02017R0653 — HR — 01.01.2023 — 006.004 — 1
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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2017/653
od 8. ozujka 2017.

o dopuni Uredbe (EU) br. 1286/2014 Europskog parlamenta i
Vije¢a o dokumentima s kljuénim informacijama za upakirane
investicijske proizvode za male ulagatelje i investicijske
osigurateljne proizvode (PRIIP-ovi) utvrdivanjem regulatornih
tehni¢kih standarda u vezi s prikazom, sadrzajem, preispitivanjem
i revizijom dokumenata s klju¢nim informacijama te uvjetima za
ispunjivanje zahtjeva za dostavu tih dokumenata

(Tekst znacajan za EGP)

POGLAVLIE 1.
SADRZAJ 1 PRIKAZ DOKUMENTA S KLJUCNIM INFORMACIJAMA

Clanak 1.
Odjeljak s opéim podatcima
Odjeljak dokumenta s kljuénim informacijama koji se odnosi na iden-

titet izdavatelja PRIIP-a i njegovog nadleznog tijela sadrzava sve slje-
dec¢e informacije:

(a) naziv PRIIP-a koji je odredio njegov izdavatelj i, ako postoji, medu-
narodni identifikacijski broj vrijednosnog papira ili jedinstvena iden-
tifikacijska oznaka proizvoda za PRIIP;

(b) pravni naziv izdavatelja PRIIP-a;

(c) adresa posebnih internetskih stranica izdavatelja PRIIP-a na kojima
mali ulagatelji mogu pronaci podatke za kontakt izdavatelja PRIIP-a
s telefonskim brojem;

d

~

naziv tijela nadleznog za nadzor izdavatelja PRIIP-a u pogledu
dokumenta s kljuénim informacijama;

(e) datum izrade ili, u slucaju kada je dokument s klju¢nim informaci-
jama naknadno revidiran, datum posljednje revizije dokumenta s
kljuénim informacijama;

(f) prema potrebi, ako izdavatelj PRIIP-a pripada skupini drustava u
pravne, administrativne ili trziSne svrhe, ime te skupine;

~

ako je PRIIP subjekt za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne
papire (UCITS) ili alternativni investicijski fond (AIF), vidljivo
navedena identifikacija UCITS-a ili AlF-a, ukljucujuc¢i razred
dionica ili investicijski dio;

(g

(h) prema potrebi pojedinosti o odobrenju;
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(i) ako je PRIIP UCITS ili AIF i ako UCITS-om upravlja drustvo za
upravljanje kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (b) Direk-
tive 2009/65/EZ ili ako je drustvo za investicije iz Clanka 27. te
direktive (zajedno ,.drustvo za upravljanje UCITS-om”) koje u
odnosu na taj UCITS koristi prava iz ¢lanka 16. te direktive ili
ako AIF-om upravlja upravitelj alternativnih investicijskih fondova
(UAIF) koji u odnosu na taj AIF koristi prava iz ¢lanaka 31., 32.
i 33. Direktive 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeca (1)),
navodi se dodatna izjava o toj Cinjenici.

Informacije u odjeljku na koji se upucuje u prvom podstavku sadrzavaju
i upozorenje o razumijevanju iz ¢lanka 8. stavka 3. tocke (b) Uredbe
(EU) br. 1286/2014 ako PRIIP ispunjuje jedan od sljedecih uvjeta:

(a) rijec je o investicijskom osigurateljnom proizvodu koji ne ispunjava
zahtjeve iz Clanka 30. stavka 3. tocke (a) Direktive (EU) 2016/97
Europskog parlamenta i Vijeca (%);

(b) rijec je o PRIIP-u koji ne ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 25. stavka 4.
tocke (a) podtocaka i. do vi. Direktive 2014/65/EU Europskog
parlamenta i Vijeca (3).

Za potrebe prvog stavka tocke (g), kad je naveden investicijski dio ili
razred dionica, ime UCITS-a ili AIF-a navodi se iza naziva investicij-
skog dijela ili razreda dionica. Ako postoji kodni broj za identifikaciju
UCITS-a ili AIF-a, investicijskog dijela ili razreda dionica, on mora biti
sastavni dio identifikacije UCITS-a ili AIF-a.

Clanak 2.

Odjeljak ,,Kakav je ovo proizvod?”

1. U informacijama o vrsti PRIIP-a u odjeljku pod naslovom ,,Kakav
je ovo proizvod?” dokumenta s klju¢nim informacijama opisuje se
pravni oblik PRIIP-a.

2. Informacije o ciljevima PRIIP-a i nainu ostvarivanja tih ciljeva u
odjeljku pod naslovom ,,Kakav je ovo proizvod?” dokumenta s klju¢nim
informacijama navode se sazeto, jasno i lako razumljivo. U tim se
informacijama utvrduju glavni ¢imbenici o kojima ovisi povrat, temeljna
ulagateljska imovina ili referentne vrijednosti te nacdin odredivanja

(") Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 8. lipnja 2011. o
upraviteljima alternativnih investicijskih fondova i o izmjeni direktiva
2003/41/EZ i 2009/65/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 1095/2010
(SL L 174, 1.7.2011., str. 1.).

(?) Direktiva (EU) 2016/97 Europskog parlamenta i Vije¢a od 20. sije¢nja 2016.
o distribuciji osiguranja (SL L 26, 2.2.2016., str. 19.).

(®) Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o
trzi$tu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive
2011/61/EU (SL L 173, 12.6.2014., str. 349).
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povrata, kao i odnos povrata PRIIP-a i temeljne ulagateljske imovine ili
referentnih vrijednosti. U tim se informacijama prikazuje odnos izmedu
preporucenog razdoblja drzanja i profila rizika i nagrade PRIIP-a.

Ako je popis imovine ili referentnih vrijednosti iz prvog podstavka
toliko opsezan da se u dokumentu s klju¢nim informacijama ne mogu
posebno navesti posebna upucivanja na svaki od njih, navode se samo
trzi$ni segmenti ili vrste instrumenata u vezi s temeljnom ulagateljskom
imovinom ili referentnim vrijednostima.

2.a  Ako je PRIIP UCITS ili AIF, informacije u odjeljku pod
naslovom ,Kakav je ovo proizvod?” dokumenta s klju¢nim informaci-
jama obuhvacaju ona bitna obiljezja UCITS-a ili AIF-a o kojima se
malog ulagatelja mora informirati ¢ak i ako ta obiljezja nisu dio opisa
ciljeva 1 investicijske politike u prospektu UCITS-a iz ¢lanka 68. Direk-
tive 2009/65/EZ ili opisa strategije ulaganja i ciljeva AlF-a iz ¢lanka 23.
stavka 1. tocke (a) Direktive 2011/61/EU, ukljucujuci:

(a) glavne kategorije prihvatljivih financijskih instrumenata koji su
predmet ulaganja;

(b) moguénost da mali ulagatelj na zahtjev otkupi udjele UCITS-a ili
AlF-a, uz naznaku ucestalosti trgovanja udjelima, ili prema potrebi
izjavu da ne postoji mogucnost otkupa udjela na zahtjev;

(¢) ima li UCITS ili AIF poseban cilj u odnosu na bilo koji industrijski,
zemljopisni ili drugi trzi$ni sektor ili posebne razrede imovine;

(d) omogucuje li UCITS ili AIF diskrecijski izbor u vezi s konkretnim
ulaganjima koja ¢e se realizirati i ukljucuje li ili podrazumijeva taj
pristup pozivanje na referentnu vrijednost i, ako je tako, na koju
referentnu vrijednost;

(e) raspodjeljuje li se prihod od dividende ili ponovno ulaze.

Za potrebe prvog podstavka tocke (d), ako se podrazumijeva pozivanje
na referentnu vrijednost, potrebno je naznaciti stupanj diskrecije u
odnosu na tu referentnu vrijednost, a ako je cilj UCITS-a ili AlF-a
prac¢enje indeksa, potrebno je navesti taj podatak.

2.b  Informacije iz stavka 2.a prema potrebi ukljucuju sljedece:

(a) ako UCITS ili AIF ulaze u duzni¢ke vrijednosne papire, naznaku
jesu li ih izdale pravne osobe, drzave ili drugi subjekti i, prema
potrebi, minimalne zahtjeve u pogledu rejtinga;
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(b) ako je UCITS ili AIF strukturirani investicijski fond, objasnjenje,
jednostavnim rije¢ima, svih elemenata koji su potrebni za pravilno
razumijevanje isplate i ¢imbenika za koje se oc¢ekuje da ¢e odrediti
uspjesnost, ukljucujuci, prema potrebi, upucivanja na pojedinosti o
algoritmu i njegovu funkcioniranju koje su navedene u prospektu
UCITS-a, ili opis strategije ulaganja i ciljeva AIF-a;

(c) ako je izbor imovine odreden posebnim kriterijima, objasnjenje tih
kriterija kao S§to su ,rast’, ,vrijednost’ ili ,visoke dividende’;

(d) ako se primjenjuju posebne tehnike upravljanja imovinom, koje
mogu ukljucivati zastitu od rizika, arbitrazu ili u€inak financijske
poluge, objasnjenje, jednostavnim rijeCima, ¢imbenika za koje se
ocekuje da ¢e odrediti uspjesnost UCITS-a ili AlF-a.

2.c U informacijama iz stavaka 2.a i 2.b pravi se razlika izmedu
Sirokih kategorija ulaganja, kako su navedene u stavku 2.a tockama
(a) 1 (c) 1 stavku 2.b tocki (a), i pristupa tim ulaganjima koji ce
drustvo za upravljanje UCITS-om ili UAIF primjenjivati kako je nave-
deno u stavku 2.a tocki (d) i stavku 2.b tockama (b), (c) i (d).

Odjeljak pod naslovom ,Kakav je ovo proizvod?’ dokumenta s klju¢nim
informacijama moze sadrzavati i elemente koji nisu oni navedeni u
stavcima 2.a 1 2.b, ukljuCuju¢i opis strategije ulaganja UCITS-a ili
AlF-a, ako su ti elementi potrebni za odgovarajuci opis ciljeva i inve-
sticijske politike UCITS-a ili AlF-a.

3. U opisu vrste malog ulagatelja kojem se PRIIP namjerava proda-
vati u odjeljku pod naslovom ,,Kakav je ovo proizvod?” dokumenta s
klju¢nim informacijama navode se informacije o ciljnim malim ulagate-
ljima koje je identificirao izdavatelj PRIIP-a, posebno u odnosu na
potrebe, znacajke i ciljeve one vrste klijenta s kojima je PRIIP kompa-
tibilan. Te se pretpostavke temelje na sposobnosti malih ulagatelja da
podnesu ulagateljske gubitke i preferiranom vremenskom horizontu
ulaganja, njihovu teoretskom znanju i proslim iskustvima o PRIIP-
ovima, financijskim trziS§tima te o potrebama, karakteristikama i cilje-
vima krajnjih korisnika.

4. U podrobnom opisu koristi od osiguranja u odjeljku pod naslovom
»Kakav je ovo proizvod?” dokumenta s kljuénim informacijama u
sazetom se obliku navode kljucne znacajke ugovora o osiguranju, defi-
nicija svih ukljucenih koristi s pojasnjenjem u kojem se potvrduje da je
vrijednost tih koristi prikazana u odjeljku ,,Koji su rizici i §to bih mogao
dobiti zauzvrat?” te informacije s tipicnim biometrijskim znacajkama
ciljnih malih ulagatelja, u kojima se iskazuju ukupna premija, premija
biometrijskog rizika koja je dio ukupne premije te ucinak premije
biometrijskog rizika na prinos ulaganja na kraju preporucenog razdoblja
drzanja ili u¢inak troSkovnog dijela premije za biometrijski rizik koji se
uzima u obzir u ponavljajuéim troskovima tablice ,, Troskovi tijekom
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vremena” izracunani u skladu s Prilogom VII. U slucajevima kada se
premija placa u obliku jednokratnog iznosa, u podrobnom opisu navodi
se ulozeni iznos. Ako se premija plac¢a periodi¢no, u informacijama se
navodi broj periodi¢nih placanja, procjena prosjeéne premije biometrij-
skog rizika kao postotak godiSnje premije te procjena prosjecnog
uloZenog iznosa.

U podrobnom opisu iz prvog podstavka navodi se i objasnjenje ucinka
uplata premija osiguranja, jednakovrijednih procijenjenoj vrijednosti
koristi od osiguranja, na povrat ulaganja malog ulagatelja.

5. Informacije o roku PRIIP-a u odjeljku pod naslovom ,Kakav je
ovo proizvod?” dokumenta s kljuénim informacijama sadrzavaju sve
sljedece informacije:

(a) datum dospijeca PRIIP-a ili naznaka da datum dospije¢a ne postoji;

(b) naznaka o tome ima li izdavatelj PRIIP-a pravo jednostrano likvi-
dirati PRIIP;

(c) opis okolnosti u kojima se PRIIP moze automatski likvidirati, te
datum likvidacije, ako je poznat.

6.  Ako je PRIIP UCITS ili AIF, identifikacija i objasnjenje rizika iz
priloga II. i III. ovoj Uredbi moraju biti u skladu s unutarnjim procesom
identificiranja, mjerenja, pracenja rizika i upravljanja njime koji primje-
njuju drustvo za upravljanje UCITS-om u skladu s Direktivom
2009/65/EZ ili UAIF-i u skladu s Direktivom 2011/61/EU. Ako je
pod upravom drustva za upravljanje vise od jednog UCITS-a ili ako
je pod upravom UAIF-a viSe od jednog AIF-a, rizik se utvrduje i obja-
Snjava na dosljedan nacin.

7. Ako je PRIIP UCITS ili AIF, odjeljak pod naslovom ,Kakav je
ovo proizvod?’ dokumenta s kljuénim informacijama sadrzava sljedece
informacije za svaku drzavu clanicu u kojoj se UCITS ili AIF stavljaju
na trziste:

(a) ime depozitara;

(b) gdje i kako se mogu dobiti dodatne informacije o UCITS-u ili AIF-
u, primjerci UCITS-ova prospekta ili primjerci opisa strategije
ulaganja i ciljeva AlIF-a, posljednje godisnje izvjesce i sva naknadna
polugodisnja izvjes¢a UCITS-a iz ¢lanka 68. stavka 1. tocaka (b) i
(c) Direktive 2009/65/EZ ili posljednje godisnje izvjeS¢e AlF-a iz
Clanka 22. Direktive 2011/61/EU, pri ¢emu se navodi na kojem su
jeziku ili jezicima ti dokumenti dostupni te da se mogu besplatno
dobiti;

(c) gdje i kako se mogu dobiti ostale prakti¢ne informacije, medu
ostalim gdje se mogu naci najnovije cijene udjela.
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1. U odjeljku pod naslovom ,,Koji su rizici i $to bih mogao dobiti
zauzvrat?” dokumenta s kljuénim informacijama izdavatelji PRIIP-ova
primjenjuju metodologiju prikaza rizika kako je utvrdeno u Prilogu II.,
navode tehnicke aspekte prikaza zbirnog pokazatelja rizika kako je utvr-
deno u Prilogu III. i slijede zahtjeve tehnickih smjernica, formata i
metodologije prikaza scenarija uspjesnosti, kako je utvrdeno u Prilozima
IV.iV.

2. U odjeljku pod naslovom ,,Koji su rizici i §to bih mogao dobiti
zauzvrat?” dokumenta s kljuénim informacijama izdavatelji PRIIP-ova
navode sljede¢e informacije:

(a) razina rizika PRIIP-a u obliku kategorija rizika izrazena zbirnim
pokazateljem rizika na brojcanoj ljestvici od 1 do 7;

(b) izravno upucéivanje na svaki nelikvidni PRIIP ili na PRIIP s mate-
rijalno znacajnim likvidnosnim rizikom, kako je definirano u dijelu
4. Priloga II., u obliku posebnog upozorenja u prikazu zbirnog
pokazatelja rizika;

(c) »C2 opisno objasnjenje ispod zbirnog pokazatelja rizika u kojem
se pojasnjava da u slucaju kada je PRIIP izrazen u valuti koja nije
sluzbena valuta drzave ¢lanice u kojoj se PRIIP stavlja na trziste,
povrat izrazen u sluzbenoj valuti drzave ¢lanice u kojoj se PRIIP
stavlja na trziS§te moze varirati zbog fluktuacija teCaja; <«

(d) kratak opis profila rizika i nagrade PRIIP-a i posebno upozorenje da
rizik PRIIP-a moze biti bitno visi od onog koji se navodi u zbirnom
pokazatelju rizika ako se PRIIP ne drzi do datuma dospijeca ili
tijekom preporuc¢enog razdoblja drzanja, ovisno o slucaju;

(e) u slucéaju PRIIP-ova s ugovornim kaznama zbog prijevremenog
izlaska ili dugackim otkaznim rokovima u slucaju dezinvestiranja,
upucivanje na odgovarajuce temeljne uvjete u odjeljku ,,Koliko bih
ga dugo trebao drzati i mogu li podi¢i novac ranije?”;

(f) naznaka moguceg najveCeg gubitka i obavijest da moze do¢i do
gubitka ulaganja ako ono nije zasti¢eno ili ako izdavatelj PRIIP-a
nije u mogucnosti izvrSiti isplatu odnosno da mogu biti potrebna
dodatna novcana ulaganja povrh pocetnog ulaganja te da ukupni
gubitak moze biti znatno veci od ukupnog pocetnog ulaganja.

3. Izdavatelji PRIIP-ova duzni su ukljuciti Cetiri primjerena scenarija
uspjesnosti, kako je utvrdeno u Prilogu V. u odjeljku pod naslovom
,,Koji su rizici i §to bih mogao dobiti zauzvrat?” dokumenta s kljuénim
informacijama. Ta Cetiri scenarija uspjeSnosti predstavljaju scenarij u
uvjetima stresa, nepovoljni scenarij, umjereni scenarij i povoljni
scenarij.

4. Za investicijske osigurateljne proizvode dodatni scenarij uspje-
mogao dobiti zauzvrat?” dokumenta s kljuénim informacijama te odra-
zava koristi od osiguranja koje korisnik dobiva u slucaju nastanka
ugovorenog osiguranog dogadaja.



02017R0653 — HR — 01.01.2023 — 006.004 — 8

5. Za PRIIP-ove koji su budu¢nosnice, opcije kupnje i opcije prodaje
kojima se trguje na uredenom trzistu ili na trzistu tre¢e zemlje koje se
smatra jednakovrijednim uredenom trzistu u skladu s clankom 28.
Uredbe (EU) 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca ('), scenariji
uspjesnosti uklju¢uju se u obliku grafikona strukture isplate, kako je

bih mogao dobiti zauzvrat?” dokumenta s kljuénim informacijama.

Clanak 4.

Odjeljak »Sto se dogada ako [ime izdavatelja PRIIP-a] nije u
mogucnosti izvrSiti isplatu?”

Izdavatelji PRIIP-ova u odjeljku pod naslovom ,.Sto se dogada ako [ime
izdavatelja PRIIP-a] nije u moguénosti izvrsiti isplatu?” dokumenta s
klju¢nim informacijama navode sljedece informacije:

(a) naznaka o tome postoji li mogucnost da mali ulagatelj pretrpi
financijski gubitak zbog neizvrSavanja obveza izdavatelja PRIIP-a
ili neizvrSavanja obveza subjekta koji nije izdavatelj PRIIP-a, te
identitet tog subjekta;

(b) pojasnjenje o tome je li gubitak iz tocke (a) pokriven naknadom za
ulagatelja ili jamstvenim programom te postoje li ograniCenja ili
uvjeti u vezi s tim pokri¢em.

Clanak 5.
Odjeljak ,,Koji su troskovi?”

1. Izdavatelji PRIIP-ova u odjeljku pod naslovom ,,Koji su troskovi?”
dokumenta s klju¢nim informacijama navode sljedece informacije:

(a) metodologija izracuna troskova, kako je utvrdeno u Prilogu VI;

(b) tablice ,,Troskovi tijekom vremena” i ,Ra$¢lamba troskova” uz
informacije o troSkovima, kako je utvrdeno u Prilogu VII. u
skladu s odgovaraju¢im tehnickim smjernicama iz tog priloga.

2. U tablici ,,Troskovi tijekom vremena” u odjeljku pod naslovom
,»Koji su troskovi?” dokumenta s kljuénim informacijama izdavatelji
PRIIP-ova navode zbirni pokazatelj rizika ukupnih agregiranih troskova
PRIIP-a izrazen kao jedan broj u nov¢anim jedinicama i postotcima za
razna razdoblja utvrdena u Prilogu VI

Prema potrebi dodaje se istaknuto upozorenje o dodatnim troskovima
koje mogu zaraCunati osobe koje savjetuju o PRIIP-u ili ga prodaju.

3. U tablici ,Ras¢lamba troskova’ u odjeljku pod naslovom ,Koji su
troskovi?’ dokumenta s klju¢nim informacijama izdavatelji PRIIP-ova
navode zbirne pokazatelje sljedecih vrsta trosSkova:

(") Uredba (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja

2014. o trziStima financijskih instrumenata i izmjeni Uredbe (EU) br.
648/2012 (SL L 173, 12.6.2014., str. 84.).
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(a) svi jednokratni troskovi, kao Sto su ulazni i izlazni troskovi;

(b) svi ponavljajuéi troskovi, pri ¢emu se transakcijski troskovi portfelja
odvajaju od drugih ponavljajuéih troskova;

(¢) svi povremeni troskovi, kao $to su naknade za uspjesnost ili udjeli u
dobiti.

4.  Izdavatelji PRIIP-ova opisuju sve troskove iz tablice ,Rasclamba
troskova’ u odjeljku pod naslovom ,Koji su troskovi?” dokumenta s
kljuénim informacijama u skladu s Prilogom VII., navode¢i u kojim
se okolnostima i na koji nacin ti troSkovi mogu razlikovati od stvarnih
troskova koje bi mali ulagatelj mogao snositi odnosno u kojim okolno-
stima i na koji nacin ti troSkovi mogu ovisiti o tome ostvaruje li mali
ulagatelj odredene moguénosti.

Clanak 6.

Odjeljak pod naslovom ,,Koliko bih ga dugo trebao drzati i mogu li
podi¢i novac ranije?”

Izdavatelji PRIIP-ova u odjeljku pod naslovom ,Koliko bih ga dugo
trebao drzati i mogu li podi¢i novac ranije?” dokumenta s kljucnim
informacijama navode sljede¢e informacije:

(a) kratak opis razloga za odabir preporucenog razdoblja drzanja
odnosno obveznog najkraceg razdoblja drzanja;

(b) opis postupka dezinvestiranja i kada je dezinvestiranje moguce,
ukljuCujuc¢i naznake posljedica ranije isplate na profil rizika ili
uspjesnosti PRIIP-a ili na primjenjivost kapitalnih jamstava;

(c) informacije o naknadama i kaznama koje nastaju zbog dezinvesti-
ranja prije datuma dospijeca ili drugog odredenog datuma osim
preporucenog razdoblja drzanja, ukljucujuéi upuéivanje na informa-
cije o troskovima koje se ukljucuju u dokument s kljuénim infor-
macijama u skladu s ¢lankom 5. te pojasnjenje uc¢inka tih naknada i
kazni za razlicita razdoblja drzanja.

Clanak 7.

Odjeljak ,,Kako se mogu Zaliti?”

Izdavatelji PRIIP-ova u odjeljku pod naslovom ,,Kako se mogu zaliti?”
dokumenta s klju¢nim informacijama u sazetom obliku navode sljedece
informacije:

(a) postupak podnosenja prituzbe na proizvod odnosno na ponasanje
izdavatelja PRIIP-a ili osobe koja savjetuje o proizvodu ili ga
prodaje;
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(b) poveznica na odgovarajuce internetske stranice za podnoSenje
prituzbi;

(c) azurirana postanska adresa i adresa e-poste na koje se te prituzbe
mogu poslati.

Clanak 8.

Odjeljak ,,Druge relevantne informacije”

1. U odjeljku pod naslovom ,,Druge relevantne informacije” doku-
menta s kljuénim informacijama izdavatelji PRIIP-ova navode sve
dostupne dokumente s dodatnim informacijama te jesu li dokumenti s
dodatnim informacijama dostupni zbog pravne obveze ili samo na
zahtjev malog ulagatelja.

2. Informacije u odjeljku pod naslovom ,,Druge relevantne informa-
cije” dokumenta s klju¢nim informacijama mogu se dostaviti u sazetom
obliku, ukljucujuéi poveznicu na internetske stranice na kojima su osim
dokumenata iz stavka 1. dostupne i dodatne pojedinosti.

3. U slucaju UCITS-a kako su definirani u tocki 1. podtocki (a)
Priloga VIII., AlF-ova kako su definirani u tocki 1. podtocki (b) tog
priloga ili investicijskih osigurateljnih proizvoda povezanih s udjelima
kako su definirani u tocki 1. podtocki (c) tog priloga odjeljak ,Druge
relevantne informacije’ dokumenta s kljuénim informacijama sadrzava:

(a) poveznicu na internetske stranice na kojima su dostupne informacije
o povijesnim prinosima koje je izdavatelj PRIIP-a objavio u skladu
s Prilogom VIIL ili upuéivanje na dokument s tim informacijama;

(b) broj godina koje obuhvaca prikaz podataka o povijesnim prinosima.

U slucaju PRIIP-ova iz dijela 1. to¢ke 5. Priloga II. koji su otvoreni
fondovi ili drugih PRIIP-ova koji su otvoreni za upis prethodni izracuni
scenarija uspjesnosti objavljuju se svaki mjesec, a u odjeljku pod
naslovom ,Druge relevantne informacije’ navodi se gdje se ti izracuni
mogu pronaci.

Clanak 9.
Predlozak
Izdavatelji PRIIP-ova dokument s klju¢nim informacijama izraduju s

pomoc¢u predloska iz Priloga I. Predlozak se ispunjava u skladu sa
zahtjevima iz ove Delegirane uredbe i Uredbe (EU) br. 1286/2014.
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POGLAVLIE II.

POSEBNE ODREDBE o DOKUMENTIMA S KLJUCNIM
INFORMACIJAMA ZA PRIIP-ove KOJI NUDE NIZ MOGUCNOSTI
ULAGANJA

Clanak 10.

PRIIP-ovi kojima se nudi niz mogucnosti ulaganja

Ako se PRIIP-om nudi niz temeljnih moguénosti ulaganja, a informacije
0 svim temeljnim moguénostima ulaganja ne mogu se dostaviti u
jednom, sazetom samostalnom dokumentu s klju¢nim informacijama,
izdavatelji PRIIP-ova sastavljaju jedno od sljedeceg:

(a) dokument s kljuénim informacijama za svaku od temeljnih moguc-
nosti ulaganja u okviru PRIIP-a u skladu s poglavljem I., ukljucu-
juci informacije o PRIIP-u u cjelini, pri ¢emu se svaki dokument s
kljuénim informacijama odnosi na situaciju u kojoj mali ulagatelj
ulaze samo u jednu mogucnost ulaganja;

(b) genericki dokument s klju¢nim informacijama u kojem se PRIIP
opisuje u skladu s poglavljem 1., osim ako je drukcije propisano
¢lancima od 11. do 14., ukljucujué¢i naznaku o tome gdje se mogu
pronaci konkretne informacije o svakoj temeljnoj mogucnosti ulaga-
nja.

Clanak 11.

Odjeljak ,,Kakav je ovo proizvod?” u generickom dokumentu s
klju¢nim informacijama

U odjeljku pod naslovom ,,Kakav je ovo proizvod?”, odstupajuci od
Clanka 2. stavaka 2. i 3., izdavatelji PRIIP-ova navode sljedece infor-
macije:

(a) opis vrsta temeljnih mogucénosti ulaganja, ukljucujuci trzisne
segmente ili vrste instrumenata, kao i glavne ¢imbenike o kojima
ovisi povrat;

(b) izjava u kojoj se navodi da vrsta ulagatelja kojima se PRIIP namje-
rava prodavati ovisi o temeljnim moguénostima ulaganja;

Clanak 12.

Odjeljak ,Koji su rizici i Sto bih mogao dobiti zauzvrat?” u
generickom dokumentu s klju¢nim informacijama

1. U odjeljku pod naslovom ,,Koji su rizici i $to bih mogao dobiti
zauzvrat?”, odstupajuc¢i od ¢lanka 3. stavka 2. tocke (a) i Clanka 3.
stavka 3., izdavatelji PRIIP-ova navode sljedece informacije:

(a) raspon kategorija rizika svih temeljnih mogucénosti ulaganja koje se
nude u okviru PRIIP-a izrazena zbirnim pokazateljem rizika na
brojcanoj ljestvici od 1 do 7, kako je utvrdeno u Prilogu III.,



02017R0653 — HR — 01.01.2023 — 006.004 — 12

(b) izjava u kojoj se navodi da rizik i povrat ovise o temeljnim moguc-
nostima ulaganja;

(c) kratak opis nacina na koji uspjesnost PRIIP-a kao cjeline ovisi o
temeljnim mogucnostima ulaganja;

Clanak 13.

Odjeljak ,Koji su troskovi?’ u generickom dokumentu s klju¢nim
informacijama

U odjeljku pod naslovom ,Koji su troskovi?’, odstupajuci od ¢lanka 5.
stavka 1. tocke (b), izdavatelji PRIIP-ova navode sljede¢e informacije:

(a) ako se troSkovi PRIIP-a koji nisu troskovi temeljne mogucnosti
ulaganja ne mogu iskazati u jednom iznosu, medu ostalim ako se
ti troskovi razlikuju ovisno o odabranoj temeljnoj moguénosti ulaga-
nja:

i. raspon troskova za PRIIP u tablicama ,Troskovi tijekom
vremena’ 1 ,Raslamba troskova’ kako je wutvrdeno u
Prilogu VIL;

ii. izjava u kojoj se navodi da troSkovi za malog ulagatelja ovise o
temeljnim mogucénostima ulaganja;

(b) ako se troskovi PRIIP-a koji nisu troskovi temeljnih mogucnosti
ulaganja mogu iskazati u jednom iznosu:

i. prikaz tih troSkova u tablicama ,Troskovi tijekom vremena’ i
,Rasclamba troskova’ kako je utvrdeno u Prilogu VII. odvojeno
od raspona troskova za temeljne mogucnosti ulaganja koje nudi
PRIIP;

ii. izjava da su ukupni troSkovi malog ulagatelja kombinacija
troskova odabranih temeljnih moguénosti ulaganja i drugih
troskova PRIIP-a te da se razlikuju ovisno o temeljnim moguc-
nostima ulaganja.

Clanak 14.

Posebne informacije za svaku temeljnu moguénost ulaganja

Posebne informacije za svaku temeljnu moguénost ulaganja iz ¢lanka 10.
tocke (b) navode se u posebnom dokumentu s informacijama koji nado-
punjuje genericki dokument s klju¢nim informacijama. Izdavatelji
PRIIP-ova za svaku temeljnu mogucnost ulaganja ukljucuju sve sljedece
informacije:

(a) prema potrebi upozorenje o razumijevanju;
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(b) ciljevi ulaganja i nacin njihova ostvarivanja te planirano ciljno
trziSte iz ¢lanka 2. stavaka 2.1 3.;

(c) zbirni pokazatelj rizika i opisno objaSnjenje te scenariji uspjeSnosti
iz ¢lanka 3.;

(d) prikaz troskova u skladu s ¢lankom 5., ukljucujuéi izjavu o tome
ukljucuju i ti troskovi sve troSkove PRIIP-a ako mali ulagatelj ulaze
samo u tu konkretnu mogucnost ulaganja;

(e) u slucaju temeljnih moguénosti ulaganja koje su UCITS kako je
definirano u to¢ki 1. podtocki (a) Priloga VIII., AIF-ovi kako su
definirani u tocki 1. podtocki (b) tog priloga ili investicijski osigu-
rateljni proizvodi povezani s udjelima kako su definirani u tocki 1.
podtocki (c) tog priloga, informacije o povijesnim prinosima u
skladu s ¢lankom 8. stavkom 3.

Struktura informacija iz tocaka od (a) do (e) ovog stavka mora biti
uskladena s odgovarajué¢im dijelovima predloska utvrdenog u Prilogu I.

POGLAVLIJE Il.a

POSEBNE ODREDBE O DOKUMENTIMA S  KLJUCNIM
INFORMACIJAMA ZA ODREDENE UCITS-e I AlF-ove

Clanak 14.a
Investicijski dijelovi UCITS-a ili AIF-ova

1. Ako se UCITS ili AIF sastoje od dvaju ili viSe investicijskih
dijelova, za svaki se dio izraduje poseban dokument s klju¢nim infor-
macijama.

2. Svaki dokument s klju¢nim informacijama iz stavka 1. u odjeljku
pod naslovom ,Kakav je ovo proizvod?’ sadrzava sljede¢e informacije:

(a) izjavu da se u dokumentu s klju¢nim informacijama opisuje dio
UCITS-a ili AlF-a i, prema potrebi, da su prospekt UCITS-a ili
opis strategije ulaganja i ciljeva AIF-a i periodi¢na izvjes$¢a izradeni
za cijeli UCITS ili AIF koji je imenovan na pocetku dokumenta s
kljuénim informacijama;

(b) izjavu o tome jesu li imovina i obveze svakog dijela odvojene po
zakonu i kako bi to moglo utjecati na ulagatelja;

(c) izjavu o tome ima li ulagatelj pravo zamijeniti svoje udjele u
jednom dijelu za udjele u drugom dijelu i, ako je to slucaj, gdje
se mogu dobiti informacije o tome kako ostvariti to pravo.

3.  Ako drustvo za upravljanje UCITS-om ili UAIF zahtijeva od
malog ulagatelja naknadu za zamjenu njegova ulaganja u skladu sa
stavkom 2. tockom (c) i ako se ta naknada razlikuje od standardne
naknade za kupnju ili prodaju udjela, ta se naknada navodi posebno u
odjeljku pod naslovom ,Koji su troskovi?’ dokumenta s klju¢nim infor-
macijama.
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Clanak 14.b
Razredi dionica UCITS-a ili AIF-ova

1. Ako se UCITS ili AIF sastoje od vise razreda udjela ili dionica,
izraduje se dokument s klju¢nim informacijama za svaki razred udjela ili
dionica.

2. Dokumenti s kljuénim informacijama koji se odnose na dva ili
vise razreda istog UCITS-a ili AIF-a mogu se objediniti u jedan doku-
ment s kljuénim informacijama, pod uvjetom da dobiveni dokument u
potpunosti ispunjava sve zahtjeve u pogledu duljine, jezika i prikaza
dokumenta s klju¢nim informacijama.

3. Drustvo za upravljanje UCITS-om ili UAIF moze odabrati odre-
deni razred da predstavlja jedan ili viSe drugih razreda UCITS-a ili AIF-
a, pod uvjetom da je izbor korektan, jasan i nedvosmislen za potenci-
jalne male ulagatelje u tim drugim razredima. U takvim slu¢ajevima
odjeljak pod naslovom ,Koji su rizici i §to bih mogao dobiti zauzvrat?’
dokumenta s klju¢nim informacijama sadrzava objaSnjenje znacajnih
rizika koji vrijede za sve ostale razrede koje predstavlja. Dokument s
kljuénim informacijama koji se temelji na reprezentativnom razredu
moze se dostaviti malim ulagateljima u drugim razredima.

4. Razlic¢iti razredi ne objedinjuju se u sloZeni reprezentativni razred
iz stavka 3.

5. Drustvo za upravljanje UCITS-om ili UAIF vodi evidenciju o
tome koji su drugi razredi predstavljeni reprezentativnim razredom iz
stavka 3. 1 o razlozima koji opravdavaju taj izbor.

6. Prema potrebi, odjeljak pod naslovom ,Kakav je ovo proizvod?’
dokumenta s kljuénim informacijama dopunjuje se naznakom razreda
koji je odabran kao reprezentativan, pri ¢emu se upotrebljava izraz
kojim je taj razred oznacen u prospektu UCITS-a ili opisu strategije
ulaganja i ciljeva AIF-a.

7. U tom se odjeljku navodi i gdje mali ulagatelji mogu dobiti infor-
macije o drugim razredima UCITS-a ili AIF-ova kojima se trguje u
njihovoj drzavi €lanici.

Clanak 14.c
UCITS ili AIF-ovi kao fond fondova

1. Ako UCITS ulaze velik dio svoje imovine u drugi UCITS ili
druge subjekte za zajednicka ulaganja iz ¢lanka 50. stavka 1. tocke
(e) Direktive 2009/65/EZ, opis ciljeva i investicijske politike tog
UCITS-a u dokumentu s kljuénim informacijama sadrzava kratko obja-
$njenje o tome kako ¢e se kontinuirano birati drugi subjekti za zajed-
nicka ulaganja. Ako je UCITS fond fondova za ograniCavanje rizika,
dokument s klju¢nim informacijama sadrzava informacije o kupnji AIF-
ova izvan EU-a koji je podlijezu nadzoru.

2. Ako AIF ulaze velik dio svoje imovine u drugi UCITS ili AIF-
ove, stavci 1. 1 2. primjenjuju se mutatis mutandis.
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Clanak 14.d
Napajajuci UCITS

1. U slucaju napajaju¢eg UCITS-a kako je definiran u c¢lanku 58.
Direktive 2009/65/EZ dokument s klju¢nim informacijama u odjeljku
pod naslovom ,Kakav je ovo proizvod?’ sadrzava sljedece posebne
informacije o napajaju¢em UCITS-u:

(a) izjava da su prospekt glavnog UCITS-a, dokument s klju¢nim infor-
macijama 1 periodi¢na izvjeS¢a 1 poslovne knjige dostupni na
zahtjev malim ulagateljima napajaju¢eg UCITS-a, s objasnjenjem
kako se mogu dobiti i na kojem jeziku/kojim jezicima;

(b) izjava da su dokumenti iz tocke (a) ovog stavka dostupni samo kao
papirnati primjerci ili na nekom drugom trajnom mediju te izjava o
tome placa 1i se za dokumente koji se ne dostavljaju besplatno
naknada u skladu s ¢lankom 63. stavkom 5. Direktive 2009/65/EZ;

(c) izjava da je glavni UCITS osnovan u drzavi ¢lanici drukcijoj od one
u kojoj je osnovan napajaju¢i UCITS i da to moze utjecati na
porezni tretman napajajuceg UCITS-a;

(d) informacije o dijelu imovine napajajuc¢eg UCITS-a koji se ulaze u
glavni UCITS;

(e) opis ciljeva i investicijske politike glavnog UCITS-a, prema potrebi
dopunjen jednim od sljedecih elementa:

i. izjava da ¢e prinosi od ulaganja napajaju¢eg UCITS-a biti vrlo
sli¢ni prinosima od ulaganja glavnog UCITS-a; ili

ii. objaSnjenje kako i zaSto se prinosi od ulaganja napajajuceg
UCITS-a i glavnog UCITS-a mogu razlikovati.

2. Ako se profil rizika i nagrade napajajuc¢eg UCITS-a u velikoj mjeri
razlikuje od profila rizika i dobiti glavnog UCITS-a, ta Cinjenica i

bih mogao dobiti zauzvrat?” dokumenta s klju¢nim informacijama.

3. Svaki likvidnosni rizik i odnos izmedu modaliteta kupnje i otkupa
za glavni i napajaju¢i UCITS objasnjavaju se u odjeljku pod naslovom
,Koji su rizici i §to bih mogao dobiti zauzvrat?” dokumenta s klju¢nim
informacijama.

Clanak 14.e
Strukturirani UCITS ili AIF

Strukturirani investicijski fondovi su UCITS ili AIF-ovi koji malim
ulagateljima na odredene, unaprijed utvrdene datume osiguravaju
isplate na osnovi algoritma koje su povezane s uspjesnosti ili realiza-
cijom promjene cijena ili drugim uvjetima povezanima s financijskom
imovinom, indeksima ili referentnim portfeljima ili UCITS ili AIF-ovi
sa sliénim obiljezjima.
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POGLAVLIE III.

PREISPITIVANJE I REVIZIJA DOKUMENATA S KLJUCNIM
INFORMACIJAMA

Clanak 15.

Preispitivanje

1. Izdavatelji PRIIP-ova preispituju informacije sadrzane u doku-
mentu s kljuénim informacijama pri svakoj promjeni koja znatno
utjeCe na informacije sadrzane u dokumentu s klju¢nim informacijama
ili bi na njih mogla znatno utjecati, a najmanje jednom svakih dvanaest
mjeseci od datuma prve objave dokumenta s klju¢nim informacijama.

2. Preispitivanjem iz stavka 1. potvrduje se jesu li informacije sadr-
zane u dokumentu s kljuénim informacijama i dalje tocne, korektne,
jasne i ne dovode u zabludu. Posebno se provjerava sljedece:

(a) jesu li informacije sadrzane u dokumentu s kljuénim informacijama
uskladene s op¢im zahtjevima u pogledu oblika i sadrzaja na
temelju Uredbe (EU) br. 1286/2014 ili s posebnim zahtjevima u
pogledu oblika i sadrzaja utvrdenima ovom Delegiranom uredbom;

(b) jesu li se promijenile mjere u pogledu trziSnog rizika i kreditnog
rizika PRIIP-a, u slucaju kada su ukupne posljedice promjene takve
da nalazu premjestanje PRIIP-a u razli¢itu kategoriju zbirnog poka-
zatelja rizika od one koja mu je dodijeljena u dokumentu s klju¢nim
informacijama koji podlijeze preispitivanju;

(c) je li se srednji povrat za umjereni scenarij PRIIP-a, izrazen kao
godisnji povrat u postotcima, promijenio za vise od pet postotnih
bodova;

(d) ako se scenariji uspjesnosti temelje na odgovaraju¢im referentnim ili
zamjenskim vrijednostima, jesu li referentna ili zamjenska vrijednost
u skladu s ciljevima PRIIP-a.

3. Za potrebe stavka 1. izdavatelji PRIIP-ova uspostavljaju i odrza-
vaju odgovarajuce postupke tijekom cijelog trajanja PRIIP-a u kojem je
PRIIP dostupan malim ulagateljima kako bi bez odgode mogli utvrditi
sve okolnosti koje bi mogle dovesti do promjene koja utjece ili bi mogla
utjecati na tocnost, korektnost i jasnocu informacija sadrzanih u doku-
mentu s kljuénim informacijama.

Clanak 16.
Revizija
1. Izdavatelji PRIIP-ova bez odgode revidiraju dokument s klju¢nim

informacijama ako se preispitivanjem na temelju ¢lanka 15. utvrdi da je
potrebno izmijeniti dokument s klju¢nim informacijama.

2. Izdavatelji PRIIP-ova osiguravaju azuriranje svih dijelova doku-
menta s kljuénim informacijama na koje se navedene promjene odnose.

3. Izdavatelji PRIIP-ova objavljuju revidirani dokument s klju¢nim
informacijama na svojim internetskim stranicama.
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POGLAVLIE IV.

DOSTAVLJANJE DOKUMENTA S KLJUCNIM INFORMACIJAMA

Clanak 17.

Uvjeti za osiguravanje pravodobnosti

1. Osoba koja savjetuje o PRIIP-u ili ga prodaje dokument s
kljuénim informacijama dostavlja dovoljno rano kako bi se malim
ulagateljima omogucéilo da njegov sadrzaj uzmu u obzir pri donosenju
odluka o ulaganju, bez obzira na to je li malom ulagatelju omogucen
rok za odustajanje.

2. Za potrebe stavka 1. osoba koja savjetuje o PRIIP-u ili ga prodaje
procjenjuje vrijeme potrebno svakom malom ulagatelju za razmatranje
dokumenta s klju¢nim informacijama, uzimajuéi u obzir sljedece:

(a) iskustvo i znanje malog ulagatelja u pogledu PRIIP-a ili slicnih
ulaganja odnosno ulaganja s rizicima sliénima rizicima PRIIP-ova;

(b) slozenost PRIIP-a;

(c) ako do savjetovanja ili prodaje dolazi na inicijativu malog ulagate-
lja, izri¢ito navedena hitnost kojom mali ulagatelj zeli realizirati
predloZeni ugovor ili ponudu.

POGLAVLIJE IV.a
UPUCIVANJA

Clanak 17.a

Upotreba upudivanja na druge izvore informacija

Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 6. Uredbe (EU) br. 1286/2014, upucivanja
na druge izvore informacija, ukljucujuci prospekt i godisnja ili polugo-
di$nja izvjeS¢a, mogu se ukljuciti u dokument s kljuénim informacijama
pod uvjetom da su sve informacije koje su klju¢ne da bi mali ulagatelji
razumjeli bitne elemente ulaganja uklju¢ene u dokument s klju¢nim
informacijama.

Dopusta se upucivanje na internetske stranice PRIIP-a ili izdavatelja
PRIIP-a, ukljuCuju¢i dio takvih internetskih stranica na kojem se
nalaze prospekt i periodi¢na izvjesca.

Upucivanja iz prvog podstavka usmjeravaju malog ulagatelja na posebni
odjeljak odgovarajuceg izvora informacija. U dokumentu s klju¢nim
informacijama moze se upotrijebiti viSe razliCitih upucivanja iako je
njihov broj potrebno svesti na minimum.
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Clanak 18.

Zavr$na odredba

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluz-
benom listu Europske unije.

Primjenjuje se od 1. sije¢nja 2018.

Clanak 14. stavak 2. primjenjuje se do 31. prosinca 2022.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim
drzavama clanicama.
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VM3

ves
PRILOG I

PREDLOZAK DOKUMENTA S KLJUCNIM INFORMACIJAMA

Izdavatelji PRIIP-ova postuju redoslijed i naslove odjeljaka iz predloska, no
njime se ne odreduju parametri duljine pojedinih odjeljaka i mjesta prijeloma
stranice, ve¢ se primjenjuje ogranicenje od najvise tri strane papira veliCine A4
pri ispisu.

Dokument s klju¢nim informacijama

Svrha

Ovaj dokument sadrzava klju¢ne informacije o ovom investicijskom proizvodu.
Nije rije¢ o promidzbenom materijalu. Informacije su propisane zakonom kako
bi vam pomogle u razumijevanju prirode, rizika, troskova, moguéih dobitaka i
gubitaka ovog proizvoda te kako bi vam pomogle da ga usporedite s drugim
proizvodima.

Proizvod

[Naziv proizvoda]

[Ime izdavatelja PRIIP-a]

(prema potrebi) [ISIN ili UPI]

[internetske stranice izdavatelja PRIIP-a]
[Nazovite [broj telefona] za dodatne informacije]

[[Naziv nadleznog tijela] nadlezan je za nadzor [ime izdavatelja PRIIP-a] u
pogledu ovog dokumenta s kljuénim informacijama.]

(prema potrebi) [Ovaj PRIIP odobren je u [ime drzave Clanice].]

(prema potrebi) [[Naziv drustva za upravljanje UCITS-om] dobio je odobrenje
za rad u [ime drzave Clanice] i regulira ga [naziv nadleznog tijela].]

(prema potrebi) [[Naziv UAIF-a] dobio je odobrenje za rad u [ime drzave
Clanice] 1 regulira ga [naziv nadleznog tijela].]

[datum izrade dokumenta s klju¢nim informacijama]

[Upozorenje (prema potrebi) Spremate se kupiti proizvod koji nije jedno-
stavan i koji je mozda teSko razumjeti.]

Kakav je ovo proizvod?
Vrsta

Rok

Ciljevi

Ciljani mali ulagatelj

[Koristi i troSkovi osiguranja]

Pokazatelj Opis profila rizika i dobiti

rizika Zbirni pokazatelj rizika
Predlozak zbirnog pokazatelja rizika i opisna obja-
$njenja koji su utvrdeni u Prilogu III., ukljucujuci
moguci najve¢i gubitak: mogu li izgubiti sav ulozeni
kapital? Jesam 1i izlozen riziku nastanka dodatnih
financijskih obveza? Postoji li kapitalna zastita od
trziSnog rizika?

Scenariji Predlosci scenarija uspjesnosti i opisna objasnjenja iz
Priloga V.
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uspjesnosti Scenariji koji ukljuéuju prema potrebi informacije o
uvjetima za prinose za male ulagatelje ili ugradenim
gornjim granicama prinosa i izjavu da porezni propisi
mati¢ne drzave ¢lanice malog ulagatelja mogu utjecati
na samu isplatu.

Sto se dogada ako [izdavatelj PRIIP-a] nije u moguénosti izvrsiti isplatu?
Informacije o tome postoji li jamstveni program, ime jamca ili upravitelja
sustava za naknadu Stete ulagateljima, ukljucujuci rizike koji su pokriveni i
one koji nisu pokriveni.

Koji su troskovi?
Opisna objasnjenja informacija o drugim distribucijskim troskovima koje treba
navesti.

Troskovi tijekom Predlozak i opisna objasnjenja u skladu s
vremena Prilogom VII.

Ras¢lamba troskova Predlozak 1 opisna objaSnjenja u skladu s
Prilogom VI.

Koliko bih ga dugo trebao drzati i mogu li podi¢i novac ranije?

Preporuceno [obvezno minimalno] razdoblje drzanja: [x]

Informacije o mogucnostima i uvjetima dezinvestiranja prije roka dospijeca te o
eventualnim naknadama i kaznama. Informacije o posljedicama unovcenja prije
isteka roka ili preporuc¢enog razdoblja drzanja.

Kako se mogu zaliti?

Druge relevantne informacije
Prema potrebi kratak opis informacija koje se objavljuju o povijesnim prino-
sima.;
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vB
PRILOG II.
METODOLOGIJA ZA PRIKAZ RIZIKA
DIO 1.
Procjena trziSnog rizika
Utvrdivanje mjere trzisnog rizika (market risk measure, MRM)
1. Trzi8ni rizik mjeri se s pomocu volatilnosti iskazane na godisnjoj razini koja
odgovara rizicnosti vrijednosti (value-at-risk, VaR) na razini pouzdanosti od
97,5 % tijekom preporucenog razdoblja drzanja, osim ako je drukcije nave-
deno. VaR je postotak uloZenog iznosa koji se vra¢a malom ulagatelju.
M3
{5
2. PRIIP se rasporeduje u razred MRM-a u skladu sa sljedecom tablicom:
Razred MRM-a Volatilnost jednaka VaR-u (VaR-equivalent volatility, VEV)
1 <05 %
2 >0,5%1<50%
3 >50%1<12%
4 >12 % 1<20 %
5 >20 %1i<30 %
6 >30 % i<80 %
7 >80 %
VB

Odredivanje kategorija PRIIP-a za potrebe procjene trzisnog rizika

3.  PRIIP-ovi se za potrebe utvrdivanja trziSnog rizika rasporeduju u detiri
kategorije.

4.  Kategorijom 1 obuhvaceno je sljedece:

(a) PRIIP-ovi kod kojih ulagatelji mogu izgubiti iznos ve¢i od onoga koji
su ulozili;

(b) PRIIP-ovi obuhvaceni jednom od kategorija iz to¢aka 4. do 10. odjeljka
C Priloga I. Direktivi 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca (!);

(c) PRIIP-ovi ili temeljna ulaganja PRIIP-ova ¢ija se cijena odreduje rjede
nego jednom mjesecno ili koji nemaju odgovarajucu referentnu ili
zamjensku vrijednost ili ¢ija se odgovarajuca referentna ili zamjenska
vrijednost odreduje rjede nego jednom mjesecno.

5. Kategorijom 2 obuhvaceni su PRIIP-ovi koji, bilo izravno ili na sintetskoj
osnovi, nude izlozenost cijenama temeljnih ulaganja bez financijske poluge
ili izloZenost temeljnim ulaganjima putem financijske poluge, na temelju
koje se isplacuje konstantni viSekratnik cijena tih temeljnih ulaganja, ako su
za PRIIP dostupne barem dvije godine povijesnih dnevnih cijena ili Cetiri
godine povijesnih tjednih cijena ili pet godina mjesecnih cijena, ili ako su
dostupne postojee odgovarajuce referentne ili zamjenske vrijednosti, pod
uvjetom da te referentne ili zamjenske vrijednosti ispunjavaju iste kriterije
za duljinu razdoblja i ucestalost postojanja povijesnih cijena.

(") Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trziStu
financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU
(SL L 173, 12.6.2014., str. 349.).
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6. Kategorijom 3 obuhvaceni su PRIIP-ovi ¢ija vrijednost odrazava cijene
temeljnih ulaganja, no ne kao konstantni viSekratnik cijena tih temeljnih
ulaganja, ako su za PRIIP-ove dostupne dnevne cijene temeljne imovine za
barem dvije godine ili tjedne cijene za Cetiri godine ili mjesec¢ne cijene za
pet godina, ili ako su dostupne postojece odgovarajuée referentne ili
zamjenske vrijednosti, pod uvjetom da te referentne ili zamjenske vrijed-
nosti ispunjavaju iste kriterije za duljinu razdoblja i ucestalost postojanja
povijesnih cijena.

7. Kategorijom 4 obuhvaceni su PRIIP-ovi ¢ija vrijednost djelomi¢no ovisi o
¢imbenicima koji se ne opazaju na trziStu, ukljuujuéi osigurateljne PRIIP-
ove kojima se dio dobiti izdavatelja PRIIP-ova raspodjeljuje malim ulagate-
ljima.

Upotreba odgovarajucih referentnih ili zamjenskih vrijednosti radi odredivanja
kategorija PRIIP-ova

Ako izdavatelj PRIIP-a upotrebljava odgovaraju¢e referentne ili zamjenske
vrijednosti, te referentne ili zamjenske vrijednosti reprezentativne su za
imovinu ili izloZenosti koje odreduju uspjesnost PRIIP-a. Izdavatelj PRIIP-a
dokumentira upotrebu tih referentnih ili zamjenskih vrijednosti.

Utvrdivanje razreda MRM-a za PRIIP-ove kategorije 1

8. PRIIP-ovi kategorije 1 rasporeduju se u razred MRM-a 7, uz izuzetak
PRIIP-ova iz to¢ke 4. podtocke (c) ovog Priloga, koji se rasporeduju u
razred MRM-a 6.

Utvrdivanje razreda MRM-a za PRIIP-ove kategorije 2

9. VaR se izratunava od trenutaka opazene raspodjele prinosa cijene PRIIP-a
ili njegove referentne ili zamjenske vrijednosti tijekom posljednjih pet
godina. Najmanja uclestalost opazanja jest jednom mjesecno. Ako su
cijene dostupne na dnevnoj osnovi, ucestalost je jednom dnevno. Ako su
cijene dostupne na tjednoj osnovi, ucestalost je jednom tjedno. Ako su
cijene dostupne na dvotjednoj osnovi, ucestalost je svaka dva tjedna.

10.  Ako nisu dostupni podaci o dnevnim cijenama koji obuhvacaju razdoblje od
pet godina, mogucée je primijeniti krace razdoblje. Za dnevna opazanja
cijene PRIIP-a ili njegove referentne ili zamjenske vrijednosti potrebne su
barem dvije godine opazanja prinosa. Za tjedna opazanja cijene PRIIP-a
potrebne su barem Cetiri godine opazenih podataka. Za mjesecna opazanja
cijene PRIIP-a potrebni su opazeni podaci koji obuhvacaju razdoblje od
barem pet godina.

11. Prinos tijekom svakog razdoblja definira se kao prirodni logaritam omjera
cijene u trenutku zatvaranja trziSta na kraju tekuceg razdoblja i cijene u
trenutku zatvaranja trziSta na kraju prethodnog razdoblja.

12. Mjera VaR u prostoru prinosa (return space) iskazuje se Cornish-Fishe-
rovom ekspanzijom kako slijedi:

VaRprostor priN0sA = OVN * (—1,96 + 0,474 * 1, /v/N — 0,0687 * 1y /N + 0,146 * p2/N) — 0,5 6°N

pri cemu je N broj razdoblja trgovanja u preporu¢enom razdoblju drzanja, a
G, Wy, Hp su volatilnost, asimetrija, odnosno eksces spljostenosti (excess
kurtosis) koji se mjere iz raspodjele prinosa. Volatilnost, asimetrija i
eksces spljostenosti izracunavaju se iz mjerenih momenata raspodjele
prinosa u skladu sa sljede¢im:

— moment nula, M,, broj je opaZaja u razdoblju, kao prema tocki 10. ovog
Priloga

— prvi moment, M;, aritmeticka je sredina svih opazenih prinosa u uzorku



02017R0653 — HR — 01.01.2023 — 006.004 — 23

13.

14.

15.

— drugi M, tre¢i M; i Cetvrti M, momenti definirani su na standardan
nacin:

M, = Z(Ti —M;)* /My,

i

M; = Z(ri — M)’ /My,

i
My = Z(ri —My)* /My,
i
pri ¢emu je ri prinos mjeren u i-tom razdoblju povijesnih podataka o
prinosima.
— Volatilnost, o, iskazuje se kao /M,.

— Asimetrija, ;, jednaka je Ms/c>.

— Eksces spljostenosti, 11, jednak je My/c* — 3.

VEV se iskazuje kao:

VEV = {\/(3.842 2 * VaRprosror rrmvos) — 1.96} /T

pri ¢emu je 7 duljina preporucenog razdoblja drzanja u godinama.

Za PRIIP-ove kojima se upravlja u skladu s politikama ili strategijama
ulaganja kojima se nastoje ispuniti odredeni ciljevi ostvarivanja nagrade
sudjelovanjem u razli¢itim razredima financijske imovine putem fleksibilnih
ulaganja (npr. na trziStima vlasnickih instrumenata i na trziStima instrume-
nata s fiksnim prihodom), upotrebljava se VEV koji se odreduje na sljedeci
nadin:

(a) ako se politika ulaganja nije izmijenila u razdoblju iz tocke 10. ovog
Priloga, upotrebljava se najveci od sljede¢ih VEV-ova

i. VEV izra¢unan u skladu s tockama 9. do 13. ovog Priloga;

ii. VEV prinosa na proforma kombinaciju imovine koja je u skladu s
referentnom raspodjelom imovine fonda u vrijeme izracuna;

iii. VEV koji je u skladu s ograni¢enjem rizika fonda ako ono postoji i
ako je primjereno.

(b) ako se politika ulaganja izmijenila tijekom razdoblja iz tocke 10. ovog
Priloga, upotrebljava se najve¢i od VEV-ova iz tocke (a) podtocaka ii. i
iii.

PRIIP se rasporeduje u razred MRM-a kako je odredeno tockom 2. ovog
Priloga, ovisno o VEV-u. U slucaju PRIIP-a za koji postoje samo mjesecni
podaci o cijeni, razred MRM-a iz tocke 2. ovog Priloga povecava se za
jedan dodatni razred.

Utvrdivanje razreda MRM-a za PRIIP-ove kategorije 3

16.

VaR u prostoru cijene (price space) izraunava se iz raspodjele vrijednosti
PRIIP-a na kraju preporucenog razdoblja drzanja. Raspodjela se dobiva
simuliranjem cijene ili cijena koje odreduju vrijednost PRIIP-a na kraju
preporucenog razdoblja drzanja. VaR je vrijednost PRIIP-a na razini pouz-
danosti od 97,5 % na kraju preporucenog razdoblja drzanja, diskontirana na
sadasnji datum primjenom ocekivanog nerizicnog diskontnog faktora od
sadasnjeg datuma do kraja preporucenog razdoblja drzanja.
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M3
ver
17. VEV se iskazuje kao:
VEV = {\/(3842 72 * ln(VaRPROSTOR C[JENE)) — 196}/\/?
pri ¢emu je T duljina preporucenog razdoblja drzanja u godinama. Samo u
slucajevima kad se proizvod opoziva ili otkazuje prije kraja preporucenog
razdoblja drzanja prema simulaciji u izraCunu se upotrebljava razdoblje u
godinama do opoziva ili otkazivanja.
VB

18. PRIIP se rasporeduje u razred MRM-a kako je odredeno tockom 2. ovog
Priloga, ovisno o VEV-u. U slucaju PRIIP-a za koji postoje samo mjesecni
podaci o cijeni, razred MRM-a iz to¢ke 2. ovog Priloga povecava se za
jedan dodatni razred.

19. Najmanji broj simulacija je 10 000.

20. Simulacija se temelji na ponovnom uzorkovanju postupkom bootstrap
ocekivane raspodjele cijena ili razina cijena za temeljne ugovore u okviru
PRIIP-a iz opaZene raspodjele prinosa za te ugovore sa zamjenom.

21. Za potrebe simulacije iz to¢aka 16. do 20. ovog Priloga dvije su vrste
trzi$nih podataka koji se mogu opazati i koji mogu pridonijeti vrijednosti
PRIIP-a: promptne cijene (ili razine cijene) i krivulje.

22. Za svaku simulaciju promptne cijene (ili razine), izdavatelj PRIIP-a:

(a) izraCunava prinos za svako opazeno razdoblje u proteklih pet godina ili
godina iz tocke 6. ovog Priloga tako da logaritam cijene na kraju
svakog razdoblja dijeli cijenom na kraju prethodnog razdoblja;

(b

=

sluc¢ajnim odabirom odreduje opazeno razdoblje koje odgovara prinosu
za sve temeljne ugovore za svako simulirano razdoblje u preporu¢enom
razdoblju drzanja (isto opazeno razdoblje moze se upotrijebiti vise puta
u istoj simulaciji);

(c) izraunava prinos svakog ugovora zbrajanjem prinosa iz odabranih
razdoblja i ispravljanjem tog prinosa kako bi se osiguralo da je oceki-
vani prinos koji se mjeri iz simulirane raspodjele prinosa ocekivanje
prinosa neutralnog na rizik za vrijeme preporucenog razdoblja drzanja.
Konaéna vrijednost prinosa iskazuje se kao:

. . 2
Prinos = E [prlnosneutralan na rizik] - E [Povratizmjeren] - 0,5 6°N — po GccyI\I

pri ¢emu:
— drugi termin ispravlja ucinak aritmeticke sredine opazenih prinosa;
— treéi termin ispravlja ucinak varijance opazenih prinosa;

— posljednji termin ispravlja ucinak kvanto izvedenice ako je izvrSna
valuta drugacija od valute imovine. Termini koji pridonose ispravku
su sljedeci:

— p je korelacija izmedu cijene imovine i relevantnog deviznog
teCaja mjerena tijekom preporucenog razdoblja drzanja;
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— o je izmjerena volatilnost imovine;

— Oy j€ izmjerena volatilnost deviznog tecaja.

(d) izraCunava cijenu svakog temeljnog ugovora primjenom eksponencijala
prinosa.

23. Za krivulje se provodi analiza glavnih sastavnica (principal component
analysis, PCA) kako bi se osiguralo da simulacija kretanja svake tocke
na krivulji tijekom dugog razdoblja daje dosljednu krivulju.

(a) PCA se provodi:

i. prikupljanjem povijesnih podataka o tockama razdoblja drzanja
koje definiraju krivulju za svako razdoblje trgovanja tijekom
proteklih pet godina ili godina iz to¢ke 6. ovog Priloga;

ii. osiguravanjem pozitivnih vrijednosti svake tocke razdoblja drzanja

— ako tocka razdoblja drzanja ima negativnu vrijednost, sve tocke
razdoblja drzanja pomicu se za najmanji cijeli broj ili postotak
kako bi se osigurale pozitivne vrijednosti za sve tocke razdoblja
drzanja;

iii. izraCunavanjem prinosa za svako razdoblje za svaku tocku

razdoblja drzanja uzimanjem prirodnog logaritma omjera cijene/
razine na kraju svakog opazenog razdoblja i cijene/razine na
kraju prethodnog razdoblja;

iv. ispravljanjem prinosa opaZenih u svakoj tocki razdoblja drzanja

tako da dobiveni skup prinosa u svakoj tocki razdoblja drzanja
ima nultu aritmeticku sredinu;

v. izraCunavanjem matrice kovarijanci izmedu razli¢itih tocaka

razdoblja drzanja zbrajanjem prinosa;

vi. izraGunavanjem svojstvenih vektora i svojstvenih vrijednosti

matrice kovarijanci;

vii. odabirom svojstvenih vektora koji odgovaraju trima najveéim svoj-

stvenim vrijednostima;

viii. formiranjem matrice s trima stupcima gdje je prvi stupac svoj-

stveni vektor s najve¢om svojstvenom vrijedno$cu; srednji stupac
je svojstveni vektor s drugom najvecom svojstvenom vrijednoscu,
a posljednji je stupac svojstveni vektor s trecom najvecom svoj-
stvenom vrijednoscu;

iX. projiciranjem prinosa na tri glavna svojstvena vektora, izraunana

u prethodnom koraku, mnoZenjem matrice prinosa NxM dobivene
u tocki v. matricom svojstvenih vektora Mx3 dobivenom u tocki
viii;

X. izraCunavanjem matrice prinosa koja ¢e se upotrijebiti u simulaciji

mnozenjem rezultata iz tocke ix. transpozicijom matrice svoj-
stvenih vektora koja je dobivena u tocki viii. To je skup vrijed-
nosti koje ¢e se upotrijebiti u simulaciji.

(b) Simulacija krivulje provodi se na sljede¢i nacin:

i

vremenski korak u simulaciji jest jedno vremensko razdoblje. Za
svako razdoblje opazanja u preporucenom razdoblju drzanja odabe-
rite redak slucajnim odabirom iz izraGunate matrice prinosa. Prinos
za svaku toCku razdoblja drzanja, T, jest zbroj iznad odabranih
redaka stupca koji odgovara tocki razdoblja drzanja, T.

. simulirana stopa za svaku tocku razdoblja drzanja 7 jest tekuca stopa

u tocki razdoblja drzanja 7.

— pomnozena eksponencijom simuliranog prinosa,
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— uskladena za sve pomake kako bi se osigurale pozitivne vrijed-
nosti za sve tocke razdoblja drzanja te

— uskladena tako da ocekivana aritmeticka sredina odgovara trenu-
tacnim ocekivanjima za stopu pri tocki razdoblja drzanja T na
kraju preporucenog razdoblja drzanja.

24. Za PRIIP-ove u kategoriji 3 koji imaju bezuvjetnu zastitu kapitala izdavatelj
PRIIP-a moze pretpostaviti da je VaR na razini pouzdanosti od 97,5 %
jednak razini bezuvjetne kapitalne zastite na kraju preporucenog razdoblja
drzanja, diskontiran na sadasnji datum primjenom ocekivanog nerizicnog
diskontnog faktora.

Utvrdivanje razreda MRM-a za PRIIP-ove kategorije 4

25. Ako uspjeSnost PRIIP-a ovisi o ¢imbeniku ili ¢imbenicima koji se ne
opazaju na trziStu ili su u odredenoj mjeri pod kontrolom izdavatelja
PRIIP-a ili to vrijedi za odredenu sastavnicu PRIIP-a, izdavatelj PRIIP-a
slijedi metodu iz ovog odjeljka kako bi uzeo u obzir taj ¢imbenik ili
¢imbenike.

26. Utvrduju se razlicite sastavnice PRIIP-a koje pridonose uspjesnosti PRIIP-a
kako bi se s onim sastavnicama koje nisu u potpunosti ili djelomic¢no ovisne
o ¢imbeniku ili ¢imbenicima koji se ne opazaju na trziStu postupalo u
skladu s odgovaraju¢im metodama iz ovog Priloga za PRIIP-ove kategorije
1, 2 ili 3. Za svaku od ovih sastavnica izracunava se VEV.

27. Sastavnica PRIIP-a koja u potpunosti ili djelomi¢no ovisi o ¢imbeniku ili
¢imbenicima koji se ne opazaju na trziStu mora zadovoljavati stabilne i
opcepriznate standarde djelatnosti i regulatorne standarde za utvrdivanje
relevantnih ocekivanja u pogledu buduceg doprinosa tih ¢imbenika i neiz-
vjesnosti koja moze postojati s obzirom na taj doprinos. Ako sastavnica nije
u potpunosti ovisna o ¢imbeniku koji se ne opaza na trzistu, trziSni ¢imbe-
nici uzimaju se u obzir primjenom metodologije bootstrap, kako je nave-
deno za PRIIP-ove kategorije 3. VEV za sastavnicu PRIIP-a rezultat je
kombinacije metodologije bootstrap i stabilnih i opcepriznatih standarda
djelatnosti i1 regulatornih standarda za utvrdivanje relevantnih ocekivanja
u pogledu buduc¢eg doprinosa tih ¢imbenika koji se ne opazaju na trzistu.

28. VEV svake sastavnice PRIIP-a proporcionalno se ponderira kako bi se
dobio ukupni VEV za PRIIP. Pri ponderiranju sastavnica uzimaju se u
obzir obiljezja proizvoda. Prema potrebi razmatraju se algoritmi proizvoda
koji umanjuju trzi$ni rizik, kao i posebnosti komponente sudjelovanja u
dobiti.

29. Za PRIIP-ove u kategoriji 4 koji imaju bezuvjetnu zastitu kapitala izdavatelj
PRIIP-a moze pretpostaviti da je VaR na razini pouzdanosti od 97,5 %
jednak razini bezuvjetne kapitalne zastite na kraju preporucenog razdoblja
drzanja, diskontiran na sadasnji datum primjenom ocekivanog nerizi¢nog
diskontnog faktora.

DIO 2.
Metodologija za procjenu kreditnog rizika
I.  OPCI ZAHTJEVI
30. Za PRIIP ili njegova temeljna ulaganja ili izlozenosti smatra se da ukljucuju
kreditni rizik ako prinos PRIIP-a ili njegovih temeljnih ulaganja ili izloze-
nosti ovisi o kreditnoj sposobnosti izdavatelja ili stranke koja je obvezna

izvrsiti, izravna ili neizravna, odgovarajuca placanja ulagatelju. PRIIP &iji
MRM iznosi 7 nije obvezan procjenjivati kreditni rizik.

31. Ako se neki subjekt izravno obveze da ¢e malom ulagatelju izvrsiti placanje
za PRIIP, kreditni rizik se procjenjuje za subjekt koji je izravni duznik.



02017R0653 — HR — 01.01.2023 — 006.004 — 27

32. Ako za sve obveze placanja duznika ili jednog ili vi$e neizravnih duznika
bezuvjetno i neopozivo jamci drugi subjekt (jamac), moze se upotrijebiti
procjena kreditnog rizika jamca ako je ona povoljnija od procjene kreditnog
rizika doti¢nog duznika/dotiénih duznika.

33. Za PRIIP-ove koji su izlozeni temeljnim ulaganjima ili tehnikama, ukljucu-
ju¢i PRIIP-ove koji i sami ukljucuju kreditni rizik ili pak imaju temeljna
ulaganja koja ukljucuju kreditni rizik, kreditni rizik se procjenjuje s obzirom
na kreditni rizik koji nastaje i za sam PRIIP i za temeljna ulaganja ili
izlozenosti (ukljucujuéi izloZenosti prema drugim PRIIP-ovima), na
temelju pregleda i uz prihvadanje kaskadne procjene ako je to potrebno.

34. Ako kreditni rizik nastaje iskljucivo na razini temeljne imovine ili izloze-
nosti (ukljucuju¢i druge PRIIP-ove), kreditni rizik ne procjenjuje se na
razini samog PRIIP-a, ve¢ na razini tih temeljnih ulaganja ili izloZenosti
na temelju pregleda. Ako je PRIIP subjekt za zajednicka ulaganja u preno-
sive vrijednosne papire (Undertaking for Collective Investment in Trans-
ferable Securities, UCITS) ili alternativni investicijski fond (Alternative
Investment Fund, AIF), smatra se da sam UCITS ili AIF ne ukljucuje
kreditni rizik, dok se temeljna imovina ili izlozenosti UCITS-a ili AIF-a
prema potrebi procjenjuju.

35. Ako je PRIIP izlozen viSestrukim temeljnim ulaganjima koja ukljucuju
izlozenost kreditnom riziku, kreditni rizik povezan sa svakim temeljnim
ulaganjem koje Cini izloZenost od 10 % ili viSe ukupne imovine ili vrijed-
nosti PRIIP-a procjenjuje se zasebno.

36. Za temeljna ulaganja ili izlozenosti prema izvedenicama kojima se trguje na
burzi ili poravnatim OTC izvedenicama pretpostavlja se, da za potrebe
procjene kreditnog rizika, nemaju kreditni rizik. Smatra se da ne postoji
kreditni rizik ako je izlozenost u potpunosti i na odgovarajuci nacin kola-
teralizirana ili ako nekolateralizirane izlozenosti koje ukljucuju kreditni rizik
¢ine manje od 10 % ukupne imovine ili vrijednosti PRIIP-a.

II.  PROCJENA KREDITNOG RIZIKA
Kreditna procjena duznika

37. Ako je to moguce, izdavatelj PRIIP-a unaprijed definira jednu ili vise vanj-
skih institucija za procjenu kreditnog rizika (VIPKR) koje su certificirane ili
registrirane pri Europskom nadzornom tijelu za vrijednosne papire i trzista
kapitala (ESMA) u skladu s Uredbom (EZ) br. 1060/2009 Europskog parla-
menta i Vijeca (') na ¢ije ¢e se kreditne procjene dosljedno upucivati za
potrebe procjene kreditnog rizika. Ako je prema toj politici dostupno vise
kreditnih procjena, upotrebljava se srednja vrijednost rejtinga, uz prikla-
njanje nizoj od dvije srednje vrijednosti u slucaju parnog broja procjena.

38. Razina kreditnog rizika PRIIP-a i svakog relevantnog duznika procjenjuje
se, prema potrebi, na temelju:

(a) kreditne procjene koju je VIPKR dodijelio PRIIP-u;

(b) kreditne procjene koju je VIPKR dodijelio relevantnom duzniku;

(c) zadane kreditne procjene iz tocke 43. ovog Priloga ako ne postoji
kreditna procjena prema tocki (a) ili (b) ili prema objema tockama.

(") Uredba (EZ) br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. rujna 2009. o agen-
cijama za kreditni rejting (SL L 302, 17.11.2009., str. 1.).
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Dodjela kreditnih procjena na stupnjeve kreditne kvalitete

39. Dodjela kreditnih procjena VIPKR-a na objektivnu ljestvicu stupnjeva
kreditne kvalitete temelji se na Provedbenoj uredbi Komisije (EU)
2016/1800 (1).

40. U slucaju kreditnih rizika koji se procjenjuju na temelju pregleda, dodije-
ljeni stupanj kreditne kvalitete odgovara ponderiranim prosjecnim stupnje-
vima kreditne kvalitete svakog relevantnog duznika za kojeg treba provesti
kreditnu procjenu, s obzirom na ukupnu imovinu koju oni predstavljaju.

41. U sluéaju kreditnih rizika koji se procjenjuju na kaskadnoj osnovi, sve
izlozenosti kreditnom riziku procjenjuju se zasebno, po sloju, a stupanj
kreditne kvalitete koji se dodjeljuje najvisi je stupanj kreditne kvalitete,
$to znaci da je izmedu stupnja kreditne kvalitete 1 i stupnja kreditne kvali-
tete 3, visi stupanj 3.

42. Stupanj kreditne kvalitete u skladu s tockom 38. ovog Priloga uskladuje se
s dospije¢em ili preporucenim razdobljem drzanja PRIIP-a, u skladu sa
sljede¢om tablicom, osim ako je dodijeljena kreditna procjena koja odrazava
to dospijece ili preporuceno razdoblje drzanja:

Priloga
Uskladeni stupanj kreditne kvalitete, u sluc¢aju
kada je rok dospijeca PRIIP-a, ili njegovo preporuc¢eno
razdoblje drzanja ako PRIIP nema rok dospijeca, do jedne godine
Uskladeni stupanj kreditne kvalitete, u slucaju
kada je rok dospijeca PRIIP-a, ili njegovo preporuceno razdoblje
drzanja ako PRIIP nema rok dospijeca, od jedne godine do dvanaest godina
Uskladeni stupanj kreditne kvalitete, u slucaju
kada je rok dospije¢a PRIIP-a, ili njegovo preporuceno razdoblje
drzanja ako PRIIP nema rok dospijeca, dulje od dvanaest godina

Stupanj kreditne kvalitete u skladu s tockom 38. ovog

0 0 0 0
1 1 1 1
2 1 2 2
3 2 3 3
4 3 4 5
5 4 5 6
6 6 6 6

43. Ako duznik nema vanjsku kreditnu procjenu, zadana kreditna procjena iz
tocke 38. ovog Priloga bit Ce:

(") Provedbena uredba Komisije (EU) 2016/1800 od 11. listopada 2016. o utvrdivanju
provedbenih tehnickih standarda u vezi s dodjelom procjena kreditnih rizika vanjskih
institucija za procjenu kreditnog rizika do objektivnog razmjera stupnja kreditne kvalitete
u skladu s Direktivom 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a (SL L 275,
12.10.2016., str. 19.).
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(a) stupanj kreditne kvalitete 3 ako je duznik ureden kao kreditna institucija
ili osiguravajuce druStvo prema mjerodavnom pravu Unije ili pravnom
okviru koji se smatraju jednakovrijednima prema pravu Unije te ako je
rejting drzave C¢lanice u kojoj duznik ima sjediSte stupanj kreditne
kvalitete 3;

(b) stupanj kreditne kvalitete 5 za sve druge duznike.

1. MJERA KREDITNOG RIZIKA

44. PRIIP-u se dodjeljuje mjera kreditnog rizika (credit risk measure, CRM) na
ljestvici od 1 do 6, na temelju tablice za rasporedivanje iz tocke 45. ovog
Priloga i primjenom faktora za smanjenje kreditnog rizika iz toc¢aka 46., 47.,
48. 1 49. ovog Priloga ili, prema potrebi, faktora za povecanje kreditnog
rizika iz tocaka 50. i 51. ovog Priloga.

45. Tablica za rasporedivanje stupnjeva kreditne kvalitete u CRM:

Uskladeni stupanj kreditne kvalitete Mjera kreditnog rizika
0 1
1 1
2 2
3 3
4 4
5 5
6 6

46. CRM moze biti 1 ako su imovina PRIIP-a ili odgovarajuéi kolateral ili
imovina kojom se osigurava PRIIP-ova obveza placanja:

(a) u svakom trenutku do dospijeca jednaki PRIIP-ovim obvezama placanja
prema svojim ulagateljima;

(b) drzi ih tre¢a strana na odvojenom racunu prema uvjetima jednakovri-
jednim onima iz Direktive 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vije-
¢a (1) ili Direktive 2014/91/EU (%) i

(c) ni u kojim okolnostima nisu dostupni nekim drugim vjerovnicima izda-
vatelja prema mjerodavnom pravu.

47. CRM moze biti 2 ako su imovina PRIIP-a ili odgovarajuci kolateral ili
imovina kojom se osigurava PRIIP-ova obveza placanja:

(a) u svakom trenutku do dospijeca jednaki PRIIP-ovim obvezama pla¢anja
prema svojim ulagateljima;

(") Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 8. lipnja 2011. o upraviteljima
alternativnih investicijskih fondova i izmjenama direktiva 2003/41/EZ i 2009/65/EZ te
uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 1095/2010 (SL L 174, 1.7.2011., str. 1.).

() Direktiva 2014/91/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. srpnja 2014. o izmjeni
Direktive 2009/65/EZ o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za
zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) u pogledu poslova depozi-
tara, politika nagradivanja i sankcija (UCITS) (SL L 257, 28.8.2014., str. 186.).
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(b) utvrdeni su i vode se na raCunima ili u registrima, na temelju mjero-
davnog prava, ukljucujuéi clanke 275. i 276. Direktive 2009/138/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a ('); i

(c) takvi da trazbine malih ulagatelja imaju prednost u odnosu na trazbine
ostalih vjerovnika izdavatelja PRIIP-a ili stranke koja se obvezala da ce,
izravno ili neizravno, izvrSiti relevantna placanja ulagatelju.

48. Ako kreditni rizik treba procijeniti na temelju pregleda ili kaskadno, mogu
se primijeniti i faktori smanjenja iz tocke 46. i 47. ovog Priloga kada se
procjenjuje kreditni rizik s obzirom na svakog temeljnog duznika.

49. Ako PRIIP ne moze zadovoljiti kriterije iz tocke 47. ovog Priloga, CRM iz
tocke 45. ovog Priloga moze se smanjiti za jedan razred ako trazbine malih
ulagatelja imaju prednost u odnosu na trazbine obi¢nih vjerovnika, kako je
utvrdeno u clanku 108. Direktive 2014/59/EU, izdavatelja PRIIP-a ili
stranke koja se obvezala da ¢e, izravno ili neizravno, izvrsiti relevantna
plac¢anja ulagatelju, pod uvjetom da duznik podlijeze relevantnim boni-
tetnim zahtjevima u pogledu osiguravanja odgovaraju¢e uskladenosti
imovine i obveza.

50. CRM na temelju tocke 45. ovog Priloga povecava se za dva razreda ako je
trazbina malog ulagatelja podredena trazbinama vjerovnika s visim redom
prvenstva.

51. CRM na temelju tocke 45. ovog Priloga povecava se za tri razreda ako je
PRIIP dio regulatornog kapitala duznika PRIIP-a, kako je definiran u ¢lanku
4. stavku 1. tocki 118. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i
Vije¢a (%) ili u ¢lanku 93. Direktive 2009/138/EU.

DIO 3.
Agregiranje trziSnog i kreditnog rizika u zbirni pokazatelj rizika

52. Ukupni zbirni pokazatelj rizika (summary risk indicator, SRI) dodjeljuje se
na temelju kombiniranja razreda CRM-a i MRM-a, u skladu sa sljede¢com
tablicom:

Razred MRM-a MRI1 MR2 MR3 MR4 MRS MR6 MR?7
Razred CRM-a
CR1 1 2 3 4 5 6 7
CR2 1 2 3 4 5 6 7
CR3 3 3 3 4 5 6 7
CR4 5 5 5 5 5 6 7
CRS5 5 5 5 5 5 6 7
CR6 6 6 6 6 6 6 7

(") Direktiva 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 25. studenoga 2009. o osni-
vanju i obavljanju djelatnosti osiguranja i reosiguranja (Solventnost II) (SL L 335,
17.12.2009., str. 1.).

(®) Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o boni-
tetnim zahtjevima za kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU)
br. 648/2012 (SL L 176, 27.6.2013., str. 1.).
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M3

ves

52a. Ako izdavatelj PRIIP-a smatra da vrijednost zbirnog pokazatelja rizika
dodijeljena nakon agregiranja trziSnog i kreditnog rizika u skladu s
tockom 52. ne odrazava rizike PRIIP-a na odgovarajuc¢i nacin, taj izdavatelj
PRIIP-a moze odluciti povecati tu vrijednost. Postupak odlucivanja o
takvom povecanju mora se dokumentirati.

Pracenje podataka koji su bitni za zbirni pokazatelj rizika

53. Izdavatelj PRIIP-a prati trziSne podatke koji su bitni za izraCun razreda
MRM-a i ako se razred MRM-a promijeni u neki drugi razred MRM-a,
PRIIP dodjeljuje odgovarajuéi razred MRM-a razredu MRM-a koji je PRIIP
uskladio za vecinu referentnih tocki tijekom prethodna Cetiri mjeseca.

54. lzdavatelj PRIIP-a prati i kriterije kreditnog rizika koji su bitni za izracun
CRM-a te, ako se prema tim kriterijima CRM promijeni u neki drugi razred
CRM-a, PRIIP ponovno rasporeduje CRM u odgovarajuéi razred CRM-a.

55. Preispitivanje razreda MRM-a uvijek se provodi nakon odluke izdavatelja
PRIIP-a u pogledu investicijske politike i/ili strategije PRIIP-a. U takvim se
okolnostima sve promjene MRM-a tumace kao novo odredivanje razreda
MRM-a za PRIIP te se, slijedom toga, provode u skladu s opéim pravilima
za odredivanje razreda MRM-a za odredenu kategoriju PRIIP-a.

DIO 4.
Likvidnosni rizik

56. Smatra se da PRIIP ima materijalno znacajan likvidnosni rizik ako je ispu-
njen bilo koji od sljedecih kriterija:

(a) PRIIP je uvrSten za trgovanje na sekundarnom trziStu ili mu je
odobrena alternativna likvidnosna linija, a ni odrzavatelji trzista ni izda-
vatelj PRIIP-a nisu se obvezali pruziti likvidnost, tako da likvidnost
ovisi samo o raspolozivosti kupaca ili prodavatelja na sekundarnom
trziStu ili o alternativnoj likvidnosnoj liniji, uzimajuéi u obzir ¢injenicu
da redovito trgovanje proizvodom u odredenom trenutku ne jamci redo-
vito trgovanje istim proizvodom u bilo kojem drugom trenutku;

(b

=

prosjecni profil likvidnosti temeljnih instrumenata znatno je nizi u
odnosu na redovitost placanja za PRIIP, kada i ako likvidnost koju
pruza PRIIP ovisi o unov¢avanju njegove temeljne imovine;

(c) izdavatelj PRIIP-a procjenjuje da bi se mali ulagatelj mogao suociti sa
znatnim potesko¢ama u smislu vremena ili troSkova dezinvestiranja za
vrijeme vijeka trajanja proizvoda, ovisno o posebnim trzi$nim uvjetima.

57. Smatra se da je PRIIP nelikvidan, bilo ugovorno ili ne, ako je ispunjen bilo
koji od sljede¢ih kriterija:

(a) PRIIP nije uvrSten za trgovanje na sekundarnom trzi$tu i ni izdavatelj
PRIIP-a ni tre¢a strana ne nude alternativnu likvidnosnu liniju, ili alter-
nativna likvidnosna linija podlijeze znatnim ograniavaju¢im uvjetima,
ukljuCujuéi znatne kazne za prijevremeni izlazak ili diskrecijske
troskove za otkup, ili ako ne postoje aranzmani za pruzanje likvidnosti;
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(b) PRIIP nudi moguénost prijevremenog izlaska ili otkupa prije primje-
njivog roka dospijeca, no to podlijeZze znatnim ogranicavaju¢im uvje-
tima, ukljucujuéi znatne kazne za izlazak ili diskrecijske cijene otkupa,
ili prethodnom odobrenju i diskrecijskoj odluci izdavatelja PRIIP-a;

(c) PRIIP ne nudi mogucénost prijevremenog izlaska ili otkupa prije primje-
njivog roka dospijeca.

58. PRIIP se smatra likvidnim u svim drugim sluc¢ajevima.
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vB
PRILOG I11.
PRIKAZ SRI-ja
Oblik prikaza
YM3
VCs
1. Izdavatelji PRIIP-ova upotrebljavaju nize navedeni oblik za prikaz SRI-ja u
dokumentu s kljuénim informacijama. Odgovarajuéi broj istaknut je kako je
prikazano, ovisno o SRI-ju za PRIIP.
Pretpostavka je pokazatelja rizika da cete proizvod
driati [do datuma/x godina (ako ne postoji tocan
datum dospijeca)).
(prema potrebi u skladu s tolkom 3. podtockom (a)
ovog Priloga) Stvarni rizik moie se znatno razlikovati
ako proizvod unovéite ranije, a iznos koji dobijete
natrag mogao bi biti nizi.
(ako se smatra nelikvidnim u skladu s tockom 3.
podtockom (b) ¢ Priloga, navodi se |
sliedecih opisnih objasnjenja ili oba ovisno o sluc
[Ne moZete/moida nefete moci] ranije unovgiti
proizvod.
[Morat ¢ete/moida cete morati] platiti znatne
dodatne troskove za ranije unovéenje.
1 s tockom 3. pod n (b) ovog Pril
Proizvod moida necete modi jednostavno prodati
[prekinuti] ili cete ga moida morati prodati
[prekinuti] po cijeni koja znatno utjece na iznos koji
¢ete dobiti natrag.”;
VB
Smjernice za popunjavanje s obzirom na SRI
2. U tekstu objasnjenja nakon SRI-ja ukratko se pojasnjava svrha SRI-ja i
temeljni rizici.
vYM3
VG5
3. Ispod SRI-ja naznaCuje se vremenski okvir preporuc¢enog razdoblja drzanja.
Nadalje, neposredno ispod SRI-ja navodi se i upozorenje kako je utvrdeno u
gornjem predlosku, u sljede¢im slucajevima:
(a) ako se smatra da ¢e rizik PRIIP-a biti znatno veci u slucaju drukéijeg
razdoblja drzanja;
(b) ako se smatra da PRIIP ima materijalno znacajan likvidnosni rizik, bez
obzira na to je li to utvrdeno ugovorom;
(c) ako se smatra da je PRIIP nelikvidan, bez obzira na to je li to utvrdeno
ugovorom.
vB

4. Tekst objasnjenja koji se primjenjuje na svaki PRIIP obuhvaca:
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<4 <
1515

6a.

(a) upozorenje tiskano podebljanim slovima ako:

i. se smatra da PRIIP ima valutni rizik kako je navedeno u c¢lanku 3.
stavku 2. tocki (¢) ove Uredbe (element C);

ii. PRIIP ima mogucu obvezu nadopunjavanja pocetnog ulaganja (ele-
ment D);

(b) objasnjenje, prema potrebi, rizika koji su materijalno znacajni za PRIIP,
a koji se nisu mogli na odgovaraju¢i nacin obuhvatiti SRI-jem (element
E);

(c) pojasnjenje:

i. da PRIIIP ima (djelomi¢nu) kapitalnu zastitu od trziSnog rizika,
prema potrebi, ukljucujuci to¢nu naznaku postotka ulozenog kapitala
koji je zasticen (element F);

ii. posebnih uvjeta ograni¢enja ako je (djelomi¢na) kapitalna zastita od
trziSnog rizika ograniena (element G);

iii. da PRIIP nema kapitalnu zastitu od trziSnog rizika, prema potrebi
(element H);

iv. da PRIIP nema kapitalno jamstvo za kreditni rizik, prema potrebi
(element I);

v. posebnih uvjeta ograni¢enja ako je zastita od kreditnog rizika ogra-
nicena (element J).

Za PRIIP koji nudi razli¢ite moguénosti za ulaganje, izdavatelji PRIIP-ova
upotrebljavaju oblik iz tocke 1. ovog Priloga za prikazivanje SRI-ja, uz
naznaku svih ponudenih kategorija rizika od kategorije najnizeg rizika do
kategorije najviSeg rizika.

Za izvedenice koje su budu¢nosnice, opcije kupnje i opcije prodaje kojima se
trguje na uredenom trziStu ili na trziStu trece zemlje za koje se smatra da je
jednakovrijedno uredenom trzistu, u skladu s clankom 28. Uredbe (EU)
600/2014, ukljucuju se elementi A, B i, prema potrebi, H.

Za PRIIP-ove kategorije 1 definirane u tocki 4. podtocki (b) Priloga II.
terminologija koja se upotrebljava za tekstove opisnih objasnjenja uz SRI
prilagodava se, prema potrebi, tako da iskazuje posebna obiljezja PRIIP-a, na
primjer da nema pocetnog iznosa ulaganja.

Tekstovi objasnjenja

7.

Za potrebe prikaza SRI-ja, ukljucujuci tocku 4. ovog Priloga, upotrebljavaju
se, prema potrebi, sljedeci tekstovi objasnjenja:

[Element A] Zbirni pokazatelj rizika sluzi kao smjernica za razinu rizika
ovog proizvoda u usporedbi s drugim proizvodima. Pokazuje koliko je vjero-
jatno da cete na proizvodu izgubiti novac zbog kretanja na trzistima ili zbog
toga $to vam mi ne mozemo platiti.

[Element B] Razvrstali smo ovaj proizvod kao [1/2/3/4/5/6/7] od mogucih 7,
$to oznacuje [1=,najnizu”/2=,nisku”/3= srednje nisku”/4=,srednju”/5=,,sre-
dnje visoku”/6=,,drugu najvisu”/7=,najvisu”] kategoriju rizika.
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[Osim toga, dodajte kratko objasnjenje klasifikacije proizvoda od najvise 300
znakova, pisano jednostavnim jezikom)

[Primjer objasnjenja: Ovime se ocjenjuje da ¢e moguci gubici od buduce
aktivnosti biti na [l=,vrlo niskoj”/2=, niskoj”/3=,srednje niskoj”’/4=,,sre-
dnjoj”/5=,,srednje visokoj”/6=,,visokoj”/7=,vrlo visokoj”’] razini, a losi
trzisni uvjeti [1, 2= ,vrlo vjerojatno nece”/3=,vjerojatno nece”/4=, mogli
bi”/5=,,vjerojatno ¢e”/6=,,vrlo vjerojatno ¢e”] utjecati na [nasu] sposobnost
[X-a] da vam platimo [plati]].

[[Prema potrebi:] Element C, podebljana slova] Budite svjesni valutnog
rizika. Primit ¢ete uplate u razli¢itim valutama, tako da konacni prinos koji
Cete ostvariti ovisi o teCaju izmedu dviju valuta. U gore prikazanom poka-
zatelju ne uzima se u obzir taj rizik.

[[Prema potrebi:] Element D] U odredenim okolnostima moze se od vas
traziti da izvrSite dodatne uplate kako biste pokrili gubitke. (podebljana
slova) Ukupni gubitak koji za vas moze nastati moze znatno premasivati
ulozeni iznos.

[Prema potrebi:] [Element E] [Ostale rizike koji su materijalno znacajni za
PRIIP, a koji nisu ukljuceni u zbirni pokazatelj rizika, treba objasniti s
najvise 200 znakova]

[Prema potrebi:] [Element F] [Imate pravo na povrat od barem [umetnite %]
vaseg kapitala. Svaki iznos koji premaSuje taj iznos, kao i svaki dodatni
prinos, ovise o budu¢im kretanjima na trziStu te je neizvjestan.]

[Prema potrebi:] [Element G] [Medutim, ova zastita od buduc¢ih trzisnih
kretanja ne primjenjuje se ako [..]

— [Ako se primjenjuju uvjeti za prijevremeni izlazak] unovcéite proizvod
prije [... godina/mjeseci/dana]]

— [Ako se moraju izvrSavati kontinuirane uplate] ne izvrSite uplate na
vrijeme.

— [Ako se primjenjuju druga ogranicenja: objasnite ih s najvise [...]
znakova jednostavnim jezikom.]

[Prema potrebi:] [Element H] [Ovaj proizvod ne ukljucuje nikakvu zastitu od
bududih trzisnih kretanja, tako da biste mogli izgubiti odredeni dio ili cjelo-
kupno vase ulaganje.]

[Prema potrebi:] [Element I] [Ako (mi) (ne) budemo mogli platiti ono $to
vam dugujemo, mogli biste izgubiti vaSe cjelokupno ulaganje.]

[Prema potrebi:] [Element J] [Medutim, mozete ostvariti pogodnosti od
programa za zaStitu potrosaca (vidjeti odjeljak ,,5to se dogada ako vam
nismo u mogucnosti platiti”). U gore navedenom pokazatelju ne uzima se
u obzir ta zastita.]
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PRILOG 1V.

SCENARIJT USPJESNOSTI

Broj scenarija

1. Scenariji uspjesnosti prema ovoj Uredbi u kojima se prikazuje nekoliko
mogucih prinosa jesu sljedeci:

(a) povoljni scenarij;

(b) umjereni scenarij;

(c) nepovoljni scenarij;

(d) scenarij u uvjetima stresa.

2. U scenariju u uvjetima stresa navode se znatni nepovoljni ucinci PRIIP-a
koji nisu obuhvaceni nepovoljnim scenarijem iz toc¢ke 1. podtocke (c) ovog
Priloga. U scenariju u uvjetima stresa prikazuju se medurazdoblja ako su ona
prikazana za scenarije uspjesnosti iz tocke 1. podtocaka od (a) do (c) ovog
Priloga.

3. Dodatni scenarij za investicijske osigurateljne proizvode temelji se na umje-
renom scenariju iz toc¢ke 1. podtocke (b) ovog Priloga ako je uspjeSnost
relevantna s obzirom na prinos od ulaganja.

4. Navodi se i minimalni povrat od ulaganja, pri ¢emu se ne uzima u obzir
situacija u kojoj ga izdavatelj PRIIP-a ili stranka koja se obvezala da ce
izravno ili neizravno izvrSiti relevantna placanja malom ulagatelju ne moze
isplatiti.

Izracun vrijednosti nepovoljnog, umjerenog i povoljnog scenarija za preporuceno
razdoblje drzanja za PRIIP-ove kategorije 2

1. slu¢aj: PRIIP-ovi iz tocke 1. Priloga VIII. s dovoljno povijesnih podataka

5. Sljedeca pravila primjenjuju se na PRIIP-ove iz tocke 1. Priloga VIII. ako su
u trenutku izraGuna ispunjeni sljedeéi kriteriji povezani s duljinom godi$njih
uzastopnih povijesnih vrijednosti za PRIIP:

(a) veca je od 10;

(b) pet je godina dulja od preporucenog razdoblja drzanja PRIIP-a.

6. Ako je preporuceno razdoblje drzanja pet godina ili krace, nepovoljni, umje-
reni i povoljni scenarij izraCunavaju se za razdoblje od posljednjih 10 godina
od dana izracuna. Ako je preporuceno razdoblje drzanja dulje od pet godina,
nepovoljni, umjereni i povoljni scenarij izraCunavaju se za razdoblje koje je
istovjetno preporu¢enom razdoblju drzanja uvec¢anom za pet godina od dana
izrauna.

7. Nepovoljni, umjereni i povoljni scenarij izraCunavaju se na sljede¢i nacin:

(a) u razdoblju iz to¢ke 6. ovog Priloga utvrduju se svi preklapajuci podin-
tervali koji su svaki za sebe jednaki preporuc¢enom razdoblju drzanja, a
pocinju ili zavrSavaju u svakom od predmetnih mjeseci ili na svaki od
datuma vrednovanja PRIIP-a u slu¢aju PRIIP-ova koji se vrednuju svaki
mjesec, a obuhvaceni su tim razdobljem;
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(b) za PRIIP-ove s preporuc¢enim razdobljem drzanja duljim od godine dana
utvrduju se svi preklapaju¢i podintervali koji su svaki za sebe jednaki
preporué¢enom razdoblju drzanja ili kra¢i od njega, no traju godinu dana
ili dulje, i koji zavrSavaju na kraju razdoblja navedenog u tocki 6. ovog
Priloga;

(c) za svaki podinterval iz tocaka (a) i (b) uspjesnost PRIIP-a izracunava se
na sljede¢i nacin:

i. na temelju uspjesnosti PRIIP-a tijekom to¢nog trajanja svakog podin-
tervala;

ii. umanjeno za sve primjenjive troskove;

iii. uz pretpostavku ponovnog ulaganja prihoda PRIIP-a koji se moze
raspodijeliti;

iv. primjenom linearne transformacije za izracun uspjesnosti u podinter-
valima kra¢ima od preporucenog razdoblja drzanja kako bi svi podin-
tervali bili usporedive duljine;

(d) podintervali utvrdeni u skladu s tockom (a) rangiraju se prema uspje-
$nosti izra¢unanoj u skladu s tockom (c) kako bi se utvrdilo koji su od
tih podintervala srednji i najbolji podintervali u smislu uspjesnosti;

(e) podintervali utvrdeni u skladu s tockama (a) i (b) rangiraju se prema
uspjesnosti izracunanoj u skladu s toc¢kom (c) kako bi se utvrdilo koji su
od tih podintervala najgori podintervali u smislu uspje$nosti.

8. Nepovoljni scenarij prikaz je najgoreg kretanja vrijednosti PRIIP-a u skladu s
tockom 7. podtockom (e) ovog Priloga.

9. Umjereni scenarij prikaz je srednjeg kretanja vrijednosti PRIIP-a u skladu s
to¢kom 7. podtockom (d) ovog Priloga.

10. Povoljni scenarij prikaz je najboljeg kretanja vrijednosti PRIIP-a u skladu s
to¢kom 7. podtockom (d) ovog Priloga.

11. Scenariji se izraCunavaju najmanje jednom mjesecno.

2. slu¢aj: PRIIP-ovi iz tocke 1. Priloga VIII. bez dovoljno povijesnih poda-
taka i s moguénos$¢éu upotrebe referentne vrijednosti

12. Za PRIIP-ove iz tocke 1. Priloga VIII. nepovoljni, umjereni i povoljni
scenarij izraCunavaju se na nacin utvrden u tockama od 6. do 11. ovog
Priloga, i to na temelju podataka o referentnoj vrijednosti kojima ¢ée se
dopuniti vrijednosti PRIIP-a umanjene za sve primjenjive troskove:

(a) ako duljina vrijednosti PRIIP-a ne ispunjava kriterije iz tocke 5. ovog
Priloga;

(b) ako je referentna vrijednost primjerena za procjenu scenarija uspjesnosti
u skladu s kriterijima iz tocke 16. ovog Priloga; i

(c) ako postoje povijesni podatci o referentnoj vrijednosti koji ispunjavaju
kriterije iz tocke 5. ovog Priloga.
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Ako se u informacijama o ciljevima PRIIP-a upuéuje na referentnu vrijed-
nost, upotrebljava se ta referentna vrijednost pod uvjetom da su ispunjeni
uvjeti iz prve podtocke.

3. slucaj: PRIIP-ovi iz tocke 1. Priloga VIII. bez dovoljno povijesnih poda-
taka i bez referentne vrijednosti ili s referentnom vrijednosti, ali bez
dovoljno povijesnih podataka, ili svi drugi PRIIP-ovi kategorije 2

13. Za PRIIP-ove iz tocke 1. Priloga VIIL. koji nisu obuhvaceni ni 1. ni 2.
slucajem ili za sve druge PRIIP-ove kategorije 2 nepovoljni, umjereni i
povoljni scenarij izraCunavaju se na nacin naveden u tockama od 6. do
11. ovog Priloga primjenom referentnih vrijednosti reguliranih Uredbom
(EU) 2016/1011 Europskog parlamenta i Vijeca (!). Te referentne vrijednosti,
koje dopunjuju vrijednosti za PRIIP ili referentnu vrijednost iz tocke 12.
ovog Priloga, oznaCavaju razrede imovine u koje PRIIP ulaze ili temeljna
ulaganja kojima je PRIIP izlozen. Uzimaju se u obzir svi razredi imovine u
koje bi PRIIP mogao uloziti vise od 25 % svoje imovine odnosno temeljna
ulaganja koja Cine vise od 25 % izlozenosti. Ako takva referentna vrijednost
ne postoji, upotrebljava se odgovarajuca zamjenska vrijednost.

14. Ako PRIIP ulaze u razne vrste imovine ili nudi izlozenost raznim vrstama
temeljnih ulaganja 1 utvrdeno je vise od jedne referentne vrijednosti iz
tocke 13. ovog Priloga, scenariji se izracunavaju primjenom ,slozene refe-
rentne vrijednosti”, pri ¢emu se uzimaju u obzir ponderi procijenjenog
ulaganja u svaku vrstu imovine ili temeljnog ulaganja.

15. Za PRIIP-ove kategorije 2 za koje ne postoji odgovarajuca referentna ili
zamjenska vrijednost s dovoljno povijesnih podataka koji ispunjavaju krite-
rije iz tocke 5. ovog Priloga za PRIIP scenariji uspjesnosti izraGunavaju se u
skladu s to¢kama od 21. do 27. ovog Priloga uz upotrebu povijesnih prinosa
PRIIP-a iz posljednjih 15 godina ili odgovarajuce referentne ili zamjenske
vrijednosti.

2. 1 3. slucaj: upotreba odgovarajucih referentnih ili zamjenskih vrijednosti

16. Kako bi ocijenili moze li se odredena referentna ili zamjenska vrijednost
upotrijebiti za procjenu scenarija uspjeSnosti, izdavatelji PRIIP-ova upotreb-
ljavaju sljedece kriterije pod uvjetom da su ti kriteriji u skladu s ciljevima
PRIIP-a i vrstom imovine u koju PRIIP ulaze ili vrstom temeljenih ulaganja
prema kojima se nudi izloZzenost u PRIIP-u i koji su relevantni za PRIIP:

(a) profil rizika i dobiti ako referentna ili zamjenska vrijednost i PRIIP
pripadaju istoj kategoriji SRI-ja ili volatilnosti i ocekivanog prinosa ili
objema kategorijama;

(b) ocekivani prinos;

(c) sastav raspodijeljene imovine (ako sastav imovine PRIIP-a odrazava
slozeni indeks, odgovarajuc¢a referentna ili zamjenska vrijednost za
potrebe izraCuna scenarija uspje$nosti mora stalno odrazavati pondere
slozenog indeksa);

(") Uredba (EU) 2016/1011 Europskog parlamenta i Vije¢a od 8. lipnja 2016. o indeksima

koji se upotrebljavaju kao referentne vrijednosti u financijskim instrumentima i financij-
skim ugovorima ili za mjerenje uspjesnosti investicijskih fondova i o izmjeni direktiva
2008/48/EZ i 2014/17/EU te Uredbe (EU) br. 596/2014 (SL L 171, 29.6.2016., str. 1.).
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(d) imovina u koju bi PRIIP mogao ulagati u skladu s investicijskom poli-
tikom;

(e) izlozenost razredima temeljne imovine;

(f) geografske izlozenosti;

(g) sektorske izlozenosti,

(h) raspodjela prihoda PRIIP-a;

(i) mjere likvidnosti (npr. dnevni volumen trgovanja, razlika izmedu ponu-
dene i zahtijevane cijene);

(j) trajanje;

(k) kategorija kreditnog rejtinga;

(1) volatilnost ili povijesna volatilnost ili obje.

Izdavatelji PRIIP-ova mogu, uz kriterije navedene u prvoj podtocki, upotreb-
ljavati i dodatne kriterije pod uvjetom da dokazu da su ti dodatni kriteriji
relevantni za ciljeve PRIIP-a i vrstu imovine u koju PRIIP ulaze ili vrstu
temeljnih ulaganja kojima se nudi izloZzenost u PRIIP-u.

17. Izdavatelji PRIIP-ova moraju moc¢i dokazati uskladenost referentnih vrijed-
nosti s ciljevima PRIIP-a te dokumentiraju svoju odluku, ukljucujuéi jasno
obrazlozenje o tome zaSto je upotrijebljena ta referentna vrijednost.

Izracun scenarija u uvjetima stresa za PRIIP-ove kategorije 2

18. Za PRIIP-ove kategorije 2 scenarij u uvjetima stresa racuna se na sljedeci
nacin:

(a) utvrdi se podinterval duljine w koji odgovara sljede¢im intervalima:

1 godina > 1 godine
Dnevne cijene 21 63
Tjedne cijene 8 16
Mjesecne cijene 6 12

(b) za svaki podinterval duljine w utvrde se povijesni log-normalni prinosi
rt, pri Cemu je t = tl, 2, ..., tw;

(c) izmjeri se volatilnost na temelju sljedece formule pocevsi od t; = t;, koja
se mijenja sve do t; = ty,+; pri ¢emu je H broj povijesnih opazaja u
razdoblju:

2
tivw—1 ( e Livw—1 )
Eti Tti tiMl
M,,

Wi Og =
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pri ¢emu je M,, broj opazaja u podintervalu, a ti+w—1tiM, je aritmeticka
sredina svih povijesnih log-normalnih prinosa u odgovaraju¢em podin-
tervalu;

(d) utvrdi se vrijednost koja odgovara 99. percentilu za jednu godinu i 95.
percentilu za druga razdoblja drzanja; ta je vrijednost volatilnost u uvje-
tima stresa "o,

19. Za PRIIP-ove kategorije 2 ocekivane vrijednosti na kraju preporucenog
razdoblja drzanja jesu:

2_ g 3_
Was t\/ﬁt(z"+[(z“6 1)} Hq .‘{{z" Zizaj} 1 {(22“3ﬁsza}]*%3)—0-5w052f\’

Forgatokonyvsyess, = €

pri ¢emu je:

(a) N broj razdoblja trgovanja u preporu¢enom razdoblju drzanja i gdje su
ostali pojmovi definirani u tocki 12. Priloga IIL.;

(b) z, je pravilno odabrana vrijednost PRIIP-a za ekstremni percentil koja
odgovara vrijednosti od 1 % za jednu godinu i 5 % za druga razdoblja
drzanja.

20. Prikazana vrijednost scenarija u uvjetima stresa ne smije biti veca od vrijed-
nosti nepovoljnog scenarija.

Izracun vrijednosti scenarija za preporuceno razdoblje drzanja za odredene
PRIIP-ove kategorije 1, PRIIP-ove kategorije 3 i PRIIP-ove kategorije 4

21. Povoljni scenarij jednak je vrijednosti PRIIP-a u 90. percentilu procijenjene
raspodjele ishoda u preporucenom razdoblju drzanja, umanjeno za sve
primjenjive troskove.

22. Umjereni scenarij jednak je vrijednosti PRIIP-a u 50. percentilu procijenjene
raspodjele ishoda u preporuc¢enom razdoblju drzanja, umanjeno za sve
primjenjive troskove.

23. Nepovoljni scenarij jednak je vrijednosti PRIIP-a u 10. percentilu procije-
njene raspodjele ishoda u preporuc¢enom razdoblju drzanja, umanjeno za sve
primjenjive troSkove.

24. Ako smatra da postoji znacajan rizik da bi ti scenariji kod malih ulagatelja
mogli stvoriti neprimjerena oc¢ekivanja o njihovim mogucim prinosima, izda-
vatelj PRIIP-a moze upotrijebiti percentile koji su nizi od onih iz tocaka 21.,
22. 1 23. ovog Priloga.

25. Za PRIIP-ove kategorije 3 metoda za dobivanje procijenjene raspodjele
ishoda PRIIP-a u preporuc¢enom razdoblju drzanja istovjetna je metodi nave-
denoj u tockama od 19. do 23. Priloga II. Medutim, ocekivani prinos svake
imovine je prinos opazen u tom razdoblju i izraGunan bez diskontiranja
oc¢ekivane uspjesnosti primjenom ocekivanog nerizi¢nog diskontnog faktora.

26. U usporedbi s izraunom za PRIIP-ove kategorije 2 za PRIIP-ove kategorije
3 provode se sljedeca uskladenja izracuna scenarija u uvjetima stresa:
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(a) utvrdi se volatilnost u uvjetima stresa WaS na temelju metodologije utvr-
dene u tocki 18. podtockama (a), (b) I (c) ovog Priloga;

(b) prilagode se povijesni prinosi r, na temelju sljedece formule:

(c) provede se ponovno uzorkovanje postupkom bootstrap na radj kako je
opisano u tocki 22. Priloga II.;

(d) izraCuna se prinos svakog ugovora zbrajanjem prinosd iz odabranih
razdoblja i ispravljanjem tih prinosa kako bi se osiguralo da je ocekivani
prinos koji se mjeri iz simulirane raspodjele prinosa jednak sljedecem:

Ex[rbootstrapped] = —0.5WgsZN

pri ¢emu je E*[rpoos5rappeal NOVa simulirana aritmeticka sredina.

27. Za PRIIP-ove kategorije 3 scenarij u uvjetima stresa jednak je vrijednosti
PRIIP-a na ekstremnom z, percentilu, kako je definiran u tocki 19. ovog
Priloga, simulirane raspodjele, kako je utvrdeno u tocki 26. ovog Priloga.

28. Za PRIIP-ove kategorije 4 upotrebljava se metoda iz tocke 27. Priloga II. u
pogledu onih ¢imbenika koji se ne opazaju na trziStu, prema potrebi zajedno
s metodom za PRIIP-ove kategorije 3. Relevantne metode za PRIIP-ove
kategorije 2 utvrdene u tockama od 5. do 20. ovog Priloga i relevantne
metode za PRIIP-ove kategorije 3 utvrdene u tockama od 21. do 27. ovog
Priloga upotrebljavaju se za relevantne sastavnice PRIIP-a ako PRIIP ima
viSe sastavnica. Scenariji uspjesnosti jednaki suponderiranom prosjeku rele-
vantnih sastavnica. Obiljezja proizvoda i kapitalna jamstva uzimaju se u
obzir u izraCunima uspjesnosti.

29. Za PRIIP-ove kategorije 1 definirane u tocki 4. podtocki (a) Priloga II. i za
PRIIP-ove kategorije 1 definirane u tocki 4. podtocki (b) Priloga II. kojima
se ne trguje na uredenom trziStu ili na trziStu tre¢e zemlje za koje se smatra
da je jednakovrijedno uredenom trzistu u skladu s ¢lankom 28. Uredbe (EU)
br. 600/2014, scenariji uspjesnosti izracunavaju se u skladu s tockama od 21.
do 27. ovog Priloga.

Izracun vrijednosti scenarija za preporuceno razdoblje drzanja za druge vrste
PRIIP-ova kategorije 1

30. Za PRIIP-ove kategorije 1 koji su buducnosnice, opcije kupnje i opcije
prodaje kojima se trguje na uredenom trzi$tu ili na trziStu trece zemlje za
koje se smatra da je jednakovrijedno uredenom trzistu u skladu s ¢lankom 28.
Uredbe (EU) br. 600/2014, scenariji uspjeSnosti prikazuju se obliku grafi-
kona strukture isplate. Grafikon se ukljucuje kako bi se pokazala uspje$nost
za sve scenarije za razliCite razine temeljne vrijednosti. Vodoravna os grafi-
kona prikazuje moguce cijene temeljne vrijednosti, a okomita os prikazuje
dobit ili gubitak pri razli¢itim cijenama temeljne vrijednosti. Za svaku cijenu
temeljne vrijednosti grafikon prikazuje dobivenu dobit ili gubitak te pri kojoj
¢e cijeni temeljne vrijednosti dobit ili gubitak iznositi nula.
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31.

Za PRIIP-ove kategorije 1 definirane u tocki 4. podtocki (c) Priloga II. daje
se razumna 1 konzervativna najbolja procjena ocekivanih vrijednosti za
scenarije uspjeS$nosti utvrdene u tocki 1. podto¢kama (a), (b) i (c) ovog
Priloga na kraju preporuc¢enog razdoblja drzanja.

Odabrani i prikazani scenariji moraju biti dosljedni te moraju nadopunjavati
druge informacije sadrzane u dokumentu s klju¢nim informacijama, ukljucu-
juc¢i ukupni profil rizicnosti za PRIIP. Izdavatelj PRIIP-a mora osigurati
dosljednost scenarija sa zakljuécima o internom upravljanju proizvodom,
medu ostalim ukljucujuéi sva ispitivanja otpornosti na stres koja je proveo
izdavatelj PRIIP-a za PRIIP, kao i podatke i analizu za potrebe pripreme
drugih informacija sadrzanih u dokumentu s klju¢nim informacijama.

Scenariji se odabiru tako da daju uravnotezeni prikaz mogucih ishoda PRIIP-
a u povoljnim i nepovoljnim uvjetima, no prikazuju se samo oni scenariji
koji se razumno mogu ocekivati. Scenariji se ne smiju odabrati tako da daju
neopravdanu prednost povoljnim ishodima na Stetu nepovoljnih.

Izracun vrijednosti scenarija za medurazdoblja drzanja

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

Za PRIIP-ove s preporucenim razdobljem drzanja od jedne do 10 godina
uspjesnost se prikazuje u dvama razdobljima drzanja: na kraju prve godine i
na kraju preporucenog razdoblja drzanja.

Za PRIIP-ove s preporucenim razdobljem drzanja od 10 godina ili dulje
uspjesnost se prikazuje u trima razdobljima drzanja: na kraju prve godine,
nakon polovinepreporucenog razdoblja drzanja, zaokruzeno na kraj najblize
godine, 1 na kraju preporucenog razdoblja drzanja.

Za PRIIP-ove s preporucenim razdobljem drzanja od godine dana ili krace ne
prikazuju se scenariji uspjesnosti za medurazdoblja drzanja.

Za PRIIP-ove kategorije 2 vrijednosti koje se prikazuju za medurazdoblja za
nepovoljni, umjereni i povoljni scenarij izracunavaju se u skladu s tockama
od 5. do 14. ovog Priloga, pri ¢emu se upotrebljava razdoblje utvrdeno u
tocki 6., ali na temelju ishoda ostvarenih u medurazdoblju drzanja.

Za PRIIP-ove kategorije 2 vrijednosti koje se prikazuju za medurazdoblja za
scenarij u uvjetima stresa izraCunavaju se primjenom formula iz tocaka 18.
i 19. ovog Priloga, pri ¢emu se N definira kao broj razdoblja trgovanja od
pocetnog datuma do datuma kraja medurazdoblja. Na medurazdoblja se
primjenjuje i tocka 20. ovog Priloga.

Za PRIIP-ove iz tocaka 15. i 29. ovog Priloga, PRIIP-ove kategorije 3 i
PRIIP-ove kategorije 4, osim ako se primjenjuje tocka 38. ovog Priloga,
izdavatelj PRIIP-a procjenjuje vrijednosti scenarija koje treba prikazati za
medurazdoblja drzanja na nacin koji je u skladu s procjenom na kraju
preporucenog razdoblja drzanja.

Za PRIIP-ove kategorije 1 koji su buducnosnice, opcije kupnje i opcije
prodaje kojima se trguje na uredenom trziStu ili na trziStu trece zemlje za
koje se smatra da je jednakovrijedno uredenom trzistu u skladu s ¢lankom 28.
Uredbe (EU) br. 600/2014, ili za PRIIP-ove iz to¢ke 90. podtocke (d)
Priloga VI. scenariji uspjesnosti mogu se prikazati samo na kraju preporu-
¢enog razdoblja drzanja.
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Op¢i zahtjevi

39. Scenariji uspjesnosti PRIIP-a izraCunavaju se umanjeno za sve primjenjive
troskove u skladu s Prilogom VI. za scenarij i razdoblje drzanja koji se
prikazuju.

40. Scenariji uspjesnosti izraCunavaju se primjenom iznosa jednakih onima iz
izracuna troSkova kako su navedeni u tockama 90. i 91. Priloga VI.

41. Za PRIIP-ove koji su terminski ugovori, budu¢nosni ugovori, ugovori za
razlike ili ugovori o razmjeni scenariji uspjesnosti izracunavaju se uz pretpo-
stavku da je iznos iz tocke 40. zamiSljeni iznos.

42. Scenariji uspjeSnosti prikazuju se u novcanim jedinicama. Iznosi se stan-
dardno zaokruzuju na najblizih 10 EUR ili relevantnu valutu osim u
slucaju posebnih uvjeta isplate, na primjer ako zaokruzivanje iznosa na
najblizih 10 EUR dovodi u zabludu, u kojem slucaju izdavatelj PRIIP-a
moze prikazati iznose zaokruzene na najblizi euro. Ne dovodeci u pitanje
tocku 7. ovog Priloga, novcani iznosi prikazuju zbroj iznosa koje bi mali
ulagatelj primio (umanjeno za troSkove) u razdoblju drzanja, a koji uklju-
cuju:

(a) placanja dospjela na kraju razdoblja drzanja, ukljucujuéi povrat kapitala;

(b) kamate ili druge iznose primljene prije kraja razdoblja drzanja, uz pret-
postavku da ti iznosi nisu ponovno uloZeni.

43. Za PRIIP-ove koji su terminski ugovori, budu¢nosni ugovori, ugovori za
razlike ili ugovori o razmjeni scenariji uspje$nosti u nov¢anim jedinicama
prikazuju dobit ili gubitak ostvaren u razdoblju drzanja.

44. Scenariji uspjeSnosti prikazuju se i u postotcima, kao prosjecni godiSnji
prinos od ulaganja. Taj se iznos izratunava tako da se vrijednost scenarija
uzima kao brojnik, a iznos pocetnog ulaganja ili placena cijena kao nazivnik
u skladu sa sljede¢com formulom:

(vrijednost scenarija/pocetno ulaganje)(1/T) — 1 ako T > 1 pri ¢emu je T duljina
razdoblja drzanja u godinama.

45. Za preporucena razdoblja drzanja kraca od godine dana scenariji uspjeSnosti
u postotcima odrazavaju projicirane prinose tijekom tog razdoblja koji nisu
iskazani na godisnjoj razini.

46. Za PRIIP-ove koji su terminski ugovori, budu¢nosni ugovori, ugovori za
razlike ili ugovori o razmjeni postotni prinos izracunava se uzimajuéi u
obzir zamisSljeni iznos ugovora i dodaje se biljeska u kojoj se objaSnjava
izracun. Formula za izracun glasi kako slijedi:

(neto dobit ili gubitak/zamisljeni iznos)(1/T) —1 ako T> 1.

U biljesci se navodi da se moguéi prinos izraunava kao postotak zami-
Sljenog iznosa.
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47. Za investicijske osigurateljne proizvode, osim metoda koje su prethodno
opisane, ukljucuju¢i tocku 28. ovog Priloga, pri izracunu scenarija uspje-
$nosti s obzirom na ulaganje primjenjuje se sljedece:

(a) uzima se u obzir sudjelovanje u buducoj dobiti;

(b) pretpostavka o sudjelovanju u buducoj dobiti odgovara pretpostavci o
godi$njim stopama prinosa temeljne imovine;

(c) pretpostavke o tome kako se buduca dobit dijeli izmedu izdavatelja
PRIIP-a i malog ulagatelja te druge pretpostavke o buducoj raspodjeli
dobiti realne su i u skladu s trenutaénom poslovnom praksom i
poslovnom = strategijom izdavatelja PRIIP-a. Ako postoji dovoljno
dokaza da ¢e druStvo promijeniti svoju praksu ili strategiju, pretpostavke
o raspodjeli buduce dobiti u skladu su s izmijenjenom praksom ili stra-
tegijom. Za drustva za zivotno osiguranje iz podrucja primjene Direktive
2009/138/EZ te pretpostavke moraju odgovarati pretpostavkama o
budué¢im aktivnostima uprave u pogledu vrednovanja tehnickih pricuva
u bilanci iz direktive Solventnost II;

(d) ako se jedna sastavnica uspje$nosti odnosi na sudjelovanje u dobiti koje
se isplacuje na diskrecijskoj osnovi, ta se sastavnica uzima u obzir samo
u povoljnim scenarijima uspjesnosti;

(e) scenariji uspjeSnosti izraCunavaju se na temelju iznosa ulaganja iz
tocke 40. ovog Priloga.
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VM3

ves
PRILOG V.

METODOLOGIJA ZA PRIKAZ SCENARIJA USPJESNOSTI

DIO 1.
Opée odrednice prikaza

1. Scenariji uspjesnosti prikazuju se to¢no, korektno, jasno i nedvosmisleno te
na nacin koji ¢e prosjeCan mali ulagatelj vjerojatno razumjeti.

2. U svim se slucajevima navode sljedeca opisna objasnjenja iz dijela 2. ovog
Priloga:

(a) element A;

(b) element B, koji mora biti jasno vidljiv iznad tablice ili grafikona
scenarija uspjesnosti.

3. Za sve PRIIP-ove, osim PRIIP-ova kategorije 1 iz tocke 30. Priloga IV.:

(a) element C iz dijela 2. ovog Priloga mora biti jasno vidljiv iznad tablice
scenarija uspjeSnosti;

(b) informacije o minimalnom prinosu od ulaganja navode se u tablici
scenarija uspjesnosti, a prema potrebi se dodaje element G iz dijela 2.
ovog Priloga. Ako je minimalni prinos zajamcen, on se navodi u
novCanom iznosu za razdoblja drzanja obuhvacena tim jamstvom. Ako
minimalni prinos nije zajamcen ili ako jamstvo obuhvaca samo neka, no
ne i sva razdoblja drzanja, dodaje se opisno objasnjenje za relevantna
razdoblja drzanja u kojem se navodi da mali ulagatelji mogu izgubiti dio
ulozenog iznosa ili cijeli uloZeni iznos ili, prema potrebi, da mali ulaga-
telji mogu izgubiti veci iznos od ulozenog kako je utvrdeno u dijelu 3.
ovog Priloga.

4. Ako je prikazan scenarij u uvjetima stresa, navodi se opisni element D iz
dijela 2. ovog Priloga.

5. Za PRIIP-ove kategorije 2, osim onih iz tocke 15. Priloga IV., opisna obja-
Snjenja iz elementa E iz dijela 2. ovog Priloga navode se za nepovoljni,
umjereni i povoljni scenarij.

6. Za PRIIP-ove kategorije 1, osim onih iz tocke 30. Priloga IV., PRIIP-ove
kategorije 2 iz tocke 15. Priloga IV., PRIIP-ove kategorije 3 i PRIIP-ove
kategorije 4 navodi se kratko, jednostavnim jezikom napisano obja$njenje
prikazanih scenarija koje moze imati najvise 300 slovnih znakova.

7. U slucaju PRIIP-ova kategorije 1 iz tocke 30. Priloga IV. navode se i
elementi H, I, J i K iz dijela 2. ovog Priloga.

8. Medurazdoblja drzanja prikazuju se u skladu s tockama 32., 33. i 34.
Priloga IV. Medurazdoblja se mogu razlikovati ovisno o duljini preporu-
¢enog razdoblja drzanja.
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11.

12.

13.

15.

16.

Za PRIIP-ove za koje se ne prikazuju scenariji uspjes$nosti za medurazdoblja
drzanja element F iz dijela 2. ovog Priloga navodi se prema potrebi.

. Osim ako je drukcije utvrdeno, za sve PRIIP-ove, osim PRIIP-ova kategorije

1 iz tocke 30. Priloga IV., izdavatelji PRIIP-ova upotrebljavaju predloske
utvrdene u dijelu 3. ovog Priloga za prikaz scenarija uspjesnosti, ovisno o
tome je li rije¢ o PRIIP-u s jednokratnim ulaganjem ili premijom, PRIIP-u s
redovitim uplatama ili premijama ili PRIIP-u iz tocke 76.c Priloga VI.

Pojam ,izlazak’ u tablici scenarija uspjesnosti znaci kraj ulaganja, osim ako
taj pojam moze dovesti u zabludu o odredenim vrstama PRIIP-ova, u kojem
se slucaju moze upotrijebiti alternativni pojam kao Sto je ,likvidacija’ ili
,otkup’.

Za PRIIP-ove kategorije 1 definirane u tocki 4. podtocki (b) Priloga II.
terminologija koja se upotrebljava prilagodava se, prema potrebi, tako da
iskazuje posebna obiljezja PRIIP-a, na primjer upucivanjem na zamisljeni
iznos PRIIP-a.

Za investicijske osigurateljne proizvode dodaju se dodatni redci za premiju
za biometrijski rizik te scenarij za koristi od osiguranja, kako je prikazano u
predloScima A i B u dijelu 3. ovog Priloga. Prinosi za taj scenarij prikazuju
se samo u nov¢anim jedinicama.

. Za PRIIP-ove s redovitim uplatama ili premijama u predloscima se navode i

informacije o akumuliranom iznosu ulaganja i, prema potrebi, akumuliranoj
premiji za biometrijski rizik, kako je prikazano u predlosku B u dijelu 3.
ovog Priloga.

Za PRIIP-ove koji se namjeravaju drzati do kraja njihova trajanja u scenari-
jima uspjesnosti u okviru preporuc¢enog razdoblja drzanja moze se uputiti na
to da se PRIIP namjerava drzati do kraja njegova trajanja i navesti broj
godina koji je upotrijebljen kao primjer za izracun.

Za PRIIP-ove koji su neposredne rente ili druge PRIIP-ove koji su namije-
njeni samo za isplatu po nastanku osiguranog dogadaja u tablici scenarija
uspjesnosti iskazuje se prema potrebi sljedece:

(a) scenariji dozivljenja u preporu¢enom razdoblju drzanja odrazavaju
akumulirani iznos isplata malom ulagatelju;

(b) scenariji dozivljenja u medurazdobljima, ako su ukljuceni, odrazavaju
otkupne vrijednosti i akumulirani iznos isplata malom ulagatelju u tom
trenutku;

(c) scenariji s osiguranim dogadajem, na primjer u slucaju smrti, prikazuju
jednokratni iznos isplacen korisnicima u tom trenutku.
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17. Ako je prema simulaciji PRIIP opozvan ili otkazan prije kraja preporucenog
razdoblja drzanja, prikaz scenarija uspjeSnosti prilagodava se u skladu s tim,
kako je prikazano u predlosku C u dijelu 3. ovog Priloga, i dodaju se
obrazlozenja tako da je jasno ukljuCuje li odredeni scenarij prijevremeni
opoziv ili otkazivanje te da nije primijenjena pretpostavka o ponovnom
ulaganju. U scenarijima u kojima se PRIIP automatski opoziva ili otkazuje
iznosi se prikazuju u stupcu ,Izlazak po opozivu ili dospijecu” predloska C
iz dijela 3. ovog Priloga. Razdoblja prikazana za medurazdoblja drzanja
jednaka su za sve scenarije uspjeSnosti i temelje se na preporu¢enom
razdoblju drzanja koje vrijedi ako se PRIIP ne opozove i za koje se
ocekuje da ¢e biti uskladeno s dospije¢em PRIIP-a. Iznosi za medurazdoblja
drzanja prikazuju se samo za scenarije u kojima PRIIP jo§ nije opozvan ili
otkazan prije kraja ili na kraju tog medurazdoblja drzanja te ukljucuju sve
izlazne troskove koji se primjenjuju u tom trenutku. Ako bi prema simulaciji
PRIIP bio opozvan prije kraja ili na kraju tog medurazdoblja drzanja, u tom
se razdoblju ne prikazuju nikakvi iznosi.

DIO 2.
Propisani opisni elementi

[Element A] Prikazane brojke ukljucuju sve troSkove samog proizvoda (prema
potrebi) [ali mozda ne ukljucuju sve troskove koje placate svojem savjetniku ili
distributeru/i ukljucuju troskove vaseg savjetnika ili distributera]. U brojcanim
podatcima uzima se u obzir vaSa osobna porezna situacija, koja moze utjecati na
iznos povrata.

[Element B] Iznos koji ¢ete dobiti od ovog proizvoda ovisi o budu¢im trzisnim
kretanjima. Buduéi razvoj dogadaja na trziStu neizvjestan je i ne moze se prec-
izno predvidjeti.

[Element C] [Prikazani nepovoljni, umjereni i povoljni scenarij primjer su
najgore, prosjecne i najbolje uspjesnosti [proizvoda/odgovarajuce referentne
vrijednosti] u posljednjih [x] godina.] (za PRIIP-ove kategorije 2, osim onih iz
tocke 15. Priloga IV.) [Prikazani scenariji primjeri su koji se temelje na proslim
rezultatima i odredenim pretpostavkama] (za druge vrste PRIIP-ova). Buduca
kretanja na trziStu mogla bi se znatno razlikovati od toga.

[Element D] Scenarij u uvjetima stresa prikazuje iznos povrata koji biste mogli
dobiti u ekstremnim trzi$nim uvjetima.

[Element E] Ova vrsta scenarija nastala je u slucaju ulaganja [prema potrebi
dodati upucivanje na referentnu vrijednost] u razdoblju [dodati datume u
obliku godinal.

[Element F] Ovaj proizvod ne mozZe se [jednostavno] isplatiti. Ako izadete iz
ulaganja prije kraja preporucenog razdoblja drzanja, [nemate jamstvo] (ako
postoji jamstvo samo za preporuceno razdoblje drzanja) [i] [[morat ¢ete/mozda
¢ete morati] platiti dodatne troskove] (ako postoje izlazni troskovi).

[Element G] Prinos se jamci samo ako [opisati relevantne uvjete ili uputiti na
mjesto u dokumentu s kljucnim informacijama na kojem su ti uvjeti opisani, na
primjer opisna objasnjenja navedena u skladu s Prilogom II1.].

[Element H] Ovaj grafikon prikazuje koliko bi vase ulaganje moglo biti uspjesno.
Mozete ga usporediti s grafikonima isplate za druge izvedenice.
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[Element I] Prikazani grafikon daje $iroki raspon moguéih ishoda i nije tocan
pokazatelj iznosa povrata. Iznos koji ¢ete dobiti ovisit ¢e o kretanju temeljnog
instrumenta. Za svaku vrijednost temeljnog instrumenta u grafikonu se prikazuje
kolika ¢e biti dobit ili gubitak proizvoda. Na vodoravnoj osi prikazane su
moguce cijene temeljne vrijednosti na datum isteka razdoblja, a na okomitoj
osi prikazani su dobit ili gubitak.

[Element J] Ako kupite ovaj proizvod, to znaci da mislite da ¢e cijena temeljnog
instrumenta [porasti/pasti].

[Element K] Va3 najve¢i gubitak bit ¢e gubitak vaseg cjelokupnog ulaganja
(uplacena premija).

DIO 3.
Predlosci

Predlozak A: jednokratno ulaganje ili upla¢ena jednokratna premija

Scenariji [doZivljenje]

Minimalni [Novéani iznos] ili [Nije zajam¢en minimalni prinos [u slu¢aju [izlaska] prije
isteka [...godina/mjeseci/danal] (prema potrebi). Mogli biste izgubiti dio
ulaganja ili cjelokupno ulaganje [ili ¢ete morati pokriti troSkove dodatnim
uplatama] (prema potrebi)]

U uvjetima stresa Iznos koji biste mogli dobiti [] EUR [1 EUR [1 EUR
nakon odbitka troskova
Prosjecni godisnji prinos [1% [1% [1%
Nepovoljni Iznos koji biste mogli dobiti [] EUR [1 EUR [1 EUR
nakon odbitka troskova
Prosjec¢ni godisnji prinos [1% [1% [1%
Umjereni Iznos koji biste mogli dobiti [] EUR [1 EUR [T EUR
nakon odbitka troskova
Prosje¢ni godisnji prinos [1% [1 % [1%
Povoljni Iznos koji biste mogli dobiti [] EUR [1 EUR [1 EUR

nakon odbitka trosSkova
Prosjecni godisnji prinos 1% 1% [1%

(prema potrebi) Scenarij [u sluéaju smrti]

[Osigurani dogadaj] Iznos koji bi korisnici vaseg [] EUR [1 EUR [1 EUR
osiguranja mogli dobiti nakon
troskova
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Predlozak B: Uplacena redovita ulaganja ili premije

Scenariji [doZivljenje]

Minimalni [Novéani iznos] ili [Nije zajam¢en minimalni prinos [u slu¢aju [izlaska] prije
isteka [...godina/mjeseci/dana]] (prema potrebi). Mogli biste izgubiti dio
ulaganja ili cjelokupno ulaganje [ili ¢ete morati pokriti troSkove dodatnim
uplatama| (prema potrebi)]

U uvjetima stresa Iznos koji biste mogli dobiti [] EUR [1 EUR [1 EUR
nakon odbitka troskova

Prosjec¢ni godisnji prinos [1% [1% [1%

Nepovoljni Iznos koji biste mogli dobiti [] EUR [1 EUR [1 EUR
nakon odbitka troskova

Prosjecni godisnji prinos 1% 1% 1%

Umjereni Iznos koji biste mogli dobiti [] EUR [1 EUR [1 EUR
nakon odbitka troSkova

Prosjecni godisnji prinos [1% [1% [1%

Povoljni Iznos koji biste mogli dobiti [] EUR [1 EUR [1 EUR
nakon odbitka troskova

Prosje¢ni godisnji prinos 1% 1% [1%

Iznos uloZen tijekom vremena [1 EUR [1 EUR [1 EUR

(prema potrebi) Scenarij [u sluéaju smrti]

[Osigurani dogadaj] Iznos koji bi korisnici vaseg [] EUR [T EUR [T EUR
osiguranja mogli dobiti nakon
troskova

Premija osiguranja tijekom vremena [1 EUR [T EUR [] EUR
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Predlozak C: PRIIP-ovi iz tocke 76.c Priloga VI. (s automatskim opozivom)

Scenariji
Minimalni [Novcani iznos] ili [Nije zajam¢en minimalni prinos [u sluc¢aju [izlaska] prije

isteka [...godina/mjeseci/dana]] (prema potrebi). Mogli biste izgubiti dio
ulaganja ili cjelokupno ulaganje [ili ¢ete morati pokriti troSkove dodatnim

uplatama] (prema potrebi)]

U uvjetima stresa Iznos koji biste mogli dobiti [] EUR [1 EUR [1 EUR
nakon odbitka troskova

(proizvod istje¢e nakon []) Prosje¢ni godisnji prinos 1% 1% 1%

Nepovoljni Iznos koji biste mogli dobiti [] EUR [1 EUR [1 EUR
nakon odbitka troSkova

(proizvod istje¢e nakon []) Prosjec¢ni godisnji prinos 1% 1% 1%

Umjereni Iznos koji biste mogli dobiti [] EUR [1 EUR [1 EUR
nakon odbitka troskova

(proizvod istje¢e nakon []) Prosjec¢ni godisnji prinos [1% 1% 1%

Povoljni Iznos koji biste mogli dobiti [] EUR [T EUR [T EUR
nakon odbitka troskova

(proizvod istjeen akon []) Prosjec¢ni godisnji prinos [1% [1% [1%
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vB
PRILOG V1.
METODOLOGIJA ZA IZRACUN TROSKOVA
DIO 1.
Popis troskova
I. POPIS TROSKOVA INVESTICIJSKIH FONDOVA (AlIF-ova I UCITS-a)
Troskovi koji se objavljuju
Jednokratni troskovi
1. Jednokratni troSak je ulazni ili izlazni trosak koji ili:

(a) izravno plac¢a mali ulagatelj ili

(b) odbija se od uplate koju je primio ili treba primiti mali ulagatel;.

2. Jednokratni troskovi su troskovi koje snosi mali ulagatelj i koji se ne
odbijaju od imovine AlF-a ili UCITS-a.

3. Jednokratni troskovi ukljuéuju, no nisu ogranieni na sljedece vrste
unaprijed placenih pocetnih troskova koji se uzimaju u obzir u iznosu
troskova koji se objavljuje u dokumentu s kljuénim informacijama:

M3
\{&
(a) distribucijske naknade ako je iznos poznat druStvu za upravljanje
UCITS-om ili UAIF-u; ako stvarni iznos nije poznat drustvu za uprav-
ljanje UCITS-om ili UAIF-u, iskazuju se najve¢i moguci poznati distri-
bucijski troskovi za odredeni PRIIP;
vB
(b) troskove osnivanja (dio koji se placa unaprijed);
(c) troskove stavljanja proizvoda na trziste (dio koji se placa unaprijed);
(d) naknadu za upis, ukljucujuci poreze.
Ponavljajuci troskovi

4. Ponavljajué¢i troskovi su placanja koja se odbijaju od imovine AlF-a ili

UCITS-s te predstavljaju sljedece:

(a) rashode koji nuzno nastaju u njihovu poslovanju;

(b) sva placanja, ukljucujuc¢i primitke od rada, strankama koje su povezane
s AIF-om ili UCITS-om ili koje im pruzaju usluge;

(c) transakcijske troskove.

5. Ponavljajuéi troskovi ukljucuju, no nisu ograniceni na, sljedece vrste
troskova koji se odbijaju od imovine AIF-a ili UCITS-a i koji se uzimaju
u obzir u iznosu troskova koji se objavljuje u dokumentu s kljuénim infor-
macijama:

(a) sva placanja sljede¢cim osobama, ukljucujuci bilo koje od sljede¢ih
osoba kojima su delegirali bilo koju funkciju:
M3
\{&
i. drustvo za upravljanje UCITS-om ili UAIF;
VB

ii. direktori fonda, ako je to investicijsko drustvo;
iii. »C2 depozitar; €
iv. skrbnik (skrbnici);

v. svi investicijski savjetnici;
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

@

0

(k)

M

sva placanja bilo kojoj osobi koja pruza izdvojene usluge bilo kojoj od
osoba koje su prethodno navedene, ukljucujuci:

i. pruzatelje usluga vrednovanja i racunovodstva za fondove;

ii. pruzatelje usluga dioniCarima, kao $to su agenti za prijenos i
posrednici-trgovcei koji su vlasnici evidencije o dionicama fonda i
pruzaju podracunovodstvene usluge krajnjim vlasnicima tih
dionica;

iii. pruzatelje usluga upravljanja kolateralom;

iv. pruzatelje prvorazrednih brokerskih usluga;

v. agente za pozajmljivanje vrijednosnih papira;

vi. pruzatelje usluga upravljanja nekretninama i sli¢nih usluga;

naknade za registraciju, naknade za uvrStenje u kotaciju, regulatorne
naknade i slicne naknade, ukljucuju¢i naknade u sustavu ,,putovnice”;

rezervacije za naknade za posebno postupanje s dobicima i gubicima;
naknade za reviziju;

placanja pravnim i struénim savjetnicima;

sve trosSkove distribucije ili stavljanja proizvoda na trziste ako je iznos
poznat drustvu za upravljanje UCITS-om ili UAIF-u; ako stvarni iznos
nije poznat drustvu za upravljanje UCITS-om ili UAIF-u, iskazuju se
najve¢i moguci poznati distribucijski troskovi za odredeni PRIIP;

troskove financiranja, povezane sa zaduzivanjem (kod povezanih stra-
na);

troskove kapitalnih jamstava koje pruza jamac treca strana;

placanja tre¢im stranama za podmirenje troskova koji nuzno nastaju u
vezi sa stjecanjem ili prodajom bilo koje imovine u portfelju fonda
(ukljucuju¢i transakcijske troskove iz tocaka od 7. do 23.c ovog Prilo-
ga);

vrijednost robe ili usluga koje su drustvo za upravljanje UCITS-om ili
UAIF ili bilo koja povezana osoba primili u zamjenu za davanje naloga
za trgovanje;

ako fond ulaze svoju imovinu u UCITS ili AlF-ove, njegov zbirni
pokazatelj troskova uzima u obzir naknade koje su nastale u UCITS-
u ili u AlF-ovima. U izracun se ukljucuje sljedece:

i. je temeljni instrument UCITS ili AIF, upotrebljava se njegov
najnoviji raspolozivi zbirni pokazatelj troSkova i prema potrebi se
prilagodava kako bi se prikazala stvarna distribucijska naknada; to
moze biti iznos koji su objavili UCITS ili AIF ili njihov operater ili
drustvo za upravljanje UCITS-om ili UAIF ili to moze biti iznos
koji je izracunao pouzdani izvor tree strane ako je on azurniji od
objavljenog iznosa;
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il. zbirni pokazatelj troSkova moze se umanjiti ako postoji neki aran-
zman (koji ve¢ nije obuhvacen u raunu dobiti i gubitka fonda)
kako bi investicijski fond primio rabat ili retrocesiju naknada od
temeljnog AlF-a ili UCITS-a;

iii. ako se stjecanje ili prodaja udjela ne obavljaju po srednjoj cijeni
UCITS-s ili AIF-a, vrijednost razlike izmedu transakcijske cijene i
srednje cijene uzima se kao transakcijski troSak ako to ve¢ nije
ukljuceno u zbirni pokazatelj troSkova;

(m) ako fond ulaze u PRIIP koji nije UCITS ili AIF, njegov zbirni poka-

(n)

(0)

(p)

(@

zatelj troSkova uzima u obzir naknade koje su nastale u temeljnom
PRIIP-u. U izracun se ukljucuje sljedece:

i. u izraCun se ukljuuje najnoviji raspoloziv zbirni pokazatelj
troskova temeljnog PRIIP-a i prema potrebi se prilagodava kako
bi se prikazala stvarna ulazna naknada;

ii. zbirni pokazatelj troskova moze se umanjiti ako postoji neki aran-
zman (koji ve¢ nije obuhvacen u raunu dobiti i gubitka fonda)
kako bi investicijski fond primio rabat ili retrocesiju naknada od
temeljnog PRIIP-a;

iii. ako se stjecanje ili prodaja udjela ne obavljaju po srednjoj cijeni
temeljnog PRIIP-a, vrijednost razlike izmedu transakcijske cijene i
srednje cijene uzima se kao transakcijski troSak ako to ve¢ nije
ukljuceno u zbirni pokazatelj troskova;

ako fond ulaze u investicijski proizvod koji nije PRIIP, njegov zbirni
pokazatelj troskova uzima u obzir naknade koje su nastale u temeljnom
investicijskom proizvodu. Izdavatelj PRIIP-a upotrebljava bilo koju
objavljenu informaciju koja predstavlja razumnu zamjenu za zbirni
pokazatelj troskova ili daje najbolju procjenu njegove najviSe razine
na temelju kontrole trenutacnog prospekta investicijskog proizvoda i
najnovijeg objavljenog izvjesca i godiSnjeg izvjestaja;

troskovi poslovanja (ili bilo koji primici od rada) u okviru sporazuma o
dijeljenju naknada s treCom stranom ako oni ve¢ nisu uklju¢eni u drugu
vrstu prethodno navedenih troskova;

zarade od ucinkovitog upravljanja portfeljem ako se one ne uplacuju u
portfelj;

implicitni troskovi nastali za strukturirane investicijske fondove iz
odjeljka II. ovog Priloga, a posebno toc¢aka od 36. do 46. ovog Priloga;

dividende na dionice koje se drze u portfelju fondova ako se dividende
ne obracunavaju fondu.
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Povremeni troskovi

6. Sljedece vrste povremenih troskova uzimaju se u obzir pri objavljivanju
iznosa:

(a) naknada za uspjesnost koja se placa drustvu za upravljanje UCITS-om
ili UAIF-u ili investicijskom savjetniku, uklju¢uju¢i naknade za uspjes-
nost iz tocke 24. ovog Priloga;

(b) udjeli u dobiti, kako je navedeno u tocki 25. ovog Priloga.

Izrac¢un posebnih vrsta troskova investicijskih fondova

Transakcijski troskovi

7. Transakcijski troskovi izraCunavaju se na godiSnjoj osnovi na temelju
prosjecnih transakcijskih troskova PRIIP-a za protekle tri godine, pri
¢emu se izraCunava prosjek svih transakcija. Ako PRIIP posluje krace od
tri godine, transakcijski troskovi izracunavaju se primjenom metodologije iz
tocaka 21, 22. i 23. ovog Priloga.

8. Zbirni transakcijski troskovi PRIIP-a izraGunavaju se kao zbroj transakcij-
skih troskova u skladu s tockama od 8.a do 23.a ovog Priloga u osnovnoj
valuti PRIIP-a za svaku pojedinu transakciju koju je izvrSio PRIIP u nave-
denom razdoblju. Taj se zbroj pretvara u postotak njegovim dijeljenjem s
prosje¢nom neto imovinom PRIIP-a u istom razdoblju.

8.a. Objavljuju se minimalni eksplicitni transakcijski troskovi iz tocke 11.a ovog
Priloga.

9. Pri izracunavanju transakcijskih troSkova koji su nastali za PRIIP tijekom
protekle tri godine, stvarni transakcijski troSkovi moraju se izraCunavati
primjenom metodologije iz toCaka 12. do 18. ovog Priloga za ulaganja u
sljedece instrumente:

(a) prenosive vrijednosne papire, kako su definirani u ¢lanku 2. Direktive
Komisije 2007/16/EZ (1),

(b) druge instrumente za koje ¢esto postoji prilika da ih prodamo, otkupimo
ili da ih na neki drugi nacin realiziramo po cijenama koje su javno
dostupne trzisnim sudionicima i koje su ili trzi$ne cijene ili su to cijene
koje su sustavi za vrednovanje neovisni o izdavatelju stavili na raspo-
laganje ili potvrdili.

10. Za ulaganja u druge instrumente ili imovinu moraju se upotrebljavati
procjene transakcijskih troskova primjenom nize opisane metodologije u
tockama 19. i 20. ovog Priloga. Transakcijski troskovi povezani s nefi-
nancijskom imovinom izracunavaju se u skladu s tockom 20.a ovog Priloga.

(') Direktiva Komisije 2007/16/EZ od 19. ozujka 2007. o provedbi Direktive Vijeca
85/611/EEZ o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka
ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) s obzirom na razja$njenje nekih defi-
nicija (SL L 79, 20.3.2007., str. 11.).
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Postupanje s mehanizmima za sprjecavanje razvodnjavanja

11. Ako PRIIP ima mehanizam odredivanja cijena kojim se neutralizira uc¢inak
razvodnjavanja zbog transakcija u samom PRIIP-u, iznos koristi od meha-
nizama za spreCavanje razvodnjavanja, koja se obracunava za trenutacne
imatelje PRIIP-a, moze se odbiti od transakcijskih troskova nastalih u
PRIIP-u primjenom sljede¢e metodologije:

(a) novcani iznos svake naknade za sprjecavanje razvodnjavanja, ili neko
drugo placanje u vezi s transakcijom u samom PRIIP-u, koji se upla-
¢uju PRIIP-u moze se odbiti od ukupnih transakcijskih troskova;

(b

=

korist za PRIIP od izdavanja udjela (ili od omoguc¢avanja ulaganja u
PRIIP na neki drugi nacin) po cijeni koja nije srednja cijena, ili od
otkazivanja udjela (ili od otkupljivanja udjela od PRIIP-a na neki dugi
nacin) po cijeni koja nije srednja cijena, pod uvjetom da sam PRIIP
ostvaruje korist, izraCunava se na sljede¢i nacin i moze se odbiti od
ukupnih transakcijskih troskova:

i. razlika izmedu cijene izdanih udjela i srednje cijene, pomnozeno
neto brojem izdanih udjela;

ii. razlika izmedu cijene otkazanih udjela i srednje cijene, pomnozeno
neto brojem otkazanih udjela;

< <
1515

(c) korist od sprjecavanja razvodnjavanja uzima se u obzir samo ako se
zbog te koristi ukupni transakcijski troskovi ne smanje toliko da su
manji od eksplicitnih transakcijskih troskova.

11.a Eksplicitni troskovi ukljucuju troskove i naknade koji su nastali za PRIIP, a
isplaceni su iz financijskog ulaganja malih ulagatelja u PRIIP, u svrhu
stjecanja ili otudenja temeljne imovine PRIIP-a, ukljucujuéi no ne ograni-
Cavajuci se na provizije isplacene brokerima ili drugim posrednicima, admi-
nistrativne pristojbe ili trziSne poreze, ugovorne naknade i prema potrebi
naknade za izvrSenje OTC izvedenica.

11.b Zbirni eksplicitni troSkovi izracunavaju se kao zbroj takvih troskova
nastalih transakcijama koje je izvr§io PRIIP u protekle tri godine. Taj se
zbroj pretvara u postotak njegovim dijeljenjem s prosje¢nom neto imovinom
PRIIP-a u istom razdoblju. Minimalni eksplicitni troskovi koji se objavljuju
izratunavaju se na godi$njoj osnovi na temelju prosjecnih eksplicitnih
troSkova PRIIP-a za protekle tri godine, pri ¢emu se izraCunava prosjek
svih transakcija.

vB

Stvarni transakcijski troskovi

12. Stvarni transakcijski troskovi za svaku transakciju izracunavaju se na slje-
decoj osnovi:

(a) za svaku kupnju koju je proveo PRIIP cijena instrumenta, u vrijeme kad
se nalog za kupnju prenosi drugoj osobi na izvrSenje (,,dolazna cijena”
kupnje), oduzima se od neto ostvarene izvrSne cijene transakcije. Dobi-
vena vrijednost mnozi se brojem kupljenih udjela;

(b) za svaku kupnju koju je proveo PRIIP neto ostvarena izvr$na cijena
transakcije oduzima se od cijene instrumenta u vrijeme kad se nalog za
prodaju instrumenta prenosi drugoj osobi na izvrSenje (,,dolazna cijena”
prodaje). Dobivena vrijednost mnozi se brojem prodanih udjela.



02017R0653 — HR — 01.01.2023 — 006.004 — 56

13.

14.

15.

16.

17.

Neto ostvarena izvr$na cijena odreduje se kao cijena po kojoj je transakcija
izvrSena, ukljucujuci sve naknade, provizije, poreze i druga placanja (kao
§to su naknade za sprjeavanje razvodnjavanja) povezana s transakcijom,
bilo izravno ili neizravno, ako se ta placanja izvrSavaju iz imovine PRIIP-a.

Dolazna cijena odreduje se kao srednja trzi$na cijena ulaganja u vrijeme kad
se nalog za transakciju prenosi drugoj osobi. Za naloge koji se ne izvrSavaju
na dan kad je nalog prvobitno prenesen drugoj osobi dolazna cijena odre-
duje se kao cijena otvaranja ulaganja na dan transakcije ili, ako cijena
otvaranja nije dostupna, kao prethodna cijena zatvaranja. Ako cijena nije
dostupna u vrijeme kad se nalog za transakciju prenosi drugoj osobi,
dolazna cijena odreduje se kao najnovija raspoloziva cijena ili, ako novija
cijena nije dostupna, kao neovisna cijena koja se moze opravdati ili, ako
neovisna cijena koja se moze opravdati nije dostupna, kao cijena otvaranja
na dan transakcije ili, ako cijena otvaranja nije dostupna, kao prethodna
cijena zatvaranja. Ako se nalog izvrSava bez prenoSenja drugoj osobi,
dolazna cijena odreduje se kao srednja trziS$na cijena ulaganja u vrijeme
kad je transakcija izvrSena.

Ako informacija o vremenu kad se nalog za transakciju prenosi drugoj
osobi nije dostupna (ili ako nije dostupna s dovoljnom razinom to¢nosti)
ili ako informacija o cijeni u to vrijeme nije dostupna, kao dolazna cijena
moze se upotrijebiti neovisna cijena koja se moze opravdati ili, ako
neovisna cijena koja se moze opravdati nije dostupna, cijena otvaranja
ulaganja na dan prije transakcije ili, ako cijena otvaranja nije dostupna,
prethodna cijena zatvaranja.

Troskovi povezani s transakcijama koje provode PRIIP-ovi i koji se odnose
na financijske instrumente razvrstane u jednu od kategorija iz tocaka 4. do
10. odjeljka C Priloga I. Direktivi 2014/65/EU izracunavaju se na sljede¢i
nacin:

(a) za instrumente koji su standardizirani i kod kojih postoji redovito trgo-
vanje samim instrumentom (na primjer, budu¢nosni ugovor na glavni
dionicki indeks), transakcijski troskovi izraCunavaju se s obzirom na
sam instrument. Dolazna cijena odreduje se kao srednja cijena instru-
menta;

(b) za linearne instrumente koji se prilagodavaju klijentima i kod kojih ne
postoji transparentnost cijene ni redovito trgovanje samim instrumen-
tom, transakcijski troskovi izraCunavaju se s obzirom na temeljnu
imovinu. Dolazna cijena izraunava se na temelju cijene temeljne
imovine, primjenom odgovarajué¢ih pondera ako postoji vise temeljne
imovine. Ako je troSak transakcije instrumentom materijalno ve¢i od
troska transakcije temeljnom imovinom, to se mora odraziti u izracunu
transakcijskog troska;

(c) za nelinearne instrumente dopusteno je izraunavati troskove transakcije
kao razliku izmedu cijene koja je placena ili naplac¢ena za instrumente i
fer vrijednosti instrumenta, na temelju to¢aka 36. do 46. ovog Priloga.

Pri izraGunavanju troskova povezanih s deviznim teCajem, dolazna cijena
mora odrazavati razumnu procjenu konsolidirane cijene te ne smije samo
biti cijena koju daje na raspolaganje jedna ugovorna strana ili devizna
platforma, ¢ak i ako postoji sporazum o provodenju svih deviznih transak-
cija s jednom ugovornom stranom.
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MK
vGs
18. Pri izracunu troskova povezanih s nalozima koji su prvobitno sklopljeni na
aukciji dolazna cijena izracunava se kao srednja cijena neposredno prije
aukcije. Pri izraCunu troskova povezanih s nalozima koji su izvrSeni u
unaprijed utvrdeno vrijeme dolazna cijena izraCunava se u to unaprijed
utvrdeno vrijeme, Cak i ako je nalog prenesen na izvrSenje prije toga.

Transakcije izvrsene na izvanburzovnim trzistima

18.a Odstupajuéi od tocaka od 12. do 16. ovog Priloga, za transakcije izvrSene
na izvanburzovnim trzi$tima stvarni transakcijski troSkovi izraGunavaju se
na sljede¢i nacin:

(a) ako je transakcija izvrSena nakon S§to su dobivene ponudene i zahtije-
vane cijene od vise od jedne moguce druge ugovorne strane, dolazna
cijena odreduje se kao:

i. srednja vrijednost najbolje ponudene i najbolje zahtijevane cijene
ako je najbolja ponudena cijena niza od najbolje zahtijevane cijene;

ii. najbolja ponudena cijena u slucaju prodaje ili najbolja zahtijevana
cijena u slucaju kupnje ako je najbolja ponudena cijena visa od
najbolje zahtijevane cijene;

(b) ako je transakcija izvrSena iako nisu dobivene ni ponudene ni zahtije-
vane cijene, transakcijski troskovi izraCunavaju se mnozenjem broja
udjela u transakciji polovinom vrijednosti razlike izmedu ponudene i
zahtijevane cijene instrumenta, pri ¢emu se vrijednost te razlike izracu-
nava na sljedeci nacin:

i. iz kombinacije trzisnih kotacija za kupnju/prodaju u stvarnom
vremenu ako su dostupne;

ii. ako trziSne kotacije za kupnju/prodaju u stvarnom vremenu nisu
dostupne, dobivaju se usporedbom s razlikama:

— iz prethodnih transakcija imovine koje imaju sli¢ne znacajke
(trajanje, dospijece, prinos, moguénost kupnje/prodaje) i likvid-
nost na temelju transakcija koje je u proslosti izvrSio izdavatelj
PRIIP-a; ili

— iz podataka koje je provjerila neovisna treca strana ili iz vred-
novanja imovine koju je provela neovisna tre¢a strana.

Transakcijski troskovi za drugu imovinu

19. Pri procjeni transakcijskih troskova za imovinu koja nije navedena u tocki
9. ovog Priloga, primjenjuje se metodologija iz tocke 12. ovog Priloga, a
dolazna cijena se izraCunava na sljede¢i nacin:

(a) za prodaju:

i. dolazna cijena izraunava se kao prethodna cijena za neovisno vred-
novanje imovine, uskladena za trziSna kretanja, prema potrebi,
primjenom odgovarajuéeg referentnog indeksa;

ii. ako nije dostupna cijena za prethodno neovisno vrednovanje, tran-
sakcijski troSkovi moraju se procijeniti na temelju razlike izmedu
transakcijske cijene i procjene fer vrijednosti imovine prije prodaje;
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(b) za kupnju:

i. dolazna cijena izracunava se kao prethodna cijena za neovisno vred-
novanje imovine, uskladena za trziSna kretanja, prema potrebi,
primjenom odgovarajuceg referentnog indeksa, ako je takva cijena
dostupna;

ii. ako nije dostupna cijena za prethodno neovisno vrednovanje, tran-
sakcijski troskovi moraju se procijeniti na temelju razlike izmedu
transakcijske cijene i procjene fer vrijednosti imovine prije kupnje.

20. Procjena transakcijskog troska ne smije biti manja od iznosa stvarno utvr-
divih troskova izravno povezanih s transakcijom,

20a. Pri izraGunavanju troskova povezanih s nefinancijskom imovinom transak-
cijski troSkovi izraGunavaju se kao zbroj stvarnih troskova izravno pove-
zanih s tom transakcijom, ukljucujuéi sve naknade, provizije, poreze i druga
placanja (kao Sto su naknade za sprjeCavanje razvodnjavanja), ako se ta
imovina sastoji od imovine PRIIP-a. U slucaju amortizacije troskova u
razdoblju navedenom u racunovodstvenim politikama PRIIP-a stvarni
troskovi jednaki su iznosima troskova koji su amortizirani u protekle tri
godine.

VB
Transakcijski troskovi novog PRIIP-a

21. Za PRIIP-ove koji posluju krace od tri godine i koji pretezito ulazu u
imovinu iz tocke 9. ovog Priloga, transakcijski troSkovi mogu se izraCu-
navati bilo mnoZenjem procjene prometa portfelja u svakom razredu
imovine s troSkovima izraCunatima u skladu s metodologijom iz tocke
(c), bilo kao prosjek stvarnih transakcijskih troskova nastalih u razdoblju
poslovanja i standardizirane procjene na sljedecoj osnovi:

(a) za najvisi visekratnik Sest mjeseci u kojima je PRIIP poslovao, transak-
cijski troskovi izracunavaju se kako je opisano u tockama 12. do 18.
ovog Priloga;

(b

=

za preostalo razdoblje do tri godine, transakcijski troskovi procjenjuju
se mnozenjem procjene prometa portfelja u svakom razredu imovine u
skladu s metodologijom iz tocke (c);

(c) metodologija koja se upotrebljava ovisi o razredu imovine i odreduje se
na sljedeci nacin:

i. za razrede imovine navedene nize u tablici, transakcijski troskovi
izraCunavaju se kao prosjek procijenjenih troskova transakcije (na
temelju razlike izmedu ponudene i zahtijevane cijene podijeljene s
dva) za relevantni razred imovine u redovnim trziSnim uvjetima.

Kako bi se procijenio trosak, utvrduje se jedan ili vise referentnih
indeksa za svaki razred imovine. Zatim se prikupljaju prosjecne
razlike izmedu ponudene i zahtijevane cijene za temeljne indekse.
Prikupljeni podaci odnose se na razliku izmedu ponudene i zahti-
jevane cijene na kraju desetog radnog dana svakog mjeseca tijekom
prosle godine.

Prikupljene razlike izmedu ponudene i zahtijevane cijene zatim se
dijele s dva kako bi se dobio procijenjeni troSak transakcije za
svaku vremensku tocku. Prosjek tih vrijednosti procijenjeni je
troSak transakcije za svaki razred imovine u redovnim trziSnim
uvjetima.
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Razredi imovine

Drzavne obveznice

Drzavne obveznice 1 sli¢ni
instrumenti koji su dobili trzisni
rejting AAA-A

Drzavne obveznice 1 slicni
instrumenti koji su dobili trzi$ni
rejting ispod A

Drzavne obveznice, trziSta u
nastajanju (tvrde i meke valute)

Drzavne obveznice, trziSta u
nastajanju (tvrde i meke valute)

Obveznice poduzeca s investicij-
skim rejtingom

Obveznice poduzeca s investicij-
skim rejtingom

Ostale obveznice poduzeca

Obveznice poduzeca s visokim
prinosom

ii. za razrede imovine navedene nize u tablici, transakcijski troskovi
(ukljucujuci eksplicitne troskove i implicitne troSkove) procjenjuju
se ili upotrebom usporedivih informacija ili dodavanjem procjena
eksplicitnih troskova procjenama polovine razlike izmedu trazene i
zahtijevane cijene, primjenom metodologije opisane u tocki i.

iil.

Razredi imovine

Likvidnost

Instrumenti trziSta novca (zbog
jasno¢e, fondovi  novcanog
trziSta nisu ukljuceni)

Dionice, razvijena trzista

Dionice velikih poduzeca (raz-
vijena trzista)

Dionice srednjih poduzeca (raz-
vijena trzista)

Dionice malih poduzeca (raz-
vijena trzista)

Dionice, trziSta u nastajanju

Dionice velikih poduzeca (trzista
u nastajanju)

Dionice  srednjih
(trziSta u nastajanju)

poduzeca

Dionice malih poduzeca (trzista
u nastajanju)

Uvrstene izvedenice

Uvrstene izvedenice

za razrede imovine navedene u tablici u nastavku, transakcijski
trosak jest prosjek opazenog troska transakcije (na temelju razlike
izmedu ponudene i zahtijevane cijene podijeljene s dva) za taj
razred imovine u redovnim trziSnim uvjetima.

Pri utvrdivanju opaZenog troska transakcije mogu se uzeti u obzir

rezultati panel istrazivanja.
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vB
22.
23.
M3
vC5

Razredi imovine

Izvanburzovni (OTC) OTC egzoti¢ne opcije

OTC standardne (plain vanilla)
opcije

OTC kamatni ugovor o razmjeni
(IRS), ugovor o razmjeni na
osnovi nastanka statusa neispu-
njavanja obveza (CDS) i sli¢no

OTC ugovori o razmjeni i sli¢ni
instrumenti (koji nisu IRS, CDS
i sli¢no)

OTC valutni terminski poslovi,
razvijena trzista

OTC valutni terminski poslovi,
trziSta u nastajanju

Procjene prometa portfelja za PRIIP koji posluje krace od godine dana
moraju se napraviti u skladu s politikom ulaganja objavljenom u dokumen-
tima ponude. Procjene prometa portfelja za PRIIP koji posluje dulje od
godine dana moraju biti u skladu sa stvarnim prometom portfelja.

Za PRIIP-ove koji posluju krace od tri godine i koji pretezito ulazu u
imovinu koja nije navedena u tocki 9. ovog Priloga, izdavatelj PRIIP-a
procjenjuje transakcijske troskove na temelju metode fer vrijednosti,
pomocu usporedive imovine.

Mali broj transakcija i drugi slicni slucajevi

23.a

Odstupajuci od tocaka od 12. do 18.a ovog Priloga, transakcijski troskovi
mogu se izraunati primjenom metodologije utvrdene u tocki 21. podtocki
(b) ovog Priloga ako je ispunjen najmanje jedan od sljedecih uvjeta:

(a) PRIIP je izvrsio vrlo malo transakcija u protekle tri godine;

(b) udio ukupne vrijednosti svih transakcija izvrSenih u protekle tri godine
u neto vrijednosti imovine PRIIP-a vrlo je nizak;

(c) procijenjeni ukupni transakcijski troskovi nisu znacajni u usporedbi s
procijenjenim ukupnim troSkovima.

Upotreba podataka do 31. prosinca 2024.

23.b Do 31. prosinca 2024. transakcijski troskovi mogu se izracunati primjenom

23.c

metodologije utvrdene u tocki 21. ovog Priloga za PRIIP-ove koji su
UCITS-i ili AlF-ovi na koje je drzava clanica do 31. prosinca 2021.
pocela primjenjivati pravila o obliku i sadrzaju dokumenta s kljuénim infor-
macijama, kako je utvrdeno u ¢lancima od 78. do 81. Direktive
2009/65/EZ.

Do 31. prosinca 2024., ako investicijski osigurateljni proizvod ulaze u
UCITS ili AIF iz tocke 23.b ovog Priloga, transakcijski troskovi za ta
ulaganja mogu se izraCunati primjenom metodologije utvrdene u tocki 21.
ovog Priloga.
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Naknade za uspjesnost

24. Sljedeci koraci poduzimaju se za izracun naknada za uspjeSnost:

(a) izraCunati naknade na temelju povijesnih podataka koji se odnose na
posljednjih pet godina. Prosje¢ne godisnje naknade za uspjesnost izra-
cunavaju se u postotnom iznosu.

(b) Ako nisu dostupni potpuni povijesni podaci o naknadama za uspjesnost
jer su fond/razred dionica novi ili su se uvjeti fonda promijenili zbog
uvodenja naknade za uspjesnost ili zbog promjene u jednom od
njegovih parametara, prethodno navedena metoda uskladuje se sa slje-
de¢im koracima:

i. uzeti relevantne dostupne povijesne podatke o naknadama za
uspjesnost fonda/razreda dionica;

ii. za sve godine za koje podaci nisu dostupni, procijeniti prinos fonda/
razreda dionica i, u slucaju relativnog modela naknade za uspjes-
nost, uzeti u obzir povijesne serije referentne/minimalno prihvatljive
stope prinosa;

za nove se fondove prinos procjenjuje primjenom prinosa uspore-
divog fonda ili skupine usporedivih fondova. Procijenjeni prinos
ukljucuje sve troskove koji se zaracunavaju novom fondu. Stoga
prinose usporedivih skupina fondova treba uskladiti dodavanjem
prosjecnih relevantnih troskova koji se zaracunavaju prema pravi-
lima novog fonda. Na primjer, u slu¢aju novog razreda s razli¢itom
strukturom naknada, prinosi tog novog razreda uskladuju se uzima-
juéi u obzir troskove postojeceg razreda;

iii. izracunati naknade od pocetka razdoblja uzorkovanja, kao §to se
zahtijeva tockom (a), do datuma dostupnosti stvarnih podataka o
naknadi za uspjesnost fonda, primjenom relevantnog algoritma na
prethodno navedene povijesne serije;

iv. objediniti obje serije naknada za uspje$nost u jednu seriju za Citavo
razdoblje uzorkovanja, kao §to se zahtijeva tockom (a);

v. izraCunati naknade za uspjeSnost primjenom metodologije iz tocke
(a) (prosjecne godisnje naknade za uspjeSnost).

Udjeli u dobiti

25. Sljedeci koraci poduzimaju se za izracun udjela u dobiti:

(a) izraCunati naknade na temelju povijesnih podataka koji se odnose na
posljednjih pet godina. Prosjecni godisnji udjeli u dobiti izraCunavaju se
u postotnom iznosu;

(b) ako nisu dostupni potpuni povijesni podaci o udjelima u dobiti jer su
fond/razred dionica novi ili su se uvjeti fonda promijenili zbog
uvodenja udjela u dobiti ili zbog promjene u jednom od njegovih
parametara, prethodno navedena metoda uskladuje se sljede¢im kora-
cima:

i. uzeti relevantne dostupne povijesne podatke o udjelima u dobiti
fonda/razreda dionica;

— za sve godine za koje podaci nisu dostupni procijeniti prinos
fonda/razreda dionica,
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26.

II.

— za nove se fondove prinos procjenjuje primjenom prinosa uspo-
redivog fonda ili skupine usporedivih fondova. Procijenjeni
prinos ukljucuje sve troskove koji se zaraCunavaju novom
fondu. Stoga prinos usporedive skupine fondova treba uskladiti
dodavanjem prosjecnih relevantnih troskova koji se zaracu-
navaju prema pravilima novog fonda. Na primjer, u slucaju
novog razreda s razli¢itom strukturom naknada, prinosi tog
novog razreda uskladuju se uzimajuci u obzir troskove posto-
jeceg razreda.

ii. izraCunati udjele u dobiti od pocetka razdoblja uzorkovanja, kao §to
se zahtijeva tockom (a), do datuma dostupnosti stvarnih podataka o
udjelima u dobiti za fond, primjenom relevantnog algoritma na
prethodno navedene povijesne serije;

iii. objediniti obje serije udjela u dobiti u jednu seriju za Citavo
razdoblje uzorkovanja, kao §to se zahtijeva u tocki (a);

iv. izracunati udjele u dobiti primjenom metodologije iz tocke (a) (pro-
sjecni godisnji udjeli u dobiti).

Ako za vrijeme ulaganja nisu isplaceni udjeli u dobiti, uz navodenje vrijed-
nosti nula za udio u dobiti u tablici sastava troSkova treba istaknuti upozo-
renje kako bi se pojasnilo da se isplata od x % konac¢nog prinosa provodi
nakon izlaska iz ulaganja.

POPIS TROSKOVA PRIP-ova KOJI NISU INVESTICIJSKI FONDOVI

Troskovi koji se objavljuju

Jednokratni troskovi

27.

28.

Jednokratni troSak jest troSak izlaska i ulaska koji ukljuCuje pocetne
naknade, provizije i sve druge iznose koje izravno pla¢a mali ulagatelj ili
koji se odbijaju od placanja koje je primio ili koje treba primiti mali
ulagatelj.

Jednokratne troSkove snosi PRIP koji nije investicijski fond, bilo da su to
troskovi koji nuzno nastaju u njegovu poslovanju ili primici za rad bilo koje
strane koja je s njim povezana ili njemu pruza usluge.

Jednokratni ulazni troskovi i naknade

29.

Jednokratni ulazni troskovi i naknade ukljuCuju, no nisu ogranic¢eni na,
sljede¢e vrste troskova koji se uzimaju u obzir u iznosu troskova koji se
objavljuje za PRIP-ove koji nisu investicijski fondovi:

(a) provizije od prodaje;

(b) troskovi strukturiranja, ukljucujuci troskove odrzavanja trzista (marza), i
troSkovi namire;

(c) troskovi zastite od rizika (kako bi se osiguralo da izdavatelj PRIIP-a
moze replicirati uspjeSnost izvedene komponente strukturiranog proiz-
voda — ti troskovi ukljucuju transakcijske troskove);

(d) pravne naknade;

(e) troskovi kapitalnih jamstava;

(f) implicitna premija koja se placa izdavatelju.
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Jednokratni izlazni troSkovi i naknade

30. Jednokratni izlazni troskovi i naknade ukljucuju, no nisu ograniceni na,
sljedece vrste troskova koji se uzimaju u obzir u iznosu koji se objavljuje
za PRIP-ove koji nisu investicijski fondovi:

(a) proporcionalne naknade;

(b) razlika izmedu ponudene cijene i srednje cijene kod prodaje proizvoda i
svi primjenjivi eksplicitni troskovi ili kazne za prijevremeni izlazak.
Procjena razlike izmedu ponudene cijene i srednje cijene radi se s
obzirom na raspolozivost sekundarnog trziSta, trziSne uvjete i vrstu
proizvoda. U situaciji gdje je izdavatelj PRIIP-a (ili povezana treca
strana) jedina raspoloziva druga ugovora strana za kupnju proizvoda
na sekundarnom trziStu, on procjenjuje izlazni troSak koji se dodaje
fer vrijednosti proizvoda u skladu sa svojim unutarnjim politikama;

(c) troskovi povezani s ugovorom za razlike (CFD), kao §to su:

i. provizije koje naplacuju pruzatelji usluga CFD-a — opc¢a provizija ili
provizija za svaku trgovinu — odnosno, pri sklapanju i zatvaranju
ugovora;

ii. trgovanje CFD-ovima, poput razlika izmedu ponudene i zahtijevane
cijene, troskovi dnevnog i prekonocnog financiranja, naknade za
upravljanje racunima i porezi koji jo§ nisu ukljuceni u fer vrijednost.

Ponavljajuci troskovi

31. Ponavljajuci troskovi redovno se odbijaju od svih plac¢anja koja treba ispla-
titi malom ulagatelju ili od uloZzenog iznosa.

32. Ponavljaju¢i troSkovi obuhvacaju sve vrste troskova koje snosi PRIP koji
nije investicijski fond, bilo da su to troskovi koji nuzno nastaju u njegovu
poslovanju ili primici za rad bilo koje strane koja je s njim povezana ili
njemu pruza usluge.

33. Sljede¢i popis, iako nije konacan, pokazuje vrste ponavljajucih troskova
koji se, ako se odbijaju ili zaracunavaju zasebno, uzimaju u obzir u
iznosu koji se objavljuje:

(a) troskovi koji se odnose na isplatu kamata;

(b) troskovi temeljnog instrumenta, ako postoje.

Troskovi PRIP-ova iz tocke 17. Priloga 1V.

34. Jednokratni izlazni troskovi i naknade su naknade za zamjenu, obracunske
naknade i naknade za namiru ako su poznate.

35. Ponavljajuci troskovi su troskovi zastite od rizika koji se placaju u redo-
vnim trziSnim uvjetima i u stresnim uvjetima na trzistu.

Izracun implicitnih troskova PRIP-ova koji nisu investicijski fondovi

36. Za potrebe izracuna implicitnih troskova ugradenih u PRIP-ove izdavatelj
PRIIP-a sluzi se cijenom izdanja i, nakon razdoblja upisa, cijenom koja je
dostupna za kupnju proizvoda na sekundarnom trzistu.
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37.

38.

39.

40.

41.

Razlika izmedu cijene i fer vrijednosti proizvoda smatra se procjenom
ukupnih ulaznih troskova ukljucenih u cijenu. Ako izdavatelj PRIIP-a ne
moze razlikovati relevantne implicitne troskove koje treba objaviti u skladu
s tockom 29. ovog Priloga upotrebom razlike izmedu cijene i fer vrijedno-
sti, on se povezuje s izdavateljem razliCitih komponenti proizvoda ili s
relevantnim tijelom kako bi skupio relevantne informacije o tim troskovima.

Fer vrijednost jest vrijednost koja bi se primila za prodaju imovine ili platila
za prijenos obveza u redovnoj transakciji na glavnom (ili najpovoljnijem)
trziStu na datum mjerenja u trenutanim trziSnim uvjetima (tj. izlazna cije-
na), bez obzira moze li se ta cijena izravno opaziti ili procijeniti primjenom
druge tehnike vrednovanja.

Politikom fer vrijednosti kojom se ureduje mjerenje fer vrijednosti utvrduju
se serije pravila, izmedu ostalog u sljede¢im podrucjima:

(a) upravljanje;

(b) metodologija izraCuna fer vrijednosti.

Pravila iz tocke 39. ovog Priloga imaju za cilj oblikovati postupak vredno-
vanja koji:

(a) uskladen je s primjenjivim ra¢unovodstvenim standardima, s obzirom
na fer vrijednost;

(b

~

osigurava da su interni modeli odredivanja cijena za PRIP-ove u skladu
s metodologijama, modeliranjem i standardima kojima se koristi izda-
vatelj PRIIP-a za vrednovanje svog vlastitog portfelja pod pretpo-
stavkom da je proizvod raspoloziv za prodaju ili se drzi za trgovanje;

(c) u skladu je s razinom slozenosti proizvoda i vrstom temeljnog instru-
menta;

(d) uzima u obzir kreditni rizik izdavatelja i neizvjesnost u pogledu
temeljnog instrumenta;

(e) odreduje parametre za utvrdivanje aktivnog trzista kako bi se izbjeglo
pogresno odredivanje cijene rizika koje bi u ekstremnim slucajevima
dovelo do bitno neto¢nih procjena;

(f) maksimizira upotrebu relevantnih trziSnih ulaznih podataka koji se
mogu opaziti i minimizira upotrebu ulaznih podataka koji se ne mogu
opaziti.

Fe

=

vrijednost strukturiranog proizvoda odreduje se na temelju:

(a) trzi$nih cijena, ako su dostupne ili u¢inkovito formirane;

(b) internih modela za odredivanje cijena koji za ulazne podatke upotreb-
ljavaju trziSne vrijednosti koje su neizravno povezane s proizvodom,
izvedene iz proizvoda sa sli¢nim karakteristikama (usporediv pristup);
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42.

43.

44,

45.

46.

I11.

(c) internih modela za odredivanje cijena na temelju ulaznih podataka koji
se ne dobivaju izravno iz trzi§nih podataka za koje se moraju izraditi
procjene i pretpostavke (pristup koji se temelji na modelu).

Ako nije moguce dobiti fer vrijednost iz trziSnih cijena, ona se izraCunava
primjenom tehnike vrednovanja kojom se mogu pravilno prikazati razliciti
¢imbenici koji utjeu na strukturu isplata po proizvodu, ¢ime se u najvisoj
mogucoj mjeri iskoriStavaju trziSni podaci.

U tehnici vrednovanja iz tocke 42. ovog Priloga razmatra se sljedece, prema
slozenosti proizvoda:

(a) upotreba nedavnih nepristranih trzisnih transakcija izmedu obavijeste-
nih, profesionalnih drugih ugovornih strana;

(b) pozivanje na tekucu trziSnu cijenu drugog instrumenta koji je u velikoj
mjeri jednak;

(¢) upotreba odgovaraju¢eg modela diskontiranog novcanog toka u kojemu
se vjerojatnost svakog novéanog toka odreduje primjenom odgovara-
juéeg modela kretanja cijene imovine.

U slucaju proizvoda koji se upisuju fer vrijednost se izracunava na datum
kada se odreduju uvjeti proizvoda. Taj datum vrednovanja blizu je pocetka
razdoblja upisa. Ako postoje duga razdoblja ponude ili visoka volatilnost
trzista, definira se kriterij za azuriranje informacije o troskovima.

Ako se upotrebljavaju privremeni uvjeti, troskovi se izraCunavaju
primjenom minimalnih uvjeta proizvoda.

Kad se primjenjuju promjenjive cijene upisa, definira se postupak za nacin
ukljucivanja i objavljivanja ucinka promjenjive cijene upisa na trosak.

POPIS TROSKOVA INVESTICIJSKIH OSIGURATELINIH PROIZ-
VODA

Troskovi koji se objavljuju

Jednokratni troskovi

47.

48.

49.

Jednokratni troSak jest troSak izlaska i ulaska koji ukljuCuje pocetne
naknade, provizije i sve druge iznose koje izravno placa mali ulagatelj ili
koji se obijaju od prvog placanja ili od ograni¢enog broja placanja koje
treba primiti mali ulagatelj ili od placanja nakon otkupa ili prekida proiz-
voda.

Jednokratne troskove snosi investicijski osigurateljni proizvod, bilo da su to
troskovi koji nuzno nastaju u njegovu poslovanju ili primici za rad bilo koje
strane koja je s njim povezana ili njemu pruza usluge.

Jednokratni troskovi ukljucuju, no nisu ograniéeni na, sljedece vrste ulaznih
troskova i naknada koji se uzimaju u obzir u iznosu koji se objavljuje za
investicijske osiguratelje proizvode:

(a) troskove strukturiranja ili stavljanja proizvoda na trziste;

(b) troskove stjecanja, distribucije, prodaje;

(c) troskove obrade/troskove poslovanja (ukljuCujuéi troskove za uprav-
ljanje pokricem osiguranja);

(d) troskovni dio premije za biometrijski rizik iz tocke 59. ovog Priloga;

(e) troskove drzanja zahtijevanog kapitala (avansni dio se objavljuje ako se
takvi troskovi zaraCunavaju).
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Ponavijajuci troskovi

50.

51

52.

53.

Ponavljajué¢i troskovi jesu placanja koja se redovito odbijaju od svih
pla¢anja malom ulagatelju ili od ulozenog iznosa ili od iznosa koji nisu
dodijeljeni malom ulagatelju u skladu s mehanizmom raspodjele dobiti.

Ponavljajuéi troskovi ukljucuju sve troskove koje snosi investicijski osigu-
rateljni proizvod, bilo da su to troskovi koji nuzno nastaju u njegovu
poslovanju ili primici za rad bilo koje strane koja je s njim povezana ili
njemu pruza usluge.

Sljedeci popis, koji nije konacan, pokazuje vrste ponavljajucih troskova koji
se uzimaju u obzir u iznosu stavke ,,Ostali kontinuirani troskovi” iz Tablice
2. Priloga VIL.:

(a) troskove strukturiranja ili stavljanja proizvoda na trziSte;

(b) troskove stjecanja, distribucije, prodaje;

(c) troskovi obrade/troskovi poslovanja (ukljucujuéi troskove za upravljanje
pokri¢em osiguranja);

(d) troskovni dio premije za biometrijski rizik iz tocke 59. ovog Priloga;

(e) ostali administrativni troskovi;

(f) troskovi drzanja kapitala (ponavljajuc¢i dio se objavljuje ako se takvi
troskovi zaracunavaju).

(g) svi iznosi kojima se implicitno tereti ulozeni iznos, kao Sto su to
troskovi za upravljanje ulaganjima druStva za osiguranje (naknade na
depozite, troskovi za nova ulaganja itd.);

(h

=

placanja tre¢im stranama za podmirenje troskova koji nuzno nastaju u
vezi sa stjecanjem ili prodajom bilo koje imovine koju posjeduje inve-
sticijski osigurateljni proizvod (ukljucujuéi transakcijske troskove iz
tocaka 7. do 23. ovog Priloga).

Ako investicijski osigurateljni proizvod ulaze dio svoje imovine u UCITS
ili u AlIF-ove, u PRIIP koji nije UCITS ili AIF ili u investicijski proizvod
koji nije PRIIP, primjenjuju se tocka 5. podtocka (1), tocka 5. podtocka (m),
odnosno tocka 5. podtocka (n) ovog Priloga.

Objava troSkova premije za biometrijski rizik investicijskog osigurateljnog
proizvoda

Troskovni dio premija za biometrijski rizik

54.

55.

Premije za biometrijski rizik premije su koje mali ulagatelj placa izravno ili
se one odbijaju od iznosa koji se knjize u korist matematicke pricuve ili od
bonusa za sudjelovanje u polici osiguranja, kojima je svrha pokriti stati-
sticki rizik od isplata naknada iz pokri¢a osiguranja.

Fer vrijednost premija biometrijskog rizika ocekivana je sada$nja vrijednost
u skladu s kamatnim stopama iz tocke 71. podtocke (a) ovog Priloga
buducih isplata naknada iz pokri¢a osiguranja, uzimaju¢i u obzir sljedece:

(a) najbolju procjenu pretpostavki o tim isplatama naknada, koja je izve-
dena iz pojedinac¢nog profila rizika portfelja pojedinac¢nog izdavatelja;

(b) ostale isplate povezane s pokricem osiguranja (rabati na premije za
biometrijski rizik koji se vracaju malim ulagateljima, povecanje
isplate naknada, smanjenje buducih premija itd.) koje proizlaze iz meha-
nizama raspodjele dobiti (prema zakonu i/ili ugovorima).
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56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

Pretpostavke na temelju najbolje procjene o buduéim isplatama naknada iz
pokri¢a osiguranja utvrduju se na realan nacin.

Procijenjene isplate buducih naknada ne ukljucuju dodatke za razboritost ili
troskove upravljanja pokri¢em osiguranja.

Za izdavatelje iz podrucja primjene Direktive 2009/138/EZ te pretpostavke
na temelju najbolje procjene moraju odgovarati odredenim pretpostavkama
koje se upotrebljavaju za izraCun tehnickih pricuva u bilanci iz direktive
Solventnost II.

Troskovni dio premije za biometrijski rizik razlika je izmedu premija za
biometrijski rizik koje se zaracunavaju malom ulagatelju iz tocke 54. ovog
Priloga i fer vrijednosti premija za biometrijski rizik iz tocke 55. ovog
Priloga.

Izdavatelj PRIIP-a moze ukljuciti ukupne premije za biometrijski rizik u
izracun jednokratnih troskova ili ponavljajucih troskova umjesto troskovnog
dijela tih premija.

DIO 2.

Zbirni pokazatelji troSkova i sloZeni u¢inak troskova

IZNOSI ZBIRNIH TROSKOVA KOJE TREBA NAVESTI U TABLICI 1.
,TROSKOVI TIJEKOM VREMENA

Ukupni troskovi su svi troskovi za relevantno razdoblje drzanja koji su
poznati izdavatelju PRIIP-a, ukljucujuc¢i prema potrebi izlazne troskove, i
izraCunavaju se na sljedec¢i nacin:

(a) za investicijske fondove zbroj troSkova iz toc¢aka 1. i 2. ovog Priloga
uvecan za zbroj troskova iz tocaka 4. i 6. ovog Priloga;

(b) za PRIP-ove koji nisu investicijski fondovi, osim PRIIP-ova iz tocke 30.
Priloga IV., zbroj troskova iz tocaka 27. i 28. ovog Priloga uvecan za
zbroj troskova iz tocaka 31. i 32. ovog Priloga;

(c) za PRIIP-ove iz tocke 30. Priloga IV. zbroj troskova iz tocaka 34. i 35.
ovog Priloga;

(d) za investicijske osigurateljne proizvode zbroj troskova iz tocaka 47.
i 48. uvecan za zbroj troskova iz tocaka 50. i 51. ovog Priloga.

U tablici , Troskovi tijekom vremena’ navode se i zbirni pokazatelji troskova
za PRIIP izracunani kao smanjenje prinosa zbog ukupnih troskova koji se
izratunavaju u skladu s to¢kama 70., 71. i 72. ovog Priloga.

Kad je pretpostavka o uspjesnosti PRIIP-a potrebna za izracun iznosa
troskova (za iznose u novCanim jedinicama ili postotcima), uspjesnost
PRIIP-a upotrijebljena u izra¢unu utvrduje se u skladu s tockom 71. ovog
Priloga,
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ZBIRNI POKAZATELJI TROSKOVA PO VRSTI TROSKOVA KOJE
TREBA NAVESTI U TABLICI 2 ,RASCLAMBA TROSKOVA

Jednokratni troskovi i pokazatelji jednokratnih troskova

64.

Za izracun pokazatelja ulaznih i izlaznih troskova uzimaju se u obzir ulazni
ili izlazni troskovi utvrdeni u skladu s dijelom 1. ovog Priloga. Za inve-
sticijske osigurateljne proizvode pokazatelji ulaznih i izlaznih troSkova
PRIIP-a odnose se na smanjenje godi$njeg prinosa zbog ulaznih i izlaznih
troskova, izraCunanih u skladu s tockama 70., 71. i 72. ovog Priloga, s
obzirom na to da se PRIIP drzi do preporucenog razdoblja drzanja. Za
PRIP-ove pokazatelji ulaznih i izlaznih troSkova jesu troskovi u novcanim
jedinicama, izraCunani uz pretpostavku neto uspjeSnosti od 0 %, ako se
proizvod drzi godinu dana (ili na preporuc¢eno razdoblje drzanja ako je
krace).

Pokazatelji ponavljajucih troskova: transakcijski troskovi i drugi ponavljajuci
troskovi

65.

66.

67.

Pokazatelji ponavljajuc¢ih troskova PRIIP-a izracunavaju se na sljedeci
nacin:

(a) za investicijske osigurateljne proizvode kao smanjenje godisnjeg
prinosa zbog tih troSkova, izracunano u skladu s to¢kama 70., 71.
i 72. ovog Priloga, s obzirom na to da se PRIIP drzi do preporucenog
razdoblja drzanja;

(b) za PRIP-ove kao iznos kontinuiranih troskova u novcanim jedinicama,
izracunanih uz pretpostavku neto uspjesnosti od 0 %, ako se proizvod
drzi godinu dana (ili na preporuceno razdoblje drzanja ako je krace).

U izracunu pokazatelja transakcijskih troskova uzimaju se u obzir sljedeci
troskovi:

(a) za investicijske fondove transakcijski troskovi iz tocaka od 7. do 23.c
ovog Priloga;

(b) za PRIP-ove koji nisu investicijski fondovi, osim PRIIP-ova iz tocke 30.
Priloga IV., troskovi iz tocke 29. podtocke (c) ovog Priloga;

(c) za investicijske osigurateljne proizvode troskovi iz tocke 52. podtocke
(h) ovog Priloga.

Pri izraunu pokazatelja drugih ponavljajucih troskova (,,naknade za uprav-
ljanje i drugi administrativni troskovi ili troskovi poslovanja” iz Priloga VII.)
uzima se u obzir razlika izmedu ukupnih troskova iz tocke 61. ovog Priloga
i zbroja pokazatelja jednokratnih troskova iz tocke 64. ovog Priloga,
uvecana za pokazatelja transakcijskih troskova iz tocke 66. ovog Priloga,
sve zajedno uvecano za pokazatelje povremenih troskova iz tocaka 68. 1 69.
ovog Priloga.

Povremeni troskovi i pokazatelji povremenih troskova (naknade za uspjesnost i
udjeli u dobiti)

68.

Pokazatelj povremenih troSkova PRIIP-a izraGunava se na sljede¢i nacin:

(a) za investicijske osigurateljne proizvode kao smanjenje godi$njeg
prinosa zbog naknada za uspjesnost ili udjela u dobiti ili oboje, izracu-
nano u skladu s tockama 70., 71. 1 72. ovog Priloga, s obzirom na to da
se PRIIP drzi do preporucenog razdoblja drzanja;
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(b) za PRIP-ove kao iznos tih troskova u nov¢anim jedinicama, izraCunanih
uz pretpostavku neto uspjesnosti od 0 %, ako se PRIIP drzi godinu
dana (ili na preporuceno razdoblje drzanja ako je krace).

69. Pri izraCunu naknada za uspjesnost za investicijske fondove uzimaju se u
obzir troskovi iz tocke 6. podtocke (a) ovog Priloga. U izraCunu udjela u
dobiti za investicijske fondove uzimaju se u obzir troskovi iz toCke 6.
podtocke (b) ovog Priloga.

III. IZRACUN IZNOSA TROSKOVA

Izracun zbirnog pokazatelja troskova

VM3
vYC5

70. Smanjenje prinosa iz dijelova I. i II. ovog Priloga izraunava se na temelju
iznosa koji su u skladu s onima navedenima u tockama 90. i 91. ovog
Priloga. Izracunava se kao razlika izmedu dvaju postotaka i te r, gdje je r
godisnja interna stopa prinosa s obzirom na bruto placanja malog ulagatelja
i procijenjene isplate naknada malom ulagatelju za relevantno razdoblje
drzanja, a i je godiSnja stopa prinosa za doti¢ni scenarij bez troskova.

71. Procjena buducih isplata naknada za izracun troSkova na temelju tocke 70.
ovog Priloga temelji se na sljede¢im pretpostavkama:

(a) za PRIIP-ove iz tocke 30. Priloga IV. i za sve PRIIP-ove pretpostavlja
se standardizirana neto uspjeSnost od 0 % za pokazatelje troskova koji
se odnose na slucaj u kojem je vrijeme drzanja PRIIP-a godinu dana ili
krace;

(b

=

osim u slucajevima u kojima se primjenjuje tocka (a), uspjeSnost PRIIP-
a izracunava se primjenom metodologije i temeljne pretpostavke koja se
upotrebljava za procjenu umjerenog scenarija iz odjeljka o scenarijima
uspjesnosti iz dokumenta s kljuénim informacijama;

(c) isplate naknada procjenjuju se uz pretpostavku da se svi troskovi koji se
ukljucuju u ukupne troskove u skladu s tockom 61. ovog Priloga odbi-
jaju.

72. Za potrebe izraCuna scenarija bez troskova, kako je navedeno u tocki 70.
ovog Priloga, primjenjuje se sljedece:

(a) za izraCun i, bruto placanja malog ulagatelja iz izraCuna » umanjuju se
za troSkove koji se objavljuju ili se projicirane isplate naknada malom
ulagatelju iz izraCuna r uvecavaju pod pretpostavkom da su iznosi
troskova koji se objavljuju bili dodatno ulozeni. Tada je i godisnja
interna stropa prinosa s obzirom na takva uskladena placanja malog
ulagatelja i isplate malom ulagatelju;

(b) ako se troskovi koji se objavljuju mogu iskazati kao konstantni postotak
vrijednosti imovine, moguée ih je zanemariti u izraCunu opisanom u
tocki 72. podtocki (a) ovog Priloga i umjesto toga ih naknadno dodati u
postotak godiSnje interne stope prinosa i za dotini scenarij bez
troskova.

Posebni zahtjevi za PRIP-ove koji nisu investicijski fondovi

73. Za potrebe izraCuna scenarija bez troSkova iz tocke 70. ovog Priloga za
PRIP-ove koji nisu investicijski fondovi, bruto placanja malog ulagatelja iz
izraCuna r, kako je navedeno u tocki 72. ovog Priloga, umanjuju se za
troskove koji se objavljuju.



02017R0653 — HR — 01.01.2023 — 006.004 — 70

Posebni zahtjevi za investicijske osigurateljne proizvode

74.

75.

76.

Za potrebe izracuna opisanih u toc¢kama 70. do 72. ovog Priloga, pretpo-
stavlja se da se za investicijske osigurateljne proizvode ne provode nikakva
placanja koja proizlaze iz pokri¢a osiguranja za vrijeme razdoblja drzanja.
To znadi da se izracun zbirnog pokazatelja troskova iskljucivo temelji na
procijenjenim isplatama naknada iz osiguranja za slucaj smrti i dozivljenja.

vima koji su fiksni dio izraGuna premije proizvoda, izratun ponavljajuéih i
jednokratnih tro§kova temelji se na tim eksplicitnim troskovima.

Sljede¢e se primjenjuje na izraCun sudjelovanja u dobiti investicijskih
osigurateljnih proizvoda:

(a) pri izracunu ponavljajucih troSkova i jednokratnih troSkova za investi-
cijske osigurateljne proizvode zadrzani iznosi od povrata od ulaganja
kroz mehanizme raspodjele dobiti smatraju se troskovima;

(b) ako se dio troskova vraca malim ulagateljima putem posebnih trosko-
vnih bonusa, to se smatra troskovnim rabatom zbog kojeg se smanjuju
troskovni odbici pod uvjetom:

i. da se troskovni bonusi iskazuju zasebno od ostalih dijelova bonusa
za sudjelovanje te da im je svrha povrat dijelova troskova do
ugovornih rokova proizvoda;

ii. da izdavatelj PRIIP-a na temelju dobrih aktuarskih metoda moze
dokazati da su ocekivani buduéi troskovni bonusi pokriveni oceki-
vanom buducom dobiti koja proizlazi iz razboritih pretpostavki o
buduc¢im troskovima.

Posebni zahtjevi za PRIIP-ove s preporucenim razdobljem drzanja kracim od
godine dana

76a.

Pokazatelji troskova u postotcima izracunavaju se uzimajuci u obzir zbirne
troskove razdoblja podijeljene s iznosom ulaganja te se dodaje biljeska u
kojoj se objasnjava izracun i upozorava na nemogucnost usporedbe s poka-
zateljima godi$njih troSkova u postotcima koji se prikazuju za druge PRIIP-
ove.

Posebni zahtjevi za PRIIP-ove koji su terminski ugovori, buducénosni ugovori,
ugovori za razlike ili ugovori o razmjeni

76.b Pokazatelji troSkova u postotcima izraCunavaju se uzimajuci u obzir zami-

Sljeni iznos ugovora te se dodaje biljeska u kojoj se objasnjava izracun.

Posebni zahtjevi za PRIIP-ove koji se mogu automatski opozvati ili otkazati prije
kraja preporucenog razdoblja drzanja ako su ispunjeni odredeni unaprijed utvr-
deni uvjeti

76.c Iznosi troskova prikazuju se u dva pretpostavljena scenarija:

(a) PRIIP je opozvan na prvi moguéi datum;

(b) PRIIP se drzi do dospijeca.

Iznosi troskova izraCunavaju se uz pretpostavku o uspjesnosti koja je u skladu sa
svakim scenarijem.
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Nacelo sprjecavanja dvostrukog obracunavanja

77. Ako je jedna vrsta troskova pokrivena dvjema ili viSe vrstama troSkova iz
ovog Priloga, tu je vrstu troska moguce obracunati samo jednom u izraCunu
pokazatelja (omjera) koji se na njemu temelje.

Ostale odrednice

MK
ves
78. Iznosi troskova u novéanim jedinicama zaokruzuju se na najblizi euro.
Pokazatelji troskova u postotcima iskazuju se s jednim decimalnim
mjestom.

79. Iznosi troskova izratunavaju se najmanje jednom godisnje.

80. Iznosi troSkova temelje se na izraCunima najnovijih troSkova koje utvrdi
izdavatelj PRIIP-a. Ne dovodeci u pitanje tocku 77. ovog Priloga, troskovi
se procjenjuju na osnovi nacela ,,svi su porezi ukljuceni”.

U slucaju investicijskih fondova primjenjuje se sljedece:

(a) provodi se zaseban izracun za svaki razred dionica, no ako su udjeli dvaju ili
viSe razreda rangirani pari passu, za njih se moze provesti jedinstveni izra-
¢un;

(b

=

u slucaju krovnog fonda sa svakim sastavnim dijelom ili potfondom postupa
se zasebno za potrebe ovog Priloga, no sve naknade koje se mogu pripisati
fondu kao cjelini raspodjeljuju se medu svim potfondovima na postenoj
osnovi s obzirom na sve ulagatelje.

81. Osim prvog izratuna za novi PRIIP, te ako nije drugacije navedeno, omjeri
se izracunavaju barem jednom godiSnje, na osnovi ex-post. Ako se smatra
da je neprikladno upotrijebiti brojcane podatke ex-post zbog materijalne
promjene, umjesto njih moze se upotrebljavati procjena dok pouzdani broj-
Cani podaci ex-post koji odrazavaju ucinak materijalne promjene ne budu
dostupni.

82. Iznosi ex post temelje se na izraGunu novih troSkova za koje je izdavatelj
PRIIP-a na razumnoj osnovi utvrdio da su primjereni za tu svrhu. Iznosi se
mogu temeljiti na troSkovima navedenima u izjavi o poslovanju PRIIP-a
koju on objavljuje u svojem najnovijem godiSnjem ili polugodisnjem
izvjeséu ako je ta izjava dovoljno nova. Ako nije dovoljno nova, umjesto
toga upotrebljava se usporediv izracun koji se temelji na troskovima koji se
zaracunavaju tijekom novijeg razdoblja od 12 mjeseci.

83. Informacije o omjerima koji su bili primjenjivi tijekom prethodnih godina/
razdoblja objavljuju se na mjestu koje je tocno odredeno u dokumentu o
klju¢nim informacijama kao op¢i izvor daljnjih informacija za ulagatelje
koji ih zahtijevaju.

84. Ako se troskovi koji se mogu pripisati temeljnom UCITS-u ili AIF-u
uzimaju u obzir, primjenjuje se sljedece:

(a) pokazatelj troskova svakog temeljnog UCITS-a ili AlF-a iskazuje se
proporcionalno u skladu s postotkom koji UCITS ili AIF ima u neto
vrijednosti imovine PRIIP-a na relevantan datum, tj. datum kad se
uzimaju iznosi PRIIP-a;

(b) svi proporcionalni iznosi dodaju se iznosu ukupnih troskova samog
PRIIP-a koji ulaze i tako ¢ine jedinstveni ukupan iznos.
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Metodologija izracuna za nove PRIIP-ove

85. Umjesto podataka ex-post, u izracunu razlicitih vrsta troSkova upotreblja-
vaju se procjene. Takve se procjene provode prihva¢anjem usporedivog
PRIIP-a ili usporedive skupine kao zamjenske vrijednosti.

86. Za PRIIP-ove koji zaracunavaju fiksnu sveobuhvatnu naknadu, upotrebljava
se ta naknada pod uvjetom da ona obuhvaca sve troskove koji se prikazuju
u okviru zahtjeva za objavom troskova PRIIP-ova.

87. Za PRIIP-ove koji utvrduju gornju granicu ili najvisi iznos koji se moze
naplatiti, a pod uvjetom da on obuhvaca sve troskove koji se prikazuju u
okviru zahtjeva za objavom troSkova PRIIP-ova, upotrebljava se ta gornja
granica ili najvisi iznos, ako se izdavatelj PRIIP-a obveze da ¢e postovati
objavljeni brojcani podatak i da ¢e pokriti sve troskove zbog kojih bih u
suprotnome doslo do prekoradenja te gornje granice.

88. Ako bi, prema misljenju izdavatelja PRIIP-a, iskazivanje brojke zaokruziva-
njem na dvije decimale moglo upudivati na lazni stupanj tocnosti za ulaga-
telje, dovoljno je iskazati tu brojku zaokruzenu na jednu decimalu.

89. lIzdavatelj PRIIP-a osigurava preispitivanje toCnosti procijenjene brojke.
Izdavatelj PRIIP-a odreduje kada je primjereno zapoceti upotrebljavati broj-
Cane podatke ex-post umjesto procjene; no, u svakom slucaju, on mora,
najkasnije 12 mjeseci nakon datuma kada je PRIIP prvi puta ponuden na
prodaju u nekoj drzavi ¢lanici, preispitati to¢nost procjene izraGunavanjem
broj¢anog podatka na osnovi ex-post.

Opéi zahtjevi za sve vrste PRIIP-ova

90. U tablicama iz ¢lanka 5. navode se troskovi koji su poznati izdavatelju
PRIIP-a u nov€anim i postotnim iznosima ako mali ulagatelj ulaze
10 000 EUR u PRIIP (za sve PRIIP-ove osim onih koji su proizvodi s
redovitim premijama iliredovitim uplatama) odnosno 1 000 EUR godisnje
(za PRIIP-ove s redovitim premijama ili uplatama). Iznosi troSkova prika-
zuju se za razna razdoblja drzanja, ukljucujuci preporuceno razdoblje drza-
nja, na sljedec¢i nacin:

(a) za PRIIP-ove s preporucenim razdobljem drzanja od godine dana ili
krace prikazuju se samo troskovi u slucaju izlaska na kraju preporu-
Cenog razdoblja drzanja;

(b) za PRIIP-ove s preporucenim razdobljem drzanja duljim od godine dana
i kra¢im od 10 godina troskovi se prikazuju za izlazak na kraju prve
godine i na kraju preporuc¢enog razdoblja drzanja;

(c) za PRIIP-ove s preporucenim razdobljem drzanja od 10 godina ili dulje
prikazuje se dodatno razdoblje drzanja za koje se objavljuju iznosi
troskova za izlazak na polovini preporucenog razdoblja drzanja zaokru-
zeni na kraj najblize godine;
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(d) ako PRIIP ne omogucuje izlazak prije kraja preporuc¢enog razdoblja
drzanja ili ako se smatra da izdavatelj PRIIP-a ili trea strana ne
nude alternativnu likvidnosnu liniju za PRIIP ili ako ne postoje aran-
zmani za pruzanje likvidnosti ili za PRIIP-ove iz tocke 30. Priloga IV.
mogu se prikazati samo troskovi na kraju preporucenog razdoblja drza-
nja.

91. Ako valuta PRIIP-a nije euro, upotrebljava se iznos sli¢ne veli¢ine kao onaj
naveden u tocki 90. ovog Priloga i koji je jasno djeljiv s 1 000.

VM3
vYC5
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M3

ves

PRILOG VII.

PRIKAZ TROSKOVA

Ispod naslova odjeljka ,,Koji su troskovi?” navodi se sljedece upozorenje, osim
ako izdavatelj PRIIP-a zna da osoba koja savjetuje o PRIIP-u ili ga prodaje nece
zaraCunati dodatne troskove:

,»Osoba koja vas savjetuje o ovom proizvodu ili ga prodaje moze vam zaraCunati
druge troskove. U tom ¢e vam slucaju ta osoba dati informacije o tim troskovima
i o tome kako ¢e oni utjecati na vaSe ulaganje.”

U donjoj tablici troskova pojam ,,izlazak” znaci kraj ulaganja. Ako je taj pojam
dvosmislen za odredene vrste PRIIP-ova, moze se upotrijebiti alternativan pojam
kao sto je ,likvidacija” ili ,,otkup”.

Tablica 1 za sve PRIIP-ove osim onih iz clanka 13. stavka (b) i tocke 76.c
Priloga VI. (s automatskim opozivom)

Izdavatelj PRIIP-a navodi sljedece naslove, opisna objasnjenja i tablicu 1 u kojoj
su prikazani iznosi zbirnih tro$kova u nov¢anim i postotnim iznosima koji su
navedeni u toCkama 61. i 62. Priloga VI. zajedno s razdobljima drzanja iz
tocke 90. tog priloga:

,, Troskovi tijekom vremena

U tablicama su prikazani iznosi koji se naplacuju iz vaseg ulaganja za podmiri-
vanje raznih vrsta troSkova. Ti iznosi ovise o iznosu vaseg ulaganja, razdoblju
drzanja proizvoda [i uspjeSnosti proizvoda (prema potrebi)]. Ovdje prikazani
iznosi samo su primjeri izradeni na temelju oglednog iznosa ulaganja i
moguc¢ih razdoblja ulaganja.

Pretpostavili smo sljedece:

— [u prvoj godini] va$ povrat bio bi jednak iznosu vaseg ulaganja (godisnji
prinos od 0 %). [za druga razdoblja drzanja primijenili smo pretpostavku o
uspjesnosti proizvoda prikazanoj u umjerenom scenarijul;

— ulaganje iznosi [10 000 EUR/1 000 EUR godisnje].”

Ukupni troskovi [1 EUR [1 EUR [1 EUR
Godi$nji udinak trosko- [] % [1 % svake godine [1 % svake godine
va (*)

(*) Iz ovog je vidljivo kako tro§kovi smanjuju va$ prinos svake godine u razdoblju drzanja. Na primjer, ako izadete na kraju
preporucenog razdoblja drzanja, projicirani prosje¢ni godiSnji prinos iznosi [] % prije troskova i [] % nakon troskova.”

(prema potrebi): ,Dio troskova mozda dijelimo s osobom koja prodaje proizvod radi podmirenja usluga koje vam
pruza. (prema potrebi) [Ta ¢e vas osoba informirati o iznosu].”

(prema potrebi): ,,Ti iznosi ukljucuju najvecu distribucijsku naknadu koju vam osoba koja prodaje proizvod moze
zaraCunati ([] % ulozenog iznosa/[] EUR). Ta ¢e vas osoba informirati o stvarnoj distribucijskoj
naknadi.”;
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Tablica 1 za PRIIP-ove iz ¢lanka 13. tocke (b)

Izdavatelj PRIIP-a navodi sljedece naslove, opisna objasnjenja i tablicu 1 u kojoj
su prikazani iznosi zbirnih troSkova u nov¢anim i postotnim iznosima koji su
navedeni u toCkama 61. i 62. Priloga VI. zajedno s razdobljima drzanja iz
tocke 90. tog priloga te odvojenim prikazom troskova PRIIP-a koji nisu troskovi
temeljnih mogucénosti ulaganja (,,ugovor o osiguranju”) i raspona troskova
temeljnih moguénosti ulaganja (,,mogucnosti ulaganja”):

,, Troskovi tijekom vremena

U tablicama su prikazani iznosi koji se naplacuju iz vaSeg ulaganja za podmiri-
vanje raznih vrsta troSkova. Ti iznosi ovise o iznosu vaseg ulaganja, razdoblju
drzanja proizvoda [i uspjesnosti proizvoda (prema potrebi)]. Ovdje prikazani
iznosi samo su primjeri izradeni na temelju oglednog iznosa ulaganja i
mogucih razdoblja ulaganja.

Pretpostavili smo sljedece:

— u prvoj godini va$ povrat bio bi jednak iznosu vaseg ulaganja (godisnji prinos
od 0 %). Za druga razdoblja drzanja primijenili smo pretpostavku o uspje-
$nosti proizvoda prikazanoj u umjerenom scenariju;

— ulaganje iznosi [10 000 EUR/godisnje 1 000 EUR].

[Izjava da su ukupni troskovi malog ulagatelja kombinacija troskova PRIIP-a
koji nisu troskovi temeljnih moguénosti ulaganja i troskova temeljne mogucnosti
ulaganja te da se razlikuju ovisno o temeljnim mogucnostima ulaganja]”

UKkupni troskovi

— ugovor o siguranju [1 EUR [1 EUR [1 EUR
— moguénosti ulaganja  []-[] EUR [1-[1 EUR [1-[1 EUR

Godi$nji ucinak troskova (*)

— ugovor o osiguranju  [] % [1 % svake godine [1 % svake godine
— mogucnosti ulaganja  []-[] % [1-[] % svake godine [1-[1 % svake godine

(*) Iz ovog je vidljivo kako tro$kovi smanjuju va$ prinos svake godine u razdoblju drzanja. Na primjer, ako izadete na kraju
preporucenog razdoblja drzanja, projicirani prosje¢ni godi$nji prinos iznosi [] % prije troskova i [] % nakon troskova.”

(prema potrebi): ,Dio troSkova mozda dijelimo s osobom koja prodaje proizvod radi podmirenja usluga koje vam
pruza. (prema potrebi) [Ta ¢e vas osoba informirati o iznosu.]”

(prema potrebi): ,,Ti iznosi ukljucuju najvecu distribucijsku naknadu koju vam osoba koja prodaje proizvod moze
zaraCunati ([] % ulozenog iznosa/[] EUR). Ta ¢e vas osoba informirati o stvarnoj distribucijskoj
naknadi.”
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Tablica 1 za PRIIP-ove iz tocke 76.c Priloga VI. (s automatskim opozivom)

Za PRIIP-ove iz tocke 76.c Priloga VI. navode se sljedeé¢i naslov, opisno obja-
Snjenje i tablica 1 ,,Troskovi tijekom vremena”:

»Troskovi tijekom vremena

U tablicama su prikazani iznosi koji se naplacuju iz vaSeg ulaganja za podmiri-
vanje raznih vrsta troskova. Ti iznosi ovise o iznosu vaseg ulaganja, razdoblju
drzanja proizvoda [i uspjeSnosti proizvoda (prema potrebi)]. Ovdje prikazani
iznosi samo su primjeri izradeni na temelju oglednog iznosa ulaganja i raznih
razdoblja ulaganja.

Trajanje ovog proizvoda nesigurno je jer se on moze likvidirati u razliCitim
trenutcima ovisno o razvoju trziSta. Ovdje prikazani iznosi odnose se na dva
scenarija (prijevremeni opoziv i dospijece). Ako odlucite izaci prije isteka proiz-
voda, uz ovdje prikazane troSkove mogu se primjenjivati izlazni troSkovi.

Pretpostavili smo sljedece:

— ulaganje iznosi [10 000 EUR/godisnje 1 000 EUR],

— uspjesnost proizvoda u skladu je sa svakim prikazanim razdobljem drzanja.”

AKko se proizvod opozove na prvi moguéi datum

I

Ako se proizvod drZzi do dospijeca

Ukupni troskovi [1 EUR [1 EUR
Godi$nji udinak trosko- [] % [1 % svake godine
va (*)

(*) ,.Iz ovog je vidljivo kako troSkovi smanjuju va$ prinos svake godine u razdoblju drzanja. Na primjer, ako izadete u trenutku
dospijeca, projicirani prosje¢ni godi$nji prinos iznosi [] % prije troskova i [] % nakon troskova.”

(prema potrebi): ,Dio troskova mozda dijelimo s osobom koja prodaje proizvod radi podmirenja usluga koje vam
pruza. (prema potrebi) [Ta ¢e vas osoba informirati o iznosu.]”

(prema potrebi): ,,Ti iznosi ukljucuju najvecu distribucijsku naknadu koju vam osoba koja prodaje proizvod moze
zaracunati ([] % ulozenog iznosa/[] EUR). Ta ¢e vas osoba informirati o stvarnoj distribucijskoj
naknadi.”

Tablica 2 za sve PRIIP-ove osim onih iz ¢lanka 13. tocke (b)

Izdavatelj PRIIP-a ukljucuje ras¢lambu troskova prema klasifikaciji iz tocaka od
64. do 69. Priloga VI. na temelju sljedecih naslova i tablice 2.

Navodi se i vrlo kratak opis prirode svake vrste troskova. U njemu se navodi
brojéani pokazatelj (nov¢ani iznos ili postotak) i osnova izracuna ako se to moze
izraziti jednostavnim rije¢ima za koje je vjerojatno da ¢e ih razumjeti vrsta malog
ulagatelja kojem se PRIIP namjerava prodavati. Taj se opis temelji na jednom ili
viSe primjera navedenih u donjoj tablici, osim ako nisu primjenjivi.
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,Rasélamba tro§kova

Jednokratni tro§kovi po ulasku ili izlasku

(PRIP-ovi): u slucaju [izlaska] nakon [godina
dana/preporuceno razdoblje drzanja (ako je krace
od godine dana)] (investicijski osigurateljni
proizvodi): godisnji ucinak troskova u slucaju
[izlaska] nakon [preporuceno razdoblje drzanja]

Ulazni tro$kovi

[Opisati prirodu u najvise 300 znakova.

Primjeri:

— ,,[] % iznosa koji uplatite po ulasku u
ovo ulaganje”

— ,[] % prvih [] premija koje platite”

— Ti su troskovi ve¢ ukljuceni u
[cijenu/premije] koju/koje placate.”

— ,,Ukljucuje distribucijske troskove u
iznosu od [[] % uloZenog iznosa/[ ]
EUR]. [To je najve¢i iznos koji ¢e
vam se zaraCunati]. [Osoba koja
vam prodaje proizvod informirat ce
vas o stvarnoj naknadi.]”

— ,,Ne zaracunavamo ulaznu naknadu.”]

[Do] [] EUR (PRIP-ovi) ili [] % (investi-
cijski osigurateljni proizvodi)

Izlazni troskovi

[Opisati prirodu u najvise 300 znakova.

Primjeri:

— L[] % vaseg ulaganja prije isplate
vama”

— ,Ne zaraCunavamo izlaznu naknadu
za ovaj proizvod[, no osoba koja
vam prodaje proizvod moze to udini-
ti].”

(ako se izlazni troskovi primjenjuju samo

u posebnim okolnostima) — ,,Ti troskovi

primjenjuju se samo ako (objasnite okol-

nosti ili navedite primjer u najvise 200

znakova).”

Za investicijske osigurateljne proizvode

za koje se izlazni troskovi primjenjuju

samo u slucaju izlaska prije kraja prepo-
rucenog razdoblja drzanja u desnom se

stupcu navodi , nije primjenjivo”, a u

ovom se stupcu uz gornje opise dodaje

sljedeca izjava: ,Za izlazne troskove u

sljede¢em se stupcu navodi ,,nije primje-

njivo” jer se ne primjenjuju u slucaju
drzanja proizvoda do kraja preporucenog
razdoblja drzanja”.

[1 EUR (PRIP-ovi) ili [] % (investicijski
osigurateljni proizvodi)

Kontinuirani troskovi [nastali svake godine]

Naknade za upravljanje i
drugi administrativni
troskovi ili troSkovi poslo-
vanja

[Opisati osnovu u najvise 150 znakova.
Primjer:

»[] % vrijednosti vaSeg ulaganja po godi-
ni”’].

Rije¢ je o procjeni na temelju stvarnih
troskova u prethodnoj godini.

[1 EUR (PRIP-ovi) ili [] % (investicijski
osigurateljni proizvodi)

Transakcijski troskovi

[1 % vrijednosti vaseg ulaganja po godini.
Rije¢ je o procjeni troSkova koji nastaju
kad kupujemo i prodajemo temeljna
ulaganja za proizvod. Stvarni iznos
ovisit ¢e o koli¢ini kupnje i1 prodaje.

[1 EUR (PRIP) ili [] % (investicijski osigu-
rateljni proizvodi)
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(PRIP-ovi): u slucaju [izlaska] nakon [godina
dana/preporuceno razdoblje drzanja (ako je krace
Jednokratni troskovi po ulasku ili izlasku od godine dana)] (investicijski osigurateljni
proizvodi): godisnji ucinak troskova u slucaju
[izlaska] nakon [preporuc¢eno razdoblje drzanja]

Povremeni troSkovi nastali u posebnim okolnostima

Naknade za uspjeSnost [i | //Opisati u najvise 300 znakova.] Stvarni | [| EUR (PRIP) ili [] % (investicijski osigu-
udjele u dobiti] iznos ovisit ¢e o uspjeSnosti vaseg ulaga- | rateljni proizvodi)

nja. Gornja procjena zbirnih troskova
ukljucuje prosjek u posljednjih pet godi-
na.] ili [Ne naplacuje se naknada za
uspjesnost za ovaj proizvod.]

(prema potrebi): ,,Drukciji troskovi primjenjuju se ovisno o iznosu ulaganja [objasniti okolnosti ili navesti primjer u
najvise 150 znakoval.”

Za PRIIP-ove koji nude niz mogucnosti ulaganja izdavatelji PRIIP-ova upotreb-
ljavaju tablice 1 i 2 iz ovog Priloga za prikaz troskova za sve PRIIP-ove osim
onih iz ¢lanka 13. tocke (b) i tocke 76.c Priloga VI., navodeci za svaki iznos u
svakoj tablici, prema potrebi, raspon troskova.

Za PRIIP-ove s preporuc¢enim razdobljem drzanja kra¢im od godine dana umjesto
,»Godisnji u¢inak troSkova” za omjer troSkova u postotcima u tablicama 1 i 2
navodi se ,,UCinak troskova”, a u biljeSci ispod tablice 1 navodi se sljedece:
,»Ovo je primjer ucinka troskova u razdoblju drzanja kra¢em od godine dana.
Taj se postotak ne moze izravno usporediti s iznosom ucinka troskova navedenim
za druge PRIIP-ove”.

Za PRIIP-ove ¢iji se omjer troskova u postotcima izraCunava na temelju zami-
Sljene vrijednosti ispod tablice dodaje se sljedeca biljeska: ,,Ovo je primjer
troskova u odnosu na zamisljenu vrijednost PRIIP-a”.

Tablica 2 za PRIIP-ove iz clanka 13. tocke (b)

Izdavatelj PRIIP-a ukljucuje ras¢lambu troskova prema klasifikaciji iz tocaka od
64. do 69. Priloga VI. na temelju sljedecih naslova i tablice 2. Ako je primjenjivo
za vrstu troskova, troskovi se ras¢lanjuju na troskove PRIIP-a koji nisu troskovi
temeljnih  moguénosti ulaganja (,,ugovor o osiguranju”) i raspone troskova
moguénosti ulaganja (,,mogucnosti ulaganja”).

Navodi se i vrlo kratak opis prirode svake vrste troskova. U njemu se navodi
brojéani pokazatelj (fiksni iznos ili postotak) i osnova izracuna ako se to moze
izraziti jednostavnim rije¢ima za koje je vjerojatno da ¢e ih razumjeti vrsta malog
ulagatelja kojem se PRIIP namjerava prodavati. Taj se opis temelji na jednom ili
viSe primjera navedenih u donjoj tablici, osim ako nisu primjenjivi.
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,,Ras¢lamba troskova

Jednokratni troskovi po ulasku ili izlasku

Godisnji ucinak troskova u slucaju [izlaska]
nakon [preporucenog razdoblja drzanja]

Ulazni troskovi

[Opisati prirodu u najvise 300 znakova.
Primjeri:

,»[] % iznosa koji uplatite po ulasku u
ovo ulaganje”

»[] % prvih [] premija koje platite”
»Ti su troskovi ve¢ ukljuceni u
[cijenu/premije] koju/koje placate.”
,Ukljucuje distribucijske troskove u
iznosu od [[] % ulozenog iznosa/[ ]
EUR]. [To je najveci iznos koji ¢e
vam se zaraCunati]. [Osoba koja
vam prodaje proizvod informirat ¢e
vas o stvarnoj naknadi.]”

,,Ne zaraCunavamo ulaznu naknadu.”]

] %7 ILI ,ugovor o osiguranju [] %
mogu¢énost ulaganja []-[] %”

Izlazni troskovi

[Opisati prirodu u najvise 300 znakova.
Primjeri:

— L[] % vaseg ulaganja prije isplate
vama”.

,Ne zaraCunavamo izlaznu naknadu
za ovaj proizvod[, no osoba koja
vam prodaje proizvod moze to ucini-
ti].”

(ako se izlazni troskovi primjenjuju samo
u posebnim okolnostima) — ,,Ti troskovi
primjenjuju se samo ako (objasnite okol-
nosti ili navedite primjer u najvise 200
znakova).”

Za investicijske osigurateljne proizvode
za koje se izlazni troskovi primjenjuju
samo u slucaju izlaska prije kraja prepo-
rucenog razdoblja drzanja u desnom se
stupcu navodi ,,nije primjenjivo”, a u
ovom se stupcu uz gornje opise dodaje
sljedeca izjava: ,Za izlazne troskove u
sljede¢em se stupcu navodi ,,nije primje-
njivo” jer se ne primjenjuju u slucaju
drzanja proizvoda cijelo preporuc¢eno
razdoblje drzanja”.

»l] %” ILI ,jugovor o osiguranju [] %
mogucénost ulaganja []-[] %”

Kontinuirani troskovi nastali

svake godine

Naknade za upravljanje i
drugi administrativni
troskovi ili troskovi poslo-
vanja

[Opisati osnovu u najvise 150 znakova.
Primjer:

»[] % vrijednosti vaseg ulaganja po godi-
ni”’].

Rije¢ je o procjeni na temelju stvarnih
troskova u prethodnoj godini.

L[] %7 ILI ,ugovor o osiguranju [] %
mogu¢énost ulaganja []-[] %”

Transakcijski troskovi

[1 % vrijednosti vaseg ulaganja po godini.
Rije¢ je o procjeni troskova koji nastaju
kad kupujemo i prodajemo temeljna
ulaganja za proizvod. Stvarni iznos
ovisit ¢e o koli¢ini kupnje i prodaje.

] %7 ILI ,ugovor o osiguranju [] %
mogu¢énost ulaganja []-[] %”
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Jednokratni tro§kovi po ulasku ili izlasku

Godi$nji ucinak troskova u slucaju [izlaska]
nakon [preporucenog razdoblja drzanja]

Povremeni troskovi nastali u posebnim okolnostima

Naknade za uspjeSnost [i
udjele u dobiti]

[[Opisati u najvise 300 znakova.] Stvarni
iznos ovisit ¢e o uspjesnosti vaseg ulaga-
nja. Gornja procjena zbirnih troSkova
ukljucuje prosjek u posljednjih pet godi-
na.] ili [Ne naplacuje se naknada za
uspjesnost za ovaj proizvod.]

] %7 ILI ,ugovor o osiguranju [] %
mogucénost ulaganja []-[] %

(prema potrebi): ,,.Drukciji troskovi primjenjuju se ovisno o iznosu ulaganja [objasniti okolnosti ili navesti primjer u
najvise 150 znakova).”
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M3

ves

PRILOG VIII.

SADRZAJ T PRIKAZ INFORMACIJA O POVIJESNIM PRINOSIMA

Definicije

1. Za potrebe prikazivanja informacija o povijesnim prinosima primjenjuju se
sljedece definicije:

(a) ,UCITS’ znaci UCITS koji ima odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 5.
Direktive 2009/65/EZ 1i:

i. koji je PRIIP kategorije 2 kako je utvrden u tocki 5. Priloga II.; i

ii. koji ne osigurava malim ulagateljima na odredene, unaprijed utvrdene
datume isplate na osnovi algoritma koje su povezane s uspjesnosti ili
realizacijom promjene cijena ili drugim uvjetima povezanima s
financijskom imovinom, indeksima ili referentnim portfeljima ili koji
ima sli¢na obiljezja;

(b) ,AIF’ znaci AIF, kako je definiran u ¢lanku 4. stavku 1. tocki (a) Direk-
tive 2011/61/EU:

i. koji je PRIIP kategorije 2 kako je utvrden u tocki 5. Priloga IL;

ii. koji je otvoren AIF iz ¢lanka 1. stavka 2. Delegirane uredbe Komisije
(EU) br. 694/2014 (1); i

iii. koji ne osigurava malim ulagateljima na odredene, unaprijed utvrdene
datume isplate na osnovi algoritma koje su povezane s uspjesnosti ili
realizacijom promjene cijena ili drugim uvjetima povezanima s
financijskom imovinom, indeksima ili referentnim portfeljima ili
koji ima sli¢na obiljezja;

(c) ,investicijski osigurateljni proizvod povezan s udjelima’ zna¢i investi-
cijski osigurateljni proizvod povezan s udjelima:

i. koji je PRIIP kategorije 2 kako je utvrden u tocki 5. Priloga II.;

ii. za koji postoje mogucnosti prijevremenog izlaska ili otkupa prije
preporucenog razdoblja drzanja koje ne podlijezu znatnim ogranica-
vajuéim uvjetima;

iii. koji nudi koristi koje su izravno povezane s vrijednosti imovine koja
se dijeli na udjele; i

iv. koji ne osigurava malim ulagateljima na odredene, unaprijed utvrdene
datume isplate na osnovi algoritma koje su povezane s uspjesnosti ili
realizacijom promjene cijena ili drugim uvjetima povezanima s
financijskom imovinom, indeksima ili referentnim portfeljima ili
koji ima sli¢na obiljezja.

(') Delegirana uredba Komisije (EU) br. 694/2014 od 17. prosinca 2013. o dopuni Direktive

2011/61/EU Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih standarda
kojima se odreduju vrste upravitelja alternativnih investicijskih fondova (SL L 183,
24.6.2014., str. 18.).
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Izracun povijesnih prinosa UCITS-a ili AIF-ova

2. lIzraun iznosa povijesnih prinosa temelji se na neto vrijednosti imovine
UCITS-a ili AlF-ova i izraCunava se uz pretpostavku ponovnog ulaganja
prihoda fonda koji se moze raspodijeliti.

Upotreba ,simuliranih, podataka za povijesne prinose UCITS-a ili AIF-ova

3. Upotreba evidencije simulirane uspjesnosti za razdoblje u kojem podatci jos
nisu bili dostupni dopustena je samo u sljede¢im slucajevima, pod uvjetom da
je njihova upotreba korektna, jasna i nedvosmislena:

(a) novi razred dionica postojeceg UCITS-a ili AlF-a ili investicijski dio
mogu simulirati svoju uspjeS$nost na temelju uspjesnosti nekog drugog
razreda, pod uvjetom da se ta dva razreda ne razlikuju bitno u opsegu
sudjelovanja u imovini UCITS-a ili AIF-a;

(b

=

napajaju¢i UCITS ili AIF moze simulirati svoje prinose na temelju
prinosa glavnog UCITS-a ili AIF-a, pod uvjetom da su ispunjeni sljede¢i
uvjeti:

i. strategija i ciljevi napajaju¢eg UCITS-a ili AIF-a ne dopustaju mu da
posjeduje imovinu druk¢iju od udjela glavnog UCITS-a ili AlF-a i
dodatnih likvidnih sredstva;

ii. izmedu znacajki napajajuceg UCITS-a ili AlF-a i glavnog UCITS-a ili
AlF-a nema bitnih razlika.

Izracun povijesnih prinosa za investicijske osigurateljne proizvode povezane s
udjelima

4. Izracun povijesnih prinosa opisan u tocki 2. ovog Priloga primjenjuje se
mutatis mutandis na investicijske osigurateljne proizvode povezane s udje-
lima. Izra¢un mora biti u skladu s objasnjenjem ucinka premije za biome-
trijski rizik ili troSkovnog dijela premije za biometrijski rizik na prinos od
ulaganja iz ¢lanka 2. stavka 4.

Prikaz povijesnih prinosa za UCITS ili AIF-ove

5. Informacije o povijesnim prinosima UCITS-a ili AIF-a prikazuju se u stupca-
stom grafikonu koji obuhvaca prinose UCITS-a ili AlF-a u posljednjih 10
godina. Veli¢ina stupCastoga grafikona omogucuje Citljivost.

6. UCITS-i ili AIF-ovi koji ostvaruju prinose krac¢e od pet potpunih kalendar-
skih godina upotrebljavaju prikaz koji obuhvaca samo posljednjih pet godina.

7. Svaka godina za koju podatci nisu dostupni iskazuje se prazninom bez
ikakvih napomena osim datuma.

8. Za UCITS-e ili AlF-ove koji jos ne raspolazu podatcima o uspjeSnosti za
jednu potpunu kalendarsku godinu ukljucuje se objasnjenje da nema dovoljno
podataka da bi se malim ulagateljima osigurala korisna naznaka o povijesnim
prinosima.

9. Struktura stupCastoga grafikona dopunjena je vidljivim izjavama:
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(a) upozorenje da povijesni prikazi samo u ograni¢enoj mjeri mogu upucivati
na buduce prinose, i to u sljede¢oj podebljanoj izjavi:

,Povijesni prinosi nisu pouzdani pokazatelj budué¢ih prinosa. Buduéa
kretanja na trZiStu mogla bi se znatno razlikovati od toga.

Prikaz vam moZe pomo¢i procijeniti kako se fondom upravljalo u
proslosti.’;

(b

=

opisno objasnjenje prikazanih stavki koje se navodi iznad stupcastoga
grafikona podebljanim slovima:

,Ovaj grafikon prikazuje uspjeSnost fonda u obliku postotnog
gubitka ili dobiti po godini za posljednjih [x] godina.’;

(c) prema potrebi upozorenje za pojedinacni proizvod o nereprezentativnosti
proslih podataka u skladu s tockom 15. ovog Priloga ili, prema potrebi,
drugi razlozi u najvise 150 znakova napisani jednostavnim jezikom;

d

Na

prema potrebi kratko objasnjenje troskova i naknada ukljucenih u izracun
povijesnih prinosa ili iskljuéenih iz njega. To se ne odnosi na UCITS-e ili
AlF-ove bez ulaznih i izlaznih troSkova. [Primjer opisnog objaSnjenja:

,Prikazana je uspjeSnost nakon odbitka kontinuiranih tro$kova. Svi
ulazni i izlazni tro$kovi iskljuceni su iz izracuna.’];

(e) godina osnivanja fonda, dijela ili razreda dionica;

(f) prema potrebi valuta u kojoj su izraCunani povijesni prinosi.

10. Informacije ne iskazuju povijesne prinose koji se odnose na bilo koji dio

tekuée kalendarske godine.

Upotreba referentne vrijednosti zajedno s povijesnim prinosima

11.

12.

13.

Ako se u odjeljku pod naslovom ,Kakav je ovo proizvod?” dokumenta s
kljuénim informacijama upucuje na referentnu vrijednost, u grafikonu se
dodaje stupac u kojem se prikazuje uspjeSnost te referentne vrijednosti
pored svakog stupca koji prikazuje povijesne prinose UCITS-a ili AlF-ova.
To se odnosi na UCITS-e ili AIF-ove u kojima se prati referentna vrijednost i
one kojima se upravlja na temelju referentne vrijednosti. Smatra se da se
UCITS-om ili AIF-om upravlja na temelju referentne vrijednosti ako refe-
rentni indeks ima ulogu u upravljanju UCITS-om ili AIF-om, na primjer u
sastavu portfelja i/ili mjerama povezanima s prinosima.

Kod UCITS-a ili AlF-ova koji nemaju podatke o povijesnim prinosima za
zahtijevano razdoblje od pet ili 10 godina referentna vrijednost ne iskazuje se
za godine u kojima UCITS ili AIF nije postojao.

Ako se UCITS-om ili AIF-om upravlja na temelju referentne vrijednosti iz
to¢ke 11. ovog Priloga, opisna objasnjenja iz to¢ke 9. ovog Priloga dopunjuju
se sljede¢im podebljanim izjavama:
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,Ovaj grafikon prikazuje uspjesnost fonda u obliku postotnog gubitka ili
dobiti po godini za posljednjih [] godina u odnosu na njegovu referentnu
vrijednost.’

,MoZe vam pomo¢i procijeniti kako se fondom upravljalo u proslosti i
usporediti ga s njegovom referentnom vrijednosti.’

Prikaz stupcastoga grafikona

14. Stupcasti grafikon koji prikazuje povijesne prinose mora ispunjavati sljedece
kriterije:

(a) skala osi Y stupcastoga grafikona mora biti linearna, a ne logaritamska;

(b

=

skala mora biti prilagodena rasponu prikazanih stupaca i ne smije ih
sazimati kako bi se kolebanja u prinosima teze razlikovala;

(¢) os X mora krenuti s razine uspjesnosti od 0 %;

(d) u svakom stupcu dodaje se natpis koji oznacuje ostvareni prinos u postot-
cima;

(e) iznosi povijesnih prinosa zaokruzuju se na jedno decimalno mjesto.

Ucinak znacajnih promjena i postupanje s njima

15. Ako u razdoblju koje je prikazano u stupcastom grafikonu iz to¢aka od 5. do
10. ovog Priloga dode do znacajne promjene ciljeva i investicijske politike
UCITS-a ili AlF-a, i dalje se prikazuju povijesni prinosi UCITS-a ili AIF-a
prije te znaCajne promjene.

16. Razdoblje prije znacajne promjene iz tocke 15. ovog Priloga oznacava se na
stupCastom grafikonu s jasnim upozorenjem da je uspjeSnost ostvarena u
okolnostima koje vise ne vrijede.

Upotreba ,simuliranih’ podataka za povijesne prinose

17. U svim slucajevima u kojima se uspjesnost simulira u skladu tockom 3. ovog
Priloga na stupcastom grafikonu mora biti vidljivo navedeno da je uspjeSnost
simulirana.

18. UCITS ili AIF koji mijenja pravni status, iako je i dalje osnovan u istoj
drzavi Clanici, zadrzava svoju evidenciju uspjesnosti samo ako nadlezna
tijela te drzave ¢lanice utemeljeno procijene da promjena statusa ne bi utje-
cala na uspjesnost UCITS-a ili AlF-a.

19. U slucaju pripajanja ili spajanja iz ¢lanka 2. stavka 1. tocke (p) podtocaka i. i
iii. Direktive 2009/65/EZ vodi se samo evidencija povijesnih prinosa UCITS-
a preuzimatelja.

20. Tocka 19. ovog Priloga primjenjuje se mutatis mutandis u slu€aju pripajanja
ili spajanja AIF-a.
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Prikaz povijesnih prinosa napajajucih UCITS-a ili AIF-ova

21. Prikaz povijesnih prinosa napajaju¢eg UCITS-a ili AIF-a odnosi se samo na
napajaju¢i UCITS ili AIF i ne odrazava evidencije uspjeSnosti glavnog
UCITS-a ili AIF-a.

22. Tocka 21. ovog Priloga ne primjenjuje se ako:

(a) napajaju¢i UCITS ili AIF prikazuje povijesne prinose svojega glavnog
UCITS-a ili AlF-a kao referentnu vrijednost; ili

(b) napajajuci fond uveden je kao napajaju¢i UCITS ili AIF na datum koji je
kasniji od datuma glavnog UCITS-a ili AIF-a i ako su ispunjeni uvjeti iz
tocke 3. ovog Priloga te ako je simulirana uspjeSnost prikazana za godine
prije nego $to je napajaju¢i fond postojao na temelju povijesnih prinosa
glavnog UCITS-a ili AlF-a; ili

(c

~

ako postoji evidencija povijesnih prinosa napajajuceg UCITS-a prije
datuma na koji je poceo poslovati kao napajaju¢i fond, njegova eviden-
cija zadrzava se u stupCastom grafikonu za predmetne godine, uz
znacajnu promjenu oznacenu u skladu sa zahtjevima iz tocke 16. ovog
Priloga.

Prikaz povijesnih prinosa investicijskih osigurateljnih proizvoda povezanih s
udjelima

23. Tocke od 5. do 16. ovog Priloga primjenjuju se mutatis mutandis na inve-
sticijske osigurateljne proizvode povezane s udjelima. Prikaz mora biti u
skladu s opisom ucinka premije za biometrijski rizik ili troskovnog dijela
premije za biometrijski rizik na prinos od ulaganja iz ¢lanka 2. stavka 4.
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