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L.

(Zakonodavni akti)

UREDBE

UREDBA (EU) br. 909/2014 EUROPSKOG PARLAMENTA 1 VIJEéA
od 23. srpnja 2014.

o poboljSanju namire vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o sredi$njim depozitorijima
vrijednosnih papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT 1 VI]ECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 114.,

uzimajudi u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajuéi u obzir misljenje Europske sredi$nje banke (1),

uzimajudi u obzir miljenje Europskog gospodarskog i socijalnog odbora (?),

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom (3),

budud da:

(1) Sredi$nji depozitoriji vrijednosnih papira (CSD-ovi) zajedno sa sredi$njim drugim ugovornim stranama (CCP-ovima)
znatno doprinose odrzavanju poslijetrgovinskih infrastruktura koje Stite financijska trzista, dok sudionicima na
trzistu ulijevaju povjerenje da se transakcije vrijednosnim papirima i tijekom razdoblja najveceg pritiska izvrsavaju
pravilno i pravodobno.

(2)  Zbog njihove klju¢ne uloge u postupku namire, sustavi za namiru vrijednosnih papira kojima upravljaju CSD-ovi
od sistemskog su znacaja za funkcioniranje trzista vrijednosnih papira. Imajuéi vaznu ulogu u sustavima drzanja
vrijednosnih papira putem kojih njihovi sudionici izvje$¢uju o posjedovanju vrijednosnih papira ulagatelja, sustavi
za namiru vrijednosnih papira kojima upravljaju CSD-ovi takoder su klju¢ni za kontrolu integriteta izdavanja,
sprecavanje nepotrebnog stvaranja ili smanjenja broja izdanih vrijednosnih papira te stoga imaju vaznu ulogu u
zadrzavanju povjerenja ulagatelja. Nadalje, sustavi za namiru vrijednosnih papira kojima upravljaju CSD-ovi usko
su povezani s osiguravanjem kolaterala za operacije monetarne politike kao i s osiguravanjem kolaterala izmedu
kreditnih institucija te su stoga vazni ¢imbenici u postupku kolateralizacije.

() SL C 310, 13.10.2012,, str. 12.
() SL C 299, 4.10.2012., str. 76.
(’) Stajaliste Europskog parlamenta od 15. travnja 2014. (jo$ nije objavljeno u Sluzbenom listu) i odluka Vije¢a od 23. srpnja 2014.
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(3)  lako se Direktivom 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (!) smanjio poremecaj u sustavu namire vrijednosnih
papira izazvan postupcima zbog insolventnosti nad sudionicima u sustavu, potrebno je razmotriti ostale rizike
kojima su sustavi za namiru vrijednosnih papira izlozeni, kao i rizik od stecaja ili poremecaja u funkcioniranju
CSD-ova koji upravljaju sustavima za namiru vrijednosnih papira. Vise CSD-ova podlozno je kreditnim i likvidno-
snim rizicima koji proizlaze iz pruzanja bankovnih usluga podredenih namiri.

(4)  Rastudi broj prekograni¢nih namira kao posljedica razvoja dogovora o povezivanju izmedu CSD-ova dovodi u
pitanje otpornost CSD-ova prilikom uvoza rizika s kojima se susre¢u CSD-ovi iz drugih drzava ¢lanica zbog
nepostojanja zajednickih bonitetnih pravila. Nadalje, unato¢ rastu prekograni¢nih namira, pokazalo se da se
promjene utemeljene na potrebama trzista koje bi vodile prema integriranijem trzitu za usluge CSD-a odvijaju
vrlo sporo. Otvoreno unutarnje trzite namire vrijednosnih papira trebalo bi omoguditi svim ulagateljima u Uniji
jednaku lakocu i koristenje jednakih postupaka za ulaganje u sve vrijednosne papire Unije kao i za domace
vrijednosne papire. Ipak, trziSta namire u Uniji jo3 uvijek su rascjepkana izvan nacionalnih granica, a prekograni¢ne
namire jo§ uvijek su skuplje zbog razli¢itih nacionalnih pravila koja reguliraju namiru i djelatnosti CSD-ova i
ograni¢enog trzi§nog natjecanja medu CSD-ovima. Ta rascjepkanost ometa te stvara dodatne rizike i troskove za
prekograni¢nu namiru. S obzirom na sistemski znacaj CSD-ova, trebalo bi poticati trzi$no natjecanje medu njima
kako bi se sudionicima trzita omogucio izbor pruzatelja usluga i smanjilo oslanjanje na bilo kojeg pojedinog
pruzatelja infrastrukture. U nedostatku istovjetnih obveza za trZi§ne operatere i zajednickih bonitetnih standarda za
CSD-ove, razlicite mjere koje Ce vjerojatno biti donesene na nacionalnoj razini imat Ce izravan negativan ucinak na
sigurnost, djelotvornost i trzi$no natjecanje na trzi§tima namire u Uniji. Potrebno je ukloniti te znatne prepreke za
funkcioniranje unutarnjeg trzita i izbje¢i naruavanje trziSnog natjecanja te sprijeciti pojavljivanje takvih prepreka i
naruSavanja u buduénosti. Za pravilno funkcioniranje unutarnjeg trzista potrebno je stvoriti integrirano trZiste za
namiru vrijednosnih papira, bez razlikovanja izmedu nacionalnih i prekograni¢nih transakcija vrijednosnim papi-
rima. Sukladno tome, odgovarajuca pravna osnova za ovu Uredbu trebao bi biti ¢lanak 114. Ugovora o funkcio-
niranju Europske unije, (UFEU) tumacen u skladu s dosljednom sudskom praksom Suda Europske unije.

(5)  Uredbom je potrebno utvrditi viSe jedinstvenih obveza koje treba uvesti za sudionike na trzistu u pogledu
odredenih aspekata ciklusa i discipline namire te predvidjeti skup zajednickih zahtjeva za CSD-ove koji upravljaju
sustavima za namiru vrijednosnih papira. Izravno primjenjiva pravila uredbe trebala bi osigurati da za sve trzi$ne
operatere i CSD-ove vrijede istovjetne, izravno primjenjive obveze, standardi i pravila. Uredbom bi se trebala
pojacati sigurnost i ucinkovitost namire u Uniji spreCavajuéi potencijalno razlicita nacionalna pravila koja bi
nastala prenosenjem direktive. Uredbom bi se trebala smanjiti regulatorna sloZenost za trzi§ne operatere i CSD-
ove nastala zbog razli¢itih nacionalnih pravila te bi trebala omoguditi CSD-ovima da svoje usluge pruzaju na
prekograni¢noj razini bez potrebe za ispunjavanjem razli¢itih nacionalnih zahtjeva poput onih povezanih s
odobrenjem, nadzorom, organizacijom ili rizicima CSD-ova. Uredba kojom se uvode istovjetni zahtjevi za CSD-
ove takoder bi trebala doprinijeti uklanjanju narusavanja trziSnog natjecanja.

(6)  Dana 20. listopada 2010. Odbor za financijsku stabilnost pozvao je na ¢vriée osnovne trzisne infrastrukture te
zatrazio reviziju i pobolj$anje postojecih standarda. U travnju 2012. Odbor za platni sustav i sustav namire (CPSS)
Banke za medunarodne namire (BIS) i Medunarodna organizacija komisija za vrijednosne papire (I0SCO) donijeli
su globalne standarde za infrastrukture financijskih trzista. Ti standardi zamijenili su preporuke BIS-a iz 2001. koje
su Europski sustav sredi$njih banaka (ESSB) i Odbor europskih regulatora za trziSta vrijednosnih papira usvojili
putem neobvezujuce smjernice na europskoj razini u 2009. Uzimajudi u obzir globalnu prirodu financijskih trzista
i sistemski znacaj CSD-ova, potrebno je osigurati medunarodnu konvergenciju bonitetnih zahtjeva kojima podli-
jezu. Ova Uredba trebala bi pratiti postojea nacela za infrastrukture financijskih trzista koja su izradili CPSS-
I0SCO. Komisija i Europsko nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzita kapitala)
(.ESMA”), uspostavljeno Uredbom (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (?) (ESMA), u bliskoj suradnji
s ¢lanovima ESSB-a trebale bi osigurati dosljednost s postoje¢im standardima i njihov bududi razvoj pri sastavljanju
ili predlaganju revizije regulatornih tehnickih standarda i provedbenih tehnickih standarda kao i smjernica i
preporuka na koje se ovom Uredbom upuduje.

(") Direktiva 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 19. svibnja 1998. o kona¢nosti namire u platnim sustavima i sustavima za
namiru vrijednosnih papira (SL L 166, 11.6.1998., str. 45.).

(%) Uredba (EU) br.1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trziSta kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage
Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 84.).
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(7)  Vijece je u svojim zakljuécima od 2. prosinca 2008. naglasilo potrebu za jacanjem sigurnosti i stabilnosti sustava
za namiru vrijednosnih papira te za rjeSavanjem pravnih prepreka za poslijetrgovinske usluge u Uniji.

(8)  Jedna od temeljnih zadaca ESSB-a promicanje je neometanog funkcioniranja platnih sustava. U tom pogledu
¢lanovi ESSB-a izvrSavaju nadgledanje putem osiguravanja ucinkovitih i pouzdanih klirinskih i platnih sustava.
Clanovi ESSB-a ¢esto djeluju kao posrednici za namire za gotovinsku stranu transakcija vrijednosnim papirima. Oni
su takoder znacajni klijenti CSD-ova koji Eesto upravljaju kolateralizacijom operacija monetarne politike. Clanove
ESSB-a trebalo bi, putem konzultacija, viSe ukljuciti u izdavanje odobrenja za rad i nadzor CSD-ova, priznavanju
CSD-ova treCe zemlje te odobrenju odredenih veza CSD-ova trazi njihovo misljenje. Kako bi se sprijecilo nastajanje
paralelnog skupa pravila, njih bi takoder trebalo, putem konzultacija, viSe ukljuciti u uspostavljanje regulatornih i
provedbenih tehnickih standarda, kao i smjernica i preporuka, iako bi primarna odgovornost za odredivanje takvih
tehnickih standarda, smjernica i preporuka trebala ostati na Komisiji i ESMA-u, kako je propisano ovom Uredbom.
Ova Uredba ne bi trebala dovoditi u pitanje odgovornosti Europske sredi§nje banke (ESB) i nacionalnih sredisnjih
banaka u osiguranju ucinkovitih i pouzdanih sustava poravnanja i platnih sustava unutar Unije i ostalih zemalja.
Ovom Uredbom ne bi trebalo ¢lanovima ESSB-a prijeciti pristup informacijama koje su vazne za obavljanje
njihovih duznosti, uklju¢ujuéi nadgledanje CSD-ova i ostalih infrastruktura financijskog trzista.

(99 Clanovi ESSB-a, bilo koja druga tijela koja obavljaju sli¢ne funkcije u odredenim drzavama ¢lanicama ili druga
javna tijela zaduZena za javni dug ili koja interveniraju u upravljanje javnim dugom u Uniji mogu sama pruzati niz
usluga, poput upravljanja sustavom za namiru vrijednosnih papira koje bi ih kvalificirale kao CSD. Takvi bi
subjekti, kada djeluju kao CSD-ovi bez osnivanja posebnog tijela, trebali biti izuzeti od zahtjeva za odobrenje
za rad ili nadzor, odredenih organizacijskih zahtjeva i kapitalnih zahtjeva te zahtjeva investicijske politike, no
trebali bi i dalje ostati podlozni preostalim bonitetnim zahtjevima za CSD-ove. Ako takvi subjekti drzava clanica
djeluju kao CSD-ovi, svoje usluge ne bi smjeli pruzati u ostalim drzavama ¢lanicama. S obzirom na to da ¢lanovi
ESSB-a obavljaju duznost posrednika za namire, one bi takoder trebale biti izuzete od zahtjeva navedenih u glavi
IV. ove Uredbe.

(10)  Ova Uredba trebala bi se primjenjivati na namiru transakcija u svim financijskim instrumentima i djelatnostima
CSD-ova, osim ako je navedeno drugacije. Uredbom se takoder ne bi trebalo dovoditi u pitanje drugo zakonodav-
stvo Unije koje se odnosi na odredene financijske instrumente kao 3to je Direktiva 2003/87/EZ Europskog
parlamenta i Vije¢a (') te mjere koje su donesene u skladu s tom Direktivom.

(11)  Evidentiranje vrijednosnih papira u nematerijaliziranom obliku vazan je korak za prema poveéanju ucinkovitosti
namire te osiguravanju integriteta izdavanja vrijednosnih papira, posebno u kontekstu povecanja sloZenosti metoda
drzanja i prijenosa. Zbog sigurnosnih razloga ova Uredba predvida evidentiranje u nematerijaliziranom obliku svih
prenosivih vrijednosnih papira koji su uvriteni za trgovanje ili se njima trguje na mjestima trgovanja reguliranim
Direktivom 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca (2 i Uredbom (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i
Vijeca (}). Ovom se Uredbom ne bi trebala odredivati jedna odredena metoda pocetnog evidentiranja u nemate-
rijaliziranom obliku koja bi trebala mo¢i da bude u obliku imobilizacije ili izravne dematerijalizacije. Ovom se
Uredbom ne bi trebala odredivati vrsta institucije koja treba evidentirati vrijednosne papire u nematerijaliziranom
obliku nakon izdavanja, nego bi se njome trebalo dopustiti raznim sudionicima, ukljucujuéi voditelja registra, da
obavljaju tu funkciju. Medutim kad se transakcije takvim vrijednosnim papirima izvrsavaju na mjestima trgovanja
koja su regulirana Direktivom 2014/65/EU i Uredbom (EU) br. 600/2014 ili su dani kao kolateral prema uvjetima
utvrdenima u Direktivi 2002/47/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (%), takvi bi se vrijednosni papiri trebali unijeti u
CSD-ov sustav nematerijaliziranih vrijednosnih papira kako bi se osiguralo da se, izmedu ostalog, svi takvi
vrijednosni papiri nalaze u sustavu za namiru vrijednosnih papira. Imobilizacija i dematerijalizacija ne bi trebali
ukljucivati nikakav gubitak prava imatelja vrijednosnih papira i trebalo bi ih ostvariti tako da se osigura da imatelji
vrijednosnih papira mogu provjeriti svoja prava.

(") Direktiva 2003/87/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 13. listopada 2003. o uspostavi sustava trgovanja emisijskim jedinicama
staklenickih plinova unutar Zajednice i o izmjeni Direktive Vijeca 96/61/EZ (SL L 275, 25.10.2003., str. 32.).

(%) Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trzistu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive
2002/92[EZ i Direktive 2011/61/EU (SL L 173, 12.6.2014., str. 349)).

(}) Uredba (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o trziStima financijskih instrumenata i izmjeni Uredbe
(EU) br. 648/2012 (SL L 173, 12.6.2014., str. 84.).

(*) Direktiva 2002/47[EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 6. lipnja 2002. o financijskom kolateralu (SL L 168, 27.6.2002., str. 43.).



L 257/4 Sluzbeni list Europske unije 28.8.2014.

(12) Kako bi se omogudila sigurnost namire, svaki sudionik u sustavu za namiru vrijednosnih papira koji kupuje ili
prodaje odredene financijske instrumente, odnosno prenosive vrijednosne papire, instrumente trzista novca, udjele
u subjektima za zajednicka ulaganja i emisijske jedinice, trebao bi svoju obvezu namiriti na predvideni datum
namire.

(13)  Duza razdoblja namire za transakcije prenosivim vrijednosnim papirima uzrokuju neizvjesnost i povecani rizik za
sudionike sustava za namiru vrijednosnih papira. Razli¢ita trajanja razdoblja namire transakcija diljem drzava
¢lanica otezavaju uskladivanje te su izvori greSaka za izdavatelje, ulagatelje i posrednike. Stoga je potrebno osigurati
zajednicko razdoblje namire koje bi olaksalo utvrdivanje predvidenog datuma namire te olakSalo provedbu mjera
discipline namire. Predvideni datum namire transakcija prenosivim vrijednosnim papirima koje su izvrene na
mjestima trgovanja koje ureduje Direktiva 2014/65/EU i Uredba (EU) br. 600/2014 trebao bi uslijediti najkasnije
drugog radnog dana nakon trgovanja. Za sloZene operacije koje se sastoje od nekoliko transakcija kao 3to su
sporazumi o povratnoj kupnji vrijednosnih papira ili o pozajmljivanju, taj zahtjev trebalo bi primijeniti na prvu
transakciju koja ukljucuje prijenos vrijednosnih papira. S obzirom na njihovu nestandardnost, taj se zahtjev ne bi
trebao primjenjivati na transakcije koje doti¢ne stranke privatno dogovaraju, vec bi se trebao provoditi na mjestima
trgovanja koja su uredena Direktivom 2014/65/EU i Uredbom (EU) br. 600/2014 ili na transakcije koje se provode
bilateralno, ali se o njima izvjeStava mjesto trgovanja koje ureduje Direktiva 2014/65/EU i Uredba (EU)
br. 600/2014. Nadalje, taj se zahtjev ne bi trebao odnositi na prvu transakciju ako doti¢ni prenosivi vrijednosni
papiri podlijezu pocetnom evidentiranju u nematerijaliziranom obliku.

(14)  CSD-ovi i ostale trziSne infrastrukture trebale bi poduzeti mjere za sprecavanje i rjeSavanje neuspjelih namira.
Kljuéno je da se takva pravila u Uniji primjenjuju na jedinstven i izravan nacin. Posebno bi trebalo zahtijevati da
CSD-ovi i ostale trzi$ne infrastrukture uspostave postupke koji ¢e im omoguditi donosenje odgovaraju¢ih mjera za
suspenziju svakog sudionika koji sustavno uzrokuje neuspjele namire te otkrivanje njegova identiteta javnosti, pod
uvjetom da taj sudionik ima moguénost podno$enja primjedaba prije dono$enja takve odluke.

(15)  Jedan od najucinkovitijih nacina rjeSavanja neuspjelih namira jest da se od sudionika s neuspjelim namirama
zahtijeva obvezno provodenje prvobitnog sporazuma. Ova Uredba trebala bi osigurati jedinstvena pravila u vezi
s kaznama i odredenim aspektima transakcije nakupa za sve prenosive vrijednosne papire, instrumente trzista
novca, udjele u subjektima za zajednicka ulaganja i emisijske jedinice, kao $to su vrijeme i odredivanje cijena. Ta bi
pravila trebalo prilagoditi posebnostima razli¢itih trzista vrijednosnih papira, odredenim mjestima trgovanja kao sto
su trziSta rasta MSP-ova kako su definirana Direktivom 2014/65/EU i odredenim sloZenim operacijama kao §to su
jako kratkoro¢ni sporazumi o povratnoj kupnji ili sporazumi o pozajmljivanju, kako bi se izbjegao negativan
ucinak na likvidnost i u¢inkovitost trziSta vrijednosnih papira. Pravila o disciplini namire trebalo bi primjenjivati
tako da pruZzaju poticaj namiri transakcija u svim relevantnim financijskim instrumentima do njihova predvidenog
datuma namire.

(16) Postupci i kazne povezani s neuspjelim namirama trebali bi biti primjereni razmjerima i ozbiljnosti takvih
neuspjelih namira, pri ¢emu su razmjerni tako da odrzavaju i stite likvidnost relevantnih financijskih instrumenata.
Djelatnosti odrzavanja trzista posebno imaju klju¢nu ulogu u pruzanju likvidnosti trzistima u Uniji, osobito manje
likvidnim vrijednosnim papirima. Mjere kojima se sprecava i rjeSava neuspjele namire trebale bi biti uravnotezene u
odnosu na potrebu da se zadrzi i zatiti likvidnost u tim vrijednosnim papirima. Novcane kazne izre¢ene sudio-
nicima s neuspjelim namirama trebalo bi, ako je moguce, knjiziti kao naknadu u korist klijenata koji namiru uspiju
izvrsiti te ne bi trebale ni u kojem slucaju postati izvor prihoda za dotican CSD. CSD-ovi bi trebali savjetovati
trzi$ne infrastrukture kojima pruzaju CSD-ove usluge u odnosu na provedbu mjera discipline namire utvrdenih u
ovoj Uredbi.

(17) U vedini slucajeva trebalo bi pokrenuti postupak nakupa ako se financijski instrumenti ne dostave u roku Cetiri
radna dana od predvidenog datuma namire. Ipak, za nelikvidne financijske instrumente primjereno je da se
razdoblje prije pokretanja postupka nakupa poveca do najviSe sedam radnih dana. Regulatornim tehnickim stan-
dardima trebao bi se odrediti kriterij prema kojem se utvrduje smatraju li se financijski instrumenti nelikvidnima
uzimajudi u obzir procjene koje se ve¢ nalaze u Uredbi (EU) br. 600/2014. U slucaju takvog utvrdenja, produljenje
roka za pokretanje postupka nakupa trebalo bi biti najviSe sedam radnih dana.
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(18)  Primjereno je dopustiti trzistima rasta MSP-ova da budu fleksibilna i da ne primjenjuju postupak nakupa do najvise
15 dana nakon trgovanja kako bi se uzela u obzir likvidnost takvih trziSta i posebno omoguéila aktivnost
odrzavatelja trzi§ta na takvim manje likvidnim trziStima. Mjere discipline namire koje se odnose na trziSta rasta
MSP-ova trebale bi se odnositi samo na transakcije koje se provode na takvim trzidtima. Kao $to je utvrdeno u
radnom dokumentu Komisije od 7. prosinca 2011. i povezanoj Komunikaciji Komisije pod nazivom ,Akcijski plan
za poboljSanje pristupa MSP-ova financiranju”, pristup trziStima kapitala trebao bi se razvijati kao alternativa
pozajmljivanju banaka MSP-ovima te je stoga primjerena prilagodba pravila kako bi se bolje zadovoljavale
potrebe tih trzista rasta MSP-ova.

(19) CSD-ovima bi trebalo dopustiti pradenje izvr§avanja nakupa u odnosu na viSestruke upute o namiri za iste
financijske instrumente i s istim datumom isteka produljenog razdoblja s ciljem smanjivanja na najmanju
moguéu mjeru broja nakupa koliko je mogude sukladno zahtjevima ove Uredbe.

(20)  Buduci da je glavni cilj ove Uredbe uvesti niz pravnih obveza nametnutih izravno trziSnim operaterima koje se
sastoje, izmedu ostalog, od evidentiranja svih prenosivih vrijednosnih papira u nematerijaliziranom obliku u CSD
prilikom trgovanja takvim vrijednosnim papirima na mjestima trgovanja koja su regulirana Direktivom
2014/65/EU i Uredbom (EU) br. 600/2014 ili davanja kao kolateral prema uvjetima Direktive 2002/47/EZ i od
namire njihovih obveza najkasnije do drugog radnog dana nakon trgovanja te buduéi da su CSD-ovi odgovorni za
upravljanje sustavima za namiru vrijednosnih papira te za primjenu mjera kako bi se osigurala pravodobna namira
u Uniji, kljuéno je osigurati sigurnost i pouzdanost svih CSD-ova te neprekidno ispunjavanje strogih zahtjeva za
organizaciju, poslovanje i bonitetne zahtjeve utvrdenih ovom Uredbom, uklju¢ujuéi poduzimanje svih razumnih
mjera za smanjenje prijevara i nemara. Jedinstvena i izravno primjenjiva pravila u vezi s odobrenjem za rad i
stalnim nadzorom CSD-ova stoga su kljucan ishod te su medusobno povezana s pravnim obvezama nametnutima
sudionicima na trzi§tu ovom Uredbom. Stoga je potrebno ukljuciti pravila povezana s odobrenjem za rad i
nadzorom CSD-ova u isti akt kao i pravne obveze propisane za sudionike na trzistu.

(21)  Uzimajudi u obzir da bi CSD-ovi trebali biti podlozni zajedni¢kim zahtjevima te kako bi svladali postojece prepreke
za prekograniénu namiru, svaki CSD s odobrenjem za rad trebao bi imati slobodu pruzanja svojih usluga unutar
podrucja Unije ukljucujuéi uspostavom podruznice. Kako bi se osigurala odgovarajuca razina sigurnosti u pruzanju
usluga CSD-a u drugoj drzavi ¢lanici, takav CSD trebao bi podlijegati posebnom postupku utvrdenom u ovoj
Uredbi ako namjerava pruzati odredene osnovne usluge kako je predvideno u ovoj Uredbi ili uspostaviti podruz-
nicu u drzavi ¢lanici domadinu.

(22)  Unutar trziSta namire bez granica u Uniji potrebno je utvrditi nadleznosti razli¢itih nadleznih tijela koja su
uklju¢ena u provedbu ove Uredbe. Drzave ¢lanice posebno bi trebale imenovati nadlezna tijela odgovorna za
primjenu ove Uredbe kojima bi se trebale dodijeliti nadzorne i istrazne ovlasti potrebne za izvodenje njihovih
funkcija. CSD bi trebao biti podlozan odobrenju za rad i nadzoru nadleznog tijela njegove mati¢ne drzave ¢lanice,
koje je mjerodavno te koje bi trebalo imati ovlast ispitati nacin svakodnevnog djelovanja CSD-ova, provodenja
redovitih provjera te prema potrebi poduzimanja odgovaraju¢ih mjera. Medutim doti¢no nadlezno tijelo trebalo bi
se u poCetnoj fazi savjetovati i trebalo bi suradivati s drugim relevantnim tijelima, $to ukljucuje tijela odgovorna za
nadgledanje svakog sustava za namiru vrijednosnih papira kojima upravlja CSD, sredi$nje banke koje izdaju
najvaznije valute namire, gdje je primjenjivo, vazne sredisnje banke koje djeluju kao posrednik za namire za
svaki sustav za namiru vrijednosnih papira, te takoder, gdje je primjenjivo, nadlezna tijela drugih subjekata
grupe. Takva suradnja takoder podrazumijeva razmjene informacija izmedu doti¢nih tijela i izravna obavjes¢ivanja
tih tijela u slucaju izvanredne situacije koja utjeCe na likvidnost i stabilnost financijskog sustava u bilo kojoj drzavi
¢lanici gdje CSD ili bilo koji od njegovih sudionika imaju poslovni nastan.

(23)  Ako CSD svoje usluge pruza u drugoj drzavi ¢lanici, nadlezno tijelo drzave ¢lanice domadina trebalo bi modi
zatraziti od nadleznog tijela mati¢ne drzave clanice sve informacije u vezi s aktivnostima CSD-a koje su znacajne
tijelu koje ih trazi. Radi omogucivanja ucinkovite koordinacije nadzora, te bi se informacije mogle posebno
odnositi na usluge koje se pruzaju korisnicima CSD-a s poslovnim nastanom u drzavi ¢lanici domadinu ili
instrumente ili valute koji se obraduju i mogu ukljutiti informacije o nepovoljnim kretanjima, rezultatima procjene
rizika i korektivnim mjerama. Nadlezno tijelo mati¢ne drzave clanice takoder bi trebala imati pristup svim
informacijama o kojima CSD povremeno izvjeStava nadlezno tijelo drzave ¢lanice domadina.
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(24)  Ako CSD pruza svoje usluge u drzavi ¢lanici razlic¢itoj od drzave ¢lanice u kojoj ima poslovni nastan, uklju¢ujuci
uspostavom podruznice, nadlezno tijelo njegove mati¢ne drzave ¢lanice u najvecoj je mjeri odgovorno za nadzor
tog CSD-a. Ako su u drzavi ¢lanici domacinu djelatnosti CSD postale vrlo znacajne za funkcioniranje trziSta
vrijednosnih papira i zastitu ulagatelja u toj drzavi ¢lanici domacinu, nadlezna tijela i relevantna tijela mati¢ne
drzave ¢lanice i drzave ¢lanice domadina trebali bi uspostaviti dogovore o suradnji za nadzor djelatnosti tog CSD-a
u drzavi ¢lanici domadinu. Nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice takoder bi trebalo mo¢i odluciti da ti dogovori o
suradnji predvidaju multilateralnu suradnju, ukljucujuéi suradnju na kolegijalnoj razini, izmedu nadleznih tijela
mati¢ne drzave clanice i nadleznih i relevantnih tijela iz doti¢nih drzava clanica domaéina. Takvi dogovori o
suradnji ipak se ne bi trebali smatrati kolegijem supervizora iz Uredbe (EU) br. 1095/2010. Ni jednu drzavu
¢lanicu ili grupu drzava clanica ne smije se diskriminirati, bilo izravno ili neizravno, u smislu lokacije CSD-a i
usluge namire. Pri izvr§avanju svojih duznosti koje su u skladu s ovom Uredbom nijedno tijelo ne bi trebalo
izravno ili neizravno diskriminirati bilo koje poduzece iz druge drzave ¢lanice. Podlozno ovoj Uredbi, CSD iz jedne
drzave clanice ne bi trebao biti ograniCen ili sprijeCen u namiri financijskih instrumenata u valuti druge drzave
¢lanice ili u valuti treée zemlje.

(25)  Ova Uredba ne bi trebala sprijeciti drzave ¢lanice da u svojem nacionalnom pravu zahtijevaju odredeni pravni okvir
za svakodnevnu suradnju na nacionalnoj razini izmedu nadleznog tijela CSD-a i relevantnih tijela. Takav nacionalni
pravni okvir trebao bi biti uskladen sa smjernicama u pogledu nadzornih praksi i suradnje izmedu nadleznih tijela
koje ESMA moze izdati u skladu s ovom Uredbom.

(26)  Bilo koja pravna osoba iz opsega definicije CSD-a mora od nadleznih nacionalnih tijela dobiti odobrenje za rad
prije pocetka obavljanja svojih djelatnosti. Uzimajuéi u obzir razli¢ite poslovne modele, CSD bi trebao biti definiran
upuéivanjem na odredene osnovne usluge koje se sastoje od namire, §to podrazumijeva upravljanje sustavom za
namiru vrijednosnih papira, usluge biljeznika i odrzavanja sredi$njih ra¢una vrijednosnih papira. CSD bi trebao
barem upravljati sustavom za namiru vrijednosnih papira te pruzati jo$ jednu osnovnu uslugu. Ova kombinacija
klju¢na je za ulogu CSD-ova u namiri vrijednosnih papira i u osiguravanju integriteta izdavanja vrijednosnih papira.
Tijela koja ne upravljaju sustavima za namiru vrijednosnih papira kao $to su voditelji registara, agenti za prijenos,
javna tijela, tijela odgovorna za sustav registara osnovana u skladu s Direktivom 2003/87/EZ ili sredisnje druge
ugovorne strane (CCP-ovi) koje su uredene Uredbom (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a (') ne ulaze
u opseg definicije CSD-a.

(27)  CSD-ovi bi trebali imati planove oporavka kako bi se osigurao kontinuitet njihovih klju¢nih operacija. Ne dovodeci
u pitanje Direktivu 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca (%), nadlezna tijela trebala bi osigurati uspostavu i
odrzavanje odgovarajuleg plana sanacije za svaki CSD u skladu s relevantnim nacionalnim pravom.

(28) Kako bi se dostavili pouzdani podaci o opsegu namire vrijednosnih papira izvan sustava namire vrijednosnih
papira i kako bi se osiguralo pralenje i razmatranje rizika koji nastaju, svaka institucija koja uz CSD-ove namiruje
transakcije vrijednosnim papirima izvan sustava namire vrijednosnih papira trebala bi o svojim djelatnostima
namire izvje$¢ivati doti¢na nadlezna tijela. Nadlezna tijela primatelji trebala bi naknadno prenijeti tu informaciju
ESMA-i i trebala bi obavijestiti ESMA-u o svim potencijalnim rizicima koji proizlaze iz takvih djelatnosti namire.
Nadalje, ESMA bi trebala pratiti takve djelatnosti namire i uzeti u obzir potencijalne rizike koji bi iz njih mogli
nastati.

(29)  Kako bi se izbjeglo da CSD-ovi preuzimaju bilo kakav rizik u djelatnostima koje nisu podlozne odobrenju za rad u
skladu s ovom Uredbom, djelatnosti CSD-ova koji imaju odobrenje za rad trebale bi biti ogranicene na pruzanje
usluga koje su pokrivene njihovim odobrenjem za rad ili priopéene prema ovoj Uredbi te ne bi trebali imati udjele,

(") Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani
i trgovinskom repozitoriju (SL L 201, 27.7.2012,, str. 1.).

(%) Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijea od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za oporavak i sanaciju kreditnih
institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive Vijeca 82/891/EEZ i direktiva 2001/24EZ, 2002[47[EZ, 2004/25[EZ,
2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35[EU, 2012/30/EU i 2013[36[EU te uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog
parlamenta i Vije¢a (SL L 173, 12.6.2014., str. 190.).
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kao $to je definirano u ovoj Uredbi uputom na Direktivu 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vije¢a (') ili imati
ikakvo vlasnistvo, izravno ili neizravno, od 20 % ili vise prava glasa ili kapitala u bilo kojim drugim institucijama
osim onih koje pruzaju sli¢ne usluge, osim ako su nadlezna tijela CSD-ova odobrila takvo sudjelovanje na temelju
¢injenice da se time znatno ne povecava profil rizika CSD-ova.

(30) Kako bi se osiguralo sigurno funkcioniranje sustava za namiru vrijednosnih papira, njima bi trebali upravljati
isklju¢ivo CSD-ovi ili sredi§nje banke koje djeluju kao CSD-ovi podlozno ovoj Uredbi.

(31) Ne dovodedi u pitanje posebne zahtjeve poreznog prava drzava ¢lanica, CSD-ovi bi trebali imati odobrenje za
pruzanje pomo¢nih usluga uz njihove osnovne usluge koje pridonose jacanju sigurnosti, ucinkovitosti i transpa-
rentnosti trzista vrijednosnih papira te koje ne stvaraju nepotrebne rizike za njihove osnovne usluge. Netaksativan
popis tih usluga odreden je u ovoj Uredbi ne bi trebao biti konacan kako bi CSD-ovi mogli odgovoriti na buduca
kretanja na trzistu. Ako se pruzanje takvih usluga odnosi na zadrzavanje poreza i obveze izvjes¢ivanja nadleznih
poreznih tijela, one e se nastaviti provoditi u skladu s pravom doti¢nih drzava ¢lanica. U skladu s ¢lankom 114.
stavkom 2. UFEU-a, ovlast donosenja mjera u okviru ¢lanka 114. stavka 1. ne primjenjuje se na fiskalne odredbe.
U svojoj presudi od 29. travnja 2004. u predmetu C-338/01, Komisija protiv Vijeca (3), Sud Europske unije
smatrao je da se fiskalne odredbe” trebaju tumaciti kao da ,obuhvadaju ne samo odredbe koje odreduju
porezne obveznike, oporezive transakcije, temelj za oporezivanje, stope i izuzeéa od izravnih i neizravnih
poreza nego i one koje se odnose na postupke za ubiranje tih poreza.” Ovom se Uredbom stoga ne obuhvadaju
postupci za ubiranje poreza za koje bi bilo potrebno koristiti razli¢iti pravni temel;.

(32) U svrhu dobivanja odobrenja za CSD koji namjerava osnovnu uslugu izdvojiti trecoj strani ili pruziti novu osnovnu
uslugu ili pomoénu uslugu koja nije navedena ovom Uredbom, upravljati drugim sustavom za namiru vrijednosnih
papira, upotrijebiti drugog posrednika za namire ili uspostaviti bilo kakve veze CSD-ova koje ukljucuju znatne
rizike, trebalo bi primijeniti isti postupak koji je bio potreban za pocetno odobrenje za rad, osim da nadlezna tijela
izvjes¢uju CSD koji podnosi zahtjev u roku od tri mjeseca je li odobrenje dobiveno ili odbijeno. Medutim veze
CSD-ova koje ne ukljucuju znatne rizike ili interoperabilne veze CSD-ova koji izdvajaju svoje usluge koje se odnose
na te interoperabilne veze javnim subjektima, kao $to su ¢lanovi ESSB-a, ne bi trebale biti podlozne prethodnom
odobrenju, ve¢ bi o njima relevantni CSD-ovi trebali obavijestiti svoja nadlezna tijela.

(33)  Ako CSD namjerava prosiriti svoje usluge na pomoéne usluge nebankovnog tipa koje su izri¢ito navedene u ovoj
Uredbi, a koje ne uzrokuju porast profila rizika, trebao bi to moéi napraviti nakon obavjes¢ivanja nadleznog tijela
svoje mati¢ne drzave clanice.

(34) CSD-ovi s poslovnim nastanom u tre¢im zemljama trebali bi moéi pruzati svoje usluge u Uniji, uklju¢ujuéi
uspostavom podruznice. Kako bi se osigurala odgovarajuéa razina sigurnosti u pruzanju usluga CSD-a od strane
CSD-ova trec¢ih zemalja, takvi CSD-ovi trebali bi biti podlozni priznavanju od strane ESMA-e ako Zele pruzati
odredene usluge koje su navedene u ovoj Uredbi ili uspostaviti podruznicu u Uniji. Ako takvog priznavanja nema,
CSD-ovi iz tre¢ih zemalja trebali bi moéi uspostaviti veze s CSD-ovima koji imaju poslovni nastan u Uniji pod
uvjetom da relevantno nadlezno tijelo nema primjedbi. S obzirom na globalnu prirodu financijskih trzista, ESMA je
u najboljem poloZaju za priznavanje CSD-ova tre¢e zemlje. ESMA bi trebala modi priznati CSD-ove trece zemlje
samo ako Komisija zakljuc¢i da su podlozni pravnom i nadzornom okviru koji je u stvarnosti istovjetan onome koji
je predviden ovom Uredbom, ako im je stvarno izdano odobrenje za rad, nad njima se provodi nadzor i podlozni
su nadgledanju u svojoj zemlji poslovnog nastana te ako su uspostavljeni dogovori o suradnji izmedu ESMA-e,
nadleznih tijela i relevantnih tijela CSD-ova. ESMA-ino priznanje trebalo bi ovisiti o ucinkovitom istovjetnom
priznanju bonitetnog okvira primjenjivog na CSD-ove koji imaju poslovni nastan u Uniji i odobrenje za rad u
skladu s ovom Uredbom.

(") Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o godisnjim financijskim izvjestajima, konsolidiranim
financijskim izvjestajima i vezanim izvjes¢ima za odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ Europskog parlamenta i
Vijeca i o stavljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ i 83/349/EEZ (SL L 182, 29.6.2013., str. 19.).

() [2004] ECR 1-4829.
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(35)  Uzimajudi u obzir sloZenost kao i sistemsku prirodu CSD-ova i usluga koje pruzaju, transparentna pravila uprav-
ljanja trebala bi osigurati da su viSe rukovodstvo, ¢lanovi upravljackog tijela, dionicari i sudionici koji imaju
kontrolu nad djelovanjem CSD-a, kao 3to je odredeno upulivanjem na Direktivu 2013/34/EU, primjereni za
osiguravanje pouzdanog i razboritog upravljanja CSD-om.

(36) U drzavama clanicama koriste se razlicite upravljacke strukture. U vedini slucajeva koristi se struktura jedinstvene ili
dvojne uprave. Definicije koriStene u ovoj Uredbi nastoje obuhvatiti sve postojece strukture bez zagovaranja neke
posebne strukture. One su iskljucivo funkcionalne u svrhu postavljanja pravila s odredenim ishodom bez obzira na
nacionalno pravo trgovackih drustava koje se primjenjuje na instituciju u svakoj drzavi ¢lanici. Definicije stoga ne
bi trebale utjecati na opéenitu podjelu nadleznosti u skladu s nacionalnim pravom trgovackih drustava.

(37)  Transparentna pravila upravljanja trebala bi osigurati da se s jedne strane uzmu u obzir interesi dionicara, uprave i
osoblja CSD-a, a s druge strane interesi njihovih korisnika kojima CSD-ovi u konacnici pruzaju usluge. Ta bi se
pravila upravljanja trebala primjenjivati ne dovodedi u pitanje model vlasniStva koji je CSD usvojio. Trebali bi se
uspostaviti odbori korisnika za svaki sustav za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja CSD kako bi se kori-
snicima pruzila prilika da savjetuju upravljacko tijelo CSD-a o klju¢nim pitanjima koja utjecu na njih te im je
potrebno pruziti alate za obnasanje njihove uloge. Interesi raznih korisnika CSD-ova, ukljucujudi interese imatelja
razli¢itih vrsta vrijednosnih papira, trebali bi biti zastupljeni u odboru korisnika.

(38)  CSD-ovi bi trebali modi izdvajati pruzanje svojih usluga vanjskim izvrSiteljima pod uvjetom da se upravlja rizicima
koji nastaju takvim aranzmanima o izdvajanju usluga. Uzimajuéi u obzir znacaj zadataka koji su povjereni CSD-
ovima, ova bi Uredba trebala osigurati da CSD-ovi ne prenose svoje odgovornosti na treée strane putem
ugovornog izdvajanja svojih djelatnosti treéim stranama. Izdvajanje takvih djelatnosti trebalo bi biti podlozno
strogim uvjetima koji zadrzavaju odgovornost CSD-ova za njihove djelatnosti te osiguravaju da nadzor i nadgle-
danje CSD-ova nisu naruseni. Trebalo bi biti moguée od tih zahtjeva izuzeti CSD-ovo izdvajanje svojih aktivnosti
javnom subjektu pod odredenim uvjetima.

(39) Ova Uredba ne bi trebala sprijeciti drzave ¢lanice koje dopustaju sustave izravnog drzanja vrijednosnih papira da
svojem nacionalnom pravu predvide da stranke koje nisu CSD-ovi izvode ili mogu izvoditi odredene funkcije koje
u nekim drugim vrstama sustava drzanja vrijednosnih papira obi¢no izvode CSD-ovi te da odrede nacin na koji bi
se te funkcije trebale izvrSavati. Posebno u nekim drzavama ¢lanicama upravitelji ra¢una ili sudionici u sustavima
za namiru vrijednosnih papira kojima upravljaju CSD-ovi knjiZe unose u racune vrijednosnih papira koje odrzavaju
CSD-ovi, a da oni sami nuzno nisu pruzatelji racuna. U pogledu potrebe za pravnom sigurnos¢u unosa u racune
na razini CSD-a, u ovoj Uredbi trebalo bi priznati posebnu ulogu koju obnasaju takve druge stranke. Stoga bi
trebalo biti mogude, u odredenim okolnostima i podlozno strogim pravilima koja su utvrdena zakonom, podijeliti
odgovornost izmedu CSD-a i druge relevantne stranke ili omoguditi isklju¢ivu odgovornost te druge strane za
odredene aspekte u vezi s vodenjem racuna vrijednosnih papira na najviSoj razini pod uvjetom da je takva druga
stranka podlozna odgovarajucoj regulativi i nadzoru. Ne bi trebalo biti ogranicenja u odnosu na opseg podjele
odgovornosti.

(40)  Provodenje poslovnih pravila trebalo bi osigurati transparentnost u odnosima izmedu CSD-ova i njihovih kori-
snika. Posebno bi CSD-ovi trebali imati javno objavljene, transparentne, objektivne i nediskriminirajue kriterije
sudjelovanja u sustavu za namiru vrijednosnih papira kojima bi se mogao ograniciti pristup sudionicima samo na
temelju ukljucenih rizika. Brzo i odgovarajule sredstvo trebalo bi biti dostupno nadleznim tijelima za razmatranje
bilo kakvog neopravdanog odbijanja CSD-ova da sudionicima pruze svoje usluge. CSD-ovi bi trebali javno objaviti
cijene i naknade za svoje usluge. Kako bi se osigurao slobodan i nediskriminirajuéi pristup CSD-ovim uslugama te s
obzirom na znatnu trzi$nu mo¢ koju CSD-ovi jos uvijek imaju na podrudju svoje drzave clanice, CSD-ovi ne bi
trebali moci odstupati od svoje objavljene politike cijena za svoje osnovne usluge i trebali bi odrZavati posebne
racune za troskove i prihode koji su povezani sa svakom od njihovih osnovnih usluga i s njihovim pomoénim
uslugama. Te odredbe o sudjelovanju dopunjuju i jacaju pravo sudionika na trzistu da koriste sustav za namiru u
drugoj drzavi ¢lanici kako je predvideno Direktivom 2014/65/EU.
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(41)  Kako bi olaksali ucinkovito evidentiranje, namiru i placanje, CSD-ovi bi u svoje postupke komunikacije trebali
ukljuciti sudionike, trzi$ne infrastrukture s kojima se oni povezuju, relevantne medunarodne otvorene komunika-
cijske postupke te standarde za prijenos poruka i referentne podatke.

(42)  Uzimajudi u obzir sredi§nju ulogu sustava za namiru vrijednosnih papira na financijskim trzistima, CSD-ovi bi, pri
pruzanju svojih usluga, trebali uloZiti najviSe napora u osiguravanje pravodobnih namira transakcija vrijednosnih
papira te integriteta izdanja vrijednosnih papira. Ova Uredba ne bi trebala utjecati na nacionalno pravo drzava
¢lanica koji reguliraju drzanje vrijednosnih papira i aranZmane koji odrzavaju integritet izdanja vrijednosnih papira.
Medutim kako bi se poboljsala zastita imovine njihovih sudionika i klijenata, ova bi Uredba od CSD-ova trebala
zahtijevati odvajanje racuna vrijednosnih papira koji se odrzavaju za svakog sudionika i ponudu, na zahtjev, za
daljnje odvajanje racuna klijenata sudionika koje ¢e ponekad mozda biti moguce samo po visoj cijeni koju trebaju
podmiriti klijenti sudionikd koji zahtijevaju daljnje odvajanje. Od CSD-ova i njihovih sudionika trebalo bi se
zahtijevati da omogude i odvajanje zbirnih racuna za klijente i odvajanje pojedinacnog racuna za klijente kako
bi klijenti mogli odabrati razinu odvajanja za koju smatraju da odgovara njihovim potrebama.

Jedino izuzece trebalo bi biti ako se zbog drugih zahtjeva javne politike, posebno u vezi s ucinkovitim i tran-
sparentnim ubiranjem poreza, od CSD-a i njegovih sudionika trazi da omoguée odvajanje pojedina¢nog racuna za
klijente za gradane i rezidente i pravne osobe s poslovnim nastanom u drZavi ¢lanici ako se na dan stupanja na
snagu ove Uredbe takvo odvajanje pojedinacnog racuna za klijente zahtijeva u okviru nacionalnog prava drzave
¢lanice na temelju kojeg su vrijednosni papiri koncipirani i samo za gradane, rezidente i pravne osobe s poslovnim
nastanom u toj drzavi ¢lanici. CSD-ovi bi trebali osigurati da se ti zahtjevi primjenjuju odvojeno za svaki sustav za
namiru vrijednosnih papira kojim upravljaju. Ne dovodedi u pitanje pruzanje pomoénih usluga, CSD-ovi ne bi
trebali koristiti za vlastiti ra¢un nikakve vrijednosne papire koji pripadaju korisniku osim ako ih taj korisnik izricito
ovlasti i inace ne bi trebali koristiti za vlastiti racun vrijednosne papire koji im ne pripadaju. Dodatno bi CSD od
sudionika trebao traziti dobivanje svih potrebnih prethodnih suglasnosti od njihovih klijenata.

(43)  Direktivom 98/26[EZ predvideno je da bi nalozi za prijenos uvedeni u sustav za namiru vrijednosnih papira u
skladu s pravilima tih sustava trebali biti pravno izvrsivi i obvezujuéi za trece strane. Medutim, buduéi da se
Direktiva 98/26/EZ ne odnosi posebno na CSD-ove koji upravljaju sustavima za namiru vrijednosnih papira, radi
jasnoce ovom bi Uredbom trebalo zahtijevati od CSD-ova da odrede trenutak ili trenutke kada se nalozi za prijenos
unose u njihov sustav te postaju neopozivi u skladu s pravilima te Direktive. Nadalje kako bi ojacali pravnu
sigurnost, CSD-ovi bi svojim sudionicima trebali objaviti to¢no vrijeme kada je prijenos vrijednosnih papira i
gotovine u sustav za namiru vrijednosnih papira pravno izvi$iv i obvezujudi za trece stranke u skladu s nacio-
nalnim pravom, ovisno o slucaju. CSD-ovi bi takoder trebali poduzeti sve razumne mjere kako bi osigurali da su
prijenosi vrijednosnih papira i gotovine pravno izvrsivi i obvezujuéi za tree stranke najkasnije do kraja radnog
dana stvarnog datuma namire.

(44)  Kako bi se izbjegao rizik namire zbog insolventnosti posrednika za namire, CSD bi trebao namiriti, kada je to
prakti¢no i dostupno, gotovinsku stranu transakcija vrijednosnim papirima putem racuna otvorenih kod sredidnje
banke. Ako ova moguénost nije prakti¢na i dostupna, CSD bi trebao imati moguénost namire putem racuna
otvorenih u kreditnoj instituciji osnovanoj u skladu s uvjetima odredenima u Direktivi 2013/36/EU Europskog
parlamenta i Vije¢a (1) i podlozno posebnom postupku odobrenja i bonitetnim zahtjevima predvidenima u glavi IV.
ove Uredbe.

(45)  Pomocne bankovne usluge za namiru koje ukljucuju kreditne rizike i likvidnosne rizike trebale bi pruzati isklju¢ivo
CSD-ovi ili se izdvajaju subjektima koji imaju odobrenje za pruzanje bankovnih usluga koje su pomoéne CSD-
ovim djelatnostima, kao §to je utvrdeno u ovoj Uredbi.

(") Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom
nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim dru$tvima, izmjeni Direktive 2002/87[EZ te stavljanju izvan snage direktiva
2006/48/EZ i 2006[49/EZ (SL L 176, 27.6.2013., str. 338.).
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(46) Kako bi se osigurale ucinkovitosti koje proizlaze iz pruzanja CSD-ovih i bankovnih usluga unutar iste skupine
poduzeda, zahtjevi iz ove Uredbe ne bi trebali sprecavati da kreditne institucije pripadaju istoj skupini poduzeca
kao CSD. Prikladno je predvidjeti aranZmane prema kojima CSD-ovi mogu dobiti odobrenje za pruzanje svojim
sudionicima i drugim subjektima pomo¢nih usluga iz istog pravnog subjekta ili iz razli¢itog pravnog subjekta koji
moze biti dio iste skupine poduzeéa koju u konacnici kontrolira isto mati¢no poduzeée ili ne. Ako kreditna
institucija, osim sredi$nje banke, djeluje kao posrednik za namire, kreditna institucija bi CSD-ovim sudionicima
trebala moc¢i pruzati usluge utvrdene ovom Uredbom, koje su obuhvalene odobrenjem za rad, no ne bi trebala
pruzati druge bankovne usluge iz istog pravnog subjekta kako bi se ogranicila izloZenost sustava za namiru
rizicima koji proizlaze iz propasti kreditne institucije.

(47)  Buduci da se Direktiva 2013/36/EU ne dotice posebno dnevnih kreditnih i likvidnosnih rizika koji proizlaze iz
pruzanja pomo¢nih bankovnih usluga za namiru, kreditne institucije i CSD-ovi koji pruzaju takve usluge takoder bi
trebali biti podloZni odredenim poja¢anim zahtjevima za smanjenje kreditnih i likvidnosnih rizika, ukljucujudi
kapitalni zahtjev koji se temelji na riziku i koji odrazava relevantne rizike. Takvi poboljSani zahtjevi za smanjenje
kreditnog i likvidnosnog rizika trebali bi slijediti globalne standarde za infrastrukture financijskog trzista i nacela za
,2Alate za pracenje dnevnog upravljanja likvidnos¢u” koje je u travnju 2013. objavio Bazelski odbor za nadzor
banaka.

(48)  Odredeni CSD-ovi koji djeluju i kao kreditne institucije podlijezu zahtjevima za regulatornim kapitalom i zahtje-
vima za izvjeStavanje koji se odnose na kreditne institucije i koji su utvrdeni u Uredbi (EU) br. 575/2013 Europ-
skog parlamenta i Vijeca (') i Direktivi 2013/36/EU. S obzirom na sistemski znacaj takvih CSD-ova, primjereno je
da se primjenjuju najstroZi zahtjevi predvideni pravom Unije kako bi se izbjegla kumulativna primjena razlicitih
pravila Unije, na primjer u vezi s izvjeStavanjem o zahtjevima za regulatornim kapitalom. U svakom podrudju u
kojem je utvrdeno potencijalno dupliciranje zahtjeva, Europsko nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo za
bankarstvo) (,EBA”) uspostavljeno Uredbom (EU) br.1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (3 i ESMA
trebale bi dati mi§ljenje o prikladnoj primjeni akata Unije u skladu s ¢lankom 34. Uredbe (EU) br. 1093/2010
odnosno Uredbe (EU) br. 1095/2010.

(49)  Osim zahtjeva za regulatornim kapitalom iz Uredbe (EU) br. 575/2013 i Direktive 2013/36/EU, kreditne institucije
i CSD-ovi trebali bi podlijegati kapitalnom zahtjevu koji odrazava rizike, poput kreditnog i likvidnosnog rizika, koji
proizlaze iz odobravanja dnevnog kredita, izmedu ostalog, sudionicima u sustavu za namiru vrijednosnih papira ili
ostalim korisnicima usluga CSD-a.

(50)  Kako bi osigurala potpunu uskladenost s posebnim mjerama za smanjenje kreditnih i likvidnosnih rizika, nadlezna
tijela trebala bi modi zahtijevati od CSD-ova da imenuju viSe od jedne kreditne institucije kad god mogu dokazati,
na temelju dostupnih dokaza, da izloZenost jedne kreditne institucije koncentraciji kreditnih i likvidnosnih rizika
nije u potpunosti smanjena. CSD-ovi bi takoder trebali mo¢i imenovati viSe od jedne kreditne institucije.

(51) Nadzor uskladenosti imenovanih kreditnih institucija ili CSD-ova koji imaju odobrenje za pruzanje bankovnih
usluga pomoénih za namiru sa zahtjevima Uredbe (EU) br. 575/2013 i Direktive 2013/36/EU i posebnim rele-
vantnim bonitetnim zahtjevima iz ove Uredbe trebalo bi povjeriti nadleznim tijelima iz Uredbe (EU) br. 575/2013.
Kako bi se osigurala dosljedna primjena nadzornih standarda, pozeljno je da bankovne usluge CSD-ova, koje su
takvog opsega i prirode da predstavljaju znacajan rizik za financijsku stabilnost Unije, izravno nadzire ESB pod
uvjetima navedenima u Uredbi Vijeta (EU) br. 1024/2013 (}) u vezi s politikama bonitetnog nadzora kreditnih
institucija. Ova Uredba ne bi trebala dovoditi u pitanje Uredbu Vije¢a (EU) br. 1024/2013.

(") Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i
investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 176, 27.6.2013., str. 1.).

(%) Uredba (EU) br.1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka Komisije
2009/78/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 12.).

(*) Uredba Vijeca (EU) br. 1024/2013 od 15. listopada 2013. o dodjeli odredenih zadaca Europskoj sredi$njoj banci u vezi s politikama
bonitetnog nadzora kreditnih institucija (SL L 287, 29.10.2013., str. 63.).
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(52)  Kreditna institucija ili CSD koji ima odobrenje za pruzanje bankovnih usluga pomo¢nih za namiru trebali bi biti
uskladeni sa svim sadasnjim ili budu¢im zakonodavstvom Unije primjenjivim na kreditne institucije. Ova Uredba
ne bi trebala dovoditi u pitanje Direktivu 2014/59/EU ni bilo koji buduéi zakonodavni akt Unije kojim se
uspostavlja okvir za oporavak i sanaciju kreditnih institucija, investicijskih drustava i ostalih financijskih institucija.

(53)  Kako bi se osigurala dovoljna razina sigurnosti i kontinuitet pruzanja CSD-ovih usluga, CSD-ovi bi trebali podli-
jegati posebnim jedinstvenim i izravno primjenjivim bonitetnim i kapitalnim zahtjevima koji smanjuju njihove
pravne, operativne i ulagacke rizike.

(54)  Sigurnost aranZmana o vezi uspostavljenih izmedu CSD-ova trebala bi podlijegati posebnim zahtjevima kako bi se
njihovim sudionicima omogudio pristup drugim sustavima za namiru vrijednosnih papira. Pruzanje pomoénih
usluga bankovnog tipa iz zasebnog pravnog subjekta ne bi trebalo sprijeciti CSD-ove da primaju takve usluge,
posebno kad su oni sudionici u sustavu za namiru vrijednosnih papira kojima upravlja drugi CSD. Posebno je
vazno da su za CSD-ove potpuno smanjeni svi potencijalni rizici koji proizlaze iz aranZmana o vezi, kao sto su
kreditni, likvidnosni, organizacijski ili bilo koji drugi relevantni rizici. Kod interoperabilnih veza vazno je da
povezani sustavi za namiru vrijednosnih papira imaju jednake trenutke ulaza naloga za prijenos u sustav i
neopozivosti takvih naloga za prijenos i da koriste istovjetna pravila za trenutak konacnosti prijenosa vrijednosnih
papira i gotovine. Ista nalela trebala bi se primjenjivati na CSD-ove koji koriste zajednicku infrastrukturu infor-
macijske tehnologije (IT) za namiru.

(550 Kako bi se nadleznim tijelima omogucilo da ucinkovito nadziru djelatnosti CSD-ova, CSD-ovi bi trebali podlijegati
strogim zahtjevima za vodenje evidencije. CSD-ovi bi barem deset godina trebali ¢uvati sve zapise i podatke o svim
uslugama koje pruze, ukljucujudi transakcijske podatke o uslugama upravljanja kolateralom koje uklju¢uju obradu
ugovora o ponovnoj kupnji ili pozajmljivanju vrijednosnih papira. CSD-ovi ¢e mozda trebati poblize odrediti
zajednicki format u kojem njihovi klijjenti dostavljaju transakcijske podatke kako bi omogudili ispunjavanje tog
zahtjeva za vodenjem evidencije, u skladu s bilo kojim relevantnim regulatornim i provedbenim tehnickim
standardima usvojenima na temelju ove Uredbe.

(56) U mnogim se drzavama clanicama od izdavatelja zahtijeva da u skladu sa svojim nacionalnim pravom izdaju
odredene vrste vrijednosnih papira, posebno dionice, unutar svojih nacionalnih CSD-ova. Kako bi se otklonila ova
prepreka za neometano funkcioniranje na poslijetrgovinskim trzi§tima Unije te izdavateljima omogudio izbor
naju¢inkovitijeg nacina za upravljanje svojim vrijednosnim papirima, izdavatelji bi trebali imati pravo na odabir
bilo kojeg CSD-a s poslovnim nastanom u Uniji za evidentiranje svojih vrijednosnih papira i primanje svih
relevantnih usluga CSD-a. Bududi da uskladivanje nacionalnog prava o trgovackim drustvima nije obuhvaceno
podru¢jem primjene ove Uredbe, takvo nacionalno pravo o trgovackim drustvima ili slicno pravo kojem su
utemeljeni vrijednosni papiri trebalo bi se nastaviti primjenjivati te bi trebalo uvesti aranzmane kojima bi se
osiguralo da zahtjevi prema takvom nacionalnom pravu o trgovackim drustvima i sliénom pravu mogu biti
ispunjeni kada se ostvaruje pravo na odabir CSD-a. Takvo nacionalno pravo o trgovackim drustvima ili sli¢no
pravo na kojem se temelje vrijednosni papiri regulira odnose izmedu njihovih izdavatelja i vlasnika ili bilo kojih
tre¢ih stranaka te njihova prava i duZnosti povezane s vrijednosnim papirima, kao $to su prava glasa, dividende i
djelovanja trgovackih drustava. Odbijanje pruzanja usluga izdavatelju trebalo bi biti dopusteno samo na temelju
sveobuhvatne ocjene rizika ili ako taj CSD ne pruza nikakve usluge izdavanja u odnosu na vrijednosne papire koji
se temelje na pravu o trgovackim drustvima ili sliécnom pravu odredene drzave clanice. Brzo i odgovarajuce
sredstvo trebao bi biti dostupno nadleznim tijelima za rjeSavanje bilo kakvog neopravdanog odbijanja CSD-ova
pruzanja svojih usluga izdavateljima.

(57) U pogledu sve veleg prekogranicnog drzanja i prijenosa vrijednosnih papira koji su poboljsani ovom Uredbom,
vrlo je hitno i vazno uspostaviti jasna pravila o pravu primjenjivom na aspekte vlasnistva u odnosu na vrijednosne
papire koji se drze na racunima koje vode CSD-ovi. Unato¢ tome, to je horizontalno pitanje koje je izvan podrucja
primjene ove Uredbe te bi se ono moglo rjeSavati budué¢im zakonodavnim aktom Unije.

(58)  Europskim kodeksom ponasanja za poravnanje i namiru od 7. studenoga 2006. stvoren je dobrovoljni okvir kako
bi se omogudio pristup izmedu CSD-ova i drugih trzi$nih infrastruktura. Medutim, poslijetrgovinski sektor i dalje je
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fragmentiran na nacionalnoj razini, §to nepotrebno poskupljuje prekograni¢no trgovanje. Potrebno je utvrditi
jedinstvene uvjete za veze izmedu CSD-ova i pristup izmedu CSD-ova i drugih trzi$nih infrastruktura. Kako bi
se omogucilo CSD-ovima da svojim sudionicima ponude pristup drugim trziStima, trebali bi imati pravo postati
sudionicima u drugom CSD-u ili zahtijevati od drugog CSD-a da razvije posebne funkcije za pristup potonjem.
Takav pristup trebao bi biti odobren po pravednim, realnim i nediskriminirajuéim uvjetima te bi trebao biti odbijen
samo ako ugrozava neometano i uredno funkcioniranje financijskih trzista ili uzrokuje sistemski rizik. Brzi i
odgovarajuéi pravni lijek trebao bi biti dostupan nadleznim tijelima za rjeSavanje bilo kakvog neopravdanog
odbijanja od strane CSD-a odobravanja pristupa drugom CSD-u. Ako veze CSD-ova dovode do znacajnih rizika
za namiru, trebale bi biti podloZne odobrenju i pojacanom nadzoru relevantnih nadleznih tijela.

(59) CSD-ovi bi takoder trebali imati pristup transakcijskim unosima iz CCP-ova ili mjesta trgovanja te bi te trZi$ne
infrastrukture trebale imati pristup sustavima za namiru vrijednosnih papira kojima upravljaju CSD-ovi. Takav
pristup moZe biti odbijen samo ako ugroZava neometano i uredno funkcioniranje financijskih trzista ili uzrokuje
sistemski rizik te zahtjev ne mozZe biti odbacen na temelju gubitka trzi§nog udjela.

(60) Brzo i odgovarajuce sredstvo trebao bi biti dostupno nadleznim tijelima za postupanje s bilo kakvim neoprav-
danim odbijanjem od strane CSD-ova ili trzi$nih infrastruktura omoguéavanja pristupa njihovim uslugama. Ovom
se Uredbom dovrsavaju aranzmani pristupa izmedu mjesta trgovanja, sredisnjih drugih ugovornih strana i CSD-ova
odredeni Uredbom (EU) br. 648/2012 i Uredbom (EU) br. 600/2014 potrebni za uspostavu unutarnjeg trZista
poslijetrgovinskih usluga. ESMA i Komisija trebale bi i dalje pazljivo pratiti razvoj poslijetrgovinske infrastrukture i,
prema potrebi, Komisija bi trebala intervenirati kako bi se sprije¢ilo narusavanje trzi§nog natjecanja na unutarnjem
trzistu.

(61)  Dobar bonitetni okvir i okvir obavljanja djelatnosti za financijski sektor trebao bi pocivati na snaznim sustavima
nadzora i sankcioniranja. U tu svrhu, nadzorna nadlezna tijela trebala bi raspolagati s dostatnim ovlastima za
djelovanje te bi se trebala oslanjati na odvracajuce sustave sankcioniranja koji bi se koristili protiv bilo kakvog
nezakonitog ponasanja. Proveden je pregled postojecih ovlasti sankcioniranja i njihove prakti¢ne primjene kojemu
je cilj promicanje uskladenosti sankcija u Sirokom rasponu nadzornih aktivnosti u Komunikaciji Komisije od
8. prosinca 2010. pod nazivom ,Jacanje sustava sankcija u sektoru financijskih usluga”.

(62)  Stoga, kako bi se osigurala u¢inkovita uskladenost CSD-ova, kreditnih institucija koje su imenovane posrednicima
za namire, ¢lanova njihovih upravnih tijela i drugih osoba koje stvarno kontroliraju njihovo poslovanje ili bilo
kojih drugih osoba sa zahtjevima ove Uredbe, nadlezna tijela trebala bi moéi provesti administrativne sankcije i
druge mjere koje su ucinkovite, proporcionalne i odvracajule.

(63) Kako bi se osiguralo odvracanje i dosljedna primjena sankcija diljem drzava ¢lanica, ovom Uredbom trebao bi se
osigurati popis kljuénih administrativnih sankcija i drugih mjera koje bi trebale biti dostupne nadleznim tijelima,
ovlast za uvodenje tih sankcija i drugih mjera za sve osobe, pravne ili fizicke, odgovorne za krienje, popis klju¢nih
kriterija za odredivanje razine i vrste sankcija i drugih mjera, kao i razine administrativnih nov¢anih sankcija.
Administrativne nov¢ane kazne trebale bi uzimati u obzir ¢imbenike poput bilo kakvih utvrdenih financijskih
koristi proizaslih iz krdenja, tezinu i trajanje krSenja, bilo koje otegotne ili olakotne ¢imbenike, potrebu da
administrativne novcane kazne imaju odvracajuéi ucinak te bi se, ako je to primjenjivo, trebalo podrazumijevati
njihovo smanjivanje u sluaju suradnje s nadleznim tijelom. Pri donoSenju i objavi sankcija trebalo bi postovati
temeljna prava kako je utvrdeno u Povelji Europske unije o temeljnim pravima (,Povelja”), posebno prava na
postovanje privatnog i obiteljskog Zivota (¢lanak 7.), pravo na zastitu osobnih podataka (Clanak 8.) te pravo na
djelotvorni pravni lijek i na posteno sudenje (clanak 47.).
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(64)  Kako bi se utvrdila potencijalna krSenja, trebalo bi odrediti u¢inkovite mehanizme za poticanje prijave mogucih ili
stvarnih kr$enja ove Uredbe nadleznim tijelima. Ti mehanizmi trebali bi uklju¢ivati odgovarajule zastite za osobe
koje prijavljuju moguca ili stvarna krenja ove Uredbe te osobe optuzene za takva krSenja. Trebali bi se uspostaviti
odgovarajuéi postupci kako bi se postovalo pravo na zastitu osobnih podataka optuZene osobe, pravo na obranu i
sasluSanje prije donoSenja konacne odluke koja se odnosi na tu osobu kao i pravo na traZenje djelotvornog
pravnog lijeka pred sudom protiv bilo kakve odluke ili mjere koja se odnosi na tu osobu.

(65)  Ova Uredba ne bi trebala dovoditi u pitanje bilo koje zakonske odredbe drzava ¢lanica koje se odnose na kaznene
sankcije.

(66)  Direktivom 95/46/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (!) ureduje se obrada osobnih podataka koja se provodi u
drzavama clanicama u kontekstu ove Uredbe. Nadlezna tijela trebala bi provesti bilo kakvu razmjenu ili prijenos
osobnih podataka u skladu s pravilima o prijenosu osobnih podataka kako je utvrdeno u Direktivi 95/46/EZ.
Uredbom (EZ) br. 45/2001 Europskog parlamenta i Vijeca (3) ureduje se obrada osobnih podataka koju provodi
ESMA u skladu s ovom Uredbom. ESMA bi trebala provesti bilo kakvu razmjenu ili prijenosa osobnih podataka u
skladu s pravilima o prijenosu osobnih podataka kako je utvrdeno u Uredbi (EZ) br. 45/2001.

(67) Ova je Uredba uskladena s temeljnim pravima i poStuje nacela priznata posebice u Povelji, odnosno pravo na
postovanje privatnog i obiteljskog Zivota, pravo na zastitu osobnih podataka, pravo na djelotvoran pravni lijek i na
posteno sudenje, pravo da se ne bude dva puta suden ili kaZnjen za isti prekr$aj i pravo na slobodu poduzetnistva
te ju treba primijeniti u skladu s tim pravima i nacelima.

(68)  ESMA bi trebala imati klju¢nu ulogu u primjeni ove Uredbe osiguravanjem da nacionalna nadlezna tijela dosljedno
primjenjuju Unijina pravila te rjeSavanjem neslaganja medu njima.

(69) ESMA bi Komisiji trebala podnositi godisnja izvjes¢a u kojima ocjenjuje trendove i potencijalne rizike na trziftima
koja su obuhvadena ovom Uredbom. Ta bi izvjes¢a trebala sadrzavati barem procjenu ucinkovitosti namire,
internalizirane namire, prekograni¢nog pruzanja usluga, razloga za odbijanje prava pristupa i svih drugih znacajnih
prepreka za trzi§no natjecanje u poslijetrgovinskim financijskim uslugama, ukljucujudi sve prepreke koje proizlaze
iz neprimjerene upotrebe aranzmana o licenciranju, primjerenosti sankcija za neuspjele namire, posebice potrebe za
dodatnom fleksibilnos¢u s obzirom na kazne za neuspjele namire u vezi s nelikvidnim financijskim instrumentima,
primjene pravila drzava ¢lanica o gradanskopravnoj odgovornosti za gubitke koji se mogu pripisati CSD-ovima,
uvjeta koji se odnose na pruzanje pomo¢nih usluga bankovnog tipa, zahtjeva u pogledu zastite vrijednosnih papira
sudionika i onih njihovih klijenata i na sustav sankcija te mogu sadrzavati, ako je to potrebno preporuke za
preventivne ili korektivne mjere. ESMA bi takoder trebala provoditi stru¢ne preglede (peer review) koji obuhvacaju
djelatnosti nadleznih tijela prema ovoj Uredbi, u odgovarajuéem vremenskom okviru i u skladu s pravilima Uredbe
(EU) br. 1095/2010. S obzirom na sustavni znacaj CSD-ova i ¢injenicu da se po prvi put reguliraju na razini Unije,
primjereno je zahtijevati da se takvi stru¢ni pregledi u pocetku odvijaju svake tri godine, barem u vezi s nadzorom
CSD-ova koji koriste slobodu pruzanja usluga ili sudjeluju u interoperabilnoj vezi.

(70)  Kao tijelo s visoko specijaliziranom stru¢no$éu u pogledu vrijednosnih papira i trzista vrijednosnih papira, djelot-
vorno je i prikladno ESMA-i povjeriti razvoj nacrta regulatornih i provedbenih tehnickih standarda koji ne
ukljuc¢uju izbore politike te koji ¢e se dostaviti Komisiji. Kada je navedeno, ESMA bi takoder trebala blisko
suradivati s ¢lanovima ESSB-a i EBA-e.

(") Direktiva 95/46/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 24. listopada 1995. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka i
o slobodnom protoku takvih podataka (SL L 281, 23.11.1995., str. 31.).

(3) Uredba (EZ) br. 45/2001 Europskog parlamenta i VijeCa od 18. prosinca 2000. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih
podataka u institucijama i tijelima Zajednice i o slobodnom kretanju takvih podataka (SL L 8, 12.1.2001., str. 1.).
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(71)  Komisija bi trebala biti ovlastena za donosenje regulatornih tehnickih standarda u skladu s ¢lankom 290. Ugovora
o funkcioniranju Europske unije i s clancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br.1093/2010 i Uredbe (EU)
br. 1095/2010 s obzirom na detaljne elemente mjera discipline namire; izvje$¢ivanje o internaliziranoj namiri;
informacije i druge elemente koje treba ukljuciti CSD u svoj zahtjev za odobrenje za rad; uvjete pod kojima
nadlezna tijela CSD-ova mogu odobriti njihove udjele u kapitalu odredenih pravnih subjekata, informacije koje
dostavljaju razlicita tijela jedna drugima kada nadziru CSD-ove; informacije koje CSD, podnositelj zahtjeva,
dostavlja ESMA-i u svojem zahtjevu za priznavanje; ¢imbenike sustava upravljanja za CSD-ove; pojedinosti o
evidencijama koje trebaju voditi CSD-ovi; rizike koje CSD-ovi trebaju uzeti u obzir kada provode sveobuhvatnu
procjenu rizika, kao i nadlezna tijela kada procjenjuju razloge za odbijanje zahtjeva za pristup; elemente postupka
za pristup sudionika i izdavatelja CSD-ovima, pristup izmedu CSD-ova i izmedu CSD-ova i drugih trzi$nih infra-
struktura; pojedinosti o mjerama koje trebaju poduzeti CSD-ovi kako bi se odrzala cjelovitost izdanja; smanjenje
operativnih i investicijskih rizika i rizika koji proizlaze iz veza CSD-ova; pojedinosti o kapitalnim zahtjevima CSD-
ova; pojedinosti o zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad za pruzanje pomoénih usluga bankovnog tipa; kapitalni
zahtjev i bonitetne zahtjeve za kreditne i likvidnosne rizike za CSD-ove i imenovane kreditne institucije koje imaju
odobrenje za pruzanje pomocnih usluga bankovnog tipa.

(72)  Komisija bi takoder trebala biti ovlastena za donoSenje provedbenih tehnickih standarda pomocu provedbenih
akata u skladu s clankom 291. UFEU-a i u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010 u pogledu stan-
dardnih obrazaca i modela za izvje$¢ivanje o internaliziranim namirama; za zahtjev za izdavanje odobrenja za rad
od strane CSD-ova; za dostavljanje informacija izmedu razli¢itih nadleznih tijela za potrebe nadzora CSD-ova; za
relevantne dogovore o suradnji izmedu tijela mati¢nih drzava ¢lanica i drzava ¢lanica domaéina; za CSD-ove oblike
vodenja evidencije; za postupke u slucajevima kada je sudioniku ili izdavatelju uskraden pristup CSD-u, kada je
CSD-ovima uskralen medusoban pristup ili pristup izmedu CSD-ova i drugih trzi§nih infrastruktura; za savjeto-
vanje s razli¢itim tijelima prije izdavanja odobrenja za rad posredniku za namire.

(73)  Kako bi se postigli ciljevi odredeni u ovoj Uredbi, ovlast za donoSenje akata u skladu s ¢lankom 290. UFEU-a
trebalo bi delegirati Komisiji u pogledu odredenih pojedinosti koje se odnose na neke definicije, mjerila za izracun
nov¢anih kazni za sudionike koje uzrokuju neuspjele namire, kriterije prema kojima bi se djelovanja CSD-a u
drzavi clanici domadinu trebala smatrati vrlo znacajnima za tu drzavu clanicu. Posebno je vazno da Komisija
tijekom svojeg pripremnog rada provede odgovarajua savjetovanja, ukljuCujudi i ona na razini stru¢njaka. Prilikom
pripreme i izrade delegiranih akata, Komisija bi trebala osigurati da se relevantni dokumenti Europskom parla-
mentu i VijeCu 3alju istodobno, na vrijeme i na primjeren nacin.

(74)  Radi osiguranja jedinstvenih uvjeta za provedbu ove Uredbe, provedbene ovlasti trebalo bi dodijeliti Komisiji za
donosenje odluka o procjeni pravila iz tre¢ih zemalja u svrhu priznavanja CSD-ova treCe zemlje. Te bi se ovlasti
trebale izvrSavati u skladu s Uredbom (EU) br. 182/2011 Europskog parlamenta i Vijeca (!).

(75 Pri ocjenjivanju odgovaraju¢ih pravila tre¢ih zemalja trebalo bi primijeniti razmjeran pristup koji se temelji na
ishodima, usmjeren na uskladenost s primjenjivim pravilima Unije i, ako je to potrebno, medunarodnim standar-
dima. Moze se dodijeliti uvjetno ili priviemeno priznanje ako ne postoje podrucja koja su znacajno razlicita i koja
bi mogla imati predvidivo Stetne ucinke na trzidta Unije.

(76) S obzirom na to da ciljeve ove Uredbe, odnosno utvrdivanje jedinstvenih zahtjeva za namiru kao i za CSD-ove, ne
mogu dostatno ostvariti drzave ¢lanice nego se zbog opsega aktivnosti oni na bolji na¢in mogu ostvariti na razini
Unije, Unija moze donijeti mjere u skladu s nacelom supsidijarnosti utvrdenim u ¢lanku 5. Ugovora o Europskoj
uniji. U skladu s nacelom proporcionalnosti utvrdenim u tom ¢lanku, ova Uredba ne prelazi ono $to je potrebno
za ostvarivanje tih ciljeva.

(") Uredba (EU) br.182/2011 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. veljate 2011. o utvrdivanju pravila i op¢ih nacela u vezi s
mehanizmima nadzora drzava ¢lanica nad izvrSavanjem provedbenih ovlasti Komisije (SL L 55, 28.2.2011., str. 13.).



28.8.2014. Sluzbeni list Europske unije L 257/15

(77)  Potrebno je izmijeniti Direktivu 98/26/EZ kako bi se uskladila s Direktivom 2010/78/EU Europskog parlamenta i
Vijeca (1), na temelju koje se imenovani sustavi za namiru vrijednosnih papira viSe ne prijavljuju Komisiji, nego
ESMA-i.

(78)  Uzimajuéi u obzir da se ovom Uredbom uskladuju mjere na razini Unije za sprecavanje i rjeSavanje neuspjelih
namira te da ima $ire podrudje primjene takvih mjera od Uredbe (EU) br.236/2012 Europskog parlamenta i
Vijeca (3), potrebno je staviti izvan snage ¢lanak 15. te Uredbe.

(79)  CSD-ovi bi trebali biti izuzeti iz primjene Direktive 2014/65/EU i Uredbe (EU) br. 600/2014 kada pruzaju usluge
koje su izri¢ito navedene u ovoj Uredbi. Medutim, kako bi se osiguralo da su svi subjekti koji pruzaju investicijske
usluge i djelatnosti podlozni Direktivi 2014/65/EU i Uredbi (EU) br. 600/2014 te izbjeglo narusavanja trzi§nog
natjecanja izmedu razlicitih vrsta pruzatelja takvih usluga, potrebno je zahtijevati od CSD-ova koji pruzaju inve-
sticijske usluge i djelatnosti da tijekom pruzanja pomoénih usluga postuju zahtjeve iz Direktive 2014/65(EU i
Uredbe (EU) br. 600/2014.

(80)  Trebalo bi odgoditi primjenu zahtjeva za odobrenje za rad i priznanje iz ove Uredbe kako bi CSD-ovi s poslovnim
nastanom u Uniji ili tre¢im zemljama imali dovoljno vremena za podnosenje zahtjeva za odobrenje za rad i
priznanje svojih djelatnosti kako je predvideno ovom Uredbom. Dok odluka u skladu s ovom Uredbom o
odobrenju za rad ili priznanju CSD-ova i njihovih djelatnosti, uklju¢uju¢i veze CSD-ova, ne bude donesena,
trebala bi se nastaviti primjenjivati nacionalna pravila za odobrenje za rad i priznanje CSD-ova.

(81)  Takoder je potrebno odgoditi primjenu zahtjeva u pogledu discipline namire i zahtjeva u pogledu obveze inter-
nalizatora namire za izvjeStavanjem dok ne budu doneseni svi potrebni delegirani ili provedbeni akti kojima se
dodatno preciziraju ti zahtjevi, te zahtjeva za evidentiranje odredenih prenosivih vrijednosnih papira u nemateri-
jaliziranom obliku te za namiru obveza u sustavu za namiru vrijednosnih papira najkasnije drugog radnog dana
nakon trgovanja kako bi se sudionicima na trzistu koji drZe vrijednosne papire u papirnatom obliku ili koriste
duza razdoblja namire osiguralo dovoljno vremena za uskladivanje s tim zahtjevima,

DONIJELI SU OVU UREDBU:

GLAVA L.
PREDMET, PODRUCJE PRIMJENE I DEFINICIJE

Clanak 1.
Predmet i podrudje primjene

1. Ovom Uredbom utvrduju se jedinstveni zahtjevi za namiru financijskih instrumenata u Uniji i pravila za organi-
zaciju i ponaSanje srediSnjih depozitorija vrijednosnih papira (CSD-ovi) za promicanje sigurne, u¢inkovite i neometane
namire.

2. Ova Uredba se primjenjuje na namiru svih financijskih instrumenata i djelatnosti CSD-ova, osim ako je drugacije
navedeno u ovoj Uredbi.

3. Ova Uredba ne dovodi u pitanje odredbe prava Unije u vezi s odredenim financijskim instrumentima, posebno
Direktivu 2003/87/EZ.

(") Direktiva 2010/78/EU Europskog parlamenta i Vijela od 24. studenoga 2010. o izmjeni direktiva 98/26/EZ, 2002/87[EZ,
2003/6/EZ, 2003/41/EZ, 2003[71/EZ, 2004/39/EZ, 2004/109/EZ, 2005/60/EZ, 2006/48]EZ, 2006/49[EZ i 2009/65[EZ u
pogledu ovlasti Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), Europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje) i Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za
vrijednosne papire i trziSta kapitala) (SL L 331, 15.12.2010., str. 120.).

(3) Uredba (EU) br. 236/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. ozujka 2012. o kratkoj prodaji i odredenim aspektima kreditnih
izvedenica na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza (SL L 86, 24.3.2012,, str. 1.).
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4. Clanci od 10. do 20., od 22. do 24.i 27., clanak 28. stavak 6., ¢lanak 30. stavak 4. i ¢lanci 46. i 47., odredbe glave
IV. i zahtjevi za izvjes¢ivanje nadleznih tijela ili relevantnih tijela ili za uskladenost s njihovim nalozima prema ovoj
Uredbi ne primjenjuju se na ¢lanove ESSB, nacionalna tijela drugih drzava ¢lanica koja obavljaju slicne funkcije, ili na
ostala javna tijela zaduZena za upravljanje ili koja interveniraju u upravljanje javnim dugom u Uniji s obzirom na bilo koji
CSD kojim prethodno navedena tijela izravno upravljaju pod odgovornoséu istog upravljackog tijela, koji ima pristup
sredstvima tih tijela i koji nije zasebni subjekt.

Clanak 2.
Definicije

1. Za potrebe ove Uredbe primjenjuju se sljedeée definicije:

1. ,sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira” ili ,CSD” znaci pravna osoba koja upravlja sustavom za namiru vrijedno-
snih papira iz odjeljka A tocke 3. Priloga te koja pruza barem jednu drugu osnovnu uslugu navedenu u odjeljku A
Priloga;

2. ,CSD treCe zemlje” znaci bilo koji pravni subjekt s poslovnim nastanom u tre¢oj zemlji koji pruza usluge sli¢ne
osnovnim uslugama iz odjeljka A tocke 3. Priloga te koji obavlja najmanje jednu drugu osnovnu uslugu navedenu u
odjeljku A Priloga;

3. ,imobilizacija” znaci ¢in koncentracije lokacije fizickih vrijednosnih papira u CSD-u tako da se naknadni prijenosi
mogu ostvariti elektronickim knjizenjem;

4. ,nematerijalizirani oblik” znaci ¢injenica da financijski instrument postoji samo kao elektronicki zapis;

5. ,CSD primatelj” zna¢i CSD koji zaprima zahtjev drugog CSD-a za pristup svojim uslugama putem veze CSD-ova;

6. ,CSD podnositelj zahtjeva” znaci CSD koji trazi pristup uslugama drugog CSD-a putem veze CSD-ova;

7. ,namira” zna¢i dovrsavanje transakcije vrijednosnim papirima, kada se ona zakljucuje s ciljem izvrSavanja obveza
stranaka u toj transakciji putem prijenosa gotovine ili vrijednosnih papira ili oboje;

8. ,financijski instrumenti” ili ,vrijednosni papiri” znaci financijski instrumenti kako su definirani u ¢lanku 4. stavku 1.
tocki 15. Direktive 2014/65/EU;

9. ,nalog za prijenos” znali nalog za prijenos kako je definiran ¢lankom 2. toc¢kom i. drugom alinejom Direktive
98/26/EZ;

10. ,sustav za namiru vrijednosnih papira” zna¢i sustav na temelju clanka 2. tocke (a) prve, druge i trece alineje Direktive
98/26EZ kojim ne upravlja CCP &ija se djelatnost sastoji od provodenja naloga za prijenos

11. ,internalizator namire” znaci bilo koja institucija, uklju¢uju¢i ona koja ima odobrenje za rad u skladu s Direktivom
2013/36/EU ili Direktivom2014/65/EU, koja provodi naloge za prijenos za racun klijenata ili za svoj vlastiti raun
izvan sustava za namiru vrijednosnih papira;

12. ,predvideni datum namire” znaci datum koji je uveden u sustav za namiru vrijednosnih papira kao datum namire te s
kojim su stranke u transakciji vrijednosnim papirima suglasne da se namira provede;

13. ,razdoblje namire” znaci vremensko razdoblje izmedu datuma trgovanja i predvidenog datuma namire;

14. ,radni dan” znaci radni dan odreden u ¢lanku 2. tocki (n) Direktive 98/26/EZ;
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15. ,neuspjela namira” znaci neostvarivanje namire ili djelomi¢na namira transakcije vrijednosnim papirima na predvideni
datum namire zbog nedostatka vrijednosnih papira ili gotovini neovisno o glavnom uzroku;

16. ,sredi$nja druga ugovorna strana” ili ,CCP” znadi sredinja druga ugovorna strana kako je definirana ¢lankom 2.
tockom 1. Uredbe (EU) br. 648/2012;

17. ,nadlezno tijelo” znadi tijelo koje imenuje svaka drzava clanica u skladu s ¢lankom 11. osim ako je drukéije
navedeno u ovoj Uredbi;

18. ,relevantno tijelo” znaci bilo koje tijelo navedeno u ¢lanku 12,

19. ,sudionik” znaci bilo koji sudionik, kako je definirano u ¢lanku 2. tocki (f) Direktive 98/26/EZ, u sustavu za namiru
vrijednosnih papira;

20. ,sudjelovanje” znadi sudjelovanje unutar znacenja prve recenice clanka 2. tocke 2. Direktive 2013/34/EU ili vlasni-
§tvo, izravno ili neizravno, od 20 % ili viSe prava glasa ili kapitala poduzela;

21. ,kontrola” znaci odnos izmedu dvaju poduzeca kako je opisan u ¢lanku 22. Direktive 2013/34/EU;

22. ,poduzeée kéi” znaci poduzeée kéi u smislu ¢lanka 2. tocke 10. i ¢lanka 22. Direktive 2013/34/EU;

23. ,mati¢na drzava clanica” zna¢i drzava clanica u kojoj CSD ima poslovni nastan;

24. ,drzava ¢lanica domacdin” znaci drzava ¢lanica koja nije mati¢na drzava ¢lanica, u kojoj CSD ima podruznicu ili pruza
usluge CSD-a;

25. ,podruznica” zna¢i mjesto poslovanja koje nije sjediste koje je dio CSD-a, koje nema pravnu osobnost i koje pruza
CSD-ove usluge za koje je CSD dobio odobrenje;

26. ,neispunjavanje obveze”, u odnosu na sudionika, znadi situacija kada je pokrenut stecajni postupak protiv sudionika,
kako je definirano u ¢lanku 2. tocki (j) Direktive 98/26/EZ;

27. ,isporuka po placanju” ili ,DVP” zna¢i mehanizam za namiru vrijednosnih papira koji povezuje prijenos vrijednosnih
papira s prijenosom gotovine na nacin da se vrijednosni papiri isporucuju ako i samo ako dolazi do odgovarajuceg
prijenosa gotovine i obratno;

28. ,ratun vrijednosnih papira” znaci ratun na koji se vrijednosni papiri mogu knjiziti u korist ili na teret;

29. ,veza CSD-ova” zna¢i aranzman izmedu CSD-ova na temelju kojeg jedan CSD postaje sudionik u sustavu za namiru
vrijednosnih papira drugog CSD-a kako bi se olaksao prijenos vrijednosnih papira od sudionika potonjeg CSD-a do
sudionika prethodnog CSD-a ili dogovor prema kojem CSD pristupa drugom CSD-u neizravno putem posrednika.
Veze CSD-ova ukljucuju standardne veze, prilagodene veze, neizravne veze te interoperabilne veze;

30. ,standardna veza” znaci veza CSD-ova pomocu koje CSD postaje sudionik u sustavu za namiru vrijednosnih papira
drugog CSD-a pod istim uvjetima koji se primjenjuju na bilo kojeg drugog sudionika u sustavu za namiru vrijedno-
snih papira kojima upravlja potonji;
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31. ,prilagodena veza” znaci veza CSD-ova pomocu koje se CSD-u koji postaje sudionik u sustavu za namiru vrijedno-
snih papira drugog CSD-a pruzaju dodatne posebne usluge u odnosu na usluge koje obi¢no pruza taj CSD sudio-
nicima u sustavu za namiru vrijednosnih papira;

32. ,neizravna veza” znali aranzman izmedu CSD-a i treCe strane koja nije CSD koji sudjeluje u sustavu za namiru
vrijednosnih papira drugog CSD-a. Takvu vezu uspostavlja CSD radi olakSavanja prijenosa vrijednosnih papira do
svojih sudionika od sudionika drugog CSD-a;

33. ,interoperabilna veza” znali veza CSD-ova pomoéu koje se CSD-ovi dogovaraju o uspostavi uzajamnih tehnickih
rjeSenja za namiru u sustavima za namiru vrijednosnih papira kojima upravljaju;

34. ,medunarodni otvoreni komunikacijski postupci i standardi” zna¢i medunarodno prihvaceni standardi za komuni-
kacijske postupke, kao $to su standardizirani formati za razmjenu poruka i prikaz podataka, koji su svim zaintere-
siranim stranama raspolozivi na pravednoj, otvorenoj i nediskriminirajucoj osnovi;

35. ,prenosivi vrijednosni papiri” znaci prenosivi vrijednosni papiri kako su definirani u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 44.
Direktive 2014/65(EU;

36. ,dionice” znaci vrijednosni papiri odredeni u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 44. podtocki (a) Direktive 2014/65/EU;

37. ,instrumenti trZiSta novca” znadi instrumenti trzista novca kako su definirani u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 17.
Direktive 2014/65/EU;

38. ,udjeli u subjektima za zajednicka ulaganja” znaci udjeli u subjektima za zajednicka ulaganja navedeni u Prilogu L
odjeljku C tocki 3. Direktive 2014/65/EU;

39. ,emisijska jedinica” znaci emisijska jedinica kako je opisana u Prilogu I odjeljku C tocki 11. Direktive 2014/65/EU,
iskljucujudi izvedenice u emisijskim jedinicama;

40. ,uredeno trzi§te” znaci uredeno trziSte kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 21. Direktive 2014/65/EU;

41. ,multilateralna trgovinska platforma” ili ,MTP” zna¢i multilateralna trgovinska platforma kako je definirana u ¢lanku
4. stavku 1. tocki 22. Direktive 2014/65/EU;

42. ,mjesto trgovanja” znaci mjesto trgovanja kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 24. Direktive 2014/65/EU;

43. ,posrednik za namire” znaci posrednik za namire kako je definiran ¢lankom 2. tockom (d) Direktive 98/26/EZ;

44. rastuce trziSte malih i srednjih poduzeéa” znaci rastule trziste malih i srednjih poduzeca kako je definirano ¢lankom
4. stavkom 1. to¢kom 12. Direktive 2014/65/EU;

45. ,upravljacko tijelo” znaci tijelo ili tijela CSD-a, imenovana u skladu s nacionalnim pravom, koja su ovlastena
odredivati strategiju CSD-ova, ciljeve i sveobuhvatno upravljanje te koja nadgledaju i prate donoSenje odluka
uprave. To ukljuCuje osobe koje stvarno upravljaju poslovanjem CSD-a.

Kada se upravljacko tijelo, prema nacionalnom pravu, sastoji od razli¢itih tijela s odredenim funkcijama, zahtjevi ove
Uredbe primjenjuju se samo na ¢lanove upravljackog tijela kojima primjenjivo nacionalno pravo dodjeljuje navedenu
odgovornost;
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46. ,viSe rukovodstvo” znac¢i one fizicke osobe koje obavljaju izvr$ne funkcije unutar CSD-a i koje su odgovorne
upravljackom tijelu za svakodnevno upravljanje tim CSD-om.

2. Komisija je ovlastena donositi delegirane akte u skladu s ¢lankom 67. u pogledu mjera za daljnje odredivanje
pomo¢nih usluga nebankovnog tipa iz odjeljka B toc¢aka od 1. do 4. Priloga i pomo¢nih usluga bankovnog tipa odredenih
u odjeljku C Priloga.

GLAVA 1L
NAMIRA VRIJEDNOSNIH PAPIRA

POGLAVLJE I.

Nematerijalizirani oblik

Clanak 3.
Nematerijalizirani oblik

1. Ne dovodedi u pitanje stavak 2., svaki izdavatelj s poslovnim nastanom u Uniji koji izdaje ili je izdao prenosive
vrijednosne papire koji su uvrsteni za trgovanje ili se njima trguje na mjestima trgovanja osigurava da takvi vrijednosni
papiri budu prikazani u nematerijaliziranom obliku kao imobilizacija ili nakon izravnog izdanja u nematerijaliziranom
obliku.

2. Ako se transakcija prenosivim vrijednosnim papirima odvija na mjestu trgovanja, relevantni se vrijednosni papiri u
CSD-u evidentiraju u nematerijaliziranom obliku na predvideni datum namire ili prije predvidenog datuma namire, osim
ako su vec evidentirani u takvom obliku.

Ako se prenosivi vrijednosni papiri prenose u skladu s ugovorom o financijskom kolateralu odredenim clankom 2.
stavkom 1. tockom (a) Direktive 2002/47[EZ, ti se vrijednosni papiri u CSD-u evidentiraju u nematerijaliziranom obliku
na datum ili prije predvidenog datuma namire, osim ako su ve¢ evidentirani u takvom obliku.

Clanak 4.
Provedba

1. Tijela drzave ¢lanice u kojoj izdavatelj koji izdaje vrijednosne papire ima poslovni nastan osiguravaju primjenu
¢lanka 3. stavka 1.

2. Tijela nadlezna za nadzor mjesta trgovanja, ukljuc¢ujuéi nadlezna tijela koja su imenovana u skladu s ¢lankom 21.
stavkom 1. Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (!), osiguravaju primjenu clanka 3. stavka 2. prvog
podstavka ove Uredbe ako se vrijednosnim papirima iz ¢lanka 3. stavka 1. ove Uredbe trguje na mjestima trgovanja.

3. Tijela drzava ¢lanica odgovorna za primjenu Direktive 2002/47[EZ osiguravaju primjenu ¢lanka 3. stavka 2. drugog
podstavka ove Uredbe ako se vrijednosni papiri navedeni u ¢lanku 3. stavku 1. ove Uredbe prenose u skladu s ugovorom
o financijskom kolateralu, kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (a) Direktive 2002/47[EZ.

1) Direktiva 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 4. studenoga 2003. o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne
pskog p. ) g prosp Jije p ) p )
ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvritavanja u trgovanje te o izmjeni Direktive 2001/34/EZ (SL L 345, 31.12.2003., str. 64.).
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POGLAVLJE II.

Razdoblja namire

Clanak 5.
Predvideni datumi namire

1. Bilo koji sudionik u sustavu za namiru vrijednosnih papira koji u tom sustavu namiruje za svoj racun ili u ime trece
strane transakcije prenosivim vrijednosnim papirima, instrumentima trzita novca, udjelima u subjektima za zajednicka
ulaganja i emisijskim jedinicama izvr§ava namiru takvih transakcija na predvideni datum namire.

2. U pogledu transakcija prenosivim vrijednosnim papirima iz stavka 1. koje se provode na mjestima trgovanja
predvideni datum namire je najkasnije drugi radni dan nakon trgovanja. Taj se zahtjev ne primjenjuje na transakcije
koje se dogovaraju privatno, no provode su na mjestima trgovanja, na transakcije koje se provode bilateralno, no o njima
se izvjeStava mjesto trgovanja ili na prvu transakciju u kojoj doti¢ni prenosivi vrijednosni papiri podlijezu pocetnom
evidentiranju u nematerijaliziranom obliku u skladu s ¢lankom 3. stavkom 2.

3. Nadlezna tijela osiguravaju primjenu stavka 1.

Tijela nadlezna za nadzor mjesta trgovanja osiguravaju primjenu stavka 2 ovog clanka.

POGLAVLJE III.

Disciplina namire

Clanak 6.
Mjere za sprecavanje neuspjelih namira

1. Mjesta trgovanja uspostavljaju postupke kojima se omogucuje potvrda relevantnih pojedinosti o transakcijama
financijskim instrumentima iz ¢lanka 5. stavka 1. na datum izvrSavanja transakcije.

2. Neovisno o zahtjevima utvrdenima u stavku 1., investicijska drustva koja imaju odobrenje za rad na temelju ¢lanka
5. Direktive 2014/65/EU poduzimaju, gdje je primjenjivo, mjere za ogranicenje broja neuspjelih namira.

Takve se mjere sastoje barem od mehanizama izmedu investicijskog drustva i njegovih profesionalnih klijjenata kako je
navedeno u Prilogu II. Direktivi 2014/65/EU radi osiguranja brze komunikacije o alokaciji vrijednosnih papira transakciji,
potvrda te alokacije i potvrda prihvacanja ili odbijanja uvjeta pravovremeno prije predvidenog datuma namire.

ESMA u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a izdaje smjernice u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1095/2010 o
standardiziranim postupcima i protokolima razmjene poruka koji se koriste radi uskladenosti s iz drugim podstavkom
ovog stavka.

3. CSD za svaki sustav za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja uspostavlja postupke koji olaksavaju namire
transakcija financijskim instrumentima iz ¢lanka 5. stavka 1. na predvideni datum namire s najmanjom izlozenos¢u svojih
sudionika riziku druge ugovorne strane i likvidnosnom riziku te s niskom stopom neuspjelih namira. Putem odgovara-
juéih mehanizama promice ranu namiru na predvideni datum namire.

4. Za svaki sustav za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja, CSD uspostavlja mjere kojima se ohrabruje i potice
pravovremena namira transakcija od strane sudionika. CSD-ovi od sudionika zahtijevaju namiru njihovih transakcija na
predvideni datum namire.
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5. ESMA u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a razvija nacrte regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju
mjere koje investicijska drustva trebaju poduzeti u skladu sa stavkom 2. prvim podstavkom, pojedinosti o postupcima
koji olaksavaju namiru iz stavka 3. i pojedinosti o mjerama kojima se ohrabruje i potice pravovremena namira transakcija
iz stavka 4.

ESMA podnosi Komisiji te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donosenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10.
do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 7.
Mjere za rjeSavanje neuspjelih namira

1. CSD za svaki sustav za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja uspostavlja sustav za praenje neuspjelih namira
transakcija financijskim instrumentima iz ¢lanka 5. stavka 1. Podnosi redovita izvjes¢a nadleznom tijelu i relevantnim
tijelima s obzirom na broj i pojedinosti o neuspjelim namirama i sve ostale relevantne informacije, ukljucujuéi mjere koje
predvidaju CSD-ovi i njihovi sudionici za poboljsanje u¢inkovitosti namire. Ta izvjes¢a CSD objavljuje jednom godisnje u
zbirnom i anonimiziranom obliku. NadleZzna tijela dijele s ESMA-om sve relevantne informacije o neuspjelim namirama.

2. CSD za svaki sustav za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja uspostavlja postupke kojima se olaksava namira
transakcija financijskim instrumentima iz ¢lanka 5. stavka 1. koje nisu namirene na predvideni datum namire. Tim se
postupcima predvida mehanizam kazni koji ¢ée posluziti kao ucinkovito sredstvo odvracanja za sudionike koji izazivaju
neuspjele namire.

Prije uspostave postupaka iz prvog podstavka, CSD se savjetuje s relevantnim mjestima trgovanja i CCP-ovima kojima
pruza usluge namire.

Mehanizmi kazni obuhvadaju nov¢ane kazne za sudionike koji uzrokuju neuspjele namire (,sudionici s neuspjelim
namirama”). Nov¢ane kazne izra¢unavaju se po danu za svaki radni rad za koji namira nije izvrSena nakon njezinog
predvidenog datuma namire do kraja postupka za nakup iz stavka 3., ali ne nakon stvarnog dana namire. Nov¢ane kazne
nisu izvor prihoda za CSD.

3. Ne dovodeéi u pitanje mehanizam kazni odreden u stavku 2. i pravo bilateralnog ponistavanja transakcije, kada
sudionik s neuspjelom namirom ne dostavi sudioniku primatelju financijske instrumente navedene u ¢lanku 5. stavku 1.
unutar Cetiri radna dana nakon predvidenog datuma namire (,produljeno razdoblje”), pokreée se postupak nakupa na
osnovi kojeg su ti instrumenti dostupni za namiru i isporuceni sudioniku primatelju unutar odgovarajueg roka.

Ako se transakcija odnosi na financijske instrumente kojima se trguje na trzistu rasta MSP-a, produljeno razdoblje iznosi
15 dana osim ako rastule trziste MSP-a odlu¢i primijeniti krace razdoblje.

4. Primjenjuju se sljededi izuzeci od zahtjeva iz stavka 3.:

(a) produljeno razdoblje mozZe se s Cetiri radna dana produljiti, na temelju vrste imovine i likvidnosti doti¢nog financij-
skog instrumenta, na najvie sedam radnih dana ako bi krale produljeno razdoblje utjecalo na neometano i pravilno
funkcioniranje doti¢nog financijskog trzista;
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(b) postupak nakupa iz stavka 3. ne primjenjuje se na operacije koje se sastoje od viSe transakcija ukljucujuci sporazume
o povratnoj kupnji ili pozajmljivanju vrijednosnih papira ako je vremenski okvir tih operacija dovoljno kratak i ¢ini
postupak nakupa neucinkovitim.

5. Ne dovodeci u pitanje stavak 7., izuzeca navedena u stavku 4. ne primjenjuju se na transakcije za dionice kada te
transakcije poravnava CCP.

6.  Ne dovodedi u pitanje mehanizam kazni odreden u stavku 2., ako su cijene dionica dogovorene prilikom trgovanja
vi§e nego cijene pladene za izvrSenje nakupa, sudionik s neuspjelom namirom isplacuje odgovarajucu razliku sudioniku
primatelju najkasnije do drugog radnog dana po isporuci financijskih instrumenata nakon nakupa.

7. Ako se nakup ne izvrsi ili nije mogué, sudionik primatelj moze odabrati nacin isplate u novéanoj naknadi ili
odgoditi izvrSenje nakupa na odgovarajuéi kasniji datum (,rok odgode”). Ako se relevantni financijski instrumenti ne
isporuce sudionicima primateljima na kraju roka odgode, isplacuje se nov¢ana naknada.

Novc¢ana naknada isplacuje se sudioniku primatelju najkasnije drugog radnog dana ili nakon zavrSetka postupka nakupa
iz stavka 3. ili roka odgode, ako je odabran rok odgode.

8. Sudionik s neuspjelom namirom nadoknaduje subjektu koji izvrsava nakup sve iznose pladene u skladu sa stavcima
3., 4.1 5., ukljutujuéi bilo koju naknadu za provedbu koja proizlazi iz nakupa. Takve se naknade jasno objavljuju
sudionicima.

9.  CSD-ovi, CCP-ovi i mjesta trgovanja uspostavljaju postupke koji im omogucuju, u savjetovanju sa svojim nadleZnim
tijelima, suspenziju bilo kojeg sudionika koji stalno i sustavno ne izvrsava isporuku financijskih instrumenata navedenih u
¢lanku 5. stavku 1. na predvideni datum namire te objavljivanje njegova identiteta, samo nakon $to su tom sudioniku
pruzili moguénost da podnese svoje primjedbe te pod uvjetom da su tijela nadlezna za CSD-ove, CCP-ove, mjesta
trgovanja i ona nadlezna za tog sudionika propisno informirana. Osim konzultacija prije svake suspenzije, CSD-ovi,
CCP-ovi i mjesta trgovanja bez odgadanja obavjes¢uju odgovarajuca nadlezna tijela o suspenziji sudionika. Nadlezno tijelo
smjesta obavjes¢uje relevantna tijela o suspenziji sudionika.

Javno objavljivanje suspenzija ne sadrzi osobne podatke u smislu ¢lanka 2. tocke (a) Direktive 95/46/EZ.

10.  Stavci od 2. do 9. primjenjuju se na sve transakcije financijskim instrumentima iz ¢lanka 5. stavka 1. koji su
uvrteni za trgovanje ili se njima trgovalo na mjestima trgovanja ili koje je poravnao CCP kako slijedi:

(a) za transakcije koje je poravnao CCP, CCP je tijelo koje izvrSava nakup u skladu sa stavcima od 3. do 8.

(b) za transakcije koje nije poravnao CCP, nego su izvrene na mjestu trgovanja, mjesto trgovanja ukljuCuje u svoja
interna pravila obvezu svojim ¢lanovima i sudionicima primjenu mjera navedenih u stavcima od 3. do 8.;

(c) za sve druge transakcije koje nisu navedene u tockama (a) i (b) ovog podstavka, CSD-ovi uklju¢uju u svoja interna
pravila obvezu svojim sudionicima podlijeganja mjerama navedenim u stavcima od 3. do 8.
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CSD dostavlja CCP-ovima i mjestima trgovanja potrebne podatke za namiru kako bi im omogudio da ispune svoje obveze
u skladu s ovim stavkom.

Ne dovodeci u pitanje tocke od (a), (b) i (c) prvog podstavka, CSD moze pratiti izvrSavanje nakupa iz tih to¢aka u odnosu
na viSestruke upute o namiri za iste financijske instrumente i s istim datumom isteka razdoblja izvrSenja s ciljem
smanjenja broja nakupa koje je potrebno izvrsiti i time ucinka na cijenu relevantnih financijskih instrumenata.

11.  Stavci od 2. do 9. ne primjenjuju se na sudionike s neuspjelim namirama koji su CCP-ovi.

12.  Stavci od 2. do 9. ne primjenjuju se ako su stecajni postupci pokrenuti protiv sudionika s neuspjelim namirama.

13.  Ovaj se clanak ne primjenjuje ako se glavno mjesto za trgovanje dionicama nalazi u tre¢oj zemlji. Lokacija glavnog
mjesta za trgovanje dionicama odreduje se u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) 236/2012.

14.  Komisija je ovlastena donositi delegirane akte u skladu s ¢lankom 67. za odredivanje mjerila za izracun odvra-
¢ajuée i proporcionalne razine novcanih kazni iz stavka 2. treeg podstavka na temelju vrste imovine, likvidnosti
financijskog instrumenta i vrste transakcije koje osiguravaju visok stupanj discipline namire te neometano i pravilno
funkcioniranje doti¢nih financijskih trzista.

15.  ESMA u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a izraduje nacrte regulatornih tehnickih standarda za odredivanje:

(a) pojedinosti o sustavima za praCenje neuspjelih namira te izvjes¢a o neuspjelim namirama iz stavka 1.;

(b) postupaka za ubiranje i preraspodjelu nov¢anih kazni i svih drugih mogudih prihoda od takvih kazni u skladu sa
stavkom 2.

(¢) pojedinosti o djelovanju odgovarajuéeg postupka nakupa iz stavaka od 3. do 8., ukljucujuci odgovarajuce vremenske
okvire za isporuku financijskog instrumenta nakon postupka nakupa iz stavka 3. Takvi bi vremenski okviri trebali biti
korigirani uzimaju¢i u obzir vrstu imovine i likvidnost financijskog instrumenta;

(d) okolnosti pod kojima se moze produljiti produljeno razdoblje u skladu s vrstom imovine i likvidno$¢u financijskih
instrumenata, u skladu s uvjetima iz stavka 4. tocke (a), uzimajuéi u obzir kriterije za procjenu likvidnosti u okviru
Clanka 2. stavaka 1. tocke 17. Uredbe (EU) br. 600/2014;

(e) vrsta operacija i njihovih posebnih vremenskih okvira iz stavka 4. tocke (b) sto ¢ini nakup neucinkovitim;

(f) metodologije izratuna nov¢ane naknade iz stavka 7.;

(¢) uvjeta pod kojima se smatra da sudionik postojano i sustavno ne izvrsava isporuku financijskih instrumenata kako je
navedeno u stavku 9.; te

(h) potrebnih informacija za namiru iz stavka 10. drugog podstavka.

ESMA podnosi Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.
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Komisiji se delegira ovlast za donosenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10.
do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 8.
Provedba

1. Nadlezno tijelo CSD-a koji upravlja sustavom za namiru vrijednosnih papira, relevantno tijelo odgovorno za
nadgledanje doti¢nog sustava za namiru vrijednosnih papira kao i nadlezna tijela za nadzor mjesta trgovanja, investicijskih
drustava i CCP-ova nadlezni su za osiguravanje da institucije koje podlijeZu njihovu nadzoru primjenjuju ¢lanke 6.1 7. te
za praenje izreenih kazni. Ako je potrebno, doti¢na nadlezna tijela blisko suraduju. Drzave ¢lanice obavje$¢uju ESMA-u
o imenovanim nadlezZnim tijelima koja su dio nadzorne strukture na nacionalnoj razini.

2. Kako bi se osigurala postojana, u¢inkovita i djelotvorna nadzorna praksa u Uniji u odnosu na clanke 6. 1 7. ove
Uredbe, ESMA moze u bliskoj suradnji s clanovima ESSB-a izdati smjernice u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

3. Kr3enje pravila u skladu s ovom glavom nece utjecati na valjanost privatnog ugovora o financijskim instrumentima
ili na moguénost da stranke provode odredbe privatnog ugovora na financijske instrumente.

POGLAVLJE IV.

Internalizirana namira

Clanak 9.
Internalizatori namire

1. Internalizatori namire na tromjese¢noj osnovi izvjeS¢uju nadlezna tijela svojeg mjesta poslovnog nastana o zbirnom
volumenu i vrijednosti svih transakcija vrijednosnim papirima koje namiruju izvan sustava za namiru vrijednosnih papira.

Nadlezna tijela bez odgadanja prenose ESMA-i informacije primljene u skladu s prvim podstavkom i izvjes¢uju ESMA-u o
svim potencijalnim rizicima koji proizlaze iz takve djelatnosti namire.

2. ESMA moze u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a izraditi nacrte regulatornih tehnickih standarda koji dodatno
odreduju sadrzaj takvih izvjesca.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda navedenih u prvom podstavku u skladu s
¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

3. ESMA izraduje nacrte provedbenih tehnickih standarda za utvrdivanje standardnih obrazaca, predlozaka i postupaka
za izvje§¢ivanje i prijenos informacija iz stavka 1.

ESMA podnosi Komisiji te nacrte provedbenih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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GLAVA IIL
SREDI§N]I DEPOZITORIJI VRIJEDNOSNIH PAPIRA

POGLAVLJE 1.
Odobrenje i nadzor CSD-ova

Odjeljak 1.

NadleZna tijela odgovorna za odobrenje i nadzor CSD-ova

Clanak 10.
Nadlezna tijela

Ne dovodedi u pitanje nadgledanje od strane ¢lanova ESSB-a iz ¢lanka 12. stavka 1., nadlezno tijelo mati¢ne drzave
¢lanice CSD-a izdaje mu odobrenje za rad i provodi nadzor nad njim.

Clanak 11.
Imenovanje nadleznog tijela

1. Svaka drZava clanica imenuje nadlezno tijelo odgovorno za izvrSavanje zadata u skladu s ovom Uredbom za
izdavanje odobrenja za rad i nadzor CSD-ova s poslovnim nastanom na njezinom drzavnom podrudju te o tome
izvjescuje ESMA-u.

Ako drzava clanica imenuje vise od jednog nadleznog tijela, ona odreduje njihove uloge te odreduje jedinstveno tijelo
odgovorno za suradnju s ostalim nadleznim tijelima drzava ¢lanica, relevantnim tijelima, ESMA-om i EBA-om ako je to
posebno navedeno u ovoj Uredbi.

2. ESMA na svojoj internetskoj stranici objavljuje popis nadleznih tijela imenovanih u skladu sa stavkom 1.

3. Nadlezna tijela imaju sve nadzorne i istraziteljske ovlasti potrebne za provodenje svojih funkcija.

Clanak 12.

Relevantna tijela

1. Sljedeca tijela ukljucena su u izdavanje odobrenja za rad i nadzor CSD-ova ako je to posebno navedeno u ovoj
Uredbi:

(a) tijelo odgovorno za nadgledanje sustava za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja CSD u drzavi ¢lanici cije se
pravo primjenjuje na taj sustav za namiru vrijednosnih papira;

(b) sredisnje banke u Uniji koje izdaju najvaznije valute u kojima se namira izvrsava;

(©) gdje je to primjenjivo, sredi$nja banka u Uniji u ¢ijoj se evidenciji izvr§ava namira gotovinske strane sustava za namiru
vrijednosnih papira kojim upravlja CSD.

2. ESMA na svojoj internetskoj stranici objavljuje popis relevantnih tijela iz stavka 1.

3. ESMA u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a izraduje nacrte regulatornih tehni¢kih standarda poblize odredujudi
uvjete pod kojima se valute Unije iz stavka 1. tocke (b) smatraju najvaznijima te ucinkovite prakticne mehanizme za
savjetovanje s relevantnim tijelima iz tocaka (b) i (c) tog stavka.
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ESMA podnosi Komisiji te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast donosenja regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do
14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 13.
Razmjena informacija

1. Nadlezna tijela, relevantna tijela i ESMA, na zahtjev i bez nepotrebnog odgadanja, medusobno razmjenjuju infor-
macije koje su potrebne za izvrSavanje svojih zadaca u skladu s ovom Uredbom.

2. Nadlezna tijela, relevantna tijela, ESMA i druga tijela ili fizicke i pravne osobe koje primaju povjerljive informacije u
izvrsavanju svojih zadaca u skladu s ovom Uredbom koriste ih iskljucivo tijekom izvrSavanja svojih zadada.

Clanak 14.
Suradnja izmedu nadleznih tijela

1. Nadlezna tijela, relevantna tijela i ESMA blisko suraduju, ukljucujuéi razmjenom svih relevantnih informacija za
primjenu ove Uredbe. Takva suradnja ukljucuje druga javna tijela i ostala tijela, posebno ona koja su uspostavljena ili
imenovana u skladu s Direktivom 2003/87/EZ, ako je prikladno i relevantno.

Kako bi se osigurala dosljedna, ucinkovita i djelotvorna nadzorna praksa u Uniji, uklju¢ujuéi suradnju izmedu nadleznih
tijela i relevantnih tijela u razli¢itim procjenama potrebnima za primjenu ove Uredbe, ESMA moze u bliskoj suradnji s
¢lanovima ESSB-a izdati smjernice upucene nadleznim tijelima u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

2. U obavljanju svojih opéih zadaca nadlezna tijela uzimaju u obzir mogudi ucinak svojih odluka na stabilnost
financijskog sustava u svim ostalim doti¢nim drzavama ¢lanicama, posebno u izvanrednim situacijama iz ¢lanka 15.,
na temelju informacija koje su dostupne.

Clanak 15.
Izvanredne situacije

Ne dovodeéi u pitanje postupak obavjes¢ivanja naveden u clanku 6. stavku 3. Direktive 98/26/EZ, nadlezna tijela i
relevantna tijela odmah obavjes¢uju ESMA-u, Europski odbor za sistemske rizike osnovan Uredbom (EU) br. 1092/2010
Europskog parlamenta i Vijeca (') i jedno drugo o svim izvanrednim situacijama koje se odnose na CSD, ukljucujuéi sve
dogadaje na financijskim trzistima koji bi mogli imati nepovoljan u¢inak na trzi$nu likvidnost, stabilnost valute u kojoj se
namira izvrsava, integritet monetarne politike ili na stabilnost financijskog sustava u svakoj drzavi ¢lanici u kojoj CSD ili
jedan od njegovih sudionika imaju poslovni nastan.

Odjeljak 2.

Uvjeti i postupci za izdavanje odobrenje za rad CSD-ova

Clanak 16.
Odobrenje za rad CSD-a
1. Svaka pravna osoba na koju se odnosi definicija CSD-a prije pocetka obavljanja svoje djelatnosti treba dobiti

odobrenje za rad od nadleznog tijela drzave ¢lanice u kojoj ima poslovni nastan.

(") Uredba (EU) br. 1092/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o makrobonitetnom nadzoru financijskog sustava
Europske unije i osnivanju Europskog odbora za sistemske rizike (SL L 331, 15.12.2010., str. 1.).
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2. Odobrenjem za rad odreduju se usluge koje CSD smije pruzati, osnovne usluge navedene u odjeljku A Priloga i
pomocéne usluge nebankovnog tipa dopustene na temelju odjelika B Priloga.

3. CSD uvijek mora zadovoljavati uvjete koji su potrebni za odobrenje.

4. CSD kao i njegovi neovisni revizori, bez nepotrebnog odgadanja, obavjes¢uju nadlezno tijelo o svakoj bitnoj
promjeni koja utjeCe na uskladenost s uvjetima za odobrenje.

Clanak 17.
Postupak izdavanja odobrenja

1. CSD - podnositelj zahtjeva podnosi zahtjev za odobrenje svojem nadleznom tijelu.

2. Zahtjev za odobrenje popraden je svim informacijama koje su potrebne kako bi se nadlezno tijelo uvjerilo da je u
trenutku izdavanja odobrenja za rad CSD — podnositelj zahtjeva uspostavio sve potrebne mehanizme kako bi udovoljio
obvezama utvrdenima u ovoj Uredbi. Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad ukljucuje, izmedu ostalog, program djelo-
vanja u kojemu su uspostavljene vrste predvidenog poslovanja i strukturna organizacija CSD-a.

3. U roku od 30 radnih dana od zaprimanja zahtjeva nadlezno tijelo procjenjuje potpunost zahtjeva. Ako zahtjev nije
potpun, nadlezno tijelo odreduje rok do kojega CSD — podnositelj zahtjeva mora pruziti dodatne informacije. Nadlezno
tijelo izvjeSéuje CSD — podnositelja zahtjeva kada se zahtjev bude smatrao potpunim.

4. Od trenutka kada se zahtjev smatra potpunim, nadlezno tijelo prenosi relevantnim tijelima sve informacije ukljucene
u zahtjev te se savjetuje s tim tijelima o svojstvima sustava za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja CSD -
podnositelj zahtjeva. Svako relevantno tijelo moze obavijestiti nadlezno tijelo o svojem misljenju u roku od 3 mjeseca
nakon primitka informacija od relevantnog tijela.

5. Ako CSD - podnositelj zahtjeva namjerava pruzati usluge iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 2. Direktive 2014/65/EU, uz
pruzanje pomoénih usluga nebankarskog tipa koje su izri¢ito navedene u odjeljku B Priloga, nadlezno tijelo prenosi tijelu
iz ¢lanka 67. Direktive 2014/65/EU sve informacije ukljuCene u zahtjev za izdavanje odobrenja za rad te se savjetuje s tim
tijelom o sposobnosti CSD - podnositelja zahtjeva da ispuni zahtjeve Direktive 2014/65/EU i Uredbe (EU) br. 600/2014.

6.  Nadlezno se tijelo, prije izdavanja odobrenja za rad CSD - podnositelju zahtjeva, savjetuje s nadleznim tijelima druge
ukljucene drzave ¢lanice u sljededim slucajevima:

(a) CSD je poduzece kéi CSD-a koji ima odobrenje za rad u drugoj drzavi ¢lanici;

(b) CSD je poduzece kéi mati¢nog poduzeéa CSD-a koji ima odobrenje za rad u drugoj drzavi ¢lanici;

(c) CSD kontroliraju iste fizicke ili pravne osobe koje kontroliraju razli¢iti CSD koji ima odobrenje za rad u drugoj drzavi
¢lanici.
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7. Savjetovanje iz stavka 6. obuhvaca sljedece:

(a) prikladnost dionicara i osoba iz ¢lanka 27. stavka 6. te ugled i iskustvo osoba koje stvarno upravljaju poslovanjem
CSD-a iz ¢lanka 27. stavaka 1. i 4. kad god su ti dionicari i osobe zajednicki za CSD i za CSD koji ima odobrenje za
rad u drugoj drzavu ¢lanici;

(b) kad god odnosi iz stavka 6. tocaka (a), (b) i (c) izmedu CSD-a koji ima odobrenje za rad u drugoj drzavu ¢lanici i CSD
- podnositelja zahtjeva ne utje¢u na sposobnost potonjeg da ispuni zahtjeve ove Uredbe.

8. U roku od 3est mjeseci od podnosenja potpunog zahtjeva nadlezno tijelo pisanim putem i potpuno obrazloZenom
odlukom obavjes¢uje CSD - podnositelja zahtjeva je li odobrenje izdano ili odbijeno.

9.  ESMA u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a izraduje nacrte regulatornih tehnickih standarda za odredivanje
podataka koje CSD - podnositelj zahtjeva treba dostaviti nadleznom tijelu u zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad.

ESMA podnosi Komisiji te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donosenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10.
do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

10. ESMA u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a izraduje nacrte provedbenih tehnickih standarda za odredivanje
standardnih obrazaca, predlozaka i postupaka za zahtjev za izdavanje odobrenja za rad.

ESMA predaje Komisiji te nacrte provedbenih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 18.
Uéinci odobrenja za rad

1. Dijelatnosti CSD-a koji ima odobrenje za rad ograni¢ene su na pruzZanje usluga koje su obuhvacene njegovim
odobrenjem za rad ili priopéenjem u skladu s ¢lankom 19. stavkom 8.

2. Sustavima za namiru vrijednosnih papira mogu upravljati isklju¢ivo CSD-ovi koji imaju odobrenje za rad ukljucujudi
sredi$nje banke koje djeluju kao CSD-ovi.

3. CSD koji ima odobrenje za rad moze imati udjel samo u pravnoj osobi ¢ije su djelatnosti ograni¢ene na pruzanje
usluga navedenih u odjeljcima A i B Priloga, osim ako je takvo sudjelovanje odobrilo njegovo nadlezno tijelo na temelju
¢injenice da se time znatno ne povecava profil rizika CSD-a.

4. ESMA u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a izraduje nacrte regulatornih tehnickih standarda za odredivanje kriterija
koje nadlezna tijela trebaju uzeti u obzir za odobravanje sudjelovanja CSD-ova u pravnim osobama koje ne pruZaju
usluge navedene u odjeljcima A i B Priloga. Takvi kriteriji mogu ukljucivati provjeru jesu li usluge koje pruza ta pravna
osoba komplementarne uslugama koje pruza CSD te opseg izloZenosti CSD-a obvezama koje nastaju takvim sudjelova-
njem.
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ESMA podnosi Komisiji te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s postupkom
navedenim u ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 19.
Prosirenje i izdvajanje djelatnosti i usluga

1. CSD koji ima odobrenje za rad podnosi zahtjev za odobrenje nadleznom tijelu svoje mati¢ne drzave ¢lanice ako Zeli
izdvojiti osnovne usluge vanjskoj treCoj strani u skladu s ¢lankom 30. ili prosiriti svoje djelatnosti na jedno ili vise od
sljedeceg:

(a) dodatne osnovne usluge navedene u odjeljku A Priloga, a koje nisu obuhvaéene pocetnim odobrenjem za rad;

(b) pomocne usluge koje su dozvoljene u skladu s njim, no nisu izri¢ito navedene u odjeljku B Priloga, a koje nisu
obuhvacene pocetnim odobrenjem za rad;

(c) upravljanje drugim sustavom za namiru vrijednosnih papira;

(d) namiru cijele ili dijela gotovinske strane svojeg sustava za namiru vrijednosnih papira u evidencijama drugog posred-
nika za namire;

(e) uspostavu interoperabilnih veza, ukljucujuéi one s CSD-ovima tre¢ih zemalja.

2. Izdavanje odobrenja u skladu sa stavkom 1. prati postupak utvrden u ¢lanku 17.

Nadlezno tijelo izvjes¢uje CSD - podnositelja zahtjeva je li odobrenje izdano ili odbijeno u roku od tri mjeseca nakon
podnosenja potpunog zahtjeva.

3. CSD-ovi s poslovnim nastanom u Uniji koji namjeravaju uspostaviti interoperabilne veze podnose svojem
nadleznom tijelu zahtjev za odobrenje u skladu sa stavkom 1. tockom (e). Ta nadlezna tijela medusobno se savjetuju
u pogledu odobrenja veze CSD-ova. U slucaju razlicitih odluka te ako se oba nadlezna tijela sloze, predmet se moze
uputiti ESMA-i koja moze djelovati u skladu s dodijeljenim joj ovlastima prema ¢lanku 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

4. Nadlezna tijela iz stavka 3. odbijaju odobriti vezu samo ako bi takva veza CSD-ova ugrozila neometano i pravilno
funkcioniranje financijskih trzita ili prouzrocila sistemski rizik.

5. Interoperabilne veze CSD-ova koji izdvajaju neke od svojih usluga koje se odnose na te interoperabilne veze,
javnom subjektu u skladu s ¢lankom 30. stavkom 5. i veze CSD-ova koje nisu navedene u stavku 1. tocki (¢) nisu
podlozne odobrenju u skladu s tom tockom, ve¢ se o njima izvjestavaju CSD-ova nadlezna i relevantna tijela prije njihove
provedbe, dostavom svih relevantnih informacija koje takvim tijelima omogucuju procjenu sukladnosti sa zahtjevima iz
¢lanka 48.

6. CSD s poslovnim nastanom i s odobrenjem za rad u Uniji moZe odrzavati ili uspostaviti vezu s CSD-om trece
zemlje u skladu s uvjetima i postupcima iz ovog ¢lanka. Ako se uspostavljaju veze s CSD-ovima treée zemlje, informacije
koje dostavlja CSD koji zahtijeva uspostavu veze omogucuju nadleZznom tijelu da ocijeni ispunjavaju li takve veze zahtjeve
iz ¢lanka 48. ili zahtjeve koji su istovjetni onima iz ¢lanka 48.
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7. Nadlezno tijelo za CSD koji zahtijeva uspostavu veze zahtijeva od tog CSD-a da prekine vezu CSD-ova o kojoj je
izvijesteno ako takva veza ne ispunjava zahtjeve navedene u ¢lanku 48. te bi stoga prijetila neometanom i pravilnom
funkcioniranju financijskih trzista ili uzrokovala sistemski rizik. Ako nadlezno tijelo koje od CSD-a zahtijeva da prekine
vezu CSD-ova, ono slijedi postupak utvrden u ¢lanku 20. stavcima 2. i 3.

8.  Dodatne pomocne usluge koje su izric¢ito navedene u odjeljku B Priloga ne podlijezu odobrenju, nego se o njima
izvjeStava nadlezno tijelo prije nego §to se po¢nu pruzati.

Clanak 20.
Oduzimanje odobrenja za rad

1. Ne dovodedi u pitanje nijednu korektivnu mjeru ili aktivnost u skladu s glavom V., nadlezno tijelo mati¢ne drzave
¢lanice oduzima odobrenje za rad u bilo kojoj od sljedecih okolnosti kada CSD:

(a) nije iskoristio odobrenje za rad unutar 12 mjeseci, izri¢ito se odrekne odobrenja za rad ili nije pruzao usluge ili
obavljao ikakvu djelatnost u prethodnih Sest mjeseci;

(b) dobio je odobrenje za rad na temelju laznih izjava ili bilo kojim drugim nezakonitim sredstvima;

(c) vise ne zadovoljava uvjete pod kojima je odobrenje za rad izdano te nije poduzeo korektivne mjere koje je nadlezno
tijelo zatrazilo unutar zadanog roka;

(d) CSD je ozbiljno ili sustavno krsio zahtjeve utvrdene u ovoj Uredbi ili, gdje je to primjenjivo, u Direktivi 2014/65/EU
ili Uredbi (EU) br. 600/2014.

2. Od trenutka kada sazna za neku od okolnosti navedenih u stavku 1., nadlezno tijelo se odmah savjetuje s
relevantnim tijelima i, gdje je primjenjivo, s tijelom iz ¢lanka 67. Direktive 2014/65/EU o potrebi oduzimanja odobrenja
za rad.

3. ESMA i bilo koje relevantno tijelo te, gdje je primjenjivo, tijelo iz ¢lanka 67. Direktive 2014/65/EU mogu, u bilo
koje doba, zahtijevati od nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice da provjeri zadovoljava li CSD jo§ uvijek uvjete pod
kojima je odobrenje za rad izdano.

4. Nadlezno tijelo mozZe ograniciti oduzimanje odobrenja za rad na odredenu uslugu, djelatnost ili financijski instru-
ment.

5. CSD uspostavlja, provodi i odrzava prikladan postupak kojim osigurava pravodobnu i pravilnu namiru i prijenos
imovine klijjenata i sudionika drugom CSD-u slucaju oduzimanja odobrenja za rad iz stavka 1.

Clanak 21.
Registar CSD-a
1. Odluke koje su donijela nadlezna tijela u skladu s ¢lancima 16., 19. i 20. odmah se priopéuju ESMA-i.

2. Sredi$nje banke bez nepotrebnog odgadanja izvjes¢uju ESMA-u o svakom sustavu za namiru vrijednosnih papira
kojim upravljaju.
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3. Naziv svakog CSD-a koji djeluje u skladu s ovom Uredbom i kojemu je izdano odobrenje za rad ili priznanje na
temelju clanka 16., 19. ili 25. unosi se u registar kojim se odreduju usluge i, gdje je primjenjivo, kategorije financijskih
instrumenta za koje CSD ima odobrenje. Registar ukljucuje podruznice kojima upravlja CSD u drugim drzavama
¢lanicama, veze CSD-ova i informacije koje se traze u skladu s ¢lankom 31. ako su drzave ¢lanice iskoristile mogucénosti
koje su predvidene tim ¢lankom. ESMA objavljuje registar na svojoj internetskoj stranici te ga aZurira.

Odjeljak 3.
Nadzor CSD-ova

Clanak 22.
Preispitivanje i ocjena

1. Nadlezno tijelo najmanje jednom godi$nje preispituje aranZmane, strategije, postupke i mehanizme koje provodi
CSD u pogledu uskladenosti s ovom Uredbom te ocjenjuje rizike kojima je izloZen ili bi mogao biti izlozen CSD ili rizike
koje on stvara za neometano funkcioniranje trzista vrijednosnih papira.

2. Nadlezno tijelo od CSD-a zahtijeva da podnese nadleznom tijelu odgovarajuéi plan oporavka kojim se osigurava
kontinuitet njegovih klju¢nih operacija.

3. Nadlezno tijelo osigurava uspostavu i odrzavanje odgovarajuéeg plana sanacije za svaki CSD kako bi se osigurao
kontinuitet barem njegovih osnovnih funkcija, uzimajuéi u obzir veli¢inu, sistemski znacaj, prirodu, opseg i sloZenost
aktivnosti doti¢nog CSD-a i svih relevantnih planova sanacije koji su uspostavljeni u skladu s Direktivom 2014/59/EU.

4. Nadlezno tijelo odreduje ucestalost i dubinu preispitivanja i ocjene iz stavka 1. s obzirom na veli¢inu, sistemski
znacaj, prirodu, opseg i sloZenost djelatnosti doti¢nog CSD-a. Preispitivanje i ocjena aZzuriraju se najmanje jednom
godisnje.

5. Nadlezno tijelo podvrgava CSD izravnom nadzoru.

6.  Prilikom provodenja preispitivanja i ocjene iz stavka 1. nadlezno tijelo se u ranoj fazi savjetuje s relevantnim
tijelima, posebno u pogledu funkcioniranja sustava za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja CSD te, gdje je
primjenjivo, s tijelima navedenim u ¢lanku 67. Direktive 2014/65/EU.

7. Nadlezno tijelo redovito, a najmanje jednom godisnje, obavjes¢uje relevantna tijela te, gdje je primjenjivo, tijelo
navedeno u ¢lanku 67. Direktive 2014/65/EU o rezultatima, ukljucujuéi bilo kakve korektivne mjere ili kazne, prei-
spitivanje i ocjenu u skladu sa stavkom 1.

8.  Prilikom provodenja preispitivanja i ocjene iz stavka 1. nadlezna tijela odgovorna za nadzor CSD-ova koji odrzavaju
vrste odnosa navedene ¢lanku 17. stavku 6. to¢kama (a), (b) i (c) medusobno razmjenjuju sve relevantne informacije koje
im mogu olaksati zadace.

9.  Nadlezno tijelo zahtijeva od CSD-a koji ne ispunjava zahtjeve iz ove Uredbe da u ranoj fazi poduzme potrebne
mjere ili radnje za rjeSavanje situacije.
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10.  ESMA u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a izraduje nacrte regulatornih tehnickih standarda kako bi odredila:

(a) informacije koje CSD treba dostaviti nadleznim tijelima u svrhu preispitivanja i ocjene iz stavka 1.;

(b) informacije koje nadlezna tijela trebaju dostaviti relevantnim tijelima, kako je odredeno u stavku 7.

(c) informacije koje nadlezna tijela iz stavka 8. trebaju medusobno razmjenjivati.

ESMA podnosi Komisiji te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za dono3enje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10.
do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

11.  ESMA u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a izraduje nacrte provedbenih tehnickih standarda za odredivanje
standardnih obrazaca, predlozaka i postupaka za pruzanje informacija navedenih u prvom podstavku stavka 10.

ESMA podnosi Komisiji te nacrte provedbenih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Odjeljak 4.

Pruzanje usluga u drugoj drzavi ¢lanici
Clanak 23.

Sloboda pruzanja usluga u drugoj drzavi ¢lanici

1. CSD koji ima odobrenje za rad moze pruzati usluge iz Priloga na podru¢ju Unije, ukljucujuéi putem uspostave
podruznice, pod uvjetom da su te usluge obuhvacene tim odobrenjem za rad.

2. CSD koji ima odobrenje za rad, a koji namjerava pruzati osnovne usluge navedene u odjeljku A tockama 1. i 2.
Priloga u pogledu financijskih instrumenata koncipiranih prema pravu druge drzave clanice iz clanka 49. stavka 1. ili
uspostaviti podruznicu u drugoj drzavi ¢lanici, podlijeze postupku navedenom u stavcima od 3. do 7.

3. Svaki CSD koji Zeli pruzati usluge iz stavka 2. na drzavnom podru¢ju druge drzave clanice po prvi put ili
promijeniti vrstu tih usluga, priopéuje nadleznom tijelu maticne drzave ¢lanice sljedece informacije:

() drzavu ¢lanicu u kojoj CSD namjerava poslovati;

(b) program djelovanja, posebno navodedi usluge koje CSD namjerava pruzati;

(¢) valutu ili valute koje CSD namjerava obradivati;

(d) ako postoji podruznica, organizacijsku strukturu podruznice i imena osoba odgovornih za upravljanje podruznicom.



28.8.2014. Sluzbeni list Europske unije L 257/33

(e) ako je to potrebno, procjenu mjera koje CSD namjerava poduzeti kako bi omogudio svojim korisnicima uskladenost s
nacionalnim pravom navedenim u ¢lanku 49. stavku 1.

4. U roku od tri mjeseca od primitka informacija navedenih u stavku 3., nadlezno tijelo maticne drzave clanice
priopéuje te informacije nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacdina osim ako, uzimajuéi u obzir pruzanje predvidenih
usluga, ima razloge sumnjati u prikladnost administrativne strukture ili financijskog polozaja CSD-a koji Zeli pruzati svoje
usluge u drzavi ¢lanici domacinu.

Nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina bez odgode izvjes¢uje relevantna tijela te drzave ¢lanice o svakom zaprimljenom
priopenju na temelju prvog podstavkom.

5. Ako nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice odluci, u skladu sa stavkom 4., da nece priopéiti sve informacije iz
stavka 3. nadleznom tijelu drzave ¢lanice domacina, ono mora navesti razloge za svoje odbijanje doticnom CSD-u u roku
od tri mjeseca nakon $to je zaprimilo sve informacije te mora obavijestiti nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina o svojoj
odluci u vezi sa stavkom 6. tockom (a). Ako se informacije razmjenjuju kao odgovor na takav zahtjev nadlezno tijelo
drzave clanice domadina ne izdaje priopcenje iz stavka 6. tocke (a).

6. CSD mozZe poceti pruzati usluge iz stavka 2. u drzavi ¢lanici domadinu pod sljedeéim uvjetima:

(@) po primitku priopéenja od nadleznog tijela u drzavi ¢lanici domacinu, u kojem potonji potvrduje primitak priopéenja
navedenog u stavku 4. te, ako je to potrebno, odobrava procjenu navedenu u stavku 3. tocki (e);

(b) ako izostane bilo koji primitak priopcenja, nakon tri mjeseca od datuma slanja priopéenja navedenog u stavku 4.

7. U slucaju promjene bilo kojih informacija koje su priopéene u skladu sa stavkom 3., CSD nadleznom tijelu mati¢ne
drzave clanice daje pismenu obavijest o toj promjeni najmanje mjesec dana prije uvodenja promjene. Nadlezno tijelo
drzave ¢lanice domadina takoder mora biti bez odgode obavijesteno o toj promjeni od strane nadleznog tijela mati¢ne
drzave clanice.

Clanak 24.
Suradnja izmedu nadleznih tijela mati¢ne drzave ¢lanice i drZave clanice domacéina i struéni pregled

1. Ako CSD koji ima odobrenje za rad u jednoj drzavi ¢lanici uspostavi podruznicu u drugoj drzavi ¢lanici, nadlezno
tijelo maticne drzave clanice i nadlezno tijelo drzave clanice domaéina blisko suraduju u izvrSavanju svojih duznosti
predvidenih u ovoj Uredbi, posebno prilikom provedbe izravnog nadzora u toj podruznici. Nadlezno tijelo mati¢ne
drzave clanice i drzave ¢lanice domacina moze, u izvr§avanju svojih obveza, provoditi izravni nadzor u toj podruznici
nakon $to obavijesti nadlezno tijelo drzave ¢lanice domadina, odnosno mati¢ne drzave ¢lanice.

2. Nadlezna tijela iz mati¢ne drzave clanice ili drzave ¢lanice domacdina mogu zahtijevati od CSD-ova koji pruZaju
usluge u skladu s ¢lankom 23. da ih redovito izvjes¢uju o svojim aktivnostima u toj drzavi ¢lanici domadinu, ukljucujudi
u svrhu prikupljanja statistickih podataka. Nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina dostavlja, na zahtjev nadleznog tijela
mati¢ne drzave ¢lanice, ta redovita izvjeséa nadleznom tijelu mati¢ne drzave ¢lanice.
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3. Nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice CSD-a na zahtjev nadleznog tijela drzave ¢lanice domacina i bez odgadanja
priopCuje identitet izdavatelja i sudionika u sustavima za namiru vrijednosnih papira kojima upravlja CSD koji pruza
usluge u toj drzavi ¢lanici domacinu i bilo koje druge relevantne informacije u pogledu aktivnosti tog CSD-a u toj drzavi
domacinu.

4. Ako, uzimajudi u obzir stanje na trziStu vrijednosnih papira u drzavi ¢lanici domacinu, djelatnosti CSD-a postanu
vrlo znacajne za funkcioniranje trziSta vrijednosnih papira i zastitu ulagatelja u toj drzavi ¢lanici domacinu, nadlezno
tijelo mati¢ne drzave i nadlezno tijelo drZave ¢lanice domacina te relevantna tijela maticne drzave clanice i drzave clanice
domacdina uspostavljaju dogovore o suradnji za nadzor djelatnosti tog CSD-a u drzavi ¢lanici domacdinu.

Kada neki CSD postane vrlo znacajan za funkcioniranje trzista vrijednosnih papira i zastitu ulagatelja u vise od jedne
drzave ¢lanice domacina, mati¢na drzava clanica moze odluciti da ti dogovori o suradnji trebaju ukljucivati kolegije
supervizora.

5. Ako nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina ima jasne i dokazive osnove vjerovati da CSD koji pruza usluge unutar
njezina drzavnog podru¢ja u skladu s ¢lankom 23. kr3i obveze koje proizlaze iz odredaba ove Uredbe, te dokaze
prosljeduje nadleznom tijelu mati¢ne drzave ¢lanice i ESMA-i.

Ako usprkos poduzetim mjerama nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice ili zbog neprikladnosti takvih mjera CSD
nastavi krsiti obveze koje proizlaze iz odredaba ove Uredbe, nakon $to je obavijestilo nadlezno tijelo mati¢ne drzave
¢lanice, nadlezno tijelo drzave ¢lanice domadina poduzima sve odgovarajuce mjere koje su potrebne kako bi se osigurala
uskladenost s odredbama ove Uredbe na drzavnom podrugju drzave ¢lanice domaéina. ESMA-u se o takvim mjerama
obavjes¢uje bez odlaganja.

Nadlezno tijelo drzave ¢lanice domadina i mati¢ne drzave ¢lanice predmet mogu proslijediti ESMA-i koja moze djelovati u
skladu s dodijeljenim joj ovlastima prema ¢lanku 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

6. Ne dovodec¢i u pitanje ¢lanak 30. Uredbe (EU) br. 1095/2010, ESMA, nakon savjetovanja s clanovima ESSB-a,
organizira i provodi barem svake tri godine stru¢ni pregled nadzora CSD-ova koji koriste slobodu pruzanja usluga u
drugoj drzavi ¢lanici, u skladu s ¢lankom 23., ili sudjeluju u interoperabilnoj vezi.

U kontekstu stru¢nog pregleda iz prvog podstavka ESMA, ako je to primjereno, takoder trazi misljenje ili savjet Interesne
skupine za vrijednosne papire i trziSta kapitala iz ¢lanka 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

7. Komisija je temeljem ¢lanka 67. ovlastena donositi delegirane akte o mjerama za uspostavu kriterija prema kojima
se djelovanja CSD-a u drzavi ¢lanici domacinu mogu smatrati vrlo znacajnima za funkcioniranje trzista vrijednosnih
papira i zastitu ulagatelja u toj drzavi ¢lanici domadinu.

8. ESMA u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kako bi uvela stan-
dardne obrasce, predloske i postupke za suradnju navedene u stavcima 1., 3.1 5.
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ESMA podnosi Komisiji taj nacrt provedbenih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda navedenih u prvom podstavku u skladu s
¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Odjeljak 5.

Odnosi s tre¢im zemljama

Clanak 25.
Trece zemlje

1. CSD-ovi tre¢ih zemalja mogu pruzati usluge iz Priloga na podru¢ju Unije ukljucujuéi putem uspostave podruznice.

2. Neovisno o stavku 1., CSD treée zemlje koji namjerava pruzati osnovne usluge iz odjeljka A tocaka 1. i 2. Priloga u
vezi s financijskim instrumentima uspostavljenima na temelju prava drzave clanice iz ¢lanka 49. stavka 1. drugog
podstavka ili uspostaviti podruznicu u drzavi ¢lanici podlijeze postupku navedenom u stavcima od 4. do 11. ovog ¢lanka.

3. CSD s poslovnim nastanom i s odobrenjem za rad u Uniji moze zadrzati ili uspostaviti vezu s CSD-om tree zemlje
u skladu s ¢lankom 48.

4. Nakon savjetovanja s nadleznim tijelima iz stavka 5. ESMA moze priznati CSD trece zemlje koji je zatrazio
priznavanje pruzanja usluga iz stavka 2., kada su zadovoljeni sljedeci uvjeti:

(a) Komisija je donijela odluku u skladu sa stavkom 9.;

(b) CSD trece zemlje podlijeze stvarnom odobrenju, nadzoru i nadgledanju ili, ako sustavom za namiru vrijednosnih
papira upravlja sredi§nja banka, nadgledanju, osiguravajuéi potpunu uskladenost s bonitetnim zahtjevima primjenji-
vima u toj trecoj zemlji;

(c) dogovori o suradnji izmedu ESMA-e i odgovornih tijela u toj trecoj zemlji (,0dgovorna tijela treée zemlje”), uspo-
stavljeni su u skladu sa stavkom 10,

(d) ako je primjereno, CSD treée zemlje poduzima potrebne mjere kako bi omoguéio svojim korisnicima uskladenost s
relevantnim nacionalnim pravom drzave ¢lanice u kojoj CSD trece zemlje namjerava pruzati usluge CSD-a, ukljucujuéi
i pravo navedeno u clanku 49. stavku 1. drugom podstavku, a primjerenost tih mjera potvrdila su nadlezna tijela
drzave ¢lanice u kojoj CSD tre¢e zemlje namjerava pruzati usluge CSD-a.

5. Prilikom procjene jesu li zadovoljeni uvjeti iz stavka 4., ESMA se savjetuje s:

(a) nadleznim tijelima drzava ¢lanica u kojima CSD trefe zemlje namjerava pruzati usluge CSD-a, posebice o tome kako
se CSD trece zemlje namjerava uskladiti sa zahtjevima navedenima u stavku 4. tocki (d);

(b) relevantnim tijelima;

(c) odgovornim tijelima tre¢e zemlje kojima su povjereni izdavanje odobrenja za rad, nadzor i nadgledanje CSD-ova.
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6. CSD trece zemlje iz stavka 2. ESMA-i podnosi svoj zahtjev za priznavanje.

CSD - podnositelj zahtjeva pruza ESMA-i sve informacije koje se smatraju potrebnima za njegovo priznavanje. U roku od
30 radnih dana od zaprimanja zahtjeva ESMA procjenjuje potpunost zahtjeva. Ako zahtjev nije potpun, ESMA odreduje
rok do kojega CSD - podnositelj zahtjeva mora pruziti dodatne informacije.

U roku od tri mjeseca od primitka svih potrebnih informacija od ESMA-e nadlezna tijela drzava ¢lanica u kojima CSD
tre¢e zemlje namjerava pruzati usluge CSD-a procjenjuju uskladenost CSD-a trele zemlje sa zakonima navedenima u
stavku 4. tocki (d) te potpuno obrazlozenom odlukom obavjes¢uju ESMA-u je li uskladenost postignuta ili nije.

Odluka o priznavanju temelji se na kriterjjima utvrdenima u stavku 4.

U roku od Sest mjeseci od podnoSenja potpunog zahtjeva ESMA pisanim putem i potpuno obrazlozenom odlukom
obavjes¢uje CSD - podnositelja zahtjeva je li priznanje odobreno ili odbijeno.

7. Nadlezna tijela drzava clanica u kojima CSD trece zemlje, propisno priznat u skladu sa stavkom 4., pruza usluge
CSD-a, u bliskoj suradnji s ESMA-om, mogu zahtijevati od odgovornih tijela trece zemlje da:

(a) povremeno izvjes¢uju o aktivnostima CSD-a tre¢e zemlje u tim drzavama ¢lanicama domadinima, uklju¢ujuéi u svrhu
prikupljanja statistickih podataka;

(b) priopéuju, u primjerenom roku, identitet izdavatelja i sudionika u sustavima za namiru vrijednosnih papira kojima
upravlja CSD treée zemlje koji pruza usluge u toj drzavi ¢lanici domacinu te druge relevantne informacije povezane s
aktivnostima tog CSD-a treée zemlje u drzavi ¢lanici domacinu.

8. ESMA pregledava, nakon savjetovanja s tijelima iz stavka 5., priznavanje CSD-a treCe zemlje u slucaju produljenja
pruzanja usluga toga CSD-a u Uniji prema postupku utvrdenom u stavcima od 4., 5.1 6.

ESMA oduzima priznavanje toga CSD-a ako viSe nisu zadovoljeni uvjeti utvrdeni u stavku 4. ili u okolnostima navede-
nima u ¢lanku 20.

9.  Komisija moze donijeti provedbene akte kojima utvrduje da pravni i nadzorni aranzmani trece zemlje osiguravaju
da su CSD-ovi koji imaju odobrenje za rad u toj treoj zemlji uskladeni sa zakonski obvezujuéim zahtjevima, koji su
zapravo jednakovrijedni zahtjevima utvrdenima u ovoj Uredbi, da ti CSD-ovi podlijezu stvarnom nadzoru, nadgledanju i
provedbi u toj treoj zemlji na redovitoj osnovi te da zakonski okvir te tre¢e zemlje pruza ucinkovit jednakovrijedan
sustav za priznavanje CSD-ova kojima je izdano odobrenje za rad prema pravnom sustavu trece zemlje. Ti se provedbeni
akti donose u skladu s postupkom ispitivanja iz ¢lanka 68. stavka 2.

Prilikom utvrdivanja iz prvog podstavka, Komisija takoder moze razmotriti odrazavaju li pravni i nadzorni aranZmani
tre¢e zemlje medunarodno dogovorene standarde CPSS - I0SCO, ako oni nisu u suprotnosti sa zahtjevima utvrdenima u
ovoj Uredbi.
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10. U skladu s ¢lankom 33. stavkom 1. Uredbe (EU) br.1095/2010 ESMA uspostavlja dogovore o suradnji s
odgovornim tijelima tree zemlje Ciji su pravni i nadzorni okviri priznati kao jednakovrijedni ovoj Uredbi u skladu sa
stavkom 9. Takvi dogovori odreduju najmanje:

(a) mehanizam razmjene informacija izmedu ESMA-e, nadleznih tijela drZave ¢lanice domacina i odgovornih tijela trece
zemlje, uklju¢ujudi pristup svim informacijama u vezi s CSD-ovima koji imaju odobrenje za rad u tre¢im zemljama
koje zahtijeva ESMA te posebice pristup informacijama u slu¢ajevima navedenima u stavku 7.;

(b) mehanizam za hitno obavjes¢ivanje ESMA-e kada odgovorno tijelo tree zemlje smatra da CSD koji ono nadzire krsi
uvjete svojeg odobrenja za rad ili drugog primjenjivog prava;

(c) postupke povezane s koordinacijom nadzornih aktivnosti ukljucujudi, prema potrebi, inspekcije na licu mjesta.

Kada se sporazumom o suradnji predvida da drzava clanica prenosi osobne podatke, takvi prijenosi uskladeni su s
odredbama Direktive 95/46/EZ, a kada se sporazumom o suradnji predvida da ESMA prenosi osobne podatke, takvi
prijenosi uskladeni su s odredbama Uredbe (EZ) br. 45/2001.

11.  Ako je CSD trece zemlje priznat, u skladu sa stavcima od 4. do 8. on moze pruzati usluge iz Priloga na podrucju
Unije ukljucujuéi putem uspostave podruZnice.

12.  ESMA izraduje, u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a, nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi odredila
podatke koje CSD - podnositelj zahtjeva treba pruziti ESMA-i u svojem zahtjevu za priznavanje prema stavku 6.

ESMA podnosi Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda navedenih u prvom podstavku u skladu s
¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

POGLAVLJE 1I.

Uvjeti za CSD-ove

Odjeljak 1.

Organizacijski zahtjevi

Clanak 26.
Opce odredbe

1. CSD posjeduje pouzdane mehanizme upravljanja koji uklju¢uju jasnu organizacijsku strukturu s dobro definiranim,
transparentnim i dosljednim linijjama odgovornosti, u¢inkovite postupke identifikacije, upravljanja, praenja i izvjescivanja
o rizicima kojima jest ili bi mogao biti izlozen te prikladne politike naknada i mehanizme unutarnje kontrole, ukljucujuéi
dobre administrativne i ratunovodstvene postupke.

2. CSD usvaja politike i postupke koji su dovoljno djelotvorni za osiguravanje uskladenosti s ovom Uredbom,
ukljucujudi i uskladenost njegovih rukovoditelja i zaposlenika sa svim odredbama ove Uredbe.
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3. CSD odrzava i vodi djelotvorne pisane organizacijske i administrativne mehanizme za utvrdivanje i upravljanje bilo
kakvim potencijalnim sukobima interesa izmedu sebe, ukljuc¢ujudi rukovoditelje, zaposlenike, ¢lanove upravljackog tijela ili
bilo koje druge osobe izravno ili neizravno povezane s njima, i svojih sudionika ili klijenata. Odrzava i primjenjuje
odgovarajuce postupke rjesavanja uvijek kada dode do mogucih sukoba interesa.

4. CSD svoj mehanizam upravljanja i pravila koja reguliraju njegovu djelatnost stavlja na raspolaganje javnosti.

5. CSD ima prikladne postupke kako bi njegovi zaposlenici mogli interno putem posebnog kanala izvjestavati o
krdenjima ove Uredbe.

6.  CSD podlijeze redovitim i neovisnim revizijama. Rezultati tih revizija priopéuju se upravljackom tijelu i stavljaju na
raspolaganje nadleznom tijelu te, ako je to potrebno uzimajuéi u obzir moguce sukobe interesa izmedu ¢lanova odbora
korisnika i CSD-a, odboru korisnika.

7. Ako je CSD dio skupine poduzeéa, ukljucujuéi druge CSD-ove ili kreditne institucije iz glave IV., on donosi detaljne
politike i postupke kojima se specificira nacin na koji se zahtjevi utvrdeni u ovom ¢lanku primjenjuju na skupinu i na
razli¢ite subjekte iz skupine.

8.  ESMA, u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a, razvija nacrt regulatornih tehnickih standarda koji odreduje na razini
CSD-a i na razini skupine iz stavka 7.:

(a) alate za pradenje rizika CSD-ova iz stavka 1,

(b) odgovornosti kljuénog osoblja u pogledu rizika CSD-ova iz stavka 1.

(c) potencijalne sukobe interesa iz stavka 3.;

(d) revizijske metode iz stavka 6.; i

(e) okolnosti u kojima bi bilo primjereno, uzimajuéi u obzir potencijalne sukobe interesa izmedu ¢lanova odbora
korisnika i CSD-a, podijeliti nalaze revizije s odborom korisnika u sladu sa stavkom 6.

ESMA podnosi taj nacrt regulatornih tehnickih standarda Komisiji do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda navedenih u prvom podstavku u skladu s
¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 27.
Vise rukovodstvo, upravljacko tijelo i dionicari

1. ViSe rukovodstvo CSD-a posjeduje dovoljno dobru reputaciju i iskustvo za osiguravanje dobrog i razboritog
upravljanja CSD-om.

2. CSD ima upravljacko tijelo u kojem je nezavisna najmanje jedna tre¢ina ¢lanova, no ne manje od dva njegova ¢lana.

3. Primici od rada neovisnih i drugih neizvr$nih ¢lanova upravljackog tijela nisu povezani s poslovnim rezultatima
CSD-a.
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4. Upravljacko tijelo sastoji se od prikladnih ¢lanova dovoljno dobre reputacije s odgovarajuéom kombinacijom
vjeStina, iskustva i znanja o subjektu i trZiStu. Neizvr$ni clanovi upravljackog tijela odlucuju o cilju za zastupanje
nedovoljno zastupljenog spola u upravljackom tijelu te pripremaju politiku o na¢inu povecanja broja predstavnika
nedovoljno zastupljenog spola kako bi se ispunio taj cilj. Cilj, politika i njezina provedba javno se objavljuju.

5. CSD jasno odreduje ulogu i odgovornosti upravljackog tijela u skladu s relevantnim nacionalnim pravom. CSD
stavlja na raspolaganje zapisnike sa sastanaka upravljackog tijela nadleznom tijelu i revizoru na njihov zahtjev.

6. Dionicari CSD-a i osobe koje su u polozaju, izravno ili neizravno, provoditi kontrolu nad rukovodstvom CSD-a
prikladne su za osiguravanje dobrog i razboritog upravljanja CSD-om.

7. CSD:

(a) pruza nadleznom tijelu i javno objavljuje informacije o vlasnistvu CSD-a, posebice identitet i opseg interesa bilo kojih
strana koje su u poziciji provoditi kontrolu nad poslovanjem CSD-a;

(b) izvjescuje i trazi odobrenje od svog nadleznog tijela za bilo koju odluku o prijenosu vlasnickih prava koji dovodi do
promjene identiteta osoba koje imaju kontrolu nad poslovanjem CSD-a. Nakon dobivanja odobrenja od svog
nadleznog tijela, CSD javno objavljuje takav prijenos vlasnickih prava.

Sve fizicke ili pravne osobe bez nepotrebnog odgadanja izvjeséuju CSD i njegovo nadlezno tijelo o odluci o stjecanju ili
prodaji vlasnickih prava koja dovodi do promjene identiteta osoba koje imaju kontrolu nad poslovanjem CSD-a.

8. U roku od 60 radnih dana od primitka informacija navedenih u stavku 7. nadlezno tijelo donosi odluku o
predlozenim promjenama u kontroli CSD-a. Nadlezno tijelo odbija odobriti predlozene promjene u kontroli CSD-a
kada postoje objektivne i dokazive osnove za uvjerenje da bi iste bile prijetnja dobrom i razboritom upravljanju CSD-
om ili sposobnosti CSD-a da bude uskladen s ovom Uredbom.

Clanak 28.
Odbor korisnika

1. CSD uspostavlja odbore korisnika za svaki sustav za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja, a koji se sastoje od
predstavnika izdavatelja i sudionika tih sustava za namiru vrijednosnih papira. Savjeti odbora korisnika neovisni su od
bilo kakvog izravnog utjecaja rukovodstva CSD-a.

2. CSD na nediskriminacijski na¢in definira mandat svakog uspostavljenog odbora korisnika, mehanizme upravljanja
potrebne za osiguravanje njihove neovisnosti te njihove operativne postupke, kao i kriterije pristupanja i mehanizme
odabira ¢lanova odbora korisnika. Mehanizmi upravljanja javno su dostupni i osiguravaju da odbor korisnika izravno
odgovara upravljackom tijelu te da odrzava redovite sastanke.

3. Odbori korisnika savjetuju upravljacko tijelo o klju¢nim mehanizmima koji utje¢u na ¢clanove, ukljucujuéi kriterije
prihvacanja izdavatelja ili sudionika u njihove doti¢ne sustave za namiru vrijednosnih papira te na razinu usluge.

4. Odbori korisnika mogu dostaviti neobvezujule misljenje upravljatkom tijelu, u kojem su sadrzana detaljna obra-
zlozenja u pogledu cjenovnih struktura CSD-a.
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5. Ne dovodedi u pitanje pravo nadleznih tijela da budu odgovarajuce informirana, ¢lanovi odbora korisnika obvezuju
se na povjerljivost. Kada predsjedavaju¢i odbora korisnika ustanovi da ¢lan ima stvarni ili potencijalni sukob interesa u
vezi s odredenim pitanjem, doticnom ¢lanu nije dozvoljeno glasovanje o tom pitanju.

6. CSD Zurno obavjestava nadlezno tijelo i odbor korisnika o svakoj odluci kojom upravljacko tijelo odlu¢i da nece
slijediti savjet odbora korisnika. Odbor korisnika moze izvijestiti nadlezno tijelo o svakom podrucju za koje smatra da se
u njemu ne slijedi savjet odbora korisnika.

Clanak 29.
Vodenje evidencije

1.  CSD c¢uva, u razdoblju od najmanje deset godina, svu svoju dokumentaciju o uslugama i aktivnostima, kao i o
pomocénim uslugama iz odjeljaka B i C iz Priloga, kako bi nadleznom tijelu omogucio pracenje uskladenosti sa zahtjevima
iz ove Uredbe.

2. CSD stavlja na raspolaganje dokumentaciju iz stavka 1. na zahtjev nadleznog tijela i relevantnih tijela te bilo kojeg
drugog javnog tijela koje ima, prema pravu Unije ili nacionalnom pravu njegove mati¢ne drzave clanice, ovlast zahtijevati
pristup takvoj dokumentaciji u svrhu ispunjavanja svojeg mandata.

3. ESMA, blisko suradujudi s ¢lanovima ESSB-a, izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda koji odreduje pojedi-
nosti o dokumentaciji iz stavka 1., koju treba voditi u svrhu pracenja uskladenosti CSD-ova s odredbama ove Uredbe.

ESMA podnosi Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda navedenih u prvom podstavku u skladu s
¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

4. ESMA, blisko suradujuéi s ¢lanovima ESSB-a, izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kojim se utvrduje oblik
dokumentacije iz stavka 1., koju treba voditi u svrhu pracenja uskladenosti CSD-a s odredbama ove Uredbe.

ESMA podnosi Komisiji taj nacrt provedbenih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda navedenih u prvom podstavku, u skladu s
¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 30.
Izdvajanje usluga ili djelatnosti

1. U slucaju kada CSD izdvaja usluge ili djelatnosti trecoj strani, on ostaje u potpunosti odgovoran za izvrSavanje svih
svojih obveza prema ovoj Uredbi i u svakom trenutku mora biti uskladen sa sljede¢im uvjetima:

(a) izdvajanje ne dovodi do delegiranja odgovornosti;

(b) ne mijenjaju se odnosi i obveze CSD-a prema svojim sudionicima ili izdavateljima;

(c) uvjeti za dobivanje odobrenja za rad CSD-a efektivno se ne mijenjaju;
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(d) izdvajanje ne sprecava provodenje nadzornih funkcija i funkcija nadgledanja, ukljuc¢ujudi izravan pristup kako bi se
dobile sve relevantne informacije potrebne za ispunjavanje tih funkcija;

(e) izdvajanje ne dovodi do liSavanja CSD-a sustava i kontrola potrebnih za upravljanje rizicima s kojima se suocava;

(f) CSD zadrzava stru¢nost i sredstva potrebne za ocjenu kvalitete pruzenih usluga, organizacijsku i kapitalnu adekvat-
nost pruzatelja usluga, za ucinkoviti nadzor izdvojenih usluga te za upravljanje rizicima povezanima s izdvajanjem
usluga i djelatnosti na kontinuiranoj osnovi;

() CSD ima izravan pristup relevantnim informacijama o izdvojenim uslugama;

(h) pruzatelj usluga suraduje s nadleznim tijelom i relevantnim tijelima u vezi s izdvojenim djelatnostima;

(i) CSD osigurava da pruzatelj usluga zadovoljava standarde odredene relevantnim pravom o zastiti podataka, a koje bi
bilo primjenjivo da pruzatelji usluga imaju poslovni nastan u Uniji. CSD je odgovoran za osiguravanje da ti standardi
budu navedeni u ugovoru izmedu strana te da se ti standardi odrzavaju.

2. CSD u pisanom sporazumu definira svoja prava i obveze, kao i ona pruzatelja usluge. Sporazum o izdvajanju usluga
i djelatnosti tre¢im stranama mora omogudivati da CSD raskine sporazum.

3. Na zahtjev nadleznog tijela i relevantnih tijela CSD i pruzatelj usluge stavljaju na raspolaganje sve potrebne
informacije kako bi isti mogli ocijeniti uskladenost izdvojenih djelatnosti sa zahtjevima ove Uredbe.

4. Izdvajanje osnovne usluge tre¢im stranama podlijeze odobrenju nadleznog tijela u skladu s ¢lankom 19.

5. Stavci od 1. do 4. ne primjenjuju se kada CSD izdvoji neke od svojih usluga ili djelatnosti javnom subjektu te kada
je takvo izdvajanje regulirano posebnim zakonskim, regulatornim i operativnim okvirom koji su zajednicki dogovorili i
formalizirali javni subjekt i doti¢ni CSD te s kojim su se nadlezna tijela usuglasila na temelju zahtjeva odredenih ovom
Uredbom.

Clanak 31.
Usluge koje pruzaju stranke koje nisu CSD-ovi

1. Neovisno o ¢lanku 30. i ako se to zahtijeva prema nacionalnom pravu osoba koja nije CSD moze biti odgovorna za
knjizenja na racunima vrijednosnih papira koje vode CSD-ovi.

2. Drzave clanice koje omoguluju strankama koje nisu CSD-ovi da pruzaju osnovne usluge iz odjeljka A Priloga u
skladu sa stavkom 1. odreduju u svojem nacionalnom pravu zahtjeve koji se primjenjuju u tom slucaju. Ti zahtjevi
uklju¢uju odredbe ove Uredbe koji se primjenjuju i na CSD-ove i, ako je to potrebno, na dotinu drugu stranu.

3. Drzave clanice koje omogucuju strankama koje nisu CSD-ovi pruzanje odredenih osnovnih usluga iz odjeljka A
Priloga u skladu sa stavkom 1. priopéuju ESMA-i sve relevantne informacije koje se odnose na pruzanje takvih usluga,
ukljucujuéi svoje odgovarajuce nacionalno pravo.

ESMA takve informacije ukljucuje u registar CSD-ova iz ¢lanka 21.
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Odjeljak 2.

Provodenje poslovnih pravila

Clanak 32.
Opce odredbe

1. CSD ima jasno definirane ciljeve i svrhe koji su ostvarivi, poput podru¢ja minimalne razine usluga, ocekivanja
upravljanja rizikom i poslovnih prioriteta.

2. CSD ima transparentna pravila za postupanje s prituzbama.

Clanak 33.
Zahtjevi za sudjelovanje

1. Za svaki sustav za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja CSD ima javno objavljene kriterije za sudjelovanje sto
omogucuje posten i otvoren pristup svim pravnim osobama koje imaju namjeru postati sudionicima. Ti su kriteriji
transparentni, objektivni i nediskriminirajui kako bi osigurali posten i otvoren pristup CSD-u uzimajuéi u obzir rizike
za financijsku stabilnost i uredenost trzista. Kriteriji kojima se ograni¢ava pristup dozvoljeni su samo u mjeri u kojoj je
njihova svrha opravdani nadzor odredenog rizika za CSD.

2. CSD zurno rjeSava zahtjeve za pristupom pruzajuci odgovor na takve zahtjeve najkasnije u roku od mjesec dana, a
postupke obrade zahtjeva za pristupom ¢ini javno dostupnima.

3. CSD uskracuje pristup sudioniku koji zadovoljava kriterije navedene u stavku 1. samo ako je to opravdano pisanim
putem i utemeljeno na sveobuhvatnoj ocjeni rizika.

U slucaju odbijanja sudionik koji je podnio zahtjev ima pravo na prituzbu nadleznom tijelu CSD-a koji je odbio pristup.

To nadlezno tijelo pazljivo ispituje prituzbu i procjenjuje razloge za odbijanje te pruza predmetnom sudioniku obra-
zloZeni odgovor.

To nadlezno tijelo savjetuje se s nadleznim tijelom u mjestu poslovnog nastana sudionika koji je podnio zahtjev u vezi
njegove procjene prituzbe. Kada se nadlezno tijelo sudionika koji je podnio zahtjev ne slaze s pruZenom procjenom, bilo
koje od dvaju tijela moze predmet proslijediti ESMA-i koja moze djelovati u skladu s dodijeljenim joj ovlastima prema
¢lanku 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Kada se CSD-ovo odbijanje pruzanja pristupa sudioniku koji je podnio zahtjev smatra neopravdanim, nadlezno tijelo
CSD-a koji je uskratio pristup izdaje nalog kojim se od CSD-a zahtijeva odobravanje pristupa sudioniku koji je podnio
zahtjev.

4. CSD ima objektivne i transparentne postupke za suspenziju i propisan izlazak sudionika koji vise ne udovoljavaju
kriterijima sudjelovanja navedenima u stavku 1.

5.  ESMA u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a izraduje nacrt regulatornih tehni¢kih standarda kojima se odreduju
rizici koje trebaju uzeti u obzir CSD-ovi kada provode sveobuhvatnu procjenu rizika, kao i nadlezna tijela kada procje-
njuju razloge za odbijanje, u skladu sa stavkom 3., te ¢imbenike postupka iz stavka 3.
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ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda podnosi Komisiji do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda navedenih u prvom podstavku u skladu s
¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

6. ESMA u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kako bi uspostavila
standardne obrasce i modele iz stavka 3.

ESMA podnosi Komisiji taj nacrt provedbenih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda navedenih u prvom podstavku u skladu s
¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 34.
Transparentnost

1. Za svaki sustav za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja, kao i za svaku od ostalih osnovnih usluga koje
obavlja, CSD javno objavljuje cijene i naknade povezane s osnovnim uslugama navedenima u odjeliku A Priloga koje
pruzaju. On objavljuje cijene i naknade za svaku pruzenu uslugu i funkciju zasebno, uklju¢ujuéi popuste i rabate te uvjete
pod kojima se ostvaruje korist od tih smanjenja. Svojim klijentima dopusta zaseban pristup specificnim pruZenim
uslugama.

2. CSD objavljuje svoj cjenik kako bi olaksao usporedbu ponuda i klijentima omogudio da predvide cijenu koju Ce
morati platiti za koristenje usluga.

3. CSD je vezan objavljenom politikom cijena svojih osnovnih usluga.

4. CSD klijentima pruza informacije koje im omoguduju uskladivanje racuna s objavljenim cjenikom.

5. CSD svim klijentima objavljuje informacije koje im omogucuju procjenu rizika u vezi s pruZenim uslugama.

6. CSD odvojeno obracunava troskove i prihode pruzenih osnovnih usluga i te informacije objavljuje nadleznome
tijelu.

7. CSD obracunava troskove i prihode pruzenih pomoénih usluga u cjelini i te informacije objavljuje nadleznome
tijelu.

8. Kako bi se osigurala uc¢inkovita primjena pravila Unije o trzisnom natjecanju i omogucilo, izmedu ostalog, utvr-
divanje unakrsnog subvenicioniranja pomoc¢nih usluga od strane osnovnih usluga, CSD vodi analiticko racunovodstvo za
svoje djelatnosti. U tim analitickim ra¢unima barem se razdvajaju troskovi i prihodi povezani sa svakom od njegovih
osnovnih usluga od onih povezanih s pomoé¢nim uslugama.

Clanak 35.
Komunikacijski postupak sa sudionicima i ostalim trzi$nim infrastrukturama

U svojim komunikacijskim postupcima sa sudionicima sustava za namiru vrijednosnih papira kojima upravljaju, kao i s
trzi$nim infrastrukturama s kojima se povezuju, CSD-ovi koriste medunarodne otvorene komunikacijske postupke i
standarde za prijenos poruka i referentnih podataka kako bi olaksali u¢inkovito evidentiranje, platanje i namiru.
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Odjeljak 3.
Zahtjevi za usluge CSD-a

Clanak 36.
Opce odredbe

Za svaki sustav za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja CSD ima odgovarajuca pravila i postupke, ukljucujuéi
pouzdanu racunovodstvenu praksu i nadzor, kako bi osigurao integritet izdavanja vrijednosnih papira i smanjio i
upravljao rizicima povezanim s ¢uvanjem i namirom transakcija vrijednosnim papirima.

Clanak 37.
Integritet izdanja

1. CSD poduzima odgovarajue mjere uskladivanja kako bi potvrdio da je broj vrijednosnih papira koji tvore jedno
izdanje vrijednosnih papira ili dio izdanja vrijednosnih papira dostavljenih CSD-u jednak zbroju vrijednosnih papira
zabiljeZenom na raCunima vrijednosnih papira sudionika u sustavu za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja CSD
i, ovisno o sluaju, na racunima vlasnika koje vodi CSD. Takve mjere uskladivanja treba provoditi najmanje na dnevnoj
0S1oVi.

2. Prema potrebi te ako su drugi subjekti ukljuceni u postupak uskladivanja za odredeno izdanje vrijednosnih papira,
poput izdavatelja, voditelja registara, agenata za izdavanje, agenata za prijenos, zajednickih depozitorija, ostalih CSD-ova
ili drugih subjekata, CSD i svi takvi subjekti organiziraju odgovaraju¢u medusobnu suradnju i mjere razmjene informacija
kako bi se odrzao integritet izdanja.

3. Prekoracenja ili dugovni saldo na racunu vrijednosnih papira ili stvaranje vrijednosnih papira nije dozvoljeno u
sustavu za namiru vrijednosnih papira koji vodi CSD.

4. ESMA izraduje, blisko suradujuéi s ¢lanovima ESSB-a, nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduju
mjere uskladivanja koje CSD treba poduzeti na temelju stavaka od 1. do 3.

ESMA podnosi Komisiji te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda navedenih u prvom podstavku u skladu s
¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 38.
Zastita vrijednosnih papira sudionika i onih njihovih klijenata

1. Za svaki sustav za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja, CSD vodi evidenciju i racune koji mu omogucuju da
u svako doba i bez odgode odvoji na ra¢unima kod CSD-a vrijednosne papire jednog sudionika od vrijednosnih papira
svih ostalih sudionika te, prema potrebi, od vlastite imovine CSD-a.

2. CSD vodi evidenciju i racune koji omogucuju svakom sudioniku da odvoji vrijednosne papire toga sudionika od
onih kljjenata toga sudionika.

3. CSD vodi evidenciju i ra¢une koji omogucuju svakom sudioniku da na jednom racunu vrijednosnih papira drzi
vrijednosne papire koji pripadaju razlicitim klijentima tog sudionika (,odvajanje zbirnih racuna za klijente”).

4. CSD vodi evidenciju i racune koji omogucuju sudioniku da odvoji vrijednosne papire bilo kojeg klijenta sudionika,
ako i na nacin na koji to sudionik zahtijeva (,0dvajanje pojedinacnih racuna za klijente”).
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5. Sudionik svojim klijentima pruza barem moguénost odabira izmedu odvajanja zbirnih racuna i odvajanja pojedi-
na¢nog ratuna za klijente te ih obavjes¢uje o troskovima i rizicima povezanim sa svakom opcijom.

Medutim, CSD i njegovi sudionici omogucuju odvajanje pojedina¢nog ra¢una za klijente za gradane i rezidente i pravne
osobe s poslovnim nastanom u drzavi Clanici ako se to zahtijeva prema nacionalnom pravu drzave ¢lanice na temelju
kojeg su vrijednosni papiri koncipirani, kako to nacionalno pravo glasi na dan 17. rujna 2014. Ta se obveza primjenjuje
sve dok se nacionalno pravo ne izmijeni ili stavi izvan snage i njezini ciljevi su jo§ uvijek valjani.

6.  CSD-ovi i njihovi sudionici javno objavljuju razinu zastite i troskove povezane s razli¢itim razinama odvajanja koje
pruZaju i te usluge nude na razumnoj trzi$noj osnovi. Pojedinosti o razli¢itim razinama odvajanja ukljucuju opis glavnih
pravnih posljedica ponudenih razina odvajanja ukljucujuéi informacije o zakonu o mjerodavnom steCajnom pravu u
predmetnim nadleZznostima.

7. CSD ne koristi ni u koje svrhe vrijednosne papire koji mu ne pripadaju. Medutim, CSD moze koristiti vrijednosne
papire sudionika ako je dobio prethodnu izri¢itu suglasnost tog sudionika. CSD od svojih sudionika mora zatraziti
dobivanje svake potrebne prethodne suglasnosti od njihovih klijenata.

Clanak 39.
Konacnost namire

1. CSD osigurava da sustav za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja pruza odgovarajuéu zastitu sudionicima.
Drzave clanice imenuju i objavljuju sustave za namiru vrijednosnih papira kojima upravljaju CSD-ovi u skladu s
postupkom navedenim u ¢lanku 2. tocki (a) Direktive 98/26/EZ.

2. CSD osigurava da svaki sustav za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja definira trenutke unosa i neopozivosti
naloga za prijenos u tom sustavu za namiru vrijednosnih papira u skladu s ¢lancima 3. i 5. Direktive 98/26/EZ.

3. CSD objavljuje pravila koja reguliraju konacnost prijenosa vrijednosnih papira i gotovine u sustavu za namiru
vrijednosnih papira.

4. Stavci 2. i 3. primjenjuju se ne dovode¢i u pitanje odredbe primjenjive na veze CSD-ova i ne dovodedi u pitanje
¢lanak 48. stavak 8.

5. CSD poduzima sve razumne mjere kako bi osigurao, u skladu s pravilima iz stavka 3., postizanje konacnosti
prijenosa vrijednosnih papira i gotovine navedenih u stavku 3. ili u realnom vremenu ili tijekom dana ili u svakom slucaju
najkasnije do kraja radnog dana stvarnog datuma namire.

6.  Ako CSD nudi usluge iz ¢lanka 40. stavka 2., on mora osigurati da nov¢ani primici od namire vrijednosnih papira
budu dostupni primateljima za koriStenje najkasnije do kraja radnog dana predvidenog datuma namire.

7. Sve transakcije vrijednosnim papirima u gotovini izmedu izravnih sudionika u sustavu za namiru vrijednosnih
papira kojim upravlja CSD i one koje su namirene u tom sustavu za namiru vrijednosnih papira namiruju se na osnovi
isporuke po plaéanju.

Clanak 40.
Gotovinske namire

1. Za transakcije izraZene u valuti drzave u kojoj se namira provodi, CSD namiruje gotovinska placanja svojeg sustava
za namiru vrijednosnih papira preko racuna otvorenih pri sredi$njoj banci koja izdaje relevantnu valutu ako je to izvedivo
i dostupno.
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2. Ako nije izvedivo niti dostupno namiriti se s ra¢una sredi$njih banaka, kako je predvideno u stavku 1., CSD moze
ponuditi namiru gotovinskih placanja za sve ili dio svojih sustava za namiru vrijednosnih papira preko ra¢una otvorenih
pri kreditnim institucijama ili preko vlastitih ra¢una. Ako CSD nudi namiru preko raCuna otvorenih pri kreditnoj
instituciji ili preko vlastitih ra¢una, to ¢ini u skladu s odredbama glave IV.

3. CSD osigurava da sve informacije koje se pruZaju sudionicima na trziStu o rizicima i troskovima povezanima s
namirom na racunima kreditnih institucija ili preko vlastitih racuna budu jasne, postene i nezavaravajue. CSD daje na
raspolaganje dovoljno informacije klijentima ili potencijalnim klijentima kako bi im omogudio utvrdivanje i ocjenu rizika
i troskova povezanih s namirom na racunima kreditnih institucija ili preko vlastitih racuna te takve informacije pruza na
zahtjev.

Clanak 41.
Pravila i postupci u slucaju neispunjavanja obveza sudionika

1. Za svaki sustav za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja, CSD ima djelotvorna i jasno definirana pravila i
postupke za upravljanje neispunjavanjem obveza jednog ili viSe njegovih sudionika, osiguravajuéi da CSD moze poduzeti
pravodobne mjere za obuzdavanje gubitaka i pritisaka na likvidnost te nastaviti ispunjavati svoje obveze.

2. CSD svoja pravila u slucaju neispunjavanja obveza i odgovarajule postupke stavlja na raspolaganje javnosti.

3. (CSD sa sudionicima i drugim relevantnim dionicima provodi povremena testiranja i preglede postupaka u slucaju
neispunjavanja obveza kako bi osigurao da su isti prakti¢ni i djelotvorni.

4. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka ESMA moze, u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a, izdati
smjernice u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Odjeljak 4.

Bonitetni zahtjevi

Clanak 42.
Opéi zahtjevi

CSD donosi pouzdan okvir za upravljanje rizikom u svrhu sveobuhvatnog upravljanja pravnim, poslovnim, operativnim i
ostalim izravnim ili neizravnim rizicima, ukljucujuéi mjere za smanjenje prijevara i nemara.

Clanak 43.
Pravni rizici

1. Za potrebe izdavanja odobrenja za rad i nadzora, kao i za informiranje klijenata, CSD ima jasna i razumljiva pravila,
postupke i ugovore za sve sustave za namiru vrijednosnih papira kojima upravlja i za sve druge usluge koje pruza.

2. CSD oblikuje svoja pravila, postupke i ugovore tako da su izvrsivi u svim relevantnim nadleznostima, ukljucujuéii u
slu¢aju neispunjavanja obveza sudionika.

3. CSD koji vodi poslovanje u razli¢itim nadleznostima poduzima sve razumne mjere za utvrdivanje i smanjenje rizika
koji proizlaze iz potencijalnog sukoba zakona u razli¢itim nadleznostima.

Clanak 44.
Opéi poslovni rizik

CSD ima Cvrste sustave upravljanja i kontrole kao i informaticke alate za utvrdivanje, pralenje i upravljanje opéim
poslovnim rizicima, uklju¢ujui gubitke zbog slabe izvedbe poslovne strategije, novéane tokove i operativne izdatke.
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Clanak 45.
Operativni rizici

1. CSD utvrduje izvore operativnog rizika, kako unutarnje tako i vanjske, te na najmanju mogucu mjeru svodi njihov
utjecaj primjenom odgovarajucih informatickih alata, kontrola i postupaka, ukljucujuéi za sve sustave za namiru vrijedno-
snih papira kojima upravlja.

2. CSD odrzava odgovarajuce informaticke alate kojima osigurava visoku razinu sigurnosti i operativne pouzdanosti te
koji imaju odgovarajuci kapacitet. Informatickim alatima na odgovarajudi se nacin ureduje slozZenost, raznolikost i vrsta
pruzenih usluga i djelatnosti kako bi se osigurali visoki standardi sigurnosti te integriteta i povjerljivosti odrzavanih
informacija.

3. Za usluge koje pruza, kao i za sve sustave za namiru vrijednosnih papira kojima upravlja, CSD uspostavlja, provodi i
odrzava odgovarajucu politiku kontinuiteta poslovanja te planove za oporavak od katastrofa kako bi osigurao o¢uvanje
svojih usluga, pravodobni oporavak operacija i ispunjavanje obveza CSD-a u slucaju dogadaja koji predstavljaju znacajan
rizik za prekid operacija.

4. Plan iz stavka 3. predvida oporavak svih transakcija i pozicija sudionika u trenutku prekida kako bi se omoguéilo
sudionicima CSD-a da nastave poslovati sa sigurno$¢u te da dovr§e namiru na predvideni datum, ukljucujuéi osigurava-
njem da klju¢ni IT sustavi mogu brzo nastaviti operacije nakon prekida. To ukljucuje osnivanje drugog mjesta za obradu s
dovoljno resursa, kapacitete funkcionalnosti i odgovarajuéim mehanizmima u vezi s osobljem.

5. CSD planira i provodi program testiranja mehanizama iz stavaka od 1. do 4.

6.  CSD utvrduje, prati i upravlja rizicima koje bi klju¢ni sudionici u sustavima za namiru vrijednosnih papira kojima
upravlja, kao i pruzatelji usluga i sluzbi te drugi CSD-ovi ili trzi$ne infrastrukture mogli predstavljati njegovim operaci-
jama. Na zahtjev dostavlja nadleznim tijelima i relevantnim tijelima informacije o svakom takvom utvrdenom riziku.

Takoder bez odgode obavjes¢uje nadlezno tijelo i relevantna tijela o svim operativnim rizicima koji proizlaze iz tih rizika.

7. ESMA, blisko suradujudi s ¢lanovima ESSB-a, izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda za odredivanje opera-
tivnih rizika iz stavaka od 1. do 6. te metode testiranja, rjeSavanja ili minimiziranja tih rizika, ukljucujuéi politike za
kontinuitet poslovanja te planove za oporavak od katastrofa iz stavaka 3. i 4. te metode njihove procjene.

ESMA podnosi Komisiji te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donosenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10.
do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 46.
Investicijska politika

1. CSD drzi svoju financijsku imovinu u sredi$njim bankama, kreditnim institucijama koje imaju odobrenje za rad ili
CSD-ovima koji imaju odobrenje za rad.

2. (CSD, kada je to potrebno, ima brz pristup svojoj imovini.

3. CSD svoje financijske izvore investira samo u gotovinu ili druge visoko likvidne financijske instrumente s mini-
malnim trzi§nim ili kreditnim rizikom. Te investicije moguce je brzo likvidirati s minimalnim nepovoljnim u¢inkom na
cijenu.
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4. Koli¢ina kapitala, ukljucujuéi zadrzanu dobit i rezerve CSD-a koje se ne investiraju u skladu sa stavkom 3., ne
uzimaju se u obzir za potrebe ¢lanka 47. stavka 1.

5. CSD osigurava da njegova sveukupna izloZenost bilo kojoj pojedinacnoj kreditnoj instituciji koja ima odobrenje za
rad ili CSD-u koji ima odobrenje za rad u kojima drzi svoju financijsku imovinu ostaje u prihvatljivim koncentracijskim
ogranicenjima.

6. ESMA izraduje, blisko suradujuci s EBA-om i ¢lanovima ESSB-a, nacrte regulatornih tehnickih standarda za odre-
divanje financijskih instrumenata koji se mogu smatrati visoko likvidnima s minimalnim trzi$nim i kreditnim rizikom u
skladu sa stavkom 3., odgovarajule vremenske okvire za pristup imovini iz stavka 2. te koncentracijska ogranicenja iz
stavka 5. Ti nacrti regulatornih tehnickih standarda prema potrebi se uskladuju s regulatornim tehnickim standardima koji
su doneseni u skladu s ¢lankom 47. stavkom 8. Uredbe (EU) br. 648/2012.

ESMA podnosi Komisiji te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donosenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10.
do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 47.
Kapitalni zahtjevi

1. Kapital, uz zadrzanu dobit i rezerve CSD-a, proporcionalan je riziku koji proizlazi iz djelatnosti CSD-a. U svakom
trenutku kapital je dostatan za:

(a) osiguravanje odgovarajuce zastite CSD-a od operativnih, pravnih, skrbnickih, investicijskih i poslovnih rizika tako da
CSD moze nastaviti pruzati usluge prema nacelu trajnosti poslovanja;

(b) osiguravanje uredne likvidacije ili restrukturiranja djelatnosti CSD-a tijekom odgovarajuceg vremenskog razdoblja od
najmanje Sest mjeseci po razli¢itim scenarijima otpornosti na stres.

2. CSD uspostavlja plan za:

(a) prikupljanje dodatnog kapitala u slucaju da se njegov temeljni kapital priblizi ili padne ispod zahtjeva utvrdenih u
stavku 1.;

(b) osiguranje uredne likvidacije ili restrukturiranja svojih operacija i usluga u slucaju da CSD nije u moguénosti prikupiti
novi kapital.

Plan odobrava upravljacko tijelo ili odgovarajuci odbor upravljackog tijela i redovito ga azurira. Svako azuriranje plana
dostavlja se nadleznom tijelu. Nadlezno tijelo moze zahtijevati od CSD-a poduzimanje dodatnih mjera ili izradu alter-
nativnih odredaba ako nadlezno tijelo smatra da je CSD-ov plan nedovoljan.

3. EBA u bliskoj suradnji s ESMA-om i ¢lanovima ESSB-a izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda za odredi-
vanje zahtjeva u vezi s kapitalom, zadrzanom dobiti i rezervama CSD-a iz stavka 1.

EBA podnosi Komisiji te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10.
do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.
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Odjeljak 5.

Uvjeti za veze CSD-ova

Clanak 48.
veze CSD-ova

1. Prije uspostave veze CSD-ova te neprekidno nakon uspostave veze CSD-ova, svi doti¢ni CSD-ovi utvrduju, procje-
njuju, prate i upravljaju svim potencijalnim izvorima rizika za sebe i za svoje sudionike koji proizlaze iz veze CSD-ova i
poduzimaju odgovarajuée mjere za njihovo smanjenje.

2. CSD-ovi koji namjeravaju uspostaviti veze podnose zahtjev za odobrenje nadleznom tijelu CSD-a podnositelja
zahtjeva, u skladu s clankom 19. stavkom 1.tockom (e) ili obavjes¢uju nadlezna tijela i relevantna tijela CSD-a podno-
sitelja zahtjeva u skladu s ¢lankom 19. stavkom 5.

3. Veza pruza odgovarajulu zastitu povezanim CSD-ovima i njihovim sudionicima, posebno u vezi s mogudim
kreditima koje su uzeli CSD-ovi i rizikom koncentracije i likvidnosnim rizikom kao posljedicama aranzmana o vezi.

Vezu podupire odgovarajuéi ugovorom u kojem se navode odnosna prava i obveze povezanih CSD-ova i, po potrebi,
CSD-ovih sudionika. Ugovor s implikacijama unakrsne nadleznosti predvida nedvosmisleni izbor prava koje ureduje sve
aspekte djelovanja veze.

4. U sluaju privremenog prijenosa vrijednosnih papira izmedu povezanih CSD-ova zabranjen je ponovni prijenos
vrijednosnih papira prije konacnosti prvoga transfera.

5. CSD koji koristi neizravnu vezu ili posrednika za upravljanje jednom vezom CSD-ova s drugim CSD-om mjeri, prati
i upravlja dodatnim rizicima koji proizlaze iz koriStenja te neizravne veze ili posrednika te poduzima odgovarajuée mjere
za njihovo smanjenje.

6.  Povezani CSD-ovi imaju pouzdane postupke uskladivanja kako bi osigurali to¢nost svojih evidencija.

7. Veze izmedu CSD-ova omogucuju namiru transakcija izmedu sudionika u povezanim CSD-ovima po naclelu
isporuke po placanju (DVP), ako je to mogule i izvedivo. Iscrpni razlozi za sve veze CSD-ova koje ne omogucuju
namiru po nacelu DVP-a priop¢uju se relevantnim i nadleznim tijelima.

8.  Interoperabilni sustavi za namiru vrijednosnih papira i CSD-ovi koji koriste zajednicku infrastrukturu namire
uspostavljaju jednake trenutke za:

(a) ulaz naloga za prijenos u sustav;

(b) neopozivost naloga za prijenos;

Sustavi za namiru vrijednosnih papira i CSD-ovi iz prvoga podstavka koriste istovjetna pravila u vezi s trenutkom
konacnosti prijenosa vrijednosnih papira i gotovine.

9. Do 18. rujna 2019. sve interoperabilne veze izmedu CSD-ova koji posluju u drzavama ¢lanicama postaju, gdje je to
primjenjivo, veze koje podupiru namiru po nacelu DVP-a.
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10.  ESMA u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a izraduje nacrte regulatornih tehnickih standarda za odredivanje uvjeta
iz stavka 3. prema kojima svaka vrsta aranzmana o vezi osigurava adekvatnu zastitu povezanih CSD-ova i njihovih
sudionika, posebno ako CSD namjerava sudjelovati u sustavu za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja drugi CSD,
pracenje i upravljanje dodatnim rizicima iz stavka 5. koji proizlaze iz koriStenja posrednika, metode uskladivanja
navedenih u stavku 6., slucajeve kada je namira po nacelu DVP-a putem veza CSD-ova moguca i provediva prema
stavku 7. te metode njihove procjene.

ESMA podnosi Komisiji te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donosenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10.
do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

POGLAVLJE III.
Pristup CSD-ovima

Odjeljak 1.

Pristup izdavatelja CSD-ovima

Clanak 49.
Sloboda izdavanja u CSD-u koji ima odobrenje za rad u Uniji

1. Izdavatelj ima pravo dogovoriti za svoje vrijednosne papire koji su prihvaceni za trgovanje na uredenim trzistima ili
MTP-ovima ili kojima se trguje na mjestu trgovanja upisivanje u bilo koji CSD s poslovnim nastanom u bilo kojoj drzavi
¢lanici uz obvezu da taj CSD postuje uvjete iz clanka 23.

Ne dovodeéi u pitanje pravo izdavatelja iz prvog podstavka, i dalje se primjenjuje pravo trgovackih drustava ili drugo
sli¢cno pravo drzave ¢lanice na temelju kojeg su vrijednosni papiri koncipirani.

Drzave c¢lanice osiguravaju sastavljanje popisa klju¢nih i relevantnih odredaba svojeg prava navedenog u drugom
podstavku Nadlezna tijela taj popis podnose ESMA-i do 18. prosinca 2014. ESMA objavljuje taj popis do 18. sije¢nja
2015.

CSD moze izdavateljima naplatiti razumnu komercijalnu naknadu za svoje usluge na osnovi metode troskovi plus, osim
ako se obje strane dogovore drukije.

2. Ako izdavatelj podnese zahtjev za evidentiranje svojih vrijednosnih papira u CSD-u, potonji Zurno i na nediskri-
minirajuéi nacin daje odgovor izdavatelju podnositelju zahtjeva u roku od tri mjeseca.

3. CSD moze odbiti pruziti usluge izdavatelju. Takvo odbijanje moZe se temeljiti samo na sveobuhvatnoj ocjeni rizika
ili ako taj CSD ne pruza usluge navedene u odjeljku A tocki 1. Priloga u vezi s vrijednosnim papirima koncipiranim
prema pravu trgovackih drustava ili drugom slicnom pravu relevantne drzave ¢lanice.

4. Ne dovodeti u pitanje Direktivu 2005/60/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa (') te Direktivu Komisije
2006/70/EZ (3), ako CSD odbije izdavatelju pruziti usluge, dostavlja izdavatelju podnositelju zahtjeva potpuno pisano
obrazlozenje svojeg odbijanja.

(") Direktiva 2005/60/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 26. listopada 2005. o sprecavanju koriStenja financijskog sustava u svrhu
pranja novca i financiranja terorizma Tekst znacajan za EGP (SL L 309, 25.11.2005., str. 15.).

(%) Direktiva Komisije 2006/70/EZ od 1. kolovoza 2006. o utvrdivanju provedbenih mjera za Direktivu 2005/60/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca u vezi s definicijom ,politicki izloZene osobe” i tehnickim kriterijima za postupke pojednostavljene temeljite
identifikacije stranaka i za oslobodenje na temelju financijske djelatnosti koja se provodila povremeno ili u vrlo ogranicenom opsegu
(SL L 214, 4.8.2006., str. 29.).
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U slucaju odbijanja izdavatelj podnositelj zahtjeva ima pravo na prituzbu nadleznom tijelu CSD-a koji odbija pruziti
usluge.

Nadlezno tijelo toga CSD-a propisno pregledava prituzbu i procjenjuje razloge odbijanja koje je dostavio CSD te
izdavatelju dostavlja obrazlozeni odgovor.

Nadlezno tijelo CSD-a savjetuje se s nadleznim tijelom iz mjesta poslovnog nastana izdavatelja podnositelja zahtjeva u
vezi s njegovom procjenom prituzbe. Ako se nadlezno tijelo iz mjesta poslovnog nastana izdavatelja podnositelja zahtjeva
ne slaze s tom procjenom, bilo koje od dvaju nadleznih tijela moze predmet proslijediti ESMA-i, koja moze djelovati u
skladu s dodijeljenim joj ovlastima prema ¢lanku 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Kada se CSD-ovo odbijanje pruzanja usluga izdavatelju koji je podnio zahtjev smatra neopravdanim, odgovorno nadlezno
tijelo izdaje nalog kojim se od CSD-a zahtijeva pruzanje usluga izdavatelju koji je podnio zahtjev.

5. ESMA u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a izraduje nacrte regulatornih tehnickih standarda za odredivanje rizika
koje CSD-ovi trebaju uzeti u obzir kada provode sveobuhvatnu procjenu rizika, kao i nadlezna tijela koja procjenjuju
razloge za odbijanje, u skladu sa stavcima 3. i 4., te &imbenike postupka iz stavka 4.

ESMA podnosi Komisiji te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donosenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10.
do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

6. ESMA u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a izraduje nacrte provedbenih tehnickih standarda za uspostavu stan-
dardnih obrazaca i modela za postupak iz stavka 4.

ESMA podnosi Komisiji taj nacrt provedbenih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Odjeljak 2.

Pristup medu CSD-ovima

Clanak 50.
Pristup standardnoj vezi

CSD ima pravo postati sudionikom drugog CSD-a i uspostaviti standardnu vezu s tim CSD-om u skladu s ¢lankom 33. i
podlozno prethodnoj obavijesti o vezi CSD-ova sukladno ¢lanku 19. stavku 5.

Clanak 51.
Pristup prilagodenoj vezi

1. Kada CSD zahtijeva od drugog CSD-a uspostavljanje prilagodene veze za pristup potonjem, CSD primatelj odbija
takav zahtjev isklju¢ivo na temelju razmatranja rizika. Ne smije odbiti zahtjev na osnovi gubitka trzisnog udjela.

2. CSD primatelj moze CSD-u podnositelju zahtjeva naplatiti razumnu komercijalnu naknadu na osnovi metode
troskovi plus za omogucavanje pristupa prilagodenoj vezi osim ako se obje strane dogovore drukcije.
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Clanak 52.
Postupak za veze CSD-ova

1. Kada CSD podnese zahtjev za pristup drugom CSD-u na temelju ¢lanaka 50. i 51., potonji Zurno rjesava zahtjev te
dostavlja odgovor CSD-u podnositelju zahtjeva u roku od tri mjeseca.

2. CSD odbija pristup CSD-u podnositelju zahtjeva samo ako bi takav pristup ugrozio neometano i uredno funkcio-
niranje financijskih trzista ili prouzrocio sistemski rizik. Takvo odbijanje zasniva se isklju¢ivo na sveobuhvatnoj ocjeni
rizika.

Kada CSD odbije pristup, dostavlja CSD-u podnositelju zahtjeva potpuno obrazloZenje svojeg odbijanja.

U slucaju odbijanja CSD podnositelj zahtjeva ima pravo na prituzbu nadleznom tijelu CSD-a koji je odbio pristup.

Nadlezno tijelo za CSD-a primatelja zahtjeva propisno pregledava prituzbu i procjenjuje razloge odbijanja te dostavlja
CSD-u podnositelju zahtjeva obrazlozeni odgovor.

Nadlezno tijelo za CSD primatelja zahtjeva savjetuje se s nadleznim tijelom za CSD podnositelja zahtjeva i relevantnim
tijelom za CSD podnositelja zahtjeva iz ¢lanka 12. stavka 1. tocke (a) o svojoj procjeni prituzbe. Ako se bilo koje tijelo za
CSD-a podnositelja zahtjeva ne slaZe s dostavljenom procjenom, bilo koje tijelo moze predmet uputiti ESMA-i koja moze
djelovati u skladu s dodijeljenim joj ovlastima sukladno ¢lanku 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Kada se CSD-ovo odbijanje pruzanja pristupa CSD-u podnositelju zahtjeva smatra neopravdanim, nadlezno tijelo za CSD
primatelja zahtjeva izdaje nalog kojim se od CSD-a zahtijeva dodjela pristupa za CSD podnositelja zahtjeva.

3. ESMA u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a izraduje nacrte regulatornih tehnickih standarda za odredivanje rizika
koje trebaju uzeti u obzir CSD-ovi kada provode sveobuhvatnu procjenu rizika, kao i nadlezna tijela kada procjenjuju
razloge za odbijanje, u skladu sa stavkom 2., te ¢imbenike postupka iz stavka 2.

ESMA podnosi Komisiji te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donosenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10.
do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

4. ESMA u bliskoj suradnji s c¢lanovima ESSB-a izraduje nacrte provedbenih tehnickih standarda za odredivanje
standardnih obrazaca i predlozaka za postupke navedene u stavcima 1., 2..

ESMA podnosi Komisiji te nacrte provedbenih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donosenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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Odjeljak 3.

Pristup izmedu CSD-a i druge trziSne infrastrukture

Clanak 53.
Pristup izmedu CSD-a i druge trZiSne infrastrukture

1. CCP i mjesto trgovanja osiguravaju CSD-u transakcijske unose na nediskriminacijskoj i transparentnoj osnovi na
zahtjev. CSD-a te mogu naplatiti razumnu komercijalnu naknadu za takve transakcijske unose CSD-u podnositelju
zahtjeva na osnovi metode troskovi plus, osim ako se obje strane drukéije dogovore.

CSD omogucava pristup svome sustavu za namiru vrijednosnih papira na nediskriminacijskoj i transparentnoj osnovi
CCP-u ili mjestu trgovanja te moZe naplatiti razumnu komercijalnu naknadu za takav pristup na osnovi metode troskovi
plus, osim ako se obje strane drukéije dogovore.

2. Kada jedna strana drugoj strani podnese zahtjev za pristupom u skladu sa stavkom 1., takav se zahtjev Zurno rjesava
a odgovor strani koja je podnijela zahtjev dostavlja se u roku od tri mjeseca.

3. Strana koja je primatelj odbija pristup samo ako bi takav pristup ugrozio neometano i uredno funkcioniranje
financijskih trzita ili prouzrocio sistemski rizik. Ne smije odbiti zahtjev na osnovi gubitka trzi§nog udjela.

Strana koja odbija pristup dostavlja strani koja je podnijela zahtjev potpuno pisano obrazlozenje takvog odbijanja
zasnovano na sveobuhvatnoj ocjeni rizika. U slucaju odbijanja, strana podnositelj zahtjeva ima pravo na prituzbu
nadleznom tijelu strane koja je odbila pristup.

Nadlezno tijelo za stranu koja je primatelj i relevantno tijelo iz ¢lanka 12. stavka 1. tocke (a) propisno pregledavaju
prituzbu procjenjujuéi razloge odbijanja te dostavljaju strani koja podnosi zahtjev obrazlozen odgovor.

Nadlezno tijelo za stranu koja je primatelj savjetuje se s nadleznim tijelom podnositelja zahtjeva i relevantnim tijelom iz
¢lanka 12. stavka 1. tocke (a) o svojoj procjeni prituzbe. Ako se bilo koje tijelo za CSD podnositelja zahtjeva ne slaze s
dostavljenom procjenom, bilo koje tijelo moze predmet proslijediti ESMA-i koja moze djelovati u skladu s dodijeljenim joj
ovlastima prema ¢lanku 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Ako se odbijanje strane za odobravanje pristupa smatra neopravdanim, odgovorno nadlezno tijelo izdaje nalog kojim se
od te strane zahtijeva odobravanje pristupa njezinim uslugama u roku od tri mjeseca.

4. ESMA u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a izraduje nacrte regulatornih tehnickih standarda za odredivanje rizika
koje trebaju uzeti u obzir CSD-ovi kada provode sveobuhvatnu procjenu rizika, kao i nadlezna tijela kada procjenjuju
razloge za odbijanje, u skladu sa stavkom 3. te ¢imbenike postupka iz stavka 3.

ESMA podnosi Komisiji te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donosenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10.
do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

5. ESMA u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a izraduje nacrte provedbenih tehnickih standarda za odredivanje
standardnih obrazaca i modela za postupak naveden u stavcima 2. i 3.
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ESMA podnosi Komisiji te nacrte provedbenih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se dodjeljuju ovlasti za dono$enje provedbenih tehnic¢kih standarda iz prvog podstavka, u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

GLAVA 1V.
PRUiAN)E POMOCNIH USLUGA BANKOVNOG TIPA ZA SUDIONIKE CSD-ova

Clanak 54.
Odobravanje i imenovanje za pruzanje pomo¢nih usluga bankovnog tipa

1. CSD ne pruza pomocne usluge bankovnog tipa odredene u odjeljku C Priloga osim ako je dobio dodatno odobrenje
za pruzanje takvih usluga u skladu s ovim ¢lankom.

2. CSD koji namjerava podmiriti gotovinsku stranu svih ili dijela svojeg sustava za namiru vrijednosnih papira u skladu
s ¢lankom 40. stavkom 2. ili na drugi nacin Zeli pruzati bilo koju vrstu pomo¢nih usluga bankovnog tipa iz stavka 1.,
ima odobrenje ili:

(a) samostalno pruzati takve usluge pod uvjetima navedenim u ovom ¢lanku; ili

(b) za imenovanje u tu svrhu jedne ili viSe kreditnih institucija koje imaju odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 8.
Direktive 2013/36/EU.

3. Ako CSD Zzeli pruzati bilo koju vrstu pomoénih usluga bankovnog tipa iz iste pravne osobe koja vodi i sustav za
namiru vrijednosnih papira, odobrenje iz stavka 2. dodjeljuje se samo ako su zadovoljeni sljede¢i uvjeti:

(@) CSD ima odobrenje za rad kao kreditna institucija kako je predvideno u ¢lanku 8. Direktive 2013/36/EU;

(b) CSD zadovoljava bonitetne zahtjeve iz ¢lanka 59. stavaka 1., 3. i 4. te nadzorne zahtjeve iz clanka 60.;

(c) odobrenje iz tocke (a) ovog podstavka koristi se samo za pruzanje pomo¢nih usluga bankovnog tipa navedenih u
odjeliku C Priloga, a ne za izvodenje bilo kakvih drugih djelatnosti;

(d) CSD podlijeze dodatnom kapitalnom zahtjevu koji odrazava rizike, ukljucujuéi kreditni i likvidnosni rizik koji
proizlaze iz odobravanja dnevnog kredita izmedu ostalog sudionicima u sustavu za namiru vrijednosnih papira ili
ostalim korisnicima usluga CSD-a;

(¢) CSD najmanje jednom mjese¢no izvjes¢uje nadlezno tijelo i jednom godisnje u sklopu svoje javne objave u skladu sa
zahtjevima dijela osmog Uredbe (EU) br. 575/2013 o opsegu i upravljanju dnevnim likvidnosnim rizikom u skladu s
¢lankom 59. stavkom 4. tockom (j) ove Uredbe;

(f) CSD je nadleznom tijelu podnio odgovarajuli plan za oporavak kako bi se osigurao kontinuitet klju¢nih operacija,
ukljucujudi u situacijama kada se rizik likvidnosti ili kreditni rizik pojavljuju kao rezultat pruzanja pomoénih usluga
bankovnog tipa.
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U slucaju proturje¢nih odredaba utvrdenih u ovoj Uredbi, u Uredbi (EU) br. 575/2013 i Direktivi 2013/36/EU, CSD iz
prvog podstavka tocke (a) podlijeze strozim zahtjevima o bonitetnom nadzoru. Regulatorni tehnicki standardi iz ¢lanaka
47.159. ove Uredbe pojasnjavaju slucajeve proturjecnih odredaba.

4. Ako CSD Zeli imenovati kreditnu instituciju za pruzanje bilo koju vrstu pomoénih usluga bankovnog tipa iz
odvojenog pravnog subjekta koji moze biti dio iste skupine poduzeca koju u konacnici kontrolira isto mati¢no poduzece
ili ne, odobrenje navedeno u stavku 2. dodjeljuje se samo ako su zadovoljeni sljede¢i uvjeti:

(a) odvojeni pravni subjekt ima odobrenje za rad kao kreditna institucija kako je predvideno u ¢lanku 8. Direktive
2013/36/EU;

(b) odvojeni pravni subjekt zadovoljava bonitetne zahtjeve utvrdene u ¢lanku 59. stavcima 1., 3. i 4. te nadzorne zahtjeve
utvrdene u ¢lanku 60.;

(c) odvojeni pravni subjekt sam ne pruza nijednu od osnovnih usluga navedenih u odjeljku A Priloga;

(d) odobrenje iz tocke (a) koristi se samo za pruzanje pomo¢nih usluga bankovnog tipa navedenih u odjeljku C Priloga, a
ne za izvodenje bilo kakvih drugih djelatnosti;

(¢) odvojeni pravni subjekt podlijeze dodatnom kapitalnom zahtjevu koji odrazava rizike, uklju¢ujuéi kreditni i likvid-
nosni rizik koji proizlaze iz odobravanja dnevnog kredita izmedu ostalog sudionicima u sustavu za namiru vrijedno-
snih papira ili ostalim korisnicima usluga CSD-a;

(f) odvojeni pravni subjekt najmanje na mjese¢noj osnovi izvje$¢uje nadlezno tijelo i jednom godisnje u sklopu svoje
javne objave u skladu sa zahtjevima dijela osmog Uredbe (EU) br.575/2013 o opsegu i upravljanju dnevnim
likvidnosnim rizikom u skladu s ¢lankom 59. stavkom 4. tockom (j) ove Uredbe; i

(¢) odvojeni pravni subjekt nadleZnom je tijelu podnio odgovarajui plan za oporavak kako bi se osigurao kontinuitet
klju¢nih operacija, ukljucujudi u situacijama kada se likvidnosni rizik ili kreditni rizik pojavljuju kao rezultat pruzanja
pomocénih usluga bankovnog tipa iz odvojenog pravnog subjekta.

5. Stavak 4. ne primjenjuje se na kreditne institucije iz stavka 2. tocke (b) koje pruzaju namiru gotovinskih placanja za
dio CSD-ova sustava za namiru vrijednosnih papira ako je ukupna vrijednost te gotovinske namire preko racuna
otvorenih pri tim kreditnim institucijama, izracunana tijekom razdoblja od godine dana, manja od jedan posto
ukupne vrijednosti svih transakcija vrijednosnim papirima u gotovini namirenih u knjigama CSD-a te ne prelazi maksi-
malni iznos od 2,5 milijardi EUR na godinu.

Nadlezno tijelo najmanje jednom godi$nje prati postuje li se prag definiran u prvom podstavku te o nalazima izvjescuje
ESMA-u. Ako nadlezno tijelo utvrdi da je prag prekoracen, od doti¢nog CSD zahtijeva traZenje odobrenja u skladu sa
stavkom 4. Doti¢ni CSD podnosi zahtjev za odobrenje u roku $est mjeseci.

6. Nadlezno tijelo moZe od CSD-a zatraziti imenovanje viSe od jedne kreditne institucije ili imenovanje kreditne
institucije uz vlastito pruzanje usluga u skladu s stavkom 2. to¢kom (a) ovog ¢lanka ako smatra da izloZenost jedne
kreditne institucije koncentraciji rizika prema ¢lanku 59. stavku 3. i 4. nije dovoljno smanjena. Imenovana kreditna
institucija smatra se posrednikom za namire.
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7. CSD koji ima odobrenje za pruzanje bilo koje vrste pomoénih usluga bankovnog tipa i kreditna institucija
imenovana u skladu sa stavkom 2. tockom (b) u svako se doba pridrzavaju uvjeta potrebnih za odobrenje prema
ovoj Uredbi te, bez odgode, obavjes¢uju nadlezna tijela o bilo kakvim znacajnim promjenama koje utjeCu na uvjete
za odobrenje.

8. EBA u bliskoj suradnji s ESMA-om i ¢lanovima ESSB-a izraduje nacrte regulatornih standarda za odredivanje
dodatnih kapitalnih zahtjeva iz stavka 3. tocke (d) i stavka 4. tocke (e) koji se temelje na rizicima.

EBA podnosi Komisiji te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za dono3enje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10.
do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 55.
Postupak dodjele i odbijanja odobrenja za pruzanje pomoénih usluga bankovnog tipa

1. CSD podnosi nadleznom tijelu mati¢ne drzave ¢lanice zahtjev za odobrenje imenovanja kreditne institucije ili za
pruzanje bilo koje pomoéne usluge bankovnog tipa, kako se zahtijeva prema ¢clanku 54.

2. Zahtjev sadrzi sve informacije koje su potrebne nadleznom tijelu da se uvjeri da su CSD i, prema potrebi,
imenovana kreditna institucija, uspostavili, u vrijeme odobrenja, sve potrebne mehanizme kako bi udovoljili obvezama
utvrdenima u ovoj Uredbi. Sadrzi program operacija odredujuéi predvidene pomoéne usluge bankovnog tipa, strukturnu
organizaciju odnosa izmedu CSD-a i imenovanih kreditnih institucija prema potrebi te nacin na koji taj CSD ili, prema
potrebi, imenovana kreditna institucija, namjeravaju udovoljiti bonitetnim zahtjevima utvrdenima u ¢lanku 59. stavcima
1., 3. i 4. te ostalim uvjetima utvrdenima u ¢lanku 54.

3. Nadlezno tijelo primjenjuje postupak prema ¢lanku 17. stavcima 3. i 8.

4. Od trenutka kada se zahtjev smatra potpunim, nadlezno tijelo prenosi sve informacije ukljucene u zahtjev sljede¢im
tijelima:

(a) relevantnim tijelima;

(b) nadleznim tijelima iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 40. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(c) nadleznim tijelima u drzavama ¢lanicama u kojima CSD ima uspostavljene interoperabilne veze s drugim CSD-om
osim ako je CSD uspostavio interoperabilne veze iz ¢lanka 19. stavka 5.

(d) nadleznim tijelima u drzavi ¢lanici domaéinu ako su djelatnosti CSD-a vrlo znacajne za funkcioniranje trzista
vrijednosnim papirima te za zastitu ulagatelja u smislu ¢lanka 24. stavka 4.

(¢) nadleznim tijelima odgovornima za nadzor sudionika CSD-a s poslovnim nastanom u trima drzavama clanicama s
najveéim vrijednostima namire unutar sustava za namiru vrijednosnih papira CSD-a na zbirnoj osnovi u razdoblju od
godine dana;

(f) ESMA-i; i

(g) EBA-i.
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5. Tijela iz tocaka od (a) do (e) stavka 4. izdaju obrazloZzeno misljenje o odobrenju u roku od 30 dana od primitka
informacija iz stavka 4. Ako tijelo ne dostavi misljenje unutar tog roka, smatra se da ima pozitivno misljenje.

U slucaju kada jedno od tijela iz tocaka od (a) do (e) stavka 4. izda negativno obrazloZeno misljenje, nadlezno tijelo koje
zeli dodijeliti odobrenje u roku od 30 dana dostavlja tijelima iz tocaka od (a) do (e) stavka 4. obrazlozenu odluku u vezi s
negativnom misljenjem.

Ako 30 dana nakon predstavljanja odluke neko od tijela iz to¢aka od (a) do (e) stavka 4. izda negativno misljenje, a
nadlezno tijelo i dalje Zeli dodijeliti odobrenje, bilo koje tijelo koje je izdalo negativno misljenje moze se obratiti ESMA-i
za pomo¢ prema Clanku 31. tocki (c) Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Ako se 30 dana nakon upudivanja ESMA-i pitanje ne rijesi, nadlezno tijelo koje Zeli dodijeliti odobrenje donosi kona¢nu
odluku i pruza detaljno pisano obrazloZenje svoje odluke tijelima iz stavka 4. tocaka od (a) do (e).

Ako nadlezno tijelo Zeli odbiti odobrenje, stvar se ne prosljeduje ESMA-i.

Negativna misljenja u pisanom obliku pruzaju potpune i iscrpne razloge zbog kojih zahtjevi iz ove Uredbe ili drugih
dijelova prava Unije nisu ispunjeni.

6.  Ako ESMA smatra da je nadlezno tijelo dodijelilo odobrenje koje mozda nije u skladu s pravom Unije, ona djeluje u
skladu s ¢lankom 17. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

7. ESMA u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a i EBA-¢, izraduje nacrte regulatornih tehnickih standarda za odredivanje
informacija koje CSD treba pruziti nadleznom tijelu u svrhu dobivanja relevantnih odobrenja za pruzanje pomoénih
usluga bankovnog tipa za namiru.

ESMA podnosi Komisiji te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donosenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10.
do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

8. ESMA u bliskoj suradnji s ¢lanovima ESSB-a i EBA-e izraduje nacrte provedbenih tehnickih standarda za odredivanje
standardnih obrazaca, predloZaka i postupaka za savjetovanje s nadleznim tijelima iz stavka 4. prije dodjele odobrenja.

ESMA podnosi Komisiji te nacrte provedbenih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 56.
Prosirenje pomo¢énih usluga bankovnog tipa

1. CSD koji namjerava prosiriti pomo¢ne usluge bankovnog tipa, za koje imenuje kreditnu instituciju ili koje sam
pruza u skladu s ¢lankom 54., podnosi zahtjev za prosirenjem nadleZznom tijelu mati¢ne drzave ¢lanice.
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2. Zahtjev za prosirenjem podlijeze postupku prema ¢lanku 55.

Clanak 57.
Oduzimanje odobrenja za rad

1. Ne dovodeéi u pitanje nijednu korektivnu aktivnost ili mjeru prema glavi V., nadlezno tijelo CSD-ove mati¢ne
drzave ¢lanice oduzima odobrenje za rad navedeno u ¢lanku 54. u bilo kojoj od sljedeéih okolnosti:

(@) ako CSD nije iskoristio odobrenje unutar 12 mjeseci, izri¢ito se odrekne odobrenja ili ako imenovana kreditna
institucija nije pruzala usluge niti obavljala ikakvu djelatnost u prethodnih Sest mjeseci;

(b) ako je CSD dobio odobrenje za rad iznoSenjem netocnih izjava ili bilo kojim drugim nezakonitim sredstvima;

(c) ako CSD ili imenovana kreditna institucija nisu viSe uskladeni s uvjetima pod kojima je dodijeljeno odobrenje za rad
te nisu poduzeli korektivne aktivnosti koje je nadlezno tijelo zatrazilo unutar zadanoga roka;

(d) ako su CSD ili imenovana kreditna institucija ozbiljno i sustavno krsili zahtjeve utvrdene u ovoj Uredbi.

2. Od trenutka kada postane upoznato s jednom od okolnosti navedenih u stavku 1., nadlezno tijelo odmah konzul-
tira tijela iz clanka 55. stavka 4. o potrebi oduzimanja odobrenja za rad.

3. ESMA, bilo koje relevantno tijelo iz ¢lanka 12. stavka 1. tocke (a) i bilo koje tijelo navedeno u ¢lanku 60. stavku 1.,
odnosno tijela iz ¢lanka 55. stavka 4., mogu u bilo koje doba zahtijevati od nadleznog tijela CSD-ove mati¢ne drzave
¢lanice da provjeri jesu li CSD i, ovisno o slucaju, imenovana kreditna institucija jo§ uvijek uskladeni s uvjetima pod
kojima je odobrenje za rad dodijeljeno.

4. Nadlezno tijelo moZe ograniciti oduzimanje na odredenu uslugu, djelatnost ili financijski instrument.

5. CSD i imenovana kreditna institucija uspostavljaju, primjenjuju i odrZavaju odgovarajuéi postupak kojim osiguravaju
pravodobnu i urednu namiru i prijenos imovine klijenata i sudionika drugom posredniku za namire u slu¢aju oduzimanja
odobrenja za rad iz prvog podstavka.

Clanak 58.
Registar CSD-a
1. Odluke koje su donijela nadlezna tijela u skladu s clancima 54., 56. i 57. priopluju se ESMA-i.

2. ESMA unosi u registar koji je duzna uciniti dostupnim na svojoj tome posvecenoj internetskoj stranici, u skladu s
¢lankom 21. stavkom 3., sljedece informacije:

(a) naziv svakog CSD-a koji je bio predmetom odluke na temelju ¢lanaka 54., 56.1 57,

(b) naziv svih imenovanih kreditnih institucija;

(c) popis pomo¢nih usluga bankovnog tipa koje su imenovana kreditna institucija ili CSD koji je dobio odobrenje za rad
u skladu s ¢lankom 54. ovlasteni pruzati sudionicima CSD-a.
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3. Nadlezna tijela obavjes¢uju ESMA-u o onim subjektima koje pruzaju pomocéne usluge bankovnog tipa u skladu sa
zahtjevima nacionalnog prava do 16. prosinca 2014.

Clanak 59.

Bonitetni zahtjevi primjenjivi na kreditne institucije ili CSD-ove koji imaju odobrenje za pruzanje pomoénih
usluga bankovnog tipa

1. Kreditna institucija imenovana u skladu s ¢lankom 54. stavkom 2. to¢kom (b) ili CSD koji ima odobrenje u skladu s
¢lankom 54. stavkom 2. tockom (a) za pruzanje pomo¢nih usluga bankovnog tipa pruzaju samo one usluge navedene u
odjeljku C Priloga koje su obuhvadene odobrenjem.

2. Kreditna institucija imenovana u skladu s ¢lankom 54. stavkom 2. to¢kom (b) ili CSD koji ima odobrenje u skladu s
¢lankom 54. stavkom 2. tockom (a) za pruzanje pomoc¢nih usluga bankovnog tipa uskladeni su s bilo kojim sadasnjim ili
buduéim zakonodavstvom primjenjivim na kreditne institucije.

3. Kreditna institucija imenovana u skladu s ¢lankom 54. stavkom 2. tockom (b) ili CSD koji ima odobrenje u skladu s
¢lankom 54. stavkom 2. to¢kom (a) za pruzanje pomoénih usluga bankovnog tipa uskladeni su sa sljede¢im specifi¢nim
bonitetnim zahtjevima za kreditne rizike povezane s tim uslugama 3to se tiCe svakog sustava za namiru vrijednosnih
papira:

(a) imaju uspostavljen pouzdani okvir za upravljanje odgovarajuéim kreditnim rizicima;

(b) utvrduju, Cesto i redovito, izvore tog kreditnog rizika, mjere i prate odgovarajuée kreditne izloZenosti te koriste
odgovarajuce alate za upravljanje rizikom kako bi se ti rizici nadzirali;

(c) u potpunosti pokrivaju odgovarajuce kreditne izloZenosti prema pojedinim sudionicima koji se zaduZuju koristedi
kolateral i druga jednakovrijedna financijska sredstva;

d) ako se kolateral upotrebljava za upravljanje odgovarajuéim kreditnim rizikom, prihvacaju visoko utrzive kolaterale s
p ) pravljanje odg ) p ]
minimalnim kreditnim i trZi§nim rizikom; mogu koristiti druge vrste kolaterala u posebnim situacijama ako se
primijeni odgovarajuéi korektivni faktor (engl. haircut);

(¢) odreduju i primjenjuju na odgovarajuéi nacin konzervativne korektivne faktore i granice za koncentraciju vrijednosti
kolaterala uspostavljene za pokrivanje kreditne izlozenosti iz tocke (c), uzimajuéi u obzir ciljeve osiguravanja brzog
unovéenja kolaterala bez znacajnih nepovoljnih ucinaka na cijene;

(f) utvrduju granicu za svoje odgovarajuée kreditne izloZenosti;

(¢) analiziraju i planiraju nain rjeSavanja bilo kakvih potencijalnih preostalih kreditnih izloZenosti, usvajaju pravila i
postupke provedbu takvih planova;

(h) daju kredit samo onim sudionicima koji kod njih imaju gotovinske racune;

(i) osiguravaju u¢inkovite postupke isplate dnevnih kredita i destimuliraju prekonoéni kredit primjenom sankcijskih stopa
koje djeluju kao ucinkovito sredstvo odvracanja.

4. Kreditna institucija imenovana u skladu s ¢lankom 54. stavkom 2. to¢kom (b) ili CSD koji ima odobrenje u skladu s
¢lankom 54. stavkom 2. toctkom (a) za pruzanje pomo¢nih usluga bankovnog tipa moraju biti uskladeni sa sljede¢im
specifi¢nim bonitetnim zahtjevima za likvidnosne rizike povezanima s tim uslugama sto se ti¢e svakog sustava za namiru
vrijednosnih papira:

(a) imaju uspostavljen pouzdani okvir i alate za mjerenje, pracenje i upravljanje svojim likvidnosnim rizicima, ukljucujudi
dnevne likvidnosne rizike, za svaku valutu sustava za namiru vrijednosnih papira za koje djeluju kao posrednik za
namire;
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(b) mjere i prate kontinuirano i pravodobno, te barem jednom dnevno, svoje likvidnosne potrebe i razinu likvidne
imovine koju drze; pri tome utvrduju vrijednost svoje raspolozive likvidne imovine, uzimajuéi u obzir odgovarajuce
korektivne faktore za tu imovinu;

(c) imaju dovoljno likvidnih sredstava u svim relevantnim valutama za pravodobno pruzanje usluga namire u $irokom
rasponu potencijalnih stresnih scenarija ukljucujudi, ali ne i ograni¢avajudi se na njih, likvidnosni rizik nastao zbog
neispunjavanja obveze najmanje jednog sudionika, uklju¢ujuéi njegova mati¢na poduzeca i poduzeca kéeri, kojima su
najvise izlozeni;

(d) smanjuju odgovarajuce likvidnosne rizike kvalificiranim likvidnim sredstvima u svakoj valuti poput gotovine u
sredi$njoj banci izdanja i u drugim bonitetnim financijskim institucijama, namjenskim kreditnim linjjama ili
sli¢cnim aranzmanima te visoko utrzivim kolateralima ili investicijama koje su odmah dostupne i zamjenjive za
gotovinu preko prethodno dogovorenih i vrlo pouzdanih financijskih aranZmana, cak i u ekstremnim, ali prihva-
tiivim trziSnim uvjetima te utvrduju, mjere i prate svoj likvidnosni rizik koji proizlazi iz razlicitih financijskih
institucija koriStenih za upravljanje likvidnosnim rizicima;

(e) ako se upotrebljavaju prethodno dogovoreni aranZmani financiranja, odabiru samo bonitetne financijske institucije
kao pruzatelje likvidnosti; uspostavljaju i primjenjuju odgovarajuca koncentracijska ogranicenja za svaki od doti¢nih
pruzatelja likvidnosti, ukljutujuéi svoja maticna poduzeca i poduzeca kéeri;

(f) odreduju i testiraju dostatnost odgovarajucih sredstava redovitim i strogim testiranjima na stres;

(¢) analiziraju i planiraju nacine rjeSavanja svih nepredvidenih i potencijalno neotkrivenih manjkova likvidnosti te donose
pravila i postupke za primjenu takvih planova;

E

ako je to izvedivo i dostupno, ne dovodeli u pitanje pravila o prihvatljivosti sredi§nje banke, imaju pristup ra¢unima
srediSnje banke i drugim uslugama sredinje banke kako bi poboljsali svoje upravljanje likvidnosnim rizicima, a
kreditne institucije Unije deponiraju odgovarajua gotovinska salda na namjenske racune sredisnjih banaka izdanja
Unije;

(i) imaju prethodno dogovorene i vrlo pouzdane aranzmane kako bi osigurale da mogu na vrijeme utrziti kolateral
klijenata koji ne ispunjava svoje obveze;

() redovito izvjeScuju tijela iz clanka 60. stavka 1., i obavjeStavaju javnost kako mjere i prate svoje likvidnosne rizike te
kako upravljaju njima, ukljucujuéi dnevne likvidnosne rizike.

5. EBA izraduje, u bliskoj suradnji s ESMA-om i ¢lanovima ESSB-a, nacrte regulatornih tehnickih standarda za daljnju
specifikaciju pojedinosti o okvirima i alatima za pracenje, mjerenje, upravljanje, izvje$¢ivanje te objavljivanje o kreditnim i
likvidnosnim rizicima, uklju¢ujuéi onima koji se pojavljuju tijekom dana, navedenima u stavcima 3. i 4. Takvi nacrti
regulatornih tehnickih standarda prema potrebi se uskladuju s regulatornim tehnickim standardima koji su doneseni u
skladu s ¢lankom 46. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 648/2012.

EBA podnosi Komisiji te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 18. lipnja 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda navedenih u prvom podstavku u skladu s
¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.
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Clanak 60.

Nadzor imenovanih kreditnih institucija i CSD-ova koji imaju odobrenje za pruZanje pomoénih usluga
bankovnog tipa

1. Ne dovodedi u pitanje ¢lanke 17. i 22. ove Uredbe, nadlezna tijela iz clanka 4. stavka 1. tocke 40. Uredbe (EU)
575/2013 odgovorna su za izdavanje odobrenja za rad kreditnim institucijama i nadzor kreditnih institucija na temelju
uvjeta predvidenih u Uredbi (EU) br. 575/2013 i Direktivi 2013/36/EU za imenovane kreditne institucije i CSD-ove koje
imaju odobrenje na temelju ove Uredbe za pruzanje pomoc¢nih usluga bankovnog tipa.

Nadlezna tijela iz prvog podstavka takoder su odgovorna za nadzor imenovanih kreditnih institucija i CSD-ova iz tog
podstavka u pogledu uskladenosti s bonitetnim zahtjevima iz ¢lanka 59. ove Uredbe.

Nadlezna tijela iz prvog podstavka redovito, a barem jednom godisnje, procjenjuju jesu li imenovana kreditna institucija ili
CSD koji ima odobrenje za pruzanje pomoénih usluga bankovnog tipa uskladeni s ¢lankom 59. i izvjes¢uju nadlezno
tijelo CSD-a koji zatim izvjescuje tijela iz ¢lanka 55. stavka 4. o rezultatima, ukljuCujudi sve korektivne mjere ili kazne, o
svojem nadzoru prema ovom stavku.

2. Nadlezno tijelo za CSD, nakon savjetovanja s nadleznim tijelom iz stavka 1., preispituje i ocjenjuje barem jednom
godisnje sljedece:

(@ u slucaju iz ¢lanka 54. stavka 2. tocke (b), omogucuju li svi potrebni aranzmani izmedu imenovanih kreditnih
institucija i CSD-a ispunjavanje njihovih obveza utvrdenih u ovoj Uredbj;

(b) u slucaju iz clanka 54. stavka 2. tocke (a), omogucuju li aranzmani koji se odnose na odobrenje za pruzanje
pomoc¢nih usluga bankovnog tipa CSD-u da ispuni svoje obveze utvrdene u ovoj Uredbi.

Nadlezno tijelo CSD-a redovito, a najmanje jednom godi$nje, obavjesCuje tijela iz clanka 55. stavka 4. o rezultatima
svojeg preispitivanja i ocjene u skladu s ovim stavkom, ukljucujuéi bilo kakve korektivne aktivnosti ili kazne.

Ako CSD imenuje kreditnu instituciju koja ima odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 54., s ciljem zastite sudionika
sustava za namiru vrijednosnih papira kojima upravlja, CSD osigurava da putem kreditnih institucija koje je imenovao
ima pristup svim potrebnim informacijama za potrebe ove Uredbe te o svakom krienju ove Uredbe izvje$cuje nadlezno
tijelo CSD-a i nadlezna tijela iz stavka 1.

3. Kako bi se osiguralo dosljedan, ucinkovit i djelotvoran nadzor unutar Unije kreditnih institucija i CSD-ova s
odobrenjem za pruzanje pomo¢nih usluga bankovnog tipa, EBA moze, blisko suradujuéi s ESMA-om i ¢lanovima
ESSB-a, izdati smjernice za nadlezna tijela u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

GLAVA V.
SANKCIJE

Clanak 61.
Upravne sankcije i druge mjere

1. Ne dovodeéi u pitanje pravo drzava clanica da predvide i uvedu kaznene sankcije, drzave ¢lanice utvrduju pravila i
osiguravaju da njihova nadlezna tijela uvedu odgovarajuée upravne sankcije i druge mjere koje se primjenjuju u okolno-
stima definiranim ¢lankom 63. na osobe odgovorne za krsenje odredaba ove Uredbe i poduzimaju sve potrebne mjere
kako bi se osigurala njihova provedba. Takve sankcije i druge mjere moraju biti ucinkovite, razmjerne i odvradajuce.
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Drzave ¢lanice mogu odluciti da nece utvrditi pravila o administrativnim sankcijama za krSenja iz prvog podstavka kada
krenja iz tog podstavka ve¢ podlijezu kaznenopravnim sankcijama prema njihovom nacionalnom pravu do 18. rujna
2016. Kada tako odluce, drzave ¢lanice detaljno obavje$¢uju Komisiju i ESMA-u o odgovarajuéim dijelovima svojeg
kaznenopravnog zakonodavstva.

Do 18. rujna 2016. drzave clanice priopéuju Komisiji i ESMA-i pravila navedena u prvom podstavku. Drzave ¢lanice
obavjestavaju Komisiju i ESMA-u bez nepotrebne odgode o svim njihovim daljnjim izmjenama.

2. Nadlezna tijela mogu primjenjivati administrativne sankcije i druge mjere na CSD-ove, imenovane kreditne institu-
cije i, prema uvjetima iz nacionalnog prava u podru¢jima koja se ne uskladuju ovom Uredbom, ¢lanove njihovih
upravljackih tijela i druge osobe koje stvarno kontroliraju njihovo poslovanje, kao i na bilo koju drugu pravnu ili
fizicku osobu koja je prema nacionalnom pravu odgovorna za krsenje.

3. U izvrSavanju svojih ovlasti odredivanja sankcija u okolnostima definiranima ¢lankom 63. nadlezna tijela moraju
blisko suradivati kako bi osigurala da administrativne sankcije i druge mjere proizvedu rezultate kojima tezi ova Uredba te
uskladiti svoje aktivnosti kako bi se izbjeglo bilo kakvo udvostru¢ivanje ili preklapanje prilikom primjene administrativnih
sankcija i drugih mjera na prekogranicne slucajeve u skladu s ¢lankom 14.

4. Ako su se drzave ¢lanice, u skladu sa stavkom 1., odlucile za propisivanje kaznenih sankcija za krenje odredaba iz
¢lanka 63., one moraju osigurati postojanje odgovaraju¢ih mjera tako da nadlezna tijela imaju sve potrebne ovlasti da se
povezu sa sudskim vlastima u okviru njihove nadleznosti kako bi primila odredene informacije u vezi s kaznenim
istragama ili sudskim postupcima pokrenutim zbog mogucih krSenja ove Uredbe te kako bi iste dostavila drugim
nadleznim tijelima i ESMA-, s ciljem ispunjenja svoje obveze medusobne suradnje i suradnje s ESMA-om za potrebe
ove Uredbe.

5. Nadlezna tijela takoder mogu suradivati s nadleznim tijelima drugih drzava ¢lanica u pogledu olaksavanja naplate
nov¢anih kazni.

6.  Drzave ¢lanice jednom godi$nje ESMI dostavljaju skupne informacije o svim sankcijama i drugim mjerama koje se
izri¢u u skladu sa stavkom 1. ESMA te informacije objavljuje u svojem godiSnjem izvjescu.

Ako su se drzave ¢lanice, u skladu sa stavkom 1., odluéile za odredivanje kaznenih sankcija za kr$enja odredaba iz ¢lanka
63., njihova nadlezna tijela dostavljaju ESMA-i godiSnje anonimizirane i zbirne podatke o svim poduzetim kaznenim
istragama i izreCenim kaznenim sankcijama. ESMA u godiSnjem izvjeS¢u objavljuje podatke o izreenim kaznenim
sankcijama.

7. Kada nadlezno tijelo javno objavi administrativnu sankciju ili administrativou mjeru, ili kaznenu sankciju, istodobno
o tome obavjeStava ESMA-u.

8. Nadlezna tijela provode svoje funkcije i ovlasti u skladu sa svojim nacionalnim okvirima:

(a) izravno;

(b) u suradnji s drugim tijelima;

(¢) pod svojom odgovorno$éu delegiranjem subjektima kojima su zadaci delegirani u skladu s ovom Uredbom; ili

(d) podnosenjem zahtjeva nadleznim sudskim tijelima.



28.8.2014. Sluzbeni list Europske unije L 257/63

Clanak 62.
Objava odluka

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna tijela objavljuju na svojim sluzbenim internetskim stanicama sve odluke o
izricanju administrativnih sankcija ili drugih mjera za krSenje ove Uredbe bez nepotrebne odgode nakon $to je sankcio-
nirana osoba obavijeStena o toj odluci. Objava ukljucuje u najmanju mjeru informacije o vrsti i prirodi krienja i o
identitetu fizicke ili pravne osobe za koju su izrecene sankcije.

Ako je odluka o izricanju sankcija ili druge mjere predmet zalbe kod mjerodavnih sudskih ili drugih relevantnih tijela,
nadlezna tijela takoder objavljuju, bez nepotrebne odgode, na svojim sluzbenim internetskim stranicama informacije o
statusu Zalbe i o njezinu ishodu. Osim toga, objavljuje se i svaka odluka kojom se ponistava prethodna odluka o izricanju
sankcije ili mjere.

Medutim, ako nadlezno tijelo smatra objavljivanje identiteta pravnih osoba ili osobnih podataka fizickih osoba neraz-
mjernim, prema procjeni od slucaja do slucaja provedenoj o razmjernosti objavljivanja takvih podataka, ili ako bi
objavljivanje ugrozilo stabilnost financijskih trzista ili istragu u tijeku, drzave clanice osiguravaju da nadlezna tijela
poduzmu jedno od sljedeéeg:

(a) odgode objavu odluke o izricanju sankcije ili druge mjere do trenutka ako razlozi za neobjavljivanje prestanu
postojati;

(b) objave odluku o izricanju sankcije ili druge mjere na anonimnoj osnovi u skladu s nacionalnim pravom ako se
takvom anonimnom objavom osigurava djelotvorna zastita osobnih podataka;

(c) uopée ne objave odluku o izricanju sankcije ili druge mjere ako smatraju da mogucénosti u tockama (a) i (b) nisu
dostatne kako bi se osiguralo sljedece:

i. neugrozavanje stabilnosti financijskih trzista;

ii. razmjernost objave takvih odluka u odnosu na mjere koje se smatraju mjerama blaZe naravi.

U slucaju odluke o anonimnoj objavi sankcije ili druge mjere, objava bitnih podataka moze se odgoditi za razumno
razdoblje ako se predvida da Ce razlozi za anonimnu objavu prestati postojati tijekom tog razdoblja.

Nadlezna tijela informiraju ESMA-u o svim izre¢enim administrativnim sankcijama koje nisu objavljene u skladu s tre¢im
podstavkom toc¢kom (c) ukljucujuéi svaku Zalbu koja je s tim povezana te ishod toga. Drzave clanice osiguravaju da
nadlezna tijela dobiju informacije i konaénu presudu povezanu sa svakom izre¢enom kaznenom sankcijom te je podnose
ESMA-i. ESMA odrzava sredi$nju bazu podataka o sankcijama koje su joj dostavljene isklju¢ivo u svrhu razmjene
informacija izmedu nadleznih tijela. Toj bazi podataka mogu pristupiti samo nadlezna tijela i ona se azurira na
temelju informacija koje su pruzila nadlezna tijela.

2. Nadlezna tijela osiguravaju da svaka objava, u skladu s ovim ¢lankom, ostaje na njihovoj sluzbenoj internetskoj
stranici najmanje pet godina nakon objave. Osobni podaci sadrzani u objavi pohranjuju se samo na sluzbenoj internetskoj
stranici nadleznog tijela u trajanju koje je potrebno u skladu s vazeéim pravilima o zatiti podataka.
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Clanak 63.
Sankcije za krsenja
1. Ovaj se clanak primjenjuje na sljede¢e odredbe ove Uredbe:

(a) pruzanje usluga navedenih u odjeljcima A, B i C Priloga kojima se kr3e ¢lanci 16., 25. 1 54.;

(b) dobivanje odobrenja potrebnog prema ¢lancima 16. i 54. izno$enjem laznih izjava ili bilo kojim drugim nezakonitim
sredstvima navedenim u ¢lanku 20. stavku 1. tocki (b) i ¢lanku 57. stavku 1. tocki (b);

(c) propust CSD-ova u drzanju potrebnog kapitala, ¢ime se krsi clanak 47. stavak 1,

(d) propust CSD-ova da se usklade s organizacijskim zahtjevima, ¢ime se kr3e ¢lanci od 26. do 30;

(e) propust CSD-ova da se usklade s vodenjem poslovnih pravila, ¢cime se krde ¢lanci od 32. do 35.;

(f) propust CSD-ova da se usklade sa zahtjevima za usluge CSD-a, ¢ime se krie ¢lanci od 37. do 41.;

(g) propust CSD-ova da se usklade s bonitetnim zahtjevima, ¢ime se kre ¢lanci od 43. do 47.;

(h) propust CSD-ova da se usklade sa zahtjevima za veze CSD-ova, ¢ime se krsi ¢lanak 48.;

(i) nedozvoljeno uskracivanje dodjele razlicitih vrsta pristupa od strane CSD-ova, ¢ime se krSe ¢lanci od 49. do 53

() propust imenovanih kreditnih institucija da se usklade sa specificnim bonitetnim zahtjevima povezanim s kreditnim
rizicima, ¢ime se krsi ¢lanak 59. stavak 3.

(k) propust imenovanih kreditnih institucija da se usklade sa specificnim bonitetnim zahtjevima povezanim s likvidno-
snim rizicima, ¢ime se krsi ¢lanak 59. stavak 4.

2. Ne dovodedi u pitanje nadzorne ovlasti nadleznih tijela, barem u slucaju krienja iz ovog ¢lanka, nadlezna tijela, u
skladu s nacionalnim pravom, imaju ovlasti izre¢i najmanje sljede¢e upravne sankcije i druge mjere:

(a) javno upozorenje u kojem se navodi osoba odgovorna za krsenje i prirodu kr$enja u skladu s ¢lankom 62.;

(b) nalog kojim se nalaze osobi odgovornoj za krienje prestanak takvog ponasanja i da takvo ponasanje vise ne ponavlja;

(c) oduzimanje odobrenja za rad dodijeljenog u skladu s ¢lankom 16. ili 54., u skladu s ¢lankom 20. ili 57.;

(d) privremenu ili, za ponovljena ozbiljna krienja, trajnu zabranu obavljanja upravljackih funkcija u instituciji svakom
¢lanu upravljackog tijela institucije ili drugoj fizickoj osobi koju se smatra odgovornom;

(e) najviSe nov¢ane upravne sankcije u najmanje dvostrukom iznosu dobiti koja je ostvarena kao rezultat krsenja, kada se
ti iznosi mogu odrediti;
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(f) u slucaju fizicke osobe, najviSe novcane upravne sankcije od barem 5 milijuna EUR ili, u drzavama c¢lanicama cija
valuta nije euro, odgovarajutu vrijednost u nacionalnoj valuti na datum donosenja ove Uredbe;

(@) u slucaju pravne osobe, najviSe novcane upravne sankcije od barem 20 milijuna EU ili do 10 % ukupnog godisnjeg
prometa pravne osobe prema posljednjim raspolozivim izvjestajima koje je odobrilo upravljacko tijelo; ako je pravna
osoba mati¢no poduzece ili poduzece kéi matiénog drustva koje mora sastavljati konsolidirane financijske izvjestaje u
skladu s Direktivom 2013/34/EU, odgovarajui ukupni godi$nji promet jest ukupni godisnji promet ili odgovarajuca
vrsta prihoda prema relevantnim racunovodstvenim direktivama, u skladu s posljednjim raspoloZivim konsolidiranim
izvjeStajima koje je odobrilo upravljacko tijelo krajnjeg mati¢nog poduzeca.

3. Nadlezna tijela mogu imati druge ovlasti sankcioniranja uz one navedene u stavku 2. te mogu odrediti viSe razine
nov¢anih upravnih kazni od onih utvrdenih u ovom stavku.

Clanak 64.
Djelotvorna primjena sankcija

Drzave ¢lanice osiguravaju da pri utvrdivanju vrste i razine upravnih sankcija ili drugih mjera nadlezna tijela uzimaju u
obzir sve relevantne okolnosti, ukljucujudi, prema potrebi:

(a) tezinu i trajanje krenja;

(b) stupanj odgovornosti osobe odgovorne za krienje;

(¢) financijsku snagu osobe odgovorne za krienje, primjerice kao $to ukazuje ukupni promet odgovorne pravne osobe ili
godi$nji prihod odgovorne fizicke osobe;

(d) znacaj ostvarene dobiti, gubitaka koje je osoba odgovorna za krienje izbjegla ili gubitaka za trece strane koji proizlaze
iz krSenja, u mjeri u kojoj se mogu odrediti;

(¢) razinu suradnje osobe odgovorne za krienje s nadleznim tijelom, ne dovode¢i u pitanje potrebu za osiguravanje
povrata dobivene dobiti ili gubitaka koje je ta osoba izbjegla;

(f) prethodna krsenja osobe odgovorne za krienje.
Clanak 65.

Prijave krSenja

1. Drzave clanice osiguravaju da nadlezna tijela uspostave djelotvorne mehanizme kako bi potaknule prijave mogucih
ili stvarnih krsenja ove Uredbe nadleznim tijelima.

2. Mehanizmi navedeni u stavku 1. obuhvadaju najmanje:

(a) posebne postupke za zaprimanje i istragu prijava mogudcih ili stvarnih krSenja i daljnje postupanje, ukljucujudi
uspostavu sigurnih komunikacijskih kanala za takve prijave;

(b) odgovaraju¢u zastitu zaposlenika institucija koji prijave moguca ili stvarna krienja unutar institucije od, u najmanju
mjeru, osvete, diskriminacije ili drugih vrsta nepravednog postupanja;

(c) zastitu osobnih podataka koji se odnose na osobu koja prijavljuje moguca ili stvarna krenja i fizicku osobu koja je
navodno odgovorna za krienje u skladu s nacelima utvrdenima u Direktivi 95/46/EZ;
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(d) zastitu identiteta i osobe koja prijavi krsenja i fizicke osobe koja je navodno odgovorna za krienje, u svakom trenutku
postupaka, osim ako se takva objava zahtijeva prema nacionalnom pravu u kontekstu daljnje istrage ili naknadnog
upravnog ili sudskog postupka.

3. Drzave clanice zahtijevaju da institucije imaju primjerene postupke za svoje zaposlenike za internu prijavu stvarnih
ili moguc¢ih unutarnjih krienja putem specifi¢nog, neovisnog i samostalnog kanala.

Takav kanal moZe se osigurati i aranzmanima koje pruzaju socijalni partneri. Primjenjuje se jednaka zastita kao i u stavku
2. tockama (b), (c) i (d).

Clanak 66.
Pravni lijek

Drzave Clanice osiguravaju da odluke i mjere poduzete u skladu s ovom Uredbom budu propisno obrazlozene i da
podlijezu pravnom lijeku pred sudom. Pravni lijek pred sudom primjenjuje se kada nije donesena nikakva odluka, u roku
od Sest mjeseci od podnoSenja, a u pogledu zahtjeva za izdavanjem odobrenja koji sadrzi sve informacije potrebne u
skladu s odredbama koje su na snazi.

GLAVA VL
DELEGIRANJE OVLASTI, PROVEDBENE OVLASTI, PRIJELAZNE ODREDBE, IZMJENE I ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 67.
Izvrsavanje delegiranja

1. Ovlast za donoSenje delegiranih akata dodjeljuje se Komisiji u podlozno uvjetima utvrdenima u ovom ¢lanku.

2. Ovlast za donoenje delegiranih akata iz ¢lanka 2. stavka 2., ¢lanka 7. stavka 14. i ¢lanka 24. stavka 7. dodjeljuje se
Komisiji na neodredeno razdoblje pocevsi 17. rujna 2014.

3. Europski parlament ili Vije¢e u svakom trenutku mogu opozvati delegiranje ovlasti iz ¢lanka 2. stavka 2., ¢lanka 7.
stavka 14. i ¢lanka 24. stavka 7.. Odlukom o opozivu prekida se delegiranje ovlasti koje je u njoj navedeno. Opoziv
proizvodi ucinke dan nakon objave spomenute odluke u Sluzbenom listu Europske unije ili na kasniji dan naveden u
spomenutoj odluci. On ne utjece na valjanost delegiranih akata koji su ve¢ na snazi.

4. Cim donese delegirani akt, Komisija ga istodobno priop¢uje Europskom parlamentu i Vije¢u.

5. Delegirani akt donesen na temelju ¢lanka 2. stavka 2., ¢lanka 7. stavka 14. i ¢lanka 24. stavka 7. stupa na snagu
samo ako Europski parlament ili Vijee u roku od tri mjeseca od priopéenja tog akta Europskom parlamentu i VijeCu na
njega ne uloZe nikakav prigovor ili ako su prije isteka tog roka i Europski parlament i Vijeée obavijestili Komisiju da nece
uloziti prigovore. Taj se rok produljuje za tri mjeseca na inicijativu Europskog parlamenta ili Vijeca.

Clanak 68.
Postupak odbora

1. Komisiji pomaZe Europski odbor za vrijednosne papire koji je osnovan Odlukom Komisije 2001/528/EZ (').
Navedeni odbor jest odbor u smislu Uredbe (EU) br. 182/2011.
2. Prilikom upuéivanja na ovaj stavak, primjenjuje se ¢lanak 5. Uredbe (EU) br. 182/2011.

(") Odluka Komisije 2001/528/EZ od 6. lipnja 2001. o osnivanju Europskog odbora za vrijednosne papire (SL L 191, 13.7.2001., str.
45).
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Clanak 69.
Prijelazne odredbe

1. Nadlezna tijela obavjes¢uju ESMA-u o onim institucijama koje posluju kao CSD-ovi do 16. prosinca 2014.

2. CSD-ovi podnose zahtjeve za sva odobrenja potrebna za potrebe ove Uredbe te obavjescuju relevantne veze CSD-
ova u roku od Sest mjeseci od datuma stupanja na snagu o svim regulatornim tehnickim standardima donesenima u
skladu s ¢lancima 17., 26., 45., 47., 48. i, prema potrebi, ¢lancima 55. i 59.

3. U roku od Sest mjeseci od datuma stupanja na snagu regulatornih tehnickih standarda prema ¢lancima 12., 17., 25,
26., 45., 47., 48. i, prema potrebi, ¢lancima 55. 1 59. ili provedbene odluke iz ¢lanka 25. stavka 9., ovisno o tome 3to je
kasnije, CSD tre¢e zemlje podnosi zahtjev za priznanje ESMA-i kada Zeli pruzati usluge na temelju clanka 25.

4. Do donosenja odluke na temelju ove Uredbe o odobrenju ili priznanju CSD-ova i njihovih djelatnosti, uklju¢ujuci
veze CSD-ova, nastavljaju se primjenjivati doti¢na nacionalna pravila za odobrenje i priznanje CSD-ova.

5. (CSD-ovi kojima upravljaju subjekti iz ¢lanka 1. stavka 4. uskladuju se sa zahtjevima ove Uredbe najkasnije u roku
od godinu dana od datuma stupanja na snagu regulatornih tehnickih standarda navedenih u stavku 2.

Clanak 70.
Izmjene Direktive 98/26/EZ
Direktiva 98/26/EZ mijenja se kako slijedi:

1. Clanak 2. tocka (a) prvi podstavak treca alineja zamjenjuje se sljedecim:

,— koji je odabran, ne dovodeéi u pitanje druge stroze uvjete opée primjene koje propisuje nacionalno pravo, kao
sustav te o kojem je drZava ¢lanica ije se pravo primjenjuje izvijestila Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trziSte kapitala, nakon $to se ta drzava clanica uvjerila u adekvatnost pravila sustava.”;

2. U ¢lanku 11. dodaje se sljededi stavak:

,3. Do 18. ozujka 2015. drzave ¢lanice donose i objavljuju te dostavljaju Komisiji potrebne mjere za uskladivanje s
lankom 2. tockom (a) prvim podstavkom treom alinejom.”

Clanak 71.
Izmjene Direktive 2014/65/EU
Direktiva 2014/65/EU mijenja se kako slijedi:

1. U danku 2. stavku 1., tocka (o) zamjenjuje se sljedeéim:

,(0) CSD-ove osim kako je predvideno u ¢lanku 73. Uredbe (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vijeca (*).

(*) Uredba (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. srpnja 2014. o poboljSanju namire vrijednosnih
papira u Europskoj uniji i o sredi§njim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva 98/26(EZ i
2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012 (SL L 257, 28.8.2014., str. 1..”
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2. U ¢lanku 4. stavku 1., dodaje se sljedeca tocka:

,64. ‘sredidnji depozitorij vrijednosnih papira’ ili, CSD’ znaci sredidnji depozitorij vrijednosnih papira kako je definiran
u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 1. Uredbe (EU) br. 909/2014.”

3. U Prilogu I odjeljku B, tocka 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,1. Cuvanje i administriranje financijskih instrumenata za racun klijenata, ukljucujuéi skrbnistvo i povezane usluge kao
§to su upravljanje gotovinom/kolateralom izuzev pruZanja i odrzavanja racuna vrijednosnih papira na najvisoj
razini (,sredi$nja usluga odrzavanja”) iz odjeljka A tocke 2. Priloga Uredbi (EU) br. 909/2014.”

Clanak 72.
Izmjena Uredbe (EU) br. 236/2012
Clanak 15. Uredbe (EU) br. 236/2012 brise se.

Clanak 73.
Primjena Direktive 2014/65/EU i Uredbe (EU) br. 600/2014

Za CSD-ove koji imaju odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 16. ove Uredbe nije potrebno odobrenje iz Direktive
2014/65[EU* kako bi pruzali usluge izri¢ito navedene u odjeljcima A i B Priloga ovoj Uredbi.

Ako CSD koji ima odobrenje u skladu s ¢lankom 16. ove Uredbe pruza jednu ili vise investicijskih usluga ili obavlja jednu
ili viSe investicijskih aktivnosti osim pruzanja usluga izri¢ito navedenih u odjeljcima A i B Priloga ovoj Uredbi, primjenjuje
se Direktiva 2014/65/EU* uz izuzece ¢lanaka od 5. do 8., ¢lanka 9. stavaka 1., 2., 4., 5.1 6. i ¢lanaka od 10. do 13. te
Uredba (EU) br. 600/2014.

Clanak 74.
Izvjesca
1. ESMA, u suradnji s EBA-om i nadleznim tijelima i relevantnim tijelima, podnosi godi$nja izvjes¢a Komisiji u kojima

pruza procjenu trendova, potencijalnih rizika i slabosti te, prema potrebi, preporuka za preventivne ili korektivne
aktivnosti na trzistima usluga pokrivenih ovom Uredbom. Ta izvje$¢a obuhvacaju barem procjenu sljedeceg:

(a) djelotvornosti namire za domace i prekogranicne operacije za svaku drzavu clanicu na temelju broja i opsega
neuspjelih namira, iznosa kazni iz ¢lanka 7. stavka 2., broja i opsega transakcija nakupa iz ¢lanka 7. stavaka 3. i
4. te svih drugih relevantnih kriterija;

(b) primjerenosti kazni za neuspjele namire, posebice potrebu za dodatnom fleksibilnos¢u s obzirom na kazne za
neuspjele namire u pogledu nelikvidnih financijskih instrumenata iz clanka 7. stavka 4.;

(c) mjerenja namire koja se ne obavlja u sustavima za namiru vrijednosnih papira kojima upravljaju CSD-ovi na temelju
broja i opsega transakcija na temelju informacija primljenih prema ¢lanku 9. i svih drugih relevantnih kriterija;

(d) prekograni¢nih pruzanja usluga koje su obuhvalene ovom Uredbom na temelju broja i vrste veza CSD-ova, broja
inozemnih sudionika u sustavima za namiru vrijednosnih papira kojima upravljaju CSD-ovi, broja i opsega transakcija
s tim sudionicima, broja inozemnih izdavatelja koji svoje vrijednosne papire biljeze u CSD-u u skladu s ¢lankom 49. i
svih drugih relevantnih kriterija;
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(e) postupanja sa zahtjevima za pristup iz clanaka 49., 52. i 53. kako bi se utvrdili razlozi za odbijanje zahtjeva za
pristup od strane CSD-ova, CCP-ova te mjesta trgovanja, svih trendova u takvim odbijanjima i nadina smanjivanja
utvrdenih rizika u buduénosti kako bi se omoguéilo odobravanje pristupa te svih drugih znacajnih prepreka trzi$nom
natjecanju u poslijetrgovinskim financijskim uslugama;

(f) postupanja sa zahtjevima podnesenim u skladu s postupcima iz ¢lanka 23. stavaka od 3. do 7. i ¢lanka 25. stavaka od
4. do 10

(g) prema potrebi, nalaza postupka stru¢nog pregleda za prekograni¢ni nadzor iz ¢lanka 24. stavka 6. te mozZe li se
uCestalost takvih pregleda smanjiti u buduénosti, uklju¢ujuéi naznaku ukazuju li ti nalazi na potrebu za formalnijim
kolegijima supervizora;

(h) primjene pravila o gradanskopravnoj odgovornosti drzava ¢lanica u odnosu na gubitke koji se mogu pripisati CSD-
ovima;

(i) postupaka i uvjeta pod kojima se CSD-ovima izdaje odobrenje za imenovanje kreditnih institucija ili da sami pruzaju
pomocéne usluge bankovnog tipa, u skladu s ¢lancima 54. i 55., ukljuCujuci procjenu ucinaka koje takvo pruzanje
usluga moZe imati na financijsku stabilnost i trzi§no natjecanje za usluge namire i pomocne usluge bankovnog tipa u
Uniji;

() primjene pravila iz ¢lanka 38. o zastiti vrijednosnih papira sudionika i onih njihovih klijjenata, posebice onih iz ¢lanka
38. stavka 5.

(k) primjene sankcija te posebno potrebe za dodatnim uskladivanjem upravnih sankcija za krSenje zahtjeva utvrdenih u
ovoj Uredbi.

2. lIzvje$éa iz stavka 1. koja pokrivaju kalendarsku godinu dostavljaju se Komisiji do 30. travnja sljedece kalendarske
godine.

Clanak 75.
Preispitivanje

Do 18. rujna 2019., Komisija preispituje i sastavlja opCe izvjes¢e o ovoj Uredbi. U tom se izvjeS¢u posebno procjenjuju
pitanja iz ¢lanka 74. stavka 1. tocaka od (a) do (k), postoje li druge znacajne prepreke za trzi§no natjecanje u pogledu
usluga koje podlijezu ovoj Uredbi kojima nije posveéena dovoljna pozornost, kao i moguca potreba za dodatnim
mjerama radi ogranicavanja ucinka propasti CSD-ova na porezne obveznike. Komisija podnosi izvjesée Europskom
parlamentu i Vije¢u, zajedno s eventualnim odgovarajuéim prijedlozima.

Clanak 76.
Stupanje na snagu i primjena

1. Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

2. Clanak 3. stavak 1. primjenjuje se od 1. sijecnja 2023. na prenosive vrijednosne papire koji su izdani nakon tog
datuma i od 1. sije¢nja 2025. na sve prenosive vrijednosne papire.

3. Clanak 5. stavak 2. primjenjuje se od 1. sijecnja 2015.

Odstupajudi od prvog podstavka ovog stavka, u slu¢aju mjesta trgovanja koje ima pristup CSD-u navedenom u ¢lanku 30.
stavku 5., primjenjuje se clanak 5. stavak 2. najmanje Sest mjeseci prije no S$to taj CSD izdvoji svoje djelatnosti
relevantnom javnom subjektu, a u svakom slucaju od 1. sije¢nja 2016.
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4. Mjere discipline namire iz ¢lanka 6. stavaka 1. do 4.primjenjuju se od datuma stupanja na snagu delegiranog akta
kojeg donese Komisija u skladu s ¢lankom 6. stavkom 5.

5. Mjere discipline namire iz ¢lanka 7. stavaka 1. do 13. i izmjena utvrdena u ¢lanku 72. primjenjuju se od datuma
stupanja na snagu delegiranog akta kojeg donosi Komisija u skladu s ¢lankom 7. stavkom 15.

Drugi podstavak ¢lanka 7. stavka 3. ove Uredbe primjenjuje se na MTP koja ispunjava uvjete utvrdene u ¢lanku 33. stavku
3. Direktive 2014/65/EU:

(a) do kona¢nog utvrdenja njezine prijave za registraciju na temelju ¢lanka 33. Direktive 2014/65/EU, ili
(b) ako MTP nije podnijela prijavu za registraciju na temelju clanka 33. Direktive 2014/65/EU do 13. lipnja 2017.

6.  Mjere izvjescivanja iz ¢lanka 9. stavka 1. primjenjuju se od datuma stupanja na snagu provedbenog akta kojeg
donosi Komisija u skladu s ¢lankom 9. stavkom 3.

7. Upucivanja u ovoj Uredbi na Direktivu 2014/65/EU i Uredbu (EU) br. 600/2014 prije 3. sijecnja 2017. Citaju se kao
upudivanja na Direktivu 2004/39/EZ u skladu s korelacijskom tablicom u Prilogu IV. Direktivi 2014/65/EU u mjeri u
kojoj ta korelacijska tablica sadrzi odredbe kojima se upucuje na Direktivu 2004/39/EZ.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 23. srpnja 2014.

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
M. SCHULZ S. GOZI
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PRILOG

POPIS USLUGA

ODJELJAK A

Osnovne usluge sredisnjih depozitorija vrijednosnih papira
1. Pocetno evidentiranje u sustav u nematerijaliziranom obliku (,biljeznicka usluga”);
2. Osiguravanje i vodenje ra¢una vrijednosnih papira na najviSoj razini (,usluga sredi$njeg vodenja racuna”);
3. Upravljanje sustavom za namiru vrijednosnih papira (,usluga namire”).

ODJELJAK B

Pomoéne usluge nebankovnog tipa CSD-ova koje ne ukljutuju kreditne ili likvidnosne rizike

Usluge koje pruzaju CSD-ovi koji doprinose povecanju sigurnosti, djelotvornosti i transparentnosti trzista vrijednosnih
papira, a koje mogu ukljucivati, ali nisu ogranicene na:

1. Usluge povezane s uslugama namire, poput:

(a) organiziranja mehanizma za pozajmljivanje vrijednosnih papira, kao posrednik izmedu sudionika sustava za
namiru vrijednosnih papira;

(b) pruzanja usluga upravljanja kolateralima kao posrednik izmedu sudionika sustava za namiru vrijednosnih papira;
(c) uskladivanja namira, odredivanja redoslijeda uputa, potvrda trgovanja, provjera trgovanja.
2. Usluge povezane s biljeznickim uslugama i uslugama sredi$njeg vodenja racuna, poput:
(a) usluga povezanih s registrom dionicara;
(b) podrske obrade korporativnih akcija, ukljucujuéi poreze, opée sastanke i usluge informiranja;
(c) usluge novih izdanja, uklju¢ujuéi alokaciju i upravljanje ISIN oznakama i sli¢cnim oznakama;
(d) odredivanja redoslijeda i obrade uputa, naplata i obrada naknada te povezano izvje$¢ivanje.

3. Uspostavu veza CSD-ova, osiguravanje, vodenje ili upravljanje racunima vrijednosnih papira u vezi s uslugom namire,
upravljanje kolateralima i druge pomoéne usluge.

4. Sve druge usluge, poput:
(a) pruzanja opcih usluga upravljanja kolateralima u svojstvu posrednika;
(b) osiguravanja regulatornog izvjes¢ivanja;

(c) pruzanja informacija, podataka i statistickih podataka trzi$nim/statistickim uredima ili drugim vladinim ili meduv-
ladinim subjektima;

(d) pruzanja IT usluga.

ODJELJAK C

Pomoéne usluge bankovnog tipa
Usluge bankovnog tipa izravno povezane s osnovnim ili pomoénim uslugama navedenim u odjeljcima A i B, poput:

(a) osiguravanja gotovinskih racuna te prihvacanja depozita od sudionika u sustavu za namiru vrijednosnih papira te
vlasnika racuna vrijednosnih papira, unutar znacenja Priloga 1. tocke 1. Direktive 2013/36/EU;
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(b) osiguravanja gotovinskih kredita za isplatu najkasnije sljedeceg radnog dana, gotovinska posudba za pretfinanciranje
korporativnih akcija i pozajmljivanje vrijednosnih papira vlasnicima racuna vrijednosnih papira u smislu Priloga I.
tocke 2. Direktive 2013/36/EU;

(¢) usluga placanja koje ukljucuju obradu gotovinskih i deviznih transakcija u smislu Priloga I tocke 4. Direktive
2013[36/EU;

(d) garancija i preuzetih obveza povezanih s pozajmljivanjem i uzajmljivanjem vrijednosnih papira u smislu Priloga 1.
tocke 6. Direktive 2013/36/EU;

(¢) djelatnosti riznice koje uklju¢uju devizne i prenosive vrijednosne papire povezane s upravljanjem dugim saldima
sudionika u smislu Priloga 1. tocke 7. podtocaka (b) i (e) Direktive 2013/36/EU.
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