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MEABHRAN MINIUCHAIN

1. COMHTHEACS AN GHNIMH THARMLIGTHE

Is cuid é an Treoir seo de thionscnamh nios leithne de chuid an Choimisitin maidir le forbairt
inbhuanaithe. Leagtar sios an bunds leis do chreat Aontais a chuireann cuinsi
inbhuanaitheachta i gcroilar an chérais airgeadais chun tact le geilleagar na hEorpa a
chlaochld i gcoras ata nios glaise, a bhfuil athléimneacht nios fearr aige agus ata ciorclach i
gcomhréir le cuspéiri an Chomhaontaithe Ghlais don Eoraip®.

Tar éis ghlacadh Chomhaontu Pharas 2016 maidir leis an athru aeraide agus Chlar Oibre
2030 na Naisiun Aontaithe do Spriocanna Forbartha Inbhuanaithe (SDGanna), d’thogair
an Coimisitn sa Phlean Gniomhaiochta: Fas Inbhuanaithe a Mhaoinid?, is é ata beartaithe
soiléirit a dhéanamh ar chomhthéathd na hinbhuanaitheachta i ndualgais mhuinineacha, mar a
thugtar orthu, sa reachtaiocht earnala. Sa Teachtaireacht maidir leis an gComhaontu Glas
don Eoraip, dearbhaitear go bhfuil ga le comharthai fadtéarmacha chun sreafai airgeadais
agus caipitil a dhirid ar infheistiocht ghlas agus chun sécmhainni tréigthe a sheachaint.
Rannchuideoidh an Treoir Tharmligthe seo leis an gcuspoir sonrach sin.

Le Treoir Tharmligthe (AE) 2017/593° 6n gCoimisitn, déantar forlionadh ar
Threoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle* (MiFID II) tri thuilleadh
sonraithe a dhéanamh, i measc nithe eile, ar oibleagaidi um rialachas tairgi. Leis an Treoir
seo, déantar Treoir Tharmligthe (AE) 2017/593° 6n gCoimisitin a mhodhn( ar dhé bhealach:

Faoi chreat MiFID 1l ata ann cheana, coimeadfaidh, oibreoidh agus athbhreithneoidh gnélacht
infheistiochta, a mhonaraionn ionstraimi airgeadais chun iad a dhiol le cliaint, préiseas chun
gach ionstraim airgeadais agus oiritnuithe suntasacha ar ionstraimi airgeadais ata ann cheana
a fhormheas sula ndéanfar iad a mhargd n6 a dhaileadh ar chliaint. Leis an bproiseas
formheasa tairgi déanfar spriocmhargadh sainaitheanta a shonr( ina bhfuil cliaint deiridh
laistigh den chatagdir dbhartha cliant i ndil le gach ionstraim airgeadais agus airitheofar go
ndéanfar na rioscai abhartha go léir le haghaidh an spriocmhargaidh shainaitheanta sin a
mheasinud agus go bhfuil an straitéis dailte atd beartaithe i gcomhréir leis an spriocmhargadh
sainaitheanta®. Ina theannta sin, ceanglaitear le hAirteagal 24(2) MIFID Il ar ghnélachtaf
infheistiochta, a mhonaraionn ionstraimi airgeadais lena ndiol le cliaint, a airithit go bhfuil na

Teachtaireacht én gCoimisitn chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gCombhairle Eorpach, chuig an
gComhairle, chuig Coiste Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa agus chuig Coiste na Réigiun; an
Combhaonti Glas don Eoraip [COM(2019)640 final].

Teachtaireacht 6n gCoimisitn chuig Parlaimint na hEorpa, chuig Comhairle na hEorpa, chuig an

gCombhairle, chuig an mBanc Ceannais Eorpach, chuig Coiste Eacnamaioch agus Saisialta na hEorpa,

agus chuig Plean Gniomhaiochta Choiste na Réigiln: Fas Inbhuanaithe a Mhaoinitd [COM(2018)097
final].

3 Treoir Tharmligthe (AE) 2017/593 6n gCoimisiin an 7 Aibrean 2016 lena bhforliontar

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle maidir le hionstraimi airgeadais agus

cisti ar le cliaint iad a chosaint, oibleagéidi um rialachas téirgi agus na rialacha is infheidhme maidir le

tailli, coimisitin nd tairbhi airgeadaiochta nd neamhairgeadaiochta ar bith a sholathar né a fhail

(10 L 87, 31.3.2017, Ich. 500).

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai

in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (10 L 173,

12.6.2014, Ich. 349).

5 Treoir Tharmligthe (AE) 2017/593 6n gCoimisiin an 7 Aibrean 2016 lena bhforliontar
Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le hionstraimi airgeadais agus
cisti ar le cliaint iad a chosaint, oibleagaidi um rialachas tairgi agus na rialacha is infheidhme maidir le
tailli, coimisitin nd tairbhi airgeadaiochta né neamhairgeadaiochta ar bith a sholathar né a fhail
(10 L 87, 31.3.2017, Ich. 500).

6 Féach Airteagal 16(3) MiIFID, ach freisin Airt. 9(3) de MiFID.
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hionstraimi airgeadais sin ceaptha chun freastal ar riachtanais spriocmhargaidh aitheanta na
gcliant deiridh laistigh den chatagéir abhartha cliant, go bhfuil an straitéis chun na hionstraimi
airgeadais a dhaileadh comhoiriinach leis an spriocmhargadh sainaitheanta, agus go nglacann
an gnolacht infheistiochta céimeanna réastinacha lena n-airithid go ndéantar an ionstraim
airgeadais a dhaileadh ar an spriocmhargadh sainaitheanta. | gCaibidil I1l de Threoir
Tharmligthe (AE) 2017/593, leagtar sios tuilleadh sonrai maidir leis an bproiseas
maoirseachta agus rialachais tairgi do mhonaroiri agus do dhéileoiri araon.

Nior leagadh sios go sainraite sna coinniollacha chun spriocmhargadh a shainaithint i dTreoir
Tharmligthe 2017/593 arna glacadh faoi Airteagal 16(12) agus 24(13) den MIFID Il
mionsonrai maidir le comhthatht na dtosca inbhuanaitheachta agus na gcuspadiri a bhaineann
le hinbhuanaitheacht ag gnélachtai infheistiochta a mhonaraionn ionstraimi airgeadais agus ag
daileoiri lena mbaineann. Soiléiritear leis an Treoir seo gur cheart tosca inbhuanaitheachta
agus cuspoiri a bhaineann le hinbhuanaitheacht a chur san &ireamh sa phroiseas maoirseachta
agus rialachais tairgi.

Leis an Treoir seo agus le gniomhartha tarmligthe earnélacha eile lena n-oiritnaitear rialacha
maidir le dualgais mhuinineacha, ar glacadh i gcomhthrath iad, treisitear Rialachan (AE)
2019/2088 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle’, Rialachan (AE) 2019/2089 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle® agus Rialachan (AE) 2020/852 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle®. Leis na rialacha sin, comhthathaitear ctinsi
inbhuanaitheachta snha proisis infheistiochta, chomhairleacha agus nochta ar bhealach
comhsheasmhach ar fud earnélacha éagsula. Cothaionn siad cuinsi comhshaoil, soisialta agus
rialachais (inbhuanaitheacht) ata i gcroilar an choérais airgeadais chun cabhri le claochlu
gheilleagar na hEorpa ina choras a bheidh nios glaise, nios isle ¢ thaobh carbdin de, nios
athléimni, nios tiosai ar acmhainni agus ciorclach.

Ta an dréacht-Treoir Tharmligthe seo bunaithe ar an gcumhachtld a leagtar amach in
Airteagal 16(3) agus 24(13) de MiFID II.

2. COMHAIRLIUCHAIN ROIMH GHLACADH AN GHNIMH

I mi na Nollag 2016, bhunaigh an Coimisian Grapa Ardleibhéil Saineolaithe (HLEG) maidir
le Maoinid Inbhuanaithe chun cunamh a thabhairt tri bhithin moltai straitéis an Aontais a
thorbairt maidir le Maoinit Inbhuanaithe. D’fhoilsigh an Gripa Ardleibhéil Saineolaithe
tuarascdil eatramhach maidir le ‘Geilleagar Eorpach Inbhuanaithe a Mhaoinit® i lar mhi
IUil 2017 agus cuireadh an tuarascéil deiridh i lathair ag imeacht le pairtithe leasmhara an
18 Iuil 2017, le ceistneoir comhairlichain ina diaidh sin.

An 31 Eanair 2018, foilsiodh raiteas aiseolais, ina n-achoimritear freagrai freagréiri, in
éineacht le tuarascail deiridh an Ghrapa Ardleibhéil Saineolaithe (HLEG) maidir le Geilleagar
Eorpach Inbhuanaithe a Mhaoinid. Ina thuarascéil deiridh, molann an Grapa Ardleibhéil
Saineolaithe "require investment advisers to ask about, and then respond to, retail investors’
preferences about the sustainable impact of their investments, as a routine component of

! Rialachan (AE) Uimh. 2019/2088 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 27 Samhain 2019
maidir le nochtai a bhaineann le hinbhuanaitheacht in earnail na seirbhisi airgeadais (10 L 317,
9.12.2019, Ich. 1).

8 Rialachan (AE) 2019/2089 & Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 27 Samhain 2019 lena
leasaitear Rialachan (AE) 2016/1011 maidir le Tagarmharcanna Aistrithe Aerdide AE, Tagarmharcanna
AE até ailinithe le Comhaontl Phéras agus nochtuithe inbhuanaitheachta le haghaidh tagarmharcanna
(10 L 317,9.12.2019, Ich. 17)

9 Rialachan (AE) 2020/852 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 18 Meitheamh 2020 maidir
le creat a bhund chun infheistiocht inbhuanaithe a éascu, agus lena leasaitear Rialachan (AE) 2019/2088
(10 L 198, 22.6.2020, Ich. 13).
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financial advice” [“a cheangal ar chomhairleoiri infheistiochta ceisteanna a chur faoi
shainroghanna infheisteoiri miondiola maidir le tionchar inbhuanaithe a gcuid infheistiochtai,
agus freagairt doibh ansin, mar ghnathchuid de chomhairle airgeadais”.] Moladh inti freisin
“discuss the governance of addressing long-term and sustainability risks” [“an rialachas a
phlé chun aghaidh a thabhairt ar rioscai fadtéarmacha inbhuanaitheachta™.]

| mi an Mharta 2018, sheol an Coimisitn ceistneoir spriocdhirithe maidir le cdinsi
comhshaoil, soéisialta agus rialachais a chomhthathdl sa mheasinu oiriunachta. Leéiriodh sa
chombhairlidchan nach ndéanann ach mionlach de na cliaint saincheisteanna inbhuanaitheachta
a ardd go réamhghniomhach le linn an phroisis chomhairligh. Seo a leanas roinnt de na
cuiseanna ata leis sin: i) nach bhfuil an fhaisnéis atad ar fail maidir le tairgi airgeadais a
bhaineann le hinbhuanaitheacht trédhearcach; ii) go bhfuil baol mér ann go ndéantar
‘glas-snast’ 1 ndoiciméadacht atd ann cheana; agus iii) go bhfuil easpa oideachais ar a
thionchar ar riosca agus ar fheidhmiocht. Dealraitear nach n-ardaionn custaiméiri spéis go
cérasach i dtosca inbhuanaitheachta le linn an phrdisis chomhairligh ach amhain i gcasanna
neamhchoitianta.

D’iarr an Coimisitn ar UEUM combhairle theicniuil a eisitiint maidir le leasuithe a d’fhéadfai
a dhéanamh ar ghniomhartha tarmligthe ata le glacadh faoi MIFID Il i dtaca le rioscai
inbhuanaitheachta agus tosca inbhuanaitheachta a chomhthathd i réimsi na gceanglas
eagrachain, na ndalai oibriochtila, na bainistiochta riosca agus an mheasunaithe
spriocmhargaidh.

Ina shainordd, chuir an Coimisiun chun suntais nach mbeidh cleachtais mhidhiola ann mar
thoradh ar athruithe ar shainmhinit an spriocmhargaidh, e.g. tri chuspoiri infheistiochta agus
srianta inbhuanaitheachta a shainaithint go soiléir. Ina theannta sin, d’athdhearbhaigh an
Coimisiun gur cheart an deis a choinneéil spriocmhargadh a shainaithint do chliaint nach
bhfuil cuspdiri a bhaineann leis an inbhuanaitheacht acu.

An 30 Aibrean 2019, d’fhoilsigh UEUM a ‘Tuarascéil deiridh maidir le rioscai agus tosca
inbhuanaitheachta a chomhthathti in MiFID II’. Cuireadh san aircamh sa chomhairle na
tuairimi a nocht na pairtithe leasmhara le linn an chombhairlitchain phoibli idir an
19 Nollaig 2018 agus an 19 Feabhra 2019. T4 anailis costais is tairbhe san aireamh ann. Ina
theannta sin, reachtail UEUM éisteacht phoibli oscailte an 4 Feabhra 2019 chun aiseolas
breise a bhailiu. Chuathas i gcomhairle freisin leis an gGrupa Geallsealbhdiri um Urruis agus
Margai de UEUM. Tugtar aghaidh sa tuarascail sin ar rioscai inbhuanaitheachta agus tosca
inbhuanaitheachta a aireamh i gceanglais eagruchain agus i struchtdir maoirseachta agus
rialachais tairgi na ngndlachtai infheistiochta. Rinneadh na moltai maidir le rialachas tairgi
agus struchtir mhaoirseachta a d’ullmhaigh UEUM agus a ndeachaigh UEUM i gcomhairle
leo go poibli a chomhthathu sa dréacht-Treoir Tharmligthe seo.

I gcomhréir le Prionsabail na Rialdla Nios Fearr, foilsiodh an dréacht-togra seo le haghaidh
comhairlidchain én 8 Meitheamh 2020 go dti an 6 1Gil 2020. Tar éis an t-aiseolas a bhreithnid
go cui, cuireadh tuilleadh modhnuithe isteach sa téacs.

3. EILIMINTI DLI AN GHNIMH THARMLIGTHE

Leagtar amach bunus dli na Treorach seo in Airteagal 16(12) agus in Airteagal 24(13) de
Threoir 2014/65/AE.

Cumhdaitear leis an dréacht-Treoir Tharmligthe seo na leasuithe seo a leanas ar Threoir
Tharmligthe (AE) 2017/593:

Is ¢ is aidhm d’Airteagal 1 a shoiléirid gur cheart do mhonaroiri cuspdiri a bhaineann leis an
inbhuanaitheacht a chur san aireamh go cui agus iad ag sonra an chineail cliaint a bhfuil an
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ionstraim airgeadais comhoiriinach da riachtanais, da saintréithe agus da gcuspoiri. Sa bhreis
air sin, ba cheart cuspoir infheistiochtai inbhuanaithe, saintréithe comhshaoil n6 soisialta na
hionstraime a chumhdach sa mheasinu spriocmhargaidh agus breithnia & dhéanamh ar
phroifil riosca/luaiochta an tairge faoi seach agus ar ghnéithe tairge. 1 gcomhthéacs an
athbhreithnithe sin, ba cheart do mhonardiri cuspéiri inbhuanaitheachta na gcliant a chur san
aireamh go sainraite freisin.

Sa bhreis air sin, ba cheart do mhonardiri tosca inbhuanaitheachta na n-ionstraimi airgeadais a
nochtadh ar bhealach trédhearcach a chuireann ar chumas gndlachtai infheistiochta pairt a
ghlacadh in idirphlé le cliaint n¢ le cliaint ionchasacha le go mbeadh tuiscint mhionsonraithe
leordhothanach acu ar shainroghanna inbhuanaitheachta ar leith na gcliant, de bhun Rialachan
Tarmligthe (AE) 2017/565 6n gCoimisitn®. | gcas infheistiochtai inbhuanaithe, ni bheidh aon
cheangal ann spriocmhargadh diultach a shainaithint.

In Airteagal 2 déantar na ceanglais sin ar na daileoiri a athdhearbh.

Ar deireadh, in Airteagal 3 leagtar amach data chur i bhfeidhm na Treorach seo atd molta,
lena n-diritear an idirthréimhse 12 mhi.

10 Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/565 6n gCoimisiin an 25 Aibrean 2016 lena bhforliontar
Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle a mhéid a bhaineann le ceanglais
eagruchain agus coinniollacha oibritchain do ghnélachtai infheistiochta agus téarmai sainithe chun
crioch na Treorach sin (10 L 87, 31.3.2017, Ich. 1).
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TREOIR TARMLIGTHE (AE) .../... ON gCOIMISIUN
an 21.4.2021

lena leasaitear Treoir Tharmligthe (AE) 2017/593 a mhéid a bhaineann le tosca
inbhuanaitheachta a chomhthatha sna hoibleagaidi um rialachas tairgi

(Teéacs até dbhartha maidir le LEE)

TA AN COIMISIUN EORPACH,
Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmiud an Aontais Eorpaigh,

Ag féachaint do Threoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an
15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear
Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE*, agus go hairithe Airteagal 16(12), agus
Airteagal 24(13) de,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)  Ta& an t-aistriu chuig geilleagar isealcharbdin atd nios inbhuanaithe, nios tiosai ar
acmhainni agus nios ciorclai i gcomhréir leis na Spriocanna Forbartha Inbhuanaithe
rithdbhachtach chun iomaiochas fadtéarmach gheilleagar an Aontais a airithit. In
2016, thug an tAontas Comhaontti Phéras i gcrich®?. Faoi Airteagal 2(1), pointe (c) de
Chomhaontl Pharas, leagtar sios an cuspoir chun neartd a dhéanamh ar an bhfreagairt
don athr( aeraide, i measc modhanna eile, trina airithia go mbeidh sreafai airgeadais
comhsheasmhach le bealach i dtreo astaiochtai isle gas ceaptha teasa agus le forbairt
ata seasmhach 0 thaobh na haeraide de.

(2)  Ag aithint d6 an dashlén sin, thiolaic an Coimisitin an Comhaont( Glas don Eoraip™ i
mi na Nollag 2019. Is straitéis nua fais é an Comhaontl Glas don Eoraip arb € is
aidhm do an tAontas a chlaochlu ina shochai choir agus rathuil, ina mbeidh geilleagar
nua-aimseartha agus iomaioch, ata tiosach 6 thaobh acmhainni de, nach mbeidh aon
ghlan-astaiochtai gas ceaptha teasa ann feasta faoi 2050, agus ina mbeidh an fas
eacnamajoch dichuplailte 6 Gsaid acmhainni. Eilitear leis an gcuspdir sin go dtabharfar
comharthai soiléire d’infheisteoiri maidir lena n-infheistiochtai chun s6cmhainni
tréigthe a sheachaint agus maoinit inbhuanaithe a thiomsu.

3) I mi an Mharta 2018, d'fhoilsigh an Coimisiun a Phlean Gniomhaiochta i dtaca le ‘Fas
Inbhuanaithe a Mhaoiniu’** lena geuirtear straitéis uaillmhianach chuimsitheach ar bun
maidir le maoinit inbhuanaithe. Ceann de na cuspoiri a leagtar amach sa Phlean
Gniomhaiochta sin is ea sreafai caipitil a atreort chuig infheistiocht inbhuanaithe chun
fas inbhuanaithe cuimsitheach a bhaint amach.

(4)  Tri chur chun feidhme cui an Phlean Gniomhaiochta, spreagtar éileamh na
n-infheisteoiri ar infheistiochtai inbhuanaithe. Is g4 da bhri sin a shoiléirit gur cheart

1 10 L 173, 12.6.2014, Ich. 349.

12 Cinneadh (AE) 2016/1841 6n gCombhairle an 5 Deireadh Fomhair 2016 maidir le tabhairt i gcrich, thar
ceann an Aontais Eorpaigh, Chomhaont( Phéras, a glacadh faoi Chreat-Choinbhinsiin na Naisiin
Aontaithe ar an Athrd Aeraide (10 L 282, 19.10.2016, Ich. 1).

B3 COM(2019) 640 final.

1 COM(2018) 97 final.
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(5)

(6)

(")

(8)

9)

tosca inbhuanaitheachta agus cuspoiri a bhaineann le hinbhuanaitheacht a bhreithniu
de réir na gceanglas rialachais tairgi ata leagtha sios i dTreoir Tharmligthe (AE)
2017/593 6n gCoimisitn®™.

Ba cheart do ghnolachtai infheistiochta a mhonaraionn agus a dhaileann ionstraimi
airgeadais tosca inbhuanaitheachta a chur san &ireamh sa phroiseas chun tairgi a
fhormheas i gcas gach ionstraime airgeadais agus sna socruithe eile maidir le rialachas
agus maoirseacht tairgi le haghaidh gach ionstraime airgeadais ata beartaithe a
dhaileadh ar chliaint ata ag lorg ionstraimi airgeadais a bhfuil proifil a bhaineann leis
an inbhuanaitheacht acu.

Os rud é gur cheart an spriocmhargadh a shocr( ar leibhéal mionsonraithe
leordhothanach, nior cheart gur leor raiteas ginearalta go bhfuil proifil a bhaineann le
hinbhuanaitheacht ag ionstraim airgeadais. Seachas sin ba cheart do ghnolachtai
infheistiochta a mhonaraionn agus a dhaileann ionstraimi airgeadais an grapa cliant a
bhfuil cuspdiri inbhuanaitheachta acu a bhfuil an ionstraim airgeadais ceaptha le
bheith dailte orthu a shonru.

Chun a airithia gur féidir le cliaint nach bhfuil sainroghanna inbhuanaitheachta acu
teacht go réidh freisin ar ionstraimi airgeadais lena mbaineann tosca
inbhuanaitheachta, nior cheart a cheangal ar ghndlachtai infheistiochta grupai cliant a
shainaithint a bhfuil an ionstraim airgeadais lena mbaineann tosca inbhuanaitheachta
neamhoiridnach dé riachtanais, da saintréithe na da gcuspairi.

Ba cheart tosca inbhuanaitheachta ionstraime airgeadais a chur i lathair ar bhealach
trédhearcach chun a chur ar chumas an daileora an fhaisnéis abhartha a chur ar fail da
chliaint né da chliaint fhéideartha.

Ba cheart, da bhri sin, Treoir Tharmligthe (AE) 2017/593 a leasu da réir sin,

TAR EIS AN TREOIR SEO A GHLACADH:

Airteagal 1
Leasuithe ar Threoir Tharmligthe (AE) 2017/593

Leasaitear Treoir Tharmligthe (AE) 2017/593 mar a leanas:

(1)

(2)

in Airteagal 1, cuirtear mir 5 leis mar seo a leanas:

“5. ciallaionn 'tosca inbhuanaitheachta' tosca inbhuanaitheachta mar a shainmhinitear
in Airteagal 2, pointe (24) de Rialachan (AE) 2019/2088*.

* Rialachan (AE) Uimh. 2019/2088 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6én gComhairle an
27 Samhain 2019 maidir le nochtai a bhaineann le hinbhuanaitheacht in earnail na seirbhisi
airgeadais (10 L 317, 9.12.2019, Ich. 1).”;

Leasaitear Airteagal 9 mar a leanas:
(@ imir9, cuirtear an méid seo a leanas isteach in ionad na chéad fhombhire:

15

Treoir Tharmligthe (AE) 2017/593 6n gCoimisiin an 7 Aibrean 2016 lena bhforliontar
Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le hionstraimi airgeadais agus
cisti ar le cliaint iad a chosaint, oibleagaidi um rialachas tairgi agus na rialacha is infheidhme maidir le
tailli, coimisitin nd tairbhi airgeadaiochta nd neamhairgeadaiochta ar bith a sholathar né a fhail
(10 L 87, 31.3.2017, Ich. 500).
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“9. Cuirfidh na Ballstait de cheangal ar ghndlachtai infheistiochta an
spriocmhargadh a d’fhéadfadh a bheith ann le haghaidh gach ionstraime
airgeadais a shainaithint ar leibhéal mionsonraithe leordhdthanach agus na
cinedlacha cliant a shonra a bhfuil an ionstraim airgeadais comhoiridnach lena
riachtanais, a shaintréithe agus lena chuspdiri, lena n-airitear aon chuspoiri a
bhaineann leis an inbhuanaitheacht. Mar chuid den phroiseas sin, sainaithneoidh
an gndlachta aon ghrapa cliant nach bhfuil an ionstraim airgeadais comhoiritinach
da riachtanais, da saintréithe nd da gcuspdiri seachas i gcas ina gcuirtear tosca
inbhuanaitheachta san &ireamh leis na hionstraimi airgeadais. | gcas ina
gcomhoibrionn gnoélachtai infheistiochta chun ionstraim airgeadais a mhonaru, ni
gé ach spriocmhargadh amhdin a shainaithint.”;

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 11:

“11. Cuirfidh na Ballstait de cheangal ar ghndlachtai infheistiochta a chinneadh
an gcomhliontar riachtanais, saintréithe agus cuspoOiri sainaitheanta an
spriocmhargaidh le hionstraim airgeadais, lena n-airitear tri iniuchadh a dhéanamh
ar na gnéithe seo a leanas:

(@ ta praifil riosca/luaiochta na hionstraime airgeadais comhsheasmhach leis
an spriocmhargadh;

(b) ta tosca inbhuanaitheachta na hionstraime airgeadais, i gcas inarb
abhartha, comhsheasmhach leis an spriocmhargadh;

(c) ta& dearadh na hionstraime airgeadais bunaithe ar ghnéithe a théann chun
tairbhe an chliaint seachas samhail ghno ata ag brath ar dhrochthorthai
cliant le bheith brabusach.”;

(c) imir13, cuirtear an dara fomhir seo a leanas isteach:

“Déanfar tosca inbhuanaitheachta na hionstraime airgeadais a chur i lathair ar
bhealach trédhearcach agus an fhaisnéis abhartha a sholathar do dhaileoiri chun
aird chui a thabhairt ar aon chuspdir inbhuanaitheachta lena mbaineann de chuid
an chliaint né de chuid an chliaint ionchasaigh.”;

(d) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 14:

“14. Cuirfidh na Ballstait de cheangal ar ghndlachtai infheistiochta athbhreithnid
a dhéanamh ar na hionstraimi airgeadais a mhonaraionn siad ar bhonn rialta, agus
aon teagmhas a d’fhéadfadh difear abhartha a dhéanamh i leith an riosca
fhéideartha don spriocmhargadh sainaitheanta a chur san aireamh. Measfaidh
gnélachtai infheistiochta an bhfuil an ionstraim airgeadais comhsheasmhach i
gconai le riachtanais, tréithe agus cuspoiri an spriocmhargaidh, lena n-airitear aon
chuspoiri a bhaineann le hinbhuanaitheacht, agus an ndailtear é ar an
spriocmhargadh, n6 an ndailtear é ar chliaint a bhfuil a riachtanais, a saintréithe
agus a gcuspoiri neamhoiritinach don ionstraim airgeadais.”;

3) Leasaitear Airteagal 10 mar a leanas:
(@ imir2, cuirtear an méid seo a leanas isteach in ionad na chéad fhombhire:

“2.  Cuirfidh na Ballstait de cheangal ar ghndlachtai infheistiochta socruithe
leordh6thanacha maidir le rialachas tairgi a bheith i bhfeidhm chun a airithia go
bhfuil na tairgi agus na seirbhisi atd beartaithe acu a thairiscint né a mholadh ag
lui le riachtanais, saintréithe, agus cuspOiri, lena n-airitear aon chuspdir a
bhaineann le hinbhuanaitheacht, atd ag spriocmhargadh sainaitheanta agus go
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mbeidh an straitéis dailte ata beartaithe comhsheasmhach leis an spriocmhargadh
sainaitheanta. Déanfaidh gndlachtai infheistiochta cudinsi agus riachtanais na
gcliant a bhfuil sé beartaithe acu dirii orthu a shainaithint agus a mheasunu go
hiomchui chun a airithit nach gcuirfear leasanna na gcliant i mbaol mar thoradh ar
bhrdnna trachtala né cistidchain. Mar chuid den phroiseas sin, sainaithneoidh
gndlachtai infheistiochta aon ghrupa cliant nach bhfuil an tairge n6é an tseirbhis
comhoiritinach da riachtanais, d& saintréithe agus da gcuspdiri seachas i gcas ina
gcuirtear tosca inbhuanaitheachta san direamh leis na hionstraimi airgeadais.”;

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 5:

“5.  Cuirfidh na Ballstait de cheangal ar ghnolachtai infheistiochta athbhreithniu
a dhéanamh ar na tairgi infheistiochta a thairgeann siad né a mholann siad agus ar
na seirbhisi a sholathraionn siad ar bhonn rialta, agus aon teagmhas a d‘fhéadfadh
difear &bhartha a dhéanambh i leith an riosca don spriocmhargadh aitheanta & chur
san aireamh. Déanfaidh gndlachtai, ar a laghad, measunu an bhfuil an tairge n6 an
tseirbhis fos i gcomhreéir leis na riachtanais, na saintréithe agus na cuspdiri, lena
n-airitear aon chuspdir a bhaineann le hinbhuanaitheacht, atd ag an
spriocmhargadh sainaitheanta agus an bhfuil an straitéis dailte ata beartaithe fos
iomchui. Déanfaidh gnolachtai athmhachnamh ar an spriocmhargadh agus/né
nuashonroidh siad na socruithe maidir le rialachas tairgi ma thagann siad ar an
eolas gur shainaithin siad go micheart an spriocmhargadh le haghaidh tairge no
seirbhise ar leith nd nach gcomhlionann an tairge nd an tseirbhis cuinsi an
spriocmhargaidh shainaitheanta a thuilleadh, amhail césanna ina n-éirionn an
tairge neamhleachtach n6 an-luaineach de dheasca athruithe ar an margadh.”.

Airteagal 2
Trasui

Déanfaidh na Ballstait na dlithe, na rialachdin agus na foralacha riarachain a
ghlacadh agus a fhoilsiu faoin [10: cuir isteach an data — direach 12 mhi luide la
amhain tar éis theacht i bhfeidhm an ghnimh tharmligthe seo] ar a dhéanai, is é
sin, na dlithe, na rialachain agus na foralacha riarachain is g4 chun an Treoir seo a
chomhlionadh. Cuirfidh siad téacs na bhforalacha sin in idal laithreach don
Choimisian.

Cuirfidh siad na foralacha sin i bhfeidhm én [1O: cuir isteach an data a bheidh ann 15
mhi go beacht tar éis theacht i bhfeidhm an ghnimh tharmligthe seo].

Nuair a ghlacfaidh na Ballstait na foralacha sin, beidh tagairt iontu don Treoir seo nd
beidh tagairt den sort sin ag gabhail leo trath a bhfoilsithe oifigiuil. Is iad na Ballstait
a chinnfidh an tsli le tagairt den sort sin a dhéanamh.

Déanfaidh na Ballstait téacs phriomhfhoralacha an dli naisiunta a ghlacfaidh siad sa
réimse a chumhdaitear leis an Treoir seo a chur in itl don Choimisiun.

Airteagal 3
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Treoir seo i bhfeidhm an fichil Ia tar €is la a foilsithe in Iris Qifigitil an Aontais
Eorpaigh.
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Airteagal 4
Seolaithe

Is chuig na Ballstait a dhiritear an Treoir seo.
Arna dhéanamh sa Bhruiséil, 21.4.2021

Thar ceann an Choimisitdin
An tUachtaran
Ursula VON DER LEYEN
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