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NOTA MAIDIR LE MiR "I"

o: Ardrunaiocht na Comhairle

chuig: Coiste na mBuanionadaithe (Cuid 2)

Uimh. an doic. 6n  COM (2015) 472 final

gCoim.:

Abhar: Togra le haghaidh Rialachan 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle

lena leagtar sios rialacha comhchoiteanna maidir le hurrusu agus lena
mbunaitear creat Eorpach maidir le hurrusu simpli trédhearcach
caighdeanaithe agus lena leasaitear Treoracha 2009/65/CE, 2009/138/CE,
2011/61/AE agus Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012

Gheobhaidh na toscaireachtai i gceangal leis seo téacs an rialachdin thuasluaite, mar a

comhaontaiodh le Parlaimint na hEorpa go sealadach é.
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PE-CONS Uimh/BB - 2015/0226 (COD)

RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

an ...

lena leagtar sios rialacha comhchoiteanna maidir le hurrusi agus lena mbunaitear creat
Eorpach maidir le hurrasia simpli trédhearcach caighdeanaithe agus lena leasaitear
Treoracha 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/AE, Rialachan (CE) 1060/2009 agus
Rialachan (AE) Uimh. 648/2012

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 114 de,
Ag féachaint don togra 6n gCoimisiin Eorpach,

Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisiunta,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa,

Ag féachaint don tuairim on mBanc Ceannais Eorpachj,

Ag gniomhu dodibh 1 gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach,

! 10 C 219, 17.6.2016, Ich. 2.
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De bharr an méid seo a leanas:

(1)

)

3)

Baineann urrtist le hidirbhearta a chuireann ar chumas iasachtéra no creidiunai — institiaid
chreidmheasa no corpardid de ghnath — athmhaoinita a dhéanamh ar thacar iasachtai

I neamhchosainti né earrai infhaighte amhail iasachtai le haghaidh maoin dhochorraithe,
léasanna gluaistean, iasachtai tomhaltoiri I , cartai creidmheasa n6 earrai infhaighte
traddla, tri urruis intradala a dhéanamh diobh. Déanann an t-iasacht6ir comhthiomst agus
athphacaistiil ar phunann dé iasachtai, agus déanann sé iad a eagra i gcatagoiri éagstla
riosca le haghaidh infheisteoiri éagsula, rud a thugann rochtain d'infheisteoiri ar
intheistiocht in iasachtai agus 1 neamhchosainti eile nach mbeadh rochtain dhireach acu

orthu de ghnath. Gintear torthai d'infheisteoiri 6 shreafai airgid na n-iasachtai foluiteacha.

Sa Phlean Intheistiochta don Eoraip a cuireadh 1 lathair an 26 Samhain 2014, d'thégair an
Coimisiun go raibh sé ar intinn aige margai urrisuchdin d'ardchaighdean a atosu, gan na
botuin a rinneadh roimh an ngéarchéim airgeadais in 2008 a dhéanamh an athuair. Is cuid
d'Aontas na Margai Caipitil ¢ margadh urrisichain simpli trédhearcach caighdednaithe a
thorbairt, rud a thabharfaidh tacaiocht do phriomhchuspoéir an Choimisitin poist a chruthu

agus filleadh ar an bhfs inbhuanaithe.

Ta sé ar intinn ag an Aontas Eorpach an gcereat dlithiuil a cuireadh i bhfeidhm tar éis na
géarchéime airgeadais a neartiz chun dul i ngleic leis na rioscai a bhaineann le hurrasu
casta, teimhneach rioscuil. T4 sé rithabhachtach a airithiu go nglacfar rialacha chun
idirdhealu nios fearr a dhéanamh idir tairgi simpli trédhearcacha caighdednaithe agus
ionstraimi casta, teimhneacha rioscula agus creat stuamachta ata nios iogaire ¢ thaobh

riosca de a chur i bhfeidhm.
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4)

)

T4 an t-urrasu ina chuid thabhachtach de mhargai airgeadais dea-fheidhmitheacha. Bealach
tabhachtach ¢ an t-urrtist dea-struchturtha chun foinsi cistiuchain a éagstlu agus chun
riosca a shannadh ar bhealach nios leithne laistigh de choras airgeadais an Aontais. Fagann
s¢ go mbeidh déileadh nios leithne ar riosca na hearnéla airgeadais agus féadann sé cabhra
le clair chomhardaithe tionscnéra a ghlanadh ionas gur féidir iasachtu breise a dhéanamh
sa gheilleagar. Ar an iomlan, féadann s¢ éifeachtulacht sa choras airgeadais a fheabhsu
agus deiseanna infheistiochta breise a chur ar fail. Féadann an t-urrisu nasc a chruthu idir
instititidi creidmheasa agus margai caipitil a théann chun tairbhe indireach do ghnothai
agus saoranaigh (tri, mar shampla, iasachtai agus cistiti gné nios saoire, creidmheasanna do
mhaoin dhochorraithe agus cartai creidmheasa). Mar sin féin, aithnitear sa Rialachdn seo
na rioscai a bhaineann le hidirnascthacht mhéadaithe agus le giardil iomarcach a
eascraionn on urrusu agus cuirtear le maoirseacht stuamachta ar an micrileibhéal ag
udardis inniula ar rannphdirtiocht institinide airgeadais sa mhargadh sin, chomh maith
le formhaoirseacht stuamachta ar an macraileibhéal ar an margadh sin ag an mBord
Eorpach um Riosca Sistéamach agus na hudardis ndisiunta inniula agus na hudaradis

ainmnithe le haghaidh ionstraimi stuamachta ar an micrileibhéal.

Chun creat stuamachta maidir le hurrasuithe simpli trédhearcacha caighdeanaithe ('STS')
atd nios iogaire ¢ thaobh riosca a bhunu is ga don Aontas urrisu STS a shainmhinit go
soiléir, mar mura ndéanfai amhlaidh bheadh an laimhseail rialala nios iogaire 6 thaobh
riosca ar fail d'institinidi creidmheasa agus comhlachtai arachais i gcas urrtisuithe de
chinedlacha éagstila i mBallstait éagsula. Bheadh deis iomaiochta mhichothrom agus
arbatraiste rialala mar thoradh air sin ach ina ainneoin an méid sin, ta sé tabhachtach a
dirithiu go bhfeidhmionn an tAontas mar mhargadh aonair le haghaidh urrusuithe STC

agus go n-éascofar idirbhearta trasteorann.
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(6)

(7)

(8) Leis

Is iomchui, i gcomhréir leis na sainmhinithe atd ann cheana i reachtaiocht earnala an
Aontais, sainmhinithe a sholathar maidir le priomhchoincheapa an urrastchain. Go
hairithe, ta gé le sainmhiniu soiléir, uilechuimsitheach ar an urristt chun aon idirbheart n6
scéim a chumhdach lena ndéantar trainsit ar riosca creidmheasa a bhaineann le
neamhchosaint n6 le comhthiomsu neamhchosainti. Maidir le neamhchosaint lena
gcruthaitear oibleagaid iocaiochta diri le haghaidh idirbheart né scéim a usaidtear chun
s6cmhainni fisicitla a mhaoinitl n6 a oibrit, nior cheart go measfai go bhfuil si ina
neamhchosaint ar urrtist, fit ma bhaineann oibleagaidi iocaiochta leis an idirbheart n6 leis

an scéim a bhfuil sinsearachtai ¢agsula acu.

Ba cheart go mbeadh urraitheoir in ann curaimi a tharmligean chuig seirbhiseoir, ach
ba cheart do féin a bheith freagrach i gconai as an mbainistiu riosca. Go hdirithe, nior
cheart don urraitheoir an ceanglas maidir le coinnedil riosca a aistriu go dti a
sheirbhiseoir. Ba cheart gurb é a bheadh sa seirbhiseoir bainisteoir sécmhainni rialdilte
amhail bainisteoir GCUI, bainisteoir cisti infheistiochta malartacha, no eintiteas

MIFID.

an Rialachdn seo tugtar isteach toirmeasc ar ath-urrusu, faoi réir maoluithe i gcasanna
dirithe ath-urrusuithe a mbaintear usdid astu chun criocha dlisteanacha agus faoi réir
soiléirithe cibé an meastar clair ABCP a bheith ina n-ath-urrusuithe. Féadann
ath-urrusuithe cur isteach ar leibhéal na trédhearcachta ata mar aidhm don Rialachdn
seo. Mar sin féin, féadann ath-urrusuithe a bheith usdideach, i gcasanna eisceachtiila,
chun leasanna infheisteoiri a chaomhnii. Da bhri sin, nior cheart go mbeadh
ath-urrusuithe incheadaithe ach amhdin i gcasanna sonracha mar a bhunaitear leis an
Rialachan seo. Sa bhreis air sin, ta sé tabhachtach ar mhaithe le maoiniu an
fhiorgheilleagair go leanann clair ABCP nach dtugtar aon athtrainsiu sa bhreis ar
idirbhearta ata a gcistiu leis an gclar de bheith lasmuigh de raon feidhme an toirmisc ar

ath-urrusu.
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Ni amhain go mbeadh an t-infheisteoir gan chosaint ar rioscai creidmheasa na n-iasachtai
foluiteacha né na neamhchosainti foluiteacha mar thoradh ar intheistiocht a dhéanamh in
urrusuithe né neamhchosaint orthu, ach d'fhéadfadh rioscai eile amhail rioscai
gniomhaiochta, riosca de bharr samhalti, riosca dlithitil agus oibriochtuil, riosca
contraphdirti, seirbhisil ar riosca, riosca leachtachta, riosca comhchruinnithe agus rioscai
de chineal oibriochtuil a bheith mar thoradh ar phroiseas struchttraithe urrisuithe. Da bhri
sin, ta sé rithabhachtach go mbeadh intheisteoiri institiideacha faoi réir ceanglais
chomhréireacha maidir le dicheall cui lena n-dirithitear go ndéanann siad measinti mar is
ceart ar na rioscai a bhaineann le gach cinedl urrasachain, chun tairbhe na n-infheisteoiri
deiridh. Mar sin, méa dhéantar dicheall cui is féidir muinin sa mhargadh a theabhsu chomh
maith le muinin idir tionscnéiri, urraitheoiri agus infheisteoiri aonair a theabhst. Is ga go
ndéanfaidh infheisteoiri dicheall cui mar is iomchui maidir le hurrisuithe STC. Is féidir leo
iad féin a chur ar an eolas leis an bhfaisnéis a nochtann na pairtithe urrasuchdin, go hairithe
an fogra STS agus an thaisnéis ghaolmhar a nochtar sa chomhthéacs seo, faisnéis lenar
cheart an fhaisnéis iomchui go 1€ir a chur ar fail d'infheisteoiri maidir le conas a
chomhliontar na critéir STS. Ba cheart d'intheisteoiri institiideacha a bheith in ann brath
go hiomchui ar an bhfégra STS agus ar an bhfaisnéis atd nochta ag an tionscnéir, ag an
urraitheoir agus ag an SSPE maidir le ¢é acu a gcomhlionann urrusu ceanglais STS n6
nach gcomhlionann. Mar sin féin, nior cheart doibh brath go meicnioch ar an bhfogra

nd ar an bhfaisnéis sin, na nior cheart doibh brath orthu sin amhdin.

10560/17 ADD 1 yer/CMG/kb 6

DGG 1B GA



(10)

Ta sé rithabhachtach go ndéanfai ailiniu ar leasanna tionscnoiri, urraitheoiri I , 1asachtoiri
bunaidh atd pdirteach in urrisu agus intheisteoiri. Chuige sin, ba cheart don tionscndir,
don urraitheoir n6 don iasachtoir bunaidh leas suntasach a choinnedil 1 neamhchosainti
foluiteacha an urrasuchéin. T4 sé tdbhachtach dé bhri sin go gcoinneodh an tionscndéir, an
t-urraitheoir no an t-iasachtoir bunaidh glan-neamhchosaint eacnamaioch abhartha ar na
rioscai foluiteacha ata i gceist. I dtéarmai nios ginearalta, nior cheart idirbhearta
urrtisuchain a struchtra sa chaoi go ndéanfai cur i bhfeidhm an cheanglais choinneéla a
sheachaint. Ba cheart an ceanglas sin a bheith infheidhme i1 ngach cas ina bhfuil substaint
eacnamaioch urrusuchain infheidhme, is cuma cé na struchtuir dhlithitla no6 ionstraimi dli
a Usaidtear. Ni g4 go ndéanfai an ceanglas coinneéla a chur i bhfeidhm nios moé né aon uair
amhain. I gcés aon urrusu ar leith, is leor gan ach an tionscndir, an t-urraitheoir n6 an
t-iasachtoir bunaidh a bheith faoi réir an cheanglais. Mar an gcéanna, 1 gcas ina bhfuil
suiomhanna urrasuchain eile ina neamhchosainti foluiteacha in idirbhearta urrisuchain,
nior cheart an ceanglas coinneéla a chur 1 bhfeidhm ach maidir leis an urrasu até faoi réir
na hinfheistiochta. Léirionn an fogra STS d'infheisteoiri go bhfuil an tionscndir, an
t-urraitheoir no an t-iasachtéir bunaidh ag coinneail glan-neamhchosaint eacnamaioch
abhartha ar na rioscai foluiteacha. Ba cheart eisceachtai dirithe a dhéanambh i gcasanna ina
ndéanann udarais phoibli go hairithe neamhchosainti urrustichain a rathu go hiomlan, go
neamhchoinniollach agus go neamh-inchulghairthe. I gcas gur as foinsi poibli a chuirtear
tacaiocht ar fail, 1 bhfoirm rathaiochtai no eile, ni dochar do rialacha Statchabhrach aon

thoralacha ata sa Rialachan seo .

10560/17 ADD 1 yer/CMG/kb 7

DGG 1B GA



(11)

Nior cheart do thionscndiri na urraitheoiri leas a bhaint as an doigh go bhféadfai
tuilleadh faisnéise a bheith acu nd a bheadh ag infheisteoiri agus infheisteoiri
ionchasacha i nddil leis na sécmhainni a aistritear chuig SSPE, agus aistriu chuig
socmhainni SSPE a bhfuil proifil riosca creidmheasa nios airde acu na socmhainni
inchompardide ata ar chlar comhardaithe na dtionscndiri, i ngan fhios do na

hinfheisteoiri no d'infheisteoiri ionchasacha.

Ba cheart saru ar an oibleagdid sin a bheith faoi réir smachtbhannai a bheadh le
forchur ag na hudaradis inniula, ach chaithfeadh go ndéanfai an saru d'aon ghno. Nior

cheart go mbeadh failli faoi réir smachtbhanna faoin bhfordil seo.

Nior cheart go ndéanfadh an oibleagdid sin dochar in aon sli do cheart tionscnoiri no
urraitheoiri socmhainni a roghnu a aistreofar chuig SSPE a bhfuil proifil riosca
creidmheasa nios airde nda an medn acu ex-ante i gcompardid leis an meanphrdoifil
riosca creidmheasa de shocmhainni inchompardide a fhanann ar chlar comhardaithe
an tionscnora, ar choinnioll go gcuirtear an phrdifil riosca creidmheasa nios isle in iul

go soiléir d'infheisteoiri no d'infheisteoiri ionchasacha.

Ba cheart d'udardis inniula maoirseacht a dhéanamh ar an oibleagdid sin tri
chompardid a dhéanamh idir na socmhainni is bunus le hurrusu agus socmhainni

inchompardide ata ar chlar comhardaithe an tionscnora.
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Ba cheart an chompardid ar fheidhmiocht a dhéanamh idir sécmhainni atd ex-ante lena
bhfuiltear ar siul le feidhmiochtai comhchosula, mar shampla idir morgdisti conaithe
neamhthuillmheacha a aistriodh chuig SSPE agus morgdisti conaithe

neamhthuillmheacha ata ar chlar comhardaithe an tionscnora.

Nil toimhde ann gur cheart do na sécmhainni is bunus le hurrus feidhmiu ar an gcaoi

chéanna leis na mean-socmhainni ata ar chlar comhardaithe an tionscnora.

(12) Braitheann an cumas a bhionn ag infheisteoiri agus ag infheisteoiri ionchasacha dicheall
cui a dhéanamh, agus da bharr sin meastnu feasach a dhéanamh maidir le creidmheasa
ionstraim urrusuchain ar leith, ar an rochtain ata acu ar thaisnéis maidir leis na hionstraimi
sin. Bunaithe ar an acquis atd ann cheana, t4 sé tdbhachtach céras cuimsitheach a chruthu a
thabharfaidh rochtain d'infheisteoiri agus d'infheisteoiri ionchasacha ar an bhfaisnéis
iomchui go 1€ir thar shaolré iomlan na n-idirbheart I , chun ctraimi tuairiscithe tionscnoiri,
urraitheoiri agus SPPEanna a laghda agus chun rochtain leantinach, furasta agus saor ar
fhaisnéis iontaofa maidir le hurrasuithe a éascu. Chun trédhearcacht an mhargaidh an
fheabhsu, ba cheart creat le haghaidh stortha sonrai chun tuarascalacha abhartha a
bhailiu, i ndail le neamhchosainti foluiteacha in urrusuithe, a bhunu. Ba cheart do
ESMA stortha sonrai den sort sin a udaru agus a mhaoirsiu. Agus sonrai de churaimi
tuairiscithe den sort sin d sonru, ba cheart do ESMA a dirithiu go léireofai san fhaisnéis
is gd a thuairisciu do stortha den sort sin a mhéid agus ab fhéidir na teimpléid ata ann

cheana i nddil le nochtadh faisnéise den sort sin.
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(13)

(14)

(15)

Is é priomhchuspdir na hoibleagdide gineardlta don tionscndir, don urraitheoir agus do
SSPE faisnéis maidir le hurrusuithe a chur ar fail trid an stor urrusuchdin foinse
aonair mhaoirsithe de na sonrai is ga chun a ndicheall cui a dhéanamh a thabhairt

d'infheisteoiri.

Is minic a bhionn urrusuithe priobhdideacha saincheaptha. Ta siad tabhachtach mar
féadfaidh pdirtithe dul i mbun idirbhearta urrusuchdain gan faisnéis trachtdla ata iogair
maidir leis an idirbheart (mar shampla ag nochtadh go bhfuil cistiu de dhith ar
chuideachta dirithe chun tdirgeadh a mhéadu no go bhfuil gnélacht infheistiochta ag
dul isteach i margadh nua mar chuid da straitéis) agus/noé a bhaineann leis na
socmhainni foluiteacha (mar shampla maidir leis an gcinedl traddla a ghineann
gnolacht tionscail) a nochtadh chuig an margadh agus iomaitheoiri. Sna cdsanna sin,
bionn infheisteoiri i dteagmhadil dhireach leis an tionscndir agus/no leis an urraitheoir
agus faigheann siad an fhaisnéis atd riachtanach chun a ndicheall cui a dhéanamh go
direach uathu. Da bhri sin, is cui urrusuithe priobhdideacha a mhaoli o6n gceanglas

maidir le fogra a thabhairt faoi fhaisnéis an idirbhirt do stor urrusuchdin.

Na critéir fhonta, dhea-shainithe chun creidmheas a dheonu, a usdidtear i gcds
neamhchosainti neamhurrusaithe, ba cheart do thionscndiri, d'urraitheoiri agus
d'iasachtoiri bunaidh na critéir chéanna sin a chur i bhfeidhm maidir le
neamhchosainti a bheidh le hurrusu. Mar sin féin, a mhéid nach i bhfoirm iasachta a
thionscnaitear earrai infhaighte traddla, ni ga critéir chun creidmheas a dheonu a

chomhlionadh i nddil le hearrai infhaighte tradala.

Go gineardlta nil ionstraimi urrusuchdin iomchui d'infheisteoiri miondiola de réir bhri

Threoir 2014/65/AE.

10560/17 ADD 1 yer/CMG/kb 10

DGG 1B GA



(16)

Ba cheart do thionscnoiri, urraitheoiri agus SSPEanna na sonrai abhartha go 1€ir a chur ar
fail sa tuarascail don infheisteoir maidir leis an gcailiocht chreidmheasa agus feidhmiu
neamhchosainti foluiteacha, lena n-airitear sonrai a chuirfidh ar chumas infheisteoiri failli
agus mainneachtain féichitinaithe foluiteacha, athstruchtura fiachais, maitheamh fiachais,
staonadh, athcheannach, sos iocaiochta, caillteanais, dearbhuithe go bhfuil fiachas
neamhthuillmheach, gnétha agus leigheasanna eile maidir le feidhmit s6cmhainni i
gcomhthiomsu neamhchosainti foluiteacha a aithint. Ba cheart sonrai maidir leis na sreafai
airgid 6 neamhchosainti foluiteacha agus 6 dhliteanais eisitint an urristuchdin, lena
n-airitear nochtadh ar leithligh ioncam agus eisiocaiochtai an tsuimh urrasuchain, .1i.
priomhshuim sceidealaithe, us sceidealaithe, priomhshuim réamhioctha, us thar téarma
agus tailli agus muirir agus sonrai faoi shar aon sasra tionscnaimh a leanfaidh athruithe ar
an tosaiocht maidir le hiocaiocht n6 athsholathar contraphdirtithe uathu chomh maith le
sonrai maidir le méid agus cinedl an theabhsuithe creidmheasa ar fail do gach trainse a
bheith ar fail chomh maith sa tuarascail don infheisteoir. Cé gur fheidhmigh urrasuithe
simpli trédhearcach caighdednaithe go maith roimhe seo, ni chiallaionn comhlionadh aon
cheanglais STS go bhfuil an suiomh urrastichain saor ¢ rioscai, na ni 1éirionn sé aon rud
faoi chailiocht an chreidmheasa is bun leis an urrtist. Ina ionad sin, ba cheart go dtuigfi as
go léirionn sé go mbeidh intheisteoir stuama agus dicheallach in ann anailis a dhéanamh ar

na rioscai a bhaineann leis an urrtsu.
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D'fhonn go bhféadfadh gnéithe struchturacha éagsula d'urrusuithe fadtéarmacha agus
d'urrusuithe gearrthéarmacha (ABCP) a bheith ann, ba cheart go mbeadh dha short
ceanglas STS ann: ceann amhdin a bhaineann le hurrtisuithe fadtéarmacha agus ceann eile
a bhaineann le hurrtisuithe gearrthéarmacha (ABCP) atd comhfhreagrach leis an da
dheighleog margaidh a fheidhmionn go héagsuil. Braitheann clair ABCP ar roinnt
idirbheart ABCP, ar idirbhearta de neamhchosainti gearrthéarmacha iad is gé a
athsholathar nuair a aibionn siad. In idirbheart ABCP, d'fhéadfai urrisit a bhaint amach,
inter alia, tri chomhaontiu maidir le lascaine athraitheach ar an bpraghas ceannaigh ar
an gcomhthiomsu de neamhchosainti foluiteacha, né maidir le heisinint nétai
soisearacha agus sinsearacha ag SSPE i struchtir comhaoinithe, faoina n-aistreofar na
notai sinsearacha chuig na heintitis cheannaigh de chlar ABCP amhdin no nios mo.
Nior cheart go n-direofai ath-urrusuithe ar idirbhearta ABCP a chdilionn mar STS. Ina
theannta sin, ba cheart go 1éireofai faoi chritéir STS 1éirit rdl sonrach an urraitheora a
chuireann tacaiocht leachtachta ar fail do chlar ABCP, go hdirithe do chldair ABCP a

dtacaitear leo go hiomldn.

Ta go leor oibre déanta cheana féin ar an leibhéal idirndisiunta agus ar an leibhéal
Eorpach araon chun urrusu STS a shainaithint agus, i Rialachan Tarmligthe (AE)
2015/61° agus i Rialachan Tarmligthe (AE) 2015/35 7 6n gCoimisiun, leagadh sios critéir
cheana féin maidir le hurrusu simpli trédhearcach caighdednaithe chun crioch

sonraithe, lena mbaineann cur chuige stuamachta ata nios iogaire 6 thaobh riosca de.

Rialachan Tarmligthe on gCoimisiun an 10 Deireadh Fomhair 2014 chun forlionadh a

dhéanamh ar Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 maidir le ceanglas maidir le cumhdach
leachtachta le haghaidh Institividi Creidmheasa (IO L 11, 17.1.2015, Ich; 1).

Rialachan Tarmligthe (AE) 2015/35 on gCoimisiun an 10 Deireadh Fomhair 2014 lena

ndéantar forlionadh ar Threoir 2009/138/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus on

gComhairle maidir le dul i mbun ghno an drachais agus an athdrachais, agus leanuint

den ghno sin (Socmhainneacht II) (IO L 12, 17.1.2015, Ich. 1).
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(18) Nior cheart SSPEanna a bhunu ach amhdin i dtriu tiortha nach bhfuil liostaithe mar Thir

(19)

agus Crioch Ardriosca Neamh-Chomhoibrioch ag an Tascfhorsa um Ghniomhaiocht
Airgeadais i gcoinne sciuradh airgid agus maoiniu sceimhlitheoireachta. Mds rud é go
nglacfar liosta sonrach an Aontais de dhlinsi triu tiortha a dhiultaionn caighdedin
dea-rialachas canach a chomhlionadh faoin trath go ndéanfar athbhreithniu ar an
Rialachan seo, ba cheart liosta an Aontais a chur san direamh agus d'fhéadfadh a
leithéid a bheith mar liosta tagartha le haghaidh triv tiortha nach gceadofar SSPE a

bhunii iontu.

Bunaithe ar na critéir atda ann cheana, ar chritéir BCBS-10SCO a glacadh an
23 Iuil 2015 maidir le hurrusuithe simpli trédhearcacha inchompardide a shainaithint
faoi chuimsiu leordhothanacht chaipitil le haghaidh urrusuithe, agus go hdirithe ar

Combhairle UBE maidir le hurrisi cdilitheach a foilsiodh an 7 Itiil 2015, td sé

rithabhachtach sainmhiniu ginearalta ar urrusu STS a leagan sios a bheidh infheidhme

trasna na n-earndlacha.
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(20)

21

Nior cheart cinedlacha éagsula cur chuige a bheith ann ar fud an Aontais Eorpaigh mar
thoradh ar na critéir STS a chur chun feidhme. Chruthodh cinedlacha éagsula cur
chuige mar sin bacainni féideartha d'infheisteoiri trasteorann tri iallach a chur orthu
glacadh le mionsonrai chreata na mBallstdt, rud a bhainfeadh an bonn de mhuinin na
n-infheisteoiri as na critéir STS. Ba cheart don Udards Baincéireachta Eorpach
treoirlinte a fhorbairt chun comhthuiscint chomhsheasmhach ar na ceanglais STS ar
fud an Aontais a dirithiv agus chun dul i ngleic le ceisteanna léirithe a d'fhéadfadh a
bheith ann. Le foinse aonair léirithe den sort sin éascofar glacadh chritéir STC ag
tionscndiri, urraitheoiri agus infheisteoiri. Ba cheart rél gniomhach a bheith ag an
Udards Eorpach um Urriiis agus Margai (UEUM) chun aghaidh a thabhairt ar
shaincheisteanna léirithe a d'fhéadfadh a bheith ann.

I bhfianaise an chuspora sin ba cheart do na tri Udards Eorpacha Maoirseachta, i
gcreat Chomhchiste na n-Udards Eorpach Maoirseachta, a gcuid oibre agus obair na n-
udaras inniuil a chomhordi chun comhsheasmhacht trasearndla a dirithin agus chun
measunu a dhéanamh ar cheisteanna praiticiula a d'fhéadfadh teacht chun cinn maidir
le hurrusuithe STC. Agus é sin a dhéanamh, ba cheart tuairimi rannphadirtithe sa
mhargadh a iarraidh chomh maith agus iad a chur san direamh a mhéid is féidir. Ba
cheart toradh an phlé sin a chur ar fiil go poibli ar shuiomhanna gréasdiin na nUdards
Eorpach Maoirseachta d'fhonn cabhru le tionscndiri, le hurraitheoiri, le SSPEanna
agus le hinfheisteoiri measunu a dhéanamh ar urrusuithe STS sula ndéanfar eisiuint no
infheistiu i suiomhanna den chineal sin. Bheadh sdasra comhordaithe den chineal sin

tabhachtach go hdirithe sa tréimhse roimh chur chun feidhme an Rialachdin seo.
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(22)

(23)

(24)

Leis an togra seo ni cheadaitear ach urrusuithe 'fiordhiolachain' a ainmnit mar STS. I gcés
urrusu fiordhiolachain, déantar Ginéireacht na neamhchosainti foluiteacha a aistria no a
shannadh go héifeachtach chuig eintiteas eisitheora ar eintiteas sainchuspoireach
urrustchdin (SSPE) €. Nior cheart aistritt né sannadh na neamhchosainti foluiteacha chuig
an SSPE a bheith faoi réirl foralacha aisghldmtha i gcas ina bhfuil an dioltoir
décmhainneach, gan dochar d'thordlacha na ndlithe ndisiunta docmhainneachta faoina
bhféadfai diol I neamhchosainti foluiteachal a thugtar i gerich laistigh de thréimhse
airithe sula ndearbhaitear go bhfuil an dioltéir décmhainneach, a neamhbhailiochtu faoi

choinniollacha dochta.

D'fhéadfai an fiordhiolachdn no an sannachdn no an t-aistriu lena ngabhann an
éifeacht chéanna dhlithiuil na neamhchosainti foluiteacha a dhearbhu le tuairim
dhlithiuil ¢ dhliodoir cdilithe agus infhorfheidhmitheacht an fhiordhiolachdin, an
tsannachdin no an aistrithe sin a dhearbhu leis an éifeacht chéanna dhlithiuil faoin dli

is infheidhme.

I gcas urrtisuithe nach 'fiordhiolachan' iad, ni dhéantar na neamhchosainti foluiteacha a
aistrit chuig eintiteas eisitheora den chinedl sin, ach ina ait sin déantar an riosca
creidmheasa a bhaineann leis na neamhchosainti foluiteacha a aistriu tri bhithin conradh
diorthach no rathaiochtai. Leis sin tugtar isteach riosca creidmheasa contraphadirti breise
agus castacht théideartha a bhaineann go hairithe le habhar an chonartha dhiorthaigh. Ar

na cuiseanna sin, nior cheart go gceadofai urrusuithe sintéiseacha faoi chritéir STS.
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(25)

Ba cheart go n-aithneofai an dul chun cinn a vinne UBE ina thuarasciil i

mi na Nollag 2015°, ina sainaithnitear na critéir STC a d'fhéadfadh a bheith ann don
urrusu sintéiseach agus lena sainmhinitear "urrusu sintéiseach an chlair
comhardaithe" agus "urriist sintéiseach arbatrdiste". A luaithe a chinnfidh UBE tacar
critéar STS is infheidhme go sonrach le hurrusuithe sintéiseacha an chldir
comhardaithe, agus d'fhonn cistin don fhiorgheilleagar a chur chun cinn, go hdirithe
do FBManna a bhaineann an leas is mo o urrusuithe den sort sin, ba cheart don
Choimisiun tuarascdil a dhréachtu agus, mds iomchui, togra reachtach a ghlacadh
chun an creat STS a leathnu go n-direofai urrusuithe den sort sin, ach nior cheart go
molfadh an Coimisiun leathnui den sort sin i dtaca le hurrisuithe sintéiseacha

arbatraiste I .

Ba cheart do na neamhchosainti foluiteacha a aistriodh 6n dioltéir chuig an SSPE critéir
inchailitheachta a chomhlionadh até sainithe go soiléir agus nach gceadaionn bainistit
gniomhach punainne ar na neamhchosainti sin ar bhonn roghnach. I bprionsabal, nior
cheart ionadi neamhchosainti a sharaionn uirill agus barantai a mheas mar bhainistia

gniomhach punainne.

Tuarascdil UBE maidir le hurrisu sintéiseach, UBE/OP/2015/.
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(26)

Nior cheart go n-direofar sna neamhchosainti foluiteacha neamhchosainti
mainneachtana no neamhchosainti d'fhéichininaithe no do rdathdéiri ata, chomh fada
agus is eol don tionscndir né don iasachtéir bunaidh, i nddlai sonraithe
lagchreidmheasa, (mar shampla féichiunaithe ata dearbhaithe a bheith

docmhainneach).

Ba cheart an caighdean "chomh fada is eol" a mheas a bheith comhlionta ar bhonn na
faisnéise a fhaightear 6 fhéichiuinaithe ar thionscnamh na neamhchosainti, na faisnéise
on tionscnoir le linn na neamhchosainti a sheirbhisiu, no a nos imeachta bainistithe

riosca no faisnéis a chuir triu pdirti in iul don tionscndir.

Ba cheart leas a bhaint as cur chuige stuama i gcas neamhchosainti a bhi
neamhthuillmheach agus a ndearnadh athstruchturu orthu ina dhiaidh sin. Nior cheart
a eisiamh, dfach, go n-direofai na neamhchosainti athstruchturaithe sin ar
chomhthiomsu na neamhchosainti foluiteacha i gcdas nach mbeidh riardisti nua ag
gabhail leis na neamhchosainti sin on ddta a ndearnadh an t-athstruchturu, ar
athstruchturu é ar cheart a bheith déanta ar a laghad bliain roimh an data ar aistriodh
na neamhchosainti foluiteacha chuig SSPE no ar sannadh iad doibh. Sa chds sin, ba

cheart, le nochtadh leordhothanach, trédhearcacht iomlan a airithiu.
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27)

Chun a airithiti go ndéanfaidh infheisteoiri dicheall cui stoinsithe agus chun measunu ar
rioscai foluiteacha a éascu, ta s¢ tabhachtach go mbeadh idirbhearta urrusichdin bunaithe
ar chomhthiomsuithe neamhchosainti atd aonchineédlach ¢ thaobh an chineéil socmhainne
de, amhail comhthiomsuithe iasachtai conaithe, né comhthiomsuithe d'iasachtai
corpardideacha, d'iasachtai maoine gno 1éasanna agus saoraidi creidmheasa do ghnothais
sa chatagoir chéanna, né comhthiomsuithe d'iasachtai gluaistedin agus léasanna
gluaistedin, né comhthiomsuithe saoraidi creidmheasa chuig daoine aonair chun criocha
tomhaltais phearsanta, clainne né teaghlaigh. Nior cheart go n-direofar ar na
neamhchosainti foluiteacha, urruis inaistrithe mar a shainitear iad i bpointe 44
d'Airteagal 4(1) de Threoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle.
Chun freastal ar an staid ata ag roinnt le Ballstdit dirithe inar gndthchleachtas é go
n-usdideann institinidi creidmheasa bannai in ionad comhaontuithe iasachta chun
creidmheas a chur ar fdil do chorpardidi neamhairgeadais, ba cheart go bhféadfai na

bannai sin a chur san direamh, ar an gcoinnioll nach liostaitear iad ar ionad traddla.

Ba cheart go dtabharfai sainordii do UBE chun caighdedin theicnitila rialdla a
fhorbairt chun na critéir aonchinedlachta a shoiléiriu faoi na ceanglais maidir le
simpliocht. A dhéanamh sin, ba cheart dé a dirithivi nach mbeadh tionchar diviltach ar

urrusu iasachtai do FBManna.
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(28)

T4 sé rithabhachtach cosc a chur ar atarlu samhlachal 'tairgi a thionscnamh lena
ndaileadh'. I gcasanna mar sin cuireann iasachtoiri beartais frithgheallta atd easnamhach
agus lag i bhfeidhm agus creidmheasanna a4 ndeonu acu mar go bhfuil a thios acu cheana
féin gur le trit pairtithe a dhioltar na rioscai lena mbaineann ar deireadh. Ar an gcaoi sin,
ba cheart na neamhchosainti ata le hurrist a thionscnamh i ngnathchuarsai gné an
tionscndra nd an iasachtora bunaidh de bhun caighdeéin fhrithgheallta atd chomh dian
céanna ar a laghad leis na caighdedin a chuireann an tionscnoir n6 an t-iasachtoir bunaidh i
bhfeidhm trath a dtionscnaitear neamhchosainti comhchostla nach ndearnadh urrasu orthu.
Ba cheart athruithe dbhartha 1 gcaighdeain frithgheallta a nochtadh ina n-iomlaine
d'infheisteoiri ionchasacha, nd, i gcas chlair ABCP a dtacaitear leo go hiomldn, don
urraitheoir agus do phadirtithe eile a bheidh neamhchosanta ar bhealach direach ar
idirbheart ABCP. Ba cheart a dhdthain taithi a bheith ag an tionscn(')irl no ag an iasachtoir
bunaidh i neamhchosainti atd cosuil leo siid a ndearnadh urrasu orthu. I gcas urrsuithe ar
1asachtai conaithe na neamhchosainti foluiteacha, maidir leis an gcomhthiomst iasachtai,
nior cheart aon iasacht a bheith ina cuid de a cuireadh ar an margadh agus a frithghealladh
ar an mbonn gur cuireadh in ial don iarratasoir ar iasacht, né d'idirghabhalaithe nuair is
infheidhme, go bhféadfadh sé nach mbeadh an fthaisnéis a cuireadh ar féil fioraithe ag an
1asachtoir. Ba cheart an measina ar acmhainneacht creidmheasa an iasachtai, nuair is
infheidhme, na ceanglais a chomhlionadh ata leagtha amach i dTreoir 2014/17/AE n6
Treoir 2008/48/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle né ceanglais

choibhéiseacha a chomhlionadh 1 dtriu tiortha.
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Ma bhitear ag brath go mor, maidir le haisioc suiomhanna urrusuchdin, ar dhiol na
socmhainni lena ndéantar na neamhchosainti foluiteacha a urrusu, cruthaitear
leochaileachtai mar a chonacthas le drochfheidhmiocht codanna de mhargadh
urrusuithe trachtdla le taca morgdisti (CMBS) le linn na géarchéime airgeadais. Da bhri

sin, nior cheart a mheas gur urrusuithe STS iad CMBS.

(30) I gcas ina mbeadh sonrai ar fail maidir le tionchar timpeallachta socmhainni a fholuionn

(€1Y

urrusuithe, ba cheart do thionscndir agus d'urraitheoir na n-urrusuithe den sort sin é a

fhoilsiu.

Da bhri sin, mads iasachtai conaithe no iasachtai gluaistedin no léasanna gluaistedin iad
na neamhchosainti foluiteacha, ba cheart do thionscndir, d'urraitheoir no do SSPE
urrusu STS an fhaisnéis ata ar fail a bhaineann le feidhmiocht timpeallachta na
socmhainni arna maoiniu tri iasachtai conaithe no iasachtai gluaistedin no léasanna

gluaistedin den sort sin.

I gcés ina dteastaionn 6 thionscndiri, urraitheoiri agus SSPEanna an t-ainmnit STS a tsaid
ar a gcuid urrasuithe, ba cheart doibh fogra a thabhairt d'intheisteoiri, d'darais inniula
agus do ESMA go gcomhlionann an t-urrisu na ceanglais STS. Ba cheart miniu a
direamh san fhogra sin ar an gcaoi ar comhlionadh gach ceann de na critéir STS. Ba
cheart do ESMA ¢ a fhoilsit ina dhiaidh sin ar liosta idirbheart a chuirfear ar fail ar a
shuiomh gréasain chun criocha faisnéise. Ni chiallaionn eisitint urriisuchdin ar liosta
ESMA d'urrusuithe STS ar tugadh fogra fathu go bhfuil sé deimhnithe ag ESMA n6 ag
udarais inniula eile go gcomhlionann an t-urrGisi na ceanglais STS. Is iad na tionscndiri, na
hurraitheoiri agus na SSPEanna amhadin até freagrach as comhlionadh na gceanglas STS.
Airitheofar leis sin go nglacfaidh tionscnéiri, urraitheoiri agus SSPEanna freagracht as a ra

gur urrasu STS ata i geeist agus go bhfuil trédhearcacht sa mhargadh.
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(32)

(33)

I gcas nach gcomhlionann urrist na ceanglais STS a thuilleadh, ba cheart don tionscnoir,
don urraitheoir agus don SSPE fogra a thabhairt do ESMA agus don udaras inninil
laithreach. Ina theannta sin, 1 gcés inar thorchuir tidards innitil smachtbhannai riarachain

I maidir le hurrtist ar fégraiodh go raibh sé STS, ba cheart don Gdaras innitil sin fogra a
thabhairt do ESMA laithreach ionas € a bheith san direamh ar liosta na bhfograi STS a
cheadaionn d'infheisteoiri a bheith ar an eolas faoi smachtbhannai den chineal sin agus faoi
iontaofacht fograi STS. Mar sin, is le leas tionscnoiri, urraitheoiri agus SSPEanna fograi

dea-mhachnaithe a dhéanamh de bharr iarmhairti cla.

Ba cheart d'infheisteoiri a ndicheall cui féin a dhéanamh ar infheistiochtai, i gcomhréir leis
na rioscai a bhaineann leo, ach ba cheart iad a bheith in ann brath ar na fograi STS agus ar
an bhfaisnéis a chuir an tionscnoir, an t-urraitheoir agus an SSPE ar fail maidir le

comhlionadh STS. Mar sin féin, nior cheart doibh brath go meicnioch ar an bhfogra na

ar an bhfaisnéis sin, nd nior cheart doibh brath orthu sin amhdin.
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D'fhéadfadh go mbeadh pairtiocht triu pairtithe maidir le comhlionadh urrtasuithe leis na
ceanglais STS a sheiceail cabhrach d'infheisteoiri, tionscndiri, urraitheoiri agus SSPEanna
agus d'fheadfadh sé cur le muinin i margadh na n-urrasuithe STS. D'fhéadfadh go
n-usdidfeadh tionscndiri, urraitheoiri agus SSPEanna freisin seirbhisi triu pdirti arna
udaru i gcomhréir leis an Rialachdan seo chun a mheasunu an gcomhlionann an
t-urrusu na ceanglais STS. Ba cheart do na triu pdirtithe sin a bheith faoi réir a
n-udaraithe ag na hudardis inniula. Ba cheart go luafai san fhogra chuig ESMA agus
san fhoilseachdn ina dhiaidh sin ar shuiomh gréasdain ESMA cibé ar dheimhnigh triu
pdirti udaraithe comhlionadh STS. Mar sin f€in, ta sé rithabhachtach go ndéanfadh
intheisteoiri a meastnu féin, go nglacfaidis freagracht as a gcinnti intheistiochta féin agus
nach mbeidis ag brath go meicnioch ar thriti pairtithe den chineél sin. Nior cheart go
mbainfeadh usdid triu pdirti freagracht dhlithiuil deiridh de na tionscnoiri, na
hurraitheoiri agus na hinfheisteoiri institinideacha in aon chaoi i nddil le hidirbheart

urruschdin a chur in iul agus a laimhsedil mar STS.
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Ba cheart do na Ballstait udarais inniula a ainmniu agus na cumhachtai smachtbhannai,
imscradaitheacha agus maoirseachta riachtanacha a thabhairt déibh. Ba cheart, i
bprionsabal, smachtbhannai riarachain I a fhoilsit. Os rud ¢ go bhféadfadh infheisteoird,
tionscnoiri, urraitheoiri, iasachtéiri bunaidh agus SSPEanna bheith bunaithe i mBallstait
¢agsula agus bheith faoi mhaoirseacht ag tidarais innitla in earndlacha éagstla ba cheart
dlathchombhar idir tdarais innitila iomchui, lena n-airitear an Banc Ceannais Eorpach
(BCE) I i ndail le curaimi sonracha a bhronntar air faoi Rialachan (AE)

Uimh. 1024/20133, agus leis na hUEManna a 4irithit tri mhalartd frithphairteach faisnéise
agus tri chunamh i dtaca le gniomhaiochtai maoirseachta. Nior cheart d'udaradis inniula
smachtbhannai a chur i bhfeidhm ach amhdin i gcas sdaruithe d'aon ghno no le failli.
Nior cheart go mbraithfeadh cur chun feidhme bearta leasuchdin ar fhianaise intinne
no failli. Agus cinneadh a dhéanamh maidir le cinedl agus le leibhéal na
smachtbhannai, agus acmhainn airgeadais an duine nddurtha né an duine
dhlitheanaigh sin a bheidh freagrach, ba cheart do na hudaradis inniula laimhdeachas
iomlan an duine dhlitheanaigh ata freagrach no ioncam bliantiil agus glansécmhainni

an duine nadurtha atd freagrach a chur san direamh;

Rialachan (AE) Uimh. 1024/2013 6n gComhairle an 15 Deireadh Fomhair 2013 lena dtugtar
ctraimi sonracha don Bhanc Ceannas Eorpach maidir le beartais a bhaineann le maoirseacht
stuamachta ar instititiidi creidmheasa (IO L 287, 29.10.2013. Ich. 263)
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Ba cheart do na hudarais innitla a maoirseacht a chomhordu go dlith le chéile agus cinnti
comhsheasmhacha a airithiu, go hairithe i gcas saruithe ar an Rialachan seo. I gcas ina
mbaineann sart den chinedl sin le fogra micheart n6 mithreorach, ba cheart dom tidaras
innitil a thagann ar an sart sin na hUEManna agus udarais innitla na mBallstat lena
mbaineann a chur ar an eolas faoi sin. I gcds easaontas idir na hudardis inniula, ba cheart
do ESMA agus, mas iomchui, Comhchiste na nUdarés Eorpach Maoirseachta, I a

gcumhachtai eadrana ceangailteacha a theidhmin.

(37) Tad na ceanglais chun an t-ainmniu 'urrusu simpli trédhearcach caighdednaithe'’ (STS) nua

agus sonréfar tuilleadh iad le treoirlinte agus cleachtas maoirseachta 6 UBE le
himeacht ama. D'fhonn éifeachtai athchomhairleacha a sheachaint maidir le
rannphadirtithe margaidh ag tabhairt faoin ainmniu nua sin, ba cheart go mbeadh
hudarais inniula in ann tréimhse chairde de thri mhi a dheonu don tionscnoir, don
urraitheoir agus do SSPE chun usdid earrdideach an ainmnithe a d'usaid siad de
mheon macdnta a cheartu. Ba cheart talamh slan a dhéanamh de mheon macdnta i gcds
ndarbh fhéidir leis an tionscndir, an urraitheoir no SSPE a bheith ar an eolas nach
gcomhlionann urrusu na critéir STS le bheith ainmnithe mar STS. Le linn na tréimhse
cairde, ba cheart go leanfai leis an urrus atd i gceist a mheas a bheith comhréireach le
STS agus nach scriosfai 6n liosta arna tharraingt suas ag an UEUM i gcomhréir le

hAirteagal 14 é.
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(3%)

(39)

(40)

Leis an Rialachan seo cuirtear chun cinn comhchuibhit roinnt de na priomheiliminti sa
mhargadh urrusuchéin gan dochar do thuilleadh comhchuibhithe comhlantaigh, faoi
chinnireacht an mhargaidh, a dhéanamh ar phroisis agus cleachtais 1 margai urrasuchain.
Ar an gcuis sin, ta sé rithabhachtach go leanfadh na rannphairtithe margaidh agus a
gcomhlachais ghairmiula ag obair ar chleachtais mhargaidh a chaighdeant a thuilleadh, ar
chaighdeanu doiciméadachta urrsuithe go hairithe. Déanfaidh an Coimisitin
monatoireacht agus tuairiscii go grinn ar na hiarrachtai caighdeanaithe a dhéanfaidh

rannphairtithe margaidh.

Ta Treoir GCUI, Treoir Sécmhainneacht II, Rialachan CRA, Treoir AIFM agus EMIR
leasaithe da réir chun comhsheasmhacht chreat dlithitiil an Aontais Eorpaigh leis an
Rialachan seo maidir le fordlacha a bhaineann le hurrasu, arb ¢ an priomhchuspdir leo na
bunu agus feidhmiu an mhargaidh inmheénaigh, go hairithe tri chothrom iomaiochta sa

mhargadh, a airithiti do gach intheisteoir instititideach.

Maidir leis na leasuithe ar Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, nior cheart conarthai diorthach
thar an gcuntar, .i. conarthai diorthach ('OTC'), a rinne eintitis shainchuspodireacha
urrustchdin, a bheith faoi réir na hoibleagéaide imréitigh, ar an gcoinnioll go gcomhlionfar
coinniollacha &irithe. Is mar sin atd mar gur creiditinaithe urraithe faoi na socruithe
urrusuchdin iad na contraphadirtithe i gconarthai diorthach OTC a rinneadh le feithicli
sainchuspdireacha urristichain agus de ghnath déantar forail maidir le cosaint
leordhothanach ar riosca creidmheasa contraphdirtithe. Maidir le diorthaigh nar imréitiodh
go larnach, ba cheart struchtar sonrach socruithe urrasuchéin agus an chosaint a chuirtear
ar fail leo sitid cheana féin a chur san direamh agus an leibhéal comhthaobhachta is ga a

shocru.
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(41)

(42)

T4 méid airithe inmhalartaitheachta idir bannai faoi chumhdach agus urrtisuithe. Da bhri
sin, d'thonn cosc a chur ar na bhféidearthacht saobhadh n6 arbatraiste a bheith ann idir
usaid urrusuithe agus bannai faoi chumhdach mar gheall ar ldimhseéil dhifritil conarthai
diorthach OTC a dhéanann eintitis bannai faoi chumhdach n6 SSPEanna, ba cheart
Rialachén (AE) Uimh. 648/2012 a leasui chun comhsheasmhacht a bhaint amach maidir
leis an gcaoi a gcaitear le diorthaigh a bhaineann le bannai faoi chumhdach agus
bannai a bhaineann le hurrusuithe, i nddil leis an oibleagaid imréitigh agus na ceanglais
maidir le corrlaigh do chonarthai diorthach thar an gcuntar nach bhfuil imréitithe go

larnach.

D'fhonn an ceanglas coinnedla riosca a shonru, ba cheart an chumhacht gniomhartha a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh a
tharmligean chuig an gCoimisitin i dtaca le caighdedin theicniula rialdla a ghlacadh lena
leagfar sios na modulachtai coinnedla riosca, tomhas an leibhéil coinnedla, toirmisc airithe
a bhaineann leis an riosca coinnithe, an choinnedil ar bhonn comhdhltite agus an dioluine i
gcas idirbhearta airithe. I bhfianaise shaineolas UBE, maidir leis na gniomhartha
tarmligthe a shainiu, ba cheart don Choimisiin usdid a bhaint as an saineolas sin maidir le
hullmht na ngniomhartha tarmligthe. Ba cheart do UBE dul i ndlathchomhar leis an d4

Udaras Eorpacha Maoirseachta eile.
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(43)

(44)

D'fhonn rochtain leantinach, éasca agus saor in aisce infheisteoiri ar thaisnéis iontaofa
maidir le hurrasuithe a éascu, ba cheart an chumhacht chéanna gniomhartha a ghlacadh a
tharmligean chuig an gCoimisiun i ndail le caighdedin theicniula rialala a ghlacadh maidir
le faisnéis inchomparaide i dtaca le neamhchosainti foluiteacha agus tuarascélacha don
infheisteoir trathrialta agus maidir le comhlionadh an cheanglais ag an suiomh gréasdin ar
a geuirtear an fthaisnéis ar fail do shealbhoiri suiomhanna urrtisichéin. I bhfianaise
shaineolas ESMA, maidir leis na gniomhartha tarmligthe a shainit, ba cheart don
Choimisitn tsaid a bhaint as an saineolas sin maidir le hullmht na ngniomhartha
tarmligthe. Ba cheart do ESMA dul i ndlathchomhar leis an da Udaras Eorpacha

Maoirseachta eile.

D'fhonn an préiseas d'intheisteoiri, tionscndiri, urraitheoiri agus SSPEanna a éascu, ba
cheart an chumhacht I gniomhartha a ghlacadh, i gcomhréir le hAirteagal 291 den
Chonradh ar Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh, a thabhairt don Choimisiun i ndail le
caighdedin theicnitla cur chun feidhme a ghlacadh maidir le teimpléad na bhfograi STS
lena gcuirfear faisnéis leordhothanach ar fail d'infheisteoiri agus idarais inniula chun
meastnu a dhéanamh ar chomhlionadh na gceanglas STS. I bhfianaise shaineolas ESMA,
maidir leis na gniomhartha cur chun feidhme a dhréachtii, ba cheart don Choimisitun usaid
a bhaint as an saineolas sin maidir le hullmha na ngniomhartha cur chun feidhme. Ba

cheart do ESMA dul i ndluthchombhar leis an da Udaras Eorpacha Maoirseachta eile.
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(45)

(46)

(47)

D'fhonn na téarmai a shonrt maidir le hoibleagaid na n-idaras innitila comhoibriti le chéile
agus faisnéis a mhalartd, ba cheart an chumhacht chéanna gniomhartha a ghlacadh a
tharmligean chuig an gCoimisiun i ndail le caighdedin theicniula rialdla a ghlacadh lena
leagfar sios an thaisnéis a bheidh le malartii agus dbhar agus raon feidhme na n-oibleagaidi
maidir le fogra a thabhairt. I bhfianaise shaineolas ESMA, I ba cheart don Choimisitn
usdid a bhaint as an saineolas sin maidir le hullmhu na ngniomhartha tarmligthe. Ba cheart

do ESMA dul i ndlathchomhar leis an d4 Udaras Eorpacha Maoirseachta eile.

Le linn d6 gniomhartha tarmligthe a ullmht agus a dhréacht, ba cheart don Choimisitun a
airithi go ndéanfar na doiciméid abhartha a chur chuig Parlaimint na hEorpa agus chuig

an gCombhairle ar bhealach comhuaineach, trathuil, iomchui.

Os rud ¢ nach féidir leis na Ballstait cuspéiri an Rialachain seo a bhaint amach go
leordhdthanach, 6 tharla go n-oibrionn margai urrasuchain go domhanda agus go mba
cheart cothrom iomaiochta sa mhargadh inmheanach a airithiti do gach intheisteoir
institiideach agus gach eintiteas a bhfuil baint aige le hurrtist, ach gur féidir, de bharr a
thairsinge agus a éifeachtai, iad a bhaint amach nios fearr ar leibhéal an Aontais, féadfaidh
an tAontas bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta mar ata leagtha
amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I gcomhréir le prionsabal na
comhréireachta, mar a leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an Rialachan seo thar a

bhfuil riachtanach chun na cuspdiri sin a bhaint amach.

10560/17 ADD 1 yer/CMG/kb 28

DGG 1B GA



(48) Ba cheart feidhm a bheith ag an Rialachan seo maidir le hurrasuithe a n-eiseofar na hurruis

a bhaineann leo ar dhéata theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo nd ina dhiaidh sin.

(49) Maidir le suiomhanna urrasuchain gan ioc ar dhata theacht i bhfeidhm an Rialachéin seo,
féadfaidh tionscnoiri, urraitheoiri agus SSPEanna an t-ainmnit 'STC' a Gisaid ar an
gcoinnioll go gcomhlionann an t-urrust na ceanglais STC, i dtaobh ceanglais dirithe trdth
an fhogra agus i dtaobh ceanglais eile trdth an tionscanta. Mar sin, ba cheart tionscnoiri,
urraitheoiri agus SSPEanna a bheith in ann fégra STS a chur faoi bhraid ESMA de bhun
Airteagal 14(1) den Rialachéan seo. Ba cheart aon mhodhni ina dhiaidh sin a ghlacadh
ar choinnioll go leanann an t-urrusu de cheanglais infheidhme STS go léir a

chomhlionadh.
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(50) Na ceanglais maidir le dicheall cui a chuirtear i bhfeidhm i gcomhréir le dli an Aontais
mar ata cheana féin roimh theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo, ba cheart go leanfai
feidhm a bheith leo maidir le hurrtsuithe a eisiodh ar an 1 Eanair 2011, n6 ina dhiaidh sin,
chomh maith le hurrasuithe a eisiodh roimh an data sin, lena n-airitear i gcés inar cuireadh
neamhchosainti foluiteacha nua leo né ina n-ionad tar éis an 31 Nollaig 2014. Ba cheart
feidhm a bheith fos leis na hAirteagail abhartha i Rialachan Tarmlighte (AE)

Uimbh. 625/2014 6n gCoimisitin lena sonraitear na ceanglais coinneala riosca d'institinidi
creidmheasa agus gnolachtai intheistiochta mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1) (1) agus
(2) de Rialachan (AE) Uimh. 2013/575 go dti go mbeidh feidhm leis na caighdedin
theicniula rialala maidir le coinnedil riosca de bhun an Rialachdin seo. Ar chliiseanna a
bhaineann le cinnteacht dhlithiuil, maidir le hinstitinidi creidmheasa n6 gnolachtai
infheistiochta, gndthais 4rachais, gnothais ath-arachais agus bainisteoiri cisti intheistiochta
malartacha, ba cheart doibh, i ndail le suiomhanna urrisichain gan ioc ar dhata theacht i
bhfeidhm an Rialachain seo; leantuint de bheith faoi réir Airteagal 405 de Rialachan (AE)
Uimbh. 575/2013 agus Caibidil 1, 2 agus 3 agus Airteagal 22 de Rialachan Tarmligthe (AE)
Uimbh. 625/2014 6n gCoimisiiin, Airteagal 254 agus Airteagal 255 de Rialachan
Tarmligthe (AE) Uimh. 2015/35 6n gCoimisiun agus Airteagal 51 de Rialachan Tarmligthe
(AE) Uimh. 231/2013 6n gCoimisiun faoi seach. D'thonn a airithiti go gcuirfidh
tionscnoiri, urraitheoiri agus SSPEanna a n-oibleagaidi trédhearcachta, go dti go mbeidh
feidhm leis na caighdedin theicnitla rialala ata le glacadh ag an gCoimisiun de bhun an
Rialachdin seo, go gcuirfidh siad an fhaisnéis a luaitear in Iarscribhinn I go dti larscribhinn
VIII a ghabhann le Rialachan Tarmligthe 2015/3/AE ar fail ar an suiomh gréasdin da

dtagraitear in Airteagal 5(4) den Rialachén seo.

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:
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Caibidil 1

Foralacha ginearalta

Airteagal 1

Abhar agus raon feidhme

Leis an Rialachan seo, leagtar sios creat ginearalta maidir le hurrisu. Sainmhinitear urriist
agus bunaitear dicheall cui, coinnedil riosca agus ceanglais trédhearcachta do phairtithe a
ghlacann pairt in urrGsuithe I . Chomh maith leis sin, cuirtear creat maidir le hurrisu

simpli, trédhearcach agus caighdednaithe n6 urrusu ('STS') ar fail.

Ta feidhm ag an Rialachan seo maidir le hintheisteoiri institiﬁideachal agus maidir le
tionscnoiri, urraitheoiri, iasachtoiri bunaidhl agus eintitis shainchuspodireacha

urrusuchain.

Airteagal 2

Sainmhinithe

Chun criocha an Rialachain seo, ta feidhm ag na sainmhinithe I seo a leanas:

(D) ciallaionn 'urrtst' idirbheart n6 scéim ina ndéantar trainsiu ar an riosca creidmheasa a
bhaineann le neamhchosaint né6 comhthiomst neamhchosainti, lena mbaineann na tréithe
seo a leanas ar fad:

(a) braitheann na hiocaiochtai san idirbheart n6 sa scéim ar theidhmiocht na
neamhchosanta n6 an chomhthiomsaithe neamhchosainti;
(b) 1is de réir fo-ordu na dtrainsi a shocraitear daileadh na gcaillteanas ar feadh shaolré
leantnach an idirbhirt n6 na scéime;
(c)  ni chruthaionn sé neamhchosainti ina bhfuil na saintréithe a liostaitear in
Airteagal 17(8) de Rialachdn (AE) Uimh. 2013/575.
10560/17 ADD 1 yer/CMG/kb 31

DGG 1B GA



2

3)

4)

)

ciallaionn 'eintiteas sainchuspdéireach urrusuchdin’ ('SSPE') corparaid, iontaobhas no

I eintiteas eile, seachas tionscnoir né urraitheoir, arna bhuna chun urrsi amhain né nios
mo a dhéanamh, a bhfuil a ghniomhaiochtai teoranta do na gniomhaiochtai sin is iomchui
chun an cuspoir sin a bhaint amach, a bhfuil a struchtur ceaptha chun oibleagéidi an SSPE

a scaradh ¢ oibleagaidi an tionscn(')ral ;
ciallaionn 'tionscnoir' eintiteas a bhfuil an méid seo a leanas fior ina leith:

(a) Dbhi sé pairteach € féin no tri eintitis ghaolmhara, go direach n6 go hindireach, sa
chomhaontu bunaidh a chruthaigh oibleagaidi n6 oibleagaidi ionchasacha an
théichiunai, n6 an fhéichiunai ionchais, as ar thainig na neamhchosainti ata a

n-urrasu; nod

(b) eintiteas a cheannaionn neamhchosainti triti pairti ar a chuntas féin agus a dhéanann

urrasu orthu ina dhiaidh sin;

ciallaionn 'ath-urris' urrist ina bhfuil ceann amhain ar a laghad de na neamhchosainti

foluiteacha ina suiomh urrusiuchain;

ciallaionn 'urraitheoir' instititid chreidmheasa, is cuma an bhfuil sé bunaithe san Aontas
no nach bhfuil, mar a shainmhinitear i i bpointe (1) d'Airteagal 4(1) de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013, né gnolacht infheistiochta mar a shainmhinitear i i bpointe (1)
d'Airteagal 4(1) de Threoir 2014/65/AE seachas tionscnoir

(a) a bhunaionn agus a bhainistionn clar paipéar trachtala sdcmhainn-bhunaithe né scéim

urrasuchain eile I a cheannaionn neamhchosainti ¢ eintitis triti pairti, no
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(b) a bhunaionn clar paipéar trachtila socmhainn-bhunaithe no urrusu eile lena
gceannaitear neamhchosainti o eintitis triu pdirti agus lena ndéantar bainistiu
gniomhach ar phunann 6 la go la a tharmligean chuig eintiteas atd udaraithe le
gniomhaiocht den sort sin a dhéanamh i gcomhréir le Treoir 2014/65/AE,
Treoir 2011/61/AE no Treoir 2009/65/CE;

(6) ciallaionn 'trainse' deighleog, arna bunt de réir conartha, den riosca creidmheasa a
bhaineann le neamhchosaint né comhthiomst neamhchosainti, i gcas ina mbaineann riosca
caillteanais chreidmheasa le suiomh sa deighleog ata nios mo6 nd nios 14 na an riosca a
bhaineann le suiomh den mhéid céanna i ndeighleog eile, gan aird a thabhairt ar chosaint
chreidmheasa arna cur ar fail go direach ag triti pdirtithe do shealbhoiri suiomh sa

deighleog sin n6 i ndeighleoga eile;

(7 ciallaionn 'clar paipéar trachtala socmhainn-bhunaithe I "'no6 'clar ABCP' cléar urrustichain
ar i bhfoirm paipéir trachtala shocmhainn-bhunaithe ag a bhfuil aibiocht tosaigh aon

bhliana no6 nios It atd na hurruis arna n-eisitint aige den chuid is mo;

(8) ciallaionn 'idirbheart paipéar trachtala socmhainn-bhunaithe I 'no6 'idirbheart ABCP' urrast
faoi chlar ABCP;
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)

(10)

(an

(12)

ciallaionn 'urrtisu traidisiunta' urrasu a bhaineann le haistriti an leasa eacnamaioch sna
neamhchosainti ata a4 n-urrusa #ri Ginéireacht na neamhchosainti urrusaithe a aistria 6n
tionscn()irl g0 SSPE no tri tho-rannphdirtiocht SSPE. Ni hionann na hurrtis a eisiodh agus

oibleagdidi iocaiochta an tionscnora I ;

ciallaionn 'urrasu sintéiseach' urrsu i gcas ina mbaintear aistrit riosca amach tri
dhiorthaigh chreidmheasa no rathaiochtai a usaid, agus ina bhfagtar na neamhchosainti ata

4 n-urrst mar neamhchosainti ag an tionscnair;

ciallaionn 'infheisteoir' duine nadurtha no duine dlitheanach a bhfuil I suiomh

urrasuchdin ina sheilbh aige;

ciallaionn 'infheisteoir instititideach' infheisteoir a bhfuil an méid seo a leanas fior ina

leith:

(a) gnothas érachais mar a shainmhinitear ¢ in Airteagal 13(1) de Threoir 2009/138/CE
6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 25 Samhain 2009 maidir le dul i
mbun ghné an Arachais agus an Atharachais, agus gabhail don ghno sin,

(S6cmhainneacht II);

(b) gnothas atharachais mar a shainmhinitear iad i bpointe (4) d'Airteagal 13 de
Threoir 2009/138/CE; ||
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(c) institinid um choir ar scor gairme a thagann faoi raon feidhme Threoir (AE)
2016/2341 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle® i gcomhréir le hAirteagal 2
de, ach amhain sa chés gur roghnaigh Ballstat gan iomlan na Treorach sin, né
codanna de, a chur 1 bhfeidhm ar an instititid sin i gcomhréir le hAirteagal 5 den
Treoir sin; no bainisteoir infheistiochta no eintiteas udaraithe arna cheapadh ag
institinid um chdoir ar scor gairme de bhun Airteagal 32 de

Threoir (AE) 2016 (/2341;

(d) ciallaionn bainisteoir ciste infheistiochta malartach (AIFM) mar a shainmhinitear i
bpointe (b) d Airteagal 4(1)' de Threoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus

r . 7 s o r ’
on gCombhairle” a bhainistionn agus/né a mhargaionn AIFanna san Aontas; I

(e) cuideachta bainistithe gnothais le haghaidh comhintheistiochta in urruis inaistrithe
(UCITS) mar a shainmhinitear i i bpointe (b) d' Airteagal 2(1)(b) I de
Threoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle®; I

(f) gnoéthas le haghaidh comhinfheistiochta in urruis inaistrithe a bhainistitear go
hinmheanach 1 gcomhréir le Treoir 2009/65/CE agus nar ainmnigh cuideachta

bainistithe arna hidara faoin Treoir sin le haghaidh a bhainistithe; I

Treoir 2003/41/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 3 Meitheamh 2003
maidir le gniomhaiochtai agus maoirsit instititiidi um chéir ar scor gairme (10 L 235,
23.9.2003, Ich.10).

Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2011
maidir le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha agus lena leasaitear Treoir 2003/41/CE
agus Treoir 2009/65/CE agus Rialachén (CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachén (AE)

Uimh. 1095/2010 (IO L 174, 1.7.2011, Ich. 1).

Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 13 Tail 2009 maidir le
comhordu dlithe, rialachan agus foralacha riarachdin a bhaineann le gnothais le haghaidh
comhinfheistiochta in urruis inaistrithe (GCUI) (I0 L 302, 17.11.2009, Ich. 32).

10560/17 ADD 1 yet/CMG/kb 35
DGG 1B GA



(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(g) institinid creidmheasa mar a shainmhinitear i i bpointe (1) d'Airteagal 4(1)' de
Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 chun criocha an Rialachdin sin no gnolacht
infheistiochta mar a shainmhinitear é i bpointe (2) d'Airteagal 4(1) den Rialachadn

sin;

ciallaionn 'seirbhiseoir' eintiteas mar a shainmhinitear ¢ 1 bpointe (8) d'Airteagal 142(1)'

de Rialachan (4E) Uimh. || 575/2013;

ciallaionn 'saordid leachtachta' an suiomh urristichdin a thagann as comhaontt conarthach

le haghaidh cistiu a chur ar fail chun trathulacht sreafai airgid chuig infheisteoiri a airithit;

ciallaionn 'neamhchosaint imrothlach' neamhchosaint lena gceadaitear iarmhéideanna
'iasachtaithe’ ati gan ioc a luainiu, bunaithe ar a gcuid cinnti iasacht a fhail agus a aisioc,

suas go dti teorainn chomhaontaithe;

ciallaionn 'urrast imrothlach' urrtist i gcas ina n-imrothlaionn an struchtar urrtisiichdin féin
tri neamhchosainti a bheith 4 gcur leis an gcomhthiomsu neamhchosainti n6 a bheith a

mbaint as is cuma c¢é acu an imrothlaionn né nach n-imrothlaionn na neamhchosainti;

ciallaionn 'solathar um luath-amtichadh' clasal conarthach laistigh d'urrasu de
neamhchosainti imrothlacha n6 d'urristi imrothlach lena gceanglaitear, i gcés ina
dtarlaionn teagmbhais shainithe, go ndéanfar suiomhanna urrisuchdin infheisteoiri a

fhuascailt roimh aibiocht tosaigh luaite na suiomhanna sin,

ciallaionn 'trainse céadchaillteanais' an trainse is fo-ordaithe ata ann in urrusu arb é an
chéad trainse ¢ a thabhoidh caillteanas ar na neamhchosainti urriisaithe agus trina
solathraitear cosaint don dara caillteanas, agus nuair is iomchui, do thrainsi ar chéim nios

airde.
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(19)

(20)

21

(22)

ciallaionn "suiomh urrusuchdin'’ neamhchosaint ar urrisi;

ciallaionn 'iasachtdir bunaidh’ eintiteas a thug é féin no tri eintitis ghaolmhara, go
direach no go hindireach, an comhaonti bunaidh chun criche lenar cruthaiodh
oibleagaidi no oibleagdidi ionchasacha an fhéichiunai, no an fhéichiunai ionchais, as

ar thdinig na neamhchosainti ata a n-urrusu;

ciallaionn 'clar ABCP da dtugtar lantacaiocht’ clar ABCP a dtacaionn a urraitheoir leis
go direach agus go hiomlan tri shaordid leachtachta a chur ar fadil do SSPE(anna) lena

gcumhdaitear an méid a leanas ar fad ar a laghad:
(a) gach riosca leachtachta agus creidmheasa an chldair ABCP;
(b) aon rioscai caoliichdin ar na neamhchosainti urrusaithe;

(c) costais eile idirbhirt ABCP agus costais eile ar leibhéal an chlair ABCP atd
riachtanach chun laniocaiocht aon mhéid faoi ABCP a rdathu don infheisteoir

Jfaoin bpdipéar trachtila socmhainn-bhunaithe;

ciallaionn 'idirbheart ABCP da dtugtar lantacaiocht' idirbheart ABCP, ar leibhéal
idirbhirt no ar leibhéal clair ABCP, da dtugtar tacaiocht le saordid leachtachta, lena

gcumhdaitear an méid a leanas ar fad ar a laghad:
(a) gach riosca leachtachta agus creidmheasa an idirbhirt ABCP;
(b) aon rioscai caoluchdin ar na neamhchosainti urrusaithe san idirbheart ABCP;

(c) costais eile idirbhirt ABCP agus costais eile ar leibhéal an chldir ABCP ata
riachtanach chun laniocaiocht aon mhéid faoi ABCP a rdathu don infheisteoir

faoin bpdipéar trachtdla socmhainn-bhunaithe.
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(23)

ciallaionn "'stor urrusuchain" duine dlitheanach a dhéanann taifid ar urrusuithe a

bhailiv agus a chothabhdil go larnach.

Chun criche Airteagal 8 den Rialachdn seo, déanfar tagairti in Airteagal 78,
Airteagal 79 agus Airteagal 80 de Rialachdan (AE) Uimh. 648/2012/AE do "stor traddla'’

a fhorléiriu mar thagairti do "'stor urrusuchdin'.

Chun criche Airteagal 8 den Rialachdn seo, déanfar tagairti in Airteagail 61, 64, 65
agus 73 de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012/AE do "stor tradala" a fhorléiriv mar

thagairti do "'stor urrusuchdin'’.

Airteagal 3

Urrusuithe a dhiol do chliaint mhiondiola

1. Ni dhéanfaidh dioltoir suiomhanna urrusuchdain suiomh urruschain a dhiol le cliant
miondiola, mar a shainmhinitear i bpointe 11 d'Airteagal 4(1) de Threoir 2014/65/AE,
ach amhdain mda chomhliontar gach ceann de na coinniollacha seo a leanas:

(a) rinne dioltoir an tsuimh urrusuchdin tastdil oiriunachta i gcomhréir le
hAirteagal 25(2) de Threoir 2014/65/AE;

(b) ta dioltéir an tsuimh urrusuchdin sdasta, ar bhonn na tastdla da dtagraitear i
bpointe (a), go bhfuil an suiomh urrusuchdin oiriinach don chliant miondiola sin;

(c) cuireann dioltoir an tsuimh urrusuchdin in iul laithreach don cliant miondiola
toradh na tastdla oiriunachta i dtuarascdil.
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I gcas ina mbeidh na coinniollacha a leagtar amach i mir 1 4 gcomhlionadh agus nach
mo na EUR 500 000 punann ionstraime airgeadais an infheisteora miondiola sin,
diritheoidh an dioltéir, ar bhonn na faisnéise a sholdathréidh an cliant miondiola i
gcomhréir le mir 3, nach ndéanfaidh an cliant miondiola méid comhiomlan nios mo na
10% de phunann ionstraime airgeadais an chliaint sin a infheistiu i suiomhanna
urrusuchdin, agus gurb ionann an t-iosmhéid tosaigh a dhéantar a infheistiu i suiomh

urrusuchdin amhdin no nios mo agus EUR 10000.

Solathroidh an cliant miondiola faisnéis chruinn don dioltéir maidir le punann
ionstraime airgeadais an chliaint, lena n-diritear aon infheistiocht i suiomhanna

urrusuchadin.

Chun criocha mhir 2 agus mhir 3, direofar i bpunann ionstraime airgeadais an chliaint
miondiola taisci in airgead tirim agus ionstraimi airgeadais, ach eiseofar aon ionstraim

airgeadais a tugadh mar chomhthaobhacht.

Airteagal 4
Ceanglais ar SSPEanna

Ni bhunofar SSPEanna i dtriu tir an bhfuil an méid seo a leanas fior ina leith:

(@)

(b)

liostaitear an triu tir mar Thir agus Crioch Ardriosca Neamh-Chomhoibrioch ag an
Tascfhorsa um Ghniomhaiocht Airgeadais i gcoinne Sciuradh Airgid agus

Maoiniu Sceimhlitheoireachta;

Nior shinigh an trivu tir comhaontu le Ballstdt le hdirithiu go gcomhlionann an triu tir
na caighdedin a leagtar sios in Airteagal 26 de Shamhailchoinbhinsiun Canach ECFE
maidir le hloncam agus le Caipiteal no sa Samhail-chomhaonti ECFE um

Malartu Faisnéise maidir le Cursai Canach, agus go n-dirithionn si malartu éifeachtach

faisnéise i gcursai canach, lena n-diritear aon chomhaontu canach iltaobhach.
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Caibidil 2
Foralacha ata infheidhme maidir le gach urrtist

Airteagal 5

Ceanglais an dichill chui 1 gcomhair infheisteoiri institiideacha

1. Sula mbeidh suiomh urrusuchdin aige, déanfaidh intheisteoir institiiideach, seachas an

tionscndir, an t-urraitheoir no an t-iasachtoir bunaidh, an méid seo a leanas I a thiora:

(2)

(b)

(¢

1 gcas nach instititiid chreidmheasa na gnolacht infheistiochta ¢ an tionscnéir n6 an
t-iasachtoir bunaidh atd bunaithe san Aontas, faoi mar a shainmhinitear institiuid
chreidmheasa agus gnolacht infheistiochtal 1 bpointe (1) agus 1 bpointe (2)
d'Airteagal 4(1) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013, go ndeonaionn an tionscndir n6
an t-iasachtoir bunaidh na creidmheasanna ar fad as a n-eascraionn na
neamhchosainti forluiteacha ar bhonn critéir thonta dhea-shainithe agus ar bhonn
proisis shoiléire maidir le formheas, leasu, athnuachan agus maoinit na
gcreidmheasanna sin agus go bhfuil corais éifeachtacha ann chun na critéir sin agus
na proisis sin I a chur 1 bhfeidhm i gcomhréir le hAirteagal 17(1) den Rialachdn

seo;

i gcds ina bhfuil an tionscndir no an t-iasachtoir bunaidh bunaithe i dtriu tir, go
ndeonaionn an tionscndir no an t-iasachtoir bunaidh na creidmheasanna ar fad as
a n-eascraionn na neamhchosainti forluiteacha ar bhonn critéir fhonta
dhea-shainithe agus ar bhonn prdisis shoiléire maidir le formheas, leasu,
athnuachan agus maoiniu na gcreidmheasanna sin agus go bhfuil corais
éifeachtacha ann chun na critéir agus na prdoisis sin a chur i bhfeidhm chun a
dirithiu go ndéantar creidmheas a dheonu ar bhonn measunu criochnuil ar

acmhainneacht creidmheasa an fhéichiunai;

i gcds ina bhfuil an tionscndir, an t-urraitheoir né an t-iasachtdir bunaidh
bunaithe san Aontas, go gcoinnionn sé ar bhonn leanunach glanleas eacnamaioch
dabhartha i gcomhréir le hAirteagal 4 agus go gcuirtear an choinnedil riosca in iul

don infheisteoir institivideach i gcomhréir le hAirteagal 5;

10560/17 ADD 1 yer/CMG/kb 40

DGG 1B GA



(d) igcas ina bhfuil an tionscndir, an t-urraitheoir, no an t-iasachtdir bunaidh
bunaithe i dtriu tir, go gcoinnionn sé ar bhonn leanunach glanleas eacnamaioch
dabhartha nach mbeidh, i gcds ar bith, nios li na 5% arna shocru i gcomhréir le
hAirteagal 6 agus go gcuireann sé an choinnedil riosca in iul d'infheisteoiri

institinideacha;

() go mbeidh an thaisnéis a cheanglaitear le hAirteagal 7 I curtha ar fail ag an
tionscnoir, ag an urraitheoir né ag an SSPE, nuair is infheidhme, 1 gcomhréir leis an

miniciocht agus leis na modulachtai da bhforailtear san Airteagal sin;

De mhaolu ar mhir 1, i nddil le hidirbhearta ABCP da dtugtar lantacaiocht, beidh
feidhm ag an gceanglas a shonraitear i bpointe (a) de mhir 1 maidir leis an urraitheoir,
a fhiordidh go ndéanann an tionscndir no an t-iasachtoir bunaidh nach institinid
chreidmheasa no gnolacht infheistiochta é a chreidmheasanna uile a dheonui ar bhonn
critéir fhonta dhea-shainithe agus ar bhonn prdisis shoiléire maidir le formheas, leasu,
athnuachan agus maoiniu na gcreidmheasanna sin agus go bhfuil corais éifeachtacha

ann chun na critéir agus na proisis sin a chur i bhfeidhm.

Sula mbeidh suiomh urrusiuchdin aige, déanfaidh intheisteoir instititideach, seachas an
tionscndair, an t-urraitheoir né an t-iasachtoir bunaidh, dicheall cui ionas go mbeidh sé
in ann na rioscai a bhaineann leis an suiomh a mheasuniu. Sa mheasuni sin measfar ar a

laghad an méid seo a leanas | :

(a) saintréithe riosca an tsuimh urristichdin aonair agus na I neamhchosainti

foluiteacha;

(b) gnéithe struchtiracha uile an urrtisaithe a bhféadfadh tionchar abhartha a bheith acu
ar theidhmiocht an tsuimh urrastchain, lena n-diritear na tosaiochtai conarthacha
iocaiochta agus an tosaiocht maidir le truicir atd bainteach le hiocaiocht, feabhsuithe
creidmheasa, feabhsuithe leachtachta, truicir maidir leis an margadhluach, agus

sainmhinithe ar mhainneachtain a bhaineann go sainitil le hidirbhearta;
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(¢) maidir le hurrasu ar fograiodh go raibh sé STS i gcomhréir le hAirteagal 27, go
gcomhlionann an t-urrdsu sin nal ceanglais a leagtar sios in Airteagal 19 go dti
Airteagal 22 n6 in Airteagal 23 go dti 26 agus in Airteagal 27. Féadfaidh
infheisteoiri instititideacha iontaoibh iomchui a chur san fhogra STS de bhun
Airteagal 14(1) agus san thaisnéis arna nochtadh ag an tionscnoir, ag an urraitheoir
agus ag an SSPE maidir le comhlionadh na gceanglas STS, gan bheith ag brath go
meicnioch ar an bhfogra sin né ar an bhfaisnéis sin, agus gan bheith ag brath

orthu sin amhadin.

D'ainneoin phointe (a) agus do phointe (b), i gcas clar ABCP da dtugtar lantacaiocht,
breathndoidh infheisteoiri institinideacha sna pdipéir trachtdla a d'eisigh an clar ABCP

sin ar ghnéithe an chlair ABCP agus ar an tacaiocht leachtachta iomlan.

4. Déanfaidh infheisteoir institiuideach, seachas an tionscndir, an t-urraitheoir né an

t-iasachtoir bunaidh, a bhfuil suiomh urrisichain aige an méid seo a leanas ar a laghad:

(a) bunoidh siad nésanna imeachta cui agus comhréireach 1 scribhinn, i ndadil le proifil
riosca an tsuimh urriisiichdin, I agus I lena leabhar tradala agus lena leabhar
neamhthrédala nuair is dbhartha, d'fhonn faireachdn a dhéanamh ar bhonn leantinach
ar chomhlionadh mhir 1 agus mhir 2, agus ar theidhmiocht an tsuimh urrasuchain

agus na neamhchosainti foluiteacha.
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Nuair is abhartha i ndail leis na hurrusuchdin agus na neamhchosainti
foluiteacha, éireofar leis na ndsanna imeachta i scribhinn sin faireachan ar an gcineal
neamhchosanta, an céatadan de na hiasachtai atd nios mo néa 30, 60 agus 90 14 thar
téarma, ratai mainneachtana, ratai réamhiocaiochta, iasachtai ata a bhforiamh, ratai
téarnaimh, athcheannach, modhnuithe ar iasachtai, sosanna iocaiochta, cineal
comhthaobhachta agus aitiocht na comhthaobhachta, agus daileadh miniciochta na
scor creidmheasa n6 modhanna eile chun acmhainneacht creidmheasa a thomhas thar
neamhchosainti foluiteacha, éagsulu tionscail agus tireolaioch, ddileadh miniciochta
na gcdimheasa iasachta i gcoinne luacha le bandaleithid a €ascaionn anailis
iogaireachta leormhaith. I gcas inar urrtisuithe iontu féin iad na neamhchosainti
foluiteacha, déanfaidh infheisteoiri instititideacha faireachan freisin ar na

neamhchosainti a tholuionn na neamhchosainti sin;

(b) igcds urrusaithe seachas clar ABCP da dtugtar lantacaiocht, déanfaidh siad
tastalacha struis go rialta ar na sreafai airgid agus ar na luachanna comhthaobhachta a
thacaionn leis na neamhchosainti foluiteacha, nd, in éagmais sonrai
leordhothanacha maidir le sreafai airgid agus luachanna comhthaobhachta,
tastalacha struis ar thoimhdi caillteanais, agus cinedl, scala agus castacht riosca an

tsuimh urrusuchain d gcur san direamh;

(c) igcas clar ABCP da dtugtar lantacaiocht, déanfaidh siad tastdlacha struis go

rialta ar shocmhainneacht agus leachtacht an urraitheora;

(d) Aairitheoidh siad go ndéantar tuairisciﬁl inmheanach d4 gcomhlacht bainistithe sa
doigh is go bhfuil sé ar an eolas faoi na rioscai dbhartha a eascraionn as an suiomh

urrusuchdin agus go ndéantar bainistit leordh6thanach ar na riescai I sin;
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(e) arnaiarraidh sin, beidh siad in ann a I€irit da n-udarais inniﬁlal go bhfuil tuiscint
chuimsitheach chruinn acu ar an suiomh urrisichdin agus ar neamhchosainti
foluiteacha an tsuimh sin agus go bhfuil beartais agus nésanna imeachta i scribhinn a
gcur chun feidhme acu maidir le bainistit riosca I an tsuimh urrusvuchdin agus
maidir le taifid a choinnedil i nddil leis na fioruchdin agus leis an dicheall cui i

gcomhréir le mir 1 agus le mir 2 agus maidir le haon fthaisnéis dbhartha eile;

() igcds neamhchosainti ar chlar ABCP da dtugtar lantacaiocht, a bheith in ann
a thaispedint don udards inniuil, arna iarraidh sin, go bhfuil tuiscint bheacht
chuimsitheach acu ar chdiliocht chreidmheasa an urraitheora agus ar théarmai

na saordide leachtachta a chuirtear ar fdil.

5. Gan dochar do mhir (1) go dti mir (4) den Airteagal seo, i gcds neamhchosainti ar
idirbhearta ABCP da dtugtar lantacaiocht, a bheith in ann a thaispedint don udards
inniuil, arna iarraidh sin, go bhfuil tuiscint bheacht chuimsitheach acu ar chdiliocht
chreidmheasa an urraitheora agus ar théarmai na saordide leachtachta a chuirtear ar
fail, i gcas gach ceann da suiomhanna urrusuchdain ABCP. I gcds ina n-ordaitear don
infheisteoir institinideach faoin mir seo oibleagdidi infheisteoir institiuideach eile a
chomhlionadh agus go mainneoidh sé déanamh amhlaidh, diritheoidh na Ballstdit go
bhféadfar smachtbhanna ar bith faoi Airteagal 32 agus Airteagal 33, go bhféadfar é a
Shorchur ar an infheisteoir institivideach bainistithe agus ni ar an infheisteoir

institinideach ata neamhchosanta ar an urrusu.
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Airteagal 6

Rioscai a choinneail

Déanfaidh an tionscnoir, an t-urraitheoir, né I an t-iasachtoir bunaidh glanleas
eacnamaioch abhartha san urrast nach i na 5% a choinneail ar bhonn leantinach, a
dhéanfar a thomhas trdth an tionscanta agus cinnfear é de réir luach barulach na
n-itimi atd lasmuigh den chlar comhardaithe. 1 gcas nar chomhaontaigh an tionscndir, an
t-urraitheoir n6 || an t-iasachtoir bunaidh eatarthu cé acu a choinneoidh an glanleas
eacnamaioch abhartha, is € an tionscnoir a choinneoidh an glanleas eacnamaioch abhartha
sin. Ni dhéanfar na ceanglais choinnedla a bhaineann le haon urrtst faoi leith a chur i
bhfeidhm nios moé né uair amhain. I Ni dhéanfar an glanleas eacnamaioch dbhartha a
roinnt idir cinedlacha éagstla coinnedlaithe néa ni bheidh sé faoi réir aon mhaolaithe riosca

creidmheasa na falaithe.

Chun criocha an Airteagail seo, ni mheasfar gur tionscnoir eintiteas ma bunaiodh an
t-eintiteas nd ma ta s¢ ag feidhmia chun neamhchosainti a urrtistt agus chun na criche sin

amhain.

Ni roghndoidh tionscnoiri socmhainni le haistriu chuig an SSPE leis an aidhm go
gcuirtear caillteanais ar na socmhainni ata a n-aistriu chuig an SSPE, a dhéantar a
thomhas thar shaolré an idirbhirt, no thar uastréimhse 4 bliana i gcds idirbhirt le saolré
nios faide na 4 bliana, ata nios airde na na caillteanais thar an tréimhse chéanna ar
shocmhainni inchompardide ar chlar comhardaithe an tionscnora. I gcds ina
bhfaigheann an t-udarads inniuil fianaise a thugann le tuiscint gur tharla saru ar an
toirmeasc sin, déanfaidh an t-udards inniuil feidhmiocht na socmhainni a aistriodh
chuig an SSPE agus socmhainni inchompardide ar chlar comhardaithe an tionscnora a
Sfhiosru. Mas rud e go bhfuil feidhmiocht na socmhainni a aistriodh i bhfad nios isle na
na socmhainni inchompardide ar chlar comhardaithe an tionscnora mar thoradh ar riun
an tionscnora, déanfaidh an t-udards inniuil smachtbhanna a fhorchur de bhun

Airteagal 32 agus Airteagal 33.
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3. An méid seo a leanas amhain a bheidh cailithe mar choinnedil nach 11 nd 5% de ghlanleas

eacnamaioch abhartha de réir bhri mhir 1:

(a) coinneail nach 1t nd 5% de luach ainmniuil gach ceann de na trdinsi arna ndiol n6

arna n-aistria chuig na hintheisteoiri;

(b) 1 gcés urrasuithe imrothlacha né urrtisuithe neamhchosainti imrothlacha, coinneail
leas an tionscnora nach 1 na 5% de luach ainmniuil gach ceann de na

neamhchosainti urrasaithe;

(c) coinneail neamhchosainti arna roghnu go randamach, ata coibhéiseach le méid nach
Ia na 5% de luach ainmniuil na neamhchosainti urrasaithe, sa chas ina mbeadh
neamhchosainti neamhurrusaithe den sort sin urrasaithe laistigh den urraist in
imthosca eile, ar an gcoinnioll nach 14 nd 100 lion na neamhchosainti a d'théadfadh a

bheith urrasaithe trath an tionscanta;

(d) coinneail an trainse céadchaillteanais agus, mas g, i gcas nach 5% de luach
ainmniuil na neamhchosainti urrisaithe i an choinneail sin, coinneail trainsi eile a
bhfuil an phroifil riosca chéanna n6 proifil riosca nios déine acu nd iad sin a aistritear
chuig infheisteoiri né a dhioltar leo agus nach dtiocfaidh in aibiocht nios luaithe na
na cinn sin a aistritear chuig infheisteoiri né a dhioltar leo, ionas nach 14 an
choinneail ina hiomlan na 5% de luach ainmnitil na neamhchosainti urrtsaithe; nod

r

no

(e) coinneail neamhchosanta céadchaillteanais nach I nd 5% de gach neamhchosaint

urrusaithe san urrusu.
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I gcas ina ndéanann cuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha ata bunaithe san
Aontas de réir Threoirl 2002/87/CE, mathairinstitiuid n6 cuideachta sealbhaiochta
airgeadais ata bunaithe san Aontas, n6 ceann dé cuid fochuideachtai de réir bhri
Rialachén (AE) Uimh. 575/2013, go ndéanann si, mar thionscnéir nd I mar urraitheoir,
urrasu ar neamhchosainti 6 cheann amhain n6 nios mo d'instititidi creidmheasa, de

ghnolachtai infheistiochta n6 d'instititidi airgeadais eile a airitear faoi raon feidhme na

maoirseachta a dhéantar ar bhonn comhdhluite, féadfar na ceanglais da dtagraitear i mir 1 a

chomhlionadh ar bhonn chas comhdhluite na mathairinstitiiide I , ha cuideachta
sealbhaiochta airgeadais, n6 na cuideachta sealbhaiochta airgeadais measctha lena

mbaineann agus atd bunaithe san Aontas.

Ni bheidh feidhm ag an gcéad thomhir ach amhain 1 gcés ina gcloionn na hinstitiaidi
creidmheasa, gnolachtai intheistiochta n6 instititidi airgeadais a chruthaigh na
neamhchosainti urrsaithe leis na ceanglais ata leagtha amach in Airteagal 79 de
Threoir 2013/36/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle agus i gcés ina
gcuireann siad an thaisnéis is ga chun na ceanglais a leagtar sios in Airteagal 5 den
Rialachén seo a chomhlionadh ar fail in am tratha don tionscndir n6é don urraitheoir agus
don mhathairinstititiid creidmheasa, don chuideachta sealbhaiochta airgeadais n6 do

chuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha ata bunaithe san Aontas.
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5. Ni bheidh feidhm ag mir 1 i gcas inar neamhchosainti maidir leo seo a leanas iad na
neamhchosainti urrisaithe 1 gceist n6 inar neamhchosainti iad at4 rathaithe go hiomlan, go
neamhchoinniollach agus go neamh-inchulghairthe acu seo:

(a) rialtais lair n6 bainc cheannais;

(b) rialtais réigitinacha, udarais aitiala agus eintitis de chuid na hearnala poibli, sna
Ballstait, de réir bhri phointe (8) d'Airteagal 4(1) I de Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013;

(c) instititidi da sanntar uala riosca 50% no nios 14 faoi Chuid a Tri, Teideal II,
Caibidil 2 de Rialachén (AE) Uimh. 575/2013;

(d) banc ndisiunta le haghaidh spreagtha no institinidi de réir bhri Airteagal 2(3) de
Rialachdn (AE) Uimh. 2015/1017;

() na bainc forbartha iltaobhacha até liostaithe in Airteagal 117 de Rialachén (AE)
Uimh. 575/2013.

6. Ni bheidh feidhm ag mir 1 maidir le hidirbhearta at4 bunaithe ar innéacs soiléir,
trédhearcach, inrochtana, i gcas ina bhfuil na heintitis tagartha tholuiteacha comhionann
leo sin até ar direamh in innéacs eintiteas a dhéantar a thradail go forleathan, n6 i gcas inar
urruis intradala eile iad seachas suiomhanna urrtistichain.
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Forbroidh an tUdaras Baincéireachta Eorpach (UBE), i ndlathchomhar leis an Udaras
Eorpach um Urrais agus Margai (ESMA) agus leis an Udaras Eorpach um Arachas agus
Pinsin Cheirde (UEAPC), dréachtchaighdedin theicnitla rialdla chun an ceanglas maidir le
coinneail riosca a shonru ar bhealach nios mionsonraithe, go hdirithe i ndail leis na nithe

seo a leanas:

(a) na modulachtai a bhaineann le riosca a choinnedéil de bhun mhir 3, lena n-airitear

comhliontacht tri chinedl sintéiseach n6 teagmhasach coinneéla;
(b) leibhéal na coinnedla da dtagraitear i mir 1 a thombhas;
(c) faland diol an leasa ata a choinnedil a thoirmeasc;
(d) na coinniollacha a bhaineann le coinneail ar bhonn comhdhluite i gcomhréir le mir 4;

(e) na coinniollacha a bhaineann le hidirbhearta a dhiolmhu bunaithe ar innéacs soiléir,

trédhearcach, inrochtana da dtagraitear i mir 6;

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdeain theicniula rialala sin faoi bhraid an Choimisitin

laistigh de [shé mhi 6 dhdta theacht i bhfeidhm an Rialachain seo].

Tugtar de chumhacht don Choimisitn an Rialachdn seo a fhorlionadh trid na caighdedin
theicniula rialala da dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10

go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010.
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Airteagal 7
Ceanglais trédhearcachta do thionscndiri, d'urraitheoiri agus do SSPEanna

1. I gcomhréir le mir 2 den Airteagal seo, cuirfidh tionscnoir, urraitheoir agus SSPE aon
urrusaithe an thaisnéis seo a leanas ar fail do shealbhoéiri suimh urrﬁsﬁchéinl ,dona
hudarais innitla dé dtagraitear in Airteagal 29 den Rialachédn seo agus, arna iarraidh sin,

d'infheisteoiri ionchasacha:

(a) faisnéis maidir leis nal neamhchosainti foluiteacha ar bhonn raithitil, n6, i gcés
ABCP, faisnéis maidir leis na hearrai infhaighte foluiteacha n6 na héilimh

chreidmheasa fholuiteacha ar bhonn miosuil;

(b) an doiciméadacht fholuiteach eile ar fad atd rithabhachtach chun an t-idirbheart a
thuiscint, lena n-diritear, ach gan a bheith teoranta do na doiciméid a leanas, i gcas

inarb infheidhme | :

(i)  an doiciméad tairisceana deiridh n6 an réamheolaire tairisceana deiridh mar
aon le doiciméid a bhaineann le dunadh an idirbhirt, cé is moite de thuairimi

dlithitla;

(i) 1 gcés urrasu traidisiunta, an comhaonti maidir le socmhainni a dhiol, an
comhaontll maidir le sannadh, nuachan né aistriti agus aon raiteas muinine

abhartha;

(ii1)) na comhaontuithe maidir le diorthaigh agus rathaiochtai agus aon doiciméid
abhartha maidir le socruithe i dtaobh solathair urriis chomhthaobhaigh i gcas
inar neamhchosainti de chuid an tionscnoéra i1 gconai iad na neamhchosainti ata

a n-urruasu;
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(iv) na comhaontuithe maidir le seirbhisiti, seirbhisit ctltaca, riarachan agus

bainistiu airgid;

(v) an gniomhas iontaobhais, an gniomhas gealltain, an comhaonta
gniomhaireachta, an comhaontt bainc maidir leis an gcuntas, an conradh
maidir le hintheistiocht rathaithe, na téarmai ionchorpraithe, maistirchreat
iontaobhais n6 maistir-chomhaontti maidir le sainmhinithe, n6 doiciméadacht

dhlithitil eile a bhfuil stadas coibhéiseach dli aici;

(vi) aon chomhaontuithe abhartha idir creiditinaithe, doiciméadacht faoi
dhiorthaigh, comhaontuithe maidir le hiasachtai fo-ordaithe, comhaontuithe
maidir le hiasachtai do ghnélachtai nuathionscanta agus comhaontuithe maidir

le saoraidi leachtachta;

Aireofar cur sios mionsonraithe ar ord tosaiochta iocaiochtai an urrusaithe ar na

doiciméid sin;

(c) 1 gcas nar dréachtaiodh réamheolaire 1 gcomhréir le Treoir 2003/71/CE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle®, achoimre ar na hidirbhearta n6

forléargas ar phriomhghnéithe an urrusaithe, lena n-airitear, nuair is intheidhme:

(i)  mionsonraithe maidir le struchtur an idirbhirt, lena n-diritear na léardaidi
struchtuir lena dtugtar forléargas ar an idirbheart, ar na sreafai airgid agus

ar an struchtur uinéireachta,

(1)) mionsonraithe maidir le saintréithe na neamhchosanta, na sreafai airgid, an
chascdid chaillteanais, feabhsu creidmheasa agus gnéithe den tacaiocht

leachtachta;

Treoir 2003/71/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 Samhain 2003 maidir
leis an réamheolaire a bheidh le foilsit nuair a thairgfear urrais don phobal né nuair a ligfear
isteach iad chun a dtradala agus lena leasaitear Treoir 2001/34/CE (10 L 345, 31.12.2003,
Ich. 64).

10560/17 ADD 1 gre/CMG/kb 51
DGG 1B GA



(ii1)

(iv)

mionsonraithe maidir le cearta votala shealbhoiri suiomhanna urriistichdin agus

an caidreamh ata acu le creiditinaithe urraithe eile;

liosta de na truicir agus na teagmbhais ar fad dé dtagraitear sna doiciméid a
sholéthraitearl 1 gcomhréir le pointe (b), ar truicir agus teagmbhais iad a
bhféadfadh tionchar dbhartha a bheith acu ar fheidhmiocht an tsuimh

urrasuchain;

(d) 1 gcas urrusuithe STS, an fogra STS dé dtagraitear in Airteagal 27 I ;

(e) tuarascalacha raithiula don infheisteoir, nd, i gcas ABCP, tuarascalacha miosula don

infheisteoir, ina sonraitear an méid seo a leanas:

(1)

(ii)

(iii)

na sonrai dbhartha go 1éir maidir le céiliocht an chreidmheasa agus feidhmiocht

na neamhchosainti foluiteacha;

i gcds urrusu nach idirbheart ABCP é, sonrai maidir leis na sreafai airgid arna
nginitint tri na neamhchosainti foluiteacha agus tri dhliteanais an urrusaithe,
I agus, i gcds aon urrusu, faisnéis faoi sharti aon truicear a leanfaidh athruithe

ar ord tosaiochta na n-iocaiochtai n6 athsholathar contraphairtithe uaidh;

faisnéis faoin riosca arna choinnedil, lena n-diritear faisnéis a léirionn na
modulachtai a cuireadh i bhfeidhm as measc na modulachtai da bhfordiltear

in Airteagal 6(3), 1 gcomhréir le hAirteagal 6 I .
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(f)  aon fhaisnéis on taobh istigh a bhaineann leis an urrusu a bhfuil oibleagdid ar an
tionscndir, ar an urraitheoir né ar SSPE i a chur ar fail don phobal i gcomhréir le
hAirteagal 17 de Rialachéan (AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n

gComhairle' maidir le déileil chos istigh agus cublail mhargaidh;
(g) 1 gcas nach bhfuil feidhm ag pointe (f), aon teagmhas suntasach amhail:

(1)  saru abhartha ar na hoibleagéidi a leagtar sios sna doiciméid a sholathraitear i
gcomhréir le pointe (b), lena n-airitear aon leigheas, tarscaoileadh né toilia

arna ndéanamh ina dhiaidh sin i ndail le sara den sort sin;

(i1) athru ar na gnéithe structiracha a bhféadfadh tionchar abhartha a bheith acu ar

fheidhmiocht an urrasaithe;

(ii1) athru ar shaintréithe riosca an urrusaithe no ar shaintréithe riosca na
neamhchosainti foluiteacha a bhféadfadh tionchar abhartha a bheith acu ar

fheidhmiocht an urrusaithe;

(iv) 1 gcés urrasuithe STS, mura gcomhlionann an t-urrist na ceanglais STS a
thuilleadh n6 méa dhéanann na hadarais innitla bearta feabhais n6 bearta

riarachain;
(v) aon leasu abhartha ar dhoiciméid idirbhirt.

Cuirfear an fhaisnéis a luaitear i bpointe (b), i bpeinte (c) agus i bpointe (d) ar fail roimh

an bpraghsadil.

10 Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an
16 Aibrean 2014 maidir le drochtsaid mhargaidh (an rialachdn maidir le drochtséid
mhargaidh) agus lena n-aisghairtear Treoir 2003/6/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle agus Treoracha 2003/124/CE, 2003/125/CE agus 2004/72/CE 6n gCoimisiun
(IO L 173, 12.6.2014, Ich. 1).

10560/17 ADD 1 gre/CMG/kb 53
DGG 1B GA



Cuirfear an fhaisnéis a luaitear i bpointe (a) agus i bpointe (¢) ar fail ag an am céanna gach
raithe, mi ar a dhéanai tar éis an data dlite i gcomhair iocaiocht \is nd, i gcds idirbhearta

ABCP, ar a dhéanai mi tar éis dheireadh na tréimhse a chludaitear leis an tuarascadil.

I gcas ABCP, déanfar an fhaisnéis a luaitear i bpointe (a), i bpointe (c)(ii) agus i
bpointe (e)(i) a chur ar fail i bhfoirm chomhiomlan do shealbhdoiri suimh urrusuchdin
agus, arna iarraidh sin, d'infheisteoiri ionchasacha. Déanfar sonrai ar leibhéal an

iasachta a chur ar fail don urraitheoir agus, arna iarraidh sin, do na hudardis inniula.

Gan dochar do Rialachdan (AE) Uimh. 596/2014, cuirfear an thaisnéis a luaitear i
bpointe () agus 1 bpointe (g) ar fail gan mhoill.

Agus iad ag cloi leis an mir seo, comhlionfaidh tionscndir, urraitheoir agus SSPE aon
urrusaithe an dli ndisiunta agus dli an Aontais lena rialaitear an chosaint a thugtar
maidir le rundacht na faisnéise agus maidir leis an bprdisedil a dhéantar ar shonrai
pearsanta ionas nach sarofar an reachtaiocht sin agus maidir le haon oibleagdid
rundachta a bhaineann leis an gcustaiméir, leis an iasachtdoir bunaidh no le faisnéis don

fhéichiunai, mura bhfuil faisnéis runda den chineal sin gan ainm né comhiomldnaithe.

Go hdirithe, maidir leis an bhfaisnéis da dtagraitear i bpointe (b), féadfaidh an
tionscnoir, an t-urraitheoir agus an SSPE achoimre ar na doiciméid lena mbaineann a

chur ar fdil.

Beidh na hudardis inniula da dtagraitear in Airteagal 29 in ann a iarraidh go gcuirfear
faisnéis runda den chinedl sin ar fdil déibh chun go bhféadfaidh siad a gcuraimi faoin

Rialachan seo a chomhlionadh.
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2. Ainmneoidh tionscndir, urraitheoir agus SSPE aon urrtsaithe, as a measc f€in, eintiteas

amhain chun na ceanglais maidir le faisnéis a chomhlionadh de bhun mhir 1 a, b, d, e, f, g.

Cuirfidh an t-eintiteas a ainmniodh i gcomhréir le fomhir 1 faisnéis le haghaidh

idirbheart urrusuchain ar fail #ri bhithin stor urrusichdin.

Ni bheidh feidhm ag an oibleagaid da dtagraitear sa dara fomhir maidir le hurrusuithe i
gcas nach bhfuil ga le réamheolaire a dhréachti i gcomhréir le Treoir 2003/71/CE o

Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle.

I gcas nach gclaraitear stor urrusuchdin i gcomhréir le Airteagal 10, cuirfidh an
t-eintiteas a ainmniodh chun na ceanglais a leagtar amach i mir 1 a chomhlionadh an
thaisnéis ar fail ar shuiomh gréasdin lena gcomhliontar gach ceann de na coinniollacha

seo a leanas;
(a) direofar ann coras dea-theidhmitil um rialu cailiochta na sonrai;

(b) beidh sé faoi réir na gcaighdean iomchui rialachais agus beidh struchtar
eagraiochtuil cui 1 bhfeidhm agus & chothabhail chun leantinachas agus feidhmia

orduil an tsuimh gréasdin a dirithiu;

(c) beidh sé faoi réir corais, rialuithe agus ndsanna imeachta iomchui lena

sainaithneofar gach foinse dbhartha riosca oibriuchain;
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(d) direofar ann coérais chun cosaint agus slaine na faisnéise a fhaightear a airithi agus

chun taifeadadh pras na faisnéise sin a airithiu;

(e) féadfaidh an fhaisnéis a choinnedil annl ar feadh 5 bliana ar a laghad tar ¢is dhata

aibiochta an urrusaithe.

Sonro6far sa doiciméadacht maidir leis an urrast cén t-eintiteas ata freagrach as an

bhfaisnéis a thuairisciﬁl agus an stor urrusuchdin ina gcuirtear an thaisnéis ar fail.

Forbréidh ESMA, i ndluthchomhar le UBE agus UEAPC, dréachtchaighdeain theicniula
rialala chun an thaisnéis a shonra I a chuirfidh an tionscnoir, an t-urraitheoir agus SSPE ar
fail d'thonn a n-oibleagaidi faoi phointe (a) agus faoi phointe (e) de mhir 1 I a
chomhlionadh, agus formaid na faisnéise sin tri theimpléid chaighdeanaithe, agus na nithe
seo a leanas a gcur san direamh: usdideacht na faisnéise do shealbhdir an tsuimh
urrusuchdin, cé acu an de chinedl gearrthéarmach é an suiomh urrusuchdin no nach
ea, agus, i gcas idirbheart ABCP, cé acu an bhfuil urraitheoir ag tacu leis ina iomldine

no nach bhfuil;

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialala sin faoi bhraid an Choimisitin

faoi cheann [aon bhliain amhdin tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo].

Tugtar de chumhacht don Choimisiun an Rialachdn seo a fhorlionadh trid na caighdedin
theicniula rialala da dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i gcomhréir leis an nds imeachta ata

leagtha sios in Airteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

10560/17 ADD 1 gre/CMG/kb 56

DGG 1B GA



Caibidil 3

Coinniollacha agus nosanna imeachta maidir le stor urrusuchdin a chlaru

Airteagal 8

Stor urrusuchdin a chlaru

1. Is de réir na gcoinniollacha agus an nds imeachta a leagtar amach san Airteagal seo a

chlaréidh stor urrusuchdain le ESMA chun criocha Airteagal 5.

2. Chun a bheith inchdilithe le claru faoin Airteagal seo, is é a bheidh i stor urrusuchdin
duine dlitheanach ata bunaithe san Aontas, cuirfidh sé nosanna imeachta i bhfeidhm le
hiomldine agus le cruinneas na mionsonrai a thuairiscitear do faoi Airteagal 7(1) a
fhioru, agus comhlionfaidh sé na ceanglais a leagtar sios in Airteagal 78, Airteagal 79
agus Airteagal 80 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012. Chun criocha an Airteagail seo,
déanfar tagairti in Airteagal 78 agus Airteagal 80 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012
d'Airteagal 9 den Rialachdn céanna a fhorléirin mar thagairti d'Airteagal 5 den

Rialachan seo.
3. Beidh éifeacht le claru stoir urrusuchdin i gcrioch an Aontais ina hiomldine.

4. Comhlionfaidh stor urrusuchdin claraithe na coinniollacha claruchdin i gconai.
Déanfaidh stor urrusuchdin, gan moill mhichui, fogra a thabhairt do ESMA i dtaobh

aon athruithe abhartha ar na coinniollacha claruchdin.
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5. Cuirfidh stor urrusuchdin ceann diobh seo a leanas faoi bhraid ESMA:
(a) iarratas ar chlaru;

(b) iarratas ar shineadh a chur le claru chun criocha Airteagal 7 den Rialachdn seo i
gcds stor tradala ata claraithe cheana faoi Theideal VI, Caibidil 1 de Rialachdn
(AE) Uimh. 648/2012 no faoi Theideal 1, Caibidil III de Rialachdn (AE)
Uimh. 2365/2015.

6. Laistigh de 20 la oibre on trath a bhfaighfear an t-iarratas, déanfaidh ESMA measunii

chun a chinneadh an bhfuil an t—iarratas comhldnaithe ina iomldine.

1 gcas nach mbeidh an t-iarratas iomlan, leagfaidh ESMA sios spriocdhdta faoina

mbeidh ar an stor urrusuchdin faisnéis bhreise a sholdthar.

Tar éis do ESMA a mheasunu a dhéanamh go bhfuil iarratas iomlan, tabharfaidh sé

fogra da réir don stor urrusuchdin.

7. Chun cur i bhfeidhm comhsheasmhach an Airteagail seo a dirithiu, ullmhoidh ESMA
dréachtchaighdedin theicniula rialdla lena sonrdfar mionsonrai na nithe uile seo a

leanas:

(a) na nosanna imeachta da dtagraitear i mir 2 den Airteagal seo agus atd le cur i
bhfeidhm ag stortha urrusuchdin chun iomldine agus cruinneas na mionsonrai a

thuairiscitear doibh faoi Airteagal 7(1) a fhioru;
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(b) an t-iarratas ar chlaru da dtagraitear i bpointe (a) de mhir 5;

(c) iarratas simplithe ar shineadh a chur le claru da dtagraitear i bpointe (b) de

mhir 5.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialdla sin faoi bhrdid an
Choimisiuin laistigh de [bhliain ¢ dhdta theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo].

Tugtar de chumhacht don Choimisiun an Rialachdn seo a fhorlionadh trid na
caighdedin theicniula rialdla da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le

hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Chun coinniollacha aonfhoirmeacha a dirithiv maidir le cur i bhfeidhm mhir 1 agus
mhir 2, déanfaidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula cur chun feidhme a fhorbairt

ina sonrdfar formdid an da ni seo a leanas:
(a) an t-iarratas ar chlaru da dtagraitear i bpointe (a) de mhir 5;
(b) an t-iarratas ar shineadh a chur le claru da dtagraitear i bpointe (b) de mhir 5.

Maidir le pointe (b) den chéad fhomhir, forbroidh ESMA formadid shimplithe lena

seachndofar dubldil nésanna imeachta.
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Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula cur chun feidhme sin faoi bhraid an
Choimisiuin laistigh de [bhliain on dadta a dtiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm)].

Tugtar de chumhacht don Choimisiun na caighdedin theicniula cur chun feidhme da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de
Rialachdan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 9
Fogra a thabhairt do na hudaradis inniula agus dul i gcomhairle leo roimh chldaru no roimh

shineadh a chur le claru

1. I gcas ina ndéanann stor urrusuchdin iarratas ar chlari né ar shineadh a chur lena
chlaru mar stor urrusuchdin, agus inar eintiteas é atda udaraithe no cldaraithe ag udards
inniuil sa Bhallstdt ina bhfuil sé bunaithe, déanfaidh ESMA, gan moill mhichui, fogra a
thabhairt don udarads inniuil sin agus rachaidh sé i gcomhairle leis sula gclarofar an

stor urrusuchdin no sula sineofar claru an stoir urrusuchdin.

2. Malartéidh ESMA agus an t-udards inniuil abhartha gach faisnéis is ga chun an stor
urrusuchdin a chlaru no chun sineadh a chur leis an gclariu mar aon leis an bhfaisnéis
is gd chun maoirseacht a dhéanamh ar a mhéad ata an t-eintiteas ag comhlionadh na

gcoinniollacha maidir lena chlaru agus lena udaru sa Bhallstdt ina bhfuil sé bunaithe.
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Airteagal 10

An t-iarratas a scrudu

L Déanfaidh ESMA, laistigh de 40 la oibre tar éis an fogra a fhdil da dtagraitear in
Airteagal 8(6), scrudu ar an iarratas ar chlaru, no ar shineadh a chur leis an gclaru, ar
an mbonn go gcomhlionann an stor urrusuchdin an Chaibidil seo agus glacfaidh sé
cinneadh lanréasunaithe lena nglactar le claru no le sineadh a chur le clari no lena

ndiultaitear do chlaru no do shineadh a chur le claru.

2. Tiocfaidh an cinneadh arna eisinint ag ESMA de bhun mhir 1 i bhfeidhm ar an

gcuigiu la oibre tar éis a ghlactha.

Airteagal 11

Fogra a thabhairt faoi chinnti ESMA i ndail le claru no le sineadh a chur le claru

1. 1 gcas ina nglacfaidh ESMA cinneadh mar a thagraitear do in Airteagal 7(10) no ina
dtarraingeoidh sé siar an clari mar a thagraitear do in Airteagal 13(1), tabharfaidh sé

fogra ina thaobh don stor traddla laistigh de chuig la oibre, ina mbeidh miniu

lanréasunaithe ar a chinneadh.

Tabharfaidh ESMA fogra, gan moill mhichui, don udaras inniuil mar a thagraitear do
in Airteagal 9(1) faoina chinneadh.

2. Cuirfidh EMSA in iul don Choimisiun, gan moill mhichui, aon chinneadh a ghlacfar i

gcomhréir le mir 1.
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3. Foilseoidh ESMA liosta ar a shuiomh gréasdin de na stortha urrusuchdin a chlaraitear i
gcomhréir leis an Rialachdn seo. Déanfar an liosta sin a nuashonru laistigh de chuig la

oibre tar éis cinneadh a ghlacadh faoi mhir 1.

Airteagal 12
Cumhachtai ESMA

1. Déanfar na cumhachtai a thugtar do ESMA i gcomhréir le hAirteagail 61 go 68, le
hAirteagal 73 agus le hAirteagal 74 de Rialachdan (AE) Uimh. 648/2012, i dteannta
larscribhinn I agus larscribhinn II a ghabhann leis, a fheidhmiu i nddil leis an
Rialachdn seo chomh maith. Déanfar tagairti d'Airteagal 81(1) agus (2) de
Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 in Iarscribhinn I a ghabhann leis an Rialachdn sin a
fhorléiriu mar thagairti d'Airteagal 15(1) den Rialachan seo.

2. Na cumhachtai a thugtar do ESMA, no d'aon oifigeach ESMA no d'aon duine eile a
udaraionn ESMA faoi Airteagal 61, Airteagal 62 agus Airteagal 63 de Rialachdn (AE)
Uimh. 648/2012, ni usdidfear iad chun nochtadh na faisnéise né na ndoiciméad a

bheidh faoi réir pribhléid dhlithinuil a éileamh.

Airteagal 13

Cldaru a tharraingt siar

1. Gan dochar d'Airteagal 73 de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, déanfaidh ESMA claru

Stoir urrusuchdin a tharraingt siar sna cdsanna seo a leanas:

(a) go dtréigeann sé an clariuchdn go sainrdite né nach bhfuil seirbhisi ar bith curtha

ar fdil aige i rith na sé mhi roimhe sin;

(b) gur ghnothaigh an stor urrusiuchdin an claru tri rditis bhréige a dhéanamh no tri

mhodhanna neamhrialta eile;

(c) nach gcomhlionann sé na coinniollacha faoinar claraiodh é a thuilleadh.
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2. Déanfaidh ESMA, gan moill mhichui, fogra a thabhairt don udaras inniuil abhartha da

dtagraitear in Airteagal 5b(1) faoi chinneadh claru stoir urrusuchdin a tharraingt siar.

3. Ma mheasann an t-udards inniuil i mBallstadt ina soldathraionn an stor urrusuchdin a
sheirbhisi agus ina bhfuil sé i mbun a chuid gniomhaiochtai gur comhlionadh ceann
amhdin de na coinniollacha da dtagraitear i mir 1, féadfaidh sé iarraidh ar ESMA
féachaint an bhfuil na coinniollacha maidir le claru sin an stoir urrusuchdin a
tharraingt siar comhlionta. I gcds ina gcinnfidh ESMA gan claru an stoir urrusuchdin

sin a tharraingt siar, luafaidh sé cuiseanna mionsonraithe lena chinneadh.

4. Is é an t-udaras a ainmnitear faoi Airteagal 29 den Rialachdn seo an t-udards inniuil da

dtagraitear i mir 3 den Airteagal seo.

Airteagal 14

Tailli maoirseachta

1. Gearrfaidh ESMA tailli ar na stortha urrusuchdin i gcomhréir leis an Rialachan seo
agus i gcomhréir leis na gniomhartha tarmligthe a ghlacfar de bhun mhir 2 den

Airteagal seo.

Beidh na tdilli sin i gcomhréir le laimhdeachas an stéir urrusuchdin lena mbaineann
agus cludoidh siad an caiteachas riachtanach ar fad a bheidh ag ESMA maidir le
stortha urrusuchdin a chlaru, a aithint agus maoirseacht a dhéanamh orthu maille le
haisioc aon chostas a d'fhéadfadh na hudardis inniula a thabhu mar thoradh ar aon
tarmligean curaimi de bhun Airteagal 12(1) den Rialachdn seo. A mhéid a thagraionn
Airteagal 12(1) den Rialachdn seo d'Airteagal 74 de Rialachdan (AE) Uimh. 648/2012,
déanfar tagairti d'Airteagal 72(3) den Rialachdn sin a fhorléirin mar thagairti do mhir 2

den Airteagal seo.
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I gcas stor tradala ata claraithe cheana faoi Theideal V1, Caibidil 1 de Rialachdn
(AE)Uimh. 648/2012, no faoi Theideal 1, Caibidil III de Rialachdn (AE)

Uimh. 2365/2015, ni dhéanfar na tdilli da dtagraitear sa chéad fhomhir den mhir seo a
choigeartit ach amhdin chun an caiteachas breise is ga a léiriu mar aon leis na costais a
bhaineann le stortha urrusuchdin a chlaru, a aithint agus maoirseacht a dhéanamh

orthu de bhun an Rialachadin seo.

2. Tabharfar an chumhacht don Choimisiun gniomh tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le
hAirteagal 47 chun an Rialachadn seo a fhorlionadh tri chinedl na dtdilli, na nithe a
mbeidh na tdilli dlite ina leith, méid na dtdilli agus an tsli a mbeidh siad le hioc a shonru

tuilleadh.

Airteagal 15

Infhaighteacht na sonrai ata a gcoinnedil i stor urrusuchdin

1. Gan dochar do mhir 2 d'Airteagal 7, baileoidh stor urrusuchdin na sonrai a bhaineann
leis an urrusu agus coinneoidh sé iad. Tabharfaidh sé rochtain dhireach agus ldithreach
saor in aisce do gach ceann de na heintitis seo a leanas chun cur ar a gcumas a

bhfreagrachtai agus a sainorduithe agus a n-oibleagdidi faoi seach a chomhlionadh:

(a) ESMA;
(b) UBE;

(¢) UEAPC;

(d) BERS;
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(e

comhaltai abhartha CEBC, lena n-diritear an Banc Ceannais Eorpach (BCE)
agus a churaimi mar chuid de shdasra maoirseachta aonair faoi Rialachdn (AE)

Uimh. 1024/2013 a gcomhlionadh aige;

(f) na hudardis abhartha a gcludoidh a bhfreagrachtai agus a sainorduithe
maoirseachta faoi seach idirbhearta, margai, rannphdirtithe agus socmhainni a
thagann faoi raon feidhme an Rialachdin seo;

(g) na hudardis réitigh arna sainiu faoi Airteagal 3 de Threoir 2014/59/AE ¢
Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle;

(h) an Bord Réitigh Aonair a bunaiodh le Rialachdan (AE) Uimh.806/2014 ¢
Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle;

(i) na hudarais da dtagraitear in Airteagal 29;

() infheisteoiri agus infheisteoiri ionchasacha.

2. Forbréidh ESMA, i ndliithchomhar le UBE agus UEAPC, agus aird d tabhairt ar na
riachtanais atd ag na heintitis da dtagraitear i mir 1, dréachtchaighdedin theicniula
rialdla ina sonrdfar an méid a leanas:

(a) sonrai an urrusaithe da dtagraitear i mir 1 a chuirfidh an tionscndir, an
t-urraitheoir no SSPE ar fail chun a gcuid oibleagdidi a chomhlionadh faoi mhir 1
d'Airteagal 7;
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(b)

(©

(d)

(e

na teimpléid chaighdednaithe lena gcuirfidh an tionscndir, an t-urraitheoir no
SSPE an fhaisnéis ar fail don stor urriusuchdin, agus na réitigh a d'fhorbair
tiomsaitheoiri sonrai urrusaithe, go hdirithe Ollstor Sonrai na hEorpa, a gcur san

direamh.

na caighdedin oibriuchdin is ga, chun go gceaddfar an méid seo a leanas a

dhéanamh, ar bhealach trathuil, struchturaithe agus cuimsitheach:
(i)  bailivu sonrai arna dhéanamh ag stortha urrusuchdin;

(ii) sonrai 6 stortha urrusuchdin éagsula a chomhiomlanu agus a chur i

gcompardid;

mionsonrai na faisnéise a bhfuil rochtain le bheith ag na heintitis da dtagraitear i

mir 1 uirthi, agus a sainordu agus a riachtanais shonracha a gcur san direamh;

na téarmai agus na coinniollacha faoina bhfuil rochtain dhireach agus laithreach
le fail ag na heintitis da dtagraitear i mir 2 ar shonrai atd a gcoimedd i stortha

urrusuchdin.
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Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialdla sin faoi bhrdid an
Choimisiuin laistigh de [bhliain ¢ dhdta an teachta i bhfeidhm].

Tugtar de chumhacht don Choimisiun an Rialachadn seo a fhorlionadh trid na

caighdedin theicniula rialdla da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le

hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 16

Toirmeasc ar an ath-urrusu

Ni cheadaitear suiomhanna urrusuchdin a bheith i measc na neamhchosainti

foluiteacha a usdidtear in urrusu.

De mhaolu ar an gcéad fhomhir, ni bheidh feidhm ag an gceanglas sin maidir leis an

méid seo a leanas:

(a) aon urrusu ar eisiodh a chuid urrus roimh an [ddta theacht i bhfeidhm an

Rialachdin seof; agus

(b) aon urrusu a bheidh le husdid chun criocha dlisteanacha mar a leagtar amach i

mir 3 ar an ddta no tar éis an ddta a dtiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm.
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2. Is féidir le hudarads inniuil a ainmniodh de bhun Airteagal 29(2), (3) no (4), de réir mar
is infheidhme, cead a thabhairt d'eintiteas faoina mhaoirseacht suiomhanna
urrusuchdin a bheith aige i measc na neamhchosainti foluiteacha a usdidtear in urriusu
i gcds ina measann an t-udards inniuil gur chun criocha dlisteanacha mar a leagtar

amach i mir 3 ata usaid an ath-urrusaithe.

Maidir leis an eintiteas sin atd faoi mhaoirseacht, i gcds gur institinid creidmheasa no
gndlacht infheistiochta é, mar a shainmhinitear i bpointe (1) agus i bpointe (2)
d'Airteagal 4(1) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013, rachaidh an t-udards inniuil, da
dtagraitear sa chéad fhomhir, i gcomhairle leis an udaras réitigh, agus le haon udardas
eile ata abhartha i gcds an eintitis sin, sula dtabharfar cead do na suiomhanna
urrusuchdin a bheith aige i measc neamhchosainti foluiteacha a usdidtear in urriusu. Ni
mhairfidh an comhairliiichdan sin nios faide na [60] ld on ddta ar thug an t-udards
inniuil fogra don udaras réitigh, agus d'aon udaras eile ata abhartha i gcds an eintitis

sin, go raibh ga le comhairlivichan.

I gcas gur cinneadh a bhi mar thoradh ar an gcomhairliichdan chun cead a thabhairt
suiomhanna urrusuchdin a bheith i measc na neamhchosainti foluiteacha a usdidtear in

urrusu, tabharfaidh an t-udaras inniuil fogra faoi sin do ESMA.
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Chun criocha an Airteagail seo, measfar gur criocha dlisteanacha iad na criocha seo a

leanas:

(a) foirceannadh institiuid creidmheasa, gnolacht infheistiochta no institinid
airgeadais a éascu, ionas go mbeidh si ina gnothas leantach inmharthana chun a

foirceannadh a sheachaint;

(b) igcads na neamhchosainti foluiteacha iasachtai a bheith neamhthuillmheacha,

leasanna na n-infheisteoiri a bhuanchoimeadd.

Chun criocha an Airteagail seo, nior cheart a mheas gur ath-urrusu é clar ABCP da
dtugtar lantacaiocht, ar choinnioll nach ath-urrusu é aon cheann de na hidirbhearta
ABCEP laistigh den chlar sin agus nach mbunaitear an dara sraith de thrdainsiu ar

leibhéal an chldir leis an bhfeabhsu creidmheasa.

D'fhonn na forbairti sa mhargadh a léiriu i leith ath-urrusuithe eile a ndearnadh chun
criocha dlisteanacha, agus na cuspdoiri uileghabhdlacha maidir leis an gcobhsaiocht
airgeadais agus le buanchoimedd leasanna na n-infheisteoiri a gcur san direamh, is
féidir le ESMA, i ndliithchomhar le UBE, dréachtchaighdedin theicnivla rialdla a

fhorbairt chun liosta na gcriocha dlisteanacha ata leagtha amach i mir 3 a fhorlionadh.

Tugtar de chumhacht don Choimisiun na caighdedin theicniula rialdla da dtagraitear sa
chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010.
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Airteagal 17

Critéir maidir le creidmheas a dheonu

1. Na critéir fhonta, dhea-shainithe chun creidmheas a dheonu, a usdidtear i gcds
neamhchosainti neamhurrusaithe, ba cheart do thionscndiri, d'urraitheoiri agus
d'iasachtoiri bunaidh na critéir chéanna sin a chur i bhfeidhm maidir le
neamhchosainti a bheidh le hurrusu. Chuige sin, cuirfear na proisis shoiléire chéanna i
bhfeidhm chun creidmheasanna a cheadu agus, nuair is iomchui, iad a leasu, a
athnuachan agus a athmhaoiniu. Beidh corais éifeachtacha ar bun ag tionscndiri, ag
urraitheoiri agus ag iasachtéiri bunaidh leis na critéir agus na proisis sin a chur i
bhfeidhm chun a dirithiu go mbunaitear an deonu creidmheasa ar mheasunu criochniiil
a dhéantar ar acmhainneacht creidmheasa an oibleagdideora agus an aird chui a
tabhairt ar na tosca abhartha leis an dochulacht ata ann go gcomhlionfaidh an

t-oibleagdideoir a chuid oibleagdidi faoin gcomhaontu creidmheasa a fhioru.

2. I gcas gur iasachtai conaithe iad neamhchosainti foluiteacha an urrusaithe, ni bheidh
aon iasacht sa chomhthiomsu iasachtai ina hiasacht a chuirtear ar an margadh agus a
fhrithghealltar ar an mbonn gur cuireadh in iul don iarratasdir ar an iasacht, no
d'idirghabhadlaithe mas infheidhme, go bhféadfadh sé nach mbeadh an fhaisnéis, a

sholathraigh an t-iarratasoir ar an iasacht, fioraithe ag an iasachtoir.

3. 1 gcas ina gceannaionn tionscndir neamhchosainti triu pdirti da chuntas féin agus ina
ndéanann sé urrusu orthu ina dhiaidh sin, fiordidh an tionscndir sin go ndéanann an
t-eintiteas a bhi pdirteach, go direach no go hindireach, sa chomhaontu bunaidh lenar
cruthaiodh na hoibleagdidi no na hoibleagdidi ionchasacha ata le hurrusu, na ceanglais

a chomhlionadh i gcomhréir leis an gcéad mhir.
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Caibidil 4
Urrasa simpli, trédhearcach, caighdednaithe

Airteagal 18

Usaid an ainmnithe 'urrast simpli, trédhearcach, caighdednaithe'

Ni fhéadfadh tionscnéiri, urraitheoiri n6 SSPEanna Gsaid a bhaint as an ainmnit "STS" né "simpli,
trédhearcach, caighdednaithe' né ainmniu a thagraionn go direach né go hindireach do na téarmai

sin don urrtisu ach sna casanna seo a leanas:

(a) comhlionann an t-urrsa ceanglais uile Roinn 1 né Roinn 2 den Chaibidil seo, agus tugadh

fogra do ESMA || de bhun Airteagal 27(1); agus
(b) diritear an t-urrusu sa liosta da dtagraitear in Airteagal 27(5).

Tionscndir, urraitheoir agus SSPE a bheidh rannphdirteach in urrusu a measfar gur urrusu

STS é, is san Aontas a bheidh siad bunaithe.
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Roinn 1

CEANGLAIS LE hAGHAIDH URRUSU STS NEAMH-ABCP

Caibidil 19

Urrust simpli, trédhearcach, caighdeanaithe

L C¢ is moite de chldir agus d'idirbhearta ABCP, measfar gur urrtist I STS I urrusu a
chomhlionann na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 20, Airteagal 21 agus Airteagal

22 .

3. I ndliithchomhar le ESMA agus UEAPC, glacfaidh UBE, i gcomhréir le Airteagal 16 de
Rialachan 1095/2010, treoirlinte agus moltai maidir le léirmhiniu agus cur i bhfeidhm

comhchuibhithe na gceanglas a leagtar sios in Airteagail 20, 21 agus 22.

Airteagal 20

Ceanglais maidir le simpliocht

1. Gheobhaidh SSPE an teideal ar neamhchosainti foluiteacha tri fhiordhiolachdan né
sannachan no aistrii a mbeidh an éifeacht chéanna dhlithinuil aige ar bhealach ata
inthorfheidhmithe i gcoinne an dioltora né 1 gcoinne aon trit pairti I . Ni bheidh aistrit1 an
teidil chuig an SSPE faoi réirl dianthoralacha aisghlamtha i gcds dhécmhainneacht an

dioltora.
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Chun criocha mhir 1, dianfhordil aisghlamtha a bheidh in aon cheann de na fordlacha

seo a leanas:

(a) fordlacha lena gceadaitear do leachtaitheoir an dioltéra diol na neamhchosainti
foluiteacha a neamhbhailiochtu ar an mbonn amhdin gur cuireadh i gcrich é

laistigh de thréimhse dirithe roimh dearbhu dhécmhainneacht an dioltora

(b) fordlacha ina bhfuil sé leagtha sios nach féidir le SSPE an neamhbhailiochtu da
dtagraitear i bpointe (a) a chosc ach amhdin mas féidir leis a chruthu nach raibh

sé ar an eolas faoi dhécmhainneacht an dioltéra trath an diola.

Chun criocha mhir 1, ni dianfhordlacha aisghlamtha a bheidh sna fordlacha
aisghlamtha i ndlithe ndisiunta docmhainneachta lena gceadaitear don leachtaitheoir
no don chuirt diol na neamhchosainti foluiteacha a neamhbhailiochti i gcas aistrithe
calaoiseacha, dochar éagothrom do chreidiunaithe no aistrithe ata beartaithe chun

fabhar michui a thabhairt do chreidiunaithe dirithe.

1 gcas nach é an dioltéir an t-iasachtéir bunaidh, déanfar, le fiordhiolachdn na
neamhchosainti foluiteacha leis an dioltoir, no le sannachdn no aistriu lena ngabhann
an éifeacht chéanna dhlithiuil, na ceanglais a leagtar amach i mir 1 go mir 3 a
chomhlionadh, cibé an ndéantar an fiordhiolachdn, an sannachdn no an t-aistriu sin go

direach no tri chéim idirghabhdlach amhdin né nios mo.
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5. I gcas ina ndéantar na neamhchosainti foluiteacha a aistriu tri shannachan ach nach dtugtar
an t-aistriu sin chun foirfeachta go dti tar éis dhtinadh an idirbhirt, beidh na teagmhais seo

ar a laghad sna truicir chun an fhoirfeacht sin a bhaint amach:
(a) mormheath ar sheasamh an dioltéra maidir le cailiocht an chreidmheasa;
(b) I décmhainneacht an dioltora; agus

(c) saruithe déanta ag an dioltoir ar oibleagdidi conarthacha nar leigheasadh,

mainneachtain an dioltora san direamh.

6. Solathroidh an dioltéir uirill agus barantai nach bhfuil na neamhchosainti foluiteacha a
airitear san urrusu, chomh fada agus is eol do, nach bhfuil siad faoi eire na faoi bhac eile ag
coinnioll a bhféadfai a thuar go ndéanfadh sé dochar d'infhortheidhmitheacht an
Sfhiordhiolachdin nd an tsannachdin né an aistrithe lena ngabhann an éifeacht chéanna

dhlithiuil.

7. Combhlionfaidh na neamhchosainti foluiteacha arna n-aistriti 6n dioltoir, no arna sannadh
ag an dioltoir, chuig SSPE critéir inchailitheachta atd réamhdhearbhaithe, soiléir agus
doiciméadaithe agus nach gceadaionn bainistiti gniomhach punainne na neamhchosainti
sin ar bhonn roghnach. Chun criocha na mire seo, ni dhéanfar, i bprionsabal, ionadu
neamhchosainti a sharaionn uirill agus barantai a mheas mar bhainistiu gniomhach
punainne. Comhlionfar, leis na neamhchosainti a aistritear chuig SSPE tar éis dhunadh
an idirbhirt, critéir inchdilitheachta a chuirtear i bhfeidhm i gcds na neamhchosainti

foluiteacha tosaigh.
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8. Beidh an t-urrasu bunaithe ar chomhthiomst neamhchosainti foluiteacha ata aonchinealach
6 thaobh an chinedil socmhainne de, agus na saintréithe réamhiocaiochta a bhaineann le
sreafai airgid an chinedil socmhainne, agus a saintréithe conarthacha, riosca
creidmheasa agus réamhiocaiochta a gcur san direamh. Is cinedl amhdin sécmhainne a
bheidh i gcomhthiomsu de neamhchosainti foluiteacha. Sna neamhchosainti foluiteacha,
beidh oibleagdidi ata ceangailteach agus infhortheidhmithe de réir conartha I , ar féidir leo

dul ar iontaoibh féichiunaithe agus, i gcds inarb infheidhme, rdathaoiri.

Beidh sruthanna iocaiochta tréimhsiula sainithe ag na neamhchosainti foluiteacha ar
féidir méid inathraitheach a bheith ina dtrathchodanna maidir le hiocaiochtai ciosa,
priomhiocaiochtai né iocaiochtai s, n6 maidirl le haon cheart eile ioncam a thail 6

shdécmhainni a thacaionn le hiocaiochtai den sort sin. Féadfaidh na neamhchosainti

foluiteacha faltais a ghiniuint 6 dhiol aon sécmhainni maoinithe no léasaithe.

Ni aireofar urruis inaistrithe ar na neamhchosainti foluiteacha, mar a shainitear iad in
Airteagal 4(1), pointe 44 de Threoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus on
gComhairle cé is moite de bhannai corpardideacha, ar an gcoinnioll nach liostaitear na

bannai corpardideacha sin ar ionad traddla.

9. Ni direofar aon suiomh urrustichdin sna neamhchosainti foluiteacha.
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10.

Tionscnoéfar na neamhchosainti foluiteacha i ngnathchirsai gné an tionscnora né I an
iasachtora bunaidh de bhun caighdedin frithgheallta atd chomh dian céanna ar a laghad leis
na caighdedin a chuir an tionscnoir nd I an t-iasachtoir bunaidh i bhfeidhm trath ar
tionscnaiodh neamhchosainti comhchosula nach ndearnadh urrtst orthu. Maidir leis na
caighdedin frithgheallta a ngintear na neamhchosainti foluiteacha da mbun agus aon
athruithe dbhartha a dhéantar orthu 6 na caighdedin frithgheallta a bhi ann roimhe sin,

nochtfar go hiomlén do na hinfheisteoiri ionchasacha iad gan moill mhichui.

I gcés urrtist inar iasachtai conaithe iad a neamhchosainti foluiteacha, ni bheidh aon
1asacht sa chomhthiomsu iasachtai ina hiasacht a cuireadh ar an margadh agus a
frithghealladh ar an mbonn gur cuireadh in ial don iarratasoir ar an iasacht, n6
d'idirghabhdlaithe mas intheidhme, go bhféadfadh sé nach mbeadh an fhaisnéis a

solathraiodh fioraithe ag an iasachtdir.

Beidh an measunu ar acmhainneacht creidmheasa an iasachtai i gcomhréir leis na ceanglais
a leagtar sios i mir 1 go mir 4, i bpointe (a) de mhir 5 agus i mir 6 d'Airteagal 18 de
Threoir 2014/17/AE I no in Airteagal 8 de Threoir 2008/48/CE I no, i gcds inarb

infheidhme, beidh sé 1 gcomhréir le ceanglais choibhéiseacha i dtrit tiortha.
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Beidh taithi ag an tionscndir n6 ag an iasachtdir bunaidh ar neamhchosainti a thionscnamh

atd comhchostil leo siud a ndearnadh urrasu orthu.

11. Maidir leis na neamhchosainti foluiteacha a aistritear, trath an roghnaithe, chuig SSPE
gan moill mhichui, ni 4direofar aon neamhchosainti ata ar mainneachtain iontu de réir bhri
Airteagal 178(1) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 né4 aon neamhchosainti ar théichitnai
na ar rathoir a bhfuil fadhbanna creidmheasa aige agus a bhfuil an méid seo a leanas fior

faoi, chomh fada agus is eol don tionscnéir n6 don iasachtéir bunaidh:

(a) dearbhaiodh go raibh sé décmhainneach n6 dheonaigh cuirt ceartcriochnaitheach,
neamh-inachomhairc fortheidhmithe né damaisti airgid da chreiditnaithe de
dheasca iocaiocht a chaill sé sna tri bliana roimh dhata an tionscanta né cuireadh
faoi phroiseas athstruchturaithe fiachais é i nddail lena neamhchosainti
neamhthuillmheacha sna tri bliana roimh an data a ndéantar na neamhchosainti

foluiteacha a aistrini no a shannadh do SSPE, ach amhdin mds rud é:

(i) nach mbeidh riardisti nua ag gabhdil le neamhchosaint athstruchturaithe
fholuiteach on ddata a ndearnadh an t-athstruchturu, ar athstruchturu é ar
gda a bheith déanta ar a laghad bliain roimh an ddta ar aistriodh na

neamhchosainti foluiteacha chuig SSPE no ar sannadh iad doibh; agus

(ii)  go leagtar amach go soiléir san fhaisnéis a sholdathraionn an tionscndir, an
t-urraitheoir agus SSPE i gcomhréir le Airteagal 7, mir 1, pointi (a) agus
(e)(i) an cion de neamhchosainti athstruchturaithe foluiteacha, am agus
sonrai an athstruchturaithe agus a bhfeidhmiocht ¢ dhdta an

athstruchturaithe;
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12.

13.

(b) go raibh sé, trath an tionscanta, i gcds inarb infheidhme, ar chlar poibli
creidmheasa de dhaoine a bhfuil stair dhiobhalach creidmheasa acu nd, i gcds nach
bhfuil ann d'aon chlar poibli creidmheasa mar sin, ar chlar creidmheasa eile atd

ar fail don tionscndéir no don iasachtoir bunaidh;

(c) tugann an measunu ar a chreidmheas no6 a scor creidmheasa le fios go bhfuil an
riosca nach n-iocfai iocaiochtai a comhaontaiodh de réir conartha cuid mhaith nios
airde ina chas-sa na mar a bheadh i1 gcas neamhchosainti inchompardide atd i seilbh

an tionscnora nach bhfuil urrusaithe.

Beidh ar a laghad iocaiocht amhéin déanta ag na féichitinaithe trath a ndéantar na
neamhchosainti a aistrif, seachas i gcas urrtisuithe imrothlacha ata bunaithe ar
neamhchosainti atd inioctha le haon trathchuid amhdin nd i gcas gur 14 né bliain amhéin a
n-aibiocht, iocaiochtai miosula gan teorannt le haghaidh creidmheasanna imrothlacha san

aireamh.

Ni mhunlofar aisiocaiocht le sealbhéiri na suiomhanna urrasuchain le go mbeidh siad
spleach, den chuid is mao, ar dhiol socmhainni lena ndéantar na neamhchosainti foluiteacha
a urrasu. Ni chuirfidh sin cosc ar shocmhainni den sort sin a thar-rolladh n6 a athmhaoiniu

ina dhiaidh sin.

Maidir le haisiocaiocht le sealbhdiri na suiomhanna urrusuchdin a ndéantar a
neamhchosainti foluiteacha a urrusu le socmhainni a bhfuil a luach rdthaithe go
hiomldan, no a bhfuil sé maolaithe tri oibleagdid go n-athcheanndidh dioltéir no triu
pdirti eile na socmhainni lena ndéantar na neamhchosainti foluiteacha a urrusu, ni
mheasfar iad a bheith ag brath ar dhiol na socmhainni lena ndéantar na

neamhchosainti foluiteacha sin a urrusu.

10560/17 ADD 1 gre/CMG/kb 78

DGG 1B GA



14.

Forbréidh an UBE, i ndlithchomhar le ESMA agus UEAPC, dréachtchaighdedin
theicniula rialdala chun sonru breise a dhéanamh ar cé na foluiteacha da dtagraitear i

mir 8, a mheastar gur aonchinedlach iad.

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdedin rialdla sin faoi bhrdid an Choimisitin laistigh de
«. [shé mhi 6 dhadta theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo].

Tugtar de chumhacht don Choimisiun an Rialachdn seo a fhorlionadh trid na
caighdedin theicniula rialdla da dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i gcomhréir leis an
nos imeachta ata leagtha sios in Airteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdan (AE)
Uimh. 1095/2010.

Airteagal 21

Ceanglais maidir le caighdednu

Combhlionfaidh an tionscndir, an t-urraitheoir nd I an t-iasacht6ir bunaidh an ceanglas

maidir le coinnedil riosca i gcomhréir le hAirteagal 6| .

Maolofar na rioscai maidir leis an rata #is agus na rioscai airgeadra a thagann chun cinn
mar gheall ar an urrist ar bhealach iomchui agus nochtfar aon bhearta a dhéantar chuige
sin. Vi rachaidh SSPE i ngaol conarthai diorthacha ach amhdin chun riosca airgeadra nd
riosca maidir leis an rata uis a thali agus diritheoidh sé nach n-aireofar diorthaigh i
gcomhthiomsu na neamhchosainti foluiteacha. Déanfar na diorthaigh sin a
fthrithghealladh agus a dhoiciméadu de réir caighdedin choitianta i réimse an airgeadais

idirnaisianta.
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3. Maidir le haon iocaiochtai iis d4 dtagraitear faoi na sbcmhainni agus dliteanais
urrusuchdin, beidh siad bunaithe ar ratai uis a Gisaidtear sna margai i gcoitinne noé ar rdatai
earndla, a usdidtear go gineardlta, lena léiritear an costas a bhaineann leis na cisti agus

ni thagréidh siad d'fhoirmli nd do dhiorthaigh casta.
4. I gecas I ina ndéanfar fogra maidir le fortheidhmit n6 maidir le luasghéart a sheachadadh:

(a) nidhéanfar aonl suim airgid a ghaistia sa SSPE thar a bhfuil riachtanach le
Sfeidhmiu oibriochtuil SSPE a dirithiu no le haisiocaiocht ordiil na n-infheisteoiri
a dirithiu i gcomhréir le téarmai conarthacha an urrusaithe, seachas mura
n-éilitear le cuinsi eisceachtila go ndéanfar an tsuim a ghaistiu d'fhonn i a usaid
chun leas na n-infheisteoiri, le haghaidh caiteachas lena seachnéfar titim i

gcdiliocht creidmheasa na neamhchosainti foluiteacha;

(b) cuirfear na priomhthaltais 6 na neamhchosainti foluiteacha ar aghaidh chuig
infheisteoiri tri amtuchadh seicheamhach na suiomhanna urrisachain, arna chinneadh

le sinsearacht an tsuimh urristchain I s
(¢) niathréfar ord aisioctha na suiomhanna urrisiichdin 1 nddil lena sinsearacht; agus I

(d) ni cheanglofar leachtu uathoibrioch ar na neamhchosainti foluiteacha ar luach an

mhargaidh le haon fhordil.
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5. Aireofar, sna hidirbhearta a bhfuil tosaiocht neamhsheicheamhach iocaiochtai ina gné
diobh, truicir a bhaineann le feidhmiocht na neamhchosainti foluiteacha a bhaineann le
tosaiocht iocaiochtai a théann ar ais chuig iocaiochtai seicheamhacha de réir ord
sinsearachta. Aireofar, ar a laghad, ar na truicir a bhaineann le feidhmiocht sin, titim i
gcailiocht chreidmheas na neamhchosainti foluiteacha faoi bhun tairseach

réamhshocraithe. I

6. I ndoiciméadacht an idirbhirt, direofar fordlacha iomchui luath-amtchta no truicir maidir
le deireadh a chur leis an tréimhse imrothlach i gcés inar urrist imrothlach ¢ an t-urrusi,

lena n-airitear ar a laghad an méid seo a leanas:

(a) ma thiteann cdiliocht chreidmheas na neamhchosainti foluiteacha go tairseach

réamhshocraithe n6 faoi bhun na tairsi sin;

(b) ma tharlaionn teagmhas a bhaineann le docmhainneacht i dtaca leis an tionscnoir n6

leis an seirbhiseoir;

(c) ma thiteann luach na neamhchosainti foluiteacha ata i seilbh an SSPE faoi bhun

tairseach réamhshocraithe (teagmhas luath-amuchta);

(d) ma mhainnitear neamhchosainti foluiteacha nua leordh6thanacha a ghinidint ata i
gcomhréir leis an gcailiocht chreidmheasa réamhshocraithe (truicear chun deireadh a

chur leis an tréimhse imrothlach).
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7. Sonréfar go soiléir i ndoiciméadacht an idirbhirt:

(a) oibleagaidi, ciiraimi agus freagrachtai conarthacha an tseirbhiseora agus I an

iontaobhai, mds ann do, agus solathraithe fosheirbhise eile;

(b) na proisis agus na freagrachtai is ga lena airithiu nach gcuirfear deireadh le seirbhisit
mar gheall ar mhainneachtain a dhéanann seirbhiseoir né ar dhécmhainneacht an
tseirbhiseora, amhail clasal athsholdthair lena bhféadfar an seirbhiseoir a

athsholdthar i gcdas mar sin;

(c) foralacha lena airithiu go n-athsholathraitear contraphéirtithe diorthaigh, solathraithe
leachtachta agus banc an chuntais, nuair is intheidhme, i gcds mainneachtana,

décmhainneachta n6 teagmhais shonraithe eile, nuair is iomchui.

&. Beidh saineolas ag an seirbhiseoir ar neamhchosainti a sheirbhisiu atd comhchosuil leo
siud a ndearnadh urriusu orthu agus beidh beartais, ndosanna imeachta agus rialuithe
bainistithe riosca dea-dhoiciméadaithe leordhothanacha aige a bhaineann le

neamhchosainti a sheirbhisiu.
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10.

Leagfar amach i ndoiciméadacht an idirbhirt, i dtéarmai atd soiléir agus comhréireach,
sainmhinithe, leigheasanna agus bearta maidir le failli agus mainneachtain féichitnaithe,
athstruchtaru fiachais, maitheamh fiachais, staonadh, sosanna iocaiochta, caillteanais,
dearbhuithe go bhfuil fiachas neamhthuillmheach, aisghabhélacha agus leigheasanna eile
maidir le feidhmiocht sécmhainni I . Sonroéfar go soiléir i ndoiciméadacht an idirbhirt na
tosaiochtai iocaiochta, na himeachtai ar truicear iad maidir le hathruithe a dhéantar ar na
tosaiochtai iocaiochta sin I , chomh maith leis an oibleagdid atd ann imeachtai mar sin a
thuairisciu. Tuairisceofar aon athra arl thosaiochtai iocaiochta chuig na hinfheisteoiri
gan moill mhichui ach amhdin sa chdas nach mbeadh aon éifeacht abhartha chun

dochar ag an athru sin ar aisiocaiocht an tsuimh urrusuchdin.

Beidh foralacha soiléire i ndoiciméadacht an idirbhirt a éascdidh réiteach trathuil
coinbhleachtai idir cinedlacha ¢agsula intheisteoiri, beidh cearta vétala sainithe go soiléir
inti agus leithdhailte ar shealbhoiri nétai agus beidh freagrachtai an iontaobhai agus
eintiteas eile a bhfuil ciraimi muinineacha orthu 1 leith infheisteoiri sainaitheanta inti

freisin.

Airteagal 22

Ceanglais maidir le trédhearcacht

Sula ndéanfar praghsdil, cuirfidh an tionscnoir agus an t-urraitheoirl sonrai statacha
agus dinimicitla maidir le feidhmiocht stairiuil i dtaobh mainneachtana agus caillteanais ar
fail d'infheisteoiri ionchasacha, amhail sonrai ar thailli agus mainneachtain, a bhaineann le
neamhchosainti atd comhchosuil go mor leo sin ata 4 n-urrasu, chomh maith le foinsi na
sonrai sin agus an bunus atd leis an dearbhu go bhfuil comhchosulacht ann.

Cumhdoéidh na sonrai sin tréimhse nach giorra na I cuig bliana I .
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2. Beidh sampla de na neamhchosainti foluiteacha faoi réir fioru seachtrach & dhéanamh ag
pairti neamhspleach iomchui sula n-eisitear na hurruis a eascraionn as an urrusu, lena
n-airitear fiorti go bhfuil na sonrai arna dtabhairt 1 ndail leis na neamhchosainti foluiteacha

cruinnl .

3. Sula ndéanfar praghsail an urrusaithe, I cuirfidh an tionscnoéir n6 an t-urraitheoir samhail i
gcomhair sreabhadh airgid dliteanais ar fdil d'infheisteoiri ionchasacha lena léiritear go
cruinn an gaol conarthach idir na neamhchosainti foluiteacha agus na hiocaiochtai a
aistritear idir an tionscndir, an t-urraitheoir, infheisteoiri, triu pdirtithe eile agus an
SSPE, agus i ndiaidh na praghsdla cuirfidh siad an tsamhail sin ar fdil d'infheisteoiri ar

bhonn leanunach agus d'infheisteoiri ionchasacha nuair a iarrtar sin.

4. 1 gcas urrusu ar iasachtai conaithe iad a neamhchosainti foluiteacha no iasachtai no
léasanna gluaistedn, foilseoidh an tionscndir, an t-urraitheoir agus an SSPE an
Sfhaisnéis ata ar fail a bhaineann le feidhmiocht chomhshaoil na sécmhainni a
mhaoinitear leis na hiasachtai conaithe né na hiasachtai né na léasanna gluaistedn sin,

mar chuid den fhaisnéis a nochtar de bhun Airteagal 7(1)(a) den Rialachdn seo.

5. I Beidh I s¢ de churam ar an tionscnoéir agus ar an urraitheoir a chinntiti go gcomhliontar
Airteagal 7 den Rialachan seo. Cuirfear an thaisnéis a cheanglaitear le pointe (a)
d'Airteagal 7(1) ar fail d'infheisteoiri ionchasacha roimh an bpraghsail nuair a iarrann
siad i. Cuirfear anl thaisnéis uile a cheanglaitear le pointi (b) go (d) d'Airteagal 7(1) den
Rialachan seo ar fail roimh an bpraghsail 1 bhfoirm dréachta n6 i1 bhfoirm thosaigh ar a
laghad. Cuirfear an doiciméadacht deiridh ar fdil do na hintheisteoiri ar a dhéanai 15 14 tar

¢éis dhunadh an idirbhirt.
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Roinn 2

Ceanglais le haghaidh urrisa STS ABCP

Caibidil 23
Urrasu ABCP I simpli, trédhearcach, caighdeanaithe

L Maidir leis an idirbheart ABCP measfar gurl STS € sa chas ina gcomhlionann sé na

ceanglais ar leibhéal an idirbhirt ata in Airteagal 24.

2. Maidir le clar ABCP, measfar gur STS é sa chds go gcomhlionann sé na ceanglais ata in
Airteagal 26 agus sa chds ina gcomhlionann urraitheoir an chlair ABCP na ceanglais

atd in Airteagal 25.

Chun criocha na roinne seo, ciallaionn "dioltoir" ""tionscnoir' no ""tasachtoir

bunaidh'.

3. I ndliithchomhar le ESMA agus UEAPC, glacfaidh UBE, i gcomhréir le Airteagal 16 de
Rialachan 1095/2010, treoirlinte agus moltai maidir le léirmhiniu agus cur i bhfeidhm

comhchuibhithe na gceanglas a leagtar sios in Airteagal 24 agus Airteagal 26.

Airteagal 24

Ceanglais ar leibhéal an idirbhirt

1. Gheobhaidh SSPE an teideal ar neamhchosainti foluiteacha tri fhiordhiolachdn no
sannachdn no aistriv a mbeidh an éifeacht chéanna dhlithiuil aige, ar bhealach atd
infhorfheidhmithe i gcoinne an dioltora né i gcoinne aon triu pdirti. Ni bheidh aistriu
an teidil chuig an SSPE faoi réir dianfhordlacha aisghlamtha i gcds dhécmhainneacht

an dioltora.
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Chun criocha mhir 1, dianfhordil aisghlamtha a bheidh in aon cheann de na fordlacha

seo a leanas:

(a) fordalacha lena gceadaitear do leachtaitheoir an dioltora diol na neamhchosainti
foluiteacha a neamhbhailiochtu ar an mbonn amhdin gur cuireadh i gcrich é

laistigh de thréimhse dirithe roimh dhearbhu dhocmhainneacht an dioltora

(b) fordlacha ina bhfuil sé leagtha sios nach féidir leis an SSPE an neamhbhailiochtu
da dtagraitear i bpointe (a) a chosc ach amhdin mas féidir leis a chruthu nach

raibh sé ar an eolas faoi dhécmhainneacht an dioltora trdath an diola.

Chun criocha mhir 1, ni dianfhordlacha aisghlamtha a bheidh sna fordlacha
aisghlamtha i ndlithe ndisiunta docmhainneachta lena gceadaitear don leachtaitheoir
no don chuirt diol na neamhchosainti foluiteacha a neamhbhailiochtit i gcas aistrithe
calaoiseacha, dochar éagothrom do chreidiunaithe no aistrithe ata beartaithe chun

fabhar michui a thabhairt do chreidiunaithe dirithe.

I gcas nach é an dioltéir an t-iasachtéir bunaidh, le fiordhiolachdan na neamhchosainti
foluiteacha, no lena sannachdn no lena n-aistrivi a bhfuil an éifeacht chéanna dhlithiuil
aige, chuig an dioltoir, déanfar na ceanglais a leagtar amach i mir 1 go mir 3 a
chomhlionadh, biodh an fiordhiolachdn, an sannachdn no an t-aistriu sin direach no tri

chéim idirghabhdlach amhdin no nios mo.
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5. I gcas ina ndéantar na neamhchosainti foluiteacha a aistriu tri shannachdn ach nach
dtugtar an t-aistriu sin chun foirfeachta go dti tar éis dhunadh an idirbhirt, beidh na

teagmhais seo ar a laghad sna truicir chun an fhoirfeacht sin a bhaint amach:

(a) mormheath ar sheasamh an dioltora maidir le cdiliocht an chreidmheasa;

(b) docmhainneacht an dioltora; agus

(c) saruithe arna ndéanamh ag an dioltoir ar oibleagdidi conarthacha nar

leigheasadh, mainneachtain an dioltora san direamh.

6. Solathroéidh an dioltéir uirill agus barantai nach bhfuil na neamhchosainti foluiteacha a
diritear san urrusu, chomh fada agus is eol do, nach bhfuil siad faoi eire nda faoi bhac
eile ag coinnioll a bhféadfai a thuar go ndéanfadh sé dochar d'infhorfheidhmitheacht
an fhiordhiolachdin no an tsannachdin no an aistrithe lena ngabhann an éifeacht

chéanna dhlithiuil.

7. Combhlionfaidh na neamhchosainti foluiteacha arna n-aistriu on dioltdir, no arna
sannadh ag an dioltdir, chuig SSPE critéir inchdilitheachta a bheidh
réamhdhearbhaithe, soiléir agus doiciméadaithe, agus nach gceadaionn bainistiu
gniomhach punainne na neamhchosainti sin ar bhonn roghnach. Chun criocha na mire
seo, ni dhéanfar ionadu neamhchosainti a sharaionn uirill agus barantai a mheas mar
bhainistiu gniomhach punainne. Comhlionfar, leis na neamhchosainti a aistritear chuig
SSPE tar éis dhunadh an idirbhirt, na critéir inchdilitheachta a chuirtear i bhfeidhm i

gcds na neamhchosainti foluiteacha tosaigh.
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8. Ni direofar aon suiomh urrusuchdin sna neamhchosainti foluiteacha.

9. Maidir leis na neamhchosainti foluiteacha a aistritear trdath an roghnaithe chuig an
SSPE gan moill mhichui, ni direofar, aon neamhchosainti ata ar mainneachtain iontu
de réir bhri Airteagal 178(1) de Rialachdan (AE) Uimh. 575/2013 na aon neamhchosainti
ar fhéichiunai na ar rathdoir a bhfuil fadhbanna creidmheasa aige agus a bhfuil an méid

seo a leanas fior faoi, chomh fada agus is eol don iasachtoir bunaidh:

(a) dhearbhaigh sé docmhainneacht no dheonaigh cuirt ceart forfheidhmithe no
damadisti airgid da chreidiunaithe de dheasca iocaiocht a chaill sé sna tri bliana
roimh dhdta an tionscanta no cuireadh faoi réir proiseas athstruchturaithe
fiachais é sna tri bliana roimh an dadta a ndéantar na neamhchosainti foluiteacha

a aistriu no a shannadh do SSPE, seachas i gcas:

(i) nach mbeidh riardisti nua ag gabhail le neamhchosaint athstruchturaithe
Jfholuiteach on ddata a ndearnadh an t-athstruchturu, ar athstruchturu é ar
gd a bheith déanta ar a laghad bliain roimh an ddta ar aistriodh na

neamhchosainti foluiteacha chuig SSPE no ar sannadh iad doibh; agus

(ii)  go leagtar amach go soiléir san fhaisnéis a sholdathraionn an tionscndir, an
t-urraitheoir agus SSPE i gcomhréir le Airteagal 7, mir 1, pointi (a) agus
(e)(i) an cion de neamhchosainti athstruchturaithe foluiteacha, am agus
sonrai an athstruchturaithe agus a bhfeidhmiocht ¢ dhdta an

athstruchturaithe;
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10.

11.

(b) go raibh sé, trdath an tionscanta, i gcds inarb infheidhme, ar chlar poibli
creidmheasa de dhaoine a bhfuil stair dhiobhdlach creidmheasa acu nd, i gcas
nach bhfuil aon chlar poibli creidmheasa den sort sin, ar chldar creidmheasa eile

ata ar fail don tionscndir no mar iasachtoir bunaidh;

(c) tugann an measunu ar a chreidmheas no a scor creidmheasa le fios go bhfuil an
riosca nach n-iocfai iocaiochtai a comhaontaiodh de réir conartha cuid mhaith
nios airde ina chds-sa nda mar a bheadh i gcas neamhchosainti inchompardide ata

i seilbh an tionscnora nach bhfuil urrusaithe.

Beidh ar a laghad iocaiocht amhdin déanta ag na féichivinaithe trdath a ndéantar na
neamhchosainti a aistriu, seachas i gcds urrusu imrothlach ata bunaithe ar
neamhchosainti atd inioctha le haon trathchuid amhdin no i gcds gur lu nd bliain
amhdin a n-aibiocht, iocaiochtai miosula gan teorannu le haghaidh creidmheasanna

imrothlacha san direamh.

Ni mhunléfar aisiocaiocht le sealbhdiri na suiomhanna urrusuchdin le go mbeidh siad
ag brath, den chuid is mo, ar dhiol sécmhainni lena ndéantar na neamhchosainti
Jfoluiteacha a urrusu. Ni chuirfidh sin cosc ar shocmhainni den sort sin a thar-rolladh

no a athmhaoininu ina dhiaidh sin.

Maidir le haisiocaiocht le sealbhdiri na suiomhanna urrusuchdin a ndéantar a
neamhchosainti foluiteacha a urrusu le socmhainni a bhfuil a luach rdthaithe go
hiomldan, no a bhfuil sé maolaithe tri oibleagdid go n-athcheanndidh dioltéir no triu
pdirti eile na socmhainni lena ndéantar na neamhchosainti foluiteacha a urrusu, ni
mheasfar go mbeidh si ag brath ar dhiol na socmhainni lena ndéantar na

neamhchosainti foluiteacha sin a urrusu.
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13.

Maoldfar na rioscai maidir leis an rdta uis agus na rioscai airgeadra a thagann chun
cinn mar gheall ar an urrusu ar bhealach iomchui agus nochtfar aon bhearta a
dhéantar chuige sin. Ni rachaidh SSPE i ngaol conarthai diorthacha ach amhdin chun
riosca airgeadra no riosca maidir leis an rdta uis a fhalu agus diritheoidh sé nach
mbeidh diorthaigh i gcomhthiomsu na neamhchosainti foluiteacha. Déanfar na
diorthaigh sin a fhrithghealladh agus a dhoiciméadu de réir caighdedin choitianta i

réimse an airgeadais idirndisiunta.

Leagfar amach i ndoiciméadacht an idirbhirt, i dtéarmai atd soiléir agus comhréireach,
sainmhinithe, leigheasanna agus bearta maidir le failli agus mainneachtain
féichiunaithe, athstruchturu fiachais, maitheamh fiachais, staonadh, sosanna
locaiochta, caillteanais, dearbhuithe go bhfuil fiachas neamhthuillmheach,
aisghabhdlacha agus leigheasanna eile maidir le feidhmiocht socmhainni. Sonrdfar go
soiléir i ndoiciméadacht an idirbhirt na tosaiochtai iocaiochta, na himeachtai ar truicear
iad maidir le hathruithe a dhéantar ar na tosaiochtai iocaiochta sin, chomh maith leis
an oibleagaid ata ann imeachtai mar sin a thuairisciu. Tuairisceofar aon athru ar
thosaiochtai iocaiochta chuig na hinfheisteoiri gan moill mhichui ach amhdin sa chas
nach mbeadh aon éifeacht abhartha chun dochar ag an athru sin ar aisiocaiocht an

tsuimh urrusuchadin.
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15.

Sula ndéanfar praghsail, cuirfidh an tionscndir agus an t-urraitheoir sonrai statacha
agus dinimiciula maidir le feidhmiocht stairiuil i dtaobh mainneachtana agus
caillteanais ar fadil d'infheisteoiri ionchasacha, amhail sonrai ar fhailli agus
mainneachtain, a bhaineann le neamhchosainti ata comhchosuil go mor leo sin ata a
n-urrusu, chomh maith le foinsi na sonrai sin agus an bunus ata leis an dearbhu go
bhfuil comhchosulacht ann. I gcdas nach bhfuil rochtain ag urraitheoir ar na sonrai sin,
gheobhaidh sé on dioltoir rochtain ar shonrai ar bhonn statach no dinimicinil,
feidhmiocht stairinuil, amhail sonrai ar fhailli agus mainneachtain, a bhaineann le
neamhchosainti ata comhchosuil go mor leo sin atd a n-urriusu. Cumhdoidh na sonrai
sin tréimhse nach lu na cuig bliana, seachas i gcds earrai infhaighte traddla agus earrai

infhaighte gearrthéarma eile nach mbainfidh tréimshe stairinil nios lu nd tri bliana leo.

Beidh tacaiocht ag I idirbhearta ABCP 6 chomhthiomsti neamhchosainti foluiteacha ata
aonchinedlach 6 thaobh an chinedil socmhainne de, agus na saintréithe a bhaineann le
sreafai airgid cinedlacha éagsula socmhainni, agus a saintréithe conarthacha, riosca
creidmheasa agus réamhiocaiochta a gcur san direamh. Is cinedl amhdin sécmhainne a
bheidh i gcomhthiomsu de neamhchosainti foluiteacha. Beidh meanré uvalaithe iarmhair
ag an gcomhthiomsu de neamhchosainti foluiteacha nach faide na bliain agus ni bheidh
aibiocht iarmhair is faide nda tri bliana ag ceann ar bith de na neamhchosainti
foluiteacha, seachas i gcas comhthiomsuithe d'iasachtai gluaistedin agus léasanna
gluaistedin agus idirbhearta léasa gluaistedin ag a mbeidh mednré ualaithe iarmhair
nach faide na 3 bliana go leith agus ni bheidh aibiocht iarmhair is faide na sé bliana ag

ceann ar bith diobh.
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17.

Ni aireofar sna neamhchosainti foluiteacha iasachtai arna n-urrsu le morgdisti conaithe nd
trachtala na iasachtai conaithe ata rathaithe go hiomlan, d4 dtagraitear i bpointe (¢)
d'Airteagal 129(1) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013. Beidh oibleagdidi ag baint leis na
neamhchosainti foluiteacha atd I ceangailteach de réir conartha agus inthortheidhmithe, ar
féidir leo dul ar iontaoibh féichitinaithe agus a bhfuil sruthanna iocaiochta sainithe acu
maidir le hiocaiochtai ciosa, priomhiocaiochtai né iocaiochtai uis, né maidir le haon cheart
eile ioncam a thail 6 shdcmhainni a thagann go ndéantar iocaiochtai den sort sin.
Féadfaidh na neamhchosainti buntisacha, faltais a ghiniuint 6 dhiol aon socmhainni
maoinithe no léasaithe. Ni aircofar urriis inaistrithe ar na neamhchosainti foluiteacha, I
mar a shainitear iad in Airteagal 4(1), pointe 44 de Threoir 2014/65/AE cé is moite de

bhannai corpardideacha, ar an gcoinnioll nach liostaitear ar ionad traddla iad.

Maidir le haon iocaiochtai wis da dtagraitear faoi shocmhainni agus dliteanais an idirbhirt
ABCP, beidh siad bunaithe ar ratai Gis a Gsaidtear sna margai i gcoitinne né ar rdatai
earndla a usdidtear sna margai i gcoitinne agus lena léiritear an costas a bhaineann le
maoiniu agus ni thagréidh siad d'thoirmli casta na do dhiorthaigh chasta. Féadfaidh
locaiochtai uis da dtagraitear faoi dhliteanais an idirbhirt ABCP a bheith bunaithe ar

rdtai uis lena léiritear an costas maoinithe a bhaineann le clar ABCP.
I gcas mhainneachtain an dioltora n6 teagmhas luathaithe I :

(a) I ni dhéanfar aon suim airgid a ghaistia sa SSPE thar a bhfuil riachtanach le
Sfeidhmiu oibriochtuil SSPE a dirithiu no le haisiocaiocht ordiil na n-infheisteoiri

a dirithiu i gcomhréir le téarmai conarthacha an urrusaithe
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(b) cuirfear na priomhthaltais 6 na neamhchosainti foluiteacha ar aghaidh chuig
intheisteoiri a bhfuil suiomh urristichdin acu tri iocaiocht sheicheamhach na
suiomhanna urrasuchain, arna chinneadh de réir shinsearacht an tsuimh urrisuchain,
seachas mura n-éilitear, de bharr cuinsi eisceachtula, go ndéanfar an tsuim a
ghaistiu d'fhonn i a usdaid chun leas na n-infheisteoiri, le haghaidh caiteachas

lena seachnofar titim i gcdiliocht creidmheasa na neamhchosainti foluiteacha;

(¢) ni cheanglofar leachti uathoibrioch ar na neamhchosainti foluiteacha ar luach an

mhargaidh le haon fhordil.

Tionscnofar na neamhchosainti foluiteacha i ngnathchuarsai gné an dioltéra de bhun
caighdeain thrithgheallta atd chomh dian céanna ar a laghad leis na caighdedin a chuireann
an dioltéir 1 bhfeidhm trath a dtionscnaitear neamhchosainti comhchosula nach ndearnadh
urrusu orthu. Déanfar na caighdedin frithgheallta, ar tionscnaiodh na neamhchosainti
foluiteacha da mbun, agus aon athruithe abhartha a dhéantar 6 na caighdedin
frithgheallta a bhi ann roimhe sin, a chur in 10l, gan mhoill mhichui, don urraitheoir
agus do phdirtithe eile a bheidh neamhchosanta ar bhealach direach ar idirbheart
ABCP. Beidh taithi ag an dioltéir ar neamhchosainti a thionscnamh atd comhchosuil leo

siud a ndearnadh urrasu orthu.

Nuair is urrusu imrothlach an t-idirbheart ABCP, aireofar i ndoiciméadacht an idirbhirt
truicir maidir chun deireadh a chur leis an tréimhse imrothlach, lena n-airitear ar a laghad

an méid seo a leanas:

(a) ma thiteann cdiliocht chreidmheas na neamhchosainti foluiteacha go tairseach

réamhshocraithe n6 faoi bhun na tairsi sin;
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(b) ma tharlaionn teagmhas a bhaineann le docmhainneacht i dtaca leis an dioltdir no leis

an seirbhiseoir.

20. Sonrofar go soiléir i ndoiciméadacht an idirbhirt:

(a) oibleagaidi, caraimi agus freagrachtai conarthacha an urraitheora, an tseirbhiseora

agusl an iontaobhai, mds ann do, agus solathraithe fosheirbhise eile;

(b) na proisis agus na freagrachtai is ga lena airithiu nach gcuirfi deireadh le seirbhisiu

mar gheall ar mhainneachtain né ar dhécmhainneacht an tseirbhiseora;

(¢) foradlacha chun athsholathar contraphairtithe diorthaigh agus an chuntais bhainc a
airithiu, nuair is inftheidhme, i gcas mainneachtana, ddcmhainneachta n6 teagmhais

shonraithe eile I .

(d) an chaoi a gcomhlionann an t-urraitheoir ceanglais mhir 3 d'Airteagal 25.

21. Forbréidh an UBE, i ndlithchomhar le ESMA agus UEAPC, dréachtchaighdedin
theicniula rialdala chun sonru breise a dhéanamh ar cé na foluiteacha da dtagraitear i

mir 2, a mheastar gur aonchinedlach iad.
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Cuirfidh UBE na dréachtchaighdedin rialdla sin faoi bhrdid an Choimisiiin laistigh de
«. [shé mhi 6 dhadta theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo].

Tugtar de chumhacht don Choimisiun an Rialachadn seo a fhorlionadh trid na
caighdedin theicniula rialdla da dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i gcomhréir leis an
nos imeachta ata leagtha sios in Airteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdan (AE)
Uimh. 1095/2010.

Airteagal 25
Urraitheoir ar chlar ABCP

L Institinid creidmheasa a ndéanfar maoirseacht uirthi faoi Threoir 2013/36/AE a bheidh

ina hurraitheoir ar an gclar ABCP.

2. Is soldthrai saordide leachtachta a bheidh san urraitheoir ar chlar ABCP agus tacoidh
sé leis na suiomhanna urrusuchdin go léir ar leibhéal clair ABCP tri na rioscai
leachtachta agus creidmheasa go léir agus aon rioscai abhartha go ndéanfai caolu ar na
neamhchosainti urrusaithe a chumhdach, mar aon le haon chostais idirbhirt agus
costais ar fud an chldir ata riachtanach chun iocaiocht iomlan aon suim faoin gclar
pdipéar trachtila socmhainn-bhunaithe a rdathu don infheisteoir le tacaiocht den chineadl
sin. Déanfaidh an t-urraitheoir tuairisc a nochtadh ar an tacaiocht a chuirtear ar fail ar
leibhéal na n-idirbheart do na hinfheisteoiri, lena n-diritear tuairisc ar na saordidi

leachtachta a chuirtear ar fdil.

3. Sular féidir Iéi urraiocht a dhéanamh ar chlar STS ABCP, léireoidh an institivid
creidmheasa da hudards inniuil nach bhfuil a socmhainneacht agus a leachtacht i

mbaol mar gheall ar a rol faoi mhir 2, fiu i gcas fior-struis sa mhargadh.
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Measfar gur comhlionadh an ceanglas da dtagraitear sa chéad fhomhir i gcas ina
mbeidh sé cinnte ag an udaras inniuil ar bhonn an athbhreithnithe agus na
meastoireachta da dtagraitear in Airteagal 97(3) de Threoir (AE) Uimh. 36/2013, go
n-dirithitear bainistiu fonta agus cumhdach a chuid rioscai leis na socruithe, straitéisi,
nosanna imeachta agus sdsrai a chuir an institinid creidmheasa chun feidhme agus leis

na cisti dilse maille leis an leachtacht atd ag an institiuid creidmheasa.

4. Déanfaidh an t-urraitheoir a dhicheall cui féin agus fioroidh sé comhlionadh na
gceanglas sin a leagtar amach in Airteagal 5(1) agus (3) den Rialachdn seo, faoi mar is
infheidhme. Fiordidh sé freisin go bhfuil acmhainneacht seirbhisithe agus proisis
bhailivchdin ag an dioltdir a shasaionn na ceanglais a shonraitear i bpointe (h) go
pointe (p) d'Airteagal 265(2) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 no ceanglais

choibhéiseacha i dtriu tiortha.

5. Comhlionfaidh an dioltéir, ar leibhéal an idirbhirt, no an t-urraitheoir, ar leibhéal an

chlair ABCP, an ceanglas maidir le coinneadil riosca, i gcomhréir le hAirteagal 4.

6. Beidh an t-urraitheoir freagrach as comhlionadh Airteagal 7 ar leibhéal an chldir
ABCP agus as an méid seo a leanas a chur ar fdil d'infheisteoiri ionchasacha sula

ndéanfar praghsdil, arna iarraidh sin doibh:

(a) an fhaisnéis chomhiomlan a cheanglaitear le hAirteagal 7(1) (a);

(b) an fhaisnéis sin a cheanglaitear le hAirteagal 7(1) (b) go (e), i bhfoirm dréachta no
i bhfoirm thosaigh ar a laghad.

7. 1 gcas nach ndéanann an t-urraitheoir an gealltanas maoinithe maidir leis an tsaordid
leachtachta a nuashonru faoin ddta éaga, déanfar an tsaordid leachtachta a tharraingt

anuas agus aisiocfar na hurriis atd ag teacht in aibiocht .
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Airteagal 26

Ceanglais ar leibhéal an chlair

Le gach idirbheart ABCP laistigh de chlar ABCP comhlionfar ceanglais Airteagal 24 (2),
(3) (4), (5), (6), (7), (8), (12), (13), (14), (15), (16), (17), (18), (19) agus (20).

De mhéid comhiomlan na neamhchosainti sin ata mar bhonn leis na hidirbhearta
ABCP agus atd maoinithe ag an gclar ABCP, féadfaidh 5 % diobh ar a mhéid gan
ceanglais Airteagal 24 (9), (10) agus (11) a chomhlionadh, go sealadach, gan cur isteach
ar stadas STS an chldair ABCP.

Chun criocha an dara fomhir, déanfaidh pairti neamhspledach iomchui sampla de na
neamhchosainti foluiteacha a chur go trathrialta faoi réir fioru seachtrach maidir le

comhlionadh.

Ni mhairfidh medanré ualaithe iarmhair na neamhchosainti foluiteacha de chlar ABCP,

nios mo na dha bhliain.

Gheobhaidh an clar ABCP tacaiocht iomlan on urraitheoir i gcomhréir le hAirteagal 25

).

Ni bheidh aon ath-urrust sa chlar ABCP agus ni bhunoéfar leis na bhfeabhsu creidhmheasa

an dara sraith de thrainsia ar leibhéal an chlair.
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5. Ni bheidh céadroghanna ar cheannach, clasail sinidh n4 aon chlésail eile a rachadh i gcion
ar aibiocht deiridh na n-urras arna n-eisitint ag clar ABCP san direambh leis na hurrtis sin,
i gcds ina bhféadfai na roghanna no na clasdil sin a fheidhmiu de rogha an dioltora, an

urraitheora no SSPE.

6. Maolofar na rioscai maidir leis an rata Giis agus na rioscai airgeadra a thagann chun cinn ar
leibhéal an chlair ABCP ar bhealach iomchui agus nochtfar aon bhearta a dhéantar chuige
sin. Ach amhdin chun riosca airgeadra né riosca maidir leis an rdta uis a fhali, ni
rachaidh SSPE i ngaol conarthai diorthach agus diritheoidh sé nach mbeidh diorthaigh
i gcomhthiomsii na neamhchosainti foluiteacha. Déanfar na diorthaigh sin a
fhrithghealladh agus a dhoiciméadu de réir caighdeain choitianta i réimse an airgeadais

idirnéisiunta.
7. Sa doiciméadacht a bhaineann leis an gclar ABCP sonro6far go soiléir na nithe seo a leanas:

(a) freagrachtai an iontaobhai agus eintiteas eile, mas ann doéibh, a bhfuil ciraimi

muinineacha orthu i leith infheisteoiri;

(b) oibleagaidi, ctiraimi agus freagrachtai conarthacha an urraitheora a mbeidh
I saineolas aige ar chreidmheas a fhrithghealladh agus oibleagaidi, ciraimi agus
freagrachtai conarthacha an iontaobhai, mds ann dé agus solathraithe fosheirbhisi

eile;

(¢) ma proisis agus na freagrachtai is g4 lena airithiti nach gcuirfi deireadh le seirbhisit

mar gheall ar mhainneachtain n6 ar dhocmhainneacht an tseirbhiseora;
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(d) na foradlacha maidir le hathsholathar contraphairtithe diorthaigh agus an chuntais
bhainc ar leibhéal an chlair ABCP i gcés mainneachtana, ddcmhainneachta nd
teagmhais shonraithe eile, i gcds nach gcumhdaionn an tsaordid leachtachta

teagmhais den sort sin.

(e) 1 gcas teagmhais shonraithe, n6 1 gcads mhainneachtain né dhocmhainneacht an
urraitheora, beidh foralacha ann maidir le bearta feabhais a dhéanamh lena airithiq,
de réir mar is iomchui, go ndéanfar urrais chomhthaobhaigh a sholathar don

ghealltanas maoinithe n6 go ndéanfar solathrai saoraide leachtachta nua a sholathar
I

(f) i gcas nach ndéanann an t-urraitheoir an gealltanas maoinithe maidir leis an
tsaordid leachtachta a nuashonru laistigh da data éaga, déanfar an tsaoraid

leachtachta a tharraingt anuas agus aisiocfar na hurruis até ag teacht in aibiocht.

8. Beidh saineolas ag an seirbhiseoir ar neamhchosainti a sheirbhisiu ata comhchosiiil leo
siud a ndearnadh urriusu orthu agus beidh beartais, ndosanna imeachta agus rialuithe

bainistithe riosca dea-dhoiciméadaithe acu a bhaineann le neamhchosainti a sheirbhisiu.

10560/17 ADD 1 ros/CMG/kb 99
DGG 1B GA



Roinn 3

Fogra STS

Airteagal 27
Ceanglais fogartha STS

1. Tabharfaidh an tionscndir agus an t-urraitheoirl 1 gcomhphairt fogra do ESMA tri bhithin
an teimpléid da dtagraitear i mir 7 den Airteagal seo i gcds ina gcomhlionann an t-urrusu
ceanglais Airteagal 19 go hAirteagal 22 n6 Airteagal 23 go hAirteagal 26 I ('Fogra STS"). I
gcas chlar ABCP, is é an t-urraitheoir amhdin a bheidh freagrach as fogra a thabhairt
Jaoin gclar sin agus faoi na hidirbhearta ABCP laistigh den chlar sin a chomhlionann

Airteagal 24.

San fhogra STS beidh miniu on tionscndir agus on urraitheoir ar an gcaoi ar
comhlionadh gach ceann de na critéir STS a leagtar amach in Airteagal 20 go 22 no in

Airteagal 24 go 26.

Foilseoidh UEUM an fégra STC ar a shuiomh gréasain oifigitil de bhun mhir 5. Cuirfidh
tionscndiri agus urraitheoiri urrdsaithel a geuid #daras innitil ar an eolas faoin bhfogra
STS agus ainmneoidh siad eintiteas amhain as a measc féin, eintiteas a bheidh ina

chéadphointe teagmhala d'infheisteoiri agus d'udarais inniula.
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2. Féadfaidh an tionscndir, an t-urraitheoir no SSPE leas a bhaint as seirbhis triu pdirti
ata udaraithe faoi Airteagal 28 le seicedil go bhfuil Airteagal 19 go hAirteagal 22 no
Airteagal 23 go hAirteagal 26 a gcomhlionadh ag urrusu. Mar sin féin, nil dhéanfar aon
difear do dhliteanas an tionscnora, an urrathora noé SSPE i dtaca lena n-oibleagaidi
dlithiula faoin Rialachdn seo tri leas a bhaint as seibhis den chinedl sin. Ni dhéanfar
difear do na hoibleagaidi a fhorchuirtear ar infheisteoiri institinideacha, mar a leagtar

amach iad in Airteagal 5, tri leas a bhaint as seibhis den chinedl sin.

I gcas ina mbaineann an tionscndir, an t-urraitheoir no SSPE leas as seirbhisi triu pairti
atd udaraithe de bhun Airteagal 28 chun a sheicedil go bhfuil Airteagal 19 go
hAirteagal 22 no Airteagal 23 go hAirteagal 26 a4 gcomhlionadh ag an urrusu, beidh
rditeas san fhogra STS gur sheicedil an triu pdirti inniuil sin gur comhlionadh na critéir
STS. San fhogra, sonréfar ainm an triu pdirti, an dit a bhfuil sé bunaithe agus ainm an

udardis inniuil a d'udaraigh é .

3. I ndail leis an tionscnoéir no leis an iasachtodir bunaidh, murar instititiid creidmheasa no
gnoélacht intheistiochta ¢ mar a shainmhinitear i I bpointe (1) agus 1 bpointe (2)
d'dirteagal 4(1) de Rialachan Uimh. 575/2013, atd bunaithe san Aontas, beidh an méid a

leanas ag gabhail leis an bhfogra de bhun mhir 1 den Airteagal seo:

(a) deimhniu 6n tionscndir nd 6n iasachtdir bunaidh go ndéanann sé a chuid deonaithe
creidmheasa ar bhonn critéir fhonta dhea-shainithe agus proisis ata bunaithe go
soiléir chun creidmheasanna a chead, a least, a athnuachan agus a mhaoiniu agus
go bhfuil corais éifeachtacha i bhfeidhm ag an tionscnoéir nd ag an iasachtoir bunaidh
chun na proisis sin a chur i bhfeidhm i gcomhréir le hAirteagal 17 den Rialachdn

seo.
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(b) dearbhu én tionscndir né on iasachtéir bunaidh an bhfuil an deonui creidmheasa

da dtagraitear i bpointe (a) faoi réir maoirseachta.

4. Tabharfaidh an tionscndir agus an t-urraitheoirl fogra laithreach do ESMA agus cuirfidh
siad a n-Udarés innitil ar an eolas 1 gcas nach gcomhlionann urrtisu ceanglais Airteagal 19

go hAirteagal 22 n6 Airteagal 23 go hAirteagal 26 I a thuilleadh.

5. Ar a shuiomh gréasdin oifigiuil coimeadfaidh ESMA liosta de na hurrtisuithe go 1¢ir a
bhfuil s¢ fogartha ag na tionscnoiri agus ag na hurraitheoiri I ina leith go gcomhlionann
siad ceanglais Airteagal 19 go hAirteagal 22 n6 Airteagal 23 go hAirteagal 26. Déanfaidh
ESMA gach urrusu arna bhfogairt mar sin a chur leis an liosta ldithreach. Tabharfaidh
ESMA an liosta cothrom le data i gcas ina measfar nach urrusuithe STS na hurrtsuithe a
thuilleadh tar éis do na htidarais innitila cinneadh a dhéanamh chuige sin no tar ¢éis fogra a
thail on tionscnoir né 6n urraitheoirl . I gcas ina bhfuil smachtbhannai riarachdin I
forchurtha ag an udarés inniuil 1 gcomhréir le hAirteagal 32, tabharfaidh sé fogra laithreach
do ESMA faoin méid sin. Cuirfidh ESMA in ial gan mhoill ar an liosta go bhfuil udaras

inniuil tar éis smachtbhannai riarachain I a fhorchur 1 leith an urrGisaithe lena mbaineann.

6. Forbroidh ESMA, i ndlathchomhar le UBE agus UEAPC, dréachtchaighdein theicnitla
rialala ina sonréfar an thaisnéis atd le cur ar fdil ag an tionscnoir, ag an urraitheoir agus

ag SSPE d'fhonn a n-oibleagaidi faoi mhir 1 a chomhlionadh.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialdla sin faoi bhraid an
Choimisiuin laistigh de ... [shé mhi ¢ dhadta theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo].

Tugtar de chumhacht don Choimisiun an Rialachdn seo a fhorlionadh trid na
caighdedin theicniula rialdla da dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i gcomhréir leis an
nos imeachta ata leagtha sios in Airteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdan (AE)
Uimh. 1095/2010.
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D'fhonn coinniollacha aonfhoirmeacha a dirithiu do chur chun feidhme an Rialachdin
seo, forbréidh ESMA, i ndliithchomhar le UBE agus UEAPC, dréachtchaighdedin
theicniula rialdla chun na teimpléid sin a bhunu a bheidh le husdid chun an fhaisnéis

sin da dtagraitear i mir 6 a chur ar fail.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla chur chun feidhme sin faoi bhraid an

Choimisiuin faoi cheann [sé€ mhi tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachain seo].

Tugtar cumhacht don Choimisiin na caighdedin theicnitla cur chun feidhme da
dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i gcomhréir leis an no6s imeachta a leagtar sios in

Airteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 28
Comhlionadh STS a fhioru ag triu pdirti

Udaréidh an t-iidards inniil do thrit pdirti dd dtagraitear in Airteagal 27.2 meastinii a
dhéanamh ar cibé an bhfuil na critéir STS a leagtar sios in Airteagal 19 go

hAirteagal 22 no in Airteagal 23 go hAirteagal 26 a gcomhlionadh ag na hurrisuithe.
Tabharfaidh an t-udardas inniuil an t-udaru i gcds ina gcomhliontar na coinniollacha

seo a leanas:

(a) nighearrann an triu pdirti ach muirir neamh-idirdhealaitheacha agus tdilli atd
bunaithe ar chostais amhdin ar na tionscnoiri, na hurraitheoiri no ar SSPEanna
atd bainteach leis na hurrusuithe a ndéanann an triu pdirti measunu orthu gan
idirdhealu a dhéanamh idir na tdilli, de réir thorthai a mheasunaithe no i

gcomhchoibhneas leo;
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(b)

(¢

(d)

(e

ni eintiteas rialdilte é an triu pdirti mar a shainmhinitear in Airteagal 2(4) de
Threoir 2002/87/CE na ni gniomhaireacht ratdla creidmheasa é mar a
shainmhinitear in Airteagal 3(1) pointe (b) de Rialachdan (CE) Uimh. 1060/2009,
agus ni bhainfidh feidhmiocht ghniomhaiochtai eile an triu pdirti 6

neamhspledchas na 6 shldaine a mheasunaithe;

ni chuirfidh an triu pdirti seirbhis chomhairleach, inivichdireachta no seirbhis
choibhéiseach de chinedl ar bith ar fail don tionscndir, don urraitheoir na do

SSPE ata bainteach leis na hurrusuithe ar a ndéanann an triu pdirti measuni;

ta cailiochtai gairmiula, eolas gairmiuil agus taithi ghairmiuil ag comhaltai bhord
bainistiochta an triu pdirti ata leordhothanach do churam an trivu pdirti agus td

dea-chlu orthu agus td siad macanta;

is stiurthoiri neamhspledacha a bheidh in aon triu cuid de chomhlacht bainistiochta
an triu pdirti, agus beidh ar a laghad beirt stiurthoiri neamhspledacha ar an

gcomhlacht bainistiochta sin;
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(f) déanann an triu pdirti gach is ga lena dirithiu nach gcuirfear isteach ar an
bhfioru ar chomhlionadh STS mar thoradh ar aon choinbhleacht leasa no aon
chaidreamh gno ata ag baint no a d'fhéadfadh a bheith ag baint leis an triu pdirti,
a gheallsealbhdiri né a chomhaltai, no bainisteoiri, fostaithe no aon duine
nddurtha eile a chuireann seirbhisi ar fdil don triu pdirti no atd faoina smacht.
Chun na criche sin, déanfaidh an trivu pdirti coras éifeachtach rialaithe
inmhednaigh a bhunu, a chothabhdil, a fhorghniomhu agus a dhoiciméadu lena
rialofar cur chun feidhme na mbeartas agus na nésanna imeachta d'fhonn
coinbhleachtai leasa a d'fhéadfadh a bheith ann a shainaithint agus a chosc. 1
gcds go sainaithnitear coinbhleachtai leasa ata ann cheana no a d'fhéadfadh a
bheith ann, déanfar iad a dhichur né a mhaolu agus a nochtadh gan mhoill.
Déanfaidh an triu pdirti nosanna imeachta agus proisis leordhothanacha a bhunu,
a chothabhadil, a fhorghniomhu agus a dhoiciméadu chun a dirithiu go ndéanfar
an measunu ar chomhlionadh STS ar bhonn neamhspledach. Déanfaidh an triu
pdirti faireachdn agus athbhreithniu go tréimhsiuil ar na bearta agus ar na
ndsanna imeachta sin d'fhonn a n-éifeachtilacht a mheas agus féachaint ar

cheart iad a nuashonru; agus

(g) féadfaidh an triu pdirti a thaispedint go bhfuil coimirci oibriichdin agus proisis
inmhednacha iomchui aige lenar féidir leis measunu a dhéanamh ar

chomhlionadh STS.

Déanfaidh an t-udardas inniuil an t-udaru a aistarraingt nuair a mheasann sé, nach

gcomhlionann triv pdirti na coinniollacha abhartha thuas a thuilleadh.
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2. Tabharfaidh triu pdirti, a udaraitear i gcomhréir le mir 1, fogra da udards inniuil gan
mhoill faoi aon athruithe dbhartha ar an bhfaisnéis da bhfordiltear faoin mir sin, no
faoi aon athruithe eile a bhféadfai a mheas le réasun go bhféadfadh siad tionchar a

imirt ar an measunu ar a udards inniuil.

3. Féadfaidh an t-udaras inninil tdilli costas-bhunaithe a ghearradh ar an triu pdirti da
dtagraitear i mir 1, d'fhonn an caiteachas riachtanach sin a chumhdach a bhaineann le
measunu a dhéanamh ar iarratais ar udaru agus le faireachdn ina dhiaidh sin ar

chomhlionadh na gcoinniollacha sin a leagtar amach i mir 1.

4. Déanfaidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula rialala a fhorbairt lena sonrdfar an
fhaisnéis a bheidh le cur ar fdil do na hudardis inniula san iarratas ar an udaru do thrin

pdirti i gcomhréir le mir 1.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialdla sin faoi bhrdid an

Choimisiuin faoi cheann [sé mhi tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo].

Tugtar de chumhacht don Choimisiun na caighdedin theicniula rialala da dtagraitear sa
chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010.
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Caibidil 5
Maoirseacht

Airteagal 29

Udarais inniala a ainmniu

1. Maidir le comhlionadh na n-oibleagaidi a leagtar amach in Airteagal 5 den Rialachan seo is

1ad na hudardis innidla a leanas a dhéanfaidh ¢ a mhaoirsin 1 gcomhréir leis na

cumhachtai a dheonaitear leis na gniomhartha abhartha dli:

(a)

(b)

(d)

(e)

maidir le gndthais arachais agus atharachais, an t-idaréds innitil arna ainmnit de réir

Airteagal 13(10) de Threoir 2009/138/CE;

maidir le bainisteoiri cisti infheistiochtai malartacha, an t-idarés innitil freagrach

arna ainmniu de réir Airteagal 44 de Threoir 2011/61/AE;

maidir le GCUI agus cuideachtai bainistiochta GCUI, an t-Gdaras innitil arna

ainmnit de réir Airteagal 97 de Threoir 2009/65/CE;

maidir le hinstitiiidi um choéir ar scor gairme, an t-udaras inniuil arna ainmniu de réir

Airteagal 6(g) I de Threoir 2003/41/CE;

maidir le hinstititidi creidmheasa né gnolachtai intheistiochta, an t-udaras arna
ainmniu de réir Airteagal 4 de Threoir 2013/36/AE, lena n-airitear BCE I i ndail le
curaimi ar leith a thugtar do faoi Rialachan (AE) Uimh. 1024/2013 6n gComhairle.

Na hudarais innitla at4 freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar urraitheoiri i gcomhréir le

hAirteagal 4 de Threoir 2013/36/AE, lena n-airitear BCE I i dtaca le curaimi sonracha a
bhronntar air le Rialachan (AE) Uimh. 1024/2013 6n gComhairle, déanfaidh siad

maoirsiu ar chomhlionadh na n-urraitheoiri 1 ndail leis na hoibleagaidi ata leagtha amach

in Airteagal 6, 7 agus 17 den Rialachan seo.
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3. I gcas inar eintitis mhaoirsithe tionscnoiri, iasachtoiri bunaidh n6 SSPEanna 1 gcomhréir le
Treoir 2013/36/AE, Rialachdn (AE) Uimh. 1024/2013, Treoir 2009/138/CE,
Treoir 2003/41/CE, Treoir 2011/16/AE n6 Treoir 2009/65/CE, déanfaidh na htidarais
innitla arna n-ainmnit de réir na ngniomhartha sin, lena n-airitear BCE I 1dtaca le
curaimi sonracha a bhronntar air faoi Rialachan (AE) Uimh. 1024/2013 6n gCombhairle,
maoirsiu ar chomhlionadh na n-oibleagaidi atd leagtha amach in Airteagal 6, 7 agus 17

den Rialachan seo.

4, Maidir le tionscnoiri, iasachtoiri bunaidh no SSPEanna atd bunaithe san Aontas, nach
gcumhdaitear le gniomhartha reachtacha de chuid an Aontais dd dtagraitear i mir 3,
ainmneoidh na Ballstait #dards innitiil amhain né nios mo6 chun maoirsin a dhéanamh ar
chomhlionadh Airteagal 6, Airteagal 7 agus Airteagal 17. Cuirfidh na Ballstait an
Coimisitn agus ESMA ar an eolas maidir le hainmnill na n-udaras innitil de bhun na mire
seo faoin 1 Eandir 2019. Ni bheidh feidhm ag an oibleagdid sin maidir leis na heintitis
sin nach bhfuil ach ag diol neamhchosainti faoi chlar ABCP no faoi idirbheart no scéim
eile urrusuchdin agus nach bhfuil neamhchosainti a dtionscnamh go gniomhach acu ar

bhonn rialta chun iad a urrusu agus chun na criche sin amhadin.

5. Ainmneoidh na Ballstdit udards inniuil amhdin no nios mo chun maoirsiu a dhéanamh
ar chomhlionadh tionscndiri, urraitheoiri agus SSPEanna i nddil le hAirteagail 18 go
27, agus ar chomhlionadh triu pdirithe le hAirteagal 28. Cuirfidh na Ballstdit an
Coimisiun agus ESMA ar an eolas maidir le hainmniu udards inniuil de bhun na mire

seo faoi [aon bhliain tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo].
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6. Ni bheidh feidhm ag mir 5 den Airteagal seo maidir leis na heintitis sin nach bhfuil ach
ag diol neamhchosainti faoi chlar ABCP né faoi idirbheart no scéim eile urrusuchdin
agus nach bhfuil neamhchosainti a dtionscnamh go gniomhach acu ar bhonn rialta
chun iad a urrusu agus chun na criche sin amhdin. Sa chads sin, fiordidh an tionscndir
no an t-urraitheoir go gcomhlionann na heintitis sin na ceanglais abhartha a leagtar

amach in Airteagail 18 go 27.

7. Airitheoidh ESMA go gcuirfear na hoibleagdidi a leagtar amach in Airteagail 18 go 27
den Rialachdn seo i bhfeidhm agus go ndéanfar iad a fhorfheidhniu i gcomhréir leis na
curaimi agus na cumhachtai a leagtar sios i Rialachan (AE) 1095/2010 6 Pharlaimint
na hEorpa agus on gComhairle. Déanfaidh ESMA faireachdan ar mhargadh
urrusuchdin an Aontais Eorpaigh i gcomhréir le hAirteagal 39 de
Rialachadn (AE) 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus on gComhairle agus, i gcds
inarb iomchui, cuirfidh sé a chuid cumhachtai idirghabhadla sealadacha i bhfeidhm i

gcomhréir le hAirteagal 40 den Rialachdan sin.

8. Foilseoidh UEUM liosta de na hudarais inniala d4 dtagraitear san Airteagal seo ar a

shuiomh gréasain agus coinneoidh sé an liosta sin cothrom le data.
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Airteagal 30

Cumbhachtai na n-udaras inniuil

1. Airitheoidh gach Ballstat go mbeidh na cumhachtai maoirseachta, imscradaitheacha agus
smachtbhannai is ga chun a chuid dualgas a chomhlionadh faoin Rialachan seo ag an

udaras inniuil, arna ainmnia 1 gcomhréir le hAirteagal 29(1) go hAirteagal 15(5).

2. Déanfaidh an t-udaras inniuil athbhreithnit go rialta ar na socruithe, proisis agus sasrai ata
curtha chun feidhme ag tionscnoiri, urraitheoiri, SSPEanna agus iasachtoiri bunaidh chun

an Rialachan seo a chomhlionadh.

Aireofar go hdirithe leis an athbhreithniti de bhun na chéad fhomhire na préisis agus
na sdasrai chun an glanleas eacnamaioch abhartha a thomhas i gceart agus a chaomhnu
ar bhonn leanuinach, bailiv agus nochtadh trathuil na faisnéise uile a chuirfear ar fdil i
gcomhréir le hAirteagal 7 agus na critéir maidir le creidmheas a dheonu i gcomhréir le

hAirteagal 17.

Ina theannta sin, beidh an méid a leanas san direamh ach go hdirithe leis an

athbhreithniu de bhun na chéad fhomhire:

(a) igcads urrusuithe STS nach urrusuithe laistigh de chlar ABCP iad, na prdisis agus
na sdsrai lena n-dirithitear go gcomhlionfar Airteagal 20(7) go (12),
Airteagal 21(7), agus Airteagal 22.

(b) igcas urrusuithe STS ar urrusuithe laistigh de chlar ABCP iad, na proisis agus na
sasrai lena n-dirithitear, maidir le hidirbhearta ABCP, go gcomhlionfar ceanglais
Airteagal 24 agus, maidir le clair ABCP, go gcomhlionfar na ceanglais i

gcomhréir le hAirteagal 26(7) agus (8).
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3. Ceangloidh na htdarais innitila go ndéanfar meastoireacht agus go dtabharfar aghaidh ar
na rioscai a eascraionn as idirbhearta urrtisuchain, lena n-airitear rioscai do chlu, tri bhearta
iomchui agus nésanna imeachta iomchui de chuid tionscnoiri, urraitheoiri, SSPEanna agus

iasachtoiri bunaidh.

4. Mar chuid da mhaoirseacht stuamachta i réimse an urrusuchdin, déanfaidh an t-udards
inniuil faireachdn, de réir mar is iomchui, ar an tiochar sonrach a imrionn
rannphdirtiocht sa mhargadh urriusuchdin ar chobhsaiocht na hinstitinide airgeadais
sin a fheidhmionn mar iasachtoir bunaidh noé mar thionscndir, urraitheoir no
infheisteoir agus cuirfidh sé an méid a leanas san direamh, gan dochar do rialail

earndlach nios déine:
(a) méid na maolan caipitil;
(b) méid na maoldan leachtachta;

(c) an riosca leachtachta d'infheisteoiri mar gheall ar neamhréir aibiochta idir a

gcuid maoinithe agus infheistiochtai.

1 gcasanna ina n-aithneoidh an t-udardas inniuil riosca abhartha do chobhsaiocht
airgeadais institiuid airgeadais noé don choras airgeadais ina iomldan, beag beann ar a
chuid oibleagdidi faoi Airteagal 36, gniomhdidh sé chun na rioscai sin a mhaolu,
tuairisceoidh sé a thorthai don udards ainmnithe atd inniuil maidir le hionstraimi
stuamachta ar an macrileibhéal faoi Rialachdan (AE) Uimh. 575/2013 agus don

Bhord Eorpach um Riosca Sistéamach.
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5. Déanfaidh an t-udaras inniuil faireachdn ar aon dul timpeall a d'fhéadfai go ndéanfai
ar na hoibleagdidi a leagtar amach in Airteagal 4(1) agus diritheoidh sé go ngearrfar

finedil mar gheall ar aon mhi-usdid i gcomhréir le hAirteagail 32 agus 33.

Airteagal 31

Formhaoirseacht stuamachta ar an macraileibhéal ar an margadh urrusiuchdin

L Faoi theorainneacha a shainordaithe, beidh an Bord Eorpach um Riosca Sistéamach
freagrach as formhaoirseacht stuamachta ar an macraileibhéal ar mhargadh

urrusuchdin an Aontais Eorpaigh.

2. D'fhonn cabhrii chun na rioscai sistéamacha don chobhsaiocht airgeadais san Aontas a
eascraionn 0 fhorbairti laistigh den chdras airgeadais a chosc né a mhaolu, agus
forbairti maicreacnamaiocha da gcur san direamh, déanfaidh BERS faireachdn
leanuinach ar fhorbairti sa mhargadh urrusiuchdin ar mhaithe le tréimhsi a sheachaint
ina mbeadh ands airgeadais go forleathan. I gcdas ina measann BERS gur ga sin, no ar
a laghad gach 3 bliana, foilseoidh BERS tuarascdil ar na himpleachtai, i dtaca le
cobhsaiocht airgeadais, don mhargadh urriisiichdin, i ndliithchomhar le UBE, d'fhonn
béim a leagan ar na rioscai do chobhsaiocht airgeadais. Ma fheictear go bhfuil rioscai
dabhartha ann, tabharfaidh BERS rabhaidh agus, i gcds inarb iomchui, tabharfaidh sé
moltai don Choimisitiin, do na UEManna agus do na Ballstdit maidir le bearta feabhais
mar fhreagairt ar na rioscai sin de bhun Airteagal 16 de Rialachan (AE)

Uimh. 1092/2010, lena n-diritear i dtaca lena iomchui a bheadh sé na leibhéil coinnedla
riosca a athru né maidir le bearta stuamachta eile ar an macrileibhéal a ghlacadh. 1
gcomhréir le hAirteagal 17 de Rialachdan (AE) Uimh. 1092/2010, cuirfidh an Coimisiun,
na UEManna agus na Ballstdit na bearta a rinneadh mar fheagairt ar an moladh in il
do BERS, don Pharlaimint agus don Chomhairle agus tabharfaidh siad udar
leordhothanach le haon easpa gniomhaiochta laistigh de thri mhi on ddta a rinneadh an

moladh a tharchuir chuig an seolai.
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Airteagal 32

Smachtbhannai riarachdin agus bearta feabhais

1. Gan dochar do cheart na mBallstat forail a dhéanamh maidir le smachtbhannai coiriula
agus iad a fhorchur de bhun Airteagal 34 I , leagfaidh na Ballstait sios rialacha lena
mbunofar smachtbhannai riarachéain iomchui, i gcds sdarii d'aon ghno no go faillioch, agus

bearta feabhais a bheidh intheidhme ar a laghad i gcés:

(a) inar theip ar thionscnoir, urraitheoir n6 iasachtdir bunaidh ceanglais Airteagal 6 a

chomhlionadh;
(b) inar theip ar thionscnoir, urraitheoir né SSPE ceanglais Airteagal 7 a chomhlionadh;

(c) inar theip ar thionscndir, urraitheoir né SSPE ceanglais Airteagal 18 a

chomhlionadh;

(d) inar theip ar thionscndir, urraitheoir no iasachtoir bunaidh ceanglais Airteagal 17 a

chomhlionadh;

(e) inar ainmniodh urrusu mar STS agus inar theip ar thionscnoir, urraitheoir né SSPE
an urrusaithe sin ceanglais Airteagail 19 go 22 n6 Airteagail 23 go 26 I a

chomhlionadh.
(f) ina dtugann tionscndir no urraitheoir fogra mithreorach de bhun Airteagal 27(1).

(g) inar theip ar thionscndir, urraitheoir né SSPE ceanglais Airteagal 27(4) a
chomhlionadh.

(h) inar theip ar thriu pdirti ata udaraithe de bhun Airteagal 28 fogra a thabhairt faoi
athruithe dbhartha ar an bhfaisnéis a sholathraitear faoi Airteagal 28.1, no ar aon
athruithe eile a bhféadfai a mheas le réasun go ndéanann siad tionchar a imirt ar

an measunu ar a udards inniuil,
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Airitheoidh na Ballst4it chomh maith go gcuirfear smachtbhannai riarachain agus/né bearta

feabhais chun feidhme go héifeachtach.

Beidh na smachtbhannai agus na bearta sin éifeachtach, comhréireach agus

athchombhairleach I .

2. Tabharfaidh na Ballstdit an chumhacht d'idardis inniila na smachtbhannai agus na

bearta seo a leanas ar a laghad a chur i bhfeidhm i gcas na saruithe da dtagraitear i

mir 1:

(a) réiteas poibli, ina léireofar céannacht an duine nadurtha n6 dhlitheanaigh agus cinedl
an tsaraithe i gcomhréir le hAirteagal 37;

(b) ordu ina n-¢éilitear ar an duine nadartha n6 dlitheanach scor den iompraiocht agus
staonadh 6n iompraiocht sin a dhéanamh an athuair;

(c) toirmeasc sealadach ar aon chomhalta de chomhlacht bainistiochta an tionscnora, an
urraitheora n6 SSPE no ar aon duine nadurtha eile, a chinntear a bheith freagrach, ¢
theidhmeanna bainistiochta a fheidhmiu i ngnéthais den chinedl sin;

(d) 1 gcés an tsaraithe da dtagraitear i bpointe (c) no (cb) de mhir 1 I den Airteagal seo
toirmeasc sealadach ar an tionscnoir, ar an urraitheoir agus ar SSPE 6 chur in iul
faoi Airteagal 27(1), go gcomhlionann urrisu na ceanglais a leagtar amach in
Airteagal 19 go hAirteagal 22 n¢ in Airteagal 23 go hAirteagal 26 I ;

(e) igcas duine nadurtha, smachtbhannai riarachdin airgid uasta de EUR 5 000 000
ar a laghad no, i gcas na mBallstdat nach bhfuil an euro mar airgeadra acu, an
luach comhfhreagrach san airgeadra ndisiunta ar [dhdta theacht i bhfeidhm an
Rialachdin seo]
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(g

(h)

i gcds duine dlitheanach, smachtbhannai uasta airgid riarachdin ar luach

EUR 5 000 000 ar a laghad, n6 sna Ballstait nach ¢ an euro an t-airgeadra iontu, an
luach comhthreagrach san airgeadra ndisiunta ar an ... [data theacht i bhfeidhm an
Rialachdin seo], n6 suas le 10% de ghlanlaimhdeachas bliantuil iomlén an duine
dhlitheanaigh sin de réir na gcuntas deireanach ata ar fail a d'thormheas an comhlacht
bainistiochta; i gcas gur mathairghnéthas n6 fochuideachta de chuid an
mhathairghndthais an duine dlitheanach nach moér do cuntais airgeadais
chomhdhluite a ullmht i gcomhréir le Treoir 2013/34/AE, is éard a bheidh sa
laimhdeachas blianttil iomlan dbhartha an laimhdeachas bliantail iomlan n6 an
cinedl ioncaim comhthreagrach i gcomhréir leis na gniomhartha reachtacha
cuntasaiochta abhartha de réir na gcuntas comhdhluite is déanai ata ar fail agus ata

formheasta ag comhlacht bainistiochta an mhathairghnothais bhunaidh;

smachtbhannai airgid riarachain uasta de ar a laghad dha oiread mhéid an tsochair a
diorthaiodh 6n saru i gcas inar féidir an sochar sin a chinneadh, it mas rud ¢ gur mé

¢ sin nd na huasmhéideanna i bpointe (e) agus i1 bpointe (f)l s

i gcds an tsdraithe da dtagraitear i bpointe (f) de mhir 1 den Airteagal seo,
aistarraingt shealadach an udaraithe da dtagraitear in Airteagal 28 don trivu pdirti
maidir lena sheicedil an bhfuil Airteagail 19 go 22 no Airteagail 23 go 26 den

Rialachan seo a gcomhlionadh ag urrusu.
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3. I gcas ina bhfuil feidhm ag na foralacha dé dtagraitear sa chéad mhir maidir le daoine
dlitheanacha, tabharfaidh na Ballstait an chumhacht do na hidarais innitla chun na
smachtbhannai riarachdin agus na bearta feabhais a leagtar amach i mir a 2 a chur i
bhfeidhm ar chomhaltai den chomhlacht bainistiochta agus ar dhaoine aonair eile ata
freagrach as an sara faoin dli naisiunta, faoi réir na gcoinniollacha a leagtar sios sa dli

ndisiunta.

4. Airitheoidh na Ballstait go mbeidh aon chinneadh maidir le smachtbhannai riarachain n6
bearta feabhais a leagtar amach i mir 2 a thorchur, réasunaithe mar is ceart agus go mbeidh

sé faoi réir cead achomhairc | .

Airteagal 33

Feidhmit na cumhachta chun smachtbhannai riarachain agus bearta feabhais a thorchur

1. Déanfaidh na hudardis innitla na cumhachtai chun smachtbhannai riarachain agus bearta
feabhais a thorchur, da dtagraitear in Airteagal 32 I a theidhmiu i gcomhréir lena gcreatai

naisiunta dli:

(a) go direach;

(b) 1 gcomhar le hudarais eile;

(c) faoina bhfreagracht tri tharmligean d'udaradis eile;

(d) triiarratas a chur chuig na hudarais bhreithiinacha inniula.
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2. Agus cinedl agus leibhéal an smachtbhanna riarachéin n6 an bhirt feabhais a fhorchuirfear
faoi Airteagal 32 den Rialachan 4 gcinneadh acu, cuirfidh udarais innitla san direamh an
d'aon ghno a rinneadh an sdru no de thoradh ar fhailli maille leis na cuinsi dbhartha

eile go 1¢ir lena n-diritear, nuair is iomchui, iad seo a leanas:

(a) abharthacht, tromaiocht agus fad an tsaraithe;

(b) leibhéal freagrachta an duine nadurtha né dhlitheanaigh ata freagrach as an saru;
(c) acmbhainn airgeadais an duine nddartha né dhlitheanaigh I ata freagrach;

(d) méid na mbrabus a ghndthaigh né na gcaillteanas a sheachain an duine nadartha né

dlitheanach ata freagrach, a mhéid is féidir iad a dhéanamh amach;

(e) na caillteanais do thriu pairtithe de dheasca an tsaraithe, a mhéid is féidir iad a

dhéanamh amach;

(f) leibhéal comhoibrithe an duine nadurtha n6 dhlitheanaigh leis an udaras inniuil, gan
dochar don gha faoi aisioc na mbrabus a ghnéthaigh an duine sin, n6 aisioc na

gcaillteanas a sheachain sé a airithit;

(g) saruithe roimhe sin a rinne an duine nadurtha no dlitheanach ata freagrach.
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Airteagal 34

Smachtbhannai coiritla a sholathar

1. Féadfaidh na Ballstait cinneadh gan rialacha a leagan sios maidir le smachtbhannai
riarachdin n6 bearta feabhais 1 gcds saruithe ata faoi réir smachtbhannai coiritla faoina ndli

naisiunta.

2. I gcés inar roghnaigh Ballstait, 1 gcomhréir le mir 1 den Airteagal seo, smachtbhannai
coiritla a leagan sios i gcas an tsaraithe da dtagraitear in Airteagal 32(1) I , airitheoidh sé
go bhfuil bearta iomchui i bhfeidhm ionas go mbeidh na cumhachtai go 1éir is ga ag na
hudarais inniula chun idirchaidreamh a dhéanamh le hudarais bhreithitinacha, ionchtisimh,
no6 ceartais choiritil laistigh d4 ndlinse, chun faisnéis shonrach a thail maidir le
himscruduithe né imeachtai coiritla arna dtionscnambh 1 dtaca leis na saruithe d& dtagraitear
in Airteagal 32(1) agus chun an fhaisnéis chéanna a sholathar d'adaréis inniudla eile agus do
ESMA, do UBE agus do UEAPC chun a ndualgas maidir le comhoibriti a chomhlionadh

chun criche an Rialachain seo.

Airteagal 35
Dualgais fogartha

Tabharfaidh na Ballstait fogra 1 dtaobh na ndlithe, rialachdn agus foralacha riarachain lena gcuirtear
an Chaibidil seo chun feidhme, lena n-airitear aon thoralacha abhartha den dli coiriuil, don
Choimisitin, ESMA, UBE agus UEAPC faoi cheann [aon bhliain amhdin ¢ dhdta theacht i
bhfeidhm an Rialachain seo]. Tabharfaidh na Ballstait fogra don Choimisitin agus do ESMA, UBE

agus UEAPC gan mhoill mhichui faoi aon least a dhéanfar ina dhiaidh sin orthu.
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Airteagal 36

Comhar idir na hudarais inniula agus na hUdarais Maoirseachta Eorpacha

1. Comhoibreoidh na hudarais innitla dé dtagraitear in Airteagal 29 I agus ESMA, UBE agus
UEAPC go dluth lena chéile agus malartéidh siad faisnéis eatarthu féin chun a ndualgais

de bhun Airteagal 30 go hAirteagal 34 a dhéanamhl .

2. Déanfaidh na hudardis inniula dluth-chomhordi ar mhaoirseacht d'thonn saruithe ar an
Rialachdin seo a shainaithint agus a leigheas, dea-chleachtais a fhorbairt agus a chur
chun cinn, comhar a éascu, comhsheasmhacht maidir le léirmhiniu a chothu agus

measunuithe trasdlinse a chur ar fdil i gcds aon easaontuithe.

3. Bunéfar coiste urrisiichdin ar leith faoi chuimsiti Chomhchoiste na nUdards Eorpach
Maoirseachta, ina mbeidh dluthchomhar idir na hudardis inniula, d'fhonn a gcuid

dualgas a dhéanamh de bhun Airteagail 30 go 34 den Rialachdn seo.

4. I gcas ina bhfaigheann tidaréas inniuil amach gur sdraiodh ceann amhdin no nios mo de na
ceanglais faoi Airteagal 6 go hAirteagal 27 den Rialachan seo nd ina bhfuil cuis aige € sin
a chreidiuint, cuirfidh sé #dards innitil an eintitis no na n-eintiteas atad faoi amhras
maidir leis an sdru sin ar an eolas maidir lena thorthai ar bhealach a bheidh mionsonraithe
go leordhdthanach. Déanfaidh na hiidarais inniula lena mbaineann a maoirseacht a

dhltithchomhordt d’fhonn cinnti comhsheasmhacha a airithiu.

10560/17 ADD 1 ros/CMG/kb 119
DGG 1B GA



5. Ina theannta sin, mé bhaineann an sarti da dtagraitear i mir 4 den Airteagal seo, go
sonrach, le fogra micheart n6 mithreorach de bhun Airteagal 27(1) I , tabharfaidh an
t-tidards innitil a thagann ar an saru sin fogra faoina thorthai d'udards inniuil an eintitis
a ainmniodh mar an chéad phointe teagmhadla faoi Airteagal 27(1). Ar a uain, cuirfidh
udaras inniuil an eintitis a ainmniodh mar an chéad phointe teagmhdla faoi
Airteagal 27(1) ESMA, UBE agus UEAPC ar an eolas agus leanfaidh sé an nés

imeachta a leagtar amach i mir 6.

6. Tar éis an thaisnéis da dtagraitear i mir 4 a thail, déanfaidh udaras inniuil an eintitis a
bhfuil amhras faoi maidir leis an sdartiaon bheart is ga, laistigh de 15 ld oibre, chun dul 1
ngleic leis an saru a sainaithniodh agus tabharfaidh sé fogra do na hudarais inniula eile
lena mbaineann, go hairithe udarais inniula an tionscnora, I an urraitheora, agus SSPE
agus udardis inniula sealbhora suimh urristichdin, nuair is eol cé hiad. I geds go
n-easaiontaionn udards inniuil le hudards inniuil eile i nddil leis an nds imeachta no
lena ghniomhaiocht no neamhghniomhaiocht, cuirfidh sé sin in iul do na hudardis
inniula eile ar fad ata bainteach, gan aon mhoill mhichui. Mura réiteofar an t-easaontas
sin laistigh de thri mhi on data ar a dtabharfar fogra do na hudardis inniula eile ar fad
ata bainteach, cuirfear an cheist ar aghaidh chuig BERS i gcomhréir le hAirteagal 19
agus, 1 gcas inarb iomchui, le hAirteagal 20 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 I . Mi
amhdin a bheidh sa tréimhse idir-réitigh da dtagraitear in Airteagal 19(2) de Rialachan
(AE) Uimh. 1095/2010.
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1 gcas nach bhféadfaidh na hudardis inniula teacht ar chomhaontu laistigh den chéim
idir-réitigh da dtagraitear sa chéad fhomhir, déanfaidh ESMA an cinneadh da
dtagraitear in Airteagal 19(3) de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 laistigh de mhi. Le
linn an nos imeachta a leagtar amach san [Airteagal /sa mhir| seo], measfar i gconai
gur STS de bhun Chaibidil 4 urrusu a bheidh le feicedil ar an liosta atd a choimedd ag

ESMA de bhun Airteagal 27 agus coimeddfar ar an liosta sin é.

1 gcas ina gcomhaontaionn na hudardis inniula lena mbaineann go mbaineann an sdru
le neamh-chomhlionadh Airteagal 18 de mheon macanta, féadfaidh siad a chinneadh
tréimhse suas le 3 mhi a thabhairt don tionscndir, don urraitheoir agus do SSPE leis an
sdaru a aithniodh a leigheas, agus cuirfear tus leis an tréimhse sin an lda a gcuireann an
t-udarads inniuil an tionscndir, an t-urraitheoir néo SSPE ar an eolas faoin saru. Le linn
na tréimhse sin, leanfar d'urrusu ata ar an liosta ata a choimead ag ESMA de bhun
Airteagal 27 a mheas mar STS de bhun Chaibidil 4 den Rialachdn seo agus déanfar iad

a choimead ar an liosta sin.

1 gcas ina mbeidh ceann amhdin no nios mo de na hudardis inniula lena mbaineann
den tuairim nach ndearnadh an sdaru a leigheas mar ba chui laistigh den tréimhse a

leagtar amach i bhfomhir 3, beidh feidhm ag fomhir 1.

7. 3 bliana tar éis chur i bhfeidhm iomlan an Rialachdin seo, déanfaidh ESMA
athbhreithniu piarai ar chur chun feidhme na gcritéar a leagtar amach in Airteagail 19

g0 26 den Rialachan seo, i gcomhréir le hAirteagal 30 de Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010 CE.
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8. Déanfaidh ESMA, i ndlithchomhar le UBE agus UEAPC dréachtchaighdeain theicnitla
rialala a thorbairt chun an oibleagaid ghinearalta maidir le comhoibrit agus an thaisnéis a
bheidh le malarti faoi mhir 1 agus na hoibleagaidi fograi de bhun mhir 4 I agus mhir 5 a

shonrt.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicniula rialala sin faoi bhraid an Choimisitn

[12 mhi tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachain seo].

Tugtar de chumhacht don Choimisiun an Rialachdn seo a fhorlionadh trid na caighdedin
theicnitla rialala d4 dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10

go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 37

Foilsiu na smachtbhannai riarachain I

1. Airitheoidh na Ballstéit go bhfoilseoidh na hudarais innitla ar a suiomhanna gréasain, gan
aon mhoill mhichui, ar a laghad aon chinneadh lena bhforchuirtear smachtbhanna
riarachdin nach bhfuil aon achomharc ina choinne agus a fhorchuirtear 1 gcas sart ar
Airteagal 6, 7, 17n6 27(1) I tar éis fogra a thabhairt do sheolai an smachtbhannal faoin

gcinneadh sin.

2. San fhoilseachan da dtagraitear i mir 1 beidh faisnéis faoi chineal agus nadur an tsaraithe
agus faoi chéannacht na ndaoine até freagrach as agus faoi na smachtbhannai I a

forchuireadh.
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3. I gcas ina measann an t-Uidaras innitil go bhfuil sé neamhréireach céannacht an duine, i
gcés daoine dlithitla, n6 céannacht agus sonrai pearsanta, i gcas daoine nadurtha, a
thoilsit tar éis d6 measunt cas ar chas a dhéanamh, nd i gcas ina measann an t-udaras
innitil go geuirfi cobhsaiocht na margai airgeadais n6 imscrudaithe coirinila leanunacha i
mbaol leis an bhfoilsil né mads rud é go ndéanfai, a mhéad a fhéadfar a chinneadh,
diobhdil neamhréireach don duine lena mbaineann mar thoradh ar an bhfoilsiu,

airitheoidh na Ballstdit go ndéanfaidh na htidarais innitla ceann de na nithe a leanas:

(a) moill a chur ar thoilsiu an chinnidh maidir leis an smachtbhanna I riarachdin a

thorchur go dti nach ann a thuilleadh do na cuiseanna atd ann gan ¢ a thoilsit; nd

(b) an cinneadh lena bhforchuirtear an smachtbhanna riarachdin a thoilsit ar bhonn

anaithnid, i gcomhréir leis an dli ndisiunta; no

(¢) gan an cinneadh maidir le smachtbhanna riarachdin a thorchur a thoilsit ar chor ar
bith I 1 gcés ina meastar gur neamhleor na roghanna a leagtar amach 1 bpointe (a)

agus 1 bpointe (b) leis an méid a leanas a airithit:
(1) nach gcuirfi cobhsaiocht na margai airgeadais i mbaol;

(i) comhréireacht i dtaca le cinnti mar sin a thoilsit ag féachaint do bhearta a

meastar gur mionbhearta iad.
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4. I gcas ina ndéanfar cinneadh smachtbhanna a thoilsiu I ar bhonn anaithnid, féadfar foilsiti
na sonrai dbhartha a chur siar. I gcés ina bhfoilseoidh uidards inniuil cinneadh lena
bhforchuirtear smachtbhanna riarachain a bhfuil achomharc ina choinne os comhair na
n-udarés breithiunach abhartha, déanfaidh tidarais inniula an thaisnéis sin agus aon
thaisnéis ina dhiaidh sin maidir le toradh an achomhairc sin a thoilsit in ait na mbonn ar a
suiomh gréasain oifigiuil. Foilseofar freisin aon chinneadh breithiunach lena gcuirtear ar

neamhni cinneadh lena bhforchuirtear smachtbhanna riarachéinl .

5. Airitheoidh na h udarais innitla go bhfanfaidh aon fhoilseachan da dtagraitear i mir 1 go
mir 4, ar a suiomh gréasain oifigiuil go ceann cuig bliana i ndiaidh a fhoilsithe. Ni dhéanfar
sonrai pearsanta ata san thoilseachan a choinnedil ar shuiomh gréasain oifigiuil an tidarais
innidil ach amhain ar feadh na tréimhse is gé 1 gcomhréir leis na rialacha cosanta sonrai is

infheidhme.

6. Cuirfidh na htdarais inniula ESMA I ar an eolas faoi na smachtbhannai riarachéin go léir
I a forchuireadh, lena n-airitear, nuair is iomchui, aon achomharc lena mbaineann agus

toradh an achombhairc sin. I

7. | Coimeadfaidh | ESMA bunachar sonrai lrnach de smachtbhannai riarachdin | a
chuirtear in 10l do. Ni bheidh an bunachar sonrai sin inrochtana ach amhéain ag ESMA,
UBE, UEAPC agus na hudarais innitila agus déanfar é a nuashonru ar bhonn na faisnéise a

chuirfidh na huidarais inniula ar fail i gcomhréir le mir 6.
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TEIDEAL III
LEASUITHE

Airteagal 38
Least ar Threoir 2009/65/CE

Cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 50a de Threoir 2009/65/CE:

"I gcdas go mbeidh neamhchosaint ag cuideachtai bainistiochta GCUI né GCUI a bhainistitear
go hinmhedanach ar urrusu nach gcomhlionann na ceanglais a leagtar amach sa Rialachan
Urrusuchdin, gniomhdoidh siad chun leas na n-infheisteoiri sa GCUI abhartha agus déanfaidh

siad gniomhaiocht ceartaitheach, mds iomchui."

Airteagal 39
Leasua ar Threoir 2009/138/CE

Leasaitear Treoir 2009/138/CE mar seo a leanas:
(1) in Airteagal 135, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2 agus mhir 3

"2.  Glacfaidh an Coimisitn gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 301a ina
leagfar sios na sonraiochtai lena bhforliontar an Treoir seo tri na sonraiochtai a
leagan sios maidir leis na cuinsi faoina bhféadfar muirear caipitil breise
comhréireach a fthorchur 1 gcas inar saraiodh na ceanglais at4 leagtha sios in
Airteagal 5 né Airteagal 6 de Rialachan [Rialachan an urrusuchdin], gan dochar

d'Airteagal 101(3).
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3. Chun comhchuibhiti comhsheasmhach a 4irithiti i ndéil le mir 2, forbréidh UEAPC,
faoi réir Airteagal 301b, dréachtchaighdedin theicniula rialdla chun sonrt a
dhéanamh ar na modheolaiochtai maidir le 