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MEABHRAN MINIUCHAIN

COMHTHEACS AN TOGRA
Forais agus cuspoiri an togra

Is cuid d'Aontas na Margai Caipitil € margadh urrdsuchain simpli trédhearcach
caighdeanaithe a fhorbairt, rud a thabharfaidh tacaiocht do phriomhchuspéir an Choimisitin
poist a chrutht agus filleadh ar an bhfas inbhuanaithe®. Ach creat ardchaighdeéin a bheith ann
don urrdsu san Aontas Eorpach is féidir comhthathd ar mhargai airgeadais san Aontas a chur
chun cinn, cuidid le foinsi maoinithe a éagsult agus caipiteal a dhighlasail, sa chaoi go
mbeidh sé nios éasca ar instititlidi creidmheasa agus ar iasachtoiri iasachtai a thabhairt do
theaghlaigh agus do ghndlachtai.

Sa Chlér Oibre uaidh don bhliain 20157 leag an Coimisitin Eorpach amach bearta saindirithe
ina bhfuil 10 dtosaiocht agus d'fhogair sé, mar chuid den tosaiocht Margadh Inmheanach nios
doimhne agus nios cothroime a mbeidh bonn tionsclaioch nios fearr faoi a chruthd, go
gcuirfeadh sé creat Aontais i bhfeidhm maidir le hurrasa simpli trédhearcach caighdeanaithe.
Sa Phlean Infheistiochta don Eoraip a thiolaic an Coimisiun an 26 Samhain 2014, aithniodh
clig réimse ina raibh gé le beart a dhéanamh sa ghearr-théarma®, agus ar na réimsi sin luadh
an ga ata le margadh inbhuanaithe urrdsichain a chruthd, ach gan na botuin a rinneadh roimh
an ngéarchéim a dhéanambh aris.

Tagraionn urrist do na hidirbhearta sin a chuireann ar chumas iasachtéra né tionscnora eile
socmhainni — instititid chreidmheasa de ghnath — athmhaoinit a dhéanamh ar thacar iasachtai
né sécmhainni (e.g. morgaisti, léasanna gluaistean, iasachtai tomhaltéiri, cartai creidmheasa)
tri urrdis a dhéanamh diobh. Eagraionn an t-iasacht6ir nd an tionscnéir punann da chuid
iasachtai i gcatagoiri riosca eagsula, ata curtha in oiridint don mhian até ar infheisteoiri ¢
thaobh riosca a ghlacadh chucu féin. Gintear torthai d'infheisteoiri 6 shreafai airgid na
n-iasachtai foluiteacha. Ni bhionn na margai seo dirithe ar infheisteoiri miondiola.

Is cuid thabhachtach é urrisi de mhargai caipitil ata ag feidhmiu go maith. Is féidir le hurrasd
dea-struchtdrtha a bheith ina bhealach tabhachtach chun foinsi maoinithe a éagsuld agus chun
riosca a shannadh ar bhealach nios éifeachtula laistigh de choras airgeadais an Aontais.
Fagann sé go mbeidh daileadh nios leithne ar riosca na hearnéla airgeadais agus féadfaidh sé
cabhru le clair chomhardaithe na n-instititidi creidmheasa a ghlanadh d'fhonn iasachtu breise
sa gheilleagar a cheadd. Ar an iomlén, féadfaidh sé éifeachtllacht sa chdras airgeadais a
fheabhs( agus deiseanna infheistiochta breise a chur ar fail. Féadfaidh urrasd nasc a chruthd
idir institididi creidmheasa agus margai caipitil a rachaidh chun tairbhe gndlachtai agus
saoranach go hindireach (tri, mar shampla, iasachtai, cistiu gn6, morgaisti agus cartai
creidmheasa nios saoire) agus neamhchosaint ar aicmi sécmhainni atd dinasctha 0 riosca
creidmheasa an tionscnoéra a chur ar fail d'infheisteoiri abhartha.

Ag leanuint 6 ghéarcheéim fhophriomha SAM in 2007-08, rinne na hddarais roinnt beart chun
idirbhearta urrisuchain a fhagail nios sabhailte agus nios simpli, agus chun a airithid go
mbeidh dreasachtai oiriinacha i bhfeidhm chun rioscai a bhainistid, lena n-airitear ceanglais
chaipitil nios airde, dicheall cui agus ceanglais maidir le gné a dhéanamh, chomh maith leis
na ceanglais maidir le coinnedil éigeantach riosca chun a Airithi nach mbionn tairgi
urrusaithe & gcrutht ar mhaithe lena ndaileadh ar infheisteoiri, agus ar mhaithe leis sin

! Féach treoirlinte polaitidla an Uachtardin Juncker, ata ar fail ag
http://ec.europa.eu/priorities/docs/pg_en.pdf
2 COM(2014) 910 final.
3 COM/2014/0903 final.
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amhain, mar a bhi ag tarld go forleathan sa tréimhse roimh ghéarchéim airgeadais 2008
(samhail ar a dtugtai 'tairgi a thionscnamh lena ndaileadh’).* Bhi na hathchoirithe sin
riachtanach chun cobhsaiocht airgeadais a airithid. Mar thoradh ar na hathchdirithe sin,
déantar rialail dhaingean ar gach urrdsu san Aontas Eorpach anois.

O thas na géarchéime airgeadais, d'fhan na margai urrdstchain Eorpacha citin. A mhalairt de
scéal a bhi ann i gcas na margai in SAM, ata tagtha chun bisigh. Sin d'ainneoin gur thainig na
margai urrdsichain Eorpacha trid an ngéarchéim slan go maith i gcomparaid leis na margai
sin i Meiricea, agus bhi na caillteanais réadaithe ar ionstraimi de thionscnamh an Aontais
Eorpaigh an-iseal i gcomparaid leo sin sna Stait Aontaithe. Mar shampla, i gcas ionstraimi
urrdstchain bunaithe ar mhorgaisti conaithe (RMBS) sna Stait Aontaithe agus a raibh réatail
AAA acu, bhi na ratai mainneachtana chomh hard le 16 % (fophriomha) agus 3 % (priomha).
Ar an lamh eile, ni raibh ratai mainneachtana RMBSanna an Aontais Eorpaigh os cionn 0.1 %
riamh. T4 difriocht nios mo fés ann i gcés tairgi a bhfuil ratail BBB acu. Bhi buaic-ratai
mainneachtana RMBSanna SAM ag 62 % agus 46 % (fophriomha agus priomha faoi seach)
agus buaic-ratai mainneachtana 0.2 % ann i dtairgi de chuid an Aontais Eorpaigh.

Cé go bhfuil tréithe éagsula ag baint leis na margai urrdsdchain sna Stait Aontaithe le hais
mhargai an Aontais Eorpaigh agus mhargai naisiunta aonair na mBallstat, agus nach ionann
leibhéal na hilroinnte nd na héifeachtilachta sna margai éagsula sin, is é rol na hurraiochta
poibli, i bpairt ar aon nos, is cuis leis an téarnamh nios fearr orthu. Baineann beagnach 80 %
de na hionstraimi urrasichain sna Stait Aontaithe leas as rathaiochtai poibli 6 Fhiontair ata
Urraithe ag Rialtas SAM (e.g. Fannie Mae agus Freddy Mac). Baineann na bainc a bhionn ag
infheistit sna tairgi sin da reir leas as muirir chaipitil nios isle freisin faoi choras rialala SAM.

T4 an togra seo bunaithe ar a bhfuil curtha i bhfeidhm san Aontas Eorpach chun dul i ngleic
leis na rioscai a bhaineann le hurrdsu casta, mishoiléir agus rioscuil. Is é an chéad chéim
naddrtha eile na diria ar idirdheald nios fearr a dhéanamh agus urrasu trédhearcach, simpli
agus caighdeénaithe a fhorbairt chun margadh inbhuanaithe Aontais a chruth( don urrasq,
margadh a thac6idh le hinfheistiocht san Aontas Eorpach agus le bainistiocht stuama riosca.
Da bhri sin, ta sé mar aidhm leis an togra reachtach seo an méid seo a leanas a dhéanambh:

(1) margai a atost ar bhonn nios inbhuanaithe, ionas gur féidir urrasd simpli,
trédhearcach agus caighdednaithe a Usaid le cisti a threord go heéifeachtach
chuig an ngeilleagar;

(2) a fhagail gur féidir aistrithe riosca éifeachtula agus éifeachtacha a dhéanamh
chuig raon leathan infheisteoiri institiideacha agus chuig bainc chomh maith;

(3) a fhagail go bhfeidhmionn urrdst mar shasra cistitichain do roinnt infheisteoiri
nios fadtéarmai agus do bhainc chomh maith;

(4) infheisteoiri a chosaint agus riosca sistéamach a bhainistia tri atarli na
samhlacha 'tairgi a thionscnamh lena ndaileadh' a sheachaint.

| dtaca le margadh don urrdsu simpli, trédhearcach agus caighdeanaithe a chruthd, is é an
chéad chéim a bheidh ann né& ionstraimi stuama ata bunaithe ar chritéir inchailitheachta
shoiléire a shainaithint. Is é an dara céim na an creat rialdla a choigeartt chun gur féidir cur
chuige ata nios iogaire 6 thaobh riosca de a ghlacadh.

O 2011 i leith, cuireadh de cheangal ar instititidi creidmheasa agus gnolachtai infheistiochta de chuid
an Aontais Eorpaigh ata ag feidhmid mar infheisteoiri a sheicedil gur choinnigh bainc tionsnéra né
urraitheoiri na n-urrGsuithe leas eacnamaioch san idirbheart ar fii 5 % ar a laghad de na sécmhainni
urrdsaithe é. Leathnaiodh an cur chuige sin ina dhiaidh sin chuig an earnail arachais agus chuig cuid de
na hearnéalacha bainistiochta sécmhainni.
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Nil sé beartaithe in aon chor dul siar ar an méid a cuireadh i bhfeidhm san Aontas Eorpach
cheana chun dul i ngleic leis na rioscai a bhaineann le hurrasa casta, mishoiléir agus rioscuil.
Cabhroéidh an togra seo, afach, le tairgi simpli, trédhearcacha agus caighdeanaithe a idirdheall
6 chinn eile. Ba cheart don chreat seo muinin a thabhairt d'infheisteoiri agus ardchaighdean a
thabhairt don Aontas Eorpach, chun cuidid le pairtithe an riosca a bhaineann le hurrisu a
mheasunu (laistigh de thairgi agus thar thairgi). Mar sin féin, ni fhagann creat nua 6n Aontas
nach gé do na hinfheisteoiri dicheall cui iomlan a dhéanamh. Agus ni dhéanann sé an riosca
creidmheasa sna hiasachtai urrusaithe a riald ach oiread — t4& an raon iomlan deiseanna
infheistiochta ag infheisteoiri atd in oiritint da sainroghanna maidir le rioscai/duaiseanna.
Tagraionn an choincheap 'simpli, trédhearcach agus caighdeéanaithe' (STC) don phroiseas
faoina gcuirtear struchtdr ar an urrdsu, agus ni do chailiocht chreidmheasa fholuiteach na
socmhainni lena mbaineann. D& bhri sin, ni chiallaionn sé nach bhféadfai urrdsuithe airithe
nach urrdsuithe STC iad, mar shampla cinn a mbeadh struchtuir orthu nach bhfuil chomh
simpli céanna, ni chiallaionn sé nach bhféadfai iad a dhéanamh de neamhchosainti foluiteacha
a mbeadh gnéithe cailiochta creidmheasa iomchui acu.

Sna concluidi ar a cruinnithe an 25 agus an 26 Meitheamh 2015, shonraigh an Chombhairle
Eorpach gur féidir le hurrdsuithe sasra éifeachtach a chur ar fail chun riosca a aistrid 6
institiuidi creidmheasa go hinstititidi neamhchreidmheasa, rud a mhéadaionn cumas na gcéad
institiidi a luadh iasachtai a thabhairt amach, agus chun maoinid ¢ institiGidi
neamhchreidmheasa a threoru freisin i dtreo caipiteal oibre na gcuideachtai. D'iarr an
Chomhairle Eorpach ar an gCoimisiun creat a mholadh le haghaidh urrasu STC, ag tdgail ar
an lear moér tionscnamh ata idir lamha ar an leibhéal Eorpach agus ar an leibhéal idirnaisiunta,
mar abhar tosaiochta agus é sin a dhéanamh faoi dheireadh 2015 ar a dhéanai.

Sa Run maidir le hAontas Mhargai Caipitil an gheilleagair Eorpaigh a thug Parlaimint na
hEorpa uaithi i mi lGil 2015, luaigh si gur ceart an deis a thap( chun urrdsa simpli,
trédhearcach agus caighdeénaithe a fhorbairt, agus chuir si failte roimh an tionscnamh chun
margadh inbhuanaithe trédhearcach a bhunu tri chreat rialéla ar leith a fhorbairt ina mbeadh
sainmhinid aonfhoirmeach ar an rud is urrasu dardchaighdean ann, chomh maith le
modhanna é€ifeachtacha chun faireachdn a dhéanamh ar riosca agus é a thomhas agus a
bhainistiu. Déantar idirdhealu sa Rialachan seo até beartaithe idir na foralacha is infheidhme
maidir le hurrasuithe STC agus na foralacha is infheidhme maidir le hurrdsuithe STC agus
urrasuithe neamh-STC.

Comhsheasmhacht le foralacha beartais até sa réimse beartais cheana

Faoi lathair, ta an creat don urrdsu san Aontas Eorpach socraithe ag lion moér gniomhartha
éagsula dlithidla de chuid an Aontais Eorpaigh. Ina measc silud ta an Rialachan maidir le
Ceanglais Chaipitil® i gcas na mbanc, an Treoir Sécmhainneacht 11° i gcas arachéirf, agus an
Treoir maidir le GCUI’ agus an Treoir maidir le bainisteoiri cisti infheistiochta malartacha
(BCIM)® le haghaidh bainisteoiri sécmhainni. Ta foralacha dli, maidir le nochtadh faisnéise

> Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh 2013
maidir le ceanglais stuamachta i gcomhair institiGidi creidmheasa agus gnoélachtai infheistiochta, agus
lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 (10 L 176, 27.6.2013, Ich. 1).

Treoir 2009/138/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 25 Samhain 2009 maidir le dul i
mbun ghné an &rachais agus an atharachais, agus leantint den ghno sin (S6cmhainneacht 11) (10 L 335,
17.12.2009, Ich. 1).

Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 13 10il 2009 maidir le comhordd
dlithe, rialachan agus foralacha riarachain a bhaineann le gnothais le haghaidh comhinfheistiochta in
urrdis inaistrithe (GCUI) (10 L 302, 17.11.20009, Ich. 32).

Treoir 2011/61/AE 0 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le
Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha agus lena leasaitear Treoracha 2003/41/CE agus
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agus trédhearcacht go hairithe, leagtha sios freisin sa Rialachan maidir le Gniomhaireachtai
Ratala Creidmheasa® (GRCIII) agus sa Treoir maidir le Réamheolairi®®. T4 gnéithe a
bhaineann leis an gcaoi a gcaitear le hurrdsa ¢ thaobh stuamachta de i dtograi reachtacha 6n
gCoimisiun ata & gcaibidlid faoi lathair freisin (Athchaoiriu Struchtarach ar na Bainc agus Cisti
na Margai Airgid).

Ta foralacha i roinnt gniomhartha tarmligthe freisin. Ta bearta déanta ag an Aontas Eorpach
cheana féin chun laimhseéil rialala idirdhealaithe a chruthd in dhd ghniomh tarmligthe a
chumhdaionn na ceanglais stuamachta le haghaidh arachdéiri (facin  Treoir
Sécmhainneacht 11M), agus leachtacht na n-institididf creidmheasa (leis an Rialachan maidir le
Céimheas an Chumhdaigh Leachtachta'?). Cabhraionn an cur chuige seo chun idirdheald nios
fearr a dhéanamh idir tairgi at4 simpli, trédhearcach agus caighdeéanaithe agus cinn ata nios
casta agus nios mishoiléire. Is féidir leis sin urrasuithe airithe a fhagail nios mealltai tri
bhacainni roimh an bprdiseas urrisuchain a laghda agus tri leachtacht agus doimhneacht an
mhargaidh a fheabhsi. Mar sin féin, ni fhagann an t-idirdheald seo nach ga do na
hinfheisteoiri dicheall cui a dhéanamh. Ba réamhchéimeanna a bhi i nglacadh na
ngniomhartha tarmligthe sin in 2014, agus anois is ga gniomhaiochtai breise a dhéanamh chun
iad a chomhland, ag tégail ar raon na dtionscnamh 6n Aontas agus na dtionscnamh
idirnaisiunta i dtreo choineast na gcaighdean rialala.

T4 méid suntasach den obair beartais déanta le deanai ag roinnt Gdaras poibli idirnaisianta
agus Eorpach chun dirid ar an urrdsd. Tégann an togra seo ar na tionscnaimh sin.

Ar an leibhéal domhanda, ta Coiste Basel um Maoirseacht ar Bhaincéireacht (CBMB) agus
an Eagraiocht Idirnaisiunta um Choimisitin Urras (I0SCO) i gcomhcheannas ar Thascfhorsa
trasearndla maidir leis na bacainni roimh urrasu. Is é an priomhcharam a bhi air critéir a
fhorbairt chun ionstraimi urrdsiachain simpli, trédhearcacha agus inchomparaide a
shainaithint. D'eisigh an grdpa tacar de chritéir uiliocha an 23 1il 2015%.

I mi na Nollag 2014, d'fhoilsigh CBMB caighdeéin athbhreithnithe a bhaineann le laimhseail
caipitil na mbanc a dhéanann infheistiochtai san urrusd. Measfaidh an Coiste freisin sna
mionna amach romhainn ar ceart na critéir ata & bhforbairt ag Tascfhérsa CBMB-IOSCO le
haghaidh urrasu simpli trédhearcach a chuimsiu sa chreat maidir le caipiteal urristchain, agus
conas é sin a dhéanamh.

Ar leibhéal an Aontais Eorpaigh, mar fhreagairt ar an téarnamh mall ar na margai
urrasichain, bhi roinnt Udaras poibli ag féachaint isteach sa scéal. Mar shampla, sheol an
Banc Ceannais Eorpach (BCE) agus Banc Shasana (BoE) comhairlitchan poibli i mi na

2009/65/CE agus Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 (IO L 174,
1.7.2011, Ich 1).
° Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 16 Medan
Fomhair 2009 maidir le gniomhaireachtai ratala creidmheasa, (10 L 302, 17.11.2009, Ich. 1).
Treoir 2003/71/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 Samhain 2003 maidir leis an
réamheolaire a bheidh le foilsit nuair a thairgfear urrtis don phobal n6 nuair a ligfear isteach iad chun a
dtradala agus lena n-aisghairtear Treoir 2001/34/CE (10 L 345, 31.12.2003, Ich. 64-89).
u Rialachan Tarmligthe én gCoimisiin (AE) 2015/35 an 10 Deireadh Fdmhair 2014 lena ndéantar
forlionadh ar Threoir 2009/138/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le dul i mbun
ghnd an éarachais agus an atharachais, agus leanuint den ghné sin (Sécmhainneacht 1) (10 L 12,
17.1.2015, Ich. 1).
Rialachan Tarmligthe 6n gCoimisiin an 10 Deireadh Fomhair 2014 chun forlionadh a dhéanamh ar
Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 thaobh an cheanglais maidir le cumhdach leachtachta le haghaidh
Institididi Creidmheasa (10 L 11, 17.1.2015, Ich. 1).
B Ar fail ag http://lwww.bis.org/bcbs/publ/d332.htm

10

12

GA


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/AUTO/?uri=celex:32003L0071

GA

Bealtaine 2014 ar an gcéas ar son margadh urrasuchain a fheidhmionn nios fearr san Aontas
Eorpach.

Tar éis don Choimisitn iarraidh air i mi Eandir 2014, chuir an tUdaras Baincéireachta
Eorpach (UBE) comhairle faoi bhraid an Choimisitin an 7 IGil 2015 maidir le creat le
haghaidh urrdst inchailithe. Moltar ann critéir chun idirbhearta urrdsuchain simpli,
caighdeanacha agus trédhearcacha a shainaithint, lena n-airitear sraith shonrach eiliminti le
haghaidh urrtsuithe gearrthéarmacha, paipéar trachtala socmhainn-bhunaithe (ABCP). Mhol
UBE coir stuamachta ata nios fogaire 6 thaobh riosca de le haghaidh ionstraimi urrdstchain
fadtéarmacha, agus le haghaidh ABCP freisin, tri na muirir chaipitil atd beartaithe i gcreat
urristchain Basel 2014 a choigeartd chun aitheantas a thabhairt don riosca a bhaineann le
hurrdsi STC a bheith nios isle ar bhonn coibhneasta, agus an caipiteal rialala a choinneail
laistigh de pheiriméadar formhuirir stuamachta ag an am céanna.

Ar deireadh, d'fhéach Comhchoiste na nUdaras Eorpach Maoirseachta ar chreat an Aontais
mar ata ann faoi lathair i ndail le ceanglais agus oibleagaidi nochta a bhaineann le dicheall
cui, tuairiscid maoirseachta agus coinnedil riosca. Scradaigh an Comhchoiste
neamhréireachtai a d'fhéadfadh a bheith ann sa chreat reatha freisin. Foilsiodh tuarascail
mhionsonraithe an 12 Bealtaine 2015.

Comhsheasmhacht le beartais eile de chuid an Aontais

Tacaionn an Rialachan Urrdsuchain beartaithe seo leis an bPlean Infheistiochta don Eoraip a
chuir an Coimisitn chun cinn In 2014 agus ta sé mar aidhm leis dul i ngleic leis na
priomhbhacainni roimh infheistiocht. Chuideodh an cur chuige nua seo le diriG ar an easpa
maoinithe ar an bhfiorgheilleagar ata ann faoi lathair san Aontas Eorpach.

Is cuid de phlean gniomhaiochta AMC ¢ an tionscnamh seo a ghlac an Coimisiun Eorpach
inniu. Ta& AMC ar cheann de thosaiochtai an Choimisidin lena airithit go dtacaionn an coras
airgeadais le cruthu post agus fas agus go gcuidionn sé leis na dushlain dhéimeagrafacha ata
roimh an Eoraip. Ta sé mar aidhm leis nasc nios fearr a dhéanambh idir coigilti agus fas, agus
nios mo roghanna agus torthai nios fearr a sholathar do lucht coigiltis agus d'infheisteoiri. Ta
sé beartaithe leis nios mé roghanna maoinithe a chur ar fail do ghnélachtai ag céimeanna
éagsula a bhforbartha agus chun infheistiochtai a dhirid chuig an it is fearr is féidir leas
tairgitil a bhaint astu, rud a chuirfeadh leis na deiseanna ata ag cuideachtai agus tionscadail
bonneagair na hEorpa.

D'fhoilsigh an Coimisiin Paipéar Uaine maidir le hAMC a thogail, ina ndearnadh
comhairlidchdin 6n 18 Feabhra go dti an 13 Bealtaine 2015. Thacaigh an t-aiseolas 6
fhormhor na bhfreagroiri leis na réimsi a aithniodh sa Phaipéar Uaine maidir le borradh a chur
faoi mhargai caipitil na hEorpa.** Mhol na péirtithe leasmhara freisin creat Aontais a fhorbairt
chun urrasa simpli trédhearcach a chur chun cinn agus cuireadh tuairimi mionsonraithe chun
tosaigh mar chuid de chomhairliuchan ar leithligh.

| dteannta an Phlean Infheistiochta don Eoraip agus na dtionscnaimh rialala airgeadais, ta
tionscnaimh glactha ag roinnt institididi agus comhlachtai de chuid AE le margai urrasuchain
a atosu agus le muinin a mhéadi 6 thaobh fheidhmia an mhargaidh de. T4 an Coimisiun, i
gcomhlachas leis an mBanc Eorpach Infheistiochta agus an Ciste Eorpach Infheistiochta, ag
obair chun cuidit le maoinit FBManna, mar shampla faoi chlar COSME agus faoi
chomhthionscnaimh de chuid an Choimisitin agus BEI tri uirlisi urrdsichain a Gséid.

1 Féach [link to feedback statement to be inserted].
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Sa dara leath den bhliain 2014, sheol BCE Clar um Urrtis Shécmhainn-Bhunaithe a
Cheannach, clar a bhfuil sé mar aidhm leis atreisi a dheanamh ar tharchur an bheartais
airgeadaiochta. In éineacht leis na bearta airgeadaiochta eile, (Oibriochtai Athmhaoinithe
Spriocdhirithe Nios Fadtéarmai, an Clar um Bannai faoi Chumhdach a Cheannach), ta sé mar
aidhm le Clar Ceannaigh na hEarnala Poibli solathar creidmheasa a éascu i ngeilleagar
limistéar an euro. Ta na hurrtis de bhun sécmhainni sin is féidir le BCE a cheannach leagtha
ama i sonrai oibriochtdla an chldir, a glacadh an 2 Deireadh Fomhair 2014. Den chuid is mo ta
na critéir bunaithe ar an gcreat comhthaobhachta ata ag BCE faoi lathair maidir le
hoibriochtai athmhaoinithe. Ta siad ag teacht, trid is trid, leis na critéir reatha atd ag
gniomhartha tarmligthe an Choimisiuin, agus leis an togra seo.

2. BUNUS DLI, COIMHDEACHT AGUS COMHREIREACHT
Bunus dli

T4 an togra seo bunaithe ar Airteagal 114 den Chonradh ar Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh
(CFAE), Airteagal atd ina bhunts dli do bhearta maidir le comhfhogasu na bhforalacha ata
leagtha sios de réir dli, le rialachan n6 le gniomhaiocht riarachain sna Ballstait, arb € is
cuspoir doibh bund agus feidhmiu an mhargaidh inmheanaigh.

D'Gséid reachtdir an Aontais an bunus dli seo freisin chun an Rialachdn maidir le Ceanglais
Chaipitil (RCC) (Rialachan (AE) Uimh. 575/2013), an Rialachan maidir le Gniomhaireachtai
Ratdla Creidmheasa (GRCIII) (Rialachan (AE) Uimh. 1060/2009), agus Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012 (maidir le diorthaigh thar an gcuntar, contraphairtithe larnacha agus stértha
tradala) a ghlacadh. Airitear nd leasaitear foralacha na Rialachan sin sa togra seo.

Leasaitear leis an togra seo freisin foralacha airithe den Treoir Séecmhainneacht Il agus
aisghairtear foralacha den Treoir maidir le GCUI agus den Treoir maidir le BCIM. Ta na
Treoracha sin bunaithe ar Airteagal 53 agus Airteagal 62 den Chonradh. Murab ionann agus
an togra seo,ni hé Airteagal 114 den Chonradh bunus fhoralacha na dtreoracha sin, ach da
mba rud é gur glacadh na foralacha i gceist ar leithligh 6 na Treoracha, ba é Airteagal 114
CFAE a bheadh mar bhunus dli leo. Is é buna agus feidhmil an mhargaidh inmheénaigh ata
mar phriomhchuspéir leo, go hairithe tri chothrom iomaiochta sa mhargadh inmheanach a
airithiu d'infheisteoiri agus do lucht eisitina a bhionn ag plé le hurrusu.

Coimhdeacht (maidir le hinnialacht neamheisiach)

Is é cuspdir an togra seo margadh urrdsuchain inbhuanaithe a atosu a chuirfeadh feabhas ar
mhaoiniu gheilleagar an Aontais Eorpaigh, agus a airitheoidh cobhsaiocht airgeadais agus
cosaint infheisteoiri ag an am céanna. Chun € sin a dhéanamh ta sé mar aidhm leis an togra
ardan rialala a sholathar a mbeidh muinin ag infheisteoiri ann, comhsheasmhacht agus
caighdeanu nios fearr a bhaint amach sa mhargadh agus creat rialdla ata nios iogaire 6 thaobh
riosca de a chur i bhfeidhm (tri leasi a dhéanamh ar an RCC agus ar an ngniomh tarmligthe
S6cmhainneacht I1).

Is cuid de mhargai airgeadais an Aontais iad tairgi urrdsaithe ati oscailte agus comhthaite.
Nascann an t-urrdsu instititidi airgeadais 6 Bhallstait éagstla agus 6 Stait nach Ballstait iad:
is minic a thionscnaionn bainc na hiasachtai ata urrdsaithe, agus is iad instititidi airgeadais
amhail arachdiri agus cisti infheistiochta a infheistionn sna tairgi seo agus déanann siad
amhlaidh thar theorainneacha Eorpacha, agus go domhanda freisin. D& bhri sin is margadh
idirnaisiunta é an margadh urrdasudchain.

Ni feidir leis na Ballstait iad féin gniomhaiochtai a dhéanamh ar leor iad chun na margai
urrastchain a atosu. Ta an tAontas Eorpach ag moladh go mbeadh caighdedin ann ar leibhéal
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idirnaisiunta le hurrdst simpli, trédhearcach agus caighdeanaithe (STC) a shainaithint.
Cabhroidh caighdedin den sort sin le hinfheisteoiri catagoiri urrasuithe a shainaithint ar féidir
anailis nios éasca agus nios trédhearcai a dhéanamh ar na rioscai foluiteacha a bhaineann leo.

Da ndéanfadh na Ballstait féin na caighdeain idirnaisiinta sin a chur chun feidhme,
d'fheadfadh cineédlacha éagsula cur chuige a bheith ann, rud a chruthddh constaic de facto
d'infheisteoiri trasteorann agus a bhainfeadh an bonn de mhuinin na n-infheisteoiri as an
gcaighdean STC. Ina theannta sin figann creat stuamachta maidir le hurristd STC atd nios
fogaire 0 thaobh riosca de gur ga don Aontas urrdsu STC a shainmhinit go soiléir, mar sa
chés nach ndéanfar amhlaidh d'fhéadfadh an laimhseéil rialéla nios iogaire ¢ thaobh riosca de
do bhainc agus comhlachtai arachais bheith ar fail i gcas urrasuithe de chineédlacha éagsula
sna Ballstait éagsula. Bheadh deis iomaiochta mhichothrom agus arbatraiste rialala mar
thoradh air sin. Maidir leis an easpa comhsheasmhachta agus caighdeanaithe ta roinnt
eiliminti maidir le hurrdsu ata comhchuibhithe cheana ag dli an Aontais Eorpaigh, go hairithe
sainmhinithe, rialacha maidir le nochtadh, dicheall cui, coinneail riosca agus céir stuamachta
d'eintitis rialailte a infheistionn sna tairgi sin urrasichain. Leagadh amach na foralacha sin
faoi chuimsit gniomhartha dlithidla éagsula (Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitil (RCC),
S6cmhainneacht 11, Treoir maidir le gnéthas le haghaidh comhinfheistiochta in urruis
inaistrithe (GCUI), an Rialachan maidir le Gniomhaireachtai Réatala Creidmheasa (GRC),
agus an Treoir maidir le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha (BCIM)) rud a fhagann
go bhfuil neamhréireachtai airithe sna ceanglais a bhfuil feidhm acu maidir le hinfheisteoiri
éagsula. Ni féidir cur le comhsheasmhacht na caighdean na bhforalacha sin ach ar leibhéal
an Aontais.

Tugann an ghniomhaiocht teachtaireacht shoiléir chomhsheasmhach amach ar fud an Aontais
gur éirigh go maith le hurrusuithe airithe fit le linn na géarchéime airgeadais, gur féidir leo a
bheith ina n-infheistiochtai Usaideacha ag cineédlacha éagsula infheisteoiri gairmitla agus sha
casanna sin gur cheart bacainni rialéla (easpa cora stuamachta iomchui, céir neamhleantnach
thar earnalacha airgeadais) a bhaint. Ni féidir coir nios iogaire ¢ thaobh riosca de a chruthu le
haghaidh urrdsuithe le gniomhaiochtai ar an leibhéal naisiunta amhéin, toisc go bhfuil an
choir stuamachta leagtha sios i ndli an Aontais cheana féin, agus ni féidir a airithia ar an
leibhéal sin ach an oiread go mbeidh comhsheasmhacht agus caighdeanu ar na foralacha sin
atd cumhdaithe ag gniomhartha éagsula dlithidla an Aontais faoi lathair, amhail iad sin a
bhaineann le nochtadh, dicheall cui agus coinneail riosca.

Comhréireacht

Is iad na roghanna beartais a roghnaiodh na critéir a thabhairt isteach maidir le hurrist STC a
bheidh infheidhme maidir le hurrdst fadtéarmach agus gearrthéarmach (ABCP san aireamh).
Is ar na tionscndiri agus na hurraitheoiri atda an phriomhfhreagracht as a Airithia go
gcomhliontar na critéir sin, agus ba cheart ddibh a airithiu go gcomhlionann urrist STC na
critéir STC ar tugadh fogra d’'UEUM ina leith. Ba cheart do na hinfheisteoiri dicheall cui a
dhéanamh mar is ceart sula ndéantar infheistit in urrasuithe STC, agus iontaoibh iomchui a
chur san fhogra STC agus san fhaisnéis arna nochtadh ag an tionscnoir, an t-urraitheoir agus
an tEintiteas Sainchuspoéireach Urrdsichain (SSPE). Ta& formhaoirseacht, comhordu
maoirseachta trasteorann agus sasra um smachtbhannai ann chun treisia leis an gcur chuige.
Cuirfear rialacha maidir le trédhearcacht, dicheall cui agus coinnedil riosca ar fail faoi chreat
an Aontais.

Ag an am céanna, ni bheidh iallach ar rannphairtithe sa mhargadh urristchain STC a eisiuint
na infheistiu iontu: is féidir le tionscndiri fos urrusuithe nach urrdsuithe STC iad no6 urrusuithe
ata nios simpli, nios trédhearcai né nios caighdeanaithe nd mar a cheanglaitear faoi na critéir
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STC a chruth. Agus na critéir STC & ndréachtd, rinneadh iarracht iad a ailiniu leis na critéir
ata ann cheana féin sna gniomhartha tarmligthe maidir le Céimheas Cumhdaigh Leachtachta
(CCL) agus Sécmhainneacht 11'* agus le critéir CBMB/IOSCO agus UBE.

Maidir leis na ceanglais STC a chomhlionadh, ceaptar gurb é an doigh is fearr leis sin a
dhéanamh n& an fhreagracht a bheith ar na tionscnoiri agus na hinfheisteoiri go faill, tri
bhithin formhaoirseachta. Is féidir leis an dara dream sin a luadh, faireachan a dhéanamh ar
fhorbairti sa mhargadh agus a sheiceéil go gcomhlionann idirbheart gach ceanglas STC agus
smachtbhannai a fhorchur, mas ga. Ar lamh amhain, léirigh an ghéarchéim airgeadais go
mbiodh infheisteoiri ag brath an iomarca ar thrii pairtithe, amhail gniomhaireachtai réatala
creidmheasa, san am ata thart. Rinneadh lagd ar dhicheall cui na n-infheisteoiri i ngeall ar an
ar an iontaoibh iomarcach sin a cuireadh sna tril pairtithe. Tharla sin i bpairt i ngeall ar
thagairti rialala do thriu pairtithe (‘cruashreang(’) freisin, tagairti ar cheart a sheachaint da bhri
sin. Sa togra seo, cé gur féidir le trit pairtithe rél tabhachtach a bheith acu ar bhonn deonach,
beidh an fhreagracht as dicheall cui ar thionscndiri agus ar infheisteoiri f6s. Ar an lamh eile,
da mbeadh rannphairtiocht rialala ex ante ag na maoirseoiri ag sonrd go gcomhlionann urrus
na ceanglais STC, chuirfi an fhreagracht ar na hudarais phoibli ansin agus bheadh riosca 6
thaobh guais mhoralta de ann da bharr, de bhri gur cheart an fhreagracht a bheith ar
thionscndiri, urraitheoiri agus SSPEanna.

Ar deireadh, nuair ab iomchui, dréachtaiodh creat urrisichain an Aontais le bheith ag teacht
leis na sainmhinithe agus fordlacha atd ann cheana féin faoi dhli an Aontais maidir le
nochtadh, dicheall cui agus coinnedil riosca. Sa doigh sin airithitear go mbeidh an margadh in
ann leanuint de bheith ag feidhmid ar bhonn an chreata dli ata ann faoi lathair ait nach bhfuil
leasu déanta ar an gcreat sin, sa chaoi nach ndéanfar costais a mhéadd gan gha na suaitheadh
rialdla a chruthd. Airithitear freisin go ndéanfar infheisteoiri a chosaint agus go mbeidh
cobhsaiocht airgeadais ann, agus rannchuideoidh sé a mhéad is féidir le geilleagar an Aontais
a mhaoinid. Rinneadh athruithe nuair ba gha ar mhaithe le creat comhchuibhithe Aontais a
chrutha.

Ni féidir gach proiseas agus gach cleachtas sna margai urrisichain a chaighdeanu tri
chomhchuibhiu a dhéanamh ar an gcreat dli ata ann cheana ar leibhéal an Aontais. Ar an gcuis
sin, iarrtar sa togra seo ar rannphairtithe sa mhargadh a bheith ag obair ar chaighdeand breise
ar chleachtais margaidh. Mar shampla, tugadh le fios sa chomhairliGchan poibli go bhfuil
dealramh ar chaighdeanu breise ar dhoiciméadd na n-urrdsuithe a dhéanfadh na rannphairtithe
sa mhargadh iad féin, mar a dhéanann an Cumann UrrGstchain isiltireach, mar shampla.
D'fhéadfai an cur chuige seo a leathni go Ballstait agus aicmi s6cmhainne eile d'fhonn
caighdeanu breise a dhéanamh ar chleachtais urrdsuchain agus costais a laghdd ar gach
rannphairti sa mhargadh d& bharr, chomh maith le hinfheistit in urrdsuithe a éascu. larrann an
Coimisiun ar rannphairtithe sa mhargadh agus ar a gcomhlachais ghairmiula tosu ar an obair
ar chaighdeéanu breise agus déanfaidh sé faireachan agus tabharfaidh sé cinamh nuair is gé.

Déantar ple breise ar chomhreireacht sa mheasanu tionchair, go hairithe i gcuid 4.4 de.

An rogha ionstraime

Ta sé mar aidhm leis an togra seo margadh inbhuanaithe don urrist STC a chruth(. Chuige
sin, sonraitear sa togra na critéir atd le comhlionadh ag urrtsuithe agus cuirtear an creat
maoirseachta is ga ar fail, agus tugtar le chéile na foralacha ata ann cheana féin faoi dhli an
Aontais maidir le hurrdsu a bhaineann le coinneail riosca, nochtadh agus dicheall cui.

L Féach néta 16 agus néta 17
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Ba cheart go mbeadh na critéir STC aonfhoirmeach ar fud an Aontais. Ta& critéir
inchomparaide a bhfuil raon feidhme nios teoranta acu i bhfeidhm faoi lathair in dhé rialachan
tarmligthe at4 glactha ag an gCoimisiin (na gniomhartha tarmligthe CCL agus
S6cmhainneacht 11). Chomh maith leis sin, t& na rialacha suntasacha maidir le nochtadh,
coinnedil riosca agus dicheall cui leagtha sios i roinnt rialachan éagsuil de chuid an Aontais
(RCC, gniomh tarmligthe Sécmhainneacht 1l, Rialachan tarmligthe GRC agus Rialachan
tarmligthe BCIM).

Cuireann Airteagal 114 (1) CFAE bunus dli ar fail le haghaidh Rialachain lena gcruthaitear
fordlacha aonfhoirmeacha ata dirithe ar fheidhmit an mhargaidh inmheanaigh a fheabhsu.
Beidh na critéir maidir le hurrist STC agus an comhchuibhil ar na foralacha ata ann cheana
féin maidir le coinneadil riosca, nochtadh agus dicheall cui faoi dhli an Aontais mar fhothaca le
feidhmid ceart sabhailte an mhargaidh inmheéanaigh. Ni bheadh na torthai céanna ag treoir,
toisc go bhféadfadh sé go nglacfai bearta éagsula ar an leibhéal naisiinta agus treoir & cur
chun feidhme, agus d'fhéadfadh saobhadh iomaiochta agus arbatraiste rialala a bheith mar
thoradh leis sin. Lena chois sin, formhdr na bhforalacha én Aontas até i bhfeidhm cheana féin
sa réimse seo, is i bhfoirm Rialachéin a glacadh iad.

Chun an creat dli seo a chruthq, is ga roinnt ionstraimi dlithiala a ghlacadh. Ar an gcéad dul
sios, ni mér Rialachan maidir le hUrrist a ghlacadh lena gcruthaitear sainmhinithe agus
rialacha aonfhoirmeacha thar réimsi airgeadais, lena ndéantar rialacha maidir le coinneail
riosca, dicheall cui agus nochtadh a chomhchuibhil. Sa rialachan céanna sonraitear na critéir
maidir le hurrast STC le haghaidh gach earnail airgeadais, aicmi inchailithe socmhainne agus
struchtdr idirbhirt, chomh maith leis na rannphairtithe abhartha sa mhargadh thar earnélacha.
Ba cheart foralacha sa reachtaiocht earnalach nach mbeidh ga leo nios mé a aisghairm leis an
rialachan seo freisin. Ar an dara dul sios, moltar gniomhartha dli a ghlacadh freisin ar son céir
stuamachta ar urrus ata nios iogaire ¢ thaobh riosca de le haghaidh instititidi creidmheasa. Ta
an creat stuamachta reatha leagtha sios in RCC i gcas instititidi creidmheasa agus sa ghniomh
tarmligthe S6cmhainneacht 11 i gcas arachdiri. Ba cheart togra a ghlacadh lena leasaitear RCC
da bhri sin, agus ba cheart an gniomh tarmligthe S6cmhainneacht Il a leasu freisin a luaithe is
a ghlacfar an creat dli le haghaidh urrasuchain.

O thaobh amchlar do ghlacadh na n-ionstraimi lena mbaineann, is aon phacaiste idirnasctha
amhain at& sna gniomhartha éagsula dli, toisc go mbeidh coir stuamachta shaincheaptha ar
leith ann i gcomhair urrast STC. D4 bhri sin, ta sé tabhachtach go gcuirfeadh an Coimisidn
pacéiste cuimsitheach ar fail ina mbeidh na heiliminti abhartha go I€ir.

Chun a airithid go mbeidh an creat rialala arachais i gcomhair urrdsu ag teacht lena bhfuil sa
Rialachan seo, is ga roinnt leasuithe a dhéanamh ar Rialachan Tarmligthe (AE)
Uimh. 2015/35 6n gCoimisitn (gniomh tarmligthe Sécmhainneacht I1). Ar an gcéad dul sios,
ba gha na sainmhinithe ata ann maidir le hurrdsu a ailiniu leo sin até sa togra reatha seo. Ar an
dara dul sios, toisc go bhfuil na ceanglais maidir le coinnedil riosca agus dicheall cui
infheidhmithe go direach sa togra seo le haghaidh Rialachain, is féidir na ceanglais chosula 6n
Rialachan Tarmligthe S6cmhainneacht Il a aisghairm tar éis theacht i bhfeidhm an togra seo.
Ar deireadh, i bhfianaise na tacaiochta leathan sa chomhairliichan poibli ar an bPaipéar Uaine
maidir le hAAMC gur cheart go mbainfeadh trainsi neamhshinsearacha den urrust STC leas as
muirear caipitil leasaithe faoi Shocmhainneacht 11, agus go mbeadh feabhas ann 6 thaobh
iogaireacht riosca de, déanfaidh an Coimisiun calabrd nua a fhorbairt. Leanfadh an
mhodheolaiocht sin cur chuige na trédhearcachta bunaithe ar an muirear caipiteal do na
neamhchosainti foluiteacha, arna méadu faoi fhachtoir neamhneodrachta chun riosca samhla
an urrdsaithe a chur san aireamh. Bheadh muirir chaipitil na neamhchosainti foluiteacha
bunaithe ar an gcalabra reatha ata i ngniomh tarmligthe (AE) Uimh. 2015/35 6n gCoimisiun
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agus bheadh an fachtdir neamhneodrachta ailinithe leis na meanfhachtéiri ata ar fail sa
chomhairle a thug UBE an 7 Itil 2015™. Bheadh laghd( mér ann ar an muirear caipitil le
haghaidh trainsi neamhshinsearacha den urrisu STC mar thoradh ar an modheolaiocht sin.
Déanfar feabhsuithe teicnidla freisin ar an modheolaiocht faoina ndéantar calabr( a riomh i
gcomhair na dtrainsi sinsearacha. Beidh na hathruithe sin ar an gcalabru i bhfoirm leasu ar
ghniomh tarmligthe (AE) Uimh. 2015/35 6n gCoimisiun.

Ta sé de chumhacht ag an gCoimisitin cheana féin na hathruithe sin ar Rialachan Tarmligthe
Socmhainneacht 11 a ghlacadh ag an bpointe seo. Mar gheall go mbeidh ga tagairt a dhéanamh
don togra seo sna calabruithe nua agus do na ceanglais STC go hairithe, ni féidir na hathruithe
is ga a ghlacadh ach tar éis ghlacadh an togra seo. T sé beartaithe ag an gCoimisiun a airithid
go mbeidh na calabruithe nua sha hearnalacha arachais agus baincéireachta i bhfeidhm amhail
on data céanna.

Ar deireadh, leanfaidh togra eile an togra reatha seo nios deanai chun least a dhéanamh ar
ghniomh tarmligthe CCL sa doigh is go mbeidh sé ag teacht leis an Rialachan seo. Déanfar
leasu go sonrach ar na critéir inchailitheachta le haghaidh urrdsuithe mar shécmhainni
Leibhéal 2B in Airteagal 13 den ghniomh tarmligthe sin sa chaoi is go mbeidh sé ag teacht
leis na critéir ghinearalta i gcomhair urrasuithe STC mar a leagtar sios sa Rialachan seo iad.
Nil sé beartaithe leasuithe a dhéanamh ar na gniomhartha tarmligthe sin ag an trath seo. Ta
siad faoi réir nds imeachta eile agus braitheann siad ar an toradh a bheidh ar na caibidliochtai
reachtacha ar an bpacaiste seo.

3. TORTHAI NA gQOMHAIRLIUCHAN LEIS NA PAIRTITHE LEASMHARA
AGUS NA MEASUNUITHE TIONCHAIR

Combhairliachain leis na geallsealbhiri

Idir an 18 Feabhra agus an 13 Bealtaine 2015, chuathas i gcomhairle leis an bpobal i dtaobh
creat féideartha de chuid an Aontais Eorpaigh a cheapadh don urrasd simpli trédhearcach
caighdeanaithe. 120 freagra a fuarthas'’. Ar an iomlan, ba léir 6n gcomhairlitichan sin gur do
chreat tras-Eorpach don urrdsu simpli trédhearcach caighdeanaithe a bhi tus aite le tabhairt
(féach achoimre na bhfreagrai in larscribhinn 10 sna Measunuithe Tionchair d& dtagraitear
thios).

Bhi na freagroiri ar aon fhocal, den chuid is mo, nar mhiste a aithint gur fearr i bhfad a
d'fheidhmigh urrdsuithe an Aontais Eorpaigh le linn na géarchéime na urrdsuithe Stait
Aontaithe Mheiriced agus gur gha an creat Rialachain mar ata a mhodhnu. Ba chuidiu le
téarnamh inmharthana mhargadh urrdsaithe na hEorpa a leithéid a dhéanamh; chuirfi sruth
breise maoinithe ar fail do gheilleagar an Aontais, rud a airitheodh an chobhsaiocht
airgeadais.

Cuireadh ionchur na ngeallsealbhdiri san aireamh. Thug rannphairtithe airithe de chuid an
mhargaidh le fios gurbh fhearr leo féin go mbundfai comhlachtai priobhdideacha a
d'fheidhmeodh mar ‘airitheoiri' nd ‘comhlachtai rialichain' d'urrdsuithe STC. Mhaigh siad da
mb'éigean dul i muinin péirtithe seachtracha gur chuidit sin san iarracht deireadh a chur leis
an stiogma a bhaineann faoi lathair leis an urrdsu agus gur chuidia é freisin san iarracht
iontaoibh na n-infheisteoiri as urrasuithe simpli trédhearcacha caighdeanaithe a fhorbairt. Sa
chas go mbeidis rannphairteach, d'fhéadfadh an triG pairti a bhfuil saineolas acu ar an leas a

1o Ar fail ag www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
14+Opinion+on+qualifying+securitisation.pdf

o Ta fail uirthi ag: http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/securitisation/index_en.htm
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bhaineann leis an urrdst simpli trédhearcach caighdednaithe mar thascaire ar cé acu an
gcomhlionann né nach gcomhlionann urrdsu ar leith ceanglais STC, d'fhéadfaidis bheith ina
gcunamh ag infheisteoiri agus ag tionscndiri agus iad ag teacht ar bhardil. Ach is den
riachtanas, faoi mar a léirigh bunéite na n-udaras maoirseoireachta sa chomhairlidchan poibli,
gurb iad na hinfheisteoiri féin a dhéanfadh a measunu féin fds, ds iadsan, ar deireadh, ata
freagrach as cibé cinneadh infheistiochta a dhéanfaidh siad. Creideann an Coimisiun é féin
gur leor de dhreasacht an choir stuamachta i gcursai baincéireachta agus arachais ag
infheisteoiri chun infheistid a dhéanamh in urrdsuithe simpli trédhearcacha caighdeanaithe.

Saineolas a bhailit agus a usaid

Ta léargas nach beag faighte ag an gCoimisiun, de thoradh na rannphairtiochta a bhi aige sa
phlé agus sa mhalartd tuairimi ba bhun le comh-thascfhérsa BCBS-IOSCO ar mhargai an
urrdsaithe, agus de thoradh na pairtiochta a bhi aige san obair a rinne CBMB ar athbhreithnid
na laimhseala caipitil. Chuir an Coimisiun suim freisin san obair a rinne Comhchoiste na
nUdaras Maoirseachta Eorpach (UMEanna) i dtaca le gnéithe larnacha den urrisd, agus sa
mhéid a rinne baill eile den Chomhchoiste (UBE, UEUM, UEAPC) as a stuaim féin. Le linn
na bliana 2014, chuaigh BCE-BoE, CBMB-I0SCO agus UBE faoi seach i gcomhairle leis an
bpobal ionas gur bailiodh faisnéis thabhachtach faoi thuairim na ngeallsealbhdiri ar mhargai
an urrusaithe. Mar bhreis ar an méid sin thuas a chuaigh an Coimisiun féin i gcomhairle leis
an bpobal ar thoir tuilleadh faisnéise faoi na priomh-shaincheisteanna a bhaineann le habhar.
Bhuail an Coimisitn le hudaréis phoibli, le bainc ceannais, le hionadaithe 6n earnail
phriobhaideach agus 6n gCAl. Ar an iomlan, dhearbhaigh na comhairlitchain idirnaisidnta sin
a nddradh le linn chomhairlidchan an Choimisitin féin; t4 aiseolas breise iontu i dtaobh na
mbuntaisti a bhaineann le cuid de na roghanna beartais atd & moladh agus a fheabhas ata siad i
gcomparaid le chéile.

Measunu tionchair

Chun an togra seo a réiteach, ullmhaiodh Measunu Tionchair a pléadh ansin le Grupa
Stidrtha Idirsheirbhise. Cuireadh an Tuarascail ar an Measunu Tionchair faoi
bhraid an Bhoird um Ghrinnscradd Rialadla an 17 Meitheamh 2015. An
15 14il 2015 a thainig an bord le chéile. Tuairim dhearfach a thug an bord
uaidh. D'iarr sé go ndéanfai athruithe agus breis ionchuir sna réimsi seo a
leanas: staid reatha mhargadh an urrusaithe sna Ballstait éagsula agus an
tionchar ba dhéichi a bheadh ag an tionscnamh ar an leibhéal seo; tuairisc ar an
nasc ata idir na fadhbanna a sainaithniodh agus cuspoiri an tionscnaimh mar
aon leis na spriocanna sin da chuid ar féidir, go réalaioch, iad a bhaint amach;
forléargas ar dha thaobh na ceiste (idir dhearfach agus dhialtach) mar anailis
ar thionchar na roghanna atd ann. Diritear ar na saincheisteanna sin sa leagan
deiridh, a bhfuil fail air ar shuiomh gréasain an Choimisitin.Oiriunacht rialala
agus simpliu

Déanfaidh an beartas seo simpliil agus comhchuibhil ar na foralacha dli sin ata i bhfeidhm
cheana maidir le hurrdsuithe. Is doiligh meastachain iontaofa a sholathar faoin gcobhsaiocht
bhreise a d'eascrodh as aon mhéadu da dtiocfadh ar mhargai an urrdsaithe 6 tharla nach moér
raidhse leathan cuinsi a thabhairt san aireamh mar ata, dalai maicreacnamaiocha agus beartas
airgeadais, éileamh comhiomlanaithe ar chreidmheas, nd athruithe ar bhealai cistithe
malartacha. Ni éadoigh, le himeacht ama, nach dtiocfaidh athri ar na nithe ad, rud a mbeidh
tionchar aige ar an toradh deiridh. Mar shampla, da bhfillfeadh margadh an urrdsaithe ar na
mednleibhéil eisiina a bhi i réim sular tharla an ghéarchéim agus da mbainfeadh institiGidi
creidmheasa leas as nua-eisidint chun creidmheas nua a sholéthar, bheifi in ann idir
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€100-150bn creidmheasa a thairisicint don earndil phriobhdideach. B'ionann sin agus méadud
1.6 % ar an gcreidmheas a bheadh ar fail do ghnélachtai agus do theaghlaigh san Aontas.

Ni fheileann na hionstraimi airgeadais sin d'infheisteoiri miondiola de dheasca leibhéal na
rioscai agus na castachta is dual da leithéid d'ionstraimi. Ba chéir go mbeadh culpla
dea-éifeacht ar mhaoinit do FBManna ag na roghanna beartais at4d sa togra seo (féach
larscribhinn 6 sa tuairisc ar Mheasina Tionchair). Ar an gcéad dul sios, ba choir go mbeadh
sé ina chabhair mhaoinithe ag FBManna agus iad ag tarraingt ar dha bhealach shonracha:
iasachtai do FBManna, tri urrtis shécmhainn-bhunaithe le haghaidh FBManna, agus iasachtai
gearrthréimhseacha tri chainéil shimpli thrédhearcacha ABCP. Ina theannta sin, ba cheart go
mbeadh ag na bainc, de bharr an tionscnaimh sin, uirlis a chead6idh déibh riosca a ghlanadh
da gcuid clar comhordaithe. D'fhagfadh sin gur cheart do na bainc tuilleadh caipitil a chur ar
fail agus a thairiscint mar chreidmheas nua do FBManna. Ar deireadh, ach aon chreat
comhsheasmhach tras-Eorpach urrdsuchain a thabhairt isteach agus an margadh a spreagadh
le bheith pairteach ina thuilleadh caighdeanaithe, ba chéir go dtiocfadh laghdu ar na costais
oibriochtula a bhaineann le hurrdsuithe. O tharla gur airde nd an meéan na costais a bhaineann
le hurrtst iasachtai FBManna, ba cheart go mbeadh tionchar thar a bheith tairbheach ag an
laghdd thuas ar chostas an chreidmheasa a thugtar do FBManna.

Cearta bunusacha

| dtaca lena bhfuil abhartha da bhfuil a bheart( anseo, ni thagann i gceist i ndairire ach cosaint
sonrai pearsanta (Airteagal 8), an tsaoirse chun gné a dhéanamh (Airt. 16) agus cosaint
tomhaltoiri (Airt. 38) i gCairt um Chearta Bunisacha an Aontais Eorpaigh. Ceadaitear
teorainneacha a leagan ar na cearta agus na saoirsi seo faoi Airteagal 52 sa Chairt.

| dtaca leis an togra seo de, is é cuspdir an leasa ghinearalta is bun le teorainneacha airithe a
leagan ar chearta bunusacha agus € de chuspoir ag an gcéad chuspoir sin slaine an mhargaidh
agus an chobhsaiocht airgeadais a airithid. Tharlodh go gcuirfi as don tsaoirse gné a
dhéanamh ar an abhar nach mor cloi le riachtanais airithe a bhaineann le coinneail riosca agus
dicheall cui d'fhonn ailinit leasa i slabhra na hinfheistiochta a airithid, agus chun a airithia go
n-iomproidh infheisteoiri féideartha iad fein ar bhealach stuama. | dtaca le cosaint sonrai
pearsanta de, tharlédh nar mhor faisnéis airithe faoi mhéid na hiasachta a nochtadh d'fhonn a
airithit go mbeadh ar chumas infheisteoiri a ngné a dhéanamh le dicheall cui. Ach feach go
bhfuil na foralacha seo i bhfeidhm cheana i ndli an Aontais. Nior cheart go gcuirfeadh an
togra seo as do thomhaltoiri 0 tharla nach dirithe orthu sidd a bhionn urrtsuithe. Mar sin féin,
i dtaca le gach cinedl infheisteora STC, d'éascddh an t-urrGsu anailis ni b'fhearr ar na rioscai
abhartha, rud a chuideodh le cosaint an infheisteora.

4, IMPLEACHTAI BUISEADACHA

Is beag iarmhairt a d'fhagfadh an togra reachtach seo ar bhuiséad an Aontais. Tiocfaidh as go
ndéanfar tuilleadh forbartha ar bheartais laistigh den Choimisitn agus sna tri UEManna. Ina
theannta sin, sannfar ctraimi comhorddchain ar leith do na hUEManna d'fhonn a airithit go
ndéanfar an creat STC a chur i bhfeidhm go comhsheasmhach ar fud an Aontais Eorpaigh.
Feach an bhileog airgeadais a ghabhann mar larscribhinn leis an doiciméid seo.
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5. EILIMINTIEILE

. Pleananna cur chun feidhme agus socruithe faireachain, measunaithe agus
tuairiscithe

O tharla gur Rialachan a bunaiodh cuid mhaith ar reachtaiocht Eorpach até i bhfeidhm cheana
ata i gceist leis an ionstraim até & beartd, ni ga plean cur chun feidhme a réiteach.

Cuimsitear sa Rialachan faireachan agus measuni a dhéanfaidh na hUEManna agus an
Coimisidn féin. | dtosach baire, ba cheart d'UBE, i ndlthchomhar le hUEUM agus UEAPC,
tuairisc a fhoilsit ar chur chun feidhme na gceanglas STC, ar na bearta ata déanta ag
maoirseoiri, ar na rioscai abhartha agus na leochaileachtai Ura a d'eascair as an gcur chun
feidhme (méas ann doibh), agus ar deireadh ar thionscnaimh de chuid rannphairtithe sa
mhargadh leis an gcaighdeand laistigh de mhargadh urrGstichain an Aontais Eorpaigh a
chothd. Ina theannta sin, tri bliana tar éis theacht i bhfeidhm don Rialachan seo, ag obair di i
ndldthchomhar leis an da UEM eile, déanfaidh UBE tuairisc a fhoilsit ar fheidhmil na
gceanglas trédhearcachta agus ar leibhéal na trédhearcachta laistigh de mhargadh urrtsichain
an Aontais Eorpaigh.

Ar an dara dul sios, ceithre bliana tar éis theacht i bhfeidhm don Rialachan seo, déanfaidh an
Coimisitn athbhreithnid agus tuarascéil ar fheidhmit an Rialachdin a chur faoi bhraid
Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle maille le togra reachtach, mas iomchui.

Ar an gcuma sin, déanfar measinu iomlan ar an Rialachan seo d'fhonn a mheas, le cois nithe
nach iad, a éifeacht agus a éifeachtulacht i dtaca le baint amach na gcuspoiri ata aige.

Is ina chail mar fheidhm de chuid tairgi, praghsanna agus leibhéil eisitna STC a dhéanfar a
mhéid a baineadh amach an chéad chuspdir (ldirdheald a dhéanamh idir tairgi simpli
trédhearcacha caighdeanaithe agus cinealacha urrasdchain eile) a mheas. Ma thagann ardl
orthu araon, i gcoibhneas le hearrai STC, beidh sin ina chomhartha difreala, agus da bhri sin
ina chomhartha gur baineadh amach an chéad chuspoir.

Le tri chritéar (raon an chaighdednaithe ar phroisis agus ar chleachtais i margai an
urrdsaithe a chothu, maille le dul i ngleic le neamhréireachtai rialala) a dhéanfar an dara
cuspdir a mheas: (1) Fas phraghas agus eisitint thairgi STC (e.g. toisc gur cheart go
n-eascrodh eisidint is mo de thairgi STC as laghdu ar na costais oibriochtila), (2) Méid an
chaighdeéanaithe ar &bhar margaiochta agus tuairiscithe agus ar deireadh (3) Aiseolas 6
chleachtoiri margaidh maidir le héabhloid costas oibriochtdil (ni moide go bhfuil fail ar
shonrai cearta go poibli).

Miniu mionsonraithe ar fhoralacha sonracha an togra

Dha phriomhchuid at4 sa togra seo. Baineann an chéad chuid le rialacha i dtaobh na
n-urrdsuithe uile, agus an dara cuid le hUrrist STC agus leis sin amhain.

Gheofar sa chéad chuid rialacha a bhaineann go larnach le gach gné da mbaineann le
hurrdstchain, lena n-airitear urrist STC. Cé go ndéantar forail cheana i ndli an Aontais do
rialacha airithe a bhaineann le hinstitididi creidmheasa, agus le hearndil an bhainistithe
socmhainni agus arachais, ta4 siad sin spréite feadh gniomhartha dli éagsula agus go
comhsheasmhach le chéile ar uairibh. Da bhri sin, déantar, sa chéad chuid den togra, na
rialacha &bhartha a thabhairt le chéile in aon ghniomh dlithidil amhain d'fhonn
comhsheasmhacht agus céineasu feadh earnalacha éagsula a airithid, agus na rialacha reatha &
dtabhairt faoi chuing na rialtachta agus an tsimplithe san am céanna. A thoradh sin go
ndéanfar sainfhoralacha na hearnala a bhaineann leis an abhar céanna a aisghairm.
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Gheofar sa dara cuid na critéir lena sainmhinitear an t-urrist STC. Biodh is go bhfuil leagtha
amach cheana ag an gCoimisiun, chun criocha sonraithe, sa Rialachan CCL agus sa Rialachan
Sécmhainneacht 1, critéir cosuil leo sidd atd sa togra seo, déanfaidh an Rialachan
Urrdsuchain seo coras ginearalta agus trasearnala a chruthd. Déanfaidh an t-athbhreithniu ar
an Rialachan RCC agus cibé leasuithe a dhéanfar amach anseo ar an ngniomh tarmligthe
Socmhainneacht 11 forail maidir le coir stuamachta a chur ar fail, agus é nios iogaire ¢ thaobh
priacail de, do bhainc agus d'arachasoiri a dhéanfadh infheistiti in urrdsd STC. Déanfar an
gniomh tarmligthe CCL a leasu d'fhonn an gniomh reachtach seo a thabhairt san aireamh, go
hairithe na critéir STC. Déanfar critéir ar leith a bhaineann le gnéithe leachtachta an urrusaithe
a shonrd sa ghniomh tarmligthe leasaithe.

Sainmhinithe (Airteagal 2)

Isteach 6 RCC, den chuid is mo, a tugadh na sainmhinithe ata sa togra seo agus airithitear leo
gurb iad na sainmhinithe céanna a bheidh in Usaid feadh na hearnéla airgeadais, ar a n-airitear
an chuid sin di nach gcuimsitear in RCC.

Rialacha an dichill chui i gcomhair infheisteoiri (Airteagal 3)

Toisc nach minic urrGsuithe ar na tairgi airgeadais is simpli no is trédhearcai agus go
mbaineann leo riosca is airde nd a bhaineann le hionstraimi airgeadais eile, ni mor
infheisteoiri instititideacha a bheith faoi réir rialacha an dichill chui.

Leagtar sios na rialacha reatha in RCC, i ngniomh garmligthe S6cmhainneacht Il agus i
Rialachan tarmligthe 231/2013 (Rialachan BCIM). Déanfar na rialacha sin a aisghairm agus
cuirfear Airteagal amhain ina n-ionad ina ndéanfar fordil maidir le hinfheisteoiri
institiideacha rialailte den uile chineal a bheidh i mbun gn6é i gcomhréir le foralacha
comhionanna cuichdirithe an Aontais Eorpaigh i dtaobh an dichill chui. Maidir le GCUIanna,
ni bhaineann aon rialacha maidir leis an dicheall cui leo siud go féill: mar sin féin, ta de
chumhacht ag an gCoimisiun glacadh le rialacha den chinedl sin (Airteagal 50a den Treoir
GCUI). Nil sin déanta fos aige ar an abhar go raibh de rin ag an gCoimisiun sin a chuimsiu sa
togra seo. Uime sin, cruthaitear sa togra seo ceanglais maidir le GCUI. Déantar ISSSGanna a
chuimsia freisin i gceanglais dichill chui an tionscnaimh. Cé nach raibh siud faoi réir na
rialacha sin go n-uige seo, is maith mar a thiocfadh a gcur fathu leis an da chuspoir seo a
leanas: an bainistiu riosca a fheabhsu i dtogra ISSSG2, agus creat comhchuibhithe a chruthu
d'infheisteoiri institidideacha.

I gcas urrasuithe STC, ba cheart d'infheisteoiri a ndicheall cui a dhéanamh na ceanglais STC a
chomhlionadh. O tharla nach tascaire ar thréithe riosca an urrdstichain iad na ceanglais STC,
is faoin infheisteoir féin atd sé a mheas cé na rioscai a bhaineann lena neamhchosaint féin ar
an suiomh urrdsuchain agus an iomchui an t-urrasd n6 an bhfuil sé oiritnach do riachtanais an
infheisteora.

Coinneail Riosca (Airteagal 4)

Nuair is é tionscndir, urraitheoir né iasachtdir bunaidh an urrdsaithe a choinnionn an riosca,
airithitear leis sin go mbionn ailinit leasa ann idir a leithéid sidd de ghniomhaithe agus
infheisteoiri.

Cé gur ann cheana do cheanglais coinneéla riosca i Rialachain a bhaineann go sonrach le
hearnalacha airithe (RCC, an Treoir S6cmhainneacht 11, an Rialachdn BCIM), is é an "modh
indireach” a Usaidtear iontu: ni bhionn an tionscnoir, an t-urraitheoir nd an t-iasachtoir
bunaidh faoi réir na gceanglas sin, ach faoin infheisteoir féin a bhionn sé a fhiosri an ag an
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tionscnoir, urraitheoir nd iasachtoir bunaidh atd an riosca & choinneéil. Fagann sin, afach,
ualach ar an infheisteoir ar an dbhar nach mbionn aon teacht direach aige ar an bhfaisnéis a
cheadddh do a leithéid de sheicedil a dhéanamh ar an gcéad dul sios.

Ar an abhar sin, déanann an togra seo ceanglas coinneala riosca, maille le hoibleagaid
tuairiscithe, a fhorchur go direach ar an tionscndéir, ar an urraitheoir n6 an ar iasachtoir
bunaidh. Cuirfidh sin ar chumas an infheisteora a sheiceail ar mhodh simpli an bhfuil aon
riosca coinnithe ag na heintitis. 1 gcas nach lonnaithe san Aontas Eorpach ata tionscndir,
urraitheoir nd iasachtéir bunaidh an urrusaithe, beidh an modh indireach i bhfeidhm go
hiomlan fos. Airitheoidh a leithéid sin de chur chuige go mbeidh cothrom iomaiochta le fail ar
an leibhéal domhanda. I gcomhréir le dli an Aontais Eorpaigh, ba cheart eisceachtai airithe a
dhéanamh i gcas ina ndéanann udarais phoibli go hairithe neamhchosainti urrstchain a rathu
go hiomlan, go neamhchoinniollach agus go neamh-inchdlghairthe. I gcas gur as foinsi poibli
a chuirtear tacaiocht ar fail, i bhfoirm rathaiochtai né eile, beidh gach foréil sa Rialachan seo
gan dochar do rialacha Statchabhrach.

Tugtar san aireamh freisin sa togra seo an moladh 6 UBE, eadhon go ndéanfai iamh ar IGb ba
IUb ar lar lena bhféadfai dul timpeall ar na ceanglais a bhaineann le cur chun feidhme an
chorais choinneéla riosca tri léirmhinit rd-scaoilte a thabhairt ar shainmhinit an téarma
“"tionscnoir”. Uime sin, chun criocha Airteagal 4, measfar nach féidir "tionscnoir" a thabhairt
ar eintiteas a bunaiodh mar sheilf thiomnaithe, é gan cuspoir cuimsitheach gno, agus gan de
chuspdir aige ach urrist a dhéanamh ar neamhchosainti. Mar shampla, ni mér é a bheith
d'acmhainn ag an eintiteas ag a bhfanfaidh leas eacnamdil an idirbhirt aon iocaiocht a dhlifi
air a dhéanamh as acmhainni nach mbaineann leis na neamhchosainti ata & n-urrdsu.

Rialacha Trédhearcachta (Airteagal 5)

Ceadaionn na rialacha trédhearcachta, a bhaineann le hurrdsuithe agus neamhchosainti
foluiteacha, don infheisteoir idirbhearta urrisichain a thuiscint, a mheas agus a chdimheas
seachas bheith i dtuilleamai an tri0 pdirti, mar at4d gniomhaireachtai ratala creidmheasa.
Cuireann siad ar chumas an infheisteora gniomh( mar infheisteoir stuama agus a dhicheall cui
a dhéanamh.

Airithitear sa togra seo go mbeidh ag an infheisteoir gach a dteastdidh d'fhaisnéis abhartha i
dtaca le hurrasuithe. Cuimsitear sa togra urrusuithe den uile chineal agus ta feidhm aige
maidir le hearnalacha éagsula. D'fhonn éascu a dheanamh ar (said na faisnéise ag an
infheisteoir agus Usaid an nochta ag an tionscoir, an urraitheoir agus na SSPEanna, glactar sa
togra seo leis an acquis faoi mar atd, ar cuid é de theimpléid nochta chaighdeénaithe. Toisc
nach gcuimsitear sna teimpléid sin gach uile dheighleog urrdsuchain, beidh teimpléid bhreise
le forbairt (e.g. don PTSB). Agus sin & dhéanamh, ni mdr cuichothromaiocht a aimsia idir
leibhéal na sonrai agus comhréireacht na gceanglas nochta.

Is ceart do thionscnoiri, urraitheoiri agus SSPEanna an fhaisnéis a sholathar gan srian
d'infheisteoiri, i dteimpléid chaighdeénaithe, agus sin ar shuiomh gréasain a shasaionn critéir
ar leith amhail riald ar chaighdean na sonrai agus leantnachas gno. Go praiticiuil, da ndéanfai
sin, d'fhéadfai tuairisc ar an bhfaisnéis seo a sheoladh chuig stéras sonrai amhail "An Stéras
Sonrai Eorpach”, ait a bhfuiltear ag tiomsu cheana féin, chun criocha inchailitheachta a
bhaineann le hoibriochtai athmhaoinithe de chuid Eurosystem, cuid mhor den chinedl seo
faisnéise. Déanfar an fhaisnéis a thuairisciu le teimpléid chaighdeanaithe, a d'fhéadfai a usaid
freisin chun fégra a dhéanamh i gcomhréir leis an Rialachan seo, agus, ar fheitheamh a
chriochnaithe, chuig suiomh gréasain na n-ionstraimi airgeadais struchtdrtha, i gcomhréir le
hAirteagal 8b de Rialachan an GRCIII. Ar aon chaoi, beidh de fhreagracht ar (darais innitla a
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airithio go ndéanfar faisnéis a sholéathar i gceart d'infheisteoiri agus go saséidh an suiomh
gréasain na saintréithe riachtanacha. Ba cheart d'UBE, i ndlithchomhar le hUEUM agus
UEAPC, dréachtchaighdedin theicnidla rialala a shonrG maidir leis na ceanglais a bheidh le
comhlionadh ag an suiomh gréasain ar a gcuirfear an fhaisnéis ar fail do shealbhdiri suimh
urrasuchain. Go sonrach, cuimseofar sna riachtanais sin struchtur rialachais maille le
neamshpleachas an tsuimh ghréasain, na rialacha mionsonraithe maidir le rochtain ar
fhaisnéis, na proisis inmheanacha lena n-airithitear stdinseacht agus slaine dhea-fheidhmidil
agus oibriochtdil an tsuimh, agus na préisis lena n-airithitear caighdean agus cruinneas na
faisneise.

Urrusu STC (Airteagail 6 go 13)

In Airteagail 6 go 13 atd na ceanglais a bhaineann leis an Urrasa Simpli Trédhearcach
Caighdeanaithe ("'STC").

Ni fhagann an "Caighdean STC" nach mbionn an t-urrGsu ata i gceist gan riosca, ach go
gcomhlionann an tairge critéir ar leith a chuirfidh ar chumas an infheisteora stuama
dhicheallaigh anailis a dhéanamh ar an riosca ata i gceist.

Dha chinedl ceanglas STC a bheidh ann: ceann a fhénfaidh d'urrasuithe fadtéarmacha agus
ceann eile a fhonfaidh d'urrtsuithe gearrthéarmacha (ABCP). Ach is cosuil le chéile, cuid
mhaith, na ceanglais sin. Ta na ceanglais nua sin bunaithe ar cheanglais at4 ann cheana sna
gniomhartha tarmligthe maidir le Cdéimheas Cumhdaigh Leachtachta (CCL) agus i
ngniomhartha Sécmhainneacht II, maidir le comhairle UBE agus caighdean an
CBMB-I0SCO. Beidh feidhm ag na ceanglais i ngach earnail airgeadais.

Urrasuithe ‘fiordhiolachain' amhain a cheadaitear a ainmnit mar STC leis an togra seo. | gcas
urrusu fiordhiolachain, déantar uinéireacht na neamhchosainti foluiteacha a aistrit chuig no a
shannadh go héifeachtach d'eintiteas eisitheora ar eintiteas sainchuspodireach urrdsuchain
(SSPE) é. | gcés urrusuithe sintéiseacha, ni dhéantar na neamhchosainti foluiteacha a aistriu
chuig eintiteas den chineal sin, ach ina ait sin déantar an riosca creidmheasa a bhaineann leis
na neamhchosainti foluiteacha a aistriu tri bhithin rathaiochta n6 conradh diorthach. Leis sin,
tugtar isteach riosca creidmheasa contraphairti breise agus castacht fhéideartha a bhaineann
go hairithe le hdbhar an chonartha diorthach. Ni dhearnadh go dti seo, ar bhonn idirndisiunta
(CBMB-I0SCO) né Eorpach (UBE), aon chritéir STC a leagan sios d'urrisuithe sintéiseacha.
Fagann seo nach leor faoi lathair a bhfuil de shoiléire ann maidir le cé na hurrisuithe
sintéiseacha ba cheart a aireamh mar STC na leis na coinniollacha faoina ndeanfai a leithéid.
Déanfaidh an Coimisitn an cheist seo a mheas a thuilleadh agus suil & coinnedil ar a mbeidh
ar siul ag na comhlachtai idirnaisitinta agus Eorpacha i dtaca leis an abhar seo. Déanfaidh sé a
mheas ar cheart an fhéidearthacht a bheith ann go ndéanfadh urrdsuithe sintéiseacha airithe a
d'fheidhmigh go maith le linn na géarchéime agus ata simpli trédhearcach caighdeanaithe,
ceanglais STC a shasamh. D'fhéadfadh cibé ionchur a thabharfadh UBE bheith ina chiinamh
ag an gCoimisiln agus é ag réiteach tograi beartais amach anseo. Ach féach go bhfuil earnail
ar leith d'idirbhearta FBManna ann, iad siad a tharlaionn i dteannta le scéimeanna arna rathd
ag Udarais phoibli n6 ag cisti poibli, a dtabharfar coir stuamachta STC déibh i gcomhréir le
RCC faoi choinniollacha airithe.

Tuairisciu agus nochtadh STC (Airteagal 14)

Is ceart do thionscnoiri, urraitheoiri agus SSPEanna araon an fhreagracht a ghlacadh maidir le
comhlionadh na gceanglas STC agus maidir le fogra a chur chuig UEUM le foilsiti ar an
suiomh gréasain acu. Airitheofar leis sin go nglacfaidh tionscndiri, urraitheoiri agus
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SSPEanna freagracht as a rd gur urrasi STC ata i gceist agus go bhfuil trédhearcacht sa
mhargadh. Is ar thionscnoiri agus urraitheoiri a bheidh an dliteanas i ndail le haon chaillteanas
n6 dochar a eascroidh, i gcomhréir le dli néisiinta an Bhallstait, as fograi michearta no
mithreoracha a dhéanamh. Ach mar sin féin, beidh ar infheisteoiri a ndicheall cui a dhéanamh
cé gur ceadmhach ddibh iontaoibh a chur san fhogra STC agus san fhaisnéis a chuirfidh an
tionscndir, urraitheoir agus SSPE ar fail i dtaca le comhlionadh na gceanglas STC. Mar éascu
ar an bprdiseas d'infheisteoiri agus tionscndiri agus SSPEanna, déanfaidh na hUdarais
Eorpacha Maoirseachta teimpléad a chruth( lena ndéanfar an measuna STC.

Maoirseacht (Airteagal 15-22)

D'fhonn an chobhsaiocht airgeadais a chosaint, muinin na n-infheisteoiri a airithiu, agus an
leachtacht a chothu, is den riachtanas go ndéanfai maoirseacht cheart éifeachtuil ar mhargai
an urrdsaithe. Chuige sin, éilitear sa togra seo go ndéanfaidh na Ballstait Gdarais innidla a
ainmnil i gcomhréir leis na gniomhartha dlithidla atd ann faoi lathair i dtaca le hearndil na
seirbhisi airgeadais. Faoi mar atd faoi lathair i ndli an Aontais, i dtaca lena mbaineann le
comhlionadh an Airteagail ar an dicheall cui, is iad na Ballstait féin ba cheart an t-Gdaras
innidil a bhainfidh leis an infheisteoir institilideach &bhartha a ainmnid. Ba cheart na
cumhachtai sin a dheonaitear d6 i gcomhréir leis an reachtaiocht dbhartha a bhaineann le
seirbhisi airgeadais a bheith ag an maoirseoir. Maidir le maoirseacht i gcas Airteagail 4 go 14,
i gcas ina bhfuil na pairtithe ata i gceist & rialt i gcomhréir leis an reachtaiocht a bhaineann le
seirbhisi airgeadais an Aontais, ba cheart do na Ballstéit féin an t-udaras innidil a bhainfidh
leis an eintiteas rialaithe abhartha a ainmnid. Mar shampla, nuair is institidid chreidmheasa ata
i gceist, ba cheart do na Ballstait féin an maoirseoir baincéireachta abhartha a ainmnid. Méas
institiuid chreidmheasa thabhachtach de réir Rialachan (AE) Uimh. 1024/2013 ata i gceist, ba
cheart an Sasra Aonair Maoirseachta a ainmnid. | gcas nach bhfuil an pairti ata i gceist a rialu
i gcomhréir leis an reachtaiocht a bhaineann le seirbhisi airgeadais an Aontais, SSPE mar
shampla, is ceadmhach do na Ballstait féin a chinneadh cén t-Gdaras a bheidh ina Udaras
inniuil. Ar an doéigh seo, déantar socruithe maoirseachta an togra seo a thabhairt i gcomhréir, a
mhéid is féidir, leis na socruithe a bhi ann go dti seo. Maidir le heintitis nach bhfuil fos & riald
i gcomhréir le dli an Aontais, ni mér do na Ballstait Gdaras inniGil amhain ar a laghad a
ainmnid.

Ba cheart do na Ballstait na cumhachtai maoirseachta, imscridaitheachta agus smachtbhannai
is gnach a bheith ar fail i gcomhréir leis an reachtaiocht dbhartha Eorpach a bhaineann le
seirbhisi airgeadais a dheond do na hadarais inniula.

O tharla gur gniomhaiocht trasteorann a bhionn i gceist le margadh an urrdsuithe, is den
fhiorthabhacht go mbeidh comhoibrit ann idir na hadarais innitla agus na hUEManna. Is den
bhunriachtanas go mbeidh malartu faisnéise, comhoibril i gcas gniomhaiochtai maoirseachta
agus comhordu cinnteoireacht ar bun.

D'fhonn 1éirmhinid comhsheasmhach agus comhthuiscint ar cheanglais STC i measc na
n-tdaras innidil a airithid, is ceart dUBA, UEUM agus EIOPA obair na n-tdaras inniil sna
hearnélacha airgeadais a chomhordu agus aon cheisteanna praiticitla da dtiocfaidh i gceist i
dtaca le hurraGsuithe STC a mheas. Go sonrach, féadfaidh siad a gcuid oibre a chomhordu
laistigh de chreat Chomhchiste na nUdaras Maoirseachta Eorpach. D'fhéadfadh proiseas
Ceisteanna agus Freagrai cur chun feidhme an Rialachain seo ag rannphairtithe an mhargaidh
agus ag Udarais inniula a éascu.

| bhfianaise an tionchair a bheidh ag aicmit STC ar laimhseail caipitil tairgi den chineal sin,
teastaionn roinnt rialacha ar leith. Mar shampla, tharlodh go ndéanfadh dha Bhallstat dhifritla
infheistit san aon urrast STC amhain i mBallstat eile. Tharlédh go gcinnfeadh an t-udaras
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innidil ba mhaoirseoir ar an gcéad &rachasoir ndr shésaigh an ionstraim urrisdchain na
ceanglais STC, ach gurb é a mhalairt de thuairim a bheadh ag an udaras innidil ba mhaoirseoir
ar an &rachasoir eile. D& leanfai den chineal seo iompair agus gan péirtithe difritla in ann
teacht ar aon fhocal, ni maith a rachadh sé do chail an STC mar chur chuige, ionas gur
arbatraiste rialala a thiocfadh d& bharr.

D'fhonn a airithitu gur cur chuige inchreidte a bheidh ann don urrdsu STC, gheofar sa togra
rialacha dbhartha ar leith. | gcés go bhfuil fianaise ag udaras innidil go bhfuil fogra STC
micheart né mithreorach déanta ag tionscnoiri, urraitheoiri agus SSPEanna, ba cheart dé
UEUM, UBE n6 UEAPC, maille leis na hidarais innitla sa Bhallstat da mbaineann, a chur ar
an eolas laithreach bonn leis an scéal a phlé. | gcas nach féidir leo teacht ar aon fhocal, ba
cheart idirghabhail cheangailteach a bheith ann i gcomhréir leis an Rialachan UEUM.

Leasuithe ar ghniomhartha dlithidla eile (Airteagail 23 go 27)

Déantar le hAirteagail 24 go 27 roinnt Airteagal as gniomhartha dlithidla eile a leasu, go
sonrach Treoir GCUI, an Treoir S6cmhainneacht Il, Rialachdan CRA, Treoir AIFM agus
EMIR. Té& na leasuithe sin riachtanach mar léiriu ar chruth( creat urrisichain comhchuibhithe
mar chuid den togra seo. Ar an abhar sin, ni mér roinnt de na foralacha a aisghairm no a leasu.
Beidh feidhm acu go ndéantar na foralacha abhartha ata sna gniomhartha tarmligthe sin a
bunaiodh ar na Treoracha agus Rialachédin seo a aisghairm. Baineann sin go sonrach le
foralacha Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 625/2014 6n gCoimisiin®®, Airteagail 254 go 257
den Ghniomh tarmligthe Séchmhainneacht 11, Airteagail 50 go 56 den Rialachan BCIM™
agus le foralacha Rialachan Tarmligthe 6n gCoimisitn (AE) Uimh. 2015/3%. Is ar bhonn an
Rialachain Urrdsuchain (arna ghlacadh) a ghlacfaidh an Coimisidn na leasuithe nach mor a
chur ar na gniomhartha tarmligthe sin.

Forailtear sna leasuithe a cuireadh ar EMIR nach mbeidh conarthai diorthach thar an gcuntar a
chuirfear i gcrich ag Eintiteas Bannai Cumhdaithe né ag Eintiteas Sainchuspoireach
Urrdsuchain faoi réir na hoibleagaide imréitigh ar an gcoinnioll go gcomhlionfar
coinniollacha ar leith. Ta bonn cirt leis an dioldine ar an &bhar gur creiditnai urraithe gach
contraphdirti i gconarthai diorthach ata faoi bhanna cumhdaithe, agus ar an abhar go
bhféadfadh sé go ndearnadh socruithe urrdsuchain agus cosaint leordhéthanach ar riosca
creidmheasa contraphairtithe cheana féin. | gcas den chinedl sin, da gcaiti an t-imréiteach a
dhéanamh go larnach, tharl6dh dublail ar na teicnici maolaithe riosca ionas go gcuirfi as, da
bharr sin, do struchtur an urrdsaithe. lonas go mbeadh ar chumas UEManna na dalai agus na
coinniollacha is bonn cirt le dioldine ar cheanglais imréitigh agus éarlaisithe EMIR a
sholathar do lucht eisithe urrdsuithe STC is ea a ceapadh na foralacha sin.

Gné an triu tir

18 Gniomh Tarmligthe 6n gCoimisiin (AE) Uimh. 625/2014 dar data 13 Marta 2014 lena ndéantar
forlionadh ar Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle tri
chaighdeain theicnitla rialdla lena sonraitear na riachtanais a bhaineann leis an tionscnoir, an
urraitheoir, an iasacht6ir bunaidh agus institiGidi tionscndra i dtaca le neamhchosainti ar riosca
creidmheasa aistrithe (10 L 174, 13.6.2014, p. 16-25).

19 Rialachan Tarmligthe 6n gCoimisiun (AE) Uimh. 231/2013 an 19 Nollaig 2012 lena bhforliontar
Treoir 2011/61/AE & Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le dioldinti, coinniollacha
ginearalta oibriochta, taisci, giarail, trédhearcacht agus le maoirseacht (10 L 83, 22.3.2013, Igh 1-95).

0 Rialachan Tarmligthe 6n gCoimisiin (AE) Uimh. 2015/3 an 30 Me&n Fomhair 2014 lena bhforliontar
Rialachan (AE) Uimh. 1060/2009 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le caighdeain
theicnidla rialdla i dtaca le nochtadh i gcés ionstraimi airgeadais struchtlraithe (10 L 2, 6.1.2015,
Igh 57-119).
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Go bunusach, is é a dhéanann an togra seo coras a sholathar don urrasu i gcas gurb i an trid tir
atd i gceist. Is ceadmhach d'infheisteoiri institilideacha de chuid an Aontais Eorpaigh
infheistil a dhéanamh in urrdsuithe lasmuigh den Aontas. Beidh orthu a ndicheall cui a
dhéanamh direach mar a dhéanfai i gcas urrlsuithe laistigh den Aontas, ar a n-airitear
feachaint an bhfuiltear ag coinnedil an riosca, agus féachaint ar chuir an tionscnoir, an
t-urraitheoir agus an SSPE an fhaisnéis abhartha ar fad ar fail. Ina theannta sin, is ceadmhach
d'urrdsuithe nach as na Aontas Eorpach iad na ceanglais STC a chomhlionadh, agus is
ceadmhach don tionscndir, don urraitheoir agus don SSPE fégra STC a chur faoi bhraid
UEUM de bhun Airteagal 8. Nil aon cheanglas ann gur san Aontas Eorpach a bheadh na
neamhchosainti foluiteacha lonnaithe.
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2015/0226 (COD)
Togra le haghaidh
RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

lena leagtar sios rialacha comhchoiteanna maidir le hurrisu agus lena mbunaitear creat
Eorpach maidir le hurrasu simpli trédhearcach caighdeanaithe agus lena leasaitear
Treoracha 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/AE, Rialachan (CE) 1060/2009 agus
Rialachan (AE) Uimh. 648/2012

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmid an Aontais Eorpaigh, agus go héirithe Airteagal 114
de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitn Eorpach,

Tar éis ddibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisiunta,
Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa?*,

Ag gniomhu déibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach,

De bharr an méid seo a leanas:

(1) Baineann urrust le hidirbhearta a chuireann ar chumas iasachtora — instititid
chreidmheasa de ghnath — athmhaoinid a dhéanamh ar thacar iasachtai né
neamhchosainti amhail iasachtai le haghaidh maoin dhochorraithe, léasanna
gluaistean, iasachtai tomhaltdiri n6 cartai creidmheasa, tri urrdis intradala a dhéanamh
diobh. Déanann an t-iasachtoir comhthiomsu agus athphacaistid ar phunann da
iasachtai, agus déanann sé iad a eagrd i gcatagdiri éagsula riosca le haghaidh
infheisteoiri éagsula, rud a thugann rochtain d'infheisteoiri ar infheistiocht in iasachtai
agus i neamhchosainti eile nach mbeadh rochtain dhireach acu orthu de ghnéth.
Gintear torthai d'infheisteoiri 0 shreafai airgid na n-iasachtai foluiteacha.

2 Sa Phlean Infheistiochta don Eoraip a cuireadh i lathair an 26 Samhain 2014, d'fhégair
an Coimisitn go raibh sé ar intinn aige margai urrdsichain d'ardchaighdeéan a atosu,
gan na botuin a rinneadh roimh an ngéarchéim airgeadais in 2008 a dhéanamh an
athuair. Is cuid d'Aontas na Margai Caipitil € margadh urrusaithe simpli trédhearcach
caighdeanaithe a fhorbairt, rud a thugann tacaiocht do phriomhchuspéir an
Choimisiuin poist a chruthd agus filleadh ar an bhfas inbhuanaithe.

3) Nil sé ar intinn ag an Aontas Eorpach lagl a dhéanamh ar an gcreat dlithidil a cuireadh
i bhfeidhm tar éis na géarchéime airgeadais chun dul i ngleic leis na rioscai a
bhaineann le hurrisu casta, teimhneach rioscuil. Ta sé rithabhachtach go n-airitheofar
go nglacfar rialacha chun idirdheald nios fearr a dhéanamh idir tairgi simpli
trédhearcacha caighdeanaithe agus ionstraimi casta, teimhneacha rioscula agus creat
stuamachta ata nios iogaire 6 thaobh riosca de a chur i bhfeidhm.

2 I0C,,Ich..
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(4)
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(6)

(")

(8)

(9)

T4 an t-urrdst ina chuid thabhachtach de mhargai airgeadais dea-fheidhmitheacha.
Bealach tdbhachtach € urrrisd dea-struchtartha chun foinsi cistiichain a éagsuld agus
chun riosca a shannadh ar bhealach nios éifeachtila laistigh de chéras airgeadais an
Aontais. Fagann sé go mbeidh daileadh nios leithne ar riosca na hearnala airgeadais
agus féadfaidh sé cabhri le clair chomhardaithe tionscnéra a ghlanadh d'fhonn gur
féidir iasachtl breise a dhéanamh sa gheilleagar. Ar an iomlan, féadfaidh sé
éifeachtllacht sa chéras airgeadais a fheabhs( agus deiseanna infheistiochta breise a
chur ar fail. Féadfaidh urrasd nasc a chruthu idir institididi creidmheasa agus margai
caipitil a rachaidh chun tairbhe indireach do ghndthai agus saordnaigh (tri, mar
shampla, iasachtai agus cistid gn6é nios saoire, creidmheasanna do mhaoin
dhochorraithe agus céartai creidmheasa).

Chun creat stuamachta maidir le hurrdsuithe simpli trédhearcacha caighdeanaithe
('STC'") atd nios iogaire 6 thaobh riosca a bhund is ga don Aontas urrist STC a
shainmhinit go soiléir, mar sa chas nach ndéanfar amhlaidh bheadh an laimhseail
rialala nios iogaire 6 thaobh riosca ar fail d'institititiidi creidmheasa agus comhlachtai
arachais i gcas urrdsuithe de chinealacha éagsula i mBallstait éagsula. Bheadh
michothrom iomaiochta agus arbatréiste rialala mar thoradh air sin.

Is iomchui, i gcomhréir leis na sainmhinithe ata ann cheana i reachtaiocht earnala an
Aontais, sainmhinithe a sholathar maidir le priomhchoincheapa urrustichain. Go
héairithe, ta ga le sainmhinia soiléir, uilechuimsitheach ar urrisd chun aon idirbheart n6
scéim a chumhdach lena ndéantar trainsiu ar riosca creidmheasa a bhaineann le
neamhchosaint n6 le comhthiomsi neamhchosainti. Maidir le neamhchosaint lena
gcruthaitear oibleagaid iocaiochta diri le haghaidh idirbheart né scéim a Gséidtear chun
socmhainni fisicitla a mhaoinit n6 a oibriu, nior cheart go measfai go bhfuil si ina
neamhchosaint ar urrasd, fit i gcés oibleagaidi iocaiochta de shinsearacht éagsuil ag
an idirbheart né ag an scéim.

Ta go leor oibre déanta cheana féin ar an leibhéal idirndisiinta agus ar an leibhéal
Eorpach araon chun urrdsu STC a shainaithint agus i Rialachan Tarmligthe (AE)
2015/61% agus i Rialachan Tarmligthe (AE) 2015/35%, leagadh sfos critéir cheana féin
maidir le hurrasu simpli trédhearcach caighdeanaithe chun crioch sonraithe, lena
mbaineann cur chuige stuamachta ata nios iogaire 6 thaobh riosca de.

Bunaithe ar na critéir ata ann cheana, ar chritéir BCBS-IOSCO a glacadh an
23 1Gil 2015 maidir le hurrdsu simpli trédhearcach inchomparaide a shainaithint agus
go hairithe ar Comhairle UBE maidir le hurrasi cailitheach a foilsiodh an 7 Iil 2015,
t4 sé rithabhachtach sainmhinil ginearalta ar urrdsu STC a leagan sios a bheidh
infheidhme trasna na n-earnalacha.

Nior cheart cinealacha éagsula cur chuige a bheith ann ar fud an Aontais Eorpaigh mar
thoradh ar na critéir STC a chur chun feidhme. Chruthédh cinealacha eagsula cur
chuige mar sin bacainni féideartha d'infheisteoiri trasteorann tri iallach a chur orthu
glacadh le mionsonrai chreata na mBallstat, rud a bhainfeadh an bonn de mhuinin na
n-infheisteoiri as na critéir STC.
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Rialachan Tarmligthe én gCoimisitn an 10 Deireadh Fémhair 2014 chun forlionadh a dhéanamh ar
Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 maidir le ceanglas maidir le cumhdach leachtachta le haghaidh
InstitiGidi Creidmheasa (10 L 11, 17.1.2015, Ich 1).

Rialachan Tarmligthe 6n gCoimisiin (AE) 2015/35 an 10 Deireadh Fomhair 2014 lena ndéantar
forlionadh ar Threoir 2009/138/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le dul i mbun
ghné an arachais agus an atharachais, agus leandint den ghné sin (Sécmhainneacht 1) (10 L 12,
17.1.2015, Ich. 1).
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Ta sé rithabhachtach go n-oibreoidh Gdaréis innitla i ndluthchomhar le chéile chun
comhthuiscint comhsheasmhach ar na ceanglais STC ar fud an Aontais a airithit agus
chun dul i ngleic le ceisteanna léirithe a d'fhéadfadh a bheith ann. I bhfianaise an
chuspora sin ba cheart do na tri Udaras Eorpacha Maoirseachta, i gcreat Chomhchiste
na n-Udaras Eorpach Maoirseachta, a gcuid oibre agus obair na n-udaréas innidil a
chomhordd chun comhsheasmhacht trasearnala a airithid agus chun measind a
dhéanamh ar cheisteanna praiticitla a d'fhéadfadh teacht chun cinn maidir le
hurrasuithe STC. Agus é sin & dhéanamh, ba cheart tuairimi rannphairtithe sa
mhargadh a iarraidh chomh maith agus iad a chur san aireamh a mhéid is féidir. Ba
cheart toradh an phlé sin a chur ar fail go poibli ar shuiomhanna gréasain na n-Udarés
Eorpach Maoirseachta d'fhonn cabhrd le tionscnoiri, urraitheoiri, SSPEanna agus
infheisteoiri measinu a dhéanamh ar urrGsuithe STC sula ndéanfar eisidint no
infheistit i suiomhanna den chineél sin. Bheadh sasra comhordaithe den chineél sin
tabhachtach go hairithe sa tréimhse roimh chur chun feidhme an Rialachain seo.

Ni amhdin go mbeadh an t-infheisteoir gan chosaint ar rioscai creidmheasa na
n-iasachtai foluiteacha né na neamhchosainti foluiteacha mar thoradh ar infheistiocht a
dhéanamh in urrdsuithe né neamhchosaint orthu, ach d'fhéadfadh rioscai eile amhail
rioscai gniomhaiochta, riosca de bharr samhaltd, riosca dlithidil agus oibriochtuil,
riosca contraphdirti, seirbhisit ar riosca, riosca leachtachta, riosca comhchruinnithe
agus rioscai de chineal oibriochtuil a bheith mar thoradh ar phroiseas struchtdraithe
urrbsuithe. D& bhri sin, ta sé rithabhachtach go mbeidh infheisteoiri institiideacha
faoi réir ceanglais chomhréireacha maidir le dicheall cui lena airithitear go ndéanann
siad measunu mar is ceart ar na rioscai a bhaineann le gach cineél urrdsichain, chun
tairbhe na n-infheisteoiri deiridh. Mar sin, ma dhéantar dicheall cui is féidir muinin sa
mhargadh a fheabhsi chomh maith le muinin idir tionscnoiri, urraitheoiri agus
infheisteoiri aonair a fheabhsl. Is ga go ndéanfaidh infheisteoiri dicheall cui mar is
iomchui maidir le hurrasuithe STC. Is féidir leo iad féin a chur ar an eolas leis an
bhfaisnéis a nochtann na pairtithe urrasdchain, go hairithe an fégra STC agus an
fhaisnéis ghaolmhar a nochtar sa chomhthéacs seo, faisnéis ar cheart an fhaisnéis
iomchui go I€éir a chur ar fail d'infheisteoiri maidir le conas a chomhliontar critéir STC.
Ba cheart infheisteoiri institiideacha a bheith in ann brath go hiomchui ar an bhfégra
STC agus ar an bhfaisnéis ata nochtaithe ag an tionscnair, an urraitheoir agus an SSPE
maidir le cé acu a chomhlionann urrdsu ceanglais STC né nach gcomhlionann.

Ta sé tabhachtach go ndéanfar ailinit ar leasanna tionscnoiri, urraitheoiri agus
iasachtdiri bunaidh lena ndéantar urruis intrddala de neamhchosainti agus infheisteoiri.
Chuige sin, ba cheart don tionscnair, urraitheoir no iasachtéir bunaidh leas suntasach a
choinnedil i neamhchosainti foluiteacha an urrdsichain. T4 seé tdbhachtach da bhri sin
go gcoinneoidh na tionscndiri n6 na hurraitheoiri glan-neamhchosaint eacnamaioch
abhartha ar na rioscai foluiteacha ata i gceist. | dtéarmai nios ginearalta, nior cheart
idirbhearta urrisichain a struchturd sa chaoi go ndéanfar cur i bhfeidhm an cheanglais
choinneéla a sheachaint. Ba cheart an ceanglas sin a bheith infheidhme i ngach cés ina
bhfuil substaint eacnamaioch urrdschain infheidhme, is cuma cén struchtuir dhlithidla
no ionstraimi dli a Usaidtear. Ni g4 go ndéanfai an ceanglas coinneéla a chur i
bhfeidhm nios mé na aon uair amhain. | gcas aon urrdsuchain ar leith, is leor gan ach
an tionscndir, an t-urraitheoir nd an t-iasachtoir bunaidh a bheith faoi réir an
cheanglais. Mar an gcéanna, i gcas ina bhfuil suiomhanna urrdsichain eile ina
neamhchosainti foluiteacha in idirbhearta urrdsichain, nior cheart an ceanglas
coinneéla a chur i bhfeidhm ach maidir leis an urrusa até faoi réir na hinfheistiochta.
Léirionn an fogra STC d'infheisteoiri go bhfuil na tionscndiri ag coinnedil
glan-neamhchosaint eacnamaioch abhartha ar na rioscai foluiteacha. Ba cheart
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eisceachtai airithe a dhéanamh i gcasanna ina ndéanann udardis phoibli go hairithe
neamhchosainti urrdsuchain a rathi go hiomlan, go neamhchoinniollach agus go
neamh-inchilghairithe. | gcés tacaiocht 6 fhoinsi poibli a chuirtear ar fail i bhfoirm
rathaiochtai no6 i bhfoirm eile, ta gach foréil sa Rialachan seo gan dochar do rialacha
maidir le Statchabhair.

Braitheann an cumas a bhionn ag infheisteoiri dicheall cui a dhéanamh agus da bharr
sin measunu feasach a dhéanamh maidir le creidmheasa ionstraim urrtstchain ar leith
ar an rochtain ata acu ar fhaisnéis maidir leis na hionstraimi sin. Bunaithe ar an acquis
atd ann cheana, ta sé tabhachtach coéras cuimsitheach a chruthu a thabharfaidh rochtain
d'infheisteoiri ar an bhfaisnéis iomchui go léir thar shaolré iomlan na n-idirbheart agus
chun curaimi tuairiscithe tionscnoiri, urraitheoiri agus SPPEanna a laghdd agus chun
rochtain leantnach agus saor ar fhaisnéis maidir le hurrisa a éascu d'infheisteoiri.

Ba cheart do thionscnoiri, urraitheoiri agus SSPEanna na sonrai dbhartha go 1éir a chur
ar fail sa tuarascail don infheisteoir maidir leis an gcailiocht chreidmheasa agus
feidhmid neamhchosainti foluiteacha, lena n-airitear sonrai a chuirfidh ar chumas
infheisteoiri failli agus mainneachtain féichitnaithe foluiteacha, athstruchturu fiachais,
maitheamh fiachais, staonadh, athcheannach, sos iocaiochta, caillteanais, dearbhuithe
go bhfuil fiachas neamhthuillmheach, gnotha agus leigheasanna eile maidir le
feidhmid socmhainni i gcomhthiomsd neamhchosainti foluiteacha a aithint. Ba cheart
sonrai maidir leis na sreafai airgid 6 neamhchosainti foluiteacha agus ¢ dhliteanais
isidint an urrdsuchain, lena n-airitear nochtadh ar leithligh ioncam agus eisiocaiochtai
an tsuimh urrdasdchain, .i. priomhshuim sceidealaithe, Us sceidealaithe, priomhshuim
réamhioctha, Us thar téarma agus tailli agus muirir agus sonrai faoi shart aon séasra
tionscnaimh a leanfaidh athruithe ar an tosaiocht maidir le hiocaiocht n6 athsholathar
contraphairtithe uathu chomh maith le sonrai maidir le méid agus cineal an
fheabhsuithe creidmheasa ar fail do gach trainse a bheith ar fail chomh maith sa
tuarascail don infheisteoir. Ce gur fheidhmigh urrdsuithe atd simpli trédhearcach
caighdeanaithe go maith roimhe seo, ni chiallaionn comhlionadh aon cheanglais STC
go bhfuil an suiomh urrdstchain saor ¢ rioscai, na ni léirionn sé aon rud faoi céiliocht
an chreidmheasa is bun leis an urrasu. Ina ionad sin, ba cheart go dtuigfi as go léirionn
sé go mbeidh infheisteoir stuama agus dicheallach in ann anailis a dhéanamh ar na
rioscai a bhaineann leis an urrdsu. Ba cheart dha chineél ceanglais STC a bheith ann:
ceann amhain i gcomhair urrdsuithe fadtéarmacha agus ceann eile i gcomhair
urrusuithe gearrthéarmacha (ABCP), ar ceart iad a bheith faoi réir ceanglais
chomhchostla den chuid is m6 lena mbeidh coigeartuithe ar leith chun gnéithe
struchtdracha an da dheighleog margaidh sin a léirid. Feidhmionn na margai seo go
éagsuil le chéile agus braitheann clair ABCP ar roinnt idirbheart ABCP, ar idirbhearta
de neamhchosainti gearrthéarmacha iad is ga a athsholathar nuair a aibionn siad. Ina
theannta sin, ni mor go léirionn critéir STC rol sonrach an urraitheora ata ag cur
tacaiocht leachtachta ar fail do na cainéil ABCP

Leis an togra seo ni cheadaitear ach urrasuithe ‘fiordhiolachéin' a ainmnit mar STC. |
gcas urrust fiordhiolachain, déantar Ginéireacht na neamhchosainti foluiteacha a
aistrid n6 a shannadh go héifeachtach chuig eintiteas eisitheora ar -eintiteas
sainchuspoireach urrdsuchain (SSPE) é. Nior cheart aistrid na neamhchosainti
foluiteacha chuig an SSPE a bheith faoi réir dianfhoralacha aisghldmtha i gcas ina
bhfuil an diolt6ir docmhainneach. Ar na dianfhoralacha aisghlamtha aireofar foralacha
faoinar feidir le leachtaitheoir an dioltéra diol na neamhchosainti foluiteacha a
neamhbhailit ar an mbonn amhain gur cuireadh i gcrich € laistigh de thréimhse airithe
roimh dheimhnid dhécmhainneacht an dioltéra n6 foralacha faoinar féidir leis an
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SSPE neamhbhailit den chineél sin a chosc i gcés inar féidir leis a chrutht nach raibh
sé ar an eolas faoi dhocmhainneacht an dioltéra trdth an diola, ach ni ga na
dianfhoralacha sin a bheith teoranta déibh sin amhain.

I gcés urrdsuithe nach 'fiordhiolachan' iad, ni dhéantar na neamhchosainti foluiteacha a
aistrit chuig eintiteas eisitheora den chinedl sin, ach ina ait sin déantar an riosca
creidmheasa a bhaineann leis na neamhchosainti foluiteacha a aistrid tri bhithin
conradh diorthach né rathaiochtai. Leis sin tugtar isteach riosca creidmheasa
contraphdirti breise agus castacht fhéideartha a bhaineann go hairithe le habhar an
chonartha diorthach. Go dti seo, ni ann d'aon anailis ar an leibhéal idirnaisianta n6 ar
leibhéal an Aontais ata leordh6thanach chun critéir STC le haghaidh na gcinealacha
ionstraimi urrtsichain sin a aithint. Bheadh ga sa todhchai le measind maidir le cé
acu ata roinnt urrdsuithe sintéiseacha a d'fheidhmigh go maith le linn na géarchéime
airgeadais agus ata simpli trédhearcach caighdeanaithe i dteideal mar sin a bheith
cailithe mar STC, Ar an mbonn sin, déanfaidh an Coimisiun measunu maidir le ar
ceart urrusuithe nach ‘fiordhiolachan' iad a chumhdach faoin ainmnit STC i dtogra
amach anseo.

Ba cheart na neamhchosainti foluiteacha a aistriodh 6n diolt6ir chuig an SSPE critéir
inchéilitheachta a chomhlionadh atd sainithe go soiléir agus nach gceadaionn
bainistiocht punainne ghniomhach na neamhchosainti sin ar bhonn roghnach. |
bprionsabal, nior cheart ionadi neamhchosainti a sharaionn uirill agus barantai a
mheas mar bhainistiocht punainne ghniomhach.

Chun a éirithiu go ndéanfaidh infheisteoiri dicheall cui stoinsithe agus chun measunu
ar rioscai foluiteacha a éascu, ta sé tdbhachtach go mbeidh idirbhearta urrastchain
bunaithe ar chomhthiomsuithe neamhchosainti ata aonchineélach 6 thaobh an chineéil
socmhainne de, amhail comhthiomsuithe iasachtai cénaithe, comhthiomsuithe
iasachtai trachtéla, léasanna agus saoraidi creidmheasa do ghnothais sa chatagoir
céanna chun caiteachas caipititil n6 oibriochtai gné a mhaoinid, comhthiomsuithe
iasachtai gluaistedin agus léasanna chuig iasachtaithe né léasaithe no iasachtai agus
comhthiomsuithe saoraidi creidmheasa chuig daoine aonair chun criocha tomhaltais
phearsanta, clainne no teaghlaigh.

T& sé rithabhachtach go ndéanfar atarli samhlacha ar samhlacha 'tionscain agus dail'
go bunusach iad a chosc. | gcadsanna mar sin cuireann iasachtoiri beartais frithgheallta
ata easnamhach agus lag i bhfeidhm agus creidmheasanna & ndeont acu mar go bhfuil
a fhios acu cheana féin gur le trit pairtithe a dhioltar na rioscai lena mbaineann faoi
dheireadh. Ar an gcaoi sin, ba cheart na neamhchosainti at& le hurrtsa a thionscnamh i
ngnathchdrsai gné an tionscnéra nd an iasachtéra bunaidh de bhun caighdeain
fhrithgheallta atd chomh dian céanna ar a laghad leis na caighdeéin a chuireann an
tionscnoir no an t-iasachtoir bunaidh i bhfeidhm trath a dtionscnaitear neamhchosainti
comhchosula nach ndearnadh urrdst orthu. Ba cheart athruithe &bhartha i gcaighdedin
frithgheallta a nochtadh ina n-iomlaine d'infheisteoiri féideartha. Ba cheart a dhéthain
taithi a bheith ag an tionscndir né ag an iasachtéir bunaidh i neamhchosainti ata cosuil
leo sitd a ndearnadh urrdsu orthu. | gcas urrdsuithe ar iasachtai conaithe na
neamhchosainti foluiteacha, maidir leis an gcomhthiomsu iasachtai, nior cheart aon
iasacht a bheith ina cuid de a cuireadh ar an margadh agus a frithghealladh ar an
mbonn gur cuireadh in iul don iarrataséir ar iasacht, n6 d'idirghabhalaithe nuair is
infheidhme, go bhféadfadh sé nach mbeadh an fhaisnéis a cuireadh ar fail fioraithe ag
an iasachtoir. Ba cheart an measunu ar acmhainneacht creidmheasa an iasachtai, nuair
is infheidhme, na ceanglais a chomhlionadh ata leagtha amach i dTreoir 2014/17/AE
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nd Treoir 2008/48/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle n6é ceanglais
choibhéiseacha i dtril tiortha.

| gcés ina dteastaionn @ thionscndiri, urraitheoiri agus SSPEanna an t-ainmnit STC a
Usaid ar a gecuid urrasuithe, ba cheart déibh a chur in iul d'infheisteoiri, Gdarais innitla
agus UEUM go gcomhlionann an t-urrdst na ceanglais STC. Ba cheart d'UEUM é a
fhoilsit ina dhiaidh sin ar liosta idirbheart a chuirfear ar fail ar a shuiomh gréasain
chun criocha faisnéise. Ni chiallaionn eisiGint urrdsichain ar liosta UEUM
d'urrisuithe STC fdgraithe go bhfuil sé deimhnithe ag UEUM n6 ag Udarais innidla
eile go gcomhlionann an t-urrGsi na ceanglais STC. Is iad na tionscndiri, na
hurraitheoiri agus na SSPEanna amhain atd freagrach as comhlionadh na gceanglas
STC. Airitheofar leis sin go nglacann tionscndiri, urraitheoiri agus SSPEanna
freagracht as a rd gur urrdsu STC atad ann agus go bhfuil trédhearcacht sa mhargadh.

I gcés nach gcomhlionann urrdst na ceanglais STC a thuilleadh, ba cheart don
tionscnair, don urraitheoir agus don SSPE é sin a chur in iGl d'UEUM laithreach. Ina
theannta sin, i gcas inar fhorchuir Gdaras innidil smachtbhannai riarachain n6 bearta
feabhais maidir le hurrtsa ar fograiodh go raibh sé STC, ba cheart don Gdaréas innidil
sin € sin a chur in iul d'UEUM laithreach ionas € a bheith san aireamh ar liosta na
bhfograi STC a cheadaionn d'infheisteoiri a bheith ar an eolas faoi smachtbhannai den
chinedl sin agus faoi iontaofacht fograi STC. Mar sin, is le leas tionscndiri, urraitheoiri
agus SSPEanna fograi dea-mhachnaithe a dhéanamh de bharr iarmhairti clu.

Ba cheart d'infheisteoiri a ndicheall cui féin a dhéanamh ar infheistiochtai i gcomhréir
leis na rioscai a bhaineann leo ach ba cheart iad a bheith in ann brath ar na fograi STC
agus ar an bhfaisneis a chuir an tionscnoir, an t-urraitheoir agus an SSPE ar fail maidir
le comhlionadh STC.

D'fhéadfadh go mbeadh péirtiocht trit pairtithe maidir le comhlionadh urrdsuchain leis
na ceanglais STC a sheicedil cabhrach d'infheisteoiri, tionscndiri, urraitheoiri agus
SSPEanna agus d'fheddfadh sé cur le muinin i margadh na n-urrdsuithe STC. Mar sin
féin, ta sé rithabhachtach go ndéanfaidh infheisteoiri a measunu féin, go nglacfaidh
siad freagracht as a gcinnti infheistiochta féin agus nach mbraithfidh siad go
meicnioch ar thrit pairtithe den chineal sin.

Ba cheart do na Ballstadit udardis innidla a ainmnid agus na cumhachtai
smachtbhannai, imscradaitheacha agus maoirseachta riachtanacha a thabhairt doibh.
Ba cheart, i bprionsabal, smachtbhannai agus bearta leastichain a fhoilsid. Os rud é go
bhféadfadh infheisteoiri, tionscnairi, urraitheoiri, iasachtoiri bunaidh agus SSPEanna
bheith bunaithe i mBallstéit éagsula agus bheith faoi mhaoirseacht ag udarais innitla
in earnalacha éagsula ba cheart dluthchomhar idir udaréis inniula iomchui, lena
n-airitear an Banc Ceannais Eorpach (BCE) i gcomhréir le Rialachan (AE)
Uimh. 1024/2013%, agus leis na hUEManna a airithiG tri mhalart( frithphairteach
faisnéise agus tri chunambh i dtaca le gniomhaiochtai maoirseachta.

Ba cheart d'Udarais innitla a maoirseacht a chomhordd go dlath le chéile agus cinnti
comhsheasmhacha a airithiu, go héirithe i gcas saruithe ar an Rialachan seo. | gcés ina
mbaineann saru den chineal sin le fogra micheart né mithreorach, ba cheart dom
udaras innitil a thagann ar an séara sin na hUEManna agus Gdarais innitla na mBallstat
lena mbaineann a chur ar an eolas faoi sin. Ba cheart UEUM agus Comhchiste na
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nUdaras Eorpach Maoirseachta, mas iomchui, a bheith in ann a gcumhachtai
idirghabhala ceangailteacha a fheidhmiu.

Leis an Rialachan seo cuirtear chun cinn comhchuibhid roinnt de na priomheiliminti sa
mhargadh urrdsichain gan dochar a dhéanamh do thuilleadh comhchuibhithe
comhléntaigh faoi chinnireacht an mhargaidh a dhéanamh ar phrdisis agus cleachtais i
margai urrusichain. Ar an gcuis sin, ta sé rithabhachtach go leanfaidh rannphairtithe
margaidh agus a gcomhlachais ghairmitla ag obair ar chleachtais mhargaidh a
chaigdeant a thuilleadh, ar chaighdeant doiciméadachta urrtsuithe go hairithe.
Déanfaidh an Coimisiin monatoireacht agus tuairiscid go grinn ar na hiarrachtai
caighdeanaithe a dhéanfaidh rannphairtithe margaidh.

Ta Treoir UCITS, Treoir S6cmhainneacht I, Rialachan CRA, Treoir AIFM agus
EMIR leasaithe da réir chun comhsheasmhacht an chreat dhithidil an Aontais
Eorpaigh leis an Rialachan seo maidir le fordlacha a bhaineann le hurrasu, arb € an
priomhchuspdir leo na bunu agus feidhmiu an mhargaidh inmheénaigh, go hairithe tri
chothrom iomaiochta sa mhargadh a airithi do gach infheisteoir institidideach.

Maidir leis na leasuithe ar Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, nior cheart conarthai
diorthach thar an gcuntar, .i. conarthai diorthach ('OTC'), a rinne eintitis
shainchuspdireacha urrdsuchain a bheith faoi réir na hoibleagaide imréitigh ar an
gcoinnioll go gcomhlionfar coinniollacha irithe. Is mar sin atd mar gur creiditnaithe
urraithe faoi shocruithe urrisichain agus de ghnath déantar forail maidir le cosaint
leordhothanach ar riosca creidmheasa contraphdirtithe iad contraphairtithe i gconarthai
diorthach OTC a rinneadh le feithicli sainchuspoireacha urrusichain. Maidir le
diorthaigh nar imréitiodh go larnach, ba cheart struchttr sonrach socruithe urrdsuchain
agus an chosaint a chuirtear ar fail leo siud cheana féin a chur san aireamh agus an
leibhéal comhthaobhachta is gé & shocru.

Ta méid airithe inmhalartaitheachta idir bannai faoi chumhdach agus urrdsuithe. Mar
sin, d'fhonn cosc a chur ar na bhféidearthacht saobhadh n6 arbatréiste a bheith ann idir
Usaid urrdsuithe agus bannai faoi chumhdach mar gheall ar laimhseail dhifriGil
conarthai diorthach OTC a dhéanann eintitis bannai faoi chumhdach n6 SSPEanna, ba
cheart Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 a leasi chomh maith chun eintitis bannai faoi
chumhdach a eisiamh 6n oibleagaid imréitigh agus chun a airithid go bhfuil eintitis
bannai faoi chumhdach faoi réir na gcorrlach déthaobhach céanna.

D'fhonn an ceanglas coinneéla riosca a shonrd, ba cheart an chumhacht gniomhartha a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmia an Aontais
Eorpaigh a tharmligean chuig an gCoimisiun i dtaca le caighdeain theicniula rialala a
ghlacadh lena leagfar sios na modulachtai coinneala riosca, tomhas an leibhéil
coinnedla, toirmisc airithe a bhaineann leis an riosca coinnithe, an choinnedil ar bhonn
comhdhluite agus an dioldine i gcas idirbhearta airithe. | bhfianaise shaineolas UBE,
maidir leis na gniomhartha tarmligthe a shainiu, ba cheart don Choimisitn Gséid a
bhaint as an saineolas sin maidir le hullmhd na ngniomhartha tarmligthe. Ba cheart
d'UBE dul i ndltthchomhar leis an da Udaréas Eorpacha Maoirseachta eile.

D'fhonn rochtain leantnach, éasca agus saor in aisce infheisteoiri ar fhaisnéis iontaofa
maidir le hurrasuithe a éascl, ba cheart an chumhacht chéanna gniomhartha a
ghlacadh a tharmligean chuig an gCoimisitn i ndail le caighdeain theicniula rialala a
ghlacadh maidir le faisnéis inchomparaide i dtaca le neamhchosainti foluiteacha agus
tuarascalacha don infheisteoir trathrialta agus maidir le comhlionadh an cheanglais ag
an suiomh gréasain ar a gcuirtear an fhaisnéis ar fail do shealbhoiri suiomhanna
urrdsuchain. | bhfianaise shaineolas UEUM, maidir leis na gniomhartha tarmligthe a
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(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

37)

(38)

shainid, ba cheart don Choimisiln usaid a bhaint as an saineolas sin maidir le hullmhd
na ngniomhartha tarmligthe. Ba cheart dUEUM dul i ndldthchomhar leis an d& Udaras
Eorpacha Maoirseachta eile.

D'fhonn an proiseas d'infheisteoiri, tionscnairi, urraitheoiri agus SSPEanna a éascu, ba
cheart an chumhacht chéanna gniomhartha a ghlacadh a tharmligean chuig an
gCoimisian i ndail le caighdeéain theicnilla rialala a ghlacadh maidir le teimpléad na
bhfégrai STC lena gcuirfear faisnéis leordhdthanach ar fail d'infheisteoiri agus Gdarais
innitla chun measunu a dhéanamh ar chomhlionadh na gceanglas STC. | bhfianaise
shaineolas UEUM, maidir leis na gniomhartha tarmligthe a shainit, ba cheart don
Choimisitn Uséid a bhaint as an saineolas sin maidir le hullmhd na ngniomhartha
tarmligthe. Ba cheart d'UEUM dul i ndldthchomhairle leis an da Udaras Eorpacha
Maoirseachta eile.

D'fhonn na téarmai a shonrt maidir le hoibleagaid na n-tdaras innitla comhoibrit le
chéile agus faisnéis a mhalarti, ba cheart an chumhacht chéanna gniomhartha a
ghlacadh a tharmligean chuig an gCoimisitn i nddil le caighdedin theicnidla rialdla a
ghlacadh lena leagfar sios an fhaisnéis le malartd agus abhar agus raon feidhme na
n-oibleagaidi fograi. | bhfianaise shaineolas UEUM, maidir leis na gniomhartha
tarmligthe a shainid, ba cheart don Choimisitn Usaid a bhaint as an saineolas sin
maidir le hullmhi na ngniomhartha tarmligthe. Ba cheart d'UEUM dul i
ndldthchomhairle leis an da Udaras Eorpacha Maoirseachta eile.

Le linn dé gniomhartha tarmligthe a ullmh( agus a tharraingt suas, ba cheart don
Choimisian a airithid go ndéanfar na doiciméid &bhartha a chur chuig Parlaimint na
hEorpa agus chuig an gComhairle ar bhealach comhuaineach, trathuil agus iomchui.

Os rud é nach féidir leis na Ballstait cuspéiri an Rialachain seo a bhaint amach go
leordhothanach 6 tharla go n-oibrionn margai urrdsuchain go domhanda agus go mba
cheart cothrom iomaiochta sa mhargadh inmheanach a airithid do gach infheisteoir
institivideach agus gach eintiteas a bhfuil baint aige le hurrasa ach gur féidir, de bharr
a fhairsinge agus a éifeachtai, iad a bhaint amach nios fearr ar leibhéal an Aontais,
féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta
mar ata leagtha amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. | gcomhréir
le prionsabal na comhréireachta, mar a leagtar amach san Airteagal sin , ni théann an
Rialachan seo thar a bhfuil riachtanach chun na cuspdiri sin a bhaint amach.

Ba cheart feidhm a bheith ag an Rialachan seo maidir le hurrdsuithe a n-eiseofar na
hurruis a bhaineann leo ar dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain seo n6 ina dhiaidh
sin.

Maidir le suiomhanna urrusichain gan ioc ar dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain
seo, féadfaidh tionscnairi, urraitheoiri agus SSPEanna an t-ainmnitl 'STC' a Usaid ar an
gcoinnioll go gcomhlionann an t-urrGsd na ceanglais STC. Mar sin, ba cheart
tionscnairi, urraitheoiri agus SSPEanna a bheith in ann fogra STC a chur faoi bhraid
UEUM de bhun Airteagal 14(1) den Rialachan seo.

Ta ceanglais an dichill chui bainte a bheag n6 a mhér as dli an Aontais mar ata cheana
féin agus ba cheart feidhm a bheith leo mar sin maidir le hurrdsuithe a eisiodh ar an
1 Eandir 2011, nd ina dhiaidh sin, chomh maith le hurrdsuithe a eisiodh roimh an déata
sin, i gcas inar cuireadh neamhchosainti foluiteacha nua leo nd ina n-ionad tar éis an
31 Nollaig 2014. Ba cheart feidhm a bheith f6s leis na hAirteagail dbhartha i Rialachan
Tarmlighte (AE) Uimh. 625/2014 6n gCoimisitn lena sonraitear na ceanglais
coinneédla riosca d'instititidi creidmheasa agus gndlachtai infheistiochta mar a
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shainmhinitear in Airteagal 4(1) (1) agus (2) de Rialachan (AE) Uimh. 2013/575 go dti
go mbeidh feidhm leis na caighdeain theicnitla rialala maidir le coinnedil riosca de
bhun an Rialachain seo. Ar chdiseanna a bhaineann le cinnteacht dhlithitil, maidir le
hinstititidi creidmheasa n6é gndlachtai infheistiochta, gnéthais arachais, gnéthais
ath-arachais agus bainisteoiri cisti infheistiochta malartacha, ba cheart déibh, i ndail le
suiomhanna urrusichain gan ioc ar dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain seo;
leantint de bheith faoi réir Airteagal 405 de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 agus
Caibidil 1, 2 agus 3 agus Airteagal 22 de Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 625/2014
6n gCoimisitn, Airteagal 254 agus Airteagal 255 de Rialachan Tarmligthe (AE)
Uimh. 2015/35 6n gCoimisitn agus Airteagal 51 de Rialachan Tarmligthe (AE)
Uimh. 231/2013 6n gCoimisiun faoi seach. D'fhonn a airithit go gcuirfidh tionscnairi,
urraitheoiri agus SSPEanna a n-oibleagaidi trédhearcachta, go dti go mbeidh feidhm
leis na caighdedin theicniula rialala at4 le glacadh ag an gCoimisiun de bhun an
Rialachain seo, go gcuirfidh siad an fhaisnéis a luaitear in larscribhinni | go dti
larscribhinn VIII i Rialachdn Tarmligthe 2015/3/AE ar fail ar an suiomh gréaséin da
dtagraitear in Airteagal 5(4) den Rialachan seo.

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Caibidil 1

Foralacha Ginearalta

Airteagal 1

Abhar agus raon feidhme

1. Leis an Rialachan seo leagtar sios creat ginearalta maidir le hurrdsu.. Sainmhinitear
urrisa agus bunaitear dicheall cui, coinneéil riosca agus ceanglais trédhearcachta do
phairtithe a ghlacann pairt in urrdsuithe, amhail infheisteoiri institiGideacha,
tionscnoiri, urraitheoiri, iasachtoiri bunaidh agus eintitis shainshuspoéireacha
urrdsichain. Chomh maith leis sin cuirtear creat maidir le hurrdst Simpli,
Trédhearcach agus Caighdeanaithe n6 urrdst 'STC' ar fail.

2. Ta feidhm ag an Rialachan seo maidir le hinfheisteoiri institiGideacha a bheidh ar
neamhchosaint ar urrsd agus maidir le tionscnoiri, iasacht6iri bunaidh, urraitheoiri
agus eintitis shainchuspdireacha urrasdchain.

Airteagal 2
Sainmhinithe
Chun criocha an Rialachéin seo, beidh feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:

Q) ciallaionn 'urrasd' idirbheart nd scéim ina ndéantar trainsiu ar an riosca creidmheasa
a bhaineann le neamhchosaint né comhthiomsi neamhchosainti, lena mbaineann an
da thréith seo a leanas:
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(2)

©)

(4)

()

(6)

()

(8)
(9)

(10)

(11)

(@) braitheann na hiocaiochtai san idirbheart né sa scéim ar fheidhmiocht na
neamhchosainti n6 an chomhthiomsaithe neamhchosainti;

(b) is de réir fo-ordu na dtrainsi a shocraitear daileadh na gcaillteanas ar feadh
shaolré leanunach an idirbhirt n6 na scéime.

ciallaionn 'eintiteas sainchuspdireach urrdstchain n6 'SSPE' corparaid, iontaobhas no
eintiteas eile, seachas tionscnoir nd urraitheoir, arna bhund chun urrdst amhain né
nios mo a dhéanamh, a bhfuil a ghniomhaiochtai teoranta do na gniomhaiochtai sin is
iomchui chun an cuspdir sin a bhaint amach, a bhfuil a struchtar ceaptha chun
oibleagéidi an SSPE a scaradh 6 oibleagaidi an tionscnora, agus ina bhfuil sé de
cheart ag sealbhoiri na leasanna tairbhitla na leasanna sin a ghealladh n6 a mhalarta
gan srian;

ciallaionn 'tionscnéir' eintiteas a bhfuil an méid seo a leanas fior ina leith:

(@) bhi sé pairteach é féin né tri eintitis ghaolmhara, go direach n6 go hindireach,
sa chomhaontu bunaidh a chruthaigh oibleagaidi n6 oibleagaidi ionchasacha an
fhéichiunai, n6 an fhéichitnai ionchais, as ar thainig na neamhchosainti ata a
n-urrdsu; no

(b) eintiteas a cheannaionn neamhchosainti trit pairti da chuntas féin agus a
dhéanann urrasa orthu ina dhiaidh sin;

ciallaionn ‘ath-urrGst' urrdst : ina bhfuil ceann amhain ar a laghad de na
neamhchosainti foluiteacha ina suimh urrdsichain;

ciallaionn ‘urraitheoir' instititid chreidmheasa n6 gnélacht infheistiochta mar a
shainmhinitear in Airteagal 4(1), pointe (1) agus pointe (2) de Rialachan (AE)
Uimh. 2013/575 seachas tionscnéir a bhunaionn agus a bhainistionn clar paipéar
trachtala socmhainn-bhunaithe n6 scéim no idirbheart urristchain eile a cheannaionn
neamhchosainti ¢ eintitis trit pairti;

ciallaionn 'trainse' deighleog, arna bhunu de réir conartha, den riosca creidmheasa a
bhaineann le neamhchosaint n6 comhthiomst neamhchosainti, i gcas ina mbaineann
riosca caillteanais chreidmheasa le suiomh sa deighleog ata nios mé no nios 10 na an
riosca a bhaineann le suiomh den mhéid céanna i ndeighleog eile, gan aird a thabhairt
ar chosaint chreidmheasa arna cur ar fail go direach ag trit pairtithe do shealbhdiri
suiomh sa deighleog sin n6 i ndeighleoga eile;

ciallaionn ‘clar paipéar trachtala sécmhainn-bhunaithe’ né ‘clar ABCP' clar
urrasachain ar i bhfoirm paipéir trachtala shocmhainn-bhunaithe ag a bhfuil aibiocht
tosaigh aon bhliana n6 nios IU ata na hurrais arna n-eisitint aige den chuid is mo;

ciallaionn 'idirbheart paipéar trachtala sécmhainn-bhunaithe' no6 ‘idirbheart ABCP'
urrusu laistigh de chlar ABCP;

ciallaionn 'urrGsd traidisidnta’ urrGsi a bhaineann le haistri eacnamaioch na
neamhchosainti atd a n-urrdsd. Déanfar sin tri Ginéireacht na neamhchosainti
urrisaithe a aistriti 6n institidid tionscnéra go SSPE né tri fho-rannphairtiocht ag
SSPE. Ni hionann na hurrtis a eisiodh agus oibleagaidi iocaiochta na hinstitidide
tionscnora;

ciallaionn 'urrtsu sintéiseach' urrdsu i gcas ina mbaintear aistrid riosca amach tri
dhiorthaigh chreidmheasa n6 rathaiochtai a Usadid, agus ina bhfagtar na
neamhchosainti ata & n-urrdsu mar neamhchosainti ag an tionscnair;

ciallaionn 'infheisteoir; duine a bhfuil urrdis mar thoradh ar urrasu ina sheilbh aige;
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

ciallaionn 'infheisteoiri institiideacha' infheisteoiri mar a shainmhinitear in
Airteagal 13(1) de Threoir 2009/138/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 0n
gCombhairle an 25 Samhain 2009 maidir le dul i mbun ghnd an &rachais agus an
atharachais, agus leanuint den ghno sin (S6cmhainneacht I1); gnothais atharachais
mar a shainmhinitear in Airteagal 13 pointe (4) de Threoir 2009/138/CE; instititidi
um choéir ar scor gairme a thagann faoi raon feidhme Threoir 2003/41/CE 0
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle” i gcomhréir le hAirteagal 2,de, ach
amhain sa chas gur roghnaigh Ballstat gan iomlan na Treorach sin, n6 codanna de, a
chur i bhfeidhm ar an instititid sin i gcomhréir le hAirteagal 5 den Treoir sin;
ciallaionn bainisteoir ciste infheistiochta malartach (AIFM) mar a shainmhinitear in
Airteagal 4(1)(b) de Threoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus o0n
gComhairle”® a bhainistionn agus/n6 a mhargaionn AlFanna san Aontas; nd
cuideachta bhainistiochta gnothais le haghaidh comh infheistiochta in urruis
inaistrithe mar a shainmhinitear in Airteagal 2(1)(b) de Threoir 2009/65/CE ¢
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle?”’; né gnéthas le haghaidh comh
infheistiochta in urrdis inaistrithe a bhainistitear go hinmheanach i gcomhreir le
Treoir 2009/65/CE agus nar ainmnigh cuideachta bhainistiochta arna hadart faoin
Treoir sin le haghaidh a bhainistithe; nd instititidi creidmheasa nd gndlachtai
infheistiochta mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1) (1) agus (2) de Rialachan (AE)
Uimh. 2013/575;

ciallaionn ‘seirbhiseoir’ eintiteas mar a shainmhinitear in Airteagal 142(1), pointe (8)
de Rialachan 2013/575/AE;

ciallaionn 'saordid leachtachta' an suiomh urrlsichdin a thagann as comhaontu
conarthach le haghaidh cistid a chur ar fail chun trathalacht sreafai airgid chuig
infheisteoiri a airithid;

ciallaionn 'neamhchosaint imrothlach' neamhchosaint lena gceadaitear iarmhéideanna
custaiméara atd gan ioc a luainiu bunaithe ar a gcuid cinnti iasacht a fhail agus a
aisioc, suas go dti teorainn chomhaontaithe;

ciallaionn ‘'urrdst imrothlach' urrdst i gcés ina n-imrothlaionn an struchtar
urristuchain féin tri neamhchosainti a bheith & gcur leis an gcomhthiomsu
neamhchosainti né a bheith & mbaint as is cuma cé acu a imrothlaionn n6 nach
n-imrothlaionn na neamhchosainti;

ciallaionn ‘'solathar um luath amdchadh' clésal conarthach laistigh d'urrdst de
neamhchosainti imrothlacha né d'urrist imrothlach lena gceanglaitear, i gcas ina
dtarlaionn teagmbhais shainithe, go ndéanfar suimh infheisteoiri a fhuascailt roimh an
aibiocht tosaigh a luadh leis na hurruis a eisiodh;

ciallaionn 'trainse céadchaillteanais' an trainse is fo-ordaithe at4 ann in urrusu arb é
an chéad trainse ¢ a thabhoéidh caillteanas ar na neamhchosainti urrusaithe agus trina

25

26

27

Treoir 2003/41/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6én gComhairle an 3 Meitheamh 2003 maidir le
gniomhaiochtai agus maoirsia instititidi um chéir ar scor gairme (10 L 235, 23.9.2003, Ich.10).

Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le
Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha agus lena leasaitear Treoir 2003/41/CE agus Treoir
2009/65/CE agus Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 (10 L 174,
1.7.2011, Ich. 1).

Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 13 I10il 2009 maidir le comhordd
dlithe, rialachan agus foralacha riarachdin a bhaineann le gndthais le haghaidh comh-infheistiochta in
urrdis inaistrithe (GCUI) (10 L 302, 17.11.2009, Ich. 32).
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solathraitear cosaint don dara caillteanas, agus nuair is iomchui, do thrainsi ar chéim
nios airde.

Caibidil 2

Foralacha ata infheidhme maidir le gach urrdsu

Airteagal 3

Ceanglais an dichill chui i gcomhair infheisteoiri
institidideacha

Deimhneoidh infheisteoir instititideach an méid seo a leanas sula mbeidh sé
neamhchosanta ar urrisu:

(@)

(b)

(©)

i gcas nach instititid chreidmheasa na gndlacht infheistiochta € an tionscnoir
nd an t-iasachtoir bunaidh, faoi mar a shainmhinitear institidid chreidmheasa
agus gnolacht infheistiochta i bpointe (1) agus i bpointe (2) d'Airteagal 4(1) de
Rialachan (AE) Uimh. 575/2013, deimhneoidh sé go ndeonaionn an tionscnoir
no an t-iasachtdir bunaidh a chreidmheasanna ar fad ar bhonn critéir fhonta
dhea-shainithe agus ar bhonn proisis shoiléire maidir le formheas, leasd,
athnuachan agus maoinil na gcreidmheasanna sin agus go bhfuil cérais
éifeachtacha ann chun na critéir agus na proisis sin a chur i bhfeidhm;

deimhneoidh sé go bhfuil glanleas eacnamaioch &bhartha ag an tionscnoir, an
t-urraitheoir n6 an t-iasachtoir bunaidh i gcomhréir le hAirteagal 4 den
Rialachan seo agus go nochtann sé an glanleas sin don infheisteoir
instititideach i gcomhréir le hAirteagal 5;

deimhneoidh sé go gcuireann an tionscnoir, an t-urraitheoir agus an SSPE an
fhaisnéis a cheanglaitear le hAirteagal 5 den Rialachéan seo ar fail i gcomhréir
leis an miniciocht agus na médulachtai da bhforailtear san Airteagal sin.

Ina theannta sin, déanfaidh infheisteoiri institidideacha measunt maidir le dicheall
cui sula mbeidh siad neamhchosanta ar urrusu, beidh an measunu sin ar comhréir leis
na rioscai lena mbaineann, agus cuirfear na gnéithe seo a leanas ar a laghad san
aireamh:

(@)
(b)

(©)

saintréithe riosca an tsuimh urrdsuchain aonair agus na neamhchosainti
foluiteacha;

gnéithe struchturacha uile an urrdsaithe a bhféadfadh tionchar abhartha a bheith
acu ar fheidhmiocht an tsuimh urrastchain, amhail na tosaiochtai conarthacha
iocaiochta agus an tosaiocht maidir le truicir atd bainteach le hiocaiocht,
feabhsuithe creidmheasa, feabhsuithe leachtachta, truicir maidir leis an
margadhluach, agus sainmhinithe ar mhainneachtain a bhaineann go sainiuil le
hidirbhearta;

maidir le hurrdsuithe atd ainmnithe mar urrdsuithe STC, cuirfear san aireamh
méa chomhlionann an t-urrdst na ceanglais STC a leagtar sios in Airteagail 7 go
10 no in Airteagail 11 go 14. Féadfaidh infheisteoiri instititideacha iontaoibh
iomchui a chur san fhogra STC de bhun Airteagal 14(1) agus san fhaisnéis arna
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nochtadh ag an tionscnéir, an t-urraitheoir agus an SSPE maidir le
comhlionadh na gceanglas STC.

Déanfaidh infheisteoiri institillideacha atd neamhchosanta ar urrdsd an méid seo a
leanas ar a laghad:

(@ bundidh siad ndsanna imeachta i scribhinn ata ar cdimhéid le proifil riosca an
tsuimh urrusichain, agus ata iomchui maidir lena leabhar tradala agus a leabhar
neamhthradala nuair is abhartha, chun faireachan a dhéanamh ar bhonn
leanunach ar chomhlionadh mhir 1 agus mhir 2 agus ar fheidhmiocht an tsuimh
urrustchain agus na neamhchosainti foluiteacha. Nuair is dbhartha, aireofar leis
na noésanna imeachta i scribhinn sin faireachan ar an gcineal neamhchosanta, an
céatadan de na hiasachtai atda nios m6 na 30, 60 agus 90 14 thar téarma, ratai
mainneachtana, ratai réamhiocaiochta, iasachtai ata & bhforiamh, ratai
téarnaimh, athcheannach, modhnuithe ar iasachtai, sosanna iocaiochta, cineél
comhthaobhachta agus aitiocht na comhthaobhachta, agus daileadh miniciochta
na scér creidmheasa né modhanna eile chun acmhainneacht creidmheasa a
thomhas thar neamhchosainti foluiteacha, éagsulu tionscail agus tireolaioch,
daileadh miniciochta na gcéimheasa iasachta i gcoinne luacha le bandaleithid a
gascaionn anailis iogaireachta leormhaith. | gcas inar urrdsuithe iontu féin iad
na neamhchosainti foluiteacha, déanfaidh infheisteoiri institilideacha
faireachan freisin ar na neamhchosainti a fholuionn na neamhchosainti sin;

(b) déanfaidh siad tastalacha struis go rialta ar na sreafai airgid agus ar na
luachanna comhthaobhachta a thacaionn leis na neamhchosainti foluiteacha
agus déanfar sin ar bhealach atd ar comhréir le cineél, scéla agus castacht
riosca an tsuimh urrusichain;

(c) airitheoidh siad go ndéantar tuairisciu inmheédnach leordhdthanach da
gcomhlacht bainistiochta sa doigh is go bhfuil siad ar an eolas faoin riosca
dbhartha a eascraionn as na suiomhanna urrdsuchain agus go ndéantar bainistit
leordhothanach ar na rioscai a eascraionn as na hinfheistiochtai sin;

(d) arna iarraidh sin, beidh siad in ann a léirid da n-udardis innidla, i gcas gach
ceann da suiomhanna urrastchain, go bhfuil tuiscint chuimsitheach agus
chruinn acu ar an suiomh agus ar neamhchosainti foluiteacha an tsuimh sin
agus go bhfuil beartais agus nésanna imeachta i scribhinn a gcur chun feidhme
acu maidir le bainistiocht riosca agus taifeadadh na faisnéise abhartha.

Airteagal 4
Coinneail riosca

Coinneoidh an tionscndir suimh, urraitheoir suimh no iasachtoir bunaidh suimh, ar
bhonn leanunach, glanleas eacnamaioch &bhartha san urrdst nach 10 é nd 5 %. | gcés
nar chomhaontaigh an tionscndir, an t-urraitheoir né an t-iasachtéir bunaidh eatarthu
cé acu a choinneoidh an glanleas eachamaioch &bhartha, is € an tionscnéir a
choinneoidh an glanleas eacnamaioch &bhartha sin. Ni dhéanfar na ceanglais
choinneéla a bhaineann le haon urrusu faoi leith a chur i bhfeidhm nios mé na uair
amhain. Déanfar an glanleas eacnamaioch &bhartha a thomhas trath an tionscanta
agus cinnfear é de réir an luacha bharGlaigh ar itimi atd lasmuigh den chléar
comhardaithe. Ni dhéanfar an glanleas eachamaioch abhartha a roinnt idir cinealacha
éagsula coinnedlaithe agus ni bheidh sé faoi réir aon mhaolaithe riosca creidmheasa
né falaithe.
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Chun criocha an Airteagail seo, ni mheasfar gur tionscndir eintiteas ma bunaiodh an
t-eintiteas N6 ma ta sé ag feidhmiu chun neamhchosainti a urrst agus chun na criche
sin amhain.

Ni bheidh ach iad seo a leanas cailithe mar choinnedil nach 10 na 5 % de ghlanleas
eacnamaioch abhartha de réir bhri mhir 1:

(@) coinneail nach 10 na 5 % de luach ainmniuil gach ceann de na trainsi arna ndiol
no arna n-aistrit chuig na hinfheisteoirf;

(b) i gcas urrasuithe imrothlacha nd urrasuithe neamhchosainti imrothlacha,
coinneail leas an tionscndra nach G na 5 % de luach ainmnidil gach ceann de
na neamhchosainti urrdsaithe;

(c) coinneail neamhchosainti arna roghnd go randamach, ata coibhéiseach le méid
nach 10 nd 5 % de luach ainmnidil na neamhchosainti urrdsaithe, sa chas ina
mbeadh neamhchosainti neamhurrdsaithe den sért sin urrdsaithe laistigh den
urrdsu in imthosca eile, ar an gcoinnioll nach 14 na 100 lion na neamhchosainti
a d'fhéadfadh a bheith urrdsaithe trath an tionscanta;

(d) coinneail an trainse céadchaillteanais agus, mas ga, i gcas nach 5 % de luach
ainmnidil na neamhchosainti urrisaithe é an choinnedil sin, coinneail trainsi
eile a bhfuil an phroifil riosca chéanna né proifil riosca nios déine acu né iad
sin a aistritear chuig infheisteoiri nd a dhioltar leo agus nach dtiocfaidh in
aibiocht nios luaithe na na cinn sin a aistritear chuig infheisteoiri n6 a dhioltar
leo, ionas nach mbeidh an choinneail ina hiomlan nios 10 na 5 % de luach
ainmnidil na neamhchosainti urrdsaithe;

(e) coinneail neamhchosanta céadchaillteanais nach 10 na 5% de gach
neamhchosaint urrusaithe san urrasu.

I gcés ina ndeanann cuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha ata bunaithe san
Aontas de réir Threoir Uimh. 2002/87/CE, mathairinstitidid chreidmheasa né
cuideachta sealbhaiochta airgeadais ata bunaithe san Aontas, né ceann da cuid
fochuideachtai de réir bhri Rialachan (AE) Uimh. 575/2013, go ndéanann si, mar
thionscndir ndé mar urraitheoir, urrist ar neamhchosainti 6 cheann amhain nd nios
mo d'institiuidi creidmheasa, de ghnélachtai infheistiochta n6 d'instititidi airgeadais
eile a airitear faoi raon feidhme na maoirseachta a dhéantar ar bhonn comhdhluite,
féadfar na ceanglais da dtagraitear i mir 1 a chomhlionadh ar bhonn chas
comhdhltite na méathairinstitiide creidmheasa, na cuideachta sealbhaiochta
airgeadais, nd na cuideachta sealbhaiochta airgeadais measctha lena mbaineann agus
ata bunaithe san Aontas.

Ni bheidh feidhm ag an gcéad fhomhir ach amhain i gcas ina gcloionn na hinstitiGidi
creidmheasa, gnolachtai infheistiochta nd instititidi airgeadais a chruthaigh na
neamhchosainti urrdsaithe leis na ceanglais ata leagtha amach in Airteagal 79 de
Threoir 36/2013/AE agus i gcas ina gcuireann siad an fhaisnéis is g4 chun na
ceanglais a leagtar sios in Airteagal 5 den Rialachan seo a chomhlionadh ar fail in am
tratha chuig an tionscndir n6 chuig an urraitheoir agus chuig an méthairinstitidid
chreidmheasa, cuideachta sealbhaiochta airgeadais nd cuideachta sealbhaiochta
airgeadais mheasctha ata bunaithe san Aontas.

Ni bheidh feidhm ag mir 1 i gcas inar neamhchosainti maidir leo seo a leanas iad na
neamhchosainti urrsaithe i gceist né inar neamhchosainti iad ati rathaithe go
hiomlan, go neamhchoinniollach agus go neamh-inchulghairthe acu seo:
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(@) rialtais lair n6 bainc cheannais;

(b) rialtais réigitnacha, adarais aititla agus eintitis de chuid na hearnala poibli, sna
Ballstait, de réir bhri phointe (8) d'Airteagal 4(1) de Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013;

(c) institiuidi d& sanntar uall riosca 50 % né nios IU faoi Chuid a Tri, Teideal II,
Caibidil 2 de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013;

(d) na bainc forbartha iltaobhacha atd liostaithe in Airteagal 117 de Rialachan
(AE) Uimh. 575/2013.

Ni bheidh feidhm ag mir 1 maidir le hidirbhearta atd bunaithe ar innéacs soiléir,
trédhearcach agus inrochtana, i gcas ina bhfuil na heintitis thagartha fholuiteacha
comhionann leo sin ata ar aireamh in innéacs eintiteas a dhéantar a thradail go
forleathan, no i gcas inar urrdis intradala eile iad seachas suiomhanna urrdasuchain.

Forbréidh an tUdaras Baincéireachta Eorpach (UBE), i ndluthchomhar leis an Udaréas
Eorpach um Urrdis agus Margai (UEUM) agus leis an Udaras Eorpach um Arachas
agus Pinsin Cheirde (UEAPC), dréachtchaighdedin theicnitla rialdla chun an
ceanglas maidir le coinneail riosca a shonru ar bhealach nios mionsonraithe, go
hairithe i ndail leis na nithe seo a leanas:

(@ na mddulachtai a bhaineann le riosca a choinnedil de bhun mhir 2, lena
n-airitear comhliontacht tri chinedl sintéiseach n6 teagmhasach coinnedla;

(b) leibhéal na coinnedla da dtagraitear i mir 1 a thomhas;
(c) falu né diol an leasa ata & choinneail a thoirmeasc;

(d) na coinniollacha a bhaineann le coinneéil ar bhonn comhdhluite i gcomhréir le
mir 3;

(e) na coinniollacha a bhaineann le hidirbhearta a dhiolmh( bunaithe ar innéacs
soileir, trédhearcach agus inrochtana d& dtagraitear i mir 5.

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdedin theicnila rialala sin faoi bhraid an Choimisidin
faoi cheann [6 mhi tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachéin seo].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiun na caighdeain theicniula rialala da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14
de Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010.

Airteagal 5

Ceanglais trédhearcachta do thionscnoiri, urraitheoiri agus
SSPEanna

I gcomhreéir le mir 2, cuirfidh tionscnair, urraitheoir agus SSPE aon urrisaithe an
fhaisnéis seo a leanas ar fail do shealbhoiri suimh urristichain agus do na hudarais
inniula d& dtagraitear in Airteagal 15 den Rialachan seo:

(@) faisnéis maidir le neamhchosainti foluiteacha an urrtsaithe ar bhonn raithidil,
no, i gcas ABCP, faisnéis maidir leis na hearrai infhaighte foluiteacha né na
héilimh chreidmheasa fholuiteacha ar bhonn miosuil;

(b) nuair is infheidhme, na doiciméid seo a leanas, lena n-airitear cur sios
mionsonraithe ar ord tosaiochta iocaiochtai an urrdsaithe:
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(i) an doiciméad tairisceana deiridh n6 an réamheolaire tairisceana deiridh
mar aon le doiciméid a bhaineann le dinadh an idirbhirt, cé is moite de
thuairimi dlithidla;

(if) i gcas urrdsu traidisiunta, an comhaontt maidir le sécmhainni a dhiol, an
comhaontd maidir le sannadh, nuachan nd aistrid agus aon raiteas
muinine &bhartha;

(iii) na comhaontuithe maidir le diorthaigh agus rathaiochtai agus aon
doiciméid abhartha maidir le socruithe i dtaobh solathair urruis
chomhthaobhaigh i gcas inar neamhchosainti de chuid an tionscnoéra i
gconai iad na neamhchosainti ata a n-urrdsu,;

(iv) na comhaontuithe maidir le seirbhisiu, seirbhisiu cultaca, riarachan agus
bainistiocht airgid;

(v) an gniomhas iontaobhais, an gniomhas gealltdin, an comhaontd
gniomhaireachta, an comhaonti bainc maidir leis an gcuntas, an conradh
maidir le hinfheistiocht rathaithe, na téarmai ionchorpraithe,
maistirchreat iontaobhais n6 maistir-chomhaontd maidir le sainmhinithe,
no doiciméadacht dlithidil eile a bhfuil stadas coibhéiseach dli aici;

(vi) aon chomhaontuithe abhartha idir creiditnaithe, doiciméadacht faoi
dhiorthaigh,  comhaontuithe ~maidir le hiasachtai fo-ordaithe,
comhaontuithe maidir le hiasachtai do ghndlachtai nuathionscanta agus
comhaontuithe maidir le saordidi leachtachta;

(vii) aon doiciméadacht fholuiteach eile ata rithdbhachtach chun an idirbheart
a thuiscint;

(c) i gcas néar tarraingiodh suas réamheolaire i gcomhréir le Treoir 2003/71/CE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle?®, achoimre idirbhirt né
forbhreathn ar phriomhghnéithe an urrusaithe, lena n-airitear, nuair is
infheidhme:

(i)  mionsonraithe maidir le struchtdr an idirbhirt;

(i) mionsonraithe maidir le saintréithe an neamhchosanta, sreafai airgid,
feabhs( creidmheasa agus gnéithe den tacaiocht leachtachta;

(iii) mionsonraithe maidir le cearta votala na sealbhdiri suimh urrdstchain
agus an caidreamh ata acu le creididnaithe urraithe eile;

(iv) liosta de na truicir agus na teagmhais ar fad da dtagraitear sna doiciméid
a sholathraitear i gcomhréir le pointe (b), ar truicir agus teagmbhais iad a
d'fhéadfadh tionchar &bhartha a bheith acu ar fheidhmiocht na
hionstraime urrdsuchain;

(v) na léardidi struchtuir lena dtugtar forbhreathnt ar an idirbheart, ar na
sreafai airgid agus ar an struchtdr tinéireachta;

(d) i gcés urrdsuithe STC, an fogra STC d& dtagraitear in Airteagal 14(1) den
Rialachan seo;

Treoir 2003/71/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 Samhain 2003 maidir leis an
réamheolaire a bheidh le foilsi nuair a thairgfear urrdis don phobal n6 nuair a ligfear isteach iad chun a
dtradala agus lena n-aisghairtear Treoir 2001/34/CE (10 L 345, 31.12.2003, Ich. 64).
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(e) tuarascélacha réithiula don infheisteoir, né, i gcads ABCP, tuarascéalacha
miosula don infheisteoir, ina sonraitear an méid seo a leanas:

(i) na sonrai &bhartha go léir maidir le cailiocht an chreidmheasa agus
feidhmiocht na neamhchosainti foluiteacha;

(if) sonrai maidir leis na sreafai airgid arna nginidint tri na neamhchosainti
foluiteacha agus tri dhliteanais an urrusaithe, seachas i gcas ABCP, agus
faisnéis faoi shard aon truicear a leanfaidh athruithe ar ord tosaiochta na
n-iocaiochtai né athsholathar contraphairtithe uaidh;

(iii) faisnéis faoin riosca arna choinneail i gcomhréir le hAirteagal 4 agus an
fhaisnéis a cheanglaitear de bhun mhir 3;

(f) nuair is infheidhme, faisnéis de bhun Airteagal 17 de Rialachan (AE)
Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle” maidir le
déileail chos istigh agus cublail mhargaidh;

(9) igcas nach bhfuil feidhm ag fombhir (f), aon teagmhas suntasach amhail:

(i) sard é&bhartha ar na hoibleagdidi a leagtar sios sna doiciméid a
sholathraitear i gcomhréir le fomhir (b), lena n-airitear aon leigheas,
tarscaoileadh no toilid arna ndéanamh ina dhiaidh sin i ndail le sara den
sort sin;

(if) athrd ar na gnéithe structdracha a d'fhéadfadh tionchar &bhartha a bheith
acu ar fheidhmiocht an urrusaithe;

(iii) athrd suntasach ar shaintréithe riosca an urrusaithe nd ar shaintréithe
riosca na neamhchosainti foluiteacha;

(iv) igcés urrasuithe STC, mura gcomhlionann an t-urrdsu na ceanglais STC
a thuilleadh né ma dhéanann na huddardis innitla bearta feabhais né
bearta riarachain;

(v) aon leasu dbhartha ar dhoiciméid idirbhirt.

Cuirfear an fhaisnéis a bhfuil cur sios uirthi i bhfomhireanna (a), (b), (c) agus (d) ar
fail gan mhoill agus tar éis dhanadh an idirbhirt ar a dhéanai.

Cuirfear an fhaisnéis a bhfuil cur sios uirthi i bhfomhir (a) agus fomhir (e) ar fail ag
an am céanna gach raithe, aon mhi ar a dhéanai tar €is an data dlite i gcomhair
focaiocht uis. Maidir le hurrusuithe ABCP, cuirfear an fhaisnéis a bhfuil cur sios
uirthi i bhfomhir (a) agus fomhir (e) ar fail ag an am céanna gach mi, aon mhi ar a
dhéanai tar éis an data dlite i gcomhair iocaiocht Uis.

Cuirfear an fhaisnéis a bhfuil cur sios uirthi i bhfomhir (f) agus fomhir (g) ar fail gan
mhoill.

Ainmneoidh an tionscndir, urraitheoir agus SSPE urrlsaithe, as a measc féin,
eintiteas amhain chun na ceanglais maidir le faisnéis a chomhlionadh de bhun
mhir 1. Airitheoidh an tionscndir, an t-urraitheoir agus an SSPE go gcuirtear an
fhaisnéis ar fail saor in aisce do shealbhoir an tsuimh urrdsichain agus do na
hadaréis inniula, ar bhealach soiléir trathail. Cuirfidh an t-eintiteas ata ainmnithe

29

Rialachan (AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 16 Aibrean 2014
maidir le drochtsaid mhargaidh (an rialachan maidir le drochisaid mhargaidh) agus lena n-aisghairtear
Treoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle agus Treoracha 2003/124/CE,
2003/125/CE agus 2004/72/CE én gCoimisitn (10 L 173, 12.6.2014, Ich. 1).
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chun na ceanglais atd leagtha amach i mir 1 a chomhlionadh an fhaisnéis ar fail ar
shuiomh gréasain a bheidh de réir an méid seo a leanas:

(@)
(b)

(©)

(d)

()

aireofar ann céras dea-fheidhmitil um riald céiliochta na sonrai;

beidh sé de réir caighdedin iomchui rialachais agus airitheofar go bhfuil
struchtar eagraiochtuil cui i bhfeidhm agus & chothabhail chun leantnachas
agus feidhmiu orduil a airithiq;

cuirfear corais, rialuithe agus ndsanna imeachta iomchui ar bun lena airithid go
bhféadfaidh an suiomh a fheidhm a chomhlionadh ar bhealach iontaofa agus
slan agus chun foinsi riosca oibridichain a shainaithint;

aireofar cérais chun cosaint agus slaine na faisnéise a fhaightear a airithit agus
chun taifeadadh pras na faisnéise sin a irithiu;

airitheofar go mbeidh an fhaisnéis ar fail ar feadh 5 bliana ar a laghad tar éis
dhéata aibiochta an urrusaithe.

Sonréfar sa doiciméadacht maidir leis an urrist cén t-eintiteas ata freagrach as an
bhfaisnéis a thuairiscit de bhun an Airteagail seo agus ca hait a chuirfear an fhaisnéis

ar fail.
3. Forbréidh UEUM, i ndlGthchomhar le hUBE agus UEAPC, dréachtchaighdedin
theicniula rialala chun na nithe seo a leanas a shonr:

(@) an fhaisnéis ba cheart don tionscndir, urraitheoir agus SSPE a sholathar chun a
n-oibleagaidi faoi mhir 1(a) agus 1(d) a chomhlionadh agus formaid na
faisnéise sin tri theimpléid chaighdeanaithe;

(b) na ceanglais is ga a chomhlionadh i ndail leis an suiomh gréasain da dtagraitear

I mir2 agus ar a gcuirfear an fhaisnéis ar fail do shealbhoiri suiomhanna
urrdsuchain, go hairithe maidir leis seo a leanas:

— struchtdr rialachais an tsuimh gréasain agus na modulachtai a bhaineann
le rochtain a fhail ar fhaisnéis;

—  na nosanna imeachta inmheénacha ata ann chun stdinseacht agus slaine
dhea-fheidhmiuil agus oibriochtdil an tsuimh agus na faisnéise arna
storail ann a airithi;

- na nosanna imeachta ata i bhfeidhm chun céiliocht agus cruinneas na
faisneise a irithiu.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeéin theicnidla rialala sin faoi bhraid an
Choimisiuin faoi cheann [aon bhliain tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachain seo].

Tugtar de chumhacht don Choimisiiin na caighdeéin theicnitla rialala dé& dtagraitear
sa mhirseo a ghlacadh i gcomhréir leis an nos imeachta atd leagtha sios in
Airteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.
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Caibidil 3
Urruasu simpli, trédhearcach agus caighdeanaithe

Airteagal 6

Usaid an ainmnithe 'urrdsu simpli, trédhearcach agus caighdeanaithe'

Ni Gséidfidh tionscndiri, urraitheoiri agus SSPEanna an t-ainmnitu "STC" d& n-urrdsi na
ainmniu eile a thagraionn go direach né go hindireach do na téarmai sin ach amhain i gcas ina
bhfuil ceanglais uile Roinn 1 né Roinn 2 den Rialachan seo a gcomhlionadh ag an Grrasa agus
ina mbeidh fogra tugtha acu d'UEUM de bhun Airteagal 14(1).

ROINN 1

CEANGLAIS GHINEARALTA MAIDIR LE hURRUSU STC
Airteagal 7

Urrusu simpli, trédhearcach agus caighdeanaithe

Cé is moite d'urrisuithe ABCP, measfar gur urrtsuithe 'STC' urrdsuithe a chomhlionann
ceanglais Airteagal 8, Airteagal 9 agus Airteagal 10 den Rialachan seo.

Airteagal 8

Ceanglas maidir le simpliocht

1. Gheobhaidh SSPE neamhchosainti foluiteacha tri dhiolachd&n né sannachéan ar
bhealach ata infhorfheidhmithe i gcoinne an dioltora no i gcoinne aon triu pairti lena
n-airitear i gcads dhdcmhainneacht an dioltéra. Ni bheidh aistrid na neamhchosainti
foluiteacha chuig an SSPE faoi réir aon dianfhoralacha aisghlamtha i gcas
dhécmhainneacht an dioltéra. | gcas ina ndéantar na neamhchosainti foluiteacha a
aistrid tri shannachan ach nach dtugtar an t-aistrit sin chun foirfeachta go dti tar éis
dhdnadh an idirbhirt, ba cheart na teagmhais seo ar a laghad a bheith sna truicir chun
an fhoirfeacht sin a bhaint amach:

(@) mormheath ar sheasamh an dioltéra maidir le cailiocht an chreidmheasa;
(b) mainneachtain né docmhainneacht an dioltora; agus
(c) saruithe ag an dioltoir ar oibleagaidi conarthacha nar leigheasadh.

2. Solathrdidh an dioltoir uirill agus barantai nach bhfuil na neamhchosainti foluiteacha
a airitear san urrasa, chomh fada agus is eol do, nach bhfuil siad faoi eire na faoi
bhac eile ag coinnioll a bhféadfai a thuar go ndéanfadh sé dochar
d'infhorfheidhmitheacht an diolach&in n6 an tsannachain.
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Comhlionfadh na neamhchosainti foluiteacha arna n-aistrid 6n diolt6ir chuig an
SSPE critéir inchailitheachta atd réamhdhearbhaithe agus sainithe go soiléir agus
nach gceadaionn bainistiocht punainne ghniomhach na neamhchosainti sin ar bhonn
roghnach.

Beidh an t-urrdst bunaithe ar chomhthiomsid neamhchosainti foluiteacha ata
aonchineéalach 6 thaobh an chineail sécmhainne de. Beidh na neamhchosainti
foluiteacha ina n-oibleagaidi infhorfheidhmithe ata ceangailteach de réir conartha, ar
féidir leo dul ar iontaoibh féichitnaithe, agus a bhfuil sruthanna iocaiochta
tréimhsitla sainithe acu maidir le hiocaiochtai ciosa, priomhiocaiochtai no
iocaiochtai uis, n6 maidir le haon cheart eile ioncam a fhail 6 shocmhainni a fhagann
go ndéantar iocaiochtai den sort sin. Ni aireofar sna neamhchosainti foluiteacha
urruis inaistrithe, faoi mar ata sainmhinithe i dTreoir 2014/65/AE.

Ni aireofar urrdsuithe sna neamhchosainti foluiteacha.

Tionscnofar na neamhchosainti foluiteacha i ngnathchirsai gné an tionscnéra né an
iasachtora bunaidh de bhun caighdeain fhrithgheallta atd chomh dian céanna ar a
laghad leis na caighdeédin a chuireann an tionscnéir né an t-iasachtéir bunaidh i
bhfeidhm trath a dtionscnaitear neamhchosainti comhchosula nach ndearnadh urrdsu
orthu. Nochtfar go hiomlan d'infheisteoiri féideartha aon athruithe &bhartha ar
chaighdedin fhrithgheallta. | gcas urrGsuithe ar iasachtai cdnaithe iad na
neamhchosainti foluiteacha, ni bheidh aon iasacht sa chomhthioms( iasachtai ina
iasacht a cuireadh ar an margadh agus a frithghealladh ar an mbonn gur cuireadh in
iul don iarratasoir ar an iasacht, né d'idirghabhalaithe mas infheidhme, go bhféadfadh
sé nach mbeadh an fhaisnéis a solathraiodh fioraithe ag an iasachtoir. Beidh an
measinu ar acmhainneacht creidmheasa an iasachtai i gcomhréir leis na ceanglais ata
leagtha sios i mirl go mir4, mir5() agus mir6 dAirteagal 18 de
Threoir 2014/17/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle né in Airteagal 8
de Threoir 2008/48/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle né beidh sé i
gcomhréir le ceanglais choibhéiseacha i dtrit tiortha. Beidh taithi ag an tionscndir no
ag an iasachtoir bunaidh ar neamhchosainti a thionscnamh ata comhchosuil leo siud a
ndearnadh urrdsu orthu.

Ni &ireofar sna neamhchosainti foluiteacha, trath a n-aistritear iad chuig an SSPE,
aon neamhchosainti atd ar mainneachtain de réir bhri Airteagal 178(1) de Rialachan
(AE) Uimh. 575/2013 na aon neamhchosainti ar fhéichiunai né ar rathoir a bhfuil
fadhbanna creidmheasa aige agus a bhfuil an méid seo a leanas fior faoi, chomh fada
agus is eol don iasachtoir bunaidh:

(@) dhearbhaigh sé docmhainneacht, d'aontaigh sé dibhe nd athsceideald an
fhiachais lena chreiditnaithe n6 dheonaigh cuirt ceart forfheidhmithe né
damaisti airgid da chreiditnaithe de dheasca iocaiocht a chaill sé laistigh de na
tri bliana roimh dhata an tionscanta;

(b) tasé ar chlar oifigiuil daoine a bhfuil stair creidmheasa dhiobhéalach acu;

(c) tugann an measunu ar a chreidmheas no a scor creidmheasa le fios go bhfuil an
riosca nach n-ijocfai iocaiochtai a comhaontaiodh de réir conartha cuid mhaith
nios airde ina chéas-sa na mar a bheadh i gcas gnathfhéichidnai d'iasachtai den
chineal seo sa dlinse lena mbaineann.

Beidh ar a laghad iocaiocht amhain déanta ag na féichitnaithe n6 na rathoiri, trath a
n-aistritear na neamhchosainti, seachas i gcas urrusuithe imrothlacha ata bunaithe ar
shaordidi rotharraingthe pearsanta, earrai infhaighte cérta creidmheasa, earrai
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infhaighte tradala agus iasachtai ar bhonn oibriochtai cistithe stoc né neamhchosainti
ata inioctha le haon trathchuid amhain.

Ni bheidh aisiocaiocht shealbhdiri na suiomhanna urrtsichéain spleach, go
substaintiuil, ar dhiol sécmhainni lena ndéantar na neamhchosainti foluiteacha a
urrGsd. Ni chuirfidh sin cosc ar shocmhainni den sért sin a thar-rolladh né a
athmhaoinia ina dhiaidh sin.

Airteagal 9

Ceanglais maidir le caighdeanu

Combhlionfaidh an tionscndir, an t-urraitheoir nd an t-iasachtoir bunaidh an ceanglas
maidir le coinneail riosca i gcomhréir le hAirteagal 4 den Rialachan seo.

Déanfar rioscai maidir leis an rata Gis agus rioscai airgeadra a eascraionn as an
urrist a mhaold agus nochtfar aon bhearta a dhéantar chuige sin. Ni aireofar
diorthaigh sna neamhchosainti foluiteacha, ach amhain chun riosca airgeadra agus
riosca maidir leis an rata Uis a fhalu. Déanfar na diorthaigh sin a fhrithghealladh agus
a dhoiciméadu de réir caighdeain choitianta i réimse an airgeadais idirnaisitnta.

Maidir le haon iocaiochtai Gis da dtagraitear faoi na sécmhainni agus dliteanais
urrasuchain, beidh siad bunaithe ar ratai Gis a Usaidtear sna margai i gcoitinne agus ni
thagréidh siad d'fhoirmli na diorthaigh casta.

| gcés inar cuireadh an t-urrist ar bun gan tréimhse imrothlach n6 inar cuireadh
deireadh leis an tréimhse imrothlach agus ma tugadh fogra infhorfheidhmithe no
luathaithe, ni dhéanfar aon suim shuntasach airgid a ghaistii sa SSPE agus cuirfear
priomhfhaltais 6 na neamhchosainti foluiteacha ar aghaidh chuig infheisteoiri tri
amuchadh seicheamhach na suiomhanna urrusdchain, arna chinneadh le sinsearacht
an tsuimh urrasuchain. Ni athréfar ord aisioctha na suiomhanna urrasuchain i ndail
lena sinsearacht agus aireofar truicir a bhaineann le feidhmiocht sna hidirbhearta a
bhfuil tosaiocht neamhsheicheamhach iocaiochtai ina gné diobh, lena n-airitear ar a
laghad ma thiteann céiliocht chreidmheas na neamhchosainti foluiteacha faoi
thairseach réamhshocraithe. Ni bheidh aon fhoralacha ann lena gceanglaitear leachtu
uathoibrioch ar na neamhchosainti foluiteacha ar luach an mhargaidh.

| ndoiciméadacht an idirbhirt aireofar teagmhais iomchui luath-amuchta no truicir
maidir le deireadh a chur leis an tréimhse imrothlach i gcés inar cuireadh an t-urrdsu
ar bun le tréeimhse imrothlach, lena n-airitear ar a laghad an méid seo a leanas:

(@ ma thiteann cailiocht chreidmheas na neamhchosainti foluiteacha go tairseach
réamhshocraithe n6 faoi bhun na tairsi sin;

(b) méa tharlaionn teagmhas a bhaineann le ddécmhainneacht i dtaca leis an
tionscnair no an seirbhiseoir;

(c) maé thiteann luach na neamhchosainti foluiteacha atéa i seilbh an SSPE faoi bhun
tairseach réamhshocraithe (teagmhas luath-amdchta);

(d) mé& mhainnitear neamhchosainti foluiteacha nua leordh6thanacha a ghinidint
atd i gcomhréir leis an gcéiliocht chreidmheasa réamhshocraithe (truicear chun
deireadh a chur leis an tréimhse imrothlach).

Sonréfar go soiléir i ndoiciméadacht an idirbhirt:
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(@) oibleagaidi, curaimi agus freagrachtai conarthacha an tseirbhiseora agus
foireann bainistiochta an tseirbhiseora sin, a mbeidh taithi acu ar na
neamhchosainti foluiteacha a sheirbhisit, agus, nuair is infheidhme,
oibleagaidi, cuaraimi agus freagrachtai conarthacha an iontaobhai agus
solathraithe fosheirbhise eile;

(b) na proisis agus freagrachtai is ga lena airithiad nach gcuirfi deireadh le
seirbhisit mar gheall ar mhainneachtain n6 décmhainneacht an tseirbhiseora;

(c) forélacha lena airithiu go n-athsholathraitear contraphdirtithe diorthaigh,
solathraithe leachtachta agus an cuntas bainc, nuair is infheidhme, i gcas
mainneachtana, docmhainneachta n6 teagmhais shonraithe eile.

Déanfar beartais, nésanna imeachta agus rialuithe bainistiochta riosca a dhoiciméadu
go maith agus beidh cérais éifeachtacha i bhfeidhm.

Aireofar i ndoiciméadacht an idirbhirt, i dtéarmai ata soiléir agus comhréireach,
sainmhinithe, leigheasanna agus bearta maidir le failli agus mainneachtain
féichiunaithe, athstruchtird fiachais, maitheamh fiachais, staonadh, sosanna
focaiochta, caillteanais, dearbhuithe go bhfuil fiachas neamhthuillmheach,
aisghabhdalacha agus leigheasanna eile maidir le feidhmiocht sécmhainni. Sonréfar
go soiléir sa doiciméadacht sin an tosaiocht iocaiochta, truicir, athruithe ar an
tosaiocht iocaiochta tar éis eachtra thucaide mar aon leis an oibleagaid eachtrai den
sort sin a thuairisciu. Tuairisceofar aon athri ar an tosaiocht iocaiochta trath a
ndéantar an t-athru sin.

Beidh foralacha soiléire i ndoiciméadacht an idirbhirt a éascoidh réiteach trathdil
coinbhleachtai idir cinealacha éagsula infheisteoiri, beidh cearta vétala sainithe go
soiléir inti agus leithdhailte ar shealbhdiri nétai agus beidh freagrachtai an iontaobhai
agus eintiteas eile a bhfuil curaimi muinineacha orthu i leith infheisteoiri
sainaitheanta inti freisin.

Airteagal 10

Ceanglais maidir le trédhearcacht

Sula ndéanfaidh infheisteoir infheistit, tabharfaidh an tionscndéir, an t-urraitheoir
agus an SSPE rochtain d6 ar shonrai statacha agus dinimicitla maidir le feidhmiocht
stairidil i dtaobh mainneachtana agus caillteanais, amhail sonrai ar fhailli agus
mainneachtain, a bhaineann le neamhchosainti atd comhchosuil go mor leo sin até a
n-urrdsd. Cumhdoidh na sonrai sin tréimhse nach 10 n& seacht mbliana i gcas
neamhchosainti neamh-mhiondiola agus tréimhse nach 10 na culig bliana i gcas
neamhchosainti miondiola. Nochtfar an bunls leis an dearbhd go bhfuil
comhchosulacht ann.

Beidh sampla de na neamhchosainti foluiteacha faoi réir fiord seachtrach ag pairti
neamhspleach iomchui sula n-eisitear na hurrdis a eascraionn as an urrusa, lena
n-airitear fiord go bhfuil na sonrai arna dtabhairt i ndail leis na neamhchosainti
foluiteacha cruinn, agus leibhéal muinine 95 % i gceist.

Solathroidh an tionscndir nd an t-urraitheoir samhail i gcomhair sreabhadh airgid
dliteanas d'infheisteoiri, roimh phraghsail an urrdsaithe agus ar bhonn leantnach.

Beidh sé de charam ar an tionscnair, an t-urraitheoir agus an SSPE a chinntit go
gcomhliontar Airteagal 5 den Rialachan seo agus cuirfidh siad gach faisnéis a
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cheanglaitear le hAirteagal 5(1)(a) ar fail d'infheisteoiri féideartha roimh an
bpraghsail. Cuirfidh an tionscnoir, an t-urraitheoir agus an SSPE an fhaisnéis a
cheanglaitear le hAirteagal 5(1)(b) go (e) ar fail roimh an bpraghsail i gcéadfhoirm
no i bhfoirm dréachta ar a laghad, nuair a cheadaitear sin faoi Airteagal 3 de
Threoir 2003/71/CE. Cuirfidh an tionscndéir, an t-urraitheoir agus an SSPE an
doiciméadacht deiridh ar fail do na hinfheisteoiri ar a dhéanai 15 la tar éis dhinadh
an idirbhirt.

ROINN 2

CEANGLAIS MAIDIR LE hURRUSU ABCP
Airteagal 11

Urrusuithe ABCP ata simpli, trédhearcach agus caighdeanaithe

Measfar gur urrusuithe 'STC' urrusuithe ABCP i gcés ina bhfuil an clar ABCP i gcomhréir leis
na ceanglais in Airteagal 13 den Rialachan seo agus ina bhfuil na hidirbhearta go I€ir laistigh
den chlar ABCP i gcomhréir leis na ceanglais in Airteagal 12.

GA

Airteagal 12

Ceanglais ar leibhéal an idirbhirt

Comhlionfaidh aon idirbheart a dhéantar laistigh de chlar ABCP na ceanglais i Roinn
1 den Chaibidil seo, cé is moite d'Airteagal 7, Airteagal 8(4) agus (6), Airteagal 9(3),
(4), (5), (6) agus (8) agus Airteagal 10(3). Chun criocha na Roinne seo, measfar gurb
é an dioltoir ata i gceist leis na téarmai "tionscnéir" agus "iasachtoir bunaidh™ faoi
Airteagal 8(7).

Beidh idirbhearta laistigh de chlar ABCP bunaithe ar chomhthiomsi neamhchosainti
foluiteacha ata aonchinedlach 0 thaobh an chineail s6cmhainne de agus beidh
medanshaol ualaithe iarmhair ag na hidirbhearta sin nach mé na dha bhliain agus
beidh aibiocht iarmhair nach mo né tri bliana acu. Ni aireofar sna neamhchosainti
foluiteacha iasachtai arna n-urrd le morgaisti cénaithe no trachtadla nad iasachtai
coOnaithe atd rathaithe go hiomlan, da dtagraitear i mir 1(e) d'Airteagal 129 de
Rialachan (AE) Uimh. 575/2013. Beidh oibleagaidi infhorfheidhmithe ag baint leis
na neamhchosainti foluiteacha, até ceangailteach de réir conartha, ar féidir leo dul ar
iontaoibh féichidnaithe agus a bhfuil sruthanna iocaiochta sainithe acu maidir le
hiocaiochtai ciosa, priomhiocaiochtai no iocaiochtai Gis, n6 maidir le haon cheart eile
ioncam a fhail 6 shocmhainni a fhagann go ndéantar iocaiochtai den sort sin. Ni
aireofar sna neamhchosainti foluiteacha urrdis inaistrithe, faoi mar ata sainmhinithe i
dTreoir 2014/65/AE.

Maidir le haon iocaiochtai Gis da dtagraitear faoi shocmhainni agus dliteanais
idirbheart an urrustchain, beidh siad bunaithe ar ratai Uis a Usaidtear sna margai i
gcoitinne agus ni thagréidh siad d'fhoirmli na diorthaigh casta.

I gcas mhainneachtain an dioltéra né teagmhas luathaithe, ni dhéanfar aon suim
shuntasach airgid a ghaisti sa SSPE agus cuirfear priomhfhéltais 6 na
neamhchosainti foluiteacha ar aghaidh chuig infheisteoiri a bhfuil suiomh
urrdsichain acu tri iocaiocht sheiceamhach na suiomhanna urrdsichain, arna
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chinneadh le sinsearacht an tsuimh urrdsuchain. Ni bheidh aon fhoralacha ann lena
gceanglaitear leachtd uathoibrioch ar na neamhchosainti foluiteacha ar luach an
mhargaidh.

Tionscnofar na neamhchosainti foluiteacha i ngnathchdrsai gné an dioltéra de bhun
caighdeain fhrithgheallta atd chomh dian céanna ar a laghad leis na caighdeéin a
chuireann an dioltéir i bhfeidhm trath a dtionscnaitear neamhchosainti comhchosula
nach ndearnadh urrdsu orthu. Nochtfar go hiomlan d'infheisteoiri féideartha aon
athruithe abhartha ar chaighdeain fhrithgheallta. 1 gcas urrGsuithe ar iasachtai
conaithe iad na neamhchosainti foluiteacha, ni bheidh aon iasacht sa chomhthiomsu
iasachtai ina iasacht a cuireadh ar an margadh agus a frithghealladh ar an mbonn gur
cuireadh in idl don iarratasoir ar an iasacht, n6 d'idirghabhalaithe mas infheidhme, go
bhféadfadh sé nach mbeadh an fhaisnéis a solathraiodh fioraithe ag an iasachtdir.
Beidh taithi ag an dioltéir ar neamhchosainti a thionscnamh ata comhchostil leo situd
a ndearnadh urrasu orthu.

Aireofar i ndoiciméadacht an idirbhirt truicir maidir le deireadh a chur leis an
tréimhse imrothlach, lena n-airitear ar a laghad an méid seo a leanas:

(@ ma thiteann cailiocht chreidmheas na neamhchosainti foluiteacha go tairseach
réamhshocraithe n6 faoi bhun na tairsi sin;

(b) ma tharlaionn teagmhas a bhaineann le décmhainneacht i dtaca leis an dioltéir
no an seirbhiseoir;

(c) ma mhainnitear neamhchosainti foluiteacha nua leordhdthanacha a ghinidint
atd i gcomhreéir leis an gcailiocht chreidmheasa réamhshocraithe.

Sonrofar go soiléir i ndoiciméadacht an idirbhirt:

(@) oibleagaidi, curaimi agus freagrachtai conarthacha an urraitheora, an
tseirbhiseora agus foireann bainistiochta an tseirbhiseora sin, a mbeidh taithi
acu ar na neamhchosainti foluiteacha a sheirbhisid, agus, nuair is infheidhme,
oibleagdidi, curaimi agus freagrachtai conarthacha an iontaobhai agus
solathraithe fosheirbhise eile;

(b) na proisis agus freagrachtai is g& lena Airithiu nach gcuirfi deireadh le
seirbhisit mar gheall ar mhainneachtain né décmhainneacht an tseirbhiseora;
(c) foréalacha chun athsholéthar contraphdirtithe diorthaigh agus an chuntais bhainc

a airithiu, nuair is infheidhme, i gcas mainneachtana, décmhainneachta né
teagmhais shonraithe eile;

(d) Déanfaidh an t-urraitheoir a dhicheall cui féin agus fiordidh sé go
gcomhlionann an diolt6ir caighdedin fhéonta fhrithgheallta, prdisis fhonta
bhailiuchain agus go bhfuil acmhainni fonta seirbhisithe aige, i gcomhréir leis
na ceanglais at& sonraithe i bpointi (i) go (m) d'Airteagal 259(3) de Rialachéan
(AE) Uimh. 575/2013 nd le ceanglais choibhéiseacha i dtrit tiortha.

Déanfar beartais, nésanna imeachta agus rialuithe bainistiochta riosca a dhoiciméadu

go maith agus beidh cérais éifeachtacha i bhfeidhm.

Airteagal 13

Ceanglais ar leibhéal an chlair

44

GA



GA

Comhlionfaidh gach idirbheart laistigh de chlar ABCP na ceanglais ata leagtha sios
in Airteagal 12 den Rialachan seo.

Combhlionfaidh an tionscndir, an t-urraitheoir nd an t-iasachtoir bunaidh an ceanglas
maidir le coinneail riosca i gcomhréir le hAirteagal 4 den Rialachan seo.

Ni bheidh an clar ABCP ina ath-urrGsi agus ni bhunofar leis an bhfeabhsi
creidmheasa dara sraith de thrainsiu ar leibhéal an chlair.

Institiid chreidmheasa a bheidh in urraitheoir an chlair ABCP agus déanfar
maoirseacht uirthi faoi Threoir 2013/36/AE. Solathrai saordide leachtachta a bheidh
san urraitheoir agus tacoidh sé leis na suiomhanna urrasuchain go Iéir ar leibhéal an
idirbhirt laistigh den chlar ABCP agus cumhdoidh sé na rioscai leachtachta agus
creidmheasa go léir agus aon rioscai abhartha go ndéanfai caoli ar na
neamhchosainti urrdsaithe, mar aon le haon chostais idirbhirt agus costais ar fud an
chlair.

Ni aireofar sna hurrdis arna n-eisidint ag clar ABCP céadroghanna ar cheannach,
clasail sinidh né aon chlasail eile a rachadh i gcion ar aibiocht deiridh na n-urrds sin.

Déanfar rioscai maidir leis an rata Gis agus rioscai airgeadra a thagann chun cinn ar
leibhéal an chlair ABCP a mhaolu agus nochtfar aon bhearta a dhéantar chuige sin.
Ni Usaidfear diorthaigh ar leibhéal an chlair ach amhain chun riosca airgeadra agus
riosca maidir leis an rata Uis a fhalu. Déanfar na diorthaigh sin a dhoiciméadi de réir
caighdedin choitianta i réimse an airgeadais idirnaisiunta.

Sa doiciméadacht a bhaineann leis an gclar sonréfar go soiléir na nithe seo a leanas:

(@) freagrachtai an iontaobhai agus eintiteas eile a bhfuil caraimi muinineacha
orthu i leith infheisteoiri;

(b) forédlacha a éascoidh réiteach trathdil coinbhleachtai idir an t-urraitheoir agus
sealbhdiri na suiomhanna urrusachain;

(c) oibleagaidi, caraimi agus freagrachtai conarthacha an urraitheora agus foireann
bainistiochta an urraitheora sin, a mbeidh taithi acu ar chreidmheas a
fhrithghealladh, agus oibleagaidi, curaimi agus freagrachtai conarthacha an
iontaobhai agus solathraithe fosheirbhise eile;

(d) na proisis agus freagrachtai is ga lena airithid nach gcuirfi deireadh le
seirbhisit mar gheall ar mhainneachtain n6 décmhainneacht an tseirbhiseora;

(e) forélacha maidir le hathsholathar contraphairtithe diorthaigh agus an chuntais
bhainc ar leibhéal an chlair ABCP, nuair is infheidhme, i gcas mainneachtana,
décmhainneachta né teagmbhais shonraithe eile;

(f) i gcas teagmhais shonraithe, n6 i gcas mhainneachtain né dhdcmhainneacht an
urraitheora, beidh foralacha ann maidir le bearta feabhais a dhéanamh lena
airithia, de reir mar is iomchui, go ndéanfai urrdis chomhthaobhaigh a
sholathar don ghealltanas maoinithe n6 go ndéanfai solathrai saoraide
leachtachta nua a sholathar. Mura ndéanann an solathrai saoraide leachtachta
an gealltanas maoinithe a nuashonrud laistigh de 30 la tar éis dul in éag do,
déanfar an tsaordid leachtachta a tharraingt anuas, aisiocfar na hurruis ata ag
teacht in aibiocht agus stadfaidh na hidirbhearta de bheith ag ceannach
neamhchosainti fad a dhéanfar na neamhchosainti foluiteacha at4 ann cheana
féin a amdchadh
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Déanfar beartais, nésanna imeachta agus rialuithe bainistiochta riosca a dhoiciméadu
go maith agus beidh cérais éifeachtacha i bhfeidhm.

Beidh sé de charam ar an tionscnair, an t-urraitheoir agus an SSPE a chinntit go
gcomhliontar Airteagal 5 den Rialachan seo ar leibhéail an chlair ABCP agus
cuirfidh siad gach faisnéis a cheanglaitear le hAirteagal 5(1)(a) ar fail d'infheisteoiri
féideartha roimh an bpraghsail. Cuirfidh an tionscndir, an t-urraitheoir agus an SSPE
an fhaisnéis a cheanglaitear le hAirteagal 5(1)(b) go (e) ar fail roimh an bpraghsail i
gcéadfhoirm no6 i bhfoirm dréachta ar a laghad, nuair a cheadaitear sin faoi
Airteagal 3 de Threoir 2003/71/CE. Cuirfidh an tionscndir, an t-urraitheoir agus an
SSPE an doiciméadacht deiridh ar fail do na hinfheisteoiri ar a dhéanai 15 14 tar éis
dhanadh an idirbhirt.

Airteagal 14

Fogra STC agus dicheall cui

Tabharfaidh tionscndiri, urraitheoiri agus SSPEanna i gcomhphéirt fogra d'UEUM tri
bhithin an teimpléid d& dtagraitear i mir 5 den Airteagal seo go gcomhlionann an
t-urrdsu ceanglais Airteagal 7 go hAirteagal 10 né Airteagal 11 go hAirteagal 13 den
Rialachan seo (‘fogra STC'). Foilseoidh UEUM an fogra STC ar a shuiomh gréasain
oifigitil de bhun mhir 4. Cuirfidh siad a n-Gdaras innitil ar an eolas chomh maith.
Ainmneoidh tionscndir, urraitheoir n0 SSPE urrustchain as a measc féin eintiteas
amhain a bheidh ina chéadphointe teagmhala d'infheisteoiri agus d'darais inniula.

Murar instititid chreidmheasa n6 gnoélacht infheistiochta mar a shainmhinitear in
Airteagal (4)(1) pointe (1) agus pointe (2) de Rialachan Uimh. 575/2013 an
tionscnoir no an t-iasachtoir bunaidh, beidh an méid a leanas ag gabhail leis an
bhfégra de bhun mhir 1:

(@ deimhnid on tionscndir nd 6n iasachtdéir bunaidh go ndéanann sé a chuid
deonaithe creidmheasa ar bhonn critéir fhonta dhea-shainithe agus praisis ata
bunaithe go soiléir chun creidmheasanna a cheadu, a leasu, a athnuachan agus a
mhaoiniu agus go bhfuil cérais éifeachtacha i bhfeidhm ag an tionscndéir né ag
an iasachtoir bunaidh chun na proisis sin a chur i bhfeidhm.

(b) deimhnid an bhfuil na heiliminti atd luaite i bhfomhir (a) faoi réir
maoirseachta.

Tabharfaidh an tionscnoir, an t-urraitheoir agus an SSPE fogra laithreach d'UEUM
agus da n-udaras innidil i gcas nach gcomhlionann urrdsu ceanglais Airteagal 7 go
hAirteagal 10 né Airteagal 11 go hAirteagal 13 den Rialachan seo a thuilleadh.

Ar a shuiomh gréasain oifigitil coimeadfaidh UEUM liosta de na hurrdstchain go
leir, a bhfuil sé fogartha ag na tioscndiri, urraitheoiri agus SSPEanna ina leith go
gcomhlionann siad Airteagal 7 go hAirteagal 10 nd Airteagal 11 go hAirteagal 13
den Rialachan seo. Tabharfaidh UEUM an liosta cothrom le data i gcas ina measfar
nach urrasuchain STC na hurrastchain a thuilleadh tar éis do na hadarais inniula
cinneadh a dhéanamh chuige sin no tar éis fégra on tionscnair, urraitheoir n6 SSPE. |
gcés ina bhfuil smachtbhannai riarachain né bearta feabhais forchurtha ag an Udaras
innitil i gcomhréir le hAirteagal 17, tabharfaidh sé fogra laithreach d'UEUM faoin
méid sin. Cuirfidh UEUM in itl gan mhoill ar an liosta go bhfuil udaras innitil tar
éis smachtbhannai riarachain nd bearta feabhais a fhorchur i leith an urrasuchain lena
mbaineann.
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Forbréidh UEUM, i ndlGthchomhar le hUBE agus UEAPC, dréachtchaighdedin
theicnidla rialala ina shonrofar an fhaisnéis a sholathréidh an tionscnair, urraitheoir
agus SSPE chun a gcuid oibleagaidi a chomhlionadh faoi mhir 1, agus cuirfidh sé
formaid na faisnéise sin ar fail tri bhithin teimpléid chaighdeanaithe.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin faoi bhraid an
Choimisian faoi cheann [12 mhi tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachéin seo].

Tarmligfear an chumhacht chuig an gCoimisiun na caighdedin theicnidla rialala da
dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i gcomhréir leis an n6s imeachta ata leagtha sios in
Airteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Caibidil 4

Maoirseacht

Airteagal 15
Udarais inniala a ainmnid
Airitheoidh na hldarais inniGla a leanas comhlionadh na n-oibleagaidi a leagtar

amach in Airteagal 3 den Rialachan seo i gcomhréir leis na cumhachtai a dheonaitear
leis na gniomhartha abhartha dli:

(a)  maidir le gnothais &rachais agus atharachais, an t-Gdaras inniuil arna ainmniu
de réir Airteagal 13 (10) de Threoir 2009/138/CE;

(b) maidir le bainisteoiri cisti infheistiochtai malartacha, an t-Gdards innidil
freagrach arna ainmnid de réir Airteagal 44 de Threoir 2011/61/AE;

(c) maidir le UCITS agus cuideachtai bainistiochta UCITS, an t-Gdaras inniuil arna
ainmniu de réir Airteagal 97 de Threoir 2009/65/CE;

(d) maidir le hinstititidi um chair ar scor gairme, an t-tdaras innitil arna ainmnid
de réir Airteagal 6 (g) de Threoir 2003/41/CE;

(e) maidir le hinstitiuidi creidmheasa né gnolachtai infheistiochta, an t-Udaras arna
ainmnit de réir Airteagal 4 de Threoir 2013/36/AE, lena n-airitear BCE i
gcomhréir le Rialachan (AE) Uimh. 1024/2013 6n gComhairle.

Airitheoidh Udaréis innitla ata freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar urraitheoiri i
gcombhreéir le hAirteagal 4 de Threoir 2013/36/AE, lena n-airitear BCE i gcomhréir le
Rialachan (AE) Uimh. 1024/2013 6n gComhairle, go gcomhlionfaidh urraitheoiri na
hoibleagaidi atd leagtha amach in Airteagal 4 go hAirteagal 14 den Rialachan seo.

| gcas inar eintitis mhaoirsithe tionscnoiri, iasachtéiri bunaidh n6 SSPEanna i
gcomhréir ~ le  Treoir 2013/36/AE,  Rialachdn  (AE)  Uimh. 1024/2013,
Treoir 2009/138/CE, Treoir 2003/41/CE, Treoir 2011/16/AE né Treoir 2009/65/CE,
déanfaidh na hadaréis innitla arna n-ainmnit de réir na ngniomhartha sin, lena
n-airitear BCE i gcomhreéir le Rialachan (AE) Uimh. 1024/2013, a airithid go
gcomhliontar na hoibleagdidi ata leagtha amach in Airteagal 4 go hAirteagal 14 den
Rialachan seo.

Maidir le heintitis nach bhfuil cumhdaithe le gniomhartha reachtacha de chuid an
Aontais da dtagraitear i mir 3, ainmneoidh Ballstat udaras innitil amhain n6 nios mé
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chun comhlionadh Airteagal 4 go hAirteagal 14 den Rialachan seo a airithiU.
Cuirfidh na Ballstait an Coimisian, UEUM, UBE agus UEAPC agus udarais inniula
na mBallstait eile ar an eolas maidir le hainmnid Gdaras innitil de bhun na mire seo.

Foilseoidh UEUM liosta de na hddarais innidla da dtagraitear san Airteagal seo ar a
shuiomh gréasain agus coinneoidh sé an liosta sin cothrom le data.

Airteagal 16
Cumhachtai na n-udaras inniuil

Airitheoidh gach Ballstat go mbeidh na cumhachtai maoirseachta, imscridaitheacha
agus smachtbhannai is ga chun a chuid dualgas a chomhlionadh faoin Rialachan seo
ag an udards innidil, arna ainmnid i gcomhréir le hAirteagal 15(2) go
hAirteagal 15(4).

Déanfaidh an t-udaras innidil athbhreithnit go rialta ar na socruithe, praisis agus
sésrai ata curtha chun feidhme ag tionscnoiri, urraitheoiri, SSPEanna agus iasachtoiri
bunaidh chun an Rialachan seo a chomhlionadh.

Airitheoidh udarais innitla go ndéanfar meastoireacht agus go dtabharfar aghaidh ar
rioscai a eascraionn as idirbhearta urrdsuchain, lena n-airitear riosca do chlu, tri
bhearta iomchui agus nésanna imeachta iomchui de chuid tionscnairi, urraitheoiri,
SSPEanna agus iasachtoiri bunaidh.

Airteagal 17
Smachtbhannai riarachain agus bearta feabhais

Gan dochar do cheart na mBallstat forail a dhéanamh maidir le smachtbhannai
coiritla agus iad a fhorchur de bhun Airteagal 19 den Rialachan seo, leagfaidh na
Ballstait sios rialacha lena mbunofar smachtbhannai riarachain iomchui agus bearta
feabhais a bheidh infheidhme i gcas:

(@) inar theip ar thionscnoir, urraitheoir no iasachtdir bunaidh ceanglais Airteagal 4
a chomhlionadh;

(b) inar theip ar thionscndir, urraitheoir agus SSPE ceanglais Airteagal 5 a
chomhlionadh;

(c) inar theip ar thionscndir, urraitheoir agus SSPE ceanglais Airteagal 7 go
hAirteagal 10 n6 Airteagal 11 go hAirteagal 13 den Rialachan seo a
chomhlionadh.

Airitheoidh na Ballstait chomh maith go gcuirfear smachtbhannai riarachain agus/nd

bearta feabhais chun feidhme go héifeachtach.

Beidh na smachtbhannai agus na bearta sin éifeachtach, comhréireach agus
athchomhairleach agus aireofar an méid seo ar a laghad iontu:

(a) réiteas poibli, ina léireofar céannacht an duine nadurtha né dhlitheanaigh agus
cinedl an tsaraithe i gcomhréir le hAirteagal 22;

(b) ordd ina n-éilitear ar an duine nadurtha n6 dlitheanach scor den iompraiocht
agus staonadh 6n iompraiocht sin a dhéanamh an athuair;

(c) toirmeasc sealadach ar aon chomhalta de chomhlacht bainistiochta an
tionscndra, an urraitheora nd SSPE n6 ar aon duine nadirtha eile, a chinntear a
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bheith freagrach, ¢ fheidhmeanna bainistiochta a fheidhmit i ngnéthais den
chineél sin;

(d) i gcés an tsaraithe da dtagraitear i mir 1(c) den Airteagal seo toirmeasc
sealadach ar an tionscndir , urraitheoir agus SSPE 6 fhéindheimhniu a
dhéanamh go gcomhlionann urrdsu na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 7
go hAirteagal 10 nd in Airteagal 11 go hAirteagal 13 den Rialachan seo;

(e) finealacha riarachain uasta EUR 5 000 000 ar a laghad, n6 i gcas na mBallstat
nach bhfuil rannphairteach san euro, an luach comhfhreagrach san airgeadra
naisiunta an [data theacht i bhfeidhm an Rialachain]

() no i gcas duine dlitheanach, na finedlacha riarachéain uasta da dtagraitear i
bpointe () n6 chomh hard le 10 % de laimhdeachas bliantGil iomlan an duine
dhlitheanaigh de réir na gcuntas deireanach ata ar fail agus ata formheasta ag
an gcomhlacht bainistiochta; i gcas gur mathairghndthas n6 fochuideacht de
chuid an mhathairghnéthais an duine dlitheanach nach mor d6 cuntais
airgeadais chomhdhluite a ullmhd i gcomhréir le Treoir 2013/34/AE, is éard a
bheidh sa laimhdeachas bliantdil iomlan abhartha an laimhdeachas bliantdil
iomlan n6 an cineél ioncaim comhfhreagrach i gcomhréir leis na gniomhartha
reachtacha cuntasaiochta abhartha de réir na gcuntas comhdhluite is déanai ata
ar fail agus ata faofa ag comhlacht bainistiochta an mhathairghnéthais
bhunaidh;

(9) finedlacha riarachdin uasta de suas le dhd oiread mhéid an tsochair a
diorthaiodh én sard i gcés inar féidir an sochar sin a shocru, fit mas rud é gur
mo € sin agus na huasmhéideanna i bpointe (e) agus i bpointe (f).

| gcas ina bhfuil feidhm ag na foralacha da dtagraitear sa chéad mhir maidir le daoine
dlitheanacha, airitheoidh na Ballstait chomh maith go gcuirfidh na hudaréis innidla
na smachtbhannai riarachain agus na bearta feabhais a leagtar amach i mira 2 i
bhfeidhm maidir le comhaltai den chomhlacht bainistiochta agus maidir le daoine
aonair eile ata freagrach as an saru faoin dli naisiunta.

Airitheoidh na Ballstait go mbeidh aon chinneadh maidir le smachtbhannai
riarachain nd bearta feabhais a leagtar amach i mir 2 a fhorchur réastnaithe mar is
ceart agus go mbeidh sé faoi réir cead achomhairc os comhair binse.

Airteagal 18
Feidhmil na cumhachta chun smachtbhannai riarachain agus bearta

feabhais a fhorchur

Déanfaidh Gdaréis innitla na cumhachtai chun smachtbhannai riarachain agus bearta
feabhais a fhorchur, da dtagraitear in Airteagal 17 den Rialachan seo, a fheidhmid i
gcombhreéir lena gcreatai naisitnta dli:

(@) godireach;
(b) igcomhar le hudarais eile;
(c) triiarratas a chur chuig na hadarais bhreithiinacha innidla.

Agus cinedl agus leibhéal an smachtbhanna riarachain ndé an bhirt feabhais a
fhorchuirfear faoi Airteagal 17 den Rialachan & gcinneadh acu, déanfaidh udarais
innitla na cuinsi dbhartha go 1éir a chur san aireamh, lena n-airitear, nuair is iomchui,
iad seo a leanas:
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(@) A&bharthacht, tromaiocht agus fad an tsaraithe;
(b) leibhéal freagrachta an duine nadurtha n6 dlitheanaigh ata freagrach as an saru;

(c) acmhainn airgeadais an duine nadurtha né dhlitheanaigh ata freagrach, a
léiritear go hairithe le laimhdeachas iomlan an duine dhlitheanaigh ata
freagrach n6 le hioncam bliantuil agus glansécmhainni an duine n&ddrtha até
freagrach;

(d) an tabhacht a bhaineann leis na brabdis a ghnéthaigh né na caillteanais a
sheachain an duine naddrtha né dlitheanach ata freagrach, a mhéid is féidir iad
a dhéanamh amach;

(e) na caillteanais do thriu pairtithe de dheasca an tsaraithe, a mhéid is féidir iad a
dhéanamh amach;

(f)  leibhéal comhoibrithe an duine nadurtha né dhlitheanaigh leis an Gdarés
innidil, gan dochar don gha aisioc na mbrabus a ghnéthaigh an duine sin, nd
aisioc na gcaillteanas a sheachain sé a airithiu;

(g) séaruithe roimhe sin ag an duine nadurtha né dlitheanach ata freagrach.

Airteagal 19
Smachtbhannai coiritla a sholathar

1. Feadfaidh Ballstait cinneadh gan rialacha a leagan sios maidir le smachtbhannai
riarachain né bearta feabhais i gcas saruithe atad faoi réir smachtbhannai coiritla
faoina ndli naisiunta.

2. | gcas inar roghnaigh Ballstait, i gcomhréir le mirl, smachtbhannai coiritla a leagan
sios i gcas an tsaraithe da dtagraitear in Airteagal 17 (1) den Rialachan seo,
airitheoidh siad go bhfuil bearta iomchui i bhfeidhm ionas go mbeidh na cumhachtai
go léir is g4 ag na hadarais innitla chun idirchaidreamh a dhéanamh le hadarais
bhreithidnacha, ionchudisimh, né ceartais choiritil laistigh da ndlinse, chun faisnéis
shonrach a fhail maidir le himscraduithe né imeachtai coiritla arna dtionscnamh i
dtaca leis na saruithe d& dtagraitear in Airteagal 17 (1) agus chun an fhaisnéis
chéanna a sholathar d’udarais innitila eile agus do UEUM; UBE agus UEAPC chun
an oibleagaid ata orthu comhoibrit lena chéile a chomhlionadh chun criocha an
Rialachain seo.

Airteagal 20
Dualgais fogartha

Tabharfaidh na Ballstait fogra i dtaobh na ndlithe, rialachan agus foralacha riarachain lena
gcuirtear an Chaibidil seo chun feidhme, lena n-airitear aon fhoralacha dli choiritil abhartha,
don Choimisiun, UEUM, UBE agus UEAPC faoi cheann [aon bhliain amhain tar éis theacht
i bhfeidhm an Rialachain seo]. Tabharfaidh na Ballstait fogra don Choimisiun agus do
UEUM, UBE agus UEAPC gan mhoill mhichui faoi aon leasti a dhéanfar ina dhiaidh sin
orthu.

Airteagal 21
Combhar idir udarais innitla agus na hUdarais Maoirseachta Eorpacha
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Comhoibreoidh na hadarais innitla da dtagraitear in Airteagal 15 den Rialachan seo
agus UEUM,UBE agus UEAPC go dlath le chéile agus malartdidh siad faisnéis
eatarthu féin chun a ndualgais de bhua Airteagal 16 go hAirteagal 19 a dhéanamh, go
hairithe chun saruithe ar an Rialachan seo a aithint agus a leigheas.

Féadfaidh Gdarais innidla comhoibrit le hudaréis innidla trit tiortha chomh maith
maidir le feidhmid a gcumhachtai ceadaithe agus chun aisghabhail smachtbhannai
airgid a éascu.

| gcés ina bhfaigheann Gdaras innitil amach gur saraiodh an Rialachan seo né ina
bhfuil clis aige é sin a chreididint, cuirfidh sé udards innidil an tionscnora,
urraitheora, infheisteora bunaidh, SSPE no an infheisteora ar an eolas maidir lena
thorthai ar bhealach atd mionsonraithe go leor. Déanfaidh na hudaréis innitla lena
mbaineann a maoirseacht a dhlithchomhordi agus déanfaidh siad cinnti
comhsheasmhacha a airithid.

Ina theannta sin, ma bhaineann an sar( da dtagraitear i mir 3, go sonrach, le fogra
micheart n6 mithreorach de bhun Airteagal 14 (1) den Rialachan seo, cuirfidh an
t-Gdaras innitil a thagann ar an sart sin UEUM, UBE agus UEAPC ar na eolas
maidir lena thorthai gan mhoill.

Tar éis an fhaisnéis da dtagraitear i mir 3 a fhail, déanfaidh an t-Gdaras inniGil aon
bheart is ga chun dul i ngleic leis an saru a sainaithniodh agus tabharfaidh sé fogra do
na hudarais innidla eile lena mbaineann, go hairithe Udarais innitla an tionscnora, an
urraitheora, an SSPE agus Udardis innitla sealbhéra suimh urrdsichain, nuair is eol
cé hiad.. | gcas easaontaithe idir na hadarais inniula, féadfar an t-4bhar a tharchur
chuig UEUM agus beidh feidhm ag an n6s imeachta in Airteagal 19 agus, nuair is
infheidhme, in Airteagal 20 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Déanfaidh UEUM, i ndlithchomhar le hUBE agus UEAPC dhréachtchaighdedin
theicnidla rialala a fhorbairt chun an oibleagaid ginearalta maidir le comhoibrit agus
an t-eolas a bheidh le malart( faoi mhir 1 agus na hoibleagaidi fograi de bhun mhir 3
agus mhir 4 a shonra.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialala sin faoi bhraid an
Choimisian faoi cheann [12 mhi tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachain seo].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiin na caighdeéin theicnitla rialdla da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14
de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 22
Smachtbhannai riarachain agus bearta feabhais a fhoilsiu

Airitheoidh na Ballstait go bhfoilseoidh na htdarais innitla gan mhoill mhichui ar a
suiomh gréasain aon chinneadh lena bhforchuirfear smachtbhanna riarachéin né beart
feabhais i gcas sara ar Airteagal 4, Airteagal 5 né Airteagal 14 (1) den Rialachan seo
tar éis seolai an smachtbhanna n6 bhirt a chur ar an eolas faoin gcinneadh sin.

San fhoilseachan da dtagraitear i mir 1 beidh faisnéis faoi chineél agus nadur an
tséraithe agus faoi chéannacht na ndaoine ata freagrach agus faoi na smachtbhannai
no bearta a fhorchuireadh.

| gcés ina measann an t-Gdaras innidil go bhfuil sé neamhréireach céannacht an
duine, i gcas daoine dlithitla, nd aitheantas agus sonrai pearsanta, i gcas daoine
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naddrtha, a fhoilsit tar €is dé measinu céas ar chas a dhéanamh, nd i gcés ina
measann an t-Gdards innidil go gcuirtear cobhsaiocht na margai airgeadais né
imscradaithe leantnaigh i mbaol leis an bhfoilsid, &iritheoidh na Ballstait go
ndéanfaidh na hadaréis innitla ceann de na nithe a leanas:

(@ cuirfidh siad moill ar fhoilsit an chinnidh maidir le smachtbhanna riarachain
no beart feabhais eile a fhorchur go dti nach ann a thuilleadh do na cuiseanna
ata gan é a fhoilsiu; n6

(b) foilseoidh siad an cinneadh lena bhforchuirtear an smachtbhanna riarachain né
an beart feabhais, agus céannacht agus sonrai pearsanta an tseolai a fhagail ar
lar ar feadh tréimhse ama réasunta, i gcas ina meastar go mbeidh deireadh leis
na cdiseanna ata leis an bhfoilsid gan ainm le linn na tréimhse sin agus ar
choinnioll go n-airitheofar le foilsi gan ainm den chineal sin cosaint
éifeachtach na sonrai pearsanta lena mbaineann; né

(c) ni fhoilseoidh siad an cinneadh maidir le smachtbhanna riarachain né beart
feabhais a fhorchur ar chor ar bith i gc&s ina meastar gur neamhleor na
roghanna a leagtar amach i bpointe (a) agus i bpointe (b) leis an méid a leanas a
airithia:

(i)  nach gcuirfi cobhsaiocht na margai airgeadais i mbaol;

(i) comhréireacht i dtaca le cinnti mar sin a fhoilsit ag féachaint do bhearta
a meastar gur mionbhearta iad.

| gcas cinneadh maidir le smachtbhanna nd beart eile a fhoilsid ar bhonn anaithnid,
féadfar foilsit na sonrai abhartha a chur ar ceal. | gcas cinneadh maidir le
smachtbhanna riarachain né beart feabhais a fhorchur a bheith faoi réir achomhairc
0s comhair na n-Gdaras breithidnach &bhartha, foilseoidh Gdarais innitla an fhaisnéis
sin agus aon fhaisnéis ina dhiaidh sin maidir le toradh an achomhairc sin laithreach
ar a suiomh gréasain oifigidil. Foilseofar freisin aon chinneadh breithitnach lena
gcuirtear ar neamhni cinneadh maidir le smachtbhanna riarachain n6 beart feabhais a
fhorchur.

Airitheoidh adarais innitla go bhfanfaidh aon fhoilseachan da dtagraitear i mir 1 go
mir 4, ar a suiomh gréasain oifigitil go ceann cuig bliana i ndiaidh a fhoilsithe. Ni
dhéanfar sonrai pearsanta atd san fhoilseachdn a choinneéil ar shuiomh gréasain
oifigidil an Udarais innidil ach amhain ar feadh na tréimhse is ga i gcomhréir leis na
rialacha cosanta sonrai is infheidhme.

Cuirfidh Gdarais innidla UEUM, UBE agus UEAPC ar an eolas faoi na
smachtbhannai riarachain agus na bearta feabhais go léir a forchuireadh, lena
n-airitear, nuair is iomchui, aon achomharc lena mbaineann agus toradh an
achombhairc sin. Airitheoidh na Ballstait go bhfaighidh na hadarais innitla faisnéis
agus an breithitnas deiridh i ndail le haon smachtbhanna coiridil a forchuireadh agus
cuirfidh siad faoi bhraid UEUM UBE n6 UEAPC iad.

Coimeadfaidh UEUM, UBE agus UEAPC i gcomhphairt bunachar sonrai larnach de
smachtbhannai riarachain agus bearta feabhais a chuirtear in iul doibh. Is Gdarais
innitla amhain a mbeidh rochtain acu ar an mbunachar sonrai sin agus déanfar € a

nuashonru ar bhonn na faisnéise a chuirfidh na hddarais innidla ar fail i gcomhréir le
mir a 6.
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TEIDEAL Il

LEASUITHE

Airteagal 23
Leasu ar Threoir 2009/65/CE

Aisghairtear Airteagal 50a de Threoir 2009/65/CE

Airteagal 24
Least ar Threoir 2009/138/CE

Leasaitear Treoir 2009/138/CE mar seo a leanas:

1)

)

in Airteagal 135, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2 agus mhir 3

"2. Glacfaidh an Coimisiin gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le
hAirteagal 301a ina leagfar sios na sonraiochtai maidir leis na cudinsi faoina
bhféadfar muirear caipitil breise comhreireach a fhorchur i gcas inar saraiodh
na ceanglais ati leagtha sios in Airteagal 3 agus Airteagal 4 de Rialachéan
[Rialachan an urrasdchain], gan dochar d'Airteagal 101(3).

3. Chun comhchuibhit comhsheasmhach a airithid i ndail le mir 2, forbréidh
UEAPC, faoi réir Airteagal 301b, dréachtchaighdeain theicnidla rialala chun
sonru a dhéanamh ar na modheolaiochtai maidir le muirear caipitil breise
comhréireach da dtagraitear ann a riomh.

Tarmligfear an chumhacht chuig an gCoimisiin na caighdeéin theicnidla
rialdla da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10
go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1094/2010."

Aisghairtear Airteagal 308b(11).

Airteagal 25
Leasu ar Rialachan (CE) Uimh. 2009/1060

Leasaitear Rialachan (CE) Uimh. 2009/1060 mar a leanas:

(1)

)

3)

In aithris 22 agus aithris 41, in Airteagal 8c agus in larscribhinn I, pointe 1,
cuirtear "ionstraim urrdstchain™ in ionad "ionstraim airgeadais struchturaithe".

In aithris 34 agus aithris 40, in Airteagal 8(4), 8c, Airteagal 10 (3) agus
Airteagal 39 (4) agus in larscribhinn I, roinn A, pointe 2, mir 5, larscribhinn I,
roinn B, pointe 5, larscribhinn Il (teideal agus pointe 2), larscribhinn 111, Cuid
I, pointe 8, pointe 24 agus pointe 45, larscribhinn I1l, Cuid Ill, pointe 8,
cuirtear  "ionstraimi  urrdsuchain” in ionad "ionstraimi airgeadais
struchturaithe".

in Airteagal 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara fomhir

"Ina theannta sin, leagtar sios leis an Rialachan seo oibleagaidi d’eisitheoiri,
agus do thriu péirtithe gaolmhara atd bunaithe san Aontas i leith ionstraimi
urrasuchain.”
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(4)

in Airteagal 3, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (1):

"(I) ciallaionn ‘ionstraim urrasdchain' ionstraim airgeadais né sécmhainni eile a
eascraionn ¢ idirbheart nd scéim urrasuchain da dtagraitear in Airteagal 2 (1)
de Rialachan [an Rialachan seo];"

Airteagal 26
Leasu ar Threoir 2011/61/AE

Aisghairtear Airteagal 17 de Threoir 2011/61/AE

Airteagal 27
Leasu ar Rialachan (AE) 648/2012

Leasaitear Rialachan 648/2012/AE mar seo a leanas:

1)

)

in Airteagal 2, cuirtear isteach pointe 30 agus pointe 31 mar seo a leanas:

"(30) ciallaionn “banna faoi chumhdach” banna a chomhlionann ceanglais
Airteagal 129 de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013."

(31) ciallaionn “eintiteas banna faoi chumhdach” eisitheoir an bhanna faoi
chumhdach n6é comhthiomsi cumhdaigh banna faoi chumhdach."

in Airteagal 4, cuirtear isteach mir 5 agus mir 6 mar seo a leanas:

"5. Ni bheidh feidhm ag Airteagal 4(1) i ndail le conarthai diorthacha thar an
gecuntar a chuirfear i gcrich ag eintitis bannai faoi chumhdach i dtaca le banna
cumhdaithe, n6 a chuirfear i gcrich ag Eintiteas Sainchuspdireach Urrasdchain
I dtaca le hurrusa, de réir bhri Rialachan [Rialachan an urrdsuchain] ar
choinnioll:

(a) i1 gcas Eintiteas Sainchuspoireach Urrasachain, ni eiseoidh an tEintiteas
Sainchuspdireach Urrasichain ach urrdsuithe a chomhlionann ceanglais
Airteagal 7 go hAirteagal 10 no Airteagal 11 go hAirteagal 13 agus Airteagal 6
den Rialachan [Rialachan an urrdsuchain;

(b) nach n-usaidfear an conradh diorthach thar an gcuntar ach chun
neamhréireanna rata Gis no airgeadra a fhald faoin mbanna faoi chumhdach n6
urrusa; agus

(c) go maoloidh na socruithe faoin mbanna faoi chumhdach n6 faoin urrisd
riosca creidmheasa contraphairti go leordhdthanach i ndail leis na conarthai
diorthacha thar an gcuntar a chuir an t-eintiteas banna faoi chumhdach né6 an
tEintiteas Sainchuspdireach Urrastchain i gcrich i dtaca leis an mbanna faoi
chumhdach n6 an t-urrasa.

6. Chun cur i bhfeidhm comhsheasmhach an Airteagail seo a airithid, agus an
riachtanas ata ann arbatraiste rialala a chosc & chur san aireamh, forbréidh na
UEManna dréachtchaighdeéin theicnitla rialala ina sonrdfar critéir chun a
chinneadh céard iad na socruithe faoi bhannai faoi chumhdach né urrdsuithe a
mhaolaionn go leormhaith riosca creidmheasa contraphéirte, de réir bhri
mhir 5.

54

GA



Cuirfidh n4 UMEanna na dréachtchaighdedin theicnitla rialala sin faoi bhraid
an Choimisiun faoi cheann [sé mhi tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachain
seo].

Tarmligfear an chumhacht chuig an gCoimisiun na caighdedin theicnidla
rialala da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10
go hAirteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010."

(3) inAirteagal 11, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 15:

"15. Chun cur i bhfeidhm comhsheasmhach an Airteagail seo a airithid,
forbréidh na UMEanna dréachtchaighdeain theicniula rialdla comhchoiteanna
ina sonrdfar na nithe seo a leanas:

(a) na nésanna imeachta bainistithe riosca, lena n-airitear na leibhéil agus an
cinedl comhthaobhachta, mar aon leis na socruithe um leithscaradh, ata
riachtanach chun go gcomhlionfar mir 3;

(b) na nosanna imeachta atd le leandint ag na contraphdirtithe agus ag na
hudarais inniula abhartha i gcas ina gcuirtear na dioltinti faoi mhir 6 go mir 10
i bhfeidhm;

(c) na critéir infheidhme d& dtagraitear i mir 5 go mir 10 lena n-airitear go
hairithe gach ar cheart a mheas mar bhac praiticiGil né dlithidil ar aistriu pras
cisti dilse idir contraphairtithe agus ar dhliteanais a aisioc eatarthu.

Déanfar an leibhéal agus an cineadl comhthaobhachta i ndail le conarthai
diorthacha thar an gcuntar a chuirfear i gcrich ag eintitis bannai faoi
chumhdach i dtaca le banna cumhdaithe, n6 a chuirfear i gcrich ag Eintiteas
Sainchuspdireach Urrdsuchain i dtaca le hurrtsa,de réir bhri [an Rialachain
seo], agus a chomhlionann coinniollacha mhir 4(5) den Rialachan seo agus
ceanglais Airteagal 7 go hAirteagal 10 n6 Airteagal 11 go hAirteagal 13 agus
Airteagal 6 den Rialachan [Rialachdn an urrdsuchain] a chinneadh agus
cuirfear san aireamh aon bhaic ar chomhthaobhacht a mhalartd maidir le
socruithe comhthaobhachta a bheidh ann cheana faoin mbanna faoi chumhdach
no faoin urrusa.

Cuirfidh n4 UMEanna na dréachtchaighdedin theicnitla rialala sin faoi bhraid
an Choimisiun faoi cheann[sé mhi tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachain
se0.]

Ag brath ar n&ddr dlithidil an chontraphairti, tarmligtear an chumhacht chuig
an gCoimisiun na dréachtchaighdeain theicnidla rialala déa dtagraitear sa chéad
fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachan
(AE) Uimh. 1093/2010, de Rialachan (AE) Uimh. 1094/2010 n6 de Rialachan
(AE) Uimh. 1095/2010."

Airteagal 28
Foralacha idirthréimhseacha

1. Beidh feidhm ag an Rialachan seo maidir le hurrdsuithe a n-eiseofar na hurruis a
bhaineann leo ar [dhéata theacht i bhfeidhm an Rialachain seo] né ina dhiaidh sin,
faoi réir mhir 2 go mir 6.
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I ndail le suimh urrdstchain gan ioc an [data theacht i bhfeidhm an Rialachain seo]
féadfaidh tionscnairi, urraitheoiri agus SSPEanna an t-ainmnid 'STC' né ainmniu a
thagraionn go direach n6 go hindireach do na téarmai seo a Usaid,i gcas agus sa chas
sin amhain, ina gcomhliontar na ceanglais atd leagtha amach in Airteagal 6 den
Rialachan seo.

| ndail le hurrasuithe ar eisiodh na hurrdis a bhain leo an 1 Eanair 2011, no ina
dhiaidh sin, agus le hurrdsuithe arna n-eisidint roimh an data sin, i gcas inar cuireadh
neamhchosainti foluiteacha nua leo n6 ina n-ionad tar éis an 31 Nollaig 2014, beidh
feidhm ag Airteagal 3 den Rialachén seo.

I ndail le suimh urrdsuchain gan ioc an [data theacht i bhfeidhm an Rialachain seo]
leanfaidh institiidi creidmheasa né gnélachtai infheistiochta mar a shainmhinitear in
Airteagal 4(1) agus (2) de Rialachan (AE) Uimh. 2013/575, gnéthais arachais mar a
shainmhinitear in Airteagal 13 (1) de Threoir 2009/138/CE, gnoéthais atharachais mar
a shainmhinitear in Airteagal 13 pointe (4) de Threoir 2009/138/CE agus bainisteoiri
cisti infheistiochta malartacha mar a shainmhinitear in Airteagal 4 (1) (b) de
Threoir 2011/61/AE orthu d'Airteagal 405 de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 agus
caibidil 1, 2 agus 3 agus Airteagal 22 de Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 625/2014
6n gCoimisian , Airteagal 254 agus Airteagal 255 de Rialachan Tarmligthe (AE)
2015/35 6n gCoimisitn agus Airteagal 51 de Rialachan Tarmligthe 6n gCoimisiin
(AE) Uimh. 231/2013 6n gCoimisiun faoi seach a chur i bhfeidhm sa leagan de is
infheidhme an [l4 roimh dhéta theacht i bhfeidhm an Rialachain seo].

Go dti an ndéiméad a bheidh na caighdedin theicniula rialala atd le glacadh ag an
gCoimisiin de bhun Airteagal 4(6) den Rialachan seo i bhfeidhm, déanfaidh
urraitheoiri né an t-iasachtoir bunaidh chun criocha na n-oibleagaidi atd leagtha
amach in Airteagal 4 den Rialachan seo, na foralacha i gCaibidil 1, Caibidil 2 agus
Caibidil 3 agus in Airteagal 22 de Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 625/2014 én
gCoimisitn a chur i bhfeidhm ar urrtsuithe a n-eiseofar na hurrdis a bhaineann leo
an [data theacht i bhfeidhm an Rialachéin seo] n6 ina dhiaidh sin.

Go dti an ndéiméad a bheidh na caighdeéin theicniula rialala ata le glacadh ag an
gCoimisitn de bhun Airteagal 5(3) den Rialachan seo i bhfeidhm, déanfaidh
tionscnairi, urraitheoiri, agus SSPEanna, chun criocha na n-oibleagéidi at4 leagtha
amach i bpointe a) agus i bpointe e) d'Airteagal 5 (1) den Rialachan seo, an fhaisnéis
a luaitear in larscribhinn I go hlarscribhinn VIII de Rialachan Tarmligthe (AE)
Uimh. 2015/3 én gCoimisitn a chur ar fail don suiomh gréasain da dtagraitear in
Airteagal 5 (2).

Airteagal 29

Tuarascalacha

Faoi cheann [dha bhliain tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachain seo] agus gach
tri bliana ina dhiaidh sin, foilseoidh UBE i ndlGthchomhar le hUEUM agus UEAPC,
tuarascail faoi chur chun feidhme na gceanglas STC a leagtar sios in Airteagal 6 go
hAirteagal 14 den Rialachan seo.

Ina theannta, sin beidh measinu sa tuarascail ar na gniomhartha ata déanta ag Udarais
innidla, ar rioscai abhartha agus ar leochaileachtai nua a d'fhéadfadh a bheith tagtha
chun cinn agus ar ghniomhartha rannphdirtithe margaidh chun tuilleadh
caighdeénaithe a dhéanamh ar dhoiciméadacht urrasuchain.
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3. Faoi cheann [tri bliana tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachain seo],foilseoidh
UEUM tuarascéil, i ndldthchomhar le hUBE agus UEAPC, faoi fheidhmil na
gceanglas trédhearcachta in Airteagal 5 den Rialachan seo agus faoi leibhéal
trédhearcachta an mhargaidh Grrusaithe san Aontas.

Airteagal 30

Athbhreithniu

Faoi cheann [ceithre bliana tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachain seo], cuirfidh an
Coimisiun tuarascail faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle maidir le feidhmiu
an Rialachain seo, lena ngabhfaidh, més iomchui, togra reachtach.

Airteagal 31
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm ar an bhfichiu 4 tar éis la a fhoilsithe in Iris Qifigiuil
an Aontais Eorpaigh.

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran An tUachtaran
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RAITEAS AIRGEADAIS REACHTACH

LEAGAN AMACH AN TOGRA/TIONSCNAIMH

1.1.
1.2.
1.3.
1.4.
1.5.
1.6.
1.7.

Teideal an togra/tionscnaimh

Réimsi beartais lena mbaineann i gcreat ABM/ABB
An cineal togra/tionscnaimh

Cuspoiri

Foras an togra/tionscnaimh

Fad agus tionchar airgeadais

Modhanna bainistiochta ata beartaithe

BEARTA BAINISTIOCHTA

2.1.
2.2.
2.3.

AN

Rialacha faireachain agus tuairiscithe
Coras bainistiochta agus rialaithe
Bearta chun calaois agus neamhrialtachtai a chosc

TIONCHAR AIRGEADAIS A MHEASTAR A BHEIDH AG AN

TOGRA/TIONSCNAMH

3.1.

Ceannteidil an chreata airgeadais ilbhliantdil agus na linte buiséid ar a

n-imreofar tionchar

3.2.

An tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar chaiteachas

3.2.1. Achoimre ar an tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar
chaiteachas

3.2.2. An tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar leithreasuithe faoi
chomhair oibriochtai

3.2.3. An tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar leithreasuithe de
chinedl riarachain

3.2.4. Comhoiridnacht don chreat airgeadais ilbhlianttil reatha

3.2.5. Ranniocaiochtai ¢ thriu péirtithe

3.3.

An tionchar a mheastar a bheidh ar ioncam
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1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

RAITEAS AIRGEADAIS REACHTACH

LEAGAN AMACH AN TOGRA/TIONSCNAIMH
Teideal an togra/tionscnaimh

RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE Lena
leagtar sios rialacha comhchoiteanna maidir le hurrisd agus lena mbunaitear creat
Eorpach maidir le hurrasu simpli trédhearcach agus caighdeanaithe agus lena
leasaitear Treoracha 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/AE agus Rialachan (CE)

2009/1060 agus Rialachan (AE) Uimh. 648/2012

Réimsi beartais lena mbaineann i gcreat ABM/ABB*

An cineal togra/tionscnaimh
[XIBaineann an togra/tionscnamh le beart nua

O Baineann an  togra/tionscnamh le beart nua a leanann
treoirthionscadal/réamhbheart®

O Baineann an togra/tionscnamh le sineadh ar bheart atd ann cheana

O Baineann an togra/tionscnamh le beart a atreoraiodh i dtreo beart nua
Cuspoiri

Cuspoiri straitéiseacha ilbhliantala an Choimisitin ar a bhfuil an togra/tionscnamh
dirithe

Is cuid thadbhachtach de thionscnamh Aontas na Margai Caipitil é an tionscnamh seo.
T& sé mar aidhm ag an togra seo:

1) margai a atosu ar bhonn nios inbhuanaithe, ionas gur féidir urrasu simpli,
tredhearcach agus caighdeanaithe a usaid le cisti a threord go heifeachtach chuig an
ngeilleagar;

2) a fhagail gur féidir aistrithe riosca éifeachtlla agus éifeachtacha a dhéanamh
chuig raon leathan infheisteoiri institiideacha agus chuig bainc chomh maith;

3) afhagail go bhfeidhmionn urrdsd mar shéasra cistitchain do roinnt infheisteoiri
nios fadtéarmai agus do bhainc chomh maith;

4) infheisteoiri a chosaint agus riosca sistéamach a bhainistit tri atarld na
samhlacha "tairgi a thionscnamh lena ndaileadh™ a sheachaint.

Cusp0iri sonracha agus na gniomhaiochtai ABM/ABB lena mbaineann

Cusp6ir sonrach

30
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ABM: Bainistiu de réir gniomhaiochtai ABB: Buiséadu de réir gniomhaiochtai.
Mar a thagraitear do in Airteagal 54(2)(a) n6 (b) den Rialachan Airgeadais.
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Ta dha phriomhchuspoir ag an togra seo:

1) An stiogma a bhraitheann infheisteoiri a bhaint agus laimhseail rialala iomchui a
airithia i gcés tairgi urrasuchain simpli agus trédhearcacha;

2) Costais oibriochtula ré-arda d'eisitheoiri agus infheisteoiri a laghdu/a dhiothu.

Ba cheart don chreat seo muinin a thabhairt d'infheisteoiri agus ardchaighdean a
thabhairt don Aontas Eorpach, chun cuidiu le péirtithe an riosca a bhaineann le
hurrdsu a mheasunu (laistigh de thairgi agus thar thairgi).

Is féidir le hurrasd bheith ina bhealach tabhachtach chun foinsi cistilchain a éagsuli
agus chun riosca a shannadh ar bhealach nios éifeachtdla laistigh de choras
airgeadais an Aontais Eorpaigh. D'fhagfadh sé go mbeidh daileadh nios leithne ar
riosca na hearnala airgeadais agus d'fhéadfadh sé cabhru le clair chomhardaithe banc
a ghlanadh d'fhonn iasachti breise le cinealacha éagsula gniomhai eacnamaioch a
cheadu (e.g. cuideachtai neamhairgeadais, FBManna, daoine aonair). Ar an iomlan,
féadfaidh sé éifeachtulacht sa chdras airgeadais a fheabhsi agus deiseanna
infheistiochta breise a sholathar. Trid an urrasa féadfar bainc agus margai caipitil a
nascadh a rachaidh chun tairbhe indiri gndlachtai agus saoranach (tri, mar shampla,
iasachtai, morgaisti agus cartai creidmheasa nios saoire).

Gniomhaiochtai ABM/ABB lena mbaineann
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1.4.3.

1.4.4.

1.5.
1.5.1.

An toradh agus an tionchar a bhfuil suil leo

Sonraigh an tionchar a bheadh ag an togra/tionscnamh ar na tairbhithe/gripai ar a bhfuil sé dirithe.

Ta dha phriomhchuspdir ag an togra seo:

1) an stiogma a bhraitheann infheisteoiri a bhaint agus mibhuntaisti rialala a bhaint i
gcas tairgi urrastchain simpli agus trédhearcacha;

2) costais oibriochtula ro-arda d'eisitheoiri agus infheisteoiri a laghdu/a dhiothu.

Ba cheart don chreat seo muinin a thabhairt d'infheisteoiri agus ardchaighdean a
thabhairt don Aontas Eorpach, chun cuidit le pairtithe an riosca a bhaineann le
hurrist a mheasanu (laistigh de thairgi agus thar thairgi).

Is féidir le hurrdasu bheith ina bhealach tabhachtach chun foinsi cistitichain a éagsulu
agus chun riosca a shannadh ar bhealach nios éifeachtula laistigh de choras
airgeadais an Aontais Eorpaigh. D'fhagfadh sé go mbeidh daileadh nios leithne ar
riosca na hearnala airgeadais agus d'fhéadfadh sé cabhru le clair chomhardaithe banc
a ghlanadh d'fhonn iasacht breise le cinealacha éagsula gniomhai eacnamaioch a
cheadu (e.g. cuideachtai neamhairgeadais, FBManna, daoine aonair). Ar an iomlan,
féadfaidh sé éifeachtulacht sa chdras airgeadais a fheabhsi agus deiseanna
infheistiochta breise a sholathar. Trid an urrasa féadfar bainc agus margai caipitil a
nascadh a rachaidh chun tairbhe indiri gnolachtai agus saoranach (tri, mar shampla,
iasachtai, morgaisti agus cartai creidmheasa nios saoire).

Tascairi lena léireofar toradh agus tionchar

Sonraigh na tascairi lena léireofar an faireachan ar chur chun feidhme an togra/tionscnaimh.

Is € is mo a léireoidh ma ta an chéad chuspdir bainte amach nad an difriocht idir
praghas tairgi STC agus praghas tairgi neamh-STC. Ma bhaintear amach an cuspdir,
ba cheart go dtiocfaidh méadu ar an difriocht laithreach, agus go mbeidh na
hinfheisteoiri ag cur luach nios mé ar thairgi STC na ar thairgi neamh-STC. Ba
cheart go spreagfaidh sé méadu i solathar tairgi STC, agus ar an abhar sin tomhasfar
rath an chuspdra seo tri fhas ar eisitint thairgi STC thar thairgi neamh-STC.

Dheéanfai an dara cuspoir a thomhas de réir tri chritéar: 1) Méadu ar an bpraghas agus
ar lion na dtairgi STC ata a n-eisitint (toisc gur cheart go n-eiseofai nios mo tairgi
STC de bharr laghdu ar na costais oibriochtula), 2) Meid an chaighdeénaithe ar abhar
margaiochta agus tuairiscithe, agus ar deireadh 3) aiseolas ¢ chleachtéiri margaidh
maidir le héabhloid costas oibriochtuil.

Foras an togra/tionscnaimh
Na ceanglais is ga a chomhlionadh sa ghearrthéarma no san fhadtéarma

Is é cuspdir an togra seo margadh urrdsuchain a atost a chuirfidh feabhas ar
mhaoiniu gheilleagar an Aontais Eorpaigh, agus a airitheoidh cobhsaiocht airgeadais
agus cosaint infheisteoiri ag an am céanna. Leis an margadh a athnuachan dirionn an
togra ar an stiogma a bhraitear faoi urrisuithe a bhaint, comhsheasmhacht agus
caighdeanu a chur chun cinn sa mhargadh agus creat rialala nios iogaire 0 thaobh
riosca a chur ar bun.
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1.5.2.

1.5.3.

Luach breise a bhaineann le rannphéirteachas an Aontais

Is cuid de mhargai caipitil AE iad tairgi urrdsuchain ata oscailte agus comhthaite.
Nascann an t-urrusu institididi airgeadais ¢ Bhallstait eagsula agus 0 Stait nach
Ballstait iad: is minic a thionscnaionn bainc na hiasachtai a urrisaitear, agus is iad
institididi airgeadais amhail arachoiri agus cisti infheistiochta a infheistionn sna
tairgi seo agus déanann siad amhlaidh thar theorainneacha na hEorpa.

Ni leor gniomh ar leibhéal na mBallstat amhain chun an stiogma a bhaint. Ta an
tAontas Eorpach ag moladh ar leibhéal idirnaisiinta go mbeadh caighdeéin ann le
hurrasu simpli, trédhearcach agus caighdednaithe (STC) a aithint. Cuideoidh na
caighdeéin sin le hinfheisteoiri na catagoiri urrdsichan a d'fheidhmigh go maith trath
na géarchéime airgeadais a aithint agus a chuireann ar a gcumas na rioscai lena
mbaineann a anailisid.

Cé go bhféadfadh na Ballstait na caighdedin idirnaisianta sin a chur chun feidhme,
d'fhagfadh sé i gcleachtas nach mbeadh an cur chuige céanna ann 6 Bhallstat go
Ballstat, rud a chuirfeadh isteach ar bhaint an stiogma agus a chruthddh constaic de
facto d'infheisteoiri trasteorann a mbeadh orthu mionsonrai chreatai na mBallstat a
chioradh. Ina theannta sin fagann creat stuamachta maidir le hurrist STC ata nios
iogaire 6 thaobh riosca de gur g4 don Aontas urrisu STC a shainmhinit go soiléir,
mar sa chas nach ndéanfar amhlaidh d'fhéadfadh an laimhseail rialala nios iogaire 6
thaobh riosca de do bhainc agus comhlachtai arachais bheith ar fail i gcas urrasuithe
de chinealacha éagsula sna Ballstait éagsula. Bheadh deis iomaiochta mhichothrom
agus arbatréiste rialdla mar thoradh air sin. Maidir leis an easpa comhsheasmhachta
agus caighdeénaithe, ta roinnt eiliminti maidir le hurrdsu ata comhchuibhithe cheana
ag dli an Aontais Eorpaigh, go hairithe sainmhinithe, rialacha maidir le nochtadh,
dicheall cui, coinneail riosca agus coir stuamachta d'eintitis rialailte a infheistionn
sna tairgi sin urrdstchain. Leagadh amach na forélacha sin faoi chuimsid
gniomhartha dlithidla éagsula (Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitil (RCC),
Sécmhainneacht 11, Gnothas le haghaidh comhinfheistiochta in urrdis inaistrithe
(GCUI), Rialachan maidir le Gniomhaireachtai Ratala Creidmheasa (GRA), agus An
Treoir maidir le Bainisteoiri ar Chisti Malartacha Infheistiochta (AIFMD)) rud a
fhagann go bhfuil neamhréitigh airithe sna ceanglais a bhfuil feidhm acu maidir le
hinfheisteoiri éagsula. Ni féidir cur lena gcomhsheasmhacht na caighdeanu na
bhforalacha sin ach tri bheart a dhéanambh ar leibhéal an Aontais Eorpaigh.

Ceachtanna a foghlaimiodh 6 thaithi eile den sért sin san am a chuaigh thart

Nior dhochail go sarédh sésrai difredlaithe a forbraiodh sa mhargadh stiogma toisc
go bhfuil siad ag brath ar thuairimi comhlachas margaidh nach ndearnadh tastail
orthu tri theagmhais éagsula. Nios tdbhachtai fés, fid da n-eéireodh leis na sasrai
difrealaithe seo idir tairgi urrusichain difreail a bhaint amach agus an stiogma a
theorannu, ni fhéadfaidis an choir stuamachta a bhaineann le hurrdsuithe a choigeartu
agus ar an gcaoi sin feabhas a chur ar eacnamaiocht idirbhearta an Aontais. Ina
theannta sin, leanfadh na neamhréireachtai reatha i reachtaiocht an Aontais Eorpaigh
de dhifear a dhéanamh do na margai sin. D'uireasa aon idirghabhail 6n Aontas
Eorpach, nior dhochdil go ndéanfai staid reatha an mhargaidh urrdsichain a iompu
droim ar ais: leanfai den eisitint iseal agus den ilroinnt.
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1.5.4.

Combhoiriunacht d'ionstraimi iomchui eile agus sineirgiocht a d'fhéadfadh a bheith
ann

Ta an togra seo maidir le hurrdsu nasctha leis an bPlean Infheistiochta don Eoraip a
chuir an Coimisitn chun cinn In 2014 agus ta sé dirithe ar infheistiocht san Eoraip a
atosu tri aghaidh a thabhairt ar na priomhchonstaici ar infheistiocht ar bhealach
comhleandnach. Chuideodh an cur chuige nua sin le diriG ar an easpa maoinithe
riosca faoi lathair san Eoraip.

Is cuid de phlean gniomhaiochta Aontas na Margai Caipitil (AMC) é an tionscnamh
seo a ghlac an Coimisitn Eorpach inniu. Ta AMC ar cheann de thosaiochtai an
Choimisitin lena airithid go dtacaionn an coras airgeadais le crutht post agus fais
agus go gcuidionn sé leis na dushlain dheimeagrafacha ata roimh an Eoraip.

| dteannta na dtionscnamh rialdla airgeadais, t&4 tionscnaimh glactha ag roinnt
instititidi agus comhlachtai de chuid an Aontais chun margai urrusuchain a thogail
agus le muinin a mhéadd ¢ thaobh fheidhmid an mhargaidh de. Ta an Coimisian, i
gcomhlachas leis an mBanc Eorpach Infheistiochta agus an Ciste Eorpach
Infheistiochta, ag baint Usaid as uirlisi urrasuchain chun cuiditd le FBManna a
mhaoiniu, mar shampla faoi chlar COSME agus faoi chomhthionscnaimh de chuid
an Choimisitin agus BEI.
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1.6.

1.7.

Notai

Fad agus tionchar airgeadais

[ Togra/tionscnamh a bheidh i bhfeidhm ar feadh tréimhse theoranta

O Togra/tionscnamh a bheidh i bhfeidhm 6n [LL/MM]BBBB go dti an
[LL/MM]BBBB
O Tionchar airgeadais 6 BBBB go BBBB

Togra/tionscnamh a bheidh i bhfeidhm ar feadh tréimhse neamhtheoranta

— Cuirfear chun feidhme € le linn na tréimhse tosaigh BBBB go BBBB,

— agus cuirfear ag feidhmiu go hiomlan ina dhiaidh sin é.

Modhanna bainistiochta ata beartaithe®

O Bainistiocht dhireach a dhéanann an Coimisiun

O ina ranna, lena n-airitear an chuid sin den fhoireann ata i dtoscaireachtai an
Aontais;

O tri na gniomhaireachtai feidhmiuchain;

O Bainistiocht atd comhroinnte leis na Ballstait

Bainistiocht indireach tri chdraimi a bhaineann le cur chun feidhme an bhuiséid
a shannadh ddibh seo a leanas:

[ trid tiortha n6 na comhlachtai a d'ainmnigh siad;
[ eagraiochtai idirnaisiunta agus a ngniomhaireachtai (tabhair sonrai);
O] BEI agus an Ciste Eorpach Infheistiochta;

comhlachtai da dtagraitear in Airteagal 208 agus Airteagal 209 den Rialachan
Airgeadais;

[0 comhlachtai dli poibli;

[J comhlachtai arna rialt ag an dli priobhaideach agus a bhfuil misean seirbhise
poibli acu sa mhéid go solathraionn siad rathaiochtai leordhdthanacha
airgeadais;

[0 comhlachtai arna rialt ag dli priobhaideach Ballstait, a gcuirtear de chdram
orthu comhphdirtiochtai priobhaideacha poibli a chur chun feidhme, agus a
sholathraionn rathaiochtai leordhothanacha airgeadais;

O daoine a gcuirtear de churam orthu bearta sonracha a chur chun feidhme sa
Chomhbheartas Eachtrach agus Slandala de bhun Theideal V de CAE, ar daoine
iad a aithnitear sa bhunghniomh &bhartha.

| gcas ina sonraitear nios mo na modh bainistiochta amhain, tabhair sonrai sa roinn "Noétai* le do thoil.

Beidh na tri udaras Eorpacha maoirseachta (UEManna), an tUdaras Baincéireachta Eorpach
(UBE), an tUdaras Eorpach um Urrdis agus Margai (UEUM) agus an tUdaras Eorpach um
Arachas agus Pinsin Cheirde (UEAPC), rannphairteach i gcur chun feidhme an tionscnaimh
seo. Ar an gcaoi sin is le haghaidh UBA, UEUM agus UEAPC, ar gniomhaireachtai rialala

32

Is féidir mionsonrai ar na modhanna bainistiochta agus tagairti don Rialachan Airgeadais a fheiceail ar
shuiomh gréasain Ard-Stiarthdireacht an Bhuiséid:
http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
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seachas gniomhaireachtai feidhmiuchain iad, na hacmhainni ata beartaithe.
mhaoirseacht an Choimisiuin a ghniomhaionn UBE, UEUM agus UEAPC.

Is faoi
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BEARTA BAINISTIOCHTA
Rialacha faireachin agus tuairiscithe

Sonraigh miniciocht na mbeart agus na coinniollacha até leo

Forailtear sa togra go n-athbhreithneoidh an Coimisiin éifeachtacht na mbeart ata
beartaithe ar bhonn tréimhsiuil.

2.1.1.

Na rioscai a aithniodh.

I ndail le haséaid dhlithidil, eacnamaioch, éifeachtach agus éifeachtuil na
leithreasuithe a thagann as an togra tathar ag suil nach dtiocfadh rioscai nua as an
togra nach bhfuil cumhdaithe faoin gcreat rialaithe inmheénach ata ag UBE, UEAPC
agus UEUM cheana.

2.1.2.

Faisnéis maidir leis an gcéras rialaithe inmheénaigh ata i bhfeidhm.

Neamhbhainteach \

2.1.3.

Meastachan ar chostais agus ar shochair na rialuithe agus measinu ar an leibhéal
riosca earraide a bhfuiltear ag suil leis.

Neamhbhainteach \

2.2.

Bearta chun calaois agus neamhrialtachtai a chosc

Sonraigh bearta coisctheacha agus cosanta at& ann cheana né até beartaithe.

Chun calaois, €illid agus aon ghniomhaiocht neamhdhleathach eile a chomhrac,
beidh feidhm gan srian ag foralacha Rialachan (CE) Uimh. 1073/1999 6 Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gComhairle an 25 Bealtaine 1999 maidir le himscruduithe arna
seoladh ag an Oifig Eorpach Frith-Chalaoise (OLAF), beidh feidhm acu maidir le
hUBE, UEAPC agus le hUEUM.

Aontéidh UBE, UEAPC agus UEUM do Chomhaontd IdirinstitiGiideach an
25 Bealtaine 1999 idir Pharlaimint na hEorpa, Comhairle an Aontais Eorpaigh agus
Coimisiun na gComhphobal Eorpach, maidir le himscriduithe inmheanacha arna
ndéanamh ag an Oifig Eorpach Frith-Chalaoise (OLAF) agus glacfaidh siad
foralacha iomchui laithreach maidir le foireann uile UBE, UEAPC agus UEUM.

Leagfar amach go sainraite sna cinnti maidir le maoinit agus sna comhaontuithe
agus sna hionstraimi cur chun feidhme a dtagann astu go bhféadfaidh an Chuirt
Initchoiri agus OLAF seiceélacha ar an lathair a dhéanamh, mas ga, ar thairbhithe
airgid ata foctha amach ag UBE, UEAPC agus UEUM agus ar chomhaltai foirne ata
freagrach as an airgead sin a leithdhaileadh.

Is in Airteagal 64 agus Airteagal 65 den Rialachan lena mbunaitear U}BE a leagtar
amach na foralacha maidir le cur chun feidhme agus riald bhuiséad UBE agus na
rialacha airgeadais is infheidhme.
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3. AN TIONCHAR AIRGEADAIS A MHEASTAR A BHEIDH AG AN
TOGRA/TIONSCNAMH
3.1. Ceannteidil an chreata airgeadais ilbhlianttil agus na linte buiséid ar a
n-imreofar tionchar
e Linte buiséid ata ann cheana
In ord cheannteidil agus linte buiséid an chreata airgeadais ilbhliantuil.
. Line buiséid S_aghas_ Ranniocaiocht
Ceannteide caiteachais
al an
chreata 6 thiortha | .., . . de réir bhri
airgeadais LD/LN | de chuid O.th'cr’]r,tha}sl—,s 6 thrid Airtezgrjzllrﬂ(rzl)(b)
ilbhliantdil: 33 csTEx | larrthoir tiortha den Rialachan
Airgeadais
12.02.04 UBE ifreai i i i i
la D'f':a"t TA TA NiL NiL
la 12.02.05 UEAPC D'f’:a"t TA TA NiL NiL
la 12.02.06 UEUM D'f’:a"t TA TA NiL NiL
e Linte nua buiséid atd & n-iarraidh
In ord cheannteidil agus linte buiséid an chreata airgeadais ilbhliantuil.
. Line buiséid S.aghas. Ranniocaiocht
Ceannteide caiteachais
al an
chreata Uimhir 6 thiortha de réir bhri
airgeadais . ; 0 thiortha is 6 thriu Airteagal 21(2)(b
”t')h%ianm'“: [Ceannteideal...................ooeeneee. LD/LN dechuid | . s tiortha '(;:nag?a,acggrﬁ )
............... ] CSTE Airgeadais
[XX.YY.YY.YY] L o L L
TA/NIL | TA/NIL | TA/NIL TA/NIL

33
34
35
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LD = Leithreasuithe difreailte / LN = Leithreasuithe neamhdhifreailte

CSTE: Comhlachas Saorthradala na hEorpa.

Tiortha is iarrthoiri agus, nuair is iomchui, tiortha 6 na Balcain Thiar a d'fhéadfadh bheith ina

n-iarrthéiri.
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3.2. An tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar chaiteachas

[Ba cheart an scarbhileog ar shonrai buiseid de chineal riarachain a Gsaid leis an gcuid seo a lionadh isteach (an dara doiciméad san
iarscribhinn a ghabhann leis an réiteas airgeadais seo) agus i a uaslodail chuig CISNET chun criocha comhairliuchain idirsheirbhise]

3.2.1.  Achoimre ar an tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar chaiteachas

Beidh na tionchair seo a leanas ag an tionscnamh reachtach seo ar chaiteachas:

o Earc tridr gniomhairi sealadacha nua (TA) ag UBE (2 TA) - Féach an larscribhinn le haghaidh tuilleadh eolais faoina rél agus conas
mar a riomhadh a gcuid costas (maoineoidh an tAontas Eorpach 40 % diobh agus na Ballstait 60 % diobh).

o Earc( tridr gniomhairi sealadacha nua ag UEUM - Féach an larscribhinn le haghaidh tuilleadh eolais faoina rél agus conas mar a
riomhadh a gcuid costas (maoineoidh an tAontas Eorpach 40 % diobh agus na Ballstait 60 % diobh).

. Earct beirt ghniomhairi shealadacha nua ag UEAPC (2 TA) - Féach an larscribhinn le haghaidh tuilleadh eolais faoina rél agus conas
mar a riomhadh a gcuid costas (maoineoidh an AE 40 % diobh agus na Ballstait 60 % diobh).

Rinneadh meastachan ar na costais a bhaineann leis na clraimi ata le déanamh ag UEUM, UBE agus UEAPC i gcés caiteachas ar fhoireann, i
gcomhréir leis an aicmiu costais ata i ndréachtbhuiséad UEM do 2015.

EUR millidin (go dti an trid deachuil)

Ceannteideal an chreata airgeadals Uimhir 1 | Fas Cliste agus Cuimsitheach

ilbhliantuil:
‘- - o lontrdil na blianta ar fad a
Ard-Stidrthoireacht: FISMA Nr36 Bliain | Bliain | Bliain theastaionn le fad an tionchair a IOMLAN
N+1 N+2 N+3 thaispeaint (féach pointe 1.6)

« Leithreasuithe faoi chomhair oibriochtai

% Is i bliain N an bhliain a chuirfear tus le cur chun feidhme an togra/tionscnaimh.
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. Gealltanais € 0.266 | 0.251| 0.251 0.767
12.02.04 UBE focaiochai @ | 0266 0251 0.251 0.767
. Gealltanais (1a) 0.130 | 0.115| 0.115 0.360
12.02. EAP .
02.05 UEAPC focaiochtai @» | 0130 0.115| 0115 0.360
12.02.06 UEUM Gealltanais (1a) 0.212 | 0.197 | 0.197 0.606
focafochtai a) 0.212 | 0.197 | 0.197 0.606
Leithreasuithe de chinedl riarachain arna maoinid 6 chlidach clar
sonrach®’
Uimhir na line buiséid ®)
) Gealltanais 1 0.6086 0.563260.563.126 1.733
IOMLAN leithreasuithe
i gcomhair Ard-Stidrthoéireacht FISMA iocaiochtaf :2++32a 0.6086 0.563.260.563.126 1733
« IOMLAN leithreasuithe  faoi | Gealltanais @)
chombhair oibriochtai focaiochtaf ®)

« IOMLAN leithreasuithe de chineal riarachain arna

. N . ®)
maoinil as cludach clar sonrach

IOMLAN leithreasuithe Gealltanais =4+6 0.6086 0.563260.563.126 1.733
faoi CHEANNTEIDEAL N°1 - I ' 1733
den chreat airgeadais ilbhliantuil locaiochtai =5+6 0.6086 0.563260.563.126

Ma ta tionchar ag an togra/tionscnamh ar nios mé na ceannteideal amhain:

3 Cunamh agus caiteachas teicnidil agus/né riarachain ar mhaithe le clair agus/n6 bearta de chuid AE (seanlinte "BA") a chur chun

feidhme, taighde indireach, taighde direach.
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« IOMLAN leithreasuithe  faoi | Gealltanais

(O]

chombhair oibriochtai focaiochtar

(©)

« IOMLAN leithreasuithe de chineal riarachain arna
maoiniu as clidach clar sonrach

(6)

=4+6

IOMLAN leithreasuithe Gealltanais
faoi CHEANNTEIDIL 1 go 4
den chreat airgeadais ilbhliantuil focafochtaf
(Méid tagartha)

=5+6

GA
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ilbhliantuil:

Ceannteideal an chreata airgeadais

"Caiteachas riarachain"

EUR millitin (go dti an trit deachuil)

chail)

o o o o lontrail na blianta ar fad a
Bliain | Bliain | Bliain | Bliain theastaionn le fad an tionchair a IOMLAN
N N+1 N+2 N+3 thaispeaint (féach pointe 1.6)
Ard-Stiarthoireacht: <....... >
« Acmhainni daonna
« Caiteachas riarachain eile
IOMLAN Ard-Stitrthoireacht : :
Leithreasuithe
<eeeenen >
IOMLAN leithreasuithe (omlin  gealltanas =
faoi CHEANNT_EI_DEAL 5 lomlan focaiochtai)
den chreat airgeadais ilbhliantuil
EUR millidin (go dti an trit dea
Bliain | Bliain | Bliain | Bliain | ,lontéil nabliantaar fad a ,
8 theastaionn le fad an tionchair a IOMLAN
N N+1 N+2 N+3 thaispeaint (féach pointe 1.6)
IOMLAN leithreasuithe Gealltanais
faoi CHEANNTEIDIL 1 go 5 o
den chreat airgeadais ilbhliantuil locaiochtai
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Is i bliain N an bhliain a chuirfear tus le cur chun feidhme an togra/tionscnaimh.
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3.2.2.  Antionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar leithreasuithe faoi chomhair oibriochtai

— [ Ni éilionn an togra/tionscnamh go n-usaidfear leithreasuithe faoi chomhair oibriochtai
- Eilionn an togra/tionscnamh go n-uséidfear leithreasuithe faoi chomhair oibriochtai mar a mhinitear thios:

Leithreasuithe faoi chomhair gealltanas in EUR millidin (go dti an trit deachuil)

Bliain Bliain Bliain Bliain lontréil na blianta ar fad a theastafonn le fad .
: N N+1 N+2 N+3 an tionchair a thaispeaint (féach pointe 1.6) IOMLAN
Sonraigh
cuspairi agus
aschuir ASCHUIR
Sagha | Meéan - - = c c c = i
8 s® | chosta | S | Costas | © | Costas | S | Costas ke Costas | & | ©%® | & i costas | & | Costas | o0 | Costas
s | | | | | S | | iomlan iomlan

CUSPOIR SONRACH Uimh. 1%...

Aschur

Aschur

Aschur

Fo-iomlan do chuspdir sonrach
Uimh. 1

CUSPOIR SONRACH Uimh. 2...

Aschur

Fo-iomlén do chuspdir sonrach
Uimh. 2

COSTAS IOMLAN
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Is ionann aschuir agus tairgi agus seirbhisi le solathar (e.g.: lion na malartuithe mac Iéinn a fhaigheann maoinid, iomlan km de bhdithre a rinneadh, etc.).

Mar a thuairiscitear i bpointe 1.4.2. 'Cuspdiri sonracha...'

72




3.2.3. An tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar leithreasuithe de
chineal riarachain

3.2.3.1. Achoimre

- Ni éilionn an togra/tionscnamh go n-Usaidfear leithreasuithe de chineal
riarachain

— O Eilionn an togra/tionscnamh go n-usaidfear leithreasuithe de chineal riarachain
mar a mhinitear thios:

EUR millidin (go dti an trit deachuil)

Bliain Bliain Bliain Bliain lontrail na blianta ar fad a theastaionn le fad an
N+ N+1 N+2 N+3 tionchair a thaispeaint (féach pointe 1.6)

IOMLAN

CEANNTEIDE
AL 5

den chreat airgeadais
ilbhliantail

Acmbhainni daonna

Caiteachas riarachain eile

Fo-iomlan
CHEANNTEID
EAL 5den chreat

airgeadais ilbhliantuil

CHEANNTEID
EAL SIZE

den chreat airgeadais
ilbhliantuil

Acmhainni daonna

Caiteachas eile

de chineal riarachain

Fo-iomlan
Lasmuigh de
CHEANNTEID
EAL 5den chreat

airgeadais ilbhliantuil

IOMLAN

GA

Cumhdoéfar na hacmhainni daonna is ga agus caiteachas eile de chinedl riarachain le leithreasuithe 6n Ard-Stidrthdireacht a
bhfuil bainistiocht an bhirt faoina gciram cheana agus/né ata ath-imlonnaithe laistigh den Ard-Stidrthéireacht, mar aon le
haon leithdhaileadh breise a d'fhéadfai a thabhairt don Ard-Stidrthdireacht atd i mbun bainistiochta faoi chuimsit an nés
imeachta maidir le leithdhaileadh bliantail i bhfianaise na srianta buiséadacha

4 Is i bliain N an bhliain a chuirfear tds le cur chun feidhme an togra/tionscnaimh.

Clnamh agus caiteachas teicnidil agus/né riarachain ar mhaithe le clair agus/n6 bearta de chuid AE
(seanlinte "BA") a chur chun feidhme, taighde indireach, taighde direach.
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3.2.3.2. Na hacmhainni daonna a mheastar a bheidh riachtanach
- Ni éilionn an togra/tionscnamh go n-Gsaidfear acmhainni daonna.

— O Eilionn an togra/tionscnamh go n-Gséidfear acmhainni daonna mar a mhinitear
thios:

Sloinnfear an meastachan in aonaid de choibhéis lanaimseartha

{
Blia | Blia Bli
in in Bliain N+2 ain
N N+1 3

blianta
arfad a

N+ | tioncha

thaispe

ontrail
na

heastai
onn le
fad an

ira
aint
(féach

pointe
1.6)

« Poist don phlean bunaiochta (oifigigh agus foireann shealadach)

XX 01 01 01 (Ceanncheathrd agus Oifigi lonadaiocht
an Choimisidin)

XX 01 01 02 (Toscaireachtai)

XX 01 05 01 (Taighde indireach)

10 01 05 01 (Taighde direach)

Foireann sheachtrach (i gcoibhéis lanaimseartha: rre)=

XX 010201 (CA, SNE, INT 6n gcludach
iomlanaioch)

XX 010202 (CA, LA, SNE, INT agus JED sna
toscaireachtaf)

XX 01 04 bb * - sa Cheanncheathrd

- i dToscaireachtai

XX 010502 (CA, SNE, INT —
taighde indireach)

10 01 05 02 (CA, INT, SNE — taighde direach)

Linte buiséid eile (sonraigh)

IOMLAN

Is &€ XX an réimse beartais n6 an teideal buiséid lena mbaineann.

Solathréfar na hacmhainni daonna is ga le baill foirne 6n Ard-Stidrthdireacht a bhfuil bainistiocht an bhirt faoina
gcuram cheana agus/no a ath-imlonnoéfar laistigh den Ard-Stitrthoireacht, mar aon le haon leithdhaileadh breise a
d'fhéadfai a thabhairt don Ard-StiGrthéireacht ata i mbun bainistiochta faoi chuimsid an nds imeachta maidir le
leithdhaileadh blianttil i bhfianaise na srianta buiséadacha.

Cur sios ar na curaimi a bheidh le déanamh:

Oifigigh agus pearsanra sealadach

3 CA = Ball foirne ar conradh; LA= Ball foirne aititil; SNE= Saineolai ndisilnta ar iasacht; INT= Ball
foirne gniomhaireachta; JED = Saineolai séisearach i dtoscaireacht.
“ Fo-uasteorainn d'fhoireann sheachtrach arna cumhdach ag leithreasuithe faoi chomhair oibriochtai (na

seanlinte "BA").
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Pearsanra seachtrach
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3.24.

Combhoiriunacht don chreat airgeadais ilbhlianttil reatha

— [ T4 an togra/tionscnamh combhoiritnach don chreat airgeadais ilbhliantuil
reatha.

— [ Beidh athchlard an cheannteidil abhartha sa chreat airgeadais ilbhliantuil ag
gabhail leis an togra/tionscnamh seo.

Minigh an cineal athchléraithe a bhfuil ga leis, agus sonraigh na linte buiséid lena mbaineann agus na
méideanna comhfhreagracha.

— O Eilionn an togra/tionscnamh go gcuirfear an ionstraim shol(bthachta i
bhfeidhm né go ndéanfar athbhreithnit ar an gcreat airgeadais ilbhliantuil.

Rinneadh meastachan ar na costais a bhaineann leis na curaimi ata le déanamh ag
UEUM, UBE agus UEAPC i gcas caiteachas ar fhoireann, i gcomhréir leis an aicmiu
costais ata i ndréachtbhuiséad UEM do 2015.

| dtogra an Choimisidin airitear foralacha go mbunoidh na tri Udards Eorpacha
maoirseachta méid airithe caighdeén teicnidil rialala.

Ni mér d'UEUM liosta de na suiomhanna urrdstchain, ar thug na tionscnairi,
urraitheoiri agus SSPEanna fdgra ina leith go gcomhlionann siad ceanglais STC, a
bhunu agus a chothabhail ar a shuiomh gréasain oifigiuil (Airteagal 14.2).

Ni shannfar innitlachtai maoirseachta nua do na tri UEM ach iarrfar orthu comhar
agus cdineasu maoirseachta a chur chun cinn tuilleadh i léiri agus cur i bhfeidhm na
gcritéar STC (féach caibidil 3). Ta an cuspoir sin fior-riachtanach mar cuirfidh sé
cosc ar ilroinnt an mhargaidh urrastchain ar fud an Aontais Eorpaigh

Ar deireadh, ni mor d'UEUM, UBE agus UEAPC tuarascail a fhoilsi go
comhphairteach faoi chur chun feidhme na gceanglas STC agus faoi fheidhmid an
chorais fogartha STC chomh maith le faoi fheidhmiu an mhargaidh. Tuairisceoidh sé
freisin maidir le gniomhaiochtai ar thug maoirseoiri futhu agus rioscai abhartha agus
leochaileachtai nua a d'fhéadfadh bheith tagtha chun cinn. Foilseofar an chéad
tuarascail dha bhliain tar éis don Rialachan seo teacht i bhfeidhm agus tuarascalacha
breise gach tri bliana.

| dtaca leis an trath(, beidh acmhainni breise de dhith ar na UEManna 6 dheireadh
2016 chun tus a chur leis na hoibreacha ullmhdchain agus chun cur chun feidhme
riandil an Rialachain a airithiu. | dtaca le cineal na suiomhanna, ni mér, go hairithe,
acmhainni breise a leithdhaileadh ar charaimi maidir le beartas, dréachta dlithiGil
agus measunu tionchair ma tathar chun caighdeain theicnidla nua a sholathar go
rathuil agus go trathuil.

Chun an obair a chur i gcrich, beidh ga le cruinnithe déthaobhacha agus iltaobhacha
leis na geallsealbhdiri, anailis agus measunu ar roghanna agus dréachtd doiciméad
comhairleach, comhairlitchain phoibli le geallsealbhoiri, bunu agus bainistil
buanghrupai saineolaithe ina mbeidh maoirseoiri 6 na Ballstait, bun( agus bainistit
grupai saineolaithe ad hoc ina mbeidh rannphairtithe sa mhargadh agus ionadaithe
infheisteoiri, anailis ar na freagairti ar chombhairliuchain, dréachtu anailise
costas/sochar agus dréachtu an téacs dhlithiuil.
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Ta dluthbhaint ag cuid den obair is ga a dhéanamh leis na hoibreacha teicnilla ata a
ndéanamh faoin Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitil, an Rialachan maidir le
Gniomhaireachtai Ratala Creidmheasa 3, Sdcmhainneacht Il agus an Rialachan
maidir le Bonneagar Margaidh Eorpach (EMIR).

Fagann sin go bhfuil ga le gniomhairi sealadacha breise 6 2017 agus 2018 ar aghaidh
6s rud é go mbeidh ctraimi nua le comhlionadh ag UEManna. T4 na ctraimi nua sin
leagtha amach sa Rialachan ata beartaithe agus ta breis mionsonrai ina leith tugtha sa
mheabhran minitchain.

3.2.5. Ranniocaiochtai 0 thriu pairtithe
— Ni dhéantar fordil sa togra/tionscnamh maidir le comhaoiniu le triu pairtithe.
— Déantar foréil sa togra/tionscnamh maidir le comhaoinit atd réamh-mheasta thios:

Leithreasuithe in EUR milliGin (go dti an 30 deachdil)

lontrail na blianta ar fad a
theastaionn le fad an tionchair a lomlan
thaispedint (féach pointe 1.6)

Bliain Bliain Bliain Bliain
N N+1 N+2 N+3

Sonraigh an comhlacht
cdémhaoinithe

IOMLAN leithreasuithe
comhaoinithe
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3.3. An tionchar a mheastar a bheidh ar ioncam
- Ni bheidh tionchar airgeadais ar bith ag an togra ar ioncam.
— [ Beidh an tionchar airgeadais seo a leanas ag an togra/tionscnamh:

- O ar acmhainni dilse
- O ar ioncam ilghnéitheach
EUR millidin (go dti an triu deachdil)
Leithreasuithe Tionchar an togra/tionscnaimh*
ata ar fail don
Line buiséid ioncaim: bhliain . . . - L. - lontrail na blianta ar fad a theastaionn le
airgeadais Bliain Bliain Bliain Bliain fad an tionchair a thaispeaint (féach
reatha N N+1 N+2 N+3 pointe 1.6)
Airteagal .............

I gcas ioncam ilghnéitheach ata 'sannta’, sonraigh na linte buiséid a n-imritear tionchar orthu.

Sonraigh an modh chun an tionchar ar ioncam a riomh.

45

costais bhailitichain a bheith bainte astu.
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A fhad a bhaineann le hacmhainni dilse traidisitnta (dleachtanna talmhaiochta, tobhaigh sitcra), ni mér
na méideanna a luaitear a bheith ina nglanmhéideanna, i.e. méideanna comhlana agus 25 % de na

GA



GA

larscribhinn a ghabhann leis an Raiteas Airgeadais Reachtach i gcomhair togra le
haghaidh Rialachan ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le creat
Eorpach d'urrusu simpli, trédhearcach agus caighdeanaithe.

Rinneadh meastachan ar na costais a bhaineann leis na curaimi ata le déanamh ag UEUM,
UBE agus UEAPC i gcas caiteachas ar fhoireann, i gcomhréir leis an aicmiu costais ata i
ndréachtbhuiséad UEM do 2015.

Airitear i dtogra an Choimisitin foralacha go mbundéidh na tri UEM roinnt caighdean teicnidil
caighdeanaithe, lena n-airitear iad seo a leanas.

- Caighdean Teicniuil Rialala chun an ceanglas maidir le coinneail riosca a shonrd agus chun
teimpléad a bhun maidir le tuairisciu ar an gcoinnedil riosca (Airteagal 4.6)

-Caighdean Teicniuil Rialala a shonr6idh an fhaisnéis ba cheart do thionscnoir, urraitheoir
agus SSPE an urrusichain a sholathar lena n-oibleagaidi faoi Airteagal 5.1(a) agus 1(e) a
chomhlionadh agus a shonréidh mar is ceart an fhaisnéis sin a thiolacadh tri bhithin teimpléid
chaighdeénaithe;

- Caighdean Teicniuil Rialdla a shonréidh an fhaisnéis ba cheart do tionscndir, urraitheoir
agus SSPE an urrasuchain a sholathar lena n-oibleagaidi faoi Airteagal 14.1 (fégra STC) a
chomhlionadh agus a shonroidh ar is ceart an fhaisnéis sin a thiolacadh tri bhithin teimpléid
chaighdeanaithe.

- Caighdean Teicniuil Rialdla le critéir a shonra chun a chinneadh cé hiad na socruithe faoi
bhannai faoi chumhdach né faoi urrdsuithe a mhaolaionn go leormhaith riosca creidmheasa
contraphairti (least ar EMIR);

-Caighdean Teicniuil Rialala leis na ndsanna imeachta bainistiochta a shonru, lena n-airitear
na leibhéil agus an cinedl comhthaobhachta agus socruithe leithscartha (least ar EMIR);

- Caighdeéan Teicniuil Rialala a shonroidh na nésanna imeachta do na contraphairtithe agus na
hadarais innitla abhartha atd le leandint nuair a tathar ag cur dioldinti i bhfeidhm faoi
Airteagal 11 mireanna 6 go 10 (least ar EMIR);

- Caighdean Teicniuil Rialéla a shonrdidh critéir is infheidhme da dtagraitear in Airteagal 11
mireanna 5 go 10, lena n-airitear go héirithe cad is fil a mheas mar bhac praiticitil no6 dlithiuil
ar aistria pras cisti dilse agus aisioc dliteanas idir na contraphairtithe (least ar EMIR);

- Caighdean TeicniUil Rialala le foirmeacha, teimpléid agus nosanna imeachta caighdeanaithe
a bhunu le haghaidh malartu faisnéise idir na hadarais innitla agus UEUM.

Ni mor dUEUM liosta de na suiomhanna urrdstchain, ar dheimhnigh na tionscnoiri,
urraitheoiri agus SSPEanna féin ina leith go gcomhlionann siad ceanglais STC, a bhunu agus
a chothabhail ar a shuiomh gréaséin oifigiuil (Airteagal 14.2).

Ni shannfar innidlachtai maoirseachta nua do na tri UEM ach iarrfar orthu comhar agus
céineast maoirseachta a chur chun cinn tuilleadh i I€irid agus cur i bhfeidhm na gcritéir
STC (féach caibidil 3). Ta an cuspoir sin fior-riachtanach mar cuirfidh sé cosc ar ilroinnt an
mhargaidh urrdstchain ar fud an Aontais Eorpaigh

Ar deireadh, ni mér d'UEUM, UBE agus UEAPC tuarascail a fhoilsiti go comhphéirteach faoi
chur chun feidhme na gceanglais STC agus faoi fheidhmid an chérais fogartha STC agus
faoi fheidhmil an mbhargaidh. Tuairisceoidh sé freisin maidir le gniomhaiochtai ar thug
maoirseoiri futhu agus maidir le rioscai abhartha agus leochaileachtai nua a d'fhéadfadh
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bheith tagtha chun cinn. Foilseofar an chéad tuarascail dha bhliain tar €is don Rialachan seo
teacht i bhfeidhm agus tuarascalacha breise gach tri bliana.

| dtaca leis an trathd, beidh acmhainni breise de dhith ar na UEManna ¢ dheireadh 2016
chun tds a chur leis na hoibreacha ullmhdchain agus chun cur chun feidhme rianuil an
Rialachain a airithia. | dtaca le cineél na suiomhanna, ni mér, go hairithe, acmhainni breise a
leithdhaileadh ar charaimi maidir le beartas, dréachta dlithiGil agus measind tionchair ma
tathar chun caighdedin theicnitla nua a sholathar go rathuil agus go trathuil.

Chun an obair a chur i gcrich, beidh ga le cruinnithe déthaobhacha agus iltaobhacha leis na
geallsealbhairi, anailis agus measinu ar roghanna agus dréachtd doiciméad comhairleach,
comhairlidchain phoibli le geallsealbhdiri, bun( agus bainistid buanghripai saineolaithe ina
mbeidh maoirseoiri 6 na Ballstait, bunl agus bainistit grdpai saineolaithe ad hoc ina mbeidh
rannphairtithe sa mhargadh agus ionadaithe infheisteoiri, anailis ar na freagairti ar
chombhairlitichain, dréachtd anailise costas/sochar agus dréachtd an téacs dhlithiuil.

Ta dlathbhaint ag cuid den obair is ga a dhéanamh leis na hoibreacha teicnilla ata a
ndéanamh faoin Rialachdn maidir le Ceanglais Chaipitil, an Rialachdn maidir le
Gniomhaireachtai Ratala Creidmheasa 3, Sécmhainneacht Il agus an Rialachan maidir le
Bonneagar Margaidh Eorpach (EMIR).

Fagann sin go mbeidh ga le gniomhairi sealadacha breise 6 dheireadh 2016. Glactar leis go
gcoinneofar an méadu sin in 2017 agus 2018 toisc go mbeidh ar na UEManna clraimi nua a
chomhlionadh. Ta na cdraimi nua sin leagtha amach sa Rialachan ata beartaithe agus ta breis
mionsonrai ina leith tugtha sa mheabhran minitchain.

Toimhde maidir le hacmhainni breise:

Glactar leis gur gniomhairi sealadacha 6n ngrupa feidhmidil agus grad AD7 a bheidh sna
hocht bpost bhreise.

Is ar threoir 6 Ard-Stidrthoireacht an Bhuiséid ata na meanchostais tuarastail i gcas catagoiri
éagsula pearsanra bunaithe;

Is € 1.168 an chomhéifeacht coigeartaithe tuarastail do Pharas.
Is € 1.507 an chomhéifeacht coigeartaithe tuarastail do Londain.
Is € 0.972 an chomhéifeacht coigeartaithe tuarastail do Frankfurt.

) Meastar €10,000 a bheith sna costais misean.

o Meastar go mbeidh €12,700 i gceist le costais a bhaineann le hearcaiocht (taisteal,
6stain, scraduithe leighis, athlonnd agus lidntais eile, costais aistrithe, etc).

UEUM
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Méid (i milte)

Cineal costais Riomh
2017 2018 2019 lomlan
Caiteachas foirne
Tuarastail agus liuntais =3x132 x1.168 463 463 463 1389
Caiteachas a bhaineann le | =3x13 39 39
hearcaiocht
Speansais misean =3x10 30 30 30 90
lomlan 532 493 493 1518
UBE
Méid (i milte)
Cineal costais Riomh
2017 2018 2019 lomlan
Caiteachas foirne
Tuarastail agus lilntais =3x132 x1.507 597 597 597 1791
Caiteachas a bhaineann le | =3x13 39 39
hearcaiocht
Speansais misean =3x10 30 30 30 90
lomlan 666 627 627 1920
UEAPC
) ) Méid (i milte)
Cineal costais Riomh
2017 2018 2019 lomlan
Caiteachas foirne
Tuarastail agus lilntais =2x132 x0.972 257 257 257 771
Caiteachas a bhaineann le | =1x13 39 39
hearcaiocht
Speansais misean =1x10 30 30 30 90
lomléan 326 287 287 900

81

GA



	COMHTHÉACS AN TOGRA
	Forais agus cuspóirí an togra
	Comhsheasmhacht le forálacha beartais atá sa réimse beartais cheana
	Comhsheasmhacht le beartais eile de chuid an Aontais

	2. BUNÚS DLÍ, COIMHDEACHT AGUS COMHRÉIREACHT
	Bunús dlí
	Coimhdeacht (maidir le hinniúlacht neamheisiach)
	Comhréireacht
	An rogha ionstraime

	3. TORTHAÍ NA gCOMHAIRLIÚCHÁN LEIS NA PÁIRTITHE LEASMHARA AGUS NA MEASÚNUITHE TIONCHAIR
	Comhairliúcháin leis na geallsealbhóirí
	Saineolas a bhailiú agus a úsáid
	Measúnú tionchair
	Chun an togra seo a réiteach, ullmhaíodh Measúnú Tionchair a pléadh ansin le Grúpa Stiúrtha Idirsheirbhíse. Cuireadh an Tuarascáil ar an Measúnú Tionchair faoi bhráid an Bhoird um Ghrinnscrúdú Rialála an 17 Meitheamh 2015. An 15 Iúil 2015 a tháinig an...
	Cearta bunúsacha

	4. IMPLEACHTAÍ BUISÉADACHA
	5. EILIMINTÍ EILE
	• Pleananna cur chun feidhme agus socruithe faireacháin, measúnaithe agus tuairiscithe
	Míniú mionsonraithe ar fhorálacha sonracha an togra

	1. LEAGAN AMACH AN TOGRA/TIONSCNAIMH
	1.1. Teideal an togra/tionscnaimh
	1.2. Réimsí beartais lena mbaineann i gcreat ABM/ABB
	1.3. An cineál togra/tionscnaimh
	1.4. Cuspóirí
	1.5. Foras an togra/tionscnaimh
	1.6. Fad agus tionchar airgeadais
	1.7. Modhanna bainistíochta atá beartaithe

	2. BEARTA BAINISTÍOCHTA
	2.1. Rialacha faireacháin agus tuairiscithe
	2.2. Córas bainistíochta agus rialaithe
	2.3. Bearta chun calaois agus neamhrialtachtaí a chosc

	3. AN TIONCHAR AIRGEADAIS A MHEASTAR A BHEIDH AG AN TOGRA/TIONSCNAMH
	3.1. Ceannteidil an chreata airgeadais ilbhliantúil agus na línte buiséid ar a n-imreofar tionchar
	3.2. An tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar chaiteachas
	3.2.1. Achoimre ar an tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar chaiteachas
	3.2.2. An tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar leithreasuithe faoi chomhair oibríochtaí
	3.2.3. An tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar leithreasuithe de chineál riaracháin
	3.2.4. Comhoiriúnacht don chreat airgeadais ilbhliantúil reatha
	3.2.5. Ranníocaíochtaí ó thríú páirtithe

	3.3. An tionchar a mheastar a bheidh ar ioncam

	1. LEAGAN AMACH AN TOGRA/TIONSCNAIMH
	1.1. Teideal an togra/tionscnaimh
	1.2. Réimsí beartais lena mbaineann i gcreat ABM/ABB
	1.3. An cineál togra/tionscnaimh
	1.4. Cuspóirí
	1.4.1. Cuspóirí straitéiseacha ilbhliantúla an Choimisiúin ar a bhfuil an togra/tionscnamh dírithe
	1.4.2. Cuspóirí sonracha agus na gníomhaíochtaí ABM/ABB lena mbaineann
	1.4.3. An toradh agus an tionchar a bhfuil súil leo
	1.4.4. Táscairí lena léireofar toradh agus tionchar

	1.5. Foras an togra/tionscnaimh
	1.5.1. Na ceanglais is gá a chomhlíonadh sa ghearrthéarma nó san fhadtéarma
	1.5.2. Luach breise a bhaineann le rannpháirteachas an Aontais
	1.5.3. Ceachtanna a foghlaimíodh ó thaithí eile den sórt sin san am a chuaigh thart
	1.5.4. Comhoiriúnacht d'ionstraimí iomchuí eile agus sineirgíocht a d'fhéadfadh a bheith ann

	1.6. Fad agus tionchar airgeadais
	1.7. Modhanna bainistíochta atá beartaithe

	2. BEARTA BAINISTÍOCHTA
	2.1. Rialacha faireacháin agus tuairiscithe
	2.1.1. Na rioscaí a aithníodh.
	2.1.2. Faisnéis maidir leis an gcóras rialaithe inmheánaigh atá i bhfeidhm.
	2.1.3. Meastachán ar chostais agus ar shochair na rialuithe agus measúnú ar an leibhéal riosca earráide a bhfuiltear ag súil leis.

	2.2. Bearta chun calaois agus neamhrialtachtaí a chosc

	3. AN TIONCHAR AIRGEADAIS A MHEASTAR A BHEIDH AG AN TOGRA/TIONSCNAMH
	3.1. Ceannteidil an chreata airgeadais ilbhliantúil agus na línte buiséid ar a n-imreofar tionchar
	3.2. An tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar chaiteachas
	3.2.1. Achoimre ar an tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar chaiteachas
	3.2.2. An tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar leithreasuithe faoi chomhair oibríochtaí
	3.2.3. An tionchar a mheastar a bheidh ag an togra/tionscnamh ar leithreasuithe de chineál riaracháin
	3.2.3.1. Achoimre
	3.2.3.2. Na hacmhainní daonna a mheastar a bheidh riachtanach

	3.2.4. Comhoiriúnacht don chreat airgeadais ilbhliantúil reatha
	3.2.5. Ranníocaíochtaí ó thríú páirtithe

	3.3. An tionchar a mheastar a bheidh ar ioncam


