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Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh

L 80/1

(Gniomhartha reachtacha)

RIALACHAIN

RIALACHAN (AE) 2023/606 O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE
an 15 Marta 2023

lena leasaitear Rialachdn (AE) 2015/760 a mhéid a bhaineann leis na ceanglais a bhaineann le beartais

intheistiochta agus coinniollacha oibridchdin cisti infheistiochta fadtéarmacha Eorpacha agus a

mhéid a bhaineann le raon feidhme sécmhainni infheistiochta inchdilithe, na ceanglais maidir le
comhdhéanamh agus éagsild punainne, agus iasachtaiocht airgid thirim agus rialacha ciste eile

(Téacs atd dbhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hdirithe Airteagal 114 de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

Tar éis d6ibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti ndisitinta,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa (),

Ag gniomh déibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach (%),

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)

O glacadh Rialachdn (AE) 2015/760 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*), nfor tidaraiodh ach roinnt
bheag cisti infheistiochta fadtéarmai Eorpacha (ELTIFanna). Measadh méid iomldn ghlansécmhainni na gcist{ sin a
bheith thart ar EUR 2 400 000 000 in 2021.

Léiritear leis na sonral margaidh atd ar fdil nar thdinig méadd chomh mor sin ar an uas-scild ar thorbairt dheighleog
ELTIF agus a raibh coinne leis, d’ainneoin an tAontas a bheith ag dirid ar mhaoinit fadtéarmach a chur chun cinn san
Aontas.

Maidir le saintréithe dirithe de mhargadh ELTIF, lena n-diritear an lion iseal cisti, méid beag na nglansécmhainni, an
lion iseal dlinsi ina bhfuil sainchénai ar ELTIFanna agus comhdhéanamh punainne atd claonta i leith catagdiri
infheistiochtai inchdilithe dirithe, is léirit iad ar chinedl comhchruinnithe an mhargaidh sin 6 thaobh na
geografaiochta de agus i dtéarmai chinedl na hinfheistiochta. Ina theannta sin, is costil go bhfuil easpa feasachta
agus litearthachta airgeadais ann, agus, nios suntasai {6s, leibhéil isle iontaoibhe agus iontaofachta a mhéid a
bhaineann leis an tionscal airgeadais, ar nithe iad is g4 a shdrt ionas go mbeidh ELTIFanna nios inrochtana ag
infheisteoiri miondiola agus gur mé t6ir a bheidh acu orthu. D bhrf sin, is gd feidhmid an chreata dhlithitil a
athbhreithnit le haghaidh oibrid ELTIFanna chun a dirithiG go gcuirtear nios mé infheistiochtai i dtreo gnélachtai a
bhfuil caipiteal de dhith orthu agus chuig tionscadail infheistiochtai fadtéarmacha.

() 10 C 290, 29.7.2022, Ich. 64.

() Seasamh 6 Pharlaimint na hEorpa an 15 Feabhra 2023 (nér foilsiodh f6s san Iris Oifigitiil) agus cinneadh én gComhairle an 7 Marta
2023.

(®) Rialachdn (AE) 2015/760 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 29 Aibredn 2015 maidir le Cist{ Infheistiochta Fadtéarmai
Eorpacha (I0 L 123, 19.5.2015, Ich. 98).
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(4)  Faoilathair, is é is cusp6ir do Rialachdn (AE) 2015/760 caipiteal a chur i dtreo infheistiochtai fadtéarmacha Eorpacha
i bhfiorgheilleagar an Aontais. D4 bhri sin, d'fhéadfai go mbeadh tromlach shécmhainni agus infheistiochtai ELTIF,
n6 an priomhioncam a ghineann sécmhainni agus infheistiochtai den sért sin, lonnaithe laistigh den Aontas. Is
féidir, afach, le hinfheistiochtai fadtéarmacha i dtionscadail, i ngnéthais, agus i dtionscadail bonneagair i dtrit
tiortha freisin caipiteal a ghn6thii do ELTIFanna agus tairbhiti do gheilleagar an Aontais. Is iomaf slf inar féidir le
tairbhi den sért sin teacht chun cinn, lena n-diritear tri infheistiochtai lena ndéantar forbairt na réigiin teorann a
chur chun cinn, lena ndéantar comhar trachtdla, airgeadais agus teicneolaioch a fheabhst agus lena ndéantar
infheistiochtaf i dtionscadail chomhshaoil agus fuinnimh inbhuanaithe a éascii. Go deimhin, is dosheachanta go
mbeidh sécmhainni agus infheistiochtai fadtéarmacha dirithe a théann chun tairbhe d’thiorgheilleagar an Aontais
lonnaithe i dtrft tiortha, amhail cdblai sndthoptaice fomhuir{ lena nasctar an Eoraip le hilchriocha eile, né t6gdil
criochfort gdis ndddrtha leachtaithe agus bonneagar gaolmhar, né infheistiochtai trasteorann i suitedlacha agus
saordid{ fuinnimh in-athnuaite lena rannchuiditear le hathléimneacht na heangai leictri agus le slanddil fuinnimh an
Aontais. Os rud é gur féidir le hinfheistiochtai i ngnéthais phunainne chéilitheacha triti tir agus i sécmhainni
inchdilithe tairbhi a chur ar fail d'infheisteoiri agus do bhainisteoiri ELTIF agus do gheilleagair, bonneagar,
inbhuanaitheacht aerdide agus chomhshaoil agus saordnaigh na dtriG tiortha sin, nior cheart, le Rialachdn
(AE) 2015760, cosc a chur ar thormhér shécmhainni agus infheistiochtai ELTIF, nd ar phriomhioncam né
priomhghinitint brabtiis na sécmhainni agus na n-infheistiochtai sin, a bheith lonnaithe i dtrid tir.

(5) D4 réir sin, agus ag féachaint freisin d'acmhainneacht ELTIFanna infheistiochtai fadtéarmacha a éasct i mbonneagar
fuinnimh, iompair agus séisialta, agus i gcrutht post, i measc nithe eile, agus chun rannchuidit leis an gComhaontd
Glas don Eoraip a bhaint amach, ba cheart Rialachan (AE) 2015/760 a leasti ionas gurb é an cuspéir atd leis nd
caipiteal a chruinnit agus a chur i dtreo infheistiochtai fadtéarmacha san fhiorgheilleagar, lena n-diritear i dtreo
inftheistiochtai lena gcuirtear an Comhaontd Glas don Eoraip agus réimsi tosaiochta eile chun cinn, agus chun a
airithit go ndritear sreafai caipitil ar thionscadail lena gcuirtear geilleagar an Aontais ar chonair i dtreo fas cliste,
inbhuanaithe agus cuimsitheach.

(6) s ga feabhas a chur ar an méid solubthachta atd ag bainisteoiri sécmhainni infheistiti a dhéanamh i gcatagdiri
leathana sécmhainni réadacha. D4 bhri sin, ba cheart a mheas gur catagdir sécmhainni inchéilithe iad sécmhainni
réadacha, ar choinnioll go bhfuil luach ag na sécmhainni réadacha sin de bharr a gcinedil n6 a substainte. Leis na
sécmhainni réadacha sin, cuimsitear maoin dhochorraithe, amhail bonneagar cumarsaide, comhshaoil, fuinnimh né
iompair, bonneagar séisialta, lena n-diritear tithe scoir né ospidéil, chomh maith le bonneagar le haghaidh
oideachais, sldinte agus tacaiocht leasa né saordidi tionsclaiochta, suitedlacha, agus sdcmhainni eile, lena n-diritear
maoin intleachttil, soithi, trealamh, innealra, aerarthai né rothstoc.

(7)  Maidir le hinfheistiochtai i maoin trachtéla, saordidi né suitedlacha le haghaidh oideachais, comhairleoireachta,
taighde, forbartha, lena n-diritear bonneagar agus sécmhainni eile is siocair le tairbhi eacnamafocha né séisialta,
spoirt, né tithfochta, lena n-dirftear tithfocht i gcomhair seandiri né tithiocht shoéisialta, ba cheart a mheas gur
infheistiochtai inchdilithe i sécmhainni réadacha iad mar gheall ar acmhainneacht sécmhainn{ den sért sin a bheith
ina rannchuidit leis an gcuspdir i leith fas cliste, inbhuanaithe agus cuimsitheach. Chun cur i gerich straitéisi
infheistiochta a éasct i réimsi nach bhfuil infheistiochtai direacha i sécmhainni réadacha indéanta nd baireannach,
ba cheart infheistiochtal i gcearta uisce, cearta foraoiseachta, cearta tégila agus cearta mianrai a chuimsid in
infheistiochtaf inchailithe i sécmhainn{ réadacha.

(8)  Ba cheart a thuiscint nach n-diritear le sécmhainni infheistiochta inchdilithe saothair ealaine, limhscribhinni, stoic
fiona, seodra né sécmhainni eile, nach ionann iad iontu féin agus infheistiochtai fadtéarmacha san fhiorgheilleagar.

(9)  Is g4 cur le tarraingteacht ELTIFanna do bhainisteoir{ sécmhainni agus an raon straitéisi infheistiochta atd ar fail do
bhainisteoiri ELTIF a leathnii chun teorannd michuf a sheachaint maidir le raon feidhme na hinchdilitheachta a
bhaineann le sécmhainni agus gniomhaiochtai infheistiochta de chuid ELTIFanna. Nior cheart inchdilitheacht
sécmhainni réadacha a bheith ag brath ar a gcinedl agus a gcuspdiri, nd ar dbhair chomhshaoil, shéisialta n6
rialachais agus ar nochtai inbhuanaitheachta gaolmhara agus ar choinniollacha comhchostla, a chumhdaitear
cheana féin le Rialachdin (AE) 2019/2088 (%) agus (AE) 2020/852 (*) 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle.
Mar sin féin, t4 ELTIFanna fos faoi réir na n-oibleagdidi a eascrajonn as Rialachdn (AE) 2019/2088 maidir le nochtai
6 thaobh na hinbhuanaitheachta de. Go hdirithe, nuair a chuireann ELTIFanna tréithe comhshaoil né séisialta chun
cinn né nuair a bhionn infheistiocht inbhuanaithe mar chuspéir acu, té siad leis na ceanglais maidir le nochtadh a
leagtar amach in Airteagal 8 n6 9 de Rialachdn (AE) 2019/2088 a chomhlionadh, de réir mar is infheidhme, ina
bhfuil ceanglais trédhearcachta mhionsonraithe i ngach ceann acu maidir le nochtai réamhchonarthacha.

() Rialachdn (AE) 2019/2088 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 27 Samhain 2019 maidir le nochtai 6 thaobh na
hinbhuanaitheachta de san earndil airgeadais (IO L 317, 9.12.2019, Ich. 1).

() Rialachdn (AE) 2020/852 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 18 Meitheamh 2020 maidir le creat a bhuni chun
infheistiocht inbhuanaithe a éascd, agus lena leasaitear Rialachdn (AE) 2019/2088 (IO L 198, 22.6.2020, Ich. 13).
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(10) Chun sreafal caipitil phriobhdidigh a spreagadh i dtreo infheistiochtai atd nios inbhuanaithe 6 thaobh an
chombhshaoil de, ba cheart a shoiléiriti go bhfuil ELTIFanna in ann infheistitl i mbannai glasa freisin. Ag an am
céanna, ba cheart a dirithia freisin go ndiritear, le ELTIFanna, ar infheistiochtai fadtéarmacha agus go gcomhliontar
ceanglais Rialachdn (AE) 2015760 maidir le sécmhainni infheistiochta inchdilithe. D4 bhri sin, ba cheart bannai
glasa a chomhlionann na ceanglais inchdilitheachta sin agus a eisitear de bhun Rialachdn 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gCombhairle maidir le bannai glasa Eorpacha a direamh go sainrdite ar liosta na sécmhainni infheistiochta
inchdilithe.

(11) Chun feabhas a chur ar rochtain infheisteoiri ar fhaisnéis nios cothroime le dita agus nios iomldine maidir le
margadh ELTIF, is g4 méadi a chur ar ghrdinneacht agus trathdlacht an chldir larnaigh phoibli dd bhfordiltear i
Rialachédn (AE) 2015/760. D4 bhri sin, ba cheart faisnéis bhreise a bheith sa chlar sin i dteannta na faisnéise atd ann
cheana, lena n-diritear, agus i gcds ina bhfuil fdil orthu, an tAitheantéir Eintitis Dhlitheanaigh (LEI) agus aitheantdir
c6id ndisitinta an ELTIF, ainm, seoladh agus LEI bhainisteoir an ELTIF, an Uimhir Aitheantais Urrds Idirndisitinta
(c6d ISIN) de chuid an ELTIF agus de chuid gach aicme aonad né scaireanna ar leithligh, ddards innidil an ELTIF agus
Ballstdt baile an ELTIF sin, na Ballstdit ina margaitear na ELTIFanna, cé acu is féidir n6 nach féidir an ELTIF a mhargt
le hinfheisteoiri miondiola né ¢é acu nach féidir é a mhargti ach le hinfheisteoir{ gairmitla, ddta tidaraithe an ELTIF,
agus an data a thosaigh margt an ELTIF.

(12) Is féidir infheistiochtai arna ndéanamh ag ELTIFanna a dhéanamh tri rannphdirtiocht eintiteas idirmhednach, lena
n-diritear medin shainchuspéireacha agus medin urrisuithe n6 chomhbhailitheora né cuideachtai sealbhafochta.
Faoi lathair, ceanglaitear le Rialachdn (AE) 2015/760 nach ndéantar infheistiochtaf in ionstraimi cothromais né
cuasachothromais de ghnoéthais phunainne chéilitheacha ach amhdin i gcds ina bhfuil na gnéthais sin ina
bhfochuideachtai faoi tinéireacht tromlaigh, rud a chuireann teorainn suntasach le raon feidhme bhonn na
sécmhainni inchdilithe. D4 bhri sin, ba cheart, i gcoitinne, an fhéidearthacht a bheith ann do ELTIFanna
combhinfheistit mionlaigh a dhéanamh i ndeiseanna infheistiochta. Leis an bhféidearthacht sin, ba cheart
soliibthacht bhreise a thabhairt do ELTIFanna agus a gcuid straitéisi infheistiochta & gcur cur chun feidhme acu,
tuilleadh tionscndirf tionscadal infheistiochta a mhealladh agus raon na sécmhainni sprice inchdilithe féideartha a
mhéadd, ar nithe iad uile atd fior-riachtanach le haghaidh straitéisi infheistiochta indireacha a chur chun feidhme.

(13) Mar thoradh ar an imni go bhféadfadh straitéisi ciste cisti a bheith ina gcis le teacht chun cinn infheistiochtai nach
dtiocfadh faoi réim raon feidhme sécmhainni infheistiochta inchdilithe, td srianta i Rialachdn (AE) 2015/760 faoi
lathair ar infheistiochtai i gcisti eile le linn shaolré ELTIF. Mar sin féin, bealach coitianta agus thar a bheith
éifeachtach is ea straitéisi ciste cist{ chun neamhchosaint mhear ar shécmhainni neamhleachtacha a fhéil, go
héirithe maidir le réadmhaoin agus i gcomhthéacs struchtiir chaipitil linioctha. Is g4, dd bhri sin, an deis a
thabhairt do ELTIFanna infheistidi i gcist{ eile, chun cur ar a gcumas a dirithit go gcuirtear caipiteal chun tsdide nios
tapula. Dd ndéanfai infheistiochtai ciste cisti ag ELTIFanna a éascti, d'fhéadfai farasbarr d’airgead tirim a athinfheistiti i
gcisti, de bhri go bhféadfadh infheistiochtai éagsiila ag a bhfuil aibiochtai ar leith sracadh airgid thirim ELTIF a isliti. Is
gd, dd bhri sin, inchdilitheacht na straitéisi ciste cist{ le haghaidh bhainisteoiri ELTIFanna a leathn thar
infheistiochtal i gcist{ caipitil fiontair Eorpacha (EuVECAnna) né i gcisti fiontraiochta sdisialta Eorpacha
(EuSEFanna). Mar sin, ba cheart leathnt a dhéanamh ar chatagéiri na ngnéthas comhinfheistiochta inar féidir le
ELTIFanna a infheistiti chun go n-direofar gnéthais le haghaidh comhinfheistiocht in urrdis inaistrithe (GCUI) agus
cisti infheistiochta malartacha AE (CIManna AE) freisin arna mbainistiti ag bainisteoiri AIF AE (AIFManna AE). Mar
sin féin, chun cosaint éifeachtach infheisteoiri a dirithiti, is g4 go bhfordiltear freisin, i gcds ina ndéanann ELTIF
infheistiocht in ELTIFanna eile, in EuVECAnna, in EuSEFanna, i GCUI né i CIManna AE arna mbainistiti ag
AlFManna AE, gur cheart do na gnéthais chomhintheistiochta sin infheistiocht a dhéanamh freisin in ionstraimi
inchéilithe agus ndr cheart déibh féin a bheith tar éis nios mé nd 10 % da gcaipiteal a infheistiti in aon ghnéthas
combhinfheistiochta eile. Chun teacht timpeall ar na rialacha sin a chosc agus chun a dirithiti go gcomhlionann
ELTIFanna ar bhonn punainne comhiomldin Rialachdn (AE) 2015/760, ba cheart sécmhainni agus suiomh
iasachtaiochta airgid ELTIFanna a chomhcheangal le s6cmhainni agus sufomh iasachtaiochta airgid na ngnéthas
combhinfheistiochta ina bhfuil infheistiocht déanta ag ELTIFanna chun measint a dhéanamh an bhfuil na ceanglais
maidir le comhdhéanamh agus éagsuli punainne, agus na teorainneacha iasachtaiochta, 4 gcomhlionadh ag
ELTIFanna.

(14) Faoi lathair, ceanglaitear le Rialachdn (AE) 2015/760 go mbionn luach EUR 10 000 000 ar a laghad ag sécmhainni
infheistiochta inchdilithe i gcds ina bhfuil siad ina sécmhainni réadacha aonair. Mar sin féin, is minic a bhionn
punanna sécmhainni réadacha comhdhéanta de roinnt sécmhainni réadacha aonair ag a bhfuil luach i bhfad nios la
nd EUR 10 000 000. Ba cheart, da bhri sin, an ceanglas maidir le luach {osta sécmhainni réadacha aonair a bhaint.
Trid an gceanglas neamhriachtanach sin a bhaint, tathar ag stil go gcuirfear le héagsilt punanna infheistiochta agus
go gcuirfear borradh faoi infheistiochtal nios éifeachtai i sdcmhainni réadacha ag ELTIFanna, agus go mbeifear in
ann, ag an am céanna, leibhéil éagsila forbartha d’ionstraimi infheistiochta fadtéarmai sna Ballstdit a chur san
direamh.
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(15) Is ga raon feidhme sécmhainni infheistiochta inchéilithe a leathnti agus infheistiochtai ELTIFanna i sécmhainni
urrisaithe a chur chun cinn. D4 bhri sin, i gcds ina bhfuil na sécmhainni foluiteacha ina neamhchosainti
fadtéarmacha, ba cheart a shoiléiria gur cheart freisin urrisuithe simpli, trédhearcacha caighdednaithe déd dtagraitear
in Airteagal 18 de Rialachdn (AE) 2017/2402 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle () a chuimsia i
socmhainni infheistiochta inchdilithe. Ar direamh sna neamhchosainti fadtéarmacha sin t4 urrsuithe iasachtai
cbnaithe arna n-urrd le morgdiste amhdin né nios mé ar mhaoin dhochorraithe chénaithe (urrdis le taca morgdisti
cénaithe), iasachtai trachtdla arna n-urr le morgdiste amhdin né nios mé ar mhaoin dhochorraithe trachtdla,
iasachtai corpardideacha, lena n-diritear jasachtai a dheonaitear d’thiontair bheaga agus mhednmhéide (FBManna),
agus suimeanna tradéla infhdla n6 neamhchosainti foluiteacha eile a mheasann an tionscndir a bheith ina gcinedl
soécmhainne ar leith, ar choinnioll go ndéantar na faltais 6 urrdsti na suimeanna traddla infhdla sin né na
neamhchosainti foluiteacha eile a Gsdid chun infheistiochtai fadtéarmacha a mhaoiniti né a athmhaoinid.

(16) Faoi lathair, le Rialachdn (AE) 2015/760, cuirtear cosc ar ELTIFanna infheistiochtai a dhéanamh in instititidi
creidmheasa, i ngndlachtai infheistiochta, i ngnéthais drachais agus i ngndthais airgeadais eile. Mar sin féin,
d’théadfadh rdl tdbhachtach a bheith ag gnéthais airgeadais nudlacha a daraiodh le déanai, amhail cuideachtai
teicneolaiochta airgeadais, maidir le nudlafocht dhigiteach, éifeachtilacht fhoriomldn mhargai airgeadais an Aontais
agus cruthd post a chur chun cinn, agus maidir le rannchuidit le hathléimneacht agus le cobhsaiocht bhonneagar
airgeadais an Aontais agus aontas na margai caipitil. Déanann gnéthais airgeadais den sort sin tdirgi néd
teicneolafochtai nudlacha a dhearadh, a fthorbairt né a thairiscint arb é is aidhm déibh samhlacha gné, préisis,
feidhmchldir agus tdirgi atd ann cheana a uathoibriti né a theabhsd, né cinn nua a bheith mar thoradh orthu, agus
ar an gcaoi sin tairbhionn siad margai airgeadais Aontais, institididi airgeadais agus soldthar seirbhisi airgeadais
d'institiaidi airgeadais, do ghndlachtai n6 do thomhaltéiri. Ina theannta sin, déanann gndthais airgeadais den sért
sin proisis shonracha rialdla, mhaoirseachta n6 formhaoirseachta a dhéanamh nios éifeachtila agus nios éifeachta,
né déanann siad nuachdiritt ar fheidhmeanna comhlionta rialdla, maoirseachta né formhaoirseachta ar fud
institiaid{ airgeadais n6 neamhairgeadais. Is inmhianaithe, da bhri sin, Rialachdn (AE) 2015/760 a least chun cead a
thabhairt do ELTIFanna infheistiti i ngnéthais airgeadais nudlacha a tidarafodh le déanai. Os rud é go bhfuil an
limistéar dinimicidil agus ag forbairt go tapa, ba cheart cead a bheith ag ELTIFanna infheistiti i ngnéthais airgeadais,
seachas cuideachtai sealbhaiochta airgeadais né cuideachtai sealbhaiochta gniomhaiochtal measctha, ar eintitis
rialdilte iad atd Gdaraithe né cldraithe nios déanai nd 5 bliana roimh dhdta na hinfheistiochta tosaigh.

(17) Faoi lathair, le Rialachdn (AE) 2015/760, ceanglaitear caipitliti margaidh nach mé nd EUR 500 000 000 a bheith ag
gnothais phunainne chdilitheacha, i gcds ina ligtear isteach na gnéthais chdilitheacha sin chun a dtrddila ar
mhargadh rialdilte né ar shaordid trddala iltaobhach. Mar sin féin, bionn leachtacht theoranta ag go leor cuideachtai
a bhfuil caipitlit margaidh iseal acu, rud a chuireann cosc ar bhainisteoiri ELTIF suiomh leordhdthanach i
gcuideachtai den sort sin a thogdil laistigh de thréimhse ama réastnach, agus mar thoradh air sin, cingaitear raon
na spriocanna infheistiochta atd ar fail. Chun proifil leachtachta nios fearr a sholdthar do ELTIFanna, ba cheart, dd
bhri sin, caipitlit margaidh na ngnéthas punainne céilitheach liostaithe inar féidir le ELTIFanna infheistiocht a
dhéanamh a mhéadti 6 uasmhéid EUR 500 000000 go dti uasmhéid EUR 1500000 000. Chun athruithe
féideartha a sheachaint ar inchdilitheacht infheistiochtai den sért sin de thoradh ar luaineachtai airgeadra né tosca
eile, nfor cheart an tairseach caipitlithe margaidh a chinneadh ach trath na hinfheistiochta tosaigh.

(18) Chun trédhearcacht agus sldine na n-infheistiochtai i socmhainni atd lonnaithe i dtrit tiortha a dirithit d'infheisteoiri,
do bhainisteoiri ELTIFanna agus d'idardis innitila, ba cheart na ceanglais maidir le hinfheistiochtal i ngnéthais
phunainne chiilitheacha triti tir a ailinid leis na caighdedin a leagtar sios i dTreoir (AE) 2015/849 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle (). Ba cheart iad a ailinid freisin leis na caighdedin a leagtar amach sa
chomhghniomhaiocht a dhéanann na Ballstdit a mhéid a bhaineann le dlinsi neamh-chomhoibriocha chun criocha
cdnach, mar a léiritear sna concldidi 6n gComhairle maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais de dhlinsi neamh-
chomhoibriocha chun crioch cdnach.

(19) D'théadfadh bainisteoiri ELTIFanna ag a bhfuil bun i ngnéthas punainne tis dite a thabhairt dd leasanna féin thar
leasanna na n-infheisteoiri in ELTIF. Chun coinbhleachtai leasa den sért sin a sheachaint agus chun rialachas
corpardideach fénta a dirithid, ceanglaitear le Rialachdn (AE) 2015/760 ndr cheart do ELTIF infheistiocht a
dhéanamh ach i sdcmhainni nach bhfuil baint acu le bainisteoir an ELTIF, mura rud é go n-infheistionn ELTIF in
aonaid nd scaireanna de chuid gnéthas comhinfheistiochta eile atd 4 mbainistid ag bainisteoir ELTIF. Mar sin féin, is
cleachtas margaidh bunaithe é go ndéanann ceann amhdin n6 nios mé de mhedin infheistiochta an bhainisteora
socmhainni comhinfheistiocht i dteannta ciste eile a bhfuil cuspéir agus straitéis den chinedl céanna aige agus atd ag
an ELTIF sin. De thoradh ar chomhinfheistiochtaf den sort sin ag AIFM AE agus ag eintitis chleamhnaithe eile ar leis
an ngriipa céanna iad, tathar in ann comhthiomsuithe caipitil nios mé a mhealladh lena n-infheistit i dtionscadail ar

() Rialachdn (AE) 2017/2402 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 12 Nollaig 2017 lena leagtar sios creat gineardlta maidir le
hurrGisi agus lena gcruthaitear creat sonrach maidir le hurrisi simpli trédhearcach caighdednaithe, agus lena leasaitear
Treoracha 2009/65/CE, 2009/138/CE agus 2011/61/AE agus Rialachdn (CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012
(IOL 347,28.12.2017, Ich. 35).

() Treoir (AE) 2015/849 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 20 Bealtaine 2015 maidir le cosc a chur le hisdid an chérais
airgeadais chun criocha scidirtha airgid agus maoinithe sceimhlitheoirf, lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gCombhairle, agus lena n-aisghairtear Treoir 2005/60/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle agus
Treoir 2006/70/CE 6n gCoimisitn (IO L 141, 5.6.2015, Ich. 73).
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mhorscdla. Chun na criche sin, is gnéch le bainisteoiri sdcmhainni infheistit i gcomhthrath leis an ELTIF i sprioc-
eintiteas agus a gcuid infheistiochtai a struchtdrd trf mhedin chomhinfheistiochta. Mar chuid den sainordd
bainistithe sécmhainni, is gndch go gceanglaitear, n6 go mbitear ag stil leis, go ndéanfaidh bainisteoiri punainne
agus foireann shinsearach na mbainisteoiri sécmhainni comhinfheistiocht sa chiste céanna a bhainistionn siad. Is
iomchui, d4 bhri sin, a shonrd, maidir leis na fordlacha maidir le coinbhleachtai leasa, nar cheart déibh cosc a chur
ar bhainisteoir ELTIF nd ar ghnéthas ar leis an ngripa céanna é comhinfheistia san ELTIF sin nd comhinfheistit leis
an ELTIF sin sa tsdcmhainn chéanna. Chun a dirithit go bhfuil coimirci éifeachtacha cosanta infheisteora ar bun, i
gcds ina ndéantar comhinfheistiochtai den sért sin, ba cheart do bhainisteoiri ELTIF socruithe eagraiochtila agus
riarachdin a chur ar bun i gcomhréir leis na ceanglais a leagtar sios i dTreoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gCombhairle (%), ar socruithe iad a dheartar chun coinbhleachtai leasa a shainaithint, a chosc, a bhainistit
agus faireachdn a dhéanamh orthu agus chun a dirithiG go ndéantar coinbhleachtai leasa den sort sin a nochtadh go
leordhéthanach.

(20) Chun coinbhleachtai leasa a chosc, chun idirbhearta nach ndéantar ar théarmai traddla a sheachaint agus chun
rialachas corpardideach fénta a dirithid, ni cheadaitear, le Rialachdn (AE) 2015/760, d’thoireann bhainisteoir ELTIF
agus d'fhoireann na ngnéthas ar leis an ngripa céanna le bainisteoir an ELTIF iad infheistit san ELTIF sin né
comhinfheistit le ELTIF sa tsécmhainn chéanna. Mar sin féin, is cleachtas margaidh bunaithe é, maidir le foireann
bhainisteoir ELTIF agus foireann na n-eintiteas cleamhnaithe eile ar leis an ngrdpa céanna iad, eintitis a dhéanann
combhinfheistiocht in éineacht le bainisteoir ELTIF, lena n-diritear bainisteoir{ punainne agus foireann shinsearach atd
freagrach as priomhchinnt{ airgeadais agus oibriochtila bhainisteoir ELTIF, gur minic a cheanglaitear, n6 a bhitear ag
stil leis, mar gheall ar chinedl an tsainordaithe bainistithe sécmhainni, go ndéanfaidh siad comhinfheistiocht sa
chiste céanna n6 sa tsécmhainn chéanna chun dreasachtaf airgeadais na foirne sin agus na n-infheisteoiri a ailinid. Is
iomchui, d4 bhri sin, a shonrd, maidir leis na fordlacha maidir le coinbhleachtaf leasa, nar cheart d6ibh cosc a chur ar
thoireann bhainisteoir ELTIF nd ar thoireann gnoéthas ar leis an ngriipa sin iad comhinfheistiti ina gcdil phearsanta
san ELTIF sin agus comhinfheistiti leis an ELTIF sa tsécmhainn chéanna. Chun a dirithitt go bhfuil coimirci
éifeachtacha cosanta infheisteora ar bun, i gcds ina ndéanann an fhoireann comhintheistiochtai den sért sin, ba
cheart do bhainisteoir{ ELTIF socruithe eagraiochtila agus riarachdin a chur ar bun a dheartar chun coinbhleachtai
leasa a shainaithint, a chosc, a bhainistiti agus faireachdn a dhéanamh orthu agus chun a dirithii go ndéantar
coinbhleachtai leasa den sort sin a nochtadh go leordhéthanach.

(21) T4 na rialacha i gcomhair ELTIFanna beagnach comhionann lena chéile le haghaidh infheisteoir{ gairmidla agus
infheisteoiri miondiola araon, lena n-diritear rialacha maidir le hisdid na giardla, maidir le héagstld sécmhainni
agus comhdhéanamh punainne, maidir le teorainneacha comhchruinnithe agus maidir le teorainneacha ar
shocmhainni agus infheistiochtal inchdilithe. Mar sin féin, td ag infheisteoiri gairmitla agus miondiola tréimhsi
ionchais éagstila, lamhaltais riosca éagsiila agus riachtanais infheistiochta éagstila, chomh maith le cumais éagsiila
chun anailfs a dhéanamh ar dheiseanna infheistiochta. Go deimhin, td lamhdltas riosca nios airde ag infheisteoir{
gairmitla nd mar atd ag infheisteoiri miondiola, td siad in ann anailisi criochnila a dhéanamh ar dheiseanna
infheistiochta agus dicheall cui a dhéanamh ar shécmhainni agus ar a luachdil, agus d’théadfadh sé, i ngeall ar a
gcinedl agus a ngniomhaiochtai, cuspéiri faltais éagsila a bheith acu i gcompardid le hinfheisteoiri miondiola. Ina
ainneoin sin, agus mar gheall ar na rialacha sin atd beagnach comhionann lena chéile agus an t-ualach ard
riarachdin agus costais arda ghaolmhara a thagann dd bharr agus a bhaineann le ELTIFanna atd ceaptha
d'intheisteoiri gairmidla, bhi drogall ar bhainisteoiri sécmhainni go dti seo tdirgi saincheaptha a thairiscint
d'infheisteoiri gairmidla. D4 bhri sin, is iomchuf fordil a dhéanamh maidir le rialacha sonracha le haghaidh
ELTIFanna nach margaitear ach le hinfheisteoiri gairmiiila, go hdirithe maidir le héagsilt agus comhdhéanamh na
punainne lena mbaineann, leis na teorainneacha comhchruinnithe agus le hairgead tirim a fhéil ar iasacht.

(22) Faoi lathair, ceanglaitear le Rialachdn (AE) 2015760 go n-infheistionn ELTIFanna 70 % ar a laghad dd gcaipiteal i
sécmhainni infheistiochta inchdilithe. Maidir leis an teorainn ard infheistiochta sin le haghaidh sécmhainni
infheistiochtai inchdilithe i bpunanna ELTIFanna, bunafodh i dtosach { i bhfianaise fhécas ELTIFanna ar
infheistiochtai fadtéarmacha agus an rannchuidithe a bhiothas ag stil leis a dhéanfadh infheistiochtai den sért sin
maidir le maoinid thds inbhuanaithe gheilleagar an Aontais. I bhfianaise cinedl neamhleachtach agus neamhghnach
sécmhainni infheistiochta inchéilithe dirithe a bhionn i bpunanna ELTIFanna, is féidir leis a bheith dian agus
costasach ar bhainisteoiri ELTIFanna leachtacht ELTIFanna a bhainistiti, iarratai ar fhuascailt a chomhlionadh,
socruithe iasachtalochta a dhéanamh, agus forghniomhd a dhéanamh ar eiliminti eile straitéisi infheistiochta
ELTIFanna a bhaineann le sécmhainni infheistiochta inchdilithe den sért sin a aistrid, a luachdil agus a chur i ngeall.
Dié bhri sin, dd n-isleofai an teorainn le haghaidh sécmhainni infheistiochta inchdilithe, chuirfi ar a gcumas do
bhainisteoiri ELTIFanna bainistiG nfos fearr a dhéanamh ar leachtacht ELTIFanna. Nior cheart ach sécmhainni
infheistiochta inchdilithe ELTIFanna, seachas gnothais chombhinfheistiochta, agus sécmhainni infheistiochta
inchdilithe gnéthas comhinftheistiochta ina bhfuil intheistiocht déanta ag ELTIFanna a chomhcheangal chun a mheas
an gcomhlionann na ELTIFanna sin an teorainn infheistiochta le haghaidh sécmhainni infheistiochta inchdilithe.

(*) Treoir 2011/61/EU 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le Bainisteoir{ Cisti Infheistiochta
Malartacha agus lena leasaitear Treoracha 2003/41/CE agus 2009/65/CE agus Rialachdin (CE) Uimh. 1060/2009 agus (AE)
Uimh. 1095/2010 (IO L 174, 1.7.2011, Ich. 1).
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(24)

(25)

(26)

Maidir leis na ceanglais maidir le héagsald atd ar fdil cheana i Rialachdn (AE) 2015/760, tugadh isteach iad chun a
airithit gur féidir le ELTIFanna imthosca diobhdlacha margaidh a sheasamh. T4 sé léirithe, dfach, go bhfuil ualach
rémhor ag baint leis na fordlacha sin toisc go gciallajonn siad sa chleachtas go gceanglaitear ar ELTIFanna, ar an
medn, 10 n-infheistiocht ar leith a dhéanamh. Maidir le hinfheistiocht i dtionscadail né i mbonneagair ar mhérscala,
is féidir leis an gceanglas 10 n-infheistiocht a dhéanamh in aghaidh ELTIF a bheith deacair a chomhlionadh, agus
costasach i dtéarmai costais idirbheartaiochta agus leithdhdileadh caipitil. Chun laghdd a dhéanamh ar chostais
idirbheartafochta agus riarachdin do ELTIFanna agus, ar deireadh thiar, dd gcuid infheisteoir, ba cheart, dd bhri sin,
do ELTIFanna a bheith in ann dul i mbun straitéisi infheistiochta nios comhchruinnithe agus ar an gcaoi sin
neamhchosainti ar nios lG sécmhainni inchdilithe a bheith acu. Is gd, dd bhri sin, coigeartti a dhéanamh ar na
ceanglais maidir le héagsila le haghaidh neamhchosainti ELTIFanna i leith gnéthais phunainne chdilitheacha aonair,
sécmhainni réadacha aonair, gnéthais chomhinfheistiochta agus sécmhainni infheistiochta inchailithe eile, conarthai
agus ionstraimi airgeadais. Leis an tsoldbthacht bhreise sin i gcomhdhéanamh punainne ELTIFanna agus an laghdd
sna ceanglais maidir le héagsuld, nior cheart difear dbhartha a dhéanamh do chumas ELTIFanna luaineacht sa
mhargadh a sheasambh, toisc gurb iondiil go n-infheistionn ELTIFanna i sécmhainni gan luachan margaidh a bhfuil
fail éasca air a bheith acu, a d'théadfadh a bheith thar a bheith neamhleachtach, agus ar minic déibh a mbionn
aibiocht thadtéarmach né tréimhse ionchais nios faide acu.

Murab ionann agus infheisteoiri miondiola, t4 ag infheisteoiri gairmitla, in imthosca dirithe, tréimhse ionchais nios
faide, cuspdiri faltas airgeadais ar leith, nios mé saineolais, lamhdltas riosca nios airde i leith imthosca diobhdlacha
margaidh agus acmhainneacht nios airde chun caillteanas a iompar. Is g4, dd bhrf sin, tacar difredilte de bhearta
cosanta infheisteoiri a bhunt d'infheisteoiri gairmitla den sort sin agus deireadh a chur leis na ceanglais maidir le
héagsiila le haghaidh ELTIFanna nach margaitear ach le hinfheisteoiri gairmitila.

Chun usdid nios fearr a bhaint as saineolas bhainisteoir{ ELTIFanna agus mar gheall ar bhuntdisti an éagsulaithe, i
gcdsanna dirithe is féidir leis dul chun tairbhe do ELTIFanna gach sécmhainn né beagnach gach sécmhainn déd geuid
a infheistit i bpunann éagstilaithe de chuid mhaistir-ELTIF. D4 bhri sin, ba cheart cead a bheith ag ELTIFanna a gcuid
sécmhainni a chomhthiomsu agus tsdid a bhaint as struchtiir mhdistir-fothaire tr{ infheisti i mdistir-ELTIFanna.

Is minic a dsdidtear giarail chun oibrit ELTIF 6 14 go 14 a chumast agus chun straitéis shonrach infheistiochta a chur i
gcrich. Is féidir le méideanna measartha giardla, i gcds ina ndéantar rialti leordhdthanach orthu, na torthai a mhéada
gan rioscaf iomarcacha a thabht né a ghéart. Ina theannta sin, is minic is féidir le réimse gnéthas comhinfheistiochta
giardil a dsdid chun éifeachtlachtaf breise né filtais oibriochtiila breise a ghnéthd. Os rud é go bhfuil iasacht airgid
thirim teoranta faoi ldthair i Rialachdn (AE) 2015/760 go 30 % de luach chaipiteal ELTIFanna, d'théadfadh sé nach
mbeadh bainisteoiri ELTIFanna in ann straitéisi infheistiochta dirithe a shaothrd go rathdil, lena n-diritear i gcds
infheistiochtai i sécmhainni réadacha, i gcds inar gndthchleachtas tionscadail € leibhéil nios airde giardla a Gsdid n6
inar gd ar shli eile sin a dhéanamh chun faltais tharraingteacha riosca-choigeartaithe a bhaint amach. Is iomchui, dd
bhri sin, an tsoltibthacht a mhéadii do bhainisteoiri ELTIFanna 6 thaobh caipiteal breise a chruinnit le linn shaolré
ELTIF. Ag an am céanna, is inmhianaithe bainisti giardla a fheabhsi agus comhsheasmhacht nios mé le
Treoir 2011/61/AE a chur chun cinn maidir leis an mbeartas iasachtafochta tri ghlanluach sécmhainni a chur in
ionad caipitil mar an pointe tagartha iomchui chun an teorainn a chinneadh maidir le hairgead thirim a fhéil ar
iasacht, agus ba cheart feabhsuithe ar an mbeartas ceartichdin a bheith ag gabhdil leis sin. I bhfianaise na rioscai a
d'théadfadh a bheith i gceist le giardil, ba cheart cead a bheith ag ELTIFanna is féidir a mhargt le hinfheisteoiri
miondiola airgead tirim nach mé nd 50 % de ghlanluach shécmhainni an ELTIF a fhdil ar iasacht. T4 an teorainn
50 % iomchui i bhfianaise na dteorainneacha foriomldna maidir le hairgead tirim a fhail ar iasacht atd
combhchoiteann i gcds cisti lena n-infheistitear i sdcmhainni réadacha agus a bhfuil proéifil leachtachta agus fuascailte
ata comhchostil acu.

Maidir le ELTIFanna nach margaitear ach le hinfheisteoir{ gairmitila, ba cheart teorainn ghiardla nios airde a cheadt
déibh, toisc go mbionn lamhdltas riosca nios airde ag infheisteoir{ gairmitila nd mar a bhionn ag infheisteoir{
miondiola. D4 bhri sin, an teorainn maidir le hairgead tirim a thdil ar iasacht le haghaidh ELTIFanna nach margaitear
ach d'infheisteoirf gairmitila agus d6ibh amhdin, ba cheart an teorainn sin a leathnti chuig méid nach mé nd 100 %
de ghlanluach sécmhainni an ELTIF. Thairis sin, go dtf seo, le Rialachdn (AE) 2015/760, ni thugtar an deis do
bhainisteoir ELTIF an seasamh infheistiochta a cheartd, laistigh de thréimhse iomchui ama, i gcdsanna ina sdraionn
an ELTIF an teorainn ghiardla agus nach bhfuil neart ag bainisteoir an ELTIF ar an sird. Agus luaineacht an
ghlanluacha s6cmhainni mar luach tagartha agus leasanna na n-infheisteoiri san ELTIF 4 gcur san direamh, ba cheart
a shonr(, da bhri sin, go bhfuil feidhm ag na fordlacha maidir le ceartt i Rialachdn (AE) 2015/760 freisin maidir le
teorainneacha iasachtaiochta freisin.

Chun deiseanna infheistiochta nios leithne a sholdthar do ELTIFanna, ba cheart do ELTIFanna a bheith in ann
iasachtai a fhail san airgeadra ina bhfuil bainisteoir an ELTIF ag stil leis an tsécmhainn a théil. Mar sin féin, is ga
riosca na neamhréireanna airgeadra a mhaold agus, d4 bhri sin, teorainn a chur leis an riosca airgeadra le haghaidh
na punainne infheistiochta. D4 bhri sin, ba cheart d’ELTIFanna a neamhchosaint airgeadra a thalt go hiomchui.



20.3.2023 Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh L 80/7

(28) Ba cheart do ELTIFanna a bheith in ann a gcuid sécmhainni a chur faoi eire chun a straitéis iasachtafochta a chur
chun feidhme. Chun tuilleadh solibthachta a sholdthar do ELTIFanna maidir lena straitéis iasachtaiochta a
thorghniomhd, nior cheart go mbeadh na socruithe iasachtalochta ina n-iasachtaiocht i gcds ina gcumhdaitear an
iasachtaiocht sin le gealltanais chaipitil na n-infheisteoiri.

(29) Ibhfianaise an mhéadaithe ar na teorainneacha uasta chun airgead tirim a bheith 4 fhdil ar iasacht ag ELTIFanna agus
toisc gur baineadh teorainneacha dirithe ar airgead tirim a fhdil ar iasacht in airgeadrai eachtracha, ba cheart faisnéis
nios cuimsithi a bheith ag infheisteoir] maidir leis na straitéisi agus teorainneacha iasachtaiochta a dsdideann
ELTIFanna. Is iomchui, dd bhri sin, ceangal a chur ar bhainisteoiri ELTIFanna na teorainneacha iasachtaiochta a
nochtadh go sainrdite i réamheolaire an ELTIF lena mbaineann.

(30) Faoi lathair, fordiltear le Rialachdn (AE) 2015/760 gur féidir le hinfheisteoiri in ELTIF foirceannadh an ELTIF sin a
iarraidh mds rud é, maidir lena n-iarrataf ar thuascailt, arna ndéanamh i gcomhréir le beartas fuascailte an ELTIF, ndr
comhlionadh iad laistigh de bhliain amhdin 6n déta a rinneadh na hiarratai sin. I bhfianaise threoshuiomh
fadtéarmach na ELTIFanna agus na proifile sécmhainni neamhghndiche neamhleachtai is minic a bhaineann le
punanna ELTIFanna, is féidir le teidliocht aon infheisteora né aon ghripa infheisteoiri chun foirceann ELTIF a
iarraidh a bheith diréireach agus dochrach d'thorghniomhd rathuil straitéis infheistiochta an ELTIF agus do leasanna
infheisteoiri eile agus grapal infheisteoirf eile araon. Is iomchui, dd bhri sin, deireadh a chur leis an bhféidearthacht

atd ag infheisteoiri foirceannadh ELTIF a éileamh i gcds nach bhfuil an ELTIF in ann iarratai ar fhuascailt a
chomhlionadh.

(31) Faoi lathair, nil Rialachdn (AE) 2015/760 soiléir maidir leis na critéir chun meastnt a dhéanamh ar an gcéatadan
fuascailte in aon tréimhse ama ar leith, nd maidir leis an fosmhéid faisnéise atd le soldthar do na hidardis innitila
faoin bhféidearthacht fuascailti a dhéanamh. I bhfianaise rél lirnach an Udardis Maoirseachta Eorpaigh (an tUdaras
Eorpach um Urrdis agus Margai) (UEUM) i geur i bhfeidhm Rialachdn (AE) 2015/760 agus an tsaineolais at4 aige
maidir le hurriis agus margai urrds, is iomchuf a chur de chiram ar UEUM tarraingt suas dréachtchaighdedn
teicnitiil rialdla ina sonraitear na himthosca ina meastar saolré ELTIF a bheith comhoiritinach le saolréanna gach
ceann de shécmhainni aonair an ELTIF; na critéir chun an tréimhse fosta sealbhaiochta a chinneadh; an t-fosmhéid
faisnéise atd le solathar d'tdards innitil an ELTIF; na ceanglais atd le comhlionadh ag an ELTIF i ndéil lena bheartas
fuascailte agus a uirlisi bainistithe leachtachta; agus na critéir chun meastint a dhéanamh ar an gcéatadan fuascailte.
Ba cheart a thabhairt faoi deara, i gcds ina bhfordiltear le rialacha né ionstraimi corpraithe de chuid ELTIF go
bhféadfai fuascailti a dhéanamh le linn shaolré an ELTIF sin, go bhfuil feidhm ag na fordlacha maidir le bainistit
riosca leachtachta agus uirlisi bainistithe leachtachta a leagtar amach i dTreoir 2011/61/AE.

(32) Faoi lathair, ceanglaitear le Rialachdn (AE) 2015/760 nach gcuirtear, le rialacha nd ionstraim{ corpraithe ELTIF, cosc
ar aonaid n6 scaireanna ELTIF a ligean isteach chun a dtrdddla ar mhargadh rialdilte né ar shaordid trddla iltaobhach.
In ainneoin na féidearthachta sin, is ar éigean a bhain bainisteoiri ELTIFanna, chomh maith le hinfheisteoiri agus
rannphdirtithe sa mhargadh, dsdid as an sdsra trdddla tdnaisteach chun aonaid né scaireanna ELTIFanna a thrddéil.
Chun trddéil thdnaisteach aonaid né scaireanna ELTIF a chur chun cinn, is iomchui a cheadd do bhainisteoir{
ELTIFanna fordil a dhéanamh go bhféadfadh infheisteoiri imeacht go luath den ELTIF, le linn shaolré an ELTIF. Chun
feidhmit éifeachtach sdsra trdddla tdnaisti den sort sin a dirithid, nior cheart a bheith in ann imeacht go luath ach
ambhdin i gcds ina bhfuil bainisteoir an ELTIF tar éis beartas a chur ar bun chun infheisteoiri féideartha agus iarratai
ar imeacht a mheaitsedil. Ba cheart a shonri sa bheartas sin, i dteannta nithe eile, prdiseas an aistrithe, rél
bhainisteoir an ELTIF né riarthéir an chiste, tréimhsitlacht agus ré an ionti leachtachta ar lena linn is féidir aonaid
n6 scaireanna an ELTIF a mhalartd, na rialacha lena gcinntear an praghas forghniomhaithe agus na coinniollacha
ddilte, na ceanglais maidir le nochtadh, agus na t4illf, costais agus muirir agus coinniollacha eile a bhaineann le sdsra
um ionii leachtachta den sért sin. Ba cheart a chur de chiram ar UEUM dréachtchaighdedin theicnitila rialdla a
tharraingt suas ina sonraitear na himthosca chun meaitsedil a sdid, lena n-diritear an fthaisnéis is g4 do ELTIFanna a
nochtadh d'infheisteoiri.

(33) Chun aon mhithuiscint ag infheisteoiri miondiola a sheachaint maidir le cinedl dlithitil an tsdsra trdddla thanaistigh,
agus maidir leis an leachtacht fthéideartha a cheadaitear leis, ba cheart don ddileoir né, nuair atd aonaid né scaireanna
ELTIF 4 dtairiscint go direach d'infheisteoir miondiola né 4 ldithriti go direach leo, do bhainisteoir an ELTIF
foldireamh soiléir i scribhinn a eisitint d'infheisteoiri miondiola 4 rd nach rdthaitear le hinfhaighteacht sdsra
meaitsedla den sort sin an mheaitsedil nd nach dtugtar teidliocht d'infheisteoiri miondiola léi imeacht 6na n-aonaid
né a scaireanna de chuid an ELTIF lena mbaineann né iad a fhuascailt. Ba cheart an foldireamh sin i scribhinn a
bheith ina chuid d’fholdireamh aonair i scribhinn lena gcuirtear in itl freisin d'infheisteoiri miondiola go bhféadfadh
sé nach mbeadh an tdirge ELTIF oiriinach d'infheisteoir{ miondiola nach bhfuil in ann gealltanas fadtéarmach agus
neamhleachtach den sért sin a choinnedil ar sidl, i gcds inar faide nd 10 mbliana saolré ELTIF a thairgtear
d'intheisteoiri miondiola né a laithritear le hinfheisteoiri miondiola. Nuair a chuirtear i lthair é i gcumarsdid
mhargafochta d'infheisteoiri miondiola, nior cheart infhaighteacht sdsra meaitsedla den sért sin a chur chun cinn
mar uirlis lena réthaitear leachtacht arna iarraidh sin.
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(34) Faoi lathair, ceanglaitear le Rialachdn (AE) 2015/760 ar ELTIFanna sceideal miondealaithe a ghlacadh chun a
sécmhainni a dhitscairt go horddil chun aonaid né scaireanna infheisteoiri a thuascailt tar éis dheireadh shaolré an
ELTIF. Ceanglaitear leis an Rialachdn sin freisin ar ELTIFanna an sceideal miondealaithe sin a nochtadh d'tdaras
innitil an ELTIF. Leis na ceanglais sin, cuirtear ualai suntasacha riarachdin agus comhlionta ar bhainisteoir{
ELTIFanna, gan méadd comhfhreagrach 6 thaobh cosaint infheisteoiri a chur ar fdil. Chun na hualai sin a mhaold
gan cosaint infheisteoir{ a laghdd, ba cheart do ELTIFanna tidards innitil an ELTIF a chur ar an eolas faoi dhitscairt
orddil a sécmhainn{ chun aonaid né scaireanna intheisteoiri a fhuascailt tar éis dheireadh shaolré an ELTIF, agus gan
sceideal miondealaithe a sholdthar d'ddards innitil an ELTIF ach amhdin i gcds ina n-iarrann an t-dards innitil sin go
sainrdite orthu déanamh amhlaidh.

(35) Is féidir faisnéis atd an-abhartha d’infheisteoiri a bheith i réamheolaire de chuid ELTIF fothaire, faisnéis a chuireann ar
a gcumas measind nios fearr a dhéanamh ar na rioscai agus na tairbhi a d’fhéadfadh a bheith ag baint le
hinfheistiocht. Is iomchui, dd bhri sin, a cheangal, i gcds struchtr mdistir-fothaire, gur cheart nochtuithe maidir leis
an struchtdr mdistir-fothaire, an ELTIF fothaire agus an mdistir-ELTIF a bheith i réamheolaire an ELTIF fothaire, agus
gur cheart cur sios ar gach luach saothair né aisiocaiocht costas is infoctha ag an ELTIF fothaire a bheith ann.

(36) Ta sé rithabhachtach taillf agus muirir a nochtadh go leordhéthanach chun meastdireacht a dhéanamh ar ELTIF mar
sprioc infheistiochta ionchasach ag infheisteoiri. Baineann tdbhacht le nochtadh den sért sin freisin i gcds ina
margaitear an ELTIF le hinfheisteoiri miondiola i gcds struchtdir mhdistir-fothaire. Is iomchui, d4 bhri sin, a cheangal
ar bhainisteoir ELTIF rditeas a direamh i dtuarascdil bhliantdil an ELTIF fothaire maidir le muirir chomhiomldna an
ELTIF fothaire agus an mhdistir-ELTIF. Le ceanglas den sért sin, tdthar ag sdil go rannchuideofar le cosaint
infheisteoiri i gcoinne costais bhreise gan tidar a bheith 4 ngearradh orthu mar thoradh ar théilli sintitiis agus
fuascailte a d'fhéadfadh an mdistir-ELTIF a ghearradh ar an ELTIF fothaire.

(37) Le Rialachdn (AE) 2015/760, ceanglaitear ar bhainisteoir ELTIF faisnéis faoi thdilli a bhaineann le hinfheistid san
ELTIF sin a nochtadh i réamheolaire an ELTIF. Mar sin féin, td ceanglais maidir le nochtadh tdilli i Rialachdn (AE)
Uimh. 1286/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle () freisin. Chun trédhearcacht maidir le struchtdir
tailli a mhéadd, ba cheart an ceanglas a leagtar sios i Rialachdn (AE) 2015/760 a ailiniti leis an gceanglas a leagtar
sfos i Rialachdn (AE) Uimh. 1286/2014.

(38) Faoi lathair, ceanglaitear le Rialachdn (AE) 2015/760 ar bainisteoiri ELTIF saordidi ditiila a bhunt i ngach Ballstat ina
mbeartafonn siad ELTIFanna a mharg. Cé go bhfuil na ceanglais maidir le ciraimi dirithe a dhéanamh d'infheisteoir{
ar fud na mBallstdt uile f6s i bhfeidhm, cuireadh deireadh ina dhiaidh sin leis an gceanglas saordidi dititla a chur ar
bun, éfach, le Treoir (AE) 2019/1160 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (') a mhéid a bhaineann le
GCUlnna agus cisti infheistiochta malartacha a mhargaitear le hinfheisteoiri miondiola, toisc go gcruthaitear, le
saordidf dititla den sort sin, costais bhreise agus constaici breise 6 thaobh margaiocht trasteorann ELTIFanna. Ina
theannta sin, aistriodh an modh tosafochta teagmhdla le hinfheisteoiri 6 chruinnithe fisicidla ag saordidi dititila go
hidirghniomhd direach idir bainisteoiri cisti né ddileoiri agus infheisteoir{ tri mhedn leictreonach. D4 mbainfi an
ceanglas sin de Rialachdn (AE) 2015/760 le haghaidh gach infheisteoir ELTIF, bheadh sé comhsheasmhach, dd bhri
sin, le Treoir (AE) 2019/1160 agus leis na modhanna comhaimseartha le haghaidh tdirg{ airgeadais a mhargt, agus
d'théadfadh sé cur le tarraingteacht ELTIFanna i gcombhair bainisteoir{ sécmhainni nach mbeadh orthu na costais a
eascrafonn as oibrit saordidi dititla a thabhi a thuilleadh. Ba cheart, dd bhri sin, deireadh a chur leis an gceanglas sin.

(39)  Os rud é gur ionstraimf airgeadais iad aonaid agus scaireanna ELTIFanna, ta feidhm ag na rialacha maidir le rialachas
tairgf atd i dTreoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (') i gcds ina ndéantar ELTIFanna a
mhargt tri sheirbhisi infheistiochta a sholathar. Mar sin féin, is féidir aonaid né scaireanna de chuid ELTIF a
cheannach freisin gan seirbhisi infheistiochta a sholdthar. Chun na cdsanna sin a chumhdach, le Rialachin
(AE) 2015/760, ceanglaitear, faoi lathair, ar bhainisteoiri ELTIFanna préiseas meastinaithe inmhednach a thorbairt le

() Rialachdn (AE) Uimh. 1286/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Samhain 2014 maidir le doiciméid um fthaisnéis

bhunriachtanach do thdirgi infheistiochta miondiola pacdistithe agus tairgi infheistiochta atd drachas-bhunaithe (PRIIPanna) (IO L 352,
9.12.2014, Ich. 1).

(") Treoir (AE) 2019/1160 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 20 Meitheamh 2019 lena leasaitear Treoracha 2009/65/CE
agus 2011/61/AE a mhéid a bhaineann le ddileadh trasteorann gnéthas comhinfheistiochta (I0 L 188, 12.7.2019, Ich. 106).

(") Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus
lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 349).
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(40)

(42)

(44)

()

)

haghaidh ELTIFanna a mhargaitear le hinfheisteoiri miondiola. T4 an céras reatha bunaithe ar na rialacha maidir le
rialachas tdirgi atd i dTreoir 2014/65/AE, ach td roinnt difriochtai ann nach bhfuil tdar leo agus a d'fhéadfadh
cosaint infheisteoiri a laghda. D4 bhri sin, ba cheart a shonrt go bhfuil feidhm ag na rialacha maidir le rialachas
tdirg{ a leagtar sios i dTreoir 2014/65/AE. Is ceart a thuiscint go bhfuil cur i bhfeidhm na ngniomhartha tarmligthe
lena bhforliontar an Treoir sin i gceist leis na tagairti do Threoir 2014/65/AE.

Faoi lathair, ceanglaitear le Rialachdn (AE) 2015/760 ar dhéileoiri né bainisteoir{ ELTIFanna meastnt oiritinachta a
dhéanamh i leith infheisteoiri miondiola. Mar sin féin, déantar fordil maidir leis an gceanglas sin cheana féin in
Airteagal 25 de Threoir 2014/65/AE. Le ceanglas dablach, cruthaitear sraith bhreise d'ualach riarachdin as a
dtagann costais nios airde d'infheisteoiri miondiola agus is didhreasacht ldidir é do bhainisteoiri ELTIFanna
ELTIFanna nua a thairiscint d'infheisteoiri miondiola. Is g4, dd bhri sin, an ceanglas dablach sin a bhaint de
Rialachén (AE) 2015/760.

Chun ardleibhéal cosanta a dirithid d'infheisteoiri miondiola, ba cheart meastind oiritnachta a dhéanamh gan beann
ar ¢é acu a fhaigheann né nach bhfaigheann infheisteoiri miondiola aonaid né scaireanna ELTIFanna 6 dhdileoirf n6
bainisteoiri ELTIFanna n6 trid an margadh tdnaisteach. I gcomhréir le hAirteagal 25(2) de Threoir 2014/65/AE, ba
cheart gurbh ¢ atd sa mheastini oiriGinachta nd faisnéis faoi ré ionchasach agus cuspéir na hintheistiochta agus
lamhadltas riosca an infheisteora miondiola, mar chuid den fhaisnéis faoi chuspéiri infheistiochta agus staid
airgeadais an infheisteora miondiola, lena n-diritear a gcumas caillteanais a iompar. Ba cheart torthai an
mheastinaithe a chur in idl do na hinfheisteoiri miondiola i bhfoirm rditeas ar oiritinacht, i gcomhréir le
hAirteagal 25(6) de Threoir 2014/65/AE.

Ina theannta sin, i gcdsanna inarb é toradh an mheastinaithe oiritinachta nach bhfuil ELTIF oiritinach d'infheisteoir
miondiola agus gur mian le hinfheisteoir den sért sin dul ar aghaidh leis an idirbheart, ba cheart toiliti sainrdite an
infheisteora miondiola sin a théil sula dtéann déileoir né bainisteoir an ELTIF ar aghaidh leis an idirbheart.

Le Rialachdn (AE) 2015/760, ceanglaitear freisin ar bhainisteoiri né ddileoiri ELTIFanna comhairle infheistiochta
iomchui a sholdthar agus ELTIFanna 4 margl le hinfheisteoiri miondiola. Mar gheall ar an easpa beachtais i
Rialachdn (AE) 2015/760 maidir lena bhfuil i gceist le comhairle infheistiochta iomchui agus an easpa crostagairt
don sainmhinit ar chomhairle infheistiochta i dTreoir 2014/65/AE, ta easpa deimhneachta dlithitla agus mearbhall
ann i measc dhdileoiri agus bainisteoir{ ELTIFanna. Ina theannta sin, leis an oibleagdid comhairle infheistiochta a
sholdthar, ceanglaitear ar dhdileoiri seachtracha a bheith tdaraithe faoi Threoir 2014/65/AE agus ELTIFanna 4
margl le hinfheisteoir! miondiola. Cruthaitear leis sin baic neambhriachtanacha ar ELTIFanna a mhargi le
hinfheisteoiri den sért sin agus, chomh maith leis sin, cuirtear ELTIFanna faoi cheanglais atd nios déine nd na
ceanglais maidir le ddileadh tdirg{ airgeadais casta eile, lena n-diritear na ceanglais maidir le hurrisuithe a leagtar sios
i Rialachdn (AE) 2017/2402 agus maidir le dliteanais inchdilithe fho-ordaithe a leagtar sios i dTreoir 2014/59/AE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (). Ni g4, dd bhri sin, a cheangal ar dhdileoir{ agus bainisteoir{
ELTIFanna comhairle infheistiochta den sért sin a sholdthar d'infheisteoiri miondiola. Thairis sin, i bhfianaise a
thabhachtai atd sé cothrom iomaiochta a bheith ann i measc tdirgi airgeadais nuair a mhargaitear tdirgi den sért sin
le hinfheisteoir{ deiridh, agus a thibhachtai atd sé a dirithiG go bhfuil coimirci éifeachtacha maidir le cosaint
infheisteoir{ sa Rialachdn seo, i measc nithe eile, nior cheart ELTIFanna a bheith faoi ualach riarachdin agus rialéla
nach bhfuil g4 leis.

Chun maoirseacht éifeachtach a dirithit ar chur i bhfeidhm na gceanglas a bhaineann le ELTIFanna a mhargi le
hinfheisteoiri miondiola, ba cheart don déileoir né, agus aonaid né scaireanna ELTIF 4 dtairiscint go direach
d'infheisteoir miondiola né 4 lithrit go direach leis, do bhainisteoir an ELTIF a bheith faoi réir na rialacha maidir le
taifid a choimedd atd i dTreoir 2014/6 5/AE.

I gcés ina ndéantar ELTIFanna a mharga le hinfheisteoir! miondiola né a ldithria leo tri dhéileoir, ba cheart do
dhéileoir den sort sin ceanglais infheidhme Threoir 2014/65/AE agus Rialachin (AE) Uimh. 600/2014 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle a chomhlionadh (*). Chun deimhneacht dhlithitil a dirithiti agus dabailt
a sheachaint, i gcds inar soldthraiodh comhairle infheistiochta d’infheisteoir miondiola faoi Threoir 2014/65/AE, ba
cheart a mheas go bhfuil an ceanglas maidir le meastnti oiritinachta a sholathar comhlionta.

Treoir 2014/59/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014 lena mbunaitear creat do théarnamh agus
réiteach institiGiidi creidmheasa agus gnélachtai infheistiochta agus lena leasaitear Treoir 82/891/CEE 6n gComhairle, agus
Treoracha 2001/24/CE, 2002/47|CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35[AE, 2012/30/AE agus 2013/36/AE, agus
Rialachdin (AE) Uimh. 1093/2010 agus (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (IO L 173, 12.6.2014,
Ich. 190).

Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraim{
airgeadais agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 84).
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(46) Is cleachtas margaidh bunaithe é go gceanglaitear ar bhainisteoir{ punainne agus ar fhoireann shinsearach de chuid
bhainisteoir ELTIF, né go mbitear ag coinne leis, go ndéanann siad infheistiocht in ELTIFanna arna mbainistit ag na
mbainisteoir céanna de chuid an ELTIF. Glactar leis go bhfuil daoine den sért sin sofaisticitiil 6 thaobh airgeadais de
agus go bhfuil sdreolas acu ar an ELTIF, rud a chiallafonn go mbeadh sé iomarcach a chur de cheangal orthu dul faoi
mheastind oiritinachta le haghaidh infheistiochtai san ELTIF. Is iomchui, dd bhri sin, gan ceangal a chur ar dhaileoir
n6 bainisteoir{ ELTIFanna meastnd oiritinachta a dhéanamh i leith daoine den sért sin.

(47) Faoi lathair, i gcas infheisteoiri miondiola féideartha nach mé nd EUR 500 000 a bpunann ionstraimi airgeadais,
ceanglaitear le Rialachdn (AE) 2015/760 go ndéanann siad infheistiocht {osta tosaigh EUR 10 000 in ELTIF amhdin
n6 nios mé agus ceanglaitear leis nach ndéanann infheisteoiri den sort sin méid comhiomlan is mé nd 10 % da
bpunann ionstraimi airgeadais a infheistiti in ELTIFanna. Nuair a chuirtear i bhfeidhm le chéile iad, cruthaitear, leis
an infheistiocht fosta tosaigh EUR10 000 agus an teorainn 10 % ar infheistiocht chomhiomldn bacainn shuntasach
d'infheisteoir! miondiola infheistiochtai a dhéanamh in ELTIFanna, rud a thagann salach ar chusp6ir ELTIFanna
maidir le tdirge ciste infheistiochta malartai a bhund. D4 bhri sin, is g4 an ceanglas sin maidir le hinfheistiocht fosta
tosaigh EUR 10 000 agus an teorainn 10 % ar an infheistiocht chomhiomldn a bhaint.

(48) Faoi lathair, ceanglaitear le Rialachdn (AE) 2015/760 go gcaithtear go cothrom le hinfheisteoiri agus cuirtear
toirmeasc ar chéir fhabhrach a thabhairt dinfheisteoiri aonair né do ghripai infheisteoiri, né ar shochair
eacnamaiocha shonracha a thabhairt do na hinfheisteoir{ sin. Mar sin féin, is féidir le ELTIFanna roinnt aicmi aonad
né scaireanna a bheith acu lena ngabhann coinnfollacha atd difriil de bheagdn né go substaintitil a mhéid a
bhaineann leis na tdilli, leis an struchtar dlithidil, leis na rialacha margaiochta agus le ceanglais eile. Chun na
difriochtai sin a chur san direamh, nior cheart feidhm a bheith ag na ceanglais sin ach amhdin maidir le
hinfheisteoiri aonair né gripai infheisteoiri a infheistionn san aicme chéanna né sna haicmi céanna ELTIFanna.

(49) Chun a ndéthain ama a thabhairt do bhainisteoiri ELTIF iad a féin a chur in oiritiint do cheanglais an Rialachdin seo,
lena n-diritear na ceanglais a bhaineann le ELTIFanna a mhargt le hinfheisteoiri, ba cheart don Rialachdn seo tost
d’theidhm a bheith aige 9 m tar éis d6 teacht i bhfeidhm.

(50) Os rud é go bhféadfadh sé gur sécmhainni neamhleachtacha iad na sécmhainni inchdilithe agus i bhfianaise
threosuiomh fadtéarmach na ELTIFanna, is féidir deacrachtaf a bheith ag ELTIFanna maidir le haon athruithe ar
rialacha an chiste agus ar na ceanglais rialdla a tugadh isteach le linn a saolré a chomhlionadh, gan difear a
dhéanamh d'iontaobhas nd do mhuinin a n-infheisteoiri. Is g4, da bhri sin, fordil a dhéanamh maidir le rialacha
idirthréimhseacha i ndail leis na ELTIFanna sin a tdaraiodh roimh theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo. Mar sin
téin, ba cheart do ELTIFanna den sért sin a bheith in ann rogha a dhéanambh a bheith faoi réir an Rialachdin seo ar
choinnioll go dtugtar fogra da réir sin d’tidards innitil an ELTIF.

(51)  Os rud ¢ nach féidir leis na Ballstdit cuspéiri an Rialachdin seo, eadhon creat dlithidil éifeachtach a dirithia le
haghaidh oibriti ELTIFanna ar fud an Aontais agus maoinit fadtéarmach a chur chun cinn trf chaipiteal a chruinnid
agus a chur i dtreo infheistiochtai fadtéarmacha san fhiorgheilleagar i gcomhréir le cuspéir an Aontais maidir le fas
cliste, inbhuanaithe agus uilechuimsitheach, a ghnéthii go leordhéthanach agus, de bharr fhairsinge agus éifeachtai
an Rialachdin seo, gur fearr is féidir iad a ghn6thd ar leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh, i
gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta a leagtar amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I
gcomhréir le prionsabal na comhréireachta a leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an Rialachdn seo thar a
bhfuil riachtanach chun na cuspéiri sin a ghnétha.

(52) Ba cheart, dd bhri sin, Rialachdn (AE) 2015/760 a leasti d4 réir sin,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1
Leasuithe ar Rialachén (AE) 2015/760

Leasaitear Rialachdn (AE) 2015/760 mar a leanas:
(1) in Airteagal 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

“2. Is é cuspdir an Rialachdin seo éascaiocht a dhéanamh ar chaipiteal a chruinnit agus caipiteal a chur i dtreo
infheistiochtaf fadtéarmacha san fhiorgheilleagar, lena n-diritear i dtreo infheistiochtai lena gcuirtear an Comhaont
Glas don Eoraip agus réimsi tosafochta eile chun cinn, i gcomhréir le cuspdir an Aontais i leith fis cliste,
inbhuanaithe agus cuimsitheach a bhaint amach.”;
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(2) leasaitear Airteagal 2 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (6):

“(6) ciallafonn ‘sécmhainn réadach’ sécmhainn a bhfuil luach intreach aici de bharr a substainte agus a
hairfonna;”;

(b) ibpointe (7), cuirtear an pointe seo a leanas isteach:
“(ca) gnoéthas athdrachais mar a shainmhinitear in Airteagal 13, pointe (4), de Threoir 2009/138/CE;”;
(c) cuirtear na pointi seo a leanas isteach:

“(14a)  ciallafonn ‘urrdst simpli trédhearcach caighdednaithe’ urrisi a chomhlionann na coinniollacha a
leagtar amach in Airteagal 18 de Rialachdn (AE) 2017/2402 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle (*);

(14b)  ciallaionn ‘grapa’ gripa mar a shainmhinitear in Airteagal 2, pointe (11), de Threoir 2013/34/AE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (**);

() Rialachdn (AE) 2017/2402 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 12 Nollaig 2017 lena leagtar
sfos creat gineardlta maidir le hurrisi agus lena gcruthaitear creat sonrach maidir le hurrdsi simpli
trédhearcach caighdednaithe, agus lena leasaitear Treoracha 2009/65/CE, 2009/138/CE agus 2011/61/AE
agus Rialachdn (CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 347, 28.12.2017,
Ich. 35).

(**) Treoir 2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le rditis
airgeadais bhliantdla, réitis airgeadais chomhdhldite agus tuarascalacha gaolmhara de chinedlacha irithe
gnoéthas, lena leasaitear Treoir 2006/43/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle agus lena
n-aisghairtear Treoracha 78/660/CEE agus 83/349/CEE 6n gComhairle (I0 L 182, 29.6.2013, Ich. 19).”

(d) cuirtear na pointi seo a leanas leis:

“(20) ciallaionn ‘ELTIF fothaire’ ELTIF, né urrann infheistiochta de, atd formheasta 85 % ar a laghad dd
shocmhainni a infheistit in aonaid né i scaireanna ELTIF eile né in urrann infheistiochta ELTIF;

(21) ciallafonn ‘mdistir-ELTIF ELTIF, n6 urrann infheistiochta de, ina n-infheistionn ELTIF eile 85 % ar a laghad
da shécmhainni in aonaid né i scaireanna.”;

(3) in Airteagal 3, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:
“3. Cuirfidh Gdarais inniala ELTIFanna UEUM ar an eolas, ar bhonn réithidil, faoi tidaruithe arna ndeont né arna

dtarraingt siar de bhun an Rialachdin seo agus faoi aon athruithe ar an bhfaisnéis faoi ELTIF a leagtar amach sa chldr
larnach poibli d4 dtagraitear sa dara fomhir.

Coinneoidh UEUM clar ldrnach poibli atd cothrom le ddta agus ina sainaithnitear na nithe seo a leanas le haghaidh
gach ELTIF arna tdart faoin Rialachdn seo:

(a) Aitheantdir Eintitis Dhlitheanaigh (LEI) agus aitheantdir cdid ndisitinta an ELTIF, i gcds ina bhfuil siad ar fail;

(b) ainm agus seoladh bhainisteoir an ELTIF agus, i gcds ina bhfuil siad ar fdil, ainm agus seoladh LEI an bhainisteora
sin;

(c) c6id ISIN de chuid an ELTIF agus de chuid gach aicme aonad né scaireanna ar leithligh, i gcds ina bhfuil siad ar fdil;
(d) LEI an mhdistir-ELTIF, i gcds ina bhfuil sé ar f4il;

(e) LEI an ELTIF fothaire, i gcds ina bhfuil sé ar fail;

(f) ddarés innidil an ELTIF agus Ballstat baile an ELTIF;

(g) na Ballstdit ina ndéantar an ELTIF a mharg(;

(h) cé acu is féidir an ELTIF a mhargt le hinfheisteoiri miondiola né nach féidir é a mhargt ach le hinfheisteoir{
gairmidla;

(i) data ddaraithe an ELTIF;
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(4)

() an data a thosaigh margti an ELTIF;

(k) déta an nuashonraithe is déanaf arna dhéanamh ag UEUM ar an bhfaisnéis faoin ELTIF.

Cuirfear an clar larnach poibli ar féil i bhformdid leictreonach.”;

leasaitear Airteagal 5 mar a leanas:

(a) imir 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara fombhir:
“Beidh ar direamh san iarratas ar ddarti mar ELTIF gach ceann de na nithe seo a leanas:
(a) rialacha né ionstraimi{ corpraithe an chiste;
(b) ainm bhainisteoir molta an ELTIF;

(c) ainm na taisclainne agus, arna iarraidh sin d’tdards innitil ELTIF is féidir a mharga le hinfheisteoirf miondiola,
an comhaont i scribhinn leis an taisclann;

(d) i gcds inar féidir an ELTIF a mhargd le hinfheisteoiri miondiola, cur sios ar an bhfaisnéis atd le cur ar fiil
d'infheisteoirf, lena n diritear cur sios ar na socruithe chun déiledil le geardin arna dtiolacadh ag infheisteoir
miondiola;

(e) igcds inarb infheidhme, an thaisnéis seo a leanas maidir le struchtiir mdistir-fothaire an ELTIF:

(i) dearbhii go bhfuil an ELTIF fothaire ina thothaire den mhdistir-ELTIF;

(i) rialacha né ionstraimi corpraithe an mhdistir-ELTIF agus an comhaontt idir an fothaire ELTIF agus an
mdistir-ELTIF, né na rialacha inmhednacha maidir le gn6 a dhéanamh, dd dtagraitear in Airteagal 29(6);

(ili) 1 gcds ina bhfuil taisclanna éagsila ag an mdistir-ELTIF agus an ELTIF fothaire, an comhaontti maidir le
comhroinnt faisnéise d4 dtagraitear in Airteagal 29(7);

(iv) igcdsina mbunaitear an ELTIF fothaire i mBallstat seachas Ballstat baile an mhadistir-ELTIF, fiant 6 ddaras
innitil Bhallstdt baile an mhdistir-ELTIF go bhfuil an mdistir-ELTIF ina ELTIF arna sholdthar ag an ELTIF
fothaire.”;

(b) imir 2, an dara fomhir, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na coda réamhriiti:

“Gan dochar do mhir 1, déanfaidh AIFM AE a bhfuil feidhm aige chun ELTIF atd bunaithe i mBallstdt eile a
bhainistiti an doiciméadacht seo a leanas a sholdthar d*adards innitil an ELTIF”;

(¢) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

“3.  Cuirfear in il diarrataséiri laistigh de 2 mhi 6n dita a chuirtear isteach iarratas iomldn i dtaobh ar
deonajodh tdard mar ELTIE.”;

(d) imir 5, an dara fomhir, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (b):
“(b) 1 gcds inar féidir an ELTIF a mhargt le hinfheisteoiri miondiola, cur sios ar an bhfaisnéis atd le cur ar fail
d'infheisteoiri miondiola, lena n diritear cur sios ar na socruithe chun déiledil le geardin arna dtiolacadh ag

infheisteoiri miondiola”;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 10:
“Airteagal 10

Sécmhainni infheistiochta inchdilithe

1. Ni bheidh sécmhainn dd dtagraitear in Airteagal 9(1), pointe (a), inchéilithe le haghaidh infheistiocht ag ELTIF
ach amhdin i gcds ina bhfuil sé i gceann amhdin de na catagdiri seo a leanas:

(a) ionstraimi cothromais né cuasachothromais a bhfuil an méid seo a leanas fior ina leith:

(i) deisigh gndthas punainne cdilitheach dd dtagraitear in Airteagal 11 iad agus fuair an ELTIF iad 6n ngnéthas
punainne cdilitheach n6 6 thrit pairt{ trid an margadh tdnaisteach;
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(i) deisigh gnéthas punainne céilitheach dd dtagraitear in Airteagal 11 iad mar mbhalairt ar ionstraim
chothromais n6 chuasachothromais a fuair an ELTIF roimhe sin 6n ngnéthas punainne cdilitheach sin né 6
thriti pdirti trid an margadh tdnaisteach;

(i) d’eisigh gnéthas ina sealbhaionn gnéthas punainne cdilitheach dd dtagraitear in Airteagal 11 rannphdirtiocht
chaipitil iad mar mhalairt ar ionstraim chothromais né chuasachothromais a fuair an ELTIF i gcomhréir le
pointe (i) né le pointe (i) de phointe (a) seo;

(b) ionstraimi fiachais arna n-eisidint ag gnéthas punainne cdilitheach da dtagraitear in Airteagal 11;

(c) iasachtaf arna ndeonti ag an ELTIF do ghnéthas punainne céilitheach dé dtagraitear in Airteagal 11 le haibiocht
nach faide nd saolré an ELTIF;

(d) aonaid nd scaireanna de chuid ELTIF, EuVECA, EuSEF, GCUI agus AIF AE amhdin né de chuid roinnt ELTIFanna,
EuVECAnna, EuSEFanna GCUlInna agus CIManna AE eile arna mbainistitt ag AIFManna AE ar choinnioll go
n-intheistionn na ELTIFanna, EuVECAnna, EuSEFanna, GCUlnna agus AlFanna AE sin in infheistiochtai
inchdilithe d4 dtagraitear in Airteagal 9(1) agus (2) agus ndr infheistigh siad féin nios mé nd 10 % d4 sécmhainni
in aon ghnéthas comhinfheistiochta eile;

(6) s6cmhainni réadacha;

(f) urrasuithe simpli trédhearcacha caighdednaithe i gcds ina gcomhfhreagraionn na neamhchosainti foluiteacha do
cheann amhdin né nios mé de na catagdiri seo a leanas:

(i) s6cmhainni a liostaitear in Airteagal 1, pointe (a)(i), (ii) n6 (iv), de Rialachdn Tarmligthe (AE) 2019/1851 6n
gCoimisian (*);

(i) sécmhainni a liostaitear in Airteagal 1, pointe (a)(vii) né (viii), de Rialachdn Tarmligthe 2019/1851, ar
choinnioll go n tsdidtear na faltais 6 na bannai urrtsaithe chun infheistiochtai fadtéarmacha a mhaoinit né
a athmhaoinid;

(g) bannaf arna n-eisitint, de bhun Rialachdn 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le bannai glasa
Eorpacha, ag gnéthas punainne céilitheach dé dtagraitear in Airteagal 11.

Ni bheidh feidhm ag an teorainn a leagtar sios i bpointe (d) den chéad fhomhir maidir le ELTIFanna fothaire.

2. Chun a chinneadh ar comhlionadh an teorainn infheistiochta a leagtar sios in Airteagal 13(1) a chinneadh, ni
dhéanfar infheistiochtaf ag ELTIFanna in aonaid no i scaireanna ELTIFanna, EuVECAnna, EuSEFanna, GCUInna agus
AlFManna AE arna mbainistiti ag AIFManna AE a chur san direamh ach amhdin go feadh mhéid infheistiochtai na
ngnoéthas comhintheistiochta sin sna sécmhainni infheistiochta inchdilithe d4 dtagraitear i mir 1, an chéad fhomhir,
pointi (a), (b), (c), (), () agus (g), den Airteagal seo.

Chun a chinneadh ar comhlionadh an teorainn infheistiochta agus na teorainneacha eile a leagtar sios in Airteagal 13
agus in Airteagal 16(1), comhcheangléfar sdcmhainni agus sufomh iasachtaiochta airgid ELTIF agus na ngnéthas
combhinfheistiochta eile a bhfuil infheistiocht déanta ag an ELTIF sin iontu.

An cinneadh maidir le comhlionadh na teorann infheistiochta agus na dteorainneacha eile a leagtar sios in
Airteagal 13 agus in Airteagal 16(1) i gcomhréir leis an mir seo, déanfar é ar bhonn faisnéis a thugtar cothrom le ddta
ar bhonn rdithidil ar a laghad agus, i gcds nach bhfuil an fhaisnéis sin ar fail ar bhonn rdithitil, ar bhonn na faisnéise is
déanaf atd ar fail.

(*) Rialachdn Tarmligthe (AE) 2019/1851 6n gCoimisiin an 28 Bealtaine 2019 lena bhforliontar Rialachdn
(AE) 2017/2402 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le caighdedin theicnidla rialdla i dtaca le
haonchinedlacht na neamhchosainti foluiteacha in urrasa (I0 L 285, 6.11.2019, Ich. 1).”;
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(6) in Airteagal 11, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

“l.  Is é a bheidh i ngnéthas punainne cdilitheach gnéthas a chomhlionann, trith na hinfheistiochta tosaigh, na
ceanglais seo a leanas:

(a) ni gnothas airgeadais é, ach amhdin mads fior an méid seo a leanas ina leith:

(i) is gnothas airgeadais é nach cuideachta sealbhafochta airgeadais nd cuideachta sealbhafochta gniomhafochtai
measctha é; agus

(i) ddaraiodh né claraiodh an gnoéthas airgeadais sin nios déanai nd 5 bliana roimh dhéta na hinfheistiochta
tosaigh sin;

(b) is gnéthas é a bhfuil an méid a leanas fior ina leith:
(i) niligtear isteach é chun a thrdddla ar mhargadh rialdilte n6 ar shaordid tradéla iltaobhach; né

(ii) ligtear isteach é chun a thrdddla ar mhargadh rialdilte né ar shaordid trddéla iltaobhach agus td caipitlit
margaidh nach mé nd EUR 1 500 000 000 aige;

(c) td sé bunaithe i mBallstdt, né i dtriii tir ar choinnioll gur fior an méid seo a leanas i dtaca leis an triti tir sin:

(i) nfaithnitear { mar thria tir ardriosca a liostaitear sa ghnfomh tarmligthe arna ghlacadh de bhun Airteagal 9(2)
de Threoir (AE) 2015/849 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*);

(ii) ni luaitear { in larscribhinn I a ghabhann leis na concliidi 6n gComhairle maidir le liosta athbhreithnithe an
Aontais de dhlinsi neamh-chomhoibriocha chun crioch cdnach.

(*) Treoir (AE) 2015/849 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 20 Bealtaine 2015 maidir le cosc a chur le
hasdid an chérais airgeadais chun criocha scidrtha airgid agus maoinithe sceimhlitheoiri, lena leasaitear Rialachdn
(AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle, agus lena n-aisghairtear Treoir 2005/60/CE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle agus Treoir 2006/70/CE 6n gCoimisitn (IO L 141, 5.6.2015,
Ich. 73).;

(7)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 12:
“Airteagal 12

Coinbhleachtai leasa

1. Ni infheisteoidh ELTIF i sécmhainn infheistiochta inchdilithe ina bhfuil leas ag bainisteoir an ELTIF, go direach
1n6 go hindireach, seachas tri aonaid né scaireanna de chuid ELTIFanna, EuSEFanna, EuVECAnna, GCUI n6 CIManna
AE a bhainistionn bainisteoir an ELTIF a shealbhd.

2. Féadfaidh AIFM AE a bhainistionn ELTIF agus gnéthais ar leis an ngripa céanna leis an AIFM AE sin iad, agus a
bhfoireann, comhinfheistiocht a dhéanamh san ELTIF sin agus comhinfheistiocht a dhéanamh leis an ELTIF sa
tsdcmhainn chéanna ar choinnioll go bhfuil socruithe eagrafochtila agus riarachdin curtha i bhfeidhm ag bainisteoir
an ELTIF atd ceaptha chun coinbhleachtai leasa a shainaithint, a chosc agus a bhainistiti agus chun faireachdn a
dhéanamh orthu agus ar choinnioll go nochttar coinbhleachtai leasa den sort sin go leordhéthanach.”;

(8) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagail 13, 14, 15 agus 16:
“Airteagal 13

Comhdhéanamh agus éagsild punainne
1. Infheisteoidh ELTIF 55 % ar a laghad dé chaipiteal i sécmhainni infheistiochta inchdilithe.
2. Niinfheisteoidh ELTIF nios mé nd an méid seo a leanas:

(a) 20 % da chaipiteal in ionstraim{ arna n-eisidint ag aon ghnéthas punainne céilitheach aonair né in iasachtaf arna
ndeonti d'aon ghndthas punainne céilitheach aonair;

(b) 20 % dé chaipiteal i socmhainn réadach aonair;
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(c) 20 % da chaipiteal in aonaid né scaireanna aon ELTIF, EuVECA, EuSEF, GCUI né AIF AE aonair arna bhainistit ag
AIFM AE;

(d) 10 % da chaipiteal i sécmhainni dd dtagraitear in Airteagal 9(1), pointe (b), i gcds inar eisigh comhlacht aonair na
sécmhainni sin.

3. Nibheidh luach comhiomldn urrtisuithe simpli trédhearcacha caighdednaithe i bpunann ELTIF os cionn 20 % de
luach chaipiteal an ELTIF.

4. Nibheidh an neamhchosaint chomhiomldn ar riosca le contraphdirti de chuid an ELTIF a thagann as idirbhearta
diorthacha thar an gcuntar, comhaontuithe athcheannaigh, nd comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais os cionn
10 % de luach chaipiteal an ELTIF.

5. De mhaolii ar mhir 2, pointe (d), féadfaidh ELTIF an teorainn 10 % dd dtagraitear sa phointe sin a ardd chuig
25 % i gcds ndéanann instititid creidmheasa a bhfuil oifig chldraithe aici i mBallstt agus atd faoi réir maoirseacht
speisialta phoibli de réir an dli a cheaptar chun sealbhéiri bannaf a chosaint bannai a eisitiint. Déanfar, go hdirithe,
suimeanna a thagann 6 eisitint na mbannai sin a infheistit i gcomhréir leis an dlf i sécmhainni atd in ann, le linn
thréimhse bailiochta iomldn na mbannai, éilimh a bhaineann leis na bannai a chliidach agus, i gcds mhainneachtain
an eisitheora, a d'asdidff ar bhonn tosafochta d’aisioc na priomhshuime agus focaiocht an tis thabhraithe.

6.  Combhlachtai a diritear sa ghriipa céanna chun crioch cuntas comhdhlithaithe, arna riala le Treoir 2013/34/AE
né i gcomhréir le rialacha cuntaséireachta idirndisitinta aitheanta, measfar gur gnéthas punainne inchéilithe aonair n6
combhlacht aonair iad chun na teorainneacha dé dtagraitear i mireanna 1 go 5 den Airteagal seo a riomh.

7. Ni bheidh feidhm ag na teorainneacha infheistiochta a leagtar amach i mireanna 2 go 4 i gcds nach margaitear
ELTIFanna ach le hinfheisteoir{ gairmitla. Ni bheidh feidhm ag an teorainn infheistiochta a leagtar amach i mir 2,
pointe (c), i gcds inar ELTIF fothaire é ELTIF.

Airteagal 14

Staideanna infheistiochta a chearta

[ gcds ina sdrafonn ELTIF na ceanglais maidir le comhdhéanamh agus éagstld punainne a leagtar sios in Airteagal 13
né na teorainneacha iasachtaiochta a leagtar amach in Airteagal 16(1), pointe (a), agus gur sart é nach bhfuil neart ag
bainisteoir an ELTIF air, glacfaidh bainisteoir an ELTIF, laistigh de thréimhse ama iomchui, na bearta is g chun an staid
a cheartd, agus leasanna na n-infheisteoirf san ELTIF 4 gcur san direamh go cul.

Airteagal 15

Teorainneacha comhchruinnithe

1.  Nifhéadfaidh ELTIF nios mé nd 30 % d’aonaid né de scaireanna ELTIF, EuVECA, EuSEF, GCUI n6 AIF AE aonair
arna bhainistit ag AIFM AE a fhdil. Ni bheidh feidhm ag an teorainn sin i gcds nach margaitear ELTIFanna ach le
hinfheisteoir{ gairmidla, nd nf bheidh feidhm aici maidir le ELTIF fothaire atd ag infheistiti ina mhaistir-ELTIF.

2. Beidh feidhm ag na teorainneacha comhchruinnithe a leagtar sios in Airteagal 56(2) de Threoir 2009/65/CE
maidir le hinfheistiochtai sna sécmhainni dd dtagraitear in Airteagal 9(1), pointe (b), den Rialachén seo, ach amhdin i
gcds nach margaitear ELTIFanna ach le hinfheisteoir{ gairmitila.

Airteagal 16

Airgead a fhdil ar iasacht

1. Féadfaidh ELTIF airgead a fhéil ar iasacht ar choinnioll go gcomhliontar le hiasacht den sért sin na coinniollacha
seo a leanas ar fad:

(@) ni méid is mé nd 50 % de ghlanluach sécmhainni an ELTIF ¢ i gcds ELTIFanna ar féidir jad a mhargt le
hinfheisteoiri miondiola, agus ni méid is mé nd 100 % de ghlanluach sécmhainni an ELTIF € i gcds ELTIFanna
nach margaitear ach le hintheisteoir{ gairmitla;

(b) fénann sé don chuspéir infheistiochtai a dhéanamh n6 leachtacht a sholdthar, lena n-diritear chun costais agus
speansais a foc, ar choinnioll nach leor na sealdchais in airgead tirim né i gcomhluach airgid thirim an ELTIF
chun an infheistiocht lena mbaineann a dhéanamb;
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(c) conraitear ¢é san airgeadra céanna leis na sécmhainni atd le fdil leis an airgead a fuarthas ar iasacht, né in airgeadra
eile i gcds ina bhfuil neamhchosaint airgeadra félaithe go hiomchui;

(d) td aibiocht nach faide na saolré an ELTIF aige.

Agus airgead 4 fhail ar jasacht aige, féadfaidh ELTIF sécmhainni a chur faoi eire chun a straitéis iasachtafochta a chur
chun feidhme.

Maidir le socruithe iasachtaiochta a chumhdaitear go hiomlan le gealltanais chaipitil infheisteoiri, ni mheasfar gur
iasachtafochtai iad chun criocha na mire seo.

2. Sonréidh bainisteoir an ELTIF i réamheolaire an ELTIF an bhfuil sé beartaithe ag an ELTIF airgead tirim a fhéil ar
iasacht mar chuid de straitéis infheistiochta an ELTIF agus, md td, sonr6idh sé na teorainneacha iasachtaiochta ann
freisin.

3. Maidir leis na teorainneacha iasachtaiochta atd le sonrt sa réamheolaire amhail dd dtagraitear i mir 2, ni bheidh
feidhm acu ach 6n ddta a shonraitear i rialacha n6 ionstraimi corpraithe an ELTIF. Ni bheidh an déta sin nios déanai nd
3 bliana tar éis an ddta a cuireadh tds le margt an ELTIF.

4. Cuirfear na teorainneacha iasachtafochta dd dtagraitear i mir 1, pointe (a), ar fionrai go sealadach i gcds ina
gcruinnfonn an ELTIF caipiteal breise né ina laghdajonn sé an caipiteal atd aige cheana. Beidh fionrai den sért sin
teoranta ¢ thaobh ama de don tréimhse a bhfuil fiorgha 1éi agus aird chui 4 tabhairt ar leasanna na n-infheisteoir{ san
ELTIF agus, in aon chds, ni mhairfidh si nfos faide nd 12 mhi.’;

(9) in Airteagal 17(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad thomhire:
“l. Maidir leis na ceanglais maidir le comhdhéanamh agus éagstili punainne a leagtar sios in Airteagal 13:
(a) beidh feidhm acu faoin déta a shonraitear i rialacha né ionstraimi corpraithe an ELTIF;

(b) scoirfidh siad d’theidhm a bheith acu a luaithe agus a thos6idh an ELTIF ag diol sécmhainni chun aonaid né
scaireanna infheisteoirf a thuascailt tar éis dheireadh shaolré an ELTIF;

(c) cuirfear ar fionrai go sealadach iad i gcds ina dtiomsafonn an ELTIF caipiteal breise né ina laghdaionn sé an
caipiteal atd aige, fad agus nach mairfidh fionraf den sért sin nfos mé nd 12 mhi.”;

(10) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 18:
“Airteagal 18

Aonaid né scaireanna ELTIFanna a fhuascailt

1.  Nibheidh infheisteoiri in ELTIF in ann fuascailt a n-aonad nd a scaireanna a iarraidh roimh dheireadh shaolré an
ELTIF. Féadfar fuascailti a dhéanamh d’infheisteoiri 6n 14 tar éis dhdta dheireadh shaolré an ELTIF.

Léireofar go soiléir i rialacha né ionstraimi corpraithe an ELTIF ddta sonrach mar dheireadh shaolré an ELTIF agus
féadfar fordil a dhéanamh iontu freisin maidir leis an gceart saolré an ELTIF a fhadi go sealadach agus na
coinniollacha le haghaidh an ceart sin a theidhmi.

Le rialacha né ionstraimi corpraithe an ELTIF agus le nochtaf d'infheisteoiri, leagfar sios na nésanna imeachta maidir le
haonaid n6 scaireanna a fhuascailt agus sécmhainni a dhidscairt, agus luafar go soiléir iontu gur féidir fuascailti a
dhéanamh d'infheisteoiri 6n 14 tar éis dhdta dheireadh shaolré an ELTIF.

2. De mhaolii ar mhir 1 den Airteagal seo, féadfar a thordil le rialacha né ionstraimi corpraithe ELTIF go bhféadfai
fuascailti a dhéanambh le linn shaolré an ELTIF ar choinnioll go gcomhliontar na coinniollacha seo a leanas ar fad:

(@) ni dheonaitear fuascailti roimh dheireadh ifostréimhse sealbhaiochta nd roimh an dita a shonraitear in
Airteagal 17(1), pointe (a);

(b) td bainisteoir an ELTIF, trith an tdaraithe agus ar feadh shaolré an ELTIF, in ann a léiriti d'idards innidil an ELTIF
go bhfuil beartas iomchui fuascailte agus uirlisi bainistithe leachtachta i bhfeidhm ag an ELTIF atd comhoiritinach
le straitéis infheistiochta fadtéarmai an ELTIF;

(c) léiritear go soiléir i mbeartas fuascailte an ELTIF na ndsanna imeachta agus na coinniollacha maidir le fuascailti;
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(d) dirithitear le beartas fuascailte an ELTIF go bhfuil na fuascailti teoranta do chéataddn de shdcmhainni an ELTIF d4
dtagraitear in Airteagal 9(1), pointe (b);

(e) dirithitear le beartas fuascailte an ELTIF go gcaitear go cothrom le hinfheisteoir{ agus go ndeonaitear fuascailt{ ar
bhonn pro rata mds rud é go dtéann na hiarratai ar thuascailti thar an gcéataddn da dtagraitear i bpointe (d) den
fhomhir seo.

An coinnioll i dtaca le hiostréimhse sealbhaiochta dd dtagraitear i bpointe (a) den chéad fhomhir, ni bheidh feidhm
aige maidir le ELTIFanna fothaire atd ag infheistiti ina mdistir-ELTIFanna.

3. Beidh saolré ELTIF i gcomhréir le cinedl fadtéarmach an ELTIF agus beidh si comhoiritinach le saolréanna gach
ceann de shécmhainni aonair an ELTIF, arna tomhas de réir phroéifil neamhleachtachta agus shaolré eacnamaioch na
sécmhainne agus de réir chuspéir infheistiochta sonraithe an ELTIF.

4. Beidh an rogha i gconai ag infheisteoiri aisiocaiocht in airgead tirim a fhail.

5. NI bheifear in ann aisiocaiocht chomhchinedil as s6cmhainni ELTIF a dhéanamh ach amhdin i gcds ina
gcomhliontar na coinniollacha uile seo a leanas:

(a) cuirtear an fhéidearthacht sin ar féil i rialacha né ionstraimi corpraithe an ELTIF, ar choinnioll go gcaitear go
cothrom leis na hinfheisteoirf uile;

(b) iarrann an t-infheisteoir i scribhinn go n-aisiocfai é tri sciar de shécmhainni an ELTIF;
(¢) ni chuirtear srian ar aistriti na sécmhainni sin le haon rialacha sonracha.

6.  Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla rialdla ina sonraftear na himthosca ina meastar go bhfuil saolré
ELTIF comhoiritinach le saolréanna gach ceann de shécmhainni aonair an ELTIF, d4 dtagraitear i mir 3.

Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla rialdla freisin ina sonraitear an méid seo a leanas:
(a) na critéir chun an {ostréimhse sealbhaiochta dd dtagraitear i mir 2, an chéad thombhir, pointe (a), a chinneadh;
(b) an t-losmhéid faisnéise atd le soldthar d'Gdards innidiil an ELTIF faoi mhir 2, an chéad fhomhir, pointe (b);

(c) na ceanglais atd le comhlionadh ag an ELTIF i nddil lena bheartas fuascailte agus lena uirlis{ bainistithe leachtachta,
dd dtagraitear i mir 2, an chéad thombhir, pointi (b) agus (c); agus

(d) na critéir chun meastnii a dhéanamh ar an gcéataddn da dtagraitear i mir 2, an chéad thomhir, pointe (d), agus
sreafai airgid ionchasacha agus dliteanais ionchasacha an ELTIF, i measc nithe eile, 4 gcur san direamh.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla d4 dtagraitear sa chéad thomhir agus sa dara fomhir faoi
bhrdid an Choimisitin faoin 10 Eandir 2024.

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun an Rialachdn seo a fhorlionadh tri na caighdedin
theicnidla rialdla dd dtagraitear sa chéad thomhir agus sa dara fomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14
de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.”;

(11) leasaitear Airteagal 19 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

“2. Le rialacha né ionstraimi corpraithe ELTIF, ni chuirfear cosc ar infheisteoiri a n-aonaid né a scaireanna a
aistri go neambhshrianta chuig triGi pdirtithe seachas bainisteoir an ELTIF, faoi réir na gceanglas rialdla is
infheidhme agus na gcoinniollacha a leagtar amach i réamheolaire an ELTIE.”;

(b) cuirtear an mhir seo a leanas isteach:

“2a.  Le rialacha né ionstraimi corpraithe ELTIF, féadfar fordil a dhéanamh maidir leis an bhféidearthacht go
ndéanfai, le linn shaolré an ELTIF, iarrata{ ar aistriti aonaid n6 scaireanna an ELTIF 6 infheisteoir{ imeachta a ldn-
mheaitsedil né a phdirt-mheaitsedil le hiarratai ar aistriti 6 infheisteoir{ féideartha, ar choinnioll go gcomhliontar
na coinniollacha seo ar fad a leanas:

(a) td beartas meaitsedla iarrataf ag bainisteoir an ELTIF ina leagtar amach go soiléir gach ceann de na nithe seo a
leanas:

(i) proiseas an aistrithe le haghaidh infheisteoir imeachta agus infheisteoiri féideartha araon;
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(i) rol bhainisteoir an ELTIF né riarthéir an chiste maidir le haistrit a dhéanamh agus maidir le hiarrataf a
mheaitsedil;

(ili) na tréimhsi ama ar lena linn is féidir le hinfheisteoiri imeachta agus infheisteoiri féideartha aistriti
scaireanna no aonaid an ELTIF a iarraidh;

(iv) na rialacha lena gcinntear an praghas forghniomhaithe;
(v) na rialacha lena gcinntear na coinniollacha fréamhaithe;
(vi) uainit agus cinedl an nochta a dhéantar ar fhaisnéis i ndéil le préiseas an aistrithe;
(vii) na tdilli, na costais agus na muirir, mds ann d6ibh, a bhaineann le préiseas an aistrithe;

(b) idtaca leis an mbeartas agus na ndsanna imeachta maidir leis na hiarratai ¢ infheisteoiri imeachta an ELTIF a
mheaitsedil leis na hiarratai ¢ infheisteoiri féideartha an ELTIF, dirithitear go gcaitear go cothrom le
hinfheisteoiri agus, i gcds ina mbionn neamhréir idir infheisteoiri imeachta agus infheisteoiri féideartha,

déantar an mheaitsedil ar bhonn pro rata;

(c) ceadaitear do bhainisteoir an ELTIF, le meaitsedil na n-iarratai, faireachdn a dhéanambh ar riosca leachtachta an
ELTIF agus td an mheaitsedil comhoiritinach le straitéis infheistiochta fhadtéarmach an ELTIE.”;

(¢) cuirtear an mhir seo a leanas leis:

“5. Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla rialila ina sonraitear na himthosca chun an mheaitsedil da
bhfordiltear i mir 2a a Gsdid, lena n-diritear an thaisnéis is g4 do ELTIFanna a nochtadh d'infheisteoiri.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla dd dtagraitear sa chéad fhomhir faoi bhrdid an
Choimisitin faoin 10 Eandir 2024.

Déantar an chumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin an Rialachdn seo a fhorlionadh trf na dréachtch-
aighdedin theicnitila rialdla dd dtagraitear sa chéad fhomhir den Airteagal seo a ghlacadh i gcomhréir le
hAirteagail 10 go 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.”;
(12) in Airteagal 21, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:
“l.  Cuirfidh ELTIF tdards innidil an ELTIF ar an eolas faoi dhitiscairt orddil a chuid sécmhainni chun aonaid né
scaireanna infheisteoirf a fhuascailt tar éis dheireadh shaolré an ELTIF, aon bhliain amhdin ar a dhéanai roimh dhéta
dheireadh shaolré an ELTIF. Arna iarraidh sin d’ddards innitiil an ELTIF, cuirfidh an ELTIF sceideal miondealaithe faoi
bhrdid tdards innitil an ELTIF maidir le ditscairt orddil a chuid sécmhainni.”;

(13) in Airteagal 22, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

“3.  Féadfaidh ELTIF a chaipiteal a laghdii ar bhonn pro rata i gcds sdcmhainn a bheith 4 didscairt le linn shaolré an
ELTIF, ar choinnioll go measann bainisteoir an ELTIF go cui go bhfuil an didscairt sin chun leas na n-infheisteoiri.”;

(14) leasaitear Airteagal 23 mar a leanas:
(@) imir 3, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (b):
“(b) faisnéis atd le nochtadh ag gnéthais chomhinfheistiochta den chinedl iata i gcomhréir le Rialachdn

(AE) 2017/1129 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*);

(*) Rialachdn (AE) 2017/1129 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 14 Meitheamh 2017 maidir leis
an réamheolaire atd le foilsit nuair a thairgtear urrtis don phobal né nuair a ligtear isteach iad chun a
dtrdddla ar mhargadh rialdilte, agus lena n-aisghairtear Treoir 2003/71/CE (IO L 168, 30.6.2017, Ich. 12).”;

(b) cuirtear an mhir seo a leanas isteach:
“3a.  Beidh na nithe seo a leanas i réamheolaire an ELTIF fothaire:
(@) dearbhd go bhfuil an ELTIF fothaire ina fhothaire de chuid madistir-ELTIF agus, mar sin, go

n-infheistionn sé 85 % ndé nios mé dd chuid sécmhainni go buan in aonaid nd scaireanna an
mbhdistir-ELTIF sin;
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(b) cuspdir infheistiochta agus beartas infheistiochta an ELTIF fothaire, lena n-diritear an phrdifil riosca
agus cé acu is comhionann n6 nach comhionann feidhmiocht an ELTIF fothaire agus feidhmiocht an
mhdistir-ELTIF, n6 a mhéid atd siad éagsuil le chéile agus na cliseanna atd leis an éagsulacht sin;

(c) cur sios achomair ar an mdistir-ELTIF, an bealach ina bhfuil sé eagraithe, a chuspdir infheistiochta
agus a bheartas infheistiochta, lena n-diritear an phroifil riosca, agus léirii ar conas is féidir
réamheolaire an mhdistir-ELTIF a fhail;

(d) achoimre ar an gcomhaontd a rinneadh idir an ELTIF fothaire agus an mdistir-ELTIF n6 ar na rialacha
inmhednacha maidir le gné a dhéanamh da dtagraitear in Airteagal 29(6);

(e) conas is féidir le sealbhéiri aonad né sealbhdiri scaireanna tuilleadh faisnéise a fhail maidir leis an
mdistir-ELTIF agus maidir leis an gcomhaontd, dd dtagraitear in Airteagal 29(6), a rinneadh idir an
ELTIF fothaire agus an mdistir-ELTIF;

(f) cur sios ar gach luach saothair n6 gach aisiocaiocht costas is infoctha ag an ELTIF fothaire de bhua a
chuid infheistiochta in aonaid n6 scaireanna de chuid an mhdistir-ELTIF, chomh maith le cur sios ar
mhuirir chomhiomldna an ELTIF fothaire agus an mhdistir-ELTIF.”;

(c) imir 5, cuirtear an fhomhir seo a leanas léi:
“I gcds ina margaitear an ELTIT le hinfheisteoiri miondiola, cuirfidh bainisteoir an ELTIF ar direamh i dtuarascdil
bhlianttil an ELTIF fothaire rditeas maidir le muirir chomhiomldna an ELTIF fothaire agus an mhadistir-ELTIF.
Léireofar i dtuarascdil bhliantdil an ELTIF fothaire conas is féidir tuarascdil bhliantdil an mhdistir-ELTIF a fhéil.”;
(15) in Airteagal 25, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:
“2. Saréamheolaire, nochtfar cimheas foriomldn costais an ELTIFE.”;

(16) scriostar Airteagal 26;

(17) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 27:

“Airteagal 27

Proiseas meastinaithe inmhednach le haghaidh ELTIFanna ar féidir iad a mhargi le hinfheisteoiri miondiola

Beidh bainisteoir ELTIF, ar féidir a chuid aonad né scaireanna a mhargt le hinfheisteoiri miondiola, faoi réir na
gceanglas a leagtar sios in Airteagal 16(3), an dara fomhir go dti an ctigit fomhir agus an seachtd fomhir, de
Threoir 2014/65/AE agus in Airteagal 24(2) den Treoir sin.”;

(18) scriostar Airteagal 28;
(19) in, Airteagal 29 cuirtear na mireanna seo a leanas leis:

“6. I gcds struchtir mdistirthothaire, soldthréidh an mdistir-ELTIF don ELTIF fothaire na doiciméid agus an
thaisnéis uile is ga chun go gcomhlionfaidh an ELTIF fothaire ceanglais an Rialachdin seo. Chun na criche sin,
déanfaidh an ELTIF fothaire comhaontt leis an mdistir-ELTIF.

Cuirfear an comhaontd dd dtagraitear sa chéad thomhir ar fiil do na sealbhéirf aonad né na sealbhéiri scaireanna go
léir arna iarraidh sin agus saor in aisce. I gcds ina bhfuil an mdistir-ELTIF agus an ELTIF fothaire araon 4 mbainistiti ag
bainisteoir céanna an ELTIF, féadfar an comhaontt a ionadi le rialacha inmhednacha maidir le gné a dhéanamh lena
n-dirithitear comhlionadh cheanglais na mire seo.

7. I gcds ina bhfuil taisclanna éagstila ag an mdistir-ELTIF agus ag an ELTIF fothaire, déanfaidh na taisclanna sin
comhaonttl maidir le comhroinnt faisnéise chun comhlionadh dhualgais an dé thaisclann a dirithit. Ni infheisteoidh
an ELTIF fothaire in aonaid n scaireanna an mhaistir-ELTIF go dti go mbeidh éifeacht le comhaontd den sért sin.

[ gcds ina gcomhlionann siad ceanglais na mire seo, ni bhfaighfear go bhfuil taisclann an mhdistir-ELTIF nd taisclann
an ELTIF fothaire ag sdra aon rialacha lena gcuirtear srian le nochtadh faisnéise né a bhaineann le cosaint sonrai i
gcés ina ndéantar fordil do rialacha den sért sin i gconradh né i bhfordil reachtaiocht, rialiichdin né riarachdin. Ni
bheidh comhlionadh den sért sin ina chiis le haon dliteanas ar thaobh na taisclainne sin nd aon duine a
ghniomhaionn thar a ceann.
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Beidh an ELTIF fothaire nd, i gcds inarb infheidhme, bainisteoir an ELTIF fothaire, i gceannas ar aon fhaisnéis faoin
mdistir-ELTIF is gd chun dualgais thaisclann an ELTIF fothaire a chur i gcrich a chur in idl do thaisclann an ELTIF
fothaire. Cuirfidh taisclann an mhdistir-ELTIF ddardis innidla Bhallstit baile an mhdistir-ELTIF, tdardis innitla
Bhallstat baile an ELTIF fothaire nd, i gcds inarb infheidhme, Gdardis innidla Bhallstat baile bhainisteoir agus
thaisclann an ELTIF fothaire ar an eolas ldithreach faoi aon neambhrialtachtai a bhraitheann sé maidir leis an madistir-
ELTIF ar neamhrialtachtai iad a meastar go bhfuil tionchar didltach acu ar an ELTIF fothaire.”;

(20) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 30:

“Airteagal 30

Ceanglais shonracha maidir le ddileadh ELTIFanna ar infheisteoiri miondiola agus maidir le ELTIFanna a
mbhargi le hinfheisteoiri miondiola

1. Nifhéadfar aonaid n6 scaireanna ELTIF a mhargt le hinfheisteoir miondiola ach i gcds ina ndearnadh meastnd
oiritinachta i gcomhréir le hAirteagal 25(2) de Threoir 2014/65/AE agus inar soldthraiodh rditeas ar oiritinacht don
infheisteoir miondiola sin i gcomhréir leis an dara agus an triti fomhir d’Airteagal 25(6) den Treoir sin.

Déanfar an meastini oiritinachta dé dtagraitear sa chéad thomhir den mhir seo gan beann ar cibé acu a thaigheann an
t-infheisteoir miondiola aonaid né scaireanna an ELTIF 6n ddileoir né 6 bhainisteoir an ELTIF, né trid an margadh
tdnaisteach i gcomhréir le hAirteagal 19 den Rialachdn seo.

Gheofar toiliti sainrdite an infheisteora miondfola lena léiritear go dtuigeann an t-infheisteoir na rioscaf a bhaineann le
hinfheistit in ELTIF i gcds ina gcomhliontar na coinniollacha uile seo a leanas:

(a) ni sholdthraitear an meastnt oiritinachta i gcomhthéacs combhairle infheistiochta;

(b) meastar nach bhfuil an ELTIF oiritinach don infheisteoir miondiola ar bhonn an mheastinaithe oiritinachta arna
déanamh de bhun na chéad fhombhire;

() is mian leis an infheisteoir miondiola dul ar aghaidh leis an idirbheart in ainneoin go meastar nach bhfuil an ELTIF
oiritinach don infheisteoir sin.

Déanfaidh an daileoir né, nuair a bhionn aonaid n6 scaireanna ELTIF 4 dtairiscint go direach d'infheisteoir miondiola
n6 4 laithria go direach le hinfheisteoir miondiola, bainisteoir an ELTIF taifead dd dtagraitear in Airteagal 25(5) de
Threoir 2014/65/AE a bhuni.

2. Déanfaidh an daileoir n6, nuair a bhionn aonaid né scaireanna ELTIF 4 dtairiscint go direach d'infheisteoir
miondiola né 4 lithrid go direach le hinfheisteoir miondiola, bainisteoir an ELTIF foldireamh soiléir i scribhinn a
eisidint lena gcuirtear an t-infheisteoir miondiola ar an eolas faoin méid seo a leanas:

(@) i gcds inar faide nd 10 mbliana saolré ELTIF a thairgtear d’infheisteoiri miondiola né a ldithritear leo, go
bhféadfadh sé nach mbeadh an tdirge ELTIF oiritinach d'infheisteoiri miondiola nach bhfuil in ann gealltanas
fadtéarmach agus neamhleachtach den sort sin a sheasambh;

(b) i gcds ina ndéanann rialacha né ionstraimi corpraithe ELTIF fordil maidir leis an bhféidearthacht aonaid né
scaireanna an ELTIF a mheaitsedil, amhail dd dtagraitear in Airteagal 19(2a), nach rdthaitear le hinfhaighteacht
féidearthachta den sért sin gur féidir leis an infheisteoir miondiola imeacht éna chuid aonad né scaireanna san
ELTIF lena mbaineann né iad a fhuascailt agus nach bhfuil an t-infheisteoir miondiola i dteideal, mar gheall ar
hinfhaighteacht féidearthachta den sért sin, imeacht 6na chuid aonad né scaireanna san ELTIF lena mbaineann
n6 iad a fhuascailt.

3. Ni bheidh feidhm ag mireanna 1 agus 2 mds rud é gur ball den fthoireann shinsearach, bainisteoir punainne,
stiarthoéir, oifigeach, gnfomhaire né fostal de chuid bhainisteoir an ELTIF, né de chuid cleamhnai de chuid
bhainisteoir an ELTIF, an t-infheisteoir miondiola agus ina bhfuil a dhéthain eolais ag an infheisteoir sin faoin ELTIF.

4. Déanfaidh ELTIF fothaire a nochtadh sa chumarsdid mhargaiochta a dhéanann sé go n-infheistionn sé 85 % né
nios m6 dd chuid sécmhainni go buan in aonaid né scaireanna an mhdistir-ELTIF.

5. Déanfar fordil i rialacha né ionstraimi corpraithe ELTIF a mhargaitear le hinfheisteoir{ miondiola san aicme
dbhartha aonad né scaireanna go gcaitear go comhionann le gach infheisteoir agus nach gcaitear go fabhrach le
hinfheisteoiri aonair n6 le gripai infheisteoiri laistigh den aicme dbhartha né de na haicmi dbhartha nd nach dtugtar
sochar eacnamaiochta sonrach déibh.
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6.  Nileagfar tuilleadh dliteanais ar an infheisteoir miondiola mar thoradh ar thoirm dhlithitil ELTIF a mhargaitear
le hinfheisteoiri miondiola nd ni chuirfear aon ghealltanais bhreise ar an infheisteoir sin seachas an gealltanas caipitil
bunaidh.

7. Beidh infheisteoiri miondiola in ann, le linn na tréimhse suibscribhinne agus le linn thréimhse 2 sheachtain tar
éis shinit an ghealltanais tosaigh n6 an chomhaontaithe suibscribhinne tosaigh le haghaidh aonaid né scaireanna an
ELTIF, a suibscribhinn a chur ar ceal agus an t-airgead a théil ar ais gan phionos.

8.  Déanfaidh bainisteoir ELTIF a mhargaitear le hinfheisteoiri miondiola nésanna imeachta agus socruithe iomchui
a bhunt chun déiledil le geardin 6 infheisteoiri miondiola, rud a cheaddidh d'infheisteoiri geardin a dhéanamh i
dteanga oifigiil a mBallstdit né i gceann amhdin de theangacha oifigitila a mBallstdit.”;

(21) in Airteagal 31, leasaitear mir 4 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointi (a) agus (b):
“(a) réamheolaire an ELTIF; agus
(b) doiciméad faisnéise bunriachtanaf an ELTIF i gcds ina margaitear ¢ le hinfheisteoiri miondfola.”;
(b) scriostar pointe (c);
(22) in Airteagal 34, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

“2. Na cumhachtaf atd ag UEUM i gcomhréir le Treoir 2011/61/AE, déanfar iad a theidhmit freisin i nddil leis an
Rialachdn seo agus i gcomhréir le Rialachdn (AE) 2018/1725 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (¥).

(*) Rialachdn (AE) 2018/1725 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 23 Deireadh Fomhair 2018 maidir le
daoine nddartha a chosaint i nddil le sonral pearsanta a phroisedil ag institiGiidi, comhlachtai, oifigi agus
gniomhaireachtai an Aontais agus maidir le saorghluaiseacht sonrai den sért sin, agus lena n-aisghairtear
Rialachdn (CE) Uimh. 45/2001 agus Cinneadh Uimh. 1247/2002/CE (IO L 295, 21.11.2018, Ich. 39).”;

(23) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 37:
“Airteagal 37

Athbhreithnii

1. Déanfaidh an Coimisiin athbhreithnid ar chur i bhfeidhm an Rialachdin seo agus déanfaidh sé anailis ar na
gnéithe seo a leanas ar a laghad:

(@) a mhéid a mhargaitear ELTIFanna san Aontas, lena n-diritear an spéis a d'fhéadfadh a bheith ag na AIFManna dd
dtagraitear in Airteagal 3(2) de Threoir 2011/61/AE i margti ELTIFanna;

(b) cur i bhfeidhm fordlacha maidir le hidarti ELTIFanna, mar a leagtar amach in Airteagail 3 go 6;

(c) cé acu ba cheart n6 nér cheart nuashonrd a dhéanamh ar na fordlacha maidir leis an gclar larnach poibli
ELTIFanna mar a leagtar sios in Airteagal 3;

(d) céacu ba cheart n6 ndr cheart nuashonrt a dhéanamh ar an liosta sécmhainni agus infheistiochtai inchdilithe, na
ceanglais maidir le comhdhéanamh agus éagsilii punainne, na rialacha maidir le comhchruinniti agus na
teorainneacha maidir le hairgead tirim a fhail ar iasacht;

(¢) an tionchar ar éagsili sécmhainni mar gheall ar chur i bhfeidhm na teorann infheistiochta le haghaidh
sécmhainni infheistiochta inchailithe a leagtar sios in Airteagal 13(1);

(f) céacu ba cheart né ndr cheart nuashonrii a dhéanambh ar na fordlacha maidir le coinbhleachtai leasa a leagtar sios
in Airteagal 12;

(@) curibhfeidhm Airteagal 18 agus tionchar an chur i bhfeidhm sin ar bheartas fuascailte agus saolré ELTIFanna;
(h) cé acu atd n6 nach bhfuil na ceanglais trédhearcachta a leagtar sios i gCaibidil IV iomchui;

(i) cé acu atd nd nach bhfuil na fordlacha a bhaineann le margt aonad né scaireanna de chuid ELTIFanna a leagtar
sios 1 gCaibidil V iomchui agus cé acu a dhéanann né nach ndéanann siad cosaint éifeachtach infheisteoiri, lena
n-diritear infheisteoiri miondiola, a dirithid;
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() cé acu a rannchuidigh n6 nar rannchuidigh ELTIFanna go mér le cuspéiri an Aontais a bhaint amach, amhail na
cuspdirf sin a leagtar amach sa Chomhaontti Glas don Eoraip agus i réimsi tosafochta eile.

2. Bunaithe ar an athbhreithniti d4 dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo, déanfaidh an Coimisitin faoin 10 Aibredn
2030, agus tar éis d6 dul i gcomhairle le UEUM, tuarascdil a chur faoi bhrdid Pharlaimint na hEorpa agus na
Comihairle ina ndéantar meastni ar a mhéid a rannchuidionn an Rialachdn seo agus ELTIFanna le haontas na margai
caipitil a thabhairt chun criche agus le baint amach na gcuspéiri a leagtar amach in Airteagal 1(2). I gcds inarb
iomchui, beidh togra reachtach ag gabhdil leis an tuarascdil.”;

(24) cuirtear an t-airteagal seo a leanas isteach:
“Airteagal 37a

Athbhreithnid ar ghnéithe inbhuanaitheachta ELTIFanna

Faoin 11 Eandir 2026, déanfaidh an Coimisitin meastinii agus cuirfidh sé tuarascdil faoi bhrdid Pharlaimint na hEorpa
agus na Combhairle lena ngabhfaidh, i gcds inarb iomchui, togra reachtach, maidir leis an méid seo a leanas ar a laghad:

(a) an bhfuil sé indéanta ainmnit roghnach dar teideal “ELTIF arna mhargt mar ELTIF atd inbhuanaithe 6 thaobh an
chomhshaoil de” né “ELTIF glas” a chruthd, agus go hdirithe:

(i) ar cheart ainmnid den sort sin a choimedd do ELTIFanna ar tdirgi airgeadais iad arb é infheistiocht
inbhuanaithe is cuspéir leo dd dtagraitear in Airteagal 9 de Rialachan (AE) 2019/2088 ¢ Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle (*);

(i) ar cheart an t-ainmnid sin a choimedd do ELTIFanna a infheistionn a gcuid sécmhainni inchéilithe né
socmhainni iomldna go 1éir, né cuid shuntasach diobh, i ngniomhaiochtai inbhuanaithe agus, mds amhlaidh
atd, conas atd an chuid shuntasach le sainid;

(iti) an féidir gniomhaiochtai inbhuanaithe a nascadh leis na critéir inbhuanaitheachta a leagtar amach sna
gniomhartha tarmligthe arna nglacadh de bhun Airteagail 10(3), 11(3), 12(2), 13(2), 14(2) agus 15(2) de
Rialachdn (AE) 2020/852 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (**);

(b) ar cheart oibleagdid ghineardlta a bheith ar ELTIFanna an prionsabal “gan dochar suntasach a dhéanamh” de réir
bhri Airteagal 2a de Rialachdn (AE) 2019/2088 a chomhlionadh ina gcinnti infheistiochta, né ar cheart an
oibleagdid sin a bheith teoranta do ELTIFanna a mhargaitear mar ELTIFanna atd inbhuanaithe 6 thaobh an
chomhshaoil de né mar ELTIFanna glasa, i gcds ina meastar go bhfuil ainmnid roghnach den sort sin indéanta;

(c) an bhfuil aon deis ann feabhas a chur ar an gcreat le haghaidh ELTIFanna tri rannchuiditi ar bhealach nios suntasai
le cuspéiri an Chomhaontaithe Ghlais don Eoraip, gan an bonn a bhaint de chineal na ELTIFanna.

(*) Rialachdn (AE) 2019/2088 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 27 Samhain 2019 maidir le nochtai
6 thaobh na hinbhuanaitheachta de san earndil airgeadais (IO L 317, 9.12.2019, Ich. 1).

(**) Rialachdn (AE) 2020/852 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 18 Meitheamh 2020 maidir le creat a
bhunii chun infheistiocht inbhuanaithe a éascii, agus lena leasaitear Rialachdn (AE) 2019/2088 (IO L 198,
22.6.2020, Ich. 13).".

Airteagal 2

Teacht i bhfeidhm agus cur i bhfeidhm
Tiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm an fichid 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigiiil an Aontais Eorpaigh.

Beidh feidhm aige 6n 10 Eandir 2024.
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Maidir le ELTIFanna arna n-tdart i gcomhréir le fordlacha Rialachdn (AE) 2015/760 agus i gcomhlionadh na bhfordlacha
sin is infheidhme roimh an 10 Eandir 2024, measfar go bhfuil an Rialachdn seo 4 chomhlionadh acu go dti an 11 Eandir
2029. Maidir le ELTIFanna arna n-tdart i gcomhréir le fordlacha Rialachdn (AE) 2015/760 agus i gcomhlionadh na
bhfordlacha sin is infheidhme roimh an 10 Eandir 2024 agus nach gcruinnionn caipiteal breise, measfar go bhfuil an
Rialachdn seo 4 chomhlionadh acu.

D’ainneoin an triG fomhir, féadfaidh ELTIF arna tidar roimh an 10 Eandir 2024 cinneadh a dhéanamh a bheith faoi réir an
Rialachdin seo, ar choinnioll go dtugtar fogra d'adards innitiil an ELTIF faoi.

Beidh an Rialachdn seo ina cheangal go huile agus go hiomldn agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstét.

Arna dhéanamh in Strasbourg, an 15 Mdarta 2023.

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtardn An tUachtardn
R. METSOLA J. ROSWALL
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