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MEABHRAN MINIUCHAIN

1. COMHTHEACS AN TOGRA
. Forais agus cuspoiri an togra

Ni mér don Aontas nios mo a dhéanamh chun an maoinid is ga a chur ar fail chun an t-aistriu
digiteach, glas agus soisialta a mhaoiniu agus chun borradh a chur faoin bhfas. Is coinnioll
riachtanach iad feidhmid éifeachtuil agus margai caipitil doimhne chun an sprioc sin a bhaint
amach. Mar sin féin, t& margai caipitil an Aontais ilroinnte fés in ainneoin iarrachtai
substaintitla iad a chomhthath( i gcaitheamh na mblianta; is bac substaintitil i an ilroinnt sin
ar a bhforbairt. Deimhniodh é sin le roinnt tuarascalacha le linn 2024 lena n-airitear tuarascail
Draghi!, agus tuarascail Letta?. Cuirtear i dtabhacht freisin sna tuarascalacha sin nach féidir
iomaiochas agus tarraingteacht mhargai caipitil an Aontais, na a gcumas an maoinil ata ag
teastail 6n Aontas a chur ar fail, a bhaint amach ach amhain méa ghlacann na margai sin leis an
nualaiocht.

Is ga an tAontas Coigiltis agus Infheistiochta a thdgail ar sheirbhisi iarthradala ata éifeachtula
agus sadbhailte. T4 rdl larnach ag na seirbhisi sin, i measc nithe eile, maidir le hurruis a
eisidint, trddalacha a thabhairt chun criche (socraiocht), suil a choinneéil ar Ginéireacht urrus
chomh maith le rioscai a bhainistid agus a laghdl (imréiteach). Ta seirbhisi iarthradala
rithabhachtach d’fheidhmit mhargai caipitil an Aontais. Ar na cuiseanna sin, cuireadh i
dtabhacht sna tuarascélacha thuasluaite uile gur ga nios mé a dhéanamh chun éifeachtulacht
seirbhisi iarthrdala a fheabhsu.

Gach 14, socraitear nios mé nd EUR 4 thrilliin d’urrais® i dtaisclanna larnacha urrds

(TLUnna) an Aontais. D4 fhaide an tsocraiocht (i) is ea is faide a mhaireann na rioscai* a
bhionn roimh cheannaitheoiri agus dioltdiri; (ii) is ea is faide a bhionn ar infheisteoiri fanacht
chun an t-airgead nd na hurruis até dlite doibh a fhail — mura dteipeann ar an tsocraiocht; agus
(iii) is ea is mo a laghdaitear na deiseanna chun idirbhearta eile a dhéanamh. D4 bhri sin, is
réamhchoinnioll riachtanach i socraiocht thapa, éifeachtlil agus iontaofa chun an tAontas
Coigiltis agus Infheistiochta a fhorbairt.

Ta 10 mbliana ann anois 6° thainig an Rialachan maidir le Taisclanna Larnacha Urrds
(CSDR) i bhfeidhm agus rinne sé an timthriall socraiochta urris san Aontas a chomhchuibhiu
2 14 gno ar a mhéad tar ¢€is an data tradala (da ngairtear ‘T+ 2”) le haghaidh idirbhearta margai

! Sa Tuarascdil maidir le todhchai iomaiochas na hEorpa, da ngairtear ‘tuarascail Draghi’ go coitianta, is i
ilroinnt na margai caipitil a laghdd an cuspdéir is m6 a leagtar sios don Aontas Coigiltis agus
Infheistiochta, Ich. 292.

Cuirtear i dtabhacht sa tuarascéil ‘Margadh thar an gcoitiantacht’ n6 ar a dtugtar ‘tuarascail Letta’ go
coitianta an gé ata le margai caipitil nudlacha agus éifeachtdla chun maoinid na n-aistrithe glasa agus
digiteacha a bhaint amach.

3 Sonrai arna nginidint trid an mBunachar Sonrai maidir le Staitistici Tradala, Imréitigh agus Socraiochta
Urr(s, an Banc Ceannais Eorpach, le haghaidh 2023
https://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9691131.

4 Bionn contraphairti in idirbheart airgeadais neamhchosanta ar chinedlacha éagsula rioscai amhail rioscai
creidmheasa, leachtachta agus margaidh idir tradail agus socru idirbhirt den sért sin.

5 Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 23 10il 2014 maidir le

socraiocht urrds san Aontas Eorpach a fheabhst agus maidir le taisclanna larnacha urrds agus lena
leasaitear Treoracha 98/26/CE agus 2014/65/AE agus Rialachan (AE) Uimh. 236/2012 (IO L 257
28.8.2014. Ich. 1).
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tanaisteacha airithe®. O shin i leith, t4 margai airgeadais agus teicneolajocht fos ag teacht chun
cinn. Tar éis aistriti an Aontais ag deireadh 2014, lean go leor dlinsi agus d’aistrigh siad go
socrl nios giorra; mar shampla, d’aistrigh na Stait Aontaithe go T+ 2 in 2017. Ach mar gheall
ar an nualaiocht agus ar an ngé até le héifeachtulacht socraiochta a fheabhsu, le hiomaiochas a
mhéadl agus le rioscai don chobhsaiocht airgeadais a laghdu, nior cuireadh stop leis na
hiarrachtai ansin. T4 an chuid eile den domhan tar éis aistrit 6 shin: mar shampla, ghiorraigh
an tSin, an India, na Stait Aontaithe agus Ceanada an socru go dti la gné amhain ar a mhéad
tar éis an data trddala (‘T+ 1’ mar a thugtar air). Ta an t-aistri domhanda chuig T+ 1 ag
cruthd mi-ailinithe go mor idir margai airgeadais an Aontais agus margai airgeadais
domhanda agus cruthaionn sé bearnai iomaiochais a d’fhéadfadh a bheith ann do mhargai
caipitil an Aontais. Ma aistrionn nios mo tiortha go T+ 1, tiocfaidh méadu ar na mi-ailinithe
sin.

San athbhreithniu is déanai ar CSDR, aithniodh na treochtai sin agus tugadh sainordd don
Udaréas Eorpach um Urrtis agus Margai (ESMA), i ndlithchomhar le comhaltai an Chorais
Eorpaigh Banc Ceannais (CEBC), measunu a dhéanamh ar a iomchui ata sé an timthriall
socraiochta san Aontas a ghiorrd agus treochlar a thiolacadh maidir leis an gcaoi a bhféadfai
aistrit den sort sin a dhéanamh. D’fhoilsigh ESMA a thuarascéil (Tuarascéil ESMA) an 18
Samhain 2024, inar” moladh go n-aistreodh an tAontas chuig T+ 1 trath nach déanai na an 11
Deireadh Fomhair 2027.8

Da ngiorrofai an timthriall socraiochta san Aontas, d’athréfai go mor an chaoi a bhfeidhmionn
margai sa la4 ata inniu ann, agus bheadh tionchair éagsula ann ag brath ar an gcineél
geallsealbhora, ar chatagoir an idirbhirt agus ar an gcineél urrdis. Ta sé dushlanach roinnt de
na costais agus de na tairbhi a bhaineann le giorrd an timthrialla socraiochta san Aontas a
chainniochtd mar gheall ar an easpa sonrai, ach tugann na gnéithe a ndearna ESMA measinu
orthu le fios gur tairbhi tabhachtacha don Aontas Coigiltis agus Infheistiochta iad na tairbhi a

6 Is éard atd i raon feidhme socraiochta T+ 2 in CSDR idirbhearta in urrdis inaistrithe d& dtagraitear i
mir 1 d’Airteagal 5 de CSDR, a chuirtear i gcrich ar ionaid trddala. Maidir le hidirbhearta a dhéanfar a
chaibidlit go priobhéideach ach a chuirfear i gcrich ar na hionaid tradala, idirbhearta a chuirfear i gcrich
go déthaobhach ach a thuairiscitear chuig ionad tradala né an chéad idirbheart i gcas ina bhfuil na
hurrdis inaistrithe faoi réir taifead tosaigh i bhfoirm cuntais reatha, nil siad faoi raon feidhme
shocraiocht T+2. Nil priomh-mhargai faoi raon feidhme shocrd T+ 2, toisc go mbaineann siad le
hidirbhearta neamhchaighdeanaithe a dteastaionn prdisis shonracha agus faireachan sonrach ina leith.
Chun tréimhse shocraiochta shainordaitheach a thabhairt isteach le haghaidh idirbhearta den sért sin i
gcomhthrath leis an aistrid chuig T+ 1, bheadh ga le hanailis nios leithne chomh maith le
comhairliichdin mhargaidh nach bhféadfai a dhéanamh i bhfianaise an gha até le soiléireacht maidir le
haistrid chuig socraiocht nios taplla san Aontas. | ndail leis sin, le linn cruinnid leis na Ballstait an 5
Meé&n Fombhair, bhi go leor Ballstat sdsta leathn( ar an raon feidhme a fhiosrd, ach ag trath nios déanai
agus tar éis tuilleadh anailise a dhéanamh, ionas nach gcuirfi moill ar an aistri go T+ 1 (féach Roinn 4,
Ich. 19 den Doiciméad Inmheénach Oibre a ghabhann leis seo).

7 Tuarascail — Measini ESMA ar ghiorrG an timthrialla socraiochta san Aontas Eorpach, an 18 Samhain
2024, ESMA74-2119945925-1969, https://www.esma.europa.eu/document/report-assessment-
shortening-settlement-cycle-european-union, .

8 Rinneadh measinu i dTuarascail ESMA go bhféadfadh sé go dteastédh 31 mhi ar a laghad 6n aistrit 0
T+ 2 go T+ 1 chun go ndéanfadh an tionscal na hinfheistiochtai is ga a ullmh( agus a dhéanamh agus na
préisis a oiriinud. Cuireadh i dtadbhacht inti freisin a phrainni ata sé aghaidh a thabhairt ar an mi-ailinid
le margai caipitil idirnaisiinta. | bhfianaise an mhéid sin, moladh inti gurb é an dara Luan de mhi
Dheireadh Fémbhair 2027 an tréath is leordhé6thanai chun T+ 1 a chur chun feidhme, agus proisis rialta
eile nach moér do rannphairtithe sa mhargadh a fheidhmid ag amanna éagsula den bhliain & gcur san
aireamh, amhail nuashonruithe T2S no6 préisedil gniomhaiochtai corparaideacha.
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bhaineann le haistriti i dtéarmai laghdu riosca, coigilteas corrlaigh® agus laghdl costas a
thabhaitear mar gheall ar neamhéifeachttlachtai a eascraionn as an mi-ailinia le mordhlinsi
eile ar fud an domhain. Thairis sin, da ndéanfai infheistiocht i nuachdirid, comhchuibhit agus
feabhsu éifeachtulacht agus athléimneacht na bproiseas iarthradala a bheadh spreagtha le
haistrid go T+ 1, d’éascofai an cuspoir a bhaint amach maidir le héifeachtalacht socraiochta a
chur chun cinn a thuilleadh san Aontas, comhthath( margaidh agus, ar deireadh, an tAontas
Coigiltis agus Infheistiochta a chur chun cinn, agus mibhuntaiste iomaioch a sheachaint do
mhargai caipitil an Aontais, rud a d’fhéadfadh tradalaithe a bheith i bhfabhar margai eile ata
nios éifeachttla da bharr. Ar deireadh, da gcoinneofai an timthriall socraiochta ata ann faoi
lathair san Aontas, rannchuideofai leis an Aontas Coigiltis agus Infheistiochta a ilroinnt a
thuilleadh toisc go leanfadh geallsealbhdiri éagsdla de chuid an Aontais de réitigh éagsula a
chur chun feidhme chun déileéil le socraiocht nios giorra i bhformhér mhargai caipitil an
domhain.

Bheadh an chuid is m6 de na costais shainaitheanta a bhaineann le haistrit go T+ 1 le sonru sa
ghearrthéarma, agus baineann siad leis na hinfheistiochtai is ga chun céimeanna éagsula sa
phroiseas socraiochta a nuachairid, a chaighdeanu agus a dhigitit. Ar an taobh eile, tugtar le
fios sna gnéithe a ndearna ESMA measunud orthu go bhfuil tionchar T+ 1 i dtéarmai laghdu
riosca, coigilteas corrlaigh agus laghdi costas a bhaineann leis an mi-ailinid le dlinsi mora
eile ar fud an domhain, ina dtairbhi tdbhachtacha d’iomaiochas mhargai caipitil an Aontais
agus chun bogadh i dtreo an Aontais Coigiltis agus Infheistiochta agus go bhfeabhsofai
éifeachtulacht mhargai caipitil an Aontais ar deireadh agus, da bhri sin, go gcoinneofai a
n-iomaiochas ar an leibhéal domhanda®®.

Ta sé indéanta go teicnidil agus go dlithitil cheana féin idirbhearta urrds a shocrd ar T+ 1 san
Aontas Eorpach. D4 bhri sin, d’fhéadfai aistri go T+ 1 a fhagail go hiomlan faoi thionscal
urris an Aontais chun comhordu agus cur i gcrich a dhéanamh. Mar sin féin, 6s rud é go
bhfuil margai airgeadais an Aontais nios casta - mar gheall ar an lion gniomhaithe, coras agus
airgeadrai éagsula ata i gceist - i gcomparaid le dlinsi eile a aistriodh go T+ 1 cheana féin,
bheadh sé thar a bheith dushldnach don tionscal sin an proiseas a chomhordd agus ni
thabharfadh sé deimhneacht dhlithidil na deimhneacht phleanala fiu.

Cuireadh i dtdbhacht na gnéithe sin freisin sa Réaiteas Comhphdirteach 6 ESMA, 6n
gCoimisitn agus 6 BCE maidir leis an timthriall caighdeanach socraiochta urrds san Aontas
Eorpach a ghiorrti, a foilsiodh an 15 Deireadh Fomhair 2024 (‘Réiteas Comhphairteach’)*.
Cuireadh in il sa Raiteas Comhphairteach gur ga don Aontas gniomhu go prainneach tri chur
chuige comhordaithe mas mian leis fad( agus méadu thionchair dhitltacha an mhi-ailinithe i
dtimthriallta socraiochta le mérdhlinsi idirnaisiunta a sheachaint agus Aontas Coigiltis agus
Infheistiochta ata éifeachtuil agus iomaioch a airithiu.

9 Is minic a Gsaidtear coigilteas corrlaigh chun tagairt a dhéanamh don choigilteas i solathar corrlaigh
(ceanglais chomhthaobhachta chun rioscai contraphdirti a chumhdach) ar a bhfuil rannphairtithe sa
mhargadh neamhchosanta. Féach Tuarascail ESMA, leathanaigh 11, 37, 38 agus Roinn 7.1.2. den
Doiciméad Inmheanach Oibre a ghabhann 1éi maidir leis na tairbhi a bhaineann le socraiocht T+ 1 i
leith laghdd na neamhchosainti riosca faoi réir rathaiocht CPL agus corrlaigh CPL da bhri sin.

10 Féach Tuarascail ESMA, Ich. 88.

1 Raéiteas Comhphdirteach 6 ESMA, 6n gCoimisiln agus 6 BCE maidir leis an timthriall caighde&nach
socraiochta urrds san  Aontas Eorpach a ghiorrd: na chéad chéimeanna eile,
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-10/ESMA74-2119945925-2085 ECB-
ESMA_High_level joint_statement T_1.pdf
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D4 bhri sin, ta s¢ d’aidhm ag an togra seo a airithit go mbeidh doéthain ama ag na
geallsealbhoiri uile ullmhi do T+ 1 agus aistri go T+ 1 ar bhealach comhordaithe agus
trathail.

Da bhri sin, ta sé beartaithe go n-aistreoidh an tAontas go timthriall socraiochta nios giorra
lena gceanglofar go ndéanfar idirbhearta ata faoi réir timthriall socraiochta in T+ 2 faoi lathair
a shocr( ar an gcéad l&4 gno ar a dhéanai tar éis don tradail a bheith ar bun. Ni chuirfeadh sé
sin cosc ar thaisclanna larnacha urrus ata in ann é sin a dhéanamh 6 thaobh na teicneolaiochta
de cheana fein, idirbhearta a shocrd go deonach ar an data céanna leis an data tradala.

. Comhsheasmhacht le foralacha beartais ata sa réimse beartais cheana

T4 sé d’aidhm ag an togra CSDR a least tri thimthriall socraiochta T+ 1 a thabhairt isteach
san Aontas Eorpach, chun éifeachtilacht socraiochta a theabhsu d’fhonn iomaiochas a
mhéadld agus rioscai don chobhsaiocht airgeadais a laghdd. Chuideodh na hathruithe
reachtacha atd beartaithe le tirdhreach iarthradala nios éifeachtila a fhorbairt san Aontas, i
gcomhréir leis na cuspoiri a leagtar amach faoi Refit CSDR.*? Thairis sin, t an togra sin i
gcomhréir le cuspdir an Choimisidin Aontas Coigiltis agus Infheistiochta a thégail, chun
sreabhadh caipitil a éasct ar fud an Aontais chun leasa tomhaltoiri, infheisteoiri agus
cuideachtai. T4 socraiocht urrus i gcroilar na margai caipitil. D& bhri sin, is réamhchoinnioll
riachtanach i socraiocht thapa, éifeachtuil agus iontaofa chun an tAontas Coigiltis agus
Infheistiochta a fhorbairt. Chuirfeadh timthriall socraiochta nios giorra le tarraingteacht
mhargai an Aontais agus chuirfeadh sé tairbhi tdbhachtacha ar fail, go hairithe tri laghdd
riosca, coigilteas corrlaigh agus laghdu ar chostais a bhaineann le mi-ailiniu le mordhlinsi eile
ar fud an domhaina bhaint amach.

. Comhsheasmhacht le beartais eile de chuid an Aontais

Is é is aidhm don tionscnamh seo clar oibre nios leithne an Choimisidin a chomhland chun
margai caipitil an Aontais a dhéanamh nios iomaiche agus nios athléimni. Is gné fhior-
riachtanach i timpeallacht iarthradala atd iomaioch agus éifeachtuil, a bhfuil an timthriall
socraiochta ina ghne rithdbhachtach di, chun cuspoiri an Aontais Coigiltis agus Infheistiochta
a bhaint amach. Le margadh lanfheidhmiuil comhthaite le haghaidh caipitil, beidh geilleagar
an Aontais in ann fas ar bhealach inbhuanaithe agus a bheith nios iomaiche, i gcomhréir le
tosaiochtai straitéiseacha an Choimisiudin, tosaiochtai ina ndiritear ar chrutht na ndalai cearta
le haghaidh poist a chruthu, fais agus infheistiochta.

2. BUNUS DLI, COIMHDEACHT AGUS COMHREIREACHT
. Bundus dli

Is é Airteagal 114 den Chonradh ar Fheidhmil an Aontais Eorpaigh, arb é an bunds dli do
CSDR, bunus dli an togra seo. Is é priomhchuspoir CSDR sabhailteacht agus éifeachtulacht
na mbonneagar socraiochta agus socraiochta urris san Aontas a mhéadd. Moltar leis an
tionscnamh seo athbhreithnit a dhéanamh ar fhad an timthrialla socraiochta san Aontas, agus
é a ghiorra 6 2 14 gno6 go la gné amhain tar éis na tradala, agus da bhri sin ghlacfai an togra
reachtach gaolmhar faoin mbunus dli céanna.

12 Rialachan (AE) 2023/2845 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 13 Nollaig 2023 lena
leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 a mhéid a bhaineann le haraionacht socraiochta, solathar
trasteorann seirbhisi, comhar maoirseachta, solathar seirbhisi coimhdeacha de chineél baincéireachta
agus ceanglais maidir le taisclanna larnacha urrls trit tir agus lena leasaitear Rialachan (AE)
Uimh. 236/2012, 10 L, 2023/2845, 27.12.2023.
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. Coimhdeacht (i gcas innitlacht neamheisiach)

I gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta d& ndéantar forail in Airteagal 5(3) den Chonradh
ar an Aontas Eorpach, ni féidir gniomhaiocht a dhéanamh ar leibhéal an Aontais ach sa chas
nach féidir leis na Ballstait na haidhmeanna at& beartaithe a bhaint amach go leormhaith as a
stuaim féin agus, i ngeall ar scéla no ar éifeachtai na gniomhaiochta ata beartaithe, gur fearr is
féidir iad a bhaint amach ar leibhéal an Aontais.

Ni féidir cuspoiri CSDR, is iad sin ceanglais aonfhoirmeacha a leagan sios maidir le
socraiocht ionstraimi airgeadais san Aontas Eorpach, rialacha maidir le heagrichan agus
iompraiocht TLUnna agus chun socraiocht shabhailte éifeachtuil agus rianudil a chur chun
cinn, a bhaint amach go leordh6thanach tri bhithin na mBallstdt amhain, faoi mar a
d’admhaigh na comhreachtoiri in 2014 agus CSDR 4 ghlacadh acu agus in 2023 agus CSDR
Refit & ghlacadh acu.

Go hairithe, tugadh isteach le CSDR ceanglas maidir le tréimhse shocraiochta
shainordaitheach le haghaidh fhormhor na n-idirbheart in urrdis inaistrithe a chuirtear i gcrich
ar ionad tradala san Aontas, agus socraiodh an tréimhse sin ag dha la gno tar €is don tradail a
bheith ar bun. Is iomchui ansin giorrd na tréimhse socraiochta sin a dhéanamh trid an
ionstraim dli chéanna.

Tugtar tuilleadh tacaiochta don chur chuige sin agus ilroinnt thirdhreach bhonneagair
iarthrddala an Aontais agus na difriochtai i margai caipitil agus i gcreatai dlithidla na
mBallstat 4 gcur san aireamh, rud a d’fhagfadh go mbeadh aistrill coiteann chuig T+ 1 nios
dushlanai, mura ndéanfai é a chomhordd ar leibhéal an Aontais. Da nglacfadh taisclanna
larnacha urrds agus ionaid tradala an Aontais cleachtais éagsula maidir le mi-ailiniu tréimhsi
socraiochta domhanda, bheadh castachtai agus rioscai i gceist, rud a dhéanfadh margai caipitil
an Aontais a ilroinnt a thuilleadh agus a chruth6dh dalai neamhfhabhracha do rannphairtithe
agus d’infheisteoiri. D4 réir sin, ni féidir leis na Ballstait aidhm an tionscnaimh seo a bhaint
amach go leordh6thanach ina n-aonar, is é an aidhm sin an timthriall socraiochta san Aontas a
ghiorru agus, ar an gcaoi sin, deireadh a chur le mi-ailinithe leis an ngeilleagar domhanda,
d’thonn iomaiochas agus éifeachtulacht thimpeallacht iarthradala an Aontais a neart. Da bhri
sin, de bharr fhairsinge na ngniomhaiochtai, is fearr is féidir na cuspairi sin a bhaint amach ar
leibhéal an Aontais i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta a leagtar amach in
Airteagal 5(3) den Chonradh ar an Aontas Eorpach.

. Comhréireacht

Is é is aidhm don togra deireadh a chur leis an mi-ailinia idir timthriallta socraiochta an
Aontais agus timthriallta socraiochta idirnaisiinta ar bhealach comhréireach, éifeachtach agus
éifeachtuil.

D& ngiorrofai an timthriall socraiochta, sholathréfai ailiniu nios fearr leis na margai
domhanda, dhéanfai cuichoirit nach beag ar phroisis do gach rannphairti trasteorann sa
mhargadh agus laghdofai rioscai agus costais d’urrtis a liostaitear n6 a thradailtear go
comhuaineach i ndlinsi T+ 1 agus san Aontas. Mar gheall ar an lion gniomhaithe, céras agus
airgeadrai eagsula ata rannphairteach i margadh airgeadais an Aontais, bheadh sé dushlanach,
neamhéifeachtlil agus nios costasai do na Ballstait aistrid go hiomlan neamhspleach go T+ 1.
Ta gé le gniomhaiocht ar leibhéal an Aontais chun an cuspoir a bhaint amach go leormhaith
maidir le timthriall socraiochta nios giorra a thabhairt isteach san Aontas agus chun leas a
bhaint as na tairbhi gaolmhara. Ni théann an togra thar a bhfuil riachtanach chun a chuspoiri a
bhaint amach.

GA



GA

. An rogha ionstraime
Rialachan is ea CSDR agus, da bhri sin, is ga é a leasu le hionstraim dli den chineél céanna.

3. TORTHAI AR MHEASTOIREACHTAI EX POST, AR
CHOMHAIRLIUCHAIN LEIS NA GEALLSEALBHOIRI AGUS AR
MHEASUNUITHE TIONCHAIR

. Meastoireachtai ex post/seicealacha oirinachta ar an reachtaiocht atd ann
cheana

| bhfianaise chineédl agus phrainn an tionscnaimh, a bhaineann le leasu spriocdhirithe ar
Airteagal 5(2) de CSDR chun timthriall socraiochta nios giorra a thabhairt isteach san Aontas,
agus i bhfianaise na hoibre ullmhichéin gaolmhaire, nior mheas seirbhisi an Choimisiuin
gurbh iomchui meastoireacht ex post a dhéanamh ar an reachtaiocht ata ann cheana. Agus an
Doiciméad Inmheanach Oibre a ghabhann leis an togra sin & ullmhd, rinne seirbhisi an
Choimisitin anailis ar thionchair an leasaithe spriocdhirithe i bhfianaise forbairti idirnaisiunta
agus bhreithnigh siad an t-aiseolas a fuair geallsealbhdiri agus an anailis a leagtar amach i
dTuarascéil ESMA.

. Combhairlitchain leis na geallsealbhdiri

Chuaigh an Coimisiun i gcomhairle le geallsealbhairi i rith an phroisis ina ndearnadh an togra
seo a ullmhu. Go héirithe trid an méid seo a leanas:

o Cruinnitl comhchéime a®® d’eagraigh an Coimisitin an 25 Eanair 2024 maidir le
bogadh i dtreo timthriall socraiochta nios giorra san Aontas. | measc na ndaoine a bhi
i lathair bhi ionadaithe ardleibhéil é raon leathan earnalacha den tionscal (an taobh
ceannaigh,** an taobh diola,®® infheisteoiri miondiola, bonneagair mhargaidh), 6
phriomhudarais rialala, chomh maith le hionadaithe 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
mBanc Ceannais Eorpach. Cé gur cuireadh raon tuairimi in idl, thacaigh formhér na
rannphairtithe le hathri reachtach chun aistrid go T+ 1. D’aithin siad cé go
bhféadfadh tairbhi a bheith ag baint le haistrid chuig timthriall socraiochta nios
giorra, go héirithe san fhadtéarma, go raibh sé deacair na tairbhi sin a chainniochtu.
Bhi siad den tuairim go dtiocfadh na tairbhi gearrthéarmacha chun cinn den chuid is
mo tri athailinia le dlinsi eile, go hairithe na Stait Aontaithe, agus tri choigilteas
comhthaobhachta, agus go mbeadh leibhéal nios mé uathoibrithe ar an slabhra
socraiochta ina iomlaine agus iomaiochas leanunach mhargai caipitil an Aontais i
gceist leis na priomhthairbhi meantéarmacha agus fadtéarmacha. Bhi na
rannphairtithe beagnach d’aon toil maidir leis an nga ata le comhordu idir dlinsi
Eorpacha; bhi comhdhearcadh ann freisin nach raibh mi-ailinia idir an tAontas agus
na Stait Aontaithe solaimhsithe san fhadtéarma. Leiriodh i bpobalbhreith
neamhfhoirmiuil a reachtaladh ag an gcruinnit comhchéime ar na datai a bhféadfai

13 Cruinnid comhchéime maidir leis an timthriall socraiochta san Aontas a ghiorrd, an 25 Eanair
2024 https://finance.ec.europa.eu/events/roundtable-shortening-settlement-cycle-eu-2024-01-25_en

14 Sa taobh ceannaigh, ta na rannphairtithe sa mhargadh a bheidh ina gceannaitheoiri urris. Ina measc sin
ta gnolachtai arachais, cisti frithphairteacha, cisti falaithe, agus cisti pinsin, a cheannaionn urrdis da
geuntais féin n6 d’infheisteoiri a bhfuil s¢é mar aidhm acu faltas a ghiniuint.

15 Tagraionn an taobh diola don chuid sin de na margai airgeadais a bheidh ina dioltéir urris. Ta baint ag
an taobh diola le cruthd, cur chun cinn agus diol stoc, bannai, malairte eachtrai, agus ionstraimi
airgeadais eile. Is éard ata sa taobh diola bainc infheistiochta n6 lucht déanta margaidh a sholathraionn
leachtacht.
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an t-aistri a dhéanamh gur thacaigh an tromlach (54 %) le haistrit in 2027/2028,
agus thacaigh 34 % le haistrit nios luaithe agus bhi 12 % i bhfabhar aistrit nios
déanai.

Cruinniu saineolaithe de chuid na mBallstat a tionéladh an 5 Mean Fomhair 2024,
chun an giorru a d’fhéadfai a dhéanamh ar an timthriall socraiochta san Aontas a
phlé.*® Chuir formhor mér na mBallstat in idl go dtacaionn siad leis an timthriall
socraiochta a ghiorr go T+ 1 agus mheas siad go mbeadh socraiocht nios éifeachtula
agus nios trathdla mar thoradh ar aistrit go T+ 1 agus go méadofai tarraingteacht
mhargai caipitil an Aontais d’infheisteoiri. Ina theannta sin, mheas siad go dtiocfadh
feabhas ar chobhsaiocht na margai, agus go n-Gsaidfi leachtacht ar bhealach nios
éifeachttla mar gheall ar laghdl ar rioscai agus costais a bhaineann le socraiocht. Bhi
na Ballstait den tuairim freisin gur cheart aistrit a chur in idl tri least ar CSDR.
Thacaigh siad le haistri comhuaineach le haghaidh na n-ionstraimi airgeadais uile
seachas aistrid céimnithe. Ar deireadh, chuir siad i dtabhacht go mbeadh sé
rithdbhachtach ullmhdchan criochntil a dhéanamh, lena n-airitear treochléar
mionsonraithe a fhorbairt, chun go n-€éireoidh leis an aistrid go T+ 1.

Bailiu agus Usaid saineolais

Agus an togra seo & ullmhd, bhi an Coimisiun ag brath ar shaineolas seachtrach agus ar
shonrai seachtracha 6 na foinsi seo a leanas:

ESMA:

na freagrai ar ghlao 3 mhi ar fhianaise maidir leis an timthriall socraiochta a ghiorr,
a sheol ESMA an 5 Deireadh Fomhair 2023 agus a bhfuarthas 81 fhreagra ina leith.
Rinneadh achoimre ar an aiseolas a fuarthas agus foilsiodh é an 21 Marta 20247

na torthai 6 cheardlann tionscail ESMA a tiondladh an 4 Nollaig 20231¢;
na torthai 6 éisteacht phoibli ESMA a'° eagraiodh an 10 1Gil 2024; agus

tuarascail ESMA faoi Airteagal 74(3) de CSDR a cuireadh faoi bhraid an
Choimisitin an 18 Samhain 2024.

Grupa Comhairleach um Bonneagair Mhargaidh le haghaidh Urris agus
Comhthaobhachta (AMI-SeCo): le linn an chruinnithe iomlanaigh a bhi aige an 26
Meitheamh 2024, chuir AMI-SeCo, a chuireann comhairle ar an Eurochdras maidir
le saincheisteanna a bhaineann le bonneagair an mhargaidh airgeadais, i dtabhacht go
bhfuil ga le préiseas chun (i) trathchlar cur chun feidhme a fhorbairt le haghaidh
aistriti an Aontais go T+ 1, (ii) faireachan a dhéanamh ar ullmhacht an mhargaidh
agus (iii) réimsi a shainaithint inar ga réitigh a fhorbairt. Chuir formhor
rannphairtithe AMI-SeCo in idl nar cheart don Aontas fanacht ar anailis fhoirmidil
costais is tairbhe agus thathantaigh siad ar chinnteoiri an Aontais a chur in iul a

16

18
19

Ta miontuairisci an chruinnithe ar fail ag https://ec.europa.eu/transparency/expert-groups-
register/screen/meetings/consult?lang=en&meetingld=57182 .

o Raiteas aiseolais — Glao ESMA ar fhianaise maidir leis an timthriall socraiochta a ghiorrd, an
21 Marta 2024, https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-03/ESMA74-2119945925-
1959 Feedback statement_of the Call_for_evidence_on_shortening_the settlement cycle.pdf .

Féach Tuarascail ESMA.

Eisteacht Phoibli ESMA maidir leis an timthriall socraiochta a ghiorrd, an 10 10il 2024.
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luaithe is féidir go bhfuil sé ar intinn acu aistrid chomh maith le spriocdhata don
aistria. Ina theannta sin, d’iarr AMI-SECO comhlacht a bhunu a luaithe is féidir chun
an t-aistriti a chomhordu. %

Tascfhorsa Eorpach T+ 1: bhunaigh rannphairtithe sa mhargadh an tascfhdrsa i mi
IUil 2023, lena n-airitear ionadaiocht leathan na gcomhaltai 6n taobh ceannaigh, 6n
taobh diola agus 6 bhonneagair mhargaidh?!, chun comhaontt ar fud an tionscail a
lorg agus chun a dtuairimi a chur i lathair maidir le tionchair aistril na Stat Aontaithe
go T+ 1 ar gheallsealbhoiri an Aontais agus maidir le haistrit go T+ 1 a d’fhéadfai a
dhéanamh san Aontas. Bunaiodh é tar €is tuarascdil én gCumann um Margai
Airgeadais san Eoraip (AFME) maidir leis na tairbhi agus na dtshlain a d’théadfadh
a bheith ag baint le haistri go T+ 1 san Eoraip?. Thangthas ar an gconcldid sa
tuarascail go mbeadh go leor de na tairbhi agus na dushlain a bhaineann le haistrit na
Stat Aontaithe go T+ 1 infheidhme freisin maidir le margai na hEorpa. Mar sin féin, i
bhfianaise chinedl na margai Eorpacha a bhfuil, i gcomparaid leis na Stait Aontaithe,
an iliomad airgeadrai, bonneagair mhargaidh agus gniomhaithe acu chun comhordu a
dhéanamh, bheadh an cur chun feidhme nios casta nd mar atd sna Stait Aontaithe.
D’fhoilsigh an tascfhorsa an dara tuarascail i mi Dheireadh Fomhair 2024%, ag
athdhearbhu a thacaiochta d’aistriu go T+ 1 san Aontas, agus ag aithint na dtairbhi a
d’fhéadfadh a bheith ann 6 thaobh feabhsuithe éifeachtilachta agus laghdu riosca de.
Mheas siad gur togra casta, ilbhlianttil a bheadh san aistrit go T+ 1, lena n-éilitear
comhoibrit 6 na geallsealbhairi tionscail uile chun a airithid nach dtabharfar aon
riosca nua isteach n6 nach ndéanfar damaiste d’éifeachtulacht, leachtacht agus
feidhmit mhargadh urrGs an Aontais atd ann cheana. O thaobh raon feidhme de,
thacaigh an tascfhorsa le hailinit a dhéanambh le raon feidhme CSDR, cé go n-eisiatar
idirbhearta maoinithe urris?*. Mheas comhaltai an tascfhorsa i gcoitinne, a luaithe a
chuirfi data aistrithe nithiuil in idl, go mbeadh ga le hidirthréimhse idir 24 agus 36
mhi, rud a léireodh castacht thirdhreach bhonneagar an mhargaidh san Aontas.
Cuireadh raon tuairimi in 14l maidir le cé acu a d’théadfadh n6 nach bhféadfadh an
dara leath de 2027, an déata a sainaithniodh d’aistriti na Riochta Aontaithe, a bheith
ina data cur chun feidhme indéanta don Aontas freisin. T4 an tascfhorsa fés ag
tabhairt tacaiocht mhor do chur chuige comhordaithe ar fud réigiun iomlan na
hEorpa, lena n-airitear LEE, an Riocht Aontaithe agus an Eilvéis.

20

21

23

24

Féach miontuairisci chruinnid an 25 Meitheamh 2024 den Ghripa Combhairleach um Bonneagair
Mhargaidh le haghaidh Urris agus Comhthaobhachta (Ami-SeCo), mir4 - Giorra a d’fhéadfai a
dhéanamh ar thimthriall caighdeanach socraiochta urrds (T+1). Nasc:
https://www.ecb.europa.eu/paym/groups/shared/docs/dbdad-2024-06-25-ami-seco-meeting-outcome-
final.pdf

Féach Téarmai tagartha Thascfhérsa Tionscail T+ 1 an Aontais, https://www.afme.eu/key-issues/t-1.

22 Tuarascail AFME, T+ 1 Socraiocht san Eoraip: Tairbhi agus Dushlain Fhéideartha, Mean
Fomhair 2022,
https://www.afme.eu/Portals/0/DispatchFeaturedImages/AFME_Tplus1Settlement_2022_04.pdf.
Treochlar ardleibhéil chun T+ 1 a ghlacadh i margai urrGs an Aontais — Tascfhorsa Tionscail Eorpach
T+ 1, Deireadh Fomhair 2024 (https://www.afme.eu/publications/reports/details/high-level-roadmap-
for-adoption-of-t1-in-eu-securities-markets).

Is é concliid Thuarascail ESMA, afach, nar cheart idirbhearta um maoinit urrds a eisiamh 6 raon
feidhme reatha Airteagal 5(2) de CSDR.
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Comhlanaiodh an méid thuas le hionchur, lena n-airitear faisneis runda chainniochtuil agus
chailiochtuil uaireanta, arna solathar ag rannphéirtithe sna margai airgeadais le linn cruinnithe
déthaobhacha.

. MeasUnu tionchair

Mar gheall ar an bprainn a bhaineann le gniomhu i bhfianaise forbairti idirnaisiunta,
roghnaigh seirbhisi an Choimisitin Doiciméad Inmheanach Oibre a ullmhd ina ndéanfai
anailis ar thionchair aistrid an Aontais chuig timthriall socraiochta nios giorra. Deonaiodh
maoll 6n gceanglas measunu tionchair iomlan a chur ar fail. Cuireadh san aireamh sa
Doiciméad Inmheénach Oibre Tuarascail ESMA ina ndearnadh measunu ar na costais agus na
tairbhi a bhaineann le timthriall socraiochta nios giorra san Aontas. Cuireadh in iul sa
Doiciméad Inmheanach Oibre go mbeidh ga le huathoibrid agus caighdeand nios fearr ar
phriomhphraisis chdloifige agus iarthradala, lena n-airitear méadu substaintiuil ar phroiseéil
dhireach a usaid, chun an t-aistrit go T+ 1 a chumasu. Tugadh le fios ann go n-athroidh méid
na riachtanas infheistiochta 6 rannphairti amhain sa mhargadh go rannphairti eile ag brath ar a
samhail ghno, ar an lion taisclann larnach urrds agus an lion contraphairtithe larnacha a bhfuil
siad nasctha leo agus an ndearnadh infheistiochtai roimhe seo chun T+ 1 a chomhlionadh i
ndlinsi eile. Cuireadh i dtabhacht ann freisin gur cheart, le himeacht ama, gur mho na tairbhi
fadtéarmacha a bhaineann le rioscai contraphdirti agus margaidh nios isle, socraiocht nios
éifeachtula agus nios trathila agus tarraingteacht mhargai caipitil an Aontais d’intheisteoiri na
na costais aonuaire sin den chuid is mé. Thangthas ar an gconcluid, i bhfianaise chineél
ilroinnte mhargai caipitil an Aontais, go bhfuil comhord( agus comhar na rannphairtithe sa
mhargadh ni hamhain usaideach ach go bhfuil sé riachtanach chun aistrit riantil go T+ 1 a
airithia.

. Oiriunacht rialala agus simpliu

Is é is aidhm don tionscnamh iomaiochas agus tarraingteacht thirdhreach iarthradala an
Aontais a fheabhsu tri thimthriall socraiochta nios giorra a thabhairt isteach san Aontas. Da
réir sin, nil sé d’aidhm aige ualai agus costais rialala a laghdu per se. Bheadh costais a
bhaineann le haistrit go T+ 1 le feicedil sa ghearrthéarma, maidir leis na hinfheistiochtai is ga
chun céimeanna éagsula sa phroiseas socraiochta a nuachairiu, a chaighdeant agus a dhigitid.
Is iad na heintitis airgeadais a d’iocfadh na costais sin. Mar sin féin, le himeacht ama, ba
cheart gur mhé na tairbhi a bhfuiltear ag suil leo, amhail uathoibri agus éifeachtulacht
mhéadaithe, laghdu riosca, ceanglas corrlaigh nios isle agus deireadh a chur le costais agus
aimhréireachtai a bhaineann le mi-ailinit, na na costais aonuaire den chuid is mo a eascraionn
as infheistiochtai riachtanacha a bheadh i gceist le haistrit go T+ 1.

. Cearta buntsacha

Ta an tAontas tiomanta d’ardchaighdeain i dtaca le cosaint na gceart buntisach agus t4 raon
leathan coinbhinsidn maidir le cearta an duine sinithe aige. Sa chomhthéacs seo, ni décha go
mbeidh tionchar direach ag an togra ar na cearta sin, cearta a liostaitear i
bpriomhchoinbhinsitdin na Naisiun Aontaithe maidir le cearta an duine, sa Chairt um Chearta
Bunusacha an Aontais Eorpaigh, ata mar dhlathchuid de Chonarthai an Aontais, agus sa
Choinbhinsiun Eorpach um Chearta an Duine.

4, IMPLEACHTAI BUISEADACHA
Ni bheidh aon impleacht ag an togra ar bhuiséad an Aontais.
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S. EILIMINTIEILE

. Pleananna cur chun feidhme agus socruithe faireachain, meastdireachta agus
tuairiscithe

Ni cheanglaitear leis an togra seo plean cur chun feidhme n& socruithe faireachdin,
meastoireachta agus tuairiscithe.

. Miniuch&n mionsonraithe ar fhoréalacha sonracha an togra

Tugtar isteach le hAirteagal 1 least spriocdhirithe ar Airteagal 5(2) de CSDR, lena
gceanglaitear, i gcas idirbhearta faoi raon feidhme Airteagal 5(2),% nach mbeidh an data
socraiochta atd beartaithe trath nach déanai na an chéad la gno tar éis don tradail a bheith ar
bun. Ni leasaitear leis an togra sin raon feidhme chur i bhfeidhm Airteagal 5(2).

% Is éard ata sna hidirbhearta a thagann faoi raon feidhme Airteagal 5(2) idirbhearta sna hurrdis inaistrithe
d& dtagraitear in Airteagal 5(1) a chuirtear i gcrich ar ionaid tradala, cé is moite d’idirbhearta a
shocraitear go priobhaideach ach a chuirtear i gcrich ar ionad tradala, idirbhearta a chuirtear i gcrich go
déthaobhach ach a thuairiscitear d’ionad tradala né don chéad idirbheart i gcas ina bhfuil na hurrtis
inaistrithe lena mbaineann faoi réir taifead tosaigh i bhfoirm cuntais reatha.
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2025/0022 (COD)
Togra le haghaidh

RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 a mhéid a bhaineann le timthriall

socraiochta nios giorra san Aontas

(Téacs atd abhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,
Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmi an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 114

de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisiun Eorpach,

Tar €is ddibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti néisiunta,

Ag féachaint don tuairim 6n mBanc Ceannais Eorpach?,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Sdisialta na hEorpa?’,

Ag gniomha daéibh i gcombhreéir leis an ngnathnds imeachta reachtach,

De bharr an mhéid seo a leanas:

1)

)

Le hAirteagal 5(2) de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014%8 rialaitear an tréimhse
shocraiochta d’fhormhor na n-idirbheart in urrdis inaistrithe a chuirtear i gcrich ar
ionaid tradala. lgcas eisceachtai airithe, ni mér an data socraiochta ata beartaithe
d’idirbhearta den sort sin a bheith trath nach déanai na an dara 14 gno tar éis don tradail
a bheith ar bun. Tagraitear don tréimhse sin mar an ‘timthriall socraiochta’. Maidir leis
an gceanglas go dtarlodh an tsocraiocht ar a dhéanai ar an dara 14 gné tar éis don
tradail a bheith ar bun, tagraitear d6 mar ‘timthriall socraiochta in T+ 2’, n6, go simpli,
T+2.

Le tréimhsi socraiochta nios faide d’idirbhearta in urrais inaistrithe, méadaitear na
rioscai ata ann do phairtithe idirbhirt agus laghdaitear na deiseanna ata ag
ceannaitheoiri agus dioltéiri idirbhearta eile a dhéanamh. Ar na cuiseanna sin, ta go
leor dlinsi tri tir tar éis aistrid, ta siad i mbun aistrid, no ta se beartaithe acu aistrid, go
tréimhse shocraiochta aon 1a gndé amhain tar éis na tradala (‘T+ 1”). Mar sin féin, ta an
t-aistrid domhanda chuig tréimhsi socraiochta nios giorra ag cruth mi-ailinithe idir
margai airgeadais an Aontais agus margai airgeadais domhanda. Tiocfaidh méadu
breise ar na mi-ailinithe sin nuair a aistreoidh nios mo tiortha go socraiocht T+ 1 agus

26
27
28

I0C....

IOC...

Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 23 10il 2014 maidir le
socrafocht urrds san Aontas Eorpach a fheabhst agus maidir le taisclanna larnacha urris agus lena
leasaitear Treoracha 98/26/CE agus 2014/65/AE agus Rialachan (AE) Uimh. 236/2012 (IO L 257
28.8.2014. Ich. 1).
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(3)

(4)

(5)
(6)

(7)

nuair a mhéadoidh siad an costas a eascraionn as mi-ailinithe den sért sin do
rannphairtithe i margadh an Aontais.

Ina thuarascail maidir lena iomchui atd sé an timthriall socraiochta san Aontas
Eorpach a ghiorrt, a foilsiodh an 18 Samhain 2024, thainig an tUdaras Eorpach um
Urrdis agus Margai ar an gconcluid go laghddfai rioscai sa mhargadh go mor da
ngiorréfai an timthriall socraiochta san Aontas go T+ 1, go hairithe maidir le rioscai
contraphdirti agus luaineachta, agus bheadh fail ar chaipiteal nach mbeadh ga leis a
thuilleadh chun glaonna ar €éarlais a chumhdach. Chuirfeadh T+ 1 ar chumas mhargai
caipitil an Aontais coinneail suas le margai domhanda eile a fhorbairt, rud a chuirfeadh
deireadh leis na costais a bhaineann le mi-ailinid reatha na dtréimhsi socraiochta.
Rannchuideodh sé freisin le comhchuibhit breise a dhéanamh ar chaighdeain imeachta
chorparaidigh agus ar chleachtais mhargaidh san Aontas agus, ar bhonn nios
ginearélta, le hiomaiochas mhargai caipitil an Aontais. Aontaionn an Coimisiun leis na
concluidi sin.

Is iomchui, d& bhri sin, least spriocdhirithe ar Rialachan (AE) 909/2014 a thabhairt
isteach chun an timthriall socraiochta éigeantach ata ann faoi lathair a ghiorra go dti 14
amhain tar éis don tradail a bheith ar bun. Le giorrd den sért sin ar an timthriall
socraiochta, ni chuirfi cosc ar thaisclanna larnacha urris idirbhearta a shocrd go
deonach ar an data céanna leis an data tradala, i gcas ina mbeadh sé ar a gcumas 6
thaobh na teicneolaiochta de.

Ba cheart, da bhri sin, Rialachan (AE) Uimh. 909/2014 a leasu da réir.

Os rud é nach féidir leis na Ballstait cuspoiri an Rialachain seo, is é sin timthriall
socraiochta nios giorra a thabhairt isteach san Aontas, a bhaint amach go
leordhéthanach agus, de bharr a scéla agus a n-éifeachtai, gur fearr is féidir iad a
bhaint amach ar leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh, i
gcombhréir le prionsabal na coimhdeachta a leagtar amach in Airteagal 5 den Chonradh
ar an Aontas Eorpach. | gcomhréir le prionsabal na comhréireachta a leagtar amach
san Airteagal sin, ni théann an Rialachan seo thar a bhfuil riachtanach chun na cuspoiri
sin a bhaint amach.

Chun a airithid go mbeidh na geallsealbhdiri abhartha uile lena mbaineann ullmhaithe
a ndéthain agus in ann aistrit go socraiocht T+ 1 ar bhealach comhordaithe trathdil, ba
cheart data chur i bhfeidhm an Rialachain seo a chur siar.

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1
Leasu ar Rialachan (AE) Uimh. 909/2014

In Airteagal 5 de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir

2:

‘2. Maidir le hidirbhearta sna hurrdis inaistrithe d& dtagraitear i mir1, a
chuirfear i gcrich ar ionaid tradala, is é an data socraiochta ata beartaithe trath
nach déanai na an chéad la gno tar éis don tradail a bheith ar bun. Ni bheidh
feidhm ag an gceanglas sin maidir le hidirbhearta a dhéanfar a chaibidliu go
priobhaideach ach a chuirfear i gcrich iad ar na hionaid tradala né ar an gcéad
idirbheart i gcas ina bhfuil na hurrais inaistrithe lena mbaineann faoi réir taifead
tosaigh i bhfoirm cuntais reatha de bhun Airteagal 3(2).’.
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Airteagal 2
Teacht i bhfeidhm agus cur i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm ar an bhfichiu Ia tar éis la a fhoilsithe in Iris Oifigiuil
an Aontais Eorpaigh.

Beidh feidhm aige 6n 11 Deireadh Fémhair 2027.

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran An tUachtaran
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