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1. Réamhré

Ta an Coimisiln ag fail cisti ar iasacht thar ceann an Aontais Eorpaigh le breis agus 40 bliain. Le
3 bliana anuas, ta claochli mor tagtha ar laithreacht an Aontais i margai caipitil na hEorpa agus
ar an Gsaid a bhaineann sé astu toisc go bhfuil clair mhéra i bhfeidhm mar SURE?,
NextGenerationEU, agus Cunamh Macra-Airgeadais (MFA)+ don Ucréain & gecur i bhfeidhm
aige. T4 dliteanais direach os cionn EUR 400 billiun gan ioc ag an Aontas i lathair na huaire mar
thoradh ar eisitint bannai a rinne sé. Eisiodh thart ar EUR 370 billiin de 6 2020.

Bhi leabhar beartaiochta nua ar fad ag teastail 6n gCoimisian chun eisitinti bannai a mhaoiniu
go rathuil ar a leithéid de scala. Nuair a bhunaigh sé NextGenerationEU, dhréachtaigh sé straitéis
cistiichain éagsulaithe den chineal a chuir na heisitheoiri ceannasacha is mé sa limistéar euro i
bhfeidhm. | gcomhréir leis na cleachtais is fearr a Usaideann na heisitheoiri sin, Usaidtear sa
straitéis maoinithe éagsulaithe ionstraimi maoinithe éagsula (bannai an Aontais agus billi an
Aontais) agus teicnici maoinithe (sindeacaiti agus ceantanna) chun riachtanais mhaoinithe
fhadtéarmacha agus ghearrthéarmacha a chludach.

Leathnaiodh raon feidhme na straitéise maoinithe éagsulaithe i mi na Nollag 2022 chun a chur ar
chumas an Choimisiuin na buntaisti a bhaineann leis an straitéis bainistithe fiachais seo ata nios
soltibtha agus nios éifeachtai 6 thaobh costais de a leathn(i amach go MFA+ don Ucrain agus do
chlair iasachtaiochta agus iasachtaithe eile a d’fhéadfadh a bheith ann amach anseo, rud a
chruthaionn cur chuige maoinithe aontaithe do chlair iasachtaiochta agus iasachtaithe uile an
Aontais. Faoin gcur chuige maoinithe aontaithe seo, eisionn an Coimisitin bannai aon-bhranda an
Aontais, seachas eisilinti arna n-ainmnia ar leithligh a chur ar fail tri pholasai mar a bhiodh &
dhéanamh roimhe seo.

Bosca 1: Usaid faltas 6 eisitiint Bannai an Aontais

Faoi Next GenerationEU (NGEU), féadfaidh an Coimisiun suas le EUR 806.9 billitin a thiomsu
idir lar 2021 agus 2026 tri Bhannai an Aontais a eisitint, rud a fhagann go mbeidh an tAontas ar
cheann de na heisitheoiri fiachais is mé sa tréimhse seo maidir le heisidint fiachais arna
sloinneadh in euro. Go dti eo, iocadh amach breis agus EUR 183 bhilliin: EUR 153.4 billiun leis
na Ballstait faoin tSaordid Téarnaimh agus Athléimneachta (RRF) agus EUR 29.8 billitn le
buiséad an Aontais. T4 na Ballstait ag athbhreithnit a bpleananna téarnaimh agus athléimneachta
faoi lathair chun machnamh a dhéanamh, i measc nithe eile, ar an leithdhaileadh tacaiochta
athbhreithnithe neamh-inaisioctha, chun iasachtai breise a iarraidh més inmhianaithe, né chun
oiritinu do thosaiochtai nua agus do dheiseanna maoinithe breise, faoi REPowerEU. Mar thoradh
ar athbhreithni na bpleananna seo, glacfar le nios mo iasachtai NGEU. Nuair a chuirtear isteach
iad, ni mér don Choimisitn na pleananna seo a mheas agus ansin ni mor don Chombhairle iad a
cheadu.

Ina theannta sin, in 2023, ta an tAontas ag cur suas le EUR 18 mbillitn ar fail mar iasachtai
MFA+ ar ardleibhéal lamhaltais don Ucréin. locfar amach na hiasachtai seo i dtrathchodanna
rialta lena gcludofar tuairim is an leathchuid de riachtanais chistithe ghearrthéarmacha na

1 An lonstraim Eorpach le haghaidh tacaiocht shealadach chun rioscai difhostaiochta a mhaoll i gcéas éigeandala
(SURE).




hUcraine do 2023 mar a mheasann Gdarais na hUcraine agus an Ciste Airgeadaiochta
Idirndisiunta iad. Sa chéad leath de 2023, iocadh amach EUR 9 mbilliun leis an Ucréin cheana
féin faoin gclar MFA+.

An 20 Meitheamh 2023, mhol an Coimisiun ionstraim maoinithe thiomnaithe a chur ar bun don
Ucréain ina bhfuil deontas agus iasachtai suas le EUR 50 billitin don tréimhse 2024 -2027.
Meastar go mbeidh EUR 33 bhilliun i bhfoirm iasachtai, a mhaoineofar le heisitint bannai an
Aontais a thosoidh in 2024 faoi réir an chomhaontaithe idir Parlaimint na hEorpa agus an
Chomhairle.

Leis an tuarascail leathbhliantuil seo, a thairgtear i gcomhréir le hAirteagal 12 de Chinneadh Cur
Chun Feidhme C(2022)9700 6n gCoimisiun, déantar athbhreithnit ar an gcéad 6 mhi de chur
chun feidhme an chur chuige aontaithe cistithe. Ni dhéantar meastoireacht inti ar an mbealach ar
Usaideadh na féltais, lena n-airitear le haghaidh caiteachas glas, mar go gcumhddfar é sin i
dtuarascélacha ar leith faoi na Rialachain le haghaidh gach ionstraime. Scrddaitear freisin na
céimeanna ata a nglacadh ag an gCoimisiun chun éiceachdras Bhannai an Aontais a fhorbairt
tuilleadh — agus é mar aidhm leachtacht Bhannai an Aontais a mhéadu agus coireéil mhargaidh a
éascu a léirionn méideanna eisitina agus neart creidmheasa an Aontais. Ar deireadh, cuirtear
ionchas d’eisitint Bhannai an Aontais sa dara leath de 2023 ar fail inti.

San iarscribhinn a ghabhann leis an tuarascail seo cuirtear i lathair freisin an straitéis
uileghabhdlach bainistithe fiachais lena dtreoraitear cur chun feidhme an chur chuige aontaithe
ata ag an gCoimisiun i leith cistithe. Chuir an Coimisitn an méid sin le chéile mar fhreagra ar
mholadh 6 Chuirt Iniuchoiri na hEorpa (CIE) inar iarradh go ndéanfai straitéis den sort sin a
cheapadh agus go sonrofai tascairi is féidir a Usaid chun faireachan a dhéanamh ar a cur chun
feidhme. Cuirtear na cuspoiri agus na modhanna a thacaionn leis an straitéis i lathair san
iarscribhinn, mar aon leis na tascairi a Usaidfidh an Coimisiin chun faireachan a dhéanamh ar a
cur chun feidhme.

Is cuid de shreabhadh faisnéise rialta chuig an bParlaimint agus chuig an gCombhairle i an
tuarascail leathbhliantdil, trina gcuirtear trédhearcacht agus cuntasacht ar fail maidir le
hoibriochtai bainistiochta fiachais an Aontais a chur i bhfeidhm. O tharla go bhfuil cur chuige
larnach d’oibriochtai iasachtaiochta agus iasachtaithe an Aontais Eorpaigh & dhéanamh den
straitéis chistilichain éagsulaithe sa Rialachan Airgeadais, ta an tuarascail seo & hullmhd i
gcomhréir le hAirteagal 220a den Rialachan Airgeadais agus déanfar amhlaidh le gach tuarascail
amach anseo. Ceanglaitear leis an Rialachan seo tuairisciu trathrialta cuimsitheach ar gach gné
de straitéis iasachtaiochta agus bainistithe fiachais an Aontais Eorpaigh.

2. Cur chun feidhme oibriochtai iasachtaiochta sa chéad leath de 2023

Sa chéad leath de 2023 lean an Coimisitn da chuspoiri cisti a thiomsu sna margai ar bhealach
éifeachtach agus éifeachtuil trina chur chuige aontaithe maoinithe a chur i bhfeidhm. Agus é sin
a dhéanamh aige, bhi an Coimisiun in ann, in ainneoin luaineacht an mhargaidh, a ghealltanais
go léir maidir le hiocaiocht amach a chomhlionadh faoi NextGenerationEU agus MFA+ in am.
Ag an am céanna, d’fhan méideanna eisiuna agus aibiochtai laistigh de na paraiméadair
réamhshocraithe, agus bhi téarmai maoinithe i gcomhréir le téarmai eisitheora de mhéid agus de
ratail fhabhrach an Aontais. Cuirtear i lathair sna mireanna thios cuid de na priomh-
chomhphairteanna d’oibriochtai iasachtaiochta agus iasachtaithe an Choimisidin sa chéad leath




de 2023. Tugtar tuilleadh sonrai maidir le cur i bhfeidhm straitéis cistiichain an Choimisiuin le
linn na tréimhse sin san larscribhinn.

Forghniomh( an phlean maoinithe don chéad leath de 2023

I mi na Nollag 2022, d’fhégair an Coimisiun a phlean cistithe don tréimhse ¢ mhi Eanair go dti
deireadh mhi an Mheithimh 2023. Ba é seo an chéad phlean cistithe a chlidaigh ni hamhain
NextGenerationEU, ach clair iasachtaiochta agus iasachtaithe eile freisin, go hairithe MFA+ don
Ucrdin.

Sa chéad leath de 2023, d’fhdégair an Coimisiun oibriochtai cistithe fadtéarmacha suas le
EUR 80 billiun agus d’eisigh sé EUR 78 billiin mar Bhannai an Aontais faoi dheireadh, le
medénaibiocht thart ar 14 bliana. D’Gsaid an Coimisiun meascan sindeacaiti (60 %) agus
ceantanna (40 %). Scaipeadh na 15 idirbheart thar na sé mhi iomlana chun laithreacht rialta sa
mhargadh a airithiu. Sa chéad leath de 2023 (L1 2023), cuireadh lion nios airde idirbheart i
bhfeidhm na mar a cuireadh i bhfeidhm sa dara leath de 2022, rud a léirionn an sprioc cistithe
nios airde i L1 2023 (suas le EUR 80 billiun i L1 2023 i gcomparaid le EUR 50 billiun i L2
2022). Bhi meanmhéid nios isle i gceist le hidirbhearta freisin i bhfianaise na ndalai dushlanacha
agus luaineacha sa mhargadh a bhi i réim sa chéad leath de 2023.

Leis na hidirbhearta sna chéad sé mhi de 2023, shroich méid iomlan na mBannai AE gan ioc
direach os cionn EUR 400 billiun ar tiomsaiodh os cionn EUR 44 bhillitn de tri bhannai glasa
NGEU a eisitint. Sa chéad leath de 2023, thiomsaigh an Coimisiun EUR 7.732 billiun tri dha
bhanna glasa atd ann cheana a thapail. Mhéadaigh an déa idirbheart an méid a bhi amuigh i leith
an da bhanna sin agus ar an gcaoi sin chuir siad le cuar bannai glasa NextGenerationEU ata
an-leachtach a thogail agus an chuma air go mbeidh sé ar an gclar bannai glasa is mé ar domhan.

Sa chéad leath de 2023, d’eisigh an Coimisian Billi 3 mhi an Aontais agus Billi 6 mhi an Aontais
tri cheantanna démbhiosula chun riachtanais chistithe ghearrthéarmacha a chomhlionadh, agus bhi
EUR 18.7 billitin i mbilli an Aontais gan ioc ag deireadh mhi an Mheithimh 2023. Uséideadh dha
cheant déag chun 24 Bhille AE a eisitiint ag a raibh meanmhéid thart ar EUR 1 billidn an ceann.

focaiochtai amach

De thoradh na n-idirbheart seo, d’éirigh leis an Aontas leandint de mhaoinid réidh a dhéanamh ar
phleananna téarnaimh agus athléimneachta na mBallstat trid na faltais a ioc amach go trathuil.
Rinne an Coimisiun na hiocaiochtai amach ar fad leis na Ballstait faoin tSaoraid Téarnaimh agus
Athléimneachta (RRF) a luaithe a bhi siad dlite, taobh istigh de 6 |a oibre tar éis an iocaiocht
amach a (dard ar an meén. Ni raibh aon mhoilleanna ann.

Sa chéad leath de 2023, d’ioc an Coimisitin amach EUR 14.7 billidn leis na Ballstait faoi RRF. Is
mar thacaiocht neamh-inaisioctha a tugadh EUR 12.7 billiun den mhéid sin agus is mar iasachtai
a tugadh an EUR 2.0 billitn de. Sa chéad leath de 2023, d’aistrigh an Coimisiin EUR 6.9 billidn
chuig buiséad an Aontais chun ranniocaiocht a dhéanamh le clair amhail Fis Eorpach, Ciste
InvestEU, ReactEU, an Sasra an Aontais um Chosaint Shibhialta (RescEU), an Ciste Eorpach
Talmhaiochta um Fhorbairt Tuaithe (CETFT), agus an Ciste um Aistriu Coir.

Trid is trid, 6 thus NextGenerationEU i samhradh 2021, chuir an Coimisiun EUR 184.2 billiin ar
fail: EUR 153.4 billin de thacaiocht agus d’iasachtai neamh-inaisioctha do Bhallstait
(EUR 106.3 billiun mar thacaiocht neamh-inaisioctha agus EUR 47.1 billiun mar iasachtai) faoin



tSaoraid Tearnaimh agus Athléimneachta agus EUR 30.9 billitn do chlair chaiteachais eile arna
maoinil ag NextGenerationEU.

De bhreis ar na hiocaiochtai amach sin le haghaidh NextGenerationEU, sa chéad leath de 2023,
d’joc an Coimisiun amach EUR 9 mbillitin leis an Ucrain faoin gclar MFA+, arna chistid tri
eisivint bannai faoin gcur chuige cistithe aontaithe. Ar an iomlan, d’ioc an Coimisiin amach
thart ar EUR 30 billitn san iomlan le haghaidh NGEU agus an MFA+ don Ucrain le chéile sa
chéad leath de 2023. Bhi tionchar ag an athbhreithnit leaninach na mBallstat ar phleananna
téarnaimh agus athléimneachta ar luas iocaiochtai amach NGEU. De réir an chreata dhlithiuil, ta
am ag na Ballstait go dti mi Lunasa 2023 chun iasachtai breise a iarraidh agus ni mér don
Choimisitn an 30 % eile den tacaiocht neamh-inaisioctha agus na hiasachtai breise a ghealladh
faoi dheireadh 2023. Ag an am céanna, ni mor tosaiochtai nua REPowerEU, mar aon leis na
hacmhainni breise, a léiriu freisin. D& bhri sin, ta na Ballstait uile ag dirit ar athbhreithniu a
dhéanamh ar a gcuid pleananna chun na spriocdhatai dlithidla agus na tosaiochtai nua sin a
chomhlionadh.

Eileamh Infheisteoiri agus leachtacht margaidh thanaistigh

D’ainneoin luaineacht sna ratai a breathnaiodh le linn na tréimhse, lean idirbhearta de thacaiocht
margaidh laidir a bheith acu, agus bhi idirbhearta sindeacditithe sa chéad leath de 2023 ro-
shuibscriofa idir 6 agus 15 uaire. Téann bonn infheisteoiri cothrom, éagsulaithe ina bhfuil
ionadaiocht mhaith ar chineélacha éagsula infheisteoiri, agus arb as gach cearn den domhan iad,
chun tairbhe don Aontas?.

Léiritear an tacaiocht laidir sin i bpréimheanna eisitina nua (NIPanna)? ata iseal go seasta agus a
bhionn & n-éileamh ag infheisteoiri mar lamhaltas nuair a eisionn an tAontas bannai tri
shindeacditit. Bhi NIPanna beagan nios isle nd mar a bhi sa dara leath de 2022. Maidir leis na
hoibriochtai maoinithe sa chéad leath den bhliain seo, bhi an mheanphréimh eisidna nua beagan
faoi bhun 2 bhonnphointe, agus an ceann is isle ag 1 bhonnphointe agus an ceann is airde ag 3
bhonnphointe. Léiril ata sa lamhaltas praghais réasunta iseal trath na heisiuna gur eisitheoir
rialta intuartha a bhi san Aontas i gconai le linn na tréimhse seo. Is comhartha iontaoibhe 6 na
margai é sin, in éineacht leis an éileamh laidir leantnach 6 infheisteoiri, agus is d&bhar muinine é
gur féidir leis an Aontas leandint da chuid bannai a dhiol.

2 Go dti seo, mheall eisitinti an Aontais nios mé na 1600 infheisteoir éagsuil as 70 tir éagsuil san iomlan. T4 tuairim
is 65 % de na hinfheisteoiri lonnaithe san Aontas Eorpach, is infheisteoiri idirnaisidnta ata ag feidhmid as an
Riocht Aontaithe thart ar 20 % diobh, agus is infheisteoiri idirnaisiinta eile iad an chuid eile diobh, ata lonnaithe
san Ais go priomha. T4 beagnach 70 % de Bhannai an Aontais a eisiodh ag dul d’infheisteoiri ceannaigh agus
coinnigh (i.e. bainisteoiri cisti, cuideachtai arachais, cisti pinsin agus bainc cheannais). T4 ionadaiocht mhaith ann
freisin ar infheisteoiri a éilionn aibiochtai éagsula. Is iad bainc cheannais agus statchisti bainc (ar fearr leo de
ghnéth infheistid a dhéanamh in aibiochtai suas le 10 mbliana) a cheannaionn 45 % de Bhannai an Aontais sna
bunmhargai agus is cisti pinsin agus cuideachtai &rachais (ar fearr leo aibiochtai os cionn 10 mbliana) a
cheannaionn thart ar 15 % diobh.

3 Is préimh i an phréimh eisitna nua seo (NIP) a focann an t-eisitheoir d*fhonn a chur ina luf ar infheisteoiri a
bhannai a cheannach sa bhunmhargadh seachas sa mhargadh tanaisteach.



Laimhdeachas raithitil margaidh thanaistigh Bhannai an Aontais agus bhannai rialtais
Eorpacha (% den mhéid gan ioc)
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Foinse: An Coimisiun Eorpach, bunaithe ar shonrai Bloomberg.

Nota: T4 margadh na mBannai Rialtais Eorpacha anseo comhdhéanta de bhannai ceannasacha de chuid an limistéir
euro, den tSaoraid Eorpach um Chobhsaiocht Airgeadais agus den Sasra Cobhsaiochta Eorpach (SCE).

Ni raibh sonrai maidir leis an margadh seo ar fail do R1 2023.

Ta leachtacht margaidh thanaistigh Bhannai an Aontais ar aon dul le leachtacht margaidh
th&naistigh na mbannai rialtais Eorpacha, i gcoibhneas leis na suimeanna ata gan ioc. Cuireadh
borradh faoin leachtacht sin sa chéad leath de 2023 tri thapail fhorleathan a dhéanamh ar na linte
cistiuchain atd ann cheana, agus baineadh leas as 70 % den mhéid cistiuchain tri thapanna.
Seoladh linte cistitchain nua freisin chun linte tagarmhairc nua a thabhairt don mhargadh.

3. Costas an chistithe agus fuilligh leachtachta

Costas an chistithe

Sa chéad leath de 2023, thainig méadu ar chostais UGis agus bainistithe fiachais de réir
choinniollacha ginearalta an mhargaidh. Meastar go bhfuil costas an chistithe don tréimhse 6 mhi
Eanair go mi an Mheithimh 2023* gar do 3.2 %, i gcomparaid le 2.6 % sa seimeastar roimhe sin.

O thas 2022, ta luas an mhéadaithe ar ratai Gis i gcas gach eisitheora, an tAontas san aireamh, ar
cheann de na luasanna is géire a chonacthas sna margai airgeadais le blianta fada anuas. Thainig
méadu ar ratai uis ar Bhannai an Aontais 10 mbliana 6 0.09 % trath an bhanna tionscnaimh 10

4 Leithdhailtear na costais Uis a thabhaitear ar an mbuiséad agus ar na Ballstit a fhaigheann iasachtai i gcomhréir
leis an modheolaiocht a leagtar amach i gCinneadh Cur Chun Feidhme (AE) 2021/1095 6n gCoimisiln agus an
cinneadh a rinneadh ina dhiaidh sin, Cinneadh (AE) 2022/9701. Leis an modheolaiocht sin, déantar idirdheal( idir
tri chatagdir costais éagsula: (i) costas an chistithe chun focaiochtai amach tacaiochta agus iasachta neamh-
inaisioctha a mhaoinii arna riomh d’urranna ama leathbhliantfla, (ii) an costas a bhaineann le leachtacht a
choinnedil agus a bhainistid, agus (iii) costais riarachain.



mbliana NextGenerationEU i mi an Mheithimh 2021 go 1.53 % i mi na Bealtaine 2022, 2.82 % i
mi na Samhna 2022 agus 3.05 % san eisitint is déanai i mi an Mheithimh 2023. Tugadh
méaduithe inchomparaide faoi deara i gcas eisitheoiri ceannasacha euro a bhfuil ardratail acu.
Mar shampla, mheadaigh ratai Uis ar bhannai rialtais 10 mbliana de chuid na Gearmaine ¢ thart
ar -0.20 % i mi an Mheithimh 2021 go 1.0 % nach mor, i mi na Bealtaine 2022, 2.56 % ag
deireadh mhi na Nollag 2022 agus 2.39 % i mi an Mheithimh 2023. Chun aghaidh a thabhairt ar
an méadu gear gan fasach ar chostais iasachta, mhol an Coimisiin mar chuid den athbhreithnid
meantéarma ar chreat ilbhliantail 2021 -2027 ionstraim speisialta a bhund chun séru an chostais
Uis a chumhdach go heisiach®.

Bhi an tairgeacht ar Bhannai an Aontais nios airde go seasta na an tairgeacht a d’ioc eisitheoiri
mora ceannasacha, in ainneoin leachtacht fheabhsaithe, ardacmhainneacht creidmheasa agus
solathar seasta Bhannai an Aontais. Is féidir an éagsulacht idir tairgeacht ar Bhannai an Aontais
agus tairgeacht morcheannasach a mhinia den chuid is mo tri choinbhinsitn bunaithe an
mhargaidh arb é Bannai an Aontais a phraghsail i gcoinne an chuair bhabhtéala. Léirigh anailis a
rinne Bruegel® le déanai gurb i an phraghsail bhabhtala an priomhspreagadh don chuid is m6 den
phréimh a iocann an tAontas agus eisitheoiri eile ar phraghas cosuil leis le Bannai Rialtais
Eorpacha agus roinnt comharthai ann go bhfuil sé seo ina chuis le 90 % den phréimh.

Ta gluaiseachtai sa chuar babhtala i gcoibhneas le praghas mdércheannasach a spreagadh ag
réimse tosca teicnidla agus struchtiracha nach mbaineann le céiliocht bhunisach na mbannai né
le héifeachtllacht chlar eisitina an Aontais. Is é an breithnil is tAbhachtai rogha thosaiochta an
infheisteora maidir le bannai ceannasacha seanbhunaithe is féidir a Usaid go héasca agus go saor
mar chomhthaobhacht, rogha thosaiochta a gcuirtear béim uirthi nuair a bhionn strus ar an
margadh. Bhi na tosca seo i gceist go mor i dtreo dheireadh an chéad raithe, tar éis suaitheadh
baincéireachta sna Stait Aontaithe agus tathcheangal Credit Suisse ag UBS san Eoraip’. De réir
mar a laghdaigh an chobhsaiocht airgeadais, d’fhill an leathadh idir bannai focheannasacha né
fornaisitinta (SSA) agus bannai rialtais Eorpacha ar leibhéil a chonacthas ag tds an tseimeastair.
Bhi leathadh Bhannai AE 10 mbliana i gcoinne bannai Gearmanacha 10 mbliana ag 62
bhonnphointe an 30 Meitheamh 2023, sios 6 bhuaic 83 bhonnphointe i mi an Mharta 2023, agus i
gcomhréir leis na leibhéil a chonacthas ag tus an tseimeastair.

Chun praghséil Bannai an Aontais a chur ar aon dul le méideanna foluiteacha, leachtacht agus
acmhainneacht creidmheasa an chlair, ta céimeanna a nglacadh ag an gCoimisiun (féach Cuid 5)
chun coinniollacha a chruth a chabhrodh le tradail agus praghsail Bhannai an Aontais, cosil
leo sitd a bhionn ag eisitheoiri mora ceannasacha leachtacha. Chun an toradh sin a bhaint amach
t4 ar rannphairtithe sa mhargadh freisin a measunu ar Bhannai an Aontais agus a ngnasanna ina
dtaobh a oiriunu. Cé go bhfuil an dealramh ann, agus is abhar misnigh é seo, go bhfuil an t-athrd
seo ar siul, ta seans go dtogfaidh sé tamall.

5Ta tuilleadh eolais le fail anseo: Doiciméid(europa.eu)

6 Costais iasachtaiochta an Aontais: Spreagadh agus dinimic nuair a bhionn na rétai ag ardi (europa.eu)

" 1s ionduil go mbionn ath-leithdhéileadh laidir ar shécmhainni traidisiGnta sabhailte, amhail bannai rialtais, mar
thoradh ar ghluaiseachtai seach-riosca, rud a fhagann go leathndidh leathadh SSA - Bannai Rialtais Eorpacha.



https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/eu-budget/long-term-eu-budget/2021-2027/documents_ga
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Bainistit leachtachta

Choinnigh an Coimisiun laithreacht rialta agus intuartha sna margai airgeadais i gcomhréir leis
an bplean maoinithe a fograiodh i mi na Nollag 2022 agus t4 datai beartaithe le haghaidh
ceantanna agus sindeacditi ag gabhail 1éi seo. Mar sin féin, bhi eis-sreafai airgid nios moille na
mar a bhi beartaithe ar dtus, rud a d’fhag go raibh meénseallchais airgid thirim nios airde sa
chéad leath de 2023, is é sin, EUR 36.8 billiun ar an meén i gcomparaid le EUR 25.1 billiun sa
seimeastar roimhe sin. Laghdaigh an Coimisiun a iontégail airgid thirim tri Bille a eisidint chun
ldithreacht leanunach sa mhargadh a chinntit agus an méadu ar iarmhéideanna airgid thirim a
ioslaghdu ag an am céanna.

Ni raibh costais abhartha do na clair a dtacaitear leo i gceist mar thoradh ar mhéideanna nios
airde na seallchas leachtachta. B’ionann iad sin agus EUR 23.3 milliun ar na sealtchais airgid
thirim 6 mhi Eanair go mi an Mheithimh 2023. Roinnfear na costais sin go comhréireach idir
buiséad an Aontais agus tairbhithe iasachta ag deireadh 2023.

4. Garspriocannaceile i L1 2023

An 12 Meitheamh 2023, d’fhoilsigh Cuirt Iniuchoiri na hEorpa torthai a tuarascala speisialta
maidir le hoibriochtai bainistithe fiachais NextGenerationEU. Sa tuarascail seo, rinne CIE
measund an raibh corais éifeachtacha forbartha ag an gCoimisiun chun an fiachas a bailiodh
chun NextGenerationEU a mhaoinit. Solathraionn an tuarascdil athbhreithnid cuimsitheach ar
bhund agus ar bhainistiu oibriochtai maoinithe an Aontais go dti seo, in €ineacht le moltai
Usaideacha do ghniomhartha amach anseo.

Thainig CIE ar an gconcluid ‘gur thorbair an Coimisitin cdras bainistiochta fiachais go tapa lenar
féidir na cisti a theastaionn le haghaidh NextGenerationEU a fhail ar iasacht ar bhealach trathdil
(...)" agus gur léirigh '(...) costais iasachtaiochta seasamh margaidh an Choimisitin. Chomhlion
an Coimisiun freisin na priomhcheanglais rialdla go Iéir a bhaineann le punann fiachais agus
bainistiu riosca.’

Airiodh sa tuarascail freisin cig mholadh le haghaidh feabhsuithe breise ar bhainistit fiachais an
Choimisitin: (i) feidhm mheanoifige ar leith a bhunu; (ii) r6l an Phriomhoifigigh Riosca a
threisid; (iii) straitéis don lucht saothair a chur i bhfeidhm; (iv) cuspoiri soiléire bainistiochta
fiachais agus tascairi gaolmhara a cheapadh; agus (v) comhsheasmhacht ar dhoiciméadacht
inmheénach a airithid.

Cuirtear failte roimh mholtai CIE maidir le hiarrachtai an Choimisitin lena sheasamh ar mhargai
caipitil a fheabhsu (féach Cuid 5 thios). Ta an Coimisin ag obair cheana féin chun na moltai seo
a chur i bhfeidhm ar bhealach trathuil.

Freagraionn an tuarascail seo cheana féin don cheathrd moladh 6 CIE, ina n-éilitear go ndéanfar
straitéis uileghabhalach bainistithe fiachais a fhorbairt chun bonn eolais a chur faoi chur chun
feidhme an chur chuige aontaithe ata ag an gCoimisitn i leith cistithe. San iarscribhinn a
ghabhann leis an tuarascéil seo cuirtear i lathair straitéis bainistithe fiachais den sort sin, ag tosu
6 na priomhchuspairi ata & treord, agus 6n bhealach a gcuirtear na priomhghiaralacha ata ar fail
don Choimisitn i bhfeidhm. Tacaitear leis an straitéis tri shraith tascairi a Gsaidfear chun



monatoireacht a dhéanamh ar an mbealach a gcuirtear an straitéis i bhfeidhm. Déanfar na tascairi
seo a nuashonrud agus déanfar tracht orthu in eagrain amach anseo.

5. Céimeanna chun éiceachdéras Bhannai an Aontais a fhorbairt tuilleadh

Ba gharsprioc thabhachtach é cur chuige maoinithe aontaithe a bhun amhail Eanair 2023 chun
creat laidir a thégail chun freastal ar riachtanais mhaoinithe an Aontais ar shli chomh héifeachtuil
agus is féidir. Cuireann an cur chuige seo ar chumas an Choimisitin gach eisidint a phleanéil, a
dhéanamh agus a chur in iul ar bhealach sofhreagruil, comhleaninach, faoi chomhchreat riosca,
comhlionta agus rialachais do gach oibriocht iasachtaiochta.

Mar sin féin, in ainneoin an chlaochlaithe leantnaigh seo ar an Aontas mar eisitheoir agus an
athraithe de réir a chéile i gcoireéil Bhannai an Aontais, leanann margai de bheith ag caitheamh
le Bannai an Aontais® agus & bpraghsail i gcoinne an chuair bhabhtala. D*fhonn tact le haistrid i
dtreo modh praghsala lena léiritear ar bhealach nios fearr buneiliminti eisidinti an Aontais, ta
roinnt bearta & nglacadh ag an gCoimisitin chun tacu le héabhl6id agus leachtacht Bhannai an
Aontais.

Chun tradail Bhannai an Aontais sa mhargadh tanaisteach a éascu, cuirfidh an Coimisian creat i
bhfeidhm i R4 2023 chun luachainti praghséla i leith urrdis de chuid an Aontais a chur ar fail
d’infheisteoiri. Cuirfear an creat i bhfeidhm tri phriomhdhéilealaithe an Aontais a sholathréidh
na luachainti seo tri ardain trddala a Usaidtear go forleathan. Ar an gcaoi sin cuirfear feabhas ar
aimsiu praghsanna urrtis an Aontais agus laghdofar eiginnteacht do dhéilealaithe agus
d’infheisteoiri maidir le trddalacha a fhorghniomhd. Cuirfidh an cdras luachana seo ar chumas
infheisteoiri muinin a bheith acu go bhfuil na praghsanna margaidh a luaitear le haghaidh urrdis
AE ar ardain tradala iontaofa agus go dtacaionn priomhdhéilealaithe an Aontais leo. Rinneadh an
Cinneadh 6n gCoimisitn lena mbunaitear Lionra na bPriomhdhéilealaithe a leasd chun na
socruithe nua seo a bhund. Tiocfaidh na socruithe seo i bhfeidhm san fhomhar agus Gsaidfear iad
mar chuid den chéras chun priomhdhéilealaithe a roghnu le bheith i gceannas agus i
gcomhcheannas ar shainorduithe 6n mbliain seo chugainn.

De bhreis air sin, t& tds curtha ag an gCoimisitn le hullmhuchéin a dhéanamh do shaoraid
athcheannaigh (‘repo’) chun tacu le rannphairtithe an mhargaidh a gcuid bannai a thradail. Trid
an tsaoraid athcheannaigh, cuirfidh an Coimisian a chuid urrds ar fail ar bhonn sealadach. Ar an
gcuma sin cuideoidh sé le priomhdhéileélaithe an Aontais leachtacht a chur ar fail i mbannai an
Aontais. Ni mdr don Choimisitn na hacmhainni is ga chun saoraid athcheannaigh den sort sin a
chur chun feidhme a fhail agus a thogail ar dtds, agus beidh an tsaoraid sin gniomhach i lar 2022.

Lena chois sin t& an Coimisiun ag leanuint da rannphairtiocht ghniomhach le rannphairtithe sa
mhargadh chun an bealach is éifeachtai a aithint chun leachtacht Bhannai an Aontais a fheabhsu
tuilleadh agus chun a chinntiu gur féidir iad a thradail agus a phraghsail ar bhealai ata cosuil le

8 Mar shampla, bannai an Aontais a ath-shannadh chuig catagdir chaolchorrlaigh I, mar an gcéanna leis an ath-
shannadh a Usaidtear le haghaidh ionstraimi fiachais a eisionn rialtais lair, i gcreat rialaithe riosca le haghaidh
oibriochtai creidmheasa an BCE ambhail an 29 Meitheamh 2023.



bannai rialtais Eorpacha. Chuige sin, i mi an Mheithimh 2023, sheol an Coimisitn a chead
suirbhé infheisteoiri, inar lorg sé aiseolas ¢ infheisteoiri maidir le rol innéacsanna Bhannai
Rialtais Eorpacha mar thagarmharcanna i gcinnti infheistiochta na n-infheisteoiri agus maidir leis
an abharthacht a bhraitear a bhaineann le cuimsit Bhannai an Aontais in innéacsanna den sort
sin. Chomh maith leis sin, t& an Coimisitn ag leanuint de bheith ag féachaint ar bhealai chun
feabhas a chur ar Usaid Bhannai an Aontais mar chomhthaobhacht in idirbhearta urraithe
déthaobhacha.

Ta dul chun cinn & dhéanamh freisin i gcur i bhfeidhm sheirbhis eisiina an Aontais (EIS), a
chuirfear i bhfeidhm go luath i mi Eanair 2024. Trid an tseirbhis seo a chur i bhfeidhm, athréidh
an Coimisitn 0 chdras socraiochta a usaid a bhfuil solathroiri trachtala seirbhisi socraiochta i
gceist leis chuig bonneagar socraiochta ata bunaithe ar an Eurochéras agus a Usaidfear le
haghaidh bannai de chuid an Aontais a eiseofar tar €is an data sin. Beidh sé ina bhuntéiste do
bhannai an Aontais a shocraitear trid an EIS go ndéanfar iad a chomhthath( i mbonneagar
focaiochta agus socraiochta an Eurochdrais (Target/Target2S) — ina mbannai rialtais Eorpacha —
rud a éascdidh a n-Gsaid mar chomhthaobhacht sa Eurochoras.

6. lonchas eisiina don dara leath de 2023

Ar an 28 Meitheamh 2023, d’eisigh an Coimisitn a phlean cistithe leathbhliantdil don tréimhse
mi 10il go dti deireadh mhi na Nollag 2023. Sa dara leath de 2023, t4 sé beartaithe ag an
gCoimisiun bannai an Aontais dar luach EUR 40 billiun a eisidint, agus iad a chomhlanua le billi
AE gearrthéarmacha. Bainfidh an Coimisitn leas as na cisti sin chun NextGenerationEU (lena
n-airitear iocaiochtai féideartha faoi REPowerEU) agus MFA+ don Ucréin a mhaoinid. Is féidir
eisitiinti breise a dhéanamh ar scéla i bhfad nios 10 freisin faoi chlair MFA agus Sasra
Cobhsaiochta Eorpaigh ata ann cheana.

Cé go mbeidh eisitint bhreise i gceist le heisidint nua chun tacu leis an Ucrain tri Shaoraid
Airgeadais na hUcréine chun tuilleadh iasachtai a chur ar fail don Ucrain, ni thoséidh an eisidint
seo ach in 2024 nuair a bheidh an reachtaiocht lena mbunaitear an tSaoraid glactha.

Léirionn an sprioc chistiuchain don dara leath de 2023 na riachtanais iocaiochta amach a
bhfuiltear ag suil leo ¢ thairbhithe éagsula, go hairithe Ballstait an Aontais faoin tSaoraid
Téarnaimh agus Athléimneachta. T4 na Ballstait ag athbhreithnil a bpleananna téarnaimh agus
athléimneachta faoi lathair chun machnamh a dhéanambh ar leithdhailti tacaiochta athbhreithnithe
neamh-inaisioctha, chun iasachtai breise a iarraidh mas mian leo, n6 chun oiridnd do thosaiochtai
nua agus do dheiseanna maoinithe breise, faoi REPowerEU. Ina fhianaise sin, cuirfidh eisidint
bannai EUR 40 bille ar chumas an Aontais na méideanna riachtanacha a thiomsu agus laithreacht
rialta sa mhargadh a choinnedil ar feadh an dara leath den bhliain.

7. Concluid

Sna chéad 6 mhi de 2023, chuir an cur chuige cistithe aontaithe ar a chumas don Choimisiun gar
do EUR 80 billitn a thiomst le haghaidh NextGenerationEU agus le haghaidh MFA+ don
Ucrain ag ratai atd i gcomhréir lena seasamh sa mhargadh. Faoin 30 Meitheamh 2023,



tiomsaiodh beagnach EUR 250 billin faoin gcur chuige maoinithe aontaithe chun
NextGenerationEU agus MFA+ don Ucrdin a mhaoinit. Maidir le hinfhaighteacht
iarmhéideanna mdra ag tus an dara leath den bhliain, in éineacht le moillit sealadach ar luas na
n-iocaiochtai amach de réir mar a dhéanann na Ballstait athbhreithnit ar a bpleananna téarnaimh
agus athléimneachta, léiritear i in eisiuint bannai claraithe nios It (EUR 40 billian) sa dara leath
den bhliain.

Le linn an chéad leath de 2023, thainig méadu beag ar ratai Gis, ni hamhain don Aontas ach do
gach eisitheoir (ceannasach). Ta luas an mhéadaithe nios moille nd mar a bhi sé an bhliain seo
caite, agus ta ratai tar éis tost ag cobhsu de réir mar a bhionn margai ag sdil go bhfuil cuid
mhaith den ardu ratai bainc ceannais a theastaionn chun boilscit a bhaint amach criochnaithe.
Chonacthas luaineacht shuntasach sa tréimhse mar fhreagra ar ionchais mhargaidh a bheith ag
athra faoi mhéaduithe breise ar ratai. Freagraiodh eisitint bannai an Aontais le héileamh laidir
seasta 0 infheisteoiri le linn na tréimhse seo, in ainneoin luaineacht an mhargaidh a bhi ann i
gconai.

Is € toradh an choinbhinsidin margaidh trina ndéantar an tAontas a phraghsail i gcoinne an chuair
bhabhtéla go n-iocann an tAontas préimh os cionn na ratai a iocann eisitheoiri ceannasacha
Bhannai Rialtais Eorpacha. Chuir sé seo leis an méadd bunusach ar ratai margaidh. Is céim mhoér
chun cinn é an cur chuige aontaithe cistithe nua d’eisidint Bhannai an Aontais chun laithreacht
mhargaidh an Aontais a chomhdhlathd. Ta bearta breise & nglacadh ag an gCoimisian, afach,
chun praghsail Bhannai an Aontais a spreagadh i gcomhréir le praghséil bhannai eisitheoiri
ceannasacha ardrata chun an phréimh a iocann sé ar a eisitint a laghdu. 1 measc na mbeart seo ta
coras lua praghsanna a bheith i bhfeidhm an fomhar seo agus saoraid athcheannaigh a bhunu (i
lar 2024). Chomh maith leis sin, ta sé ag spreagadh an mhargaidh chun feabhas a chur ar Usaid
Bhannai an Aontais mar chomhthaobhacht agus aitheantas a thabhairt doibh gur fiu iad a aireamh
in innéacsanna margaidh bannai ceannasacha.

Is ionchuir iad na concluidi agus na moltai i dtuarascail speisialta CIE ar oibriochtai bainistithe
fiachais NextGenerationEU maidir le hiarrachtai an Choimisitin chun seasamh an Aontais i
margai caipitil an euro a fheabhsu. Ta an Coimisitn ag obair cheana féin chun na moltai a chur i
bhfeidhm ar bhealach trathuil, agus na cuspdiri agus na tascairi a thuairiscitear san iarscribhinn a
ghabhann leis an tuarascail seo mar chéim tosaigh.
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larscribhinn: Straitéis Maoinithe an Aontais Eorpaigh — Cuspéiri, Acmhainn agus Tascairi
Cur Chun Feidhme

Cuspdir na hiarscribhinne seo

San iarscribhinn seo ta4 na priomhchuspoiri a threoraionn cur chun feidhme straitéis maoinithe
éagsulaithe an Choimisitin chun clair iasachtaiochta agus iasachtaithe uile an Aontais a
mhaoiniu (i.e. an cur chuige maoinithe aontaithe). Cuireann sé sraith tascairi i lathair chun cur
chun feidhme phriomhghnéithe na straitéise a riand, is € sin, eisitint bannai, eisiuint billi,
bainistiocht leachtachta agus cumarsaid.

Cuspairi le cistiu 6n Aontas

Cumbhachtaitear don Choimisitn le creat dlithitil an Aontais iasacht a fhail 6 mhargai caipitil
idirnaisiunta thar ceann an Aontais chun clair shonracha de chuid an Aontais a chur chun
feidhme. Sonraitear sa reachtaiocht lena mbunaitear na cléir sin na méideanna agus na tréimhsi
ama ar cheart méideanna a thiomsu iontu, agus leagtar sios inti rialacha maidir le husaid na
bhfaltas. Agus cisti & mbailiu laistigh den chreat seo, t& dh& phriomhchuspdir ag an gCoimisian:

e Eifeachtacht: A chinnti go bhfuil an tAontas in ann gealltanais faoi na clair chinaimh
airgeadais ghaolmhara a chomhlionadh de réir mar a bheidh siad dlite le haghaidh iocaiochta.

e Eifeachttlacht: Na dalai airgeadais is buntaisti a fhail don AE sa mheantéarma agus san
fhadtéarma:

i.  triidirbhearta a phleandil go fonta agus a chur i gcrich go riandil,

ii.  trid na téarmai is fearr is féidir a fhail sna dalai margaidh ata ann faoi lathair,

iii.  agus na nithe seo & ndéanamh aige, fanacht laistigh d’acmhainn riosca bhuiseéad an
Aontais mar ata leagtha amach, go hairithe, leis an gcumhdach buiséadach ata ar fail
do na hoibriochtai abhartha agus laistigh den chreat bainistithe riosca d’oibriochtai
maoinithe an Aontais, mar atd leagtha amach i mBeartas ardleibhéil riosca agus
comhlionta an Choimisitin®.

Chun na cuspdiri sin a bhaint amach, chuir an Coimisitn straitéis chistilichain éagsulaithe i
bhfeidhm in 2021 chun NextGenerationEU (Cinneadh Cur Chun Feidhme C(2021) 2502 6n
gCoimisitin) a mhaoiniu mar a thuairiscitear sa phriomhthuarascail.

Is é an aidhm uileghabhalach cuar toraidh iomlan agus fior-leachtach a chruth( agus a choinneail
ar fud na n-aibiochtai tagarmhairc go Iéir a sholathraionn scmhainn airgeadais inrochtana agus
iontaofa d’infheisteoiri le haghaidh infheistiochta agus tradéla. Airithitear leis sin, da réir sin, na
dalai cistiuchain is buntaisti don Aontas mar eisitheoir agus bainistitear na rioscai gaolmhara go
cui ag an am céanna.

9 Beartas Ardleibhéil Riosca agus Comhlionta NGEU (europa.eu)
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Modhanna chun na cuspdiri a bhaint amach

Agus a chur chuige cistichain & chur chun feidhme aige, ta sé mar aidhm ag an gCoimisiun an
Usaid is fearr a bhaint as na heiliminti go léir a bhfuil smacht aige orthu d’fhonn a
phriomhchuspdiri éifeachtulachta agus éifeachtachta a bhaint amach. Clddaionn na heiliminti seo
caig phriomhghné:

a)

b)

d)

Cur chun feidhme an chlair Bhannai an Aontais: Eagraionn an Coimisitn a eisidint
bannai tri Usaid a bhaint as na haibiochtai tagarmhairc go Iéir ar fud an chuair (suas le 30
bliain). Agus na aibiochtai iomchui & roghna aige le haghaidh na n-eisitinti, ni mor don
Choimisiun a airithid go bhfanfaidh na leibhéil fhuascailte a bheidh ann amach anseo
laistigh de na leibhéil is ga chun uasteorainneacha lamhéla bhuiséad an Aontais agus
ratail chreidmheasa an Aontais a chosaint. Ag an am céanna coinnionn sé suil ghéar ar
thosaiochtai na n-infheisteoiri agus ar phréifil na mbannai atd gan ioc, mar go
solathraionn sé sraith aibiochtai dea-chothromaithe don mhargadh ar bhonn rialta. Agus
an eisitint & heagri aige, Uséaideann an Coimisiin idirbhearta agus ceantanna
sindeacaitithe. Ta gnéithe éagsula ag baint leis na formaidi éagsula ach ta meascan
oiriunach den d& cheann & lorg chun na clair maoinithe a chur i gcrich go rathdil. De réir
mar a bhunaitear an clar eisilina go daingean, ba cheart go leanfadh Gséid ceantanna le
haghaidh eisitinti bannai de bheith ag teacht chun cinn agus ag fas le himeacht ama go
leibhéil atad inchomparaide le leibhéil eisitheoiri ceannasacha den chaighdean céanna leis
an Aontas agus le haird chui ar dhélai an mhargaidh agus ar riachtanais maoinithe.

Cur chun feidhme clar Bhilli an Aontais: Cuireann an Coimisiun clar Bhilli an Aontais
i bhfeidhm a thugann rochtain don Aontas ar an margadh airgid (aibiochtai suas le 1
bhliain tri cheant). Usaidtear an clar seo mar uirlis riachtanach bainistiochta riosca chun
leibhéil leordhdthanacha airgid thirim a choinnedil i gcénai agus chun déileéil le dalai
margaidh airgeadais no le riachtanais chistitchain nach féidir a thuar.

Bainisti leachtachta Glacann an Coimisiun cur chuige stuama maidir le bainistid
inmheanach sreafai airgid thirim, lena n-airithitear go n-urraimitear na gealltanais
focaiochta go I€éir in am agus go seachnaitear easnaimh leachtachta. Féachann sé freisin le
hiarmhéideanna leachtachta a bhainistid bunaithe ar iocaiochtai amach réamhaisnéise
chun iarmhéideanna leachtachta a choinneéil ar aon dul le riachtanais agus chun aon
chostais réeadacha n6 aon chostais deise a eascraionn as na hiarmhéideanna a theorannu.
Lionra na bPriomhdhéilealaithe: Eilionn cur chun feidhme rathtil na straitéise
maoinithe tacaiocht ¢ Lionra laidir Priomhdhéiledlaithe atd in ann na heisitinti a
dhéileadh ar bhonn infheisteoiri domhanda agus na rioscai airgeadais a bhaineann le
ceantanna agus sindeacéiti a bhainistiu agus a stérasu. Féachann an Coimisitn lena
Lionra Priomhdhéiledlaithe a choinneail ar oscailt, chun go mbeidh réimse leathan
institiuidi airgeadais in ann pairt a ghlacadh. Ag an am céanna, t4 sé mar aidhm aige
scileanna iomaiochta agus giarala a chotha laistigh den ghrapa chun cabhru le cur chun
feidhme agus forbairt rathuil na straitéise cistiichain a chinntid, lena n-airitear tacu le
leachtacht an mhargaidh thanaistigh maidir le hiocaiochtai amach an Aontais.

Cumarsaid le geallsealbhoiri éagstla agus le piareisitheoiri sa mhargadh: Airithionn
an Coimisian cumarsaid rialta, thrathdil agus oscailte le rannphairtithe sa mhargadh, ar
réamhchoinnioll i chun bheith ina heisitheoir iontaofa ar féidir brath air/uirthi. D& bhri
sin, déanann an Coimisitn cumarsaid thrédhearcach maidir le gnéithe da phleananna
cistichain agus le forghniomhd na n-idirbheart cistiGchain. Is iad na pleananna
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maoinithe sé mhi priomhthacaiocht na cumarsaide seo, agus iad ag fogairt
spriocmhéideanna agus datai le haghaidh sindeacéiti agus ceantanna sna 6 mhi amach
romhainn. Tri chumarsaid chomhsheasmhach, éifeachtach maidir lena ghniomhaiochtai
mar eisitheoir rialta ar mhorscéla, féachann an tAontas lena bhonn infheisteoiri a
dhoimhnid agus é a leathni (go geografach). Tri bhainistiocht réamhghniomhach ar
chaidrimh le hinfheisteoiri, coinnionn an Coimisiin muinin lena bhonn infheisteoiri agus
faigheann sé tuiscint chriochndil ar a gcuid riachtanas.

Tacaitear le cur chun feidhme na ngniomhaiochtai thuas tri shraith rialuithe, ina bhfuil dha ‘line
chosanta’ at4d neamhspleach ¢ thaobh eagraiochta de. D4 mbarr sin is féidir idirbhearta a
fhorghniomhu agus a shocra go heéifeachtuil agus cabhraionn siad le hiompar na bpairtithe ar fad
a bhfuil baint acu le cur chun feidhme an chlair a choinneéil i bhframa. Airithitear leis na
rialuithe ex ante agus ex post freisin go ndéantar eisitinti an Aontais i gcomhréir leis an rialachas
agus go gcuirtear san direamh na dalai margaidh ata ann faoi lathair.

Breithnithe deiridh

Cuireann priomhghiarail an chlair ar chumas an Aontais an Usaid is fearr a bhaint as a ardratail
chreidmheasa agus sraith rialta intuartha d’eisidinti suntasacha a sholathar d’infheisteoiri ag an
am céanna. Cruthaionn sé sin ardan don Aontas chun éileamh laidir a mhealladh 6 infheisteoiri a
bhfuil fonn riosca iseal orthu agus a bhfuil riachtanais mhora infheistiochta acu, agus ¢
infheisteoiri a bhfuil riachtanais infheistiochta acu atd & spreagadh ag rialachéain (bainc
cheannais, statchisti bainc, bainisteoiri socmhainni, cisti pinsin agus cuideachtai arachais).

Cuirtear i lathair i dTabla 1 thios roinnt tascairi is féidir a mheas agus rianu a dhéanamh ar an
geur chun feidhme a bheith & dhéanamh ag an gCoimisidin ar na cuig phriomhghné de chur
chuige maoinithe an Aontais agus da bhri sin ar an dul chun cinn atd déanta aige i dtreo a
chuspdiri uileghabhalacha éifeachtachta agus éifeachtulachta. Tuairisceoidh an Coimisitn ar na
tascairi sin ina thuarascéil leathbhliantuil ar chur chun feidhme na n-oibriochtai iasachtaiochta,
bainistithe fiachais agus iasachtaithe gaolmhara de bhun Airteagal 12 de Chinneadh Cur Chun
Feidhme C(2022)9700 6n gCoimisiun agus tabharfaidh sé tracht ar aon fhorbairti suntasacha a
breathnaiodh.

Trid na gniomhaiochtai thuasluaite a dhéanamh go hinniuil, is féidir leis an gCoimisiin na
torthai is éifeachtai 0 thaobh costais de a sheachadadh 6na eisitint thar ceann tairbhithe, lena
n-airitear buiséad an Aontais, a sheasann na costais ar thacaiocht neamh-inaisioctha a
mhaoinitear le hiasachtai. Cinntear costas an mhaoinithe d’eisitint an Aontais, arna riomh ar
bhonn mheén ualaithe a chuid idirbheart maoinithe, go priomha de réir tosca nach bhfuil smacht
ag an Aontas orthu — go priomha, ratai margaidh nios leithne ach i lathair na huaire gluaiseachtai
sa chuar babhtéla i gcoibhneas le rata an mhargaidh freisin. Da bhri sin, is iad go priomha tosca
seachas cur chun feidhme éifeachtach agus éifeachtlil an chur chuige aontaithe a imrionn
tionchar ar chostas iomlan an mhaoinithe le haghaidh oibriochtai AE. Mar sin féin, ta cur chun
feidhme marthanach, éifeachtach tabhachtach do sheasamh an Aontais sa mhargadh agus da
chuid iarrachtai tradail agus praghsail Bhannai an Aontais a thabhairt de reir a chéile i gcomhréir
nios mo leis na proisis a Usaidtear do cheannasaigh leachtacha Bhannai Rialtais Eorpacha. Is ar
an gcuis sin nach meastar meéadrach costais a bheith ina thascaire iomchui chun measind a
dhéanamh ar an Usaid a bhaineann an Coimisiun as na modhanna a bhfuil smacht aige orthu chun
priomhchuspairi éifeachtilachta agus éifeachtachta a bhaint amach.
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Cé nach tascairi iad ar féidir leo a bheith faoi thionchar ag an gcaoi a n-usaideann an Coimisiin
an ghiarail ata ar fail dé faoin straitéis maoinithe, is léir go bhfuil tdbhacht larnach ag baint le
faisnéis ar mhéideanna agus ar chostais chun tuiscint a fhail ar an gcaoi a bhfuil an clar
maoinithe ag teacht chun cinn. Da bhri sin, aireoidh an Coimisiun faisnéis ar mhéideanna
forioml&na agus ar mheanchostas an mhaoinithe ina thuarascalacha leathbhliantula.

Meabhraitear go bhfuil gnéithe na n-oibriochtai iasachtaiochta agus bainistithe fiachais até le
déanamh leagtha amach i gcinneadh bliantdil an Choimisidin maidir le hiasachtai a fhail agus i
bpleananna maoinithe leathbhliantdla a ghabhann leis, rud a chuireann teorainn le neamhchosaint
fhoriomlan bhuiséad an Aontais agus tairbhithe na n-iasachtai'C,

10 C 2022 9702 F1_COMMISSION_IMPLEMENTING_DECISION_EN_V7_P1 2416109.PDF (europa.eu)
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Tabla 1: Tascairi cur chun feidhme maidir le husaid na modhanna chun cuspoiri éifeachtulachta agus éifeachtachta an Choimisitin a bhaint

amach
Luach i L1 2023 Tracht ar fhorghniomhu i L1 2023
Modhanna Téascaire (mura gcuirtear a
mhalairt in ial)

1) Curchun a) Eisiinti rialta ar fud i.  Scoilt 1-4 bhliain: 22 % I L1 2023 shaothraigh an Coimisitn a chuspair tri eisidinti bannai
feidhme an an chuair aibiochta an 4-8 bhliain: 15 % rialta ar fud aibiochtai éagsula chun leachtacht a chur ar fail do
chlair Bhannai Eisidinti rialta chléir eisiina | 8-12 bhliain: 17 % chuar an Aontais ar gach deighleog. Scaipeadh na hidirbhearta
an Aontais bhannai rialta an 12 bhliain 17 maoinithe thar an seimeastar iomlan chun laithreacht rialta sa

Aontais (agus banna mbliana: 11 % mhargadh a chinnti(. Le linn an tseimeastair, rinneadh lion nios mé
glas NGEU) i ngach 17-23 bhliain: 16 % | idirbheart nd mar a rinneadh sa seimeastar roimhe sin mar gheall ar
aibiocht ar fud an 23-31 bhliain: 19 % | a) sprioc maoinithe L1 2022 suas le EUR 80 billitn (i gcomparéid
chuair (suas le 30 ii.  Eisidinti a 7 sindeacditit agus 8 | le EUR 50 billiun i L1 2022) agus b) meanmhéid nios isle na
bliain) chun dhaileadh go | gceant bannai, ruda | n-idirbheart i bhfianaise dhalai ddshlanacha, luaineacha an
deiseanna trathail fhagann go ndéantar | mhargaidh nuair a dréachtaiodh an plean maoinithe don chéad leath
infheistiochta a 2-3 eisitint in de 2023.

sholathar do aghaidh na miosa. ) ) ] ) ) o
chinealacha éagsula Agus laithreacht i ngach buicéad aibiochta tagarmhairc & hairithid,
infheisteoiri mar shli iii.  Eisidinti Thart ar bhi na heisidinti, ar an meén, dirithe beagéan i dtreo dheireadh fada
chun éileamh laidir glasa' EUR 8 mbillidan tri an chuair (le meéanaibiocht eisidinti 13.5 bliana), i bhfianaise an gha

infheisteoiri a
choinnedil agus ar an
gcaoi sin an
tsolGbthacht a
choinneail chun
méideanna eisilina
agus aibiochtai a
chinneadh le
haghaidhidirbhearta
aonair, ar bhonn
dhalai an mhargaidh.

thapalacha bhannai
2048 agus 2033.

ata le fuascailti a scaipeadh le himeacht ama ach éileamh nios laidre
freisin 6 infheisteoiri ar Bhannai AE fad-aimseartha.

Chomh maith leis sin, coinniodh eisitinti bannai glasa, ar leibhéal
nios isle na an seimeastar seo caite, afach, i gcomhréir le caiteachas
glas carnach tuairiscithe na mBallstat agus calabrt iomchui eisitinti
bannai glasa chuig na caiteachais sin.

11 |s féidir tuilleadh faisnéise faoi bhannai glasa NGEU a fhail i nDeais na mBannai Glasa NGEU anseo: Deais (europa.eu)
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b) Cothromaiocht chui iv.  Roinnceant/ | Thartar40 % I L1 2023, mhéadaigh an Coimisiln sciar na mbannai a eisiodh tri
ceantanna agus sindeacdititi i | d’eisitinti bannai tri | cheantanna go 40 % nach mor. Leibhéal nios airde é seo na sna
sindeacaiti a bhaint % cheant. seimeastar maoinithe roimhe sin. Bhi sé sin i gcomhréir leis an
amach gcuspdir Usaid na teicniochta seo a leathnd, agus sainitlachtai
Teicnici maoinithe margaidh (e.g. acmhainn ionstchéain margaidh) agus riachtanais
éagsula a Uséid le eisilina & gcur san aireamh (e.g. cumas bannai ata ann cheana a
cothromaiocht chui, thapdil tri cheant vs g4 le linte nua a eisitint tri shindeacaiti).
ag brath ar
mhéideanna iomlana
eisilina agus dalai an
mhargaidh, chun
rioscai
forghniomhaithe a
bhainistiu, leachtacht
an mhargaidh
thanaistigh a
fheabhsu agus
costais iasachtaithe a
fheabhsu.

c) Bannai tagarmhairc i.  Eisidinti tri e EUR 18 mbilliin | Agus leachtacht a chuid urrds & cur san aireamh, d’Usaid an
mora, leachtacha a bhannai nua tri bhannai nua Coimisiln a idirbhearta chun linte cistiiichain ata ann cheana a
bhunu vsméidarna | e EUR 60.2 billitn | thapail, agus baineadh leas as 70 % den mhéid cistidichain tri
Bannai an Aontais a n-eisidint tri tri thapalacha thapail.

thapail chun an méid
ata gan ioc de linte

thapalacha

Seoladh linte cistitichain nua chun linte tagarmhairc nua a thabhairt

éagsula a thabhairt ii. Anluasa 2 mhi don mhargadh nuair is ga ar an gcuar, bunaithe ar mholtai

chuig leibhéil atd i bhaineann le phriomhdhéileéalaithe an Aontais. Seoladh bannai nua 3 bliana, 10
gcomhréir le linte bannai nua a mbliana agus 15 bliana le linn an tseimeastair.

tagarmhairc mora, thapail*?
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leachtacha.

iii.  Meanmhéid na | 13 -14 billiun
mbannai ata
gan joc®

iv. Laimhdeachas | Thart ar 80 % le linn
i gcoibhneas L2 2022
le méid na
heisitina

V. Dearbh- EUR 241 billidn i L2

laimhdeachas

2022 i gcomparaid le
EUR 236 billian i L1
2022

Mar thoradh air sin, thainig méadu thart ar EUR 4 bhillitn ar an
meanmhéid ata gan ioc in aghaidh an bhanna go dti os cionn
EUR 13 bhillian faoi dheireadh an tseimeastair, rud a chuidigh le
leachtacht na mbannai a fheabhsu.

d)

Préifil aibiochta

gisidiinti Bhannai an

Aontais a bhainistid

aqus aird chui &

tabhairt ar an méid

seo a leanas:

e An lamhail
bhreise sealadach
(le haghaidh
iasachtaiocht a
bhaineann le
NGEU) agus an
lamhail bhuan (le
haghaidh MFA+)
faoi bhuiséad an
Aontais Eorpaigh

e locaiochtai amach

a fhuascailt

Meanaibiocht
na heisilina

13 -14 bliana

Tréimhse
mheanach go
haibiocht an
fhiachais ata
gan ioc

Thart ar 12 bhliain.

Athmhaoinid
sa
ghearrthéarm
a,i.e.
céatadan de
stoc bannai
gan ioc agus
billi a aibionn
laistigh den 12
mhi amach
romhainn

Nios 10 na 10 %

I L1 2023, bhi meanaibiocht 13 -14 bliana ag na heisitinti bannai.
Léiriodh leis sin cuspir an Choimisidin arb i préifil na bhfuascailti
a scaipeadh le himeacht aimsire agus, ag an am céanna, infheisteoiri
a mhealladh chuig idirbhearta i mbunmhargadh an Aontais ag an
am céanna. D’fhan an mheénaibiocht faoi bhun na meénaibiochta
uasta 17 mbliana ata leagtha amach sa chinneadh bliantdil maidir le
hiasachtaiocht do 2023.

D’fhan an tréimhse mheé&nach go haibiocht an fhiachais até gan ioc
cobhsai (thart ar 12 bhliain) — rud ata & spreagadh ag eisidinti
roimhe seo den chuid is mo.

D’fhan an t-athmhaoinil cobhsai freisin, rud a léirionn na heisidinti
a rinneadh roimhe seo agus a bhain leis an bproifil fuascailte.
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amach anseo in iv.  Athmhaoiniu Nios 14 n& 30 %.

aon bhliain ar sa

leith mheantéarma,
¢ Riachtanais i.e. céatadan

maidir le tar- de stoc bannai

rolladh cobhsai sa gan ioc agus

todhchai billi a aibionn
e Angéata le ratail laistigh den 5

an Aontais a bliana amach

chosaint chun romhainn

costais

iasachtaiochta isle

a chinntid san

fhadtéarma mar

aon le héileamh

laidir 6n bhonn

croi-infheisteoiri.

2) Cur chun Eisitint rialta Billi AE a i.  Méid Bhillian | EUR 15 -20 billian Choinnigh an Coimisiun eisiuinti faoi chlar Bhilli an Aontais ar an
feidhme clar bhfuil aibiochtai suas le 1 Aontais ata leibhéal iosta i bhfianaise riachtanas iseal leachtachta agus cistiu
Bhilli an Aontais | bhliain acu tri cheant gan ioc fadtéarmach leordhdthanach. Reéachtaladh dhé cheant in aghaidh na

chun infheisteoiri breise miosa, direach chun fuascailti a chlidach. D4 bhri sin, d’fhan

a mhealladh (n6 punanna ii. Lionna 12 fiachas a bhi gan ioc faoi chlar Bhilli an Aontais cobhsai ag thart ar
breise infheisteoiri ata gceantanna EUR 15 -20 billitn thar an tréimhse.

ann cheana) agus chun maidir le Billi

tacu le bainistit an Aontais

leachtachta.
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3) Bainistiu Comhthiomsu i. Lionna Dada D-éirigh leis an gCoimisiun freastal ar riachtanais eisiocaiochta
Leachtachta leachtachta a bhainistiu i dteipeanna agus ni raibh teipeanna socraiochta ann le linn an tseimeastair.
bhfianaise oibleagaidi jocaiochta de
iocaiochta, riachtanais bharr easpa
maidir le hiocaiocht leachtachta
amach agus costais
sealbhaiochta airgid,
agus aird chui & tabhairt
ar dhalai margaidh
cuntas ata i réim.

4) Lionrana Réimse leathan instititidi i. Lionna 19 Lean priomhdhéilealaithe an Aontais ag tacu leis an gCoimisiln
bPriomhdhéileal | airgeadais a mhealladh a n-institididi a agus chabhraigh uainiocht ag na siondacaiti leis an gCoimisiun an
aithe Iéirionn tiomantas laidir shinigh Uséid is fearr a bhaint as na bainc go léir até inchailithe le bheith

chun tacu le heisitinti an gealltanais mar chuid de shiondacait.
Aontais frithgheallta le

haghaidh

idirbheart le 6

mhi anuas

5) Cumarséid le Muinin a choinneail agus i.  Imeachtai 6 na | Dada Choinnigh an Coimisiun cumarsdid rialta agus intuartha leis na
geallsealbhoiri a chothu le bonn na hamanna margai ar sidl, i gcomhréir le fograi roimhe seo. Ni raibh aon
agus le n-infheisteoiri, réamhfhogarth imeacht 6n sprioc maoinithe thosaigh a fograiodh le linn an
piareisitheoiri rannphairtithe margaidh a maidir le tseimeastair.
éagsula sa agus eisitheoiri piarai foilsiu
mhargadh chun tacu leis an éileamh p|eananna Ar bhonn rialta, d’thllSlgh an Coimisiun staidreamh faoi

ar fhiachas Aontais agus maoinithe infheisteoiri a d’fhan cobhsai agus a thaispeain go raibh méadu ag
chun tuiscint an Aontais ii. Imeachtona | NioslinaEUR 2 teacht i gconai ar a bhonn infheisteoiri éagsulaithe.
ar dhinimic an méideanna a | bhillidn né nios 14 na

mhargaidh agus ar

fograiodh sa
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riachtanais infheisteoiri a
fheabhsu

phlean 2 %.
maoinithe

iii.  Staidreamh In aghaidh an
daileachain chinedil: bainisteoiri
infheisteoiri cisti 31.4 %,

statchisti bainc

30.3 %, bainc
cheannais/instititidi
oifigiula 16.4 %, cisti
arachais agus pinsean
14.7 %, bainc 5.2 %,
cisti falaithe 2.0 %

In aghaidh na tire/an
réigidin: An Riocht
Aontaithe 21.0%, an
Ghearmain 12.9 %,
an Fhrainc 12.9 %,
Benelux 9.7 %, na
Tiortha Nordacha
8.7 %, an lodail

8.4 %, an Aise -
Aigéan Cilin 5.5 %,
an Ibéir 9.6 %,
tiortha AE eile

7.0 %, tiortha eile na
hEorpa 2.2 %,
Meiricea 0.4 %, an
Mean-OQirthear agus
an Afraic 1.5 %
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