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MEABHRAN MINIUCHAIN

1. COMHTHEACS AN TOGRA
. Forais agus cuspoiri an togra
Le Rialachan (AE) Uimh. 648/2012¢ (an Rialachan maidir le Bonneagar Margaidh Eorpach

no “EMIR”) rialaitear idirbhearta diorthach, lena n-airitear bearta chun a rioscai a theorannu
tri imréiteach i gcontraphairtithe larnacha (CPLanna).? Glacann na CPLanna leis na rioscai a
bhionn ag na pairtithe i dtradail, agus bionn siad ina gceannaitheoir ag gach dioltoir agus ina
dhioltéir ag gach ceannaitheoir. Ar an gcaoi sin, méadaionn siad trédhearcacht agus
éifeachtulacht an mhargaidh agus laghdaionn siad na rioscai sna margai airgeadais, go hairithe

i gcés diorthach.

Glacadh EMIR tar éis ghéarchéim airgeadais 2008/2009 chun cobhsaiocht airgeadais a chur
chun cinn agus chun margai a dhéanamh nios trédhearcai, nios caighdeanaithe agus, da bhri
sin, nios sabhailte. Ceanglaitear le EMIR go dtuairiscitear idirbhearta diorthach chun
trédhearcacht an mhargaidh a airithid do rialtéiri agus do mhaoirseoiri agus go maolaitear a
rioscai go hiomchui tri imréiteach larnach ag CPL no tri chomhthaobhacht, ar a dtugtar
‘éarlais’, a mhalarta in idirbhearta déthaobhacha. O glacadh EMIR, t4 méadu suntasach tagtha
ar CPLanna agus ar na rioscai a bhainistionn siad.

In 2017, d’fhoilsigh an Coimisiun dha thogra reachtacha lena leasaitear EMIR, agus ghlac na
comhreachtdiri an da thogra sin in 2019. Rinne EMIR REFIT® athchalabr( ar chuid de na
ceanglais faoi EMIR chun a gcomhréireacht a airithid, agus cobhsaiocht airgeadais a hairithiu
san am céanna. Ag aithint di na saincheisteanna ata ag teacht chun cinn a bhaineann leis an
méad( atd ag teacht ar rioscai i CPLanna, go hairithe CPLanna triti tir, rinne EMIR 2.2*
athbhreithnit ar an gcreat maoirseachta agus leag si amach proiseas chun measunu a
dhéanamh ar chineél sistéamach CPLanna tri tir ag an Udaras Eorpach um UrrGis agus
Margai (ESMA) i gcomhar leis an mBord Eorpach um Riosca Sistéamach (BERS) agus leis
na bainc cheannais eisiina. Comhlanaitear EMIR leis an Rialachan maidir le Téarnamh agus
Réiteach CPLanna®, a glacadh in 2020,% chun ullmht don chas go mbeidh anas mér airgeadais
os comhair CPL de chuid an Aontais, cas nach docha - cé go mbeadh tionchar olimhér aige.’

! Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 1Gil 2012 maidir le
diorthaigh thar an gcuntar, contraphairtithe larnacha agus stértha tradala, 10 L 201, 27.7.2012.

2 Féach larscribhinn 7 a ghabhann leis an Meastnu Tionchair Comhlanaithe le haghaidh culra
mionsonraithe ar dhiorthaigh agus ar an gcaoi a n-oibrionn CPLanna laistigh de mhargai airgeadais.

8 Rialachan (AE) 2019/834 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 20 Bealtaine 2019 lena

leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, a mhéid a bhaineann leis an oibleagaid imréitigh, le fionrai
na hoibleagéide imréitigh, leis na ceanglais tuairiscithe, le teicnici maolaithe riosca do chonarthai
diorthach thar an gcuntar nach n-imréitionn contraphairti larnach, le clard agus le maoirseacht stértha
tradala agus leis na ceanglais ar stdértha tradala (Téacs atd abhartha maidir le LEE.); 10 L 141,
28.5.2019, Ich. 42-63.

4 Rialachan (AE) 2019/2099 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle an 23 Deireadh Fémhair 2019
lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 a mhéid a bhaineann leis na ndsanna imeachta agus na
hadarais lena mbaineann Gdard CPLanna agus ceanglais maidir le haithint CPLanna trit tire; 10 L 322,
12.12.2019, Ich. 1-44.

5 Rialachan (AE) 2021/23 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 16 Nollaig 2020 maidir le

creat le haghaidh téarnaimh agus réitigh contraphairtithe larnacha, 10 L 22, 22.1.2021, Ich. 1-102.

Cuireann an Rialachén leis na caighdedin a d’fhorbair an Bord um Chobhsaiocht Airgeadais i ndiaidh

na géarchéime airgeadais. Féach “Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial

Institutions”, an Bord um Chobhsaiocht Airgeadais (Samhain 2011)

http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111104cc.pdf. Nuashonraithe i mi Dheireadh
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Cé go bhfuil creat laidir maidir le himréiteach larnach bunaithe ag EMIR, ta sé léirithe go
bhfuil réimsi airithe den chreat maoirseachta atd ann faoi lathair rochasta. Cuireann sé sin
teorainn le cumas CPLanna an Aontais gndlachtai a mhealladh laistigh den Aontas agus go
hidirndisitnta araon. | roinnt mhaith cédsanna, td& na nosanna imeachta um fhormheas
maoirseachta maidir le seirbhisi agus gniomhaiochtai imréitigh nua a sheoladh ag CPLanna an
Aontais, chomh maith le hathruithe ar a samhlacha riosca, réfhada agus bionn ualach romhér
ag baint leo. Is ann do na rialacha ata ann faoi lathair chun sabhailteacht agus fontacht
CPLanna an Aontais a airithia, ach d’fhéadfai é sin a dhéanamh ar go leor bealai agus
cuireadh dashlan na bproiseas ata ann faoi lathair r6-mhall agus, uaireanta, ta siad diréireach i
bhfianaise an athraithe at4 beartaithe. Nior cheart go dtdgfadh sé blianta chun tairge nua a
fhormheas, agus ni mor athruithe ar shamhlacha riosca a bheith tapa chun cuinsi athraitheacha
margaidh agus eacnamaiocha a léirid. M& chuirtear moill ar fhormheas, méadaitear costais
agus laghdaitear tarraingteacht CPLanna an Aontais, agus, da bhri sin, laghdaitear
tarraingteacht CPLanna an Aontais mar &it chun gné a dhéanamh. Is € is aidhm don togra na
bacainni sin a mhaolt chun CPLanna nua-aimseartha agus iomaiocha a chothd san Aontas ar
féidir leo gn6 a mhealladh.

Cuireann EMIR creat stuamachta cuimsitheach laidir ar fail do CPLanna agus neartaitear
féntacht CPLanna an Aontais a thuilleadh leis an Rialachan nua maidir le Téarnamh agus
Réiteach CPLanna. Is é is aidhm don togra seo go leanfaidh an tAontas de bheith ag forbairt a
éiceachorais imréitigh larnaigh a bhund ar neart a chuid rialacha agus maoirseachta. Cuireann
CPLanna até laidir agus sabhailte le muinin an chdrais airgeadais agus tacaionn siad go mor le
leachtacht na bpriomhmhargai. Is réamhchoinnioll é éiceachdras imréitigh ata sabhailte, laidir
agus athléimneach chun go dtiocfaidh fas breise air. Ba cheart go gcuirfeadh éiceachoras
imréitigh larnach an Aontais ar chumas ghnolachtai an Aontais a rioscai a fhald go
héifeachtuil agus go sabhailte, agus an chobhsaiocht airgeadais i gcoitinne & cosaint san am
céanna. Ar an gcaoi sin, tacdidh an t-imréiteach larnach le geilleagar an Aontais. Is é is aidhm
don togra seo gndlachtai a chur i riocht nios fearr tri bheith in ann na riachtanais leachtachta a
bhaineann le himréiteach larnach a thuar. Méaddidh éiceachdras imréitigh de chuid an
Aontais ata iomaioch agus éifeachtlil gniomhaiochtai imréitigh larnaigh, ach ta rioscai ag
baint le himréiteach larnach freisin tri idirbhearta a lard i lion beag CPLanna a bhfuil tdbhacht
shistéamach leo ¢ thaobh airgeadais de. Da bhri sin, ni mér do CPLanna na rioscai sin a
bhainistit go hiomchui agus ni mér leantint de mhaoirseacht chuimsitheach a dhéanamh ar na
CPLanna ar an leibhéal naisitnta agus ar leibhéal an Aontais i gcoitinne araon. Da bhri sin, t&
sé d’aidhm ag an togra seo maoirseacht laidir agus chomhphairteach a airithid, ag tégail ar an
gcoras maoirseachta ata i bhfeidhm ag an Aontas faoi lathair.

Ina theannta sin, 6 2017 i leith, cuireadh imni in idl aris agus aris eile faoi na rioscai
leaninacha do chobhsaiocht airgeadais an Aontais a eascraionn as ro6-chomhchruinniu
imréitigh i roinnt CPLanna tria tir, go hairithe i gcas struis. Is féidir le teagmhais ardriosca
tarld, teagmhais a bhfuil dochilacht iseal ag baint leo fit amhain, agus ni mér don Aontas a
bheith ullamh chun aghaidh a thabhairt orthu®. Cé go bhfuil sé cruthaithe go ginearalta go
bhfuil CPLanna an Aontais athléimneach, is Iéir 6n taithi a fuarthas gur féidir éiceachdras
imréitigh an Aontais a neartd, ar mhaithe leis an gcobhsaiocht airgeadais. Mar sin féin,
ciallaionn neamhspleéachas straitéiseach oscailte freisin nach moér don Aontas é féin a chosaint

Fémhair 2014 le  hiarscribhinni  earnailsonracha  http://www.financialstabilityboard.org/wp-
content/uploads/r_141015.pd.

7 Rialachan (AE) 2021/23 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 16 Nollaig 2020 maidir le
creat le haghaidh téarnaimh agus réitigh contraphairtithe larnacha, 10 L 22, 22.1.2021, Ich. 1-102.

8 [...]
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in aghaidh na rioscai cobhsaiochta airgeadais a d’théadfadh teacht chun cinn nuair a bhionn
rannphairtithe margaidh an Aontais ag brath an iomarca ar eintitis tria tir, 6s rud é gur féidir
leis sin a bheith ina chuis leochaileachta. D& bhri sin, is é is aidhm don togra seo an creat
coibhéise in EMIR a dhéanamh nios comhréiri agus comhar le maoirseoiri eachtracha a
oiritny ar bhealach nios fearr agus na rioscai a bhaineann le CPLanna ata bunaithe i dtrid
tiortha & gcur san direamh — agus gan cur isteach ar an ngé atd ann le rialacha fénta a bheith i
bhfeidhm ag trit tiortha. Moltar freisin go mbeidh an nés imeachta coibhéise nios simpli nuair
ata na rioscai a bhaineann le himréiteach larnach i dtriu tir an-iseal. Ina theannta sin, is é is
aidhm don togra seo acmhainneacht imréitigh larnach an Aontais a fhorbairt agus, ar an gcaoi
sin, leachtacht CPLanna an Aontais a mhéadu agus € is aidhm dé na rioscai do chobhsaiocht
airgeadais an Aontais a laghdi mar gheall ar neamhchosainti iomarcacha ar CPLanna triu tir.
D4 bhri sin, leis an togra seo ceanglaitear ar na rannphairtithe uile sa mhargadh até faoi réir
oibleagaid imréitigh cuntais ghniomhacha a choinneail ag CPLanna an Aontais le haghaidh
tairgi imréitigh atd sainaitheanta ag ESMA mar thairgi a bhfuil tabhacht shistéamach
shuntasach ag baint leo do chobhsaiocht airgeadais an Aontais.

Combhlénaitear an togra seo le togra le haghaidh Treoir lena dtugtar isteach lion teoranta
athruithe ar Threoir 2013/36/AE® (an Treoir maidir le Ceanglais Chaipitil no ‘CRD’), Treoir
(AE) 2019/2034 (An Treoir maidir le Gnolachtai’® Infheistiochta n6 ‘IFD’) agus Treoir
2009/65/AE! (an Treoir maidir le Gnéthais Infheistiochta in Urrtis Inaistrithe né ‘Treoir
GCUlInna’) a mhéid a bhaineann le laimhsedil riosca comhchruinnithe i leith CPLanna agus
an riosca contraphairti ar idirbhearta diorthach a imréititear go larnach. Ta ga leis na leasuithe
sin chun a airithit go mbainfear amach cuspdiri an athbhreithnithe seo ar EMIR agus chun
comhleantnachas a airithid. Ba cheart, da bhri sin, an da thogra a Iéamh i gcomhar le chéile.

. Comhsheasmhacht le foralacha beartais ata sa réimse beartais cheana

Ta baint ag an togra seo le beartais eile de chuid an Aontais agus le tionscnaimh eile de chuid
an Aontais arb é is aidhm ddibh (i) Aontas na Margai Caipitil (CMU) a chur chun cinn, *2(ii)
uathriail straitéiseach oscailte an Aontais a threisit agus (iii) éifeachtilacht agus éifeachtacht
na maoirseachta ar leibhéal an Aontais a fheabhsa.

Ar an gcéad dul sios, gné thabhachtach d’Aontas na Margai Caipitil is ea an acmhainn
imréitigh. Is éard atd i gceist le hAontas na Margai Caipitil margai caipitil domhain
leachtacha a thdgail a bheidh in ann freastal ar riachtanais shaoranaigh, ghndlachtai agus
instititiidi airgeadais an Aontais. Mar gheall ar ghéarchéim Covid-19, td sé nios préainni
Aontas na Margai Caipitil a bhaint amach toisc go bhfuil maoinid margadhbhunaithe ina
chomhphairt rithdbhachtach do théarnamh gheilleagar na hEorpa agus d’fhonn filleadh ar an
bhfas fadtéarmach. Ta socruithe iarthradala ata sabhailte, laidir agus iomaioch, go hairithe
imréiteach larnach san Aontas, rithdbhachtach le haghaidh Aontas na Margai Caipitil a

o Treoir 2013/36/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le
rochtain ar ghniomhaiochtai institiGidi creidmheasa agus maoirseacht stuamachta ar institididi
creidmheasa, lena leasaitear Treoir 2002/87/CE agus lena n-aisghairtear Treoir 2006/48/CE agus
Treoir 2006/49/CE, 10 L 176, 27.6.2013.

10 Treoir (AE) 2019/2034 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 27 Samhain 2019 maidir le
maoirseacht stuamachta ar ghnolachtai infheistiochta agus lena leasaitear Treoracha 2002/87/CE,
2009/65/CE, 2011/61/AE, 2013/36/AE, 2014/59/AE agus 2014/65/AE, 10 L 314, 5.12.2019.

1 Treoir 2009/65/CE 0 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 13 IGil 2009 maidir le dlithe,
rialachain agus forélacha riarachain a bhaineann le gnothais le haghaidh comhinfheistiochta in urrdis
inaistrithe (GCUI) a chomhord( (athmht), 10 L 302, 17.11.2009.

12 Féach an Teachtaireacht 6n gCoimisitn, Aontas na Margai Caipitil do dhaoine agus do ghnélachtai —
Plean gniomhaiochta nua, COM(2020) 590

GA



GA

fheidhmionn go maith. Leis na hathruithe reachtacha ata beartaithe, lena n-airitear chun an
creat maoirseachta a neart a thuilleadh, chuideofai le tirdhreach iarthradala nios éifeachtula
agus nios sabhailte a fhorbairt san Aontas Eorpach.

Ar an dara dul sios, is réamhchoinnioll d’uathriail straitéiseach oscailte an Aontais iad
CPLanna de chuid an Aontais ata iomaioch, dea-fhorbartha agus athléimneach. Leagtar
amach sa Teachtaireacht 6n gCoimisitin maidir le huathriail straitéiseach oscailte'® conas is
féidir leis an Aontas a neamhspleachas straitéiseach oscailte a threisid sna réimsi
maicreacnamaiocha agus airgeadais, go hairithe tri bhonneagair mhargadh airgeadais an
Aontais a fhorbairt a thuilleadh agus tri chur lena n-athléimneacht. Tri choras imréitigh
larnach laidir de chuid an Aontais a thdgail ina bhfuil acmhainneacht laidir, laghdaitear na
rioscai a eascraionn as spleachas iomarcach ar CPLanna triu tir agus ar a maoirseoiri.

Ar an trid dul sios, léirigh na forbairti a rinneadh le déanai i margai fuinnimh, agus roinnt
cuideachtai fuinnimh ag dul i ngleic le saincheisteanna leachtachta agus margai na ndiorthach
a n-Uséid acu, gur g EMIR a fheabhsu ionas go leanfar de na rioscai do chobhsaiocht
airgeadais an Aontais a mhaolld i bhfianaise dushlain nua. Is éard ata i gceist leis sin
éiceachoras imréitigh larnach de chuid an Aontais atd sabhailte, laidir agus iomaioch a
thégail, éiceachdras a bheidh in ann suaitheadh eacnamaioch a sheasamh.

. Comhsheasmhacht le beartais eile de chuid an Aontais

Ba cheart breathnd ar an tionscnamh seo i gcomhthéacs chlar oibre nios leithne an
Choimisitin chun margai an Aontais a dhéanamh nios sabhailte, nios laidre, nios éifeachttla
agus nios iomaiche. Is é is aidhm dé a airithia go bhfuil socruithe iarthradala, go hairithe
imréiteach larnach, atad ina ngné riachtanach de na margai caipitil, go bhfuil siad chomh
sébhailte, daingean, éifeachtdil agus chomh hiomaioch céanna. Le margadh lanfheidhmidil
comhthaite le haghaidh caipitil beidh geilleagar an Aontais in ann fas ar bhealach
inbhuanaithe agus a bheith nios iomaiche, i gcomhréir le tosaiocht straitéiseach an
Choimisitiin um Gheilleagar a Fhéireann do Dhaoine, tosaiocht ina ndiritear ar chrutht na
ndélai cearta le haghaidh poist a chruthd, fais agus infheistiochta.

Nil aon tionchar direach nd in-sainaitheanta ag an tionscnamh as a dtiocfaidh dochar
suntasach n6 a dhéanann difear do chomhsheasmhacht chuspaéiri na haeraidneodrachta agus
oibleagaidi an DIi Aeraide Eorpaigh®®.

2. BUNUS DLI, COIMHDEACHT AGUS COMHREIREACHT
. Bunus dli

In EMIR leagtar amach an creat rialala agus maoirseachta le haghaidh CPLanna arna mbund
san Aontas agus le CPLanna triu tir a chuireann seirbhisi imréitigh larnacha ar fail do
chomhaltai imréitigh no d'ionaid trddala arna mbunu san Aontas. Is é Airteagal 114 den
Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh (CFAE) bunus dli EMIR toisc go mbunaitear

13 Teachtaireacht 6n gCoimisitin chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gCombhairle, chuig an mBanc
Ceannais Eorpach, chuig Coiste Eacnamaioch agus Sdisialta na hEorpa, chuig Coiste na Réigiun,
‘Coras eacnamaioch agus airgeadais na hEorpa: oscailteacht, neart agus athléimneacht a chothu;
COM/2021/32 final.

14 Rialachan (AE) 2021/1119 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle lena mbunaitear an creat chun
aerdidneodracht a bhaint amach agus lena leasaitear Rialachain (CE) Uimh. 401/2009 agus
(AE) 2018/1999 (‘An DIi Aeraide Eorpach’), IO L 243, 9.7.2021.
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leis comhrialacha do dhiorthaigh thar an gcuntar, do chontraphairtithe larnacha agus do
stortha trddala chun bearta nd cleachtais naisitnta éagsula agus bacainni ar fheidhmid cui an
mhargaidh inmheanaigh a sheachaint agus cobhsaiocht airgeadais & hairithid san am céanna.
Os rud é go moltar sa tionscnamh seo tuilleadh gniomhaiochtai beartais chun a airithiti go
mbainfear amach na cuspdiri sin, ghlacfai an togra reachtach gaolmhar faoin mbunds dli
céanna.

. Coimhdeacht (i gcas innitlacht neamheisiach)

Ni féidir leis na Ballstéit aghaidh a thabhairt ar na fadhbanna a sainaithniodh sa mheasunu
tionchair agus iad ag gniomh( ina n-aonar agus is ga don Aontas gniomhu ina leith.
Leasaitear EMIR leis an togra seo, go hairithe chun feabhas a chur ar tharraingteacht
CPLanna an Aontais trina gcumas tairgi nua a chur ar an margadh a éascu agus costais
chomhlionta a laghdd agus maoirseacht ar CPLanna an Aontais a neartd ar leibhéal an
Aontais. Da bhri sin, mar thoradh ar ghniomhaiocht an Aontais, laghddfai spleachas
iomarcach an Aontais ar CPLanna tri0 tir agus, ar an gcaoi sin, laghdofai na rioscai do
chobhsaiocht airgeadais an Aontais. Cuireann margadh sabhailte, laidir, éifeachtdil agus
iomaioch le haghaidh seirbhisi imréitigh larnacha le margai nios doimhne, nios leachtai san
Aontas agus ta sé bunriachtanach le haghaidh Aontas na Margai Caipitil a fheidhmionn go
maith.

Ni féidir le Ballstait agus maoirseoiri naisianta réiteach a fhail astu féin ar na rioscai
sistétamacha a bhaineann le CPLanna at4 an-chomhthaite agus idirnasctha a fheidhmionn ar
bhonn trasteorann lasmuigh de raon feidhme dlinsi naisitunta. Ni féidir leo rioscai a eascraionn
as cleachtais mhaoirseachta naisitnta éagsula a mhaoll ach oiread. Ni féidir leis na Ballstait,
astu féin, feabhas a chur ar tharraingteacht CPLanna an Aontais agus aghaidh a thabhairt ar
neamheifeachtilachtai an chreata le haghaidh comhar idir maoirseoiri naisidnta agus Udarais
an Aontais. Mar sin, an aidhm ata ag EMIR sabhailteacht, laidreacht, éifeachtdlacht agus
iomaiochas CPLanna an Aontais sa mhargadh aonair a mhéadd agus cobhsaiocht airgeadais a
airithit, ni féidir leis na Ballstait ¢ a bhaint amach go leordh6thanach faoi mar a d’aithin na
comhreachtéiri in 2012 nuair a ghlac siad EMIR (agus in 2019 nuair a ghlac siad EMIR
REFIT agus EMIR 2.2). Da bhri sin, de bharr fhairsinge na ngniomhaiochtai, is fearr is féidir
na cuspoiri sin a bhaint amach ar leibhéal an Aontais i gcomhréir le prionsabal na
coimhdeachta a leagtar amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach.

. Comhréireacht

Is é is aidhm don togra seo a airithid go mbainfear amach cuspoiri EMIR ar dhoigh
comhreéireach, éifeachtach agus éifeachttil. | bhfianaise chinedl an togra seo, ta
comhbhabhtail rithabhachtach ann idir éifeachtacht na mbeart chun imréiteach a mhéadu ag
CPLanna an Aontais agus an tionchar costais ar rannphairtithe imréitigh. Déanfar an
comhbhabhtail seo a mheas i gcalabrd agus i ndearadh na mbeart féin, ionas go mbeidh na
costais comhréireach. Déantar athbhreithni( sa togra freisin ar na socruithe maoirseachta do
CPLanna an Aontais chun aghaidh a thabhairt ar na dashlain atd rompu mar gheall ar phroisis
udarachain neamhéifeachtula. Ina theannta sin, t4 sé d’aidhm ag athruithe ar an struchtar
maoirseachta Iéirit a thabhairt ar an nga ata le comhar méadaithe idir na hadarais san Aontas
mar gheall ar thabhacht mhéadaitheach CPLanna an Aontais agus freagrachtai fioscacha
Gdarais an Bhallstait bhunaiochta a gcaomhn( san am céanna. Ina theannta sin, maidir le
ceanglas cuntas gniomhach a thabhairt isteach, faireachan a bhunu ar leibhéal an Aontais
maidir le neamhchosainti iomarcacha gnélachtai de chuid an Aontais a aistrit 6 CPLanna trid
tir a bhfuil tAbhacht shistéamach leo (‘CPLanna Leibhéal 2’) chuig CPLanna an Aontais agus
maidir leis an nds imeachta formheasa/neamhagéide ex post maidir le hathruithe airithe ar
shamhlacha riosca CPLanna agus maidir le sineadh a chur leis na seirbhisi a chuireann siad ar
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fail, cuirtear san aireamh na habhair imni a luaigh na pairtithe leasmhara, ESMA san aireamh,
agus cuspoiri EMIR & gcosaint san am céanna. Ni théann an togra thar a bhfuil riachtanach
chun na cuspoiri sin a bhaint amach, i bhfianaise an gha ata le faireachan a dhéanamh ar
oibriochtai CPLanna, lena n-airitear CPLanna triu tir, agus leis na rioscai sin a mhaold, i
bhfianaise an gha atd ann faireachan a dhéanamh ar aon rioscai a d’théadfadh oibriochtai
CPLanna, lena n-airitear CPLanna trid tir, a mhéadi don chobhsaiocht airgeadais agus na
rioscai sin a mhaolu. Déantar comhréireacht na roghanna beartais tosaiochta a mheasinu a
thuilleadh i gCaibidili 7 agus 8 den Mheasunu Tionchair a ghabhann leis seo.

. An rogha ionstraime
Rialachan is ea EMIR agus, da bhri sin, is ga é a leasu le hionstraim dli den chineél céanna.

3. TORTHAI AR MHEASTOIREACHTAI EX POST, AR
CHOI\/IHAIRLIUCHAIN LEIS NA PAIRTITHE LEASMHARA AGUS AR
MHEASUNUITHE TIONCHAIR

. Meastoireachtai ex post/seicealacha oirilnachta ar an reachtaiocht atd ann
cheana

Chuaigh seirbhisi an Choimisitin i gcomhairle go forleathan le réimse leathan pairtithe
leasmhara, lena n-airitear comhlachtai de chuid an Aontais (BCE, an Bord Eorpach um Riosca
Sistéamach (BERS), na hUdarais Mhaoirseachta Eorpacha (UMEnna), na Ballstait, comhaltai
de Choiste um Ghnothai Eacnamaiochta agus Airgeadaiochta Pharlaimint na hEorpa, earnail
na seirbhisi airgeadais (bainc, cisti pinsin, cisti infheistiochta, cuideachtai arachais, etc.)
chomh maith le corparaidi neamhairgeadais chun meastdireacht a dhéanamh ar cé acu a
airithionn né nach n-airithionn EMIR cobhsaiocht airgeadais an Aontais go leordhdthanach.
Léiriodh leis an bproiseas sin go bhfuil rioscai leaninacha ann do chobhsaiocht airgeadais an
Aontais mar gheall ar an ré-chomhchruinnit imréitigh i lion beag CPLanna triu tir. T4 na
rioscai sin dbhartha go hairithe i gcas struis.

Mar sin féin, s rud é gur thainig EMIR 2.2 i bhfeidhm le déanai agus nach bhfuil feidhm ag
roinnt®® ceanglas go foill, nior mheas seirbhisi an Choimisitin gurbh iomchui meastdireacht
iomlan chomhuaineach ar an gcreat iomlan a ullmhd. Ina ionad sin, sainaithniodh
priomhréimsi roimh ré bunaithe ar ionchur 6 phairtithe leasmhara agus ar anailis inmheanach
(Minig mionsonraithe i Roinn 3 den Mheasinu Tionchair a ghabhann leis seo ar shainmhiniu
na faidhbe neamhéifeachttlachtai agus neamhéifeachtacht na rialacha reatha).

. Combhairliachain leis na péirtithe leasmhara
Chuaigh an Coimisiun i gcomhairle le péirtithe leasmhara i rith an phroisis ina ndearnadh an
togra seo a ullmhu. Go hairithe trid an méid seo a leanas:

o comhairlidchan spriocdhirithe 6n gCoimisian idir an 8 Feabhra agus an 22 Marta
2022, Cinneadh gur cheart an comhairlitichan a dhirié agus go raibh na ceisteanna
dirithe ar réimse an-sonrach agus an-teicnitil. D’fhreagair 71 phairti leasmhar an

15 Mar shampla, nior glacadh go foill na caighdedin theicnilla rialala (RTS) maidir leis na nosanna
imeachta chun sineadh seirbhisi a fhormheas n6é chun athruithe ar shamhlacha riosca a fhormheas faoi
Airteagail 15 agus 49 de EMIR faoi seach.

16 https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/regulatory-process-financial-
services/consultations-banking-and-finance/targeted-consultation-review-central-clearing-framework-
eu_en
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comhairlidchan spriocdhirithe trid an bhfoirm ar line agus cuireadh roinnt freagrai
randa isteach tri riomhphost freisin.

glao ar Fhianaise 6n gCoimisin idir an 8 Feabhra agus an 8 Marta 202217

comhairlidchain leis na pairtithe leasmhara trid an Meitheal maidir leis na deiseanna
agus na dushlain a bhaineann le diorthaigh a aistrit 6n Riocht Aontaithe chuig an
Aontas Eorpach, sa chéad leath de 2021 lena n-airitear roinnt cruinnithe for-rochtana
le pairtithe leasmhara i mi Feabhra, mi an Mhérta agus mi an Mheithimh 2021.

cruinnit le Feisiri de Pharlaimint na hEorpa an 4 Bealtaine chomh maith le
cruinnithe déthaobhacha ina dhiaidh sin.

cruinnid le saineolaithe na mBallstat an 30 Marta 2022, an 16 Meitheamh 2022 agus
an 8 Samhain 2022.

cruinnithe an Choiste um Sheirbhisi Airgeadais an 2 Feabhra agus an 16 Mérta 2022.

cruinnithe an Choiste Eacnamaioch agus Airgeadais an 18 Feabhra agus an 29 Marta
2022.

cruinnithe déthaobhacha le péirtithe leasmhara chomh maith le faisnéis rinda a
fuarthas 6 réimse leathan pairtithe leasmhara.

Ba iad seo a leanas priomhtheachtaireachtai an phroisis chomhairligh sin:

Léiriodh leis an obair a tosaiodh in 2021 go dtégfaidh sé tamall chun feabhas a chur
ar tharraingteacht an imréitigh, forbairt bhonneagair an Aontais a spreagadh agus na
socruithe maoirseachta san Aontas a neartu.

Sainaithniodh bearta éagsula a d’théadfadh cabhri le feabhas a chur ar
tharraingteacht CPLanna an Aontais agus gniomhaiochtai imréitigh chomh maith
lena airithid go ndéanfar na rioscai a bhaineann leo a bhainistiu agus a mhaoirsit mar
is iomchui.

Ni hamhain go bhfuil na bearta sin a sainaithniodh laistigh de shainchdram an
Choimisitin agus na gcomhreachtoiri, ach d’théadfadh sé go gceanglaofai leo freisin
gniomhaiochtai 6 BCE, 6 bhainc cheannais naisiunta, 6 UMEanna, 6 U(darais
mhaoirseachta naisiunta, 6 CPLanna agus 0 bhainc.

Léiriodh sa chomhairliichdn gur fearrle rannphéirtithe sa mhargadh ar bhonn
ginearalta cur chuige ata faoi thionchar an mhargaidh i leith bearta rialdla, chun
costais a ioslaghd agus chun go leanfadh rannphairtithe margaidh an Aontais de
bheith iomaioch go hidirnaisianta. Mar sin féin, tacaiodh le bearta rialala go pointe
airithe, go hairithe nuair a bhiothas in ann proiseas formheasa nios tapula a chur ar
fail do thairgi agus seirbhisi nua CPLanna®,

Seo a leanas na bearta a measadh a bheith Usaideach chun feabhas a chur ar
tharraingteacht CPLanna an Aontais: cuntas gniomhach a choinnedil le CPL de chuid
an Aontais, bearta chun seirbhisi a leathni ag CPLanna an Aontais, raon feidhme na

17

18

https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13378-Derivatives-clearing-

Review-of-the-European-Market-Infrastructure-Regulation _en

Gan tacaiocht ar bith n6 tacaiocht theoranta maidir le ceanglais chaipitil nios airde in CRR le haghaidh
neamhchosainti ar CPLanna Leibhéal 2 nach CPLanna de chuid an Aontais iad, spriocanna laghdaithe
neamhchosainti i leith CPLanna sonracha Leibhéal 2 nach CPLanna de chuid an Aontais iad, oibleagaid
imréiteach a dhéanamh san Aontas agus uirlisi macrastuamachta.

GA


https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13378-Derivatives-clearing-Review-of-the-European-Market-Infrastructure-Regulation_en
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13378-Derivatives-clearing-Review-of-the-European-Market-Infrastructure-Regulation_en

GA

rannphairtithe imréitigh a leathnd, rialacha maidir le cuntasaiocht falaithe a leasu
agus feabhas a chur ar na coinniollacha maidir le cistit agus le leachtacht a bhainistiu
do CPLanna an Aontais.

Cuirtear an t-aiseolas seo 0 phairtithe leasmhara san aireamh sa togra, chomh maith leis an
aiseolas a fhaightear tri chruinnithe le raon leathan pairtithe leasmhara, udarais agus institiuidi
an Aontais Eorpaigh. Tugtar isteach léi leasuithe spriocdhirithe ar EMIR lena ndiritear ar an
méid seo a leanas:

o Tarraingteacht CPLanna an Aontais a fheabhsd tri shimplid a dhéanamh ar na
nosanna imeachta chun tairgi a sheoladh agus samhlacha agus paraiméadair a athru
agus tri neamhagoid/formheas ex-post/athbhreithnit le haghaidh athruithe airithe a
thabhairt isteach. Cuireann sé sin ar chumas CPLanna an Aontais tairgi nua a
thabhairt isteach agus athruithe a dhéanamh nios tapa agus a airithii go seasfar le
breithnithe riosca leordh6thanacha agus gan cobhsaiocht airgeadais a chur i mbaol
agus, da bhri sin, CPLanna an Aontais a dhéanamh nios iomaiche.

o Tri imréiteach larnach a spreagadh san Aontas Eorpach chun cobhsaiocht airgeadais
a chosaint trina cheangal ar chomhaltai imréitigh agus ar chliaint cuntas gniomhach a
bheith acu, go direach nd go hindireach, in CPLanna an Aontais, agus tri imréiteach a
éascu do chliaint, cuideofar le neamhchosainti CPLanna triu tir ar Leibhéal 2 a
laghdl, CPLanna até ina riosca do chobhsaiocht airgeadais an Aontais.

. Feabhas a chur ar mheasun( agus ar bhainistit riosca trasteorann trina airithit go
bhfuil cumhachtai agus faisnéis leordh6thanach ag na hudarais san Aontas chun
faireachan a dhéanamh ar rioscai i ndail le CPLanna an Aontais agus triu tir araon,
lena n-airitear trina gcomhar maoirseachta laistigh den Aontas a fheabhsu.

. Bailiu agus Usaid saineolais
Agus an togra seo & ullmhd, bhi an Coimisitn ag brath ar an saineolas seachtrach agus ar na
sonrai seo a leanas:

. Tuarascail ESMA faoi Airteagal 25(2c) de EMIR a cuireadh faoi bhraid an
Choimisitin i mi na Nollag 2021*%; cuireadh san &ireamh sa tuarascail freisin freagrai
ar shuirbhéanna ESMA agus ar chleachtai bailithe sonrai 6 chontraphairtithe larnacha
agus 0 rannphairtithe imréitigh;

o Freagairt BERS ar chombhairliuichan ESMA faoi Airteagal 25 (2¢) EMIR, arna
eisitiint i mi na Nollag 2021%°;

° AnBanc um Shocraiochtai lIdirnaisitnta;

. CEPS, 2021, “Setting EU CCP policy — much more than meets the eye”’[“Beartas
CPL AE a leagan sios - ni mar a shiltear a bitear”]; agus

° Bunachar sonrai ClarusFT.

Comhlanaiodh an t-ionchur sin ag amanna éagsula le hionchur randa, cainniochtuil agus
cailiochtuil 6 rannphairtithe sna margai airgeadais.

19 Tuarascail ESMA maidir le CPLanna na Riochta Aontaithe, 2021.
20 https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/esrb.letter220120_on_response_to_esma_consultation~3182592790.en.pdf
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MeasUnu tionchair

Rinne an Coimisitin measunu tionchair ar na roghanna beartais abhartha. Aithniodh roghanna
beartais bunaithe ar na ceithre spreagadh seo a leanas: (i) n6sanna imeachta casta fada troma,
(ii) rannphéirtiocht theoranta i CPLanna an Aontais agus diriu ar CPLanna ata ann faoi lathair,
(iii) idirnascthacht choras airgeadais an Aontais, (iv) creat neamhéifeachtuil don chomhar
maoirseachta. Rinneadh measunu ar na roghanna beartais i bhfianaise na gcuspoiri sonracha a
bhaineann le tarraingteacht CPLanna an Aontais a fheabhsu, imréiteach a spreagadh i
CPLanna an Aontais agus feabhas a chur ar mheasunu agus ar bhainistid rioscai trasteorann.

Thug an Bord um Ghrinnscridu Rialala®! tuairim dhearfach mar aon le bartlacha i leith an
MheasUnaithe Tionchair an 14 Mean Fomhair 2022 inar ndearnadh na priomh-mholtai seo a
leanas maidir le feabhsuithe:

minigh cén chuma a bheadh ar an rath agus conas a dhéanfar faireachan
éifeachtach air;

raon na roghanna a mheastar a bheith nios cuimsithi a dhéanambh;

an réasunaiocht agus an dearadh ata beartaithe a thabhairt do na priomhbhearta
nach mor dul i ngleic leo tri rialachan cur chun feidhme agus na critéir agus na
paraiméadair a bheidh ina mbonn lena bhforbairt a shoiléirid.

Cuireadh na soiléirithe a iarradh isteach sna ranna dbhartha den Mheasun( Tionchair.

Bunaithe ar mheasind agus ar chomparaid na roghanna beartais uile, thangthas ar an
geconcluid sa Mheastnu Tionchair ar na roghanna beartais tosaiochta seo a leanas:

Bearta chun tarraingteacht CPLanna an Aontais a fheabhsu: aithniodh
gurb é an rogha thosaiochta meascan de bhearta lena simplitear na nésanna
imeachta chun tairgi a sheoladh agus samhlacha a athrd chomh maith le nés
imeachta formheasa/neamhagdide ex-post a thabhairt isteach le haghaidh
athruithe &irithe. Shimpleodh na bearta sin na ndsanna imeachta ata ann faoi
lathair agus dhéanfai cobhsaiocht airgeadais a chaomhnd san am céanna.
Rinneadh measund freisin mar roghanna ar leith ar shimplid na nésanna
imeachta maidir le tairgi a sheoladh agus samhlacha a athri chomh maith le
formheas/athbhreithnil ex-post/neamhagéide a thabhairt isteach le haghaidh
athruithe airithe. Mar sin féin, és rud é nach gcomhlionfadh siad na cuspdiri ina
n-aonar ach go péirteach, measadh gurbh iomchui meascan den da rogha a
bheith ann chun na cuspoiri a leagtar amach a bhaint amach.

Bearta chun imréiteach larnach a spreagadh san Aontas chun cobhsaiocht
airgeadais a chosaint: measadh gurbh iomchui roghanna éagsula a chur le
chéile chun na cuspdiri a bhaint amach, lena n-aireofai na gnéithe seo a leanas:
i) ceangal a chur ar chomhaltai imréitigh agus ar chliaint cuntas gniomhach a
bheith acu ag CPLanna an Aontais; ii) comhlionadh na gceanglas nua maidir le
gniomhaiochtai imréitigh a airithid; iii) eintitis phoibli a imreéitionn go deonach
tri chontraphairti larnach a spreagadh chun € sin a dhéanamh san Aontas tri
Theachtaireacht; agus iv) imréiteach larnach a éascu. D& ndéanfai na roghanna
sin a chomhcheangal, d’fhéadfai aghaidh a thabhairt ar spledchas iomarcach ar
CPLanna ar Leibhéal 2, imréiteach larnach a mhéadu san Aontas agus bacainni

Nasc a chur leis an tuairim dhearfach 6n mBord um Ghrinnscridu Rialala
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ar imreéiteach larnach a bhaint. D’théadfadh gniomhartha ar leibhéal 2 lena
leagtar amach na gnéithe sonracha a bheith i gceist le cuid de na bearta sin.
Rinneadh measunu ar leithligh ar na roghanna beartais freisin ach measadh
gurbh eifeachtai meascan de na roghanna chun na cuspdiri a bhaint amach.

o Bearta chun feabhas a chur ar mheasunu agus ar bhainistil rioscai
trasteorann: measadh go raibh leasuithe spriocdhirithe ar an gcreat
maoirseachta ata ann faoi lathair an-oirilnach agus comhréireach toisc go
mbaineann siad an chothromaiocht cheart amach idir na cuspoiri seo a leanas a
bhaint amach: (i) an creat a neartd chun breithnid laidir a dhéanamh ar rioscai
trasteorann, (ii) cobhsaiocht airgeadais an Aontais a fheabhst, agus (iii)
tarraingteacht CPLanna an Aontais a fheabhsu, agus san am céanna a aithint go
ndéantar cinnti réitigh a mbionn tionchar acu ar CPLanna, ar chomhaltai
imréitigh agus ar chliaint ar an leibhéal naisiunta agus gurb iad na Ballstait, ar
deireadh thiar, ata freagrach as tacaiocht airgeadais a thabhairt do CPLanna ata
Udaraithe ina ndlinse.

. Beidh tionchar dearfach ag an bpacaiste foriomlan roghanna ar an timpeallacht
iarthrddala san Aontas tri fheabhas a chur ar tharraingteacht CPLanna an
Aontais, tri imréiteach larnach a spreagadh san Aontas, feabhas a chur ar
mheasunl agus ar bhainistiu riosca trasteorann agus, ar an gcaoi sin, cur le
hiomaiochas mhargai airgeadais an Aontais chomh maith le cobhsaiocht
airgeadais an Aontais.

. Oiriunacht rialala agus simplia

Is é is aidhm don tionscnamh tarraingteacht CPLanna an Aontais a fheabhsu, spleéchas
iomarcach rannphairtithe margaidh an Aontais ar CPLanna nach den Aontas iad a laghdu,
cobhsaiocht airgeadais an Aontais a chosaint agus uathriail straitéiseach oscailte an Aontais a
fheabhsu. D4 réir sin, nil sé d’aidhm aige costais a laghdd ann féin. Mar sin féin, mar thoradh
ar an rogha beartais tosaiochta chun cur le tarraingteacht CPLanna an Aontais, déanfar
simplit ar na nésanna imeachta do CPLanna an Aontais, rud a laghddidh an t-ualach
riarachain agus a dhéanfaidh a n-oibriochtai nios éifeachtula, rud a fhagfaidh go laghddfar
costais freisin. Rinneadh meastachan ar ghar-raon na gcoigilteas costais sin bunaithe ar
idirghniomhaiochtai le pairtithe leasmhara agus ar thoimhdi éagsula a raibh ga leo chun na
héifeachtai ar an Aontas ar fad a eachtarshui. Is de chinedl riarachain an choigilt costais sin
agus da bhri sin airitear é faoin gcur chuige “ceann amhain isteach, ceann amhain amach” mar
“cheann amach” sa réimse thart ar EUR 5 mhilliin go EUR 15 mhillidn (iomlan an Aontais).
Is décha go mbeidh sé sin comhchruinnithe i lion beag CPLanna de chuid an Aontais (toisc
gur beag CPL de chuid an Aontais a d’fhéadfadh tairgi nua a chur ar an margadh in aon
bhliain ar leith) agus is docha go mbeidh tairbhe ag baint leis 6 thaobh a tharraingti ata siad. A
mhéid a bhaineann leis na costais bhreise a d’fhéadfadh a bheith abhartha do “ceann amhain
isteach, ceann amhain amach”, i.e. paipéarachas an-teoranta a bhaineann le cuntas a oscailt le
CPL, is beag costas riarachain ata i gceist (le haghaidh tuilleadh sonrai, féach larscribhinn 3
den Mheasunu Tionchair a ghabhann leis seo)

A mhéid a bhaineann leis an gceanglas maidir le cuntas gniomhach, bunaithe ar mheastachain
sheirbhisi an Choimisiuin ar bhonn faisnéise rinda, ta cuntas cheana féin ag thart ar 60 % de
chliaint an Aontais de chomhaltai imréitigh an Aontais chun babhtélacha ratai Gis a imréiteach
ag CPL AE, agus ta thart ar 85 % acu i gcas babhtalacha mainneachtana creidmheasa. D& bhri
sin, ni bheadh costas breise i gceist le haghaidh na gcliant sin a d’oscail cuntas ag CPL de
chuid an Aontais le haghaidh na gcineélacha tairgi sin. Ina theannta sin, d’fhéadfadh aon
chostas a bheith ag brath ar an CPL a mbeidh siad rannphéirteach ann: de réir na faisnéise
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runda a chuirtear ar fail do sheirbhisi an Choimisiuin, i roinnt CPLanna de chuid an Aontais,
mar shampla, faoi choinniollacha airithe, nil costais ag baint le cuntas ann féin. Déanfar an
ceanglas maidir le cuntas gniomhach a shonra a thuilleadh in RTS a bheidh le hullmhd ag
ESMA, a bheidh faoi réir comhairlitchan poibli agus anailis costais is tairbhe.

. Cearta buntsacha

Ta an tAontas tiomanta d’ardchaighdedin i dtaca le cosaint na gceart bundsach agus ta raon
leathan coinbhinsitn maidir le cearta an duine sinithe aige. Sa chomhthéacs seo, an togra ar na
cearta sin, go héirithe na cearta eacnamaiocha, a liostaitear i bpriomhchoinbhinsidin na
Naisiin Aontaithe maidir le cearta an duine, sa Chairt um Chearta BunUsacha an Aontais
Eorpaigh, at4 ina dhluthchuid de Chonarthai an Aontais, agus sa Choinbhinsiun Eorpach um
Chearta an Duine.

4, IMPLEACHTAI BUISEADACHA
Ni bheidh aon impleacht ag an togra ar bhuiséad an Aontais.

Ni bheidh aon tionchar ag an tionscnamh reachtach seo ar chaiteachas ar ESMA n& ar
chomhlachtai eile de chuid an Aontais Eorpaigh.

Nior sainaithniodh sa mheasunu tionchair ach costais mheasartha bhreise do ESMA, agus san
am céanna cruthaionn na bearta ata beartaithe éifeachtilachtai a mbeidh laghduithe costais
mar thoradh orthu. Ina theannta sin, déantar r6l ESMA a shoiléiri agus a athchalabru i roinnt
foralacha ach ni cdraimi nua iad agus, da bhri sin, measfar iad a bheith neodrach 6 thaobh an
bhuiséid de.

Baineann na costais a sainaithniodh le bunachar sonrai larnach nua a bhunt agus a oibrid, i.e.
uirlis TF chun doiciméid mhaoirseachta a chur isteach. Mar sin féin, cé go bhféadfadh sé go
dtabhédh ESMA costais nios airde a bhaineann le huirlis TF nua den sort sin a fhorbairt no a
roghni chomh maith lena hoibria, cruthéidh an uirlis TF sin éifeachtulachtai freisin agus
bainfidh ESMA tairbhe as na héifeachtulachtai sin. Baineann na héifeachtdlachtai sin le nios
IU oibre laimhe maidir le doiciméid a réiteach agus a chomhroinnt, leis na bearta leantacha
maidir le spriocdhatai agus ceisteanna chomh maith le comhordu leis na hudarais innidla
naisitinta (UINanna), leis an gcolaiste agus leis an gCoiste Maoirseachta do CPLanna. Is
ddcha gur mo na sochair sin na na costais a thabhaitear.

Ina theannta sin, d’fhéadfadh obair tosaigh bhreise (maorlathas) a bhaineann le modhnu uirlisi
agus ndsanna imeachta, chomh maith le comhar feabhsaithe, costais a mhéadud ar dtds, ach is
docha go laghdofar iad sin, né go bhfanfaidh siad cobhsai, le himeacht ama. Go hairithe,
beidh sé de cheangal ar ESMA caighdeain theicnidla rialala/cur chun feidhme (RTS/ITS) a
dhréachtt maidir le formaid agus inneachar na ndoiciméad a cheanglaitear ar
chontraphairtithe larnacha a chur faoi bhraid na n-Gdaras maoirseachta agus iarratas & chur
isteach acu, maidir le caighdeain chun gniomhaiochtai imréitigh agus neamhchosaint a
thuairisciti ar chontraphairtithe neamh-AE agus maidir le sonrl an cheanglais ata ar
chomhaltai imréitigh agus ar chliaint cuntas gniomhach a bheith acu i CPL de chuid an
Aontais, chomh maith le roinnt tuarascalacha, lena n-airitear an tuarascail bhliantail ar
thorthai a ngniomhaiochtai faireachain agus a ngniomhaiochtai trasteorann agus an tuarascail
leathbhliantdil ar ghniomhaiochtai imréitigh contraphairtithe neamhairgeadais. Agus na
gniomhaiochtai sin & ndéanamh aige, féadfaidh ESMA cur le proisis agus nosanna imeachta
inmheénacha at4 ann cheana, agus féadfaidh sé, i gcés inarb abhartha, na nésanna imeachta
sin a thiontd ina RTSanna/CClnna. Agus an ceanglas maidir le roinnt ionstraimi a
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sainaithniodh cheana & shainil, agus faireachan leaninach & dhéanamh orthu, is féidir le
ESMA an obair a rinne sé faoi Airteagal 25(2c) de EMIR a chur san aireamh agus measunu a
dhéanamh aige ar na seirbhisi imréitigh CPLanna Leibhéal 2 a bhfuil tdbhacht shistéamach
shuntasach leo don Aontas né do cheann amhain n6 nios mo6 da Bhallstait agus d’fhéadfadh
sé, da bhri sin, nach mbeadh ach roinnt acmhainni breise an-teoranta ag teastail uathu.

Catagoir eile ata le cur san aireamh san anailis chostais is ea nésanna imeachta agus uirlisi a
mhodhnu ar an gcreat nua um chomhar maoirseachta. Is gnéithe nua den chreat maoirseachta
iad an comhar i gcomhfhoirne maoirseachta agus sasra comhphairteach faireachain a bhunt ar
leibhéal an Aontais. Mar sin féin, is uirlisi iad den chuid is mé chun feabhas a chur ar an
gcomhar idir na hadarais agus chun cdraimi a chumhdach ata & ndéanamh cheana féin, i
ngach cuid bhunriachtanach, ag na hadaréis, cé is moite d’fhaireachan a dhéanamh ar chur
chun feidhme na gceanglas a leagtar amach le haghaidh cuntais ghniomhacha ag CPLanna an
Aontais, amhail tailli ar rochtain a ghearrann CPLanna ar chliaint le haghaidh cuntais
ghniomhacha. Is décha go mbeidh atheagrd acmhainni de dhith ar na struchtdir nua seo agus
d’théadfadh sé go mbeadh gé le cruinnithe breise ach ni bheidh impleachtai méra buiséadacha
ag gabhdil leo. Thairis sin, baineann tairbhi freisin leis an bpréiseas maoirseachta
athchalabraithe, go hairithe freagrachtai nios soiléire, lena seachnaitear obair dhdblach nach
bhfuil ga l1éi agus obair nios 10 mar gheall ar ndsanna imeachta neamhagoide a thabhairt
isteach lena gcuirtear ar chumas ESMA agus UINanna diriG ar ghnéithe abhartha na
maoirseachta i ndail le sineadh a chur le seirbhisi imréitigh larnacha agus athruithe a
dhéanamh ar shamhlacha riosca CPLanna.

An t-athr( atd beartaithe lena soiléiritear gur féidir le ESMA aitheantas CPLanna triu tir a
dhidltaionn tailli a ioc le ESMA a tharraingt siar, beidh sé dearfach 6 thaobh costas de. Ar an
gcaoi sin, ni bheidh ar ESMA méid suntasach oibre a infheistit gan luach saothair a fhail as.

Ina theannta sin, tugtar foralacha breise isteach lena soiléiritear agus lena n-athchalabraitear
rol ESMA agus, da bhri sin, measfar iad a bheith neodrach 6 thaobh an bhuiséid de. Mar
shampla, ta sé d’oibleagaid ar ESMA cheana féin tuairimi a eisitint sula nglacfaidh UINanna
cinnti airithe, ach déantar inneachar na dtuairimi sin a athchalabrd chun leibhéal nios airde
éifeachtulachta a airithid sa phrdiseas maoirseachta agus tugtar deis fhoirmidil do ESMA
tuairim a eisitint maidir le hathbhreithnit agus meastoéireacht bhlianttil CPLanna agus maidir
lena gceanglais Udarichain agus éarlaise a tharraingt siar. Ina theannta sin, t& ESMA le rél
soiléir a ghlacadh i gcomhord( agus i solathar moltai i gcasanna éigeandala. Is caraimi iad sin
a bhaineann, ar gach gné abhartha, leis an obair ata ar sial acu cheana féin agus leis na
foralacha soiléiritear seasamh ESMA agus, da bhri sin, neartaionn siad €, agus cuireann siad
freagrachtai soiléire ar fail.

Cé go dtugtar isteach athruithe nios 1G ar rol chomhlachtai eile an Aontais Eorpaigh, amhail
an Coimisiun Eorpach né an Banc Ceannais Eorpach, ni bheidh impleachtai buiséadacha acu.

5. EILIMINTIEILE
. Pleananna cur chun feidhme, agus socruithe faireachain, meastoireachta agus
tuairiscithe

Is é is aidhm do na bearta tarraingteacht CPLanna an Aontais a fheabhsu agus feabhas a chur
ar an maoirseacht ar rioscai trasteorann san Aontas. Mar sin, déantar roinnt athruithe ar EMIR
a mheas agus, i gcasanna airithe, leasuithe ar phiosai eile de reachtaiocht an Aontais.
Airithitear leis an togra gur féidir le comhlachtai abhartha an Aontais rochtain a fhail ar an
bhfaisnéis abhartha, gan costais mhichui a chruthd san am céanna. T4 fordil sa togra gur
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cheart meastoireacht a dhéanamh ar EMIR ina iomlaine, agus béim & leagan ar a €ifeachtacht
agus a éifeachtilacht maidir lena chuid aidhmeanna bunaidh a bhaint amach (i.e.
éifeachtulacht agus sabhailteacht mhargai imréitigh an Aontais a fheabhsi agus cobhsaiocht
airgeadais a chaomhnu). Ba cheart gach gné de EMIR a chur san &ireamh sa mheastdireacht,
ach go hairithe mealltacht CPLanna an Aontais a fheabhsu. | bprionsabal, ba cheart an
mheastoireacht sin a dhéanamh 5 bliana ar a laghad tar éis don Rialach&n ionchur a bhailit 6
na pairtithe leasmhara abhartha go léir.

. Miniuch&n mionsonraithe ar fhoralacha sonracha an togra
Miniachan mionsonraithe ar fhoralacha sonracha an togra
1. Idirbhearta laistigh de ghrapa

Déanann EMIR forail maidir le creat lena ndéantar idirbhearta laistigh de ghrupa (ar bhonn
intire agus trasteorann) a dhiolmh( 6n oibleagaid imréitigh faoi Airteagal 4 agus 6 na
ceanglais éarlaise faoi Airteagal 11 den Rialachan sin. Chun tuilleadh deimhneachta dlithidla
agus intuarthachta a sholathar maidir leis an gcreat le haghaidh cinnti laistigh de ghruapa,
cuirtear liosta dlinsi nach féidir dioltine a dheond ina leith in ionad an gha le cinneadh
coibhéise. Ba cheart, da bhri sin, Airteagal 3 a least chun liosta triu tiortha nar cheart dioltine
a dheonu ina leith a chur in ionad an gha até le cinneadh coibhéise agus ba cheart Airteagal 13
a scriosadh. Na tiortha sin a liostaitear mar thrid tir ardriosca a bhfuil easnaimh straitéiseacha
aici ina céras maidir le frithscitradh airgid agus maoiniu sceimhlitheoireachta a chomhrac, ba
cheart gurb iad sin na tri0 tiortha i gceist, i gcomhréir le hAirteagal 9 de Threoir (AE)
2015/849 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle, agus na tiortha sin a liostaitear in
larscribhinn | a ghabhann le liosta an Aontais de dhlinsi neamh-chomhoibriocha chun criocha
canach. Tugtar de chumhacht don Choimisian freisin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh chun
na trid tiortha nach bhféadfaidh a n-eintitis tairbhe a bhaint as na diolGinti sin a shainaithint in
ainneoin nar sainaithniodh iad ar na liostai sin, 6s rud é nach ga gur eintiteas ¢ thria tir a
shainaithnitear ar na liostai sin an t-aon toisc ar féidir leis tionchar a imirt ar riosca, lena
n-airitear riosca contraphairti no riosca dlithidil, a bhaineann le conarthai diorthach.

2. Oibleagéaid imréitigh
Leasaitear Airteagal 4 chun dioltine 6n oibleagaid imréitigh a thabhairt isteach i gcas ina
ndéanann contraphdirti airgeadais de chuid an Aontais nd contraphairti neamhairgeadais, faoi

réir na hoibleagaide imréitigh faoi EMIR, idirbheart le socrd scéime pinsean ata bunaithe i
dtriu tir agus ata diolmhaithe 6n oibleagaid imréitigh faoina dhli naisidnta.

3. Oibleagaid imreitigh do chontraphairtithe airgeadais

Leasaitear Airteagal 4a agus mar thoradh air sin, agus an suiomh i dtreo na dtairseach faoi
Airteagal 4a de EMIR & riomh, nior cheart a aireamh sa riomh sin ach na conarthai diorthach
sin nach bhfuil imréitithe ag CPL a Udaraitear faoi Airteagal 14 n0 a aithnitear faoi
Airteagal 25 den Rialachan sin.

4. Cuntas gniomhach

Tugtar Airteagal 7a nua isteach chun aghaidh a thabhairt ar na rioscai a bhaineann le
neamhchosainti iomarcacha chomhaltai imréitigh an Aontais agus cliant ar CPLanna triu tir a
chuireann seirbhisi imréitigh ar fail ata sainaitheanta ag ESMA mar sheirbhisi imréitigh a
bhfuil tabhacht shistéamach shuntasach ag baint leo, agus ar an gcaoi sin slaine agus
cobhsaiocht chdras airgeadais an Aontais a airithiu. Ceanglaitear leis an airteagal seo ar
chontraphairtithe airgeadais agus ar chontraphairtithe neamhairgeadais atd faoi réir na
hoibleagaide imréitigh cuntais ghniomhacha a choinneail, go direach n6 go hindireach, ag
CPLanna ata bunaithe san Aontas, cuid airithe ar a laghad de na seirbhisi a shainaithnitear
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mar sheirbhisi a bhfuil tAbhacht shuntasach shistéamach ag baint leo a imréiteach ag CPLanna
an Aontais, agus tuairiscit air sin. Ba cheart go dtiocfadh laghdd ar neamhchosainti
iomarcacha ar sheirbhisi imréitigh sisttamacha a chuireann na CPLanna abhartha ar Leibhéal
2 ar fail mar thoradh ar an gceanglas sin, a mhéid is g4 chun an chobhsaiocht airgeadais a
chosaint. Bunéidh ESMA, i gcomhar le UBE, UEAPC agus BERS agus tar éis dé dul i
gcomhairle le CEBC, mionsonrai chalabri na gniomhaiochta atd le coinnedil sna cuntais
ghniomhacha sin agus ceanglais tuairiscithe na n-idirbheart a imréititear ag cuntais
ghniomhacha den sort sin. Tugtar de chumhacht don Choimisiun, i gcas ina ndéanann ESMA
measunu de bhun Airteagal 25(2c), gniomh tarmligthe a ghlacadh chun least a dhéanamh ar
liosta na gcatagoiri conarthai diorthach até faoi réir an cheanglais maidir le cuntas gniomhach
tri chatagoiri a chur leis an liosta sin né a bhaint de.

5. Faisneis faoi sheirbhisi imréitigh
Tugtar isteach Airteagal 7b nua chun ceangal a chur ar chomhaltai imréitigh agus ar chliaint a

chuireann seirbhisi imréitigh ar fail, a gcliaint a chur ar an eolas faoin bhféidearthacht conradh
abhartha a imréiteach ag CPL de chuid an Aontais.

Tugtar isteach le hAirteagal 7b freisin oibleagéid ar chomhaltai imréitigh an Aontais agus ar
chliaint an Aontais raon feidhme an imréitigh a dhéantar ag CPLanna neamh-AE a thuairiscid
d& n-0darés innitil. Chun a airithid go sonréfar an fhaisnéis atd le cur isteach agus go
gcuirfear ar fail ar bhealach comhchuibhithe i, ceanglaitear ar ESMA dréachtchaighdeain
theicnidla rial&la agus cur chun feidhme a fhorbairt ina sonréfar an fhaisnéis is ga.

6. Oibleagaid tuairiscithe

Leasaitear Airteagal 9 chun deireadh a chur leis an dioltine 6 cheanglais tuairiscithe
d’idirbhearta idir contraphairtithe laistigh de ghrupa, i gcas inar contraphairti neamhairgeadais
ceann amhain ar a laghad de na contraphairtithe, chun infheictheacht ar idirbhearta laistigh de
ghrupa a airithiu.

7. Oibleagéaid imréitigh do chontraphdirtithe neamhairgeadais

Leasaitear Airteagal 10 lena cheangal ar ESMA athbhreithnil agus soiléirid a dhéanamh, i
gcas inarb iomchui, ar na caighdedin theicnidla rialala a bhaineann leis na critéir chun
conarthai diorthach thar an gcuntar a bhund ar féidir iad a thomhas go hoibiachtdil mar
chonarthai a laghdaionn rioscai, an dioltine falaithe mar a thugtar orthu, agus ainmniu
tairseacha chun na rioscai agus na saintréithe i ndiorthaigh a I€iriG go cui agus go cruinn, agus
chun a mheas an iad na haicmi diorthach thar an gcuntar, is é sin le ra rata uis, malairt
eachtrach, creidmheas agus diorthaigh chothromais, na haicmi abhartha f6s. Moltar do ESMA
tuilleadh grainneachta a mheas agus a sholathar, i measc nithe eile, do dhiorthaigh
trachtearrai.

Leasaitear Airteagal 10 freisin chun a cheangal, agus na suiomhanna i dtreo na dtairseach a
riomh, nach n-aireofai sa riomh sin ach na conarthai diorthach sin nach bhfuil imréitithe ag
CPL a udaraitear faoi Airteagal 14 nd a aithnitear faoi Airteagal 25.

8. Teicnici maolaithe riosca do chonarthai diorthach thar an gcuntar nach ndéantar a
imréiteach tri chontraphairti larnach

Leasaitear Airteagal 11 chun tréimhse cur chun feidhme 4 mhi a chur ar fail do
chontraphairtithe neamhairgeadais a bheidh faoi réir na hoibleagaide comhthaobhacht a
mhalart( le haghaidh conarthai diorthach thar an gcuntar nach bhfuil imréitithe ag CPL den
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chéad uair, chun caibidliocht agus tastadil a dhéanamh ar na socruithe maidir le
comhthaobhacht a mhalartu.

Féadfaidh UBE treoirlinte n6 moltai a eisitint chun cur'i bhfeidhm aonfhoirmeach na nésanna
imeachta bainistithe riosca a airithit i gcomhar leis na UMEanna eile.

9. CPL a udaru agus gniomhaiochtai agus seirbhisi a leathnd

Leasaitear Airteagal 14 agus Airteagal 15 chun a shoiléirit gur cheart go mbeadh CPLanna
Udaraithe in ann seirbhisi agus gniomhaiochtai imréitigh a chur ar fail in ionstraimi
neambhairgeadais, chomh maith lena n-udaru seirbhisi imréitigh agus gniomhaiochtai imréitigh
a chur ar fail in ionstraimi airgeadais.

10. CPL a udaru, gniomhaiochtai agus seirbhisi a leathnt agus n6s imeachta chun Gdard
a dheonu agus a dhiulta

Leasaitear Airteagal 14, Airteagal 15 agus Airteagal 17 chun a airithid go mbeidh na nésanna
imeachta abhartha do chontraphairtithe larnacha chun a dtairiscint tairgi a leathnt nios giorra,
nios neamhchasta agus nios cinnte de thoradh na ndsanna imeachta sin do CPLanna an
Aontais. Ni mor do na hudarais innitla a admhail go bhfuarthas an t-iarratas agus measunu a
dhéanamh acu ar sholathair an CPL na doiciméid is g& don Udard né don sineadh. Chun a
airithia go geuirfidh CPLanna an Aontais gach doicimeéad riachtanach isteach in éineacht lena
n-iarratais, ceanglaitear ar ESMA dréachtchaighdeain theicniula rialala agus cur chun feidhme
a fhorbairt ina sonréfar na doiciméid sin, a bhformaid agus a n-inneachar. Ina theannta sin, ba
cheart don CPL na doiciméid uile a chur isteach i mbunachar sonrai larnach inar cheart iad a
roinnt laithreach le hddaras inniuil an CPL, le ESMA agus leis an gcolaiste. Ina theannta sin,
ba cheart didaras inniuil an CPL, do ESMA agus don cholaiste, le linn tréimhse measunaithe
réamhshainithe, idirghniomhu le chéile agus ceisteanna a chur ar an CPL chun proiseas
solubtha comhoibritheach a irithid.

11. Neamhagoid agus ndsanna imeachta ex-post maidir le hiarratas a dheonu ar leathnd
gniomhaiochtai no seirbhisi

Tugtar Airteagal 17a nua isteach chun deis a thabhairt do CPLanna dul faoi nés imeachta
neamhagoide, seachas nds imeachta rialta, chun (dard a thabhairt do sheirbhisi né
gniomhaiochtai breise a bheartaionn CPL a thairiscint agus nach méadoéidh na rioscai don
CPL. Luaitear in Airteagal 17a cé na seirbhisi agus na gniomhaiochtai breise a mheastar a
bheith neamhdabhartha agus, da bhri sin, ata le formheas tri nds imeachta neamhagdide den
sort sin ag Gdaréas innidil an CPL sin agus a bhféadfaidh an CPL tosu ag tairiscint ina leith
sula bhfaighidh udaras innitil an CPL an cinneadh. Seachas na casanna sin, féadfaidh CPL a
iarraidh ar a Udarés innidil go mbeadh feidhm ag an nos imeachta neamhagoide i gcés ina
measfaidh sé nach dtiocfadh méadu ar na rioscai a bhaineann leis an tseirbhis bhreise no leis
an ngniomhaiocht bhreise ata beartaithe.

12. No6s imeachta chun tuairim a lorg 6 ESMA agus 6n gcolaiste

Tugtar Airteagal 17b nua isteach chun an raon feidhme agus an proiseas ata le leanuint a
shoiléirid i gcas ina n-iarrann Gdaréas innidil tuairim ESMA agus an cholaiste sula nglacfaidh
sé cinneadh maoirseachta nach gcuireann an CPL iarratas isteach ina leith, e.g. maidir le
comhlionadh na gceanglas maidir le taifid a choimead n6 coinbhleachtai leasa.

13. Colaiste agus tuairim an cholaiste

Leasaitear Airteagail 18 agus 19 chun maoirseacht chomhoibrioch ar chontraphairtithe
larnacha a chothd a thuilleadh ar bhonn leanunach. larrtar ar an gcolaiste, da bhri sin, tuairim
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a eisidint freisin i gcas ina mbreithneoidh Gdaras innidil Gdard CPL a tharraingt siar agus i
gcas ina ndéanfaidh Gdaras inniuil an t-athbhreithnid agus an mheastoireacht bhliantdil ar an
CPL sin. Ba cheart do ESMA bainistit agus cathaoirleacht a dhéanamh ar an gcolaiste do
gach CPL AE agus ba cheart an ceart vitala a thabhairt dé.

14. Udard a tharraingt siar

Leasaitear Airteagal 20 chun ceangal a chur ar an Gdaras inniuil dul i gcomhairle le ESMA
agus le comhaltai an cholaiste sula ndéanfaidh udaras innitil an CPL cinneadh seirbhis no
gniomhaiocht ar leith a tharraingt siar, n6 raon feidhme na seirbhise nd na gniomhaiochta sin
a shrianadh, ach amhain i gcas ina mbeidh ga prainneach le cinneadh.

15. Athbhreithnid bliantuil

Leasaitear Airteagal 21 chun a léiriu gur cheart a chur san aireamh san athbhreithniu bliantuil
na seirbhisi n6 na gniomhaiochtai a sholathraionn an CPL n6 a athraionn an tsamhail a
Usaideann an CPL bunaithe ar n6s imeachta neamhagoide. Chomh maith leis sin, déantar
miniciocht na tuarascala a eascraionn as an athbhreithnit a shonru a thuilleadh (ba cheart an
tuarascail a sheachadadh ar bhonn blianttil ar a laghad ar dhata ar leith). Thairis sin,
sonraitear go bhfuil an tuarascéil faoi réir thuairim ESMA agus an choldiste.

16. Combhar maoirseachta idir udarais innitla agus ESMA maidir le CPLanna Udaraithe
agus an nos imeachta maidir le hudart a dheon( agus a dhiultd

Leasaitear Airteagal 17 agus Airteagal 23a chun go mbeidh ESMA in ann tuairim a eisitint
d’udaras innitil an CPL freisin maidir le hathbhreithnit bliantdil agus meastdireacht an
chontraphairti larnaigh, a chuid ceanglas chorrlaigh agus tarraingt siar a Udaraithe. Agus
tuairim den sort sin & heisidint aige, t& ESMA le measunt a dhéanamh ar chomhlionadh
cheanglais abhartha EMIR ag an CPL, ag dirit go hairithe ar rioscai trasteorann sainaitheanta
no ar rioscai do chobhsaiocht airgeadais an Aontais.

Thairis sin, ba cheart do ESMA a fhoilsit nach gcomhlionann udaras inniuil a thuairim n6
tuairim an cholaiste n6 nach bhfuil sé ar intinn aige iad a chomhlionadh n6 aon choinniollacha
n6 moltai a airitear ann a fhoilsiu. Féadfaidh ESMA na ctiseanna le neamhchomhlionadh arna
solathar ag an Udarés inniuil a fhoilsiu freisin.

Leasaitear Airteagal 23a chun rél ESMA a shonr( a thuilleadh maidir leis an gcomhordd i
gcasanna éigeandala a neart( agus rioscai a mheasunu, go hairithe ar bhonn trasteorann.

17. Comhfhoirne Maoirseachta, ndsanna imeachta neamhagdide chun iarratas ar
shineadh gniomhaiochtai nd seirbhisi a dheon( agus chun athbhreithnii agus
meastdireacht a dhéanamh

Tugtar Airteagal 23b nua isteach chun comhar na n-Gdarés a bhfuil baint acu le maoirseacht a
dhéanamh ar CPLanna udaraithe de chuid an Aontais tri chomhfhoirne maoirseachta a bhunu
a mhéadd. Airitear an méid seo a leanas ar chiraimi na gcomhfhoirne maoirseachta: (i)
ionchur a sholathar d’Gdards innitil an CPL i gcomhthéacs an nds imeachta neamhagoide
maidir le sineadh a chur leis an udart atd ag CPL cheana, (ii) cuidit le miniciocht agus
doimhneacht athbhreithnithe agus meastoireachta CPL a shui agus (iii) pairt a ghlacadh i
gcigireachtai ar an lathair.

18. Comhmheicniocht Faireachain

Tugtar Airteagal 23c nua isteach chun sasra faireachain trasearnala a bhunu lena dtabharfar le
chéile comhlachtai de chuid an Aontais a bhfuil baint acu le maoirseacht a dhéanamh ar
CPLanna, ar chomhaltai imreitigh agus ar chliaint an Aontais. TA ESMA, i gcomhar leis na
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comhlachtai eile atd rannphairteach sa Sasra Comhphairteach Faireachain, le tuarascail
bhliantdil a chur faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa, na Comhairle agus an Choimisidin maidir
le torthai na gniomhaiochta faireachain chun bonn eolais a chur faoi chinnti beartais amach
anseo. Féadfaidh ESMA treoirlinte né moltai a eisidint freisin ma mheasann sé nach
n-airithionn na hadarais innitla go gcomhlionann comhaltai imreitigh agus cliaint an ceanglas
maidir le cuntas gniomhach né ma shainaithnionn sé riosca do chobhsaiocht airgeadais an
Aontais.

19. Cés eigeandala

Leasaitear Airteagal 24 chun rél ESMA i gcas éigeandala a fheabhsu a thuilleadh trina chur ar
chumas ESMA cruinnithe den Choiste Maoirseachta do CPLanna a thiondl, ar a thionscnamh
féin no arna iarraidh sin, a bhféadfadh comhdhéanamh méadaithe a bheith ag gabhail leo,
chun freagairti na n-Gdards innitil a chomhordi go héifeachtach. T4 sé de chumhacht ag
ESMA freisin faisnéis a iarraidh ar rannphairtithe sa mhargadh, tri iarraidh shimpli, chun a
fheidhm chomhorduchain a chomhlionadh sna casanna sin. Féadfaidh ESMA moltai a bheidh
dirithe ar Udarais innitla an chontraphairti larnaigh a eisiuint freisin.

20. An Coiste Maoirseachta do CPLanna

Leasaitear Airteagal 24a chun go ndéanfaidh ESMA na tosaiochtai maoirseachta a mhapail
agus a shainaithint, chun rioscai trasteorann lena n-airitear idirnaisc, idircheangail agus rioscai
comhchruinnithe a mheas. Ina theannta sin, leasaitear Airteagal 24a ionas go mbeidh na bainc
cheannais eisitna in ann freastal ar chruinnithe uile an Choiste Maoirseachta do CPLanna an
Aontais agus cuireadh a thabhairt do na hadarais abhartha do chliaint agus do chomhlachtai
de chuid an Aontais, i gcas inarb iomchui.

21. Aitheantas contraphairti larnaigh tria tir

Leasaitear Airteagal 25 chun a shoiléirit, i gcas ina dtugann ESMA faoi athbhreithniu ar
aitheantas CPL tril tir, nar cheart oibleagaid a bheith ar an CPL sin iarratas nua a chur isteach
ach ba cheart dé an fhaisnéis uile is ga chun athbhreithnit den sért sin a dhéanamh a sholéathar
do ESMA.

Leasaitear Airteagal 25 chun gur féidir leis an gCoimisiin, ar mhaithe leis an Aontas, cur
chuige comhréireach a ghlacadh agus tarscaoileadh a dhéanamh ar an gceanglas ata ar thria tir
coras coibhéiseach éifeachtach a bheith aige maidir le haitheantas a thabhairt do CPLanna trit
tir agus cinneadh coibhéise & ghlacadh aige maidir leis an trid tir sin.

Chun a airithiu go bhfuil socruithe comhair comhréireach, ba cheart do ESMA iad a chur in
oiritint do dhlinsi éagsula bunaithe ar an CPL né na CPLanna atd bunaithe sa dlinse faoi
seach. Maidir le CPLanna Leibhéal 2, ba cheart raon nios leithne faisnéise a chumhdach leis
na socruithe comhair ata le malarta idir ESMA agus na hudarais abhartha triu tir agus ar
bhonn nios minice na sin.

Déantar Airteagal 25 a leasu a thuilleadh chun go n-aireofar sna socruithe comhair an ceart go
geuirfi ESMA ar an eolas freisin i gcas ina gceangldfar ar CPL Leibhéal 2 feabhas a chur ar a
ullmhacht in anas airgeadais, tri phlean téarnaimh a bhund, mar shampla, nd i gcas ina
mbunoidh ddaras i dtriu tir den sort sin pleananna réitigh. Ni mor ESMA a chur ar an eolas
freisin faoi na gnéithe is abhartha do chobhsaiocht airgeadais an Aontais i ndail le géarchéim
ata ag teacht chun cinn.

22. Comhlionadh leantnach na gcoinniollacha aitheantais

Leasaitear Airteagal 25b lena shoiléirid go gcuirfidh CPLanna Leibhéal 2 faisnéis ar fail do
ESMA ar bhonn rialta.
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23. Aitheantas agus fogra poibli a tharraingt siar

Leasaitear Airteagail 25p agus 25r chun a shoiléirid gur féidir le ESMA an t-aitheantas a
tharraingt siar i gcas ina saraionn CPL nach bhfuil san Aontas aon cheann de na ceanglais faoi
EMIR agus gur féidir leis fogra poibli a eisitint i gcas nach n-ioctar tailli nd i gc&s nach
ndearna CPL gniomhaiocht feabhais arna hiarraidh ag ESMA.

24. Faisnéis a chur ar fail do na hidaréis innitla

Leasaitear Airteagal 31 maidir le fogra a thabhairt faoi athruithe ar bhainistiocht CPL chun an
nos imeachta a shoiléirit i ndail le faisnéis a roinnt agus tuairimi ESMA agus an cholaiste a
eisidint.

25. Tuairimi ESMA agus an cholaiste

Leasaitear Airteagail 32, 35, 41 agus 54 chun na hiarratai ar thuairimi 6 ESMA agus 6n

gcolaiste a shoiléiria.

26. Ceanglais rannphairtiochta agus fordlacha ginearalta maidir le ceanglais
eagraiochtula

Leasaitear Airteagail 26 agus 37 chun a shoiléirit nar cheart cead a bheith ag CPLanna a
bheith ina gcomhaltai imréitigh de CPLanna eile na nior cheart doibh glacadh le CPLanna eile
na le tithe imréitigh eile a bheith ina gcomhaltai imréitigh na ina gcomhaltai indireacha
imréitigh.

27. Ceanglais rannphairtiochta

Leasaitear Airteagal 37 chun a leagan amach gur cheart do CPL a airithit go gcomhlionfar
ceanglais bhreise airithe maidir le ceanglais €éarlaise agus cisti mainneachtana i gcas ina bhfuil
sé beartaithe ag CPL contraphdirtithe neamhairgeadais a chur ar bord mar chomhaltai
imréitigh n6 ina bhfuil sé beartaithe aige iad a dhéanamh. Nior cheart cead a bheith ag
contraphairtithe neamhairgeadais seirbhisi imréitigh cliant a thairiscint agus nior cheart cead a
bheith acu cuntais a choimeadd ag an CPL ach amhdain le haghaidh s6cmhainni agus
suiomhanna arna sealbhi da gcuntas féin. Ba cheart d’idards innitil an chontraphairti
larnaigh tuairiscit do ESMA agus don cholaiste ar bhonn rialta ar a iomchui ata sé glacadh le
contraphairtithe neamhairgeadais mar chombhaltai imréitigh. Tugtar sainordd do ESMA
dréachtchaighdeain theicnidla rialadla a ullmha maidir leis na gnéithe a bheidh le breithniu
agus na critéir rochtana 4 gcinneadh agus d’théadfadh sé tuairim a eisitiint maidir le
hoiritnacht socruithe den sort sin tar éis athbhreithnia piarai ad hoc a dhéanambh.

28. Trédhearcacht

Leasaitear Airteagal 38 chun a airithid go mbeidh infheictheacht agus intuarthacht nios fearr
ag cliaint agus ag cliaint indireacha maidir le glaonna ar éarlais. Ba cheart do chomhaltai
imréitigh agus do chliaint a sholathraionn seirbhisi imréitigh trédhearcacht i leith a gcliant a
airithiu.

29. Ceanglais éarlaise

Leasaitear Airteagal 41 lena airithia go ndéanfaidh CPLanna athbhreithnit leanunach ar
leibhéal a n-éarlaise agus aon tionchar comhthimthriallach a d’théadfadh a bheith ag
athbhreithnithe den sért sin & gcur san aireamh, lena léiritear dalai reatha an mhargaidh agus
lena gcuirtear san direamh an tionchar a d’théadfadh a bheith ag a mbailiu éarlaise ionlae agus
a n-iocaiochtai ar shuiomh leachtachta a rannphairtithe.

30. Rialuithe riosca leachtachta
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Leasaitear Airteagal 44 chun leirid nios fearr a thabhairt ar na heintitis a bhféadfadh a
mainneachtain difear abhartha a dhéanamh do shuiomh leachtachta contraphairti larnaigh
trina cheangal ar chontraphairti larnach an riosca leachtachta a ghineann mainneachtain dha
eintiteas ar a laghad a chur san aireamh, lena n-airitear comhaltai imreéitigh agus solathraithe
seirbhisi leachtachta

31. Ceanglais maidir le comhthaobhacht

Leasaitear Airteagal 46 chun go bhféadfar rathaiochtai bainc agus rathaiochtai poibli a mheas
a bheith inchailithe mar chomhthaobhacht fhiorleachtach ar choinnioll go bhfuil siad ar fail go
neamhchoinniollach arna iarraidh sin le linn na tréimhse leachtaithe agus lena airithid go
geuirfidh CPL san aireamh iad agus a neamhchosaint fhoriomlan ar an mbanc & riomh aige.
Ina theannta sin, ba cheart do chontraphairti larnach aon éifeacht comhthimthriallach a
d’théadfadh a bheith ann a chur san 4ireamh agus athbhreithniu & dhéanamh aige ar leibhéal
na gcaolchorrlach a chuireann sé i bhfeidhm maidir leis na s6cmhainni a ghlacann sé mar
chomhthaobhacht.

32. Athbhreithnit ar shamhlacha, tastail struis agus aistastail

Leasaitear Airteagal 49 chun a airithit go mbeidh na nésanna imeachta abhartha do CPLanna
chun athruithe samplacha a chur i bhfeidhm nios giorra, nios neamhchasta agus nios cinnte de
thoradh na nésanna imeachta sin. Ni mér do na hadardis innitla a admhail go pras go
bhfuarthas an t-iarratas ar an athrd samhla tri mheasund a dhéanamh i dtaobh ar chuir an CPL
na doiciméid is g4 ar fail. Chun a airithit go gcuirfidh CPLanna an Aontais gach doiciméad
riachtanach isteach in éineacht lena n-iarratais, ceanglaitear ar ESMA dréachtchaighdeain
theicniula rial&la agus cur chun feidhme a fhorbairt ina sonréfar na doicimeid sin, a bhformaid
agus a n-inneachar. Ina theannta sin, ba cheart don CPL na doiciméid uile a chur isteach i
mbunachar sonrai larnach inar cheart iad a roinnt laithreach le hudarés innidil an CPL, le
ESMA agus leis an gcolaiste. Tugtar isteach le hAirteagal 49 freisin an fhéidearthacht dul faoi
nés imeachta neamhagoide, seachas nds imeachta rialta, chun na hathruithe ar an tsamhail a
mheastar nach bhfuil suntasach a bhailiochtd agus a shonr( cé na hathruithe a mheastar a
bheith suntasach. | gcas ina measfaidh CPL go bhfuil an t-athrd neamhshuntasach, féadfaidh
sé ts a chur leis an athrd samhla a Usaid sula bhfaighidh Gdaras innidil an CPL an cinneadh.

33. Leasuithe ar na Tuarascélacha agus ar an Athbhreithniu

Leasaitear Airteagal 85 chun a cheangal ar an gCoimisiun tuarascdil a thiolacadh faoin [5
bliana tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachain seo] ina ndéanfar measuna ar chur i bhfeidhm
an Rialachain seo. Ceanglaitear ar an gCoimisiin an tuarascail sin a chur faoi bhraid
Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle mar aon le haon tograi iomchui. Ina theannta sin,
cuirtear deireadh leis an gceanglas atd ann faoi lathair tuarascail a chur ar fail faoin 2 Eanair
2023. Ceanglaitear ar ESMA freisin tuarascail a chur isteach faoin [3 bliana tar éis theacht i
bhfeidhm an Rialachain seo] maidir lena fhoireann agus lena acmhainni.

34. Leasuithe ar an Rialachan maidir le Ceanglais Chaipitil (CRR)

22| easaitear Airteagal 382(4) de CRR chun foralacha &bhartha in CRR a ailinit leis na
hathruithe a mholtar sa togra seo. Leis an leasu, coigeartaitear raon feidhme an cheanglais
cisti dilse le haghaidh riosca coigeartaithe luachala creidmheasa, go hairithe trina shoiléirit cé
na hidirbhearta laistigh de ghrupa is féidir a eisiamh 6n gceanglas sin.

2 Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 ¢é Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh 2013
maidir le ceanglais stuamachta i gcomhair institididi creidmheasa agus gndlachtai infheistiochta, agus
lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 Téacs ata abhartha maidir leis an LEE; 10 L 176,
27.6.2013, Ich. 1-337.
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35. Leasuithe ar an Rialachan maidir le Cisti Margaidh Airgid (RCMA)

Leasaitear Airteagal 17 de RCMA maidir? leis na foralacha i ndail le beartas infheistiochta a
bhaineann le teorainneacha riosca contraphdirti. Eisiatar leis idirbhearta diorthach a imréititear
go larnach 6 na teorainneacha riosca contraphairti a leagtar amach in Airteagal 17(4) agus in
Airteagal 17(6)(c) de RCMA. Thairis sin, cuirtear sainmhiniG ar chontraphairti larnach le
hAirteagal 2, go sonrach mar phointe nua (24).

s Rialachan (AE) Uimh. 2017/1131 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle an 14 Meitheamh 2017
maidir le cisti margaidh airgid (Téacs ata abhartha maidir le LEE.); 10 L 169, 30.6.2017, Igh. 8-45.
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2022/0403 (COD)
Togra le haghaidh
RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

an [xxxx]
lena leasaitear Rialachain (AE) Uimh. 648/2012, (AE) Uimh. 575/2013 agus (AE)
2017/1131 a mhéid a bhaineann le bearta chun neamhchosainti iomarcacha ar
chontraphairtithe larnacha triu tir a mhaoll agus chun éifeachtulacht mhargai
imreitigh an Aontais a fheabhsu.

(Téacs ata dbhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmid an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 114
de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisin Eorpach,

Tar éis an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisidnta,
Ag féachaint don tuairim 6n mBanc Ceannais Eorpach?,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa?,

Ag gniomhu doibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach,
De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)  ?®Rannchuidionn Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle leis an riosca sistéamach a laghd( tri thrédhearcacht mhargadh na
ndiorthach thar an gcuntar a mhéadu agus tri rioscai creidmheasa an chontraphairti
agus na rioscai oibriochtula a bhaineann le diorthaigh thar an gcuntar a laghdu.

(2 Gné bhuntsach d’Aontas na Margai Caipitil is ea iad bonneagair iarthradala agus ta
siad freagrach as réimse proiseas iarthradala, lena n-airitear imréiteach. T4 coras
imréitigh éifeachttil iomaioch san Aontas fior-riachtanach d’fheidhmiu mhargai
caipitil an Aontais agus is bunchloch de chobhsaiocht airgeadais an Aontais é. Is ga,
da bhri sin, rialacha breise a leagan sios chun feabhas a chur ar éifeachtilacht na
seirbhisi imréitigh san Aontas i gcoitinne, agus ar éifeachtulacht contraphairtithe
larnacha (CPLanna) go hairithe, tri ndsanna imeachta a chuichairit, go hairithe maidir
le seirbhisi n6 gniomhaiochtai breise a chur ar fail agus maidir le samhlacha riosca
CPLanna a athrq, tri leachtacht a mhéadd, tri imréiteach ag CPLanna an Aontais a
spreagadh, trid an gcreat faoina n-oibrionn CPLanna a nuachoirit, agus trid an

2 [...]

% [...]

% Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 1Gil 2012 maidir le
diorthaigh thar an gcuntar, contraphairtithe larnacha agus stértha tradala (10 L 201, 27.7.2012, Ich. 1).
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(3)

(4)

tsolUbthacht is ga a chur ar fail do CPLanna agus do ghniomhaithe airgeadais eile chun
dul san iomaiocht laistigh den mhargadh aonair.

Chun gndlachtai a mhealladh, ni mér do CPLanna a bheith sabhailte agus
athléimneach. Le Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, leagtar sios bearta chun
trédhearcacht mhargai na ndiorthach a mhéadu agus rioscai a mhaolu tri imreéiteach
agus malart( éarlaise. 1 ndail leis sin, t& rol tabhachtach ag CPLanna maidir le rioscai
airgeadais a mhaold. D& bhri sin, ba cheart rialacha a leagan sios chun cobhsaiocht
CPLanna an Aontais a fheabhsu a thuilleadh, go hairithe tri ghnéithe airithe den chreat
rialala a leasu. Ina theannta sin, agus mar aitheantas ar rol CPLanna an Aontais maidir
le cobhsaiocht airgeadais an Aontais a chaomhn(, is ga a maoirseacht a neartl a
thuilleadh, agus aird ar leith a tabhairt ar an rél ata acu laistigh den choras airgeadais
nios leithne agus ar an bhfioras go gcuireann siad seirbhisi ar fail thar theorainneacha.

Gn6 domhanda is ea an t-imréiteach larnach agus ta rannphairtithe i margadh an
Aontais gniomhach go hidirnaisiunta. Mar sin féin, 6 ghlac an Coimisiun an togra le
haghaidh Rialachan 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle lena leasaitear
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an
tUdaras Eorpach um Urrlis agus Margai) agus lena leasaitear Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012 a mhéid a bhaineann leis na nésanna imeachta agus na hudarais a
bhaineann le CPLanna a udard agus na ceanglais maidir le CPLanna triu tir a aithint in
2017%7, ta &bhair imni curtha in idl aris agus aris eile, lena n-diritear ag an Udarés
Eorpach um Urrlis agus Margai (ESMA)?8, maidir leis na rioscai leaninacha do
chobhsaiocht airgeadais an Aontais a eascraionn as comhchruinnit iomarcach an
imréitigh i roinnt CPLanna trit tir, go hairithe mar gheall ar na rioscai a d’théadfadh
teacht chun cinn i gcas struis. Sa ghearrthéarma, chun maolt a dhéanambh ar an riosca a
bhaineann le héifeachtai aille a bhaineann le tarraingt siar na Riochta Aontaithe as an
Aontas mar gheall ar chur isteach tobann ar rochtain rannphairtithe margaidh an
Aontais ar CPLanna na Riochta Aontaithe, ghlac an Coimisian sraith cinnti coibhéise
chun rochtain ar CPLanna na Riochta Aontaithe a choinneail ar bun. Mar sin féin,
d’iarr an Coimisiun ar rannphdirtithe margaidh an Aontais a neamhchosainti
iomarcacha ar CPLanna sistéamacha lasmuigh den Aontas a laghdd sa mheantéarma.
D’athdhearbhaigh an Coimisitn an glao sin sa teachtaireacht uaidh dar teideal ‘Coras
eacnamaioch agus airgeadais na hEorpa: oscailteacht, neart agus athléimneacht a
chothi’?®, i mi Eandir 2021. Rinneadh na rioscai agus na héifeachtai a bhaineann le
neamhchosainti iomarcacha ar CPLanna sistéamacha lasmuigh den Aontas a mheas sa
tuarascdil a d’fhoilsigh ESMA i mi na Nollag 2021% tar éis meastn( a rinneadh i
gcombhréir le hAirteagal 25(2c) de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012. Thangthas ar an
geconcluid sa tuarascail sin go raibh tabhacht shistéamach chomh mor sin ag roinnt
seirbhisi arna solathar ag na CPLanna sin de chuid na Riochta Aontaithe a bhfuil
tdbhacht shistéamach leo nach raibh na socruithe reatha faoi Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012 leordhothanach chun na rioscai do chobhsaiocht airgeadais an
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COM(2017)331.

Tuarascail ESMA ‘Tuarascail mheastinachta faoi Airteagal 25(2c) de EMIR — Assessment of LCH Ltd
and ICE Clear Europe Ltd’, an 16 Nollaig 2021, ESMA91-372-1945.

Teachtaireacht 6n gCoimisitn an 19 Eanair 2021 chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gComhairle,
chuig an mBanc Ceannais Eorpach, chuig Coiste Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa agus chuig
Coiste na Réigiun: ‘Coéras eacnamaioch agus airgeadais na hEorpa: oscailteacht, neart agus
athléimneacht a chotht” (COM(2021) 32 final).

Tuarascail ESMA ‘Tuarascail mheasunachta faoi Airteagal 25(2c) de EMIR — Assessment of LCH Ltd
and ICE Clear Europe Ltd’, an 16 Nollaig 2021, ESMA91-372-1945.
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(5)

(6)

(")

Aontais a bhainistit. Chun na rioscai a mhaolu a d’fthéadfadh a bheith ann do
chobhsaiocht airgeadais an Aontais mar gheall ar an spledchas iomarcach leanunach ar
CPLanna sistéamacha triu tir, ach freisin chun feabhas a chur ar chomhreireacht na
mbeart do na CPLanna triu tir sin a mbaineann nios IU rioscai leo do chobhsaiocht
airgeadais an Aontais, is ga an creat a tugadh isteach le Rialachan (AE) 2019/2099 a
oiridnu a thuilleadh do na rioscai a bhaineann le CPLanna éagsula tria tir.

Le hAirteagal 4(2) agus le hAirteagal 11(5) go (10) de Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012, diolmhaitear idirbhearta laistigh de ghrapa én oibleagéid imréitigh
agus 0 na ceanglais earlaise. Chun tuilleadh deimhneacht dhlithidil agus intuarthachta
a sholathar maidir leis an gcreat d’idirbhearta laistigh de ghripa, ba cheart creat nios
simpli a chur in ionad na gcinnti coibheise in Airteagal 13 den Rialachan sin. Ba
cheart, d& bhri sin, Airteagal 3 den Rialachan sin a least chun liosta trit tiortha néar
cheart dioluine a dheond ina leith a chur in ionad an gha até le cinneadh coibhéise. Da
réir sin, ba cheart Airteagal 13 den Rialachan sin a scriosadh. Os rud é go dtagraitear
in Airteagal 382 de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle®! d’idirbhearta laistigh de ghriipa da bhfordiltear in Airteagal 3 de
Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, ba cheart Airteagal 382 a leasu da réir freisin.

Os rud é go bhfuil eintitis atd bunaithe i dtiortha a liostaitear mar thrili tiortha
ardriosca a bhfuil easnaimh straitéiseacha acu ina gcoras maidir le scitradh airgid agus
maoinid na sceimhlitheoireachta a chomhrac, d& dtagraitear in Airteagal 9 de Threoir
(AE) 2015/849 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle®?, né i dtrig tiortha a
liostaitear in larscribhinn I a ghabhann leis na concluidi 6n gComhairle maidir le liosta
athbhreithnithe an Aontais de dhlinsi neamh-chomhoibriocha chun crioch canach, faoi
réir timpeallacht rialala nach® bhfuil chomh dian céanna, féadfaidh a n-oibriochtai an
riosca a mhéadu, lena n-airitear mar gheall ar riosca creidmheasa contraphdirti agus
riosca dlithitil méadaithe, do chobhsaiocht airgeadais an Aontais. Da réir sin, nior
cheart eintitis den sort sin a bheith inchailithe lena gcur san aireamh i gcreat na
n-idirbheart laistigh de ghrapa.

Ni ga gurb iad easnaimh straitéiseacha sa chdras maidir le sciuradh airgid agus
maoiniu sceimhlitheoireachta a chomhrac, né easpa comhair chun crioch céanach an
t-aon fhachtdéir a d’fhéadfadh tionchar a imirt ar riosca, lena n-airitear riosca
creidmheasa contraphdirti agus riosca dlithidil, a bhaineann le conarthai diorthach. Ta
rol freisin ag tosca eile, amhail an creat maoirseachta. Ba cheart, da bhri sin, an
chumbhacht a thabhairt don Choimisiun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh chun na triu
tiortha a shainaithint nach bhféadfaidh a n-eintitis tairbhid de na dioldinti sin in
ainneoin nar sainaithniodh iad ar na liostai sin. Os rud é go dtairbhionn idirbhearta
laistigh de ghrapa de cheanglais rialala laghdaithe, ba cheart do rialtdiri agus do
mhaoirseoiri faireachan agus measunu curamach a dhéanamh ar na rioscai a bhaineann
le hidirbhearta a bhaineann le heintitis 6 thri tiortha.

31

32

33

Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle an 26 Meitheamh 2013
maidir le ceanglais stuamachta i gcomhair instititidi creidmheasa agus gnoélachtai infheistiochta, agus
lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 (10 L 176, 27.6.2013, Ich. 1).

Treoir (AE) 2015/849 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 20 Bealtaine 2015 maidir le cosc
a chur ar Usaid an chorais airgeadais chun crioch scidrtha airgid né maoinithe sceimhlitheoireachta, lena
leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle, agus lena
n-aisghairtear Treoir 2005/60/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle agus Treoir 2006/70/CE
6n gCoimisiln (10 L 141, 5.6.2015, Ich. 73).

Concluidi 6n gComhairle maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais de dhlinsi neamh-chomhoibriocha
chun crioch canach agus na hlarscribhinni a ghabhann leo (10 C 413 1, 12.10.2021, Ich. 1).
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(8)

(9)

(10)

(11)

Chun cothrom iomaiochta a airithiu idir institiuidi creidmheasa de chuid an Aontais
agus institididi creidmheasa triu tir a thairgeann seirbhisi imréitigh do shocruithe do
scéimeanna pinsean, ba cheart diolGine 6n oibleagaid imréitigh faoi Airteagal 4, pointe
(iv), de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 a thabhairt isteach i gcas ina ndéanann
contraphdirti airgeadais de chuid an Aontais n6 contraphdirti neamhairgeadais ata faoi
réir na hoibleagaide imréitigh idirbheart le socri scéimeanna pinsean ata bunaithe i
dtria tir agus ata diolmhaithe én oibleagaid imreitigh faoi dhli naisitnta an triu tir sin.

Le Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, cuirtear chun cinn Gséaid an imréitigh larnaigh
mar an bpriomhtheicnic maolaithe riosca do dhiorthaigh thar an gcuntar. Da bhri sin,
is fearr na rioscai a bhaineann le conradh diorthach thar an gcuntar a mhaolu nuair ata
an conradh diorthach sin imreitithe ag CPL arna Gdaru faoi Airteagal 14 né arna aithint
faoi Airteagal 25 den Rialachan sin. Da bhri sin, agus an suiomh & riomh, suiomh a
chuirtear i gcomparaid leis na tairseacha a shonraitear de bhun Airteagal 10(4), pointe
(b), de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, nior cheart ach na conarthai diorthach sin
nach bhfuil imréitithe ag CPL a Udaraitear faoi Airteagal 14 n6 a aithnitear faoi
Airteagal 25 den Rialachén sin a aireamh sa riomh sin.

Is ga aghaidh a thabhairt ar na rioscai cobhsaiochta airgeadais a bhaineann le
neamhchosainti iomarcacha chomhaltai imréitigh agus chliaint an Aontais ar CPLanna
trit tir (CPLanna Leibhéal 2) a bhfuil tabhacht shistéamach ag baint leo agus a
sholéathraionn seirbhisi imréitigh at4 sainaitheanta ag ESMA mar sheirbhisi imréitigh a
bhfuil tAbhacht shistéamach shubstaintitil ag baint leo de bhun Airteagal 25(2c) de
Rialachan (AE) Uimh. 648/2012. | mi na Nollag 2021, thdinig ESMA ar an gconcldid
go bhfuil tdbhacht shistéamach shubstaintitil don Aontas né do cheann amhain né nios
mé da Bhallstait ag baint le solathar seirbhisi imréitigh airithe arna solathar ag dha
CPL Leibhéal 2, is é sin le r4 do dhiorthaigh rata Gis arna n-ainmniu in euro agus in
zloty na Polainne, Babhtalacha Mainneachtana Creidmheasa (CDS) arna n-ainmniu in
euro, agus do dhiorthaigh rata Gis ghearrthéarmaigh (STIR) arna n-ainmnid in euro.
Faoi mar a thug ESMA da aire ina thuarascail mheastnachta i mi na Nollag 2021, da
mbeadh ar na CPLanna sin ar Leibhéal 2 aghaidh a thabhairt ar anas airgeadais,
d’fhéadfadh athruithe ar chomhthaobhacht inchailithe, ar chorrlaigh n6 ar
chaolchorrlaigh na CPLanna sin tionchar didltach a imirt ar mhargai bannai
ceannasacha Ballstait amhain n6 nios mo, agus ar chobhsaiocht airgeadais an Aontais i
geoitinne. Ina theannta sin, d’fhéadfadh suaitheadh sna margai ata abhartha do chur
chun feidhme an bheartais airgeadaiochta cur isteach ar an sasra tarchurtha ata
rithabhachtach do bhainc cheannais eisitna. Is iomchui, da bhri sin, ceangal a chur ar
aon chontraphairti airgeadais agus ar aon chontraphdirti neamhairgeadais ata faoi réir
na hoibleagaide imréitigh cuntais a shealbhd, go direach n6 go hindireach, ag a bhfuil
iosleibhéal gniomhaiochta ag CPLanna ata bunaithe san Aontas. Leis an gceanglas sin,
ba cheart solathar na seirbhisi imréitigh sin ag na CPLanna sin ar Leibhéal 2 a laghdu
go leibheal nach bhfuil tAbhacht shistéamach shubstaintiuil ag baint leis a thuilleadh.

Is ga a airithiu gur féidir calabr( leibhéal na gniomhaiochta imréitigh ata le coinneail
ar bun i gcuntais i CPLanna de chuid an Aontais a chur in oiritint do dhéalai
athraitheacha. Ta rol tdbhachtach ag ESMA sa mheasinud ar thabhacht shistéamach
shubstaintiuil CPLanna trid tir agus a seirbhisi imréitigh. Ba cheart do ESMA, i
gcomhar leis an Udaréas Baincéireachta Eorpach (UBE), leis an Udaras Eorpach um
Arachas agus Pinsin Cheirde (UEAPC) agus le BERS, agus tar éis d6 dul i gcomhairle
leis an gCdras Eorpach Banc Ceannais (CEBC), dréachtchaighdeain theicnilla rialala
a fhorbairt ina sonrofar mionsonrai leibhéal na seirbhisi imréitigh sistéamacha
substaintitla at& le coinnedil ar bun sna cuntais ghniomhacha i CPLanna de chuid an
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(12)

(13)

(14)

Aontais ag contraphdirtithe airgeadais agus neamhairgeadais atd faoi réir na
hoibleagaide imréitigh. Nior cheart don chalabru sin dul thar a bhfuil riachtanach agus
comhréireach chun an t-imréiteach sna seirbhisi imréitigh sainaitheanta ag CPLanna
Leibhéal 2 lena mbaineann a laghdu. I ndail leis sin, ba cheart do ESMA breithnil a
dhéanamh ar na costais, ar na rioscai agus ar an ualach a bhaineann le calabru den sort
sin ar chontraphéirtithe airgeadais agus neamhairgeadais, ar an tionchar ar a
n-iomaiochas, agus ar an riosca go gcuirfi na costais sin ar aghaidh chuig gnolachtai
neamhairgeadais. Ina theannta sin, ba cheart do ESMA a airithid freisin nach measfar a
thuilleadh go bhfuil tabhacht shistéamach shubstaintitil ag baint leis na hionstraimi
sin, ar ionstraimi iad a shainaithnitear go bhfuil tdbhacht shistéamach shubstaintidil ag
baint leo, mar thoradh ar an laghdu ata beartaithe ar imréiteach sna hionstraimi sin,
nuair a dhéanann ESMA athbhreithnid ar aitheantas na CPLanna &bhartha,
athbhreithnit ba cheart a dhéanamh gach cuig bliana ar a laghad, de réir Airteagal
25(5) den Rialachan sin. Ina theannta sin, ba cheart foril a dhéanamh maidir le
tréimhsi céimnithe isteach oiridnacha chun an ceanglas maidir le leibhéal airithe den
ghniomhaiocht imreitigh a bheith i gcuntais CPLanna an Aontais a chur chun feidhme
de réir a cheile.

Chun a éirithid go mbeidh cliaint ar an eolas faoina roghanna agus gur féidir leo
cinneadh eolasach a dhéanamh i dtaobh cad hait a n-imréiteoidh siad a gconarthai
diorthach, ba cheart do chomhaltai imréitigh agus do chliaint a chuireann seirbhisi
imréitigh ar fail san Aontas agus i CPLanna triu tir aitheanta araon a gcliaint a chur ar
an eolas faoin rogha conradh diorthach a imréiteach i CPL de chuid an Aontais ionas
go laghdofar imréiteach sna seirbhisi sin a shainaithnitear mar sheirbhisi a bhfuil
tdbhacht shubstaintitil shistétamach ag baint leo i CPLanna Leibhéal 2 chun
cobhsaiocht airgeadais an Aontais a airithid.

Chun a airithit go mbeidh an fhaisnéis is g4 ag na hddarais innitla maidir leis na
gniomhaiochtai imréitigh a dhéanann comhaltai imréitigh n6 cliaint i CPLanna
aitheanta, ba cheart oibleagéid tuairiscithe a thabhairt isteach do na combhaltai
imréitigh sin né do na cliaint sin. Ba cheart idirdheal( a dhéanamh san fhaisnéis ata le
tuairisciti idir idirbhearta urrds, idirbhearta diorthach arna dtradail ar mhargadh
rialilte agus idirbhearta diorthach thar an gcuntar (OTC).

Le Rialachan (AE) 2019/834 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle,* leasaiodh
Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 chun, inter alia, diolGine 6 cheanglais tuairiscithe a
thabhairt isteach le haghaidh idirbhearta diorthach thar an gcuntar idir contraphairtithe
laistigh de ghrupa, i gcés inar contraphairti neamhairgeadais ceann amhain ar a laghad
de na contraphéirtithe. Tugadh isteach an dioldine sin toisc gur céatadan sach beag iad
na hidirbhearta laistigh de ghrapa a bhfuil baint ag contraphairtithe neamhairgeadais
leo de na conarthai diorthach thar an gcuntar uile agus is le haghaidh fala inmheanach
laistigh de ghrapai is mé a Usaidtear iad. D& réir sin, ni chuireann na hidirbhearta sin
go mor leis an riosca sistéamach agus leis an idirnascthacht leis an gcuid eile den
choras airgeadais. Mar sin féin, leis an dioltine do na hidirbhearta sin 6 cheanglais
tuairiscithe, t4 teorainn curtha le cumas ESMA, BERS agus udaréis eile na rioscai a
ghabhann contraphairtithe neamhairgeadais a shainaithint agus a mheasunu go soiléir.

34

Rialachan (AE) 2019/834 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 20 Bealtaine 2019 lena
leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, i dtaca leis an oibleagaid imréitigh, le fionrai na
hoibleagéide imréitigh, leis na ceanglais tuairiscithe, le teicnici maolaithe riosca do chonarthai diorthach
thar an gcuntar nach n-imréitionn contraphdirti larnach, le clart agus le maoirseacht stértha tradala agus
leis na ceanglais ar stértha tradala (10 L 141, 28.5.2019, Ich. 42).
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(15)

(16)

17)

(18)

Chun nios mo infheictheachta a airithia maidir le hidirbhearta laistigh de ghrapa, i
bhfianaise a n-idirnascthachta féideartha leis an gcuid eile den choras airgeadais agus
na forbairti margaidh a tharla le déanai a gcur san aireamh, go hairithe brd ar mhargai
fuinnimh mar thoradh ar fhogha gan chuis gan Gdar na Ruise faoin Ucrdin, ba cheart
deireadh a chur leis an dioldine sin.

Chun a &irithid go mbeidh na hadarais innitla ar an eolas i gconai faoi neamhchosainti
ar leibhéal an eintitis agus ar leibhéal an ghripa agus go mbeidhsiad in ann faireachan
a dhéanamh ar neamhchosainti den sort sin, ba cheart do na hddarais innitla nésanna
imeachta comhair éifeachtacha a bhuni chun suiomhanna i gconarthai nach bhfuil
imréitithe ag CPL Udaraithe no aitheanta a riomh agus chun meastoireacht agus
measunu gniomhach a dhéanamh ar leibhéal na neamhchosanta i gconarthai diorthach
thar an gcuntar ar leibhéal an eintitis agus ar leibhéal an ghrupa.

Is g4 a airithiu go leanfaidh Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 149/2013 o6n
gCoimisiun an 19 Nollaig 2012 lena bhforliontar Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle*> maidir leis na critéir chun a shui cé na
conarthai diorthach thar an gcuntar is féidir a thomhas go hoibiachttil mar chonarthai
lena laghdaitear rioscai de bheith iomchui i gconai i bhfianaise forbairti sa mhargadh.
Is ga a airithiu freisin leis na tairseacha imréitigh a leagtar sios sa Rialachéan
Tarmligthe sin 6n gCoimisitn a bhaineann le luachanna na dtairseach sin go léireofar
go cui agus go cruinn na rioscai agus na saintréithe éagsula i ndiorthaigh, seachas
diorthaigh rata Gis, malairte eachtrai, creidmheasa agus cothromais. Da bhri sin, ba
cheart do ESMA athbhreithnil agus soiléirid a dhéanambh, i gcas inarb iomchui, ar an
Rialachan Tarmligthe sin 6n gCoimisiun agus a mholadh go ndéanfai € a least mas ga.
Moltar do ESMA tuilleadh grainneachta a mheas agus a sholéathar, inter alia, do
dhiorthaigh trachtearrai. D’fhéadfai an ghrainneacht sin a bhaint amach tri na
tairseacha imreitigh a dheighilt de réir earnala agus cinedil, amhail idirdheald a
dhéanamh idir talmhaiocht, fuinneamh nd trachtearrai a bhaineann le miotail no
idirdhealt a dhéanamh idir na trachtearrai sin bunaithe ar ghnéithe eile amhail critéir
chomhshaoil, shdisialta agus rialachais, infheistiochtai atd inbhuanaithe ¢ thaobh an
chomhshaoil de n6 gnéithe a bhaineann le criptea-airgeadrai. Le linn an
athbhreithnithe, ba cheart do ESMA féachaint le dul i gcomhairle le pairtithe
leasmhara abhartha a bhfuil eolas sonrach acu ar thrachtearrai ar leith.

Contraphairtithe neamhairgeadais ar ga doibh comhthaobhacht a mhalartt le haghaidh
conarthai diorthach thar an gcuntar nach bhfuil imréitithe ag contraphairti larnach, ba
cheart a ndéthain ama a bheith acu chun caibidliocht a dhéanamh agus chun tastail a
dhéanamh ar na socruithe maidir leis an gcomhthaobhacht sin a mhalartu.

Chun cur i bhfeidhm aonfhoirmeach na nésanna imeachta bainistithe riosca a airithid
lena gceanglaitear malartu trathtil comhthaobhachta a bheidh cruinn agus deighilte go
hiomchui i ndail le conarthai diorthach thar an gcuntar a dhéanann contraphairtithe
airgeadais agus contraphairtithe neamhairgeadais, ba cheart do na hUdarais
Mhaoirseachta Eorpacha (UMEnna) na bearta is ga a dhéanamh chun a &irithid go
gcuirfear i bhfeidhm go haonfhoirmeach mar sin iad.

35

Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 149/2013 6n gCoimisiin an 19 Nollaig 2012 lena bhforliontar
Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le caighdedin
theicniula rialdla ar shocruithe imréitigh indirigh, an oibleagaid imréitigh, an clér poibli, rochtain ar
ionad tradala, contraphairtithe neamhairgeadais, agus teicnici maolaithe riosca le haghaidh conarthai
diorthach thar an gcuntar nach bhfuil imréitithe ag CPL (10 L 52, 23.2.2013, Ich. 11).
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Chun cur chuige comhsheasmhach agus coineasaithe a airithid i measc na n-udaras
innidil ar fud an Aontais, ba cheart do CPLanna Udaraithe n6 do dhaoine dlitheanacha
ar mian leo udard a fhail faoi Airteagal 14 de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012
seirbhisi imréitigh agus gniomhaiochtai in ionstraimi airgeadais a chur ar fail a bheith
in ann a bheith Gdaraithe freisin seirbhisi imréitigh agus gniomhaiochtai eile i ndail le
hionstraimi neamhairgeadais a chur ar fail. Ta feidhm ag Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012 maidir le CPLanna mar eintitis, agus ni maidir le seirbhisi sonracha,
mar a leagtar amach in Airteagal 1(2) den Rialachan sin. Nuair a imréitionn CPL
ionstraimi neamhairgeadais, de bhreis ar ionstraimi airgeadais, ba cheart d’udaras
innidil an CPL a bheith in ann a airithid go gcomhlionfaidh an CPL ceanglais uile
Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 le haghaidh na seirbhisi uile a thairgeann sé.

T& dushlain roimh CPLanna an Aontais maidir lena dtairiscint tairgi a leathn agus
bionn deacrachtai acu tairgi nua a thabhairt chun an mhargaidh. Is féidir na dushlain
agus na deacrachtai sin a mhinia le foralacha airithe de Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012 a fhagann go bhfuil roinnt nésanna imeachta Gdaruchain rofhada,
rochasta agus €iginnte maidir lena dtoradh. Ba cheart simplii a dhéanamh, da bhri sin,
ar an bprdéiseas maidir le CPLanna an Aontais a Udart n6 sineadh a chur lena n-Gdara,
agus rannphairtiocht iomchui ESMA agus an choldiste da dtagraitear in Airteagal 18
de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 a airithiu san am céanna. Ar an gcéad dul sios,
chun moilleanna mdra, agus moilleanna a d’théadfadh a bheith éiginnte, a sheachaint
nuair a dhéanann na hadarais innitula measunu ar iomlaine iarratais ar udaru, ba cheart
don udaras innidil a admhail go mear go bhfuarthas an t-iarratas sin agus a fhiord go
tapa ar sholathair an CPL na doicimeid is ga don mheasind. Chun a airithid go
dtiolacfaidh CPLanna an Aontais na doiciméid riachtanacha uile i dteannta a
n-iarratas, ba cheart do ESMA dréachtchaighdedin theicnidla rialala agus cur chun
feidhme a fhorbairt ina sonr6far na doiciméid ba cheart a sholathar, an fhaisnéis ba
cheart a bheith sna doiciméid sin agus an fhormaid inar cheart iad a thiolacadh. Ar an
dara dul sios, chun meastnu éifeachttil agus comhthrathach ar iarratais a airithiu, ba
cheart do CPLanna a bheith in ann na doiciméid uile a thiolacadh tri bhunachar sonrai
larnach inar cheart iad a roinnt laithreach le hddaras innitil an CPL, le ESMA agus
leis an gcolaiste. Ar an triu dul sios, ba cheart d’udaras innitil an CPL, do ESMA agus
don cholaiste, le linn na tréimhse measUnaithe, pairt a ghlacadh agus aon cheist a chur
ar an CPL chun proiseas mear, solibtha agus comhoibritheach a airithit le haghaidh
athbhreithnid cuimsitheach. Chun duabléil agus moilleanna nach bhfuil ga leo a
sheachaint, ba cheart na ceisteanna agus na soiléirithe uile ina dhiaidh sin a roinnt go
comhuaineach idir daras innitil an CPL, ESMA agus an colaiste.

Ta éiginnteacht ann faoi lathair maidir le cathain a chumhdaitear seirbhis né
gniomhaiocht bhreise le hadart contraphairti larnaigh ata ann cheana. Is ga aghaidh a
thabhairt ar an éiginnteacht sin agus comhréireacht a airithit nuair nach méadaionn an
tseirbhis n6 an ghniomhaiocht bhreise ata beartaithe na rioscai don CPL. Da bhri sin,
is g4 a leagan sios nar cheart iarratais sna casanna sin a chur faoi réir an nds imeachta
measunaithe iomlain. Ar an gcuis sin, ba cheart a shonri cé na seirbhisi agus
gniomhaiochtai imréitigh breise ata neamhabhartha, agus, da bhri sin, nach méadaionn
na rioscai do chontraphdirti larnach de chuid an Aontais, agus ba cheart d’udaras
innidil an chontraphairti larnaigh sin iad a fhormheas tri nds imeachta neamhagoide.
Ba cheart an n6s imeachta neamhagoide sin a chur i bhfeidhm i gcas ina bhfuil sé
beartaithe ag an CPL ionstraim airgeadais amhain n6 nios mo a imréiteach ata sna
haicmi céanna ionstraimi airgeadais a bhfuil sé Gdaraithe imréiteach a dhéanamh ina
leith, ar choinnioll go ndéantar na hionstraimi airgeadais sin a thradail ar ionad tradala
a solathraionn an CPL seirbhisi imréitigh cheana féin d6 né a ndeanann sé
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gniomhaiochtai ina leith agus nach bhfuil iocaiocht in airgeadra nua i gceist leis an
tseirbhis nd leis an ngniomhaiocht bhreise imréitigh ata beartaithe. Ba cheart an nos
imeachta neamhagoide sin a chur i bhfeidhm freisin i gcas ina gcuirfidh an CPL
airgeadra nua Aontais isteach in aicme ionstraimi airgeadais atd cumhdaithe cheana
féin ag udart an CPL, no i gcas ina gecuirfidh an CPL aibiocht bhreise amhain n6 nios
mo le haicme ionstraimi airgeadais atd cumhdaithe cheana féin ag Gdart an CPL ar
choinnioll nach gcuirfear sineadh suntasach leis an raon aibiochta. Ina theannta sin, ba
cheart do CPL a bheith in ann a iarraidh ar a Udaras inniGil an n6s imeachta
neamhagoide a chur i bhfeidhm i gcés ina measfaidh an CPL sin nach meéadddh an
tseirbhis bhreise n6 an ghniomhaiocht bhreise atd beartaithe a rioscai, go hairithe i
gcas ina bhfuil an tseirbhis n6 an ghniomhaiocht imréitigh nua cosuil leis na seirbhisi a
bhfuil an CPL udaraithe cheana féin a sholathar. Nior cheart go mbeadh gé le tuairim
ar leithligh 6 ESMA agus 6n gcolaiste de bharr an n6s imeachta neamhagoide 0s rud é
go mbeadh ceanglas den sort sin diréireach. Ina ionad sin, ba cheart do ESMA agus
don cholaiste a bheith in ann ionchur a sholathar d’udaras innitil an CPL trid an
gcomhfhoireann maoirseachta arna bunt don chontraphairti larnach sin.

Chun maoirseacht chomhoibrioch ar CPLanna a chotht ar bhonn leandnach, ba cheart
don cholaiste tuairim a eisidint i gcas ina ndéanfaidh Gdarés innidil breithnid ar adard
CPL a tharraingt siar agus i gcas ina ndéanfaidh Gdaras inniuil an t-athbhreithnit agus
an mheastoireacht bhliantuil ar an CPL sin.

Chun feidhmiu comhsheasmhach na gcolaisti uile a airithid agus chun cdineasu
maoirseachta a fheabhsu a thuilleadh, ba cheart do ESMA an colaiste a bhainistit agus
a bheith ina chathaoirleach ar gach CPL de chuid an Aontais agus ba cheart an ceart
votala a thabhairt do sa cholaiste sin.

Ba cheart do ESMA a bheith in ann rannchuidit ar bhealach nios éifeachtai lena
airithid go mbeidh CPLanna an Aontais sabhailte, laidir agus iomaioch maidir lena
seirbhisi a chur ar fail ar fud an Aontais. D& bhri sin, ba cheart do ESMA, sa bhreis ar
na hinniGlachtai maoirseachta a leagtar sios faoi lathair i Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012, tuairim a eisitint freisin d’adaras innitil an CPL maidir le
hathbhreithnit agus meastoireacht bhliantdil CPL, maidir lena Gdaru a tharraingt siar
agus maidir lena cheanglais éarlaise. Agus tuairim a heisitint aige, ba cheart do
ESMA measunt a dhéanamh ar chomhlionadh na gceanglas is infheidhme ag CPL, ag
dirid go hairithe ar rioscai trasteorann sainaitheanta nd ar rioscai do chobhsaiocht
airgeadais an Aontais. Is ga freisin feabhas breise a chur ar choéineasi maoirseachta
agus a airithid go gcuirfear na pairtithe leasmhara uile ar an eolas faoi mheasunu
ESMA agus an choldiste ar ghniomhaiochtai CPL. D& bhri sin, agus an ga ata le
faisnéis randa a chosaint & chur san aireamh, ba cheart do ESMA a nochtadh nach
gcomhlionann Gdaréas innidil a thuairim nd tuairim an choliste agus aon choinnioll n6
moladh a airitear ann n6 nach bhfuil sé ar intinn aige iad a chomhlionadh. Ba cheart go
mbeadh ESMA in ann cinneadh a dhéanamh, cés ar chas, na cuiseanna arna solathar
ag an (daras innidil i dtaobh gan tuairim ESMA n6 tuairim an cholaiste né aon
choinnioll né moladh ata sa tuairim sin a fhoilsiu.

Is ga a airithid go gcomhlionfaidh an CPL Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 ar bhonn
leanunach, lena n-airitear tar €is nds imeachta neamhagdide lena bhformheastar
seirbhisi imréitigh breise nd gniomhaiochtai imréitigh breise a chur ar fail, né tar éis
nos imeachta neamhagoide chun athrd samhla a bhailiochtt, ar athri é nach n-eisionn
ESMA agus an colaiste tuairim ar leithligh ina leith. Ba cheart, d& bhri sin, san
athbhreithnid a dhéanfaidh udaras innitil an CPL ar bhonn bliantuil ar a laghad,
seirbhisi n6 gniomhaiochtai imréitigh nua den sort sin agus aon athrd ar an tsamhail a
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mheas. Chun coOineasi maoirseachta a airithid agus chun go mbeidh CPLanna an
Aontais sabhailte, laidir agus iomaioch maidir lena seirbhisi a chur ar fail ar fud an
Aontais, ba cheart tuarascail an udarais inniuil a bheith faoi réir tuairime 6 ESMA
agus On gcoldiste agus ba cheart i a thiolacadh gach bliain.

Ba cheart go mbeadh na hacmhainni ag ESMA chun rioscai a d’théadfadh a bheith ann
do chobhsaiocht airgeadais an Aontais a shainaithint. Da bhri sin, ba cheart do ESMA,
i gcomhar le UBE, UEAPC, agus BCE faoi chuimsiti na gclraimi a bhaineann le
maoirseacht stuamachta ar institididi creidmheasa faoi chuimsid an tsésra
maoirseachta aonair a thugtar do i gcomhréir le Rialachan (AE) Uimh. 1024/2013 6n
gComhairle®®, idirnaisc agus idirthuilleamaiochtai idir CPLanna éagstla agus daoine
dlitheanacha a shainaithint, lena n-airitear comhaltai imréitigh comhroinnte, cliaint
agus cliaint indireacha, solathraithe seirbhisi abhair chomhroinnte, solathraithe
leachtachta abhartha comhroinnte, socruithe maidir le comhthaobhacht
fhrithphairteach, fordlacha trasmhainneachtana agus glanluachala tras-CCP,
comhaontuithe trasrathaiochta agus aistrithe riosca agus socruithe tradala droim-le-
droim.

Maidir le bainc cheannais eisitna airgeadrai an Aontais, ar sna hairgeadrai sin ata na
hionstraimi airgeadais arna n-imréiteach ag CPLanna tdaraithe a d’iarr comhaltas ar
an gCoiste Maoirseachta do CPLanna, is comhaltai den choiste sin gan ceart voétala
iad. Ni ghlacann siad péirt sna cruinnithe a bhionn ag CPLanna an Aontais ach amhain
i gcomhthéacs an phlé faoi mheastnuithe uile-Aontais ar athléimneacht na CPLanna
sin i leith forbairti dochracha sa mhargadh agus forbairti abhartha sa mhargadh. Murab
ionann agus a rannphairtiocht i maoirseacht CPLanna trid tir, ni bhionn baint
leordhéthanach ag bainc cheannais eisina le cirsai maoirseachta do CPLanna an
Aontais a bhfuil &bharthacht dhireach acu maidir le feidhmit an bheartais
airgeadaiochta agus oibriu riantil na gcoras iocaiochta, rud a fhagann nach dtugtar aird
leordhothanach ar rioscai trasteorann. Is iomchui, da bhri sin, go mbeidh na bainc
cheannais eisitina sin in ann freastal ar chruinnithe uile an Choiste Maoirseachta do
CPLanna, mar chomhaltai nach bhfuil véta acu, nuair a thiondlfaidh sé le haghaidh
CPLanna an Aontais.

Is ga malartd pras faisnéise, comhroinnt eolais agus comhar éifeachtach a airithiu idir
na hadaréis a bhfuil baint acu le maoirseacht a dhéanamh ar CPLanna Udaraithe, agus
go hairithe i gcas ina mbeidh ga le cinneadh tapa 6 Gdaras innidil an CPL. Is iomchui,
d& bhri sin, comhfhoireann maoirseachta a chur ar bun do gach CPL de chuid an
Aontais chun cinamh a thabhairt do na hudarais mhaoirseachta sin, lena n-airitear tri
tonchur a sholathar d’udards innitil an CPL faoi chuimsii an nos imeachta
neamhagdide chun an t-Gdaru ata ag CPL cheana a leathnd, cinamh a thabhairt maidir
le miniciocht agus doimhneacht athbhreithnithe agus meastoireachta CPL a shui, agus
pairt a ghlacadh i gcigireachtai ar an lathair. Os rud é gurb é Gdaras inniGil an
chontraphairti larnaigh a bheidh freagrach ar deireadh as na cinnti maoirseachta
deiridh, ba cheart do na comhfhoirne maoirseachta a bheith ag obair faoi choimirce
udaras inniuil an chontraphairti larnaigh a bhfuil an fhoireann bunaithe dé agus ba
cheart iad a bheith comhdhéanta de bhaill foirne ¢ Udaras innidil an chontraphairti
larnaigh, 6 ESMA agus 6 chomhaltai airithe den cholaiste. Ba cheart do chomhaltai
eile den cholaiste a bheith in ann a iarraidh go mbeidis rannphéirteach agus Gdar &
thabhairt acu leis an iarraidh bunaithe ar an measunt a dhéanfaidh siad ar an tionchar a
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d’théadfadh a bheith ag ands airgeadais an CPL ar chobhsaiocht airgeadais a
mBallstait faoi seach.

Chun feabhas a chur ar chumas chomhlachtai abhartha an Aontais forléargas
cuimsitheach a fhail ar fhorbairti sa mhargadh até abhartha don imréiteach san Aontas,
faireachan a dhéanamh ar chur chun feidhme ceanglas airithe a bhaineann le
himréiteach i Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 agus plé comhchoiteann a dhéanamh ar
na rioscai a d’fhéadfadh teacht as idirnascthacht gniomhaithe airgeadais éagsula agus
saincheisteanna eile a bhaineann leis an gcobhsaiocht airgeadais, is ga sasra
faireachain trasearnala a bhunu lena dtabharfar le chéile comhlachtai abhartha an
Aontais a bhfuil baint acu le maoirseacht a dhéanamh ar CPLanna, comhaltai imréitigh
agus cliaint an Aontais. Ba cheart do ESMA an Sasra Comhphairteach Faireachain sin
a bhainistit agus cathaoirleacht a dhéanamh air mar Udaras an Aontais a bhfuil baint
aige le maoirseacht a dhéanamh ar CPLanna an Aontais agus maoirseacht a dhéanamh
ar CPLanna tria tir a bhfuil tabhacht shistéamach ag baint leo. Ba cheart go n-aireofai
ar na rannphairtithe eile ionadaithe 6n gCoimisitn, 6 UBE, 6 UEAPC, 6 BERS, 6 BCE
agus 6 BCE faoi chuimsit na gcuraimi a bhaineann le maoirseacht stuamachta ar
institididi creidmheasa faoi chuimsiu an tsasra maoirseachta aonair arna dtabhairt do i
gcomhréir le Rialachan (AE) Uimh. 1024/2013 6n gComhairle.

Chun bonn eolais a chur faoi chinnti beartais amach anseo, ba cheart do ESMA, i
gcomhar leis na comhlachtai eile atd rannphéairteach sa Sa&sra Comhphairteach
Faireachain, tuarascail bhlianttil a chur faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa, na
Combhairle agus an Choimisitin maidir le torthai a gcuid gniomhaiochtai. D’théadfadh
ESMA séaru ar nos imeachta dhli an Aontais a thionscnamh de bhun Airteagal 17 de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle®’, mas
rud é, ar bhonn na faisnéise a fuarthas mar chuid den Sasra Comhphairteach
Faireachain agus tar éis an phlé a rinneadh ann, go measann ESMA go mainnionn na
hadaréis innidla a airithid go gcomhlionann comhaltai imréitigh agus cliaint an
ceanglas cion ar a laghad de na conarthai sainaitheanta a imréiteach i gcuntais
CPLanna an Aontais, nd i gcas ina sainaithnionn ESMA riosca do chobhsaiocht
airgeadais an Aontais mar gheall ar shard liomhnaithe ar dhli an Aontais n6 ar an
liomhain nér cuireadh dli an Aontais i bhfeidhm. Sula dtionscnaitear sart den sort sin
ar nds imeachta dhli an Aontais, d’fhéadfadh ESMA treoirlinte agus moltai a eisiuint
de bhun Airteagal 16 den Rialachan sin. | gcas ina measfaidh ESMA, ar bhonn na
faisnéise a fuarthas mar chuid den Sasra Comhphéirteach Faireachain agus tar €is an
phlé a rinneadh ann, nach n-airithionn comhlionadh an cheanglais ar a laghad cion de
chonarthai sainaitheanta a imréiteach i gcuntais i CPLanna an Aontais laghdd
neamhchosaint iomarcach chomhaltai imréitigh agus cliant an Aontais ar CPLanna
Leibhéal 2, ba cheart dé athbhreithnid a dhéanamh ar an Rialachan Tarmligthe
abhartha 6n gCoimisiun agus moladh a dhéanamh € a leasu, agus a shonri chomh
maith an ceanglas sin, lena moltar, i gcas inar ga, tréimhse oiritnaithe iomchui a
shocra.

Léirigh suaitheadh margaidh 2020 mar thoradh ar phaindeim COVID-19 agus
praghsanna arda 2022 ar mhargai mordhiola fuinnimh tar éis fhogha gan chuis gan
udar na Ruise faoin Ucrain, cé go bhfuil sé rithabhachtach go n-oibreoidh na hadarais
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Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Samhain 2010
lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urrdis agus Margai), lena
leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisiin
(10 L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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innitla i gcomhar le chéile agus go malartoidh siad faisnéis chun aghaidh a thabhairt
ar na rioscai a eascraionn as sin nuair a thagann teagmhais a bhfuil tionchair
trasteorann acu chun cinn, nach bhfuil na huirlisi is ga fés ag ESMA chun an
comhordud sin agus cur chuige coineasaithe a airithit ar leibhéal an Aontais. D& bhri
sin, ba cheart do ESMA a bheith in ann cruinnithe den Choiste Maoirseachta do
CPLanna a thionodl, ar a thionscnamh féin né arna iarraidh sin do, a bhféadfadh
comhdhéanamh méadaithe a bheith i gceist leis, chun freagairti na n-tdaras innidil i
gcésanna éigeandala a chomhordd go héifeachtach. Ba cheart go mbeadh ESMA in
ann freisin, tri iarraidh shimpli, faisnéis a iarraidh ar rannphdirtithe sa mhargadh, ar
faisnéis i ata riachtanach do ESMA chun a fheidhm chomhorduchain a chomhlionadh
sna cdsanna sin agus chun bheith in ann moltai a eisidint chuig an udaras inniuil.

Chun an t-ualach ar CPLanna agus ar ESMA a laghdu, ba cheart a shoiléirid, i gcas ina
ndéanann ESMA athbhreithnit ar aitheantas CPL triu tir de bhun Airteagal 25(5), an
chéad fhombhir, pointe (b), nar cheart oibleagaid a bheith ar an CPL triu tir sin iarratas
nua ar aitheantas a chur isteach. Ba cheart do, afach, an fhaisnéis uile is ga chun
athbhreithnid den sort sin a dhéanamh a sholathar do ESMA. Da bhri sin, an
t-athbhreithniu a dhéanann ESMA ar aitheantas CPL triu tir, nior cheart gur aitheantas
nua don CPL sin a bheadh ann.

Ba cheart don Choimisitn a bheith in ann, agus cinneadh coibhéise a ghlacadh aige,
tarscaoileadh a dhéanamh ar an gceanglas go mbeadh coras coibhéiseach éifeachtach
ag an trid tir sin chun aitheantas a thabhairt do CPLanna tria tir. Agus breithniu &
dhéanamh aige ar na casanna ina mbeadh cur chuige den sort sin comhréireach,
d’théadfadh an Coimisitin réimse tosca €agsula a mheas, lena n-airitear comhlionadh
na bPrionsabal maidir le Bonneagair Mhargaidh Airgeadais arna bhfoilsii ag an
gCoiste ar Chorais locaiochta agus Socraiochta agus ag an Eagraiocht Idirnaisiinta um
Choimisitin Urras, méid na CPLanna triu tir ata bunaithe sa dlinse sin agus, i gcas
inarb eol sin, an ghniomhaiocht a bhfuiltear ag suil 1éi sna CPLanna triu tir sin ag
comhaltai imreéitigh agus ag ionaid trddala ata bunaithe san Aontas.

Chun a éirithiu gur socruithe comhréireacha a bheidh sna socruithe comhair idir
ESMA agus na hudaréis innitla abhartha i dtria tiortha, ba cheart na socruithe sin a
bheith ina léirit ar ghnéithe sonracha raon feidhme na seirbhisi a sholathraionn
CPLanna arna n-Gdard sa tria tir sin, n6 a bhfuil sé beartaithe iad a sholathar, laistigh
den Aontas agus ba cheart go léireofai leo freisin an mbaineann rioscai sonracha leis
na seirbhisi sin don Aontas n6 do cheann amhain né nios mé da Bhallstait. Da bhri sin,
ba cheart a 1€irit sna socruithe comhair an méid riosca a d’fhéadfadh a bheith ag baint
leis na CPLanna atd bunaithe i dtrid tir do chobhsaiocht airgeadais an Aontais n6
ceann amhain n6 nios mo da Bhallstéit.

D4 bhri sin, ba cheart do ESMA a shocruithe comhair a chur in oiridint do dhlinsi
éagsula trid tir bunaithe ar na CPLanna ata bunaithe sa dlinse faoi seach. Go hairithe,
cumhdaionn CPLanna Leibhéal 1 raon leathan préifili CPL agus, da bhri sin, ba cheart
do ESMA a airithid go bhfuil socrd comhair comhréireach leis na CPLanna ata
bunaithe i ngach dlinse trid tir. Ba cheart do ESMA a mheas, i measc nithe eile,
leachtacht na margai lena mbaineann, a mhéid atd gniomhaiochtai imréitigh na
CPLanna ainmnithe in euro no in airgeadrai eile de chuid an Aontais agus a mhéid a
bhaineann eintitis an Aontais Gséid as seirbhisi na CPLanna sin. Os rud é go gcuireann
formhor mor CPLanna Leibheal 1 seirbhisi imréitigh ar fail go feadh meéid teoranta do
chomhaltai imréitigh agus d’ionaid tradala atd bunaithe san Aontas, ba cheart raon
feidhme measdnaithe agus faisnéise ESMA ata le hiarraidh a theorannu freisin sna
dlinsi sin go Iéir. Chun teorainn a chur le hiarratai ar fhaisnéis le haghaidh CPLanna
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Leibhéal 1, ba cheart do ESMA, i bprionsabal, raon réamhshainithe faisnéise a iarraidh
go bliantuil. I gcéas ina bhféadfadh na rioscai a bhaineann le CPL Leibhéal 1 a bheith
nios mo, bheadh Gdar maith le nios mo iarratai, uair sa raithe ar a laghad, agus le raon
feidhme nios leithne faisnéise a iarradh. Mar sin féin, nior cheart go gceangléfai aon
socru comhair a bheidh i bhfeidhm nuair a thiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm a
choigeartt mura n-iarrfaidh na hidaréis abhartha trit tir amhlaidh.

| gcés ina dtugtar aitheantas faoi Airteagal 25(2b) de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012,
i bhfianaise go bhfuil tabhacht shistéamach leis na CPLanna sin don Aontas n6 do
cheann amhain né nios mo da Bhallstait, ba cheart a chumhdach leis na socruithe
combhair idir ESMA agus na hadarais abhartha tria tir an malartu faisnéise le haghaidh
raon nios leithne faisnéise agus ar bhonn nios minice. Sa chés sin, ba cheart nésanna
imeachta a bheith i gceist leis na socruithe comhair chun a &irithia go ndeanfar
maoirseacht ar CPL Leibhéal 2 den sért sin de bhun Airteagal 25 den Rialachan sin.
Ba cheart do ESMA a airithit gur féidir leis an fhaisnéis uile a fhail is g& chun a
dhualgais a chomhlionadh faoin Rialachan sin, lena n-airitear an fhaisnéis is ga chun a
airithid go gcomhlionfar Airteagal 25(2b) den Rialachan sin agus chun a airithit go
roinnfear faisnéis i gcas inar deonaiodh comhlionadh inchomparaide i bpéirt n6 ina
iomlaine do chontraphdirti larnach. lonas go mbeidh ESMA in ann maoirseacht iomlan
éifeachtach a dhéanamh ar CPLanna Leibhéal 2, ba cheart a shoiléirit gur cheart do na
CPLanna sin faisnéis a chur ar fail do ESMA go tréimhsilil.

Chun a airithit go gcuirfear ESMA ar an eolas freisin faoin gcaoi a n-ullmhaitear CPL
Leibhéal 2 d’anas airgeadais, faoin gcaoi ar féidir leis ¢ a mhaoli agus teacht slan as
anas airgeadais, ba cheart a aireamh sna socruithe comhair an ceart go gcuirfi ESMA
ar an eolas i gcas ina mbundidh CPL Leibhéal 2 plean téarnaimh nd i gcas ina
mbundidh Gdaras triu tir pleananna réitigh. Ba cheart ESMA a chur ar an eolas freisin
faoi na gnéithe is abhartha do chobhsaiocht airgeadais an Aontais, n6 do cheann
amhain n6 nios m6 da Bhallstait, agus faoin gcaoi a bhféadfadh cur chun feidhme
plean téarnaimh né réitigh den sort sin difear abhartha a dhéanamh do chomhaltai
imreéitigh aonair, agus a mhéid is eol do chliaint agus cliaint indireacha. Ba cheart a
[éirit sna socruithe comhair gur cheart ESMA a chur ar an eolas nuair ata sé beartaithe
ag CPL Leibhéal 2 a phlean téarnaimh a ghniomhacht( né i gcas ina gcinneann na
hadardis triu tir go bhfuil an chosulacht ann go bhfuil géarchéim ag teacht chun cinn a
d’fhéadfadh difear a dhéanamh d’oibriochtai an CPL, a chombhaltai imréitigh, a chliant
agus a chliaint indireacha.

Chun maolt a dhéanamh ar na rioscai a d’fhéadfadh a bheith ann do chobhsaiocht
airgeadais an Aontais, n6 do cheann amhéin n6 nios mo da Bhallstait, nior cheart cead
a thabhairt do chontraphairtithe larnacha agus do thithe imréitigh a bheith ina
gcomhaltai imréitigh de CPLanna eile na nior cheart do CPLanna a bheith in ann
glacadh le CPLanna eile mar chomhaltai imréitigh n6 mar chomhaltai imréitigh
indireacha.

Léirionn na heachtrai a tharla le déanai ar mhargai trachtearrai mar thoradh ar fhogha
gan chdis gan udar na Raise faoin Ucrain nach bhfuil an rochtain chéanna ag
contraphairtithe neamhairgeadais ar leachtacht agus ata ag contraphairtithe airgeadais.
Da bhri sin, nior cheart cead a bheith ag contraphairtithe neamhairgeadais seirbhisi
imréitigh cliant a thairiscint agus nior cheart cead a bheith acu cuntais a choimead ag
an CPL ach amhain le haghaidh s6cmhainni agus suiomhanna arna sealbhd da gcuntas
féin. 1 gcas ina bhfuil contraphairtithe neamhairgeadais ag CPL mar chomhaltai
imreitigh no ina bhfuil sé beartaithe aige glacadh le contraphairtithe neamhairgeadais
mar chomhaltai imréitigh, ba cheart don CPL sin a airithia gur féidir leis na
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contraphdirtithe neamhairgeadais na ceanglais éarlaise agus na ranniocaiochtai cisti
mainneachtana a chomhlionadh, lena n-airitear faoi choinniollacha struis. Os rud é
nach bhfuil contraphairtithe neamhairgeadais faoi réir na gceanglas stuamachta agus
na gcoimirci leachtachta céanna agus atd contraphairtithe airgeadais, ba cheart
d’udarais innitla na CPLanna a ghlacann leo mar chomhaltai imréitigh faireachan a
dhéanamh ar a rochtain dhireach ar CPLanna. . Ba cheart d’adaras innidil an
chontraphairti larnaigh tuairiscid do ESMA agus don cholaiste ar bhonn rialta ar a
iomchui atd sé glacadh le contraphairtithe neamhairgeadais mar chombhaltai imréitigh.
D’théadfadh ESMA tuairim a eisitint maidir le hoiriinacht na socruithe sin tar éis
athbhreithnid piarai ad hoc.

Chun a airithid go mbeidh infheictheacht agus intuarthacht nios fearr ag cliaint agus ag
cliaint indireacha maidir le glaonna ar éarlais, agus ar an gcaoi sin a straitéisi
bainistithe leachtachta a fhorbairt a thuilleadh, ba cheart do chomhaltai imréitigh agus
do chliaint a sholathraionn seirbhisi imréitigh trédhearcacht i leith a gcliant a airithiu.
Mar gheall ar an gcaidreamh nios dldithe ata acu le CPLanna agus an taithi ghairmidil
ata acu le bainistit larnach imréitigh agus leachtachta, is iad na comhaltai imréitigh is
fearr atd in ann a chur in idl ar bhealach soiléir tréedhearcach do chliaint conas a
fheidhmionn samhlacha CPL, lena n-airitear i dteagmhais struis, agus na himpleachtai
a d’fhéadfadh a bheith ag teagmhais den sort sin ar na héarlaisi a iarrtar ar chliain a
bhreacadh, lena n-airitear aon éarlais bhreise a d’fhéadfadh comhaltai imréitigh a
iarraidh iad féin. Is féidir le tuiscint nios fearr ar shamhlacha éarlaise CPLanna feabhas
a chur ar chumas cliant glaonna ar éarlais a thuar go réasinta agus iad féin a ullmhu le
haghaidh iarratai ar chomhthaobhacht, go hairithe i dteagmbhais struis.

Chun a airithiu go léirionn samhlacha éarlaise dalai reatha an mhargaidh, ba cheart do
chontraphairtithe larnacha athbhreithnit leaninach a dhéanamh, seachas go direach
athbhreithnit  rialta a dhéanamh, ar leibhéal a n-éarlaisi agus aon éifeacht
chomhthimthriallach a d’fhéadfadh a bheith ag athbhreithnithe den sort sin & geur san
aireamh. Agus éarlaisi & nglao agus & mbailit ar bhonn ionlae, ba cheart do CPLanna
tuilleadh machnaimh a dhéanamh ar an tionchar a d’fhéadfadh a bheith ag a
mbailiuchain éarlaisi ionlae agus a n-iocaiochtai ar shuiomh leachtachta a
rannphairtithe.

Chun a airithit go saineofar an riosca leachtachta go cruinn, ba cheart na heintitis a
ndéanann CPL a mainneachtain a chur san aireamh chun an riosca sin a chinneadh, ba
cheart iad a leathnd ni hamhain chun mainneachtain na gcomhaltai imréitigh a
chumhdach ach chun solathraithe seirbhisi leachtachta, solathraithe seirbhisi
socraiochta n6 aon solathrai seirbhise eile a chumhdach freisin.

Chun rochtain ar imréiteach a éasct do na heintitis sin nach bhfuil méideanna
leordhothanacha sdécmhainni fiorleachtacha ina seilbh acu, agus go hairithe do
chuideachtai fuinnimh, faoi choinniollacha a shonréidh ESMA agus chun a airithit go
geuirfidh CPL na coinniollacha sin san aireamh agus a neamhchosaint fhoriomlan ar
bhanc ar comhalta imréitigh é freisin & riomh, ba cheart rathaiochtai bainc thrachtala
agus rathaiochtai bainc phoibli a mheas mar chomhthaobhacht inchailithe. Ina theannta
sin, mar gheall ar a bpréifil riosca creidmheasa iseal, ba cheart a shonru go sainraite go
bhfuil rathaiochtai poibli inchailithe mar chomhthaobhacht freisin. Ar deireadh, ba
cheart do chontraphairti larnach, agus athbhreithnit & dhéanamh aige ar leibhéal na
gcaolchorrlach a chuireann sé i bhfeidhm maidir leis na sécmhainni a ghlacann sé leo
mar chomhthaobhacht, aon éifeacht chomhthimthriallach a d’fhéadfadh a bheith ag
athbhreithnithe den sort sin a chur san aireamh.
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Chun cumas na CPLanna freagairt go pras d’fhorbairti margaidh a bhféadfadh
leasuithe ar a samhlacha riosca a bheith de dhith mar gheall orthu, ba cheart simplit a
dhéanamh ar phroiseas bailiochtaithe na n-athruithe ar shamhlacha den sort sin. | gcas
nach athrd mor ata ann, ba cheart go mbeadh feidhm ag nds imeachta bailiochtaithe
neamhagoide. Chun cdineasi maoirseachta a airithit, ba cheart a shonrd i Rialachan
(AE) Uimh. 648/2012 na hathruithe ba cheart a mheas a bheith mér. Ba cheart an cés a
bheith amhlaidh i gcas ina gcomhlionfai coinniollacha airithe a thagraionn do ghnéithe
éagsula de staid airgeadais agus do leibhéal foriomlan riosca an CPL.

Ba cheart Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 a athbhreithniu trath nach deéanai nd 5
bliana tar éis dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain seo. Ba cheart go dtabharfadh sé
sin am chun na hathruithe a thugtar isteach leis an Rialachan seo a chur i bhfeidhm. Cé
gur cheart athbhreithnit a dhéanamh ar Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 ina iomlaine,
ba cheart don athbhreithniu sin dirit ar €ifeachtacht agus éifeachtilacht an Rialachain
sin chun a chuid aidhmeanna a bhaint amach, agus feabhas a chur ar éifeachtulacht
agus sabhailteacht mhargai imréitigh an Aontais agus cobhsaiocht airgeadais an
Aontais a chaomhnu. Ba cheart machnamh a dhéanamh san athbhreithnid freisin ar
tharraingteacht CPLanna an Aontais, ar thionchar an Rialachain seo maidir le
himréiteach a spreagadh san Aontas, agus ar a mhéid a chuaigh measinu agus
bainistit feabhsaithe rioscai trasteorann chun tairbhe an Aontais.

Chun comhsheasmhacht Rialachan (AE) 2017/1131 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle®® le Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 a airithii agus chun slaine agus
cobhsaiocht an mhargaidh inmheanaigh a chaomhnd, is g tacar aonfhoirmeach
rialacha a leagan sios i Rialachan (AE) 2017/1131 chun aghaidh a thabhairt ar riosca
contraphairti in idirbhearta diorthach airgeadais arna ndéanamh ag cisti margaidh
airgid (CMA), nuair a bheidh na hidirbhearta imréitithe ag CPL atd Udaraithe né
aitheanta faoi Rialachan (AE) Uimh. 648/2012. Os rud é go maolaionn socruithe
imreéitigh larnacha an riosca contraphairti ata ina dhlithchuid de chonarthai diorthach
airgeadais, is ga a chur san aireamh ar imréitiodh diorthach go larnach ag CPL ata
Udaraithe n6 aitheanta faoin Rialachan sin, agus na teorainneacha riosca contraphairti
is infheidhme & gcinneadh. Chomh maith leis sin, ni ga , chun crioch rialdla agus
comhchuibhithe, deireadh a chur le teorainneacha riosca contraphairti ach amhain i
gcés ina mbaineann na contraphairtithe Usaid as CPLanna ata Udaraithe né aitheanta i
gcomhréir leis an Rialachan sin, chun seirbhisi imréitigh a chur ar fail do chomhaltai
imréitigh agus da gcliaint.

Chun comhchuibhit comhsheasmhach na rialacha agus an chleachtais mhaoirseachta a
airithia maidir le hiarratais ar Gdard, sineadh ar Gdara agus bailiochtaithe samhlacha,
an ceanglas maidir le cuntas gniomhach agus ceanglais rannphairtiochta na CPLanna,
ba cheart an chumhacht a thabhairt don Choimisiun caighdeain theicniula rialala arna
bhforbairt ag ESMA a ghlacadh maidir leis an méid seo a leanas: na doiciméid a
cheanglaitear ar chontraphairtithe larnacha a chur isteach agus iarratas & dhéanamh acu
ar GdarQ, ar shineadh ar udard agus ar bhailiochtl athruithe sa tsamhail; cion na
gniomhaiochta sna conarthai diorthach abhartha ba cheart a choinnedil i gcuntais
ghniomhacha ag CPLanna an Aontais agus an mhodheolaiocht riofa ata le hdsaid chun
an cion sin a riomh; raon feidhme agus mionsonrai an tuairiscithe a dhéanann
comhaltai imréitigh an Aontais agus a gcliaint da n-udarais inniala maidir lena
ngniomhaiochtai imreéitigh i CPLanna triu tir agus, san am céanna, na sasrai a chur ar
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Rialachan (AE) 2017/1131 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 14 Meitheamh 2017 maidir
le cisti margaidh airgid (10 L 169, 30.6.2017, Ich. 8).
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fail lena spreagtar athbhreithnid ar luachanna na dtairseach imréitigh tar éis
luaineachtai praghais méra san aicme fholuiteach diorthach thar an gcuntar chun
athbhreithnit a dhéanamh freisin ar raon feidhme na dioltine falaithe agus tairseacha
don oibleagaid imréitigh a chur i bhfeidhm; agus na heiliminti a bheidh le cur san
aireamh agus na critéir iontrala do chontraphairti larnach & leagan sios. Ba cheart don
Choimisitn na caighdeain theicnidla rialdla sin a ghlacadh tri bhithin gniomhartha
tarmligthe de bhun Airteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh
(CFAE) agus i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010.

Chun coinniollacha aonfhoirmeacha a airithid maidir leis an Rialachan seo a chur chun
feidhme, ba cheart an chumhacht a thabhairt don Choimisiun freisin caighdeain
theicnidla cur chun feidhme a ghlacadh arna bhforbairt ag ESMA maidir le forméaid na
ndoiciméad is ga le haghaidh iarratas agus formaid an tuairiscithe ¢ chombhaltai
imréitigh an Aontais agus ¢ chliaint chuig a n-Udardis inniula maidir lena
ngniomhaiocht imréitigh i CPLanna tria tir. Ba cheart don Choimisitn na caighdeain
theicnidla cur chun feidhme sin a ghlacadh tri bhithin gniomhartha cur chun feidhme
de bhun Airteagal 291 den Chonradh ar Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh (CFAE) agus
i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Chun a airithia go mbeidh an liosta de thrid tiortha nach bhféadfaidh a n-eintitis
tairbhe a bhaint as na dioluinti sin, in ainneoin nar sainaithniodh iad sna liostai sin, go
mbeidh an liosta sin dbhartha maidir le cuspdiri Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, chun
comhchuibhit comhsheasmhach na hoibleagaide idirbhearta airithe a imréiteach i
gcuntas le CPL Udaraithe a airithit i gcas ina ndéanann ESMA measind de bhun
Airteagal 25(2c) agus chun a airithit go leanfaidh an liosta d’athruithe neamhabhartha
le go mbeidh feidhm ag an nds imeachta neamhagdide de bheith dbhartha, ba cheart an
chumhacht chun gniomhartha a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 290 CFAE a
tharmligean chuig an gCoimisiin chun na hidirbhearta faoi raon feidhme na
hoibleagaide a choigeartu agus chun liosta na n-athruithe neamhabhartha a athr. T4 sé
tabhachtach, go hairithe, go rachadh an Coimisitn i mbun comhairliachain iomchui le
linn a chuid oibre ullmhuchain, lena n-airitear ar leibhéal na saineolaithe, agus go
ndéanfai na comhairlidchain sin i gcomhréir leis na prionsabail a leagtar sios i
gComhaontl Idirinstititideach an 13 Aibredn 2016 maidir le Reacht6ireacht Nios
Fearr®®. Go sonrach, chun rannphairtiocht chomhionann in ullmhd na ngniomhartha
tarmligthe a &irithiu, faigheann Parlaimint na hEorpa agus an Chombhairle na doiciméid
uile san am céanna leis na saineolaithe sna Ballstait, agus bionn rochtain chérasach ag
a gcuid saineolaithe ar chruinnithe ghrupai saineolaithe an Choimisidin a bhionn ag
déileail le hullmhu na ngniomhartha tarmligthe

Maidir le cuspoiri an Rialachain seo, is é sin le r4 sabhailteacht agus éifeachtulacht
CPLanna Aontais a mhéadu trina dtarraingteacht a fheabhsu, tri imréiteach san Aontas
a spreagadh agus tri bhreithniu trasteorann ar rioscai a fheabhsu, 6s rud € nach féidir
leis na Ballstait iad a bhaint amach go leordh6thanach ach, de bharr a bhfairsinge agus
a n-iarmhairti, gur fearr is féidir iad a ghnothu ar leibhéal an Aontais, féadfaidh an
tAontas bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta mar a leagtar
amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I gcomhréir le prionsabal
na comhréireachta, a leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an Rialachan seo thar a
bhfuil riachtanach chun na cuspairi sin a ghnéthu.
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10 L 123, 12.5.2016, Ich. 1.
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Ba cheart, da bhri sin, Rialachdin (AE) Uimh. 648/2012, (AE) Uimh. 575/2013 agus
(AE) 2017/1131 a leasu da réir sin.

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1
Leasuithe ar Rialachan (AE) Uimh. 648/2012

Leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 mar a leanas:

(@)

(b)

(©)

(d)

GA

(1) Cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 3:
‘Airteagal 3

Idirbhearta laistigh de ghrapa

| ndail le contraphdirti neamhairgeadais, is éard a bheidh in idirbheart laistigh de
ghrapa conradh diorthach thar an gcuntar a dhéanfar le contraphdirti eile ata mar
chuid den ghripa céanna ar choinnioll go n-adireofar an da chontraphdirti sa
chomhdhldtht céanna ar bhonn iomlan agus go mbeidh siad faoi réir ndsanna
imeachta iomchui laraithe maidir le riosca a mheas, a thomhas agus a riali agus go
mbeidh an contraphairti sin bunaithe san Aontas n6, ma ta sé bunaithe i dtrid tir, nach
mbeidh an trid tir sin liostaithe de bhun mhireanna 4 agus 5.

| ndail le contraphairti airgeadais, aon cheann de na nithe seo a leanas a bheidh in
idirbheart laistigh de ghrapa :

conradh diorthach thar an gcuntar a dhéantar le contraphdirti eile atd ina chuid den
ghrupa céanna, ar choinnioll go gcomhliontar na coinniollacha uile seo a leanas:

(@) ta an contraphairti airgeadais bunaithe san Aontas nd, ma ta sé bunaithe i dtrit
tir, nil an trid tir sin liostaithe de bhun mhireanna 4 agus 5;

(b) is contraphairti airgeadais, cuideachta sealbhaiochta airgeadais, institidid
airgeadais n6 gnéthas seirbhisi coimhdeacha é an contraphairti eile ata faoi réir
ceanglais stuamachta iomchui;

(c) Aéiritear an da chontraphairti sa chomhdhlutha céanna ar bhonn iomlan;

(d) ta& an da contraphéirti faoi réir nésanna imeachta iomchui laraithe maidir le
riosca a mheas, a thomhas agus a rialu;

conradh diorthach thar an gcuntar a dhéantar le contraphairti eile, i gcas inar cuid den
scéim cosanta institillideach chéanna an da chontraphairti, da dtagraitear in Airteagal
113(7) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013, ar choinnioll go gcomhliontar an
coinnioll a leagtar amach i bpointe (a)(ii) den mhir seo;

conradh diorthach thar an gcuntar a dhéantar idir institididi creidmheasa ata
cleamhnaithe leis an gcomhlacht larnach céanna né idir institiGiid creidmheasa den
sort sin agus an comhlacht larnach, da dtagraitear in Airteagal 10(1) de Rialachan
(AE) Uimh. 575/2013;

conradh diorthach thar an gcuntar a dhéantar le contraphairti neamhairgeadais ata
mar chuid den ghripa céanna, ar choinnioll go gcomhliontar an da choinnioll seo a
leanas:
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(@)

(b)

(@)

(b)

(@)

(b)

Ch

airitear an da chontraphairti sa chonradh diorthach sa chomhdhlatha céanna ar
bhonn iomlan agus ta siad faoi réir nésanna imeachta iomchui laraithe maidir le
riosca a mheas, a thomhas agus a rialu;

t4 an contraphairti neamhairgeadais bunaithe san Aontas nd, ma ta sé bunaithe i
dtria tir, nil an triu tir sin liostaithe faoi mhireanna 4 agus 5.

un criocha an Airteagail seo, measfar go mbeidh contraphdirtithe san aireamh sa

chomhdhluthu céanna maés rud é gur fior aon cheann de na nithe seo a leanas futhu
araon:

ta siad san aireamh i gcomhdhlatha i gcomhréir le Treoir 2013/34/AE nd leis na
Caighdeain Idirnaisiunta um Thuairiscit Airgeadais (IFRS) arna nglacadh de bhun
Rialachan (CE) Uimh. 1606/2002 no, i ndail le grupa a bhfuil a cheannoifig ag a
mhéthairghndthas i dtria tir, i gcomhréir le prionsabail chuntasaiochta a bhfuil
glactha leo go ginearalta de chuid triu tir agus a chinntear a bheith coibhéiseach le
IFRS i gcomhréir le Rialachan (CE) Uimh. 1569/2007 né caighdeéin
chuntasaiochta triu tir a gceadaitear iad a usaid i gcomhréir le hAirteagal 4 den
Rialachan sin;

ta siad cumhdaithe ag an maoirseacht chomhdhldthaithe chéanna i gcomhréir le
Treoir 2013/36/AE no6, i ndail le gripa a bhfuil a cheannoifig ag a
mhathairghnéthas i dtrid tir, ag an maoirseacht chomhdhluite chéanna ag Udaras
innidil trid tir ata fioraithe a bheith coibhéiseach leis an maoirseacht sin até a riald
ag na prionsabail a leagtar sios in Airteagal 127 de Threoir 2013/36/AE.

Chun criocha an Airteagail seo, ni thairbheoidh idirbhearta le contraphairtithe ata
bunaithe in aon cheann de na tria tiortha seo a leanas d’aon cheann de na dioltinti
d’idirbhearta laistigh de ghrapa:

i gcas ina liostaitear an trid tir mar thrid tir ardriosca a bhfuil easnaimh
straitéiseacha aici ina coras maidir le sciGradh airgid agus maoinil
sceimhlitheoireachta a chomhrac, i gcomhréir le hAirteagal 9 de Threoir (AE)
2015/849 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle™;

i gcés ina liostaitear an triu tir in larscribhinn | a ghabhann leis na concldidi 6n
gComhairle maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais de dhlinsi
neamh-chomhoibriocha chun crioch canach™ agus na nuashonruithe a dhéanfar
orthu ina dhiaidh sin a fhormheastar go sonrach dha uair sa bhliain, de ghnéth i mi
Feabhra agus i mi Dheireadh Fomhair, agus a thoilsitear i sraith C d’Iris Oifigiuil
an AontaisEorpaigh.

| gcas inarb iomchui i bhfianaise socruithe dlithidla, maoirseachta agus
forfheidhmidchain tria tir maidir le rioscai, lena n-airitear riosca creidmheasa
contraphairti agus riosca dlithiuil, cumhachtaitear an Coimisiun chun gniomhartha
tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 82 chun an Rialachan seo a
fhorlionadh chun na triG tiortha a shainaithint nach bhféadfaidh a n-eintitis
tairbhitl d’aon cheann de na dioltinti d’idirbhearta laistigh de ghrupa d’ainneoin
nach liostaitear iad de bhun mhir 4.

*1 Treoir (AE) 2015/849 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 20 Bealtaine 2015
maidir le cosc a chur le husaid an choérais airgeadais chun crioch scitrtha airgid né
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)

maoinithe sceimhlitheoireachta, lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle, agus lena n-aisghairtear Treoir 2005/60/CE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle agus Treoir 2006/70/CE 6n gCoimisiun
(IO L 141, 5.6.2015, Ich. 73).”

*2 Concluidi 6n gComhairle maidir le liosta athbhreithnithe an Aontais de dhlinsi
neamh-chomhoibriocha chun crioch canach agus na hlarscribhinni a ghabhann leo
(10 C4131,12.10.2021, Ich. 1),;

in Airteagal 4(1), cuirtear isteach an fhomhir seo a leanas:

‘Nil feidhm ag an oibleagaid chun na conarthai diorthacha thar an gcuntar uile a
imréiteach maidir le conarthai a thugtar i gcrich i gcasanna da dtagraitear sa cheéad
fhombhir, pointe (a)(iv), idir, ar thaobh amhain, contraphairti airgeadais a chomhlionann
na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 4a(1), an dara fomhir, né contraphairti
neamhairgeadais a chomhlionann na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 10(1),
an dara fomhir, agus, ar an taobh eile, socri scéimeanna pinsin a bunaiodh i dtria tir
agus ata ag feidhmia ar bhonn naisiunta, ar choinnioll go bhfuil an t-eintiteas sin n6 an
socru sin Gdaraithe, maoirsithe agus aitheanta faoin dli naisitnta agus i gcas inarb é is
priomhchuspdir dé sochair scoir a sholathar agus go bhfuil sé diolmhaithe 6n oibleagéaid
imréitigh faoina dhli néisitinta.’;
(3) in Airteagal 4a(3), cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad fhomhire:

‘Agus na suiomhanna da dtagraitear i mir 1 & riomh, cuirfidh an contraphairti airgeadais
san aireamh gach conradh diorthach thar an gcuntar nach n-imréititear i gcontraphairti
larnach a udaraitear faoi Airteagal 14 nd a aithnitear faoi Airteagal 25, a rinne an
contraphairti airgeadais sin n6 a rinne eintitis eile laistigh den ghripa lena mbaineann an
contraphdirti airgeadais sin.’;

(4) cuirtear isteach na hAirteagail 7a agus 7b seo a leanas:
‘Airteagal 7a
Cuntas Gniomhach

1.  Contraphairtithe airgeadais né contraphairtithe neamhairgeadais atd faoi réir na
hoibleagaide imréitigh i gcomhréir le hAirteagail 4a agus 10 agus a dhéanann aon
cheann de chatag0iri na gconarthai diorthacha da dtagraitear i mir 2 imréiteach,
déanfaidh siad ar a laghad cion de na conarthai sin a imréiteach ag cuntais ag
contraphairtithe larnacha a Gdaraitear faoi Airteagal 14.

2. Is iad seo a leanas na catagoOiri conarthai diorthacha a bheidh faoi réir na
hoibleagaide da dtagraitear i mir 1:

(@) diorthaigh rata Gis a ainmnitear in euro agus i zloty na Polainne;
(b) Babhtalacha Mainneachtana Creidmheasa (CDS) a ainmnitear in euro;
(c) Diorthaigh Rata Uis Ghearrthéarmaigh (STIR) a ainmnitear in euro.

3.  Déanfaidh contraphairti airgeadais nd contraphairti neamhairgeadais ata faoi réir
na hoibleagaide a leagtar amach i mir 1 a ghniomhaiochtai a riomh i gcatagoéiri na
gconarthai diorthacha da dtagraitear i mir 1 ag contraphairtithe larnacha a Udaraitear
faoi Airteagal 14.

4.  Déanfaidh contraphdirti airgeadais nd contraphairti neamhairgeadais ata faoi réir
na hoibleagaide a leagtar amach i mir 1 tuairiscii d’daras innitil an chontraphairti
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6.

larnaigh no na gcontraphairtithe larnacha a dsaideann sé maidir le toradh an riomha da
dtagraitear i mir 2 ar bhonn bliantuil, lena ndeimhnitear go bhfuil an oibleagid a leagtar
amach sa mhir sin & comhlionadh aige. Déanfaidh (daras innitil an chontraphairti
larnaigh an fhaisnéis sin a tharchur laithreach chuig ESMA agus chuig an Séasra
Comhfhaireachain da dtagraitear in Airteagal 23c.

5. Déanfaidh ESMA, i gcomhar le UBE, UEAPC agus BERS agus tar éis dul i
gcomhairle le CEBC, dréachtchaighdeain theicniula rialala a fhorbairt ina sonréfar:

(@) cion na gniomhaiochta i ngach catag6ir de na conarthai diorthacha da dtagraitear i
mir 2; socrofar an cion sin ar leibhéal arb é an toradh a bheidh air laghdd ar
imréiteach sna conarthai diorthacha sin ag na CPLanna Leibhéal 2 sin a
thairgeann seirbhisi a bhfuil tabhacht shistéamach shubstaintidil leo i dtaca le
cobhsaiocht airgeadais an Aontais n6 ceann amhain n6 nios mo da Bhallstait de
bhun Airteagal 25(2c) agus lena n-airithitear nach bhfuil tabhacht shistéamach
shubstaintiuil ag baint a thuilleadh le himréiteach sna conarthai diorthacha sin;

(b) an mhodheolaiocht riofa faoi mhir 3.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnilla rialala sin faoi bhraid an Choimisidin
faoin ... [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach an data = 12 mhi tar éis dhata theacht i
bhfeidhm an Rialachain seo].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitn na caighdeain theicnitla rialala da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

| gcas ina ndéanfaidh ESMA measunu de bhun Airteagal 25(2c) agus ina gcinnfidh sé

go bhfuil tabhacht shistéamach shubstaintidil ag baint le seirbhisi né6 gniomhaiochtai airithe
arna solathar ag CPLanna Leibhéal 2 don Aontas n6 do cheann amhain no nios mo da
Bhallstait n6 nach bhfuil seirbhisi né gniomhaiochtai a shainaithin ESMA roimhe sin mar
sheirbhisi né gniomhaiochtai a bhfuil tdbhacht shistéamach shubstaintiuil leo don Aontas nd
do cheann amhain n6 nios moé da Bhallstait, cumhachtaitear an Coimisiun chun gniomh
tarmligthe a ghlacadh chun mir 2 a leasu da réir sin, i gcomhréir le hAirteagal 82.

Airteagal 7b
Faisnéis faoi sheirbhisi imréitigh
1.  Comhaltai imréitigh agus cliaint a sholathraionn seirbhisi imréitigh ag
contraphairti larnach atd Udaraithe faoi Airteagal 14 agus ag contraphairti larnach a
aithnitear faoi Airteagal 25 araon, nuair a chuirfidh ceann da gcliaint conradh imréitigh

isteach, cuirfidh siad an cliant sin ar an eolas faoin bhféidearthacht conradh den sért sin
a imréiteach ag an gcontraphairti larnach a Udaraitear faoi Airteagal 14.

2. Comhaltai imréitigh agus cliaint at4 bunaithe san Aontas n6 ata ina chuid de
ghrupa atd faoi réir maoirseacht chomhdhllite san Aontas agus a imréitionn i
gcontraphairti larnach a aithnitear faoi Airteagal 25, tuairisceoidh siad da n-Gdarés
inniuil raon feidhme a ngniomhaiochta imréitigh sa chontraphairti larnach sin ar bhonn
bliantuil, agus sonroidh siad na nithe uile seo a leanas:

(@) cineal na n-ionstraimi airgeadais né na gconarthai neamhairgeadais a imréititiodh;

(b) na meénluachanna a imréitiodh i gcaitheamh 1 bhliain amhain de réir airgeadra an
Aontais agus de réir na haicme sécmhainne;

(c) méid na gcorrlach a bailiodh;
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(d) naranniocaiochtai le ciste mainneachtana
(e) an oibleagaid iocaiochta is mé.

Déanfaidh an t-Gdaréas innidil sin an fhaisnéis sin a tharchur go pras chuig ESMA agus
chuig an S&sra Comhfhaireachain da dtagraitear in Airteagal 23c.

3. Déanfaidh ESMA, i gcomhar le UBE, UEAPC agus BERS agus tar éis dul i
gcomhairle le CEBC, dréachtchaighdedin theicnidla rialala a fhorbairt ina sonréfar a
thuilleadh abhar na faisnéise ata le tuairiscit agus leibhéal mionsonrai na faisnéise ata le
solathar i gcomhréir le mir 2, agus an fhaisnéis ata ar fail cheana féin do ESMA faoin
gcreat tuairiscithe atd ann cheana & cur san aireamh.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdeain theicnidla rialala sin faoi bhraid an Choimisiuin
faoin ... [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach an data = 12 mhi tar éis dhata theacht i
bhfeidhm an Rialachain seo].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiin na caighdeain theicnitla rialala da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

4.  Forbroidh ESMA dréachtchaighdeéin theicnitla cur chun feidhme ina sonrofar
formaid na faisneéise até le cur faoi bhraid an Gdarais inniuil da dtagraitear i mir 2.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdeain theicnidla cur chun feidhme sin faoi bhraid an
Choimisiuin faoin ... [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach an data = 12 mhi tar éis
dhéata theacht i bhfeidhm an Rialachain seo].

Tabharfar an chumhacht don Choimisitn na caighdeain theicnidla cur chun feidhme da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010.;

(5) leasaitear Airteagal 9 mar a leanas:
(@ imir1,scriostar an trit agus an ceathru fomhir;
(b) i mir 1a, an ceathrt fomhir,
- cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a):

‘(a) go mbeadh an t-eintiteas triG tir sin cailithe mar chontraphairti airgeadais da
mbunofai san Aontas ¢€; agus’

- scriostar pointe (b).
(6) in Airteagal 10, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 2a go 5:

‘2a. Bunoidh udaréis innitla abhartha an chontraphairti neamhairgeadais agus na
n-eintiteas eile laistigh den ghrdpa ndsanna imeachta comhair chun a airithid go
ndeanfar na suiomhanna a riomh go héifeachtach agus chun meastoireacht agus
meastnu a dhéanamh ar leibhéal na neamhchosanta i gconarthai diorthacha thar an
gcuntar ar leibhéal an ghrupa.

3. Agus na suiomhanna da dtagraitear i mir 1 & riomh aige, cuirfidh an contraphairti
neamhairgeadais san aireamh na conarthai diorthacha thar an gcuntar uile nach
n-imréititear i gcontraphairti larnach a Gdaraitear faoi Airteagal 14 nd a aithnitear faoi
Airteagal 25 a rinne an contraphairti neamhairgeadais, ar conarthai iad nach féidir a
thomhas go hoibiachtdil mar chonarthai lena laghdaitear rioscai a bhaineann go direach
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le gniomhaiocht trachtala n6 le gniomhaiocht mhaoinithe cistedin an chontraphairti
neamhairgeadais.

4.  Forbroidh ESMA dréachtchaighdeain theicniula rialala, tar €is dul i gcomhairle le
BERS agus le hidarais abhartha eile, lena sonrdfar na nithe seo a leanas go léir:

(@ nacritéir chun a shui cé na conarthai diorthacha thar an gcuntar is féidir a thomhas
go hoibiachttil mar chonarthai lena laghdaitear rioscai a bhaineann go direach leis
an ngniomhaiocht trachtadla n6 leis an ngniomhaiocht mhaoinithe cistedin da
dtagraitear i mir 3;

(b) luachanna na dtairseach imréitigh, a chinntear agus abharthacht shistéamach na
suiomhanna oscailte agus na nglan-neamhchosainti todhchai de réir contraphdirti
agus de réir aicme diorthach thar an gcuntar & gcur san aireamh;

(c) nasasrai lena spreagtar athbhreithnil ar luachanna na dtairseach imréitigh tar éis
luaineachtai praghsanna mora san aicme fholuiteach de dhiorthaigh thar an
gcuntar.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdeain theicnidla rialala sin faoi bhraid an Choimisiuin
faoin ... [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach an data = 12 mhi & dhata theacht i
bhfeidhm an Rialachain seo].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiun na caighdedin theicnidla rialala da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Déanfaidh ESMA athbhreithniu, i gcomhairle le BERS, ar na tairseacha imréitigh da
dtagraitear sa chéad fhomhir, pointe (b), agus aird & tabhairt, go hairithe, ar
idirnascthacht na gcontraphairtithe airgeadais. Déanfar an t-athbhreithnit sin gach 2
bhliain ar a laghad, agus nios luaithe i gcas inar ga nd i gcas ina gceanglaitear sin faoin
sasra a bhunaitear faoin gcéad fhomhir, pointe (c), agus féadfar athruithe ar na
tairseacha a shonraitear sa chéad fhombhir, pointe (b), a mholadh leis na caighdedin
theicnidla rialala arna nglacadh de bhun an Airteagail seo. Agus athbhreithnia a
dhéanamh ag ESMA ar na tairseacha imréitigh, déanfaidh sé a mheas an aicmi dbhartha
diorthach thar an gcuntar iad na haicmi diorthach thar an gcuntar, ar socraiodh tairseach
imréitigh ina leith, no6 ar cheart aicmi nua a thabhairt isteach.

Beidh tuarascail 6 ESMA ar an abhar ag gabhail leis an athbhreithniu tréimhsidil sin.

5. Ainmneoidh gach Ballstat Udaras a bheidh freagrach as a airithit go gcomhlionfar
oibleagaidi na gcontraphairtithe neamhairgeadais faoin Rialachan seo. Tuairisceoidh an
t-Gdarés sin do ESMA uair amhain sa bhliain ar a laghad, agus nios minice na sin i gcas
ina sainaithnitear staid éigeandala faoi Airteagal 24, maidir le gniomhaiocht i
ndiorthaigh thar an gcuntar na gcontraphairtithe neamhairgeadais a bhfuil sé freagrach
astu chomh maith le gniomhaiocht an ghrapa lena mbaineann siad.

Gach 2 bhliain ar a laghad, cuirfidh ESMA tuarascail i lathair Pharlaimint na hEorpa, na
Comhairle agus an Choimisitin ar ghniomhaiochtai chontraphairtithe neamhairgeadais
de chuid an Aontais i ndiorthaigh thar an gcuntar, ina sainaithneofar réimsi ina bhfuil
easpa cOineasaithe agus comhsheasmhachta i gcur i bhfeidhm an Rialachain seo chomh
maith leis na rioscai a d’fhéadfadh a bheith ann do chobhsaiocht airgeadais an Aontais.’;

(7) leasaitear Airteagal 11 mar a leanas:
(@ imir2, cuirtear isteach an fhomhir seo a leanas:
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(b)

(©)

(a)

(b)

‘Contraphairti neamhairgeadais a thiocfaidh faoi réir na n-oibleagaidi a leagtar
sios sa chéad fhomhir den chéad uair, bunodidh sé na socruithe is ga chun na
hoibleagaidi sin a chomhlionadh laistigh de 4 mhi tar €is an fhogra da dtagraitear
in Airteagal 10(1), an dara fomhir, pointe (a). Beidh contraphairti
neamhairgeadais diolmhaithe 6 na hoibleagaidi sin i gcas conarthai a dhéanfar le
linn na 4 mhi tar éis an fhogra sin.’;

i mir 3, cuirtear isteach na fomhireanna seo a leanas:

‘Contraphairti neamhairgeadais a thiocfaidh faoi réir na n-oibleagéidi a leagtar
amach sa chéad fhomhir den cheéad uair, bunoéidh sé na socruithe is g4 chun na
hoibleagaidi sin a chomhlionadh laistigh de 4 mhi tar éis an fhogra d& dtagraitear
in Airteagal 10(1), an dara fomhir, pointe (a). Beidh contraphairti
neamhairgeadais diolmhaithe 6 na hoibleagaidi sin i gcas conarthai a dhéanfar le
linn na 4 mhi tar éis an fhogra sin.

Féadfaidh UBE treoirlinte né moltai a eisiGiint d’fhonn cur i bhfeidhm
aonfhoirmeach na ndsanna imeachta bainistithe riosca da dtagraitear sa chéad
fhombhir a airithiu, i gcomhréir leis an nds imeachta a leagtar sios in Airteagal 16
de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Forbroidh UBE dréachtai de na treoirlinte n6 de na moltai sin i gcomhar leis na
UMEnna.’;

i mir 15, an chéad fhomhir, scriostar pointe (aa).
scriostar Airteagal 13;
leasaitear Airteagal 14 mar a leanas:

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3. Deondfar an t-Udaru da dtagraitear i mir 1 le haghaidh gniomhaiochtai ata
nasctha le himreéiteach agus sonréfar san Udard na seirbhisi né na gniomhaiochtai
a bhfuil an contraphdirti larnach Gdaraithe a sholathar né a chomhlionadh lena
n-airitear na haicmi ionstraimi airgeadais a chuimsitear leis an Gdaru sin.

Eintiteas a dhéanann iarratas ar udard mar chontraphairti larnach chun ionstraimi
airgeadais a imréiteach, aireoidh sé san iarratas, le cois na n-aicmi ionstraimi
airgeadais a bhfuil sé ag déanamh iarratais chun iad a imréiteach, na haicmi
ionstraimi neamhairgeadais ata oiridinach lena n-imréiteach agus a bheartaionn an
contraphairti larnach sin a imréiteach.

| gcés ina bhfuil sé beartaithe ag contraphairti larnach a udaraitear de bhun an
Airteagail seo aicmi ionstraimi neamhairgeadais a imréiteach ata oiriinach lena
n-imréiteach, déanfaidh sé iarratas ar a Udaru a leathnt de bhun Airteagal 15.’;

cuirtear isteach na mireanna 6 agus 7 seo a leanas:

‘6.  Chun cur i bhfeidhm comhsheasmhach an Airteagail seo a airithiq,
forbroéidh ESMA, i ndluthchomhar le CEBC, dréachtchaighdeain theicniula rialala
ina sonrofar liosta na ndoiciméad riachtanach a bheidh ag gabhail le hiarratas ar
Udart de bhun mhir 1 agus ina sonréfar an fhaisnéis a bheidh sna doicimeid sin
d’fthonn a 1éirit go gcomhlionann an contraphairti larnach ceanglais dbhartha uile
an Rialachain seo.
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(a)

(b)

(©)

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhraid an
Choimisiuin faoin ... [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach an data = 12 mhi tar
éis dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain seo]

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiun na caighdedin theicnidla rialdla da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

7. Forbréidh ESMA dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme ina
sonrdfar formaid leictreonach an iarratais atd le cur faoi bhraid an bhunachair
sonrai larnaigh maidir le hudaru da dtagraitear i mir 1.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdeéin theicniula cur chun feidhme sin faoi
bhraid an Choimisiuin faoin ... [Oifig na bhFoilseachdn: cuir isteach an data =
12 mhi tar éis dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain seo].

Tabharfar an chumhacht don Choimisitn na caighdeain theicniala cur chun
feidhme d& dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15
de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.’;

(10) leasaitear Airteagal 15 mar a leanas:

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Contraphéirti larnach ata ag iarraidh a ghné a leathnd chun seirbhisi agus
gniomhaiochtai breise a chumhdach nach gcumhdaitear leis an Gdaru atd ann
cheana, cuirfidh sé iarraidh ar leathnichun (daras inniGil an chontraphairti
larnaigh a chumhdach. Measfar gur leathni ar an udar( sin é seirbhisi nd
gniomhaiochtai imreéitigh a thairiscint nach ndearnadh an contraphairti larnach a
Udarud cheana ina leith.

Déanfar an t-Gdaru a leathnd i gcomhréir le ceann amhain de na nithe seo a leanas:
(@ annobs imeachta a leagtar amach in Airteagal 17;

(b) an nos imeachta a leagtar amach in Airteagal 17a i gcas ina n-iarrfaidh an
CPL is iarrataséir amhlaidh de bhun Airteagal 17a(3).’;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3. Forbroéidh ESMA, i ndluthchomhar le CEBC, dréachtchaighdeain theicnidla
rialala ina sonrofar liosta na ndoiciméad riachtanach a bheidh ag gabhail le
hiarratas ar daru a leathn( de bhun mhir 1 agus ina sonr6far an fhaisnéis a bheidh
sna doiciméid sin d’thonn a léiril go gcomhlionann an contraphdirti larnach
ceanglais dbhartha uile an Rialachain seo.

Cuirfidh ESMA na dreéachtchaighdeain theicnidla rialala sin faoi bhraid an
Choimisiuin faoin ... [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach an data = 12 mhi tar
éis dhéata theacht i bhfeidhm an Rialachain seo].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitn na caighdeain theicniula rialala da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.;

cuirtear isteach an mhir 4 seo a leanas:

‘4. Forbroidh ESMA dréachtchaighdedin theicniula cur chun feidhme ina
sonrofar formaid leictreonach an iarratais ata le cur faoi bhraid an bhunachair
sonrai larnaigh maidir le leathn( an Udaraithe da dtagraitear i mir 1.
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Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdeain theicnitla cur chun feidhme sin faoi
bhraid an Choimisitiin faoin ... [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach an data =
12 mhi tar éis dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain seo].

Tabharfar an chumhacht don Choimisiun na caighdedin theicniula cur chun
feidhme da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15
de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.’;

(11) leasaitear Airteagal 17 mar a leanas:

(@)

(b)

| gcas ina

cuirtear an méid seo a leanas in ionad theideal an Airteagail:

‘Nos imeachta maidir le hiarratas ar daru né ar leathnd ar Gdaru a dheonu
agus a dhiualtw’

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 1, 2 agus 3:

‘1. Déanfaidh an CPL is iarratasir iarratas ar Udar( d& dtagraitear in Airteagal
14(1) no iarratas ar leathn ar a Gdart da dtagraitear in Airteagal 15(1) a chur
isteach i bhformaid leictreonach trid an mbunachar sonrai larnach da dtagraitear i
mir 7. Déanfar an t-iarratas a roinnt laithreach le hidaras innitil an chontraphairti
larnaigh, le ESMA agus leis an gcoldiste d& dtagraitear in Airteagal 18(1).

Laistigh de 2 14 oibre tar €éis an t-iarratas sin a fhail, admhdidh adaras innidil an
chontraphairti larnaigh go bhfuarthas an t-iarratas, agus luafaidh sé leis an
gcontraphairti larnach cé acu atad nd nach bhfuil na doiciméid ann a cheanglaitear
de bhun Airteagal 14(6) agus (7) nd, i gcas ina ndearna an contraphairti larnach
larratas ar a Gdaru a leathnd, de bhun Airteagal 15(3) agus (4).

gcinnfidh udards innidil an chontraphdirti larnaigh nar cuireadh isteach na

doiciméid uile a cheanglaitear de bhun Airteagal 14(6) agus (7) n6 Airteagal 15(3) agus (4),
dialtoidh sé d’iarratas an chontraphdirti larnaigh.

(@)

(b)

(©)

2. Solathréidh an CPL is iarrataséir an fhaisnéis uile is ga chun a léirid go
bhfuil na socruithe uile is ga bunaithe aige, trath an Gdaraithe, chun na ceanglais a
leagtar sios sa Rialachan seo a chomhlionadh.

3. Laistigh de 40 14 oibre 6 dheireadh na tréimhse a leagtar amach sa dara
fomhir de mhir 1 (‘an tréimhse meastnaithe riosca’), déanfaidh udaras innitil an
chontraphairti larnaigh, ESMA agus an coléiste measunuithe riosca ar
chomhliontacht an CPL leis na ceanglais abhartha a leagtar sios sa Rialachan seo.
Faoi dheireadh na tréimhse meastnaithe riosca:

déanfaidh Gdaras innidil an chontraphairti larnaigh a dhréachtchinneadh agus a
thuarascail a tharchur chuig ESMA agus chuig an gcolaiste;

glacfaidh ESMA tuairim i gcomhréir le hAirteagal 24a(7) agus tarchuirfidh sé
chuig udaras inniuil an chontraphairti larnaigh agus chuig an gcolaiste i;

glacfaidh an coldiste tuairim de bhun Airteagal 19 agus tarchuirfidh sé chuig
udaras innidil an chontraphairti larnaigh agus chuig ESMA .

Chun criocha phointe (b), féadfaidh ESMA a aireamh ina thuairim aon choinnioll né aon
mholadh a mheasann sé is ga chun aon easnamh i mbainistit riosca an chontraphairti larnaigh
a mhaold, go hairithe i ndail le rioscai trasteorann sainaitheanta n6 rioscai do chobhsaiocht
airgeadais an Aontais.
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Chun criocha phointe (c), féadfaidh an colaiste a aireamh ina thuairim aon choinnioll né aon
mholadh a mheasann sé is ga chun aon easnamh i mbainistit riosca an chontraphairti larnaigh

a mhaolu.’;

(d)

(€)

(@)

(b)

cuirtear isteach na mireanna 3a agus 3b seo a leanas:

‘3a. Le linn na tréimhse measunaithe riosca da dtagraitear i mir 3, feadfaidh
Udaras inniGil an chontraphdirti larnaigh, ESMA n6 aon duine de chomhaltai an
cholaiste ceisteanna a chur go direach chuig an gcontraphairti larnach. I gcas nach
bhfreagroidh an contraphairti larnach na ceisteanna sin laistigh den tréimhse ama
a leagfaidh an t-Gdaréas iarrthach sios, féadfaidh udaras innitil an chontraphairti
larnaigh, ESMA nd an coldiste cinneadh a dhéanamh in éagmais fhreagairt an
chontraphairti larnaigh no féadfaidh siad a chinneadh sineadh nach faide na 10 la
oibre a chur leis an tréimhse meastnaithe, mas rud é, dar leo, go bhfuil an cheist
abhartha don mheasund.

3b. Laistigh de 10 14 oibre tar éis d’Gdaras innitiil an chontraphairti larnaigh
tuairim ESMA agus tuairim an cholaiste araon a fhail, glacfaidh Gdaras innitil an
chontraphairti larnaigh a chinneadh agus tarchuirfidh sé chuig ESMA agus chuig
an gcolaiste é.

| gcas nach n-aont6idh Gdaras innitil an chontraphdirti larnaigh le tuairim 6
ESMA né én gcolaiste, lena n-airitear aon choinnioll n6 aon mholadh ata inti,
beidh cuiseanna iomlana agus minid sa chinneadh maidir le haon imeacht
suntasach on tuairim sin nd 6 na coinniollacha n6 6 na moltai sin.

Foilseoidh ESMA an fioras nach gcomhlionann Gdaras innidil a thuairim né
tuairim an cholaiste né aon choinnioll né aon mholadh sa tuairim sin né nach
bhfuil sé beartaithe aige iad a chomhlionadh. Féadfaidh ESMA a chinneadh
freisin, ar bhonn cas ar chas, na cuiseanna a fhoilsil a sholathair an t-Gdaras
innidil i dtaobh neamhchomhlionadh thuairim ESMA n6 thuairim an cholaiste né
aon choinnioll n6 aon mholadh sna tuairimi sin.’;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 4:

‘4, Tar €is tuairimi ESMA agus an choldiste da dtagraitear i mir 3 a bhreithnid
go cui, lena n-airitear aon choinnioll n6 aon mholadh iontu, tabharfaidh udaras
innidil an chontraphairti larnaigh Gdaru da dtagraitear in Airteagal 14 agus in
Airteagal 15(1), an dara fomhir, pointe (a), i gcas ina mbeidh sé lansasta go bhfuil
an méid seo fior i dtaca leis an CPL is iarrataséir agus sa chas sin amhain:

go gcomhlionann sé na ceanglais uile a leagtar sios sa Rialachan seo lena
n-airitear, i gcas inarb infheidhme, ceanglais chun seirbhisi n6 gniomhaiochtai
imréitigh a chur ar fail le haghaidh ionstraimi neamhairgeadais; agus

go dtugtar fégra ina leith mar chéras de bhun Threoir 98/26/CE.

Ni Udarofar an contraphairti larnach i gcas ina dtiocfaidh comhaltai uile an
cholaiste, seachas Udarais an Bhallstait ina bhfuil an contraphairti larnach
bunaithe, ar thuairim chomhphairteach tri chomhaontu frithphairteach, de bhun
Airteagal 19(1), nar cheart an contraphairti larnach a Gdaru. Sa tuairim sin, luafar i
scribhinn na cuiseanna iomlana agus mionsonraithe ata ag an gcolaiste lena mheas
nach bhfuil na ceanglais a leagtar sios sa Rialachan seo n6 i ndli eile de chuid an
Aontais a gcomhlionadh.

| gcés nér thangthas ar thuairim chomhphairteach tri chomhaontu frithphairteach
da dtagraitear sa dara fomhir agus i gcas inar léirigh tromlach dha thrian den
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(f)

choléiste tuairim dhidltach, féadfaidh aon cheann de na hadaréis innitla lena
mbaineann, bunaithe ar an tromlach dha thrian sin den cholaiste, laistigh de 30 I&
féilire on trath a glacadh an tuairim dhiultach sin, an t-abhar a tharchur chuig
ESMA i gcomhréir le hAirteagal 19 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Sa chinneadh um tharchur, luafar i scribhinn na cuiseanna iomlana agus
mionsonraithe ata ag comhaltai &bhartha an choldiste lena mheas nach bhfuil na
ceanglais atad leagtha sios sa Rialachan seo n6 codanna eile de dhli an Aontais a
gcomhlionadh. Sa chés sin, cuirfidh Gdaras innidil an chontraphdirti larnaigh a
chinneadh maidir le hadaru siar agus fanfaidh sé le haon chinneadh maidir le
hadart a d’théadfadh ESMA a dhéanamh i gcomhréir le hAirteagal 19(3) de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010. Déanfaidh an t-udaras innidil a chinneadh i
gcombhreéir le cinneadh ESMA. Ni dhéanfar an t-abhar a tharchur chuig ESMA tar
éis dheireadh na tréimhse 30 la da dtagraitear sa trit fombhir.

| gcas ina dtiocfaidh comhaltai uile an choldiste, seachas Udarais an Bhallstait ina
bhfuil an contraphairti larnach bunaithe, ar thuairim chomhphairteach tri
chomhaontu frithphéirteach de bhun Airteagal 19(1), nér cheart Udaru a thabhairt
don chontraphairti larnach, féadfaidh Gdaras innidil an chontraphairti larnaigh an
t-abhar a tharchur chuig ESMA i gcomhréir le hAirteagal 19 de Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010.

Déanfaidh udaras inniGil an Bhallstait ina bhfuil an contraphdirti larnach bunaithe
an cinneadh a tharchur chuig na hadarais innitla eile lena mbaineann.’;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 7:

‘7. Coinneoidh ESMA bunachar sonrai larnach ar bun lena dtabharfar rochtain
d’udarés inniuil an chontraphairti larnaigh, ESMA, agus combhaltai an cholaiste 1
gcas an chontraphairti larnaigh sin (‘faighteoiri claraithe’), ar gach doiciméad ata
claraithe sa bhunachar sonrai maidir leis an gcontraphairti larnach sin. Cuirfidh an
contraphdirti larnach an t-iarratas da dtagraitear in Airteagal 14, Airteagal 15(1),
an dara fomhir, pointe (a), agus Airteagal 49 isteach trid an mbunachar sonrai sin.

Déanfaidh na faighteoiri claraithe na doiciméid uile a gheobhaidh siad 6n
gcontraphairti larnach i ndail le hiarratas de bhun mhir 1 a uaslodail go pras agus
cuirfidh an bunachar sonrai larnach na faighteoiri claraithe ar an eolas go
huathoibrioch nuair a dhéanfar athruithe ar a dbhar. Sa bhunachar sonrai larnach,
beidh na doiciméid uile a sholathair contraphairti larnach is iarratasoir faoi mhir 1
agus gach doiciméad eile is dbhartha don mheasinu a dhéanfaidh Gdaras innitil an
chontraphairti larnaigh, ESMA agus an colaiste.

Beidh rochtain ag comhaltai an Choiste Maoirseachta do CPLanna ar an
mbunachar sonrai larnach freisin chun a gcdraimi a chomhlionadh de bhun
Airteagal 24a(7). Féadfaidh Cathaoirleach an Choiste Maoirseachta do CPLanna
rochtain a theoranni ar chuid de na doiciméid i gcas chomhaltai an Choiste
Maoirseachta do CPLanna da dtagraitear in Airteagal 24a, pointi (c) agus (d)(ii), i
gcas ina bhfuil udar cui leis sin ar bhonn imni rindachta.’;

(12) cuirtear isteach na hAirteagail 17a agus 17b seo a leanas:

‘Airteagal 17a

Nos imeachta neamhagoide maidir le hiarratas ar leathni gniomhaiochtai nd

seirbhisi a dheonu
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1. Beidh feidhm ag an nds imeachta neamhagdide maidir le hathruithe
neamhabhartha ar (daru reatha contraphdirti larnaigh in aon cheann de na césanna seo a
leanas inar fior an méid seo a leanas faoin tseirbhis nd faoin ngniomhaiocht bhreise
imréitigh até beartaithe:

(@ comhlionann si na coinniollacha uile seo a leanas:

(i) t& sé beartaithe ag an gcontraphdirti larnach ionstraim airgeadais amhain né
nios mé a imréiteach a bhaineann leis na haicmi céanna ionstraimi
airgeadais ata sé udaraithe a imréiteach faoi Airteagail 14 n6 15;

(if) tradailtear na hionstraimi airgeadais da dtagraitear i bpointe (i) ar ionad
tradala da solathraionn an contraphairti larnach seirbhisi imréitigh cheana
féin n6 da ndéanann sé gniomhaiochtai imréitigh cheana féin; agus

(iii) nil iocaiocht in airgeadra nua i gceist leis an tseirbhis nd leis an
ngniomhaiocht bhreise imréitigh ata beartaithe;

(b) cuireann si airgeadra nua de chuid an Aontais le haicme ionstraimi airgeadais ata
cumhdaithe cheana féin ag Udaru an chontraphairti larnaigh; né

(c) cuireann si aibiocht bhreise amhain n6 nios mo le haicme ionstraimi airgeadais ata
cumhdaithe cheana féin ag Udart an chontraphairti larnaigh ar choinnioll nach
gcuirfear sineadh mor leis an raon aibiochta.

2.  Féadfaidh udaréas inniuil an chontraphairti larnaigh a chinneadh freisin, tar éis do
ionchur na comhfhoirne maoirseachta a cuireadh ar bun don chontraphdirti larnach sin
de bhun Airteagal 23b a mheas, nds imeachta neamhagéide an Airteagail seo a chur i
bhfeidhm i gc&s ina n-iarrann contraphairti larnach amhlaidh agus i gcds nach
gcomhlionann an tseirbhis n6 an ghniomhaiocht bhreise imréitigh ata beartaithe aon
cheann de na coinniollacha seo a leanas:

(@ is € an toradh ata uirthi nach mér don chontraphairti larnach a struchtar
oibriochtuil a oiriini go mor, ag aon phointe i dtimthriall an chonartha:

(b) airitear 1éi conarthai a thairiscint nach féidir a leacht( ar an mbealach céanna,
amhail tri thairiscint dhireach nd tri cheant, n6 mar aon le conarthai a
d’imréitigh an contraphairti larnach cheana féin;

(c) is é an toradh at4 uirthi nach moér don chontraphairti larnach sonraiochtai
conartha abhartha nua a chur san aireamh, amhail sinti mora ar na raonta
aibiochta no stileanna nua feidhmithe roghanna laistigh de chatagdir conarthai;

(d) is é an toradh ata uirthi go dtugtar isteach rioscai abhartha nua, ata nasctha le
saintréithe éagsula na socmhainni da dtagraitear;

(e) Airitear I€i sdsra nua socraiochta né seachadta nd seirbhis nua a thairiscint a
bhaineann le naisc a bhunu le coras socraiochta urrus, taisclann larnach urrds
no coras iocaiochta éagsuil nar bhain an contraphairti larnach Gsaid astu roimhe
sin.

3. Contraphairti larnach a chuirfidh isteach iarratas ar leathn agus € ag iarraidh go
geuirfi an nds imeachta neamhagoide i bhfeidhm, léireoidh sé cén fath a gcailionn an
leathn( até beartaithe ar a ghné chuig seirbhisi imréitigh breise né chuig gniomhaiochtai
imréitigh breise faoi mhireanna 1 n6 2 chun measind a dhéanamh air faoin nos
imeachta neamhagdide. Cuirfidh an contraphairti larnach a iarratas isteach i bhformaid
leictreonach trid an mbunachar sonrai larnach da dtagraitear in Airteagal 17(7) agus
solathréidh sé an fhaisnéis uile is ga chun a léirid go bhfuil na socruithe uile is ga
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bunaithe aige, trath an Gdaraithe, chun na ceanglais abhartha a leagtar sios sa Rialachan
seo a chomhlionadh.

Contraphairti larnach a dheéanann iarratas ar leathnu ar a Gdart agus é ag iarraidh go
geuirfi an nos imeachta neamhagdide i bhfeidhm agus go dtiocfadh na seirbhisi né na
gniomhaiochtai imreitigh breise ata beartaithe faoi raon feidhme mhir 1, féadfaidh sé tus
a chur le himréiteach na n-ionstraimi airgeadais breise sin nd na n-ionstraimi
neamhairgeadais breise sin ata oirilnach lena n-imréiteach roimh chinneadh (daras
innidil an chontraphairti larnaigh de bhun mhir 4.

4.  Laistigh de 10 l& oibre tar é€is iarratas de bhun mhir 2 a fhail, cinnfidh Gdaras
innidil an chontraphdirti larnaigh, tar éis ionchur na comhfhoirne maoirseachta a
cuireadh ar bun don chontraphairti larnach sin de bhun Airteagal 23b a bhreithnit, an
mbeidh an t-iarratas faoi réir an nds imeachta neamhagdide a leagtar amach san
Airteagal seo nd, ma ta rioscai abhartha sainaitheanta ag Udaras innidil an chontraphairti
larnaigh mar thoradh ar an leathn( at4 beartaithe ar ghnd an chontraphairti larnaigh
chuig seirbhisi né gniomhaiochtai imréitigh breise, cinnfidh sé go mbeidh feidhm ag an
nos imeachta a leagtar amach in Airteagal 17. Tabharfaidh (daras innitil an
chontraphairti larnaigh fogra don chontraphairti larnach is iarrataséir faoina chinneadh.
| gcés ina gcinneann Udaras inniuil an chontraphdirti larnaigh go mbeidh feidhm ag an
nos imeachta a leagtar amach in Airteagal 17, scoirfidh an contraphairti larnach den
tseirbhis nd den ghniomhaiocht imréitigh sin a sholathar laistigh de 5 la oibre tar éis do6
an fogra sin a fhail.

5. | gcés nar chuir Udaras innitil an chontraphairti larnaigh a agdid in idl, tar éis
ionchur na comhfhoirne maoirseachta a cuireadh ar bun don chontraphairti larnach sin
de bhun Airteagal 23b a mheas, in aghaidh na seirbhisi breise n6 na ngniomhaiochtai
breise ata beartaithe ag an gcontraphairti larnach laistigh de 10 |4 oibre On iarratas a
fhail i gcas ina bhfuil feidhm ag mir 1 n6 6n bhfégra da dtagraitear i mir 4 a fhail, i gcas
ina bhfuil feidhm ag an mir sin, lena ndeimhnitear go bhfuil feidhm ag an nds imeachta
neamhagdide a leagtar amach san Airteagal seo, measfar gur deonaiodh an t-Gdaru.

6. Cumhachtaitear an Coimisiun chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i
gcombhreéir le hAirteagal 82 chun an Rialachéan seo a fhorlionadh tri aon athru ar liosta na
n-athruithe neamhabhartha a liostaitear faoi mhir 1 a shonra, i gcas nach mbeadh riosca
méadaithe ann don chontraphairti larnach mar thoradh ar an athrua sin.

Airteagal 17b
No6s imeachta chun tuairim a lorg 6 ESMA agus 6n gcolaiste

1. Cuirfidh adaras innitil an chontraphéirti larnaigh iarraidh isteach i bhformaid
leictreonach trid an mbunachar sonrai larnach da dtagraitear in Airteagal 17(7) ar
thuairim:

(@ 6 ESMA de bhun Airteagal 23a(2), i gcas ina bhfuil sé beartaithe ag an Gdaras
inniuil cinneadh a ghlacadh i ndail le hAirteagail 7, 8, 20, 21, 29, 30, 31, 32,
33, 35, 36, 41 agus 54,

(b)  6n gcolaiste de bhun Airteagal 18, i gcas ina bhfuil sé beartaithe ag an Gdaras
innidil cinneadh a ghlacadh i ndail le hAirteagail 20, 21, 30, 31, 32, 35, 41, 49,
51 agus 54.

Déanfar an iarraidh sin ar thuairim a roinnt laithreach leis na faighteoiri claraithe.

2. Mura sonraitear a mhalairt faoin Airteagal dbhartha, déanfaidh ESMA agus an
coléiste, laistigh de 30 la oibre 6n iarraidh da dtagraitear i mir 1 a fhail (‘an tréimhse
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mheastnaithe’), meastnu ar chomhliontacht an CPL leis na ceanglais faoi seach. Faoi
dheireadh na tréimhse meastnaithe:

(@) déanfaidh udaras innidil an chontraphairti larnaigh a dhréachtchinneadh agus a
thuarascail a tharchur chuig ESMA agus chuig an gcolaiste;

(b) glacfaidh ESMA tuairim i gcomhréir le hAirteagal 24a(7), an chéad fhombhir,
pointe (bc), agus tarchuirfidh sé chuig udarés innitil an chontraphairti larnaigh
agus chuig an gcolaiste i. Féadfaidh ESMA a aireamh ina thuairim aon choinnioll
n6 aon mholadh a mheasann sé is ga chun aon easnamh i mbainistit riosca an
chontraphairti larnaigh a mhaolt, go hairithe i ndail le rioscai trasteorann
sainaitheanta no rioscai do chobhsaiocht airgeadais an Aontais;

(c) glacfaidh an colaiste tuairim de bhun Airteagal 19 agus tarchuirfidh sé chuig ESMA
agus chuig tdaras innitil an chontraphairti larnaigh i. Féadfar a aireamh i dtuairim
an cholaiste aon choinnioll n6 aon mholadh a mheasann an colaiste is ga chun aon
easnamh i mbainistit riosca an chontraphairti larnaigh a mhaolu.

3. Laistigh de 10 14 oibre 6n tuairim 6 ESMA a fhail agus, i gcas inar ga, 6 thuairim
an choldiste a fhail, déanfaidh Gdaras innitil an chontraphdirti larnaigh, tar éis tuairimi
ESMA agus an choldiste a bhreithnit go cui, lena n-airitear aon choinnioll n6 aon
mholadh ata inti/iontu, a chinneadh a ghlacadh agus a tharchur chuig ESMA agus chuig
an gcolaiste.

I gcas nach n-aont6idh Gdaras innitil an chontraphdirti larnaigh le tuairim 6 ESMA né
on gcolaiste, lena n-airitear aon choinnioll né aon mholadh ata inti, beidh cltiseanna
iomlana agus minit sa chinneadh maidir le haon imeacht suntasach 6n tuairim sin né 6
na coinniollacha n6 6 na moltai sin.

Foilseoidh ESMA an fioras nach gcomhlionann tdarés innitil a thuairim n6 tuairim an
cholaiste né aon choinnioll n6 aon mholadh sa tuairim sin né nach bhfuil sé beartaithe
aige iad a chomhlionadh. Feéadfaidh ESMA a chinneadh freisin, ar bhonn cés ar chas, na
ctiseanna a fhoilsid a sholathair an t-Gdaras inniGil i dtaobh neamhchomhlionadh
thuairim ESMA no6 thuairim an cholaiste né aon choinnioll né aon mholadh sna tuairimi

b

sin.’;
(13) leasaitear Airteagal 18 mar a leanas:
(@) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Laistigh de 30 la féilire 6 iarratas comhlanaithe a bheith curtha isteach i
gcomhréir le hAirteagal 17, déanfaidh Gdaras inniuil an chontraphairti larnaigh
colaiste a bhunt chun feidhmid na gcuraimi da dtagraitear in Airteagail 15, 17, 20,
21, 30, 31, 32, 35, 41, 49, 51 agus 54 a éasci.’;

(b) i mir 2, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a):

‘(a) an Cathaoirleach n6 aon duine de chomhaltai neamhspleacha an Choiste
Maoirseachta do CPLanna d& dtagraitear in Airteagal 24a(2), pointi (a) agus
(b), a dhéanfaidh bainistiu ar an gcolaiste agus a dhéanfaidh cathaoirleacht

2

air;’;
(14) leasaitear Airteagal 19 mar a leanas:
(@) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. | gcas ina gceanglofar ar an gcolaiste tuairim a thabhairt de bhun an
Rialachain seo, tiocfaidh sé ar thuairim chomhphairteach lena gcinnfear cé acu a
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chomhlionann n6 nach gcomhlionann an contraphairti larnach na ceanglais uile a
leagtar sios sa Rialachén seo.

Gan dochar d’Airteagal 17(4), an trid fomhir, agus mura dtiocfar ar thuairim
chomhphairteach i gcomhréir leis an gcéad fhomhir, glacfaidh an coléiste tuairim
thromlaigh laistigh den tréimhse ama chéanna.’;

(b) i mir 3, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an cheathrd fomhir:

Ni bheidh aon cheart votala ag comhaltai an cholaiste da dtagraitear in Airteagal
18(2), pointi (ca) agus (i), i leith thuairimi an cholaiste.’;

(c) scriostar mir 4;
(15) in Airteagal 20, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 3 go 7:

‘3. Rachaidh udaras inniuil an chontraphairti larnaigh i gcomhairle le ESMA agus le
comhaltai an cholaiste, i gcomhréir le mir 6, maidir leis an nga a bheidh le hadard an
chontraphairti larnaigh a tharraingt siar, ach amhain i gcas ina bhfuil ga go prainneach
le cinneadh.

4.  Féadfaidh ESMA no6 aon chomhalta den choldiste, trath ar bith, a iarraidh go
ndéanfadh Udaras innidil an chontraphairti larnaigh scradua ar cé acu ata né nach bhfuil
an contraphairti larnach fos i gcomhréir leis na coinniollacha faoinar deonaiodh an
t-udara.

5.  Féadfaidh udaras innidil an chontraphairti larnaigh an tarraingt siar a theorannd
ionas nach mbainfidh si ach le seirbhis, le gniomhaiocht, né le haicme ionstraimi
airgeadais no ionstraimi neamhairgeadais ar leith.

6. Sula ndéanfaidh (daras innitil an chontraphairti larnaigh cinneadh seirbhis,
gniomhaiocht, né aicme ionstraimi airgeadais nd ionstraimi neamhairgeadais ar leith a
tharraingt siar, iarrfaidh sé tuairimi ESMA agus an choldiste i gcomhréir le hAirteagal
17b.

7. | gcas ina ndéanfaidh Gdaras innidil contraphairti larnaigh cinneadh maidir le
hadaru a tharraingt siar ina iomlaine n6 i ndail le seirbhis, le gniomhaiocht, né le aicme
ionstraimi airgeadais né ionstraimi neamhairgeadais ar leith, gabhfaidh éifeacht leis an
gcinneadh sin ar fud an Aontais.’;

(16) leasaitear Airteagal 21 mar a leanas:
(@) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Déanfaidh na hudarais innitla da dtagraitear in Airteagal 22 gach ceann de
na nithe seo a leanas:

(@) athbhreithnid ar na socruithe, na straitéisi, na proisis agus na sasrai a
chuireann contraphairtithe larnacha chun feidhme chun an Rialachan seo a
chomhlionadh;

(b) athbhreithnid ar na seirbhisi n6 ar na gniomhaiochtai a bhfuil an
contraphairti larnach tosaithe a solathar tar éis na ndsanna imeachta
neamhagodide de bhun Airteagal 17a n6 de bhun Airteagal 49;

(c) meastoireacht ar na rioscai, lena n-airitear rioscai airgeadais agus
oibriochtula, a bhfuil contraphairtithe larnacha neamhchosanta orthu n6 a
bhféadfadh contraphairtithe larnacha a bheith neamhchosanta orthu.’;

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 3 agus 4:
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(a)

‘3. Tar éis do na hadarais inniula ionchur na comhfhoirne maoirseachta a
bunaiodh don chontraphairti larnach sin de bhun Airteagal 23b a bhreithnid,
leagfaidh siad sios miniciocht agus doimhneacht an athbhreithnithe agus na
meastdireachta da dtagraitear i mir 1 den Airteagal seo, ag féachaint go hairithe do
mhéid, tabhacht shistéamach, cinedl, scéla, castacht na ngniomhaiochtai agus
idirnascthacht le bonneagair eile margaidh airgeadais na gcontraphairtithe
larnacha lena mbaineann agus do na tosaiochtai maoirseachta a shuigh ESMA i
gcomhréir le hAirteagal 24a(7), an chéad fhomhir, pointe (ba). Déanfaidh na
hadarais innidla an t-athbhreithnit agus an mheastoireacht a thabhairt cothrom le
data ar bhonn bliantuil ar a laghad.

Beidh na contraphairtithe larnacha faoi reir cigireachtai ar an lathair. larrfaidh na
hadardis innitla ar chomhaltai na comhfhoirne maoirseachta a cuireadh ar bun
don chontraphairti larnach sin de bhun Airteagal 23b pairt a ghlacadh i
gcigireachtai ar an lathair.

Cuirfidh an t-0daras innidil ar aghaidh chuig comhaltai na comhfhoirne
maoirseachta a cuireadh ar bun don chontraphairti larnach sin de bhun Airteagal
23b aon fhaisnéis a gheofar 6 na contraphairtithe larnacha le linn cigireachtai ar an
lathair n6 i ndail leo.

4 Cuirfidh na hadarais inniula tuarascail faoi bhraid an cholaiste go rialta,
agus uair sa bhliain ar a laghad, maidir le torthai an athbhreithnithe agus na
meastoireachta da dtagraitear i mir 1, lena n-airitear an ndearna an t-udaras inniuil
aon ghniomhaiocht leasuchain n6 ar fhorchuir sé piondis. Cuirfidh na hadaréis
innidla an tuarascail lena gcumhdaitear bliain féilire in il do ESMA faoin 30
Marta den bhliain féilire dar gcionn. Beidh an tuarascail sin faoi réir tuairim 6n
gcolaiste de bhun Airteagal 19 agus tuairim 6 ESMA de bhun Airteagal 24a(7), an
chéad fhomhir, pointe (bc), a eisiodh i gcomhréir leis an nds imeachta a leagtar
amach in Airteagal 17b.’;

(17) leasaitear Airteagal 23a mar a leanas:

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 1 agus 2:

‘L. Combhlionfaidh ESMA rdl comhorduchain idir udarais innitla agus ar fud na
gcolaisti chun an méid seo a leanas a dhéanamh:

(@ cultar  maoirseachta  coiteann  agus  cleachtais = mhaoirseachta
chomhsheasmhacha a fhorbairt;

(b) nosanna imeachta aonfhoirmeacha agus cuir chuige chomhsheasmhacha a
airithia;
(c) comhsheasmhacht sna torthai maoirseachta a neartt, go hairithe maidir le

réimsi maoirseachta a bhfuil gné thrasteorann ag baint leo n6 a bhféadfadh
tionchar trasteorann a bheith acu;

(d) comhordu i gcasanna éigeandala a neartt i gcomhréir le hAirteagal 24;

() meastna a dhéanamh ar rioscai agus tuairimi & solathar d’udarais innitla de
bhun mhir 2 maidir le ceanglais an Rialachain seo a bheith a gcomhlionadh ag
contraphairtithe larnacha, go hairithe i ndail le rioscai trasteorann sainaitheanta no
rioscai do chobhsaiocht airgeadais an Aontais, agus moltai a thabhairt maidir leis
an gcaoi a ndéanfaidh contraphairti larnach na rioscai sin a mhaolu.
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2. Cuirfidh udaréis innidla a ndréachtchinnti faoi bhraid ESMA chun a
thuairim a fhail sula nglacfaidh siad aon ghniomh n6 beart de bhun Airteagail 7, 8
agus 14, Airteagal 15(1), an dara fomhir, pointe (a), agus Airteagail 20 agus 21,
Airteagail 29 go 33, agus Airteagail 35, 36, 41 agus 54.

Féadfaidh adarais innidla freisin dréachtchinnti a chur faoi bhraid ESMA chun a
thuairim a fhail sula nglacfaidh siad aon ghniomh né beart eile i gcomhréir lena
ndualgais faoi Airteagal 22(1).’;

(b) scriostar mireanna 3 agus 4;
(18) cuirtear isteach na hAirteagail 23b agus 23c seo a leanas:
‘Airteagal 23b
Comhfhoirne Maoirseachta

1.  Bundéfar comhfhoireann maoirseachta chun maoirseacht a dhéanamh ar gach
contraphdirti larnach a udaréfar faoi Airteagal 14. Beidh gach comhfhoireann
maoirseachta comhdhéanta de bhaill foirne 6 Gdaras inniuil an chontraphairti larnaigh,
ESMA agus comhaltai an cholaiste da dtagraitear in Airteagal 18, pointi (c), (g) agus
(h). Féadfaidh comhaltai eile den choléiste a iarraidh freisin péirt a ghlacadh sa
chomhfhoireann maoirseachta. Oibreoidh na comhfhoirne maoirseachta faoi chomhordu
ball foirne ainmnithe de chuid an Gdarais inniuil.

2. Beidh na curaimi uile seo a leanas i measc curaimi comhfhoirne maoirseachta, ach
gan a bheith teoranta déibh:

(@ ionchur a sholathar do na hudarais innitla, do ESMA agus do na colaisti de bhun
Airteagal 17a (2), (4) agus (5) agus Airteagal 21(3);

(b) pairt a ghlacadh i gcigireachtai ar an lathair de bhun Airteagal 21(3);

(¢) dul i gcomhairle le hudarais innitla agus le comhaltai an cholaiste, i gcas inarb
abhartha;

(d) i gcés ina n-iarrann Gdaras innidil an chontraphairti larnaigh amhlaidh, cinamh a
thabhairt don udaras innidil sin agus measunu a dhéanamh aige ar chomhliontacht
an CPL le ceanglais an Rialachdin seo.

3. Beidh (daras innidil an chontraphairti larnaigh i gceannas ar chomhfhoirne
maoirseachta a bhun.

4. Rachaidh ESMA agus na huadarais ata rannphéairteach sna comhfhoirne
maoirseachta i gcomhairle le chéile agus comhaontéidh siad ar usaid acmhainni maidir
leis na comhfhoirne maoirseachta.

Airteagal 23c
Sasra Comhfhaireachéin

1.  Bundidh ESMA Sasra Comhfhaireachain chun na curaimi d& dtagraitear i mir 2 a
fheidhmid.

Beidh an Sasra Comhfhaireachain comhdhéanta diobh seo a leanas:
(@) ionadaithe 6 ESMA,;
(b) ionadaithe 6 UBE agus 6 UEAPC;

(c) ionadaithe 6n gCoimisiun, BERS, BCE agus BCE faoi chuimsit na gcuraimi a
bhaineann le maoirseacht stuamachta ar instititidi creidmheasa laistigh den sasra
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maoirseachta aonair a thugtar do i gcomhréir le Rialachan (AE) Uimh. 1024/2013
6n gCombhairle.

Déanfaidh ESMA bainistid agus cathaoirleacht ar chruinnithe an tSéasra
Combhfhaireachain. Féadfaidh Cathaoirleach an tSasra Comhfhaireachain, arna iarraidh
sin do chomhaltai eile an tSasra Comhfhaireachain né ar a thionscnamh féin, cuireadh a
thabhairt d’udarais eile pairt a ghlacadh sna cruinnithe nuair is dbhartha maidir leis na
habhair a bheidh le plé.

2. Déanfaidh an Sasra Comhfhaireachain na nithe seo a leanas:

(@) faireachan ar chur chun feidhme na gceanglas a leagtar amach in Airteagail 7a
agus 7b, lena n-airitear gach ceann de na nithe seo a leanas:

(i)  na neamhchosainti foriomlana agus laghdu ar neamhchosainti ar sheirbhisi
imréitigh a bhfuil tabhacht shistéamach shubstaintitil leo agus a
shainaithnitear de bhun Airteagal 25(2c);

(if) forbairti a bhaineann le himréiteach i gcontraphairtithe larnacha a Gdaraitear
faoi Airteagal 14 agus rochtain ar imréiteach a bheith ag cliaint na
gcontraphairtithe larnacha sin, lena n-airitear tailli a ghearrann na
contraphdirtithe larnacha sin as cuntais a bhund de bhun Airteagal 7a agus
aon téille a ghearrann comhaltai imréitigh ar a gcliaint as cuntais a bhunu
agus as imréiteach a dhéanamh de bhun Airteagal 73;

(iif) forbairti mora eile i gcleachtais imréitigh a bhfuil tionchar acu ar an leibhéal
imreitigh ag contraphairtithe larnacha a Gdaraiodh faoi Airteagal 14;

(b) faireach&n ar chaidrimh imréitigh cliant, lena n-airitear iniomparthacht agus
comhaltai imréitigh agus idirthuilleamaiochtai agus idirghniomhaiochtai cliant le
bonneagair eile de chuid an mhargaidh airgeadais;

(¢) rannchuidia le meastnuithe ar fud Aontais a fhorbairt ar athléimneacht
contraphairtithe larnacha ata dirithe ar rioscai leachtachta a bhaineann le
contraphdirtithe larnacha, comhaltai imréitigh agus cliaint;

(d) rioscai comhchruinnithe a shainaithint, go hairithe maidir le himréiteach cliant,
mar gheall ar chomhthathi mhargai airgeadais an Aontais, lena n-airitear i gcas
ina mbaineann roinnt contraphdirtithe larnacha, comhaltai imréitigh n6 cliant
Uséid as na solathraithe seirbhise céanna;

(e) faireachan ar éifeachtacht na mbeart lena ndiritear ar tharraingteacht
chontraphairtithe larnacha an Aontais a fheabhsu, imréiteach ag contraphairtithe
larnacha an Aontais a spreagadh agus faireachan ar rioscai trasteorann a fheabhsu.

Oibreoidh na comhlachtai atd rannphairteach sa Sasra Comhfhaireachdin agus na
hadarais innitla naisitnta i gcomhar le chéile agus roinnfidh siad an fhaisnéis is ga chun
na gniomhaiochtai faireachain da dtagraitear sa chéad fhomhir a dhéanamh.

I gcas nach gcuirfear an fhaisnéis is ga ar fail, lena n-airitear an fhaisnéis da dtagraitear
in Airteagal 7a(4), féadfaidh ESMA, tri iarraidh shimpli, ceangal a chur ar
chontraphairtithe larnacha Gdaraithe, ar a gcomhaltai imréitigh agus ar a gcliaint an
fhaisnéis is ga a chur ar fail lena gcuirfear ar a chumas do ESMA agus do na
comhlachtai eile atd rannphairteach sa Sasra Comhfhaireachain an measinu da
dtagraitear sa chéad fhomhir a dhéanamh.
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3. Deéanfaidh ESMA, i gcomhar leis na comhlachtai eile atd rannphairteach sa Sasra
Comhfhaireachdin, tuarascéil bhlianttil a chur faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa, na
Comhairle agus an Choimisitin maidir le torthai a ghniomhaiochtai de bhun mhir 2.

4.  Gniomhdidh ESMA i gcomhréir le hAirteagal 17 de Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010 i gcés, ar bhonn na faisnéise a fuarthas mar chuid den Sasra
Comhfhaireachain agus tar éis an phlé a rinneadh ann:

(@ ina measann sé nach n-airithionn na hudarais innitla go gcomhlionann comhaltai
imréitigh agus cliaint an ceanglas a leagtar amach in Airteagal 7a;

(b) ina sainaithnionn sé riosca do chobhsaiocht airgeadais an Aontais mar gheall ar
shar( liomhnaithe ar dhli an Aontais no6 ar liomhain nér cuireadh dli an Aontais i
bhfeidhm.

Sula ngniomhoidh ESMA i gcomhréir leis an gcéad fhomhir, féadfaidh sé treoirlinte n6
moltai a eisitint de bhun Airteagal 16 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

5. 1 gcés ina measfaidh ESMA, ar bhonn na faisnéise a fuarthas mar chuid den Sasra
Comhfhaireachdain agus tar éis an phlé a rinneadh ann, nach n-airithitear go héifeachtach
le comhlionadh an cheanglais a leagtar amach in Airteagal 7a go laghddfar
neamhchosaint iomarcach chomhaltai imréitigh agus chliaint an Aontais ar
chontraphairtithe larnacha Leibhéal 2, déanfaidh sé athbhreithnit ar na caighdeain
theicnidla rialala da dtagraitear in Airteagal 7a(5), lena leagfar sios, i gcas inar g4,
tréimhse oiriunaithe iomchui nach faide nd 12 mhi.’;

(19) cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 24:
‘Airteagal 24
Césanna éigeandala

1. Cuirfidh Gdaras innidil an chontraphairti larnaigh n6 aon udaras abhartha eile
ESMA, an colaiste, comhaltai abhartha CEBC, an Coimisitn agus Udarais abhartha eile
ar an eolas gan moill mhichui faoi aon chas €éigeandala a bhaineann le contraphairti
larnach, lena n-airitear gach ceann diobh seo a leanas:

(@) casanna n6 teagmbhais a bhfuil tionchar acu né ar décha go mbeidh tionchar acu ar
fhontacht stuamachta n6 airgeadais no ar athléimneacht contraphairtithe larnacha
a Udaraitear i gcomhréir le hAirteagal 14, a gcomhaltai imréitigh n6 a gcliant;

(b) i gcas ina bhfuil sé beartaithe ag contraphairti larnach a phlean téarnaimh a
ghniomhachtd de bhun Airteagal 9 de Rialachan (AE) Uimh. 2021/23, ina ndearna
Gdaras inniuil beart luath-idirghabhala de bhun Airteagal 18 den Rialachan sin n6
inar cheangail Gdaras innitil bainistiocht shinsearach uile an chontraphairti
larnaigh n6 cuid diobh né bord uile an chontraphairti larnaigh n6 cuid diobh a
chur as oifig de bhun Airteagal 19 den Rialachan sin;

(c) i gcés ina bhfuil forbairti i margai airgeadais, a d’fhéadfadh dochar a dhéanamh do
leachtacht an mhargaidh, do tharchur beartais airgeadaiochta, d’oibriti rianuil
céras iocaiochta nd do chobhsaiocht an chérais airgeadais in aon cheann de na
Ballstait ina bhfuil an contraphairti larnach n6 ceann da chomhaltai imréitigh
bunaithe.

2. Comhordoéidh ESMA udarais inniula, an t-udaras réitigh arna ainmnit de bhun
Airteagal 3(1) de Rialachan (AE) 2021/23 agus coldisti chun freagairt choiteann a
thégail ar chasanna éigeandala a bhaineann le contraphairti larnach.
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3. | gcasanna éigeandala, ach amhain i gcas ina bhfuil gniomhaiocht réitigh déanta
ag Udaras réitigh i ndail le contraphdirti larnach de bhun Airteagal 21 de Rialachan (AE)
Uimh. 2021/23, agus chun freagairti na n-Gdaras innitil a chomhordd, is fior an méid
seo a leanas maidir le cruinnit den Choiste Maoirseachta do CPLanna:

(a) féadfaidh Cathaoirleach an Choiste Maoirseachta do CPLanna é a thiondl;

(b) is é Cathaoirleach an Choiste Maoirseachta do CPLanna a thionélfaidh é, arna
iarraidh sin do bheirt chomhaltai den Choiste Maoirseachta do CPLanna.

4.  Féadfar cuireadh a thabhairt d’aon cheann de na hudardis seo a leanas chuig an
gcruinniu da dtagraitear i mir 3, i gcas inarb abhartha, agus breithnii & dhéanamh ar na
saincheisteanna a bheidh le plé ag an gcruinnid:

(@ nabainc cheannais eisilina dbhartha;

(b) na hudardis innitla &bhartha chun maoirseacht a dhéanamh ar chomhaltai
imréitigh, lena n-airitear, i gcas inarb abhartha, BCE faoi chuimsid na gcuraimi a
bhaineann le maoirseacht stuamachta ar instititidi creidmheasa laistigh den sasra
maoirseachta aonair a thugtar do i gcomhréir le Rialachan (AE) Uimh. 1024/2013
6n gCombhairle;

(c) nahddaréis innitla dbhartha chun maoirseacht a dhéanamh ar ionaid tradéla;

(d) nahudaréis innidla dbhartha chun maoirseacht a dhéanamh ar chliaint i gcés inarb
eol cé hiad feéin;

(e) na hadarais réitigh abhartha a ainmnitear de bhun Airteagal 3(1) de Rialachan
(AE) 2021/23.

| gcas ina dtiondltar cruinnit den Choiste Maoirseachta do CPLanna de bhun na chéad
fhomhire, cuirfidh an Cathaoirleach UBE, UEAPC, BERS agus an Coimisiln ar an
eolas faoi sin agus tabharfar cuireadh ddibh freisin pairt a ghlacadh sa chruinnid sin arna
iarraidh sin doibh.

5. Féadfaidh ESMA, tri iarraidh shimpli, a cheangal ar chontraphdirtithe larnacha
Udaraithe, ar a gcomhaltai imréitigh agus ar a gcliaint, ar bhonneagair nasctha de chuid
an mhargaidh airgeadais agus ar thrid pairtithe gaolmhara a ndearna na contraphairtithe
larnacha sin feidhmeanna n6 gniomhaiochtai oibriochttla a sheachfhoinsit chucu an
fhaisnéis uile is g4 a sholathar chun é a chur ar a chumas do ESMA a fheidhm
chomhordichain a dhéanamh faoin Airteagal seo.

6. Féadfaidh ESMA, ar thogra 6n gCoiste Maoirseachta do CPLanna, moltai
éigeandala a eisitint de bhun Airteagal 16 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 a
bheidh dirithe ar ddaras innitil amhain n6 nios mo6 lena molfar doibh cinnti
maoirseachta sealadacha né buana a ghlacadh i gcomhréir leis na ceanglais a leagtar
amach in Airteagal 16 agus i dTeidil IV agus V chun éifeachtai diobhalacha mora ar
chobhsaiocht airgeadais an Aontais a sheachaint né a mhaolu. Ni fhéadfaidh ESMA
moltai eigeandala a eisitiint ach amhain i gcas ina bhfuil tionchar ar nios mo na
contraphdirti larnach Gdaraithe amhain né i gcas ina bhfuil teagmhais ar fud an Aontais
ag dichobhsu margai a imréititear ar bhonn trasteorann.’;

(20) leasaitear Airteagal 24a mar a leanas:
(@ i mir 2, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (d) (ii):

‘(i) i gcas ina dtagann an Coiste Maoirseachta do CPLanna le chéile i dtaca le
contraphdirtithe larnacha arna n-Gdard i gcomhréir le hAirteagal 14, i
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(b)

(©)

(@)

gcomhthéacs an phlé a bhaineann le mir 7 den Airteagal seo, bainc
cheannais eisitina na n-airgeadrai de chuid an Aontais, ar sna hairgeadrai sin
atd na hionstraimi airgeadais a imréitionn contraphdirtithe larnacha
Udaraithe a bhfuil comhaltas den Choiste Maoirseachta do CPLanna iarrtha
acu, agus nach mbeidh cead votala acu.’;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3;

‘3. Féadfaidh an Cathaoirleach cuireadh a thabhairt mar bhreathnoiri chuig
cruinnithe an Choiste Maoirseachta do CPLanna, i gcés inarb iomchui agus inar
g4, do chomhaltai na gcolaisti da dtagraitear in Airteagal 18, d’ionadaithe 6
Udarais abhartha na gcliant i gcés inarb eol cé hiad féin agus 6 institiidi agus
combhlachtai abhartha de chuid an Aontais.’;

leasaitear mir 7 mar a leanas:
(i)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta réamhraiti:

I ndail le contraphairtithe larnacha at4 (daraithe né le contraphairtithe
larnacha a bhfuil iarratas ar udard & dhéanamh acu i gcomhréir le hAirteagal
14, déanfaidh an Coiste Maoirseachta do CPLanna, chun crioch Airteagal
23a(2), cinnti a ullmhu agus na curaimi sin a chuirtear ar ESMA sha pointi
seo a leanas a chur i gerich:’;

(if)  cuirtear isteach na pointi (ba), (bb) agus (bc) seo a leanas:

‘(ba) tosaiochtai maoirseachta do chontraphdirtithe larnacha atd udaraithe
faoi Airteagal 14 a phlé agus a shainaithint uair sa bhliain ar a laghad
chun cur le hullmhd thosaiochtai maoirseachta straitéiseacha an
Aontais a dhéanann ESMA i gcomhréir le hAirteagal 29a de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010;

(bb) i gcomhar le UBE, UEAPC, agus BCE agus a charaimi & ndéanamh
aige mar chuid de shasra maoirseachta aonair faoi Rialachan (AE)
Uimh. 1024/2013, machnamh a dhéanamh ar aon riosca trasteorann a
eascraionn as gniomhaiochtai contraphdirtithe larnacha, lena n-airitear
mar gheall ar idirnascthacht, idirnaisc agus rioscai comhchruinnithe
CPLanna i ngeall ar naisc thrasteorann den sort sin;

(bc) dréacht-tuairimi a ullmha lena nglacadh ag an mBord Maoirseoiri i
gcomhréir le hAirteagail 17 agus 17b agus dréachtchinnti maidir le
bailiochtd a ullmha i gcomhréir le hAirteagal 49;’;

(iii) cuirtear isteach an fhomhir seo a leanas:

‘Tuairisceoidh ESMA ar bhonn bliantiil don Choimisiun maidir leis na
rioscai trasteorann a eascraionn as gniomhaiochtai na gcontraphairtithe
larnacha da dtagraitear 1 bpointe (bb) sa chéad thombhir.’;

(21) leasaitear Airteagal 25 mar a leanas:

i mir 4, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an trit fomhir;

‘Bunéfar an cinneadh aitheantais ar na coinniollacha a leagtar amach i1 mir 2
maidir le CPLanna Leibhéal 1 agus i mir 2, pointi (a) go (d), agus mir 2b maidir le
CPLanna Leibhéal 2. Laistigh de 180 l& oibre 6n trath a chinnfear go bhfuil
larratas comhlanaithe i gcomhréir leis an dara fomhir, cuirfidh ESMA in idl i
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scribhinn don chontraphairti larnach is iarratasoir, le miniu lanréasinaithe, cé acu
a deonaiodh an t-aitheantas no a ditltaiodh do.’;

i mir 5, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara fomhir:

‘I gcas ina ndéanfar an t-athbhreithnit i gcomhréir le pointe (a) den cheéad
fhomhir, déanfar é i gcomhréir le mireanna 2 go 4. | gcas ina ndéanfar an
t-athbhreithnit i gcomhréir le pointe (b) den cheéad fhomhir, déanfar € freisin i
gcomhréir le mireanna 2 go 4, ach ni cheanglofar ar an gcontraphairti larnach da
dtagraitear i mir 1 iarratas nua a chur isteach ach solathrdidh sé an fhaisnéis uile is
ga do ESMA chun a aitheantas a athbhreithniu.’;

i mir 6, cuirtear isteach an fhomhir seo a leanas:

‘Ar mhaithe le leasanna an Aontais, agus i1 bhfianaise na rioscai a d’fhéadfadh a
bheith ann do chobhsaiocht airgeadais an Aontais mar gheall ar rannphairtiocht
ionchasach comhaltai imréitigh agus ionaid tradala ata bunaithe san Aontas in
CPLanna atd bunaithe i dtriu tir, féadfaidh an Coimisiin an gniomh cur chun
feidhme da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh gan beann ar phointe (c) den
thomhir sin a bheith comhlionta n6 gan ¢ a bheith comhlionta.’;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 7:

‘7. Bundidh ESMA socruithe comhair éifeachtacha le hidarais innitla abhartha
na dtrit tiortha ar sainaithniodh go bhfuil a gcreatai dli agus maoirseachta
coibhéiseach leis an Rialachan seo i gcomhréir le mir 6.”;

cuirtear isteach na mireanna 7a, 7b agus 7c seo a leanas:

“7a. | gcés nar chinn ESMA leibhéal contraphairti larnaigh go f6ill nd i gcés inar
chinn ESMA gur CPLanna Leibhéal 1 iad na CPLanna uile n6 cuid den na
CPLanna i dtriu tir dbhartha, cuirfear san aireamh sna socruithe comhair da
dtagraitear i mir 7 an riosca a bhaineann leis na CPLanna sin a bheith ag cur
seirbhisi imréitigh ar fail agus sonréfar an méid seo a leanas iontu:

(@) an sasra chun faisnéis a mhalartu ar bhonn bliantail idir ESMA, na bainc
cheannais eisiuna da dtagraitear i mir 3, pointe (f), agus udaréis innidla na
dtria tiortha lena mbaineann, ionas go mbeidh ESMA in ann na nithe seo a
leanas a dhéanamh:

(i)  aairithiu go gcomhlionfaidh an contraphairti larnach na coinniollacha
maidir le haitheantas faoi mhir 2;

(i) aon tionchar &bhartha féideartha ar leachtacht an mhargaidh n6 ar
chobhsaiocht airgeadais an Aontais ndé ceann amhain n6 nios mo da
Bhallstait a shainaithint; agus

(iii) faireachan a dhéanamh ar ghniomhaiochtai imréitigh i gceann amhain,
no nios mo, de na CPLanna ata bunaithe sa triu tir sin ag comhaltai
imreitigh ata bunaithe san Aontas, né ar cuid de ghripa é ata faoi réir
maoirseacht chomhdhldite san Aontas.

(b) go heisceachtuil, an sasra chun faisnéis a mhalartd ar bhonn raithiuil lena
n-€ilitear faisnéis mhionsonraithe lena gcumhdaitear na gnéithe da
dtagraitear i mir 2a agus go hairithe faisnéis maidir le hathruithe mora ar
shamhlacha riosca agus ar pharaiméadair riosca, leathni gniomhaiochtai
agus seirbhisi CPL agus athruithe ar struchtur na gcliantchuntas, agus é
d’aidhm aige sin a bhrath an bhféadfadh CPL a bheith gar do bheith
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(d)
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(f)

(9)

7D.

tabhachtach go sistéamach, n6 an bhféadfadh gur décha go mbeidh tdbhacht
shistéamach leis, maidir le cobhsaiocht airgeadais an Aontais nd ceann
amhain no6 nios mo da Bhallstait.

an sasra chun fogra pras a thabhairt do ESMA i gcés ina measfaidh Udarés
inniuil triu tir go bhfuil coinniollacha a udaraithe nd dli eile a bhfuil sé
faoina reir & sard ag contraphairti larnach a bhfuil maoirseacht & déanamh ag
an Gdaras inniail air;

na ndésanna imeachta is ga chun go ndéanfar faireachan eifeachtach ar
fhorbairti rialala agus maoirseachta i dtriu tir;

na nosanna imeachta lena gcuirfidh Gdaréis tria tir ESMA, an colaiste do
CPLanna triu tir da dtagraitear in Airteagal 25c, agus na bainc cheannais
eisiina da dtagraitear i mir 3, pointe (f), ar an eolas gan moill mhichui
maidir le haon chas éigeandala a bhaineann leis an CPL aitheanta, lena
n-airitear forbairti i margai airgeadais, a d’théadfadh éifeacht dhochrach a
bheith acu ar leachtacht an mhargaidh agus ar chobhsaiocht an chorais
airgeadais san Aontas no i gceann da Bhallstait, agus na ndésanna imeachta
agus na pleananna teagmhasacha chun aghaidh a thabhairt ar na casanna sin;

na ndsanna imeachta lena n-airitheoidh 0daréis trid tir forfheidhmid
éifeachtach na gcinnti a ghlacfaidh ESMA i gcomhréir le hAirteagail 25f,
25k(1), pointe (b), 251, 25m agus 25p;

toilit 6 na hadarais tria tir maidir le haon fhaisnéis a thug siad do ESMA a
chomhroinnt ina dhiaidh sin faoi na socruithe comhair leis na hddarais da
dtagraitear i mir 3 agus le comhaltai an cholaiste do CPLanna trid tir, faoi
réir na gceanglas rundachta gairmidla a leagtar amach in Airteagal 83.

| gcés inar chinn ESMA gur CPL Leibhéal 2 é CPL amhain ar a laghad i

dtriu tir abhartha, sonrofar sna socruithe comhair da dtagraitear i mir 7 an méid
seo a leanas ar a laghad i ndail leis na CPLanna Leibhéal 2 sin:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

na gnéithe da dtagraitear i mir 7a, pointi (a), (c), (d), (e) agus (g), i gcas
nach bhfuil socruithe comhair bunaithe cheana féin leis an trit tir abhartha
de bhun an dara fomhir;

an sasra chun faisnéis a mhalartd ar bhonn miosuil idir ESMA, na bainc
cheannais eisitina da dtagraitear i mir 3, pointe (f), agus Gdarais innitla na
dtria tiortha lena mbaineann, lena n-airitear rochtain ar an fhaisnéis uile a
d’iarr ESMA chun a airithid go gcomhlionfaidh an CPL na ceanglais da
dtagraitear i mir 2b;

na nosanna imeachta a bhaineann le gniomhaiochtai maoirseachta a
chomhordd, lena n-airitear comhaont( Gdaras tria tir imscrdduithe agus
cigireachtai ar an lathair a chead i gcomhréir le hAirteagail 259 agus 25h
faoi seach;

na nosanna imeachta lena n-airitheoidh (dardis trid tir forfheidhmid
éifeachtach na gcinnti a ghlacfaidh ESMA i gcomhréir le hAirteagail 25b,
25f go 25m, 25p agus 25q;

na nosanna imeachta ata ann d’adarais triu tir chun ESMA a chur ar an eolas
go pras faoin méid seo a leanas agus béim a leagan ar ghnéithe ata abhartha
don Aontas né do cheann amhéin n6 nios mé da Bhallstait:
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(i) pleananna téarnaimh agus pleananna réitigh a bhuni agus aon athru
dbhartha ar na pleananna sin ina dhiaidh sin;

(i) ma ta sé beartaithe ag CPL Leibhéal 2 a phlean téarnaimh a chur i
ngniomh n6 i gcéds inar chinn na hadaréis trid tir go bhfuil an
chosulacht ann go bhfuil géarchéim ag teacht chun cinn a d’fhéadfadh
difear a dhéanamh d’oibriochtai an CPL sin, go hairithe don chumas
ata aige seirbhisi imréitigh a sholathar né i gcas ina mbeartaionn na
hadarais trid tir gniomhaiocht réitigh a dhéanamh go luath sa todhchai.

7c. 1 gcas ina measann ESMA nach ndearna Gdaras inniuil trit tir aon cheann de
na fordlacha a leagadh sios i socrd comhair arna bhunu i gcomhréir le mireanna 7,
7a agus 7b, a chur i bhfeidhm, cuirfidh sé é sin in il don Choimisitn faoi rdn
agus gan mhoill. | gcés den sort sin, féadfaidh an Coimisiin a chinneadh an
gniomh cur chun feidhme a glacadh i gcomhréir le mir 6 a athbhreithniu.’;

(22) in Airteagal 25b(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara fomhir:
‘larrfaidh ESMA gach ceann diobh seo a leanas 6 gach CPL Leibheéal 2:

(i)
(i)

daingniu, ar bhonn bliantdil ar a laghad, go bhfuil na ceanglais da dtagraitear in
Airteagal 25(2b) pointi (a), (c) agus (d) fés @ gcomhlionadh;

faisnéis agus sonrai ar bhonn rialta chun a airithid go bhfuil ESMA in ann
maoirseacht a dheéanamh ar chomhlionadh na gceanglas da dtagraitear in
Airteagal 25(2b), pointe (a), ag na CPLanna sin.’;

(23) in Airteagal 25p(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (c);

‘()

i gcas inar sharaigh an CPL lena mbaineann go tromchuiseach cérasach aon
cheann de na ceanglais is infheidhme a leagtar sios sa Rialachan seo né nach
gcomhlionann sé a thuilleadh aon cheann de na coinniollacha maidir le
haitheantas a leagtar sios in Airteagal 25 agus nach ndearna sé an ghniomhaiocht
feabhais a d’iarr ESMA laistigh de thréimhse a socraiodh go hiomchui a
mhairfidh suas le 1 bhliain ar a mhéad.’;

(24) cuirtear isteach an tAirteagal 25r seo a leanas:

‘Airteagal 25r
Fogra poibli

Gan dochar d’Airteagail 25p agus 25¢, féadfaidh ESMA fogra poibli a eisitint i gcas
inar comhlionadh gach ceann de na coinniollacha seo a leanas:

(@)

(b)

nil na tailli ata dlite faoi Airteagal 25d ioctha ag CPL triu tir no nil finedlacha
ata dlite faoi Airteagal 25j nd iocaiochtai pion6sacha tréimhsiula ata dlite faoi
Airteagal 25k ioctha aige;

nil aon ghniomhaiocht feabhais déanta ag an CPL a d’iarr ESMA in aon
cheann de na cédsanna a leagtar sios in Airteagal 25p(1), pointe (c) laistigh de
thréimhse ama a socraiodh go hiomchui a mhairfidh suas le sé mhi.’;

(25) in Airteagal 26(1), cuirtear an meid seo a leanas in ionad na chéad fhombhire:

‘1.

Beidh socruithe rialachais laidre ag contraphairti larnach, lena n-airitear struchtar

eagrachain soiléir a mbeidh freagrachtai dea-shainithe, trédhearcacha agus
comhsheasmhacha ann, proisis éifeachtacha chun na rioscai a bhfuil sé neamhchosanta

orthu

né a bhféadfadh sé a bheith neamhchosanta orthu a shainaithint, a bhainistid, a
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thuairiscit agus faireachan a dhéanamh orthu, mar aon le sasrai leordhothanacha um
riald inmheénach, lena n-airitear nésanna imeachta fonta 6 thaobh an riarachéin agus na
cuntasaiochta de. Ni bheidh contraphairti larnach ina chomhalta imréitigh, ina chliant,
néd ni éireoidh sé ina chomhalta imréitigh, ina chliant, n& ni bhundidh sé socruithe
indireacha imréitigh le combhalta imréitigh agus ¢ d’aidhm aige tabhairt faoi
ghniomhaiochtai imréitigh ag contraphairti larnach.’;

(26) leasaitear Airteagal 31 mar a leanas:

(@ i mir 2, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an trit fomhir agus an cheathrd
fomhir:

‘Ar shli phras agus in aon chés laistigh de dha 14 oibre 6n bhfogra da dtagraitear
sa mhir seo a fhail, agus 6n bhfaisnéis da dtagraitear i mir 3 a fhail, admhoidh an
t-udaras innidil i scribhinn chuig an bhfaighteoir beartaithe né chuig an dioltoir go
bhfuil siad faighte aige agus roinnfidh sé an fhaisnéis le ESMA agus leis an
gcolaiste.

Laistigh de 60 14 oibre 6n data a admhofar i scribhinn go bhfuarthas an fégra agus
na doiciméid uile is g4 a chur i gceangal leis an bhfogra ar bhonn an liosta da
dtagraitear in Airteagal 32(4) agus mura gcuirfear sineadh leis i gcomhréir leis an
Airteagal seo, (‘an tréimhse um meastna’), déanfaidh an t-Gdards inniudil an
measinu da bhforéiltear in Airteagal 32(1) (‘an measunt’). Eiseoidh an colaiste
tuairim de bhun Airteagal 19 agus eiseoidh ESMA tuairim de bhun Airteagal
24a(7), an chéad fhomhir, pointe (bc) agus i gcomhréir leis an nds imeachta faoi
Airteagal 17b le linn na tréimhse measUnaithe.’;

(b) i mir 3, cuirtear an meid seo a leanas in ionad na chéad fhombhire:

‘Féadfaidh an t-Gdards innitil, ESMA agus an coldiste, le linn na tréimhse um
measina, i gcas inar g4, ach trath nach déanai na an 50U 14 oibre den tréimhse um
measund, aon fhaisnéis bhreise a iarraidh is g4 chun an measinu a chur i gcrich.
Déanfar an iarraidh sin i scribhinn agus sonrdfar inti an fhaisnéis bhreise is ga.’;

(27) in Airteagal 32(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad an cheathrd fomhir:

‘Beidh measunti an udardis innidil maidir leis an bhfogra da bhforailtear in Airteagal
31(2) agus maidir leis an bhfaisnéis da dtagraitear in Airteagal 31(3), faoi réir tuairim
on gcolaiste de bhun Airteagal 19 agus tuairim 6 ESMA de bhun Airteagal 24a(7), an
chéad fhombhir, pointe (bc), a eisiodh i gcomhréir leis an nds imeachta a leagtar amach
in Airteagal 17b.’;

(28) leasaitear Airteagal 35 mar a leanas:
(@ imir1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara fomhir:

‘Ni dhéanfaidh contraphdirti larnach mérghniomhaiochtai a bhaineann le bainistit
riosca a sheachfhoinsit mura mbeidh an seachfhoinsit sin formheasta ag an
Udaras inniuil. Beidh cinneadh an udarais inniuil faoi réir tuairim on gcolaiste de
bhun Airteagal 19 agus tuairim 6 ESMA de bhun Airteagal 24a(7)(bc) a eisiodh i
gcomhréir leis an nds imeachta a leagtar amach in Airteagal 17b.’;

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3. An fhaisnéis uile is ga chun gur féidir leis an Gdaras innidil, ESMA agus an
colaiste measinu a dhéanamh ar an doigh a gcomhliontar an Rialachan seo i
bhfeidhmiu na ngniomhaiochtai eisfhoinsithe, cuirfidh contraphdirti larnach an
fhaisnéis sin ar fail nuair a iarrtar i.”;
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(@)

(b)

(©)

(@)

(29) leasaitear Airteagal 37 mar a leanas:

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Bunoidh contraphairti larnach, i gcas inarb iomchui de réir an chineail tairge
a imréititear, catagoiri na gcomhaltai imréitigh atd inghlactha agus na critéir
iontrala, le comhairle 6n gcoiste riosca de bhun Airteagal 28(3). Beidh na critéir
sin neamh-idirdhealaitheach, trédhearcach agus oibiachtdil ionas gur féidir
rochtain chothrom agus oscailte ar an gcontraphairti larnach a airithid agus
airitheofar leo go mbeidh acmhainni airgeadais leordhdthanacha agus cumas
oibriochtuil leormhaith ag comhaltai imréitigh chun na hoibleagaidi a eascraionn
as rannphairtiocht i gcontraphdirti larnach a chomhlionadh. Ni chead6far critéir a
Usaid a chuireann srian le rochtain ach amhain a mhéid is gurb é is cuspoir déibh
an riosca ata ann don chontraphairti larnach a riald. Airitheofar leis na critéir nach
bhféadfaidh contraphairtithe larnacha né tithe imréitigh a bheith ina gcomhaltai
imréitigh, go direach n6 go hindireach, den chontraphairti larnach.’;

cuirtear isteach an mhir 1a seo a leanas:

‘la. Ni ghlacfaidh contraphdirti larnach le contraphdirtithe neamhairgeadais mar
chomhaltai imréitigh ach amhain mas féidir leo a Iéirit go bhfuil siad in ann na
ceanglais éarlaise agus na ranniocaiochtai le ciste mainneachtana a chomhlionadh,
lena n-airitear i ndalai anais sa mhargadh.

Déanfaidh (daréas innidil contraphairti larnaigh a ghlacann le contraphairtithe
neamhairgeadais athbhreithniud rialta ar na socruithe sin agus tuairisceoidh sé do
ESMA agus don choléiste maidir lena n-oiridnacht.

Ni cheaddfar do chontraphairti neamhairgeadais atd ag gniomhd mar chomhalta
imréitigh seirbhisi imreéitigh cliant a thairiscint agus ni choimeadfaidh sé cuntais
ag an gcontraphairti larnach ach amhain le haghaidh sécmhainni agus suiomhanna
arna sealbhu da chuntas féin.

Féadfaidh ESMA tuairim né moladh a eisidint maidir le hoiritinacht na socruithe
sin tar éis athbhreithniu piarai ad hoc.’;

cuirtear isteach an mhir 7 seo a leanas:

‘7. Forbréidh ESMA, tar éis d6 dul i gcomhairle le UBE, dréachtchaighdeain
theicnidla rialala ina sonrofar a thuilleadh na gnéithe a bheidh le breithnit agus na
critéir iontrala da dtagraitear i mir 1 & leagan sios.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnidla rialadla sin faoi bhraid an
Choimisiuin faoin ... [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach 12 mhi tar éis theacht i
bhfeidhm an Rialachain seo].

Tarmligtear an chumhacht don Choimisiin na caighdeain theicnidla rialdla da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010°.

(30) leasaitear Airteagal 38 mar a leanas:

i mir 7, cuirtear isteach an fhomhir seo a leanas:

‘Na comhaltai imréitigh a sholathraionn seirbhisi imréitigh agus na cliaint a
sholathraionn seirbhisi imréitigh, cuirfidh siad a gcliaint ar an eolas ar bhealach
soiléir trédhearcach faoin gcaoi a n-oibrionn samhlacha corrlaigh an
chontraphairti larnaigh, lena n-airitear i gcasanna struis, agus cuirfidh siad
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(b)

(a)

ionsamhlu ar fail déibh ar na ceanglais éarlaise a bhféadfaidh siad a bheith faoina
réir i gcasanna éagsula. Aireofar leis sin na héarlaisi a éileoidh an contraphairti
larnach agus aon éarlais bhreise a éileoidh na comhaltai imréitigh agus na cliaint a
sholathraionn seirbhisi imréitigh iad féin.’;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 8:

‘8. Cuirfidh comhaltai imreitigh an chontraphairti larnaigh agus na cliaint a
sholathraionn seirbhisi imréitigh a gcuid cliant reatha agus féideartha ar an eolas
go soileir faoi na caillteanais fhéideartha nO costais fhéideartha eile a
d’théadfaidis a iompar mar thoradh ar chur i bhfeidhm noésanna imeachta
bainistithe mainneachtana agus socruithe leithdhailte caillteanais agus suiomhanna
faoi rialacha oibriochta an chontraphairti larnaigh, lena n-airitear an cineal cuitimh
a d’fhéadfaidis a fhail, agus Airteagal 48(7) & chur san aireamh. Soléathrofar
faisnéis ata mionsonraithe a dhéthain do chliaint lena airithiu go dtuigfidh siad na
caillteanais sa chas is measa no na costais eile a d’théadfadh a bheith i ndan doibh
i gcas ina ndéanfadh an contraphairti larnach bearta téarnaimh.’;

(31) leasaitear Airteagal 41 mar a leanas:

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 1, 2 agus:

‘1. Déanfaidh contraphdirti larnach éarlaisi ar mhaithe le teorannd
neamhchosainti creidmheasa a fhorchur, a ghlaoch agus a bhailit 6na chomhaltai
imréitigh, agus, i gcas inarb iomchui, 6 chontraphairtithe larnacha a bhfuil
socruithe idir-inoibritheachta aige leo. Beidh na héarlaisi sin leordh6thanach chun
neamhchosainti feideartha a chumhdach a mheasann an contraphairti larnach a
thiocfaidh chun cinn roimh leachtd na suiomhanna &bhartha. Beidh siad
leordhothanach freisin chun caillteanais a chumhdach a eascraionn as 99 % ar a
laghad de ghluaiseachtai na neamhchosainti thar thréimhse ama iomchui agus
airitheoidh siad go ndéanfaidh contraphairti larnach urris comhthaobhach a
sholathar go hiomlan da neamhchosainti lena chomhaltai imréitigh ar fad, agus, i
gcas inarb &bhartha, le contraphdirtithe larnacha a bhfuil socruithe idir-
inoibritheachta aige leo, ar bhonn laethuil ar a laghad. Déanfaidh contraphairti
larnach faireachan agus athbhreithniu leaninach ar leibhéil a éarlaisi i bhfianaise
dhalai reatha an mhargaidh agus cuirfidh sé san aireamh aon iarmhairt
chomhthimthriallach a d’fthéadfadh a bheith ag na hathbhreithnithe sin.

2.  Glacfaidh contraphdirti larnach samhlacha agus paraiméadair agus a
cheanglais éarlaise & shocru aige lena léireofar saintréithe riosca na dtairgi a
imréititear agus lena gcuirfear san aireamh an tréimhse idir éarlaisi a bhailid,
leachtacht an mhargaidh agus athruithe a d’fhéadfadh a bheith ann i gcaitheamh
an idirbhirt. Déanfaidh an t-Gdaras inniGil na samhlacha a bhailiocht( agus beidh
siad faoi réir tuairime i gcomhréir le hAirteagal 19 agus faoi réir tuairim 6 ESMA
i gcomhréir le hAirteagal 24a(7), an chéad fhombhir, pointe (bc), arna n-eisidint i
gcombhreéir leis an nos imeachta faoi Airteagal 17b.

3. Déanfaidh contraphairti larnach éarlaisi a ghlaoch agus a bhailii ar bhonn
ionlae, ar a laghad nuair a shardfar tairseacha réamhshainithe. Agus € sin a
dhéanamh aige, cuirfidh contraphairti larnach san aireamh an tionchar a
d’fhéadfadh a bheith ag a bhailitichdin éarlaisi ionlae agus a iocaiochtai ar staid
leachtachta a rannphairtithe. Féachfaidh contraphairti larnach chomh fada agus is
feidir leis gan glaonna ar éarlais athrichain ionlae a bheith aige tar éis gach
iocaiocht até dlite a bheith faighte.’;
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(32) in Airteagal 44(1), cuirtear an meid seo a leanas in ionad an dara fomhir:

‘Tomhaisfidh contraphairti larnach, ar bhonn laethuil, na riachtanais leachtachta a
d'fhéadfadh a bheith aige. Cuirfidh sé san aireamh an riosca leachtachta a bheadh ann
mar gheall ar mhainneachtain an da eintiteas ar a laghad, lena n-airitear comhaltai
imréitigh né solathraithe leachtachta, a bhfuil na neamhchosainti is mo aige orthu.’;

(33) leasaitear Airteagal 46 mar a leanas:
(@) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Glacfaidh contraphairti larnach le comhthaobhacht fhiorleachtach lena
mbaineann riosca iosta creidmheasa agus margaidh chun a neamhchosaint tosaigh
agus reatha ar a chomhaltai imréitigh a chumhdach. Féadfaidh contraphairti
larnach glacadh le rathaiochtai poibli no6 rathaiochtai bainc phoibli n6 rathaiochtai
bainc trachtéla, ar choinnioll go bhfuil siad ar fail go neamhchoinniollach arna
iarraidh sin laistigh den tréimhse leachtaithe da dtagraitear in Airteagal 41. | gcas
ina gcuirfear rathaiochtai bainc ar fail do chontraphdirti larnach, cuirfidh an
contraphdirti larnach sin san aireamh iad agus a neamhchosaint ar an mbanc ar
comhalta imréitigh é freisin & riomh. Cuirfidh an contraphairti larnach
caolchorrlaigh leordhothanacha i bhfeidhm maidir le luachanna s6cmhainne agus
rathaiochtai chun a léirit go bhféadfaidh laghdu teacht ar luach i gcaitheamh na
tréimhse idir a luachail deiridh agus an trath faoinar féidir glacadh leis go
réastinach go ndearnadh iad a leachtd. Cuirfidh sé san &ireamh an riosca
leachtachta tar éis mainneachtain rannphdirti sa mhargadh agus an riosca
comhchruinnithe ar shocmhainni airithe, rud a d’théadfadh buni na
comhthaobhachta inghlactha agus na gcaolchorrlach abhartha a bheith mar
thoradh air. Agus athbhreithnit & dhéanamh ag an gcontraphairti larnach ar
leibhéal na gcaolchorrlach a chuireann sé i bhfeidhm maidir leis na sécmhainni a
nglacann sé leo mar chomhthaobhacht, cuirfidh sé san aireamh aon iarmhairt
chomhthimthriallach a d’fhéadfadh a bheith ag na hathbhreithnithe sin.’;

(b) i mir 3, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad fhomhire, pointe (b):

‘(b) na caolchorrlaigh da& dtagraitear i mir 1, agus an cuspdir chun a
gcomhthimthriallacht a theorannt & chur san direamh; agus’;

(34) leasaitear Airteagal 49 mar a leanas:
(@ cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 1 go le:

‘1. Déanfaidh contraphairti larnach athbhreithniu trathrialta ar na samhlacha agus
ar na paraimeadair a glacadh chun a cheanglais éarlaise, ranniocaiochtai le ciste
mainneachtana, ceanglais chomhthaobhachta agus sasrai eile rialaithe riosca a
riomh. Cuirfidh sé tastalacha struis diana agus rialta i bhfeidhm ar na samhlacha
chun a n-athléimneacht faoi dhalai margaidh foircneacha ach sochreidte a mheas
agus deanfaidh sé cultastalacha chun iontaofacht na modheolaiochta a glacadh a
mheas. Gheobhaidh an contraphairti larnach bailiochtd neamhspleach, cuirfidh sé
a Udaras inniuil agus ESMA ar an eolas faoi thorthai na dtastalacha a rinneadh
agus gheobhaidh sé a mbailiochtd i gcomhréir le mireanna la go le sula
nglacfaidh se aon athrd mor ar na samhlacha.

Beidh na samhlacha a ghlacfar, lena n-airitear aon athri mér orthu, faoi réir
tuairim on gcolaiste i gcomhréir leis an Airteagal seo.

Airitheoidh ESMA go geuirfear an fhaisnéis maidir le torthai na dtastalacha struis
ar aghaidh chuig na UMEnna, chuig CEBC agus chuig an mBord Réitigh Aonair
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(@)

(b)

chun é a chur ar a gcumas doibh measind a dhéanamh ar neamhchosaint na
ngnoéthas airgeadais ar mhainneachtain na gcontraphairtithe larnacha.

la. 1 gcas ina mbeidh sé beartaithe ag contraphdirti larnach aon athra mor ar na
samhlacha d& dtagraitear i mir 1 a ghlacadh, cuirfidh sé iarratas isteach ar Gdaru
an athraithe sin i bhformaid leictreonach trid an mbunachar sonrai larnach da
dtagraitear in Airteagal 17(7) it a roinnfear laithreach é le hadaras inniGil an
chontraphairti larnaigh, le ESMA agus leis an gcoldiste. Cuirfidh an contraphairti
larnach faoi iamh bailiochti neamhspleéach ar an athru até beartaithe ar a iarratas.

| gcas ina measfaidh contraphairti larnach nach athrd mér da dtagraitear i mir 1g é
an t-athra ar na samhlacha da dtagraitear i mir 1 atd beartaithe aige a ghlacadh,
iarrfaidh an contraphairti larnach go mbeidh an t-iarratas faoi réir nés imeachta
neamhagdide faoi mhir 1b. Sa chés sin, féadfaidh an contraphairti larnach tus a
chur leis an athra sin a chur i bhfeidhm roimh chinneadh Udarés innitil an
contraphairti larnaigh agus ESMA de bhun mhir 1b.

Laistigh de 2 l1a oibre tar €is an t-iarratas sin a fhail, admhoidh udaras inniuil an
chontraphairti larnaigh, i gcomhar le ESMA, go bhfuarthas an t-iarratas, agus
deimhneoidh siad don chontraphairti larnach go bhfuil na doiciméid riachtanacha
ann. | gcés ina gcinnfidh ceann amhdin diobh nach bhfuil na doiciméid
riachtanacha san iarratas, diultofar don iarratas.

1b. Laistigh de 10 I& oibre 6n data da dtagraitear sa triu fomhir de mhir 1a,
déanfaidh an t-udaras innitil agus ESMA meastinu féachaint an gcailionn an
t-athrd atd beartaithe mar athrd mér de bhun mhir 1g. | gcés ina gcinnfidh ceann
amhain diobh go gcomhlionann an t-athri ceann de na coinniollacha da
dtagraitear i mir 1g, déanfar an t-iarratas a mheasunu faoi mhireanna 1c, 1d agus
1e agus cuirfidh udaras innitil an chontraphairti larnaigh, i gcomhar le ESMA, an
contraphairti larnach is iarrataséir ar an eolas faoin méid sin i scribhinn.

| gcés, laistigh de 10 14 oibre 6n data da dtagraitear sa tria fomhir de mhir 1a, nar
cuireadh an contraphairti larnach is iarratasoir ar an eolas i scribhinn gur
diultaiodh da iarraidh go mbeadh feidhm ag an ndés imeachta neamhagoide,
measfar an t-athrd sin a bheith bailiochtaithe.

| gcés inar didltaiodh don iarraidh ar an nds imeachta neamhagdide, ni bhainfidh
an contraphdirti larnach Gséid a thuilleadh as an athri samhla sin laistigh de 5 14
oibre 6n bhfogra da dtagraitear sa chéad fhomhir. Laistigh de 10 la oibre On
bhfogra sin, déanfaidh an contraphairti larnach an t-iarratas a tharraingt siar nd
déanfaidh sé an t-iarratas a chomhlanu le bailiochti neamhspleéach an athraithe.

1c. Laistigh de 30 la oibre 6n data da dtagraitear sa tri fomhir de mhir 1a:

déanfaidh an t-Gdaras innitil measunu riosca ar an athri mor agus cuirfidh sé a
thuarascail faoi bhraid ESMA agus an cholaiste;

Déanfaidh ESMA measUnu riosca ar an athra mér agus cuirfidh sé a thuarascail
faoi bhraid udaras inniuil an chontraphairti larnaigh agus an cholaiste.

1d. Laistigh de 10 14 oibre tar éis doibh na tuarascalacha da dtagraitear i mir 1c
a fhail, glacfaidh Gdaras innitil an chontraphairti larnaigh agus ESMA araon
cinneadh, agus na tuarascalacha sin & gcur san aireamh acu agus cuirfidh siad a
chéile ar an eolas faoin gcinneadh a rinneadh. 1 gcas nar bhailiochtaigh ceann
amhain diobh an t-athrd, ditltéfar don bhailiochta.
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le. Laistigh de 5 la oibre 6n data 6n trath a ghlacfar na cinnti faoi mhir 1d,
cuirfidh an t-Gdaréds innidil agus ESMA an contraphairti larnach ar an eolas i
scribhinn, lena n-airitear miniu lanréasunaithe, ar deonaiodh an bailiochtd né ar
ditltaiodh do.

(b) cuirtear isteach na mireanna 1f agus 1g seo a leanas:

1f. Ni fhéadfaidh an contraphdirti larnach aon athri mor ar na samhlacha da dtagraitear i
mir 1 a ghlacadh sula bhfaighidh sé na bailiochtaithe 6na Gdaras innidil agus 6 ESMA.
Féadfaidh an t-Gdaras innidil, i gcomhaontld le ESMA, cead a thabhairt athrd mér ar na
samhlacha sin a ghlacadh go sealadach sula mbailiocht6far iad i gcas ina mbeidh udar cui leis
de bharr cas éigeandala faoi Airteagal 24 den Rialachan seo. Ni cheaddfar athr( sealadach den
sort sin ar na samhlacha ach ar feadh tréimhse airithe a shonréidh udaras innitil an
chontraphairti larnaigh agus ESMA go comhphéirteach. Tar éis don tréimhse sin dul in éag, ni
cheadofar don chontraphairti larnach an t-athri samhla sin a Usaid ach amhain ma
formheasadh é de bhun mhireanna 1a, 1c, 1d agus le.

1g. Measfar gur athrd mor é athrd i gcas ina gcomhlionfar ceann amhain de na
coinniollacha seo a leanas:

(@ ta laghdd né méadd nios m6 na 15% ar na hacmhainni airgeadais
réamh-mhaoinithe iomlana mar thoradh ar an athrd, lena n-airitear ceanglais
garlaise, ciste mainneachtana agus rud is dir leo féin a chur i bhfiontar;

(b) athraitear struchtdr, eiliminti struchtdracha nd paraiméadair éarlaise na
samhla éarlaise né go ndéantar modul éarlaise a thabhairt isteach, a bhaint,
no a leasu ar bhealach a bhfuil laghdi né méadd nios moé n& 15 % ar leibhéal
an CPL ar an modul éarlaise sin mar thoradh air;

(c) athraitear an mhodheolaiocht a Usaidtear chun frithairimh punainne a riomh,
rud a fhagann go bhfuil laghdd n6é méadd nios mo6 na 10 % ar na ceanglais
éarlaise iomlana le haghaidh na n-ionstraimi airgeadais sin;

(d) athraitear an mhodheolaiocht chun cédsanna tastala struis a shainit agus a
chalabrd chun neamhchosainti ar chiste mainneachtana a chinneadh, rud a
fhafann go bhfuil laghdd n6 méadd nios mé nad 20 % de chiste
mainneachtana, n6 nios mé na 50 % d’aon ranniocaiocht aonair le ciste
mainneachtana;

(e) athraitear an mhodheolaiocht a chuirtear i bhfeidhm chun measinu a
dhéanamh ar riosca leachtachta agus chun faireachan a dhéanamh ar an
riosca comhchruinnithe, rud a fhagann go bhfuil laghdd n6é méadu nios mo
na 20 % ar na riachtanais leachtachta mheasta in aon airgeadra né laghdi n6
méadu nios mé na 10 % ar na riachtanais leachtachta iomlana;

() athraitear an mhodheolaiocht a chuirtear i bhfeidhm chun comhthaobhacht a
luachail, chun caolchorrlach comhthaobhachta a chalabrd né chun
teorainneacha comhchruinnithe a shocrd, sa chaoi agus go dtiocfaidh laghdd
n6 meéadu nios mé na 10% ar luach iomldn na comhthaobhachta
neamhairgid; ar choinnioll nach gcomhlionann an t-athr( ata beartaithe ag
an gcontraphairti larnach aon chritéar maidir le sineadh a chur le hidaru an
chontraphairti larnaigh a shonraitear in Airteagal 2(1);

(g) aon athru eile ar na samhlacha a bhféadfadh tionchar abhartha a bheith aige
ar riosca foriomlan an chontraphdirti larnaigh.’

(c) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 5:
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‘5. Forbroidh ESMA, i ndluthchomhar le CEBC, dréachtchaighdeain theicnidla
rialala ina sonrofar liosta na ndoiciméad riachtanach a bheidh ag gabhéil le
hiarratas ar bhailiochtd de bhun mhir 1a agus sonréidh sé an fhaisnéis a bheidh
sna doiciméid sin chun a léirid go gcomhlionann an contraphairti larnach
ceanglais dbhartha uile an Rialachain seo.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin faoi bhraid an
Choimisitin faoin ... [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach data = 12 mhi tar éis
dhata theacht i bhfeidhm an Rialachéin seo]

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitn na caighdeain theicniula rialala da
dtagraitear sa chead fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.’;

(d) cuirtear isteach an mhir 6 seo a leanas:

‘6. Forbroidh ESMA dréachtchaighdeain theicniula cur chun feidhme ina
sonrdfar formaid leictreonach an iarratais ar bhailiocht( da dtagraitear i mir 1la ata
le cur faoi bhraid an bhunachair sonrai larnaigh.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme sin faoi
bhraid an Choimisitin faoin ... [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach data = 12
mhi tar éis dhata theacht i bhfeidhm an Rialachain seo].

Tabharfar an chumhacht don Choimisitn na caighdeain theicnidla cur chun
feidhme d& dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15
de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.’;

(1) in Airteagal 54, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Beidh socru idir-inoibritheachta faoi réir formheas roimh ré 0 udarais innidla na
gcontraphairtithe  larnacha lena  mbaineann. larrfaidh  Gdarais innidla na
gcontraphairtithe larnacha tuairim ESMA i gcomhréir le 24a(7), an chéad fhombhir,
pointe (bc), agus an cholaiste i gcomhréir le hAirteagal 19, agus a eisiodh i gcomhréir
leis an nos imeachta a leagtar amach in Airteagal 17b.’;

(2) In Airteagal 82, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 2 agus 3:

‘2. Déanfar an chumhacht chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh da dtagraitear in Airteagal
1(6), Airteagal 3(5), Airteagal 4(3a), Airteagal 7a(6), Airteagal 17a(6), Airteagal 25(2a),
Airteagal 25(6a), Airteagal 25a(3), Airteagal 25d(3), Airteagal 25i(7), Airteagal 250,
Airteagal 64(7), Airteagal 70, Airteagal 72(3), agus Airteagal 85(2) a thabhairt don
Choimisiun ar feadh tréimhse neamhchinntithe ama.

3. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa né an Chombhairle an tarmligean cumhachta da dtagraitear
in Airteagal 1(6), Airteagal 3(5), Airteagal 4(3a), Airteagal 7a(6), Airteagal 17a(6), Airteagal
25(2a), Airteagal 25(6a), Airteagal 25a(3), Airteagal 25d(3), Airteagal 25i(7), Airteagal 250,
Airteagal 64(7), Airteagal 70, Airteagal 72(3), agus Airteagal 85(2) a chulghairm trath ar bith.
Le cinneadh chun culghairm a dhéanamh, cuirfear deireadh le tarmligean na cumhachta a
shonraitear sa chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar éis fhoilsit an chinnidh in Iris
Oifigitil an Aontais Eorpaigh no ar dhata is déanai a shonrofar sa chinneadh. Ni dhéanfaidh
sé difear do bhailiocht aon ghnimh tharmligthe ata i bhfeidhm cheana.

(3) leasaitear Airteagal 85 mar a leanas;
(@) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:
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‘1. Faoin [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach an data = 5 bliana tar éis dhata
theacht i bhfeidhm an Rialachain seo] déanfaidh an Coimisiin measunu ar chur i
bhfeidhm an Rialachain seo agus ullmhoidh sé tuarascail ghinearalta. Cuirfidh an
Coimisiln an tuarascail sin faoi bhréid Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle,
mar aon le haon togra iomchui.’;

(b) cuirtear isteach an mhir 1b seo a leanas:

‘1b. Faoin [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach an data = 1 bhliain tar éis
theacht i bhfeidhm an Rialachain seo] cuirfidh ESMA tuarascdil faoi bhréid an
Choimisidin maidir leis an bhféidearthacht agus leis an indéantacht leithscaradh
cuntas a cheangal feadh shlabhra imréitigh na gcontraphairtithe neamhairgeadais
agus airgeadais. Beidh measunu costais agus tairbhe ag gabhail leis an tuarascail.’;

(c) scriostar mir 7;
(4) leasaitear Airteagal 90 mar a leanas:

‘Faoin [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach an data = cuir isteach 3 bliana tar éis dhéta
theacht i bhfeidhm an Rialachain seo], déanfaidh ESMA measind ar na riachtanais foirne
agus ar na riachtanais acmhainni a eascraionn as a chumhachtai agus a dhualgais a ghlacadh
de laimh i gcomhréir leis an Rialachan seo agus cuirfidh sé tuarascail faoi bhraid Pharlaimint
na hEorpa, na Comhairle agus an Choimisiutin.’

Airteagal 2
Leasuithe ar Rialachan (AE) Uimh. 575/2013

Leasaitear Airteagal 382 de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 mar a leanas:

(1)

)

i mir 4, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (b):

‘(b) idirbhearta laistigh de ghrupa a dhéantar le contraphdirtithe airgeadais mar a
shainmhinitear in Airteagal 2, pointe 8, de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, instititidi
airgeadais n6 gndthais seirbhisi coimhdeacha ata bunaithe san Aontas né ata bunaithe i
dtrid tir a chuireann ceanglais stuamachta agus mhaoirseachta i bhfeidhm maidir leis na
contraphdirtithe airgeadais, na hinstitiGidi airgeadais nd na gnothais seirbhisi
coimhdeacha sin atd coibhéiseach ar a laghad leo situd a chuirtear i bhfeidhm san
Aontas, mura rud é go nglacfaidh Ballstait dli naisiinta lena gceanglaitear deighilt
struchtdrach laistigh de ghrdpa baincéireachta, agus sa chas sin féadfaidh na hadarais
innitla a cheangal go n-aireofar na hidirbhearta sin laistigh de ghrupa idir na heintitis
atd deighilte go struchturtha sna ceanglais cisti dilse;’

cuirtear an mhir [4c] seo a leanas isteach:

‘[4c]. Chun criocha mhir 4, pointe (b), féadfaidh an Coimisiun, tri bhithin gniomhartha
cur chun feidhme, agus faoi réir an nds imeachta scradichain da dtagraitear in Airteagal
464(2), cinneadh a ghlacadh an gcuireann triu tir ceanglais stuamachta mhaoirseachta
agus rialala i bhfeidhm at& ar a laghad coibhéiseach leis na socruithe sin a chuirtear i
bhfeidhm san Aontas.

In éagmais cinneadh den sért sin, féadfaidh institididi, go dti an 31 Nollaig 2027, na
hidirbhearta laistigh de ghrapa lena mbaineann a eisiamh fdés 6 na ceanglais cisti dilse le
haghaidh riosca CVA ar choinnioll go mbeidh an tria tir sin formheasta ag na hadarais
inniula abhartha mar thir ata inchailithe don laimhseail sin roimh an 31 Nollaig 2026.
Tabharfaidh na hidarais innitla fogra do UBE faoi chasanna den sort sin faoin 31 Marta
2027.°
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Airteagal 3
Leasuithe ar Rialachan (AE) 2017/1131
Leasaitear Rialachan (AE) 2017/1131 mar a leanas:

(1) in Airteagal 2, cuirtear isteach an pointe (24) seo a leanas

‘(24) Ciallaionn ‘CPL’ duine dlitheanach da dtagraitear in Airteagal 2(1) de Rialachan
(AE) Uimh. 648/2012.’;

(2) leasaitear Airteagal 17 mar a leanas:

(@ cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 4:

‘4. An risiocht chomhiomlan riosca don chontraphdirti céanna de CMA a
eascraionn as idirbhearta diorthacha a chomhlionann na coinniollacha a leagtar
amach in Airteagal 13 agus nach ndéantar a imréiteach go larnach tri
chontraphairti larnach a udaraitear i gcomhréir le hAirteagal 14 de Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012 no a aithnitear i gcomhréir le hAirteagal 25 den Rialachan sin, ni
rachaidh si thar 5 % de shocmhainni an CMA.’;

(b) i mir 6, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad fhomhire, pointe (c):

‘(c) ionstraimi diorthacha airgeadais nach ndéantar a imréiteach go larnach tri
chontraphairti larnach a Udaraitear i gcomhréir le hAirteagal 14 de
Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 né a aithnitear i gcomhréir le hAirteagal 25
den Rialachéan sin, a fhagann go bhfuil risiocht riosca ag an gcontraphdirti
don chomhlacht sin.’.

Airteagal 4
Teacht i bhfeidhm agus cur i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an fichiu la tar €is la a fhoilsithe in Iris Oifigitil an
Aontais Eorpaigh.

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruis€il,

Thar ceann an Choimisitdin
An tUachtaran
Ursula VON DER LEYEN
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RAITEAS AIRGEADAIS REACHTACH

LEAGAN AMACH AN TOGRA/TIONSCNAIMH
1.1. Teideal an togra/tionscnaimh

1.2. Réimsi beartais lena mbaineann

1.3. Baineann an togra/tionscnamh le:

1.4. Cuspoiri

1.4.1. Cuspoiri ginearalta

1.4.2. Cuspoiri sonracha

1.4.3. An toradh agus an tionchar a bhfuil suil leo
1.4.4. Tascairi feidhmiochta

1.5. Forais an togra/tionscnaimh

1.5.1. Na ceanglais is g4 a chomhlionadh sa ghearrthéarma no san fhadtéarma, lena
n-airitear amline mhionsonraithe maidir le cur chun feidhme céimneach an
tionscnaimh

1.5.2. Breisluach a bhaineann le rannphdirteachas an Aontais (d’fhéadfadh an
breisluach a bheith ann mar thoradh ar fhachtéiri éagsula, e.g. gndthachain de
thoradh comhordu, deimhneacht dhlithidil, breis éifeachtachta n6 comhlantachtai).
Chun criocha an phointe seo, is é a chiallaionn ‘breisluach a bhaineann le
rannphdirteachas an Aontais’ an luach a thagann as idirghabhdil an Aontais ar
luach é até sa bhreis ar an luach a bheadh ann da mbeadh na Ballstait ag feidhmid
leo féin.

1.5.3. Ceachtanna a foghlaimiodh 6 thaithi eile den sort sin san am a chuaigh thart

1.5.4. Comhoiriunacht don Chreat Airgeadais Ilbhliantdil agus sineirgiochtai a
d’fhéadfadh a bheith ann le hionstraimi iomchui eile

1.5.5. Measunu ar na roghanna éagstla maoinithe atd ar fail, lena n-airitear na
féidearthachtai athshannadh a dhéanamh

1.6. Fad agus tionchar airgeadais an togra/tionscnaimh
1.7.  Modhanna bainistiochta até beartaithe

2. BEARTABAINISTIOCHTA
2.1. Rialacha faireachain agus tuairiscithe
2.2. Coras bainistiochta agus rialaithe

2.2.1. An bonn cirt até leis na modhanna bainistiochta, le sasrai cur chun feidhme an
chistithe, leis na moédualachtai iocaiochta agus leis an straitéis rialaithe ata
beartaithe

2.2.2. Faisnéis faoi na rioscai a aithniodh agus na corais rialaithe inmheanacha a
cuireadh ar bun chun na rioscai a mhaold

2.2.3. Meastachan ar chostéifeachtulacht na rialuithe agus an bonn cirt ata leis sin
(coimheas ‘costais rialaithe + luach na gcisti gaolmhara arna mbainistiv’), agus
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measunu ar an leibhéal riosca earraide a mheastar a bheidh ann (trath an iocaiocht
a dhéanamh agus trath an clar a dhdnadh)

2.3. Bearta chun calaois agus neamhrialtachtai a chosc

AN TIONCHAR AIRGEADAIS A MHEASTAR A BHEIDH AG AN
TOGRA/TIONSCNAMH

3.1. Ceannteidil an chreata airgeadais ilbhlianttil agus na linte buiséid
caiteachais ar a n-imreofar tionchar

3.2. Antionchar airgeadais a mheastar a bheidh ag an togra ar leithreasuithe

3.2.1. Achoimre ar an tionchar a mheastar a bheidh aige ar leithreasuithe faoi
chombhair oibriochtai

3.2.2. An t-aschur a mheastar a chisteofar le leithreasuithe faoi chomhair oibriochtai

3.2.3. Achoimre ar an tionchar a mheastar a bheidh aige ar leithreasuithe de chineél
riarachain

3.2.4. Comhoiriunacht don chreat airgeadais ilbhliantuil reatha
3.2.5. Ranniocaiochtai ¢ thria pairtithe
3.3.  Antionchar a mheastar a bheidh ar ioncam
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RAITEAS AIRGEADAIS REACHTACH

LEAGAN AMACH AN TOGRA/TIONSCNAIMH

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

Teideal an togra/tionscnaimh

Togra le haghaidh Rialachan 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle lena
leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus o6n
gCombhairle an 4 IGil 2012 maidir le diorthaigh thar an gcuntar, contraphdirtithe
larnacha agus stdrtha tradala lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012,
Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 agus Rialachan (AE) 2017/1131 Téacs ata abhartha
maidir le LEE.

Réimsi beartais lena mbaineann

Margadh Inmheéanach — Seirbhisi Airgeadais.

Baineann an togra/tionscnamh le:

beart nua

[0 beart nua a leanann treoirthionscadal/réamhbheart*

O sineadh ar bheart ata ann cheana

O beart nd bearta a chumasc nd a atreoru i dtreo beart eile/beart nua
Cuspbiri

Cuspoiri ginearalta

\ Cobhsaiocht airgeadais a chur chun cinn agus Aontas na Margai Caipitil a neartu.

Cuspdiri sonracha

Ta na cuspdiri sonracha seo a leanas ag an togra chun cuspdiri ginearalta mhargadh
inmheanach an Aontais le haghaidh seirbhisi imréitigh larnaigh a bhaint amach:

- An t-imréiteach a spreagadh ag CPLanna an Aontais agus spleachas iomarcach
ar CPL sistéamach neamh-AE a laghdu tri mhargadh imréitigh de chuid an Aontais a
thdgail a bheidh nios tarraingti agus nios laidre.

- A airithid go bhfuil an creat maoirseachta do CPLanna an Aontais leormhaith
chun na rioscai a bhaineann le hidirnascthacht choras airgeadais an Aontais agus
méideanna imréitigh méadaitheacha a bhainistii, go hairithe i ndail le rioscai
trasteorann, toisc go bhféadfadh méadu breise teacht ar na rioscai sin de réir mar a
thagann méadd ar mhargai imreéitigh an Aontais.

An toradh agus an tionchar a bhfuil suil leo

Sonraigh an tionchar a bheadh ag an togra/tionscnamh ar na tairbhithe/grapai ar a
bhfuil sé dirithe.

Mar a thagraitear dé in Airteagal 58(2)(a) né (b) den Rialachan Airgeadais.
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1.4.3.

1.5.
1.5.1.

Is é is aidhm don togra margadh imréitigh an Aontais a neartu tri fheabhas a chur ar
tharraingteacht CPLanna an Aontais, tri imréiteach a spreagadh i CPLanna an
Aontais agus tri chur leis an measuni agus leis an mbainistid ar rioscai trasteorann.

Tascairi feidhmiochta

Sonraigh na tascairi chun faireachan a dhéanamh ar dhul chun cinn agus ar
ghnothachain.

Maidir le gach cuspoir sonrach tathar tar éis na tascairi feidhmiochta seo a leanas a
leagan sios.

Feabhas a chur ar tharraingteacht CPLanna an Aontais:

Arna tomhas ag an % conarthai a imréitionn rannphairtithe imréitigh an Aontais i
CPLanna an Aontais agus i CPLanna trid tir.

An lion tairgi nua CPL de chuid an Aontais a fhormheastar.

An méid ama a thdgann sé ar an mean (an lion laethanta) chun tairgi nua CPL a
fhormheas agus chun athruithe ar an tsamhail a bhailiochtu.

Lion na nésanna imeachta neamhagdide a cuireadh i gcrich.

Imréiteach i CPLanna an Aontais a spreagadh:

Meanmhéideanna ar chuntais ghniomhacha i CPLanna an Aontais.

Idirbhearta arna n-imréiteach i CPLanna an Aontais in airgeadrai éagsula
(dearbhluach agus i gcomparaid leis na margai domhanda).

Lion na gcomhaltai imréitigh agus na gcliant in CPLanna an Aontais.

Méid na gconarthai arna n-imréiteach lasmuigh de CPLanna an Aontais ag
gniomhaithe n6 le haghaidh conarthai arna n-ainmniu in airgeadra an Aontais.

Feabhas a chur ar an measunu ar rioscai trasteorann:

Lion na dtuairimi arna n-eisitiint ag UEUM in aghaidh na bliana.
Lion na gcasanna ina n-imionn UINanna 6 thuairimi ESMA.
Lion na gcomhfhoirne maoirseachta arna mbuna agus cdraimi a rinneadh.

Lion uaireanta a rinne UEUM comhord( ar iarratai faisnéise no a rinne sé iarratai
faisnéise.

Forais an togra/tionscnaimh

Na ceanglais is ga a chomhlionadh sa ghearrthéarma né san fhadtéarma, lena

n-airitear amline mhionsonraithe maidir le cur chun feidhme céimneach an
tionscnaimh

Is iad na ceanglais a fhéachann an togra seo lena gcomhlionadh na CPLanna nua-
aimseartha iomaiocha a bheith san Aontas até in ann gné a mhealladh agus an trath
céanna CPLanna ata sabhailte agus athléimneach a bheith san Aontas, agus uathriail
straitéiseach oscailte an Aontais a fheabhsu.

Agus an togra seo & chur chun feidhme, lena n-airitear an fhorbairt bhreise ata
beartaithe a dhéanamh ar leibhéal 2, meastar — faoi réir chomhaonti na
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gcomhreachtoiri — go ndéanfaidh an comhphobal maoirseachta agus an margadh
araon a gcuid féin de na ceanglais faoi mhi an Mheithimh 2025 ar a dhéanai.

1.5.2.  Breisluach a bhaineann le rannphdirteachas an Aontais (d fhéadfadh an breisluach
a bheith ann mar thoradh ar fhachtoiri éagsula, e.g. gnéthachain de thoradh
comhordd, deimhneacht dhlithidil, breis éifeachtachta né comhlantachtai). Chun
criocha an phointe seo, is é a chiallaionn ‘breisluach a bhaineann e
rannphairteachas an Aontais’ an luach a thagann as idirghabhdil an Aontais ar
luach é ata sa bhreis ar an luach a bheadh ann da mbeadh na Ballstéait ag feidhmiu
leo féin.

Cuiseanna le beart a dhéanamh ar leibhéal an Aontais (ex ante)

Is cuid dhoscartha de mhargadh airgeadais an Aontais ¢ margadh imréitigh an
Aontais. D4 reéir sin, ba cheart a airithid le gniomhaiocht an Aontais nach mbeidh
rioscai ré-ard i ndan do rannphairti i hargadh airgeadais an Aontais mar gheall ar
spleachas iomarcach ar CPLanna sistéamacha trit tir mas rud €, i gcas anacra, go
ndéanfadh Udardis triG tir cinnti chun cosc a chur le rogha a bheith ag an Aontas
idirghabhail a dhéanambh le linn staideanna éigeandala.

An breisluach Aontais a mheastar a ghinfear (ex post)

Maidir le cuspoiri an Rialachan maidir le Bonneagar Margaidh Eorpach (EMIR), mar
ata, idirbhearta diorthach a rialail, cobhsaiocht airgeadais a chur chun cinn agus
margai a dhéanamh nios trédhearcai, nios caighdeénaithe agus, d& bhri sin nios
sabhailte, is cuspoiri riachtanach iad chun margadh inmheénach airgeadais rathdil an
Aontais a bhaint amach, go hairithe maidir leis an gcomhphairt trasteorann de. Ni
féidir leis na Ballstait agus na maoirseoiri naisilnta na rioscai trasteorann a
bhaineann le himréiteach larnach laistigh den Aontas n& den chreat le haghaidh
CPLanna trid tir a réiteach as a stuaim féin, na aghaidh a thabhairt orthu.

1.5.3. Ceachtanna a foghlaimiodh ¢ thaithi eile den sort sin san am a chuaigh thart

Cuirtear san aireamh sa togra seo an taithi a fuarthas 6 leaganacha roimhe seo de
EMIR.

Le EMIR rialaitear idirbhearta diorthach, lena n-airitear bearta chun na rioscai a
bhaineann leo a theorannu tri CPLanna. Glacadh é tar éis ghéarchéim airgeadais
2008/2009 chun cobhsaiocht airgeadais a chur chun cinn agus chun na margai a
dhéanamh nios trédhearcai, nios caighdeéanaithe agus, da bhri sin, nios sabhailte.
Cuireadh athchoirithe d& samhail chun feidhme i bhformhor thiortha G20.
Ceanglaitear le EMIR go dtuairiscitear idirbhearta diorthach chun trédhearcacht an
mhargaidh a airithid le haghaidh rialtéiri agus maoirseoiri; agus go ndéantar na
rioscai a baineann leo a mhaoll go hiomchui tri imréiteach larnach a dhéanamh i
CPL n6 tri mhalartt chomhthaobhachta, d4 ngairtear ‘éarlais’, in idirbhearta
déthaobhacha. Ta fas nach beag tar éis teacht ar CPLanna agus ar na rioscai a
bhainistionn siad 6 glacadh EMIR.

In 2017, d’fhoilsigh an Coimisiun dha thogra reachtacha lena leasaitear EMIR, a
ghlac na comhreachtoiri araon in 2019. Le EMIR REFIT* rinneadh athchalabrd ar

4 Rialachan (AE) 2019/834 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 20 Bealtaine 2019 lena
leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, i dtaca leis an oibleagaid imréitigh, le fionrai na
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1.5.4.

chuid de na rialacha chun a gcomhréireacht a airithit, agus cobhsaiocht airgeadais a
hairithiu ag an am céanna. Agus aitheantas & thabhairt aige do na saincheisteanna ata
ag teacht chun cinn i ndail leis an méadu atd ag teacht ar rioscai i CPLanna, go
hairithe CPLanna triGi tir, le EMIR 2.2*? rinneadh athbhreithnii ar an gcreat
maoirseachta agus leagadh amach proiseas chun measind a dhéanamh ar chineél
sisttamach CPLanna triu tir ag ESMA i gcomhar leis an mBord Eorpach um Riosca
Sistéamach (BERS) agus leis na bainc cheannais eisitna. Comhlanaiodh EMIR leis
an Rialachan maidir le Téarnamh agus Réiteach CPLanna®, arna ghlacadh in 2020,
chun ullmhd don chéas neamhdhochuil — ach a mbeadh tionchar ollmhor aige — ina
mbeadh anas mor roimh CPL de chuid an Aontais. T4 cobhsaiocht airgeadais i
geroilar na bpiosai sin de reachtaiocht an Aontais. O 2017 i leith, cuireadh Gdair imni
in idl aris agus aris eile faoi na rioscai leaninacha do chobhsaiocht airgeadais an
Aontais a eascraionn as ré-chomhchruinnid an imréitigh i roinnt CPLanna tria tir, go
hairithe na rioscai a d’fhéadfadh a bheith ann i gcés struis. Thairis sin, d’¢ireodh do
theagmbhais lena mbaineann ardriosca ach déchulacht iseal agus ni mor don Aontas a
bheith ullamh chun aghaidh a thabhairt orthu. Cé gur chruthaigh CPLanna an
Aontais, le linn na n-imeachtai sin, go bhfuil athléimneacht iontu ar an morgoir, is
léir on taithi a fuarthas gur féidir éiceachoras imréitigh an Aontais a neartd, ar
mhaithe leis an gcobhsaiocht airgeadais. Mar sin féin, chun uathriail straitéiseach
oscailte a airithid ni mdr don Aontas é féin a chosaint i gcoinne na rioscai a
d’fhéadfadh teacht chun cinn nuair a bhionn rannphdirtithe 1 margadh an Aontais ag
brath an iomarca ar eintitis trid tir, de bhri gur féidir leis sin a bheith ina chuis
leochaileachtai.

I ndearadh na gceanglas nua ata beartaithe cuirtear san aireamh an taithi a fuarthas le
EMIR, mar a leagtar amach thuas.

Combhoiridnacht don Chreat Airgeadais llbhliantdil agus sineirgiochtai a
d’fhéadfadh a bheith ann le hionstraimi iomchui eile

Ta an togra seo agus na ceanglais shonracha a ghabhann leis i gcomhréir leis na
socruithe reatha le haghaidh seirbhisi airgeadais laistigh den Chreat Airgeadais
llIbhliantdil (CAIl) agus t& siad ailinithe le cleachtais chaighdednacha maidir le
buiséad an Aontais a chur chun oibre agus i gcomhréir le cleachtais reatha sheirbhisi
an Choimisitin maidir le tograi nua a phleanail agus a bhuiséadu.

Ina theannta sin, t& cuspoiri an tionscnaimh comhsheasmhach le beartas eile de chuid
an Aontais agus le tionscnaimh eile de chuid an Aontais ata ar sidl faoi lathair arb é
is aidhm doibh: (i) Aontas na Margai Caipitil a fhorbairt, agus (ii) feabhas a chur ar
éifeachtulacht agus éifeachtacht na maoirseachta ar leibhéal an Aontais, laistigh agus
lasmuigh de Aontas araon.

42

43

hoibleagédide imréitigh, leis na ceanglais tuairiscithe, le teicnici maolaithe riosca do chonarthai
diorthach thar an gcuntar nach n-imréitionn contraphairti l1arnach, le clard agus le maoirseacht stortha
tradala agus leis na ceanglais ar stértha trddala (Téacs ata abhartha maidir le LEE); 10 L 141,
28.5.2019, Igh. 42-63.

Rialachan (AE) 2019/2099 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 23 Deireadh Fomhair 2019
lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 i dtaca leis na nésanna imeachta agus na hudarais a
bhaineann le CPLanna a Gdard agus na ceanglais maidir le CPLanna triu tir a aithint; 10 L 322,
12.12.2019, Igh. 1-44.

Rialachan (AE) 2021/23 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 16 Nollaig 2020 maidir le
creat le haghaidh téarnamh agus réiteach contraphairtithe larnacha, 10 L 22, 22.1.2021, Igh. 1-102.
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1.5.5.

Ar an gcéad dul sios, ta sé comhsheasmhach le hiarrachtai reatha an Choimisidin
Aontas na Margai Caipitil a fhorbairt a thuilleadn*. Na saincheisteanna a dtugtar
aghaidh orthu sa togra seo, déanann siad difear do chobhsaiocht airgeadais an
Aontais de bhri go gcuireann siad bac ar laghdd neamhchosainti iomarcacha ar
CPLanna sistéamacha agus mar gheall gur bac suntasach iad ar mhargadh imréitigh
AE a fhorbairt ata éifeachtdil agus tarraingteach, rud is bunchloch i gcomhar Aontas
na Margai Caipitil atd domhain agus leachtach. Cuireadh béim ar an bprainn ata le
margai caipitil an Aontais a fhorbairt agus a chomhthathd a thuilleadh i bPlean
Gniomhaiochta Aontas na Margai Caipitil i mi Mhean Fomhair 2020.

Ar an dara dul sios, t& sé comhsheasmhach le taithi sheirbhisi an Choimisitin maidir
le cur chun feidhme agus forfheidhmid foralacha triu tiortha i reachtaiocht airgeadais
an Aontais agus cuireann sé chun feidhme an taithi phraiticitil a fuair seirbhisi an
Choimisiuin agus iad ag tabhairt faoi na curaimi sin go praiticiuil.

Ar an trit dul sios, ta sé comhsheasmhach le cuspéir an Aontais maidir le huathriail
straitéiseach oscailte®.

Measiunt ar na roghanna éagsula maoinithe ata ar fail, lena n-airitear na
féidearthachtai athshannadh a dhéanamh

N/B

44

45

Teachtaireacht 6n gCoimisiin, Aontas na Margai Caipitil do dhaoine agus do ghndlachtai — Plean
gniomhaiochta nua, COM(2020) 590

Teachtaireacht 6n gCoimisitn chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gCombhairle, chuig an mBanc
Ceannais Eorpach, chuig Coiste Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa agus chuig Coiste na Réigiun:
An coras eacnamaioch agus airgeadais Eorpach: oscailteacht, neart agus athléimneacht a chothi
COM/2021/32 final.
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1.6. Fad agus tionchar airgeadais an togra/tionscnaimh

O tréimhse theoranta

I i bhfeidhm 6n [LL/MM]BBBB go dti an [LL/MM]BBBB

O Tionchar airgeadais 6 BBBB go BBBB maidir le leithreasuithe faoi chomhair
gealltanas agus 6 BBBB go BBBB maidir le leithreasuithe faoi chomhair
iocaiochtai.

tréimhse neamhtheoranta

Cuirfear chun feidhme € le linn na tréimhse tosaigh BBBB go BBBB,

agus cuirfear ag feidhmiu go hiomlan ina dhiaidh sin e.

1.7. Modhanna bainistiochta ata beartaithe?

O Bainistiocht dhireach a dhéanann an Coimisiin

O ina ranna, lena n-airitear an chuid sin den fhoireann atd i dtoscaireachtai an
Aontais;

[ tri na gniomhaireachtai feidhmitchain

O Bainistiocht atd comhroinnte leis na Ballstait

[0 Bainistiocht indireach tri chdraimi a bhaineann le cur chun feidhme an bhuiséid

a shannadh doibh seo a leanas:

[ tria tiortha né na comhlachtai a d’ainmnigh siad;

[ eagraiochtai idirnaisiinta agus a ngniomhaireachtai (tabhair sonrai);

O BEI agus an Ciste Eorpach Infheistiochta;

[J comhlachtai da dtagraitear in Airteagail 70 agus 71 den Rialachan Airgeadais;

[0 comhlachtai dli poibli;

[0 comhlachtai arna riald ag an dli priobhaideach agus a bhfuil misean seirbhise
poibli acu sa mhéid go solathraitear rathaiochtai leordh6thanacha airgeadais
doibh;

[0 comhlachtai arna rialt ag dli priobhaideach Ballstait, ar comhlachtai iad a bhfuil
sé de chudram orthu comhphairtiocht phriobhaideach phoibli a chur chun feidhme
agus da solathraitear rathaiochtai leordhothanacha airgeadais;

1 daoine a gcuirtear de chdram orthu bearta sonracha a chur chun feidhme in CBES
de bhun Theideal V de CAE, ar daoine iad a aithnitear sa bhunghniomh abhartha.

| gcés ina sonraitear nios mé nd modh bainistiochta amhain, tabhair sonrai sa roinn
‘Notai’, le do thoil.

Barulacha
N/B

46

Ta mionsonrai ar na modhanna bainistiochta agus tagairti don Rialachan Airgeadais le fail ar shuiomh
gréasain Ard-Stilarthoireacht an Bhuiséid:
https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

BEARTA BAINISTIOCHTA
Rialacha faireachdin agus tuairiscithe
Sonraigh miniciocht na mbeart agus na coinniollacha ata leo.

I gcomhréir le socruithe ata ann cheana ullmhaionn UEUM tuarascalacha rialta ar a
ghniomhaiochtai (lena n-airitear tuairiscid inmhednach don Bhainistiocht
Shinsearach, tuairiscit don Bhord Bainistiochta, tuairiscid gach sé mhi do Bhord
Maoirseoiri agus an tuarascail bhlianttil a chur i dtoll a chéile), agus déanann an
Chairt Initchoiri agus an tSeirbhis Inmheanach Initchta iniGchtai ar UEUM maidir
leis an gcaoi a n-Gséideann sé acmhainni. Ina theannta sin, solathraionn an togra
roinnt oibleagaidi breise faireachain agus tuairiscithe a bheidh ar UEUM i ndail le
gnéithe nua an Rialachain, lena n-airitear an cuntas gniomhach. Solathroidh an
Coimisian tuarascail 5 bliana tar €is don Rialachan teacht i bhfeidhm.

Coras bainistiochta agus rialaithe

An bonn cirt ata leis na modhanna bainistiochta, le sasrai cur chun feidhme an
chistithe, leis na modudlachtai iocaiochta agus leis an straitéis rialaithe ata
beartaithe

I ndéil le husaid dhlithitil, eacnamaioch, éifeachtlil agus éifeachtach na
leithreasuithe a eascréidh 6n togra, meastar nach dtiocfaidh den togra rioscai nua
nach mbeadh cumhdaithe faoin gcreat rialaithe inmheanach atéa ann faoi lathair.

Faisnéis faoi na rioscai a aithniodh agus na corais rialaithe inmheanacha a
cuireadh ar bun chun na rioscai a mhaolu

Cuirtear chun feidhme cheana féin na corais bhainistiochta agus rialaithe da
bhforailtear i Rialachan UEUM. Oibrionn UEUM i ndlathchomhar le Seirbhis
Inmheénach Inituchta an Choimisitin lena airithid go gcomhliontar na caighdeain
iomchui sna réimsi rialaithe inmheénacha uile. Beidh feidhm freisin ag na socruithe
sin maidir le r6l UEUM de réir an togra reatha. Seoltar tuarascalacha bliantula
inidchoireachta inmheénai chuig an gCoimisiun, chuig an bParlaimint agus chuig an
gCombhairle.

Meastachan ar chostéifeachtilacht na rialuithe agus an bonn cirt ata leis sin
(coimheas ‘costais rialaithe +~ luach na gcisti gaolmhara arna mbainistiu’), agus
measunu ar an leibhéal riosca earraide a mheastar a bheidh ann (trath an iocaiocht
a dhéanamh agus trath an clar a dhinadh)

N/B

Bearta chun calaois agus neamhrialtachtai a chosc

Sonraigh na bearta coisctheacha agus cosanta ata ann cheana né até beartaithe, e.g.
on Straitéis Frithchalaoise.

Chun criocha calaois, éillid agus aon ghniomhaiocht neamhdhleathach eile a
chomhrac, beidh feidhm gan srian ag foralacha Rialachan (AE, Euratom)
Uimh. 883/2013 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 11 Mean Fombhair
2013 maidir le himscraduithe arna ndéanamh ag an Oifig Eorpach Frith-Chalaoise
(OLAF) agus lena n-aisghairtear Rialachan (CE) Uimh. 1073/1999 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle agus Rialachan (Euratom) Uimh. 1074/1999 0n
gCombhairle.
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D’aontaigh UEUM do Chomhaonti Idirinstititideach an 25 Bealtaine 1999 idir
Pharlaimint na hEorpa, Comhairle an Aontais Eorpaigh agus Coimisiin na
gComhphobal Eorpach, maidir le himscraduithe inmheanacha arna ndéanamh ag an
Oifig Eorpach Frith-Chalaoise (OLAF) agus ghlac sé foralacha iomchui maidir le
foireann uile UEUM.

Leagtar sios go sainraite sna cinnti maidir le maoinit agus sna comhaontuithe agus
sna hionstraimi cur chun feidhme a dtagann astu go bhféadfaidh an Chdirt Iniuchdiri
agus OLAF seicealacha ar an lathair a dhéanamh, mas g4, ar thairbhithe an airgid ata
eisioctha ag UEUM agus ar bhaill foirne atd freagrach as an airgead sin a
leithdhaileadh.
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AN TIONCHAR AIRGEADAIS A MHEASTAR A BHEIDH AG AN

TOGRA/TIONSCNAMH

3.1. Ceannteidil an chreata airgeadais ilbhliantail agus na linte buiseid caiteachais
ar a n-imreofar tionchar
Linte buiséid ata ann cheana
In ord cheannteidil agus linte buiséid an chreata airgeadais ilbhliantdil.
Saghas
Line bhuiséid caiteach Ranniocaiocht
Ceanntei ais
deal an ;
chreata 0 6 o
airgeada e | tiortha Atoagal 21
is | Uimhir LOAN | 270 is | othrid bg )
ilbhliant 4, IS Sarrthoiri | tiortha (2.)( ) den
Gil CSTE 49 Rialachan
48 Airgeadais
[XX.YY.YY.YY] A/NT L. A/NT .
LD/LN TAZNI TA/NIL TAZNI TA/NIL
Linte nua buiséid ata & n-iarraidh
In ord cheannteidil agus linte buiséid an chreata airgeadais ilbhliantdil.
Saghas
Ceanntei Line bhuiséid caiteach Ranniocaiocht
deal an ais
chreata ; ~ ;
airgeada h,o i 5 dfa réir blhrl
is | Uimhir MM | ihiortha | o thria | Aeadal 21
T LD/LN ade i . (2)(b) den
||bh||ant is t|0rtha
o chuid | . L., Rialachan
uil iarrthoiri ) .
CSTE Airgeadais
[XX.YY.YY.YY] A/NIT L A/NT L
TAL/NI TA/NIL TAIZNI TA/NIL

47
48
49
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LD = Leithreasuithe difreéilte / LN = Leithreasuithe neamhdhifreailte.

CSTE: Comhlachas Saorthradala na hEorpa.

Tiortha is iarrthéiri agus, i geés inarb infheidhme, tiortha 6 na Balcdin Thiar a d’théadfadh a bheith ina

n-iarrthoiri.
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3.2.

GA

An tionchar airgeadais a mheastar a bheidh ag an togra ar leithreasuithe

Ni bheidh aon tionchar ag an tionscnamh reachtach seo ar chaiteachas i ndail leis an Udaras Eorpach um Urruis agus Margai (ESMA) na
le comhlachtai eile de chuid an Aontais Eorpaigh.

UEUM: Sa mheastn0 tionchair nior sainaithniodh ach costas breise measartha le haghaidh UEUM, agus ag an am céanna cruthaionn na
bearta ata beartaithe éifeachtllachtai a mbeidh laghduithe costais mar thoradh orthu. Ina theannta sin, le roinnt foralacha déantar rél
UEUM a shoiléirit agus a athchalabru ach ni chruthaitear ciraimi nua leo agus, da bhri sin, measfar iad a bheith neodrach 6 thaobh an
bhuiséid de.

Baineann na costais a sainaithniodh le huirlis TF nua a chur ar bun agus a oibriu le haghaidh doiciméid mhaoirseachta a thiolacadh. Mar
sin féin, cé go bhféadfadh sé go dtabhddh UEUM costais nios airde a bhaineann le huirlis TF nua den sort sin a fhorbairt n6 a roghna
chomh maith lena hoibrid, cruth6idh an uirlis TF sin éifeachtulachtai freisin agus bainfidh ESMA tairbhe as na heifeachtdlachtai sin.
Baineann na héifeachtulachtai sin le nios 10 oibre a dhéanamh de laimh 6 thaobh doiciméid a réiteach agus a chomhroinnt, leis na bearta
leantacha i ndail le spriocdhatai agus ceisteanna, chomh maith le comhordu le hudarais innidla naisitinta (UINanna), leis an gcolaiste
agus leis an gCoiste Maoirseachta do CPLanna. Is décha gur mé na tairbhi sin a gheofar na na costais a thabhéfar.

Thairis sin, maidir leis an obair bhreise thosaigh/leis an bpaipéarachas breise tosaigh a bhaineann le modhn( uirlisi agus nésanna
imeachta, agus a bhaineann le comhar feabhsaithe, d’fhéadfadh sé méadt a chur ar an gcostas i dtosach, ach is docha go laghdofar i, nd
go bhfanfaidh si cobhsai, le himeacht ama. Go hairithe, ceanglofar ar ESMA caighdedin theicnidla rialala/caighdedin theicniula cur chun
feidhme (RTS/ITS) a dhréachti maidir le formaid agus dbhar na ndoiciméad a cheanglaitear ar CPLanna a chur faoi bhraid na n-Gdaréas
maoirseachta, le sonrl an cheanglais atd ar chomhaltai imréitigh agus ar chliaint cuntas gniomhach a bheith acu le CPL de chuid an
Aontais, leis an modheolaiocht ata le husaid chun an cion a riomh, le raon feidhme agus mionsonrai an tuairiscithe a dhéanann comhaltai
imréitigh agus cliaint an Aontais d& gcuid Gdaras innidil maidir lena ngniomhaiocht imréitigh i CPLanna triu tir agus, le linn na sasrai a
sholathar lena ngniomhachto6far athbhreithnid ar luachanna na dtairseach imréitigh i ndiaidh luaineachtai praghais suntasacha san aicme
fholuiteach diorthach thar an gcuntar, ceangléfar ar ESMA freisin athbhreithnit a dhéanamh ar raon feidhme na dioldine falaithe agus
tairseacha le haghaidh na hoibleagaide imréitigh atd le cur i bhfeidhm, chomh maith le tuarascéil bhliantdil ar thorthai a gcuid
gniomhaiochtai faireachain. Agus é ag tabhairt faoi na gniomhaiochtai sin, féadfaidh UEUM t6gail ar phroisis agus nésanna imeachta
inmheanacha ata ann cheana, agus féadfaidh sé, i gcas inarb abhartha, na ndsanna imeachta sin a thiontt ina gCaighdeain Theicnitla
Rialala/ina gCaighdeéin Theicniula Cur Chun Feidhme. Agus é i mbun an ceanglas maidir le cuntas gniomhach a shainiu, le haghaidh
roinnt ionstraimi a sainaithniodh cheana, agus le haghaidh an fhaireachain leantnaigh orthu, féadfaidh UEUM an obair a rinne sé faoi
Airteagal 25(2c) de EMIR a chur san aireamh le linn measunu a dhéanamh ar cé acu de na seirbhisi imréitigh CPLanna Leibheal 2 a
mbaineann tabhacht shistéamach shuntasach leo don Aontas nd do cheann amhain n6 nios mo6 da Bhallstait agus ar ina leith, da bhri sin,
nach mbeadh ach roinnt acmhainni breise an-teoranta ag teastail uathu.
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3.2.1.

Catagoir eile ata le cur san aireamh san anailis chostais is ea n6sanna imeachta agus uirlisi a mhodhnu i leith an chreata nua um chomhar
maoirseachta. Is gnéithe nua den chreat maoirseachta iad an comhar i gcomhfhoirne maoirseachta agus bund an tsésra comhphairtigh
faireachain ar leibhéal an Aontais. Mar sin féin, is uirlisi atd ann go priomha chun feabhas a chur ar an gcomhar idir na hddarais agus
chun curaimi a chumhdach atd & ndéanamh, i ngach cuid bhunriachtanach, ag na hidarais cheana féin, cé is moite den fhaireachan ar
chur chun feidhme na gceanglas a leagtar amach le haghaidh cuntais ghniomhacha i CPLanna an Aontais, amhail tailli ar rochtain a
ghearrann CPLanna ar chliaint le haghaidh cuntais ghniomhacha. Is décha go mbeidh roinnt atheagrdchain foirne de dhith ar na
struchtuir nua seo agus d’fhéadfadh sé go mbeidh ga le cruinnithe breise mar thoradh ar na struchtuir nua, ach ni bhainfidh impleachtai
mora buiséadacha leo. Thairis sin, gabhann tairbhi leis an bprdiseas maoirseachta athchalabraithe freisin, go héairithe freagrachtai nios
soiléire lena seachnaitear obair dhublach nach bhfuil ga Iéi agus nios IU oibre mar gheall ar n6sanna imeachta neamhagdide a thabhairt
isteach lena gcuirtear ar chumas UEUM agus UINanna dirit ar ghnéithe abhartha na maoirseachta i ndail le sineadh a chur le seirbhisi
imreitigh agus athruithe a dhéanamh ar shamhlacha riosca CPLanna.

Is é atd i gceist leis an gcur chuige até beartaithe i leith CPLanna tria tir a dhidltaionn tailli a ioc le ESMA na fogra poibli a eisitint tar
éis na tailli a bheith dlite 6 mhi agus tds a chur le tarraingt siar an aitheantais tar €is doibh a bheith dlite ar feadh bliain amhain. Beidh an
t-athru sin dearfach 6 thaobh costais de. Ar an gcaoi sin ni ga d’UEUM méid suntasach oibre a infheistia gan luach saothair a fhail air.

Thairis sin, tugtar foralacha breise isteach lena soiléiritear agus lena n-athchalabraitear rol ESMA agus, da bhri sin, measfar iad a bheith
neodrach 6 thaobh an bhuiséid de. Mar shampla, ta oibleagaid ar UEUM cheana féin tuairimi a eisitiint maidir le gnéithe &irithe den
mhaoirseacht, ach déantar a bhfuil sna dtuairimi sin a athchalabrd chun leibhéal nios airde éifeachttlachta a airithit sa phrdiseas
maoirseachta agus tugtar deis fhoirmitil do UEUM tuairim a eisitint maidir le hathbhreithnit blianttil agus meastdireacht bhliantuil
CPLanna agus maidir haistarraingt a n-udaraithe agus maidir le rol soiléir a ghlacadh i gcomhord( casanna €igeandala. Is ctraimi iad sin
a bhaineann, ar gach sli abhartha, leis an obair ata ar sitl acu cheana, agus leis na foralacha soiléiritear seasamh UEUM agus, da bhri
sin, neartaionn siad é, agus solathraitear freagrachtai soiléire.

Comhlachtai eile de chuid an Aontais Eorpaigh: Cé go dtugtar isteach athruithe nios 10 ar r6l chomhlachtai eile an Aontais Eorpaigh,
ambhail an Coimisitn Eorpach n6 an Banc Ceannais Eorpach, ni bhainfidh impleachtai buiséadacha leo.

Achoimre ar an tionchar a mheastar a bheidh aige ar leithreasuithe faoi chomhair oibriochtai
Ni éilionn an togra/tionscnamh go n-usaidfear leithreasuithe faoi chomhair oibriochtai
[ Eilionn an togra/tionscnamh go n-usaidfear leithreasuithe faoi chomhair oibriochtai, mar a mhinitear thios:
EUR millidin (go dti an triu deachil)

Ceannteideal an chreata airgeadais Uimhir
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ilbhliantail

lontréil na blianta ar fad
Bliain | Bliain | Bliain | Bliain is ga chun fad an ;
AS: <> i 15 gathn fadan IOMLAN
N N+1 N+2 N+3 tionchair a thaispeaint
(féach pointe 1.6)
* Leithreasuithe faoi chombhair oibriochtai
. P Gealltanais | (1a)
Line bhuiséid — .
locaiochtai | (2a)
. . Gealltanais | (1b)
Line bhuiséid — .
locaiochtai | (2b)
Leithreasuithe de chineal riarachain arna maoiniu as
imchlddach na gelar sonrach®2
Line bhuiséid 3)
< . . =la
IOMLAN na leithreasuithe .
. . Gealltanais | +1b
i gcomhair AS<....... >
+3
50 Is i bliain N an bhliain a chuirfear tas le cur chun feidhme an togra/tionscnaimh. Is ga an chéad bhliain cur chun feidhme a mheastar a bheidh ann a chur in ionad ‘N’ (mar shampla:
2021). Is ga an rud céanna a dhéanamh i gcas na mblianta seo a leanas.
51 De réir ainmniocht oifigiil an bhuiséid.
52 Cunamh agus caiteachas teicnidil agus/n6 riarachain ar mhaithe le clair agus/n6 bearta de chuid an Aontais (seanlinte ‘BA”) a chur chun feidhme, taighde indireach, taighde direach.
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=2a
focaiochtai | +2b
+3

e IOMLAN na leithreasuithe faoi | Gealltanais | (4)
chombhair oibriochtai focaiochtai | (5)

« IOMLAN na leithreasuithe de chineél riarachain ©)
arna maoiniu as imchlidach na gclar sonrach

| =4+
IOMLAN leithreasuithe Gealltanais 6
faoi CHEANNTEIDEAL <...>
. ik ) 4
den chreat airgeadais ilbhliantuil iocaiochtai 2

Ma ta tionchar ag an togra/tionscnamh ar nios moé na ceannteideal oibriochta amhain, lion isteach an chuid thuas aris i gcas gach ceann
de na ceannteidil sin:
* IOMLAN na leithreasuithe faoi | Gealltanais | (4)
chomhair oibriochtai (gach
ceannteideal oibriochta)
IOMLAN na leithreasuithe de chineal riarachain
arna maoiniu as imchludach na gclar sonrach (gach
ceannteideal oibriochta) (6)

focaiochtai | (5)

IOMLAN na leithreasuithe Gealltanais | =4+
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faoi CHEANNTEIDIL 1 go 6 6
den chreat airgeadais ilbhliantuil

(Meid tagartha) focafochtal | 2"

Ceannteideal an chreata airgeadais

. . .. 7 ‘Caiteachas riarachain’
ilbhliantuil

Chun an chuid seo a lionadh isteach, ba cheart leas a bhaint as na ‘sonrai buiséid de chineal riarachdin’ at4 le hiontrail ar dtus san larscribhinn a
ghabhann leis an Réiteas Airgeadais Reachtach (larscribhinn V a ghabhann leis na rialacha inmheanacha) agus a uaslodailtear chuig an gcoras
DECIDE chun crioch comhairlitchain idirsheirbhise.

EUR millidin (go dti an trit deachuil)

lontréil na blianta ar fad
Bliain | Bliain | Bliain | Bliain is ga chun fad an

N N+1 | N+2 | N+3 tionchair a thaispedint
(feach pointe 1.6)

IOMLAN

AS:<....... >
e Acmhainni daonna
 Caiteachas riarachain eile
IOMLAN AS<......> Leithreasuithe
IOMLAN na leithreasuithe (lomlan na
faoi CHEANNTEIDEAL 7 ngealltanas =
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den chreat airgeadais ilbhliantuil

lomlan

n-iocaiochtai)

na

EUR millidin (go dti an triu deac

hil)

lontril na blianta ar fad

IOMLAN na leithreasuithe
faoi CHEANNTEIDIL 1 go 7
den chreat airgeadais ilbhliantuil

Bliain | Bliain | Bliain | Bliain is g& chun fad an "
. . L. IOMLAN
N> | N+1 | N+2 | N+3 | tionchair athaispeaint ©
(féach pointe 1.6)
Gealltanais
locaiochtai

3.2.2. Ant-aschur a mheastar a chisteofar le leithreasuithe faoi chomhair oibriochtai

Leithreasuithe faoi chomhair gealltanas in EUR millidin (go dti an trit deachuil)

Sonraigh Bliain | Bliain Bliain Bliain | 'onréil na blianta arfad is ga chun ,
cuspoiri fad an tionchair a thaispeaint IOMLAN
N N+1 N+2 N+3 ) )

agus (féach pointe 1.6)
aschuir ASCHUIR
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Is i bliain N an bhliain a chuirfear ts le cur chun feidhme an togra/tionscnaimh. Is ga an chéad bhliain cur chun feidhme a mheastar a bheidh ann a chur in ionad ‘N’ (mar shampla:
2021). Is ga an rud céanna a dhéanamh i gcas na mblianta seo a leanas.
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CUSPOIR SONRACH

Uimh. 1%, ..

- Aschur

- Aschur

- Aschur

Fo-iomlé&n do chuspair

sonrach Uimh. 1

CUSPOIR SONRACH

Uimh. 2 ...

- Aschur

Fo-ioml&n do chuspair

sonrach Uimh. 2

IOMLAIN
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Is ionann aschuir agus tairgi agus seirbhisi ata le solathar (e.g.: lion na malartuithe mac Iéinn a fhaigheann maoinid, iomlan km de bhoithre a rinneadh, etc.).
Mar a thuairiscitear i bpointe 1.4.2. ‘Cuspoéiri sonracha...’
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3.2.3.

Achoimre ar an tionchar a mheastar a bheidh aige ar leithreasuithe de chineal

riarachain

(%I Ni éilionn an togra/tionscnamh go n-usaidfear leithreasuithe de chinedl riarachain

[ Eilionn an togra/tionscnamh go n-Gsaidfear leithreasuithe de chineél riarachain,

mar a mhinitear thios:

EUR millidin (go dti an triu deachil)

BI\Ili %;L)n

Bliain
N+1

Bliain
N+2

Bliain
N+3

lontrdil na blianta ar fad is ga
chun fad an tionchair a
thaispedint (féach pointe 1.6)

IOMLA
N

CEANNTEIDE
AL 7

den chreat
airgeadais
ilbhliantail

Acmbhainni
daonna

Caiteachas
riarachain eile

Fo-iomlan
CHEANNTEID
EAL 7
den chreat
airgeadais
ilbhliantail

Lasmuigh de
CHEAN
EAL 7
den chreat
airgeadais
ilbhliantuil

IEiD

Acmbhainni
daonna

de

Caiteachas _eile
| . chineal
riarachain

Fo-iomlan
lasmuigh de
CHEAN
EA

den chreat

airgeadais
ilbhliantail

TEID
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Is i bliain N an bhliain a chuirfear tds le cur chun feidhme an togra/tionscnaimh. Is ga an chéad bhliain cur chun
feidhme a mheastar a bheidh ann a chur in ionad ‘N’ (mar shampla: 2021). Is g4 an rud céanna a dhéanamh i gcas

na mblianta seo a leanas.

Clnamh agus caiteachas teicnitil agus/né riarachain ar mhaithe le clair agus/n6 bearta de chuid an Aontais
(seanlinte ‘BA”) a chur chun feidhme, taighde indireach, taighde direach.
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IOMLAN

Cumhdofar na leithreasuithe is ga le haghaidh acmhainni daonna agus caiteachas eile de
chineal riarachain le leithreasuithe 6n Ard-Stidrthoireacht a bhfuil bainistiocht an bhirt faoina
gcuram cheana agus/no até ath-imlonnaithe laistigh den Ard-Stiurthdireacht, mar aon, méas ga,
le haon leithdhaileadh breise a d’fhéadfai a thabhairt don Ard-StiGrthdireacht ata i mbun
bainistiochta faoi chuimsit an ndés imeachta maidir le leithdhaileadh bliantail i bhfianaise na
srianta buiséadacha.
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3.2.3.1. Na hacmhainni daonna a mheastar a bheidh riachtanach

Ni éilionn an togra/tionscnamh go n-usaidfear acmhainni daonna.

O Eilionn an togra/tionscnamh go n-Gsaidfear acmhainni daonna, mar a mhinitear

thios:
Sloinnfear an meastachan in aonaid de choibhéis lanaimseartha
lontrail na blianta ar
Bliai | Bliai | Bliai | Bliai | fad is g& chun fad
n n n n an tionchair a
N N+1 | N+2 | N+3 | thaispedint (féach
pointe 1.6)
* Poist don phlean bunaiochta (oifigigh agus foireann shealadach)
20 01 02 01 (Ceanncheathrd agus Oifigi
lonadaiocht an Choimisiuin)
20 01 02 03 (Toscaireachtai)
01 01 01 01 (Taighde indireach)
01 01 01 11 (Taighde direach)
Linte buiséid eile (sonraigh)
* Foireann sheachtrach (i gcoibhéis lanaimseartha: FTE)®®
20 02 01 (AC, END, INT 6n ‘imchladach
iomlanaioch’)
20 02 03 (AC, AL, END, INT agus JPD sna
toscaireachtai)
- sa Cheanncheathru
XX 01 xx yy zz >°
- i dToscaireachtai
01 01 01 02 (AC, END, INT — Taighde
indireach)
01 01 01 12 (AC, INT, SNE - Taighde
direach)
Linte buiséid eile (sonraigh)
58 AC = Ball foirne ar conradh; AL = Ball foirne aititil; END = Saineolai naisilinta ar iasacht; INT = Ball

foirne gniomhaireachta; JPD = Saineolaithe soisearacha i dtoscaireachtai.
Fo-uasteorainn d’fhoireann sheachtrach arna cumhdach ag leithreasuithe faoi chomhair oibriochtai (na

59

seanlinte ‘BA’).
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IOMLAN

Cur sios

Is € XX an réimse beartais né an teideal buiséid lena mbaineann.

Solathréfar na hacmhainni daonna is gé le baill foirne 6n Ard-Stiurthéireacht a bhfuil
bainistiocht an bhirt faoina gciram cheana agus/né a ath-imlonnofar laistigh den
Ard-Stitrthoireacht, mar aon, mas ga, le haon leithdhaileadh breise a d’théadfai a
thabhairt don Ard-Stiarthdireacht atd i mbun bainistiochta faoi chuimsit an nos
imeachta maidir le leithdhaileadh bliantuil i bhfianaise na srianta buiséadacha.

ar na craimi a bheidh le déanamh:

Oifigigh
sealadach

agus pearsanra

Pearsanra seachtrach
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3.2.4. Comhoiriunacht don chreat airgeadais ilbhliantuil reatha
| gcés an togra/tionscnaimh seo:

(Xl is féidir € a mhaoinid ina iomlaine tri athshannadh laistigh den cheannteideal
abhartha den Chreat Airgeadais Ilbhliantail (CALl).

Minigh an cinedl athchlaraithe a bhfuil ga leis, agus sonraigh na linte buiséid lena
mbaineann agus na méideanna comhfhreagracha. Cuir tabla excel ar fail i gcas
athchlard mor.

1 is ga an corrlach gan leithdhaileadh faoin gceannteideal abhartha de CAI a Gsaid
agus/né na hionstraimi speisialta a shainitear sa Rialachan maidir le CAl a Usaid.

Minigh an méid a bhfuil ga leis, agus sonraigh na ceannteidil agus na linte buiséid
lena mbaineann, na méideanna comhfhreagracha agus na hionstraimi ata beartaithe a
Usaid.

1 is ga athbhreithnit a dhéanamh ar CAL.

Minigh an méid a bhfuil ga leis, agus sonraigh na ceannteidil agus na linte buiséid
lena mbaineann agus na méideanna comhfhreagracha.

3.2.5. Ranniocaiochtai 6 thriu pairtithe
| gcés an togra/tionscnaimh seo:
ni dhéantar forail maidir le comhaoiniu le trid pairtithe
O déantar forail maidir leis an gcomhaoiniu le trid pairtithe at réamh-mheasta thios:
Leithreasuithe in EUR millidin (go dti an trid deachuil)

lontrdil na blianta ar fad is
Bliain | Bliain | Bliain | Bliain | ga chun fad an tionchair a

N©0 N+1 N+2 N+3 thaispeaint (féach pointe
1.6)

lomlan

Sonraigh an
comhlacht
cémhaoinithe

IOMLAN na
leithreasuithe
cémhaoinithe

60 Is i bliain N an bhliain a chuirfear tds le cur chun feidhme an togra/tionscnaimh. Is ga an chéad bhliain

cur chun feidhme a mheastar a bheidh ann a chur in ionad ‘N’ (mar shampla: 2021). Is ga an rud céanna
a dhéanamh i gcas na mblianta seo a leanas.
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3.3. An tionchar a mheastar a bheidh ar ioncam
Ni bheidh tionchar airgeadais ar bith ag an togra/tionscnamh ar ioncam.
1 Beidh an tionchar airgeadais seo a leanas ag an togra/tionscnamh:
O ar acmhainni dilse
O ar ioncam eile
ma ta an t-ioncam sannta do linte caiteachais, sonraigh sin [J
EUR millidin (go dti an triu deachuil)
Leithreasui Tionchar an togra/tionscnaimh®*
the ata ar
!_l'ne ) buiseid | fail _dc.)n - - - . lontréil na blianta ar fad is ga
ioncaim: _bhllaln_ Bliain | Bliain | Bliain | Bliain chun fad an tionchair a
airgeadals N N+1 N+2 N+3 thaispeaint (féach pointe 1.6)
reatha
Airteagal

| gcas ioncam atd sannta, sonraigh na linte buiséid caiteachais a ndéantar difear

doibh.

L]

Aon rud eile (e.g. an modh nd an fhoirmle a Usaideadh chun an tionchar ar ioncam a

riomh n6 aon fhaisnéis eile).

61
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A mhéid a bhaineann le hacmhainni dilse traidisiiinta (dleachtanna custaim, tobhaigh sidcra), ni mér na
méideanna a luaitear a bheith ina nglanmhéideanna, i.e. méideanna comhlana agus 20 % de na costais
bhailiichéin a bheith bainte astu.
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