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lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 a mhéid a bhaineann le trédhearcacht
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MEABHRAN MINIUCHAIN

1. COMHTHEACS AN TOGRA
. Forais agus cuspoiri an togra

Té an tionscnamh seo ar cheann de shraith beart lena gcuirtear Aontas na Margai Caipitil chun
feidhme. Is ¢ is aidhm d6 cumhacht a thabhairt d’infheisteoiri, go hairithe intheisteoiri beaga
agus miondiola,® trina chur ar a gcumas rochtain a fhail ar na sonrai margaidh is ga chun
infheistiocht a dhéanamh i scaireanna n6 i mbannai agus tri bhonneagair mhargaidh an
Aontais a neartd. Cuideoidh sé sin le leachtacht an mhargaidh a mhéadd, rud a fhagfaidh go
mbeidh sé nios éasca do chuideachtai maoiniu a fhail 6 mhargai caipitil. Chun a chuspoir a
bhaint amach fiormhargadh aonair éifeachtuil a chotht le haghaidh na tradala, shainaithin an
Coimisiun tri réimse tosaiochta saineathanta le haghaidh an athbhreithnithe: trédhearcacht
agus infhaighteacht sonrai margaidh a fheabhst, cothroime iomaiochta idir ionaid
forghniomhaithe a fheabhst agus a airithiu gur féidir le bonneagair mhargadh an Aontais
leandint de bheith iomaioch ar an leibhéal idirndisiinta. T4 togra ag gabhail leis an
tionscnamh seo chun leasu a dhéanamh ar Threoir 2014/65/AE maidir le margai in ionstraimi
airgeadais (MiFID) agus ta sé cuimsithe i gClar Oibre an Choimisitin do 2020.

Sa Teachtaireacht uaidh dar teideal ‘The European economic and financial system: fostering
openness, strength and resilience’[Céras eacnamaioch agus airgeadais na hEorpa:
oscailteacht, neart agus athléimneacht a choth(] an 19 Eanair 2021, dheimhnigh an
Coimisiun go raibh sé beartaithe aige a mholadh go ndéanfai trédhearcacht na margai caipitil
a fheabhsd, a shimplit agus a chomhchuibhiu a thuilleadh, mar chuid den athbhreithnid ar
chreat MiFID Il agus MiFIR (MiFID/R). I gcomhthéacs nios leithne na n-iarrachtai arb é is
aidhm doibh rél idirnaisiinta an Euro a mhéadt, d’fhogair an Coimisiun go n-aireofai
ceapadh agus cur chun feidhme teilitéipe comhdhluite le hathchdéirit den sort sin, go hairithe
le haghaidh eisitinti bannai corparaideacha arb € is aidhm ddibh leachtacht na tradala tanaisti®
in ionstraimi fiachais arna sloinneadh in Euro a mhéadu.

Maidir le teilitéip chomhdhldite a bhund, i bPlean Gniomhaiochta 2020 maidir le hAontas na
Margai Caipitil*, d’thogair an Coimisiun go gcuirfeadh sé togra reachtach ar aghaidh faoi
dheireadh 2021 chun bunachar sonrai laraithe a chruthi a mbeadh sé mar aidhm leis léargas
cuimsitheach a sholathar maidir le sonrai margaidh, eadhon maidir le praghsanna agus méid
na n-urrus a thradailtear ar fud an Aontais i lion mér ionad tradala. Bheadh sé mar chuspdir ag
an mbunachar sonrai laraithe sin, d4 ngairtear an ‘teilitéip chomhdhluite’® freisin,
‘trédhearcacht fhoriomlan na bpraghsanna a theabhsu thar ionaid tradéla’.

. Fadhbanna a bhfuil sé beartaithe dul i ngleic leo leis an togra seo

Leis an togra seo ta sé beartaithe dul i ngleic le riosca leachtachta agus riosca forghniomhaithe
tradala. Freagraionn an riosca leachtachta don riosca nach mbeadh go leor doimhneachta

! Tagraionn infheisteoiri miondiola do réimse mér infheisteoiri ar infheisteoiri neamhghairmitla iad.

2 https://ec.europa.eu/info/publications/210119-economic-financial-system-communication_en.

3 Ciallaionn tradail thanaisteach gniomhaiocht sa mhargadh caipitil a tharlaionn tar éis ionstraim
airgeadais a eisiuint. Is féidir an eisitint a dhéanamh, mar shampla, tri thairiscint phoibli tosaigh (IPO).

4 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=COM:2020:590:FIN.

5 Tagann coincheap na teilitéipe comhdhldite 6 mhargai cothromais sna Stait Aontaithe agus téann sé siar

go deireadh na 1970idi. Uséidtear teilitéip mhaighnéadach mar mheén taifeadta chun sonrai a storéil. Cé
go n-Gsaidtear teilitéip mhaighnéadach sa 1a ata inniu ann fés chun sonrai a storail go fadtéarmach
(cUltaca agus cartlann(), ba é sin an priomhmheéan stérala a bhi ann sna 1970idi .
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margaidh ann (i.e.ceannaitheoiri agus dioltéiri atd toilteanach tradail a dhéanamh),
freagraionn an riosca forghniomhaithe trddala don neamhébaltacht forghniomhd a dhéanamh
ag teorainn praghais ar leith no laistigh de thréimhse airithe. Leanann an da rud as easpa
faisnéise cearta agus trathdla maidir le praghsanna agus méideanna tradala ata ar fail i gcas
urriis a thraideéltar, agus as an riosca nach mbeadh tionchar ag trédhearcacht
neamhleordhdthanach ar an timpeallacht tradala agus ar iomaiochas an Aontais mar mhol
airgeadais.

Mar a tugadh le fios i staidéar Chomhphairtithe Struchtir an Mhargaidh (MSP) maidir le
teilitéip chomhdhluite de chuid an Aontais a chruth®, is toradh é an riosca leachtachta ar an
ngé atd ann na margai forghniomhaithe ilroinnte san Aontas a nascleanuint d’fhonn leasanna
ceannaigh agus diola a shainaithint chun idirbheart a fhorghniomha ina iomlaine. In éagmais
léargas cuimsitheach ar na comhthiomsuithe leachtachta uile atd ar fail, d‘théadfadh sé nach
mbeadh infheisteoiri airithe in ann na hidirbhearta uile a fhorghniomhu, né d’fthéadfaidis
idirbhearta a fhorghniomhu ach i bpéirt né ar phraghas nach mbeadh chomh tarraingteach
céanna. Is féidir costas eacnamaioch na trédhearcachta neamhfhoirfe sa mhargadh a thomhas i
dtéarmai ‘easnamh cur chun feidhme’ (i.e. déantar trddlacha a fhorghniomh( ag praghsanna
nach léirionn an tairiscint diolachain is fearr ata ar fail n6 an tairiscint ceannaigh is fearr) agus
i dtéarmai deiseanna tradala agus infheistiochta a chailltear. Téann na costais sin i gcoinne
chuspoiri Aontas na Margai Caipitil, arb é ata iontu margai caipitil a fheidhmionn go maith,
ata leachtach agus comhthaite a chur ar fail.

Ta an tionchar a bhionn ag ilroinnt an mhargaidh, go hairithe thar na linte naisiinta, an-ghéar
do bhainisteoiri sécmhainni nios I agus do na bainc is 10. Nil na féidearthachtai céanna ag na
rannphairtithe margaidh sin chun rochtain a fhail ar fhaisnéis maidir le sonrai margaidh thar
ionaid eéagstla agus atd ag rannphdirtithe margaidh sofaisticila, amhail bainc mhora
infheistiochta ar thaobh an diola n6 cruthaitheoiri margai leictreonacha. De dheasca easpa
faisnéise faoin margadh, t4 an baol ann go ndéanfar cinnti infheistiochta a ndearnadh
drochmhachnamh orthu, ar cinnti iad a d’fhéadfai a sheachaint da mbeadh léargas iomlan ar
an margadh ar fail.

| margai cothromais, mheas bainisteoiri sécmhainne a cuireadh faoi agallamh mar chuid den
staidéar ar MSP go bhfuil an costas bliantuil a bhaineann le heaspa Iéargais iomlain chruinn a
bheith acu ar shonrai margaidh (a shainmhinitear mar ‘sciorradh’) idir 0 agus 1.0 bonnphointe
d& luach bliantail arna thradail. Thug roinnt agallaithe ratail nios airde fés maidir leis na
costais bhliantala ag os cionn 5.0 bonnphointe. Déanann freagroiri an staidéir MSP
meastachain dhifridla ar an gcostas a bhaineann le dearcadh neamhfhoirfe a bheith ar an
margadh. D& mhéid an ghnélachta agus na n-acmhainni ata ar fail chun na sonrai a thiomsu
agus a ghlanadh, is ea is isle a d’fhéadfadh an meastachdn a bheith. Tri na meastachdin sin a
chur i bhfeidhm ar luach bliantdil cothromas Eorpach arna dtradail, is féidir leis an gcostas
iomlan a bhaineann le gan léargas cruinn a bheith ar mhargai an chothromais a bheith chomh
hard le EUR 10.6 billitin in aghaidh na bliana, cé go léirionn beagnach trian de na freagroiri
go bhfuil an costas idir EUR 0.5 billitin agus EUR 1 billidn in aghaidh na bliana’.

6 MSP (2020), The study on the creation of an EU consolidated tape [An staidéar maidir le teilitéip
chomhdhluite de chuid an Aontais a chruthd], a choimisiinaigh an Coimisiin Eorpach.
https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/82763219-1cbe-11eb-b57e-
0laa75ed71al/language-en/format-PDF/source-169654830.

7 Staidéar MSP, Figidr 14, Ich. 42
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| margai bannai, is i mbonnphointi sa raon idir 0 agus 5 bonnphointe® a dhéanann
bainisteoiri sdcmhainni an costas a mheas i leith a gcuid straitéisi tradéla bliantdla a leanann
as easpa dearcadh chomhdhluite cruinn i leith sonrai margaidh.

Ta rioscai leachtachta agus forghniomhaithe trddala forleathan freisin i margai le haghaidh
diorthach nach dtradailtear in ionaid (d4 ngairtear tradalacha ‘thar an gcuntar’ n6 ‘OTC’
freisin). Is margai déilealai iad margai na ndiorthach thar an gcuntar, ina dtairgeann bainc
mhéra idirnaisiunta conarthai saincheaptha da gcliaint, e.g., chun seasamh a ghlacadh chun
cosaint a thabhairt i gcoinne gluaiseachtai praghsanna sa todhchai (falu). Is beag trédhearcacht
iarthradala atd sna margai thar an gcuntar. Leiritear i dtuarascail staidrimh bhliantdil 2020
UEUM?® gurb ionann diorthaigh thar an gcuntar fos agus 85 % de luach barulach na
ndiorthach a thradailtear san Aontas (agus déantar an 15 % eile a thradail ar mhalartan). Toisc
nach bhfuil aon dearcadh poibli comhdhluite ann faoi lathair ar phraghsanna diorthach thar an
gecuntar, cuireann céatadan ard na tradala thar an gcuntar le teimhneacht i bpraghsail na
ndiorthach sin agus, mar thoradh air sin, le neamhshiméadrachtai faisnéise a dhéanann dochar
go priomha do rannphairtithe nios 10 sa mhargadh.

In éagmais sonrai margaidh comhdhluite, cuirtear cosc freisin ar luachdlacha punainne
cruinne agus laghdaitear beachtas innéacsanna thar gach aicme sdcmhainni  (nil
tagarmharcanna cothromais, bannai agus diorthach na Eorpacha chomh hiontaofa céanna). Ta
formhér na n-infheisteoiri i bhfabhar stoc mor caidhpeéla, mar a l€éiritear sa lion mor
innéacsanna infheistiochta lena ndiritear ar theorainneacha moéra cuideachtai liostaithe (e.g.,
DJ 100, S&P 500, STOXX 600). Mar thoradh ar neamhéifeachtulacht faisnéise, bionn nios 1
innéacsanna ann a chuimsionn cuideachtai caipitlithe nios 10 agus, mar thoradh air sin, is I na
cisti ata faoi thionchar innéacs & threort chuig eisitheoiri nios U caidhpeala (e.g. de bhua cisti
arna dtradail ar mhalartan lena rianaitear innéacs beag n6 meénchaipitlithe).

Eagothroime sa timpeallacht tradala scaireanna: spreagadh eile taobh thiar den athchdirid
ata beartaithe is ea an ga ata ann a airithiu go mbeidh tradail na scaireanna ar ionaid thradala
thrédhearcacha (téarma a Usaidtear le haghaidh ionaid thrédhearcacha réamhthradala) san
Aontas ag teacht leis na cdimheasa a fheictear i larionaid airgeadais idirnaisitnta eile. Aitionn
stocmhalartdin go ndéanann meath a sciar margaidh i dtradail stoic dochar d’thorbairt
mhargai caipitil an Aontais toisc gurb iad na malartain agus na saoraidi tradala iltaobhacha
(MTFanna) amhain a chuireann trédhearcacht iomlan ar fail maidir le tairiscinti ceannaigh
agus diola (sonrai réamhthradala) agus maidir le hidirbhearta criochnaithe (sonrai iarthradala)
agus go gcuireann sé le foirmid praghsanna. Ar an taobh eile, maionn bainc agus gndlachtai
infheistiochta gur choinnigh ardain thrédhearcacha a sciar de mhargadh an Aontais agus go
bhfuil sé méadaithe acu fiu. Aithnitear go maith an tabhacht a bhaineann le cothromaiocht a
choinneail idir stocmhalartain thraidisitnta, ardain tradala malartacha, bainc infheistiochta
agus gniomhaithe eile a chuireann corais tradala ar fail. Aireofar san athbhreithni(, da bhri
sin, leasuithe arb é is aidhm doibh an chothromaiocht sin a choinneail ar bun.

lomaiochas mhargai airgeadais an Aontais: chruthaigh foralacha airithe den chreat rialala
ata ann faoi lathair éiginnteacht dhlithitil do rannphairtithe sa mhargadh. Ta na forélacha
maidir le rochtain oscailte le haghaidh diorthaigh arna dtradail ar mhalartan curtha ar fionrai
roinnt uaireanta ag na comhreachtdiri ar chuiseanna eagsula. Measann an Coimisiun gur ga
deireadh a chur leis na foralacha sin chun an iomaiocht, an nualaiocht agus forbairt na

8 Staidéar MSP, Figidr 15, Ich. 43
9 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-165-1355 mifid_asr.pdf.
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ndiorthach arna dtradail ar mhalartan san Aontas a chothi ar thaobh amhain agus chun
tuilleadh cumais imréitigh a fhorbairt san Aontas. Léireoidh sé freisin an treocht
sheanbhunaithe idirnaisiinta maidir le comhthath( ceartingearach idir tradail agus imréiteach
le haghaidh na gcineélacha sin diorthach. Is é an réasnaiocht is bonn leis an treocht sin nach
bhfreastalaitear ar nualaiocht i ndiorthaigh arna dtradail ar mhalartan leis an oibleagaid maidir
le rochtain oscailte, toisc go gcuirtear deireadh, leis an riail sin, le dreasachtai chun conarthai
nua diorthach arna dtradail ar mhalartan a sheoladh mura mbionn ar iomaitheoiri an
infheistiocht tosaigh a dhéanamh. Ar an doigh chéanna, ni bheadh sé d’oibleagaid a thuilleadh
ar mhalartain glacadh leis go n-airitheoidh tithe imréitigh neamhchaolaithe a n-oibriochtai
iarthradala. Dhéanfadh an togra seo imline na hoibleagaide trddala scaireanna (STO) a
bheachtu chun i a theorannd go soiléir do ISINanna de chuid an Aontais. Ina theannta sin,
thabharfai isteach leis an togra deis an oibleagaid tradala diorthach (DTO) a chur ar fionrai i
gcas gnolachtai infheistiochta airithe a bheadh faoi réir oibleagaidi forluiteacha agus iad ag
idirghniomhu le contraphairtithe neamh-AE ar ardain neamh-AE.

. Comhsheasmhacht le foralacha beartais ata sa réimse beartais cheana

Cuireann an tionscnamh seo leis na rialacha at4 ann cheana lena rialaitear rannphairtiocht i
margai caipitil an Aontais Eorpaigh agus cuirtear feabhas ar na rialacha sin leis. In 2007, le
MiFID 1% tugadh iomaiocht isteach sa mhargadh le haghaidh tradail chothromais, I
leaganacha nios déanai de MIFID, cuireadh sineadh leis an iomaiocht chun tradail a
dhéanamh in aicmi sécmhainni neamhchothromais, amhail bannai agus diorthaigh. Is é an
iarmhairt a bhionn air sin, nuair is mian le brdicéir nd infheisteoir ordd a dhéanamh chun
socmhainn a cheannach no a dhiol, is féidir leo rogha a dhéanamh as ionaid éagsula, amhail
margai rialdilte (RManna), saoraidi tradala iltaobhacha (MTFanna), ardain tradala
anaithnide!!, agus inmheénaitheoiri cérasacha (SInna).

O thainig MIFID 1 i bhfeidhm, thainig méadd de 344 ar chomhshuim na n-ionad iltaobhach
agus na Slnna ar fud na n-aicmi sécmhainne ar fad sa LEE, go dti 476% san iomlan. Ta
tuarascalacha sonrai margaidh ar leith & bhfoilsit ag gach ionad tradala. Go luath tar éis chur
chun feidhme MIFID I, thainig an tsaincheist maidir le hilroinnt sonrai margaidh agus
monaplachtai'® sonrai margaidh chun cinn, go priomha i margai cothromais.

Aithnitear le MIFIR,** ata i bhfeidhm 6n 3 Eanair 2018, na buntaisti a bhaineann le
trédhearcacht agus comhdhluthu sonrai margaidh don phobal infheistiochta.

Chun timpeallacht tradala chothrom a choinneéil ar bun, bhainfeadh na rialacha
trédhearcachta lena rialaitear trddail ar mhalartain agus ar na hardain mhalartacha no tri

10 Treoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 21 Aibredn 2004 maidir le margai
in ionstraimi airgeadais, lena leasaitear Treoir 85/611/CEE 6n gCombhairle agus Treoir 93/6/CEE 6n
gCombhairle agus Treoir 2000/12/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle agus lena
n-aisghairtear Treoir 93/22/CEE 6n gComhairle (10 L 145, 30.4.2004, Ich. 1).

1 Is é atd sna hardain tradala anaithnide (codanna tiomnaithe) MTFanna n6 RManna nach gcuireann
trédhearcacht réamhthradala i bhfeidhm tar éis (said a bhaint as tarscaoilti trédhearcachta
réamhthrédala.

12 Ta na sonrai bunaithe ar fhigitiri 2021 6 chlar UEUM maidir le heintitis MiFID. Féach larscribhinn 4
chun pictitr den mhargadh a fhail sna priomhaicmi sécmhainne.

13 Copenhagen Economics (2018), Pricing of market data [Praghsail sonrai margaidh]

14 Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014

maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012
(10 L 173, 12.6.2014, Ich. 84).
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inmheanaitheoiri coérasacha (bainc infheistiochta agus cruthaitheoiri margaidh) tairbhe as
coigeartuithe airithe. Meastar go bhfuil Usaid dioltinti airithe 6 na rialacha trédhearcachta (ar
a dtugtar ‘tarscaoilti’) freagrach as céataddn réasunta iseal na dtradalacha scaireanna a
dheantar ar ionaid ata trédhearcach 6 thaobh praghsanna de. Ta rialacha sa rialachan ata ann
cheana chun srian a chur le husaid na dtarscaoilti trédhearcachta is coitianta a Usaidtear. T4 sé
i geeist le rialacha amhail ‘caidhpedil dhubailte méide’ uasteorainn (uasteorainn) a chur ar
lion na scaireanna is féidir le rannphairtithe margaidh a thradail faoi tharscaoileadh
trédhearcachta. Cé is moite de bheith dian ar acmhainni 6 thaobh na rialalaithe de, ta sé
leirithe go bhfuil na foralacha sin docht agus go dtugann siad isteach i dteannta a chéile
castacht nach bhfuil ga 1éi in oibril na margai cothromais. Da bhri sin, ta sé beartaithe leis an
athbhreithnit an t-idirghniomh( casta idir tarscaoilti trédhearcachta agus an chaidhpeail
dhubailte méide a chuichairia.

Ina theannta sin, maidir le comhdhlathi sonrai, td an coincheap ‘solathrai teilitéipe
comhdhluite’ (‘CTP*)!® cuimsithe in MiFIR cheana féin . Is é an smaoineamh ata taobh thiar
de CTP go gcuirfeadh malartain agus ionaid tradala mhalartacha sruthanna sonrai fior-ama
chuig CTP creidiunaithe. Chuirfeadh an CTP sin an fhaisnéis chruinn chéanna ar fail don
phobal, ar an gcostas réasunach mar a thugtar air, agus usadid a baint as clibeanna agus
formaidi comhionanna sonrai.

Braitheann na rialacha ata ann faoi lathair maidir leis an teilitéip chomhdhluite ar
ghniomhaithe priobhaideacha (comhdhliiteoiri iomaiocha) a chomhdhlithaionn sonrai an
mhargaidh 06 ionaid forghniomhaithe éagsula. Bunaithe ar fhoralacha MiFIR, is féidir roinnt
CTPanna iomaiocha a bheith ann, ach is féidir freisin CTP aonair amhain a bheith ann i gcas
nach gcuirfidh nios moé na solathrai amhain é féin chun cinn. Go dti seo, nior tharla sé sin ar
chudiseanna éagsula.

Tugann an t-athchoiriu ata beartaithe ar MiFIR aghaidh ar na cdiseanna nach bhfuil CTP ag
teacht chun cinn. Leasaitear leis na foralacha maidir le teilitéip chomhdhldite in MiFIR chun
teacht chun cinn aon CTP amhain a éascu do gach aicme s6cmhainni (scaireanna, ETFanna,
bannai agus diorthaigh).

. Comhsheasmhacht le beartais eile de chuid an Aontais

Le beartas an Aontais Eorpaigh maidir le seirbhisi airgeadais spreagtar trédhearcacht agus
iomaiocht. Baineann na cuspoiri beartais sin le croi-shonrai margaidh. Mar chuid de phlean
gniomhaiochta an Aontais maidir le hAontas na Margai Caipitil, td& sé mar aidhm ag an
Aontas léargas comhthaite a chruthd ar mhargai tradala an Aontais. Le teilitéip chomhdhluite
cuirfear sonrai comhdhluite ar fail maidir le praghsanna agus méid na n-urrus a thradailtear
san Aontas, rud a chuirfidh feabhas ar thrédhearcacht fhoriomlan 6 thaobh praghsanna de thar
ionaid tradala. Tabharfar rochtain leis d’infheisteoiri ar thaisnéis mhargaidh ata feabhsaithe
go mor ar leibhéal uile-Eorpach.

2. BUNUS DLI, COIMHDEACHT AGUS COMHREIREACHT
. Bunus dli

Is é creat MIFID/R an leabhar rialacha lena rialaitear rannphairtiocht i margai caipitil na
hEorpa. Is éard ata ann Treoir 2014/65/AE (MiFID I11) agus Rialachan (AE) Uimh. 600/2014

15 Tugadh foralacha maidir le CTP isteach i MiFID Il ar dtds, ach cuireadh foralacha eile in ionad an
MIFIR, ar athruithe iad a thiocfaidh i bhfeidhm 6n 1 Eanéir 2022.
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(MiFIR). Is é Airteagal 114 den Chonradh ar Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh (CFAE) an
bunds dli le MiFIR a ghlacadh. Is é is aidhm don togra céiliocht sonrai margaidh agus
comhdhlatha sonrai margaidh a fheabhsu tri leasuithe a dhéanamh ar na rialacha ata ann
cheana maidir le sonrai margaidh in MiFIR. D& bhri sin, ba cheart an t-athchdiriu até
beartaithe a bheith faoin mbunus dli céanna.

Go hairithe, in Airteagal 114 den CFAE, tugtar do Pharlaimint na hEorpa agus don
Chombhairle an innitlacht bearta a ghlacadh maidir le comhfhogasu na bhforalacha a leagtar
sios le dli, le rialachan nd le gniomhaiocht riarachain sna Ballstait, arb ¢ is cuspoir déibh bunu
agus feidhmid an mhargaidh inmheanaigh. Ceadaitear le hAirteagal 114, CFAE don Aontas
bearta a ghlacadh ni hamhain chun deireadh a chur le bacainni reatha ar fheidhmil na saoirsi
bunlsacha, ach freisin, mas rud é go bhfuil a leithéid intuartha go leor, na constaici sin a
chosc 0 theacht chun cinn, lena n-airitear iad sidd a fhagann é deacair ag oibreoiri
eacnamaiocha, lena n-airitear infheisteoiri, leas iomlan a bhaint as sochair an mhargaidh
inmheanaigh. D& bhri sin, is € Airteagal 114 CFAE an bunus dli iomchui chun aghaidh a
thabhairt ar bhacainni i gcomhdhluthd sonrai a eascraionn as (1) foinsi sonrai margaidh
ilroinnte; (2) caighdeain dhoiléire maidir le sonrai margaidh a thuairiscit agus (3) scéimeanna
casta um cheadunu sonrai margaidh. Is iad sin na priomhchdiseanna a choisceann léargas
comhdhldite ar leachtacht tradala ar fud an Aontais.

Go sonrach, mar gheall ar an easpa bunachair sonrai laraithe ina dtaispeantar sonrai margaidh
maidir le hurrdis a thradailtear ar ionaid trddala an Aontais, chuirfi cosc ar infheisteoiri an
Aontais Eorpaigh, seachas na cinn ata an-sofaisticitil, dearcadh comhdhliite a bheith acu
maidir le conas teacht ar na deiseanna infheistiochta is fearr. Dhéanfadh sé sin buanud ar na
neamhshiméadrachtai faisnéise ata ann faoi lathair lena gcuirtear cosc ar infheisteoiri tairbhe
iomlan a bhaint as an margadh aonair. D4 bhri sin, is dealraitheach gurb é Usaid Airteagal 114
den CFAE an bealach is iomchui le tabhairt faoi na fadhbanna seo go cuimsitheach agus go
haonfhoirmeach agus chun ilroinnt an mhargaidh a sheachaint.

. Coimhdeacht (i gcas innitlacht neamheisiach)

De réir Airteagal 5.3 den Chonradh ar Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh maidir le prionsabal na
coimhdeachta, nior cheart beart a dhéanamh ar leibhéal an Aontais ach amhain mura féidir
leis na Ballstait na cuspoiri atd beartaithe a bhaint amach go leormhaith as a stuaim féin agus
gur fearr, i ngeall ar scala no ar €éifeachtai na gniomhaiochta ata beartaithe, iad a bhaint amach
ar leibhéal an Aontais.

Ta margai tradala i gcomhair aicmi éagsula ionstraimi airgeadais scaipthe ar fud an Aontais.
Ta ga le leabhar rialacha a bhfuil feidhm aige ar fud an Aontais chun sonrai margaidh a
fhoilsionn na hionaid trddala sin a chomhdhlithda. Ni dhireofai go héifeachtach le
gniomhaiocht na mBallstat aonair ar an ngé ata le comhdhlutht a dhéanamh ar na sonrai
margaidh ar fud an Aontais. D’fhéadfadh na Ballstait iarracht a dhéanamh caighdedin
tuairiscithe maidir le sonrai margaidh agus coinniollacha ceadinaithe a chomhchuibhit le
haghaidh comhdhluiteoiri sonrai margaidh tri bhithin dlithe naisiunta. Ni féidir le tionscnaimh
naisianta aghaidh a thabhairt ar fhadhbanna a eascraionn as ilroinnt sonrai margaidh ar fud an
Aontais.

D’fhéadfadh Ballstait éagsula caighdedin éagstla a ghlacadh nd scéimeanna eagsula
ceadinuchain a roghnt is intheidhme maidir le comhdhluiteoir sonrai margaidh. D’fhéadfadh
sé nach ndéanfadh roinnt Ballstat aon bheart ar chor ar bith. Os rud é nach mér comhdhlatha
sonrai margaidh a bheith ag feidhmiu ar fud an Aontais ar fad, ta sé nios éifeachtai agus nios
éifeachtula aghaidh a thabhairt ar chaighdeéin tuairiscithe agus ar choinniollacha
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ceaddnuchain sonrai, rud atd riachtanach chun léargas comhdhldite a fhail ar na margai
tradala uile ar leibhéal an Aontais. Ni bheadh feidhm ag caighdeanu tuarascalacha sonrai agus
coinniollacha ceadinichain ach amhain maidir le tuairiscid do sholathrai teilitéipe
comhdhluite sonrai margaidh. Mar shampla, ni bheadh ceadlnais sonrai margaidh nach
mbaineann le tairgeadh teilitéipe comhdhluite faoi réir na rialacha ata beartaithe.

. Comhréireacht

Ni théann an comhchuibhit atd beartaithe ar chaighdeain sonrai margaidh agus na
coinniollacha ceadunuchéin le haghaidh solathar sonrai margaidh do sholathraithe teilitéipe
comhdhluite thar a bhfuil riachtanach chun na haidhmeanna sonraithe a bhaint amach. Ni
bhainfeadh meascan rialacha naisiunta maidir le haon cheann de na bearta atd sa togra seo
amach na haidhmeanna sonraithe maidir le comhdhldthd sonrai margaidh d’fhonn an fhaisnéis
sin a chur ar fail do ghrapa nios leithne rannphairtithe sa mhargadh. Chun aghaidh a thabhairt
ar na fadhbanna a bhaineann le céiliocht sonrai margaidh agus leis na castachtai a bhaineann
le ceadunu sonrai margaidh, t& gd le comhchuibhil beartaithe ar thuarascalacha sonrai
margaidh agus Usaid éigeantach na gcaighdean tuairiscithe sin chun sonrai margaidh a
sholathar do sholéathrai teilitéipe comhdhldite.

. An rogha ionstraime

Is é leasi ar Rialachan MIFIR an ionstraim dli is iomchui chun réiteach a fhail ar
shaincheisteanna a eascraionn as easpa dearcadh comhdhluite ar chroi-shonrai margaidh ar
fud mhargai an Aontais mar go gceadaitear leis fordil airithe in MiFIR a leasd chomh maith le
ceanglais shonracha nua a chur leis. Tri Rialachan a Usaid, ata infheidhme go direach gan
reachtaiocht naisitnta a bheith de dhith, cuirfear srian ar an bhféidearthacht go ndéanfadh
Gdarais inniula bearta ata éagsuil 6 chéile ar an leibhéal naisitnta, agus airitheofar cur chuige
comhsheasmhach agus deimhneacht dhlithidil nios fearr ar fud an Aontais (e.g. le haghaidh
rannchuidiu éigeantach croi-shonrai margaidh 6 mhalartain Ballstat éagsuil).

3. TORTHAI AR MHEASTOIREACHTAI EX POST, AR
CHOMHAIRLIUCHAIN LEIS NA PAIRTITHE LEASMHARA AGUS AR
MHEASUNUITHE TIONCHAIR

. Meastdireachtai ex post/seicedlacha oiriinachta ar an reachtaiocht ata ann
cheana

Rinneadh an chéad chombhairlitichan de chuid an Choimisiuin leis na pairtithe leasmhara tar
éis theacht i bhfeidhm rialacha MiFID/R i mi Eandir 2018 idir Feabhra agus Bealtaine 2020
(féach thios). Léirigh sé nach bhfuil léargas iomlan ag formhér na n-infheisteoiri ar
phraghsanna agus ar mhéideanna ata ar fail (i.e. leachtacht) agus iad ag cinneadh infheistiocht
a dhéanamh i margai caipitil an Aontais.

Léiriodh sa chomhairliichan nach gcruthaitear léargas comhdhluite ar gach margadh tradala
leis na tairgi sonrai margaidh (dilseanaigh) ionad-shonracha a thainig chun cinn faoi MiFID |
agus MIFID/R. Ni leiritear leachtacht ata ar fail i margai malartacha (MTFanna/OTFanna)
agus tri bhainc infheistiochta a dhéanann ionstraimi airgeadais a thradail i gcoinne a bhfardail
(inmheénaitheoiri cérasacha —Slanna) ar na sruthanna sonrai dilseanaigh sin. Cruthaionn sé
sin bacainni suntasacha faisnéise, toisc go bhféadfadh méideanna ar an ardan malartach sin a
bheith cothrom le suas le 50 % den mhéid tradala ar aon 1a tradala ar leith.

Ta broicéiri urrds agus deiledlaithe brdiceiri freagrach as an bhforghniomhud is fearr a
sholathar, rud a chiallaionn t-idirbheart is mé tairbhe a bhaint amach i dtéarmai praghais agus
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na gcostas iomlan is isle sainraite agus intuigthe'® d’infheisteoiri. Ciallaionn an cur i gerich is
fearr go mbionn ar bhrdicéiri na praghsanna ar ar cheannaigh siad agus ar dhiol siad iad a
thaispedint da gcustaiméiri i gcomparaid leis na praghsanna agus na méideanna ata ar fail ar
mhalartain éagsula agus ar ionaid eile tradala trath a forghniomhaiodh an tradail. Is fadhb é
easpa dearcadh comhdhluite ar na margai tradala uile nuair a chuirtear ionstraim airgeadais ar
fail lena tradail, ni hamhain ar ionad liostaithe amhain, ach ar fud roinnt ionad iomaioch. T&
rogha ag infheisteoir, agus ba cheart go mbeadh sé fos aige, idir ionaid iomaiocha, ach faoi
lathair ni mor dé brath ar shonrai margaidh lena gcumhdaitear ionaid aonair amhain. Mar
thoradh air sin, nil a ndéthain rochtana ag infheisteoiri ar shonrai margaidh comhdhldite agus
inchomparaide agus ni féidir leo comparaid a dhéanamh i dtaobh an mbeadh coinniollacha cur
i gcrich nios fearr faighte acu ar ardan malartach. Cuireann sé sin cosc orthu a gcuid broicéiri
urrus agus deiledlaithe broicéiri a choinnedil chun cuntais i dtaobh ar bhain siad an
forghniomhu is fearr amach maidir le haon ordu tradala ar leith.

Léiriodh sa chomhairlichan freisin saincheisteanna suntasacha maidir leis an gcostas a
bhaineann le sonrai margaidh a fhail 6 iliomad foinse sonrai. Faoi lathair is ionann an costas a
bhaineann le sonrai margaidh a fhail 6 rannchuiditheoiri (ceadtnas a nascadh agus ceadiinas a
fhail) agus thart ar dha thrian den chostas foriomlan a bhaineann le sonrai margaidh a chur le
chéile. Mar gheall air seo, bionn claonadh ag diolt6iri sonrai, a chuireann na sonrai seo ar féil
d’usaideoiri, roghni na bhfoinsi as a mbailionn siad agus as a dtairgeann siad sonrai a chaolu.
Mar thoradh air sin, nil dearcadh cuimsitheach ag infheisteoiri ar leachtacht sna margai
tradala ar fad agus ni féidir le formhor na n-infheisteoiri ioc as an gcostas a bhaineann le
Iéargas nios cuimsithi a fhail.

Idir deireadh 2019 agus 2021 rinne UEUM grinnanailisi ar chreat MiFID/R agus dhirigh sé go
priomha ar na habhair a dtugtar aghaidh orthu sna clésail athbhreithnithe in Airteagal
90 MIFID agus in Airteagal 52 MiFIR agus d’fhoilsigh sé¢ tuarascalacha athbhreithnithe ina
bhfuil moltai maidir le hathruithe ar an gcreat dlithitil’. Bhi na tuarascalacha athbhreithnithe
sin bunaithe ar chomhairlidchain phoibli chuimsitheacha agus bhi moltai mionsonraithe iontu
a bhaineann le struchtdr an mhargaidh, go hairithe leis an gcoras trédhearcachta ata ann faoi
lathair.

16 Baineann costais shainrdite le costais forghniomhaithe tradala (go hairithe ratai coimisidin broicéiri
agus tailli ar ionad tradala), ach baineann costais intuigthe le tionchar tradala ar leachtacht.
o D’thoilsigh UEUM na tuarascalacha athbhreithnithe seo a leanas:

- Tuarascail Athbhreithnithe MiFID [I/MiFIR Uimh. 1 maidir leis an bhforbairt i bpraghsanna le
haghaidh sonrai réamhthridala agus iarthradala agus maidir leis an teilitéip chomhdhluite le

haghaidh ionstraimi cothromais:
mifid_ii_mifir_review report no 1 on prices for market data and the equity ct.pdf
(europa.eu)

- Tuarascail Athbhreithnithe MIFID II/MiFIR maidir leis an gcdras trédhearcachta le haghaidh
ionstraimi cothromais agus ionstraimi a fheidhmionn mar a bheadh ionstraimi cothromais iontu, an
sasra caidhpeadla méide dubailte agus na hoibleagaidi tradala le haghaidh scaireanna:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-

2682 mifidii_mifir_report_on_transparency equity dvc tos.pdf

- Tuarascéil MIFIR maidir le hinmheanaitheoiri cérasacha in ionstraimi neamhchothromais:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-
2756 _mifidii_mifir_report_on_systematic_internalisers.pdf

- Tuarascail Athbhreithnithe MIFID II/MiFIR maidir leis an gcdras trédhearcachta le haghaidh
ionstraimi  neamhchothromais agus an oibleagiid traddla maidir le diorthaigh:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-

3329 mifid_ii_mifir review report on_the transparency regime for non-equity instruments.pdf
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Go hairithe, ina ‘Thuarascail Athbhreithnithe MiFID II/MiFIR Uimh. 1’8, chinn UEUM go
méadaionn ilroinnt foinsi sonrai margaidh an spleachas ar iliomad sruthanna sonrai
dilseanaigh, a bhaineann go sonrach le hionad ar leith, agus nach gcumhdaionn ach léargas
pairteach ar leachtacht tradala at4 ar fail. Is deacair a fthior( an solathraionn gach foinse sonrai
margaidh rochtain ar a gcuid sonrai margaidh ar bhealach cdir cothrom trathuil mar gheall ar a
chasta ata sonrai an mhargaidh dhilsithe agus an chaoi a riartar comhlionadh na srianta Uséide.
Maidir le sonrai trddala 6 ionaid aonair, 6s rud € go bhfuil siad uathuil agus neamh-
inionadaithe, is féidir comhaontuithe um cheaduni sonrai a thiont( ina gcomhaontuithe nios
mionsonraithe agus nios doichte. Da bhri sin, bionn castacht mhor ag baint le gndlachtai a
fhaigheann sonrai margaidh ¢ thaobh éagsulacht leanunach a gcuid comhaontuithe
ceaddnuchain a bhainistiu, 6 thaobh costais oibritichain agus rioscai a thabhu; is minic freisin
gurb iad a iocann as inilchtai casta ar a gceadunais, arna bhforchur ag solathraithe sonrai tri
thailli ex-post.

| bhfianaise na mbeartas ilchinealach maidir le praghsail sonrai margaidh ar fud an mhargaidh
aonair, is deacair do chomhdhluiteoir sonrai margaidh rochtain a fhail ar shruthanna sonrai
dilseanaigh an mhargaidh ar choinniollacha cora cothroma trathdla. Ina thuarascail ar an
teilitéip chomhdhltite, ba é tuairim UEUM nach gcuireann rialacha reatha MiFID Il
oibleagaid ar ionaid trddala n4 ar APAnna sonrai margaidh a chur faoi bhraid teilitéip
chomhdhluite maidir le téarmai cora réastunacha. D4 bhri sin, molann UEUM gur cheart a
cheangal ar ionaid trddala agus ar APAnna sonrai a chur ar fail don teilitéip chomhdhldite tri
(i) aiarraidh ar ionaid tradala agus ar APAnna sonrai a chur ar fail don teilitéip chomhdhluite,
no, (ii) critéir a leagan amach chun an praghas (agus na téarmai Usaide agus na coinniollacha
Usaide) le haghaidh ranniocaiochtai leis an teilitéip chomhdhldite a chinneadh.

De réir UEUM, nior chomhlion MiFID/R a chusp6ir chun tuilleadh soiléireachta a chruth
maidir le ceadin( agus praghsail sonrai an mhargaidh dilseanaigh. O 2017 i leith, théinig
méadu ar phraghsanna sonrai margaidh, go héirithe i gcés sonrai a bhfuil éileamh mor orthu,
amhail sonrai nach bhfuil ar taispeaint. Measann comhlachas tradala amhain go bhfuil méadd
27 % tagtha ar chostais iomlana sonrai do phriomhghnolacht tradala beag hipitéiseach a raibh
rochtain aige ar ionaid éagsula, 6 EUR 917 000 in 2016 go EUR 1,16 millitin in 2019'°.
Thairis sin, molann UEUM gur cheart go roinnfeadh teilitéip chomhdhldite a ioncam leis na
heintitis a rinne ranniocaiochtai agus gur cheart go gcuirfi an teilitéip ar fail chomh gar don
fhior-am agus is féidir 6 thaobh na teicneolaiochta de.

| dtuarascail athbhreithnithe MiFID 1I/MiFIR maidir leis an gcoras trédhearcachta i ndail le
cothromas agus ionstraimi den chinedl céanna, an sasra caidhpeala méide dubailte agus na
hoibleagaidi tradala scaireanna, rinne UEUM athbhreithniG ar chéras trédhearcachta MiFIR
maidir le hionstraimi cothromais agus rinne sé moltai maidir le leasuithe spriocdhirithe.
Airitear ann freisin moltai maidir le priomhfhoralacha trédhearcachta eile, go hairithe an
oibleagaid tradala le haghaidh scaireanna agus na fordlacha trédhearcachta is infheidhme
maidir le hinmhednaitheoiri corasacha in ionstraimi cothromais.

18 Tuarascail Athbhreithnithe MiFID 1I/MiFIR Uimh. 1 de chuid UEUM maidir leis an bhforbairt i
bpraghsanna le haghaidh sonrai réamhthradala agus iarthradala agus maidir leis an teilitéip
chomhdhluite le haghaidh ionstraimi cothromais:

19 Tuarascéil Athbhreithnithe MiFID 1I/MiFIR Uimh. 1 de chuid UEUM maidir leis an bhforbairt i
bpraghsanna le haghaidh sonrai réamhthraddala agus iarthrddala agus maidir leis an teilitéip
chomhdhluite le haghaidh ionstraimi cothromais, Ich. 17.
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Ina Thuarascail ar Thuarascail Athbhreithnithe MIFIR maidir le trédhearcacht i gcas
neamhchothromais?, chinn UEUM go raibh an coras ata ann faoi lathair rochasta agus nach
raibh sé éifeachtach i gcdnai chun trédhearcacht a airithit do rannphairtithe sa mhargadh agus
rinne sé roinnt moltai chun é a fheabhsu:

o an tarscaoileadh agus an t-iarchur sonrach d’orduithe agus d’idirbhearta faoi seach os
cionn na tairsi ‘méid a bhaineann go sonrach leis an ionstraim’ a scriosadh;

o an coras iarchurtha a chuichdiriu le coras simplithe atd bunaithe ar mhascadh méide
agus ar fhoilsit iomlan tar éis coicise chomh maith le deireadh a chur leis na
roghanna forliontacha iarchurtha ata fagtha ag Udarais Innitla Naisitinta (NCAnna)
faoin téacs ata in MiFIR faoi lathair;

o maidir leis an fhéidearthacht a tugadh d’udarais iomaiochta naisiunta fordlacha
trédhearcachta MiFIR a chur ar fionrai go sealadach, i sin a iomp0 ina sésra arna
chomhordu ar leibhéal an Aontais;

o lena n-airitear an fhéidearthacht cur i bhfeidhm na hoibleagaide tradala diorthach a
chur ar fionrai faoi ghearrfhdgra, faoi mar is féidir a dhéanamh leis an sasra ata ar
fail in EMIR; agus

° na critéir a usaidtear chun coibhéis a dheont d’ionaid tradala triu tiortha a chomhlanta
chun criche na hoibleagaide trddala diorthach le coinniollacha a bhaineann le
trédhearcacht agus le rochtain neamh-idirdhealaitheach.

o Cé do6 a ndéantar difear leis an gcreat trédhearcachta isealfheidhmiochta?

Meastar go gcloifidh rannphéirtithe sa mhargadh le rialacha trédhearcachta ata an-chasta,
lena n-airitear rialacha maidir le tarscaoilti, iarchuir agus an chaidhpeail mhéide dhabhailte a
chur i bhfeidhm. Is é an toradh at air sin na costais chostasacha riarachain a dhéanann difear
d’iomaiochas foriomlan arddin an Aontais agus a chuireann ualach michui ar rannphairtithe 1
margadh an Aontais. Rachadh an sruthlinit ar na rialacha trédhearcachta chun sochair don
phobal infheistiochta ina iomlaine tri infhaighteacht sonrai tradala a mhéadu agus tri chostais
forghniomhaithe a laghdd. Bheadh praghas-aimsii nios mé san Aontas mar thoradh air
freisin.

Cuireann diolt6iri sonrai leagan comhdhliite dilsednaigh de shonrai ¢ nios mé na foinse
amhain ar fail cheana féin. Mar sin féin, ni raibh aon dioltdir sonrai in ann léargas iomlan a
thabhairt ar thradail san Aontas in aon aicme s6cmhainni. Thairis sin, 6s rud é go ndéanann
diolt6iri sonrai na réimsi sonrai a léirmhinid agus go roghnaionn siad na hionaid a
ionchorpraionn siad, ta difriocht eatarthu, ni hamhain 0 thaobh chumhdach an mhargaidh de,
ach freisin maidir le leibhéal na sonrai a chuirtear ar fail, clibeanna sonrai agus solathréidh
siad torthai difridla i leith na n-urrds céanna.

Mar thoradh ar an gcostas a bhaineann le sonrai drochchailiochta a thairgeadh agus a normalu,
t4 costais bhreise agus bionn bainisteoiri socmhainni agus punainne ag gearan go bhfuil
solathraithe sonrai ag gearradh tailli arda as a bhfothai sonrai?t. Mar thoradh air sin, ta sé an-

2 Tuarascéil Athbhreithnithe MiFID II/MiFIR de chuid UEUM maidir leis an gcoras trédhearcachta le
haghaidh ionstraimi neamhchothromais agus an oibleagaid tradala maidir le diorthaigh:
2 EFAMA (2021), Joint statement by EFAMA and EFSA on Consolidated Tape and market data costs

[Comhréiteas 6 EFAMA agus EFSA maidir le Teilitéip Chomhdhluite agus costais sonrai margaidh],
https://www.efama.org/newsroom/news/joint-statement-efama-and-efsa-consolidated-tape-and-market-
data-costs
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chostasach do na hinfheisteoiri uile agus da n-idirghabhalaithe a riosca leachtachta agus cur i
gcrich trddala a bhainistiu i rith an lae tradala. Ina theannta sin, ni féidir le hinfheisteoiri a
gecuid broicéiri a choinneéil cuntasach as ar bhain siad an forghniomhu is fearr amach da
dtradalacha, toisc gur ga sintids a dhéanamh le tirge sonrai dilseanaigh an mhargaidh a
thairgeann dioltoir sonrai nd leis an sruth sonrai dilseanaigh a thairgeann gach
stocmhalartan dé ionad, chun an praghas is fearr a fhiord.

. Comhairliachain leis na pairtithe leasmhara

An 28 Meitheamh 2019, d’eagraigh an Coimisiin ceardlann a bhi beartaithe chun pdirtithe
leasmhara a tharraingt isteach i bplé maidir le teilitéip chomhdhliite AE a chruthd, ina
dtabharfai le chéile thart ar 80 rannphéirti sa mhargadh chun plé a dhéanamh ar fhitntas agus
ar shaintréithe teicnitla solathrai teilitéipe comhdhldite de chuid an Aontais, chomh maith leis
na bacainni ar a chruth(. Ba iad na rannphdirtithe a bhi ann saineolaithe ar shonrai tradala n6
ar shonrai margaidh 6n taobh ceannaigh, dioltoiri sonrai, ionaid tradala, agus 6 thaobh rialala
de, UEUM agus roinnt udarais innidil naisiunta. Go ginearalta, d’aontaigh rannphéirtithe de
gach cineél go bhféadfadh uirlis den sort sin a bheith Gsaideach, fiu i gcas ina raibh tuairimi
éagsula ann maidir le treithe optamacha teilitéipe.

An 17 Feabhra 2020, d’fhoilsigh AS FISMA combhairlitichdn poibli maidir leis an
athbhreithniu ar MiFID/R arb é ab aidhm leis fianaise a bhailit 6 phairtithe leasmhara, agus ar
bhonn nios ginearalta 6 shaoranaigh AE, maidir le feidhmiu foriomlan an chorais tar €is dha
bhliain da chur i bhfeidhm. Go dti an 18 Bealtaine 2020, bhi deis ag na pairtithe leasmhara a
geuid tuairimi a chur in iul tri thairseach suirbhéanna an Aontais ar line. Thug 458 bpairti
leasmhar freagra ar an gcomhairliichan oscailte maidir le roinnt abhar lena n-airitear
feidhmia an chreata trédhearcachta, an teilitéip chomhdhliite, na hoibleagaidi tradala le
haghaidh scaireanna agus na hoibleagaidi tradala diorthach, agus freagrai ag teacht 6 thaobh
an diola, taobh an cheannaigh, ionaid tradala, solathraithe sonrai, Gsaideoiri deiridh agus 6
rialtoiri.

Sa bhreis ar an méid thuas, t4 an Coimisiun i bun staidéar gniomhach ar na saincheisteanna
ata idir lamha, agus thug sé sainordu staidéar fairsing a dhéanamh air chun é a mheasinu agus
a shainiu ex-ante, agus é mar aidhm dheiridh aige tacu le préiseas cinnteoireachta eolasach.

Ar deireadh, bhi go leor teagmhéalacha déthaobhacha ag foireann an Choimisiuin le raon
leathan pairtithe leasmhara, go hairithe cuideachtai a dhéanann speisialtdireacht i
gcomhbhailit sonrai margaidh, rud a rinne a chuid anailise agus a chur chuige beartais a
mhionchoigearta tuilleadh.

. Bailit agus usaid saineolais

Cuireann an togra leis an saineolas ata ag Udarais innitla an Aontais a dhéanann maoirseacht
ar ionaid tradala chomh maith le saineolas na n-oibreoiri margaidh. Ina theannta sin, déanann
an Coimisitn dlathfhaireachan ar fhorbairti i ndlinsi eile (go hairithe na Stait Aontaithe agus
Ceanada) a d‘fhorbair a dteilité¢ipeanna comhdhltite cheana féin san am até thart, agus ar na
hathruithe a d’fhéadfadh a bheith ann a bhfuil na dlinsi sin ag smaoineamh orthu le haghaidh
a dteilitéipeanna faoi seach. Mheas an Coimisitn na roghanna éagsula agus t4 dearcadh
glactha aige faoi an bhféadfai na roghanna malartacha sin a chur i bhfeidhm ar staid an
Aontais.
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. Measunu tionchair

Rinne an Bord um Ghrinnscridu Rialala athbhreithnit ar an measunu tionchair inar diriodh ar
chreat a fhorbairt chun sonrai margaidh a chomhdhlith(??. Cumhdaiodh na topaici eile a
airiodh sa togra cheana féin sna tuarascalacha éagsdla de chuid UEUM maidir le feidhmid
chreat MiFIR ina minitear cén fath nach raibh siad dirithe ar an measunu tionchair.

Ta 5 rogha sa mheasunu tionchair chun comhdhldthu sonrai margaidh a bhaint amach:

Rogha 1 — Féin-chomhiomlanu. Sainmhinitear féin-chomhbhailitheoiri sonrai margaidh mar
rannphairtithe sa mhargadh a bhailionn agus a chomhdhldthaionn sonrai margaidh da n-usaid
inmheanach. T4 sé de chumas ag cruthaitheoiri margaidh leictreonaigh (gndlachtai tradala
ardmhiniciochta) n6 ag bainc mhora infheistiochta a bheith ina bhféin-chomhiomlanaitheoiri.
Baileoidh féin-chomhiomlanaitheoiri sonrai margaidh 6 mhargai tradala agus comhdhluthoidh
siad na sonrai sin go direach ag a n-aitreabh féin (comhdhluthu dildraithe). Tar éis doibh
clara mar ‘fhéin-chomhiomlanaitheoiri’, le UEUM, bheadh rannphairtithe sa mhargadh in
ann na sonrai larnacha (comhchuibhithe) margaidh go Iéir a bhailiu agus gan an fhaisnéis a
chomhdhluthd ach amhéin da n-usaid inmheanach (laghdu ar chomhchuibhit na gcaighdean
tuairiscithe ar an gcostas a bhaineann le comhdhlithd sonrai). Ni fhoilseodh féin-
chomhbhailitheoiri teilitéip chomhdhluite. D’fhonn a sheachaint go mbeadh socruithe casta
um cheadinu sonrai margaidh aonair ann, go minic leis na céadta ardan um fhorghniomht né
na APAnna a fheidhmionn mar rannchuiditheoiri sonrai, bheadh ar gach foinse sonrai
margaidh croi-shonrai caighdeanaithe margaidh a chur ar fail d’fhéin-chomhiomlanaitheoiri
(ranniocaiochtai éigeantacha).

Rogha 2 — comhdhltiteoiri iomaiocha. T4 cur chuige dilaraithe i leith croi-shonrai
margaidh a chomhdhluthd sa tsamhail chomhdhluite ata san iomaiocht freisin. Tar éis ddibh
clarG le UEUM, cheaddfai do chomhdhliteoiri iomaiocha sonrai comhchuibhithe margaidh a
bhailiu 6 fhoinsi aonair sonrai (ionaid tradala, APAnna) agus ansin na sonrai margaidh sin a
chomhdhldtht san ionad sonrai ina bhfuil a shintiuséiri lonnaithe (rud a sheachnaionn
comhdhlitht ag mol larnach). T4 sé d’aidhm ag samhail dhilaraithe um chomhdhlitht sonrai
aghaidh a thabhairt ar scaipeadh geografach agus aga folaigh trina Iéiri go bhfuil gach
sintitséir sonrai margaidh ag feidhmid go haitiuil. Mar thoradh air sin, beidh gach sintitsoir
in ann breathnd ar an bpraghas is fearr ata ar fail 6na shuiomh geografach. Is é is aidhm don
tsamhail dhilaraithe caineadh coiteann a dhéantar i leith teilitéipe comhdhllite a neodru:
réaltacht aititil atd 1 ‘bhforghniomhu is fearr’, réaltacht ata fior ag ndéiméad amhain, le
haghaidh suiomh sonrach amhain ina bhfuil an bréicéir forghniomhaitheach suite.

Rogha 3 — comhdhluiteoiri arna n-oibrit ag malartan Oibrionn an comhdhluiteoir arna
oibri ag malartan ‘samhail ghathach’ laraithe. Leis an gcur chuige sin, bheadh gach
stocmhalartan ina chomhdhlditeoir eisiach sonrai i ndail le scaireanna no ionstraimi eile arna
liostu ar a mhalartan. Is é an toradh a bheadh air sin go mbeadh malartain liostdchain na
gcomhdhluiteoiri (an ‘mol’) le haghaidh na sonrai margaidh go 1€éir a bhaineann lena liosti
(na ‘hurruis intuairiscithe’). Go praiticiuil, thabharfadh Rogha 3, e.g., teilitéip ar leith do gach
malartan Eorpach liostaithe (is samplai iad Euronext, Deutsche Borse, NASDAQ OMX,
BME, stocmhalartan Vin, stocmhalartan Varsa).

Rogha 4 — comhdhluiteoir aonair neamhspleach le haghaidh gach aicme s6cmhainni.
D’oibreodh an comhdhluiteoir aonair “samhail ghathach” laraithe le haghaidh gach aicme

2 Is féidir an bhileog RSB agus an tuairim a fhail ag: [cuir isteach an nasc]
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socmhainni (scaireanna, cisti arna dtradail ar an malartan, bannai agus diorthaigh). Leis an
geur chuige sin, bhaileodh comhdhlditeoiri sonrai eisiacha sonrai maidir le stoic shonracha 6
ionaid ata scartha go geografach, dhéanfadh siad na sonrai a chomhdhluthu in aon larionad
sonrai laraithe amhain, agus scaipfidis iad ansin 6 shuiomh larnach den sort sin chuig
sintitsoiri ata in aiteanna eile. Da bhri sin, i gcomparaid le samhail oibritchain dhilaraithe, ni
bheadh samhail laraithe chomh cruinn céanna 6 thaobh trathulacht na luachana réamhthrédéla
a chuirtear ar fail ar an teilitéip chomhdhluite ach rathddh sé nios mé comhthéathaithe sonrai
agus d’oibreodh sé scéim rannphdirtiochta ioncaim nios €ifeachtula.

Rogha 5 — riail an chomhchruinnithe. T4 an tradail ar fad i scaireanna liostaithe dirithe ar an
malart( liostichain (i gcas neamh-chomhionannais ar an bpriomhionad leachtachta atd ann
cheana), nil aon gha le comhdhluthu ar chroi-shonrai an mhargaidh le comhdhluteoir sonrai
margaidh urrds eisiach n6 neamheisiach. Ni bheadh cruthu teilitéipe comhdhluite i gceist leis
an rogha seo. Bheadh sé d’aidhm ag an rogha seo sreabhadh sonrai margaidh a chomhdhlutht
(go hindireach) tri thradail in aicmi sécmhainni airithe a dhirit ar ardain forghniomhaithe
ainmnithe.

Na roghanna tosaiochta maidir le comhdhluthd sonrai margaidh:

Is iad Rogha 1.2 (comhdhluiteoiri iomaiocha) agus rogha 1.4 (comhdhluiteoir neamhspleach
aonair) an d& rogha tosaiochta. | dtéarmai céiliocht is fearr na sonrai margaidh agus
seachadadh trathuil a bhaint amach, t4 buntaiste beag ag an tsamhail comhdhlithaithe
dilaraithe i Rogha 1.2 thar an gcomhdhluthd laraithe (Rogha 1.4). Ar an taobh eile, leis an
tairiscint iomaioch i Rogha 1.4, tugtar nios mé discréide do UEUM rél an chomhdhlttheora a
bhronnadh ar iontralai iomlédn nua sa mhargadh. Leis sin, d’théadfai comhdhluiteoir a roghnt
ata go hiomlan neamhspleach ar rannchuiditheoiri sonrai margaidh agus ar chuideachtai
sonrai margaidh araon agus a fheidhmionn scéim rannphairtiochta ioncaim nios éifeachtdla.

Os a choinne sin, is é is doichi go dtabharfadh rogha 1.2, deis do chuideachtai sonrai
margaidh atd ann cheana a gcuid saineolais maidir le comhiomlanu sonrai a ghiarail sa
mhargadh nua de shonrai comhdhluite. Cé go bhfagann sé sin gur féidir teacht isteach a éascu
agus costais a leagan amach agus a oibriti a d’fhéadfadh a bheith nios isle, t4 an baol ann go
mbeidh go leor de na comhdhlditeoiri ata ag teacht chun cinn ina gcuid de ghrapai airgeadais
bunaithe agus, da bhri sin, nach mbeidh siad saor 6 choinbhleachtai leasa a d’fhéadfadh a
bheith ann.

Maidir le luach saothair cothrom a irithid do rannchuiditheoiri sonrai margaidh,
rinneadh tri rogha a mheas sa mheasunu tionchair:

Rogha 2.1 — Ranniocaiochtai éigeantacha a bhfuil ‘spriocanna iosta ioncaim’ ag gabhadil
leo a bheidh ar chomhdhluiteoiri sonrai margaidh. Bheadh ar gach foinse sonrai margaidh
croi-shonrai caighdeanaithe margaidh a chur ar fail do chomhiomlanaitheoiri sonrai margaidh
(rannchuidit  éigeantach). D’thonn ioncam breise a chruthu le leithdhaileadh ar
rannchuiditheoiri sonrai margaidh, bheadh ‘spriocanna iosta ioncaim’ mar chuid den
phroiseas roghnuchain do chomhdhliiteoir aonair (Rogha 1.4) n6 mar chuid den phroéiseas
clardchain do chomhdhluiteoiri iomaiocha (Rogha 1.2). Bhunddh coiste oibritchain
neamhspleach na spriocanna iosta ioncaim agus dhéanfadh an coiste iad a athbhreithnit go
rialta. Leis na spriocanna ioncaim, chuirfi san aireamh Gsaidi éagsula a dhéanann sintitsoiri
den teilitéip chomhdhluite agus chuirfi san &ireamh paraiméadair abhartha amhail
athdhéileadh trachtéla, tagairt praghsanna, innéacsu, sindeacaitiu, agus diol sonrai margaidh le
heagraiochtai mean. D’fhéadfai na spriocanna ioncaim i ndail le husaideoiri gairmidla a
shocru ar leibhéil a bheadh leordhdthanach chun an costas a bhaineann le rochtain ar
mhiondiol a dheonu ar chostas iosta né ar chostas ar bith a fhéirdheon go mor.
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Rogha 2.2 — Ranniocaiochtai éigeantacha le tailli sintitis reachtula. Chuimseofai le Rogha
2.2 iostailli sintitis reachtula le haghaidh fothai sonrai margaidh comhdhldite. Trina cheangal
go mbeidh ranniocaiochtai éigeantacha ag brath ar ‘shamhail rannphéirtiochta ioncaim’
féachtar le comontacht leasa a chruthd idir rannchuiditheoiri sonrai margaidh agus
comhdhluiteoiri sonrai margaidh. Tri iosluachanna a shocra le haghaidh Gsaid na gcroi-
shonrai margaidh, baineann rannchuiditheoiri sonrai margaidh tairbhe as rath trachtéala
sruthanna sonrai margaidh comhdhluite agus roinneann siad an baol go mbeidh rath ar an
tairge comhdhluite margaidh i gcomhar le comdhluiteoiri sonrai margaidh. Dhéanfadh coiste
oibriuchain neamhspleach na tailli sintitis a dhearadh agus a athbhreithnid go rialta.

Rogha 2.3 — Ranniocaiochtai éigeantacha le cuiiteamh tri bhithin ‘tdille Usdide praghais
tagartha’. Beartaitear le Rogha 2.3 cuiteamh a airithid do rannchuiditheoiri sonrai margaidh
tri bhithin taille dséide do gach ionad forghniomhaithe nach gcuireann le foirmia praghsanna
sna margai cothromais (‘tradail dorcha’). Go teicnitil, sainmhinitear ‘tradail anaithnid’ mar
chinedl tradala nach bhfuil trédhearcach roimh thradail — ni fhoilsitear aon luachan agus
déantar tradalacha ag an bpraghas tagartha a shocraitear ag ardain forghniomhaithe an
phriomhmhargaidh a dhéanann na trddalacha a mbheaitseail tri phraghas tagartha ‘arna
allmhairii’ 6n malartan liostichain a usaid a Uisdid. Nior mhor d’usaideoiri tharscaoileadh an
phraghais tagartha an praghas tagartha a ‘cheannach’ tri bhithin taille mhiostil ‘ad valorem’ a
bheadh le hioc (ar ais chuig an malartan liostuchain) le hoibreoir na teilitéipe comhdhlite.

Sa deireadh, is i Rogha 2.1 an rogha thosaiochta maidir le luach saothair sonrai margaidh
toisc gurb i an rogha is 14 a chuireann isteach ar shamhail ghné an chomhdhluiteora, agus ag
an am céanna airithitear sruth ioncaim i gcomhréir leis an rogha ioncam is féidir a ghinidint le
Rogha 2.2 n6 le Rogha 2.3. | gcomparaid leis an gcastacht a bhaineann le tailli sintitis aonair
a shocru go larnach, ceadaitear le Rogha 2.1 nios mo saoirse trachtala maidir le tailli sintidis a
bhunu agus a athbhreithnid.

Rogha fhoriomlan beartais maidir le comhdhldtha agus luach saothair cothrom

Maidir leis an meascan is fearr a bhaint amach lena n-airithitear ardchailiocht sonrai margaidh
agus seachadadh trathuil, is € an proiseas tairisceana iomaioch maidir le Rogha 1.4 an modh is
iomchui chun iomaiocht a airithia le haghaidh an mhargaidh nua chun an bonneagar
riachtanach a bhund ata riachtanach i gcomhair chomhdhldthu sonrai margaidh. Os a choinne
sin, is feidir go leor de na gnéithe dearfacha a bhaineann le Rogha 1.2 a choinneéil, ag céim
nios déanai b’théidir, tri mhargadh nua ‘iartheachtach’ a chruthti chun sonrai margaidh a
fhoilsiu agus anailisiocht sonrai a chur chun cinn, ar margadh ¢é a bheadh oscailte d’iomaiocht.
Is le Rogha 2.1 (samhail rannphairtiochta ioncaim) is fearr a Airithitear rannphéirtiocht
ioncaim le haghaidh rannchuiditheoiri sonrai margaidh.

. Na tionchair is doichi a bheidh ag an rogha tosaiochta

Na tionchair dhearfacha a bheadh ag deireadh a chur leis na bacainni ar chomhdhluthu sonrai
margaidh, d’thabhrédh siad chuig infheisteoiri, chuig taobh an cheannaigh, agus sna margai
caipitil. Bheadh an taobh ceannaigh (i.e. infheisteoiri i margai caipitil) ar na priomhthairbhithe
a bhaineann tairbhe as comhdhlatha sonrai margaidh mar airitheofar le teilitéip chomhdhluite
go bhfaighidh infheisteoiri agus a mbainisteoiri infheistiochta forléargas iomlan ar an
leachtacht iomlan in aon ionstraim airgeadais ar leith a chuirfidh ar a gcumas ar deireadh
buntaiste iomlan a bhaint as tairbhi an mhargaidh aonair.

Tri dheireadh a chur le bacainni ar chruthd teilitéipe comhdhluite, dreasofar bainisteoiri
sd6cmhainne agus punainne chun go n-aireofai sna punanna (meascan de) na hionstraimi is
fearr ata ar fail san Aontas agus ni hamhain an ionstraim até ar fail ar na hionaid sin (nach
bhfuil ach clpla ceann dibh ann) a bhfuil na bainisteoiri rannphdirteach ina sonrai margaidh
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faoi lathair. Bheadh an t-eolas acu a ligfeadh doibh a chinneadh an ga doibh a bheith ina
gcomhaltai d’ionaid (eile), nuair a sholathraionn na hionaid sin na tairgi is fearr da gcuspoir.
Feidhmeoidh sé mar threoir thabhachtach don tradalai taobh ceannaigh maidir le measinu a
dhéanamh ar a chinnti trddala agus lena chinnti tradala a dhéanamh agus a pharaiméadair
algartamacha a chur ar bun.

Is é an buntaiste ata ag an bpriomhinfheisteoir (bainisteoir taobh ceannaigh) riosca leachtachta
agus sciorradh a sheachaint. | gcas cothromais, shainaithin 56 % de na bainisteoiri sécmhainni
a ghlac pairt i suirbhé a rinne MSPZ sciorradh idir 0-0.5 bonnphointe an luacha bhliantuil
arna thradail mar phriomhiarmhairt ar easpa trédhearcachta maidir le leachtacht sa mhargadh.
D4 seachndfai an sleamhnu sin, bheadh gnéthachain suas le EUR 1.06 billiun ag infheisteoiri.

| gcas bannai, bheadh gndthachain fhéideartha 6 dhearcadh comhdhluite ar an margadh nios
mo fos. Is amhlaidh ata toisc gur mo i bhfad na caillteanais a mheastar a bheidh ann mar
gheall ar sciorradh nd na meastachain thuas ar scaireanna. 60 % de bhainisteoiri socmhainni
bannai ar cuireadh agallamh orthu mar chuid de staidéar MSP, mheas siad go mbeadh costais
sciorrtha suas le 5 bonnphointe ann, mheas 25 % dibh go mbeadh costais sciorrtha suas le 10
bonnphointe ann, agus mheas 11 % go mbeadh sciorradh suas le 50 bonnphointe ann. Ni
feidir sciorradh a chainniochtl i ndearbhthéarmai toisc nach bhfuil aon sonrai iontaofa ann
don luach tradala i mbannai.

Is féidir na tairbhi féideartha a thuar i gcas margai rialailte freisin, toisc go bhfeabhsofai
leibhéal infheictheachta na scaireanna leis an teilitéip, go hairithe scaireanna FBManna, a
liostofar ar ionaid den sort sin a mbeidh infheictheacht nios leithne acu na a gcuid margai
aitiula féin chomh maith le méadd iarmhartach ar leachtacht. Leis an infheictheacht
mhéadaithe sin, méadaitear mealltacht na n-infheistiochtai agus na féidearthachtai a
bhaineann leis na scaireanna a aireamh i gcisti infheistiochta n6 i bpunanna infheistiochta.
Mar thoradh ar scaireanna FBManna a bheith nios tarraingti, d’fhéadfadh an teilitéip
chomhdhluite cur leis an éifeachtacht a bhaineann le caipiteal a thiomsu do FBManna.

. Cearta buntsacha

Leis an togra urramaitear na cearta bundsacha agus na prionsabail a aithnitear i gCairt um
Chearta Bunusacha an Aontais Eorpaigh, go hairithe an prionsabal lena mbunaitear
ardleibhéal cosanta tomhaltoiri le haghaidh shaoranaigh an Aontais (Airteagal 38). Gan an
coinnioll a chrutht chun teilitéip chomhdhluite a chruthti san Aontas, d’fhéadfadh sé go
bhfanfadh cliaint mhiondiola gan uirlis chun measini a dhéanamh ar chomhlionadh na
rialach maidir leis an bhforghniomha is fearr ag a gcuid broicéiri agus chun raon nios mo
deiseanna infheistiochta a thabhairt déibh, go hairithe i mBallstait airithe ina bhfuil ionaid
tradala nios U agus ina dtairgtear nios 10 deiseanna infheistiochta.

4, IMPLEACHTAI BUISEADACHA

Ni bheidh tionchar ag an tionscnamh ar bhuiséad an Aontais. Is i an earnail phriobhaideach a
chuirfidh an teilitéip chomhdhluite ar fail, faoi mhaoirseacht UEUM. Nil tionchar ag na
gnéithe eile a dtéann an togra i ngleic leo ar bhuiséad an Aontais ach oiread.

s MSP (2019), The Study on the Creation of an EU Consolidated Tape [An staidéar maidir le teilitéip
chomhdhluite de chuid an Aontais a chruthd],Figiar 14.
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S. EILIMINTIEILE

Seachas na foralacha maidir le comhdhlitha sonrai margaidh agus feidhmia soléathraithe
teilitéipe comhdhldite do na priomhaicmi sécmhainni MIFIR, scaireanna, ETFanna, bannai
agus diorthaigh, ta sraith beart tionlacain sa togra arb € is aidhm doibh trédhearcacht agus
iomaiochas mhargai caipitil an Aontais a neartu.

. Pleananna cur chun feidhme, agus socruithe faireachain, meastdireachta agus
tuairiscithe

Sa togra maidir le MiFIR t& faireachan agus meastdireacht ar fhorbairt mhargadh comhthéite
de chuid an Aontais le haghaidh sonrai comhdhltite margaidh. Cumhdofar leis an
bhfaireachan éabhldid na samhlacha oibridchain le haghaidh teiliteip chomhdhliite a
Usaidtear agus cén chaoi a n-éireoidh le rochtain uilioch ar shonrai comhdhluite margaidh a
éascu don phobal infheisteoiri i gcoitinne. Beidh an faireachan dirithe go héirithe ar na haicmi
socmhainni a bhfuil teilitéip chomhdhliite tagtha chun cinn ina leith; trathulacht agus
céiliocht seachadta an chomhdhluthaithe sonrai margaidh; an rol atd ag comhdhluthd sonrai
margaidh maidir le gannchion cur chun feidhme a laghdu de réir aicme sécmhainne; lion na
sintiusdiri le sonrai comhdhliite margaidh de réir aicme s6cmhainne; an rath atd ar
shamhlacha leithdhailte ioncaim le haghaidh margai rialailte as a rannchuidid 6 shonrai
margaidh i scaireanna; an éifeacht atd ag comhdhlathd sonrai margaidh ar
neamhshiméadrachtai faisnéise a leigheas idir rannphairtithe éagsula sa mhargadh caipitil;
agus an éifeacht ar rochtain nios daonlathai ar shonrai comhdhldite margaidh maidir le
hinfheistiochtai in FBManna.

. Minitchan mionsonraithe ar fhoralacha sonracha an togra

Le hAirteagal 1(1) leasaitear gnéithe airithe d’abhar agus de raon feidhme an Rialachain, go
hairithe maidir leis an oibleagaid ata ar chorais iltaobhacha ceadlnas ionaid tradala a bheith
acu agus iad ag oibriu.

Is foralacha aistritheacha iad Airteagal 1(2)(a) maidir leis an dealu idir cérais iltaobhacha agus
déthaobhacha 6 MiFID II go MiFIR d’fthonn leibhéal nios airde comhchuibhithe a thail arb ¢é
is aidhm do trédhearcacht a mhéadd mar thoradh air sin.

In Airteagal 1(2)(b)(c)(d) ta sainmhinithe nua, go hairithe na sainmhinithe sin ata riachtanach
chun sonrai margaidh a chomhdhlathd, amhail an sainmhiniu ar chroi-shonrai margaidh.

Le hAirteagal 1(3) beartaitear iosmhéid tradala tairsi a thionscnamh le haghaidh
tharscaoileadh an phraghais tagartha (RPW) lena gcoiscfear aon ionad tradala malartach
(MTFanna) 6 mhéideanna beaga tradala a fhorghniomh( faoi tharscaoileadh an phraghais
tagartha, i gcomhréir le moltai UEUM.

Cuirtear Airteagal 1(4) in ionad na caidhpe méide dubailte le caidhpeail méide aonair arna
socru ag 7 % de na tradalacha a dhéantar faoin tarscaoileadh praghsanna tagartha né faoin
tarscaoileadh tradala caibidlithe.

In Airteagal 1(6) giorraitear agus comhchuibhitear iarchur foilseachain i gcas tuarascalacha
iarthradala neamhchothromais don phobal. Baintear freisin de rogha na n-Gdaras inniuil
naisiunta cead a thabhairt tuarascalacha iarthradala ar neamhchothromais a chur siar ar feadh
4 seachtaine, tri thairseacha ar fud an Aontais a chur ina n-ionad. Is maidir le fiachas
ceannasach, agus maidir leis an bhfiachas ceannasach amhain, a bhfuil rogha ag na hudarais
innidla ndisitnta ina leith i gconai.
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Le hAirteagal 1(7) tugtar de chumhacht do UEUM é&bhar, formaid agus téarmaiocht
choincheap an bhoinn trachtala réasunaigh a shonru, ar coincheap é a Iéirmhiniodh ar bhealai
ata an-éagsuil ¢ chéile.

Le hAirteagal 1(8) agus (9) neartaitear oibleagaidi an phobail maidir le luachana atd ar
inmheanaitheoir cérasach (SlI). Leis an bhforail nua sin cuirtear le hoibleagaid luachana
réamhthrédala Sl a bhaineann le cothromais chun luachana le haghaidh mhéideanna trddala a
chumhdach suas le hiosmhéid dha oiread mhéid caighdeanach an mhargaidh. Moltar ann
freisin urlar RPW a mhacasamhl( i gcés tradalacha arna ndéanamh ag Sl gan trédhearcacht
réamhthradala. 1 gcomhréir leis an urlar ar an RPW, ni cheado6far Sinna a mheaitseail le
tradalacha beaga ag larphointe.

Le hAirteagal 1(10) tugtar isteach an oibleagaid ar ionaid tradala sonrai comhchuibhithe
margaidh a chur go direach agus go heisiach leis na heintitis arna gceapadh ag UEUM mar
CTP le haghaidh gach aicme sécmhainni (ranniocaiochtai sainordaitheacha). Le hAirteagal
1(10) déantar na formaidi tuairiscithe tradala agus na hoibleagaidi tuairiscithe do Slanna a
ailiniu freisin leis na formaidi tuairiscithe trddala agus na hoibleagaidi tuairiscithe is
infheidhme  maidir le  malartuithe agus ionaid forghniomhaithe  mhalartacha
(MTFanna/OTFanna). Bainfear é sin amach tri bhithin gniomh tarmligthe lena gceanglofar go
mbeidh an fhormaid tuairiscithe reatha a Gsaideann na malartdin (an Tiopeolaiocht Samhail-
Mhargaidh n6 ‘MMT’) , go mbeidh si éigeantach i gcas gach tuarascala ar shonrai margaidh
Sl. Ina theannta sin, le hAirteagal 1(10) déantar sainordd na gclog gné a shioncrénu thar
ionaid tradala agus a gcomhaltai a leathn chuig inmheénaitheoiri corasacha, APAnna agus
CTPanna (Airteagal 22c).

Le hAirteagal 1(11) codaitear imline na hoibleagaide maidir le tradail scaireanna (STO). |
gcomhréir leis na tograi 6 UEUM ina thuarascail deiridh maidir leis an gcoras trédhearcachta i
gcomhair ionstraimi cothromais, de réir an chur chuige ina raiteas, sainmhinitear san airteagal
seo imline an STO mar scaireanna a ligtear isteach chun a dtrddala ar mhargadh até rialaithe
ag LEE, agus bunaitear leis ‘liosta oifigitil’ de chuid an Aontais de scaireanna atd faoi réir
STO, agus seachnaitear na débhriochtai atd ann faoi lathair i gcomhthéacs chur i bhfeidhm
STO.

Tugtar isteach roinnt athruithe teicnidla in Airteagal 1(12), (13) agus (14) maidir le tuairiscid
idirbheart agus sonrai tagartha.

Le hAirteagal 1(15) tugtar isteach no6s imeachta roghnuchain chun solathrai teilitéipe
comhdhluite a cheapadh le haghaidh gach aicme s6cmhainne (scaireanna, cisti arna dtradail ar
an malartan, bannai agus diorthaigh).

Le hAirteagal 1(16) tugtar isteach forail maidir leis na ceanglais eagraiochtula agus na
caighdeain chailiochta seirbhise a bhfuil feidhm acu maidir le gach CTP arna roghnu agus
arna cheapadh ag UEUM (Airteagal 27h). Airitear an méid seo a leanas leis na ceanglais le
haghaidh an CTP: (a) croi-shonrai margaidh comhdhluite a bhailiu; (b) tailli ceadindchain a
bhailiu é shintitséiri; agus (c) do scaireanna scéime rannphairtiochta ioncaim le haghaidh
margai rialailte i gcomhair a rannchuidiu sonrai margaidh.

Le hAirteagal 1(17) tugtar isteach Airteagal 27ha nua ina bhfuil sraith oibleagaidi maidir le
tuairisciu poibli ata de dhualgas ar na CTPanna. Baineann na hoibleagaidi tuairiscithe sin le
ceanglais ar leibhéal seirbhise maidir le gnéithe céiliochta, e.g., maidir le luas seachadta, agus
tuarascalacha maidir le hathléimneacht oibriochtuil.
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Le hAirteagal 1(18), (19) agus (20) déantar coigeartt ar na hoibleagaidi tradala diorthach i
gcomhréir leis na moltai arna ndéanamh ag UEUM. Déantar an oibleagaid tradala ata ar
chontraphairtithe chun diorthaigh a thradail, ar diorthaigh iad ata faoi réir na hoibleagaide
imréitigh, ar ionaid trddala nuair a dhearbhaitear go bhfuil aicme diorthach faoi réir na
hoibleagaide imréitigh. | bhfianaise an dldthnaisc sin, leis an least déantar an oibleagaid
tradala diorthach faoi MiFIR a ailiniu leis an oibleagaid imréitigh le haghaidh diorthach faoi
‘Refit EEMIR’?*, chun deimhneacht dhlithitil a airithit idir an da oibleagaid, go hairithe
maidir le raon feidhme na n-eintiteas ata faoi réir na hoibleagéide imréitigh agus tradala agus
maidir leis na hoibleagaidi sin a d’fthéadfai a chur ar fionrai. Le hAirteagal 1(20) tugtar
isteach Airteagal 32a nua ina bhfuil sasra fionraiochta aonair lenar féidir leis an gCoimisiun
an oibleagaid tradala a chur ar fionrai i gcas gnolachtai infheistiochta airithe atd ag gniomhu
mar chruthaitheoiri margaidh le contraphdirtithe neamh-LEE nuair a chomhliontar
coinniollacha airithe. Is féidir an sasra a ghniomhachtu arna iarraidh sin d’udaras inniuil
Ballstait agus bionn sé i bhfoirm gnimh cur chun feidhme arna ghlacadh ag an gCoimisiun. Ni
mor fianaise gur comhlionadh ceann amhain ar a laghad de na coinniollacha fionrai a bheith
ag gabhadil leis an bhfionrai.

Le hAirteagal 1(21), (22) agus (23) cuirtear deireadh leis an oibleagdid maidir le ‘rochtain
oscailte’ le haghaidh diorthaigh arna dtradail ar mhalartdan. Ni bheadh sé d’oibleagaid a
thuilleadh ar bhonneagair imréitigh san Aontas tradalacha diorthach nach gcuirtear i gcrich ar
a n-ardan tradala atd comhthaite go hingearach a imréiteach. Ar an doigh chéanna, ni ga
d’ionaid tradala san Aontas glacadh a thuilleadh leis go ndéanfar traddalacha soiléire
bonneagair imreitigh ar a n-ardan.

Alirithitear le hAirteagal 1(24) agus le hAirteagal 1(25) go mbeidh cumhachtai maoirseachta
leordhéthanacha ag UEUM le haghaidh na soléthraithe teilitéipe comhdhluite.

Le hAirteagal 1(26) toirmisctear ar Slanna iocaiocht a thairiscint i leith sreabhadh orduithe
(miondiola) (PFOF). Tri dheireadh a chur le bacainni ar chruth( teilitéipe comhdhldite,
dreaséfar bainisteoiri sécmhainne agus punainne chun go n-aireofai sna punanna ata faoina
mbainistiocht (meascan de) na hionstraimi is fearr ata ar fail san Aontas agus ni hamhain an
ionstraim atd ar fail ar na hionaid sin (nach bhfuil ach cupla ceann dibh ann) a bhfuil na
bainisteoiri rannphairteach ina sonrai margaidh faoi lathair. Tathar ag suil, in éagmais PFOF,
go gcuirfear orduithe miondiola chuig margadh trédhearcach réamhthradala (margadh rialailte
n6é MTF) lena fhorghniomhd. In éineacht leis an oibleagaid mhéadaithe luachéla
réamhthradala le haghaidh SI, bheadh ar na heintitis sin an sreabhadh miondiola ‘a
thuilleamh’ tri luachana iomaiocha réamhthradala a thoilsii. Ar an toimhde gurb ionann
sreabhadh ordaithe miondiola agus aon rud idir 7 % agus 10 % de mhéideanna foriomlana
laethdla agus an méadu a bhfuil coinne leis ar bhroicéireacht ar line, geallann an toirmeasc ar
PFOF cailiocht an fhorghniomhaithe a mhéadti d’infheisteoiri miondiola agus trédhearcacht
réamhthradala na n-ardan forghniomhaithe go léir a fhorghniomhaionn orduithe miondiola a
mhéadu.

Le hAirteagal 1(27) tugtar de chumhacht don Choimisitn gniomhartha tarmligthe a ghlacadh
lena bhforliontar an Rialachan.

2 Rialachan (AE) 2019/834 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 20 Bealtaine 2019 lena leasaitear

Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 i dtaca leis an oibleagaid imréitigh, le fionrai na hoibleagaide imréitigh, leis na
ceanglais tuairiscithe, le teicnici maolaithe riosca do chonarthai diorthach thar an gcuntar nach n-imréitionn
contraphairti larnach, le clart agus le maoirseacht stortha tradala agus leis na ceanglais ar stortha tradala
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Le hAirteagal 1(28)(a), cuirtear de chdram ar UEUM an oibleagaid ata air faireachan a
dhéanamh ar thuairiscid a chur ar fail.

Le hAirteagal 1(28)(b) agus (29) scriostar beart idirthréimhseach agus an chumhacht a thugtar
don Choimisiun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh bunaithe ar chreat CTP a chuirfear ina
ionad.

Foréiltear in Airteagal 2 go dtiocfaidh an Rialachan i bhfeidhm agus go gcuirfear i bhfeidhm é
ar an bhfichid 14 tar éis l1a a fhoilsithe.
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2021/0385 (COD)
Togra le haghaidh

RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 a mheid a bhaineann le trédhearcacht
sonrai margaidh a fheabhsu, deireadh a chur leis na bacainni atd ann ar theacht chun
cinn teilitéipe comhdhluite, na ceanglais tradala a bharrfheabhsu agus toirmeasc a chur

ar iocaiochtai a fhail as orduithe cliant a chur ar aghaidh

(Teéacs até dbhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,
Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmid an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 114

de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisiun Eorpach,

Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti naisiunta,

Ag féachaint don tuairim 6n mBanc Ceannais Eorpach?,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa?®,

Ag gniomhu déibh i gcomhréir leis an ngnathno6s imeachta reachtach,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)

)

Le Plean Gniomhaiochta 2020 um Aontas na Margai Caipitil?’, d’fhogair an
Coimisiun go bhfuil sé beartaithe aige togra reachtach a chur sios chun bunachar
sonrai laraithe a chruthd, bunachar sonrai a bhi in ainm agus léargas cuimsitheach a
thabhairt ar phraghsanna agus ar an méid cothromais agus ar phraghsanna agus ar an
méid ionstraimi airgeadais a fheidhmionn mar a bheadh cothromas ann a thradailtear
san Aontas ar fud an iliomad ionad tradala (‘teilitéip chomhdhltite’). Ar an 2 Nollaig
2020, i gConcluidi 6n gCoimisiun maidir lena Phlean Gniomhaiochta um Margai
Caipitil an Aontais?®, spreag an Chomhairle an Coimisitin chun nios mé gniomhaiocht
infheistiochta a chothdl san Aontas tri infhaighteacht agus trédhearcacht sonrai san
Aontas a fheabhsd tri mheasinu breise a dhéanamh ar an gcaoi chun dul i ngleic leis
na bacainni ata ann ar theilitéip chomhdhluite a bhund san Aontas.

Leis an treochlar maidir le ‘Coéras eacnamaioch agus airgeadais na hEorpa:
oscailteacht, neart agus athléimneacht a chothu’ an 19 Eanair 20212°, dhearbhaigh an
Coimisiun go bhfuil sé beartaithe aige trédhearcacht margai caipitil a fheabhsu, a

25
26
27
28

29

I0CI[...1, [...], Ich. [...].
I0CI[...1, [...], Ich. [...].

COM/2020/590 final.
Concludidi 6n gCombhairle i ndail le Plean Gniomhaiochta an Choimisidin maidir le hAontas na Margai
Caipitil, 12898/1 de /20 REV 1 EF 286 ECOFIN 1023:

https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-12898-2020-REV-1/en/pdf;
COM/2021/32 final.
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©)

(4)

(5)

shimplid agus a chomhchuibhid a thuilleadh, mar chuid den athbhreithnid ar Threoir
2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle*® agus ar Rialachan (AE)
Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle®!. Mar chuid de na
hiarrachtai chun rol idirnaisitinta an Euro a laidria, d’fthégair an Coimisiun freisin go
n-aireofai leis an athchdirid sin teilitéip chomhdhluite a cheapadh agus a chur chun
feidhme, go hairithe le haghaidh eisitinti bannai corparéide, chun leachtacht na tradala
tanaisti in ionstraimi fiachais ata ainmnithe in euro a mhéadu.

Le Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle®?,
déantar forail maidir le creat reachtach le haghaidh ‘solathraithe teilitéipe
comhdhliite’ n6 ‘CTPanna’, le haghaidh cothromais agus neamhchothromais araon.
Ta na CTPanna sin freagrach as sonrai margaidh faoi ionstraimi airgeadais a bhailit 6
ionaid tradala agus 6 shocruithe formheasta maidir le foilsiti (‘APAnna’) agus as na
sonrai sin a chomhdhlithd ina sruth sonrai beo leictreonach leandnach, lena
solathraitear sonrai margaidh in aghaidh na n-ionstraimi airgeadais. Ba é an
smaoineamh a bhi taobh thiar de CTP a thabhairt isteach go gcuirfi sonrai margaidh 6
ionaid tradala agus 6 APAnna ar fail don phobal ar bhealach comhdhluite, lena
n-airitear margai tradala uile an Aontais, tri chlibeanna sonrai, formaidi agus
comhéadain usaideora chomhionanna a Usaid.

Go dti seo, afach, ni dhearna aon eintiteas faoi mhaoirseacht iarratas ar udard chun
gniomhd mar CTP. D’aithin UEUM tri mhorbhacainn lena geuirtear cosc ar eintitis
faoi mhaoirseacht iarratas a dhéanamh ar chlarid mar CTP®. Ar an gcéad dul sios, ta
easpa soiléireachta ann faoin gcaoi a bhfuil an CTP le sonrai margaidh a fhail 6 na
hionaid forghniomhaithe difridla n6 6 na solathraithe seirbhisi tuairiscithe sonrai lena
mbaineann. Ar an dara dul sios, t& easpa cailiochta i dtéarmai an chomhchuibhithe a
dhéantar ar na sonrai a thuairiscionn na hionaid fhorghniomhaithe sin chun
comhdhluth( até costéifeachtach a dhéanamh. Ar an trit dul sios, t& easpa dreasachtai
trachtala ann chun iarratas a dhéanamh ar udart mar CTP. Da bhri sin, is ga deireadh a
chur leis na bacainni sin. Chuige sin, ceanglaitear ar na hionaid tradala uile agus ar na
hinmheénaitheoiri corasacha (‘SInna’) sonrai margaidh a sholathar do CTPanna (an
riail solathair). Ar an dara dul sios, ceanglaitear go gcuirfear feabhas ar an gcailiocht
sonrai tri chomhchuibhit a dhéanamh ar na tuarascalacha sonrai ba cheart do na
hionaid tradala agus Slnna a chur faoi bhraid an CTP.

Maidir le corais inar féidir le roinnt leasanna tradala ceannaigh agus diola triu pairtithe
in ionstraimi airgeadais idirghniomhu le chéile, ceanglaitear le hAirteagal 1(7) de
Threoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle®*, ar oibreoiri na

30

31

32

33

34

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai
in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (10 L 173,
12.6.2014, Ich. 349).

Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle an 15 Bealtaine 2014
maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 (10
L 173, 12.6.2014, Ich. 84).

Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014
maidir le margai in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 (10
L 173, 12.6.2014, Ich. 84).

UEUM Tuarascéil athbhreithniGichain MiFID 1I/MiFIR Uimh. 1 maidir leis an bhforbairt ar
phraghsanna ar shonrai réamhthradala agus iarthradala agus maidir leis an teilitéip chomhdhlite le
haghaidh ionstraimi cothromais.

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai
in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (10 L 173,
12.6.2014, Ich. 349).
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gcoras sin oibrit 1 gcomhréir leis na ceanglais maidir le margai rialdilte (‘RManna’),
saoraidi tradala iltaobhacha (‘MTFanna’) n6 saoraidi tradala eagraithe (‘OTFanna’).
Mar gheall ar an it ar cuireadh an ceanglas sin i dTreoir 2014/65/AE, is féidir an
ceanglas sin a léirmhinid ar bhealai difridla, rud a fhagann nach bhfuil cothrom
iomaiochta ann idir na cérais iltaobhacha a cheadunaitear mar RM, MTF né OTF agus
corais iltaobhacha nach gceadunaitear amhlaidh. Chun cur i bhfeidhm aonfhoirmeach
an cheanglais sin a airithit, ba cheart ¢ a thabhairt isteach i Rialachan (AE)
Uimh. 600/2014.

Le hAirteagal 4 de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014, ceadaitear do na hudarais inniula
na ceanglais trédhearcachta réamhthrddala a tharscaoileadh le haghaidh oibreoiri
margaidh agus gnolachtai infheistiochta a bhfuil ionad tradala & oibrid acu agus a
chinneann a bpraghsanna tri thagairt a dhéanamh don phraghas larphointe sa
bhunmhargadh n6 sa mhargadh is dbhartha i dtéarmai leachtachta. Toisc nach bhfuil
aon udar leis na horduithe beaga a eisiamh 6 leabhar orduithe trédhearcach agus chun
an trédhearcacht réamhthradala a mhéadd agus ar an gcaoi sin, an proiseas socraithe
praghsanna a dhaingnid, ba cheart an tarscaoileadh sin a bheith infheidhme maidir le
horduithe atd dha oiread nios mé nd an mhéid chaighdeanach mhargaidh né nios mo
na sin aris. | gcas ina solathrofar praghsanna tairgthe agus tairisceana leis an teilitéip
chomhdhluite le haghaidh scaireanna agus cisti arna dtradail ar an malartan
(ETFanna), praghsanna oOnar féidir larphointe a dhiorthd, ba cheart an tarscaoileadh
praghais tagartha a bheith ar fail do na cérais a dhiorthaionn an praghas larphointe én
teilitéip chomhdhluite.

Is éard ata sa tradail anaithnid tradail a dhéantar gan trédhearcacht réamhthradala, ina
n-Usaidtear an tarscaoileadh praghais tagartha a leagtar sios in Airteagal 4(1),
pointe (a) de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 agus an tarscaoileadh tradala
réamhshocraithe a leagtar sios in Airteagal 4(a), pointe (a), pointe (i) den Rialachan
sin. Caidhpediltear Usadid an da tharscaoileadh leis an gcaidhpeail méide dhubailte
(‘DVC’). Is sasra ¢ DVC lena dteorannaitear an leibhéal tradala anaithnide do sciar
airithe den tradail iomlan in ionstraim chothromais. Ni fhéadfaidh an méid tradala
anaithnide a dhéantar in ionstraim chothromais ar ionad aonair a bheith nios mé na
4 % den tradail iomlan a dhéantar san ionstraim sin san Aontas. | gcas ina saraitear an
tairseach sin, cuirtear an tradail anaithnid san ionstraim sin ar an ionad sin ar fionrai.
Ar an dara dul sios, ni fhéadfaidh an méid tradala anaithnide a dhéantar in ionstraim
chothromais san Aontas a bheith nios m6 na 8 % den tradail iomlan san ionstraim sin
san Aontas. | gcas ina saraitear an tairseach sin, cuirtear an tradail anaithnid san
ionstraim sin ar fionrai. FAgann an tairseach ionad-shonrach gur féidir leandint de na
tarscaoilti sin a Gsaid ar ardain eile nar cuireadh an tradail san ionstraim chothromais
sin ar fionrai orthu go féill, go dti go saraitear an tairseach uile-Aontais. Bionn
castacht ag baint leis sin i dtéarmai faireachan a dhéanamh ar na leibhéil tradala
anaithnide agus an fionrai a chur chun feidhme. Chun an chaidhpeail méide dhubailte
a shimplit ach éifeachtacht na caidhpeala a choimead, ba cheart don chaidhpeail
méide nua aonair a bheith ag brath ar an tairseach uile-Aontais amhain. Ba cheart an
tairseach sin a islit go 7 % chun ctiteamh a dhéanamh ar an méada a d’fhéadfadh
teacht ar an tradail faoi na tarscaoilti sin mar thoradh ar dheireadh a chur leis an
tairseach ionad-shonrach .

Le hAirteagal 10 de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014, ceanglaitear ar na hionaid
tradala an fhaisnéis a bhaineann le hidirbhearta in ionstraimi neamhchothromais a
fhoilsid, lena n-airitear an praghas agus an toirt. In Airteagal 11 den Rialachan sin, ta
na forais lenar féidir leis na hddarais innitla naisidnta foilsid iarchurtha na sonrai sin a
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cheadu. Ceadaitear foilsit na sonrai sin a iarchur i gcas ina bhfuil idirbheart nios mé
na an tairseach mhéide le haghaidh idirbhearta atd ar scdla mér agus ina bhfuil sé in
ionstraim nach bhfuil aon mhargadh leachtach ann chuige, n6 i gcas ina bhfuil an
t-idirbheart nios mé na an mhéid at4 sonrach don tairseach ionstraime i gcés ina
mbaineann an t-idirbheart le solathrdiri leachtachta. T4 rogha ag na hddarais innitla
naisitnta maidir le fad na tréimhse iarchurtha agus maidir le sonrai na n-idirbheart is
féidir a iarchur. Mar gheall ar an rogha sin, ta cleachtais dhifridla in Gsaid sna Ballstait
agus ta foilseachdin trédhearcachta iarthrddala neamhéifeachtacha ann. Chun
trédhearcacht maidir le gach cineal infheisteora a airithia, is ga an céras iarchurtha a
chomhchuibhit ar leibhéal an Aontais Eorpaigh, deireadh a chur leis an rogha ar an
leibhéal naisitnta agus comhdhlutht sonrai margaidh a éascu. Is iomchui, da bhri sin,
na ceanglais trédhearcachta iarthrddala a dhaingnid tri dheireadh a chur leis an rogha
atd ag na hadarais inniula.

Chun leibhéal leordhé6thanach trédhearcachta a airithit, ba cheart praghas idirbhirt
neamhchothromais a fhoilsit a ghaire agus is féidir don fhior-am agus nior cheart
moill a chur air ach go dti deireadh an lae trddala ar a dhéanai. Chun nach nochtfar
solathroiri leachtachta do riosca michui afach, ba cheart a bheith in ann méideanna
idirbheart a fholu ar feadh tréimhse ghairid, tréimhse nar cheart a bheith nios faide na
coicis. Ba cheart calabrd cruinn na mbuicéad difridil a chomhfhreagraionn do na
hiarchuir ama dhifritla a fhagail faoi UEUM mar gheall ar an saineolas teicnidil is ga
chun an calabru a shonr( agus toisc gur ga solubthacht a bheith ann chun an calabru a
leasi. Ba cheart na hiarchuir sin a bhund ar leachtacht na hionstraime
neamhchothromais, méid an idirbhirt agus, i gcas bannai, an ratail chreidmheasa agus
nior cheart an mhéid atd sonrach don ionstraim lena mbaineann a aireamh leis a
thuilleadh.

Le hAirteagal 13 de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014, ceanglaitear ar oibreoiri
margaidh agus ar ghndlachtai infheistiochta a bhfuil ionad tradala & oibrid acu faisnéis
réamhthradala agus iarthraddala faoi idirbhearta in ionstraimi airgeadais a chur ar fail
don phobal ar bhonn trachtala réastinta (‘RCB’) agus rochtain neamh-idirdhealaitheach
ar an bhfaisnéis sin a airithid. Nior baineadh amach cuspdiri an Airteagail sin, &fach.
Leis an bhfaisnéis a sholathraionn na hionaid traddala, APAnna agus na
hinmheanaitheoiri cérasacha ar bhonn trachtala réasinta, ni chuirtear ar a gcumas do
na hasaideoiri beartais sonrai margaidh na an chaoi a socraitear an praghas ar na sonrai
margaidh a thuiscint. D’eisigh UEUM treoirlinte maidir leis an gcaoi ar cheart
coincheap RCB a chur i bhfeidhm. Ba cheart na treoirlinte sin a thiontl ina
n-oibleagéidi dlithiula. Mar thoradh ar an ardleibhéal mionsonrai is g4 chun RCB a
shonrl agus an tsolUbthacht is ga chun na rialacha is infheidhme a leasd bunaithe ar
thimpeallacht sonrai atd ag athrd go tapa, ba cheart a thabhairt de chumhacht do
UEUM dréachtchaighdeain theicnidla rialala a fhorbairt lena sonraitear an chaoi ar
cheart RCB a chur i bhfeidhm agus ar an gcaoi sin, lena ndaingnitear cur i bhfeidhm
comhsheasmhach comhchuibhithe Airteagal 13 de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014.

Chun an proiseas foirmlithe praghsanna a dhaingnit agus chun cothrom iomaiochta
idir na hionaid tradala agus na hinmheanaitheoiri cérasacha a choinneail ar bun,
ceanglaitear ar inmheénaitheoiri corasacha le hAirteagal 14 de Rialachan (AE)
Uimh. 600/2014 poiblid a dhéanamh ar na luachana uile in ionstraimi cothromais a
rinne an t-inmhedénaitheoir corasach sin faoi mhéid chaighdeanach an mhargaidh. Ta
sé de shaoirse ag na hinmheanaitheoiri corasacha na méideanna a luann siad a
chinneadh, a fhad agus a luann siad iosmhéid 10 % de mhéid chaighdednach an
mhargaidh. Mar gheall ar an bhféidearthacht sin, afach, solathraionn inmheanaitheoiri
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corasacha leibheéal an-iseal trédhearcachta reAmhthradala in ionstraimi cothromais
agus chuir an fhéidearthacht isteach ar chothrom iomaiochta a bhaint amach. Is g4, da
bhri sin, a cheangal ar inmheénaitheoiri corasacha luachana daingne a fhoilsiu a
bhaineann le dha oiread mhéid chaighdeanach an mhargaidh ar a laghad.

Chun cothrom iomaiochta a bhaint amach, agus anuas ar an oibleagaid chun luachana
daingne a fhoilsit a bhaineann le dha oiread mhéid chaighdeanach an mhargaidh ar a
laghad, ni cheart a cheadu a thuilleadh do na hinmheanaitheoiri cérasacha meaitseail a
dhéanamh ag larphointe at& nios 10 n& dha oiread mhéid chaighdeanach an mhargaidh.
Thairis sin, ba cheart a shoiléirid gur cheart a cheadd do na hinmheanaitheoiri
corasacha meaitsedil ag larphointe a mhéid a chomhlionann siad na rialacha
méideanna ticeanna i gcomhréir le hAirteagal 49 de Threoir 2014/65/AE i gcas ina
dtraddalann siad os cionn dha oiread mhéid chaighdeanach an mhargaidh ach faoi bhun
na tairsi ar scala mor. | gcas ina dtradalann na hinmheanaitheoiri corasacha os cionn
tairseach ar scéla mor, ba cheart leantint de chead a thabhairt ddibh meaitsedil ag
larphointe gan an cdéras méideanna ticeanna a chomhlionadh.

Teastaionn croi-shonrai margaidh 6 rannphairtithe margaidh chun cinnti infheistiochta
eolasacha a dhéanamh. De bhun Airteagal 27h de Rialachan (AE) 600/2014 ata ann
cheana, chun croi-shonrai margaidh maidir le hionstraimi airgeadais airithe a fhoinsiu
go direach ¢ na hionaid traddala agus 6 APAnna, éilitear go ndéanfaidh solathraithe
teilitéipe comhdhltite comhaontuithe ceaddndchdin ar leithligh leis na
rannchuiditheoiri sonrai sin uile. T4 an proiseas sin ina ualach trom, ta sé costasach
agus tégann sé go leor ama. Ta sé ar cheann de na bacainni ar theacht chun cinn
solathraithe teilitéipe comhdhluite ar bhonn trasmhargaidh. Ba cheart deireadh a chur
leis an mbacainn sin chun é a chur ar a gcumas do na solathraithe teilitéipe
comhdhluite na sonrai margaidh a fhail agus fadhbanna ceadunuchain a sharu. lonaid
tradala agus APAnna, né gnolachtai infheistiochta agus inmheanaitheoiri cérasacha
gan idirghabhail APAnna (‘rannchuiditheoiri sonrai margaidh’), ba cheart a cheangal
orthu a sonrai margaidh a chur faoi bhraid na solathraithe teilitéipe comhdhluite, agus
teimpléid chomhchuibhithe lena n-urramaitear caighdeain sonrai ardchailiochta a Usaid
lena dhéanamh. Nior cheart ach CTPanna ata roghnaithe agus ata Gdaraithe ag UEUM
a bheith in ann sonrai margaidh comhchuibhithe a bhailit é fhoinsi sonrai aonair i
gcomhréir leis an riail rannchuidithe shainordaithigh. Chun go mbeidh na sonrai
margaidh usaideach d’infheisteoiri, ba cheart a cheangal ar rannchuiditheoiri sonrai
margaidh sonrai margaidh a chur faoi bhraid CTP a ghaire agus is féidir don fhior-am.

Le Teideal 1l agus 11l de Rialachan (AE) 600/2014, ceanglaitear ar na hionaid tradala,
APAnna, na gnolachtai infheistiochta agus na hinmheéanaitheoiri corasacha
(‘rannchuiditheoiri sonrai margaidh’) sonrai réamhthradadla maidir le hionstraimi
airgeadais a fhoilsiu, lena n-airitear praghsanna tairgthe agus tairisceana agus sonrai
iarthradala maidir le hidirbhearta a fhoilsiu freisin, lena n-airitear an praghas agus an
méid ag ar tugadh idirbheart in ionstraim shonrach chun criche. Nil sé d’oibleagaid ar
rannphairtithe margaidh na croi-shonrai margaidh comhdhluite a sholathraionn CTP a
usaid. Ba cheart an ceanglas maidir leis na sonrai réamhthradala agus iarthradala sin a
fhoilsid a bheith infheidhme fés chun é a chur ar a gcumas do na rannphairtithe
margaidh rochtain a fhail ar na sonrai margaidh. Chun ualach michui ar na
rannchuiditheoiri sonrai margaidh a sheachaint, afach, is iomchui ailinid a dhéanamh,
a mhéid is féidir, ar an gceanglas nach mér do rannchuiditheoiri sonrai margaidh
sonrai a fhoilsi agus ar an gceanglas maidir le sonrai a chur chuig CTP.

Mar gheall ar chailiocht dhifridil na sonrai margai, is deacair do rannphairtithe
margaidh na sonrai sin a chur i gcomparaid le chéile, rud a fhagann nach bhfuil méran
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breisluacha ar chomhdhldthd na sonrai. Ta sé rithabhachtach le haghaidh fheidhmiu
cui an chorais trédhearcachta a leagtar amach i dTeideal Il agus Il de Rialachan (AE)
600/2014 agus le haghaidh an chomhdhluthichain sonrai a dhéanann solathraithe
teilitéipe comhdhluite go bhfuil na sonrai margaidh ar ardchailiocht. Is iomchui, da
bhri sin, a éileamh go gcomhlionfaidh na sonrai margaidh sin caighdeain
ardchailiochta 6 thaobh abhair agus formaide de. Ba cheart é a bheith indéanta abhar
agus formaid na sonrai a athra laistigh de thréimhse ghairid chun freastal ar
chleachtais agus ar léargas margaidh a bhionn ag athrd. D& bhri sin, ba cheart don
Choimisitn na ceanglais maidir leis an gcailiocht sonrai a shonrd i nGniomh
Tarmligthe agus ba cheart an chomhairle 6 ghripa comhairleach, ina mbeidh
saineolaithe on tionscadal agus ¢ na hudarais phoibli, a chur san aireamh leis na
ceanglais sin.

Chun faireachan nios fearr a dhéanamh ar theagmhais intuairiscithe, comhchuibhiodh
le Treoir 2014/65/AE sioncrond clog gn6 le haghaidh ionaid tradala agus a
gcomhaltai. Chun a airithid, i gcomhthéacs sonrai margaidh a chomhdhlathd, gur
féidir stampai ama a thuairiscionn eintitis éagsula a chur i gcomparaid ar bhealach
féinteach, is iomchui na ceanglais maidir le comhchuibhit a dhéanamh ar shioncrond
clog gndé a leathnd chuig na hinmheénaitheoiri cérasacha, APAnna agus na
solathraithe teilitéipe comhdhluite. Mar gheall ar an leibhéal saineolais theicniuil is ga
chun sonrd a dhéanamh ar na ceanglais maidir le clog gnd sioncronaithe a chur i
bhfeidhm, ba cheart a thabhairt de chumhacht do UEUM dréachtchaighdeéin
theicnitla rialdla a fhorbairt lena sonraitear an cruinneas lenar cheart na cloig a
shionchronu.

Le hAirteagal 23 de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014, éilitear go ndéanfar formhor na
tradala 1 scaireanna ar ionaid traddla nd ar inmheénaitheoiri cérasacha (‘oibleagaid
tradala scaireanna’). Nil feidhm ag an gceanglas sin maidir le tradalacha i1 scaireanna
ata neamhchoérasach, ad hoc, mirialta n6 annamh. Nil sé soiléir cé na cdsanna ina
bhfuil feidhm ag an diolGine sin. D& bhri sin, shoiléirigh UEUM an méid sin tri
idirdheald a dhéanamh idir scaireanna ar bhonn a nUimhir Aitheantais Urras
Idirnaisianta (ISIN). De bhun an idirdhealaithe sin, nil ach scaireanna ag a bhfuil ISIN
LEE faoi réir na hoibleagaide tradala scaireanna. Leis an gcur chuige sin, solathraitear
soiléireacht le haghaidh rannphdirtithe margaidh a bhionn ag tradail i scaireanna. Is
iomchui, da bhri sin, cleachtas reatha UEUM a chuimsiti le Rialachan (AE)
Uimh. 600/2014, agus an dioltine le haghaidh tradalacha i scaireanna ata
neamhchorasach, ad hoc, mirialta né6 annamh & baint san am céanna. Chun cinnteacht a
sholathar do na rannphdirtithe margaidh maidir leis na hionstraimi a thagann faoin
oibleagaid tradala scaireanna, ba cheart a thabhairt de chumhacht d’UEUM liosta a
fhoilsiu agus a choinneail ar bun ar a bhfuil na scaireanna uile atd faoi réir na
hoibleagaide sin.

Ta an cinneadh maidir leis an data faoina dtuairiscitear na hidirbhearta tabhachtach
chun ullmhacht leormhaith na maoirseoiri agus na n-eintitis tuairiscithe araon a
airithid. Ta sé rithabhachtach freisin uainiu na n-athruithe i gcreatai tuairiscithe
difridla a ailiniu le chéile. Tri bhithin an data sin a shocrd i ngniomh tarmligthe,
solathrofar an tsoltbthacht is ga agus ailineofar cumhachtuithe UEUM leo siud a
leagtar sios i Rialachan (AE) 2019/834. Chun comhsheasmhacht an tuairiscithe
fhoriomlain faoin margadh a mhéadu, ba cheart do UEUM forbairti agus caighdein
idirnaisiunta a chomhaontaitear ar leibhéal an Aontais né ar an leibhéal domhanda a
chur san aireamh agus dréachtchaighdeain theicnitla rialala abhartha & bhforbairt.
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Is préiseas an-uathoibrithe é cheana an tuairiscil i margai airgeadais — go hairithe
tuairiscit idirbheart — agus t4 na sonrai nios caighdeanaithe. Réitiodh roinnt
neamhréireachtai idir na creatai cheana le REFIT an Rialachain maidir le Bonneagar
Margaidh Eorpach (EMIR) agus leis an Rialachan maidir le hidirbhearta maoinithe
urrGs (IMU). Ba cheart na cumhachtuithe le haghaidh UEUM a ailinid chun
caighdedin theicnitla a ghlacadh agus chun comhsheasmhacht nios mé a irithid sa
tuairisciu idirbheart idir na creatai EMIR, IMU agus MiFIR. Leis sin, feabhséfar
cailiocht na sonrai idirbheart agus seachnofar costais bhreise nach gé le haghaidh an
tionscail.

Alirithitear leis an iomaiocht idir na solathraithe teilitéipe comhdhltite go solathraitear
an teilitéip chomhdhluite ar an mbealach is éifeachtula agus faoi na coinniollacha is
fearr le haghaidh usaideoiri. Ni dhearna aon eintiteas iarratas go dti seo, afach, chun
gniomhd mar sholathrai teilitéipe comhdhluite. Da bhri sin, meastar gur iomchui
UEUM a chumhacht chun nds imeachta roghndchain iomaioch a eagrd go tréimhsidil
chun eintiteas aonair a roghnu atd in ann an teilitéip chomhdhldite a sholathar le
haghaidh na n-aicmi s6cmhainni sonracha. Agus urnuacht na scéime ata beartaithe &
cur san aireamh, nior cheart do UEUM ach solathar na sonrai trédhearcachta
iarthradala a shainordu leis an gcéad n6s imeachta roghnuchain a reachtalann sé i ndail
le scaireanna. 18 mi ar a laghad sula seoltar an dara nds imeachta roghndchain, ba
cheart do UEUM tuarascail a chur faoi bhraid an Choimisidin ina ndéantar meastna ar
an éileamh atd ann sa mhargadh chun na sonrai a chuirtear leis an teilitéip a leathnu
chun sonrai réamhthrddala a chumhdach. Ar bhonn na tuarascéla sin, ba cheart a
thabhairt de chumhacht don Choimisiun, tri bhithin gniomh tarmligthe, doimhneacht
na sonrai réamhthradala a shonru a thuilleadh le haghaidh na teilitéipe.

De réir na sonrai a thiolactar sa mheasinu tionchair a ghabhann leis an togra le
haghaidh an Rialachain seo, beidh an ghinidint ioncaim a mheastar a bheidh ann le
haghaidh na teilitéipe comhdhluite ag brath ar shaintréithe beachta na teilitéipe. Ba
cheart an t-ioncam a mheastar a bheidh ag an CTP a bheith i bhfad nios m6 na an
costas tairgthe agus da bhri sin, ba cheart dé cuidit le scéim dhaingean
rannphairtiochta ioncaim a bhunt mar a bhfuil leasanna trichtala ailinithe ag an CTP
agus ag na rannchuiditheoiri sonrai margaidh. Nior cheart don phrionsabal sin cosc a
chur ar CTPanna an corrlach is g4 a dhéanamh chun samhail ghné inmharthana a
choinneail ar bun na cosc a chur orthu croi-shonrai margaidh a Usaid chun anailisiocht
bhreise n6 seirbhisi eile a thairiscint lena ndiritear ar an gcomhthiomst ioncaim a
mhéadu.

Ta difriocht cuspéra idir ionad céad ligthe isteach agus ionaid tradala eile ata ina
margai tradala tanaisteacha. Le hionad céad ligthe isteach, ligtear cuideachtai isteach
ar na margai poibli, agus mar sin, bionn rol rithdbhachtach aige i saol scaire agus
maidir le leachtacht na scaire. Is fior sin go hairithe i gcas scaireanna a liostaitear ar
mhargai beaga rialailte, scaireanna a bhionn & dtradail ar an ionad céad ligthe isteach
den chuid is mé. | gcas ina dtarlaionn tradail thrédhearcach réamhthradala scaire
airithe ar an ionad céad ligthe isteach amhain no ar an ionad sin go priomha, bionn rol
nios tabhachtai ag an ionad beag sin san fhoirmil praghais le haghaidh na scaire sin.
D4 bhri sin, ta rél nios cinntithi ag na croi-shonrai margaidh a chuireann margadh beag
rialdilte chuig an teilitéip chomhdhlaite maidir le foirmiG praghais na scaireanna a
ligeann an t-ionad sin isteach sa tradail. Da bhri sin, meastar c@ir fhabhrach sa scéim
rannphairtiochta ioncaim a bheith iomchui chun é a chur ar a gcumas do na malartain
bheaga sin na scaireanna aititla sin a ligeann siad isteach a choinneail ar bun agus
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(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

éiceachdras saibhir briomhar a chosaint i gcomhréir le cuspoiri Aontas na Margai
Caipitil.

Is éard atd i margai beaga rialdilte margai rialailte ina ligtear isteach scaireanna 6
eisitheoiri d& bhfuil an tradail sa mhargadh tanaisteach nios beagleachtai de ghnéath na
an tradail scaireanna a ligtear isteach chun a dtradala ar mhargai mora rialailte. Chun
nach ngearrfar pionos ar mhalartain bheaga mar gheall ar mhéideanna tradala (né
méideanna ainmnithe) nios 10 sa scéim rannphairtiochta ioncaim a cheaptar le
haghaidh na teilitéipe comhdhltite i gcomhair scaireanna, ba cheart do shonrai 6
thradalacha sna scaireanna beagleachtacha sin iocaiocht a mhealladh ata nios mé na
mar a chuirtear in iul lena luach tradala baralach. Ba cheart a chinneadh cé acu is scair
bheagleachtach i an scair n0 nach ea bunaithe ar chion na leachtachta trédhearcai
réamhthradéla a léiritear sa mhargadh rialéilte a ligeann an scair bheagleachtach
isteach, i gcoibhneas le meanlaimhdeachas tradala laethuil na scaire sin.

I bhfianaise Urnuacht na teilitéipe comhdhliite i gcomhthéacs mhargai airgeadais an
Aontais, ba cheart a chur de chiram ar UEUM measun( a sholathar don Choimisitn
Eorpach ar an scéim rannphairtiochta ioncaim a cheaptar le haghaidh na margai
rialdilte i gcomhthéacs na teilitéipe comhdhluite i gcomhair scaireanna. Ba cheart an
tuarascail sin a ullmhd ar bhonn oibriocht an CTP ar feadh 12 mhi ar a laghad agus
arna iarraidh sin don Choimisiun ina dhiaidh sin, i gcas ina meastar gur ga n6é gur
iomchui é. Leis an measund, ba cheart dirid go héirithe ar cé acu ata rannphairtiocht
margai beaga rialailte in ioncam an CTP coir agus éifeachtach chun an rdél ata ag na
margai sin ina n-eiceachoras airgeadais aititil a chosaint n6 nach bhfuil. Ba cheart a
thabhairt de chumhacht don Choimisitn an sasra leithdhailte a athbhreithnit tri bhithin
gniomh tarmligthe, i gcas inar g& n6 inarb iomchui é.

Is ga a airithiu go réitionn solathraithe teilitéipe comhdhliite aisiméadrachtai faisnéise
sna margai caipitil ar bhealach inbhuanaithe, agus is ga a airithid go solathraionn na
solathraithe teilitéipe comhdhldite sonrai comhdhluite ata iontaofa. D& bhri sin, ba
cheart oibleagaid a bheith ar na solathraithe teilitéipe comhdhldite cloi leis na
ceanglais eagraiochtila agus leis na caighdedin céiliochta seirbhise nach mér a
chomhlionadh i gconai chomh luath agus a udaraionn UEUM iad. Leis na caighdedin
chéiliochta, ba cheart cumhdach a dhéanamh ar na gnéithe a bhaineann le croi-shonrai
margaidh comhdhluite a bhailit, na sonrai sin a stampail go cruinn 6 thaobh ama de ag
na céimeanna difridla den slabhra solathair, tailli sintitis sonrai margaidh a bhailit
agus a riar agus ioncam a leithdhaileadh ar rannchuiditheoiri sonrai margaidh.

Chun iontaoibh na rannphairtithe margaidh in oibriocht solathrai teilitéipe
comhdhluite a chosaint, ba cheart do na heintitis sin sraith tuarascalacha poibli a
thabhairt ar chomhliontacht lena n-oibleagaidi faoin Rialachan seo, go hairithe maidir
le staitistici feidhmiulachta agus tuarascalacha teagmhais a bhaineann le cailiocht agus
corais sonrai. Mar gheall ar a theicnilla atd dbhar na tuarascala, ba cheart a thabhairt
de chumhacht do UEUM an t-abhar, an fhormaid agus an t-uainit a shonru.

Maidir leis an gceanglas gur cheart tuarascalacha tradala a chur ar fail gan tailli
rochtana tar €is 15 ndiméad, ta feidhm ag an gceanglas sin faoi lathair maidir leis na
hionaid tradala, APAnna agus CTPanna uile. | gcas CTPanna, ta an ceanglas sin ina
bhac ar chomhdhlathd na gcroi-shonrai margaidh a thrachtala agus teorannaitear go
mor leis inmharthanacht trachtala CTP a d’théadfadh a bheith ann, os rud ¢ go
bhféadfadh sé gurbh fhearr le cliaint ionchasacha airithe fanacht ar na sonrai
comhdhluite a bhionn ar fail saor in aisce seachas sintils a ghlacadh leis an teilitéip
chomhdhldite. Is fior sin go hairithe i gcas bannai agus diorthach nach dtradailtear go
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(31)
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minic de ghnath agus a mbionn na sonrai maidir leo beagnach chomh luachmhar
céanna tar éis 15 ndéiméad. Cé gur cheart an ceanglas maidir leis na sonrai a sholathar
saor in aisce tar eis 15 ndiméad a choimead i gcas ionaid tradala agus APAnNna, ba
cheart an ceanglas a thréigean i gcds CTPanna chun a shamhail ghnd fhéideartha a
chosaint.

Le hAirteagal 28 de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014, éilitear go ndéanfar diorthaigh
thar an gcuntar atd faoi réir na hoibleagaide imreitigh a thradail ar ionaid tradala. Le
Rialachan (AE) 2019/834 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle *, leasaiodh
Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle*® chun
raon feidhme na n-eintiteas ata faoi réir na hoibleagaide imréitigh sin a laghdua. |
bhfianaise an dldthnaisc atd ann idir an oibleagaid imréitigh faoi Rialachan (AE)
648/2012 agus an oibleagaid trddala diorthach faoi Rialachdn (AE) 600/2014, agus
chun comhleanunachas dlithidil nios fearr a airithid agus chun an creat dlithidil a
shimplid, is ga agus is iomchui an oibleagaid trddala diorthach a athailinid leis an
oibleagaid imréitigh le haghaidh diorthach. Gan an t-ailinid sin, ni ghabhfai
contraphairtithe beaga airithe airgeadais na contraphairtithe neamhairgeadais leis an
oibleagaid imréitigh a thuilleadh ach leanfai da ngabhail leis an oibleagéaid tradala.

Le hAirteagal 6a de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, déantar forail maidir le sésra
chun an oibleagaid imréitigh a chur ar fionrai go sealadach i gcas nach gcomhliontar a
thuilleadh na critéir ar cuireadh aicmithe sonracha diorthach thar an gcuntar faoi reir
na hoibleagaide imreéitigh ar a mbonn, n6 i gcas ina meastar go bhfuil ga le fionrai den
sort sin chun bagairt thromchudiseach ar chobhsaiocht airgeadais an Aontais a
sheachaint. Mar gheall ar thionrai den sort sin, afach, d’fhéadfadh sé nach mbeadh na
contraphairtithe in ann a n-oibleagid trdala, a leagtar sios i Rialachan (AE) 600/2014
a chomhlionadh toisc gur réamhriachtanas € an oibleagaid imréitigh don oibleagaid
tradala. D4 bhri sin, is ga a leagan sios, i gcas ina mbeadh athrd dbharach ar na critéir
le haghaidh na hoibleagaide tradala ann mar thoradh ar an oibleagaid imréitigh a chur
ar fionrai, ba cheart a bheith in ann an oibleagaid tradala a chur ar fionrai ag an am
céanna le haghaidh na n-aicmi céanna diorthach thar an gcuntar ata faoi réir chur ar
fionrai na hoibleagaide imréitigh.

Is ga sasra fionraiochta ad-hoc a bheith ann chun a Aairithia gur féidir leis an
gCoimisitn freagairt go pras d’athruithe mora ar na coinniollacha margaidh a
d’fhéadfadh tionchar &bharach a bheith acu ar thrddail na ndiorthach agus a
gcontraphairtithe. I gcas ina bhfuil coinniollacha margaidh den sért sin ann agus arna
iarraidh sin d’udaras innitil an Bhallstait, ba cheart don Choimisiun a bheith in ann an
oibleagdid trddala a chur ar fionrai, agus sin a dhéanamh go neamhspledch ar an
oibleagaid imréitigh a chur ar fionrai. | gcas ina ndéanann raon feidhme na
hoibleagaide tradala de chuid an Aontais maidir le diorthaigh dochar michui do
ghniomhaiochtai gnélachta infheistiochta de chuid an Aontais le contraphairti nach
contraphdirti LEE é agus i gcas ina ngniomhaionn an gnolacht infheistiochta sin mar
chruthaitheoir margaidh i gcatag6ir na ndiorthach ata faoi réir na hoibleagaide tradala,
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Rialachan (AE) 2019/834 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 20 Bealtaine 2019 lena
leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, a mhéid a bhaineann leis an oibleagaid imréitigh, le fionrai
na hoibleagaide imréitigh, leis na ceanglais tuairiscithe, leis na teicnici maolaithe riosca le haghaidh
conarthai diorthach thar an gcuntar nach n-imréitionn contraphairti larnach, le clard agus le maoirseacht
stortha tradala agus leis na ceanglais maidir le stdrtha tradala (10 L 141, 28.5.2019, Ich. 42).

Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle an 4 10il 2012 maidir le
diorthaigh thar an gcuntar, contraphairtithe larnacha agus stortha tradala (10 L 201, 27.7.2012, Ich. 1).
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ba cheart a bheith in ann an oibleagaid tradala a chur ar fionrai ar an gcaoi sin. Ta
fadhb na n-oibleagéidi trddala diorthach forluiteacha an-olc nuair atathar ag tradail le
contraphdirtithe a bhfuil sainchénai orthu i ndlinse trid tir a chuireann a hoibleagaid
tradala diorthach féin i bhfeidhm. Chabhrédh an fionrai sin le contraphéirtithe an
Aontais a bheith iomaioch ar na margai domhanda. Nuair ata cinneadh & dhéanamh ag
an gCoimisiun maidir leis an oibleagaid tradala a chur ar fionrai, ba cheart d6 tionchar
an fhionrai sin ar an oibleagaid imréitigh a leagtar sios i Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012 a chur san aireamh.

Le foralacha rochtana oscailte maidir le diorthaigh arna dtradail ar mhalartan, fagtar
nach mbionn sé chomh tarraingteach céanna infheistiocht a dhéanamh i dtairgi nua
toisc go bhféadfadh sé go mbeadh iomaitheoiri in ann rochtain a fhail orthu gan an
infheistiocht tosaigh a dhéanamh. Ar an gcaoi sin, leis an gcoras rochtana oscailte le
haghaidh diorthaigh arna dtradail ar mhalartan, a leagtar sios in Airteagail 35 agus 36
de Rialachan (AE) Uimh. 600/2014, d’théadfadh sé go dteorannofai iomaiochas na
dtairgi sin, tri dheireadh a chur leis na dreasachtai le haghaidh margai rialailte chun
diorthaigh nua arna dtradail ar mhalartan a chruth(. D4 bhri sin, ba cheart a leagan sios
nar cheart feidhm a bheith ag an gcoras sin maidir leis an CPL né maidir leis an ionaid
tradala lena mbaineann i leith diorthaigh arna dtradail ar mhalartan, agus ar an gcaoi
sin, cothdfar an nuélaiocht agus forbairt diorthach arna dtradail ar mhalartan san
Aontas.

Ba cheart do na hidirghabhalaithe airgeadais féachaint leis an bpraghas is fearr is féidir
a bhaint amach agus an ddchdlacht forghniomhaithe is mo is féidir a bhaint amach le
haghaidh na dtradalacha a fhorghniomhaionn siad ar son a gcliant. Chuige sin, ba
cheart do na hidirghabhélaithe airgeadais an t-ionad trddala né an contraphdirti a
fhorghniomhaionn tradalacha a gcliant a roghnu ar bhonn an fhorghniomhaithe is fearr
a bhaint amach da gcliant. Ba cheart é a bheith ar neamhréir le prionsabal sin an
fhorghniomhaithe is fearr go bhfaigheadh idirghabhalai airgeadais iocaiocht 0
chontraphirti tradala mar mhalairt ar fhorghniomhu tradalacha cliant a airithiu. D&
bhri sin, ba cheart toirmeasc a chur ar ghndlachtai infheistiochta iocaiocht den sért sin
a ghlacadh.

Na dréachtchaighdedin theicnitila rialala a d’fhorbair UEUM maidir le saintréithe an
chorais iarchurtha le haghaidh idirbhearta neamhchothromais, maidir le faisnéis a
sholathar ar bhonn réaslnta trachtala, maidir le cloig ghno shioncrénaithe arna geur i
bhfeidhm ag na hionaid trddala, na hinmheénaitheoiri cdrasacha, APAnna agus
CTPanna agus maidir le tréithe oibleagaid tuairiscithe phoibli an CTP, ba cheart don
Choimisiun na dréachtchaighdedin sin a ghlacadh. Ba cheart don Choimisiin na
dréachtchaighdeain theicniula rialala sin a ghlacadh tri bhithin gniomhartha tarmligthe
de bhun Airteagal 290 CFAE agus i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachan
(AE) Uimh. 1093/2010.

Os rud é nach féidir leis na Ballstait cuspéiri an Rialachain seo, eadhon teacht chun
cinn solathrai teilitéipe comhdhliite a éasct ar fud margai le haghaidh gach aicme
socmhainni agus gneithe airithe den reachtaiocht atd ann cheana a leasu chun
trédhearcacht ar mhargai in ionstraimi airgeadais a fheabhsu agus an cothrom
iomaiochta idir na margai rialilte agus na hinmheanaitheoiri cérasacha a fheabhsu a
thuilleadh freisin, s rud é nach féidir leis na Ballstait na cuspdiri sin a ghnéthd go
leordhothanach, agus de bharr a fhairsinge agus a éifeachtai, gur fearr is féidir iad a
ghnotha ar leibhéal an Aontais, ba cheart bearta a ghlacadh ar leibhéal an Aontais i
gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta a leagtar amach in Airteagal 5 den Chonradh
ar an Aontas Eorpach. | gcomhréir le prionsabal na comhréireachta a leagtar amach
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san Airteagal sin, ni théann an Rialachan seo thar a bhfuil riachtanach chun na cuspoiri
sin a ghnothd. Thairis sin, léiritear meas leis an Rialachéan sin ar na cearta bunisacha
agus urramaitear na prionsabail a aithnitear sa Chairt, go hairithe an tsaoirse chun gné
a sheoladh agus an ceart cosaint tomhaltdiri a fhail,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1
Leasuithe ar Rialachan (AE) Uimh. 600/2014

Leasaitear Airteagal 1 mar a leanas:

(a)

(b)

(©

i mir 1, cuirtear an pointe (i) seo a leanas isteach:
(h) raon feidhme na tradéla iltaobhai.’;
cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3. Beidh feidhm ag Teideal V den Rialachan seo freisin maidir leis na
contraphdirtithe airgeadais uile da dtagraitear in Airteagal 4a(1), an dara
fomhir, de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 agus maidir leis na contraphdirtithe
neamhairgeadais uile da dtagraitear in Airteagal 10(1), an dara fomhir, den
Rialachan sin.’;

cuirtear an mhir 7a seo a leanas isteach:

“7a.  Oibreoidh na cérais iltaobhacha uile i gcomhréir leis na fordlacha i
dTeideal Il de Threoir 2014/65/AE maidir le MTFanna n6 OTFanna, no i
gcomhréir leis na foralacha i dTeideal Il den Treoir sin maidir le margai
rialailte.

Na gnolachtai infheistiochta uile a dhéileélfaidh, ar bhonn eagraithe, minic,
cérasach agus substaintidil, ar a gcuntas féin agus orduithe cliant &
bhforghniomhu acu lasmuigh de mhargadh rialailte, MTF n6 OTF, oibreoidh
siad i gcomhréir le Teideal Il den Rialachan seo.

Gan dochar d’Airteagail 23 agus 28, na gnélachtai infheistiochta uile a thugann
idirbhearta in ionstraimi airgeadais chun criche nach dtugtar i gcrich ar chorais
iltaobhacha n6 inmheanaitheoiri cdrasacha, comhlionfaidh siad Airteagail 20,
21,22, 22a, 22b agus 22c¢ den Rialachén seo.’;

in Airteagal 2, leasaitear mir 1 mar a leanas:

(@)

(b)

(©)

cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (11):

‘(11) ciallaionn “coras iltaobhach” aon choras né saoraid ina bhfuil leas
tradala ceannaigh agus diola triu péirtithe in ionstraimi airgeadais in ann
idirghniomh sa choras;’;

cuirtear an pointe (34a) seo a leanas isteach:

‘(34a) ciallaionn “rannchuiditheoir sonrai margaidh” ionad tradala, gnoélacht
infheistiochta, lena n-airitear inmheanaitheoiri corasacha, nd6 APA;’;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (35):

‘(35) ciallaionn “solathrai teilitéipe comhdhluite” n6é “CTP” duine a
Udaraitear i gcomhréir le Teideal IVa, Caibidil 1 den Rialachan seo chun
seirbhis a sholathar lena mbailitear sonrai maidir le scaireanna, ETFanna,
bannai ndé diorthaigh & rannchuiditheoiri sonrai margaidh, lena
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gcomhdhluthaitear na sonrai sin ina sruth sonrai beo leictreonach leantnach
chun croi-shonrai margaidh a sholathar in aghaidh na scaire, ETF, an bhanna
no na ndiorthach agus lena solathraitear na sonrai sin don Usaideoir sonrai

margaidh;’;

cuirtear na pointi (36b) agus (36¢) seo a leanas isteach:

(36b) ciallaionn ‘croi-shonrai margai’:

(a)

(b)

na sonrai seo a leanas uile maidir le cothromais:

()
(i)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)

(viii)

na praghsanna tairgthe agus tairisceana is fearr mar aon leis na
méideanna comhfhreagracha;

an praghas idirbhirt agus an méid a forghniomhaiodh ag an
bpraghas sin;

an fhaisnéis cheantala ionlae;
faisnéis cheantala dheireadh an lae;

an cod aitheantais margaidh lena sainaithnitear an t-ionad
forghniomhaithe;

an t-aitheantdir ionstraime caighdeénaithe a bhfuil feidhm aige ar
fud na n-ionad;

an fhaisnéis stampa ama faoi na nithe seo a leanas:
- am forghniomhaithe na tradala;
- am foilsithe na tradala;

- an t-am a fhaightear na sonrai margaidh ¢ na rannchuiditheoiri
sonrai margaidh;

- an t-am a fhaigheann an solathrai teilitéipe comhdhldite na
sonrai margaidh;

- an t-am a scaiptear na sonrai margaidh comhdhllite ar na
sintiusoiri;
na proétacail tradala agus na tarscaoilti nd na hiarchuir is
infheidhme;

na sonrai seo a leanas uile maidir le neamhchothromais:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)

an praghas idirbhirt agus an chainniocht/an mhéid a
forghniomhaiodh ag an bpraghas sin;

an cod aitheantais margaidh lena sainaithnitear an t-ionad
forghniomhaithe;

an t-aitheantdir ionstraime caighdeanaithe a bhfuil feidhm aige ar
fud na n-ionad,

an fhaisnéis stampa ama faoi na nithe seo a leanas:
- am forghniomhaithe na tradala;
- am foilsithe na tradala;

- an t-am a fhaightear na sonrai margaidh 6 na rannchuiditheoiri
sonrai margaidh;
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- an t-am a fhaightear na sonrai margaidh ag sasra an
chomhdhlditeora um iomldnd/um chomhdhldthd;

- an t-am a scaiptear na sonrai margaidh comhdhldite ar na
sintiusoiri;

(v) na protacail tradala agus na tarscaoilti né na hiarchuir is
infheidhme;

(36¢c) ciallaionn “sonrai rialala” sonrai a bhaineann le staddas coras a
mheaitsealann orduithe in ionstraimi airgeadais, lena n-airitear faisnéis faoi
scoradain tradala, stadanna tradala agus praghsanna oscailte agus dunta na
n-ionstraimi airgeadais sin;’

leasaitear Airteagal 4 mar a leanas:

(@)

(b)

leasaitear mir 1 mar a leanas:
(i)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (a):

‘(a) corais a mheaitsedlann orduithe atd nios m6 na dha oiread mhéid
chaighdednach an mhargaidh agus ata bunaithe ar mhodheolaiocht
tradala lena ndiorthaitear praghas na n-ionstraimi airgeadais da
dtagraitear in Airteagal 3(1) 6 aon cheann diobh seo a leanas:

(i) praghas na n-ionstraimi airgeadais sin sna hionaid trdala inar
ligeadh isteach chun a dtradala ar dtus iad,;

(i) praghas na n-ionstraimi airgeadais sin ar an margadh is
abhartha 6 thaobh leachtachta de ina bhfoilsitear an praghas
sin go forleathan agus ina mbreathnaionn na rannphéirtithe
margaidh air mar phraghas tagartha iontaofa;

(iii) an teilitéip chomhdhldite le haghaidh scaireanna no
ETFanna.’;

(if)  cuirtear an fhomhir seo a leanas leis:

‘Chun criocha phointe (a), beidh Usaid leaninach an tarscaoilte sin faoi
réir na gcoinniollacha a leagtar amach in Airteagal 5°;

i mir 2, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad fhombhire:

‘Bunofar an praghas tagartha da dtagraitear i mir 1, pointe (a) tri cheann de na
nithe seo a leanas a ghnotha:

(@ an larphointe laistigh de phraghsanna tairgthe agus tairisceana reatha aon
cheann diobh seo a leanas:

(i) an t-ionad tradala inar ligeadh na hionstraimi airgeadais sin isteach
chun a dtradala ar dtus;

(i) an margadh is abhartha i dtéarmai leachtachta de;
(iii) an teilitéip chomhdhluite le haghaidh scaireanna né ETFanna;

(b) nuair nach mbionn an praghas da dtagraitear i bpointe (a) ar fail, praghas
oscailte n6 danta an tseisiuin tradala abhartha.’;

leasaitear Airteagal 5 mar a leanas:

(@)

cuirtear an méid a seo a leanas in ionad an teidil:
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(5)

(6)

(b)

(©
(d)

(€)
(f)

‘Airteagal 5
Caidhpeail mhéide’;
cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. An (sdid a bhaineann ionaid trddala as na tarscaoilti d& dtagraitear in
Airteagal 4(1), pointe (a) agus 4(1), pointe (b)(i), cuirfidh siad an Usaid sin ar
fionrai i gcas ina bhfuil céatadan na méide a thradailtear san Aontas in
ionstraim airgeadais faoi na tarscaoilti sin nios moé na 7 % den mhéid iomlan a
thradailtear san ionstraim airgeadais sin san Aontas. Déanfaidh na hionaid
tradala a gcinneadh chun Usaid na dtarscaoilti sin a chur ar fionrai bunaithe ar
na sonrai a fhoilsionn UEUM i gcomhréir le mir 4 agus déanfaidh siad an
cinneadh sin laistigh de 2 14 oibre tar éis fhoilsii na sonrai sin agus mairfidh an
fionrai 6 mhi.’;

scriostar mir 2 agus mir 3;
cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 4:

‘4, Foilseoidh UEUM na sonrai seo a leanas uile laistigh de 5 14 oibre tar
éis dheireadh gach miosa féilire:

(@ méid iomlan na tradala san Aontas in aghaidh na hionstraime airgeadais
sa 12 mhi roimhe sin;

(b) céatadan na tradala in ionstraim airgeadais a rinneadh ar fud an Aontais
faoi na tarscaoilti da dtagraitear in Airteagal 4(1), pointe (a) agus
Airteagal 4(1), pointe (b)(i);

() an mhodheolaiocht a Usaidtear chun an céataddn da dtagraitear i
bpointe (b) a dhiortha.’;

scriostar mir 5;
cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 7:

“7. Chun bonn iontaofa a airithit chun faireachan a dhéanamh ar an tradail
a dhéantar faoi na tarscaoilti da dtagraitear in Airteagal 4(1), pointe (a) agus in
Airteagal 4(1), pointe (b)(i) agus chun a chinneadh ar saraiodh na
teorainneacha dé dtagraitear i mir 1, cuirfidh oibreoiri ionad tradala cérais agus
nésanna imeachta i bhfeidhm chun go mbeifear in ann na tradalacha uile a
rinneadh ar a n-ionaid faoi na tarscaoilti sin a shainaithint.’;

leasaitear Airteagal 9 mar a leanas:

(a)
(b)

i mir 1, scriostar pointe (b);
i mir 5, scriostar pointe (d);

leasaitear Airteagal 11 mar a leanas:

(@)

leasaitear mir 1 mar a leanas:
(i)  cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad fhomhire:

‘Bunaithe ar an gcoras iarchurtha a leagtar sios i mir 4, udaréidh na
hadaréis innidla na hoibreoiri margaidh agus na gndlachtai infheistiochta
a oibrionn ionad tradala chun foilsit phraghsanna na n-idirbheart a
iarchur go dti deireadh an lae tradala, n6 foilsii mhéid na n-idirbheart a
iarchur ar feadh coicise ar a mhéad.’;
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(7)

(i)  sa dara fomhir, scriostar pointe (c);
(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3. Agus foilsit iarchurtha da dtagraitear i mir 1 & Gdar( ag na hadarais
innitla maidir le hidirbhearta i bhfiachas ceannasach, féadfaidh siad a cheadu
do na hoibreoiri margaidh agus do na gnélachtai infheistiochta a oibrionn ionad
tradala na nithe seo a leanas a dhéanambh:

(@) acheadl go bhfagfar foilsiu meide idirbhirt aonair ar lar le linn tréimhse
shinithe iarchurtha; n6

(b) roinnt idirbheart i bhfiachas ceannasach a fhoilsid i bhfoirm
chomhiomlan ar feadh tréimhse éiginnte.’

(c) leasaitear mir 4 mar a leanas:
(i) leasaitear an chéad fhomhir mar a leanas:
cuirtear an meéid seo a leanas in ionad phointe (c):

‘() na hidirbhearta is inchailithe le haghaidh iarchur praghais né
méide, agus na hidirbhearta a n-udaréidh na hudarais innitla na
hoibreoiri margaidh agus na gnolachtai infheistiochta a oibrionn ionad
tradala ina leith chun forail a dhéanamh maidir le foilsiu iarchurtha an
mhéid né an phraghais ar feadh ceann de na tréimhsi seo a leanas:

(i) 15 n6iméad;
(if) deireadh an lae tradala;
(iii) coicis.’;
(if)  cuirtear isteach an fhomhir seo a leanas tar éis na chéad fhomhire:

‘Chun criocha na chéad fhomhire, pointe (c), sonréidh UEUM na buicéid a
mbeidh feidhm ag an tréimhse iarchurtha maidir leo ar fud an Aontais tri na
critéir seo a leanas a Usaid:

(@ ancinntidchan leachtachta;

(b) méid an idirbhirt, go hairithe idirbhearta i margai neamhleachtacha no
idirbhearta ata ar scala mor;

(¢) maidir le bannai, aicmid an bhanna mar ghrad infheistiochta n6 mar
bhanna ardtoraidh.’;

in Airteagal 13, cuirtear mir 3 seo a leanas leis:

‘3. Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla rialala chun sonrG a
dhéanamh ar abhar, ar fhormaid agus ar théarmeolaiocht na faisnéise ar bhonn
réasinta trachtdla nach moér do na hionaid trddala, APAnna, CTPanna agus na
hinmheénaitheoiri corasacha a chur ar fail don phobal.

Cuirfidh  UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhraid an
Choimisiutin faoin [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach data ata cothrom le 9 mi tar
éis a theacht i bhfeidhm].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiun na caighdeain theicniula rialala da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.;
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(8)

©)

(10)

leasaitear Airteagal 14 mar a leanas:
(@) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 2 agus 3:

2. Beidh feidhm ag an Airteagal seo agus ag Airteagail 15, 16 agus 17
maidir leis na hinmheanaitheoiri corasacha nuair a dhéilealfaidh siad i
méideanna suas go dti dha oiread mhéid chaighdeanach an mhargaidh. Ni
bheidh na hinmheénaitheoiri cdrasacha faoi réir an Airteagail seo na faoi réir
Airteagail 15, 16 na 17 nuair a dhéilealfaidh siad i méideanna os cionn dha
oiread mhéid chaighdeanach an mhargaidh.

3. Ceadaitear do na hinmheanaitheoiri corasacha aon mhéid a lua. Beidh
an iosmhéid luachana comhionann ar a laghad le dha oiread mhéid
chaighdeanach an mhargaidh de scair, d’admhail taisclainne, de ETF, de
dheimhnitt né d’ionstraim airgeadais eile atd cosuil leis na hionstraimi
airgeadais sin agus a thradailtear ar ionad tradala. | gcas scair, admhail
taisclainne, ETF n6 deimhniu airithe nd ionstraim airgeadais eile ata cosuil leis
na hionstraimi airgeadais sin agus a thradailtear ar ionad tradala, aireofar le
gach luachan praghas daingean tairgthe agus tairisceana n6 praghsanna daingne
tairgthe agus tairisceana i gcds méid n6 méideanna a d’théadfadh a bheith suas
le dha oiread mhéid chaighdednach an mhargaidh le haghaidh aicme na
scaireanna, na n-admhélacha taisclainne, na ETFanna, na ndeimhnithe nd
ionstraimi airgeadais eile ata cosuil leis na hionstraimi airgeadais sin, lena
mbaineann an ionstraim airgeadais. Léireoidh an praghas né na praghsanna na
dalai margaidh ata i réim maidir leis an scair, an admhail taisclainne, an ETF
no an deimhnid sin n6 maidir le hionstraim airgeadais eile ata cosuil leis na
hionstraimi airgeadais sin.’;

(b) cuirtear mir 6a mar a leanas isteach:

‘6a.  Ni mheaitsealfaidh na hinmheénaitheoiri cdrasacha orduithe ag an
larphointe laistigh de na praghsanna tairgthe agus tairisceana reatha.’;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 17a:

‘Airteagal 17a
Méideanna ticeanna

Luachana 6 inmhedanaitheoiri corasacha, feabhsuithe praghais ar na luachana sin agus
praghsanna forghniomhdchain, comhlionfaidh siad na méideanna ticeanna a leagtar
amach i gcomhréir le hAirteagal 49 de Threoir 2014/65/AE.

Le cur i bhfeidhm na méideanna ticeanna a socraiodh i gcomhréir le hAirteagal 49 de
Threoir 2014/65/AE, ni chuirfear cosc ar na hinmheénaitheoiri corasacha orduithe ar
scala mor a mheaitseail ag an larphointe laistigh de na praghsanna tairgthe agus
tairisceana reatha. Ceaddfar orduithe a mheaitsedil ag an larphointe laistigh de na
praghsanna tairgthe agus tairisceana reatha i gcas orduithe nach bhfuil ar scala mor
ach ata nios mé na dha oiread mhéid chaighdeanach an mhargaidh a mhéid a
chomhliontar na méideanna ticeanna sin.’;

cuirtear isteach na hAirteagail 22a, 22b agus 22¢ mar a leanas:

‘Airteagal 22a
Sonrai margaidh a sholathar don CTP

Maidir le scaireanna, ETFanna agus bannai a thradailtear ar ionad tradala agus maidir
le diorthaigh thar an gcuntar mar a shainmhinitear in Airteagal 2(7) de Rialachan
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(AE) Uimh. 648/2012 ata faoi réir na hoibleagaide imréitigh da dtagraitear in
Airteagal 4 den Rialachéan sin, solathroidh na rannchuiditheoiri na sonrai margaidh
uile a leagtar amach in Airteagal 22b(2) don CTP de réir mar is ga chun go mbeidh
an CTP oibriochtuil. Solathréfar na sonrai margaidh sin i bhformaid
chomhchuibhithe, tri phrotacal tarchurtha ar ardchailiocht, agus a ghaire agus is
féidir go teicnitil don fhior-am.

Maidir leis an nasc is mian le CTP a Gsaid chun na sonrai sin a sholathar, beidh sé de
shaoirse ag gach CTP an nasc sin a roghni as measc na gcinealacha nasc a
thairgeann na rannchuiditheoiri sonrai margaidh d’Gsaideoiri eile. Ni bhfaighidh
rannchuiditheoiri sonrai margaidh aon luach saothair as an nascacht a sholéathar
seachas an chomhroinnt ioncaim le haghaidh scaireanna, mar a shonraitear sna
coinniollacha maidir leis an CTP a cheapadh sa phréiseas roghnichain a leagtar sios
in 27da.

Maidir le hidirbhearta sna hionstraimi da dtagraitear i mir 1 a thugann gnélachtai
intheistiochta chun criche lasmuigh d’ionad trddala, solathr6idh na rannchuiditheoiri
sonrai margaidh na sonrai margaidh maidir leis na hidirbhearta sin don CTP go
direach nd tri APA.

Ni bhfaighidh na rannchuiditheoiri sonrai margaidh aon luach saothair as na sonrai
margaidh a sholathraitear seachas an chomhroinnt ioncaim da dtagraitear in
Airteagal 27da(2), pointe (c).

Solathréidh na rannchuiditheoiri sonrai margaidh an fhaisnéis maidir leis na
tarscaoilti agus na hiarchuir a leagtar sios in Airteagail 4, 7, 11, 14, 20 agus 21.

Airteagal 22b
Cailiocht na sonrai margaidh

Bundidh an Coimisiln sainghripa pairtithe leasmhara faoin [Oifig na
bhFoilseachén: cuir isteach data ata cothrom le 3 mhi tar éis a theacht i bhfeidhm]
chun comhairle a thabhairt maidir le cailiocht agus abhar na sonrai margaidh, maidir
le léirmhinii comhchoiteann na sonrai margaidh agus maidir le céiliocht an
phrotacail tarchurtha da dtagraitear in Airteagal 22a(1). Tabharfaidh an sainghrdpa
pairtithe leasmhara sin comhairle ar bhonn bliantdil. Cuirfear an chombhairle sin ar
fail go poibli.

Tabharfar de chumhacht don Choimisiin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 50 chun cailiocht agus &bhar na sonrai margaidh agus
cailiocht an phrétacail tarchurtha a shonrd.

Sonrdfar le nithe seo a leanas go hairithe leis na gniomhartha tarmligthe sin:

(@ nasonrai margai is ga do na rannchuiditheoiri sonrai a sholathar don CTP chun
na croi-shonrai margaidh is ga a thairgeadh le go mbeidh an CTP oibriochtuil,
lena n-airitear abhar agus formaid na sonrai margaidh sin;

(b) a bhfuil i gceist leis na croi-shonrai margaidh da dtagraitear in
Airteagal 2(1)(36b) agus a bhfuil i gceist leis na sonrai rialala da dtagraitear in
Airteagal 2(1)(36c).

Chun criocha na chéad fhomhire, cuirfidh an Coimisin san aireamh an chombhairle 0
UEUM agus 6n sainghrdpa teicnidil pairtithe leasmhara a bunaiodh i gcomhréir le
mir 2, forbairti agus caighdeain idirnaisiunta a chomhaontaitear ar leibhéal an
Aontais né ar an leibhéal idirnaisitnta. Airitheoidh an Coimisitin go gcuirfear na
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(11)

(12)

(13)

ceanglais tuairiscithe a leagtar sios in Airteagail 3, 6, 8, 10, 14, 18, 20, 21 agus 279
san aireamh leis na gniomhartha tarmligthe a ghlacfar.

Airteagal 22c
Cloig ghno a shioncronu

Sioncronodidh na hionaid trddala agus a gcomhaltai né a rannphairtithe, na
hinmheénaitheoiri cérasacha, APAnna agus CTPanna a gcloig ghné chun an déata
agus an t-am a bhaineann le haon teagmhas intuairiscithe a thaifeadadh.

Forbréidn UEUM dréachtchaighdedin theicnitla rialdla i gcomhréir leis na
caighdeain idirnaisitnta chun an leibhéal cruinnis ar a bhfuil na cloig le sioncronu a
shonrd.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeéin theicnitla rialdla sin faoi bhraid an
Choimisitin faoin [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach data ata cothrom le 6 mhi
tar €is a theacht i bhfeidhm].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisiun na caighdeéin theicnidla rialala da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.’;

in Airteagal 23, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Maidir leis na tradalacha a ghabhfaidh gndlacht infheistiochta de laimh i
scaireanna lena ngabhann Uimhir Aitheantais Urras Idirnaisianta (ISIN) LEE,
airitheoidh sé go ndéanfar iad ar mhargadh rialéilte, ar MTF, ar inmheénaitheoir
cérasach, no ar ionad tradala tri tir a mheastar a bheith coibhéiseach i gcomhréir le
hAirteagal 25(4) pointe (a) de Threoir 2014/65/AE, de réir mar is iomchui, ach
amhain méa ta an méid seo a leanas i gceist:

(@) tradailtear na scaireanna sin ar ionad tradala triu tir san airgeadra aitidil; n6

(b) déantar na tradalacha sin idir contraphairtithe inchailithe, idir contraphairtithe
gairmidla né idir contraphairtithe inchailithe agus contraphairtithe gairmidla,
agus ni chuireann siad leis an bproiseas praghas-aimsithe.

Foilseoidh UEUM liosta ar a shuiomh gréasain ar a bhfuil na scaireanna lena

ngabhann ISIN LEE agus atad faoi réir na hoibleagaide tradala scaireanna agus
tabharfaidh sé an liosta sin cothrom le data go rialta.’;

leasaitear Airteagal 26(9) mar a leanas:
(@) cuirtear isteach an pointe (j) seo a leanas:
‘0) an data a bhfuil na hidirbhearta le tuairiscia faoi.’;
(b) cuirtear isteach an fhomhir seo a leanas tar €is na chéad fhomhire:

‘Agus na dréachtchaighdedin theicniula rialila sin 4 ndréachti ag UEUM,
cuirfidh  sé san aireamh forbairti agus caighdedin idirnaisiinta a
chomhaontaitear ar leibhéal an Aontais n6 ar an leibhéal domhanda, agus a
gcomhsheasmhacht leis na ceanglais tuairiscithe a leagtar sios i Rialachan (AE)
Uimh. 2019/834 agus i Rialachan (AE) Uimh. 2015/2365.’;

in Airteagal 26, cuirtear mir 11 mar a leanas leis:

‘11.  Faoin[Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach data cothrom le 2 bhliain tar €éis a
fhoilsithe], cuirfidh UEUM tuarascail faoi bhraid an Choimisitin lena ndéantar
measunu ar an bhféidearthacht a bhaineann le comhthath( nios mé a dhéanamh sa
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(14)

(15)

tuairisciu idirbheart agus sreafai sonrai a chuichdirit faoi Airteagal 26 den Rialachan
seo chun an meid seo a leanas a dhéanamh:

(@) ceanglais dhublacha n6 neamhréireacha a laghdi maidir leis an tuairiscid ar
shonrai idirbheart, go hairithe ceanglais dhublacha n6 neamhréireacha a leagtar
sios sa Rialachan seo agus i Rialachan (AE) 2019/834 ¢ Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gCombhairle™ agus Rialachan (AE) 2015/2365;

(b) feabhas a chur ar an gcaighdeand sonrai agus ar chomhroinnt agus ar Gsaid
éifeachtlil sonrai a thuairiscionn aon Gdaras innidil &bhartha, idir udarais de
chuid an Aontais agus udarais naisiunta, laistigh d’aon chreat tuairiscithe de
chuid an Aontais.

Agus an tuarascail & hullmhd, oibreoidh UEUM, i gcés inarb é&bhartha, i
ndluthchomhar le comhlachtai eile an Chorais Eorpaigh um Maoirseacht
Airgeadais agus leis an mBanc Ceannais Eorpach.

‘1 Rialachan (AE) 2019/834 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 20
Bealtaine 2019 lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, a mhéid a bhaineann
leis an oibleagaid imreitigh, le fionrai na hoibleagaide imréitigh, leis na ceanglais
tuairiscithe, le teicnici maolaithe riosca do chonarthai diorthach thar an gcuntar nach
n-imréitionn contraphairti larnach, le clard agus le maoirseacht stortha tradala agus
leis na ceanglais maidir le stértha tradala (10 L 141, 28.5.2019, Ich. 42);

leasaitear Airteagal 27(3) mar a leanas:
(@) cuirtear an pointe (c) seo a leanas leis:
‘(c)  an data a bhfuil na sonrai tagartha le tuairisciu faoi’.
(b) cuirtear isteach an fhomhir seo a leanas tar éis na chéad fhomhire:

‘Agus na dréachtchaighdedin theicniula rialala sin 4 ndréachti ag UEUM,
cuirfidh sé san aireamh forbairti agus caighdedin idirnaisiinta a
chomhaontaitear ar leibhéal an Aontais n6 ar an leibhéal domhanda, agus
comhsheasmhacht na ndréachtchaighdean teicnidil rialala sin leis na ceanglais
tuairiscithe a leagtar sios i Rialachan (AE) 2019/834 agus i Rialachan (AE)
2015/2365.;

cuirtear isteach an Airteagal 27da seo a leanas:
‘Airteagal 27da

An proiseas roghnuchain chun solathrai teilitéipe comhdhluite aonair a udaru le

haghaidh gach aicme s6cmhainni

Faoin [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach data atd cothrom le 3 mhi tar éis a
theacht i bhfeidhm], eagréidh UEUM nds imeachta roghnuchain chun an CTP a
cheapadh ar feadh tréimhse 5 bliana. Eagréidh UEUM nds imeachta roghntchain ar
leithligh le haghaidh gach ceann de na haicmi socmhainni seo a leanas: scaireanna,
cisti, bannai agus diorthaigh (né fo-aicmi abhartha diorthach) arna dtradail ar an
malartan.

Le haghaidh gach ceann de na haicmi sdcmhainni da dtagraitear i mir 1, déanfaidh
UEUM measunu ar na hiarratais ar bhonn na gcritéar seo a leanas:

(@ cumas teicnitil na n-iarrataséiri teilitéip chomhdhldite athléimneach a
sholathar ar fud an Aontais;
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(b) cumas na n-iarratasoiri na ceanglais eagraiochtila a leagtar sios in
Airteagal 27h a chomhlionadh;

(c) struchtdr rialachais na n-iarratasoiri;
(d) anluas ar ar féidir leis na hiarratasoiri croi-shonrai margaidh a scaipeadh;
(e) cumas na n-iarratasoiri sonrai ar chailiocht mhaith a scaipeadh;

(f) an caiteachas iomlan a theastaionn O na hiarrataséiri chun an teilitéip
chomhdhluite a fhorbairt agus na costais a bhaineann leis an teilitéip
chomhdhluite a oibrit ar bhonn leantnach;

() an leibhéal tailli a bhfuil sé beartaithe ag an iarratasoir a ghearradh ar na
cineélacha difridla usaideoiri a Gséidfidh na croi-shonrai margaidh;

(h) cumas na n-iarratasoiri teicneolaiochtai comhéadain nua-aimseartha a Usaid
chun croi-shonrai margaidh a sholéthar agus na teicneolaiochtai sin a usaid le
haghaidh na nascachta;

(i)  an mean stérala a Usaidfidh na hiarrataséiri chun sonrai stairitla a storail,

(J) na protacail a Gsaidfidh na hiarrataséiri chun éartha a chosc agus aghaidh a
thabhairt orthu.

Leis an gcéad nos imeachta roghnuchain, ni iarrfar ach tairiscinti ar an teilitéip
chomhdhldite ina mbeidh na sonrai iarthradéla a sholathar. Sula reachtélfar nésanna
imeachta roghnGchain ina dhiaidh sin, déanfaidh UEUM measunu ar an éileamh sa
mhargadh agus ar na tionchair ioncaim ar mhargai rialdilte agus bunaithe ar an
measunu sin, tuairisceoidh sé don Choimisiin maidir leis an deis ata ann na
praghsanna tairgthe agus tairisceana is fearr agus na méideanna comhfhreagracha a
chur leis an teilitéip. Bunaithe ar an tuarascail sin agus ar an taithi a fuarthas én
gcéad nds imeachta roghnuchdin, tugtar de chumhacht don Choimisitn gniomh
tarmligthe a ghlacadh lena sonraitear an leibhéal iomchui sonrai réamhthradala ata le
tabhairt don CTP.

Anuas ar na critéir a luaitear i mir 2, le roghnichan an CTP le haghaidh scaireanna,
cuirfear an scéim rannphairtiochta ioncaim san aireamh agus go hairithe an fhoirmle
is infheidhme maidir leis na margai rialdilte atd ina rannchuiditheoiri sonrai
margaidh. Agus na tairiscinti iomaiocha & mbreithnit ag UEUM, roghnoidh sé an
CTP le haghaidh scaireanna a thairgeann an scéim rannphairtiochta ioncaim lena
solathraitear do na margai rialdilte, go hairithe na margai beaga rialailte, an méid is
mo ioncaim ata fds le daileadh tar éis na costais oibridchain agus corrlach réasunach
a bhaint. Dailfear an t-ioncam sin i gcomhréir le hAirteagal 27h(1)(c) agus ar
bhealach ata i gcomhréir leis na sonrai margaidh a cuireadh ar fail i gcomhréir le
hAirteagal 22a.

Glacfaidh UEUM cinneadh lan-réastnaithe lena ndéanfar na heintitis a oibreoidh na
teilitéipeanna comhdhluite a roghnd agus a udaru laistigh de 3 mhi ¢ thds an nos
imeachta roghndchain da dtagraitear i mir 2. Sonréfar leis an gcinneadh réasinaithe
sin na coinniollacha faoina n-oibreoidh CTPanna, agus go hairithe an leibhéal tailli
da dtagraitear i mir 2, pointe (g) agus i gcads scaireanna, sonrofar an leibhéal
rannphairtiochta da dtagraitear i mir 3, go hairithe le haghaidh margai beaga rialéilte.

Na ceanglais eagraiochtlla a leagtar sios in Airteagal 27h agus na coinniollacha a
leagtar amach le cinneadh UEUM lena n-Udaraitear an CTP da dtagraitear i mir 3,
comhlionfaidh na CTPanna a roghndfar na ceanglais agus na coinniollacha sin i
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gconai. CTP nach feidir leis na ceanglais agus na coinniollacha sin a chomhlionadh a
thuilleadh, lena n-airitear na ceanglais agus na coinniollacha maidir le bristeacha
agus ionsanna corais, cuirfidh s¢ UEUM ar an eolas faoi gan moill mhichui.

Ni bheidh feidhm ag tarraingt siar an Udaraithe da dtagraitear in Airteagal 27e go dti
go ndéanfar CTP nua a roghnu agus a Udaru i gcomhréir le mireanna 1 go 4.

cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 27h:
‘Airteagal 27h
Ceanglais eagraiochtula le haghaidh solathraithe teilitéipe comhdhluite

Déanfaidh CTPanna na nithe seo a leanas, i gcomhréir leis na coinniollacha maidir le
hadaru da dtagraitear in Airteagal 27da:

(@ na sonrai margaidh uile a sholathraitear tri rannchuidithe maidir leis an aicme
socmhainni a bhfuil siad Gdaraithe ina leith a bhailid;

(b) tailli miosula sintitis a bhailit 6 na hasaideoiri;

(c) i gcads sonrai margaidh a bhaineann le scaireanna, cuid den ioncam a
athdhaileadh chun an costas a bhaineann leis an rannchuidit sainordaitheach a
chumhdach agus chun leibhéal coir rannphairtiochta a airithit le haghaidh na

margai rialailte, go hairithe margai rialailte beaga, san ioncam a ghintear leis an
teilitéip chomhdhluite, i gcomhréir le hAirteagal 27da(4);

(d) croi-shonrai margaidh comhdhliite a roghnaitear an CTP i gcomhréir le
hAirteagal 27da ina leith chun iad a sholathar , na croi-shonrai sin a chur ar fail
d’usaideoiri 1 gcomhréir leis na ceanglais cdiliochta sonrai a leagtar amach in
Airteagal 22b agus na sonrai a chur ar fail i sruth sonrai leantnach leictreonach
ar théarmai neamh-idirdhealaitheacha a ghaire agus is féidir go teicniuil don
fhior-am;

(e) a airithid go bhfuil foilsit na gcroi-shonrai margaidh i gcomhréir leis na
tarscaoilti agus na hiarchuir is infheidhme d& dtagraitear in Airteagail 4, 7, 11,
14, 20 agus 21;

(f)  aéirithiu go bhfuil na croi-shonrai margaidh comhdhldite inrochtana, meaisin-
inléite agus inusaidte le haghaidh na n-Uséideoiri uile, lena n-airitear
infheisteoiri miondiola.

Chun an rannphairtiocht da dtagraitear i bpointe (c) a bhund, leithdhailfear ioncam an

CTP i measc na margai rialailte de réir foirmle lena léiritear an sciar leachtachta

réamhthradala trédhearcai i scaireanna a thaispeantar i margadh rialailte i gcoibhneas
le meanlaimhdeachas laethuil na scaireanna sin san Aontas.

Glacfaidh CTPanna caighdeain maidir leis an leibhéal seirbhise lena gcumhdaitear na
nithe seo a leanas agus foilseoidh siad ar a suiomh gréasain iad:

(@) fardal rannchuiditheoiri sonrai margaidh éna bhfaightear sonrai margaidh;

(b) an modh lena seachadtar na sonrai margaidh comhdhluite chuig na husaideoiri
agus a thapula a dhéantar an seachadadh sin;

(c) bearta a dhéantar chun leanunachas oibriochtuil a airithia maidir le sonrai
margaidh comhdhluite a sholathar.

Beidh sasrai fonta slandala i bhfeidhm ag CTPanna, sasrai a cheaptar chun slandail
an mhodha aistrithe sonrai margaidh idir na rannchuiditheoiri sonrai margaidh agus
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an CTP agus idir an CTP agus na husaideoiri a airithid agus chun an riosca a
bhaineann le truaillit sonrai agus rochtain neamhudaraithe a ioslaghdd. Coinneoidh
CTPanna acmhainni leordhothanacha ar bun agus beidh saoraidi cultaca i bhfeidhm
acu chun a seirbhisi a thairiscint agus a choinnedil ar bun i gconai.

Tar €is an CTP le haghaidh scaireanna a oibrid ina iomlaine ar feadh 12 mhi,
solathroidh UEUM tuairim réastinaithe don Choimisitn maidir le héifeachtacht agus
cothroime leibhéal rannphairtiochta na margai rialailte sna hioncaim a ghineann an
CTP mar a leagtar amach i gcomhréir leis an dara fomhir de mhir 1. Féadfaidh an
Coimisiun a iarraidh ar UEUM tuairimi breise a thabhairt, i gcas inar ga né inarb
iomchui. Tabharfar de chumhacht don Choimisiun gniomh tarmligthe a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 50 chun an eochair leithdhailte maidir le hathdhaileadh
ioncaim a athbhreithnid, i gcas inarb iomchui’;

cuirtear Airteagal 27ha isteach mar a leanas:

‘Airteagal 27ha
Oibleagaid tuairiscithe le haghaidh solathraithe teilitéipe comhdhluite

Ag deireadh gach réithe, foilseoidh CTPanna staitistici feidhmiochta agus
tuarascalacha teagmhais a bhaineann le céiliocht agus le corais sonrai ar a suiomh
gréasain a mbeidh rochtain saor in aisce air.

2. Forbréidh UEUM dréachtchaighdedin theicnidla rialdla chun &bhar, uainid,
formaid agus téarmaiocht na hoibleagaide tuairiscithe a shonrd.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdeéin theicnidla rialala sin faoi bhraid an
Choimisiuin faoin [Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach data at4 cothrom le 9 mi tar
éis a theacht i bhfeidhm].

Tarmligtear an chumhacht chuig an gCoimisitin na caighdedin theicniula rialéla da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de
Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.”;

Déanfaidh CTPanna taifeadtai a bhaineann lena ngné a choimead agus a chaomhnu
ar feadh tréimhse nach I né 5 bliana. Coimedadfar faisnéis a bhaineann leis an gcéad
2 bhliain in ait inar féidir rochtain a fhail uirthi go héasca, agus solathréidh an CTP
na taifeadtai sin go pras do UEUM arna iarraidh sin.’;

in Airteagal 28(1), mir 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta
réamhraiti:

‘1. Contraphairtithe airgeadais a chomhlionfaidh na coinniollacha a leagtar amach
in Airteagal 4a(1), an dara fomhir, de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 agus
contraphdirtithe neamhairgeadais a chomhlionfaidh na coinniollacha a leagtar amach
in Airteagal 10(1), an dara fomhir den Rialachéan sin, déanfaidh siad idirbhearta nach
idirbhearta inghrdpa mar a shainmhinitear in Airteagal 3 den Rialachan sin na
idirbhearta a chumhdaitear leis na foralacha idirthréimhseacha a leagtar sios in
Airteagal 89 den Rialachan sin, déanfaidh siad na hidirbhearta sin a thabhairt i gcrich
le contraphairtithe eile airgeadais den sort sin no le contraphéirtithe neamhairgeadais
eile den sort sin i ndiorthaigh a bhaineann le haicme diorthach ata dearbhaithe a
bheith faoi réir na hoibleagaide tradala i gcomhréir leis an nds imeachta a leagtar
amach in Airteagal 32 den Rialachan seo agus a liostaitear sa chlar da dtagraitear in
Airteagal 34 den Rialachan seo orthu seo amhain:’;

in Airteagal 32, cuirtear mireanna 7, 8 agus 9 mar a leanas isteach:
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“7. | gcas ina measfaidh UEUM go bhfuil fionrai na hoibleagéide imréitigh da
dtagraitear in Airteagal 6a de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 ina athr( &bharach ar
na critéir chun go ngabhfaidh éifeacht leis na critéir le haghaidh na hoibleagaide
tradala da dtagraitear i mir5 den Airteagal seo, féadfaidh UEUM iarraidh ar an
gCoimisitn an oibleagaid trddala a leagtar sios in Airteagal 28(1) agus (2) den
Rialachan seo a chur ar fionrai i leith na n-aicmi céanna diorthach thar an gcuntar ata
faoi réir na hiarrata an oibleagaid imréitigh a chur ar fionrai.

8.  Nidhéanfar an iarraidh da dtagraitear i mir 7 a phoibliu.

9.  Tar éis an iarraidh d& dtagraitear i mir 7 a fhail, déanfaidh an Coimisiun ceann
amhain de na nithe seo a leanas gan moill mhichui ar bhonn na gcliseanna agus na
fianaise arna solathar ag UEUM:

(@ an oibleagéaid tradala a chur ar fionrai tri bhithin gniomh cur chun feidhme le
haghaidh na ndiorthach thar an gcuntar ata faoi réir an iarrata ar an oibleagaid
imréitigh a chur ar fionrai;

(b) aniarraidh ar fhionrai a dhialtu.

Chun criocha phointe (b), cuirfidh an Coimisitin UEUM ar an eolas faoi na ctiseanna
ar dhitltaigh sé don iarraidh ar fhionrai. Cuirfidh an Coimisiun Parlaimint na hEorpa
agus an Chombhairle ar an eolas faoin diultu sin laithreach agus cuirfidh sé na
cliseanna a solathraiodh do UEUM ar aghaidh chucu. Ni dhéanfar an fhaisnéis a
sholathréfar do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle maidir leis an diultd
agus na cuiseanna leis an ditlta sin a phoibliti.’;

cuirtear Airteagal 32a isteach mar a leanas:

‘Airteagal 32a
Fionrai neamhspleach ar an oibleagaid tradala

Arna iarraidh sin d’udaras inniuil Ballstait, féadfaidh an Coimisiun, tar éis do dul 1
gcomhairle le UEUM, an oibleagaid tradala diorthach a chur ar fionrai i ndail le
gndlachtai airithe infheistiochta i gcomhréir leis an nds imeachta da dtagraitear in
Airteagal 51. Léireoidh an t-Gdaras innitil na fathanna a measann sé go gcomhliontar
na coinniollacha maidir le fionrai. Léireoidh an t-Gdaras inniuil, go hairithe, go bhfuil
na nithe seo a leanas i gceist le gnélacht infheistiochta faoina dhlinse:

(@) faigheann sé iarratai go rialta ar luachana le haghaidh na ndiorthach ata faoi
réir na hoibleagaide tradala diorthach;

(b) 6 chontraphairti nach contraphairti LEE € agus nach comhalta gniomhach é ar
ionad tradala san Aontas a thairgeann tradail sa diorthach atd faoi réir na
hoibleagéaide tradala; agus

(c) gniomhaionn sé go rialta mar chruthaitheoir margaidh sa diorthach ata faoi reir
na hoibleagaide tradala diorthach.

Agus measunu & dhéanamh ar ce acu is ceart an oibleagaid tradala a chur ar fionrai i
gcomhréir le mir 1 nd nér cheart, cuirfidh an Coimisiln san aireamh cé acu a bheadh
ag fionrai na hoibleagaide tradala ar an oibleagaid imréitigh a leagtar sios in
Airteagal 4(1) de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 n6 nach mbeadh.

Leis an ngniomh cur chun feidhme da dtagraitear i mir 1, gabhfaidh an fhianaise a
thiolacann an t-Gdaras innidil a iarrann an fionrai.
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4. Cuirfear an gniomh cur chun feidhme da dtagraitear i mir 1 in idl do UEUM agus
foilseofar i gclar UEUM d4 dtagraitear in Airteagal 34 den Rialachan seo é.

5. Athbhreithneoidh an Coimisiun cé acu a leanann na forais le haghaidh an fhionrai ar
an oibleagaid tradala d’ftheidhm a bheith acu n6 nach leanann.’;

(21) leasaitear Airteagal 35 mar a leanas:

i mir 1, an chéad fhombhir, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta
réamhraiti:

‘1. Gan dochar d’Airteagal 7 de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012,
glacfaidh CPL le hionstraimi airgeadais a imréiteach ar bhonn neamh-
idirdhealaitheach agus trédhearcach, lena n-airitear maidir le ceanglais
chomhthaobhachta agus tailli a bhaineann le rochtain, gan beann ar an ionad
tradala ina bhforghniomhdfar an t-idirbheart.

Ni bheidh feidhm ag an gceanglas sa chéad fhomhir maidir le diorthaigh arna
dtradail ar mhalartan.

Airitheoidh an CPL go hairithe go mbeidh an ceart ag ionad tradala ar
laimhseail neamh-idirdhealaitheach ar chonarthai arna dtradail ar an ionad
tradala sin sna téarmai seo a leanas:’;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3. Tabharfaidh an CPL freagra i scribhinn ar an ionad tradala laistigh de 3
mhi én rochtain a cheadd, ar choinnioll gur dheonaigh Udaras inniuil &bhartha
rochtain de bhun mhir 4, n6 laistigh de 3 mhi on rochtain a dhiudltd. Ni
fhéadfaidh an CPL iarraidh ar rochtain a dhiultd ach amhain faoi na
coinniollacha a shonraitear i mir 6(a). Ma dhiultaionn CPL rochtain a thabhairt,
tabharfaidh sé na cuiseanna iomlana leis sin ina fhreagra agus cuirfidh sé a
Gdaras inniuil ar an eolas i scribhinn faoin gcinneadh. | gcas ina mbeidh an
t-ionad trdala bunaithe i mBallstat eile seachas Ballstat an CPL, tabharfaidh
an CPL an fogra agus an réasunaiocht sin d’idaras inniuil an ionaid tradala sin
freisin. Tabharfaidh an CPL rochtain laistigh de 3 mhi tar éis dé freagra
deimhneach a thabhairt ar an iarraidh ar rochtain.’;

(22) leasaitear Airteagal 36 mar a leanas:

(a)

(b)

i mir 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad fhombhire:

‘Gan dochar d’Airteagal 8 de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012, solathroidh
ionad tradala fothai tradala ar bhonn neamh-idirdhealaitheach trédhearcach
arna iarraidh sin, lena n-airitear fothai maidir le tailli a bhaineann le rochtain,
d’aon CPL ata udaraithe no6 aitheanta leis an Rialachan sin, CPL ar mian leis
idirbhearta in ionstraimi airgeadais a tugadh i gcrich ar an ionad tradala sin a
imréiteach. Ni bheidh feidhm ag an gceanglas sin maidir leo seo a leanas:

(@ aon chonradh diorthach atd faoi réir na n-oibleagaidi rochtana faoi
Airteagal 8 de Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 cheana féin;

(b) diorthaigh arna dtradail ar mhalartan;
cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3:

‘3. Tabharfaidh an t-ionad tradala freagra i scribhinn ar an CPL laistigh de
3 mhi lena gceaddfar an rochtain, ar choinnioll gur dheonaigh an t-Udaras
innidil abhartha rochtain de bhun mhir 4, né lena ndiultéfar an rochtain. Ni
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(27)

fhéadfaidh an t-ionad tradala rochtain a dhidltd ach amhain faoi na
coinniollacha a shonraitear de bhun mhir 6, pointe (a). | gcas ina ndiultaitear
rochtain, tabharfaidh an t-ionad tradala na cuiseanna iomlana leis ina fhreagra i
scribhinn agus cuirfidh sé an freagra sin i scribhinn chuig a udaras inniuil. 1
gcas ina mbeidh an CPL bunaithe i mBallstat eile seachas Ballstat an ionaid
tradala, cuirfidh an t-ionad trddéala an freagra sin i scribhinn chuig Udarés
innidil an CPL freisin. Ceadoidh an t-ionad tradala rochtain laistigh de 3 mhi
tar éis do freagra deimhneach a thabhairt ar an iarraidh ar rochtain.’;

(c) scriostar mir 5;
in Airteagal 38, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

‘1. Ni fhéadfaidh ionad tradala ata bunaithe i dtrit tir rochtain a iarraidh ar CPL
ata bunaithe san Aontas ach amhain ma t4 cinneadh glactha ag an gCoimisiun i
gcomhréir le hAirteagal 28(4) a bhaineann leis an triG tir sin.

Féadfaidh CPL ata bunaithe i dtria tir rochtain a iarraidh ar ionad tradala san Aontas
faoi réir an CPL sin a bheith aitheanta faoi Airteagal 25 de Rialachan (AE)
Uimh. 648/2012.

Ni cheadofar do CPLanna na d’ionaid tradala ata bunaithe i dtria tiortha Usaid a
bhaint as na cearta rochtana da dtagraitear in Airteagail 35 agus 36 ach maidir leis na
hionstraimi airgeadais a chumhdaitear leis na hAirteagail sin amhain agus ar
choinnioll go mbeidh cinneadh glactha ag an gCoimisian i gcomhréir le mir 3 den
Airteagal seo, lena gcinntear go meastar go ndéanann an creat dlithidil agus
maoirseachta sa triu tir sin forail maidir le coras coibhéiseach éifeachtach faoina
gceadaitear do CPLanna agus ionaid tradala atd Udaraithe faoi chorais eachtracha
rochtain a bheith acu ar CPLanna agus ar ionaid tradala ata bunaithe sa triu tir sin.’;

in Airteagal 38g(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad na foclaiochta réamhraiti:

‘I gcas ina bhfaigheann UEUM amach nar chomhlion duine a liostaitear in
Airteagal 38b(1), pointe (a), aon cheann de na ceanglais a leagtar sios in
Airteagal 22a, in Airteagal 22b, né i dTeideal IVa, déanfaidh sé ceann amhain no
nios mod de na gniomhaiochtai seo a leanas:’;

in Airteagal 38h(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad fhomhire:

‘I gcas ina bhfaigheann UEUM amach, i gcomhréir le hAirteagal 38k(5), nar
chomhlion duine a liostaitear in Airteagal 38b(1), pointe (a), aon cheann de na
ceanglais da bhforailtear in Airteagal 22a, Airteagal 22b, nd i dTeideal IVa d’aon
ghnd no le failli, glacfaidh sé cinneadh lena bhforchuirfear fineail i gcomhréir le
mir 2 den Airteagal seo.’;

cuirtear Airteagal 39a mar a leanas isteach:
‘Airteagal 39a

Cosc ar iocaiocht as orduithe cliant a chur ar aghaidh lena bhforghniomhu

Ni bhfaighidh gnolachtai infheistiochta a ghniomhaionn ar son cliant aon taille na
coimisitn na sochair neamhairgid 0 thriu pairti as orduithe cliant a chur ar aghaidh
chuig an tria pdirti sin lena bhforghniomh.’;

leasaitear Airteagal 50 mar a leanas:
(@) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:
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(b)

(©

2. Déanfar an chumhacht chun na gniomhartha tarmligthe a ghlacadh da
dtagraitear sna foralacha seo a leanas, go ceann tréimhse neamhchinntithe ama
amhail 6n 2 1Gil 2014: Airteagal 1(9), Airteagal 2(2) agus Airteagal (3),
Airteagal 13(2), Airteagal 15(5), Airteagal 17(3), Airteagal 19(2) agus
Airteagal 19(3), agus Airteagal 22b(2), Airteagal 27(4), Airteagal 27da(3),
Airteagal 27g(7), Airteagal 27h(4), Airteagal 31(4), Airteagal 38k(10),
Airteagal 38n(3), Airteagal 40(8), Airteagal 41(8), Airteagal 42(7),
Airteagal 45(10) agus Airteagal 52(10).’;

i mir 3, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad abairte:

Féadfaidh Parlaimint na hEorpa n6 an Chomhairle tarmligean na cumhachta da
dtagraitear sna fordlacha seo a leanas a chdlghairm aon trath: Airteagal 1(9),
Airteagal 2(2) agus Airteagal 2(3), Airteagal 13(2), Airteagal 15(5),
Airteagal 17(3), Airteagal 19(2) agus Airteagal 19(3), agus Airteagal 22b(2),
Airteagal 27(4),  Airteagal 27da(3),  Airteagal 279(7),  Airteagal 27h(4),
Airteagal 31(4),  Airteagal 38k(10),  Airteagal 38n(3),  Airteagal 40(8),
Airteagal 41(8), Airteagal 42(7), Airteagal 45(10) agus Airteagal 52(10).;

i mir 5, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad abairte:

‘Gniomh tarmligthe arna ghlacadh de bhun Airteagal 1(9), Airteagal 2(2) agus
Airteagal (3), Airteagal 13(2), Airteagal 15(5), Airteagal 17(3), Airteagal 19(2)
agus Airteagal 19(3), agus Airteagal 22b(2), Airteagal 27(4),
Airteagal 27da(3),  Airteagal 27g(7),  Airteagal 27h(4),  Airteagal 31(4),
Airteagal 38k(10),  Airteagal 38n(3),  Airteagal 40(8),  Airteagal 41(8),
Airteagal 42(7), Airteagal 45(10) agus Airteagal 52(10), ni thiocfaidh sé i
bhfeidhm ach amhain mura ndéanfaidh Parlaimint na hEorpa na an Chombhairle
agoid ina choinne laistigh de thréimhse 3 mhi 6 cuireadh Parlaimint na hEorpa
agus an Chomhairle ar an eolas faoin ngniomh sin nd ma cuirfidh Parlaimint na
hEorpa agus an Chombhairle araon in ial don Choimisian, roimh dhul in éag na
tréimhse sin, nach ndéanfaidis agdid ina choinne.’;

(28) leasaitear Airteagal 52 mar a leanas:

(@)

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 11 agus 12:

‘11. 3 bliana tar éis teilitéip chomhdhldite a Gdaru den chéad uair, cuirfidh
an Coimisiun tuarascail maidir leis na nithe seo a leanas faoi braid Pharlaimint
na hEorpa agus na Combhairle, tar éis dé dul i gcomhairle le UEUM:

(@ nahaicmi acmhainni a chumhdaitear leis an teilitéip chomhdhluite;

(b) a thrathula a bhionn na sonrai margaidh comhdhldite agus an chailiocht
seachadta a bhionn iontu;

(c) rol an chomhdhluthichain sonrai margaidh maidir leis an easnamh cur
chun feidhme a laghd;

(d) an lion sintiasairi le sonrai margaidh comhdhluite in aghaidh na haicme
sécmhainni;

(e) an tionchar atd ag comhdhldthd na sonrai margaidh ar aisiméadrachtai
faisnéise idir rannphairtithe difritla sna margai caipitil a réiteach;

() a iomchui atda an scéim rannphdirtiochta le haghaidh na rannchuidithe
sonrai margaidh agus feidhmid na scéime;
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(b)

(g) tionchair na sonrai margaidh comhdhluite ar infheistiochtai i FBManna.

(h) an fheidearthacht go n-éascaionn an teilitéip sainaithint ionstraimi
airgeadais a thaispeanann saintréithe ata ailinithe le Rialachan [Oifig na
bhFoilseachan: cuir isteach tagairt don Rialachan maidir le bannai glasa
an Aontais]

12. Mura dtiocfaidh aon teilitéip chomhdhltite chun cinn trid an noés
imeachta roghntchain arna reachtail ag UEUM da dtagraitear in Airteagal 27da
faoin[Oifig na bhFoilseachan: cuir isteach data cothrom le bliain amhdin tar
éis a theacht i bhfeidhm], athbhreithneoidh an Coimisiin an creat agus
d’théadfadh sé togra reachtach a chur leis an athbhreithnitl sin, i gcas inarb
iomchui agus tar éis dé dul i gcomhairle le UEUM, togra ina leagfar amach an
chaoi ar cheart do UEUM teilitéip chomhdhliite a sholathar.’;

scriostar mir 14;

(29) in Airteagal 54, scriostar mir 2.

Airteagal 2
Teacht i bhfeidhm agus cur i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm agus beidh feidhm aige an fichia Ia tar éis la a
fhoilsithe in Iris Oifigitil an Aontais Eorpaigh.

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstéat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran An tUachtaran
COIP DHEIMHNITHE

Thar ceann an Ard-RKianai

Martine DEPREZ
Stiarthoir
Cinntesireacht agus Colaisteacht
An Coimisian Eorpach
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