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Togra le haghaidh
RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014 a mhéid a bhaineann le sineadh a chur
leis an socru idirthréimhseach do chuideachtai bainistiochta, do chuideachtai

infheistiochta agus do dhaoine a dhiolann aonaid gnothas le haghaidh comhinfheistiocht

in urrdis inaistrithe (GCUInna) né neamh-GCUInna n6 a thugann comhairle ina dtaobh

(Téacs ata abhartha maidir leis an LEE)
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MEABHRAN MINIUCHAIN

1. COMHTHEACS AN TOGRA
Forais agus cuspdiri an togra

Le Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014", cuirtear ar chumas infheisteoiri miondiola tairgi
infheistiochta miondiola pacdistithe agus téirgi infheistiochta atd &rachas-bhunaithe
(PRIIPanna) a thuiscint nios fearr agus a chur i gcomparaid le chéile agus cinnti infheistiochta
nios eolasai a dhéanamh. Airitear ar PRIIPanna, ach gan a bheith teoranta don mhéid seo
amhain, gnothais le haghaidh comhinfheistiocht in urrdis inaistrithe (GCUInna) agus cisti
infheistiochta malartacha miondiola (CIManna).

Chun a chuspdiri a chomhlionadh, ceanglaitear le Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014 go
gcloifidh monaroiri PRIIPanna le tacar aonfhoirmeach ceanglas maidir le nochtadh faisnéise
agus go gcuirfidh siad doiciméad faisnéise bunriachtanai ar fail d’infheistéiri miondiola le
haghaidh gach PRIIP a thairgeann siad. Leis an bhfaisnéis a nochtar, ba cheart i a chur ar
chumas infheisteoiri miondiola cineal eacnamaioch agus rioscai PRIIPanna airithe a thuiscint
nios fearr agus a chur i gcomparaid le chéile. Rachaidh nios mo trédhearcachta agus
comhchuibhithe chun tairbhe an mhargaidh inmheéanaigh i seirbhisi airgeadais tri chothrom
iomaiochta a chruth i measc PRIIPanna agus bealai daileachain.

Le Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014, bunaitear foirm agus abhar an doiciméid faisnéise
bunriachtanai. Tugann sé de chumhacht freisin do na hUdardis Eorpacha Mhaoirseachta
(UMEnna) — i.e. An tUdaras Baincéireachta Eorpach, an tUdaras Eorpach um Arachas agus
Pinsin Cheirde, agus an tUdaras Eorpach um Urriis agus Margai (mar a bhunaitear le
Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010% Uimh. 1094/2010° agus Uimh. 1095/2010*, faoi seach) —
caighdedin theicniula rialdla a fhorbairt go comhphairteach ina sonraitear cur i lathair agus
abhar an doiciméid faisnéise bunriachtanai, formaid caighdeanaithe an doiciméid faisnéise
bunriachtanai, an mhodheolaiocht chun riosca agus luaiocht a chur i lathair agus chun na
costais a riomh, mar aon leis na coinniollacha agus an iosmhiniciocht i ndail le hathbhreithnid
a dhéanamh ar an bhfaisneéis ata sa doiciméad faisnéise bunriachtanai agus na coinniollacha
maidir leis an doiciméad faisnéise bunriachtanai a chur ar fail d'infheisteoiri miondiola.
Leagtar sios na caighdedin theicniula rialdla i Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/653 06n
gCoimisidn®.

! Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Samhain 2014
maidir le doiciméid um fhaisnéis bhunriachtanach do thairgi infheistiochta miondiola pacaistithe agus
tairgi infheistiochta ata arachas-bhunaithe (PRIIPanna) (10 L 352, 9.12.2014, Ich. 1).

2 Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Samhain 2010
lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (An tUdaras Baincéireachta Eorpach), lena leasaitear
Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh 2009/78/CE 6n gCoimisiin
(10 L 331, 15.12.2010, Ich. 12).

3 Rialachan (AE) Uimh. 1094/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Samhain 2010
lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (An tUdaras Eorpach um Arachas agus Pinsin Cheirde),
lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh 2009/79/CE 6n
gCoimisian (10 L 331, 15.12.2010, Ich. 48).

4 Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Samhain 2010
lena mbunaitear Udaras Maoirseachta Eorpach (an tUdaras Eorpach um Urrlis agus Margai), lena
leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisiln
(10 L 331, 15.12.2010, Ich. 84).

5 Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/653 6n gCoimisiin an 8 Marta 2017 lena bhforliontar Rialachan
Uimh. 1286/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le doiciméid faisnéise
bunriachtanai i gcomhair tairgi infheistiochta miondiola pacéistithe agus tairgi infheistiochta ata
arachas-bhunaithe (PRIIPanna) tri chaighdeain theicnidla rialdla a leagan sios maidir le cur i lathair,
inneachar, athbhreithnid agus least doiciméad faisnéise bunriachtanai agus maidir leis na coinniollacha
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Le hAirteagal 32 de Rialachdn (AE) Uimh. 1286/2014, déantar forail maidir leis an socrd
idirthréimhseach trina bhfuil dioltine shealadach ag cuideachtai bainistiochta, cuideachtai
infheistiochta agus daoine a dhiolann aonaid GCUInna agus neamh-GCUInna no6 a thugann
comhairle ina dtaobh, On gceanglas doicimeid faisnéise bunriachtanai a sholathar
d’infheisteoiri. Ta feidhm ag an socrd sin faoi lathair go dti an 31 Nollaig 2021 (‘an socru
idirthréimhseach’).

Ta leasuithe ar Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/653 6n gCoimisiin ag gabhail leis an
Rialachan seo. | bhfianaise an ama is ga chun na leasuithe sin ar Rialachan Tarmligthe (AE)
2017/653 a chur chun feidhme agus chun an éiginnteacht dhlithiuil a laghdu, leis an Rialachan
seo, cuirtear sineadh leis an socru idirthréimhseach go dti an 30 Meitheamh 2022.

Ta na leasuithe ar Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/653 bunaithe ar dhréachtchaighdeain
theicnidla rialala arna geur isteach go comhphairteach ag UMEnna an 3 Feabhra 2021.
Airitear ar na dréachtchaighdean teicnidil rialala:

o modheolaiochtai nua chun céasanna feidhmiochta iomchui a riomh agus léargas
athbhreithnithe ar na césanna, d’thonn a airithid nach dtabharfar ionchais mhichui
d’infheisteoiri miondiola maidir le torthai féideartha;

o tascairi costais achoimre athbhreithnithe agus athruithe ar abhar agus cur i lathair na

faisnéise maidir le costais PRIIPanna, chun gur fearr is féidir le hinfheisteoiri
miondiola tuiscint a chur ar na cinealacha éagsula struchtdr costais agus ar an usaid a
bhaineann daoine a dhiolann PRIIPanna agus a thugann combhairle ina dtaobh as an
bhfaisneis sin a éascu.

o modheolaiocht mhodhnaithe chun costais idirbhirt a riomh, chun aghaidh a thabhairt
ar na dushlain phraiticitla ata tagtha chun cinn agus na rialacha ata ann cheana a gcur
i bhfeidhm, agus na saincheisteanna i ndail lena gcur i bhfeidhm maidir le cinedlacha
airithe infheistiochta;

o rialacha modhnaithe maidir le PRIIPanna lena dtairgtear raon roghanna
infheistiochta, chun soiléirit a dhéanamh ar an bhfaisnéis maidir leis na himpleachtai
costais.

Leagtar sios sna dréachtchaighdeain theicnidla rialala fordlacha i leith faisnéise maidir le
feidhmiocht-roimhe seo le haghaidh cinedlacha airithe GCUInna, CIManna miondiola agus
tairgi infheistiochta atd arachas-bhunaithe.

T4 leasuithe ar Threoir 2009/65/CE ag gabhail leis an Rialachan seo freisin®, chun cas a
sheachaint, on 1 Iuil 2022, ina bhfaigheadh infheisteoiri miondiola dha dhoiciméad nochta
réamhchonarthacha éagstla i ndail leis an GCUI céanna (i.e. ‘KID’ agus ‘faisnéis
bhunriachtanach don infheisteoir' i gcomhreir leis an Treoir sin).

Mar thoradh ar an togra seo, beidh feidhm ag Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014 maidir le
cuideachtai bainistiochta, cuideachtai infheistiochta agus daoine a dhiolann aonaid GCUInna
agus neamh-GCUInna n6 a thugann comhairle ina dtaobh én 1 10il 2022, chun go mbeidh sé
ag teacht leis na leasuithe ar Threoir 2009/65/CE agus Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/653.

chun an ceanglas a chomhlionadh maidir le doiciméid den sort sin a sholathar (10 L 100, 12.4.2017,
Ich. 1).

Treoir 2009/65/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 13 1Gil 2009 maidir le comhordd
foralacha reachtaiochta, rialtichan agus riarachain a bhaineann le gnéthais i gcomhair comhinfheistiocht
in urrdis inaistrithe (GCUInna) (10 L 302, 17.11.2009, Ich. 32).
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Comhsheasmhacht le foralacha beartais ata sa réimse beartais cheana

Le hAirteagail 78 go 82, agus Airteagal 94 de Threoir 2009/65/CE, cuirtear de cheangal ar
chuideachtai infheistiochta agus ar chuideachtai bainistiochta i gcomhair GCUlInna ‘faisnéis
bhunriachtanach don infheisteoir’ a tharraingt suas. Féadfaidh na Ballstdit a chinneadh na
rialacha céanna a chur i bhfeidhm maidir le cisti neamh-GCUI.

Is éard is cuspoir don ‘fhaisnéis bhunriachtanach don infheisteoir’ ‘go bhféadfaidh na
hinfheisteoiri sin tuiscint réasunta a chur ar chineél agus rioscai an GCUI lena mbaineann,
agus cinnti infheistiochta a dhéanamh ar bhonn eolasach da réir sin’. Is doiciméad gearr ¢ an
‘thaisnéis bhunriachtanach don infheisteoir’ (dha leathanach, né tri leathanach i gcés
GCUInna struchtartha) i bhformaid chaighdeanaithe, ina léiritear an fhaisnéis i seicheamh
sonraithe lena n-éascaitear comparaidi idir GCUInna éagsula. Cuirtear an fhaisnéis in iul i
bhfriotal neamhtheicniuil, ionas go dtuigfidh infheisteoiri miondiola i. Ba cheart an ‘fhaisnéis
bhunriachtanach don infheisteoir’ a bheith ina dhoiciméad neamhspleach: ba cheart a
n-eiliminti riachtanacha a bheith sothuigthe d’infheisteoiri gan tagairt do dhoiciméid eile agus
ba cheart é a bheith comhsheasmhach leis na codanna &bhartha de réamheolaire GCUInna. Ta
sé bunaithe ar an gceanglas foriomlan go mbeidh an fhaisnéis a nochtfar cothrom, soiléir,
agus ni bheidh si mithreorach.

| dteannta an GCUI a shainaithint agus cur sios gairid a dhéanamh ar a chuspoiri
infheistiochta agus ar a bheartas infheistiochta, t4 an méid seo a leanas san ‘fhaisnéis
bhunriachtanach don infheisteoir’:

J roinn maidir le costais agus muirir, de réir formaid chaighdednach chun muirir a
chur i lathair agus a mhinid, lena n-airitear rabhaidh &bhartha, ionas go mbeidh
infheisteoiri ar an eolas go hiomchui faoi na muirir a bheidh orthu a thabhu agus
faoina leibhéal mar chion de mhéid an chaipitil a infheistitear sa chiste;

o roinn maidir le rioscai agus luaiochtai , lena n-airitear rialacha mionsonraithe
maidir le cur i lathair phroifil riosca agus luaiochta an tairge, ina n-Usaidtear tascaire
sintéiseach, arna gcomhlanu le minithe insinte ar an tascaire féin agus ar na rioscai
nar gabhadh leis. Is féidir an ‘thaisnéis bhunriachtanach don infheisteoiri’ a
chrostagairt do réamheolaire GCUI ina nochtar faisnéis nios mionsonraithe maidir
leis na rioscai abhartha;

o roinn maidir le feidhmiocht, lena gcuirtear i lathair feidhmiocht roimhe seo nd, i
gcasanna abhartha, casanna feidhmiochta ionchasacha.

Is € an ‘fhaisnéis bhunriachtanach don intheisteoir’ an tagarmharc le haghaidh nochtai i gcreat
PRIIPanna. Na foralacha maidir le nochtadh ata i Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014, ta siad
bunaithe cuid mhor ar Threoir 2009/65/CE. Bunaithe ar an tsamhail maidir leis an 'bhfaisnéis
bhunriachtanach don infheisteoir', is bileog eolais chaighdeanaithe é an doiciméad faisnéise
bunriachtanai ina gcuirtear i lathair priomhghnéithe PRIIP ar leith ar bhealach simpli,
intuigthe agus inchomparaide (lena n-airitear costais agus rioscai agus luaiochtai a
d’fhéadfadh a bheith ann). Ina theannta sin t4 rialacha mionsonraithe 1 Rialachan (AE)
Uimh. 1286/2014 maidir le cathain agus conas a dhéanfaidh monardiri PRIIPanna agus iad
siud a dhiolann PRIIPanna, né a thugann comhairle ina dtaobh, an doiciméad faisnéise
bunriachtanai a sholathar d’infheisteoiri miondiola.

Ar bhonn nios leithne, is é is aidhm do Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014 modhanna
féideartha a thabhairt d’infheisteoiri miondiola chun cinnti infheistiochta nios fearr a
dheanamh agus tairgi fo-optamacha n6 midhiolta, rud a chuideoidh le hiontaoibh a athbhunu
aris sa chéras airgeadais. | gcomparaid leis na foralacha maidir leis an ‘bhfaisnéis
bhunriachtanach don infheisteoir’, ceaptar d'aon ghnorialacha an doiciméid faisnéise
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bunriachtanai chun comparéid raon tairgi infheistiochta miondiola i bhfad nios leithne a
éascu, lena n-airitear (ach ni hamhain) GCUInna agus neamh-GCUInna miondiola, tairgi
arachais atd infheistiochtbhunaithe, diorthaigh agus tairgi struchtdrtha, agus tairgi arachais
agus infheistiochta pacaistithe eile.

Le caighdeain nochta maidir le PRIIPanna atda comhchosuil 6 thaobh feidhme de agus
PRIIPanna is féidir a ionadu, cuirtear feabhas ar thrédhearcacht agus ar inchomparaideacht,
agus mearbhall a thagann 6 choincheapa a bhaineann go sonrach le hearndil faoi leith a Gsaid
& mhaold ag an am céanna. Cuidionn sé sin le hinfheisteoiri miondiola na tairgi a cheannaionn
siad a thuiscint agus iontaoibh a bheith acu astu, agus arbatraiste rialala & chosc agus
comhsheasmhacht rialala a chur chun cinn ag an am céanna, rud ba cheart, da réir sin,
maoirseacht a éascu, costais a laghdu agus tacu leis an iomaiocht praghsanna. Ni cur chuige ‘a
oireann do gach cas’ ¢ an ‘caighdeanu spriocdhirithe’ i gcreat PRIIPanna, ach baineann sé le
PRIIPanna a roinnt ina gceithre chatagéir agus na ceanglais maidir le nochtadh a oiriund da
réir. Baineann catagdir amhain leis na tairgi a rianaionn infheistiocht fholuiteach ar bhealach
lineach — cumhdaitear leis sin an chuid is mé de GCUInna, CIManna miondiola agus tairgi
arachais aonadnasctha. San am céanna, airithitear leis an doiciméad faisnéise bunriachtanai
cur i lathair aonfhoirmeach na faisnéise bunriachtanai, gan beann ar an gcatagoir, i gcés ina
bhfuil na PRIIPanna cosuil go leor chun é sin a dhéanamh.

Trath a ghlactha in 2014, bhi Gdar cui leis an socra idirthréimhseach le haghaidh GCUInna
agus neamh-GCUlInna toisc gur tugadh isteach ‘faisnéis bhunriachtanach don infheisteoir’
tréimhse measartha gearr roimhe sin (an 1 10il 2011). In aithris 35 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1286/2014, shonraigh na comhreachtéiri go mbeadh sé ‘comhréireach tréimhse
eatramhach cuig bliana a chur ar fail i gcads na GCUInna sin’ agus ‘tar éis don idirthréimhse
sin dul in éag agus in éagmais aon sineadh a chur leis ba cheart do GCUInna teacht faoi réir
an Rialachdin seo’.

Le Rialachan (AE) 2019/1156 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle, cuirtear sineadh
leis an socrd idirthréimhseach go dti an 31 Nollaig 2021, leis an agoid (aithris 14) gur cheart
do‘gach instititid agus udaras maoirseachta rannphdirteach gniomhd chomh gasta agus is
féidir leo chun éascaiocht a dhéanamh ar fhoirceannadh na dioldine idirthréimhsi sin’.

Chun an cusp6ir sin a bhaint amach, ghlac UMEnna go comhphairteach na
dréachtchaighdedin theicniula rialdla lena leasaitear Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/653
agus chuir siad isteach iad an 3 Feabhra 2021. Go hachomair, baineann na caighdeain
theicnidla rialdla leis an méid seo a leanas:

Céasanna feidhmiochta

Laghdaionn UMEnna an riosca maidir le casanna feidhmiochta r6-dhéchasacha ar fud gach
cineél PRIIP, agus ta rogha ghinearalta ann le haghaidh monardéiri PRIIPanna peircintili nios
isle a Usaid maidir le daileachain mheasta na dtorthai a bheidh ann amach anseo chun na
casanna a ghinidint, i gcas ina mbeidh Gdar cui leis sin. Chuirfeadh sé sin ar chumas
monardiri PRIIPanna casanna nios coimeadai a ghinitint ma chreideann siad go bhfuil riosca
abhartha ann go dtarlédh na cédsanna forordaithe as a d'eascrédh ionchais mhichui ar thaobh
infheisteoiri de. Mar sin féin, leis an modheolaiocht sin, ni cheadaitear do mhonardiri
PRIIPanna peircintil nios airde a Usaid.

! Rialachan (AE) 2019/1156 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 20 Meitheamh 2019 lena
n-éascaitear daileadh trasteorann gnoéthas comhinfheistiochta agus lena leasaitear Rialachain (AE)
Uimh. 345/2013, (AE) Uimh. 346/2013 agus (AE) Uimh. 1286/2014 (IO L 188, 12.7.2019, Ich. 55).
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Bunaithe ar thorthai na tastala tomhaltdiri, cuireann UMEnna an toradh iosta ar an tairge leis
na réimsi ata le cumhdach sna casanna feidhmiochta i gcas gach PRIIP.

| gcas PRIIPanna chatagoir-2 (lena n-airitear an chuid is mé de GCUInna agus de neamh-
GCUInna), molann UMEnna modheolajocht athbhreithnithe chun na casanna feidhmiochta
‘fabhracha’, ‘measartha’ agus ‘neamhfhabhracha’ a riomh, chun miniciocht na
comhthimthriallachta a laghdd agus chun ioslaghdd a dhéanamh ar an bhféidearthacht go
mbeadh meastachain mhithreoracha ann, rud a d’théadfadh ionchais mhichui a chruthu ar
thaobh na n-infheisteoiri miondiola. Go hairithe, cuireann an mhodheolaiocht sineadh le lion
na mblianta sonrai is bonn le riomh na gcasanna 6 5 bliana go 10 mbliana, d’thonn aghaidh a
thabhairt ar na saincheisteanna a bhaineann le meastachain chomhthimthriallacha. Ina
theannta sin, faightear Iéi casanna go direach 6 dhaileadh torthai roimhe seo, chun soiléirit a
dhéanamh ar an nasc matamaiticitil idir torthai roimhe seo agus luachanna na gcésanna
d’infheisteoiri miondiola

Maidir leis an gcés struis, coinnjonn UMEnna an mhodheolaiocht ata ann faoi lathair, toisc
gur léiriodh gur tascaire éifeachtach é sin ar an éifeacht a bhionn ag mortheagmhais
dhiobhalacha sa mhargadh, amhail an ruscadh airgeadais tosaigh in 2020 de bharr ghéarchéim
COVID-19.

Feidhmiocht roimhe seo

Sa roinn ‘Faisnéis abhartha eile’ den doiciméad faisnéise bunriachtanai, airitear ar UMEnna
nasc chuig foinse mhalartach ar line n6 chuig doiciméad seachtrach ina bhfuil sonrai
caighdeanaithe maidir le feidhmiocht roimhe seo. Déantar caighdeant leo freisin ar
abhar agus ar mhodheolaiocht na feidhmiochta roimhe seo in larscribhinn VII nua a
ghabhann le Rialachdn Tarmligthe (AE) 2017/653. Ta an mhodheolaiocht atd beartaithe
bunaithe ar an gcur chuige maidir leis an ‘bhfaisnéis bhunriachtanach don intheisteoir’, le
coigeartuithe sonracha i gcas inar ga. | gcas PRIIPanna seachas catag6ir 2, coinnionn
UMEnna an cur chuige atd ann faoi lathair maidir le césanna feidhmiochta amhain a
thaispeaint.

Costais

Déanann UMEnna athbhreithnil ar na tascairi costais achoimre agus athraionn siad abhar
agus cur i lathair na faisnéise maidir le costais PRIIPanna chun gur fearr is féidir le
hinfheisteoiri miondiola tuiscint a chur ar na cineélacha éagsula struchtdr costais agus chun
Usaid na faisnéise sin a éasct do dhaoine a dhiolann PRIIPanna né a thugann comhairle ina
dtaobh, inter alia trina cheangal go gcuirfear faisnéis mhionsonraithe faoi chostais le
haghaidh tairgi infheistiochta miondiola pacaistithe (mar a chumhdaitear le
Treoir 2014/65/AE®, MIFID 11) i lathair i méideanna airgeadaiochta, i gcomhréir le
hAirteagal 50(2) de Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/565°. | gcés tairgi infheistiochta ata
arachas-bhunaithe, sloinntear costais fos mar ‘laghdu ar thairgeacht °.

Déanann UMEnna modhnd ar an modheolaiocht maidir le costais idirbheart a riomh chun
aghaidh a thabhairt ar na dushlain phraiticitla a bhaineann le cur i bhfeidhm na rialacha
daileachain. Cuireann siad cosc freisin ar chostais dhilltacha idirbheart tri iosmhéid a shocru
ar leibhéal na gcostas sainraite.

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai
in ionstraimi airgeadais agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE.

S Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/565 6n gCoimisiin an 25 Aibrean 2016 lena bhforliontar
Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (MiFID 11) a mhéid a bhaineann leis
na ceanglais eagraiochtula agus na coinniollacha oibritchéin do ghnélachtai infheistiochta agus téarmai
sainmhinithe chun criocha na Treorach sin (10 L 87, 31.3.2017, Ich. 1).
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Le hAirteagal 33 de Rialachan (AE) 1286/2014, cuirtear de cheangal ar an gCoimisiin a
mheas maidir leis an socra idirthréimhseach le haghaidh GCUInna agus neamh-GCUIlanna
‘an bhfuil sineadh le cur leis, nd, tar €is aon choigeartuithe riachtanacha a shainaithint, an
féidir na foralacha maidir le faisnéis bhunriachtanach don infheisteoir i dTreoir 2009/65/CE
a athra né an féidir a mheas go bhfuil siad coibhéiseach leis an doiciméad faisnéise
bunriachtanai faoin Rialachan seo’.

Maidir leis sin, ta roinnt coigeartuithe sa togra 6 UMEnna maidir le sraith athbhreithnithe
dréachtchaighdean teicnidil rialdla lena dtugtar Gdar leis an doiciméad faisnéise bunriachtanai
do na tairgi ata i gceist a chur in ionad ‘na faisnéise bunriachtanai don intheisteoir’:

An ceanglas go n-aireofai sa doiciméad faisnéise bunriachtanai nasc seachtrach chuig
faisnéis maidir le feidhmiocht roimhe seo a bhaineann go sonrach le tairge ar leith,
arna riomh i gcomhréir le modheolaiocht chaighdeanach, cuidionn sé le hinfheisteoiri
miondiola leanuint d’tsaid a bhaint as faisnéis den sort sin chun measinu a
dhéanamh maidir leis an gcaoi ar éirigh le gach tairge i gcomparaid lena
thagarmharc, rud atd tabhachtach chun comparaid a dhéanamh idir tairgi a ndéantar
bainistit gniomhach orthu.

Le césanna feidhmiochta caighdeanaithe a thabhairt isteach le haghaidh téirgi
GCUInna agus neamh-GCUlInna, tabharfar léargas nios iomldine d’infheisteoiri
maidir leis na cinealacha torthai feidhmiochta is féidir a bheith ag suil leo 6n tairge,
agus inchomparaideacht le cinedlacha eile tairgi infheistiochta miondiola agus
arachais a éascu.

Bainfidh infheisteoiri tairbhe as inchomparaideachta bhreise a bhui le creat
caighdeanach chun costais chomhiomléana ar fud gach PRIIP a nochtadh, lena
n-airitear GCUInna agus neamh-GCUInna. Ina theannta sin, le roinnt de na leasuithe
até4 beartaithe ar na dréachtchaighdedin theicnitla rialala, tugtar aghaidh go direach ar
na habhair imni a chuir monardiri tairgi de chinedl GCUI in iul, lena n-airitear an
mhodheolaiocht leasaithe chun costais idirbheart a riomh agus an fhaisnéis
mhionsonraithe faoi chostais le haghaidh tairgi infheistiochta miondiola pacaistithe a
ailiniu nios dluithe le creat MIiFID Il maidir le nochtadh costais. Cuirfidh na
hathruithe sin teorainn leis na costais ata ar thionscal na bainistiochta socmhainni na
rialacha maidir le nochtadh costais PRIIPanna a chur in oiridint.

Ceanglaitear leis an ‘bhfaisnéis bhunriachtanach don infheisteoir’ agus leis an
‘doiciméid faisnéise bunriachtanai’ araon go riomhfar tascaire riosca uimbhridil
sintéiseach ina bhfuil achoimre amhain bunaithe ar chomhiomlanu rioscai éagsula (a
mhéid is féidir) agus nach moér minithe leordhdthanacha insinte a bheith ag gabhail
leis. Faoi lathair, is beag an difear ata idir na modheolaiochtai chun an tascaire sin a
riomh sa da chreat maidir le nochtadh, rud a d’fhéadfadh mearbhall a chur ar
infheisteoiri miondiola agus iad ag iarraidh comparaidi a dhéanamh idir na creatai
uile atd ann. Cuirfidh an t-athri chuig modheolaiocht choiteann feabhas ar an
inchomparéideacht. An trath céanna, féadfaidh an t-athri sa mhodheolaiocht roinnt
tairgi a chur i gcatagdir eile riosca, rud a d’théadfadh an tuiscint mhithreorach a
thabhairt nach bhfuil an leibhéal céanna riosca ag baint leis na tairgi sin agus a
bhiodh. Leigheasadh é sin i bpairt leis an rogha a tugadh do mhonaroiri an tascaire
riosca a choigeartl anios (ach gan é a choigeartl anuas), faoi réir coinniollacha
airithe.
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2. BUNUSDLI, COIMHDEACHT AGUS COMHREIREACHT
Bunus dli

Amhail Rialachdn (AE) Uimh. 1286/2014, a bhféachtar lena least leis, t& an togra seo
bunaithe ar Airteagal 114 den Chonradh ar Fheidhmid an Aontais Eorpaigh.

Coimhdeacht (maidir le hinnialacht neamheisiach)

| gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta, ni fhéadfar gniomhaiocht ar leibhéal an Aontais a
dhéanamh ach amhain i gcas nach féidir leis na Ballstait na torthai ata beartaithe acu a bhaint
amach, agus iad ag gniomhu ina n-aonar. Ta gé le hidirghabhail an Aontais chun fail réidh leis
na bacainni at4 ar an margadh inmheénach i seirbhisi agus tairgi airgeadais, tri chur chuige
aonfhoirmeach a thabhairt isteach maidir le nochtadh faisnéise a bhaineann le PRIIPanna. T4
an reachtaiocht ata & least & ghlacadh i gcomhreéir go hiomlan le prionsabal na comhréireachta
agus is tri bhithin togra 6n gCoimisiin amhain a fhéadfar aon least a dhéanamh air.

Comhréireacht

Teastaionn an ghniomhaiocht sin ar leibhéal an Aontais chun a airithid go gcuirfidh na
hadarais innidla agus monar6iri PRIIPanna rialacha PRIIPanna i bhfeidhm ar bhealach
éifeachtach. Airitheofar leis go mbainfear cusp6iri Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014 amach
ar fud an mhargaidh inmheénaigh, agus airitheofar ardleibhéal trédhearcachta agus cosaint
infheisteoiri miondiola da réir sin.

3. TORTHAI O MHEASTOIREACHTAI EX POST, O CHOMHAIRLIUCHAIN
LEIS NA PAIRTITHE LEASMHARA AGUS O MHEASUNUITHE
TIONCHAIR

Nil measunu tionchair ar leith ag gabhail leis an togra seo, s rud é go ndearnadh measund
tionchair cheana féin le haghaidh Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014.

Ni athraionn an togra seo substaint an Rialachain, n4 ni chruthaionn sé oibleagaidi nua do
rannphdirtithe sa mhargadh. Ni bhaineann sé ach le sineadh 6 mhi (i.e. go dti an
30 Meitheamh 2022) a chur leis an socrd idirthréimhseach le haghaidh cuideachtai
bainistiochta, cuideachtai infheistiochta agus daoine a dhiolann aonaid GCUInna n6 neamh-
GCUInna n6 a thugann comhairle ina dtaobh (Airteagal 32 den Rialachan). Is é is cuspoir do
deimhneacht dhlithiuil a airithit don tionscal agus do na hadarais innidla agus iad ag ullmhu
do chur i bhfeidhm rialacha nua Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/653 agus
Threoir 2009/65/CE, arna leasu.

4, IMPLEACHTAI BUISEADACHA

Nil tionchar buiséadach ag an togra ar an gCoimisiun.
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2021/0215 (COD)
Togra le haghaidh

RIALACHAN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014 a mhéid a bhaineann le sineadh a chur

leis an socru idirthréimhseach do chuideachtai bainistiochta, do chuideachtai

infheistiochta agus do dhaoine a dhiolann aonaid gnothas le haghaidh comhinfheistiocht
in urrdis inaistrithe (GCUInna) n6 neamh-GCUInna né a thugann comhairle ina dtaobh

(Téacs ata abhartha maidir leis an LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,
Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmi an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 114

de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitn Eorpach,

Tar €is ddibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti néisiunta,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa™,

Ag gniomha doibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)

()

Le hAirteagal 5 de Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle™, cuirtear de cheangal ar mhonaréiri tairgi infheistiochta miondiola
pacadistithe agus tairgi infheistiochta ata arachas-bhunaithe (PRIIPanna) doiciméad
faisnéise bunriachtanai (‘KID’) a tharraingt suas.

In Airteagal 32(1) den Rialachén sin, afach, ta dioltine maidir le doiciméad faisnéise
bunriachtanai a sholathar do chuideachtai bainistiochta mar a shainmhinitear in
Airteagal 2(1), pointe (b), de Threoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle?, cuideachtai infheistiochta da dtagraitear in Airteagal 27 den Treoir sin
agus daoine a dhiolann aonaid GCUI né a thugann combhairle ina dtaobh d& dtagraitear
in Airteagal 1(2) den Treoir sin go dti an 31 Nollaig 2021 (‘an socra
idirthréimhseach’). Sonraitear in Airteagal 32(2) de Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014,
i gcas ina gecuireann Ballstat rialacha chun feidhme maidir le formaid agus inneachar
an doiciméid faisnéise bunriachtanai, arna leagan sios in Airteagal 78 go dti
Airteagal 81 de Threoir 2009/65/CE, ar chisti neamh-GCUIlanna a thairgtear
d’infheisteoiri miondiola, beidh feidhm ag an socri idirthréimhseach maidir le
cuideachtai bainistiochta, cuideachtai infheistiochta agus daoine a dhiolann aonaid de

10
11

12

I0C[...,[...], Ieh. [...].

Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Samhain 2014
maidir le doiciméid um fhaisnéis bhunriachtanach do thairgi infheistiochta miondiola pacaistithe agus
tairgi infheistiochta at4 arachas-bhunaithe (PRIIPanna) (10 L 352, 9.12.2014, Ich. 1).

Treoir 2009/65/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 13 1Gil 2009 maidir le comhordd
foralacha reachtaiochta, rialichan agus riarachain a bhaineann le gnéthais i gcomhair comhinfheistiocht
in urrdis inaistrithe (GCUlInna) (10 L 302, 17.11.2009, Ich. 32).
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chisti neamh-GCUInna den chinedl sin n6 a thugann combhairle ina dtaobh
d'infheisteoiri miondiola.

3 Le Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/653 6n gCoimisitn®®, forliontar Rialachan (AE)
Uimh. 1286/2014 tri chaighdedin theicniula rialala a leagan sios maidir le cur i lathair
agus abhar an doiciméad faisnéise bunriachtanai, le formaid caighdeéanaithe an
doiciméid faisnéise bunriachtanai, leis an modheolaiocht chun riosca agus luaiocht a
chur i lathair agus chun na costais a riomh, mar aon leis na coinniollacha agus an
iosmhiniciocht i ndail le hathbhreithnit a dhéanamh ar an bhfaisnéis at4 sa doiciméad
faisnéise bunriachtanai agus na coinniollacha maidir leis an doiciméad faisneise
bunriachtanai a chur ar fail d'infheisteoiri miondiola.

(4)  An[IO cuir isteach an data], ghlac an Coimisitin Rialachan Tarmligthe (AE) .../2021
6n gCoimisitn®*, lena leasaitear Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/653 6n gCoimisiun,
inter alia, chun go mbeidh sé nios éasca do chuideachtai bainistiochta, cuideachtai
infheistiochta, agus do dhaoine a dhiolann aonaid GCUInna agus neamh-GCUInna no
a thugann combhairle ina dtaobh Usaid a bhaint as cur i lathair, abhar agus formaid
caighdeanaithe an doiciméid faisnéise bunriachtanai. Mar sin féin, socraiodh an
1 1Gil 2022 mar dhéta chur i bhfeidhm Rialachan Tarmligthe (AE) .../2021 chun a
ndothain ama a thabhairt do chuideachtai bainistiochta, do chuideachtai infheistiochta
agus do dhaoine a dhiolann aonaid GCUInna agus neamh-GCUInna n6 a thugann
comhairle ina dtaobh ullmhd do dheireadh an tsocraithe idirthréimhsigh agus don
oibleagaid doiciméad faisnéise bunriachtanai a thairgeadh da réir sin. Os rud é gur
socraiodh an 1 I0il 2022 mar dhata chur i bhfeidhm Rialachan Tarmligthe (AE)
...[2021, agus 6s rud é go bhfuil g4 lena airithit go mbeidh deireadh an tsocraithe
idirthréimhsigh i gcomhthrath le data chur i bhfeidhm Rialachan Tarmligthe (AE)
...[2021, is g4 sineadh se mhi a chur leis an socrd idirthréimhseach, i.e. go dti an
30 Meitheamh 2022.

(5)  Bacheart, d& bhri sin, Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014 a least da réir.

(6) | bhfianaise a ghiorra atd an tréimhse ata fagtha go dti deireadh bunaidh an tsocraithe
idirthréimhsigh, ba cheart don Rialachan seo teacht i bhfeidhm gan mhoill,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1

In Airteagal 32(1) de Rialachan (AE) Uimh. 1286/2014, cuirtear an data ‘an
30 Meitheamh 2022’ in ionad ‘an 31 Nollaig 2021°.

Airteagal 2

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an 14 tar éis la a fhoilsithe in Iris Oifigitil an Aontais
Eorpaigh.

B Rialachan Tarmligthe (AE) 2017/653 6n gCoimisiin an 8 Marta 2017 lena bhforliontar Rialachan
Uimh. 1286/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le doiciméid faisnéise
bunriachtanai i gcomhair tairgi infheistiochta miondiola pacéistithe agus tairgi infheistiochta ata
arachas-bhunaithe (PRIIPanna) tri chaighdedin theicnidla rialala a leagan sios maidir le cur i lathair,
inneachar, athbhreithnid agus least doiciméad faisnéise bunriachtanai agus maidir leis na coinniollacha
chun an ceanglas a chomhlionadh maidir le doiciméid den sort sin a sholathar (10 L 100, 12.4.2017,
Ich. 1).

1 I0C[...1,[...]. Ieh. [...].
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Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtaran An tUachtaran
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