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(Gniomhartha ullmhiichdin)

AN BANC CEANNAIS EORPACH

TUAIRIM ON mBANC CEANNAIS EORPACH
an 5 Samhain 2021
ar thogra le haghaidh rialachdn maidir le bannai glasa Eorpacha

(CON/2021/30)

(2022/C 27/04)

Réamhrd agus buniis dli

An 14 Deireadh Fémhair 2021 fuair an Banc Ceannais Eorpach (BCE) iarraidh ¢ Pharlaimint na hEorpa ar thuairim ar
thogra le haghaidh rialachdn 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le bannai glasa Eorpacha () (d4 ngairtear
an “rialachdn beartaithe” anseo feasta).

Is ar Airteagal 127(4) agus Airteagal 282(5) den Chonradh ar Fheidhmitl an Aontais Eorpaigh atd innitilacht BCE chun
tuairim a thabhairt bunaithe, és rud é go bhfuil fordlacha sa rialachdn beartaithe a thagann faoi réimsi innitlachta BCE,
lena n-diritear, go hdirithe, beartas airgeadaiochta a chur chun feidhme de bhun na chéad fhleisce d’Airteagal 127(2) agus
Airteagal 282(1) den Chonradh, maoirseacht stuamachta ar instititiid{ creidmheasa de bhun Airteagal 127(6) den
Chonradh agus rannchuidit le seoladh riandil beartas arna saothrii ag na hiidaréis innitila a bhaineann le cobhsaiocht an
chorais airgeadais de bhun Airteagal 127(5) den Chonradh. I gcomhréir leis an gcéad abairt d’Airteagal 17.5 de Rialacha
Noés Imeachta an Bhainc Cheannais Eorpaigh, ghlac an Chombhairle Rialaithe an tuairim seo.

1. Bardlacha gineardlta

1.1  Is diol sdsaimh do BCE é an rialachdn beartaithe. Chun na cuspéiri a leagtar amach sa Chomhaontt Glas don Eoraip
agus i gComhaontd Phdras agus atd cumhdaithe i Rialachdn (AE) 2021/1119 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComihairle (“an DIi Aerdide Eorpach”) () a bhaint amach, ni moér infheistiocht shuntasach a dhéanambh, ar ga cuid
shuntasach di teacht 6n earndil phriobhdideach (). Is féidir rol tdbhachtach a bheith ag maoinit inbhuanaithe ina
leith sin trina chur ar chumas infheisteoiri infheistiochtai atd inbhuanaithe 6 thaobh an chomhshaoil de a
shainaithint agus a bpunanna a choigearti de réir a dtosaiochtai inbhuaine féin. I measc tdirgi airgeadais
inbhuanaithe, is deighleog atd ag fis go tapa agus deighleog an-infheicthe iad bannai glasa: le tuilleadh féis sa
mhargadh le haghaidh bannai glasa ardtrédhearcacha, d’théadfai cuidii go mér leis an mbearna infheistiochta
inbhuanaithe a lionadh agus freastal ar an éileamh méadaitheach atd ag infheisteoiri comhshaoil, séisialta agus
rialachais (environmental, social, and governance, ESG). Chun na criche sin, cuirtear féilte roimh chreat poibli atd
soiléir agus iontaofa le haghaidh bannai glasa.

1.2 Igcomhthéacs foriomldn chuspéiri comhshaoil an Aontais, i gcds ina nglacfai beartais phoibli ar leibhéal an Aontais
n6 ar leibhéal na mBallstdt lena dtugtar tds dite do bhannai glasa agus d'thiachas eile atd bunaithe ar an inbhuaine
thar chinedlacha eile eisitina fiachais, bheadh caighdedn bannai glasa Eorpacha (BG-AE) ag teastdil d6ibh sin freisin a
bhféadfaidis tagairt a dhéanamh dé6ibh.

() COM(2021) 391 final.

() Rialachdn (AE) 2021/1119 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 30 Meitheamh 2021 lena mbunaitear an creat chun
aerdidneodracht a bhaint amach agus lena leasaitear Rialachdn (CE) Uimh. 401/2009 agus Rialachdn (AE) 2018/1999 (“an DIi Aerdide
Eorpach”) (IO L 243, 9.7.2021, Ich. 1).

(*) Féach freisin an meabhrdn minitichdin a ghabhann leis an rialachdn beartaithe.
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1.3 Tri chaighdedn BG-AE a bheith ann, spreagfar cruthi sécmhainni inbhuanaithe foluiteacha agus tionscadal
inbhuanaithe foluiteacha a bheidh i gcomhréir le cuspéiri comhshaoil an Aontais, go hdirithe maold ar an athrt
aerdide agus oiritind don athrii aerdide, mar a leagtar sios i Rialachdn (AE) 2020/852 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus
6n gCombhairle (¥) (d4 ngairtear “Rialachdn maidir le Tacsanomafocht” anseo feasta) (). On bpeirspictiocht sin, is
céim thdbhachtach é nasc a dhéanamh idir BG-AE agus an Rialachdn maidir le Tacsanomaiocht chun a dirithiti go
bhfaighidh gniomhaiochtai atd inbhuanaithe 6 thaobh an chomhshaoil de an rochtain is gd ar mhaoini tri
ionstraimi fiachais. Is féidir tact le forbairt gheilleagar an Aontais i dtreo cuspéiri comhshaoil an Aontais a bhaint
amach tri fhabhar a thabhairt do mhaoinit gniomhaiochtai lena gcuirtear go moér leis na cuspéiri comhshaoil a
shainitear sa Rialachdn maidir le Tacsanomaiocht.

1.4  Tacajionn BCE leis an aidhm at4 leis an rialachdn beartaithe creat comhchuibhithe a bhund do BGanna-AE, 6s rud é
go méadofar leis sin an dearbhii go gcuideofai leis na bannai glasa sin i nddirire chun tact leis an aistrid chuig
geilleagar nios glaise, chun infhaighteacht sonrai agus trédhearcacht sonrai a theabhst, agus chun feabhas a chur ar
inchompardideacht, ar iontaofacht agus, ina dhiaidh sin, ar phraghsdil éifeachttil na mbannai glasa. T4 roinnt
easnamh ar mhargadh na mbannai glasa faoi lathair. T4, go hdirithe, na caighdedin tionscail atd ann cheana maidir
le lipéid bannai glasa ag brath ar shainmhinithe ar thionscadail ghlasa tholuiteacha nach bhfuil caighdednaithe, dian
nd cuimsitheach a ndéthain (). Leis an easpa faisnéis iontaofa, inchompardide agus thioraithe maidir le hinbhuaine
baintear an bonn d'inchreidteacht mhargadh na mbannai glasa agus d’théadfai an bonn a bhaint leis freisin dd
chumas an t-aistriti chuig geilleagar nios glaise a chotht, agus ar an gcaoi sin laghdaitear an t-éileamh 1éi i ngeall ar
dbhair imn{ i leith glas-snasi agus rioscal a dthéadfadh a bheith ann do chld na n-eisitheoiri agus na
n-infheisteoiri (). Ina theannta sin, in éagmais creat tagartha coiteann agus teimpléid tuairiscithe choiteanna,
méadaitear na costais idirbhirt a bhaineann le bannai glasa a eisitiint, rud a laghdaionn tarraingteacht eacnamafoch
na n-ionstraimi sin i gcompardid le huirlisi maoinitichdin traidisitinta (). Leis na srianta struchttiracha sin go 1éir
cuirtear le teorainn a chur le méid na deighleoige margaidh seo agus, ina dhiaidh sin, le leachtacht na deighilte sin.

1.5  Tri cheanglais atd infhioraithe agus trédhearcach go hoibiachtdil a bheith ann maidir le céilitt mar BG-AE, chuideofai
le creiditinacht na haicme sécmhainni sin a neartt, leis na rioscai do chld eisitheoiri agus infheisteoirf a laghdii
chomh maith le neamhshiméadrachtafi faisnéise a laghdd, agus le glas-snasti a theorannti (°). Mar a thugtar faoi deara
sna margai, tugann infheisteoiri luach saothair do bhannai glasa a bhfuil cld nios fearr ar a n-eisitheoirf agus a bhfuil
siad faoi réir floruithe trfd pdirti le raonta difriochta nios teinne (*%). Tri BGanna-AE a bhfuil ardleibhéal
trédhearcachta acu a eisitint, d'fhéadfadh 1éargas nios fearr a bheith ann ar an tdbhacht a bhaineann le cuspdiri
comhshaoil do rannphdirtithe sa mhargadh agus d’eisitheoirf, rud a chuirfeadh feabhas ar chumas na ngniomhaithe
airgeadais uile, lena n-diritear BCE, bannai atd inbhuanaithe 6 thaobh an chomhshaoil de a shainaithint agus a
mheas ar bhealach iontaofa (''). Meastar go dtac6idh sé sin le tuilleadh fdis sa deighleog sin den mhargadh agus go
mbeidh breis muinine ann dd bharr go gcuideoidh na bannai glasa chun cuspéiri comhshaoil an Aontais a bhaint
amach trf thact leis an aistriti chuig geilleagar isealcharbdin. Ar deireadh, tri dhintitir ghlasa agus iontaofacht
BGanna-AE a neartd, leis an rialachdn beartaithe thabharfai coimirci nios ldidre i gcoinne athluachdlacha tobanna ar
bhannai glasa tar éis cdsanna indibhiditla de ghlas-snast. Leis sin, chothéfai feidhmit ordiil an mhargaidh agus an
chobhsaiocht airgeadais.

1.6 Is céim thdbhachtach é an rialachdn beartaithe chun margadh caipitil glas don Aontas a fhorbairt a bheidh
combhthdite, domhain agus leachtach agus a thrasnafonn teorainneacha ndisitinta, rud a chuideoidh le hAontas na
Margai Caipitil a chur chun cinn (*?). Is 6n Aontas a thdinig thart ar 60 % de na bannai neamhurraithe sinsearacha
glasa uile a eisiodh ar fud an domhain sa bhliain 2020 (V). D4 bhforbréfai an margadh bannai glasa a thuilleadh,

(*) Rialachdn (AE) Uimh. 2020/852 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 18 Meitheamh 2020 maidir le bund creata chun
infheistiocht inbhuanaithe a éasct agus lena leasaitear Rialachdn (AE). 2019/2088 (IO L 198, 22.6.2020, Ich. 13).
() Féach Airteagal 2(4) den rialachdn beartaithe.
(") Féach an meabhran minitichdin a ghabhann leis an rialachdn beartaithe. Féach freisin “Green Bond Funds — Impact Reporting Practices
20207, atd le fdil ar shufomh gréasdin Environmental Finance ag www.environmental-finance.com.
() Féach aighneachtaf a fuarthas: Bunii Caighdedin Aontais le haghaidh Bannaf Glasa, atd le fdil ar shufomh gréasdin an Choimisitiin ag
WWW.ec.europa.eu
() Féach an Doiciméad Inmhednach Oibre de chuid an Choimisitin um an Tuarascdil ar an Meastind Tionchair a ghabhann leis an
doiciméad Togra le haghaidh Rialachdn ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le bannai glasa Eorpacha,
SWD/2021/181 final.
(’) Féach leathanach 12 de fhreagra an Eurochérais ar chomhairlitichdin phoibli an Choimisitin Eorpaigh maidir leis an Straitéis Athnuaite
maidir le Maoinit Inbhuanaithe agus maidir leis an athbhreithnit ar an Treoir maidir le Tuairiscitt Neamhairgeadais (d4 ngairtear “an
freagra 6n Eurochdras” anseo feasta), atd ar fail ar shuiomh gréasdin BCE ag www.ecb.europa.cu
(") Féach, mar shampla., Bachelet, M.J., Becchetti, L. agus Manfredonia, S., “The Green Bond Premium Puzzle: The Role of Issuer
Characteristics and Third-Party Verification”, Sustainability 2019, Vol. 11, No 4, 1098; Kapraun, J. et al., “(In)-Credibly Green: Which
Bonds Trade at a Green Bond Premium?”, Imeachtai Chruinniti Airgeadais EUROFIDAI — ESSEC, Péras, Nollaig 2019.

(") Féach aithris 4 den rialachdn atd beartaithe.

(") Féach “Towards a green capital markets union for Europe”, 6rdid 6 Christine Lagarde, Uachtardn BCE, ag comhdhdil ardleibhéil an
Choimisitiin maidir leis an togra le haghaidh Treoir i nddil le Tuairisciti Corpardideach ar Inbhuaine, Frankfurt am Main, 6 Bealtaine
2021, le fail ar shufomh gréasdin BCE ag www.ecb.europa.eu.

(%) ibid.


www.environmental-finance.com
www.ec.europa.eu
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d’fhéadfai comhthath airgeadais an Aontais a dhoimhnid tuilleadh (*¥), agus dhéanfai le hAontas Glas na Margal
Caipitil rél an Aontais sna margai caipitil glasa domhanda a threisit tuilleadh. Chun margai caipitil glasa a bheidh
aibi agus comhthdite don Aontas a thégdil, beidh g4 freisin le hiarrachtai nios leithne chun margaf caipitil a neartd,
lena n-diritear comhchuibhiti nios fearr a dhéanamh ar mhaoirseacht, ar rialacha décmhainneachta, agus ar chosaint
infheisteoiri. I nddil leis sin, is diol sasaimh do BCE go gcuirfear de chiiram ar an Udards Eorpach um Urrdis agus
Margai (UEUM) maoirseacht a dhéanamh ar athbhreithneoirf seachtracha ar BGanna-AE ar leibhéal an Aontais (*).
Dé gcomhdhliithéfai rél an Aontais mar mhol domhanda don mhaoinit glas agus dd ndéanfai margai caipitil an
Aontais a chomhthdthii agus a thorbairt tuilleadh, chuideofai le rdl idirndisitinta an euro a neartd (*).

Le caighdedn BG-AE, ba cheart tagarmharc a sholathar le haghaidh céineasti anios ar an leibhéal idirndisitnta, arb é
is aidhm d6 feabhas a chur ar an méid a chuireann bannaf glasa leis an aistriti chuig geilleagar isealcharbdin, agus
ceannaireacht an Aontais i maoinid glas 4 cothti ag an am céanna. Ba cheart glacadh leathan sa mhargadh a bheith
mar aidhm leis, lena n-diritear ag cnaitheoiri nach cénaitheoiri de chuid an Aontais iad, mar gheall ar a dhéine atd
a choimirci agus ar a chreiditinacht i ndail le glas-snasti, chun go dtiocfaidh sé chun bheith ina thagarmharc
domhanda a bhféadfai aithris a dhéanamh air i ndlinsi eile. Ba cheart meastint agus faireachdn ctramach a
dhéanamh ar tharraingteacht an chaighdedin BG-AE i gcompardid le caighdedin an mhargaidh agus/né lipéid bannai
glasa reachtdla i ndlinsi eile le himeacht ama. Cé go bhfuil ddar le ceanglais atd nios déine né caighdedin mhalartacha
mar gheall ar an trédhearcacht agus ar an gcreiditinacht fheabhsaithe atd bainte amach ar an gcaoi sin, td sé
tdbhachtach go seachnofar, le bunti BGanna-AE, eisitheoirf a atreord i dtreo dlinsi a choimeddann ceanglais nach
bhfuil chomh dian sin, rud a chruth6dh deiseanna arbatrdiste rialdla idirndisitinta (V). In éagmais comhordd
domhanda, d’'fhéadfai d4 bharr sin caighdedin chomhshaoil na dtdirg{ airgeadais inbhuanaithe a isliti ar an leibhéal
dombhanda faoi dheireadh. Beidh comhar éifeachtach idirndisitinta, go hdirithe i gcomhthéacs Mheitheal Airgeadais
Inbhuanaithe G20 agus an Arddin Idirndisiinta um Maoiniti Inbhuanaithe, bunriachtanach chun comhleantnachas
idirndisidnta na gcaighdedn le haghaidh bannai glasa a dirithiG agus chun an baol go dtarlédh sodair iomaiocha go
grinneall a sheachaint, rud a d’fhéadfadh cur leis an mbaol glas-snast agus an bonn a bhaint go domhanda den
tionchar dearfach atd ag bannai glasa ar an gcomhshaol.

Mar chuid den eisitiint bannai faoi Ionstraim Théarnaimh an Aontais Eorpaigh (NextGenerationEU, NGEU), eiseoidh
an Coimisitin Eorpach suas le EUR 250 billitin de bhannai glasa, arb ionann € agus suas le 30 % den eisitiint iomldn.
Os rud é nach bhfuil an rialachdn beartaithe i bhfeidhm go f6ill, tugann BCE d4 aire go n-eiseofar na bannaf glasa sin
faoi chreat bannai glasa atd bunaithe ar chaighdedn margaidh atd ann cheana (). Is diol sdsaimh do BCE go bhfuil
creat bannaf glasa NGEU ailinithe mar sin féin, a mhéid is féidir, leis an gcaighdedn beartaithe BG-AE, agus tugann
sé dd aire go dtugtar le tuiscint le sainghnéithe dlithidla agus institiGideacha NGEU go mbeidh cumas an eisitheora
tuairisciti grdinneach a sholdthar ar na hinfheistiochtai foluiteacha ag brath ar chruinneas, ar iomldine agus ar
ghrdinneacht na sonraf arna dtarchur ag na Ballstdit. Chun creiditinacht eisitiint bannaf glasa NGEU a choimircid,
spreagann BCE na Ballstdit chun faisnéis chruinn mhionsonraithe a thuairisciti maidir le dul chun cinn agus tionchar
na dtionscadal infheistiochta a rannchuidionn le cusp6iri comhshaoil agus ditionn sé orthu a dirithit go n-urraméfar
an prionsabal (**) “gan dochar suntasach a dhéanamh” le linn chéim chur chun feidhme a bpleananna téarnaimh agus
athléimneachta (*%). Thairis sin, spreagann BCE an Coimisitin chun dldthfhaireachdn a dhéanamh agus chun a dirithit
go n-tsdidfear na faltais 6 eisitint bannai glasa NGEU go héifeachtach chun caiteachais inchdilithe a mhaoiniti agus
chun tuarascdil tionchair mhionsonraithe chruinn a ullmhda.

Abharthacht an rialachdin bheartaithe maidir le cuspéiri agus ciiraimi BCE agus an Eurochérais

D’'théadfadh tionchar a bheith ag an Rialachdn beartaithe ar an mbealach a ndéanann bainc cheannais a sainorduithe
a urscaoileadh, mar a leagtar amach thios.

Féach caibidil 5.3 d’Athbhreithniti Cobhsaiochta Airgeadais BCE, Samhain 2020, atd le fdil ar shuiomh gréasdin BCE ag www.ecb.
europa.eu

Féach leathanach 12 den fhreagra 6n Eurochéras.

Féach “The role of the euro in global green bond markets”, The international role of the euro, BCE, Meitheamh 2020, ar féil ar shuiomh
gréasdin BCE ag www.ecb.europa.eu

Féach leathanach 12 den fhreagra 6n Eurochoras.

Féach preaseisitiint 6n gCoimisitin an 7 Medn Fomhair 2021, “NextGenerationEU: European Commission gearing up for issuing €250
billion of NextGenerationEU green bonds”, atd le fdil ar shufomh gréasdin an Choimisitiin ag www.ec.europa.eu

Féach Airteagal 17 den Rialachdn maidir le Tacsanomaiocht.

Féach Rialachdn (AE). 2021/241 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 12 Feabhra 2021 lena mbunaitear an tSaordid
Téarnaimh agus Athléimneachta (IO L 57, 18.2.2021, Ich. 17).


www.ecb.europa.eu
www.ecb.europa.eu
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2.2 Maidir lena bheartas airgeadaiochta, t4 bannai glasa ceannaithe cheana féin ag an Eurochoéras faoin gclar ceannaithe
na hearndla corpardidi (the corporate sector purchase programme, CSPP), faoin gcldr ceannaithe na hurriis de bhun
s6cmhainni (the asset-backed securities purchase programme, ABSPP), agus faoin gclar ceannaithe na hearnéla poibli
(the public sector purchase programme, PSPP) (*!). Ina theannta sin, glacann BCE le bannai glasa mar
chomhthaobhacht in oibriochtai creidmheasa. Ach sainmhiniti comhchuibhithe a thabhairt ar bhannai glasa, chuirfi
feabhas ar an trédhearcacht agus chothéfai soldthar na n-ionstraimi fiachais ghlais.

2.3 Maidir leis an gcobhsaiocht airgeadais, toisc nach bhfuil sainmhinit coiteann nd creat caighdednaithe ann le
haghaidh bannai glasa, cuireadh bac ar anailis a dhéanamh ar a bhfeidhmiocht airgeadais agus ar a dtionchar ar an
inbhuanaitheacht thadtéarmach. Leis sin, cuirtear cosc ar mheastind ar an acmhainn atd iontu aghaidh a thabhairt
ar rioscaf a bhaineann leis an aerdid do chobhsaiocht an chérais airgeadais (*?). Ar bhonn nios gineardlta, is margai
feidhmeacha amhdin atd in ann cuidia leis an aistriti a mhaoinit go héifeachtach agus rioscai a bhaineann leis an
aerdid a laghdd don chobhsaiocht airgeadais. Sa chomhthéacs sin, d'fhéadfadh éifeacht aille sa mhargadh a bheith
mar thoradh ar iomadi caighdedn éagsil tionscail, rud a fhagann go ndéantar bannai glasa a athphraghsdil go
suntasach nuair a fheictear d'infheisteoirf go mbaineann cdiliocht mhishdsuil le bannaf glasa dirithe. Leis an gcascdid
athphraghsila sin, d'fhéadfai difear a dhéanamh d'thiorbhannai glasa méd dhéantar an bonn a bhaint de mhuinin na
n-infheisteoiri. T4 sé d’acmhainn ag caighdein BG-AE cur ar chumas an mhargaidh oibriti ar bhealach nios
éifeachtai, feabhas a chur ar phraghsdil rioscai airgeadais agus sécmhainni inbhuanaithe, agus muinin infheisteoiri
san aicme sécmbhainni sin a neartd.

2.4 Is priomhghniomhaithe iad institididi creidmheasa i margadh na mbannai glasa, mar eisitheoir{ agus mar
infheisteoiri araon. D4 bhri sin, td caighdedn BG-AE dbhartha 6 thaobh na maoirseachta stuamachta de, toisc gur
féidir leis difear a dhéanamh do shamhlacha gné institiGidi creidmheasa, dd gcleachtais nochta agus do riosca
margaidh, agus do rioscai oibritichdin agus cdil na n-instititidi creidmheasa. O thaobh samhail ghné de, le
caighdedn aonfhoirmeach d'fthéadfai eisitiint bannai glasa ag institiGidi creidmheasa a éasct, rud a d’théadfadh tact
leis na bainc a n-iasachtii a stitiradh i dtreo gniomhaiochtai atd inbhuanaithe 6 thaobh an chomhshaoil de agus
tionchar dearfach a bheith aige ar an gcion sécmhainni glasa ina bpunanna. Ina theannta sin, i bhfianaise ceanglais
trédhearcachta agus nochta atd ag éir{ nios déine, lena n-diritear nochtadh céimheasa sécmhainni glasa (¥)) agus
ceanglais ar instititlidi creidmheasa ailiniti a bpunainne iasachtai le Comhaontti Phiras a nochtadh (), is uirlis
thabhachtach iad BGanna-AE chun tacd le hinstititidi creidmheasa na ceanglais nua sin a chomhlionadh. Thairis
sin, mar a nétdladh i mir 2.3 thuas, le glacadh leathan BGanna-AE d'fhéadfai maolti a dhéanamh ar rioscai margaidh
a d'théadfadh teacht chun cinn mar thoradh ar athmheastind tobann ar chéiliocht na mbannaf glasa atd ann cheana.
Ar deireadh, td riosca breise oibriochttil agus cdile ann le neamhchosaint ionchasach instititiide creidmheasa ar
smachtbhanna 6n Gdards innitiil ndisidnta (¥) as mainneachtain ceanglais an rialachdin bheartaithe a chomhlionadh
nuair a eisitear BG-AE, agus ni moér an riosca sin a mheas mar chuid de na gniomhaijochtai maoirseachta lena
ndéantar difear d'institiGidi creidmheasa.

2.5  Ar deireadh, tGsdideann BCE cuid dd phunann cisti dilse chun infheistiocht a dhéanamh i mbannai glasa agus td sé
beartaithe aige an sciar bannai glasa sa phunann sin a mhéadu sna blianta atd le teacht (*).

3. Baralacha sonracha

3.1  Cinedl deonach agus raon feidhme an rialachdin bheartaithe

(*') Féach “Purchases of green bonds under the Eurosystem’s asset purchase programme”, Feasachdn Eacnamaioch BCE, Eagran 7, BCE,
2018, ar fdil le shufomh gréasdin BCE ag www.ecb.europa.eu

(*) Féach leathanach 38 de “Climate-related risk and financial stability”, Foireann Tionscadail BCE/BERS maidir le samhaltd rioscai acréide,
Iail 2021, le fail ar shufomh gréasdin BCE ag www.ecb.europa.eu

(¥) Ceanglaitear le hAirteagal 8 den Rialachdn maidir le Tacsanomaiocht ar ghnéthais mhoéra faisnéis a nochtadh maidir le conas agus a
mhéid a bhaineann a ngniomhaiochtaf le gnfomhaiochtai eacnamaiocha atd inbhuanaithe 6 thaobh an chomhshaoil de. Sonraitear i
ngniomh tarmligthe nach mér d'instititid{ creidmheasa céimheas sécmhainni glasa a nochtadh, le cur i bhfeidhm ar bhonn céimnithe
6n 1 Eandir 2022. Féach an Rialachdn Tarmligthe 6n gCoimisitin lena bhforliontar Rialachdn (AE) 2020/852 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gCombhairle tri shonrt a dhéanamh ar inneachar agus cur i lathair na faisnéise até le nochtadh ag gnéthais faoi réir Airteagail
19a né 29a de Threoir 2013/34/AE maidir le gniomhaiochtai eacnamaiocha atd inbhuanaithe 6 thaobh an chomhshaoil de, agus ina
sonraitear an mhodheolaiocht chun an oibleagdid nochta sin a chomhlionadh, C(2021) 4987 final (d4 ngairtear “gniomh tarmligthe
Airteagal 8” anseo feasta), atd le léamh in éineacht leis na hiarscribhinn{ a ghabhann leis.

(* Ina thogra le haghaidh Treoir i ndéil le Tuairisciti Corpardideach ar Inbhuaine (CSRD), molann an Coimisitin go nochtfaidh cuideachtaf
neambhairgeadais agus airgeadais tuairisc ar na spriocanna a bhaineann le nithe inbhuaine arna leagan sios ag an ngnéthas agus ar an
dul chun cinn atd déanta ag an ngnéthas i dtreo na spriocanna sin a bhaint amach. Féach Togra le haghaidh Treoir ¢ Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle an 21 Aibredn 2021 lena leasaitear Treoir 2013/34/AE, Treoir 2004/109/CE, Treoir 2006/43/CE agus
Rialachédn (AE) Uimh. 537/2014, maidir le tuairiscit corpardideach ar inbhuaine, COM(2021) 189 final.

(¥) Féach Airteagal 41 den rialachdn beartaithe.

(*) Féach preaseisitint BCE an 25 Eandir 2021, “ECB to invest in Bank for International Settlements” green bond fund’, atd le fdil ar
shuiomh gréasdin BCE ag www.ecb.europa.eu
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3.1.1 Faoin rialachdn beartaithe, bheadh tsdid chaighdedn BG-AE deonach (¥), rud a d'thigfadh go bhféadfadh eisitheoiri

leantint d'tsdid a bhaint as caighdedin tionscail atd ann cheana le haghaidh bannai glasa. Measann BCE gur cur chuige
cothrom € sin sa ghearrthéarma, toisc go bhféadfadh difheistiti 6 bhannai glasa nach bhfuil ailinithe le tacsanomaiocht
agus titim thobann in eisitiint bannai glasa atd bunaithe san Aontas a bheith mar thoradh ar athrd ldithreach go
caighdedn éigeantach docht (*).

3.1.2 Mar sin féin, chun margadh bannai glasa de chuid an Aontais a bheith ann atd comhsheasmhach le tacsanomaiocht

an Aontais, agus chun dbhair imn{ maidir le glas-snasti a mhaold, measann BCE gur den tdbhacht é gurb é BG-AE an
priomhchaighdedn bannai glasa a bheidh ann san Aontas. D4 bhri sin, meastar gur gé gealltanas soiléir a thabhairt go
mbeidh an caighdedn ina chaighdedn éigeantach le haghaidh bannai glasa nua-eisithe laistigh de thréimhse réastnta,
fad is a choinneodh bannai glasa gan réiteach a n-ainmnid mar bhannai glasa ar feadh tréimhse nios faide (*). D4
ndéanfai caighdedn éigeantach den chaighdedn, chruthéfai cinnteacht do na margai agus d'théadfai eisitheoiri a
dhreast freisin chun caighdedn BG-AE a chur i bhfeidhm sula mbeadh sé ina chaighdedn éigeantach. D4 leathnéfai
an tacsanomaiocht go maoinitl aistrithe ar bhealach dea-chalabraithe, d’éascéfai an dul chun cinn go caighdedn
éigeantach tri laghdd a dhéanamh ar an riosca go mbeadh éifeachtai didltacha ar infheistiochtai glasa lena
rannchuiditear go dearfach leis an gcomhshaol ach atd faoi bhun thairseacha ranniocaiochta substaintitila na
tacsanomaiochta.

3.1.3 Aithnionn BCE, mar sin féin, nach gd go mbeadh sé furasta tréimhse nithidil a leagan sios chun go mbeidh an

caighdedn ina chaighdedn éigeantach. Ni mér cothromaiocht a aimsit idir an riosca a bhaineann le difheistiti bannai
glasa atd ann cheana agus an suaitheadh sa mhargadh agus an luaineacht a d'théadfadh a bheith ann d4 bharr sin agus
an gé le gniomhaiocht ghasta a dhéanamh chun tact leis an aistrit glas, lena n-diritear tri mhargadh na mbannai. Ar
an gcis sin, chun iarmhairti neamhbheartaithe do shreafaf infheistiochtai glasa an Aontais a sheachaint agus chun
go seachnéfar an baol go ndéanfai eisitheoir{ bannai glasa a atreorti chuig dlinsi ina bhfuil ceanglais nach bhfuil
chomh dian sin, ba cheart do dhearadh caighdedin éigeantaigh a bheith faoi réir meastnd tionchair, agus ba cheart
mionchoigeartti iomchui a dhéanamh ar an gcreat. Ba cheart do reachtdir an Aontais iarraidh ar an gCoimisitin
athbhreithnit a dhéanamh ar chaighdedn BG-AE d'thonn an ni sin a mheastini faoin 31 Nollaig 2023. Ba cheart
don Choimisitn, go hdirithe, tuarascdil a thabhairt do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle maidir le
tréimhse a bheadh indéanta chun caighdedn éigeantach a dhéanamh de BG-AE agus maidir le praiticidlacht cur
chuige den sért sin, mar shampla, na cinedlacha beachta bannai inbhuanaithe a thiocfadh faoin gcaighdedn sin.
Thairis sin, chun reiceanna a sheachaint, d’théadfadh sé a bheith tsdideach soiléirii a dhéanamh ar an gcaoi ar
cheart d'infheisteoiri déiledil le bannai glasa arna n-eisitiint faoi chaighdedin dheonacha mhargadhbhunaithe tar éis
an caighdedn éigeantach a thabhairt isteach. Ba cheart don Choimisitin a athbhreithnit a dhéanambh tar éis d6 dul i
gcombhairle leis na geallsealbhéiri dbhartha, go hdirithe eagraiochtai a eisionn caighdedin mhargadhbhunaithe faoi
lathair le haghaidh bannaf inbhuanaithe (*). Ar deireadh, ba cheart do chaighdedn BG-AE a bheith ina chaighdedn
éigeantach i gcds bannai glasa nua-eisithe laistigh de thréimhse réastnta, e.g. tréimhse idir trf agus ctiig bliana, agus
an idirthréimhse bheacht le bunt ar thoradh an mheastinaithe tionchair thuasluaite.

3.1.4 Idir an d4 linn, ba cheart glacadh deonach chaighdedn BG-AE a spreagadh ar leibhéal an Aontais agus ar an leibhéal

ndisitinta tr{ bheartais phoibli a mbainfeadh an fhéidearthacht leo fabhar a thabhairt do bhannai lena gcomhliontar
ceanglais BG-AE. Go deimhin, is le BG-AE amhdin, toisc é a bheith nasctha leis an Rialachdn maidir le
Tacsanomajocht, a rathaitear go rannchuiditear le cuspdiri comhshaoil an Aontais a bhaint amach le
gniomhaiochtai arna maoinid tri na féltais 6n mbanna. Is € tuairim BCE gur cheart gach BG-AE a mheas mar rud atd
lan-ailinithe le tacsanomaiocht agus dé bhri sin gur cheart iad a direamh in uimhreoir agus in ainmneoir na nochtai
tacsanomaiochta (*'). D’théadfadh rannchuiditi shealiichdis BG-AE i leith nochtai tacsanomaiochta spreagadh

Féach aithris 7 den rialachdn beartaithe.

Meastar go bhfuil nios 1t nd 5 % de ldimhdeachas, de chaiteachas caipitidil agus de speansais oibriochtiila gnéthas neamhairgeadais a
thagann faoi raon feidhme Threoir 2014/95/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 22 Deireadh Fémhair 2014 lena
leasaitear Treoir 2013/34/AE maidir le nochtadh na faisnéise neamh-airgeadais agus éagsilachta ag gnéthais agus griipaf mora dirithe
(I0 L 330, 15.11.2014, Ich. 1) ailinithe le tacsanomaiocht. Féach leathanach 174 de “Final Report: Advice on Article 8 of the
Taxonomy Regulation” an 26 Feabhra 2021 6 UEUM, atd le féil ar shufomh gréasdin UEUM ag www.esma.curopa.cu. Ba cheart a
thabhairt faoi deara, dfach, go dtagraitear sna meastachdin sin do thionscail ina n-iomldine seachas do bhannai glasa. Is féidir talamh
sldn a dhéanamh de go bhfuil an sciar de na bannaf glasa gan réiteach atd ailinithe leis an tacsanomaiocht cheana féin i bhfad nios
airde. Dheimhnigh athbhreithneoirf seachtracha go bhfuil roinnt bannai glasa ann até ln-ailinithe cheana féin.

Faoi chur chuige éigeantach bheadh ar gach banna glas a eisitear san Aontas n6 a eisionn eisitheoir atd bunaithe san Aontas tsdid a
bhaint as BG-AE. Féach an meabhrdn minitichdin a ghabhann leis an rialachdn beartaithe.

Dha chaighdedn bannaf inbhuanaithe mhargadhbhunaithe is ea Prionsabail na mBannai Glasa (Green Bond Principles, GBP) a ghlac an
Comblachas Idirndisitinta Margai Caipitil (International Capital Market Association, ICMA) agus an Caighdedn Bannai Aeraide (CBS)
de chuid Thionscnamh na mBannai Aerdide. Féach sufomh gréasdin ICMA ag www.icmagrop.org agus CBS ag www.climatebonds.net
Sna nochtaf tacsanomaiochta, taifeadtar le hainmneoir na bpriomhthascair{ feidhmiochta chomh mér, 6 thaobh airgeadas foriomlan
de, atd na gniomhafochtai de chuid an ghnéthais atd dbhartha maidir leis an nochtadh tacsanomaiochta. Taifeadtar go sonrach leis an
uimhreoir chomh mér atd na ngniomhaiochtai sin atd ailinithe leis na critéir tacsanomaiochta. Leis an gcoimheas a thig as sin, tugtar
faisnéis maidir leis an gcion de ghniomhaiochtai eacnamaiocha an ghnéthais dbhartha atd ailinithe leis an tacsanomaiocht. I ngniomh
tarmligthe Airteagal 8, mhol an Coimisiin “gur cheart, mar gheall ar an easpa modheolaiocht riomha jomchui, neamhchosainti ar
rialtais 1dir, ar bhainc cheannais agus ar eisitheoir{ forndisitinta a eisiamh ¢ riomh uimhreoir agus ainmneoir na bpriomhthascair{
feidhmiochta”.
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suntasach a thabhairt d'eisitheoiri agus d'infheisteoiri tosaiocht a thabhairt do BGanna-AE i gcompardid leis na
caighdedin atd ann cheana, toisc go rdthéfai leis sin ailinii tacsanomaiochta go huathoibrioch gan gd le meastnd
domhain a dhéanamh ar ailiniti na n-infheistiochtai foluiteacha, mar a bheadh amhlaidh i gcds caighdedin eile. Ba
cheart do rannchuidit shealtichdis BG-AE i leith nochtaf tacsanomaiochta a bheith beag beann ar chineal poibli né
priobhdideach an eisitheora, i.e. ba cheart feidhm a bheith aige freisin maidir le BGanna-AE de chuid na hearnala
poibli, atd, faoi ghnfomh tarmligthe Airteagal 8, eisiata faoi ldthair 6 uimhreoir agus 6 ainmneoir na nochtai
tacsanomaiochta araon.

3.1.5 Féiltionn BCE roimh raon feidhme an rialachdin bheartaithe, lena gcumhddfai eisitheoirf ar gnéthais airgeadais agus
gnoéthais neamhairgeadais iad, eisitheoiri ceannasacha, agus eisitheoiri bannal faoi chumhdach agus urrdsuithe, arb
eintiteas sainchuspéireach a eisionn a n-urrdis (*3). Is diol sdsaimh d6 freisin go mbeadh na ceanglais infheidhme maidir le
gach eisitheoir ar mian leo an t-ainmnit “BG-AE” a Gsdid le haghaidh a gcuid bannai atd inbhuanaithe 6 thaobh an
chomhshaoil de arna geur ar fail d'infheisteoir{ san Aontas. Mar sin féin, nil an téarma “arna geur ar fdil d'infheisteoir{ san
Aontas” sainmhinithe sa rialachdn beartaithe agus bheadh tairbhe le baint as soiléiriti chun a dirithit gur féidir le
heisitheoirf BGanna-AE a dhéanann iad a mhargti lasmuigh den Aontas leas a bhaint as an ainmnit BG-AE f6s. Té
tdbhacht ar leith ag baint leis an rogha sin chun glacadh idirndisitinta an BG-AE a chur chun cinn agus, gaolmhar leis sin,
chun glacadh domhanda chaighdedin ardleibhéil airgeadais inbhuanaithe an Aontais a dhreast, lena n-diritear tisdid
idirndisitnta chritéir tacsanomaiochta an Aontais. Ina theannta sin, is costil go dtugtar le fios leis an tagairt do “eintitis
dhlithitila” mar eisitheoir{ BGanna-AE (**) gur gd pearsantacht dhlitheanach a bheith ag eisitheoir BG-AE, rud nach fior
maidir le gach eisitheoir bannai ar fud an Aontais, mar shampla, eisitheoir{ urrisuithe faoi dhlithe ndisitinta Ballstat
dirithe. T4 an chuma ar an scéal go mbeadh tagairt shimpli do “eintitis” chomh héifeachtach céanna. Ar deireadh, ba ghd
a shoiléirit maidir le hurrisuithe conas a chuirfi an rialachdn beartaithe i bhfeidhm ionas go bhféadfadh urrdsuithe
aistrithe ghlais tsdid a bhaint as an gcaighdedn BG-AE i gcds nach mbeadh na sécmhainni foluiteacha ailinithe leis an
tacsanomaiocht ach go mbainfeadh cuspdir an mhaoinithe le teicneolaiochtai aistrithe ghlais (). I gcds urrdsuithe
idirthréimhseacha glasa, t4 oibleagdidi a bhaineann le comhlionadh tacsanomafochta sa todhchai dbhartha don
tionscndir, seachas d'eintiteas sainchuspéireach an eisitheora. D4 réir sin, d'théadfadh sé gur gd é sin a chur san direamh i
gcds ina geuirtear oibleagdidi ar an eisitheoir ar shli eile, mar shampla in Airteagal 7 den rialachdn beartaithe.

3.2 Ailinit leis an Rialachdn maidir le Tacsanomaiocht

3.2.1 Beartaitear leis an rialachdn beartaithe go mbainfidh dsdid na bhféltas 6 BGanna-AE le gniomhaiochtai
eacnamaiocha lena gcomhliontar na ceanglais tacsanomaiochta, né lena gcomhliontar na ceanglais
tacsanomaiochta laistigh de thréimhse shainithe (ctig bliana né deich mbliana 6 dhdta eisitna an bhanna m4 td
udar leis i ngeall ar shainghnéithe na ngniomhaiochtai eacnamaiocha lena mbaineann) mar a leagtar amach i bplean
um ailiniti le tacsanomaiocht (*). Sainmhinitear “ceanglais tacsanomaiochta” mar na ceanglais a leagtar amach in
Airteagal 3 den Rialachdn maidir le Tacsanomaiocht. D4 bhri sin, ni mér do ghniomhaiochtai atd inbhuanaithe 6
thaobh an chomhshaoil de (a) rannchuiditi go mér le ceann amhdin n6 nios mé de na cusp6iri comhshaoil a leagtar
amach in Airteagal 9 den Rialachdn maidir le Tacsanomaiocht; (b) gan dochar suntasach a dhéanamh d’aon cheann
de na cuspdiri comhshaoil sin; (c) a bheith déanta i gcomhréir le coimirci séisialta fosta; agus (d) na critéir scagtha
theicnidla arna mbunt ag an gCoimisitin a chomhlionadh.

3.2.2 Is geal le BCE an t-ailiniti sin leis an Rialachdn maidir le Tacsanomaiocht toisc go leagtar béim leis ar a lirnai atd an
Rialachdn maidir le Tacsanomaiocht i straitéis airgeadais inbhuanaithe an Aontais agus go dtugtar bonn inchreidte
leis chun meastnt a dhéanambh ar inbhuaine tsdid na bhféltas 6 eisidinti BGanna-AE (*°). Mar sin féin, is cdis imni
gur leor ailinit tacsanomafochta a bhaint amach laistigh de chuig bliana né, in imthosca sonracha, laistigh de dheich
mbliana. Cé ndr cheart pionds a ghearradh ar eisitheoiri as faltais 6 bhannai a leithdhdileadh ar ghniomhaiochtai
eacnamaiocha nach gcomhliontar leo na ceanglais tacsanomaiochta go f6ill, ach a dhéanfaidh amhlaidh laistigh den
tréimhse shainithe sin (¥'), td baol dirithe ann nach leor na smachtbhannai arna mbund sa rialachdn beartaithe i gcds
nach gcomhlionann an t-eisitheoir an plean um ailinit le tacsanomaiocht. Ceanglaitear le hlarscribhinn II den
rialachdn beartaithe ar eisitheoiri tuairisciti a dhéanamh ar an dul chun cinn i gcur chun feidhme an phlean um
ailiniti le tacsanomafocht mar chuid d4 dtuarascdlacha bliantdla ar leithdhdileadh (*¥). Is féidir le hiidardis innitila
ndisitinta ceangal a chur ar eisitheoiri na tuarascdlacha sin a fhoilsiti agus an fhaisnéis riachtanach a chur san
direamh (*%). Is costil, dfach, nach bhfuil cumhachtai smachtbhannai a fhorchur nd cumhachtai maoirseachta acu i
dtaca le gniomhaiochtal eacnamaiocha a ailinid le ceanglais tacsanomaiochta. Ni leagtar sios, go hdirithe, sa

(*) Féach Airteagal 1 den rialachdn beartaithe agus an meabhrdn minitichdin a ghabhann leis.

(**) Féach Airteagal 2(1) den rialachdn beartaithe.

(*") Féach leathanach 8 den aighneacht 6n Eurochéras chuig comhairliichdn spriocdhirithe an Choimisitin Eorpaigh maidir le feidhmit
chreat urrdstchdin an Aontais Eorpaigh, atd le fdil ar shufomh gréasdin BCE ag www.ecb.europa.eu

(**) Féach Airteagal 6 den rialachdn beartaithe.

(*) Féach leathanach 12 den fhreagra 6n Eurochéras.

() Féach aithris 15 den rialachdn beartaithe.

(**) Féach pointe 3.A d’larscribhinn II den rialachdn beartaithe.

(*) Féach Teideal IV den rialachdn beartaithe.
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rialachdn beartaithe nds imeachta chun an “lipéad” BG-AE a tharraingt siar, seachas an fhéidearthacht rditeas a chur
isteach san athbhreithnit iar-eisithe nach gcomhliontar leis an mbanna ceanglais an rialachdin bheartaithe agus
nach féidir an t-ainmnid “BG-AE” a chur i bhfeidhm air (*). Cé go bhfigann cur i bhfeidhm na gceanglas
trédhearcachta gur décha go léireofai neamhchomhlionadh an chaighdedin i bpraghas an bhanna, d'fhéadfadh sé
nach mbeadh ach tionchar teoranta indireach aige sin ar eisitheoir an BG-AE dd ndéanfai € a thraddil ar an margadh
ina dhiaidh sin. Go dti go ndéanfar, b’fhéidir, ctraimi breise a thabhairt d'idardis innitla ndisiinta tar éis an
athbhreithnithe atd beartaithe ag an gCoimisitin ar chumhachtai, sainorduithe agus uirlis{ fortheidhmitchdin adardis
innitila an Aontais agus na n-tdards innidil ndisitinta chun an glas-snast a chomhrac (*), ta riosca ann nach mbeidh
farmhairti ar bith ann le haghaidh eisitheoirf nach mbionn, faoi dheireadh, a gcuid gniomhaiochtai eacnamaiocha
arna maoinit ag faltais an BG-AE ailinithe le tacsanamaiocht.

Leasti nios déanai ar na gniomhartha tarmligthe

Fordiltear leis an rialachdn beartaithe go ndéanfaidh eisitheoiri faltais bhanna a leithdhdileadh tri chur i bhfeidhm na
ngniomhartha tarmligthe (critéir scagtha theicnitila) arna nglacadh ag an gCoimisitin de bhun forélacha dirithe den
Rialachdn maidir le Tacsanomaiocht (*?) is infheidhme trdth eisitina an bhanna, n6, nuair a leithdhdiltear faltais
bhanna ar fhiachas, trdth ar cruthaiodh an fiachas (¥)). Fordiltear sa rialachdn beartaithe freisin, md leasaitear na
gnfomhartha tarmligthe tar éis eisitiint an bhanna (n6, i gcds ina leithdhdiltear féltais bhanna ar fhiachas, tar éis
fiachas a chruthd), go ndéanfaidh an t-eisitheoir faltais bannai a leithdhdileadh tri na gniomhartha tarmligthe
leasaithe a chur i bhfeidhm laistigh de chdig bliana tar éis déibh teacht i bhfeidhm (*). Cé go n-aithnionn sé go
hiomldn go bhféadfadh athrd teacht ar na caighdedin theicnidla le himeacht ama mar gheall ar ndddr dinimiciail
thacsanomaiocht an Aontais agus é bunaithe ar an eolajocht, a fhonann ar deireadh do chuspéiri comhshaoil an
Aontais, d'fhéadfai cur isteach ar an margadh de bharr athri a chur ar na méadrachtai foluiteacha le haghaidh
BGanna-AE a eisiodh cheana agus de bharr ceangal a chur go gcomhlionfai leis na bannai atd ann cheana na
ceanglais nua. Mar shampla, d’fhéadfai infheisteoirf a dhreasti chun bannaf glasa a dhiol in oirchill go bhféadfai an
t-ainmnid BG-AE a chailleadh, rud a d’fhéadfadh cur isteach ar phraghsanna na mbannai lena mbaineann. Ina
theannta sin, d'théadfadh iarmhairt{ a bheith ag gabhdil leis an bhfordil 6 thaobh thimthriallacht na margai, 6s rud é
go bhféadfadh claonadh a bheith ar eisitheoiri bannai eisiGiint BGanna-AE a chur ar athlé dd mbeifi ag sdil le
hathruithe ar na gniomhartha tarmligthe. D'fhéadfadh iarmhairti neamhbheartaithe a bheith ag gabhdil leis an
bhfordil freisin ar feadh ré BGanna-AE agus ar thréimhse ionchasach na n-infheistiochtal foluiteacha, toisc go
bhféadfai tosafocht struchtiirach a thabhairt do BGanna-AE a mbeadh aibiochtai nios giorra acu chun iarmhairti
ditiltacha athraithe a bhfuiltear ag dréim leis ar na gniomhartha tarmligthe a sheachaint. Ar na ctiseanna sin, 6
thaobh na cobhsaiochta airgeadais de agus d’fhonn feidhmit an mhargaidh BG-AE a éascd, d’théadfadh sé gurbh
thearr cead a thabhairt deisitheoirf faltais bhanna a leithdhdileadh tri chur i bhfeidhm na ngniomhartha tarmligthe
faoi seach is infheidhme trdth ar eisiodh an banna ar feadh shaolré iomldn an bhanna. Mar a tugadh le fios,
admhafonn BCE go bhféadfadh sé gur ghd na gniomhartha tarmligthe a oiritind agus go gcuirfi failte roimh na
gniomhartha sin mar gheall ar chdinsi a bhaineann le cuspdiri comhshaoil an Aontais, go hdirithe an t-athrd
aeride. Os rud é go gcabhraionn margadh BG-AE a fheidhmionn go maith le cuspéiri comhshaoil an Aontais a
bhaint amach, is costil gurb é rogha na tosaiochta an gniomh tarmligthe is infheidhme trdth eisitina banna a chur i
bhfeidhm ar feadh shaolré iomldn an bhanna. Thairis sin, bheadh sé de shaoirse ag an gCoimisitin ansin na
gniomhartha tarmligthe a leasti ar aon sli is cuf leis. Ni bheadh air, go hdirithe, breithnit a dhéanamh ar na
himpleachtai a d’théadfadh a bheith ag leasuithe den sért sin don chobhsaiocht airgeadais trath nios déanai. Gan
amhras, bheadh feidhm ag na gniomhartha tarmligthe is infheidhme an trdth eisina (né an trath cruthaithe
fiachais) maidir le haon bhannai nua a d'eiseofai. Leis an réiteach foriomlan sin, chuirfi tuilleadh feabhais ar an
deimhneacht dhlithidil, a aithnitear freisin mar sprioc sa rialachdn beartaithe (¥).

Fdltais a isdid

Suitear leis an rialachdn beartaithe gur féidir na fdltais 6 BGanna-AE a leithdhdileadh, inter alia, ar shécmhainni
airgeadais. Sainmhinitear sécmhainni airgeadais sa rialachdn beartaithe ionas go bhfolaitear leo fiachas, cothromas
n6 meascan diobh sin. Tuigtear do BCE gurb ¢ is cuspdir don fhordil sin go dtabharfai san direamh, mar shampla,

(*) Féach pointe 3(b) d'larscribhinn IV den rialachdn beartaithe.

(*) Féach an Teachtaireacht 6n gCoimisitin chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gComhairle, chuig Coiste Eacnamaioch agus Séisialta na
hEorpa agus chuig Coiste na Réigitn an 6 Iail 2021: Straitéis maidir leis an Aistriti chuig Geilleagar Inbhuanaithe a Mhaoinid,
COM(2021) 390 final.

(*) Féach Airteagail 10(3), 11(3), 12(2), 13(2), 14(2) agus 15(2) den Rialachdn maidir le Tacsanomaiocht.

(¥) Féach Airteagal 7 den rialachdn beartaithe.

(*) Féach Airteagal 7 den rialachdn beartaithe. D'fhéadfadh sé gur ghd iarmhairti na bhfordlacha sin a shoiléirii. Mar shampla, ni thugtar
soiléirit i dtéacs an rialachdin bheartaithe i dtaobh an gd don eisitheoir na féltais a ath-leithdhdileadh agus/né an féidir leis na
tionscadail atd ann cheana a oiridnd freisin m4 leasaitear na gniomhartha tarmligthe.

(*) Féach aithris 11 den rialachdn beartaithe.
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cdsanna ina n-eisionn na bainc BGanna-AE chun iasachtal glasa a mhaoinid dd gcustaiméiri. Mar sin féin, ni
sécmhainn i dtéarmai cuntasaiochta ¢ fiachas. D'fhonn an sainmhinit a ailiniti leis na Caighdedin Idirndisiinta um
Thuairiscit Airgeadais (*), d'fhéadfai tagairt do “éileamh airgeadais” a chur in ionad an téarma “fiachas”.

3.5  Ailiniti le reachtaiocht eile de chuid an Aontais
3.5.1 Diritear sa rialachdn beartaithe ar cheanglais a bhund le haghaidh BGanna-AE 6 pheirspictiocht an eisitheora bannai

3.6

3.6

de. Sonraitear ann freisin gur féidir BG-AE a athmhaoinit tri BG-AE nua a eisitint (¥). Faoi ghniomh tarmligthe
Airteagal 8, ni mér do chuideachtai airgeadais agus neamhairgeadais nochtadh a dhéanambh i dtaobh a mhéid atd a
gcuid gniomhafochtai eacnamajocha ailinithe leis an Rialachdn maidir le Tacsanomaiocht. Ni mér d'institiid{
creidmheasa, go hdirithe, c6imheas sécmhainni glasa a nochtadh, ina léiritear an cion de na neamhchosainti a
bhaineann le gniomhaiochtai atd ailinithe le tacsanomaiocht i gcompardid le sécmhainn{ iomldna na n-instititiidi
creidmheasa sin (*). Md eisionn Banc A BG-AE agus md tisdideann sé na féltais chun iasachtai a dheont le haghaidh
gnfomhafochtaf tacsanomaiocht-ailinithe agus md cheannaionn Banc B an banna sin mar infheisteoir, féadfaidh an
dé bhanc na hiasachtai foluiteacha (Banc A) agus an BG-AE (Banc B) a direamh ina gcéimheasa sécmhainni glasa
faoi seach. Tugann sé sin le tuiscint dd ndéanfadh banc urrtis sécmhainn-bhunaithe atd nasctha le hiasachtai glasa
n6 le banna glas faoi chumhdach a eisitiint agus € sin ina seilbh ag institidid creidmheasa eile ina dhiaidh sin, mar
atd amhlaidh sa sampla thuas, go mbeadh eisitheoir agus sealbhéir an urris in ann na sécmhainni foluiteacha agus
an t-urrds comhfhreagrach a direamh ina nochtai tacsanomaiochta faoi seach. I bhfianaise an mhéid sin, bheadh sé
tusdideach a shoiléirit, i gcds ina n-eiseodh instititiid airgeadais BG-AE agus ina gcoimeddfadh si an banna go
pdirteach né go hiomldn né go sealbhddh si € i ngnéthas ar leithligh faoin eintiteas tuairiscithe comhdhliite céanna,
nach n-direofai ach glan-neamhchosaint an eisitheora ar an tsécmhainn ghlas tholuiteach i leith a chuid sécmhainni
tacsanomaiocht-ailinithe sa chdimheas s6cmhainni glasa, agus nach é luach carnach na n-iasachtai agus an BG-AE a
d’direofai.

.2 Thairis sin, dealraionn sé go gcuirtear ar chumas eisitheoiri, leis an rialachdn beartaithe, na féltais 6 BG-AE nua-

eisithe a tsdid chun BG-AE eile a cheannach. De réir an rialachdin bheartaithe, féadfar na faltais 6n tsbcmhainn
airgeadais a leithdhdileadh ar shécmbhainni airgeadais eile ar choinnioll go leithdhdiltear na féltais 6 na sécmhainni
airgeadais sin ar shocmhainni dochta tacsanomaiochta-ailinithe, ar chaiteachas caipititil agus ar chaiteachas
oibriochtdil (*). Tugtar le tuiscint leis sin, is costil, nach bhféadfaidh idirbheart den sért sin tarld ach aon uair
amhdin. Go deimhin, is ann don léirmhinit sin chun nach gcruthéfar slabhra eisitiinti BGanna-AE a tsdidtear chun
BGanna-AE eile a cheannach, atd cumhdaithe aris eile ag BGanna-AE iad féin, rud a mbeadh de thoradh air go
ndéanfai boilscit ar an méid sécmhainni glasa bardlacha a bhfuil an ghniomhaiocht eacnamaioch chéanna mar
thaca leo. Thairis sin, d'fhéadfadh sé go mbeadh de thoradh ar shlabhra den sért sin go ndéanfai céimheas
so6cmhainni glasa na hinstitidide creidmheasa eisiina a neartd go saorga tri chomhaireamh dubailte mé
cheannaionn an instititid sin BGanna-AE atd tacaithe go direach n6 go hindireach ag a BG-AE féin.

.3 Sonraitear sa mheabhrdn minitichdin a ghabhann leis an rialachdn beartaithe go bhfuil Gsdid an ainmnitichdin

“BG-AE” gan dochar do cheanglais Rialachin (AE) Uimh. 575/2013 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComihairle (*) (Capital Requirements Regulation, an Rialachdn maidir le Ceanglais Chaipitil, dd ngairtear “CRR”
anseo feasta). Tuigtear do BCE nach bhfuil aon tionchar ag an ainmnit mar “BG-AE” ar chisti dilse nd ar cheanglais
leachtachta le haghaidh institiGidi creidmheasa maidir le bannai a ndéilediltear leo faoi CRR. B'fhiti a shoiléirit go
sainrdite, 4fach, nach féidir an 1éirmhiniti a dhéanamh ar an gcaighdedn BG-AE nach féidir instititiidi creidmheasa a
chosc 6 cheanglais CRR a chur i bhfeidhm go hiomlan.

Ceanglais trédhearcachta

.1 Is diol sdsaimh do BCE na ceanglais trédhearcachta d’eisitheoiri BGanna-AE, i.e. na ceanglais maidir le bileog firici

BG-AE, tuarascdlacha bliantila ar leithdhdileadh agus tuarascdil tionchair a chomhldnd, agus maidir le teimpléid a
tsédid chun an fhaisnéis sin a nochtadh (*!). Thairis sin, is diol sdsaimh do BCE go mbeidh an bhileog firici faoi réir

Féach Rialachdn(CE) Uimh. 1126/2008 6n gCoimisiin an 3 Samhain 2008 lena nglactar caighdedin idirndisiinta dirithe um
thuairisciti airgeadais i gcomhréir le Rialachan (CE) Uimh. 1606/2002 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (I0 L 320
29.11.2008, Ich. 1).

Airteagal 4(3) den rialachdn beartaithe.

Féach aithris 5 de ghnfomh tarmligthe Airteagal 8.

Airteagal 5(3) den rialachdn beartaithe. Ceadaitear athmhaoiniti tri BG-AE nua go sainrdite de bhun Airteagal 4(3) den rialachdn
beartaithe.

Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le ceanglais stuamachta
i gcombhair instititGid{ creidmheasa agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 176, 27.6.2013, Ich. 1).

Féach Caibidil I de Theideal IT den rialachdn beartaithe.
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athbhreithnid réamheisitina agus go mbeidh na tuarascdlacha ar leithdhdileadh faoi réir athbhreithnid iareisitina ag
athbhreithneoir seachtrach faoi mhaoirseacht UEUM (). De réir an chuspéra trédhearcachta chéanna, ba cheart
uimhir aitheantais urrds idirndisiGinta (international securities identification number, ISIN) a bheith ag gabhiil le
gach BG-AE agus ba cheart a n-eisitheoiri a shainaithint trf aitheant6ir eintitis dhlitheaanaigh (legal entity identifier,
LEI).

3.6.2 Fordiltear leis an rialachdn beartaithe gur cheart d'eisitheoiri an bhileog firici, an t-athbhreithniti réambheisitina, na
tuarascdlacha bliantdla ar leithdhdileadh, na hathbhreithnithe iareisitina agus an tuarascdil tionchair a thoilsit ar a
sufomh gréasdin (*’). T4 sé de cheangal ar eisitheoiri freisin fégra a thabhairt don tdards innitil ndisitinta agus do
UEUM faoi fhoilsiti na ndoiciméad sin (*). Is léir 6 théacs an rialachdin bheartaithe, 4fach, nach mbaileofar sonrai
maidir le BGanna-AE i bhfoirm ldraithe. Molann BCE go bhféadfai an fthaisnéis a nochtadh a chur san direamh sa
Phointe Rochtana Aonair Eorpach (European Single Access Point, ESAP) atd le teacht i bhformdid mheaisin-inléite.
Bheadh faisnéis maidir le bannai glasa san direamh in ESAP ina “ionad ilfhreastail” don fhaisnéis chriticidil ar fad
maidir le cuideachta, lena n-diritear faisnéis faoi BGana-AE a d’eisigh si, agus dd bhri sin chuirfi feabhas ar
thrédhearcacht agus d'éascéfai cinnti infheistiochta. D'fhéadfai a direamh freisin sna tuarascilacha a mholtar sna
hlarscribhinni a ghabhann leis an rialachdn beartaithe faisnéis maidir le t4illi agus speansais arna n-foc ag eisitheoir{
BGanna-AE (mar shampla, costais arna gcur ar aghaidh 6 athbhreithneoiri seachtracha) chun trédhearcacht agus
éifeachtilacht an mhargaidh a neartd. Ar mhaithe le beachtas agus chun proisedil sonraf a éascd, ba cheart go
sonrofai ar shli nios soiléire sa rialachdn beartaithe gur cheart bileoga firici, tuarascdlacha bliantdla ar leithdhdileadh
agus tuarascdlacha tionchair a ullmhd le haghaidh gach banna ar leith, beag beann ar an bhféidearthacht go
bhfoilseofai roinnt bileoga firici agus tuarascdlacha le chéile agus go mbeadh alt forléargais iontu ar luach
comhcheangailte na BGanna-AE uile arna n-eisidint ag eintiteas.

3.6.3 Moltar sa rialachdn beartaithe, i gcds ina bhfuil réamheolaire le foilsit de bhun Rialachdn (AE) 2017/1129 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (**) (d4 ngairtear an “Rialachan Réamheolaire” anseo feasta), go sonréfar
g0 soiléir sa réamheolaire, i gcds inar gd faisnéis a thabhairt maidir le hdsdid faltas, gur i gcomhréir leis an rialachdn
beartaithe a eisitear an BG-AE (*). T4 sé beartaithe sa rialachdn beartaithe freisin gur féidir corpri de réir tagairti a
dhéanamh i ndail leis an bhfaisnéis atd i mbileog firici an BG-AE (). Ba cheart priomhaitreabtiidi an BG-AE, eadhon
an fhaisnéis atd sa bhileog firici, a chomhthathd go hiomldn sa réamheolaire tri Gisdid a bhaint as an teimpléad
caighdednaithe atd in larscribhinn I a ghabhann leis an rialachdn beartaithe. D4 thoradh sin, chuirfi feabhas ar
chomhsheasmhacht agus ar inchompardideacht na faisnéise faoi bhannai glasa agus chiallédh sé nach mbeadh ar
sholdthraithe sonraf airgeadais ach doiciméid an réamheolaire a scridi chun an fhaisnéis riachtanach uile a bhailit
le haghaidh na n-ionstraimi sin (*%).

3.6.4 O pheirspictiocht instititidi creidmheasa a eisionn BGanna-AE chun iasachtai glasa a mhaoiniti, d'fhéadfai na
ceanglais trédhearcachta a theabhst tuilleadh tri oibleagdid a chur ar na bainc faireachdn a dhéanamh ar ailinid na
bhfiltas 6 iasachtai glasa le ceanglais tacsanomaiochta.

3.7 Coras cldriichdin agus creat maoirseachta

3.7.1 Is diol sdsaimh do BCE go mbunaitear, leis an rialachdn beartaithe, c6ras cldrdchdin agus creat maoirseachta le
haghaidh athbhreithneoirf seachtracha (*). Is diol sasaimh do freisin go gcuirfear de chiram ar UEUM maoirseacht a
dhéanamh ar athbhreithneoiri seachtracha.

3.7.2 Fordiltear le hAirteagal 36 den rialachdn beartaithe go n-diritheoidh na hudardis innitla go ndéanfaidh na
heisitheoiri na ceanglais maidir le trédhearcacht agus athbhreithnit seachtrach a chur i bhfeidhm. In Airteagal 36
déantar tagairt don fhordil atd sa Rialachdn Réamheolaire lena suitear go n-ainmneoidh gach Ballstdt tidards innidil
riarachdin amhdin a bheidh freagrach as na dualgais faoin Rialachidn Réamheolaire a chomhlionadh (*). D4 bhri sin,
is ¢ an t-Udards innidil riarachdin arna ainmnid ar an mbealach sin an t-Gdards innidil freisin faoin rialachdn

(**) Féach Caibidil 2 de Theideal IV den rialachdn beartaithe.

(*’) Féach Airteagal 13 den rialachdn beartaithe.

(**) Féach Airteagal 13(4) agus (5) den rialachdn beartaithe.

(**) Rialachan (AE) 2017/1129 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 14 Meitheamh 2017 maidir leis an réamheolaire atd le
foilsiti nuair a thairgtear urrtis don phobal né nuair a ligtear isteach iad chun a dtrddala ar mhargadh rialdilte, agus lena n-aisghairtear
Treoir 2003/71/CE (IO L 168, 30.6.2017, Ich. 12).

() Airteagal 12(1) den rialachdn beartaithe.

(7) Airteagal 12(2) den rialachdn beartaithe.

(**) Féach leathanach 12 den fhreagra 6n Eurochéras.

(**) Féach leathanach 12 den fhreagra 6n Eurochéras.

(*) Féach Airteagal 31 den Rialachdn Réamheolaire.
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beartaithe. Mar sin féin, t4 roinnt dioltinti 6n oibleagdid réamheolaire a eisitiint faoin Rialachdn Réamheolaire (*!).
D4 bhri sin, molann BCE soiléiriti a dhéanamh gur cheart don Bhallstdt baile tdards innitiil ndisitinta a ainmnid le
haghaidh na n-eisitheoir{ uile atd fagtha ag BGanna-AE nach n-ainmneofai idards innitil maoirseachta ina leith go
huathoibrioch faoin Rialachin Réamheolaire, cé is moite de chomhlachtai ceannasacha. Leagtar sios go sainrdite sa
rialachdn beartaithe, maidir le hinitichdirf stdit agus eintitis phoibli eile a dtugann eisitheoir{ ceannasacha sainordd
déibh meastint a dhéanamh ar chomhlionadh an rialachdin bheargaithe, nach mbeidh siad faoi réir na rialacha le
haghaidh athbhreithneoiri seachtracha nd faoi réir maoirseacht ag UEUM agus ag na hiidardis innitla ndisitinta (*2).
larrtar ar an reachtéir a mhachnamh a dhéanamh i dtaobh ar cheart d’eisitheoiri ceannasacha a bheith faoi réir
mhaoirseacht na n-idards innitil ndisitinta. Ar mhaithe le soiléireacht agus le trédhearcacht, md td sé ar intinn ag an
reachtdir na heisitheoiri sin a dhiolmhti 6 mhaoirseacht, chomh maith le hinitichéiri stait agus eintitis phoibli eile atd
ag gniomht mar athbhreithnitheoir{ seachtracha a dhiolmht 6 mhaoirseacht, d'théadfai é sin a shonrt go sainrdite in
aithris de chuid an rialachdin bheartaithe.

3.7.3 Ta rialacha sonracha sa rialachdn beartaithe maidir le solathar seirbhisi ag athbhreithneoiri seachtracha trfti tir ionas
gur féidir le UEUM maoirseacht a dhéanamh orthu (). Os a choinne sin, dealrafonn sé go bhfuil maoirseacht
dhireach eisitheoirf ag na hiidardis innidla ndisiinta teoranta deisitheoiri atd lonnaithe laistigh den Aontas (*) cé
nach léir go mbeadh tdards innitiil ndisiinta sannta d’eisitheoiri BGanna-AE atd lonnaithe lasmuigh den Aontas.
Ciallafonn sé sin go mbeadh eisitheoirf atd lonnaithe lasmuigh den Aontas in ann BGanna-AE a eisitiint trina gcur ar
fail d'infheisteoiri san Aontas ach nach mbeidis faoi réir an chérais smachtbhannai, lena n-diritear cigireachtaf ar an
lathair agus finedlacha riarachdin, d4 bhfordiltear sa rialachdn beartaithe (**). D'thagfadh sé sin go mbeadh eisitheoiri
atd lonnaithe san Aontas faoi mhibhuntdiste ar leith i gcompardid leo sitid atd lasmuigh de agus a Gsdideann an
t-ainmnid BG-AE mar sin féin, toisc go bhféadfadh sé nach mbeadh na heisitheoiri sin faoi réir smachtbhannai fiti
mura gcomhlionann siad ceanglais uile an rialachdin bheartaithe. Ar deireadh, d’théadfai an bonn a bhaint de
chreidiinacht an chaighdedin BG-AE mura mbeadh na heisitheoir{ uile BGanna-AE faoi réir an chérais maoirseachta
chéanna. Cérais feidhmithe chun a dirithid go bhfuil ddards innidil ndisiinta maoirseachta ag na heisitheoirf
dbhartha uile faoi rialachdin eile, mar shampla, faoin Rialachdn Réamheolaire, i gcds ina roghnaionn gach eisitheoir
i dtrit tir Ballstat baile. Molann BCE gur cheart céras comhchostil a mheas faoin rialachdn beartaithe, go hdirithe,
chun tdards innitil a ainmnit le haghaidh eisitheoirf i dtriti tiortha.

3.7.4 Tugann BCE d4 aire freisin nach bhfuil coincheapa an Bhallstdit “baile” agus “6staigh” (%) atd sa rialachdn beartaithe
nasctha le fordlacha eile agus nach sainitear iad sa rialachdn beartaithe. Ni mér soiléiriti a dhéanamh ar an méid sin.

I gcds ina molann BCE go ndéanfai an rialachdn beartaithe a least, leagtar amach togra sonrach maidir le dréachti i
ndoiciméad oibre teicnidil ar leithligh a mbeidh téacs minitichdin chun na criche sin ag gabhdil leis. T4 an doiciméad
oibre teicnidil le fil i mBéarla ar EUR-Lex.

Arna dhéanambh in Frankfurt am Main, 5 Samhain 2021.

Uachtardn an BCE
Christine LAGARDE

(*) Féach Airteagal 1(2), (3), (4) agus (5) den Rialachdn Réamheolaire.

(*) Airteagal 14(3) den rialachdn beartaithe.

(*’) Féach Caibidil IV de Theideal IIl agus Airteagal 59 den rialachdn atd beartaithe.
(*) Féach Caibidil 1 de Theideal IV den rialachdn beartaithe.

() Féach Caibidil 1 de Theideal IV den rialachdn beartaithe.

(*) Féach Airteagal 40 den rialachdn beartaithe.
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