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MEABHRAN MIiNIUCHAIN

1. COMHTHEACSAN TOGRA

Rannphairtithe margaidh tabhachtacha is ea gniomhaireachtai ratdla creidmheasa agus ni mor
iad a bheith faoi réir creata dli iomchui. Thainig Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 maidir le
gniomhaireachtai rétéla creidmheasa’ (an Rialachan maidir le GRCanna) i bhfeidhm ina
iomldne an 7 Nollaig 2010. Ceanglaitear ann nach moér do ghniomhaireachtai rétala
creidmheasa (GRCanna) dianrialacha iompair a chomhlionadh chun aon choinbhleachta leasa
a d'fhéadfadh a bheith ann a mhaol G agus chun a airithitl go mbeidh rétal acha agus an proiseas
ratdla d'ardchaighdean agus trédhearcach a ndéthain. Bhi ar GRCanna a bhi ar an bhfod
cheanaiarratas clarichain a chur isteach agus ceanglais an Rialachain an chomhlionadh faoin
7 Mean Fomhair 2010.

Théinig leasl ar an Rialachan maidir le GRCanna (Rialachan Uimh. 513/2011/AE) i
bhfeidhm an 1 Meitheamh 2011, lenar tugadh cumhachtai maoirseachta eisiacha don Udarés
Eorpach um Urrlis agus Margai (UEUM) i leith GRCanna ata cléraithe san AE chun
maoirseacht na GRCannasin alr agus a shimplit ar leibhéal Eorpach?®.

Cé gur chuir sé bunus maith ar féil, ta roinnt saincheisteanna a bhaineann le gniomhaiochtai
ratéla creidmheasa agus le huséid rétélacha nach leor mar a chuathas i ngleic leo sa Rialachén
maidir le gniomhaireachtai ratdla creidmheasa mar ata sé faoi lathair. Baineann na
saincheisteanna sin go héirithe leis an mbaol go mbraithfeadh rannphéirtithe margaidh
airgeadais an iomarca ar ratdlacha creidmheasa, leis an oiread comhchruinnithe ata sa
mhargadh ratdla, le dliteanas sibhiata gniomhaireachtai radla creidmheasa i ndéil le
hinfheisteoiri, le coinbhleachtai leasa maidir leis an tsamhail ina n-iocann an t-eisitheoir agus
struchtdr scairshealbhdra na GRCanna. Sa Rialachan maidir le GRCanna mar ata sé faoi
l&thair, ni théitear i ngleic le sainidlachtai de chuid na ratalacha ceannasacha a thainig chun
solaisi rith ghéarchéim an fhiachais cheannasaigh ata ar sidl faoi lathair.

D'aibhsigh an Coimisiin Eorpach na saincheisteanna reatha sin ina Theachtaireacht an
2 Meitheamh 2010 ("rialdil na seirbhisi airgeadais ar mhaithe le fas inbhuanaithe a
spreagadh”)® agus i bpaipéar comhairlitichdin de chuid sheirbhisi an Choimisitin an
5 Samhain 2010* inar fégraiodh gur ga athbhreithniti spriocdhirithe a dhéanamh ar an
Rialachan maidir le GRCanna. Ta an t-athbhreithnit sin ar 4reamh satogra seo.

An 8 Meitheamh 2011, deisigh Parlaimint na hEorpa rin neamhreachtach maidir le
GRCanna’. Léiritear sa tuarascéil sin an ga atd ann an creat ridda le haghaidh
gniomhaireachtai rialdla a fheabhsl agus bearta a dhéanamh chun an baol go mbraithfear an
iomarca ar rédtdlacha a laghdu. Go sonrach, ta Parlamint na hEorpa, agus dreamanna €ile, i
bhfabhar na ceanglais nochta i gcomhair ratdlacha ceannasacha a fheabhsu, Innéacs Ratdla

! Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6én gComhairle an 16 Mean Fomhair
2009 maidir le gniomhaireachtai ratéla creidmheasa, 10 L 302, 17.11.2009.
2 Rialachan (AE) Uimh. 513/2011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 11 Bealtaine 2011

lena leasaitear Riaachan (CE) Uimh. 1060/2009 maidir le gniomhaireachtai ratdla creidmheasa,
IO L 145, 31.5.2011.

COIM (2010) 301 leagan criochnaitheach.

Ar fail ag http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2010/cra_en.htm.

http://www.europarl .europa.eu/oeil/FindByProcnum.do? ang=en& procnum=INI/2010/2302.
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Eorpach a bhund, nochtadh faisnéise a mhéadt maidir le hionstraimi airgeadais struchturtha,
agus dhliteanas sibhialta na ngniomhaireachtai ratala creidmheasa. Mheas Parlamint na
hEorpa freisin gur ciram tébhachtach € iomaiocht a spreagadh agus bhi si den tuairim gur
cheart don Choimisitin fiosra agus measinu a dhéanamh maidir le Gniomhaireacht Ratdla
Creidmheasa Eorpach a bheadh neamhspleach a bhund.

| gcruinni neamhfhoirmitil de ECOFIN an 30 Mean Fomhair agus an 1 Deireadh
Fémhair 2010 d'admhaigh Comhairle an Aontais Eorpaigh gur cheart iarracht nios mé a
dhéanamh dul i ngleic le roinnt saincheisteanna a bhaineann le gniomhaireachtai rataa
creidmheasa, lena n-&ritear an baol a bhaineann le bheith ag brath an iomarca ar
ghniomhaireachtai rétéla creidmheasa agus an baol coinbhleachta leasa a d'fhéadfadh teacht as
an tsamhail luacha saothair atd ag na ngniomhaireachtai rédla. Thainig an Chomhairle
Eorpach an 23 Deireadh FOmhair 2011 ar an gconcluid nach mér dul chun cinn a dhéanamh
maidir le gan abheith ag brath an iomarca ar ghniomhaireachtai ratéa.

Ina theannta sin, phléigh an Coiste Eorpach um Urrlis agus an Coiste Baincéireachta
Eorpach, ina bhfuil ionadaithe aireachtai airgeadais namBallstat, an galeisan gcreat rialdale
haghaidh gniomhaireachtai ratdla creidmheasa a nearta tuilleadh, ag a gcruinnithe an
9 Samhain 2010 agus an 19 Mean Fémhair 2011.

Ar an leibhéal idirndisitnta, an 20 Deireadh Fomhair 2010 d'eisigh an Bord um Chobhsaiocht
Airgeadais roinnt prionsabal maidir le laghdd a dhéanamh ar spledchas Udarés agus institididi
airgeadais do ratdacha na ngniomhaireachtai rétéla creidmheasa’. larrtar sna prionsabal sin
tagairti do rétalacha den sort sin a bhaint as an reachtaiocht, n6 tagairti eile a chur ina n-ionad,
I gcas ina bhfuil caighdeain mhalartacha acmhainne creidmheasa ar fail agus iarrtar iontu
ceangad a chur ar infheisteoiri measlnuithe creidmheasa a dhéanamh ddéibh féin.
Formhuiniodh na prionsabail sini gcruinnit mullaigh an G20 i Sal i Samhain 2010.

Le déanai, i gcomhthéacs athchdirit na reachtaiochta baincéireachta, dhirigh an Coimisiin ar
cheist na n-instititidi airgeadais a bheith ag brath an iomarca ar réédacha’. Mhol an
Coimisitn riail a thabhairt isteach lena gceangléfai ar bhainc agus ar ghnolachtai
infheistiochta a measinu féin a dhéanamh ar an riosca creidmheasa a bhaineann leis na
heintitis agus leis na hionstraimi airgeadais ina n-infheistionn siad agus gan a bheith ag brath
ar rédtdlacha seachtracha amhain ina leith sin. Ta foréil ata inchurtha leis sin beartaithe ag an
gCoimisiun sa dréachtleast ar na Treoracha maidir le gnéthais le haghaidh comhinfheistiochta
in urrtiis inaistrithe (GCUI) agus maidir le bainisteoirf cisti infheistiochta malartacha®. Ta na
treoracha sin a mbeartl ag an am céanna leis togra seo le haghaidh Rialachain.

6 http://www.financia stabilityboard.org/publications/r 101027.pdf .

Togra 6n gCoimisitin an 20 1Gil 2011 maidir le Treoir 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle

maidir le rochtain ar ghniomhaiocht instititidi creidmheasa agus maoirseacht stuamachta institiGidi

creidmheasa agus gndlachtai infheistiochta agus lena leasaitear Treoir 2002/87/CE 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle maidir le maoirseacht fhorliontach ar ingtititidi creidmheasa, ar ghnéthais
arachais agus ar ghndlachtai infheistiochta in ilchuideachta airgeadais COIM(2011) 453 leagan

criochnaitheach. Féach pointe (b) Airteagal 77.

8 Togra 6n gCoimisin an 15 Samhain 2011 le haghaidh Rialachdin 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle lena leasaitear Treoir 2009/65/CE maidir le comhord( dlithe, rialachan agus fordlacha
riarachadin a bhaineann le gnéthais le haghaidh comhinfheistiochta in urrdis inaistrithe (GCUI) agus
Treoir 2011/61/AE maidir le Bainsiteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha i ndail le bheith ag brath an
iomarca ar rétalacha creidmheasa, COIM (2011) xxxx leagan criochnaitheach.
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2. TORTHAI COMHAIRLIUCHAN LEIS NA PAIRTITHE LEASMHARA
AGUSNA MEASUNUITHE TIONCHAIR

Rinne an Coimisiin Eorpach comhairlitchan poibli idir an 5 Samhain 2010 agus an
7 Eanair 2011 inar cuireadh roghanna éagsula 6s comhair an phobail chun dul i ngleic leis na
saincheisteanna a aithniodh. Fuair an Coimisitin thart ar 100 aighneacht 6 gheallsealbhdiri
agus cuireadh san dreamh iad agus an togra seo a dhréachtadh. Ta achoimre ar na freagrai ar
an bpéipéar comhairliuchain ag

http://ec.europa.eu/internal market/securities/docs/agenci es/'summary-responses-cra-
consultation-20110704 en.pdf.

An 6 luil, reachtéil seirbhisi an Choimisitin cruinnit comhchéime chun tuilleadh aiseolais a
fhéail 6 gheallsealbhdiri abhartha maidir leis na saincheisteanna sin. Ta achoimre ar an
gcruinnit comhchéime sin ag

http://ec.europa.eu/internal market/securities/docs/agencies/roundtable en.pdf.

Rinneadh measunu tionchair le haghaidh an togra seo. Tasé ar fél ag

http://ec.europa.eu/internal market/securities/agencies/index en.htm.

Sainaithniodh na fadhbanna a leanas sa mheastnu tionchair:

- de dheasca ha gceanglas sa reachtaiocht rétdlacha creidmheasa seachtracha a Uséid,
de dheasca na husaide iomarcai a bhaineann infheisteoiri as rédtdlacha seachtracha
chun riosca inmhednach a bhainistil, de dheasca na straitéisi infheistiochta até
nasctha go direach le ratdlacha agus de dheasca na faisnéise neamhleoire faoi
ionstraimi  airgeadais struchtUrtha, bitear ag brath an iomarca ar ré&édacha
creidmheasa seachtracha agus da thoradh sin tarlaionn comhthimthriallachas agus
éifeachtal "aille"® i margai caipitil;

- de dheasca oibiachtdlachta, criochnilachta agus trédhearcachta neamhleoire i
bproiseas narétda ceannasai, maille lena a bheith ag brath an iomarca ar na ratdacha
sin, tarlaionn éifeachtai "aille” agus éifeachtai gabhala mar gheall ar athruithe ar
ratél acha ceannasacha;

- de dheasca an chomhchruinnithe iomarcaigh i margadh na rétala creidmheasa, de
dheasca bacainni méra ar iontrdil i margadh na rétdla creiddmheasa agus easpa
inchomparaideachtaidir ratalacha, nil ach rogha theoranta agus iomaiocht theorantai
margadh an ratéla creidmheass;

- ceart neamhleor chun cuitimh d'Usdideoiri ratdlacha a mbaineann caillteanas déibh
mar gheall ar rétéil mhichruinn arna heisitint ag GRC ar rétéil i a shdraionn an
Rialachan maidir le GRCanna;

Gniomhaiochtai tobanna is ea "éifeachtai aille" a eascraionn ¢ iosghradd ar an rétail chreidmheasa faoi
thairseach shonrach, i gcas inar féidir éfeacht neamhréireach chascéidithe a bheith ag iosghrada ar
urrds aonair.
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— dfhéadfadn s go mbainfi bonn de neamhspleachas GRCanna mar gheall ar
choinbhleachtai leasa a thagann as an tsamhail “iocann an t-eisitheoir”, as an
struchtdr Ginéireachta agus as caidreamh fada gndé leis an GRC céanna; agus

- modheolaiochtai agus proisis ratala creidmheasa nach bhfuil sach slan.

Is é is priomhchuspdir an togra cuidiu le rioscai don chobhsaiocht airgeadais a laghdl agus
muinin infheisteoiri agus rannphairtithe eile margaidh as na margai airgeadais agus as
céiliocht na ratalacha a athbhunu. Breithniodh roghanna beartais éagstila chun dul i ngleic leis
na fadhbanna arna sainaithint agus ar an déigh sin na cuspdiri sonracha comhfhreagracha a
bhaint amach:

- tionchar éifeachtai "aille” ar ingtititidi airgeadais agus margai a laghdu tri spleachas
ar rétdlacha seachtracha a laghdu

- na rioscai a laghdd maidir le héifeachtai gabhdla ag baint le hathruithe ar rédtdlacha
ceannasacha;

- daai an mhargaidh maidir le ratail chreidmheasa a fheabhst, s rud € nach bhfuil ach
rogha theoranta agus iomaiocht theoranta i margadh an rétala creidmheasa, d'fhonn
céiliocht ratalacha a fheabhsu;

- ceart chun cuitimh a airithit d’infheisteoiri, 6s rud é nach leor an ceart chun cuitimh
ata ann faoi lathair d'Usaideoir ratdlacha a d'fhualaing caillteanas de dheasca rataa
creidmheasa arna heisitint ag GRC a sh&raigh an Rialachan maidir le GRCanna;

agus

- céiliocht ratalacha a fheabhsu tri neamhspleachas GRCanna a neartl agus tri phroisis
agus modheolaiochtai slana maidir le rétéil chreidmheasa a chur chun cinn. Faoi
l&thair, d'fhéadfadh sé go mbainfi bonn de neamhspleachas GRCanna mar gheall ar
choinbhleachtai leasa a thagann as an tsamhail “iocann an t-eisitheoir”, as an
struchtdr dinéireachta agus as caidreamh fada gno leis an GRC ceannann céanng;

Ta na roghanna beartais da dtugtar tosaiocht leagtha amach i roinn 3.4 thios agus ta siad
|érithe sa togra seo. Téthar ag suil go laghdo6idh na roghanna seo réspleachas na n-instititidi
airgeadais ar rétdlacha seachtracha trid an tédbhacht a bhaineann le rétdlacha seachtracha i
reachtaiocht seirbhisi airgeadais a laghdu. Ina theannta sin, i dtaobh an nochta a dhéanfaidh
eisitheoiri maidir leis na linnte sdcmhainni at& facina dtairgi airgeadais struchturtha, meastar
go gcabhrdidh sé sin le hinfheisteoiri a measinu riosca féin a dhéanamh, seachas iad a bheith
ag brath go hiomlan ar ratalacha seachtracha amhain.

Tiocfaidh feabhas ar thrédhearcacht agus ar chéiliocht ratédlacha ceannasacha tri fhiort na
bunfhianaise agus trid an tuarascéil taighde iomlan a ghabhann leis an rétail afhoilsiu.

Le comparaid idir rétdlacha 6 ghniomhaireachtai ratéla éagsula, comparaid lena gcabhrofar tri
chaighdedin choiteanna i gcomhair scilai ratala agus Innéacs Rétdla Eorpach (EURIX) a chur
chun cinn, meastar go mbeidh tuilleadh rogha ann agus go ndéanfar strdchtdr an tionscail
ratala a optamd. Thairis sin, ni amhain go laghdddh uainiocht shainordaitheach GRCanna go
mor an baol do spleachas GRC go n-éireodh an GRC rothaithioch ar eisitheoir toisc
caidreamh fada gno a bheith eatarthu, ach bheadh tionchar dearfach suntasach ag an uainiocht
sin freisin ar thuilleadh rogha a bheith sa tionscal rétdatri nios moé deiseanna gno a thabhairt
do GRCanna beaga.
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O thaobh cosaint infheisteoiri de, d& mbundfai ceart chun cuitimh dinfheisteoiri i gcoinne
GRCanna thabharfai dreasacht mhér do GRCanna a n-oibleagaidi dlithidla a chomhlionadh
agus a airithia go bhfuil a rétdlacha d'ardchailiocht. Cuirfear feabhas ar neamhspleachas
ratalacha tri cheanglas a thabhairt isteach go mbeidh ar eisitheoiri an GRC a Usdideann siad a
athru go tréimhsitil agus tri fheabhas a chur ar na ceanglais neamhspleachais ata ar struchtir
vinéireachta GRCanna. Thairis sin, nior cheart do GRCanna a bheith in ann ratdlachaiarrtha a
sholathar d'eisitheoir agus da thairgi an trath céanna.

Ina theannta sin, chuirfi feabhas ar thrédhearcacht agus céiliocht ratdlacha tri na rialacha
maidir le nochtadh modheolaiochtai rétala a neartu, tri phroiseas a thabhairt isteach maidir le
forbairt agus formheas modheolaiochtai ratdla, lena n-airitear an ceanglas go gcuirfidh
GRCanna in idl na ctiseanna le modhnuithe a dhéanamh ar a modheolaiochtai ratdla agus go
dtabharfaidh siad Udar leis na cliseanna sin agus tri cheangal a chur ar GRCanna eisitheoiri a
chur ar an eolas fada go leor sula bhfoilseofar ratéil.

O thaobh costas de, bheadh costais bhreise ar ghnolachtai airgeadais de bharr na gceanglas
maidir le bainistiocht riosca inmheanach a fheabhsi agus maidir le hisaid samhlacha rétala
inmhednai chun criocha ridldla agus bheadh costais bhreise ar eisitheoiri de bharr na
gceanglas feabhsaithe maidir |e nochtadh. Tabh6idh GRCanna costais chomhlionta atriallacha
freisin chun an riosca go dtarldidh éfeachtai gabhala i ndail le rédtdlacha ceannasacha, a
mhaol 0. Ni mhéaddfai costais GRCanna méran, afach, mar gheall ar bhearta chun iomaiocht a
fheabhsu. Tathar ag stiil go mbeidh costais um chomhlionadh i gceist leis an rogha beartais a
bhaineann le dliteanas sibhialta GRCanna i leith infheisteoiri toisc gur ga an dliteanas
sibhialta a &rachu no, in éagmais na hindrachaitheachta, gur ga maolan airgeadais a chruthu
chun éilimh fhéideartha 6 infheisteoiri a chumhdach. Ar deireadh thiar, ni mheastar go
mbeidh aon chostais shuntasacha ag baint leis na roghanna tosaiochta i ndal le
neamhspleachas GRCanna.

3. EILIMINTI DLi AN TOGRA

3.1 Bunusdli

Taan togra bunaithe ar Airteagal 114 den CFAE.
3.2. Coimhdeacht agus comhr éir eacht

| gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta (Airteagal 5(3) den CFAE), nior cheart beart a
dhéanamh ar leibhéal an AE mura féidir leis na Ballstédit na haiddhmeanna até beartaithe a
bhaint amach go leormhaith as a stuaim féin agus gurbh fhearr, i ngeall ar scdla n6 ar
éifeachtai na gniomhaiochta ata beartaithe, iad a bhaint amach ar lelbhéal an AE. Gno
domhanda atd i gceist le gnd na ngniomhaireachtai ratda creidmheasa. Uséideann
rannphairtithe margaidh ar fud an AE ratdacha a eisionn gniomhaireacht ratala creidmheasa
ata bunaithe i mBallstat amhain. D'fhéadfadh tionchar diobhdlach a bheith ag teipeanna n6
easpa creat riallchain i gcomhair gniomhaireachtai rétdla creidmheasa i mBallstét ar leith ar
rannphairtithe margaidh agus ar mhargai airgeadais ar fud an AE. Mar sin, ta ga le rialacha
rialda a bheidh infheidhmithe ar fud an AE chun infheisteoiri agus margai a chosaint 6
easnaimh a d'fhéadfadh a bheith i gceist. Da bhri sin, is tri bheart 6n AE is fearr a bhainfear
aon ghniomhaiochtai eile maidir le GRCanna amach.
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T& na leasuithe até beartaithe comhréireach freisin, mar a cheanglaitear le hAirteagal 5(4) de
CAE. Ni théann na leasuithe thar a bhfuil riachtanach chun a gcuspéiri a bhaint amach.
Feabhsdfar na coinniollacha a bhaineann le gniomhaireachtai ratéa creidmheasa go hérithe:
cuirfear ceangal ar eisitheoiri an ghniomhaireacht rétala creidmheasa a iocann siad chun
ratdlacha creidmheasa a eisitint a athrd agus gniomhaireachtai ratdla creidmheasa difridla a
cheapadh chun r&tdlacha creildmheasa a eisitint ina leith agus i leith a n-ionstraimi fiachais.
Cé go gcuireann na hoibleagaidi sin teorainn ar shaoirse ghno, t4 siad comhréireach i ndail
leis na cuspdiri atéthar a shaothri agus cuirtear an timpeallacht rialdla i gcuntas leo. Nil
feildhm acu ach maidir le seirbhis chun leasa an phobail (rétélacha creidmheasa is féidir a
Usaid chun criocha rialda), ar seirbhis i a dhéanann ingtititidi rialaithe (gniomhaireachtai
ratdla creidmheasa) i nddlai é&rithe (an tsamhail 'iocann an t-eisitheoir’) agus, i gcés
uainiochta, ta feidhm shealadach leo. Nil aon chosc, &ach, ar ghniomhaireachtai rétéla
creidmheasa leanuint de sheirbhisi ratdla creidmheasa a sholdthar sa mhargadh: ma ta ar
ghniomhaireacht creidmheasa rétdla staonadh de sheirbhisi rétdla creildmheasa a sholéthar
deisitheoir ar leith, beidh si fos in ann r&édacha creidmheasa a sholéthar d'eisitheoiri eile. |
gcomhthéacs an mhargaidh agus an riail maidir le huainiocht i bhfeidhm ina hiomlaine,
tiocfaidh méada ar dheiseanna gné 6s rud € go mbeadh ar gach eisitheoir a ghniomhaireacht
ratala creidmheasa a athrd. Thairis sin, beidh cead i gconai ag gniomhaireachtai rétala
creidmheasa ratalacha creidmheasa gan iarraidh a eisidint maidir leis an eisitheoir céanna, ag
baint tairbhe as a dtaithi.

Foréiltear sna leasuithe freisin maidir le teorainn a chur ar infheisteoiri agus ar
ghniomhaireachtai mora ratdlacha creidmheasa i ndéil le roghanna infheistiochtai airithe.
Beidh cosc ar infheisteoiri a bhfuil rannphéirtiocht in GRC acu, ar fit ar alaghad 5 % é, breis
is 5% a bheith acu in aon GRC eile. Is ga an srian sin chun a arithia gur |ér go bhfuil
GRCanna neamhspleach, rud nach mbeadh chomh soiléir sin da mbeadh na scairsheal bhoiri
céanna no na baill chéanna ag infheistit go suntasach i ngniomhaireachtai ratala creildmheasa
éagsula nach mbaineann leis an ngrupa céanna de ghniomhaireachtai ratala creidmheasa, fiu
mura mbeadh na scairshealbhoiri né na baill sin i gcumas tionchar ceannasach aimirt narialt
a fheidhmit go dleathach. Is m6 an baol sin toisc gur cuideachtai neamhliostaithe iad
GRCanna an AE, mar da bhri sin is |0 a dtrédhearcacht. Mar sin féin, chun a airithid go
bhféadfar infheistiocht ar bhonn iomlan eacnamaioch a dhéanamh i ngniomhaireachtai ratdla
creidmheasa i gconai, ni bhainfidh an cosc ar infheistiti i mbreis is gniomhaireacht ratda
creidmheasa amhdn ag an am céanna le hinfheistiochtai a théann tri scémeanna
comhinfheistiochta a bhainistionn trit pairtithe atd neamhspleach ar an infheisteoir agus nach
bhfuil faoi réir athionchair.

3.3. Comhlionadh Airteagal 290 agus Airteagal 291 den CFAE

An 23 Mean Fomhair 2009, ghlac an Coimisiun tograi le haghaidh Rialachan lenar bunaiodh
an tUdarés Baincéireachta Eorpach (UBE), an tUdaras Eorpach um Arachas agus Pinsin
Ghairme (UEAPG) agus an tUdaréas Eorpach um Urrdis agus Margai (UEUM). Ina thaobh sin
is mian leis an gCoimisin na Raitis i ndail le hAirteagal 290 agus le hAirteagal 291 den
CFAE a lua, ar réitis iad a rinne s¢ agus na Riaachéin lenar bunaiodh na hUdaréis
Maoirseachta Eorpacha a nglacadh. De réir na réiteas sin: "Maidir leis an bpréiseas chun
caighdeain rialda a ghlacadh, tugann an Coimisitn le fios go laidir go bhfuil carachtar uathuil
ag earndil na seirbhisi airgeadais, ata ag eascairt as struchtir Lamfalussy agus a dtugtar
aitheantas d6 go sainréite i nDearbhl 39 a ghabhann le CFAE. Mar sin féin, ta an-amhras go
deo ar an gCoimisitin an bhfuil na sriantaata ar ardl, agus gniomhartha tarmligthe agus bearta
cur chun feidhme & nglacadh aige, ag teacht le hAirteagal 290 agus Airteagal 291 CFAE."

GA



GA

3.4. Miniu ar an togra

Leasaitear an Rialachan maidir le GRCanna le hAirteagal 1 den togra seo. Tagraionn na
tagairti sna foranna a leanas do na hAirteagail nua né leasaithe sa Rialachan maidir le
GRCanna, mura sonraitear a mhalairt.

3.4.1. Raonfeidhme an Rialachain a shineadh chun tuartha ratala a chumhdach

Sa bhreis ar ratdlacha creidmheasa, foilsionn GRCanna "tuartha ratala’ a thugann tuairim
faoin treo inar dealraitheach go rachaidh rétail chreidmheasa sa todhchai. Le togra an
Choimisitin, sinfear raon feidhme na rialacha maidir le rétéil chreidmheasa chun "tuartha
ratdla’ a chumhdach, mas iomchui. larrtar sa téacs leasaithe, go hérithe, go nochtfaidh
GRCanna an tréimhse a mbeifear ag stil le hathrd ar an ratail chreidmheasa lena linn (cf.
larscribhinn I, Roinn D, Cuid Il, pointe 2(f)). Déanfar an Rialachan maidir le GRCanna a
oiriind sna héiteanna a leanas. Airteagail 3, 6(1), 7(5), 8(2), agus 10(1) agus (2); in
larscribhinn I, Roinn B, pointi 1, 3, agus 7; Roinn C, pointi 2, 3 agus 7; Roinn D, Cuid |,
pointi 1, 2, 4 agus 5; agus Roinn E, Cuid |, pointe 3. Thairis sin, ta na leasuithe a bhfuil
tuairisc orthu thios curthain oiritint freisin, més iomchui, do thabhairt isteach choincheap an
tuair ratdla

3.4.2. Leasuithei ndail le hisaid ratalacha creildmheasa

In Airteagal 5a nua a chuirfear isteach sa Rialachan maidir le GRCanna ceanglaitear ar
instititidi airgeadais airithe a measunu féin a dhéanamh ar riosca creidmheasa. D4 bhri sin, ba
cheart go seachndidis a bheith ag brath go hiomlan né go meicnioch ar ratalacha creidmheasa
seachtracha chun acmhainn chreidmheasa socmhainni a mheas. Ba cheart d'Udarais innitla
maoirseacht a dhéanamh ar phroisis mheastinaithe creidmheasa na ngndlachtai airgeadais sin
féachaint go bhfuil siad leordhéthanach. Ar &reamh leis sin, bheadh faireachan d'fhonn a
chinnti nach bhfuil gnolachtai airgeadais ag brath an iomarca ar ratalacha creidmheasa.
Eascraionn an riail sin 6 phrionsabail an Bhoird um Chobhsaiocht Airgeadais chun spleachas
ar ratdlacha GRCanna a laghdu, arna n-eisitint i nDeireadh Fémhair 2010.

Sa bhreis air sin, i gcomhréir le hAirteagal 5b nua, nior cheart do UEUM, UBE na UEAPG
tagairt do rétdlacha creidmheasa ina dtreoirlinte, ina moltai na ina ndréachtchaighdeain
theicnitlai gcés ina bhféadfaidh tagairti den sort sin a chur faoi deara d'Gdarais innidla né do
rannphairtithe margaidh airgeadais a bheith ag brath go meicnioch ar rétélacha creidmheasa.
Ina theannta sin, ba cheart déibh na treoracha agus na moltai ata acu cheana a oiriunu da réir
sin, agus faoin 31 Nollaig 2013 ar a dheireanai.

Iséisaidhm do naleasuithe eile dul i ngleic leis an riosca go mbeadh rannphairtithe margaidh
airgeadais ag brath an iomarca ar ratdacha creidmheasa maidir le hionstrami airgeadais
struchtartha, agus cailiocht ratal acha creidmheasa a fheabhsti i dtaobh ionstraimi den sort sin:

- Airteagal 8a: leis an Airteagal nua seo ceanglaitear ar eisitheoiri (nd tionscnoiri nd
urraitheoiri) faisnéis shonrach a nochtadh maidir le tairgi airgeadais struchtirtha ar
bhonn leaninach, go hairithe maidir le priomheiliminti na linnte sdcmhainni ata
faoina dtairgi airgeadais struchturtha, ar faisnéis i atheastaionn 6 infheisteoiri chun a
meastnuithe creidmheasa féin a dhéanamh agus ar an doéigh sin a sheachaint go
mbeidis ag brath ar ratalacha seachtracha. Ta an fhaisnéis sin le nochtadh tri shuiomh
gréasain laraithe a oibreoidh UEUM:;
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— Airteagal 8b: leis an Airteagal nua seo ceanglaitear ar eisitheoiri (N6 ar na trid
pairtithe gaolmhara) a iarrann ratdil dha ghniomhaireacht rétdla a fhruilig,
neamhspleach ar a chéile, chun dharatéil chreidmheasa neamhspledcha a eisitint ag
an am céannai dtaobh na hionstraime airgeadais struchtirtha céanna.

Ar deireadh, ba cheart a thabhairt faoi deara go bhfuil an Coimisitin ag beart( leasuithe ag an
am céanna ar Theoir 2009/65/CE &6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an
13 1Gil 2009 maidir le comhordl dlithe, rialachan agus fordlacha riarachdin a bhaineann le
gnéthais le haghaidh comhinfheistiochta in urrdis inaistrithe  (GCUN agus
Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir
le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha chun a airithii go gcomhthathéfar isteach sa
reachtaiocht naisiiinta lena gcuirtear na treoracha sin chun feidhme an prionsabal go
seachnofar rospledchas ar rétdlacha creldmheasa.

3.4.3. Leasuithei ndéil le neamhspleachas GRCanna

Leis an ngrupa |easuithe seo bunaitear rialacha neamhspleachais nios déine lena bhfuil sé mar
aidhm dul i ngleic le coinbhleachtai leasa maidir leis an tsamhail ‘iocann an t-eisitheoir' agus
maidir le struchtdr scairshealbhéiri GRCanna:

— Airteagal 6a: leis an Airteagal nua seo cuirfear cosc ar bhall n6 ar scairshealbhoéir ar
bith de chuid GRC ag a bhfuil rannphairtiocht ar fil ar alaghad 5 % €, 5 % nd nios
mO a bheith aige in aon GRC eile, ach amhdin mas ball den ghripa céanna iad na
GRCannai gceist;

- Airteagal 6b: leis an Airteagal nua seo tabharfar riail uainiochta isteach i gcomhair
GRCanna arna bhfruilit ag eisitheoir (i.e. ni bhaineann si le ratalacha gan iarraidh)
chun an t-eisitheoir féin aratail né chun aionstraimi fiachais arétéil. Nior cheart don
GRC a bheith fruilithe ar feadh breis is 3 bliana né ar feadh breis is aon bhliain
amhain maratdann sé breis is deich gcinn diionstraimi fiachais ratéilte as a chéile de
chuid an eisitheora. Ni ghearrfar an tréimhse fhruilithe ata ceadaithe go tréimhse nios
giorranabliain mar gheall ar anriail sin, &ach. | gcésina n-iarrfaidh eisitheoir breis
is rétail amhan do féin n6 daionstraim, is cuma ma dhéanann sé amhlaidh de bharr
oibleagéide dlithidla n6 da dheoin féin, ni g4 ach do cheann amhédn de na
gniomhaireachtai uainiocht a dhéanamh. Mar sin féin, sé bliana a bheidh socraithe
mar thréimhse uasta i gcomhair gach ceann de na GRCannai gceist. Nior cheart cead
abheith ag an iar-GRC (n4d ag aon GRC eile ar leis an ngripa céanna é no ag a bhfuil
naisc geallsealbhdra leis an iar-GRC) dul ar ais chuig an eisitheoir céanna aris na
chuig aionstraimi go dti go mbeidh trémhse mharana iomchui istigh. Foréiltear san
Airteagal seo freisin go dtabharfaidh an GRC ata ag imeacht comhad aistrithe don
GRC nuaina mbeidh faisnéis dohartha;

A bhui leis an riaill uainiochta sin meastar go maol6far go suntasach na
coinbhleachtai leasa a dfhéadfadh a bheith ag baint leis an tsamhail "iocann an
t-eisitheoir". Thairis sin, leanfaidh an Coimisitin de bheith ag déanamh faireachéin ar
a iomchui atd samhlacha luacha saothair de chuid gniomhaireachtai rataa
creidmheasa agus cuirfidh sé tuarascéil faoi sin faoi bhréid Pharlaimint na hEorpa
agus faoi bhraid na Comhairle an7 Nollaig2012, mar a cheanglaitear le

10 IO L 302, 17.11.2009, Ich. 32.
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3.4.4.

hAirteagal 39(1) den Rialachdn. Sa chomhthéacs sin, breithneoidh an Coimisitn
freisin réitigh a théann nios faide i ndail leis an tsaincheist sin de réir an
mheastnaithe uirthi i ndlinsi eile faoi 1athair, i SAM san aireamh.

Ni bhaineann Airteagal 6b le ratdlacha ceannasacha;

larscribhinn I, Roinn C, pointe 8 i ndail le hAirteagal 7(4): cuirfear na rialacha
maidir le huainiocht inmheanach na foirne laistigh de GRC in oiritint chun
Airteagal 6b nua a thabhairt i gcuntas. Foréiltear sna rialacha nua n&r cheart do na
priomhanailisithe ratdla a bheith bainteach le ratail aon eintitis ar leith ar feadh breis
is 4 bliana, agus ar an ddigh sin cuirfear cosc ar na hanailisithe sin bogadh go GRC
eile le comhad cliaint. Foréltear maidir le ridlacha faoi na rialacha uainiochta
inmhednai freisin, i gcas ina solathréidn GRC rétdlacha gan iarraidh né rétélacha
ceannasacha;

larscribhinn 1, Roinn B, pointe 3: chuirfeadh an Rialachan cosc ar GRC réatél
creidmheasa a eisitint (nd chuirfeadh sé ceangal ar an GRC sin a nochtadh go
bhféadfai difear a dhéanamh don rétéil chreidmheasa) i gcas ina bhféadfadh
coinbhleachtai leasa a bheith i gceist nd ina mbeadh coinbhleachtai leasa iarbhir de
thoradh duine (sa bhreis ar an GRC agus a fhoireann, ata cumhdaithe ag na rialacha
cheana) a bheith bainteach leis ag a bhfuil breisis 10 % de chaipitea né de chearta
vétalaan GRC, né ar duine é atai gcumas ar bhealach eile tionchar suntasach a imirt
ar ghniomhaiochtai gné an GRC, in imthosca airithe, amhail infheistiochtai san
eintiteas ratélte, é a bheith ina chomhalta de bhord an eintitis rétailte etc;

larscribhinn I, Roinn B, pointe 4. daoine ag a bhfuil breisis 5% de chaipitil n6 de
chearta votdla an GRC, nd ar daoine iad atd i gcumas ar bhealach eile tionchar
suntasach a imirt ar ghniomhaiochtai gndé an GRC, nior cheart cead a bheith acu
seirbhisi comhairlidchain na seirbhisi comhairleacha a sholathar deintitis ratéilte
maidir le struchtir corpardideach na dlithitil, sdécmhainni, dliteanais na
gniomhaiochtai an eintitis rétéilte sin.

Leasuithe i ndail le nochtadh faisnéise maidir le modheolaiochtai GRCanna,
ratalacha creidmheasa agus tuartha ratala

Neartoidh grupa eile leasuithe na rialacha maidir le nochtadh modheolaiochtai rétéla, dfhonn
proisis ratdla creildmheasa ata dan a chur chun cinn agus, ar deireadh, rétéil chailiochta a
fheabhsu:

Airteagail 8(5a), 8(6)(aa) agus 22a(3): sna fordlacha seo ata beartaithe leagtar sios
nosanna imeachta chun modheolaiochtai nua ratdla a ullmhid n6 chun cinn ata ann
cheana a mhodhni. Ceanglaitear leo comhairlitchan le geallsealbhoiri maidir leis na
modheolaiochtai nua né maidir leis na hathruithe atathar a bheartt agus an call ata4
leo. Thairis sin, ba cheart do GRCanna na modheolaiochtai beartaithe a chur faoi
bhraid UEUM chun meastinti a dhéanamh go gcomhlionann siad na ceanglais ata ann
cheana. Ni fhéadfar na modheolaiochtai nua a Uisaid ach amhéin tar éis do UEUM iad
afhormheas. Ceanglaitear snarialacha sin freisin go bhfoilseofar na modheolaiochtai
nua maille le minit mionsonraithe;
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Airteagal 8(7): beidh gach GRC faoi oibleagaid earraidi ina mhodheolaiochtal no i
geur i bhfeidhm a mhodheolaiochtai a cheartt, chomh maith le UEUM, an t-eintiteas
ratéilte agus an pobal i gcoitinne a chur ar an eolasi dtaobh earréidi den sort sin;

larscribhinn 1, Roinn D, Cuid |, pointe 2a: sinfear an ceanglas Treoir a thabhairt
maidir le modheolaiochtai agus boinn tuisceana taobh thiar de rétdlacha sa ddigh
nach mbainfidh sé le téirgi airgeadais struchtirtha amhain ach le gach aicme
sdcmhainne. Ba cheart an Treoir a thabharfaidh na GRCanna a bheith follasach agus
sothuigthe.

Treiseofar oibleagéidi eile ar GRCanna maidir le nochtadh:

3.4.5.

larscribhinn I, Roinn D, Cuid I, pointe 3: déiledlann an fhoréil seo leis an bhfaisnéis
até le soléthar ag GRCanna d'eisitheoiri maidir leis na priomhfhorais a bhfuil rétail
no tuar bunaithe orthu sula bhfoilseofar an rétéil né an tuar, chun deis a thabhairt don
eintiteas rétéilte aon earréidi sarétéil a bhrath. Leis an riail at4 beartaithe ceangl6far
ar GRCanna eisitheoiri a chur ar an eolas le linn uaireanta oibre an eintitis ratélte
agus la iomlén oibre ar a laghad roimh an bhfoilsi. Bainfidh an riail sin le gach
ratail, biodh sé iarrthané gan iarraidh, agus le tuartha;

larscribhinn I, Roinn D, Cuid |, pointe 6: Ba cheart do GRCanna faisnéis a nochtadh
maidir leis na heintitis n0 na hionstraimi fiachais ar fad a chuirfear faoina mbraid i
gcomhair a n-athbhreithnithe tosaigh n6 i gcomhair a réamhrétdla. Ar an ddigh sin,
leis an riail nua sinfear an oibleagdid sin nios faide na na réadacha ar thérgi
airgeadais struchtirtha. Leis an leasl seo, td se i geeist pointe 4 i gCuid Il de Roinn
D d'larscribhinn | a scriosadh.

Leasuithei ndail le ratalacha ceannasacha

Déanfar na rialacha a bhaineann le rédtdlacha ceannasacha (rétéil Stait, réigidin né Udarais
aititil de chuid Stait no rétail ionstraime arbh é Sté né réigiun n6 Udaras atitil Stéit ad'eisigh
an fiachas n6 an oibleagaid airgeadais di) a threisii go hairithe, d'fhonn céiliocht na ratdlacha
sin a fheabhsu:

Airteagal 8(5), athroéfar an dara fomhir: Ceanglofar ar GRCanna réatalacha
ceannasacha a mheastini nios minice: gach sé mhi seachas gach dha mhi déag;

larscribhinn 1, Roinn D: cuirfear isteach Cuid I11 nua maidir le hoibleagaidi breise i
ndail le cur i lahair rétdacha ceannasacha. Go hairithe, ni mor do GRCanna
tuarascail taighde iomlan a fhoilsii nuair a eisionn agus nuair a leasaionn siad
ratdlacha ceannasacha, chun trédhearcacht agus tuiscint Usdideoiri a fheabhsi. Nior
cheart rétélacha ceannasach a fhoilsit ach tar éis ama scoir gné agus uair a chloig ar
alaghad sula n-osclaionn ionaid tradala san AE;

larscribhinn I, Roinn E, Cuid I11, pointe 3 agus pointe 7: neartofar na rialacha maidir
le foilsit tuarascala trédhearcachta ag GRCanna tri cheangal a chur ar GRCanna a
bheith trédhearcach maidir le leithdhaileadh foirne ar ratail aicmi éagsila
sécmhainne (i.e. corparaideach, airgeadas struchtlrtha, rétdlacha ceannasacha). Ba
cheart do GRCanna sonrai dichomhiomlanaithe a sholathar maidir lena
lAmhdeachas, lena n-airitear sonrai maidir leis na tailli arna ngineadh in aghaidh
gach aicme socmhainne. A bhui leis an bhfaisnéis sin, ba cheart a bheith in ann a
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mheas an méad Usdide a bhaineann GRCanna as a n-acmhainni agus rétdacha
creidmheasa a n-eisivint acu.

3.4.6. Leasuithe i ndail le hinchomparaideacht ratalacha creidmheasa agus tailli as
rétalacha creidmheasa

Cuspdir eile de chuid an togra seo is ea feabhas a chur ar iomaiocht i margadh na rétdla
creidmheasa agus ar chailiocht rétdlacha. Is leis na leasuithe a leanas go héirithe a
shaothraitear an cuspéir sin, ar leasuithe iad a chuireann inchomparaideacht réatalacha
creidmheasa chun cinn agus a dhéanann forail maidir le breis trédhearcachta i dtaobh na
dtéilli aghearrtar as ré&éacha creidmheasa:

- Airteagal 11a: leis an Airteagal nua seo ceanglaitear ar GRCanna a ratdlacha a chur
ar aghaidh go UEUM, sa déigh sin &iritheofar go bhfoilseofar gach rétéil até ar fail i
gcomhair ionstraime fiachais i bhfoirm Innéacs Ratdla Eorpaigh (EURIX) a bheidh
ar fail dinfheisteoiri gan bhac.

- Airteagal 21(4a): leis an mir nua seo tabharfar de chumhacht do UEUM
dréachtchaighdeain theicniula a fhorbairt, lena bhformheas ag an gCoimisitin, maidir
le scala rétdla comhchuibhithe a Usaidfidh GRCanna. Bheadh ar gach ré&téil na
caighdedn scdla chéanna a leantint, ag éirithid go bhféadfadh infheisteoiri
comparaid a dhéanamh do héasca idir ratdlacha. B'Usaidi EURIX dinfheisteoiri agus
go gheallsealbhdiri eile abhui leis an bhforail seo;

- larscribhinn I, Roinn B pointe 3a. ba cheart na tailli a ghearrann GRCanna ar a
gcliaint as réaalacha a sholathar (agus seirbhisi coimhdeacha) a bheith
neamh-idirdhealaitheach (i.e. bunaithe ar chostais iarbhir agus critéir phraghsida
trédhearcacha) agus nior cheart iad a bheith bunaithe ar aon chined teagmhais (i.e.
gan a bheith ag brath ar thoradh na hoibre ata déantd). Is é is aidhm don fhorail nua
seo freisin coinbhleachtai leasa a sheachaint (e.g. dfhéadfadh eintitis rétéilte tailli
nios airde aioc i gcomhair ratalacha a bheadh rofhabhracha);

- larscribhinn I, Roinn E, Cuid Il, pointe 2(a) agus pointe 2(aa): leis an bpointe
leasaithe, pointe 2(a), ceanglaitear ar GRCanna liosta tailli a ghearr siad ar a gcliaint
anochtadh le UEUM gach bliain, ar téilli iad a gearradh as rétéacha aonair agus as
seirbhisi coimhdeacha. Comhlanofar an nochtadh maidir le téilli tri bhithin na forala
nuai dtaobh phointe 7 de Chuid 111 de Roinn E d'larscribhinn | a bhfuil tuairisc uirthi
thuas. Ceanglaitear ar GRCanna i bpointe 2(ad) freisin a mbeartas praghsida a
nochtadh le UEUM, lena n-dritear na critéir phraghsdla i ndéil le rééacha i
gcomhair aicmi éagsula socmhainne.

Ar deireadh, leis an togra atd beartaithe ceangléfar ar UEUM roinnt gniomhaiochtai
faireachain a dhéanamh maidir le comhchruinni sa mhargadh (cf. Airteagal 21.(5)) agus
ceangléfar ar an gCoimisiln tuarascdil a ullmhd maidir leis an tsaincheist sin
(Airteagal 39(4)).

3.4.7. Leasuithei ndail le dliteanas sibhialta gniomhaireachtai ratala creidmheasa i dtaca
le hinfheisteoiri

Cé go bhfuil fordlacha satogra seo le haghaidh Rialachain a bhfuil sé mar aidhm acu an riosca
a laghdd go mbeifi ag brath an iomarca ar rétdlacha creidmheasa seachtracha (féach roinn
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3.4.2 den mheabhran minitchéin seo), leanfaidh ratdacha creidmheasa, biodh siad eisithe
chun criocha rialda n6 na biodh, de thionchar a bheith acu amach anseo ar chinnti
infheistiochta. D& bhri sin, ta mortabhéil nach beag ar GRCannali leith infheisteoiri a &rithit
go gcomhlionfar rialacha an Rialachain maidir le GRCanna. Léiritear an méid sin in
Airteagal 35a ata beartaithe sa Rialachan maidir le GRCanna, ar Airteaga é a chuirfidh an
dliteanas ar GRC i gcés ina saréidh sé, d'aon ghné né de dheasca mérfhailli, an Rialachan
maidir le GRCanna, agus ma dhéantar, d& dheasc sin, daméiste d'infheisteoir a bhi ag brath ar
ratail chreidmheasa de chuid an GRC sin, ar chuntar go ndearna an saru i gceist difear don
ratéil chreidmheasa.

3.4.8. Leasuitheeile

Déanfar téacs an Rialachain a chur in oiritint freisin chun roinnt oibleagéidi a shoiléirid
maidir le GRCanna "deimhnithe" at4 bunaithe i dtrid tiortha. Da bhri sin, leasofar
Airteagail 5(8), 11(2), 19(1) agus 21(4)(e) den Rialachan maidir le GRCannadaréir sin.

Cuirfear liosta na sé&ruithe in larscribhinn 111 agus in Airteagal 36a(2) den Rialachan maidir le
GRCannain oiritint do na hathruithe eile ar an Rialachan.

Chun an Rialachan maidir le GRCanna a chur i gcomhréir le téarmaiocht Chonradh Liospdin,
cuirfear tagairti don "Aontas' in ionad tagairti don "Comhphobal".

3.4.9 Ceist na Gniomhaireachta Ratala Eorpai
Nil s& mar aidhm ag an togra seo gniomhaireacht rétala creidmheasa Eorpach a bhuna.

Mar a diarr Parlaimint na hEorpa ina tuarascail ar ghniomhaireachtai ratdla creidmheasa an
8 Meitheamh 2011 rinneadh an rogha sin a mheas go mionsonraithe sa mheasinu tionchair a
ghabhann leis an togra seo.

Baineadh de thatal sa mheasinu tionchair sin, cé go bhféadfadh tairbhe airithe a bheith le
GRC a chisteofai go poibli 6 thaobh ilghnéitheacht na dtuairimi sa mhargadh ratala a mhéadu
de agus 6 thaobh rogha mhalartach a chur ar fail seachas an tsamhail "iocann an t-eisitheoir"
de freisin, go mbeadh sé deacair dul i ngleic le ceisteanna maidir le coinbhleachtai |easa agus
le hinchreidteacht, go hairithe da solathrodh an GRC sin ratdlacha ar fhiachas ceannasach.
Nior cheart go ndispreagfadh na téatail sin gniomhairi eile 6 ghniomhaireachtai rétaa
creidmheasa nua a bhund, afach. Déanfaidh an Coimisiun faireachan ar an méd
ilghnéitheachta até a tabhairt isteach sa mhargadh ratdla creidmheasa a bhui e teacht isteach
comhlachtai priobhaideacha nua.

Taroinnt beart sa togra seo ar cheart go gcuirfidis le tuilleadh ilghnéitheachta agus rogha sa
tionscal ratéla creldmheasa:

- leis an riail uainiochta ata beartaithe beidh sé ina cheangal gniomhaireachtai ratdla
creidmheasa a athri go rialta, agus ba cheart go n-oscléfai an margadh rataa
creidmheasa do chomhlachtai nua; agus

- an toirmeasc até beartaithe ar ghniomhaireachtai rétéla creidmheasa mora GRCanna
eileafhail mar éadéil ar feadh tréimhse deich mbliana.
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T& an Coimisitin ag fiosru freisin i dtaobh cisti an Aontais a Usaid chun lionrai GRCanna
beaga a chur chun cinn ionas go mbeidis in ann a n-acmhainni a chomhthiomsi agus
barainneacht mhérscala a dhéanamh.

4, IMPLEACHT BHUISEADACH

Nil aon tionchar ag an togra 6n gCoimisitin ar bhuiséad an Aontais Eorpaigh. Go hairithe, ni
bheadh cistiu breise 6n AE i gcomhair UEUM ag teastéil de bharr na gclraimi a shannfai do.

Ba cheart athabhairt faoi deara freisin go bhforéiltear in Airteagal 19 den Rialachan maidir le
GRCanna'! go mbeidh an méid a chaitheann UEUM ar chlart agus ar mhaoirsiti na GRCanna
i gcomhréir leils an Rialachdn cumhdaithe go hiomlan ag na tailli a ghearrfar ar na
gniomhaireachtai ratala creidmheasa.

1 “1. Gearrfaidh an UEUM téilli ar na gniomhaireachtal ratéla creidmheasai gcomhréir leis an Rialachan

se0 agus leis an rialachan maidir le téilli d& dtagraitear i mir 2. Cumhdéfar leis na téilli sin caiteachas
iomlan riachtanach UEUM maidir le clérichan agus maoirseacht gniomhaireachtai rétéla creidmheasa
agus aisioc aon chostas a dfhéadfadh na hidarais innidla a thabh( agus iad i mbun oibre de bhun an
Rialachain seo, go hairithe mar thoradh ar aon tarmligean ciraimi i gcomhréir le hAirteagal 30.”
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2011/0361 (COD)
Tograle haghaidh
RIALACHAIN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

lena leasaitear Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 maidir le gniomhair eachtai réatéla
creidmheasa

(Téacs atd abharthamaidir leis an LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmiu an Aontais Eorpaigh, agus go héirithe Airteagal 114
de,

Ag féachaint don togra én gCoimisitn Eorpach,

Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na Parlaiminti ndisiunta,
Ag féachaint don tuairim 6n mBanc Ceannais Eorpach’,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa?,

Ag gniomhu déibh i gcomhréir leis an ngnathnos imeachta reachtach,

De bharr an méid seo aleanas:

D Déanann Rialachdn (CE) Uimh. 1060/2009 6 Pharlaimint na hEorpa agus On
gComhairle an 16 Medn Fémhair 2009 maidir le gniomhaireachtai rétéla creidmheasa’
ceanga a chur ar ghniomhareachtai ratda creidmheasa ridacha iompair a
chomhlionadh d'fhonn aon choinbhleachta leasa a d'fhéadfadh bheith ann a mhaoll
agus dfhonn a airithiid go mbeidh ratdlacha agus an proiseas rétdla d'ardchaighdean
agus trédhearcach a ndéthain. | ndiaidh na leasuithe a tugadh isteach le Rialachan
(AE) Uimh. 513/2011 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle®, t4 de chumhacht
ag an Udarés Eorpach Urris agus Margai (UEUM) gniomhaireachtai rétéda
creidmheasa a chlard agus maoirsit a dhéanamh orthu. Is comhland an least sin ar an
gcreat rialdla atd ann faoi lathair le haghaidh gniomhaireachtai rétdla creidmheasa.
Roinnt de na saincheisteanna ar tugadh aghaidh orthu (coinbhleachta leasa i ngeall ar
an tsamhail 'iocann an t-eisitheoir', agus nochtadh i gcas ionstraimi airgeadais
struchtaraithe), bhiothas tar éisiad a shainaithint, ach nior réitigh narialacha a bhi ann

I0OC,,Ich.
I0OC,,Ich.
IO L 302, 17.11.2009, Ich. 1.
IO L 145, 31.5.2011, Ich. 30.

GA 15

A W N B

GA



GA

)

©)

(4)

()

na saincheisteanna sin ina n-iomlaine. Chuir géarchéim an fhiachais cheannasaigh
chun suntais an ga ata le hathbhreithnit a dhéanamh ar na ceanglais trédhearcachta
agus nos imeachta a bhaineann le rétélacha fiachai s cheannasaigh go hérithe.

An 8 Meitheamh 2011 d'eisigh Parlaimint na hEorpa run maidir le gniomhaireachtai
ratda creidmheasa ag éleamh rialdl nios fearr ar ghniomhareachtai rétéa
creidmheasa’. | geruinniti neamhfhoirmitil de ECOFIN an 30 Deireadh Fémhair 2010
d'admhaigh Comhairle an Aontais Eorpaigh gur cheart iarracht nios mé a dhéanamh
dul i ngleic le roinnt ceisteanna a bhaineann le gniomhaireachtai rétala creidmheasa,
lena n-&iritear an baol a bhaineann le bheith ag brath an iomarca ar ghniomhaireachtai
ratala creidmheasa agus an baol coinbhleachta leasa a d'fhéadfadh teacht as samhail
luacha saothair na ngniomhaireachtai réatdla. Théinig Chomhairle Eorpach an
23 Deireadh FOmhair 2011 ar an gconcltdid nach mér dul ar chun cinn a dhéanamh
maidir le gan a bheith ag brath an iomarca ar ghniomhaireachtai ratala.

Ar an leibhéal idirndisitnta, an 20 Deireadh Fomhair 2010 d'fhormhuinigh an Bord um
Chobhsaiocht Airgeadais roinnt prionsabal maidir le laghdu a dhéanamh ar spleachas
Udaras agus ingtititidi airgeadais do ré&dlacha na ngniomhaireachtai rataa
creidmheasa. Formhuiniodh na prionsabail sin i gcruinnit mullaigh an G20 i SUl i
Samhain 2010.

An tébhacht ata ag tuartha rétdla d'infheisteoiri agus d'eisitheoiri, agus éfeachtai na
dtuartha sin ar na margai, ta siad inchurtha le tabhacht agus éifeachtai rétalacha
creidmheasa. D& bhri sin, ceanglais uile Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 arb é is
aidhm leo a arithia go bhfuil gniomhaiochtai rétdla saor 6 choinbhleachta leasa,
cruinn agus trédhearcach, ba cheart feidhm a bheith acu maidir le tuartha ratala freisin.
| gcomhréir leis an gcleachtas reatha maoirseachta, ta feidhm ag roinnt ceanglas de
chuid an Rialachdin seo maidir le tuartha ratdla. Tugann an Rialachan seo isteach
sainmhinit ar thuartha rétéla agus soiléirionn sé cé go direach na foralacha a bhfuil
feidhm acu maidir leis na tuartha sin. Ba cheart go soiléireodh sé sin na rialacha agus
ba cheart deimhneacht dhlithidil teacht as. Sa sainmhinit a dhéantar sa Rialachan seo
ar thuartha ratdla ba cheart tuairimi a chuimsiti ann maidir le treocht dealraitheach
rétala creildmheasa sa ghearrthéarma, rud a dtugtar ‘faire creidmheasa’ air de ghnath.

T&rdl tébhachtach ag gniomhaireachtai ratdla creidmheasa sna margai airgeadais. D&
bhri sin, ta tadbhacht ar leith ag baint le neamhspledchas agus ionracas na
ngniomhaireachtai rétdla creildmheasa agus lena ngniomhaiochtai rétala 6 thaobh a
inchreidte ata siad dar le rannphairtithe an mhargaidh, infheisteoiri agus Usaideoiri eile
ratdlacha go héirithe. Foréiltear le Rialachan 1060/2009 nach mér gniomhaireachtai
ratala creildmheasa a bheith cléraithe agus maoirsii a dhéanamh orthu 6 tharla go
bhfuil mérthionchar ag a gcuid seirbhisi ar leas an phobail. Murab ionann is taighde
infheistiochta, is m6 na tuairimi iad rétdlacha creidmheasai dtaca le luach n6 praghas
ionstraime airgeadais nd oibleagdide airgeadais. agus ni anailisi airgeadais na
comhairleoiri infheistiochta amhain iad gniomhaireachtai rétda creiddmheasa ach
oiread. Ta luach rialdla sna gniomhaireachtai rétala creidmheasa ag infheisteoiri
rialailte ar nds instititidi creidmheasa, comhlachtai arachais agus infheisteoiri eile
instititideacha. Cé go bhfuil laghdi a dhéanamh ar na dreasachtai le bheith ag brath an
iomarca ar ratda creidmheasa, ta tionchar cinnitnach fos ag na gniomhaireachtai

2010/2302/INI.
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ratdla creildmheasa ar na roghanna infheistiochta a dhéantar, go héirithe i ngeall ar
dhiréir faisnéise agus ar mhaithe le héifeachtilacht. Da bhri sin, caithfidh
gniomhaireachtai ratdla creidmheasa a bheith neamhspleach agus caithfidh
rannphairtithe margai a chreiditint go bhfuil siad neamhspleéch.

Taforéil déanta cheana i Rialachan (AE) 1060/2009 maidir le babhta beart, an chéad
ceann, chun aghaidh a thabhairt ar cheist neamhspleachas agus ionracas na
ngniomhaireachtai ratéla creidmheasa agus a hgniomhaiochtai ratdla. Neamhspleachas
gniomhaireachtai rdtdla creidmheasa a &rithid agus aon choinbhleacht leasa a
d'fhéadfadh teacht chun cinn a shainaithint, a bhainistit agus, a oiread is féidir, a
sheachaint, is cuspairi iad sin ba bhunus le roinnt foralacha de chuid na Rialachain sin.
Ach cé gur bonn fonta ata sna rialacha ata ann faoi lathair, dealraionn sé nach raibh
tionchar mor go leor acu ar na ceisteanna sin. Téthar fés gan a bheith den tuairim gur
gniomhairi neamhspleach a ndéthain iad gniomhaireachtai rétala creidmheasa. Tagann
coinbhleachta leasa as an ngniomhaireacht ratdla a bheith & roghni agus as luach
saothair a bheith & thabhairt di ag an eintiteas r&éilte (an tsamhail ‘iocann an
t-eisitheoir’), dha ni nach dtéann narialacha atéd ann faoi lathair i ngleic leo. De réir na
samhla sin, is le leas na ngniomhaireachtai rétala creidmheasa rétélacha bogais a
eisitint dfhonn caidreamh gno fadtéarmach a chotha as a dtiocfaidh ioncam seasta no
dfhonn breis oibre agus ioncaim a ghnéthd. Ina theannta sin, dfhéadfadh an
caidreamh idir scairshealbhoiri na ngniomhaireachtai ratdla creidmheasa agus na
heintitis rétailte bheith faoi deara coinbhleachta leasa nach dtéann na rialacha ata ann
faoi lathair i ngleic leo go leormhaith. Da thoradh sin, d'fhéadfadh sé go measfai gur
ratail a fheileann don eisitheoir seachas an rétéil a bhfuil ga ag an infheisteoir |& atai
ratalacha creildmheasa a eisitear faoin tsamhail ‘iocann an t-eisitheoir'. Gan dochar do
choncluidi na tuarascdla maidir leis an tsamhail ‘iocann an t-eisitheoir’, ata le cur
isteach ag an gCoimisiun faoi Nollaig 2012 de bhun Airteagal 39(1) de Rialachan
(AE) Uimh. 1060/2009, ta sé sar-riachtanach na coinniollacha neamhspledchais a
bhfuil feidhm acu maidir le gniomhaireachtai ratdla creidmheasa a athneartt d'fhonn
inchreidteacht rétalacha creidmheasa a eisitear faoin tsamhail sin a mhéadu.

Is gnéch, sa mhargadh rédlacha creidmheasa, go mbionn dldthchaidreamh
fadtéarmach idir gniomhaireachtai réatdla creidmheasa agus eintitis ratéilte. Ta sé sin
contuirteach oGir d'fhéadfadh an ghniomhaireacht ratala creidmheasa dearcadh rébhail
do chés an eintitis rétéilte a ghlacadh. D& dtarl6dh sé sin, d'fhéadfadh meath a theacht
ar neamhchlaontacht gniomhaireachtai ratdla creidmheasa de réir a chéle. Go
deimhin, is amhlaidh ata sé le leas gniomhaireachtai rétdla creidmheasa arna sainordu
agus arna n-ioc ag eisitheoir corparaideach rétalacha réfhabhrach a eisitint i leith an
eintitis rétéilte sin nd i leith a ionstraimi fiachais d'fhonn an caidreamh gné leis an
eisitheoir a chothd. Bionn eisitheoiri faoi réir dreasachtai a chothaionn caidreamh
fadtéarmach freisin, e.g. an 'éifeacht ghlasdla. is é le ra go mb'fhéidir nach n-athrédh
an t-eisitheoir an ghniomhaireacht ratdla creidmheasa ar fhaitios go musclodh sé sin
amhras in infheisteoiri maidir lena acmhainneacht creidmheasa. Sainaithniodh an
fhadhb sin cheana i Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 a chuir de cheanga ar
ghniomhaireachtai rétédla creidmheasa meicniocht uainiochta a chur i bhfeidhm lena
n-athrofai deréir achéile foirne anailise agus coisti rétéla creidmheasa sa chaoi is nach
geuirfi i geontlirt neamhspleachas anailisithe na daocine a fhormheasann rétdlacha
creidmheasa. Ach is amhlaidh a bhi cur i bhfeidhm ceart na rialacha sin ag brath go
mor ar an ngniomhaireacht ratdla creildmheasa réitigh inmhednacha iompair a chur i
bhfeidhm, is é sin le ra neamhspleachas agus gairmillacht fhostaithe na
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gniomhaireachta 6 thaobh leasa tréchtdla na gniomhaireachta i féin. Nior ceapadh na
rialacha sin chun rathaiocht leordhéthain a chur ar fail do thrit pairtithe go maol6fai
n6 go seachndfai coinbhleachta leasa a thiocfadh as an gcaidreamh fadtéarmach.
Dealraionn sé gur g4, da bhri sin, forail a dnéanamh maidir le freagairt struchtirtha a
mbeidh tionchar nios mé aici ar thria pértithe. Bealach éifeachtach chun é sin a
dhéanamh ab ea teorainn a chur leis an tréimhse ar féidir le gniomhaireacht rétéla
creidmheasa ratdacha creidmheasa a sholdthar go leanlnach lena linn i leith aon
eisitheora ar leith nd i leith a ionstraimi fiachais. Ba cheart go bhféadfai deireadh a
chur leis an dreasacht chun rétdlacha fabhracha a eisitint i leith eisitheora ach
uasteorainn a chur leis an gcaidreamh gno idir an t-eisitheoir ata a rétéil, né a d'eisigh
na hionstraimi fiachais réatéilte, agus an ghniomhaireacht réatdla creidmheasa. Ina
theannta sin, d4 mbeadh sé ina cheangal uainiocht a dhéanamh ar ghniomhaireachtai
ratdla creidmheasa mar gnathchleachtas rialta margaidh, ba cheart go leigheasfai an
éifeacht ghlasdla (i.e. nuair nach n-athraionn an t-eisitheoir an ghniomhaireacht rétéla
creidmheasa ar fhaitios amhras a mhuscailt in infheisteoiri maidir lena acmhainneacht
creidmheasa). Ar deireadh, ba cheart go mbeadh éfeacht dhearfach ag an uainiocht
gniomhaireachtai ar an margadh r&téla 6s rud € go mbeadh sé ni bfhusa do
ghniomhaireachtai nua teacht isteach sa mhargadh agus 6s rud é go dtabharfadh sé an
deis do na gniomhaireachtai ratdla creidmheasa a gcuid gné a leathni amach chuig
réimsi nua.

Ach uainiocht rialta a dhéanamh ar ghniomhaireachtai rétdla creidmheasa a eisionn
ratalacha creildmheasa i leith eisitheora no aionstraimi fiachais, ba cheart go bhféadfai
an luachdil a éagsult a dhéantar ar acmhainneacht creidmheasa an eisitheora a
roghnaionn agus a iocann an ghniomhaireacht rétéla creildmheasa. Is é toradh ba cheart
a bheith ar iliomad dearcthai éagsUla rétalacha creidmheasa ata nios ilghnéithi, agus, i
ndeireadh thiar thall, feabhas a theacht ar mheastnuithe ar acmhainneacht creidmheasa
na n-eisitheoiri. lonas go bhféadfaidh tionchar a bheith ag an éagsulu sin agus ionas
nach mbeidh eisitheoiri nd gniomhaireachtai ratala creidmheasa bogésach, ni mor srian
a chur le fad an chaidrimh ghnd idir an ghniomhaireacht rééla creidmheasa agus an
t-eisitheoir ata a ioc sa chaoi is nach mbeidh sé nios faide na an fad a rathdédh go
mbreathnéfai go rialta as an nua ar acmhainneacht chreidmheasa na n-eisitheoiri. Is
cosuil go mbeadh tréimhse tri bliana iomchui, da bhri sin, go hairithe nuair a chuirtear
san aireamh gur ga méid airithe leaninachais a bheith ag baint le rétdlacha
creidmheasa. Méadaionn ar an mbaol coinbhleachta leasa i gcasanna ina n-eisionn an
ghniomhaireacht ratdla creidmheasa rétdlacha creidmheasa go minic maidir le
hionstraimi eisitheora ar leith laistigh de thréimhse ghearr. Sna casanna sin ba cheart
uasfhad an chaidrimh ghné a bheith nios giorra d'fhonn toradh comhchostil a rathd.
Da bhri sin, ba cheart deireadh a theacht leis an gcaidreamh gné tar és do
ghniomhaireacht ratdla creidmheasa rétéil a dhéanamh ar dheich gcinn dionstraimi
ratdla de chuid aon eisitheora ar leith. Mar sin fén, ionas nach gcuirfear ualach
diréireach ar eisitheoiri na ar ghniomhaireachtai ratala creiddmheasa, nior cheart aon
cheangal a fhorchur an ghniomhaireacht ratdla creidmheasa a athra le linn an chéad
12 mhi den chaidreamh gné. | gcés ina dtugann eisitheoir sainordd do nios mé na
gniomhaireacht ratda creidmheasa amhain, da dheoin féin n6 toisc go bhfuil
oibleagaid air déanamh amhlaidh siocair gur eisitheoir ionstraimi airgeadais
struchtartha €, ba cheart gur leor na trémhsi uainiochta dochta a chur i bhfeidhm
maidir le ceann amhain de na gniomhaireachtai rétala creidmheasa. Ach sa chés sin
féin, nior cheart an caidreamh gno idir an t-eisitheoir agus an ghniomhaireacht ratda
creidmheasa bhreise bheith nios faide na sé bliana.
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Ni mér an riail maidir le huainiocht a dhéanamh ar ghniomhaireachtai rétdla
creildmheasa a fhorfheidhmil ar bhealach inchreidte ma té éifeacht le bheith leis. Ni
chomhlionfai cuspdir na rialach sin da mbeadh cead ag an ngniomhaireacht réatala ata
ag imeacht seirbhisi a sholdthar don eisitheoir céanna laistigh de thréimhse roghairid.
Ar an dbhar sin ta sé tébhachtach foréil a dhéanamh maidir le tréimhse iomchui nach
bhféadfaidh an t-eisitheoir céanna sainordu a thabhairt lena linn don ghniomhaireacht
ratdla creidmheasa sin seirbhisi rétdla a sholdthar. Ba cheart an trémhse sin a bheith
fada a déthain chun go bhféadfaidh an ghniomhaireachta rétédla creidmheasa nua cuid
seirbhisi a sholdthar go héifeachtach don eisitheoir, chun go n-aritheofar gur
fior-ghrinnscrada a dhéanfar ar an eisitheoir, agus sin de réir cur chuige difridil, agus
chun a ratht go mbeidh leantnachas ag baint leis an réatéil creidmheasa a eisionn an
ghniomhaireachta rétala creidmheasa nua. Ba cheart an trémhse cosc a chur ar an
eisitheoir gan de shocruithe a bheith aige ach socruithe compordacha le dha
ghniomhaireacht ratala creildmheasa a ghlacfadh éit a chéile go leandnach, 6 tharla go
mbeadh baol ann go n-éreoidis réthaithaithioch ar a chéile. D4 bhri sin, ceithre bliana
de ghnédth ba cheart a bheith sa trémhse n& cheart don ghniomhaireacht rétéla
creidmheasa seirbhisi ratéla a sholéthar don eisitheoir lenalinn.

Nuair a athraitear an ghniomhaireacht ratdla creildmheasa méadaionn ar an mbaol go
gcaillfear eolas faoin eintiteas rétéilte a shealbhaigh an ghniomhaireacht ata ag
imeacht. D'fhégfadh sé sin go mbeadh ar an ngniomhaireacht rétdla creidmheasa nua
moriarracht a dhéanamh chun an t-eolas a mbeadh gé leis chun a cuid oibre a
dhéanamh a shealbh(. Ach d'fhéadfai aistrit riantil a airithit ach ceanglas a chur ar an
ngniomhaireacht ratdla ata ag imeacht go ndéanfar aon eolas dbhartha maidir leis an
eintiteas rétéilte ndé maidir lena ionstraimi a chur chuig an ngniomhaireacht ratala ata
ag imeacht.

Ta sé i gcomhréir leis an sprioc atathar a shaothri ceangal a chur ar eisitheoiri an
ghniomhaireacht rétdla creidmheasa a dtugann siad sainordu di a athri go tréthriata
Nil feidm ag an gceanglas sin ach maidir le hingtitiadi rialéilte arithe
(gniomhaireachtai réatala creidmheasa cléaraithe) a sholéthraionn seirbhisi a dhéanann
difear do leas an phobail (ratdlacha creidmheasaisféidir ausaid chun criocharialda) i
ndélai arithe (an tsamhail 'iocann an t-eisitheoir). An phribhléid até ag seirbhisi arithe
aitheantas a bheith acu go bhfuil rdl tabhacht acu i riadl mhargadh na seirbhisi
airgeadais, agus Udart bheith acu an rdl sin a fheiddhmid, gabhann 1é an dualgas
oibleagaidi airithe a chomhlionadh chun neamhspledchas a airithid agus chun go
bhfeicfear go bhfuil an neamhspleachas sin ann, i ngach uile chas. Aon
ghniomhaireacht ratala creidmheasa a gcuirtear bac uirthi seirbhisi rétdla creidmheasa
a sholéhar d'eisitheoir ar leith, bheadh si fos in ann ratalacha creidmheasa a sholathar
d'eisitheoiri elle. | margadh ina bhfuil an riail maidir le huainiocht i bhfeidhm maidir
le gach gniomhaire, tiocfaidh méadu ar dheiseanna gné 6s rud é go mbeadh ar gach
eisitheoir a ghniomhaireacht rétala creidmheasa a athrd. Thairis sin, beidh cead i
gconai ag gniomhaireachtai rétala creidmheasa rétdlacha creidmheasa gan iarraidh a
eisitint maidir leis an eisitheoir céanna, ag baint tairbhe as a dtaithi. Os rud é nach
bhfuil rédtdlacha gan iarraidh faoi réir ag an tsamhail ‘iocann an t-eisitheoir' nil sé
chomh dochuil céanna go mbeidh siad faoi thionchar coinbhleachta leasa. | dtaca le
heisitheoiri de, an t-uasfhad ata leis an gcaidreamh gné le gniomhaireacht rataa
creidmheasa, agus an riail maidir le gniomhaireacht ratdla creidmheasa amhain no nios
mo afhosty, cuireann siad srian ar an tsaoirse atd acu a gcuid gné a dhéanamh. Mar sin
féin, th ga leis an srian sin ar fhorais a bhaineann le leas an phobail 6s rud é go
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gcuireann an tsamhail ‘iocann an t-eisitheoir' isteach ar spleachas na ngniomhaireachtai
ratdla creidmheasa, spledchas ata fior-riachtanach d'fhonn rétdlacha creidmheasa
neamhspleécha a ré&tha a fhéadfaidh infheisteoiri a isaid chun criocha rialda. San am
céanna, ni théann na srianta sin thar a bhfuil riachtanach agus ba cheart a mheas gurb é
is feldhm leo acmhainneacht creidmheasa an eisitheora a mhéadu i dtaca le péirtithe
eile, agus sa deireadh thiar thall, i dtacaleis an margadh.

Ceann de shaintréithe ratd acha ceannasacha is ea é nach mbionn feidhm de ghnéth ag
an tsamhail ‘iocann an t-eisitheoir'. In ionad na samhla sin, is é an chaoi a
n-ullmhaitear formhor na rétalacha mar rétdlacha gan iarraidh agus go n-Usaidtear sin
mar bhonn do ratdlacha iarrtha agus rétdlacha gan iarraidh ar aon na tire lena
mbaineann. Ni gé, da bhri sin, ceanga a bheith ann uainiocht a dhéanamh ar
ghniomhaireachtai rétéla creidmheasa a eisionn rétal acha ceannasacha.

Aon choinbhleacht leasa idir mor-scairshealbhéiri de chuid gniomhaireachta rétéla
creidmheasa agus an t-eintiteas ratéilte, dfhéadfadh sé difear a dhéanamh do
neamhspledchas na gniomhaireachta sin i dtaca leis an eintiteas sin. Mar shampla
dfhéadfadh scarshealbhoir de chuid gniomhaireachta rédtdla creildmheasa bheith ina
bhall de bhord riarachédn n6 maoirseachta eintitis ratéilte no trid pairti ghaolmhair. Ni
dheachaigh rialacha Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 i ngleic le casanna den sort sin
ach i dtacale coinbhleachta leasa a bhain le hanailisithe rétala, daoine a fhormheasann
ratdlacha creidmheasa nO fostaithe eile de chuid na gniomhaireachta rataa
creidmheasa. Ni raibh aon tracht sa Rialachan, &ach, ar choinbhleachta leasa a
bhaineann |e scairshealbhdéiri n6 baill de ghniomhaireacht rétéla creidmheasa. D'fhonn
neartd ar an tuiscint go bhfuil gniomhaireacht ratdla creidmheasa neamhspledch ar
eintiteas ratailte, isiomchui sineadh a chur leis na rialacha ata ann faoi |&thair a bhfuil
feidhm acu maidir le coinbhleachta leasa a bhaineann le fostéiri gniomhaireachtai
ratala creildmheasa agus le scairshealbhdiri tabhachtacha né baill thdbhachtacha de
ghniomhaireacht rétdla creidmheasa. D& bhri sin, nior cheart don ghniomhaireacht
ratala creidmheasa ratdlacha creildmheasa a eisitint, né ba cheart dé a nochtadh go
bhféadfadh s go ndéanfai difear don rétéail chreidmheasa i gcas ina mbeadh
scairshealbhoir né ball a bhfuil 10 % de chearta votdla na gniomhaireachta sin aige ina
bhall de bhord riarachain né maoirseachta an eintitis ratailte freisin, nd i gcas ina
mbeadh infheistiocht déanta aige sin san eintiteas rétailte. Ina theannta sin, i gcas ina
bhfuil scairshealbhdir né ball in ann mérthionchar a imirt ar ghniomhaiochtai gné na
gniomhaireachta ratdla creidmheasa, nior cheart do seirbhisi sainchomhairlitichain no
comhairleacha ar féil don eintiteas rétailte na don trit pairti gaolmhar maidir le
struchtar corparaideach no dlithitil, socmhainni, dliteanais nd gniomhaiochta an
eintitis ratailte nd an trid péirti sin.

D'fhéadfai narialacha maidir le neamhspleachas agus cosc coinbhleachtai leasa a chur
6 mhaith mura mbeadh gniomhaireachtai ratala creldmheasa neamhspleéch ar a chéile.
Ni bheidh na ridacha sin inchurtha chun feidhme gan lion moér go leor
gniomhaireachtai réatdla creidmheasa nach bhfuil aon bhaint acu leis an
ngniomhaireacht ratdla creidmheasa ata ag imeacht (i gcas uainiochta), na leis an
ngniomhaireacht ratdla creidmheasa ata ag soléthar seirbhisi ratédla creidmheasa i san
am céanna don eisitheoir céanna. O tharla nach bhfuil rogha leathan a déthain de
ghniomhaireachtai ratdla creidmheasa ag eisitheoiri sa mhargadh faoi |&thair, bheadh
an chontuirt ann go mbeadh cur chun feidhme na rialacha gan éifeacht. Is iomchui a
cheangal, da bhri sin, go mbeidh dead docht idir an ghniomhaireacht rataa
creidmheasa ata ag imeacht agus an ghniomhaireacht ratala creidmheasa nua (i gcas

20

GA



GA

(15

(16)

(17)

uainiochta) agus idir an d& ghniomhaireacht rétda creidmheasa ata ag soléthar
seirbhisi san am céanna don eisitheoir céanna. Nior cheart na gniomhaireachtai rétédla
creidmheasa a bheith nasctha lena chéile tri chaidreamh riaaithe, trina bheith sa
ghrupa céanna de ghniomhaireachtai ratala creidmheasa na tri chead vétaa a bheith
acu in aon cheann de na gniomhaireachtai eile, natri chead a bheith acu baill de bhoird
riarachain, bhainistiochta, n6 mhaoirseachta aon cheann de na gniomhaireachtai rétéla
creidmheasa a cheapadh.

Dhéanfai moérdhiobhéil don tuiscint go bhfuil gniomhaireachtai rétdla creidmheasa
neamhspledch da mbeadh scairshealbhdiri né baill de ghniomhaireachta rétéa
creidmheasa ag infheistit i ngniomhaireachtai ratala creidmheasa a bhaineann le gripa
eile gniomhaireachtai rétéla creildmheasa, ar a laghad ar bith sa chas go mbeadh an
infheistiocht sin mér a déthain le go bhféadfaidis tionchar a imirt ar ghndé na
gniomhaireachta sin. D& bhri sin, d'fhonn neamhspleachas gniomhaireachtai ratala
creidmheasa, agus an tuiscint go bhfuil siad neamhspleéch, a airithid, isiomchui forail
a dhéanamh maidir le ridacha nios déine maidir leis an gcaidreamh idir
gniomhaireachtai ratdla creildmheasa agus a gcuid scairshealbhdiri. Ar an &bhar sin
nior cheart 5 %, nd nios mo, de scaireanna breis is gniomhaireachta rétédla creidmheasa
amhain bheith ag duine ar leith san am céanna, ach amhdn ma bhaineann na
gniomhaireachtai sin leis an ngrdpa céanna.

An sprioc neamhspleachas leordhéthanach gniomhaireachtai réatdla creidmheasa a
arithia, ciallaionn s nar cheart 5%, ndé nios mo, de scaireanna breis is
gniomhaireachta rétdla creidmheasa amhain bheith ag infheisteoiri san am céanna. Le
Treoir 2004/109/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Nollaig 2004
maidir comhchuibhit ceanglas trédhearcachta i ndail le faisnéis i dtaobh eisitheoiri a
ligtear isteach a geuid urris chun a dtrédda ar mhargadh rialaithe®, ceanglaitear ar
dhaoine a bhfuil 5% de chearta votda cuideachta liostaithe é sin a nochtadh don
phobal, és rud &, inter alia, gur le leas infheisteoiri € eolas a bheith acu ar struchtdr
votala an chuideachta sin. Meastar, da bhri sin, gur sciar mor de na ceartavotdaée s %,
lena bhféadfai tionchar aimirt ar struchtdr vétala na cuideachta. Isiomchui da bhri sin
an tairseach 5 % a usaid chun criocha cosc a chur ar infheistiocht a dhéanamh san am
céanna i nios Mo na gniomhaireacht ratdla creidmheasa amhain. Ni féidir a mheas go
bhfuil an beart sin diréireach, ¢ tharla gur gnéthas neamhliostaithe gach
gniomhaireacht ratdla creidmheasa chlaraithe san Aontas agus da bhri sin, nil siad faoi
réir rialacha trédhearcachta agus nosanna imeachta a bhfuil feidhm acu maidir le
cuideachtai liostaithe san AE. Is minic a bhionn gnéthais neamhliostaithe & rialll ag
protacaill n6 comhaontuithe na scairshealbhdiri agus is gnéch go mbionn lion na
scairshealbhoiri beag. Dabhri sin, fil amhéin sciar mionlaigh i ngniomhaireacht ratala
creidmheasa neamhliostaithe, dfhéadfadh sé tionchar a bheith aige. Mar sin féin,
dfhonn a &rithit go bhféadfar leantint dinfheistiocht ata de chinedl eacnamaioch
amhain i ngniomhaireachtai rétdla creidmheasa, ni bhainfidh an cosc ar infheistiu i
mbreis is gniomhaireacht ratala creidmheasa amhéin san am céanna le hinfheistiochtai
a chuirtear tri scémeanna comhinfheistiochta a bhainistionn trit pairtithe ata
neamhspleéch ar an infheisteoir agus nach bhfuil faoi réir athionchair.

Na rialacha nua a chuireann srian ar fhad an chaidrimh ghno idir eisitheoir agus an
ghniomhaireacht ratdla creidmheas, dhéanfaidis claochli ar an margadh rétaacha

IO L 390, 31.12.2004, Ich. 38.
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creidmheasa san Aontas, margadh até fos an-chomhchruinnithe. Thiocfadh deiseanna
nua margaidh chun cinn do ghniomhaireachtai ratdla creidmheasa beaga agus
mednmhéide agus ba ghé doibh iad féin a fhorbairt chun na deiseanna sin a thapu sna
chéad blianta tar éis theacht i bhfeidhm na rialacha nua. Is dealraitheach go mbeadh
nios mo éagstlachta sa mhargadh da bharr sin. Ach is amhlaidh a chuirfi cuspoiri agus
éifeachtilacht na rialacha nua i morchontdirt, dad mba rud &, le linn na mblianta
tosaigh, go gcuirfeadh na gniomhaireachtai ratala creidmheasa mora seanbhunaithe
cosc ar ghniomhaireachtai eile bheith in iomaiocht leo tri bhithin iad a cheannach. Is é
toradh a bheadh ar na gniomhaireachtai méra seanbhunaithe an margadh rétalacha
creidmheasa a chomhdhltthd a thuilleadh né laghdd ar lion na ngniomhaireachtai
ratdla creidmheasa a bheadh ar féil, rud a d'fhégfadh easpa rogha ag eisitheoiri trath ba
gha ddibh ceann ndé dha cheann de ghniomhaireachtai rétdla creiddmheasa nua a
cheapadh, agus a chuirfeadh isteach ar fheidhmiu narialacha nua. Rud is t&bhachtai na
sin, chuirfeadh an comhdhlGtha sin bac ar éagsuli an mhargaidh.

Maidir leis na rialacha i leith neamhspleachais agus cosc a chur ar choinbhleachtai
leasa a chuireann ceangal ar ghniomhaireachtai rétdla creidmheasa gan seirbhisi
ratdlacha creidmheasa a sholdhar d'aon eisitheoir ar leith ar feadh tréimhse fada,
dfhéadfai an bonn a bhaint diobh da mbeadh cead ag gniomhaireachtai rétéla
creidmheasa bheith ina scairshealbhéiri nd inamball, ar bhealach direach n6 indireach,
de ghniomhaireachtai rétéla creidmheasa.

T4 sé tébhachtach a airithid nach modheolaiochtai nach bhfuil comh criochndil
chéanna a bheidh mar thoradh ar aon athrd a dhéanfar ar na modheolaiochtai ratala.
Chun na criocha sin, ba cheart deis a bheith ag eisitheoiri, infheisteoiri agus péairtithe
leasmhara eile a gcuid tuairimi a thabhairt uathu maidir le haon athruithe ata beartaithe
ar mhodheolaiochtai rétala. Cuideoidh sé sin leo tuiscint a bheith acu ar na cliseanna
ata leis na modheolaiochtai nua agus leis an athru i gceist. D'fhéadfadh tuairimi
eisitheoiri agus infheisteoiri i leith na ndréacht-mhodheolaiochtai bheith ina
morchuidid ag na gniomhaireachtai ratdla creidmheas agus iad ag sainiu
modheolaiochtai. Ina cheann sin, ba cheart don UEUM a fhiort agus a dhearbhii go
gcomhlionann modheolaiochtai nua ratala Airteagal 8(3) de Riaachan (CE)
Uimh. 1060/2009 agus an caighdean teicnitil rialda abhartha sula gcuirtear na
modheolaiochtai i bhfeidhm. Uséidfidh gniomhaireacht rétdla creidmheasa
modheolaiochtai rétala ata docht, corasach agus leaninach agus a bhionn faoi réir ag
bailiochtl bunaithe ar thaithi stairitil, lena n-airitear cultastail. Ach nior cheart an
préiseas fioraithe sin aon chumhacht a thabhairt don UEUM meastireacht a
dhéanamh ar iomchuibheas na modheolaiochta ata beartaithe na ar a bhfuil sna
ratalacha creidmheasa a eisiodh tar éis chur i bhfeidhm na modheolaiochtai.

| ngeall ar a chasta ata ionstraimi airgeadais struchtartha, ni dheachaigh i gcénai ag
gniomhaireachtai rétdla creidmheasa ratalacha creidmheasa de chaighdean ard go leor
a ullmha i leith na n-ionstraimi sin. Laghdd ar mhuinin an mhargaidh sna cinealacha
sin rédlacha creidmheasa an toradh atd air sin. D'fhonn muinin an mhargaidh a
ghnéthd, biiomchui ceangal a chur ar eisitheoiri, N6 ar na tria péirtithe ata gaolmhar
leo, dh& ghniomhaireacht ratdla creidmheasa a fhosta chun rétadlacha creidmheasa i
leith ionstraimi airgeadais struchtirtha a sholathar, rud as a dtiocfadh, b'fhéidir,
meastinuithe éagstla iomaiocha. B'fhéidir go laghdodh sé sin an cleachtas a bheith
réspleach ar aon ghniomhaireacht rétéla creldmheasa amhain.
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Le Treoir xxxx/xx/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an [...] maidir le
rochtain ar ghniomhaiochtai ingtititidi creildmheasa agus maoirseacht stuamachta ar
institividi creidmheasa agus gnélachtai’, tugadh isteach forail lena geuirtear ceangal ar
bhainc agus ar ghndlachtai infheistiochta measina a dhéanamh ar rioscai creidmheasa
eintitis agus ar ionstraimi airgeadais a ndéanann siad féin infheistiocht iontu agus gan,
go direach, a bheith ag brath ar ratalacha seachtracha ina leith. Ba cheart an riail sin a
leathni d'fhonn gndlachtai eile airgeadais a rialéiltear faoi dhli an Aontais, lena
n-airitear bainisteoiri infheistiochta, a chumhdach. Nior cheart go mbeadh na Ballstait
in ann rialacha a fhorchur a ligeann do na hinfheisteoiri sin a bheith nios spleéiche ar
ratal acha seachtracha.

Ina theannta sin thiocfadh feabhas ar chumas infheisteoiri measini eolasach a
dhéanamh ar acmhainneacht creidmheasa ionstraimi airgeadais struchturtha ach
faisnéis leordhéthanach maidir leis na hionstraimi sin a bheith ag infheisteoiri.
Laghddidh sé sin spleachas infheisteoiri ar ratalacha creidmheasa. Ina cheann sin, is
dealraitheach gurb é toradh a bheadh ar fhaisnéis dbhartha maidir le hionstraimi
airgeadais a nochtadh neartll a dhéanamh ar an iomaiocht idir gniomhaireachtai ratdla
creidmheasa de bharr méadu a theacht ar lion narétdlacha gan iarraidh teacht as.

Ba cheart rochtain a bheith ag infheisteoiri, ag eisitheoiri agus ag pairtithe eile
leasmhara ar fhaisnéis ata cothrom le déta, tri leathanach gréasain larnach. Ba cheart
go ligfeadh Innéacs Rétéda Eorpach (EURIX) arna bhunti ag an UEUM d'infheisteoiri
lonas go bhféadfaidh infheisteoiri comparaid a dhéanamh idir ratédlacha éagsulai leith
eintitis ar leith a d'eisigh gniomhaireachtai ratala creildmheasa éagstlla, caithfidh
gniomhaireachtai rétdla creidmheasa scdla réddla comhchuibhithe a Gsaid, scda a
ullmhoidh an UEUM agus a ghlacfaidh an Coimisiin mar chaighdean teicnitil. Ni
bheadh Usdid an scdla chomhchuibhithe sainordaitheach ach i gcas fhoilsit na
ratalacha ar leathanach gréasain EURIX, ach os a choinne sin ba cheart cead a bheith
ag gniomhaireachtai ratdla creidmheasa a gcuid scdla rétdla féin a Usdid nuair a
fhoilsionn siad na rétdlacha ar a leathanach gréasain fén. Nior cheart a bheith de
chusp6ir ag Usdid sclda rdtda chomhchuibhithe modheolaiochtai agus proéisis
gniomhaireachtai rétdla creidmheasa a chomhchuibhil, ba cheart a bheith de chuspoir
aici na ratdlacha deiridh a dhéanamh inchompardide, agus sin amhain. Ta sé
tabhachtach go dtaispeanfar ar leathanach gréasain EURIX, mar aon le hinnéacs ratdla
comhiomlanaithe, gach rétéil ata ar fail i leith gach ionstraime ionas go bhféadfaidh
infheisteciri an raon iomlan tuairimi atd ann a bhreith sula gcinnfidh siad ar
infheistiocht a dhéanamh. B'fhéidir go mbeadh an t-innéacs r&éla creidmheasa
comhiomlan ina chuidit ag infheisteoiri breacthuairim a fhail ar acmhainneacht
creidmheasa eintitis. Ba cheart go mbeadh EURIX ina chuidit ag gniomhaireachtai
beaga agus ag gniomhaireachtai nua bheith nios feicedlai. Bheadh an tinnéacs Ratala
Eorpach ina chomhlénu ar an bhfaisnéis maidir le sonrai maidir le feidhmiocht san am
a caitheadh ata le foilsit ag gniomhaireachtai ratdla creidmheasa i stor larnach an
UEUM. Thacaigh Parlaimint na hEorpa le bunt an Innéacs Rétéla Eorpaigh ina rin
maidir le gniomhaireachtai r&téa creidmheasa an 8 Meitheamh 20115,

Bionn tionchar mér ag rétdlacha creidmheasa ar chinnti infheistiochta, is cuma cé acu
chun criocha rialda né chun criche eile a eisitear iad. Da bhri sin, ta freagracht mhor
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ar na gniomhaireachtai ratéla creidmheasai leith infheisteoiri, eadhon féachaint chuige
go gcomhlionann siad Rialacha (CE) Uimh. 1060/2009 sa chaoi is go bhfuil a gcuid
ratdlacha neamhspleach, oibiachtlil agus de chéliocht leordhéthanach. De cheal
caidrimh chonarthaigh idir an ghniomhaireacht ratdla creiddmheasa agus an
t-infheisteoir, &ach, ni bhionn sé ar chumas infheisteoiri i gconai tabhairt ar an
ngniomhaireacht an fhreagracht sin afheidhmid. Da bhri sin, ta sé tdbhachtach forail a
dhéanamh maidir le ceart leordhdthanach chun clitimh a bheith ag infheisteciri a
bhraith ar rétail creidmheasa a eisiodh de sh&u ar riadlacha Rialachan (AE)
Uimh. 1060/2009. Aon damaéiste arbh € s&rt ar an Rialachan sin ba chuis leis agus a
raibh tionchar aige ar an rétéil deiridh, ba cheart go bhféadfadh an t-infheisteoir an
ghniomhaireacht ratdla creidmheasa a chur faoi dhliteanas. Aon s&rt nér imir tionchar
ar an raail deiridh, amhail sard ar na hoibleagaidi trédhearcachta, nior cheart go
bhféadfadh sé a bheith ina chuis le héilimh maidir le dliteanas sibhialta.

Nior cheart gniomhaireachtai ratala creidmheasa a bheith faoi dhliteanas ach amhéin
ma sharaionn siad d'aon ghnd n6 le morfhailli na hoibleagéidi a chuireann Rialachén
(AE) Uimh. 1060/2009 orthu. Ciallaionn an chéim lochta sin nér cheart go bhféadfai
éilimh maidir le dliteanas a dhéanamh i leith gniomhaireachtai ratéla creidmheasa ma
dhéanann siad failli in oibleagéidi aonair faoin Rialachan ach nach ndéanann siad
neamhshuim thromchiiseach da ndualgais. T4 an chéim lochta sin iomchui toisc go
mbionn measinu le déanamh ar thosca casta eacnamaiocha chun rétéil creidmheasa a
ullmha agus dfhéadfadh torthai éagsula bheith ar chur i bhfeildhm modheolaiochtai
€agsula agus ni féidir amhaiomh go bhfuil aon cheann acu sin micheart.

T4 sé tébhachtach ceart éifeachtach culitimh i gcoinne gniomhaireachtai rétaa
creidmheasa a chur ar fél dinfheisteciri. O tharla nach bhfuil grinnléargas ag
infheisteoiri ar ndsanna imeachta inmhednacha gniomhaireachtai rétéla creidmheasa,
dealraionn sé iomchui freaschur pairteach a dhéanamh ar an dualgas cruthtnais maidir
le séru a bheith ann agus tionchar an tsé&raithe ar an rétéil deiridh i gcés ina ndéanann
an t-infheisteoir cas réastinta ar son sharu den chined sin a bheith ann. Mar sin féin,
maidir leis an dualgas cruthlinais maidir le daméiste a bheith déanta agus an saru a
bheith ina Udar leis an damaiste sin, ba cheart € a bheith go hiomlan ar an infheisteoir
0 tharlagur mé a bhaineann siad leis-sean.

Maidir le ceisteanna a bhaineann le dliteanas sibhialta gniomhaireachta rataa
creidmheasa, ach nach bhfuil cumhdaithe ag an Rialachan seo, ba cheart iad a bheith
faoi réir an dli ndisiunta is infheidhme, arna chinneadh le rialacha &bhartha an Dli
Idirnaisiunta Phriobhédidigh. Is tri na rialacha abhartha maidir le dlinse idirndisiinta ba
cheart a chinneadh cé an chuirt ata innidil cinneadh a dhéanamh maidir le héileamh i
leith dliteanais shibhialta arna dhéanamh ag infheisteoir.

An oibleagaid atd ar infheisteoiri institilideacha, lena n-éiritear bainisteoiri
infheistiochta, a measiini féin a dhéanamh ar acmhainneacht creidmheasa sdcmhainni,
nior cheart dé sin cosc a chur ar chuirt cinneadh a dhéanamh go ndearna saru a rinne
gniomhaireacht rétdla creidmheasa ar an Rialachan seo diobhéil dinfheisteoir agus go
bhfuil an ghniomhaireacht sin faoi dhliteanas ina leith. Cé go gcuirfidh an Rialachan
seo feabhas ar an tsaoirse ata ag infheisteoiri a measinu riosca féin a dhéanamh,
leanfaidh an rochtain até acu ar fhaisnéis de bheith nios srianta na an rochtain ata ag na
gniomhaireachtai rétala creidmheasa uirthi. Ina theannta sin, is minic nach mbeidh sé
ar chumas infheisteoiri beaga go héirithe meastnu criticitil a dhéanamh ar rétail
sheachtrach a shol&thar gniomhaireacht rétala creidmheasa.
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(29)

(30)

(31)

(32)

(33)

(34)

D'fhonn coinbhleachtai leasa a mhaol( a thuilleadh, agus iomaiocht chothrom a éascu
sa mhargadh rétala creidmheasa, ta sé tabhachtach a airithid nach bhfuil na tailli a
mhuirearaionn  gniomhaireachtai radla creidmheasa a a gcustaméiri
idirdhealaitheach. Nior cheart Udar a bheith le téilli éagsila a ghearradh as seirbhisi
den sort céanna ach amhéin ma té difear idir an costas atd4 ar na seirbhisi sin a
sholathar do chustaiméiri éagstla. Ina cheann sin, nior cheart go mbeadh na tailli a
mhuirearaitear as seirbhisi ratdla a sholathar d'eisitheoir ar leith ag brath ar thorthai na
hoibre a dhéantar na ar sholathar seirbhisi gaolmhara (coimhdeacha). lonas go
bhféadfar maoirsii éfeachtach a dhéanamh ar na rialacha sin, ba cheart do
ghniomhaireachtai ratala creildmheasa na téilli a fuair siad 6 gach ceann da gcliaint
agus a mbeartas ginearalta praghsala a nochtadh don UEUM.

lonas go mbeidh sé nios fusa ratdlacha ceannasacha ata cothrom le data agus
inchreidte a eisitint agus d'fhonn tuiscint Usaideoiri na ratdlacha sin a mhéadu, ta sé
tabhachtach athbhreithnia rialta a dhéanamh ar rétdlacha. Téa sé tabhachtach freisin
méadl ar a thrédhearcai ata an taighde a dhéantar, na baill foirne a leithdhailtear ar
ullmhu ratal acha agus na toimhdi is bun leis na ratalacha creidmheasa a ullmhaionn na
gniomhaireachtai ratdla creildmheasai leith fiachais cheannasaigh.

Taforail déanta cheana sna rialacha ata ann faoi lathair maidir le ratalacha a fhogairt
don eintiteas rétéilte 12 uair a chloig roimh a bhfoilsit. lonas nach dtarl6idh sé go
dtabharfar an fégra sin lasmuigh d'uaireanta a chloig oibre agus ionas go mbeidh a
ndéthain ama ag an eintiteas rétailte cruinneas na bunsonrai a fhiord, ba cheart a
shoiléiria gur cheart fogra a thabhairt |a oibre iomlan roimh fhoilsiti na ratala né an
tuair rétaa.

| bhfianaise sainitlachtai rétalacha ceannasacha agus d'fhonn an baol luaineachta a
laghdu, is iomchui ceangal a chur ar ghniomhaireachtai rétédla creidmheasa gan na
ratalacha sin a fhoilsiti go dti tar éi's ama scoir ionad trédala ata bunaithe san Aontas
agus ar adhéanai uair an chloig roimh doibh oscailt.

Ba cheart go n-airitheodh caighdeain theicnitla maidir le seirbhisi airgeadais cosaint
leordhéthanach taisceoiri, infheisteoiri agus tomhaltdiri ar fud an Aontais. O tharla gur
comhlacht a bhfuil ard-saineolas aige é an UEUM, beart éifeachtach iomchui a bheadh
ann ullmhu dréachtchaighdean teicnitla rialda agus cur chun feidhme nach mbaineann
le roghanna beartais a chur de chiram air lena gecur faoi bhraid an Choimisitin.

Ba cheart don Choimisitin na dréachtchaighdeéin theicnitla rialdla arna bhforbairt ag
an UEUM a ghlacadh maidir le hinneachar an chomhaid aistrithe nuair a ghabhann
gniomhaireacht rétéla creidmheasa &t gniomhaireachta eile ratada creidmheasa eile,
maidir le hinneachar, miniciocht agus cur i lathair na faisnéise ata le soléthar ag
eisitheoiri i leith ionstraimi struchturtha airgeadais, maidir le comhchuibhit an scada
ratala caighdeanaigh ata le hiusaid ag gniomhaireachtai ratdla creidmheasa, maidir le
cur i lathair na faisnéise — lena n-airitear struchtar, formaid, modh agus uainiocht na
tuarascéla— ba cheart do ghniomhaireachtai rétéla creidmheasa a nochtadh don UEUM
i leith EURIX agus maidir le hinneachar agus formaid na tuarascala trémhsitla ar
théilli a mhuirearaionn gniomhaireachtai rétéla creidmheasa chun criocha maoirseacht
leantinach a bheith & déanamh ag an UEUM. Ba cheart don Choimisitin na caighdeéin
sin aghlacadh tri bhithin gniomhartha tarmlighte de bhun Airteagal 290 den Chonradh
agusi gcomhréir le hAirteagail 10-14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.
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(35

(36)

(37)

Ceadaionn Rialachén (AE) Uimh. 1060/2009 ré&dlacha a eisiodh i dtrit tiortha a Usaid
chun criocha rialdla méas rud € gur gniomhaireachtai rétdla creidmheasa atd deimhnithe
i gcomhréir le hAirteagal 5 n6 at& formhuinithe ag gniomhaireachtai réatéla
creidmheasa até bunaithe san Aontas i gcomhréir le hAirteagal 4(3) den Rialachan sin
adeisigh iad. Chun deimhnit a fhail, caithfidh cinneadh coibhéise bheith glactha ag
an gCoimisitin maidir le coras rialda na tria tire le haghaidh gniomhaireachtai ratdla
creidmheasa agus chun formhuinit a fhéil caithfidh iompar gniomhaireachta ratala
creidmheasa na triu tire ceanglais a chomhlionadh ata ar a laghad chomh dian céanna
le rialacha @bhartha an AE. Nior cheart feidhm a bheith ag roinnt de na fordlacha a
tugadh isteach leis an Rialachan seo i gcas na meastnuithe coibhéise na formhuinithe:
Is amhlaidh ata i gcés na bhfordacha sin a chuireann oibleagéidi ar eisitheoiri ach
nach gcuireann aon oibleagaid ar ghniomhaireachtai ratadla creidmheasa. Ina theannta
sin, aon Airteagail a bhaineann le struchtir an mhargaidh rétda laistigh den AE
seachas le bunu rialacha iompair do ghniomhaireachtai rétéla creidmheasa nior cheart
iad a chur san areamh sa chomhthéacs seo. D'fhonn a nd6thain ama a thabhairt do
thrid tiortha a gcreatai rialda a uasghrédd i bhfianaise na bhfordlacha nua
substainteacha, nior cheart feidhm a bheith ag an gceann deireanach acu sin ach chun
criocha na meastinuithe coibhéise agus formhuinithe amhail 6n 1 Meitheamh 2014. Ni
mor a mheabhru ina leith seo nach gé gurb ionann coéras rialda tria tire agus na
ridlacha da bhforailtear sa Rialachan seo. Mar ata minithe i Rialachan
Uimh. 1060/2009, ba cheart gur leor go mbaineann amach coras rialda an trid tire na
cuspoiri céanna agus go mbionn na torthai céanna air le go bhféadfar a mheas go
bhfuil sé coibhéiseach né chomh dian céannale corasrialdaan AE.

Os rud é nach fédir cuspdiri an Riaachdin seo, eadhon neamhspledchas
gniomhaireachtai ratala creidmheasa a athneartd, préisis agus modheolaiochtai rétédla
creildmheasa fonta a chur chun cinn, maolt ar na rioscai a bhaineann le ratalacha
ceannasacha, maolt ar an mbaol go mbeidh rannphéirtithe an mhargaidh réspleach ar
ratadlacha creidmheasa, agus d'fhonn a éirithid go mbeidh ceart chun clitimh ag
infheisteoiri, 6s rud é nach féidir iad a bhaint amach go leordhéthanach ar leibhéal na
mBallstdt agus gur fearr, de dhroim struchtar uile-Eorpach agus thionchar
uile-Eorpach na ngniomhaiochtai rétala creildmheasa ata le maoirsiQ, is féidir iad a
bhaint amach ar leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh, i
gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta ata leagtha amach in Airteagal 5 den
Chonradh ar an Aontas Eorpach. | gcomhréir le prionsabal na comhréireachta, arna
leagan amach san Airteagal sin, ni théann an Rialachan seo thar a bhfuil riachtanach
chun na cuspairi sin a bhaint amach.

Dabhri sin, ba cheart Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 aleasu daréir,
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TAR EISAN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1
Leasuithe ar Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009

L easaitear Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 mar aleanas.

(1)

()
©)

Cuirtear an méid seo aleanasin ionad Airteagail 1:
"Airteagal 1
Abhar

Tugann an Rialachan seo isteach cur chuige rialichain coiteann chun feabhas a chur
ar shlaine, trédhearcacht, freagracht, dea-rialachas agus iontaofacht gniomhaiochtai
ratdla creidmheasa, rud a chuirfidh le céiliocht na ratdacha creidmheasa a eisitear
san Aontas, a éascoidh feildhmid riantil an mhargaidh inmheanaigh agus a bhainfidh
amach ardleibhéal cosanta do thomhaltéiri agus infheisteoiri. Leagann sé sios
coinniollacha maidir le heisitint rédadacha creidmheasa agus rialacha maidir le
heagri agus iompar gniomhaireachtai ratala creidmheasa, a scairshealbhdiri agus a
mbaill san &reamh, chun neamhspleachas na ngniomhaireachtai sin a chur chun cinn,
chun coinbhleachtai leasa a sheachaint agus chun feabhas a chur ar chosaint
tomhaltoiri agus infheisteoiri.

Ina theannta sin leagann sé sios oibleagéidi d'eisitheoiri, do thionscndiri, agus
d'urraitheoiri ata bunaithe san Aontasi leith ionstraimi airgeadais struchtartha.”

sa chéad mhir d'Airteagal 2, cuirtear "Aontas’ in ionad "Chomhphobal*;
L easaitear Airteagal 3(1) mar aleanas:

(@ i bpointe(g), cuirtear "Aontas’ in ionad "Comhphobal*;

(b) i bpointe (m), cuirtear "Aontas’ in ionad "Comhphobal";

(c) cuirtear napointi seo aleanasleis:

'(s) cidlaionn "eisitheoir" eisithecir mar ata sainmhinithe i bpointe (h)
d'Airteagal 2(1) de Threoir 2003/71/CE;

() cidlaionn "tionscndir" tionscndir mar ata sainmhinithe i bpointe (41)
d Airteaga 4 de Threoir 2006/48/CE;

(u) cidlaionn "urraitheoir" tionscnGir mar ata sainmhinithe i bpointe (42)
d Airteaga 4 de Threoir 2006/48/CE;

(v) cidlaionn "rétéil cheannasach":

(i) raail creidmheasainar stat, n6 Udaréas réigiunach no aititil de chuid
stait, an t-eintiteas rétéla,
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(4)

(%)

(6)

(i) raél creidmheasainar stat, nd Udaras réigitunach no aititil de chuid
stéit, eisitheoir an fhiachais n6 na hoibleagdide airgeadais,
eisitheoir an urrtis fhiachais nd eisitheoir ionstraime eile
airgeadais.

(w) cialaionn "tuar ratéla" tuairim i leith treochta déchdla ratéla creidmheasa
sa ghearrthéarma agus sa mheantéarma.’;

Leasaitear Airteagal 4 mar seo aleanas:
(@ sadarafomhir de mhir 1, cuirtear "Aontas" in ionad "Chomhphobal*;
(b) i mir 2, cuirtear "Aontas" inionad "Comhphobal";
(c) leasaitear mir 3 mar seo aleanas:
() sanabairt tosaigh, cuirtear "Aontas’ in ionad "Comhphobal*;
(if)  cuirtear an méid seo aleanas in ionad phointe (b):
'ta sé fioraithe ag an ngniomhaireacht ratdla creidmheasa, agus ta si in
ann é alérid ar bhonn leaninach don Udaras Maoirseachta Eorpach (an
tUdaras Eorpach um Urruis agus Margai) arna bhunt le Rialachén (AE)
Uimh. 1095/1060 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (*)
(UEUM), go gcomhlionann gniomhaiochtai rédla creidmheasa
ghniomhaireacht ratala creidmheasa na triu tire, a raibh mar thoradh
uirthi eisitint rédtdla creidmheasa ata le formhuinia, ceanglais ata ar a
laghad chomh docht céanna leis na ceanglais ata leagtha amach in
Airteagal 6 go hAirteagal 12, amach 6 Airteagail 6a, 8a, 8b agus 112;
*) IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84."
(d) i mir 4, cuirtear "Aontas' inionad "Comhphobal";
L easaitear Airteagal 5 mar seo aleanas:
(@ imirl,cuirtear "Aontas' inionad "Comhphobal;
(b) i mir 6, cuirtear an méid seo aleanasin ionad phointe (b) den dara fomhir:
'(b) tagniomhaireachtai ratdla creidmheasa sa triu tir sin faoi réir ag rialacha
ceangailteacha dli ata coibhéiseach leo sin atd leagtha amach in

Airteagal 6 go hAirteagal 12 agus in larscribhinn |, amach 6
Airteagail 6a, 8a, 8b agus 11a; agus,

(c) cuirtear an méid seo aleanas in ionad mhir 8:
Beidh feidhm ag fordlacha iomchui Airteagal 20, 23b agus 24 i leith
gniomhaireachtai ratdla creidmheasa deimhnithe agus i leith na rétadacha
creidmheasaaeisionn siad.’;

cuirtear Airteagal 5aagus Airteagal 5b aleanasisteach:
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"Airteaga 5a
Instititidi airgeadais a bheith rospleach ar rétalacha creidmheasa

Ingtititidi creidmheasa, gndlachtai infheistiochta, gnéthais &rachais agus athérachais,
ingtitididi um chéir ar scor gairme, cuideachtai bainistiochta agus infheistiochta,
bainisteoiri cisti infheistiochta malartacha agus contraphéirtithe larnacha arna
sainmhinit i Rialachan (AE) Uimh. xx/201x 6 Pharlamint na hEorpa agus on
gComhairle an xx xxx 201x maidir le diorthaigh thar an gcuntar, contraphéirtithe
l&rnacha agus stértha tradala’, déanfaidh siad a meastiny féin ar riosca creidmheasa
agus ni bhraithfidh siad go hiomlan n& gan ghrinneas ar ratdlacha creidmheasa chun
acmhainneacht creidmheasa eintitis né ionstraime airgeadais a mheasind. Na
hidarais innitla a bhfuil sé de chiram orthu na gnéthais sin a mhaoirsia, scradéidh
siad go grinn leordhéthanacht phréisis mheastnaithe creidmheasa na ngnothas.

Airteagal 5b

Spleéchas ar rétélacha creidmheasa 6n Udaras Maoirseachta Eorpach agus 6n mBord
Eorpach um Riosca Sistéamach.

Ni dhéanfaidh an tUdards Maoirseachta Eorpach (an tUdarés Baincéireachta
Eorpach) a bunaiodh le Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gComhairle (*) (UBE), an tUdarés Maoirseachta Eorpach (an tUdarés
Eorpach um Arachas agus Pinsin Ghairme) a bunaiodh le Rialachan (AE)
Uimh. 1094/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (**) (UEAPG) na an
UEUM tagairt do rétdlacha creidmheasa ina gcuid treoirlinte, moltai na
dreachtchaighdean teicnidil i gcas ina bhféadfadh tagairti den sort sin bheith ina Udar
le hidardis innidla n6 rannphairtithe sa mhargadh airgeadais a bheith ag brath gan
ghrinneas ar ratdlacha creildmheasa. Da réir sin, faoin 31 Nollaig 2013 ar a dhéanai,
déanfaidh an UBE, an UEAPG agus an UEUM, athbhreithniti ar gecuid treoirlinte
agus moltai go léir agus, nuair is abhartha, scriosfaidh siad gach tagairt do ratdlacha
creidmheasa

An Bord Eorpach um Riosca Sistéamach arna bhuni le Riaachan (AE)
Uimh. 1092/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 24 Samhain 2010
maidir leis an Aontas Eorpach maoirseacht mhicreastuamachta a dhéanamh ar an
gcoras airgeadais agus lena mbunaitear Bord Eorpach um Riosca Sistéamach (***),
ni dhéanfaidh sé tagairt do ratalacha creidmheasa ina gcuid rabhadh na moltai i gcas
ina bhféadfadh tagairti den sort sin bheith ina Udar le bheith ag brath gan ghrinneas ar
ratal acha creidmheasa.

*|1oL,,p.
** |O L 331, 15.12.2010, Ich. 48.

*** 10 L 331, 15.12.2010, Ich. 1.}

oL ...,p.
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(7)

(8)

Cuirtear an méid seo aleanasin ionad Airteagal 6(1):

'l.  Déanfaidh gniomhaireacht ratdla creidmheasa gach beart is ga lena airithiu
nach ndéanfaidh aon choinbhleacht leasa ata ann cheana né a dfhéadfadh
bheith ann na aon chaidreamh gné a bhaineann leis an ngniomhaireacht ratala
creidmheasa atd ag eisitint na raéda creiddmheasa, lena gcuid bainisteoiri,
anailisithe rétala, fostaithe, aon duine nadurtha eile a bhfuil a chuid seirbhisi
curtha ar féil don ghniomhaireacht rétdla creidmheasa, n ata & riall aici, né
aon duine a bhfuil nasc direach né indireach leis tri riald, nach ndéanfaidh sin
tionchar aimirt ar eisitint r&tdla creidmheasana ar eisidint tuair ratéla;

Cuirtear Airteagal 6a agus Airteagal 6 aleanasisteach:
'Airteagal 6a

Coinbhleachta leasa a bhaineann le hinfheistiochtai i ngniomhaireachtai ratdla
creidmheasa

1. Aon scairshealbhdir né ball de ghniomhaireacht rétdla creidmheasa ag a bhfuil ar a
laghad 5 % de chaipiteal n6 de chearta vétala na gniomhaireachta sin:

(@ ni bheidh 5% n6 nios M6 de chaipiteal aon ghniomhaireachta ratéla
creidmheasa ele ina sheilbh aige. Nil feidhm ag an toirmeasc sin maidir le
seallchais i scéimeanna comhinfheistiochta éagsilaithe, lena n-aritear cisti
bainistithe amhail cisti pinsin né arachas saoil, ar chuntar nach bhfédgann na
seallchais sin i scéimeanna comhinfheistiochta éagsulaithe go bhfuil s ar a
chumas mérthionchar aimirt ar ghniomhaiochtai gné na scémeanna sin.

(b) ni bheidh an ceart na an chumhacht aige nios mé na 5 % de na cearta votda a
fheidhmid in aon ghniomhaireacht ratala creidmheasa;

(¢) ni bheidh an ceart na an chumhacht aige baill de chomhlacht riarachéin,
bainistiochta né maoirseachta aon ghniomhaireachta ratdla creidmheasa a
cheapadh na a bhriseadh as a phost;

(d) ni bheidh séina bhall de chomhlacht riarachain, bainistiochta né maoirseachta
aon ghniomhaireachtaratdla creildmheasa eile;

(e ni bheidh an chumhacht aige tionchar né6 smacht ceannasach a fheidhmia ar
aon ghniomhaireacht ratdla creidmheasa eile na ni fheidhmeoidh sé an
chumhacht sin.

2. Nil feidhm ag an Airteagal seo maidir le hinfheistiochtai i ngniomhaireachtai
ratadla creidmheasa a bhaineann leis an ngrdpa céanna gniomhaireachtai ratdla
creidmheasa.
Airteagal 6b

Uasfhad an caidrimh chonartha le gniomhaireacht rétdla creidmheasa

1. | gcés ina ndéanann gniomhaireacht rétala creidmheasa conradh le heisitheoir né
lena thrit pairti gaolmhar maidir le ratalacha creiddmheasa a eisitint i leith an
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eisitheora sin, ni eiseoidh si ratdlacha creidmheasa i leith an eisitheora ar feadh
trémhse nios faide na tri bliana.

2. | gcas ina ndéanann gniomhaireacht rétala creidmheasa conradh le heisitheoir né
lena thrit pairti gaolmhar maidir le ratdlacha creidmheasa a eisitint i leith ionstraimi
fiachais an eisitheora sin, beidh feidhm ag an méid seo aleanas:

(@ i gcasinan-esitear na rdtdacha creidmheasa sin laistigh de thréimhse is faide
na an tréimhse tosaigh dhé mhi dhéag ach is giorra na tri bliana, ni eiseoidh an
ghniomhaireacht rétdla creidmheasa aon ratdlacha creidmheasa i leith na
n-ionstraimi fiachais sin aluaithe ata deich gcinn d'ionstraimi fiachais rétailte;

(b) i gcasina n-eisitear ar a laghad deich gcinn de rétdlacha creidmheasa laistigh
de thréimhse tosaigh dha mhi dhéag, ni eiseoidh an ghniomhaireacht rétéla
creidmheasa sin aon ratalacha breise i leith na n-ionstraimi fiachais sin tar éis
dheireadh na tréimhse;

(c) i gcas ina n-eisitear nios 10 na deich gcinn de réatalacha creiddmheasa, ni
eiseoidh an ghniomhaireacht rétdla creidmheasa aon rétdacha creidmheasa
breisei leith nan-ionstraimi fiachais sin aluaithe ata tréimhse 3 bliana caite.

3. | gcas ina bhfuil conradh déanta ag eisitheoir maidir leis an @bhar céanna le nios
mO na aon ghniomhaireacht rétdla creidmheasa amhain, ni bheidh feidhm ag na
teorainneacha até leagtha amach i mir 1 agus 2 ach maidir le ceann amhain de na
gniomhaireachtai sin. Mar sin féin, ni bheidh caidreamh conarthach ag aon cheann de
na gniomhaireachtai sin leis an eisitheoir a bheidh nios faide n4 sé bliana.

4. Ni dhéanfaidh an ghniomhaireacht ratdla creildmheasa da dtagraitear i mir 1 go 3
conradh leis an eisitheoir na lena thria péirtithe gaolmhara maidir le ratdlacha
creidmheasa i leith an eisitheora na a ionstraimi fiachais go ceann tréimhse ceithre
bliana 6 dheireadh thréimhse uasfhaid an chaidrimh chonarthaigh da dtagraitear i mir
lgo3.

Beidh feidhm ag an gcéad fhomhir maidir leis an méid seo aleanas freisin:

(@ gniomhaireacht ratdla creidmheasa arb ionann an grdpa a mbaineann si leis
agus an grupa lena mbaineann an ghniomhaireacht rétdla creidmheasa da
dtagraitear i mir 1 agus 2;

(b) gniomhaireacht ratdla creidmheasa ar scairshealbh6iri n6 bal i den
ghniomhaireacht rétéla creidmheasa da dtagraitear i mir agus 2;

(c) gniomhaireacht rdtdla creidmheasa ar scairsheabhdir nd ball da cuid an
ghniomhaireacht rétéla creidmheasa da dtagraitear i mir 1 agus 2.

5. Ni bheidh feildhm ag mir 1 go 4 maidir le rétal acha ceannasacha.

6. | gcas ina dtarlaionn s, tar éis dheireadh thréimhse uasfhaid an chaidrimh
chonarthaigh, de bhun narialacha i mir 1 agus 2, go nglacann gniomhaireacht ratala
creidmheasa ait gniomhaireachta rétdla creidmheasa eile, solathroidh an
ghniomhaireacht ratdla creidmheasa atd ann cheana comhad aistrithe don
ghniomhaireacht ratdla creidmheasa nua. Beidh sa chomhad sin faisnéis abhartha a
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9)

(10)

bhaineann leis an eintiteas ratéilte agus leis na hionstraimi fiachais ratailte a mbeidh
galeo go réastnach d'fhonn inchomparéideacht a airithit leis na ratdlacha a rinne an
ghniomhaireacht rétéla creidmheasa ata ann cheana.

Beidh an ghniomhaireacht ratdla creidmheasa ata ann cheanain ann a thaispedint don
UEUM gur solahraiodh an fhaisnéis sin don ghniomhaireacht ratdla creidmheasa
nua.

7. Ullmhéidh an UEUM dréachtchaighdedin theicnidla rialda chun na ceanglais
theicnitla a bhaineann le hinneachar an chomhaid aistrithe da dtagraitear i mir 5 a
shonrd.

Cuirfidh an UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialda sin faoi bhréid an
Choimisitin faoin 1 Eanair 2013.

Tugtar de chumhacht don Choimisitn na caighdeain theicnitla rialdla da dtagraitear
sa mhir seo a ghlacadh i gcomhréir leis an nds imeachta ata leagtha sios in
Airteagal 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Cuirtear an méid seo aleanasin ionad Airteagal 7(5):

'5.  Ni bheidh cliteamh n& meastoireacht feidhmiochta na n-anailisithe
creidmheasa agus na ndaocine a dhéanann na rétalacha creildmheasa n6 na tuartha
ratala a fhormheas ag brath ar an méd ioncaim a fhaigheann an ghniomhaireacht
ratéla creidmheasa 6n eintiteas rétéilte no 6 natriu péirtithe gaolmhara.’;

L easaitear Airteagal 8 mar seo aleanas:
(@ cuirtear an méid seo aleanas in ionad mhir 2:

2. Déanfaidh gniomhaireacht rétdla creidmheasa bearta |leormhaithe a
ghlacadh, a chur chun feidhme agus a fhorghniomha d'fhonn a airithia go
bhfuil na ratdlacha creidmheasa agus na tuartha rétéla a eisionn si bunaithe ar
anailis chriochnuil ar an bhfaisnéis abhartha ar fad ata ar féil di agus ata
abhartha da hanailis de réir na modheolaiochtai ratala is infheidhme. Glacfaidh
si gach beart is ga d'fhonn a airithit gur de chailiocht ard a déthain agus gur as
foinsi iontaofa i an fhaisnéis a Usdideann si agus i ag sannadh ratdlacha
creidmheasa agus tuar ratala.’;

(b) i mir 5, cuirtear fomhir eile isteach:

'‘Déanfar rétdlacha ceannasacha a athbhreithnit ar alaghad uair amhain gach sé

mi.";
(c) cuirtear isteach mir 5a seo aleanas:

'5a. Aon ghniomhaireacht ratdla creidmheasa a bhfuil sé beartaithe aige aon
mhodheolaiocht nua rétdla, samhlacha né priomhthoimhdi réatala a Gséid,
foilseoidh si na hathruithe né na modheolaiochtai nua ata beartaithe ar a
suiomh gréasdin agus iarrfaidh si ar gheallsealbhdiri bartlacha a chur facina
braid go ceann trémhse nach giorra nd aon mhi amhain, agus beidh ag gabhéil
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11)

(d)

()

leils sin minil mionsonraithe ar na cliseanna leis na hathruithe agus na
modheolaiochtai nua até beartaithe agus a n-impleachtai.

Tar éis dhul in éag na tréimhse comhairliuchain da dtagraitear sa chéad
fhomhir, tabharfaidh an ghniomhaireacht rétéla creidmheasa fogra don UEUM
i leith na n-athruithe né na modheolaiochtai nua ata beartaithe.’;

|easaitear mir 6 mar seo aleanas:
(i) cuirtear an méid seo aleanas in ionad na habairte tosaigh:

'6. Nuair a athraitear modheolaiochtai, samhlacha nd priomhthoimhdi a
Usdidtear i ngniomhaiochtai ratdla creidmheasa de thoradh cinnidh on
UEUM da dtagraitear i mir 3 d'Airteagal 22a, déanfaidh gniomhaireacht
rétéla creidmheasa an méid seo aleanas:

(if)  cuirtear pointe (aa) a leanas isteach:

'(aa) foilsiodh si laithreach ar a suiomh gréasédin na modheolaiochtai nua
mar aon le mionmhinit orthu.’;

cuirtear mir 7 seo aleanas isteach:

7. | gcés ina dtugann gniomhaireacht ratdla creidmheasa faoi deara bottin ina
modheolaiochtai n6 i gcur chun feidhme na modheolaiochtai, déanfaidh si an
méid seo aleanas laithreach:

(@ nabottin sin a chur in itl don UEUM agus do gach eintiteas rétéilte a
ndéanann sé difear do;

(b) nabotuin sinafhoilsit ar asuiomh gréasain;
(c) nabotuin sin achur inagceart sna modheolaiochtai; agus

(d) nabeartadadtagraitear i bpointi (a) go (c) de mhir 6 achur i bhfeidhm.";

cuirtear Airteagal 8a agus Airteagal 8b aleanasisteach:

‘Airteagal 8a

Faisnéisfaoi ionstraimi airgeadais struchturaithe

1. Nochtfaidh eisitheoir, tionscnéir agus urraitheoir ionstraim struchturaithe
airgeadais arna bunud san Aontas, i gcomhréir le mir 4, faisnéis faoi chailiocht
chreidmheasa agus faoi fheidhmiocht bhunsdcmhainni aonair na hionstraime
struchturaithe airgeadais, struchtar na hidirghabhala urrdsaithe, na sreafai airgid agus
aon chomhthaobhacht a thacaionn le nochtadh urrisaithe mar aon le haon fhaisnéisis
ga chun tastdlacha struis cuimsitheacha eolasacha a dhéanamh ar na sreafai airgid
agus ar naluachanna comhthaobhacha eolasacha a thacaionn leis na bun-nochtaidh.
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2. Ni chuimseoidh an oibleagdid maidir le faisnéis a nochtadh de réir mhir 1 soléthar
na faisnéise sin a sharédh fordacha reachtila a rialaionn cosaint rindacht na bhfoinsi
faisnéise no préisedil sonrai pearsanta.

3. Forbréidh UEUM dréacht-chaighdedin theicnitlarialdla chun an méid seo aleanas
ashonra:

(@ an fhaisnéis a nochtfaidh na daoine da dtagraitear i mir 1 chun an oibleagéid
ata mar thoradh ar mhir 1 achomhlionadh;

(b) céchomh minic adhéanfar an fhaisnéis sin a nuashonru;
(c) anfhaisnéissin athiolacadh tri mhean teimpléid chaighdeanaithe nochta.

Cuirfidh an UEUM na dréacht-chaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhraid an
Choimisitin faoin 1 Eanair 2013.

Tugtar de chumhacht don Choimisitn na caighdeain theicnitla rialda da dtagraitear
sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir leis an nés imeachta ata leagtha sios in
Airteagal 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

4. Bundidh an UEUM leathanach gréaséin chun an fhaisnéis maidir le hionstraimi
airgeadais struchturaithe afhoilsiti i gcomhréir le mir 1.

Airteagal 8b
Ratail dhubailte chreidmheasa na n-ionstraimi airgeadais struchturaithe

1. | gcas ina bhfuil sé beartaithe ag eisitheoir né ag trit pairti gaolmhar rétail
chreidmheasa ionstraime airgeadais struchturaithe a iarraidh, tabharfaidh siad
sainordd do dhé ghniomhaireacht rétdla creidmheasa ar a laghad. Déanfaidh gach
gniomhaireacht ratala creidmheasa aratail chreildmheasaféin a sholéthar.

2. Na gniomhaireachtai rétéla creidmheasa a fhaigheann sainorda 6 eisitheoir n6 éna
thrid pairtithe gaolmhara da dtagraitear i mir 1, comhlionfaidh siad na coinniollacha
Seo aleanas:

(@ ni bheidh na gniomhaireachtai ratala creiddmheasa sa ghripa céanna de
ghniomhaireachtai ratdla creidmheasa;

(b) ni bheidh aon cheann de na gniomhaireachtai rétdla creidmheasa ina
scairshealbhdir na ina ball daon cheann de na gniomhaireachtai ratda
creidmheasaeile;

() ni bheidh sé de cheart na de chumhacht ag aon cheann de na gniomhaireachtai
raddla creidmheasa cearta votda a fheidhmid in aon cheann de na
gniomhaireachtai rétéla creidmheasaeile;

(d) ni bheidh sé de cheart nd de chumhacht ag aon cheann de na gniomhaireachtai
ratdla creidmheasa baill de chomhlacht riarachdin, bainistiochta n&
maoirseachta aon cheann de na gniomhaireachtai ratdla creildmheasa eile a
cheapadh na a scor;
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(12)

(13)

(14)

() ni bheidh aon bhall den chomhlacht riarachéin, bainistiochta né6 maoirseachta i
ngniomhaireacht ratdla creidmheasa ina bhall de chomhlacht riarachéin,
bainistiochta n6 maoirseachta aon cheann de na gniomhaireachtai rataa
creildmheasa eile;

(f) ni bheidh s¢ de chumhacht ag aon cheann de na gniomhaireachtai rétaa
creidmheasa tionchar né smacht ceannasach a fheidhmid, na ni fheidhmeoidh
se, ar aon cheann eile de na gniomhaireachtai rétdla creidmheasaeile.’

Cuirtear an méid seo aleanasin ionad Airteagal 10(1) agus (2):

'1. Déanfaidh gniomhaireacht ratala creidmheasa, ar bhonn neamhroghnach agus go
trathtil, aon ratéil chreildmheasa no tuar ratala, chomh maith le haon chinneadh rétéil
chreidmheasa a tharraingt siar, a nochtadh. | gcas ina ndéanfar cinneadh rétail
chreidmheasa a tharraingt siar, beidh na cliseanna ar fad leis an gcinneadh sin san
aireamh san fhaisnéis a nochtfar.

Beidh feidhm freisin ag an gcéad fhomhir i leith ratal acha creidmheasa a scaiptear tri
shuibscriobh.

2. Airitheoidh gniomhaireachtai rétdla creidmheasa go ndéanfar rétélacha
creidmheasa agus tuartha rétdla a thiolacadh agus a phréiseail i gcomhréir leis na
ceanglais aleagtar amach i Roinn D d’larscribhinn 1.';

Cuirtear an méid seo aleanasinionad Airteagal 11(2):

‘2. Cuirfidh aon ghniomhaireacht ratala creidmheasa ata claraithe agus deimhnithe
faisnéis maidir lena geuid sonrai feildhmiochta stairitla, lena n-airitear miniciocht
aistrithe rétélacha, agus faisnéis maidir le rédtélacha creidmheasa a eisiodh san am a
caitheadh agus maidir le hathruithe orthu ar fail i stér larnach arna bund ag an
UEUM. Déanfaidh an ghniomhaireacht ratéa creidmheasa faisnéis a chur ar fél don
stér sin ar fhoirm chaighdednaithe da bhfordlann an UEUM. Déanfaidh an UEUM an
fhaisnéis sin a chur ar fail don phobal agus foilseoidh sé faisnéis achomair ar na
priomhfhorbairti a tugadh faoi deara ar bhonn bliantuil.";

cuirtear Airteagal 11a aleanasisteach:
‘Airteagal 11a
Innéacs Ratdla Eorpach

1. Déanfaidh aon ghniomhaireacht rétéla creidmheasa ata cléraithe agus deimhnithe,
agus rétail chreidmheasa a heisitint né tuar ratala d eisitint aici, faisnéis ratala a chur
faoi bhraid an UEUM, lena n-aritear rétéil agus tuar na hionstraime rétéilte, faisnéis
faoin gcined rétda, faoin cinedl gniomhaiochta ratdla agus faoi dhata agus uair an
fhoilsithe. Ba cheart an rétail a chuirfear isteach a bheith bunaithe ar an scéla
comhchuibhithe rétdla da dtagraitear i bpointe (a) d'Airteagal 21(4a).

2. Bundidh an UEUM Innéacs Rééa Eorpach ina n-éireofar na rétélacha
creidmheasa ar fad a cuireadh faoi bhréid an UEUM de bhun mhir 1 agus innéacs
ratadla comhiomlain le haghaidh aon ionstraime fiachais ratéilte. Foilseofar an
t-innéacs agus na réatal acha creidmheasa aonair ar léithredn gréaséin an UEUM.";
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(15)
(16)

(17)

(18)

i mir 1 d'Airteagal 14, cuirtear "san Aontas' in ionad "sa Chomhphobal"
Cuirtear an méid seo aleanasin ionad Airteagal 18(2):

"2. Cuirfidh an UEUM in idl don Choimisitin, don UBE, don UAPGE, do na
hidaréis innitla agus do na hidarais innitla earndla, aon chinneadh a dhéanfar faoi
Airteagal 16, Airteagal 17 no Airteagal 20."

Cuirtear an méid seo aleanasin ionad Airteagal 19(1):

1. Gearrfaidh an UEUM téilli ar na gniomhaireachtai rétéla creidmheasai gcomhréir
leis an Rialachan seo agus leis an rialachan maidir le téilli da dtagraitear i mir 2.
Cumhddfar leis na téilli sin caiteachas iomlan riachtanach an UEUM maidir le
clardchan, deimhnidchan agus maoirseacht gniomhaireachtai ratala creidmheasa agus
aisiocaiocht aon chostas a d'fhéadfadh na hudarais innidla a thabht agus iad i mbun
oibre de bhun an Rialachain seo, go hairithe mar thoradh ar aon tarmligean cdraimi i
gcomhréir le hAirteagal 30."

L easaitear Airteagal 21 mar seo aleanas:
(@) leasaitear mir 4 mar seo aleanas:
(i)  cuirtear an méid seo aleanas in ionad na habairte tosai gh:

'Forbréidh an UEUM dréacht-chaighdeéin theicnitlarialda chun an méid
seo aleanas a shonru:’

(ii) cuirtear an méid seo aleanasin ionad phointe (€):
'(e) d&bhar agus formaid tuairiscithe thréimhsitil ar shonrai ratala ata le
hiarraidh ar na gniomhaireachtai rétdla creidmheasa ata claraithe
agus deimhnithe chun criche mhaoirseacht leaninach an UEUM '

(iii) cuirtear nafomhireanna seo aleanas isteach i ndiaidh phointe (€):

'Cuirfidh an UEUM na dréacht-chaighdegin theicnitla ridda sin faoi
bhréid an Choimisitin facin 1 Eanéir 2012.

Tugtar de chumhacht don Choimisitn na caighdeadin theicnitlarialda da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir leis an nés imeachta
atd leagtha sios in Airteagal 10 go 14 de Riadachan (AE)
Uimh. 1095/2010."

(b) cuirtear isteach mir 4a seo aleanas:

'4a. Forbréidh an UEUM dréacht-chaighdeéin theicnidla rialdla chun an méid
seo aleanas a shonru:

(@) scdlaratda comhchuibhithe caighdednach ata le hiséaid, i gcomhréir le

hAirteagal 11a, ag gniomhaireachtai ratala creidmheasa ata cléraithe agus
deimhnithe, ar scda € a bheidh bunaithe ar an méadrach chun riosca
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(19)

(©)

creidmheasa a thomhas agus ar lion na gcatag6iri ratala agus na
scoithluachanna do gach catagéir rétéla;

(b) &bhar agustiolacadh nafaisnéise, lena n-airitear struchtur, forméid, modh
agus uainid an tuariscithe a nochtfaidh na gniomhaireachtai ratala
creidmheasadon UEUM i gcomhréir le hAirteagal 11a(1); agus

(c) @&bhar agus formaid tuairiscithe thréimhsidil ar thailli arna ngearradh ag
na gniomhaireachtai ratda creidmheasa ata le hiarraidh a na
gniomhaireachtai ratala creidmheasa chun criche mhaoirseacht leantnach
an UEUM.

Cuirfidh an UEUM na dréacht-chaighdeéin theicnitlarialda sin faoi bhréid an
Choimisitin faoin 1 Eanair 2013.

Tugtar de chumhacht don Choimisiin na caighdedin theicnidla riadda da
dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir leis an nds imeachta ata
leagtha siosin Airteagal 10 go 14 de Rialachén (AE) Uimh. 1095/2010.";

cuirtear fomhir nuale mir 5:

‘Déanfaidh an tuarascéil sin meastnu freisin ar leibhél chomhchruinnithe sa
mhargadh, ar na rioscai atd mar thoradh ar chomhchruinniti ard, agus ar an
tionchar ar chobhsaiocht fhoriomlan na hearndla airgeadais.’

L easaitear Airteagal 22a mar seo aleanas:

(@

(b)

cuirtear an méid seo aleanasinionad teideal an Airteagail:
'Modheolaiochtai ratdla a scradd’;
cuirtear mir 3 seo aleanas isteach:

'3. Fioréidh an UEUM freisin go gcomhlionfaidh aon athr(i até beartaithe ar
mhodheolaiochtai ratala arna chur inidl ag gniomhaireacht ratala creidmheasa i
gcomhréir le hAirteagal 8(5a), go gcomhlionfaidh sé na critéir até leagtha sios
in Airteagal 8(3) mar ata sonraithe sa chaighdean teicnidil rialdla da dtagraitear
i bpointe (d) d'Airteagal 21(4). Ni fhéadfaidh an ghniomhaireacht ratada
creidmheasa an mhodheolaiocht nua rétala a chur i bhfeidhm ach tar és don
UEUM a dhearbhti go gcomhlionann an mhodheolaiocht Airteagal 8(3).

[Beidh an UEUM in ann na cumhachtai da dtagraitear sa chéad fhomhir a
fheidhmit 6 dhéta theacht i bhfeildhm an chaighdeain theicnidil ridlda da
dtagraitear i bpointe (d) d'Airteagal 21(4) de Rialachan 1060/2009.]

| gcas nach bhfuil an caighdean teicnidil rialda da dtagraitear i bpointe (d)

d'Airteagal 21(4) i bhfeidhm, ni bheidh an UEUM in ann an chumhacht da
dtagraitear sa chéad fhomhir afheidhmid.
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(20)

(21)

Cuirtear Teideal Illaaleanasisteach i ndiaidh Airteagal 35:
TEIDEAL llla

DLITEANAS SIBHIALTA NA  nGNIOMHAIREACHTAI RATALA
CREIDMHEASA

Airteagal 35a
Dliteanas sibhialta

1. | gcés ina bhfuil sart déanta ag gniomhaireacht rétéla creidmheasa d'aon ghné no6
de dheasca morfhailli ar sard € ata liostaithe in larscribhinn Il agus a mbeidh
tionchar aige ar ratéil chreidmheasa a raibh infheisteoir ag brath uirthi agus ionstraim
ratailte & ceannach aici, féadfaidh an t-infheisteoir sin gniomhaiocht a ghlacadh i
gcoinne na gniomhaireachta ratala creildmheasa sin as aon daméiste a rinneadh don
infheisteoir.

2. Meastar go bhfuil tionchar ag sard ar r&éil chreidmheasa ma ta an rétéil
chreidmheasa a d'eisigh an ghniomhaireacht ratdla creidmheasa éagstiil leis an ratail
a deiseofai mura mbeadh an s&U sin déanta ag an ngniomhaireacht ratda
creidmheasa.

3. Déanann gniomhaireacht ratdla creidmheasa morfhailli mura gcomhlionann si na
dualgais a chuirtear uirthi leis an Rialachan seo.

4. | gcasinasuionn infheisteoir firici ar féidir a thuiscint uathu go bhfuil ceann de na
saruithe atd liostaithe in larscribhinnlll  déanta ag gniomhaireacht rataa
creidmheasa, faoin ngniomhaireacht rétdla creidmheasa sin a bheidh sé a chruthi
nach ndearna si an sar sin nd nach raibh tionchar ag an s&ru sin ar an rétél
chreidmheas a eisiodh.

5. Ni eisafar an dliteanas sibhialta da dtagraitear i mir 1 na ni theorannéfar é roimh
ré le comhaontl. Beidh aon chlésal sna comhaontuithe sin a eisiann n6 a
theorannaionn an dliteanas sibhiata roimh ré ar neamhni.";

L easaitear Airteagal 36a mar seo aleanas:
(@ i mir 2, cuirtear an méd seo aleanasin ionad phointi (a) go (e):

‘(@ maidir leis na saruithe da dtagraitear i bpointi 1 go 5, 11 go 15, 19, 20,
23, 26a go 26d, 28, 30, 32, 33, 35, 41, 43, 50 agus 51 de Roinn |
d larscribhinn I11, beidh na finedlachaionann le EUR 500 000 ar alaghad
agus ni bheidh siad nios m6 nA EUR 750 000;

(b) maidir leis na saruithe da dtagraitear i bpointi 6 go 8, 16 go 18, 21, 22,
24, 25, 27, 29, 31, 34, 37 go 40, 42, 45 go 493, 52 agus 54 de Roinn |
d larscribhinn I11, beidh na finedlachaionann le EUR 300 000 ar alaghad
agus ni bheidh siad nios m6 na EUR 450 000;
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(22)

(23)

(24)

(c) maidir leis na saruithe d& dtagraitear i bpointi 9, 10, 26, 26e, 36, 44 agus
53 de Roinn | d'larscribhinn I11, beidh na finedlacha ionann le EUR
100 000 ar alaghad agus ni bheidh siad nios mé na EUR 200 000;

(d) maidir leis na séruithe da dtagraitear i bpointi 1, 6, 7 agus 8 agus 9 de
Roinn Il d'larscribhinn I11, beidh na finedlacha ionann le EUR 50 000 ar
alaghad agus ni bheidh siad nios mé na EUR 150 000;

(e) maidir leis na sé&ruithe da dtagraitear i bpointi 2, 3a, 3b, 4, 4a agus 5 de
Roinn Il d’larscribhinn [11, beidh na finedlacha ionann le EUR 25 000 ar
alaghad agus ni bheidh siad nios m6 na EUR 75 000;';

(b) i mir 2, cuirtear an méid seo aleanasin ionad phointe (g) agus phointe (h):

'(g) maidir leis na séruithe da dtagraitear i bpointe 1 go 3a agus i bpointe 11
de Roinn Il d'larscribhinn[1l, beidh na finedlacha ionann le EUR
150 000 ar alaghad agus ni bheidh siad nios mé na EUR 300 000;

(h) maidir leis na s&ruithe da dtagraitear i bpointi 4, 4a, 4b, 4c, 6, 8 agus 10
de Roinn Il d'larscribhinn 111, beidh na finealachaionann le EUR 90 000
ar alaghad agus ni bheidh siad nios mé na EUR 200 000;';

cuirtear an méid aleanasin ionad mhir 1 d'Airteagal 38a:

'1. Maidir leis an gcumhacht chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh da dtagraitear
sa trio fomhir d'Airteagal 5(6), in Airteagal 19(2), in Airteaga 23e(7), agus in
Airteagal 37, tabharfar an chumhacht sin don Choimisiiin go ceann tréimhse ceithre
bliana 6n 1 Meitheamh 2011. Déanfaidh an Coimisitn tuarascéil a tharraingt suas
maidir leis an gcumhacht tharmligthe s¢ mhi, ar a dhéanai, roimh dheireadh na
trémhse ceithre bliana. Déanfar tarmligean na cumhachta a fhad go huathoibrioch i
gcomhair trémhsi comhfhaid, mura rud € go ndéanann Parlaimint na hEorpa né an
Chomhairle € achulghairm i gcomhréir le hAirteagal 38b.";

cuirtear an méid aleanas in ionad mhir 1 d'Airteagal 38b:

'1. maidir le tarmligean na cumhachta da dtagraitear sa trid fomhir d'Airteagal 5(6),
in Airteagal 19(2), in Airteagal 23e(7), agus in Airteagal 37, féadfaidh Parlaimint na
hEorpa né an Chomhairle é a chdlghairm tréth ar bith.";

L easaitear Airteagal 39 mar seo aleanas:
(@ cuirtear an méid seo aleanas in ionad mhir 1:

'Faoin 7 Nollaig 2012, déanfaidh an Coimisiin measunu ar chur i bhfeidhm an
Rialachdin seo, lena n-diritear measiini ar an tsli a bhfuiltear ag brath ar
ratalacha creidmheasa san Aontas, an tionchar ar an leibhéal comhchruinnithe
sa mhargadh rétala creidmheasa, an costas agus na sochair ata le tionchar an
Rialachdin agus oirilnacht an luacha saothair On eintiteas rétéilte don
ghniomhaireacht rétdla creidmheasa (an t-eisitheoir i gcéil iocéra) agus cuirfidh
sé tuarascail ina thaobh faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle’;
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(b) cuirtear mir 4 seo aleanas|éi:

‘4. Faoin 1 IUil 2015, déanfaidh an Coimisiin meastinu ar an gcas sa mhargadh
ratéla creidmheasa, go hairithe maidir le rogha leordhéthanach a bheith ar fail
chun na ceanglais ata leagtha amach in Airteagal 6b agus in Airteagal 8b a
chomhlionadh. Déanfaidh an t-athbhreithni measinu freisin ar an ngé le raon
feidhme na n-oibleagaidi in Airteagal 8a a leathnu chun tairgi airgeadais eille a
areamh, lena n-airitear bannai ata faoi chumhdach.’;

(25) Leasaitear larscribhinn | i gcomhréir le hlarscribhinn | a ghabhann leis an Rialachan

SE0;

(26) Leasaitear larscribhinnIl i gcomhréir le hlarscribhinnll a ghabhann leis an
Rialachan seo;

(27) Leasaitear larscribhinnlll i gcomhréir le hlarscribhinnlll a ghabhann leis an
Rialachén seo.

Airteagal 2
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an latar éis|a afhoilsithe in Iris Qifigitil an Aontais
Eorpaigh.

Beidh feidhm, &fach, ag pointi (7), (9), (10), (12), (13) agus (25) d'Airteagal 1 den Rialachan
seo 6n 1 Meitheamh 2014 chun criocha an mheastnaithe d& dtagraitear in Airteagal 4(3)(b)
agus i bpointe (b) den dara fomhir d'Airteagal 5(6) de Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 i
dtaobh ceanglais triu tir a bheith chomh dian céanna ar a laghad leis na ceanglais ata leagtha
amach in Airteagal 6 go 12 den Rialachan sin.

Beidh feidhm ag pointe (8) d'Airteagal 1 den Rialachan seo maidir le hAirteagal 6a(1)(a) de
Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009, 6n [bliain amhain tar éis don Rialachan seo teacht i
bhfeidhm], i ndéil le haon scairshealbhdir né ball de ghniomhaireacht rétéla creidimheasa a
raibh 5% nd nios mé de chaipiteal gniomhaireachta creidmheasa amhain nos nios mo ina
sheilbh aige an 15 Samhain 2011.

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséll,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa, Thar ceann na Comhairle,
An tUachtaran An tUachtaran
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IARSCRIBHINN |

L easaitear larscribhinn | a ghabhann le Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 mar seo aleanas:

D

L easaitear Roinn B mar seo aleanas:

(@

(b)

cuirtear an méid seo aleanas in ionad phointe 1:

‘1.

Aon choinbhleachtai leasa iarbhir né aon choinbhleachtai leasa

féideartha a d’ fhéadfadh tionchar a imirt ar anailis né ar bhreithidnas a cuid
anailisithe ratdla, a cuid fostaithe, n6é aon duine nadurtha eile a bhfuil a chuid
seirbhisi curtha ar fail don ghniomhaireacht ratdla creidmheasa, n6 faoinarialq,
agus a bhfuil péirt dhireach acu i ngniomhaiochtai rétéla creidmheasa, agus aon
duine a dhéanann ratdlacha creidmheasa agus tuartha rétdla a fhormheas,
déanfaidh gniomhaireacht ratdla creildmheasa iad a shainaithint agus a dhibirt
no iad a bhainistit agus a nochtadh go soiléir feicedlach.’;

leasaitear pointe 3 mar seo aleanas:

(i)

(i)

cuirtear an méid seo aleanas in ionad abairte tosaigh na chéad fhomhire:

‘3. Ni dhéanfaidh gniomhaireacht rétdla creidmheasa rétéil
chreidmheasa né tuar rétdla a eisitiint in aon cheann de na casanna seo a
leanas no, i gcas inarb ann do réatéil chreidmheasa né tuar rétala cheana,
nochtfaidh si laithreach go bhféadfadh tionchar a bheith ar an ratail
chreidmheasa né ar an tuar rdtdla ag an méid seo aleanas:’

cuirtear pointe (aa) aleanas isteach i ndiaidh phointe (a):

‘(@) go bhfuil seilbh ag scairshealbhdir né ball de ghniomhaireacht
ratala creildmheasa a bhfuil 10 % de chaipiteal n6 de chearta votda
na gniomhaireachta rétdla creildmheasa sin ina sheilbh aige go
direach né go hindireach n6 ata in ann, ar bhealach eile, tionchar
suntasach aimirt ar ghniomhaiochtai gné na gniomhaireachtaratéa
creidmheasa, go bhfuil seilbh ag an ngeallsealbhdir né ball sin go
direach n6 go hindireach ar ionstraimi airgeadais an eintitis rétéilte
no trid pairti gaolmhar né go bhfuil leas Uinéreachta direach no
indireach eile aige san eintiteas nd sa phéirti sin, seachas gabhaltais
i scéimeanna comhinfheistiochta éagsilaithe, lena n-airitear cisti
bainistithe amhail cisti pinsin nd arachas saoil, nach gcuireann ar a
chumas tionchar suntasach a imirt ar ghniomhaiochtai gné na
sceime;';

(iii) cuirtear pointe (ba) aleanas isteach i ndiaidh phointe (b):

'(ba) go n-eisitear an rétéil creidmheasa i ndéil le heintiteas rétéilte nd
trit pairti gaolmhar a bhfuil 10 % de chaipiteal n6 de chearta vétaa
na gniomhaireachta rétdla creidmheasa sin ina sheilbh aige go
direach n6 go hindireach;’;
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(©)

(d)

()

(iv) Cuirtear pointe (ca) aleanasisteach i ndiaidh phointe (c):

'(ca) gur ball de bhord riarachdin né6 maoirseachta an eintitis rétdla no
trid pairti gaolmhar an scairshealbh6ir n6 an bal de
ghniomhaireacht ratdla creidmheasa a bhfuil 10 % n6 nios mé de
chaipiteal n6 de cheat votda na gniomhaireachta réaéa
creidmheasa sin ina sheilbh aige go direach n6 go hindireach né ata4
in ann, a bhealach eile, tionchar suntasach a imirt ar
ghniomhaiochtai gn6 na gniomhaireachta ratala creidmheasa;’,

(v) cuirtear an méid seo aleanasin ionad an dara fomhir:

'‘Déanfaidh gniomhaireacht ratdla creidmheasa measinu laithreach freisin
d'fhonn a dhéanamh amach an bhfuil forais ann chun an ratail
chreildmheasa n6 an tuar creildmheasa ata ann cheana a athrétéil n6 a
tharraingt siar.’;

cuirtear pointe 3a aleanas isteach:

'3a.  Aliritheoidh gniomhaireacht rétdla creidmheasa nach bhfuil na téilli a
ghearrann si ar a cliaint as seirbhisi rédtdla agus coimhdeacha a sholathar
idirdhealaitheach agus go bhfuil siad bunaithe ar chostais iarbhir. Ni bheidh na
tailli a ghearrfar as seirbhisi ratdla ag brath ar leibhéal na réatala creidmheasa
arna heisitint ag an ngniomhaireacht ratala creidmheasa n6 ar aon toradh eile
ar an obair ata déanta.’;

cuirtear an méid seo aleanas in ionad na chéad fomhire de phointe 4:

4. Ni dhéanfaidh gniomhaireacht rétédla creildmheasa na aon duine a bhfuil
5% ar alaghad de chaipiteal n6 de cheart votdla na gniomhaireachta ratala ina
sheilbh aige go direach né go hindireach né ata in ann, ar bhealach eile,
tionchar suntasach a imirt ar ghniomhaiochtai gné na gniomhaireachta ratéa
creidmheasa, ni sholéthréidh sé seirbhisi comhairlitichdin na comhairleacha
don eintiteas rétéilte nd do thrit pairti gaolmhar maidir le struchtar
corpardideach no dlithitil, socmhainni, dliteanais né gniomhaiochtai an eintitis
ratéilte nd an trid pairti gaolmhar sin.’;

|easaitear pointe 7 mar seo aleanas.
(i) cuirtear an méid seo aleanasin ionad phointe (a):

‘(@ i gcas gach cinnidh maidir le rétail chreidmheasa agus tuar ratala,
céannacht na n-anailisithe ratda a bheidh pairteach sa rétail
creidmheasa nd sa tuar ratdla a chinneadh, céannacht na ndacine a
d fhormheas an raéil chreidmheasa n6 an tuar rétéla, faisnéis faoi

cibé acu aiarradh an ratéil creidmheasa né nér iarradh agus an data
arinneadh an ghniomhaiocht ratdla creidmheasa;’;

(if) cuirtear an méid seo aleanasin ionad phointe (d):

'(d) na taifid a thugann tuairisc ar na nésanna imeachta agus na
modheolaiochtai ata bunaithe a Usdideann an ghniomhaireacht
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ratala creldmheasa chun ratélacha creidmheasa agus tuartharatdla a
chinneadh;’;

(iii) cuirtear an méid seo aleanas in ionad phointe (€):

'(e) na taifid agus na comhaid inmheanacha, lena n-aritear faisnéis
nach bhfuil ar fail don phobal agus péipéir oibre, a Usaidtear mar
bhonn d’aon chinneadh a ghlactar maidir le ratail creidmheasa no
tuar rétda;’;

Leasaitear Roinn C mar seo aleanas;

@

(b)

(©)

(d)

cuirtear an méid seo aleanasin ionad na habairte tosaigh i bpointe 2:

2. Ni bheidh aon duine d& dtagraitear i bpointe 1l péirteach i ratail
chreidmheasa né i dtuar réatala aon eintitis rétéilte airithe a chinneadh, na ni
bheidh aon tionchar aige ar an gcinneadh, masrud €, i gcas an duine sin:

cuirtear an méid seo aleanas in ionad phointe (b) de phointe 3:

‘(b) nach nochtann sé aon fhaisnéis maidir le rdtdlacha creidmheasa, ratdlacha
creidmheasa no tuartha rétala na gniomhaireachta ratdla creidmheasa a
d fhéadfadh a bheith ann amach anseo, ach amhain don eintiteas rétéilte
no6 dathria pairti gaolmhar;';

cuirtear an méid seo aleanas in ionad phointe 7:

7. Ni ghlacfaidh aon duine d& dtagraitear i bpointe 1 priomhphost
bainistiochta leis an eintiteas rétéilte n6 lena thrit pairti gaolmhar taobh istigh
de sé mhi 6n uair adhéanfar an rétail chreidmheasané an tuar ratada.’

cuirtear an méid seo aleanas in ionad phointe 8:
‘8. Chun criocha Airteagal 7(4):

(@ aritheoidh na gniomhaireachtai ratala creidmheasa nach mbeidh na
priomh-anailisithe rétdla pairteach i ngniomhaiochtai rétala creidmheasa
a bhaineann leis an eintiteas ratailte céanna nd lena thriu péirtithe
gaolmhara ar feadh tré mhse nios faide na ceithre bliang;

(b) aritheoidh gniomhaireachtai ratdla creidmheasa seachas na
gniomhaireachtai sin a fuair sainordd ¢ eisitheoir nd déna thrit pairti
gaolmhar agus na gniomhaireachtai rétdla creidmheasa ar fad a eisionn
ratél acha ceannasacha an méid seo aleanas:

(i) ni bheidh na hanailisithe ratala pairteach i ngniomhaiochtai ratala
creildmheasa a bhaineann leis an eintiteas rétailte céanna nd lena
thria péirtithe gaolmhara ar feadh tréimhse nios faide na cuig
bliang;

(i) ni bheidh na dacine a fhormheasann ratalacha creidmheasa
pairteach i ngniomhaiochtai rétdla creidmheasa a bhaineann leis an
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©)

(4)

eintiteas ratéilte céanna no lena thrid pairtithe gaolmhara ar feadh
tréimhse nios faide na seacht mbliana.

Ni bheidh na dacine da dtagraitear i bpointe (a) agus i bpointe (b) den chéad
fhomhir bainteach le gniomhaiochtai ratdla creidmheasa a bhaineann leis an
eintiteas rétailte né leis na trit pairtithe gaolmhara da dtagraitear san pointi sin
taobh istigh de dha bhliain 6 dheireadh na dirémhsi ata leagtha amach sna
pointi sin.";

cuirtear an méid seo aleanas in ionad teideal Roinn D:

'Rialachamaidir le rétal acha creldmheasa agus tuartha rétéla a thiolacadh;

Leasaitear Cuid | de Roinn D mar seo aleanas:

(@

(b)

cuirtear an méid seo aleanasin ionad phointe 1:

‘1. Airitheoidh gniomhaireacht rétdla creidmheasa go sonréidh rétéil
chreidmheasa agus tuar rétala, go soiléir feicedach, ainm agus teideal poist an
phriomhanailisi rétdla in aon ghniomhaiocht ratala creidmheasa ar leith mar
aon le hainm agus post an duine a bhfuil an fhreagracht air den Chuid Is mo6 as
an ratail chreidmheasanoé an tuar ratdla afhormheas.’;

leasaitear pointe 2 mar seo aleanas:
(i) cuirtear an méid seo aleanasin ionad phointe (a):

‘(@ goléritear nafoinsi ar fad ata dbhartha go substaintitil a Usaideadh
chun an raéil chreiddmheasa n6 an tuar ratdla a ullmha, lena n-
diritear an t-eintiteas rétailte no, nuair is iomchui, tria pairti
gaolmhar, chomh maith lena Iéri0 a nochtadh an raail
chreidmheasa né an tuar rdtda don eintiteas ratailte sin n6 dathrid
pairti gaolmhar agus an ndearnadh least ar an ratéil chreidmheasa
no an tuar r&tdlai ndiaidh an nochta sin sular eisiodh i/é;

(if)  cuirtear an méid seo aleanas in ionad phointe (d) agus phointe (e):

'(d) go dtugtar le fios go soiléir feicedach an data ar a scaoileadh an
ratail chreidmheasa den chéad uair lena daileadh agus an uair a
rinneadh an nuashonry is deireanai air, lena n-diritear aon tuar
ratal a;

(e) go dtugtar faisnéisi dtaobh an mbaineann an rétail chreidmheasa le
hionstraim airgeadais nuaeisithe agus an bhfuil an
ghniomhaireacht ré&dla creidmheasa ag rétal na hionstraime
airgeadais den chéad uair; agus,

(iii) cuirtear pointe (f) aleanasisteach:

'(f) i gcastuair ratda, go dtugtar le fios an tréimhse a mbeifear ag suil
le hathrt ar an rétéil chreidmheasalenalinn.’;
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(d)

(€)

()

(9)

cuirtear isteach pointe 2a seo aleanas:

'2a.  Nuair a nochtfaidh si modheolaiochta, samhlacha agus priomhthoimdi
ratéla, cuirfidh gniomhaireacht ratdla creidmheasa Treoir leis ina mhineofar na
toimhdi, na paraméadair na teorainneacha agus neamhchinnteachtai a
bhaineann leis an samhlacha agus na modheolaiochtai ratdla a Usdidtear sna
ratélacha creildmheasa, lena n-airitear ionsamhaltai de na casanna struis arinne
an ghniomhaireacht agus iad ag buni na rétalacha, faisnéis rétéla creidmheasa
ar anailis sreafa airgid ata déanta aige né a bhfuil sé ag brath uirthi agus, nuair
isinfheidhme, léirit ar aon athrt a bhfuiltear ag stil leis sa rétéil airgid. Beidh
an Treoir sin soiléir agus éasca le tuiscint.’

cuirtear an méid seo aleanasin ionad phointe 3:

3. Cuirfidh an ghniomhaireacht rétdla creidmheasa an t-eintiteas ratailte ar
an eolas faoin rétail chreidmheasa n6 faoin tuar ratélale linn uaireanta oibre an
eintitis rétéilte, agus |& iomléan oibre ar a laghad sula bhfoilseofar iad. Aireofar
san fhaisnéis sin na priomhfhorais ar a bhfuil an rétéil né an tuar bunaithe chun
deis a thabhairt don eintiteas aird na gniomhaireachta rédtdla creidmheasa a
tharraingt ar aon earréid snafirici.’;

cuirtear an méid seo aleanas in ionad na chéad fhomhire de phointe 4:

‘4. Luafaidh gniomhaireacht ratdla creildmheasa go soiléir feicedlach aon
tréithe agus teorainneacha a ghabhann leis an réatéil chreidmheasa no leis an
tuar rétdla nuair a bheidh na ratédlacha creidmheasa n6 na tuartha réatdla a
nochtadh aici. Go hérithe, sonréidh gniomhaireacht rétala creidmheasa go
feicedlach nuair a bheidh aon rétail chreidmheasa no tuar rétala & nochtadh aici
cibé acu a mheasann si go bhfuil caighdean na faisnéise ata ar féil maidir leis
an eintiteas ratéilte sastil nd nach bhfuil agus a mhéid is d'fhioraigh si an
fhaisnéis a chuir an t-eintiteas ratéilte n6 a thria pairti gaolmhar ar fail. Mas
cined eintitis nd ionstraime airgeadais a bhfuil a shonrai stairila n6é a sonrai
stairidla teoranta an t-eintiteas nO an ionstraim a bhaineann le ratail
creildmheasa no le tuar, cuirfidh an ghniomhaireacht ratadla creidmheasa na
teorainneachasin in idl go soiléir, in ait fheicealach.’;

cuirtear an méid seo aleanas in ionad na chéad fhomhire de phointe 5:

'5. Nuair a bheidh ratéil chreildmheasa & fogairt no tuar ratala a fhogairt,
mineoidh gniomhaireacht rdtdla creildmheasa ina cuid preaseisidinti no
tuarascal acha na priomhghnéithe ata mar bhunus leis an rétéil chreidmheasa no
leis an tuar ratéla.’;.

cuirtear pointe 6 seo aleanas isteach:

'6. Nochtfaidh gniomhaireacht ratda creidmheasa ar a laithrean gréaséin,
ar bhonn leantinach, faisnéis faoi na heintitis né na hionstraimi fiachais ar fad a
chuirtear facina bréid chun athbhreithnit tosaigh né réamhratail a dhéanamh
orthu. Déanfar an nochtadh sin is cuma cé acu a shinionn na heisitheoiri
conradh leis an ngniomhaireacht rétdla creidmheasa le haghaidh raail
chriochnaitheach n6é nach sinionn.";
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(6)

()

scriostar pointe 3 agus pointe 4 de Chuid |1 de Roinn D;
cuirtear Cuid I11 aleanasisteach i Roinn D:
'I11. Breisoibleagaidi i ndail le ratélacha ceannasacha

1. | gcés ina n-eisionn gniomhaireacht ratala creildmheasa rétéil cheannasach no tuar
ratdla gaolmhar, beidh ag gabhail leis an r&éil n6 leis an tuar ratdla tuarascail
mhionsonraithe taighde ina mineofar na toimhdi, na paraiméadair, na teorainneacha
agus na neamhchinnteachtai agus aon ghné eile a chuirfear san &reamh agus an réatéil
sin &cinneadh nd an tuar sin a chinneadh. Beidh an tuarascéail sin soiléir agus éasca le
tuiscint.

2. Aireofar i dtuarascéil taighde a ghabhann le hathr( ar an rétéil cheannasach a bhi
ann roimhe sin n6 leis an tuar ratda gaolmhar na gnéithe seo aleanas:

(@ Meastbireacht mhionsonraithe ar na hathruithe ar an toimhde chainniochttil ata
ina bonn leis an athra ar rétéil agus le hual( na n-athruithe sin. Ba cheart cur
sios ar na gnéithe seo a leanas a bheith san aireamh sa mheastoireacht
mhionsonraithe: ioncam per capita, fas ar OTI, boilscid, iarmhéid fioscach,
iarmhéid seachtrach, fiachas seachtrach, tascaire le haghaidh forbartha
eacnamaiche, tascaire le haghaidh mainneachtana agus aon toisc abhartha eile a
chuirfear san aireamh. Ba cheart ualu gach toisce a chur san aireamh;

(b) Meastbireacht mhionsonraithe ar na hathruithe ar an toimhde chailiochttil ata
inabonn leis an athru ar ratail agus le hualt nan-athruithe sin.

(c) Cur sios mionsonraithe ar na rioscai, na teorainneacha agus na
neamhchinnteachtai a bhaineann leis an athra ar rétéil; agus

(d) Achoimre ar mhiontuairisci chruinnili an choiste ratala trdth a rinneadh
cinneadh maidir leis an athru ar ratail.

3. | gcas ina n-eisionn gniomhaireacht rétdla creidmheasa rétalacha ceannasacha no6
tuartha ratala gaolmhara, ni fhoilseoidh sé na ratalacha né natuartha sin go dti go dti
am scoir gné na n-ionad trédda atd bunaithe san Aontas, agus uair amhain ar a
laghad sula n-oscléfar iad. Ni dhéanfar difear do phointe 3 de Roinn D.I.";

leasaitear Cuid | de Roinn E mar seo aleanas.
(@ cuirtear an méid seo aleanasin ionad phointe 3:

‘3. beartas na gniomhaireachta rétdla creidmheasa maidir le radacha
creidmheasa agus cumarsaidi gaolmhara eile, lena n-airitear tuartha ratada, a
fhailsia;';

(b) cuirtear an méid seo aleanas in ionad phointe 6:

'6. aon mhodhnt &bhartha ar a cérais, acmhainni né nésanna imeachta;
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(8)

9)

leasaitear an chéad fhomhir de phointe 2 de Chuid Il de Roinn E mar seo aleanas:

(@

(b)

cuirtear an méid seo aleanasin ionad phointe (a):

‘(@ liostanadtéilli aghearrfar ar gach cliant as seirbhisi aonair ratédla agus as
aon seirbhisi coimhdeacha;';

cuirtear pointe (aa) aleanas isteach:

'(@@) a beartas praghsdla, lena n-airitear struchtdr na dtailli agus na
critéir phraghsdlai ndéil le ratalacha le haghaidh aicmi sbcmhainne
éagstla’;

|easaitear Cuid 111 de Roinn E mar seo aleanas:

(@

(b)

cuirtear an méid seo aleanas in ionad phointe 3:

‘3. staidreamh maidir le leithdhéileadh na foirne ar ratalacha creidmheasa
nua, athbhreithnithe ar rétéil chreildmheasa, modheolaiocht n6 meastoireacht ar
shamhlacha agus ar bhainistiocht shinsearach, agus ar leithdhéileadh na foirne
ar gniomhaiochtai ratdla i ndail leis na haicmi sdcmhainne éagsila
(corparéi deach — airgeadas struchtUraithe — ceannasach);’;

cuirtear an méid seo aleanas in ionad phointe 7:

7. faisnéis airgeadais ar ioncam na gniomhaireachta rétéla creidmheasa, lena
n-airitear an laimhdeachas iomlan, roinnte idir téilli 6 raail creidmheasa agus
seirbhisi coimhdeacha agus cur sios cuimsitheach ar an da cheann, lena n-
diritear an t-ioncam a ghintear 0 sheirbhisi coimhdeacha a sholathraitear do
chliaint de sheirbhisi rétdla agus leithdhaileadh na dtailli ar ratdlacha aicmi
sbcmhainne éagsila. Aireofar san fhaisnéis maidir le ldmhdeachas iomlan
leithdhédileadh geografach an ldmhdeachais sin ar ioncam a ghintear san
Aontas agus ioncam ar fud an domhain;’;
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IARSCRIBHINN I|

| bpointe 1 d'larscribhinn Il a ghabhann le Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009, cuirtear "den
Aontas' inionad "den Chomhphobal”.
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IARSCRIBHINN 111

L easaitear larscribhinn I11 a ghabhann le Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 mar seo aleanas:

(1)

Leasaitear Cuid | mar seo aleanas:

(@

(b)

cuirtear an méid seo aleanas in ionad phointi 19, 20 agus 21.:

'19. Saraionn an ghniomhaireacht ratadla creidmheasa Airteagal 6(2), i dteannta
phointe 1 de Roinn B d'larscribhinn I, mura ndéanann si aon choinbhleachtai
leasa iarbhir nd aon choinbhleachtai leasa féideartha a d’ fhéadfadh tionchar a
imirt ar anailis n6 ar bhreithitnas a cuid anailisithe ratala, a cuid fostaithe, né
aon duine nadurtha eile a bhfuil a chuid seirbhisi curtha ar fél don
ghniomhaireacht rétdla creidmheasa, né faoina riald, agus a bhfuil pairt
dhireach acu in eisitint ratdla creidmheasa n6 aon duine a dhéanann ratalacha
creidmheasa agus tuartha ratdla a fhormheas, mura ndéanann si na
coinbhleachtai leasa sin a shainaithint agus a dhibirt né iad a bhainistitl agus a
nochtadh go soiléir né go feicedlach.

20. Séraionn an ghniomhaireacht ratadla creidmheasa Airteagal 6(2), i dteannta
na chéad mhire de phointe 3 de Roinn B d'larscribhinn I, ma dhéanann si ratail
chreidmheasa né tuar ratdla a eisivint sna himthosca at4 leagtha amach sa
chéad mhir den phointe sin né, i gcés rétédla creidmheasa ata ann cheana, mura
nochtann si laithreach go bhféadfadh na himthosca sin difear a dhéanamh don
ratail chreidmheasa

21. Saraionn an ghniomhaireacht ratadla creidmheasa Airteagal 6(2), i dteannta
an dara mir de phointe3 de RoinnB dlarscribhinn |, mura ndéanann si
measunu léithreach i dtaobh an bhfuil forais ann chun an réatail chreidmheasa
no an tuar rétdla ata ann cheana a athrétail né atharraingt siar.’;

cuirtear pointi nua 26a go 26f aleanas isteach:

'26a. Sdraionn an ghniomhaireacht ratdla creidmheasa a shinigh conradh le
heisitheoir nd lena thrit pairti gaolmhar maidir le ré&édacha creidmheasa a
eisidint i leith an eisitheora, saraionn si Airteagal 6b(1) tri ratdacha
creildmheasaaeisitint i leith an eisitheora sin ar feadh trémhse nios faide na tri
bliana.

26b. S&raionn an ghniomhaireacht ratdla creidmheasa a shinigh conradh le
heisitheoir nd lena thrit pairti gaolmhar maidir le radacha creiddmheasa a
eisitint i leith ionstraimi fiachais an eisitheora, séraionn si Airteagal 6b(2) tri
ratalacha creidmheasa aeisitint i leith deich n-ionstraim fiachais ar alaghad de
chuid an eisitheora céannale linn tréimhse nios faide nd 12 mhi no tri rétalacha
creildmheasaaeisitint i leith ionstraimi fiachais an eisitheora ar feadh tréimhse
nios faide n4 3 bliana.

26c. Saraionn an ghniomhaireacht ratdla creidmheasa a shinigh conradh le
heisitheoir in éneacht le gniomhaireacht ratala creidmheasa amhéin eile ar a
laghad, saraionn si Airteagal 6b(3) toisc go bhfuil caidreamh conarthach idir é
agus an t-eisitheoir ar feadh trémhse nios faide na sé bliana.
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(©)

(d)

(€)

26d. Saraionn an ghniomhaireacht rétdla creidmheasa a shinigh conradh le
heisitheoir né lena thrit pairti gaolmhar maidir le radlacha creiddmheasa a
eisitint i leith an eisitheorand i leith ionstraimi fiachais an eisitheora, séraionn
si Airteagal 6b(4) toisc nach n-urramaionn si an toirmeasc ata ar rétdlacha
creildmheasa a eisitint i leith an eisitheora né a ionstraimi fiachais ar feadh
tréimhse ceithre bliana 6 dheireadh uastréimhse an ghaoil chonarthaigh da
dtagraitear i mir 1 go 3 d'Airteagal 6b.

26e. Saraionn an ghniomhaireacht ratdla creidmheasa a shinigh conradh le
heisitheoir nd lena thrit péirti gaolmhar maidir le rétadlacha creidmheasa a
eisitint i leith an eisitheorand i leith ionstraimi fiachais an eisitheora, séraionn
si Airteagal 6b(6) mura gcuireann si ar fail ag deireadh uastréimhse an ghaoil
chonarthaigh leis an eisitheoir n6 lena thritl pairti gaolmhar, comhad aistrithe
ina bhfuil an fhaisnéis is ga le haghaidh gniomhaireachta rétéla creidmheasa
nua ata ar conradh ag an eisitheoir n6 lena thrit pairti gaolmhar chun ratalacha
creidmheasaaeisitint i leith an eisitheorasin nd i leith aionstraimi fiachais.

cuirtear an méid seo aleanas in ionad phointe 33:

'Saraionn an ghniomhaireacht ratala creidmheasa Airteagal 7(3), i dteannta
phointe 2 de Roinn C d'larscribhinn |, mura n-airithionn si nach bhfuil duine da
dtagraitear i bpointe 1 den Roinn sin pairteach saratéil chreildmheasa no sa tuar
ratala da dtagraitear i bpointe 2 den Roinn sin a chinneadh n6é nach n-imrionn
se aon tionchar eile air sin.’;

cuirtear an méid seo aleanas in ionad phointe 36:

'36. Saraionn an ghniomhaireacht ratadla creildmheasa Airteagal 7(3), i dteannta
phointe 7 de Roinn C d'larscribhinn I, mura n-dirithionn si nach dtéann duine
da dtagraitear i bpointe 1 den Roinn sin i mbun priomhphoist bhainistiochta
leis an eintiteas rétailte no lena thrit péirti gaolmhar taobh istigh de shé mhi 6n
uair a dhéantar an ratail chreidmheasano an tuar ratda.’

cuirtear an méid seo aleanas in ionad phointi 38, 39 agus 40:

'38. Saraionn an ghniomhaireacht ratadla creildmheasa Airteagal 7(4), i dteannta
phointe (i) de phointe(b) den chéad mhir de phointe8 de RoinnC
d'larscribhinn 1, mura n-airithionn si, i gcas ina solahraionn si ratadacha
ratdla creidmheasa a bhaineann leis an eintiteas ratéilte céanna no lena thriu
pairtithe gaolmhara ar feadh tréimhse nios faide na ctig bliana.

39. Saraionn an ghniomhaireacht ratdla creidmheasa Airteagal 7(4), i dteannta
phointe (i) de phointe(b) den chéad mhir de phointe8 de RoinnC
d'larscribhinn 1, mura n-airithionn si, i gcas ina solahraionn si ratdacha
creidmheasa gan iarraidh, nach bhfuil baint ag duine a fhormheasann rétdlacha
creidmheasa leis na gniomhaiochta ratdla creidmheasa a bhaineann leis an
eintiteas ratéilte céanna nd lena thriu péirtithe gaolmhara ar feadh tréimhse nios
faide na seacht mbliana.
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)

(f)

(9)

(h)

(i)

40. Saraionn an ghniomhaireacht rétdla creildmheasa Airteagal 7(4), i dteannta
an dara mir de phointe 8 de Roinn C d'larscribhinn I, mura n-airithionn si nach
bhfuil baint ag duine da dtagraitear i bpointe (a) agus i bpointe (b) den chéad
mhir den phointe sin le gniomhaiochtai rétéla creidmheasa a bhaineann leis an
eintiteas rétéilte nd leis na trit pairtithe gaolmhara da dtagraitear sna pointi sin
taobh istigh de dha bhliain 6 dheireadh na dtrémhsi a leagtar amach sna pointi
sin.';

cuirtear an méid seo aleanas in ionad phointe 42:

Séraionn an ghniomhaireacht ratdla creidmheasa Airteagal 8(2) mura ndéanann
si bearta leordhéthanacha a ghlacadh, a chur chun feidhme na a fhorfheidhmid
d fhonn a airithit go bhfuil na réélacha creidmheasa agus na tuartha rétéla a
eisionn si bunaithe ar anailis chriochnuil ar an bhfaisnéis ar fad ata ar fél di
agus ata abhartha da hanailis de réir a cuid modheolaiochtai rétala.";

cuirtear an méid seo aleanas in ionad phointe 46:

Sé&raionn an ghniomhaireacht rétdla creidmheasa an chéad abairt den chéad
fhomhir d Airteagal 8(5) mura ndéanann si faireachan ar a radacha
creidmheasa seachas na ratalacha ceannasacha né mura ndéanann si
athbhreithnit ar a cuid rétdlacha creildmheasa seachas na rétdlacha ceannasacha
n6 na modheolaiochtai ar bhonn leaninach agus uair amhain sa bhliain ar a
laghad.'

cuirtear isteach pointe 46a seo a leanas:

'46a. Sdraionn an ghniomhaireacht ratdla creidmheasa an dara fomhir
d Airteagal 8(5) i dteannta na chéad abairte den chéad fhomhir d'Airteagal 8(5)
mura ndéanann si faireachan ar a ratalacha ceannasacha né mura ndéanann si
athbhreithniti ar a cuid rétdlacha ceannasach ar bhonn leaninach agus uair
amhéin gach 6 mhi ar alaghad.’;

cuirtear isteach pointe 49a seo aleanas:

'49a. Sdraionn an ghniomhaireacht ré&tdla creidmheasa pointe (C)
d'Airteagal 8(7) i dteannta phointe (c) dAirteagal 8(6) mura ndéanann si
athratdil ar ratal chreidmheasa i gcas ina ndéanann earréidi  sna
modheolaiochtai n6 ina geur i bhfeidhm difear d'eisitint na rétala creidmheasa
sin.’;

Leasaitear Cuid Il mar seo aleanas:

(@

cuirtear pointe 3a agus pointe 3b seo aleanas isteach:

'‘3a. Saraionn an ghniomhaireacht rédla creidmheasa an dara fomhir
d'Airteagal 8(5a) mura dtugann si fogra don UEUM maidir leis na hathruithe
até beartaithe i ndail leis na modheolaiochtai ratéla, na samhlacha rétdla n6 na
priomhthoimhdi ratdla né6 na modheolaiochtai nua, na samhlacha nua né na
priomhthoimhdi nua ata beartaithe.
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©)

(b)

3b. Saraionn an ghniomhaireacht ratala creidmheasa pointe (a) d'Airteagal 8(7)
mura dtugann si fégra don UEUM maidir le hearrdidi a fuarthas sna
modheolaiochtai n6 inagcur i bhfeidhm.”;

cuirtear pointe 4a aleanas isteach:

'4a. Saraionn an ghniomhaireacht rétdla creidmheasa Airteagal 11a(1) mura
gecuireann si an fhaisnéis is ga ar fail né6 mura solédthraionn si an fhaisnéis sin
san fhormaid a éilitear agus da dtagraitear sa mhir sin.’;

Leasaitear Cuid |11 mar seo aleanas;

(@

(b)

(©

cuirtear pointe 3a aleanas isteach:

'‘3a. Sdraionn an ghniomhaireacht ratala creidmheasa an chéad fhomhir
d'Airteagal 8(5a) mura bhfoilsionn si ar a laithrean gréasain na hathruithe ata
beartaithe ar na modheolaiochtai rétdla, na samhlacha ra&da nd na
priomhthoimhdi rada n6 na modheolaiochtai nua, na samhlacha nua n6 na
priomhthoimdi ratala nua ata beartaithe mar aon le minit mionsonraithe ar na
cliseanna leis na hathruithe beartaithe agus leis na himpleachtai a bheidh acu.';

Ccuirtear pointe 4a, pointe 4b agus pointe 4c a leanas isteach:

'‘4a. Saraionn an ghniomhaireacht raéda creidmheasa pointe (aa)
d'Airteagal 8(6), i gcés ina bhfuil sé beartaithe aici modheolaiochtai nua a
Usaid, mura bhfoilsionn si laithreach ar alaithredn gréasain na modheolaiochtai
nua mar aon le minit mionsonraithe futhu.

4b. Séraionn an ghniomhaireacht rétéla creidmheasa pointe (a) d'Airteaga 8(7)
mura dtugann si fogra do na heintitis réatéilte lena mbaineann maidir le
hearréidi ina modheolaiochtai nd ina gcur i bhfeidhm.

4c. Saraionn an ghniomhaireacht ratdla creidmheasa pointe (b) d'Airteagal 8(7)
mura bhfoilsionn si ar a laithredn gréasain earrdidi ina modheolaiochtai n6 ina
geur i bhfeidhm.’;

cuirtear an méid seo aleanas in ionad phointe 6 agus phointe 7:

'6. Saraionn an ghniomhaireacht rétéla creidmheasa Airteagal 10(2), i dteannta
phointe 1 n6 phointe 2, 2a, na chéad mhire de phointe 4 n6é phointe 5 né 6 de
Chuid | de Roinn D dlarscribhinnl n6 i dteannta Chuid II n6 Chuid IIl de
Roinn D d'larscribhinn |, mura soldthraionn si an fhaisnéis a cheanglaitear leis
na foralacha sin agus ratail chreidmheasa a tiolacadh né tuar creidmheasa a
thiolacadh.

7. Saraionn an ghniomhaireacht rétdla creidmheasa Airteagal 10(2), i dteannta
phointe3 de Chuidl de Roinn D dlarscribhinnl, mura gcuireann si an
t-eintiteas rétéilte ar an eolas le linn uaireanta oibre an eintitis ratailte, agus la
iomlan oibre a laghad sula bhfoilsitear i/é, faoin ratail chreidmheasa n6 faoin
tuar ratdla
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