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MEABHRAN MIiNIUCHAIN

1 COMHTHEACSAN TOGRA
1.1 Comhthéacs ginear alta, forais agus cuspdiri an togra

Cuireann gniomhaireachtai ratala creidmheasa barulacha neamhspleacha ar fail maidir le
ddchulacht mainneachtana né caillteanas ionchais cuideachtal, rialtas agus raon leathan
ionstraimi  airgeadais. Usédideann infheisteoiri, iasachtaithe, eisitheociri agus riatais na
'ratélacha creidmheasa’ seo, agus bionn rdl tdbhachtach acu mar sini margai airgeadais.

Leag an Coimisiin amach a chur chuige rialdla maidir le gniomhaireachtai ratadla creidmheasa
in 2006" agus dlirt go ndéanfadh sé dian-mhonatéireacht ar an réimse seo. Déanann c6d
iompair na hEagraiochta Idirnaisiinta um Choimisitin Urrdis (I0OSCO) gniomhaireachtai
rétéla creidmheasa a bhionn gniomhach san AE a rialdil go formhor?, atd bunaithe ar
chomhlionadh toilitil, agus ata faoi réir meastnaithe bhliantdla én gCoiste Riatairi Urrls
Eorpach (CESR)®. Duiirt an Coimisitin go ndéanfadh sé& machnamh ar thograi nua més rud é
go raibh sé soiléir go raibh comhlionadh rialacha an AE ata ann cheana n6 an Chéd 10SCO
mishastil n6 da dtiocfadh imthosca nua chun cinn — lena n-éiritear tromfhadhbanna maidir le
teip an mhargaidh.

Aontaitear de ghnath gur chuir gniomhaireachtai rétéla creidmheasa go suntasach leis an
suaitheadh margaidh is déanai trid an riosca creidmheasa a bhaineann le tairgi creildmheasa
struchturaithe a ghannmheas. Tugadh na ratdacha is airde d'fhormhér na dtéirgi fophriomha,
rud arinne narioscai moéra a bhaineann go dldth leis na hionstraimi sin a ghannmheas. Thairis
sin, nuair a d'érigh daai an mhargaidh nios measa, theip ar na gniomhaireachtai na ratélacha
aoiriana go pras.

Nochtaigh an ghéarchéim atd ann faoi |&hair laigi sna modhanna agus sna samhlacha a
Usaideann gniomhaireachtai ratdla creidmheasa. Clis amhain leis sin gur fédir go
bhfeidhmionn gniomhaireachtai rétdla creidmheasa i margadh olagaplach a thairgeann
dreasachtai teoranta chun dul san iomaiocht i leith chaighdean na rétélacha a thairgtear. Chuir
droch-chaighdean ratalacha na n-ionstraimi airgeadais struchturaithe uaireanta go moér leis an
ngéarchéim reatha. Ina theannta sin, ba lér go raibh easnaimh i gcumarsaid na
ngniomhaireachtai le hlsaideoiri naratalacha creidmheasa. Da bharr sin, laghdaigh muinin na
rannphairtithe margaidh i bhfeidhmiocht na ngniomhaireachtai rétéla creildmheasa agus in
iontaofacht na rétélacha.

Teachtaireacht én gCoimisilin maidir le Gniomhaireachtai Ratdla Creidmheasa, 10 C 59, 11.3.2006,
Ich. 2 (http://eur-lex.europa.eu/L exUri Serv/L exUri Serv.do?uri=0J: C:2006:059:0002:0006:EN:PDF).
Bunusaigh chéid iompair i gcomhair Gniomhaireachtai Rétala Creidmheasa (arna n-athbhreithnid mi na
Bealtaine 2008)

http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/| OSCOPD271.pdf.

Is grdpa comhairleach neamhspleach don Choimisitin Eorpach CESR ina bhfuil maoirseoiri naisidnta
margai urris an AE; féach Cinneadh 6n gCoimisiin an 6 Meitheamh 2001, a bhunaigh an Coiste
Rialtéiri UrrGs Eorpach, 2001/527/CE (10 L191, 13.7.2001, Ich. 43). Is é rél CESR comhordu idir
riatéiri urrds a fheabhs(, comhairle a chur ar an gCoimisiin Eorpach agus cur chun feidhme
reachtaiochta an Chomhphobail sna Ballstéit a airithit ar bhonn nios comhsheasmhai agus nios trathtla.
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D'aontaigh Airi Airgeadais an AE i mi Dheireadh Fémhair 2007 le sraith concluidi faoin
ngéarchém ('Sli Ecofin’)* ina raibh togra chun an rél a imrionn gniomhaireachtai rééa
creidmheasa a mheasiini agus chun aghaidh a thabhairt ar easpai abhartha. Go sonrach,
iarradh ar an gCoimisiun scrudu a dhéanamh ar choinbhleachtai |easa féideartha sa phréiseas
ratéla, ar thrédhearcacht na modhanna ratdla, ar mhall-agai in athmheastnuithe ratdla agus ar
phréisis fhormheasarialaa.

Chun rdl na ngniomhaireachtai a shoiléirii agus an ga le bearta ridldla a mheas, d'iarr an
Coimisiun comhairle CESR agus an Sainghrupa Eorpach um Margai Urris (ESME) i
bhFémhar 2007°. Um an dtaca sin, thosaigh tiortha eile ag déanamh athchéirithe sa réimse seo
(SAM, an tSeapéin), agus 6 shin thug tuarascél acha tdbhachtacha le |OSCO®, leis an bhFéram
um Chobhsaiocht Airgeadais’ agus leis an gCoiste um an gCoéras Airgeadais Domhanda®
aghaidh ar an gceist. San idirlinn, rinne na gniomhaireachtai rétdla creidmheasa féin cur sios
ar na hathchoirithe até siad sasta a dnéanamh.®

Dealraionn sé nach réiteach imleor, iontaofa é féinriall ata bunaithe ar an gcéd IOSCO ar
easnaimh struchtdracha an ghné. Cé gur chuir an tionscal roinnt scéimeanna i gcomhair
féinriala i lathair, ni raibh an chuid is mé diobh sin daingean na docht go leor chun dul i
ngleic leis na fadhbanna méra agus chun muinin as na margai a athbhunu. Ina theannta sin, ni
bheadh an éfeacht atad riachtanach ar fud an mhargaidh ag cur chuige aonair roinnt
gniomhaireachtai ratdla creildmheasa chun deis chothrom a chur ar bun ar fud an AE, agus
nios fearr n4 sin ar fud an domhain. Maidir le riachtanais shubstainteacha, measann an
Coimisiun gur tagarmharc domhanda é an cdd iompair IOSCO athbhreithnithe. T4 easnaimh
sa chod afach a chaithfear a réiteach chun na rialacha a dhéanamh lan-oibriochtuil. Ta roinnt
rialacha de chuid an 10SCO teibi agus cinedlach; ni mor iad a nithidlld, agus iad a
comhdhldthu i roinnt casanna, chun iad a dhéanamh nios éasca le cur chun feidhme agus nios
éifeachtai. An rud is tdbhachtai n& nach bhfuil aon mheicniocht forghniomhaithe sa chod, ni
dhéanann sé ach cuireadh a thabhairt do ghniomhaireachtai ratdla creidmheasa culiseanna a
thabhairt mura ndéanann siad é a chomhlionadh (an cur chuige ‘comhlion n6 minigh’).
D'fhéadfai an cdd féin a chomhlanu le rialacha infheidhmithe. Luann sé go sainréite gur ceart

4 http://www.consilium.europa.eu/ueDocs/cms Data/docs/pressData/en/ecofin/96375.pdf.

> Grupa comhairleach don Choimisitn is ea an Sainghripa Eorpach um Margai Urriis (ESME), ina bhfuil
cleachtdiri agus saineolaithe namargai urrds, a chuir an Coimisian ar bun i mi Aibredin 2006 agus arna
rial ag Cinneadh 2006/288/CE an 30 Marta 2006 6n gCoimisitin a chuir an Sainghrdpa Eorpach um
Margai Urris ar bun chun comhairle dhlithitil agus eacnamaioch a chur ar fail maidir le Treoracha
urras an AE achur i bhfeidhm (10 L 106, 19.4.2006, Ich. 14).

Bunusaigh chdéid iompair i gcomhair Gniomhaireachtai Ratdla Creidmheasa (arna n-athbhreithnit
Bealtaine 2008)

http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/| OSCOPD271.pdf.

Tuarascail de chuid an FSF faoi Athlémneacht an Mhargaidh agus Ingtitilideach a Fheabhs(,
7 Aibreédn 2008 http://www.fsforum.org/publications/r 0804.pdf.

Paipéir CGFS Uimh. 32: Ratings in structured finance: What went wrong and what can be done to
address short comings? (Réatdlacha san airgeadas struchtiraithe: Cad a chuaigh micheart agus cad is
féidir a dhéanamh chun aghaidh a thabhairt ar easnaimh?) [Gil 2008,

http://www.bis.org/publ/cgfs32.pdf ?noframes=1.

Mar shampla, chuir Standard agus Poors plean leasiichdin i lathair lena n-airiodh bearta amhail
ombudsman a cheapadh do na geallsealbhairi, athbhreithnid bliantdil poibli na bproiseas rialachais arna
dhéanamh ag gndlacht neamhspledch agus rothlG cliant le haghaidh anailisithe. Ta Moody’s tar éis
bearta a ghlacadh chun cailiocht na sonrai arna n-Gsaid sa phroiseas rétdla a fheabhsl. Ta Fitch tar éisa
ghndlachtai neamhrétala a chur ar leithligh i roinn leithleach agus athruithe a dhéanamh ar a oibriochtai
airgeadais struchtdrtha d'fhonn tact le hoibeachtilacht agus comhréireacht sa phroiseas athbhreithnithe
ratéa
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do ghniomhaireachtai rétéla creidmheasa dlithe agus rialachain na ndlinsi ina bhfeidhmionn
siad a chomhlionadh agus is fédir riali direach gniomhaireachtai rétdla creidmheasa a bheith
snadlithe seo ar féidir eiliminti ata sa chdd a bheith iontu.

Sna Stait Aontaithe, ina bhfuil mathair-chuideachtai fhormhér na ngniomhaireachtai rétéla
creidmheasa le gniomhaiochtai AE suntasacha lonnaithe, bhi gniomhaireachtai réatéla
creidmheasa faoi réir rialaithe agus maoirseachta 6 shamhradh 2007°. Toisc naddr domhanda
ghné na rétéla, ta sé tabhachtach an deis imeartha a chothromu idir an tAE agus SAM tri
chreat rialichain a chur ar bun san AE ata inchomparéide leis an gceann até i bhfeidhm sna
SA agus ata bunaithe ar na prionsabail chéanna.

| bhfianaise na gcarsai sin, ta ceithre chuspdir fhoriomlana ag an togra seo até dirithe ar
phraéiseas eisithe ratélacha creidmheasa a fheabhsu:

— ar an gcéad dul sios, a arithid go seachn6idh gniomhaireachtai réatala creidmheasa
coinbhleachtai leasa maidir leis an bpréiseas ratdla nd ar alaghad go ndéanfaidh siad iad a
bhainisti;

— a an dara dul sios, caighdedn na modheolaiochtai a Usdideann gniomhaireachtai rataa
creildmheasa agus caighdean na rétélacha a fheabhsu;

— a an trid dul sios, trédhearcacht a mhéadl tri oibleagaidi nochta i gcomhair
gniomhaireachtai ratala creidmheasa a chur ar bun;

— ar an gceathrd dul sios, creat faireachais agus clarichdin éfeachtach, ag seachaint
'siopaddireacht foraim' agus arbatraiste rialdaidir dlinsi an AE;

Ta sé ar intinn ag an gCoimisiun creat riallchain a fhorbairt maidir le heisidint ratdlacha
creidmheasa chun leibhéal ard muinine infheisteoiri agus cosaint tomhaltéiri a arithid.

1.2. Na forélacha laithreachai rémsean togra
Ni thugann dli an Chomhphobail aghaidh ach ar dha ghné ar leith de réatéil chreidmheasa:

— Cé nach moltai iad rétdlacha creidmheasa laistigh de chiall Threoir 2003/125/CE™ a
chuireann an Treoir um Dhrochiiséid Mhargaidh i bhfeidhm®?, luann aithris 10 den
Treoir 2003/125/CE gur cheart do ghniomhaireachtai machnamh a dhéanamh ar bheartais
agus nosanna imeachta inmheanacha a ghlacadh ata deartha chun a airithit go gcuirtear a
geuid ratdlacha creidmheasa i |&thair go cothrom agus go nochtann siad go hoiritnach
leasanna suntasacha nd coinbhleachtai leasa ar bith a bhaineann leis na hionstraimi
airgeadais né leis na heisitheoiri a mbaineann a gcuid rétdlacha creidmheasa leo.

10 Thainig Acht um Ghniomhaireachtai Ratdla Creidmheasa a Athchdiritl na bliana 2006 de chuid SAM
(US Credit Rating Agency Reform Act) i bhfeidhm an 27 Meitheamh 2007, a bhunaigh creat dli i
gcomhair Gniomhaireachtal Ratd a Staidimh ata Aitheanta go Néisitnta a chlérd.

1 Treoir 2003/125/CE an 22 Nollaig 2003 6n gCoimisitn a chuireann Treoir 2003/6/CE ¢ Pharlaimint na

hEorpa agus 6n gComhairle maidir le moltai infheistiochta a chur i Iathair go cothrom agus maidir le

coinbhleachtai leasa a nochtadh i bhfeidhm (10 L 339 24.12.2003, Ich. 73).

Treoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 28 Eandir 2003 maidir le déileail

chosistigh agus cublail mhargaidh (10 L 96, 12.4.2003, Ich. 16).
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— Fordann an Treoirum Cheanglais Chaipitil™® (2006/48/CE) dUsédid measinuithe
creidmheasa seachtracha chun na hualai riosca agus na ceanglais chaipitil da mbarr a
bhaineann leis an neamhchosaint a bhionn ag bainc né ag gndlachtai infheistiochta a
shonrd. Ni fhéadfar measiini creidmheasa seachtrach a Usdid chun na criche seo ach
amhain sa chas go bhfuil an Institiiid um Mheasiini Creldmheasa Sheachtraigh (ECAI) a
chuireann an measinu riosca ar féil aitheanta ag na hidarais innidla. Déantar cur sios ar
mheicniocht aitheantais in larscribhinn VI Cuid 2 den Treoir um Cheanglais Chaipitil. Ni
fhéadfaidh na hudaréis ndisidnta innidla aitheantas a thabhairt dECAI ach amhéin méa
chomhlionann an ceann deireanach ceanglais amhail oibiachtllacht, neamhspleachas,
athbhreithnia leaninach, creiditnacht agus trédhearcacht. Chun céineast a chur chun cinn,
deisigh an Coiste Maoirseoiri Baincéireachta Eorpacha (CEBS) treoirlinte maidir le
haitheantas a thabhairt d'ECAI'anna™?.

1.3. Comhairliachan leis na pairtithe leasmhar a agus meastinu iar mharta

Mar atd luaite in Alt 1.1., i bhFomhar na bliana 2007 diarr an Coimisitn ar an gCoiste
Rialtéiri Urras Eorpach (CESR) agus ar an SainghrUpa Eorpach um Margai Urrds (ESME)
comhairle a chur ar fail maidir le gniomhaiocht agus rél na ngniomhaireachtai ratdla
creidmheasa sna margai airgeadais, go hairithe maidir le hairgeadas struchturaithe. Chuaigh
an da ghrupa i gcomhairle le pairtithe leasmhara, rud a thug dearcadh nios leithne don
Choimisitin agus nios mo fianaise dé maidir le rél gniomhaireachtai ratdla creidmheasa san
airgeadas struchtaraithe i gcomhthéacs an tsuaite fhophriomha.

Chomh maith le cur chun cinn na hoibre ag CESR agus ag ESME a leantint go dlath, chuaigh
an Coimisiun i mbun plé le gniomhaireachtai rétdla creidmheasa, agus lorg sé bartlacha 6
phéirtithe leasmhara lena n-airitear cumainn tionscail 6n earndil arachais, urrds agus
baincéireachta agus 6 sholathraithe faisnéise. Reachtaladh sainchomhairlitchan oscailte ar an
idirlion idir an 31 Iil 2008 agus an 5Mean Fémhair 2008". D'fhreagair gniomhaireachtai
ratala creidmheasa, bainc, gndlachtai infheistiochta, cuideachtai @rachais, bainisteoiri ciste,
Udardis maoirseachta agus rialda, airi airgeadais, bainc cheannais agus péirtithe leasmhara
eile an suirbhé, tri bhithin freagrai aonair n6 gripaithe™.

1.4. Measinu iarmharta

De réir a bheartais 'Rialail Nios Fearr’, rinne an Coimisiin measinu iarmharta ar roghanna
beartais. Breathnaiodh ar cheithre rogha:

Rogha 1: an status quo a choimead (an cur chuige féin-rialda bunaithe ar an gcod IOSCO i
dteanntale tionscnaimh aonair 6 ghniomhaireachtai ratéla creidmheasa);

13 Treoir 2006/48/CE an 14 Meitheamh 2006 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le dul i
gceann agus cleachtadh ghnd ingtititidi creidmheasa (athmhunl() (10 L 177, 30.6.2006. Ich. 1).

1 Treoirlinte an 20 Eandir 2006 (GL07) maidir le haitheantas a thabhairt d'Ingtitididi Meastnaithe
Creidmheasa Sheachtraigh,

http://www.c-ebs.org/formupl oad/41/413b2513-5084-4293-a386-16385b80411d.pdf .
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2008/securities agencies en.htm.

Fuarthas 82 freagra san iomlan. Foilsiodh nafreagrai ar:

http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt _consultationsg/library?=/financial _services/credit_agencie
s& vm=detailed& sb=Title.
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— Rogha 2: cod iompair Eorpach a dhréachti agus comhlacht a chur ar bun chun
monatoireacht a dhéanamh ar chomhlionadh gniomhaireachtai rétdla creidmheasa leis an
gcad, gan chumhachtai forghniomhaithe afach;

— Rogha 3: moladh 6n gCoimisitn (neamhcheangailteach) a eisitint;

— Rogha 4: reachtaiocht a rith chun creat clarichain agus faireachais a chur ar bun le
haghaidh gniomhaireachtai rétéla creidmheasa.

Rinneadh na ceithre rogha beartais seo a mheaslinii i gcoinne ceithre chritéar: éifeachtulacht
17" cinnteacht®®, comhchreat™ agus sol Gibthacht®™. Bhi buntéisti soiléire ag baint leis an rogha
reachtach i gcompardid leis na roghanna beartais eile, go héirithe maidir lena éifeachtulacht
agus a chinnteacht, toisc nach féidir leis na roghanna eile (cinedlacha cur chuige féin-rialda
n6 moladh) rialacha a bhfuil ceangal dli leo agus meicniocht fhorghniomhaithe a théirgeadh.
Thairis sin, is i an reachtaiocht an rogha is fearr chun comhchreat ar fud an AE agus
frithchothrom( éifeachtach i gcomparaid le dlinsi tabhachtacha eile, go sonrach SAM, a
airithi.

2. EILIMINTI DL AN TOGRA

2.1 Bunusdli

T&an togra bunaithe ar Airteagal 95 de Chonradh an CE.
2.2. Coimhdeacht agus comhr éir eacht

Ta togra an Choimisitin chun Gniomhaireachtai Ré&éda Creidmheasa a riall de réir
phrionsabal na coimhdeachta mar ata leagtha sios in Airteagal 5(2) de Chonradh an CE, a
chuireann ceangal ar an gComhphobal gan bheart a dhéanamh ach amhain mura féidir le
Ballstait cuspoiri an ghnimh mholta a bhaint amach go leordhothanach iad féin agus gur féidir
leis an gComhphobal mar sin, de bharr scdla éifeachtai an ghnimh mholta, iad a bhaint amach
ar bhealach nios fearr, agus sa chas sin amhéin. Gné domhanda ata i gceist le gné na
ngniomhaireachtai rétéla creidmheasa. Usdideann rannphéirtithe margaidh ar fud an AE
ratalacha a eisionn gniomhaireacht rétdla creidmheasa ata bunaithe i mBallstat amhain.
D'fhéadfadh tionchar diobhdach a bheith ag teipeanna n6 easpa creat rialichain i gcomhair
gniomhaireachtai rétdla creidmheasa i mBallstat ar leith ar rannphairtithe margaidh agus ar
mhargai airgeadais ar fud an AE. Mar sin, ta ga le rialacha rialda a bheidh infheidhmithe ar
fud an AE chun infheisteoiri agus margai a chosaint 6 easnaimh a d'fhéadfadh a bheith i
gceist.

Ni mor comhchreat rialacha aleagan sios maidir le caighdean ratalacha creidmheasa a bheidh
a n-Usdid ag ingtititidi airgeadais ata faoi riall ag rialacha comhchuibhithe de chuid an
Chomhphobail. D& uireasa sin, bheadh an baol ann go ndéanfadh Ballstait bearta éagsila ag

17
18
19

Cé chomh fadais a chomhlionann an beart na cusp6iri da dtagraitear i gcuid 1.1.

Muinin na bpéirtithe leasmhara as na rialacha.

Cé chomh fada is ata an creat le haghaidh fheidhmit gniomhaireachtai rétdla creidmheasa faoi rialli na
gceanglas céannai ngach Ballstét.

Cé chomh fada is a éascaionn na roghanna beartais faoi leith feildhmii Gniomhaireachtai Rétda
Creidmheasa ar fud na mBallstat. Bionn tionchar ag sollUbthacht ar na costais a thabhaionn
gniomhaireachtai ratala creidmheasa.
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an leibhéal ndisidnta. Bheadh iarmhairt dhidltach dhireach d& bharr ar fheidhmit maith an
mhargaidh inmhednaigh agus chruthodh sé constaici do, toisc go mbeadh gniomhaireachtai
ratéla creidmheasa a bheadh ag eisitint rétdlacha creidmheasa i gcomhair Usdide ingtititidi
airgeadais sa Chomhphobal faoi rér rialachadifridlai mBallstéit dhifridla.

Faoi dheireadh, de bharr naduir dhomhanda agus éifeachtai domhanda an ghné réatéa, ta
cOineasacht na rialacha a rialdann eisitint ratdlacha creidmheasa ar scdla domhanda a
airithionn go mbeidh an muinin ag infheisteoiri agus cosaint tomhaltéiri ar an leibhéa ard
céanna tabhachtach. Dhéanfadh rialachéin naisitnta dhifridla san AE an proiseas coineasachta
seo nios casta agus d'fhéadfadh sé staid an AE alagu i gcomparaid le réimis thdbhachtacha in
aiteannaeile.

Té& an rialachdn molta comhréireach freisin, mar a éilitear le hAirteagal 5(3) de Chonradh an
CE. Ni dhirionn sé ar gach gniomhaireacht rédtdla creidmheasa ach amhain iad siud a
n-uséideann ingtititidi airgeadais a gcuid ratédacha chun criocha riadla, i.e. iad sidd a
bhféadfadh iarmhairt mhér a bheith acu ar an gcoras airgeadais. Ta roinnt mhaith da
bhfordlacha substainteacha spreagtha ag an gcdd 10SCO. Déanfaidh s€ seo na costais
oirinaithe a theorannl go mMor toisc go gcomhlionann a lan gniomhaireachtai ratdla
creidmheasa an cdd go toilteanach cheana féin. Sa mholadh cuirtear an rialéil até ann cheana
féin i dtiortha moéra nach bhfuil san AE san aireamh, chun an tsamhail ghn6 de chuid na
ngniomhaireachtai rétdla creidmheasa até ag feidhmitu go domhanda a thabhairt san aireamh,
achz'iugann se gniomhaireachtai nios |0 san areamh freisin a bhfuil samhail ghno nios simpli
acu~.

2.3. Rogha na hionstraime

Dealraionn sé gurb i reachtaiocht an AE an t-aon rogha amhéin até ann chun infheisteoiri agus
margai airgeadais Eorpacha a chosaint a nddthain i gcoinne riosca michleachtas
gniomhaireachtai ratdla creildmheasa. Ta gale cur chuige aonfhoirmeach chun creat a chrutht
inar féidir le hudarais innidla na mBallstat a arithid go gcuireann gniomhaireachtai rétala
creildmheasa an tsraith nua ceanglas chun feidhme go comhsheasmhach ar fud an
Chomhphobail. lonstraim mhaith atéd i Rialachan chun cur chuige aonfhoirmeach agus
comhsheasmhach ar fud an Aontais Eorpaigh a dirithit toisc aiarmharta diri.

Nil réimeas clarichain agus faireachais ann faoi lathair maidir le rédtdlacha creidmheasa a
eisitint i gceann ar bith de na Ballstéit. Nil éfeacht ag Treoir mar sin ina mbeidh roinnt
solUbthachta ag Ballstait maidir le cinneadh conas a gcuid réimeas dli néisitnta a oiridnu don
chreat nua.

Toisc nach ga le Balstéait € a thrasui, féadfaidh Rialachan an creat aonfhoirmeach ata
riachtanach chun muinin an mhargaidh as gniomhaiocht na ratda creidmheasa a athbhunu.
Cuireann sé ualach nios IU ar an tionscal freisin toisc go bhfeidhmeoidh sraith aonair de
rialacha Comhphobail ar fud an Aontais Eorpaigh.

2.4. Coisteolaiocht
Ta an togra bunaithe ar an bpréiseas Lamfalussy le haghaidh seirbhisi airgeadais a rialt.

Tugtar isteach i priomhchuid an rialachain ata beartaithe prionsabail chun a airithia (i) nach
gecuireann coinbhleachtai leasa isteach ar esitint ratdacha creidmheasa, (ii) go bhfuil

2 Féach Airteagal 6(5).

GA



GA

ratdlacha creidmheasa a eisitear a ardchaighdedn, agus (iii) go gniomhaionn
gniomhaireachtai ratala creidmheasa ar mhodh trédhearcach.

T& na sonrai teicnitla a bhfuil galeo chun prionsabail an Rialachain a shonru leagtha sios in
larscribhinn | agus 1l den Rialachan. Chun oiridna tapa d'fhorbairti nua ar bith a mbeidh
feldhm acu ar an ngniomhaiocht rétéla a éascu, féadfaidh an Coimisiiin na foralacha teicnitla
atd sna hlarscribhinni a leasi de rér Chinneadh 1999/468/CE an 28 Meitheamh 1999 6n
gComhairle.*s. Toisc go bhfuil raon feidhme ginearélta ag na bearta sin agus gur ceapadh iad
chun eiliminti neamhriachtanacha den Rialachan seo a least, ni mér iad a ghlacadh i
gcomhréir leis an nds imeachta rialichéin lena ngabhann grinnscradd da bhforéiltear in
Airteagal 5a de Chinneadh 1999/468/CE.

25.  Abhar an Togra
25.1. Raonfeidhme (Airteagal 2)

Tugann an togra réimeas claruchadin agus faireachais isteach a bhfuil ceanga dli leis i
gcomhair gniomhaireachtai ratdla creidmheasa a eisionn rétdlacha creidmheasa a bhfuil sé
beartaithe iad a Usdid go priomha chun criocha riadldla ag instititidi creildmheasa, gnolachtai
infheistiochta, gnéthais arachais agus atharachais, scéimeanna comhinfheistiochta agus cisti
pinsean.

2.5.2. Neamhspleachas agus coinbhleachtai leasa a sheachaint (Airteagail 5-6 agus
larscribhinn | Cuid A, B, C)

Tafeabhstichain bhreise maidir le déil€éil le ceanglais eagraiochtula agus coinbhleachtai leasa
ri-thabhachtach mas mian le gniomhaireachtai ratdla creidmheasa muinin na margai a
athghnotha. Teastaionn leasuithe ar a struchtar rialdla inmheanach, rialuithe inmheanacha
iontaofa agus linte tuairiscithe iontaofa a thabhairt isteach, ag deighilt na feidhme rétédla go
soiléir 6 na dreasachtai gno. Déantar faireachas seachtrach a neartu tri dhisciplin inmheanach
tri thascanna ar leith a thabhairt do bhaill neamhspleacha, neamhfheidhmitchain bhord
riarachain NG maoirseachta na gniomhaireachta rétdla creidmheasa chun rialll éfeachtach a
airithia (Airteagal 5 agus larscribhinn I, Cuid A, Pointe 2).

Chun neamhspleachas na rétalacha a airithid, éilitear ar ghniomhaireachtai ratadla creidmheasa
coinbhleachtai |easa a chosc agus/né na coinbhleachtai seo a bhainistit go himleor nuair nach
féidir iad a sheachaint. Ni mor doibh coinbhleachtai leasa a nochtadh go comhlén, go trathuiil,
go soiléir, go beacht, go sonrach agus go feicedlach agus gach bagairt shuntasach maidir le
neamhspleachas na gniomhaireachta ratdla ndé a cuid fostaithe a bhfuil baint acu leis an
bproiseas ratdla creidmheasa a thaifeadadh, mar aon leis na cosainti atéd & gcur i bhfeidhm
chun na bagairti sin a mhaold. Ni mor doibh a ngniomhaiocht a theoranni do réatail
chreildmheasa agus oibriochtai gaolmhara, gan seirbhisi sainchomhairlitichdin agus
comhairleacha san dreamh (Airteagal 5, larscribhinn I, Cuid B).

Ni mér do ghniomhaireachtai beartais inmheanacha agus nésanna imeachta imleor a bheith
acu chun fostaithe a mbionn baint acu le ratail chreidmheasa a dheal il 6 choinbhleachtai leasa
agus caighdedn, ionracas agus criochnulacht an phréisis rédtdla agus athbhreithnithe a airithit

2 Cinneadh 1999/468/CE an 28 Meitheamh 1999 6n gComhairle ina leagtar sios na nésanna imeachta i

leith na gcumhachtai forfheidhmithe arna dtabhairt don Choimisitin (10 L 184, 17.7.1999, Ich. 23) arna
least e Cinneadh 2006/512/CE 6n gComhairle an 17 IGil 2006 (10 L 200, 22.7.2006, Ich.11).

GA



GA

an t-am ar fad. Nasctha leis seo, ni mér do ghniomhaireachtai déthain fostaithe a cheapadh le
heolas agus taithi oiritnach ar a ngniomhaiocht ratéla creidmheasa agus socruithe sealaiochta
oiriinacha a dhéanamh i gcomhair anailisithe agus daocine a fhaomhann rétadacha
creidmheasa. (Airteagal 6 agus larscribhinn I, Cuid C).

Caithfear socruithe cuitimh fostaithe a mbionn baint acu leis an bproiseas ratdla a shocru go
priomhatri chaighdedn, chruinneas, chriochnulacht agus sldine a gcuid oibre (Airteagal 6(6)).

2.5.3. Caighdean naratélacha (Airteagal 7)

Is € cuspair rétadla creidmheasa anailis inchreidte agus slan a chur ar fail ar riosca creidmheasa
iasachtai nd eisitheora bunaithe ar an bhfaisnéis agus an anailis eacnamaioch at4 ar fail.
Braitheann a lan infheisteoiri ar ghniomhaireachtai rétdla creidmheasa toisc nach bhfuil an
saineolas agus/nd na hacmhainni (am agus airgead) acu chun a gcuid anailise féin a dhéanamh
ar an riosca creidmheasa. Ina theannta sin, bionn faisnéis ag gniomhaireachtai ratda
creidmheasa nach bhfuil ar fél go forleathan do rannphéirtithe sa mhargadh. Mar sin, go
teoiricitil, is modh éifeachttil na ratalacha a eisionn gniomhaireachtai ratala creidmheasa i
gcomhair infheisteoiri ionas gur féidir leo riosca creidmheasa a thomhas agus a bhainistit, ach
amhain ma t4 siad iontaofa agus ar ardchaighdedn. Ta s¢ mar aidhm ag an Rialachan ata
beartaithe caighdean na réatadlacha creidmheasa a fheabhs(, ach ni ligeann sé dinfheisteoiri
breithinas agus dicheall cui a chleachtadh agus iad ag brath ar ratdacha agus cinnti
infheistiochta & ndéanamh acu; agus ni chuireann sé neamhspledchas an phréisis rétdla né na
ratalachaféin i gcontuirt, ambeidh an ghniomhaireacht rétéla creidmheasa lanfhreagrach astu.

Chun ligean do rannphairtithe margai dh sofaisticitla (bainc agus infheisteoiri ingtititideacha)
fontacht na modheolaiochtai ata a n-usaid a sheiceail agus chun an ratéil ata eisithe ag an
ngniomhaireacht rétdla creidmheasa a fhiort, ach chun disciplin an mhargaidh a mhéada
freisin, ni mér do ghniomhaireachtai ratdla creidmheasa na modheolaiochtai, na samhlacha
agus na priomh-bhoinn tuisceana a Usdideann siad sa phréiseas rétdla a nochtadh. Ni mor
modhanna a choimedd suas chun data agus faoi réir athbhreithnid. Ma athraionn an
ghniomhaireacht a modheolaiocht réatala, ni mor di a nochtadh cé hiad na rétdlacha gur docha
a mbeidh tionchar ag an athri seo orthu agus iad a ath-ratal go pras. Ni mor do
ghniomhaireachtai rétdla creidmheasa rétdlacha a athbhreithniti go leaninach. Ta sé seo
tabhachtach chun ratdlacha a choimead suas chun data agus freagruil i dtaobh athruithe ar
dhdai airgeadais. Ba cheart go gcuirfeadh an fhoréil seo cosc ar ghniomhaireachtai ratda
creidmheasa 6na geuid iarrachtai agus acmhainni a dhirit ar an ratail thosaigh, agus failli a
dhéanamh sa mhonatGireacht ina dhiaidh sin, rud a dfhéadfadh a bheith diobhdlach do
chaighdean leantnach naratalacha.

2.5.4. Oibleagaidi nochta agus trédhearcachta (Airteagail 8-11 agus larscribhinn |1,
Codanna B, D agusE)

Léirigh an ghéarchéim reatha laigi sna modhanna agus sna samhlacha a Usdideann
gniomhaireachtai chun ionstraimi airgeadais struchturaithe a rétéil.Socraiodh na hionstraimi
seo ar bhonn airgeadais chun muinin ard a thabhairt dinfheisteoiri, agus i gcumarsaid na
ngniomhaireachtai le margai agus infheisteoiri faoi thréithe agus theorainn ratail ionstraimi
airgeadais struchturaithe agus faoi bhoinn tuisceana samhlach criticitla araon.

Cuireann an togra dualgas ar ghniomhaireachtai ratdla creidmheasa ratdacha a nochtadh ar
bhonn neamhroghnach agus go trathtil, ach amhain ma dhailtear na rétalacha tri shintids
amhain. Déanann séiarracht cur ar chumas infheisteoiri idirdhealt a dhéanamh idir rétdlachai
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gcomhair tairgi struchtlraithe agus i gcomhair téirgi traidisianta (corparéideach, flaithitnais)
tri chatagéir rétala dhifritdil a éleamh i gcomhair ionstraimi airgeadais struchtaraithe né tri
fhaisnéis bhreise a chur ar fail maidir lena dtréithe riosca. Baineann ceanglais nochta ar leith
le r&tdlacha creidmheasa gan iarraidh (Airteagal 8).

Chun a &rithid go mbionn préisis agus ndésanna imeachta inmheénacha trédhearcach go leor,
ni moér do ghniomhaireachtai ratala creidmheasa faisnéis thabhachtach a nochtadh go poibli,
e.g. maidir le coinbhleachtai leasa, modheolaiochtai agus priomh-bhoinn tuisceana ratala agus
maidir le naddr gineardita a mbeartais chuitimh. Ni mér ddéibh sonrai a nochtadh go
trémhsitil maidir le ratai mainneachtana stairidla na gcatagéiri ratala agus eiliminti ar leith a
thabhairt d'Udaréis innitla amhail liosta na 20 cliant is mo de réir ioncaim (Airteagal 9 agus
larscribhinn 1, Cuid E).

Chun a airithia go mbeidh fail ar shonrai dbhartha, caighdeanaithe maidir le feidhmiocht na
ngniomhaireachtai rétdla creidmheasa chun cur ar chumas rannphairtithe margaidh
comparaidi ar fud an tionscail a dhéanamh, tad CESR le stér larnach a chrutht a bheidh ar féil
go poibli le haghaidh aleithéid de shonrai (Airteagal 9(2)).

Chun muinin an phobail a athbhunt as gné na rééla, ni mér do ghniomhaireachtai rétéla
creidmheasa tuarascail trédhearcachta bhliantuil a fhoilsit (Airteagal 10 agus larscribhinn 1,
Cuid E, Alt 1), agustaifid a choimead maidir lena gcuid gniomhaiochtai (Airteagail 5-7 agus
larscribhinn I, Cuid B, Pointi 7-9).

2.5.5. Claruchan (Airteagail 12-17) agus faireachas (Airteagail 19-31)

Beidh gniomhaiocht gniomhaireachtai a mbeidh sé mar rin a geuid réatdacha creidmheasa a
usaid chun criche rialdla ag ingtititidi airgeadais chun reachtaiocht Chomhphobail a
chomhlionadh faoi réir clardchain roimh ré. Leagann an togra na coinniollacha agus an nés
imeachta sios maidir leis an gclarichan a cheadl n6 a aistarraingt. (Airteagail 12-17)

T4 iarmhairti ag gniomhaiocht ratda creidmheasa a dhéanann gniomhaireacht ratda
creidmheasa san Aontas Eorpach i gcomhair gach margadh san AE; ba cheart go mbeadh
gach riatéir san Aontas Eorpach pairteach sa phroiseas clarichdn. Tugann an togra pointe
iontrala aonair isteach i gcomhair clarachain, CESR, an grupa is fearr le bheith mar ionad
ilfhreastail i gcomhair iarratas agus le bheith ina larphointe chun faisnéis a sholédthar do
rialtdiri naisiinta an AE ar fad agus chun iad a chomhordd. Beidh freagracht ag an Udaras
innitil sa Bhallstat baile as clarichan agus faireachas a dhéanamh ar ghniomhaireacht ratala
creidmheasa, i.e. an ceann ina bhfuil an ghniomhaireacht rétéla creidmheasa lonnaithe. Is an
t-Gdaras innitil sin an ceann is fearr i dtéarmai a laithreacht fhisicitil chun dlthmhaoirseacht
a dhéanamh ar an ngniomhaireacht ratdla creidmheasa. Moltar fordlacha ar leith i gcomhair
grupai gniomhaireachtai ratala creidmheasa freisin; agus iad i mbun iarratais ar chlarichan a
chuireann grupa gniomhaireachtai ratala creidmheasa isteach a scrudd, ni mér do na hidarais
innidla i geeist struchtdr an ghrdpa a mheas agus éascaitheoir a chomhaonti a bheidh
freagrach as an bpraiseas clarichain a chomhordu. (Airteagal 14).

Chun feidhmit mar phointe iontrdla aonair, ba cheart go nglacfadh CESR diuthphéirt sa
phréiseas clarichain on tls agus go mbeadh sé i dteideal comhairle a thabhairt cibé an
ndéanfaidh an t-Gdaras innitil sa Bhallstat baile an clarichan a cheadl né a aistarraingt agus
féadfaidh sé aiarraidh go ndéanfar athscradu ar dhréachtchinnti (Airteagal 17). Tiocfaidh an
clarichén in éifeacht tar éis don Choimisitn é afhoilsitiin Iris Oifigitil an Aontais Eorpaigh
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(Airteagal 14). Foilseoidh an Coimisitin liosta nuashonraithe na ngniomhaireachtai réatéla
creidmheasa claraithe go rialta.

Cruthaionn an togra meicniocht chun forghniomhl éifeachtach an Rialachain a airithia.
Tugann sé na cumhachtai riachtanacha do na hddarais innidla chun a airithid go
gcomhlionann gniomhaireachtai ratdla creidmheasa an Rialachan ar fud an Chomhphobail.
Agus iad ag comhlionadh a gcuid dualgas, ni chuirfidh Gdaréis innidla isteach ar a bhfuil sna
ratélacha creidmheasa (Airteagal 20(1)). Chun faireachas éfeachtach a airithiu, éilitear leis an
togra cinedlacha comhoibrithe ar leith idir Udardis innidla na mBallstét, chun comhchultdar
maoirseachta a chur chun cinn. Taforéil ann freisin do chomhoibrit feabhsaithe i gcas gripa
gniomhaireachtai rétdla creldmheasa tri bhithin éascaitheoir ag comhordd na ngniomhaiochtai
maoirseachta (Airteagail 25). Toisc scda idirndisiinta ghnd na ratdla creidmheasa, ta ga le
forail do mhalartt faisnéise le tiortha taobh amuigh den AE. (Airteagal 29).

2.6. I mpleachtai buiséadacha
Nil aon impleachtai ag an togra seo do bhuiséad an Chomhphobail.
2008/0217 (COD)

Tograle haghaidh

DREACHTRIALACHAIN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUSON
gCOMHAIRLE

maidir le Gniomhaireachtai Ratala Creidmheasa

(Téacs atd abharthamaidir leis an LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH

Ag féachaint don Chonradh ag bund an Chomhphobail Eorpaigh, agus go héirithe
Airteagal 95 de,

Ag féachaint don togra én gCoimisiun,
Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eachamaioch agus Séisialta na hEorpa®,

Ag gniomhu daéibh i gcomhréir leis an nos imeachta a leagtar sios in Airteagal 251 den
Chonradh®,

De bharr an méid seo aleanas:
D Bionn rdl tébhachtach ag gniomhaireachtai rétdla creidmheasa i margai urrds

domhanda agus baincéireachta toisc go n-Usaideann infheisteoiri, iasachtaithe,
eisitheoiri agus rialtais a gcuid ratalacha chun cinnti infheistiochta agus maoinithe a

23 10C,,p..
24 10C,,p..
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(4)
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dhéanamh. Féadfaidh ingtititidi infheistiochta, gndlachtai infheistiochta, gnéthais
arachais, gnéthais éarachais, gnéthais atharachais, gnéthais le haghaidh
comhinfheistiochta in urrtis inaistrithe (UCITS) agus ingtititidi le haghaidh foréil a
dhéanamh i gcomhair scoir cheirde, na rdtdlacha seo a Usaid mar an tagairt i gcomhair
a geuid ceanglas caipitil a riomh chun criocha sbcmhainneachta ndé chun rioscai a
aireamh maidir lena gcuid gniomhaiocht infheistiochta. Bionn iarmhairt shuntasach
mar sin ag ratdacha creidmheasa ar mhuinin agus ar iontaoibh infheisteoiri agus
tomhaltéiri. Ta sé riachtanach mar sin go mbionn na ratélacha creidmheasa a Usaidtear
sa Chomhphobal neamhspleéch, oibiachtuil agus den chaighdean is airde.

Ta ceanncheathri fhormhér na ngniomhaireachtai ratala creidmheasa lonnaithe
lasmuigh den Chomhphobal faoi lathair. Ni rialaionn an chuid is mé de na Ballstait
gniomhaiochtai gniomhaireachtai rétdla creidmheasa na na coinniollacha i dtaobh
ratdlacha creildmheasa a eisitint. D'ainneoin a dtdbhachtachta suntasai i dtaca le
feidhmit margai airgeadais, bionn gniomhaireachtai rétdla creidmheasa faoi réir
reachtaiocht an Chomhphobail ar bhealach srianta, go hairithe Treoir 2003/6/CE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 28 Eanair 2003 maidir le déileail chos
istigh agus le ctblél mhargaidh®™. Ina theannta sin, tagraionn Treoir 2006/48/CE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 14 Meitheamh 2006 maidir le dul i
gceann agus cleachtadh ghné na n-instititidi creildmheasa agus Treoir 2006/49/CE 6
Pharlamint na hEorpa agus on gComhairle an 14 Meitheamh 2006 maidir le
leordhéthanacht chaipitil gnélachtai infheistiochta agus instititidi creidmheasa® do
ghniomhaireachtai rétéla creidmheasa. Ta sé tabhachtach mar sin rialacha aleagan sios
lena n-&iritheofar go mbeidh gach rétéil a Usdideann ingtitividi airgeadais ata faoi riall
reachtaiocht an Chomhphobail ar ardchaighdean agus eisithe 6 gniomhaireachtai ratala
creidmheasa faoi réir ceanglas docht. Leanfaidh an Coimisitn de bheith ag obair lena
bpéirtithe idirnaisiinta chun coineasacht na rialacha a bhfuil feildhm acu maidir le
gniomhaireachtai rétdla creidmheasa a airithia.

Féadfaidh gniomhaireachtai rétdla creildmheasa BunlUsaigh an Chdéid lompair le
haghaidh gniomhaireachtai ratdla creidmheasa arna n-eisitint 6n Eagraiocht
Idirnéisinta um Choimisitin Urrdis ar bhonn toilidil, "céd IOSCO" anseo ina dhiaidh
seo, a chur chun feidhme. Sa bhliain 2006, thug teachtaireacht 6n gCoimisiun maidir
le Gniomhaireachtai Rétdla Creidmheasa®” cuireadh don Choiste Rialtéiri Urris
Eorpach, anseo ina dhiaidh seo "CESR", monatéireacht a dhéanamh ar chomhlionadh
Chdéd 10SCO agus tuairisc a thabhairt don Choimisitin ar bhonn bliantuil.

D'aontaigh an Chomhairle Eorpach ar an 13 agus an 14 Marta 2008 le sraith concluidi
chun freagra a thabhairt ar na priomhlaigi a aithniodh sa choras airgeadais. Ba € ceann
de na cuspairi feidhmit an mhargaidh agus struchtuir dreasachta, lena n-airitear rél na
ngniomhaireachtai ratala creidmheasa, a fheabhsu.

Meastar gur theip ar ghniomhaireachtai rétéla creidmheasa |érit a thabhairt luath go
leor ina geuid ratdlacha creidmheasa maidir le dul chun donais dalai an mhargaidh.
Féadfar an telp seo a choigeartd tri bhearta a bhaineann le coinbhleachtai leasa,
caighdean na radlacha creidmheasa, trédhearcacht na ngniomhaireachtai ratda

25
26
27

IO L 96, 12.4.2003, Ich. 16.
IO L 177, 30.6.2006, Ich. 201.
10 C 59, 11.3.2006, Ich. 2.
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(6)

(7)

(8)

9)

(10)

creidmheasa, a riadlachas inmhednach agus le faireachas ar ghniomhaiochtai na
ngniomhaireachtai ratdla creidmheasa. Ni choir d'Usdideoiri ratdlacha creildmheasa a
bheith ag brath go neamhbhreithitinach ar ratdlacha creidmheasa. Ba cheart doibh a
bheith ri-chiramach go ndéanfaidh siad a n-anailis féin agus go gcleacht6idh siad
dicheall cui maidir le bheith ag brath ar rétdacha creidmheasa den sort sin.

Ni mor creat coiteann rialacha a leagan sios maidir le caighdean rétdlacha creidmheasa
abheidh &4n-0sdid ag instititidi airgeadais ata faoi rial ag rialacha comhchuibhithe de
chuid an Chomhphobail. D& uireasa sin, bheadh an baol ann go ndéanfadh Ballstait
bearta éagsila ag an leibhéal naisitnta. Bheadh iarmhairt dhitltach dhireach da bharr
ar fheidhmia maith an mhargaidh inmhednaigh agus chruthodh sé constaici do, toisc
go mbeadh gniomhaireachtai rétdla creidmheasa a bheadh ag eisitint réatalacha
creidmheasa i gcomhair Usaid ingtititidi airgeadais sa Chomhphobal faoi réir rialacha
difridlai mBallstéit dhifridla. Inatheannta sin, is féidir go n-éireodh leibhél dhifridla
cosanta infheisteora agus tomhaltora as ceanglais chaighdedin éagsila maidir le
ratdl acha creidmheasa.

Chun coinbhleachtai leasa ionchasacha a sheachaint ba cheart do ghniomhaireachtai
ratala creidmheasa a ngniomhaiocht a theorannu agus gan ach ratélacha creidmheasa a
eisitint. Nior cheart ligean d6 ghniomhaireacht radla creidmheasa seirbhisi
sainchomhairliachain né comhairleachta a chur ar féil. Nior cheart do ghniomhaireacht
ratdla creidmheasa go hérithe tograi n6 moltai a dhéanamh maidir le dearadh
ionstraime airgeadais struchturaithe. Ba cheart go mbeadh gniomhaireachtai rataa
creidmheasa in ann seirbhisi coimhdeacha a chur ar fail nuair nach gcruthaionn sé sin
coinbhleachtai |easa maidir le ratdlacha creidmheasa a eisitint.

Ba cheart do ghniomhaireachtai rétdla creidmheasa beartais inmheanacha agus
nosanna imeachta imleor a chur ar bun maidir le fostaithe a mbionn baint acu leis an
bprdiseas ratala creidmheasa chun coinbhleachtai |easa a chosc agus chun caighdean,
ionracas agus criochnulacht an phroisis ratdla agus athbhreithnithe a &rithit an t-am ar
fad.

Ba cheart do ghniomhaireachtai rétdla creildmheasa casanna ina bhfuil coinbhleachtai
leasa a sheachaint agus na coinbhleachtai sin a bhainistil go sastil nuair até4 siad
dosheachanta chun a neamhspleéchas a airithid. Ba cheart do ghniomhaireachtai rétdla
creidmheasa coinbhleachtai |easa a nochtadh go trathtil. Ba cheart déibh gach bagairt
shuntasach maidir le neamhspledchas na gniomhaireachta rétdla creidmheasa agus a
cuid fostaithe go léir a bhfuil baint acu leis an bpréiseas ratéil chreidmheasa a
thaifeadadh, mar aon leis na cosainti ata & gcur i bhfeidhm chun na bagairti sin a
mhaol 0.

Chun neamhspleachas an phroisis réédla creidmheasa a airithio 6 leas ghné na
gniomhaireachta rdtdla creidmheasa mar chuideachta, ba cheat do na
gniomhaireachtai rédla creidmheasa a A&rithid go mbeidh triar ball
neamhfheidhmitchain ar an mbord riarachdin nG maoirseachta, agus gur cheart déibh
a bheith neamhspledch de réir na linte i bpointe 13 i gCuid Il den
Mholadh 2005/162/CE 6n gCoimisiun maidir le rél stidrthoiri neamhfheidhmidchéin
né maoirseachta ar chuideachtai liostaithe agus ar choisti an bhoird (mhaoirseachta)®.

28
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Ina theannta sin, td sé riachtanach go mbeidh déthain saineolais ar sheirbhisi
airgeadais ag méramh na mball, gach ball neamhspleach san aireamh, ar an mbord
riarachéin nd maoirseachta.

Chun coinbhleachtai leasa a sheachaint nior cheart go mbraithfeadh luach saothair na
mball neamhspleach ar an mbord riarachédin n6 maoirseachta ar fheidhmiocht ghné na
gniomhaireachta.

Ba cheart do ghniomhaireacht rétala creidmheasa a gniomhaiocht rétala creidmheasa a
leithdhaileadh ar lion imleor fostaithe a bhfuil eolas agus saineolas oiridnach acu. Ba
cheart go ndéanfadh an ghniomhaireacht ratdla creidmheasa a airithiu go sanntar go
leor acmhainni daonna agus airgeadais ar eisitint rdtdlacha creildmheasa agus ar a
monatéireacht agus a nuashonra.

D'fhéadfadh caidrimh sheanbhunaithe leis na heintitis réatéilte chéanna né a gecuid trid
pairtithe leasmhara cur isteach ar neamhspleachas na n-anailisithe agus na ndacine a
cheadaionn na rétalacha creidmheasa. Ba cheart go mbeadh na hanailisithe agus na
daoine sin faoi réir meicniochta sealaiochta mar sin.

Ba cheart do ghniomhaireachtai ratala creidmheasa modheolaiochtai rédtdla a isdid ata
dian, corasach agus leantnach agus as a n-érionn ratdlacha is féidir a fhiort bunaithe
ar thaithi stairitil. Ba cheart do ghniomhaireachtai ratala creidmheasa a airithit go
ndéanfar samhlacha agus priomh-bhoinn tuisceana ratdla a Usdidtear chun ratdacha
creidmheasa a chinneadh a choimedd i gceart, suas chun déata agus faoi rér
athbhreithnithe chuimsithigh ar bhonn tréimhsitil. | gcdsanna ina mbionn
tromchei steanna toisc easpa sonrai iontaofa no toisc castacht struchtuir cineéil nua, go
hairithe ionstraimi airgeadais struchturaithe, ar féidir leis an ngniomhaireacht ratéa
creildmheasa rétail chreidmheasa inchreidte iad a chur ar féil, ba cheart don
ghniomhaireacht rétdla creidmheasa gan ratail chreidmheasa a eisitint né rétail
chreidmheasa a aistarraingt.

Chun caighdean na ratdlacha a éirithia, ba cheart do ghniomhaireacht ratéa
creidmheasa bearta a dhéanamh chun a érithit go bhfuil an fhaisnéis atain Usaid aici
chun rétéil a thabhairt iontaofa. Chun na criche seo, féadfaidh gniomhaireacht rétédla
creidmheasa brath ar, i measc eiliminti eile, réitis airgeadais a bhi inilchta go
neamhspledch agus ar nochtai poibli; fhiord ¢ sheirbhisi trit péirti creiditnacha;
scradd samplala randamai 6n ngniomhaireacht ratdla creidmheasa ar an bhfaisnéis a
fuarthas; no ar fhordacha conarthacha ina n-ordaitear dliteanas don eintiteas ratailte nd
a geuid triu pairtithe gaolmhara, ma ta an fhaisnéis a chuirtear ar fail faoin gconradh
bréagach go feasach ar bhonn abhartha né mithreorach né6 méa theipeann ar an eintiteas
no6 ageuid trit pairtithe dicheall cui a chleachtadh maidir le cruinneas na faisnéise mar
atd sonraithe faoi théarmai an chonartha.

Ta sé riachtanach go ndéanfar na modheolaiochtai, na samhlacha agus na
priomh-bhoinn tuisceana rétda a Usdideann an ghniomhaireacht ratéla creidmheasa a
athbhreithnit go rialta chun ddai athraitheacha na margai socmhainni bunisacha a
[érid go cruinn. D'fhonn trédhearcacht a airithia, ba cheart aon mhodhnu ar
mhodheolaiochtai agus chleachtais, nésanna imeachta agus phréisis ghniomhaireachta
rétdla creidmheasa a nochtadh sula dtagann siad in éifeacht, seachas ma éilitear athrd
bunusach ar an rétéil chreidmheasai ngeall ar dhaai géara sa mhargadh.
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Ba cheart don ghniomhaireacht ratala creidmheasa folaireamh riosca oiritnach ar bith
a léirig, lena n-airitear anailis iogaireachta ar na boinn tuisceana abhartha. Ba cheart
don anailis seo a mhinit conas is féidir le forbairti éagsila margaidh a athraionn na
paraméadair atd fite fuaite sa tsamhail tionchar a bheith acu ar athruithe rataa
creidmheasa (e.g. luaineacht). Ba cheart don ghniomhaireacht rétdla creidmheasa a
airithit go bhfuil an fhaisnéis maidir le rétai mainneachtana stairitla a gcuid catagoiri
ratala infhioraithe agus inchainniochtaithe agus go gcuireann si ar féil bonn imleor do
na pairtithe leasmhara chun feidhmiocht stairitil gach catagéra rétdla a thuiscint agus
cibé ar athraigh agus conas mar a d'athraigh catagéiri ratdla. M& dhéanann n&ddr na
ratdla creidmheasa nO tosca eile rda mainneachtana stairitil mi-oiriinach,
neamhbhaili go statistitil, né6 gur docha go gcuirfidh sé Usdideoiri na rétda ar
mithreoir, ba cheart don ghniomhaireacht ratdla creidmheasa soiléirithe oirilnacha a
chur ar fél. Ba cheart go mbeadh an fhaisnéis seo, chomh fada agus is féidir,
inchompardide le pétruin tionscail ar bith ata ann cheana chun cabhrua le hinfheisteoiri
comparaidi feidhmiochta a dhéanamh idir gniomhaireachtai ratda creidmheasa
difridla.

| ndalai ar leith, is féidir go mbeidh éifeachtai ag ionstraimi airgeadais struchturaithe
ata difridil ¢ ionstraimi fiachais chorparaidigh traidisiinta. D'fhéadfadh sé a bheith
mithreorach d'infheisteoiri ma chuirtear na catagéiri rétéla céanna chun feidhme ar an
da chined ionstraime gan tuilleadh minithe. Ba cheart do ghniomhaireachtai rétéla
creidmheasa rél a ghlacadh maidir le feasacht a mhuscailt i measc Uséideoiri rétdlacha
faoi shainitlachtai tairgi airgeadais struchtUraithe i gcomparaid leis na cinn
thraidisiinta. Ba cheart do ghniomhaireachtai r&tédla creidmheasa catagéiri ratada
difrilla a Usdid agus iad ag ratéil ionstraimi airgeadais struchturaithe no faisnéis
bhreise achur ar fail maidir le tréithe difritla na dtairgi seo.

Ba cheart do ghniomhaireachtai ratala creidmheasa bearta a dhéanamh chun casanna a
sheachaint ina n-iarrann eisitheoiri réamh-mheasinu ratdla na hionstraime airgeadais
struchtaraithe i gceist 6 roinnt gniomhaireachtai ratala creidmheasa chun an ceann a
thairgeann an rétéil chreidmheasa is fearr i leith an struchtdir mholta a aithint. Ba
cheart d'eisitheoiri cleachtais den sort sin a sheachaint.

Ba cheart do ghniomhaireacht rétdla creidmheasa taifid a choimedd maidir le
modheolaiocht na rétélacha agus athruithe orthu a thabhairt suas chun déta go rialta
agus taifid a choimedd maidir le heiliminti substaintidla an phléidir an anailisi agus an
eintiteas gaolmhar né agcuid trit péirtithe gaolmhara.

Chun leibhéal ard muinine a &rithia i measc infheisteoiri agus tomhaltéiri as an
margadh inmheanach, ba cheart go mbeadh gniomhaireachtai ratdla creidmheasa a
eisionn ratalacha creidmheasa a bhfuil sé de rin iad a Usédid chun criocha riada ag
ingtitididi airgeadais sa Chomhphobal faoi réir clarichain. Ta sé riachtanach mar sin
na coinniollacha agus an nds imeachta a leagan sios chun an clardchan sin a cheadu, a
chur ar fionrai né aaistarraingt.

Ba cheart go mbeadh cead ag gniomhaireacht rééla creidmheasa até claraithe ag
Udaras innitil an Bhallstait abhartha rétdlacha creidmheasa a eisitint ar fud an
Chomhphobail. Ta g4 mar sin cl&ichéan aonair a bhuni i gcomhair gach
gniomhaireachta ratala creidmheasa a bheidh baili ar fud an Chomhphobail.
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T& roinnt gniomhaireachtai ratdla creidmheasa comhdhéanta de roinnt eintiteas dli ar
grupa gniomhaireachtai ratala creidmheasaiad le chéile. Agusiad ag clard gach ceann
de na gniomhaireachtai ratala creidmheasa atd mar chuid de ghripa den sort sin, ba
cheart d'Udardis innidla na mBallstd lena mbaineann measini na n-iarratas a
chuireann gniomhaireachtai ratala creidmheasa ar leis an ngrupa céanna iad isteach a
chomhordu.

T4 g& le pointe aonair a bhunud i gcomhair iarratais ar chlardchan a chur isteach. Ba
cheart do CESR iarratais a fhail ar chlarichan agus udarédis innitla sna Ballstait a chur
ar an eolas go héifeachtach. Ina dhiaidh sin, ba cheart go ndéanfadh an t-Gdarés inniil
abhartha ar an leibhéal ndisiunta scradu ar na hiarratais ar chlardchan. Chun déil€éil go
héifeachtach le gniomhaireachtai rétdla creidmheasa ba cheart d'Udardis innidla
laistigh de CESR lionra oibriochttil a chur ar bun atd tacaithe ag bonneagar
teicneolaiochta faisnéise éifeachtach agus fochoiste a chur ar bun ata speisiaaithe i
réimse na ratdla creidmheasa le haghaidh gach ceann de na haicmi sdcmhainne a
ratalann gniomhaireachtai rétdla creidmheasa.

Ta an Coimisiun tar és grupa ardleibhéal a bhund i Samhain 2008 a scudoidh
struchtdr maoirseachta Eorpach sa todhchai i réimse na seirbhisi airgeadais, lena
n-aritear rol CESR.

Ba cheart dudaras innitil an Bhallstdit baile maoirseacht a dhéanamh ar
ghniomhaireacht ratdla creidmheasa, agus, i gcas gripa gniomhaireachtai rétéla
creidmheasa, i bpairt le hidaraisinnidlanamBallstét eilei geeist agus faoi chomhordu
CESR.

Chun ardleibhéal muinin infheisteoiri agus tomhaltdiri a chothabhéil agus chun rial
leantnach na ratdlacha creidmheasa a Usaideann instititidi airgeadais sa Chomhphobal
a chumasu, ba cheart go n-éileofai ar ghniomhaireachtai ratala creidmheasa a bhfuil a
gceanncheathri lasmuigh den Chomhphobal fochuideachta a chur ar bun sa
Chomhphobal ionas gur féidir maoirseacht éfeachtach a dhéanamh ar a gcuid
gniomhaiochtai sa Chomhphobal.

T& sé oiriunach meicniocht a chrutht chun forghniomhu éifeachtuiil fhordlacha an
Rialachain seo a airithit. Ba cheart go mbeadh fail ag Udarais innidla na mBallstat ar
na hacmhainni riachtanacha chun a airithia go bhfuil na réélacha atéa le hiséid laistigh
den Chomhphobal eisithe i gcomhréir leis an Rialachan seo. Toisc gur cheart
neamhspleéchas anailiseach na gniomhaireachta rétéla creidmheasa até ag eisitint na
ratdlacha creildmheasa a chaomhnu, nior cheart do na hudarais innidla cur isteach ar
shubstaint na ratédlacha creidmheasa na ar na modheolaiochtai ina n-arithionn
gniomhaireacht ratala creidmheasa na rétél acha creidmheasa.

Ar mhaithe le héifeachtacht na maoirseachta agus chun dubailt a sheachaint, ba cheart
do na htdarais innitla sna Ballstait comhoibrit le chéile.

Sa chas nach ndéanann Gdards innitil an Bhallstéit baile na bearta is g4 chun
mirialtachtai a dhéanann gniomhaireacht ratala creildmheasa a dhichur, ba cheart go
mbeadh Udaréis innitla de chuid Ballstait eile in ann idirghabhédil agus bearta
oiritnacha a dhéanamh.
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T& ga le cdineasacht na gcumhachtai at4 ag na hudarais innidla a fheabhsi chun
forghniomhnd den laidreacht chéanna a bhaint amach ar fud an mhargaidh
inmheanaigh.

Ba cheart do CESR comhchuibheas a airithit i gcur i bhfeidhm an Rialachain. Ba
cheart comhoibrid na n-Udarés innitil a fheabhsi agus a éascd maidir le
gniomhaiochtai maoirseachta agus rél comhordaithe a ghlacadh air féin i gcleachtas
maoirseachta laethtil. Ba cheart do CESR meicniocht eadrana a chur ar bun mar sin
chun cur chuige comhthaite na n-Gdaras innidil a éascu.

Ba cheart do na Ballstéit riadlacha a leagan sios maidir leis na smachtbhannai is
infheidhme maidir le séruithe ar fhordlacha an Rialachain seo agus a airithit go
geuirfear chun feidhme iad. Ba cheart go mbeadh na smachtbhannai éfeachtach,
comhréireach, athchomhairleach.

Ba cheart go mbeadh aon mhalarti n6 tarchur faisnéise idir Gdaréis innidla, Udaréis
eile, comhlachtai né daoine i gcomhréir leis na ridlacha maidir le tarchur sonrai
pearsanta mar ata leagtha sios i dTreoir 95/46/CE an 24 Deireadh Fémhair 1995 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le cosaint daoine aonair maidir le
préiseéil sonrai pearsanta agus maidir le saorghluaiseacht sonrai den srt sin®.

Tri bhithin creata dli nios soilére agus nios déine ina mbeidh na gniomhaireachtai
ratdla creidmheasa ag oibril, beidh sé nios éasca leas a bhaint as caingne sibhialta i
leith gniomhaireachtai ratdla creidmheasa i gcasanna iomchui, i gcomhréir le réimis
infheidhme dhliteanais na mBallstét.

Ba cheart na bearta ata riachtanach chun an Rialachan seo a chur chun feidhme a
ghlacadh i gcomhréir le Cinneadh 1999/468/CE 6én gComhairle an
28 Meitheamh 1999 ina leagtar sios na nosanna imeachta maidir le feidhmiu na
gcumhachtai cur chun feidhme arna dtabhairt don Choimisitun™.

Ba cheart go mbeadh an chumhacht ag an gCoimisian larscribhinn | agus Il den
Riadachan a leasi, Rialachdn ina leagtar sios na critéir ar leith le haghaidh
comhlionadh gniomhaireachta ratdla creidmheasa lena gcuid dualgas i dtéarmai
eagraithe inmheanaigh, socruithe oibriochtlla, rialacha maidir le fostaithe, cur i 1athair
ratalacha creidmheasa agus nochtadh a mheasinu. Toisc go bhfuil raon feidhme
gineardta ag na bearta sin agus gur ceapadh iad chun eiliminti neamhriachtanacha den
Rialachan seo a least, ni mér iad a ghlacadh i gcomhréir leis an nos imeachta
ridlichdin lena ngabhann grinnscradd da bhforailtear in  Airteagal 5a de
Chinneadh 1999/468/CE.

Toisc nach féidir le Ballstait cuspdiri an ghnimh le déanamh, eadhon leibhéa ard
cosaint infheisteoiri agus tomhaltéiri a airithit tri creat coiteann aleagan sios maidir le
caighdean na ratdlacha creiddmheasa le hisdid ag na ingititidi airgeadais a
fheidhmionn sa mhargadh inmhednach a bhaint amach go sastil, toisc an t-easpa
reachtaiochta naisilnta agus go bhfuil moéramh na ngniomhaireachtai ratéda
creidmheasa ata ann faoi |athair bunaithe taobh amuigh den Chomhphobal, agus gur
fédir na cuspdiri a bhaint amach ar bhealach nios fearr ar leibhéal an Chomhphobail,

29
30

IO L 281, 23.11.1995, Ich. 31.
10 L184, 17.7.1999, Ich. 23.
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féadfaidn an Comhphobal bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsaba na
coimhdeachta mar ata leagtha amach in Airteagal 5 den Chonradh. | gcomhréir le
prionsabal na comhréireachta, mar ata leagtha amach san Airteagal sin, ni théann an
Rialachan seo thar a bhfuil riachtanach d'fhonn na gcuspdiri sin a bhaint amach,
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TAR EISAN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

, TEIDEAL | ’
ABHAR, RAON FEIDHME AGUS SAINMHINITHE

Airteagal 1

Abhar

Tugann an Rialachan isteach cur chuige coiteann maidir le caighdean ard na ratdlacha
creidmheasa le hisaid sa Chomhphobal a airithit, agus ar an gcaoi sin cur le feidhmid riantil
an mhargaidh inmhednaigh agus leibhéal ard cosaint tomhaltéiri agus infheisteoiri a bhaint
amach ag an am céanna. Leagann sé sios na coinniollacha maidir le heisitint ratéacha
creidmheasa agus na rialacha maidir le heagrd agus le hiompar gniomhaireachtai rataa
creidmheasa chun a neamhspleéachas a airithitl i gcleachtas agus chun coinbhleachtai leasa a

sheachaint.
Airteagal 2
Raon feidhme
1 Beidh feidhm ag an Rialachan seo maidir le ratdlacha creidmheasa a bheartaitear go

n-usaidfidh instititidi creidmheasa iad chun criocharialdla nd ar dhéigh eille mar ata4
sainmhinithe i dTreoir 2006/48/CE, agus gnéthais infheistiochta mar até
sainmhinithe i dTreoir 2004/39/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle™,
gnéthais &rachais faoi réir Threoir 6n gComhairle 73/239/CEE®, gnéthais &rachais
mar ata sainmhinithe i dTreoir 2002/83/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle®™, gnéthais atharachais mar ata4 sainmhinithe i dTreoir 2005/68/CE 6
Pharlaimint na hEorpa agus ©6n gComhairle®, gnéthais le haghaidh
comhinfheistiochta in urrdis inaistrithe (UCITS) mar atd sainmhinithe i
dTreoir [2009/XX/CE®] n6 instititidi le haghaidh fordil a dhéanamh i gcomhair
scoir cheirde mar ata sainmhinithe i dTreoir 2003/41/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gComhairle® agus a nochtar go poibli né a dhéiltear tri bhithin sintidis.

Ni bheidh feidhm ag an Riadachdn seo maidir le r&dacha creidmheasa
priobhaideacha. Ni bheidh feildhm aige maidir le ratalacha creidmheasa a eisionn
comhlachtai poibli nach nochtar a gecuid rétdlacha creidmheasa agus nach n-iocann

2.

an t-eintiteas ratailte.
sl O L 145, 30.4.2004, Ich.1.
%2 IO L 228, 16.8.1973, Ich. 3.
8 IO L 345, 19.12.2002, Ich. 1.
34

35
36

1O L 323, 9.12.2005, Ich. 1.
[ Athmhanl (]
1O L 235, 23.9.2003, Ich. 10.
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Airteagal 3

Sainmhinithe

Chun criocha an Rialachéin seo, beidh feidhm ag na sainmhinithe seo aleanas:

a)

b)

f)

9)

h)

)

k)

cidlaionn "rétail chreidmheasa’ tuairim maidir le creidmheasacht eintitis,
ceangaltas creidmheasa, iasacht nd ionstraim ata costiil le hiasacht né maidir le
heisitheoir a leithéid d'oibleagaidi, eisithe ag baint Usdide as céras rangaithe
sainmhinithe agus bunaithe de chatagoiri rété a;

ciallaionn "gniomhaireacht ratala creidmheasa’ duine dlitheanach gurb é
elsivint ratélacha creidmheasa a cheird rialta agus phriomha;

ciadlaionn "Badlstd baile® Balstdt ina bhfuil oifig chlaraithe na
gniomhaireachta ratéla creldmheasa lonnaithe;

cialaionn "anailisi" duine a dhéanann feidhmeanna anailiseacha ata
riachtanach chun rétéil chreidmheasa a eisitint;

cialaionn "eintiteas ratéilte" duine dlitheanach a bhfuil a chreidmheasacht
rétéilte go sainraite n6 go hiontuigthe sa rétéil chreidmheasa, cibé ar iarr sé an
ratail chreidmheasa sin n6 nér iarr né cibé ar chuir sé faisnéis ar fail i gcomhair
naratala creildmheasa né nar chuir;

ciallaionn "catagéir rédtda' siombail ratdla a Usdidtear i gcomhair ratdacha
creidmheasa difridla a aithint maidir le gach aicme rétalacha creidmheasa chun
tréithe riosca na gcinedlacha difridla eintiteas rétéilte, eisitheoiri agus
ionstraimi airgeadais difridla a shonrd;

ciallaionn "trid péirti gaolmhar" tionscnéir, socraitheoir, urraitheoir,
seirbhiseoir n6 pairti ar bith eile a idirghniomhaionn le gniomhaireacht rétéla
creildmheasa ar son an eintitis ratailte, lena n-airitear duine ar bith abhfuil baint
go direach n6 go hindireach aige/aici 1éi tri bhithin rialaithe;

ciallaionn "riali" an caidreamh idir méthair-ghnéthas agus foghnoéthas, mar ata
leagtha amach in Airteagal 1 de Threoir 83/349/CEE 6n gComhairle®’, né
caidreamh ata costiil leisidir duine nadartha né dlitheanach agus gnothas;

cidlaionn "ionstraimi airgeadais’ na hionstraimi ata liostaithe i gCuid C
d'larscribhinn | le Treoir 2004/39/CE;

ciallaionn "ionstraim airgeadais struchturaithe" ionstraim a éirionn as idirbheart
no scéim da dtagraitear in Airteagal 4(36) de Threoir 2006/48/CE;

cialaionn "grapa gniomhaireachtai rétdla creidmheasa’ gripa gnoéthas ata
comhdhéanta de mhéthair-ghnéthas agus fochuideachtai laistigh de chiall
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Airteagal 1 agus 2 de Threoir 83/349/CEE %, chomh maith le gnéthais atéa
nasctha le chéile, tri chaidreamh laistigh de chial Airteagal 12(1) de Threoir
83/349/CEE agus gurb € a cheird rialta agus phriomha ratél acha creidmheasa a
esidint.

2. Chun criocha phointe (a) de mhir 1, ni bhreathnéfar ar rétélacha creidmheasa mar
mholtal laistigh de chiall Airteagal 1(3) de Threoir 2003/125/CE 6n gCoimisitin®.

Airteagal 4
Ratalacha creidmheasa a Gisaid

Ni féidir le hingtititidi creidmheasa, gndlachtai infheistiochta, gnéthais &rachais agus
athérachais, gnothais le haghaidh comhinfheistiochta in urrdis inaistrithe (UCITS) agus
instititidi um sholéthar scoir gairme da dtagraitear in Airteagal 2 rétdlacha creidmheasa a
Usaid ar mhaithe le rialéil ach amhain mas rud é go bhfuil siad eisithe ag gniomhaireachtai
ratéla creidmheasa ata bunaithe sa Chomhphobal agus claraithe i gcomhréir leis an Rialachan
SE0.

Ni chéir do ghndlachtai infheistiochta agus ingtititidi creidmheasa da dtagraitear i
dTreoir 2000/39/CE orduithe a chur i gcrich thar ceann a gcliaint i ndail le hionstraimi
airgeadais atd réatailte, mura rud € gur gniomhaireacht rétdla creidmheasa ata cléraithe i
gcomhréir leis an Rialachan seo ad'eisigh an rétéil creildmheasa.

TEIDEAL I

RATALACHA CREIDMHEASA A EISIUINT

Airteagal 5
Neamhspleachas agus coinbhleachtai leasa a sheachaint

1 Déanfaidh gniomhaireacht rétdla creidmheasa a airithid nach n-imreoidh aon
choinbhleacht |easa reatha no6 féideartha né aon chaidreamh gno a bhfuil baint ag an
nghiomhaireacht ratdla creidmheasa ata ag eisitint an rétail chreidmheasa, a geuid
bainisteoiri, fostaithe n6 duine ar bith a bhfuil nasc direach n6 indireach leis tri riali
tionchar aimirt ar an rétail chreidmheasaa elsidint.

2. Chun a arrithia go bhfuiltear ag cloi le mir 1, cloifidh an ghniomhaireacht ratdla
creidmheasa leis na ceanglais aleagtar amach i gCodanna A agus B d'larscribhinn I.

8 IO L 193, 18.7.1983, Ich. 1.
® IO L 339, 24.12.2003, Ich. 73.
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Airteagal 6
Fostaithe

Déanfaidh gniomhaireacht réatala creidmheasa a airithit go bhfuil an t-eolas agus an
taithi oiriinach ag na fostaithe a bhfuil baint acu go direach leis an bproiseas rétda
creidmheasai gcomhar na ndual gas ata sannta doibh.

Déanfaidh gniomhaireacht rétdla creidmheasa a airithit nach gceadaitear d'fhostaithe
a bhfuil baint acu leis an bprdiseas réatdla creidmheasa go direach idirbheartaiochtai
maidir le tailli nd iocaiochtai a thionscnamh no pairt a ghlacadh iontu le heintiteas ar
bith, trid péirti gaolmhar n6 le duine ar bith a bhfuil nasc acu go direach n6é go
hindireach leis an eintiteas ratéilte tri rialU.

Déanfaidh gniomhaireacht rétéla creidmheasa a éirithit go ndéanfaidh na fostaithe a
bhfuil baint dhireach acu leis an bpréiseas rataa creidmheasa na ceanglais a leagtar
amach i gCuid C d'larscribhinn | a chomhlionadh.

Déanfaidh gniomhaireacht ratdla creidmheasa a airithid nach mbeidh baint ag
anailisithe agus daoine at4 ag faomhadh rétdlacha creidmheasa maidir le seirbhisi
ratala creidmheasa a sholathar don eintiteas rétéilte céanna né da tria péirtithe
gaolmhara ar feadh trémhse nios mo na ceithre bliana. Chuige sin déanfaidh sé
meicniocht sealaiochta a bhunu i leith na n-anailisithe agus na ndaoine sin.

Ni féidir leis an tréimhse ar ag a deireadh is féidir leis na hanailisithe agus na dacine
a dhéanann ratal acha creidmheasa a fhaomhadh baint a bheith acu le seirbhisi rataa
creidmheasa a chur ar féil don eintiteas ratailte nd do thrit pairtithe gaolmhara da
dtagraitear sa chéad fhomhir a bheith nios giorra na dhabhliain.

Ni chuirfear mir 4 chun feidhme i leith gniomhaireacht ratdla creidmheasa a
fhostaionn nios 10 na 50 fostai agus a ghlacann le bearta chun oibiachttlacht na
n-anailisithe sna caidrimh leis an eintiteas ratéilte né le tria pairtithe gaolmhara a
arithi.

Ni bheidh ctiteamh agus luachéil feidhmiochta na n-anailisithe agus na ndacine a
dhéanann na ratdlacha creidmheasa a fhaomhadh ag brath ar an ioncam a fhaigheann
an ghniomhaireacht ratala creidmheasa 6n eintiteas nd 6 na trit pairtithe gaolmhara a
gcuireann an anailisi n6 na daoine ata ag faomhadh na rétalacha creidmheasa
seirbhisi ar féil déibh.

Airteagal 7
Modheolaiochtai ratala
Déanfaidh gniomhaireacht ratdla creildmheasa na modheolaiochtai, na samhlacha
agus na priomh-bhoinn tuisceana rdtdla a mbaineann si Usaid astu sa phroiseas rétadla

a nochtadh don phobal.

Déanfaidh gniomhaireacht rétdla creidmheasa a airithia go bhfuil na rétéacha
creidmheasa a dhéanann si a thairgeadh agus a scaipeadh bunaithe ar anailis ar an
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bhfaisnéis dbhartha ar fad ata ar féil di de réir a cuid modheolaiochtai ratéla
Glacfaidh si leis na bearta riachtanacha ar fad le go mbeidh an fhaisnéis a Usaideann
si ar chaighdedn sach ard chun rétail chreidmheasa a shannadh agus go bhfaightear
an fhaisnéis sin as foinsi iontaofa.

Nuair atd gniomhaireacht rétdla creidmheasa ag baint Usdide as rétéil chreidmheasa
reatha né ratdlacha a d'ullmhaigh gniomhaireacht ratdla creiddmheasa eile i leith
bunsdcmhainni nd ionstraimi airgeadas struchtiraithe, ni dhidltéidh si rétail
chreidmheasa eintitis nd ionstraim airgeadais a eisitint toisc ratail a bheith déanta ar
chuid den eintiteas n6 den ionstraim airgeadais roimhe sin ag gniomhaireacht ratéa
creidmheasaeile.

Coinneoidh gniomhaireacht rétdla creidmheasa taifead de na casanna ar fad ina
ndéanann a proiseas réatdla creidmheasa iosghradu ar ratdlacha creidmheasa reatha a
d'ullmhaigh gniomhaireacht r&éla creildmheasa eile i leith bunsdcmhainni no
ionstraimi airgeadas struchturaithe ag cur bunuis ar féil don iosghréda.

Déanfaidh gniomhaireacht réatdla creidmheasa monatGireacht ar ré&dacha
creidmheasa agus athbhreithnit ar a cuid rétdlacha creidmheasa nuair is ga. Cuirfidh
gniomhaireacht rétdla creidmheasa socruithe inmheanacha a bun chun
monatoireacht a dhéanamh ar an iarmhairt a bhionn ag athruithe ar choinniollacha
margai dh maicreacnamaiocha né airgeadais ar rétal acha creidmheasa.

Nuair a dhéantar modheolaiochtai, samhlacha né priomh-bhoinn tuisceana rétdla a
athra déanfaidh gniomhaireacht rétala creldmheasa:

a) raon feidhme dochilach naratal acha creidmheasa a n-imreofar tionchar orthu a
nochtadh l&ithreach, ag Usaid an modh cumarséide céanna agus a bhi in Uséid
chun na rétalacha creidmheasa a bhfuil tionchar a n-imirt orthu a scaipeadh;

b) athbhreithniti ar na ratdlacha creidmheasa a bhfuil tionchar a n-imirt orthu
chomh luath agus is féidir agus 6 mhi i ndiaidh an athraithe ar a dhéanai, agus
stil achoinn€éil ar naratdachasinidir andalinn;

c) ahrddl a na radacha creidmheasa ar fad a bhi bunaithe ar na
modheolaiochtai, samhlacha nd boinn tuisceana sin.
Airteagal 8
Ratélacha creidmheasa a nochtadh agus a chur i lathair

Déanfaidh gniomhaireacht rétéla creildmheasaratail chreidmheasa ar bith a nochtadh,
chomh maith le cinnti ar bith gan leantint ar aghaidh le ratéil chreidmheasa ar bhonn
neamhroghnach agus go trathuil.

Ni chuirfear an chéad fhomhir chun feidhmei leith r&tdlacha creidmheasa a scai ptear
tri shintids.

Cuirfear ratdlacha creidmheasai lathair i gcomhréir leis na ceanglais a leagtar amach
i gCuid D d'larscribhinn 1.
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Nuair a eiseoidh gniomhaireacht rééla creidmheasa rétail i gcomhair ionstraimi
airgeadais struchturaithe déanfaidh si ceann acu seo aleanas a airithiu:

a) déanfar catagliri rétdla creidmheasa ar féidir iad a bheith inchurtha i leith
ionstraimi airgeadais struchtaraithe a dhifrit 6 chatagoiri r&tdla ar féidir Usaid a
bhaint astu chun rétéil a dhéanamh ar chinedlacha eile eintiteas n6 ionstraimi
airgeadais rétéilte;

b) tuairisc afhoilsii a thugann cur sios mionsonraithe ar an modheolaiocht rétéla
a Usaideadh chun an ratéil chreidmheasa a shocrd agus minitchan faoin gcaoi
ina bhfuil sé difritil 6 rétdacha a shocru d'eintiteas n6 ionstraim airgeadais
ratailte de chined ar bith eile, agus an chaoi a bhfuil difriocht idir ghnéithe
riosca creidmheasa a bhaineann le hionstraimi airgeadais struchturaithe agus an
riosca a bhaineann le heintiteas no le hionstraim airgeadais rétéilte de chinedl
ar bith elle.

Déanfaidh gniomhaireacht ratala creidmheasa a cuid beartais agus nésanna imeachta
i leith ré&tdlacha creidmheasa gan iarraidh a nochtadh.

Nuair a eiseoidh gniomhaireacht ratala creidmheasa rétail chreidmheasa gan iarraidh
sonrofar sa rétéil chreildmheasa n&r ghlac an t-eintiteas rétéilte né an trid pairti
gaolmhar péirt sa phroiseas ratdla creidmheasa agus nach raibh cuntais agus
doiciméid inmheadnacha dbhartha eile an eintitis rétéilte nd a tritl pairti gaolmhar ar
fail don ghniomhaireacht ratala creidmheasa.

Déanfar rétédlacha creidmheasa gan iarraidh a aithint le catagéir ratda creidmheasa
difridil.

Airteagal 9
Nochtuithe ginear alta agustrémhsitla

Déanfaidh gniomhaireacht ratdla creidmheasa an fhaisnéis ar dbhair a leagtar amach
in larscribhinn I, Cuid E, Fochuid | a nochtadh agus a nuashonrt go hiomléan agus go
poibli laithreach.

Cuirfidh gniomhaireachtai ratdla creiddmheasa faisnéis maidir lena gcuid sonrai
feidhmiochta stairidla agus faisnéis maidir le gniomhaiochtai ratdla creidmheasa
roimhe seo a chur ar fail i stor larnach a bhundidh CESR. Beidh an stor seo ar oscailt
don phobal.

Déanfaidh gniomhaireacht ratala creidmheasa an fhaisnéis ar abhair a leagtar amach
in larscribhinn 1, Cuid E, Fochuid I, pointe 2 chur ar fail go blianttil don Gdarés
innidil sa Bhallstdt baile. Ni dhéanfaidh Udarais innidla na mBallstét baile an
fhaisnéis sin a nochtadh.
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Airteagal 10
Tuarascail trédhear cachta

Déanfaidh gniomhaireacht rétéla creidmheasa tuarascail trédhearcachta a fhoilsit go bliantdil
a chuimsionn an fhaisnéis ar dbhair a leagtar amach in larscribhinn I, Cuid E, Fochuid I111.
Déanfaidh an ghniomhaireacht rétdla creidmheasa a tuarascéil bhlianttil a fhoilsit tri mhi i
ndiaidh deireadh gach bliain airgeadais ar a dhéanai agus déanfaidh si a éirithit go mbeidh sé
ar féil ar shuiomh gréasain na gniomhaireachta ar feadh cuig bliana ar alaghad.

Airteagal 11

Tailli um nochtadh poibli

Ni fhéadann gniomhaireacht rétala creildmheasa téille a ghearradh as an bhfaisnéis a chuirtear
ar fail i gcomhréir le hAirteagail 7 go 10.

TEIDEAL Il
FAIREACHAS AR GHNIOMHAIOCHTAI RATALA CREIDMHEASA

, CAIBIDIL | S
AN NOSIMEACHTA MAIDIR LE CLARUCHAN

Airteagal 12
Ceanglas maidir le claruchéan

1 Is féidir le gniomhaireacht rétdla creidmheasa iarratas a dhéanamh ar chlérichan
dfhonn a airithia gur fédir le hingtitididi creidmheasa, gndlachtai infheistiochta,
gnothais arachais agus atharachais, gnéthais le haghaidh comhinfheistiochta in urrtis
inaistrithe (UCITS) agus instititidi scoir gairme da dtagraitear in Airteaga 2
ratdlacha creidmheasa a Usaid ar mhaithe le riddil ar an gcoinnioll gur duine
dlitheanach € at& bunaithe sa Chomhphobal.

2. Beidh an clérichan baili ar fud criche iomlain an Chomhphobail, i ndiaidh é a
fhoilsitin Iris Qifigitil an Aontais Eorpaigh i gcomhréir le hAirteagal 15(3).

3. Cloifidh gniomhaireacht rétdla creildmheasa claraithe leis na coinniollacha don
chlarichan bunaidh an t-am ar fad.

Cuirfidh gniomhaireachtai rédla creidmheasa aon athruithe &bhartha ar na
coinniollacha don chlartchan bunaidh in idl don Udaras innitil sa Bhallstat baile.

4, Déanfaidh an t-Udards innitil sa Bhallstat baile an ghniomhaireacht ratdla

creidmheasa a chlard mas rud € go gcloionn si leis na coinniollacha maidir le
ratal acha creidmheasa a el sitiint mar aleagtar amach sa Rialachan seo iad.
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Ni dhéanfaidh Udardis innitla aon cheanglais bhreise a fhorchur ar an gclarichéan
nach ndéantar forail déibh sa Rialachan seo.

Airteagal 13
larratasar chlaruchan

Cuirfidh an ghniomhaireacht rétdla creidmheasa iarratas ar chlarichan faoi bhréid
CESR. Beidh faisnéis ar na hébhair a leagtar amach in larscribhinn 1l san dreamh
san iarratas.

Is féidir le grupa gniomhaireachtai ratala creidmheasa iarratas a chur isteach ar
chlardchan. Sa chés sin tabharfaidh baill an ghrdpa sainordi do dhuine amhain de
bhaill an ghripa an t-iarratas a chur faoi bhraid CESR thar ceann an ghrupa. Cuirfidh
an ghniomhaireacht rétadla creidmheasa sainordaithe faisnéis ar fail maidir leis na
habhair a leagtar amach in larscribhinn 11 i gcomhair gach ball den ghrupa.

Laistigh de 10 4 6n iarratas a fhéil, déanfaidh CESR an t-iarratas a tharchur chuig an
Udaras innitil sa Bhallstat baile agus cuirfear na hidarais innitla sna Ballstait eile ar
an eolas faoin tarchur sin.

Airteagal 14
Scrddd na n-udarasinnidil ar an iarratas

Laistigh de 10 1a 6n iarratas a fhéil, déanfaidh an t-Udaras innitil sa Bhallstét baile
scrudu féachaint an bhfuil an t-iarratas iomlan né nach bhfuil.

Sa chés nach bhfuil an t-iarratas iomlan, déanfaidh an t-Udaras innitil sa Bhallstat
baile spriocdhata a leagan sios faoina gcuirfidh an ghniomhaireacht réatda
creildmheasa faisnéis bhreise ar fail.

| ndiaidh iarratas iomlan a fhail, déanfaidh an t-udaras innitil sa Bhallstét baile an
t-iarratas a tharchur chuig Udaras innitil namBallstét eile agus chuig CESR.

Sa chds go ndéanfaidh gripa gniomhaireachtai ratdla creidmheasa iarratas ar
chlarichan a chur isteach comhoibreoidh Udaréis innitdla na mBallstéat baile go didth
sa phroiseas claruchdin. Roghnoidh siad éascaitheoir ina measc féin ag togéil na
gcritéar seo aleanas san aireamh:

(@ an ait ina dtugann an grupa gniomhaireachtai ratdla creidmheasa faoi né ina
bhfuil sé beartaithe acu tabhairt faoin gcuid is tébhachtai da gcuid
gniomhaiochtai ratala creidmheasa laistigh den Chomhphobal;

(b) an &t ina gcruthaionn an grdpa gniomhaireachtai ratala creidmheasa né gur
féidir a bheith ag stil leis go gcruthdidh siad an chuid is m6 dioncam an
ghrupa.

Déanfaidh an t-éascaitheoir an scrddd ar an iarratas a chuirfidh an grapa
gniomhaireachtai rétdla creidmheasa isteach a chomhordu agus airitheoidh sé go
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ndéantar an fhaisnéis ar fad ata riachtanach chun dul i mbun scridaithe ar an iarratas
aroinnt i measc na n-Udaras inniil.

| gcés iarratais ar chlarichén 6 ghniomhaireacht ratdla creidmheasa scrudéidh an
t-Gdaras innitil sa Bhallstét baile an t-iarratas agus ullmhéidh sé tuairim cibé ar choir
an claruchén a dheont n6 a dhidltu.

Sa chas go ndéanfaidh grupa gniomhaireachtai rdtdla creidmheasa iarratas ar
chlardchéan a chur isteach, déanfaidh Udaréis innidla na mBallstét baile comhscrada
ar an iarratas ar chlarichan agus tiocfaidh siad ar chomhaontt cibé ar chéir an
clartichéan adheont né a dhidlta.

Airteagal 15
Cinneadh maidir le gniomhaireacht ratala creidmheasa a chlaru

Laistigh de 40 la 6n iarratas iomlan a fhéil agus roimh an gclardchan, cuirfidh an
t-Gdaras innitil sa Bhallstat baile dréachtchinneadh clardchén né dréachtchinneadh
didltaithe, ina gcuimsitear spreagadh an chinnidh, in idl don CESR. | gcésiarratais a
chuirfidh grdpa gniomhaireachtai ratdla creidmheasa isteach cuirfidh an
t-éascaitheoir toradh an chdmheastinaithein idl don CESR.

Laistigh de 15 4 6n gcumarséid sin a fhail, cuirfidh CESR a dhearcadh i leith an
larratais in iul. Féadfaidh CESR iarraidh ar Udaras innitil an Bhallstait baile lena
mbaineann athscridd a dhéanamh ar an dréachtchinneadh clérichain sa chas go
measann sé nach ndéantar na coinniollacha ata riachtanach don chlardchan mar a
leagtar amach i dTeideal Il iad a chomhlionadh n6 athscriadd a dhéanamh ar an
dréachtchinneadh dilltaithe sa chas go measann s go ndéantar na coinniollacha ata
riachtanach don chlarichan mar a leagtar amach sa Rialachdn seo iad a
chomhlionadh.

Glacfaidh ddaras innitil an Bhallstéit baile lena chinneadh laistigh de 15 1a 6
thuairim CESR a fhail. Sa chés go n-imeoidh udarés innitil an Bhallstait baile 6
thuairim CESR, tabharfaidh sé spreagadh an chinnidh. Sa chés nach gcuirtear tuairim
ar bith isteach, glacfaidh Udarés innitil an Bhallstait baile lena chinneadh laistigh de
30 latar és don dréachtchinneadh claruchain, da dtagraitear i mir 1, a bheith curtha
in idl don CESR. Nuair ata grapa gniomhaireachtai ratdla creidmheasa i gceist
glacfaidh an t-Gdaras innidil i ngach Ballstét baile lena chinneadh ar bhonn thoradh
an chdmheastnaithe da dtagraitear in Airteagal 14(5).

Laistigh de 10 |4 ndiaidh glacadh n6 diulta leis an dréachtchinneadh cuirfear in idl
do na gniomhaireachtai rétéla creidmheasa lena mbaineann cibé ar claraiodh n6 nar
claiodh iad. Nuair a dhidltéidh an t-Udarés innitil sa Bhalstd baile an
ghniomhaireacht ratala creidmheasa a chlaru, tabharfaidh sé fathanna an dilltaithe sa
chinneadh don ghniomhaireacht rétéla creidmheasa lena mbaineann.

Cuirfidh an t-udaréas innitil sa Bhallstat baile in idl don Choimisiin Eorpach, don
CESR agus do na hudarais innitla eile faoin gclarichan arinne sé.

Foilseoidh an Coimisitn Eorpach liosta suas chun déta in Iris Oifigitil an Aontais
Eorpaigh de ghniomhaireachtai ratdla creildmheasa até claraithe i gcomhréir leis an
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Rialachén seo laistigh de 30 |4 6n uair a chuireann an t-Udaras innitil sa Bhallstét
baile an mhéid sininiul do.

Airteagal 16

Téille clarachain

Féadfaidh an t-Udarés innitil sa Bhalstat baile téille clarichdin a ghearradh ar an
ngniomhaireacht rétdla creildmheasa. Beidh an téille clarichdin comhréireach le costas na
nosanna imeachta sa Bhallstét sin.

Airteagal 17

Claruchan atharraingt siar

1. Déanfaidh Udaras innitil an Bhalstéit baile clarichdn gniomhaireachta ratda
creidmheasa a tharraingt siar sa chas:

a)  go dtréigeann an ghniomhaireacht rétdla creidmheasa an clarichan go sainraite
n6 nach bhfuil ré&dlacha creildmheasa ar bith curtha ar fél don sé mhi roimhe
sin;

b) go bhfuair an ghniomhaireacht ratdla creidmheasa an clardchan tri raitis
bhréige a dhéanamh né ar mhodhanna neamhrialta ar bith eile;

c¢) nach gcomhlionfaidh an ghniomhaireacht ratdla creidmheasa na coinniollacha
faoinar claraiodh é a thuilleadh;

d) gur shdraigh an ghniomhaireacht ratdla creildmheasa fordlacha an Rialachain
seo a rialaionn coinniollacha oibridchain na ngniomhaireachtai rétéla
creidmheasa.

2. Comhoibreoidh Udaréis innidla Bhallstat baile na ngniomhaireachtai ratada

creidmheasa atd mar chuid de ghripa go ditdth le chéile. Tabharfaidh siad faoi
chémheasini a ndéanfaidh an t-éascaitheoir comhordi air. Tiocfaidh siad ar
chomhaontd maidir leis an riachtanas an clarichan a tharraingt siar. Glacfaidh an
t-Gdaras innitil i ngach Ballstét baile lena chinneadh ar bhonn an chomhaontaithe.

3. Féadfaidh CESR né Udards innitil 6 Bhalstét eile, ina mbaintear Usdd as na

ratalacha creidmheasa a eisionn an ghniomhaireacht ratala creidmheasa lena
mbaineann, a iarraidh ar Udaras innitil an Bhallstait baile scradd a dhéanamh
féachaint an ndéantar na coinniollacha chun an clarichan a tharraingt siar a
chomhlionadh. Sa chas go gcinneann Gdarés innitil an Bhallstait baile gan clart na
gniomhaireachta rétdla creidmheasa lena mbaineann a aistarraingt, tabharfaidh sé
spreagadh an chinnidh.

4. Cuirfidh an t-Udaras innitil sa Bhallstat baile in idl don Choimisiin Eorpach, don

CESR agus do na hudarais innitla eile faoin gclardchan a tharraingt siar, agus beidh
feidhm laithreach leis ar fud an Chomhphobail.
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Foilseoidh an Coimisiin Eorpach liosta suas chun data in Iris Oifigitil an Aontais
Eorpaigh de ghniomhaireachtai rétdla creidmheasa ar tarraingiodh a gclarichan siar
laistigh de 30 |4 6n uair a chuireann an t-Udaras innitil sa Bhallstat baile an mhéid
sininidl do.

CAIBIDIL Il

CESR AGUSUDARAISINNIULA

Airteagal 18
An Coiste Rialtéiri Urrus Eorpach (CESR)

Cuirfidh CESR comhairle ar fail do na hldarais innilla, sna casanna ina bhfuil forail
déibh sa Rialachan seo. Déanfaidh na hidarais innitla an chomhairle sin a mheas
sula nglactar cinneadh deiridh ar bith faoin Rialachan seo.

Roimh [laistigh de bhliain amhain i ndiaidh don Rialachan seo teacht i bhfeidhm]
déanfaidh CESR Treoir aeisitint i dtacale:

(@ an préiseas claruchdin agus socruithe comhordaithe idir Udarédis innidla agus
CESR;

(b) cleachtais agus gniomhaiochtai forghniomhaithe na n-Udaras innidiil;

(c) caighdedin chomhchoiteann maidir le cur i lathair na faisnéise a nochtéidh
gniomhaireachtai rétdla creidmheasa i gcomhréir le hAirteagal 9(2) agus
larscribhinn I, Cuid E, Fochuid 11, Pointe 1.

Foilseoidh CESR tuarascail maidir leis an Rialachan a chur chun feiddhme roimh
[laistigh de bhliain amhain i ndiaidh don Rialachan seo teacht i bhfeidhm] agus gach
bliain inadhiaidh sin.

Comhoibreoidh CESR, nuair is cui, leis an gCoiste Maoirseoiri Baincéireachta
Eorpacha arna bhunt ag Cinneadh 2004/5/CE 6n gCoimisitin “0 agus leis an gCoiste
Maoirseoiri Arachais agus Pinsin Ghairme Eorpacha arna bhuni ag Cinneadh
2004/6/CE 6n gCoimisitn *.
Airteagal 19
Udaréisinnidla

Ainmneoidh gach Ballstét idaras innitil chun criche an Rialachain seo.

IOL 3, 7.1.2004, Ich. 3.
IOL 3, 7.1.2004, Ich. 30.
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Beidh a ndéthain baill foirne ag Udaréis innidla chun go mbeidh siad in ann an
Rialachan seo a chur chun feidhme.
Airteagal 20
Cumhachtai na n-udar asinniuil

Agus iad ag comhlionadh a gecuid dualgas faoin Rialachan seo, ni chuirfidh Udarais
inniulanamBallstat isteach ar a bhfuil snaréatalacha creidmheasa.

lonas go gcomhlionfaidh siad a geuid dualgas beidh na cumhachtai maoirseachta
agus imscrudaithe ar fad ag Udardis innidla a theastaionn uathu chun a gcuid
feldhmeanna a fheidhmid. Déanfaidh siad a gcumhachtai a fheidhmi:

(@ godireach;

(b) i gcomhoibrit le hudarais eille; nd

(c) triiarratas aachur isteach chuig na hddarais bhreithiinachainnitla.
Beidh na cumhachtai seo aleanas ag Udaréis innitla na mBallstét:

(@ rochtain afhail ar dhoiciméad ar bith i bhfoirm ar bith agus c6ip de afhail né a
thogail;

(b) faisnéis a éleamh 6 dhuine ar bith agus duine a thoghairm mas ga agus
ceisteanna a chur air/uirthi chun faisnéis afhéil;

(c) tabhairt faoi chigireachtai ar an lathair le fégra n6 da uireasa;

(d) taifid aéileamh de thrécht teileaf6in agus sonrai.

Airteagal 21
Bearta maoir seachta
Féadfaidh an t-Gdaras innitil saBhallstéat baile na bearta seo aleanas a ghlacadh:
(@ ancléruchan atharraingt siar i gcomhréir le hAirteagal 17;

(b) cosc sealadach a fhorchur maidir le radlacha creidmheasa a eisitint le
héifeacht ar fud an Chomhphobail;

(c) fionraiocht maidir le ratalacha creildmheasa a usaid a fhorchur le héifeacht ar
fud an Chomhphobail;

(d) beartaoiriinacha a ghlacadh chun a airithit go leanann gniomhaireachtai ratdla
creidmheasa ar aghaidh ag cloi le ceanglais dlithilla;

(e) fograi poibli aeisitint nuair a sharaionn gniomhaireacht rétdla creidmheasa na
hoibleagéidi aleagtar amach sa Rialachén seo;
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(f)  cursai atharchur chuig nadlinsi innitlai gcomhair ionchtisimh choiridil.

2. Ni bhainfidh Udardis innitla Usaid as na cumhachtai a ndéantar forail déibh i mir 1
agusin Airteagal 22 roimh dréachtchinneadh a thugann an méid a spreag an cinneadh
achur inidl do CESR. Cuirfidh CESR a dhearcadh i leith an dhréachtchinnidh in idl
laistigh de 15 1a én gcumarsaid sin afhéil.

Ni chuirfear an chéad fhomhir chun feidhme i gcésanna prainneacha, go hairithe i
gcas a chuirfeadh feidhmit orduil na margai airgeadais i mbaol. Sa chas sin, cuirfidh
an t-Udaras innitil CESR ar an eolas laithreach faoin gcinneadh a thogfar.

Airteagal 22
Gniomhartha na n-adar &s inniuil seachas Udarasinnitil an Bhallstéit baile
Nuair ata foras ag Udaras innitil Ballstéit a chreiditint go bhfuil gniomhaireacht rataa
creidmheasa ata ag feidhmiu laistigh da chrioch ag sard na n-oibleagaidi a eascraionn as an
Rialachan seo, cuirfidh sé an t-Udarés innitil sa Bhallstét baile ar an eolas faoi.

Mas rud €, tar éis caibidli idir na hadarais innidla lena mbaineann, go ndilltaionn Udaras
innidil an Bhallstait baile gniomhd nd mura bhfuil sé in ann bearta éfeachtacha a ghlacadh
no, més rud € go nglacann Udaras innidil an Bhallstéit baile e bearta ach go mbionn na bearta
sin uireasach chun leasanna na n-infheisteoiri sa Bhallstat lena mbaineann né feidhmit orduil
namargai a chosaint, isféidir le htdaras innitil an Bhallstait sin na bearta oirilnacha ar fad a
ghlacadh ach amhain na bearta d& dtagraitear i bpointe (a), (b) agus (c) d'Airteagal 21(1), i
ndiaidh dé Udaras innitil an Bhalstait baile a chur ar an eolas futhu. Rachfar i mbun
comhairle le CESR sula nglactar bearta den sort sin.

CAIBIDIL I11

COMHOIBRIU | MEASC NA nUDARASINNIUIL

Airteagal 23
Dualgas dul i mbun comhoibrithe
Rachaidh Udaréis innitla na mBallstat i mbun comhoibril nuair ata sé riachtanach chun criche
an Rialachain seo, lena n-diritear cdsanna nuair nach bhfuil an t-iompar ata a fhiosrt ag saru
rialachan ar bith atai bhfeidhm sa Bhallstat |ena mbaineann.
Airteagal 24

Comhoibria i gcasiarrataisar chigireachtai né imscruduithe ar an lathair
1 Féadfaidh Gdaras innidil i mBallstd amhédin cinamh a iarraidh ar Udaras inniil i
mBallstét eilei leith cigireachtai nd imscruduithe ar an lathair.
Cuirfidh an t-Udaras innitil CESR ar an eolas faoi iarratas ar bith da dtagraitear sa

chéad fhomhir. | gcas imscrudaithe no cigireachta le héifeacht trasteorann, féadfaidh
CESR comhordu ar an imscradd no ar an geigireacht a ghlacadh chuige féin.
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2. Nuair a gheobhaidh Gdarés innitil iarratas 0 Udards innidil Bhalstat eile chun
tabhairt faoi chigireacht né imscradu ar an lathair, déanfaidh sé ceann ar bith diobh

Seo aleanas:

a) tabhairt faoi chigireacht né imscradua ar an lathair é féin;

b)  cead athabhairt don Gdarés innitil a chuir isteach an t-iarratas péirt a ghlacadh
i gcigireacht nG inimscrada ar an lathair;

c) cead athabhairt don Udaras innitil a chuir isteach an t-iarratas tabhairt faoin
gcigireacht nd imscrada ar an lathair é féin;

d) initchdiri n6 saineolaithe a cheapadh le tabhairt faoin geigireacht n6 imscradu
ar an léhair;

€) curaimi ar leith a bhaineann le gniomhaiochtai maoirseachta a roinnt leis na

hudardisinnitlaeile.

Airteagal 25

Comhoibrit nan-adarasinniuil i gcas grapa gniomhaireachtai rétala creidmheasa

1 | gcés grapa gniomhaireachtal rétéla creidmheasa da dtagraitear in Airteagal 14(3)
rachaidh Gdarais innitla na mBallstat baile lena mbaineann i gcomhairle lena chéle
sula nglactar beartai gcomhréir leis an Rialachan seo.

2. Déanfaidh an t-éascaitheoir da dtagraitear in Airteagal 14(3) gniomhartha Udaras
innidil namBallstét baile lena mbaineann a phleanéil agus a chomhordu.

3. Bunoidh an t-éascaitheoir agus uUdardis innidla na mBallstd lena mbaineann
socruithe comhordaithe i leith na n-&bhar seo aleanas:

a)
b)
c)

faisnéis atale malartl i measc udarés innidil;
casannainagcaithfidh Udardisinnitla dul i gcomhairle lena chéile;
casanna ina ndéanfaidh udaréis innidla caraimi maoirseachta a tharmligean i
gcomhréir le hAirteagal 24.
Airteagal 26

Cuaraimi atharmligean idir ddaraisinnitla

Féadfaidh Udaras innidil an Bhallstait baile ceann ar bith da chdraimi a tarmligean ar Gdaras
innidil as Ballstét eile faoi réir comhaontaithe an Gdarais sin. Nil sé i gceist go n-imreoidh
tarmligean cdraimi tionchar ar fhreagracht an Gdarais innitil a cheaptar.
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Airteagal 27
Eadréin

1. Bundidh CESR meicniocht eadrana mar chabhair chun teacht ar dhearcadh coiteann i
measc na n-Udaras innidil lena mbaineann.

2. | gcés easaontll i measc Udarédis innidla na mBallstat maidir le measiind n6é gniomh
faoin Rialachan seo, déanfaidh Udarais innitla an t-abhar a tharchur chuig CESR i
gcomhair eadréna. Glacfaidh na hudarais innitlatuairim CESR san aireamh.

Airteagal 28
Rundacht phroifisianta

1 Beidh feidhm ag oibleagaid na rundachta proifisiinta maidir leis na daoine ar fad a
oibrionn ndé a d'oibrigh leis an Udaras innidil n6 d'ddarés n6 do dhuine ar bith a
ndearna an t-Udaras innitdil caraimi a tharmligean orthu, lena n-airitear inidchdiri
agus saineolaithe a fhostaionn an t-Udaras innidil ar chonradh. Ni fhéadfar faisnéis
ata cludaithe ag randacht phroifisiunta a nochtadh le duine né le hidaras ar bith eile
ach amhain nuair at4 nochtadh den chined sin riachtanach i gcomhair imeachtai
dlithidla.

2. Glacfar leis go bhfuil an fhaisnéis ar fad a dhéantar a mhalartli i measc na n-Udaras
innitil faoin Rialachan seo faoi run, ach amhain nuair a shonraionn an t-udarés
innitil ag uair na cumarsaide gur féidir an fhaisnéis sin a nochtadh né nuair ata
nochtadh den chinedl sin riachtanach i gcomhair imeachtai dlithitla.

CAIBIDIL IV

COMHOIBRIU LE TRiU TIORTHA

Airteagal 29
Comhaontl maidir le faisnéisa mhalartu

Féadfaidh na hudarais innitla comhaontuithe a chur i gecrich maidir le faisnéis a mhalartu le
hudaréis innidla trid tiortha sa chas go bhfuil an fhaisnéis a nochtfar faoi rér rathaiochtai
rundachta proifisinta ata comhionann ar a laghad leo siid a leagtar amach in Airteagal 28
amhain. Caithfidh malartu faisnéise den chinedl sin a bheith beartaithe le hiséid chun caraimi
nan-udarasinnidil sin achur i gerich.

Maidir le sonrai pearsanta a aistriu chuig tria tir, cuirfidh Ballstait Treoir 95/46/CE chun
feidhme.

33

GA



GA

Airteagal 30
Faisnéis a nochtadh

Ni fhéadfaidh Udarés innidil Ballstéit an fhaisnéis a fhaightear 6 Udarés innidil Ballstéit eile
no6 6 Udarais innidlatriu tiortha a nochtadh ach amhain més rud € go bhfuil comhaontu faighte
ag Udaras innitdil an Bhallstéit lena mbaineann 6n Udarés innitil a d'aistrigh an fhaisnéis agus,
nuair is infheidhmithe, go ndéantar an fhaisnéis a nochtadh don chuspéir lenar thug an
t-Gdaras innitil sin achomhaontt agus sin amhéin.

TEIDEAL IV
PIONOIS, NOSIMEACHTA COISTE, TUAIRISCIU, FORALACHA
IDIRTHREIMHSEACHA AGUS CRIOCHNAITHEACHA

CAIBIDIL |

Piondis, nésimeachta coiste agus tuairisciu

Airteagal 31
Piondis

Leagfaidh na Ballstéit sios na rialacha a bhaineann leis na piondis is infheidhme maidir le
saruithe ar fhordlacha an Rialachain seo agus déanfaidh siad gach beart is ga chun a airithia
go geuirfear i bhfeidhm iad. Ar alaghad, clid6idh na piondis, casanna mi-iompair ghairmidil
thromchuisigh agus easpa dichill chui. Caithfidh na piondis a leagfar amach a bheith
éifeachtuil, comhréireach, athchomhairleach.

Cuirfidh na Balstait na fordlacha sin in idl don Choimisiin faoin [s& mhi tar és don
Rialachan seo teacht i bhfeidhm] ar a dhéanai agus cuirfidh siad aon least ina dhiaidh sin a
dhéanfaidh difear doibh inidl dé gan mhoill.

Airteagal 32

L easuithe ar | arscribhinni

Féadfaidh an Coimisiuin na hlarscribhinni aleast chun forbairt ar na margai airgeadais a chur
san aireamh, go hairithe i leith ionstraimi airgeadais nua agus maidir le céineasacht an
chleachtais maoirseachta.

Glacfar na bearta a ceapadh chun eiliminti neamhriachtanacha den Airteagal seo a leasy, i
gcomhréir leis an nds imeachta riallichdin lena ngabhann grinnscrudd da dtagraitear in
Airteagal 33(2).

GA



GA

Airteagal 33
No6s imeachta Coiste

1 Gheobhaidh an Coimisitn cunamh 6n gCoiste um Urrlis Eorpacha a bunaiodh de
bharr Cinneadh 2001/528/CE 6n gCoimisitin.

2. | gcés ina dtagréfar don mhir seo, beidh feidhm le hAirteagal 5a(1) go (4), agus
Airteagal 7 de Chinneadh 1999/468/CE, agus ag féachaint d' fhordlacha Airteagal 8
de.

Airteagal 34
Tuairisc

Faoi [tri bliana tar éis don Rialachan seo teacht i bhfeidhm] déanfaidh an Coimisiin
measunu maidir le cur i bhfeidhm an Rialachédin seo, lena n-airitear measiini ar mar atéthar ag
brath ar rétdlacha creidmheasa sa Chomhphobal, agus oiridnacht na hiocaiochta 6n eintiteas
ratéilte leis an ngniomhaireacht ratdla creidmheasa ("samhail ina n-iocann an t-eisitheoir")
agus cuirfear tuairisc faoi bhréid Pharlaimint na hEorpa agus Comhairle an Aontais Eorpaigh.

CAIBIDIL 11
Foralacha idirthrémhseacha agus criochnaitheacaha

Airteagal 35
Forail idirthré&mhseach

Glacfaidh gniomhaireachtai ratala creidmheasa ata ag feidhmit sa Chomhphobal na bearta
riachtanacha ar fad chun cloi leis an Rialachan seo faoin [data a thiocfaidh an Rialachan seo i
bhfeidhm] agus cuirfidh siad iarratas ar chlarichan isteach faoi [sé mhi tar éis theacht i
bhfeidhm an Rialachéain seo] .

Scoirfidh na gniomhaireachtai ratéla creidmheasa dé dtagraitear sa chéad fhomhir de ré&télacha
creidmheasa a eisitint ma dhidltaitear a gclarachan.
Airteagal 36
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an fichit la tar éis la a fhoilsithe in Iris Qifigitil an
Aontais Eorpaigh.

Beidh feidhm aige 6n [cuir isteach an data beacht; sé mhi tar és atheacht i bhfeidhm].

42 IO L 191, 13.7.2001, Ich. 45.
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Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlén agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil,

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa, Thar ceann na Comhairle,
An tUachtaran An tUachtaran
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IARSCRIBHINN |

NEAMHSPLEACHAS AGUS COINBHLEACHTAI LEASA A SHEACHAINT

Cuid A

Ceanglais eagraiochtula

1.

Beidh bord riarachain né maoirseachta ag an ngniomhaireacht rétala creidmheasa até
freagrach as an méid seo aleanas aairithiu:

a)  neamhspledchas an phréisisratéla;
b)  gondéantar coinbhleachtai leasa a aithint, a bhainistit agus a nochtadh i gceart;

c)  go bhfuil an ghniomhaireacht rétdla creidmheasa ag cloi leis na ceanglais eile
den Rialachan seo.

Déanfar gniomhaireacht rétdla creidmheasa a eagru ar bhealach lena n-airithitear
nach lagaionn leas gnd na cuideachta neamhspleachas agus cruinneas an phroéisis
ratéa

Beidh dea-chlt ar bhainistiocht shinsearach gniomhaireachta ratala creidmheasa, mar
a sainmhinitear in Airteagal 2(9) de Threoir 2006/73/CE 6én gCoimisiin® agus a
ndéthain scileanna agus taithi acu, agus déanfaidh siad bainistiocht slan stuama na
gniomhaireachta ratdla creidmheasa a airithiu.

Beidh ar a laghad triar bal neamhfheidnmitichain ar bhord riarachain no
maoirseachta gniomhaireachta ratéla creidmheasa a bheidh neamhspleach. Ni bheidh
nasc idir luach saothair na mball neamhspleach de bhord riarachain né maoirseachta
agus feidhmiocht ghnd na gniomhaireachta rétéla creidmheasa, agus socréfar € ionas
go n-airitheofar go bhfuil a dtuairim neamhspleach. Is tréimhse a chomhaontofar
roimh ré nach sdraionn cuig bliana a bheidh i dtéarma oifige na mball neamhspleach
den bhord riarachdin n6 maoirseachta agus ni dhéanfar € a athnuachan. Ni tharl6idh
difhostt bhaill neamhspledcha an bhoird riarachain né maoirseachta ach amhain i
gcas mi-iompair noé tearcfheidhmiochta gairmiula.

Beidh a nd6thain saineolais ar sheirbhisi airgeadais ag méramh na mball, gach ball
neamhspleach san direamh, ar an mbord riarachain né maoirseachta. Ba choir go
mbeadh cur amach agus taithi ghrinn ag ar a laghad ball neamhspleadch amhén den
bhord seo ar na margai creildmheasa struchturaithe agus urrisaithe ag an leibhéal
sinsearach.

| dteannta fhreagracht fhoriomlan an bhoird, beidh ciuram ar leith ag baill
neamhspleacha an bhoird riarachain nd maoirseachta as monatdireacht a dhéanamh
ar fhorbairt an bheartais ratala creildmheasa, éifeachtdlacht an chorais inmheanaigh
um riala céiliochta na gniomhaireachta ratdla creidmheasa ar an bproiseas rétda
creidmheasa chun a airithit nach bhfuil coinbhleachtai leasa ar bith ann agus na
préisis um chomhlionadh agus rialachas lena n-airitear éifeachtacht na feidhme
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Cuid B

athbhreithnithe da dtagraitear i bpointe 7 den Chuid seo. Cuirfear tuairimi na
stidrthoiri neamhspleacha i leith na gelrsai seo faoi bhraid an bhoird go tréimhsiil
agus cuirfear ar féil don Udaras inniil iad, nuair aiarrann an t-Udarés aleithéid.

Cuirfidh gniomhaireacht rétala creildmheasa beartais agus nésanna imeachta ar bun
chun a airithiu go bhfuiltear ag cloi leis an Rialachan seo.

Beidh ndsanna imeachta riarachain agus cuntasaiochta slan, meicniochtai rialaithe
inmhednaigh, nésanna imeachta éifeachtacha um bainistiocht riosca, agus socruithe
ridlaithe agus cosanta éifeachtacha maidir le cérais proisedla faisnéise ag
gniomhaireacht rétala creidmheasa.

Bundidh gniomhaireacht rétdla creidmheasa socruithe eagraiochtula agus riarachain
chun coinbhleachtai |easa da dtagraitear i bpointe 1 de Chuid B a aithint, a sheachaint
agus a bhainistio. Coinneoidh si taifid ar gach bagairt shuntasach maidir le
neamhspleachas na gniomhaireachta rétala creidmheasa agus a cuid fostaithe go |éir
a bhfuil baint acu leis an bprdiseas rétdla creidmheasa, mar aon leis na cosainti ata a
geur i bhfeidhm chun na bagairti sin amhaol .

Bainfidh gniomhaireacht ratdla creidmheasa Usadid as corais oiriinacha chun
leanUnachas agus rialtacht a arithit maidir le feidhmiocht a cuid gniomhaiochtai
ratéla creidmheasa.

Bundidh gniomhaireacht ratda creidmheasa feidhm athbhreithnithe a bheidh
freagrach as athbhreithnit tréimhsitil a dhéanamh ar na modheolaiochtai, samhlacha
agus athruithe suntasacha ar mhodheolaiochtai agus samhlacha a mbaineann si Gséid
astu chomh maith le hoiriunacht na modheolaiochtai agus na samhlacha sin chun
measiini a dhéanamh ar ionstraimi airgeadais nua.

Caithfidh an fheidhm athbhreithnithe seo a bheith neamhspleach 6 na linte gné ata
freagrach as gniomhaiochtai ratala creidmheasa agus tuairisc a thabhairt do na baill
den bhord riarachain né maoirseachta da dtagraitear i bpointe 2 den Chuid seo.

Déanfaidh gniomhaireacht ratala creidmheasa monatéireacht agus luachéil ar
leordhéthanacht agus éifeachtdlacht a cuid corais, meicniochtai riaaithe
inmheanaigh agus socruithe a bhunaitear i gcomhréir leis an Rialachdn seo agus
bearta cui a ghlacadh chun dul i ngleic le heasnaimh ar bith.

Ceanglais oibriuchéin

1

Déanfaidh gniomhaireacht ratala creidmheasa coinbhleachtai leasa a tharlaionn né
coinbhleachtai féideartha ar bith a d'fhéadfadh tionchar a imirt ar anailis n6 ar
thuairim a cuid anailisithe a ghlacann péirt 6 thaobh rétéil chreidmheasa a shocra, né
ar na daoine a dhéanann ratal acha creidmheasa a fhaomhadh, a aithint agus deireadh
achur leo n6 iad a bhainistit agus a nochtadh nuair is cui.

Déanfaidh gniomhaireacht rétdla creidmheasa ainmneacha na n-eintiteas ratéilte nd

trit péirtithe gaolmhara 6na bhfaigheann si nios mé na 5% da hioncam bliantuil a
nochtadh go poibli.
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Ni dhéanfaidh gniomhaireacht ratéla creidmheasa réatéil chreidmheasa a eisitint n6
déanfaidh si rétéil chreidmheasa reatha a tharraingt siar sna casanna seo aleanas.

(@ nuair isleis an ngniomhaireacht ratdla creildmheasa, le hanailisi a ghlac pairt 6
thaobh rétail chreidmheasa a shocrd, né le duine a dhéanann na ratdlacha
creidmheasa a fhaomhadh, go direach né go hindireach, ionstraimi airgeadais
den eintiteas ratailte nd trid pairti gaolmhar ar bith n6 nuair ata leas
uinéireachta direach né indireach ar bith eile acu san eintiteas n6 sa phéirti sin;

(b) nuair a eisitear an raail chreidmheasa i leith eintitis rétéilte n6 tria pairti
gaolmhar ar bith a bhfuil nasc acu leis an ngniomhaireacht rétala creidmheasa
tri rial(, go direach n6 go hindireach;

(©) nuair at4 anailisi a raibh baint aige/aici le ratéil chreidmheasa a shocrd, né
duine a dhéanann an réatél chreidmheasa a fhaomhadh, ina bhall de
chomhlachtai riarachéin, bainistiochta nd6 maoirseachta an eintitis rétéilte no
trit pairti gaolmhar ar bith.

Ni chuirfidh gniomhaireacht rétdla creidmheasa seirbhisi sainchomhairliachain né
comhairleacha ar fail don eintiteas ratéilte né6 do thrit pairti gaolmhar ar bith a
bhaineann le struchtdr corparéideach n6 dlithitil, sdécmhainni, dliteanais né
gniomhaiochta an eintitis ratéilte no trid pairti gaolmhar ar bith.

Is féidir le gniomhaireacht ratdla creidmheasa seirbhisi eile a chur ar féil seachas
ratalacha creidmheasa a eisitint, "seirbhisi coimhdeacha' anseo ina dhiaidh seo.
Socrdéidh gniomhaireacht rétdla creidmheasa an méid a thuigeann si a bheith i gceist
le seirbhisi coimhdeacha. Déanfaidh si a airithit nach mbeidh coinbhleachtai leasa
ann lena cuid gniomhaiochtai ratala creidmheasa de bharr seirbhisi coimhdeacha a
sholathar.

Déanfaidh gniomhaireacht ratdla creidmheasa a airithia nach ndéanfaidh anailisithe
tograi nd moltai, go foirmidil N6 go neamhfhoirmitil, maidir le dearadh na
n-ionstraimi airgeadais struchturaithe ar a bhfuiltear ag stil go n-eisecidh an
ghniomhaireacht ratdla creildmheasaratail chreidmheasa.

Déanfaidh gniomhaireacht ratdla creidmheasa a cuid beaai tuairiscithe agus
cumarséide a cheapadh d'fhonn a airithid go bhfuil anailisithe agus daoine ata ag
déanamh ratalacha creidmheasa a fhaomhadh neamhspleach 6 na codanna eile den
ghniomhaireacht ratdla creidmheasa a léirionn leasanna trachtala an eintitis rataa
creidmheasa

Déanfaidh gniomhaireacht ratdla creidmheasa taifid agus rianta initchta a choinnéeéil
ar a cuid gniomhaiochtai ar fad, lena n-airitear taifid ar chomhaontuithe idir an
ghniomhaireacht ratdla creidmheasa agus an t-eintiteas ratéilte no trid pairti gaolmhar
agus na gnéithe suntasacha ar fad den agallamh leis an eintiteas ratailte agus lena trit
pairtithe gaolmhara, chomh maith le taifid maidir leis na hoibleagadidi a leagtar
amach in Airteagail 5, 6 agus 7.

Coinneofar taifid agus rianta inidchta da dtagraitear i bpointe 7 ag éaitreabh na
gniomhaireachta rétdla creidmheasa ar feadh cuig bliana ar a laghad agus cuirfear ar
fail iad d'Gdaréis innidla na mBallstat lena mbaineann nuair aiarrtar iad.
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Cuid C

Nuair a tharraingitear clarichan gniomhaireachta ratdla creidmheasa siar, coinneofar
nataifid ar feadh tri bliana ar alaghad.

Coinneofar taifid a leagann amach cearta agus oibleagaidi na gniomhaireachta rétédla
creidmheasa agus an eintitis ratailte né a trit péirtithe gaolmhara faoi seach faoi
chomhaontt chun seirbhisi a chur ar féil chomh fada agus a mhaireann an caidreamh
leis an eintiteas ratailte sin nd lenatrit pairtithe gaolmhara ar alaghad.

Rialacha maidir lefostaithe

1.

Ni rachaidh anailisithe ratdla creidmheasa agus fostaithe eile a bhfuil baint acu leis
an bproiseas rétala creildmheasa go direach, na daoine a bhfuil didthbhaint acu leo
mar até liostaithe in Airteagal 1(2)(a) go (d) de Threoir 2004/72/CE 6én gCoimisiun™
i mbun ceannachan no diolachain n6 i mbun idirbheartaiochta ar bith in ionstraim
airgeadais ar bith até eisithe, faoi urras né tacaithe ar bhealach eile ag eintiteas
ratailte ar bith laistigh de phriomhréimse freagrachta 6 thaobh anailise den anailisi,
seachas gabhaltaisi scéimeanna comhinfheistiochta éagsulaithe.

Ni bheidh fostai ar bith pairteach i rétéil chreidmheasa eintitis ratailte airithe ar bith a
shocra né tionchar ar bith a imirt air mas rud €, i gcas an fhostai sin né daoine a
bhfuil dldthbhaint acu leis mar atd liostaithe in Airteaga 1(2)(@) go (d) de
Threoir 2004/72/CE 6n gCoimisiun:

a)  go bhfuil ionstraimi airgeadais leis an eintiteas ratailte acu, seachas gabhaltais i
scéi meanna comhinfhei stiochta éagsul aithe;

b) go bhfuil ionstraimi airgeadais le haon eintiteas acu, a bhfuil gaol aige le
heintiteas rétéilte, go bhféadfadh coinbhleacht leasa a bheith i gceist, nd an
dearcadh gineardlta sin ann, de bharr na hlinéireachta, seachas gabhaltais i
scéi meanna comhinfhei stiochta éagsul aithe;

C) 9o raibh sé/si fostaithe le déanai n0 go raibh caidreamh gné aige/aici nd
cadreamh ar hith elle aige/aici leis an eintiteas ratailte a dfhéadfadh
coinbhleacht leasa a chrutht né an dearcadh gineardlta a chruth( go bhfuil
coinbhleacht leasa ann.

Déanfaidh gniomhaireacht rétdla creildmheasa a airithi go ndéanann na fostaithe a
bhfuil baint acu leis an bprdiseas rétdla creidmheasa na nithe seo aleanas:

a) nabearta oirilinacha ar fad a ghlacadh chun maoin agus taifid ata i seilbh na
gniomhaireachta rétdla creidmheasa a chosaint 6 chalaois, 6 ghoid agus 6 mhi-
usaid;

b) ganfaisnéisar bith maidir le rétdlacha creidmheasa n6 ratalacha creildmheasa a
d'fhéadfadh a bheith ann amach anseo a nochtadh, ach amhain leis an eintiteas
ratéilte né lenathrit péirti gaolmhar;
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Cuid D

c) gan faisnéis ata faoi rdn agus ata ar iontacibh na gniomhaireachta ratda
creidmheasa a roinnt le fostaithe dhuine ar bith a bhfuil nasc aige/aici 1€ tri
rial(, go direach nd go hindireach;

d) ganfaisnéisatafaoi rin ausaid né aroinnt ar mhaithe le hionstraimi airgeadais
a thréddéil, né ar mhaithe le rud ar bith eile ach amhan chun gn6é na
gniomhaireacht ratala creidmheasa a dhéanamh.

Ni dhéanfaidh fostai a bhfuil baint aige/aici go direach leis an bpréiseas rétda
creidmheasa airgead, bronntanais né garanna a shireadh n6 a ghlacadh 6 dhuine ar
bith lena ndéanann an ghniomhaireacht rétala creidmheasa gno.

Tar éis dd afhéil amach go raibh né go bhfuil iompar midhleathach ar bun ag fostai
eile sa ghniomhaireacht rétéla creidmheasa, déanfaidh fostai gniomhaireachta rétala
creidmheasa an fhaisnéis sin a thuairisciu laithreach leis an duine ata i gceannas ar
chomhlionadh an Rialachéin seo sa ghniomhaireacht ratala creidmheasa.

Nuair a chuireann anailisi deireadh lena c(h)uid fostaiochta agus go dtéann sé/si
isteach in eintiteas rétéilte lena raibh baint ag an anailisi rétéil a dhéanamh air, né
isteach i gndlacht airgeadais lena raibh an anailisi ag plé mar chuid da c(h)uid
dualgas sa ghniomhaireacht rétdla creidmheasa, déanfaidh an ghniomhaireacht ratéa
creidmheasa athbhreithnit ar obair abhartha an anailisi sin sa 2 bhliain sular imigh
sélsi.

Ni rachaidh fostaithe a bhfuil baint acu go direach leis an bpréiseas ratda
creidmheasa i mbun priomhphoist bainistiochta leis an eintiteas ratéilte né lena trit
pairti sularachaidh 6 mhi thart 6 rinneadh an rétail chreidmheasa.

Rialacha maidir leratdlacha creidmheasa a chur i lathair

1.

Oibleagaidi ginearalta

Déanfaidh gniomhaireacht ratdla creidmheasa a arithid go sonréidh réatail
chreildmheasa ainm agus teideal poist an phriomhanailisi a raibh an fhreagracht
phriomhil air/uirthi as an ratail chreildmheasa a ullmhu go soiléir feicedlach.

Déanfaidh gniomhaireacht ré&téla creidmheasa a airithit ar alaghad:

a) go gcuirtear nafoinsi ar fad ata dbhartha go substaintitil a Usaideadh chun an
ratail chreidmheasa a ullmhu in idl, lena n-aritear an t-eintiteas réatailte no,
nuair is cui, a tria parti chomh maith le cibé acu an nochtadh an ratail
chreidmheasa leis an eintiteas ratailte sin n6 lena trit péirti gaolmhar agus an
ndearnadh least air sular scaipeadh €i ndiaidh an nochtaithe sin;

b)  go gcuirtear an mhodheolaiocht phriomhuil n6é an leagan den mhodheolaiocht a
Usaideadh chun an raail a shocrd in iUl go soilér, le tagairt do chur sios
cuimsitheach air; nuair ata an rétal bunaithe ar nios mé na modheolaiocht
amhéin, n6 sa chas go bhféadfadh infheisteoiri gnéithe tabhachtacha eile den
ratail aligean tharstu tri thagairt a dhéanamh don mhodheolaiocht phriomhdil
amhéin, lena n-airitear coigeartuithe agus dialtai suntasacha, mineoidh an
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ghniomhaireacht ratéla creldmheasa é seo saratéil chreidmheasa agus tabharfar
le fios conas a thogtar na modheolaiochtai €éagsila né na gnéithe eile seo san
aireamh saratéil chreidmheasg;

C) go ndéantar an chiall atd le gach catagGir ratdla agus an sainmhinit ar
mhainneachtain né aisghabhail n6 rabhadh riosca oiritnach ar bith a mhiniq,
lena n-airitear anailis iogaireachta ar na boinn tuisceana abhartha, le ratdlacha
maidir leis an gcés is measa chomh maith le ratdacha maidir leis an gcés is
fearr ag gabhail leo;

d) go dtugtar an data ar scaoileadh an réatail chreidmheasa |e scaipeadh don chéad
uair agus an uair a rinneadh an nuashonru is déanai air le fios go soiléir
feicedach.

Déanfaidh gniomhaireacht rétdla creidmheasa a airithi go sonréfar i rétéil
chreildmheasa ar bith tréithe agus teorainneacha ar bith na rétda creidmheasa go
soiléir feicedlach. Go héirithe, sonréidh gniomhaireacht ratala creidmheasa go
feicedlach i ratail chreidmheasa ar bith an bhfuil si den tuairim go bhfuil caighdean
na faisnéise atd ar fail maidir leis an eintiteas rétailte sastil n6 nach bhfuil agus
chomh fada agus a rinne si faisnéis a chuir an t-eintiteas ratélte n6 a trid parti
gaolmhar ar fail di a fhiord. Ma bhaineann ratail chreidmheasa le cinedl eintitis né
ionstraime airgeadais a bhfuil sonrai stairidla ina leith teoranta, cuirfidh an
ghniomhaireacht rétdla creidmheasa teorainneacha na rétdla creidmheasa in idl go
soiléir, in ait fheiced ach.

Sa chés go bhfuil easpa sonrai iontaofa né de bharr castachta cineéil nua ionstraime
no toisc nach bhfuil céiliocht nafaisnéise atd ar fail sasuil go leor nd go n-ardaionn si
ceisteanna tromchuiseacha maidir le cumas na gniomhaireachta rétéla creidmheasa
ratail creidmheasa inchreidte a sholéthar, staonfaidh an ghniomhaireacht ratdla
creidmheasa 6 rétéil creidmheasa a eisitint nod déanfaidh si ratail ata ann cheana a
aistarraingt.

Nuair ata rétéil chreidmheasa & fhégairt, mineoidh gniomhaireacht ratda
creidmheasa ina cuid preaseisitinti nd tuarascdacha na priomhghnéithe atd mar
bhunus ag an rétéil chreidmheasa.

Nuair a bheadh an fhaisnéis a leagtar sios i bpointi 1, 2 agus 3 diréireach i
gcomparaid le fad na rétdla creidmheasa a scaiptear, is leor tagairt shoiléir
fheicedlach a dhéanamh sa ratail chreidmheasa fén don &it inar fédir rochtain
dhireach éasca a fhail ar na nochtuithe sin, lena n-airitear nasc idirlin direach chuig
an nochtadh ar shuiomh gréasain oiritnach na gniomhaireachta rétala creldmheasa.

Oibleagéidi breise maidir le rétdlacha creidmheasa ionstraimi airgeadais

struchtdraithe

1.

Nuair a dhéanann gniomhaireacht rétdla creidmheasa ionstram airgeadais
struchturaithe a rétéil, cuirfidh si faisnéis ar fal sa ratél chreidmheasa maidir le
hanailis caillteanais agus shreafa airgid ata curthai gerich aici.

Sonréidh gniomhaireacht ratdla creidmheasa cén leibhéal meastinaithe a chur si i
gcrich maidir leis na proisis dichill chui ar tugadh fathu ag leibhéal bunsdcmhainni
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Cuid E

na n-ionstraimi airgeadais struchtdraithe. Nocht6idh an ghniomhaireacht rétda
creidmheasa ar thug si faoi mheasinu ar bith ar na préisis dichill chui sin né an
ndeachaigh si i muinin measinu trid péirti, ag tabhairt le fios conas a imrionn toradh
measunaithe mar sin tionchar ar an rétail.

Nochtuithe

Nochtuithe ginearélta

Déanfaidh gniomhaireacht ratdla creidmheasa an fhaisnéis seo a leanas a nochtadh go
gineardta:

1.

6.

Coinbhleachtai leasa a tharlaionn agus cinn fhéideartha da dtagraitear i bpointe 1 de
Chuid B;

Sainmhinit ar an méid a thuigeann, nd nach dtuigeann, an ghniomhaireacht ratdla
creidmheasa a bheith mar sheirbhisi atéd coimhdeach da priomhghno rétéla;

Beartas na gniomhaireachta rétéla creidmheasa maidir le rétélacha creidmheasa agus
cumarsaid ghaolmhar eile ar fad afhoilsi(;

Na socruithe ctitimh gineardlta atd aici;

Modheolaiochtai, samhlacha agus boinn tuisceana rédtdla chomh maith le hathruithe
abhartha orthu;

Aon bhunathrd dbhartha ar a cuid cleachtais, nésannaimeachta agus préisis.

Nochtuithe trémhsitla

Déanfaidh gniomhaireacht rétdla creidmheasa an fhaisnéis seo a leanas a nochtadh go
tréimhsidil:

1

Gach sé mhi, sonrai maidir leis na rétai mainneachtana stairidla ar a cuid catagoiri
ratala agus cibé ar thainig athru ar ratai mainneachtana na gcatagdiri seo le himeacht
amano nar thainig;

An fhaisnéis seo aleanas ar bhonn bliantuil:

a) liostaden 20 cliant is m6 atd ag an ngniomhaireacht rétdla creidmheasa de réir
ioncaim;

b) liosta de chliaint na gniomhaireachta rétdla creidmheasa ar mhd a gcuid
ranniocaiochta don rata fais in ioncam na gniomhaireachta ratdla creidmheasa
sa bhliain airgeadais roimhe sin n4 1.5 uaire an rata fais in ioncam iomlan na
gniomhaireachta ratala creidmheasa an bhliain sin; ni bheidh cliaint mar sin san
adreamh ar an liosta seo ach amhan nuair a bhi nios mé na 0.25% d'ioncam
iomlan domhanda na gniomhaireachta ratala creidmheasa i gceist leo ag an
leibhéal domhanda.
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Chun criocha na chéad fhomhir de phointe 2 is i an chial a bheidh le "cliant" n4
cuideachta, a fochuideachtai agus cuideachtai gaolmhara ina bhfuil gabhdtas os
cionn 20% ag an gcuideachta, chomh maith le heintiteas ar bith eille a ndearna si
idirbheartaiocht ina leith maidir le ceist fiachais a struchtiru thar ceann cliaint agus
ar iocadh taille, go direach né go hindireach, leis an ngniomhaireacht rétaa
creidmheasa chun ratéil a dhéanamh ar an geeist fiachais sin.

Tuarascail trédhearcachta

Cuirfidh gniomhaireacht ratdla creildmheasa an fhaisnéis seo aleanas ar féil go bliantuil:

1.

Faisnéis mhionsonraithe maidir le struchtar dlithidil agus UGinéireacht na
gniomhaireachta ratala creidmheasa, lena n-airitear faisnéis maidir le gabhdltais
laistigh den chial in Airteagail 9 agus 10 de Threoir 2004/109/CE 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle™:;

Cur sios ar an gcéras inmheanach rialaithe céiliochta;

Staitistici maidir le leithdhaileadh na mball foirne chuig rétdlacha creidmheasa nua,
athbhreithnithe ar raéil chreidmheasa, meastireacht ar shamhlacha né ar
mhodheolaiochtai agus bainistiocht;

Cur sios ar an mbeartas coimeadta taifead do ratdlacha creidmheasa;

Toradh an athbhreithnithe inmhednaigh bhlianttil ar mar atathar ag cloi le
neamhspleachas;

Cur sios ar bheartas sealaiochta na bainistiochta agus na n-anailisithe;

Faisnéis airgeadas ar ioncam na gniomhaireachta, roinnte ina tailli 6 sheirbhisi ratdla
creidmheasa agus seirbhisi nach seirbhisi rédtda creidmheasa iad le cur sios
cuimsitheach ar gach ceann faoi seach;

Raiteas riadlachais laistigh den chial in Airteagal 46a(1) den Treoir 78/660/CEE 6n
gComhairle®; chun criche an rétis sin, cuirfidh an ghniomhaireacht rétda
creidmheasa an fhaisnéis da dtagraitear in Airteagal 46a(1)(d) den Treoir sin ar fail is
cuma an bhfuil si faoi réir Threoir 2004/25/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle né nach bhfuil*’.
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10.

IARSCRIBHINN I|

Faisnéisatalecur ar fail san iarratasar chlarichan

ainm iomlan na gniomhaireachta ratdla creidmheasa, seoladh na hoifige claraithe
laistigh den Chomhphobal;

ainm agus sonrai teagmhadaduine ar féidir dul i dteagmhail leig/lé;
stédas dlithidil;

aicme na ratalacha creidmheasa lena bhfuil an ghniomhaireacht ratéla creidmheasa
ag déanamh iarratais ar chlaruchan;

cur sios ar na nésanna imeachta agus na modheolaiochta a Usaidtear chun ratdlacha
creidmheasa a eisitint agus a choinn€éil;

beartais agus nésanna imeachta maidir le coinbhleachtai leasa a aithint agus a
bhainisti;

faisnéismaidir le fostaithe;

socruithe cuitimh;

seirbhisi coimhdeacha;

clar oibriochtai, lena n-aritear an éit a bhfuiltear ag stil go rachfar i mbun na

bpriomhghniomhaiochtai gno a thabhairt le fios chomh maith leis an gcinedl gno ata
beartaithe aleagan amach.
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