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(Gniomhartha reachtacha)

RIALACHAIN

RIALACHAN (AE) 2022/858 O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE
an 30 Bealtaine 2022

maidir le céras piolétach le haghaidh bonneagair mhargaidh ati bunaithe ar theicneolaiocht
morleabhar ddilte, agus lena leasaitear Rialachdin (AE) Uimh. 600/2014 agus (AE) Uimh. 909/2014
agus Treoir 2014/65/AE

(Téacs atd dbhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hdirithe Airteagal 114 de,
Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

Tar éis d6ibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaimint{ ndisitinta,

Ag féachaint don tuairim 6n mBanc Ceannais Eorpach ('),

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa (2),

Ag gniomht déibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach (),

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1) Is den tabhacht a dirithit go mbeidh reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais oiritinach don ré
dhigiteach agus go rannchuideofar 1éi le geilleagar a sheasfaidh an aimsir agus a oibreoidh do shaordnaigh, lena
n-diritear tri Gsdid teicneolaiochtai nudlacha a chumasi. T4 leas beartais ag an Aontas glacadh teicneolaiochtai
claochlaitheacha san earndil airgeadais, lena n-diritear glacadh teicneolaiochta moérleabhar dailte (DLT) a scrudd, a
thorbairt agus a chur chun cinn. T4 criptea-shécmhainni ar cheann de phriomhfheidhmeanna na teicneolaiochta
morleabhar dailte in earndil an airgeadais.

(2)  Ni thagann formhér na geriptea-shécmhainni faoi raon feidhme reachtafocht an Aontais maidir le seirbhisi
airgeadais agus is ctis iad le dishldin, i measc nithe eile, i dtaca le cosaint infheisteoiri, sldine an mhargaidh,
tomhaltas fuinnimh agus cobhsafocht airgeadais. D4 bhri sin, td gd le creat rialdla tiomnaithe ar leibhéal an Aontais i
leith na gcriptea-shdcmhainni sin. Os a choinne sin, ta criptea-shécmhainni eile inchéilithe mar ionstraimi airgeadais
de réir bhri Threoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (). A mhéid atd criptea-shcmhainni

10 C 244, 22.6.2021, Ich. 4.
() 10 C155,30.4.2021, Ich. 31.
() Seasamh Pharlaimint na hEorpa an 24 Mérta 2022 (nér foilsiodh fés san Iris Oifigitil) agus cinneadh 6n gComhairle an 12 Aibredn
2022.
(*) Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraim{ airgeadais agus
lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 349).
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inchdilithe mar ionstraimi airgeadais faoin Treoir sin, d'fhéadfadh tacar iomldn de reachtaiocht an Aontais maidir le
seirbhisi airgeadais, lena n-diritear Rialachdin (AE) Uimh. 236/2012 (), (AE) Uimh. 596/2014 (%), (AE)
Uimh. 909/2014 () agus (AE) 2017/1129 (¥) agus Treoracha 98/26/CE () agus 2013/50/AE (*°) 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle a bheith infheidhme maidir le heisitheoiri na gcriptea-sdcmhainni sin agus maidir le
gnolachtai a dhéanann gniomhaiochtai a bhaineann le criptea-shcmhainni den sért sin.

(3)  “Ceadchomharthii” ionstraimi airgeadais, mar a thugtar air, is ¢ sin an éirit digiteach ar ionstraim{ airgeadais maidir
le mérleabhair dhdilte né eisitint aicmi sécmhainni traidisitnta i bhfoirm ceadchombharthaithe chun gur féidir iad a
eisitiint, a stordil agus a aistriti ar mhérleabhar ddilte, meastar go geruthéfar leis sin deiseanna chun feabhas a chur ar
an éifeachtiilacht sa phréiseas triddla agus iarthradala. Os rud ¢, dfach, go bhfuil comhbhabhtilacha buntisacha lena
mbaineann riosca creidmheasa agus leachtacht f6s ann i ndomhan ceadchombharthaithe, beidh rath na gcéras
ceadchomharthaithe ag brath ar a fheabhas a bhionn siad ag idirghniomh le cérais chuntasbhunaithe thraidisitinta,
ar a laghad san idirthréimhse.

(4)  Nior ceapadh reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais le haghaidh teicneolaiocht mérleabhar dailte agus
criptea-shdcmhainni, agus ta fordlacha inti a d'théadfadh cosc a chur ar theicneolaiocht morleabhar ddilte n6 srian a
chur 1éi i nddil le criptea-shdcmhainni atd inchdilithe mar ionstraim{ airgeadais a eisitiint, a thrddail agus a shocra.
Faoi ldthair, nil bonneagar margaidh airgeadais ddaraithe ann ach oiread a bhaineann usdid as teicneolaiocht
morleabhar ddilte chun seirbhisi trdddla n6 socraiochta, né teaglaim de sheirbhisi den sért sin, a sholdthar le
haghaidh criptea-shécmhainni atd inchdilithe mar ionstraimi airgeadais. D'fhéadfadh forbairt margaidh thdnaistigh
le haghaidh na gcriptea-shocmhainni sin a fhdgdil go mbeadh tairbhi iomaddla ann, amhail éifeachtdlacht,
trédhearcacht agus iomaiocht nios fearr i nddil le gniomhafochtai trdala agus socraiochta.

(5)  An trath céanna, is ann do bhearnai rialdla i ngeall ar shainitilachtai dlithidla, teicnitla agus oibriochtdla a bhaineann
le hasdid teicneolaiochta morleabhar ddilte agus le criptea-shdcmhainni atd inchdilithe mar ionstraimi airgeadais.
Mar shampla, nil aon cheanglais trédhearcachta, iontaofachta nd sabhdilteachta forchurtha ar na prétacail agus ar na
“conarthai cliste” a chuireann taca faoi chriptea-shcmhainni atd inchailithe mar ionstraimi airgeadais. D’théadfadh
cinedlacha nua riosca nach dtugtar aghaidh orthu go leordhéthanach leis na rialacha atd ann faoi lathair a bheith ag
baint leis an mbunteicneolaiocht. Forbraiodh roinnt tionscadal maidir le trddéil criptea-sécmhainni atd inchailithe
mar jonstraimi airgeadais agus seirbhisi agus gniomhaiochtai iarthrdddla gaolmhara san Aontas, ach is beag
tionscadal atd i bhfeidhm cheana féin, agus is scdla teoranta atd ag baint leo sitid atd i bhfeidhm. Thairis sin, mar a
léirigh Gripa Combhairleach an Bhainc Ceannais Eorpaigh (BCE) maidir le Bonneagair Mhargaidh le haghaidh Urris
agus Comhthaobhachta agus a Ghripa Comhairleach maidir le Bonneagair Mhargaidh le haghaidh focafochtaf,
d'thdgfadh usdid teicneolaiochta mérleabhar déilte go mbeadh dishldin ann a bheadh comhchostil leis na dashldin
sin a bhionn roimh ghndath-theicneolaiocht, amhail deacrachtai maidir le hilroinnt agus idir-inoibritheacht, agus go
bhféadfadh saincheisteanna nua a bheith ann freisin, mar shampla maidir le bailiocht dhlithidil ceadchomharthai. I
bhfianaise na taithi teoranta maidir le trdddil criptea-sécmhainni atd inchdilithe mar ionstraimi airgeadais agus
seirbhisi agus gniomhaiochtai iarthrdddla gaolmhara, td sé réluath faoi lathair reachtaiocht an Aontais maidir le
seirbhisi airgeadais a mhodhnt go suntasach chun go mbeifear in ann na criptea-shécmhainni sin agus a mbunteicn-
eolafocht a tisdid ina n-iomldine. An trath céanna, td ceanglais leabaithe i reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi
airgeadais nach n-oireann go hiomldn do chriptea-shécmhainni atd inchdilithe mar ionstraimi airgeadais né le
haghaidh tsdid teicneolaiochta moérleabhar déilte, ceanglais atd ag cur srian faoi ldthair ar bhonneagar margaidh
airgeadais le haghaidh criptea-shécmhainni atd inchdilithe mar ionstraimi airgeadais. Mar shampla, de ghndth le
harddin chun criptea-shécmhainni a thraddil, tugtar rochtain dhireach d'infheisteoiri miondiola, ach de ghnéth le
hionaid trdddla traidisitinta, ni thugtar rochtain d'infheisteoir{ miondiola ach amhdin tri idirghabhadlaithe airgeadais.

() Rialachdn (AE) Uimh. 236/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 14 Marta 2012 maidir le diol folamh agus gnéithe
dirithe de bhabhtdlacha mainneachtana creidmheasa (IO L 86, 24.3.2012, Ich. 1).

() Rialachdn (AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 16 Aibredn 2014 maidir le drochtsdid mhargaidh
(an rialachdn maidir le drochudsdid mhargaidh) agus lena n-aisghairtear Treoir 2003/6/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle
agus Treoracha 2003/124/CE, 2003/125/CE agus 2004/72/CE 6n gCoimisitin (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 1).

() Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 23 Itiil 2014 maidir le socraiocht urrdis san Aontas
Eorpach a theabhst agus maidir le taisclanna lirnacha urrtis agus lena leasaitear Treoracha 98/26/CE agus 2014/65/AE agus Rialachin
(AE) Uimh. 236/2012 (10 L 257, 28.8.2014, Ich. 1).

(*) Rialachdn (AE) 20171129 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 14 Meitheamh 2017 maidir leis an réamheolaire atd le
foilsiti nuair a thairgtear urrtiis don phobal né nuair a ligtear isteach iad chun a dtrddéla ar mhargadh rialdilte, agus lena n-aisghairtear
Treoir 2003/71/CE (IO L 168, 30.6.2017, Ich. 12).

() Treoir 98/26/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 19 Bealtaine 1998 maidir le criochnaitheacht socraiochta i gcérais
{ocafochta agus socrafochta urrts (IO L 166, 11.6.1998, Ich. 45).

(") Treoir 2013/50/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 22 Deireadh Fomhair 2013 lena leasaitear Treoir 2004/109/CE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le comhchuibhid ceanglas trédhearcachta i ndil le faisnéis i dtaobh eisitheoiri a
ligtear isteach a gcuid urrds chun a dtrddéla ar mhargadh rialaithe, Treoir 2003/71/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle i
nddil leis an réamheolaire atd le foilsiti nuair a bheidh urrdis 4 dtairscint don phobal né nuair a ligfear isteach iad chun a dtrddéla agus
Treoir 2007/14/CE 6n gCoimisitn lena leagtar sios rialacha mionsonraithe maidir le cur chun feidhme fordlacha dirithe 6 Threoir

2004/109/CE (10 L 294, 6.11.2013, Ich. 13).
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(6)  Chun go mbeifear in ann criptea-shdcmhainni atd inchdilithe mar ionstraimi airgeadais a fhorbairt, agus ardleibhéal
cosanta infheisteoiri, sldine an mhargaidh, cobhsaiochta airgeadais agus trédhearcachta 4 gcaomhnd, agus arbatrdiste
rialdla agus luba ar ldr 4 seachaint, bheadh sé Gsdideach céras piolétach a chrutht maidir le bonneagair mhargaidh
bunaithe ar theicneolaiocht mérleabhar dailte chun bonneagair margaidh DLT den sort sin a théstdil (“an coras
piol6tach”). Leis an gcéras pioldtach, ba cheart go bhféadfai bonneagar dirithe margaidh DLT a dhiolmhi go
sealadach 6 roinnt de na ceanglais shonracha de chuid reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais lena
bhféadfai, ar shli eile, cosc a chur ar oibreoiri réitigh a fthorbairt le haghaidh trddéil agus socri idirbheart i geriptea-
shécmhainni atd inchdilithe mar ionstraimi{ airgeadais, gan aon cheanglais né coimirci atd ann cheana arna geur i
bhfeidhm maidir le bonneagair mhargaidh thraidisitinta a lagti. Ba cheart coimirci leormhaithe a bheith i bhfeidhm
ag bonneagair margaidh DLT agus a n-oibreoiri maidir le hisdid teicneolaiochta mérleabhar déilte chun cosaint
éifeachtach infheisteoiri a dirithiti, lena n-diritear slabhrai dliteanais i leith na gcliant, ar slabhrai iad atd sainithe go
soiléir, as aon chaillteanais de dheasca teipeanna oibriochtila. Ba cheart go geuirfeadh an céras piolétach ar chumas
an Udardis Maoirseachta Eorpaigh (an tUdards Eorpach um Urrdis agus Margai) arna bhund ag Rialachén (AE)
Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (') (ESMA) agus ar chumas na n-tdards innitil
ceachtanna a thoghlaim 6n gcéras pioldtach agus taithi a théil ar na deiseanna agus rioscai sonracha a bhaineann le
criptea-shdcmhainni atd inchdilithe mar ionstraim{ airgeadais, agus lena mbunteicneolaiochtai. Leis an taith{ arna fail
6n geodras pioldtach, ba cheart cabhri le tograi praiticitila a shainaithint a d'fhéadfadh a bheith ann maidir le creat
rialdla oiritinach chun coigeartuithe spriocdhirithe a dhéanamh ar dhli an Aontais a mhéid a bhaineann le heisiint,
slanchoinnedil agus seirbhisit sécmhainni, traddil agus socrd ionstraimi airgeadais DLT.

(7)  Chun cuspéiri an chérais phiolotaigh a bhaint amach, ba cheart stddas nua de chuid an Aontais a chruthd i ndail le
bonneagar margaidh DLT chun a dirithiG go mbeidh an tAontas in ann rél ldrnach a bheith aige maidir le
hionstraim{ airgeadais i bhfoirm ceadchomharthaithe agus rannchuidit le forbairt margaidh thénaistigh i gcomhair
na sécmhainni sin. Ba cheart an stddas maidir le bonneagar margaidh DLT a bheith roghnach agus nior cheart go
gcuirfeadh sé cosc ar bhonneagair an mhargaidh airgeadais, amhail ionaid trddila, taisclanna ldrnacha urris
(CSDanna), agus contraphdirtithe ldrnacha (CPLanna), seirbhisi agus gniomhajochtai trdddla agus iarthrdddla a
thorbairt le haghaidh criptea-shécmhainni atd inchdilithe mar ionstraimi airgeadais, nd atd bunaithe ar
theicneolaiocht mérleabhar ddilte, faoi reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais atd ann faoi lathair.

(8)  Nior cheart do bhonneagair margaidh DLT ach ionstraim{ airgeadais DLT a ligean isteach chun a dtrddala né chun a
dtaifeadta ar mhorleabhar dailte. Ba cheart ionstraimi airgeadais DLT a bheith ina gcriptea-shécmhainni atd
inchdilithe mar ionstraim{ airgeadais agus a eisitear, a aistritear agus a stérdiltear ar mhérleabhar ddilte.

(9)  Td sé beartaithe go mbeidh reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais neodrach a mhéid a bhaineann le
husdid aon teicneolaiocht ar leith thar theicneolaiocht eile. D4 bhri sin, td tagairti do chinedl sonrach teicneolaiochta
morleabhar ddilte le seachaint. Ba cheart d’oibreoiri bhonneagair mhargaidh DLT a dirithit go bhfuil siad in ann na
ceanglais uile is infheidhme a chomhlionadh, gan beann ar an teicneolajocht a Usdidtear.

(10) Agus an Rialachdn seo 4 chur i bhfeidhm ba cheart prionsabail na neodrachta teicneolaiochta, na comhréireachta,
chothrom na Féinne, agus “gnfomhafocht chéanna, rioscai céanna, rialacha céanna” a chur san direamh chun a
dirithit go mbeidh an spds rialdla ag rannphdirtithe margaidh chun nudla agus chun seasamh le luachanna na
trédhearcachta, na cothroime, na cobhsaiochta, na cosanta infheisteoiri, na cuntasachta agus na sldine margaidh,
agus chun cosaint priobhdideachais agus sonraf pearsanta a dirithi mar a rdthaitear le hAirteagail 7 agus 8 de
Chairt um Chearta Buntsacha an Aontais Eorpaigh.

(11) Nior cheart rochtain ar an gcéras piolétach a bheith teoranta do chomhphdirtithe atd ann faoi ldthair, ba cheart
rochtain a bheith ag iontrdlaithe nua air freisin. D’théadfadh eintiteas nach bhfuil ddaraithe faoi Rialachdn (AE)
Uimh. 909/2014 nd faoi Threoir 2014/65/AE iarratas ar tdarti a dhéanamh faoin Rialachdn sin né faoin Treoir sin,
faoi seach, agus, ag an am céanna, ar chead sonrach faoin Rialachdn seo. I gcdsanna den sort sin, nior cheart don
udards innitil a mheas cibé acu an gcomhlionann né nach gcomhlionann eintiteas den sért sin ceanglais Rialachdn
(AE) Uimh. 909/2014 n6 Threoir 2014/65/AE ar ina leith a iarradh dioldine faoin Rialachdn seo. Nior cheart na
heintitis sin a bheith in ann bonneagair margaidh DLT a oibriti ach amhdin i gcomhréir leis an Rialachdn seo, agus
ba cheart a n-Gdard a chdlghairm a luaithe a bheidh a gcead sonrach imithe in éag, ach amhdin ma chuireann na
heintitis isteach iarraidh iomldn ar Gdart faoi Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 n6 faoi Threoir 2014/65/AE.

(") Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udaris
Maoirseachta Eorpach (an tUdards Eorpach um Urrtiis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena
n-aisghairtear Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisitn (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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(12) Le coincheap bhonneagair mhargaidh DLT, cuimsitear saordidi trddéla iltaobhacha DLT (MTF DLT), cérais
socrafochta DLT (SS DLT) agus corais traddla agus socraiochta DLT (TSS DLT). Ba cheart bonneagair margaidh DLT
a bheith in ann comhoibrid le rannphdirtithe eile sa mhargadh chun téstdil a dhéanamh ar réitigh nualacha atd
bunaithe ar theicneolaiocht mérleabhar dilte i gcodanna éagstila de shlabhra luacha na seirbhisi airgeadais.

(13) Ba cheart saordid traddla iltaobhach a bheith mar MTF DLT arna hoibriti ag gnélacht infheistiochta né ag oibreoir
margaidh a tdaraitear faoi Threoir 2014/65/AE agus a bhfuil cead sonrach faighte aige faoin Rialachdn seo. Nior
cheart instititiid creidmheasa arna hiidart faoi Threoir 2013/36/AE lena soldthraitear seirbhisi infheistiochta n6 lena
ndéantar gniomhaiochtai infheistiochta a bheith ceadaithe MTF DLT a oibrid ach amhdin nuair atd an institidid
creidmheasa sin tdaraithe mar ghnélacht infheistiochta né mar oibreoir margaidh faoi Threoir 2014/65/AE. Ba
cheart MTFanna DLT agus a n-oibreoiri a bheith faoi réir na gceanglas uile is infheidhme maidir le saordidi trddéla
iltaobhacha agus a n-oibreoiri faoi Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*?),
faoi Threoir 20146 5/AE n6 faoi aon reachtaiocht eile is infheidhme de chuid an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais,
seachas ceanglais ar ina leith a bheidh dioltiine deonaithe ag an tdards innitil i gcomhréir leis an Rialachdn seo.

(14) Féadann usdid na teicneolaiochta mérleabhar ddilte, lena dtaifeadtar na hidirbhearta uile ar mhérleabhar dailte,
traddil agus socraiocht a bhrostt agus a chomhcheangail gar d'thior-am agus d’théadfadh sé a thdgail go bhféadfai
seirbhisi agus gniomhaiochtai tradala agus iarthradala a chomhcheangail. Mar sin féin, ni bheartaitear sna rialacha
atd ann faoi lathair teaglaim de ghniomhafochtaf traddla agus iarthradala laistigh d’aon eintiteas amhdin, gan beann
ar an teicneolaiocht arna hisdid, mar thoradh ar roghanna beartais a bhaineann le speisialt6ireacht riosca agus
dichuachadh chun criche iomajocht a spreagadh. Nior cheart an coras pioldtach a bheith ina thasach chun ddar a
thabhairt le hathrt 6 bhonn a dhéanamh ar scaradh gniomhaiochtai trddéla agus iarthrdddla nd ar bhonneagair an
mhargaidh airgeadais. Mar sin féin, i bhfianaise na dtairbhi a d’théadfadh a bheith ag baint le teicneolaiocht
morleabhar ddilte 6 thaobh trdddil agus socraiocht a chomhcheangail, td bonn cirt le fordil a dhéanamh do
bhonneagar tiomnaithe margaidh DLT sa choras pioldtach, eadhon, TSS DLT, ina dteaglamaitear na gniomhaiochtai
a dhéanann saordidi trddéla iltaobhacha agus cérais socraiochta de ghnath.

(15) Ba cheart gurb éard a bheadh in TSS DLT nd MTF DLT ina gcomhcheanglaitear na seirbhisi arna ndéanamh ag MTF
DLT agus arna ndéanamh ag SS DLT, agus ba cheart é a bheith 4 oibrit ag gnélacht infheistiochta né ag oibreoir
margaidh a bhfuil cead sonrach faighte aige TSS DLT a oibriti faoin Rialachdn seo, né ar cheart dé a bheith ina SS
DLT ina gcomhcheanglaitear na seirbhisi arna ndéanamh ag MTF DLT agus arna ndéanamh ag SS DLT, agus ba
cheart é a bheith 4 oibriti ag CSD a bhfuil cead sonrach faighte aige TSS DLT a oibriti faoin Rialachdn seo. Nior
cheart instititiid creidmheasa arna hidart faoi Threoir 2013/36/AE lena solathraitear seirbhisi infheistiochta né
lena ndéantar gniomhaiochtaf infheistiochta a bheith ceadaithe TSS DLT a oibriti ach amhdin nuair atd an instititid
creidmheasa sin tidaraithe mar ghnélacht infheistiochta né mar oibreoir margaidh faoi Threoir 2014/65/AE. Ba
cheart gnolacht infheistiochta né oibreoir margaidh a bhfuil TSS DLT 4 oibriti aige a bheith faoi réir na gceanglas
uile a bhfuil feidhm acu maidir le MTF DLT, agus ba cheart CSD a bhfuil TSS DLT 4 oibrid aige a bheith faoi réir na
gceanglas uile a bhfuil feidhm acu maidir le SS DLT. Os rud é go gcuirfeadh TSS DLT ar chumas gnélachta
infheistiochta né oibreora margaidh seirbhisi socraiochta a sholathar freisin, agus go gcuirfeadh sé ar chumas CSD
seirbhisi traddla a sholdthar freisin, td4 sé riachtanach go gcomhlionfaidh na gnélachtai infheistiochta n6é na
hoibreoiri margaidh na ceanglais a bhfuil feidhm acu maidir le SS DLT, agus go gcomhlionfadh CSDanna na
ceanglais a bhfuil feidhm acu maidir le MTF DLT. Os rud é nach bhfuil CSDanna faoi réir ceanglais irithe
udarachdin agus eagraiochtdla faoi Threoir 2014/65/AE agus seirbhisi né gniomhaiochtai infheistiochta 4 soldthar
acu i gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014, is iomchui cur chuige comhchostil a ghlacadh sa chéras
piolétach i dtaobh gndlachtai infheistiochta agus oibreoiri margaidh agus i dtaobh CSDanna a bhfuil TSS DLT 4
oibriti acu. D4 bhri sin, ba cheart gnélacht infheistiochta né oibreoir margaidh a bhfuil TSS DLT 4 oibrit aige a
dhiolmhd 6 thacar teoranta ceanglas ddartchdin agus eagrafochtiil faoi Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014, 6s rud é
go gceanglofar ar an ngndlacht infheistiochta né ar an oibreoir margaidh na ceanglais ddarichdin agus
eagraiochtdla faoi Threoir 2014/65/AE a chomhlionadh. Os a choinne sin, ba cheart CSD a bhfuil TSS DLT & oibrit
aige a dhiolmhu 6 thacar teoranta ceanglas Gdarichdin agus eagraiochtdil faoi Threoir 2014/65/AE, 6s rud é go
gceanglofar ar CSD na ceanglais tdarichdin agus eagrafochttil faoi Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 a
chomhlionadh. Ba cheart gur dioltinti sealadacha a bheadh sna dioldint{ sin agus nior cheart feidhm a bheith acu
maidir le bonneagar margaidh DLT atd 4 oibrit lasmuigh den chéras piolétach. Ba cheart ESMA a bheith in ann
meastind a dhéanamh ar chaighdedin theicnitla maidir le rioscai a bhaineann le coimedd taifead agus rioscai
oibritichdin arna nglacadh de bhun Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 d'thonn a irithit go gcuirfear i bhfeidhm iad
go comhréireach ar ghnélachtai infheistiochta né ar oibreoiri margaidh a bhfuil TSS DLT 4 oibrit acu.

(16) Ba cheart oibreoir{ TSSanna DLT a bheith in ann na dioltint{ céanna atd ar fdil d’oibreoiri MTFanna DLT agus SSanna
DLT a iarraidh ar choinnioll go gcomhlionann siad na coinniollacha a ghabhann leis na dioldint{ agus le haon
bhearta ctiteacha arna gceangal ag na hadardis innidla. Maidir le breithnithe a bhfuil feidhm acu maidir le MTFanna
DLT agus SSanna DLT, ba cheart go mbeadh feidhm ag breithnithe costil leis na cinn sin maidir le dioldinti atd ar féil
do TSSanna DLT, maidir le haon choinniollacha a ghabhann leis na dioldinti sin, agus maidir le haon bhearta
ctiteacha.

(") Rialachan (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraim{
airgeadais agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 84).
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(17) Chun fordil a dhéanamh do sholibthacht bhreise i gcur i bhfeidhm ceanglas dirithe de Rialachdn (AE)
Uimh. 909/2014 maidir le gnélachtaf infheistiochta né oibreoiri margaidh a bhfuil TSS DLT 4 oibriti acu agus ag an
am céanna cothrom na Féinne a dirithit ina solathraionn CSDanna seirbhisi socraiochta faoin gcéras piolétach, ba
cheart dioldint dirithe 6 cheanglais an Rialachdin a mhéid a bhaineann le bearta chun teipeanna socraiochta a chosc
agus aghaidh a thabhairt orthu, ceanglais maidir le rannphdirtiocht, trédhearcacht, agus 6 cheanglais maidir le
nésanna imeachta cumarsdide dirithe a dsdid le rannphdirtithe agus bonneagair eile mhargaidh a bheith ar fiil do
CSDanna a bhfuil SS DLT n6 TSS DLT 4 oibrit acu, agus do ghndlachtai infheistiochta né oibreoiri ag a bhfuil TSS
DLT 4 oibriti acu. Ba cheart na dioldint{ sin a bheith faoi réir na gcoinniollacha a ghabhann leo, lena n-diritear
{oscheanglais dirithe, agus aon bhearta cditeacha arna gceangal an udards innidil, chun cuspéiri fhordlacha
Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 a chomhlionadh ar ina leith a iarrtar dioltiine chun cosaint infheisteoiri, sldine an
mhargaidh né cobhsaiocht airgeadais a choimirciti. Ba cheart d’oibreoir TSS DLT a léiriti go bhfuil an dioltine a
iarradh comhréireach agus go bhfuil bonn cirt 1éi tri theicneolaiocht mérleabhar ddilte a Gsaid.

(18) Ba cheart SS DLT a bheith ina choéras socraiochta arna oibrit ag CSD a tdaraitear faoi Rialachdn (AE)
Uimh. 909/2014 a bhfuil cead sonrach faighte aige faoin Rialachdn seo SS DLT a oibriti. Ba cheart SS DLT, agus an
CSD a oibrionn ¢é, a bheith faoi réir gach ceanglas dbhartha faoi Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014, agus aon
reachtaiocht eile is infheidhme de chuid an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais, seachas na ceanglais ar ina leith a
tugadh dioltiine i gcomhréir leis an Rialachdn seo.

(19) T gcds ina ndéanfaidh BCE agus bainc cheannais ndisitinta, né instititiid{ eile arna redchtdil ag Ballstdit a bhfuil
feidhmeanna comhchostla 4 ndéanamh acu, né comhlachtai poibli eile a bhfuil sé de chiiram orthu bainistit a
dhéanamh ar an bhfiachas poibli san Aontas, n6 rél a bheith acu sa bhainistid sin, SS DLT a oibrit, nior cheart a
cheangal orthu cead sonrach a lorg 6 tidards innitil chun tairbhe a bhaint as dioldine faoin Rialachén seo, s rud é
nach gceanglaitear ar na heintitis sin tuairisciti do na hiidardis innitla nd a gcuid treoracha a chomhlionadh, agus go
bhfuil siad faoi réir tacar teoranta ceanglas faoi Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014.

(20) Ba cheart crutht an chérais phioldtaigh a bheith gan dochar do chdraimi agus freagrachtal BCE agus na mbanc
ceannais ndisiinta sa Chéras Eorpach Banc Ceannais, a leagtar amach sa Chonradh ar Fheidhmit an Aontais
Eorpaigh agus i bPrétacal Uimh. 4 a ghabhann le Reacht an Choérais Eorpaigh Banc Ceannais agus an Bhainc
Ceannais Eorpaigh, chun oibrit riantiil na gcéras focaiochta a chur chun cinn agus chun cérais imréitigh agus
focafochta éifeachtila agus thénta a dirithid laistigh den Aontas agus le trit tiortha.

(21) Té bonn cirt le sannadh na bhfreagrachtai maoirseachta dd bhfordiltear sa Rialachdn seo i ngeall ar shaintréithe agus
rioscai sonracha an chérais phiolotaigh. Da bhri sin, nior cheart an tuiscint a bhaint as go bhfuil fasach d’aon
reachtafocht de chuid an Aontais a bheidh ann amach anseo 4 bhund le hollstruchtir maoirseachta an chérais
phiolétaigh.

(22)  Ba cheart oibreoiri bhonneagair mhargaidh DLT a bheith faoi dhliteanas i gcds caillteanas cisti, comhthaobhachta né
ionstraim airgeadais DLT. Ba cheart dliteanas oibreoir bhonneagar margaidh DLT a theorannt do mhargadhluach na
socmhainne a chaillfear amhail 6n trath a tabhaiodh an caillteanas. Nior cheart oibreoir bhonneagar margaidh DLT a
bheith faoi dhliteanas as teagmhais nach bhfuil inchurtha i leith an oibreora, go hdirithe aon teagmbhas a léirfonn an
t-oibreoir gur tharla sé go neamhspledch ar a oibriochtai, lena n-diritear fadhbanna a eascrafonn as teagmbhas
seachtrach nach raibh faoina smacht réastinach.

(23) Chun nudlaiocht agus tdstdil a éasca i dtimpeallacht fhonta rialdla agus cosaint infheisteoiri, sldine an mhargaidh
agus cobhsafocht airgeadais 4 gcaomhnii ag an am céanna, ba cheart cinedlacha na hionstraime airgeadais a ligtear
isteach chun a dtrdddla ar bhonneagar margaidh DLT né a thaifeadtar ar bhonneagar margaidh DLT a bheith
teoranta do scaireanna, bannai agus aonaid i ngnéthais chombhinfheistiochta a thairbhionn den dioldine
forghniomhaithe amhdin faoi Threoir 2014/65/AE. Leis an Rialachdn seo, ba cheart tairseacha a shocrt a d’fhéadfai
a laghdt i gcdsanna dirithe. Go hdirithe, chun aon riosca don chobhsaiocht airgeadais a sheachaint, ba cheart
margadhluach comhiomlén ionstraim{ airgeadais DLT a ligtear isteach chun a dtrddéla ar bhonneagar margaidh DLT
né a thaifeadtar ar bhonneagar margaidh DLT a bheith teoranta.
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(24)  Chun go mbeifear nios gaire do chothroime iomaiochta a bhaint amach i gcds ionstraimi airgeadais a ligtear isteach
chun a dtrdddla ar ionaid trdddla traidisitinta de réir bhri Threoir 2014/65/AE agus chun a dirithiti go mbeidh
ardleibhéil cosanta infheisteoiri, sldine an mhargaidh agus cobhsaiochta airgeadais ann, ba cheart ionstraimi
airgeadais DLT a ligtear isteach chun a dtrddala ar MTF DLT n6 ar TSS DLT a bheith faoi réir na bhforalacha lena
dtoirmisctear drochtisdid margaidh i Rialachdn (AE) Uimh. 596/2014.

(25) Arna iarraidh sin d’oibreoir MTF DLT, ba cheart a cheadt don tidards innitil dioliiine amhdin n6 roinnt dioldinti a
dheond ar bhonn sealadach, mad chomhlionann an t-oibreoir na coinniollacha a ghabhann leis na dioltint{ sin agus
aon cheanglais bhreise a leagtar sios leis an Rialachdn seo chun aghaidh a thabhairt ar chinedlacha nua rioscai a
thagann chun cinn tri theicneolaiocht mérleabhair ddilte a Gsdid. Ba cheart d’oibreoir MTF DLT aon bheart ctiteach
arna geeangal ag an ddards innidil a chomhlionadh chun cuspéiri na fordla ar ina leith a iarradh dioldine a
chombhlionadh, né chun cosaint infheisteoiri, sldine an mhargaidh né cobhsaiocht airgeadais a choimircit.

(26) Arna iarraidh sin d’oibreoir MTF DLT, ba cheart a cheadt don tidards innitil dioldine a dheonti 6 oibleagdid na
hidirghabhala faoi Threoir 2014/6 5/AE. Faoi lathair, ni cheadaitear do shaordidi traddla iltaobhacha traidisiinta ach
gndlachtai infheistiochta, institiGidi creidmheasa agus daoine eile a bhfuil leibhéal leordhéthanach cumais tradala
agus innitlachta acu, agus a choinnionn socruithe agus acmhainni eagrajochtila leormhaithe a ligean isteach mar
chomhaltai né mar rannphdirtithe. Os a choinne sin, ar go leor arddin chun criptea-shécmhainni a thraddil, td
rochtain di-idirghabhaéla ar fil, agus cuireann siad rochtain dhireach ar fail d’infheisteoiri miondiola. D4 réir sin,
d’théadfadh an oibleagdid idirghabhdla faoi Threoir 2014/65/AE a bheith ina constaic rialdla ar fhorbairt saordidi
traddla iltaobhacha le haghaidh ionstraim{ airgeadais DLT. Arna iarraidh sin d’oibreoir MTF DLT, ba cheart, dd bhri
sin, a cheadt don tdards innitil dioldine shealadach a dheont 6n oibleagdid idirghabhdla sin, chun rochtain
dhireach a thabhairt d'infheisteoiri miondiola agus chun go mbeidh siad in ann déiledil ar a gcuntas féin, ar
choinnioll go mbeadh coimirci leordhéthanacha maidir le cosaint infheisteoiri i bhfeidhm, ar choinnioll go
gcomhlionfadh na hinfheisteoiri miondiola den sért sin coinniollacha dirithe agus go gcomhlionfadh an t-oibreoir
sin aon bhearta cosanta breise d'infheisteoiri a cheangl6idh an t-daras innitil. Maidir le hinfheisteoir{ miondiola a
bhfuil rochtain dhireach acu ar MTF DLT mar chomhaltai né mar rannphdirtithe faoi dhioldine 6n oibleagdid
idirghabhdla, nior cheart iad a mheas mar ghnélachtai infheistiochta de réir bhri Threoir 2014/65/AE de bhua a
bheith ina gcomhaltai de MTF DLT n6 ina rannphdirtithe, agus dd bhua sin amhdin.

(27)  Arna iarraidh sin d’oibreoiri MTF DLT, ba cheart a cheadt don tidards inniiila freisin dioltiine a dheonti 6 na ceanglais
maidir le idirbheart a thuairiscit faoi Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014, ar choinnioll, le MTF DLT, go gcomhlionfar
coinniollacha dirithe.

(28)  Chun bheith inchdilithe do dhioldine faoin Rialachdn seo, ba cheart d’oibreoir MTF DLT a éirit go bhfuil an dioltine
iarrtha comhréireach agus teoranta d’tséid teicneolaiochta moérleabhar dailte faoi mar a thuairiscitear ina phlean gné
agus go bhfuil an dioltine iarrtha teoranta do MTF DLT agus nach bhfuil si leathnaithe chuig aon saordid tradéla
iltaobhach eile arna hoibriti ag an ngnélacht infheistiochta céanna né ag an oibreoir margaidh céanna.

(29)  Arna iarraidh sin do CSD a bhfuil SS DLT 4 oibrid aige, ba cheart na hiidardis innitla a bheith in ann dioltine amhdin
n6 nios mé a dheonti ar bhonn sealadach, ma chomhlionann sé na coinniollacha a ghabhann leis na dioldinti sin
agus aon cheanglais bhreise a shocraitear leis an Rialachdn seo chun aghaidh a thabhairt ar chinedlacha nua rioscai a
thagann chun cinn trf theicneolaiocht mérleabhar ddilte a Gsdid. Ba cheart do CSD a bhfuil SS DLT 4 oibrit aige aon
bheart ctiteach arna gceangal ag an tidards innidil a chomhlionadh chun cuspdiri na fordla ar ina leith a iarradh an
dioltine a chomhlionadh, né chun cosaint infheisteoiri, sldine an mhargaidh né cobhsaiocht airgeadais a choimircia.

(30) Ba cheart € a bheith ceadaithe CSDanna a bhfuil SS DLT 4 oibriii acu a dhiolmhd 6 thoralacha dirithe de Rialachdn
(AE) Uimh. 909/2014 ar ddcha go gcruthéfar leo constaici rialdla maidir le SSanna DLT a fhorbairt. Mar shampla,
ba cheart dioltint{ a bheith féideartha a mhéid nach mbeidh feidhm ag rialacha an Rialachdin sin is infheidhme
maidir le CSDanna agus lena dtagraitear do na téarmal “foirm dhi-dbharaithe”, “cuntas urrtis”, né “orduithe
aistrithe”, nach mbeidh feidhm ag na rialacha sin maidir le CSDanna a bhfuil SS DLT 4 oibrit acu, cé is moite de na
ceanglais le haghaidh naisc CSD, ar cheart feidhm a bheith acu mutatis mutandis. I ndail leis an téarma “cuntas
urrtis”, chumhdoéfai leis an ndioltiine na rialacha maidir le hurrdis a thaifeadadh, sldine eisitina agus leithscaradh
cuntas. Cé go n-oibrionn CSDanna cdrais socraiochta urrds tri chuntais urrds a rannphdirtithe a chreiditind agus a
chur chun dochair, d'théadfadh sé nach mbeadh cuntais urriis indéanta i gcnai maidir le leabharchoimedd iontréla
dubailte né il-iontrala. D4 bhri sin, ba cheart dioltine a bheith féideartha maidir le CSD a bhfuil SS DLT 4 oibrit aige
6 na rialacha i Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 lena dtagraitear don téarma “foirm cuntais reatha” i gcds ina mbionn
gé le dioltine den sért sin chun go bhféadfar ionstraimi airgeadais DLT a thaifeadadh ar mhérleabhar ddilte. Fés féin,
afach, ba cheart CSD a bhfuil SS DTL 4 oibrit aige sldine eisitiint ionstraim{ airgeadais DLT ar an morleabhar ddilte
agus leithscaradh ionstraimi airgeadais DLT ar de na rannphdirtithe éagsula iad a dirithiu.
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(31) Ba cheart go leanfadh CSD a bhfuil SS DLT 4 oibriti aige de bheith faoi réir fhordlacha Rialachin (AE)
Uimh. 909/2014 i gcénai, ar dd bhun a leanann CSD a sheachfhoinsionn seirbhisi né gniomhaiochtai chuig tria
pairti de bheith freagrach go hiomldn as a oibleagdidi uile faoin Rialachdn sin a chomhlionadh agus a cheanglaitear
air a dirithit nach mbeidh aon seachfhoinsit ina chdis leis an bhfreagracht atd air a tharmligean. Le Rialachdn (AE)
Uimh. 909/2014, ni cheadéfar do CSD a bhfuil SS DLT 4 oibrid aige seirbhis larnach né gniomhaiocht larnach a
sheachfhoinsiti ach tar éis d6 tdari a fhdil 6n Gdards innitil. D4 bhri sin, ba cheart CSD a bhfuil SS DLT 4 oibrit
aige a bheith in ann dioltine 6n gceanglas tidartchdin sin a iarraidh i gcds ina léirfonn an CSD go bhfuil an ceanglas
ar neamhréir le hiisdid na teicneolafochta mérleabhar ddilte mar a bheartaitear ina phlean gné. Maidir le tarmligean
ctiraim{ a bhaineann le feidhmid SS DLT, né le teicneolaiocht mérleabhar ddilte a tisdid, chun socraiocht a
dhéanambh, nior cheart a mheas gur seachfhoinsiti é de réir bhr{ Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014.

(32) An oibleagdid maidir le hidirghabhail tri instititiid creidmheasa né gnélacht infheistiochta d’thonn cosc a chur ar
infheisteoiri miondiola rochtain dhireach a fhéil ar na cérais socraiochta agus seachadta arna n-oibriti ag CSD,
d'fhéadfadh sé constaic rialdla a chruthti maidir le samhlacha malartacha socraiochta a fhorbairt bunaithe ar
theicneolaiocht morleabhar ddilte lena gcumasaitear rochtain dhireach d'infheisteoiri mhiondiola. D4 bhri sin, ba
cheart dioltiine a cheadti do CSDanna a bhfuil SS DLT 4 oibriti acu sa mhéid lena meastar go n-diritear leis an
téarma “rannphdirti” i dTreoir 98/26/CE, faoi choinniollacha dirithe, daoine seachas iad sitid dd dtagraitear sa Treoir
sin. Agus dioldine 6n oibleagdid idirghabhala faoi Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 4 hiarraidh ag CSD, ba cheart don
CSD a bhfuil SS DLT 4 oibrit aige a dirithiti go gcomhlionann na daoine a ligfear isteach mar rannphdirtithe
coinniollacha dirithe. Ba cheart do CSD a bhfuil SS DLT 4 oibriti aige a dirithit go bhfuil leibhéal leordhéthanach
cumais, innitlachta, taithi agus eolais ag a rannphdirtithe maidir le gniomhaiochtai iarthradéla agus le feidhmit na
teicneolaiochta morleabhar dailte.

(33) Eintitis atd inchdilithe chun bheith rannphdirteach in CSD faoi Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014, comhfhreagraionn
siad do na heintitis atd inchdilithe chun bheith rannphdirteach i gcéras socraiochta urrs a ainmnitear agus a
dtugtar fégra ina leith i gcomhréir le Treoir 98/26/CE, toisc go gceanglaitear le Rialachin (AE) Uimh. 909/2014
cérais socraiochta urrds arna n-oibritt ag CSDanna a ainmneofar agus a thabharfar fogra ina leith faoi Threoir
98/26/CE. D4 réir sin, oibreoir corais socraiochta urrds atd bunaithe ar theicneolajocht mérleabhar ddilte a iarrann
dioltine a fhdil 6 na ceanglais rannphdirtiochta i Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014, ni bheadh ceanglais
rannphdirtiochta Threoir 98/26/CE 4 gcomhlionadh aige mar thoradh air sin. D4 réir sin, ni fhéadfar an céras
socrafochta urrds sin a ainmnii né fogra a thabhairt ina leith faoin Treoir sin agus ar an gctis sin ni “coras
socraiochta urris DLT” a ghairtear de sa Rialachdn ach is SS DLT a ghairtear de. Sa Rialachdn seo ba cheart CSD a
cheadti SS DLT a oibriti nach bhfuil inchdilithe mar chéras socraiochta urriis arna ainmnid faoi Threoir 98/26/CE,
agus ba cheart dioltiine 6 rialacha maidir le criochnaitheacht socrafochta i Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 a bheith
ar féil, faoi réir bearta cuiteacha dirithe, lena n-dirftear bearta sonracha ctiteacha chun na rioscai a eascraionn as
décmhainneacht a mhaold, toisc nach bhfuil feidhm ag bearta cosanta décmhainneachta faoi Threoir 98/26/CE. Le
dioltine den sort sin, afach, ni chuirfi cosc ar ainmniti SS DLT a chomhlionann ceanglais uile Threoir 98/26/CE mar
choras socraiochta urris i gecomhréir leis an Treoir sin, nd ar thdgra a thabhairt ina leith.

(34) IRialachdn (AE) Uimh. 909/2014 spreagtar socrti idirbheart in airgead bainc ceannais. I gcds nach bhfuil socrafocht
focafochtai in airgead tirim le hairgead bainc ceannais praiticidil né nach bhfuil sé ar fil, ba cheart go bhféadfai
socrafocht a dhéanamh tri chuntais an CSD féin i gcomhréir leis an Rialachdn sin né tri chuntais a oscléfar le
hinstitidid creidmheasa (“airgead bainc trachtila”). D'fhéadfadh an fhordil sin a bheith deacair a chur i bhfeidhm i
gcds CSD a bhfuil SS DLT 4 oibriti aige, toisc go mbeadh ar an CSD gluaiseachtai i gcuntais airgid a chur i gerich i
gcuntais airgid thirim an trdth céanna a dhéantar urriis a sheachadadh a thaifeadtar ar an moérleabhar ddilte. D4
bhri sin, ba cheart cead a bheith ag CSDanna a bhfuil SS DLT & oibrit acu dioldine a fhéil 6 fhordil an Rialachdin sin
maidir le socrafochtai airgid thirim chun réitigh nudlacha a fhorbairt faoin gcéras piolétach tri rochtain ar airgead
bainc trachtéla a éascii, né tri “ceadchombharthai riomhairgid’ a usdid. D’fhéadfai a mheas nach bhfuil socraiocht in
airgead bainc ceannais praiticidil né nach bhfuil sé ar fdil mura bhfuil socraiocht in airgead bainc ceannais ar
mhorleabhar dailte ar fail.

(35) Seachas na ceanglais a cruthafodh a bheith neamhphraiticitil i dtimpeallacht teicneolaiochta mérleabhar dailte,
leanfaidh na ceanglais a bhaineann le socraiocht airgid faoi Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 d'theidhm a bheith acu
lasmuigh den choéras piolétach. Dd bhrf sin, ba cheart d'oibreoiri an bhonneagair margaidh DLT cur sios ina
bpleananna gné ar an gcaoi a bhfuil sé beartaithe acu Teideal IV de Rialachin (AE) Uimh. 909/2014 a
chomhlionadh i gcds ina bhfdgfaidh siad an céras pioldta.
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(38)

(39)

Le Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 ceanglaitear go dtabharfaidh CSD rochtain do CSD eile, n6 do bhonneagair
mhargaidh eile, ar bhonn neamh-idirdhealaitheach agus trédhearcach. D’théadfadh rochtain a thabhairt do CSD a
bhfuil SS DLT 4 oibriti aige a bheith nios dishldnai go teicnitil, d'fhéadfadh ualach trom a bheith ag baint 1éi, n6
d’théadfadh sé a bheith deacair i a bhaint amach, toisc nach bhfuil tastdil déanta go f6ill ar idir-inoibritheacht na
gcoras leagdide le teicneolaiocht morleabhar ddilte. Ba cheart ¢ a bheith indéanta, dd bhri sin, dioldine 6n gceanglas
sin a dheonti do SS DLT md léiritear leis go bhfuil cur i bhfeidhm an cheanglais neamhréireach le scéla
ghniomhaiochtai SS DLT.

Gan beann ar an gceanglas ar ina leith a iarradh dioldine, ba cheart do CSD a bhfuil SS DLT 4 oibrit aige a léirit go
bhfuil an dioltine a iarradh comhréireach agus go bhfuil bonn cirt 1éi trf Gisdid a bhaint as teicneolalocht mérleabhar
déilte. Ba cheart an dioldine a bheith teoranta do SS DLT agus nior cheart cdrais socraiochta eile arna n-oibriti ag an
CSD céanna a chumhdach 1éi.

Ba cheart bonneagair margaidh DLT agus a n-oibreoiri a bheith faoi réir nios mé ceanglais bhreise i gcompardid le
bonneagair thraidisitinta mhargaidh. T4 g4 leis na ceanglais bhreise chun rioscai a bhaineann le hdsdid
teicneolaiochta morleabhar ddilte nd leis an mbealach a n-oibreodh bonneagar margaidh DLT a sheachaint. D4 bhri
sin, ba cheart d'oibreoir bhonneagar margaidh DLT plean gné soiléir a bhunt ina mbeadh sonrai faoin gcaoi a
n-uséidfi teicneolaiocht mérleabhar déilte agus faoi na téarmai dlithitla is infheidhme.

Oibreoiri na mbonneagar margaidh DLT, ba cheart d6ibh, de réir mar is iomchui, rialacha maidir le feidhmia
teicneolaiochta mérleabhar ddilte a bhfuil 4 oibriti acu a bhunt né a dhoiciméadd, lena n-diritear rialacha maidir le
rochtain ar an moérleabhar déilte agus maidir le ligean isteach chun trddala air, rialacha maidir le rannphdirtiocht na
n6d bailiochtaithe agus rialacha chun aghaidh a thabhairt ar choinbhleachtai leasa a d'fhéadfadh a bheith ann, mar
aon le bearta bainistithe riosca.

Ba cheart ceangal a bheith ar oibreoir bhonneagair margaidh DLT faisnéis a thabhairt do chombhaltai, rannphdirtithe,
eisitheoirf agus cliaint faoin gcaoi a bhfuil sé beartaithe aige a chuid gniomhaiochtaf a chur i gcrich agus faoin gcaoi a
ndialltar, tr{ leas a bhaint as teicneolajiocht mérleabhar ddilte, 6n mbealach a gcuireann saordid tradéla iltaobhach
thraidisitinta n6é CSD a bhfuil céras socrajochta urriis 4 oibrit aige seirbhisi ar fail de ghnath.

Ba cheart socruithe teicneolaiochta faisnéise agus cibearshocruithe sonracha agus ldidre a bheith ag bonneagair
mhargaidh DLT a bhaineann le teicneolaiocht morleabhar ddilte a tsdid. Ba cheart na socruithe sin a bheith i
gcombhréir le cinedl, scdla agus castacht phlean gné oibreoir an bhonneagair margaidh DLT. Leis na socruithe sin ba
cheart go n-diritheofai leandnachas agus trédhearcacht, infhaighteacht, iontaofacht agus slinddil leaninach na
seirbhisi a sholdthraitear, lena n-diritear iontaofacht aon chonarthai cliste a wsdidtear, is cuma cibé acu a
chruthaionn an bonneagar margaidh DLT féin né trit pdirti na conarthai cliste sin tar éis nésanna imeachta
seachfhoinsitichdin. Le bonneagair margaidh DLT ba cheart sldine, sldnddil, rindacht, infhaighteacht agus
inrochtaineacht sonraf a stérdiltear ar mhoérleabhar ddilte a dirithia freisin. Ba cheart cead a bheith ag tidards innitil
maidir le bonneagar margaidh DLT initichadh a cheangal chun a dirithid go bhfuil socruithe teicneolaiochta
faisnéise agus cibearshocruithe foriomldna an bhonneagair margaidh DLT oiritinach dd bhfeidhm. Ba cheart
d’oibreoir an bhonneagair margaidh DLT foc as na costais a bhaineann leis an initichadh.

[ gcds ina mbionn sldnchoinnedil cisti cliant, mar atd airgead tirim né coibhéisi airgid, né ionstraim{ airgeadais DLT,
n6 modhanna rochtana ar na hionstraimi airgeadais DLT sin, lena n-diritear i bhfoirm eochracha cripteagrafacha,
mar chuid de phlean gné oibreoir bhonneagar margaidh DLT, ba cheart socruithe leordhéthanacha a bheith i
bhfeidhm ag bonneagar margaidh DLT chun na sécmhainni sin a chosaint. Nior cheart d’oibreoiri na mbonneagar
margaidh DLT sécmhainni cliant a tsdid ar chuntais na n-oibreoir{ féin, ach amhdin le toiliti sainrdite i scribhinn
roimh ré éna gcliaint. Ba cheart do bhonneagair margaidh DLT cisti cliant agus ionstraim{ airgeadais DLT, agus na
modhanna rochtana ar na sécmhainni sin, a leithscaradh éna sécmhainni féin né 6 shécmhainni cliant eile. Ba
cheart go n-diritheofai le socruithe teicneolaiochta faisnéise agus cibearshocruithe foriomldna an bhonneagair
margaidh DLT go gcosnaitear sécmhainni cliant ar chalaois, ar chibirionsaithe agus ar mhiftheidhmeanna
tromchiseacha eile.

Trath a thugtar cead sonrach, ba cheart straitéis scoir inchreidte a bheith i bhfeidhm ag bonneagair margaidh DLT i
gcds ina gcuirfear deireadh leis an gcdras piolétach, né ina dtarraingeofar siar an cead sonrach né cuid de na
dioluint{ a tugadh, né ina sdréfar na tairseacha a leagtar amach sa Rialachdn seo. Ba cheart a dirithid sa straitéis sin
aistritt a n-oibriochtai teicneolafochta mérleabhar dailte chuig bonneagair thraidisiinta mhargaidh n6 filleadh a
n-oibriochtai teicneolaiochta morleabhar déilte ar bhonneagair thraidisiinta mhargaidh. Chun na criche sin, ba
cheart d'iontrélaithe nua né d'oibreoiri de chuid TSS DLT nach bhfuil bonneagar margaidh traidisitinta 4 oibrit acu
a bhféadfaidis ionstraimi airgeadais DLT a aistrit chuige socruithe a chur i gerich le hoibreoiri na mbonneagar
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margaidh traidisiinta. T4 tdbhacht ar leith ag baint leis sin maidir le hionstraimi airgeadais DLT a thaifeadadh. D4
bhri sin, ba cheart CSDanna a bheith faoi réir ceanglais dirithe chun socruithe den sért sin a chur i bhfeidhm. Ina
theannta sin, ba cheart do CSDanna na socruithe sin a chur i gerich ar bhealach neamh-idirdhealaitheach agus ba
cheart déibh a bheith in ann téille trichtdla réastnta a ghearradh bunaithe ar chostais iarbhir.

(44) Ba cheart an cead sonrach a dheonaitear d’oibreoir bhonneagar margaidh DLT na nésanna imeachta céanna a
leantiint, a bheag né a mhoér, agus a leantar sna nésanna imeachta maidir le hidard faoin Rialachin (AE)
Uimh. 909/2014 nd Treoir 2014/65/AE. Mar sin féin, nuair a bheidh iarratas 4 dhéanamh ar chead sonrach faoin
Rialachén seo, ba cheart don iarrataséir na dioldinti atd 4 iarraidh aige a shonrd. Sula dtabharfaidh sé cead sonrach
do bhonneagar margaidh DLT, ba cheart don tdaras innidil an thaisnéis dbhartha uile a chur ar fdil do ESMA. I gcds
inar g4, ba cheart do ESMA tuairim neamhcheangailteach a eisitint maidir leis na dioldint{ a iarradh né maidir le
leordhéthanacht na teicneolaiochta moérleabhar ddilte chun criocha an Rialachdin seo. Nior cheart tuairim
neamhcheangailteach den sért sin a mheas mar thuairim de réir bhri Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010. Ba cheart
do ESMA dul i gcomhairle le hidardis innitla Ballstat eile nuair a bheidh a thuairim 4 hullmha aige. Ba cheart é a
bheith mar aidhm ag tuairim ESMA, tuairim neamhcheangailteach, cosaint infheisteoiri, sldine an mhargaidh agus
cobhsaiocht airgeadais a dirithiti. Chun cothrom na Féinne agus iomaiocht chéir a dirithit ar fud an mhargaidh
aonair, ba cheart é a bheith mar aidhm ag tuairim neamhcheangailteach agus treoirlinte ESMA comhsheasmhacht
agus comhréireacht na ndioltinti arna ndeont ag ddardis innidla éagstila san Aontas a dirithid, lena n-diritear nuair
a dhéanfar meastdireacht ar leordhéthanacht na geinedlacha éagsila teicneolaiochta mérleabhar ddilte a dsdideann
oibreoiri chun criocha an Rialachdin seo.

(45) s gniomhaiochtai iad taifeadadh urriis, cothabhdil cuntas urrts agus bainistiti céras socraiochta atd cumhdaithe ag
fordlacha neamh-chomhchuibhithe den dli ndisitinta, amhail an dli corpardideach agus dli na n-urris. T4 sé
tdbhachtach, d4 bhrf sin, go gcomhlionfaidh oibreoiri na mbonneagar margaidh DLT na rialacha uile is infheidhme
agus go gcuirfidh siad ar chumas a n-tsdideoiri déanamh amhlaidh.

(46) An t-Gdards innitil a dhéanann scriidi ar iarratas arna chur isteach ag oibreoir bhonneagar margaidh DLT ba cheart
an fhéidearthacht a bheith aige didltii cead sonrach a dheont mds rud é go bhfuil ctiseanna ann lena chreiditint
nach mbeadh bonneagar margaidh DLT in ann na fordlacha is infheidhme a leagtar sios le dli an Aontais né le
foralacha an dli ndisitinta atd lasmuigh de raon feidhme dhli an Aontais a chomhlionadh, md td ctiseanna ann lena
chreididint gur baol é an bonneagar margaidh DLT do chosaint infheisteoir, sldine an mhargaidh né cobhsaiocht
airgeadais, n6 mds iarracht é an t-iarratas teacht timpeall ar cheanglais atd ann cheana.

(47) Ba cheart a chur in idl sa chead sonrach arna thabhairt ag ddards innitil d’oibreoir bhonneagar margaidh DLT na
dioltinti a deonaiodh don bhonneagar margaidh DLT sin. Ba cheart d6 a bheith bailf ar fud an Aontais, agus nior
cheart d6 a bheith baili ach ar feadh thréimhse an choérais phiolétaigh amhdin. Ba cheart do ESMA liosta de
bhonneagair margaidh DLT agus liosta de na dioldinti a deonafodh do gach ceann acu a fthoilsiti ar a shufomh
gréasdin.

(48) Ba cheart na ceadanna sonracha agus na dioldinti a thabhairt ar bhonn sealadach, ar feadh tréimhse suas le 6 bliana
6n data a tugadh an cead sonrach agus nior cheart déibh a bheith baili ach ar feadh thréimhse an chérais phiol6taigh
amhdin. Leis an tréimhse 6 bliana sin thuasluaite, cuirtear a dhéthain ama ar fdil d’'oibreoiri na mbonneagar
margaidh DLT chun a samhlacha gné a chur in oiritiint d’aon mhodhnuithe ar an gcéras piolétach agus chun bheith
ag feidhmid faoin gcéras piolotach ar bhealach atd inmharthana 6 thaobh na trachtala de. D'thagfadh sin freisin go
mbeadh ESMA agus an Coimisitin in ann tacar sonrai tsdideach a bhailiti maidir le feidhmiti an chérais phiol6taigh
tar éis mais chriticitil de cheadanna sonracha agus dioltinti lena mbaineann a dheonti agus go mbeidis in ann
tuarascdil a thabhairt ina leith. Agus ar deireadh, thabharfadh sé am d'oibreoiri na mbonneagar margaidh DLT na
bearta riachtanacha a dhéanamh chun scor dd n-oibriochtal né chun aistri go creat rialdla nua de réir
thuarascdlacha atd le heisitiint ag ESMA agus ag an gCoimisitin.

(49) Gan dochar do Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 agus do Threoir 2014/65/AE, ba cheart an chumhacht a bheith ag
na hiidardis innitla cead sonrach né aon dioltinti a deonaiodh do bhonneagar margaidh DLT a tharraingt siar i gcds
inar aimsiodh locht sa bhunteicneolaiocht né sna seirbhisi agus sna gniomhaiochtai arna soldthar ag oibreoir an
bhonneagair margaidh DLT, i gcds inar mé an locht sin nd na buntdisti agus gniomhaiochtai a sholdthraionn an
tseirbhis atd i gceist, n6 i gcds inar shdraigh oibreoir an bhonneagair margaidh DLT aon oibleagdidi a ghabhann leis
na ceadanna n6 leis na dioldinti arna dtabhairt ag an ddards innidil, né i gcds ina bhfuil ionstraimi airgeadais
taifeadta ag oibreoir an bhonneagair margaidh DLT ar ionstraim{ iad a shdraionn na tairseacha a leagtar amach sa
Rialachdn seo né nach gcomhlionann siad coinniollacha eile is infheidhme maidir le hionstraimi airgeadais DLT
faoin Rialachdn seo. Le linn a ghniomhaiochta, ba cheart an fhéidearthacht a bheith ag oibreoir bhonneagar
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margaidh DLT dioltinti breise a iarraidh de bhreis ar na dioltiint{ sin a iarradh trath an iarratais tosaigh. Sa chis sin,
ba cheart go n-iarrfaf na dioldint{ breise ar an tidards innitil, ar an mbealach céanna leis na dioldinti sin a iarradh an
trath a rinneadh an iarraidh tosaigh ar chead do bhonneagar margaidh DLT.

(50)  Osrud é, faoin gcoras piolotach, go bhféadfadh oibreoiri na mbonneagar margaidh DLT dioldinti sealadacha a fhéil 6
thoralacha dirithe de reachtaiocht an Aontais atd ann cheana, ba cheart d6ibh comhoibriti go dlath leis na hiidardis
innitla agus le ESMA le linn na tréimhse sin ina bhfuil a gceada shonraigh baili. Ba cheart d’oibreoiri na
mbonneagar margaidh DLT na hidardis innitla a chur ar an eolas faoi aon athruithe dbhartha ar a bpleananna gné
né ar a bhfoireann chriticitil, faoi aon fhianaise ar chibirionsaithe né cibearbhagairti, calaois né michleachtas
tromchdiseach, aon athrii ar an bhfaisnéis arna soldthar trith a rinneadh an chéad iarratas ar chead le haghaidh cead
sonrach, faoi aon deacrachtai teicnidla né oibriochtiila, go héirithe na deacrachtaf teicnidla sin a bhfuil baint acu le
hiisdid na teicneolajiochta morleabhar ddilte, agus aon riosca do chosaint infheisteoirf, sldine an mhargaidh né
cobhsafocht airgeadais nach raibh beartaithe trdth a tugadh an cead sonrach. Chun cosaint infheisteoiri, sldine an
mhargaidh agus cobhsaiocht airgeadais a dirithit, nuair a bheidh fégra faoi athrt dbhartha den sért sin tugtha do,
ba cheart don tidards innitil a dheonaigh an cead sonrach a bheith in ann a cheangal ar bhonneagar margaidh DLT
iarratas a dhéanamh ar chead né dioldine shonrach nua, n6 aon bheart ceartaitheach a dhéanamh a mheasann an
t-Udards innitil a bheith iomchui. Ba cheart d’'oibreoiri na mbonneagar margaidh DLT aon fhaisnéis dbhartha a chur
ar fail don ddards innitil nuair a iarrtar sin orthu. Ba cheart do na hddardis innitil an fhaisnéis a fhaightear 6
oibreoiri na mbonneagar margaidh DLT agus an fhaisnéis maidir le bearta ceartaitheacha a chur ar aghaidh chuig
ESMA.

(51) Bacheart d’oibreoiri na mbonneagar margaidh DLT tuarascélacha rialta a thabhairt d4 n-tidardis innitla. Ba cheart do
ESMA plé a eagr( ar na tuarascdlacha lena chur ar chumas gach ddardis innitil ar fud an Aontais taithi a fhéil maidir
leis an tionchar a bhaineann leis an teicneolaiocht moérleabhar déilte agus tuiscint a fhail an bhfuil aon leasuithe ar
reachtafocht an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais a d’fhéadfadh a bheith riachtanach le go mbeifear in ann leas a
bhaint as teicneolaiocht moérleabhar ddilte ar scdla nios mo.

(52) Le linn an chérais phiolétaigh, td sé tdbhachtach go ndéanfai faireachdn agus meastdireacht go minic ar an gcreat
agus ar a fheidhmit, chun an fhaisnéis d’oibreoiri na mbonneagar margaidh DLT a uasmhéadi. Ba cheart do ESMA
tuarascélacha a fhoilsit chun tuiscint nios fearr maidir le feidhmit agus forbairt na margai a chur ar fiil do
rannphdirtithe an mhargaidh agus chun soiléirit a thabhairt maidir le cur i bhfeidhm an chérais phiolétaigh. Ba
cheart go n-direofai sna tuarascalacha blianttla sin nuashonruithe ar na treochtai agus na rioscaf is tdbhachtai. Ba
cheart na tuarascalacha bliantila sin a chur faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa, na Comhairle agus an Choimisidin.

(53) 3 bliana 6 dhata chur i bhfeidhm an Rialachdin seo, ba cheart do ESMA tuarascdil a chur faoi bhrdid an Choimisidin
ina mbeidh a mheastnd ar an gcéras pioldtach. Ar bhonn na tuarascila 6 ESMA, ba cheart don Choimisiin
tuairisciti do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle. Sa tuarascdil sin, ba cheart meastini a dhéanamh ar na
costais agus na sochair a bhaineann le sineadh a chur leis an gcéras piolétach ar feadh tréimhse breise, le sineadh a
chur leis an gcéras chun cinedlacha eile ionstraimi airgeadais a chuimsiti, an céras piolétach a leas ar shli eile, an
céras a dhéanamh buan tri leasuithe iomchui ar reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais a mholadh, né
trid an gcoras pioldtach a thoirceannadh. Bheadh sé neamh-inmhianaithe dd mbeadh dhd chéras chomhthreomhara
ann maidir le bonneagair mhargaidh bunaithe ar DLT agus bonneagair mhargaidh nach bhfuil bunaithe ar DLT. M4
ta rath ar an gcéras pioldtach, d'théadfai é a dhéanamh buan tri reachtaiocht dbhartha an Aontais maidir le seirbhisi
airgeadais a leasti chun creat aonair comhleantinach a bhund.

(54) Aithniodh bearnai féideartha i reachtaiocht an Aontais atd ann cheana maidir le seirbhisi airgeadais a mhéid a
bhaineann lena chur i bhfeidhm ar chriptea-shcmhainni atd inchdilithe mar ionstraimi airgeadais. Go hdirithe, na
caighdedin theicnitla rialdla faoi Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 a bhaineann le ceanglais dirithe i leith tuairiscit
sonrai agus ceanglais trédhearcachta réamhthraddla agus iarthrddala, nil na caighdedin sin in oiritiint rémhaith
d’ionstraimi airgeadais a eisitear tri bhithin teicneolaiocht moérleabhar ddilte. Is margai nuaghinte iad margai
tdnaisteacha in ionstraimi airgeadais arna n-eisitiint tri bhithin teicneolaiocht mérleabhar déilte né tri bhithin
teicneolaiocht chomhchostil agus, dd bhri sin, d'fhéadfadh a ngnéithe a bheith éagsuil le margai in ionstraimi
airgeadais a bhaineann dsdid as teicneolafocht thraidisitinta. Ba cheart feidhm a bheith ag na rialacha a leagtar
amach sna caighdedin theicnitila rialdla sin ar na hionstraimi airgeadais uile, gan beann ar an teicneolajocht a
usdidtear. D4 bhrf sin, i gcomhréir leis na sainorduithe atd ann cheana i Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 maidir le
dréachtchaighdedin theicnitila rialdla a fhorbairt, ba cheart do ESMA meastnd cuimsitheach a dhéanamh ar na
caighdedin theicnidla rialdla sin agus aon least is gd a mholadh chun a dirithiti go bhféadfai na rialacha a leagtar
amach ann a chur i bhfeidhm go héifeachtach ar ionstraimi airgeadais DLT. Agus an meastni sin 4 dhéanamh, ba
cheart do ESMA sainitilachtai ionstraim{ airgeadais DLT a chur san direamh agus pé acu an bhfuil g4 le caighdedin a
oiritind chun go mbeifear in ann na hionstraimi{ airgeadais sin a fhorbairt gan an bonn a bhaint de chuspéiri na
rialacha a leagtar sios sna caighdedin theicnidla rialéla a glacadh de bhun Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014.
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(55)  Os rud é nach féidir leis na Ballstdit cuspéirf an Rialachdin seo a ghnétht go leordhéthanach ach, de bharr constaici
rialdla ar an bhforbairt ar bhonneagair margaidh DLT le haghaidh criptea-shécmhainni a chdilionn mar ionstraimi
airgeadais a bheith leabaithe i reachtaiocht sheirbhisi airgeadais an Aontais, gur fearr is féidir iad a ghnéthd ar
leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta a leagtar
amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I gcomhréir le prionsabal na comhréireachta a leagtar
amach san Airteagal sin, ni théann an Rialachdn seo thar a bhfuil riachtanach chun na cuspéiri sin a ghnéthu.

(56) Ni dochar an Rialachdn seo do Threoir (AE) 2019/1937 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (**). Ag an am
céanna, i leith eintitis atd ddaraithe faoi Threoir 2014/65/AE, ba cheart Gsdid a bhaint as na sdsraf le haghaidh
sdruithe ar Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 n6 ar Threoir 2014/65/AE a thuairiscit mar a bhunaitear faoin Treoir
sin. I leith eintitis atd ddaraithe faoi Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014, ba cheart Gsdid a bhaint as na sdsrai chun
sdruithe ar an Rialachdn sin a thuairisciti mar a bhunaitear faoin Rialachén sin.

(57) D'théadfadh sé go mbeadh proisedil sonral pearsanta i gceist le hoibrit bhonneagair margaidh DLT. I gcds inar gd
sonrai pearsanta a phroisedil, chun criocha an Rialachdin seo, ba cheart an phroisedil sin a dhéanamh i gcomhréir le
dli an Aontais is infheidhme maidir le cosaint sonrai pearsanta. Ni dochar an Rialachdn seo do Rialachdin (AE)
2016/679 (") nd (AE) 2018/1725 (**) 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle. Chuathas i gcombhairle leis an
Maoirseoir Eorpach ar Chosaint Sonrai i gcomhréir le hAirteagal 42(1) de Rialachdn (AE) 2018/1725 agus thug sé a
thuairim uaidh an 23 Aibredn 2021.

(58) Forailtear le Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 d'idirthréimhse ar lena linn nach mbeidh feidhm ag rochtain neamh-
idirdhealaitheach ar CCP né ar ionad tradla faoin Rialachdn sin i leith CCPanna né ionaid trddéla a rinne iarratas
chuig a n-udards innitil chun tairbhit de na socruithe idirthréimhseacha i leith diorthaigh arna dtraddil ar
mhalartdn. An 3 Iail 2020, chuaigh an tréimhse in éag ar lena linn a d'théadfadh ddards innidil CCP né ionad
trdddla a dhiolmhti 6 na rialacha maidir le rochtain neamh-idirdhealaitheach i leith diorthaigh arna dtrdddil ar
mhalartdn. Bhi tionchar ditltach ag neamhchinnteacht agus luaineacht na margai ar rioscai oibriochtiila CCPanna
agus na n-ionad trdddla agus rinneadh, dd bhri sin, dita chur i bhfeidhm an chérais rochtana oscailte nua do
CCPanna agus d’ionaid trddala a thairgeann seirbhisi trddala agus imréitigh i leith diorthaigh arna dtrdddil ar
mhalartdn a chur siar le hAirteagal 95 de Rialachdn (AE) 2021/23 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (*9)
ar feadh bliana, go dtf an 3 Itil 2021. Is ann f6s do na cliseanna a bhi le data chur i bhfeidhm an chérais rochtana
oscailte nua a chur siar. Thairis sin, d'théadfadh an céras rochtana oscailte a bheith i gcontrarthacht le cuspdiri
comhthreombhara beartais chun an trdddil agus an nudlajocht a chotht laistigh den Aontas, 6s rud é go bhféadfai
didhreasti a dhéanamh leis ar an nuélaiocht i ndiorthaigh arna dtrdddil ar mhalartdn tri lamhdil d’'iomaitheoirf, ar
tairbhithe de rochtain oscailte iad, brath ar bhonneagar agus ar infheistiochtai na gcomhphdirtithe atd ann faoi
lathair chun tdirg{ iomaiocha a bhfuil costais tosaigh isle ag gabhdil leo a thairiscint. T4 cothabhdil céras trina
ndéantar diorthaigh a imréiteach agus a thrdddil in eintiteas atd comhthdite go hingearach comhsheasmhach freisin
le treochtai seanbhunaithe idirndisitinta. Ba cheart, dd bhri sin, dita chur i bhfeidhm an chérais rochtana oscailte
nua a chur siar 2 bhliain eile, go dti an 3 Itiil 2023.

(59) Faoi lathair, ni diritear go sainrdite sa sainmhinit ar ionstraim airgeadais i dTreoir 2014/65/AE ionstraim{ airgeadais
a eisftear tri bhithin aicme teicneolaiochtai a thacajonn le taifeadadh ddilte sonrai criptithe, eadhon, teicneolaiocht
morleabhar ddilte. Chun a dirithi gur féidir na hionstraimi airgeadais sin a thrdddil ar an margadh faoin gcreat
dlithitil reatha, ba cheart an sainmhiniti i dTreoir 2014/65/AE a least chun iad a chur san direamh.

(") Treoir (AE) 2019/1937 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 23 Deireadh Fémhair 2019 maidir le cosaint daoine a
thuairiscionn sdruithe ar dhli an Aontais (IO L 305, 26.11.2019, Ich. 17).

(*) Rialachan (AE) 2016/679 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 27 Aibredn 2016 maidir le daoine ndddrtha a chosaint i
nddil le sonraf pearsanta a phroisedil agus maidir le saorghluaiseacht sonrai den sort sin, agus lena n-aisghairtear Treoir 95/46/CE (An
Rialachédn Gineardlta maidir le Cosaint Sonrai) (IO L 119, 4.5.2016, Ich. 1).

(") Rialachdn (AE) 2018/1725 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 23 Deireadh Fémhair 2018 maidir le daoine nddirtha a
chosaint i nddil le sonrai pearsanta a phroisedil ag instititidi, comhlachtai, oifigi agus gnfomhaireachtaf an Aontais agus maidir le
saorghluaiseacht sonrai den sort sin, agus lena n-aisghairtear Rialachdn (CE) Uimh. 45/2001 agus Cinneadh Uimh. 1247/2002/CE
(IO L 295,21.11.2018, Ich. 39).

(") Rialachan (AE) 2021/23 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 16 Nollaig 2020 maidir le creat le haghaidh téarnamh agus
réiteach contraphdirtithe ldrnacha agus lena leasaitear Rialachdin (AE) Uimh. 1095/2010, (AE) Uimh. 648/2012, (AE)
Uimh. 6002014, (AE) Uimh. 806/2014 agus (AE) 2015/2365 agus Treoracha 2002/47CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/AE
agus (AE) 2017/1132 (IO L 22, 22.1.2021, Ich. 1).
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(60) Cé go leagtar amach leis an Rialachdn seo an creat rialdla do bhonneagair margaidh DLT, lena n-diritear iad sitid lena
solathraitear seirbhisi socrafochta, is i Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 a leagtar sios an creat rialdla gineardlta le
haghaidh cérais socraiochta urris arna n-oibri ag CSDanna, ina n-diritear fordlacha maidir le haraionacht
socrafochta. Cuimsitear sa chéras arafonachta socraiochta na rialacha maidir le mainneachtana socrafochta a
thuairiscit, piondis airgid a bhailiti agus a dhdileadh agus ceannach isteach éigeantach. De bhun na ndréachtch-
aighdedn teicnitil rialdla arna nglacadh faoi Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014, beidh feidhm ag na fordlacha maidir le
haraionacht socrafochta 6n 1 Feabhra 2022. Mar sin féin, t4 fianaise curtha ar féil ag geallsealbhéiri go bhféadfadh
ceannach isteach éigeantach méadii a dhéanamh ar bhra leachtachta agus ar chostais na n-urris atd i mbaol 6
bheith ceannaithe isteach. D'fhéadfadh na tionchair sin a bheith nios measa fés i gcds ina mbeadh luaineacht sa
mhargadh. I bhfianaise an mhéid sin, d'théadfadh tionchar ditiltach a bheith ag cur i bhfeidhm na rialacha maidir le
ceannach isteach éigeantach mar a leagtar sios iad i Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 ar éifeachtilacht agus ar
iomajochas na margai caipitil san Aontas. D'fhéadfadh an tionchar sin, déd réir sin, a bheith ina shiocair le raon
difriochta nios leithne idir tairiscint agus iarraidh, le héifeachtlacht mhargaidh laghdaithe agus le nfos la
dreasachtai i leith urrdis a thabhairt ar iasacht sna margaf iasachtaithe agus athcheannaigh urrds agus idirbhearta le
CSDanna atd bunaithe san Aontas a shocrd. Tathar ag dréim leis, da bhri sin, gur mo iad na costais a bhaineann leis
na rialacha maidir le ceannach isteach éigeantach a chur i bhfeidhm nd na sochair ionchasacha. Agus an tionchar
ditltach ionchasach sin 4 chur san direamh, ba cheart Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 a leasti chun lamhdil do
dhéta difritil cur i bhfeidhm i gcds gach birt arafonachta socraiochta, ionas gur féidir ddta chur i bhfeidhm na
rialacha maidir le ceannach isteach éigeantach a chur siar tuilleadh. Leis an gcur siar sin, lamhalfai don Choimisitin
meastnd a dhéanamh, i gcomhthéacs an togra reachtaigh atd le teacht go luath lena ndéanfar athbhreithnit ar
Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014, ar conas ba cheart an creat araionachta socraiochta, agus go hdirithe na rialacha
maidir le ceannach isteach éigeantach, a leasi chun na saincheisteanna thuasluaite a chur i gcuntas agus chun
aghaidh a thabhairt orthu. Thairis sin, d’diritheofai leis an gcur siar sin nach dtabhédh rannphdirtithe sa mhargadh,
lena n-diritear na bonneagair margaidh DLT sin a bheadh faoi réir an chérais araionachta socraiochta, costais chur
chun feidhme faoi dhé i gcds ina leaséfai na rialacha sin mar thoradh ar an athbhreithnid ar Rialachdn (AE)
Uimh. 909/2014.

(61)  Nior cheart go ndéanfadh oibriti bhonneagar margaidh DLT an bonn a bhaint 6 bheartais aerdide na mBallstat. T4 sé
tabhachtach, da bhri sin, an fhorbairt agus an infheistiocht i dteicneolaiochtai mérleabhar dilte, astaiochtaf isle né
astafochtai nialasacha a spreagadh tuilleadh,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

Airteagal 1
Abhar agus raon feidhme

Leagtar sios leis an Rialachdn seo ceanglais i nddil le bonneagair margaidh DLT agus a n-oibreoiri i leith an mhéid seo a
leanas:

(a) ceadanna sonracha a dheonti agus a tharraingt siar maidir le bonneagair margaidh DLT a oibrit i gcomhréir leis an
Rialachdn seo;

(b) dioltinti a bhaineann le ceadanna sonracha a dheont, a mhodhna agus a tharraingt siar;

(c) na coinniollacha a ghabhann le dioldinti a shainordii, a mhodhnti agus a tharraingt siar agus i leith bearta ctiiteacha n6
ceartaitheacha a ghabhann leis na dioltint{ sonracha sin a shainordd, a mhodhna agus a tharraingt siar;

(d) bonneagair mhargaidh DLT a oibriu;
(¢) maoirseacht a dhéanamh ar bhonneagair margaidh DLT; agus

(f) an comhar idir oibreoirf bhonneagair margaidh DLT, na hddardis innitila agus an tUdards Maoirseachta Eorpach (an
tUdaras Eorpach um Urrtiis agus Margai) arna bhund le Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 (ESMA).

Airteagal 2
Sainmhinithe

Chun criocha an Rialachdin seo, t4 feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:

(1) ciallafonn “teicneolaiocht mérleabhar ddilte” né “DLT” teicneolaiocht lena gcumasaitear oibrit agus tsaid mérleabhar
dailte;

(2) ciallaionn “morleabhar dilte” taisclann faisnéise ina gcoimeddtar taifid ar idirbhearta agus a chomhroinntear ar fud
tacar de ndid lionra DLT agus a shioncrénaitear idir néid lionra DLT, agus tsdid 4 baint as sdsra comhthola;



2.6.2022 Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh L 151/13

(3) ciallaionn “sdsra comhthola” rialacha agus ndsanna imeachta trina mbaintear amach comhaontt, i measc néid lionra
DLT, go ndéantar idirbheart a bhailiochtd;

(4) ciallafonn “néd lionra DLT” ann gaireas né proiseas ar cuid de lionra é ina bhfuil macasamhail iomldn né phéirteach
de thaifid de na hidirbhearta uile i dtaca le teicneolaiocht mérleabhair ddilte;

(5) ciallafonn “bonneagar margaidh DLT” saordid traddla iltaobhach DLT, céras socraiochta DLT né céras tradédla agus
socraiochta DLT;

(6) ciallaionn “saordid traddla iltaobhach DLT” n6 “MTF DLT” saordid tradéla iltaobhach nach mbionn rannphdirteach ach
i dtradail ionstraimi airgeadais DLT;

(7) ciallaionn “céras socraiochta DLT” n6 “SS DLT” céras socraiochta lena socraitear idirbhearta in ionstraimi airgeadais
DLT i gcoinne focaiochta né i gcoinne seachadta, gan beann ar an gcdras socrajochta sin a bheith ainmnithe agus
fogartha i gcomhréir le Treoir 98/26/CE, agus lena lamhdiltear d’ionstraim{ airgeadais DLT a thaifeadadh den chéad
uair n6 lena lamhdiltear do sheirbhisi slanchoinnedla a sholathar i nddil le hionstraimi airgeadais DLT;

(8) ciallafonn “socraiocht” socrajocht mar a shainmhinitear in Airteagal 2(1), pointe (7), de Rialachdn (AE)
Uimh. 909/2014;

(9) ciallaionn “mainneachtain socrafochta” mainneachtain socraiochta mar a shainmhinitear in Airteagal 2(1) pointe(15),
de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014;

(10) ciallafonn “céras trdddla agus socraiochta DLT” n6 “TSS DLT” MTF DLT né SS DLT lena gcomhcheanglaitear na
seirbhis{ a dhéanann MTF DLT agus SS DLT araon;

(11) ciallafonn “ionstraim airgeadais DLT” ionstraim airgeadais a eisitear, a thaifeadtar, a aistritear agus a stérdiltear tr{ tisdid
a bhaint as teicneolaiocht moérleabhar dailte;

(12) ciallaionn “ionstraim airgeadais” ionstraim airgeadais mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1), pointe (15), de Threoir
2014/65/AE;

(13) ciallaionn “saordid traddla iltaobhach” saordid tradala iltaobhach mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1), pointe (22),
de Threoir 2014/65/AE;

(14) ciallaionn “taisclann larnach urrds” né “CSD’ taisclann ldrnach urris mar a shainmhinitear in Airteagal 2(1), pointe
(1), de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014;

(15) ciallafonn “céras socrajochta urris” céras socraiochta urriis mar a shainmhinitear in Airteagal 2(1), pointe (10), de
Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014;

(16) ciallafonn “1d gn6” 14 gn6 mar a shainmhinitear in Airteagal 2(1), pointe (14), de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014;

(17) ciallaionn “soldthar in it focafochta” soldthar in it {ocaiochta mar a shainmhinitear in Airteagal 2(1), pointe (27), de
Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014;

(18) ciallaionn “instititiid creidmheasa” institiGid creidmheasa mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1), pointe (1), de
Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (7);

(19) ciallaionn “gndlacht infheistiochta”gnélacht infheistiochta mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1), pointe(1), de
Threoir 2014/65/AE;

(20) ciallaionn “oibreoir margaidh” oibreoir margaidh mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1), pointe (18), de Threoir
2014/65/AE;

(21) ciallaionn “adards innidil” ddards innidil amhdin né nios mo:
(a) aainmnitear gcomhréir le hAirteagal 67 de Threoir 2014/65/AE;
(b) aainmnitear i gcomhréir le hAirteagal 11 de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014; n6
(c) aainmnitear ag Ballstat ar shli eile chun maoirseacht a dhéanamh ar chur i bhfeidhm an Rialachdin seo.

(") Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le ceanglais stuamachta
i gcombhair institiGidi creidmheasa agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 176, 27.6.2013, Ich. 1).



L 151/14 Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh 2.6.2022

Airteagal 3

Teorainneacha le hionstraimi airgeadais a ligtear isteach chun a dtrddéla ar bhonneagar margaidh DLT n6 a
thaifeadtar ar bhonneagar margaidh DLT

1. NI ligfear ionstraimi airgeadais DLT isteach chun a dtrdddla ar bhonneagar margaidh DLT, n6 ni dhéanfar iad a
thaifeadadh ar bhonneagar margaidh DLT, ach amhdin, mds rud ¢, trath a ligin isteach chun tradéla né trith an taifeadta ar
mhorleabhar ddilte, gurb iad seo a leanas ionstraimf airgeadais DLT:

(a) scaireanna, a bhfuil caipitliti margaidh no caipitlic margaidh trialach ar 1t é nd EUR 500 millitin ag an eisitheoir atd acu;

(b) bannai, cinedlacha eile fiachais urrdsaithe, lena n-diritear admhalacha taisclainne i leith urrtis den sort sin, né
ionstraimi margaidh airgid, ar 14 méid a n-eisiina nd EUR 1 bhillitin, cé is moite d’ionstraim{ airgeadais lena ndéantar
diorthach a leabti né struchtiir a ionchorpri lena bhfégtar gur deacair don chliant an riosca atd i geeist a thuiscint; né

(c) aonaid i ngnéthais chomhinfheistiochta a chumhdaitear le hAirteagal 25(4), pointe (a)(iv), de Threoir 2014/65/AE, ar la
nd EUR 500 millitin margadhluach na sécmhainni atd faoi bhainistiocht.

Bannai corpardide arna n-eisidint ag eisitheoiri nar shéraigh a gcaipitlit margaidh EUR 200 millitn trdth a n-eisitina, eisiafar
iad 6 rfomh na teorann dd dtagraitear sa chéad thombhir, pointe (b).

2. Maidir le margadhluach comhiomlan ionstraimi{ airgeadais DLT uile a ligtear isteach chun a dtrdddla ar bhonneagar
margaidh DLT n¢ a thaifeadtar ar bhonneagar margaidh DLT, ni rachaidh siad thar EUR 6 bhilliin trth a ligin isteach chun
traddla, no trath chéad taifeadta ionstraim airgeadais nua DLT.

I gcés ina shroichfeadh an margadhluach comhiomldn dé dtagraitear sa chéad fhomhir EUR 6 bhillidn mar thoradh ar
ionstraim airgeadais DLT a ligean isteach chun trdddla né mar thoradh ar thaifeadadh ionstraim airgeadais nua DLT, le
bonneagar margaidh DLT, ni dhéanfar an ionstraim airgeadais DLT sin a ligean isteach chun trdddla né { a thaifeadadh.

3. Igcds ina shroichfeadh margadhluach comhiomldn ionstraimi airgeadais DLT uile a ligtear isteach chun a dtrdddla ar
bhonneagar margaidh DLT né a thaifeadtar ar bhonneagar margaidh DLT EUR 9 mbillitin, gniomhachtéidh oibreoir
bhonneagar margaidh DLT an straitéis aistrithe dd dtagraitear in Airteagal 7(7). Tabharfaidh oibreoir bhonneagar margaidh
DLT fégra don tdards innitil faoi ghnifomhachtt a straitéise aistrithe agus faoin amscéla le haghaidh an aistrithe sa
tuarascdil mhiosuil d4 bhfordiltear i mir 5.

4. Riomhfaidh oibreoir bhonneagar margaidh DLT medn-mhargadhluach comhiomldn miostil ionstraimi airgeadais
DLT a thradélfar n6 a thaifeadfar ar an mbonneagar margaidh DLT sin. Riomhfar an medn miostil sin mar mhedn
phraghsanna scoir laethila gach ionstraime airgeadais DLT, iolraithe faoi lion ionstraimi airgeadais DLT a thradalfar né a
thaifeadfar ar bhonneagar margaidh DLT den sort sin leis an Uimhir Aitheantais Urrds Idirndisitinta (ISIN) céanna.

Bainfidh oibreoir bhonneagar margaidh DLT tsdid as an medn miosuil sin sna cdsanna seo a leanas:

(a) agus measint 4 dhéanamh i dtaobh an mbeadh ligean isteach chun trdddla d'ionstraim airgeadais nua DLT né
taifeadadh d'ionstraim airgeadais nua DLT an mhi ddr gcionn ina shiocair le margadhluach comhiomldn na
n-ionstraim{ airgeadais DLT an tairseach dé dtagraitear i mir 2 den Airteagal seo a shroicheadh; agus

(b) nuair a dhéanfar cinneadh i dtaobh an straitéis aistrithe da dtagraitear in Airteagal 7(7) a ghnfomhachtad.

5. Déanfaidh oibreoir bhonneagar margaidh DLT tuarascdlacha miostila a chur faoi bhraid a ddardis innitil lena léireofar
nach sdraionn hionstraim{ airgeadais DLT a ligfear isteach chun trdddla n6 a thaifeadtar ar bhonneagar mhargadh DLT na
tairseacha a leagtar amach i mir 2 agus mir 3.

6.  Féadfaidh ddards inniil tairseacha nios isle a shocri nd na luachanna a leagtar amach i mir 1 agus i mir 2. Ma
dhéanann tdards innidil an tairseach dd dtagraitear i mir 2 a laghdd, measfar go mbeidh an luach a leagtar amach i mir 3
islithe go comhréireach.
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Chun criocha na chéad thomhire den mhir seo, déanfaidh an t-Gidards innitil breithnid i dtaobh mhéid an mhargaidh agus
mhednchaipitliti ionstraimi airgeadais DLT de chinedl ar leith a ligeadh isteach ar arddin trdddla sna Ballstdit ina ndéanfar
na seirbhisi agus na gniomhaiochtai agus déanfaidh sé breithniti i dtaobh na rioscai a bhaineann leis na heisitheoiri, leis an
gcinedl teicneolaiochta mérleabhar dilte a mbainfear tsaid as agus le seirbhisi agus gniomhaiochtai bhonneagar margaidh
DLT.

7. Tafeidhm ag Rialachdn (AE) Uimh. 596/2014 maidir le hionstraim{ airgeadais DLT a ligtear isteach chun a dtrddala ar
MTEF DLT n6 ar TSS DLT.

Airteagal 4

Ceanglais agus dioldinti maidir le MTFanna DLT

1. Beidh MTF DLT faoi réir na gceanglas a bhfuil feidhm acu maidir le saoraid trddala iltaobhach faoi Rialachdn (AE)
Uimh. 600/2014 agus Treoir 2014/65/AE.

Nil feidhm ag an gcéad thomhir i leith na gceanglas sin éna bhfuil an gnélacht infheistiochta né an t-oibreoir margaidh a
oibrionn an MTF DLT diolmhaithe mar a fhordiltear i mireanna 2 agus 3 den Airteagal seo; agus atd i gcomhréir le:

(@) hAirteagal 7;
(b) mireanna 2, 3 agus 4 den Airteagal seo; agus

(c) aon bhearta ctiteacha a mheasfaidh an t-Gidards innidil a bheith iomchui chun na cuspéirf na bhforalacha a n-iarradh
dioltiine ina leith a chomhlionadh né chun cosaint infheisteoiri, sldine margaidh n6 cobhsaiocht airgeadais a dirithid.

2. Sa bhreis ar na daoine a shonraitear in Airteagal 53(3) de Threoir 2014/65/AE mad iarrann oibreoir MTF DLT sin,
féadfaidh an t-tdards innitil cead a thabhairt don oibreoir sin daoine nadiirtha agus dlitheanacha a ligean isteach chun
déiledil ar a gcuntas féin mar chomhaltai n6 mar rannphdirtithe, ar choinnioll go gcomhlionann na daoine sin na ceanglais
seo a leanas:

(a) go bhfuil dea-chld orthu;

(b) go bhfuil leibhéal leordhéthanach cumais trddéla, innitlachta agus taithi acu, lena n-diritear eolas faoi theidhmii
teicneolajochta mérleabhar ddilte;

(c) nach cruthaitheoiri margaidh iad ar MTF DLT;

(d) nach mbaineann siad Gsdid as teicnic tradéla algartamai ar MTF DLT;

(¢) nach ndéanann siad rochtain dhireach leictreonach ar MTF DLT a chur ar fail do dhaoine eile;

(f) nach ndéiledlann siad ar a gcuntas féin agus orduithe cliant 4 gcur i gcrich acu ar bhonneagar margaidh DLT; agus

(2) go bhfuil toiliti feasach tugtha acu i leith trdddil a dhéanamh ar MTF DLT mar chomhaltai né mar rannphdirtithe agus
go ndearna MTF DLT iad a chur ar an eolas faoi na rioscai ionchasacha a bhaineann lena cérais a isdid chun jonstraimi
airgeadais DLT a thradail.

I gcds ina ndeonafonn an t-tidards innitil an dioldine d4 dtagraitear sa chéad fhomhir den mhir seo, féadfaidh sé bearta
cosanta breise a cheangal chun cosaint a thabhairt do dhaoine nddurtha a ligtear isteach chuig MTF DLT mar chombhaltai
n6 mar rannphairtithe. Beidh na bearta sin i gcomhréir le préifil riosca na gcomhaltai n6 na rannphdirtithe sin.

3.  Arna iarraidh sin d'oibreoir MTF DLT, féadfaidh an t-tidards innitil an t-oibreoir sin né a chomhaltai n6 a
rannphdirtithe a dhiolmh 6 Airteagal 26 de Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014.

[ gcds ina ndeonafonn an t-tdards innidil dioltine dé dtagraitear sa chéad fhomhir den mhir seo, déanfaidh MTF DLT taifid
de na hidirbhearta uile a chuirfear i gcrich trina cérais a choimedd. Beidh na sonrai uile a shonraitear in Airteagal 26(3) de
Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 sna taifid sin, ar sonrai iad atd dbhartha maidir leis an gcéras arna tsdid ag MTF DLT agus
an comhalta né an rannphdirti a bhfuil an t-idirbheart 4 dhéanamh aige. Airitheoidh MTF DLT freisin go mbeidh rochtain
dhireach, ldithreach ar na sonrai sin ag na hidardis innitila atd i dteideal na sonraf a fhéil go direach 6n tsaordid traddla
iltaobhach i gcomhréir le hAirteagal 26 den Rialachan sin. Chun rochtain a fhail ar na taifid sin, déanfar Gdards innidil den
sort sin a ligean isteach chuig MTF DLT mar bhreathnéir rialdla rannphdirteach.
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Déanfaidh an t-tidards innitil aon fthaisnéis a raibh rochtain aige air i gcomhréir leis an Airteagal seo a chur ar fail do ESMA
gan moill mhichui.

4. Tgcés ina n-iarrann oibreoir de chuid MTF DLT dioldine faoi mhir 2 né faoi mhir 3, 1éireoidh sé go bhfuil na nithe seo
a leanas i gceist leis an dioltiine a jarradh:

(a) go bhfuil sé comhréireach leis an tisdid a bhaintear as teicneolaiocht mérleabhar ddilte agus go bhfuil tdar cuf leis an
aséid sin; agus
(b) go bhfuil sé teoranta don MTF DLT agus nach ndearnadh ¢ a leathnt chuig aon saordid traddla iltaobhach eile atd 4

hoibriti ag an oibreoir sin.

5. Beidh feidhm, mutatis mutandis, ag mireanna 2, 3 agus 4 den Airteagal seo maidir le CSD a bhfuil TSS DLT 4 oibri aici i
gcomhréir le hAirteagal 6(2).

6.  Ullmhoidh ESMA treoirlinte maidir leis na bearta ciiiteacha dé dtagraitear i mir 1, an dara fomhir, pointe (c).

Airteagal 5

Ceanglais agus dioldinti maidir le SSanna DLT

1. Beidh CSD a bhfuil SS DLT 4 oibriti aici faoi réir na gceanglas a bhfuil feidhm acu maidir le CSD a bhfuil céras
socrafochta urrts 4 oibrit aici faoi Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014.

Nil feidhm ag an gcéad thomhir maidir leis na ceanglais sin 6na bhfuil CSD a bhfuil SS DLT 4 oibriti aici diolmhaithe faoi
mhireanna 2 go 9 den Airteagal seo, ar an gcoinnioll go bhfuil CSD i gcomhréir leis an méid seo a leanas:

(a) Airteagal 7;
(b) mireanna 2 go 10 den Airteagal seo; agus

(c) aon bhearta ctiteacha a mheasfaidh an t-tidards innitil a bheith iomchui chun cuspéiri na bhfordlacha ar ina leith a
iarradh dioldine a chomhlionadh né chun cosaint infheisteoiri, sldine margaidh n6 cobhsaiocht airgeadais a dirithit.

2. Arnaiarraidh sin do CSD a bhfuil SS DLT 4 oibrit aici, féadfaidh an t-tidards innidil CSD den sért sin a dhiolmhi 6
Airteagal 2(1), pointi (4), (9) n6 (28), n6 6 Airteagal 3, 37 n6 38 de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014, ar choinnioll go
ndéanfaidh CSD den sért sin an méid seo a leanas:

(a) 1éirit a thabhairt go mbeidh an Gsdid a bhainfear as”cuntas urris”, mar a shainmhinitear in Airteagal 2(1), pointe(28)
den Rialachén sin, é sin n6 an tsdid a bhainfear as foirm cuntais reatha mar a fhordiltear in Airteagal 3 den Rialachdn
sin ar neamhréir leis an Gsdid a bhainfear as an teicneolaiocht mdrleabhar ddilte sonrach;

(b) bearta ctiteacha a mholadh chun cuspéiri na bhfordlacha ar ina leith a iarrtar dioldine a chomhlionadh, agus lena
n-diritheofar an méid seo a leanas ar a laghad:

(i) go mbeidh ionstraim{ airgeadais DLT taifeadta ar an mérleabhar dailte;

(i) go mbeidh lion ionstraimi{ airgeadais DLT in eisitiint né i gcuid d’eisitint arna dtaifeadadh ag CSD a mbeidh SS
DLT 4 oibrid aici, cothrom le suim ionstraimi airgeadais DLT a chuimseofar in eisitiint den sért sin né i gcuid
d’eisitiint, a thaifeadtar ar an morleabhar ddilte trath ar bith;

(ili) go gcoinneofar taifid lena gcuirfear ar chumas CSD a bhfuil SS DLT 4 oibrid aici, tréth ar bith, ionstraim{ airgeadais
DLT de chuid comhalta, rannphdirtithe, eisitheora né cliaint a leithscaradh 6 ionstraimi airgeadais DLT aon
chombhalta, rannphdirtithe, eisitheora, n6 cliaint eile gan mhoill; agus

(iv) nach gceadéfar rétharraingti urrds, iarmhéideanna dochair, né urrdis a chruthi né a scriosadh go michui.

3. Arna iarraidh sin do CSD a bhfuil SS DLT 4 oibrit aici, féadfaidh an t-tdards innitil an CSD sin a dhiolmhd 6
Airteagal 6 n6 7 de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 ar choinnioll go n-diritheofar leis an CSD sin, ar a laghad, tri bhithin
nésanna imeachta agus socruithe stéinsithe go ndéanfar an méid seo a leanas le SS DLT den sort sin:

(@) deimhniti soiléir, cruinn agus trthil ar shonrai idirbheart in ionstraimi airgeadais DLT a chumas, lena n-diritear aon
focafochtaf a dhéanfar i leith ionstraimi airgeadais DLT, mar aon le hurscaoileadh aon comhthaobhachta i leith na
n-ionstraim{ sin né iarratai ar chomhthaobhacht i leith ionstraim{ airgeadais DLT; agus
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(b) mainneachtana socraiochta a chosc, n6 go ndireofar ar mhainneachtana socraiochta murar féidir iad a chosc.

4. Arna iarraidh sin do CSD a bhfuil SS DLT 4 oibrit aici, féadfaidh an t-Gdards innitil CSD den sért sin a dhiolmhd 6
Airteagal 19 de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 i ndail le heisthoinsit seirbhise ldrnai chuig triti pdirti agus ina leith sin
ambhdin, ar choinnioll nach mbeidh cur i bhfeidhm an Airteagail sin ar neamhréir leis an tisdid a bhainfear as teicneolaiocht
morleabhar ddilte amhail atd beartaithe ag an SS DLT arna oibriti ag an CSD sin.

5. Arna iarraidh sin do CSD a bhfuil SS DLT 4 oibrit1 aici, féadfaidh an t-Gdards innidil cead a thabhairt do CSD den sort
sin daoine ndddrtha agus dlitheanacha i dteannta iad sitid a liostaitear in Airteagal 2, pointe (f), de Threoir 98/26/CE a ligean
isteach mar rannphdirtithe in SS DLT, ar choinnioll gur fior an méid seo a leanas i leith daoine den sort sin:

(a) ta dea-chdil orthu;

(b) ta leibhéal leordhdthanach cumais, innitlachta, taithi agus eolais acu i ndéil le socraiocht, feidhmit teicneolaiochta
morleabhar ddilte, agus meastng riosca; agus

() td toilit feasach tugtha acu i leith bheith curtha san direamh sa chéras piolétach dé bhfordiltear sa Rialachdn seo agus td
siad curtha ar an eolas ar bhealach leormhaith maidir lena chinedl turgnamhach agus na rioscai a d'theadfadh a bheith
ag baint leis.

6.  Arna iarraidh sin do CSD a bhfuil SS DLT 4 oibriti aici, féadfaidh an t-idards innitil an CSD sin a dhiolmhi 6
Airteagail 33, 34 né 35 de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014, ar choinnioll go ndéanfaidh an CSD sin bearta ctiteacha a
mholadh chun cuspéiri na nAirteagal sin a ghnétha agus, ar a laghad, go n-diritheofar an méid seo a leanas:

(a) go nochtfaidh SS DLT go poibli critéir maidir le rannphdirtiocht lena lamhélfar do rochtain chothrom agus oscailte do
gach duine a bhfuil sé ar intinn acu a bheith ina rannphdirtithe, agus go mbeidh na critéir sin trédhearcach, oibiachtail
agus neamh-idirdhealaitheach; agus

(b) go nochtfaidh SS DLT go poibli praghsanna agus tdilli a bhaineann leis na seirbhisi socraiochta a chuirtear ar fdil leo.

7. Arna iarraidh sin do CSD a bhfuil SS DLT 4 oibrit aici, féadfaidh an t-adards innitil CSD den sért sin a dhiolmht 6
Airteagail 39 de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014, ar choinnioll go ndéanfaidh CSD den sért sin bearta ctiteacha a
mholadh chun cuspéiri an Airteagail sin a ghnétha agus, go n-diritheofar ar a laghad, tri bhithin nésanna imeachta agus
socruithe stbinsithe, go ndéanfar an méid seo a leanas:

(a) idirbhearta in ionstraim{ airgeadais DLT a shocrii ag SS DLT gar d'thior am né in aon 14 amhdin agus in aon chds, trath
nach déanai nd an dara 14 gné tar éis an trdddil a thabhairt i gcrich;

(b) go ndéanfaidh SS DLT na rialacha lena rialéfar an céras socraiochta a nochtadh go poibli; agus

(c) go ndéanfaidh SS DLT maold ar aon riosca a eascréidh as neamhainmniti SS DLT mar chéras chun criocha Threoir
98/26/CE, go hdirithe maidir le himeachtai décmhainneachta.

Chun criocha SS DLT a oibrid, ni bheidh mar thoradh ar an sainmhiniti ar CSD i Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014, arb é sin
duine dlitheanach a bhfuil céras socrafochta urris 4 oibriti aige, go gceangléfar ar na Ballstdit SS DLT a ainmnit mar chéras
socraiochta urrtis agus fogra a thabhairt ina leith faoi Threoir 98/26/CE. Mar sin féin, ni chuirfear cosc ar na Ballstdit 6 SS
DLT a ainmnid mar chéras socraiochta urris agus fogra a thabhairt ina leith faoi Threoir 98/26/CE i gcds ina gcomhlionfar
ceanglais na Treorach sin le SS DLT.

I gcds nach n-ainmneofar SS DLT agus nach dtabharfar fégra ina leith mar chéras socraiochta urrds faoi Threoir 98/26/CE,
déanfaidh CSD a bhfuil SS DLTS den sdrt sin 4 oibriti aici bearta ctiiteach a mholadh chun maoli a dhéanamh ar na rioscai a
eascraionn 6n décmhainneacht.

8.  Arna iarraidh sin do CSD a bhfuil SS DLT 4 oibrid aici, féadfaidh tidards innidil CSD den sért sin a dhiolmht 6
Airteagail 40 de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014, ar choinnioll go ndéanfaidh CSD den sért sin socrti ar bhonn soldthair
in 4it focaiochta.

Déanfar an tsocrafocht ar focaiochtai tri airgead bainc ceannais, lena n-diritear i bhfoirm chomharthaithe, i gcds ina mbeidh
sé ar fail agus praiticitil nd, i gcds nach mbeidh sé ar fil agus praiticidil, tri chuntas CSD i gcomhréir le Teideal IV de
Rialachidn (AE) Uimh. 909/2014 nd tri airgead bainc trichtdla, lena n-dirftear i bhfoirm chomharthaithe, i gcomhréir leis
an Teideal sin, né tri Gsdid a bhaint as “comharthai riomh-airgid’.
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De mhaol ar an dara fomhir den mhir seo, ni bheidh feidhm ag Teideal IV de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 maidir le
hinstititid creidmheasa nuair a dhéanfar 1éi socraiocht {ocafochtai, ina mbainfear usdid as airgead bainc trichtila, a
sholdthar do bhonneagar margaidh DLT lena ndéantar taifeadadh ar ionstraimi airgeadais DLT nach mé nd EUR 6 bhillitin
a margadhluacha comhiomldn, trdth chéad taifeadta ionstraime airgeadais nua DLT, arna riomh i gcomhréir le hAirteagal
3(4) den Rialachén seo.

I gcds ina ndéanfar socraiocht tri sdid a bhaint as airgead bainc trachtdla arna sholdthar ag instititlid creidmheasa nach
bhfuil feidhm ag Teideal IV de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 ina leith de bhua an triti fomhir den mhir seo, né i gcds ina
ndéanfar socrafocht {ocaiochtai trf Gsdid a bhaint as “comharthai riomh-airgid’, déanfaidh an CSD a bhfuil an SS DLT 4
oibrid aici aon rioscai a thiocfaidh as tsdid na modhanna sin a shainaithint, a thombhas, a fhaire, a bhainistit, agus a
foslaghdu.

Déanfaidh an CSD n6 instititiid creidmheasa a bhfuil SS DLT 4 oibrit aici i gcomhréir le Teideal IV de Rialachdn (AE)
Uimh. 909/2014, seirbhisi a bhaineann le “comharthai riomh-airgid’ atd coibhéiseach leis na seirbhis{ a liostaitear i Roinn
C, pointe (b) agus pointe (c) den Iarscribhinn a ghabhann le Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 a sholdthar.

9.  Arna iarraidh sin do CSD a bhfuil SS DLT 4 oibrid aici, féadfaidh an t-dards innitiil CSD den sért sin a dhiolmhd 6
chur i bhfeidhm Airteagal 50, 51 n6 53 de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014, ar choinnioll go léireoidh CSD den sort sin go
bhfuil an tGsdid a bhainfear as teicneolaiocht mérleabhar ddilte ar neamhréir le c6rais leagdide CSDanna eile n6 le bonneagar
margaidh eile n6 gur costais dhiréireacha a bheadh mar thoradh ar rochtain ar bhonneagair margaidh eile a thabhairt do
CSD eile agus tisdid 4 baint as corais leagdide, i bhfianaise scdla gniomhaiochtaf SS DLT.

I gcds ina ndearnadh CSD a bhfuil SS DLT 4 oibriti aici a dhiolmhti i gcomhréir leis an geéad fhomhir, tabharfaidh si
rochtain ar a SSanna DLT d’oibreoiri eile SSanna DLT n6 d'oibreoiri eile TSSanna DLT. Déanfaidh CSD a bhfuil SS DLT 4
oibrii aici an t-idards innidil a chur ar an eolas faoin riin atd aici rochtain den sort sin a thabhairt. Féadfaidh an t-dards
innitil an rochtain sin a thoirmeasc a mhéid go ndéanfadh an rochtain sin diobhéil do chobhsaiocht chéras airgeadais an
Aontais n6 do chéras airgeadais an Bhallstdit lena mbaineann.

10.  Igcds ina n-iarrann CSD a bhfuil SS DLT 4 oibrid aici dioldine faoi mhireanna 2 go 9, léireoidh sé go bhfuil na nithe
seo a leanas i gceist leis an dioltine a farradh:

(a) go bhfuil sé comhréireach leis an tisdid a bhaintear as teicneolaiocht mérleabhar dailte agus go bhfuil tdar cuf leis an
tsaid sin; agus

(b) go bhfuil sé teoranta do SS DLT agus nach ndearnadh é a leathnd chuig céras socraiochta urrtis atd & oibrit ag an CSD
céanna.

11.  Beidh feidhm, mutatis mutandis, ag mireanna 2 go 10 den Airteagal i leith gnélacht infheistiochta n6 rannphdirti sa
mhargadh a bhfuil TSS DLT 4 oibrit acu i gcomhréir le hAirteagal 6(1).

12.  Ullmhoidh ESMA treoirlinte maidir leis na bearta ctiteacha dd dtagraitear i mir 1,an dara fomhir, pointe (c), den
Airteagal seo.

Airteagal 6
Ceanglais agus dioldinti maidir le TSS DLT

1. Beidh gndlacht infheistiochta né rannphdirti sa mhargadh a bhfuil TSS DLT 4 oibrit acu faoi réir na nithe seo a leanas:

(a) na ceanglais a bhfuil feidhm acu i leith saordid trddéla iltaobhach faoi Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 agus Treoir
2014/65/AE; agus

(b) mutatis mutandis, na ceanglais a bhfuil feidhm i leith CSD faoi Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014, cé is moite d’Airteagail
9,16,17,18, 20,26, 27, 28, 31, 42, 43, 44, 46 agus 47 den Rialachdn sin.

Nil feidhm ag an gcéad fhomhir i leith na gceanglas sin éna bhfuil an gnélacht infheistiochta né an t-oibreoir margaidh a
oibrionn TSS DLT diolmhaithe faoi Airteagal 4(2) agus (3) agus in Airteagal 5(2) go (9), agus ar choinnioll go mbeidh an
gnolacht infheistiochta né an t-oibreoir margaidh sin i gcomhréir leis an méid seo a leanas:

(a) Airteagal 7;
(b) Airteagail 4(2), (3) agus (4) agus Airteagal 5(2) go (10); agus
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(c) aon bhearta ctiteacha a mheasfaidh an t-Gdards innitil a bheith iomchui chun cuspéiri na bhfordlacha ar ina leith a
iarradh dioldine a chomhlionadh, né chun cosaint infheisteoirf, sldine margaidh n6 cobhsaiocht airgeadais a dirithit.

2. Beidh CSD a bhfuil TSS DLT 4 oibrit aici faoi réir na nithe seo a leanas:
(a) na ceanglais a bhfuil feidhm acu i leith CSD faoi Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014; agus

(b) mutatis mutandis, na ceanglais a bhfuil feidhm acu i leith saordid tradala iltaobhach faoi Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014
agus Treoir 2014/65/AE, cé is moite d’Airteagail 5 go 13 den Treoir sin.

Nil feidhm ag an gcéad thomhir i leith na gceanglas sin 6na bhfuil CSD a bhfuil TSS DLT 4 oibrid aici diolmhaithe faoi
Airteagal 4(2) agus (3) agus in Airteagal 5(2) go (9); agus ar choinnioll go gcomhlionann CSD:

(a) Airteagal 7;
(b) Airteagal 4(2), (3) agus (4) agus Airteagal 5(2) go (10); agus

(c) aon bhearta ctiiteacha a mheasfaidh an t-Gdards innitil a bheith iomchui chun na cuspéiri na bhfordlacha ar ina leith a
iarradh dioltine a chomhlionadh né chun cosaint infheisteoiri, sldine margaidh né cobhsaiocht airgeadais a dirithit.

Airteagal 7

Ceanglais bhreise le haghaidh bhonneagair mhargaidh DLT

1. Déanfaidh oibreoiri bhonneagair mhargaidh DLT pleananna gné soiléire agus mionsonraithe a chur ar bun lena
ndéanfar cur sios ar an gcaoi a bhfuil sé ar intinn acu a gcuid seirbhisi agus gniomhafochtai a dhéanamh, lena n-direofar
iontu cur sios ar a bhfoireann chriticidil, na gnéithe teicnitla agus an Gsdid a bhainfear as teicneolaiocht mérleabhar dailte,
agus an fhaisnéis a cheanglaitear i mir 3.

Déanfaidh oibreoiri bhonneagair mhargaidh DLT doiciméadacht scriofa atd cothrom le data, soiléir agus mionsonraithe a
chur ar fail go poibli freisin, doiciméadacht a théadfaidh siad a chur ar féil go leictreonach, ina sainmhineofar na rialacha
faoina n-oibreoidh bonneagair mhargaidh DLT agus a n-oibreoiri, lena n-diritear na téarmai dlithitla lena sainmhineofar
cearta, oibleagdidi, freagrachtai agus dliteanais oibreoiri bhonneagair mhargaidh DLT, mar aon le cearta, oibleagaidyi,
freagrachtai agus dliteanais na gcomhaltai, na rannphdirtithe, na n-eisitheoir{ agus na gcliant a bhaineann wsdid as a
mbonneagar margaidh DLT. Sonréfar sna téarmai dlithitila sin an dli rialaithe, aon sdsra réamhdhlithiochta um réiteach
diospéidi, aon bhearta cosanta maidir le décmhainneacht faoi Threoir 98/26/CE agus na dlinsi ina bhféadfar caingean dli a
thionscnamh. Féadfaidh oibreoiri bhonneagair mhargaidh DLT a ndoiciméadacht scriofa a chur ar fail trf mhodhanna
leictreonacha.

2. Déanfaidh oibreoiri bhonneagair mhargaidh DLT rialacha maidir le feidhmid na teicneolaiochta moérleabhar déilte a
baineadh sdid as a leagan sios n6 a dhoiciméadd, de réir mar is iomchui, lena n-diritear na rialacha maidir le rochtain ar
an morleabhar ddilte, maidir le rannphdirtiocht na néd bailiochtaithe, maidir le haghaidh a thabhairt ar choinbhleachtai
leasa a d'fhéadfadh a bheith ann, agus maidir le bainistiGi riosca lena n-diritear aon bhearta maolaithe chun cosaint
infheisteoird, sldine an mhargaidh agus cobhsaiocht airgeadais a dirithid.

3. Déanfaidh oibreoiri bhonneagair mhargaidh DLT faisnéis shoiléir gan débhri a sholathar ar a suiomh gréasdin da
mbaill, dd rannphdirtithe, dd n-eisitheoir{ agus dd gcliaint maidir le conas a dhéanann na hoibreoiri a bhfeidhmeanna, a
seirbhis{ agus a ngniomhaiochta a chur i gcrich agus i dtaobh conas nach bhfuil a bhfeidhmit i leith na bhfeidhmeanna, na
seirbhisi agus na ngnfomhaiochtai sin ar aon dul leis na feidhmeanna, seirbhisi agus gniomhaiochtai arna bhfeidhmiua ag
saordid tradala iltaobhach né ag céras socraiochta urriis nach bhfuil bunaithe ar theicneolaiocht mérleabhar dailte. Beidh
an cinedl teicneolajochta mérleabhar ddilte a mbainfear Gsdid as san direamh leis an bhfaisnéis sin.

4. Airitheoidh oibreoiri bhonneagair mhargaidh DLT go mbeidh socruithe TF agus na cibearshocruithe foriomldna a
bhaineann leis an tsdid a bhainfear as a dteicneolaiocht moérleabhar déilte comhréireach le cinedl, scdla agus castacht a
ngndlachtai. Airitheofar leis na socruithe sin leantinachas agus trédhearcacht, infhaighteacht, iontaofacht agus slindail
leantinach a seirbhisf agus a ngniomhaiochtaf, lena n-diritear iontaofacht na gconarthaf cliste a mbainfear tisdid astu ar an
mbonneagar margaidh DLT. Airitheofar leis na socruithe sin sldine, slandéil agus rindacht aon sonrai a dhéanfaidh na
hoibreoiri sin a stérdil, agus diritheofar go mbeidh na sonrai sin ar féil agus inrochtana.

Beidh nésanna imeachta bainistiochta sonracha maidir le riosca oibriochtdil i bhfeidhm ag oibreoiri bhonneagair
mhargaidh DLT i gcomhair na rioscai a bhaineann leis an tisdid a bhainfear as teicneolaiocht mér leabhar déilte agus
criptea-shdcmhainni agus i dtaobh conas aghaidh a thabhairt ar na rioscai sin dd mba rud é gur ann dé6ibh.
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Chun meastnt a dhéanambh ar iontaofacht shocruithe TF agus chibearshocruithe foriomldna bhonneagar margaidh DLT,
féadfaidh an t-idards innitil initichadh i leith na socruithe sin a éileamh. Mds rud ¢ go ndéanfaidh tidaras innidil initchadh
a éileamh ceapfaidh sé initichdir neamhspledch chun an t-initichadh a dhéanamh. Is é an bonneagar margaidh DLT a
iocfaidh as na costais a bhainfidh leis an initchadh sin.

5. Igcés ina n-diritheoidh oibreoir bhonneagair mhargaidh DLT sldnchoinnedil chistf, chomhthaobhacht né ionstraimi
airgeadais DLT de chuid na gcomhaltai, na rannphdirtithe na n-eisitheoiri agus na gcliant, agus ina n-diritheoidh sé na
modhanna rochtana ar shécmhainni den sort sin, lena n-diritear i bhfoirm eochracha cripteagrafacha, beidh socruithe
leordhéthanacha i bhfeidhm ag an oibreoiri sin chun cosc a chur ar an tsdid a bhainfear as na sécmhainni sin ar chuntas
an oibreora théin gan toiliti sainrdite roimh ré i scribhinn a théil 6n gcombhalta, 6n rannphdirti, 6n eisitheoir né 6n gcliant
lena mbaineann, a fhéadfar a dhéanamh tri mhodhanna leictreonacha.

Coinneoidh oibreoiri bhonneagar margaidh DLT taifid shadbhdilte, chruinne, iontaofa agus in-aisghafa de na cisti, den
chomhthaobhacht agus d’ionstraimi airgeadais DLT atd i seilbh a mbonneagar margaidh DLT le haghaidh a gcombhaltai, a
rannphdirtithe, a n-eisitheoiri né a gcliant mar aon leis na modhanna rochtana ar na cisti, ar an gcomhthaobhacht agus ar
ionstraimi airgeadais DLT sin.

Déanfaidh oibreoiri bhonneagar margaidh DLT cisti, comhthaobhacht agus ionstraimi airgeadais DLT de chuid na
gcombaltai, na rannphdirtithe, na n-eisitheoirf né na gcliant a bhfuil Gsdid 4 baint acu as bonneagar margaidh DLT, agus na
modhanna rochtana ar shécmhainni den sért sin, a leithscaradh 6 shécmhainni de chuid an oibreora agus 6 shécmhainni
de chuid comhaltai, rannphdirtithe, eisitheoiri agus cliant eile.

Airitheofar le socruithe TF agus na cibearshocruithe foriomléna, d4 dtagraitear i mir 4 go ndéanfar cistf, comhthaobhacht
agus ionstraimi airgeadais DLT den sért sin atd i seilbh bhonneagar margaidh DLT i gcomhair a chomhaltai, a
rannphdirtithe, a eisitheoiri né a chliant, mar aon leis na modhanna rochtana atd orthu, a chosaint ar rioscai a bhaineann
le rochtain neamhudaraithe, haicedil, dighrddu, caillteanas, cibirionsai, goid, calaois, failli, n6 mitheidhmeanna oibriochtila
tromchtiseacha eile.

6. 1 gcés caillteanas cisti, caillteanas comhthaobhachta né caillteanas ionstraim airgeadais DLT, beidh oibreoir
bhonneagar margaidh DLT a chaill na cisti, an chomhthaobhacht né ionstraim airgeadais DLT faoi dhliteanas i leith an
chaillteanais suas go méid arb ionann é agus margadhluach na sécmhainne a chaillfear. Ni bheidh oibreoir bhonneagar
margaidh DLT faoi dhliteanas i leith an chaillteanais i gcds ina gcruth6dh sé gur tharla an caillteanas mar thoradh ar
theagmhas seachtrach nach raibh neart réastinach aige air agus ndrbh fhéidir iarmhairti an teagmbhais sin a sheachaint in
ainneoin gach iarrachta réastinta a rinneadh ina leith.

Déanfaidh oibreoiri bhonneagar margaidh DLT socruithe trédhearcacha agus leormhaithe a chur ar bun chun cosaint
infheisteoirf a dirithid, agus chun sdsrai chun geardin 6 chliaint a ldimhsedil agus nésanna imeachta i gcomhair ctiteamh
n6 sasamh a bhunt i gcdsanna inar ann do chaillteanas infheisteora mar thoradh ar na hiarmhairti d4 dtagraitear sa chéad
fhomhir den mhir seo né mar thoradh ar stad a bheith 4 chur leis an ngn6 i ngeall ar aon cheann de na hiarmhairti dd
dtagraitear in Airteagail 8(13), 9(11) agus 10(10).

Féadfaidh tdards innidil a chinneadh, de réir an chdis, coimirci stuamachta breise a chur de cheangal ar oibreoir bhonneagar
margaidh DLT i bhfoirm cist{ dilse né polasai drachais, md chinneann an t-Udards innitil nach ndéantar dliteanais
théideartha i leith damdisti a dhéantar do chliaint de chuid oibreoir bhonneagar margaidh DLT i ngeall ar aon cheann de na
hiarmhairt{ d4 dtagraitear sa chéad fhomhir den mhir seo a chumhdach go leordhéthanach leis na ceanglais stuamachta dé
bhfordiltear i Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014, i Rialachdn (AE) 2019/2033 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle (**), i dTreoir 2014/65/AE né i dTreoir (AE) 2019/2034 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (%),
chun cosaint infheisteoiri a dirithid.

7. Déanfaidh oibreoir bhonneagar margaidh DLT straitéis shoiléir agus mhionsonraithe a chur ar bun agus a chur ar fail
go poibli chun gniomhaiocht bhonneagar margaidh DLT ar leith a laghdi né chun bonneagar margaidh DLT ar leith
(“straitéis idirthréimhseach”) a aistrid as de bheith ag oibrid né a scor de bheith ag oibrid, lena n-diritear aistrit né
aisiompt a oibriochtai teicneolaiochta moérleabhar ddilte chuig bonneagair thraidisitinta mhargaidh, sna cdsanna seo a
leanas:

(a) rinneadh an tairseach dé dtagraitear in Airteagal 3(3) a shary;

(**) Treoir (AE) 2019/2033 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 27 Samhain 2019 maidir leis na ceanglais stuamachta ar
ghnélachtai infheistiochta agus lena leasaitear Rialachdin (AE) Uimh. 1093/2010, (AE) Uimh. 575/2013, (AE) Uimh. 600/2014, agus
(AE) Uimh. 806/2014 (IO L 314, 5.12.2019, Ich. 1).

(**) Treoir (AE) 2019/2034 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 27 Samhain 2019 maidir le maoirseacht stuamachta ar
ghndlachtai infheistiochta agus lena leasaitear Treoracha 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/AE, 2013/36/AE, 2014/59/AE agus
2014/65/AE (IO L 314, 5.12.2019, Ich. 64).
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(b) td cead sonrach né dioldine a dheonaitear faoin Rialachdn seo le tarraingt siar né le scor ar shli eile, lena n-diritear i gcas
ina scoirtear den chead sonrach né den dioltiine mar thoradh ar na teagmhais a bheartaitear faoi Airteagal 14(2); né

(c) aon scor deonach né ainneonach de ghné an bhonneagair margaidh DLT.
Beidh an straitéis aistrithe réidh lena himscaradh in am tratha.

Leagfar amach sa straitéis aistrithe conas a chaithfear le comhaltai, rannphdirtithe, eisitheoirf agus cliaint i gcds tarraingt siar
n6 neamhleantnachais de chead sonrach né scor an ghné dé dtagraitear sa chéad fhomhir den mhir seo. Leagfar amach sa
straitéis aistrithe conas a dhéanfar cliaint, go hdirithe infheisteoiri miondiola, a chosaint ar aon tionchar diréireach a
d'théadfadh teacht 6n tarraingt siar n6 neamhleantinachas de chead sonrach né 6 scor an ghné. Déanfar an straitéis
aistrithe a nuashonrd ar bhonn leantnach faoi réir formheas a théil roimh ré 6n ddards innidil.

Sonréfar sa straitéis aistrithe an méid a bheidh le déanamh i gcds ina sarofar an tairseach da dtagraitear in Airteagal 3(3).

8. Maidir le gnélachtai infheistiochta né oibreoiri margaidh nach gceadaitear d6ibh ach amhdin MTF DLT a oibrit faoi
Airteagal 8(2) den Rialachdn seo agus nach léiritear ina straitéisi aistrithe go bhfuil sé ar intinn acu Gdart a fhail chun
saordid tradéla iltaobhach a oibriti faoi Threoir 2014/65/AE, mar aon le CSD a bhfuil TSS DLT 4 oibrit aici, déanfaidh siad
a ndicheall socruithe a thabhairt i gerich le gndlachtai infheistiochta né oibreoiri margaidh a bhfuil saordid tradila
iltaobhach 4 hoibrit acu faoi Threoir 2014/65/AE chun sealbhii a ghlacadh ar a n-oibriochtai, agus sonrdidh siad na
socruithe sin ina straitéis{ aistrithe.

9.  Maidir le CSDanna a bhfuil SS DLT 4 oibrit acu agus nach gceadaitear d6ibh ach SS DLT a oibrit faoi Airteagal 9(2)
den Rialachdn seo agus nach léiritear ina straitéisi aistrithe go bhfuil sé ar intinn acu tdard a fhail chun céras socraiochta
urrds a oibrit faoi Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014, agus gnélachtai infheistiochta n6 oibreoiri margaidh a bhfuil TSS DLT
4 oibriti acu, déanfaidh siad a ndicheall socruithe a thabhairt i gerich le CSDanna a bhfuil céras socrafochta urrds 4 oibrit
acu chun ceannas a ghlacadh ar a n-oibriochtai, agus sonréidh siad na socruithe sin ina straitéis{ aistrithe.

Maidir le CSDanna a bhfuil céras socraiochta urris 4 oibriti acu agus a gheobhaidh iarraidh chun na socruithe dé dtagraitear
sa chéad thomhir den mhir seo a thabhairt i gcrich, tabharfaidh siad freagra laistigh de 3 mhi 6n dita a bhfaighfear an
t-farratas. Déanfaidh CSD a bhfuil an cdras socraiochta urrds 4 oibriti aici na socruithe a thabhairt i gerich ar bhealach
neamh-idirdhealaitheach agus féadfaidh si téille trachtdla réastinta a ghearradh bunaithe ar chostais iarbhir. Ni dhidlt6idh
CSD don iarraidh sin ach amhdin i gcds ina measfaidh si go ndéanfadh na socruithe difear d’theidhmit réidh agus riandil
na margal airgeadais né go mbeidis ina siocair le riosca sistéamach. Ni fhéadfaidh si didlta djarraidh ar na forais go
gcaillfear sciar den mhargadh. M4 dhidltaionn si d'iarraidh, déanfaidh si na ctiseanna atd aici a chur in idl i scribhinn
d’oibreoir bhonneagar margaidh DLT a rinne an iarraidh.

10.  Beidh na socruithe dd dtagraitear i mireanna 8 agus 9 i bhfeidhm trdth nach déanai nd 5 bliana 6n ddta a dheondfar
an cead sonrach, né beidh na socruithe sin i bhfeidhm ar dhata nios luaithe mé éilionn an t-Gdards innitil é chun aghaidh a
thabhairt ar aon riosca a bhaineann le foirceannadh luath an cheada shonraigh.

Airteagal 8

Cead sonrach chun MTF DLT a oibrida

1.  Féadfaidh duine dlitheanach atd Gdaraithe mar ghnélacht infheistiochta né chun margadh rialdilte a oibriti faoi
Threoir 2014/65/AE, cead sonrach a iarraidh chun MTF DLT a oibrit faoin Rialachén seo.

2. Igcds ina ndéanfaidh duine dlitheanach iarratas ar Gdard mar ghndlacht infheistiochta, né ar tdart chun margadh
rialdilte a oibriti faoi Threoir 2014/65/AE agus, go comhuaineach, ina ndéanfaidh sé iarratas ar chead sonrach faoin
Airteagal seo, chun MTF DLT a oibriti, agus chun na criche sin amhdin, ni dhéanfaidh an t-Gdards innitil a mheas an
gcomhlionann an t-iarrataséir na ceanglais sin de Threoir 2014/65/AE ar ina leith a rinne an t-iarrataséir iarraidh ar
dhioltine i gcomhréir le hAirteagal 4 den Rialachdn seo.
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3. Igcds, mar a thagraitear d6 i mir 2 den Airteagal seo, ina ndéanfaidh duine dlitheanach iarratas go comhuaineach ar
tdart mar ghndlacht infheistiochta, n ar tdarti chun margadh rialdilte a oibriti agus iarratas ar chead sonrach, cuirfidh sé
isteach ina iarratas an fhaisnéis a cheanglaitear faoi Airteagal 7 de Threoir 2014/65/AE, seachas faisnéis a bheadh
riachtanach chun comhlionadh na ceanglais ar iarr an t-iarrataséir dioltiine ina leith i gcomhréir le hAirteagal 4 den
Rialachdn seo a léirit.

4.  Beidh an fhaisnéis seo a leanas in iarratas ar chead sonrach chun MTF DLT a oibrit faoin Rialachdn seo:

() plean gné an iarratasora, rialacha MTF DLT agus aon téarmai dlithitla dd dtagraitear in Airteagal 7(1), chomh maith leis
an bhfaisnéis maidir le feidhmid, seirbhisi agus gnfomhaiochtai MTF DLT d4 dtagraitear in Airteagal 7(3);

(b) tuairisc ar theidhmiti na teicneolaiochta morleabhar ddilte a Gsdidtear, dd dtagraitear in Airteagal 7(2);

(c) cur sios ar shocruithe teicneolaiochta faisnéise agus cibearshocruithe foriomldna an iarratasra dd dtagraitear in
Airteagal 7(4);

(d) fianaise go bhfuil go leor coimirci stuamachta curtha i bhfeidhm ag an iarrataséir chun freastal ar a chuid dliteanas agus
chun ctiiteamh a thabhairt da chliaint, dd dtagraitear in Airteagal 7(6), an triti fomhir;

(e) igcas inarb intheidhme, tuairisc ar na socruithe slanchoinnedla maidir le hionstraimi airgeadais DLT de chuid cliant d4
dtagraitear in Airteagal 7(5);

(f) tuairisc ar na socruithe chun cosaint infheisteoiri a dirithiGi agus tuairisc ar na sdsrai chun geardin agus sdsamh 6
chliaint a ldimhsedil, dd dtagraitear in Airteagal 7(6), an dara fomhir;

(g) straitéis aistrithe an iarratasora; agus

(h) na dioldinti atd 4 n-iarraidh ag an iarrataséir faoi Airteagal 4, an t-Gdar cui a bhaineann le gach dioldine atd 4 hiarraidh
agus aon bheart ctiiteach a mholtar agus na modhanna atd beartaithe ag an iarrataséir chun na coinniollacha a
ghabhann leis na dioldinti sin a chomhlionadh.

5. Faoin 23 Mdrta 2023, forbr6idh ESMA treoirlinte chun foirmeacha caighdednacha, formdidi caighdednacha agus
teimpléid chaighdednacha a bhund chun criocha mhir 4.

6.  Laistigh de 30 ld oibre 6n déta a fhaightear iarratas ar chead sonrach chun MTF DLT a oibriti, déanfaidh an t-tidards
innidil meastind i dtaobh an bhfuil an t-iarratas comhldnaithe. Mura mbeidh an t-iarratas comhlanaithe, leagfaidh an
t-Udards innitiil teorainn ama sios faoina gcaithfidh an t-iarrataséir an fhaisnéis atd ar iarraidh né aon fhaisnéis bhreise a
sholdthar. Cuirfidh an t-tidards innidil an t-iarratasdir ar an eolas nuair a mheasfar an t-iarratas a bheith comhlénaithe.

A luaithe a mheasfaidh an t-tdards innidil go bhfuil an t-iarratas comhldnaithe, cuirfidh sé c6ip den iarratas sin chuig
ESMA.

7. Tgcds inar gd sin chun comhsheasmhacht agus comhréireacht dioldinti a chur chun cinn, né i gcds inar gd sin chun
cosaint infheisteoiri, sldine an mhargaidh agus cobhsaiocht airgeadais a dirithiti, soldthréidh ESMA tuairim neamhcheang-
ailteach don ddards innidil maidir leis na dioldinti a iarradh né maidir le leormhaitheas chinedl na teicneolaiochta
morleabhar déilte a Gsdidtear chun criocha an Rialachdin seo, laistigh de 30 la féilire 6n uair a gheobhaidh sé an chéip den
iarratas sin.

Sula n-eiseoidh sé tuairim neamhcheangailteach, rachaidh ESMA i gcomhairle le hidardis innitla na mBallstat eile agus
cuirfidh sé a dtuairim{ go mér san direamh agus a thuairim 4 heisidint aige.

[ gcds ina n-eiseoidh ESMA tuairim neamhcheangailteach, tabharfaidh an t-tidards innidil aird chuf ar an tuairim sin agus
tabharfaidh sé rditeas do ESMA maidir le haon imeacht suntasach 6n tuairim sin ma iarrann ESMA ambhlaidh. Ni dhéanfar
tuairim ESMA nd rditeas an tdardis innitil a phoiblid.

8.  Faoin 24 Maérta 2025, forbréidh ESMA treoirlinte chun comhsheasmhacht agus comhréireacht na nithe seo a leanas a
chur chun cinn:

(a) dioltinti a dheonaitear d'oibreoiri MTFanna DLT ar fud an Aontais, lena n-diritear i gcomhthéacs meastdireacht a
dhéanamh ar leormhaitheas na gcinedlacha éagsula teicneolaiochta mérleabhar dailte a isdideann oibreoiri MTFanna
DLT chun criocha an Rialachdin seo; agus

(b) feidhmit na rogha dé bhfordiltear in Airteagal 3(6).
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Airitheofar leis na treoirlinte sin cosaint infheisteoirf, sldine an mhargaidh agus cobhsaiocht airgeadais.
Déanfaidh ESMA na treoirlinte sin a thabhairt cothrom le data go tréimhsiuil.

9.  Laistigh de 90 14 oibre 6n déta a thaightear iarratas comhldnaithe ar chead sonrach chun MTF DLT a oibrit, déanfaidh
an t-idards innitil meastind ar an iarratas agus cinnfidh sé i dtaobh an ndeondfar an cead sonrach. I gcds ina ndéanfaidh
iarratasoir jarratas ar Gidard faoi Threoir 2014/65/AE agus cead sonrach faoin Rialachdn seo, féadfar sineadh breise a chur
leis an tréimhse mheastinaithe suas go dti an tréimhse a shonraitear in Airteagal 7(3) de Threoir 2014/65/AE.

10.  Gan dochar d'Airteagail 7 agus 44 de Threoir 2014/65/AE, ditltéidh an t-tdards innitil cead sonrach a thabhairt
maidir le MTF DLT a oibrid faoin Rialachdn seo, ma td forais ann chun ¢ sin a chreididint:

(a) gur ann do rioscai suntasacha do chosaint infheisteoiri, do shldine an mhargaidh né do chobhsaiocht airgeadais nach
bhfuil aghaidh tugtha ag an iarrataséir orthu nd maolaithe mar is ceart aige;

(b) go bhfuil an cead sonrach chun MTF DLT a oibriti agus na dioltint{ iarrtha 4 lorg chun dul timpeall ar cheanglais
dhlithitla né rialdla; n6

(c) nach mbeidh oibreoir MTF DLT in ann na forédlacha is infheidhme de dhli an Aontais n6 le fordlacha den dli ndisitinta

nach dtagann faoi raon feidhme dhli an Aontais a chomhlionadh né nach lamhalfaidh sé d4 sdideoirf na foralacha sin
a chomhlionadh.

11.  Beidh cead sonrach baili ar fud an Aontais ar feadh tréimhse suas le sé bliana 6 dhdta na heisitina. Sonréfar sa chead
sonrach na dioldinti a dheonaitear i gcomhréir le hAirteagal 4, aon bhearta ctitimh agus aon tairseacha nios isle arna socrd
ag an tdards innidil i gcomhréir le hAirteagal 3(6).

Cuirfidh an t-tdards innitil ESMA ar an eolas gan mhoill maidir le cead sonrach a thabhairt, a dhidltii né a tharraingt siar
faoin Airteagal seo, lena n-diritear aon fhaisnéis a shonraitear faoin gcéad thomhir den mhir seo.

Foilseoidh ESMA ar a shuiomh gréasdin:

(a) liosta de MTFanna DLT, datai tosaithe agus criochnaithe na gceadanna sonracha, liosta na ndioltiint{ a dheonaitear do
gach ceann diobh agus aon tairseacha nios isle a leagann na hiidardis innitla sios do gach ceann diobh; agus

(b) lion iomldn na n-iarratas ar dhioldint{ a rinneadh faoi Airteagal 4, ina sonraitear lion agus cinedlacha na ndioltinti a
ghlactar n6 a dhitiltaitear, in éineacht leis na boinn chirt d’aon didiltuithe.

Foilseofar an fhaisnéis d4 dtagraitear sa triii fomhir, pointe (b), ar bhonn anaithnid.

12.  Gan dochar d'Airteagail 8 agus 44 de Threoir 2014/65/AE, tarraingeoidh an t-tidards innitil siar cead sonrach né
aon dioltint{ gaolmhara sna cdsanna seo a leanas:

(a) gur aimsiodh locht i bhfeidhmit na teicneolaiochta mérleabhar ddilte né sna seirbhisi agus sna gniomhaiochtai arna
soldthar ag an oibreoir MTF DLT ar baol é do chosaint infheisteoiri, sldine an mhargaidh, né cobhsafocht airgeadais,
agus gur mo ¢ an baol nd sochair na seirbhisi agus na ngniomhafochtaf faoi thastdil;

(b) gur shdraigh oibreoir an MTF DLT na coinniollacha a bhaineann leis na dioldinti;

(c) gur admhaigh oibreoir an MTF DLT go raibh ionstraim{ airgeadais 4 dtraddil aige nach gcomhlionann na coinniollacha a
leagtar sios in Airteagal 3(1);

(d) gur sharaigh oibreoir an MTF DLT an tairseach da dtagraitear in Airteagal 3(2);

(e) gur sharaigh oibreoir MTF DLT na tairseacha a leagtar amach in Airteagal 3(3) agus nach ndearna an straitéis aistrithe a
ghniomhachtd; né

(f) go bhfuair oibreoir MTF DLT an cead sonrach né dioldint{ gaolmhara ar bhonn faisnéis mhithreorach né easnamh
dbhartha.
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13.  Igcds ina bhfuil sé ar intinn ag oibreoir MTF DLT athri dbhartha a thabhairt isteach ar theidhmid na teicneolaiochta
morleabhar ddilte arna hisdid, n6 ar sheirbhisi né gniomhaiochtai an oibreora sin, agus ina n-éilitear cead sonrach nua leis
an athrd 4bhartha sin, iarrfaidh oibreoir MTF DLT cead sonrach nua, né6 modhnd ar cheann amhdin né nios mé de
dhioltiint{ an oibreora atd ann cheana né ar aon choinniollacha a ghabhann le dioltine, iarrfaidh oibreoir MTF DLT cead,
dioltiine n6 modhnd sonrach nua.

[ gcds ina n-iarrann oibreoir MTF DLT, cead né dioldine nua le linn a ghnfomhaiochta, beidh feidhm ag an nds imeachta a
leagtar sios in Airteagal 4. Déanfaidh an t-tidards innitil an iarraidh sin a phroéisedil i gcomhréir leis an Airteagal seo.

Airteagal 9

Cead sonrach chun SS DLT a oibria

1.  Féadfaidh duine dlitheanach a ddaraitear mar CSD faoi Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 iarratas a chur isteach ar
chead sonrach SS DLT a oibriti faoin Rialachdn seo.

2. I gcds ina ndéanfaidh duine dlitheanach iarratas ar idard mar CSD faoi Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 agus go
comhuaineach ina ndéanfaidh sé iarratas ar chead sonrach faoin Airteagal seo, chun SS DLT a oibrid, agus chun na criche
sin amhdin, ni dhéanfaidh an t-Gdards innitil a mheas an gcomhlionann an t-iarrataséir na ceanglais sin de Rialachdn (AE)
Uimh. 909/2014 a ndearnadh an t-iarrataséir iarraidh ar dhioltine ina leith i gcomhréir le hAirteagal 5 den Rialachén seo.

3. Mdsrud é mar a thagraitear d6 i mir 2 den Airteagal seo, ina ndéanfaidh duine dlitheanach iarratas go comhuaineach
ar udarti mar CSD agus ar iarratas ar chead sonrach, cuirfidh sé isteach ina iarratas an fhaisnéis dd dtagraitear in Airteagal
17(2) de Rialachan (AE) Uimh. 909/2014, seachas faisnéis a bheadh riachtanach chun comhlionadh na ceanglais ar iarr an
t-iarrataséir dioldine ina leith i gcomhréir le hAirteagal 5 den Rialachdn seo a léirid.

4. Beidh an fhaisnéis seo a leanas in iarratas ar chead sonrach chun SS DLT a oibrit faoin Rialachdn seo:

(a) plean gno an iarratasora, rialacha SS DLT agus aon téarmaf dlithitla d4 dtagraitear in Airteagal 7(1), chomh maith leis
an bhfaisnéis maidir le feidhmid, seirbhisi agus gniomhaiochtai SS DLT d4 dtagraitear in Airteagal 7(3);

(b) tuairisc ar theidhmiti na teicneolaiochta mérleabhar ddilte a Gsdidtear, d4 dtagraitear in Airteagal 7(2);

(c) tuairisc ar shocruithe teicneolaiochta faisnéise agus cibearshocruithe foriomldna an iarrataséra dd dtagraitear in
Airteagal 7(4);

(d) fianaise go bhfuil coimirci stuamachta curtha i bhfeidhm ag an jarrataséir chun freastal ar a chuid dliteanas agus chun
ctiteamh a thabhairt dd chliaint, dd dtagraitear in Airteagal 7(6), an triti fomhir;

(e) igcds inarb intheidhme, tuairisc ar na socruithe slinchoinnedla maidir le hionstraim{ airgeadais DLT de chuid cliant d4
dtagraitear in Airteagal 7(5);

(f) tuairisc ar na socruithe chun cosaint infheisteoiri a dirithiti agus tuairisc ar na sdsrai chun geardin agus sdsamh 6
chliaint a laimhsedil, d4 dtagraitear in Airteagal 7(6), an dara fombhir;

(g) straitéis aistrithe an iarrataséra; agus

(h) an dioltiine atd 4 hiarraidh ag an iarratasir faoi Airteagal 5, an t-Gidar cui a bhaineann le gach dioltine até 4 hiarraidh
agus aon bheart cditeach a mholtar agus na modhanna atd beartaithe ag an iarratas6ir chun na coinniollacha a
ghabhann leis na dioldinti sin a chomhlionadh.

5. Faoin 23 Marta 2023, forbréidh ESMA treoirlinte chun foirmeacha, formdid{ agus teimpléid chaighdednacha a bhuna
chun criocha mhir 4.
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6.  Laistigh de 30 4 oibre 6n déta a fhaightear iarratas ar chead sonrach chun SS DLT a oibrit, déanfaidh an t-tidards
innitiil measind i dtaobh an bhfuil an t-iarratas comhldnaithe. Mura mbeidh an t-iarratas comhldnaithe, leagfaidh an
t-tidards innitiil teorainn ama sios faoina gcaithfidh an t-iarrataséir an fthaisnéis atd ar iarraidh né aon fhaisnéis bhreise a
sholdthar. Cuirfidh an t-tidards innidil an t-iarrataséir ar an eolas nuair a mheasfar an t-iarratas a bheith comhldnaithe.

A luaithe a mheasfaidh an t-tidards innidil go bhfuil an t-iarratas comhldnaithe, cuirfidh sé c6ip den iarratas sin chuig:
(a) ESMA; agus

(b) na hadarais dbhartha a shonraitear in Airteagal 12 de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014.

7. Tgcés inar gd sin chun comhsheasmhacht agus comhréireacht dioldinti a chur chun cinn, né i gcas inar gd sin chun
cosaint infheisteoir], sldine margaidh agus cobhsaiocht airgeadais a dirithid, solathréidh ESMA tuairim neamhcheang-
ailteach don udards innitil maidir leis na dioldint{ arna n-iarraidh né maidir le leormhaitheas chinedl na teicneolaiochta
morleabhar ddilte a tsdidtear chun criocha an Rialachdin seo, laistigh de 30 14 féilire 6n uair a gheobhaidh sé an chéip den
iarratas sin.

Sula n-eiseoidh sé tuairim neamhcheangailteach, rachaidh ESMA i gcomhairle le hddardis innitla na mBallstat eile agus
cuirfidh sé a dtuairimi go mér san direamh agus a thuairim 4 heisitint aige.

I gcds ina n-eiseoidh ESMA tuairim neamhcheangailteach, tabharfaidh an t-Gdards innidil aird chuf ar an tuairim sin agus
tabharfaidh sé rditeas do ESMA maidir le haon imeacht suntasach 6n tuairim sin ma iarrann ESMA amhlaidh. Ni dhéanfar
tuairim ESMA nd rditeas an tdardis innitil a phoiblid.

Tabharfaidh na hiidardis dbhartha a shonraitear in Airteagal 12 de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 tuairim neamhcheang-
ailteach don tidards innitil maidir leis na gnéithe de SS DLT a oibrionn an t-iarratasoir laistigh de 30 14 féilire tar éis d6ibh
c6ip den iarratas sin a fhail.

8.  Faoin 24 Maérta 2025, forbréidh ESMA treoirlinte chun comhsheasmhacht agus comhréireacht na nithe seo a leanas a
chur chun cinn:

(a) dioltinti a dheonaitear do CSDanna a oibrionn SSanna DLT ar fud an Aontais, lena n-diritear i gcomhthéacs
meastdireacht a dhéanamh ar leormhaitheas na gcinedlacha éagsila teicneolaiochta mérleabhar déilte a tsdideann
oibreoiri chun criocha an Rialachdin seo; agus

(b) feidhmit na rogha dd bhfordiltear in Airteagal 3(6).
Airitheofar leis na treoirlinte sin cosaint infheisteoiri, sldine an mhargaidh agus cobhsaiocht airgeadais.
Déanfaidh ESMA na treoirlinte sin a thabhairt cothrom le déta go tréimhsiuil.

9.  Laistigh de 90 14 oibre 6n ddta a fhaightear iarratas ar chead sonrach chun SS DLT a oibriti, déanfaidh an t-tidards
innitil meastnd ar an iarratas agus cinnfidh sé i dtaobh an ndeonéfar an cead sonrach. I geds ina ndéanfaidh iarrataséir
farratas go comhuaineach ar Gdart mar CSD de réir bhri Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 agus ar chead sonrach faoin
Rialachdn seo, féadfar ré an mheastnaithe a thadt go ceann tréimhse bhreise suas go dti an ré dd bhfordiltear in Airteagal
17(8) de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014.

10.  Gan dochar d’Airteagal 17 de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014, ditltéidh an t-dards innidil cead sonrach chun SS
DLT a oibriti faoin Rialachdn sin m4 t4 forais ann chun an méid seo a leanas a chreiditint:

(a) gur ann do rioscaf suntasacha do chosaint infheisteoiri, do shldine an mhargaidh né do chobhsaiocht airgeadais nach
bhfuil aghaidh tugtha ag an iarratas6ir orthu nd maolaithe mar is ceart aige;

(b) go bhfuil cead sonrach chun SS DLT a oibriti agus na dioltint{ iarrtha 4 lorg chun dul timpeall ar cheanglais dhlithitla
né rialdla; n6

(¢) nach mbeidh an CSD in ann na fordlacha is infheidhme de dhli an Aontais né le fordlacha den dli ndisitinta nach

dtagann faoi raon feidhme dhli an Aontais a chomhlionadh né nach lamhalfaidh sé dd usdideoiri na fordlacha sin a
chomhlionadh.
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11.  Beidh cead sonrach baili ar fud an Aontais ar feadh tréimhse suas le sé bliana 6 dhata na heisitina. Sonréfar sa chead
sonrach na dioldinti a dheonaitear i gcomhréir le hAirteagal 5, aon bhearta ctitimh agus aon tairseacha nios isle arna socrd
ag an Udards innitil i gcomhréir le hAirteagal 3(6).

Cuirfidh an t-Gdards innitil ESMA agus na hidardis dbhartha a shonraitear i mir 7 den Airteagal sin ar an eolas gan mhoill
maidir le cead sonrach a thabhairt, a dhidltd né a tharraingt siar faoin Airteagal seo, lena n-diritear aon fhaisnéis a
shonraitear faoin gcéad fhomhir den mhir sin.

Foilseoidh ESMA ar a shuiomh gréasdin:

(a) liosta de SSanna DLT, ditai tosaithe agus criochnaithe na gceadanna sonracha, liosta na ndioldinti a dheonaitear do
gach ceann diobh, agus aon tairseacha nios isle a leagann na hiidardis innitila sios do gach ceann diobh; agus

(b) lion iomldn na n-iarratas ar dhioldint{ a rinneadh faoi Airteagal 5, ina sonraitear lion agus cinedlacha na ndioldinti a
ghlactar né a dhitiltaitear, in éineacht leis na boinn chirt d’aon didltuithe.

Foilseofar an fhaisnéis d4 dtagraitear i bpointe (b) den triti fomhir, ar bhonn anaithnid.

12.  Gan dochar d’Airteagal 20 de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014, tarraingeoidh an t-Gdards innidil siar cead sonrach
1n6 aon dioltinti gaolmhara siar i gcés:

(a) inar aimsiodh locht i bhfeidhmit chinedl na teicneolaiochta mérleabhar déilte n6 sna seirbhisi agus sna gniomhaiochtal
arna soldthar ag CSD a oibrionn SS DLT ar baol é do chosaint infheisteoiri, sldiine an mhargaidh, n6 cobhsaiocht
airgeadais, agus gur mé é an baol nd sochair na seirbhisi agus na ngniomhaiochtai faoi thastail;

(b) inar shdraigh CSD a oibrionn SS DLT na coinniollacha a bhaineann leis na dioltint{;

(c) inar admhaigh oibreoir CSD a oibrionn SS DLT go raibh ionstraimi airgeadais 4 dtaifead aige nach gcomhlionann na
coinniollacha a leagtar sfos in Airteagal 3(1);

(d) inar shdraigh CSD a oibrionn SS DLT an tairseach dd dtagraitear in Airteagal 3(2);

(e) inar shdraigh CSD a oibrionn SS DLT na tairseacha déd dtagraitear in Airteagal 3(3) agus nach ndearna an straitéis
aistrithe a ghnfomhachti; né

(f) ina bhfuair CSD a oibrionn SS DLT an cead sonrach né dioltint{ gaolmhara ar bhonn faisnéis mhithreorach né
easnamh dbhartha.

13. I gcds ina bhfuil sé ar intinn ag CSD a oibrionn SS DLT athrd dbhartha a thabhairt isteach ar fheidhmit na
teicneolaiochta mérleabhar ddilte arna hiisdid, n6 ar sheirbhisi n6 gniomhaiochtai CSD sin, agus ina n-éilitear cead sonrach
nua leis an athrt dbhartha sin, iarrfaidh oibreoir SS DLT cead sonrach nua, né modhni ar cheann amhdin né nios mé de
dhioltiinti CSD den sért sin atd ann cheana né ar aon choinniollacha a ghabhann le dioldine, iarrfaidh CSD a oibrionn SS
DLT cead, dioliiine n6 modhnii sonrach nua.

I gcds ina n-iarrann CSD a oibrionn SS DLT, cead né dioldine nua le linn a ghniomhaiochta, beidh feidhm ag an nés
imeachta a leagtar amach in Airteagal 5. Déanfaidh an t-tdards innidil an iarraidh sin a phréisedil, i gcomhréir leis an
Airteagal sin.

Airteagal 10
Cead sonrach chun TSS DLT a oibrit

1. Féadfaidh duine dlitheanach atd tidaraithe mar ghndlacht infheistiochta né atd ddaraithe chun margadh rialdilte a
oibriti faoi Threoir 2014/65/AE, n6 atd udaraithe mar CSD faoi Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 cead sonrach a iarraidh
chun TSS DLT a oibrit faoin Rialachdn seo.

2. I gcds ina ndéanfaidh duine dlitheanach iarratas ar Gdarti mar ghnélacht infheistiochta, né ar ddart chun margadh
rialdilte a oibriti faoi Threoir 2014/65/AE, né ar Gdarti mar CSD faoi Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 agus, go
comhuaineach, ina ndéanfaidh sé iarratas ar chead sonrach faoin Airteagal seo, chun TSS DLT a oibriti, agus chun na criche
sin amhdin, ni dhéanfaidh an t-Udards innitil a mheas an gcomhlionann an t-iarratasdir na ceanglais sin de Threoir
2014/65/AE nd na ceanglais de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 a ndearnadh an t-iarrataséir iarraidh ar dhioldine ina
leith i gcomhréir le hAirteagal 6 den Rialachén seo.
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3. Mas rud é, mar a thagraitear d6 i mir 2 den Airteagal seo, ina ndéanfaidh duine dlitheanach iarratas go comhuaineach
ar udart mar ghnoélacht infheistiochta, né ar tdard chun margadh rialdilte a oibrid, n6 ar ddarti mar CSD, agus ar iarratas ar
chead sonrach, cuirfidh sé isteach ina iarratas an fhaisnéis a cheanglaitear faoi Airteagal 7 de Threoir 2014/65/AE né
d’Airteagal 17 de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 faoi seach, seachas faisnéis a bheadh riachtanach chun comhlionadh na
ceanglais ar iarr an t-iarratas6ir dioldine ina leith i gcomhréir le hAirteagal 6 den Rialachdn seo a léirid.

4.  Beidh an fhaisnéis seo a leanas in iarratas ar chead sonrach chun SS DLT a oibriti faoin Rialachdn seo:

(a) plean gné an iarratasora, rialacha TSS DLT agus aon téarmai dlithitla dd dtagraitear in Airteagal 7(1) chomh maith leis
an bhfaisnéis maidir le feidhmid, seirbhisi agus gniomhaiochtai TSS DLT d4 dtagraitear in Airteagal 7(3);

(b) tuairisc ar theidhmit na teicneolaiochta mérleabhar ddilte a tsdidtear, dd dtagraitear in Airteagal 7(2);

() tuairisc ar shocruithe teicneolajochta faisnéise agus cibearshocruithe foriomldna an iarrataséra dd dtagraitear in
Airteagal 7(4);

(d) fianaise go bhfuil coimirci stuamachta curtha i bhfeidhm ag an iarrataséir chun freastal ar a chuid dliteanas agus chun
ctiiteamh a thabhairt d4 chliaint, d4 dtagraitear in Airteagal 7(6), an triti fombhir;

(e) igcds inarb intheidhme, tuairisc ar na socruithe slanchoinnedla maidir le hionstraimi airgeadais DLT de chuid cliant d4
dtagraitear in Airteagal 7(5);

(f) tuairisc ar na socruithe chun cosaint infheisteoiri a dirithiGi agus tuairisc ar na sdsrai chun geardin agus sdsamh 6
chliaint a ldimhsedil, d4 dtagraitear in Airteagal 7(6), an dara fombhir;

(g) straitéis aistrithe an iarratasora; agus

(h) na dioldinti at 4 n-iarraidh ag an iarrataséir faoi Airteagal 6, an t-Gdar cui a bhaineann le gach dioldine atd 4 hiarraidh
agus aon bheart cditeach a mholtar agus na modhanna atd beartaithe ag an iarratas6ir chun na coinniollacha a
ghabhann leis na dioltinti sin a chomhlionadh.

5. De bhreis ar an bhfaisnéis dd dtagraitear i mir 4 den Airteagal seo, déanfaidh iarratasdir a bhfuil sé beartaithe aige TSS
DLT a oibriti mar ghnélacht infheistiochta né mar oibreoir margaidh, an fhaisnéis a thiolacadh faoin gcaoi a bhfuil sé
beartaithe aige ceanglais infheidhme Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 dd dtagraitear in Airteagal 6(1) den Rialachdn seo a
chomhlionadh, seachas faisnéis a bheadh riachtanach chun comhlionadh na n-oibleagdidi ar iarr an t-iarrataséir dioldine
ina leith i gcomhréir leis an Airteagal sin a 1éirid.

De bhreis ar an bhfaisnéis dd dtagraitear i mir 4 den Airteagal seo, déanfaidh iarrataséir a mbeidh sé beartaithe aige TSS DLT
a oibriti mar CSD an fhaisnéis a thiolacadh maidir leis an gcaoi a mbeidh sé beartaithe aige ceanglais infheidhme Threoir
2014/65/AE da dtagraitear in Airteagal 6(2) den Rialachdn seo a chomhlionadh, seachas faisnéis a bheadh riachtanach
chun comhlionadh na n-oibleagdidi ar iarr an t-iarrataséir dioltine ina leith i gcomhréir leis an Airteagal sin a Iéirid.

6.  Faoin 23 Madrta 2023, forbréidh ESMA treoirlinte chun foirmeacha caighdednacha, formdidi caighdednacha agus
teimpléid chaighdednacha a bhund chun criocha mhir 4.

7. Laistigh de 30 l4 oibre 6n ddta a thaightear iarratas ar chead sonrach chun TSS DLT a oibrit, déanfaidh an t-Gdards
innidil meastind i dtaobh an bhfuil an t-iarratas comhldnaithe. Mura mbeidh an t-iarratas comhlanaithe, leagfaidh an
t-tdards innidiil teorainn ama sios faoina gcaithfidh an t-iarrataséir an fthaisnéis atd ar iarraidh né aon fhaisnéis bhreise a
sholdthar. Cuirfidh an t-tidards innidil an t-iarrataséir ar an eolas nuair a mheasfar an t-iarratas a bheith comhldnaithe.
A luaithe a mheasfaidh an t-Gdards innitil go bhfuil an t-iarratas comhldnaithe, cuirfidh sé c6ip den iarratas sin chuig:

(@) ESMA; agus

(b) na hadardis dbhartha a shonraitear in Airteagal 12 de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014.
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8. Igcés inar ga sin chun comhsheasmhacht agus comhréireacht dioltinti a chur chun cinn, né i geds inar gd sin chun
cosaint infheisteoiri, sldine an mhargaidh agus cobhsaiocht airgeadais a dirithit, solathréidh ESMA tuairim neamhcheang-
ailteach don udards innitil maidir leis na dioldinti arna n-iarraidh né maidir le leormhaitheas chinedl na teicneolaiochta
morleabhar déilte a Gsdidtear chun criocha an Rialachdin seo, laistigh de 30 l féilire 6n uair a gheobhaidh sé an chéip den
iarratas sin.

Sula n-eiseoidh sé tuairim neamhcheangailteach, rachaidh ESMA i gcomhairle le hidardis innitla na mBallstat eile agus
cuirfidh sé a dtuairim{ go mér san direamh agus a thuairim 4 heisidint aige.

I gcds ina n-eiseoidh ESMA tuairim neamhcheangailteach, tabharfaidh an t-Gdards innidil aird chuf ar an tuairim sin agus
tabharfaidh sé rditeas do ESMA maidir le haon imeacht suntasach 6n tuairim sin md iarrann ESMA amhlaidh. Ni dhéanfar
tuairim ESMA nd rditeas an tdardis innitil a phoiblid.

Tabharfaidh na hiidardis dbhartha a shonraitear in Airteagal 12 de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 tuairim neamhcheang-
ailteach don 1idards innitil maidir leis na gnéithe den TSS DLT a oibrionn an t-iarrataséir laistigh de 30 14 féilire tar éis d6ibh
c6ip den iarratas sin a thail.

9.  Laistigh de 90 ld oibre 6n data a fhaightear iarratas comhldnaithe ar chead sonrach chun TSS DLT a oibriti, déanfaidh
an t-Gdards innidil meastind ar an iarratas agus cinnfidh sé i dtaobh an ndeondfar an cead sonrach. I gcds ina ndéanfaidh
farratasoir iarratas go comhuaineach ar adart faoi Threoir 2014/65/AE n6 faoi Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 agus ar
chead sonrach faoin Rialachdn seo, féadfar ré an mheastinaithe a thadi go ceann tréimhse breise suas go dti an ré dd
bhfordiltear in Airteagal 7(3) de Threoir 2014/65/EU né d'Airteagal 17(8) de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 faoi seach.

10.  Gan dochar d’Airteagail 7 agus 44 de Threoir 2014/65/EU agus d’Airteagal 17 de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014,
ditlt6idh an t-tidards innitil cead sonrach chun TSS DLT a oibriti a dheont m4d t4 forais ann chun an méid seo a leanas a
chreiditint:

(a) gur ann do rioscal suntasacha do chosaint infheisteoiri, do shldine an mhargaidh n6 do chobhsaiocht airgeadais nach
bhfuil aghaidh tugtha ag an iarrataséir orthu nd maolaithe mar is ceart aige;

(b) go bhfuil cead sonrach chun TSS DLT a oibriti agus na dioltint{ iarrtha 4 lorg chun dul timpeall ar cheanglais dhlithidla
n6 rialdla; n6

(¢) nach mbeidh oibreoir TSS DLT in ann na fordlacha is infheidhme de dhli an Aontais n6 le fordlacha den dli ndisiinta
nach dtagann faoi raon feidhme Dhli an Aontais a chomhlionadh né nach lamhalfaidh sé da tsdideoiri na foralacha sin
a chomhlionadh.

11.  Beidh cead sonrach bailf ar fud an Aontais ar feadh tréimhse suas le sé bliana 6 dhita na heisitina. Sonréfar sa chead
sonrach na dioldinti a dheonaitear i gcomhréir le hAirteagal 6, aon bhearta ctitimh agus aon tairseacha nios isle arna socrti
ag an Udards innitil i gcomhréir le hAirteagal 3(6).

Cuirfidh an t-ddards innitil ESMA agus na hidardis dbhartha a shonraitear in Airteagal 12 de Rialachdn (AE)
Uimh. 909/2014 sin ar an eolas gan mhoill maidir le cead sonrach a thabhairt, a dhitltd né a tharraingt siar faoin
Airteagal seo, lena n-diritear aon fhaisnéis a shonraitear faoin gcéad fhomhir den mhir sin.

Foilseoidh ESMA ar a shuiomh gréasdin:

(a) liosta de TSSanna DLT, détai tosaithe agus criochnaithe na gceadanna sonracha, liosta na ndioldinti a dheonaitear do
gach ceann diobh, agus aon tairseacha nios isle a leagann na hiidaréis innitla sios do gach ceann diobh; agus

(b) lion iomldn na n-iarratas ar dhioldint{ a rinneadh faoi Airteagal 6, ina sonraitear lion agus cinedlacha na ndioldint{ a
ghlactar né a dhidltaitear, in éineacht leis na boinn chirt d'aon didltuithe.

Foilseofar an fhaisnéis d4 dtagraitear sa triti fomhir, pointe (b), ar bhonn anaithnid.
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12.  Gan dochar d’Airteagail 8 agus 44 de Threoir 2014/65/AE agus d’Airteagal 20 de Rialachdn (AE) Uimh 909/2014,
tarraingeoidh an t-Gdards innitil siar cead sonrach né aon dioltint{ gaolmhara mds rud é:

(a) gur aimsiodh locht i bhfeidhmiti chinedl na teicneolaiochta mérleabhar déilte né sna seirbhisi agus sna gniomhaiochtai
arna solathar ag CSD a oibrionn SS DLT ar baol ¢ do chosaint infheisteoiri, sldiine an mhargaidh, n6 cobhsaiocht
airgeadais, agus gur mé é an baol nd sochair na seirbhisi agus na ngniomhaiochtai faoi thastail;

(b) gur shdraigh oibreoir TSS DLT na coinniollacha a bhaineann leis na dioldinti;

(c) gur admhaigh oibreoir TSS DLT go raibh ionstraimi airgeadais 4 dtraddil né 4 dtaifeadadh aige nach gcomhlionann na
coinniollacha a leagtar sios in Airteagal 3(1);

(d) gur shdraigh oibreoir TSS DLT an tairseach dd dtagraitear in Airteagal 3(2);

(e) gur shdraigh oibreoir TSS DLT na tairseacha dd dtagraitear in Airteagal 3(3) agus nach ndearna an straitéis aistrithe a
ghniomhachtd; n6

(f) go bhfuair oibreoir TSS DLT an cead sonrach né dioldinti gaolmhara ar bhonn faisnéis mhithreorach né easnamh
dbhartha.

13.  Igcds ina bhfuil sé beartaithe ag oibreoir TSS DLT athri dbhartha a thabhairt isteach ar fheidhmit na teicneolaiochta
morleabhar ddilte arna hisdid, n6 ar sheirbhisi né gniomhaiochtai an oibreora sin, agus ina n-éilitear cead sonrach nua leis
an athra dbhartha sin, iarrfaidh oibreoir TSS DLT cead sonrach nua, né modhnt ar cheann amhdin n6 nios mé de dhioltint
an oibreora atd ann cheana né ar aon choinniollacha a ghabhann le dioldine, iarrfaidh oibreoir MTF DLT cead, dioldine nd
modhna sonrach nua.

[ gcds ina n-jarrann oibreoir TSS DLT, cead né dioltine nua le linn a ghnfomhaiochta, beidh feidhm ag an nds imeachta a
leagtar amach in Airteagal 6. Déanfaidh an t-Gidards innitiil an iarraidh sin a phréisedil, i gcomhréir leis an Airteagal sin.

Airteagal 11

Comhoibrid idir oibreoiri bonneagair mhargaidh DLT, ddardis inniiila agus ESMA

1. Gan dochar do Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014 agus do Threoir 2014/65/AE, oibreoidh oibreoiri bonneagair
mhargaidh DLT i gcomhar leis na hidardis innidla.

Go hdirithe, tabharfaidh oibreoir{ bhonneagair margaidh DLT fégra da n-idardis innitla gan mhoill a luaithe a bheidh siad
ar an eolas faoi aon cheann de na hébhair seo a leanas:

(a) aon athrd dbhartha beartaithe ar a bplean gn6, lena n-diritear athruithe i nddil leis an bhfoireann chriticitil, rialacha
bhonneagair mhargaidh DLT agus na téarmai dlithidla;

(b) aon thianaise ar rochtain neamhudaraithe, mifheidhmit dbhartha, caillteanas, cibear-ionsaithe né cibearbhagairti eile,
calaois, goid n6 failli thromchiseach a bhain d’oibreoir an bhonneagair margaidh DLT;

(c) aon athrti dbhartha ar an bhfaisnéis a soldthraiodh don tidaras innitil;

(d) aon deacrachtai teicnitla né oibriochtila maidir leis na gniomhaiochtai a dhéanamh né na seirbhisi a sholdthar atd faoi
réir an cheada shonraigh, lena n-diritear deacrachtai a bhaineann le forbairt n6 le hiisdid na teicneolajochta mérleabhar
déilte agus ionstraimi airgeadais DLT; n6

(e) aon riosca a dhéanann difear do chosaint infheisteoiri, do shldine an mhargaidh né do chobhsaiocht airgeadais atd
tagtha chun cinn agus nach raibh stil leo san iarratas ina n-iarrtar cead sonrach né nach raibh stil leo an trith a
tugadh an cead sonrach.

Tabharfar fogra faoi na hathruithe dd dtagraitear sa dara fomhir, pointe (a) ceithre mhi ar a laghad sula mbeidh an t-athrd
beartaithe, gan beann ar ¢é acu an éilitear leis an athrt dbhartha atd beartaithe athrii ar an gcead sonrach né ar na dioltint{
n6 na coinniollacha gaolmhara a bhaineann leis na dioltinti sin i gcomhréir le hAirteagal 8, 9 né 10.
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[ gcds ina dtabharfar fégra faoi na hdbhair a liostaitear i bpointi (a) go (¢) den dara fomhir, féadfaidh an t-tdards innidil a
cheangal ar oibreoir bhonneagar margaidh DLT iarratas a dhéanamh i gcomhréir le hAirteagal 8(13), le hAirteagal 9(13)
n6 le hAirteagal 10(13), n6é féadfaidh sé a cheangal ar oibreoir bhonneagar margaidh DLT bearta ceartaitheacha a
dhéanamh d4 dtagraitear i mir 3 den Airteagal seo.

2. Maidir leis an tdards innitil, déanfaidh oibreoir bhonneagar margaidh DLT aon fhaisnéis dbhartha a theastaionn
uaidh a sholdthar dé.

3. Féadfaidh an t-tdards innitil aon bheart ceartaitheach a cheangal i leith phlean gné de chuid oibreoir bhonneagar
margaidh DLT, ar rialacha an bhonneagair margaidh DLT agus ar théarmaf dlithidla chun cosaint infheisteoiri, sldine an
mhargaidh agus cobhsaiocht airgeadais a dirithiti. Déanfaidh oibreoir bhonneagar margaidh DLT tuairiscid maidir le cur
chun feidhme aon bhearta ceartaitheacha arna n-éileamh ag an tdards innitil ina thuarascdlacha dd dtagraitear i mir 4.

4. Gach sé mhf tar éis dhdta an cheada shonraigh, cuirfidh oibreoir bhonneagar margaidh DLT tuarascéil faoi bhrdid an
udardis innidil. Aireofar an méid seo a leanas sa tuarascdil sin:

(a) achoimre ar an bhfaisnéis a liostaitear i mir 1, an dara fombhir;

(b) lion agus luach ionstraimi airgeadais DLT a ligtear isteach chun a dtrddala ar MTF DLT n6 TSS DLT agus lion agus luach
ionstraimi airgeadais DLT arna dtaifeadadh ag oibreoir SS DLT n6 TSS DLT;

(c) lion agus luach na n-idirbheart arna dtraddil ar MTF DLT n6 TSS DLT agus arna socrt ag oibreoir SS DLT né TSS DLT;

(d) meastini réastinaithe ar aon deacracht maidir le reachtafocht an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais né le dli ndisitinta
a chur i bhfeidhm; agus

(e) aon ghniomhaiochtai a glacadh chun na coinniollacha a ghabhann leis na dioltint{ a chur chun feidhme n6 chun aon
bheart ctiteach n6 ceartaitheach arna éileamh ag an ddarés innidil a chur chun feidhme.

5. Beidh rdl comhordichdin i leith ddardis innitla ag ESMA d’fhonn comhthuiscint a thorbairt maidir le teicneolafocht
morleabhar ddilte agus bonneagar margaidh DLT, d’thonn cultiir coiteann maoirseachta agus cdineast cleachtas
maoirseachta a bhunt, agus d'thonn cinedlacha cur chuige comhsheasmhach agus céineasti a dirithit i dtorthai
maoirseachta.

Déanfaidh na hiidardis innitila an fhaisnéis agus na tuarascdlacha a fhaightear ¢ oibreoirf bhonneagair mhargaidh DLT de
bhun mhir 1, mhir 2 agus mhir 4 den Airteagal seo a chur ar aghaidh go trathiil chuig ESMA agus cuirfidh siad ESMA ar
an eolas maidir le haon bhearta a rinneadh de bhun mhir 3 den Airteagal seo.

Cuirfidh ESMA na hidardis innitla ar an eolas ar bhonn rialta maidir leis an méid seo a leanas:
(a) aon tuarascdlacha a thiolacfar de bhun mhir 4 den Airteagal seo;

(b) na ceadanna sonracha agus na dioliiint{ arna ndeond faoin Rialachdn seo chomh maith leis na coinniollacha a
ghabhann leis na dioldint{ sin;

(c) aon didlth ag ddards innitil cead sonrach né dioliine a thabhairt, aon tarraingt siar ar chead sonrach né dioldine agus
aon scor de ghn6 bonneagair margaidh DLT.

6.  Déanfaidh ESMA faireachdn ar chur i bhfeidhm ceadanna sonracha, agus aon dioltinti agus coinniollacha gaolmhara
a ghabhann leis na dioltint{ sin, chomh maith le haon bhearta ctiteacha né ceartaitheacha a éilionn na hidaréis innidla.
Cuirfidh ESMA tuarascdil bhliantdil faoi bhrdid an Choimisitiin maidir leis an gcaoi a gcuirtear na ceadanna sonracha, na
dioltinti, na coinniollacha agus na bearta ctiteacha né ceartaitheacha sin i bhfeidhm sa chleachtas.

Airteagal 12

Udariis innitila a ainmnida

1. s é an t-Gdards innidil do ghndlacht infheistiochta a bhfuil MTF DLT né TSS DLT 4 oibrit aige a bheidh san tdaras
innidil arna ainmniti ag an mBallstdt i gcomhréir le hAirteagal 4(1), pointi (55)(a)(ii) agus (iii), de Threoir 2014/65/AE.
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2. Is é an t-udards innidil do oibreoir margaidh a bhfuil MTF DLT n6 TSS DLT 4 oibrit aige a bheidh san tidards innitil
arna ainmnid ag an mBallstat ina bhfuil oifig chldraithe de chuid oibreoir margaidh a bhfuil MTF DLT né TSS DLT 4 oibrit
aige suite n6, mura bhfuil aon oifig chldraithe ag an oibreoir margaidh i gcomhréir le dli an Bhallstdit sin, an Ballstdt ina
bhfuil ceannoifig oibreoir margaidh a bhfuil MTF DLT n6 TSS DLT 4 oibrid aige suite.

3. Isé an t-Gdards innitil do CSD a bhfuil SS DLT né TSS DLT 4 oibrit aici a bheidh san ddards innidil arna ainmnid ag
an mBallstdt i gcomhréir le hAirteagal 2(1), pointe (23), de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014/AE.

Airteagal 13

Fégra a thabhairt do na hddariis inniila

Tabharfaidh na Ballstdit fogra d’aon tidaréis innitila de réir bhri Airteagal 2, pointe (21)(c), do ESMA agus don Choimisitin.
Foilseoidh ESMA liosta de na htdardis innidla sin ar a shufomh gréasdin.

Airteagal 14

Tuairiscid agus athbhreithnid

1. Faoin 24 Mdrta 2026, cuirfidh ESMA tuarascdil faoi bhraid an Choimisitiin maidir leis na nithe seo a leanas:

(@) feidhmid bhonneagair margaidh DLT ar fud an Aontais;

(b) lion bhonneagair mhargaidh DLT;

(c) cinedlacha na ndioldinti arna n-iarraidh ag bonneagair mhargaidh DLT agus cinedlacha na ndioltint{ a dheonaitear;

(d) lion agus luach ionstraimi airgeadais DLT a ligtear isteach chun a dtrddala agus a thaifeadtar ar bhonneagair mhargaidh
DLT;

(¢) lion agus luach na n-idirbheart arna dtrddail né arna socrii ar bhonneagair mhargaidh DLT;

(f) cinedlacha na teicneolaiochta mérleabhar ddilte a Usdidtear agus saincheisteanna teicnitla a bhaineann le
teicneolaiocht moérleabhar déilte a Gsdid, lena n-diritear na habhair a liostaitear in Airteagal 11(1), an dara fombhir,
pointe (b), agus maidir leis an tionchar a bhionn ag tisdid na teicneolaiochta mérleabhar ddilte ar chusp6iri bheartas
aerdide an Aontais;

(¢) nandsanna imeachta arna geur ar bun ag oibreoir{ SSanna DLT né TSSanna DLT i gcomhréir le hAirteagal 5(3), pointe

(b);

(h) aon rioscai, leochaileachtai n6 neamhéifeachtdlachtai a bhaineann le hiisdid na teicneolaiochta mérleabhar déilte
maidir le cosaint infheisteoiri, sldine an mhargaidh né cobhsaiocht airgeadais, lena n-diritear aon chinedlacha nua
rioscai dlithitila, cérasacha agus oibriochtiila, nach dtugtar aghaidh leordhéthanach orthu ag reachtaiocht sheirbhisi
airgeadais an Aontais, agus aon éifeachtai neamhbheartaithe ar leachtacht, luaineacht, cosaint intheisteoiri, sldine an
mhargaidh né cobhsaiocht airgeadais;

(i) aon rioscai maidir le harbatrdiste rialdla n6 saincheisteanna maidir le cothroime iomaiochta idir bonneagair mhargaidh
DLT faoin gcéras piolotach da bhfordiltear sa Rialachdn seo agus idir bonneagair mhargaidh DLT agus bonneagair eile
mhargaidh ina n-tsdidtear cérais leagdide;

() aon saincheisteanna a bhaineann le hidir-inoibritheacht idir bonneagair mhargaidh DLT agus bonneagair eile a bhfuil
corais leagdide 4 n-tsdid acu;

(k) aon tairbhi agus costais a thagann as tsdid a bhaint as teicneolaiocht morleabhar ddilte i dtéarmai leachtacht agus
maoinit breise do ghnélachtai nuathionscanta agus d'thiontair bheaga agus mhednmhéide, feabhst sabhdilteachta
agus éifeachtulachta, idit leictreachais agus maold riosca trid an tslabhra tradéla agus iarthrddala, lena n-diritear riosca
maidir le hionstraim{ airgeadais DLT a thaifeadadh agus a choinnedil sldn, inrianaitheacht idirbheart agus feabhas ar
chombhliontacht le préisis “biodh aithne agat ar do chustaiméiri” agus proéisis frithscitrtha airgid, gniomhaiochtai
corpardideacha agus feidhmit direach cearta infheisteoiri tri bhithin conarthai cliste, feidhmeanna tuairiscithe agus
maoirseachta ar leibhéal an bhonneagair margaidh DLT;

() aon dialtd do cheadanna sonracha né dioldinti a thabhairt, aon mhodhni né tarraingt siar ar cheadanna sonracha né
dioltinti den sort sin chomh maith le modhni né tarraingt siar ar bhearta ctiteacha né ceartaitheacha;
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(m) aon scor gnd ag bonneagar margaidh DLT agus na ctiseanna a bhaineann leis an scor gno sin;

(n) oiriGinacht na dtairseach d4 dtagraitear amach in Airteagal 3 agus in Airteagal 5(8), lena n-diritear na himpleachtai a
d'fhéadfadh teacht as méadu ar na tairseacha sin, ag cur san direamh, go hdirithe, breithnithe sistéamacha agus
cinedlacha éagstla teicneolaiochta moérleabhar ddilte; agus

(0) meastnd foriomldn ar na costais agus na tairbhi a bhaineann leis an gcéras piolotach dd bhfordiltear sa Rialachdn seo
agus moladh maidir le cibé ar cheart leandint ar aghaidh leis an gcéras piolétach seo agus cé na coinniollacha ba cheart
a bheith ann.

2. Ar bhonn na tuarascdla dd dtagraitear i mir 1, laistigh de thri mhi én tuarascdil sin a fhéil, cuirfidh an Coimisitin
tuarascdil faoi bhrdid Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle. Beidh sa tuarascdil 6n gCoimisitin anailis costais is tairbhe
ar cheart maidir leis an gcéras piolotach da bhfordiltear sa Rialachin seo:

(a) fad a chur léi ar feadh tréimhse breise suas go dti tri bliana;

(b) cinedlacha eile ionstraim airgeadais a chumhdach leis, arb ionstraimi iad is féidir a eisitiint, a thaifeadadh, a aistrit n6 a
stordil agus teicneolaiocht mérleabhar ddilte 4 hisdid;

(c) éaleasu;
(d) éadhéanamh buan tri leasuithe iomchui ar reachtaiocht dbhartha an Aontais maidir le seirbhisi airgeadais; n6

(e) ¢éa thoirceannadh, lena n-diritear na ceadanna sonracha go léir arna ndeont faoin Rialachdn seo;

Ina thuarascdil, féadfaidh an Coimisitin aon leasti iomchuf ar reachtaiocht an Aontais maidir le seirbhis{ airgeadais né ar
chomhchuibhit dlithe ndisiinta a mholadh lena n-éascofai Gsdid na teicneolaiochta morleabhar déilte san earndil
airgeadais chomh maith le hiisdid aon bheart a bhfuil ga leis chun bonneagair mhargaidh DLT a aistriti 6n gcéras pioldtach
da bhforailtear sa Rialachdn seo.

I gcds ina gcuirfear sineadh leis an gcéras piolétach seo ar feadh tréimhse breise dd bhfordiltearsa chéad thombhir, pointe (a),
den mhir seo, iarrfaidh an Coimisiin ar ESMA tuarascdil bhreise a thiolacadh i gcomhréir le mir 1 trdth nach déanai nd tri
mhi roimh dheireadh na tréimhse fadaithe. Tar éis d6 an tuarascdil sin a fhdil 6 ESMA, cuirfidh an Coimisitin tuarascdil
bhreise faoi bhrdid Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle i gcomhréir leis an mir seo.

Airteagal 15

Tuarascélacha eatramhacha

Foilseoidh ESMA tuarascdlacha eatramhacha bliantila chun faisnéis a sholdthar do rannphdirtithe sa mhargadh maidir le
feidhmiti na margai, d'thonn aghaidh a thabhairt ar iompar micheart oibreoiri bhonneagair margaidh DLT chun soiléirithe
a sholdthar maidir le cur i bhfeidhm an Rialachdin seo agus chun tdscairf a tugadh roimhe sin a thabhairt cothrom le déta
bunaithe ar fhorbairt teicneolaiochta mérleabhar dailte. Cuirfear tuairisc fhoriomlan ar féil sna tuarascalacha sin ar chur i
bhfeidhm an chérais phiol6taigh dd bhfordiltear sa Rialachan seo, ina ndireofar ar threochtai agus rioscai atd ag teacht
chun cinn agus cuirfear faoi bhrdid Pharlaimint na hEorpa, na Comhairle agus an Choimisitin iad. Foilseofar an chéad
tuarascdil den sort sin faoin 24 Mérta 2024.

Airteagal 16
Least ar Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014

In Airteagal 54(2) de Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad thomhire:

“Mé chinneann an Coimisitin nach ga diorthaigh a thradéiltear ar mhalartdn a eisiamh 6 raon feidhme Airteagail 35 agus 36
i gcomhréir le hAirteagal 52(12), féadfaidh CCP n6 ionad trddala, roimh an 22 Meitheamh 2022, iarratas a dhéanamh chuig
a udaras innitil ar chead leas a bhaint as socruithe idirthréimhseacha. Féadfaidh an t-tidards innitil, agus na rioscai
d'theidhmit orddil CCP dbhartha né an ionaid trddéla a eascraionn as cur i bhfeidhm na gceart rochtana faoi Airteagal 35
n6 faoi Airteagal 36 maidir le diorthaigh a thraddiltear ar mhalartan 4 gcur san direamh, a chinneadh nach bhfuil feidhm
ag Airteagal 35 né Airteagal 36 maidir le CCP dbhartha né leis an ionad trddéla, faoi seach, maidir le diorthaigh a
thraddiltear ar mhalartdn, ar feadh idirthréimhse go dti an 3 Iail 2023. I gcds ina gcinnfidh an t-ddards innidil
idirthréimhse den sort sin a tfhormheas, ni bhainfidh CCP nd an t-ionad trddéla leas as na cearta rochtana faoi Airteagal 35
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n6 faoi Airteagal 36 maidir le diorthaigh a thradailtear ar mhalartdn ar feadh thréimhse na hidirthréimhse. Tabharfaidh an
t-tidards innidil fégra do ESMA agus, i gcds CCP, do choldiste na n-tidards innidil do CCP den sért sin, 6n uair a
fhormheasann sé idirthréimhse.”.

Airteagal 17
Leasii ar Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014

In Airteagal 76(5) de Rialachdn (AE) Uimh. 909/2014, cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad thomhire:

“Beidh feidhm ag gach ceann de na bearta maidir le harafonacht socraiochta dd dtagraitear in Airteagal 7(1) go (13) 6n
déta chur i bhfeidhm a shonraitear do gach beart araionachta socraiochta sa ghniomh tarmligthe arna ghlacadh ag an
gCoimisitin de bhun Airteagal 7(15).”.

Airteagal 18
Leasuithe ar Threoir 2014/65/AE

Leasaitear Treoir 2014/65/AE mar a leanas:
(1) in Airteagal 4(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (15):

“(15) ciallafonn “ionstraim airgeadais” na hionstraimi a shonraitear i Roinn C d’larscribhinn I, lena n-diritear ionstraimi
den sort sin a eisitear tri theicneolajocht mérleabhar ddilte;”;

(2) in Airteagal 93, cuirtear isteach an mhir seo a leanas:

“3a.  Faoin Faoin 23 Mdrta 2023, glacfaidh na Ballstdit na fordlacha is gd chun pointe (15) d'Airteagal 4(1) a
chomhlionadh agus foilseoidh siad na fordlacha sin agus cuirfidh siad in iil don Choimisitin iad. Cuirfidh siad na
foralacha sin i bhfeidhm 6n 23 Marta 2023.

De mhaold ar an gcéad thombhir, maidir leis na Ballstdit nach féidir leo na fordlacha is gd a ghlacadh chun pointe (15)
d’Airteagal 4(1) a chomhlionadh faoin 23 Mérta 2023, de bhri go mairfidh a nésanna imeachta reachtacha nios mé nd

naoi myi, bainfidh siad tairbhe as sineadh sé mhi ar a mhéad 6 faoin 23 Marta 2023, ar choinnioll go dtabharfaidh siad
fégra don Choimisitin gur g4 d6ibh tsdid a bhaint as an sineadh sin faoin 23 Mdrta 2023.”.

Airteagal 19
Teacht i bhfeidhm agus cur i bhfeidhm
1.  Tiocfaidh an Rialachén seo i bhfeidhm an fichid 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh.

2. Beidh feidhm aige 6n 23 Mdrta 2023, cé is moite den mhéid seo a leanas:
(a) Airteagail 8(5), 9(5), 10(6) agus 17, a mbeidh feidhm acu 6n 22 Meitheamh 2022; agus
(b) Airteagal 16, a mbeidh feidhm aige 6n 4 Itil 2021.

Beidh an Rialachdn seo ina cheangal go huile agus go hiomldn agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstét.

Arna déanamh sa Bhruiséil, 30 Bealtaine 2022.

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Combhairle
An tUachtardn An tUachtardn
R. METSOLA B. LE MAIRE
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