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(Gniomhartha neamhreachtacha)

RIALACHAIN

RIALACHAN TARMLIGTHE (AE) 2022/25 ON gCOIMISIUN
an 22 Medn Fémbhair 2021

lena bhforliontar Rialachdn (AE) 2019/2033 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le
caighdedin theicnidla rialdla lena sonraitear na modhanna chun na K-fhachté6iri dd dtagraitear in
Airteagal 15 den Rialachdn sin a thomhas

(Téacs atd abhartha maidir le LEE)

TA AN COIMISIUN EORPACH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh,

Ag féachaint do Rialachdn (AE) 2019/2033 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 27 Samhain 2019 maidir leis
na ceanglais stuamachta ar ghnolachtai infheistiochta agus lena leasaitear Rialachdin (AE) Uimh. 1093/2010, (AE)
Uimh. 575/2013, (AE) Uimh. 600/2014 agus (AE) Uimh. 806/2014 ('), agus go hdirithe Airteagal 15(5), an triti fomhir de,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)

Maidir le roinnt de na K-thachtéiri de réir bhri Airteagal 4(1), pointe (26) de Rialachdn (AE) 2019/2033, ni éilitear
sonrafochtai breise ina leith toisc go bhforbraitear go mion sa Rialachdn sin na modhanna lena dtombhaistear iad. Is
amhlaidh atd i gcds an K-thachtéra “riosca an ghlansuimh” (K-NPR), a dhiorthaitear 6 Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (), chomh maith leis an K-fhachtéir “riosca
comhchruinnithe” (K-CON) agus an K-fhachtéir “mainneachtain an chontraphdirti trddéla” (K-TCD), a sdideann cur
i bhfeidhm simplithe na gceanglas comhfhreagrach faoin Rialachdn sin. I gcdsanna eile, dfach, amhail “sécmhainni
faoi bhainistii” (AUM), “airgead cliaint atd ar seilbh” (CMH), “orduithe cliaint arna ldimhsedil” (COH), “sécmhainni
atd 4 gcoimircit agus 4 riar” (ASA) agus “sreabhadh trddala laethdil” (DTF), bhainfeadh na modhanna chun na
fachtdiri sin a thomhas tairbhe as tuilleadh soiléirithe.

Ba cheart do K-thachtéiri gach gniomhaiocht a dhéanann gnélacht infheistiochta a ghabhail chun na rioscai a 1éirit
go leordhéthanach. Ag cur san direamh gur duine nddartha né dlitheanach é gniomhaire faoi cheangal a
ghniomhaifonn ach amhdin thar ceann gnélachta infheistiochta dirithe agus faoi fhreagracht iomldn agus
neamhchoinniollach an ghnélachta infheistiochta sin, is g4 a dirithiti go n-diritear aon ghniomhaiocht de chuid
gniomhaire faoi cheangal in K-fhachtéirif AUM, ASA, CMH agus COH an ghnélachta infheistiochta.

T seirbhis infheistiochta na “comhairle infheistiochta” d4 dtagraitear in Iarscribhinn I, Roinn A, pointe 5 a ghabhann
le Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (%) ar leithligh 6n tseirbhis choimhdeach maidir
le “combhairle le gnéthais maidir le struchtdr caipitil, straitéis thionsclaioch agus dbhair ghaolmhara agus comhairle
agus seirbhisi gaolmhara a bhaineann le cumaisc agus le ceannach gnéthas” da dtagraitear in larscribhinn I, Roinn B,
pointe 3, a ghabhann leis an Treoir sin. I bhfianaise an méid sin agus ar bhonn an tsainmhinithe ar “combhairle
infheistiochta de chinedl leantinach” atd in Airteagal 4(1), pointe 21, de Rialachdn (AE) 2019/2033, i gcds nach
n-diritear an tseirbhis choimhdeach réamhluaite, is gd a shonrt gur cheart aon sécmhainn faoi bhainistiocht a
bhaineann leis an tseirbhis choimhdeach sin a eisiamh chun criocha an K-AUM a riomh.

() 10L314,5.12.2019, lch. 1.

() Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le ceanglais stuamachta i
gcombhair institididi creidmheasa agus gnodlachtai infheistiochta, agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (I0 L 176,
27.6.2013, Ich. 1).

() Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraim{ airgeadais agus
lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 349).
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(10)

(11)

D'thonn tomhas comhsheasmhach AUM agus ASA a dirithiti agus K-AUM agus K-ASA 4 riomh, ba cheart ionstraimi
airgeadais a luachdil ag a luach c6ir i gcomhréir le caighdedin chuntasaiochta is infheidhme, ionas go mbeifear in ann
margadhluach na n-ionstraimi airgeadais a léirid, i gcds ina mbeidh fdil orthu.

Os rud ¢ go bhfuil an riosca do chliaint a bhaineann le bainistiti an airgid thirim curtha san direamh cheana féin le
calabrti na comhéifeachta maidir le CMH i dTédbla 1 d’Airteagal 15 de Rialachdn (AE) 2019/2033, nior cheart na
méideanna a dirftear i dtomhas CMH a chur san direamh i dtomhas an AUM. Thairis sin, chun aon chomhaireamh
dubailte a sheachaint agus riachtanais chaipitil 4 riomh, nior cheart na méideanna a measadh cheana féin chun CMH
a thombhas a chur san direamh i dtomhas an ASA.

Leis an sainmhinit ar CMH in Airteagal 4(1), pointe 28, de Rialachdn (AE) 2019/2033 mar aon le haithris (24) den
Rialachdn sin, soiléiritear na méideanna atd le meas chun CMH a thomhas. D4 bhri sin, is leor tuilleadh sonraithe a
dhéanamh ar na gnéithe oibriochtdla atd figtha den mhodh chun an CMH a thomhas d'thonn stéinseacht thigidiri
CMH a dirithiti, go hdirithe tri rdéspledchas ar thuairisciti seachtrach a sheachaint agus tri dhiriG ar thaifid
chuntasaiochta inmhednacha an ghnélachta infheistiochta agus ar na figidir{ a tsdidtear le haghaidh an réitigh
inmhednaigh.

Ba cheart go n-direofai ar na modhanna chun na méideanna até le hdireamh mar ghlacadh agus tarchur orduithe
agus forghniomhd orduithe sa COH rialacha sonracha maidir leis an gcds nach bhfuil praghsanna margaidh ar fail
go héasca toisc nach bhfuil siad sna horduithe. Is g4 na difriochtai idir an cds maidir le forghnfomhd orduithe agus
an cds maidir le glacadh agus tarchur orduithe a 1éirit, de réir mar a d’théadfadh difriochtaf a bheith ann i ngach cas
idir praghsanna agus uainii ag ar cheart na horduithe a thaifeadadh chun COH a thomhas. Thairis sin, i gcds
orduithe a ghlacadh agus a tharchur, go hdirithe, is tagairt nios fearr chun na criche sin iad na horduithe tarchurtha
nd na horduithe a fuarthas, toisc go bhféadfadh nach dtarchuirfi na horduithe a fuarthas.

Os rud ¢é go bhfuil an tseirbhis infheistiochta um “ghlacadh agus tarchur orduithe maidir le hionstraim airgeadais
amhdin né nios mé” da dtagraitear in larscribhinn I, Roinn A, pointe 1, a ghabhann le Treoir 20146 5/AE éagsdil le
gniomhaiochtai infheistiochta “Oibriti Saordidi Traddla Iltaobhacha né Eagraithe -MTFanna, OTFanna” dd dtagraitear
i bpointi 8 agus 9 de, is gé a shoiléiriti nach n-direofar leasanna ceannaigh agus diola a thugtar le chéile i MTFanna
agus in OTFanna arna n-oibriti ag an ngndlacht infheistiochta chun na trdddlacha K-COH in airgead tirim né na
diorthaigh KCO a riomh.

Os rud ¢ go bhfuil na ceanglais chaipitil ar ghnélachtai infheistiochta faoi Rialachan (AE) 2019/2033 bunaithe ar na
K-thachtéirf lena gcumhdaitear na seirbhisi agus na gniomhaiochtaf ar fad a diritear in larscribhinn [ a ghabhann le
Treoir 20146 5/AE, is gd rialacha a leagan sios maidir le hoiritinii na modhanna sin sna cdsanna sin ina bhféadfadh
combhaireamh dibailte a bheith ann murach sin. Is amhlaidh atd, go hdirithe, i gcds seirbhisi coimhdeacha dirithe
nach féidir a dhéanamh ach i gcombhar le seirbhisi agus gniomhaiochtai a liostaitear in Iarscribhinn I, Roinn A, a
ghabhann leis an Treoir sin. D4 bhri sin, orduithe a bhaineann leis an tseirbhis choimhdeach dd dtagraitear in
Tarscribhinn I, Roinn B, pointe 3, a ghabhann le Treoir 2014/65/AE (comhairle le gnéthais maidir le struchtir
caipitil, straitéis thionsclaioch agus dbhair ghaolmhara agus comhairle agus seirbhisi gaolmhara a bhaineann le
cumaisc agus le ceannach gnéthas), ar orduithe iad a bhaineann le comhairle faoi idirbhearta idir infheisteoir, i gcds
idirbhearta airgeadais chorpardidigh n¢ idirbhearta cothromais phriobhaidigh, nior cheart iad a direamh i dtomhas
an AUM, nd i dtomhas COH, toisc go bhfuil siad san direamh leis na K-thachtdiri sin cheana féin.

Déantar fordil i Rialachdn (AE) 2019/2033 maidir le dhd chomhéifeacht éagsiila chun COH a thomhas i dTdbla 1 dd
Airteagal 15, ceann amhdin le haghaidh tradalacha in airgead tirim agus ceann ar leithligh le haghaidh diorthach. Ba
cheart tuilleadh soiléirithe a chur ar fdil maidir le conas trdddlacha a leithdhdileadh idir an d4 aicme ionstraime agus
maidir leis an modh luachéla a bheidh le hdsdid i ngach cds. Go hdirithe, ba cheart diorthaigh a direamh i dtomhas
K-thachtéiri bunaithe ar an luach bardlach agus ar na trddalacha in airgead tirim ar an margadhluach toisc go
ndéantar comhéifeachtai na K-fhachtéir{ a chalabrti ar an mbonn sin.

Is gd rfomh méid bhartilaigh diorthaigh a shonrt toisc nach bhfuil rialacha i Rialachdn (AE) 2019/2033 maidir leis
an gcaoi ar féidir é a riomh. Os rud é go leagtar sos in Airteagal 29(3) de Rialachan (AE) 2019/2033 rialacha maidir
leis an gcaoi ar féidir méid bartilach diorthach a riomh chun criocha TCD a riomh, agus chun comhsheasmhacht a
4irithit i dtomhas an TCD agus an DTF, ba cheart go mbeadh feidhm ag na rialacha sin chun méid bartlach
diorthaigh a thomhas freisin chun an DTF a thomhas.
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(12) T4 an Rialachdn seo bunaithe ar na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla arna gcur faoi bhrdid an Choimisitin ag an
Udards Baincéireachta Eorpach (UBE).

(13) T4 comhairlitichdin phoibli oscailte déanta ag UBE maidir leis na dréachtchaighdedin theicnitla rialéla ar a bhfuil an
Rialachén seo bunaithe; td anailis déanta aige ar na costais agus ar na tairbhi a d'théadfadh a bheith ag baint leo ann
agus d'iarr sé comhairle 6n nGripa Geallsealbhdiri Baincéireachta arna bhund i gcomhréir le hAirteagal 37 de
Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (*). Chuaigh UBE i gcombhairle
freisin leis an Udaras Eorpach um Urriiis agus Margai sular chuir sé isteach na dréachtchaighdedin theicnidla ar a
bhfuil an Rialachdn seo bunaithe,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

ROINN 1

MODHANNA LENA dTOMHAISTEAR NA K-FHACHTOIRI MAIDIR LEIS AN RIOSCA DO CHLIAINT

Airteagal 1

Modhanna lena dtomhaistear na K-fhachtéiri maidir leis an riosca do chliaint i gcds seirbhisi agus gniomhaiochtai
infheistiochta a dhéantar agus gniomhairi faoi cheangal 4 n-isdid

Chun criocha K-fhachtéiri maidir leis an riosca do chliaint (RtC) a thomhas i gcomhréir le hAirteagal 16 de Rialachdn (AE)
2019/2033, direoidh gnélacht infheistiochta laistigh de gach AUM, CMH, ASA agus COH d4 dtagraitear in Airteagail 17,
18, 19 agus 20 den Rialachdn sin, faoi seach, aon mhéid a bhaineann le seirbhisi infheistiochta agus gniomhaiochtai an
ghnolachta infheistiochta, arna ndéanamh ag aon ghniomhaire faoi cheangal atd cldraithe chun gniomhda thar a cheann.

Airteagal 2

Modhanna lena dtomhaistear an AUM i gcds socruithe comhairleacha neamh-lanroghnacha de chinedl leaniinach

1. Chun criche a K-fhacht6irf RtC a thomhas i gcomhréir le hAirteagal 16 de Rialachdn (AE) 2019/2033, ni direoidh
gnodlacht infheistiochta laistigh dd AUM, dd dtagraitear in Airteagal 17 den Rialachdn sin, aon mhéid s6cmhainni a
bhaineann le seirbhisi coimhdeacha d4 dtagraitear in larscribhinn I, Roinn B, pointe 3, a ghabhann le Treoir 2014/6 5/AE.

2. 1gcds ina solathralonn gnoélacht infheistiochta socruithe comhairleacha neamh-lanroghnacha de chineal leantinach
d'eintiteas earndla airgeadais eile a ghabhann bainistiocht punainne ldnroghnach air féin, direoidh sé laistigh dd AUM d4
dtagraitear in Airteagal 17 de Rialachdn (AE) 2019/2033 aon mhéid sécmhainni a bhaineann leis na socruithe
comhairleacha neamh-lanroghnacha sin.

Airteagal 3
Modhanna lena dtomhaistear an AUM i gcds bainistid punainne linroghnach

Chun criocha Airteagal 17 de Rialachdn (AE) 2019/2033, déanfar an AUM miostil iomldn a thomhas i gcomhréir leis na
nithe seo a leanas uile:

(a) direofar sa riomh luach na n-ionstraimi airgeadais arna riomh ag luach c6ir i gcomhréir leis na caighdedin
chuntasaiochta is infheidhme;

(b) déanfar ionstraimi airgeadais a bhfuil luach céir ditiltach acu a direamh i luach absal6ideach;

(c) direofar sa riomh airgead tirim seachas aon mhéid a chumhdaitear faoi CMH i gcomhréir le hAirteagal 4 den Rialachdn
seo.

() Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udaris
Maoirseachta Eorpach (An tUdards Baincéireachta Eorpach), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear
Cinneadh 2009/78/CE 6n gCoimisitn (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 12).
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Airteagal 4

Modhanna lena dtomhaistear CMH

Chun criocha Airteagal 18 de Rialachdn (AE) 2019/2033, bunéfar tomhas CMH ar na nithe seo a leanas:
(@) combharduithe a Gsdideann an gnoélacht infheistiochta d4 réitigh inmhednacha;

(b) naluachanna atd i dtaifid chuntasaiochta an ghnélachta infheistiochta.

Airteagal 5

Modhanna lena dtomhaistear ASA

Chun criocha Airteagal 19 de Rialachdn (AE) 2019/2033, direofar sa tomhas ar an ASA iomldn laethtil luach na
n-ionstraimi airgeadais cliant uile arna gcoimirciti agus arna riar, arna riomh ag luach cdir i gcomhréir leis na caighdedin
chuntasafochta is infheidhme. Eisiafar leis CMH d4 dtagraitear in Airteagal 4 den Rialachdn seo.

Airteagal 6

Modhanna lena dtomhaistear forghniomhd orduithe in COH

1. Chun criocha K-COH a riomh i gcomhréir le hAirteagal 20 de Rialachdn (AE) 2019/2033, déanfaidh gnélacht
infheistiochta ordd an chliaint sin a direamh agus COH 4 riomh an trith a mbeidh deimhnid aige go ndearnadh an
forghniomhi agus gurb eol an praghas.

2. Igcds ina ndéanfaidh gndlacht infheistiochta ordi a thaightear 6 ghnélacht infheistiochta eile a fhorghniomhi thar
ceann cliaint, cuirfear an t-ordd sin san direamh nuair a riomhfaidh an gnélacht infheistiochta forghniomhaitheach COH
laistigh d'iomldn na n-orduithe arna dtomhas chun orduithe cliant a thorghniomhd agus déanfar é a eisiamh 6 iomldn na
n-orduithe arna dtomhas chun orduithe a ghlacadh agus a tharchur.

Airteagal 7

Modhanna lena dtomhaistear glacadh agus traschur orduithe in COH

1. Chun criocha K-COH a riomh i gcomhréir le hAirteagal 20 de Rialachdn (AE) 2019/2033, i gcds ina bhfaigheann agus
ina dtarchuirfidh gnélacht infheistiochta ordd cliaint, direofar an t-ordd sin an trdth a tharchuireann an gnélacht
infheistiochta an t-orda chuig gnélacht infheistiochta eile né bréicéir forghniomhaitheach.

2. Ni chuirfidh gnélacht infheistiochta orduithe arna bhfdil agus arna dtarchur san direamh chun COH a thomhas i gcds
ina dtugtar le chéile dhd infheisteoir né nios mé chun idirbheart a dhéanamh idir na hinfheisteoir{ sin, amhail i gcds
idirbhearta airgeadais chorpardidigh n6 idirbhearta cothromais phriobhaidigh.

3. I gcds ina n-dirfonn an gnolacht infheistiochta orduithe arna bhféil agus arna dtarchur chun COH a thomhas,
tsdidfidh sé an praghas atd sna horduithe. I gcds nach bhfuil aon phraghas sna horduithe, lena n-diritear nuair is orduithe
teorann atd i geeist, bainfidh an gnolacht infheistiochta tsdid as praghas margaidh na hionstraime airgeadais 14 an
tarchurtha.

4.  Leasanna ceannaigh agus leasanna diola arna dtabhairt le chéile ag gnélacht infheistiochta chun criocha Saordid
Iltaobhach Trddala né Eagraithe a oibrit mar a leagtar amach in Airteagal 4(1), pointi 22 agus 23, de Threoir 2014/65/AE,
ni chuirfear san direamh iad chun COH a thombhas.
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Airteagal 8

Modhanna lena dtomhaistear tridddlacha in airgead tirim chun criocha COH

1. Chun criocha COH a thombhas i gcomhréir le hAirteagal 20 de Rialachdn (AE) 2019/2033, direoidh gnélacht
infheistiochta mar thrddail in airgead tirim aon idirbheart ina ngabhann contraphdirtf air féin aon cheann de na nithe seo a
leanas a thradail:

(a) wurris inaistrithe;
(b) ionstraimi margaidh airgid;
¢) aonaid i ngnéthais chomhinfheistiochta,

(
(d) roghanna arna dtradail ar mhalartan.

2. Chun criocha COH de rogha arna trdddil ar mhalartdn a thombhas, tsdidfidh an gndlacht infheistiochta préimh na
roghanna a asdidtear chun an rogha sin a chur i gerich.

Airteagal 9
Modhanna lena dtomhaistear diorthaigh chun criocha COH

Chun criocha COH a thomhas i gcomhréir le hAirteagal 20 de Rialachdn (AE) 2019/2033 maidir le diorthaigh, cinnfear
méid bartlach conartha diorthach de bhun Airteagal 29(3) den Rialachan sin.

ROINN 2

MODHANNA LENA dTOMHAISTEAR NA K-FHACHTOIRI MAIDIR LEIS AN RIOSCA DON GHNOLACHT

Airteagal 10

Modhanna lena dtomhaistear tradilacha in airgead tirim chun criocha DTF

1. Chun criocha DTF a thomhas i gcomhréir le hAirteagal 33 de Rialachdn (AE) 2019/2033 maidir le trdddlacha in
airgead tirim, direoidh gnélacht infheistiochta mar thrddéil in airgead tirim aon idirbheart ina ngabhann contraphdirt{ air
féin aon cheann de na nithe seo a leanas a thradail:

(a) wurris inaistrithe;
(b) ionstraimi margaidh airgid;
)

(c) aonaid i ngnéthais chomhinfheistiochta;
(d) roghanna arna dtradéil ar mhalartan.
2. Chun criocha DTF de rogha arna traddil ar mhalartdn a thomhas, asdidfidh an gndlacht infheistiochta préimh na
roghanna a dsdidtear chun an rogha sin a chur i gerich.

Airteagal 11

Modhanna lena dtomhaistear diorthaigh chun criocha DTF

Chun criocha DTF a thomhas i gcomhréir le hAirteagal 33 de Rialachdn (AE) 2019/2033 maidir le diorthaigh, cinnfear
méid bartlach conartha diorthach de bhun Airteagal 29(3) den Rialachén sin.

Airteagal 12

Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm an fichid 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigiiil an Aontais Eorpaigh.
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Beidh an Rialachdn seo ina cheangal go huile agus go hiomldn agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanambh sa Bhruiséil, 22 Medn Fémhair 2021.

Thar ceann an Choimisitiin
An tUachtardn
Ursula VON DER LEYEN
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