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CINNEADH CUR CHUN FEIDHME (AE) 2022/1683 ON gCOIMISIUN
an 28 Medn Fémbhair 2022

maidir leis an gcoibhéis idir an creat rialdla i nddil le contraphdirtithe ldrnacha sa Choléim agus
ceanglais Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle

(Téacs atd dbhartha maidir le LEE)

TA AN COIMISIUN EORPACH,
Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh,

Ag féachaint do Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 Itil 2012 maidir le
diorthaigh thar an gcuntar, contraphdirtithe larnacha agus stértha trddala (), agus go héirithe Airteagal 25(6) de,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)  An nés imeachta maidir le haitheantas a thabhairt do chontraphdirtithe lirnacha (“CPLanna”) atd bunaithe i dtriti
tiortha a leagtar amach in Airteagal 25 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, is é is aidhm do, i gcds CPLanna atd
bunaithe agus tdaraithe i dtriii tiortha a bhfuil a gcaighdedin rialdla coibhéiseach leo sin a leagtar sios sa Rialachdn
sin, a cheadd déibh seirbhisi imréitigh a sholdthar do chombhaltai imréitigh né d’ionaid trdddla atd bunaithe san
Aontas. D4 bhri sin, leis an nds imeachta sin maidir le haitheantas a thabhairt agus leis an gcinneadh coibhéise d4
bhfordiltear ann, rannchuiditear le haidhm uileghabhdlach Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 a bhaint amach i ndail
leis an riosca sistéimeach a laghdd, trid an tsdid a bhaintear as CPLanna sdbhdilte fénta a leathnd chun conarthai
diorthach thar an gcuntar a imréiteach, lena n-diritear i gcdsanna ina bhfuil na CPLanna sin bunaithe agus tidaraithe
i derfdi tir.

(2)  Chun go measfai céras dli trid tir a bheith coibhéiseach le céras dli an Aontais i leith CPLanna, ba cheart toradh
substainteach na socruithe dlithitla agus maoirseachta is infheidhme a bheith coibhéiseach le ceanglais an Aontais i
leith na gcuspdiri rialdla a bhaintear amach leis na socruithe sin. D4 bhri sin, is é is aidhm don mheastni coibhéise
sin a fhiord an dirithitear le socruithe dlithitla agus maoirseachta an tridi tir lena mbaineann nach ndéanfaidh na
CPLanna atd bunaithe agus tidaraithe sa trid tir sin comhaltai imréitigh agus ionaid tradala atd bunaithe san Aontas
a thagdil neamhchosanta ar leibhéal riosca is airde nd an leibhéal a bhféadfadh CPLanna atd Gidaruithe san Aontas a
thagail neamhchosanta air agus, dd bhri sin, nach mbaineann leibhéil riosca shistéimigh leo atd do-ghlactha san
Aontas. Ba cheart, dd bhri sin, na rioscai i bhfad nios isle a bhaineann le gniomhaiochtai imréitigh a dhéantar i
margai airgeadais ar 14 iad nd margadh airgeadais an Aontais a chur san direamh.

(3)  An meastnd ar cé acu ata n6 nach bhfuil socruithe dlithitila agus maoirseachta na Col6ime coibhéiseach le socruithe
an Aontais, ba cheart ¢ a bhunt ni hamhdin ar anailis chompardideach ar na ceanglais atd ceangailteach 6 thaobh an
dli de agus a bhfuil feidhm acu maidir le CPLanna sa Chol6im, ach ar mheastna ar thoradh na gceanglas sin freisin.
Ba cheart don Choimisitin leordhéthanacht na gceanglas sin a sheicedil chun maold a dhéanamh ar na rioscai a
bhféadfadh comhaltai imréitigh agus ionaid trdddla atd bunaithe san Aontas a bheith neamhchosanta orthu, agus
aird 4 tabhairt ar mhéid an mhargaidh airgeadais ina bhfeidhmionn CPLanna atd ddaraithe sa Chol6im. T4 gd le
ceanglais um maold riosca atd nios déine le haghaidh CPLanna a dhéanann a gcuid gniomhaiochtai i margai
airgeadais atd nfos mo ar airde an leibhéal riosca a bhaineann leo nd mar atd i gcds CPLanna a dhéanann a gcuid
gniomhaiochtai i margai airgeadais atd nios 16 ar isle an leibhéal riosca a bhaineann leo.

(4)  In Airteagal 25(6), pointi (a), (b) agus (c), de Rialachdn (AE) Uimh. 6482012, socruithe dlithitila agus maoirseachta
trit tir maidir le CPLanna atd ddaraithe inti, leagtar sios tri choinnioll is gd a chomhlionadh chun a chinneadh go
bhfuil siad coibhéiseach leis na socruithe a leagtar sfos sa Rialachdn sin.

(5) I gcomhréir le hAirteagal 25(6), pointe (a), de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, ni mér do CPLanna atd tdaraithe i
dtria tir ceanglais a chomhlionadh atd ceangailteach 6 thaobh an dli de atd coibhéiseach leis na ceanglais a leagtar
sfos i dTeideal IV den Rialachén sin.

() 0L 201,27.7.2012, Ich. 1.
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(6)  Na ceanglais atd ceangailteach 6 thaobh an dli de atd infheidhme maidir le CPLanna atd tidaraithe sa Chol6im, leagtar
sfos iad i nDIi uimh. 964 de 2005 lena rialdiltear imréiteach agus glanadh ionstraim{ airgeadais (“na rialacha
priomhdla”) agus sna rialacha gineardlta a leagtar sios i bhForaithne 2555 de 2010 i Leabhar 13 de Chuid 2 agus i
gciorcldin a eisfonn an Superintendencia Financiera (“SFC”) (“na rialacha tdnaisteacha”). Leis na rialacha sin le chéile,
leagtar amach na caighdedin agus na ceanglais a bhfuil ar CPLanna atd tidaraithe sa Chol6im a chomhlionadh ar
bhonn leandnach.

(7)  Leis na rialacha priomhila, leagtar amach, i measc nithe eile, rialacha maidir le socruithe rialachais, scairshealbhéir
agus comhaltai a bhfuil sealdchais chdilitheacha acu, ciste mainneachtana agus glanadh, agus bunaitear na ceanglais
fosta ar gd rialacha oibritichdin CPLanna iad a chomhlionadh. Thairis sin, de bhun Chiorcldn Bdsica Juridica - CE 29
de 2014, ni mér do CPLanna tidaraithe na caighdedin idirndisitinta dbhartha a bhaineann le cérais um imréiteach
agus um ghlanadh a chur i bhfeidhm agus a chur chun feidhme, go hdirithe na Prionsabail le haghaidh Bhonneagair
an Mhargaidh Airgeadais (‘PFMI") a eisionn an Coiste ar Chorais locafochta agus Socrafochta agus Coiste Teicnitil na
hEagraiochta Idirndisiinta um Choimisitin Urrds (3).

(8)  Chun a bheith tidaraithe sa Chol6im, ni mér do CPL a rialacha oibritichdin a chur faoi bhrdid SFC, chomh maith le
staidéar ar leordhdthanacht gach cérais atd 4 bhainistiti aige. Le rialacha oibritichdin de chuid CPL, is gd sonrai
saintreoracha a sholathar faoin gcaoi a bhfuil an CPL leis na caighdedin agus na ceanglais ardleibhéil a leagtar amach
sna rialacha priomhdla agus sa PEMI a chomhlionadh freisin. Ni mér a direamh sna rialacha oibritichdin fordlacha
maidir le ceanglais rannphdirtiochta, cérais chumarsdide, an cinedl ionstraimi airgeadais is féidir a imréiteach,
ndsanna imeachta bainistiochta riosca, nésanna imeachta um shocraiocht thrathuil, comhthaobhacht atd le soldthar
ag rannphdirtithe, bearta atd le déanamh i gcds ina sdrafonn rannphdirtithe a n-oibleagdidi, eagrd agus oibrit na
gcoisti initchta agus riosca agus leantinachas oibriochtiil. A luaithe is a tdaraionn SFC na rialacha oibritichdin,
déanann SFC meastnG ar chumas an CPL oibriochtai a thost, i dtéarmai saordidi, acmhainni proifisitinta agus
teicneolalochta, nésanna imeachta agus rialuithe. A luaithe is a Gdaraitear an CPL, éirfonn a rialacha oibritchdin
ceangailteach air 6 thaobh an dli de. Ni mér aon least ar na rialacha oibritchdin a fhormheas ag SFC.

(9) D4 bhri sin, is struchtir dhd shraith atd sna ceanglais atd ceangailteach 6 thaobh an dli de atd infheidhme maidir le
CPLanna atd tdaraithe sa Choldim. Is ¢ atd sa chéad sraith DIi uimh. 964 de 2005, chomh maith leis na rialacha
gineardlta agus na ciorcldin a eisionn SFC, ar lena chéile a leagtar amach na caighdedin agus ceanglais ardleibhéil,
lena n-diritear PFMI, nach mér CPLanna tdaraithe a chomhlionadh, agus sonraf saintreoracha faoin gcaoi a bhfuil
an CPL leis na caighdedin agus ceanglais ardleibhéil sin a chomhlionadh. Is ¢ atd sa dara sraith rialacha oibritichdin
na CPLanna.

(10) T4 margadh airgeadais na Coldime i bhfad nios 1t nd an margadh airgeadais a bhfuil CPLanna atd bunaithe san
Aontas gniomhach ann. Le 3 bliana anuas, bhi luach iomldn na n-idirbheart diorthach thar an gcuntar a imréitiodh
sa Chol6im cothrom le nios 1t nd 1 % de luach iomldn na n-idirbheart diorthach thar an gcuntar a imréitiodh san
Aontas. D4 bhri sin, an rannphdirtiocht in CPLanna atd tdaraithe sa Chol6im, is rud é sin lena bhfagtar comhaltai
imréitigh agus ionaid trddala atd bunaithe san Aontas neamhchosanta ar rioscai atd i bhfad nios isle nd an a
rannphdirtiocht in CPLanna atd Gidaraithe san Aontas. Leis na rialacha priomhtila agus tdnaisteacha atd infheidhme
maidir le CPLanna atd tdaraithe sa Choléim, a chomhlénaitear leis na rialacha oibritichdin ceangailteacha, ar lena
chéile a gcuirtear PFMI chun feidhme, maolaitear go leordhdthanach an leibhéal nios isle riosca a bhféadfadh
comhaltai imréitigh agus ionaid trdddla atd bunaithe san Aontas a bheith neamhchosanta air agus, dd bhrf sin, is
féidir a mheas go mbaintear toradh maolaithe riosca amach atd coibhéiseach leis an toradh a shaothraitear le
Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 i ngeall orthu sin.

(11) Is é concliid an Choimisitin go n-dirithitear le socruithe dlithitila agus maoirseachta na Col6ime go gcomhlionfaidh
CPLanna atd udaraithe sa Choléim ceanglais atd ceangailteach 6 thaobh an dli de agus atd coibhéiseach leis na
ceanglais a leagtar sios i dTeideal IV de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.

(12) Le hAirteagal 25(6), pointe (b), de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, maidir leis na socruithe dlithidla agus
maoirseachta i leith CPLanna atd tdaraithe i dtrit tir, ceanglaitear nach moér fordil a dhéanamh maidir le
maoirseacht agus fortheidhmid éifeachtach i nddil le CPLanna ar bhonn leandnach.

(13) De bhun Airteagal 6 de Dhli uimh. 964 de 2005, td sé de chumhacht ag SFC maoirseacht a dhéanamh ar oibriochtai
na CPLanna sa Chol6im agus faireachdn a dhéanamh ar na CPLanna sin chun comhlionadh na rialacha priomhila
agus rialacha agus ndsanna imeachta inmhednacha na CPLanna a dirithi ar bhonn leantnach. T4 sraith
chuimsitheach cumhachtai ag SFC chun CPL tdaraithe a riald agus a phiondsi, lena n-diritear, inter alia, an
chumhacht chun faisnéis agus sonrai a iarraidh, cigireachtaf ar an lathair agus lasmuigh den ldthair a dhéanamh
agus iarraidh ar CPL tidaraithe ceartGchdin a dhéanamh agus orduithe agus treoracha a eisitint. I gcomhréir le

() An Coiste um locafochtaf agus um Bonneagar Margaidh, Pipéar Uimh. 101 an 16 Aibredn 2012.
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hAirteagal 53 de Dhli uimh. 964 de 2005, féadfaidh SFC rabhaidh, finedlacha, fionrai né dichdilit bainisteoir{ arna
gceapadh de chuid CPL tidaraithe a fhorchur. Féadfaidh sé freisin oibriochtai CPL a chur ar fionrai né adart CPL a
tharraingt siar i gcds ina sdréfar ceanglas dlithidil éigeantach. Thairis sin, ni mér do CPLanna féinmheasind a
dhéanamh ar a mhéid a chomhlionann siad PFMI gach 3 bliana ar a laghad agus tuarascdil a sholdthar a fhoilsionn
SFC agus a ndéanann SFC athbhreithnit tréimhsitil uirthi i gcomhréir lena phlean maoirseachta.

(14) Is é concliid an Choimisitin go bhfordiltear leis na socruithe dlithitila agus maoirseachta i leith CPLanna atd
udaraithe sa Chol6im maidir le maoirseacht agus forfheidhmiu éifeachtach ar bhonn leandnach.

(15) Igcomhréir le hAirteagal 25(6), pointe (), de Rialachdn (AE) Uimh. 6482012, le creat dlithitil trid tir ni mér fordil a
dhéanamh maidir le coras coibhéiseach éifeachtach chun aitheantas a thabhairt do CPLanna atd ddaruithe faoi
chérais dli trit tir (“CPLanna trff tir”).

(16) Sa Chol6im, i gcomhréir le Ciorcldn Seachtrach Uimh. 019 de 2022, is é atd in “CPL tria tir coibhéiseach” CPL a
oibrionn i ndlinse ina dtugann SFC comhliontacht dbhair le PFMI faoi deara, is CPL atd faoi réir maoirseacht
éifeachtach agus lena bhfuil socrti comhair idir an maoirseoir triti tir agus SFC ann. CPLanna trit tir a n-aithnfonn
SFC iad mar CPLanna trid tir coibhéiseacha, liostaitear iad i dtaifead poibli a ndéantar measint air chun an
chombhliontacht le PEMI a sheicedil. De bhun Chiorcldn Seachtrach Uimh. 019 de 2022, neamhchosaint{ bhainc na
Coléime ar CPLanna trfii tir coibhéiseacha, baineann siad tairbhe as ldimhsedil fhabhrach caipitil, agus td
neamhchosaint{ ar CPLanna triG tir a meastar nach CPLanna triti tir coibhéiseacha iad faoi réir uald riosca
piondsach. Go praiticitil, ualdi riosca chomh hard sin le haghaidh CPLanna trf tir nach CPLanna triG tir
coibhéiseacha iad, td sé toirmeascach agus is beag banc Colémach, mds ann déibh ar chor ar bith, ar féidir coinne a
bheith leis go n-imréiteodh sé ag CPLanna trit tir nach CPLanna tri tir coibhéiseacha iad. Thairis sin, d gcinnfeadh
bainc na Coléime go n-imréiteoidis in CPL trit tir nach CPL trid tir coibhéiseach é, maoléfai aon riosca a bhaineann
lena neamhchosainti ag an uald riosca ard. I bhfianaise na ldimhsedla caipitil is infheidhme maidir le neamhchosaint{
ar CPLanna nach CPLanna coibhéiseacha iad faoi Chiorclan Seachtrach Uimh. 019 de 2022, is féidir a mheas go
soldthraitear le cras na Coldime coras coibhéiseach éifeachtach chun aitheantas a thabhairt do CPLanna trit tir.

(17) Is é concltid an Choimisitin go ndéantar fordil le creat dlithitil na Coléime maidir le céras coibhéiseach éifeachtach
chun aitheantas a thabhairt do CPLanna trit tir.

(18) Measann an Coimisitn, d4 bhri sin, go gcomhlionann socruithe dlithitila agus maoirseachta na Colbime is
infheidhme maidir le CPLanna na coinniollacha a leagtar sios in Airteagal 25(6) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.
Ba cheart a mheas go bhfuil na socruithe dlithitla agus maoirseachta sin coibhéiseach leis na ceanglais a leagtar sios
sa Rialachdn sin dd réir sin.

(19) Td an Cinneadh seo bunaithe ar na ceanglais atd ceangailteach 6 thaobh an dli de agus a bhfuil feidhm acu maidir le
CPLanna sa Chol6im trith a ghlacfar an Cinneadh seo. Leanfaidh an Coimisitin, bunaithe, inter alia, ar fhaisnéis a
sholathar an tUdards Eorpach um Urriis agus Margai (ESMA) de bhun Airteagal 25(6b) de Rialachin (AE)
Uimh. 648/2012, d'fhaireachdn a dhéanamh ar bhonn rialta ar éabhl6id an chreata dhlithitil agus maoirseachta is
infheidhme maidir le CPLanna sa Chol6im agus ar chomhlionadh na gcoinniollacha ar an mbonn ar ar glacadh an
Cinneadh seo.

(20) Féadfaidh an Coimisitin, i bhfianaise na dtorthai a thiocfaidh as athbhreithniti trathrialta né sonrach, cinneadh a
dhéanamh an Cinneadh seo a least n6 a aisghairm trath ar bith, go hdirithe i gcds ina ndéanfaidh forbairti difear do
na coinniollacha arb iad is bonn do ghlacadh an Chinnidh seo.

(21)  Chun a dirithia gur féidir le ESMA tds a chur gan mhoill leis an nds imeachta maidir le haitheantas a thabhairt do
CPLanna até Gidaraithe sa Chol6im, ba cheart an Cinneadh seo a theacht i bhfeidhm mar dbhar préinne.

(22) Té na bearta dd bhfordiltear sa Chinneadh seo i gcomhréir leis an tuairim 6n gCoiste Eorpach um Urrdis,

TAR EIS AN CINNEADH SEO A GHLACADH:

Airteagal 1

Chun criocha Airteagal 25(6) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, socruithe dlithitila agus maoirseachta Phoblacht na
Coléime is infheidhme maidir le contraphdirtithe ldrnacha, ina bhfuil DIf uimh. 964 de 2005 arna chomhldnd leis na
rialacha gineardlta agus na ciorcldin arna n-eisitint ag Superintendencia Financiera, measfar iad a bheith coibhéiseach leis
na ceanglais a leagtar sios i Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.
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Airteagal 2

Tiocfaidh an Cinneadh seo i bhfeidhm an 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil, an 28 Mean Foémbhair 2022.

Thar ceann an Choimisitiin
An tUachtardn
Ursula VON DER LEYEN
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