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TREORACHA

TREOIR (AE) 2021/338 O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE
an 16 Feabhra 2021

lena leasaitear Treoir 2014/65/AE a mhéid a bhaineann le ceanglais faisnéise, rialachas tdirgi agus
teorainneacha suimh, agus Treoracha 2013/36/AE agus (AE) 2019/878 a mhéid a bhaineann lena gcur
i bhfeidhm maidir le gnélachtai infheistiochta, chun cabhrii leis an téarnamh 6 ghéarchéim COVID-19

(Téacs atd dbhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hdirithe Airteagal 53(1) de,
ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

tar éis déibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti néisitinta,

ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa (1),

ag gniomhti déibh i gcomhréir leis an ngndthnds imeachta reachtach (),

De bharr an mhéid seo a leanas:

(I) T4 paindéim COVID-19 ag déanamh difear ollmhér do dhaoine, do chuideachtai, do choérais sldinte agus do
gheilleagair agus corais airgeadais na mBallstdt. Ina theachtaireacht uaidh chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an
gComihairle Eorpach, chuig an gCombhairle, chuig Coiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa agus chuig Coiste na
Réigitin an 27 Bealtaine 2020 dar teideal “Deis na hEorpa: Deisiti agus Ullmhii don Chéad Ghliin Eile” chuir an
Coimisitn i bhfath go leanfadh leachtacht agus rochtain ar mhaoinit de bheith ina nddshldn. D4 bhri sin, td sé thar
a bheith tdbhachtach tacafocht a thabhairt don téarnamh 6n suaitheadh tromchdiseach eacnamaioch arbh {
paindéim COVID-19 ba chdis leis trf leasuithe spriocdhirithe teoranta ar dhlf seirbhis airgeadais an Aontais atd ann
cheana a thabhairt isteach. Dd bhri sin, ba cheart gurb é aidhm fhoriomldn na leasuithe sin deireadh a chur le
rémhaorlathas nach bhfuil gd leis agus bearta arna gcalabrd go ctramach, a mheastar a bheith éifeachtach, a
thabhairt isteach chun an suaitheadh eacnamaioch a mhaold. Nior cheart go ndéanfadh na leasuithe sin athruithe a
mhéadaionn ualaf riarachdin ar an earndil agus ba cheart go bhfigfadh na leasuithe go mbeadh ceisteanna casta
reachtacha le réiteach le linn an athbhreithnithe atd beartaithe ar Threoir 20146 5/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus
6n gCombhairle (). Is pacdiste beart iad na leasuithe sin agus glactar iad faoin lipéad “Pacdiste Téarnaimh um Margai
Caipitil”.

(2)  Glacadh Treoir 2014/65/AE in 2014 mar fhreagairt ar an ngéarchéim airgeadais a thdinig chun cinn in 2007 agus
in 2008. Leis an Treoir sin, rinneadh neartt substaintitil ar choras airgeadais an Aontais agus rathaiodh ardleibhéal
cosanta d'infheisteoirf ar fud an Aontais. D’fhéadfai breithnit a dhéanambh i dtaobh tuilleadh iarrachtai ar chastacht
rialdla agus costais chomhlionta gnélachtai infheistiochta a laghdd agus ar dheireadh a chur le saobhadh
iomaiochta, ar choinnioll go gcuirfi cosaint infheisteoirf san direamh go leordhdthanach ag an am céanna.

(3)  Maidir leis na ceanglais a beartaiodh chun infheisteoiri a chosaint, nior gnéthaiodh an cuspéir atd ag Treoir
2014/65/AE chun bearta a chuireann sainitlachtai gach catagéire infheisteoiri, i.e. cliaint mhiondiola, cliaint
ghairmidla agus contraphdirtithe inchdilithe, san direamh go leordhéthanach a ghlacadh. Ni i gconai a chuir cuid de
na ceanglais sin feabhas ar chosaint infheisteoiri ach, uaireanta, chuir siad bac ar fhorghniomhd riandil cinnti
infheistiochta. D4 bhri sin, ba cheart ceanglais dirithe a leagtar amach i dTreoir 2014/65/AE a least chun soldthar
seirbhisi infheistiochta agus feidhmiocht gniomhaiochtai infheistiochta a éasct, agus ba cheart go ndéanfai na
leasuithe sin ar bhealach cothrom a thugann cosaint iomldn d'infheisteoiri.

() I0C10,11.1.2021, Ich. 30.

() Seasamh 6 Pharlaimint na hEorpa an 11 Feabhra 2021 (ndr foilsiodh f6s san Iris Oifigitiil) agus cinneadh 6n gComhairle an 15 Feabhra
2021.

(®) Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraimi airgeadais lena
leasaitear Treoir 2002/92/CE 6n gCombhairle agus Treoir 2011/61/AE (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 349).
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Té sé rithabhachtach bannai a eisitint chun caipiteal a chruinniti agus chun an ceann is fearr a fhail ar ghéarchéim
COVID-19. Is féidir le ceanglais um rialachas tdirgi srian a chur le diol bannai. Meastar go gineardlta gur tdirg{ slina
agus simpli atd inchailithe do chliaint mhiondiola iad bannai nach bhfuil diorthach leabaithe ar bith eile acu seachas
clasal déanta iomlan. I gcds ina ndéantar fuascailt luath air, cosnaionn banna nach bhfuil diorthach leabaithe ar bith
eile aige seachas cldsal déanta-iomldn infheisteoirf in aghaidh caillteanas trina dirithiti go soldthraitear focaiocht do
na hinfheisteoir{ sin atd cothrom le suim ghlanluach reatha na n-focafochtai cipdin atd figtha agus priomhmhéid
an bhanna a gheobhaidis i gcds ndr glaodh an banna. D4 bhri sin, nior cheart feidhm a bheith ag na ceanglais
rialachais tdirgf a thuilleadh maidir le bannai nach bhfuil diorthach leabaithe ar bith eile acu seachas “cldsal déanta-
iomldn”. Sa bhreis air sin, meastar go bhfuil eolas leordhéthanach ar ionstraimi airgeadais ag contraphdirtithe
inchdilithe. D4 bhri sin, t4 ddar cui ann chun contraphdirtithe inchdilithe a dhiolmht 6 na ceanglais rialachais tdirgi
is infheidhme maidir le hionstraim{ airgeadais a mhargaitear n6 a dhdiltear go heisiach orthu.

An glao ar fhianaise, a sheol an tUdards Maoirseachta Eorpach (an tUdards Eorpach um Urrdis agus Margai) (ESMA) a
bunaiodh le Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (), maidir le tionchar
na n-aslach agus tionchar na gceanglas sin i nddil le costais agus muirir a nochtadh faoi Threoir 2014/65/AE, agus
an comhairlitchdn poibli a rinne an Coimisitn, leis an dd rud sin dheimhnigh siad nach bhfuil faisnéis
chaighdednaithe éigeantach faoi chostais ag teastdil 6 chliaint ghairmitla nd 6 chontraphdirtithe inchdilithe s rud é
go bhfaigheann siad an fhaisnéis is ga cheana nuair a théann siad i mbun caibidliochta lena soldthrai seirbhise.
Cuirtear an fhaisnéis a sholdthraitear do chliaint ghairmiila agus do chontraphdirtithe inchdilithe in oiriGint dd
riachtanais agus is minic a bhionn si nios mionsonraithe. D4 bhri sin, ba cheart seirbhisi a sholathraitear do chliaint
ghairmitla agus do chontraphdirtithe inchdilithe a bheith diolmhaithe 6 na ceanglais maidir le costais agus muirir a
nochtadh, seachas i gcds seirbhisi ar nés comhairle infheistiochta agus bainistiti punainne 6s rud é nach bhfuil
saineolas leordhéthanach nd eolas leordhdthanach ag cliaint ghairmitla a dhéanann caidrimh comhairle
infheistiochta n6 bainistithe punainne chun go bhféadfai na seirbhisi sin a dhiolmht 6 na ceanglais sin.

Té ceanglas ar ghnolachtai infheistiochta faoi lathair meastni costais is tairbhe a dhéanamh ar ghniomhaiochtai
punainne dirithe i gcdsanna caidrimh leantinacha lena gcliaint ina n-aistritear ionstraimi airgeadais. Mar sin de, ta
ceanglas ar ghnolachtai infheistiochta an fhaisnéis is g4 a thdil 6na gcliaint agus a bheith in ann a 1éiriG gur fearr an
tairbhe a thiocfadh as an aistrit sin nd na costais a bhainfeadh leis. Os rud é go mbionn ualach rémhér ag baint leis
an nds imeachta sin maidir le cliaint ghairmidla, ar béas leo a bheith ag aistriti go minic, ba cheart seirbhisi a
sholdthraitear d6ibh a dhiolmhd 6n gceanglas sin. Bheadh deis ag cliaint ghairmitla i gconai, dfach, roghnii a bheith
rannphdirteach. Os rud é go dteastaionn ardleibhéal cosanta 6 chliaint mhiondiola, ba cheart an dioltine sin a
theoranni do sheirbhisi a sholdthraitear do chliaint ghairmitla.

Faigheann cliaint a bhfuil caidreamh leaninach acu le gndlacht infheistiochta tuarascdlacha seirbhise
sainordaitheacha, biodh sé sin go tréimhsitil né bunaithe ar chuis dirithe. Nil na tuarascdlacha seirbhise sin
usdideach do ghnélachtai infheistiochta nd da gcliaint ghairmidla nd do chontraphdirtithe inchéilithe. Léiriodh nach
raibh mérdn maitheasa sna tuarascalacha sin go héirithe do chliaint ghairmitila agus contraphairtithe inchdilithe i
margai atd thar a bheith luaineach, 6s rud é go solathraitear na tuarascdlacha ar ardmhiniciocht agus ar lion ard.
Nuair a fhaigheann cliaint ghairmitila agus contraphdirtithe inchdilithe na tuarascdlacha seirbhise sin, is minic nach
léann siad iad né go ndéanann siad cinnti infheistiochta tapa mar gheall orthu seachas leandint de straitéis
infheistiochta fadtéarmai. D4 bhri sin, nior cheart go bhfaigheadh contraphdirtithe inchdilithe na tuarascédlacha
seirbhise éigeantacha sin a thuilleadh. Nior cheart go bhfaigheadh cliaint ghairmidla na tuarascdlacha seirbhise sin a
thuilleadh ach oiread, ach ba cheart go mbeadh deis acu roghn iad a théil.

Tar éis phaindéim COVID-19, ni mdr tact le heisitheoiri, agus go hdirithe cuideachtai beaga agus mednchaipitlithe,
tri mhargaf caipitil ldidre. T4 sé bunriachtanach taighde a dhéanambh ar eisitheoiri beaga agus mednchaipitlithe chun
cabhr le heisitheoiri dul i dteagmhdil le hinfheisteoiri. Leis an taighde sin, méadaitear infheictheacht eisitheoirf agus,
dd bhri sin, dirithitear leibhéal leordhéthanach infheistiochta agus leachtachta. Ba cheart cead a bheith ag gndlachtai
inftheistiochta foc go comhphdirteach as taighde a sholdthar agus as seirbhisi forghniomhaithe a sholdthar ar
choinnioll go gcomhliontar coinniollacha dirithe. Ba cheart a bheith ar cheann de na coinniollacha nd go solathréfai
an taighde maidir le heisitheoiri nir mhé nd EUR 1 billitin a gcaipitli margaidh mar a shloinntear le luachanna
dheireadh na bliana do na 36 mhi roimh sholdthar an taighde. Ba cheart an ceanglas sin i nddil le caipitlitt margaidh

() Rialachin (AE) Uimh. 1095/2010 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udaris
Maoirseachta Eorpach (an tUdards Eorpach um Urriis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena
n-aisghairtear Cinneadh 2009/77/CE 6n gCoimisitn (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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a thorléiritt mar chaipitli a chumhdaionn cuideachtai liostaithe agus cuideachtai neamhliostaithe araon, ar an
tuiscint, i gcds na gcuideachtai neamhliostaithe, ndr mhoé an itim sa chldr comhardaithe ar chaipiteal dilse nd an
tairseach de EUR 1 billitin sna 3 bliana airgeadais roimh sholdthar an taighde. Ba cheart a thabhairt faoi deara freisin
go n-diritear cuideachtai nualiostaithe agus cuideachtai neamhliostaithe atd bunaithe ar feadh nios It nd 36 mhi faoin
raon feidhme fad is gur féidir leo a léiritt nach ndeachaigh a gcaipitlit margaidh thar an tairseach de EUR 1 billitin,
mar a shloinntear le luachanna dheireadh na bliana 6na liostd i leith, n6 mar a shloinntear leis an gcaipiteal dilis sna
blianta airgeadais nach bhfuil siad né nach raibh siad liostaithe lena linn. Chun a dirithit gur féidir le cuideachtai
nuabhunaithe atd ar an bhféd ar feadh nios 1 nd 12 mhi an tairbhe chéanna a bhaint as an dioldine, is leor nach
ndeachaigh siad thar an tairseach de EUR 1 billitin 6 dhdta a mbunaithe i leith.

Le Treoir 2014/65/AE, tugadh isteach ceanglais tuairiscithe d’ionaid trdddla, d'inmhednaitheoiri cérasacha agus
d’ionaid forghniomhaithe eile maidir le conas a forghniomhaiodh orduithe ar na téarmai ab thabhrai don chliaint.
Sna tuarascdlacha teicnidla a thdinig as sin, td cuid mhaith faisnéise cainniochtdla mionsonraithe faoin ionad
forghniomhaithe, faoin ionstraim airgeadais, faoin bpraghas, faoi na costais agus faoin déchilacht go ndéanfar an
forghniomht. Is annamh a léitear iad, rud a léiritear leis an lion an-iseal cuairteanna ar shuiomhanna gréasdin ionad
traddla, inmhednaitheoiri cérasacha agus ionad forghniomhaithe eile. Os rud é nach geuireann siad ar chumas
infheisteoir{ agus tsdideoiri eile aon chompardidi fitintacha a dhéanamh ar bhonn na faisnéise atd iontu, ba cheart
foilsiti na dtuarascdlacha sin a chur ar fionrai go sealadach.

Chun cumarsdid idir gnélachtai infheistiochta agus a gcliaint a éasctl, agus, dd bhri sin, an préiseas infheistiochta féin
a éascl, nior cheart faisnéis infheistiochta a sholdthar ar phdipéar a thuilleadh, ach ba cheart, mar rogha
réamhshocraithe, { a sholdthar go leictreonach. Ba cheart go mbeadh cliaint mhiondiola in ann a iarraidh, dfach, go
solathrofaf an thaisnéis sin ar phdipéar.

Le Treoir 2014/65/AE, ceadaitear do dhaoine a bhionn ag trdddil i ndiorthaigh trachtearrai, né i lamhaltais
astafochtai né i ndiorthaigh diobh sin, ar bhonn gairmidil, dioltine 6n gceanglas ddart a fhdil mar ghnélacht
infheistiochta nuair a bhionn a ngniomhaiocht tradéla coimhdeach lena bpriomhghné. Faoi léthair, td ceanglas ar
dhaoine atd ag cur isteach ar an dioltiine gniomhafochta coimhdi a chur in itl go blianttiil don tdards innitil
dbhartha go mbaineann siad tsdid as an dioldine sin agus na heilimint{ is gd a sholdthar chun an dé thdstdil
chainniochttila lena gcinntear cé acu atd né nach bhfuil a ngniomhaiocht trddéla coimhdeach lena bpriomhghné a
chomhlionadh. Sa chéad triail, cuirtear méid gniomhaiochta trddala amhantrai eintitis i gcompardid leis an
ngniomhaiocht trddala iomldn san Aontas ar bhonn aicme na sécmhainne. Sa dara tastdil, cuirtear méid na
gnfomhaiochta trddédla amhantrai, agus na haicmi{ s6cmhainne go léir san direamh, i gcompardid leis an
ngniomhaiocht trddila iomlan in ionstraimi airgeadais ag an eintiteas ar leibhéal an ghripa. T bealach eile ann
chun an dara tastdil a dhéanambh, is é sin compardid a dhéanamh idir an caipiteal a mheastar a tsdideadh sa
ghniomhaiocht trdddla amhantrai agus an méid iarbhir caipitil a Gisdideadh ar leibhéal an ghripa sa phriomhghné.
Chun a chinneadh cén uair a mheastar gur gnfomhafocht choimhdeach { gniomhaiocht, ba cheart a ddarti d'adardis
inniula iontaoibh a thabhairt le teaglaim de ghnéithe cainniochtiila agus céiliochtdla, faoi réir coinniollacha arna
sainitl go soiléir. Ba cheart an chumhacht a thabhairt don Choimisitin treoir a sholathar maidir leis na himthosca
faoinar féidir le hiadardis ndisiinta cur chuige a chur i bhfeidhm ina gcomhcheanglaitear critéir tairsi cainnfochtiila
agus cailiochtdla, chomh maith le gniomh tarmligthe a fhorbairt maidir leis na critéir. Is iad na daoine atd
inchdilithe don dioltiine 6 ghniomhaiochtai coimhdeacha, lena n-airitear cruthaitheoiri margaidh, nd iadsan atd ag
déiledil ar a gcuntas féin né iadsan atd ag soldthar seirbhisi infheistiochta in dit a bheith déiledil ar a gcuntas féin i
ndiorthaigh trachtearrai né i lamhdltais astaiochta n6 i ndiorthaigh diobh do chustaiméiri né sholdthraithe a
bpriomhghné. Ba cheart an dioldine a bheith ar fdil i gcds gach ceann de na cdsanna sin ina n-aonar agus ar bhonn
comhiomldn i gcds ina bhfuil an ghniomhaiocht coimhdeach lena bpriomhghné, nuair a bhreithnitear ar bhonn
gripa iad. Nior cheart an dioltine 6 ghniomhaiochtai coimhdeacha a bheith ar fiil do dhaoine a chuireann teicnic
um thraddil algartamach ardmhiniciochta i bhfeidhm né atd pdirteach i ngriipa arb é a phriomhghné seirbhisi
infheistiochta né gniomhaiochtai baincéireachta a sholdthar, n6 gniomhd mar chruthaitheoir margaidh i ndil le
diorthaigh trichtearrai.

Faoi lathair, caithfidh Gidardis innidla teorainneacha a shocra agus a chur i bhfeidhm ar mhéid glansuimh is féidir le
duine a shealbhd i gconaf i ndiorthaigh tréchtearrai arna dtrddail ar ionaid trddéla agus i gconarthaf thar an gcuntar
atd coibhéiseach go heacnamafoch (EEOTC). Os rud ¢ gur Iéir go bhfuil an céras teorann suimh neamhfhabhrach
d'thorbairt margaf trachtearral nua, ba cheart margai trichtearrai nuaghinte a eisiamh 6n gcéras teorann suimh. Ina
ionad sin, nior cheart feidhm a bheith ag na teorainneacha suimh ach amhdin maidir le diorthaigh trdchtearraf arna
dtradail ar ionaid traddla a mheastar a bheith ina ndiorthaigh chriticitla né shuntasacha agus maidir lena gconarthai
EEOTC. Is diorthaigh chriticitila né shuntasacha iad d1ortha1gh trachtearral lena mbaineann leas oscailte de 300 000
luchtég ar a laghad in imeacht tréimhse bliana. Os rud ¢ go bhfuil fiorthdbhacht ag baint le trichtearraf talmhafochta
do shaordnaigh, leanfaidh diorthaigh trdchtearral talmhaiochta agus a gconarthai EEOTC de bheith faoin gcoras
teorann suimh atd ann faoi lathair.
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Le Treoir 2014/65/AE, ni cheadaitear dioltinti flaithe le haghaidh aon eintiteas airgeadais. Maidir le roinnt griipai a
bhaineann go priomha leis an trachtdil agus a chuir eintiteas airgeadais ar bun le haghaidh a gcrioch trddala, is é an
cés é narbh théidir lena n-eintiteas airgeadais an trdddil ar fad a dhéanamh ar son an ghripa, 6s rud é nach raibh an
t-eintiteas airgeadais inchdilithe don dioltine félaithe. D4 bhri sin, ba cheart dioldine falaithe chingshainithe le
haghaidh eintitis airgeadais a thabhairt isteach. Ba cheart an dioltine fdlaithe sin a bheith ar fail i gcds, laistigh de
ghriipa a bhaineann go priomha leis an trichtdil, inar claraiodh duine mar ghnélacht infheistiochta agus ina
mbionn sé ag trdddil thar ceann an ghripa trichtdla. Chun an dioltine filaithe a theorannd do na heintitis
airgeadais sin a bhionn ag trdddil ar son eintitis neamh-airgeadais i ngripa a bhaineann go priomha leis an trachtail,
nior cheart feidhm a bheith ag an dioldine sin ach amhdin maidir leis na sufomhanna atd ag eintiteas airgeadais den
sort sin is féidir a thomhas go hoibiachttil mar shuiomhanna a laghdaionn rioscal a bhaineann go direach le
gniomhaiochtaf trachtdla de chuid eintitis neamh-airgeadais an ghripa.

Fiti i gcds conarthaf leachtacha, nil ach lion teoranta rannphdirtithe sa mhargadh a ghniomhaionn go hionddil mar
chruthaitheoir{ margaidh i margaf trachtearrai. Nuair nach mér do na rannphdirtithe sin sa mhargadh teorainneacha
suimh a chur i bhfeidhm, ni féidir leo a bheith chomh héifeachtach céanna le cruthaitheoiri margaidh. D4 bhri sin, ba
cheart dioldine 6n gcéras teorann suimh a thabhairt isteach do chontraphdirtithe airgeadais agus do
chontraphdirtithe neamh-airgeadais i gcds sufomhanna a thagann as idirbhearta a dhéantar chun oibleagdidi chun
leachtacht a sholdthar a chomhlionadh.

T4 na leasuithe a mhéid a bhaineann leis an gcéras teorann suimh ceaptha chun tact le forbairt conarthai nua
fuinnimh, agus nil sé mar aidhm acu an cdras le haghaidh diorthaigh trichtearrai talmhaiochta a mhaold.

Ina theannta sin, leis an gcéras teorann suimh atd ann faoi ldthair, ni thugtar aitheantas do shaintréithe uathiila
diorthach urrtsaithe. Is urrtis inaistrithe de réir bhri phointe (c) de phointe 44 d’Airteagal 4(1) de Threoir
2014/65/AE iad diorthaigh urrdsaithe. Saintréith de mhargadh na ndiorthach urrisaithe is ea lion moér eisitint{
éagstila, gach ceann acu cldraithe leis an taisclann ldrnach urrds maidir le méid sonrach, agus leanann aon mhéada
féideartha nds imeachta sonrach arna fhormheas go cui ag an idards innitiil 4bhartha. T4 codarsnacht idir é sin agus
conarthai diorthach trachtearrai, a bhféadfadh méid an leasa oscailte, agus, dd bhri sin, méid an tsuimh, a bheith
neamhtheoranta ina leith. Trath na heisitina, bionn 100 % den eisidint i seilbh an eisitheora né an idirghabhdlaf atd i
gceannas ar dhdileadh na heisitina, rud a chuireann i gcoinne cur i bhfeidhm an chérais teorann suimh féin. Sa bhreis
air sin, bionn formhdr na ndiorthach urrasaithe i seilbh lion mér infheisteoiri miondiola ar deireadh, rud nach
mbaineann an riosca céanna leis maidir le mi-isdid ceannasachta a tharld nd do choinniollacha praghsila agus
socraiochta ordila is a bhaineann le conarthai diorthach trichtearrai. Thairis sin, nil coincheap na spotmhiosa agus
na mionna eile, a bhfuil teorainneacha suimh le socrdi ina leith faoi Airteagal 57(3) de Threoir 2014/65/AE,
infheidhme maidir le diorthaigh urrisaithe. Ba cheart diorthaigh urrtsaithe a eisiamh 6 chur i bhfeidhm
teorainneacha suimh agus ceanglas tuairiscithe.

O thdinig Treoir 2014/65/AE i bhfeidhm, nior sainaithniodh aon chonarthaf diorthach trichtearrai céanna. Mar
gheall ar choincheap arb ¢ an diorthach trachtearrai céanna sa Treoir sin, td an mhodheolaiocht riofa le haghaidh
teorainn suimh na mionna eile a chinneadh diobhdlach don ionad trdddla ag a bhfuil an margadh beagleachtach,
agus ionaid tradala in iomafocht maidir le diorthaigh trchtearraf atd bunaithe ar an mbunds céanna agus a bhfuil
na saintréithe céanna acu. Dd bhri sin, ba cheart an tagairt do “conradh céanna” i dTreoir 2014/65/AE a scriosadh.
Ba cheart na hiidardis innitila a bheith in ann a chomhaontt go bhfuil na diorthaigh trachtearrai a thraddiltear ar a
n-ionaid traddla féin faoi seach bunaithe ar an mbunis céanna agus go bhfuil na saintréithe céanna acu, agus sa chés
sin, ba cheart don tidards innitiil ldrnach, de réir bhri na chéad thomhire d’Airteagal 57(6) de Threoir 2014/65/AE, an
teorainn suimh a shocr.

T4 difriochtai méra ann maidir leis an gcaoi a ndéanann ionaid traddla suiomhanna a bhainistit san Aontas. D4 bhri
sin, ba cheart rialuithe ar bhainisti suimh a threisit i gcds inar ga.

Chun a dirithit go ndéanfar forbairt bhreise ar mhargai trichtearrai atd ainmnithe in euro san Aontas, ba cheart an
chumhacht chun gniomhartha a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais
Eorpaigh a tharmligean chuig an gCoimisitin i nddil leis an méid seo a leanas ar fad: an nds imeachta trinar féidir le
daoine iarratas a dhéanamh ar dhioltine do shuiomhanna a thagann 6 idirbhearta arna ndéanamh chun oibleagaidi
maidir le leachtacht a sholdthar a chomhlionadh; an nds imeachta trinar féidir le heintiteas neamhairgeadais atd mar
chuid de ghriipa a bhaineann go priomha leis an trachtdil jarratas a dhéanamh ar dhioltine félaithe le haghaidh
sufomhanna a shealbhaionn an t-eintiteas airgeadais sin atd intomhaiste go hoibiachtdil mar shufomhanna a
laghdajonn rioscai a bhaineann go direach le gniomhaiochtai trichtila na n-eintiteas neamhairgeadais den ghripa a
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bhaineann go priomha leis an trachtdil; inneachar rialuithe bainistiochta suimh a shoiléirit; agus critéir a thorbairt
chun a chinneadh cén uair a mheasfar go bhfuil gniomhaiocht coimhdeach leis an bpriomhghné ar leibhéal an
ghripa. T4 sé tabhachtach, go hdirithe, go rachadh an Coimisitin i mbun comhairlitichdin iomchui le linn a chuid
oibre ullmhiichdin, lena n-diritear ar leibhéal na saineolaithe, agus go ndéanfal na comhairlitichdin sin i gcomhréir
leis na prionsabail a leagtar sios i gComhaont Idirinstititlideach an 13 Aibredn 2016 maidir le Reachtdireacht Nios
Fearr (°). Go sonrach, chun rannphdirtiocht chomhionann in ullmhi na ngniomhartha tarmligthe a dirithid,
faigheann Parlaimint na hEorpa agus an Chomhairle na doiciméid uile ag an am céanna le saineolaithe na mBallstat,
agus bionn rochtain chérasach ag a gcuid saineolaithe ar chruinnithe ghripai saineolaithe an Choimisitiin a bhionn
ag déiledil le hullmhii na ngniomhartha tarmligthe.

(20) s { Scéim AE i ndéil le Trad4il Astaiochtai (ETS) beartas suaitheanta an Aontais chun dicharbént an gheilleagair a

bhaint amach i gcomhréir leis an gComhaontt Glas don Eoraip. T4 an trdddil i lamhdltais astafochtaf agus an tradéil
i ndiorthaigh diobh faoi réir Threoir 2014/65/AE agus Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gCombhairle () agus is gné thabhachtach de mhargadh carb6in an Aontais { an traddil sin. Leis an dioldine 6
ghniomhaiocht choimhdeach faoi Threoir 2014/65/AE, cuirtear ar chumas rannphdirtithe dirithe sa mhargadh a
bheith gniomhach i margai lamhadltas astaiochtai gan a bheith orthu a bheith tdaraithe mar ghnélachtai
infheistiochta, ar choinnioll go gcomhliontar coinniollacha dirithe. I bhfianaise a thdbhachtai atd margai airgeadais
ordila, dea-rialdilte agus maoirsithe, i bhfianaise an r6il nach beag atd ag ETS maidir le cuspéir{ inbhuanaitheachta
an Aontais a bhaint amach, agus i bhfianaise an réil atd ag margadh tdnaisteach dea-fheidhmidil i lamhéltais
astafochtai 1 nddil le tact le feidhmia ETS, td sé bunriachtanach go gceapfai an dioltine 6 ghniomhaiocht
choimhdeach go hiomchuf chun rannchuidii leis na cuspdiri sin. T4 sé sin dbhartha go hdirithe nuair a dhéantar an
trdddil in lamhdltas astafochtai in ionaid trdddla trid tir. Chun a dirithiti go gcosnéfar cobhsaiocht airgeadais, sldine
margaidh, cosaint infheisteoiri agus cothrom iomaiochta an Aontais, agus chun a dirithiG go leanfaidh ETS de
bheith ag feidhmit ar bhealach trédhearcach agus ldidir chun laghdu astaiochtai costéifeachtach a dirithit, ba cheart
don Choimisitin faireachdn a dhéanamh ar fhorbairt tuilleadh na trddéla i lamhéltais astaiochtai agus diorthaigh
diobh san Aontas agus i dtriii tiortha, ba cheart d6 measinii a dhéanamh ar thionchar na dioldine 6
ghniomhaiochtai coimhdeacha ar ETS agus, i gcds inar gd, ba cheart d6 aon leasti iomchui a mholadh maidir le raon
feidhme agus cur i bhfeidhm na dioltine 6 ghniomhaiochtai coimhdeacha.

(21)  Chun soiléireacht dhlithitil bhreise a sholathar, chun ualach riarachdin neamhriachtanach ar na Ballstdit a sheachaint

agus chun creat dlithitil aonfhoirmeach a dirithit do ghnolachtai infheistiochta, a thiocfaidh faoi raon feidhme
Threoir (AE) 2019/2034 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle () amhail 6n 26 Meitheamh 2021, is
iomchui go gcuirfi siar dita thrasui Threoir (AE) 2019/878 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*) a
mhéid a bhaineann leis na bearta is infheidhme maidir le gnélachtai infheistiochta. Chun a dirithit go gcuirfear i
bhfeidhm go comhsheasmhach an creat dlithidil is infheidhme maidir le gnélachtai infheistiochta a leagtar amach in
Airteagal 67 de Threoir (AE) 2019/2034, ba cheart, da bhri sin, an spriocdhdta trasuimh le haghaidh Treoir (AE)
2019/878 maidir le gnélachtai infheistiochta a thadd go dti an 26 Meitheamh 2021.

(22)  Chun a dirithiti go mbainfear amach na cuspdiri a shaothraitear leis na leasuithe ar Threoracha 2013/36/AE () agus

(AE) 2019/878, agus go hairithe chun go seachnéfar aon éifeachtai suaiteacha a bheith ann ar na Ballstdit, is iomchuf
a thordil go dtiocfaidh na leasuithe sin chun bheith inftheidhme amhail 6n 28 Nollaig 2020. Cé go bhforéiltear do
chur i bhfeidhm ctlghabhalach na leasuithe, urramaitear ionchais dhlisteanacha na ndaoine lena mbaineann mar sin
féin toisc nach ndéanann na leasuithe ciingracht ar chearta agus oibleagdid{ oibreoiri eacnamaiocha nd ar chearta
agus oibleagaidi daoine aonair.

I0L123,12.5.2016, Ich. 1.

Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margai in ionstraimi
airgeadais agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 84).

Treoir (AE) 2019/2034 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 27 Samhain 2019 maidir le maoirseacht stuamachta ar
ghnolachtai infheistiochta agus lena leasaitear Treoracha 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/AE, 2013/36/AE, 2014/59/AE agus
2014/65/AE (IO L 314, 5.12.2019, p. 64).

Treoir (AE) 2019/878 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 20 Bealtaine 2019 lena leasaitear Treoir 2013/36/AE a mhéid a
bhaineann le heintitis dhiolmhaithe, cuideachtai sealbhaiochta airgeadais, cuideachtai sealbhaiochta airgeadais measctha, luach
saothair, bearta maoirseachta agus cumhachtai agus bearta caomhnaithe caipitil (I0 L 150, 7.6.2019, Ich. 253).

Treoir 2013/36/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le rochtain ar ghniomhaiocht
instititGidi creidmheasa agus maoirseacht stuamachta ar institididi creidmheasa agus ar ghnélachtai infheistiochta, lena leasaitear Treoir
2002/87/CE agus lena n-aisghairtear Treoir 2006/48/CE agus Treoir 2006/49/CE (IO L 176, 27.6.2013, Ich. 338).
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(23)

(24)

Ba cheart, dd bhri sin, Treoracha 2013/36/AE, 2014/65/AE agus (AE) 2019/878 a leasti dd réir.

Is é is aidhm don Treoir leasaitheach seo dli an Aontais atd ann cheana a thorlionadh agus, dd bhri sin, is fearr is féidir
a cusp6ir a ghnéthd ar leibhéal an Aontais seachas tri thionscnaimh ndisiinta éagsila. Is margaf trasteorann iad
margai airgeadais agus td an tréith sin ag dul i méid i rith an ama. Mar gheall ar an ldnphdirtit sin, is la
éifeachtilacht a bheadh ag roinnt le hidirghabhdil ndisiinta ar leithlis agus dhéanfai margai a ilroinnt d4 bharr, agus
tharl6dh arbatrdiste rialdla agus saobhadh ar iomaiocht mar thoradh air sin.

Os rud é nach féidir leis na Ballstdit cuspéir na Treorach seo, eadhon an dli de chuid an Aontais atd ann cheana lena
n-dirithitear ceanglais aonfhoirmeacha agus iomchui a bhfuil feidhm acu maidir le gnélachtai infheistiochta ar fud an
Aontais a bheachtt, a ghnéth go leordhdthanach ach, de bharr a fhairsinge agus a éifeachtai, gur fearr is féidir é a
ghn6thd ar leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta
a leagtar amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I gcomhréir le prionsabal na comhréireachta,
mar a leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an Treoir seo thar a bhfuil riachtanach chun an cuspéir sin a

ghnétha.

I gcomhréir le Dearbhti Comhphdirteach Polaititil an 28 Medn Fomhair 2011 6 na Ballstdit agus 6n gCoimisiin
maidir le doiciméid mhinitGchdin (%), ghlac na Ballstdit mar chiram orthu féin, i gcdsanna a bhfuil ddar cui leo,
doiciméad amhdin n6 nios mé a chur leis an bhfégra maidir lena mbearta trasuite, ar doiciméid iad lena minitear an
caidreamh idir na codanna de threoir agus pdirteanna comhfhreagracha jonstraimi ndisitinta trasuite. I ndail leis an
Treoir seo, measann an reachtdir go bhfuil ddar cui le doiciméid den sort sin a tharchur.

I bhfianaise an ghd le bearta spriocdhirithe a thabhairt isteach chun tact le téarnamh eacnamafoch 6 ghéarchéim
COVID-19 chombh tapa agus is féidir, ba cheart go dtiocfadh an Treoir seo i bhfeidhm mar dbhar prdinne an 14 tar
éis 14 a foilsithe in Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh,

TAR EIS AN TREOIR SEO A GHLACADH:

Airteagal 1

Leasuithe ar Threoir 2014/65/AE

Leasaitear Treoir 2014/65/AE mar a leanas:

(1)

Leasaitear Airteagal 2 mar a leanas:

(@) imir 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (j):

“() daoine:

(i) a dhéiledlann ar a geuntas féin, lena n-diritear cruthaitheoiri margaidh, i ndiorthaigh trachtearrai né i
lamhéltais astaiochtai né i ndiorthaigh diobh, seachas daoine a dhéiledlann ar a gcuntas féin agus
orduithe cliaint 4 bhforghniomha acu; né

(ii) a sholdthraionn seirbhisi infheistiochta, seachas a bheith ag déiledil ar a gcuntas féin, i ndiorthaigh
trachtearrai n6 i lamhdltais astafochtai né i ndiorthaigh diobh do chustaiméiri né soldthraithe a

bpriomhghné;
ar choinnioll:

— igcds gach ceann de na cdsanna sin ina n-aonar agus ar bhonn comhiomldn, go bhfuil an ghniomhaiocht
coimhdeach lena bpriomhghnd, nuair a bhreithnitear ar bhonn griipa iad;

— nach cuid de ghripa iad na daoine sin arb é a phriomhghné seirbhisi infheistiochta a sholdthar de réir
bhri na Treorach seo, feidhmiti aon ghniomhaiochta a liostaitear in Iarscribhinn I a ghabhann le Treoir
2013/36/AE, nd a bheith ag gnfomhii mar chruthaitheoir margaidh i ndil le diorthaigh trichtearraf;

— —nach gcuireann na daoine sin teicnic trdddla algartamai ardmhiniciochta i bhfeidhm; agus

— go dtuairisceoidh na daoine sin, arna iarraidh sin, don Gdards innitiil an bonn ar a ndearna siad meastni
go bhfuil a ngniomhaiocht faoi phointi (i) agus (ii) coimhdeach lena bpriomhghné”;

() 10 C 369,17.12.2011, Ich. 14.
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(2)

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 4:

“4.  Faoin 31 Iuil 2021, déanfaidh an Coimisitin gniomh tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 89
chun an Treoir seo a thorlionadh tri shonrti a dhéanamh, chun criche phointe (j) de mhir 1 den Airteagal seo, ar
na critéir lena gcinntear cathain a mheasfar gniomhaiocht a bheith coimhdeach leis an bpriomhghn6 ar leibhéal
an ghripa.

Leis na critéir sin, cuirfear na heiliminti seo a leanas san direambh:

(a) cibé an bhfuil an neamhchosaint bhartlach ghlan gan foc i ndiorthaigh trachtearrai n6 lamhaltais astaiochtai
n6 diorthaigh diobh le haghaidh socraiocht airgid thirim a thraddiltear san Aontas, cé is moite de dhiorthaigh
trichtearraf né lamhdltais astaiochtai n6 diorthaigh diobh a thrdddiltear ar ionad trddéla, faoi bhun tairseach
bhlianttil de EUR 3 bhillitin; né

(b) cibé an leithdhdiltear an caipiteal arna Gsdid ag an ngripa lena mbaineann an duine ar phriomhghné an
ghripa go priomhd; n6

(c) cibé acu a théann né nach dtéann méid na ngniomhaiochtai dd dtagraitear i bpointe (j) de mhir 1 thar mhéid
iomldn na ngniomhaiochtai trddala eile ar leibhéal an ghripa.

Déanfar na gniomhaiochtai dd dtagraitear sa mhir seo a mheas ar leibhéal an ghriipa.
Leis na heiliminti d4 dtagraitear sa dara fomhir den mhir seo, eisiafar na nithe seo a leanas:

(a) idirbhearta inghripa amhail d4 dtagraitear in Airteagal 3 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 a usdidtear chun
criocha bainistithe leachtaithe né riosca ar fud an ghriipa;

(b) idirbhearta i ndiorthaigh trachtearrai n6 lamhaltais astaiochtai né diorthaigh diobh ar féidir iad a thomhas go
hoibiachtdil mar idirbhearta lena laghdaitear rioscai a bhaineann go direach le gniomhaiocht trachtdla né le
gniomhaiocht um maoinid cistedin;

() idirbhearta i ndiorthaigh trichtearrai né lamhadltais astaiochtai né diorthaigh diobh a rinneadh chun
oibleagdidi i dtaobh leachtacht a sholdthar ar ionad trdddla a chomhlionadh, i gcds ina n-éilionn tdardis
rialdla na hoibleagdidi sin i gcomhréir le dli an Aontais n6 le dlithe, rialachdin agus fordlacha riarachdin
ndisiinta, n6 ina n-éilionn ionaid tradla iad.”;

Leasaitear Airteagal 4(1) mar a leanas:
(a) cuirtear isteach an pointe seo a leanas:

“(8a) ciallafonn “aistritt ionstraimi airgeadais” ionstraim airgeadais a dhiol agus ionstraim airgeadais eile a
cheannach n6 ceart a theidhmid chun athrt a dhéanamh i ndéil le hionstraim airgeadais atd ann cheana;”;

(b) cuirtear isteach an pointe seo a leanas:

“(44a) ciallaionn “cldsal déanta-iomldn” clasal arb ¢ is aidhm d6 an t-infheisteoir a chosaint trina dirithid, i gcds
ina ndéanfar banna a fhuascailt go luath, go gceangléfar ar an eisitheoir méid atd cothrom le suim
ghlanluach reatha na n-iocaiochtai cpdin iarmhair lena bhfuiltear ag dréim go dti trdth na haibiochta
agus priomhshuim an bhanna atd le fuascailt a foc leis an infheisteoir a shealbhaionn an banna;”;

(c) cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (59):

‘(59) ciallafonn ‘diorthaigh trachtila talmhaiochta’ conarthai diorthacha a bhaineann le tdirgi a liostaitear in
Airteagal 1 de Rialachdn (AE) Uimh. 1308/2013 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*), agus in
larscribhinn I, Codanna I go XX agus XXIV/1, a ghabhann leis, mar aon le tdirgf a liostaitear in larscribhinn
[ a ghabhann le Rialachdn (AE) Uimh. 1379/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (**);

(*) Rialachdn (AE) Uimh. 1308/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 17 Nollaig 2013 lena
mbunaitear comheagrii na margai i dtdirgl talmhaiochta agus lena n-aisghairtear Rialachdin (CEE)
Uimh. 922/72, (CEE) Uimh. 234/79, (CE) Uimh. 1037/2001 agus (CE) Uimh. 12342007 6n gCombhairle
(I0 L 347,20.12.2013, Ich. 671).

(** Rialachdn (AE) Uimh. 1379/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 11 Nollaig 2013 maidir
le comheagrii na margai i dtdirg{ iascaigh agus dobharshaothraithe, lena leasaitear Rialachdin (CE) Uimh.
1184/2006 agus (CE) Uimh. 1224/2009 6n gComhairle agus lena n-aisghairtear Rialachin (CE)
Uimh. 104/2000 6n gCombhairle (IO L 354, 28.12.2013, Ich. 1).;
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cuirtear isteach an pointe seo a leanas:

“(62a) ciallaionn ‘formadid leictreonach’ aon mhedn marthanach seachas péipéar;”;

cuirtear an pointe seo a leanas leis:

“(65) ciallaionn ‘gripa a bhaineann go priomha leis an trichtdil’ aon ghripa nach bhfuil soldthar seirbhisi
infheistiochta de réir bhri na Treorach seo, nd feidhmiti aon ghniomhaiochta a liostaitear in Iarscribhinn I

a ghabhann le Treoir 2013/36/AE, mar phriomhghné aige, né a ghniomhalonn mar chruthaitheoir
margaidh i nddil le gnfomhaiochtai trichtearrai.”;

cuirtear an t-airteagal seo a leanas isteach:

“Airteagal 16a

Dioliinti 6 cheanglais rialachais tdirgi

Diolmhoéfar gnélacht infheistiochta 6 na ceanglais a leagtar amach sa dara fomhir go dti an ctigiti fomhir d’Airteagal
16(3) agus in Airteagal 24(2), i gcds ina mbaineann an tseirbhis infheistiochta a sholdthraionn sé le bannai nach
bhfuil aon diorthach leabaithe eile acu seachas cldsal déanta-iomldn né i gcds ina geuirtear na hionstraimi airgeadais
ar an margadh n¢ ina nddiltear iad go heisiach ar chontraphdirtithe inchdilithe.”;

Leasaitear Airteagal 24 mar a leanas:

@)

i mir 4, cuirtear na fomhireanna seo a leanas 1éi:

“I gcds ina dtabharfar an comhaontt chun ionstraim airgeadais a cheannach né a dhiol i gerich trf Gsdid a bhaint
as modhanna cianchumarsdide lena gcuirtear cosc ar an bhfaisnéis maidir le costais agus muirir a sheachadadh
roimh ré, féadfaidh an gndlacht infheistiochta an fthaisnéis maidir le costais agus muirir a sholdthar i bhformdid
leictreonach né ar phdipéar, arna iarraidh sin ag cliant miondiola, gan moill mhichui, tar éis an t-idirbheart a
thabhairt chun criche, ar choinnioll go gcomhliontar an d4 choinnioll seo a leanas:

(i) gur thug an gnoélacht infheistiochta an rogha don chliant moill a chur ar thabhairt i gerich an idirbhirt go dti
go bhfuil an fhaisnéis faighte ag an gcliant;

(ii) gur thoiligh an cliant an fthaisnéis a thail gan moill mhichui tar éis an t-idirbheart a thabhairt i gcrich.

Sa bhreis ar cheanglais an trit fomhir, ceangléfar ar an ngnoélacht infheistiochta an rogha a thabhairt don chliant
an fhaisnéis maidir le costais agus muirir a thdil ar an bhfén sula dtabharfar an t-idirbheart i gcrich.”;

cuirtear isteach an mhir seo a leanas:

“5a.  Soldthréidh gndlachtai infheistiochta an fhaisnéis uile a cheanglaitear a sholdthar faoin Treoir seo do
chliaint n6 do chliaint fhéideartha i bhformdid leictreonach, seachas i gcds inar cliant miondiola né cliant
miondiola féideartha é an cliaint né na cliaint fhéideartha a d'iarr an thaisnéis a théil ar phdipéar, agus sa chés sin
solathréfar an fhaisnéis ar phdipéar, saor in aisce.

Cuirfidh gnoélachtai infheistiochta in itl do chliaint mhiondiola né chliaint mhiondiola fhéideartha go bhfuil an
rogha acu an fhaisnéis a thdil ar phdipéar.

Cuirfidh gnélachtai infheistiochta in il do chliaint mhiondiola atd ann cheana a thaigheann an fhaisnéis a
cheanglaitear a sholdthar leis an Treoir seo ar phdipéar go bhfaighidh siad an fhaisnéis sin i bhformdid
leictreonach 8 seachtaine ar a laghad roimh an fhaisnéis sin a sheoladh i bhformdid leictreonach. Cuirfidh
gnodlachtai infheistiochta in itl do na cliaint mhiondiola sin atd ann cheana go bhfuil rogha acu leandint
d'fhaisnéis a fhail ar phdipéar né athrii go faisnéis a fhdil i bhformdid leictreonach. Cuirfidh gnoélachtai
infheistiochta in il do chliaint mhiondiola atd ann cheana freisin go ndéanfar athrt uathoibrioch chuig an
bhformdid leictreonach mura n-iarrann siad go leanfar d'thaisnéis a sholdthar ar phdipéar laistigh den tréimhse 8
seachtaine sin. Cliaint mhiondiola atd ann cheana a fthaigheann an fhaisnéis a cheanglaitear a sholdthar leis an
Treoir seo i bhformadid leictreonach cheana, ni g4 iad a chur ar an eolas faoin méid sin.”;
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(¢) cuirtear isteach an mhir seo a leanas:

“9a.  Airitheoidh na Ballstiit go measfar go ndéanann solithar taighde ag triti pdirtithe do ghnélachtai
infheistiochta a sholathraionn bainistit punainne né seirbhisi infheistiocha n6 coimhdeacha eile na hoibleagdidi
faoi mhir 1 a chomhlionadh més rud é:

(@) sula soldthréfar na seirbhisi forghniomhaithe né taighde, go ndéanfar comhaontd idir an gnélacht
infheistiochta agus an soldthrai taighde lena sainaithneofar an chuid d’aon mhuirir chomhcheangailte n6
focaiochtai comhphdirteacha as seirbhisi forghniomhaithe agus taighde atd inchurtha i leith taighde;

(b) go gcuirfidh an gnélacht infheistiochta a gcliaint ar an eolas maidir leis na hiocaiochtai comhphdirteacha as
seirbhisi forghniomhaithe agus taighde arna ndéanambh leis na soldthraithe triti pdirt{ taighde; agus

(c) gur le heisitheoirf nach ndeachaigh a gcaipitliti margaidh thar EUR 1 billitn le linn na tréimhse 36 mhi roimh
sholdthar an taighde a bhaineann an taighde ar ina leith a dhéanfar na muirir chomhcheangailte né an
focafocht chomhphdirteach, mar a shloinntear le luachanna dheireadh na bliana do na blianta nach bhfuil né
raibh siad liostaithe lena linn né leis an gcaipiteal dilis sna blianta airgeadais nach bhfuil né raibh siad
liostaithe lena linn.

Chun criche an Airteagail seo, tuigfear go gcumhdaitear le habhar taighde né seirbhisi taighde a bhaineann le
hionstraim airgeadais amhdin né roinnt ionstraimi airgeadais né sécmhainni eile, né eisitheoiri né eisitheoiri
ionchasacha ionstraim{ airgeadais, n6 go gcumhdaitear leis dbhar né seirbhisi taighde a bhfuil dlathbhaint acu le
tionscal n6 margadh ar leith sa chaoi go bhfuil sé ina bhonn le dearcthai i leith ionstraimi airgeadais, sécmhainni
no eisitheoiri sa tionscal sin n6 sa mhargadh sin.

Is éard a bheidh i dtaighde freisin nd dbhar né seirbhisi lena moltar straitéis infheistiochta go sainrdite né go
hintuigthe agus lena dtugtar tuairim chui-réastnaithe ar luach n6 praghas reatha n6 todhchafoch ionstraimi né
sécmhainni airgeadais, né ina bhfuil anailis agus léargas trnua ar shli eile agus ina dtagtar ar chonclaidi bunaithe
ar fhaisnéis nua né ar fthaisnéis atd ann cheana a d’fhéadfai a tsdid chun faisnéis a chur ar fail ar mhaithe le
straitéis infheistiochta agus chun bheith dbhartha agus in ann luach a chur le cinnti an ghnélachta infheistiochta
thar ceann na gcliant a mhuirearaitear as an taighde sin.”;

in Airteagal 25(2), cuirtear an fhomhir seo a leanas leis:

“Agus combhairle infheistiochta né bainistii punainne lena mbaineann aistriti ionstraim{ airgeadais 4 soldthar acu,
gheobhaidh gnélachtai infheistiochta an fthaisnéis is gd maidir le hinfheistiocht an chliaint agus déanfaidh siad anailis
ar na costais agus na tairbhi a bhaineann le haistriti ionstraimi airgeadais. Agus comhairle infheistiochta 4 soldthar
acu, cuirfidh gnélachtai infheistiochta an cliant ar an eolas faoi cé acu atd né nach bhfuil na tairbhi a bhaineann leis
an aistriti ionstraimi airgeadais nios mé nd na costais a bhaineann leis an aistrit sin.”;

in Airteagal 27(3), cuirtear isteach an fhomhir seo a leanas:

“Ni bheidh feidhm ag an gceanglas um thuairiscit tréimhsitil don phobal a leagtar sios sa mhir seo go dti 28 Feabhra
2023. Déanfaidh an Coimisidn athbhreithnit cuimsitheach ar leormhaitheas na gceanglas um thuairiscit a leagtar
sfos sa mhir seo agus cuirfidh sé tuarascdil faoi bhrdid Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle faoin 28 Feabhra
2022

in Airteagal 27(6), cuirtear an thomhir seo a leanas leis:

“Déanfaidh an Coimisitin athbhreithniti cuimsitheach ar leormhaitheas na gceanglas um thuairiscit tréimshidil a
leagtar sios sa mhir seo agus cuirfidh sé tuarascdil faoi bhrdid Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle faoin
28 Feabhra 2022.%;

cuirtear isteach an t-airteagal seo a leanas:
“Airteagal 29a

Seirbhisi a sholathraitear do chliaint ghairmidla

1. Nibheidh feidhm ag na ceanglais a leagtar sios i bpointe (c) d'Airteagal 24(4) maidir le seirbhisi a sholathraitear
do chliaint ghairmitla, seachas maidir le comhairle infheistiochta agus bainistiti punainne.

2. Nibheidh feidhm ag na ceanglais a leagtar sios sa triii fomhir d’Airteagal 25(2) agus in Airteagal 25(6) maidir le
seirbhisi a sholdthraitear do chliaint ghairmitila, mura rud é go gcuirfidh na cliaint sin in itl don ghnélacht
infheistiochta i bhformdid leictreonach né ar phaipéar gur mian leo leas a bhaint as na cearta dd bhfordiltear sna
fordlacha sin.

3. Airitheoidh na Ballstdit go gcoinneoidh gnélachtai infheistiochta taifead ar na teachtaireachtai cliant d4
dtagraitear i mir 2.7;
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(9) in Airteagal 30(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad na chéad fhomhire:

(10)

“1.  Airitheoidh na Ballstdit go mbeidh ag gnélachtaf infheistiochta atd tidaraithe chun orduithe a fhorghniomhu
thar ceann cliant, agus/né chun déiledil ar a gcuntas féin, agus/n6 chun orduithe a fhdil agus a tharchur, deis chun
idirbhearta a chrutht n6 a dhéanamh le contraphdirtithe inchdilithe gan oibleagdid a bheith orthu Airteagal 24,
seachas mir 5a de, Airteagal 25, Airteagal 27 nd Airteagal 28(1) a chomhlionadh, i leith na n-idirbheart sin n6 i leith
aon seirbhise coimhdi a bhaineann go direach leis na hidirbhearta sin.”;

Leasaitear Airteagal 57 mar a leanas:
(a) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

“1.  Airitheoidh na Ballstdit go ndéanfaidh tdardis innitila, i gcomhréir leis an modheolaiocht riofa a chinnfidh
ESMA sna caighdedin theicnitla rialdla arna nglacadh i gcomhréir le mir 3, teorainneacha a shocrti agus a chur i
bhfeidhm maidir le méid glansuimh is féidir le duine a shealbht i gcénai i ndiorthaigh trchtearraf talmhaiochta
agus i ndiorthaigh trachtearrai chriticidla né suntasacha a thrddailtear ar jonaid tradala, agus i gconarthai thar an
geuntar atd coibhéiseach go heacnamaioch. Measfar diorthaigh trachtdla a bheith criticitil né suntasach i gcds
inarb ionann suim ghlansuiomhanna uile na sealbhéiri sufomhanna deiridh agus méid a leasa oscailte agus go
bhfuil sé cothrom le 300 000 beart ar an meén ar a laghad thar thréimhse bliana. Socréfar na teorainneacha ar
bhonn na suiomhanna go léir atd i seilbh duine agus iadsan a shealbhaitear thar a cheann né thar a ceann ar
leibhéal gripa comhiomldn chun na nithe seo a leanas a dhéanambh:

(@) drochisdid mhargaidh a chosc;

(b) tacti le coinni praghsila agus socraiochta ordila, lena n-diritear suiomhanna saofa margaidh a chosc, agus a
dirithia, go hdirithe, go mbeidh céineasti ann idir praghsanna diorthach sa mhi seachadta agus
spotphraghsanna don trdchtearra foluiteach, gan dochar d'thionnachtain praghsanna ar an margadh don
thrachtearra foluiteach.

Ni bheidh feidhm ag na teorainneacha suimh d4 dtagraitear i mir 1 maidir leis na nithe seo a leanas:

(@) sufomhanna arna sealbht ag eintiteas neamhairgeadais, n6 thar a cheann, agus atd intombhaiste go
hoibiachttil mar shuiomhanna lena laghdaitear rioscai a bhaineann go direach le gniomhaiocht trichtdla an
eintitis neamhairgeadais sin;

(b) suiomhanna arna sealbht ag eintiteas neamhairgeadais, né thar a cheann, atd mar bhall de ghripa a
bhaineann go priomha leis an trachtdil agus atd ag gnfomhd thar ceann griipa neamhairgeadais den ghriipa a
bhaineann go priomha leis an trachtdil, i gcds ina bhfuil na suiomhanna sin intomhaiste go hoibiachttil mar
shufomhanna lena laghdaitear rioscai a bhaineann go direach le gniomhaiocht trichtdla an eintitis
neambhairgeadais sin;

(c) sufomhanna arna sealbhd ag contraphdirtithe airgeadais agus neamhairgeadais, ar sufomhanna iad atd
intomhaiste go hoibiachtdil mar shuiomhanna a eascraionn as idirbhearta a rinneadh chun oibleagdidi i
dtaobh leachtacht a sholathar ar ionad trddala amhail dd dtagraitear i bpointe (c) den cheathrii fomhir
d’Airteagal 2(4) a chomhlionadh;

(d) aon urrtis eile amhail dé dtagraitear i bpointe (c) de phointe (44) d’Airteagal 4(1) a bhaineann le trichtearra
n6 buntis amhail d4 dtagraitear i Roinn C.10 d'Tarscribhinn 1.

Déanfaidh ESMA dréachtchaighdedin theicnidla rialdla a fhorbairt chun nés imeachta a chinneadh ar trid a
fhéadfaidh eintiteas neamhairgeadais atd mar chuid de ghripa a bhaineann go priomha leis an trdchtdil iarratas a
dhéanamh ar dhioltine falaithe le haghaidh suiomhanna a shealbhaionn an t-eintiteas airgeadais sin, ar
sufomhanna jad atd intomhaiste go hoibiachttil mar shuiomhanna lena laghdaitear rioscal a bhaineann go
direach le gnifomhaiochtai trachtdla na n-eintiteas neamhairgeadais den ghripa.

Déanfaidh ESMA dréachtchaighdedin theicnidla rialdla a thorbairt chun nés imeachta a chinneadh lena leagfar
amach conas a fhéadfaidh daoine iarratas a dhéanamh ar dhioldine le haghaidh sufomhanna a eascraionn as
idirbhearta a rinneadh chun oibleagdidi i dtaobh leachtacht a sholdthar ar ionad trdddla a chomhlionadh.

Déanfaidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla dd dtagraitear sa trii fomhir agus sa cheathrti fomhir a
chur faoi bhrdid an Choimisidin faoin 28 Samhain 2021.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun an Treoir seo a fthorlionadh tri na caighdedin
theicnidla rialdla da dtagraitear sa tritt fomhir agus sa cheathrti fomhir den mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le
hAirteagail 10 go 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.”;
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(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 3 agus mhir 4:

“3.  Déanfaidh ESMA liosta a tharraingt suas de dhiorthaigh trachtearrai chriticidla né suntasacha da
dtagraitear i mir 1 agus dréachtchaighdedin theicnidla rialdla a fhorbairt chun an mhodheolaiocht riofa a
chinneadh a bheidh le cur i bhfeidhm ag tdardis inniGla agus teorainneacha suimh spotmhiosa agus
teorainneacha suimh de mhionna eile 4 mbund acu le haghaidh diorthaigh trdchtearrai a shocraitear go fisicitil
agus le hairgead tirim bunaithe ar shaintréithe an diorthaigh dbhartha lena mbaineann.

Agus liosta na ndiorthach trachtearrai chriticiila né suntasacha dd dtagraitear sa chéad mhir 4 tharraingt suas
aige, cuirfidh ESMA na tosca seo a leanas san direamh:

(a) an lion rannphadirtithe sa mhargadh;
(b) an trachtearra is buniis leis an diorthach lena mbaineann.

Agus an mhodheolafocht riofa dd dtagraitear sa chéad thomhir 4 cinneadh aige, cuirfidh ESMA na tosca seo a
leanas san direamh:

(a) an soldthar inseachadta sa trachtearra foluiteach;

(b) an leas oscailte foriomldn sa diorthach sin agus an leas oscailte foriomldn in ionstraimi airgeadais eile a bhfuil
an trachtearra foluiteach céanna acu;

(c) lion agus méid na rannphdirtithe sa mhargadh;

(d) saintréithe an mhargaidh trdchtearra tholuitigh, lena n-diritear patrdin tdirgthe, tomhaltais agus iompair chuig
an margadh;

(e) forbairt diorthach trachtearrai nua;

(f) taithi gndlachtai infheistiochta n6 oibreoiri margaidh a bhfuil ionad trddéla 4 oibriti acu agus taithi dlinsi eile
maidir leis na teorainneacha suimh.

Déanfaidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla dd dtagraitear sa chéad thomhir a chur faoi bhréid an
Choimisitiin faoin 28 Samhain 2021.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun an Treoir seo a thorlionadh trf na dréachtchaighdedin
theicnitila rialdla dd dtagraitear sa chéad thomhir den mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de
Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

4. Déanfaidh tidards innitil teorainneacha suimh a shocrt le haghaidh diorthaigh criticidla né suntasacha agus
le haghaidh diorthaigh trdchtearrai talmhaiochta, a thrdddiltear ar ionaid trddéla, bunaithe ar an modheolaiocht
riofa arna leagan sfos i gcaighdedin theicnidla rialdla arna nglacadh ag an gCoimisitin de bhun mhir 3. Aireofar
sna teorainneacha suimh sin conarthai thar an gcuntar atd coibhéiseach go heacnamaioch.

Déanfaidh ddaras innidil athbhreithniti ar na teorainneacha suimh dd dtagraitear sa chéad thomhir i gcds ina
bhfuil athrd suntasach ar an margadh, lena n-diritear athrti suntasach ar an soldthar inseachadta né ar leas
oscailte, bunaithe ar a chinneadh maidir leis an soldthar atd inseachadta agus maidir le leas oscailte, agus
déanfaidh sé an teorainn suimh sin a athshocrl i gcomhréir leis an modheolaiocht riofa a leagtar sios sna
caighdedin theicnitila rialdla arna nglacadh ag an gCoimisiin de bhun mhir 3.;

cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 6, 7 agus 8:

“6.  Igcas ina ndéantar diorthaigh trachtearrai talmhaiochta atd bunaithe ar an mbunis céanna agus a bhfuil na
saintréithe céanna acu a thrdddil i méideanna suntasacha ar ionaid trddala i nios mé nd dlinse amhdin, né i gcds
ina ndéantar diorthaigh trdchtearraf chriticitla né suntasacha atd bunaithe ar an mbunts céanna agus a bhfuil na
saintréithe céanna acu a thradéil ar ionaid trddéla i nios mé nd dlinse amhdin, socréidh an t-idards innidil an
ionaid trddéla ina dtarlaionn an méid trdddla is mé (‘an t-Gdards innidil ldrnach’) an teorainn suimh aonair a
bheidh le cur i bhfeidhm maidir leis an traddil ar fad a dhéantar sna diorthaigh sin. Rachaidh an t-tidards innidil
larnach i gcomhairle le hidardis innitila ionad tridala eile ar a ndéantar na diorthaigh trachtearraf talmhafochta
sin a thrdddil i méideanna suntasacha né ar a ndéantar na diorthaigh trachtearraf chriticitla né suntasacha sin a
thradail, maidir leis an teorainn suimh aonair a bheidh le cur i bhfeidhm agus maidir le haon athbhreithniti ar an
teorainn suimh aonair sin.

Na hudardis innitla nach n-aontafonn go socréidh an t-idards innitil ldrnach an teorainn suimh aonair, luafaidh
siad i scribhinn na ctiiseanna iomldna agus mionsonraithe, dar leo, ndr comhlionadh na ceanglais a leagtar sios i
mir 1. Réiteoidh ESMA aon diosp6id a thiocfaidh as easaontd idir tidardis innidla i gcomhréir lena chumhachtai
faoi Airteagal 19 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.
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Maidir le hiidardis innitila na n-ionad tradéla ina dtradailtear diorthaigh trachtearrai talmhaiochta atd bunaithe ar
an mbunts céanna agus a bhfuil na saintréithe céanna acu n6 diorthaigh trdchtearraf chriticitila né suntasacha a
thraddiltear i méideanna suntasacha, agus maidir le htdardis innitla sealbhéiri suimh sna diorthaigh sin,
déanfaidh siad socruithe comhair a chur i bhfeidhm, lena n-direofar malart( sonrai dbhartha, chun faireachin
agus forfheidhmid na teorann suimh aonair a chumas.

7. Déanfaidh ESMA faireachdn uair sa bhliain ar a laghad ar an tsli ar chuir na hidardis innitGla na
teorainneacha suimh, a leagadh sios i gcomhréir leis an modheolaiocht riofa arna bund ag ESMA faoi mhir 3,
chun feidhme. Lena linn sin, diritheoidh ESMA go mbeidh feidhm éifeachtach ag teorainn suimh aonair maidir
leis na diorthaigh trachtearrai talmhafochta agus conarthai criticitila né suntasacha atd bunaithe ar an mbunds
céanna agus a bhfuil na saintréithe céanna acu gan beann ar an it ina ndéantar iad a thradail i gcomhréir le mir 6.

8.  Airitheoidh na Ballstiit go ndéanfaidh gnélacht infheistiochta né oibreoir margaidh a oibrionn ionad
traddla a dhéanann diorthaigh trachtearrai a thrdddil rialuithe ar bhainistid suimh a chur i bhfeidhm, lena
n-diritear cumhachtai don ionad trddéla chun na nithe seo a leanas a dhéanamh:

(a) faireachdn a dhéanamh ar shuiomhanna leasa oscailte na ndaoine;

(b) faisnéis a thdil, lena n-diritear an doiciméadacht dbhartha uile, 6 dhaoine maidir le méid agus cuspéir suimh
né nochta a rinneadh, faisnéis maidir le hainéiri tairbhitla né foluiteacha, aon socruithe comhbheartaithe,
agus aon sécmhainni né dliteanais ghaolmhara sa mhargadh bundsach, lena n-diritear, i gcds inarb iomchui,
sufomhanna arna sealbhti i ndiorthaigh trdchtearrai atd bunaithe ar an mbunis céanna agus a bhfuil na
saintréithe céanna acu ar ionaid trdddla eile agus i gconarthai thar an gcuntar atd coibhéiseach go
heacnamaioch tri chomhaltai agus rannphdirtithe;

(c) a iarraidh ar dhuine suiomh a fhoirceannadh né a laghdd, ar bhonn sealadach né buan, agus gniomh a
dhéanamh go haontaobhach chun a dirithiti go ndéanfar an sufomh a thoirceannadh né a laghdii i gcds nach
gcombhlionann an duine an iarraidh sin; agus

(d) ceangal a chur ar dhuine leachtacht a chur ar ais sa mhargadh ar phraghas agus ar mhéid comhaontaithe, ar
bhonn sealadach, leis an rdn sainrdite maold a dhéanamh ar na héifeachtai a bhaineann le suiomh mér né
ceannasach.

Déanfaidh ESMA dréachtchaighdedin theicnidla rialdla a fhorbairt chun inneachar rialuithe ar bhainistiti suimh a
shonrd, agus ar an gcaoi sin, saintréithe na n-ionad trddala lena mbaineann a chur san direamh.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhrdid an Choimisitin faoin 28 Samhain 2021.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun an Treoir seo a thorlionadh trf na dréachtchaighdedin
theicnitila rialdla dd dtagraitear sa dara fomhir den mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de
Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.%;

(d) imir 12, cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe (d):

“(d) an sainmhinit ar cad is méideanna suntasacha ann faoi mhir 6 den Airteagal seo;”;
Leasaitear Airteagal 58 mar a leanas:
(a) imir 1, cuirtear an fhomhir seo a leanas leis:

“Ni bheidh feidhm ag tuairiscit suimh maidir le haon urriis eile amhail d4 dtagraitear i bpointe (c) de phointe (44)
d’Airteagal 4(1) a bhaineann le trachtearra né bunds amhail dé dtagraitear i Roinn C 10 d’larscribhinn 1.7

(b) cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

“2. Airitheoidh na Ballstéit go solthréidh gnolachtai infheistiochta a thraddlann i ndiorthaigh trichtearrai né
lamhaltais astafochtai né diorthaigh diobh lasmuigh d'ionad trdddla don ddards innidil ldrnach dd dtagraitear in
Airteagal 57(6) nd — i gcds nach ann d'tdards innitil larnach — d*adards inniGil an ionaid trddala ina dtrdddiltear na
diorthaigh trichtearrai né ldmbhaltais astafochtai né diorthaigh diobh, ar bhonn laethiiil ar a laghad, miondeald
iomldn ar a sufomhanna arna nglacadh i gconarthaf thar an gcuntar atd coibhéiseach go heacnamaioch agus, nuair is
dbhartha, i ndiorthaigh trachtearrai né i lamhdltais astaiochtai n6 i ndiorthaigh diobh a thrddailtear ar ionad traddla,
chomh maith le hiadsan a bhaineann lena gcliaint agus le cliaint na gcliant sin go dti go sroichfear an cliant deiridh, i
gcomhréir le hAirteagal 26 de Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 agus, i gcds inarb infheidhme, d'Airteagal 8 de
Rialachdn (AE) Uimh. 1227/2011.%;
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(12)

(13)

(14)

in Airteagal 73, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2:

“2. Cuirfidh na Ballstdit de cheangal go mbeidh nésanna imeachta iomchui i bhfeidhm ag gnélachtai infheistiochta,
oibreoiri margaidh, APAnna agus ARManna atd udaraithe i gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 a bhfuil
maold acu de réir Airteagal 2(3) den Rialachdn sin, institiGiidi creidmheasa i ndéil le seirbhisi infheistiochta né
gniomhaiochtaf agus seirbhisi coimhdeacha, agus brainsi de ghnélachtaf triti tir jonas go bhféadfaidh a bhfostaithe
saruithe ionchasacha n6 iarbhir a thuairiscid go hinmhednach tri chainéal sonrach, neamhspledch agus uathrialach.”;

in Airteagal 89, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhireanna 2 go 5:

“2. Tarmligean na cumhachta d4 dtagraitear in Airteagal 2(3), Airteagal 2(4), sa dara fomhir d’Airteagal 4(1)(2), in
Airteagal 4(2), Airteagal 13(1), Airteagal 16(12), Airteagal 23(4), Airteagal 24(13), Airteagal 25(8), Airteagal 27(9),
Airteagal 28(3), Airteagal 30(5), Airteagal 31(4), Airteagal 32(4), Airteagal 33(8), Airteagal 52(4), Airteagal 54(4),
Airteagal 58(6), Airteagal 64(7), Airteagal 65(7) agus in Airteagal 79(8), tabharfar don Choimisiin ¢ go ceann
tréimhse neamhchinntithe ama 6n 2 Idil 2014.

3. Tarmligean na cumhachta dd dtagraitear in Airteagal 2(3), Airteagal 2(4), sa dara fomhir d’Airteagal 4(1)(2) agus
in Airteagal 4(2), Airteagal 13(1), Airteagal 16(12), Airteagal 23(4), Airteagal 24(13), Airteagal 25(8), Airteagal 27(9),
Airteagal 28(3), Airteagal 30(5), Airteagal 31(4), Airteagal 32(4), Airteagal 33(8), Airteagal 52(4), Airteagal 54(4),
Airteagal 58(6), Airteagal 64(7), Airteagal 65(7) agus Airteagal 79(8), féadfaidh Parlaimint na hEorpa né an
Chombhairle é a chalghairm trath ar bith. Cuirfidh cinneadh chun ctlghairm a dhéanamh deireadh le tarmligean na
cumbhachta atd sonraithe sa chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar éis thoilsiti an chinnidh in Iris Oifigitiil an
Aontais Eorpaigh né ar dhdta is déanai a shonréfar sa chinneadh. Ni dhéanfaidh sé difear do bhailiocht aon
ghniomhartha tarmligthe atd i bhfeidhm cheana.

4. Aluaithe a ghlacfaidh sé gniomh tarmligthe, tabharfaidh an Coimisitin fégra, an trith céanna, do Pharlaimint na
hEorpa agus don Chombhairle faoi.

5. Ni thiocfaidh gniomh tarmligthe a ghlactar de bhun Airteagal 2(3), Airteagal 2(4), an dara fomhir d’Airteagal
4(1)(2), Airteagal 4(2), Airteagal 13(1), Airteagal 16(12), Airteagal 23(4), Airteagail 24(13), Airteagal 25(8), Airteagal
27(9), Airteagal 28(3), Airteagal 30(5), Airteagal 31(4), Airteagal 32(4), Airteagal 33(8), Airteagal 52(4), Airteagal
54(4), Airteagal 58(6), Airteagal 64(7), Airteagal 65(7) né Airteagal 79(8) i bhfeidhm ach amhdin mura mbeidh aon
agdid curtha in idl ag Parlaimint na hEorpa nd ag an gCombhairle laistigh de thréimhse tri mhi tar éis fogra faoin
ngniomh sin a bheith tugtha do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle né més rud é, roimh dhul in éag na
tréimhse sin, go mbeidh Parlaimint na hEorpa agus an Chombhairle araon tar éis a chur in iGl don Choimisitin nach
ndéanfaidh siad aon agdid. Cuirfear sineadh 3 mhi leis an tréimhse sin ar thionscnamh Pharlaimint na hEorpa né na
Comibhairle.”;

in Airteagal 90, cuirtear an mhir seo a leanas isteach:

“la.  Faoin 31 Nollaig 2021, déanfaidh an Coimisitin athbhreithniti ar thionchar na dioltine a leagtar sfos i bpointe
(j) d'Airteagal 2(1) maidir le lamhaltais astaiochtai né diorthaigh diobh, agus beidh togra reachtach chun an dioltine
sin a least ag gabhdil leis an athbhreithnit sin, i gcds inarb iomchui. Sa chomhthéacs sin, déanfaidh an Coimisitin
meastnd ar an traddil i lamhdltais astaiochtai agus i ndiorthaigh diobh san Aontas agus i dtriii tiortha, déanfaidh sé
measund ar thionchar na dioldine a leagtar sios i bpointe (j) d'Airteagal 2(1) ar chosaint infheisteoiri, ar shldine agus
trédhearcacht na margai i lamhaltais astaiochtai agus i ndiorthaigh diobh agus ar cibé ar cheart bearta a ghlacadh i
nddil le tradail a dhéantar ar ionaid traddla i dtriti tiortha.”.

Airteagal 2

Leasuithe ar Threoir (AE) 2019/878

In Airteagal 2, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 1:

“1.
(@)
(b)

Glacfaidh agus foilseoidh na Ballstdit, faoin 28 Nollaig 2020 na bearta is gd chun:
fordlacha na Treorach seo a chomhlionadh a mhéid a bhaineann siad le hinstitididi creidmheasa;

Airteagal 1(1) agus (9) den Treoir seo a chomhlionadh a mhéid a bhaineann le hAirteagal 2(5) agus (6) agus
Airteagal 21b de Threoir 2013/36/AE, a mhéid a bhaineann siad le hinstititidi creidmheasa agus gnolachtai
infheistiochta.

Cuirfidh siad an Coimisitin ar an eolas faoin méid sin ldithreach.
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Cuirfidh siad na bearta sin i bhfeidhm 6n 29 Nollaig 2020. Mar sin féin, beidh feidhm ag na fordlacha is gd le go
gcomhlionfar na leasuithe a leagtar amach i bpointe (21) agus i bpointi (29) (a), (b) agus (c) d’Airteagal 1 den Treoir seo
maidir le hAirteagal 84 agus Airteagal 98(5) agus (5a) de Threoir 2013/36/AE 6n 28 Meitheamh 2021 agus beidh feidhm
ag na fordlacha is g4 le go gcomhlionfar na leasuithe a leagtar amach i bpoint{ (52) agus (53) d’Airteagal 1 den Treoir seo
maidir le hAirteagail 141b agus 141c agus Airteagal 142(1) de Threoir 2013/36/AE 6n 1 Eandir 2022.

Déanfaidh na Ballstdit na bearta is gd chun fordlacha na Treorach seo a chomhlionadh a ghlacadh, a thoilsit agus a chur i
bhfeidhm faoin 26 Meitheamh 2021 a mhéid a bhaineann siad le gnélachtai infheistiochta, cé is moite de na bearta sin dd
dtagraitear i bpointe (b) den chéad fhomhir.

Nuair a ghlacfaidh na Ballstdit na foralacha sin, beidh tagairt iontu don Treoir seo né beidh tagairt den sért sin ag gabhdil leo
trath a bhfoilsithe oifigitil. Leagfaidh na Ballstdit sios an bealach a ndéanfar tagairti den sért sin.”.

Airteagal 3

Leasuithe ar Threoir 2013/36/AE

Cuirtear an méid seo a leanas in ionad an trit fomhir, an cheathri fomhir agus an chuigit fomhir d’Airteagal 94(2):

“Chun baill foirne a shainaithint a bhfuil tionchar dbhartha ag a ngniomhaiochtai gairmidla ar phroéifil riosca na hinstititiide
ambhail dd dtagraitear in Airteagal 92(3), ach amhdin maidir le baill foirne i ngnélachtai infheistiochta, forbr6idh UBE
dréachtchaighdedin theicnitila rialdla ina leagfar amach na critéir chun an méid seo a leanas a shainii:

(a) freagrachtai bainistiochta agus feidhmeanna rialdla;
(b) aonad gné dbhartha agus tionchar suntasach ar phroéifil riosca an aonaid gné dbhartha; agus

(c) catagéiri eile foirne nach dtagraitear go sainrdite déibh in Airteagal 92(3) a bhfuil tionchar ag a ngniomhaiochtai
gairmitila ar phroifil riosca na hinstititide, ar tionchar é atd chomh hdbhartha céanna le tionchar na gcatagéiri foirne
dé dtagraitear sa mhir sin.

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla sin faoi bhréid an Choimisitiin faoin 28 Nollaig 2019.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun an Treoir seo a thorlionadh tri na caighdedin theicnitila rialdla
dé dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010. Maidir leis
na caighdedin theicnitla rialdla a bhfuil feidhm acu maidir le gnélachtai infheistiochta mar a shainmhinitear i bpointe (2)
d’Airteagal 4(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, leanfaidh an cumhachtd a leagtar sios in Airteagal 94(2) den Treoir
seo arna least le Treoir (AE) 2018/843 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*), d'theidhm a bheith aige go dti an
26 Meitheamh 2021.

(*) Treoir (AE) 2018/843 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 30 Bealtaine 2018 lena leasaitear Treoir (AE)
2015/849 maidir le cosc a chur le htsdid an chorais airgeadais chun criocha scitirtha airgid né maoinithe sceimhlith-
eoireachta, agus lena leasaitear Treoracha 2009/138/CE agus 2013/36/AE (IO L 156, 19.6.2018, Ich. 43).”.

Airteagal 4
Trasui

1. Glacfaidh agus foilseoidh na Ballstdit faoi 28 Samhain 2021 na dlithe, rialachdin agus forlacha riarachdin is ga chun
an Treoir seo a chomhlionadh. Déanfaidh siad téacs na mbeart sin a chur in il ldithreach don Choimisitn.

Cuirfidh siad na bearta sin i bhfeidhm 6n 28 Feabhra 2022.

2. Déanfaidh na Ballstdit téacs phriomhfhordlacha an dli ndisitinta a ghlacfaidh siad sa réimse a chumhdaitear leis an
Treoir seo a chur in iGl don Choimisidn.

3. De mhaolt ar mhir 1, beidh feidhm ag na leasuithe ar Threoracha 2013/36/AE agus (AE) 2019/878 6n 28 Nollaig
2020.
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Airteagal 5
Athbhreithnid

Faoin 31 Idil 2021, agus bunaithe ar thoradh comhairlitichdin phoibli a dhéanfaidh an Coimisitin, athbhreithneoidh an
Coimisitin, inter alia, (a) oibriti struchtiir na margai urris, a léirfonn an réaltacht eacnamaioch nua tar éis 2020,
saincheisteanna sonrai agus cdiliochta sonrai a bhaineann le struchtir an mhargaidh, agus na rialacha trédhearcachta, lena
n-dirftear saincheisteanna a bhaineann le trfdi tiortha, (b) na rialacha maidir le taighde, (c) na rialacha maidir le gach cinedl
focafochta le comhairleoiri agus leibhéal a gcdiliochta gairmitla, (d) rialachas tdirgi, (e) tuairiscit caillteanais agus (f)
catagdirid cliant. Mds iomchui, déanfaidh an Coimisitin togra reachtach a chur faoi bhrdid Pharlaimint na hEorpa agus na
Comihairle.

Airteagal 6
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Treoir seo i bhfeidhm an 14 tar éis 14 a foilsithe in Iris Oifigiiil an Aontais Eorpaigh.

Airteagal 7
Seolaithe
Is chuig na Ballstdit a dhiritear an Treoir seo.
Arna déanamh sa Bhruiséil, 16 Feabhra 2021.
Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtardn An tUachtardn

D. M. SASSOLI A.P. ZACARIAS
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