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CINNEADH CUR CHUN FEIDHME (AE) 2021 / 1108 ON gCOIMISIUN
an 5 Iail 2021

maidir le haitheantas a thabhairt do shocruithe na Stdt Aontaithe i dtaca le hidirbhearta diorthach ar

a ndearnadh maoirsid leis an Board of Governors of the Federal Reserve System, Oifig Comptroller

of the Currency, an Federal Deposit Insurance Corporation, an Farm Credit Administration agus an

Federal Housing Finance Agency mar shocruithe atd coibhéiseach le ceanglais dirithe Airteagal 11 de

Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le diorthaigh
thar an gcuntar, contraphdirtithe ldrnacha agus stértha tradila

(Téacs atd dbhartha maidir le LEE)

TA AN COIMISIUN EORPACH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh,

Ag féachaint do Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 4 Itil 2012 maidir le
diorthaigh thar an gcuntar, contraphdirtithe larnacha agus stértha traddla (), agus go héirithe Airteagal 13(2) de,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)

Fordiltear in Airteagal 13 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 maidir le sdsra lena dtugtar cumhacht don Choimisiin
cinnti coibhéise a ghlacadh lena ndearbhaitear go bhfuil socruithe dli, maoirseachta agus fortheidhmitichdin trfa tir
coibhéiseach leis na ceanglais a leagtar sios in Airteagail 4, 9, 10 agus 11 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 ionas, i
dtaca leis na contraphdirtithe a dhéanann idirbheart faoi raon feidhme an Rialachdin sin, i gcds ina mbeidh ceann
amhdin ar a laghad de na contraphdirtithe bunaithe sa triti tir sin, go measfar go mbeidh na ceanglais sin comhlionta ag
na contraphdirtithe sin trf na ceanglais a leagtar amach i gcéras dli na tire sin a chomhlionadh. Leis an dearbhi coibhéise
rannchuiditear le haidhm uileghabhdlach Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 a bhaint amach, mar atd an riosca sistéamach
a laghdu, trédhearcacht mhargai na ndiorthach a mhéada trina dirithid go gcuirfear i bhfeidhm go comhsheasmhach ar
an leibhéal idirndisitinta na prionsabail a comhaontaiodh le triii tiortha agus a leagtar sios sa Rialachén sin.

Le hAirteagal 11(1), (2) agus (3) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, Rialachdn a thorliontar le Rialachdn Tarmligthe
(AE) Uimh. 149/2013 6n gCoimisitin (%) agus le Rialachdn Tarmligthe (AE) 2016/2251 6n gCoimisitin (*), bunaitear
ceanglais dlf an Aontais maidir le conradh diorthach thar an gcuntar a dheimhnid go trathail, le feidhmiti comhbhra
punainne a dhéanamh agus leis na socruithe ar dé réir a dhéantar punanna a réiteach i nddil le conarthaf diorthach
thar an gcuntar nach bhfuil imréitithe ag contraphdirti ldrnach (“CPL”). Chomh maith leis sin, leagtar sios sna
foralacha sin na hoibleagdidi luachila agus na hoibleagdidi réitigh diospdide is infheidhme maidir leis na conarthai
sin (“teicnici um maold riosca oibriochtdil”) chomh maith leis na hoibleagdidi maidir le malartti comhthaobhachta
(“éarlaisi”) idir.

Chun go measfar céras dli, maoirseachta agus fortheidhmitchdin triti tir a bheith coibhéiseach le céras dli an Aontais
i ndail le teicnici um maolii riosca oibriochtdil agus ceanglais éarlaisi, ba cheart toradh substainteach na socruithe dli,
maoirseachta agus forfheidhmitichdin is infheidhme a bheith coibhéiseach le ceanglais an Aontais faoi Airteagal 11
de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, agus ba cheart cosaint a dirithitt don rindacht ghairmitil a bheadh
coibhéiseach leis an rindacht ghairmitil dd bhfordiltear in Airteagal 83 den Rialachdn. Thairis sin, ni mér na
socruithe coibhéiseacha dli, maoirseachta agus forfheidhmitchdin a chur i bhfeidhm ar bhealach éifeachtach,

I0L 201, 27.7.2012, Ich. 1.

Rialachdn Tarmligthe (AE) Uimh. 149/2013 6n gCoimisitin an 19 Nollaig 2012 lena bhforliontar Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle i dtaca le caighdedin theicnitila rialdla maidir le socruithe imréitigh indirigh, an oibleagdid
imréitigh, leis an gcldr poibli, le rochtain ar ionad trddéla, le contraphdirtithe neamhairgeadais, agus le teicnici um maold riosca le
haghaidh conarthaf diorthach thar an gcuntas nach bhfuil imréitithe ag CPL (IO L 52, 23.2.2013, Ich. 11).

Rialachdn Tarmligthe (AE) 2016/2251 én gCoimisitin an 4 Deireadh Fomhair 2016 lena bhforliontar Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le diorthaigh thar an gcuntar, contraphdirtithe ldrnacha agus stértha trddala i dtaca le
caighdedin theicnidla rialdla maidir le teicnici um maoli riosca le haghaidh conarthai diorthach thar an gcuntar nach bhfuil imréitithe ag
contraphdirti larnach (IO L 340, 15.12.2016, Ich. 9).
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cothromasach agus neamhshaofa sa triii tir sin. D4 bhri sin, is cuid den mheastnt ar choibhéis é a thiorti cé acu a
airithitear leis na socruithe dli, maoirseachta agus forfheidhmitichdin i dtrit tir nach bhfdgtar margaf airgeadais san
Aontas ar neamhchosaint ar leibhéal riosca is airde le conarthai diorthach thar an gcuntar nach bhfuil imréitithe ag
CPL agus a dhéanann ar a laghad contraphdirti amhdin atd bunaithe sa trid tir sin agus, dd bhri sin, nach mbaineann
leibhéil riosca shistéamaigh ata neamh-inghlactha san Aontas leis na conarthai diorthach thar an gcuntas sin.

(4)  An 1 Medn Fémhair 2013, fuair an Coimisitin comhairle theicnitil 6n Udards Eorpach um Urrdis agus Margai
(ESMA) maidir leis na socruithe dli, maoirseachta agus forfheidhmitchdin sna Stait Aontaithe (¥) go hdirithe maidir
leis na teicnici um maoli riosca oibriochtiil agus na héarlaisi is infheidhme maidir le conarthai diorthach thar an
gcuntar nach bhfuil imréitithe ag CPL. Mar sin féin, sa chomhairle theicnitil 6 ESMA, dirfodh ar na rialacha a
d’eisigh an Commodity Futures Trading Commission (“CFTC”, dards na Stit Aontaithe um riald mhargadh na
ndiorthach) agus an Securities and Exchange Commission (“SEC”, coimisitin na n-idirbheart stocmhalartdin) agus
nior cumhdaiodh na rialacha is infheidhme maidir le contraphdirtithe arna riald ag an Board of Governors of the
Federal Reserve System (“FRS”, comhairle gobharnéiri an chilchiste fheideardlaigh), leis an Office of the
Comptroller of the Currency (“OCC”, oifig maoirseachta an airgeadra), leis an Federal Deposit Insurance
Corporation (“FDIC”, corpardid drachais na dtaisci conaidhmeacha), leis an Farm Credit Administration (“FCA”,
céras riarachdin an chreidmheasa talmhaiochta) agus leis an Federal Housing Finance Agency (an “FHFA”, an
ghniomhaireacht chénaidhmeach um maoinit le haghaidh tithiochta) (dd ngairtear le chéile anseo feasta “rialtdir{
stuamachta na Stat Aontaithe”).

(5)  Té scradd déanta ag an gCoimisitn ar na forbairti rialdla a tharla 6 fuair sé comhairle theicnitil ESMA. Ni ar anailis
chompardideach ar na ceanglais dli, maoirseachta agus forfheidhmitichdin is infheidhme sna Stdit Aontaithe amhdin a
bhunaitear an Cinneadh seo, ach ar mheastinii ar thoradh na gceanglas sin freisin, agus ar a leordhéthanacht maidir
leis na rioscai a eascraionn 6 na conarthai sin a mhaold ar bhealach a mheastar a bheith coibhéiseach le toradh na
gceanglas a leagtar sfos i Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.

(6)  Leagtar sios na socruithe dli, maoirseachta agus forfheidhmitichdin is infheidhme i Stit Aontaithe Mheiriced maidir
le conarthaf diorthach thar an gcuntar i dteideal VII den Dodd Frank Wall Street Reform and Consumer Protection
Act (“Acht Dodd-Frank”) agus sna rialacha sonracha cur chun feidhme a ghlac rialtéiri stuamachta na Stat Aontaithe.

(7)  Nil aon riail choibhéiseach ann i leith na dteicnici um maoli riosca oibritchtiil is infheidhme maidir le diorthaigh
thar an gcuntar nach bhfuil imréitithe ag CPL faoin Dodd-Frank Act agus nil rialacha nd rialachdin eisithe ag rialt6ir{
stuamachta na Stdt Aontaithe lena bhforchuirtear ceanglais choibhéiseacha. D4 bhri sin, ni chumhdéfar leis an
gcinneadh seo na socruithe dli, maoirseachta agus forfheidhmitchdin is infheidhme maidir le hidirbhearta
diorthach thar an gcuntar a dhéantar idir contraphdirti arna rialti ag rialt6iri stuamachta na Stit Aontaithe agus
contraphdirt{ atd bunaithe san Aontas agus atd faoi réir na gceanglas a leagtar amach i mireanna 1 agus 2
d’Airteagal 11 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 agus maidir le dearbht trathtil, comhbhri punainne agus
réiteach punainne, oibleagdidi luachdla agus oibleagdidi réitigh diospdide.

(8)  San Aontas, de bhun Airteagal 11(3), is é mar atd i gcds conarthai diorthach: is é mar atd i gcds conarthai thar an
gcuntar nach bhfuil imréitithe ag CPL, go bhfuil conarthai den chinedl sin faoi réir na hoibleagdide comhthaobhacht
a mhalart (“ceanglas éarlaise”). De bhun na rialach sin, nf mér do gach contraphairti éarlaisi athrichdin a mhalartd
agus, 1 gcds contraphdirtithe atd os cionn tairseach dirithe, ni mor do na contraphdirtithe sin éarlaisi tosaigh a
mhalartd. Chun na criche sin, an riail a ghlac rialt6iri stuamachta na Stdt Aontaithe mar a leagtar sios i dTeideal 12
den Code of Federal Regulations, i gCodanna 45 (i gcds OCC), 237 (i gcds FRS), 349 (i gcds FDIC), 624 (i gcds FCA)
agus 1221 (i gcas FFA) faoi seach (d4 ngairtear, doibh uile le chéile Riail Earlaisi Babhtala (riail éarlaisi maidir le
babhtiil creidmheasa n6 “Riail Earlaisi Babhtla”), ni mér do gach contraphdirti arna rialti ag rialt6ir stuamachta de
chuid na Stat Aontaithe { a chomhlionadh.

(9) T4 feidhm ag Riail Earlaisi Babhtdla maidir le babhtdlacha, agus maidir le babhtdlacha atd bunaithe ar shléndail, a
dhéantar idir eintitis bhabhtdla faoi chumhdach (“CSEanna”) agus eintitis bhabhtéla eile, Gisdideoiri airgeadais deiridh
a bhfuil neamhchosaint acu ar bhabhtdlacha dbhartha agus, go pointe dirithe, Gsdideoir{ airgeadais deiridh gan
neamhchosaint ar bhabhtdlacha dbhartha agus contraphdirtithe eile ambhail flaithiinais, bainc fhorbartha
iltaobhacha né an Banc um Shocrafochtai Idirndisitinta. Chun go mbeidh neamhchosaint ag eintiteas ar
bhabhtédlacha dbhartha, is g4 go mbeadh ag an eintiteas sin suim is mé nd USD 8 mbilliin de mhéid bartlach
comhiomlédn laethtil mednach de dhiorthaigh thar an gcuntar nach bhfuil imréitithe, thar Mheitheamh, Itiil agus
Ltnasa na bliana féilire roimhe sin, ach os a choinne sin, is ¢ EUR 8 mbillitin an tairseach chomhchostil a leagtar
amach in Airteagal 28 de Rialachdn Tarmligthe (AE) 2016/2251. San Aontas, ni ghabhann tairseach dbharthachta
leis an gceanglas maidir leis an éarlais athriichdin a mhalartd, agus td feidhm ag an gceanglas sin maidir leis na
contraphdirtithe uile faoi réir Airteagal 11(3) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012. Le rialacha an Riail Earlaisi
Babhtila, socraitear fosmhéid comhcheangailte aistrithe na héarlaise tosaigh agus na héarlaise athrichdin ag USD
500 000, ach, os a choinne sin, is é EUR 500 000 an ceanglas dbhartha a leagtar amach in Airteagal 25 de
Rialachdn Tarmligthe (AE) 2016/2251. Agus an teorainn atd leis an tionchar mar gheall ar an difriocht in airgeadrai
4 cur san direamh, ba cheart a mheas gur méideanna coibhéiseacha iad na méideanna sin.

() ESMA/[2013/BS[1157, Technical advice on third country regulatory equivalence under EMIR [Combhairle theicnitiil maidir le coibhéis rialdla
trfd tir faoi EMIR] — SAM, Tuarasciil deiridh, an tUdards Eorpach um Urrdis agus Marga, an 1 Medn Fémhair 2013.
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

T4 feidhm ag ceanglais Riail Earlaisi Babhtdla maidir le “babhtdlacha” mar a shainmhinitear iad i roinn 721 d’Acht
Dodd-Frank agus maidir le “babhtdlacha atd bunaithe ar shlandail” mar a shainmhinitear i roinn 761 d’Acht Dodd-
Frank, agus dd réir sin, cuimsitear faoi na ceanglais sin beagnach gach conradh a shainitear mar dhiorthaigh thar an
gcuntar i Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 c¢é is moite d'idirbhearta réamh-mhalairte agus babhtélacha a1rgeadra1
eachtracha, arae ni shocraitear aon cheanglas maidir leo sitd le Riail Earlaisi Babhtdla. Chomh maith leis sin, ni
fhoréiltear sa Riail Earlaisi Babhtala maidir leis an ldimhsedil shonrach ar thdirgf struchtraithe, agus dirftear leis sin
tairgi struchtdraithe amhail bannai faoi chumhdach agus urrdsuithe. San Aontas, diolmhaitear babhtdlacha
airgeadrai eachtracha agus idirbhearta réamh-mhalairte 6 cheanglais na n-éarlaisi tosaigh, agus féadfar diorthaigh a
bhaineann le bannaf faoi chumhdach chun crioch fdlaithe a dhiolmh freisin 6 cheanglais éarlaise tosaigh. D4 bhri
sin, nior cheart feidhm a bheith ag an gCinneadh seo ach amhdin maidir le hidirbhearta diorthach thar an gcuntar
at4 faoi réir éarlaisi faoi dhlf an Aontais agus faoin Riail Earlaisi Babhtla araon.

Na ceanglais sa Riail Earlaisi Babhtdla maidir le héarlais tosaigh a riomh, ti siad coibhéiseach leis na ceanglais a
leagtar amach i Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012. Ar n6s larscribhinn IV a ghabhann le Rialachdn Tarmligthe (AE)
2016/2251, is féidir cur chulge caighdednaithe a tsdid leis an Riail Earlaisi Babhtdla. Mar mhalairt rogha, féadfar
samhlacha inmhednacha né samhlacha triti pdirti a Gsdid le haghaidh an riofa sin i gcds ina bhfuil paraiméadair
shonracha dirithe sna samhlacha sin, lena n-diritear {os-eatraimh mhuinine agus tréimhsi éarlaise faoi riosca, agus
sonrai stairitila dirithe, lena n-diritear tréimhsi struis. Ni mér do rialtéir stuamachta dbhartha na Stat Aontaithe na
samhlacha sin a fhormheas.

Na ceanglais sa Riail Earlaisi Babhtdla maidir le comhthaobhacht inchdilithe agus maidir leis an gcaoi a sealbhaitear
agus a scartar an chomhthaobhacht sin, t4 siad coibhéiseach leis na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 4 de
Rialachdn Tarmligthe (AE) 2016/2251. T4 liosta coibhéiseach de chomhthaobhachtai inchdilithe sa Riail Earlaisi
Babhtdla. Dd bhri sin, ba cheart a mheas go bhfuil an Riail Earlaisi Babhtdla coibhéiseach leis na rialacha da
bhfordiltear faoi Airteagal 11(3) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.

Maidir le leibhéal coibhéiseach cosanta na riindachta gairmitila, sna Stdit Aontaithe, td an fhaisnéis atd i seilbh na
rialtéir{ conaidhmeacha faoi réir an Privacy Act ([An tAcht Um Phriobhdideacht]) and the Freedom of Information
Act [An tAcht um Shaordil Faisnéise] (“FOIA”). Faoin FOIA, i mérchuid cdsanna, ni mér do dhuine aonair né
d’eagraiocht bearta a dhéanamh chun a chinntit go ndéiledlfar ar bhonn riinda leis an bhfaisnéis a chuirtear isteach.
Dé bhri sin, leis an An tAcht Um Phriobhdideacht agus an FOIA, tugtar rdthaiochtai maidir leis an rtindacht
ghairmidil, lena n-diritear cosaint a dhéanamh ar riin ghné a roinneann na hiidardis le triti pdirtithe, agus td na
rathafochtai seo coibhéiseach leis na rathaiochtai a leagtar amach i dTeideal VIII de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.
Ba cheart a mheas go ndéantar leibhéal coibhéiseach cosanta ar riindacht ghairmitil a sholdthar le ceanglais SAM
mar a réthaitear i Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.

Ar deireadh, maidir le maoirseacht agus fortheidhmit éifeachtach na socruithe dli i Stdit Aontaithe Mheiriced, t4
cumbhachtai leathana imscridaitheacha agus faireachais ag rialtéir{ stuamachta na Stat Aontaithe chun meastini a
dhéanamh ar chomhliontacht na nEintiteas Babhtdla faoi Chumhdach leis an Riail Earlaisi Babhtila. Is féidir le
rialt6irf stuamachta na Stdt Aontaithe raon leathan beart maoirseachta a dhéanamh chun deireadh a chur le haon
sart ar na ceanglais is infheidhme. Ina theannta sin, le creat dlithitiill SAM, fordiltear maidir le piondis shibhialta,
lena n-diritear orduithe sriantacha sealadacha né buana né urghairi sriantacha sealadacha né buana, agus finedlacha,
chomh maith le piondis choiritla, as sdruithe ar na ceanglais is infheidhme. Ba cheart a mheas, dd bhri sin, go
bhfordiltear leis na bearta sin maidir le cur i bhfeidhm éifeachtach na socruithe dbhartha dli, rialédla agus forfheidh-
mitichdin faoi Acht Dodd-Frank, faoin Commodity Exchange Act, faoin Securities Exchange Act, faoin Riail Earlaisi
Babhtila chomh maith le Rialachdin CFTC agus le SEC, i gcds inarb infheidhme, ar bhealach cothromasach agus
neamhshaofa chun maoirseacht agus forfheidhmit éifeachtach a dirithid.

Ag trath glactha an Chinnidh, aithnitear sa Chinneadh seo coibhéis na gceanglas ceangailteach a bhi leagtha sios ag
rialt6iri stuamachta na Stat Aontaithe maidir le conarthai diorthach thar an gcuntar is infheidhme. Déanfaidh an
Coimisiin faireachdn go rialta, i gcomhar le ESMA, ar éabhléid na socruithe dli, maoirseachta agus forfheidh-
mitchdin i dtaca leis na conarthai diorthach thar an gcuntar sin agus ar a gcur chun feidhme comhsheasmhach
éifeachtach, maidir le deimhnit trathdil, comhbhri punainne agus réiteach punainne, luachdil, réiteach diospéidi
agus na ceanglais ¢arlais is infheidhme maidir le conarthai diorthach thar an gcuntar, nach bhfuil imréitithe ag CPL
a ndearnadh an Cinneadh seo ina leith. Mar chuid d’iarrachtai faireachdin an Choimisiun, féadfar a iarraidh ar
rialt6irf stuamachta na Stit Aontaithe faisnéis a sholdthar maidir le forbairt{ rialdla agus maoirseachta. Féadfaidh an
Coimisian athbhreithniti sonrach a dhéanamh trath ar bith i gcds ina bhfigfaidh forbairti dbhartha gur g4 don
Choimisitn athmheastind a dhéanamh ar an dearbhii coibhéise a dheonaitear leis an gCinneadh seo. D'théadfadh sé
go n-aisghairfi an Cinneadh seo a aisghairm de thoradh an athmheastinaithe sin, rud a d'thdgfadh go huathoibrioch
go mbeadh contraphdirtithe faoi réir na gceanglas uile a leagtar sios i Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.
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(16) Té na bearta dd bhfordiltear sa Chinneadh seo i gcomhréir leis an tuairim 6n gCoiste Eorpach um Urrtis,
TAR EIS AN CINNEADH SEO A GHLACADH:

Airteagal 1

Chun criocha Airteagal 13 (3) de Rialachdn (AE) Uimh. 6482012, i dtaca leis na socruithe dlithidla, maoirseachta agus
fortheidhmitichdin atd ag Stdit Aontaithe Mheiriced maidir le malartd comhthaobhachta a bhfuil feidhm acu maidir le
hidirbhearta a rialaitear mar “babhtdlacha” mar a shainmhinitear i roinn 721 d’Acht Dodd-Frank, agus nach bhfuil
imréitithe ag contraphdirti larnach, né i geds “babhtilacha urrisbhunaithe”, mar a shainmhinitear i roinn 761 d’Acht
Dodd-Frank, measfar go bhfuil siad coibhéiseach le ceanglais Airteagal 11(3) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, i gcds ina
bhfuil contraphdirti amhdin ar a laghad de na contraphdirtithe sna hidirbhearta sin bunaithe i Stdit Aontaithe Mheiriced
agus an contraphdirti sin dirithe mar Covered Swap Entity ag an Board of Governors of the Federal Reserve System (‘FRS”),
ag an Office of the Comptroller of the Currency (“OCC”), ag an Federal Deposit Insurance Corporation (“‘FDIC”), ag an Farm
Credit Administration (‘FCA”) né ag an Federal Housing Finance Agency (‘FHFA”), agus go bhfuil an contraphdirt{ sin faoi
réir an “Riail Earlaisi Babhtala” a leagtar sios i dTeideal 12 den Code of Federal Regulations, i gCodanna 45 (i gcds OCC),
237 (i geds FRS), 349 (i gcds FDIC), 624 (i gcds FCA) agus 1221 faoi seach (i gcds FFA) (dd ngairtear, déibh uile le chéile,
“Riail Earlaisi Babhtdla” n6 “Swap Margin Rule”).

Airteagal 2

Tiocfaidh an Cinneadh seo i bhfeidhm an fichiti 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh.

Arna dhéanambh sa Bhruiséil, 5 IGil 2021.

Thar ceann an Choimisitin
An tUachtardn
Ursula VON DER LEYEN
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