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RIALACHAN (AE) 2017/2402 & PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE
an 12 Nollaig 2017

lena leagtar sios creat gineardlta maidir le hurrdsd agus lena gcruthaitear creat sonrach maidir le
hurrisi simpli trédhearcach caighdednaithe, agus lena leasaitear Treoracha 2009/65/CE, 2009/138/CE
agus 2011/61/AE, Rialachdn (CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hdirithe Airteagal 114 de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti ndisitinta,

Ag féachaint don tuairim 6n mBanc Ceannais Eorpach (),

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa (?),

Ag gnfomht doéibh i gcomhréir leis an ngnathnds imeachta reachtach (3),

De bharr an méid seo a leanas:

1

()
2

(
(3

(4

Baineann urrtisi le hidirbhearta a chuireann ar chumas iasachtéra né creidiinai — instititiid chreidmheasa né
corpardid de ghnath — athmhaoinit a dhéanamh ar thacar iasachtai, neamhchosainti n6 earraf infhaighte amhail
iasachtal cénaithe, iasachtai né léasanna gluaistedn, iasachtai tomhaltdirf, cartai creidmheasa né earrai infhaighte
tradala, tri urrdis intrdddla a dhéanamh diobh. Déanann an t-asacht6ir comhthiomst agus athphacdistiti ar
phunann dd iasachtai, agus déanann sé iad a eagrd i gcatagdiri éagsila riosca le haghaidh infheisteoiri éagsila,
rud a thugann rochtain d'infheisteoirf ar infheistiocht in iasachtai agus i neamhchosainti eile nach mbeadh rochtain
dhireach acu orthu de ghnath. Gintear torthai d'infheisteoiri ¢ shreafai airgid na n-iasachtaf foluiteacha.

Ina theachtaireacht an 26 Samhain 2014 maidir le Plean Infheistiochta don Eoraip, d’thégair an Coimisiin go raibh
sé ar intinn aige margal urrdstchdin d’ardchaighdedn a atost, gan na botdin a rinneadh roimh an ngéarchéim
airgeadais in 2008 a dhéanamh an athuair. Is cuid d’Aontas na Margai Caipitil é margadh urrdstichdin simpli
trédhearcach caighdednaithe a fhorbairt, rud a chuireann le cuspoéir tosafochta an Choimisitin arb é tact le poist a
chrutht agus filleadh ar an bhfds inbhuanaithe.

Té sé mar aidhm ag an Aontas an creat reachtach a cuireadh chun feidhme tar éis na géarchéime airgeadais a
neartd chun dul i ngleic leis na rioscai a bhaineann le hurrtisi casta, teimhneach riosctil. T4 sé riachtanach a
airithit go nglacfar rialacha chun idirdhealt nios fearr a dhéanambh idir tdirgi simpli trédhearcacha caighdednaithe
agus ionstraim{ casta, teimhneacha riosctila agus creat stuamachta atd nios {ogaire 6 thaobh riosca de a chur i
bhfeidhm.

Té an t-urrdst ina chuid thdbhachtach de mhargai airgeadais dea-fheidhmitheacha. Bealach tdbhachtach ¢é an t-
urrtsti dea-struchtirtha chun foinsi cistitichdin a éagstild agus chun riosca a shannadh ar bhealach nios leithne
laistigh de chéras airgeadais an Aontais. Figann sé go mbeidh déileadh nios leithne ar riosca na hearnéla airgeadais
agus féadann sé cabhri le cldir chomhardaithe tionscnéra a ghlanadh ionas gur féidir jasachtd breise a dhéanamh
sa gheilleagar. Ar an iomlan, féadann sé éifeachtdlacht sa chéras airgeadais a theabhsti agus deiseanna infheistiochta
breise a chur ar fdil. Féadann an t-urrtisd nasc a chruthd idir instititiidi creidmheasa agus margai caipitil a théann
chun tairbhe indireach do ghnothai agus saordnaigh (tri, mar shampla, iasachtai agus maoiniti gné nios saoire,
creidmheasanna do mhaoin dhochorraithe agus cartai creidmheasa). Mar sin féin, aithnitear sa Rialachdn seo na
rioscai a bhaineann le hidirnascthacht mhéadaithe agus le luamhdnti iomarcach a eascraionn 6n urrdsi agus
cuirtear le maoirseacht stuamachta ar an micrileibhéal ag ddardis innitla ar rannphdirtiocht instititiide airgeadais
sa mhargadh urrisichdin, chomh maith le formhaoirseacht stuamachta ar an macraileibhéal ar an margadh sin ag
an mBord Eorpach um Riosca Sistéamach (BERS)a bunaiodh le Rialachdn (AE) Uimh. 1092/2010 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle (), agus ag na hadardis ndisitinta innitila agus ag na hddardis ndisiinta ainmnithe le
haghaidh ionstraimi stuamachta ar an macraileibhéal.

10 C 219, 17.6.2016, Ich. 2.

10 C 82, 3.3.2016, Ich. 1.

Seasamh 6 Pharlaimint na hEorpa an 26 Deireadh Fomhair 2017 (nér foilsiodh f6s san Iris Oifigitil) agus cinneadh 6n gComhairle an
20 Samhain 2017.

Rialachdn (AE) Uimh. 1092/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Samhain 2010 maidir le formhaoirseacht
stuamachta ar an macraileibhéal ag an Aontas Eorpach ar an gcoras airgeadais agus lena mbunaitear Bord Eorpach um Riosca
Sistéamach (I0 L 331, 15.12.2010, Ich. 1).
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(10)

Chun creat stuamachta maidir le hurrdsuithe simpli trédhearcacha caighdednaithe (“STS”) atd nios {ogaire 6 thaobh
riosca a bhunt is g4 don Aontas urriisi STS a shainmhiniti go soiléir, mar mura ndéanfai amhlaidh bheadh an
ldimhsedil rialdla nios {ogaire ¢ thaobh riosca ar fail d'instititidi creidmheasa agus comhlachtai drachais i gcds
urrtsuithe de chinedlacha éagsula i mBallstait éagstila. Bheadh deis iomaiochta mhichothrom agus arbatrdiste rialéla
mar thoradh air sin ach td sé tdbhachtach a dirithit go bhfeidhmionn an tAontas mar mhargadh aonair le haghaidh
urrtsuithe STC agus go n-éascaionn sé idirbhearta trasteorann.

I gcomhréir leis na sainmhinithe atd ann cheana i reachtajocht earndla an Aontais, is iomchui sainmhinithe a
sholdthar maidir le priomhchoincheapa an urriisichdin. Go hdirithe, td gd le sainmhiniti soiléir, uilechuimsitheach
ar an urris chun aon idirbheart né scéim a chumhdach lena ndéantar trdinsiti ar riosca creidmheasa a bhaineann
le neamhchosaint né le comhthiomsiti neamhchosainti. Maidir le neamhchosaint lena gcruthaitear oibleagdid
focafochta dir le haghaidh idirbheart né scéim a tsdidtear chun sécmhainni fisicitila a mhaoiniti né a oibrit,
nior cheart go measfai go bhfuil si ina neamhchosaint ar urrisd, fid méd bhaineann oibleagdidi focaiochta leis an
idirbheart né leis an scéim a bhfuil sinsearachtai éagsila acu.

Ba cheart go mbeadh urraitheoir in ann ciraimi a tharmligean chuig seirbhiseoir, ach ba cheart d6 féin a bheith
freagrach i gconai as an mbainistiti riosca. Go hdirithe, nior cheart don urraitheoir an ceanglas maidir le coinneail
riosca a aistritt go dti a sheirbhiseoir. Ba cheart gurb é a bheadh sa seirbhiseoir bainisteoir sécmhainni rialdilte
amhail bainisteoir gnoéthais le haghaidh comhinfheistiochta in urrdis inaistrithe (GCUI), bainisteoir cisti
infheistiochta malartacha, né eintiteas dd dtagraitear i dTreoir 2014/65/AE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle maidir le margai in ionstraim{ airgeadais (') (eintiteas MiFID).

Leis an Rialachdn seo tugtar isteach toirmeasc ar ath-urrtst, faoi réir maoluithe i gcdsanna dirithe ath-urrdsuithe a
mbaintear Gsdid astu chun criocha dlisteanacha agus faoi réir soiléirithe cibé an meastar cldir pdipéar trachtdla
sdcmhainn-bhunaithe (ABCP) a bheith ina n-ath-urrdsuithe. Féadann ath-urrdsuithe cur isteach ar leibhéal na
trédhearcachta atd mar aidhm don Rialachdn seo. Mar sin féin, féadann ath-urrdsuithe a bheith dsdideach, i
gcasanna eisceachttila, ar mhaithe le leasanna infheisteoiri a chaomhnd. D4 bhri sin, nior cheart athurrisuithe a
cheadii ach amhdin i gcdsanna sonracha mar a bhunaitear leis an Rialachdn seo. Sa bhreis air sin, td sé tdbhachtach
ar mhaithe le maoiniti an fhiorgheilleagair go leanann clair ABCP nach dtugtar aon athtrainsiGi sa bhreis ar
idirbhearta atd 4 gcistiti leis an gcldr de bheith lasmuigh de raon feidhme an toirmisc ar ath-urrdst.

Ni amhdin go bhfuil an t-infheisteoir gan chosaint ar rioscai creidmheasa na n-iasachtai foluiteacha né na
neamhchosainti foluiteacha mar thoradh ar infheistiocht a dhéanamh in urrdsuithe né neamhchosaint orthu,
ach d'fhéadfadh rioscai eile amhail rioscai gniomhaiochta, riosca de bharr samhaltd, riosca dlithidil agus
oibriochtdil, riosca contraphdirti, riosca seirbhisi, riosca leachtachta agus riosca comhchruinnithe a bheith mar
thoradh ar phréiseas struchtiraithe urrdsuithe. Dd bhri sin, td sé riachtanach go mbeadh infheisteoiri
instititiideacha faoi réir ceanglais chomhréireacha maidir le dicheall cui lena n-dirithitear go ndéanann siad
meastind mar is ceart ar na rioscai a bhaineann le gach cinedl urrdstichdin, chun tairbhe na n-infheisteoiri
deiridh. Mar sin, md dhéantar dicheall cuf is féidir muinin sa mhargadh a fheabhsti chomh maith le muinin
idir tionscndiri, urraitheoiri agus infheisteoirf aonair a theabhst. Is gd go ndéanfaidh infheisteoir{ dicheall cui mar is
iomchui maidir le hurrgsuithe STC. Is féidir leo iad féin a chur ar an eolas leis an bhfaisnéis a nochtann na
péirtithe urristchdin, go héirithe an fégra STS agus an fhaisnéis ghaolmhar a nochtar sa chomhthéacs seo, faisnéis
lenar cheart an fhaisnéis iomchui go 1éir a chur ar fdil d'infheisteoiri maidir le conas a chomhliontar na critéir STS.
Ba cheart d'infheisteoirf instititiideacha a bheith in ann brath go hiomchui ar an bhfégra STS agus ar an bhfaisnéis
atd nochta ag an tionscnoir, ag an urraitheoir agus ag an eintiteas sainchuspéireach urrastichdin (SSPE) maidir le cé
acu a gcomhlionann urriisi ceanglais STS ndé nach gcomhlionann. Mar sin féin, nior cheart d6ibh brath go
meicnioch ar an bhfégra nd ar an bhfaisnéis sin, nd nior cheart d6ibh brath orthu sin amhdin.

T4 sé riachtanach go ndéanfai ailinid ar leasanna tionscnéird, urraitheoirf, iasachtéiri bunaidh atd pdirteach in
urrtsd agus infheisteoiri. Chuige sin, ba cheart don tionscndir, don urraitheoir né don iasachtdir bunaidh leas
suntasach a choinnedil i neamhchosainti foluiteacha an urrdstichdin. Td sé tdbhachtach dé bhri sin go gcoinneodh
an tionscndir, an t-urraitheoir né an t-iasachtéir bunaidh glan-neamhchosaint eacnamaioch dbhartha ar na rioscai
foluiteacha atd i gceist. I dtéarmai nios gineardlta, nior cheart idirbhearta urrGisichdin a struchtdrt sa chaoi go
ndéanfai cur i bhfeidhm an cheanglais choinnedla a sheachaint. Ba cheart an ceanglas sin a bheith infheidhme i
ngach cds ina bhfuil substaint eacnamaioch urrdstichdin infheidhme, is cuma c¢é na struchtdir dhlithidla né
ionstraimi dli a Gsdidtear. Ni gd go ndéanfai an ceanglas coinnedla a chur i bhfeidhm nios mé nd aon uair

(") Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margaf in ionstraim{ airgeadais agus

lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 349).
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(12)

(13)

amhdin. I gcds aon urrdsa ar leith, is leor gan ach an tionscnéir, an t-urraitheoir né an t-iasachtéir bunaidh a
bheith faoi réir an cheanglais. Mar an gcéanna, i gcds ina bhfuil sufomhanna urristchdin eile ina neamhchosaint
foluiteacha in idirbhearta urrisichdin, nior cheart an ceanglas coinnedla a chur i bhfeidhm ach maidir leis an
urrtist atd faoi réir na hinfheistiochta. Léirionn an fégra STS d’infheisteoiri go bhfuil an tionscndir, an t-urraitheoir
n6 an t-iasachtéir bunaidh ag coinnedil glan-neamhchosaint eacnamaioch dbhartha ar na rioscai foluiteacha. Ba
cheart eisceachtai dirithe a dhéanamh i gcdsanna ina ndéanann tdardis phoibli go hdirithe neamhchosainti
urrtisichdin a ratht go hiomldn, go neamhchoinniollach agus go neamh-inchdlghairthe. I gcds gur as foinsi
poibli a chuirtear tacafocht ar fdil, i bhfoirm rdthaiochtal n6 eile, ni dochar do rialacha Stitchabhrach aon
thoralacha atd sa Rialachdn seo.

Nior cheart do thionscnéiri nd urraitheoiri leas a bhaint as an déigh go bhféadfai tuilleadh faisnéise a bheith acu nd
a bheadh ag intheisteoiri agus infheisteoiri ionchasacha i ndail leis na sécmhainni a aistritear chuig SSPE, agus
aistriti chuig sécmhainni SSPE i ngan fhios do na hinfheisteoiri n6 d'infheisteoirf ionchasacha a bhfuil préifil riosca
creidmheasa nios airde acu nd s6cmhainni inchompardide atd ar chlar comhardaithe na dtionscndiri. Ba cheart sart
ar an oibleagdid sin a bheith faoi réir smachtbhannai a bheadh le forchur ag na htdardis innitila, ach chaithfeadh
go ndéanfai an sard d’aon ghnd. Nior cheart go mbeadh failli faoi réir smachtbhanna faoin bhfordil seo.Nior cheart
go ndéanfadh an oibleagdid sin dochar in aon sli do cheart tionscndiri né urraitheoiri sécmhainni a roghnt a
aistreofar chuig SSPE a bhfuil préifil riosca creidmheasa nios airde nd an medn acu ex-ante i gcompardid leis an
mednphroéifil riosca creidmheasa de shécmhainni inchompardide a thanann ar chlar comhardaithe an tionscnéra, ar
choinnioll go gcuirtear an phroéifil riosca creidmheasa nios isle in itl go soiléir d'infheisteoiri né d'infheisteoir{
ionchasacha. Ba cheart d’idardis innidla maoirseacht a dhéanamh ar chomhlionadh na hoibleagdide seo tri
chompardid a dhéanamh idir na sécmhainni is bunis le hurrdsi agus sécmhainni inchompardide atd ar chldr
comhardaithe an tionscnoéra.

Ba cheart an chompardid ar ftheidhmiocht a dhéanamh idir sécmhainni atd ex-ante lena bhfuiltear ar sidl le
feidhmiochtai comhchosdla, mar shampla idir morgdisti cénaithe neamhthuillmheacha a aistriodh chuig SSPE
agus morgdisti conaithe neamhthuillmheacha atd ar chlir comhardaithe an tionscnora.

Nil toimhde ann gur cheart do na sécmhainni is bunds le hurris feidhmit ar an gcaoi chéanna leis na mean-
sécmhainni atd ar chlar comhardaithe an tionscnéra.

Braitheann an cumas a bhionn ag infheisteoiri agus ag infheisteoiri ionchasacha dicheall cui a dhéanamh, agus da
bharr sin meastind feasach a dhéanamh maidir le creidmheasa ionstraim urrtstchdin ar leith, ar an rochtain atd acu
ar fhaisnéis maidir leis na hionstraimi sin. Bunaithe ar an acquis atd ann cheana, td sé tdbhachtach coras
cuimsitheach a chruthdi a thabharfaidh rochtain d'infheisteoiri agus d'infheisteoiri ionchasacha ar an bhfaisnéis
iomchui go 1éir thar shaolré iomldn na n-idirbheart, chun cdraim{ tuairiscithe tionscndirf, urraitheoiri agus SPPEnna
a laghdt agus chun rochtain leandnach, furasta agus saor ar fhaisnéis iontaofa maidir le hurrisuithe a éascti. Chun
trédhearcacht an mhargaidh an fheabhst, ba cheart creat le haghaidh stértha urristchdin chun tuarascdlacha
dbhartha a bhailii, maidir le neamhchosainti foluiteacha in urrdsuithe go priomhd, a bhund. Ba cheart don
Udards Maoirseachta Eorpach (an tUdards Eorpach um Urriiis agus Margaﬂ (‘UEUM”) a bunaiodh le Rialachdn
(AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle () UEUM stértha urrdstichdin den sort sin a
tdart agus a mhaoirsit. Agus sonraf de chiraim{ tuairiscithe den sért sin 4 sonrt, ba cheart do UEUM a dirithit go
léireofai san fhaisnéis is gd a thuairisciti do stértha den sort sin a mhéid agus ab fhéidir na teimpléid atd ann
cheana i ndail le nochtadh faisnéise den sort sin.

Is é priomhchuspéir na hoibleagdide gineardlta don tionscndir, don urraitheoir agus do SSPE faisnéis maidir le
hurrtsuithe a chur ar féil trid an stér urrisichdin foinse aonair mhaoirsithe de na sonrai is g4 chun a ndicheall cui
a dhéanamh a thabhairt dinfheisteoiri. Is minic a bhionn urrdsuithe priobhdideacha saincheaptha. T4 siad
tabhachtach mar féadfaidh pdirtithe dul i mbun idirbhearta urrdsichdin gan faisnéis trachtdla atd fogair maidir
leis an idirbheart (mar shampla ag nochtadh go bhfuil cistit de dhith ar chuideachta dirithe chun tdirgeadh a
mhéadd n6 go bhfuil gnélacht infheistiochta ag dul isteach i margadh nua mar chuid dd straitéis) agus/né a
bhaineann leis na sécmhainni foluiteacha (mar shampla maidir leis an gcinedl tradéla a ghineann gnélacht tionscail)
a nochtadh chuig an margadh agus iomaitheoiri. Sna cdsanna sin, bionn infheisteoiri i dteagmhail dhireach leis an
tionscndir agus/nd leis an urraitheoir agus faigheann siad an fhaisnéis atd riachtanach chun a ndicheall cui a
dhéanamh go direach uathu. D4 bhri sin, is cuf urrdsuithe priobhdideacha a mhaolii 6n gceanglas maidir le fogra a
thabhairt faoi fthaisnéis an idirbhirt do stér urrdstchdin.

(1) Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udarés
Maoirseachta Eorpach (an tUdarés Eorpach um Urriis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-
aisghairtear Cinneadh Uimh. 2009/77/CE 6n gCoimisitin (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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(14)  Na critéir thonta, dhea-shainithe chun creidmheas a dheond, a tsdidtear i gcds neamhchosainti neamhurrisaithe, ba
cheart do thionscnéiri, d'urraitheoiri agus d'iasachtéiri bunaidh na critéir chéanna sin a chur i bhfeidhm maidir le
neamhchosainti a bheidh le hurrisi. Mar sin féin, a mhéid nach i bhfoirm iasachta a thionscnaitear earrai
infhaighte tradala, ni gd critéir chun creidmheas a dheond a chomhlionadh i nddil le hearrai infhaighte traddla.

(15)  Go gineardlta nil ionstraimi urrdstchdin iomchui do chliaint miondiola de réir bhri Threoir 2014/65/AE.

(16) Ba cheart do thionscndiri, urraitheoiri agus SSPEnna na sonrai dbhartha go 1éir a chur ar fdil sa tuarascdil don
infheisteoir maidir leis an gcailiocht chreidmheasa agus feidhmit neamhchosainti foluiteacha, lena n-diritear sonrai
a chuirfidh ar chumas infheisteoiri failli agus mainneachtain féichitinaithe foluiteacha, athstruchtdrt fiachais,
maitheamh fiachais, staonadh, athcheannach, sos iocaiochta, caillteanais, dearbhuithe go bhfuil fiachas
neamhthuillmheach, gnéthd agus leigheasanna eile maidir le feidhmit sécmhainni i gcomhthiomsi
neamhchosainti foluiteacha a aithint. Ba cheart a direamh sa tuarascdil don infheisteoir, i gcds urrtisiichdin nach
idirbheart ABCP ¢, sonrai maidir leis na sreafai airgid 6 neamhchosainti foluiteacha agus ¢ dhliteanais an
urrtstichdin, eadhon nochtadh ar leithligh ioncam agus eisiocaiochtai an tsuimh urrdstchdin, .i. priomhshuim
sceidealaithe, s sceidealaithe, priomhshuim réamhioctha, s agus tdilli agus muirir thar téarma agus sonrai faoi
aon teagmhas lena spreagfai athruithe ar an tosaiocht maidir le hiocaiocht né athsholdthar contraphdirtithe uaidh
chomh maith le sonral maidir le méid agus cinedl an fheabhsuithe creidmheasa ar fdil do gach trdinse. Cé gur
theidhmigh urrasuithe simpli trédhearcacha caighdednaithe go maith roimhe seo, ni chiallaionn comhlionadh aon
cheanglais STS go bhfuil an sufomh urrdstchdin saor 6 rioscai, nd ni léirfonn sé aon rud faoi chdiliocht an
chreidmheasa is bun leis an urrtisd. Ina jonad sin, ba cheart go dtuigfi as go léirfonn sé go mbeidh infheisteoir
stuama agus dicheallach in ann anailis a dhéanamh ar na rioscai a bhaineann leis an urrtsad.

D'thonn go bhféadfadh gnéithe struchtiiracha éagsila d’urrtsuithe fadtéarmacha agus d'urrtsuithe gearrthéarmacha
(eadhon cldir ABCP agus idirbhearta ABCP) a bheith ann, ba cheart go mbeadh dhd short ceanglas STS ann: ceann
amhain a bhaineann le hurrtsuithe fadtéarmacha agus ceann eile a bhaineann le hurrtsuithe gearrthéarmacha atd
comhthreagrach leis an dd dheighleog margaidh a theidhmionn go héagstil. Braitheann cldir ABCP ar roinnt
idirbheart ABCP, ar idirbhearta de neamhchosainti gearrthéarmacha iad is gd a athsholdthar nuair a aibionn
siad. In idirbheart ABCP, d'fhéadfai urrGsd a bhaint amach, inter alia, tri chomhaontd maidir le lascaine
athraitheach ar an bpraghas ceannaigh ar an gcomhthiomsi de neamhchosainti foluiteacha, né maidir le
heisitiint nétai séisearacha agus sinsearacha ag SSPE i struchtir combhchistithe, faoina n-aistreofar na nétai
sinsearacha chuig na heintitis cheannaigh de chldir ABCP amhdin n6é nios mé. Nior cheart go n-direofai ath-
urrdsuithe ar idirbhearta ABCP a chdilionn mar STS, dfach. Ina theannta sin, ba cheart go léireofai faoi chritéir
STS 16l sonrach an urraitheora a chuireann tacaiocht leachtachta ar fdil do chldr ABCP, go hdirithe do chldir ABCP
a dtacaitear leo go hiomldn.

(17)  Té go leor oibre déanta cheana féin ar an leibhéal idirndisitinta agus ar leibhéal an Aontais araon chun urrtst STS
a shainaithint agus, i Rialachdn Tarmligthe (AE) 2015/35 (') I Rialachdn Tarmligthe 2015/61 (?) 6n gCoimisitn,
leagadh sios critéir cheana féin maidir le hurrdsti STC chun crioch sonraithe, lena dtugtar céir stuamachta atd nios
fogaire 6 thaobh riosca de.

(18)  Nior cheart SSPEnna a bhund ach amhdin i dtriii tiortha nach bhfuil liostaithe mar dhlins{ ardriosca agus neamh-
chomhoibriocha ag an Tascthérsa um Ghniomhaiocht Airgeadais (FATF). Mds rud é go nglacfar liosta sonrach an
Aontais de dhlinsi trid tiortha a dhidltafonn caighdedin dea-rialachas cdnach a chomhlionadh faoin trith go
ndéanfar athbhreithnfu ar an Rialachdn seo, ba cheart liosta an Aontais a chur san direamh agus d’théadfadh a
leithéid a bheith mar liosta tagartha le haghaidh trii tiortha nach gceadéfar SSPE a bhunt iontu.

(19)  Ta sé riachtanach sainmhinia ginearalta ar urrtisi STS a leagan sios a bheidh infheidhme trasna na n-earndlacha atd
bunaithe ar na critéir atd ann cheana, mar aon leis na critéir a ghlac Coiste Basel um Maoirseacht ar Bhaincéireacht
(CBMB) agus an Eagraiocht Idirndisitinta um Choimisidin Urrds (I0SCO) an 23 Itil 2015 maidir le hurrtisuithe
simpli trédhearcacha inchompardide a shainaithint faoi chuimsit leordhéthanacht chaipitil le haghaidh urrisuithe,
agus go hdirithe ar Thuairim an Udardis Baincéireachta Eorpach (UBE), a bunaiodh le Rialachin(AE) Uimh.
1093/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (}) maidir le creat Eorpach maidir le hurrisa
cdilitheach a foilsiodh an 7 Iil 2015.

(") Rialachdn Tarmligthe (AE) 2015/35 6n gCoimisitin an 10 Deireadh Fomhair 2014 lena ndéantar forlionadh ar Threoir 2009/138/CE

6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le dul i mbun ghné an drachais agus an athdrachais, agus leantiint den ghné sin
(S6cmhainneacht 1) (IO L 12, 17.1.2015, Ich. 1).

(3 Rialachdn Tarmligthe (AE) 2015/61 6n gCoimisitin an 10 Deireadh Fémhair 2014 chun forlionadh a dhéanamh ar Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le ceanglas maidir le cumhdach leachtachta le haghaidh
Instititidi Creidmheasa (IO L 11, 17.1.2015, Ich. 1). )

() Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udards
Maoirseachta Eorpach (An tUdards Baincéireachta Eorpach), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena n-aisghairtear
Cinneadh 2009/78/CE én gCoimisitn (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 12).
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(20)  Nior cheart cinedlacha éagsila cur chuige a bheith ann ar fud an Aontais mar thoradh ar na critéir STS a chur chun

(21)

22

(23)

(24)

(25)

(26)

feidhme. Chruth6dh cinedlacha éagsula cur chuige mar sin bacainni féideartha d'infheisteoiri trasteorann tri iallach
a chur orthu iad féin a chur ar an eolas maidir le mionsonraf chreata na mBallstdt, agus a bhainfeadh an bonn de
mhuinin na n-infheisteoiri as na critéir STS ar a ngcaoi sin. Ba cheart don UBE treoirlinte a fhorbairt chun
comhthuiscint chomhsheasmhach ar na ceanglais STS ar fud an Aontais a dirithiG agus chun aghaidh a
thabhairt ar cheisteanna léirithe a d’théadfadh a bheith ann. Le foinse aonair léirithe den sért sin éascofar
glacadh chritéir STC ag tionscndirf, urraitheoiri agus infheisteoiri. Ba cheart r6l gniomhach a bheith ag an
UEUM freisin in aghaidh a thabhairt ar shaincheisteanna léirithe a d’fhéadfadh a bheith ann.

D'thonn cur chuige éagstil maidir le cur chun feidhme na critéir STS sin a sheachaint, ba cheart do na tri Udards
Eorpacha Maoirseachta (ESAanna), i gcreat Chomhchoiste na nUdards Eorpach Maoirseachta a gcuid oibre agus
obair na n-tdards innitil a chomhordd chun comhsheasmhacht trasearndla a dirithiG agus chun meastind a
dhéanamh ar cheisteanna praiticitila a d’théadfadh teacht chun cinn maidir le hurrtsuithe STC. Agus é sin 4
dhéanambh, ba cheart tuairim{ rannphdirtithe sa mhargadh a iarraidh chomh maith agus iad a chur san direamh
a mhéid is féidir. Ba cheart toradh an phlé sin a chur ar fiil go poibli ar shuiomhanna gréasdin na nUdaras Eorpach
Maoirseachta d’'thonn cabhrii le tionscnoird, le hurraitheoirf, le SSPEnna agus le hinfheisteoiri meastinii a dhéanamh
ar urrdsuithe STS sula ndéanfar eisiGiint né infheistiti i suiomhanna den chinedl sin. Bheadh sdsra comhordaithe
den chinedl sin tdbhachtach go hdirithe sa tréimhse roimh chur chun feidhme an Rialachdin seo.

Leis an Rialachdn seo ni cheadaitear ach urrdsuithe “fiordhiolachdin” a ainmnid mar STS. I gcds urrdsi
fiordhiolachdin, déantar dinéireacht na neamhchosainti foluiteacha a aistrit né a shannadh go héifeachtach
chuig eintiteas eisitheora ar eintiteas SSPE é. Nior cheart aistrit né sannadh na neamhchosainti foluiteacha
chuig an SSPE a bheith faoi réir fordlacha aisghlimtha i gcds ina bhfuil an dioltéir docmhainneach, gan dochar
d'thorélacha na ndlithe ndisiinta décmhainneachta faoina bhféadfai diol neamhchosainti foluiteacha a thugtar i
gerich laistigh de thréimhse dirithe sula ndearbhaitear go bhfuil an dioltéir décmhainneach, a neamhbhailiochtq,
faoi choinniollacha dochta.

D'fhéadfai an fiordhiolachdn né an sannachdn nd an t-aistriti lena ngabhann an éifeacht chéanna dhlithidil na
neamhchosaint{ foluiteacha a dhearbhd le tuairim dhlithitil 6 dhliodé6ir cdilithe agus infhorfheidhmitheacht an

thiordhiolachdin, an tsannachdin né an aistrithe sin a dhearbhii leis an éifeacht chéanna dhlithitil faoin dli is
infheidhme.

I gcds urrtsuithe nach “fiordhiolachdn” iad, ni dhéantar na neamhchosainti foluiteacha a aistriti chuig eintiteas
eisitheora ar eintiteas SSPE ¢, ach ina dit sin déantar an riosca creidmheasa a bhaineann leis na neamhchosainti
foluiteacha a aistriti tri bhithin conradh diorthach né rathaiochtai. Leis sin tugtar isteach riosca creidmheasa
contraphdirti breise agus castacht fhéideartha a bhaineann go hdirithe le hdbhar an chonartha dhiorthaigh. Ar
na cuiseanna sin, nior cheart go gceaddfai urrdsuithe sintéiseacha faoi chritéir STS.

Ba cheart go n-aithneofaf an dul chun cinn a rinne UBE ina thuarascdil i mi na Nollag 2015, ina sainaithnitear na
critéir STC a d'théadfadh a bheith ann don urrtist sintéiseach agus lena sainmhinitear “urrtst sintéiseach an chldir
comhardaithe” agus “urrtist sintéiseach arbatrdiste”. A luaithe a chinnfidh UBE tacar critéar STS is infheidhme go
sonrach le hurrtsuithe sintéiseacha an chldir comhardaithe, agus d’thonn maoinit don fthiorgheilleagar a chur chun
cinn, go hdirithe do FBManna a bhaineann an leas is mé ¢ urrsuithe den sért sin, ba cheart don Choimisitin
tuarascdil a dhréachtii agus, mds iomchui, togra reachtach a ghlacadh chun an creat STS a leathnii go n-direofai
urrtisuithe den sort sin.Nior cheart go molfadh an Coimisiin leathnd den sért sin i dtaca le hurrdsuithe
sintéiseacha arbatrdiste.

Ba cheart do na neamhchosainti foluiteacha a aistriodh 6n dioltéir chuig an SSPE critéir inchdilitheachta a
chombhlionadh atd sainithe go soiléir agus nach gceadaionn bainistiti gnfomhach punainne ar na neamhchosainti
sin ar bhonn roghnach. I bprionsabal, nior cheart ionadti neamhchosaint{ a shdrafonn uirill agus bardntai a mheas
mar bhainistii gniomhach punainne.

Nior cheart go n-direofar sna neamhchosainti foluiteacha neamhchosainti mainneachtana né neamhchosainti
d'fhéichitnaithe né do rathdiri atd, chomh fada agus is eol don tionscnéir né don iasachtéir bunaidh, i ndalaf
sonraithe lagchreidmheasa, (mar shampla féichitinaithe atd dearbhaithe a bheith décmhainneach).

Ba cheart an caighdedn “chomh fada is eol” a mheas a bheith comhlionta ar bhonn na faisnéise a fthaightear 6
fhéichitnaithe ar thionscnamh na neamhchosainti, na faisnéise 6n tionscnéir le linn na neamhchosainti a
sheirbhisiti, n6 a nds imeachta bainistithe riosca né faisnéis a chuir trit pdirti in itl don tionscnéir.

Ba cheart leas a bhaint as cur chuige stuama i gcds neamhchosainti a bhi neamhthuillmheach agus a ndearnadh
athstruchttrd orthu ina dhiaidh sin. Nior cheart a eisiamh, afach, go n-direofai na neamhchosainti athstruchtdraithe
sin ar chomhthiomsi na neamhchosainti foluiteacha i gcds nach mbeidh riardisti nua ag gabhdil leis na
neamhchosaint{ sin 6én dita a ndearnadh an t-athstruchtard, ar athstruchtdra é ar cheart a bheith déanta ar a
laghad aon bhliain amhdin roimh an ddta ar aistriodh na neamhchosainti foluiteacha chuig SSPE né ar sannadh iad
déibh. Sa chés sin, ba cheart, le nochtadh leordhéthanach, trédhearcacht iomldn a dirithid.
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27)

(28)

(29)

(31)

(32)

Chun a dirithid go ndéanfaidh infheisteoiri dicheall cuf stéinsithe agus chun meastnd ar rioscaf foluiteacha a éasct,
td sé tabhachtach go mbeadh idirbhearta urrGsichdin bunaithe ar chomhthiomsuithe neamhchosainti atd
aonchinedlach 6 thaobh an chinedil sécmhainne de, amhail comhthiomsuithe iasachtai cénaithe, né
comhthiomsuithe d’iasachtai corpardideacha, d’iasachtai maoine gnd léasanna agus saordidi creidmheasa do
ghnéthais sa chatagdir chéanna, n6 comhthiomsuithe d'iasachtai gluaistedin agus léasanna gluaistedin, né
comhthiomsuithe saordidi creidmheasa chuig daoine aonair chun criocha tomhaltais phearsanta, clainne né
teaghlaigh. Nior cheart go n-direofar ar na neamhchosainti foluiteacha, urrtis inaistrithe mar a shainitear iad i
bpointe (44) d’Airteagal 4(1) de Threoir 2014/65/AE. Chun freastal ar na Ballstdit sin inar gndthchleachtas é go n-
tsdideann institiGiidi creidmheasa bannai in ionad comhaontuithe iasachta chun creidmheas a chur ar fiil do
chorpardidi neamhairgeadais, ba cheart go bhféadfai na bannai sin a chur san direamh, ar an gcoinnioll nach
liostaitear iad ar ionad traddla.

Ba cheart go a chur de chiram ar UBE caighdedin theicnidla rialdla a fhorbairt chun na critéir aonchinedlachta a
shoiléirit faoi na ceanglais maidir le simpliocht. A dhéanamh sin, ba cheart dé a éirithiti nach mbeadh tionchar
ditltach ar urrdsd iasachtai do FBManna.

Ta sé riachtanach cosc a chur ar atarld samhlacha “tdirgi a thionscnamh lena ndaileadh”. T gcdsanna mar sin
cuireann iasachtdirf beartais frithgheallta atd easnamhach agus lag i bhfeidhm agus creidmheasanna 4 ndeont acu
mar go bhfuil a fhios acu cheana féin gur le triii pdirtithe a dhioltar na rioscaf lena mbaineann ar deireadh. Ar an
gcaoi sin, ba cheart na neamhchosainti atd le hurrdst a thionscnamh i ngndthchiirsai gné an tionscnéra né an
iasachtéra bunaidh de bhun caighdedin fhrithgheallta atd chomh dian céanna ar a laghad leis na caighdedin a
chuireann an tionscnéir né an t-iasachtéir bunaidh i bhfeidhm trath a dtionscnaitear neamhchosainti comhchostla
nach ndearnadh urriisi orthu. Ba cheart athruithe dbhartha i gcaighdedin frithgheallta a nochtadh ina n-iomldine
d’infheisteoiri ionchasacha, nd, i gcds chldir ABCP a dtacaitear leo go hiomldn, don urraitheoir agus do phdirtithe
eile a bheidh neamhchosanta ar bhealach direach ar idirbheart ABCP. Ba cheart a dhéthain taithi a bheith ag an
tionscndir n6 ag an iasachtdir bunaidh i neamhchosainti atd costil leo sidd a ndearnadh urrdst orthu. I geds
urrtsuithe ar iasachtai conaithe na neamhchosainti foluiteacha, maidir leis an gcomhthiomsu iasachtai, nior cheart
aon iasacht a bheith ina cuid de a cuireadh ar an margadh agus a frithghealladh ar an mbonn gur cuireadh in idl
don iarrataséir ar iasacht, né d’idirghabhdlaithe nuair is infheidhme, go bhféadfadh sé nach mbeadh an fhaisnéis a
cuireadh ar fdil fioraithe ag an iasachtéir. Ba cheart an meastinii ar acmhainneacht creidmheasa an iasachtai, nuair
is infheidhme, na ceanglais a chomhlionadh atd leagtha amach i dTreoir 2008/48/CE (') n6 Treoir 2014/17/AE (%)
6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle nd ceanglais choibhéiseacha a chomhlionadh i dtriti tiortha.

M4 bhitear ag brath go moér, maidir le haisioc sufomhanna urristichdin, ar dhiol na sécmhainni lena ndéantar na
neamhchosainti foluiteacha a urrdst, cruthaitear leochaileachtai mar a chonacthas le drochfheidhmiocht codanna
de mhargadh urrtsuithe trachtdla le taca morgdisti (CMBS) le linn na géarchéime airgeadais. D4 bhri sin, nior cheart
a mheas gur urrdsuithe STS iad CMBS.

I gcés ina mbeadh sonrai ar fail maidir le tionchar timpeallachta sdcmhainni a tholuionn urrtsuithe, ba cheart do
thionscndir agus d’urraitheoir na n-urrdsuithe den sért sin € a fhoilsid.

Déd bhri sin, mds iasachtal cénaithe né iasachtai gluaistedin né léasanna gluaistedin iad na neamhchosainti
foluiteacha, ba cheart do thionscnéir, d’urraitheoir né do SSPE urrasti STS an fhaisnéis atd ar fail a bhaineann
le feidhmiocht timpeallachta na sécmhainn{ arna maoiniti trf jasachtal conaithe né iasachtai gluaistedin né léasanna
gluaistedin den sort sin.

I gcds ina dteastaionn 6 thionscndird, urraitheoirf agus SSPEnna an t-ainmnid STS a tsdid ar a gcu1d urrtsuithe, ba
cheart fgra a thabhairt d'infheisteoiri, d’Gdardis innitla agus do UEUM go gcomhlionann an t-urrdsii na ceanglais
STS. Ba cheart miniti a direamh san fhdgra ar an gcaoi ar comhlionadh gach ceann de na critéir STS. Ba cheart do
UEUM ¢ a fhoilsiti ina dhiaidh sin ar liosta d’urrdsuithe STS ar tugadh fégra fathu, ar liosta é a chuirfear ar féil ar a
shuiomh gréasdin chun criocha faisnéise. Ni chiallaionn eisidint urrdstichdin ar liosta UEUM durrdsuithe STS ar
tugadh fégra fithu go bhfuil sé deimhnithe ag UEUM né ag tdardis innidla eile go gcomhlionann an t-urriisi na
ceanglais STS. Is iad na tionscndiri, na hurraitheoiri agus na SSPEnna amhdin atd freagrach as comhlionadh na
gceanglas STS. Airitheofar leis sin go nglacfaidh tionscnéirf, urraitheoiri agus SSPEnna freagracht as a rd gur urrdst
STS atéd i gceist agus go bhfuil trédhearcacht sa mhargadh.

I gcds nach gcomhlionann urrdst na ceanglais STS a thuilleadh, ba cheart don tionscnéir, don urraitheoir agus don
SSPE fogra a thabhairt do UEUM agus don tidards innitil dbhartha ldithreach. Ina theannta sin, i gcds inar fhorchuir
Gdards innidil smachtbhannaf riarachdin maidir le hurrsd ar fograiodh go raibh sé STS, ba cheart don tdards
innitiil sin fogra a thabhairt do UEUM ldithreach ionas go ndéanfai iad a chur ar liosta na bhfégrai STS a
cheadaionn d'infheisteoiri a bheith ar an eolas faoi smachtbhannai den chinedl sin agus faoi iontaofacht fégrai
STS. Mar sin, is le leas tionscndiri, urraitheoiri agus SSPEnna fégrai dea-mhachnaithe a dhéanamh d'thonn
iarmhairti cld a sheachaint.

(") Treoir 2008/48/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 23 Aibredn 2008 maidir le comhaontuithe creidmheasa le

haghaidh tomhaltéir agus lena n aisghairtear Treoir 87/102/CEE 6n gComhairle (IO L 133, 22.5.2008, Ich. 66).

(%) Treoir 2014/17/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 Feabhra 2014 maidir le comhaontuithe creidmheasa do
thomhaltéirf a bhaineann le maoin chénaithe dhochorraithe agus lena leasaitear Treoir 2008/48/CE agus Treoir 2013/36/AE agus
Rialachén (AE) Uimh. 1093/2010 (IO L 60, 28.2.2014, Ich. 34).
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(33)  Ba cheart d'infheisteoiri a ndicheall cui féin a dhéanamh ar infheistiochtai, i gcomhréir leis na rioscai a bhaineann

(34)

(36)

(37)

(38)

leo, ach ba cheart iad a bheith in ann brath ar na fégrai STS agus ar an bhfaisnéis a nocht an tionscnéir, an t-
urraitheoir agus an SSPE maidir le cibé an gcomhlionann urrdstichdn ceanglais STS. Mar sin féin, nior cheart déibh
brath go meicnioch ar an bhfégra nd ar an bhfaisnéis sin, nd nior cheart déibh brath orthu sin amhadin.

D'théadfadh go mbeadh pdirtiocht triti pdirtithe maidir le comhlionadh urrtsuithe leis na ceanglais STS a sheicedil
cabhrach d'infheisteoiri, tionscnéiri, urraitheoiri agus SSPEnna agus d’theddfadh sé cur le muinin i margadh na n-
urrtsuithe STS. D'fhéadfadh go n-tsdidfeadh tionscnéiri, urraitheoirf agus SSPEnna freisin seirbhisi trii pdirti arna
udart i gcomhréir leis an Rialachdn seo chun a mheasini an gcomhlionann an t-urrGisi na ceanglais STS. Ba
cheart do na triii pdirtithe sin a bheith faoi réir a n_tdaraithe ag na hidardis innitila. Ba cheart go luafai san thogra
chuig UEUM agus san fhoilseachén ina dhiaidh sin ar shufomh gréasdin UEUM cibé ar dhelmhmgh tritl pdirt{
tdaraithe comhlionadh STS. Mar sin féin, td sé riachtanach go ndéanfadh infheisteoiri a measint féin, go
nglacfaidis freagracht as a gcinnti infheistiochta féin agus nach mbeidis ag brath go meicnioch ar thrit pdirtithe
den chinedl sin. Nior cheart go mbainfeadh pdirtiocht triti pdirti freagracht dhlithitil deiridh de na tionscnoiri, na
hurraitheoirf agus na hinfheisteoirf instititiideacha in aon chaoi i nddil le hidirbheart urrischdin a chur in ial agus a
ldimhsedil mar STS.

Ba cheart do na Ballstdit (idardis innitla a ainmnit agus na cumhachtai smachtbhannai, imscradaitheacha agus
maoirseachta riachtanacha a thabhairt déibh. Ba cheart, i bprionsabal, smachtbhannaf riarachdin a fhoilsiti. Os rud
¢ go bhféadfadh infheisteoiri, tionscndiri, urraitheoiri, iasachtdiri bunaidh agus SSPEnna bheith bunaithe i
mBallstdit éagsala agus bheith faoi mhaoirseacht ag ddardis innidla in earndlacha éagsala ba cheart
dlathchomhar idir Gdardis innidla iomchui, lena n-diritear an Banc Ceannais Eorpach (BCE) i nddil le ctraimi
sonracha a bhronntar air faoi Rialachdn (AE) Uimbh. 1024/2013 (), agus leis na hUEManna a dirithit trf
mhalartti frithphdirteach faisnéise agus tri chinamh i dtaca le gn1omha1ochta1 maoirseachta. Nior cheart
dddardis innitla smachtbhannal a chur i bhfeidhm ach amhdin i gcds sdruithe a dhéantar d'aon ghné né le
failli. Nior cheart go mbraithfeadh cur chun feidhme bearta feabhais ar fhianaise intinne né failli. Agus cinneadh 4
dhéanamh maidir le cinedl agus le leibhéal na smachtbhannai, agus acmhainn airgeadais an duine nddirtha né an
duine dhlitheanaigh sin a bheidh freagrach, ba cheart do na hudardis innitla ldimhdeachas iomldn an duine
dhlitheanaigh atd freagrach né ioncam bliantdil agus glansécmhainni an duine nddirtha atd freagrach a chur
san direamh.

Ba cheart do na hidardis innidla a maoirseacht a chomhordi go dlath le chéile agus cinnti comhsheasmhacha a
airithit, go hdirithe i gcds sdruithe ar an Rialachdn seo. I gcds ina mbaineann sard den chinedl sin le fégra micheart
né mithreorach, ba cheart dom tdaras innitil a shainaithnionn an sérd sin na hUEManna agus ddardis innidla na
mBallstit lena mbaineann a chur ar an eolas faoi sin. I gcds easaontas idir na hidardis innitila, ba cheart do UEUM

agus, mas iomchui, Comhchiste na nUdards Eorpach Maoirseachta, a gcumhachtai eadrdna ceangailteacha a
theidhmia.

T4 na ceanglais chun an t-ainmnit urrdst “simpli trédhearcach caighdednaithe” (STS) a Gsdid nua agus sonréfar
tuilleadh iad le treoirlinte agus cleachtas maoirseachta 6 UBE le himeacht ama. D’fhonn rannphdirtithe margaidh a
dhispreagadh 6n ainmnid nua sin a tsdid, ba cheart go mbeadh hddardis innidla in ann tréimhse chairde de 3 mhi
a dheont don tionscnéir, don urraitheoir agus do SSPE chun sdid earrdideach an ainmnithe a d'dsdid siad de
mheon macénta a cheartti. Ba cheart a thoimhditi de mheon macédnta i gcds ndrbh fhéidir leis an tionscnéir, an
urraitheoir né SSPE a bheith ar an eolas nar chomhlion urrisi na critéir STS le bheith ainmnithe mar STS. Le linn
na tréimhse cairde, ba cheart go leanfai leis an urris atd i gceist a mheas a bheith comhréireach le STS agus nach
scriosfaf 6n liosta arna tharraingt suas ag an UEUM i gcomhréir leis an Rialachan seo.

Leis an Rialachdn seo cuirtear chun cinn comhchuibhit roinnt de na priomheiliminti sa mhargadh urrtsichdin gan
dochar do thuilleadh comhchuibhithe comhldntaigh, faoi chinnireacht an mhargaidh, a dhéanamh ar phroisis agus
cleachtais i margaf urrdstichdin. Ar an gctiis sin, td sé riachtanach go leanfadh na rannphdirtithe margaidh agus a
gcomhlachais ghairmitila ag obair ar chleachtais mhargaidh a chaighdednii a thuilleadh, ar chaighdednt
doiciméadachta urrtsuithe go héirithe. Ba cheart don Choimisitin faireachdn agus tuairisciti grinn a dhéanamh
ar na hiarrachtai caighdednaithe a dhéanfaidh rannphdirtithe margaidh.

(") Rialachdn (AE) Uimh. 1024/2013 6n gComhairle an 15 Deireadh Fémhair 2013 lena dtugtar ctiraimi sonracha don Bhanc Ceannas
Eorpach maidir le beartais a bhaineann le maoirseacht stuamachta ar instititidi creidmheasa (I0 L 287, 29.10.2013. Ich. 63).



42

Iris Oifigidil an Aontais Eorpaigh 28.12.2017

(39)

(40)
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Leasaitear Treoracha 2009/65/CE ('), 2009/138/CE (3 agus 2011/61/AE (}) ¢ Pharlaimint na Eorpa agus 6n
gCombhairle agus Rialachdn (CE) Uimh. 1060/2009 (%) agus Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (°) ¢ Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gCombhairle leasaithe dd réir chun comhsheasmhacht chreat dlithitil an Aontais leis an
Rialachdn seo maidir le fordlacha a bhaineann le hurrdst, arb é a phriomhchuspdir bund agus feidhmit an
mhargaidh inmhednaigh, go hdirithe tri chothrom iomajochta sa mhargadh a dirithi do gach infheisteoir
institiGiideach.

Maidir leis na leasuithe ar Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, nior cheart conarthai diorthach thar an gcuntar, .i.
conarthai diorthach (“OTC”), a rinne SSPEnna, a bheith faoi réir na hoibleagdide imréitigh, ar an gcoinnioll go
gcomhlionfar coinniollacha dirithe. Is mar sin atd mar gur creiditinaithe urraithe faoi na socruithe urrtistichdin iad
na contraphdirtithe i gconarthai diorthach OTC a rinneadh le SSPEnna agus de ghnédth déantar fordil maidir le
cosaint leordhéthanach ar riosca creidmheasa contraphdirtithe. Maidir le diorthaigh ndr imréitiodh go larnach, ba
cheart struchtiir sonrach socruithe urrdstichdin agus an chosaint a chuirtear ar féil leo sitid cheana féin a chur san
direamh agus an leibhéal comhthaobhachta is gd 4 shocri.

Té méid dirithe inmhalartaitheachta idir bannai faoi chumhdach agus urrtsuithe. Da bhri sin, d’thonn cosc a chur
ar an bhféidearthacht saobhadh né arbatrdiste a bheith ann idir Gsdid urrdsuithe agus bannai faoi chumhdach mar
gheall ar an gcoir éagstil a chuirtear ar chonarthai diorthacha OTC a dhéanann eintitis bannai faoi chumhdach né
SSPEnna, ba cheart Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 a least chun comhsheasmhacht a bhaint amach maidir leis an
gclir a chuirtear ar dhiorthaigh a bhaineann le bannai faoi chumhdach agus bannai a bhaineann le hurrdsuithe, i
nddil leis an oibleagdid imréitigh agus na ceanglais i dtaca le corrlaigh do chonarthai diorthach thar an gcuntar
nach bhfuil imréitithe go ldrnach.

Chun na tdilli maoirseachta atd le gearradh ag UEUM a chomhchuibhiti, ba cheart an chumhacht chun
gnfomhartha a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmid an Aontais Eorpaigh
(CFAE) a tharmligean chuig an gCoimisitin maidir le cinéalacha na dtdilli, na nithe as a bhfuil na tdilli le hioc,
méid na dtdilli agus an bealach ina n-foctar iad a shonrt tuilleadh. T4 sé tdbhachtach, go hdirithe, go rachadh an
Coimisiin i mbun combhairlitchdin iomchui le linn a chuid oibre ullmhichdin, lena n-diritear ar leibhéal na
saineolaithe, agus go ndéanfar na comhairliichdin sin i gcomhréir leis na prionsabail a leagtar sios i
gComhaontti Idirinstitidideach an 13 Aibredn 2016 maidir le Reachtdireacht Nios Fearr (°). Go sonrach, chun
rannphdirtiocht chomhionann in ullmht na ngniomhartha tarmligthe a dirithid, faigheann Parlaimint na hEorpa
agus an Chomhairle na doiciméid uile ag an am céanna leis na saineolaithe sna Ballstdit, agus bionn rochtain
chérasach ag a gcuid saineolaithe ar chruinnithe ghripai saineolaithe an Choimisitiin a bhionn ag déiledil le
hullmhti na ngniomhartha tarmligthe.

D'thonn an ceanglas coinnedla riosca a shonrd, chomh maith leis na critéir aonchinedlachta agus na
neamhchosainti atd le meas mar neamhchosainti aonchinedlacha faoi na ceanglais maidir le simpliocht a
shoiléirit tuilleadh, agus ¢ 4 dirithii ag an am céanna nach mbeadh tionchar didltach ar urrist iasachtai do
FBManna, ba cheart an chumhacht chun caighdedin theicnidla rialdla a ghlacadh a thabhairt chuig an gCoimisitn i
dtaca le caighdedin theicnidla rialdla arna bhforbairt ag UBE i dtaca leis na médilachtai le haghaidh coinnedil
riosca, tomhas an leibhéil coinnedla, toirmisc dirithe a bhaineann leis an riosca coinnithe, an choinnedil ar bhonn
comhdhldite agus an dioltine i gcds idirbhearta dirithe agus na critéir aonchinedlachta agus cé na neamhchosainti
foluiteacha atd le meas mar neamhchosainti aonchinedlacha a shonrt. Ba cheart don Choimisitin na caighdedin
theicnidla rialdla sin a ghlacadh trf bhithin gniomhartha tarmligthe de bhun Airteagal 290 den Chonradh ar
Fheidhmid an Aontais Eorpaigh (CFAE) agus i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1093/2010. Ba cheart do UEUM dul i ndldthchomhairle leis an dd UEM eile.

D'thonn rochtain leantinach, éasca agus saor in aisce infheisteoiri ar fhaisnéis iontaofa maidir le hurrdsuithe a
éasci, chomh maith leis na téarmai a shonrt maidir le hoibleagdid na n-udards innitla comhoibriti le chéile agus
faisnéis a mhalartd, ba cheart an chumhacht a thabhairt don Choimisitin chun caighdedin theicnidla rialdla arna
bhforbairt ag UEUM a ghlacadh maidir le faisnéis inchompardide i dtaca le neamhchosainti foluiteacha agus
tuarascdlacha trathrialta don infheisteoir, liosta na gcrioch dlisteanach ar fathu a cheadaitear athurrtisuithe, na
nésanna imeachta lena ndéanann stértha urrdstchdin fiord ar iomldine agus comhsheasmhacht na mionsonrai a
thuairiscitear doibh, an t-iarratas ar chldrt, an nés imeachta simplithe maidir le sineadh a chur le clar, mionsonrai

(") Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 13 Itil 2009 maidir le comhordd dlithe, rialachdn agus fordlacha

riarachdin a bhaineann le gnéthais i gcomhair comhinfheistiochta in urrdis inaistrithe (GCUInna) (IO L 302, 17.11.2009, Ich. 32).

(%) Treoir 2009/138/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 25 Samhain 2009 maidir le dul i mbun ghné an Arachais agus
an Athdrachais, agus gabhdil don ghné sin, (Sécmhainneacht 1I) (IO L 335, 17.12.2009, Ich. 1).

(}) Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta
Malartacha agus lena leasaitear Treoir 2003/41/CE agus Treoir 2009/65/CE agus Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachin
(AE) Uimh. 10952010 (IO L 174, 1.7.2011, Ich. 1).

(* Rialachdn (CE) Uimh. 1060/2009 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 16 Medn Fémhair 2009 maidir le
gniomhaireachtai rdtdla creidmheasa (IO L 302, 17.11.2009, Ich. 1).

(°) Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 4 Itil 2012 maidir le diorthaigh thar an gcuntar,
contraphdirtithe ldrnacha agus stértha tréddla (IO L 201, 27.7.2012, Ich. 1).

(% 10 L 123, 12.5.2016, Ich. 1
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an urrasiathe nach mor a sholdthar ar chdiseanna trédhearcachta, na caighdedin oibriochtila a cheanglaitear do
bhailit, comhiomldnt agus cur i gcompardid na sonrai thar na stortha urristchdin, an fhaisnéis a bhfuil rochtain
ag eintitis ainmnithe uirthi agus na téarmai agus na coinnfollacha faoina bhfuil rochtain dhireach le féil, an
thaisnéis ata le soldthar i gcds fogra maidir le hurrisd, an fhaisnéis atd le soldthar chuig na hidardis innidla
san iarratas ar adart thioraitheora triti pdirti agus an fhaisnéis atd le malartd agus inneachar agus raon feidhme na
n-oibleagdidi maidir le fégra a thabhairt. Ba cheart don Choimisitin na caighdedin threicnitla rialdla sin a ghlacadh
trf bhithin gnfomhartha tarmligthe de bhun Airteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh (CFAE)
agus i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010. Ba cheart do UEUM dul i
ndlathchombhairle leis an dd UEM eile.

D'thonn an proéiseas a éascti d'infheisteoiri, tionscndiri, urraitheoiri agus SSPEnna, ba cheart an chumhacht a
thabhairt don Choimisitn freisin caighdedin theicnitila cur chun feidhme arna bhforbairt ag UEUM a ghlacadh i
nddil leis na nithe seo a leanas: na teimpléid atd le hiisdid chun faisneis a sholdthar do shealbhdiri suimh
uurtsichain, formdid an iarratais ar stortha urrdsichdin a chlarG agus an iarratais ar shineadh a chur le clard
stér urrdstichdin, na teimpléid atd le hiisdid chun faisnéis a thabhairt don st6r urrtisichdin, agus na réitigh a
d’aimsigh bailitheoir{ sonrai urrtisichdin atd ann cheana 4 gcur san direamh agus teimpléad na bhfograi STS lena
geuirfear faisnéis leordhdthanach ar fdil d'infheisteoiri agus ddardis innitla chun measind a dhéanamh ar
chomhlionadh na gceanglas STS. Ba cheart don Choimisiin na caighdedin threicnidla cur chun feidhme sin sin
a ghlacadh trf bhithin gniomhartha cur chun feidhme de bhun Airteagal 291 den Chonradh ar Fheidhmid an
Aontais Eorpaigh (CFAE) agus i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010. Ba cheart do
UEUM dul i ndlithchombhairle leis an d4 UEM eile. Ba cheart do UEUM dul i ndlithchombhairle leis an d4 UEM eile.

Os rud ¢é nach féidir leis na Ballstdit cusp6irf an Rialachdin seo a bhaint amach go leordhéthanach, eadhon creat
gineardlta maidir le hurrdsd a leagan sios agus creat sonrach maidir le hurrdsti STS a chruthd i bhfianaise an chaoi
a oibrionn margai urrisichdin go domhanda agus an chaoi gur cheart cothrom iomaiochta sa mhargadh
inmhednach a dirithiG do gach infheisteoir institiGiideach agus do gach eintiteas a bhfuil baint aige le hurrast,
ach gur féidir, de bharr a bhfairsinge agus a n-éifeachtai, iad a bhaint amach nios fearr ar leibhéal an Aontais,
féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta mar atd leagtha amach in
Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I gcomhréir le prionsabal na comhréireachta, mar a leagtar amach
san Airteagal sin, ni théann an Rialachdn seo thar a bhfuil riachtanach chun na cuspéiri sin a bhaint amach.

Ba cheart feidhm a bheith ag an Rialachdn seo maidir le hurrisuithe a n-eiseofar na hurrtiis a bhaineann leo an
1 Eandir 2019 n6 ina dhiaidh sin.

Le haghaidh sufomhanna urrtisichdin atd gan foc an 1 Eandir 2019, ba cheart go mbeadh tionscnéiri, urraitheoiri
agus SSPEnna in ann an t_ainmnid “STC” a tsdid ar an gcoinnioll go gcomhlionann an t-urrist ceanglais STC do
cheanglais dirithe trath an fhégra a thabhairt agus do cheanglais eile trdth an tionscanta. Mar sin, ba cheart
tionscndird, urraitheoiri agus SSPEnna a bheith in ann fégra STS a chur faoi bhrdid UEUM de bhun an
Rialachdin seo. Ba cheart glacadh le haon mhodhnt ina dhiaidh sin ar choinnioll go leanann an t-urrisi de
cheanglais infheidhme uile STS a chomhlionadh.

Na ceanglais maidir le dicheall cui a chuirtear i bhfeidhm i gcomhréir le dli an Aontais mar atd cheana féin roimh
déta theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo, ba cheart go leanfadh siad d’theidhm a bheith acu maidir le hurrdsuithe
a eisiodh ar an 1 Eandir 2011, né ina dhiaidh sin, agus maidir le hurrdsuithe a eisiodh roimh an 1 Eandir 2011, i
gcés inar cuireadh neamhchosainti foluiteacha nua leo né ina n-ionad tar éis an 31 Nollaig 2014. Ba cheart na
fordlacha dbhartha i Rialachdn Tarmligthe (AE) Uimh. 625/2014 6n gCoimisitin (') lena sonraitear na ceanglais
coinnedla riosca d'instititidi creidmheasa agus gnélachtai infheistiochta de réir bhri Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (?) leandint de bheith infheidhme go dti an
trith a mbeidh feidhm leis na caighdedin theicnitla rialdla maidir le coinnedil riosca de bhun an Rialachdin seo.
Ar chiiiseanna a bhaineann le cinnteacht dhlithitil, maidir le hinstititidi creidmheasa né gnélachtai infheistiochta,
gnoéthais drachais, gnéthais ath-drachais agus bainisteoiri cisti infheistiochta malartacha, ba cheart déibh, i ndaéil le
sufomhanna urrdstichdin atd gan foc ar dhdta theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo, leantint de bheith faoi réir
Airteagal 405 de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus Chaibidil I, 1I agus I agus Airteagal 22 de Rialachdn
Tarmligthe (AE) Uimh. 625/2014, Airteagal 254 agus Airteagal 255 de Rialachdn Tarmligthe (AE)
Uimh. 2015/35 agus Airteagal 51 de Rialachdn Tarmligthe (AE) Uimh. 231/2013 (%) faoi seach.

(") Rialachdn Tarmligthe 6n gCoimisiin (AE) Uimh. 625/2014 an 13 Mirta 2014 lena ndéantar forlionadh ar Rialachin (AE)
Uimh. 575/2013 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle tri chaighdedin theicnitila rialdla lena sonraitear na riachtanais a
bhaineann leis an tionscndir, an urraitheoir, an iasacht6ir bunaidh agus institididi tionscnéra i dtaca le neamhchosainti ar riosca
creidmheasa aistrithe (I0 L 174, 13.6.2014, Ich. 16).

(%) Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le ceanglais stuamachta
i gcomhair institiGidi creidmheasa agus gnolachtai infheistiochta, agus lena leasaitear Rialachin (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 176,
27.6.2013, Ich. 1).

(’) Rialachdn Tarmligthe 6n gCoimisitin (AE) Uimh. 231/2013 an 19 Nollaig 2012 lena bhforliontar Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le dioldinti, coinniollacha gineardlta oibriochta, taisci, luamhdnd, trédhearcacht agus le
maoirseacht (I0 L 83, 22.3.2013, Ich. 1).
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D’thonn a dirithiG go gcomhlionfaidh tionscnéiri, urraitheoiri agus SSPEnna a n-oibleagdidi trédhearcachta, go dti
go mbeidh feidhm leis na caighdedin theicnidla rialdla atd le glacadh ag an gCoimisitin de bhun an Rialachdin seo,
ba cheart an fhaisnéis dd dtagraitear in larscribhinnl go dti Iarscribhinn VIII a ghabhann le Rialachdn
Tarmligthe 2015/3/AE 6n gCoimisitn (*) a chur ar fdil go poibli,

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

1.

CAIBIDIL 1
FORALACHA GINEARALTA
Airteagal 1
Abhar agus raon feidhme

Leis an Rialachdn seo, leagtar sios creat gineardlta maidir le hurrdsi. Sainmhinitear leis urrisi agus bunaitear leis

ceanglais dichill chui, ceanglais coinnedla riosca agus ceanglais trédhearcachta do phdirtithe a ghlacann pdirt in urrtsuithe,
critéir le haghaidh creidmheas a dheond, ceanglais maidir le hurrdsuithe a dhiol le cliaint miondiola, toirmeasc ar
athurrtist, ceanglas le haghaidh SSPEnna mar aon le coinniollacha agus nésanna imeachta do stértha urrdsichdin.
Chomh maith leis sin, cruthaitear leis creat sonrach maidir le hurrist simpli trédhearcach caighdednaithe (“STS”).

2.

Ta feidhm ag an Rialachdn seo maidir le hinfheisteoiri instititiideacha agus maidir le tionscndiri, urraitheoiri,

iasachtéiri bunaidh agus eintitis shainchuspdireacha urrdstchdin.

Airteagal 2

Sainmhinithe

Chun criocha an Rialachdin seo, td feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:

1

ciallaionn “urrtst” idirbheart nd scéim ina ndéantar trdinsiti ar an riosca creidmheasa a bhaineann le neamhchosaint
né comhthiomst neamhchosainti, lena mbaineann na tréithe seo a leanas ar fad:

(a) braitheann na hiocaiochtai san idirbheart n6 sa scéim ar fheidhmiocht na neamhchosanta nd an
chomhthiomsaithe neamhchosainti;

(b) is de réir fo-ordt na dtrdinsi a shocraitear ddileadh na gcaillteanas ar feadh shaolré leantinach an idirbhirt né na
scéime;

(c) ni chruthajfonn an t-idirbheart né an scéim neamhchosainti a bhfuil na saintréithe uile acu a liostaitear in
Airteagal 147(8) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013.

ciallafonn “eintiteas sainchuspdireach urrdstichdin® né “SSPE” corpardid, iontaobhas né eintiteas eile, seachas
tionscndir né urraitheoir, arna bhunt chun urrdst amhdin né nios mé a dhéanamh, a bhfuil a ghniomhaiochtai
teoranta do na gniomhaiochtai sin is iomchui chun an cuspéir sin a bhaint amach, a bhfuil a struchtdr ceaptha chun
oibleagdidi an SSPE a scaradh 6 oibleagdidi an tionscnéra;

ciallaionn “tionscnoéir” eintiteas a bhfuil an méid seo a leanas fior ina leith:

(a) bhi sé pdirteach é féin né tri eintitis ghaolmhara, go direach né go hindireach, sa chomhaontd bunaidh a
chruthaigh oibleagdidi né oibleagdidi ionchasacha an fhéichitinai, né an fhéichitnai ionchais, as ar thdinig na
neamhchosainti atd & n-urrsd; né

(b) eintiteas a cheannaionn neamhchosaint{ triti pdirti ar a chuntas féin agus a dhéanann urrdsti orthu ina dhiaidh
sin;

ciallafonn “ath-urrGisd” urrdsti ina bhfuil ceann amhdin ar a laghad de na neamhchosainti foluiteacha ina suiomh
urrdstchdin;

ciallafonn “urraitheoir” instititid chreidmheasa, is cuma an bhfuil sé lonnaithe san Aontas né nach bhfuil, mar a
shainmhinitear { i bpointe (1) d’Airteagal 4(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, né gnélacht infheistiochta mar a
shainmhinitear { i bpointe (1) d’Airteagal 4(1) de Threoir 2014/65/AE seachas tionscndir:

(a) a bhunafonn agus a bhainistionn clar pdipéar trachtdla sdcmhainn-bhunaithe né urrtsichén eile a cheannaionn
neamhchosainti 6 eintitis trii pdirti, nd

(") Rialachdn Tarmligthe 6n gCoimisidn (AE) Uimh. 2015/3 an 30 Mein Fomhair 2014 lena bhforliontar Rialachdn (AE)

Uimh. 1060/2009 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le caighdedin theicnitla rialdla i dtaca le nochtadh i gcds
ionstraimi airgeadais struchtdraithe (IO L 2, 6.1.2015, Ich. 57).
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(b) a bhunaionn clar pdipéar trachtdla sécmhainn-bhunaithe né urrist eile lena gceannaitear neamhchosainti 6
eintitis trid pdirti agus lena ndéantar bainistitt gniomhach ar phunann 6 14 go 14 a tharmligean chuig eintiteas atd
tdaraithe le gniomhaiocht den sért sin a dhéanamh i gcomhréir le Treoir 2009/65/CE, Treoir 2011/61/AE n6
Treoir 2014/65/AE;

ciallafonn “trdinse” deighleog, arna bunti de réir conartha, den riosca creidmheasa a bhaineann le neamhchosaint né
comhthiomsti neamhchosainti, i gcds ina mbaineann riosca caillteanais chreidmheasa le suiomh sa deighleog atd nios
mé nd nios 1t nd an riosca a bhaineann le sufomh den mhéid céanna i ndeighleog eile, gan aird a thabhairt ar
chosaint chreidmheasa arna cur ar fdil go direach ag triti pdirtithe do shealbhéiri sufomh sa deighleog sin né i
ndeighleoga eile;

ciallafonn “cldr pdipéar trichtdla sécmhainn-bhunaithe” né “clir ABCP” cldr urrdsichdin ar i bhfoirm pdipéir
trachtdla shocmhainn-bhunaithe ag a bhfuil aibiocht tosaigh aon bhliana né nios 1t atd na hurrdis arna n-
eisitiint aige den chuid is mo;

ciallaionn “idirbheart pdipéar trachtila sdcmhainn-bhunaithe” né “idirbheart ABCP” urrtisti faoi chlar ABCP;

ciallafonn “urrtst traidisiGinta” urrisi a bhaineann le haistriti an leasa eacnamajoch sna neamhchosainti atd 4 n-
urrtsa tri dinéireacht na neamhchosaint{ sin a aistriti 6n tionscnéir go SSPE né tri fho-rannphdirtiocht SSPE i gcds
nach ionann na hurrtiis a eisiodh agus oibleagdidi focaiochta an tionscnora;

ciallafonn “urrst sintéiseach” urriisi i geds ina mbaintear aistriti riosca amach tri dhiorthaigh chreidmheasa né
rathafochtal a sdid, agus ina bhfigtar na neamhchosainti atd 4 n-urriisi mar neamhchosainti ag an tionscnéir;

ciallaionn “infheisteoir” duine nddtirtha n6 duine dlitheanach a bhfuil suiomh urrdstchdin ina sheilbh aige;
ciallafonn “infheisteoir instititiideach” infheisteoir ar ceann diobh seo a leanas é:

(a) gnoéthas drachais mar a shainmhinitear é i bpointe (1) d’Airteagal 13 de Threoir 2009/138/CE;

(b) gnoéthas atharachais mar a shainmhinitear é i bpointe (4) d’Airteagal 13 de Threoir 2009/138/CE;

(¢) institidid le haghaidh soldthar scoir ceirde a thagann faoi raon feidhme Threoir (AE) 2016/2341 6 Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gCombhairle (') i gcomhréir le hAirteagal 2 di, ach amhdin sa chds gur roghnaigh Ballstat gan
iomldn na Treorach sin, né codanna de, a chur i bhfeidhm ar an instititiid sin i gcomhréir le hAirteagal 5 den
Treoir sin; n6 bainisteoir infheistiochta né eintiteas tdaraithe arna cheapadh ag instititid le haghaidh solathar
scoir ceirde de bhun Airteagal 32 de Threoir (AE) 2016/2341;

(d) ciallaionn bainisteoir ciste infheistiochta malartach (AIFM) mar a shainmhinitear i bpointe (b) d’Airteagal 4(1) de
Threoir 2011/61/AE a bhainistionn agus/né a mhargaionn cisti infheistiochta malartacha san Aontas;

() gnothas le haghaidh combhinfheistiochta in urrtis inaistrithe (UCITS) mar a shainmhinitear { i bpointe (b)
d’Airteagal 2(1)(b) de Threoir 2009/65/CE;

() UCITS a bhainistitear go hinmhednach, ar cuideachta infheistiochta é a ddarditear i gcomhréir le
Treoir 2009/65/CE agus nar ainmnigh cuideachta bainistithe arna hddarG faoin Treoir sin le haghaidh a
bhainistithe;

(¢) instititid chreidmheasa mar a shainmhinitear { i bpointe (1) d’Airteagal 4(1) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013
chun criocha an Rialachdin sin n6é gndlacht infheistiochta mar a shainmhinitear é i bpointe (2) d’Airteagal 4(1)
den Rialachén sin;

ciallafonn “seirbhiseoir” eintiteas a bhainistionn comhthiomsti d’earrai infhaighte ceannaithe né na neamhchosaint{
creidmheasa foluiteacha ar bhonn laethdil;

ciallafonn “saordid leachtachta” an sufomh urrastichdin a thagann as comhaontt conarthach le haghaidh cistit a chur
ar fdil chun trathilacht sreafai airgid chuig infheisteoiri a dirithid;

ciallafonn “neamhchosaint imrothlach” neamhchosaint lena gceadaitear iarmhéideanna “iasachtaithe” atd gan foc a
luainid, bunaithe ar a gcuid cinnt{ iasacht a fthéil agus a aisioc, suas go dti teorainn chomhaontaithe;

ciallafonn “urrtist imrothlach” urrdsti i geds ina n-imrothlaionn an struchtiir urrGisichdin féin tri neamhchosainti a
bheith 4 gecur leis an gcomhthiomsti neamhchosainti n6 a bheith 4 mbaint as is cuma cé acu an imrothlaionn né
nach n-imrothlaionn na neamhchosaintf;

(") Treoir (AE) 2016/2341 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 14 Nollaig 2016 maidir le gnfomhaiochtai agus maoirseacht
instititiid{ le haghaidh soldthar scoir ceirde (IORPanna) (IO L 354, 23.12.2016, Ich. 37).
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(17) ciallaionn “solathar um luath-amtchadh” cldsal conarthach laistigh d'urrdsti de neamhchosainti imrothlacha né
d'urrdstt imrothlach lena gceanglaitear, i gcds ina dtarlaionn teagmhais shainithe, go ndéanfar suiomhanna
urrtisichdin infheisteoiri a fhuascailt roimh aibiocht tosaigh luaite na suiomhanna sin;

(18) ciallajonn “trdinse céadchaillteanais” an trdinse is fo-ordaithe atd ann in urrdst arb é an chéad trdinse é a thabhoidh
caillteanas ar na neamhchosainti urrdsaithe agus trina soldthraitear cosaint don dara caillteanas, agus nuair is
iomchui, do thrédinsi ar chéim nios airde;

(19) ciallafonn “suiomh urrtistichdin” neamhchosaint ar urrist;

(20) ciallaionn “fasachtdir bunaidh” eintiteas a thug é féin né tri eintitis ghaolmhara, go direach né go hindireach, an
comhaontd bunaidh i gcrich lenar cruthaiodh oibleagdidi né oibleagdidi ionchasacha an fhéichitnai, né an
théichitinai ionchais, as ar thdinig na neamhchosainti atd & n-urrdsy;

(21) ciallaionn “clir ABCP d4 dtugtar lantacaiocht” clir ABCP a dtacaionn a urraitheoir leis go direach agus go hiomlan
tri shaordid leachtachta a chur ar fdil do SSPE(nna) lena gcumhdaitear an méid seo a leanas ar fad ar a laghad:

(a) rioscai leachtachta agus creidmheasa uile an chldir ABCP;
(b) aon rioscai caolichdin ar na neamhchosainti urrsaithe;

(c) aon chostais eile ar leibhéal an idirbhirt ABCP agus aon chostais eile ar leibhéal an chldir ABCP ma td siad
riachtanach chun ldniocaiocht aon mhéid faoin ABCP a rithd don infheisteoir;

(22) ciallaionn “idirbheart ABCP da dtugtar lantacaiocht” idirbheart ABCP, ar leibhéal idirbhirt né ar leibhéal cldir ABCP,
dé dtugtar tacaiocht le saordid leachtachta, lena gcumhdaitear an méid seo a leanas ar fad ar a laghad:

(a) gach riosca leachtachta agus creidmheasa an idirbhirt ABCP;
(b) aon rioscai caolichdin ar na neamhchosainti urrtisaithe san idirbheart ABCP;

(c) aon chostais eile ar leibhéal an idirbhirt ABCP agus aon chostais eile ar leibhéal an chldir ABCP atd riachtanach
chun ldnfocaiocht aon mhéid faoin ABCP a rithti don infheisteoir;

(23) ciallafonn “st6r urrtisichdin” duine dlitheanach a dhéanann taifid ar urrdsuithe a bhailid agus a chothabhdil go
ldrnach.

Chun criche Airteagal 10 den Rialachdn seo, déanfar tagairti in Airteagail 61, 64, 65, 66, 73, 78, 79 agus
Airteagal 80 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 do “stér tradala” a fthorléiriti mar thagairti do “stér urrtistichdin”.

Airteagal 3
Urrasuithe a dhiol le cliaint mhiondiola

1. Ni dhéanfaidh dioltéir sufomhanna urrasichdin sufomh den sért sin a dhiol le cliant miondiola, mar a
shainmhinitear i bpointe 11 d’Airteagal 4(1) de Threoir 2014/65/AE, ach amhdin md chomhliontar gach ceann de na
coinniollacha seo a leanas:

(a) rinne diolt6ir an tsuimh urrdstichdin tdstdil oiritinachta i gcomhréir le hAirteagal 25(2) de Threoir 2014/65/AE;

(b) ta dioltéir an tsuimh urrisichdin sdsta, ar bhonn na tdstila dd dtagraitear i bpointe (a), go bhfuil an suiomh
urrtstchdin oiridnach don chliant miondiola sin;

(c) déanann dioltoir an tsuimh urrdstichdin toradh na tastdla oiritinachta in a chur in idl ldithreach don chliant miondiola
i dtuarascdil.

2. I gcds ina mbeidh na coinniollacha a leagtar amach i mir 1 4 gcomhlionadh agus nach mé nd EUR 500 000 punann
ionstraime airgeadais an infheisteora miondiola sin, diritheoidh an dioltdir, ar bhonn na faisnéise a sholathréidh an cliant
miondiola i gcomhréir le mir 3, nach ndéanfaidh an cliant miondiola méid comhiomldn nios mé nd 10 % de phunann
jonstraime airgeadais an chliaint sin a infheistid i suiomhanna urriisichdin, agus gurb ionann an t-fosmhéid tosaigh a
dhéantar a infheistiti i sufomh urrisichdin amhdin né nios mé agus EUR 10 000.

3. Solathréidh an cliant miondiola faisnéis chruinn don diolt6ir maidir le punann ionstraime airgeadais an chliaint,
lena n-diritear aon infheistiocht i sujomhanna urrdstchdin.

4. Chun criocha mhir 2 agus mhir 3, direofar i bpunann ionstraime airgeadais an chliaint miondiola taisci in airgead
tirim agus ionstraimi airgeadais, ach eiseofar aon ionstraim airgeadais a tugadh mar chomhthaobhacht.
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Airteagal 4
Ceanglais ar SSPEnna

Ni bhunéfar SSPEnna i dtriti tir a bhfuil féidhm ag aon cheann diobh seo a leanas ina leith:
(a) liostaionn an FATF an trii tir mar dhlinse ardriosca neamh-chomhoibrioch;

(b) Nior shinigh an triti tir comhaontt le Ballstit le hdirithi go gcomhlionann an triil tir sin na caighdedin dd
bhfordiltear in Airteagal 26 de Shamhailchoinbhinsiin Cénach na hEagraiochta um Chomhar agus Forbairt
Eacnamaiochta (ECFE) maidir le hloncam agus le Caipiteal né i Samhail-chomhaonttt ECFE um Malart(i Faisnéise
maidir le Cirsai Cdnach, agus go n-dirithionn si malartti éifeachtach faisnéise maidir le cirsai cdnach, lena n-diritear
aon chomhaontuithe cdnach iltaobhacha.

CAIBIDIL 2
FORALACHA ATA INFHEIDHME MAIDIR LE GACH URRUSU
Airteagal 5
Ceanglais an dichill chui i gcomhair infheisteoiri instititideacha

1. Sula mbeidh suiomh urristchdin aige, déanfaidh infheisteoir instititiideach, seachas an tionscndir, an t-urraitheoir
né an t-iasachtéir bunaidh, an méid seo a leanas a fhiora:

(a) i gcds nach institiaid chreidmheasa nd gndlacht infheistiochta é an tionscndir n6 an t-iasachtéir bunaidh atd bunaithe
san Aontas, faoi mar a shainmhinitear institiGid chreidmheasa agus gnélacht infheistiochta i bpointe (1) agus i
bpointe (2) d’Airteagal 4(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, go ndeonaionn an tionscnéir né an t-iasacht6ir
bunaidh na creidmheasanna ar fad as a n-eascraionn na neamhchosainti forluiteacha ar bhonn critéir thénta dhea-
shainithe agus ar bhonn préisis shoiléire maidir le formheas, least, athnuachan agus maoinid na gcreidmheasanna sin
agus go bhfuil cérais éifeachtacha ann chun na critéir sin agus na proisis sin a chur i bhfeidhm i gcomhréir le
hAirteagal 9(1) den Rialachdn seo;

Cx

i gcds ina bhfuil an tionscndir nd an t-iasachtéir bunaidh bunaithe i dtria tir, go ndeonaionn an tionscndir nd an t-
iasachtdir bunaidh na creidmheasanna ar fad as a n-eascraionn na neamhchosainti forluiteacha ar bhonn critéir thonta
dhea-shainithe agus ar bhonn proisis shoiléire maidir le formheas, least, athnuachan agus maoinid na
gcreidmheasanna sin agus go bhfuil cérais éifeachtacha ann chun na critéir agus na proisis sin a chur i bhfeidhm
chun a dirithit go ndéantar creidmheas a dheonti ar bhonn meastnt criochniil ar acmhainneacht creidmheasa an
théichitinaf;

(¢) i gcds ina bhfuil an tionscndir, an t-urraitheoir né an t-iasachtéir bunaidh bunaithe san Aontas, go gcoinnionn sé ar
bhonn leantinach glanleas eacnamaioch dbhartha i gcomhréir le hAirteagal 6 agus go gcuirtear an choinnedil riosca in
ial don infheisteoir instititlideach i gcomhréir le hAirteagal 7;

(d) i gcds ina bhfuil an tionscndir, an t-urraitheoir, né an t-iasachtdir bunaidh bunaithe i dtriii tir, go gcoinnionn sé ar
bhonn leantinach glanleas eacnamaioch abhartha nach mbeidh, i gcds ar bith, nfos 14 nd 5 % arna shocri i gcomhréir
le hAirteagal 6 agus go gcuireann sé an choinnedil riosca in il d'infheisteoiri instititiideacha;

(¢) go mbeidh an fhaisnéis a cheanglaitear le hAirteagal 7 curtha ar fdil ag an tionscnéir, ag an urraitheoir né ag an SSPE,
nuair is infheidhme, i gcomhréir leis an miniciocht agus leis na méddalachtai dd bhfordiltear san Airteagal sin.

2. De mhaolt ar mhir 1, i nddil le hidirbhearta ABCP d4 dtugtar lintacaiocht, beidh feidhm ag an gceanglas a
shonraitear i bpointe (a) de mhir 1 maidir leis an urraitheoir. Is é an t-urraitheoir a fhioréidh go ndéanann an
tionscndir nd an t-iasachtdir bunaidh nach instititiid chreidmheasa né gnélacht infheistiochta é na creidmheasanna
uile a dheond ar bhonn critéir thénta dhea-shainithe agus ar bhonn proisis shoiléire maidir le formheas, least,
athnuachan agus maoinid na gcreidmheasanna sin agus go bhfuil cérais éifeachtacha ann chun na critéir agus na
proisis sin a chur i bhfeidhm i gcomhréir le hAirteagal 9(1).

3. Sula mbeidh suiomh urristchdin aige, déanfaidh infheisteoir instititiideach, seachas an tionscndir, an t-urraitheoir
nd an t-iasachtéir bunaidh, dicheall cui ionas go mbeidh sé in ann na rioscai a bhaineann leis an suiomh a mheastnt. Sa
mheastint sin measfar ar a laghad an méid seo a leanas:

(a) saintréithe riosca an tsuimh urristchdin aonair agus na neamhchosainti foluiteacha;

(b) gnéithe struchtdracha uile an urrdsaithe a bhféadfadh tionchar dbhartha a bheith acu ar fheidhmiocht an tsuimh
urrtisichdin, lena n-diritear na tosaiochtai conarthacha focaiochta agus an tosaiocht maidir le truicir atd bainteach le
hiocaiocht, feabhsuithe creidmheasa, feabhsuithe leachtachta, truicir maidir leis an margadhluach, agus sainmhinithe ar
mhainneachtain a bhaineann go sainitil le hidirbhearta;
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(c) maidir le hurrasa ar fégraiodh go raibh sé STS i gcomhréir le hAirteagal 27, go gcomhlionann an t-urrisi sin na
ceanglais dd bhfordiltear in Airteagal 19 go dti Airteagal 22 né in Airteagal 23 go hAirteagal 26, agus in Airteagal 27.
Féadfaidh infheisteoiri institiGiideacha iontaoibh iomchui a chur san fhogra STS de bhun Airteagal 14(1) agus san
thaisnéis arna nochtadh ag an tionscndir, ag an urraitheoir agus ag an SSPE maidir le comhlionadh na gceanglas STS,
gan bheith ag brath go meicnioch ar an bhfégra sin né ar an bhfaisnéis sin, agus gan bheith ag brath orthu sin
ambhdin.

Dainneoin phointe (a) agus do phointe (b) den chéad fhomhir, i gcds clir ABCP dd dtugtar ldntacaiocht, breathnéidh
infheisteoir{ institiGideacha sna pdipéir trachtdla a d’eisigh an cldr ABCP sin ar ghnéithe an chldir ABCP agus ar an
tacafocht leachtachta iomlan.

4. Déanfaidh infheisteoir institidideach, seachas an tionscndir, an t-urraitheoir né an t-iasachtdir bunaidh, a bhfuil
sufomh urrdsichdin aige, an méid seo a leanas ar a laghad:

(a) bundidh siad nésanna imeachta cui agus comhréireacha i scribhinn, atd coibhéiseach i ndéil le préifil riosca an tsuimh
urrtstchdin, agus, i gcds inarb dbhartha, le leabhar trddéla agus le leabhar neamhthradéla an infheisteora institididigh,
d’thonn faireachdn a dhéanamh, ar bhonn leantnach, ar chomhlionadh mhir 1 agus mhir 3 agus ar theidhmiocht an
tsuimh urrdsichdin agus ar na neamhchosainti foluiteacha.

Nuair is dbhartha i nddil leis na hurrdsiichdin agus na neamhchosainti foluiteacha, direofar leis na nésanna imeachta i
scribhinn sin faireachan ar an gcinedl neamhchosanta, an céataddn de na hiasachtaf atd nios mé na 30, 60 agus 90 14
thar téarma, ratai mainneachtana, ratai réamhiocajochta, iasachtai atd 4 bhforiamh, ratai téarnaimh, athcheannach,
modhnuithe ar iasachtai, sosanna {ocafochta, cinedl comhthaobhachta agus ditiocht na comhthaobhachta, agus
ddileadh miniciochta na scér creidmheasa né modhanna eile chun acmhainneacht creidmheasa a thomhas thar
neamhchosainti foluiteacha, éagstlt tionscail agus tireolaioch, ddileadh miniciochta na gcéimheasa iasachta i
geoinne luacha le bandaleithid a éascaionn anailis iogaireachta leormhaith. I gcds inar urrdsuithe iontu féin iad na
neamhchosainti foluiteacha, mar a cheadaitear faoi Airteagal 8, déanfaidh infheisteoiri institidideacha faireachdn freisin
ar na neamhchosaint{ a fholuionn na sufomhanna sin;

(b) i gcds urrtsaithe seachas clir ABCP dd dtugtar lintacaiocht, déanfaidh siad tdstdlacha struis go rialta ar na sreafai
airgid agus ar na luachanna comhthaobhachta a thacafonn leis na neamhchosainti foluiteacha, né, in éagmais sonraf
leordhéthanacha maidir le sreafai airgid agus luachanna comhthaobhachta, tistdlacha struis ar thoimhdi caillteanais,
agus cinedl, scdla agus castacht riosca an tsuimh urrtsichdin 4 gcur san direamb;

(c) 1 gcés clar ABCP da dtugtar lantacaiocht, déanfaidh siad tastdlacha struis go rialta ar shécmhainneacht agus leachtacht
an urraitheora;

(d) édiritheoidh siad go ndéantar tuairiscit inmhednach dd chomhlacht bainistithe sa déigh is go bhfuil an comhlacht
bainistithe ar an eolas faoi na rioscai dbhartha a eascraionn as an sufomh urristichdin agus sa doigh is go ndéantar
bainistiti leordhdthanach ar na rioscal sin;

(e) arna iarraidh sin, beidh siad in ann a léiriti d4 Gdardis innitl,arna iarraidh sin, go bhfuil tuiscint chuimsitheach chruinn
aige ar an sufomh urrdstichdin agus ar neamhchosainti foluiteacha an tsuimh sin agus go bhfuil beartais agus nésanna
imeachta i scribhinn curtha chun feidhme aige maidir le bainistit riosca an tsuimh urrdstichdin agus maidir le taifid a
choinnedil i ndéil leis na fiortichdin agus leis an dicheall cui i gcomhréir le mir 1 agus le mir 2 agus maidir le haon
thaisnéis dbhartha eile; agus

(f) i gcds neamhchosainti ar chlar ABCP dd dtugtar lantacaiocht, a bheith in ann a thaispedint dd tdardis innidla, arna
iarraidh sin, go bhfuil tuiscint bheacht chuimsitheach aige ar chailiocht chreidmheasa an urraitheora agus ar théarmaf
na saordide leachtachta a chuirtear ar fdil.

5. Gan dochar do mhir 1 go dti mir4 den Airteagal seo, i gcds neamhchosainti ar idirbhearta ABCP dd dtugtar
lantacaiocht, a bheith in ann a thaispedint don tdards innitil, arna iarraidh sin, go bhfuil tuiscint bheacht chuimsitheach
acu ar chéiliocht chreidmheasa an urraitheora agus ar théarmai na saordide leachtachta a chuirtear ar féil, i gcds gach
ceann dd sufomhanna urrstchdin ABCP. I gcds ina n-ordaitear don infheisteoir instititlideach faoin mhir seo oibleagdidi
infheisteoir instititiideach eile a chomhlionadh agus go mainneoidh sé déanamh amhlaidh, diritheoidh na Ballstdit go
bhféadfar smachtbhanna ar bith faoi Airteagal 32 agus Airteagal 33, go bhféadfar é a thorchur ar an bpdirti is bainisteoir
agus ni ar an infheisteoir instititlideach atd neamhchosanta ar an urrtisa.

Airteagal 6

Rioscai a choinnedil

1. Déanfaidh an tionscnéir, an t-urraitheoir, né an t-iasachtéir bunaidh glanleas eacnamaioch dbhartha san urrtist nach
l6 nd 5 % a choinnedil ar bhonn leantinach.Déanfar an leas sin a thomhas trdth an tionscanta agus cinnfear é de réir luach
bartlach na n-itimi atd lasmuigh den chldr comhardaithe. I gcds ndr chomhaontaigh an tionscnédir, an t-urraitheoir né an
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t-iasachtéir bunaidh eatarthu cé acu a choinneoidh an glanleas eacnamaioch dbhartha, is é an tionscndir a choinneoidh an
glanleas eacnamajoch dbhartha sin. Ni dhéanfar na ceanglais choinnedla a bhaineann le haon urrist faoi leith a chur i
bhfeidhm nfos mé nd uair amhdin. Ni dhéanfar an glanleas eacnamafoch dbhartha a roinnt idir cinedlacha éagsila
coinnedlaithe nd ni bheidh sé faoi réir aon mhaolaithe riosca creidmheasa nd félaithe.

Chun criocha an Airteagail seo, ni mheasfar gur tionscnéir eintiteas md bunaiodh an t-eintiteas né md td sé ag feidhmia
chun neamhchosainti a urrdsti agus chun na criche sin amhdin.

2. NI roghnéidh tionscndiri sécmhainni le haistritt chuig an SSPE leis an aidhm go gcuirtear caillteanais ar na
socmhainni atd 4 n-aistrid chuig an SSPE, a dhéantar a thomhas thar shaolré an idirbhirt, né thar uastréimhse 4
bliana i gcds idirbhirt le saolré nios faide nd 4 bliana, atd nios airde nd na caillteanais thar an tréimhse chéanna ar
shocmhainni inchompardide ar chldr comhardaithe an tionscndra. I gcds ina bhfaigheann an t-tdards innidil fianaise a
thugann le tuiscint gur tharla sird ar an toirmeasc sin, déanfaidh an t-idards innidil feidhmiocht na sécmhainni a
aistriodh chuig an SSPE agus sécmhainni inchompardide ar chlar comhardaithe an tionscnéra a fhiosrd. Mds rud e go
bhfuil feidhmiocht na sécmhainni a aistriodh i bhfad nios isle nd na sécmhainni inchompardide ar chldr comhardaithe an
tionscnéra mar thoradh ar rn an tionscnéra, déanfaidh an t-Gdards inniGil smachtbhanna a fhorchur de bhun
Airteagal 32 agus Airteagal 33.

3. An méid seo a leanas amhdin a bheidh cdilithe mar choinnedil nach 1t nd 5 % de ghlanleas eacnamaioch dbhartha
de réir bhri mhir 1:

(a) coinnedil nach 14 nd 5% de luach ainmnitil gach ceann de na trdinsi arna ndiol né arna n-aistrii chuig na
hinfheisteoirf;

(b) i gcds urrtsuithe imrothlacha né urrdsuithe neamhchosainti imrothlacha, coinnedil leas an tionscnéra nach 1t nd 5 %
de luach ainmnitiil gach ceann de na neamhchosainti urrtisaithe;

(¢) coinnedil neamhchosainti arna roghniti go randamach, atd coibhéiseach le méid nach 14 nd 5 % de luach ainmnidil na
neamhchosainti urrtsaithe, sa chds ina mbeadh neamhchosainti neamhurriisaithe den sort sin urrdsaithe laistigh den
urrist in imthosca eile, ar an gcoinnioll nach 1t nd 100 lion na neamhchosainti a d'fhéadfadh a bheith urrdsaithe
trath an tionscanta;

(d) coinnedil an trainse céadchaillteanais agus, mds g4, i gcas nach 5 % de luach ainmnitil na neamhchosainti urrdsaithe {
an choinnedil sin, coinnedil trdinsi eile a bhfuil an phroéifil riosca chéanna né préifil riosca nios déine acu nd iad sin a
aistritear chuig infheisteoiri n6 a dhioltar leo agus nach dtiocfaidh in aibiocht nios luaithe nd na cinn sin a aistritear
chuig infheisteoiri n6 a dhioltar leo, ionas nach It an choinnedil ina hiomldn nd 5% de luach ainmnitil na
neamhchosainti urrdsaithe; né né

(¢) coinnedil neamhchosanta céadchaillteanais nach 14 nd 5 % de gach neamhchosaint urrdsaithe san urrdst.

4, 1 gcds ina ndéanann cuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha atd bunaithe san Aontas de réir
Threoir 2002/87/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle ('), madthairinstititlid nd cuideachta sealbhaiochta
airgeadais atd bunaithe san Aontas, ndé ceann dd cuid fochuideachtai de réir bhri Rialachdn Tarmligthe (AE)
Uimh. 575/2013, go ndéanann si, mar thionscndir né6 mar urraitheoir, urrdsti ar neamhchosainti 6 cheann amhdin
né nios mé dinstitiGidi creidmheasa, de ghnolachtal infheistiochta n6é d'institiGidi airgeadais eile a diritear faoi raon
feidhme na maoirseachta a dhéantar ar bhonn comhdhldite, féadfar na ceanglais dd dtagraitear i mir 1 a chomhlionadh ar
bhonn chds comhdhldite na madthairinstititiide, na cuideachta sealbhalochta airgeadais, n6 na cuideachta sealbhaiochta
airgeadais measctha lena mbaineann agus atd bunaithe san Aontas.

Ni bheidh feidhm ag an gcéad fhomhir ach amhdin i gcds ina gclofonn na hinstititiidi creidmheasa, gnélachtai
infheistiochta né instititiidi airgeadais a chruthaigh na neamhchosainti urrdsaithe leis na ceanglais atd leagtha amach
in Airteagal 79 de Threoir 2013/36/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (%) agus i gcds inagcuireann siad an
thaisnéis is g4 chun na ceanglais dd bhfordiltear in Airteagal 5 den Rialachdn seo a chomhlionadh ar fdil in am tratha don
tionscndir né don urraitheoir agus do mbhdthairinstititid chreidmheasa an Aontais, don chuideachta sealbhaiochta
airgeadais n6 do chuideachta sealbhaiochta airgeadais mheasctha atd bunaithe san Aontas.

() Treoir 2002/87|CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 16 Nollaig 2002 maidir le maoirseacht fhorliontach ar instititidi
creidmheasa, ar ghnéthais drachais agus ar ghnoélachtai infheistiochta in ilchuideachta airgeadais agus lena leasaitear
Treoir 73/239/CEE, Treoir 79/267/CEE, Treoir 92[49/CEE, Treoir 92/96/CEE, Treoir 93/6/CEE agus Treoir 93[/22/CEE 6n
gCombhairle, agus Treoir 98/78/CE agus Treoir 2000/12/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (IO L 35, 11.2.2003,
Ich. 1).

(%) Treoir 2013/36/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le rochtain ar ghniomhafocht na n-
instititiid{ creidmheasa agus le maoirseacht stuamachta a dhéanamh ar instititiid{ creidmheasa agus ar ghnélachtai infheistiochta, lena
leasaitear Treoir 2002/87/CE agus lena n-aisghairtear Treoir 2006/48/CE agus Treoir 2006/49/CE (IO L 176, 27.6.2013, Ich. 338).
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5. Ni bheidh feidhm ag mir 1 i gcds inar neamhchosainti maidir leo seo a leanas iad na neamhchosainti urrtsaithe i
gceist n6 inar neamhchosainti iad atd rathaithe go hiomldn, go neamhchoinniollach agus go neamh-inchdlghairthe:

(a) ag rialtais ldir n6 bainc cheannais;

(b) ag rialtais réigiinacha, tidardis ditidla agus eintitis de chuid na hearndla poibli, sna Ballstait, de réir bhri phointe (8)
d’Airteagal 4(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013;

(c) ag instititid{ dd sanntar uald riosca 50 % né nios It faoi Chuid a Tri, Teideal II, Caibidil 2 de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013;

(d) ag bainc ndisiinta le haghaidh spreagtha né institididi de réir bhri phointe (3) d’Airteagal 2 de Rialachdn (AE)
Uimh. 2015/1017 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle ('); n6

() ag na bainc forbartha iltaobhacha atd liostaithe in Airteagal 117 de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013.

6.  Ni bheidh feidhm ag mir 1 maidir le hidirbhearta atd bunaithe ar innéacs soiléir, trédhearcach, inrochtana, i gcds ina
bhfuil na heintitis tagartha fholuiteacha comhionann leo sin atd ar direamh in innéacs eintiteas a dhéantar a thradail go
forleathan, né i gcds inar urrtis intrddéla eile iad seachas suiomhanna urrtisichdin.

7. Forbroidh an UBE, i ndlithchomhar leis an UEUM agus leis an Udards Eorpach um Arachas agus Pinsin Cheirde
(UEAPC) a bunaiodh le Rialachin (AE) Uimh. 1094/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (3),
dréachtchaighdedin theicnitila rialdla chun an ceanglas maidir le coinnedil riosca a shonrd ar bhealach nios
mionsonraithe, go hdirithe i nddil leis na nithe seo a leanas:

(@) na moddalachtai a bhaineann le riosca a choinnedil de bhun mhir 3, lena n-diritear comhliontacht tri chineal
sintéiseach né teagmhasach coinnedla;

(b) leibhéal na coinnedla d4 dtagraitear i mir 1 a thombhas;
(c) félt nd diol an leasa atd 4 choinnedil a thoirmeasc;
(d) na coinniollacha a bhaineann le coinnedil ar bhonn comhdhldite i gcomhréir le mir 4;

(¢) na coinniollacha a bhaineann le hidirbhearta a dhiolmhii bunaithe ar innéacs soiléir, trédhearcach, inrochtana dé
dtagraitear i mir 6.

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin faoi bhrdid an Choimisitiin faoin18 Iail 2018.

Tugtar de chumhacht don Choimisitin an Rialachan seo a thorlionadh tri na caighdedin theicnitla rialdla dd dtagraitear sa
mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010.

Airteagal 7
Ceanglais trédhearcachta do thionscnéiri, d’urraitheoiri agus do SSPEnna

1. 1 gcomhréir le mir 2 den Airteagal seo, cuirfidh tionscnéir, urraitheoir agus SSPE aon urrtsaithe an fhaisnéis seo a
leanas ar féil do shealbhdiri suimh urrtsichdin, do na hiidardis innidla dd dtagraitear in Airteagal 29 den Rialachdn seo
agus, arna iarraidh sin, d'infheisteoiri ionchasacha:

(a) faisnéis maidir leis na neamhchosainti foluiteacha ar bhonn réithidil, n6, i gcds ABCP, faisnéis maidir leis na hearraf
infhaighte foluiteacha n6 na héilimh chreidmheasa fholuiteacha ar bhonn miostil;

(b) an doiciméadacht fholuiteach eile ar fad atd riachtanach chun an t-idirbheart a thuiscint, lena n-diritear, ach gan a
bheith teoranta do na doiciméid seo a leanas, i gcds inarb infheidhme:

(i) an doiciméad tairisceana deiridh nd an réamheolaire tairisceana deiridh mar aon le doiciméid a bhaineann le
dinadh an idirbhirt, cé is moite de thuairimi dlithitila;

(i) 1 gcds urrasa traidisitinta, an comhaontti maidir le sécmhainni a dhiol, an comhaontti maidir le sannadh, nuachan
né aistriti agus aon rditeas muinine abhartha;

(") Rialachdn (AE) 2015/1017 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 25 Meitheamh 2015 maidir leis an gCiste Eorpach le
haghaidh Infheistiochtai Straitéiseacha, leis an Mol Comhairleach Eorpach maidir le hinfheistiocht agus leis an Tairseach Eorpach de
Thionscadail Infheistiochta agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 1291/2013 agus Rialachdn (AE) Uimh. 1316/2013 — an Ciste
Eorpach le haghaidh Infheistiochtai Straitéiseacha (IO L 169, 1.7.2015, Ich. 1). .

(») Rialachdn (AE) Uimh. 1094/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udards
Maoirseachta Eorpach (An tUdards Eorpach um Arachas agus Pinsin Cheirde), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena
n-aisghairtear Cinneadh 2009/79/CE 6n gCoimisian (I0 L 331, 15.12.2010, Ich. 48).
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(i) na comhaontuithe maidir le diorthaigh agus na comhaontuithe maidir le rathafochtai, mar aon le haon doiciméid
dbhartha maidir le socruithe i dtaobh soldthair urrtiis chomhthaobhaigh i gcds inar neamhchosainti de chuid an
tionscnéra i gednai iad na neamhchosainti atd a n-urrtisg;

(iv) na comhaontuithe maidir le seirbhisid, seirbhisid ctltaca, riarachdn agus bainistid airgid;

(v) an gniomhas iontaobhais, an gniomhas gealltdin, an comhaonti gniomhaireachta, an comhaontd bainc maidir
leis an gcuntas, an conradh maidir le hinfheistiocht rathaithe, na téarmaf ionchorpraithe, mdistirchreat iontaobhais
nd madistir-chomhaonti maidir le sainmhinithe, né doiciméadacht dhlithitil eile a bhfuil stddas coibhéiseach dli
aici; agus

(vi) aon chomhaontuithe dbhartha idir creiditinaithe, doiciméadacht faoi dhiorthaigh, comhaontuithe maidir le
hiasachtai fo-ordaithe, comhaontuithe maidir le hiasachtai do ghnélachtai nuathionscanta agus comhaontuithe
maidir le saordidi leachtachta;

Aireofar cur sios mionsonraithe ar ord tosafochta focafochtai an urrdsaithe ar an doiciméadacht fholuiteach sin;

(c) i gcds ndr dréachtaiodh réamheolaire i gcomhréir le Treoir 2003/71/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle ("), achoimre ar na hidirbhearta né forléargas ar phriomhghnéithe an urrdsaithe, lena n-diritear, nuair
is infheidhme:

(i) mionsonraithe maidir le struchtdr an idirbhirt, lena n-diritear na léardidi struchtdir lena dtugtar forléargas ar an
idirbheart, ar na sreafai airgid agus ar an struchtir dinéireachta;

(i) mionsonraithe maidir le saintréithe na neamhchosanta, na sreafai airgid, an chascdid chaillteanais, feabhst
creidmheasa agus gnéithe den tacafocht leachtachta;

(ili) mionsonraithe maidir le cearta votdla shealbhdiri sulomhanna urrisichdin agus an caidreamh atd acu le
creiditinaithe urraithe eile; agus

(iv) liosta de na truicir agus na teagmhais ar fad dd dtagraitear sna doiciméid a sholdthraitear i gcomhréir le pointe (b),
ar truicir agus teagmbhais iad a bhféadfadh tionchar dbhartha a bheith acu ar theidhmiocht an tsuimh urrtisichdin;

(d) i gcds urrasuithe STS, an fogra STS da dtagraitear in Airteagal 27;

(¢) tuarascélacha réithiGla don infheisteoir, nd, i gcds ABCP, tuarascdlacha miostila don infheisteoir, ina sonraitear an
méid seo a leanas:

(i) na sonrai dbhartha go léir maidir le cdiliocht an chreidmheasa agus feidhmiocht na neamhchosainti foluiteacha;

(ii) faisnéis faoi theagmhais a thruicearaionn athruithe ar ord tosaiochta na n-iocaiochtai né athsholdthar
contraphdirtithe vaidh; agus, i gcds urrdst nach idirbheart ABCP ¢, sonrai maidir leis na sreafai airgid arna
nginitint tri na neamhchosaint{ foluiteacha agus tri dhliteanais an urrtsaithe;

(iii) faisnéis faoin riosca arna choinnedil, lena n-diritear faisnéis a léirfonn na modalachtai a cuireadh i bhfeidhm as
measc na modulachtai dd bhfordiltear in Airteagal 6(3), i gcomhréir le hAirteagal 6.

(f) aon fhaisnéis 6n taobh istigh a bhaineann leis an urrist a bhfuil oibleagdid ar an tionscndir, ar an urraitheoir né ar
SSPE i a chur ar fdil don phobal i gcomhréir le hAirteagal 17 de Rialachdn (AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle () maidir le déiledil chos istigh agus ctbldil mhargaidh;

(g) i gcds nach bhfuil feidhm ag pointe (f), aon teagmhas suntasach amhail:

(i) sara abhartha ar na hoibleagdidi dd bhfordiltear sna doiciméid a chuirtear ar fdil i gcomhréir le pointe (b), lena n-
diritear aon leigheas, tarscaoileadh né toilit arna ndéanamh ina dhiaidh sin i ndail le sarG den sért sin;

(ii) athrd ar na gnéithe structiracha a bhféadfadh tionchar dbhartha a bheith acu ar fheidhmiocht an urrisaithe;

(iii) athri ar shaintréithe riosca an urrdsaithe nd ar shaintréithe riosca na neamhchosainti foluiteacha a bhféadfadh
tionchar dbhartha a bheith acu ar fheidhmiocht an urrdsaithe;

(") Treoir 2003/71/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 Samhain 2003 maidir leis an réamheolaire a bheidh le foilsia
nuair a thdirgfear urrtis don phobal né nuair a ligfear isteach iad chun a dtrddéla agus lena leasaitear Treoir 2001/34/CE (IO L 345,
31.12.2003, Ich. 64).

(%) Rialachdn (AE) Uimh. 596/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 16 Aibredn 2014 maidir le drochtsdid mhargaidh
(an rialachdn maidir le drochtsdid mhargaidh) agus lena n-aisghairtear Treoir 2003/6/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle agus Treoir 2003/124/CE, Treoir 2003/125/CE agus Treoir 2004/72/CE 6n gCoimisiin (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 1).
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(iv) 1 gcds urrtsuithe STS, mura gcomhlionann an t-urrisi na ceanglais STS a thuilleadh né méd dhéanann na hadardis
innitla bearta feabhais né bearta riarachdin;

(v) aon leasti dbhartha ar dhoiciméid idirbhirt.
Cuirfear an fhaisnéis a luaitear i bpointe (b), i bpointe (c) agus i bpointe (d) den chéad thombhir ar fiil roimh an bpraghsdil.

Cuirfear an fthaisnéis a luaitear i bpointe (a) agus i bpointe (¢) den chéad thombhir ar fail i gcomhthrath gach réithe, mi ar a
dhéanai tar éis an déta dlite i gcomhair focaiocht dis nd, i gcds idirbhearta ABCP, ar a dhéanai mi tar éis dheireadh na
tréimhse a chladaitear leis an tuarascdil.

I gcds ABCP, déanfar an thaisnéis a luaitear i bpointe (a), i bpointe (c)(ii) agus i bpointe (¢)(i) den chéad thomhir a chur ar
féil i bhfoirm chomhiomldn do shealbhéiri suimh urrdstichdin agus, arna iarraidh sin, d'infheisteoiri ionchasacha. Déanfar
sonrai ar leibhéal an iasachta a chur ar fdil don urraitheoir agus, arna iarraidh sin, do na hdadardis innitila.

Gan dochar do Rialachdn (AE) Uimh. 596/2014, cuirfear an fhaisnéis a luaitear i bpointe (f) agus i bpointe (g) den chéad
thomhir ar fail gan mhoill.

Agus iad ag clof leis an mir seo, comhlionfaidh tionscndir, urraitheoir agus SSPE aon urrisaithe an dli ndisitinta agus dli
an Aontais lena rialaitear an chosaint a thugtar maidir le rindacht na faisnéise agus maidir leis an bproisedil a dhéantar ar
shonrai pearsanta ionas nach saréfar aon dli den sért sin agus maidir le haon oibleagdid rindachta a bhaineann leis an
geustaiméir, leis an iasachtéir bunaidh né le faisnéis don fhéichitnai, mura bhfuil faisnéis rinda den chinedl sin gan ainm
n6é comhiomldnaithe.

Go hdirithe, maidir leis an bhfaisnéis dd dtagraitear i bpointe (b) den chéad fhomhir, féadfaidh an tionscnéir, an t-
urraitheoir agus an SSPE achoimre ar na doiciméid lena mbaineann a chur ar fil.

Beidh na hddardis innitla dd dtagraitear in Airteagal 29 in ann a iarraidh go gcuirfear faisnéis rinda den chinedl sin ar féil
déibh chun go bhféadfaidh siad a gcdraimi faoin Rialachdn seo a chomhlionadh.

2. Ainmneoidh tionscnéir, urraitheoir agus SSPE aon urrtsaithe, as a measc féin, eintiteas amhdin chun na ceanglais

maidir le faisnéis a chomhlionadh de bhun phointe (a),(b), (d), (¢), (), (g) den chéad fthomhir de mhir 1.

Cuirfidh an t-eintiteas a ainmniodh i gcomhréir leis an gcéad hfomhir faisnéis le haghaidh idirbheart urriisichdin ar fail tri
bhithin stér urrGsachdin.

Ni bheidh feidhm ag na hoibleagdidi da dtagraitear sa dara fomhir na sa cheathri fomhir maidir le hurrdsuithe i gcas nach
bhfuil gd le réamheolaire a dhréachtd i gcomhréir le Treoir 2003/71/CE.

I gcds nach gcldraitear stor urrtstichdin i gcomhréir le Airteagal 10, cuirfidh an t-eintiteas a ainmniodh chun na ceanglais
a leagtar amach i mir 1 den Airteagal seo a chomhlionadh an fhaisnéis ar fail ar shufomh gréasdinarb ambhlaidh;

(a) go n-direofar ann céras dea-fheidhmidil um riald cdiliochta na sonraf;

(b) go mbeidh sé faoi réir na gcaighdedn iomchui rialachais agus go mbeidh struchtir eagrajochtdil cui i bhfeidhm agus 4
chothabhdil chun leantnachas agus feidhmit ordiil an tsuimh gréasdin a dirithid;

(c) go mbeidh sé faoi réir corais, rialuithe agus nésanna imeachta iomchuf lena sainaithneofar gach foinse dbhartha riosca
oibritichdin;

(d) go n-direofar ann cérais chun cosaint agus sldine na faisnéise a fhaightear a dirithii agus chun taifeadadh pras na
faisnéise sin a dirithid; agus

(e) go bhfigfaidh sé go mbeidh sé indéanta an fhaisnéis a choinnedil ann ar feadh 5 bliana ar a laghad tar éis dhdta
aibiochta an urrtsaithe.

Sonréfar sa doiciméadacht maidir leis an urrdst cén t-eintiteas atd freagrach as an bhfaisnéis a thuairiscit agus an stér
urrtstichdin ina gcuirtear an fhaisnéis ar fail.

3. Forbréidh UEUM, i ndlithchomhar le UBE agus UEAPC, dréachtchaighdedin theicnitila rialdla chun an fhaisnéis a
shonrt a chuirfidh an tionscnéir, an t-urraitheoir agus SSPE ar fdil d'thonn a n-oibleagdidi faoi phointe (a) agus faoi
phointe (¢) den chéad thomhir de mhir 1 a chomhlionadh, agus formdid na faisnéise sin tri theimpléid chaighdednaithe,
agus na nithe seo a leanas 4 gcur san direamh: dsdideacht na faisnéise do shealbhéir an tsuimh urrdstichdin, cé acu an de
chinedl gearrthéarmach é an suiomh urristichdin né nach ea, agus, i gcds idirbheart ABCP, ¢é acu an bhfuil urraitheoir ag
tacti leis ina iomldine n6é nach bhfuil;
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Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin faoin18 Eandir 2019.

Tugtar de chumhacht don Choimisitin an Rialachdn seo a thorlionadh trf na caighdedin theicnitila rialdla dd dtagraitear sa
mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

4. D'thonn coinniollacha aonfhoirmeacha a dirithid don fhaisneis a bheidh le sonrd i gcomhréir le mir 3, forbréidh
UEUM, i ndlithchomhar le UBE agus UEAPC, dréachtchaighdedin theicnidla rialdla cur chun feidhme lean sonraitear an
fhormaid doibh tri bhithin teimpleid chaighdednaithe.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitla chur chun feidhme sin faoi bhrdid an Choimisitiin faoin 18 Eandir 2019.

Tugtar cumhacht don Choimisitin na caighdedin theicnitla cur chun feidhme dd dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 8
Toirmeasc ar ath-urrisa

1. Ni cheadaitear suiomhanna urrtisichdin a bheith i measc na neamhchosainti foluiteacha a dsdidtear in urrist.
De mhaold, ni bheidh feidhm ag an gcéad thomhir maidir leis an méid seo a leanas:
(a) aon urrtsu ar eisiodh a chuid urrds roimh an 1 Eandir 2019; agus

(b) aon urriist, a bheidh le hiisdid chun criocha dlisteanacha mar a leagtar amach i mir 3 ar eisiodh a chuid urrds roimh
an déta a dtiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm né ina dhiaidh 1 Eandir 2019.

2. Is féidir le hadards innitil a ainmniodh de bhun Airteagal 29(2), (3) né (4), de réir mar is infheidhme, cead a
thabhairt d’eintiteas faoina mhaoirseacht suiomhanna urrdstichdin a bheith aige i measc na neamhchosainti foluiteacha a
tsdidtear in urrdst i gcds ina measann an t-Gdards innidil gur chun criocha dlisteanacha mar a leagtar amach i mir 3 den
Airteagal seo atd Usdid an ath-urrisaithe.

Maidir leis an eintiteas sin atd faoi mhaoirseacht, i gcds gur instititid chreidmheasa né gnélacht infheistiochta é, mar a
shainmbhinitear i bpointe (1) agus i bpointe (2) d’Airteagal 4(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, rachaidh an t-Gdaras
innitil, d4 dtagraitear sa chéad thomhir den Airteagal seo, i gcomhairle leis an ddards réitigh, agus le haon tdarés eile atd
dbhartha i gcds an eintitis sin, sula dtabharfar cead d6 na suiomhanna urrdstichdin a bheith aige i measc neamhchosaint{
foluiteacha a Gsdidtear in urrtisd. Ni mhairfidh an combhairlitichdn sin nios faide nd 6014 6n dita ar thug an t-Gdards
innidil fogra don ddards réitigh, agus d’aon tdards eile atd dbhartha i gcds an eintitis sin, go raibh gd le comhairlitichan.

[ gcés gur cinneadh a bhi mar thoradh ar an gcomhairliichdn chun cead a thabhairt suiomhanna urrdsiichdin a bheith i
measc na neamhchosaint{ foluiteacha a dsdidtear in urrist, tabharfaidh an t-idards innidil fogra faoi sin do UEUM.

3. Chun criocha an Airteagail seo, measfar gur criocha dlisteanacha iad na criocha seo a leanas:
(a) foirceannadh instititiide creidmheasa, gndlacht infheistiochta né instititiid airgeadais a éascg;

(b) a dirithid go mbeidh instititiid chreidmheasa, gnélacht infheistiochta né instititid airgeadais ina gnéthas leantach
inmharthana né ina ghnoéthas leantach inmharthana chun a foirceannadh né a fhoirceannadh a sheachaint; né

(c) i gcds na neamhchosainti foluiteacha iasachtai a bheith neamhthuillmheacha, leasanna na n-infheisteoiri a
bhuanchoimedd.

4. Chun criocha an Airteagail seo, nior cheart a mheas gur ath-urrtis é clir ABCP d4 dtugtar lintacaiocht, ar
choinnioll nach ath-urrisi é aon cheann de na hidirbhearta ABCP laistigh den chldr sin agus nach mbunaitear an
dara sraith de thrdinsiti ar leibhéal an chldir leis an bhfeabhst creidmheasa.

5. D’thonn na forbairti sa mhargadh a 1€irit i leith ath-urrtsuithe eile a ndearnadh chun criocha dlisteanacha, agus na
cuspdiri uileghabhdlacha maidir leis an gcobhsaiocht airgeadais agus le buanchoimedd leasanna na n-infheisteoiri 4 gcur
san direamh, is féidir le UEUM, i ndlithchomhar le UBE, dréachtchaighdedin theicnidla rialdla a fhorbairt chun liosta na
gcriocha dlisteanacha atd leagtha amach i mir 3 a thorlionadh.

Cuirfidh UBE aon dréachtchaighdedin theicnitila rialdla den sért sin faoi bhraid an Choimisitiin. Tugtar de chumhacht don
Choimisitn an Rialachdn seo a fhorlionadh trf na caighdedin theicnitla rialdla dd dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.
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Airteagal 9
Critéir maidir le creidmheas a dheoni

1. Na critéir thonta, dhea-shainithe chun creidmheas a dheond, a tdsdidtear i gcds neamhchosainti neamhurrisaithe, ba
cheart do thionscnéiri, d'urraitheoiri agus d’iasacht6iri bunaidh na critéir chéanna sin a chur i bhfeidhm maidir le
neamhchosainti a bheidh le hurrist. Chuige sin, cuirfear na préisis shoiléire chéanna i bhfeidhm chun
creidmheasanna a cheadd agus, nuair is iomchui, iad a leasti, a athnuachan agus a athmhaoinid. Beidh cérais
éifeachtacha ar bun ag tionscndiri, ag urraitheoiri agus ag iasachtéiri bunaidh leis na critéir agus na proéisis sin a chur
i bhfeidhm chun a dirithiG go mbunaitear an deont creidmheasa ar mheastinii criochniil a dhéantar ar acmhainneacht
creidmheasa an oibleagdideora agus an aird chui 4 tabhairt ar na tosca dbhartha leis an déchilacht atd ann go
gcomhlionfaidh an t-oibleagdideoir a chuid oibleagdidi faoin gcomhaontt creidmheasa a fhiord.

2. I gcds gur iasachtal cénaithe arna ndéanamh tar éis theacht i bhfeidhm Treoir 2014/17/AE iad neamhchosainti
foluiteacha na n-urrdsuithe, ni bheidh aon iasacht sa chomhthiomsu iasachtai sin ina hiasacht a chuirtear ar an margadh
agus a fhrithghealltar ar an mbonn gur cuireadh in itl don iarrataséir ar an iasacht, né d'idirghabhdlaithe, mas
intheidhme, go bhféadfadh sé nach mbeadh an fhaisnéis, a sholdthraigh an t-iarrataséir ar an iasacht, fioraithe ag an
iasachtoir.

3. 1gcds ina gceannajonn tionscndir neamhchosainti triG pdirti dd chuntas féin agus ina ndéanann sé urrdst orthu ina
dhiaidh sin, fioréidh an tionscndir sin go ndéanann an t-eintiteas a bhi pdirteach, go direach né go hindireach, sa
chomhaontd bunaidh lenar cruthaiodh na hoibleagdidi né na hoibleagdidi ionchasacha atd le hurridsti, na ceanglais déd
dtagraitear i mir 1 a chomhlionadh.

4. Ni bheidh feidhm ag mir 3 més rud é

(@) go ndearnadh an comhaontt bunaidh, a chruthaigh oibleagdidi né oibleagdidi ionchasacha an fhéichiinai né an
théichitinai ionchasaigh, roimh theacht i bhfeidhm Threoir 2014/17/AE; agus

(b) go gcomhlionann an tionscndir a cheannafonn neamhchosainti foluiteacha triti pairti dd chuntas féin agus a dhéanann
urrdst orthu ina dhiaidh sin na hoibleagdidi a raibh sé de cheangal ar na hinstittidi tionscnaimh iad a chomhlionadh
faoi Airteagal 21(2) de Rialachdn (AE) 625/2014 roimh 1 Eandir 2019.

CAIBIDIL 3
COINNIOLLACHA AGUS NOSANNA IMEACHTA MAIDIR LE STOR URRUSUCHAIN A CHLARU
Airteagal 10
Stor urrisichdin a chlird
1. Is de réir na gcoinniollacha agus an nds imeachta a leagtar amach san Airteagal seo a chldr6idh stér urrtstchdin le

UEUM chun criocha Airteagal 5.

2. Chun a bheith inchdilithe le clara faoin Airteagal seo, is é a bheidh i stér urrdstichdin duine dlitheanach atd bunaithe
san Aontas, cuirfidh sé nésanna imeachta i bhfeidhm le hiomldine agus le comhsheasmhacht na faisnéise a chuirtear ar
fail do faoi Airteagal 7(1) den Rialachdn seo a fhiort, agus comhlionfaidh sé na ceanglais dd bhfordiltear in Airteagal 78,
Airteagal 79 agus Airteagal 80(1) go (3, (5) agus (6) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012. Chun criocha an Airteagail seo,
déanfar tagairti in Airteagal 78 agus Airteagal 80 de Rialachdn (AE) Uimh. 6482012 d’Airteagal 9 den Rialachdn céanna a
thorléirid mar thagairti d’Airteagal 5 den Rialachdn seo.

3. Beidh éifeacht le clard stdir urrtisichdin i gerioch an Aontais ina hiomldine.

4. Comhlionfaidh stér urrsichdin claraithe na coinnfollacha clartichdin i gcénai. Déanfaidh stér urrdstchdin, gan
moill mhichui, fégra a thabhairt do UEUM i dtaobh aon athruithe dbhartha ar na coinniollacha clartichdin.

5. Cuirfidh st6r urrdstchdin ceann diobh seo a leanas faoi bhraid UEUM:
(a) iarratas ar chldrg;

(b) iarratas ar chldrd a leathnd chun criocha Airteagal 7 den Rialachdn seo i gcds stor trddala atd cldraithe cheana faoi
Chaibidil 1 de Theideal VI de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 né faoi Chaibidil IIl de Theideal I, de Rialachdn (AE)
2015/2365 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (').

() Rialachdn (AE) 2015/2365 O Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 25 Samhain 2015 maidir le trédhearcacht idirbheart

maoinithe urrds agus athtisdide agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 337, 23.12.2015, Ich. 1).
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6.  Laistigh de 20 14 oibre 6n trth a bhfaighfear an t-iarratas, déanfaidh UEUM meastnd chun a chinneadh an bhfuil
an t-farratas comhldnaithe ina iomldine.

I gcds nach mbeidh an t-iarratas iomldn, leagfaidh UEUM sios spriocdhita faoina mbeidh ar an stér urrdstichdin faisnéis
bhreise a sholdthar.

Tar éis do UEUM a mheastni a dhéanamh go bhfuil iarratas iomldn, tabharfaidh sé fogra dd réir don stér urrtisichain.

7. Chun cur i bhfeidhm comhsheasmhach an Airteagail seo a 4irithiti, ullmhéidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitla
rialla lena sonréfar mionsonrai na nithe uile seo a leanas:

(a) na nosanna imeachta dd dtagraitear i mir 2 den Airteagal seo atd le cur i bhfeidhm ag stértha urrsichdin chun
iomldine agus comhsheasmhacht na faisnéise a chuirtear ar fail déibh faoi Airteagal 7(1) a fhiorg;

(b) an t-iarratas ar chldrd dd dtagraitear i bpointe (a) de mhir 5;
(c) iarratas simplithe ar shineadh a chur le cldrd dd dtagraitear i bpointe (b) de mhir 5.
Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhraid an Choimisidin faoin 18 Eandir 2019.

Tugtar de chumhacht don Choimisitin an Rialachdn seo a thorlionadh trf na caighdedin theicnitila rialdla d4 dtagraitear sa
mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

8. Chun coinnfollacha aonfhoirmeacha a dirithiti maidir le cur i bhfeidhm mhir 1 agus mhir 2, déanfaidh UEUM
dréachtchaighdedin theicnitla cur chun feidhme a fhorbairt ina sonréfar formdid an dd ni seo a leanas:

(a) an t-iarratas ar chldrd da dtagraitear i bpointe (a) de mhir 5;

(b) an t-iarratas ar shineadh a chur le clarG dd dtagraitear i bpointe (b) de mhir 5.

Maidir le pointe (b) den chéad fhomhir, forbréidh UEUM formdid shimplithe lena seachnéfar dibldil nésanna imeachta.
Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme sin faoi bhraid an Choimisitiinfaoin 18 Eandir 2019.

Tugtar de chumhacht don Choimisitin na caighdedin theicnitla cur chun feidhme da dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 11
Fégra a thabhairt do na hddardis innidla agus dul i gcomhairle leo roimh chlérii né roimh clirii a leathnd

1. 1 gcds ina ndéanann stér urrdsichdin iarratas ar chlarti n6 ar a chldrd mar stér urrdsichdin a leathnd, agus inar
eintiteas é atd Gdaraithe né cldraithe ag ddards innitil sa Bhallstit ina bhfuil sé bunaithe, déanfaidh UEUM, gan mhoill
mhichui, fégra a thabhairt don tdaras innitil sin agus rachaidh sé i gcomhairle leis sula gcldrofar an stér urrtisichdin néd
sula sineofar cldrd an stéir urrdstchdin.

2. Malartéidh UEUM agus an t-tidards innitil dbhartha gach faisnéis is ga chun an stér urrtsichdin a chldrd né chun
sineadh a chur leis an gclart mar aon leis an bhfaisnéis is g4 chun maoirseacht a dhéanamh ar a mhéad atd an t-eintiteas
ag comhlionadh na gcoinniollacha maidir lena chlarti agus lena Gdara sa Bhallstat ina bhfuil sé bunaithe.

Airteagal 12
An t-iarratas a scradi

1. Déanfaidh UEUM, laistigh de 40 14 oibre tar éis an fogra a fhiil dd dtagraitear in Airteagal 10(6), scradd ar an
iarratas ar chldrti, né ar shineadh a chur leis an gcldrd, ar an mbonn go gcomhlionann an stér urrdsichdin an Chaibidil
seo agus glacfaidh sé cinneadh lanréastinaithe lena nglactar le clart né le sineadh a chur le cldrd né lena ndidltaitear do
chldrti n6 do shineadh a chur le clrd.

2. Tiocfaidh an cinneadh arna eisitiint ag UEUM de bhun mhir 1 i bhfeidhm ar an gcdigiti 14 oibre tar éis 14 a ghlactha.
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Airteagal 13
Fégra a thabhairt faoi chinnti UEUM i ndiil le clird né le sineadh a chur le clird

1. I gcds ina nglacfaidh UEUM cinneadh amhail dd dtagraitear in Airteagal 12 n ina dtarraingeoidh sé siar an clart
amhail dd dtagraitear in Airteagal 15(1), tabharfaidh sé fégra ina thaobh don stér urristchdin laistigh de 5 1d oibre, ina
mbeidh minit ldnréastnaithe ar a chinneadh.

Tabharfaidh UEUM fégra, gan moill mhichui, don ddards innidil amhail dd dtagraitear in Airteagal 11(1) faoina
chinneadh.

2. Cuirfidh EMSA in idl don Choimisitn, gan moill mhichui, aon chinneadh a ghlacfar i gcomhréir le mir 1.

3. Foilseoidh UEUM liosta ar a shufomh gréasiin de na stértha urristichdin a chldraitear i gcomhréir leis an Rialachin
seo. Déanfar an liosta sin a nuashonrt laistigh de chig 14 oibre tar éis cinneadh a ghlacadh faoi mhir 1.

Airteagal 14
Cumbhachtai UEUM

1. Déanfar na cumhachtaf a thugtar do UEUM i gcomhréir le hAirteagal 61 go hAirteagal 68, le hAirteagal 73 agus le
hAirteagal 74 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, i dteannta larscribhinn I agus larscribhinnII a ghabhann leis, a
theidhmiti i nddil leis an Rialachdn seo chomh maith. Déanfar tagairti d’Airteagal 81(1) agus (2) de Rialachdn (AE)
Uimh. 648/2012 in larscribhinnI a ghabhann leis an Rialachdn sin a fhorléirii mar thagairti d’Airteagal 17(1) den
Rialachdn seo.

2. Na cumhachtai a thugtar do UEUM, né d'aon oifigeach UEUM né d’'aon duine eile a tidaraionn UEUM i gcomhréir
le hAirteagal 61 go hAirteagal 63 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, ni tsdidfear iad chun nochtadh na faisnéise né na
ndoiciméad a bheidh faoi réir pribhléid dhlithidil a éileamh.

Airteagal 15
Cléri a tharraingt siar

1. Gan dochar d’Airteagal 73 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, déanfaidh UEUM clérd stéir urrdstichdin a tharraingt
siar sna cdsanna seo a leanas:

(a) go dtréigeann sé an clarichdn go sainrdite né nach bhfuil seirbhisi ar bith curtha ar féil aige i rith na 6 mhi roimhe
sin;

(b) gur ghnothaigh an stér urrdstichdin an clara tr rditis bhréige a dhéanamh né tri mhodhanna neambhrialta eile; né
(c) nach gcomhlionann sé na coinniollacha faoinar cldraiodh ¢ a thuilleadh.

2. Déanfaidh UEUM, gan moill mhichui, fégra a thabhairt don tdards innitil dbhartha d4 dtagraitear in Airteagal 11(1)
faoi chinneadh cldrt st6ir urrGsichdin a tharraingt siar.

3. M4 mheasann an t-Gdards innitil i mBallstdt ina soldthraionn an stér urrtisichdin a sheirbhisi agus ina bhfuil sé i
mbun a chuid gniomhaiochtai gur comhlionadh ceann amhdin de na coinnfollacha dd dtagraitear i mir 1, féadfaidh sé
iarraidh ar UEUM féachaint an bhfuil na coinnfollacha maidir le cldrd sin an st6ir urrGsichdin a tharramgt siar
comhlionta. I gcds ina gcinnfidh UEUM gan clirG an stéir urrdstchdin sin a tharraingt siar, luafaidh sé ctiseanna
mionsonraithe lena chinneadh.

4. Is ¢ an t-Gdards a ainmnitear faoi Airteagal 29 den Rialachdn seo an t-idards innitil dd dtagraitear i mir 3 den
Airteagal seo.

Airteagal 16
T4illi maoirseachta

1. Gearrfaidh UEUM téilli ar na stértha urrtisichdin i gcomhréir leis an Rialachdn seo agus i gcomhréir leis na
gniomhartha tarmligthe a ghlacfar de bhun mhir 2 den Airteagal seo.

Beidh na tdillf sin i gcomhréir le ldimhdeachas an stéir urrisichdin lena mbaineann agus clidéidh siad ina iomldine an
caiteachas riachtanach a bheidh ag UEUM maidir le stortha urriisichdin a chlirG agus maoirseacht a dhéanamh orthu
maille le haisioc aon chostas a thabhéidh na hddardis innitila mar thoradh ar aon tarmligean ctraimi de bhun
Airteagal 14(1) den Rialachdn seo. A mhéid a thagraionn Airteagal 14(1) den Rialachdn seo d'Airteagal 74 de
Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, déanfar tagairti d’Airteagal 72(3) den Rialachdn sin a fhorléirii mar thagairti do
mhir 2 den Airteagal seo.
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[ gcds stor traddla atd cldraithe cheana faoi Chaibidil 1 de Theideal VI de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, né faoi
Chabidil II de TheidealI de Rialachdn (AE) 2015/2365, ni dhéanfar na tdilli dd dtagraitear sa chéad thomhir den
mhir seo a choigeartii ach amhdin chun an caiteachas breise is gd a léirid mar aon leis na costais a bhaineann le
stortha urrtsichdin a chldrd agus maoirseacht a dhéanamh orthu de bhun an Rialachdin seo.

2. Tabharfar an chumhacht don Choimisitin gniomh tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 47 chun an
Rialachdn seo a fhorlionadh tri chinedl na dtdilli, na nithe a mbeidh na tdilli dlite ina leith, méid na dtdilli agus an tsli a
mbeidh siad le hioc a shonrt tuilleadh.

Airteagal 17
Infhaighteacht na sonrai atd 4 gcoinnedil i stér urrdsdchdin

1. Gan dochar d’Airteagal 7(2), baileoidh stér urrtstichdin na sonrai a bhaineann leis an urrdst agus coinneoidh sé iad.
Tabharfaidh sé rochtain dhireach agus ldithreach saor in aisce do gach ceann de na heintitis seo a leanas chun cur ar a
gcumas a bhfreagrachtal agus a sainorduithe agus a n-oibleagdidi faoi seach a chomhlionadh:

(a) UEUM;
(b) UBE;
(©) UEAPC;
(d) BERS;

() comhaltai dbhartha an Céras Eorpach Banc Ceannais (CEBC), lena n-diritear an Banc Ceannais Eorpach (BCE) agus a
chiiraimi mar chuid de shdsra maoirseachta aonair faoi Rialachdn (AE) Uimh. 1024/2013 4 gcomhlionadh aige;

(f) na huadardis dbhartha a gclidéidh a bhfreagrachtai agus a sainorduithe maoirseachta faoi seach idirbhearta, margai,
rannphdirtithe agus sécmhainni a thagann faoi raon feidhme an Rialachdin seo;

(¢) na hadardis réitigh arna sainiti faoi Airteagal 3 de Threoir 2014/59/AE ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle (");

(h) an Bord Réitigh Aonair a bunaiodh le Rialachdn (AE) Uimh.806/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle (3);

(i) na hidardis dd dtagraitear in Airteagal 29;
() intheisteoiri agus infheisteoiri ionchasacha.

2. Forbréidh UEUM, i ndliathchomhar le UBE agus UEAPC, agus aird 4 tabhairt ar na riachtanais atd ag na heintitis d4
dtagraitear i mir 1, dréachtchaighdedin theicnitla rialdla ina sonréfar an méid seo a leanas:

(a) sonrai an urrdsaithe dd dtagraitear i mir 1 a chuirfidh an tionscndir, an t-urraitheoir né SSPE ar fdil chun a gcuid
oibleagdidi a chomhlionadh faoi Airteagal 7(1);

(b) na caighdedin oibritichdin is g4, chun go gceaddéfar an méid seo a leanas a dhéanamh, ar bhealach trathdil,
struchttiraithe agus cuimsitheach:

(i) bailii sonrai arna dhéanamh ag stértha urrdsichdin; agus
(ii) sonrai 6 stortha urristchdin éagsila a chomhiomldnd agus a chur i gcompardid;

(c) mionsonrai na faisnéise a bhfuil rochtain le bheith ag na heintitis dd dtagraitear i mir 1 uirthi, agus a sainorddi agus a
riachtanais shonracha 4 gcur san direamh;

(d) na téarmai agus na coinniollacha faoina bhfuil rochtain dhireach agus ldithreach le fil ag na heintitis dd dtagraitear i
mir 1 ar shonrai atd 4 gcoimedd i stortha urristchdin.

(!) Treoir 2014/59/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 15 Bealtaine 2014 le creat a bhunt um théarnamh agus réiteach
na n-instititidi creidmheasa agus gnodlachtal infheistiochta agus Treoir 82/891/CEE 6n gCombhairle, agus Treoir 2001/24/CE,
2002/47|CE, 2004/25/CE, 2005[56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/AE, 2012/30/AE agus 2013[36/AE, agus Rialachdin (AE)
Uimh. 1093/2010 agus (AE) Uimh. 648/2012, ¢ Pharlaimint na hEorpa agus on gCombhairle a aisghairm (IOL 173, 12.6.2014,
Ich. 190).

Rialachdn (AE) Uimh. 806/2014 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 151Itil 2014 lena mbunaitear rialacha
aonfhoirmeacha agus nds imeachta aonfhoirmeach maidir le réiteach instititidi creidmheasa agus gnélachtai infheistiochta dirithe
faoi chuimsi Sdsra Réitigh Aonair agus Ciste Réitigh Aonair agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh.1093/2010 (IO L 225,
30.7.2014, Ich. 1).

—
-
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Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhraid an Choimisidin faoin 18 Eandir 2019.

Tugtar de chumhacht don Choimisitin an Rialachan seo a thorlionadh tri na caighdedin theicnidla rialdla dd dtagraitear sa
mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

3. Dfhonn coinnfollacha aonfhoirmeacha a dirithitt do chur chun feidhme mhir 2, forbréidh UEUM, i ndlithchomhar
le UBE agus UEAPC, dréachtchaighdedin theicnidla rialdla cur chun feidhme lena sonréfarr na teimpléid chaighdednaithe
ar leo a chuiirfidh an tionscnéir, an t-urraitheoir né an SSPE an fhaisnéis chuig an stér urrdsichdin, agus na réitigh a
d'thorbair bailitheoiri sonrai urrisichdin atd ann cheana 4 gcur san direambh.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitila chur chun feidhme sin faoi bhrdid an Choimisitiin faoin 18 Eandir 2019.

Tugtar cumhacht don Choimisitin na caighdedin theicnitila cur chun feidhme d4 dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.
CAIBIDIL 4
URRUSU SIMPLI TREDHEARCACH CAIGHDEANAITHE
Airteagal 18
Usdid an ainmnithe “urrisi simpli trédhearcach caighdeanaithe”

Ni fhéadfadh tionscndiri, urraitheoiri né6 SSPEnna dsdid a bhaint as an ainmnit “STS” né “simpli trédhearcach
caighdednaithe” n6 ainmniti a thagraionn go direach né go hindireach do na téarmai sin don urrdsi ach sna cdsanna
seo a leanas:

(a) comhlionann an t-urrdst ceanglais uile Roinn 1 né Roinn 2 den Chaibidil seo, agus tugadh fogra do UEUM de bhun
Airteagal 27(1); agus

(b) diritear an t-urrdst sa liosta dd dtagraitear in Airteagal 27(5).

An tionscndir, an t-urraitheoir agus SSPE a bheidh rannphdirteach in urrdsti a measfar gur urrdst STS ¢, is san Aontas a
bheidh siad bunaithe.

ROINN 1
Ceanglais le haghaidh urrisi simpli trédhearcach caighdednaithe neamh-ABCP
Airteagal 19
Urriisii simpli, trédhearcach, caighdednaithe

1. Cé is moite de chldir ABCP agus d’idirbhearta ABCP, measfar gur urrtsuithe STS urrdsuithe a chomhlionann na
ceanglais a leagtar amach in Airteagal 20, Airteagal 21 agus Airteagal 22.

2. Faoin 18 Deireadh Fémhair 2018, i ndlithchomhar le UEUM agus UEAPC, glacfaidh UBE, i gcomhréir le
Airteagal 16 de Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010, treoirlinte agus moltai maidir le léirid agus cur i bhfeidhm
comhchuibhithe na gceanglas a leagtar amach in Airteagal 20, Airteagal 21 agus Airteagal 22.

Airteagal 20

Ceanglais maidir le simpliocht

1. Gheobhaidh SSPE an teideal ar neamhchosainti foluiteacha tri thiordhiolachdn né sannachdn né aistrit a mbeidh an
éifeacht chéanna dhlithidil aige ar bhealach atd infhorfheidhmithe i gcoinne an dioltéra né i gcoinne aon triti pdirti. Ni
bheidh aistrit an teidil chuig an SSPE faoi réir dianfhordlacha aisghldimtha i gcds dhécmhainneacht an dioltéra.

2. Chun criocha mhir 1, dianfhordil aisghlimtha a bheidh in aon cheann de na fordlacha seo a leanas:

(a) fordlacha lena gceadaitear do leachtaitheoir an dioltéra diol na neamhchosainti foluiteacha a neamhbhailiochtd ar an
mbonn amhdin gur tugadh i gerich é laistigh de thréimhse dirithe roimh dearbhéi dhécmhainneacht an dioltéra;

(b) fordlacha ina bhfuil sé leagtha sios nach féidir le SSPE an neamhbhailiochtti dd dtagraitear i bpointe (a) a chosc ach
amhdin mds féidir leis a chruthd nach raibh sé ar an eolas faoi dh6cmhainneacht an dioltéra trdth an diola.
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3. Chun criocha mhir 1, ni dianfhordlacha aisghlimtha a bheidh sna fordlacha aisghlimtha i ndlithe ndisitinta
décmhainneachta lena gceadaitear don leachtaitheoir né do chairt diol na neamhchosainti foluiteacha a
neamhbhailiochttl i gcds aistrithe calaoiseacha, dochar éagothrom do chreiditinaithe né aistrithe atd beartaithe chun
fabhar michui a thabhairt do chreiditinaithe dirithe.

4. I gcds nach é an dioltdir an t-iasacht6ir bunaidh, déanfar, le fiordhiolachdn na neamhchosainti foluiteacha leis an
dioltoir sin, né le sannachdn né aistrit lena ngabhann an éifeacht chéanna dhlithidil, na ceanglais a leagtar amach i mir 1
go mir 3 a chomhlionadh, cibé an ndéantar an fiordhiolachdn, an sannachdn né an t-aistriti sin go direach né tri chéim
idirghabhdlach amhdin né nios mé.

5. I gcas ina ndéantar na neamhchosainti foluiteacha a aistriti tri shannachdn ach nach dtugtar an t-aistria sin chun
foirfeachta go dti tar éis dhinadh an idirbhirt, beidh na teagmhais seo ar a laghad sna truicir chun an tabhairt chun
foirfeachta sin a bhaint amach:

(@) mérmheath ar sheasamh an dioltéra maidir le cdiliocht an chreidmheasa;
(b) décmhainneacht an dioltéra; agus
(c) sdruithe déanta ag an dioltéir ar oibleagdidi conarthacha nédr leigheasadh, mainneachtain an dioltéra san direamh.

6.  Solathréidh an dioltéir uirfll agus bardntai nach bhfuil na neamhchosainti foluiteacha a diritear san urrtis, chomh
fada agus is eol d6, nach bhfuil siad faoi eire nd faoi bhac eile ag coinnioll a bhféadfai a thuar go ndéanfadh sé dochar
d'infhorfheidhmitheacht an fhiordhiolachdin n6é an tsannachdin né an aistrithe lena ngabhann an éifeacht chéanna

dhlithiuil.

7. Combhlionfaidh na neamhchosainti foluiteacha arna n-aistriti 6n diolt6ir, né arna sannadh ag an dioltéir, chuig SSPE
critéir inchdilitheachta atd réamhdhearbhaithe, soiléir agus doiciméadaithe agus nach gceadafonn bainistid gniomhach
punainne na neamhchosaint{ sin ar bhonn roghnach. Chun criocha na mire seo, ni dhéanfar, i bprionsabal, ionadi
neamhchosainti a shdrafonn uirill agus bardntal a mheas mar bhainistiti gniomhach punainne. Comhlionfar, leis na
neamhchosainti a aistritear chuig SSPE tar éis dhinadh an idirbhirt, critéir inchailitheachta a chuirtear i bhfeidhm i
gcds na neamhchosainti foluiteacha tosaigh.

8. Beidh an t-urrisi bunaithe ar chomhthiomsti neamhchosainti foluiteacha atd aonchinedlach 6 thaobh an chineail
socmhainne de, agus na saintréithe réamhiocaiochta a bhaineann le sreafai airgid an chinedil sécmhainne, agus a
saintréithe conarthacha, riosca creidmheasa agus réamhiocaiochta & gcur san direamh. Is cinedl amhdin s6cmhainne a
bheidh i gcomhthiomsi de neamhchosainti foluiteacha. Sna neamhchosainti foluiteacha, beidh oibleagdidi atd
ceangailteach agus infhorfheidhmithe de réir conartha, ar féidir leo dul ar iontaoibh féichitinaithe agus, i gcds inarb
infheidhme, rathdiri.

Beidh sruthanna focaiochta tréimhsidla sainithe ag na neamhchosainti foluiteacha ar féidir méid inathraitheach a bheith
ina dtrdthchodanna maidir le hiocaiochtai ciosa, priomhiocaiochtai n6 iocaiochtai Gis, n6 maidir le haon cheart eile
ioncam a fhdil 6 shocmhainni a thacaionn le hiocaiochtai den sért sin. Féadfaidh na neamhchosainti foluiteacha féltais a
ghinitint 6 dhiol aon sécmhainni maoinithe né léasaithe.

Ni direofar urrtis inaistrithe ar na neamhchosainti foluiteacha, mar a shainitear iad i bpointe (44) d’Airteagal 4(1) de
Threoir 2014/65/AE ¢é is moite de bhannai corpardideacha nach liostaitear ar ionad traddla.

9. NI direofar aon suiomh urrdstichdin sna neamhchosainti foluiteacha.

10.  Tionscnéfar na neamhchosainti foluiteacha i ngndthchiirsai gné an tionscnéra né an iasachtéra bunaidh de bhun
caighdedin frithgheallta atd chomh dian céanna ar a laghad leis na caighdedin a chuir an tionscndir né an t-iasachtéir
bunaidh i bhfeidhm trdth ar tionscnaiodh neamhchosainti comhchosila nach ndearnadh urrisa orthu. Maidir leis na
caighdedin frithgheallta a ngintear na neamhchosainti foluiteacha di mbun agus aon athruithe abhartha a dhéantar orthu
6 na caighdedin frithgheallta a bhi ann roimhe sin, nochtfar go hiomldn do na hinfheisteoir{ ionchasacha iad gan moill
mhichui.

I gcds urrtist inar jasachtal conaithe iad a neamhchosainti foluiteacha, ni bheidh aon iasacht sa chomhthiomst iasachtai
ina hiasacht a cuireadh ar an margadh agus a frithghealladh ar an mbonn gur cuireadh in itl don iarrataséir ar an iasacht,
nd, i gcds inarb infheidhme, d'idirghabhalaithe, go bhféadfadh sé nach mbeadh an thaisnéis a solathraiodh fioraithe ag an
iasachtéir.

Beidh an meastinii ar acmhainneacht creidmheasa an iasachtai i gcomhréir leis na ceanglais a leagtar sios in Airteagal 8 de
Threoir 2008/48/CE mir 1 go mir 4, i bpointe (a) de mhir 5 agus i mir 6 d’Airteagal 18 de Threoir 2014/17/AE né, i gcds
inarb infheidhme, beidh sé i gcomhréir le ceanglais choibhéiseacha i dtrit tiortha.

Beidh taithi ag an tionscnéir né ag an iasachtéir bunaidh ar neamhchosainti a thionscnamh atd comhchostil leo sitd a
ndearnadh urrdst orthu.
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11.  Déanfar na neamhchosainti foluiteacha a aistritc chuig SSPE tar éis an roghnaithe gan mhoill mhichui, agus nf
direofar iontu, trth an roghnaithe, aon neamhchosaint{ atd ar mainneachtain de réir bhri Airteagal 178(1) de Rialachdn
(AE) Uimh. 575/2013 nd aon neamhchosainti ar fhéichitinal nd ar rdthdir a bhfuil fadhbanna creidmheasa aige agus a
bhfuil an méid seo a leanas fior faoi, chomh fada agus is eol don tionscnéir né don iasachtéir bunaidh:

(a) dearbhaiodh ¢ bheith décmhainneach n6é dheonaigh ctiirt ceart criochnaitheach, neamh-inachomhairc forfheidhmithe
n6 damdisti airgid dd chreiditinaithe de dheasca focafocht a chaill sé sna 3 bliana roimh dhdta an tionscanta né
cuireadh faoi phroiseas athstruchtiraithe fiachais é i nddil lena neamhchosainti neamhthuillmheacha sna 3 bliana
roimh an dita a ndéantar na neamhchosainti foluiteacha a aistrit n6 a shannadh do SSPE, ach amhdin mds rud é:

(i) nach mbeidh riardisti nua ag gabhdil le neamhchosaint athstruchtiiraithe fholuiteach 6n ddta a ndearnadh an t-
athstruchtird, ar athstruchttrd é ar gd a bheith déanta ar a laghad 1 bhliain roimh an dita ar aistriodh na
neamhchosainti foluiteacha chuig SSPE né ar sannadh iad do6ibh; agus

(ii) go leagtar amach go soiléir san fhaisnéis a sholdthraionn an tionscnéir, an t-urraitheoir agus SSPE i gcomhréir le
pointe (a) agus (e)(i) den chéad thomhir d’Airteagal 7(1), an cion de neamhchosainti athstruchtiraithe foluiteacha,
am agus sonrai an athstruchtaraithe agus a bhfeidhmiocht 6 dhdta an athstruchturaithe;

(b) go raibh sé, trath an tionscanta, i gcds inarb infheidhme, ar chlar poibli creidmheasa de dhaoine a bhfuil stair
dhiobhdlach creidmheasa acu nd, i gcds nach ann d'aon chldr poibli creidmheasa mar sin, ar chldr creidmheasa
eile atd ar fdil don tionscnéir nd don iasachtéir bunaidh; néd

(c) tugann an meastind ar a chreidmheas né a scor creidmheasa le fios go bhfuil an riosca nach n-iocfai {ocaiochtai a
comhaontaiodh de réir conartha cuid mhaith nios airde ina chds-sa nd mar a bheadh i gcds neamhchosainti
inchompardide atd i seilbh an tionscnéra nach bhfuil urrdsaithe.

12.  Beidh ar a laghad focaiocht amhdin déanta ag na féichitnaithe trith a ndéantar na neamhchosainti a aistrid,
seachas i gcds urrdsuithe imrothlacha atd bunaithe ar neamhchosainti atd inioctha le haon trathchuid amhdin né i gcds
gur 16 nd 1 bhliain a n-aibiocht, {focaiochtal miostla gan teorannd le haghaidh creidmheasanna imrothlacha san direamh.

13.  Ni mhinléfar aisiocaiocht le sealbhéiri na suiomhanna urrdstichdin le go mbeidh siad spledch, den chuid is mé, ar
dhiol s6cmhainni lena ndéantar na neamhchosaint{ foluiteacha a urrdst. Ni chuirfidh sin cosc ar shocmhainni den sort
sin a thar-rolladh né a athmhaoiniti ina dhiaidh sin.

Maidir le haisiocaiocht le sealbhdiri na suiomhanna urrdsichdin a ndéantar a neamhchosainti foluiteacha a urrtsa le
sécmhainni a bhfuil a luach rdthaithe go hiomldn, né a bhfuil sé maolaithe tri oibleagdid go n-athcheannéidh diolt6ir né
tritl pdirti eile na sdcmhainni lena ndéantar na neamhchosainti foluiteacha a urrdsti, ni mheasfar iad a bheith ag brath ar
dhiol na sécmhainni lena ndéantar na neamhchosainti foluiteacha sin a urrasa.

14.  Forbréidh an UBE, i ndlithchomhar le UEUM agus UEAPC, dréachtchaighdedin theicnitila rialdla chun sonr breise
a dhéanamh ar c¢é na neamhchosainti foluiteacha dd dtagraitear i mir 8, a mheastar gur neamhchosaiinti aonchinedlacha

iad.
Cuirfidh UBE na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin faoi bhrdid an Choimisitin faoin18 Iail 2018.

Tugtar de chumhacht don Choimisitin an Rialachan seo a thorlionadh tri na caighdedin theicnidla rialdla dd dtagraitear sa
mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010.

Airteagal 21
Ceanglais maidir le caighdeind

1. Combhlionfaidh an tionscndir, an t-urraitheoir né an t-iasachtéir bunaidh an ceanglas maidir le coinnedil riosca i
gcomhréir le hAirteagal 6.

2. Maoldfar na rioscai maidir leis an rata tis agus na rioscaf airgeadra a thagann chun cinn mar gheall ar an urrdsi ar
bhealach iomchui agus nochtfar aon bhearta a dhéantar chuige sin. Ni rachaidh SSPE i ngaol conarthai diorthacha ach
amhdin chun riosca maidir leis an rita Gis n6 riosca airgeadra a fhald agus diritheoidh sé nach n-aireofar diorthaigh i
gcomhthiomsti na neamhchosainti foluiteacha. Déanfar na diorthaigh sin a fhrithghealladh agus a dhoiciméada de réir
caighdedin choitianta i réimse an airgeadais idirndisitinta.

3. Maidir le haon focafochtai tiis dd dtagraitear faoi na sdcmhainni agus dliteanais urrtisichdin, beidh siad bunaithe ar
ratal Gis a dsdidtear sna margai i gcoitinne nd ar rdtai earndla, a Usdidtear go ginearalta, lena léiritear an costas a
bhaineann leis na cist{ agus ni thagréidh siad d'thoirmli nd do dhiorthaigh casta.
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4. 1 gcds ina ndéanfar fogra maidir le forfheidhmit né maidir le luasghéart a sheachadadh:

(a) ni dhéanfar aon suim airgid a ghaistiti sa SSPE thar a bhfuil riachtanach le feidhmid oibriochttil SSPE a dirithiti né le
haisiocaiocht orduil na n-infheisteoir{ a dirithiti i gcomhréir le téarmai conarthacha an urrisaithe, mura n-éilitear le
ctiinsi eisceachtdla go ndéanfar suim a ghaistia d’thonn { a Gsdid ar mhaithe le leasanna na n-infheisteoiri, le haghaidh
caiteachas chun go seachnéfar meath ar chdiliocht creidmheasa na neamhchosainti foluiteacha;

(b) cuirfear na priomhfhéltais 6 na neamhchosainti foluiteacha ar aghaidh chuig infheisteoiri tri amtchadh seicheamhach
na sujomhanna urrastichdin, arna chinneadh le sinsearacht an tsuimh urrsachdin;

(c) ni athrofar ord aisioctha na suiomhanna urriisiichdin i ndéil lena sinsearacht; agus
(d) ni cheangléfar leachtt uathoibrioch ar na neamhchosainti foluiteacha ar luach an mhargaidh le haon fhordil.

5. Aireofar, sna hidirbhearta a bhfuil tosafocht neamhsheicheamhach focafochtaf ina gné diobh, truicir a bhaineann le
feidhmiocht na neamhchosainti foluiteacha a bhaineann le tosafocht focalochtai a théann ar ais chuig focaiochtai
seicheamhacha de réir ord sinsearachta. Aireofar, ar a laghad, ar na truicir sin a bhaineann le feidhmiocht, meath ar
chailiocht chreidmheas na neamhchosainti foluiteacha faoi bhun tairseach réamhshocraithe.

6. I ndoiciméadacht an idirbhirt, direofar fordlacha iomchui luath-amichta né truicir maidir le deireadh a chur leis an
tréimhse imrothlach i gcds inar urrisG imrothlach é an t-urrdst, lena n-diritear ar a laghad an méid seo a leanas:

(a) meath ar chdiliocht chreidmheas na neamhchosainti foluiteacha go tairseach réamhshocraithe né faoi bhun na tairsi
sin;

(b) ma tharlaionn teagmhas a bhaineann le décmhainneacht i dtaca leis an tionscnéir né leis an seirbhiseoir;

(c) ma thiteann luach na neamhchosainti foluiteacha atd i seilbh an SSPE faoi bhun tairseach réamhshocraithe (teagmhas
luath-amuchta); agus

(d) md mhainnitear neamhchosainti foluiteacha nua leordhéthanacha a ghinidint atd i gcomhréir leis an gcdiliocht
chreidmheasa réamhshocraithe (truicear chun deireadh a chur leis an tréimhse imrothlach).

7. Sonréfar go soiléir i ndoiciméadacht an idirbhirt:

(a) oibleagdidi, ctiraim{ agus freagrachtai conarthacha an tseirbhiseora agus an iontaobhai, mds ann dé, agus soldthraithe
fosheirbhise eile;

(b) na proisis agus na freagrachtai is ga lena dirithiti nach gcuirfear deireadh le seirbhisiti mar gheall ar mhainneachtain a
dhéanann seirbhiseoir n6 ar dhécmhainneacht an tseirbhiseora, amhail cldsal athsholdthair lena bhféadfar an
seirbhiseoir a athsholdthar i gcds mar sin; agus

(c) fordlacha lena dirithid go n-athsholdthraitear contraphdirtithe diorthaigh, soldthraithe leachtachta agus banc an
chuntais i gcds a mainneachtana né a mhainneachtana, a ndécmhainneachta né a dhécmhainneachta, agus
teagmhais shonraithe eile, nuair is infheidhme.

8.  Beidh saineolas ag an seirbhiseoir ar neamhchosainti a sheirbhisiti atd comhchostiil leo sitid a ndearnadh urrtst
orthu agus beidh beartais, ndsanna imeachta agus rialuithe bainistithe riosca dea-dhoiciméadaithe leordhéthanacha aige a
bhaineann le neamhchosainti a sheirbhisit.

9.  Leagfar amach i ndoiciméadacht an idirbhirt, i dtéarmai atd soiléir agus comhsheasmhach, sainmhinithe,
leigheasanna agus bearta maidir le failli agus mainneachtain féichitnaithe, athstruchtird fiachais, maitheamh fiachais,
staonadh, sosanna focaiochta, caillteanais, dearbhuithe go bhfuil fiachas neamhthuillmheach, aisghabhdlacha agus
leigheasanna eile maidir le feidhmiocht sécmhainni. Sonréfar go soiléir i ndoiciméadacht an idirbhirt na tosafochtal
iocajochta, na himeachtaf ar truicear iad maidir le hathruithe a dhéantar ar na tosaiochtai focajochta sin, chomh maith leis
an oibleagdid atd ann imeachtai mar sin a thuairiscid. Déanfar aon athra ar thosafochtai focafochtai a mbeidh éifeacht
dbhartha chun dochair aige ar aisiocaiocht an tsuimh urrdstichdin a thuairisciti chuig na hinfheisteoiri gan mhoill mhichui.

10.  Beidh forédlacha soiléire i ndoiciméadacht an idirbhirt a éascéidh réiteach trathdil coinbhleachtai idir cinedlacha
éagsula infheisteoiri, beidh cearta vétala sainithe go soiléir inti agus leithdhdilte ar shealbhdiri bannai agus beidh
freagrachtai an iontaobhai agus eintiteas eile a bhfuil ciraimi muinineacha orthu i leith infheisteoir{ sainaitheanta inti
freisin.
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Airteagal 22
Ceanglais maidir le trédhearcacht

1. Sula ndéanfar praghsdil, cuirfidh an tionscndir agus an t-urraitheoir sonrai statacha agus dinimicitla maidir le
feidhmiocht stairitil i dtaobh mainneachtana agus caillteanais ar féil d'infheisteoiri ionchasacha, amhail sonrai ar fhailli
agus mainneachtain, a bhaineann le neamhchosainti atd comhchostil go mér leo sin atd 4 n-urrisd, chomh maith le
foinsi na sonraf sin agus an buniis atd leis an dearbht go bhfuil comhchostlacht ann. Cumhdéidh na sonraf sin tréimhse
5 bliana ar a laghad.

2. Beidh sampla de na neamhchosainti foluiteacha faoi réir fiort seachtrach 4 dhéanamh ag pdirti neamhspleich
iomchui sula n-eisitear na hurrtis a eascraifonn as an urrisd, lena n-diritear fiord go bhfuil na sonrai arna dtabhairt i
nddil leis na neamhchosainti foluiteacha cruinn.

3. Sula ndéanfar praghsdil an urrtsaithe, cuirfidh an tionscndir né an t-urraitheoir samhail i gcomhair sreabhadh airgid
dliteanais ar féil d'infheisteoir{ ionchasacha lena léiritear go cruinn an gaol conarthach idir na neamhchosainti foluiteacha
agus na hiocafochtal a aistritear idir an tionscnéir, an t-urraitheoir, infheisteoiri, triti pdirtithe eile agus an SSPE, agus i
ndiaidh na praghsdla cuirfidh siad an tsamhail sin ar fdil d'infheisteoiri ar bhonn leaninach agus d'infheisteoir{
ionchasacha nuair a iarrtar sin.

4. 1 gcds urrsa ar iasachtai conaithe iad a neamhchosainti foluiteacha né iasachtai né léasanna gluaistedn, foilseoidh
an tionscndir agus an t-urraitheoir an fhaisnéis atd ar fdil a bhaineann le feidhmiocht chomhshaoil na sécmhainni a
mhaoinitear leis na hiasachtai c6naithe né na hiasachtai n6 na léasanna gluaistedn sin, mar chuid den fhaisnéis a nochtar
de bhun phointe (a) den chéad thomhir d’Airteagal 7(1).

5. Beidh sé de chtram ar an tionscndir agus ar an urraitheoir a chinntiti go gcomhliontar Airteagal 7. Cuirfear an
fhaisnéis a cheanglaitear le pointe (a) den chéad fhomhir d’Airteagal 7(1) ar fdil d'infheisteoiri ionchasacha roimh an
bpraghsdil nuair a iarrann siad {. Cuirfear an fhaisnéis uile a cheanglaitear le pointi (b) go (d) den chéad fhomhir
d’Airteagal 7(1) den Rialachdn seo ar fdil roimh an bpraghsdil i bhfoirm dréachta n6 i bhfoirm thosaigh ar a laghad.
Cuirfear an doiciméadacht deiridh ar fdil do na hinfheisteoiri ar a dhéanai 15 14 tar éis dhinadh an idirbhirt.

ROINN 2
Ceanglais le haghaidh urriisii le haghaidh urriisii simpli trédhearcach caighdednaithe ABCP
Airteagal 23
Urriisit ABCP simpli trédhearcach caighdednaithe

1. Maidir leis an idirbheart ABCP measfar gur STS ¢é sa chds ina gcomhlionann sé na ceanglais ar leibhéal an idirbhirt
dd bhfordiltear in Airteagal 24.

2. Maidir le clir ABCP, measfar gur STS ¢é sa chds go gcomhlionann sé na ceanglais atd dd bhfordiltear in Airteagal 26
agus sa chds ina gcomhlionann urraitheoir an chldir ABCP na ceanglais dd bhfordiltear in Airteagal 25.

» o«

Chun criocha na roinne seo, ciallaionn “dioltéir” “tionscnédir’ né “iasachtéir bunaidh”.

3. Faoin 18 Deireadh Fémhair 2018, i ndlithchomhar le UEUM agus UEAPC, glacfaidh UBE, i gcomhréir le
Airteagal 16 de Rialachin Uimh. 1093/2010, treoirlinte agus moltai maidir le Iéirid agus cur i bhfeidhm
comhchuibhithe na gceanglas a leagtar amach in Airteagal 24 agus Airteagal 26 den Rialachdn seo.

Airteagal 24
Ceanglais ar leibhéal an idirbhirt

1. Gheobhaidh SSPE an teideal ar neamhchosainti foluiteacha tri thiordhiolachdn n6 sannachdn né aistriti a mbeidh an
éifeacht chéanna dhlithitil aige, ar bhealach atd infhorfheidhmithe i gcoinne an dioltéra né i gecoinne aon triti pairti. Ni
bheidh aistriti an teidil chuig an SSPE faoi réir dianthordlacha aisghlimtha i gcds dhécmhainneacht an dioltéra.

2. Chun criocha mhir 1, dianfhordil aisghldmtha a bheidh in aon cheann de na fordlacha seo a leanas:

(a) fordlacha lena gceadaitear do leachtaitheoir an dioltéra diol na neamhchosainti foluiteacha a neamhbhailiochtti ar an
mbonn amhdin gur tugadh i gerich é laistigh de thréimhse dirithe roimh dhearbhii dhécmhainneacht an dioltéra;



28.12.2017 Iris Oifigidil an Aontais Eorpaigh

63

(b) fordlacha ina bhfuil sé leagtha sios nach féidir leis an SSPE an neamhbhailiochtt dd dtagraitear i bpointe (a) a chosc
ach amhdin mds féidir leis a chruthd nach raibh sé ar an eolas faoi dhdcmhainneacht an dioltéra trdth an diola.

3. Chun criocha mhir 1, ni dianfhordlacha aisghlimtha a bheidh sna fordlacha aisghlimtha i ndlithe ndisitinta
décmhainneachta lena gceadaitear don leachtaitheoir né don chdirt diol na neamhchosainti foluiteacha a
neamhbhailiochtt i gcds aistrithe calaoiseacha, dochar éagothrom do chreiditinaithe né aistrithe atd beartaithe chun
fabhar michuf a thabhairt do chreiditinaithe dirithe.

4. I gcds nach ¢ an diolt6ir an t-iasachtéir bunaidh, le fiordhiolachdn na neamhchosainti foluiteacha, né lena
sannachdn nd lena n-aistri a bhfuil an éifeacht chéanna dhlithitil aige, chuig an diolt6ir, déanfar na ceanglais a
leagtar amach i mir 1 go mir 3 a chomhlionadh, biodh an fiordhiolachdn, an sannachdn né an t-aistrid sin direach
né tri chéim idirghabhdlach amhdin né nios mé.

5. 1 gcds ina ndéantar na neamhchosaint{ foluiteacha a aistriti tri shannachan ach nach dtugtar an t-aistrid sin chun
foirfeachta go dti tar éis dhiinadh an idirbhirt, beidh na teagmhais seo ar a laghad sna truicir chun an tabhairt chun
forifeachta sin a bhaint amach:

(a) mérmheath ar sheasamh an dioltéra maidir le cdiliocht an chreidmheasa;
(b) décmhainneacht an dioltéra; agus

() saruithe arna ndéanamh ag an dioltdir ar oibleagdidi conarthacha ndr leigheasadh, mainneachtain an dioltéra san
direamh.

6.  Solathréidh an dioltdir uirill agus bardntai nach bhfuil na neamhchosainti foluiteacha a diritear san urrtsd, chomh
fada agus is eol d6, nach bhfuil siad faoi eire nd faoi bhac eile ag coinnioll a bhféadfai a thuar go ndéanfadh sé dochar
d’infhorfheidhmitheacht an fhiordhiolachdin n6é an tsannachdin né an aistrithe lena ngabhann an éifeacht chéanna
dhlithiuil.

7. Combhlionfaidh na neamhchosainti foluiteacha arna n-aistriti 6n diolt6ir, né arna sannadh ag an dioltéir, chuig SSPE
critéir inchdilitheachta a bheidh réamhdhearbhaithe, soiléir agus doiciméadaithe, agus nach gceadaionn bainistit
gniomhach punainne na neamhchosainti sin ar bhonn roghnach. Chun criocha na mire seo, ni dhéanfar ionadi
neamhchosainti a shdrafonn uirill agus bardntal a mheas mar bhainistiti gniomhach punainne. Comhlionfar, leis na
neamhchosainti a aistritear chuig SSPE tar éis dhinadh an idirbhirt, na critéir inchdilitheachta a chuirtear i bhfeidhm i
gcds na neamhchosainti foluiteacha tosaigh.

8. NI direofar aon suiomh urrdstichdin sna neamhchosainti foluiteacha.

9.  Aistreofar na neamhchosainti foluiteacha chuig an SSPE tar éis an roghnaithe gan mhoill mhichui agus ni direofar
jontu, trath an roghnaithe, neamhchosainti atd ar mainneachtain de réir bhri Airteagal 178(1) de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013 nd neamhchosainti ar fhéichitnal nd ar rthéir a bhfuil fadhbanna creidmheasa aige agus a bhfuil
an méid seo a leanas fior faoi, chomh fada agus is eol don tionscnéir né don iasachtéir bunaidh:

(a) dearbhaiodh é bheith décmhainneach né dheonaigh cuirt ceart fortheidhmithe né damdisti airgid dd chreiditnaithe de
dheasca focafocht a chaill sé sna 3 bliana roimh dhdta an tionscanta n6 cuireadh faoi réir préiseas athstruchtiiraithe
fiachais ¢ sna 3 bliana roimh an ddta a ndéantar na neamhchosainti foluiteacha a aistriti n6 a shannadh do SSPE,
seachas i gcds:

(i) nach mbeidh riardisti nua ag gabhdil le neamhchosaint athstruchtdraithe fholuiteach 6n dita a ndearnadh an t-
athstruchtird, ar athstruchttrd € ar gd a bheith déanta ar a laghad aon bhliain amhdin roimh an déta ar aistriodh
na neamhchosainti foluiteacha chuig SSPE né ar sannadh iad d6ibh; agus

(ii) go leagtar amach go soiléir san thaisnéis a sholdthraionn an tionscnéir, an t-urraitheoir agus SSPE i gcomhréir le
pointe (a) agus (¢) den chéad thomhir d’Airteagal 7, an cion de neamhchosainti athstruchtiraithe foluiteacha, am
agus sonrai an athstruchtaraithe agus a bhfeidhmiocht 6 dhéta an athstruchtaraithe;

(b) go raibh sé, trath an tionscanta, i gcds inarb infheidhme, ar chlar poibli creidmheasa de dhaoine a bhfuil stair
dhiobhdlach creidmheasa acu né, i geds nach bhfuil aon chlir poibli creidmheasa den sért sin, ar chlir
creidmheasa eile atd ar fdil don tionscndir né mar iasachtdir bunaidh; n6

() tugann an measinG ar a chreidmheas né a scér creidmheasa le fios go bhfuil an riosca nach n-iocfai {ocaiochtai a
comhaontajiodh de réir conartha cuid mhaith nios airde ina chds-sa nd mar a bheadh i gcds neamhchosainti
inchompardide atd i seilbh an tionscnéra nach bhfuil urrdsaithe.
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10.  Beidh ar a laghad focafocht amhdin déanta ag na féichitinaithe trath a ndéantar na neamhchosainti a aistrid,
seachas i gcds urrtist imrothlach atd bunaithe ar neamhchosaint{ atd infoctha le haon trathchuid amhdin né i gcds gur la
nd 1 bhliain a n-aibiocht, {ocafochtai miosila gan teorannd le haghaidh creidmheasanna imrothlacha san direamh.

11.  Ni mhdnléfar aisiocaiocht le sealbhdiri na sufomhanna urrdstichdin le go mbeidh siad ag brath, den chuid is mé,
ar dhiol s6cmhainni lena ndéantar na neamhchosainti foluiteacha a urras. Ni chuirfidh sin cosc ar shocmhainni den sért
sin a thar-rolladh né a athmhaoiniti ina dhiaidh sin.

Maidir le haisiocaiocht le sealbhdiri na suiomhanna urrdsichdin a ndéantar a neamhchosainti foluiteacha a urrisa le
sécmhainni a bhfuil a luach rithaithe go hiomldn, né a bhfuil sé maolaithe tri oibleagdid go n-athcheannéidh diolt6ir nd
triti pdirti eile na sdcmhainni lena ndéantar na neamhchosainti foluiteacha a urrtsd, ni mheasfar go mbeidh si ag brath ar
dhiol na sécmhainni lena ndéantar na neamhchosaint{ foluiteacha sin a urrasa.

12. Maoldfar na rioscai maidir leis an rdta Gis agus na rioscaf airgeadra a thagann chun cinn mar gheall ar an urrtsd ar
bhealach iomchui agus nochtfar aon bhearta a dhéantar chuige sin. Ni rachaidh SSPE i ngaol conarthai diorthacha ach
amhdin chun riosca maidir leis an rdta Gis nd riosca airgeadra a thala agus diritheoidh sé nach mbeidh diorthaigh i
gcomhthiomsti na neamhchosainti foluiteacha. Déanfar na diorthaigh sin a thrithghealladh agus a dhoiciméada de réir
caighdedin choitianta i réimse an airgeadais idirndisidnta.

13.  Leagfar amach i ndoiciméadacht an idirbhirt, i dtéarmai atd soiléir agus comhréireach, sainmhinithe, leigheasanna
agus bearta maidir le failli agus mainneachtain féichidnaithe, athstruchtdrt fiachais, maitheamh fiachais, staonadh, sosanna
iocalochta, caillteanais, dearbhuithe go bhfuil fiachas neamhthuillmheach, aisghabhalacha agus leigheasanna eile maidir le
feidhmiocht sécmhainni. Sonréfar go soiléir i ndoiciméadacht an idirbhirt na tosaiochtai {ocaiochta, na himeachtai ar
truicear iad maidir le hathruithe a dhéantar ar na tosaiochtai focaiochta sin, chomh maith leis an oibleagdid atd ann
imeachtai mar sin a thuairiscid. Déanfar aon athrt ar thosaiochtai iocaiochta a mbeidh aon éifeacht dbhartha chun
dochair aige ar aisiocalocht an tsuimh urrisichdin a thuairisciti chuig na hinfheisteoiri gan mhoill mhichui.

14.  Sula ndéanfar praghsdil, cuirfidh an tionscndir agus an t-urraitheoir sonrai statacha agus dinimicitla maidir le
feidhmiocht stairitil i dtaobh mainneachtana agus caillteanais ar féil d'infheisteoiri ionchasacha, amhail sonrai ar fhailli
agus mainneachtain, a bhaineann le neamhchosainti atd comhchostil go moér leo sin atd & n-urrist, chomh maith le
foinsi na sonraf sin agus an bunts atd leis an dearbhd go bhfuil comhchostlacht ann. I gcds nach bhfuil rochtain ag
urraitheoir ar na sonrai, gheobhaidh sé 6n dioltéir rochtain ar shonrai ar bhonn statach né dinimicitil, ar an
bhfeidhmiocht stairitiil, amhail sonrai ar fhailli agus mainneachtain, a bhaineann le neamhchosainti atd comhchostil
go mor leo sin atd & n-urrisi. Cumhdéidh na sonrai uile den sort sin tréimhse nach 16 nd 5 bliana, seachas sonrai a
bhaineann le hearrai infhaighte trddéla agus earrai infhaighte gearrthéarma eile nach mbainfidh tréimshe stairitil nios ld
nd 3 bliana leo.

15.  Beidh tacafocht ag idirbhearta ABCP 6 chomhthiomst neamhchosainti foluiteacha atd aonchinedlach 6 thaobh an
chinedil sécmhainne de, agus na saintréithe a bhaineann le sreafai airgid cinedlacha éagstla sdcmhainni, agus a saintréithe
conarthacha, riosca creidmheasa agus réamhiocaiochta & gcur san direamh. Is cinedl amhdin sécmhainne a bheidh i
gcomhthiomsti de neamhchosaint{ foluiteacha.

Beidh mednré ualaithe iarmhair ag an gcomhthiomsti de neamhchosainti foluiteacha nach faide nd 1 bhliain agus ni
bheidh aibiocht iarmhair is faide nd 3 bliana ag ceann ar bith de na neamhchosaint{ foluiteacha,

De mhaold ar an dara fomhir seachas i gcds comhthiomsuithe d'iasachtai gluaistedin agus léasanna gluaistedin agus
idirbhearta 1éasa gluaistedin ag a mbeidh meanré ualaithe iarmhair nach faide nd 3 bliana go leith agus ni bheidh aibiocht
iarmhair is mé nd 6 bliana ag ceann ar bith diobh.

Ni direofar sna neamhchosainti foluiteacha iasachtai arna n-urrdsti le morgdisti cénaithe né trachtdla nd iasachtai conaithe
atd rathaithe go hiomldn, amhail d4 dtagraitear i bpointe (¢) den chéad fhomhir d’Airteagal 129(1) de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013. Beidh oibleagdidi ag baint leis na neamhchosainti foluiteacha atd ceangailteach de réir conartha agus
inthortheidhmithe, ar féidir leo dul ar iontaoibh féichitinaithe agus a bhfuil sruthanna focajochta sainithe acu maidir le
hiocaiochtai ciosa, priomhiocaiochtai né iocaiochtai tiis, né maidir le haon cheart eile ioncam a fhdil 6 shécmhainni a
thigann go ndéantar {ocafochtai den sort sin. Féadfaidh na neamhchosainti buntsacha, faltais a ghinitint 6 dhiol aon
socmhainni maoinithe né léasaithe. Ni direofar urriis inaistrithe ar na neamhchosainti foluiteacha, mar a shainitear iad i
bpointe (44) d’Airteagal 4(1),de Threoir 2014/65/AE cé is moite de bhannai corpardideacha, nach liostaitear ar ionad
tradéla iad.

16.  Maidir le haon focaiochtai Gis dd dtagraitear faoi shécmhainni agus dliteanais an idirbhirt ABCP, beidh siad
bunaithe ar ratai dis a dsdidtear sna margai i gcoitinne nd ar ratai earndla a Usdidtear sna margai i gcoitinne agus
lena léiritear an costas a bhaineann le maoinit agus ni thagréidh siad d'thoirmli casta nd do dhiorthaigh chasta. Féadfaidh
focafochtai dis dd dtagraitear faoi dhliteanais an idirbhirt ABCP a bheith bunaithe ar rdtai dis lena léiritear an costas
maoinithe a bhaineann le clar ABCP.
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17. I gcds mhainneachtain an dioltéra n6é teagmhas luathaithe:

(@) ni dhéanfar aon suim airgid a ghaistiti sa SSPE thar a bhfuil riachtanach le feidhmid oibriochtiil SSPE a dirithiti n6 le
haisiocaiocht orduil na n-infheisteoir{ a dirithiti i gcomhréir le téarmai conarthacha an urrsaithe mura n-éilitear, le
himthosca eisceachtila, go ndéanfar suim a ghaistia a bheidh le hisdid, ar mhaithe le leasanna-na n-infheisteoiri, le
haghaidh caiteachas, chun meath ar chéiliocht chreidmheasa na neamhchosainti foluiteacha a sheachaint;

(b) cuirfear na priomhfhaltais 6 na neamhchosainti foluiteacha ar aghaidh chuig infheisteoiri a bhfuil suiomh urrtsichéin
acu tri focaiocht sheicheamhach na sufomhanna urrtstchdin, arna chinneadh de réir shinsearacht an tsuimh
urrtsiuchdin; agus

(c) ni cheangléfar leachtti uathoibrioch ar na neamhchosaint{ foluiteacha ar luach an mhargaidh le haon fhordil.

18.  Tionscndfar na neamhchosainti foluiteacha i ngndthchirsal gné an dioltéra de bhun caighdedin fhrithgheallta atd
chomh dian céanna ar a laghad leis na caighdedin a chuireann an diolt6ir i bhfeidhm trdth an tionscanta ar chosaint{
comhchostila nach ndearnadh urrdsti orthu. Déanfar na caighdedin frithgheallta, ar tionscnaiodh na neamhchosainti
foluiteacha dd mbun, agus aon athruithe dbhartha a dhéantar 6 na caighdedin frithgheallta a bhi ann roimhe sin, a
chur in idl gan mhoill mhichui don urraitheoir agus do phdirtithe eile a bheidh neamhchosanta ar bhealach direach ar
idirbheart ABCP. Beidh taithi ag an dioltéir ar neamhchosainti a thionscnamh atd comhchostil leo sitd a ndearnadh
urrtisd orthu.

19.  Nuair is urrst imrothlach an t-idirbheart ABCP, direofar i ndoiciméadacht an idirbhirt truicir chun deireadh a chur
leis an tréimhse imrothlach, lena n-diritear ar a laghad an méid seo a leanas:

(a) meath ar chdiliocht chreidmheas na neamhchosainti foluiteacha go tairseach réamhshocraithe né faoi bhun na tairsi
sin; agus

(b) ma tharlaionn teagmhas a bhaineann le décmhainneacht i dtaca leis an dioltdir né leis an seirbhiseoir.
20.  Sonrdfar go soiléir i ndoiciméadacht an idirbhirt:

(a) oibleagdidi, ctraimi agus freagrachtai conarthacha an urraitheora, an tseirbhiseora agus an iontaobhai, mds ann do,
agus soldthraithe fosheirbhise eile;

(b) na proisis agus na freagrachtai is gd lena dirithiti nach gcuirfi deireadh le seirbhisiti mar gheall ar mhainneachtain n6
ar dhécmhainneacht an tseirbhiseora; agus

(c) fordlacha chun athsholdthar contraphdirtithe diorthaigh agus an chuntais bhainc a dirithid, nuair is infheidhme, i gcds
a mainneachtana, adécmhainneachta agus, i gcds inarb intheidhme, teagmhais shonraithe eile; agus

(d) an chaoi a gcomhlionann an t-urraitheoir ceanglais Airteagal 25(3).

21.  Forbroidh an UBE, i ndldthchomhar le UEUM agus UEAPC, dréachtchaighdedin theicnidla rialdla chun sonrt breise
a dhéanamh ar cé na neamhchosainti foluiteacha dd dtagraitear i mir 15, a mheastar gur cinn aonchinedlacha iad.

Cuirfidh UBE na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin faoin18 Itil 2018.

Tugtar de chumhacht don Choimisitin an Rialachdn seo a fhorlionadh trf na caighdedin theicnitla rialdla dd dtagraitear sa
mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010.

Airteagal 25
Urraitheoir ar chlir ABCP

1. InstitiGid chreidmheasa a ndéanfar maoirseacht uirthi faoi Threoir 2013/36/AE a bheidh ina hurraitheoir ar an gcldr
ABCP.

2. Is soldthrai saordide leachtachta a bheidh san urraitheoir ar chldir ABCP agus tacéidh sé leis na suiomhanna
urrisichdin go 1éir ar leibhéal cldir ABCP tri na rioscai leachtachta agus creidmheasa go 1éir agus aon rioscai dbhartha
go ndéanfai caoli ar na neamhchosainti urrdsaithe a chumhdach, mar aon le haon chostais idirbhirt agus costais ar
leibhéal an chldir atd riachtanach chun focaiocht iomldn aon suim faoin ABCP a rithd don infheisteoir le tacaiocht den
chinedl sin. Déanfaidh an t-urraitheoir tuairisc a nochtadh ar an tacaiocht a chuirtear ar fail ar leibhéal na n-idirbheart do
na hinfheisteoiri, lena n-diritear tuairisc ar na saordidi leachtachta a chuirtear ar féil.

3. Sular féidir 1éi urraiocht a dhéanamh ar chlar STS ABCP, léireoidh an instititid chreidmheasa dd hadaras inniuil
nach bhfuil a sécmhainneacht agus a leachtacht i mbaol mar gheall ar a r6l faoi mhir 2, fiti i gcds fior-struis sa mhargadh.
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Measfar gur comhlionadh an ceanglas dd dtagraitear sa chéad fhomhir den mhir seo i gcds ina mbeidh sé cinnte ag an
Udards innitil ar bhonn an athbhreithnithe agus na meastdireachta dd dtagraitear in Airteagal 97(3) de
Threoir 2013/36/AE, go n-dirithitear bainistiti fénta agus cumhdach a chuid rioscai leis na socruithe, straitéisi,
nésanna imeachta agus sdsrai a chuir an institidid chreidmheasa chun feidhme agus leis na cisti dilse maille leis an
leachtacht atd ag an instititid chreidmheasa.

4. Déanfaidh an t-urraitheoir a dhicheall cui féin agus fior6idh sé comhlionadh na gceanglas sin a leagtar amach in
Airteagal 5(1) agus (3) den Rialachdn seo, faoi mar is infheidhme. Fior6idh sé freisin go bhfuil acmhainneacht seirbhisithe
agus proisis bhailiichdin ag an dioltéir a shdsafonn na ceanglais a shonraitear i bpointe (h) go pointe (p)
d’Airteagal 265(2) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 né ceanglais choibhéiseacha i dtriti tiortha.

5. Combhlionfaidh an dioltéir, ar leibhéal an idirbhirt, né an t-urraitheoir, ar leibhéal an chldir ABCP, an ceanglas
maidir le coinnedil riosca, d4 dtagraitear in Airteagal 6.

6.  Beidh an t-urraitheoir freagrach as comhlionadh Airteagal 7 ar leibhéal an chldir ABCP agus as an méid seo a leanas
a chur ar fail d'infheisteoiri ionchasacha sula ndéanfar praghsdil, arna iarraidh sin déibh:

() an fhaisnéis chomhiomldn a cheanglaitear le hAirteagal 7(1) (a);

(b) an fhaisnéis sin a cheanglaitear le point{ (b) go (e) den chéad fthomhir d’Airteagal 7(1), i bhfoirm dréachta né i
bhfoirm thosaigh ar a laghad.

7. 1gcds nach ndéanann an t-urraitheoir an gealltanas maoinithe maidir leis an tsaordid leachtachta a nuashonrt faoin
data éaga, déanfar an tsaordid leachtachta a tharraingt anuas agus aisfocfar na hurrdis atd ag teacht in aibiocht.
Airteagal 26
Ceanglais ar leibhéal an chldir
1. Le gach idirbheart ABCP laistigh de chlir ABCP comhlionfar ceanglais Airteagal 24 (1) go (8), agus (12) go (20).
De mhéid comhiomldn na neamhchosaint{ sin atd mar bhonn leis na hidirbhearta ABCP agus atd maoinithe ag an gcldr

ABCP, féadfaidh 5 % diobh ar a mhéid gan ceanglais Airteagal 24 (9), (10) agus (11) a chomhlionadh, go sealadach, gan
cur isteach ar stddas STS an chldir ABCP.

Chun criocha an dara fomhir den mhir seo, déanfaidh pdirti neamhspledch iomchui sampla de na neamhchosainti
foluiteacha a chur go trathrialta faoi réir fiord seachtrach maidir le comhlionadh.

2. Ni mhairfidh meanré ualaithe iarmhair na neamhchosainti foluiteacha de chldar ABCP, nios mé na 2 bhliain.
3. Gheobhaidh an clir ABCP tacaiocht iomldn 6n urraitheoir i gcomhréir le hAirteagal 25 (2).

4. Ni bheidh aon ath-urrdsti sa chlair ABCP agus ni bhunodfar leis an bhfeabhst creidhmheasa an dara sraith de
thrdinsit ar leibhéal an chldir.

5. Ni bheidh céadroghanna ar cheannach, cldsail sinidh nd aon chlésail eile a rachadh i gcion ar aibiocht deiridh na n-
urrlis arna n-eisidint ag clir ABCP san direamh leis na hurrdis sin, i gcds ina bhféadfai na roghanna né na cldsil sin a
fheidhmit de rogha an dioltéra, an urraitheora né SSPE.

6.  Maolofar na rioscai maidir leis an rdta Gis agus na rioscai airgeadra a thagann chun cinn ar leibhéal an chldir ABCP
ar bhealach iomchuf agus nochtfar aon bhearta a dhéantar chuige sin. Ach amhdin chun riosca airgeadra né riosca maidir
leis an rata tis a fhald, ni rachaidh SSPE i ngaol conarthai diorthach agus diritheoidh sé nach mbeidh diorthaigh i
gcomhthiomsti na neamhchosainti foluiteacha. Déanfar na diorthaigh sin a fhrithghealladh agus a dhoiciméada de réir
caighdedin choitianta i réimse an airgeadais idirndisitinta.

7. Sa doiciméadacht a bhaineann leis an gclir ABCP sonréfar go soiléir na nithe seo a leanas:
(a) freagrachtai an iontaobhai agus eintiteas eile, mas ann déibh, a bhfuil ctraimi muinineacha orthu i leith infheisteoiri;

(b) oibleagdidi, ctiraimi agus freagrachtai conarthacha an urraitheora a mbeidh saineolas aige ar chreidmheas a
thrithghealladh agus oibleagdidi, cdraimi agus freagrachtai conarthacha an ijontaobhai, mds ann do agus
solathraithe fosheirbhisi eile;

(c) na proisis agus na freagrachtai is gd lena dirithit nach gcuirfi deireadh le seirbhisiti mar gheall ar mhainneachtain né
ar dhécmhainneacht an tseirbhiseora;
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(d) na fordlacha maidir le hathsholdthar contraphairtithe diorthaigh agus an chuntais bhainc ar leibhéal an chldir ABCP i
gcds mainneachtana, décmhainneachta né teagmhais shonraithe eile, i gcds nach gcumhdaionn an tsaordid leachtachta
teagmhais den sort sin.

(e) i gcds teagmhais shonraithe, né i gcds mhainneachtain n6 dhécmhainneacht an urraitheora, beidh fordlacha ann
maidir le bearta feabhais a dhéanamh lena dirithid, de réir mar is iomchui, go ndéanfar urrtis chomhthaobhaigh a
sholdthar don ghealltanas maoinithe n6 go ndéanfar soléthrai saordide leachtachta nua a sholdthar; agus

(f) i gcds nach ndéanann an t-urraitheoir an gealltanas maoinithe maidir leis an tsaordid leachtachta a nuashonri laistigh
dd data éaga, déanfar an tsaordid leachtachta a tharraingt anuas agus aisiocfar na hurriis atd ag teacht in aibiocht.

8.  Beidh saineolas ag an seirbhiseoir ar neamhchosainti a sheirbhisiti atd comhchostiil leo sitid a ndearnadh urrisi
orthu agus beidh beartais, ndsanna imeachta agus rialuithe bainistithe riosca dea-dhoiciméadaithe acu a bhaineann le
neamhchosainti a sheirbhisid.

ROINN 3
Fogra STS
Airteagal 27
Ceanglais fogartha STS

1. Tabharfaidh an tionscnéir agus an t-urraitheoir i gcomhphdirt fogra do UEUM tri bhithin an teimpléid dd dtagraitear
i mir 7 den Airteagal seo i gcds ina gcomhlionann an t-urrtisi ceanglais Airteagal 19 go hAirteagal 22 né Airteagal 23 go
hAirteagal 26 (“Fégra STS”). I gcds chlar ABCP, is ¢ an t-urraitheoir amhdin a bheidh freagrach as fogra a thabhairt faoin
gclar sin agus faoi na hidirbhearta ABCP, laistigh den chldr sin, a chomhlionann Airteagal 24.

San fhégra STS beidh minit 6n tionscndir agus 6n urraitheoir ar an gcaoi ar comhlionadh gach ceann de na critéir STS a
leagtar amach in Airteagal 20 go hAirteagal 22 nd in Airteagal 24 go hAirteagal 26.

Foilseoidh UEUM an fégra STC ar a shufomh gréasdin oifigitiil de bhun mhir 5. Cuirfidh tionscnéiri agus urraitheoirf
urrtisaithe a gcuid dards innidil ar an eolas faoin bhfégra STS agus ainmneoidh siad eintiteas amhdin as a measc féin,
eintiteas a bheidh ina chéadphointe teagmhala d'infheisteoiri agus dddardis innitla.

2. Féadfaidh an tionscndir, an t-urraitheoir né SSPE leas a bhaint as seirbhis triti pdirti atd idaraithe faoi Airteagal 28 le
seicedil go bhfuil Airteagal 19 go hAirteagal 22 né Airteagal 23 go hAirteagal 26 4 gcomhlionadh ag urrtst. Mar sin féin,
nil dhéanfar aon difear do dhliteanas an tionscnéra, an urrathéra né SSPE i dtaca lena n-oibleagdidi dlithitila faoin
Rialachdn seo tri leas a bhaint as seibhis den chinedl sin. Ni dhéanfar difear do na hoibleagdidi a fhorchuirtear ar
infheisteoir{ institiideacha, mar a leagtar amach iad in Airteagal 5, tri leas a bhaint as seibhis den chinedl sin.

[ gcds ina mbaineann an tionscndir, an t-urraitheoir né SSPE leas as seirbhis{ trit pdirti atd tdaraithe de bhun Airteagal 28
chun a sheicedil go bhfuil Airteagal 19 go hAirteagal 22 né Airteagal 23 go hAirteagal 26 4 gcomhlionadh ag an urrisa,
beidh réiteas san fhogra STS gur sheicedil an triti pdirti innidil sin gur comhlionadh na critéir STS. San fthdgra, sonréfar
ainm an triG pdirti, an it a bhfuil sé bunaithe agus ainm an tdardis innidil a d'adaraigh é.

3. I nddil leis an tionscnéir nd leis an iasachtdir bunaidh, murar instititiid chreidmheasa né gnélacht infheistiochta é
mar a shainmhinitear i bpointe (1) agus i bpointe (2) d’Airteagal 4(1) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, atd bunaithe
san Aontas, beidh an méid seo a leanas ag gabhdil leis an bhfégra de bhun mhir 1 den Airteagal seo:

() deimhnid én tionscndir nd 6n iasachtéir bunaidh go ndéanann sé a chuid deonaithe creidmheasa ar bhonn critéir
thénta dhea-shainithe agus proisis atd bunaithe go soiléir chun creidmheasanna a cheadd, a least, a athnuachan agus a
mhaoinit agus go bhfuil cérais éifeachtacha i bhfeidhm ag an tionscndir né ag an iasachtéir bunaidh chun na proéisis
sin a chur i bhfeidhm i gcomhréir le hAirteagal 9 den Rialachdn seo; agus

(b) dearbhii 6n tionscndir né 6n iasachtéir bunaidh an bhfuil an deonti creidmheasa da dtagraitear i bpointe (a) faoi réir
maoirseachta.

4. Tabharfaidh an tionscndir agus an t-urraitheoir fogra ldithreach do UEUM agus cuirfidh siad a n-Gdards innidil ar an
eolas i gcds nach gcomhlionann urrdsti ceanglais Airteagal 19 go hAirteagal 22 nd Airteagal 23 go hAirteagal 26 a
thuilleadh.
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5. Ar a shufomh gréasdin oifigitil coimeddfaidh UEUM liosta de na hurrtisuithe go 1éir a bhfuil sé fégartha ag na
tionscndirf agus ag na hurraitheoirf ina leith go gcomhhonann siad ceanglais Airteagal 19 go hAirteagal 22 né Airteagal
23 go hAirteagal 26. Déanfaidh UEUM gach urrdsii arna bhfégairt mar sin a chur leis an liosta ldithreach. Tabharfaidh
UEUM an liosta cothrom le ddta i gcds ina measfar nach urrtisuithe STS na hurrdsuithe a thuilleadh tar éis do na hadardis
innitla cinneadh a dhéanamh chuige sin né tar éis fogra a fhdil 6n tionscndir né 6n urraitheoir. I gcds ina bhfuil
smachtbhannaf riarachdin forchurtha ag an tdards innidil i gcomhréir le hAirteagal 32, tabharfaidh sé fogra laithreach do
UEUM faoin méid sin. Cuirfidh UEUM in idl ldithreach ar an liosta go bhfuil ddards innidil tar éis smachtbhannaf
riarachdin a fhorchur i leith an urrdsaithe lena mbaineann.

6.  Forbréidh UEUM, i ndlathchomhar le UBE agus UEAPC, dréachtchaighdedin theicnitila rialdla ina sonréfar an
thaisnéis atd le cur ar fdil ag an tionscndir, ag an urraitheoir agus ag SSPE d’thonn na hoibleagdidi dd dtagraitear i
mir 1 a chomhlionadh.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin faoin 18 Itil 2018.

Tugtar de chumhacht don Choimisitin an Rialachan seo a thorlionadh tri na caighdedin theicnidla rialdla dd dtagraitear sa
mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

7. Dthonn coinnfollacha aonfhoirmeacha a dirithid do chur chun feidhme an Rialachdin seo, forbréidh UEUM, i
ndlathchomhar le UBE agus UEAPC, dréachtchaighdedin theicnidla rialdla cur chun feidhme chun na teimpléid atd le
hisdid chun an fhaisneis dd dtagraitear mir 6 a sholathar.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitila chur chun feidhme sin faoi bhrdid an Choimisitiin faoin18 Iail 2018.

Tugtar cumhacht don Choimisitin na caighdedin theicnitila cur chun feidhme d4 dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 28
Combhlionadh STS 4 fhiord ag triii pdirti

1. Udaréidh an t-idaras innitil do thriti pirti dd dtagraitear in Airteagal 27(2) meastnd a dhéanamh ar cibé an bhfuil
na critéir STS dd bhfordiltear in Airteagal 19 go hAirteagal 22 né in Airteagal 23 go hAirteagal 26 4 gcomhlionadh ag na
hurrasuithe. Tabharfaidh an t-tdards innidil an t-tidart i geds ina gcomhliontar na coinniollacha seo a leanas:

(@) ni ghearrann an tri pdirti ach muirir neamh-idirdhealaitheacha agus tdilli atd bunaithe ar chostais amhdin ar na
tionscnoird, na hurraitheoiri n6 ar SSPEnna atd bainteach leis na hurrdsuithe a ndéanann an trid pdirti meastind orthu
gan idirdheali a dhéanamh idir na tdill, de réir thorthai a mheastnaithe né i gcomhchoibhneas leo;

(b) ni eintiteas rialdilte ¢ an triti pdirti mar a shainmhinitear i bpointe (4) d’Airteagal 2 de Threoir 2002/87/CE nd ni
gniomhaireacht ratdla creidmheasa é mar a shainmhinitear i bpointe (b) d'Airteagal 3(1) de Rialachdn (CE)
Uimh. 1060/2009, agus ni bhaineann feidhmiocht ghniomhaiochtai eile an triti pdirti 6 neamhspledchas nd 6
shldine a mheastnaithe;

() ni chuirfidh an triti pdirti seirbhis chombhairleach, inichoéireachta né seirbhis choibhéiseach de chinedl ar bith ar fail
don tionscndir, don urraitheoir nd do SSPE atd bainteach leis na hurrtisuithe ar a ndéanann an triGi pdirti measind;

(d) ta cailiochtal gairmidla, eolas gairmitil agus taithi ghairmitil ag comhaltai bhord bainistiochta an triG pdirti atd
leordhéthanach do chiiram an trid pdirti agus td dea-chlé orthu agus td siad macénta;

(e) is stitirtho6iri neamhspledcha a bheidh in aon triGi cuid de chomhlacht bainistiochta an triG pdirti, agus beidh ar a
laghad beirt stiarthéiri neamhspledcha ar an gcomhlacht bainistiochta sin;

(f) déanann an triti pdirti gach is g4 lena dirithiG nach gcuirfear isteach ar an bhfiort ar chomhlionadh STS mar thoradh
ar aon choinbhleacht leasa né aon chaidreamh gné atd ag baint n6 a d’théadfadh a bheith ag baint leis an triti pdirti, a
gheallsealbhdiri n6 a chomhaltai, n6 bainisteoiri, fostaithe né aon duine nadurtha eile a chuireann seirbhisi ar fdil don
tri pdirti né atd faoina smacht. Chun na criche sin, déanfaidh an triti pdirti coras éifeachtach rialaithe inmhednaigh a
bhund, a chothabhdil, a thorghniomhd agus a dhoiciméadii lena rialéfar cur chun feidhme na mbeartas agus na
nésanna imeachta d’thonn coinbhleachtai leasa a d'fhéadfadh a bheith ann a shainaithint agus a chosc. 1 gcds go
sainaithnitear coinbhleachtai leasa atd ann cheana n6 a d’théadfadh a bheith ann, déanfar iad a dhichur né a mhaola
agus a nochtadh gan mhoill. Déanfaidh an trfG pdirti nésanna imeachta agus proisis leordhéthanacha a bhund, a
chothabhdil, a fhorghniomhi agus a dhoiciméadt chun a dirithid go ndéanfar an meastnt ar chomhlionadh STS ar
bhonn neamhspledch. Déanfaidh an triG pdirti faireachdn agus athbhreithnit go tréimhsitil ar na bearta agus ar na
ndsanna imeachta sin d’thonn a n-éifeachtilacht a mheas agus féachaint ar cheart iad a nuashonrt; agus

(¢) féadfaidh an triti pdirti a thaispedint go bhfuil coimirci oibritichdin agus préisis inmhednacha iomchuf aige lenar féidir
leis meastund a dhéanamh ar chomhlionadh STS.

Déanfaidh an t-idards innitil an t-idart a aistarraingt nuair a mheasann sé nach gcomhlionann triG pdirti an chéad
thomhir 6 thaobh abhair de.
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2. Tabharfaidh triGi pdirt{ a tdaraitear i gcomhréir le mir 1 fégra dd tdards innitil gan mhoill faoi aon athruithe
dbhartha ar an bhfaisnéis dd bhfordiltear faoin mhir sin, né faoi aon athruithe eile a bhféadfai a mheas le réasin go
bhféadfadh siad tionchar a imirt ar an meastnd ar a Gdards innitil.

3. Féadfaidh an t-ddards innitil tdilli costas-bhunaithe a ghearradh ar an triG pdirti dd dtagraitear i mir 1, d'thonn an
caiteachas riachtanach sin a chumhdach a bhaineann le meastint a dhéanamh ar iarratais ar adarti agus le faireachdn ina
dhiaidh sin ar chomhlionadh na gcoinniollacha sin a leagtar amach i mir 1.

4. Déanfaidh UEUM dréachtchaighdedin theicnidla rialdla a fhorbairt lena sonréfar an fhaisnéis a bheidh le cur ar fiil
do na hudaréis innitla san iarratas ar an ddart do thria pdirti i gcomhréir le mir 1.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhraid an Choimisitin faoin 18 Itil 2018.

Tugtar de chumhacht don Choimisitin an Rialachan seo a thorlionadh tri na caighdedin theicnitla rialdla dd dtagraitear sa
mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

CAIBIDIL 5
MAOIRSEACHT
Airteagal 29
Udariis innidla a ainmnii

1. Maidir le comhlionadh na n-oibleagdidi a leagtar amach in Airteagal 5 den Rialachdn seo is iad na hddardis innitla a
leanas a dhéanfaidh é a mhaoirsitt i gcomhréir leis na cumhachtai a dheonaitear leis na gniomhartha dbhartha dli:

(a) maidir le gnothais drachais agus athdrachais, an t-Gdards innitil arna ainmnid i gcomhréir le pointe (10) d’Airteagal 13
de Threoir 2009/138/CE;

(b) maidir le bainisteoir{ cisti infheistiochtal malartacha, an t-Udards innitil freagrach arna ainmnit i gcomhréir le
Airteagal 44 de Threoir 2011/61/AE;

(c) maidir le GCUI agus cuideachtai bainistiochta GCUI, an t-Gdards innitil arna ainmnid i gcomhréir le Airteagal 97 de
Threoir 2009/65/CE;

(d) maidir le hinstitiGidile haghaidh soldthar scoir ceirde, an t-Gdards innitil arna ainmnit i gcomhréir le pointe (g)
d’Airteagal 6 de Threoir 2003/41/cé 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (!);

() maidir le hinstititidi creidmheasa né gndlachtai infheistiochta, an t-Gidards arna ainmnid i gcomhréir le Airteagal 4 de
Threoir 2013/36/AE, lena n-diritear BCE i nddil le ctiraimi ar leith a thugtar d6 faoi Rialachdn (AE) Uimh. 1024/2013.

2. Na hadardis innidla atd freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar urraitheoiri i gcomhréir le hAirteagal 4 de Threoir
2013/36/AE, lena n-diritear BCE i dtaca le ctraimi sonracha a bhronntar air le Rialachdn (AE) Uimh. 1024/2013,
déanfaidh siad maoirsitt ar chomhlionadh na n-urraitheoirf i nddil leis na hoibleagdidi atd leagtha amach in Airteagail
6, 7, 8 agus 9 den Rialachdn seo.

3. 1 gcés inar eintitis mhaoirsithe tionscnéiri, iasachtéiri bunaidh né SSPEnna i gcomhréir le Treoracha 2003/41/CE,
2009/138/CE, 2009/65/CE, 2011/61/AE agus 2013/36/AE, agus Rialachdn (AE) Uimh.1024/2013, déanfaidh na
hidardis innitila dbhartha arna n-ainmniti de réir na ngniomhartha sin, lena n-diritear BCE i dtaca le ctiraimi sonracha
a bhronntar air faoi Rialachdn (AE) Uimh. 10242013, maoirsiti ar chomhlionadh na n-oibleagdidi atd leagtha amach in
Airteagail 6, 7, 8 agus 9 den Rialachan seo.

4. Maidir le tionscndiri, iasachtéiri bunaidh né SSPEnna atd bunaithe san Aontas, nach gcumhdaitear le gniomhartha
reachtacha de chuid an Aontais dd dtagraitear i mir-3, ainmneoidh na Ballstdit tdards innitil amhdin né nios mé chun
maoirsiti a dhéanamh ar chomhlionadh na n-oibligedidi a leagtar amach in Airteagail 6, 7, 8 agus 9. Cuirfidh na Ballstdit
an Coimisitin agus UEUM ar an eolas maidir le hainmniti na n-tdards innidil de bhun na mire seo faoin 1 Eandir 2019.
Ni bheidh feidhm ag an oibleagdid sin maidir leis na heintitis sin nach bhfuil ach ag diol neamhchosainti faoi chlir ABCP
né faoi idirbheart né scéim eile urrdstichdin agus nach bhfuil neamhchosaint{ 4 dtionscnamh go gniomhach acu ar bhonn
rialta chun iad a urrdst agus chun na criche sin amhdin.

(") Treoir 2003/41/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 3 Meitheamh 2003 maidir le gniomhaiochtai agus maoirseacht
institididi um sholdthar scoir cheirde. (I0 L 235, 23.9.2003, Ich. 10).
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5. Ainmneoidh na Ballstdit tdards innidil amhdin né nios mé chun maoirsii a dhéanamh ar chomhlionadh
tionscndirf, urraitheoir{ agus SSPEnna i nddil le hAirteagal 18 go hAirteagal 27, agus ar chomhlionadh trf pdirithe le
hAirteagal 28. Cuirfidh na Ballstdit an Coimisitin agus UEUM ar an eolas maidir le hainmnit ddards innitil de bhun na
mire seo faoin 18 Eandir 2019.

6.  Ni bheidh feidhm ag mir 5 den Airteagal seo maidir leis na heintitis sin nach bhfuil ach ag diol neamhchosainti faoi
chlar ABCP n6 faoi idirbheart né scéim eile urrtisiichdin agus nach bhfuil neamhchosainti 4 dtionscnamh go gniomhach
acu ar bhonn rialta chun iad a urrisd agus chun na criche sin amhdin. Sa chds sin, fior6idh an tionscnéir né an t-
urraitheoir go gcomhlionann na heintitis sin na ceanglais dbhartha a leagtar amach in Airteagal 18 go hAirteagal 27.

7. Airitheoidh UEUM go gcuirfear na hoibleagdidi a leagtar amach in Airteagal 18 go hAirteagal 27 den Rialachdn seo
i bhfeidhm agus go ndéanfar iad a fhortheidhniti i gcomhréir leis na ciraimi agus na cumbhachtai a leagtar amach i
Rialachin (AE) Uimh. 1095/2010. Déanfaidh UEUM faireachdn ar mhargadh urristchdin an Aontais i gcomhréir le
hAirteagal 39 de Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle (') agus, i gcds inarb
iomchui, cuirfidh sé a chuid cumhachtai idirghabhala sealadacha i bhfeidhm i gcomhréir le hAirteagal 40 de Rialachdn
(AE) Uimh. 600/2014.

8.  Foilseoidh UEUM liosta de na hddardis innidla dd dtagraitear san Airteagal seo ar a shuiomh gréasdin agus
coinneoidh sé an liosta sin cothrom le déta.

Airteagal 30
Cumbhachtai na n-ddards innidgil

1. Airitheoidh gach Ballstit go mbeidh na cumhachtai maoirseachta, imscridaitheacha agus smachtbhannai is gd chun
a chuid dualgas a chomhlionadh faoin Rialachdn seo ag an tdards innidil, arna ainmnit i gcomhréir le hAirteagal 29(1)

go (5).

2. Déanfaidh an t-Gdards innidil athbhreithnit go rialta ar na socruithe, proisis agus sdsrai atd curtha chun feidhme ag
tionscndiri, urraitheoirf, SSPEnna agus iasachtéiri bunaidh chun an Rialachdn seo a chomhlionadh.

Aireofar an méid seo a leanas go hiirithe leis an athbhreithnit dd dtagraitear sa chéad fhomhir:

(a) na proisis agus na sdsrai chun an glanleas eacnamaioch dbhartha a thomhas i gceart agus a chaomhnd ar bhonn
leandnach, bailiti agus nochtadh trathdil na faisnéise uile a chuirfear ar fdil i gcomhréir le hAirteagal 7 agus na critéir
maidir le creidmheas a dheont i gcomhréir le hAirteagal 9.

(b) i gcds urrtsuithe STS nach urrdsuithe laistigh de chlir ABCP iad, na préisis agus na sisrai lena n-dirithitear go
gcomhlionfar Airteagal 20(7) go (12), Airteagal 21(7), agus Airteagal 22; agus

(¢) i gcds urrtisuithe STS ar urrtsuithe laistigh de chldr ABCP iad, na proisis agus na sdsrai lena n-dirithitear, maidir le
hidirbhearta ABCP, go gcomhlionfar comhlionadh ceanglais Airteagal 24 agus, maidir le cldir ABCP, go gcomhlionfar
na ceanglais i gcomhréir le hAirteagal 26(7) agus (8).

3. Ceangléidh na hadardis innitila go ndéanfar meastoireacht agus go dtabharfar aghaidh ar na rioscai a eascraionn as
idirbhearta urrtisichdin, lena n-diritear rioscai do chld, tri bhearta iomchui agus nésanna imeachta iomchui de chuid
tionscndiri, urraitheoiri, SSPEnna agus iasachtéiri bunaidh.

4. Mar chuid dd mhaoirseacht stuamachta i réimse an urrtsichdin, déanfaidh an t-tidards innidil faireachdn, de réir mar
is intheidhme, ar an tiochar sonrach a imrionn rannphdirtiocht sa mhargadh urrtisichdin ar chobhsaiocht na hinstititide
airgeadais sin a fheidhmionn mar iasachtéir bunaidh né mar thionscndir, urraitheoir né infheisteoir agus cuirfidh sé an
méid seo a leanas san direamh, gan dochar do rialdil earndlach nios déine:

(@) méid na maoldn caipitil;

(b) méid na maoldn leachtachta agus;

(c) an riosca leachtachta d'infheisteoiri mar gheall ar neamhréir aibiochta idir a gcuid maoinithe agus infheistiochtai.
[ gcdsanna ina n-aithneoidh an t-tidards innidil riosca dbhartha do chobhsaiocht airgeadais instititiid airgeadais n6 don
chéras airgeadais ina iomldn, beag beann ar a chuid oibleagdidi faoi Airteagal 36, gniomhdidh sé chun na rioscai sin a

mhaol®, tuairisceoidh sé a thorthai don tdards ainmnithe atd innidil maidir le hionstraimi stuamachta ar an
macraileibhéal faoi Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus don BERS.

(") Rialachdn (AE) Uimh. 600/2014 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margaf in ionstraim{
airgeadais agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 84).
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5. Déanfaidh an t-tidards innidil faireachdn ar aon dul timpeall a d’fhéadfai go ndéanfai ar na hoibleagdidi a leagtar
amach in Airteagal 6(2) agus diritheoidh sé go gcuirfear smachtbhannai i bhfeidhm mar gheall ar aon mhi-dsdid i
gcomhréir le hAirteagal 32 agus le hAirteagal 33.

Airteagal 31
Formhaoirseacht stuamachta ar an macraileibhéal ar an margadh urrdsichdin

1. Faoi theorainneacha a shainordaithe, beidh an BERS freagrach as formhaoirseacht stuamachta ar an macraileibhéal ar
mhargadh urrsichdin an Aontais.

2. D'thonn cabhrii chun na rioscai sistéamacha don chobhsaiocht airgeadais san Aontas a eascraionn ¢ fhorbairti
laistigh den choéras airgeadais a chosc né a mhaold, agus forbairti maicreacnamaiocha 4 gcur san direamh, déanfaidh BERS
faireachan leantnach ar fhorbairti sa mhargadh urrisichdin ar mhaithe le tréimhsi a sheachaint ina mbeadh ands
airgeadais go forleathan. I gcds ina measann BERS gur gd sin, né ar a laghad gach 3 bliana, foilseoidh BERS tuarascail
ar na himpleachtai, i dtaca le cobhsaiocht airgeadais, don mhargadh urrtsichdin, i ndlithchomhar le UBE, d’fhonn béim a
leagan ar na rioscal do chobhsalocht airgeadais. Ma ftheictear go bhfuil rioscai dbhartha ann, tabharfaidh BERS rabhaidh
agus, i gcds inarb iomchui, tabharfaidh sé moltai don Choimisitin, do na UEManna agus do na Ballstdit maidir le bearta
feabhais mar fhreagairt ar na rioscai sin de bhun Airteagal 16 de Rialachdn (AE) Uimh. 1092/2010, lena n-diritear i dtaca
lena iomchuf a bheadh sé na leibhéil coinnedla riosca a athrd né maidir le bearta stuamachta eile ar an macrileibhéal a
ghlacadh. I gcomhréir le hAirteagal 17 de Rialachdn (AE) Uimh. 10922010, cuirfidh an Coimisitn, na UEManna agus na
Ballstdit na bearta a rinneadh mar fhreagairt ar an moladh in iil do BERS, do Pharlaimint na hEorpa agus don
Chombhairle agus tabharfaidh siad tdar leordhéthanach le haon easpa gniomhaiochta laistigh de 3 mhi 6n dita a
rinneadh an moladh a tharchuir chuig na seolaithr.

Airteagal 32
Smachtbhannai riarachdin agus bearta feabhais

1. Gan dochar do cheart na mBallstat fordil a dhéanamh maidir le smachtbhannaf coiritla agus iad a fhorchur de bhun
Airteagal 34, leagfaidh na Ballstdit sios rialacha lena mbunéfar smachtbhannai riarachdin iomchui, i gcds sdrti a dhéantar
d’aon ghné no6 le failli, agus bearta feabhais a bheidh infheidhme ar a laghad i gcdsanna:

(a) inar mhainnigh tionscndir, urraitheoir né iasacht6ir bunaidh na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 6 a

chomhlionadh;
(b) inar mhainnigh tionscnéir, urraitheoir né SSPE ceanglais a leagtar amach in Airteagal 7 a chomhlionadh;
(c) inar mhainnigh tionscnéir, urraitheoir né iasachtéir bunaidh na critéir dd bhfordiltear in Airteagal 9 a chomhlionadh;
(d) inar mhainnigh tionscnéir, urraitheoir né SSPE na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 18 a chomhlionadh;

(¢) inar ainmniodh urrGsi mar STS agus inar mhainnigh tionscndir, urraitheoir né SSPE an urriisaithe sin na ceanglais a
leagtar amach in Airteagal 19 go hAirteagal 22 né Airteagal 23 go hAirteagal 26 a chomhlionadh.

(f) ina dtugann tionscnéir né urraitheoir fogra mithreorach de bhun Airteagal 27(1).

(¢) inar mhainnigh tionscndir nd urraitheoir na ceanglais dd bhfordiltear in Airteagal 27(4) a chomhlionadh; né

(h) inar mhainnigh triG pdirt{ atd Gdaraithe de bhun Airteagal 28 fogra a thabhairt faoi athruithe dbhartha ar an bhfaisnéis
a sholathraitear i gcomhréir le hAirteagal 28(1), nd ar aon athruithe eile a bhféadfai a mheas le réastin go ndéanann

siad tionchar a imirt ar mheastind a ddardis innidil.

Airitheoidh na Ballstdit chomh maith go gcuirfear smachtbhannai riarachdin agus/né bearta feabhais chun feidhme go
héifeachtach.

Beidh na smachtbhannaf agus na bearta sin éifeachtach, comhréireach agus athchombhairleach.

2. Tabharfaidh na Ballstdit an chumhacht d'ddardis innitla na smachtbhannai agus na bearta seo a leanas ar a laghad a
chur i bhfeidhm i gcds na saruithe dd dtagraitear i mir 1:

(a) raiteas poibli, ina léireofar céannacht an duine nadirtha né dhlitheanaigh agus cinedl an tsaraithe i gcomhréir le
hAirteagal 37;

(b) ordi ina n-éilitear ar an duine naddrtha né dlitheanach scor den iomprafocht agus staonadh 6n iompraiocht sin a
dhéanamh an athuair;

(c) toirmeasc sealadach ar aon chomhalta de chomhlacht bainistiochta an tionscnora, an urraitheora né SSPE né ar aon
duine naddrtha eile a chinntear a bheith freagrach as an sdrd 6 theidhmeanna bainistiochta a theidhmit i ngnéthais
den chinedl sin;
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(d) 1 gcds saraithe amhail dd dtagraitear i bpointe (¢) ndé (f) de mhir 1 den chéad thomhir den Airteagal seo toirmeasc
sealadach ar an tionscnéir agus ar an urraitheoir 6 chur in idl faoi Airteagal 27(1), go gcomhlionann urrst na
ceanglais a leagtar amach in Airteagal 19 go hAirteagal 22 né in Airteagal 23 go hAirteagal 26;

(¢) 1 gcds duine nadartha, smachtbhannai riarachdin airgid uasta de EUR 5 000 000 ar a laghad nd, i gcds na mBallstat
nach bhfuil an euro mar airgeadra acu, an luach comhfhreagrach san airgeadra naisiinta an 17 Eandir 2018;

(f) i gcds duine dlitheanach, smachtbhannaf uasta airgid riarachdin ar luach EUR 5 000 000 ar a laghad, n6 sna Ballstdit
nach é an euro an t-airgeadra iontu, an luach comhfhreagrach san airgeadra ndisitinta ar an 17 Eandir 2018, né suas
le 10 % de ghlanldimhdeachas blianttil iomldn an duine dhlitheanaigh sin de réir na gcuntas deireanach atd ar fdil a
d’thormheas an comhlacht bainistiochta; i gcds gur mathairghnéthas né fochuideachta de chuid an mhathairghnéthais
an duine dlitheanach nach mér dé cuntais airgeadais chomhdhliite a ullmhd i gcomhréir le Treoir 2013/34/AE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (!), is éard a bheidh sa ghlanldiimhdeachas bliantdil iomldn abhartha an
glanldimhdeachas blianttil iomldn né an cinedl ioncaim comhfhreagrach i gcomhréir leis na gniomhartha reachtacha
cuntasafochta dbhartha de réir na gcuntas comhdhldite is déanai atd ar fdil agus atd formheasta ag comhlacht
bainistiochta an mhéthairghnéthais bhunaidh;

(¢) smachtbhannai airgid riarachdin uasta de ar a laghad dhd oiread mhéid an tsochair a diorthaiodh 6n sart i gcds inar
féidir an sochar sin a chinneadh, fiti més rud é gur mé € sin nd na huasmhéideanna i bpointe (e) agus i bpointe (f);
agus

(h) i gcés an tsdraithe amhail dd dtagraitear i bpointe (h) den chéad fhomhir de mhir 1 den Airteagal seo, aistarraingt
shealadach an tdaraithe dd dtagraitear in Airteagal 28 don triti pdirt{ atd Gdaraithe chun a sheicedil an bhfuil
Airteagal 19 go hAirteagal 22 né Airteagal 23 go hAirteagal 26 den Rialachdn seo 4 gcomhlionadh ag urrisa.

3. 1gcds ina bhfuil feidhm ag na fordlacha déd dtagraitear sa chéad mhir maidir le daoine dlitheanacha, tabharfaidh na

Ballstdit an chumhacht do na hadardis innitila chun na smachtbhannai riarachdin agus na bearta feabhais dd bhfordiltear

in i mir 2 a chur i bhfeidhm ar chomhaltai den chomhlacht bainistiochta agus ar dhaoine aonair eile atd freagrach as an

sart faoin dli naisitinta, faoi réir na gcoinniollacha a leagtar sios sa dli ndisitinta.

4. Airitheoidh na Ballstiit go mbeidh aon chinneadh maidir le smachtbhannaf riarachdin né bearta feabhais a leagtar
amach i mir 2 a fhorchur, réastnaithe mar is ceart agus go mbeidh sé faoi réir cead achombhairc.

Airteagal 33
Feidhmit na cumhachta chun smachtbhannai riarachdin agus bearta feabhais a fhorchur

1. Déanfaidh na hadardis innidla na cumhachtai chun smachtbhannai riarachdin agus bearta feabhais a fhorchur, dd
dtagraitear in Airteagal 32 a theidhmid i gcomhréir lena gcreatai ndisitinta dli, de réir mar is iomchui:

(a) go direach;

(b) i gcomhar le hudardis eile;

(c) faoina bhfreagracht tri tharmligean didardis eile;

(d) trf iarratas a chur chuig na hddardis bhreithitinacha innitila.

2. Agus cinedl agus leibhéal an smachtbhanna riarachdin n6 an bhirt feabhais a fhorchuirfear faoi Airteagal 32 4
gcinneadh acu, cuirfidh ddardis innidla san direamh an d’aon ghnd né de thoradh ar fthailli a dhéantar an sart maille leis
na cdinsi dbhartha eile go léir, lena n-diritear, nuair is iomchui, iad seo a leanas:

(a) dbharthacht, tromaiocht agus fad an tsdraithe;

(b) leibhéal freagrachta an duine nddirtha né dhlitheanaigh atd freagrach as an sdrg;

(c) acmhainn airgeadais an duine nadartha né dhlitheanaigh atd freagrach;

(d) méid na mbrabus a ghnéthaigh né na gcaillteanas a sheachain an duine ndddrtha né dlitheanach atd freagrach, a
mhéid is féidir iad a dhéanamh amach;

(e) na caillteanais do thrit pdirtithe de dheasca an tsdraithe, a mhéid is féidir iad a dhéanamh amach;

(") Treoir 2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le rditis airgeadais bhliantila, rditis
airgeadais chomhdhluite agus tuarascdlacha gaolmhara 6 chinedlacha dirithe gnothas, lena leasaitear Treoir 2006/43/CE 6 Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gCombhairle agus lena n-aisghairtear Treoir 78/660/CEE 6n gCombhairle agus Treoir 83/349/CEE 6n gComhairle
(0L 182, 29.6.2013, Ich. 19).
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(f) leibhéal comhoibrithe an duine nddirtha né dhlitheanaigh leis an tidards innitil, gan dochar don ghd faoi aisioc na
mbrabis a ghnéthaigh an duine sin, né aisioc na gcaillteanas a sheachain sé a dirithid;

(¢) sdruithe roimhe sin a rinne an duine naddrtha né dlitheanach atd freagrach.

Airteagal 34
Smachtbhannai coiridla

1. Féadfaidh na Ballstdit cinneadh gan rialacha a leagan sios maidir le smachtbhannai riarachdin né bearta feabhais i
gcds sdruithe atd faoi réir smachtbhannai coiritila faoina ndli ndisitinta.

2. 1gcds inar roghnaigh Ballstdit, i gcomhréir le mir 1 den Airteagal seo, smachtbhannai coiritila a leagan sios i gcds an
tsdraithe dd dtagraitear in Airteagal 32(1), diritheoidh sé go bhfuil bearta iomchui i bhfeidhm ionas go mbeidh na
cumhachtal go léir is gd ag na hidardis innidla chun idirchaidreamh a dhéanamh le hddardis bhreithitinacha,
ionchtiisimh, né ceartais choiritiil laistigh dd ndlinse, chun faisnéis shonrach a fhdil maidir le himscrdduithe né
imeachtai coiridla arna dtionscnamh i dtaca leis na sdruithe dd dtagraitear in Airteagal 32(1) agus chun an fhaisnéis
chéanna a sholdthar d'tidardis innitila eile agus do UEUM, do UBE agus do UEAPC chun a ndualgas maidir le comhoibrit
a chomhlionadh chun criche an Rialachdin seo.

Airteagal 35
Dualgais fégartha

Tabharfaidh na Ballstdit fégra i dtaobh na ndlithe, rialachdn agus fordlacha riarachdin lena gcuirtear an Chaibidil seo chun
feidhme, lena n-dirtear aon fhordlacha dbhartha den dli coiritil, don Choimisitn, UEUM UBE agus UEAPC faoin
18 Eandir 2019. Tabharfaidh na Ballstdit fogra don Choimisitin agus do UEUM, UBE agus UEAPC gan mhoill mhichuf
faoi aon least a dhéanfar ina dhiaidh sin orthu.

Airteagal 36
Combhar idir na hudardis innidla agus na hESAnna

1. Comhoibreoidh na hiddaris innitla dd dtagraitear in Airteagal 29 agus UEUM, UBE agus UEAPC go dldth lena
chéile agus malart6idh siad faisnéis eatarthu féin chun a ndualgais de bhun Airteagal 30 go hAirteagal 34 a dhéanamh.

2. Déanfaidh na hddardis innidla dlith-chomhordd ar mhaoirseacht d'fhonn sdruithe ar an Rialachdin seo a
shainaithint agus a leigheas, dea-chleachtais a fhorbairt agus a chur chun cinn, comhar a éascti, comhsheasmhacht
maidir le léiriti a chothd agus meastnuithe trasdlinse a chur ar fail i gcds aon easaontuithe.

3. Bundfar coiste urrtisichdin ar leith faoi chuimsit chomhchoiste na nUdaras Eorpach Maoirseachta, ina mbeidh
dlithchomhar idir na hddardis innitla, d’thonn a gcuid dualgas a dhéanamh de bhun Airteagal 30 go hAirteagal 34.

4. 1 gcés ina bhfaigheann tdards innitil amach gur sdrafodh ceann amhdin né nios mé de na ceanglais faoi Airteagal 6
go hAirteagal 27 né ina bhfuil cdis aige é sin a chreididint, cuirfidh sé Gdards inniGil an eintitis n6 na n-eintiteas atd faoi
amhras maidir leis an sdrd sin ar an eolas maidir lena thorthai ar bhealach a bheidh mionsonraithe go leordhéthanach.
Déanfaidh na hidardis innitla lena mbaineann a maoirseacht a dhlathchomhordd d’fhonn cinnti comhsheasmhacha a
dirithid.

5. Ina theannta sin, m4 bhaineann an siri dd dtagraitear i mir 4 den Airteagal seo, go sonrach, le fégra micheart nd
mithreorach de bhun Airteagal 27(1), tabharfaidh an t-Gdards innidil a thagann ar an sird sin fégra faoina thorthal
d'idards innitil an eintitis a ainmniodh mar an chéad phointe teagmhdla faoi Airteagal 27(1). Ar a uain, cuirfidh ddards
innitiil an eintitis a ainmniodh mar an chéad phointe teagmhala faoi Airteagal 27(1) UEUM, UBE agus UEAPC ar an eolas
agus leanfaidh sé an nés imeachta dd bhfordiltear i mir 6 den Airteagal seo.

6.  Tar éis an fhaisnéis da dtagraitear i mir 4 a fhdil, déanfaidh dards innitil an eintitis a bhfuil amhras faoi maidir leis
an sartiaon bheart is g4, laistigh de 15 14 oibre, chun aghaidh a thabhairt ar an sird a sainaithniodh agus tabharfaidh sé
fogra do na huadardis innidla eile lena mbaineann, go hdirithe ddardis innitila an tionscnéra, an urraitheora, agus SSPE
agus Gdardis innidla sealbhora suimh urrdstchdin, nuair is eol ¢ hiad. I gcds go n-easafontaionn tdaras innitil le hiidards
innitil eile i nddil leis an nés imeachta né lena ghniomhaiocht né neamhghniomhaiocht, cuirfidh sé sin in iGl do na
hidarais innidla eile ar fad atd bainteach, gan aon mhoill mhichui. Mura réiteofar an t-easaontas sin laistigh de thri mhi
6n dita a dtabharfar fogra do na hidardis innitila eile ar fad atd bainteach, cuirfear an cheist ar aghaidh chuig BERS i
gcomhréir le hAirteagal 19 agus, i gcds inarb iomchui, le hAirteagal 20 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010. Mi amhdin a
bheidh sa tréimhse idir-réitigh dd dtagraitear in Airteagal 19(2) de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.
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I gcds nach bhféadfaidh na hadardis innitla teacht ar chomhaont laistigh den chéim idir-réitigh dd dtagraitear sa chéad
fhomhir, déanfaidh UEUM an cinneadh dd dtagratear in Airteagal 19(3) de Rialachin (AE) Uimh. 1095/2010 laistigh de
1 mhi. Le linn an nés imeachta a leagtar amach san Airteagal seo, measfar i gcénai gur STS de bhun Chaibidil 4 den
Rialachdn seo urrtist a bheidh le feicedil ar an liosta atd 4 choimedd ag UEUM de bhun Airteagal 27 den Rialachdn seo
agus coimeddfar ar an liosta sin é.

I gcds ina gcomhaontaionn na hddardis innitila lena mbaineann go mbaineann an sird le neamh-chomhlionadh
Airteagal 18 de mheon macinta, féadfaidh siad a chinneadh tréimhse suas le 3 mhi a thabhairt don tionscnéir, don
urraitheoir agus do SSPE leis an sdrt a aithniodh a leigheas, agus cuirfear tis leis an tréimhse sin an 14 a gcuireann an t-
tdards innidil an tionscnéir, an t-urraitheoir ndé SSPE ar an eolas faoin sart. Le linn na tréimhse sin, leanfar d’urrist até ar
an liosta atd & choimedd ag UEUM de bhun Airteagal 27 a mheas mar STS de bhun Chaibidil 4 agus déanfar iad a
choimedd ar an liosta sin.

I gcds ina mbeidh ceann amhdin né nios mé de na htdardis innidla lena mbaineann den tuairim nach ndearnadh an sara
a leigheas mar ba chui laistigh den tréimhse a leagtar amach sa trid fomhir i, beidh feidhm ag an chéad thombhir.

7. Tri bliana 6 dhdta chur i bhfeidhm an Rialachdin seo, déanfaidh UEUM athbhreithnit piaraf ar chur chun feidhme
na gcritéar dd bhfordiltear in Airteagal 19 go hAirteagal 26 den Rialachin seo, i gcomhréir le hAirteagal 30 de Rialachdn
(AE) Uimh. 1095/2010.

8. Déanfaidh UEUM, i ndlithchomhar le UBE agus UEAPC dréachtchaighdedin theicnidla rialdla a fhorbairt chun an
oibleagdid ghinearalta maidir le comhoibriti agus an fhaisnéis a bheidh le malartt faoi mhir 1 agus na hoibleagaidi fégrai
de bhun mhir 4 agus mhir 5 a shonrt.

Cuirfidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin faoi bhrdid an Choimisitn faoin 18 Eandir 2019.

Tugtar de chumhacht don Choimisitin an Rialachdn seo a thorlionadh trf na caighdedin theicnitila rialdla dd dtagraitear sa
mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 37
Foilsit1 na smachtbhannai riarachdin

1. Airitheoidh na Ballstdit go bhfoilseoidh na hddardis innitla ar a suiomhanna gréasdin oifigitla, gan aon mhoill
mhichui agus ar a laghad, aon chinneadh lena bhforchuirtear smachtbhanna riarachdin nach bhfuil aon achomharc ina
choinne agus a fhorchuirtear i gcds sdrGi ar Airteagail 6, 7, 9 né 27(1) tar éis fogra a thabhairt do sheolai an
smachtbhanna faoin gcinneadh sin.

2. San fthoilseachdn d4 dtagraitear i mir 1 beidh faisnéis faoi chinedl agus ndddr an tsdraithe agus faoi chéannacht na
ndaoine ata freagrach as agus faoi na smachtbhannai a forchuireadh.

3. 1 gcés ina measann an t-tdards innidil go bhfuil sé neamhréireach céannacht an duine, i gcds daoine dlithitla, nd
céannacht agus sonrai pearsanta, i gcds daoine naddrtha, a thoilsit tar éis d6 meastini cds ar chds a dhéanamh, né i gcds
ina measann an t-Gdards innitil go gcuirfi cobhsaiocht na margai airgeadais né imscradaithe coiritla leaninacha i mbaol
leis an bhfoilsiti né mds rud é go ndéanfai, a mhéad a fthéadfar a chinneadh, diobhdil neamhréireach don duine lena
mbaineann mar thoradh ar an bhfoilsit, diritheoidh na Ballstit go ndéanfaidh na htdardis innidla ceann de na nithe seo a
leanas:

(@) moill a chur ar thoilsiti an chinnidh maidir leis an smachtbhanna riarachdin a thorchur go dti nach ann a thuilleadh
do na cdiseanna atd ann gan ¢ a fhoilsit;

(b) an cinneadh lena bhforchuirtear an smachtbhanna riarachdin a fthoilsiti ar bhonn anaithnid, i gcomhréir leis an dli
ndisitinta; né

(0) gan an cinneadh maidir le smachtbhanna riarachdin a fhorchur a fhoilsid ar chor ar bith i gcds ina meastar gur
neamhleor na roghanna a leagtar amach i bpointe (a) agus i bpointe (b) leis an méid seo a leanas a dirithi:
(i) nach gcuirfi cobhsafocht na margai airgeadais i mbaol; né

(i) comhréireacht i dtaca le cinnti mar sin a fthoilsiti ag féachaint do bhearta a meastar gur mionbhearta iad.

4. I gcés ina ndéanfar cinneadh smachtbhanna a fhoilsiti ar bhonn anaithnid, féadfar foilsiGi na sonrai dbhartha a chur
siar. I gcds ina bhfoilseoidh tdards innitil cinneadh lena bhforchuirtear smachtbhanna riarachdin a bhfuil achomharc ina
choinne os comhair na n-Gidards breithitinach dbhartha, déanfaidh tdardis innitdla an fhaisnéis sin agus aon thaisnéis ina
dhiaidh sin maidir le toradh an achombhairc sin a thoilsit in 4it na mbonn ar a suiomh gréasdin oifigitil. Foilseofar freisin
aon chinneadh breithitinach lena gcuirtear ar neamhni cinneadh lena bhforchuirtear smachtbhanna riarachdin.
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5. Airitheoidh na h tdardis innitla go bhfanfaidh aon fhoilseachdn dd dtagraitear i mfr 1 go mir 4, ar a suiomh
gréasdin oifigitil go ceann 5 bliana i ndiaidh a fthoilsithe. Ni dhéanfar sonrai pearsanta atd san thoilseachdn a choinnedil ar
shufomh gréasdin oifigitil an tdardis innitil ach amhdin ar feadh na tréimhse is gd i gcomhréir leis na rialacha cosanta
sonraf is infheidhme.

6.  Cuirfidh na hddardis innidla UEUM ar an eolas faoi na smachtbhannai riarachdin go léir a forchuireadh, lena n-
diritear, nuair is iomchui, aon achomharc lena mbaineann agus toradh an achombhairc sin.

7. Coimeadfaidh UEUM bunachar sonrai larnach de smachtbhannai riarachdin a chuirtear in itil d6. Ni bheidh an
bunachar sonrai sin inrochtana ach amhdin ag UEUM, UBE, UEAPC agus na htdardis innitila agus déanfar é a nuashonra
ar bhonn na faisnéise a chuirfidh na hddardis innidla ar fail i gcomhréir le mir 6.

CAIBIDIL 6
LEASUITHE
Airteagal 38

Leasti ar Threoir 2009/65/CE

Cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 50a de Threoir 2009/65/CE:

“Airteagal 50a

I gcds go mbeidh neamhchosaint ag cuideachtai bainistiochta GCUI né GCUlanna a bhainistitear go hinmhednach ar
urrGist nach gcomhlionann na ceanglais dd bhfordiltear i Rialachdn (AE) 2017/2402 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle (*), gniomhéidh siad ar mhaithe le leas na n-infheisteoiri sa GCUI dbhartha agus déanfaidh siad gniomhaiocht
ceartaitheach, mds iomchui.

(*) Rialachdn (AE) 2017/2402 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 12 Nollaig 2017 lena leagtar sios creat
gineardlta maidir le hurrdsti agus lena gcruthaitear creat sonrach maidir le hurrtst simpli trédhearcach caighdednaithe,
agus lena leasaitear Treoracha 2009/65/CE, 2009/138/CE agus 2011/61/AE, Rialachin (CE) 1060/2009 agus
Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 347 ,28.12.2017, Ich. 35)”

Airteagal 39
Leasti ar Threoir 2009/138/CE

Leasaitear Treoir 2009/138/CE mar seo a leanas:
(1) in Airteagal 135, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 2 agus mhir 3:

“2. Glacfaidh an Coimisitin gniomhartha tarmligthe i gcomhréir le hAirteagal 301a den Treoir seo lena bhforliontar
an Treoir seo tri na sonrafochtal a leagan sios maidir leis na ctinsi faoina bhféadfar muirear caipitil breise
comhréireach a fhorchur i gcds inar sdraiodh na ceanglais dd bhfordiltear in Airteagal 5 né Airteagal 6 de
Rialachdn (AE) 2017/2402 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (¥), gan dochar d’Airteagal 101(3) den
Treoir seo.

3. Chun comhchuibhit comhsheasmhach a dirithiti i ndéil le mir 2 den Airteagal seo, forbréidh UEAPC, faoi réir
Airteagal 301b, dréachtchaighdedin theicnidla rialdla chun sonrti a dhéanamh ar na modheolaiochtai maidir le muirear
caipitil breise comhréireach dd dtagraitear ann a riomh.

Tugtar de chumhacht don Choimisitin an Treoir seo a thorlionadh tri na caighdedin theicnitla rialdla d4 dtagraitear sa
mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1094/2010.”

(*) Rialachdn (AE) 2017/2402 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 12 Nollaig 2017 lena leagtar sios
creat gineardlta maidir le hurrisi agus lena gcruthaitear creat sonrach maidir le hurrist simpli trédhearcach
caighdednaithe, agus lena leasaitear Treoir 2009/65/CE, Treoir 2009/138/CE agus Treoir 2011/61/AE, Rialachdn
(CE)

Uimh. 1060/2009 agus Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 347, 28.12.2017. Ich. 35)"

(2) scriostar Airteagal 308b(11).
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Airteagal 40
Leasti ar Rialachdn (CE) Uimh. 1060/2009
Leasaitear Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 mar seo a leanas:

(1) In aithris 22 agus in aithris 41, in Airteagal 8c agus i bpointe 1 de Chuid II de Roinn D dTarscribhinn I, cuirtear
“jonstraim urrtsichdin” in ionad “jonstraim airgeadais struchturaithe”.

(2) In aithris 34 agus aithris 40, in Airteagal 8(4), 8¢, Airteagal 10(3) agus Airteagal 39(4) chomh maith leis an ctigit
fomhir de phointe 2 de Roinn A dTarscribhinn I, teideal agus pointe 2 de Chuid II de Roinn D dTarscribhinn I, pointi
8, 24 agus 45 de ChuidI dTarscribhinn II agus pointe 8 de Chuid II dTarscribhinn III cuirtear “ionstraimi
urrtisichdin” in ionad “jonstraimi airgeadais struchtraithe”.

(3) in Airteagal 1, cuirtear an méid seo a leanas in ionad an dara fomhir

“Ina theannta sin, leagtar sios leis an Rialachdn seo oibleagdidi d'eisitheoiri, agus do thriti péirtithe gaolmhara atd
bunaithe san Aontas i leith ionstraim{ urrdsichdin.”

(4) in Airteagal 3(1), cuirtear an méid seo a leanas in ionad phointe ():

“() ciallaionn “jonstraim urrdstichdin” ionstraim airgeadais né sécmhainni eile a eascraionn ¢ idirbheart né scéim
urrGisichdin dd dtagraitear in Airteagal 2(1) de Rialachdn (AE) 2017/2402 [Rialachdn urrdstichdin].”

(5) scriostar Airteagal 8b.

(6) i bpointe (b) d’Airteagal 4(3), i bpointe (b) den dara fomhir d’Airteagal 5(6) agus in Airteagal 25a, scriostar an tagairt
d’Airteagal 8b.

Airteagal 41
Least ar Threoir 2011/61/AE

Cuirtear an méid seo a leanas in ionad Airteagal 17 de Threoir 2011/61/AE:

“Airteagal 17

“I gcds go mbeidh neamhchosaint ag AlFManna ar urrtisi nach gcomhlionann na ceanglais dd bhfordiltear i Rialachdn
(AE) 2017/2402 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle (*), gniomhdidh siad ar mhaithe le leas na n-infheisteoir{
sna AlFManna dbhartha agus déanfaidh siad gniomhaiocht ceartaitheach, mas iomchui.”

(*) Rialachdn (AE) 2017/2402 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 12 Nollaig 2017 lena leagtar sios creat
gineardlta maidir le hurrdsti agus lena gcruthaitear creat sonrach maidir le hurrtst simpli trédhearcach caighdednaithe,
agus lena leasaitear Treoir 2009/65/CE, Treoir 2009/138/CE agus Treoir 2011/61/AE, agus Rialachdn (CE)
Uimh. 1060/2009 agus Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 347, 28.12.2017, Ich. 35)"

Airteagal 42
Leasdi ar Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012
Leasaitear Rialachdn (AE) Uimh 648/2012 mar a leanas:

(1) in Airteagal 2, cuirtear isteach na pointi seo a leanas:

“(30) ciallafonn “banna faoi chumhdach” banna a chomhlionann ceanglais Airteagal 129 de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013.”

(31) ciallaionn “eintiteas banna faoi chumhdach” eisitheoir an bhanna faoi chumhdach né comhthiomsti cumhdaigh
banna faoi chumhdach.”

(2) in Airteagal 4, cuirtear isteach na mireanna seo a leanas:

“5. NI bheidh feidhm ag mir 1 den Airteagal seo i ndéil le conarthai diorthach thar an gcuntar a thabharfar i gerich
ag eintitis bannai faoi chumhdach i dtaca le banna cumhdaithe, né a chuirfear i gcrich ag eintiteas sainchuspéireach
urrGstichdin i dtaca le hurrisd, de réir bhri Rialachdn (AE) 2017/2402 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle) (*) ar choinnioll:

() i gcds eintiteas sainchuspodireach urrdstichdin, nach n-eiseoidh an t-eintiteas sainchuspdireach urristchdin ach
urrtsuithe a chomhlionann ceanglais Airteagal 18 agus Airteagal 19 go hAirteagal 22 né Airteagal 23 go
hAirteagal 26 de Rialachdn (AE) 2017/2402 [An Rialachdn Urristchdin];
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1.

(b) nach n-usdidfear an conradh diorthach thar an gcuntar ach chun neamhréireanna rdta dis né airgeadra a fhala
faoin mbanna faoi chumhdach né urrdst; agus

(c) go maol6idh na socruithe faoin mbanna faoi chumhdach né faoin urrtst riosca creidmheasa contraphdirti go
leordhéthanach i ndéil leis na conarthai diorthacha thar an gcuntar a thug an t-eintiteas banna faoi chumhdach
né an t-eintiteas sainchuspéireach urrdstichdin i gerich i dtaca leis an mbanna faoi chumhdach né an t-urrdsi.

6.  Chun cur i bhfeidhm comhsheasmhach an Airteagail seo a dirithid, agus an riachtanas atd ann arbatrdiste rialla
a chosc 4 chur san direamh, forbréidh na UEManna dréachtchaighdedin theicnitila rialdla ina sonréfar critéir chun a
chinneadh céard iad na socruithe faoi bhannai faoi chumhdach né urriisuithe a mhaolaionn go riosca creidmheasa
contraphdirte go leordhdthanach, de réir bhri mhir 5.

Cuirfidh na UEManna na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla sin faoi bhrdid an Choimisitin faoin 18 Iail 2018.

Déantar an chumhacht a tharmligean don Choimisitin an Rialachdn seo a fhorlionadh trf na caighdedin theicnitla
rialdla dd dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go hAirteagal 14 de Rialachdn (AE)
Uimh. 1093/2010, de Rialachdn (AE) Uimh. 1094/2010 né de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

(*) Rialachdn (AE) 2017/2402 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 12 Nollaig 2017 lena leagtar sios
creat gineardlta maidir le hurrGsi agus lena gcruthaitear creat sonrach maidir le hurrdst simpli trédhearcach
caighdednaithe, agus lena leasaitear Treoir 2009/65/CE, Treoir 2009/138/CE agus Treoir 2011/61/AE, agus
Rialachdn (CE) 1060/2009 agus Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 347, 28.12.2017, Ich. 35)”

in Airteagal 11, cuirtear an méid seo a leanas in ionad mhir 15:

“15.  Chun cur i bhfeidhm comhsheasmhach an Airteagail seo a dirithiti, forbréidh na UEManna dréachtchaighdedin
theicnitla rialdla comhchoiteanna ina sonréfar na nithe seo a leanas:

(a) na nésanna imeachta bainistithe riosca, lena n-diritear na leibhéil agus an cinedl comhthaobhachta, mar aon leis
na socruithe um leithscaradh, atd riachtanach chun go gcomhlionfar mir 3;

(b) na ndésanna imeachta atd le leandint ag na contraphdirtithe agus ag na hddardis innidla dbhartha nuair a chuirfear
na dioltinti faoi mhir 6 go mir 10 i bhfeidhm;

(c) na critéir infheidhme déd dtagraitear i mir 5 go mir 10 lena n-diritear go hdirithe gach ar cheart a mheas mar bhac
praiticitil né dlithidil ar aistrit pras cisti dilse idir contraphdirtithe agus ar dhliteanais a aisioc eatarthu.

Déanfar an leibhéal agus an cinedl comhthaobhachta i ndéil le conarthai diorthach thar an gcuntar arna dtabhairt i
gerich ag eintitis bannai faoi chumhdach i dtaca le banna cumhdaithe, né arna gcur i gerich ag eintiteas
sainchuspéireach urrGsichdin i dtaca le hurrasi, de réir bhri an Rialachdin seo, agus a chomhlionann
coinniollacha Airteagal 4(5) den Rialachdn seo agus na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 18, agus in
Airteagal 19 go hAirteagal 22 ndé Airteagal 23 go hAirteagal 26 agus de Rialachdn (AE) 2017/2402 [An
Rialachdn Urrastchdin] a chinneadh agus cuirfear san direamh aon bhaic ar chomhthaobhacht a mhalartd maidir
le socruithe comhthaobhachta a bheidh ann cheana faoin mbanna faoi chumhdach né faoin urrisa.

Cuirfidh na UEManna na dréachtchaighdedin theicnitila rialdla sin faoi bhrdid an Choimisitin faoin 18 Eandir 2018.

Ag brath ar nadar dlithiail an chontraphairti, tarmligtear chuig an gCoimisiin an chumhacht chun na
dréachtchaighdedin theicnitla rialdla da dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 10 go
hAirteagal 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1093/2010, de Rialachdn (AE) Uimh. 1094/2010 né de Rialachin (AE)
Uimh. 1095/2010.”

Airteagal 43
Forilacha idirthréimhseacha

Beidh feidhm ag an Rialachdn seo maidir le hurrisuithe a n-eiseofar na hurrtis a bhaineann leo ar 1 Eandir 2019 né

ina dhiaidh sin, faoi réir mhir 7 agus 8.

2.

I dtaca le hurrisuithe ar eisiodh a n-urrdis roimh 1 Eandir 2019, féadfaidh tionscnéiri, urraitheoiri agus SSPEanna

an t-ainmnit “STS” n6 “simpli trédhearcach caighdednaithe” a sdid né ainmnit a thagraionn go direach n6 go hindireach
do na téarmai sin, i gcds go gcomhliontar na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 18 agus na coinniollacha a leagtar
amach i mir 3 den Airteagal sco, agus sa chds sin amhdin.

3.

Measfar gur “STS” iad urrtsuithe ar eisfodh a n-urrdis roimh an 1 Eandir 2019, seachas sufomhanna urrdstichdin a

bhaineann le hidirbheart n6 cldir ABCP, mds fior an méid seo a leanas:

(@)

gur chomhlion siad na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 20(1) go (5), (7) go (9) agus (11) go (13) agus
Airteagal 21(1) agus (3), trath eisitina na n-urrdsuithe sin; agus
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(b) go gcomhlionann siad na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 20(6) agus (10), Airteagal 21(2) agus Airteagal 21(4)
go (10) agus Airteagal 22(1) go (5), trith a dtugtar an fhégra de bhun Airteagal 27(1) agus 6 shin i leith.

4. Chun criocha phointe (b) de mhir 3, beidh feidhm ag an méid seo a leanas:

() in Airteagal 22(2), meastar go léitear “sula dtabharfar fogra faoi Airteagal 27(1) faoi na hurrtis” in ionad “sula n-
eisitear na hurrdis”;

(b) in Airteagal 22(3)" meastar go léitear “sula dtabharfar fogra faoi Airteagal 27(1),” in ionad “roimh phraghsdil an
urrasaithe”;

(¢) in Airteagal 22(5):
(i) sa dara habairt, meastar go léitear “sula dtabharfar fégra faoi Airteagal 27(1),"in ionad “roimh an bpraghsail”;

(i) meastar go léitear “sula dtabharfar fogra faoi Airteagal 27(1),” in ionad “roimh an bpraghsdil i bhfoirm dréachta
n6 i bhfoirm thosaigh”;

(iii) ni bheidh feidhm ag an gceanglas a leagtar amach sa cheathrti habairt;

(iv) forléireofar na tagairti do chomhlionadh Airteagal 7 amhail is dd mbeadh feidhm ag Airteagal 7 i gcds na n-
urrtisuithe sin, d’ainneoin Airteagal 43(1).

5. Inddil le hurrdsuithe ar eisiodh na hurriis a bhain leo an 1 Eandir 2011, né ina dhiaidh sin, ach roimh an 1 Eandir
2019 agus i ndail le hurrtsuithe ar eisiodh a n-urrdis roimh an 1 Eandir 2011 i gcds inar cuireadh neamhchosaint{
foluiteacha nua leo né in ionad cinn eile iontu tar éis an 31 Nollaig 2014, leanfaidh na ceanglais dichill chui da
bhfordiltear in Airteagal i Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, i Rialachin Tarmligthe (AE) Uimh. 2015/35 agus i
Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 213/2013 faoi seach sa leagan diobh is infheidhme an 31 Nollaig 2018 d'theidhm a
bheith acu.

6. I dtaca le hurrdsuithe ar eisiodh a n-urrdis roimh 1 Eandir 2019 instititiidi creidmheasa né gnélachtai infheistiochta
mar a shainmhinitear i bpointe (1) agus (2) d’Airteagal 4 de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013, gnéthais drachais mar a
shainmhinitear i bpointe (1) d’Airteagal 13 de Threoir 2009/138/CE, gnéthais athdrachais mar a shainmhinitear i bpointe
(4) d’Airteagal 13 de Threoir 2009/138/CE agus bainisteoiri cist{ infheistiochta malartacha (AIFManna) mar a
shainmhinitear i bpointe (b) d’Airteagal 4(1) de Threoir 2011/61/AE iad, leanfaidh siad orthu d’Airteagal 405 de
Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 agus Caibidil I, Caibidil II agus Caibidil III agus Airteagal 22 de Rialachan Tarmligthe
(AE) Uimh. 625/2014, Airteagal 254 agus Airteagal 255 de Rialachdn Tarmligthe (AE) 2015/35 agus Airteagal 51 de
Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 231/2013 6n gCoimisitn faoi seach a chur i bhfeidhm sa leagan diobh is infheidhme an
31 Nollaig 2018.

7. Go dti go mbeidh na caighdedin theicnitla rialdla atd le glacadh ag an gCoimisiin de bhun Airteagal 6(7) den
Rialachan seo i bhfeidhm, déanfaidh urraitheoiri n6 an t-iasachtéir bunaidh chun criocha na n-oibleagdidi a leagtar amach
in Airteagal 6 den Rialachédn seo, Caibidil I, i gCaibidil I agus i gCaibidil IIl agus in Airteagal 22 de Rialachdn Tarmligthe
(AE) Uimh. 625/2014 a chur i bhfeidhm ar urrtsuithe a n-eiseofar na hurrdis a bhaineann leo an 1 Eandir 2019 n6 ina
dhiaidh sin

8. Go dti go mbeidh na caighdedin theicnidla rialdla atd le glacadh ag an gCoimisitin de bhun Airteagal 7(3) den
Rialachdn seo i bhfeidhm, déanfaidh tionscndiri, urraitheoiri, agus SSPEnna, chun criocha na n-oibleagdidi a leagtar amach
i bpointe (a) agus i bpointe (e) dd dtgraitear sa chéad thomhir d’Airteagal 7(1) den Rialachdn seo, an fhaisnéis dd dtgraitear
in Tarscribhinn I go hlarscribhinn VIIT de Rialachdn Tarmligthe (AE) 2015/3 a chur ar fail i gcomhréir le hAirteagal 7 (2)
den Rialachén seo.

9.  Chun criche an Airteagail seo, i gcds urrtsuithe nach mbaineann le hurrdsuithe a eisitiint, meastar go gciallaionn
“urrGsuithe ar eisiodh a n-urrdis” “urrtisuithe ar cruthaiodh na chéad suiomhanna urrdstichdin d6ibh”, ar an gcoinniol go
bhfuil feidhm ag an Rialachan seo i gcds aon urrdsuithe a chruthafonn sufomhanna nua urrdstchdin ar 1 Eandir 2019 né
ina dhiaidh sin.
Airteagal 44
Tuarascilacha
Faoin 1 Eandir 2021 agus gach 3 bliana uaidh sin ar aghaidh, foilseoidh Comhchoiste na UEManna tuarascail maidir leis

an méid seo a leanas:

(@) cur chun feidhme na gceanglas STS dd bhfordiltear in Airteagal 18 go 27 iad;
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(b) meastind ar na gniomhartha atd déanta ag tdardis innitla, ar rioscai dbhartha agus ar leochaileachtal nua a
d'théadfadh a bheith tagtha chun cinn agus ar ghniomhartha rannphdirtithe margaidh chun tuilleadh
caighdednaithe a dhéanamh ar dhoiciméadacht urrdsichdin;

(c) feidhmit na gceanglas dichill chui dd bhfordiltear in Airteagal 5 agus na gceanglas trédhearcachta dd bhfordiltear in
Airteagal 7 agus leibhéal trédhearcachta an mhargaidh urristchdin san Aontas, lena n-diritear maidir lenar leor na
ceanglais trédhearcachta dd bhfordiltear in Airteagal 7 chun forléargas leordh6thanach a thabhairt do na hadardis
innidla ar an margadh lena gcuid sainorduithe faoi seach a chomhlionadh;

(d) na ceanglais d4 bhfordiltear in Airteagal 6, lena n-diritear go gcomhlionfadh rannphdirtithe sa mhargadh an tAirteagal
sin agus na moédulachtal coinnedla riosca de bhun Airteagal 6(3).

Airteagal 45
Urrasuithe sintéiseacha

1. Faoin 2 Itil 2019, foilseoidh UBE, i ndliithchomhar le UEUM agus UEAPC, tuarascdil maidir lena indéanta a bheadh
sé creat sonrach a bhund d'urriisd sintéiseach a bheadh simpli trédhearcach caighdednaithe agus a bheadh teoranta
d'urrtst sintéiseach an chldir comhardaithe.

2. Faoin 2 Itil 2020, déanfaidh an Coimisitin tuarascdil a thiolacadh do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle,
ar bhonn na tuarascila EBA dd dtagraitear i mir 1, maidir le creat sonrach a chruthd d'urriist sintéiseach simpli
trédhearcach caighdednaithe, a bheadh teoranta d'urrGst sintéiseach an chldir comhardaithe, mar aon le togra
reachtach, mds iomchui.

Airteagal 46
Athbhreithnidg

Faoin 1 Eandir 2022 ar a dhéanai, cuirfidh an Coimisidn tuarascdil faoi bhrdid Pharlaimint na hEorpa agus na Combhairle
maidir le feidhmiti an Rialachdin seo, lena ngabhfaidh, mas iomchui, togra reachtach.

Measfar go hdirithe, sa tuarascdil sin, torthai na dtuarascélacha da dtagraitear in Airteagal 44, agus déanfar an méid seo a
leanas a mheas inti:

(a) tionchar an Rialachdin seo, lena n-diritear an t-ainmnitchdn urrtistichdin STS a thabhairt isteach, ar fheidhmid an
mhargaidh d’urrGsuithe san Aontas, an méid a chuireann urrdsi leis an bhfiorgheilleagar, go hdirithe ar rochtain ar
chreidmheas do FBManna agus ar infheistiochtai, agus idirnascthacht idir institididi airgeadais agus cobhsaiocht na
hearnala airgeadais;

Cx

na difriochtai idir Gsdid na médilachtai dd dtagraitear in Airteagal 6(3), bunaithe ar na sonrai arna dtuaraisciti de
bhun phointe (¢)(iii) den chéad thomhir d’Airteagal 7 (1). M4 léiritear sna torthai go bhfuil méadt ar na rioscaf
stuamachta de bharr tsdid na moéddalachtal dd dtagraitear i bpointe (a), (b), (c) agus (¢) d’Airteagal 6(3), ba cheart
féachaint le ctiiteamh cui a chur ar féil;

(c) an é go raibh ardi neamhréireach i lion na n-idirbheart dd dtagraitear sa triti fomhir d’Airteagal 7, 6 cuireadh an
Rialachdn seo i bhfeidhm agus an ndearna rannphdirtithe sa mhargadh idirbhearta a struchtarti ar bhealach ar leith
chun dul timpeall ar an oibleagdid faoi Airteagal 7 go gcuirfi faisnéis ar fail trf stértha urrdstchdin;

(d) an g na ceanglais maidir le nochtadh faoi Airteagal 7 a leathnti chun na hidirbhearta dd dtagraitear sa trii fomhir
d’Airteagal 7(2) agus seasaimh infheisteoiri a chumhdach;

() an bhféadfai céras coibhéise a thabhairt isteach, i réimse na n-urrdsuithe STS, do thionscndiri, d’urraitheoiri agus
SSPEnna triti tir, agus aird 4 tabhairt ar fhorbairti idirndisiinta i réimse na n-urrdsuithe, go hdirithe tionscnaimh
maidir le hurrdsuithe simpli, trédhearcacha inchompardide;

(f) cur chun feidhme na gceanglas dd bhfordiltear in Airteagal 22(4) agus an é gur ga iad a leathnd chuig urrdsuithe nach
iasachtai cénaithe né iasachtai n6 léasanna gluaistedin iad a neamhchosainti foluiteacha, d’thonn nochtadh
comhshaoil, séisialta agus rialachais a phriomhshruthd;

(¢) aiomchui atd an céras fiortichdin triti pdirti dd bhfordiltear in Airteagal 27 agus Airteagal 28, agus cibé a chothaitear
go leor iomafochais i measc triti pdirtithe leis an gcoras Gdarichdin do thrit pdirtithe dd bhfordiltear in Airteagal 28
agus an meastar an ga athruithe a dhéanamh ar an gcreat maoirseachta d’fhonn cobhsaiocht airgeadais a dirithiti; agus
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(h) an bhfuil ga leis an gcreat maidir le hurrdsuithe a leagtar amach leis an Rialachdn seo a chomhland tri chéras banc ar
cheadtinas teoranta a bhund, a dhéanfadh feidhmeanna SSPEnna agus a mbeadh an ceart eisiach aige neamhchosainti
a cheannach ¢ thionscnéiri agus éilimh arna mbuni ar na neamhchosaint{ a ceannaiodh a dhiol le hinfheisteoirf.

Airteagal 47
An tarmligean a fheidhmid

1. Is faoi réir na gcoinniollacha dd bhfordiltear san Airteagal seo a thugtar an chumhacht don Choimisitin chun
gniomhartha tarmligthe a ghlacadh.

2. Déanfar an chumhacht chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh dd dtagraitear in Airteagal 16(2) a thabhairt don
Choimisitin go ceann tréimhse neamhchinntithe ama amhail 6n 17 Eandir 2018.

3. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa né an Chomhairle tarmligean na cumhachta dd dtagraitear in Airteagal 16(2) a
chillghairm trath ar bith. Déanfaidh cinneadh chun ctlghairm a dhéanamh deireadh a chur le tarmligean na cumhachta
atd sonraithe sa chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar éis thoilsiti an chinnidh in Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh
n6 ar dhdta is déanai a shonréfar sa chinneadh. Ni dhéanfaidh sé difear do bhailiocht aon cheann de na gniomhartha

tarmligthe a bheidh i bhfeidhm cheana féin.

4. Roimh dé gniomh tarmligthe a ghlacadh, rachaidh an Coimisitin i gcomhairle le saineolaithe arna n-ainmnit ag
gach Ballstat i gcomhréir leis na prionsabail a leagtar sios i gComhaontd Idirinstitiiideach an 13 Aibredn 2016 maidir le
Reachtoéireacht Nios Fearr.

5. A luaithe a ghlacfaidh sé gniomh tarmligthe, tabharfaidh an Coimisitin fégra ina thaobh sin do Pharlaimint na
hEorpa agus don Chombhairle an trdth céanna.

6.  Ni thiocfaidh gniomh tarmligthe a ghlactar de bhun Airteagal 16(2) i bhfeidhm ach amhdin mura mbeidh aon agéid
curtha in il ag Parlaimint na hEorpa nd ag an gCombhairle laistigh de thréimhse 2 mhi tar éis fogra faoin ngniomh sin a
thabhairt do Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle né6 més rud é, roimh dhul in éag na tréimhse sin, go mbeidh
Parlaimint na hEorpa agus an Chomhairle araon tar éis a chur in il don Choimisiin nach ndéanfaidh siad aon agéid.
Déanfar an tréimhse sin a fhadd 2 mhi ar thionscnamh Pharlaimint na hEorpa n6é na Combhairle.
Airteagal 48
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm an fichiti 14 tar éis 1a a thoilsithe in Iris Oifigiiiil an Aontais Eorpaigh.

Beidh feidhm aige 6n 1 Eandir 2019.

Beidh an Rialachdn seo ina cheangal go huile agus go hiomldn agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstat.

Arna dhéanamh in Strasbourg an 12 Nollaig 2017.

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtardn An tUachtardn
A. TAJANI M. MAASIKAS
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