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RIALACHAN (AE) 2017/1131 O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE
an 14 Meitheamh 2017
maidir le cisti margaidh airgid

(Téacs atd dbhartha maidir le LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmid an Aontais Eorpaigh, agus go hdirithe Airteagal 114 de,
Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

Tar éis d6ibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na parlaiminti ndisitinta,

Ag féachaint don tuairim én mBanc Ceannais Eorpach ('),

Ag féachaint don tuairim ¢ Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa (3),

Ag gniomhti d6ibh i gcomhréir leis an ngndthnds imeachta reachtach (),

De bharr an méid seo a leanas:

(1) Le Cisti Margaidh Airgid (CMAnna) soldthraitear maoiniti gearrthéarmach d'instititiidi airgeadais, do chorpardidi
agus do rialtais. Tri mhaoiniti a sholdthar do na heintitis sin, cuireann CMAnna le maoinit gheilleagar an Aontais.
Usédideann na heintitis sin na hinfheistiochtai atd acu in CMAnna mar bhealach éifeachtiiil chun a riosca agus
a risfocht creidmheasa a leathnd, in ionad brath go hiomldn ar thaisci bainc.

(2)  Ar thaobh an éilimh, jonstraimi bainistiochta airgid thirim gearrthéarmacha is ea CMAnna, a sholdthraionn
ardleibhéal leachtachta, éagstilaithe agus cobhsaiochta luacha don phriomhshuim a infheistiodh agus a bhfuil
toradh margadhbhunaithe ag baint leo. Is corpardidi den chuid is mé a tsdideann CMAnna chun farasbarr
d'airgead tirim atd acu a infheisti go ceann achar gearr. Nasc rithdbhachtach is ea CMAnna, dd bhri sin,
a thugann le chéile éilimh agus tairiscinti ar airgead tirim sa ghearrthéarma.

(3)  Thug teagmbhais a thit amach le linn na géarchéime airgeadais roinnt gnéithe de CMAnna chun solais a fhdgann
leochaileach iad nuair a bhionn deacrachtai sna margai airgeadais agus d’fhéadfadh CMAnna, sa chds sin rioscai
a leathnt n6 a mhéadt ar fud an chérais airgeadais. Nuair a thosaionn praghsanna na sécmhainn{ ina bhfuil
infheistiocht déanta ag CMA ag laghdd, go hdirithe agus an margadh faoi strus, ni i gconai is féidir leis an CMA
an gealltanas a chomhlionadh go bhfuascléfar ldithreach é agus go gcaomhnéfar luach priomhshuime aonaid né
scaire a d’eisigh an CMA d'infheisteoiri. Sa chés sin, ar baol ar leith é do CMAnna a bhfuil glanluach sécmhainni
seasmhach né cobhsal acu dar leis an mBord um Chobhsaiocht Airgeadais (FSB) agus leis an Eagraiocht
Idirndisiinta um Choimisitin Urras (I0SCO), d’théadfadh iarratai substaintidla agus tobanna ar fhuascailt teacht
as, rud a d’fhéadfadh iarmhairti maicreacnamafocha leathana a thionscnamh.

(4)  Dfhéadfadh iarratai mora ar fhuascailt tabhairt ar CMAnna roinnt dd s6cmhainni infheistiochta a dhiol
i margadh atd ag culd, rud as a bhféadfadh géarchéim leachtachta teacht. Sna himthosca sin, is féidir
géardheacrachtai maoinithe a bheith ag eisitheoiri an mhargaidh airgid md théann margai an phdipéir trachtala
agus ionstraimi eile an mhargaidh airgid i ndisc. D’théadfadh, ina shea, éifeacht ghabhdla laistigh den mhargadh
maoinithe gearrthéarmach teacht as sin, agus, dd dheasca sin, d'théadfadh sé deacrachtai méra direacha a chur
roimh mhaoinit instititid{ airgeadais, corpardidi agus rialtas, agus i ndeireadh bdire roimh mhaoiniti an
gheilleagair.

(5)  Is féidir le bainisteoir{ sdcmhainni, le tacaiocht ¢ urraitheoiri, a chinneadh tacaiocht lanroghnach a thabhairt chun
leachtacht agus cobhsaiocht a gcuid CMAnna a chaomhnd. Is minic a bhionn ar urraitheoirf tact leis na CMAnna
atd siad a urrd a bhionn ag cailleadh luacha, i ngeall ar an bhfaitios go ndéanfai diobhdil céile agus go leathfadh
an scaoll go dti gnélachtai eile urraitheoiri. Ag brath ar mhéid an CMA agus ar mhéid an bhra fuascailte,
d’fhéadfadh tacaiocht an urraitheora a bheith nios mé nd méid na gctlchisti a bhfuil fail acu orthu gan dua. Dd
bhri sin, nior cheart go bhfaigheadh CMA tacaiocht sheachtrach.

() 10 C 255, 6.8.2014, Ich. 3.

() 10C170,5.6.2014, Ich. 50.

(*) Seasamh 6 Pharlaimint na hEorpa an 5 Aibredn 2017 (ndr foilsiodh fés san Iris Oifigitiil) agus cinneadh 6n gCombhairle an 16 Bealtaine
2017.
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Chun sldine agus cobhsafocht an mhargaidh inmhednaigh a chaomhnd, is gd rialacha a leagan sios maidir le
hoibrit CMAnna, go hdirithe maidir le comhdhéanamh a bpunainne. Td sé mar aidhm leis na rialacha sin
CMAnna a dhéanamh nios athléimni agus teorainn a chur leis an gcaoi ar féidir le héifeacht ghabhala leathnd. T4
gd le rialacha aonfhoirmeacha ar fud an Aontais lena dirithiti gur féidir le CMAnna iarratai ar fhuascailt 6
infheisteoirf a chomhlionadh, go hdirithe agus an margadh faoi strus. T4 g4 le rialacha aonfhoirmeacha maidir le
punann CMA freisin, lena dirithi go mbeidh CMAnna in ann déiledil le hiarratai substaintitla agus tobanna ar
thuascailt 6 ghriipa mér infheisteoirf.

Thairis sin, td gd le rialacha aonfhoirmeacha maidir le CMAnna chun oibrit riantil an mhargaidh maoinithe
ghearrthéarmaigh d'instititiidi airgeadais, d'eisitheoiri corpardideacha féich ghearrthéarmaigh agus do rialtais
a dirithit. T4 ga leo freisin chun a dirithiti go geuirfear an chéir chéanna ar infheisteoiri uile in CMA agus chun
nach mbeidh fuascailteoiri déanacha faoi mhibhuntdiste md chuirtear fuascailti ar fionrai go sealadach né ma
leachtaitear CMA.

Is gd fordil a dhéanamh maidir le comhchuibhiti na gceanglas stuamachta a bhaineann le CMAnna tri rialacha
soiléire a leagan amach a fhorchuireann oibleagdidi direacha ar CMAnna agus ar bhainisteoiri CMAnna ar fud an
Aontais. Chuirfeadh an comhchuibhiti sin feabhas ar chobhsaiocht CMAnna mar fhoinse maoinithe
ghearrthéarmaigh do rialtais agus don earndil chorpardideach ar fud an Aontais. D’diritheodh sé freisin go
leanfadh CMAnna de bheith ina n-uirlis iontaofa 6 thaobh riar ar riachtanais an tionscail san Aontas 6 thaobh
bainistit airgid thirim de.

Na Treoirlinte maidir le sainmhinit comhchoiteann ar chisti margaidh airgid Eorpacha a ghlac Coiste na Rialtdir{
Urrts Eorpach an 19 Bealtaine 2010 maidir le CMAnna chun fosmhéid de chothroime iomaiochta a bhaint
amach idir CMAnna san Aontas, ni raibh siad curtha i bhfeidhm ach ag 12 Bhallstat bliain i ndiaidh a dteacht
i bhfeidhm, rud a léirfonn gurb ann fés do rialacha ndisitinta atd éagstil le chéile. Mainnionn na cinedlacha
éagsdla cur chuige ndisiinta atd ann aghaidh a thabhairt ar na laigi atd sna margai airgid san Aontas agus
mainnionn siad an riosca éifeachta gabhala a mhaold, agus da bhri sin td feidhmid agus cobhsafocht an
mhargaidh inmhednaigh i mbaol, agus ba léir sin le linn na géarchéime airgeadais. D4 bhri sin, td sé mar aidhm
leis na comhrialacha maidir le CMAnna déd bhfordiltear sa Rialachdn seo ardleibhéal cosanta a chur ar fdil
d'infheisteoirf agus aon riosca d'éifeacht ghabhdla a d'fhéadfadh teacht as aon ollrichairt ag infheisteoiri ar
CMAnna a chosc agus a mhaol.

In éagmais rialachdin lena leagtar amach rialacha maidir le CMAnna, d’fhéadfadh sé go leanfai de bhearta atd
éagsuil le chéile a ghlacadh ar an leibhéal ndisitinta. Mar thoradh ar bhearta den sért sin, bheadh mérshaobhadh
iomafochta ann f6s i ngeall ar dhifriochtal moéra a bheith sna caighdedin bhunisacha maidir le cosaint
infheistiochtai. Nuair is ann do cheanglais atd éagsdil le chéile maidir le comhdhéanamh punainne, sécmhainni
inchéilithe agus aibiocht na sécmhainni sin, leachtacht agus éagsult, agus maidir le cdiliocht chreidmheasa
eisitheoir{ ionstraimi margaidh airgid, tagann astu leibhéil éagsila cosanta dinfheisteoir{ i ngeall ar na leibhéil
éagsula riosca a bhaineann leis an tairiscint infheistiochta a ghabhann le CMA. Téd sé riachtanach, dd bhri sin,
sraith aonfhoirmeach rialacha a ghlacadh chun éifeacht ghabhdla an mhargaidh maoinithe ghearrthéarmaigh
a sheachaint a chuirfeadh cobhsaiocht mhargadh airgeadais an Aontais i mbaol. Chun riosca sistéamach
a mhaold, nior cheart CMAnna ag a bhfuil glanluach sécmhainni seasmhach (CMAnna de chinedl CNAV) oibrit
san Aontas ach amhdin mar CMAnna de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli.

Leis na rialacha nua maidir le CMAnna déantar forbairt ar Threoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle ("), arb { an treoir sin an creat dli lena rialaitear bund, bainistid agus margi gnéthas le haghaidh
combhinfheistiocht in urrdis inaistrithe (GCUInna) san Aontas, agus déantar forbairt ar Threoir 2011/61/AE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (3, arb { an Treoir sin an creat dli lena rialaitear bund, bainistit agus
margt cisti infheistiochta malartacha (CIManna) san Aontas.

San Aontas, féadfaidh gnothais chomhinfheistiochta oibrit mar GCUInna arna mbainistii ag cuideachtai
bainistiochta GCUInna né ag cuideachtai infheistiochta GCUlnna atd tdaraithe faoi Threoir 2009/65/CE, né mar
CIManna, arna mbainistiti ag bainisteoiri cisti infheistiochta malartacha (BCIManna) atd idaraithe né cldraithe faoi
Threoir 2011/61/AE. Ba cheart na rialacha nua maidir le CMAnna a thdgdil ar an gcreat rialdla atd ann cheana
a bunafodh le Treoir 2009/65/CE agus le Treoir 2011/61/AE, lena n-diritear na gniomhartha a glacadh chun iad
a chur chun feidhme, agus, dd bhri sin, ba cheart feidhm a bheith acu de bhreis ar na Treoracha sin. Anuas air
sin, na rialacha bainistiochta agus margajochta a leagtar sios sa chreat dlithidil atd ann cheana, ba cheart feidhm
a bheith acu maidir le CMAnna, ag cur san direamh cé acu GCUInna né CIManna iad. Ar an gcuma chéanna, na
rialacha maidir le soldthar trasteorann seirbhisi agus saoirse bhunafochta a leagtar sios i dTreoir 2009/6 5/CE agus
i dTreoir 2011/61/AE, ba cheart feidhm a bheith acu dé réir sin maidir le gnfomhaiochtai trasteorann CMAnna.

(") Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 13 Itil 2009 maidir le comhorda dlithe, rialachdn agus foralacha
riarachdin a bhaineann le gnéthais le haghaidh comhinfheistiocht in urriis inaistrithe (GCUInna) (I0 L 302, 17.11.2009, Ich. 32).

(%) Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le Bainisteoiri Cist{ Infheistiochta
Malartacha agus lena leasaitear Treoir 2003/41/CE agus Treoir 2009/65/CE agus Rialachdn (CE) Uimh. 1060/2009 agus Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010 (I0L 174,1.7.2011, Ich. 1).
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Ag an am céanna, ba cheart gan lion rialacha a bhaineann le beartais infheistiochta GCUInna a leagtar sios
i gCaibidil VII de Threoir 2009/65/CE, a chur i bhfeidhm go sainrditeach.

Ba cheart feidhm a bheith ag rialacha comhchuibhithe maidir le gnéthais chombhinfheistiochta a bhfreagraionn
a saintréithe do shaintréithe CMA. Maidir le GCUlnna agus CIManna a bhfuil sé mar chuspdir acu torthai
a thairiscint atd i gcomhréir le rdtal an mhargaidh airgid, né luach na hinfheistiochta a chaomhnd, agus
a fhéachann leis na cuspéiri sin a ghnétha tri infheistit i sécmhainni gearrthéarmacha amhail ionstraimi
margaidh airgid né taisci, n6 tri chomhaontuithe athcheannaigh droim ar ais né conarthai diorthacha dirithe
a dhéanamh agus gurb é an t-aon chuspéir amhdin atd acu rioscaf a bhaineann le hinfheistiochtai eile de chuid an
chiste a fhéld, ba cheart comhlionadh na rialacha nua maidir le CMAnna a bheith sainordaitheach ina leith.

Eascraionn sainitlacht CMAnna as an teaglaim de na sécmhainni a n-infheistionn siad iontu agus na cuspdirf
a shaothraionn siad. An cuspdir tuairiscedin a thairiscint atd i gcomhréir le rdtai an mhargaidh airgid agus an
cuspdir luach infheistiochta a chaomhnd, nil siad combheisiach. Is féidir le CMA ceann amhdin de na cuspéiri sin
n6 an dé cheann acu in éineacht a bheith aige.

T4 tuiscint leathan le baint as an gcuspdir torthaf a thairiscint atd i gcomhréir le rdtai an mhargaidh airgid. Ni g4
an toradh a bhfuil coinne leis a bheith ldnailinithe le EONIA, Libor, Euriobor nd rdta aon mhargaidh airgid
dbhartha eile. Cusp6ir a fhéachann le déanamh nios fearr nd rdta an mhargaidh airgid le corrlach beag, nior
cheart a mheas go bhfigfadh sé GCUI né CIM lasmuigh de raon feidhme na rialacha nua aonfhoirmeacha dd
bhfordiltear sa Rialachdn seo.

Maidir leis an gcuspdir luach na hinfheistiochta a chaomhnd, nil an tuiscint le baint as gur rathaiocht chaipitil é
atd geallta ag CMA. Ba cheart an tuiscint a bhaint as gur aidhm ¢é a fthéachann GCUI né CIM lena bhaint amach.
Ni thugtar le fios le laghdt ar luach na n-infheistiochtai gur athraigh an gnéthas comhinfheistiochta an cuspéir
atd aige luach na hinfheistiochta a chaomhnd.

Té sé tdbhachtach GCUInna agus CIManna a bhfuil saintréithe CMAnna iontu a shainaithint mar CMAnna agus
a gcumas na rialacha nua aonfhoirmeacha maidir le CMAnna a chomhlionadh ar bhonn leandnach a fthiorti go
follasach. Chun na criche sin, ba cheart do na htdaréis innitla CMAnna a tdard. I gcds GCUInna, ba cheart an
t-idarG atd acu mar CMAnna a bheith ina chuid den tdarG mar GCUlnna faoi na ndsanna imeachta
comhchuibhithe faoi Threoir 2009/65/CE. I gcds CIManna, 6s rud é nach bhfuil siad faoi réir nésanna imeachta
comhchuibhithe maidir le hidart agus maoirseacht faoi Threoir 2011/61/AE, is ga forail a dhéanamh maidir le
rialacha buntsacha comhchoiteanna i leith tdard, rialacha a bheadh mar a chéile leis na rialacha comhchuibhithe
atd ann cheana maidir le GCUlnna. Ba cheart do nésanna imeachta den sort sin a dirithit gur bainisteoir CIM
arna udart i gcomhréir le Treoir 2011/61/AE a bheadh sa bhainisteoir ag CIM arna tGdard mar CMA.

Chun a dirithit go mbeidh gach gnéthas combhinfheistiochta ina bhfuil saintréithe CMA faoi réir na
gcomhrialacha nua maidir le CMAnna, ba cheart toirmeasc a chur ar {isdid an ainmnitchdin “CMA” né ar aon
téarma eile a thugann le fios go bhfuil saintréithe CMA i ngnéthas comhinfheistiochta, ach amhdin md td an
gnothas sin udaraithe mar CMA faoin Rialachdn seo. Chun cosc a chur ar dhul timpeall ar na rialacha sa
Rialachdn seo, ba cheart do na hidardis innidla faireachdn a dhéanamh ar chleachtais mhargaidh na ngnéthas
comhinfheistiochta atd bunaithe n6 a mhargaitear ina ndlinse chun a fhiorti nach mbaineann siad mi-tsdid as an
ainmnitichdn mar CMA nd nach dtugann siad le fios gur CMA iad gan an creat nua dlithitil a chomhlionadh.

Os rud ¢ gur féidir le GCUInna agus CIMnna a bheith i bhfoirmeacha éagsdla dIf nach dtugann pearsantacht
dhlitheanach déibh i gcénai, tuigtear, maidir leis na fordlacha sa Rialachdn seo a cheanglaionn ar CMAnna
gniomhd, gur ag tagairt do bhainisteoir an CMA atdthar i gcdsanna ina bhfuil an CMA bunaithe mar GCUI né
mar CIM nach féidir gniomhd leis féin toisc nach bhfuil a phearsantacht dhlitheanach féin aige.

Faoi na rialacha maidir le punann CMAnna, ba cheart na catagdiri sdcmhainni atd inchdilithe le haghaidh
infheistitt ag CMAnna agus na coinniollacha faoina bhfuiltear inchdilithe a shainaithint go soiléir. Chun sldine
CMAnna a airithid, ba cheart toirmeasc a chur ar CMAnna freisin idirbhearta airgeadais dirithe a dhéanamh
a chuirfeadh a straitéis agus a gcuspdiri infheistiochta i mbaol.

Is ¢ atd in ionstraimi margaidh airgid nd ionstraimi inaistrithe a dhéantar a dhéiledil ar an margadh airgeadais de
ghnéth agus diritear iontu billf stdtchiste agus tdards 4ititil, deimhnithe taisce, pdipéir thrachtdla, glacthai bainc
agus noétal medntéarmacha né fadtéarmacha. Nior cheart ionstraim{ margaidh airgid a bheith inchdilithe le
haghaidh infheistit 6 CMAnna ach amhdin a mhéid a chomhlionann siad teorainneacha aibiochta agus a mhéid
a mheasann CMA cdiliocht ard creidmheasa a bheith acu.
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Sa bhreis ar an gcds ina n-infheistionn CMA i dtaisci bainc i gcomhréir lena rialacha maidir le cisti né lena
ionstraimi corpraithe, ba cheart bheith in ann cead a thabhairt do CMA sécmhainni leachtacha coimhdeacha
a bheith ina sheilbh aige, amhail airgead tirim i gcuntas bainc ar féidir é a rochtain am ar bith. D’fhéadfadh bonn
cirt a bheith le sécmhainni leachtacha coimhdeacha den sért sin a bheith ina sheilbh aige chun, inter alia,
iocaiochtai reatha né eisceachtiila a chumhdach, i gcds diolachdin, ar feadh na tréimhse is gd chun athinfheistiti
i sécmhainni inchdilithe.

Urrdsuithe, agus pdipéar trachtdla sécmhainn-bhunaithe (ABCPanna), ba cheart a mheas go bhfuil said inchdilithe
a mhéid a chomhlionann siad ceanglais dirithe. Os rud é go raibh neamhchobhsaiocht ar leith ag roinnt le
hurrdsuithe dirithe le linn na géarchéime airgeadais, ba cheart critéir chdiliochta dirithe a fhorchur i leith
urrtsuithe agus ABCPanna ionas gur cheart a bheith in ionstraimi inchdilithe ach na hurrtsuithe sin agus
ABCPanna a fheidhmionn go maith. Go dti go nglacfar an Rialachdn 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle maidir le hurrasuithe simpli, trédhearcacha agus caighdednaithe (STS) atd beartaithe (Rialachdn maidir
le hurrtsuithe STS atd beartaithe) agus go dti go dtiocfaidh an Rialachdn sin chun feidhm a bheith aige chun
criocha an Rialachdin seo, ba cheart cead a bheith ag CMAanna agus ABCPanna suas le teorainn 15 % déd gcuid
sécmhainni a infheistitt in urrdsuithe agus ABCPanna. Ba cheart don Choimisitin gniomh tarmligthe a ghlacadh
chun a dirithid go mbeidh feidhm ag na critéir lena sainaithnitear urrdsuithe STS chun criocha an Rialachdin seo.
A luaithe a bheidh feidhm ag an ngniomh tarmligthe sin, ba cheart cead a bheith ag CMAanna suas le teorainn
20 % da gcuid sécmhainni a infheistit in urrdsuithe agus ABCPanna, sa chaoi gur cheart bheith in ann suas le
15 % a infheistit in urrdsuithe agus in ABCPanna nach STSanna iad.

Ba cheart cead a bheith ag CMA infheistiti i dtaisci a mhéid is féidir leis an airgead a aistarraingt am ar bith.
Laghdofai an fhiorfhéidearthacht go ndéanfai an aistarraingt sin d4 mbeadh na piondis maidir le haistarraingt
luath chomh hard sin go mbeidis nios airde nd an t-Gs a d'thabhréfai roimh an aistarraingt. Ar an dbhar sin, ba
cheart do CMA ctiram cuf a ghlacadh gan taisci a dhéanamh le hinstititiid creidmheasa a ghearrann piondis atd os
cionn an mhedin nd taisci r6thada a dhéanamh d4 dtiocfadh pionéis r6-ard as sin.

Chun na héagsiilachtai sna struchttir bhaincéireachta ar fud an Aontais a chur san direamh, go hdirithe
i mBallstdit nios It né i mBallstdit ina bhfuil earndil bhaincéireachta atd thar a bheith comhchruinnithe, agus ina
mbeadh sé neamhbharainneach ag CMA seirbhisi instititide creidmheasa i mBallstét eile a dsdid, amhail i gcds ina
mbeadh g4 le malartd airgeadra i dteannta na gcostas agus na rioscai ar fad lena mbaineann, ba cheart roinnt
solibthachta a cheadd sa cheanglas maidir le héagstld i ndéil le taisci a bhfuil an institiGid creidmheasa chéanna
acu.

Nior cheart bheith d'fheidhm ag ionstraim{ diorthacha airgeadais is inchdilithe d'infheistiocht 6 CMA ach riosca
a bhaineann le rdtaf Gis agus airgeadraf a fhald agus nior cheart a bheith mar ionstraim ftholuiteach acu ach rétai
tis, rdtal malarirte eachtral né innéacsai a sheasann do na catagdirf sin. Ba cheart tisdid diorthach chun criche eile
n6é a n-Gsdid i dtaca le sécmhainni foluiteacha eile a thoirmeasc. Nior cheart diorthaigh a dsdid ach mar
chomhlénd ar straitéis CMA agus nior cheart iad a tsdid mar phriomhuirlis chun cuspé6iri CMA a ghnéthi. I geds
ina n-infheisteodh CMA i sécmhainni a bheadh lipéadaithe in airgeadra eile seachas airgeadra an CMA, bheifi ag
stil go bhfdlédh bainisteoir an CMA iomldn na risfochta ar riosca airgeadra, lena n-diritear tri dhiorthaigh
a Gsdid. Ba cheart CMAana a bheith i dteideal infheistiocht a dhéanamh in ionstraimi diorthacha airgeadais ma
dhéantar an ionstraim sin a thrdddil ar mhargadh rialdilte amhail dd dtagraitear i bpointe (a), (b) né (c)
d’Airteagal 50(1) de Threoir 2009/65/CE né thar an gcuntar (OTC), ar choinnioll go gcomhliontar coinniollacha
airithe.

Ba cheart CMAnna a bheith in ann comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais a tsdid chun airgead tirim
a infheistid ar feadh achar fiorghearr, ar choinnfoll go bhfuil an suiomh ldn-chomhthaobhaithe. Chun na
hinfheisteoiri a chosaint, is gd a dirithi gur d’ardchaighdedn atd an comhthaobhach a sholdthraitear faoi
chuimsit comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais agus nach léiritear comhghaolt ard le feidhmiocht an
chontraphdirti, chun iarmhairt dhidltach a sheachaint i gcds mhainneachtain an chontraphdirti. Sa bhreis air sin,
ba cheart cead a bheith ag CMA infheistid i gcomhaontuithe athcheannaigh suas le teorainn 10 % dd chuid
sécmhainni. Nior cheart do CMA aon teicnici éifeachtiila eile um bainistiGi punann a Gsdid, lena n-diritear urrdis
a thabhairt agus a fhdil ar iasacht, mar is dealraitheach go gcuirfidis isteach ar bhaint amach chuspdiri
infheistiochta an CMA.

Chun teorainn a chur leis an riosca a dtéann CMAnna ina bhfiontar, td sé rithdbhachtach riosca contraphdirti
a laghdd tri phunann CMAnna a chur faoi réir ceanglas soiléir maidir le héagstli. Chuige sin, ba cheart
combhaontuithe athcheannaigh droim ar ais a bheith lan-chomhthaobhaithe agus, chun teorainn a chur leis an
riosca oibritichdin, nior cheart go mbeadh nios mé nd 15 % de shocmhainni CMA i geeist le contraphdirti aonair
i gcomhaontt athcheannaigh droim ar ais. Ba cheart gach diorthach thar an gcuntar a bheith faoi réir Rialachdn
(AE) Uimh. 648/2012 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*).

(") Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 Iiiil 2012 maidir le diorthaigh thar an gcuntar,
contraphairtithe larnacha agus stértha trddala (IO L 201, 27.7.2012, Ich. 1).
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(29) Ar chiiseanna stuamachta agus chun go seachnofar tionchar suntasach a bheith ag CMA ar bhainistit
comhlachta eisitina, is g4 cdsanna a sheachaint ina bhfuil an iomarca cisti ag CMA in infheistiochtai arna
n-eisidint ag aon chomhlacht eisitina amhdin.

(30)  Ba cheart CMAnna atd ag feidhmitl go huile agus go hiomldn mar scéimeanna coigiltis d’thostaithe a bheith in
ann imeacht 6 cheanglais dirithe is infheidhme maidir le hinfheistiochtai in CMAnna eile sa mhéid is go mbeidh
na rannphdirtithe i scéimeanna den sért sin, ar daoine nddurtha iad, faoi réir coinniollacha fuascailte sriantacha
nach bhfuil baint acu le hathruithe sa mhargadh ach, ina ionad sin, a bhaineann go hdirithe le teagmhais saoil
réamhshainithe ar leith, amhail dul ar scor, agus imthosca speisialta eile, lena n-diritear priomhdit chénaithe
a éaddil, colscaradh, breoiteacht né difhostaiocht, ach gan bheith teoranta don mhéid sin. Td sé tdbhachtach cead
a bheith ag fostaithe infheistii in CMAnna, a meastar iad a bheith ar cheann de na hinfheistiochtai
gearrthéarmacha is sdbhdilte. Ni baol maold den sért sin do chuspéir an Rialachdin seo, eadhon cobhsaiocht
airgeadais a dirithid, mar nf féidir le fostaithe atd ag infheisti in CMAnna trina scéimeanna coigiltis d'thostaithe
an infheistiocht atd déanta acu a fhuascailt ar éileamh. Ni cheadaitear fuascailti ach i gcds teagmhais saoil
réamhshainithe. D4 bhri sin, ni bheidh fostaithe in ann an infheistiocht atd déanta acu in CMAnna a fhuascailt,
fiti i gcdsanna ina bhfuil an margadh faoi strus.

(31)  Ba cheart é a bheith de fhreagracht ar CMAnna infheistiocht a dhéanamh i sécmhainni inchéilithe d’ardchailiocht.
Dé bhri sin, ba cheart nés imeachta maidir le measint inmhednach ar an gcdiliocht chreidmheasa atd stuama
a bheith ag CMAnna chun céiliocht chreidmheasa na n-ionstraimi margaidh airgid, na n-urrdsuithe agus ABCP
a bhfuil sé beartaithe acu infheistiti iontu a chinneadh. I gcomhréir le dli an Aontais lena gcuirtear teorainn le
rospledchas ar rdtdlacha creidmheasa, td sé tdbhachtach nach mbeadh CMAnna ag brath go rémhér ar dhéigh
mheicnitil nd a bheith réspledch ar ritdlacha arna n-eisidint ag gniomhaireachtai rdtdla. Ba cheart CMAnna
a bheith in ann rdtdlacha a Gsdid mar chomhldni ar a meastind féin ar chdiliocht s6cmhainni inchdilithe. Ba
cheart do bhainisteoirf CMAnna tabhairt faoi mheastind nua ar ionstraimi margaidh airgid, ar urrisuithe agus ar
ABCP uair ar bith a bhionn athrt dbharach ann, go hdirithe nuair a chuirtear ar a shdile do bhainisteoir CMA go
n-fosghrdaitear ionstraim margaidh airgid, urrdsi né ABCP faoin dé rdtdil chreidmheasa ghearrthéarmacha is
airde arna soldthar ag aon ghniomhaireacht ritdla creidmheasa arna rialdil agus arna deimhnid i gcomhréir le
Rialachdn (CE) Uimh. 1060/2009 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (). Chuige sin, ba cheart
bainisteoir CMA a bheith in ann nés imeachta inmhednach a bhuni chun gniomhaireachtai ratdla creidmheasa
a roghnd a bheadh oiritinach do phunann infheistiochta shonrach an CMA agus chun a mhinice ba cheart don
CMA faireachdn a dhéanamh ar ritdlacha na ngniomhaireachtai sin a chinneadh. Le himeacht ama ba cheart
roghni na ngniomhaireachtaf ratdla creidmheasa leandint de bheith comhsheasmhach.

(32) I bhfianaise na hoibre atd déanta maidir le réspledchas infheisteoiri ar rdtdlacha creidmheasa a laghdd ag
comhlachtai idirndisitinta, amhail I0SCO agus FSB, agus i ndli an Aontais freisin, lena n-diritear Rialachdn (CE)
Uimh. 1060/2009 agus Treoir 2013/14/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gCombhairle (), nil sé iomchui
toirmeasc a chur ar aon tdirge, lena n-diritear CMAnna, ratdil chreidmheasa sheachtrach a shireadh né
a mhaoinid.

(33) Chun a dirithid nach n-Gsdidfidh bainisteoiri CMAnna critéir éagsila meastnaithe chun meastdireacht
a dhéanambh ar an gcdiliocht chreidmheasa a bhaineann le hionstraim margaidh airgeadais, urrisi n6 ABCP agus,
dé dhroim sin, saintréithe riosca éagsila a lua leis an ionstraim chéanna, td sé rithdbhachtach go n-tsaidfidh
bainisteoiri CMAnna na critéir chéanna. Chuige sin, ba cheart na critéir {osta maidir le meastnti a dhéanamh ar
ionstraim margaidh airgid, urrisi agus ABCP a chomhchuibhit. Samplai de chritéir maidir le meastina
inmhednach ar chdiliocht chreidmheasa is ea tomhais chainniochtdla i leith eisitheoir na hionstraime, e.g.
cbimheasa airgeadais, fords an chldir chomhordaithe agus treoirlinte brabdsachta, a ndéantar meastbireacht ar
gach ceann diobh a mheas agus a chur i gcompardid leo sitid atd ag piarai agus gripai an tionscail, agus tomhais
chailiochttila i leith eisitheoir na hionstraime, amhail éifeachtdlacht bhainistiochta agus stréitéis chorpardideach,
a ndéantar gach ceann diobh a anailisid d’thonn a chinneadh nach gcuirfidh straitéis thoriomldn an eisitheora
isteach ar a chdiliocht chreidmheasa sa todhchai. I gcds ina mbionn toradh fabhrach ar an meastinii inmhednach
ar chdiliocht chreidmheasa, ba cheart gur 1éiriti ¢ sin ar acmhainneacht creidmheasa leordhéthanach eisitheoir na
n-ionstraimi agus ar chéiliocht chreidmheasa leordhéthanach na n-ionstraimi.

(34) Chun nods imeachta um meastinti inmhednach ar chdiliocht chreidmheasa a bheadh trédhearcach comhleantnach
a fhorbairt, ba cheart do bhainisteoir CMA an nds imeachta agus na meastnuithe ar chdiliocht chreidmheasa
a dhoiciméadi. Ba cheart go n-diritheofai leis an gceanglas sin go mbeidh an nds imeachta de réir sraith shoiléir
rialacha ar féidir faireachdn a dhéanamh orthu agus go ndéanfar na modheolaiochtai atithar a tisdid a chur in idl,
nuair a iarrtar sin, do na hinfheisteoiri agus na htdarais innitila i gcomhréir leis an Rialachdn seo.

() Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 16 Medn Fémhair 2009 maidir le gniomhaireachtai

ratala creidmheasa (I0 L 302, 17.11.2009, Ich. 1).

(%) Treoir 2013/14/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 21 Bealtaine 2013 lena leasaitear Treoir 2003/41/CE maidir le
gniomhaiochtai agus maoirsiti institiidi le haghaidh soldthair sochair scoir cheirde, Treoir 2009/65/CE maidir le comhorda dlithe,
rialachdn agus fordlacha riarachdin a bhaineann le gnoéthais le haghaidh comhinfheistiocht in urrdis inaistrithe (GCUI) agus Treoir
2011/61/AE maidir le Bainisteoiri Cisti Infheistiochta Malartacha i nddil le réspledchas ar ratdlacha creidmheasa (IO L 145, 31.5.2013,
Ich. 1).
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(35)

(36)

(37)

(39)

Chun an riosca a bhaineann le punann CMAnna a laghdd, td sé tdbhachtach teorainneacha aibiochta a shocrd,
agus fordil a dhéanamh maidir le huas-mhednaibiocht ualaithe incheadaithe (WAM) agus mednré ualaithe (WAL).

Usdidtear an WAM chun fogaireacht CMA i leith athruithe ar rétlacha Gis an mhargaidh airgid a thomhas. Agus
an WAM 4 chinneadh, ba cheart do bhainisteoirif CMAnna tionchar ionstraimi airgeadais diorthacha, taisci,
combhaontuithe athcheannaigh agus comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais agus a n-éifeacht ar riosca rata dis
an CMA a chur san direamh. Nuair a dhéanann CMA idirbheart babhtdla chun risiocht ar ionstraim rdta sheasta
seachas ar rata comhldthach a ghnéthd, ba cheart an méid sin a chur san direamh agus an WAM 4 chinneadh.

Usdidtear an WAL chun riosca creidmheasa phunann CMA a thomhas: méadaionn an riosca creidmheasa de réir
mar a chuirtear aisioc na priomhshuime ar atrith. Usdidtear an WAL freisin chun riosca leachtachta phunann
CMA a theorannt. Murab ionann is riomh an WAM, ni féidir datai athshocraithe rataf s a tsdid chun an WAL
a rfomh le haghaidh urrdis rata chomhlathaigh agus ionstraimi airgeadais struchttrtha agus ina ionad sin is é
déta deiridh aibiochta na hionstraime airgeadais a tsdidtear. Is { an aibiocht a tsdidtear chun an WAL a riomh an
aibfocht jarmharach go dti an fhuascailt dhlithidil, 6s rud é gurb € sin an t-aon ddta amhdin ar féidir leis an
gcomhlacht bainistiochta a bheith ag suil leis le réastin go mbeidh an ionstraim aisioctha roimhe. Mar gheall ar
chinedl sonrach na sécmhainni foluiteacha le haghaidh roinnt urrisuithe agus ABCPanna, i gcds ionstraimi
amchta, ba cheart an WAL a bheith bunaithe ar an rfomh aibiochta le haghaidh ionstraimi amuchta, bidis ar
phréifil amuchta chonarthach na n-ionstraimi sin né ar phréifil amichta na sécmhainni foluiteacha as a dtagann
na sreafaf airgid le haghaidh fthuascailt na n-ionstraimi sin.

Chun neartti ar chumas CMAnna déiledil le fuascailti agus chun cosc a chur ar leachti a sécmhainni ar
phraghsanna a bhfuil mér-lascaine déanta orthu, ba cheart fosmhéid sécmhainni leachtacha a bhionn ag aibit go
laethail né go seachtainitil a bheith ina seilbh ag CMAnna i gcénai. Is é ba cheart a bheith i sécmhainni
a aibionn go laethtil nd sécmhainni amhail airgead tirim, urrdis a aibionn laistigh de ld amhdin oibre agus
comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais. Is é ba cheart a bheith i sécmhainni a aibionn go seachtainitil nd
socmhainni amhail airgead tirim, urris a aibionn laistigh de sheachtain amhdin agus comhaontuithe
athcheannaigh droim ar ais. I gcds CMAnna de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli agus CMAnna de chinedl
luaineacht glanluach sécmhainni um chiste margaidh airgid (CMAnna LVNAV), ba cheart bheith in ann a direamh
sna ceanglais leachtachta sheachtainidla freisin céataddn teoranta de phdipéir rialtais ag a bhfuil aibiocht
iarmharach 190 14 is féidir a shocrt laistigh de 14 amhdin oibre. I gcds CMAnna de chinedl glanluach sécmhainni
athraitheach (CMAnna VNAV), ba cheart bheith in ann a direamh sna ceanglais leachtachta sheachtainitila freisin
céataddn teoranta dionstraimi margaidh airgid d’aonaid ndé de scaireanna de chuid CMAnna inchéilithe ar
choinnioll gur féidir iad a shocrd laistigh de chuig 14 oibre. Chun an cion de shécmhainni a aibionn go laethdil
agus go seachtainitiil a riomh, ba cheart data fuascailte dlithiil na sécmhainne a dsdid. Is féidir a chur san
direamh go bhféadfaidh bainisteoir CMA conradh a fthoirceannadh ar bhonn gearrthéarmach. Mar shampla, mds
féidir comhaontd athcheannaigh droim ar ais a fhoirceannadh tri réamhfhdgra aon 14 oibre amhdin a thabhairt,
ba cheart a mheas gur sécmhainn a aibionn go laethtil é. Md bhionn an deis ag an mbainisteoir airgead tirim
a aistarraingt 6 chuntas taisce tr{ réamhfhdgra aon 14 oibre amhdin a thabhairt, ba cheart a mheas gur sécmhainn
a aibionn go laethtil é. Nuair a leabaitear céadrogha ar dhiol in ionstraim airgeadais agus gur féidir an
chéadrogha ar dhiol a theidhmiti go neamhshriantach ar bhonn laethdil, né laistigh de chuig 14 oibre, agus go
bhfuil praghas ceangail na céadrogha ar dhiol congarach do luach measta na hionstraime, ba cheart an ionstraim
sin a direamh mar shdcmhainn a aibionn go laethdil né go seachtainitil.

Os rud ¢é gur féidir le CMAnna infheistiti i sécmhainn{ a bhfuil raonta aibiochta éagsiila acu, td sé tabhachtach go
mbeadh infheisteoiri in ann idirdhealtd a dhéanamh idir catagéiri éagsila CMAnna. D4 bhri sin, ba cheart CMA
a aicmit ina CMA gearrthéarmach né ina CMA fadtéarmach. T4 de chuspdir ag CMAnna gearrthéarmacha torthai
rdta an mhargaidh airgid a thairiscint, agus san am céanna an leibhéal sdbhdilteachta is airde is féidir é a thabhairt
d'infheisteoiri a dirithiti. I gcds WAM agus WAL, coinnitear riosca ré agus riosca creidmheasa na CMAnna
gearrthéarmacha ag leibhéil an-iseal.

T4 de chuspéir ag CMAnna caighdednacha torthaf a thairiscint atd beagdinin nios airde nd torthai an mhargaidh
airgid, agus d4 bhri sin, infheistionn siad i sécmhainni a bhfuil aibiocht leathnaithe acu. Chun go mbeidh siad in
ann déanamh nios fearr ar an tsli sin, ba cheart cead a bheith ag CMAnna caighdednacha teorainneacha
leathnaithe a tsdid don riosca punainne, amhail WAM agus WAL.
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(41)  Faoi Airteagal 84 de Threoir 2009/65/CE, is féidir le bainisteoiri CMAnna ar GCUInna iad fuascailti a chur ar
fionrai go sealadach in imthosca eisceachtdla nuair is gd sin. Faoi Airteagal 16 de Threoir 2011/61/AE agus in
Airteagal 47 de Rialachdn Tarmligthe (AE) Uimh. 231/2013 6én gCoimisitin (), is féidir le bainisteoiri CMAnna ar
CIManna iad dul i muinin socruithe speisialta ionas gur féidir leo déiledil le neamhleachtacht a d’théadfadh teacht
chun cinn i sécmhainni na gcisti.

(42)  Chun bainistid iomchui leachtachta a dirithid, ba cheart do CMAnna beartais agus nésanna imeachta fonta
a bhunt chun féachaint le haithne a chur ar a gcuid infheisteoiri. Maidir leis na beartais sin a chuireann
bainisteoir CMA ar bun, ba cheart go mbeidis ina gcuiditi chun tuiscint a fhéil ar infheisteoiri an CMA, a mhéid
a d'fthéadfai fuascailti moéra a dhéanamh amach roimh ré. Ionas nach bhfaighidh CMA iarratais mhora gan
choinne ar fhuascailti, ba cheart aird ar leith a thabhairt ar infheisteoiri méra lena mbaineann cuid shubstaintitil
de shocmhainni an CMA, ambhail infheisteoir amhdin lena mbaineann dionadd nios mé nd an cion de
shécmhainni a aibionn go laethdil. Gach uair is féidir é, ba cheart do bhainisteoir CMA breathnd ar chéannacht
a infheisteoirf, fit amhdin mds cuntais ainmnithigh, tairseacha né aon cheannaitheoir indireach eile atd ag
déanamh ionadaiochta dé6ibh.

(43) Mar chuid den bhainistid riosca stuama, ba cheart do CMAnna téstdil struis a dhéanambh, ar a laghad dhd uair sa
bhliain. Bitear ag sitil go ngniomhéidh bainisteoir uman CMA a neartd aon uair a léirfonn torthai na tastala struis

go bhfuil laigi iontu.

(44)  Chun luach iarbhir sécmhainni a 1éirit, ba cheart marcdil de réir an mhargaidh a tisdid mar an modh luachdla
tosafochta chuige sin. Nior cheart cead a bheith ag bainisteoir CMA marcdil de réir samhla a Gsdid i gcds ina
dtugann marcdil de réir an mhargaidh luachdil iontaofa ar an tsécmhainn, s rud é gur féidir an marcail de réir
samhla luachdil a thabhairt nach bhfuil chomh cruinn céanna. Sécmhainni amhail billi stdtchiste agus ddards
4ititil, nétai medntéarmacha agus gearrthéarmacha, is iad sin na sécmhainni ar gndch an luach marcdla de réir an
mhargaidh ina leith a bheith iontaofa. Maidir le pdipéir thrachtdla né deimhnithe taisce a luachdil, ba cheart do
bhainisteoir CMA a sheicedil an bhfuil margadh tdnaisteach ann a thugann praghsdil chruinn. Meastar gur
meastachdn maith ar luach an phdipéir trachtdla atd sa phraghas athcheannaigh atd an t-eisitheoir a thairiscint. Is
féidir é a bheith deacair 6 ndddr roinnt sécmhainni a luachdil bunaithe ar phraghsanna an mhargaidh, mar
shampla roinnt diorthach thar an gcuntar a thraddiltear go tearc. I gcds inarb amhlaidh atd agus i gcds nach
dtugann marcdil de réir an mhargaidh luach iontaofa ar na sécmhainni, ba cheart do bhainisteoir CMA luach
cothrom a shannadh don tsécmhainn trf mharcdil de réir samhla a Gsdid, mar shampla ba cheart do bhainisteoir
CMA sonraf an mhargaidh amhail torthai eisitinti inchompardide agus eisitheoir{ inchompardide a tséid, n6 tri
shreafaf airgid na sécmhainne a lascainiti. Le marcdil de réir samhla dsdidtear samhlacha airgeadais chun luach
cothrom a shannadh i leith sécmhainne. Is féidir leis an CMA féin, mar shampla, samhlacha den sért sin
a fhorbairt, nd is féidir leis an CMA samhlacha atd ann cheana 6 phdirtithe seachtracha a tsdid, amhail diolt6iri
sonrai.

(45) T4 de chuspdir ag CMAnna de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli caipiteal na hinfheistiochta a chaomhnt
agus san am céanna ardleibhéal leachtachta a dirithiti. Bionn glanluach sécmhainni (NAV) in aghaidh an aonaid
n6 na scaire ag buntis na CMAnna de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli, agus ¢ socraithe mar shampla, ag
EUR 1, USD 1 n6 GBP 1, nuair a dhdileann siad an t-ioncam ar na hinfheisteoiri. CMAnna de chinedl CNAV le
haghaidh fiachas poibli eile, carnann siad ioncam i NAV an chiste a thad atd luach intreach na sécmhainne 4
choinnedil ag luach seasmhach.

(46)  Chun saintréithe CMAnna de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli agus CMAnna de chinedl LVNAV a chur
san direamh, ba cheart cead a bheith acu freisin modh an chostais amdchta, a aithnitear go hidirndisitinta, a dsdid
mar a leagtar amach faoi na caighdedin chuntasaiochta idirndisitinta arna nglacadh ag an Aontas le haghaidh
sécmhainni dirithe. Mar sin féin, chun a dirithiG go ndéanfar faireachdn i rith an ama ar an difriocht idir NAV
seasmhach in aghaidh an aonaid n6 na scaire agus an NAV in aghaidh an aonaid né na scaire, ba cheart do
CMAnna de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli agus CMAnna de chinedl LVNAV luach a sécmhainni
a riomh ar bhonn marcdil de réir an mhargaidh né marcail de réir samhla.

(47)  Os rud ¢ gur cheart do CMA NAV a fhoilsiti a I¢irfonn na gluaiseachta uile i luach a shécmhainni, ba cheart an
NAV a shldnd, mar uasmhéid, go dti an bonnphointe is gaire né go dti a choibhéis. D4 bharr sin, nuair
a thoilsitear an glanluach sécmhainni in airgeadra ar leith, e.g. EUR 1, ba cheart an t-athrd incriminteach ar an
luach a dhéanamh in aghaidh gach EUR 0,0001. I gcds NAV ag EUR 100, ba cheart an t-athrG incriminteach
a dhéanamh in aghaidh gach EUR 0,01. Sa bhreis air sin, mds CMA de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli
n6é CMA de chinedl LVNAV atd sa CMA, ba cheart an CMA a bheith in ann an NAV seasmhach agus an difriocht
idir an NAV seasmhach agus an NAV a fhoilsiti. Sa chds sin, riomhtar an NAV seasmhach trid an NAV a shldnd
go dtf an cent is gaire i gcds NAV ag EUR 1 (de réir gach gluaiseachta EUR 0,01).

() Rialachdn Tarmligthe (AE) Uimh. 231/2013 6n gCoimisitin an 19 Nollaig 2012 lena bhforliontar Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na

hEorpa agus 6n gComhairle maidir le dioldinti, coinnfollacha gineardlta oibriochta, taisci, luamhand, trédhearcacht agus maoirseacht
(IOL83,22.3.2013,Ich. 1).
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(48)

(53)

Chun gur féidir fuascailti infheisteoiri, a d'fhéadfadh bheith ann trith a bhionn an margadh faoi strus mér,
a mhaold, ba cheart fordlacha maidir le tdilli leachtachta agus geatai fuascailte a bheith ag CMAnna de chinedl
CNAV le haghaidh fiachas poibli agus CMAnna de chinedl LVNAV chun cosaint infheisteoiri a dirithiti agus
buntdiste “an chéad duine a bhogann” a chosc. Ba cheart gur léiriti leordhéthanach an tdille leachtachta ar an
gcostas a bheadh ar an CMA agus é ag iarraidh leachtacht a ghnéthd agus nior cheart gur tdille phiondis
a bheadh ann a d'fhrithdireodh na caillteanais a thabhddh infheisteoiri eile de thoradh na fuascailte.

Tacafocht sheachtrach a thugtar do CMA d'thonn leachtacht né cobhsaiocht an CMA a choinnedil né tacaiocht
a bhfuil sin de thoradh uirthi, méadaionn si an riosca éifeachta gabhéla idir earndil na CMAnna agus an chuid eile
den earndil airgeadais. Trid pdirtithe, lena n-diritear institiGidi creidmheasa, institiGidi airgeadais eile né eintitis
dhlithidla atd sa ghripa céanna leis an CMA, a thugann tacaiocht den sort sin, d’théadfadh sé gur lena leas {
a thabhairt, toisc go bhfuil leas eacnamaioch acu sa chombhlacht bainistiochta atd ag bainistiti an CMA, sin né
toisc nach mian leo go smaléfar a gclt i gcds ina mbionn a n-ainm luaite le mainneachtain CMA. Os rud é nach
ngeallann na triG péirtithe sin go sainrditeach i gcdénai an tacaiocht a thabhairt nd { a rathd, ni bhitear cinnte an
dtabharfar an tacaiocht sin nuair a bheidh gd ag an CMA léi. Sna himthosca sin, rannchuidionn cinedl
lanroghnach na tacafochta 6n urraitheoir le neamhchinnteacht ghniomhaithe an mhargaidh maidir le cé
a sheasfaidh caillteanais an CMA nuair a tharlaionn na caillteanais sin. Is dealraitheach go bhfigann an
neamhchinnteacht sin gur méide leochaileacht CMAnna ar ollrdchairti le linn tréimhsi neamhchobhsaiochta
airgeadais, trath a bhionn rioscai airgeadais nios mé nd mar is gnach ann agus nuair a bhionn dbhar imni ann
faoi tholldine na n-urraitheoir{ agus a gcumas tacaiocht a thabhairt do CMAnna cleamhnaithe. Ar na cdiseanna
sin, ba cheart toirmeasc a bheith ar thacaiocht sheachtrach do CMAnna.

Ba cheart a chur in idl go soiléir d'infheisteoiri, roimh déibh infheistit in CMA, ¢é acu de chinedl gearrthéarmach
n6 de chinedl fadtéarmach an CMA agus cibé ar CMA de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli, CMA de
chinedl LVNAV né CMA de chinedl VNAV é an CMA né nach ea. Ionas nach mbeidh aon dul amd ar
infheisteoiri, ba cheart a rd go soiléir freisin in aon doiciméad margaiochta nach modh cinnte infheistiochta atd
i CMA. Ba cheart do CMAnna freisin faisnéis dirithe eile a chur ar fiil d’infheisteoiri ar bhonn seachtainidil, lena
n-diritear miondeald aibiochta na punainne, an phréifil chreidmheasa agus mionsonrai na 10 sealiichas is mé sa
CMA.

Sa bhreis ar an tuairisciti a cheanglaitear cheana féin faoi Threoir 2009/65/CE né Treoir 2011/61/AE agus chun
a airithid gur féidir le hidardis innitla rioscai i margadh na CMAnna a bhrath, faireachdn a dhéanamh orthu agus
gniomh ina leith, ba cheart do CMAnna liosta mionsonraithe faisnéise a thuairisciti dd n-udardis innitla maidir
leis an CMA, lena n-diritear cinedl agus saintréithe an CMA, tdscairi punainne agus faisnéis faoi na sécmhainni atd
sa phunann. Ba cheart do na hddardis innitla na mionsonrai sin a bhailiti ar dhéigh chomhleantinach ar fud an
Aontais chun eolas domhain a chur ar na priomhathruithe a thagann ar mhargadh na CMAnna. Chun anailis
fhoriomldn a dhéanamh ar na tionchair a d'théadfadh a bheith ag margadh na CMAnna san Aontas, ba cheart na
mionsonraf sin a tharchur chuig an Udards Maoirseachta Eorpach (an tUdards Eorpach um Urrtis agus Margai)
(UEUM) arna bhunt le Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle ('), agus
ba cheart don tdards sin bunachar sonraf lirnach do CMAnna a chruthd.

Ba cheart d'tidards inniGil CMA a fhiord an bhfuil an CMA in ann an Rialachdn seo a chomhlionadh ar bhonn
leantinach. D4 bhri sin, ba cheart na cumhachtai maoirseachta agus imscriidaitheacha ar fad a thabhairt do na
hidardis innidla, lena n-diritear an cumas piondis agus bearta dirithe a fhorchur, a bhfuil g4 acu leo chun a gcuid
feidhmeanna a fheidhmid i nddil leis an Rialachdn seo. Ba cheart do na cumhachtai sin a bheith gan dochar do na
cumhachtai arb ann déibh faoi Threoir 2009/65/CE agus Treoir 2011/61/AE. Ba cheart d'ddardis innitla de chuid
GCUI n6 CIM a fhiorG go bhfuil na rialacha & gcomhlionadh ag gach comhghnéthas infheistiochta ina bhfuil
saintréithe CMA agus atd ann trath theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo.

Chun eilimint{ teicnidla eile an Rialachdin seo a shonrti, ba cheart an chumhacht chun gniomhartha a ghlacadh
i gcomhréir le hAirteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmid an Aontais Eorpaigh (CFAE) a tharmligean chuig an
gCoimisitin maidir le crostagairt a thabhairt isteach do chritéir maidir le hurrdsuithe STS agus ABCPanna, i dtaca
leis na ceanglais chainniochtila agus chéiliochtdla maidir le leachtacht agus cdiliocht chreidmheasa is infheidhme
i ndéil le sécmhainni, agus i dtaca leis na critéir maidir le meastnd ar chéiliocht chreidmheasa a shonrt. T4 sé
tdbhachtach, go hdirithe, go rachadh an Coimisiin i mbun comhairlidchdin iomchui le linn a chuid oibre
ullmhtchdin, lena n-diritear ar leibhéal na saineolaithe, agus go ndéanfar na comhairlitichdin sin i gcomhréir leis
na prionsabail a leagtar sios i gComhaontd Idirinstititiideach an 13 Aibredn 2016 maidir le Reachtdireacht Nios

() Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udaras
Maoirseachta Eorpach (an tUdards Eorpach um Urrdis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena
n-aisghairtear Cinneadh 2009/77CE 6n gCoimisitin (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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Fearr (). Go sonrach, chun rannphdirtiocht chomhionann in ullmht na ngniomhartha tarmligthe a dirithid,
gheobhaidh Parlaimint na hEorpa agus an Chombhairle na doiciméid uile ag an am céanna leis na saineolaithe sna
Ballstdit, agus beidh rochtain chérasach ag a gcuid saineolaithe ar chruinnithe de ghripai saineolaithe an
Choimisitiin a bheidh ag déiledil le hullmhii na ngniomhartha tarmligthe.

(54)  Ba cheart go dtabharfai de chumhacht freisin don Choimisitin caighdedin theicnidla cur chun feidhme a ghlacadh
tri bhithin gniomhartha cur chun feidhme de bhun Airteagal 291 CFAE agus i gcomhréir le hAirteagal 15 de
Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010. Ba cheart é a chur ar jontaoibh an UEUM caighdedin theicnitila cur chun
feidhme a dhréachtt lena gcur faoi bhrdid an Choimisidin maidir leis an teimpléad tuairiscithe ina mbionn
faisnéis faoi CMAnna do na hidardis innidla.

(55)  Ba cheart go mbeadh UEUM in ann na cumhachtai uile arna dtabhairt d6 faoi Threoir 2009/65/CE agus Treoir
2011/61/AE a fheidhmiti maidir leis an Rialachdn seo. Cuirtear ar a iontaoibh freisin dréachtchaighdedin
theicnitla cur chun feidhme a fhorbairt.

(56) Faoin 21 Iuil 2022, ba cheart don Choimisitin glacadh le hathbhreithniti a dhéanamh ar an Rialachdn seo. Ba
cheart go mbreithneofai san athbhreithnit sin an taith{ a fuarthas agus an Rialachdn seo 4 chur i bhfeidhm agus
ba cheart anailis a dhéanamh ann ar an tionchar ar na gnéithe eacnamafocha éagstila de CMAnna. Ba cheart an
tionchar ar infheisteoirf, ar CMAnna agus ar bhainisteoiri CMAnna san Aontas a bhreithniti ann freisin. Ba cheart
meastnd a dhéanamh ann freisin ar an rél a bhionn ag CMAnna maidir le fiachas arna eisitiint né arna ratha ag
na Ballstdit a cheannach, agus aird a thabhairt ar na saintréithe sonracha a bhionn ag fiachas den sért sin, s rud
é go bhfuil rél rithdbhachtach aige i maoiniti na mBallstat. Sa bhreis air sin, ba cheart a chur san direamh san
athbhreithniti an tuarascdil d4 dtagraitear in Airteagal 509(3) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gCombhairle (%), tionchar an Rialachdin seo ar na margai maoinithe gearrthéarmacha, agus na
hathruithe rialdla ar an leibhéal idirndisitinta. Ar deireadh agus faoin 21 Idil 2022, ba cheart don Choimisitn
tuarascdil a thiolacadh maidir lena inmharthana a bheadh sé cuéta a bhund arb ionann é agus 80 % d'thiachas
poibli AE, 6s rud é go rialaitear le dli an Aontais eisidint ionstraimi gearrthéarmacha AE le haghaidh fiachas
poibli, rud a chuireann, dd bhri sin, bonn cirt, 6 thaobh na stuamachta agus na maoirseachta, leis an tds dite
a thugtar i gcompardid le fiachas poibli neamh-AE. I bhfianaise a laghad ionstraimi gearrthéarmacha AE le
haghaidh fiachas poibli atd ann faoi lithair agus na héiginnteachta maidir leis na CMAnna de chinedl LVNAV
nuabhunaithe a fhorbairt, ba cheart don Choimisitin athbhreithniti a dhéanamh ar a inmharthana a bheadh sé
cudta arb ionann é agus 80 % d'thiachas poibli an Aontais a bhund faoin 21 Iail 2022, lena n-diritear meastnd
a dhéanamh ar a oiritinai atd samhail CMA de chinedl LVNAV mar mhalairt ar CMAnna de chinedl CNAV le
haghaidh fiachas poibli neamh-AE.

(57) Na rialacha aonfhoirmeacha nua maidir le CMAnna dd bhfordiltear sa Rialachdn seo, ba cheart go gcomhlionfaidis
Treoir 95/46/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle () agus Rialachdn (CE) Uimh. 45/2001 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (%).

(58)  Os rud ¢ nach féidir leis na Ballstdit cuspéiri an Rialachdin seo, eadhon ceanglais aonfhoirmeacha stuamachta,
rialachais agus trédhearcachta a bhfuil feidhm acu maidir le CMAnna ar fud an Aontais a dirithit, agus san am
céanna an ga atd le cothromaiocht a bhaint amach idir sibhdilteacht agus iontaofacht CMAnna ar thaobh amhdin
agus feidhmid éifeachtach na margai airgeadais agus na costais a chuirtear ar gheallsealbhéiri na margai sin ar an
taobh eile a chur san direamh, a ghnéthd go leordhéthanach agus, de bharr fairsinge agus éifeachtai na
gniomhaiochta, gur fearr is féidir iad a ghnéthi ar leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh,
i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta a leagtar amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach.
I gcomhréir le prionsabal na comhréireachta a leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an Rialachdn seo thar
a bhfuil riachtanach chun na cuspéiri sin a ghnétha.

(59) Leis na rialacha nua aonfhoirmeacha maidir le CMAnna d4 bhfordiltear sa Rialachdn seo, urramaitear na cearta
bundsacha agus comhliontar na prionsabail a aithnitear go hdirithe i gCairt um Chearta Bunisacha an Aontais
Eorpaigh, go hdirithe cosaint tomhaltéiri, an tsaoirse gné a sheoladh agus cosaint sonrai pearsanta. Ba cheart na
rialacha nua aonfhoirmeacha maidir le CMAnna a chur i bhfeidhm i gcomhréir leis na cearta agus na prionsabail
sin,

() IOL123,12.5.2016,Ich. 1.

(*) Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le ceanglais stuamachta
i gcomhair instititiidi creidmheasa agus gnélachtaf infheistiochta, agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 176, 27.
6.2013, Ich. 1).

(}) Treoir 95/46/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Deireadh Fomhair 1995 maidir le daoine aonair a chosaint i nddil le
proisedil sonrai pearsanta agus maidir le saorghluaiseacht sonrai den sort sin (IO L 281, 23.11.1995, Ich. 31).

(*) Rialachdn (CE) Uimh. 45/2001 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 18Nollaig 2000 maidir le daoine aonair a chosaint
i nd4il le sonrai pearsanta a bheith 4 bproisedil ag instititiidi agus ag comhlachtai an Chomhphobail agus maidir le saorghluaiseacht
sonrai den sort sin (IO L 8,12.1.2001, Ich. 1).
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TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

1.

CAIBIDIL I

Fordlacha gineardlta
Airteagal 1
Abhar agus raon

Leagtar sios leis an Rialachdn seo rialacha do chisti margaidh airgid (C(MAnna) arna mbund, arna mbainisti né

arna geur ar an margadh san Aontas, maidir leis na hionstraimi airgeadais atd inchdilithe chun infheistiti ag CMA,
punann an CMA, luachdil socmhainni an CMA, agus ceanglais tuairiscithe i ndéil le CMA.

Beidh feidhm ag an Rialachdn seo maidir le gnéthais chomhinfheistiochta:

(a) a cheanglajfonn tdard mar GCUI né atd ddaraithe mar GCUI faoi Threoir 2009/65/CE, né ar CIMnna iad faoi
Threoir 2011/61/AE;

(b) a infheistionn i sécmhainni gearrthéarmacha; agus

(c) ag a bhfuil cuspdiri sonracha né carnacha lena ndéantar torthai a thairiscint i gcomhréir le ratai margaidh airgid né
luach na hinfheistiochta a chaomhn.

2.

Ni chuirfidh na Ballstdit aon cheanglas breise leis an réimse a chumhdaionn an Rialachin seo.

Airteagal 2

Sainmhinithe

Chun criocha an Rialachdin seo, beidh feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:

(1)

(2)

3)

@)

ciallafonn “sécmhainni gearrthéarmacha” sécmhainni airgeadais a bhfuil aibiocht farmharach acu nach mé nd dha
bhliain;

ciallafonn “jonstraimi margaidh airgid” ionstraim{ margaidh airgid arna sainmhiniti in Airteagal 2(1)(o) de Threoir
2009/65/CE, agus ionstraim{ dd dtagraitear in Airteagal 3 de Threoir 2007/16/CE 6n gCoimisitin (!);

ciallafonn “urrdis inaistrithe” urrdis inaistrithe arna sainmhinid in Airteagal 2(1)(n) de Threoir 2009/65/CE, agus
ionstraimi{ dd dtagraitear in Airteagal 2(1) de Threoir 2007/16/CE én gCoimisitn;

ciallafonn “comhaontd athcheannaigh” aon chomhaontii ina n-aistrionn pdirti amhdin urrdis né aon chearta
a bhaineann leis an teideal sin chuig contraphdirti, faoi réir gealltanais go n-athcheannéfar iad ar phraghas
sonraithe ar dhdta is déanai a shonraitear n6 atd le sonrd;

ciallafonn “comhaontt athcheannaigh droim ar ais” aon chomhaont ina bhfaigheann pdirti amhdin urrdis né aon
chearta a bhaineann le teideal né le hurrds, 6 chontraphdirti, faoi réir gealltanais go ndiolfar ar ais iad ar phraghas
sonraithe ar dhdta is déanai a shonraitear né atd le sonrd;

ciallafonn “urrdis a thabhairt ar iasacht” agus “urrtis a fhéil ar iasacht” aon idirbheart ina n-aistrfonn institidid né
a contraphdirti urrdis faoi réir gealltanais go dtabharfaidh an t-iasachtai urrdis choibhéiseacha ar ais ar dhdta is
déanai né nuair a jarrfaidh an t-aistreoir sin air, ar “urrdis a thabhairt ar iasacht” a thugtar ar an idirbheart sin
i gcds na hinstititiide atd ag aistrid na n-urrdis agus ar “urrdis a fhdil ar iasacht” a thugtar ar an idirbheart sin i gcds
na hinstitiGide a bhfuil siad 4 n-aistria chuici;

ciallafonn “urrtisG” urrdst arna shainmhinid in Airteagal 4(1)(61) de Rialachdn Uimh. 575/2013;
ciallafonn “marcdil de réir an mhargaidh” luachdil sufomhanna ar phraghsanna socraiochta a bhfuil fil éasca orthu

agus a bhfuil foinse neamhspledch acu, lena n-diritear praghsanna malartaithe, praghsanna scdiledin n6 meastachdin
6 roinnt bréicéirf neamhspledcha creiditinacha;

() Treoir 2007/16/CE 6n gCoimisitin an 19 Mérta 2007 lena gcuirtear chun feidhme Treoir 85/611/CEE 6n gCombhairle maidir le
comhord dlithe, rialachdn agus fordlacha riarachdin a bhaineann le gnéthais le haghaidh comhintheistiocht in urrtis inaistrithe (GCUI)
a mhéid a bhaineann le soiléiriti sainmhinithe dirithe (IO L 79, 20.3.2007, Ich. 11).
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(9) ciallafonn “marcdil de réir samhla” aon luachdil a thagarmharcdiltear, a eachtarshuitear né a rfomhtar ar bhealach
eile 6 ionchur margaidh amhdin né nios mé;

(10) ciallaionn “modh an chostais amiichta” modh luachéla arb ¢é atd ann costas éaddla sdcmhainne a ghlacadh agus an
luachadil sin a choigeartti chun préimheanna né lascaini a amdchadh go dti trath na haibiochta;

(11) ciallafonn “fiach poibli ar glanluach seasmhach é a s6cmhainni um CMA” né “fiach poibli ar SGS CMA é” CMA:
(a) a fhéachann le glanluach sécmhainni (NAV) neamhaithreach in aghaidh an aonaid né na scaire a choinnedil;

(b) ina bhfabhraitear an t-ioncam sa chiste go laethuil agus inar féidir é a foc amach leis an infheisteoir né a tsdid
chun breis aonad né sa scair sa chiste a cheannach;

(c) ina ndéantar sdcmhainni a luachdil go gineardlta de réir mhodh an chostais amuchta, agus i gcds ina sldnaitear
an NAV go dti an pointe céataddin is gaire né a choibhéis i dtéarmai airgeadra; agus

(d) a infheistionn ar a laghad 99,5 % dd shécmhainni in jonstraimi dd dtagraitear in Airteagal 17(7),
i gcomhaontuithe athcheannaigh arna n-urisa le fiach rialtais dd dtagraitear in Airteagal 17(7) agus in airgead
tirim;

(12) ciallaionn “{seal-luaineacht glanluach sécmhainni um CMA” né “CMA de chinedl LVNAV” CMA a chombhlionann na
ceanglais shonracha a leagtar sios in Airteagal 29, in Airteagal 30 agus in Airteagal 32 agus in Airteagal 33(2)(b);

(13) ciallafonn “glanluach s6cmhainni inathraithe um CMA” “CMA de chinedl VNAV” CMA a chomhlionann na
ceanglais shonracha a leagtar sios in Airteagal 29, in Airteagal 30 agus in Airteagal 33(1);

(14) ciallaionn “CMA gearrthéarmach” CMA a infheistionn in ionstraimi inchéilithe margaidh airgid dd dtagraitear in
Airteagal 10(1) agus atd faoi réir na rialacha punainne a leagtar amach in Airteagal 24;

(15) ciallafonn “CMA caighdednach” CMA a infheistionn in ionstraimi inchdilithe margaidh airgid dd dtagraitear in
Airteagal 10(1) agus (2) agus atd faoi réir na rialacha punainne a leagtar amach in Airteagal 25;

(16) ciallafonn “instititlid creidmheasa” instititiid creidmheasa arna sainmhinid i bpointe (1) d’Airteagal 4(1) de
Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013;

(17) ciallafonn “Gdards innitil CMA”:

(a) 1 gcds GCUI, udards innitil Bhallstit baile GCUI arna ainmniG i gcomhréir le hAirteagal 97 de Threoir
2009/65/CE;

(b) i gcds CIManna AE, tdards innitil Bhallstit baile CIM arna shainmhiniti in Airteagal 4(1)(p) de Threoir
2011/61/AE;

(c) igcds CIManna neamh-AE, aon cheann diobh seo a leanas:
(i) tdaras innidil an Bhallstdit ina ndéantar CIM neamh-AE a mhargu san Aontas gan phas;

(i) adards innitil BCIM AE a bhainistionn CIM neamh-AE, i gcds ina margaitear CIM neamh-AE san Aontas le
pas, n6 nach ndéantar é a mhargd san Aontas;

(iif) ddards innidil an Bhallstdit tagartha i gcds nach mbainistionn BCIM AE CIM neamh-AE agus ina ndéantar ¢
a mhargii san Aontas le pas;

(18) ciallaionn “aibiocht dhlithitil’an déta ar a bhfuil priomhshuim urrdis le haisioc ina iomldine agus nach bhfuil faoi
réir roghnaiochta;

(19) ciallaionn “mednaibiocht ualaithe” n6 “WAM” an mhedntréimhse a thogann sé ar na sécmhainni foluiteacha ar fad
in CMA aibiocht dhlithidil a bhaint amach né, més giorra {, go dti an chéad réta dis eile a athshocréfar go rita
margaidh airgid, rud a léirfonn na sealdchais choibhneasta i ngach sécmhainn;

(20) ciallaionn “mednré ualaithe” “WAL” an mhedntréimhse a thégann sé ar na sécmhainni foluiteacha ar fad in CMA
aibiocht dhlithitil a bhaint amach, rud a léirionn na sealiichais choibhneasta i ngach sécmhainn;

(21) ciallaionn “aibiocht iarmharach” fad na tréimhse atd figtha go dti aibiocht dhlithidil urrdis;
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(22) ciallafonn “diol folamh” aon diol ionstraime ag CMA nach leis an CMA trath a dhéantar an comhaontti chun diola,
lena n-diritear an diol sin, trdth a dhéantar an comhaontti chun diola, i gcds ina mbeidh an ionstraim faighte ar
iasacht ag CMA n6 ina mbeidh comhaontaithe aige go bhfaighidh sé an ionstraim ar iasacht chun { a sheachadadh
trath na socrafochta, nach n-diritear:

(a) diol ag ceachtar pdirti faoi chomhaontti athcheannaigh i gcds inar aontaigh pdirti amhdin urrds a dhiol leis an
bpdirti eile ar phraghas sonraithe agus é mar ghealltanas ag an bpdirti eile an t-urrds sin a dhiol ar ais ar dhdta
is déanai ar phraghas sonraithe eile; né

(b) conradh todhchaiochtai né conradh diorthach eile a dhéanamh ina gcomhaontéfar urriis a dhiol ar phraghas
sonraithe ar dhéta éigin sa todhchai;

(23) ciallaionn “bainisteoir CMA”, i gcds CMA ar GCUI ¢, cuideachta bainistiochta GCUI, né cuideachta infheistiochta
GCUI i gcds GCUI féinbhainistithe, agus, i gcds CMA ar CIM, BCIM n6 CIM é atd bainistithe go hinmhednach.

Airteagal 3
Cinedlacha CMAnna

1. Cuirfear CMAnna ar bun mar cheann de na cineédlacha seo a leanas:
(a) GSI CMA;

(b) fiach poibli ar SGS CMA ¢

(© IGS CMA;

2. Luafar in dart CMA go sainréite cinedl CMA, as na cinn a leagtar amach i mir 1.

Airteagal 4
CMAnna a adard

1. Ni dhéanfar aon ghnéthas comhinfheistiochta a bhund, a mhargti nd a bhainistii san Aontas mar CMA ach
amhdin ma ddaraitear € i gcomhréir leis an Rialachdn seo.

Beidh an t-Gdart sin baili do na Ballstdit ar fad.

2. Déanfar gnéthas comhinfheistiochta lena gceanglaitear idart mar GCUI den chéad uair faoi Threoir 2009/65/CE
agus mar CMA faoin Rialachdn seo den chéad uair a tidard mar CMA mar chuid de nés imeachta Gdartichdin GCUI de
bhun Threoir 2009/65/CE.

I gcds go mbeidh gnéthas comhinfheistiochta Gdaraithe cheana mar GCUI faoi Threoir 2009/65/CE, is féidir leis iarratas
a dhéanambh ar ddarti mar CMA i gcomhréir leis an nds imeachta a leagtar amach i mir 4 agus i mir 5 den Airteagal seo.

3. Déanfar gnéthas comhinfheistiochta ar CIM é a tdard mar CMA de bhun an nés imeachta tGdartichdin a leagtar
sfos in Airteagal 5.

4. Ni dhéanfar aon ghnéthas comhinfheistiochta a ddarG mar CMA murar deimhin le hddards innigil CMA go
mbeidh CMA dbalta ceanglais uile an Rialachdin seo a chomhlionadh.

5. Chun criocha tdartchdin mar CMA, cuirfidh gnéthas comhinfheistiochta na doiciméid seo a leanas faoi bhraid
a udardis inniuil:

(a) rialacha an chiste n6 ionstraimi corpraithe CMA, lena n-diritear 1éiriti ar an gcinedl CMA atd ann as measc na cinn
a leagtar amach in Airteagal 3(1);

(b) sainaithint bhainisteoir CMA;
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(¢) sainaithint an taisci;
(d) tuairsic ar CMA ata ar fail d'infheisteoirf, né aon fhaisnéis faoi;

(e) tuairisc agus faisnéis faoi na socruithe agus na nésanna imeachta is gd chun na ceanglais dd dtagraitear i gCaibidil II
go Caibidil VII a chomhlionadh;

(f) aon fhaisnéis né doiciméad eile a iarrann ddards innitil CMA chun comhlionadh cheanglais an Rialachdin seo
a thiora.

6.  Cuirfidh na hidariis innidla UEUM ar an eolas, gach riithe, faoi tdaruithe arna dtabhairt né arna dtarraingt siar
de bhun an Rialachdin seo.

7. Coinneoidh UEUM clér ldrnach poibli ina sainaithneofar gach CMA arna tidard faoin Rialachin seo mar aon lena
chinedl i gcomhréir le hAirteagal 3(1), cibé acu an CMA gearrthéarmach né caighdednach ¢, bainisteoir agus tdards
innitil CMA. Cuirfear an cldr ar fdil i bhformdid leictreonach.

Airteagal 5
Nés imeachta chun CMAnna ar CIManna iad 4 adard

1. Ni ddaréfar CIM mar CMA ach amhdin ma fthaomhann an t-Gdards innidil an t-iarratas arna chur isteach ag BCIM
a bheidh ddaraithe cheana faoi Threoir 2011/61/AE chun CMA ar CIM ¢ a bhainistii, agus ma fhaomhann sé rialacha
an chiste agus rogha an taisci freisin.

2. Nuair a bheidh an t-iarratas 4 chur isteach ar CIM ar CIM ¢ a bhainistii, cuirfidh BCIM tdaraithe an méid seo
a leanas ar fdil d’ddarés innitil CMA:

(a) an comhaontd i scribhinn leis an taisc;
(b) faisnéis faoi shocruithe tarmligin maidir le bainistii punainne agus riosca agus le riarachin maidir le CIM;

(c) faisnéis faoi na straitéisi infheistiochta, faoin bproéifil riosca agus faoi shaintréithe eile CMAnna ar CIManna iad
a bhainistionn BCIM né atd beartaithe aige a bhainisti.

Féadfaidh tdards innitil CMA soiléirid a iarraidh ar Gdards innidil BCIM chomh maith le faisnéis faoi na doiciméid dd
dtagraitear sa chéad fhomhir, n6 dearbht i dtaobh CMAnna a bheith faoi raon tdarti bainistithe BCIM. Tabharfaidh
tdards innitiil BCIM freagra laistigh de 10 14 oibre tar éis d6 an iarraidh sin a fhéil.

3. Déanfaidh BCIM fdgra i dtaobh aon mhodhnd a dhéanfar ina dhiaidh sin ar na doiciméid da dtagraitear i mir 2
a thabhairt ldithreach d’tdards innigil CMA.

4. Ni dhéanfaidh tdards innitil an CMA an t-iarratas 6 BCIM a dhidltd ach amhdin i gcds ina bhfuil feidhm ag aon
cheann diobh seo a leanas:

(a) ni chomhlionann BCIM an Rialachén seo;

(b) ni chomhlionann BCIM Treoir 2011/61/AE;

(¢) ni Gidaraionn an t-tidards innitil do BCIM CMAnna a bhainistid;

(d) ni bheidh na doiciméid d4 dtagraitear i mir 2 curtha ar fdil ag BCIM.

Sula nditlt6idh sé d'iarratas, rachaidh tidards inniGil CMA i gcombhairle le hiidards innitil BCIM.

5. Ni bheidh tdard CIM mar CMA faoi réir ceanglais go ndéanfaidh BCIM arna tdart i mBallstat baile CIM bainistit
ar CIM, nd go saothréidh né go dtarmligfidh BCIM aon ghniomhaiochtai i mBallstat baile CIM.
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6. Laistigh de dhd mhi diarratas iomldn a bheith curtha isteach, cuirfear BCIM ar an eolas an mbeidh né nach
mbeidh tdartd CIM mar CMA deonaithe.

7. Ni thabharfaidh ddards innitil CMA ddari CIM ar CMA md dhéantar CIM a chosc go dlithidil ar a aonaid né
a scaireanna a mharg( ina Bhallstat baile.

Airteagal 6
Uséid an ainmniichdin mar CMA

7

1. Ni asdidfidh GCUI nd CIM an t-ainmnidchdn “ciste margaidh airgid” né “CMA” i ndail leis féin nd leis na haonaid
n6 na scaireanna a eisionn sé ach amhdin i gcds ina mbeidh GCUI né CIM tdaraithe i gcomhréir leis an Rialachan seo.

Ni tsdidfidh GCUI nd CIM ainmnitchdn mithreorach né michruinn a thabharfadh le fios gur CMA ¢, mura mbeidh sé
tdaraithe mar CMA i gcomhréir leis an Rialachdn seo.

Ni bheidh saintréithe ag GCUI nd ag CIM atd go substaintitil costil leo sin d4 dtagraitear in Airteagal 1(1), mura mbeidh
sé tdaraithe mar CMA i gcomhréir leis an Rialachdn seo.

2. Cialléidh tsédid an ainmnitchdin “ciste margaidh airgid”, “CMA” né dsdid ainmnitichdin eile a thugann le fios gur
CMA GCUI n6 CIM an t-ainmnitchdn a dsdid in aon doiciméid sheachtracha, réamheolairi, tuarascélacha, rditis, fogrdin,
cumarsdidi, litreacha n6 aon dbhar eile atd dirithe ar infheisteoiri ionchasacha, sealbhdiri aonaid, scairshealbhéiri né
udardis innidla, né atd beartaithe lena nddileadh orthu, i scribhinn, de bhéal, go leictreonach né i bhfoirm ar bith eile.

Airteagal 7
Rialacha is infheidhme

1. Comhlionfaidh CMA agus bainisteoir CMA an Rialachdn seo i gconai.

2. Comhlionfaidh CMA ar GCUI ¢, agus bainisteoir CMA, ceanglais Threoir 2009/65/CE i gcénai, ach amhdin ma
shonraitear a mhalairt sa Rialachdn seo.

3. Déanfaidh CMA ar CMI é, agus bainisteoir an CMA, ceanglais Threoir 2011/61/AE a chomhlionadh i gcénai, ach
amhdin ma shonraitear a mhalairt sa Rialachdn seo.

4. Beidh bainisteoir CMA freagrach as comhlionadh an Rialachdin seo a dirithiti agus faoi dhliteanas i leith aon
chaillteanais n6 damdiste a thig as neamhchomhlionadh an Rialachdin seo.

5. Ni chuirfidh an Rialachdn seo cosc ar CMAnna teorainneacha infheistiochta a chur i bhfeidhm atd nios déine né na
teorainneacha a cheanglaitear faoin Rialachdn seo.

CAIBIDIL 11

Oibleagdidi maidir le beartais infheistiochta CMAnna
Roinn I
Rialacha gineardlta agus s6cmhainni inchdilithe
Airteagal 8
Prionsabail ghineardlta

1. I gcds ina geuimseoidh CMA nios mé nd urrann infheistiochta amhdin, measfar gur CMA ar leith gach urrann
chun criocha Caibidil IT go Caibidil VIL
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2. Ni bheidh CMAnna atd tdaraithe mar GCUInna faoi réir na n-oibleagdidi a bhaineann le beartais infheistiochta
GCUInna a leagtar sios in Airteagail 49 go 50a, Airteagal 51(2), agus Airteagal 52 go hAirteagal 57 de Threoir
2009/65/CE, mura sonré6far a mhalairt go sainrdite sa Rialachdn seo.

Airteagal 9
Sécmhainni inchéilithe

1. Ni dhéanfaidh CMA infheistiocht ach i gceann amhdin n6 nios mé de na catagéiri seo a leanas de shécmhainni

airgeadais, agus faoi na coinniollacha a shonraitear sa Rialachdn seo amhdin:

(a) ionstraim{ margaidh airgid lena n-diritear ionstraimi airgeadais arna n-eisidint né arna rathii ar leithligh n6é go
comhphdirteach acu seo a leanas: an tAontas, riarachdin réigitinacha agus éitila na mBallstit, n6 a mBainc
Cheannais, an Banc Ceannais Eorpach, an Banc Eorpach Infheistiochta, an Ciste Eorpach Infheistiochta, an Sédsra
Cobhsaiochta Eorpach, an tSaordid Eorpach um Chobhsaiocht Airgeadais, ddards larnach n6 banc ceannais tria tir,
an Ciste Airgeadafochta Idirndisiinta, an Banc Idirndisiinta Athfhoirgniochta agus Forbartha, Banc Forbartha
Chombhairle na hEorpa, an Banc Eorpach Aththoirgniochta agus Forbartha, an Banc um Shocrafochtai Idirndisitinta
né aon instititiid n6 eagraiocht airgeadais idirndisitinta dbhartha eile a mbaineann Ballstdt amhdin né nios mé 1éj;

(b) urrtsuithe inchailithe agus pdipéar trachtdla sdcmhainn-bhunaithe (ABCPanna);

(c) taisci le hinstititidi creidmheasa;

(d) ionstraimi diorthacha airgeadais;

(¢) comhaontuithe athcheannaigh a chomhlionann coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 14;

(f) comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais a chomhlionann coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 15;

(g) aonaid né scaireanna CMAnna eile.

2. Ni dhéanfaidh CMA aon cheann de na gniomhaiochtaf seo a leanas:

(a) infheistiocht i sécmhainni cé is moite de na sécmhainni sin dd dtagraitear i mir 1;

(b) diol folamh aon cheann de na hionstraimi seo a leanas: ionstraimi margaidh airgid, urrisuithe, ABCP agus aonaid né
scaireanna CMAnna eile;

(c) risiocht go direach n6 go hindireach do chothromas né do thrichtearrai, lena n-diritear tri dhiorthaigh,
deimhnitchdin a ionadaionn déibh, innéacsanna bunaithe orthu, n6 aon mhodhanna né ionstraim eile a d’thagfadh
risiocht déibh;

(d) dul i mbun comhaontuithe i ndéil le hurrtis a thabhairt ar iasacht né comhaontuithe i nddil le hurrdis a fhail ar
iasacht, n6 aon chomhaontt eile a chuirfeadh eire ar shocmhainni CMA;

(e) airgead tirim a thabhairt ar iasacht agus a fhéil ar jasacht.

3. Féadfaidh CMA s6cmbhainni leachtacha coimhdeacha a shealbhd i gcomhréir le hAirteagal 50(2) de Threoir
2009/65/CE.

Airteagal 10

Ionstraimi inchdilithe margaidh airgid

1. Beidh ionstraim margaidh airgid inchdilithe le hinfheistit ag CMA ar choinnioll go gcomhlionfaidh si na ceanglais
seo ar fad a leanas ar fad:

(a) tagann si faoi réim ceann amhdin de chatagdiri na n-ionstraimi margaidh airgid déd dtagraitear i bpointe (a), (b), (c)
n6 (h) d’Airteagal 50(1) de Threoir 2009/65/CE;
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(b) léirionn si ceann den dd shaintréith malartach seo a leanas:
(i) trath a heisitina, t4 aibiocht dhlithitil 397 14 né nios 14 aici;
(ii) t4 aibiocht iarmharach 397 14 n6 nios 14 aici;

(c) ta eisitheoir na hionstraime margaidh airgid agus cdiliocht na hionstraime margaidh airgid tar éis meastnd fabhrach
a thdil de bhun Airteagal 19 go hAirteagal 22;

(d) i gcds ina ndéanann CMA infheistiocht in urrdsti né in ABCP, beidh sé faoi réir na gceanglas a leagtar sios in
Airteagal 11.

2. Drainneoin phointe (b) de mhir 1, lamhdlfar CMAnna caighdednacha freisin chun infheistitl in ionstraim{ margaidh
airgid le haibiocht iarmhair go dti an ddta fuascailte dlithitil nios 14 nd né cothrom le dhd bhliain, ar choinnioll go
mbeidh an t-am atd figtha go dti an chéad dita athshocraithe dis eile 397 14 né nios 1d. Chun na criche sin, déanfar
ionstraimi margaidh airgid rdta ar sndmh agus ionstraimi margaidh airgid rdta sheasta atd fdlaithe ag socrti babhtdla
a athshocrti go rdta né innéacs margaidh airgid.

3. Ni bheidh feidhm ag pointe (c) de mhir 1 maidir le hionstraimi margaidh airgid arna n-eisitint né arna ratha ag an
Aontas, ag udards larnach né ag banc ceannais Ballstdit, ag an mBanc Ceannais Eorpach, ag an mBanc Eorpach
Infheistiochta, ag an Sdsra Cobhsafochta Eorpach na ag an tSaordid Eorpach um Chobhsaiocht Airgeadais.

Airteagal 11
Urrdsuithe inchdilithe agus ABCPanna

1. Measfar urrtisi agus ABCP a bheith inchdilithe chun infheistiochta ag CMA ar choinnioll go mbeidh an t-urrtisd né
ABCP leachtach go leor, tar éis meastnt fabhrach a fthdil de bhun Airteagal 19 go hAirteagal 22, agus gur aon cheann
diobh seo a leanas é:

(a) urrGist dé dtagraitear in Airteagal 13 de Rialachdn Tarmligthe (AE) 2015/61 6n gCoimisidn ();
(b) ABCP arna eisidint ag clar ABCP:
(i) ag a bhfuil lantacaiocht 6 institiGid creidmheasa rialaithe a chliidaionn gach riosca leachtachta, creidmheasa agus
caoltchdin, chomh maith le costais idirbheartaiochta leantinacha agus costais leantinacha uilechldr a bhaineann

le ABCP, mds gd sin chun laniocaiocht aon mhéid faoi ABCP a rithti don infheisteoir;

(i) nach athurrdst agus nach n-dirfonn na risiochtai a tholuionn an t-urrdst ag leibhéal gach idirbhirt de ABCP aon
sufomh urrdsaithe;

(i) nach n-dirfonn urrGsd sintéiseach arna shainmhinii i bpointe (11) d’Airteagal 242 de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013;

(c) is urrtsa simpli, trédhearcach agus caighdednaithe (STS) n6 ABCP é.

2. Féadfaidh CMA gearrthéarmach infheistiG sna hurrtsuithe né in ABCPanna da dtagraitear i mir 1 ar choinnioll go
gcomhlionfar aon cheann de na coinniollacha seo a leanas, mar is infheidhme:

(@) gur dhd bhliain né nios It an aibiocht dhlithitil ar eisiGiint na n-urrdsuithe dd dtagraitear i bpointe (a) de mhir
1 agus gur 397 14 n6 nios It an t-am atd fagtha go dtf an chéad data athshocraithe rata dis eile;

(b) gur 397 ld né nios 14 aibiocht dhlithitil ar eisiGint n6 aibiocht iarmhair na n-urrisuithe n6 ABCPanna dd dtagraitear
i bpointe (b) agus i bpointe (c) de mhir 1;

(c) gur ionstraimi amiichta na hurrdsuithe dd dtagraitear i bpointe (a) agus i bpointe (c) de mhir 1 agus gur dhd bhliain
né nios la an WAL atd acu.

() Rialachdn Tarmligthe (AE) Uimh. 2015/61 6n gCoimisitin an 10 Deireadh Fémhair 2014 chun Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle a fhorlionadh a mhéid a bhaineann le cumhdach leachtachta le haghaidh Instititidi
Creidmheasa (IOL 11, 17.1.2015, Ich. 1).
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3. Féadfaidh CMA caighdednach infheistit sna hurrisuithe n6é in ABCPanna dé dtagraitear i mir 1 ar choinnioll go
gcomhlionfar aon cheann de na coinniollacha seo a leanas, mar is infheidhme:

(a) go mbeidh an aibiocht dhlithidil ar eisitiint né ar aibiocht iarmhair na n- in ABCPanna dé dtagraitear i bpointe (a),
i bpointe (b) agus i bpointe (c) de mhir 1 dhd bhliain né nfos i agus an t-am atd figtha go dti an chéad dita 397 14
nd nios Iij;

(b) gur uirlisi amdchta na hurrasuithe da dtagraitear i bpointe (a) agus i bpointe (c) de mhir 1 agus go mbeidh WAL dha
bhliain né nios 14 acu.

4. Déanfaidh an Coimisitin gniomh tarmligthe a ghlacadh laistigh de shé mhi 6 dhdta theacht i bhfeidhm an
Rialachdin bhearthaithe um urrtsuithe STC i gcomhréir le hAirteagal 45 lena leasaitear an tAirteagal seo tri chrostagairt
do na critéir lena gcéannaitear urrsuithe STC agus ABCP i bhfordlacha comhréire an Rialachdin sin a thabhairt isteach.
Tiocfaidh an least in éifeacht ar a dhéanai sé mhi tar éis dhdta theacht i bhfeidhm an ghnimh tarmligthe sin né 6 dhéta
chur i bhfeidhm na bhfordlacha comhfhreagracha sa Rialachdn beartaithe um urrtisuithe STC, cibé acu is déanai.

Chun criocha na chéad thombhire, foléidh na critéir lena gcéannaitear urrsuithe STC agus ABCPanna ar a laghad an
méid seo a leanas:

(a) ceanglais a bhaineann le simpliocht an urrdsaithe, lena n-diritear a thiorcharachtar diola agus urrami na gcaighdedn
a bhaineann le frithghealladh na risiochta;

(b) ceanglais a bhaineann le caighdednd an urrisaithe, lena n-diritear ceanglais choinnedla riosca;
(c) ceanglais a bhaineann le trédhearcacht an urrisaithe, lena n-diritear faisnéis a chur ar fail d'infheisteoiri féideartha;

(d) igcds ABCPanna, chomh maith le pointe (a), pointe (b) agus pointe (c), ceanglais a bhaineann le hurraitheoir agus le
tacafocht urraitheoir chlir ABCP.

Airteagal 12
Taisci inchdilithe le hinstitidgidi creidmheasa

Beidh CMA inchdilithe chun infheistiocht a dhéanambh i dtaisce le hinstititiid creidmheasa ar choinnioll go gcomhliontar
gach ceann de na coinnfollacha seo a leanas:

(a) is féidir an taisce sin inaisioctha arna iarraidh sin né is féidir é a tharraingt siar trath ar bith;
(b) bainfidh an taisce aibiocht amach i dtréimhse nach mé nd 12 mhif;

(c) td oifig chldraithe na hinstitiGide creidmheasa i mBallstdit n6, méd td oifig chldraithe na hinstitiGide creidmheasa
i dtria tir, ta si faoi réir rialacha stuamachta a mheastar a bheith coibhéiseach leo sin a leagtar sios i ndli an Aontais
i gcomhréir leis an nds imeachta a leagtar sios in Airteagal 107(4) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013.

Airteagal 13
Ionstraimi diorthacha airgeadais inchdilithe

Beidh CMA inchdilithe chun infheistiocht a dhéanamh in ionstraim dhiorthach airgeadais ma dhéilediltear { ar mhargadh
rialdilte dd dtagraitear i bpointe (a), (b) né (c) d’Airteagal 50(1) de Threoir 2009/65/CE né thar an gcuntar, ar choinnioll
go gcomhliontar na coinnfollacha seo a leanas ar fad:

(a) is é atd i bhfoluiteacht na hionstraime diorthai rétaf dis, rtai malairte eachtrai, airgeadrai, né innéacsanna a sheasann
do cheann de na catagdiri sin;

(b) nil de chuspdir ag an ionstraim dhiorthach ach an rdta tis n6é na rioscal ritai malairte a fhéla ar gnéithe iad in
infheistiochtai eile CMA;
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(c) is institiGidi atd faoi réir rialdla stuamachta agus maoirseachta iad na contraphdirtithe in idirbhearta diorthacha thar
an geuntar, agus baineann siad leis na catagéiri arna bhformheas ag tdards innitil CMA;

(d) td na diorthaigh thar an gcuntar faoi réir luachila iontaofa agus infhioraithe ar bhonn laethdil agus is féidir iad
a dhiol, a leachtti n6 a dhanadh le hidirbheart frithdirimh trath ar bith ag a luach cothrom ar thionscnamh CMA.

Airteagal 14
Comhaontuithe inchdilithe athcheannaigh

Beidh CMA inchiilithe chun dul i mbun comhaonti athcheannaigh ar choinnioll go gcomhlionfar na coinniollacha seo
a leanas ar fad:

(a) tsdidtear é ar bhonn sealadach, ar feadh traith nach mo6 nd seacht 14 oibre, ach amhdin chun criocha bainistithe
leachtachta agus ni chun criocha infheistiochta seachas dd dtagraitear i bpointe (c);

(b) toirmisctear ar an gcontraphdirti a gheobhaidh sécmhainni a aistrionn CMA mar chomhthaobhacht faoin
gcomhaontt athcheannaigh na sécmhainni sin a dhiol, a infheistiti, a chur i ngeall né a aistriti ar shli eile gan
réamhthoilidc CMA;

(c) is féidir an t-airgead tirim a bheidh faighte ag CMA mar chuid den chomhaontt athcheannaigh:

(i) a chur i dtaisce i gcomhréir le pointe (f) d’Airteagal 50(1) de Threoir 2009/65/CE; né

(ii) a infheistit i sécmhainni d4 dtagraitear in Airteagal 15(6), ach ni dhéanfar ¢ a infheistiti ar shli eile i sécmhainni
inchdilithe dd dtagraitear in Airteagal 9, a aistriti nd a athdsdid ar shli eile;

(d) ni mé nd 10 % dd shécmhainni an t-airgead tirim a bheidh faighte ag CMA mar chuid den chomhaontt
athcheannaigh;

() td an ceart ag CMA an comhaontii a fhoirceannadh aon trith tar éis réamhfhégra nach mé nd dhd 14 oibre
a thabhairt.

Airteagal 15
Comhaontuithe inchdilithe athcheannaigh droim ar ais

1. Beidh comhaontii athcheannaigh droim ar ais inchdilithe le go rachadh CMA ina bhun ar choinnioll go
gcomhliontar gach ceann de na coinniollacha seo a leanas:

(a) td sé de cheart ag an CMA an comhaontd a fhoirceannadh trdth ar bith md thugann sé réamhfhdgra nach faide nd
dhd 14 oibre;

(b) is ionann i gcénai luach margaidh na sécmhainni arna bhfdil mar chuid den chomhaontii athcheannaigh droim ar
ais agus ar a laghad luach an airgid thirim a focadh.

2. Beidh na sécmhainni arna bhfédil ag CMA mar chuid de chomhaontii athcheannaigh droim ar ais ina n-ionstraimi
margaidh airgid a chomhlionann na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 10.

Ni dhéanfar na sécmhainni arna bhfdil ag CMA mar chuid de chomhaontt athcheannaigh droim ar ais a dhiol,
a athinfheistit, a chur i ngeall, n6 a aistriti ar bhealach eile.

3. Ni bhfaighidh CMA urrisuithe agus ABCPanna mar chuid de chomhaontt athcheannaigh droim ar ais.

4. Beidh na s6cmhainni arna bhfdil ag CMA mar chuid de chomhaontii athcheannaigh droim ar ais éagsualaithe go
leordhéthanach agus ni rachaidh a risfocht uasta deisitheoir ar leith thar 15 % de NAV an CMA, ach amhdin i gcds ina
bhfuil na sécmhainni sin ina n-ionstraimi margaidh airgid a chomhlionann ceanglais Airteagal 17(7). Sa bhreis air sin, is
eintiteas atd neamhspledch ar an gcontraphdirti a eiseoidh na sécmhainni arna bhféil ag CMA mar chuid de chomhaontt
athcheannaigh droim ar ais, agus beifear ag stil nach mbeidh comhghaol ard le sonrt idir a fheidhmiocht agus
feidhmiocht an chontraphdirti.
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5. Airitheoidh CMA a théann i mbun comhaonti ceannaigh droim ar ais go mbeidh sé in ann méid iomldn an airgid
thirim a aisghn6thd trath ar bith ar bhonn fabhraithe né ar bhonn marcéil de réir an mhargaidh. I gcds ina bhfuil an
t-airgead tirim in-aisghnéthaithe trdth ar bith ar bhonn marcdil de réir an mhargaidh, dsdidfear an luach marcéla de réir
an mhargaidh den chomhaontd athcheannaigh droim ar ais chun an CMA a riomh.

6. De mhaold ar mhir 2 den Airteagal seo, féadfaidh CMA, mar chuid de chomhaontii athcheannaigh droim ar ais,
s6cmhainni leachtacha inaistrithe né ionstraimi margaidh airgid cé is moite diobhsan a chomhlionann na ceanglais
a leagtar amach in Airteagal 10 a fhdil ar choinnioll go gcomhlionann na sécmhainni sin ceann amhdin de na
coinniollacha seo a leanas:

(a) is an tAontas, tdards larnach né banc ceannais Ballstdit, an Banc Ceannais Eorpach, an Banc Eorpach Infheistiochta,
an Sasra Cobhsaiochta Eorpach né an tSaordid Eorpach um Chobhsaiocht Airgeadais, a d'eisigh iad né atd 4 rathq,
ar choinnioll go bhfuarthas meastnd fabhrach de bhun Airteagal 19 go hAirteagal 22;

(b) is Gdards larnach né banc ceannais triti tir a d’eisigh iad né atd 4 rathd, ar choinnioll go bhfuarthas meastini
fabhrach de bhun Airteagal 19 go hAirteagal 22.

Na sécmbhainni arna bhfdil mar chuid de chomhaonti athcheannaigh droim ar ais i gcomhréir leis an gcéad thomhir den
mhir seo, déanfar iad a nochtadh d'infheisteoiri CMA, i gcomhréir le hAirteagal 13 de Rialachdn (AE) 2015/2365 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (').

Na sécmhainni arna bhfdil mar chuid de chomhaontt athcheannaigh droim ar ais i gcomhréir leis an g¢éad thombhir den
mhir seo, comhlionfaidh siad ceanglais Airteagal 17(7).

7. Tabharfar de chumhacht don Choimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 45 chun an
Rialachdn seo a fhorlionadh trina shonrt cad iad na ceanglais chainniochtila agus chéiliochttla maidir le leachtacht is
infheidhme i nddil leis na sécmhainni dé dtagraitear i mir 6 agus cad iad na ceanglais chainniochtdla agus chéiliochtila
maidir le cdiliocht chreidmheasa is infheidhme i nddil leis na sécmhainni dd dtagraitear i bpointe (a) de mhir 6 den
Airteagal seo.

Chun na gcrioch sin, cuirfidh an Coimisitin an tuarascdil dd dtagraitear in Airteagal 509(3) de Rialachdn (AE)
Uimh. 575/2013 san direamh.

Déanfaidh an Coimisitin an gniomh tarmligthe dd dtagraitear sa chéad thomhir a ghlacadh trdth nach déanai nd an
21 Eandir 2018.

Airteagal 16
Aonaid né scaireanna inchdilithe CMAnna

1.  Féadfaidh CMA aonaid n6 scaireanna a éaddil 6 aon CMA eile (‘CMA a bhfuil a éaddil beartaithe”) ar choinnioll go
gcomhliontar gach ceann de na coinnfollacha seo a leanas:

() niltear chun nios mé nd 10 % de shécmhainni an CMA a bhfuil a éaddil beartaithe, i gcomhréir lena rialacha ciste
agus lena jonstraimi corpraithe, a infheistiti go comhiomlan in aonaid né scaireanna CMAnna eile;

(b) ni bheidh aonaid n6 scaireanna sa CMA éadéla ag an CMA a bhfuil a éaddil beartaithe.

CMA a ndearnadh a aonaid né a scaireanna a éaddil, ni dhéanfaidh sé infheistiti sa CMA éaddla le linn na tréimhse ina
bhfuil aonaid né scaireanna ag an CMA éadéla ann.

2.  Féadfaidh CMA aonaid né scaireanna i CMAnna eile a éaddil, ar choinnioll nach bhfuil nfos mé nd 5 % da
shécmhainni infheistithe in aonaid né scaireanna CMA aonair.

3. Ni fhéadfaidh CMA nios mé nd 17,5 % da shécmhainni a infheistid go gcomhiomldn in aonaid né scaireanna
CMAnna eile.

4. Beidh aonaid n6 scaireanna CMAnna eile inchdilithe le go bhféadfadh CMA infheistid iontu ar choinnioll go
gcomhliontar gach ceann de na coinniollacha seo a leanas:

(a) beidh an CMA a bhfuil a éaddil beartaithe tidaraithe faoin Rialachdn seo;

() Rialachdn (AE) Uimh. 2015/2365 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 25 Samhain 2015 maidir le trédhearcacht idirbheart
maoinithe urrds agus maidir le hathdsdid agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 337, 23.12.2015, Ich. 1).
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(b) i gcds ina bhfuil an CMA a bhfuil a éaddil beartaithe 4 bhainistit, biodh sin go direach né tri tharmligean, ag an
mbainisteoir céanna leis an CMA éadila n6 ag aon chuideachta eile a bhfuil nasc idir é agus bainisteoir an CMA
éaddla tri bhainistiocht né riald comoénta, né tri shealiichas substaintitil direach né indireach, toirmisctear ar
bhainisteoir an CMA a bhfuil a éaddil beartaithe’, né an chuideachta eile sin, suibscribhinn né tdilli fuascailte
a ghearradh mar gheall ar an infheistiocht ag an CMA éadila in aonaid né scaireanna an CMA a bhfuil a éadiil
beartaithe;

(c) igcds ina n-infheistionn CMA 10 % nd nios mé da shécmhainni in aonaid né scaireanna CMAnna eile:

(i) nochtfar i réamheolaire an CMA sin leibhéal uasta na dtdilli bainistiochta a fhéadtar a ghearradh ar an CMA féin
agus ar CMAnna eile a ndearna sé infheistit iontu; agus

(ii) sonrofar sa tuarascdil bhliantdil sciar uasta na dtdilli bainistiochta a gearradh ar an CMA féin agus ar CMAnna
eile a ndearna sé infheistit iontu.

5. Ni bheidh feidhm ag mir 2 agus mir 3 den Airteagal seo maidir le CMA ar CIM ¢, a tdaraiodh i gcomhréir le
hAirteagal 5, i gcds ina gcomhliontar gach ceann de na coinniollacha seo a leanas:

(a) déantar an CMA a mhargt go huile agus go hiomlan tri scéim choigiltis d’thostaithe faoi riald an dli naisitinta agus
ar daoine nddirtha amhdin iad na hinfheisteoir{ sa scéim sin;

(b) ni cheadaitear d'infheisteoiri na scéime coigiltis d’thostaithe dd dtagraitear i bpointe (a) a n-infheistiocht a fhuascailt
ach amhdin faoi réir téarmai sriantacha fuascailte a leagtar sfos sa dli ndisitinta, sa chaoi is nach bhféadtar fuascailti
a dhéanambh ach in imthosca dirithe atd nasctha le forbairti sa mhargadh.

De mhaolii ar mhir 2 agus ar mhir 3 den Airteagal seo, féadfaidh CMA atd ina GCUI, agus atd tdaraithe i gcomhréir le
hAirteagal 4(2), aonaid nd scaireanna i CMAnna eile a éadail i gcomhréir le hAirteagal 55 né le hAirteagal 58 de Threoir
2009/65/CE ar na coinniollacha seo a leanas:

(a) déantar an CMA a mhargt go huile agus go hiomldn trf scéim choigiltis d'thostaithe faoi riald an dlf ndisitinta agus
ar daoine nddirtha amhdin iad na hinfheisteoir{ sa scéim sin amhdin;

(b) ni cheadaitear d'infheisteoiri na scéime coigiltis d’thostaithe da dtagraitear i bpointe (a) a n-infheistiocht a fhuascailt
ach amhdin faoi réir téarmai sriantacha fuascailte a leagtar sios sa dli ndisitinta, sa chaoi is nach bhféadtar fuascailti
a dhéanambh ach in imthosca dirithe atd nasctha le forbairti sa mhargadh.

6.  Ni fthéadfaidh CMAnna gearrthéarmacha infheistitt ach amhdin in aonaid né scaireanna CMAnna gearrthéarmacha
eile.

7.  Féadfaidh CMAnna caighdednacha infheistid in aonaid né scaireanna CMAnna gearrthéarmacha agus CMAnna
caighdednacha.

Roinn II

Fordlacha maidir le beartais infheistiochta
Airteagal 17
Eagsiili
1. Ni infheisteoidh CMA nios mé na:

(@ 5 % dd shécmhainni in ionstraimi margaidh airgid, urrisuithe agus ABCPanna arna n-eisiiint ag an gcombhlacht
céanna;

(b) 10 % da shécmhainni i dtaisci leis an institiGid creidmheasa chéanna, mura rud ¢ go bhfuil sé fior faoi struchtiir na
hearndla baincéireachta sa Bhallstat ina bhfuil an CMA lonnaithe go bhfuil sé ina struchtir nach bhfuil institiGidi
creidmheasa ann atd inmharthana go leor chun freastal ar an gceanglas éagstlaithe agus nach bhfuil sé indéanta go
heacnamafoch ag an CMA taisci a dhéanamh i mBallstit eile, agus sa chas sin féadfaidh sé suas le 15 % dd
shécmbhainni a chur i dtaisce leis an instititiid creidmheasa céanna.

2. De mhaolii ar phointe (a) de mhir 1, féadfaidh CMA de chinedl VNAV suas le 10 % d4 shcmhainni a infheistit in
ionstraim{ margaidh airgid, urrsuithe agus ABCPanna arna n-eisitlint ag an gcomhlacht céanna, ar choinnioll nach
dtéann luach iomldn na n-ionstraimi margaidh airgid, na n-urrdsuithe agus ABCPanna sin, atd ag an CMA de chinedl
VNAV i ngach comhlacht eisitina ina n-infheistionn sé os cionn 5 % dd shécmhainni, thar 40 % de luach iomldn
a shécmhainni.
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3. Go dtf dita chur i bhfeidhm an ghnimh tharmligthe, dd dtagraitear in Airteagal 11(4), ni rachaidh risfocht
chomhiomldn CMA d'urrtsuithe agus ABCPanna thar 15 % de shécmhainni an CMA.

Amhail 6 dhéta chur i bhfeidhm an ghnimh tharmligthe dd dtagraitear in Airteagal 11(4), ni rachaidh risfocht
chomhiomldn CMA d'urrisuithe agus ABCPanna thar 20 % de shécmhainni an CMA, sa chaoi is go bhféadfar suas le
15 % de shécmhainni an CMA a infheistid in urrdsuithe agus ABCPanna nach gcomhlionann na critéir maidir le
sainaithint urrisuithe STS agus ABCPanna.

4. Ni rachaidh an risfocht chomhiomldn riosca don chontraphdirti céanna de CMA a eascraionn 6 idirbhearta
diorthacha thar an gcuntar, a chomhlionann na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 13 thar 5 % de shécmhainni
an CMA.

5. Ni rachaidh méid comhiomlin an airgid thirim a sholdthréfar don chontraphdirti céanna de CMA
i gcomhaontuithe athcheannaigh droim ar ais thar 15 % de shécmhainni an CMA.

6. Dainneoin na dteorainneacha aonair a leagtar sfos i mir 1 agus i mir 4, ni chuirfidh CMA na nithe seo a leanas le
chéile, i gcas ina bhfigfadh sin go mbeadh infheistiocht de nios mé nd 15 % dd shécmhainni in aon chomhlacht
amhdin:

(a) infheistiochtai in ionstraimi margaidh airgid, urrisuithe agus ABCPanna, arna n-eisitlint ag an gcomhlacht sin;
(b) taisci arna ndéanamh leis an gcomhlacht sin;

(c) ionstraimi diorthacha airgeadais thar an gcuntar a fhigann go bhfuil risiocht riosca ag an gcontraphdirti don
chomhlacht sin.

De mhaold ar an gceanglas éagstlaithe de dd bhfordiltear sa chéad thomhir, i gcds inar fior faoi struchtdr an mhargaidh
airgeadais sa Bhallstat ina bhfuil an CMA lonnaithe go bhfuil sé ina struchtiir nach bhfuil déthain institiGid{ creidmheasa
inmharthana ann chun freastal ar an gceanglas éagsulaithe sin agus nach bhfuil sé indéanta go heacnamaioch ag an
CMA ionstraimi airgeadais i mBallstat eile a Gsdid, féadfaidh an CMA na cinedlacha éagsiila infheistiochtai dd dtagraitear
i bpointe (a) go pointe (c) suas go hinfheistiocht uasta de 20 % d4 shécmhainni in aon chomhlacht amhdin a nascadh.

7. De mhaold ar phointe (a) de mhir 1, féadfaidh tdards innidil CMA a ddart do CMA infheistiti a dhéanamh,
i gcomhréir le prionsabal an scaipthe riosca, ar suas le 100 % dd shécmhainni in ionstraimi éagstla margaidh airgid arna
n-eisitiint né arna rathd ar leithligh né go comhphdirteach ag an Aontas, riarachdin ndisitinta, réigitinacha agus dititla
na mBallstdt, n6 a mbainc ceannais, ag an mBanc Ceannais Eorpach, ag an mBanc Eorpach Infheistiochta, ag an gCiste
Eorpach Infheistiochta, ag an Sdsra Cobhsaiochta Eorpach, ag an tSaordid Eorpach um Chobhsaiocht Airgeadais, ag
Udards ldrnach n6é banc ceannais triG tir, ag an gCiste Airgeadaiochta Idirndisiinta, ag an mBanc Idirndisiinta
Athfhoirgniochta agus Forbartha, ag Banc Forbartha Chombhairle na hEorpa, ag an mBanc Eorpach Athfhoirgniochta
agus Forbartha, ag an mBanc um Shocraiochtai Idirndisiinta n6 ag aon instititiid né eagrafocht idirndisitinta airgeadais
dbhartha eile a mbaineann Ballstdt amhdin n6 nios mé léi.

Ni bheidh feidhm ag an gcéad fhombhir ach amhdin i gcds ina gcomhliontar gach ceann de na ceanglais seo a leanas:
(a) td ionstraim{ margaidh airgid ag an CMA 6 shé eisitiint dhifridla ar a laghad 6n eisitheoir lena mbaineann;

(b) téd an infheistiocht in ionstraimi margaidh airgid 6n eisiGint chéanna teoranta ag an CMA d’uasmhéid 30 % dd
shécmbhainni;

(c) déanann an CMA tagairt shonrach ina rialacha ciste né ina ionstraimi corpraithe, go bhfuil sé beartaithe aige nios
moé na 5 % dd shécmhainni a infheistiti sna riarachdin, sna hinstititidi né sna heagrafochtai dd dtagraitear sa chéad
fhomhir a eisionn né a rdthaionn ionstraimi margaidh airgid ar leithligh n6 go comhphdirteach;

(d) td réiteas soiléir ag an CMA ina réamheolaire agus ina chumarsdidi margafochta a tharraingionn aird ar dsdid an
mhaolaithe agus a luann na riarachdin, na hinstitiGidi n6 na heagrafochta ar fad da dtagraitear sa chéad thomhir ina
bhfuil sé beartaithe aige nios mé nd 5 % dd shécmhainni a infheistit a eisfonn né a rdthaionn ionstraimi margaidh
airgid ar leithligh n6 go comhphdirteach.

8.  Drainneoin na dteorainneacha indibhiditila a leagtar sios i mir 1, ni théadfaidh CMA infheistid a dhéanamh ar nios
moé nd 10 % dd shécmhainni i mbannai arna n-eisidint ag institidid creidmheasa aonair a bhfuil oifig chldraithe aici
i mBallstdt agus atd faoi réir maoirseacht phoibli speisialta de réir an dli chun sealbhéiri bannai a chosaint. Déanfar, go
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héirithe, suimeanna a thagann ¢ eisitint na mbannaf sin a infheistiti i gcomhréir leis an dli i sécmhainni a bheidh in
ann, le linn thréimhse bailiochta iomldn na mbannai, éilimh a bhaineann leis na bannaf sin a chlidach agus, i gcds
mhainneachtain an eisitheora, a d'isdidfi ar bhonn tosaiochta daisioc na priomhshuime agus {ocalocht an dis
fhabhraithe.

[ gcds ina n-infheistionn CMA nios mé nd 5 % dd shécmhainni sna bannai dd dtagraitear sa chéad fhomhir arna
n-eisitiint ag eisitheoir aonair, ni rachaidh luach iomldn na n-infheistiochtai sin thar 40 % de luach shécmhainni an
CMA.

9. Dainneoin na dteorainneacha indibhidiila a leagtar sios i mir 1, ni fhéadfaidh CMA nios mé nd 20 % dé
shocmhainni a infheistiGi i mbannai arna n-eisitiint ag instititiid creidmheasa aonair i gcds ina gcomhliontar na ceanglais
a leagtar sios i bpointe (f) d’Airteagal 10(1) né i bpointe (c) d’Airteagal 11(1) de Rialachdn Tarmligthe 2015/61 (AE), lena
n-diritear aon infheistiocht fhéideartha i sécmhainni d4 dtagraitear i mir 8 den Airteagal seo.

[ gcés ina n-infheistionn CMA nios mé nd 5 % dd shécmhainni sna bannai dd dtagraitear sa chéad thomhir arna
n-eisitiint ag eisitheoir aonair, ni rachaidh luach iomldn na n-infheistiochtai sin thar 60 % de luach shécmhainni an
CMA, lena n-diritear aon infheistiocht fhéideartha i sécmhainni dd dtagraitear i mir 8 agus na teorainneacha a leagtar
sios sa mhir sin 4 n-urramd.

10.  Cuideachtai atd ar direamh sa ghriipa céanna chun criocha cuntas comhdhldite faoi Threoir 2013/34/AE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (!), n6 i gcomhréir le rialacha cuntasaiochta idirndisitinta aitheanta, measfar
gur comhlacht aonair iad chun criche na teorainneacha dé dtagraitear i mir 1 go mir 6 den Airteagal seo a riomh.

Airteagal 18
Combhchruinnia

1. Ni dhéanfaidh CMA nios mé nd 10 % dionstraimi margaidh airgid, urrdsuithe agus ABCP arna n-eisidint ag
combhlacht aonair a bheith ina sheilbh aige.

2. Ni bheidh feidhm ag an teorainn a leagtar sios i mir 1 maidir le sealichais in ionstraimi{ margaidh airgid arna
n-eisittint né arna rathd ag an Aontas, ag riarachdin ndisitinta, réigitinacha agus ditila na mBallstt, n6 ag a mBainc
Cheannais, ag an mBanc Ceannais Eorpach, ag an mBanc Eorpach Infheistiochta, ag an gCiste Eorpach Infheistiochta, ag
an Sdsra Cobhsaiochta Eorpach, ag an tSaordid Eorpach um Chobhsafocht Airgeadais, ag tdards lirnach né banc
ceannais trfa tir, ag an gCiste Airgeadaiochta Idirndisitinta, ag an mBanc Idirndisitinta Athfhoirgniochta agus Forbartha,
ag Banc Forbartha Chombhairle na hEorpa, ag an mBanc Eorpach Athfhoirgniochta agus Forbartha, ag an mBanc um
Shocraiochtaf Idirndisitinta, né ag aon instititiid né eagrafocht airgeadais idirndisiinta dbhartha eile a mbaineann Ballst4t
amhdin né nios mo Iéi.

Roinn III

Cdiliocht chreidmheasa ionstraimi margaidh airgid, urridsuithe agus ABCPanna
Airteagal 19
Nés imeachta maidir le meastini inmheédnach ar chdiliocht chreidmheasa

1. Déanfaidh bainisteoir CMA nés imeachta stuama maidir le meastind inmhednach ar chailiocht chreidmheasa
a bhuntl, a chur chun feidhme agus a chur i bhfeidhm go comhsheasmhach chun céiliocht chreidmheasa ionstraimi
margaidh airgid, urrdsuithe agus ABCPanna a chinneadh, agus eisitheoir na hionstraime agus saintréithe na hionstraime
4 geur san direamh.

2. Airitheoidh bainisteoir CMA gur de chdiliocht leordhéthanach an fhaisnéis a tsaidfear i gcur i bhfeidhm an nés
imeachta maidir le meastind inmhednach ar chdiliocht chreidmheasa, go bhfuil an fhaisnéis sincothrom le dita agus gur
6 thoinsi iontaofa a thdinig si.

3. Beidh an nés imeachta maidir le meastini inmhednach bunaithe ar mhodheolaiochtai meastinaithe atd stuama,
corasach agus leantinach. Beidh na modheolaiochtai arna n-iisédid faoi réir bailiochtd ag bainisteoir CMA bunaithe ar
thaith{ stairitil agus ar fhianaise eimpireach, lena n-diritear ctltdstdil.

() Treoir 2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 26 Meitheamh 2013 maidir le rditis airgeadais bhliantdla, rditis
airgeadais chomhdhldite agus tuarascdlacha gaolmhara de chinedlacha dirithe gnéthas, lena leasaitear Treoir 2006/43/CE 6 Pharlaimint
na hEorpa agus 6n gCombhairle agus lena n-aisghairtear Treoir 78/660/CEE 6n gComhairle agus Treoir 83/349/CEE 6n gComhairle
(IOL182,29.6.2013,Ich. 19).
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4. Airitheoidh bainisteoir CMA go bhfuil an nés imeachta maidir le meastini inmhednach ar chiiliocht chreidmheasa
ag comhlionadh gach ceann de na prionsabail ghinearélta seo a leanas:

(a) td proiseas éifeachtach le bund chun faisnéis dbhartha cothrom le ddta a fhdil maidir leis an eisitheoir agus le
saintréithe na hionstraime;

(b) td bearta leormhaithe le glacadh agus le cur chun feidhme chun a dirithi go bhfuil an meastind inmhednach ar
chdiliocht chreidmheasa bunaithe ar anailis chriochnil ar an bhfaisnéis ar fad ata ar fail agus atd dbhartha, agus go
bhfuil curtha san direamh na tosca dinimicitila dbhartha ar fad a imrionn tionchar ar acmhainneacht creidmheasa an
eisitheora agus ar chdiliocht chreidmheasa na hionstraime;

(c) td faireachdn ar an nés imeachta maidir le meastinti inmhednach ar chdiliocht chreidmheasa le déanamh ar bhonn
leantinach agus déanfar athbhreithni ar mheastnuithe céiliochta creidmheasa ar a laghad uair sa bhliain;

(d) cé nach bhfuil réspledchas meicnioch ar rdtdlacha seachtracha le bheith ann i gcomhréir le hAirteagal 5a de
Rialachdn (CE) Uimh. 1060/2009, déanfaidh bainisteoir CMA meastinG as an nua ar an gcdiliocht chreidmheasa le
haghaidh ionstraim margaidh airgid, urrdsuithe agus ABCPanna i gcds ina dtarlafonn athrd dbharach a bhféadfadh
tionchar a bheith aige ar an meastind a rinneadh cheana féin ar an ionstraim;

(e) td bainisteoir CMA le hathbhreithniti a dhéanamh, ar a laghad gach bliain, ar na modheolaiochtai atd ann chun
meastini a dhéanamh ar chdiliocht chreidmheasa chun a chinneadh cibé acu an bhfuil na modheolaiochtai sin s
iomchui don phunann reatha agus do na dalai seachtracha reatha agus déanfar an t-athbhreithniti a tharchur chuig
tdards innitil bhainisteoir an CMA. I gcds inarb eol do bhainisteoir an CMA go bhfuil earrdidi sa mhodheolaiocht
chun meastnt a dhéanamh ar chdiliocht chreidmheasa né ar a chur i bhfeidhm, déanfaidh sé na hearrdidi sin
a cheartd ldithreach;

(f) 1 gcds ina n-athraitear modheolaiochtai, samhlacha né priomhbhoinn tuisceana a tsdidtear sa n6s imeachta maidir le
meastin inmhednach ar chdiliocht chreidmheasa, t4 bainisteoir CMA le hathbhreithnit a dhéanamh ar na
meastinuithe inmhednacha go 1éir ar chdiliocht chreidmheasa lena mbaineann a luaithe is féidir é.

Airteagal 20
Measind inmhednach ar chdiliocht chreidmheasa

1. Cuirfidh bainisteoir CMA i bhfeidhm an nés imeachta sios in Airteagal 19 chun a chinneadh cibé acu ar eascair
meastni fabhrach as an measint a rinneadh ar chdiliocht chreidmheasa ionstraime margaidh airgid, urrtisaithe né
ABCP. I gcés inar chuir gniomhaireacht ratdla creidmheasa, atd cldraithe agus deimhnithe i gcomhréir le Rialachdn (CE)
Uimh. 1060/2009, ratdil ar fdil le haghaidh na hionstraime margaidh airgid sin, féadfaidh bainisteoir an CMA aird
a thabhairt ar na rdtdlacha sin agus ar fhaisnéis agus anailis fhorliontach ina mheasini inmhednach ar chdiliocht
chreidmheasa, c¢é nach gd go mbeadh sé tuilleamaioch go meicnioch ar na ritdlacha sin amhdin i gcomhréir le
hAirteagal 5a de Rialachdn (CE) Uimh. 1060/2009.

2. Cuirfidh an meastn ar chéiliocht chreidmheasa san direamh ar a laghad na tosca agus na prionsabail ghinearalta
seo a leanas:

(a) cainniochti riosca creidmheasa an eisitheora agus riosca coibhneasta mainneachtana an eisitheora agus na
hionstraime;

(b) tdscairi cdiliochtila i dtaobh eisitheoir na hionstraime, lena n-diritear i bhfianaise staid an mhargaidh mhaicreac-
namaioch agus an mhargaidh airgeadais;

(c) cinedl gearrthéarmach ionstraimi margaidh airgid;
(d) aicme sécmhainne na hionstraime;

(e) an cinedl eisitheora, agus idirdhealt 4 dhéanamh ar a laghad idir na cinedlacha eisitheoir{ seo a leanas: riarachdin
ndisitnta, réigiinacha no ditidla, corpardidi airgeadais, agus corpardidi neamhairgeadais;

(f) ionstraimi struchtirtha airgid, an riosca intreach oibriochtdil agus contraphdirti san idirbheart struchtirtha
airgeadais agus, i gcds risiocht d'urrtsuithe, riosca creidmheasa an eisitheora, struchtiir an urrtsaithe agus riosca
creidmheasa na sécmbhainni foluiteacha;

(2) proifil leachtachta na hionstraime.
Féadfaidh bainisteoir CMA rabhaidh agus tdscairi a chur san direamh freisin, sa bhreis ar na tosca agus na prionsabail

ghinearalta dd dtagraitear sa mhir seo, i gcds ina bhfuiltear ag cinneadh cdiliocht chreidmheasa ionstraime margaidh
airgid d4 dtagraitear in Airteagal 17(7).
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Airteagal 21
Doiciméadii
1. Déanfaidh bainisteoir CMA doiciméadi ar a nds imeachta maidir le measint inmhednach ar chdiliocht
chreidmheasa agus ar a mheastnuithe ar chéiliocht chreidmheasa. Aireofar sa doiciméadt gach ceann diobh seo a leanas:
(a) mionsonrai faoi dhearadh agus faoi chirsai oibriochtila a nés imeachta maidir le meastint inmhednach ar chdiliocht
chreidmheasa ar dhéigh a ligeann do na hddardis innidla oiritinacht an mheastnaithe ar chéiliocht chreidmheasa
a thuiscint agus meastéireacht a dhéanamh air;
(b) an réastinaiocht don anailis a thacaionn leis an meastind ar chdiliocht chreidmheasa, agus an anailis féin, chomh
maith leis na critéir a roghnaigh bainisteoir an CMA le haghaidh athbhreithnid an mheastnaithe ar chéiliocht

creidmheasa, agus miniciocht an mheastnaithe sin.

(c) gach moérathrii ar an nés imeachta maidir le measind inmhednach ar chdiliocht chreidmheasa, lena n-diritear
sainaithint na gctiseanna atd leis na hathruithe sin;

(d) leagan amach an nds imeachta maidir le meastnt inmhednach ar chdiliocht chreidmheasa agus struchtdr an rialaithe
inmhednaigh;

(e) tuairisci iomldna ar an measind inmhednach ar chéiliocht chreidmheasa maidir le hionstraimi, eisitheoirf agus, i gcds
inarb dbhartha, rdthdiri aitheanta;

() an duine né na daoine a bhfuil an nds imeachta maidir le measini inmhednach ar chdiliocht chreidmheasa de
chdram air né orthu.

2. Coinneoidh bainisteoir CMA gach doiciméad da dtagraitear i mir 1 ar feadh ar a laghad tri thréimhse cuntasaiochta
blianttila iomléna.

3. Beidh mionsonrai an nds imeachta maidir le meastini inmhednach ar chdiliocht chreidmheasa sna rialacha cist{ n6
i rialacha corpraithe an CMA agus cuirfear na doiciméid ar fad dd dtagraitear i mir 1 ar fdil arna iarraidh sin d'adaréis
innitila an CMA, agus d’tdardis innidla bhainisteoir an CMA.

Airteagal 22
Gniomhartha tarmligthe le haghaidh an mheasdnaithe ar chdiliocht chreidmheasa

Déanfaidh an Coimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 45 chun an Rialachdn seo
a fhorlionadh trf na pointi seo a leanas a shonrt:

(a) na critéir chun bailiochtii a dhéanamh ar mhodheolaiocht an mheastnaithe ar chdiliocht chreidmheasa, amhail da
dtagraitear in Airteagal 19(3);

(b) na critéir chun cainniochti a dhéanamh ar an riosca creidmheasa, agus ar riosca coibhneasta mainneachtana
eisitheora agus na hionstraime, amhail dd dtagraitear i bpointe (a) d’Airteagal 20(2);

(c) na critéir chun tdscairi céiliochtdla a bhunt maidir le heisitheoir na hionstraime, amhail d4 dtagraitear i bpointe (b)
d’Airteagal 20(2);

(d) bri an athraithe dbharaigh amhail dd dtagraitear i bpointe (d) d'Airteagal 19(4).

Airteagal 23
Rialachas an mheasitinaithe ar chdiliocht chreidmheasa

1. Is i an bhainistiocht shinsearach, an comhlacht rialaithe agus, i gcds inarb ann d6, feidhm maoirseachta
bhainisteoir CMA a dhéanfaidh an nds imeachta maidir le measind inmhednach ar chdiliocht chreidmheasa
a fhormheas.

Beidh tuiscint mhaith ag na pdirtithe sin ar an nds imeachta maidir le meastind inmhednach ar chéiliocht chreidmheasa
agus ar na modheolaiochtai arna gcur i bhfeidhm ag bainisteoir CMA agus beidh miontuiscint acu ar na tuarascdlacha
bainteacha.
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2. Tabharfaidh bainisteoir CMA tuairisc do na pdirtithe dd dtagraitear i mir 1 maidir le proéifil riosca creidmheasa an
CMA bunaithe ar anailis ar mheastini inmhednach an CMA ar chéiliocht chreidmheasa. Beidh miniciocht an tuairiscithe
ag brath ar thabhacht agus ar chinedl na faisnéise agus déanfar é ar bhonn bliantil ar a laghad.

3. Airitheoidh an lucht bainistiochta sinsearach, ar bhonn leantnach, go bhfuil an nés imeachta maidir le meastini
inmhednach ar chéiliocht chreidmheasa ag oibrit go cui.

Cuirfear an bhainistiocht shinsearach ar an eolas go rialta faoi fheidhmiocht an nés imeachta maidir le measind
inmhednach ar chdiliocht chreidmheasa, na réimsi inar sainaithniodh easnaimh agus faoi stddas iarrachtai agus
gniomhaiochtai arna ndéanamh chun easnaimh a sainaithniodh roimhe sin a fheabhsti.

4. Na daoine a bheidh i mbun né freagrach as punann CMA a bhainistii, ni hiad a dhéanfaidh na meastnuithe
inmhednacha ar chdiliocht chreidmheasa nd na hathbhreithnithe tréimhsitila a dhéanann bainisteoir CMA.

CAIBIDIL Il

Oibleagdidi maidir le bainistiii riosca CMAnna
Airteagal 24
Rialacha punainne le haghaidh CMAnna gearrthéarmacha

1. Comhlionfaidh CMA gearrthéarmach ar bhonn leantnach gach ceann de na ceanglais phunainne seo a leanas:
(a) ni faide nd 60 14 de WAM atd le bheith ag a phunann;
(b) ni faide nd 120 14 de WAL atd le bheith ag a phunann, faoi réir an dara agus an trit fomhir;

(c) le haghaidh CMAnna de chinedl LVNAV agus CMAnna de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli, td ar a laghad
10 % da sécmhainni le comhdhéanamh de shécmhainni a aibionn go laethdil, comhaontuithe athcheannaigh droim
ar ais ar féidir iad a thoirceannadh tri réamhfhogra 14 oibre amhdin ar a laghad a thabhairt né airgead tirim ar féidir
¢ a aistarraingt tri réamhfhoégra ldoibre amhdin a thabhairt. Nil CMA de chinedl LVNAV né CMA de chinedl CNAV le
haghaidh fiachas poibli le haon sécmhainn a éaddil seachas sécmhainn a aibionn go laethiil sa chds inarb ¢é
a bheadh de thoradh ar an tsécmhainn sin a éaddil nd nios ld nd 10 % a bheith infheistithe i sécmhainni a aibionn
go lacethdil ag an CMA sin;

(d) le haghaidh CMAnna gearrthéarmacha de chinedl VNAV, td ar a laghad 7,5 % dd sécmhainni le comhdhéanamh de
shécmhainni a aibionn go laethdil, comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais ar féidir iad a thoirceannadh tr{
réamhfhégra 14 oibre amhdin ar a laghad a thabhairt né airgead tirim ar féidir é a aistarraingt tri réamhfhégra 14
oibre amhdin a thabhairt. Nil CMA gearrthéarmach VNAV le haon sécmhainn eile a éaddil seachas sécmhainn
a aibionn go laethdil i gcds ina bhfdgfadh éadail sécmhainne eile den sért sin go mbeadh an CMA ansin ag infheistiti
nios 14 nd 7,5 % da phunann i sécmhainni a aibionn go laethdil;

(e) le haghaidh CMAnna de chinedl LVNAV agus CMAnna de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli, td ar a laghad
30 % dd sécmhainni le comhdhéanamh de shécmhainni a aibionn go seachtainitiil, comhaontuithe athcheannaigh
droim ar ais ar féidir iad a fhoirceannadh tri réamhthdgra de chiig 14 oibre a thabhairt né airgead tirim ar féidir é
a aistarraingt tri réamhfhodgra de chiig 14 oibre a thabhairt. Nil CMA de chinedl LVNAV né CMA de chinedl CNAV le
haghaidh fiachas poibli le haon sécmhainn a éaddil seachas sécmhainn a aibionn go seachtainidil sa chds inarb é
a bheadh de thoradh ar an tsécmhainn sin a éaddil nd nios 16 nd 30 % dd phunann a bheith infheistithe
i sécmhainni a aibionn go seachtainitil ag an CMA sin;

(f) le haghaidh CMA de chinedl VNAV, td ar a laghad 15 % dd shécmhainni le comhdhéanamh de shécmhainni
a aibionn go seachtainitil, comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais ar féidir iad a fhoirceannadh tr{ réamhfhégra
de chig 14 oibre a thabhairt né airgead tirim ar féidir é a aistarraingt tri réamhfhdgra de chdig 14 oibre a thabhairt.
Nil CMA gearrthéarmach de chinedl VNAV le haon sécmhainn eile a éaddil seachas sécmhainn a aibionn go
seachtainidil i gcds ina bhfigfadh éadéil sécmhainne eile den sért sin go mbeadh an CMA ag infheistiG nios G nd
15 % dd phunann i sécmhainni a aibionn go seachtainidil;

(g) ar mhaithe leis an rfomh dd dtagraitear i bpointe (¢) a dhéanamh, féadfar 6cmhainni dd dtagraitear in Airteagal 17(7)
atd an-leachtach agus ar féidir iad a fhuascailt agus a shocri laistigh de 14 oibre amhdin agus a bhfuil aibiocht
iarmhair suas le 190 1d acu a chur san direamh freisin leis na sécmhainni a aibionn go seachtainitiil atd ag CMA de
chinedl LVNAV agus CMA de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli suas le teorainn 17,5 % dd shécmhainni;
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(h) ar mhaithe leis an rfomh da dtagraitear i bpointe (f) a dhéanamh, féadfar ionstraimi margaidh airgid né aonaid né
scaireanna CMAnna eile a chur san direamh leis na sécmhainni a aibionn go seachtainidil atd ag CMA de chinéal
VNAV gearrthéarmach suas le teorainn 7,5 % dd shécmbhainni, ar choinnfoll go bhfuiltear in ann iad a fhuascailt
agus a shocri laistigh den chéad chuig 14 oibre eile.

Chun criocha phointe (b) den chéad thomhir, nuair a bheidh an WAL 4 riomh le haghaidh urrdsuithe, lena n-diritear
ionstraimi struchtdrtha airgeadais, bunéidh an CMA gearrthéarmach an aibiocht a rfomhtar ar aibiocht iarmhair go dti
déata fuascailte dlithitil na n-ionstraimi. I gcds ina ndéanann ionstraim airgeadais ceart diola a leabd, dfach, féadfaidh
CMA gearrthéarmach riomh na haibiochta a bhunt ar dhita feidhmithe an chirt diola in ionad é a bhund ar an aibiocht
iarmhair, ach ni fhéadfar ¢ sin a dhéanamh ach amhdin i gcds ina bhfuil gach ceann de na coinniollacha seo a leanas &
gcombhlionadh i gcénat:

(i) is féidir leis an CMA gearrthéarmach an ceart diola a fheidhmit go neamhshriantach ar a dhdta feidhmithe;
(ii) td praghas ceangail an chirt diola fanta congarach do luach measta na hionstraime ar an data feidhmithe;

(i) td sé le tuiscint 6 straitéis infheistiochta an CMA ghearrthéarmaigh go bhfuil déchilacht ard ann go ndéanfar an
diol a theidhmid ar an data feidhmithe.

De mhaold ar an dara fomhir, trith a dhéantar WAL a riomh le haghaidh urrtsuithe agus ABCPanna, féadfaidh CMA
gearrthéarmach rfomh na haibiochta a bhund ina ionad sin, i geds ionstraimi amiichta, ar cheachtar diobh seo a leanas:

(i) proifil chonarthach amichta na n-ionstraimi sin; n6
(ii) proifil amichta na sécmhainni foluiteacha dnar eascair na sreafai airgid le haghaidh fhuascailt na n-ionstraimf sin.

2. Mis rud é go dtéitear thar na teorainneacha da dtagraitear san Airteagal seo ar chiliseanna nach bhfuil smacht ag
an CMA orthu, né mar thoradh ar chearta suibscribhinne né fuascailte a theidhmit, tabharfaidh an CMA tas dite don
chés a réiteach, agus aird chuf 4 tabhairt aige ar leas a sealbhdiri aonad né a scairsealbhdiri.

3. Féadfaidh gach CMA dd dtagraitear in Airteagal 3(1) den Rialachdn seo bheith ina CMA gearrthéarmach.

Airteagal 25

Rialacha punainne le haghaidh CMAnna caighdednacha

1. Comhlionfaidh CMA caighdednach gach ceann de na ceanglais seo a leanas ar bhonn leantnach:
(a) t4 WAM nach faide nd sé mhi le bheith ag a phunann i gcéna;
(b) td WAL nach faide nd 12 mhi le bheith ag a phunann i gcénaf faoi réir an dara agus an trid fomhir;

(c) td ar a laghad 7,5 % dd sécmhainni le comhdhéanamh de shécmhainni a aibionn go laethdil, comhaontuithe
athcheannaigh droim ar ais ar féidir iad a fhoirceannadh tri réamhfhdgra 14 oibre amhdin ar a laghad a thabhairt n6
airgead tirim ar féidir é a aistarraingt tri réamhfhogra 14 oibre amhdin a thabhairt. Nil CMA caighdednach le haon
socmhainn a éadéil seachas sdcmhainn a aibionn go laethdil sa chés inarb é a bheadh de thoradh ar an tsécmhainn
sin a éaddil nd nios 14 nd 7,5 % dd phunann a bheith infheistithe i sécmhainni a aibionn go laethtil ag an CMA sin;

(d) td ar a laghad 15 % dd sécmhainni le comhdhéanamh de shécmhainni a aibionn go seachtainitil, comhaontuithe
athcheannaigh droim ar ais ar féidir iad a fthoirceannadh tri réamhfhdgra chuig 14 oibre a thabhairt né airgead tirim
ar féidir € a aistarraingt tri réamhfhogra chiig 14 oibre a thabhairt. Nil CMA caighdednach le haon sécmhainn
a éaddil seachas s6cmhainn a aibionn go seachtainitiil sa chds inarb é a bheadh de thoradh ar an tsécmhainn sin
a éaddil nd nios 1ti nd 15 % d4 phunann a bheith infheistithe i sécmhainni a aibionn go seachtainitil ag an CMA sin;

() ar mhaithe leis an riomh dé dtagraitear i bpointe (d) a dhéanamh, féadfar ionstraim{ margaidh airgid né aonaid né
scaireanna CMAnna eile a chur san direamh leis na sécmhainni a aibionn go seachtainidil suas le 7,5 % dd
shécmbhainni, ar choinnioll gur féidir iad a fhuascailt agus a shocri laistigh den chéad chiig 14 oibre eile.
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Chun criocha phointe (b) den chéad thomhir, i gcds ina bhfuil WAL 4 riomh le haghaidh urris, lena n-diritear ionstraimi
struchttrtha airgeadais, bunéidh CMA caighdednach riomh na haibiochta sin ar an aibiocht iarmhair go dti go ddta
fuascailte dlithitil na n-ionstraimi. I gcds ina ndéanann ionstraim airgeadais ceart diola a leabd, afach, féadfaidh an CMA
caighdednach riomh na haibiochta a bhund ar dhdta feidhmithe an chirt diola in ionad é a bhunt ar an aibiocht
iarmhair, ach ni fhéadfaidh sé é sin a dhéanamh ach amhdin i gcds ina bhfuil gach ceann de na coinniollacha seo
a leanas 4 gcomhlionadh i gconai:

(i) is féidir leis an CMA caighdednach an ceart diola a theidhmit go neamhshriantach ar a dhéta feidhmithe;
(ii) td praghas ceangail an chirt diola fanta congarach do luach measta na hionstraime ar an data feidhmithe;

(ili) ta sé le tuiscint 6 straitéis infheistiochta an CMA chaighdednaigh go bhfuil déchilacht ard ann go ndéanfar an diol
a fheidhmit ar an data feidhmithe.

De mhaolt ar an dara fombhir, trith a dhéanfar WAL a riomh le haghaidh urrdsuithe agus ABCPanna, féadfaidh CMA
caighdednach ina ionad sin riomh na haibiochta a bhuntl, i gcds ionstraim{ amichta, ar cheachtar diobh seo a leanas:

(i) proifil chonarthach amtchta na n-ionstraimf sin;
(ii) proéifil amdchta na sécmhainni foluiteacha 6nar eascair na sreafaf airgid le haghaidh fhuascailt na n-ionstraimf sin.

2. I gcds ina dtéitear thar na teorainneacha dd dtagraitear san Airteagal seo ar chiliseanna nach bhfuil smacht ag CMA
caighdednach orthu, né mar thoradh ar chearta suibscribhinne né fuascailte a theidhmid, glacfaidh an CMA sin mar
chuspdir tosaiochta ¢ an cés a réiteach, agus aird chui 4 tabhairt aige ar leas a sealbhéiri aonad né a scairsealbhéiri.

3. Ni bheidh CMA caighdednach ina CMA de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli nd ina CMA de chinedl LVNAV.

Airteagal 26
Raétilacha creidmheasa CMAnna

Aon CMA a shireann né a mhaoinfonn ratdil chreidmheasa sheachtrach, déanfaidh sé € sin i gcomhréir le Rialachdn (CE)
Uimh. 1060/2009. Tabharfaidh CMA né bainisteoir an CMA le fios go soiléir i réamheolaire an CMA, agus i ngach
cumarsdid leis na hinfheisteoirf ina luaitear an ratdil chreidmheasa sheachtrach, go ndearna an CMA né bainisteoir an
CMA an ratil a shireadh né a mhaoinia.

Airteagal 27
An beartas “Biodh aithne agat ar do chustaiméiri”

1. Gan dochar d'aon cheanglais nios déine a leagtar amach i dTreoir (AE) 2015/849 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle (), déanfaidh bainisteoir CMA nésanna imeachta a bhund, a chur chun feidhme agus a chur i bhfeidhm agus
glacfaidh sé gach ctiram cuf d'fhonn an tionchar a bheadh ag fuascailti comhthrithacha ag roinnt infheisteoiri a thuar, 4
chur san direamh do ar a laghad cinedl an infheisteora, lion na n-aonad nd na scaireanna sa chiste atd faoi dinéireacht
infheisteora aonair agus éabhl6id na n-insreafaf agus na n-eis-sreafai.

2. Ma théann luach na n-aonad n6 na scaireanna ata i seilbh infheisteora aonair thar an gceanglas leachtachta laethil
combhthreagrach atd ag CMA, déanfaidh bainisteoir an CMA na tosca a leagtar amach i mir 1, chomh maith le gach
ceann diobh seo a leanas, a bhreithnit:

(a) patriin inaitheanta maidir le riachtanais airgid infheisteoiri, lena n-diritear an éabhl6id thimthriallach ar lion na
scaireanna sa CMA;

() Treoir (AE) 2015/849 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 20 Bealtaine 2015 maidir le cosc a chur le hidsdid an chérais
airgeadais chun criocha scidrtha airgid agus maoinithe sceimhlitheoiri, lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 ¢ Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle, agus lena n-aisghairtear Treoir 2005/60/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle agus Treoir
2006/70/CE 6n gCoimisitn (I0 L 141, 5.6.2015, Ich. 73).
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(b) col riosca na n-infheisteoir{ éagsila;
(c) méid an chomhghaoil né na ndlithnasc idir infheisteoir{ éagstla sa CMA.

3. I gcds ina ndirfonn infheisteoiri a gcuid infheistiochtai tr{ idirghabhalai, déanfaidh bainisteoir CMA an fhaisnéis
maidir le mir 1 agus le mir 2 a chomhlionadh a iarraidh ar an idirghabhalai ar mhaithe le leachtacht agus
comhchruinnit infheisteoirf an CMA a bhainistit mar is iomchui.

4. Déanfaidh bainisteoir CMA a dirithiGi nach mbeidh tionchar dbharach ag luach na n-aonad né na scaireanna ata
i seilbh infheisteora aonair ar phroéifil leachtachta an CMA i gcds inar cuid mhér de NAV an CMA { an phrdifil
leachtachta sin.

Airteagal 28
T4stéil struis

1. Beidh proisis thonta tastdla struis ar bun do gach CMA lena sainaithneofar teagmhais fhéideartha né athruithe
théideartha ar dhdlai eacnamafocha amach anseo a rachadh i gcion go mifhabhrach ar an CMA. Déanfaidh an CMA né
bainisteoir CMA measunt ar an tionchar féideartha a d'fhéadfadh a bheith ag na teagmhais né ag na hathruithe sin ar an
CMA. Déanfaidh an CMA n6 bainisteoir CMA téstail struis go rialta ar chdsanna féideartha éagsala.

Bunodfar na tdstdlacha struis ar chritéir oibiachtiila agus cuirfear san direamh iontu na héifeachtai a bheadh ag
géarchdsanna inchreidte. Maidir leis na cdsanna a direofar sna tdstdlacha struis, cuirfear san direamh iontu, ar a laghad,
paraiméadair thagartha lena n-diritear na tosca seo a leanas:

(a) athruithe hipitéiseacha ar leibhéal leachtachta na sécmhainni i bpunann an CMA;

(b) athruithe hipitéiseacha ar leibhéal an riosca creidmheasa a bhaineann leis na sécmhainni i bpunann an CMA, lena
n-diritear teagmhais chreidmheasa agus teagmbhais ratdla;

(c) athruithe hipitéiseacha ar na rétai dis agus ar na rtai malairte;
(d) leibhéil fuascailte hipitéiseacha;

(e) fairsingiti né caolii hipitéiseach ar leathnuithe idir innéacsanna arb innéacsanna iad a bhfuil rdtai dis infheistiochtai
punainne ceangailte leo;

(f) turraingl macraishistéamacha hipitéiseacha a d'imreodh tionchar ar an ngeilleagar ina iomldine.

2. Sa bhreis air sin, i gcds CMAnna de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli agus i gcds CMAnna de chinedl
LVNAV, measunofar leis na tastilacha struis an difriocht a bheadh ann i gcdsanna éagstila idir an NAV seasmhach in
aghaidh an aonaid né na scaire agus an NAV in aghaidh an aonaid né na scaire.

3. Déanfaidh bord stitrthéiri an CMA i gcds inarb infheidhme, né bord stitirthéiri bhainisteoir CMA a chinneadh
a mhinice a dhéanfar tastdlacha struis, tar éis a bhreithniti cad is eatramh iomchui agus réastinta ann i bhfianaise dhalai
an mhargaidh agus tar éis aon athruithe a cheaptar a thiocfaidh ar phunann an CMA a bhreithnid. Déanfar na tastdlacha
struis sin dhd uair sa bhliain ar a laghad.

4. I gcés ina nochtann na tastdlacha struis aon leochaileacht a bhaineann leis an CMA, déanfaidh bainisteoir CMA
tuarascdil fhorleathan a tharraingt suas ina mbeidh torthai na tdstdla struis agus plean gniomhajochta beartaithe.

[ gcds inar gd, déanfaidh bainisteoir CMA gniomhaiocht chun stéinseacht an CMA a neartd, lena n-diritear
gniomhaiochtaf a athneart6idh leachtacht né céiliocht shécmhainni an CMA agus cuirfidh sé tidards innidil an CMA ar
an eolas ldithreach maidir leis na bearta atd déanta.

5. Cuirfear tuarascdil fhorleathan ina bhfuil torthai na tdstdla struis agus an plean gniomhajochta beartaithe faoi
bhrdid bhord stiGrthéiri an CMA, i gcds inarb infheidhme né faoi bhrdid bhord stitrthéiri bhainisteoir CMA, lena
scrudd. Leaséidh an bord stitirtha an plean gniomhaiochta atd beartaithe mds gd agus déanfaidh sé an plean
gniomhaiochta criochnaitheach a fhormheas. Coimeddfar an tuarascdil fhorleathan agus an plean gniomhaiochta ar
feadh ctig bliana ar a laghad.

Cuirfear an tuarascdil fhorleathan agus an plean gniomhaiochta faoi bhrdid tdards innitil an CMA lena n-athbhreithnid.

6.  Seolfaidh tidards innitil an CMA an tuarascdil fhorleathan dd dtagraftear i mir 5 chuig UEUM.
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7. Eiseoidh UEUM treoirlinte d’fhonn paraiméadair thagartha choiteanna a bhunt do na cdsanna tistdla struis
a direofar sna tdstdlacha struis, agus na tosca a shonraitear i mir 1 4 gcur san direamh. Tabharfar na treoirlinte cothrom
le dédta gach bliain ar a laghad agus na forbairti margaidh is déanai 4 gcur san direamh.

CAIBIDIL IV

Rialacha luachdla
Airteagal 29
CMAnna a luachdil
1. Déanfar sécmhainni CMA a luachdil ar bhonn laethuil ar a laghad.
2. Aon uair is féidir ¢, Gsdidfear marcdil de réir an mhargaidh chun sécmhainni CMA a luachdil.

3. Agus marcdil de réir an mhargaidh 4 Gsdid:

(a) déanfar sdcmhainn CMA a luachdil agus an taobh is stuama de thairiscint agus atairiscint ina bhonn 1éi ach amhdin
mds féidir an tsécmhainn a ghlanadh ar mhednmhargadh;

(b) ni Gsdidfear ach sonrai margaidh d’ardchdiliocht; déanfar sonrai den sért sin a mheastnt ar bhonn gach ceann de na
tosca seo a leanas:

(i) lion agus céiliocht na gcontraphdirtithe;
(i) méid agus ldimhdeachas shécmhainn an CMA sa mhargadh;
(i) méid na heisitina agus an sciar den eisitiint atd beartaithe ag an CMA a cheannach né a dhiol.

4. I gcés nach féidir marcdil de réir an mhargaidh a Gsdid né nach leor cdiliocht na sonrai margaidh, déanfar
sécmhainn CMA a luachdil go coimeddach tri mharcdil de réir samhla a tsdid.

Déanfaidh an tsamhail luach intreach sécmhainne CMA a mheas go cruinn, bunaithe ar gach ceann de na priomhthosca
cothrom le dita seo a leanas:

(a) méid agus laimhdeachas na sécmhainne sin sa mhargadh;
(b) méid na heisitina agus an sciar den eisidint atd beartaithe ag an CMA a cheannach né a dhiol;
(c) an riosca margaidh, an riosca rata tis agus an riosca creidmheasa a bhaineann leis an tsécmhainn.

[ gcds ina n-tsdidfear marcdil de réir samhla, ni tsdidfear modh an chostais amdchta.
5. Cuirfear luachdil arna déanamh i gcomhréir le mireanna 2, 3, 4, 6 agus 7 in itl do na hidardis innidla.

6. In ainneoin mhir 2, mhir 3 agus mhir 4, féadfar s6cmhainni CMA de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli
a luachail le modh an chostais amtchta freisin.

7. De mhaold ar mhir 2 agus ar mhir 4, agus sa bhreis ar an marcdil de réir an mhargaidh dd dtagraitear i mir 2 agus
i mir 3 agus ar an marcdil de réir samhla d4 dtagraitear i mir 4, féadfar sécmhainni CMAnna de chinedl LVNAV, ar
s6cmhainni iad a bhfuil aibiocht iarmhair nach faide nd 75 14 acu, a luachdil tri mhodh an chostais amdchta a dsdid.

Ni usdidfear modh an chostais amichta chun sécmhainn CMA de chinedl LVNAV a luachdil ach amhdin i gcds nach mé
nd 10 mbonnphointe an difriocht idir praghas na sécmhainne sin arna riomh i gcomhréir le mir 2, le mir 3 agus le mir
4 agus praghas na sécmhainne sin arna riomh i gcomhréir leis an gcéad thomhir den mhir seo. I geds difriocht den sért
sin, riomhfar praghas na sécmhainne sin i gcomhréir le mir 2, le mir 3 agus le mir 4.
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Airteagal 30
NAYV in aghaidh an aonaid né na scaire a riomh

1. Déanfaidh CMA NAV in aghaidh an aonaid né na scaire a rfomh mar an difriocht idir suim shécmhainni uile an
CMA agus suim dhliteanais uile an CMA, arna luachdil i gcomhréir le marcdil de réir an mhargaidh né le marcdil de réir
samhla, n6 i gcomhréir leis an dd mhodh, arna roinnt ansin ar lion na n-aonad ndé na scaireanna den CMA atd
i gctirsafocht.

2. Déanfar an NAV in aghaidh an aonaid né na scaire a shldnd go dti an bonnphointe is gaire né go dti a choibhéis
nuair a fthoilsitear an NAV in aonad airgeadra.

3. Déanfar an NAV in aghaidh an aonaid né na scaire de CMA a riomh agus a fhoilsiti go laethdil ar a laghad ar an
roinn phoibli de shuiomh gréasdin an CMA.

Airteagal 31

NAV in aghaidh an aonaid né in aghaidh na scaire de CMAnna de chinedl CNAV le haghaidh fiachas
poibli a riomh

1.  Déanfaidh CMA de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli NAV seasmhach in aghaidh an aonaid né na scaire
a riomh mar an difriocht idir suim a shécmhainni uile, arna luachdil i gcomhréir le modh an chostais amdchta dé
bhfordiltear in Airteagal 29(6), agus suim a dhliteanais uile, arna roinnt ansin ar lion a n-aonad né a scaireanna atd
i gctirsafocht.

2. Déanfar an NAV seasmhach in aghaidh an aonaid né na scaire de CMA de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli
a shldnd go dti an pointe céataddin is gaire né go dtina choibhéis nuair a fhoilsitear an NAV seasmhach in aonad

airgeadra.

3. Déanfar an NAV seasmhach in aghaidh an aonaid né na scaire de CMA de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli
a riomh go laethdil ar a laghad.

4. Déanfar faireachdn laethdil ar an difriocht idir an NAV seasmhach in aghaidh an aonaid né na scaire agus an NAV
arna rfomh i gcomhréir le hAirteagal 30, agus foilseofar an difriocht sin go laethdil ar an roinn phoibli de shuiomh
gréasdin an CMA.

Airteagal 32

NAV seasmhach in aghaidh an aonaid né na scaire de CMA de chinedl LVNAV a riomh

1. Déanfaidh CMA de chinedl LVNAV NAV seasmhach in aghaidh an aonaid né na scaire a riomh mar an difriocht
idir suim a shécmhainni uile, arna luachdil i gcomhréir le modh an chostais amtchta mar a shonraitear in
Airteagal 29(7) ¢, agus suim a dhiliteanas uile, arna roinnt ansin ar lion a n-aonad né a scaireanna atd i gctirsafocht.

2. Déanfar an NAV seasmhach in aghaidh an aonaid n6 na scaire de CMA de chinedl LVNAV a shldnt go dti an
pointe céataddin is gaire né go dtf a choibhéis nuair a fhoilsitear an NAV seasmhach in aonad airgeadra.

3. Déanfar an NAV seasmhach in aghaidh an aonaid né na scaire de CMA de chinedl LVNAV a riomh go laethdil ar
a laghad.

4. Déanfar faireachdn laethdil ar an difriocht idir an NAV seasmhach in aghaidh an aonaid né na scaire agus an NAV
arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 30, agus foilseofar an difriocht sin go laethdil ar an roinn phoibli de shufomh
gréasdin an CMA.

Airteagal 33

Praghas eisitina agus fuascailte

1.  Déanfar aonaid né scaireanna CMA a eisitiint né a thuascailt ag praghas atd comhionann le NAV in aghaidh an
aonaid no scair an CMA, in ainneoin tdilli ceadaithe né muirir cheadaithe mar a shonraitear i réamheolaire an CMA iad.
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2. De mhaold ar mhir 1:

(a) féadfar na haonaid né scaireanna atd ag CMA de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli a eisitiint n6 a fhuascailt
ag praghas atd comhionann le NAV seasmhach in aghaidh an aonaid né na scaire atd ag CMA;

(b) ni fhéadfar aonaid né scaireanna CMA de chinedl LVNAV a eisitiint n6 a thuascailt ag praghas atd comhionann le
NAV seasmhach in aghaidh aonad né na scaire an CMA sin, ach amhdin i gcds nach mé nd 20 bonnphointe an
difriocht idir an NAV seasmhach in aghaidh an aonaid né na scaire arna rfomh i gcomhréir le hAirteagal 32(1),
(2) agus (3) agus an NAV in aghaidh an aonaid né na scaire arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 30.

I nddil le pointe (b), i gcds inar mé na 20 bonnphointe an difriocht idir an NAV seasmhach in aghaidh an aonaid n6 na
scaire arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 32(1), (2) agus (3) agus an NAV in aghaidh an aonaid né na scaire arna
riomh i gcomhréir le hAirteagal 30, déanfar an fhuascailt né an tsuibscribhinn ina dhiaidh sin ag praghas a bheidh
comhionann leis an NAV in aghaidh an aonaid né na scaire arna riomh i gcomhréir le h Airteagal 30.

Sula dtabharfar an conradh i gerich, tabharfaidh bainisteoir CMA rabhadh soiléir i scribhinn d'infheisteoiri ionchasacha
maidir leis na himthosca nach ndéanfaidh an CMA de chinedl LVNAV fuascailt n6 suibscriobh ag NAV seasmhach in
aghaidh an aonaid n6 na scaire a thuilleadh.

CAIBIDIL V

Ceanglais shonracha do CMAnna de chinedl CNAV le haghaidh fiachais phoibli agus do CMAnna de
chinedl LVNAV

Airteagal 34

Ceanglais shonracha do CMAnna de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli agus do CMAnna de
chinedl LVNAV

1. Déanfaidh bainisteoir CMA de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli né bainisteoir CMA de chinedl LVNAV
nésanna imeachta stuama agus déine um bainistitl leachtachta a bhund, a chur chun feidhme agus a chur i bhfeidhme
go comhsheasmhach chun a dirithiti go gcomhlionfar na tairseacha leachtachta seachtainidla is infheidhme maidir leis na
cisti sin. Tabharfar tuairisc shoiléir ar na nésanna imeachta bainistithe leachtachta i rialacha an chiste né sna hionstraimi
corpraithe, agus sa réamheolaire freisin.

Agus comhlionadh na dtairseach leachtachta 4 n-dirithit, beidh feidhm ag an méid seo a leanas:

(a) aon uair a thiteann coibhneas na sécmhainni a aibionn go seachtainitil mar a leagtar amach i bpointe (e)
d’Airteagal 24(1) iad faoi bhun 30 % d’iomldn shcmhainni an CMA de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli n6
an CMA de chinedl LVNAV agus gur mé na glanfhuascailti laethdla i 14 oibre aonair nd 10 %, cuirfidh bainisteoir an
CMA de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli n6 an CMA de chinedl LVNAV an méid sin in idl ldithreach dd
bhord, agus déanfaidh an bord meastnd doiciméadaithe ar an staid chun a chinneadh cad atd le déanamh agus aird
4 tabhairt aige ar leasanna na n-infheiteoiri, agus déanfaidh sé cinneadh maidir le ceann amhdin né nios mé de na
bearta seo a leanas a chur i bhfeidhm:

(i) tailli leachtachta ar fhuascailti ar 1éiriti leormhaith iad ar an gcostas a chuirtear ar an CMA chun leachtacht
a ghnétht agus ar tdilli iad lena n-dirithitear nach mbeidh infheisteoiri a fhanann sa chiste faoi aon
mhibhuntdiste mhichothrom nuair a fhuasclaionn infheisteoiri eile a n-aonaid n6 a scaireanna le linn na
tréimhse;

(i) geatai fuascailte lena gcuirtear teorainn le lion na scaireanna né na n-aonad atd le fuascailt ar aon 14 oibre
amhdin arb é uasmhéid na teorann sin nd 10 % de scaireanna né aonaid an CMA d’aon tréimhse nach faide nd
15 14 oibre;

(ili) fionraf ar fhuascailti d’aon tréimhse nach faide nd 15 14 oibre; n6

(iv) gan aon ghniomhaiocht a dhéanamh ldithreach seachas an oibleagdid a leagtar sios in Airteagal 24(2)
a chomhlionadh;

(b) aon uair a thiteann coibhneas na sécmhainni a aibionn go seachtainiGil mar a leagtar amach i bpointe (e)
d’Airteagal 24(1) iad faoi bhun 10 % diomldn a shécmhainni, cuirfidh bainisteoir CMA de chinedl CNAV le
haghaidh fiachas poibli n6 CMA de chinedl LVNAV an méid sin in idl ldithreach dd bhord, agus déanfaidh an bord
meastni doiciméadaithe ar an staid agus, ar bhonn an mheastinaithe sin agus ag féachaint do leas na n-infheisteoiri,
déanfaidh sé ceann amhdin né nios mé de na bearta seo a leanas a chur i bhfeidhm agus coinneoidh sé cuntas
doiciméadach ar na ctiseanna a bhi lena rogha:

(i) tdilli leachtachta ar fhuascailti ar 1éiriGi leormhaith iad ar an gcostas a chuirtear ar an CMA chun leachtacht
a ghnéthd agus ar tdilll iad lena n-dirithitear nach mbeidh infheisteoiri a fhanann sa chiste faoi aon
mhibhuntdiste michothrom nuair a fhuasclaionn infheisteoirf eile a n-aonaid né a scaireanna le linn na tréimhse;

(ii) fionraf ar thuascailti d'aon tréimhse nach faide nd 15 14 oibre.
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2. Mis rud ¢, laistigh de thréimhse 90 14, go dtéann ré jomldn na bhfionraithe thar 15 14, scoirfidh CMA de chinedl
CNAV le haghaidh fiachas poibli n6 CMA de chinedl LVNAV go huathoibrioch de bheith ina CMA de chinedl CNAV le
haghaidh fiachas poibli n6 ina CMA de chinedl LVNAV. Cuirfidh an CMA de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli n6
an CMA de chinedl LVNAV gach infheisteoir ar an eolas faoi sin ldithreach i scribhinn ar bhealach soiléir agus
sothuigthe.

3. Tar éis do bhord CMA de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli n6 do bhord CMA de chineil LVNAV
a chinneadh cad a dhéanfaidh sé i dtaca le pointe (a) agus le pointe (b) de mhir 1 araon, cuirfidh sé mionsonrai an
chinnidh chuig tidards innitil an CMA sin go pras.

CAIBIDIL VI

Tacaiocht sheachtrach
Airteagal 35
Tacaiocht sheachtrach
1.  Ni bhfaighidh CMA tacafocht sheachtrach.

2. Ciallajonn tacajocht sheachtrach tacaiocht dhireach né indireach a thairgeann triG pdirti, lena n-airitear urraitheoir
CMA, do CMA arb is aidhm 1éi, n6 arb é a bheadh mar thoradh uirthi ddirire, leachtacht an CMA a rdtht né NAV in
aghaidh an aonaid né na scaire CMA a chobhst.

Déanfar an méid seo a leanas a direamh mar thacaiocht sheachtrach:

(a) instealltal airgid thirim 6 thri pdirtf;

(b) sécmhainni an CMA arna gceannach ag trit pdirti ar phraghas boilscithe;

(c) aonaid né scaireanna an CMA arna gceannach ag trfti pdirti chun leachtacht a sholdthar don chiste;

(d) aon chinedl rdthaiochta follasai né intuigthe, aon bhardnta né litir thacaiochta chun leasa an CMA a eisionn triti
pairt;

(e) aon ghniomhafocht a dhéanann trii pdirti a bhfuil sé mar chuspéir direach né indireach aige proifil leachtachta an
CMA agus NAV in aghaidh an aonaid né na scaire an CMA a chothabhdil.
CAIBIDIL VII

Ceanglais trédhearcachta
Airteagal 36
Trédhearcacht

1.  Tabharfaidh CMA le fios go soiléir cén cinedl CMA ¢é i gcomhréir le hAirteagal 3(1) agus cé acu CMA
gearrthéarmach né caighdednach é in aon doiciméad, tuarascdil, rditeas, fogra, litir n6 aon fhianaise scriofa eile, atd ina
ndoiciméid sheachtracha, a eisfonn sé féin nd bainisteoir an CMA agus atd dirithe chuig infheisteoir! ionchasacha,
sealbhoéir aonad né scairshealbhéiri, né atd beartaithe lena nddileadh orthu.

2. Cuirfidh bainisteoir CMA an fhaisnéis seo a leanas ar fad ar fiil d’infheisteoiri an CMA ar bhonn seachtainidil ar

a laghad:

(a) miondeald ar aibiocht phunainne an CMA;
(b) proifil chreidmheasa an CMA;

() WAM agus WAL an CMA;

(d) mionsonrai na 10 sealiichas is m6é sa CMA, lena n-diritear ainm, tir, aibiocht agus cinedl na sécmhainne, agus an
contraphdirti i gcds comhaontuithe athcheannaigh agus comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais;
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() luach iomldn shocmhainni an CMA;
(f) glantoradh an CMA.

3. In aon doiciméad de chuid CMA a dsdidtear chun criocha margaiochta, direofar go soiléir ann gach ceann de na
rditis seo a leanas:

(a) nach infheistiocht réthaithe é an CMA;

(b) go bhfuil difrfocht ann idir infheistiocht in CMAnna agus infheistiocht i dtaisci, le tagairt ar leith don riosca go
bhféadfadh luaineacht tarld sa phiomhshuim arna hinfheistit in CMA;

(c) nach mbraitheann an CMA ar thacaiocht sheachtrach chun leachtacht an CMA a rithii nd chun an NAV in aghaidh
an aonaid nd na scaire a chobhst;

(d) go bhfuil an t-infheisteoir chun an riosca go gcaillfi an phiomhshuim a iompar.

4. Ni thabharfar le fios in aon chumarsdid 6n CMA né 6 bhainisteoir CMA leis na hinfheisteoiri né le hinfheisteoiri
ionchasacha go bhfuil infheistiocht in aonaid né i scaireanna an CMA rathaithe.

5. Tabharfar eolas soiléir d'infheisteoiri i CMA faoin modh né faoi na modhanna a tsdideann an CMA chun
socmhainni an CMA a luachdil agus chun an NAV a riomh.

Mineoidh CMAnna de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli agus CMAnna de chinedl LVNAV go soiléir d'infheisteoiri
agus d'infheisteoiri ionchasacha aon dsdid a bhaintear as modh an chostais amtchta né as slant, né astu araon.

Airteagal 37
Tuairisciti do na hadardis inniila

1. Tgcds gach CMA atd 4 bhainistiti aige, déanfaidh bainisteoir an CMA faisnéis a thuairisciti d’dards innitil an CMA,
ar bhonn réithidil ar a laghad.

De mhaolt ar an gcéad thomhir i gcds CMA nach mé nd EUR 100 000 000 luach a shécmhainnni atd 4 mbainistid,
déanfaidh bainisteoir an CMA faisnéis a thuairiscit d'idards innitil an CMA, ar bhonn bliantdil ar a laghad.

Arna jarraidh sin ar bhainisteoir CMA, tabharfaidh sé an fhaisnéis arna tuairiscitt de bhun an chéad agus an dara fo-mhir
d’ddards innitil bhainisteoir CMA freisin murab ionann é agus tidards innidil an CMA.

2. Isiad na pointi seo a leanas a bheidh san fhaisnéis arna tuairisciti de bhun mhir 1:
(a) cinedl agus saintréithe an CMA;

(b) tdscairi punainne ambhail luach iomldn na sécmhainni, NAV, WAM, WAL, miondeali ar aibiocht, leachtacht agus
toradh;

(c) torthai na dtastdlacha struis agus, i gcds inarb infheidhme, an plean gniomhaiochta beartaithe;
(d) faisnéis ar na s6cmhainni arna sealbhti i bpunann an CMA, lena n-diritear:

(i) saintréithe gach sécmhainne, amhail ainm, tir, catagdir eisitheora, riosca eisitheora né aibiocht eisitheora, agus
toradh an nds imeachta maidir le meastind inmhednach ar an gcdiliocht chreidmheasa;

(ii) cinedl na sécmhainne, lena n-diritear mionsonrai faoin gcontraphdirti i gcds ina bhfuil diorthaigh, comhaontaithe
athcheannaigh n6é comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais i gceist;

(e) faisnéis faoi dhliteanais an CMA, lena n-diritear:

(i) an tir ina bhfuil an t-infheisteoir bunaithe;
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(ii) catagdir an infheisteora;
(iti) aon ghniomhaiocht suibscribhinne né fuascailte.

Miés gd agus md td bonn cirt leis, féadfaidh Gdardis innitla faisnéis bhreise a shireadh.

3. De bhreis ar an bhfaisnéis dd dtagraitear i mir 2, agus do gach CMA de chinedl LVNAV atd 4 bhainistit aige,
tuairisceoidh bainisteoir CMA an méid seo a leanas:

(a) gach teagmhas inar mé na 10 mbonnphointe an difriocht idir praghas sécmhainne arna luachdil le modh an
chostais amtichta i gcomhréir leis an gcéad thomhir d’Airteagal 29(7) agus praghas na sécmbhainne sin arna riomh
i gcomhréir le hAirteagal 29(2), (3) agus (4);

(b) gach teagmhas inar mé nd 20 bonnphointe an difriocht idir an NAV seasmhach in aghaidh an aonaid né na scaire
arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 32(1) agus (2) agus an NAV in aghaidh an aonaid né na scaire arna rfomh
i gcomhréir le hAirteagal 30;

(c) gach teagmhas ina dtarlaionn staid a luaitear in Airteagal 34(3) chomh maith leis na bearta a rinne an bord
i gcomhréir le pointe (a) agus (b) d’Airteagal 34(1).

4. Ullmhoidh UEUM dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme chun teimpléad tuairiscithe a bhunt ina mbeidh
an fhaisnéis ar fad dd dtagraitear i mir 2 agus i mir 3.

Déanfaidh UEUM na dréachtchaighdedin theicnitila cur chun feidhme sin a chur faoi bhrdid an Choimisitin faoin
21 Eandir 2018.

Tugtar de chumhacht don Choimisiin na caighdedin theicnitla cur chun feidhme dd dtagraitear sa chéad fhomhir
a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

5. Tarchuirfidh na hddardis innidla chuig UEUM an fhaisnéis uile arna fil de bhun an Airteagail seo. Tarchuirfear an
thaisnéis sin chuig UEUM trath nach déanai nd 30 14 tar éis dheireadh na réithe tuairiscithe.

Baileoidh UEUM an fhaisnéis chun bunachar sonrai ldrnach a chruthd de na CMAnna ar fad arna mbund, arna
mbainistiti né arna gcur ar an margadh san Aontas. Is chun criocha staidrimh amhdin a bheidh ceart rochtana ag an
mBanc Ceannais Eorpach ar an mbunachar sonraf sin.

CAIBIDIL VIII

Maoirseacht
Airteagal 38
Maoirseacht ag na hddardis innidla
1.  Déanfaidh na hiidardis innitla maoirseacht ar bhonn leantinach ar chomhlionadh an Rialachdin seo.

2. Beidh tdards innitil an CMA nd, i gcds inarb dbhartha, Gdards innidil bainisteora CMA freagrach as maoirseacht
a dhéanamh ar chomhlionadh Chaibidil II go Caibidil VII.

3. Beidh tdards innitiil an CMA freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar chomhlionadh na n-oibleagdidi a leagtar
amach i rialacha an chiste né sna hionstraimi corpraithe agus ar chomhlionadh na n-oibleagdidi a leagtar amach sa
réambheolaire, agus beidh na hoibleagdidi sin comhsheasmhach leis an Rialachdn seo.

4. Beidh tdaras innitil bainisteora CMA freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar a leormhaithe atd socruithe agus
eagrichdn bhainisteora an CMA ionas go mbeidh bainisteoir an CMA in ann na hoibleagdidi agus na rialacha
a chomhlionadh a bhaineann le comhdhéanamh agus feidhmiti na CMAnna go léir atd 4 mbainistia aige.

5. Déanfaidh tdardis innitla faireachdn ar GCUInna agus ar CIManna arna mbuni nd arna gcur ar an margadh ina
gcriocha chun a fhiort nach n-Gsdideann siad an t-ainmnitichdn “CMA” nd nach dtugann siad le tuiscint gur CMA atd
iontu mura rud é go gcomhlionann siad an Rialachén seo.
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Airteagal 39
Cumbhachtai na n-adards inniail

Gan dochar do na cumhachtai a dhilsitear didardis innitla i gcomhréir le Treoir 2009/65/CE né le Treoir 2011/61/AE,
de réir mar is intheidhme, beidh ag na hddardis innidla, i gcomhréir leis an dli ndisiGinta, gach cumhacht maoirseachta
agus imscrudaithe is gd lena gcuid feidhmeanna a chomhlionadh i ndéil leis an Rialachdn seo. Beidh an chumhacht acu,
go hairithe, chun gach ceann diobh seo a leanas a dhéanamh:

(a) rochtain a iarraidh ar aon doiciméad i bhfoirm ar bith, agus c6ip de a thdil n6 a ghlacadh;

(b) a iarraidh ar CMA n6 ar bhainisteoir CMA faisnéis a sholdthar gan mhoill;

(c) faisnéis a iarraidh ar aon duine a bhaineann le gniomhaiochtai CMA né le gniomhaiochtai bainisteora CMA;
(d) tabhairt faoi chigireachtai ar an ldthair le fégra roimh ré n6 d4 uireasa;

(e) bearta oiriinacha a dhéanamh chun a dirithit go leanann CMA né bainisteoir CMA den Rialachdn seo
a chombhlionadh;

(f) ordd a eisitint chun a dirithiti go gcomhlionfaidh CMA n6 bainisteoir CMA an Rialachdn seo agus go scoirfidh sé 6
aon athdhéanamh iompraiochta a d'théadfadh a bheith ina shdrt ar an Rialachdn seo.

Airteagal 40
Pionéis agus bearta eile

1.  Leagfaidh na Ballstdit sios na rialacha maidir le piondis agus le bearta eile is infheidhme i leith sdruithe ar an
Rialachdn seo agus déanfaidh siad na bearta uile is gd chun a dirithit go gcuirfear chun feidhme iad. Beidh na piondis
agus na bearta eile dd bhfordiltear éifeachtach, comhréireach agus athchomhairleach.

2. Faoin 21 Idil 2018, tabharfaidh na Ballstdit fégra don Choimisitiin agus do UEUM faoi na rialacha dd dtagraitear
i mir 1. Tabharfaidh siad fégra gan mhoill don Choimisitin agus do UEUM faoi aon leasti a dhéanfar ina dhiaidh sin
orthu.

Airteagal 41
Bearta sonracha

1. Gan dochar do na cumhachtai a dhilsitear d'tdardis inniila i gcomhréir le Treoir 2009/65/CE né le Treoir
2011/61/AE, de réir mar is infheidhme, déanfaidh ddards innitiil CMA né bainisteoir CMA, agus prionsabal na
comhréireachta 4 urramd ag an am céanna, na bearta iomchuf dd dtagraitear i mir 2 a ghlacadh i gcds ina ndéanann
CMA n6 bainisteoir CMA aon cheann de na nithe seo a leanas:

(a) mainnionn sé aon cheanglais maidir le comhdhéanamh sécmhainne a chomhlionadh, lena sdraitear Airteagal 9 go
hAirteagal 16;

(b) mainnionn sé aon cheanglais phunainne a chomhlionadh, lena séraitear Airteagail 17, 18, 24, né 25;
(c) faigheann sé tdard tri bhithin rditis bhréagacha né ar aon sli mhirialta eile, lena sdraitear Airteagal 4 né Airteagal 5;

(d) tsdideann sé an t-ainmnitichdn “ciste margaidh airgid” “CMA” n6 ainm eile lena dtugtar le fios gur CMA atd in GCUI
né CIM, lena sdraitear Airteagal 6;

(¢) mainnionn sé aon cheann de na ceanglais maidir leis an measind ar chdiliocht creidmheasa inmhéanach
a chomhlionadh, lena sdraitear Airteagal 19 né Airteagal 20;
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(f) mainnionn sé aon cheann de na ceanglais maidir le rialachas, le doiciméadacht n6 le trédhearcacht a chomhlionadh,
lena sdraitear Airteagail 21, 23, 26, 27, 28 n6 36;

(g) mainnionn sé aon cheann de na ceanglais maidir le luachdil a chomhlionadh, lena sdraitear Airteagail 29, 30, 31, 32,
33 n6 34.

2. Sna cdsanna dd dtagraitear i mir 1, déanfaidh Gdards innidil CMA, de réir mar is iomchui:
(a) bearta a ghlacadh lena dirithiti go gcomhlionfaidh an CMA n6 bainisteoir CMA na fordlacha dbhartha;

(b) Gdart a tharraingt siar a tugadh i gcomhréir le hAirteagal 4 n6 le hAirteagal 5.

Airteagal 42
Cumbhachtai agus inniiilachtai UEUM
1. Beidh ag UEUM na cumhachtaf go Iéir is g chun na ctiraimf a shanntar dé leis an Rialachdn seo a dhéanamh.

2. Na cumhachtai atd ag UEUM i gcomhréir le Treoir 2009/65/CE agus le Treoir 2011/61/AE, feidhmeofar iad freisin
i ndéil leis an Rialachdn seo agus i gcomhlionadh Rialachdn (CE) Uimh. 45/2001.

3. Chun criche Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010, direofar an Rialachdn seo faoi aon ghniomh eile de chuid an
Aontais atd ceangailteach 6 thaobh dli agus lena dtugtar ctraimi don Udards dd dtagraitear in Airteagal 1(2) de
Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 43
Combhar idir udardis

1. Murab ionann tdards innitil an CMA agus tGdaras innitil bainisteora CMA, oibreoidh siad i gcomhar le chéile agus
malartéidh siad faisnéis chun a gcuid dualgas faoin Rialachan seo a dhéanamh.

2. Oibreoidh na hidardis innidla agus UEUM i gcomhar le chéile chun a gcuid dualgas faoi seach faoin Rialachdn seo
a chomhlionadh i gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

3. Malartéidh na hidardis innitla agus UEUM an fhaisnéis agus an doiciméadacht uile is g4 chun a gcuid dualgas féin
faoin Rialachdn seo a chomhlionadh i gcomhréir le Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010, go hdirithe chun sdruithe ar an
Rialachdn seo a shainaithint agus a leigheas. Déanfaidh tdardis innitla na mBallstdt atd freagrach faoin Rialachdn seo as
udart né faireachdn CMAnna faisnéis a chur chuig tidardis innidla na mBallstdt eile i gcds inarb dbhartha an fhaisnéis sin
chun faireachdn a dhéanamh ar na himpleachtai féideartha atd ag gniomhaiochtai CMAnna aonair n6 ag CMAnna le
chéile i nddil le cobhsaiocht instititiid{ airgeadais a bhfuil tdbhacht shistéamach leo agus le feidhmiti riandil na margai
a bhfuil na CMAnna gnfomhach iontu, agus i gcds inarb dbhartha an fhaisnéis chun freagairt do na himpleachtai
féideartha sin. Cuirfear UEUM agus an Bord Eorpach um Riosca Sistéamach (BERS) ar an eolas freisin agus cuirfidh siad
an fhaisnéis sin ar aghaidh chuig ddaréis innitla na mBallstét eile.

4. Ar bhonn na faisnéise a bheidh tarchurtha ag tdardis innitla naisitnta de bhun Airteagal 37(5), déanfaidh UEUM,
i gcomhréir leis na cumhachtaf a thugtar d6 faoi Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010, tuarascdil a ullmh le cur faoi bhrdid
an Choimisitin i bhfianaise an athbhreithnithe a leagtar amach in Airteagal 46 den Rialachdn seo.

CAIBIDIL IX

Fordlacha criochnaitheacha
Airteagal 44
Liimhsedil GCUInna agus CIManna atd ann cheana

1. Faoin 21 Eandir 2019, déanfaidh aon GCUI né CIM atd ann cheana agus a infheistionn i sécmhainni
gearrthéarmacha agus a bhfuil cuspéiri sonracha né carnacha aige a thugann torthai i gcomhréir le rétai an mhargaidh
airgid n6 a chaomhnaionn luach na hinfheistiochta, iarratas a chur isteach chuig tidards innitiil an CMA mar aon le gach
doiciméad agus leis an bhfianaise uile is g lena léiriti go gcomhlionann sé an Rialachan seo.
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2. Trath nach déanai nd dhd mhi tar éis an t-arratas iomldn a fhdil, measinéidh ddards innitil an CMA an
gcomhlionann an GCUI né an CIM an Rialachdn seo i gcomhréir le hAirteagal 4 agus le hAirteagal 5. Eiseoidh tidards
innidil an CMA cinneadh agus tabharfaidh sé fégra don GCUI né don CIM faoi sin ldithreach.

Airteagal 45
An tarmligean a fheidhmid

1. Is faoi réir na gcoinniollacha a leagtar sios san Airteagal seo a thugtar an chumhacht don Choimisitin chun
gniomhartha tarmligthe a ghlacadh.

2. Déanfar an chumhacht chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh dd dtagraitear in Airteagal 11, in Airteagal 15 agus
in Airteagal 22 a thabhairt don Choimisitin go ceann tréimhse neamhchinntithe ama amhail 6 dhdta theacht i bhfeidhm
an Rialachdin seo.

3. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa né an Chomhairle tarmligean na cumhachta dd dtagraitear in Airteagal 11, in
Airteagal 15 agus in Airteagal 22 a chdlghairm aon trth. Déanfaidh cinneadh chun ctlghairm a dhéanamh deireadh
a chur le tarmligean na cumhachta atd sonraithe sa chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar éis thoilsid an
chinnidh in Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh né ar dhdta is déanai a shonréfar sa chinneadh. Ni dhéanfaidh sé difear do
bhailiocht aon ghniomhartha tarmligthe atd i bhfeidhm cheana.

4. Roimh d6 gniomh tarmligthe a ghlacadh, rachaidh an Coimisiin i mbun comhairliichdn le saineolaithe arna n-
ainmnit ag gach Ballstdt i gcomhréir leis na prionsabail a leagtar sios i gComhaontt Idirinstitidideach an 13 Aibredn
2016 maidir le Reachtdireacht Nios Fearr.

5. A luaithe a ghlacfaidh sé gnfomh tarmligthe, tabharfaidh an Coimisitn f6gra, an trith céanna, do Pharlaimint na
hEorpa agus don Chombhairle faoi.

6. Ni thiocfaidh na gniomhartha tarmligthe a ghlactar de bhun Airteagal 11, Airteagal 15 agus Airteagal 22
i bhfeidhm ach amhdin mura mbeidh aon agdid curtha in il ag Parlaimint na hEorpa nd ag an gComhairle laistigh de
thréimhse dhd mhi tar éis fogra faoin ngniomh sin a thabhairt do Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle né mds
rud ¢, roimh dhul in éag na tréimhse sin, go mbeidh Parlaimint na hEorpa agus an Chomhairle araon tar éis a chur in
il don Choimisitin nach ndéanfaidh siad aon agéid. Cuirfear dhd mhi leis an tréimhse sin ar thionscnamh Pharlaimint
na hEorpa né na Combhairle.

Airteagal 46
Athbhreithnid

1. Faoin 21 Iail 2022, déanfaidh an Coimisitin athbhreithniti ar a leormhaithe atd an Rialachdin seo 6 thaobh na
stuamachta agus na heacnamaiochta de, tar éis d6 dul i i mbun comhairlitichdn le UEUM agus, i gcds inarb iomchui, le
BERS, lena n-diritear an bhfuil athruithe le déanamh ar an gcéras do CMAnna de chinedl CNAV le haghaidh fiachas
poibli agus do CMAnna de chinedl LVNAV.

2. San athbhreithnit sin déanfar an méid seo a leanas go hdirithe:

(a) anailiseofar an taithi a fuarthas 6 chur i bhfeidhm an Rialachdin seo, agus an tionchar atd aige ar infheisteoiri, ar
CMAnna agus ar bhainisteoirif CMAnna san Aontas;

(b) meastnéfar an rdl atd ag CMAnna i geceannach fiachais arna eisitiint n6 arna rthd ag na Ballstait;

(c) cuirfear san direamh saintréithe an fhiachais arna eisiGint né arna rdtht ag na Ballstdit agus an r6l atd ag an
bhfiachas sin i maoinit na mBallstat;

(d) cuirfear san direamh an tuarascdil d4 dtagraitear in Airteagal 509(3) de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013;
(e) cuirfear san direamh tionchar an Rialachdin seo ar na margai maoinithe gearrthéarmacha;

(f) cuirfear forbairti rialdla ar an leibhéal idirndisitinta san direamh.
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Faoin 21 Iuil 2022, déanfaidh an Coimisitin tuarascéil a thiolacadh maidir lena indéanta atd sé go mbunéfar cuéta de
80 % le haghaidh fiachas poibli AE. Beidh aird sa tuarascdil sin ar infhaighteacht ionstraimi fiachais phoibli an Aontais
agus déanfar meastind inti ar a oiriinal a bheadh CMAnna de chinedl LVNAV mar rogha mhalartach ar CMAnna de
chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli neamh-AE. Md thagann an Coimisitin ar an tdtal sa tuarascdil nach indéanta é
cuéta de 80 % le haghaidh fiachas poibli AE a thabhairt isteach nd céimnit amach a dhéanamh ar CMAnna de chineal
CNAV le haghaidh fiachas poibli a bhfuil méid neamhtheoranta d'fhiachas poibli neamh-AE acu, td sé leis na ctiseanna
ina leith sin a thabhairt. I gcds ina dtagann an Coimisitin ar an tdtal gurb indéanta é cuéta de 80 % le haghaidh fiachas
poibli AE a thabhairt isteach, féadfaidh an Coimisitin moltai iomchui a dhéanamh maidir le cuéta den sért sin
a thabhairt isteach, ina ndéanfai 80 % ar a laghad de shécmhainni CMAnna de chinedl CNAV haghaidh fiachas poibli
a infheistiti in ijonstraimi fiachais phoibli AE. Sa bhreis air sin, md thagann an Coimisiin ar an tital gur rogha
mhalartach iomchuf iad CMAnna de chinedl LVNAV ar CMAnna de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli neamh-AE,
féadfaidh sé moltai reachtacha iomchui a dhéanamh maidir leis an maolii ar CMAnna de chinedl CNAV le haghaidh
fiachas poibli a bhaint ina iomldine.

Cuirfear torthai an athbhreithnithe sin in iG]l do Pharlaimint na hEorpa agus don Chomhairle araon, agus, beidh tograi
iomchui le haghaidh leasuithe ag gabhdil leis na torthaf sin, i gcds inar ga.

Airteagal 47
Teacht i bhfeidhm
Tiocfaidh an Rialachdn seo i bhfeidhm an fichiti 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh.

Beidh feidhm aige 6n 21 Iail 2018, seachas i gcds Airteagal 11(4), Airteagal 15(7), Airteagal 22 agus Airteagal 37(4)
a mbeidh feidhm acu 6n 20 Iail 2017.

Beidh an Rialachdn seo ina cheangal go huile agus go hiomldn agus beidh sé infheidhme go
direach i ngach Ballstit.

Arna dhéanamh in Strasbourg, an 14 Meitheamh 2017.
Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Combhairle

An tUachtardn An tUachtardn
A. TAJANI H. DALLI
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