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RIALACHAN (AE) 2017/1131 O PHARLAIMINT NA hEORPA
AGUS ON gCOMHAIRLE

an 14 Meitheamh 2017
maidir le cisti margaidh airgid

(Téacs ata abhartha maidir le LEE)

CAIBIDIL 1

Fordlacha ginearalta

Airteagal 1

Abhar agus raon

1. Leagtar sios leis an Rialachan seo rialacha do chisti margaidh
airgid (CMAnna) arna mbunu, arna mbainistid né arna gcur ar an
margadh san Aontas, maidir leis na hionstraimi airgeadais at4 inchailithe
chun infheistit ag CMA, punann an CMA, luachail socmhainni an
CMA, agus ceanglais tuairiscithe i ndail le CMA.

Beidh feidhm ag an Rialachdn seo maidir le gnéthais chomhinfheis-
tiochta:

(a) a cheanglaionn tdard mar GCUI né ata udaraithe mar GCUI faoi
Threoir 2009/65/CE, n6 ar CIMnna iad faoi Threoir 2011/61/AE;

(b) a infheistionn i s6cmhainni gearrthéarmacha; agus

(c) ag a bhfuil cuspdiri sonracha né carnacha lena ndéantar torthai a
thairiscint i gcomhréir le ratai margaidh airgid n6 luach na hinfheis-
tiochta a chaomhntl.

2. Ni chuirfidh na Ballstait aon cheanglas breise leis an réimse a
chumhdaionn an Rialachan seo.

Airteagal 2

Sainmhinithe

Chun criocha an Rialachdin seo, beidh feidhm ag na sainmhinithe seo a
leanas:

(1) ciallaionn “s6cmhainni gearrthéarmacha” sécmhainni airgeadais a
bhfuil aibiocht iarmharach acu nach mo6 na dha bhliain;

(2) ciallaionn “ionstraimi margaidh airgid” ionstraimi margaidh airgid
arna sainmhiniu in Airteagal 2(1)(o) de Threoir 2009/65/CE, agus
ionstraimi d4 dtagraitear in Airteagal 3 de Threoir 2007/16/CE 6n
gCoimisiun (1);

(3) ciallaionn “urrtis inaistrithe” urrfis inaistrithe arna sainmhinit in
Airteagal 2(1)(n) de Threoir 2009/65/CE, agus ionstraimi da
dtagraitear in Airteagal 2(1) de Threoir 2007/16/CE 6n gCoi-
misiun;

(") Treoir 2007/16/CE 6én gCoimisiun an 19 Marta 2007 lena gcuirtear chun
feidhme Treoir 85/611/CEE 6n gCombhairle maidir le comhordi dlithe,
rialachan agus fordlacha riarachdin a bhaineann le gnoéthais le haghaidh
comhinfheistiocht in urrtis inaistrithe (GCUI) a mhéid a bhaineann le
soiléiria sainmhinithe airithe (IO L 79, 20.3.2007, Ich. 11).
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ciallaionn “comhaonti athcheannaigh” aon chomhaonti ina
n-aistrionn pairti amhain urrtis né aon chearta a bhaineann leis
an teideal sin chuig contraphairti, faoi réir gealltanais go
n-athcheannofar iad ar phraghas sonraithe ar dhata is déanai a
shonraitear n6 ata le sonru;

ciallaionn “comhaont(i athcheannaigh droim ar ais” aon chom-
haonti ina bhfaigheann pairti amhain urrGis né aon chearta a
bhaineann le teideal nd le hurris, ¢ chontraphairti, faoi réir
gealltanais go ndiolfar ar ais iad ar phraghas sonraithe ar dhata
is déanai a shonraitear no ata le sonru;

ciallaionn “urrdis a thabhairt ar iasacht” agus “urrdis a fhail ar
iasacht” aon idirbheart ina n-aistrionn institiid né a contraphdirti
urruis faoi réir gealltanais go dtabharfaidh an t-iasachtai urrais
choibhéiseacha ar ais ar dhéata is déanai nd nuair a iarrfaidh an
t-aistreoir sin air, ar “urrfis a thabhairt ar iasacht” a thugtar ar an
idirbheart sin i gcés na hinstititide at4 ag aistri(i na n-urr(is agus ar
“urrais a fhail ar iasacht” a thugtar ar an idirbheart sin i gcas na
hinstititide a bhfuil siad a n-aistriu chuici;

ciallaionn “urrdst” urrusi arna shainmhini in Airteagal 4(1)(61)
de Rialachan Uimh. 575/2013;

ciallaionn “marcéil de réir an mhargaidh” luachdil suiomhanna ar
phraghsanna socraiochta a bhfuil fail éasca orthu agus a bhfuil
foinse neamhspleach acu, lena n-airitear praghsanna malartaithe,
praghsanna scailedin né meastachdin 6 roinnt broicéiri neamh-
spleacha creiditinacha;

ciallaionn “marcail de réir samhla” aon luachdil a thagarmhar-
cailtear, a eachtarshuitear n6 a riomhtar ar bhealach eile 6
ionchur margaidh amhdain né nios mo;

ciallaionn “modh an chostais amuchta” modh luachéla arb ¢é ata
ann costas ¢adala sdcmhainne a ghlacadh agus an luachail sin a
choigeartu chun préimheanna né lascaini a amuchadh go dti trath
na haibiochta;

ciallaionn “fiach poibli ar glanluach seasmhach ¢ a socmhainni um
CMA” n6 “fiach poibli ar SGS CMA ¢’ CMA:

(a) a fhéachann le glanluach sécmhainni (NAV) neamhaithreach
in aghaidh an aonaid n6 na scaire a choinneail;

(b) ina bhfabhraitear an t-ioncam sa chiste go laethtil agus inar
féidir é a ioc amach leis an infheisteoir n6 a usaid chun breis
aonad nod sa scair sa chiste a cheannach;

(c) ina ndéantar socmhainni a luachdil go ginearalta de réir mhodh
an chostais amtchta, agus i gcas ina slanaitear an NAV go dti
an pointe céataddin is gaire né a choibhéis i dtéarmai
airgeadra; agus

(d) a intheistionn ar a laghad 99,5 % da shocmhainni in ionstraimi
da dtagraitear in Airteagal 17(7), 1 gcomhaontuithe
athcheannaigh arna n-urusu le fiach rialtais d4 dtagraitear in
Airteagal 17(7) agus in airgead tirim;
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ciallaionn “iseal-luaineacht glanluach sécmhainni um CMA” né
“CMA de chineal LVNAV” CMA a chomhlionann na ceanglais
shonracha a leagtar sios in Airteagal 29, in Airteagal 30 agus in
Airteagal 32 agus in Airteagal 33(2)(b);

ciallaionn “glanluach s6cmhainni inathraithe um CMA” “CMA de
chineal VNAV” CMA a chomhlionann na ceanglais shonracha a
leagtar sios in Airteagal 29, in Airteagal 30 agus in Airteagal
33(1);

ciallaionn “CMA gearrthéarmach” CMA a infheistionn in
ionstraimi inchailithe margaidh airgid d4 dtagraitear in Airteagal
10(1) agus ata faoi réir na rialacha punainne a leagtar amach in
Airteagal 24;

ciallaionn “CMA caighdeanach” CMA a infheistionn in ionstraimi
inchailithe margaidh airgid da dtagraitear in Airteagal 10(1) agus
(2) agus ata faoi réir na rialacha punainne a leagtar amach in
Airteagal 25;

ciallaionn “instititid creidmheasa” instititid creidmheasa arna
sainmhinia i bpointe (1) d'Airteagal 4(1) de Rialachan (AE)
Uimh. 575/2013;

ciallaionn ‘“adaras innitil CMA”:

(a) 1 gcas GCUI, udaras innitil Bhallstat baile GCUI arna ainmniti
1 gcomhréir le hAirteagal 97 de Threoir 2009/65/CE;

(b) i gcas CIManna AE, udaras inniuil Bhallstat baile CIM arna
shainmhinit in Airteagal 4(1)(p) de Threoir 2011/61/AE;

(c) i gcas CIManna neamh-AE, aon cheann diobh seo a leanas:

(i) udarés inniuil an Bhallstait ina ndéantar CIM neamh-AE a
mhargli san Aontas gan phas;

(ii) tdaras innitil BCIM AE a bhainistionn CIM neamh-AE, i
gcas ina margaitear CIM neamh-AE san Aontas le pas, no
nach ndéantar ¢ a mharglli san Aontas;

(iii) udaras inniuil an Bhallstait tagartha i gcas nach mbain-
istionn BCIM AE CIM neamh-AE agus ina ndéantar ¢é a
mhargli san Aontas le pas;

ciallaionn “aibiocht dhlithitil’an data ar a bhfuil priomhshuim
urruis le haisioc ina iomldine agus nach bhfuil faoi réir rogh-
naiochta;

ciallaionn “meanaibiocht ualaithe” n6 “WAM” an mheantréimhse a
thogann sé ar na sdcmhainni foluiteacha ar fad in CMA aibiocht
dhlithitil a bhaint amach nd, mas giorra i, go dti an chéad rata uis
eile a athshocrofar go rata margaidh airgid, rud a léirionn na
sealichais choibhneasta i ngach socmhainn;

ciallaionn “meanré ualaithe” “WAL” an mheantréimhse a thogann
sé ar na sécmhainni foluiteacha ar fad in CMA aibiocht dhlithitil a
bhaint amach, rud a l¢irionn na sealtchais choibhneasta i ngach
socmhainn;
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(21) ciallaionn “aibiocht iarmharach” fad na tréimhse atd fagtha go dti
aibiocht dhlithiail urruis;

(22) ciallaionn “diol folamh” aon diol ionstraime ag CMA nach leis an
CMA trath a dhéantar an comhaontu chun diola, lena n-airitear an
diol sin, trath a dhéantar an comhaontd chun diola, i gcas ina
mbeidh an ionstraim faighte ar iasacht ag CMA n6 ina mbeidh
comhaontaithe aige go bhfaighidh sé an ionstraim ar iasacht chun i
a sheachadadh trath na socraiochta, nach n-airitear:

(a) diol ag ceachtar pairti faoi chomhaonti athcheannaigh i gcés
inar aontaigh pairti amhdain urris a dhiol leis an bpdirti eile ar
phraghas sonraithe agus ¢ mar ghealltanas ag an bpairti eile an
t-urrts sin a dhiol ar ais ar dhita is déanai ar phraghas
sonraithe eile; nd

(b) conradh todhchaiochtai n6 conradh diorthach eile a dhéanamh
ina gcomhaontofar urris a dhiol ar phraghas sonraithe ar
dhata éigin sa todhchai;

(23) ciallaionn “bainisteoir CMA”, i gcas CMA ar GCUI ¢, cuideachta
bainistiochta GCUI, ndé cuideachta infheistiochta GCUI 1 gcés
GCUI féinbhainistithe, agus, i gcas CMA ar CIM, BCIM no
CIM ¢ ata bainistithe go hinmheanach.

Airteagal 3
Cinealacha CMAnna

1.  Cuirfear CMAnna ar bun mar cheann de na cinedlacha seo a
leanas:

(a) GSI CMA,;
(b) fiach poibli ar SGS CMA ¢;
(c) IGS CMA;

2. Luafar in Gdart CMA go sainraite cineal CMA, as na cinn a
leagtar amach i mir 1.

Airteagal 4
CMAnna a adarua

1.  Ni dhéanfar aon ghnéthas comhinfheistiochta a bhund, a mharga
na a bhainistid san Aontas mar CMA ach amhain ma udaraitear ¢ i
gcomhréir leis an Rialachan seo.

Beidh an t-adart sin baili do na Ballstait ar fad.

2. Déanfar gnothas comhinftheistiochta lena gceanglaitear idart mar
GCUI den chéad uair faoi Threoir 2009/65/CE agus mar CMA faoin
Rialachan seo den chéad uair a udard mar CMA mar chuid de nds
imeachta udartichain GCUI de bhun Threoir 2009/65/CE.

I gcas go mbeidh gnothas comhinfheistiochta udaraithe cheana mar
GCUI faoi Threoir 2009/65/CE, is féidir leis iarratas a dhéanamh ar
udart mar CMA i gcomhréir leis an nds imeachta a leagtar amach i
mir 4 agus i mir 5 den Airteagal seo.

3. Déanfar gnothas comhinfheistiochta ar CIM ¢é a Gdari mar CMA
de bhun an nés imeachta udaruchdin a leagtar sios in Airteagal 5.
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4. Ni dhéanfar aon ghndthas comhinfheistiochta a tdarG mar CMA
murar deimhin le hudards innitil CMA go mbeidh CMA ébalta
ceanglais uile an Rialachain seo a chomhlionadh.

5. Chun criocha tdarGchdin mar CMA, cuirfidh gnothas
comhinfheistiochta na doiciméid seo a leanas faoi bhraid a udarais
inniail:

(a) rialacha an chiste n6 ionstraimi corpraithe CMA, lena n-airitear
l¢éiria ar an gcinedl CMA atd ann as measc na cinn a leagtar
amach in Airteagal 3(1);

(b) sainaithint bhainisteoir CMA;
(¢) sainaithint an taisci;
(d) tuairsic ar CMA até ar fail d'infheisteoiri, nd aon fhaisnéis faoi;

(e) tuairisc agus faisnéis faoi na socruithe agus na nésanna imeachta is
ga chun na ceanglais da dtagraitear i gCaibidil II go Caibidil VII a
chomhlionadh;

(f) aon fhaisnéis n6 doiciméad eile a iarrann udaras innitil CMA chun
comhlionadh cheanglais an Rialachdin seo a fhiort.

6.  Cuirfidh na hudarais inniula UEUM ar an eolas, gach raithe, faoi
udaruithe arna dtabhairt nd arna dtarraingt siar de bhun an Rialachain
seo.

7. Coinneoidh UEUM clar larnach poibli ina sainaithneofar gach
CMA arna udard faoin Rialachan seo mar aon lena chinedl i
gcomhréir le hAirteagal 3(1), cibé acu an CMA gearrthéarmach nd
caighdeanach é, bainisteoir agus udaras innitil CMA. Cuirfear an clar
ar fail i bhformaid leictreonach.

Airteagal 5

Nos imeachta chun CMAnna ar CIManna iad a udara

1. Ni adaréfar CIM mar CMA ach amhdin ma fhaomhann an
t-idards innitil an t-iarratas arna chur isteach ag BCIM a bheidh
udaraithe cheana faoi Threoir 2011/61/AE chun CMA ar CIM ¢ a
bhainistia, agus ma thaomhann sé rialacha an chiste agus rogha an
taisci freisin.

2. Nuair a bheidh an t-iarratas & chur isteach ar CIM ar CIM ¢ a
bhainistit, cuirfidh BCIM udaraithe an méid seo a leanas ar fail d"adaras
inniuil CMA:

(a) an comhaontt i scribhinn leis an taisci;

(b) faisnéis faoi shocruithe tarmligin maidir le bainistii punainne agus
riosca agus le riarachan maidir le CIM;

(c) faisnéis faoi na straitéisi infheistiochta, faoin bproifil riosca agus
faoi shaintréithe eile CMAnna ar CIManna iad a bhainistionn
BCIM n¢ ata beartaithe aige a bhainistit.
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Féadfaidh udaras innitil CMA soiléirit a iarraidh ar udards inniuil
BCIM chomh maith le faisnéis faoi na doiciméid da dtagraitear sa
chéad fhomhir, ndé dearbhi 1 dtaobh CMAnna a bheith faoi raon
udara bainistithe BCIM. Tabharfaidh udaras innitil BCIM freagra
laistigh de 10 14 oibre tar éis d6 an iarraidh sin a fhail.

3. Déanfaidh BCIM fogra i dtaobh aon mhodhni a dhéanfar ina
dhiaidh sin ar na doiciméid dé4 dtagraitear i mir 2 a thabhairt laithreach
d'udaras inniuil CMA.

4. Ni dhéanfaidh udaras inniuil an CMA an t-iarratas 6 BCIM a
dhitalta ach amhain i gcas ina bhfuil feidhm ag aon cheann diobh seo
a leanas:

(a) ni chomhlionann BCIM an Rialachan seo;
(b) ni chomhlionann BCIM Treoir 2011/61/AE;
(c) ni Gdaraionn an t-udaras innitil do BCIM CMAnna a bhainistit;

(d) ni bheidh na doiciméid da dtagraitear i mir 2 curtha ar fail ag
BCIM.

Sula nditltoidh sé d'iarratas, rachaidh udaras innitil CMA i gcomhairle
le hidaras inniuil BCIM.

5. Ni bheidh tdard CIM mar CMA faoi réir ceanglais go ndéanfaidh
BCIM arna udara i mBallstat baile CIM bainistit ar CIM, na go
saothroidh né go dtarmligfidh BCIM aon ghniomhaiochtai i mBallstat
baile CIM.

6. Laistigh de dha mhi d'iarratas iomlan a bheith curtha isteach,
cuirfear BCIM ar an colas an mbeidh né nach mbeidh udard CIM
mar CMA deonaithe.

7. Ni thabharfaidh tdaras innitil CMA tdara CIM ar CMA ma
dhéantar CIM a chosc go dlithinil ar a aonaid n6é a scaireanna a
mhargu ina Bhallstat baile.

Airteagal 6

Usaid an ainmnitchiain mar CMA

1. Ni 6sdidfidh GCUI n4d CIM an t-ainmniGchdn “ciste margaidh
airgid” né6 “CMA” i ndail leis féin na leis na haonaid n6 na scaireanna
a eisionn sé ach amhain i gcas ina mbeidh GCUI n6é CIM udaraithe i
gcomhréir leis an Rialachan seo.

Ni usaidfidh GCUI na CIM ainmniGchdn mithreorach né michruinn a
thabharfadh le fios gur CMA ¢, mura mbeidh sé udaraithe mar CMA i
gcomhréir leis an Rialachan seo.

Ni bheidh saintréithe ag GCUI néa ag CIM ata go substaintitil cosuil leo
sin da dtagraitear in Airteagal 1(1), mura mbeidh sé udaraithe mar CMA
i gcomhréir leis an Rialachan seo.

2. Ciall6idh 0sdid an ainmnitichdin “ciste margaidh airgid”, “CMA”
nd Gsaid ainmnitchain eile a thugann le fios gur CMA GCUI n6 CIM
an t-ainmniuchan a 0said in aon doiciméid sheachtracha, réamheolairi,
tuarascalacha, raitis, fograin, cumarsaidi, litreacha no aon abhar eile ata
dirithe ar infheisteoiri ionchasacha, sealbhoiri aonaid, scairshealbhoiri nd
udarais innitla, n6é ata beartaithe lena ndaileadh orthu, i scribhinn, de
bhéal, go leictreonach nd i bhfoirm ar bith eile.
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Airteagal 7

Rialacha is infheidhme

1. Combhlionfaidh CMA agus bainisteoir CMA an Rialachan seo i
gconai.

2. Combhlionfaidh CMA ar GCUI ¢, agus bainisteoir CMA, ceanglais
Threoir 2009/65/CE 1 gconai, ach amhdin ma shonraitear a mhalairt sa
Rialachan seo.

3. Déanfaidh CMA ar CMI ¢, agus bainisteoir an CMA, ceanglais
Threoir 2011/61/AE a chomhlionadh i gcoénai, ach amhain ma shon-
raitear a mhalairt sa Rialachan seo.

4.  Beidh bainisteoir CMA freagrach as comhlionadh an Rialachain
seo a airithiu agus faoi dhliteanas i leith aon chaillteanais nd6 damaiste a
thig as neamhchomhlionadh an Rialachdin seo.

5. Ni chuirfidh an Rialachdn seo cosc ar CMAnna teorainneacha
infheistiochta a chur i bhfeidhm atd nios déine na na teorainneacha a
cheanglaitear faoin Rialachan seo.

CAIBIDIL 11

Oibleagdidi maidir le beartais infheistiochta CMAnna

Roinn I

Rialacha gineardalta agus sé6cmhainni inchailithe

Airteagal 8

Prionsabail ghinearalta

1. I gcas ina gcuimseoidh CMA nios mo6 néd urrann infheistiochta
amhain, measfar gur CMA ar leith gach urrann chun criocha Caibidil
II go Caibidil VIIL.

2. Ni bheidh CMAnna atad tdaraithe mar GCUInna faoi réir na
n-oibleagaidi a bhaineann le beartais intheistiochta GCUInna a leagtar
sios in Airteagail 49 go 50a, Airteagal 51(2), agus Airteagal 52 go
hAirteagal 57 de Threoir 2009/65/CE, mura sonréfar a mbhalairt go
sainraite sa Rialachan seo.

Airteagal 9

Sécmhainni inchailithe

1.  Ni dhéanfaidh CMA infheistiocht ach i gceann amhain né nios mé
de na catagoiri seo a leanas de shocmhainni airgeadais, agus faoi na
coinniollacha a shonraitear sa Rialachdn seo amhain:

(a) ionstraimi margaidh airgid lena n-airitear ionstraimi airgeadais arna
n-eisitiint né arna rathd ar leithligh n6 go comhphairteach acu seo a
leanas: an tAontas, riarachdin réigitinacha agus aititila na mBallstat,
n6é a mBainc Cheannais, an Banc Ceannais Eorpach, an Banc
Eorpach Infheistiochta, an Ciste Eorpach Infheistiochta, an Sasra
Cobhsaiochta Eorpach, an tSaordid Eorpach um Chobhsaiocht
Airgeadais, udards larnach nd banc ceannais triu tir, an Ciste
Airgeadaiochta Idirnaisiinta, an Banc Idirnaisitinta Athfhoirgniochta
agus Forbartha, Banc Forbartha Chomhairle na hEorpa, an Banc
Eorpach  Athfhoirgniochta agus Forbartha, an Banc um
Shocraiochtai Idirnaisitinta n6 aon institiuid n6 eagraiocht airgeadais
idirndisitnta dbhartha eile a mbaineann Ballstat amhain n6 nios moé
1éi;
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(b) urrusuithe inchailithe agus paipéar trachtdla sécmhainn-bhunaithe
(ABCPanna);

(c) taisci le hinstititidi creidmheasa;
(d) ionstraimi diorthacha airgeadais;

(e) comhaontuithe athcheannaigh a chomhlionann coinniollacha a
leagtar amach in Airteagal 14;

(f) comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais a chomhlionann coin-
niollacha a leagtar amach in Airteagal 15;

(g) aonaid nod scaireanna CMAnna eile.

2. Ni dhéanfaidh CMA aon cheann de na gniomhaiochtai seo a
leanas:

(a) infheistiocht i s6cmhainni cé is moite de na s6cmhainni sin da
dtagraitear i mir 1,

(b) diol folamh aon cheann de na hionstraimi seo a leanas: ionstraimi
margaidh airgid, urrGsuithe, ABCP agus aonaid nd scaireanna
CMAnna cile;

(c) risiocht go direach n6 go hindireach do chothromas né do thrach-
tearrai, lena n-airitear tri dhiorthaigh, deimhniuchain a ionadaionn
doibh, innéacsanna bunaithe orthu, né6 aon mhodhanna né ionstraim
eile a d'fhagfadh risiocht doibh;

(d) dul i mbun comhaontuithe i ndail le hurrais a thabhairt ar iasacht né
comhaontuithe i ndail le hurrais a fhail ar iasacht, nd6 aon chom-
haontt eile a chuirfeadh eire ar shocmhainni CMA;

(e) airgead tirim a thabhairt ar iasacht agus a fhail ar iasacht.

3.  Féadfaidh CMA s6cmhainni leachtacha coimhdeacha a shealbhu i
gcomhréir le hAirteagal 50(2) de Threoir 2009/65/CE.

Airteagal 10

Ionstraimi inchailithe margaidh airgid

1. Beidh ionstraim margaidh airgid inchéilithe le hintheistiu ag CMA
ar choinnioll go gcomhlionfaidh si na ceanglais seo ar fad a leanas ar
fad:

(a) tagann si faoi réim ceann amhdin de chatagdiri na n-ionstraimi
margaidh airgid d4 dtagraitear i bpointe (a), (b), (c) né (h) d'Air-
teagal 50(1) de Threoir 2009/65/CE,;

(b) 1éirionn si ceann den da shaintréith malartach seo a leanas:
(i) trath a heisitina, ta aibiocht dhlithitil 397 14 né nios 10 aici;
(i1) t4 aibiocht iarmharach 397 14 n6 nios 1u aici;

(c) ta eisitheoir na hionstraime margaidh airgid agus cailiocht na hion-
straime margaidh airgid tar éis measunt fabhrach a fthail de bhun
Airteagal 19 go hAirteagal 22;

(d) i gcas ina ndéanann CMA infheistiocht in urrsu né in ABCP,
beidh sé faoi réir na gceanglas a leagtar sios in Airteagal 11.

2. D'ainneoin phointe (b) de mhir 1, lamhalfar CMAnna caigh-
dednacha freisin chun infheistill in ionstraimi margaidh airgid le
haibiocht iarmhair go dti an data fuascailte dlithitil nios 10 nd nd
cothrom le dh4 bhliain, ar choinnioll go mbeidh an t-am atd fagtha
go dti an chéad data athshocraithe tis eile 397 14 nd nios 1. Chun
na criche sin, déanfar ionstraimi margaidh airgid rata ar snamh agus
ionstraimi margaidh airgid rata sheasta atd falaithe ag socri babhtéila a
athshocrti go rata nd innéacs margaidh airgid.
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3. Ni bheidh feidhm ag pointe (c) de mhir 1 maidir le hionstraimi
margaidh airgid arna n-eisitiint né arna rathi ag an Aontas, ag udaras
larnach no ag banc ceannais Ballstait, ag an mBanc Ceannais Eorpach,
ag an mBanc Eorpach Infheistiochta, ag an Sasra Cobhsaiochta Eorpach
na ag an tSaordid Eorpach um Chobhsaiocht Airgeadais.

Airteagal 11

Urrusuithe inchdilithe agus ABCPanna

1.  Measfar urrisu agus ABCP a bheith inchailithe chun infheistiochta
ag CMA ar choinnioll go mbeidh an t-urrasi n6 ABCP leachtach go
leor, tar éis measunt fabhrach a fhail de bhun Airteagal 19 go hAir-
teagal 22, agus gur aon cheann diobh seo a leanas é:

(a) urrast da dtagraitear in Airteagal 13 de Rialachan Tarmligthe (AE)
2015/61 6n gCoimisitn (1);

(b) ABCP arna eisiuint ag clar ABCP:

(i) ag a bhfuil lantacaiocht 6 institiid creidmheasa rialaithe a
chlidaionn gach riosca leachtachta, creidmheasa agus
caoluchain, chomh maith le costais idirbheartaiochta lean-
unacha agus costais leantinacha uilechldar a bhaineann le
ABCP, méas ga sin chun laniocaiocht aon mhéid faoi ABCP
a ratha don infheisteoir;

(i1) nach athurrast agus nach n-dirionn na risiochtai a tholuionn an
t-urrasu ag leibhéal gach idirbhirt de ABCP aon suiomh urri-
saithe;

(iii) nach n-airionn urrGist sintéiseach arna shainmhiniti i bpointe
(11) d'Airteagal 242 de Rialachdn (AE) Uimh. 575/2013;

(c) a simple, transparent and standardised (STS) securitisation, as
determined in accordance with the criteria and conditions laid
down in Articles 20, 21 and 22 of Regulation (EU) 2017/2402 of
the European Parliament and of the Council (), or an STS ABCP,
as determined in accordance with the criteria and conditions laid
down in Articles 24, 25 and 26 of that Regulation.

2. Féadfaidh CMA gearrthéarmach intheistii sna hurriisuithe né in
ABCPanna da dtagraitear i mir 1 ar choinnioll go gcomhlionfar aon
cheann de na coinniollacha seo a leanas, mar is infheidhme:

(") Rialachan Tarmligthe (AE) Uimh. 2015/61 6n gCoimisiun an 10 Deireadh
Fomhair 2014 chun Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 6 Pharlaimint na hEorpa
agus 6n gCombhairle a thorlionadh a mhéid a bhaineann le cumhdach leach-
tachta le haghaidh Institiuidi Creidmheasa (I0 L 11, 17.1.2015, Ich. 1).

(®» Regulation (EU) 2017/2402 of the European Parliament and of the Council of
12 December 2017 laying down a general framework for securitisation and
creating a specific framework for simple, transparent and standardised secu-
ritisation, and amending Directives 2009/65/EC, 2009/138/EC  and
2011/61/EU and Regulations (EC) No 1060/2009 and (EU) No 648/2012
(OJ L 347, 28.12.2017, p. 35)
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(a) gur dha bhliain né nios 10 an aibiocht dhlithitil ar eisiGint na
n-urrGsuithe da dtagraitear i bpointe (a) de mhir 1 agus gur 397
14 n6 nios It an t-am atd fagtha go dti an chéad data athshocraithe
rata uis eile;

(b) gur 397 14 nd nios 10 aibiocht dhlithitil ar eisitint n6 aibiocht
iarmhair na n-urrusuithe n6 ABCPanna da dtagraitear i bpointe
(b) agus i bpointe (c) de mhir 1;

(c) gur ionstraimi amuchta na hurrGsuithe da dtagraitear i bpointe (a)
agus i bpointe (c¢) de mhir 1 agus gur dha bhliain né nios Iu an
WAL ata acu.

3. Féadfaidh CMA caighdeanach infheistii sna hurrasuithe né in
ABCPanna da dtagraitear i mir 1 ar choinnioll go gcomhlionfar aon
cheann de na coinniollacha seo a leanas, mar is infheidhme:

(a) go mbeidh an aibiocht dhlithitil ar eisitint n6 ar aibiocht iarmhair
na n- in ABCPanna da dtagraitear i bpointe (a), i bpointe (b) agus i
bpointe (c) de mhir 1 dhé bhliain né nios 14 agus an t-am atd fagtha
go dti an chéad data 397 14 nd nios Iu;

(b) gur uirlisi amtchta na hurrasuithe da dtagraitear i bpointe (a) agus i
bpointe (¢) de mhir 1 agus go mbeidh WAL dha bhliain né nios 1
acu.

4.  Déanfaidh an Coimisitin gniomh tarmligthe a ghlacadh laistigh de
shé mhi 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin bhearthaithe um
urrasuithe STC i gcomhréir le hAirteagal 45 lena leasaitear an tAirteagal
seo tri chrostagairt do na critéir lena gcéannaitear urrasuithe STC agus
ABCP 1 bhfordlacha comhréire an Rialachdin sin a thabhairt isteach.
Tiocfaidh an leasti in ¢&ifeacht ar a dhéanai s¢ mhi tar éis dhata
theacht i bhfeidhm an ghnimh tarmligthe sin n6 6 dhata chur i
bhfeidhm na bhforalacha comhfhreagracha sa Rialachan beartaithe um
urrusuithe STC, cibé acu is déanai.

Chun criocha na chéad fhomhire, foldidh na critéir lena gcéannaitear
urrisuithe STC agus ABCPanna ar a laghad an méid seo a leanas:

(a) ceanglais a bhaineann le simpliocht an urrusaithe, lena n-airitear a
fhiorcharachtar diola agus urrami na gcaighdean a bhaineann le
frithghealladh na risiochtai;

(b) ceanglais a bhaineann le caighdeani an urrtsaithe, lena n-airitear
ceanglais choinneala riosca;

(c) ceanglais a bhaineann le trédhearcacht an urrdsaithe, lena n-airitear
faisnéis a chur ar fail d'infheisteoiri féideartha;

(d) i gcas ABCPanna, chomh maith le pointe (a), pointe (b) agus pointe
(c), ceanglais a bhaineann le hurraitheoir agus le tacaiocht urrai-
theoir chlar ABCP.
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Airteagal 12

Taisci inchailithe le hinstitiidi creidmheasa

Beidh CMA inchdilithe chun infheistiocht a dhéanamh i dtaisce le
hinstititid creidmheasa ar choinnioll go gcomhliontar gach ceann de
na coinniollacha seo a leanas:

(a) is féidir an taisce sin inaisioctha arna iarraidh sin n6 is féidir é a
tharraingt siar trath ar bith;

(b) bainfidh an taisce aibiocht amach i dtréimhse nach moé na 12 mhi;

(c) ta oifig chlaraithe na hinstititide creidmheasa i mBallstat nd, ma ta
oifig chlaraithe na hinstititide creidmheasa i dtrit tir, ta si faoi réir
rialacha stuamachta a mheastar a bheith coibhéiseach leo sin a
leagtar sios i ndli an Aontais i gcomhréir leis an nds imeachta a
leagtar sios in Airteagal 107(4) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013.

Airteagal 13

Ionstraimi diorthacha airgeadais inchailithe

Beidh CMA inchdilithe chun infheistiocht a dhéanamh in ionstraim
dhiorthach airgeadais ma dhéilediltear i ar mhargadh rialdilte da
dtagraitear i bpointe (a), (b) ndé (c) d'Airteagal 50(1) de Threoir
2009/65/CE n6 thar an gcuntar, ar choinnioll go gcomhliontar na coin-
niollacha seo a leanas ar fad:

(a) is € atd i bhfoluiteacht na hionstraime diorthai ratai uis, ratai
malairte eachtrai, airgeadrai, nd innéacsanna a sheasann do cheann
de na catagoiri sin;

(b) nil de chuspdir ag an ionstraim dhiorthach ach an rata {iis n6é na
rioscai ratai malairte a fhalt ar gnéithe iad in infheistiochtai eile
CMA;

(c) is instititidi atd faoi réir rialdla stuamachta agus maoirseachta iad na
contraphdirtithe in idirbhearta diorthacha thar an gcuntar, agus
baineann siad leis na catagdiri arna bhformheas ag tdaras innitil
CMA;

(d) ta na diorthaigh thar an gcuntar faoi réir luachala iontaofa agus
infhioraithe ar bhonn laethuil agus is féidir iad a dhiol, a leachta
n6 a dhinadh le hidirbheart frithdirimh trath ar bith ag a luach
cothrom ar thionscnamh CMA.

Airteagal 14
Combhaontuithe inchailithe athcheannaigh

Beidh CMA inchailithe chun dul i mbun comhaontu athcheannaigh ar
choinnioll go gcomhlionfar na coinniollacha seo a leanas ar fad:

(a) tsaidtear ¢ ar bhonn sealadach, ar feadh trath nach mé na seacht 1a
oibre, ach amhain chun criocha bainistithe leachtachta agus ni chun
criocha infheistiochta seachas da dtagraitear i bpointe (c);
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(b) toirmisctear ar an gcontraphdirti a gheobhaidh s6cmhainni a
aistionn CMA mar chomhthaobhacht faoin gcomhaonta
athcheannaigh na sécmhainni sin a dhiol, a infheistia, a chur i
ngeall nd a aistritl ar shli eile gan réamhthoilit CMA;

(c) is féidir an t-airgead tirim a bheidh faighte ag CMA mar chuid den
chomhaonti athcheannaigh:

(i) a chur i dtaisce i gcomhréir le pointe (f) d'Airteagal 50(1) de
Threoir 2009/65/CE; n6

(i1) a infheistiti i socmhainni da dtagraitear in Airteagal 15(6), ach
ni dhéanfar ¢ a infheistiu ar shli eile i sdcmhainni inchailithe da
dtagraitear in Airteagal 9, a aistrii nd a athusaid ar shli eile;

(d) ni m6 nad 10 % dé& shocmhainni an t-airgead tirim a bheidh faighte
ag CMA mar chuid den chomhaonti athcheannaigh;

(e) ta an ceart ag CMA an comhaontt a fhoirceannadh aon trath tar ¢is
réamhfhogra nach mé nd dha 14 oibre a thabhairt.

Airteagal 15

Comhaontuithe inchadilithe athcheannaigh droim ar ais

1. Beidh comhaonti athcheannaigh droim ar ais inchailithe le go
rachadh CMA ina bhun ar choinnioll go gcomhliontar gach ceann de
na coinniollacha seo a leanas:

(a) ta sé de cheart ag an CMA an comhaontt a fthoirceannadh trath ar
bith ma thugann sé réamhthogra nach faide na dha 14 oibre;

(b) is ionann i gconai luach margaidh na s6cmhainni arna bhfail mar
chuid den chomhaontt athcheannaigh droim ar ais agus ar a laghad
luach an airgid thirim a iocadh.

2. Beidh na sd6cmhainni arna bhfail ag CMA mar chuid de chom-
haonti athcheannaigh droim ar ais ina n-ionstraimi margaidh airgid a
chomhlionann na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 10.

Ni dhéanfar na sdécmhainni arna bhfail ag CMA mar chuid de chom-
haonti athcheannaigh droim ar ais a dhiol, a athinfheistiti, a chur i
ngeall, n6 a aistriti ar bhealach eile.

3. Ni bhfaighidh CMA urrtsuithe agus ABCPanna mar chuid de
chomhaontti athcheannaigh droim ar ais.

4.  Beidh na sécmhainni arna bhfail ag CMA mar chuid de chom-
haontt athcheannaigh droim ar ais €agsulaithe go leordhéthanach agus
ni rachaidh a risiocht uasta d'eisitheoir ar leith thar 15 % de NAV an
CMA, ach amhdin i gcés ina bhfuil na sécmhainni sin ina n-ionstraimi
margaidh airgid a chomhlionann ceanglais Airteagal 17(7). Sa bhreis air
sin, is eintiteas atd neamhspledch ar an gcontraphdirti a eiseoidh na
socmhainni arna bhfaill ag CMA mar chuid de chomhaonti
athcheannaigh droim ar ais, agus beifear ag suil nach mbeidh
comhghaol ard le sonrt idir a theidhmiocht agus feidhmiocht an chon-
traphairti.
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5. Airitheoidh CMA a théann i mbun comhaontii ceannaigh droim ar
ais go mbeidh sé in ann méid iomlan an airgid thirim a aisghndthu trath
ar bith ar bhonn fabhraithe n6 ar bhonn marcail de réir an mhargaidh. I
gcas ina bhfuil an t-airgead tirim in-aisghnoéthaithe trath ar bith ar bhonn
marcail de réir an mhargaidh, Usdidfear an luach marcala de réir an
mhargaidh den chomhaontu athcheannaigh droim ar ais chun an CMA
a riomh.

6. De mhaolil ar mhir 2 den Airteagal seo, féadfaidh CMA, mar
chuid de chomhaonti athcheannaigh droim ar ais, socmhainni
leachtacha inaistrithe né ionstraimi margaidh airgid cé is moite
diobhsan a chomhlionann na ceanglais a leagtar amach in Airteagal
10 a fhail ar choinnioll go gcomhlionann na s6cmhainni sin ceann
amhdin de na coinniollacha seo a leanas:

(a) is an tAontas, udaras larnach n6 banc ceannais Ballstait, an Banc
Ceannais Eorpach, an Banc Eorpach Infheistiochta, an Sasra Cobh-
saiochta Eorpach n6é an tSaordid Eorpach um Chobhsaiocht
Airgeadais, a d'eisigh iad n6 ata a rathu, ar choinnioll go bhfuarthas
measunu fabhrach de bhun Airteagal 19 go hAirteagal 22;

(b) is udaras larnach nd banc ceannais tritl tir a d'eisigh iad n6 atd a
ratht, ar choinnioll go bhfuarthas measina fabhrach de bhun
Airteagal 19 go hAirteagal 22.

Na soécmhainni arna bhfail mar chuid de chomhaonti athcheannaigh
droim ar ais i gcomhréir leis an gcéad fhomhir den mhir seo, déanfar
iad a nochtadh d'infheisteoiri CMA, i gcomhréir le hAirteagal 13 de
Rialachan (AE) 2015/2365 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCom-
hairle (1).

Na soécmhainni arna bhfail mar chuid de chomhaonti athcheannaigh
droim ar ais i gcomhréir leis an gg¢éad fhomhir den mhir seo, comh-
lionfaidh siad ceanglais Airteagal 17(7).

7.  Tabharfar de chumhacht don Choimisitin gniomhartha tarmligthe a
ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 45 chun an Rialachdn seo a fhor-
lionadh trina shonri cad iad na ceanglais chainniochtula agus chai-
liochtila maidir le leachtacht is infheidhme i ndail leis na sécmhainni
da dtagraitear i mir 6 agus cad iad na ceanglais chainniochtila agus
chailiochtila maidir le cailiocht chreidmheasa is infheidhme i ndail leis
na s6cmhainni da dtagraitear i bpointe (a) de mhir 6 den Airteagal seo.

Chun na gcrioch sin, cuirfidh an Coimisitin an tuarascail da dtagraitear
in Airteagal 509(3) de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013 san aireamh.

Déanfaidh an Coimisitin an gniomh tarmligthe d4 dtagraitear sa chéad
fhomhir a ghlacadh trath nach déanai na an 21 Eanair 2018.

(") Rialachan (AE) Uimh. 2015/2365 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCom-
hairle an 25 Samhain 2015 maidir le trédhearcacht idirbheart maoinithe urrus
agus maidir le hathtisaid agus lena leasaitear Rialachan (AE) Uimh. 648/2012
(IO L 337, 23.12.2015, Ich. 1).
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Airteagal 16

Aonaid né scaireanna inchailithe CMAnna

1. Féadfaidh CMA aonaid nd scaireanna a ¢adail 6 aon CMA cile
(“CMA a bhfuil a éadail beartaithe”) ar choinnioll go gcomhliontar gach
ceann de na coinniollacha seo a leanas:

(a) niltear chun nios mo6 nd 10 % de shécmhainni an CMA a bhfuil a
¢éadail beartaithe, i gcomhréir lena rialacha ciste agus lena ionstraimi
corpraithe, a infheisti go comhiomlan in aonaid nd scaireanna
CMAnna ceile;

(b) ni bheidh aonaid né scaireanna sa CMA éadala ag an CMA a bhfuil
a éadail beartaithe.

CMA a ndearnadh a aonaid nd a scaireanna a éadail, ni dhéanfaidh sé
infheistit sa CMA éadala le linn na tréimhse ina bhfuil aonaid né
scaireanna ag an CMA éadala ann.

2. Féadfaidh CMA aonaid n6 scaireanna i CMAnna eile a éadail, ar
choinnioll nach bhfuil nios mé na 5 % da shocmhainni infheistithe in
aonaid né scairecanna CMA aonair.

3. Ni fhéadfaidh CMA nios m6 na 17,5 % da shocmhainni a
infheistii go gcomhiomlén in aonaid né scaireanna CMAnna eile.

4. Beidh aonaid no scaircanna CMAnna eile inchailithe le go
bhféadfadh CMA infheistit iontu ar choinnioll go gcomhliontar gach
ceann de na coinniollacha seo a leanas:

(a) beidh an CMA a bhfuil a éadail beartaithe udaraithe faoin Rialachan
seo;

(b) i gcas ina bhfuil an CMA a bhfuil a éadail beartaithe &4 bhainistiu,
biodh sin go direach né tri tharmligean, ag an mbainisteoir céanna
leis an CMA ¢éadala né ag aon chuideachta eile a bhfuil nasc idir é
agus bainisteoir an CMA éadala tri bhainistiocht n6 riald comonta,
no tri shealichas substaintitill direach né indireach, toirmisctear ar
bhainisteoir an CMA a bhfuil a éadail beartaithe', n6 an chuideachta
eile sin, suibscribhinn no tailli fuascailte a ghearradh mar gheall ar
an infheistiocht ag an CMA ¢éadala in aonaid n6 scaireanna an CMA
a bhfuil a éadail beartaithe;

(c) i gcas ina n-intheistionn CMA 10 % né nios mé da shécmhainni in
aonaid nd scaireanna CMAnna eile:

(i) nochtfar i réamheolaire an CMA sin leibhéal uasta na dtailli
bainistiochta a fhéadtar a ghearradh ar an CMA féin agus ar
CMAnna eile a ndearna sé infheistiti iontu; agus

(ii) sonrofar sa tuarascail bhliantfil sciar uasta na dtailli bainis-
tiochta a gearradh ar an CMA féin agus ar CMAnna eile a
ndearna sé intheistit iontu.

5. Ni bheidh feidhm ag mir 2 agus mir 3 den Airteagal seo maidir le
CMA ar CIM ¢, a udaraiodh i gcomhréir le hAirteagal 5, i gcas ina
gcomhliontar gach ceann de na coinniollacha seo a leanas:

(a) déantar an CMA a mhargii go huile agus go hiomlan tri scéim
choigiltis d'thostaithe faoi riald an dli naisiunta agus ar daoine
nadartha amhain iad na hinfheisteoiri sa scéim sin;
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(b) ni cheadaitear d'infheisteoiri na scéime coigiltis d'fhostaithe da
dtagraitear i bpointe (a) a n-infheistiocht a fhuascailt ach amhain
faoi réir téarmai sriantacha fuascailte a leagtar sios sa dli naisiunta,
sa chaoi is nach bhféadtar fuascailti a dhéanamh ach in imthosca
airithe ata nasctha le forbairti sa mhargadh.

De mhaolt ar mhir 2 agus ar mhir 3 den Airteagal seo, féadfaidh CMA
ata ina GCUI, agus atd udaraithe i gcomhréir le hAirteagal 4(2), aonaid
né scaireanna i CMAnna eile a €adail i gcomhréir le hAirteagal 55 n6 le
hAirteagal 58 de Threoir 2009/65/CE ar na coinniollacha seo a leanas:

(a) déantar an CMA a mhargt go huile agus go hiomlan tri scéim
choigiltis d'thostaithe faoi riald an dli ndisiunta agus ar daoine
nadartha amhain iad na hinfheisteoiri sa scéim sin amhain;

(b) ni cheadaitear d'infheisteoiri na scéime coigiltis d'thostaithe da
dtagraitear i bpointe (a) a n-infheistiocht a fhuascailt ach amhain
faoi réir téarmai sriantacha fuascailte a leagtar sios sa dli nisiunta,
sa chaoi is nach bhféadtar fuascailti a dhéanamh ach in imthosca
airithe at4 nasctha le forbairti sa mhargadh.

6. Ni fhéadfaidh CMAnna gearrthéarmacha infheistiu ach amhain in
aonaid n6 scaireanna CMAnna gearrthéarmacha eile.

7.  Féadfaidh CMAnna caighdeanacha infheistii in aonaid né scai-
reanna CMAnna gearrthéarmacha agus CMAnna caighdeanacha.

Roinn II

Foralacha maidir le beartais infheistiochta

Airteagal 17

Eagsiilu

1. Ni infheisteoidh CMA nios mo na:

(a) 5 % da shocmhainni in ionstraimi margaidh airgid, urrasuithe agus
ABCPanna arna n-eisitint ag an gcomhlacht céanna;

(b) 10 % da shocmhainni i dtaisci leis an instititid creidmheasa
chéanna, mura rud é go bhfuil sé fior faoi struchtir na hearnala
baincéireachta sa Bhallstat ina bhfuil an CMA lonnaithe go bhfuil
s¢ ina struchtir nach bhfuil instititidi creidmheasa ann ata
inmharthana go leor chun freastal ar an gceanglas éagsulaithe
agus nach bhfuil sé indéanta go heacnamaioch ag an CMA taisci
a dhéanamh i mBallstat eile, agus sa chas sin féadfaidh sé suas le
15 % da shocmhainni a chur i dtaisce leis an instititid creidmheasa
céanna.

2. De mhaolu ar phointe (a) de mhir 1, féadfaidh CMA de chineal
VNAYV suas le 10 % da shocmhainni a infheistill in ionstraimi margaidh
airgid, urrdsuithe agus ABCPanna arna n-eisitint ag an gcomhlacht
céanna, ar choinnioll nach dtéann luach iomlan na n-ionstraimi
margaidh airgid, na n-urrtsuithe agus ABCPanna sin, atd ag an CMA
de chinedl VNAV i ngach comhlacht eisitina ina n-infheistionn sé os
cionn 5 % da shdécmhainni, thar 40 % de luach iomlan a shocmhainni.
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3. Go dti data chur i bhfeidhm an ghnimh tharmligthe, d4 dtagraitear
in Airteagal 11(4), ni rachaidh risiocht chomhiomlan CMA d'urrtsuithe
agus ABCPanna thar 15 % de shocmhainni an CMA.

Ambhail 6 dhata chur i bhfeidhm an ghnimh tharmligthe d& dtagraitear in
Airteagal 11(4), ni rachaidh risiocht chomhiomlan CMA d'urrusuithe
agus ABCPanna thar 20 % de shocmhainni an CMA, sa chaoi is go
bhféadfar suas le 15 % de shocmhainni an CMA a intheistitt in urru-
suithe agus ABCPanna nach gcomhlionann na critéir maidir le
sainaithint urrtisuithe STS agus ABCPanna.

4. Ni rachaidh an risiocht chomhiomlan riosca don chontraphairti
céanna de CMA a eascraionn 6 idirbhearta diorthacha thar an gcuntar,
a chomhlionann na coinniollacha a leagtar amach in Airteagal 13 thar
5 % de shocmhainni an CMA.

5. Ni rachaidh méid comhiomlan an airgid thirim a sholathr6far don
chontraphairti céanna de CMA i gcomhaontuithe athcheannaigh droim
ar ais thar 15 % de shécmhainni an CMA.

6. D'ainneoin na dteorainneacha aonair a leagtar sios i mir 1 agus i
mir 4, ni chuirfidh CMA na nithe seo a leanas le chéile, i gcas ina
bhfagfadh sin go mbeadh infheistiocht de nios mé na 15 % da
shécmhainni in aon chomhlacht amhain:

(a) infheistiochtai in ionstraimi margaidh airgid, urrasuithe agus
ABCPanna, arna n-eisitint ag an gcombhlacht sin;

(b) taisci arna ndéanamh leis an gcomhlacht sin;

(c) ionstraimi diorthacha airgeadais thar an gcuntar a thagann go bhfuil
risiocht riosca ag an gcontraphdirti don chomhlacht sin.

De mhaolti ar an gceanglas éagsulaithe de da bhforailtear sa chéad
fhomhir, i gcas inar fior faoi struchtir an mhargaidh airgeadais sa
Bhallstat ina bhfuil an CMA lonnaithe go bhfuil sé ina struchtar nach
bhfuil déthain instititidi creidmheasa inmharthana ann chun freastal ar
an gceanglas éagsulaithe sin agus nach bhfuil sé indéanta go heacna-
maioch ag an CMA ionstraimi airgeadais i mBallstat eile a said,
féadfaidh an CMA na cinedlacha éagsula infheistiochtai da dtagraitear
i bpointe (a) go pointe (c) suas go hinfheistiocht uvasta de 20 % da
shécmhainni in aon chomhlacht amhdin a nascadh.

7. De mhaolu ar phointe (a) de mhir 1, féadfaidh tdaras inniuil CMA
a udart do CMA infheisti a dhéanamh, i gcomhréir le prionsabal an
scaipthe riosca, ar suas le 100 % da shocmhainni in ionstraimi éagsula
margaidh airgid arna n-eisiflint né arna rathti ar leithligh né go comh-
phairteach ag an Aontas, riarachain ndisiunta, réigiunacha agus aititla
na mBallstat, n6 a mbainc ceannais, ag an mBanc Ceannais Eorpach, ag
an mBanc Eorpach Infheistiochta, ag an gCiste Eorpach Infheistiochta,
ag an Sasra Cobhsaiochta Eorpach, ag an tSaoraid Eorpach um Chobh-
saiocht Airgeadais, ag idards larnach n6 banc ceannais triu tir, ag an
gCiste Airgeadaiochta Idirndisiinta, ag an mBanc Idirnaisianta Athf-
hoirgniochta agus Forbartha, ag Banc Forbartha Chomhairle na
hEorpa, ag an mBanc Eorpach Athfhoirgniochta agus Forbartha, ag an
mBanc um Shocraiochtai Idirnaisiinta né ag aon instititiid né eagraiocht
idirndisiunta airgeadais 4bhartha eile a mbaineann Ballstdt amhdin no
nios mo 1éi.
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Ni bheidh feidhm ag an gcéad fhomhir ach amhdin i1 gcds ina
gcomhliontar gach ceann de na ceanglais seo a leanas:

(a) ta ionstraimi margaidh airgid ag an CMA 6 shé eisitint dhifriala ar
a laghad 6n eisitheoir lena mbaineann;

(b) ta an infheistiocht in ionstraimi margaidh airgid 6n eisitiint chéanna
teoranta ag an CMA d'uasmhéid 30 % da shocmhainni;

(c) déanann an CMA tagairt shonrach ina rialacha ciste ndé ina
ionstraimi corpraithe, go bhfuil sé beartaithe aige nios mé na 5 %
da shocmhainni a infheistit sna riarachdin, sna hinstitiuidi ndé sna
heagraiochtai d4 dtagraitear sa chéad thomhir a eisionn n6 a
rathaionn ionstraimi margaidh airgid ar leithligh n6 go comh-
phairteach;

(d) ta raiteas soiléir ag an CMA ina réamheolaire agus ina chumarsaidi
margaiochta a tharraingionn aird ar usaid an mhaolaithe agus a
luann na riarachdin, na hinstititidi n6 na heagraiochtai ar fad da
dtagraitear sa chéad fhomhir ina bhfuil sé beartaithe aige nios mo6 na
5 % da shocmhainni a infheistiu a eisionn né a rathaionn ionstraimi
margaidh airgid ar leithligh nd6 go comhphdirteach.

8. D'ainneoin na dteorainneacha indibhiditla a leagtar sios i mir 1, ni
théadfaidh CMA infheistit a dhéanamh ar nios mé na 10 % da
shocmhainni 1 mbannai arna n-eisiint ag institiGid creidmheasa aonair
a bhfuil oifig chlaraithe aici i mBallstat agus ata faoi réir maoirseacht
phoibli speisialta de réir an dli chun sealbhdiri bannai a chosaint.
Déanfar, go hairithe, suimeanna a thagann 6 eisiiint na mbannai sin a
infheistit i gcomhréir leis an dli i socmhainni a bheidh in ann, le linn
thréimhse bailiochta iomlan na mbannai, ¢éilimh a bhaineann leis na
bannai sin a chludach agus, i gcas mhainneachtain an eisitheora, a
d'isaidfi ar bhonn tosaiochta d'aisioc na priomhshuime agus iocaiocht
an uis fhabhraithe.

I gcas ina n-intheistionn CMA nios mé nd 5 % da shoécmhainni sna
bannai dad dtagraitear sa chéad fhomhir arna n-eisiint ag eisitheoir
aonair, ni rachaidh luach iomlan na n-infheistiochtai sin thar 40 % de
luach shocmhainni an CMA.

9.  D'ainneoin na dteorainneacha indibhiditla a leagtar sios i mir 1, ni
fhéadfaidh CMA nios moé nd 20 % da shocmhainni a infheistia i
mbannai arna n-eisitiint ag institiid creidmheasa aonair i gcas ina
gcomhliontar na ceanglais a leagtar sios i bpointe (f) d'Airteagal 10(1)
né6 1 bpointe (c) d'Airteagal 11(1) de Rialachan Tarmligthe
2015/61 (AE), lena n-airitear aon intheistiocht fhéideartha i socmhainni
da dtagraitear i mir 8 den Airteagal seo.

I gcas ina n-intheistionn CMA nios mé nad 5 % da shoécmhainni sna
bannai dad dtagraitear sa chéad fhomhir arna n-eisiint ag eisitheoir
aonair, ni rachaidh luach iomlan na n-infheistiochtai sin thar 60 % de
luach shocmhainni an CMA, lena n-airitear aon infheistiocht fhéideartha
i socmhainni dé dtagraitear i mir 8§ agus na teorainneacha a leagtar sios
sa mhir sin 4 n-urramu.
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10.  Cuideachtai atd ar aireamh sa ghriipa céanna chun criocha cuntas
comhdhluite faoi Threoir 2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombhairle (1), ndé i gcomhréir le rialacha cuntasaiochta idirnaisitinta
aitheanta, measfar gur comhlacht aonair iad chun criche na teorain-
neacha da dtagraitear i mir 1 go mir 6 den Airteagal seo a riomh.

Airteagal 18

Combhchruinniu

1.  Ni dhéanfaidh CMA nios m6 néd 10 % d'ionstraimi margaidh
airgid, urrasuithe agus ABCP arna n-eisitint ag comhlacht aonair a
bheith ina sheilbh aige.

2. Ni bheidh feidhm ag an teorainn a leagtar sios i mir 1 maidir le
sealuchais in ionstraimi margaidh airgid arna n-eisiGint né arna ratha ag
an Aontas, ag riarachdin naisiinta, réigiunacha agus aitiilla na mBallstat,
né ag a mBainc Cheannais, ag an mBanc Ceannais Eorpach, ag an
mBanc Eorpach Infheistiochta, ag an gCiste Eorpach Infheistiochta, ag
an Sasra Cobhsaiochta Eorpach, ag an tSaoraid Eorpach um Chobh-
saiocht Airgeadais, ag Udaras larnach n6 banc ceannais triu tir, ag an
gCiste Airgeadaiochta Idirndisiinta, ag an mBanc Idirnaisiunta Athf-
hoirgniochta agus Forbartha, ag Banc Forbartha Chomhairle na
hEorpa, ag an mBanc Eorpach Athfhoirgniochta agus Forbartha, ag an
mBanc um Shocraiochtai Idirnaisiinta, n6 ag aon institiiid né
eagraiocht airgeadais idirnaisiunta abhartha eile a mbaineann Ballstat
amhdin né nios mo Iéi.

Roinn III

Cailiocht chreidmheasa ionstraimi margaidh
airgid, urrusuithe agus ABCPanna

Airteagal 19

Nés imeachta maidir le measuni inmheanach ar chailiocht
chreidmheasa

1. Déanfaidh bainisteoir CMA nés imeachta stuama maidir le
measunt inmhednach ar chailiocht chreidmheasa a bhunt, a chur
chun feidhme agus a chur i bhfeidhm go comhsheasmhach chun
cailiocht chreidmheasa ionstraimi margaidh airgid, urrGsuithe agus
ABCPanna a chinneadh, agus eisitheoir na hionstraime agus saintréithe
na hionstraime & gcur san aireamh.

2. Airitheoidh bainisteoir CMA gur de chailiocht leordhdthanach an
fhaisnéis a Usaidfear i gcur i bhfeidhm an ndés imeachta maidir le
measunu inmheanach ar chailiocht chreidmheasa, go bhfuil an
fthaisnéis sincothrom le data agus gur 6 thoinsi iontaofa a thainig si.

3. Beidh an nds imeachta maidir le measunt inmheanach bunaithe ar
mhodheolaiochtai measunaithe atd stuama, corasach agus leantinach.
Beidh na modheolaiochtai arna n-usaid faoi réir bailiocht ag bainisteoir
CMA bunaithe ar thaithi stairiail agus ar fhianaise eimpireach, lena
n-airitear cultastail.

(") Treoir 2013/34/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an
26 Meitheamh 2013 maidir le raitis airgeadais bhliantula, raitis airgeadais
chomhdhluite agus tuarascalacha gaolmhara de chinealacha airithe gnothas,
lena leasaitear Treoir 2006/43/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCom-
hairle agus lena n-aisghairtear Treoir 78/660/CEE 6n gCombhairle agus Treoir
83/349/CEE 6n gComhairle (I0 L 182, 29.6.2013, Ich. 19).



02017R1131 — GA — 09.01.2024 — 002.001 — 20

4. Airitheoidh bainisteoir CMA go bhfuil an nos imeachta maidir le
meastnu inmheanach ar chailiocht chreidmheasa ag comhlionadh gach
ceann de na prionsabail ghinearalta seo a leanas:

(a) ta proiseas ¢éifeachtach le bunti chun faisnéis abhartha cothrom le
data a thail maidir leis an eisitheoir agus le saintréithe na
hionstraime;

(b) ta bearta leormhaithe le glacadh agus le cur chun feidhme chun a
airithit. go bhfuil an measuntl inmhednach ar chailiocht
chreidmheasa bunaithe ar anailis chriochnuil ar an bhfaisnéis ar
fad atd ar fail agus atd éabhartha, agus go bhfuil curtha san
aireamh na tosca dinimicitla abhartha ar fad a imrionn tionchar ar
acmhainneacht creidmheasa an eisitheora agus ar chailiocht
chreidmheasa na hionstraime;

(c) ta faireachan ar an ndés imeachta maidir le measiinii inmheanach ar
chailiocht chreidmheasa le déanamh ar bhonn leantinach agus
déanfar athbhreithniti ar mheastnuithe cailiochta creidmheasa ar a
laghad uair sa bhliain;

(d) cé nach bhfuil roéspledchas meicnioch ar ratalacha seachtracha le
bheith ann i1 gcomhréir le hAirteagal 5a de Rialachan (CE)
Uimh. 1060/2009, déanfaidh bainisteoir CMA measini as an nua
ar an gcailiocht chreidmheasa le haghaidh ionstraim margaidh
airgid, urrasuithe agus ABCPanna i gcas ina dtarlaionn athra
abharach a bhféadfadh tionchar a bheith aige ar an meastnu a
rinneadh cheana féin ar an ionstraim;

(e) ta bainisteoir CMA le hathbhreithnit a dhéanambh, ar a laghad gach
bliain, ar na modheolaiochtai ata ann chun measint a dhéanamh ar
chailiocht chreidmheasa chun a chinneadh cibé acu an bhfuil na
modheolaiochtai sin fés iomchui don phunann reatha agus do na
dalai seachtracha reatha agus déanfar an t-athbhreithniti a tharchur
chuig Udaras inniuil bhainisteoir an CMA. I gcas inarb eol do
bhainisteoir an CMA go bhfuil earrdidi sa mhodheolaiocht chun
measunu a dhéanamh ar chailiocht chreidmheasa né ar a chur i
bhfeidhm, déanfaidh sé na hearraidi sin a chearta laithreach;

(f) 1 gcés ina n-athraitear modheolaiochtai, samhlacha nd priomhbhoinn
tuisceana a Uusaidtear sa nos imeachta maidir le measini
inmheanach ar chailiocht chreidmheasa, t4 bainisteoir CMA le
hathbhreithnitt a dhéanamh ar na meastnuithe inmhednacha go
l1éir ar chailiocht chreidmheasa lena mbaineann a luaithe is féidir é.

Airteagal 20

Measunu inmheanach ar chailiocht chreidmheasa

1. Cuirfidh bainisteoir CMA i bhfeidhm an noés imeachta sios in
Airteagal 19 chun a chinneadh cibé acu ar eascair measini fabhrach
as an measuni a rinneadh ar chdiliocht chreidmheasa ionstraime
margaidh airgid, urrisaithe n6 ABCP. I gcas inar chuir gniomhaireacht
ratdla creidmheasa, atd claraithe agus deimhnithe i gcomhréir le
Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009, ratail ar fail le haghaidh na hion-
straime margaidh airgid sin, féadfaidh bainisteoir an CMA aird a
thabhairt ar na ratalacha sin agus ar thaisnéis agus anailis fhorliontach
ina mheasiini inmheanach ar chailiocht chreidmheasa, cé nach ga go
mbeadh sé tuilleamaioch go meicnioch ar na ratidlacha sin amhain i
gcomhréir le hAirteagal 5a de Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009.
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2. Cuirfidh an measunu ar chailiocht chreidmheasa san aireamh ar a
laghad na tosca agus na prionsabail ghinearalta seo a leanas:

(a) cainniochtu riosca creidmheasa an eisitheora agus riosca coibhneasta
mainneachtana an eisitheora agus na hionstraime;

(b) tascairi cailiochtdla i dtaobh eisitheoir na hionstraime, lena n-airitear
i bhfianaise staid an mhargaidh mhaicreacnamaioch agus an
mhargaidh airgeadais;

(c) cineal gearrthéarmach ionstraimi margaidh airgid;
(d) aicme s6cmhainne na hionstraime;

(e) an cineadl eisitheora, agus idirdhealt a dhéanamh ar a laghad idir na
cinealacha eisitheoiri seo a leanas: riarachain naisiunta, réigiinacha
nd aitiula, corpardidi airgeadais, agus corparaidi neamhairgeadais;

(f) ionstraimi struchtartha airgid, an riosca intreach oibriochtuil agus
contraphdirti san idirbheart struchtirtha airgeadais agus, i gcés
risiocht d'urrasuithe, riosca creidmheasa an eisitheora, struchtir an
urrisaithe agus riosca creidmheasa na s6cmhainni foluiteacha;

(g) proifil leachtachta na hionstraime.

Féadfaidh bainisteoir CMA rabhaidh agus tascairi a chur san ireamh
freisin, sa bhreis ar na tosca agus na prionsabail ghinearalta da
dtagraitear sa mhir seo, i gcas ina bhfuiltear ag cinneadh cailiocht
chreidmheasa ionstraime margaidh airgid d4 dtagraitear in Airteagal
17(7).

Airteagal 21

Doiciméadu

1. Déanfaidh bainisteoir CMA doiciméadu ar a ndés imeachta maidir
le meastnu inmheanach ar chailiocht chreidmheasa agus ar a mheasi-
nuithe ar chailiocht chreidmheasa. Aireofar sa doiciméadu gach ceann
diobh seo a leanas:

(a) mionsonrai faoi dhearadh agus faoi chursai oibriochtula a noés
imeachta maidir le measunti inmheénach ar chailiocht chreidmheasa
ar dhoigh a ligeann do na hudarais innitla oiriinacht an mheasi-
naithe ar chdiliocht chreidmheasa a thuiscint agus meastoireacht a
dhéanamh air;

(b) an réastinaiocht don anailis a thacaionn leis an measunu ar chai-
liocht chreidmheasa, agus an anailis féin, chomh maith leis na critéir
a roghnaigh bainisteoir an CMA le haghaidh athbhreithni(i an mhea-
sunaithe ar chailiocht creidmheasa, agus miniciocht an mheasunaithe
sin.

(c) gach morathr( ar an nés imeachta maidir le meastinii inmheanach ar
chailiocht chreidmheasa, lena n-diritear sainaithint na gcuiseanna ata
leis na hathruithe sin;

(d) leagan amach an nds imeachta maidir le measini inmhednach ar
chailiocht chreidmheasa agus struchtur an rialaithe inmheéanaigh;

(e) tuairisci iomlana ar an measini inmhednach ar chailiocht
chreidmheasa maidir le hionstraimi, eisitheoiri agus, i gcés inarb
abhartha, rathoiri aitheanta;
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(f) an duine n6 na daoine a bhfuil an nos imeachta maidir le meastnu
inmheanach ar chailiocht chreidmheasa de chiram air no orthu.

2. Coinneoidh bainisteoir CMA gach doiciméad da dtagraitear i mir 1
ar feadh ar a laghad tri thréimhse cuntasaiochta bliantila iomlana.

3.  Beidh mionsonrai an nés imeachta maidir le measunt inmheanach
ar chailiocht chreidmheasa sna rialacha cisti n6 i rialacha corpraithe an
CMA agus cuirfear na doiciméid ar fad d4 dtagraitear i mir 1 ar fail arna
iarraidh sin d'idardis inniala an CMA, agus d'idarais inniula bhain-
isteoir an CMA.

Airteagal 22

Gniomhartha tarmligthe le haghaidh an mheastinaithe ar chailiocht
chreidmheasa

Déanfaidh an Coimisitin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i gcomhréir
le hAirteagal 45 chun an Rialachan seo a fhorlionadh tri na pointi seo a
leanas a shonrti:

(a) na critéir chun bailiochti a dhéanamh ar mhodheolaiocht an mhea-
sunaithe ar chailiocht chreidmheasa, amhail da dtagraitear in
Airteagal 19(3);

(b) na critéir chun cainniochtd a dhéanamh ar an riosca creidmheasa,
agus ar riosca coibhneasta mainneachtana eisitheora agus na hion-
straime, amhail da dtagraitear i bpointe (a) d'Airteagal 20(2);

(c) na critéir chun tascairi cailiochtila a bhuni maidir le heisitheoir na
hionstraime, amhail da dtagraitear i bpointe (b) d'Airteagal 20(2);

(d) bri an athraithe abharaigh amhail d4 dtagraitear i bpointe (d) d'Air-
teagal 19(4).

Airteagal 23

Rialachas an mheasunaithe ar chailiocht chreidmheasa

1. Is i an bhainistiocht shinsearach, an comhlacht rialaithe agus, i
gcas inarb ann do, feidhm maoirseachta bhainisteoir CMA a dhéanfaidh
an nos imeachta maidir le measuni inmheanach ar chailiocht
chreidmheasa a fhormheas.

Beidh tuiscint mhaith ag na pairtithe sin ar an n6s imeachta maidir le
measunu inmhednach ar chailiocht chreidmheasa agus ar na modheo-
laiochtai arna gcur i bhfeidhm ag bainisteoir CMA agus beidh mion-
tuiscint acu ar na tuarascdlacha bainteacha.

2. Tabharfaidh bainisteoir CMA tuairisc do na pairtithe da dtagraitear
i mir 1 maidir le proifil riosca creidmheasa an CMA bunaithe ar anailis
ar mheasuni inmheanach an CMA ar chailiocht chreidmheasa. Beidh
miniciocht an tuairiscithe ag brath ar thabhacht agus ar chineal na
faisnéise agus déanfar ¢ ar bhonn blianttil ar a laghad.

3. Airitheoidh an lucht bainistiochta sinsearach, ar bhonn leantinach,
go bhfuil an nés imeachta maidir le measuntl inmheanach ar chailiocht
chreidmheasa ag oibrit go cui.
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Cuirfear an bhainistiocht shinsearach ar an eolas go rialta faoi
theidhmiocht an ndés imeachta maidir le measiini inmheanach ar chai-
liocht chreidmheasa, na réimsi inar sainaithniodh easnaimh agus faoi
stadas iarrachtai agus gniomhaiochtai arna ndéanamh chun easnaimh a
sainaithniodh roimhe sin a theabhsu.

4. Na daoine a bheidh i mbun né freagrach as punann CMA a
bhainisti, ni hiad a dhéanfaidh na meastinuithe inmheanacha ar chai-
liocht chreidmheasa na na hathbhreithnithe tréimhsiula a dhéanann bain-
isteoir CMA.

CAIBIDIL 111

Oibleagdidi maidir le bainistiu riosca CMAnna

Airteagal 24

Rialacha punainne le haghaidh CMAnna gearrthéarmacha

1. Comhlionfaidh CMA gearrthéarmach ar bhonn leantinach gach
ceann de na ceanglais phunainne seo a leanas:

(a) ni faide na 60 14 de WAM ata le bheith ag a phunann;

(b) ni faide n4 120 14 de WAL até le bheith ag a phunann, faoi réir an
dara agus an trit fombhir;

(¢) le haghaidh CMAnna de chineal LVNAV agus CMAnna de chineal
CNAV le haghaidh fiachas poibli, t& ar a laghad 10 % da
socmhainni le comhdhéanamh de shocmhainni a aibionn go
laethtiil, comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais ar féidir iad a
thoirceannadh tri réamhfhogra 14 oibre amhdin ar a laghad a
thabhairt né airgead tirim ar féidir é a aistarraingt tri réamhfhogra
laoibre amhain a thabhairt. Nil CMA de chinedl LVNAV n6 CMA
de chineal CNAV le haghaidh fiachas poibli le haon s6cmhainn a
¢adail seachas sécmhainn a aibionn go laethuil sa chas inarb ¢ a
bheadh de thoradh ar an tsdcmhainn sin a éadail na nios 14 né 10 %
a bheith infheistithe i socmhainni a aibionn go laethail ag an CMA
sin;

(d) le haghaidh CMAnna gearrthéarmacha de chineal VNAYV, ta ar a
laghad 7,5 % da sdcmhainni le comhdhéanamh de shécmhainni a
aibionn go laethuil, comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais ar
féidir iad a fhoirceannadh tri réamhfhogra 14 oibre amhain ar a
laghad a thabhairt n6 airgead tirim ar féidir é a aistarraingt tri
réamhfhogra 14 oibre amhdin a thabhairt. Nil CMA gearrthéarmach
VNAV le haon socmhainn eile a éadail seachas s6cmhainn a
aibionn go laethuil i gcas ina bhfagfadh éadail s6cmhainne eile
den sort sin go mbeadh an CMA ansin ag infheistid nios 10 na
7,5 % da phunann i s6cmhainni a aibionn go laethtil;

(e) le haghaidh CMAnna de chinedl LVNAV agus CMAnna de chineal
CNAV le haghaidh fiachas poibli, ta ar a laghad 30 % da
socmhainni le comhdhéanamh de shocmhainni a aibionn go seach-
tainiuil, comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais ar féidir iad a
fhoirceannadh tri réamhfhogra de chuig 1a oibre a thabhairt nd
airgead tirim ar féidir ¢ a aistarraingt tri réamhfhogra de chuig 1a
oibre a thabhairt. Nil CMA de chinedl LVNAV n6 CMA de chineal
CNAV le haghaidh fiachas poibli le haon s6cmhainn a éadail
seachas socmhainn a aibionn go seachtainitil sa chéas inarb é a
bheadh de thoradh ar an ts6cmhainn sin a éadail na nios 10 na
30 % da phunann a bheith infheistithe i sécmhainni a aibionn go
seachtainiuil ag an CMA sin;
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(f) le haghaidh CMA de chinedl VNAV, t4 ar a laghad 15 % da
shocmhainni le comhdhéanamh de shocmhainni a aibionn go seach-
tainiuil, comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais ar féidir iad a
fhoirceannadh tri réamhfhogra de chuig 1a oibre a thabhairt nd
airgead tirim ar féidir ¢ a aistarraingt tri réamhthogra de chuig 1a
oibre a thabhairt. Nil CMA gearrthéarmach de chinedl VNAV le
haon socmhainn eile a éadail seachas sdocmhainn a aibionn go
seachtainiuil i gcas ina bhfagfadh éadail sdcmhainne eile den sort
sin go mbeadh an CMA ag infheistiti nios 14 na 15 % da phunann i
s6cmhainni a aibionn go seachtainitil;

(g) ar mhaithe leis an riomh da dtagraitear i bpointe (¢) a dhéanamh,
féadfar 6cmhainni da dtagraitear in Airteagal 17(7) ata an-leachtach
agus ar féidir iad a fthuascailt agus a shocrt laistigh de 1a oibre
amhain agus a bhfuil aibiocht iarmhair suas le 190 1a acu a chur
san aireamh freisin leis na socmhainni a aibionn go seachtainiuil ata
ag CMA de chineal LVNAV agus CMA de chinedl CNAV e
haghaidh fiachas poibli suas le teorainn 17,5 % da shocmbhainni;

(h) ar mhaithe leis an riomh da dtagraitear i bpointe (f) a dhéanamh,
féadfar ionstraimi margaidh airgid ndé aonaid nd scaireanna
CMAnna eile a chur san aireamh leis na sdcmhainni a aibionn go
seachtainiuil atd ag CMA de chinéal VNAV gearrthéarmach suas le
teorainn 7,5 % da shocmhainni, ar choinnioll go bhfuiltear in ann
iad a fhuascailt agus a shocru laistigh den chéad chuig 14 oibre eile.

Chun criocha phointe (b) den chéad fhombhir, nuair a bheidh an WAL &
riomh le haghaidh urrtsuithe, lena n-diritear ionstraimi struchtirtha
airgeadais, bundidh an CMA gearrthéarmach an aibiocht a riomhtar ar
aibiocht iarmhair go dti data fuascailte dlithiuil na n-ionstraimi. I gcas
ina ndéanann ionstraim airgeadais ceart diola a leabu, afach, féadfaidh
CMA gearrthéarmach riomh na haibiochta a bhunt ar dhata feidhmithe
an chirt diola in ionad é a bhunu ar an aibiocht iarmhair, ach ni théadfar
¢ sin a dhéanamh ach amhdin i gcas ina bhfuil gach ceann de na
coinniollacha seo a leanas a gcomhlionadh i gconai:

(1) is féidir leis an CMA gearrthéarmach an ceart diola a theidhmiu go
neamhshriantach ar a dhata feidhmithe;

(ii) t& praghas ceangail an chirt diola fanta congarach do luach measta
na hionstraime ar an data feidhmithe;

(iii) t& sé le tuiscint o straitéis infheistiochta an CMA ghearrthéarmaigh
go bhfuil dochulacht ard ann go ndéanfar an diol a theidhmit ar an
data feidhmithe.

De mhaolti ar an dara fomhir, trath a dhéantar WAL a riomh Ie
haghaidh urrasuithe agus ABCPanna, féadfaidh CMA gearrthéarmach
riomh na haibiochta a bhunu ina ionad sin, i gcas ionstraimi amuchta, ar
cheachtar diobh seo a leanas:

(1) proifil chonarthach amuchta na n-ionstraimi sin; nd

(i1) proifil amichta na sécmhainni foluiteacha Onar eascair na sreafai
airgid le haghaidh fhuascailt na n-ionstraimi sin.
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2. Mas rud é go dtéitear thar na teorainneacha d4 dtagraitear san
Airteagal seo ar chiiiseanna nach bhfuil smacht ag an CMA orthu, n6
mar thoradh ar chearta suibscribhinne né fuascailte a fheidhmiu, tabh-
arfaidh an CMA tuas aite don chas a réiteach, agus aird chui 4 tabhairt
aige ar leas a sealbhoiri aonad né a scairsealbhoiri.

3. Féadfaidh gach CMA da dtagraitear in Airteagal 3(1) den
Rialachan seo bheith ina CMA gearrthéarmach.

Airteagal 25
Rialacha punainne le haghaidh CMAnna caighdeanacha

1.  Combhlionfaidh CMA caighdednach gach ceann de na ceanglais
seo a leanas ar bhonn leaninach:

(a) t& WAM nach faide n4d sé mhi le bheith ag a phunann i gconai;

(b) t& WAL nach faide n4 12 mhi le bheith ag a phunann i gconai faoi
réir an dara agus an trit fombhir;

(c) t& ar a laghad 7,5 % da soécmhainni le comhdhéanamh de
shocmhainni a aibionn go laethuil, comhaontuithe athcheannaigh
droim ar ais ar féidir iad a fhoirceannadh tri réamhfhogra 1a oibre
amhdin ar a laghad a thabhairt né airgead tirim ar féidir ¢ a aist-
arraingt tri réamhfhogra 14 oibre amhain a thabhairt. Nil CMA
caighdeanach le haon sdcmhainn a éaddil seachas s6cmhainn a
aibionn go laethuil sa chéas inarb é a bheadh de thoradh ar an
tsocmhainn sin a éadéil nd nios 10 nd 7,5 % d& phunann a bheith
infheistithe i socmhainni a aibionn go laethail ag an CMA sin;

(d) t& ar a laghad 15 % d4 sécmhainni le comhdhéanamh de
shocmhainni a aibionn go  seachtainitil, comhaontuithe
athcheannaigh droim ar ais ar féidir iad a thoirceannadh tri
réamhfhogra chilig 14 oibre a thabhairt né airgead tirim ar féidir é
a aistarraingt tri réamhfhogra chuig 1a oibre a thabhairt. Nil CMA
caighdeanach le haon sécmhainn a éadail seachas sdcmhainn a
aibionn go seachtainitil sa chés inarb ¢ a bheadh de thoradh ar
an tsocmhainn sin a éadail nd nios 10 nd 15 % d4a phunann a
bheith infheistithe i sécmhainni a aibionn go seachtainiuil ag an
CMA sin;

(e) ar mhaithe leis an riomh da dtagraitear i bpointe (d) a dhéanamh,
féadfar ionstraimi margaidh airgid né aonaid nd scaireanna
CMAnna eile a chur san aireamh leis na sdcmhainni a aibionn go
seachtainiuil suas le 7,5 % da shocmhainni, ar choinnioll gur féidir
iad a fhuascailt agus a shocru laistigh den chéad chuig 14 oibre eile.

Chun criocha phointe (b) den chéad thombhir, i gcas ina bhfuil WAL &
riomh le haghaidh urrds, lena n-airitear ionstraimi struchturtha
airgeadais, bundoidh CMA caighdeanach riomh na haibiochta sin ar an
aibiocht iarmhair go dti go data fuascailte dlithitil na n-ionstraimi. I
gcas ina ndéanann ionstraim airgeadais ceart diola a leabt, afach,
féadfaidh an CMA caighdednach riomh na haibiochta a bhunu ar
dhata feidhmithe an chirt diola in ionad é a bhuni ar an aibiocht
iarmhair, ach ni fhéadfaidh sé ¢ sin a dhéanamh ach amhdin i gcas
ina bhfuil gach ceann de na coinniollacha seo a leanas 4 gcomhlionadh
i gconai:
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(i) is féidir leis an CMA caighdednach an ceart diola a ftheidhmiu go
neamhshriantach ar a dhata feidhmithe;

(i1) t& praghas ceangail an chirt diola fanta congarach do luach measta
na hionstraime ar an data feidhmithe;

(ii1) t& sé le tuiscint 6 straitéis infheistiochta an CMA chaighdeanaigh
go bhfuil dochilacht ard ann go ndéanfar an diol a theidhmit ar an
data feidhmithe.

De mhaoli ar an dara fomhir, trath a dhéanfar WAL a riomh le
haghaidh urrtisuithe agus ABCPanna, féadfaidh CMA caighdednach
ina ionad sin riomh na haibiochta a bhunt, i gcas ionstraimi amuchta,
ar cheachtar diobh seo a leanas:

(1) proifil chonarthach amuchta na n-ionstraimi sin;

(i1) proifil amuchta na sécmhainni foluiteacha oOnar eascair na sreafai
airgid le haghaidh fhuascailt na n-ionstraimi sin.

2. I gcés ina dtéitear thar na teorainneacha d4 dtagraitear san
Airteagal seo ar chtiiseanna nach bhfuil smacht ag CMA caighdeanach
orthu, n6 mar thoradh ar chearta suibscribhinne né fuascailte a
fheidhmit, glacfaidh an CMA sin mar chuspoir tosaiochta ¢ an cés a
réiteach, agus aird chui & tabhairt aige ar leas a sealbhoiri aonad né a
scairsealbhoiri.

3. Ni bheidh CMA caighdednach ina CMA de chinedl CNAV le
haghaidh fiachas poibli nd ina CMA de chineal LVNAV.

Airteagal 26

Ratalacha creidmheasa CMAnna

Aon CMA a shireann n6é a mhaoinionn ratail chreidmheasa sheachtrach,
déanfaidh sé ¢ sin i gcomhréir le Rialachan (CE) Uimh. 1060/2009.
Tabharfaidh CMA né bainisteoir an CMA le fios go soiléir i réam-
heolaire an CMA, agus i ngach cumarsaid leis na hinfheisteoiri ina
luaitear an ratail chreidmheasa sheachtrach, go ndearna an CMA nod
bainisteoir an CMA an ratail a shireadh n6 a mhaoinit.

Airteagal 27

An beartas “Biodh aithne agat ar do chustaiméiri”

1. Gan dochar d'aon cheanglais nios déine a leagtar amach i
dTreoir (AE) 2015/849 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle (),
déanfaidh bainisteoir CMA noésanna imeachta a bhund, a chur chun
feidhme agus a chur i bhfeidhm agus glacfaidh sé gach cliram cui
d'fhonn an tionchar a bheadh ag fuascailti comhthrathacha ag roinnt
infheisteoiri a thuar, 4 chur san aireamh d6 ar a laghad cineal an
infheisteora, lion na n-aonad nd na scairecanna sa chiste ata faoi Ginéi-
reacht infheisteora aonair agus éabhloid na n-insreafai agus na n-eis-
sreafai.

(") Treoir (AE) 2015/849 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an

20 Bealtaine 2015 maidir le cosc a chur le husaid an chorais airgeadais
chun criocha scitrtha airgid agus maoinithe sceimhlitheoiri, lena leasaitear
Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCom-
hairle, agus lena n-aisghairtear Treoir 2005/60/CE ¢ Pharlaimint na hEorpa
agus On gCombhairle agus Treoir 2006/70/CE 6n gCoimisiun (I0 L 141,
5.6.2015, Ich. 73).



02017R1131 — GA — 09.01.2024 — 002.001 — 27

2. Ma théann luach na n-aonad nd na scaireanna atd i seilbh
infheisteora aonair thar an gceanglas leachtachta laethuil comhfh-
reagrach atd ag CMA, déanfaidh bainisteoir an CMA na tosca a
leagtar amach i mir 1, chomh maith le gach ceann diobh seo a
leanas, a bhreithnit:

(a) patrain inaitheanta maidir le riachtanais airgid infheisteoiri, lena
n-airitear an éabhloid thimthriallach ar lion na scaireanna sa CMA;

(b) col riosca na n-infheisteoiri éagsula;

(c) méid an chomhghaoil n6 na ndlithnasc idir intheisteoiri éagsula sa
CMA.

3. I gcas ina ndirionn infheisteoiri a gcuid infheistiochtai tri idirgh-
abhalai, déanfaidh bainisteoir CMA an fhaisnéis maidir le mir 1 agus le
mir 2 a chomhlionadh a iarraidh ar an idirghabhalai ar mhaithe le
leachtacht agus comhchruinniu infheisteoiri an CMA a bhainistit mar
is iomchuli.

4.  Déanfaidh bainisteoir CMA a airithit nach mbeidh tionchar
abharach ag luach na n-aonad n6 na scaireanna ata i seilbh infheisteora
aonair ar phroifil leachtachta an CMA i gcds inar cuid mhér de NAV an
CMA i an phroifil leachtachta sin.

Airteagal 28

Tastail struis

1. Beidh proisis thonta tastdla struis ar bun do gach CMA lena
sainaithneofar teagmhais fhéideartha no athruithe fhéideartha ar dhalai
eacnamaiocha amach anseo a rachadh i gcion go mifhabhrach ar an
CMA. Déanfaidh an CMA nd bainisteoir CMA measunil ar an
tionchar féideartha a d'fthéadfadh a bheith ag na teagmhais n6é ag na
hathruithe sin ar an CMA. Déanfaidh an CMA noé bainisteoir CMA
tastail struis go rialta ar chasanna féideartha éagsula.

Bunofar na tastalacha struis ar chritéir oibiachtila agus cuirfear san
aireamh iontu na héifeachtai a bheadh ag géarchasanna inchreidte.
Maidir leis na casanna a aireofar sna tastalacha struis, cuirfear san
aireamh iontu, ar a laghad, paraiméadair thagartha lena n-airitear na
tosca seo a leanas:

(a) athruithe hipitéiseacha ar leibhéal leachtachta na sécmhainni i
bpunann an CMA,;

(b) athruithe hipitéiseacha ar leibhéal an riosca creidmheasa a
bhaineann leis na s6cmhainni i bpunann an CMA, lena n-airitear
teagmhais chreidmheasa agus teagmhais ratala;

(c) athruithe hipitéiseacha ar na ratai Gis agus ar na ratai malairte;
(d) leibhéil fuascailte hipitéiseacha;

(e) fairsingit né caoll hipitéiseach ar leathnuithe idir innéacsanna arb
innéacsanna iad a bhfuil ratai Gis infheistiochtai punainne ceangailte
leo;

(f) turraingi macraishistéamacha hipitéiseacha a d'imreodh tionchar ar
an ngeilleagar ina iomlaine.
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2. Sa bhreis air sin, i gcds CMAnna de chinedl CNAV le haghaidh
fiachas poibli agus i gcas CMAnna de chineal LVNAYV, measunofar leis
na tastélacha struis an difriocht a bheadh ann i gcdsanna éagsula idir an
NAV seasmhach in aghaidh an aonaid n6 na scaire agus an NAV in
aghaidh an aonaid né na scaire.

3. Déanfaidh bord stitrthoiri an CMA i gcas inarb infheidhme, no
bord stitrthoiri bhainisteoir CMA a chinneadh a mhinice a dhéanfar
tastalacha struis, tar éis a bhreithniu cad is eatramh iomchui agus
réasinta ann i bhfianaise dhalai an mhargaidh agus tar éis aon
athruithe a cheaptar a thiocfaidh ar phunann an CMA a bhreithnil.
Déanfar na tastalacha struis sin dhé uair sa bhliain ar a laghad.

4. 1 gcas ina nochtann na tastdlacha struis aon leochaileacht a
bhaineann leis an CMA, déanfaidh bainisteoir CMA tuarascail fhor-
leathan a tharraingt suas ina mbeidh torthai na tastdla struis agus
plean gniomhaiochta beartaithe.

I gcas inar ga, déanfaidh bainisteoir CMA gniomhaiocht chun stdin-
seacht an CMA a neartu, lena n-airitear gniomhaiochtai a athneart6idh
leachtacht n6 cailiocht shocmhainni an CMA agus cuirfidh sé tdaras
innitil an CMA ar an eolas laithreach maidir leis na bearta atd déanta.

5. Cuirfear tuarascail fhorleathan ina bhfuil torthai na tastala struis
agus an plean gniomhaiochta beartaithe faoi bhraid bhord stiurthéiri an
CMA, i gcas inarb infheidhme nd faoi bhraid bhord stiurthéiri bhain-
isteoir CMA, lena scrudi. Leaséidh an bord stiurtha an plean gniom-
hajochta atd beartaithe mas ga agus déanfaidh sé an plean gniom-
haiochta criochnaitheach a fhormheas. Coimeadfar an tuarascail fhor-
leathan agus an plean gniomhaiochta ar feadh cuig bliana ar a laghad.

Cuirfear an tuarascail fhorleathan agus an plean gniomhaiochta faoi
bhraid Gdaras innitil an CMA lena n-athbhreithnit.

6.  Seolfaidh tdaras im}iﬁil an CMA an tuarascdil fhorleathan da
dtagraitear i mir 5 chuig UEUM.

7. Eiseoidh UEUM treoirlinte d'fhonn paraiméadair thagartha choi-
teanna a bhunil do na césanna tastdla struis a &ireofar sna tastalacha
struis, agus na tosca a shonraitear i mir 1 4 gcur san aireamh. Tabharfar
na treoirlinte cothrom le data gach bliain ar a laghad agus na forbairti
margaidh is déanai & gcur san aireamh.

CAIBIDIL IV

Rialacha luachdla

Airteagal 29
CMAnna a luachail

1.  Déanfar socmhainni CMA a luachail ar bhonn laethuil ar a laghad.

2. Aon uair is féidir ¢é, Gsaidfear marcail de réir an mhargaidh chun
sécmhainni CMA a luachail.



02017R1131 — GA — 09.01.2024 — 002.001 — 29

3. Agus marcdil de réir an mhargaidh 4 Uséid:

(a) déanfar s6cmhainn CMA a luachail agus an taobh is stuama de
thairiscint agus atairiscint ina bhonn 1€i ach amhain mas féidir an
tsocmhainn a ghlanadh ar mheanmhargadh;

(b) ni usaidfear ach sonrai margaidh d'ardchailiocht; déanfar sonrai den
sort sin a mheasiini ar bhonn gach ceann de na tosca seo a leanas:

(i) lion agus cailiocht na gcontraphairtithe;

(ii)) méid agus laimhdeachas shocmhainn an CMA sa mhargadh;

(iii) méid na heisitina agus an sciar den eisitint ata beartaithe ag an
CMA a cheannach n6 a dhiol.

4. 1 gcés nach féidir marcdil de réir an mhargaidh a sdid n6é nach
leor cailiocht na sonrai margaidh, déanfar socmhainn CMA a luachail
go coimeadach tri mharcail de réir samhla a tsaid.

Déanfaidh an tsamhail luach intreach s6cmhainne CMA a mheas go
cruinn, bunaithe ar gach ceann de na priomhthosca cothrom le déta
seo a leanas:

(a) méid agus laimhdeachas na s6cmhainne sin sa mhargadh;

(b) méid na heisiina agus an sciar den eisitint atd beartaithe ag an
CMA a cheannach né a dhiol;

(c) an riosca margaidh, an riosca rata 0iis agus an riosca creidmheasa a
bhaineann leis an tsocmhainn.

I gcas ina n-usdidfear marcail de réir samhla, ni Gsdidfear modh an
chostais amtchta.

5. Cuirfear luachail arna déanamh i gcomhréir le mireanna 2, 3, 4, 6
agus 7 in 10l do na hudarais inniula.

6. In ainneoin mhir 2, mhir 3 agus mhir 4, féadfar sécmhainni CMA
de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli a luachail le modh an
chostais amuchta freisin.

7.  De mhaolt ar mhir 2 agus ar mhir 4, agus sa bhreis ar an marcail
de réir an mhargaidh da dtagraitear i mir 2 agus i mir 3 agus ar an
marcail de réir samhla dd dtagraitear i mir 4, féadfar sécmhainni
CMAnna de chineal LVNAYV, ar s6cmhainni iad a bhfuil aibiocht
iarmhair nach faide na 75 1a acu, a luachail tri mhodh an chostais
amuchta a Usaid.

Ni uwsdidfear modh an chostais amuchta chun sécmhainn CMA de
chineal LVNAV a luachdil ach amhéain i gcas nach mé na 10
mbonnphointe an difriocht idir praghas na s6cmhainne sin arna riomh
i gcomhréir le mir 2, le mir 3 agus le mir 4 agus praghas na sdcmhainne
sin arna riomh i gcomhréir leis an gcéad thomhir den mhir seo. I gcas
difriocht den sort sin, riomhfar praghas na sécmhainne sin i gcomhréir
le mir 2, le mir 3 agus le mir 4.
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Airteagal 30

NAYV in aghaidh an aonaid né na scaire a riomh

1.  Déanfaidh CMA NAYV in aghaidh an aonaid nd na scaire a riomh
mar an difriocht idir suim shocmhainni uile an CMA agus suim dhli-
teanais uile an CMA, arna luachdil i gcomhréir le marcéil de réir an
mhargaidh n6 le marcéil de réir samhla, ndé i gcomhréir leis an da
mhodh, arna roinnt ansin ar lion na n-aonad nd na scaireanna den
CMA ata i gcursaiocht.

2. Déanfar an NAV in aghaidh an aonaid n6 na scaire a shlant go dti
an bonnphointe is gaire n6 go dti a choibhéis nuair a fhoilsitear an NAV
in aonad airgeadra.

3. Déanfar an NAV in aghaidh an aonaid né na scaire de CMA a
riomh agus a fhoilsit go laethtiil ar a laghad ar an roinn phoibli de
shuiomh gréasain an CMA.

Airteagal 31

NAYV in aghaidh an aonaid né in aghaidh na scaire de CMAnna de
chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli a riomh

1. Déanfaidh CMA de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli
NAV seasmhach in aghaidh an aonaid ndé na scaire a riomh mar an
difriocht idir suim a shocmhainni uile, arna luachdil i gcomhréir le
modh an chostais amuchta da bhforailtear in Airteagal 29(6), agus
suim a dhliteanais uile, arna roinnt ansin ar lion a n-aonad nd a scai-
reanna ata i gcursaiocht.

2. Déanfar an NAV seasmhach in aghaidh an aonaid nd na scaire de
CMA de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli a shlant go dti an
pointe céatadain is gaire nd go dtina choibhéis nuair a fhoilsitear an
NAYV seasmhach in aonad airgeadra.

3. Déanfar an NAV seasmhach in aghaidh an aonaid n6 na scaire de
CMA de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli a riomh go laethuil
ar a laghad.

4.  Déanfar faireachan laethuil ar an difriocht idir an NAV seasmhach
in aghaidh an aonaid n6 na scaire agus an NAV arna riomh i gcomhréir
le hAirteagal 30, agus foilseofar an difriocht sin go laethuil ar an roinn
phoibli de shuiomh gréasain an CMA.

Airteagal 32

NAV seasmhach in aghaidh an aonaid n6 na scaire de CMA de
chinedl LVNAYV a riomh

1. Déanfaidh CMA de chinedl LVNAV NAV seasmhach in aghaidh
an aonaid no na scaire a riomh mar an difriocht idir suim a shocmhainni
uile, arna luachail i gcomhréir le modh an chostais amuchta mar a
shonraitear in Airteagal 29(7) ¢, agus suim a dhiliteanas uile, arna
roinnt ansin ar lion a n-aonad nd a scaireanna ata i gcursaiocht.

2. Déanfar an NAV seasmhach in aghaidh an aonaid nd na scaire de
CMA de chinedl LVNAYV a shlantl go dti an pointe céatadain is gaire nd
go dti a choibhéis nuair a fhoilsitear an NAV seasmhach in aonad
airgeadra.
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3. Déanfar an NAV seasmhach in aghaidh an aonaid nd na scaire de
CMA de chineal LVNAV a riomh go laethtil ar a laghad.

4.  Déanfar faireachan laethuil ar an difriocht idir an NAV seasmhach
in aghaidh an aonaid né na scaire agus an NAV arna riomh i gcomhréir
le hAirteagal 30, agus foilseofar an difriocht sin go laethuil ar an roinn
phoibli de shuiomh gréasdin an CMA.

Airteagal 33

Praghas eisiiina agus fuascailte

1.  Déanfar aonaid n6 scaireanna CMA a eisitiint n6 a fhuascailt ag
praghas atd comhionann le NAV in aghaidh an aonaid nd scair an
CMA, in ainneoin tailli ceadaithe n6 muirir cheadaithe mar a shonraitear
i réamheolaire an CMA iad.

2. De mhaolt ar mhir 1:

(a) féadfar na haonaid né scaireanna ata ag CMA de chinedl CNAV le
haghaidh fiachas poibli a eisitiint ndé a fhuascailt ag praghas ata
comhionann le NAV seasmhach in aghaidh an aonaid n6 na
scaire atd ag CMA;

(b) ni fhéadfar aonaid nd scaireanna CMA de chinedl LVNAV a
eisiint n6 a fhuascailt ag praghas atd comhionann le NAV
seasmhach in aghaidh aonad n6 na scaire an CMA sin, ach
amhdin i gcds nach mo nd 20 bonnphointe an difriocht idir an
NAV seasmhach in aghaidh an aonaid nd na scaire arna riomh i
gecomhréir le hAirteagal 32(1), (2) agus (3) agus an NAV in aghaidh
an aonaid n6 na scaire arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 30.

I ndail le pointe (b), i gcas inar mé na 20 bonnphointe an difriocht idir
an NAV seasmhach in aghaidh an aonaid né na scaire arna riomh i
gcomhréir le hAirteagal 32(1), (2) agus (3) agus an NAV in aghaidh an
aonaid no na scaire arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 30, déanfar an
fhuascailt n6 an tsuibscribhinn ina dhiaidh sin ag praghas a bheidh
comhionann leis an NAV in aghaidh an aonaid né na scaire arna
riomh i gcomhréir le h Airteagal 30.

Sula dtabharfar an conradh i gcrich, tabharfaidh bainisteoir CMA
rabhadh soiléir i scribhinn d'infheisteoiri ionchasacha maidir leis na
himthosca nach ndéanfaidh an CMA de chinedl LVNAV fuascailt n6
suibscriobh ag NAV seasmhach in aghaidh an aonaid n6 na scaire a
thuilleadh.

CAIBIDIL V

Ceanglais shonracha do CMAnna de chineil CNAV le haghaidh
fiachais phoibli agus do CMAnna de chinedl LVNAV

Airteagal 34

Ceanglais shonracha do CMAnna de chineal CNAV le haghaidh
fiachas poibli agus do CMAnna de chineal LVNAV

1.  Déanfaidh bainisteoir CMA de chineal CNAV le haghaidh fiachas
poibli né bainisteoir CMA de chinedl LVNAV ndsanna imeachta
stuama agus déine um bainistid leachtachta a bhund, a chur chun
feidhme agus a chur i bhfeidhme go comhsheasmhach chun a é&irithia
go gcomhlionfar na tairseacha leachtachta seachtainiula is infheidhme
maidir leis na cisti sin. Tabharfar tuairisc shoiléir ar na nosanna
imeachta bainistithe leachtachta i rialacha an chiste n6 sna hionstraimi
corpraithe, agus sa réamheolaire freisin.
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Agus comhlionadh na dtairseach leachtachta 4 n-airithia, beidh feidhm
ag an méid seo a leanas:

(a) aon uair a thiteann coibhneas na s6cmhainni a aibionn go seach-
tainitil mar a leagtar amach i bpointe (e) d'Airteagal 24(1) iad faoi
bhun 30 % d'iomlan shécmhainni an CMA de chinedl CNAV le
haghaidh fiachas poibli n6 an CMA de chinedl LVNAV agus gur
mo na glanthuascailti laethtla i 14 oibre aonair nd 10 %, cuirfidh
bainisteoir an CMA de chineal CNAV le haghaidh fiachas poibli n6
an CMA de chinedl LVNAYV an méid sin in itl laithreach da bhord,
agus déanfaidh an bord meastini doiciméadaithe ar an staid chun a
chinneadh cad ata le déanamh agus aird 4 tabhairt aige ar leasanna
na n-infheiteoiri, agus déanfaidh sé cinneadh maidir le ceann
amhdin n6 nios m6 de na bearta seo a leanas a chur i bhfeidhm:

(i) tailli leachtachta ar fhuascailti ar 1éirit leormhaith iad ar an
gcostas a chuirtear ar an CMA chun leachtacht a ghnothu
agus ar tailli iad lena n-airithitear nach mbeidh infheisteoiri a
fhanann sa chiste faoi aon mhibhuntaiste mhichothrom nuair a
fhuasclaionn infheisteoiri eile a n-aonaid nd a scaireanna le linn
na tréimhse;

(i) geatai fuascailte lena gcuirtear teorainn le lion na scaireanna nd
na n-aonad atd le fuascailt ar aon 14 oibre amhdin arb é
uasmhéid na teorann sin nd 10 % de scaircanna né aonaid an
CMA d'aon tréimhse nach faide na 15 14 oibre;

(iii) fionrai ar fhuascailti d'aon tréimhse nach faide na 15 1a oibre;
no

(iv) gan aon ghniomhaiocht a dhéanamh laithreach seachas an
oibleagaid a leagtar sios in Airteagal 24(2) a chomhlionadh;

(b) aon uair a thiteann coibhneas na sécmhainni a aibionn go seach-
tainiuil mar a leagtar amach i bpointe (e) d'Airteagal 24(1) iad faoi
bhun 10 % d'iomlan a shocmhainni, cuirfidh bainisteoir CMA de
chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli n6 CMA de chinedl
LVNAV an méid sin in iul laithreach da bhord, agus déanfaidh
an bord measuni doiciméadaithe ar an staid agus, ar bhonn an
mheastnaithe sin agus ag féachaint do leas na n-infheisteoiri,
déanfaidh sé ceann amhdin né nios mo de na bearta seo a leanas
a chur i bhfeidhm agus coinneoidh sé cuntas doiciméadach ar na
cliseanna a bhi lena rogha:

(i) tailli leachtachta ar fhuascailti ar 1éirii leormhaith iad ar an
gcostas a chuirtear ar an CMA chun leachtacht a ghnéthl
agus ar tailli iad lena n-airithitear nach mbeidh infheisteoiri a
fhanann sa chiste faoi aon mhibhuntaiste michothrom nuair a
fhuasclaionn infheisteoiri eile a n-aonaid n6 a scaireanna le linn
na tréimhse;

(i) fionrai ar fhuascailti d'aon tréimhse nach faide nad 15 14 oibre.

2. Mas rud é, laistigh de thréimhse 90 14, go dtéann ré iomlan na
bhfionraithe thar 15 14, scoirfidh CMA de chinedl CNAV le haghaidh
fiachas poibli n6 CMA de chinedl LVNAV go huathoibrioch de bheith
ina CMA de chineal CNAV le haghaidh fiachas poibli n6 ina CMA de
chinedl LVNAV. Cuirfidh an CMA de chinedl CNAV le haghaidh
fiachas poibli n6 an CMA de chinedl LVNAV gach intheisteoir ar an
eolas faoi sin laithreach i scribhinn ar bhealach soiléir agus sothuigthe.
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3.  Tar éis do bhord CMA de chinedl CNAV le haghaidh fiachas
poibli n6 do bhord CMA de chineal LVNAV a chinneadh cad a
dhéanfaidh sé i dtaca le pointe (a) agus le pointe (b) de mhir 1
araon, cuirfidh sé mionsonrai an chinnidh chuig udaras inniail an
CMA sin go pras.

CAIBIDIL VI

Tacaiocht sheachtrach

Airteagal 35

Tacaiocht sheachtrach
1. Ni bhfaighidh CMA tacaiocht sheachtrach.

2. Ciallaionn tacaiocht sheachtrach tacaiocht dhireach né indireach a
thairgeann triti pairti, lena n-airitear urraitheoir CMA, do CMA arb is
aidhm 1€éi, n6 arb é a bheadh mar thoradh uirthi dairire, leachtacht an
CMA a ratht n6 NAV in aghaidh an aonaid né na scaire CMA a
chobhsu.

Déanfar an méid seo a leanas a aireamh mar thacaiocht sheachtrach:
(a) instealltai airgid thirim 6 thrit pdirti;

(b) s6cmhainni an CMA arna gceannach ag triu pdirti ar phraghas
boilscithe;

(c) aonaid nd scaireanna an CMA arna gceannach ag trill pairti chun
leachtacht a sholathar don chiste;

(d) aon chineal rathaiochta follasai n6 intuigthe, aon bharanta né litir
thacaiochta chun leasa an CMA a eisionn triti pairti;

(e) aon ghniomhaiocht a dhéanann trii pairti a bhfuil sé mar chuspdir
direach no indireach aige proifil leachtachta an CMA agus NAV in
aghaidh an aonaid n6 na scaire an CMA a chothabhail.

CAIBIDIL VII

Ceanglais trédhearcachta

Airteagal 36

Trédhearcacht

1. Tabharfaidh CMA le fios go soiléir cén cineal CMA ¢ i gcomhréir
le hAirteagal 3(1) agus cé acu CMA gearrthéarmach n6 caighdeanach ¢
in aon doiciméad, tuarascail, raiteas, fogra, litir no aon fhianaise scriofa
eile, ata ina ndoiciméid sheachtracha, a eisionn sé féin nd bainisteoir an
CMA agus atd dirithe chuig infheisteoiri ionchasacha, sealbhoiri aonad
né scairshealbhoiri, nd ata beartaithe lena ndaileadh orthu.

2. Cuirfidh bainisteoir CMA an fhaisnéis seo a leanas ar fad ar fail
d'infheisteoiri an CMA ar bhonn seachtainiuil ar a laghad:

(a) miondealu ar aibiocht phunainne an CMA;

(b) proifil chreidmheasa an CMA,;
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(c) WAM agus WAL an CMA;

(d) mionsonrai na 10 sealichas is mo sa CMA, lena n-airitear ainm, tir,
aibiocht agus cinedl na s6cmhainne, agus an contraphdirti i gcés
comhaontuithe athcheannaigh agus comhaontuithe athcheannaigh
droim ar ais;

(e) luach iomléan shocmhainni an CMA,;

(f) glantoradh an CMA.

3. In aon doiciméad de chuid CMA a usaidtear chun criocha
margaiochta, aireofar go soiléir ann gach ceann de na raitis seo a leanas:

(a) nach infheistiocht rathaithe ¢ an CMA;

(b) go bhfuil difriocht ann idir infheistiocht in CMAnna agus intheis-
tiocht i dtaisci, le tagairt ar leith don riosca go bhféadfadh luai-
neacht tarlu sa phiomhshuim arna hintheistitt in CMA;

(c) nach mbraitheann an CMA ar thacaiocht sheachtrach chun
leachtacht an CMA a rathi na chun an NAV in aghaidh an
aonaid nd na scaire a chobhsu;

(d) go bhfuil an t-infheisteoir chun an riosca go gcaillfi an
phiomhshuim a iompar.

4.  Ni thabharfar le fios in aon chumarsaid én CMA n6 ¢ bhainisteoir
CMA leis na hinfheisteoiri nd le hinfheisteoiri ionchasacha go bhfuil
infheistiocht in aonaid né i scaireanna an CMA rathaithe.

5.  Tabharfar eolas soiléir d'infheisteoiri i CMA faoin modh né faoi
na modhanna a sdideann an CMA chun sécmhainni an CMA a luachail
agus chun an NAV a riomh.

Mineoidh CMAnna de chineadl CNAV le haghaidh fiachas poibli agus
CMAnna de chinedl LVNAV go soiléir d'intheisteoiri agus d'intheis-
teoiri ionchasacha aon Gsaid a bhaintear as modh an chostais amuchta
no as slana, nod astu araon.

Airteagal 37

Tuairiscit do na hiadarais inniula

1. I gcés gach CMA atd 4 bhainistit aige, déanfaidh bainisteoir an
CMA faisnéis a thuairiscit didaras innitil an CMA, ar bhonn raithitil
ar a laghad.

De mhaold ar an gcéad thomhir i gcas CMA nach mé na
EUR 100 000 000 luach a shécmhainnni atd 4 mbainistit, déanfaidh
bainisteoir an CMA faisnéis a thuairiscit d'idaras innitil an CMA, ar
bhonn bliantuil ar a laghad.

Armna iarraidh sin ar bhainisteoir CMA, tabharfaidh sé an fhaisnéis arna
tuairiscit de bhun an chéad agus an dara fo-mhir d'tdarés innitil bhain-
isteoir CMA freisin murab ionann ¢ agus udaras innitil an CMA.
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2. Is iad na pointi seo a leanas a bheidh san fhaisnéis arna tuairisci
de bhun mhir 1:

(a) cinedl agus saintréithe an CMA;

(b) tascairi punainne amhail luach iomlan na sécmhainni, NAV, WAM,
WAL, miondealt ar aibiocht, leachtacht agus toradh;

(c) torthai na dtastalacha struis agus, i gcas inarb infheidhme, an plean
gniomhaiochta beartaithe;

(d) faisnéis ar na socmhainni arna sealbht i bpunann an CMA, lena
n-airitear:

(i) saintréithe gach s6cmhainne, amhail ainm, tir, catagoir
eisitheora, riosca eisitheora n6 aibiocht eisitheora, agus toradh
an nos imeachta maidir le meastini inmheanach ar an gcailiocht
chreidmheasa;

(ii) cineal na s6cmhainne, lena n-airitear mionsonrai faoin gcon-
traphdirti 1 gcds ina bhfuil diorthaigh, comhaontaithe
athcheannaigh n6 comhaontuithe athcheannaigh droim ar ais i
geeist;

(e) faisnéis faoi dhliteanais an CMA, lena n-airitear:
(i) an tir ina bhfuil an t-infheisteoir bunaithe;
(ii) catagoir an infheisteora;
(iii) aon ghniomhaiocht suibscribhinne né fuascailte.

Mas ga agus ma ta bonn cirt leis, féadfaidh tdarais inniula faisnéis
bhreise a shireadh.

3. De bhreis ar an bhfaisnéis d4 dtagraitear i mir 2, agus do gach
CMA de chinedl LVNAV ata 4 bhainistiu aige, tuairisceoidh bainisteoir
CMA an méid seo a leanas:

(a) gach teagmhas inar mé na 10 mbonnphointe an difriocht idir
praghas socmhainne arna luachdil le modh an chostais amuchta i
gcomhréir leis an gcéad thomhir d'Airteagal 29(7) agus praghas na
s6cmhainne sin arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 29(2), (3) agus

4);

(b) gach teagmhas inar m6 na 20 bonnphointe an difriocht idir an NAV
seasmhach in aghaidh an aonaid ndé na scaire arna riomh i
gcomhréir le hAirteagal 32(1) agus (2) agus an NAV in aghaidh
an aonaid né na scaire arna riomh i gcomhréir le hAirteagal 30;

(c) gach teagmhas ina dtarlaionn staid a luaitear in Airteagal 34(3)
chomh maith leis na bearta a rinne an bord i gcomhréir le pointe
(a) agus (b) d'Airteagal 34(1).

4. Ullmhoidh UEUM dréachtchaighdeain theicniula cur chun feidhme
chun teimpléad tuairiscithe a bhuntl ina mbeidh an thaisnéis ar fad da
dtagraitear i mir 2 agus i mir 3.

Déanfaidh UEUM na dréachtchaighdeain theicnitla cur chun feidhme
sin a chur faoi bhraid an Choimisitin faoin 21 Eanair 2018.
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Tugtar de chumhacht don Choimisiun na caighdedin theicnitila cur chun
feidhme da dtagraitear sa chéad fhomhir a ghlacadh i gcomhréir le
hAirteagal 15 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

5. Tarchuirfidh na hidardis innitla chuig UEUM an fhaisnéis uile
arna fail de bhun an Airteagail seo. Tarchuirfear an fhaisnéis sin chuig
UEUM trath nach déanai na 30 14 tar éis dheireadh na réithe tuairiscithe.

Baileoidh UEUM an fhaisnéis chun bunachar sonrai larnach a chruthu
de na CMAnna ar fad arna mbund, arna mbainistii n6é arna gcur ar an
margadh san Aontas. Is chun criocha staidrimh amhain a bheidh ceart
rochtana ag an mBanc Ceannais Eorpach ar an mbunachar sonrai sin.

Airteagal 37a

Inrochtaineacht faisnéise ar an bpointe rochtana aonair Eorpach

On 10 Eanair 2030, déanfar an fhaisnéis da dtagraitear in Airteagal 4(7)
den Rialachan seo inrochtana ar an bpointe rochtana aonair
Eorpach (ESAP) arna bhunti faoi Rialachan (AE) 2023/2859 ¢ Phar-
laimint na hEorpa agus 6n gComhairle (!). Chun na criche sin, is é a
bheidh sa chomhlacht bailitichain mar a shainmhinitear in Airteagal 2,
pointe (2), den Rialachan sin nda ESMA. Bainfidh ESMA na sonrai sin
as an bhfaisnéis arna cur in il ag na hudarais inniula i gcomhréir le
hAirteagal 4(6) den Rialachan seo chun an clar larnach poibli da
dtagraitear in Airteagal 4(7) den Rialachan seo a bhunt.

Leis an bhfaisnéis sin, comhlionfar na ceanglais seo a leanas:

(a) déanfar an fhaisnéis a thiolacadh i bhformaid onar féidir sonrai a
asbhaint mar a shainmhinitear in Airteagal 2, pointe (3), de
Rialachén (AE) 2023/2859;

(b) beidh na meiteashonrai seo a leanas ag gabhdil leis an bhfaisnéis:

(i) ainmneacha uile an chiste lena mbaineann an fhaisnéis;

(i) 1 gcas ina bhfuil sé ar fail, aitheantdir eintitis dhlitheanaigh an
chiste, mar a shonraitear de bhun Airteagal 7(4) de
Rialachan (AE) 2023/2859;

(iii) an cineal faisnéise, mar a aicmitear de bhun Airteagal 7(4),
pointe (c), den Rialachan sin;

(iv) 1éiria ar cé acu atd nd nach bhfuil sonrai pearsanta san
fhaisnéis.

(") Rialachan (AE) 2023/2859 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an
13 Nollaig 2023 lena mbunaitear pointe rochtana aonair Eorpach lena solath-
raitear rochtain laraithe ar thaisnéis atd ar fail go poibli agus atd abhartha do
sheirbhisi airgeadais, do mhargai caipitil agus don inbhuanaitheacht (OJ L,
2023/2859,20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).



02017R1131 — GA — 09.01.2024 — 002.001 — 37

CAIBIDIL VIII

Maoirseacht

Airteagal 38

Maoirseacht ag na hudarais innitla

1.  Déanfaidh na hudarais innitila maoirseacht ar bhonn leantinach ar
chomhlionadh an Rialachain seo.

2. Beidh udaras innitil an CMA no, i gcés inarb abhartha, tdaras
inninil bainisteora CMA freagrach as maoirseacht a dhéanamh ar
chomhlionadh Chaibidil IT go Caibidil VII.

3. Beidh udards inniuil an CMA freagrach as maoirseacht a
dhéanamh ar chomhlionadh na n-oibleagaidi a leagtar amach i
rialacha an chiste n6 sna hionstraimi corpraithe agus ar chomhlionadh
na n-oibleagaidi a leagtar amach sa réamheolaire, agus beidh na hoib-
leagéidi sin comhsheasmhach leis an Rialachén seo.

4.  Beidh udaras inniail bainisteora CMA freagrach as maoirseacht a
dhéanamh ar a leormhaithe ata socruithe agus eagruchan bhainisteora an
CMA ionas go mbeidh bainisteoir an CMA in ann na hoibleagaidi agus
na rialacha a chomhlionadh a bhaineann le comhdhéanamh agus
feidhmit na CMAnna go léir atd 4 mbainistiti aige.

5. Déanfaidh Udarais innitila faireachdn ar GCUlnna agus ar
CIManna arna mbunt né arna gcur ar an margadh ina gcriocha chun
a fhiorG nach n-usdideann siad an t-ainmnitichan “CMA” na nach
dtugann siad le tuiscint gur CMA até iontu mura rud ¢ go gcomhlionann
siad an Rialachan seo.

Airteagal 39

Cumhachtai na n-udaras inniuil

Gan dochar do na cumhachtai a dhilsitear d'udarais inniula i gcomhréir
le Treoir 2009/65/CE n6é le Treoir 2011/61/AE, de réir mar is
infheidhme, beidh ag na hudardis innitila, i gcomhréir leis an dli
naisitinta, gach cumhacht maoirseachta agus imscridaithe is ga lena
gcuid feidhmeanna a chomhlionadh i ndail leis an Rialachan seo.
Beidh an chumhacht acu, go hairithe, chun gach ceann diobh seo a
leanas a dhéanambh:

(a) rochtain a iarraidh ar aon doiciméad i bhfoirm ar bith, agus coip de
a thail né a ghlacadh;

(b) a iarraidh ar CMA nd ar bhainisteoir CMA faisnéis a sholathar gan
mhoill;

(c) faisnéis a iarraidh ar aon duine a bhaineann le gniomhaiochtai CMA
nd le gniomhaiochtai bainisteora CMA;

(d) tabhairt faoi chigireachtai ar an lathair le fogra roimh ré n6 da
uireasa;

(e) bearta oiriunacha a dhéanamh chun a airithi go leanann CMA no
bainisteoir CMA den Rialachan seo a chomhlionadh;
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(f) ordu a eisitiint chun a airithit go gcomhlionfaidh CMA noé bain-
isteoir CMA an Rialachan seo agus go scoirfidh sé 6 aon athd-
héanamh iompraiochta a d'théadfadh a bheith ina shari ar an
Rialachan seo.

Airteagal 40

Pionois agus bearta eile

1. Leagfaidh na Ballstait sios na rialacha maidir le pionodis agus le
bearta eile is infheidhme i leith saruithe ar an Rialachdn seo agus
déanfaidh siad na bearta uile is g4 chun a airithit go gcuirfear chun
feidhme iad. Beidh na piondis agus na bearta eile da bhforailtear
éifeachtach, comhréireach agus athchomhairleach.

2. Faoin 21 Iuil 2018, tabharfaidh na Ballstait fégra don Choimisitlin
agus do UEUM faoi na rialacha d4 dtagraitear i mir 1. Tabharfaidh siad
fogra gan mhoill don Choimisiin agus do UEUM faoi aon leasti a
dhéanfar ina dhiaidh sin orthu.

Airteagal 41

Bearta sonracha

1. Gan dochar do na cumhachtai a dhilsitear d'udarais innitla i
gcomhréir le Treoir 2009/65/CE no le Treoir 2011/61/AE, de réir mar
is infheidhme, déanfaidh tidaras innitil CMA né bainisteoir CMA, agus
prionsabal na comhréireachta & urrami ag an am céanna, na bearta
iomchui da dtagraitear i mir 2 a ghlacadh i gcas ina ndéanann CMA
nd bainisteoir CMA aon cheann de na nithe seo a leanas:

(a) mainnionn sé aon cheanglais maidir le comhdhéanamh s6cmhainne
a chomhlionadh, lena séraitear Airteagal 9 go hAirteagal 16;

(b) mainnionn s¢ aon cheanglais phunainne a chomhlionadh, lena
saraitear Airteagail 17, 18, 24, no 25;

(c) faigheann sé tudara tri bhithin raitis bhréagacha né ar aon sli
mhirialta eile, lena saraitear Airteagal 4 nd Airteagal 5;

(d) Gsaideann sé an t-ainmnitchan “ciste margaidh airgid” “CMA” no
ainm eile lena dtugtar le fios gur CMA atd in GCUI n6 CIM, lena
séaraitear Airteagal 6;

(e) mainnionn sé aon cheann de na ceanglais maidir leis an measinu ar
chailiocht creidmheasa inmhéanach a chomhlionadh, lena saraitear
Airteagal 19 no Airteagal 20;

(f) mainnionn sé¢ aon cheann de na ceanglais maidir le rialachas, le
doiciméadacht nd le trédhearcacht a chomhlionadh, lena saraitear
Airteagail 21, 23, 26, 27, 28 n6 36;

(g) mainnionn s¢ aon cheann de na ceanglais maidir le luachail a
chomhlionadh, lena saraitear Airteagail 29, 30, 31, 32, 33 n6 34.
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2. Sna césanna da dtagraitear i mir 1, déanfaidh tidaras inniuil CMA,
de réir mar is iomchui:

(a) bearta a ghlacadh lena airithia go gcomhlionfaidh an CMA no
bainisteoir CMA na foralacha abhartha;

(b) Gdart a tharraingt siar a tugadh i gcomhréir le hAirteagal 4 n6 le
hAirteagal 5.

Airteagal 42
Cumhachtai agus inniiilachtai UEUM

1. Beidh ag UEUM na cumhachtai go 1éir is ga chun na ctraimi a
shanntar do leis an Rialachdn seo a dhéanamh.

2. Na cumhachtai ata ag UEUM i gcomhréir le Treoir 2009/65/CE
agus le Treoir 2011/61/AE, feidhmeofar iad freisin i ndail leis an
Rialachan seo agus i gcomhlionadh Rialachan (CE) Uimh. 45/2001.

3. Chun criche Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010, aireofar an
Rialachan seo faoi aon ghniomh eile de chuid an Aontais atd cean-
gailteach 6 thaobh dli agus lena dtugtar curaimi don Udaras da
dtagraitear in Airteagal 1(2) de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 43

Combhar idir udarais

1.  Murab ionann udaras innitil an CMA agus tdaras innitil bain-
isteora CMA, oibreoidh siad i gcomhar le chéile agus malartoéidh siad
faisnéis chun a gcuid dualgas faoin Rialachan seo a dhéanambh.

2. Oibreoidh na hidarais inniala agus UEUM i gcomhar le chéile
chun a gcuid dualgas faoi seach faoin Rialachan seo a chomhlionadh i
gcomhréir le Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

3. Malartéidh na hudarais inniula agus UEUM an fhaisnéis agus an
doiciméadacht uile is ga chun a gcuid dualgas féin faoin Rialachan seo
a chomhlionadh i gcomhréir le Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010, go
hairithe chun saruithe ar an Rialachan seo a shainaithint agus a leigheas.
Déanfaidh udarais innitila na mBallstat ata freagrach faoin Rialachan seo
as udart n6 faireachan CMAnna faisnéis a chur chuig Gdarais innitla na
mBallstat eile 1 gcas inarb dbhartha an fhaisnéis sin chun faireachdn a
dhéanamh ar na himpleachtai féideartha atd ag gniomhaiochtai CMAnna
aonair n6 ag CMAnna le chéile i ndail le cobhsaiocht institinidi
airgeadais a bhfuil tabhacht shistéamach leo agus le feidhmiu riantil
na margai a bhfuil na CMAnna gniomhach iontu, agus i gcds inarb
abhartha an fhaisnéis chun freagairt do na himpleachtai féideartha sin.
Cuirfear UEUM agus an Bord Eorpach um Riosca Sistéamach (BERS)
ar an eolas freisin agus cuirfidh siad an fhaisnéis sin ar aghaidh chuig
udarais inniula na mBallstat eile.
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4.  Ar bhonn na faisnéise a bheidh tarchurtha ag udarais innitla
naisiunta de bhun Airteagal 37(5), déanfaidh UEUM, i gcomhréir leis
na cumhachtai a thugtar do faoi Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010, tuar-
ascail a ullmhu le cur faoi bhraid an Choimisitin i bhfianaise an athbh-
reithnithe a leagtar amach in Airteagal 46 den Rialachan seo.

CAIBIDIL 1X

Foralacha criochnaitheacha

Airteagal 44

Laimhsedil GCUInna agus CIManna atd ann cheana

1. Faoin 21 Eanair 2019, déanfaidh aon GCUI ndé CIM atd ann
cheana agus a infheistionn i s6cmhainni gearrthéarmacha agus a
bhfuil cuspoiri sonracha nd carnacha aige a thugann torthai i
gcomhréir le ratai an mhargaidh airgid né a chaomhnaionn luach na
hinfheistiochta, iarratas a chur isteach chuig tidaras innituil an CMA mar
aon le gach doiciméad agus leis an bhfianaise uile is ga lena 1éiriti go
gcomhlionann sé an Rialachan seo.

2. Trath nach déanai na dha mhi tar éis an t-iarratas iomlan a fhail,
meastndidh tdaras innitil an CMA an gcomhlionann an GCUI n6 an
CIM an Rialachan seo i gcomhréir le hAirteagal 4 agus le hAirteagal 5.
Eiseoidh tdaras innitil an CMA cinneadh agus tabharfaidh sé fogra don
GCUI n6 don CIM faoi sin laithreach.

Airteagal 45

An tarmligean a fheidhmii

1. Is faoi réir na gcoinniollacha a leagtar sios san Airteagal seo a
thugtar an chumhacht don Choimisiin chun gniomhartha tarmligthe a
ghlacadh.

2. Déanfar an chumhacht chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh da
dtagraitear in Airteagal 11, in Airteagal 15 agus in Airteagal 22 a
thabhairt don Choimisiun go ceann tréimhse neamhchinntithe ama
amhail 6 dhata theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo.

3.  Féadfaidh Parlaimint na hEorpa n6 an Chombhairle tarmligean na
cumhachta d4 dtagraitear in Airteagal 11, in Airteagal 15 agus in
Airteagal 22 a chilghairm aon trath. Déanfaidh cinneadh chun
ctulghairm a dhéanamh deireadh a chur le tarmligean na cumhachta
atd sonraithe sa chinneadh sin. Gabhfaidh éifeacht leis an 14 tar éis
thoilsit an chinnidh in Iris Oifigiiil an Aontais Eorpaigh né ar dhata
is déanai a shonréfar sa chinneadh. Ni dhéanfaidh sé difear do bhai-
liocht aon ghniomhartha tarmligthe ata i bhfeidhm cheana.

4.  Roimh d6 gniomh tarmligthe a ghlacadh, rachaidh an Coimisiun i
mbun comhairlitichan le saineolaithe arna n-ainmniti ag gach Ballstat i
gcomhréir leis na prionsabail a leagtar sios i gComhaontt Idirinsti-
titideach an 13 Aibredn 2016 maidir le Reachtoireacht Nios Fearr.

5. A luaithe a ghlacfaidh sé gniomh tarmligthe, tabharfaidh an
Coimisiun fogra, an trath céanna, do Pharlaimint na hEorpa agus don
Chombhairle faoi.
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6. Ni thiocfaidh na gniomhartha tarmligthe a ghlactar de bhun
Airteagal 11, Airteagal 15 agus Airteagal 22 i bhfeidhm ach amhain
mura mbeidh aon agéid curtha in il ag Parlaimint na hEorpa na ag an
gCombhairle laistigh de thréimhse dha mhi tar éis fogra faoin ngniomh
sin a thabhairt do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle n6 mas
rud ¢, roimh dhul in éag na tréimhse sin, go mbeidh Parlaimint na
hEorpa agus an Chombhairle araon tar ¢is a chur in il don Choimisiun
nach ndéanfaidh siad aon agdid. Cuirfear dha mhi leis an tréimhse sin ar
thionscnamh Pharlaimint na hEorpa né na Combhairle.

Airteagal 46
Athbhreithnia

1. Faoin 21 Iuail 2022, déanfaidh an Coimisiun athbhreithnia ar a
leormhaithe atd an Rialachain seo 6 thaobh na stuamachta agus na
heacnamaiochta de, tar éis d6 dul i i mbun comhairliuchan le UEUM
agus, i gcas inarb iomchui, le BERS, lena n-airitear an bhfuil athruithe
le déanamh ar an gcoras do CMAnna de chineal CNAV le haghaidh
fiachas poibli agus do CMAnna de chinedl LVNAYV.

2. San athbhreithnit sin déanfar an méid seo a leanas go hairithe:

(a) anailiseofar an taithi a fuarthas ¢ chur i bhfeidhm an Rialachdin seo,
agus an tionchar ata aige ar infheisteoiri, ar CMAnna agus ar bhain-
isteoiri CMAnna san Aontas;

(b) meastnoéfar an rol atd ag CMAnna i gceannach fiachais arna eisitiint
nd arna rathu ag na Ballstait;

(c¢) cuirfear san aireamh saintréithe an fhiachais arna eisiint nd arna
ratht ag na Ballstait agus an rol atd ag an bhfiachas sin i maoinii na
mBallstat;

(d) cuirfear san aireamh an tuarascail da dtagraitear in Airteagal 509(3)
de Rialachan (AE) Uimh. 575/2013;

(e) cuirfear san aireamh tionchar an Rialachain seo ar na margai
maoinithe gearrthéarmacha;

(f) cuirfear forbairti rialdla ar an leibhéal idirnaisitinta san aireamh.

Faoin 21 Tuil 2022, déanfaidh an Coimisiun tuarascail a thiolacadh
maidir lena indéanta atad s€¢ go mbundfar cudta de 80 % le haghaidh
fiachas poibli AE. Beidh aird sa tuarascail sin ar infhaighteacht
ionstraimi fiachais phoibli an Aontais agus déanfar measund inti ar a
oiritinai a bheadh CMAnna de chinedl LVNAV mar rogha mhalartach ar
CMAnna de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli neamh-AE. Ma
thagann an Coimisilin ar an tatal sa tuarascdil nach indéanta ¢ cuota de
80 % le haghaidh fiachas poibli AE a thabhairt isteach nd céimniu
amach a dhéanamh ar CMAnna de chinedl CNAV le haghaidh
fiachas poibli a bhfuil méid neamhtheoranta d'fhiachas poibli
neamh-AE acu, ta sé leis na cliseanna ina leith sin a thabhairt. I gcés
ina dtagann an Coimisitin ar an tatal gurb indéanta ¢ cudta de 80 % le
haghaidh fiachas poibli AE a thabhairt isteach, féadfaidh an Coimisiun
moltai iomchui a dhéanamh maidir le cudta den sort sin a thabhairt
isteach, ina ndéanfai 80 % ar a laghad de shocmhainni CMAnna de
chinedl CNAV haghaidh fiachas poibli a infheisti in ionstraimi
fiachais phoibli AE. Sa bhreis air sin, ma thagann an Coimisitin ar an
tatal gur rogha mhalartach iomchui iad CMAnna de chinedl LVNAYV ar
CMAnna de chineal CNAV le haghaidh fiachas poibli neamh-AE,
féadfaidh sé moltai reachtacha iomchui a dhéanamh maidir leis an
maolil ar CMAnna de chinedl CNAV le haghaidh fiachas poibli a
bhaint ina iomlaine.
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Cuirfear torthai an athbhreithnithe sin in i1l do Pharlaimint na hEorpa
agus don Chomhairle araon, agus, beidh tograi iomchui le haghaidh
leasuithe ag gabhdil leis na torthai sin, i gcas inar ga.

Airteagal 47
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Rialachan seo i bhfeidhm an fichiu 1a tar éis 14 a fhoilsithe
in Iris Oifigiuil an Aontais Eorpaigh.

Beidh feidhm aige 6n 21 Iuail 2018, seachas i gcas Airteagal 11(4),
Airteagal 15(7), Airteagal 22 agus Airteagal 37(4) a mbeidh feidhm
acu 6n 20 Iuil 2017.

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus
beidh sé infheidhme go direach i ngach Ballstat.
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