ISSN 1725-2431

Journal officiel €292

de 'Union européenne

Edition
de langue francaise

47¢ année

Communications et informations 30 novembre 2004

Numéro d'information

2004/C 292/01

2004/C 292/02

2004/C 292/03

2004/C 292/04

2004/C 292/05

Sommaire Page
I Communications

Commission

Taux de change de TeUIO ......ooiiiiiiii e 1

Notification préalable d’'une opération de concentration (Affaire COMP/M.3646 — MABSA/Belgian
State/BIAC/JV) — Cas susceptible d’étre traité selon la procédure simplifiée () ...........oeveeeemiviennnnn. 2

Aides d’Etat — République tchéque — Aide C 27/04 (ex CZ 49/03) — Agrobanka Praha, a.s./GE
Capital Bank, a.s. — Invitation a présenter des observations en application de larticle 88, para-
graphe 2, du trait CE (1) ..uuiiiiiiiiiii ettt 3

Publication des comptes définitifs de l'exercice 2003 des agences et organismes de 'Union européenne 20

Banque centrale européenne

Recommandation de la Banque centrale européenne du 16 juillet 2004 relative aux obligations de
déclaration statistique établies par la Banque centrale européenne concernant les statistiques de la
balance des paiements et de la position extérieure globale et le cadre de diffusion des données sur les
réserves de change (BCE[200416) «.c..uuuuniiiiiiiiiiiiie ettt ettt 21

II Actes préparatoires

(") Texte présentant de I'intérét pour I'EEE (Suite au verso)



Numéro d'information Sommaire (suite) Page

11 Informations
Commission

2004/C 292/06 Appel a propositions VP[2004/017 — Ligne budgétaire 04.02.10 — Actions innovatrices au titre de
larticle 6 du reglement relatif au Fonds social européen: «Transfert et diffusion d'innovations résultant
des projets exécutés au titre de l'article 6 du FSE» .....oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 63




30.11.2004 Journal officiel de I'Union européenne C 2921
(Communications)
Taux de change de I'euro ()
29 novembre 2004
(2004/C 292/01)
1 euro =
Monnaie Taux de change Monnaie Taux de change
uUSD dollar des Ftats-Unis 1,3247 LVL lats letton 0,6858
JPY yen japonais 136,24 MTL  lire maltaise 0,4328
DKK couronne danoise 7,4287 PLN zloty polonais 4,2122
GBP livre sterling 0,70100 | ROL  leu roumain 38922
SEK couronne suédoise 8,9210 SIT tolar slovéne 239,79
CHF franc suisse 1,5170 SKK  couronne slovaque 39,275
ISK couronne islandaise 86,47 TRL  lire turque 1896 900
NOK couronne norvégienne 8,0700 AUD  dollar australien 1,6890
BGN  lev bulgare 1,9559 | CAD  dollar canadien 1,5675
CYp livre chypriote 0,5796 | HKD  dollar de Hong Kong 10,3010
CZK couronne tcheque 31,020 NZD  dollar néo-zélandais 1,8502
EEK couronne estonienne 15,6466 SGD  dollar de Singapour 2,1690
HUF forint hongrois 246,54 KRW  won sud-coréen 1 387,09
LTL litas lituanien 3,4528 ZAR  rand sud-africain 7,7180

(") Source: taux de change de référence publié par la Banque centrale européenne.
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Notification préalable d’une opération de concentration
(Affaire COMP/M.3646 — MABSA [Belgian State/BIAC/JV)

Cas susceptible d’étre traité selon la procédure simplifiée
(2004/C 292/02)

(Texte présentant de I'intérét pour I'EEE)

1. Le 18 novembre 2004, la Commission a recu notification d'un projet de concentration, conformé-
ment a larticle 4 du reglement (CE) n° 139/2004 du Conseil ('), par lequel I'entreprise Macquarie Airports
Brussels SA (<MABSA», Luxembourg) controlée par le Macquarie Group (Australie) et I'Etat Belge,
acquiérent, au sens de l'article 3, paragraphe 1, point b), du reglement du Conseil, le controle en commun
de Brussels International Airport Company NV/SA (BIAC», Belgique) par achat d’actions.

2. Les activités des entreprises concernées sont les suivantes:

— pour lentreprise MABSA: Rachat d’entreprises,

— pour l'entreprise Macquarie Group: activité bancaire majoritairement en Australie,

— pour l'entreprise BIAC: propriétaire et opérateur de 'aéroport national de Bruxelles, situé a Zaventem.

3. Apres examen préliminaire et sans préjudice de sa décision définitive sur ce point, la Commission
estime que la transaction notifiée pourrait entrer dans le champ d'application du réglement (CE) n°
139/2004. Conformément a la Communication de la Commission relative a une procédure simplifiée de
traitement de certaines opérations de concentration en application du reglement (CE) n° 139/2004 () il
convient de noter que ce cas est susceptible d'étre traité selon la procédure définie par ladite Communica-
tion.

4. La Commission invite les tiers concernés a lui transmettre leurs observations éventuelles sur le projet
de concentration.

Ces observations devront parvenir a la Commission au plus tard dans les dix jours suivant la date de la
présente publication. Elles peuvent étre envoyées par télécopie [n° (32-2) 296 43 01 ou 296 72 44] ou par
courrier, sous la référence COMP/M.3646 — MABSA/Belgian State/BIAC[JV, a 'adresse suivante:

Commission européenne

Direction générale de la concurrence
Greffe Fusions

J-70

B-1049 Bruxelles

(") JOL 24 du 29.1.2004, p. 1.
(*) Disponible sur le site Internet de la DG Concurrence a l'adresse suivante:
http://europa.eu.int/comm/competition/mergers/legislation/consultation/simplified_tru.pdf.
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AIDES D’ETAT — REPUBLIQUE TCHEQUE
Aide C 27/04 (ex CZ 49/03) — Agrobanka Praha, a.s./GE Capital Bank, a.s.

Invitation a présenter des observations en application de I'article 88, paragraphe 2, du traité CE
(2004/C 292/03)

(Texte présentant de I'intérét pour 'EEE)

Par la lettre du 14 juillet 2004 reproduite dans la langue faisant foi dans les pages qui suivent le présent
résumé, la Commission a notifié a la République tchéque sa décision d’ouvrir la procédure prévue a l'ar-
ticle 88, paragraphe 2, du traité CE concernant une partie de 'aide susmentionnée.

La Commission a décidé de ne pas soulever d’objections a I'égard d’autres mesures spécifiques, décrites dans
la lettre suivant le présent résumé.

Les parties intéressées peuvent présenter leurs observations sur les mesures a 'égard desquelles la Commis-
sion ouvre la procédure dans un délai d'un mois a compter de la date de publication du présent résumé et
de la lettre qui suit, a 'adresse suivante:

Commission européenne

Direction générale de la concurrence
Direction H2

Rue de Spa, 3

B-1049 Bruxelles

Télécopieur (32-2) 296 12 42.

Ces observations seront communiquées a la République tchéque. Le traitement confidentiel de I'identité de
la partie intéressée qui présente les observations peut étre demandé par écrit, en spécifiant les motifs de la
demande.

RESUME

Procédure

Par la lettre du 18 décembre 2003, enregistrée le 23 décembre 2003, la Commission a recu notification,
conformément a la procédure transitoire prévue a 'annexe IV.3 de l'acte d’adhésion faisant partie du traité
d’adhésion a I'Union européenne, de mesures d’aide en faveur d’Agrobanka Praha, a.s. (<AGB») et GE Capital
Bank, a.s. (<GECB»). Apres avoir examiné les documents recus, la Commission a demandé un complément
d'information le 12 février 2004, qui lui est parvenu le 9 mars 2004. Elle a rencontré les autorités tcheques
et les bénéficiaires a plusieurs reprises au cours des mois de mars et avril. Par la lettre reque par la Commis-
sion le 30 avril 2004, les autorités tchéques ont retiré leur notification; une nouvelle notification a été
soumise le méme jour.

La Commission a recu un certain nombre de plaintes concernant les aides d’Etat consenties par les autorités
tcheques a 'ensemble des banques tcheques, y compris AGB et GECB.

Description des mesures

AGB opérait initialement en tant que banque commerciale privée multiservices en République tchéque. Le
17 septembre 1996, elle a été placée sous administration forcée en raison de difficultés financieres. Deux
entités distinctes, AGB1 et AGB2, ont ensuite été créées en son sein. AGB1 regroupait les activités
bancaires I’AGB. Elle a été vendue a GECB en juin 1998 a l'issue d’'une procédure d’appel d'offres

A partir de 1996, AGB et — aprés la vente ’AGB1 - le groupe GE ont bénéficié d’'une aide financiére de la
part des autorités tchéques en vue de la restructuration des activités menées par ABG dans le secteur
bancaire. La République tchéque a notifié plusieurs des mesures en cause en vue d’obtenir l'autorisation de
la Commission, conformément a la procédure transitoire prévue a I'annexe IV.3 de l'acte d’adhésion. Ces
mesures sont les suivantes.

«Garantie des dépots» lors du placement d’AGB sous administration forcée le 17 septembre 1996, la
Banque nationale tchéque a fourni une garantie a tous les créanciers et dépositaires d’AGB afin de mettre
fin a une ruée vers les guichets.

«Soutien a la liquidité»: la Banque nationale tchéque a fourni une aide financiére a AGB sous la forme d’une
ligne de crédit. La ligne de crédit initiale, accordée le 18 septembre 1996, était de 6 milliards de couronnes
tcheques (CZK). Le 15 janvier 1998, la ligne de crédit a atteint un niveau plafond de 22,5 milliards de
CZK. Le prélevement maximal, soit 22,1 milliards de CZK, est intervenu en février 1998. Le soutien a la
liquidité a pris fin le 17 septembre 1998, en méme temps que 'administration forcée et le retrait de la
licence bancaire.
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«Tentative infructueuse d’augmenter le capital ¢ AGB»: la Banque nationale tchéque a chargé sa filiale Ceskd
finanén{ s.r.o. («Ceskd finanéni) de participer & une augmentation du capital dAGB par souscription d’une
nouvelle émission d'actions AGB. Le 2 avril 1998, Cesk4 finan¢ni a souscrit les nouvelles actions pour le
prix de 9 milliards de CZK, qui a été versé a AGB le 6 avril 1998.

Toutefois, 'augmentation de capital a été contestée par un actionnaire minoritaire '’ AGB, et une juridiction
tchéque a suspendu 'opération en mai 1998. La Banque nationale tchéque a tenté de récupérer le montant
de 9 milliards de CZK. En mars 2004, cependant, elle a interrompu les poursuites engagées dans ce but
contre AGB.

«Prix dacquisition»: le prix d’acquisition initialement offert par GECB était de 2 milliards de CZK en
especes, pour un actif net ajusté d’AGB1 de 4 milliards de CZK. La valeur de l'actif net AGB1 étant, en
réalité, inférieure, il a fallu 'augmenter pour arriver au prix d’acquisition. Les parties ont décidé a cet effet
de procéder a une augmentation du capital social de GECB, payée par la Banque nationale tcheéque, aprés le
rachat I’AGB1.

A la suite de négociations entre la Banque nationale tchéque et GECB, le prix d’acquisition et Iactif net
ajusté ont été revus a la baisse, le prix finalement acquitté étant de 304,154 millions de CZK.

«Augmentation du capital de GECB»: cette mesure doit étre examinée en tenant compte du fait que le prix
d’acquisition d’AGB1 était subordonné a la condition que l'actif net ajusté ’AGB1 atteigne 2,5 milliards de
CZK, les autorités tcheques ayant décidé de verser un dédommagement a GECB parce que celle-ci acceptait
des obligations excédant la valeur des actifs obtenus a l'acquisition d’AGB1.

L'actif net I’AGB1 étant négatif a la date du 21 juin 1998, l'objectif fixé concernant celui-ci a été atteint
grice a un apport de capital réalisé par la Banque nationale tchéque par le biais d'une augmentation du
capital de GECB a hauteur de 19,7175 milliards de CZK.

«Garanties et dédommagements»: durant la vente ' AGB1 a GECB, AGB a concédé, en tant que vendeur, un
certain nombre de garanties et de dédommagements. Ceux-ci sont énumérés dans l'«acte de garantie» signé
le 21 juin 1998. La Banque nationale tchéque n'était pas partie a cet accord. Elle a néanmoins cautionné
les engagements souscrits dans cet «acte de garantie» par AGB dans la «convention de dédommagement»
quelle a signée le 22 juin 1998. Cette convention a été modifiée le 25 avril 2004 par la «modification n° 1
de la convention de dédommagement». Ces conventions contiennent diverses garanties en faveur du groupe
GE, présentées en termes abstraits.

Analyse des mesures

La Commission estime que les mesures concernant la «garantie des dépots», le «soutien a la liquidité», la
«tentative infructueuse d’augmenter le capital ¢’ AGB», le «prix d’acquisition», I'<augmentation du capital de
GECB» et les «garanties et dédommagements» déja arrivés a expiration avant 'adhésion de la République
tchéque a I'Union européenne ne sont pas applicables apres ladite adhésion.

Les «garanties et dédommagements» qui ne sont pas venus a expiration a la date de 'adhésion sont consi-
dérés comme applicables apres celle-ci, étant donné que I'engagement de la République tchéque pourrait
augmenter apres I'adhésion.

La Commission est d’avis que les «garanties et dédommagements» qui n'ont pas expiré avant I'adhésion
constituent des aides d’Etat au sens de larticle 87, paragraphe 1, du traité CE.

Elle a analysé les aides a la lumiére des lignes directrices communautaires pour les aides d’Etat au sauvetage
et a la restructuration des entreprises en difficulté (') (dignes directrices de 1994»). Cette analyse I'a conduite
a douter sérieusement de la compatibilité de l'aide avec le marché commun.

— La Commission doute fortement que GECB et les autres sociétés du groupe GE Capital bénéficiant des
«garanties et dédommagements» soient admissibles au bénéfice d'une aide conformément aux lignes
directrices de 1994, étant donné qu’elles ne se trouvaient pas en difficulté.

— Selon la Commission, il est trés peu probable que les «garanties et dédommagements» s'inscrivent dans
le cadre d'un plan cohérent concernant la restructuration d’AGB. Le plan de restructuration soumis
conjointement avec la notification remonte a décembre 2003. Il semble qu’il n'y ait eu aucun plan de
restructuration complet avant cette date.

(") JO C 368 du 23.12.1994, p. 12.
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— La Commission doute fort que l'aide financiere ait été limitée a ce qui était nécessaire pour permettre la
restructuration des activités bancaires ’'AGB et qu'elle ait été assortie de mesures compensatoires en
faveur des concurrents. Les efforts déployés par AGB et le groupe GE afin de compenser les aides
consenties par les autorités tchéques ne semblent pas excéder ce qui était nécessaire pour permettre
cette restructuration.

— La Commission doute sérieusement que les aides aient été limitées au strict minimum nécessaire pour
permettre la restructuration des activités bancaires d’AGB. Elle considére que les contributions des
investisseurs s'inscrivaient dans le cadre normal de ces activités et avaient pour but d’optimiser les béné-
fices de la société. En outre, le niveau élevé du ratio d'adéquation des fonds propres de GECB indique
que les aides n’étaient pas limitées au minimum.

— La Commission doute aussi fortement que l'article 46, paragraphe 2, de l'accord européen soit appli-
cable en l'espece. Cette disposition figure dans le chapitre de l'accord européen consacré a I'établisse-
ment, et la Commission considere par conséquent quelle ne s'applique pas dans le contexte des aides
d’Etat. La Commission estime en outre que les conditions de larticle 46, paragraphe 2, de l'accord euro-
péen ne sont pas satisfaites, étant donné que la mesure relative aux «garanties et dédommagements» est
une mesure individuelle qui n’a pas été arrétée par une autorité de surveillance financiére.

A la lumiére de ces considérations, la Commission conclut qu'il existe a ce stade des doutes sérieux en ce
qui concerne la conformité de la restructuration des activités bancaires d’AGB avec les critéres énoncés
dans les lignes directrices de 1994, ainsi que la compatibilité de l'aide en cause avec le marché commun.
Elle a par conséquent décidé d’ouvrir la procédure prévue a l'article 88, paragraphe 2, du traité CE.

En vertu de larticle 14 du réglement (CE) n° 659/1999 du Conseil, toute aide illégale pourra faire I'objet
d'une récupération aupres de son bénéficiaire.

TEXTE DE LA LETTRE

«Komise chce informovat Ceskou republiku, Ze po prozkoumdni informaci poskytnutych vagimi orgdny
k vyse citovanym ozndmenym opatienim dospéla k rozhodnuti, Ze fada z nich neni pouzitelnd po pfistou-
peni. V piipadé urcitych zdru¢nich opatfeni se Komise rozhodla zahdjit postup predepsany v clanku 88(2)
Smlouvy o zaloZeni ES.

I. POSTUP

1. Dopisem s datem 18. prosince 2003, zaevidovanym 23. prosince 2003, dostala Komise ozndmeni o
opatfenich ve prospéch Agrobanky, Praha a.s. (‘AGB”) a GE Capital Bank, a.s. (‘GECB”), a to v rdmci
procedury “prozatimniho mechanismu” stanoveného v Piiloze IV.3 Aktu o pfistoupeni, ktery tvoii
soucdst Smlouvy o pfistoupeni k Evropské unii. Po pfezkoumdni dokumentace pozadala Komise 12.
tnora 2004 o dalsi informace. Odpovéd na Zddost o tyto informace dosla 9. bfezna 2004.
V mésicich bfezen a duben se pak uskute¢nila fada porad s Ceskymi orgdny a piijemci. Dopisem,
ktery Komise obdrzela 30. dubna 2004, ceské orgdny ozndmeni stdhly; téhoz dne pfedlozily nové
ozndmeni.

2. Komise obdrzela nékolik stiznosti na stdtni podporu, kterou ceské orgdny poskytly viem ceskym
bankdm, v¢etné AGB a GECB.

1. OBJASNENI SITUACE

1. Pfijemci podpory

3. AGB, kteréd byla zalozena v roce 1990, piisobila v Ceské republice vesmés jako univerzdlni obchodni
banka. V roce 1995 byla patou nejvétsi bankou a vibec nejvétsi soukromou bankou. S ohledem na
jeji financni potiZe ji byla v zdif 1998 zruSena bankovni licence a v soucasnosti se nachdzi v procesu
likvidace.

4. K zaklédajiciry akcionafim AGB patiila Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (‘CSOB”), Ministerstvo
zeméd@lstvi Ceské republiky, Agropol, as., Agrodat, stitni podnik a Stavoinvest Banskd Bystrica.
V roce 1995 ziskala kontrolu v AGB skupina Motoinvest.
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5. Po vyhlaSeni nucené spravy dne 17. zafi 1996 byly v AGB vytvofeny dva samostatné subjekty,

10.

11.

12.

13.

14.

15.

AGB1 a AGB2. AGB1 zdédila zdkladni bankovni aktivity. V ¢ervnu 1998 byla AGB1 proddna GECB.
Zbyvajici ¢asti AGB jsou stdle v procesu likvidace.

. GECB byla zaloZena v roce 1998 kvali akvizici AGB1. Nyni piisobi jako univerzdlni banka v Ceské

republice. GECB je zcela vlastnéna spole¢nosti GE Capital International Holdings Corporation, U.S.A.
(“GECIH).

2. Finanéni situace AGB

. Podle informaci v citovaném ozndmeni zacaly potize AGB uZ v roce 1993/1994. V poloviné devade-

satych let prochdzel cely cesky bankovni sektor vaznou ekonomickou krizi. Ceské organy konstatuj,
Ze tato krize zasdhla také AGB. Navic pak prudkd expanze AGB, spolu s nedostatky v fizeni rizik a
nedostate¢nymi internimi kontrolami vedly k postupnému zhorSovéni kvality ptjckového portfolia
AGB.

. Ceské organy informovaly Komisi, ze v roce 1993 vykazovala AGB ztrdty ve vysi CZK 2.000

miliont a Ze hodnota jejiho vlastniho jméni byla zdpornd (CZK -515 miliond).

. Vroce 1993 Ceskd nérodni banka (‘CNB”) AGB nafidila, aby vypracovala a realizovala “konsolidacni

program”, ktery by mél obnovit jeji kapitdlovou pfiméfenost. Ceské organy tvrdi, Ze “konsolida¢ni
program” nemél zahrnovat opatieni, poskytovana nebo udélovand stitem. Mél spiSe zavést diklad-
ngj$i dohled nad AGB.

Ceské organy konstatuji, Ze v roce 1996 piestala AGB dodrzovat podminky “konsolidaéniho
programu”, pustila se do vysoce rizikovych operaci, setkdvala se s problémy s likviditou a sniZo-
vanim kvality svych aktiv. Krize likvidity a neochota akciondit ¢init odpovidajici ndpravné kroky
vedly nakonec 17. zafi 1996 k vyhlaseni nucené spravy nad AGB.

K finan¢ni situaci AGB Ceské orgdny uvddéji, Ze audit provedeny po vyhldSeni nucené spravy
(rozvaha s datem 16. zafi 1996) odhalil ztratu ve vysi CZK -8.487 miliont a zUstatek vlastniho
jméni CZK -5.476 miliond. Pravidelny vyro¢ni audit rozvahy s datem 31. prosince 1996 zaznamenal
ztratu ve vy$i CZK -10.097 miliond a zustatek vlastniho jméni CZK -6.328 miliond.

Ceské orgény konstatuji, Ze se zdmérem zabrdnit negativnim diisledkiim pro cely Cesky bankovni
sektor zahdjily realizaci opatient, jejichz cilem bylo zajistit zdchranu a restrukturalizaci AGB. ProtoZe
ale vyse zminéné audity, které byly provedeny po vyhldseni nucené spravy, odhalily ztrity prevysu-
jici kapitdl banky, dospély ceské orgdny k zdvéru, Ze nejlepsim zptsobem, jak zajistit dlouhodobou
zivotaschopnost AGB, bude vytvofeni samostatné organiza¢ni jednotky, AGB1, uréené pro prova-
déni zdkladnich bankovnich ¢innosti AGB. Nésledné byla AGB1 prodana strategickému investorovi,
a to cestou otevieného, bezpodmine¢ného a transparentniho nabidkového fizeni.

3. Vefejnd soutéz

Nuceny spravce vyhldsil vefejnou soutéz na prodej AGB1 v dubnu 1997. Pfi ndsledujicim nabid-
kovém fizeni, které bylo — podle Ceskych organt- oteviené, transparentni a bezpodmine¢né, zistala
nakonec GE Capital Corporation jedinou stranou se zdjmem o koupi AGBI. Dne 22. Cervna 1998
byla pak AGB1 proddna GECB za zhruba CZK 304 miliond.

Po odprodeji AGB1 ve prospéch GECG pfesel zbytek AGB, vcetné AGB2, do likvidace.
V probihajicim likvida¢nim procesu je jedinym véfitelem AGB CNB.

4. Soucasnd finanéni situace GECB

Od doby, kdy GECB pievzala bankovni aktivity AGB, se jeji vysledky podstatné zlepsily. Jeji Cisty
pifjem se zvysil z asi CZK -16.500 miliondt v roce 1998, kdy byla GECB zaloZena a koupila AGB1,
na asi CZK 980 miliond v roce 1999, na asi CZK 720 miliont v roce 2000, na asi CZK 840 miliont
v roce 2001 a na asi CZK 910 miliond v roce 2002. Kapitdlovd pfiméfenost GECB ¢inila v roce
1999 74 %, v roce 2000 48 %, v roce 2001 41 % a v roce 2002 30 %.
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

5. Usili vynaklidané ze strany AGB, GECB a GECIH

Ceské orgdny tvrdi, Ze AGB, GECIH a GECB pfijaly opatieni na zmirnéni stdtni Gcasti na restruktu-
ralizaci AGB.

Kompenzaéni kroky AGB sestdvaly z tkonti sméfujicich k dosazeni likvidity vlastnich aktiv AGB a
zejména z odprodeje nékterych dcefinych spolecnosti AGB bance Raiffeisen Bank. Tim se také mél
snizit trzni podil AGB, méfeny podilem AGB na celkovych bankovnich aktivech nebo aktivech urdi-
tych t¥id. Vedle toho méla AGB sniZit pocetni stav svych zaméstnanct ze zhruba 3.500 v roce 1996
na asi 2.500 zaméstnancd v roce 1998.

GECB a GECIH mély prispét k restrukturalizaci zaplacenim kupm ceny, prostiednictvim zdruk v
“Listin€ zdruk” a protizdruky ve “Smlouvé o od$kodnén{”, na jejimz zdkladé GECIH prevzala na sebe
zévazek CNB (“Zaruka pro vkladatele”) viici véfiteldm AGB. Skupina GE méla navic pfispét cestou
“opce s pravem prodeje”, kterd je podrobnéji popisovdna dile, a nakonec také svou vynikajici
povésti.

IIl. POPIS OPATREN(

Ceské organy poskytly informace o nasledujicich opatfenich:

“Zaruka pro vkladatele”: Pi vyhldseni nucené spravy nad AGB dne 17. zat{ 1996 vydala CNB zaruky
vSem véfitelim a vkladateliim AGB, aby tak zamezila ttoku na vklady banky.

Zaruka pokryvala pfedevsim viechny zdvazky AGB, véetné z nich splatného troku, zaznamenané
v Gcetni evidenci ABG k 17. zaf{ 1996. Vsechny dluhy se splatnosti k pevnému datu byly zaruceny
az ke dni splatnosti. Dluhy bez pevného data splatnosti byly zaruceny na dobu dvandcti mésicti od
ukonéeni nucené spravy nad AGB. Navic veskeré Zéruky vydané v AGB po 17. zaif 1996 byly zajis-
tény k datu jejich splatnosti nebo na dobu dvandcti mésicti po skonceni nucené spravy, podle toho,
co by nastalo dfive. Vyse citovand zdruka neurcovaly zddny horni limit pro zaji§tované zavazky vici
véfitelim AGB. Ceské orgdny nds informovaly, Ze jedinym potenc1aln1m ndrokem, ktery na zdkladé
Zaruky pro vkladatele zbyvd, je vklad CZK [...] (*). Tento vklad md splatnost v roce 2005.

“Podpora na posileni likvidity”: CNB poskytla AGB finan¢ni podporu ve formé Gvérového limitu.
Prvni Gvérovy limit, ktery byl poskytnut 18. zdti 1996, ¢inil CZK 6.000 miliont. Dne 15. ledna
1998 dosahl avérovy limit maximdlni hodnoty CZK 22.5000 milionti. K maximdlnimu Cerpéani doslo
v tnoru 1998, ve vy$i CZK 22.100 milionu. Podpora na posileni likvidity skoncila s ukoncenim
nucené spravy a zruSenim bankovni licence dne 17. zaf{ 1998.

Dne 17. zaf{ 1998 se CNB a AGB dohodly, ze AGB musi svijj dluh viici CNB splatit z vynosii likvi-
dacniho procesu do 31. prosince 2004. CNB oviem mdze dobu spldcen{ prodlouzit. Zdvazek splatit
astky Cerpané v ramci Gvérového limitu ztistal po prodeji AGB1 v AGB.

“Netisp&ny pokus navysit kapitdl AGB”™: CNB ulozila své dcefiné spolecnostl Ceskd finanéni s.r.o.
(“Ceskd finan¢ni”), aby se podilela na navyseni kapltalu v AGB cestou upsani nové emise akcii AGB.
Dne 2. dubna 1998 upsala Ceskd financni nové akcie za protihodnotu CZK 9.000 milionti. Tato
thrada byla ve prospéch AGB zaplacena 6. dubna 1998.

Minoritni akciondf AGB ale navyseni kapitdlu napadl a Cesky soud v kvétnu 1998 proces navySovéani
kapltalu zastavil. Po skonceni nucené sprdvy pak valnd hromada akcionditi zrudila rozhodnuti
navysit kap1ta1 AGB a proto se nakonec Ceskd finanéni nestala akciondfem AGB. Kdyby bylo
navyseni a upsani akcif ze strany Ceské finanéni Gspésné, Ceska finanéni by ziskala v AGB vlastnicky
podil ve vysi 68 %.

Ceska financni se snazila vymoci zpét ¢astku CZK 9.000 miliond u soudu s poukazem na neoprév-
nény majetkovy prospéch. CNB, kterd v roce 2002 prevzala pohleddvku od Ceské financni, se také
pokusila vymoci ¢dstku zpét. Nicméné v bieznu 2004 CNB odstoupila od soudniho sporu proti
AGB, protoze povazovala za obchodné rozumnéjsi ve sporu nepokracovat.

“Kupni cena” ze strany GECB ptvodné nabidnutd kupni cena ¢inila CZK 2.000 miliont v hotovosti
za upravenou hodnotu distych aktiv AGB1 ve vysi CZK 4.000 miliony. Protoze hodnota ¢istych
aktiv AGB1 byla ve skute¢nosti mensi, musela byt hodnota cistych aktiv zvysena, aby dosdhla kupni
ceny. Smluvni strany rozhodly, Ze se tak stane formou navyseni akciového kapitdlu v GECB, za které
po koupi AGB1 zaplati CNB.

(*) Tajné informace.
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28. V priibéhu nasledujicich jednani mezi CNB a GECB byla kupnf cena i upravend hodnota ¢istych aktiv

29.

30.

31.

32.

33.

snizena o stejnou Cdstku, s cilem vyhnout se zbyte¢nym hotovostnim vyméndm. Pfedevsim tedy byla
kupni cena sniZena na CZK 500 milionti — za dpravu hodnoty ¢istych aktiv AGB na CZK 2.500
miliont. Kupni cena se ve svétle vypoctu upravené hodnoty ¢istych aktiv ke dni transakce stala pted-
métem dal$f Gpravy. Nakonec zaplacend kupni cena ¢inila CZK 304,154 miliond.

“Zvyseni kapitdlu v GECB™: Toto opatieni je tfeba posuzovat s ohledem na to, Ze kupni cena za
AGB1 byl zdvisld na dosazeni cilové upravené hodnoty cistych aktiv AGB1 ve vysi CZK 2.500
milionti, protoze Ceské orgdny se zavdzaly kompenzovat GECB za prevzeti zdvazkl prevySujicich
hodnotu aktiv nabytych pti koupi AGBI.

ProtoZe Cistd aktiva AGB1 méla k 21. ¢ervnu 1998 zdpornou hodnotu, bylo cilové hodnoty ¢istych
aktiv AGB1 dosazeno kapitdlovou injekci ze strany CNB. Tato kapitdlovd injekce byla provedena
cestou zvySeni kapitdlu v GECB.

Podle “Rdmcové smlouvy” mezi CNB, GECB a GECIH, uzaviené 22. ¢ervna 1998, se CNB zavézala
vlozit do vlastniho jméni GECB kapitdlovy vklad ve vysi CZK 19.717,5 miliond a zvysit tak upra-
venou hodnotu ¢istych aktiv AGB1 na pozadovanou vy$i CZK 2.500 miliond. Bylo to provedeno
tak, ze CNB upsala deset akciovych podﬂu v GECB za celkovou cenu 19.717,5 miliond. Po urcitych
potizich s registraci kapitdlového navyseni byla takto transakce nakonec zaregistrovdna dne 25.
bfezna 2003 v Prazském obchodnim rejstifku. Ndsledné pak v roce 2003 CNB prodala téchto 10
akcif GECIH, za celkovou thradu CZK 1.000.

“Zaruky a odSkodnén{”: Pfi prodeji AGB1 ve prospech GECB se AGB jako prodava)1c1 AGB1 dohodla
na fadé zdru¢nich Gmluv, které jsou uvedeny v “Listiné zruk”, podepsané 21. ¢ervna 1998. CNB
nebyla smluvni stranou této dohody. Nicméné zdvazky ucinéné AGB formou “Listiny zdruk” CNB
podporila cestou “Smlouvy o odskodnéni”, podepsané 22. ¢ervna 1998. “Smlouva o odskodnéni”
byla 25. dubna 2004 pozménéna “zménou Smlouvy o odskodnéni &islo 17 (3). Ceské orgény poskytly
seznam zdru¢nich tmluv v Priloze 23 k Plinu zadchrany a restrukturalizace (“P¥iloha 23”), ktery je
soudasti ozndmeni. Uvadi se nicméné, Ze tento seznam neni kompletni.

Podle informaci poskytnutych ¢eskymi orgdny platnost mnoha zaruk uvedenych v “Listiné zdruk” a
ve “Smlouvé o odskodnéni” vyprsela 22. c¢ervna 2001. Tykd se to ndsledujicich zdru¢nich Gprav z
“Listiny zaruk”, jak jsou sumarizovdny pod polozkami ¢. A.1-A.18 Prilohy 23:

— Cldnek 2.2. (Organizace)

— Clanek 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing)

— Cldnek 2.5 (Souhlasy)

— Clanek 2.5 (Bez porusovani)

— Clének 2.6. (Finan¢ni vykazy)

— Clének 2.9. (PGjcky)

— Clanek 2.10 (Nemovity majetek)

— Clanek 2.11 (Hmotna aktiva)

— Clanek 2.12 (Smlouvy)

— Clanek 2.13 (Dodrzovani piedpist)

— Clének 2.15 (Umluvy o oddéleni prav)

— Clanek 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod)

— Clének 2.17 (Pojisténi)

— Clének 2.18 (Soudni spory)

— Cldnek 2.19 (Prava k dusevnimu vlastnictvi)

— Clanek 2.21 (Vytvoteni Nové Agrobanky a Staré Agrobanky)

— Clének 2.23 (Makléi a zprostiedkovatelé)

— Clének 2.7 (Z4dnd neohldsend pasiva)

(%) Pokud neni uvedeno jinak, vztahuji se vSechny odkazy na “Smlouvu o odskodnéni” na Smlouvu o odskodnéni ve

znéni “zmény Smlouvy o odskodnéni ¢islo 17 z 25. dubna 2004.
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34. Na zdkladé informaci, které poskytly Ceské orgdny, jsou zdrucni 4mluvy, jejichz platnost nevyprsela

pred piistoupenim Ceské republiky k Evropské unii, sumarizovany ndsledujicim zptisobem:

“Zaruky a odskodnéni”, jejichz platnost vyprsi 22. Cervna 2008:

Obsah

Limitovdni ¢dstky

Odskodnéni za piipadny soudni spor, ktery negativné poznamend bankovni ¢innost:
AGB se zavdzala odskodnit GECIH, GECG a dalsi odskodiiované osoby kupujictho
(kupujic) za pifpadné ztrity vyplynuvsi z ndrokd uplatnenych proti kupuj1c1mu
v dusledku zdlezitosti, ke které doslo pred datem uzavfeni a ktera negativné poznamend
bankovni ¢innost. Clanek 5.1(a)(1) (%)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Odskodnéni za poruseni zdkona: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za piipadné
ztraty vyplynuvsi z poruseni ne]akeho platného zdkona nebo predpisu, kterého se
proddvajici dopustil pfed datem uzavieni a které negativné poznamendvd bankovni
¢innost. Clanek 5.1(a)(ii)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Odskodnéni za pracovnépravni spor: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za
piipadné ztrity Vyplyan51 z néroku uplatnénych proti GECB nékterym zaméstnancem
v souvislosti s né&jakym skutecnym nebo tdajnym tikonem nebo opomenutim ze strany
prodavajiciho pred datem uzavieni. Clinek 5.1(a)(v)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliont

Odskodnéni za pracovnépravni spor: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za
pipadné ztrity vyplynuvsi z ndrokd tykajicich se néjaké smluvni povinnosti nebo
povinnosti zaméstndni v pifpadé zaméstnance, keery byl ponechan nebo v pifpadé

vvvvv

ve Vztahu k AGB2 Clanek 5.1(a)(vi)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za
neplatnou, podand 27. Cervence 1998 u Krajského obchodniho soudu v Praze
Viaclavem Slddkem proti AGB v likvidaci a kupujicimu; a ve spojeni s minoritnimi
akciondfi AGB jako vedlejsimi Zalujicimi stranami. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢linku
4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliond

Zaloba na prohldsen{ srnlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za
neplatnou, podand 22. Cervna 2001 u Krajského obchodniho soudu v Praze Petrem
Maurem, Frantiskem Vyslouzilem, Pavlem Tykacem, Karlem Tomdnkem, Pavlem
Simkem a TomédSem Fohlerem proti AGB v likvidaci a kupu]1c1mu a Jifimu Klumparovi;
a ve spojeni s minoritnimi akciondfi AGB jako vedlej$imi Zalujicimi stranami (Odskod-
néni je zaloZeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 milion®

Zaloba na prohldseni smlouvy o prodeji AGB1 za neplatnou, podand 18. ¢ervna 2002
u Méstského soudu v Praze HZ Praha, spol. s.r.o. proti AGB v likvidaci, kupujicimu a
Jitimu Klumparovi. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnén)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliont

Zadost o registraci prodeje AGB1 v Obchodnim rejstitku, podand 18. ffjna 1999, u
které je Zadatelem soucasnd AGB v likvidaci a ke které se prazsky Méstsky tfad stdt-
niho zdstupce pfipojil jako strana fizeni. (Odskodnéni je zalozeno na clanku 4.1
Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliond

Pfipadny ndrok na odskodnéni tykajici se platnosti ¢i legitimnosti prodeje AGB1 ve

prospéch kupujiciho, uplatnény:

— Prodévajicim, CNB nebo akciondiem, likviddtorem, konkursnim spravcem, audi-
torem nebo nucenym spravcem prodavajiciho

— Clenem podnikového organu prodévajictho nebo kupujictho

— Zaméstnancem, vyptjcovatelem, klientem, ptjcovatelem nebo véfitelem prodavaji-
ctho nebo kupujiciho

— Dédicem, pravnim ndstupcem nebo nabyvatelem, likviddtorem, konkursnim
spravcem, spravcem k prevzeti majetku, svéfeneckym spravcem nebo nucenym
spravcem (respektive osobou, kterd md podobné pravomoci), nebo sdruzenim
jednoho nebo vice vyse uvadénych jednotlivych funkei nebo subjektd, nebo

— Ceskym stdtnfm zdstupcem, ¢eskym krimindlnfm orgdnem nebo Eeskym datiovym
orgénem, ktery mé nad prodédvajicim nebo kupujicim pravomoc.

(Odskodnéni je zalozeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 milion®

(}) Pokud neni uvedeno jinak, jsou vSechny odkazy na ¢linky odkazy na ¢lanky Listiny zdruk'.
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“Zaruky a odskodnéni”, jejichz platnost vyprsi 22. ervna 2010

Obsah

Limitovani &dstky

Dané: AGB ujistuje, Ze (i) splnila pfislusné pozadavky na dan vybiranou srdzkou, prede-
psanou na zakladé vSech platnych zdkond, (i) Ze ozndmila kupujicimu existenci vech
dani, které jsou podle ndrokt danového orgdnu splatné a dluzné ze strany AGB, (iii) Ze
neni v béhu zddny danovy audit, nebo Ze podle védomosti AGB nehrozi v souvislosti
s néjak}'fmi danémi, splatnymi ze strany AGB, (iv) Ze se nedopustila ani nedopousti
porusovani né&akého pouzitelného dariového zdkona, coz by navodilo vznik zdvazku
pro kupujiciho a (v) Ze kupujicimu nebude ulozena v souvislosti s uskutecnénim pied-
poklddanych transakei zddnd dan. Clanek 2.14(c) a (d)

Souhrnny limit
2 000 miliona

CZK

Ekologické zdlezitosti: AGB ujistuje, Ze nakolik si je védoma, nejsou v prostorech
AGB1 uloZeny Zddné nebezpecné litky v koncentracich piekracujicich droven povo-
lenou platnym zdkonem. Clanek 2.20.

Souhrnny limit
5 000 milion®

CZK

Dané v souvislosti s transakci: AGB ujistuje, ze kupujicimu nebudou piedepsiny
v disledku uskutecnéni prodeje zddné dané. Clanek 2.14(e)

Souhrnny limit
15 000 miliont

CZK

Neobchodni aktiva a pasiva: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za pifpadné ztrity
vyplynuvii z ndroki tykajicich se neobchodnich aktiv nebo neobchodnich pasiv. Clanek

5.1(a)(iv)

Souhrnny limit
5 000 milion®

CZK

Celni dluhy a dluhy na spotiebni dani: AGB se zavdzala odskodnit kupujiciho za ztrity
vyplynuvsi z ndroka uplatnenych proti nému ze strany ceskych celnich a pro spotiebni
dan pifslusnych orgdnt v souvislosti s AGB celni zdrukou. Clanek 5.1(a)(iv)

Souhrnny limit
5 000 milion®

CZK

“Zaruky a odskodnéni”, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2013

Obsah

Limitovani &dstky

Operace AGB1: AGB ujistuje, Ze s vyjimkou toho, co je uvedeno v prehledu oznamova-
cich povinnosti za dokumenty o transakci, nejsou soucdsti AGB1 zddna dalsi aktiva ci
pasiva. Clanek 2.22.

Souhrnny limit
2 000 miliond

CZK

Opravnéni: AGB ujistuje o své plné pravomoci a oprdvnéni podepsat smluvni doku-
mentaci a uskute¢nit transakci. AGB ddle ujistuje, Ze smlouvy jsou pro ni zdvazné a na
nf vymahatelné. Cldnek 2.4.

Souhrnny limit
2 000 milion®

CZK

Platnost prodeje: AGB se zavdzala odskodnit kupu)lcfho za pifpadnou ztritu vyplynuvsi
z niroku tykajictho se platnosti nebo dstavni legitimnosti prodeje AGB1. Clanek
5.1.(a)(iii)

Souhrnny limit
2 000 miliont

CZK

“Zaruky a odskodnén{”, jejichz platnost vyprsi 15 let po uzavieni

Obsah

Limitovani &dstky

Ekologické ztrity: AGB se zavazuje odSkodnit kupujiciho za pripadnou ekologicko
ztrdtu, kterou kupujici mdze utrpet v souvislosti s n&jakymi provoznimi prostory
AGB1 a kterd bude zpGsobena stavem existujicim pied uzavienim. Clanek 5.1.(b)

Souhrnny limit
2 000 miliona

CZK

“Opce s pravem prodeje” Dne 22. ¢ervna 1998 uzavrely CNB a GECIH “Smlouvu o opci s privem
prodeje”, kterd stanovuje, Ze za urcitych okolnosti je GECIH oprdvnénd poZadovat, aby CNB odkou-

pila od GECIH vsechny jeji akcie v GECB.

Ceské orgdny uvedly, Ze v soucasnosti zbyvaji jen dvé mozné udélosti, které by GECIH umoznily
vyuzit opci s pravem prodeje. Slo by o 1) o rozhodnut1 nebo rozsudek nafizujici nebo prohlasu]la
transakce podle Kupni smlouvy za nulové nebo neplatné, respektive ze budou reverzoviny, nebo ze
se néjakd cast aktiv AGB1 vraci, nebo by $lo 2) o rozhodnuti CNB neprovést nahradu skody podle
“Smlouvy o odskodnéni” v ¢4stce piekracujici CZK 2.000 miliond respektive o opomenuti CNB tyto

platby provést.
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37.

Cena

38.

39.

CNB mé pravo napravit uddlost, kterd by vedla k vyuZiti opce s pravem prodeje, tim, ze by GECB a
GECIH uvedla do stejné situace, v niz by byly, kdyby k takové udalosti nedoslo. Uvadi se, ze by to
mohlo znamenat platby nebo pfevod aktiv do GECB. Platnost opce s pravem prodeje vypr$i 22.
cervna 2008.

pfi uplatnéni opce s prdvem prodeje

Cena, za kterou musi CNB odkoupit viechny akcie v GECB, se lisi podle data, k némuz bude opce
s pravem prodeje vyuzita. Od Cervna 2003 do dne, kdy platnost opce s pravem prodeje vyprsi, se
bude tato cena rovnat nejvyssi z nasledujicich polozek:

— upravené reverzni cdstce,
— hodnoté ¢istych aktiv GECB ke dni, kdy je cena pfi uplatnéni opce stanovena,

— poctivé trzni hodnoté GECB ke dni, kdy je cena pfi uplatnéni opce stanovena. Kdyz je tedy kupni
cena urcovdna podle poctivé trzni hodnota, nebudou udélosti, které spustily proces uplatnéni
opce s pravem prodeje, brany v potaz.

IV. ZADOST O POSOUZENI

Ve svém ozndmeni pozidaly Ceské organy Komisi o rozhodnuti na zdkladé prozatimniho mecha-
nismu z Pilohy IV.3 Aktu o pristoupeni, tj. ve véci “Zaruky pro vkladatele”, “Podpory na posileni
likvidity”, “Netispésného pokusu navysit kapital AGB”, “Kupni ceny”,“Zvyseni kapitdlu v GECB”, jakoz
i nékterych “Zaruk a odskodnéni”. Tyto “Zaruky a odskodnéni” jsou uvedeny v Pfiloze 4 k oznameni
a obsahuji ndsledujici polozky:

Zéaruky a odskodnéni, jejichZ platnost vyprsi 22. ¢ervna 2008

Obsah Limitovani ¢dstky

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECG za | Souhrnny limit CZK
neplatnou, podand 27. Cervence 1998 u Krajského obchodniho soudu v Praze | 15 000 miliond
Viclavem Slddkem proti AGB v likvidaci a kupujicimu; a ve spojeni s minoritnimi
akcionafi AGB jako vedlejsimi Zalujicimi stranami. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢lanku
4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za | Souhrnny limit CZK
neplatnou, podand 22. ¢ervna 2001 u Krajského obchodniho soudu v Praze Petrem | 15 000 miliont
Maurem, FrantiSkem Vyslouzilem, Pavlem Tyka¢em, Karlem Tomédnkem, Pavlem
Simkem a Tomésem Fohlerem proti AGB v likvidaci, kupujicimu a Jiffmu Klumparovi;
a ve spojeni s minoritnimi akciondfi AGB jako vedlejsimi Zalujicimi stranami. (Odskod-
néni je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Zaloba na prohldseni smlouvy o prodeji AGB1 za neplatnou, podand 18. ¢ervna 2002 | Souhrnny limit CZK
u Méstského soudu v Praze HZ Praha, spol. s.r.o. proti AGB v likvidaci, kupujicimu a | 15 000 miliont
Jitimu Klumparovi. (Odskodnént je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnén)

Zadost o registraci prodeje AGB1 v Obchodnim rejstitku, podand 18. ifjna 1999, u | Souhrnny limit CZK
které je zadatelem soucasnd AGB v likvidaci a ke které se prazsky Méstsky dfad stat- | 15 000 miliont

niho zdstupce pfipojil jako strana fizeni. (Odskodnéni je zaloZeno na clinku 4.1
Smlouvy o odskodnéni)

Pripadny ndrok na odskodnéni tykajici se platnosti ¢i legitimnosti prodeje AGB1 ve | Souhrnny limit CZK
prospéch kupujictho, uplatnény: 15 000 miliona

— Prodévajicim, CNB nebo akciondfem, likviddtorem, konkursnim spravcem, audi-
torem nebo nucenym spravcem prodévajictho
— Clenem podnikového orgdnu proddvajictho nebo kupujictho

— Zaméstnancem, vyptjcovatelem, klientem, ptijcovatelem nebo véfitelem prodavaji-
ctho nebo kupujictho

— Dédicem, pravnim ndstupcem nebo nabyvatelem, likviddtorem, konkursnim
spravcem, spravcem k prevzeti majetku, svéfeneckym sprévcem nebo nucenym
spravcem (respektive osobou, kterd méd podobné pravomoci), nebo sdruzenim
jednoho nebo vice vyse uvddénych jednotlivych funkei nebo subjekti, nebo

— Ceskym stétnim zdstupcem, ceskym krimindlnfm organem nebo ceskym daiiovym
organem, ktery md nad prodavajicim nebo kupujicim pravomoc.

(Odskodnéni je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)
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Zéaruky a odskodnéni, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2010

Obsah Limitovan{ ¢dstky

Dané: AGB ujistuje, Ze (i) splnila pfislusné pozadavky na dan vybiranou srdzkou, pfede- | Souhrnny limit CZK
psanou na zakladé viech platnych zdkond, (i) Ze ozndmila kupujicimu existenci viech | 2 000 miliony

dani, které jsou podle ndrokt danového orgdnu splatné a dluzné ze strany AGB, (iii) Ze
neni v béhu zddny danovy audit, nebo Ze podle védomosti AGB nehrozi v souvislosti
s néjakymi danémi, splatnymi ze strany AGB, (iv) Ze se nedopustila ani nedopousti
porusovani n&akého pouzitelného dariového zdkona, coz by navodilo vznik zdvazku
pro kupujiciho a (v) ze kupujicimu nebude ulozena v souvislosti s uskutecnénim pied-
poklddanych transakei zddnd dan. Clanek 2.14(c) a (d)

Dané v souvislosti s transakcl: AGB ujiStuje, Ze v dbsledku uskutecnéni prodeje | Souhrnny limit CZK
nebudou kupujicimu piedepsiny zddné dané. Clinek 2.14(e) 15 000 miliond

Tato limitovana Zddost o posouzeni tedy nepostihuje ostatni zdru¢ni tmluvy podle “Zaruk a odskod-
néni”, jakoZ i “opci s pravem prodeje”.

Predev$im je tfeba konstatovat, Ze podle prozatimntho mechanismu z Piilohy IV.3 Aktu o pfistou-
peni neplati pro pfistupujici zemé povinnost oznamovat opatieni. Vzhledem k jejich potencidlnimu
zafazeni na seznam existujicich podpor ve smyslu ¢lanku 88(1) Smlouvy o zaloZeni ES se pfistupu-
jici zemé mohou samy rozhodnout, kterd opatfeni budou chtit oznamit.

Komise nicméné soudi, Ze zdru¢ni imluvy ozndmené na tcelem rozhodnuti Komise jsou neoddéli-
telné svazany s ostatnimi “Zarukami a odskodnénimi”, které ¢eské organy vytadily z pusobnosti své
zddosti o posouzeni. Vechna préva a povinnosti, kterd jsou vymahatelna podle zdru¢nich damluv, at
uz spadaji ¢i nespadaji do Zadosti o posouzeni, vyplyvaji ze stejnych smluv: z “Listiny zdruk” a
“Smlouvy o odskodnéni”. Proto je neleze uméle oddélovat. V disledku toho bude Komise posuzovat
veskeré “Zaruky a odskodnéni” v jejich dGplnosti.

Oproti tomu “opce s prdvem prodeje” tvoii odlisnou dmluvu, uzavienou piislusnymi stranami zvldst.
Proto Komise povazuje toto opatieni za samostatné, které je mozné oddélit od ostatnich opatfeni.
Protoze se Ceskd repubhka rozhodla toto opatfeni neozndmit, nebude tedy “opce s pravem prodeje”
pii stavajicim posuzovani projedndvana a nebude k ni pfijimdno rozhodnuti.

V. POSOUZENI

1. Pouzitelnost po pfistoupeni

Prdvni rdmec — Procedura “prozatimniho mechanismu”

Priloha IV.3 Aktu o pfistoupeni stanovuje proceduru “prozatimniho mechanismu”. Ta pfedstavuje
pravni rdmec pro posuzovani rezimt podpor a individudlnich podptrnych opatieni, které nabyly
Gcinnosti v novém clenském staté piede dnem pfistoupeni a jsou po pfistoupeni naddle pouzitelné;
tento postup plati pro ty rezimy a opatfeni, které jesté nebyly zahrnuty do seznamu ‘existujicich
podptirnych’ opatteni, pfipojeném k Pifloze IV a které nabyly acinnost od 10. prosince 1994 dale.
Opatieni, ktera jsou pouzitelnd po pristoupeni a kterd nabyla Gcinnosti pfed 10. prosincem, jsou
povazovédna pii pfistoupeni za existujici podporu ve smyslu ¢ldnku 88(1) Smlouvy o zaloZeni ES.
V této souvislosti je relevantnim kritériem pravné zdvazny akt, kterym se kompetentni vnitrostatni
orgdny zavazaly poskytnout podporu (%)

V rdmci prozatimniho mechanismu se slucitelnost podpﬁrn}'rch opatfeni, pouiiteln)’rch po pfistou-
peni, se spolecnym trhem musi nejdfive posuzovat na Grovni vnitrostdtntho orgdnu, odpovédného
za dohled nad stitni podporou (v Ceské republice to je Ufad pro ochranu hospodafské soutéze
(HOPC”))

“Stdtni orgdn pro dohled” miiZe hledat pravni jistotu tak, Ze pfedmétnd opateni ozndmi Evropské
komisi. Na zdkladé tohoto ozndmeni bude pak Komise posuzovat slucitelnost ozndmenych opatfeni
se spole¢nym trhem.

(*) Rozhodnuti Soudu prvni instance ze 14. ledna 2004 v piipadé T-109/01 Fleuren Compost v Komise nyr, odstavec74.
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48.

Kdyz bude mit Komise vdzné pochybnosti o slucitelnosti ozndmenych opatieni s acquis communau-
taire, mize do tfech mésicti ode dne, kdy obdrzela kompletni ozndment, vznést své namitky.

Jestlize naopak Komise do této lhiity své namitky nevznese, bude se mit za to, Ze ozndmend opatfeni
predstavuji existujici podporu ode dne pfistoupent.

Podpurnd opatfeni, kterd nejsou pouzitelnd po pFistoupeni

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

Podptirnd opatieni, kterd nejsou pouzitelnd po pfistoupeni, nemiize Komise na zdkladé postupii
piedepsanych v ¢lanku 88 prezkoumadvat. Protoze cestou prozatimniho mechanismu se pouze zjis-
tuje, zda dané opatfeni znamend existujici podporu z hlediska postupti pfi poskytovani statnich
podpor po pfistoupeni, nevyzaduje na Komisi, ani ji nezmociuje k pfezkoumdvdni podptrnych
opatfeni, kterd nejsou po pfistoupeni pouzitelna.

Na zdkladé nastinéného pravntho rdmce ma tedy zdsadni vyznam prvni posouzeni, zda jsou ozné-
mena opatieni pouzitelna po pfistoupent.

Jen ta opatfeni, kterd mohou i po pfistoupeni vést k poskytnuti dalsi podpory nebo ke zvyseni
Castky uz poskytnuté podpory, se mohou na zdkladé prozatimniho mechanismu kvalifikovat pro
statut existujici pomoci — pokud pfitom splauji piislusné podminky a mohou se tudiz stit pred-
métem tohoto mechanismu. Na druhé strané plati, Ze prozatimni mechanismus nemd zddny smysl
v piipadé podpirnych opatieni, kterd uz byla s konecnou platnosti a bezpodmine¢né poskytnuta ve
stanovené Castce jesté pied pfistoupenim. Pro rozhodnuti, zda tomu tak opravdu je, je i zde rele-
vantnim kritériem pravné zavazny akt, kterym se pfislusné vnitrostdtni orgdny zavdzaly podporu
poskytnout.

Tento vyklad je v souladu s cilem, Gicelem a logikou prozatimniho mechanismu a kontroly nad stdtni
podporou obecné. Kromé toho s ohledem na zjistovani bezprostfedniho ekonomického dopadu
takovych stdtnich intervenci plati, Ze nové opatfeni musi byt posuzovdno v okamziku, kdy je
podpora poskytovéna. Pravni zdvazek stdtu je tim hlavnim, co souvisi s poskytnutim podpory, nikoli
jeji pouhé vyplaceni. Jakdkoli platba, soucasnd ¢i budouci, provddénd na zdkladé pravniho zdvazku,
predstavuje akt prosté realizace a nelze ji vykladat jako novou ¢i dalsi podporu. Proto podle Komise
musi byt k tomu, aby bylo opatieni posouzeno jako pouzitelné po pfistoupeni, prokizino, Ze je
schopno pfinést dalsi vyhodu, kterd nebyla znidma, nebo kterd nebyla pfesné zndma, kdyz byla
podpora poskytnuta.

Na zdkladé tohoto kritéria Komise povazuje za pouzitelnd po pfistoupeni ndsledujici podptirnd opat-
fent:

— Jakékoli podpiirné rezimy, které nabyly G¢innosti pfede dnem pfistoupeni a na jejichz zdkladé a
bez potieby dalsich provddécich opatfeni mohou byt poskytoviny po pfistoupeni individudlni
podpory podnikiim definovanym v rdmci aktu obecnym a abstraktnim zptisobem;

— Podpora, kterd neni svdzdna s konkrétnim projektem a kterd je poskytnuta pfed pFistoupenim
jednomu nebo nékolika podnikiim na dobu neurcitou a/nebo v nedefinované ¢astce;

— Individudlni podptirnd opatieni, u nichz neni ke dni poskytnuti podpory zndmo pfesné vystaveni
stitu ekonomickym zdvazktim (to bylo blize vysvétleno v dopise Komise ¢eskym orgdnim z 19.
btezna 2004).

Ve svém dopise ze 4. srpna 2003, zaslaném Misi Ceské republiky u EU, informovaly slozky Komise
Ceskou republiku, jak chdpou pojem “pouzitelné po pfistoupeni” v souvislosti s individudlnimi
podptirnymi opatfenimi:

“Individudlni podptrna opatteni, jak jsou definovdna v ¢lanku 1 (e) procedurdlniho nafizeni, jsou
povazovdna za “pouzitelnd po pfistoupeni”, jestlize pravdépodobné zvysi zdvazky stitu po dni pfis-
toupeni. GR pro hospoddiskou soutéZ soudi, Ze tato podminka by méla jmenovité platit v ptipadé
osvobozeni od nebo sniZeni povinnych poplatkd (napf. osvobozeni nebo sniZeni dani, povinnych
pFispévki na socidlni zabezpeceni), pokud tyto vyhody plati nadédle po pfistoupeni, dile v piipadé
zdruk nebo finan¢nich néstrojt, jako jsou tvérové linky a “Cerpaci prava”, jejichz platnost pokracuje
po dni pfistoupeni. Ve viech takovych pfipadech mohou byt pfedmétnd opatfeni povazovdna za
naddle pouzitelnd po pfistoupeni; pfestoze bylo opatfeni oficidlné pfijato, v dobé poskytnuti
podpory neni celkovy zavazek plynouci z toho pro stat zndm.”

Komise povazuje individudlni opatfeni za pouzitelnd po pfistoupeni ve smyslu Piilohy IV.3 Aktu o
pfistoupent, jestlize ke dni poskytnuti pomoci neni pfesné znidma hrozba ekonomickych zdvazka
pro stdt a ke dni pfistoupeni je stile nezndma.
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65.

nepouzitelné po pristoupeni.

— Rizika jsou pfesné definovdna a zahrnuta do kompletniho seznamu, ktery byl uzavien ke dni
pristoupeni.

— Existuje celkovy strop pro splatné ¢astky.

— Spor se tyka udalosti, které se udily ptede dnem poskytnuti ndhrady skod a nikoli né&akych
budoucich udalosti.

Individudlni opatfeni

“Zaruka pro vkladatele”: Zdruka pro vkladatele, kterou CNB ruéila za zdvazky viem rucitelim AGB,
pfevzala po prodeji AGBI ve prospéch GECB pravé GECB. Jestlize ale GECIH vyuzije na zdkladé
“Smlouvy o opci s prévem prodeje” tuto svou opci, miize byt CNB opét podle Zaruky vkladateltim
odpovédna. Nicméné podle Zaruky pro vkladatele ziistdvd jen jeden narok, ktery je jasné definovany.
Komise proto povazuje potencidlni hrozbu z toho plynouci za jasné definovanou pred pfistoupenim
a predmétné opatieni za nepouzitelné po pfistoupent.

“Podpora na posileni likvidity”: CNB poskytla AGB avérovy limit v kone¢né vysi CZK 22.500
miliond. Tato podpora na posﬂem likvidity skoncila v zaif 1998. Predpokladalo se, Ze tento zdvazek
by méla AGB splatit z vynosti likvidacntho procesu do 31. prosince 2004. Protoze podpora na posi-
len{ 11kv1d1ty byla ukoncena v zdif 1998, nevede uz k zddnému dalsimu ohrozeni Ceské repubhky
Splatky z vynost. likvida¢niho procesu hrozbu pro Ceskou republiku jen zmirni. Proto neni toto
opatfeni povazovano za pouzitelné po pfistoupent.

“Netspésny pokus o navyseni kapitalu AGB”: V roce 1998 se dcefind spolecnost CNB, Ceskd
finan¢ni, pokusila zt¢astnit na navyseni kapitdlu v AGB zakoupenim novych akcii za protihodnotu
CZK 9.000 milionti. C4stka CZK 9.000 miliont byla ve prospéch AGB zaplacena 6. dubna 1998. po
soudnim fizeni a konecném rozhodnuti valné hromady akciondri AGB kapitdl nenavySovat se CNB
pokusila vyplacené prostiedky vymoci zpét. Pokusu o zpétné vymozeni prostiedki se ale v bieznu
2004 vzdala.

Pokus o navysem kap1talu AGB byl jednordzovym opatienim, které bylo uskutecnéno pred pfistou-
penim a které uz nezvysi hrozbu zévazki pro Ceskou republiku. Rovnéz pokus o zpétné vymahdni
castky byl zastaven pied pristoupenim Ceské repubhky k Evropské unii. V tomto ohledu tedy plati,
ze hrozba zévazki pro Ceskou repubhku se nemiize po pfistoupeni déle zvy51t V dusledku toho
neni nedspény pokus o navysen{ kapitdlu AGB, v¢etné pokusu o zpétné vymozeni vyplacené ¢astky
povazovan za opatieni pouzitelné po pfistoupent.

“Kupni cena”: Konecnd kupni cena za koupi AGB1, kterou zaplatila GECG/GECIH, byla stanovena na
CZK 304,154 miliont. Toto opatfeni nevede k zddnému dalsimu ohroZzeni Ceské republiky.
V dusledku toho neni povazovdno za pouzitelné po pfistoupen.

“ZvySeni kapitdlu v GECB": V Cervenci 1998 upsala CNB deset novych akcii GECB a zaplatila za né
CZK 19.717,5 miliont. Slo o Jednorazove opatieni, které nepovede k ngjakému dalsimu ohrozeni
Ceské republiky. Proto je povazovano za nepouzitelné po pfistoupent.

“Zaruky a odskodnéni”: Ve “Smlouvé o odskodnéni” piijala CNB zpét zdvazky ucinéné AGB jako
podavajicim AGB1 v “Listiné zdruk”. Obé smlouvy obsahuji rizné zdru¢ni dmluvy ve prospéch
GECB a GECIH.

Nasledujici zdru¢ni tmluvy “Listiny zdruk”, jak jsou sumarizovany v polozkach ¢. A.1-A.18 v Piiloze
23, tj.: ¢lanek 2.2 (Organizace), ¢ldnek 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing), ¢lanek 2.4 (Souh-
lasy), ¢lanek 2.5 (Bez poruSovani), ¢lanek 2.6 (Financ¢ni vykazy), ¢lanek 2.9 (Pdjcky), ¢lanek 2.10
(Nemovity majetek), clanek 2.11 (Hmotnd aktiva), clanek 2.12 (Smlouvy), ¢linek 2.13 (DodrZovani
predpisty), clanek 2.15 (Umluvy o oddéleni prav), ¢linek 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnanec-
kych vyhod), ¢lanek 2.17 (Pojisténi), ¢lanek 2.18 (Soudni spory), ¢lanek 2.19 (Prava k dusevnimu
vlastnictvi), ¢ldnek 2.21 (Vytvofeni Nové Agrobanky a Staré Agrobanky), clinek 2.23 (Makléf a
zprostredkovatelé), clinek 2.7 (Z4dna neohldSend pasiva) uz piestaly platit k 22. cervnu 2001. Po
pristoupeni Ceské republiky k Evropské unii se proto prostiednictvim téchto zdruk nezvysi hrozba
zdvazku pro Ceskou republiku. Komise proto povazuje tyto specifické zdruky za nepouzitelné po
piistoupen.
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Nekompletni seznam

66.

67.

V piipadé zdru¢nich dmluv, jejichz platnost nevyprsela pred pfistoupenim, musi byt splnény
podminky pfedepsané vyse v ¢lanku V.1.1, aby mohlo byt zdruky povazovany za nepouzitelné po
pfistoupeni. Jmenovit¢ musi byt presné definovdn rozsah pusobnosti zdruk, a to prostrednictvim
kompletniho seznamu néroki.

Ceské orgdny predlozily seznam naroké v Pifloze 23. Ceské orgény ale ptitom vyslovné konstato-
valy, Ze seznam neni kompletni. V disledku toho md Komise vazné pochybnosti, zda je toto krité-
rium splnéno.

Nedostateéné presnd definice rizik

68.

69.

70.

71.

Jinym kritériem pro oznaceni zdruky za nepoutitelnou po piistoupent je to, Ze piislusnd rizika pro
pfistupujici zemi jsou piesné definovdna. Komise soudi, Ze Ceské republice hrozici rizika nejsou
prostiednictvim “Zaruk a odskodnéni”, jejichz platnost neskoncila pred pfistoupenim, dostate¢né
definovéna.

Napiiklad v pfipadé odskodnéni za soudni spor, ktery negativné poznamenal bankovni ¢innost podle
clanku 5. 1(a)(i), se miize hrozba zdvazkd pro Ceskou republiku zvysit, protoze nelze predvidat, kolik
ndrokd mtize vzniknout na zdkladé abstraktnich podmlnek ustanoveni. Komise se proto domnivd, Ze
rizika ohrozu]1c1 Ceskou republiku nejsou piesné definovdna a dané opatieni je poutzitelné po pfis-
toupeni. Stejné argumenty plati pro vSechna ostatni opatieni, uvadénd ceskymi orgdny v Piiloze 23,
véetné téch zdru¢nich dmluv, na které se ceské organy pokouseji omezit svou Zadost o rozhodnuti
cestou procedury prozatimniho mechanismu.

V piipadé daniovych ndrokti v clanku 2.14(c), (d) a clanku 2.14(e) “Listiny zdruk” se mfize hrozba
zévazki pro Ceskou republiku po pfistoupeni zvysit. Ustanoveni tykajici se danovych zdruk “nespeci-
fikuji individudlni udélosti, které by mohly spustit proces odskodnéni. Vysledkem je navic to, Ze
potenc1aln1 hrozbu pro Ceskou republiku, plynouci z téchto udalosti, neni mozné vycislit.

Také v piipadé clinku 4.1 “Smlouvy o odskodnéni” neni riziko hrozici Ceské republice dostatecné
definovano. Ceské organy uvade]1 v ramci tohoto ustanoveni pét “ndrokd”. Ctyfi z nich se tykaji
konkrétnich soudnich fizeni stran ¢linku 4.1 “Smlouvy o odskodnéni”. Paty ndrok popisuje
abstraktnim zptisobem procedury, které mohou podle ¢lanku 4.1 vzniknout a které mohou pfinést
dalsi ndroky. Nelze proto ur¢it, kolik ndrokt maze celkem vzniknout na zdkladé ¢lanku 4.1
“Smlouvy o odskodnéni”. V diisledku toho Komise soudi, 7e rizika hrozici Ceské republice nejsou
pfesné definovana.

Nedostateéné stanoveny strop pro splatné ¢dstky

72.

73.

74.

75.

Zaruky uvadéné ceskymi orgdny jsou pfedmétem rtiznych stropt, které IlmltUJl maximdlni hrozbu
zévazku pro Ceskou republiku podle jednotlivych zaruk. Oviem GECIH mdZe vyuZit “opci s pravem
prodeje”, pokud CNB odmitne néjakou platbu prekracu)1c1 ¢astku CZK 2.000 miliond. “Opce
s pravem prodeje” by tedy mohla zrusit platnost stropti p¥islusnych pro “Zaruky a odskodnéni”.

Veelku podle zaruénich timluv, jejichZ platnost nevyprsela pied pfistoupenim, neni hrozba zdvazku
pro Ceskou republiku piesné defmovana do kompletniho seznamu, uzavieného ke dni pfistoupeni,
nejsou zahrnuty vSechny potencidlni ndroky a ndroky postradaji dostatecné jisty strop.

“Opce s pravem prodeje™ V piipadé, Ze koupe AGB1 je prohldsena za nulovou nebo je shleddna
neplatnou nebo reverzovanou, GECIH miiZe uplatnit opci s prévem prodeje s tim, Ze CNB bude
povinna koupit viechny akcie GECB. Totéz plati, pokud se CNB rozhodne neprovést platby tykajici
se “zaruk a odskodnéni” prekracujici ¢astku CZK 2 000 miliond. V tomto piipadé bude muset byt
uréena kupni cena akcii v GECB a muZe se jednat bud o reverzni ¢astku, hodnotu &istych aktiv, nebo
poctivou trzni hodnotu GECB, aniz by byl brdn zfetel na udélost, kterd spustila pravo uplatnit “opci
s pravem prodeje”.

Komise soudi, Ze potenciondlni hrozba pro Ceskou republiku neni dostatecné definovana. Jmenovité
pak to, Ze cena, kterou CNB mus{ zaplatit, se lisi v zévislosti na faktorech, které j jsou nepredv1date1ne
v¢etné toho, ze udalost, kterd spousti pravo uplatnit opci s prdvem prodeje, nenf neni pfi vypoctu
ceny brdna v tvahu. Komise tedy soudi, Ze hrozba pro Ceskou republiku nenf pfed pristoupenim
jasné definovdna a Ze opce s pravem prodeje je pouzitelnd po pistoupeni.
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1.3.

76.

77.

78.

79.

80.

81.

82.

Zadvéry

Komise proto soudyi, Ze:

a) ndsledujici opatieni nejsou pouzitelnd po pfistoupent:
— “Zéruka pro vkladatele”,
— “Podpora na posilen likvidity”,
— “Netspésny pokus o navyseni kapitdlu AGB”,
— “Kupni cena”,
— “Zvyseni kapitdlu v GECB”

— “Zdruky a odskodnén{”, jak jsou sumarizoviny v polozkdch ¢. A.1-A.18 v Pfiloze 23 k Plinu
zdchrany a restrukturalizace, tj.: ¢ldnek 2.2 (Organizace), cldnek 2.3 (Integrované investice a
AVE Leasing), ¢lanek 2.4 (Souhlasy), ¢lanek 2.5 (Bez poruSovani), ¢lanek 2.6 (Finanéni

vykazy), ¢lanek 2.9 (Pujcky), ¢lanek 2.10 (Nemovity majetek), ¢lanek 2.11 (Hmotna aktiva),
danek 2.12 (Smlouvy), ¢linek 2.13 (Dodrzovani piedpisty), clanek 2.15 (Umluvy o oddéleni
prav), ¢linek 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod), ¢lanek 2.17 (Pojisténi),
¢lanek 2.18 (Soudni spory), ¢lanek 2.19 (Prava k dusevnimu vlastnictvi), ¢lanek 2.21 (Vytvo-
feni Nové Agrobanky a Staré Agrobanky), cldnek 2.23 (Makléf a zprostfedkovatelé), clinek
2.7 (Z4dn4 neohldsend pasiva).

b) Ostatni “Zaruky a odskodnéni” jsou opatient, kterd jsou pouzitelnd po pfistoupeni.

2. Stitni podpora ve smyslu ¢ldnku 87(1) Smlouvy o zaloZeni ES

Podle ¢lanku 87(1) Smlouvy o zaloZeni ES se jednd o stitni podporu, jestliZe podporu poskytl
¢lensky stat nebo byla poskytnuta prostiednictvim statnich prostfedkti jakymkoli zptisobem, ktery
naruuje nebo hrozi narusenim hospoddrské soutéze zvyhodnénim urcitych podniki nebo vyroby
urditého zbozi a ktery nepiiznivé ovliviiuje obchod mezi ¢lenskymi staty.

Prostfednictvim “Smlouvy o odskodnéni” CNB jako vefejny subjekt ru¢i za zdvazky AGB viici GECB
a GECIH. Z toho vyplyva, ze zdru¢ni imluvy vyzaduji zapojeni stitnich prostfedkd.

Komise soudi, Ze zdru¢ni umluvy podle “Zaruk a odskodnéni” zvyhodiuji GECB a GECIH. Ceské
orgdny zasdhly s cilem usnadnit prodej soukromé banky jinému soukromému podniku. Ceské
orgdny nebyly vlastniky banky a kupni cena za AGB1 byla zaplacena ve prospéch AGB. Kupni cena
proto Zddnym zpusobem nekompenzuje platby provedene Ceskymi organy. Ceské orgdny a jmeno-
vité CNB nebyly povinovany podpotit zdvazky prijat¢ ze strany AGB. V rozporu s ndzorem Ceskych
organd neni mozné takové jedndni povazovat za jednani v souladu s principem trzniho investora.

Pied vyhldSenim nucené sprdvy byla AGB pdtou nejvétsi bankou a vitbec nejvétsi soukromou bankou
v Ceské republice. Po prodeji AGB1 je GECT nadile aktivni po celé Ceské republice a patif do
skupiny GE, kterd je globalnlm aktérem. Ceské orgdny samy uvadgji, ze banky z EU podrobné sledo-
valy Cesky trh kvili investi¢nim déelim v prvy ¢as. Kdyby byla AGB likvidovéna, pravdépodobné by
mohly byt jiné evropské banky s to, ziskat pro sebe ¢innost, kterou si zachovala GECB. S ohledem
na vsechny tyto skute¢nosti Komise soudi, Ze zdruéni Gmluvy naruSuji hospodaiskou soutéZ a
nepfiznivé ovliviiuji obchod mezi ¢lenskymi staty.

Zaru¢ni Gmluvy, jejichz platnost nevyprsela pied piistoupenim a které uzaviela CNB ve prospéch
AGB, GECB a GECIH, jsou proto povazovany za stitni podporu ve smyslu ¢lanku 87(1) Smlouvy o
zalozeni ES.

3. Odchylky podle ¢linku 87(2) a (3) Smlouvy o zaloZeni ES

ProtoZe ty “Zaruky a odskodnéni”, jejichZ platnost nevyprsela pied pfistoupenim, jsou povazovany
za pouzitelné po pfistoupeni a pfedstavuji stitni podporu ve smyslu ¢lanku 87(1) Smlouvy o zalo-
zeni ES, nebylo v jejich piipadé provddéno posouzeni slucitelnosti podle ¢lanku 87(2) a (3) Smlouvy
o zaloZeni ES.
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83. Vyjimky v clanku 87(2) Smlouvy o pfistoupeni se nezdaji byt pouzitelné na dany piipad, protoze
pfedmétnd podptrnd opatfeni nemaji socidlni povahu, jsou poskytovana ve prospéch individudlnich
spotiebiteld, nesméfuji k odstranéni $kod zptsobenych piirodnimi pohromami nebo mimotddnymi
udalostmi, ani nepfedstavuji podporu poskytnutou ve prospéch ekonomiky ur¢itych oblasti Spolkové
republiky Némecko, postizenych jejim rozdélenim.

84. Dalsi vyjimky jsou stanoveny v ¢lanku 87(3)(a), (b) a (c) Smlouvy o zalozeni ES.

85. Protoze primdrnim cilem podpory je obnova dlouhodobé Zivotaschopnosti podniku, ktery md
potize, pfichdzi v tvahu jen vyjimka podle ¢lanku 87(3)(c) Smlouvy o zaloZeni ES, kterou se povo-
luje stdtni podpora poskytnutd na rozvoj urcitych hospodafskych sektorti, pokud tato podpora
nepfiznivé neovlivni podminky obchodu zpiisobem, ktery by byl v rozporu se spole¢nym zdjmem.

3.2 1994 pokyny k RR (zdchrana a restrukturalizace)

86. Stavajici komunitdrni pokyny ke stitni podofe na zdchranu a restrukturalizaci firem, které maji
potize () (Pokyny 1999), nabyly G¢innosti 9. ¥jna 1999. Pro opatieni vyhldsend pred 9. fijnem
1999 predepisuji komunitirni pokyny ke stitni podpofe na zachranu a restrukturalizaci firem
v potizich (°) (‘Pokyny 1994 ”) podminky, za nichZ bude takovd podpora povazovana za slucitelnou.
Umluvy o “Zarukdch a odskodnéni” byly podepsany 21. a 22. ¢ervna 1998 (). Komise proto soudi,
ze v daném kontextu plati Pokyny 1994.

87. Jak bylo vyse vysvétleno, md Komise pravomoc pfezkoumadvat jen ta podpiirnd opatfeni, kterd jsou
povazovéna za pouzitelnd po pfistoupeni. Ceské organy nicméné ozndmily opatfeni typu podpory
na restrukturalizaci. Aby bylo mozné posuzovat slucitelnost restrukturalizaéni podpory, bude
nezbytné podivat se na pojeti restrukturalizace, jak je organy schvilily. Takto chdpand restrukturali-
zace, sestavajici z ruznych opatfeni, byla financovana nejasnym zptsobem celym souborem inter-
venci, schvalovanych orgdny v rdmci prodeje, bez ohledu na to, zda byly nebo nebyly pouzitelné.
V diisledku toho je to pravé cely komplet restrukturaliza¢nich podptrnych opatieni, ktery je tieba
posuzovat podle kritérii slucitelnosti, pfedepsanych v Pokynech 1994, jako je obnova Zivotascho-
pnosti, tmérnost podpory a zabranéni zbyte¢nému naruseni hospodaiské soutéze.

3.3 Zpusobilost firmy

88. Pokyny 1994 povazuji firmu za firmu v potizich, neni-li schopna zotavit se pomoci vlastnich
prostiedkt nebo ziskdnim prostiedk, které potiebuje, od akciondit nebo vypujckou.

89. V z4i 1996 vykazovala AGB ztrity ve vysi CZK -8.487 miliont a zistatek vlastntho jméni CZK -
5.476 miliont. Na zdkladé téchto informaci se zdd, Ze AGB nebyla schopna se zachranit bez stdtn{
intervence.

90. Kromé AGB je piijemcem “Zdruk a odskodnéni” také GECB a jeji mateiskd spole¢nost GECIH. To
navozuje otazku, zda GECB a GECIH mohou byt povazovany za firmy, které maji potiZe.

91. GECB je spolecnost, kterd byla zaloZena v roce 1998 pro tcely akvizice AGB1. Jako nové vznikly
podnik by se GECB neméla kvalifikovat jako spolecnost, kterd je podle Pokynt 1994 oprdvnénd
k podpofe. Navic GECB patii ke GECIH a skupiné GE, kterd potize neméla. Komise md proto vazné
pochybnosti, zda GECB a GECIH mohou byt podle Pokynt 1994 povazovany za firmy v potizich.

3.4 Podpora na zdchranu a restrukturalizaci

92. Pokyny 1994 popisuji podporu na zichranu jako opatieni, kterd docasné udrzuji postaveni firmy,
jez &eli vyraznému zhorSovani své finan¢ni pozice. Takovd opatfeni by zpravidla neméla pokracovat
v platnosti po dobu del3i jak Sest mésicti. “Zaruky a odskodnéni” ale dobu Sesti mésicti piekracuji.
Komise proto soudi, Ze tato podpora nespliiuje podminky Pokynt 1994 pro podporu na zichranu.

3.5 Podpora na restrukturalizaci, pldn restrukturalizace

93. Pokyny 1994 popisuji podporu na restrukturalizaci jako podporu, kterd je soucdsti redlného, propra-
covaného a dalekosahlého planu na obnovu dlouhodobé Zivotaschopnosti firmy.

() UF. vést. 288, 9.10.1999, 5.2.

(°) Uf. vést. 355, 31.12.1995, s.1.
() Také vSechna ostatni ozndmena opatfeni byla piijata pred 9.10.1999.
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94. Restrukturaliza¢ni pldn, pfedany jako soucdst ozndmeni, nese datum prosinec 2003. V roce 1996,

kdy Ceské organy zahdjily uskutectiovani intervenci zamétenych na AGB, komplexni plan restruktu-
ralizace AGB neexistoval. Ceské orgény pfijaly fadu ad-hoc opatieni a musely se pfizpfisobit skute-
nosti, Ze ztrity AGB byly vétsi, nez ocekdvaly. Komise ma proto vdzné pochybnosti, zda “Zaruky a
odskodnéni” patii do jednotného, propracovaného planu na restrukturalizaci AGB.

Obnoveni Zivotaschopnosti

95.

96.

97.

Aby mohlo byt opatieni podle Pokynt 1994 povazovdno za slucitelné, je nutné, aby plan restruktu-
ralizace definoval ndstroje, jejichz prostfednictvim bude v pfiméfeném ¢asovém rozpéti obnovena
dlouhodoba Zivotaschopnost a zdravi firmy. Musi to byt provedeno na zdkladé realistickych ptedpo-
kladti, co do budoucich provoznich podminek.

V daném pfipadé jde o opatieni, kterd byly piijata v minulosti. V principu by Komise méla situaci
hodnotit v okamziku, kdy byla podpora poskytnuta a zvazovat, zda byl pfesné v tomto ¢asovém
okamziku pldn proveditelny. ProtoZe ale tehdy zadny plan vyhldSen nebyl, mize Komise provést jen
faktické posouzeni ve svétle stdvajici situace firmy.

Na zdkladé informaci, které Komise obdrzela, dospéla k piedbéznému nazoru, ze bankovni ¢innost
AGB byla tGspésné obnovena.

Vyhnout se zbyte¢nému naru$eni hospodaiské soutéze

98.

99.

100.

101.

102.

Pole Pokynt 1994 je dalsi podminkou, aby se pfislusnd opatfeni vyhnula, nakolik to je mozné,
nepiiznivému ovlivnéni hospoddfské soutéze.

Ceské orgdny uvedly, ze ndpravné kroky AGB sestdvaly ze snahy doséhnout likvidity vlastnich aktiv
AGB, aby bylo mozné v maximdlni mozné mife pokryt dnik vklada v prubéhu nucené spravy. Tato
snaha méla zahrnovat prodej nékterych dcefinych spolecnosti AGB ve prospéch Raiffaisen Bank.
Vedlo by to ke snizeni trzniho podilu AGB a také ke sniZeni stavu pracovnikt AGB.

V piipadé GECB a GECIH zminuji ¢eské orgdny mezi ndpravnymi kroky kupni cenu zaplacenou za
AGBI a zdruky jimi poskytnuté v “Listiné zdruk”. Jmenovité pak to, Ze GECIH méla na sebe prevzit
zdvazky CNB podle “Zaruky pro vkladatele”.

Kromé toho je hodnota GECB v ptipadé vyuziti “opce s pravem prodeje” zmifovéana jako pFispévek
investora. Nakonec je tu také zvlastni piispévek skupiny GE Capital Group ve formé zpét ziskané
reputace. Skutecnost, Ze se GE Capital Group stala investorem bankovni ¢innosti AGB, méla sama o
sobé obnovit mezi véfiteli AGB1 vysokou droven diivéryhodnosti.

Hodnota rtznych snah, které vyvijela AGB a nabyvatel, neni vycislena a navic ma Komise vdzné
pochybnosti v tom smyslu, Ze tato opatfeni jdou za hranice toho, co bylo nezbytné pro restrukturali-
zaci bankovni ¢innosti AGB a zahrnuji kompenzaéni opatieni pro konkurenty.

Podpora dmérnd ndkladim na restrukturalizaci a jejim pfinostim

103.

104.

105.

106.

Vyse a mira podpory se musi omezovat na striktni minimum, potfebné k tomu, aby byla moznd
restrukturalizace firmy. Proto se o¢ekavd, Ze piijemci podpory sami vyznamné piispéji na restruktu-
ralizaci z vlastnich prosttedkt nebo cestou externtho komeréniho financovani.

Ceské orgdny tvrdi, ze GECB uskute¢nila nékolik investic a praktickych restrukturaliza¢nich krok.
Jmenovité méla GECB zaplatit CZK 206 milionti, ur¢enych hlavné na dhradu redundantnich ndkladi.
Navic v obdobi 1998 az 2002 provdadéla dalsi pfimé investice v celkové vysi CZK 2.040 miliont.
Tyto investice se mély tykat implementace urcitych novych a rozvoje starSich informacnich a
bankovnich systémua a byly zaméfeny na kryti potfebnych ndklad na hardware, jakoZ i na rozvoj
sité pokladnich automati a pobocek. GECB méla udajné rovnéz investovat do optimalizace sité
pobocek, skoleni personalu, podpory managementu a transferu know-how.

Komise md vazné pochybnosti, zda je mozné tyto investice chdpat jako piispévek investora
k restrukturalizaci AGB. Komise povazuje tyto investice spiSe za vydaje v ramci normdlntho chodu
¢innosti GECB s cilem optimalizovat piinosy.

Navic md Komise na zdkladé informaci poskytnutych Ceskymi orgdny vazné pochybnosti, zda se
podpora striktné omezila na vysi, nezbytnou pro restrukturalizaci AGB. Diky podpofe poskytnuté
Ceskymi orgdny dosdhla GECB velmi vysoké kapitdlové piiméfenosti (74 % v roce 1999, 48 % v roce
2000, 41 % v roce 2001 a 30% v roce 2002), coz vyvoldvd vazné pochybnosti o tmérnosti
podpory nékladim a piinostim restrukturalizace.
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VI. CLANEK 46(2) EVROPSKE DOHODY

107. Clanek 46(2) Evropské dohody stanovuje, Ze:

“V piipadé¢ finan¢nich sluzeb, popisovanych v Pifloze XVIa, neni tato dohoda na djmu prava smluv-
nich stran pfijimat opatfeni, nezbytnd pro uskutecfiovani monetdrni politiky smluvni strany, nebo
z divodil opatrnosti s cilem zarucit tak ochranu investort, vkladatelti, drzitelt dluhopisti nebo osob,
vici kterym plati fiducidrni povinnost, respektive s cilem zajistit integritu a stabilitu finan¢niho
systému. Tato opatfeni se nebudou dopoustét ndrodnostni diskriminace spolecnosti a ob¢anti druhé
smluvni strany v porovnani s vlastnimi spole¢nostmi a ob¢any”.

108. Ceské organy uvadéji, Ze ozndmend opatieni méla fesit bankovni krizi v Ceské republice a jsou pres-

védéeny, Ze na dany pfipad by mél byt pouzit ¢linek 46(2) Evropské dohody, aby tak byla ospra-
vedlnéna opatfeni zavedend ve prospéch AGB/GECB.

109. Komise md ale vazné pochybnosti, zda mutze byt v tomto kontextu pouzit ¢linek 46(2) Evropské

dohody.

110. Predev$im md Komise vdzné pochybnosti, zda se ¢linek 46(2) Evropské dohody viibec na opatfeni

statni podpory vztahuje, protoze je souddsti “ustavujici kapitoly” Evropské dohody, zatimco ustano-
veni tykajici se stitnich podpor jsou uvddéna v ¢lanku 64 a nasledujicich ¢lancich Evropské dohody.

111. Kromé toho md Komise vazné pochybnosti, zda jsou splnény samotné podminky clinku 46(2)

Evropské dohody. Clanek 46(2) Evropské dohody povoluje opatfeni tykajici se monetérni politiky
nebo institutu davody opatrnosti. Komise soudi, Ze kvili tomu se pfipustnd opatfeni omezuji na
opatfeni s obecnym rozsahem pouZiti, kterd byla pfijata orgdnem pro finan¢ni dohled.

112. Komise je pfesvédcena, Ze zdrucni imluvy predstavu)l individualni opatfeni ve prospéch AGB/GECB

a GECIH, kterd neni mozno povazovat za ndstroje k feseni bankovni krize v Ceské republice. I kdyz
cely balik opatfeni mohl byt zamyslen jako prostfedek proti Gtoku na vklady v bance a proti vseo-
becné krizi ¢eského bankovniho systému, ma Komise vazné pochybnosti, zda “Zaruky a odskodnéni”
byly navic ke viem ostatnim zavedenym opatienim pro dosazeni tohoto cile nezbytné.

VIL. ZAVER

Na zdkladé toho rozhodla Komise takto:

— ndsledujici opatfeni ve prospech Agrobanky Praha, as./ GE Capital Bank, as., jak byla ozndmena

Ceskou republikou v rdmci prozatimniho mechanismu podle Prilohy IV.3 Aktu o pfistoupeni, nejsou
pouzitelnd po pristoupeni: “Zaruka pro vkladatele”, “Podpora na posileni likvidity”, “Netispésny pokus
navysit kapitdl AGB”, “ZvySeni kapitdlu v GECB”, jakoz i “Zdruky a odskodnéni”, kterd jsou sumarizo-
vana formou polozek ¢. A.1-A.18 Piilohy 23 k Planu zdchrany a restrukturalizace, tj. ¢lanku 2.2 (Orga-
nizace), ¢lanku 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing), ¢lanku 2.4 (Souhlasy), ¢lanku 2.5 (Bez
porusovani), ¢ldnku 2.6 (Financni vykazy), clanku 2.9 (Pjcky), clinku 2.10 (Nemovity majetek), cldnku
2.11 (Hmotna aktiva), ¢lanku 2.12 (Smlouvy), ¢lanku 2.13 (Dodrzovani pfedpist), ¢lanku 2 15 (Umluvy
o oddéleni prav), clanku 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod), ¢lanku 2.17 (Pojis-
téni), cldnku 2.18 (Soudni spory), clanku 2.19 (Prdva k dusevnimu vlastnictvi), ¢ldnku 2.21 (Vytvofeni
Nové Agrobanky a Staré Agrobanky), ¢lanku 2.23 (Maklé a zprostiedkovatelé), ¢lanku 2.7 (Zadna
neohldsend pasiva)

ve svétle predchozich skutecnosti Komise na zdkladé postupu stanoveného v ¢lanku 88(2) Smlouvy o
zalozen{ ES 74dd Ceskou republiku o sdéleni daj, které by mohly napomoci k posouzeni zbyvajicich
“Zaruk a odskodnéni”), a to do jednoho mésice ode dne piijeti tohoto dopisu.

74dé vase orgdny, aby ihned zaslaly kopii tohoto dopisu potencidlnim pifjemctim podpory.»
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BANQUE CENTRALE EUROPEENNE

RECOMMANDATION DE LA BANQUE CENTRALE EUROPEENNE
du 16 juillet 2004

relative aux obligations de déclaration statistique établies par la Banque centrale européenne
concernant les statistiques de la balance des paiements et de la position extérieure globale et le

cadre de diffusion des données sur les réserves de change

(BCE/2004/16)

(2004/C 292/05)

LE CONSEIL DES GOUVERNEURS DE LA BANQUE CENTRALE EUROPEENNE,

vu les statuts du Systéme européen de banques centrales et de la Banque centrale européenne, et notam-
ment leur article 5.1 et leur article 34.1, troisiéme tiret,

considérant ce qui suit:

()
()

Pour étre en mesure de remplir ses missions, le Systeme européen de banques centrales (SEBC) doit
disposer de statistiques exhaustives et fiables de la balance des paiements et de la position extérieure
globale, et du cadre de diffusion des données sur les réserves de change, qui retracent I'évolution des
principaux facteurs agissant sur les conditions monétaires et les marchés des changes dans la zone
euro. Les obligations établies par la Banque centrale européenne (BCE) en matiére de statistiques
dans ce domaine sont énoncées dans l'orientation BCE/2004/15 du 16 juillet 2004 relative aux obli-
gations de déclaration statistique établies par la Banque centrale européenne concernant les statis-
tiques de la balance des paiements et de la position extérieure globale et le cadre de diffusion des
données sur les réserves de change (!).

L'article 5.1, premiere phrase, des statuts dispose que, afin d’assurer les missions du SEBC, la BCE,
assistée par les banques centrales nationales (BCN), collecte les informations statistiques nécessaires,
soit aupres des autorités compétentes autres que les BCN, soit directement aupres des agents écono-
miques. Larticle 5.1, deuxieme phrase, prévoit qua ces fins elle coopére avec les institutions ou
organes communautaires et avec les autorités compétentes des Etats membres ou des pays tiers et
avec les organisations internationales.

Les informations nécessaires au respect des obligations établies par la BCE concernant les statistiques
de la balance des paiements et de la position extérieure globale peuvent étre collectées et/ou établies
par des autorités compétentes autres que les BCN. Il en résulte que certaines des taches devant étre
exécutées afin de satisfaire a ces obligations nécessitent une coopération entre la BCE ou les BCN et
ces autorités compétentes, conformément a l'article 5.1 des statuts. L'article 4 du reglement (CE) n°
2533/98 du Conseil du 23 novembre 1998 concernant la collecte d’informations statistiques par la
Banque centrale européenne (%) fait obligation aux Etats membres d'organiser leurs taches dans le
domaine statistique et de coopérer pleinement avec le SEBC afin de garantir le respect des obliga-
tions découlant de l'article 5 des statuts.

JO L 354 du 30.11.2004.
JOL 318 du 27.11.1998, p. 8.
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Dans les cas o, conformément aux réglementations nationales et aux pratiques établies, les agents
déclarants déclarent des données aux autorités compétentes autres que les BCN, ces autorités et la
BCN concernée doivent coopérer afin de garantir le respect des obligations établies par la BCE en
maticre de statistiques. En Irlande, le Central Statistics Office (CSO) et, en Italie, 'Ufficio Italiano dei
Cambi (UIC) collectent et élaborent les informations statistiques nécessaires concernant les statis-
tiques de la balance des paiements et de la position extérieure globale. Afin de satisfaire auxdites
obligations statistiques, la Central Bank and Financial Services Authority of Ireland devrait coopérer
avec le CSO et la Banca dItalia devrait coopérer avec I'UIC. Cette coopération devrait comprendre la
création d’une structure permanente de transmission des données, sauf si le méme résultat est déja
atteint en vertu de la législation nationale. L'UIC, en vertu du décret égislatif italien n° 319/9 du
26 aofit 1998 ('), est une entité instrumentale de la Banca d'ltalia.

Ainsi que I'énonce larticle 4, paragraphe 3, de l'orientation BCE[2004/15, lorsque des autorités
compétentes autres que les BCN sont la source d'informations statistiques qualifiées de confiden-
tielles, ces informations seront utilisées par la BCE exclusivement pour l'accomplissement des
missions en matiére de statistiques, liées au SEBC, sauf si I'agent déclarant ou la personne morale ou
physique, l'entité ou la succursale qui a fourni l'information, dans 'hypothese ot elle peut étre iden-
tifiée, a explicitement donné son accord pour que ces informations soient utilisées a d’autres fins.

Les données relatives aux statistiques de la balance des paiements mensuelle et trimestrielle et de la
position extérieure globale annuelle et trimestrielle qui retracent I'évolution des principaux facteurs
agissant sur les conditions monétaires et les marchés des change dans la zone euro devraient étre
transmises a la Central Bank and Financial Services Authority of Ireland et a la Banca dTtalia en
temps voulu. A cette fin, les informations statistiques requises devraient étre transmises selon des
modalités convenues avec la BCN concernée ou, en l'absence de telles modalités, au plus tard le tren-
tieme jour ouvrable suivant le mois auquel les données se rapportent pour les données relatives a la
balance des paiements mensuelle, dans les trois mois suivant la fin du trimestre auquel les données
se rapportent pour les données relatives a la balance des paiements et a la position extérieure globale
trimestrielles, et dans les neuf mois suivant la date a laquelle les données se rapportent pour les
données relatives a la position extérieure globale annuelle.

La base de données centralisée de titres (CSDB), qui sera utilisée a I'avenir a diverses fins statistiques
(élaboration et production) et non statistiques (analyses économiques, de la stabilité financiére ou
analyses des opérations) sera mise a la disposition des BCN. Les données seront mises a la disposi-
tion des autorités compétentes autres que les BCN, sous réserve de contraintes juridiques. Cela leur
sera utile, notamment, pour produire les données requises pour I'élaboration des statistiques de
transactions et de positions de la zone euro concernant les investissements de portefeuille. En parti-
culier, en combinant les informations provenant de la CSDB avec les données collectées titre par
titre, il devrait étre possible d’élaborer avec exactitude les transactions et les positions d’investisse-
ments de portefeuille portant sur des titres émis par les résidents de la zone euro et détenus par les
résidents d'autres pays de la zone euro. Ceci permettra finalement I'élaboration d'une ventilation par
secteur pour les données concernant les engagements de la zone euro au titre des investissements de
portefeuille.

Il est nécessaire de mettre en place une procédure permettant d’apporter, de maniére efficace, des
modifications d’ordre technique aux annexes de la présente recommandation, a condition que de
telles modifications ne modifient pas le cadre conceptuel de base et n'aient pas de répercussions sur
la charge de déclaration des agents déclarants dans les Etats membres. Il sera tenu compte de l'avis
du comité des statistiques du SEBC (ci-apres le «STC») pour la mise en ceuvre de cette procédure. Les
BCN et les autres autorités nationales compétentes peuvent proposer ces modifications d’ordre tech-
nique des annexes de la présente recommandation par l'intermédiaire du STC et de son groupe de
travail chargé de ces questions.

Depuis I'adoption de la recommandation BCE/2003/8 du 2 mai 2003 relative aux obligations de
déclaration statistique établies par la Banque centrale européenne concernant les statistiques de la
balance des paiements et de la position extérieure globale et le cadre de diffusion des données sur les
réserves de change (%), des progres tangibles ont été réalisés concernant les nouvelles obligations et
méthodes de collecte et d’élaboration des données au sein de la zone euro. De ce fait, il est nécessaire
de remplacer la recommandation BCE/2003/8 par la présente recommandation,

() Journal officiel de la République italienne (Gazzetta ufficiale della Repubblica italiana), n° 206 du 4 septembre 1998.

(}) JO C 126 du 28.5.2003, p. 7.
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A ARRETE LA PRESENTE RECOMMANDATION:

Atticle premier
Définitions

Aux fins de la présente recommandation, on entend par:
— «Etat membre participant»: un Etat membre qui a adopté la monnaie unique conformément au traité,
— «résident»: voir la définition a larticle 1¢ du réglement (CE) n° 2533/98,

— «zone eurox: le territoire économique des Etats membres participants, et la BCE. Les territoires faisant
partie des Etats membres de la zone euro ou les pays associés a ces derniers sont précisés a 'annexe III,
tableau 10,

— «Eurosysteme»: les BCN des Etats membres participants et la BCE,

— «transaction internationale» toute transaction qui fait naitre ou éteint, totalement ou partiellement, des
créances ou des dettes ou toute transaction qui implique le transfert d’'un droit sur un objet entre des
résidents de la zone euro et des non-résidents de la zone euro,

— «positions internationales» l'encours des créances ou des engagements financiers envers des non-rési-
dents de la zone euro. Les positions internationales englobent également i) les biens fonciers, les autres
actifs corporels non produits et les autres biens immeubles physiquement situés en dehors de la zone
euro et détenus par des résidents de la zone euro etfou situés a l'intérieur de la zone euro et détenus
par des non-résidents de la zone euro; elles portent également sur ii) l'or monétaire et les droits de
tirage spéciaux (DTS) détenus par les résidents de la zone euro.

Toutefois, les termes «positions internationales» et «transactions internationales» englobent également les
positions et les transactions d’avoirs et/ou d’engagements des résidents de la zone euro vis-a-vis de rési-
dents d'autres Etats membres de la zone euro, dans la mesure nécessaire a I'élaboration du compte des
investissements de portefeuille et du compte des revenus des investissements de portefeuille des statis-
tiques de la balance des paiements et du compte des investissements de portefeuille des statistiques de
la position extérieure globale, couvrant la zone euro.

— «avoirs de réserve»: les créances trés liquides, négociables et de premier rang, détenues par 'Eurosysteme
sur des non-résidents de la zone euro et libellées dans des monnaies autres que l'euro, plus l'or, les posi-
tions de réserve au FMI et les avoirs en DTS,

— «autres avoirs en devises»: i) les créances détenues par I'Eurosysteme sur des résidents de la zone euro
libellées dans des monnaies autres que I'euro, et ii) les créances détenues par I'Eurosystéme sur des non-
résidents de la zone euro libellées dans des monnaies autres que l'euro et qui ne satisfont pas aux
criteres de liquidité, de négociabilité et de qualité de signature fixés pour les avoirs de réserve,

— «engagements liés a des réserves»: les prélevements nets a court terme, potentiels et prédéterminés sur
I'Eurosystéme, d’une nature similaire a celle des avoirs de réserve et des autres actifs de change de I'Eu-
rosysteme,

— «balance des paiements»: I'état statistique qui retrace avec la ventilation appropriée les transactions inter-
nationales au cours de la période sous revue,

— «cadre de diffusion des données sur les réserves de change»: I'état statistique qui recense avec la ventila-
tion appropriée les encours des avoirs de réserve, des autres avoirs en devises et des engagements liés a
des réserves, de 'Eurosysteme, a une date de référence donnée,

— «position extérieure globale»: le bilan qui recense avec la ventilation appropriée les encours des créances
et des engagements financiers internationaux a une date de référence donnée,

— collecte des données «titre par titre»: la collecte des données ventilées par titres individuels.
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Article 2
Transmission des informations statistiques aux BCN

1. Dans la mesure ot les destinataires de la présente recommandation sont chargés de collecter les infor-
mations statistiques relatives aux transactions et aux positions internationales, chacun d'eux veille a ce
quelles soient transmises en temps voulu a la BCN concernée. A cette fin, sauf accord contraire avec ladite
BCN, les informations statistiques requises sont transmises au plus tard le trentieme jour ouvrable suivant
le mois auquel les données se rapportent pour les données relatives a la balance des paiements mensuelle,
dans les trois mois suivant la fin du trimestre auquel les données se rapportent pour les données relatives a
la balance des paiements et a la position extérieure globale trimestrielles, et dans les neuf mois suivant la
date a laquelle les données se rapportent pour les données relatives a la position extérieure globale
annuelle.

2. Les informations sont transmises conformément aux normes et aux obligations établies par la BCE en
matiére de statistiques de la balance des paiements et de la position extérieure globale, telles qu'établies par
les annexes 1, I, III, IV, V et VII de la présente recommandation. Sans préjudice des tiches de suivi exercées
par la BCE, telles qu'établies par 'annexe VI de la présente recommandation, les destinataires controlent la
qualité et la fiabilité des informations statistiques transmises a la BCN concernée.
Article 3
Coopération permanente

Les destinataires de la présente recommandation arrétent par écrit, avec la BCN concernée, les modalités
appropriées de la coopération afin de mettre en place une structure permanente de transmission des
données satisfaisant aux normes et aux obligations établies par la BCE en matiere de statistiques, sauf si le
méme résultat est déja atteint en vertu de la législation nationale.
Article 4
Procédure simplifiée de modification

En tenant compte de l'avis du STC, le directoire de la BCE est habilité & apporter des modifications d’ordre
technique aux annexes de la présente recommandation, a condition que de telles modifications ne modi-
fient pas le cadre conceptuel de base et n‘aient pas de répercussions sur la charge de déclaration des agents
déclarants dans les Etats membres.
Article 5
Dispositions finales

1.  La présente recommandation remplace la recommandation BCE/2003/8.

2. La présente recommandation est adressée au CSO en Irlande et a I'UIC en Italie.

Fait a Francfort-sur-le-Main, le 16 juillet 2004.

Le président de la BCE
Jean-Claude TRICHET
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ANNEXE 1

OBLIGATIONS DE DECLARATION STATISTIQUE ETABLIES PAR LA BANQUE CENTRALE EUROPEENNE

1. Obligations statistiques des banques centrales nationales (BCN)

1.1 Les BCN transmettent a la Banque centrale européenne (BCE) les données concernant les transactions internationales,
les encours d’avoirs de réserve, les autres avoirs en devises, les engagements liés a des réserves et les positions inter-
nationales qui lui sont nécessaires pour élaborer les statistiques agrégées de la balance des paiements et de la posi-
tion extérieure globale et le cadre de diffusion des données sur les réserves de change de la zone euro. Les données

sont transmises en respectant les délais précisés a 'annexe 111, tableau 13.

1.2 Les données sont étayées par des informations facilement accessibles concernant les événements majeurs spécifiques
et les raisons des révisions, lorsque l'ordre de grandeur des modifications des données causées par ces événements

majeurs spécifiques ou révisions est significatif, ou sur demande de la BCE.

1.3 Les données requises relatives aux transactions mensuelles et trimestrielles et aux positions trimestrielles et annuelles
sont transmises a la BCE de la maniére établie par les annexes II, III et IV, qui respectent les normes internationales
en vigueur, notamment la cinquieme édition du Manuel de la balance des paiements du Fonds monétaire interna-
tional. En particulier, les données requises sur les transactions et les positions concernant les avoirs au titre des
investissements de portefeuille portant sur des titres de la zone euro, ventilés selon le secteur de 'émetteur résident
de la zone euro, sont transmises comme prévu a 'annexe II, sections 1.1, 1.2 et 3, et a l'annexe III, tableaux 1, 2, 4

et 5.

1.4 Les données requises relatives a la balance des paiements sont transmises mensuellement et trimestriellement. Les
données relatives a la balance des paiements trimestrielle comportent une ventilation géographique vis-a-vis des
contreparties précisées a 'annexe III, tableau 9. Les données requises concernant le cadre de diffusion des données
sur les réserves de change sont arrétées a la fin du mois auquel les données se rapportent. Les données requises rela-
tives a la position extérieure globale sont transmises trimestriellement et annuellement. Les données relatives a la
position extérieure globale annuelle comportent une ventilation géographique vis-a-vis des contreparties précisées a

l'annexe III, tableau 9.

1.5 Pour l'analyse du role international de l'euro comme monnaie de placement, les données requises ventilées par

monnaie sont transmises semestriellement comme prévu a lannexe 111, tableau 6.

1.6 A compter de mars 2008 (en commengant par les données correspondant aux transactions de janvier 2008 et aux
positions de fin 2007) les systemes de collecte de la zone euro relatifs aux investissements de portefeuille se confor-

ment a 'un des modeles présentés dans le tableau figurant a I'annexe VIL.

2. Délais a observer

2.1 Les données requises pour I'élaboration de la balance des paiements mensuelle de la zone euro sont transmises a la

BCE au plus tard a la cloture du trentiéme jour ouvrable suivant la fin du mois auquel les données se rapportent.

2.2 Les données requises pour I'élaboration de la balance des paiements trimestrielle de la zone euro sont transmises a

la BCE dans les trois mois suivant la fin du trimestre auquel les données se rapportent.

2.3 Les données requises pour I'élaboration du cadre de diffusion des données sur les réserves de change de I'Euro-

systeme sont transmises a la BCE dans les trois semaines suivant la fin du mois auquel les données se rapportent.

2.4 A compter du 1¢ janvier 2005, les données requises pour I'élaboration de la position extérieure globale trimestrielle
de la zone euro sont transmises a la BCE dans les trois mois suivant la fin du trimestre auquel les données se rappor-

tent.

2.5 Les données requises pour I'élaboration de la position extérieure globale annuelle de la zone euro sont transmises a

la BCE dans les neuf mois suivant la fin de I'année a laquelle les données se rapportent.

2.6 Les données relatives aux transactions et positions de titres de créance, ventilées selon la monnaie d’émission et
selon le secteur de I'émetteur, sont transmises a la BCE dans les six mois suivant la fin de la période a laquelle les

données se rapportent.

2.7 Les révisions concernant la balance des paiements et la position extérieure globale de la zone euro sont transmises a

la BCE conformément au calendrier établi a I'annexe V.

2.8 La collecte nationale de ces données est organisée de maniére a respecter ces délais.
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4.2

4.3

4.4

4.5

Norme de transmission

Les informations statistiques requises sont transmises a la BCE sous une forme qui satisfait aux obligations prévues a
'annexe V de la présente recommandation.

Qualité des informations statistiques

Sans préjudice des taches de suivi exercées par la BCE, telles que prévues a l'annexe VI, les BCN assurent, le cas
échéant en coopération avec les autorités compétentes autres que les BCN, le suivi et I'évaluation de la qualité des
informations statistiques transmises & la BCE. La BCE évalue de maniére similaire les données relatives aux statisti-
ques de la balance des paiements et de la position extérieure globale et aux réserves de change de la zone euro.
L'évaluation est effectuée en temps utile. Le directoire de la BCE fait rapport au conseil des gouverneurs chaque
année sur la qualité des données.

L'évaluation de la qualité des données sur les transactions et positions concernant les investissements de portefeuille
ainsi que sur les revenus correspondants ne peut avoir lieu qu'a condition que la couverture des informations rela-
tives aux titres dans la base de données centralisée de titres (CSDB) soit suffisante. La BCE, en tant quadministrateur
de la CSDB, controle si, a partir de juin 2006, la couverture des informations relatives aux titres est suffisante pour
permettre aux BCN, ou aux autres autorités compétentes le cas échéant, de satisfaire pleinement aux normes de
qualité précisées a I'annexe VII ainsi qu'aux autres critéres de qualité définis dans la présente recommandation.

Pour la remise des données relatives aux transactions et positions concernant les avoirs au titre des investissements
de portefeuille portant sur des titres de la zone euro, ventilés selon le secteur de I'émetteur résident de la zone euro,
comme prévu a I'annexe II, sections 1.1, 1.2 et 3 et a I'annexe III, tableaux 1, 2, 4 et 5, l'utilisation d’estimations est
permise jusqu'a ce que les systémes de collecte titre par titre relatifs aux investissements de portefeuille deviennent
obligatoires.

Pour la remise des données relatives a la monnaie d’émission se rapportant aux données concernant les investisse-
ments de portefeuille, comme prévu a I'annexe 111, tableau 6, l'utilisation d’estimations est permise jusqua ce que les
systémes de collecte titre par titre relatifs aux investissements de portefeuille deviennent obligatoires.

Le suivi de la qualité des informations statistiques effectué par la BCE peut inclure I'examen des révisions de ces
informations: premiérement, pour inclure I'évaluation des derniéres informations statistiques, ce qui améliore la
qualité, et deuxiémement, pour assurer autant que possible la cohérence entre les postes correspondants de la
balance des paiements établie aux différentes périodicités.
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1.

ANNEXE I

OBLIGATIONS ETABLIES PAR LA BANQUE CENTRALE EUROPEENNE EN MATIERE DE STATISTIQUES

Statistiques de la balance des paiements

La Banque centrale européenne (BCE) fait obligation d'établir des statistiques de balance des paiements selon deux
périodicités: mensuelle et trimestrielle, relatives aux périodes de référence correspondantes. Les données annuelles
sont calculées en additionnant les données trimestrielles déclarées par les Etats membres pour I'année correspon-
dante. Les statistiques de balance des paiements doivent, dans la mesure du possible, étre cohérentes avec les autres

statistiques fournies aux fins de la conduite de la politique monétaire.

1.1. Statistiques de balance des paiements mensuelle

Objectif

La balance des paiements mensuelle de la zone euro a pour objet d'indiquer les principaux facteurs agissant sur les

conditions monétaires et les marchés des changes (voir annexe III, tableau 1).

Obligations

Il est primordial que les données soient de nature & pouvoir étre utilisées dans le calcul de la balance des paiements

de la zone euro.

Etant donné la brieveté du délai pour la transmission des données de balance des paiements mensuelle, le niveau
élevé d'agrégation de ces données et leur utilisation a des fins de politique monétaire et d’'opérations de change, la
BCE autorise quelques écarts par rapport aux normes internationales (voir l'article 2, paragraphe 3, de l'orientation
BCE[2004/15), 1a ot cela ne peut pas étre évité. Le calcul sur la base des droits constatés ou sur la base des transac-
tions n'est pas obligatoire. En accord avec la BCE, les banques centrales nationales (BCN) ont la possibilité de fournir
des données relatives au compte de transactions courantes et au compte d’opérations financiéres sur la base des
réglements. Dans le cas ol cela serait nécessaire pour respecter les délais, la BCE accepte des estimations ou des

données provisoires.

La ventilation entre «avoirs» et «engagements» (ou «crédits» et «débits» dans le cas du compte de transactions
courantes) est obligatoire pour chaque grande catégorie de transactions. Cela implique en général que les BCN
operent une distinction, au sein des transactions avec I'extérieur, entre les transactions avec les résidents dautres
Etats membres de la zone euro et celles effectuées a l'extérieur de la zone euro. Les BCN le font de maniere systéma-

tique.

En cas de modification de la composition de la zone euro, les BCN doivent tenir compte de la modification de la
liste des membres de la zone euro a compter de la date a laquelle cette modification prend effet. Les BCN de la zone
euro dans sa composition antérieure et des nouveaux Etats membres participants doivent fournir les meilleures esti-

mations des données historiques couvrant la zone euro élargie.

En vue de permettre une agrégation mensuelle pertinente des données relatives a la zone euro en matiére d'investis-
sements de portefeuille, il est nécessaire d’opérer une distinction entre les transactions sur titres émis par des rési-
dents de la zone euro et les transactions sur titres émis par des non-résidents de la zone euro. Les statistiques des
transactions nettes portant sur des avoirs de la zone euro sous forme d'investissements de portefeuille sont obtenues
par cumul des opérations nettes déclarées sur titres émis par des non-résidents de la zone euro. Les statistiques des
transactions nettes sur des engagements de la zone euro sous forme d’investissements de portefeuille sont obtenues
par consolidation des opérations nettes sur engagements nationaux totaux et des opérations nettes sur titres émis et

achetés par des résidents de la zone euro.

Les mémes obligations de déclaration et la méme méthode de calcul des données agrégées s'appliquent aux revenus

des investissements de portefeuille.

En vue de I'élaboration de la présentation monétaire de la balance des paiements, les BCN doivent soumettre les
données ventilées par secteur institutionnel. Pour la balance des paiements mensuelle, la ventilation par secteur est

la suivante:

— pour les investissements directs: i) IFM (a I'exclusion des banques centrales), et ii) autres secteurs,

— pour les avoirs au titre des investissements de portefeuille: i) autorités monétaires; i) IFM (a l'exclusion des

banques centrales), et iii) non-IFM,

— pour les autres investissements: i) autorités monétaires; ii) IFM (a l'exclusion des banques centrales); iii) adminis-

trations publique, et iv) autres secteurs.
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1.2.

En vue de I'élaboration d'une ventilation par secteur de la balance des paiements, permettant ainsi I'établissement
d’'une présentation monétaire, les BCN doivent fournir, a compter de la date fixée a I'annexe IV, tableau 13, de la
présente recommandation, les données sur les transactions nettes d'investissements de portefeuille portant sur des
titres émis par des résidents de la zone euro ventilées selon le secteur institutionnel de I'émetteur. De plus, les enga-
gements au titre des investissements de portefeuille incluent une ventilation par secteur institutionnel de I'émetteur
national.

Les statistiques des transactions nettes sur les engagements au titre des investissements de portefeuille de la zone
euro ventilées par secteur sont alors obtenues par consolidation des engagements nets nationaux totaux des secteurs
respectifs et des opérations nettes correspondantes sur titres émis et achetés par des résidents de la zone euro.

A compter de mars 2008, pour les transactions qui se rapportent au mois de janvier 2008, les BCN (et les autres
autorités nationales compétentes le cas échéant) collectent les données relatives aux investissements de portefeuille
conformément a I'un des modeles présentés dans le tableau figurant a I'annexe VII.

Statistiques de balance des paiements trimestrielle

Objectif

La balance des paiements trimestrielle de la zone euro a pour objet de fournir des informations plus détaillées pour
permettre une analyse approfondie des transactions avec l'extérieur. Ces statistiques contribuent en particulier a
I'établissement des comptes financiers et sectoriels de la zone euro et a la publication conjointe de la balance des
paiements de 'Union européenne et de la zone euro en coopération avec la Commission des Communautés euro-
péennes (Eurostat).

Obligations

Les statistiques de balance des paiements trimestrielle sont conformes dans la mesure du possible aux normes inter-
nationales (voir article 2, paragraphe 3, de l'orientation BCE/2004/15). La ventilation obligatoire des statistiques de
balance des paiements trimestrielle est présentée a 'annexe III, tableau 2. Les concepts et définitions harmonisés
utilisés dans les comptes de capital et d’opérations financiéres figurent a 'annexe IV.

La ventilation du compte de transactions courantes trimestriel est semblable a celle requise pour les données
mensuelles. Toutefois, en ce qui concerne les revenus, une ventilation plus détaillée est nécessaire sur une base
trimestrielle.

Pour ce qui est du compte d’opérations financieres, la BCE suit les obligations de la cinqui¢me édition du Manuel
de la balance des paiements (MBP5) du Fonds monétaire international (FMI) pour la rubrique «autres investisse-
ments». 1l existe une différence de présentation de la ventilation (la priorité est donnée au secteur). Cette ventilation
par secteur est toutefois compatible avec la ventilation du BPM5 ou la priorité est donnée aux instruments. De
méme que dans la présentation du BPM5, monnaie fiduciaire et dépots sont distingués des préts et des autres inves-
tissements.

Les BCN doivent opérer une distinction, dans leurs statistiques de balance des paiements trimestrielle, entre les
transactions avec des Etats membres participants et 'ensemble des autres transactions extérieures. Comme c'est le
cas pour les données mensuelles, une distinction est nécessaire, pour les données trimestrielles dans les domaines
d'investissements de portefeuille, entre les opérations sur titres émis par des résidents de la zone euro et les opéra-
tions sur titres émis par des non-résidents de la zone euro. Les statistiques des transactions nettes portant sur des
avoirs au titre des investissements de portefeuille de la zone euro sont obtenues par cumul des opérations nettes
déclarées sur titres émis par des non-résidents de la zone euro. Les transactions nettes portant sur des engagements
au titre des investissements de portefeuille de la zone euro sont obtenues par consolidation des opérations nettes
sur engagements nationaux totaux et des opérations nettes sur titres émis et achetés par des résidents de la zone
euro.

Les mémes obligations de déclaration et la méme méthode de calcul des données agrégées s'appliquent aux revenus
des investissements de portefeuille.

Pour les investissements directs, les BCN doivent soumettre trimestriellement une ventilation par secteur «IFM (a
Texclusion des banques centrales)/non-IFM». Pour les «avoirs au titre des investissements de portefeuille» et les
«autres investissements», la ventilation des déclarations établie en fonction des secteurs institutionnels respecte les
composantes types du FMI comprenant i) les autorités monétaires; ii) les IFM (a I'exclusion des banques centrales);
iii) les administrations publiques; et iv) les autres secteurs.

Pour I'élaboration des statistiques des transactions nettes de la zone euro portant sur des engagements au titre des
investissements de portefeuille par secteur des émetteurs résidents de la zone euro, les obligations concernant les
données trimestrielles sont semblables a celles concernant la balance des paiements mensuelle.

En ce qui concerne la balance des paiements de la zone euro, les données relatives aux revenus des investissements
sur la base des droits constatés sont requises sur une base trimestrielle. Conformément au Systeme de comptes
nationaux, le MBP5 recommande que les intéréts soient enregistrés sur la base des droits constatés. Cette obligation
concerne le compte des transactions courantes (revenus des investissements) ainsi que le compte d’opérations finan-
ciéres.

Cadre de diffusion des données sur les réserves de change

Objectif

Le cadre de diffusion des données sur les réserves de change constitue une situation mensuelle des avoirs de réserve,
des autres avoirs en devises et des autres engagements liés aux réserves détenus par les BCN et la BCE selon la
présentation du cadre de diffusion commun FMI/Banque des réglements internationaux (BRI) sur «es réserves de
change et les disponibilités en devises». Ces informations complétent les données sur les avoirs de réserve figurant
dans les statistiques de la balance des paiements et de la position extérieure globale de la zone euro.
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Obligations

Les avoirs de réserve de la zone euro sont des créances trés liquides, négociables et de premier rang détenues par la
BCE (réserves mises en commun) et les BCN (avoirs de réserve non mis en commun) sur des non-résidents de la
zone euro et libellées en devises (Cest-a-dire en monnaies autres que l'euro), I'or, les positions de réserve au FMI et
les avoirs en DTS. Ils peuvent englober les positions sur produits financiers dérivés. Les avoirs de réserve sont
établis sur une base brute, sans compensation des engagements liés aux réserves. On trouvera a 'annexe III, tableau
3, section LA, la ventilation des données requise des BCN.

Les avoirs de I'Eurosysteme libellés en devises qui ne répondent pas a la présente définition, cest-a-dire i) les
créances sur les résidents de la zone euro, et ii) les créances sur les non-résidents de la zone euro qui ne satisfont
pas aux criteres de liquidité, de négociabilité et de qualité, sont portés sous la rubrique «autres avoirs en devises» du
cadre de diffusion des données sur les réserves de change (annexe 111, tableau 3, section L.B).

Les créances sur les non-résidents libellées en euro et les soldes en monnaies étrangeres détenus par les gouverne-
ments des Etats membres participants ne sont pas considérés comme avoirs de réserve; lesdits montants sont enre-
gistrés comme «autres investissements» s'ils représentent des créances sur les non-résidents de la zone euro.

En outre, les renseignements sur les prélevements nets a court terme déterminés a l'avance et conditionnels sur I'Eu-
rosystéme se rapportant aux avoirs de réserve et aux autres avoirs en devises de I'Eurosystéme, c'est-a-dire les «enga-
gements liés aux réserves», devront figurer a I'annexe III, tableau 3, sections Il a IV.

Statistiques sur la position extérieure globale

Objectif

La position extérieure globale constitue une situation des créances et engagements extérieurs de la zone euro dans
son ensemble aux fins d’analyse de la politique monétaire et des marchés des changes. Elle contribue en particulier
a I'évaluation de la vulnérabilité extérieure des Etats membres et au suivi des évolutions des avoirs en actifs liquides
a l'étranger du secteur détenteur de monnaie. Ces informations statistiques sont essentielles pour I'élaboration du
compte du reste du monde des comptes trimestriels financiers de la zone euro et peuvent également faciliter
I'établissement de flux de balance des paiements.

Obligations

La BCE fait obligation de transmettre des statistiques sur la position extérieure globale selon une périodicité trimes-
trielle et annuelle, exprimées en niveaux d’encours de fin de période.

Les données sur la position extérieure globale sont conformes, dans la mesure du possible, aux normes internatio-
nales (voir article 2, paragraphe 3, de 'orientation BCE[2004/15). La BCE établit la position extérieure globale de
Iensemble de la zone euro. La ventilation de la position extérieure globale de la zone euro est présentée a
I'annexe 111, tableau 4.

La position extérieure globale présente les encours financiers au terme de la période de référence, évalués aux cours
de fin de période. Les variations de la valeur des encours pourraient étre dues aux facteurs suivants. Premi¢rement,
une partie de la variation de la valeur durant la période de référence est imputable aux transactions financieres qui
ont eu lieu et ont été enregistrées dans la balance des paiements. Deuxiemement, une partie de la variation entre les
positions au début et a la fin d'une période donnée est due a la variation des cours des créances et engagements
financiers ainsi décrits. Troisiémement, au cas oit des encours seraient libellés dans des monnaies autres que I'unité
de compte utilisée pour la position extérieure globale, les fluctuations des taux de change vis-a-vis des autres devises
modifieront également les valeurs. Enfin, toute autre variation des encours qui nest pas due aux facteurs précités
sera considérée comme imputable a d’«autres ajustements».

Un rapprochement approprié entre flux et encours financiers de la zone euro nécessite que les variations de la
valeur des encours dues aux fluctuations de cours, de taux de change et aux autres ajustements fassent I'objet d'une
distinction.

Le champ couvert par la position extérieure globale doit s'apparenter autant que possible a celui des flux de la
balance des paiements trimestrielle. Les concepts, définitions et ventilations sont conformes a ceux utilisés pour les
flux de la balance des paiements trimestrielle. Dans la mesure du possible, les données relatives a la position exté-
rieure globale doivent étre cohérentes avec les autres statistiques, telles que les statistiques monétaires et bancaires
et celles relatives aux comptes financiers et aux comptes nationaux.

De méme que pour la balance des paiements mensuelle et trimestrielle, les BCN doivent opérer une distinction au
sein de leurs statistiques relatives a la position extérieure globale entre les avoirs vis-a-vis des Etats membres partici-
pants et I'ensemble de toutes les autres positions extérieures. Une distinction doit étre opérée dans les comptes d'in-
vestissements de portefeuille entre les avoirs en titres émis par des résidents de la zone euro et les avoirs en titres
émis par des non-résidents de la zone euro. Les statistiques des avoirs nets au titre des investissements de porte-
feuille de la zone euro sont obtenues par cumul des avoirs nets déclarés sur titres émis par des non-résidents de la
zone euro. Les statistiques des engagements nets au titre des investissements de portefeuille de la zone euro sont
obtenues par consolidation des engagements nationaux totaux nets et des avoirs nets en titres émis et achetés par
des résidents de la zone euro.
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Les BCN doivent présenter leurs avoirs annuels et trimestriels conformément a la méme ventilation par secteur pour
les «investissements directs», «avoirs au titre des investissements de portefeuille» et «autres investissements» que pour
les flux de la balance des paiements trimestrielle.

Pour I'élaboration par la BCE de la ventilation par secteur des engagements nets de la zone euro au titre des inves-
tissements de portefeuille, les obligations imposées aux BCN concernant les données relatives a la position exté-
rieure globale sont les mémes que celles concernant les flux de la balance des paiements, sous réserve des disposi-
tions de l'article 2, paragraphe 6, de l'orientation BCE/2004/15.

Les avoirs et engagements au titre des investissements de portefeuille dans la position extérieure globale sont
élaborés uniquement a partir de données d’encours.

A compter de la fin mars 2008, les BCN (et les autres autorités statistiques nationales compétentes le cas échéant)
collectent, au minimum, des données trimestrielles, titre par titre, relatives aux encours d’avoirs et d’engagements
au titre des investissements de portefeuille, conformément a I'un des modeles présentés dans le tableau figurant a
l'annexe VIL
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ANNEXE Il

VENTILATIONS A RESPECTER

Tableau 1

Contributions nationales mensuelles a la balance des paiements de la zone euro (')

Crédit Débit Net
I Compte des transactions courantes
Biens extra extra extra
Services extra extra extra
Revenus
Rémunération des salariés extra extra extra
Revenus des investissements
— investissements directs extra extra extra
— investissements de portefeuille extra national
— autres investissements extra extra extra
Transferts courants extra extra extra
II.  Compte de capital extra extra extra
Avoirs nets Engagements nets Net
II. Compte d’opérations financiéres
Investissements directs extra
De I'économie déclarante a 'étranger extra
— titres de participation extra
i) IIM (@ lexclusion des banques extra
centrales)
ii) Autres secteurs extra
— bénéfices réinvestis extra
i) [FIM (2 Tlexclusion des banques extra
centrales)
ii) Autres secteurs extra
— autres transactions extra
i) [FIM (@ Tlexclusion des banques extra
centrales)
ii) Autres secteurs extra
De I'étranger dans I'économie déclarante extra
— titres de participation extra
i) [FIM (a lexclusion des banques extra
centrales)
ii) Autres secteurs extra
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Avoirs nets Engagements nets Net
— bénéfices réinvestis extra
i) IIM (@ lexclusion des banques extra
centrales)
ii) Autres secteurs extra
— autres transactions extra
i) [FIM (@ Tlexclusion des banques extra
centrales)
ii) Autres secteurs extra
Investissements de portefeuille (%) extra/intra national
Titres de participation extra/intra national
i) Autorités monétaires extrafintra —
ii) IFM (a l'exclusion des banques centrales) extrafintra national
iij) Non-IFM extra/intra national
Titres de créance extra/intra national
— obligations et autres titres d’emprunt extra/intra national
i) Autorités monétaires extra/intra —
ii) IFIM (@ lexclusion des banques extrafintra national
centrales)
ili) Non-IFM extrafintra national
— instruments du marché monétaire extrafintra national
i) Autorités monétaires extrafintra —
ii) [FIM (@ lexclusion des banques extrafintra national
centrales)
iii) Non-IFM extra/intra national
Produits financiers dérivés national
Autres investissements extra extra extra
Autorités monétaires extra extra
Administrations publiques extra extra
Dont:
Monnaie fiduciaire et dépots extra
IFM (a T'exclusion des banques centrales) extra extra
— along terme extra extra
— a court terme extra extra
Autres secteurs extra extra
Dont:
Monnaie fiduciaire et dépots extra
Avoirs de réserve extra

«extra»

«intra»

«ational»

Ventilation par secteurs fondée sur i) les détenteurs de la zone euro dans le cas des avoirs extra de la zone euro au titre des investisse-
ments de portefeuille, et ii) les émetteurs de la zone euro dans le cas des avoirs intra de la zone euro au titre des investissements de

— désigne des transactions avec des non-résidents de la zone euro (en ce qui concerne les avoirs au titre des investisse-

ments de portefeuille et les revenus correspondants, ce terme fait référence a la résidence des émetteurs).

— désigne des transactions entre différents Ftats membres de la zone euro.

produits financiers dérivés).

portefeuille et des engagements au titre des investissements de portefeuille.

— désigne T'ensemble des transactions internationales des résidents d'un Etat membre participant (utilisé seulement en
ce qui concerne les engagements dans les comptes des investissements de portefeuille et le solde net des comptes des
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Tableau 2
Contributions nationales trimestrielles a la balance des paiements de la zone euro ()
Crédit Débit Net
I Compte des transactions courantes
Biens extra extra extra
Services extra extra extra
Revenus
Rémunération des salariés extra extra extra
Revenus des investissements
— investissements directs extra extra extra
— revenus des titres de participation extra extra extra
— revenus des titres de créance (inté- extra extra extra
réts)
— investissements de portefeuille extra national
— revenus des titres de participation extra national
(dividendes)
— revenus des titres de créance (inté- extra national
réts)
— obligations et autres titres d’em- extra national
prunt
— instruments du marché moné- extra national
taire
— autres investissements extra extra extra
Transferts courants extra extra extra
II. Compte de capital extra extra extra
Avoirs nets Engagements nets Net
III. Compte d’opérations financiéres
Investissements directs extra
De I'économie déclarante a I'étranger extra
— titres de participation extra
i) [FIM (2 Tlexclusion des banques extra
centrales)
ii) Autres secteurs extra
— Dbénéfices réinvestis extra
i) [FIM (@ Tlexclusion des banques extra
centrales)
ii) Autres secteurs extra
— autres transactions extra
i) [FIM (@ Tlexclusion des banques extra
centrales)
ii) Autres secteurs extra
De I'étranger dans I'économie déclarante extra
— titres de participation extra
i) IIM (@ lexclusion des banques extra
centrales)
ii) Autres secteurs extra
— bénéfices réinvestis extra
i) IIM (@ lexclusion des banques extra
centrales)
ii) Autres secteurs extra
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Avoirs nets Engagements nets Net
— autres transactions extra
i) [FIM (2 Tlexclusion des banques extra
centrales)
ii) Autres secteurs extra
Investissements de portefeuille (%) extra/intra national
Titres de participation extra/intra national
i) Autorités monétaires extrafintra —
ii) Administrations publiques extra/intra —
iii) IFM (a l'exclusion des banques centrales) extrafintra national
iv) Autres secteurs extrafintra national
Titres de créance extrafintra national
— obligations et autres titres d’emprunt extrafintra national
i) Autorités monétaires extrafintra national
ii) Administrations publiques extra/intra national
ili) IIM (@ lexclusion des banques extrafintra national
centrales)
iv) Autres secteurs extrafintra national
— instruments du marché monétaire extrafintra national
i) Autorités monétaires extrafintra national
ii) Administrations publiques extrafintra national
ili) [FIM (@ lexclusion des banques extrafintra national
centrales)
iv) Autres secteurs extrafintra national
Produits financiers dérivés national
i) Autorités monétaires national
ii) Administrations publiques national
i) IFM (2 I'exclusion des banques centrales) national
iv) Autres secteurs national
Autres investissements extra extra extra
i) Autorités monétaires extra extra
— préts/monnaie fiduciaire et dépots extra extra
— autres avoirs/engagements extra extra
ii) Administrations publiques extra extra
— crédits commerciaux extra extra
— préts/monnaie fiduciaire et dépots extra extra
— préts extra
— monnaie fiduciaire et dépots extra
— autres avoirs/engagements extra extra
i) IFM (a I'exclusion des banques centrales) extra extra
— préts/monnaie fiduciaire et dépots extra extra
— autres avoirs/engagements extra extra
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Avoirs nets

Engagements nets

Net

iv) Autres secteurs extra extra
— crédits commerciaux extra extra
— préts/monnaie fiduciaire et dépots extra extra
— préts extra
— monnaie fiduciaire et dépots extra
— autres avoirs/engagements extra extra
Avoirs de réserve extra
Or monétaire extra
DTS extra
Position de réserve au Fonds monétaire inter- extra
national (FMI)
Monnaies étrangeéres extra
— monnaie fiduciaire et dépots extra
— aupres des autorités monétaires extra
— aupres des IFM (a lexclusion des extra
banques centrales)
— ftitres extra
— titres de participation extra
— obligations et autres titres d’emprunt extra
— instruments du marché monétaire extra
— produits financiers dérivés extra
Autres créances extra
(1) «extra» — désigne des transactions avec des non-résidents de la zone euro (en ce qui concerne les avoirs au titre des investisse-
ments de portefeuille et les revenus correspondants, ce terme fait référence a la résidence des émetteurs).
dntra» — désigne des transactions entre différents Etats membres de la zone euro.
«national»  — désigne 'ensemble des transactions internationales des résidents d'un Etat membre participant (utilisé seulement en

Ventilation par secteurs fondée sur i) les détenteurs de la zone euro dans le cas des avoirs extra de la zone euro au titre des investisse-
ments de portefeuille, et ii) les émetteurs de la zone euro dans le cas des avoirs intra de la zone euro au titre des investissements de

ce qui concerne les engagements dans les comptes des investissements de portefeuille et le solde net des comptes des

produits financiers dérivés).

portefeuille et des engagements au titre des investissements de portefeuille.

Réserves internationales mensuelles de 'Eurosystéme; engagements liés aux réserves de la zone euro

I. Avoirs de réserve officiels et autres avoirs en monnaies étrangeéres (valeur de marché approximative)

A. Avoirs de réserve officiels

1) Réserves en monnaies étrangéres (en devises convertibles)

2)
3)

a) titres, dont:

Tableau 3

— émetteurs ayant leur siége dans la zone euro

b) total monnaie fiduciaire et dépots aupres:

i) d'autres BCN, de la Banque des reglements internationaux (BRI) et du FMI

i) de banques ayant leur si¢ge dans la zone euro et implantées a 'étranger

i) de banques ayant leur si¢ge et implantées en dehors de la zone euro

Position de réserve au FMI

DTS

4) Or (y compris les dépots en or et les swaps d’or)
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5) Autres avoirs de réserve
a) produits financiers dérivés
b) préts a des non-résidents non bancaires

¢) divers

B. Autres avoirs en monnaies étrangeres

a) titres non inclus dans les avoirs de réserve officiels

b) dépots non inclus dans les avoirs de réserve officiels

¢) préts non inclus dans les avoirs de réserve officiels

d) produits financiers dérivés non inclus dans les avoirs de réserve officiels
e) or non inclus dans les avoirs de réserve officiels

f) divers

II. Sorties nettes de devises prévues a court terme (valeur nominale)

Ventilation par échéance (échéance résiduelle, le cas
échéant)

De 3 mois a 1

Total Jusqu'a 1 mois | De 1 a 3 mois an

1. Préts en monnaies étrangeres, titres et

dépots

— sorties (-) principal
intéréts

— entrées (+) principal
intéréts

2. Positions courtes et longues globales sur
contrats a terme d’instruments financiers
en monnaies étrangéres vis-a-vis de la
monnaie nationale (y compris la compo-
sante a terme des swaps de devises)

a) positions courtes (-)
b) positions longues (+)
3. Divers (préciser)
— sorties liées aux mises en pension (-)
— entrées liées aux prises en pension (+)
— crédits commerciaux (-)
— crédits commerciaux (+)
— autres charges a payer (-)

— autres produits a recevoir (+)
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III. Sorties nettes potentielles de devises a court terme (valeur nominale)

Total

Ventilation par échéance (échéance résiduelle, le cas
échéant)

De 3 mois a

De 1 a 3 mois
1an

Jusqu'a 1 mois

3.1.

3.2.

Dettes potentielles en devises

a) engagements de garantic sur dettes a
échéance de moins d’un an

b) autres dettes potentielles
Titres en devises assortis d’'options a I'émission
(titre obligataires assortis d'une option de

vente)

Engagements de financement irrévocables non
utilisés fournis par:

a) dautres autorités monétaires nationales,
la BRI, le FMI et dautres organisations
internationales

— autres autorités monétaires natio-
nales (+)

— BRI(#)
— FMI(+)

b) banques et autres institutions financiéres
ayant leur siége dans le pays déclarant (+)

¢) banques et autres institutions financiéres
ayant leur siege en dehors du pays décla-

rant (+)

Engagements de financement irrévocables non
utilisés fournis a:

a) d'autres autorités monétaires nationales,
la BRI, le FMI et dautres organisations

internationales

— autres autorités monétaires natio-
nales (-)

— BRI()
— FMI()

b) banques et autres institutions financieres
ayant leur siege dans le pays déclarant (-)

¢) banques et autres institutions financieres
ayant leur siege en dehors du pays décla-
rant (-)
Positions courtes et longues globales sur
options en monnaies étrangéres vis-a-vis de la
monnaie nationale
a) positions courtes
i) options de vente achetées
ii) options d’achats vendues
b) positions longues

i) options d’achat achetées

ii) options de vente vendues




C 292/38

Journal officiel de I'Union européenne

30.11.2004

Total

Ventilation par échéance (échéance résiduelle, le cas

échéant)

Jusqua 1 mois

De 1 a 3 mois

De 3 mois a
1an

POUR MEMOIRE: options dans la monnaie
1) aux taux de change courants
a) position courte
b) position longue
2) +5 % (dépréciation de 5 %)
a) position courte
b) position longue
3) -5 % (appréciation de 5 %)
a) position courte
b) position longue
4) + 10 % (dépréciation de 10 %)
a) position courte
b) position longue
5) — 10 % (appréciation de 10 %)
a) position courte
b) position longue
6) autres (a préciser)
a) position courte

b) position longue

. Postes pour mémoire

1) A déclarer selon la fréquence et les délais normaux:

=

a,

b

=

nale):

— contrats a terme non livrables:
i) positions courtes;
ii) positions longues,

— autres instruments;

actifs engagés:

(g)
~

— inclus dans les avoirs de réserve,

— inclus dans d’autres avoirs en monnaies étrangéres;

&

titres prétés et mis en pension:

— prétés ou mis en pension et figurant dans la section I,

dette a court terme en monnaie nationale indexée sur des taux de change;

— prétés ou mis en pension mais ne figurant pas dans la section I,

— empruntés ou acquis et figurant dans la section I,

— empruntés ou acquis mais ne figurant pas dans la section ;

actifs financiers dérivés (nets, évalués au cours du marché):

&

— contrats a terme négociés de gré a gré,

— contrats a terme d'instruments financiers négociés sur un marché organisé,

— swaps,
— options,

— autres;

instruments financiers libellés en monnaies étrangéres et réglés autrement (par exemple: en monnaie natio-
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f) produits dérivés (contrats a terme négociés de gré a gré et contrats a terme d'instruments financiers négociés
sur un marché organisé ou contrats d’options) avec échéance résiduelle de plus d'un an, soumis a des appels
de marge:

— positions courtes et longues globales des contrats a terme dinstruments financiers en monnaies
étrangeres vis-a-vis de la monnaie nationale (y compris la composante a terme des swaps de devises):

i) positions courtes;
i) positions longues,

— positions longues et courtes globales des options en monnaies étrangéres vis-a-vis de la monnaie natio-
nale:

i) positions courtes:
— options de vente achetées,
— options d’achat vendues;

i) positions longues:
— options d’achat achetées,
— options de vente vendues.

2) A déclarer moins fréquemment (par exemple: une fois par an):
a) ventilation par monnaie des avoirs de réserve (par groupes de monnaies):
— monnaies figurant dans le panier du DTS,

— monnaies ne figurant pas dans le panier du DTS.

Tableau 4

Contributions nationales trimestrielles a la position extérieure globale de la zone euro (')

Avoirs Engagements Net
I.  Investissements directs extra
De l'économie déclarante a I'étranger extra
— titres de participation et bénéfices réin- extra
vestis
i) [FIM (@ Tlexclusion des banques extra
centrales)
ii) Autres secteurs extra
— autres transactions extra
i) IFIM (@ Tlexclusion des banques extra
centrales)
ii) Autres secteurs extra
De létranger dans I'économie déclarante extra
— titres de participation et bénéfices réin- extra
vestis
i) [IM (@ lexclusion des banques extra
centrales)
ii) Autres secteurs extra
— autres transactions extra
i) [IM (@ Tlexclusion des banques extra
centrales)
ii) Autres secteurs extra
II. Investissements de portefeuille (?)

Titres de participation extra/intra national
i) Autorités monétaires extra/intra —
ii) Administrations publiques extra/intra —

i) IFM (2 lexclusion des banques centrales) extra/intra national
iv) Autres secteurs extra/intra national
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Avoirs Engagements Net
Titres de créance extrafintra national
— obligations et autres titres d'emprunt extra/intra national
i) Autorités monétaires extrafintra national
ii) Administrations publiques extra/intra national
iii) IFIM (@ lexclusion des banques extrafintra national
centrales)
iv) Autres secteurs extra/intra national
— instruments du marché monétaire extra/intra national
i) Autorités monétaires extra/intra national
ii) Administrations publiques extrafintra national
i) IFIM (@ Tlexclusion des banques extra/intra national
centrales)
iv) Autres secteurs extrafintra national
M. Produits financiers dérivés extra extra extra
i) Autorités monétaires extra extra extra
ii) Administrations publiques extra extra extra
i) IFM (2 l'exclusion des banques centrales) extra extra extra
iv) Autres secteurs extra extra extra
IV. Autres investissements extra extra extra
i) Autorités monétaires extra extra
— préts/monnaie fiduciaire et dépots extra extra
— autres avoirs/engagements extra extra
ii) Administrations publiques extra extra
— crédits commerciaux extra extra
— préts/monnaie fiduciaire et dépots extra extra
— préts extra
— monnaie fiduciaire et dépots extra
— autres avoirs/engagements extra extra
iii) IFM (a l'exclusion des banques centrales) extra extra
— préts/monnaie fiduciaire et dépots extra extra
— autres avoirs/engagements extra extra
iv) Autres secteurs extra extra
— crédits commerciaux extra extra
— préts/monnaie fiduciaire et dépots extra extra
— préts extra
— monnaie fiduciaire et dépots extra
— autres avoirs/engagements extra extra
V. Avoirs de réserve extra
Or monétaire extra
DTS extra
Position de réserve au FMI extra
Monnaies étrangeres extra
— monnaie fiduciaire et dépots extra
— aupres des autorités monétaires extra
— aupres des IFM (a Texclusion des extra

banques centrales)
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Avoirs Engagements Net
— titres extra
— titres de participation extra
— obligations et autres titres d’emprunt extra
— instruments du marché monétaire extra
— produits financiers dérivés extra
Autres créances extra
(") «extra» — désigne des positions avec des non-résidents de la zone euro (en ce qui concerne les avoirs au titre des investis-
sements de portefeuille, ce terme fait référence a la résidence des émetteurs).
dntra» — désigne des positions entre différents Etats membres de la zone euro.
mationaly  — désigne I'ensemble des positions internationales des résidents d'un Etat membre participant (utilisé seulement

en ce qui concerne les engagements dans les comptes des investissements de portefeuille et le solde net des

comptes des produits financiers dérivés).

(&) Ventilation par secteurs fondée sur i) les détenteurs de la zone euro dans le cas des avoirs extra de la zone euro au titre des
investissements de portefeuille, et ii) les émetteurs de la zone euro dans le cas des avoirs intra de la zone euro au titre des inves-
tissements de portefeuille et des engagements au titre des investissements de portefeuille.

Contributions nationales annuelles a la position extérieure globale de la zone euro ()

Tableau 5

Avoirs Engagements Net
Investissements directs extra
De I'économie déclarante a 'étranger extra
— titres de participation et bénéfices réin- extra
vestis
i) IIM (@ lexclusion des banques extra
centrales)
ii) Autres secteurs extra
Dont:
Encours de titres de participation de extra
sociétés étrangeres cotées (valeurs de
marché)
Encours de titres de participation de extra
sociétés étrangéres non cotées (valeurs
comptables)
Postes pour mémoire:
Encours de titres de participation de extra
sociétés étrangeres cotées (valeurs compta-
bles)
— autres transactions extra
i) IIM (@ lexclusion des banques extra
centrales)
ii) Autres secteurs extra
De I'étranger dans I'économie déclarante extra
— titres de participation et bénéfices réin- extra
vestis
i) [FIM (2 Tlexclusion des banques extra
centrales)
ii) Autres secteurs extra
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Avoirs Engagements Net
Dont:
Encours de titres de participation de extra
sociétés cotées de la zone euro (valeurs de
marché)
Encours de titres de participation de extra
sociétés non cotées de la zone euro (valeurs
comptables)
Postes pour mémoire:
Encours de titres de participation de extra
sociétés cotées de la zone euro (valeurs
comptables)
— autres transactions extra
i) [FIM (2 Tlexclusion des banques extra
centrales)
ii) Autres secteurs extra
II. Investissements de portefeuille (3
Titres de participation extra/intra national
i) Autorités monétaires extra/intra —
ii) Administrations publiques extra/intra —
iii) IFM (a l'exclusion des banques centrales) extrafintra national
iv) Autres secteurs extra/intra national
Titres de créance extra/intra national
— obligations et autres titres d’emprunt extrafintra national
i) Autorités monétaires extrafintra national
ii) Administrations publiques extra/intra national
iii) [FIM (@ lexclusion des banques extra/intra national
centrales)
iv) Autres secteurs extrafintra national
— instruments du marché monétaire extrafintra national
i) Autorités monétaires extra/intra national
ii) Administrations publiques extra/intra national
ili) IIM (@ lexclusion des banques extrafintra national
centrales)
iv) Autres secteurs extrafintra national
II. Produits financiers dérivés extra extra extra
i) Autorités monétaires extra extra extra
ii) Administrations publiques extra extra extra
iii) IFM (a l'exclusion des banques centrales) extra extra extra
iv) Autres secteurs extra extra extra
IV. Autres investissements extra extra extra
i) Autorités monétaires extra extra
— préts/monnaie fiduciaire et dépots extra extra
— autres avoirs/engagements extra extra
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Avoirs Engagements Net

ii) Administrations publiques extra extra

— crédits commerciaux extra extra

— préts/monnaie fiduciaire et dépots extra extra
— préts extra
— monnaie fiduciaire et dépots extra

— autres avoirs/engagements extra extra

i) IFM (2 I'exclusion des banques centrales) extra extra

— préts/monnaie fiduciaire et dépots extra extra

— autres avoirs/engagements extra extra

iv) Autres secteurs extra extra

— crédits commerciaux extra extra

— préts/monnaie fiduciaire et dépots extra extra
— préts extra
— monnaie fiduciaire et dépots extra

— autres avoirs/engagements extra extra
V. Avoirs de réserve extra
Or monétaire extra
DTS extra
Position de réserve au FMI extra
Monnaies étrangéres extra
— monnaie fiduciaire et dépots extra
— aupres des autorités monétaires extra
— aupres des IFM (a lexclusion des extra

banques centrales)
— titres extra
— titres de participation extra
— obligations et autres titres d’emprunt extra
— instruments du marché monétaire extra
— produits financiers dérivés extra
Autres créances extra
(1) «extra» — désigne des positions avec des non-résidents de la zone euro (en ce qui concerne les avoirs au titre des investisse-
ments de portefeuille, ce terme fait référence a la résidence des émetteurs).
dntra» — désigne des positions entre différents Etats membres de la zone euro.
«national»  — désigne l'ensemble des positions internationales des résidents d'un Etat membre participant (utilisé seulement en ce

qui concerne les engagements dans les comptes des investissements de portefeuille et le solde net des comptes des
produits financiers dérivés).
Ventilation par secteurs fondée sur i) les détenteurs de la zone euro dans le cas des avoirs extra de la zone euro au titre des investisse-
ments de portefeuille, et ii) les émetteurs de la zone euro dans le cas des avoirs intra de la zone euro au titre des investissements de
portefeuille et des engagements au titre des investissements de portefeuille.
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Statistiques portant sur les titres de créance pour I'analyse du role international de I'euro en tant que monnaie

Tableau 6

de placement (')

Transactions au cours du premier/second semestre de 'année
avoirs engagements
Titres de créance . .
extra/intra national
— obligations et autres titres d’em- extrafintra national
prunt
o — instruments du marché monétaire extrafintra national
Positions a la fin juin/fin décembre
avoirs engagements
Titres de créance . .
extra/intra national
— obligations et autres titres d’em- extra/intra national
prunt
— instruments du marché monétaire extrafintra national
Transactions au cours du premier/second semestre de 'année
avoirs engagements
Titres de créance . .
extrafintra national
— obligations et autres titres d’em- extrafintra national
prunt
-
= — instruments du marché monétaire extrafintra national
S
D . . N . . z
2 Positions a la fin juin/fin décembre
avoirs engagements
Titres de créance . ;
extra/intra national
— obligations et autres titres d’em- extrafintra national
prunt
— instruments du marché monétaire extrafintra national
Transactions au cours du premier/second semestre de 'année
avoirs engagements
Titres de créance . .
extrafintra national
— obligations et autres titres d’em- extra/intra national
v
kS runt
g p
£ — instruments du marché monétaire extra/intra national
E . . ~ . . I3
3 Positions a la fin juin/fin décembre
—
E .
< avoirs engagements
Titres de créance . .
extra/intra national
— obligations et autres titres dem- extrafintra national
prunt
— instruments du marché monétaire extrafintra national

(") «extra»

«intra»
«national»

— désigne des transactions ou des positions avec des non-résidents de la zone euro (en ce qui concerne les avoirs au
titre des investissements de portefeuille et les revenus correspondants, ce terme fait référence a la résidence des émet-

teurs).

— désigne des transactions ou des positions entre différents Etats membres de la zone euro.

— désigne l'ensemble des transactions ou des positions internationales des résidents d'un Etat membre participant
(utilisé seulement en ce qui concerne les engagements dans les comptes des investissements de portefeuille et le solde

net des comptes des produits financiers dérivés).
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Tableau 7
Contributions nationales trimestrielles a la balance des paiements de la zone euro comportant une ventilation
géographique (1)
Avoirs Engagements Net
I Compte des transactions courantes
Biens 3¢ étape 3¢ étape 3¢ étape
Services 3¢ étape 3¢ étape 3¢ étape
Revenus
Rémunération des salariés 3¢ étape 3¢ étape 3¢ étape
Revenus des investissements
— investissements directs 3¢ étape 3¢ étape 3¢ étape
— investissements de portefeuille 3¢ étape
— autres investissements 3¢ étape 3¢ étape 3¢ étape
Transferts courants 3¢ étape 3¢ étape 3¢ étape
II. Compte de capital 3¢ étape 3¢ étape 3¢ étape
Avoirs nets Engagements nets Net
III. Compte d’opérations financiéres
Investissements directs 3¢ étape
De I'économie déclarante a I'étranger 3¢ étape
— titres de participation 3¢ étape
— bénéfices réinvestis 3¢ étape
— autres transactions 3¢ étape
De I'étranger dans I'économie déclarante 3¢ étape
— titres de participation 3¢ étape
— bénéfices réinvestis 3¢ étape
— autres transactions 3¢ étape
—  Investissements de portefeuille 3¢ étape
Titres de participation 3¢ étape
Titres de créance 3¢ étape
— obligations et autres titres d’'emprunt 3¢ étape
— instruments du marché monétaire 3¢ étape
Produits financiers dérivés
Autres investissements 3¢ étape 3¢ étape 3¢ étape
i) Autorités monétaires 3¢ étape 3¢ étape
ii) Administrations publiques 3¢ étape 3¢ étape
— crédits commerciaux 3¢ étape 3¢ étape
— préts/monnaie fiduciaire et dépots 3¢ étape 3¢ étape
— préts 3¢ étape
— monnaie fiduciaire et dépots 3¢ étape
— autres avoirs/engagements 3¢ étape 3¢ étape
iii) IFM (a l'exclusion des banques centrales) 3¢ étape 3¢ étape
iv) Autres secteurs 3¢ étape 3¢ étape
— crédits commerciaux 3¢ étape 3¢ étape
— préts/monnaie fiduciaire et dépots 3¢ étape 3¢ étape
— préts 3¢ étape
— monnaie fiduciaire et dépots 3¢ étape
— autres avoirs/engagements 3¢ étape 3¢ étape

Avoirs de réserve

(') 3¢ étape fait référence a la ventilation géographique telle que détaillée au tableau 9.
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Contributions nationales annuelles a la position extérieure globale de la zone euro comportant une ventilation

Tableau 8

géographique ()
Avoirs Engagements Net
I Investissements directs
De I'économie déclarante a 'étranger 3¢ étape
— titres de participation et bénéfices réin- 3¢ étape
vestis
— autres transactions 3¢ étape
De l'étranger dans I'économie déclarante 3¢ étape
— titres de participation et bénéfices réin- 3¢ étape
vestis
— autres transactions 3¢ étape
II. Investissements de portefeuille
Titres de participation 3¢ étape
Titres de créance 3¢ étape
— obligations et autres titres d’emprunt 3¢ étape
— instruments du marché monétaire 3¢ étape
IIl. Produits financiers dérivés
IV. Autres investissements 3¢ étape 3¢ étape 3¢ étape
i) Autorités monétaires 3¢ étape 3¢ étape
ii) Administrations publiques 3¢ étape 3¢ étape
— crédits commerciaux 3¢ étape
— préts/monnaie fiduciaire et dépots 3¢ étape
— préts 3¢ étape
— monnaie fiduciaire et dépots 3¢ étape
— autres avoirs/engagements 3¢ étape 3¢ étape
iii) IFM (a l'exclusion des banques centrales) 3¢ étape 3¢ étape
iv) Autres secteurs 3¢ étape 3¢ étape
— crédits commerciaux 3¢ étape
— préts/monnaie fiduciaire et dépots 3¢ étape
— préts 3¢ étape
— monnaie fiduciaire et dépots 3¢ étape
— autres avoirs/engagements 3¢ étape
V. Avoirs de réserve

«3¢ étape» fait référence a la ventilation géographique telle que détaillée au tableau 9.
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Tableau 9

Ventilations géographiques établies par la BCE pour les données relatives aux flux de la balance des paiements
trimestrielle et a la position extérieure globale annuelle

— Danemark

— Suéde

— Royaume-Uni

— Institutions de I'Union européenne (')

— Autres Etats membres de I'Union européenne (cest-a-dire République tchéque, Estonie, Chypre, Lettonie, Lituanie,
Hongrie, Malte, Pologne, Slovénie et Slovaquie) (3)

— Suisse

— Canada

— Ftats-Unis ¢’ Amérique

— Japon

— Centres extraterritoriaux (%)

— Organisations internationales a l'exclusion des institutions de 'Union européenne (¥)

— Résiduel ()

(") Voir les précisions données dans le tableau 12. Aucune ventilation détaillée n'est requise.

(?) Aucune ventilation détaillée n’est requise.

(®) Seulement obligatoire pour le compte d'opérations financieres de la balance des paiements, les comptes de revenus correspondants et
la position extérieure globale. Les flux du compte des transactions courantes (3 'exclusion des revenus) a I'égard des centres extraterri-
toriaux peuvent étre déclarés soit séparément soit en bloc dans la catégorie du poste résiduel. Voir les précisions données dans le
tableau 11. Aucune ventilation détaillée n’est requise.

(*) Voir les précisions données dans le tableau 12. Aucune ventilation détaillée n'est requise.

(°) Calculé comme résiduel (en excluant de la contribution totale nationale au poste de la balance des paiements/position extérieure de la
zone euro, les montants correspondants aux contreparties énumérées ci-dessus).

=

Tableau 10

Territoires faisant partie des Etats membres de la zone euro ou pays associés aux Etats membres de la zone
euro

Territoires faisant partie de la zone euro:

— Helgoland: Allemagne,

— fles Canaries, Ceuta et Melilla: Espagne,

— Monaco, Guyane, Guadeloupe, Martinique, Réunion, Saint-Pierre-et-Miquelon, Mayotte: France,
— Madere, les Agores: Portugal,

— fles Aland: Finlande.

Territoires associés aux Etats membres de la zone euro 2 inclure dans «reste du monde»:
— Biisingen (pas I'Allemagne),

— Andorre (ni I'Espagne ni la France),

— Antilles néerlandaises et Aruba (pas les Pays-Bas),

— Polynésie francaise, Nouvelle-Calédonie et fles Wallis-et-Futuna (pas la France),

— Saint-Marin et la ville du Vatican (pas I'talie).
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Tableau 11

Liste des centres extraterritoriaux pour la ventilation géographique établie par la BCE concernant les données
relatives aux flux de la balance des paiements trimestrielle et a la position extérieure globale annuelle

Eurostat + OCDE

Codes ISO Centres financiers extraterritoriaux
AD Andorre
AG Antigua-et-Barbuda
Al Anguilla
AN Antilles néerlandaises
BB Barbade
BH Bahrein
BM Bermudes
BS Bahamas
BZ Belize
CK fles Cook
DM Dominique
GD Grenade
GG Guernesey
GI Gibraltar
HK Hong Kong
M fle de Man
JE Jersey
M Jamaique
KN Saint-Kitts-et-Nevis
KY fles Caiman
LB Liban
LC Sainte-Lucie
LI Liechtenstein
LR Liberia
MH fles Marshall
MS Montserrat
MV Maldives
NR Nauru
NU Niue
PA Panama
PH Philippines
SG Singapour
TC fles Turks et Caicos
vC Saint-Vincent-et-les-Grenadines
VG fles Vierges, britanniques
VI iles Vierges, américaines
\48 Vanuatu
WS Samoa
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Liste

1.1.

1.2.

2.1.

2.2.

2.2.1.

2.2.2.

Tableau 12

des organisations internationales (') pour la ventilation géographique établie par la BCE pour les données
relatives aux flux de la balance des paiements trimestrielle et a la position extérieure globale annuelle

Institutions de 'Union européenne

Institutions, organes et organismes principaux de I'Union européenne (a exclusion de la BCE)
BEI (Banque européenne d'investissement)

CE (Commission européenne)

FED (Fonds européen de développement)

FEI (Fonds européen d'investissement)

Autres institutions, organes et organismes de 'Union européenne couverts par le budget général
Parlement européen

Conseil de I'Union européenne

Cour de justice

Cour des comptes

Comité économique et social européen

Comité des régions

Autres institutions, organes et organismes de I'Union européenne
Organisations internationales

Organisations internationales monétaires
FMI (Fonds monétaire international)

BRI (Banque des réglements internationaux)
Organisations internationales non monétaires

Principales organisations des Nations unies
OMC (Organisation mondiale du commerce)
BIRD (Banque internationale pour la reconstruction et le développement)

AID (Association internationale de développement)

Autres organisations des Nations unies

Unesco (Organisation des Nations unies pour I'éducation, la science et la culture)
OAA (Organisation pour l'alimentation et l'agriculture)

OMS (Organisation mondiale de la santé)

FIDA (Fonds international de développement agricole)

SFHI (Société financiere internationale)

AMGI (Agence multilatérale de garantie des investissements)

Unicef (Fonds des Nations unies pour l'enfance)

HCR (Haut-Commissariat des Nations unies pour les réfugiés)

UNRWA (Office de secours et de travaux des Nations unies pour les réfugiés de Palestine dans le Proche-Orient)
AIEA (Agence internationale de I'énergie atomique)

OIT (Organisation internationale du travail)

UIT (Union internationale des télécommunications)

() Sur la base du vade-mecum relatif a la balance des paiements de la Commission européenne (Eurostat).
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2.2.3. Autres institutions, organes et organismes internationaux majeurs (a I'exclusion de la BCE)
OCDE (Organisation de coopération et de développement économiques)
BID (Banque interaméricaine de développement)

BAD (Banque africaine de développement)

BAsD (Banque asiatique de développement)

BERD (Banque européenne pour la reconstruction et le développement)
SII (Société interaméricaine d’investissement)

BNI (Banque nordique d'investissement)

BICE (Banque internationale pour la coopération économique)

BII (Banque internationale d'investissement)

Caribank (Banque de développement des Caraibes)

FMA (Fonds monétaire arabe)

BADEA (Banque arabe pour le développement économique en Afrique)
BDEAC (Banque de développement des Etats de I'Afrique centrale)
Fonds africain de développement

Fonds asiatique de développement

Fonds spécial unifié de développement

BCIE (Banque centraméricaine d'intégration économique)

SAD (Société andine de développement)

2.2.4. Autres organisations internationales
OTAN (Organisation du traité de I'Atlantique Nord)
Conseil de I'Europe
CICR (Comité international de la Croix-Rouge)
ASE (Agence spatiale européenne)
OEB (Office européen des brevets)
Eurocontrol (Organisation européenne pour la sireté de la navigation aérienne)
Eutelsat (Organisation européenne de télécommunications par satellite)
Intelsat (Organisation internationale des télécommunications par satellites)
EBU/UER (European Broadcasting Union/Union européenne de radio-télévision)
Eumetsat (Organisation européenne pour I'exploitation de satellites météorologiques)
ESO (Observatoire méridional européen)
CEPM (Centre européen de prévisions météorologiques a moyen terme)
LEBM (Laboratoire européen de biologie moléculaire)
CERN (Centre européen pour la recherche nucléaire)

OIM (Organisation internationale pour les migrations)
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Tableau 13
Récapitulatif des obligations et des délais
Premiere transmission/premier Disposition(s) pertinente(s) de la
Poste Premiere(s) période(s) de référence p présente recommandation et de

délai

l'orientation ECB/2004/15

Ventilation géographique (sauf instruments des
«autres investissements»)

Balance des paiements trimestrielle

Position extérieure globale annuelle

Premier trimestre de 2003 au
premier trimestre de 2004:

2002 et 2003

Fin juin 2004

Fin septembre 2004

Article 2, paragraphe 4, de
l'orientation Annexe 1V,
section 2, de la recommanda-
tion

Annexe III, tableau 7, de la
recommandation

Annexe I1I, tableau 8, de la
recommandation

Ventilation géographique pour les instruments
des «autres investissements»)

Balance des paiements trimestrielle

Position extérieure globale annuelle

Premier trimestre de 2004 au
deuxiéme trimestre de 2005

2003 et 2004

Fin septembre 2005

Fin septembre 2005

Article 2, paragraphe 4, de
l'orientation Annexe IV,
section 2, de la recommanda-
tion

Annexe III, tableau 7, de la
recommandation

Annexe 1], tableau 8, de la
recommandation

Position extérieure globale trimestrielle

Quatrieme trimestre de 2003
au troisiéme trimestre de
2004

Fin décembre 2004

Article 3, paragraphe 4, de
T'orientation

Investissements de portefeuille titre par titre

Position extérieure globale trimestrielle

Position extérieure globale annuelle

Position quatrieme trimestre
de 2007

2007

Fin mars 2008

Fin septembre 2008

Article 2, paragraphe 6, de
T'orientation

Article 2, paragraphe 6, de
T'orientation

Avoirs (intra) au titre des investissements de
portefeuille ventilés selon le secteur de I'émet-
teur

Balance des paiements mensuelle
Balance des paiements trimestrielle
Position extérieure globale trimestrielle

Position extérieure globale annuelle

Ventilations supplémentaires des investissements
directs étrangers selon I'évaluation des encours de
titres de participation

Position extérieure globale annuelle

Janvier a avril 2006
Premier trimestre de 2006
Quatrieme trimestre de 2005

et premier trimestre de 2006

2005

2004 et 2005

Juin 2006
Fin juin 2006
Fin juin 2006

Fin septembre 2006

Fin septembre 2006

Article 2, paragraphe 3, de
T'orientation

Annexe I, tableau 1, de la
recommandation

Annexe III, tableau 2, de la
recommandation

Annexe 11, tableaux 4 et 5,
de la recommandation

Annexe III, tableaux 4 et 5,
de la recommandation

Annexe [V, section 1.3, de la
recommandation

Annexe III, tableau 5, et
annexe [V, tableau 1, de la
recommandation

Ventilation préts/dépots

Balance des paiements mensuelle
Balance des paiements trimestrielle

Position extérieure globale trimestrielle

Position extérieure globale annuelle

Janvier et février 2004
Premier trimestre de 2004

Quatrieme trimestre de 2003
au troisieme trimestre de
2004

2003

Avril 2004
Fin juin 2004

Fin décembre 2004

Fin septembre 2004

Annexe III, tableau 1, de la
recommandation

Annexe 111, tableau 2, de la
recommandation

Annexe 1], tableau 4, de la
recommandation

Annexe III, tableau 5, de la
recommandation
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Premicre t issionf . Disposition(s) pertinente(s) de la
Poste Premiere(s) période(s) de référence remiere fransmussion/premicr présente recommandation et de

délai

l'orientation ECB[2004/15

Ventilation par monnaie des titres de créance
(EUR/non-EUR)

Transactions par semestre

Positions a la fin juin/fin décembre

De juillet & décembre 2004

2004

Fin juin 2005

Fin juin 2005

Article 3, paragraphe 6, de
l'orientation

Annexe 111, tableau 6, de la
recommandation

Annexe 1], tableau 6, de la
recommandation

Ventilation par monnaie des titres de créance
(EUR/USD/autres monnaies)

Transactions par semestre

Positions a la fin juin/fin décembre

De juillet a décembre 2007

2007

Fin juin 2008

Fin juin 2008

Article 3, paragraphe 6, de
T'orientation

Annexe I, tableau 6, de la
recommandation

Annexe I, tableau 6, de la
recommandation




30.11.2004

Journal officiel de I'Union européenne

€ 292/53

ANNEXE IV

CONCEPTS ET DfEFINITI()NS A UTILISER POUR LES STATISTIQUES DE LA BALANCE DES PAIEMENTS ET
DE LA POSITION EXTERIEURE GLOBALE ET LE CADRE DE DIFFUSION DES DONNEES SUR LES
RESERVES DE CHANGE

Des concepts et définitions ont été mis au point concernant les statistiques de la balance des paiements (comptes de
revenus, de capital et d'opérations financieres), les statistiques de la position extérieure globale et le cadre de diffusion
des données sur les réserves de change en vue d'établir un ensemble significatif de statistiques extérieures relatives a la
zone euro. Ces concepts et définitions se fondent sur le «dispositif de mise en ceuvre» (juillet 1996) et sur d’autres docu-
ments entérinés par le conseil des gouverneurs de la Banque centrale européenne (BCE). Les normes internationales
actuelles, telles que la cinquiéme édition du Manuel de la balance des paiements (ci-aprés le <MBP5») du Fonds monétaire
international (FMI) et le cadre de diffusion des données sur les réserves de change et les disponibilités en devises établi
par le FMI et la Banque des reglements internationaux, ont servi de référence pour la formulation de ces concepts et défi-
nitions. Les propositions d’harmonisation les plus importantes sont énumérées ci-aprés conformément aux notes métho-
dologiques de la BCE sur La balance des paiements et la position extérieure globale de la zone euro (y compris les
réserves) publiées sur son site internet: http://www.ecb.int. Des indications supplémentaires sont disponibles dans les
chapitres 2 et 3 de la publication de la BCE Méthodes statistiques relatives a la bafance des paiements/position extérieure
globale de I'Union européenne (ci-apres le «B.o.p Book») qui est révisée chaque année et disponible sur le site internet et
sur copie papier.

1. Concepts et définitions de rubriques ayant fait I'objet d’une sélection

1.1. Revenus des investissements (voir également la section 3.4 du B.o.p. Book)

Les revenus des investissements intégrent les revenus que les résidents de la zone euro retirent de la propriété dac-
tifs financiers hors zone euro (crédits) et symétriquement, les revenus que les non-résidents de la zone euro retirent
de la propriété d'actifs financiers de la zone euro (débits). Lorsqu'ils sont identifiables séparément, les gains et pertes
sur avoirs (de capital) ne sont pas classés comme revenus des investissements, mais comme variations dans la valeur
des investissements dues aux variations des cours du marché.

Les revenus des investissements comprennent les recettes générées par les investissements directs, les investisse-
ments de portefeuille et les autres investissements et par les avoirs de réserve de I'Eurosystéme. Toutefois, les flux
nets associés aux produits dérivés de taux d'intéréts sont enregistrés a la rubrique «produits financiers dérivés» dans
le compte d'opérations financicres. Les bénéfices réinvestis sont portés a la rubrique «revenus des investissements
directs». Ils sont définis comme la part de l'investisseur direct dans les bénéfices consolidés totaux réalisés par l'en-
treprise d'investissement direct pendant la période de référence donnée (aprés impots, intéréts et amortissement)
moins les dividendes a payer pendant la période de référence, méme si ces dividendes se rapportent a des bénéfices
réalisés pendant les périodes précédentes.

Les obligations relatives aux données de balance des paiements mensuelle et trimestrielle sont presque identiques
aux composantes types du FMI telles que définies dans le MBP5. La principale différence réside dans le fait que la
BCE ne fait pas obligation de ventiler les revenus des investissements directs sur titres de participation en bénéfices
distribués et bénéfices non distribués.

Les revenus au titre des intéréts s'enregistrent sur la base des droits constatés (cela n'est pas obligatoire pour les
données mensuelles). Les dividendes s'enregistrent & la date a laquelle ils deviennent exigibles. Les bénéfices réin-
vestis s'enregistrent dans la période au cours de laquelle ils sont réalisés.

1.2. Compte de capital (voir également la section 3.6 du B.o.p. Book)

Le compte de capital englobe les transferts de capital et les acquisitions et cessions d’actifs non financiers non
produits. Les transferts courants doivent étre enregistrés dans le compte de transactions courantes. Les transferts de
capitaux consistent en i) transferts de propriété dactifs immobilisés; ii) transferts de fonds liés a, ou dépendant de,
l'acquisition ou la cession d’actifs immobilisés, et iii) I'annulation, sans compensation recue en retour, d’enga%e—
ments par les créanciers. Les transferts de capital peuvent s'effectuer en numéraire ou en nature (comme pour les
remises de dettes). La distinction entre transferts courants et transferts de capital repose, en pratique, sur l'utilisation
de ces transferts par le pays bénéficiaire. L'acquisition/la cession d’actifs non financiers non produits englobe essen-
tiellement les éléments incorporels tels que les brevets, les baux ou autres contrats transférables. Seul 'achat/la vente
de tels actifs, mais non leur utilisation, doit étre enregistré dans cette rubrique du compte de capital.

Alors que les composantes types du FMI relatives au compte de capital font I'objet d'une ventilation par secteur sous
les rubriques «administrations publiques» et «autres secteurs» (avec ensuite une subdivision supplémentaire), la BCE
recueille uniquement une somme globale afférente au compte de capital, sans aucune ventilation.
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Investissements directs (voir également la section 3.7 du B.o.p. Book)

Les investissements directs constituent une catégorie d'investissement international qui reflete I'objectif d'une entité
résidant dans une économie d’obtenir un intérét durable dans une entreprise résigant dans une autre économie.
Conformément aux normes internationales (FMI), le «critére de propriété de 10 %» s'applique afin de déduire I'exis-
tence d'une relation d'investissement direct, c'est-a-dire d’un intérét durable dans le cas de la balance des paiements/
la position extérieure globale de la zone euro. Basée sur ce critére, la relation d'investissement direct peut exister
entre plusieurs sociétés liées, sans qu'il soit tenu compte du fait que les liens impliquent une seule ou un certain
nombre de chaines. Elle peut s'étendre aux filiales d’une entreprise d'investissement direct, aux sous-filiales et aux
sociétés associées. Une fois l'investissement direct établi, tous les flux/avoirs financiers ultérieurs entre[vis-a-vis des
entités liées sont enregistrés comme transactions/positions d’investissements directs (').

Conformément aux normes du FMI et aux orientations d’Eurostat et de 'OCDE, les relations d’investissements
directs de la zone euro sont enregistrées selon le principe directionnel, ce qui implique que les opérations finan-
cieres entre l'investisseur direct résident de la zone euro et les entreprises d'investissement direct n’appartenant pas
a la zone euro sont répertoriées comme «nvestissements directs a I'étranger». Symétriquement, les opérations finan-
ciéres entre les entreprises d’investissement direct résidentes et les investisseurs directs n‘appartenant pas a la zone
euro sont répertoriées sous la rubrique «investissements directs dans I'économie déclarante» de la balance des paie-
ments de la zone euro.

Les composantes des investissements directs sont le capital social, les bénéfices réinvestis et les «autres transactions»
associées a diverses opérations relatives a des dettes interentreprises. Le capital social englobe les participations dans
les succursales de méme que les actions dans les filiales et entreprises associées. Les bénéfices réinvestis consistent
en une écriture de contrepartie de la part de l'investisseur direct dans les bénéfices non distribués comme dividendes
par les filiales ou entreprises associées et des bénéfices des succursales non rapatriés a l'investisseur direct et qui sont
enregistrés sous «revenus des investissements». Le poste «autres transactions» englobe toutes les opérations finan-
ciéres entre sociétés affiliées (emprunt et prét de fonds) — y compris les titres de créance et les crédits-fournisseurs
(C’est-a-dire les crédits commerciaux) — entre les investisseurs directs et les filiales, succursales et entreprises asso-
ciées.

Concernant l'évaluation des encours d’investissements directs, la méthode recommandée a I'échelon international
consiste a utiliser les prix du marché. Cette méthode est appliquée a I'évaluation des encours de titres de participa-
tion dans le cas des sociétés d’investissement direct cotées en bourse. Inversement, dans le cas des sociétés d’investis-
sement direct non cotées, les encours de titres de participation sont évalués sur la base des valeurs comptables obte-
nues en utilisant une définition commune comprenant les postes comptables suivants:

i) capital libéré (a I'exclusion des actions propres et y compris les primes d’émission);

i) tous les types de réserves (y compris les subventions d'investissement lorsque les regles comptables les consi-
deérent comme réserves de la société), et

iii) les bénéfices non distribués apres déduction des pertes (y compris les résultats pour I'année en cours).

Il convient également de fournir, en tant que postes pour mémoire, les valeurs comptables des encours de titres de
participation détenus dans des sociétés d'investissement direct cotées, obtenues en utilisant la méme définition
commure.

Les travaux de la task force conjointe BCE/Commission (Eurostat) concernant les investissements directs étrangers
ont débouché sur un certain nombre de recommandations visant a harmoniser la méthodologie et les pratiques
utilisées dans les Etats membres. Le tableau 1 résume les principales recommandations.

Investissements de portefeuille (voir également la section 3.8 du B.o.p. Book)

Le compte des investissements de portefeuille de la zone euro comprend i) les titres de participation et ii) les titres
de créance sous forme d’obligations et d'autres titres d'emprunt ainsi que dinstruments du marché monétaire, a
moins quils ne soient classés dans la catégorie des investissements directs ou des avoirs de réserve. Les produits
financiers dérivés ainsi que les pensions et les préts de titres sont exclus des investissements de portefeuille.

Le poste «titres de participation» comprend tous les instruments représentant les droits sur la valeur résiduelle des
entreprises constituées en sociétés une fois que les créances de tous les créanciers ont été honorées. Les actions,
actions préférentielles, bons de participation ou titres similaires indiquent la propriété de capital social. Les transac-
tions/avoirs en titres d’organismes de placement collectif sont également compris.

Les obligations et autres titres d’emprunt sont des titres comportant une échéance initiale d'au moins un an et qui
conferent généralement au porteur i) le droit inconditionnel & un revenu monétaire fixe ou un revenu monétaire
variable fixé contractuellement (le reglement des intéréts étant indépendant des bénéfices du débiteur), et ii) le droit
inconditionnel a une somme fixe en remboursement du principal & une ou des dates spécifiées.

Contrairement aux obligations et aux autres titres d’'emprunt, les instruments du marché monétaire sont des titres
comportant une échéance initiale inférieure ou égale a un an. Ils conférent en général au porteur le droit incondi-
tionnel de recevoir une somme d’argent déterminée et fixe a une date spécifiée. Ces titres sont en général négociés,
ilve}c1 une décote, sur les marchés organisés. La décote dépend du taux d'intérét et du temps restant a courir jusqu’a
‘échéance.

Le rapport de la task force sur les systémes de collecte de données relatives aux investissements de portefeuille a été
suivi par des études de faisabilité nationales concernant la possibjlité de collecter des données titre par titre dans
l'ensemble de la zone euro. Ces études ont été réalisées par les 15 Etats membres de I'Union européenne de I'époque
et ont abouti a un accord portant sur la collecte, au minimum, d'encours trimestriels d'investissements de porte-
feuille dans la zone euro, titre par titre. Cet accord a établi quatre modeles valables d’élaboration des statistiques
relatives aux investissements de portefeuille, tels que présentés dans le tableau figurant a I'annexe VIL

() Les exceptions se rapportent aux transactions/positions sur produits dérivés financiers entre sociétés affiliées pour lesquelles I'enregis-

trement sous la catégorie «produits dérivés financiers» plutét que sous celle d'«investissements directs/autres transactions» a été
convenu au niveau de la zone euro.
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Pour la ventilation par secteur des engagements nets de la zone euro au titre des investissements de portefeuille, les
obligations concernant les données relatives a la position extérieure globale sont les mémes que celles concernant
les flux de la balance des paiements.

L'enregistrement des transactions d'investissement de portefeuille dans la balance des paiements de la zone euro s'ef-
fectue lorsque les créanciers ou les débiteurs de la zone euro inscrivent la créance et 'engagement dans leurs livres.
Les transactions sont enregistrées au prix effectif requ ou payé, moins les commissions et les frais. Ainsi, dans le cas
des titres & coupons, l'intérét couru depuis le dernier réglement d'intéréts est inclus et dans le cas des titres émis
avec une décote, les intéréts accumulés depuis I'émission sont inclus. L'inclusion des intéréts courus est obligatoire
pour le compte d'opérations financieres de la balance des paiements trimestrielle et la position extérieure globale; il
est conseillé d’appliquer le méme traitement dans la balance des paiements mensuelle; ces enregistrements dans le
compte d’opérations financieres trimestriel (et mensuel) requierent des écritures de contrepartie dans le compte des
revenus correspondant.

Produits financiers dérivés (voir également la section 3.9 du B.o.p. Book)

Les produits financiers dérivés sont des instruments financiers qui sont rattachés a un instrument financier, indice
ou marchandise spécifique et par le biais desquels des risques financiers spécifiques peuvent étre négociés, en tant
que tels, sur les marchés de capitaux. Les transactions portant sur des produits financiers dérivés sont traitées sépa-
rémerit et non comme partie intégrante de la valeur des transactions sous-jacentes auxquelles elles peuvent étre
rattachées.

Les transactions et positions sur options, instruments financiers a terme, swaps, opérations de change a terme,
dérivés de crédit et dérivés implicites sont enregistrées dans la balance des paiements, les réserves de change et la

osition extérieure globale. Pour des raisons pratiques, il n'est pas opéré de distinction entre les dérivés implicites et
instrument sous-jacent auxquels ils sont rattachés.

Les flux nets associés aux dérivés de taux d'intéréts sont enregistrés comme produits financiers dérivés et non pas
comme revenus des investissements, conformément aux accords internationaux récents. Le classement des instru-
ments spécifiques de dérivés de crédit doit étre décidé cas par cas.

Les dépots de garantie initiaux sont considérés comme des variations de dépots et doivent étre enregistrés, s'ils sont
identifiables, d%ms le poste «autres investissements». Le traitement des appels de marges dépend de la forme que
ceux-ci revétent: les appels de marges de type options sont considérés, en principe, comme des variations de dépots
et doivent étre enregistrés, s'ils sont identifiables, dans le poste «autres investissements». Les appels de marges de
type instruments financiers a terme (futures) sont considérés, en principe, comme des transactions sur produits
(K’:rivés et doivent étre enregistrés dans le poste «produits financiers dérivés».

Dans le cas des options, la totalité de la prime (cest-d-dire le prix d’achat/de vente des options plus les frais de
service qui y sont incorporés) est enregistrée.

Les produits financiers dérivés doivent étre valorisés sur la base du prix en vigueur sur le marché.

L'enregistrement des transactions dans le poste des produits financiers dérivés a lieu lorsque les créanciers et les
débiteurs de la zone euro inscrivent la créance ou la dette dans leurs livres. En raison de problémes pratiques
soulevés par la séparation des flux relatifs aux avoirs de ceux relatifs aux engagements pour certains instruments
dérivés, toutes les transactions portant sur des produits financiers dérivés qui figurent dans la balance des paiements
de la zone euro sont enregistrées sur une base nette. Les avoirs et engagements relatifs aux produits financiers
dérivés figurant dans les statistiques de la position extérieure globale sont enregistrés sur une base brute, a l'exclu-
sion des produits financiers dérivés entrant dans la catégorie des avoirs de réserve, qui sont enregistrés sur une base
nette.

Autres investissements (voir également la section 3.10 du B.o.p. Book)

Les autres investissements se définissent comme une catégorie résiduelle comprenant toutes les transactions finan-
ciéres non couvertes par les catégories des investissements directs, des investissements de portefeuille, des produits
financiers dérivés ou des avoirs de réserve.

Les autres investissements couvrent les crédits commerciaux, les préts, la monnaie fiduciaire et les dépots, et les
autres avoirs et engagements. Ils comprennent également les écritures de contrepartie des intéréts courus afférents a
des instruments classés sous la rubrique «autres investissements».

Les crédits commerciaux sont constitués par des créances ou des engagements provenant de l'octroi direct de crédits
par des fournisseurs ou des acheteurs respectivement de la zone euro, pour des opérations de biens et de services et
des versements anticipés pour le travail en cours (ou devant étre entrepris) qui est associé a ces opérations.

Les préts/monnaie fiduciaire et dépodts comprennent les transactions/avoirs relatifs aux instruments financiers
suivants: les préts, c'est-a-dire les actifs financiers créés par le prét direct de fonds par un créancier (préteur) a un
débiteur (emprunteur) par le biais d'un accord par lequel le préteur soit ne recoit aucun titre soit recoit un docu-
ment ou instrument non négociable, par des opérations de type pensions, par la monnaie fiduciaire et les dépots.
Ceci inclut, entre autres, les préts pour financer le commerce, les autres préts et avances (y compris les crédits hypo-
thécaires) et le crédit-bail. La distinction entre «préts» et «<monnaie fiduciaire et dépots» est fondée sur la nature de
I'emprunteur. Cela implique qua Tactif, la monnaie octroyée par le secteur détenteur de monnaie de la zone euro
aux ganques hors de la zone euro doit étre classée en tant que «dépots», et la monnaie octroyée par le secteur déten-
teur de monnaie de la zone euro aux non-banques (c’est-a-dire aux unités institutionnelles autres que les banques)
hors de la zone euro doit étre classée en tant que «préts». Au passif, la monnaie encaissée par les non-banques
(Cest-a-dire les non-IFM) de la zone euro doit toujours étre classée comme «préts». Finalement, cette distinction
implique que toutes les opérations faisant intervenir des IFM de la zone euro et des banques étrangéres doivent étre
classées en tant que «dépots».
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Toutes les opérations de type pensions, c'est-a-dire les accords de pension, les opérations de vente/rachat et les préts
de titres (avec échange d'especes a titre de garantie) sont traités comme des préts adossés a des garanties dans la
balance des paiements/position extérieure globale de la zone euro, et non comme des achats|ventes de titres a part
entiére, et sont enregistrées sous la rubrique «autres investissements», au sein du secteur résident de la zone euro
qui effectue Topération. Ce traitement, qui est également conforme a la pratique comptable des banques et autres
?ociétés financieres, a pour objectif de micux refléter le raisonnement économique qui sous-tend ces instruments
inanciers.

Le poste «autres avoirslengagements» couvre toutes les rubriques autres que les crédits commerciaux, préts et
monnaie fiduciaire et dépots.

Le secteur de la zone euro «Eurosysteme» dans la rubrique «autres investissements» inclut les positions nettes de I'Eu-
rosystéme aupres des banques centrales nationales (BCN) des Etats membres non participants liés au fonctionne-
ment du systéme TARGET. Ces soldes/comptes intra-Systéme européen de banques centrales (SEBC) qui sont libellés
en euros, sont semblables aux mouvements des comptes nostro/vostro des institutions financiéres monétaires (IFM)
et donc, déclarés a la BCE, sur une base nette, au passif.

Les principes de «transfert de propriété», de «date de réglement» et de «date de paiement» sont tous conformes aux
normes du FMIL

En comparaison avec les composantes types MBP5, il existe une différence de présentation de la ventilation (cest-a-
dire que la priorité est donnée au secteur). Cette ventilation par secteur est toutefois compatible avec la ventilation
du MBP5 ou la priorité est donnée aux instruments. Pour les données de la balance des paiements mensuelle, une
distinction est requise entre flux a court terme et flux a long terme dans le secteur des IFM. De méme que dans la
présentation du MBP5, monnaie fiduciaire et dépots sont distingués des préts et des autres investissements.

Avoirs de réserve (voir également la section 3.11 du B.o.p. Book)

Les avoirs de réserve de la zone euro sont constitués des avoirs de réserve de I'Eurosystéme, c'est-a-dire des avoirs
de réserve de la BCE et des BCN.

Les avoirs de réserve doivent i) étre sous le controle effectif de l'autorité monétaire concernée de I'Eurosysteme ou
d'une BCN; et ii) étre des créances trés liquides, négociables et de premier rang détenues par I'Eurosystéme sur des
non-résidents de la zone euro libellées en devises autres que l'euro, de T'or, des positions de réserve au FMI ou des
droits de tirage spéciaux (DTS).

Sont expressément exclues de cette définition les créances en devises sur des résidents de la zone euro, et les
créances en euro sur des non-résidents de la zone euro, qui ne peuvent pas étre considérées comme des avoirs de
réserve que ce soit au niveau national ou au niveau de la zone euro. De méme, les avoirs de change des administra-
tions publiques et/ou du Trésor ne sont pas inclus dans la définition des avoirs de réserve pour la zone euro confor-
mément aux accords institutionnels du traité instituant la Communauté européenne.

Les avoirs de réserve de la BCE sont constitués par les avoirs qui sont mis en commun conformément a l'article 30
des statuts du SEBC et sont ainsi considérés étre sous le controle direct et effectif de la BCE. Pour autant qu’il n’y ait
pas dautre transfert de propriété, les avoirs de réserve détenus par les BCN sont sous leur controle direct et effectif
et sont traités comme avoirs de réserve de chacune des BCN.

La présentation des opérations sur réserves de change de I'Eurosystéme indique le montant total des opérations
mensuelles. Les détails supplémentaires concernant les opérations de 'Eurosysteme sur or, devises, avoirs en DTS et
position de réserve au FMI sont disponibles trimestriellement conformément aux composantes types MBP5. Une
catégorie distincte pour les produits financiers dérivés est présentée conformément a la recommandation récente du
FMI dans ce domaine.

Les réserves de l'Euro?Istéme sont calculées sur une base brute sans compensation des engagements liés a des
réserves (a 'exception des avoirs de réserve inclus dans la sous-catégorie «produits financiers dérivés», qui sont enre-
gistrés sur une base nette).

L'évaluation est basée sur les cours du marché en utilisant i) pour les transactions, les cours du marché prévalant au
moment ol la transaction s'effectue, et ii) pour les avoirs, les cours milieu a la cloture du marché, a la fin de la
période appropriée. Les cours de change (fu marché prévalant au moment ou l'opération s'effectue et les cours
milieu a la cloture du marché a la fin de la période appropriée sont utilisés respectivement pour la conversion en
euros des transactions et des positions sur avoirs libellés en devises.

Le revenu des avoirs de réserve doit étre indistinctement enregistré sous la rubrique «autres investissements» du
compte des revenus des investissements, y compris les revenus d'intéréts des avoirs de réserve en titres de créance,
et ce sur la base des droits constatés au moins sur une base trimestrielle.
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Le point de vue selon lequel les réserves utilisables pourraient constituer un indicateur plus important de la capacité
d'un pays a faire face a ses engagements en devises que les réserves brutes apparaissant dans les états de balance des
paiements et de position extérieure globale a fait son chemin et a été repris dans la norme spéciale de diffusion des
données du FML Pour calculer les réserves utilisables, il convient de compléter les données sur les réserves brutes
par des informations sur d'autres avoirs en devises et les engagements liés & des réserves. En conséquence, les
données mensuelles sur les avoirs de réserve (bruts) de I'Eurosysteme sont complétées par des renseignements sur
les autres avoirs de change et les prélevements nets a court terme prédéterminés et potentiels sur les avoirs de
réserve bruts classés en fonction de leur échéance résiduelle. En outre, une distinction entre avoirs de réserve bruts
libellés dans les monnaies composant le DTS (total) et les autres devises (total) est également requise avec un déca-
lage d'un trimestre.

En ce qui concerne certaines rubriques spécifiques, les avoirs en or monétaire doivent demeurer inchangés dans
toutes les opérations de cession temporaire (swaps d’or, pensions, préts et dépots). Les opérations de pension sur
titres libellés en monnaies étrangeéres se traduisent par un accroissement du montant total des avoirs de réserve des
BCN emprunteuses de numéraire en raison du fait que les titres ayant fait I'objet de pensions demeurent dans le
bilan. Dans le cas d’'une prise en pension de titres, l'autorité monctaire prétant du numéraire n'enregistre aucune
variation du montant total des avoirs de réserve si la contrepartie non résidente est une autre autorité monétaire ou
une institution financiére en raison du fait que la créance sur l'emprunteur de numéraire est considérée comme un
avoir de réserve.

Méthodes de mise en ceuvre concernant la répartition géographique

La ventilation géographique de la balance des paiements et de la position extérieure globale a été réalisée par étapes.
La démarche retenue comprend trois étapes visant a respecter les obligations statistiques, qui étaient progressive-
ment plus exigeantes:

Premicre étape:  Méthode d'élaboration au niveau de la zone euro: addition des transactions[positions nettes
nationales totales.

Deuxieme étape: Méthode d'élaboration au niveau de la zone euro: addition séparée des transactions/positions
vis-a-vis de non-résidents pour crédits et débits ou actifs nets et passifs nets (balance des paie-
ments)[actifs et passifs (position extérieure globale).

Obligations relatives aux données au niveau des BCN: identification séparée des transactions|

Fositions entre résidents de la zone euro et non-résidents de la zone euro, comme il est prévu a
‘annexe III (tableaux 1, 2, 4 et 5).

Troisieme étape:  Méthode d’élaboration au niveau de la zone euro et obligations relatives aux données au niveau
des BCN:: semblable a la deuxieme étape avec en plus une ventilation géographique au sein des
transactions/positions hors zone euro. La troisiéme étape concerne uniquement les statistiques
de balance dIzes paiements trimestrielle et de position extérieure globale annuelle, comme il est
prévu a l'annexe III (tableaux 7 et 8).

Obligations relatives aux données au niveau des BCN: identification séparée des transactions|

positions entre résidents de la zone euro et résidents des pays de la liste convenue des pays|
régions contreparties figurant a I'annexe III (tableaux 9 a 12).

Classification par secteur institutionnel des agrégats de la zone euro (voir aussi la section 3.1.6 du B.o.p.
Book)

La ventilation par secteur des agrégats de la zone euro comprend les autorités monétaires, les administrations pu-
bliques, les IFM et les autres secteurs de la zone euro.
Autorités monétaires

Le secteur des «autorités monétaires» des statistiques de la zone euro consiste dans I'Eurosystéme.

Administrations publiques

Le secteur des «administrations publiques» des statistiques de la zone euro est cohérent avec la définition de ce
secteur dans le systéme de comptabilité nationale 1993 et le systeme européen des comptes des Etats membres
participants (SEC 1995) et comprend ainsi les unités suivantes:

— l'administration centrale,
— les administrations d’Etats fédérés,
— les administrations locales,

— les administrations de sécurité sociale.
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IFM a I’exclusion des autorités monétaires

Ce secteur (JFM a l'exclusion des autorités monétaires» coincide avec le secteur des IFM pour les statistiques moné-
taires et bancaires (a 'exclusion des autorités monétaires). Il comprend:

i) les établissements de crédit tels que définis par le droit communautaire, c’est-a-dire les entreprises dont l'activité
consiste a recevoir du public des dépots ou d'autres fonds remboursables (y compris le produit de ventes d’obli-
gations bancaires au public) et a octroyer des crédits pour leur propre compte, et

i) toutes les autres institutions financiéres résidentes dont I'activité consiste a recevoir des dépots etfou de proches

substituts des dépots d’entités autres que les IFM et a consentir, pour leur propre compte (du moins en termes
économiques), des crédits et/ou a effectuer des placements en valeurs mobiliéres.

Autres secteurs

La catégorie «autres secteurs» des statistiques de la zone euro comprend une série d'unités institutionnelles, principa-
lement:

i) les autres institutions financiéres, non comprises dans la définition des IFM, telles qlue les organismes de place-
ment collectif non réputés étre des OPC monétaires, les sociétés de crédit immobilier, les courtiers en valeurs
mobiliéres, les organismes de crédit foncier, les sociétés d’assurance, les fonds de pension et les auxiliaires finan-
ciers, et

i) les institutions non financieres, telles que les entreprises non financieres publiques et privées, les institutions sans
but lucratif au service des ménages et les ménages.

Non-IFM

La catégorie «secteurs non-IFM» des statistiques de la zone euro comprend les secteurs i) «administrations publiques,
et ii) «autres secteurs».

Tableau 1

Recommandations relatives aux transactions afférentes aux investissements directs étrangers, y compris les

revenus correspondants, et aux positions afférentes aux investissements directs étrangers (!

Priorité

Action

A court terme

Haute

Toutes les relations indirectes d'investissements directs étrangers (2) devraient, sur le plan conceptuel, étre traitées
conformément a l'interprétation des normes statistiques internationales exposées dans leurs grandes lignes au chapitre
1 du rapport de la task force concernant les investissements directs étrangers

Toutes les transactions/positions (indirectes) d'investissements directs étrangers devraient, sur le plan géographique, étre
attribuées a la société affiliée ou meére immédiate (3) (%)

Tous les Etats membres devraient commencer a élaborer les données relatives aux encours de titres de participation
entrant dans la composition des investissements directs étrangers et aux bénéfices réinvestis sur la base des résultats
d’enquétes relatives aux investissements directs étrangers (la collecte devant avoir lieu au moins annuellement) (%) ()

Les données relatives aux encours de titres de participation entrant dans la composition des investissements directs
étrangers devraient étre collectées séparément pour les sociétés cotées (valeur de marché et valeur comptable) et non
cotées

Faible

Les contributions destinées a couvrir les pertes des entreprises d'investissement direct devraient étre inscrites au compte
des opérations financieres

A moyen terme

Haute

La notion de résultat d’exploitation courant devrait étre utilisée par tous les Etats membres pour comptabiliser les béné-
fices réinvestis (%)

Les autres composantes du capital devraient étre classées conformément aux recommandations du rapport de la task
force concernant les investissements directs étrangers
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Priorité | Action

A moyen terme

Le versement de dividendes provenant de plus-values exceptionnelles devrait étre inscrit au compte des opérations

Moyenne . Y ) PP g .
Y financiéres (n'entrant donc pas dans le calcul des bénéfices réinvestis)

A long terme

Les relations indirectes d'investissements directs étrangers devraient couvrir (au minimum) soit i) les liens d’apparte-
Haute nance indirects de plus de 50 %, soit ii) les liens d‘aprartenance directs et indirects de plus de 10 %, calculés comme
le produit des liens d’appartenance consécutifs tout au long d’'une chaine

) Alafin de 2003.

?) Cette recommandation ne vise pas la nécessité de couvrir les relations indirectes, mais plutét la méthodologie qui devrait étre appliquée. Voir également l'action a long
terme relative a la couverture des relations indirectes d'investissements directs étrangers dans la pratique.

(%) Cette recommandation n’est applicable qu'aux bénéfices réinvestis (flux) et aux encours de titres de participation entrant dans la composition des investissements directs
étrangers. Pour mieux comprendre les distorsions qui pourraient résulter de tout autre critére, voir le chapitre 2 du rapport de la task force concernant les investisse-
ments directs étrangers.

(*) Constituent des exceptions, la premiére évaluation de la position extérieure globale (devant étre fournie a T + 9) et les investissements immobiliers. Les pratiques

suivantes ne sont pas acceptables et devraient étre abandonnées: i) libre choix du critére d'évaluation par les agents déclarants (valeurs de marché ou valeurs compta-

bles), et ii) application d'une méthode d'inventaire permanent/cumul des flux de balance des paiements pour élaborer les données relatives aux encours.

Pendant une période transitoire a déterminer de maniére bilatérale, les meilleures estimations pour les nouvelles obligations, dans les délais convenus, seront acceptées.

Les Etats membres peuvent se concentrer sur un nombre réduit de sociétés (les plus importantes et/ou les sociétés holdings) en faisant une distinction entre les profits et

les pertes ordinaires et extraordinaires.

<=
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ANNEXE V

TRANSMISSION DES DONNEES A LA BANQUE CENTRALE EUROPEENNE

Pour la transmission électronique des informations statistiques requises par la Banque centrale européenne (BCE), les
banques centrales nationales (BCN) utilisent les moyens fournis par le Systéme européen de banques centrales (SEBC),
qui reposent sur le réseau de télécommunications <ESCB-Net». Tous les échanges de données au sein du SEBC utilisent le
méme modele conceptuel de données. Le format du message statistique mis au point pour cet échange électronique d'in-
formations statistiques est le format «GESMES|TS». Cette disposition n'exclut pas I'usage de certains autres canaux de
transmission des informations statistiques a la BCE a titre de procédure de rechange, si celle-ci fait I'objet d’'un accord.

Les BCN se conforment aux recommandations énumérées ci-apres afin de garantir le bon fonctionnement de la transmis-
sion des données:

— intégralité: les BCN déclarent la totalité des clés de séries requises. Une déclaration ne comportant pas de clés ou des
clés ne figurant pas dans la liste est considérée comme incompléte. En cas d’absence d’une observation, cette omis-
sion est enregistrée en utilisant lattribut correspondant a cette observation. En outre, méme lorsque les révisions
portent uniquement sur un sous-ensemble de clés de séries, les régles de validation s'appliquent a I'ensemble de la
balance des paiements.

— convention de signes: les BCN utilisent la convention de signes agréée pour toutes les données qu'elles sont tenues de
transmettre a la BCE ainsi qua la Commission européenne (Eurostat). En vertu de cette convention, les crédits et
débits, dans le compte des transactions courantes et le compte de capital, sont déclarés avec le méme signe plus,
tandis que les soldes nets sont calculés et déclarés comme crédits moins débits. Dans le compte financier, une dimi-
nution des actifs nets/un accroissement des engagements nets doivent étre déclarés accompagnés du signe plus, tandis
que les accroissements des actifs nets/diminutions des engagements nets doivent étre déclarés accompagnés d'un
signe moins. Les soldes nets doivent étre calculés et déclarés comme les variations nettes des actifs plus les variations
nettes des engagements.

Dans la transmission des données de position extérieure globale, les positions nettes doivent étre calculées et décla-
rées comme position créditrice moins position débitrice.

— identités comptables des données: les BCN doivent mettre en ceuvre, avant la transmission des données a la BCE, les
régles de validation qui ont été distribuées et qui sont disponibles sur demande.

Chaque fois qu'il est procédé a des révisions, les BCN peuvent adresser un ensemble de données mises a jour a la BCE.
Toute révision doit étre transmise comme suit:

— les révisions des données relatives a la balance des paiements mensuelle sont communiquées a 'occasion de la trans-
mission i) des données relatives au mois suivant; ii) des données trimestrielles correspondantes, et iii) des données
trimestrielles révisées correspondantes,

— les révisions des données relatives a la balance des paiements trimestrielle sont communiquées a l'occasion de la
transmission des données relatives au trimestre suivant,

— les révisions des données relatives a la position extérieure globale trimestrielle sont communiquées a l'occasion de la
transmission des données relatives au trimestre suivant,

— les révisions des données relatives a la position extérieure globale annuelle sont communiquées a 'occasion de la
transmission des données relatives aux années suivantes.

Les révisions des données relatives aux balances des paiements mensuelles et trimestrielles concernant des années
complétes sont communiquées par les BCN a la BCE a la fin mars, d’'une part, et a la fin septembre, a I'occasion de la
transmission des données relatives a la position extérieure globale annuelle, d'autre part.

Les révisions des données relatives a la position extérieure globale trimestrielle concernant des années completes sont
communiquées par les BCN a la BCE a la fin septembre a I'occasion de la transmission des données relatives a la position
extérieure globale annuelle.

Les données relatives au cadre de diffusion des données sur les réserves de change peuvent étre constamment révisées, s'il
y a lieu. Toutefois, la cohérence entre les positions de fin de période et les postes pertinents dans les contributions a la
position extérieure globale (trimestrielle et annuelle) de la zone euro devrait étre assurée.
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ANNEXE VI

SUIVI DES METHODES D’ETABLISSEMENT DES STATISTIQUES

La Banque centrale européenne (BCE) assure le suivi des méthodes d’élaboration des statistiques utilisées pour la déclara-
tion des données de balance des paiements et de position extérieure globale ainsi que des concepts et définitions appli-
qués régulierement par les Etats membres participants. Le suivi sera assuré en liaison avec la mise a jour de la publication
de la BCE intitulée Méthodes statistiques relatives a la balance des paiements/position extérieure globale de 'Union euro-
péenne (ci-aprés le «B.o.p. Book»). Outre l'objectif du suivi, le B.o.p. Book vise a informer les statisticiens de balances des
paiements de la zone euro des évolutions dans les autres Etats membres de la zone euro.

Le B.o.p. Book contient des informations sur la structure des statistiques de balance des paiements et de position exté-
rieure globale pour I'ensemble des Etats membres. Il présente des descriptions détaillées des méthodes d'élaboration des
données et des concepts et définitions en vigueur ainsi que des informations relatives aux écarts par rapport aux défini-
tions convenues en matiére de statistiques de balance des paiements et de position extérieure globale dans les Etats
membres.

Le B.o.p. Book est mis a jour tous les ans en étroite collaboration avec les Etats membres.
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ANNEXE VII

COLLECTE DES DONNEES RELATIVES AUX INVESTISSEMENTS DE PORTEFEUILLE

Etant donné les difficultés inhérentes a 'élaboration des statistiques concernant les investissements de portefeuille, il a été
jugé nécessaire de définir des méthodes communes pour la collecte de ces informations dans la zone euro.

Ainsi quiil a été expliqué a la section 1.4 de I'annexe IV, des études de faisabilité nationales ont été réalisées concernant
la possibilité de collecte des données titre par titre dans I'ensemble de la zone euro. Ces études ont conduit a l'accord
suivant: au plus tard fin mars 2008, les Ftats membres de la zone euro collectent au moins les encours trimestriels des
avoirs et des engagements au titre des investissements de portefeuille, titre par titre. Jusque-13, certains Etats membres
seront seulement en mesure de fournir les meilleures estimations pour certaines ventilations spécifiques des investisse-
ments de portefeuille, en particulier le secteur de 'émetteur ou la monnaiefle pays d'émission.

Pour que les nouveaux systémes de collecte puissent devenir opérationnels, il est considéré essentiel que la base de
données centralisée de titres (CSDB) soit en service. Par conséquent, si le «Project Closure Document» (document de
cloture du projet) relatif a la premiére phase du projet de CSDB n'est pas soumis au conseil des gouverneurs par I'inter-
médiaire du comité des statistiques du Systéme européen de banques centrales avant fin mars 2005 au plus tard, ce délai
sera prolongé d’une période d'une durée correspondant a celle du retard dans la présentation du document au conseil
des gouverneurs.

L'objectif de couverture est défini comme suit: les encours des titres déclarés aux statisticiens chargés d’élaborer les statis-
tiques au niveau national sous une forme agrégée, c'est-a-dire sans utiliser les codes standards (ISIN ou autres codes simi-
laires), ne devraient pas excéder 15 % des encours totaux des avoirs et des engagements au titre des investissements de
portefeuilles. Ce seuil devrait servir de référence pour évaluer la couverture des systemes des Etats membres. La CSDB
devrait couvrir suffisamment les titres d’investissements de portefeuille, a I'échelle mondiale, pour permettre I'élaboration
des statistiques a partir des données titre par titre.

Les encours des avoirs et des engagements au titre des investissements de portefeuille, dans la position extérieure globale,
sont élaborés uniquement a partir de données d’encours.

A compter de mars 2008 (en commencant par les données correspondant aux transactions de janvier 2008 et aux posi-
tions de fin 2007), les systemes de collecte de la zone euro relatifs aux investissements de portefeuille se conforment a
'un des modeles présentés dans le tableau suivant:

Modeles valables de collecte des données relatives aux investissements de portefeuille

— Encours mensuels [s-b-s] + flux mensuels [s-b-s]

— Encours trimestriels [s-b-s] + flux mensuels [s-b-s]

— Encours mensuels [s-b-s] + flux mensuels dérivés [s-b-s]

— Encours trimestriels [s-b-s] + flux mensuels [sous forme agrégée]

Notes:
«s-b-s» = security by security data collection (collecte des données titre par titre).

flux dérivés» = variation des encours (ajustée des variations de taux de change, de prix et dautres changements de
volume identifiés).
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COMMISSION

APPEL A PROPOSITIONS VP[2004/017
Ligne budgétaire 04.02.10

Actions innovatrices au titre de l'article 6 du réglement relatif au Fonds social européen: «Transfert
et diffusion d’innovations résultant des projets exécutés au titre de I'article 6 du FSE»

(2004/C 292/06)

Larticle 6 du réeglement relatif au Fonds social européen (') soutient des mesures innovatrices qui s’efforcent
de promouvoir de nouvelles approches et d’identifier des exemples de bonnes pratiques pouvant par la
suite permettre d’améliorer la mise en ceuvre des opérations soutenues par le Fonds social européen (FSE).

Le présent appel a propositions concerne le transfert et la diffusion d’approches et de méthodes innova-
trices mises au point dans le cadre de projets réalisés au titre de l'article 6 durant la période de programma-
tion 2000-2006.

L'appel a propositions vise a identifier les lecons les plus précieuses qui peuvent étre tirées d'un ou
plusieurs projets réalisés au titre de l'article 6 et le transfert et la diffusion ciblés de ces lecons a un plus
large public.

Le présent appel a propositions prévoit deux dates limites pour la remise des candidatures:

— la date limite pour la premiere série de candidatures est fixée au 16 février 2005. Les projets peuvent
débuter entre le 1 septembre et le 30 septembre 2005. La durée maximale des projets est de douze
mois,

— la date limite pour la deuxi¢me série de candidatures est fixée au 16 février 2006. Les projets peuvent
débuter entre le 1¢ septembre et le 30 septembre 2006. La durée maximale des projets est de douze
mois.

De plus amples informations concernant la procédure de candidature, le financement disponible, les critéres
d'éligibilité et la procédure de sélection et dattribution, y compris le guide du candidat, la description du
projet, l'estimation budgétaire et d’autres annexes peuvent étre téléchargés sur le site Internet suivant:

http:/[forum.europa.eu.int/Public/irc/empl/vp_2004_017 library

Tous les documents et informations présentés sur ce site Internet font partie intégrante de l'appel a propo-
sitions et ont une valeur contraignante.

(") Reéglement (CE) n° 17841999 du Parlement européen et du Conseil du 12 juillet 1999 relatif au Fonds social euro-
péen (JO L 213 du 13.8.1999, p. 66).



	Sommaire
	Taux de change de l'euro 
	Notification préalable d'une opération de concentration (Affaire COMP/M.3646 — MABSA/Belgian State/BIAC/JV) — Cas susceptible d'être traité selon la procédure simplifiée 
	Aides d'État — République tchèque — Aide C 27/04 (ex CZ 49/03) — Agrobanka Praha, a.s./GE Capital Bank, a.s. — Invitation à présenter des observations en application de l'article 88, paragraphe 2, du traité CE 
	Publication des comptes définitifs de l'exercice 2003 des agences et organismes de l'Union européenne 
	Recommandation de la Banque centrale européenne du 16 juillet 2004 relative aux obligations de déclaration statistique établies par la Banque centrale européenne concernant les statistiques de la balance des paiements et de la position extérieure globale et le cadre de diffusion des données sur les réserves de change (BCE/2004/16) 
	Appel à propositions VP/2004/017 — Ligne budgétaire 04.02.10 — Actions innovatrices au titre de l'article 6 du règlement relatif au Fonds social européen: Transfert et diffusion d'innovations résultant des projets exécutés au titre de l'article 6 du FSE 

