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EXPOSE DESMOTIFS

1. CONTEXTE DE LA PROPOSITION

La crise financiére a mis en évidence de graves défaillances de la surveillance financiére. M.
Barroso a donc demandé a un groupe d experts de haut niveau, présidé par M. Jacques de
Larosiére, de lui soumettre des propositions en vue de renforcer le cadre prudentiel européen.
Le groupe a remis son rapport le 25 février 2009. Sur la base de ses recommandations, la
Commission a présenté des propositions pour un nouveau cadre européen en matiére de
surveillance financiére dans sa communication au Conseil européen de printemps de mars
2009. Elle a ensuite précisé ses idées dans sa communication de mai 2009, dans laquelle elle
proposait:

— de mettre en place un systéme européen de surveillance financiére (SESF) composé d'un
réseau d’ autorités nationales de surveillance financiere travaillant de maniere coordonnée
avec de nouvelles autorités européennes de surveillance; ces dernieres résulteront de la
transformation des comités de surveillance européens' existants en une Autorité bancaire
européenne (ABE), une Autorité européenne des assurances et des pensions
professionnelles (AEAPP) et une Autorité européenne des marchés financiers (AEMF),
combinant ainsi les bénéfices d’ un cadre européen global pour la surveillance financiére et
ceux de |’ expertise des autorités locales de surveillance microprudentielles qui se trouvent
au plus pres des établissements de leur ressort, et

— de créer un Comité européen du risgue systémique (CERS), afin de surveiller et d'analyser
les risques que les évolutions macroéconomiques et du systéme financier dans son
ensemble font peser sur la stabilité du systéme financier. A cette fin, le CERS émettrait des
alertes précoces en cas d’ apparition de risques systémiques €t, le cas échéant, formulerait
des recommandations quant aux mesures a prendre pour faire face a ces risques.

La communication concluait également que, pour assurer le fonctionnement efficace du
SESF, il serait nécessaire de modifier lalégislation sur les services financiers, notamment afin
de définir de maniére appropriée la portée des compétences relativement générales prévues
dans les différents réglements instituant les autorités susmentionnées, dans le sens d'un
ensemble de régles financiéres plus harmonisé grace a la possibilité d’ élaborer des projets de
normes techniques et de favoriser, le cas échéant, I'échange dinformations
microprudentielles.

2. CONSULTATION DESPARTIESINTERESSEES

Deux consultations externes ont été organisées dans le cadre de I'élaboration de ces
propositions. La Commission a organisé une premiéere consultation du 10 mars au 10 avril
2009 a la suite de la publication du rapport du groupe de haut niveau présidé par M. Jacques
de Larosiere, puis de sa communication du 4 mars 2009, afin de recueillir des contributions en
vue de sa communication sur la surveillance financiere européenne publiée le 27 mai 2009.
Un résumé des contributions publiques recues peut étre consulté al’ adresse suivante:

A savoir le Comité européen des contrdleurs bancaires (CECB), le Comité européen des controleurs des
assurances et des pensions professionnelles (CECAPP) et le Comité européen des régulateurs des
marchés de valeurs mobiliéres (CERVM).
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http://ec.europa.eu/internal market/consultations/docs/2009/fin supervision/summary en.pdf

Puis la Commission a organisé une seconde consultation du 27 mai au 15 juillet 2009, invitant
toutes les parties intéressées a soumettre des observations sur les propositions de réforme plus
détaillées exposees dans sa communication sur la surveillance financiére européenne
du 27 mai 2009. Dans I'’ensemble, les réponses recues étaient favorables aux réformes
proposees, tout en présentant des observations sur certains aspects précis des instances
proposées (CERS et SESF). Un résumé des contributions publiques recues peut étre consulté
al’ adresse suivante:

http://ec.europa.eu/internal  market/consultations/docs/2009/fin supervision may/replies su
mmary_en.pdf

Le 23 septembre 2009, un document de travail des services de la Commission a en outre été
publié, afin de recenser les domaines dans lesquels des modifications de la législation
sectorielle pourraient étre nécessaires. Ce document de travail peut étre consulté a I’ adresse
suivante:

http://ec.europa.eu/internal market/finances/docs/committees/supervision/20090923/sec2009
1233 en.pdf

3. ANALYSE D'IMPACT

La communication de la Commission de mai 2009 sur la surveillance financiére européenne
était assortie d’une analyse d’'impact examinant les principales options envisageables pour la
mise en place du CERS et du SESF. Une seconde analyse d’ impact, étudiant ces options plus
en détail, accompagnait les propositions législatives. Analysant les choix possibles quant aux
compétences a conférer aux nouvelles autorités afin d’aboutir a un ensemble de regles
harmonisées, cette seconde analyse d’impact concluait que ces compétences se limiteraient a
juste titre aux domaines a définir dans la future légidation sectorielle et recensait ces
domaines possibles. En outre, lors de I'élaboration des projets de normes techniques, ces
autorités devraient analyser diment les colts et avantages potentiels qui y sont liés et
consulter les parties intéressées avant de les soumettre ala Commission.

La seconde analyse d'impact peut étre consultée al’ adresse suivante:
http://ec.europa.eu/internal market/finances/committees/index fr.ntm#package

4, ELEM ENTSJURIDIQUESDE LA PROPOSITION

Etant donné que des changements doivent étre apportés a des directives existantes pour
garantir I’élaboration d'un «réglement uniforme», une directive modificative constitue
I"instrument le plus approprié. Sa base juridique devant étre identique a celle des directives
gu’ elle modifie.

5. I NCIDENCE BUDGETAIRE

Laproposition n'apas d'incidence sur le budget de I’ UE.
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6. EXPLICATION DETAILLEE DE LA PROPOSITION

L e 23 septembre 2009, la Commission a adopté des propositions de reglement instituant
respectivement I’ ABE, I' AEAPP et I' AEMF. Elle souhaite rappeler & ce propos la
déclaration relative aux articles 290 et 291 du TFUE qu’ elle afaite au moment de I’ adoption
des réglements instituant ces autorités européennes de surveillance: «En ce qui concerne la
procédure relative al'adoption de normes réglementaires, la Commission souligne le caractere
unique du secteur des services financiers, qui résulte de la structure Lamfalussy et a été
explicitement reconnu par la déclaration 39 annexée au traité sur le fonctionnement de I'UE.
La Commission doute cependant sérieusement que les restrictions de son réle dans |'adoption
des actes délégués et des actes d'application soient conformes aux articles 290 et 291 du traité
sur le fonctionnement de I'UE».

Outre ces reglements, et pour garantir un fonctionnement efficace du SESF, il est nécessaire
de modifier lalégidation sectorielle. Les domaines concernés par les modifications proposées
relévent globalement des catégories suivantes:

e |a définition du champ d' application qu’'il convient de donner aux normes techniques en
tant qu’outil supplémentaire de convergence prudentielle et en vue de I’ éaboration du
«réglement uniforme;

e [|'instauration, dans une mesure appropriee, de la possibilité pour les nouvelles autorités de
régler les différends de facon équilibrée dans les domaines dans lesgquels la |égislation
sectorielle prévoit d ores et déja une prise de décision conjointe;

e des modifications de portée générale concernant la plupart des |égislations sectorielles et
nécessaires au bon fonctionnement des directives compte tenu des nouvelles autorités, par
exemple transformer les comités de niveau 3 en ces nouvelles autorités et garantir
I existence de canaux adaptés pour |’ échange d’ informations; et

e dautresmodifications, a apporter aladirective «solvabilité 1.

La présente proposition de directive modificative vise a modifier les directives suivantes:
e |adirective 2003/71/CE «prospectus»,

o ladirective 2009/138/CE «solvahilite I1».

Pour des explications détaillées sur les catégories de modifications proposees, voir |’ exposé
des motifs de la proposition de la Commission COM(2009) 576 final du 26 septembre 2009.

6.1 Modifications a apporter ala directive «solvabilité | 1»
Adapter au traité de Lisbonne I’ actuel pouvoir d’ adopter des mesures de niveau 2

II'y a lieu de modifier la directive «solvabilité 11» pour tenir compte du nouveau traité
récemment entré en vigueur. L’ actuel pouvoir d’ adopter des mesures de niveau 2 a considéerer
désormais comme des actes délégués au sens de I’ article 290 TFUE devrait ainsi étre converti
en pouvoir d adopter des actes délégués. Des procédures de contrdle appropriées devraient
étre prévues.

2 http://ec.europa.eu/internal _market/finances/committees/index_fr.htm#package
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Dispositions transitoires

Des dispositions transitoires doivent étre prévues pour un certain nombre de raisons. La
transition vers le nouveau régime doit se faire de maniére harmonieuse, il faut éviter de
désorganiser les marchés, et il faut également tenir compte des effets de la transition sur les
plus importants produits d'assurance. 1l y a également lieu de tenir diment compte des
informations significatives et utiles qui concernent I'ensemble du secteur et qui seront
obtenues suite a I'étude d'impact quantitative (QIS5). Des dispositions transitoires devraient
donc pouvoir étre mises en place en ce qui concerne |'évaluation, la gouvernance, les
informations communiquées aux fins du contrdle et a destination du public, la détermination
et le classement des fonds propres, la formule standard pour le calcul du capital de solvabilité
et le choix des méthodes et des hypotheses pour le calcul des provisions techniques, y compris
la détermination de la courbe des taux sans risque pertinents. |l est également nécessaire de
permettre que les dispositions transitoires a appliquer aux régimes des pays tiers puissent étre
précisées par des mesures de niveau 2, pour tenir compte du fait que certains pays tiers ont
peut-étre besoin de plus de temps pour s adapter et mettre en ceuvre un régime de solvabilité
satisfaisant pleinement aux critéres de reconnaissance comme régime équivalent. |l devrait
étre possible de préciser par des actes délégués les ééments non essentiels des dispositions
transitoires prévues par la directive 2009/138/CE, telle que modifiée par la présente directive.
La directive 2009/138/CE prévoit des délais maximaux pour les dispositions transitoires ,
mais les délais réels fixés par un acte délégué donné peuvent étre plus courts et doivent
correspondre aux fins particuliéres des dispositions transitoires nécessaires pour faciliter la
mise en ceuvre du nouveau régime. Les dispositions transitoires devraient avoir un effet au
moins équivalent au cadre existant établi par les directives d'assurance et de réassurance et ne
devraient pas se traduire par un traitement plus favorable des entreprises d'assurance et de
réassurance ou par une moindre protection des assurés. Elles devraient encourager les
entreprises a se mettre en conformité aussitot que possible avec les exigences particulieres du
nouveau régime.

Modifier les compétences en matiere d'adoption des mesures de niveau 2

Afin d’assurer une plus grande convergence des procédures d’ approbation par les autorités de
contréle dga prévues dans la directive «solvabilité I1» (parameétres specifiques a I’ entreprise,
politiques de modification du modéle utilisé, véhicules de titrisation, et imposition ou
suppression d’ exigences de capital supplémentaire), la Commission devrait pouvoir adopter,
par voie d actes délégués, des mesures précisant la procédure a appliquer dans ces domaines.
Afin de garantir la cohérence transsectorielle, il est également nécessaire de permettre, dansle
contexte des investissements dans des préts «reconditionnés», que des mesures de niveau 2
précisent non seulement les exigences applicables, mais aussi les conséquences d’un non-
respect de ces exigences.

Inclure la société coopérative européenne (SEC) dans la liste des formes autorisées
d’entreprises d’ assurance et de réassurance

Afin de permettre aux coopératives européennes de fournir des services d assurance et de
réassurance, il est nécessaire d' étendre la liste des formes juridiques autorisées d’ entreprises
d’ assurance et de réassurance pour y inclure la société coopérative européenne (SEC) au sens
du réglement (CE) n° 1435/2003°.

Montant en euros du seuil plancher absolu du minimum de capital requis (MCR)

8 JO L 207 du 18.8.2003, p. 1.
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Il est nécessaire d’ apporter une modification visant a tenir compte de I’ adaptation du montant
en euros du seuil plancher du MCR pour les entreprises captives de réassurance, en
consequence de |’ adaptation périodique en fonction de I'inflation des seuils d’ exigences de
fonds propres en vigueur pour ces entreprises”.

Repousser de deux mois la date d’ entrée en vigueur

Afin de mieux aligner I’ entrée en vigueur des nouvelles obligations de reporting, de calcul et
autres prévues par le régime solvabilité Il sur la date marquant la fin de |’ exercice pour la
plupart des entreprises d assurance (soit le 31 décembre), il est nécessaire d apporter des
modifications prolongeant de deux mois le délai de transposition et repoussant d’ autant les
dates d’ abrogation et d’ entrée en vigueur applicables.

4 JO C 63 du 18.3.2009, p. 11.
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Proposition de
2011/0006 (COD)

DIRECTIVE DU PARLEMENT EUROPEEN ET DU CONSEIL

modifiant les directives 2003/71/CE et 2009/138/CE en ce qui concer ne les compétences
del’autorité européenne des marchésfinanciers et de |’ autorité eur opéenne des

assurances et des pensions professionnelles

LE PARLEMENT EUROPEEN ET LE CONSEIL DE L’UNION EUROPEENNE,

vu le traité sur e fonctionnement de I’ Union européenne, et notamment ses articles 50, 53, 62

et 114,

vu la proposition de la Commission®,

aprés transmission du projet d acte |égidlatif aux parlements nationaux,

vu l'avis du Comité économique et social européen®,

vu l'avis de la Banque centrale européenne’,

statuant conformément a la procédure |égislative ordinaire,

considérant ce qui suit:

D

(2)

3

Le 23 septembre 2009, la Commission a adopté trois propositions de réglement
instituant le Systeme européen de surveillance financiére (SESF), avec création de
trois autorités européennes de surveillance (AES).

Pour assurer le fonctionnement efficace du Systeme européen de surveillance
financiére, il est nécessaire de modifier lalégidation de I’ Union en ce qui concerne le
champ d’ activité de ces trois autorités. Ces modifications concernent la définition de la
portée de certaines compétences conférées aux AES, I'intégration de certaines
compétences dans les procédures existantes établies dans la Iégislation pertinente de
I’Union, et des modifications visant a garantir un fonctionnement harmonieux et
efficace des AES dans |e cadre du SESF.

La création des trois AES devrait s'accompagner de la mise en place d' un «réglement
uniforme», garant d'une harmonisation cohérente et d'une application uniforme et
contribuant, dés lors, a un melilleur fonctionnement du marché intérieur. Les
réglements instituant le SESF disposent que les AES peuvent élaborer des projets de
normes techniques dans les domaines spécifiguement prévus dans la légisation
pertinente, qui seront soumis a la Commission pour adoption conformément aux

JOC]I...]dul[...], p.[...].[devrait étre |a note de bas de page n° 1]
JocCl[...]du[...],p. [...]-
JocCl[...]du[...],p. [...]-
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(4)

(%)

(6)

(7)

(8)

articles 290 et 291 du traité sur le fonctionnement de I'Union européenne (TFUE) par
voie d'actes délégués ou d'exécution. La directive .../... [Omnibus I] a défini une
premiére série de domaines a cet égard, et la présente directive devrait définir une série
de domaines supplémentaires, en particulier en ce qui concerne les directives
2003/71/CE et 2009/138/CE, sans préjudice de I'ajout de domaines supplémentaires a
["avenir.

La légidation correspondante devra définir les domaines dans lesquels les AES sont
habilitées a élaborer des projets de normes techniques et arréter les modalités de leur
adoption. Conformément a ce que prévoit I'article 290 du TFUE dans le cas d'actes
délégués, elle doit en définir les é éments, les conditions et |es spécifications.

La définition des domaines pouvant faire I'objet de normes techniques doit respecter
un juste équilibre entre la création d'un ensemble unique de régles harmonisées et la
nécessité de ne pas compliquer inutilement la réglementation et la mise en cauvre.
Seuls devraient étre sélectionnés les domaines ou des régles techniques cohérentes
contribueraient de maniere significative et effective a la réaisation des objectifs de la
légidation correspondante, étant entendu que les décisions relatives aux politiques
sont prises par le Parlement européen, le Conseil et la Commission selon leurs
procédures habituelles.

Les aspects soumis a des normes techniques devront étre réellement techniques, et
I'élaboration de celles-ci exigera la participation d'experts de la surveillance. Les
normes techniques arrétées par des actes délégués devraient sattacher a développer, a
définir et afixer les conditions d'une harmonisation cohérente des regles figurant dans
les actes de base adoptés par e Parlement européen et le Conseil, en complétant ou en
modifiant certains éléments non essentiels des actes |égidatifs. Les normes techniques
adoptées en tant qu'actes d'exécution devraient quant a elles définir les conditions de
I'application uniforme d'actes de I'Union juridiquement contraignants. Les normes
techniques ne devraient pas impliquer de choix stratégiques.

En ce qui concerne les normes techniques de réglementation, il convient d'instaurer la
procédure prévue aux articles 10 a 14 du réglement (UE) n°.../2010 [ABE], du
réglement (UE) n°.../2010 [AEMF] et du réglement (UE) n° .../2010 [AEAPP]. Ces
normes techniques de réglementation devraient étre adoptées conformément a la
procédure prévue a l'article 15 du réglement (UE) n°.../2010 [ABE], du réglement
(UE) n°.../2010 [AEMF] et du réglement (UE) n°.../2010 [AEAPP]. Le Consslil
européen a approuve le «processus Lamfalussy» a quatre niveaux qui vise a rendre
plus efficaces et plus transparentes les procédures réglementaires de I'Union en
matiere de légidation financiere. La Commission a le pouvoir d'adopter des mesures
de niveau 2 dans de nombreux domaines, et un grand nombre de réglements et de
directives de niveau 2 de la Commission sont actuellement en vigueur. Lorsque des
normes techniques sont élaborées pour développer, préciser ou fixer les conditions
d'application de mesures de niveau 2, elles ne devraient étre adoptées qu'apres
I'adoption de ces mesures et devraient en respecter le contenu.

Des normes technigques contraignantes contribuent a la mise en place d'un «réglement
uniforme» pour la légidation sur les services financiers, conformément aux
conclusions adoptées lors de la réunion du Conseil européen de juin 2009. Dans la
mesure ou certaines exigences figurant dans des actes |égidlatifs de I'Union ne sont pas
totalement harmonisées et conformément au principe de précaution qui sapplique en
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9)

(10)

(11)

(12)

(13)

matiére de surveillance, les normes techniques contraignantes développant, précisant
ou fixant les conditions d'application desdites exigences ne devraient pas empécher les
Etats membres de demander des informations supplémentaires ou dimposer des
exigences plus strictes. Les normes techniques devraient donc permettre aux Etats
membres d'agir de la sorte dans certains domaines, lorsque les actes légidatifs
concernés prévoient unetelle latitude.

Comme le disposent les reglements qui instituent le SESF, avant de soumettre les
normes techniques ala Commission, les AES devraient procéder, le cas échéant, a des
consultations publiques ouvertes sur ces normes et analyser leurs codts et avantages
potentiels.

Les normes techniques devraient pouvoir prévoir des mesures transitoires assorties de
délais adéquats si les colts d'une mise en ceuvre immeédiate se révélaient excessifs par
rapport aux avantages induits.

Les reglements ingtituant le Systéme européen de surveillance financiere prévoient un
mécanisme de reglement des différends entre les autorités nationales compétentes.
Lorsqu'une autorité compétente n'est pas d'accord avec une procédure ou le contenu
d'une mesure ou l'absence de mesure d'une autre autorité compétente dans des
domaines précisés dans les actes légidatifs de I'Union conformément au reglement
(UE) n°.../2010 [ABE], au réglement (UE) n°.../2010 [AEMF] et au réglement (UE)
n°.../2010 [AEAPP], et que la Iégidlation en vigueur exige une coopération, une
coordination ou une prise de décison commune par les autorités nationales
compétentes de plus d'un Etat membre, les AES devraient pouvoir, a la demande de
I'une des autorités compétentes concernées, aider celles-ci a trouver un accord dans un
délai fixé par les AES, prenant en compte tous les délais pertinents figurant dans la
|égidlation en vigueur, ainsi que I'urgence et la complexité du différend. S ce différend
persiste, les AES devraient pouvoir trancher la question.

Les reglements qui instituent les AES exigent que les cas dans lesguels e mécanisme
de reglement des différends entre autorités nationales compétentes peut sappliquer
soient précisés dans la |égislation sectorielle. La présente directive devrait définir une
premiere série de cas de ce genre, sans préuger de I'ajout d'autres cas a l'avenir. De
méme, la présente directive ne saurait empécher les AES d'agir en vertu d'autres
pouvoirs ou de remplir les taches prévues dans les reglements qui les instituent, y
compris en ce qui concerne la médiation non contraignante et le devoir de contribuer &
I'application cohérente, efficiente et efficace des actes juridiques de I'Union. Par
ailleurs, dans les domaines ou I'acte légidlatif pertinent prévoit dé§ja une certaine forme
de procédure de médiation non contraignante ou lorsque des délais sont prévus pour
les décisions conjointes a prendre par une ou plusieurs autorités nationales
compétentes, des modifications sont nécessaires pour faire en sorte que de la
procédure de décision conjointe soit claire et subisse le moins de perturbations
possible, mais aussi, le cas échéant, que les AES soient en mesure de régler les
différends. La procédure obligatoire a suivre pour le réglement des différends a pour
objet de résoudre les situations ou des autorités de surveillance compétentes ne
parviennent pas a se mettre d'accord concernant des questions de procédure ou de fond
relatives au respect des actes |égidatifs de I'Union.

La présente directive devrait des lors identifier les cas ou un probléme de respect du
droit de I'Union peut se poser en termes de procédure ou au fond et ou les autorités de
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(14)

(15)

(16)

17

surveillance peuvent étre dans l'incapacité de résoudre la question par elles-mémes.
Dans une telle situation, I'une des autorités de surveillance concernées devrait pouvoir
soumettre la question a I'AES compétente. L'AES devrait agir conformément a la
procédure prévue dans le reglement l'instituant et dans la présente directive. Elle
devrait étre a méme d'obliger les autorités compétentes concernées a prendre des
mesures spécifigues ou a sabstenir d'intervenir afin de régler le probléme et d'assurer
le respect du droit de I'Union, et ce avec des effets contraignants pour les autorités
compétentes concernées. Dans les cas ou l|'acte légidatif de I'Union en la matiere
confére des pouvoirs aux Etats membres, les décisions prises par une AES ne
devraient pas remplacer l'exercice des pouvoirs par les autorités compétentes
conformément au droit de I'Union.

La directive 2009/138/CE du Parlement européen et du Conseil du 25 novembre 2009
sur I'acces aux activités de I'assurance et de la réassurance et leur exercice
(solvabilité 11)® prévoit la prise de décisions conjointes en ce qui concerne
I” approbation des demandes d’ utilisation d’un modéle interne au niveau du groupe et
des filides, |'approbation des demandes d’ assujettissement d une filiale aux articles
238 et 239 de cette directive et le choix du controleur du groupe sur une base
différente des criteres énoncés a I'article 247 de ladite directive. Dans tous ces
domaines, il conviendrait d apporter une modification indiquant clairement qu’en cas
de différend, I’ Autorité européenne des assurances et des pensions professionnelles
(AEAPP) peut régler celui-ci en application de la procédure prévue dans le reglement
(CE) n° ...I... [AEAPP]. Il deviendrait ainsi clair que les différends peuvent étre réglés,
et la coopération renforcée, avant qu'une décision ne soit prise ou notifiée a une
entreprise. Le rdle incombant a I’ AEAPP dans le réglement des litiges est d’ assurer
une médiation entre |les autorités de contrdle ayant un point de vue divergent, et non de
se substituer a leur jugement dans les affaires concernées. Le fait que I’ AEAPP est
intervenue comme médiateur dans un désaccord particulier ne devrait pas laisser
préesumer gu’il lui incombe d exercer une surveillance continue sur I’objet de la
demande.

Le nouveau cadre de surveillance créé par le SESF imposera aux autorités nationales
de contrdle de collaborer étroitement avec les AES. Les modifications apportées a la
légidlation applicable devraient assurer qu'il N'y a pas d obstacles juridiques aux
obligations d'échange d'informations prévues dans les réglements instituant les
autorités européennes de surveillance proposeés par la Commission.

Dans les domaines ou €lle est actuellement habilitée par la directive 2009/138/CE a
adopter des mesures d exécution, et lorsgue ces mesures d’ exécution sont des actes
non |égidatifs de portée générale qui complétent ou modifient certains éléments non
essentiels de cette directive au sens de |’ article 290 du traité sur le fonctionnement de
I'Union européenne, la Commission devrait pouvoir adopter des actes délégués
conformément audit article.

Pour permettre un calcul cohérent des provisions techniques par les entreprises
d’ assurance et de réassurance en vertu de la directive 2009/138/CE, il est nécessaire
gu’un organisme central collecte, publie et actualise certaines informations techniques
relatives a la courbe des taux sans risque qui tiennent compte d’observations du

JO L 335du 17.12.2009, p. 1.
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(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

marché financier, et que cet organisme puisse régulierement effectuer ces opérations.
Compte tenu de la nature technique et assurantielle de ces taches, il conviendrait
qu’ ellesincombent al’ AEAPP.

Afin de garantir que certaines données techniques entrant dans le calcul du capital de
solvahilité requis (SCR) selon la formule standard sont fournies de fagon harmonisée,
par exemple afin de permettre une approche harmonisée en matiére d’ utilisation de
notations, certaines taches spécifiques devraient étre assignées a I'AEAPP. Les
modalités exactes d'exercice de ces taches devraient étre précisées dans des mesures
adoptées par voie d'acte délégué.

Afin de garantir une approche harmonisée, en vertu de la directive 2009/138/CE,
lorsqu’il s'agit de déterminer si une prolongation du délai de rétablissement en cas de
non-respect du capital de solvabilité requis peut étre accordée, il convient de préciser
quelles situations constituent une «baisse exceptionnelle sur les marchés financiers».
L’ AEAPP devrait étre chargée de se prononcer sur I'existence d'une telle situation, sur
demande de I'autorité de contrdle concernée, et la Commission devrait pouvoir
adopter, par voie d'actes dél égués, des mesures précisant les procédures a suivre.

Afin de garantir une cohérence entre les secteurs et d'éiminer les divergences
dintéréts entre, d'une part, les sociétés qui «reconditionnent» des préts sous forme de
valeurs mobilieres négociables et d'autres instruments financiers (initiateurs) et, d'autre
part, les entreprises d'assurance ou de réassurance qui investissent dans ces valeurs ou
ces instruments, la Commission devrait pouvoir, en vertu de la directive 2009/138/CE
et dans le contexte des investissements dans des préts «reconditionnés», adopter par
voie d’ acte délégué des mesures précisant non seulement les exigences applicables,
mais aussi les conséquences d’ un non-respect de ces exigences.

Afin d’assurer une plus grande convergence des procédures d’ approbation par les
autorités de contrle prévues dans la directive 2009/138/CE en ce qui concerne
I’ utilisation de paramétres spécifiques a |’ entreprise, les politiques de modification du
modele utilisé, les véhicules de titrisation, et |'imposition ou la suppression
d’exigences de capital supplémentaire, la Commission devrait pouvoir adopter, par
voie d'acte délégué, des mesures précisant la procédure a appliquer dans ces
domaines.

Il faut encourager la convergence internationale en faveur de régimes de solvabilité
basés sur le risque. Afin de tenir compte du fait que certains pays tiers auront peut-étre
besoin de plus de temps pour s adapter et mettre en cauvre un régime de solvabilité
satisfaisant pleinement aux critéres de reconnaissance comme régime équivalent, il est
nécessaire de donner a la Commission le pouvoir d'adopter, par voie d acte déelégué,
des mesures visant a préciser les dispositions transitoires a appliquer aux régimes de
ces pays tiers, notamment lorsqu’ un engagement public de converger vers un régime
équivalent acelui prévu par la directive 2009/138/CE a été pris.

Afin de permettre aux sociétés coopératives européennes, définies par le réglement
(CE) n°1435/2003 du Conseil du 22 juillet 2003 relatif au statut de la société
coopérative européenne (SEC)®, de fournir des services d' assurance et de réassurance,
il est nécessaire d'étendre la liste des formes juridiques autorisées d entreprises

JO L 207 du 18.8.2003, p. 1.
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(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

d assurance et de réassurance figurant dans la directive 2009/138/CE pour y inclure la
soci été coopérative européenne (SEC).

Il'y alieu d'adapter le montant en euros du seuil plancher du minimum de capital
requis dans le cas des entreprises captives de réassurance, en conseguence de
I’ adaptation périodique en fonction de I'inflation des seuils d’exigences de fonds
propres en vigueur pour ces entreprisest.

Afin de mieux tenir compte de la date marquant lafin de | exercice pour la plupart des
entreprises d’ assurance, a savoir le 31 décembre, et de permettre ainsi une transition
plus harmonieuse entre |’ancien et le nouveau régime, il convient d éendre de deux
mois le délai de transposition et de repousser d'autant les dates d abrogation et
d entrée en vigueur prévues dans la directive 2009/138/CE.

Certaines compétences d'exécution prévues a l'article 202 du traité ingtituant la
Communauté européenne devraient étre remplacées par les dispositions appropriées
prévues al'article 290 du traité sur le fonctionnement de I'Union européenne.

L'alignement des procédures de comitologie sur le traité sur le fonctionnement de
I'Union européenne, et notamment sur son article 290, devrait se faire au cas par cas.
Afin de prendre en compte les progrés techniques sur les marchés financiers et de
préciser les obligations établies dans les directives modifiées par la présente directive,
la Commission devrait étre habilitée a adopter des actes délégués conformément a
I'article 290 du traité sur le fonctionnement de I'Union européenne. En particulier, des
actes délégués devraient pouvoir étre adoptés afin de préciser les dispositions relatives
al'évaluation, la gouvernance, les informations communiquées aux fins du contrdle et
a destination du public, la détermination et |e classement des fonds propres, la formule
standard pour le calcul du capital de solvabilité (y compris tout changement
significatif dans le domaine des exigences de capital supplémentaire) et le choix des
méthodes et des hypothéses pour le calcul des provisions techniques.

Le Parlement européen et le Conseil devraient disposer de deux mois a compter de la
date de notification pour exprimer des objections a I'égard d'un acte délégué. A
I'initiative du Parlement européen ou du Conselil, il devrait étre possible de prolonger
ce déla d'un mois dans des domaines sensibles. Le Parlement européen et le Consell
devraient également pouvoir informer les autres institutions qu'ils n‘ont pas I'intention
de formuler des objections. Cette approbation rapide des actes délégués est
particulierement indiquée lorsque des délais doivent étre respectés, par exemple
lorsgue I'acte de base fixe un calendrier pour |'adoption, par la Commission, d'actes
délégués.

Afin d'assurer une transition harmonieuse vers un nouveau régime dans le cadre de la
directive 2009/138/CE, il y a lieu de prévoir des dispositions transitoires en ce qui
concerne I'évaluation, la gouvernance, les informations communiquées aux fins du
controle et a destination du public, la détermination et |e classement des fonds propres,
laformule standard pour le calcul du capital de solvabilité (y compris tout changement
significatif dans le domaine des exigences de capital supplémentaire) et le choix des
méthodes et des hypotheses pour le calcul des provisions techniques. Lorsque de tels
changements concernent I'entreprise au niveau individuel, des changements
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(30)

(31)

correspondants devraient étre apportés au calcul de la solvabilité du groupe, et aux ???
informations communiquées aux fins du contréle et a destination du public au niveau
du groupe. Lorsque ces changements concernent les informations communiquées aux
fins du contrble et a destination du public, les dispositions transitoires devraient
sappliquer mutatis mutandis au niveau du groupe. En ce qui concerne la solvabilité du
groupe, les paragraphes 2 et 3 de l'article 218 définissent les exigences de solvabilité
pour le contrble lorsque sapplique le contrdle de groupe visé a l'article 213. Les
méthodes et les principes pour le calcul de la solvabilité du groupe visée al’ article 218
sont précisés aux articles 220 a 235. Ces méthodes et calculs sappliquent (directement
ou par analogie) aux cas de contrdle de groupe visés a l'article 218. Dans la mesure ou
de telles régles de solvabilité applicables au groupe se réferent aux régles de
solvabilité applicable a I'entreprise au niveau individuel, et dés lors qu'un régime
transitoire est appliqué au niveau individuel, les regles de solvabilité applicables au
groupe devraient étre adaptées en conséquence.

Les dispositions transitoires devraient éviter de désorganiser le marché et interférer
aussi peu que possible avec les produits existants, tout en garantissant la disponibilité
des produits d'assurance. Les dispositions transitoires devraient également tenir
ddment compte des informations significatives et utiles qui concernent I'ensemble du
secteur et qui seront obtenues suite a I'étude dimpact quantitative (QIS5). Les
dispositions provisoires prévues par la directive 2009/138/CE devraient préciser les
éléments non essentiels qui devront étre arrétés par voie d'actes délégués. Des délais
maximaux pour les dispositions transitoires doivent étre prévus par la directive
2009/138/CE, mais les délais réels fixés par un acte délégué donné peuvent étre plus
courts afin de correspondre aux caractéristiques des dispositions de cet acte et de
faciliter la mise en ceuvre du nouveau régime. Les dispositions transitoires devraient
avoir un effet au moins équivalent au cadre existant établi par les directives
d'assurance et de réassurance et ne devraient pas se traduire par un traitement plus
favorable des entreprises d'assurance et de réassurance ou par une moindre protection
des assurés . En conséguence, pendant une éventuelle période transitoire, les exigences
de solvabilité ne devraient pas dépasser e capital de solvabilité requis et devraient étre
au moins égales a la somme du minimum de capital requis et de 50 % de la différence
entre le capital de solvabilité requis et le minimum de capital requis. Les dispositions
transitoires devraient encourager les entreprises a se mettre en conformité aussitot que
possible avec |es exigences particulieres du nouveau régime.

Etant donné que les objectifs de la présente directive, a savoir I’améioration du
fonctionnement du marché intérieur par un niveau de réglementation et de surveillance
prudentielles élevé, efficace et cohérent, la protection des preneurs d’ assurance et des
bénéficiaires, et, partant des entreprises et des consommateurs, la préservation de
I"intégrité, de I'efficience et du bon fonctionnement des marchés financiers, le
maintien de la stabilité du systéme financier et le renforcement de la coordination
internationale de la surveillance, ne peuvent étre atteints de maniére suffisante par les
Etats membres, mais peuvent I’ére mieux, en raison des dimensions de I’action
envisagée, au niveau de I’Union, I’Union peut prendre des mesures conformément au
principe de subsidiarité consacré a |'article5 du traité sur I'Union européenne.
Conformément au principe de proportionnalité tel qu'énoncé audit article, la présente
directive ne devrait pas excéder ce qui est nécessaire pour atteindre ces objectifs.
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(32)

(33)

La Commission devrait, d'ici le 1% janvier 2014, faire rapport au Parlement européen
et au Conseil sur la transmission, par les AES, des projets de normes techniques
prévus dans la présente directive et présenter les propositions appropriées.

Il'y a des lors lieu de modifier les directives 2003/71/CE et 2009/138/CE en
conséquence,
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ONT ADOPTE LA PRESENTE DIRECTIVE:

Article premier
Ladirective 2003/71/CE est modifiée comme suit:
(1) A laticle5, paragraphe 4, le troisiéme alinéa est remplacé par le texte suivant:

«Si les conditions définitives de I'offre ne sont pas incluses dans le prospectus de
base ou dans un supplément, elles sont mises a la disposition des investisseurs et
déposées auprés de l'autorité compétente de I'Etat membre dorigine, et
communiqueées, par |'émetteur, I'offreur ou la personne qui sollicite I'admission a la
négociation sur un marché réglementé, a l'autorité compétente de I'Etat membre
d'accuell et a |I'Autorité européenne des marchés financiers (AEMF) lors de chague
offre publique, dans les meilleurs délais et, si possible, avant le lancement de I'offre
publigue ou l'admission a la négociation. Les conditions définitives ne doivent
contenir que des informations concernant la note relative aux valeurs mobiliéres et ne
servent pas de supplément au prospectus de base. L'article 8, paragraphe 1, point @),
sappligue dans ce cas.»

(2) A larticle 11, le paragraphe 3 est remplacé par le texte suivant:

«3. La Commission se voit déléguer le pouvoir d’ adopter des normes techniques de
réglementation précisant les informations ainclure par référence.

Les normes techniques de réglementation visées au premier alinéa sont adoptées
conformément aux articles[10 a 14] du réglement .../... [AEMF].

L’ AEMF éabore des projets de normes techniques de réglementation a soumettre a
la Commission au plustard le 1% janvier 2014.»

(3) A l'aticle 13, le paragraphe 7 est remplacé par le texte suivant:

«7. La Commission se voit déléguer le pouvoir d'adopter des normes techniques de
réglementation précisant les procédures d’ approbation du prospectus et les conditions
auxquelles les délais applicables peuvent étre adaptés.

Les normes techniques de réglementation visées au premier alinéa sont adoptées
conformément aux articles 10 a 14 du reglement .../... [AEMF].

L' AEMF éabore des projets de normes techniques de réglementation a soumettre a
la Commission au plustard le 1% janvier 2014.»

(4  Alarticle 14, le paragraphe 8 est remplacé par le texte suivant:

«8. La Commission se voit déléguer le pouvoir d’adopter des normes techniques de
réglementation précisant les dispositions relatives a la publication du prospectus
visées aux paragraphes 1 et 4.

Les normes techniques réglementaires visées au premier ainéa sont adoptées
conformément aux articles [10 a 14] du réglement .../... [AEMF].
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L’ AEMF éabore des projets de normes techniques de réglementation a soumettre a
la Commission au plustard le 1¥ janvier 2014.»

(50 A l'article 15, le paragraphe 7 est remplacé par le texte suivant:

«7. La Commission se voit déléguer le pouvoir de préciser les dispositions
concernant la diffusion de communications a caractére promotionnel annoncant
I'intention d'offrir des valeurs mobiliéres au public ou de faire admettre ces valeurs a
la négociation sur un marché réglementé, en particulier avant que le prospectus n'ait
été mis a disposition du public ou avant I'ouverture de la souscription, et de préciser
les dispositions visées au paragraphe 4.

Les normes techniques réglementaires visées au premier alinéa sont adoptées
conformément aux articles [10 & 14] du reglement .../... [AEMF].

L’AEMF éabore des projets de normes techniques de réglementation a soumettre a
la Commission au plustard le 17 janvier 2014.»

Article 2
Ladirective 2009/138/CE est modifiée comme suit:
(1) Alarticle17, le paragraphe 3 est remplacé par le texte suivant:

«3. LaCommission peut adopter des actes dél égués, conformément al’ article 301 bis
et sous réserve des conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, en vue de
I’ extension de laliste des formes mentionnées al’ annexe 111.»

2 L’ article 31 est modifié comme suit:
@ le paragraphe 4 est remplacé par |e texte suivant:

«4. La Commission adopte des actes délégués, conformément a I’ article 301 bis et
sous réserve des conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, concernant le
paragraphe 2, qui précisent les principaux éléments au sujet desquels des données
statistiques agrégées doivent étre publiées, ains que le format, la structure, le
contenu et la date des publications.»

(b) Le paragraphe 5 suivant est gjouté:

«5. La Commission se voit déléguer le pouvoir d'adopter des normes techniques de
réglementation précisant les modalités d application du paragraphe 2, tel que
compléteé par les actes délégués vises au paragraphe 4, pour les questions couvertes
par lesdits actes délégués, en ce qui concerne spécifiquement le format et la structure
des publications.

Les normes techniques d'exécution visées au premier alinéa sont adoptées
conformément al’ article 15 du réglement .../... [AEAPP].

L'Autorité européenne des assurances et des pensions professionnelles (AEAPP)

élabore des projets de normes techniques d exécution a soumettre a la Commission
pour le 31 décembre 2011 au plus tard.»
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A l'article 33, le troisiéme alinéa suivant est gjouté:

«Lorsqu'une demande de coopération relative a une vérification sur place
conformément au présent article a été refusée ou n'a pas été suivie d'effets dans un
délai raisonnable, les autorités de contréle peuvent saisir I'AEAPP et solliciter son
aide conformément a l'article 19 du reglement .../2010 [AEAPP]. Dans ce cas,
I'AEAPP peut agir conformément aux pouvoirs qui lui sont conférés par ledit
article.»

L’ article 35 est modifié comme suit:

@ le paragraphe 6 est remplacé par |e texte suivant:

«6. La Commission adopte des actes délégués, conformément a |’ article 301 bis et
sous réserve des conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, précisant les
informations visées aux paragraphes 1 a 4, en vue de garantir, dans une mesure
appropriée, la convergence des informations communiquées en vue du controle.»

(b) Le paragraphe 7 suivant est gjouté:

«7. La Commission se voit déléguer le pouvoir d'adopter des normes techniques
d'exécution précisant les modalités d’ application des paragraphes 1 et 4, tels que
complétés par les actes délégués adoptés en vertu du paragraphe 6, en ce qui
concerne spécifiqguement les modéles et les procédures pour la transmission
d'information aux autorités de contréle. Le cas échéant, ces procédures prévoient des
exigences en matiere d'approbation.

Les normes techniques d'exécution visées au premier alinéa sont adoptées
conformément al’ article 15 du réglement .../... [AEAPP].

L' AEAPP élabore des projets de normes techniques d'exécution a soumettre a la
Commission au plustard le 31 décembre 2011.»

L’ article 37 est modifié comme suit:

@ le paragraphe 6 est remplacé par |e texte suivant:

«6. La Commission adopte des actes délégués, conformément a |’ article 301 bis et
sous réserve des conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, précisant les
circonstances dans lesquelles une exigence de capital supplémentaire peut étre
imposee et les méthodes de calcul de celle-ci, ainsi que le processus décisionnel a
suivre pour |'imposition, le calcul et la suppression d exigences de capital
supplémentaire.»

(b) Le paragraphe 7 suivant est ajouté:

«7. La Commission se voit déléguer le pouvoir d'adopter des normes techniques
d'exécution précisant les modalités d’ application du présent article, tel que complété
par les actes délégueés vises au paragraphe 6, pour les questions couvertes par lesdits
actes délégués, en ce qui concerne spécifiqguement le processus décisionnel a suivre
pour |’imposition, le calcul et la suppression d exigences de capital supplémentaire
visé dans les actes dél égués adoptés en vertu du paragraphe 6.
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Les normes techniques d'exécution visées au premier alinéa sont adoptées
conformément al’ article 15 du réglement .../... [AEAPP].

L' AEAPP élabore des projets de normes techniques d'exécution a soumettre a la
Commission au plustard le 31 décembre 2011.»

(6) A l'article 38, paragraphe 2, I'alinéa suivant est ajouté:

«Lorsqu'une demande de coopération relative a une inspection sur place
conformément au présent paragraphe a été refusée ou n'a pas été suivie d'effets dans
un délai raisonnable, les autorités de contrdle peuvent saisir 'AEAPP et solliciter son
aide conformément a l'article 19 du reglement .../2010 [AEAPP]. Dans ce cas,
I'AEAPP peut agir conformément aux pouvoirs qui lui sont conférés par ledit
article»

@) L’ article 50 est remplacé par le texte suivant:

«Article 50
Actes délégués

1 La Commission adopte des actes délégués, conformément a I article 301 bis et sous
réserve des conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, visant a préciser:

a) les ééments des systémes visés aux articles 41, 44, 46 et 47 e, en particulier,
les domaines que doivent couvrir la gestion actif-passif et la politique
dinvestissement, visees a l'article 44, paragraphe 2, des entreprises
d assurance et de réassurance;

b) lesfonctions respectivement prévues aux articles 44, 46, 47 et 48;
c) lesexigencesénoncéesal article 42 et les fonctions qui y sont soumises;

d) les conditions dans lesquelles la sous-traitance peut étre pratiquée, en
particulier la sous-traitance a des prestataires de services situés dans des pays
tiers.

2. Lorsque cela est nécessaire pour assurer une convergence appropriée de I’ évaluation
visée a I'article 45, paragraphe 1, point @), la Commission peut adopter des actes
délégueés, conformément a I’ article 301 bis et sous réserve des conditions énoncées
aux articles 301 ter et 301 quater, visant a préciser les ééments d’ une telle
évaluation.»

(8) A l'aticle 51, paragraphe 2, troisiéme alinéa, la date du «31 octobre 2017» est
remplacée par ladate du «31 décembre 2017.

(©)] L’ article 52 est remplacé par |e texte suivant:
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«Article 52

Informations a fournir a |'Autorité européenne des assurances et des pensions

professionnelles et informations fournies par cette autorité

1 Les Etats membres exigent des autorités de contréle qu'elles fournissent
annuellement les informations suivantes al’ AEAPP:

a) le montant moyen des exigences de capital supplémentaire par entreprise et la
répartition des exigences de capital supplémentaire imposées par les autorités
de contrdle durant |’ année précédente, en pourcentage du capital de solvabilité
requis et selon la ventilation suivante:

i) pour I'ensemble des entreprises d'assurance et de réassurance;

1) pour les entreprises d' assurance vie;

iii) pour les entreprises d' assurance non-vie;

iv) pour les entreprises d'assurance exercant leurs activités alafois en vie et en
non-vie;

V) pour les entreprises de réassurance;

b)  pour chacune des publications prévues au point a) du présent paragraphe, la
proportion d’ exigences de capital supplémentaire imposeées respectivement en
vertu de |’ article 37, paragraphe 1, point a), b) ou c).

2. L’ AEAPP publie annuellement les informations suivantes:

a)  pour I’ensemble des Etats membres, la répartition totale des exigences de
capital supplémentaire, en pourcentage du capital de solvabilité requis, pour
chacune des catégories d’ entreprises suivantes:

i) I'ensemble des entreprises d'assurance et de réassurance;

ii) les entreprises d’ assurance vie;

i) les entreprises d’ assurance non-vie;

iv) les entreprises d'assurance exercant leurs activités alafois en vie et en non-
vie;

V) les entreprises de réassurance;

b)  pour chaque Etat membre séparément, la répartition des exigences de capital
supplémentaire, en pourcentage du capital de solvabilite requis, pour
I’ ensembl e des entreprises d' assurance et de réassurance dudit Etat membre;

c)  pour chacune des publications visees aux points a) et b) du présent paragraphe,

la proportion d'exigences de capital supplémentaire imposées respectivement
en vertu de l'article 37, paragraphe 1, points a), b) et c).
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3. L’ AEAPP communique au Parlement européen, au Conseil et & la Commission les
informations viseées au paragraphe 2, assorties d’un rapport mettant en évidence le
degré de convergence du contrle, dans le recours aux exigences de capital
supplémentaire, entre les autorités de controle des différents Etats membres.»

(10) L’article 56 est remplacé par le texte suivant:

«Article 56
Rapport sur la solvabilité et |a situation financiere: actes délégués et actes d’ exécution

La Commission adopte des actes délégués, conformément a I’ article 301 bis et sous
réserve des conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, précisant quelles
informations doivent étre publiées et par quels moyens.

La Commission se voit déléguer le pouvoir d'adopter des normes techniques
d'exécution précisant les modalités d’ application des articles 53, 54 et 55, tels que
complétés par les actes délégués visés au présent article, pour les questions couvertes
par lesdits actes délégués, en ce qui concerne spécifiguement les modéles pour la
publication.

Les normes techniques d'exécution visées au premier alinéa sont adoptées
conformément al’ article 15 du réglement .../... [AEAPP].

L’ AEAPP élabore des projets de normes techniques d'exécution a soumettre a la
Commission au plustard le 31 décembre 2011.»

(11) A l'article 58, le paragraphe 8 est remplacé par le texte suivant:

«8. La Commission adopte des actes délégués, conformément a I’ article 301 bis et
sous réserve des conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, précisant les
ajustements & apporter aux criteres fixés a I'article 59, paragraphe 1, pour tenir
compte des évolutions futures et assurer | application uniforme des articles 57 a 63.»

(12) A I'article 69, le deuxiéme alinéa est remplacé par |e texte suivant:

«Ces communications ne sont effectuées que lorsgue cela se révéle nécessaire pour
des raisons de controle prudentiel. Les Etats membres prévoient cependant que les
informations regues au titre de l'article 65 et de l'article 68, paragraphe 1, et les
informations obtenues au moyen de vérifications sur place visées a l'article 33 ne
peuvent étre divulguées qu'avec I'accord explicite de I'autorité de contrdle dont elles
proviennent ou de I'autorité de controle de I'Etat membre ou la vérification sur place
a éte effectuée.»

(13) L’article 71 est modifié comme suit:
@ le paragraphe 2 est remplacé par |e texte suivant:

«2. Les Etats membres veillent & ce que, dans I'exercice de leurs fonctions, les
autorités de contréle prennent en compte la convergence en matiere d outils de
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controle et de pratiques de contrdle dans I’ application des dispositions Iégislatives,
réglementaires et administratives adoptées conformément a la présente directive. A
cette fin, les Etats membres veillent & ce que:

a)

b)

c)

les autorités de contréle participent aux activités de |’ AEAPP;

les autorités de controle suivent les orientations et recommandations
émises par I' AEAPP &, si elles nelefont pas, en indiquent les raisons;

les mandats nationaux conférés aux autorités de contréle n’entravent pas
I’exercice des fonctions qui leur incombent en tant qgue membres de
I’ AEAPP en vertu de la présente directive.»

(b) L e paragraphe 3 est supprimé.

(14) L’article 75 est modifié comme suiit:

@ le paragraphe 2 est remplacé par |e texte suivant:

«2. La Commission adopte des actes délégués, conformément a I’ article 301 bis et
sous réserve des conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, exposant les
méthodes et les hypotheses a utiliser lors de la valorisation des actifs et des passifs
prévue au paragraphe 1.»

(b) L e paragraphe 3 suivant est gjouté:

«3. La Commission se voit déléguer le pouvoir d’'adopter des normes techniques
d'exécution visant &

a)

b)

arréter les modalités d'application du paragraphe 1, tel que complété par
les actes délégués visés au paragraphe 2, pour les questions couvertes par
lesdits actes délégués, en ce qui concerne:

i) les approches a suivre en matiere de valorisation en |'absence de
cotation de marché ou en cas de cotation de marché non conforme
aux paragraphes 1 et 2;

ii)  la cohérence des normes internationales d'information financiere,
telles qu approuvées par la Commission conformément au
reglement (CE) n°1606/2002, avec |’approche en matiere de
valorisation prévue au présent article;

arréter les modalités d’ application du paragraphe 1, tel que complété par
les actes délégués visés au paragraphe 2, pour |es guestions couvertes par
lesdits actes délégués, en ce qui concerne specifiquement les méthodes et
les hypothéses a utiliser lors de la valorisation des actifs et des passifs
prévue au paragraphe 1, y compris les autres méthodes de valorisation a
utiliser lorsque les normes internationales d'information financiére, telles
gu'adoptées par la Commission conformément au reglement (CE)
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(15)

(16)

n° 1606/2002 du Parlement européen et du Conseil™, sont, de maniére

provisoire ou permanente, incompatibles avec |'approche en matiere de
valorisation prévue par le présent article.

Les normes techniques d'exécution visées au premier alinéa sont adoptées
conformément al’ article 15 du réglement .../... [AEAPP].

L’AEAPP élabore des projets de normes techniques d'exécution a soumettre a la
Commission au plustard le 31 décembre 2011.»

L'article 77 bis suivant est inséré:

«Article 77 bis

I nfor mations techniques émises par |'Autorité européenne des assurances et des pensions

professionnelles

L'AEAPP publie des informations techniques comprenant la courbe des taux sans
risque pertinents. Lorsque I'AEAPP constate I'existence d'une prime dilliquidité sur
les marchés financiers en période de tensions sur la liquidité, elle publie également
des informations sur cette prime dilliquidité, et notamment son montant. L'AEAPP
observe la prime dilliquidité et établit les informations qui Sy rapportent d'une
maniére transparente, objective et fiable. Toutes les informations a ces fins sont
élaborées selon des méthodes et des hypothéses qui peuvent comprendre des
formules ou des éléments déterminés par I' AEAPP.

Les informations visées au paragraphe 1 sont publiées pour toutes les monnaies
concernées, au moins une fois par trimestre, d'une maniére conforme aux méthodes
visées al'article 86.»

L’ article 86 est remplacé par le texte suivant:

«Article 86
Actes délégués et actes d’ exécution

La Commission adopte, conformément a |'article 301 bis et sous réserve des
conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués prévoyant
ce qui suit:

a) les méthodes actuarielles et statistiques a utiliser pour calculer la meilleure
estimation visée al’ article 77, paragraphe 2;

b) les méthodes, principes et techniques a appliquer pour établir la courbe des
taux sans risgue pertinents a utiliser pour calculer la meilleure estimation visée
al’article 77, paragraphe 2;

c) les circonstances dans lesquelles les provisions techniques sont a calculer
comme un tout ou comme la somme d’ une meilleure estimation et d une marge
de risque, et les méthodes a utiliser lorsgu’ elles sont cal cul ées comme un tout;

11
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d)

f)

9)

h)

les méthodes et hypothéses a utiliser aux fins du calcul de lamarge de risgque, y
compris la détermination du montant de fonds propres éligibles nécessaire pour
faire face aux engagements d’ assurance et de réassurance et le calibrage du
taux du colt du capital;

les lignes d'activité selon lesguelles les engagements d'assurance et de
réassurance doivent étre segmentés aux fins du calcul des provisions
techniques,

les normes a respecter en vue de garantir le caractére approprié, |’ exhaustivité
et |’ exactitude des données utilisées dans le calcul des provisions techniques, et
les circonstances particulieres dans lesguelles il conviendrait d user
d approximations, y compris par approches au cas par cas, pour le calcul de la
meilleure estimation;

les méthodes a utiliser pour calculer I’ gjustement pour défaut de la contrepartie,
visé al’article 81, visant a tenir compte des pertes probables pour défaut de la
contrepartie;

Sl nécessaire, les méthodes et techniques simplifiées a utiliser pour calculer les
provisions techniques, afin de garantir que les méthodes actuarielles et
statistiques visées aux points a) et d) sont proportionnées a la nature, a
I"'ampleur et a la complexité des risques supportés par les entreprises
d  assurance et de réassurance, y compris les entreprises captives d’ assurance et
de réassurance;

les criteres détaillés relatifs aux informations techniques, aux méthodes et aux
hypothéses de calcul, et, le cas échéant, aux formules et aux ééments utilisés
pour |'éaboration par 'AEAPP des informations visées al'article 77 bis.

La Commission se voit déléguer le pouvoir dadopter des normes techniques
d'exécution précisant les modalités d' application de l'article 77, paragraphe 2, tel que
complété par les actes délégués visés aux points a) a h) du paragraphe 1 du présent
article, pour les questions couvertes par lesdits actes délégués.

Les normes techniques d'exécution visées au paragraphe 1 sont adoptées
conformément al’ article 15 du réglement .../... [AEAPP].

L' AEAPP élabore des projets de normes techniques d'exécution a soumettre a la
Commission au plustard le 31 décembre 2011.»

(17) L’article 92 est modifié comme suit:

a)

b)

le titre est remplacé par |e texte suivant:

«Article 92
Actes délégués et actes d’ exécution»

le paragraphe 1 est remplacé par |e texte suivant:
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«1. La Commission adopte, conformément a |’article 301 bis et sous réserve des
conditions énonceées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués précisant
ce qui suit:

a) les critéres et la procédure d’octroi de |’ approbation des fonds propres
auxiliaires par les autorités de controle prévue al’ article 90;

b) le traitement a réserver aux participations, au sens de |'article 212,
paragraphe 2, troisiéme alinéa, détenues dans des établissements de crédit
et des établissements financiers, aux fins de la détermination des fonds
propres.»

c) leparagraphe 3 est remplacé par e texte suivant:

"3. La Commission se voit déléguer le pouvoir d'adopter des normes techniques
d'exécution précisant les modalités d application de I'article 90, tel que complété par
les actes délégués visés au paragraphe 1, point @), du présent article, pour les
guestions couvertes par lesdits actes délégués, en ce qui concerne spécifiqguement la
procédure a suivre pour |’ approbation des fonds propres auxiliaires par les autorités
de controle.

Les normes techniques d'exécution visées au premier alinéa sont adoptées
conformément al’ article 15 du réglement .../... [AEAPP].

L' AEAPP élabore des projets de normes techniques d'exécution a soumettre a la
Commission au plustard le 31 décembre 2011.»

L’ article 97 est remplacé par |e texte suivant:

«Article 97
Actes délégués et actes d’ exécution

La Commission adopte, conformément a |'article 301 bis et sous réserve des
conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes dél égués précisant:

a) une liste des ééments de fonds propres, y compris ceux qui sont visés a
I’article 96, réputés satisfaire aux critéres énoncés a I’ article 94, avec, pour
chague éément de fonds propres, une description précise des facteurs qui ont
déterminé son classement;

b) les méthodes que les autorités de contrble doivent utiliser lorsqu'elles
approuvent I'évaluation et le classement des éléments de fonds propres ne
relevant pas de laliste visée au point a);

La Commission réexamine régulierement et, le cas échéant, actualise laliste visée au
paragraphe 1, point a), alalumiére des évolutions du marché.

La Commission se voit déléguer le pouvoir dadopter des normes techniques
d'exécution précisant les modalités d application des articles 93 a 96, tels que
complétés par les actes délégués visés au paragraphe 1 du présent article, pour les
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(19)

(20)

guestions couvertes par lesdits actes délégués, en ce qui concerne spécifiquement les
méthodes de classement.

Les normes techniques d'exécution visées au premier alinéa sont adoptées
conformément al’ article 15 du réglement .../... [AEAPP].

L' AEAPP élabore des projets de normes techniques d'exécution a soumettre a la
Commission au plustard le 31 décembre 2011.»

L’ article 99 est remplacé par le texte suivant:

«Article 99
Actes délégués et actes d’ exécution

La Commission adopte, conformément a |'article 301 bis et sous réserve des
conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués fixant:

a) leslimites quantitatives visées al’ article 98, paragraphes 1 et 2;

b) les gustements a apporter pour refléter I'absence de transférabilité des
éléments de fonds propres qui ne peuvent étre utilisés que pour couvrir les
pertes résultant d’un segment particulier du passif ou de risques particuliers
(fonds cantonnés).

La Commission se voit déléguer le pouvoir dadopter des normes techniques
d'exécution précisant les modalités d’ application du paragraphe 98, tel que complété
par les actes délégués visés au paragraphe 1 du présent article, pour les questions
couvertes par lesdits actes délégués, en ce qui concerne spécifiquement les
ajustements a appliquer en ce qui concerne les fonds cantonnés.

Les normes techniques d'exécution visées au premier alinéa sont adoptées
conformément al’ article 15 du réglement .../... [AEAPP].

L’ AEAPP élabore des projets de normes techniques d'exécution a soumettre a la
Commission au plustard le 31 décembre 2011.»

L'article 109 bis suivant est inséré:

«Article 109 bis

Données techniques har moniseées utilisées dans la formule standard: role de I'Autorité

européenne des assurances et des pensions professionnelles

Afin dévaluer les techniques datténuation des risques visées a l'article 101,
paragraphe 5, de faciliter le calcul du module “risque de marché’ visé al'article 105,
paragraphe 5, et, le cas échéant, de faciliter le calcul du module “risque de
contrepartie” vise al'article 105, paragraphe 6, 'AEAPP

a) eévaue l'adégquation d'établissements externes d'évaluation du crédit et classe

leurs évaluations de crédit selon une échelle objective de niveaux de qualité de
crédit;
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b)  publie une liste dadministrations régionales et locales a considérer comme des
administrations centrales en ce qui concerne les expositions a leur égard;

c) précise I'indice du cours des actions visé a l'article 106, paragraphe 2, calcule
I'gjustement symétrique visé a l'article 106 et publie réguliérement ces deux
informations;

d) préciseles gustements a effectuer pour les monnaies rattachées a l'euro dans le
modul e «risque de change» visé al'article 105, paragraphe 5.

2. Afin de faciliter le calcul du module «risque de souscription en santé» visé a l'article

105, paragraphe 4, 'AEAPP calcule et publie les écarts types relatifs aux mesures
|égidlatives nationales spécifiques d'Etats membres qui autorisent la répartition des
remboursements en matiére de risque de santé entre entreprises d'assurance et de
réassurance et qui respectent des criteres spécifiés.»

(21) L’article 111 est remplacé par le texte suivant:

«Article 111
Actes délégués et actes d’ exécution

1 La Commission adopte, conformément a |'article 301 bis et sous réserve des
conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués précisant
ce qui suit:

a)

b)

d)

f)

une formule standard, conformément aux dispositions de l'article 101 et des
articles 103 a 109;

tout sous-module qui est nécessaire ou qui couvre plus précisement les risques
relevant des différents modules de risque visés a l'article 104 et toute
actualisation ultérieure;

les méthodes, hypothéses et parametres standard a utiliser pour calculer chacun
des modules ou sous-modules de risque du capital de solvabilité requis de base,
prévus aux articles 104, 105 et 304, le mécanisme d'gjustement symétrique et la
période convenable, exprimée en mois, visés a l'article 106, ains que
I"approche appropriée pour I'intégration de la méthode visée a l'article 304 dans
le calcul du capital de solvahilité requis selon laformule standard;

les parametres de corrélation, y compris, le cas échéant, ceux visés a
I'annexe 1V, et leurs procédures d'actualisation;

lorsgue les entreprises d'assurance et de réassurance recourent a des techniques
d'atténuation du risque, les méthodes et hypotheses a utiliser pour en évaluer
I'impact sur leur profil de risque et pour gjuster en conséquence le calcul du
capital de solvabilité requis;

les critéres qualitatifs auxquels les techniques d'atténuation du risque visées au

point €) doivent satisfaire pour garantir que le risque a bien été transféré a un
tiers,
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9)

h)

)

k)

P)

a)

les méthodes et paramétres a utiliser pour évaluer I'exigence de capital pour
risque opérationnel prévue a l'article 107, y compris le pourcentage visé a
I'article 107, paragraphe 3;

les méthodes et ajustements a appliquer pour refléter les possibilités réduites de
diversification du risque dont disposent les entreprises d'assurance et de
réassurance en matiere de fonds cantonnes,

la méthode a utiliser pour calculer I'gjustement visant a tenir compte de la
capacité d'absorption de pertes des provisions techniques et des impéts différés,
prévu al'article 108;

le sous-ensemble de parametres standard qui, dans les modules «risque de
souscription en vie», «risque de souscription en non-vie» et «risque de
souscription en santé», peut étre remplacé par des parametres propres a
I'entreprise, conformément al'article 104, paragraphe 7;

les criteres relatifs aux méthodes standardisées qu'une entreprise d'assurance ou
de réassurance doit utiliser pour calculer les paramétres qui lui sont propres
Visés au point j) et tout critere a remplir, en ce qui concerne |'exhaustivité,
I'exactitude et e caractére approprié des données utilisées, pour obtenir I'accord
des autorités de contrdle, ainsi que la procédure a suivre a cet effet;

les calculs simplifiés autorisés pour certains sous-modules et modules de risque
spécifiques, ainsi que les criteres que les entreprises d'assurance et de
réassurance, y compris les entreprises captives d'assurance et de réassurance,
sont tenues de remplir pour pouvoir utiliser chacune de ces simplifications,
conformément al'article 109;

I'approche a suivre pour les entreprises liées, au sens de l'article 212, en ce qui
concerne le calcul du capital de solvabilité requis, notamment du sous-module
«risque sur actions» visé al'article 105, paragraphe 5, afin de tenir compte de la
réduction probable de volatilité de la valeur des entreprises découlant du
caractere stratégique de ces participations et de l'influence exercée par
I'entreprise participante sur les entreprises liées,

les critéres détaillés a appliquer pour évaluer I'adégquation des établissements
externes d'évaluation du crédit et pour classer les évaluations de crédit selon
une échelle de qualité de crédit conformément a l'article 109 bis, paragraphe 1,
point a);

les criteres détaillés pour I'indice du cours des actions visé a l'article 109 bis,
paragraphe 1, point c);

les criteres détaillés pour les gustements a effectuer pour les monnaies
rattachées a I'euro afin de faciliter le calcul du module «risque de change» visé
al'article 109 bis, paragraphe 1, point d);

les critéres détaillés que |l es dispositions des mesures | égidlatives nationales
doivent respecter, et les exigences pour le calcul del'écart type servant a
faciliter le calcul du module «risgue de souscription en santé» visé al'article
109 bis, paragraphe 2.
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La Commission peut adopter, conformément a I’ article 301 bis et sous réserve des
conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués fixant des
limites quantitatives et des criteres d'dligibilité des actifs. Ces actes délégués
sappliguent aux actifs couvrant les provisions techniques, a I'exclusion des actifs
détenus en représentation de contrats d'assurance vie dans le cadre desquels le risque
d'investissement est supporté par les preneurs. |s sont réexaminés par |la Commission
alalumiére del'évolution de laformule standard et des marchés financiers.

La Commission se voit déléguer le pouvoir d'adopter des normes techniques
d'exécution visant a arréter:

a) les modalités d'application des articles 101 a 110, tels que complétés par les
actes délégués visés au paragraphe 1, points @ a m), pour les questions
couvertes par lesdits actes délégués; ainsi que

b) les méthodes standardisées a appliquer pour calculer les parameétres specifiques
al’ entreprise visés au paragraphe 1, point j).

Les normes techniques d'exécution visées au premier alinéa sont adoptées
conformément al’ article 15 du réglement .../... [AEAPP].

L' AEAPP élabore des projets de normes techniques d'exécution a soumettre a la
Commission au plustard le 31 décembre 2011.»

L’ article 114 est remplacé par le texte suivant:

«Article 114
Actes délégués et actes d’ exécution

La Commission adopte, conformément a |'article 301 bis et sous réserve des
conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués
définissant:

a) laprocédure asuivre pour |'approbation des modél es internes,

b) les adaptations a apporter aux normes définies aux articles 120 a 125 compte
tenu du champ d'application limité des modeles internes partiels,

c) les procédures d'autorisation de modifications majeures des modéles internes,
ainsi que des changements apportés a la politique de modification des modeles
internes visée al'article 115;

d) desapproches, y compris, le cas échéant, des techniques par défaut, permettant
la pleine intégration d'un modéle interne partiel dans la formule standard de
calcul du capital de solvabilité requis, et des exigences applicables en cas
d'utilisation d'autres techniques.

La Commission se voit déléguer le pouvoir dadopter des normes techniques
d'exécution precisant les modalités d’application des articles 112 a 126, tels que
complétés par les actes délégués visés au paragraphe 1 du présent article, pour les
guestions couvertes par lesdits actes délégués, en ce qui concerne spécifiquement les
procédures, les adaptations et les autres techniques visées audit paragraphe. Les
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(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

normes techniques d'exécution visées au second alinéa sont adoptées conformément
al’article 15 du réglement .../... [AEAPP]. L’ AEAPP élabore des projets de normes
techniques d'exécution a soumettre a la Commission au plus tard le 31 décembre
2011.»

L'article 127 est remplacé par le texte suivant:

«Article 127
Actes délégués et actes d’ exécution

La Commission adopte, en ce qui concerne les articles 120 a 126, conformément a
I’article 301 bis et sous réserve des conditions énoncées aux articles 301 ter et 301
guater, des actes délégués concernant I'utilisation de modeles internes dans toute
I'Union.

La Commission se voit déléguer le pouvoir dadopter des normes techniques
d'exécution précisant les modalités d application des articles 120 a 126, tels que
complétés par les actes délégués visés au paragraphe 1, pour les questions couvertes
par lesdits actes dél égués.

Les normes techniques d'exécution visees au paragraphe 2 sont adoptées
conformément a I'article 15 du réglement .../... [AEAPP]. L’ AEAPP éabore des
projets de normes techniques d'exécution a soumettre ala Commission au plustard le
31 décembre 2011.»

A l'article 129, paragraphe 1, le point d) iii) est remplacé par |e texte suivant:
«iii) de 3200000 EUR pour les entreprises de réassurance, sauf dans le cas des

entreprises captives de réassurance, auquel cas il ne peut étre inférieur a 1 100 000
EUR;»

A l'article 129, paragraphe 3, deuxiéme alinéa, la date du «31 octobre 2014» est
remplacée par ladate du «31 décembre 2014».

A l'article 129, paragraphe 5, la date du «31 octobre 2017» est remplacée par la date
du «31 décembre 2017.

L’ article 130 est remplace par le texte suivant:

«Article 130
Actes délégués

La Commission adopte, conformément a I'article 301 bis et sous réserve des
conditions énoncees aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués précisant
le mode de calcul du minimum de capital requis visé aux articles 128 et 129.»

A l'article 131, paragraphe 1, les dates du «31 octobre 2012» et du «31 octobre 2013»
sont respectivement remplacées par les dates du «31 décembre 2012» et du «31
décembre 2013».
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(29)

(30)

L’ article 135 est remplacé par le texte suivant:

«Article 135
Actes délégués

La Commission peut adopter, conformément a I’ article 301 bis et sous réserve des
conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués prévoyant
des exigences qualitatives dans les domaines suivants:

a) l'identification, la mesure, le suivi, la gestion et la déclaration des risques
découlant des investissements, en relation avec l'article 132, paragraphe 2,
premier alinéa;

b) [Ilidentification, la mesure, le suivi, la gestion et la déclaration des risgues

particuliers découlant des investissements réalisés dans des instruments dérivés
et dans les actifs visés al'article 132, paragraphe 4, deuxiéme alinéa.

La Commission adopte, conformément a I'article 301 bis et sous réserve des
conditions énonceées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués fixant:

a) les exigences que les sociétés qui «reconditionnent» des préts sous forme de
valeurs mobiliéres négociables ou d'autres instruments financiers (initiateurs)
doivent respecter pour qu'une entreprise d'assurance ou de réassurance soit
autorisée a investir dans ces valeurs mobiliéres ou instruments, émis apres le
1% janvier 2011, notamment les exigences visant a garantir que l'initiateur
conserve un intérét économiqgue net non inférieur a5 %;

b) les exigences qualitatives que doivent respecter les entreprises d'assurance ou
de réassurance investi ssant dans ces val eurs mobiliéres ou instruments;

c) les conségquences d'un manquement aux exigences prévues aux points a) et b)
du présent paragraphe, y compris, le cas échéant, et nonobstant I'article 101,
paragraphe 3, aux mesures imposant une exigence de capital supplémentaire
proportionnelle.»

L’ article 138, paragraphe 4, est modifié comme suit:

a) Lepremier ainéaest remplacé par le texte suivant:

«En cas de baisse exceptionnelle sur les marchés financiers, telle que constatée par
I'AEAPP conformément au présent paragraphe, |'autorité de controle peut prolonger
la période visée au paragraphe 3, deuxieme alinéa, d'une durée appropriée compte
tenu de tous les facteurs pertinents.»

b) Lesquatriéme et cinquiéme alinéas suivants sont gjoutés:

«Sans prgjudice des compétences de I'AEAPP en vertu de I'article 18 du reglement
...l..., aux fins du présent paragraphe, I'AEAPP, suite a une sollicitation par |'autorité
de contrdle concernée, transmet a cette autorité de contrdle une décision individuelle
constatant |'existence d'une baisse exceptionnelle sur les marchés financiers. Il existe
une baisse exceptionnelle sur les marchés financiers lorsqu'une ou plusieurs
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entreprises d'assurance ou de réassurance sont incapables de satisfaire aux exigences
énonceées au paragraphe 3 du présent article dans les délais prévus dans cet article en
conséquence d'une baisse imprévue, prononcée et abrupte des marchés financiers, et
qui différe des baisses inhérentes au cycle économique et qui a d§ja eu un effet
sérieux et pr§udiciable sur la situation financiere d'une ou plusieurs entreprises
d'assurance et de réassurance représentant collectivement une partie substantielle du
marché de |'assurance ou de |a réassurance dans un ou plusieurs Etats membres,

L'AEAPP évaue au moins une fois par mois s les conditions visées au quatrieme
alinéa perdurent a la date de I'évaluation, et abroge cette décision dés lors qu'une ou
plusieurs des conditions visées audit alinéa sur lesquelles cette décision était basée ne
sont plus remplies. A cette fin, 'AEAPP transmet a |'autorité de controle concernée
une décision individuelle constatant que la baisse exceptionnelle des marchés
financiers a cessé.»

(31 L’article 143 est remplacé par le texte suivant:

«Article 143
Actes délégués

1 La Commission adopte, conformément a I'article 301 bis et sous réserve des
conditions énonceées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués précisant
les procédures a suivre par I'AEAPP pour constater une baisse exceptionnelle sur les
marchés financiers, et les facteurs a prendre en compte aux fins de |'application de
I'article 138, paragraphe 4, notamment la durée appropriée maximale, en mois, visée
au premier alinéa dudit paragraphe, qui doit étre la méme pour toutes les entreprises
d'assurance et de réassurance.

2. Si cela savere nécessaire pour renforcer la convergence, la Commission peut
adopter, conformément a I’article 301 bis et sous réserve des conditions énoncées
aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués définissant des spécifications
supplémentaires concernant le programme de rétablissement visé a l'article 138,
paragraphe 2, le plan de financement visé a l'article 139, paragraphe 2, et I'article
141, en prenant soin d'éviter les effets procycliques.»

(32) A l'article 155, paragraphe 3, I'dlinéa suivant est inséré aprés le premier alinéa
«En outre, I'autorité de contréle compétente de I'état membre d'accueil peut saisir du
probléme I'AEAPP, et solliciter son aide conformément a l'article 19 du réglement

...12010 [AEAPP]. Dans ce cas, I'AEAPP peut agir conformément aux pouvoirs qui
lui sont conférés par ledit article.»

(33) A l'article 158, paragraphe 2, I'alinéa suivant est inséré aprés le premier alinéa:
«En outre, I'autorité de contréle compétente de I'état membre d'accueil peut saisir du
probleme I'AEAPP, et solliciter son aide conformément a I'article 19 du réglement

...12010 [AEAPP]. Dans ce cas, I'AEAPP peut agir conformément aux pouvoirs qui
lui sont conférés par ledit article.»

(34) L’article 172 est modifié comme suit:
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(35) Q) leparagraphe 1 est remplacé par |e texte suivant:

«1. La Commission adopte, conformément a I’article 301 bis et sous réserve des
conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués précisant
les criteres permettant d'évaluer si le régime de solvabilité d'un pays tiers appliqué
aux activités de réassurance d'entreprises ayant leur siege social dans ce pays tiers
€quivaut ou non au régime instauré par letitrel...»

b) lesparagraphes4, 5 et 6 suivants sont ajoutés:

«4. Par dérogation au paragraphe 3 et a l'article 134, paragraphe 1, deuxiéme alinéa,
le traitement prévu a l'article 172, paragraphe 3, et a l'article 134, paragraphe 1,
deuxieme alinéa, est appliqué pendant une période transitoire aux contrats de
réassurance conclus avec des entreprises qui ont leur siege social dans des pays tiers
dont il est improbable qu'ils respectent pleinement, au 31 décembre 2012, les critéres
d'équivalence du régime de solvabilité visés au paragraphe 1. La durée maximale de
cette période transitoire est de 5 ans a compter de la date visée a l'article 309,
paragraphe 1, premier alinéa. Cette dérogation ne sapplique que si la Commission a
décidé, conformément au paragraphe 6, que le pays tiers respectait les conditions
spécifiées.

5. La Commission peut adopter, conformément a |’ article 301 bis et sous réserve des
conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués précisant,
en ce qui concerne le paragraphe 4, la durée de la période transitoire, qui peut étre
inférieure a 5 ans, et les conditions que le pays tiers doit respecter. Ces conditions
portent sur les engagements des autorités de contrdle, leur convergence vers un
régime équivalent au cours d'une période définie, le contenu existant ou prévu du
régime, et les dispositions en matiere de coopération, d'échange dinformations et
d'obligations de secret professionnel.

6. La Commission peut décider, en conformité avec la procédure de réglementation
visée a l'article 301, paragraphe 2, qu'un pays tiers respecte les conditions prévues
par |'article 174, paragraphe 4, et par |'acte délégué en ce qui concerne les régimes de
solvabilité visés au paragraphe 4.
L es décisions arrétées sont régulierement réexaminées.»

(36) A l'article 210, le paragraphe 2 est remplacé par e texte suivant:

«2. La Commission peut adopter, conformément a I’ article 301 bis et sous réserve
des conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués
précisant les dispositions du paragraphe 1 en ce qui concerne la surveillance, la
gestion et e contrdle des risques découlant des activités de réassurance finite.»

(37) L'article 211 est modifié comme suit:
a) lesparagraphes 2 et 3 sont remplacés par le texte suivant:

«2. La Commission adopte, conformément a I’article 301 bis et sous réserve des
conditions énonceées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes dél égués précisant:
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(39)

a) lechamp del'agrément;
b) lesconditions obligatoires ainscrire dans tous les contrats conclus;

c) les exigences de compétence et d'honorabilité visées a l'article 42 pour
les personnes gérant e véhicule de titrisation;

d) les exigences de compétence et d'honorabilité pour les actionnaires ou
associés détenant une participation qualifiée dans le véhicule de
titrisation;

€) les procédures administratives et comptables saines, mécanismes de
controle interne appropriés et exigences en matiere de gestion des
risques;

f)  les exigences en matiére comptable et prudentielle et en matiere
d'informations stati stiques;

g) lesexigencesde solvabilité.

La Commission peut adopter, conformément a I’ article 301 bis et sous réserve des
conditions énonceées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes dél égués définissant
les procédures d'agrément des véhicules de titrisation par les autorités de contréle et,
pour les cas ou le véhicule de titrisation prenant en charge les risques d'une entreprise
d'assurance ou de réassurance est établi dans un Etat membre autre que celui ou est
agréée cette entreprise, les procédures de coopération et d'échange dinformations
entre autorités de contréle.

3. Les véhicules de titrisation agréés avant le 31 décembre 2012 sont soumis au droit
de I'Etat membre qui a agréé le véhicule de titrisation. Toute nouvelle activité de ces
véhicules de titrisation commencée apres cette date est cependant soumise aux
dispositions des paragraphes 1 et 2.»

b) Le paragraphe 4 suivant est gouté:

«4. La Commission se voit déléguer le pouvoir d'adopter des normes techniques
d'exécution précisant les modalités d’ application du présent article, tel que complété
par les actes délégués vises au paragraphe 2, pour les questions couvertes par lesdits
actes délégués, en ce qui concerne spécifiquement la procédure d'agrément des
véhicules de titrisation et les procédures de coopération et d'échange d'informations
entre autorités de contréle.

Les normes techniques dexécution visées au premier alinéa sont adoptées
conformément al’ article 15 du reglement .../... [AEAPP].

L’AEAPP élabore des projets de normes techniques d'exécution a soumettre a la
Commission au plus tard le 31 décembre 2011.»

A I'article 216, le paragraphe 7 est remplacé par le texte suivant:
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«7. LaCommission peut adopter, conformément a I’ article 301 bis et sous réserve
des conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués
précisant les circonstances dans lesquelles peut étre prise la décision visée au

paragraphe 1.»

(39) A l'article 217, le paragraphe 3 est remplacé par le texte suivant:

«3. La Commission peut adopter, conformément a I’ article 301 bis et sous réserve
des conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués
précisant les circonstances dans lesquelles peut étre prise la décision visée au

paragraphe 1.»

(40) A l'article 227, paragraphe 2, le deuxiéme alinéa est remplacé par |e texte suivant:

«Pour ce faire, le contrdleur du groupe consulte les autres autorités de contréle
concernées, ainsi que I'AEAPP, avant de se prononcer sur |'équivalence.»

(41) A I'article 227, le paragraphe 3 est remplacé par |e texte suivant:

«3. La Commission peut adopter, conformément a I’ article 301 bis et sous réserve
des conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués
précisant les critéres a appliquer pour évaluer si le régime de solvabilité d'un pays
tiers équivaut ou non a celui instauré par letitre I, chapitre VI.

La Commission peut adopter, conformément a I’ article 301 bis et sous réserve des
conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués précisant
les dispositions transitoires, et notamment des conditions, pour le traitement a
réserver aux pays tiers dont il est improbable qu'ils respectent pleinement, au 31
décembre 2012, les critéeres d'équivalence des régimes de solvabilité de paystiers.»

(42) A l'article 227, les paragraphes 6 et 7 suivants sont ajoutés:

«B. Par dérogation au paragraphe 1, deuxiéme alinéa, les Etats membres peuvent
prévoir, pendant une période transitoire, que le calcul de la solvabilité du groupe tient
compte, en ce qui concerne |'entreprise visée audit alinéa, du capital de solvabilité
requis et des fonds propres éligibles pour le couvrir, tels que définis par le paystiers
concerné. La durée maximale de cette période transitoire est de 5 ans a compter de la
date visée al'article 309, paragraphe 1, premier alinéa. Cette dérogation ne sapplique
gue s la Commission a décidé, conformément au paragraphe 7, que le pays tiers
respectait les conditions spécifiées.

7. La Commission peut adopter, conformément a I’ article 301 bis et sous réserve des
conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués précisant,
en ce qui concerne le paragraphe 6, la durée de la période transitoire, qui peut étre
inférieure a 5 ans, et les conditions que le pays tiers doit respecter. Ces conditions
portent sur les engagements des autorités de contrdle, leur convergence vers un
régime équivalent au cours d'une période définie, le contenu existant ou prévu du
régime, et les dispositions en matiere de coopération, d'échange dinformations et
d'obligations de secret professionnel.
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8. La Commission peut décider qu'un pays tiers respecte les conditions prévues par
I'article 4, paragraphe 6 et par l'acte délégué en ce qui concerne les régimes de
solvabilité de pays tiers visés au paragraphe 6.

Ces décisions sont arrétées apres consultation du comité européen des assurances et
des pensions professionnelles et conformément a la procédure de réglementation
visée al'article 301, paragraphe 2. Elles sont régulierement réexaminées.»

A l'article 231, les paragraphes 3 & 6 sont remplacés par |e texte suivant:

«3. Pendant |a période visée au paragraphe 2, le contréleur du groupe et chacune des
autres autorités de contrdle concernées peuvent consulter I'AEAPP. Cette derniére est
aussi consultée ala demande de I'entreprise participante.

Lorsque I'AEAPP est consultée, toutes les autorités de contréle concernées en sont
informeées et |a période visée au paragraphe 2 est prolongée de deux mois.

4. Le contréleur du groupe fournit au demandeur un document précisant la
motivation complete de la décision conjointe visée au paragraphe 2.

Lorsgue I'AEAPP a été consultée conformément au paragraphe 3, les autorités de
contréle concernées examinent diment cet avis avant de prendre leur décision
conjointe. Le contréleur du groupe fournit au demandeur un document précisant la
motivation compléte de la décision conjointe et expliquant toute divergence
importante par rapport al'avis de 'AEAPP.

5. A défaut de décision conjointe dans les délais prescrits aux paragraphes 2 et 3
respectivement, le contrdleur du groupe se prononce lui-méme sur la demande.

Lorsqu'il prend sa décision, le contréleur du groupe tient ddment compte:

ad) de l'avis et des réserves exprimés par les autres autorités de contréle
concernées dans les délais impartis;

b) lorsgue I'AEAPP aété consultée, de l'avis de cette autorité.

Le contrdleur du groupe fournit au demandeur et aux autres autorités de controle
concernées un document précisant la motivation complete de sa décision et
expliquant toute divergence importante par rapport a tout avis émis par I'’AEAPP.

Cette décision est considérée comme déterminante et est appliquée par les autorités
de contréle concernées.

6. Si, au terme des délais respectifs visés aux paragraphes 2 et 3, une autorité de
contréle concernée a saisi I'AEAPP conformément a l'article 19 du réglement .../...
[AEAPP], le contrdleur du groupe differe sa décision en attendant une éventuelle
décision de I'AEAPP arrétée conformément a l'article 19, paragraphe 3, dudit
reglement, et arréte sa propre décision en se conformant ala décision de I'AEAPP.

Les délais respectifs visés aux paragraphes 2 et 3 sont les délais de conciliation au
sens de |'article 19, paragraphe 2, dudit réglement.
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L'AEAPP arréte sa décision dans un délai d'un mois. Elle n'est pas saisie au-dela des
délais respectifs visés aux paragraphes 2 et 3 ou apres qu'une décision conjointe a été
prise.»

(44) L’article 234 est remplacé par le texte suivant:

«Article 234
Actes délégués

En vue de garantir leur application uniforme dans I'Union, la Commission adopte des
actes délégués, conformément a I’article 301 bis et sous réserve des conditions
énonceées aux articles 301 ter et 301 quater, précisant les principes techniques et les
méthodes énoncés aux articles 220 a 229 ainsi que les modalités d'application des
articles 230 a233.»

(45) L’article 237 est modifié comme suit:

€) Les paragraphes 3, 4 et 5 sont remplacés par e texte suivant:

«3. Au cours de la période visée au paragraphe 2, en cas de divergence de vues au
sujet de I'approbation de la demande visée au paragraphe 1, le contrdleur du groupe
ou toute autre autorité de contréle concernée peut consulter I'AEAPP. Lorsgue
I'’AEAPP est consultée, toutes les autorités de contréle concernées en sont informées
et la période visée au paragraphe 2 est prolongée d'un mois.

Lorsque I'AEAPP a été consultée, les autorités de contréle concernées examinent
ddment cet avis avant de prendre une décision conjointe.

4. L'autorité de contrdle ayant agrée la filiale notifie au demandeur la décision
conjointe visée aux paragraphes 2 et 3, qui est diment motivée et comporte, lorsque
I'AEAPP a été consultée, I'explication de toute divergence significative par rapport
aux positions adoptées par I'AEAPP. Cette décision conjointe est considérée comme
déterminante et est appliquée par les autorités de contréle concernées.

5. A défaut de décision conjointe des autorités de contrdle concernées dans les délais
prescrits aux paragraphes 2 et 3, le contréleur du groupe se prononce lui-méme sur la
demande.

Lorsqu'il prend sa décision, le contréleur du groupe tient ddment compte:

a) del'avis et desréserves exprimés par les autorités de contrdle concernées
dans les délais impartis;

b)  des réserves exprimées par les autres autorités de contréle au sein du
college des contréleurs dans les délais impartis,

c) lecaséchéant, del'avisde |'AEAPP.

La décision est diment motivée et elle comporte une explication de toute divergence
importante par rapport aux réserves exprimees par les autres autorités de controle
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concernées et al'avis de I'AEAPP. Le contrbleur du groupe transmet une copie de la
décision au demandeur et aux autres autorités de contrdle concernées.»

(b) L e paragraphe 6 suivant est gjouté:

«6. Si, au terme des délais respectifs visés aux paragraphes 2 et 3 du présent article,
une autorité de contrdle concernée a saisi I'AEAPP conformément a I'article 19 du
reglement .../... [AEAPP], l'autorité de contréle concernée differe sa décision en
attendant une éventuelle décision de I'AEAPP arrétée conformément a l'article 19,
paragraphe 3, dudit reglement, et arréte sa propre décision en se conformant a cette
décision de I'AEAPP.

Les délais respectifs visés aux paragraphes 2 et 3 sont les délais de conciliation au
sens de l'article 19, paragraphe 2, dudit reglement. L'AEAPP arréte sa décision dans
un délai d'un mois. Elle n'est pas saisie au-dela des délais respectifs visés aux
paragraphes 2 et 3 ou aprés qu'une décision conjointe a été prise.»

(46) A I'article 238, |le paragraphe 5 est remplacé par le texte suivant:

«5. Lorsgue l'autorité de contrdle et le contr6leur du groupe sont en désaccord,
chacun d'eux peut, dans un délai d'un mois a compter de la proposition de |'autorité
de contréle, saisir 'AEAPP et solliciter son aide conformément a l'article 19 du
reglement .../... [AEAPP]. Dans ce cas, I'AEAPP peut agir conformément aux
pouvoirs qui lui sont conférés par ledit article, et elle arréte sa décision dans un délai
de deux mois a compter de cette saisine. L'AEAPP n'est pas saisie au-dela du délai
d'un mois visé au présent alinéa ni apres qu'un accord a été trouvé par le collége
conformément au paragraphe 4 du présent article.

L'autorité de contréle qui a agréé cette filiale différe sa décision en attendant une
éventuelle décision de I'AEAPP arrétée conformément a l'article 19, paragraphe 3,
dudit reglement, et arréte sa propre décision en se conformant a cette décision de
I'’AEAPP.

La décision est diment motivee.
Ladécision est transmise alafiliale et au collége des contrbleurs.»

(47) A l'article 239, |le paragraphe 4 suivant est gjouté:

«4. Lorsque l'autorité de controle et le contréleur du groupe sont en désaccord sur
I'approbation du programme de rétablissement au terme du délai de quatre mois visé
au paragraphe 1 du présent article, ou sur I'approbation des mesures proposees au
terme du délai d'un mois visé au paragraphe 2 du présent article, chacun d'entre eux
peut, au terme du délai applicable, saisir I'AEAPP et solliciter son aide,
conformément a l'article 19 du reglement .../... [AEAPP]. Dans ce cas, I'AEAPP
peut agir conformément aux pouvoirs qui lui sont conférés par ledit article, et elle
arréte sa décision dans un délai d'un mois a compter de cette saisine. L'AEAPP n'est
pas saisie au-dela du délai applicable visé au présent alinéa ni aprés qu'un accord a
été trouvé par le collége conformément au paragraphe 1, deuxiéme alinéa, ou au
paragraphe 2, deuxieme alinéa, du présent article.

37



FR

(48)

(49)

(50)

(51)

(52)

(53)

L'autorité de contréle qui a agréé cette filiale différe sa décision en attendant une
éventuelle décision de I'AEAPP arrétée conformément a l'article 19, paragraphe 3,
dudit reglement, et arréte sa propre décision en se conformant a cette décision de
I'’AEAPP.

La décision est diment motivee.
Ladécision est transmise alafiliale et au collége des contrbleurs.»

L’ article 241 est remplaceé par le texte suivant:

«Article 241
Filiales d'une entreprise d'assurance ou de réassurance:
actes délégués

La Commission adopte, conformément a I'article 301 bis et sous réserve des
conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes dél égués preécisant:

a) lescriteres a appliquer pour déterminer si les conditions fixées a l'article 236
sont respectées,

b) les criteres a appliquer pour déterminer ce qui doit étre considéré comme une
situation d'urgence, aux fins de |'article 239, paragraphe 2;

c) les procédures a suivre par les autorités de contréle lorsgu'elles échangent des
informations, exercent leurs droits et remplissent leurs obligations
conformément aux articles 237 a 240.»

A l'article 242, paragraphe 1, la date du «31 octobre 2014» est remplacée par la date
du «31 décembre 2014».

A l'article 242, paragraphe 2, la date du «31 octobre 2015» est remplacée par la date
du «31 décembre 2015».

A I'article 244, |e paragraphe 4 est remplacé par le texte suivant:

«4. LaCommission peut adopter, conformément a I’ article 301 bis et sous réserve
des conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués
concernant la définition et I'identification d'une concentration de risques importante,
ainsi que sa declaration, aux fins des paragraphes 2 et 3.»

A I"article 245, le paragraphe 4 est remplacé par |e texte suivant:
«4. LaCommission peut adopter des actes délégués, conformément a I’ article 301
bis et sous réserve des conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater,

concernant la définition et I'identification d'une transaction intragroupe importante
ainsi que sa déclaration, aux fins des paragraphes 2 et 3.»

A |'article 247, les paragraphes 4 &7 sont remplacés par |e texte suivant:
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«4. Pendant le délai de trois mois visé au paragraphe 3, troisieme ainéa, toute
autorité de contréle concernée peut demander que I'AEAPP soit consultée. Lorsgue
I'AEAPP est consultée, ce délai est prolongé de deux mois.

5. S I'AEAPP est consultée, les autorités de contréle concernées tiennent ddment
compte de son avis avant de prendre une décision conjointe. Cette décision conjointe
est diment motivée et elle comporte une explication de toute divergence significative
par rapport atout avis émis par 'AEAPP.

6. Si aucune décision conjointe dérogeant au critere énoncé au paragraphe 2 du
présent article n'a été prise, latache du contréleur du groupe est exercée par |'autorité
de contrdle définie conformément au paragraphe 2 du présent article. Toutefois, si au
terme des délais prescrits aux paragraphes 3 et 4 du présent article, I'une des autorités
de contréle concernées a saisi I'AEAPP conformément a l'article 19 du reglement
...I... [AEAPP], ces autorités attendent la décision de I'AEAPP.

Les délais respectifs visés aux paragraphes 3 et 4 sont les délais de conciliation au
sens de I'article 19, paragraphe 2, dudit reglement. L'AEAPP arréte sa décision dans
un délai d'un mois. Elle n'est pas saisie apres qu'une décision conjointe a été prise.

La ta&che de contrdleur du groupe est exercée par I'autorité de controle désignée dans
la décision de I'AEAPP. Cette décision est transmise au groupe et au college des
contréleurs.

7. L'AEAPP informe le Parlement européen, le Consell et la Commission au moins
une fois par an des difficultés majeures relatives a |'application des paragraphes 2, 3
et 6.

Si des difficultés majeures apparaissent lors de I'application des criteres énoncés aux
paragraphes 2 et 3 du présent article, la Commission adopte, conformément a
I’article 301 bis et sous réserve des conditions énoncées aux articles 301 ter et 301
guater, des actes dél égués précisant ces criteres.»

(54) L’article 248 est modifié comme suit:

@ au paragraphe 2, I'alinéa suivant est ajouté:

«Lorsque le contrdleur du groupe n'accomplit pas les taches visées au paragraphe 1
ou que les membres du collége ne cooperent pas dans la mesure exigée au présent
paragraphe, toute autorité de contréle concernée peut saisir I'’AEAPP et solliciter son
aide conformément a l'article 19 du réglement .../2010 [AEAPP]. Dans ce cas,
I'AEAPP peut agir conformément aux pouvoirs qui lui sont conférés par I'article 11
dudit reglement.»

(b) au paragraphe 4, les deuxiéme et troisieme alinéas sont remplacés par le texte
suivant:

«En cas de divergence de vues concernant ces accords de coordination, tout membre
du college des contréleurs peut saisir I'AEAPP.
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Le contréleur du groupe, aprés consultation des autorités de contrdle concernées,
tient doment compte de tout avis émis par I'AEAPP dans un délai de deux mois a
compter de sa réception avant de prendre sa décision finale. Cette décision est
ddment motivée et elle comporte une explication de toute divergence importante par
rapport a tout avis émis par I'AEAPP. Le contréleur du groupe transmet sa décision
aux autres autorités de controle concernées.»

(© les paragraphes 6 et 7 sont remplacés par |e texte suivant:

«6. La Commission se voit déléguer le pouvoir d’adopter des normes techniques
d'exécution concernant |e fonctionnement opérationnel des colleges.

Ces normes techniques d’'exécution sont adoptées conformément a l'article 15 du
reglement .../... [AEAPP]. L’AEAPP éabore des projets de normes techniques
d'exécution au plus tard le 31 décembre 2011 et élabore des projets de normes
révisées a soumettre ala Commission au moins tous les trois ans.»

7. LaCommission adopte des actes délégués, conformément a I’ article 301 bis et
sous réserve des conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, pour la
coordination du contréle de groupe aux fins des paragraphes 1 a 6, y compris la
définition de ce qu'est une “ succursale importante”.»

(55) A l'article 249, le paragraphe 1 bis suivant est inséré:

«1 bis. S une autorité de contrble a omis de communiquer des informations
pertinentes, ou s des demandes de coopération, en particulier d'échange
d'informations pertinentes, ont été rejetées ou n'ont pas été suivies d'effet dans un
délai raisonnable, les autorités de contréle peuvent saisir I'AEAPP et solliciter son
aide.

Lorsque I'AEAPP est saisie, et sans préudice des dispositions de |'article 258 du
TFUE, elle peut agir conformément aux pouvoirs qui lui sont conférés par I'article 19
dureglement .../... [AEAPP].»

(56) L’article 249 est modifié comme suit:

a) leparagraphe 3 est remplaceé par le texte suivant:

«3. La Commission adopte, conformément a I’ article 301 bis et sous réserve des
conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes déégués
déterminant les informations devant étre rassemblées systématiquement par le
contréleur du groupe et transmises aux autres autorités de contréle concernées ou
devant étre transmises au contrdleur du groupe par les autres autorités de contréle
concernées.

La Commission adopte, conformément a I'article 301 bis et sous réserve des
conditions énoncees aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués précisant
les éléments essentiels ou pertinents pour le contrdle au niveau du groupe en vue
d'améliorer la convergence des informations communiqueées aux fins du contréle.»

40



FR

b) leparagraphe 4 suivant est gjouté:

«4. La Commission se voit déléguer le pouvoir d'adopter des normes techniques
d'exécution précisant les modalités d'application du présent article, tel que complété
par les actes délégués visés au paragraphe 3 du présent article, pour les questions
couvertes par lesdits actes délégués, en ce qui concerne spécifiquement les modéles
et les procédures pour la transmission dinformations au contrdleur du groupe ainsi
gue la procédure de coopération et d'échange dinformations entre autorités de
contréle prévus au présent article.

Les normes techniques d'exécution visées au premier alinéa sont adoptées
conformément al’ article 15 du réglement .../... [AEAPP].

L' AEAPP élabore des projets de normes techniques d'exécution a soumettre a la
Commission au plustard le 31 décembre 2011.»

(57) A l'article 254, le paragraphe 2 est remplacé par le texte suivant:

«2. Les Etats membres prévoient que leurs autorités chargées du contrdle des groupes
ont acces a toute information présentant un intérét aux fins de ce contrdle, quelle que soit la
nature de I'entreprise concernée. L'article 35 et I'article 308 bis, paragraphe 1, sappliquent
mutatis mutandis.»

(58) A I'article 255, paragraphe 2, le quatriéme alinéa suivant est gjouté:

«Lorsqu'une demande, adressée a une autre autorité de controle, de faire en sorte
gu'une vérification soit effectuée conformément au présent paragraphe a été refusée
ou n'a pas été suivie d'effets dans un délai raisonnable, ou lorsqu'une demande d'une
autorité de contréle de participer, au titre du troiséme alinéa, a une vérification
guelle a demandée a été refusée ou n'a pas été suivie deffets dans un délai
raisonnable, 'autorité qui afait la demande peut saisir 'AEAPP et solliciter son aide
conformément a l'article 19 du réglement .../2010 [AEAPP]. Dans ce cas, I'AEAPP
peut agir conformément aux pouvoirs qui lui sont conférés par ledit article.»

(59) L’article 256 est modifié comme suit:

a) leparagraphe 1 est remplaceé par le texte suivant:

«l. Les Etats membres requiérent des entreprises d'assurance et de réassurance
participantes ou des sociétés holding dassurance qu'elles publient
annuellement un rapport sur la solvabilité et la situation financiere au niveau du
groupe. Les articles 51, 53, 54, 55 et l'article 308 bis, paragraphe 4,
sappliquent mutatis mutandis.»

b) leparagraphe 4 est remplacé par le texte suivant:

«4. La Commission adopte, conformément a I’ article 301 bis et sous réserve des
conditions énonceées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués précisant,
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en ce qui concerne le rapport unique sur la solvabilité et 1a situation financiere, les
informations qui doivent faire I'objet d'une publication et les moyens d'y procéder.»

c) leparagraphe 5 suivant est gjouté:

«5. La Commission se voit déléguer le pouvoir d'adopter des normes techniques
d'exécution précisant les modalités d’ application du présent article, tel que complété
par les actes délégués visés au paragraphe 4 du présent article, pour les questions
couvertes par lesdits actes délégués, en ce qui concerne spécifiquement les modéles
pour la publication du rapport sur la solvabilité et |a situation financiere du groupe
prévue au présent article.

Les normes techniques dexécution visées au premier alinéa sont adoptées
conformément al’ article 15 du réglement .../... [AEAPP].

L’AEAPP élabore des projets de normes techniques d'exécution a soumettre a la
Commission au plustard le 31 décembre 2011.»

(60) A I'article 258, |e paragraphe 3 est remplacé par le texte suivant:
«La Commission peut adopter des actes délégués, conformément al’ article 301 bis et
sous réserve des conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, pour la

coordination des mesures, prévues aux paragraphes 1 et 2, visant au respect des
dispositions applicables.»

(61) L’article 259 est remplacé par le texte suivant:

«Article 259
Compte rendu de I' AEAPP

1 L'AEAPP présente chague année un compte rendu au Parlement européen
conformément al'article 35 du reglement .../... [AEAPP].

2. L'AEAPP rend notamment compte de toutes les expériences pertinentes et
significatives acquises quant aux activités de contrle et a la coopération entre
contréleurs dans le cadre du titre |11, notamment en ce qui concerne:

a) laprocédure de nomination du contréleur d'un groupe ainsi que le nombre et la
répartition geographique des contréleurs de groupe;

b) le fonctionnement du collége des contrdleurs, en particulier I'implication et
I'engagement des autorités de contrdle qui ne sont pas le contrdleur du groupe.

3. L'AEAPP peut également, aux fins du paragraphe 1 du présent article, sil y alieu,
rendre compte des principaux enseignements tirés des révisions prévues par l'article
248, paragraphe 6.»

(62) L’article 260 est modifié comme suit:

@ au paragraphe 1, le deuxieme alinéa est remplacé par le texte suivant:
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(63)

(64)

«La vérification est effectuée par l'autorité de contrle qui jouerait le role de
contréleur du groupe si les critéres énonceés a l'article 247, paragraphe 2, devaient
sappliquer, ala demande de I'entreprise mére ou de |'une des entreprises d'assurance
et de réassurance agréées dans I'Union, ou de sa propre initiative, sauf s la
Commission sest préalablement prononcée sur I'équivalence du pays tiers concerné.
Ce faisant, cette autorité de contrle consulte les autres autorités de controle
concernées ainsi que le AEAPP, avant de se prononcer.»

(b) le paragraphe 2 est remplacé par |e texte suivant:

«2. La Commission peut adopter, conformément a I’ article 301 bis et sous réserve
des conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués
précisant les critéres permettant d'évaluer si le régime prudentiel d'un pays tiers pour
le contréle des groupes équivaut ou non a celui établi par le présent titre.»

C) le paragraphe 4 suivant est gjouté:

«4. Par dérogation a l'article 261, paragraphe 1, al'article 262, paragraphe 1, premier
alinéa, et a l'article 263, deuxiéme alinéa, les Etats membres peuvent, pendant une
période transitoire, sappuyer sur le controle du groupe exercé par les autorités de
contréle du pays tiers. La durée maximale de cette période transitoire est de 5 ans a
compter de la date visée a l'article 309, paragraphe 1, premier alinéa. Cette
dérogation ne sapplique que s la Commission a décidé, conformément au
paragraphe 5, que le pays tiers respectait |es conditions spécifiées.»

d) le paragraphe 5 suivant est gjouté:

«5. La Commission peut adopter, conformément a I’ article 301 bis et sous réserve
des conditions énoncées aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués
précisant, en ce qui concerne le paragraphe 4, la durée de la période transitoire, qui
peut étre inférieure a 5 ans, et les conditions que le pays tiers doit respecter. Ces
conditions portent sur les engagements des autorités de contréle, leur convergence
vers un régime équivalent au cours d'une période définie, le contenu existant ou
prévu du régime, et les dispositions en matiere de coopération, d'échange
d'informations et d'obligations de secret professionnel.»

€) le paragraphe 6 suivant est gjoute:

«6. La Commission peut décider qu'un pays tiers respecte les conditions prévues par
I'article 4, paragraphe 4, et par l'acte délégué en ce qui concerne les régimes
prudentiels de pays tiers visés au paragraphe 4.

Ces décisions sont arrétées apres consultation du comité européen des assurances et
des pensions professionnelles et conformément a la procédure de réglementation
visée al'article 301, paragraphe 2. Elles sont régulierement réexaminées.»

A larticle 262, paragraphe 1, le premier ainéa est modifié comme suit:
«1. A défaut de controle équivalent tel que visé a l'article 260, les Etats membres
appliquent aux entreprises d'assurance et de réassurance:

a) soit les articles 218 a 235, les articles 244 a 258 et |'article 308 bis, paragraphe 9,
mutatis mutandis;
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(65)
(66)

(67)

(68)

b) soit I'une des méthodes énoncées au paragraphe 2.»
A l'article 300, paragraphe 1, la date du «31 octobre 2012» est remplacée par la date
du «31 décembre 2012».

A l'article 301, |e paragraphe 3 est supprimé.

Lesarticles 301 bis, 301 ter et 301 quater suivants sont insérés:

«Article 301 bis
Exercice de la délégation

La Commission est investie du pouvoir d'adopter les actes délégués vises aux articles
17, 31, 35, 37, 50, 56, 58, 75, 86, 92, 97, 99, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210,
211, 216, 217, 227, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 249, 256, 258, 260 et 308 ter pour
une période de cing ans a compter de |'entrée en vigueur de la présente directive.

La Commission éabore un rapport relatif aux pouvoirs délégués au plus tard six
mois avant la fin de la période de cing ans. La délégation de pouvoir est
automatiquement renouvelée pour des périodes d'une durée identique, sauf s le
Parlement européen ou le Conseil larévoque conformément al'article 301 ter.

Dés gu'elle adopte un acte délégué, la Commission le notifie simultanément au
Parlement européen et au Conselil.

Le pouvoir d'adopter des actes délégués conféré a la Commission est soumis aux
conditions fixées par les articles 301 ter et 301 quater.

Article 301 ter
Révocation de délégation

La délégation de pouvoir visée aux articles 17, 31, 35, 37, 50, 56, 58, 75, 86, 92, 97,
99, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210, 211, 216, 217, 227, 234, 241, 244, 245,
247, 248, 249, 256, 258, 260 et 308 ter peut étre révoquée a tout moment par le
Parlement européen ou le Consell.

L’ingtitution qui a entamé une procédure interne afin de décider s elle entend
révoguer une délégation de pouvoir informe I’ autre |égislateur et la Commission, au
plus tard un mois avant de prendre une décision finale, en indiquant le pouvoir
délégué qui pourrait étre |’ objet d'une révocation ainsi que les motifs de celle-ci.

La décision de révocation met un terme a la délégation des pouvoirs specifiés dans
ladite décision. Elle prend effet immeédiatement ou a une date ultérieure précisée dans
la décision. Elle n’ affecte pas la validité des actes délégués déja en vigueur. Elle est
publiée au Journal officiel de I’ Union européenne.
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Article 301 quater
Objections aux actes délégués

1. Le Parlement européen et le Conseil peuvent formuler des objections a I'égard de
I’ acte délégué dans un délai de deux mois a compter de la date de notification. A
I'initiative du Parlement européen ou du Consell, ce délai est prolongé d'un mois.

2. Si, al'expiration du délai mentionné au paragraphe 1, ni le Parlement européen ni le
Conseil n'ont formulé d'objections a I'égard de I'acte délégué, celui-ci est publié au
Journal officiel del'Union européenne et entre en vigueur ala date qu'il indique.

L’ acte délégué peut étre publié au Journal officiel de I’ Union européenne et entrer en
vigueur avant |’ expiration de ce délai si le Parlement européen et le Consell ont tous
deux informé la Commission de leur intention de ne pas formuler d’ objections.

3. Si le Parlement européen ou le Consell fait des objections a un acte délégué dans le
déla mentionné au paragraphe 1, ce dernier n'entre pas en vigueur. L’ingtitution qui
fait objection indique les raisons de son opposition al’ acte dél égué.»

(69) A larticle 304, paragraphe 2, la date du «31 octobre 2015» est remplacée par la date
du «31 décembre 2015.

(70) L'article 308 bis suivant est inséré:
«SECTION 3
M esur estransitoir es spécifiées par des actes délégués

«Article 308 bis
Dispositionstransitoires

1 Lorsgue la Commission adopte un acte délégué conformément a l'article 308 ter,
point 1, I'article 35, paragraphe 5, ne sapplique pas pendant une période maximale de
5 ans a compter de la date visée al'article 309, paragraphe 1, premier alinéa.

2. Lorsque la Commission adopte un acte délégué conformément a l'article 308 ter,
point 2, la condition visée a l'article 37, paragraphe 1, point @), selon laquelle les
autorités de contrdle concluent que le profil de risque de I'entreprise d'assurance ou
de réassurance sécarte significativement des hypothéses qui sous-tendent le capital
de solvahilité requis, calculé a l'aide de la formule standard, ne sapplique pas
pendant une période maximale de 10 ans a compter de la date visée a l'article 309,
paragraphe 1, premier alinéa. De méme, I'exigence de l'article 37, paragraphe 2, selon
laquelle I'exigence de capital supplémentaire énoncée a l'article 37, paragraphe 1,
point @), est calculée de fagon a garantir que |'entreprise se conforme a I'article 101,
paragraphe 3, ne sapplique pas pendant une période maximale de 10 ans a compter
deladate visée al'article 309, paragraphe 1, premier alinéa.
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3. Lorsgue la Commission adopte un acte délégué conformément a l'article 308 ter,
point 3, I'article 41, paragraphe 1, et I'article 41, paragraphe 3, ne sappliquent pas
pendant une période maximale de 3 ans a compter de la date visée a l'article 309,
paragraphe 1, premier alinéa.

4. Lorsgue la Commission adopte un acte délégué conformément a l'article 308 ter,
point 4, I'article 51, paragraphe 1, ne sapplique pas pendant une période maximale de
3 ans a compter de la date visée al'article 309, paragraphe 1, premier alinéa.

5. Lorsque la Commission adopte un acte délégué conformément a l'article 308 ter,
point 5, I'article 75, paragraphe 1, ne sapplique pas pendant une période maximale de
10 ans a compter de ladate visée al'article 309, paragraphe 1, premier alinéa.

6. Lorsgue la Commission adopte un acte délégué conformément a l'article 308 ter,
point 6, l'article 76, paragraphes 2, 3 et 5, ne sapplique pas pendant une période
maximale de 10 ans a compter de la date visée a l'article 309, paragraphe 1, premier
alinéa.

7. Lorsgue la Commission adopte un acte délégué conformément a l'article 308 ter,
point 7, l'article 94 ne sapplique pas pendant une période maximale de 10 ans a
compter de ladate visée al'article 309, paragraphe 1, premier alinéa.

8. Lorsque la Commission adopte un acte délégué conformément a l'article 308 ter,
point 8, I'article 100, premier ainéa, I'article 101, paragraphe 3, et les articles 102 et
104 ne sappliquent pas pendant une période maximale de 10 ans a compter de |la date
visée al'article 309, paragraphe 1, premier alinéa.

9. Lorsque la Commission adopte un acte délégué conformément a l'article 308 ter,
point 9, l'article 218, paragraphes 2 et 3, ne sapplique pas pendant une période
maximale de 10 ans a compter de la date visée a l'article 309, paragraphe 1, premier
alinéa.

(71) L'article 308 ter suivant est insére:

Avrticle 308 ter
Actes délégués

La Commission peut adopter, conformément a |’ article 301 bis et sous réserve des conditions
enoncees aux articles 301 ter et 301 quater, des actes délégués précisant ce qui suit:

a) en ce qui concerne l'article 308 his, paragraphe 1; la durée de la période
transitoire, qui peut étre inférieure a la durée maximale de 3 ans; les phases
successives éventuelles de cette période ; les exigences provisoires en matiere
de systemes et de structures devant étre mis en place par les entreprises afin de
se conformer a leurs obligations de fourniture dinformations aux fins du
contréle ; et I’ obligation faite aux entreprises d'assurance et de réassurance de
se conformer au moins aux dispositions juridiques, réglementaires et
administratives relatives aux comptes rendus et a la fourniture périodique des
documents nécessaires a l'exercice du contréle adoptées en application de
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b)

(©)

d)

()

['article 13 de la directive 2002/83/CE, de |'article 11 de la directive 84/641/CE
et del'article 17 de la directive 2005/68/CE;

en ce qui concerne l'article 308 bis, paragraphe 2: la durée de la période
transitoire, qui peut étre inférieure a la durée maximale de 10 ans; les phases
successives éventuelles de cette période; I'obligation de se fonder sur les
hypotheses qui sous-tendent le capital de solvabilité requis transitoire visé a
I'article 308 ter, paragraphe 8, et non sur celles qui sous-tendent le capital de
solvabilité requis, pour décider si les conditions dimposition d'un capital
supplémentaire sont réunies conformeément a l'article 37, paragraphe 1, point
a) ; et les modalités de calcul du capital supplémentaire, qui doit se faire en
fonction du calibrage et du niveau de confiance du capital de solvabilité requis
transitoire, et non en fonction du calibrage et du niveau de confiance du capital
de solvabilité découlant de la formule standard,;

en ce qui concerne l'article 308 bis, paragraphe 3: la durée de la période
transitoire, qui peut étre inférieure a la durée maximale de 3 ans; les phases
successives éventuelles de cette période; les exigences provisoires en matiere
de systémes de gouvernance ; la mesure dans laguelle les systémes, fonctions
et exigences visés aux articles 41 a 49 doivent étre respectés par les entreprises
d'assurance et de réassurance pendant la période transitoire; et I’ obligation faite
aux entreprises d'assurance et de réassurance de se conformer au moins aux
dispositions juridiques, réglementaires et administratives adoptées en
application de l'article 10 de la directive 2002/83/CE, de l'article 9 de la
directive 84/641/CE et de I'article 15 de la directive 2005/68/CE en matiére de
procédures administratives saines;

en ce qui concerne l'article 308 bis, paragraphe 4: la durée de la période
transitoire, qui peut étre inférieure a la durée maximale de 3 ans; les phases
successives éventuelles de cette période ; les éventuelles exigences transitoires
en ce qui concerne le contenu et les délais des informations devant étre
publiées par les entreprises d'assurance et de réassurance ; et I'obligation, pour
ces entreprises, de publier au minimum un rapport résumant a un niveau €levée
les informations visees al'article 51, paragraphe 1,

en ce qui concerne l'article 308 bis, paragraphe 5: la durée de la période
transitoire, qui peut étre inférieure a la durée maximale de 10 ans; les phases
successives éventuelles de cette période; les actifs et les passifs dont
I'évaluation est soumise a des exigences transitoires ; les exigences transitoires
applicables aux méthodes et hypothéses a utiliser pour évaluer ces actifs et
passifs; et |*obligation pour les entreprises d'assurance et de réassurance de se
conformer au moins aux dispositions juridiques, réglementaires et
administratives des Etats membres applicables au 31 décembre 2012 en matiére
d 'évaluation de ces actifs et passifs;

en ce qui concerne l'article 308 bis, paragraphe 6 : la durée de la période
transitoire, qui peut étre inférieure a la durée maximale de 10 ans; les phases
successives éventuelles de cette période ; les exigences provisoires en matiere
de méthodes et d'hypothéses a utiliser lors du calcul des provisions techniques
et qui sont applicables pendant la période transitoire ; et I’obligation pour les
entreprises d'assurance et de réassurance de se conformer au moins aux
dispositions juridiques, réglementaires et administratives adoptées en
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9)

application de l'article 20 de la directive 2002/83/CE, de l'article 15 de la
directive 73/239/CE et de I'article 32 de la directive 2005/68/CE en matiere de
provisions techniques,

en ce qui concerne l'article 308 bis, paragraphe 7 : la durée de la période
transitoire, qui peut étre inférieure a la durée maximale de 10 ans; les phases
successives éventuelles de cette période ; les éléments de fonds propres faisant
I'objet de cette période transitoire; les exigences provisoires applicables au
classement de ces ééments de fonds propres; et I'obligation pour les
entreprises d'assurance et de réassurance de se conformer au moins aux
dispositions juridiques, réglementaires et administratives adoptées en
application de l'article 27 de la directive 2002/83/CE, de l'article 16 de la
directive 73/239/CE et de l'article 36 de la directive 2005/68/CE en ce qui
concerne ces éléments de fonds propres,

h) en ce qui concerne l'article 308 bis, paragraphe 8: la durée de la période

)

transitoire, qui peut étre inférieure a la durée maximale de 10 ans; les phases
successives éventuelles de cette période; et les exigences provisoires
éventuellement applicables au calcul et al'utilisation d'un capital de solvabilité
requis transitoire. Ce capital de solvabilité requis transitoire peut étre calculé
selon des contraintes, des scénarios, des coefficients de corrélation et des
parametres modifiés par rapport a la formule standard du capital de solvabilité
requis. L'acte délégué prévoit également que les entreprises d'assurance et de
réassurance respectent un capital de solvabilité requis transitoire ne dépassant
pas le capital de solvabilité requis et qui est au moins égal a la somme du
minimum de capital requis et de 50 % de la différence entre le capital de
solvabilité requis et le minimum de capital requis;

en ce qui concerne |'article 308 bis, paragraphe 9 :, les changements concernant
le choix de la méthode et les principes généraux du calcul de la solvabilité du
groupe Vises aux articles 220 a 229, ainsi qu'aux articles 230 a233 et al'article
235 en ce qui concerne les méthodes de calcul de la solvabilité du groupe. Les
actes délégués peuvent également préciser les changements relatifs au calcul de
la solvahilité du groupe faisant I'objet d'un contrdle au niveau du groupe dans
le cas visé a l'article 213, paragraphe 2, point c¢), lorsgu’il n'existe pas de
controle équivalent tel que vise a l'article 262. Ces changements dans le calcul
des fonds propres du groupe et du capital de solvabilité requis du groupe font
suite a d'éventuelles exigences transitoires relatives au classement des fonds
propres et au capital de solvabilité requis qui Sappliquent au niveau de
I'entreprise d'assurance ou de réassurance individuelle durant la période
transitoire conformément a l'article 308 bis, paragraphe 7, et al'article 308 bis,
paragraphe 8. L'acte délégué impose aux entreprises d'assurance et de
réassurance de veiller a ce que les fonds propres éligibles restent disponibles
dans le groupe, compte tenu des dispositions transitoires de |'article 308 bis,
article 7. Ces fonds propres éligibles sont au moins égaux au capital de
solvabilité requis pour le groupe, qui est calculé selon la méthode de calcul du
capital de solvabilité requis transitoire vise a l'article 308 bis, paragraphe 8, ou
par référence au capital de solvabilité requis transitoire;

en ce qui concerne l'article 254, paragraphe 2: les changements, relatifs a
I'information a fournir aux autorités chargées du contrdle des groupes, qui
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(72)

(73)

(74)

(75)

(76)

(77)

sappliquent en conséquence de la mise en cauvre, a |'égard des entreprises
d'assurance et de réassurance individuelles, d'exigences d'information aux fins
du contréle pendant la période transitoire visée al'article 308 bis, paragraphe 1;

K) en ce qui concerne l'article 256, paragraphe 1: les changements, relatifs au
contenu et aux délais des informations a publier, qui Sappliquent en
conséquence de la mise en oauvre, a I'égard des entreprises d'assurance et de
réassurance individuelles, d'exigences de publication d'informations pendant la
période transitoire visée al'article 308 bis, paragraphe 4.»

A ' article 309, paragraphe 1, le premier alinéa est remplacé par |e texte suivant:

«L_es Etats membres adoptent et publient les dispositions |égidatives, réglementaires
et administratives nécessaires pour se conformer aux articles 4, 10, 13, 18, 23, 26 &
32,34 a49,51a55, 67, 68, 71, 72, 74 a 85, 87 a 91, 93 a 96, 98, 100 a 110, 112,
113, 115 a 126, 128, 129, 131 a 134, 136 a 142, 144, 146, 148, 162 a 167, 172, 173,
178, 185, 190, 192, 210 & 233, 235 a 240, 243 a 258, 260 a 263, 265, 266, 303 et 304
ains qu'aux annexes 1l et 1V au plus tard le 31 décembre 2012. |Is appliquent ces
dispositions a compter du 1% janvier 2013.»

A l'article 310, paragraphe 1, la date du «1% novembre 2012» est remplacée par |a date
du «1¥ janvier 2013».

L'article 311, paragraphe 2, est remplacé par le texte suivant:

«Lesarticles 1, 2,3,5a9, 11, 12, 14 a 17, 19 a 22, 24, 25, 33, 57 a 66, 69, 70, 73,
143, 145, 147, 149 a 161, 168 a 171, 174 a 177, 179 a 184, 186 a 189, 191, 193 a
209, 267 a 300, 302 et 305 a 308, ains que les annexes I, I, V, VI et VII, sont
applicables a partir du 1% janvier 2013.»

A l'annexe |11, partie A, |le point 28 est remplacé par |e texte suivant:
«28. en toute circonstance, en lieu et place des formes d'entreprises d'assurance non-
vie énumérées aux points 1) a 27) et 29), la forme de société européenne (SE) définie
dans le réglement (CE) n° 2157/2001 du Conseil(})»

A I'annexelll, partie A, le point 29 suivant est ajouté:
«29. en toute circonstance, en lieu et place des formes d'entreprises d'assurance non-

vie énumérées aux points 1) a 28), la forme de société coopérative européenne (SEC)
définie dans e reglement (CE) n° 1435/2003 (*)»

* JO L 207 du 18.8.2003, p. 1.

al'annexellll, partie B, le point 28 est remplacé par |e texte suivant:
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(78)

(79)

(80)

(81)

«28. en toute circonstance, en lieu et place des formes d'entreprises d'assurance vie
énumeérées aux points 1) a 27) et 29), la forme de société européenne (SE) définie
dans le reglement (CE) n° 2157/2001»

A l'annexe 11, partie B, le point 29 suivant est gjouté:

«29. en toute circonstance, en lieu et place des formes d'entreprises d'assurance vie
énumerées aux points 1) a 28), la forme de société coopérative européenne (SEC)
définie dans le réglement (CE) n° 1435/2003.»

A I'annexe I, partie C, le point 28 est remplacé par ce qui suit:

«28. en toute circonstance, en lieu et place des formes d'entreprises de réassurance
énumeérées aux points 1) a 27) et 29), la forme de société européenne (SE) définie
dans le réglement (CE) n° 2157/2001.»

A l'annexe 11, partie C, le point 29 suivant est ajouté:

«29. en toute circonstance, en lieu et place des formes d'entreprises de réassurance
énumerées aux points 1) a 28), la forme de société coopérative européenne (SEC)
définie dans le réglement (CE) n° 1435/2003.»

L e tableau de correspondance de I'annexe VI est modifié comme suit:

a Sous «Présente directive», l'article 13, paragraphe 27, est inséré comme
correspondant al'article 5, point d), de la directive 73/239/CEE.

b)  Sous «Présente directive», les références a l'article 210, paragraphe 1, point f),
et a l'article 210, paragraphe 1, point g), sont respectivement remplacées par
des références a l'article 212, paragraphe 1, point f), et a l'article 212,
paragraphe 1, point g).

Article 3
Transposition

Les Etats membres adoptent et publient, au plus tard le 31 décembre 2012, les
dispositions |égidatives, réglementaires et administratives nécessaires pour se
conformer a l'article 1%, paragraphe 1, a l'article 2, paragraphe 3, a l'article 2,
paragraphe 6, a l'article 2, paragraphe 8, a l'article 2, paragraphe 9, a l'article 2,
paragraphe 12, a l'article 2, paragraphe 13, a l'article 2, paragraphe 24, a l'article 2,
paragraphe 25, a l'article 2, paragraphe 28, a |'article 2, paragraphe 30, a l'article 2,
paragraphe 32, a l'article 2, paragraphe 33, a |'article 2, paragraphe 39, a |'article 2,
paragraphes 41 et 42, al'article 2, paragraphes 44 a 46, al'article 2, paragraphes 52 a
54, al'article 2, paragraphe 56, a l'article 2, paragraphe 58, a l'article 2, paragraphes
61 et 62, a l'article 2, paragraphe 67, a l'article 2, paragraphes 69, a l'article 2,
paragraphe 70 et a l'article 2, paragraphes 71 a 80, de la présente directive. |lls
communiquent immédiatement a la Commission le texte de ces dispositions, ainsi
gu'un tableau de correspondance entre ces dispositions et |a présente directive.
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|I's appliquent ces dispositions a partir du 1¥ janvier 2013.

Lorsque les Etats membres adoptent ces dispositions, celles-ci contiennent une
référence a la présente directive ou sont accompagnées d'une telle référence lors de
leur publication officielle. Les modalités de cette référence sont arrétées par les Etats

membres.

2. Les Etats membres communiquent & la Commission le texte des dispositions
essentielles de droit national qu'ils adoptent dans le domaine régi par la présente
directive.

Article 4
Entrée en vigueur

La présente directive entre en vigueur le vingtiéme jour suivant celui de sa publication au
Journal officiel de I'Union européenne. L'article 2, paragraphe 15, et |'article 2, paragraphe
20, sont applicables a compter du 1% janvier 2013.

Article5
Destinataires
L es Etats membres sont destinataires de la présente directive.

Fait aBruxelles, le

Par |le Parlement européen Par |le Consell
Le président Le président
[..] [..]
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