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REGLEMENT (UE) N° 575/2013 DU PARLEMENT EUROPEEN
ET DU CONSEIL

du 26 juin 2013

concernant les exigences prudentielles applicables aux
établissements de crédit et modifiant le réglement (UE) n°® 648/2012

(Texte présentant de l'intérét pour I'EEE)

PREMIERE PARTIE
DISPOSITIONS GENERALES

TITRE 1

OBJET, CHAMP D'APPLICATION ET DEFINITIONS

Article premier

Champ d'application

Le présent réglement fixe des régles uniformes concernant les exigences
prudentielles générales que tous les établissements, les compagnies
financiéres holding et les compagnies financiéres holding mixtes
faisant 'objet d'une surveillance en vertu de la directive 2013/36/UE
respectent en ce qui concerne:

a) les exigences de fonds propres relatives aux éléments entiérement
quantifiables, uniformes et normalisés de risque de crédit, de risque
de marché, de risque opérationnel, de risque de réglement et le
levier;

b) les exigences limitant les grands risques;

¢) les exigences de liquidité relatives aux éléments entiérement quanti-
fiables, uniformes et normalisés de risque de liquidité;

d) les obligations de déclaration en ce qui concerne les points a), b) et ¢);
e) les obligations de publication.

Le présent réglement fixe des régles uniformes concernant les exigences
de fonds propres et d'engagements éligibles que doivent respecter les
entités de résolution qui sont des établissements d'importance systé-
mique mondiale (EISm) ou font partie d'EISm et les filiales importantes
d'’EISm non UE.

Le présent réglement ne régit pas les exigences de publication applica-
bles aux autorités compétentes dans le domaine de la régulation et de la
surveillance prudentielles des établissements, prévues par la directive
2013/36/UE.

Article 2
Pouvoirs de surveillance
1. Afin d'assurer le respect du présent réglement, les autorités compé-

tentes disposent des pouvoirs et suivent les procédures prévues par la
directive 2013/36/UE et par le présent réglement.



02013R0575 — FR — 01.01.2023 — 014.004 — 4

2. Afin d'assurer le respect du présent réglement, les autorités de
résolution disposent des pouvoirs et suivent les procédures prévues
par la directive 2014/59/UE du Parlement européen et du Conseil (V)
et par le présent réglement.

3. Afin de garantir le respect des exigences de fonds propres et
d'engagements éligibles, les autorités compétentes et les autorités de
résolution coopérent entre elles.

4. Afin d'assurer le respect des obligations qui leur incombent dans le
cadre de leurs compétences respectives, le conseil de résolution unique,
établi par l'article 42 du réglement (UE) n° 806/2014 du Parlement
européen et du Conseil (?), et la Banque centrale européenne, pour ce
qui concerne les questions relatives aux missions que lui confie le
réglement (UE) n® 1024/2013 (*) du Conseil, assurent, de maniére régu-
liére et fiable, 1'échange d'informations pertinentes.

5.  Lorsqu’elles appliquent les dispositions énoncées a I’article 1,
paragraphes 2 et 5, du reglement (UE) 2019/2034 du Parlement euro-
péen et du Conseil (*), a ’égard des entreprises d’investissement visées
auxdits paragraphes, les autorités compétentes au sens de ’article 3,
paragraphe 1, point 5), de la directive (UE) 2019/2034 du Parlement
européen et du Conseil (°) traitent ces entreprises d’investissement
comme si elles étaient des «établissements» au titre du présent regle-
ment.

Article 3

Application d'exigences plus strictes par les établissements

Le présent réglement n'empéche pas les établissements de détenir des
fonds propres et des éléments de fonds propres au-dela des exigences du
présent réglement ni de mettre en ceuvre des mesures plus strictes que
celles exigées par le présent réglement.

(") Directive 2014/59/UE du Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014
établissant un cadre pour le redressement et la résolution des établissements
de crédit et des entreprises d'investissement et modifiant la directive
82/891/CEE du Conseil ainsi que les directives du Parlement européen et
du Conseil 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE,
2011/35/UE, 2012/30/UE et 2013/36/UE et les réglements du Parlement
européen et du Conseil (UE) n® 1093/2010 et (UE) n® 648/2012 (JO L 173
du 12.6.2014, p. 190).

(®» Réglement (UE) n° 806/2014 du Parlement européen et du Conseil du
15 juillet 2014 établissant des reégles et une procédure uniformes pour la
résolution des établissements de crédit et de certaines entreprises d'investis-
sement dans le cadre d'un mécanisme de résolution unique et d'un Fonds de
résolution bancaire unique, et modifiant le réglement (UE) n® 1093/2010
(JO L 225 du 30.7.2014, p. 1).

(®) Réglement (UE) n° 1024/2013 du Conseil du 15 octobre 2013 confiant a la
Banque centrale européenne des missions spécifiques ayant trait aux poli-
tiques en matiere de surveillance prudentielle des établissements de crédit
(JO L 287 du 29.10.2013, p. 63).

(*) Réglement (UE) 2019/2034 du Parlement européen et du Conseil du
27 novembre 2019 concernant les exigences prudentielles applicables aux
entreprises d’investissement et modifiant les réglements (UE) n® 1093/2010,
(UE) n® 575/2013, (UE) n° 600/2014 et (UE) n° 806/2014 (JO L 314 du
5.12.2019, p. 64).

(°) Directive (UE) 2019/2034 du Parlement européen et du Conseil du
27 novembre 2019 concernant la surveillance prudentielle des entreprises
d’investissement et modifiant les directives 2002/87/CE, 2009/65/CE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE et 2014/65/UE (JO L 314 du
5.12.2019, p. 64).
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Article 4

Définitions

1. Au sens du présent reglement, on entend par:

1) "établissement de crédit": une entreprise dont I’activité
consiste en une ou plusieurs des activités suivantes:

a) recevoir du public des dépots ou d’autres fonds
remboursables et octroyer des crédits pour son
propre compte;

b) exercer I’'une quelconque des activités visées a 1’an-
nexe I, section A, points 3 et 6, de la directive
2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil (1),
lorsque 1’'une des conditions suivantes est remplie,
mais que [’entreprise n’est ni un négociant en
matiéres premiéres et quotas d’émission, ni un orga-
nisme de placement collectif, ni une entreprise d’as-
surance:

i) la valeur totale des actifs consolidés de 1’entre-
prise atteint ou dépasse 30 milliards d’euros;

ii) la valeur totale des actifs de ’entreprise est infé-
rieure a 30 milliards d’euros et ’entreprise fait
partie d’un groupe dans lequel la valeur totale
des actifs consolidés de toutes les entreprises de
ce groupe, qui chacune prise individuellement a
un actif total inférieur a 30 milliards d’euros et
qui exercent 1’une quelconque des activités visées
a I’annexe I, section A, points 3 et 6, de la direc-
tive 2014/65/UE, atteint ou dépasse 30 milliards
d’euros; ou

iii) la valeur totale des actifs de ’entreprise est infé-
rieure @ 30 milliards d’euros et ’entreprise fait
partie d’un groupe dans lequel la valeur totale
des actifs consolidés de toutes les entreprises du
groupe qui exercent 1’une quelconque des acti-
vités visées a 1’annexe I, section A, points 3 et
6, de la directive 2014/65/UE atteint ou dépasse
30 milliards d’euros, lorsque 1’autorité de surveil-
lance sur base consolidée, en concertation avec le
collége d’autorités de surveillance, prend une
décision en ce sens afin de remédier a des
risques possibles de contournement et a d’éven-
tuels risques pour la stabilit¢ financiére de
I’Union;

aux fins des points b) ii) et b) iii), lorsque I’entreprise
fait partie d’un groupe de pays tiers, le total des actifs
de chaque succursale du groupe de pays tiers agréée
dans 1I’Union doit étre compris dans la valeur totale
combinée des actifs de toutes les entreprises du
groupe;

2) "entreprise d’investissement": une entreprise d’investisse-
ment au sens de Iarticle 4, paragraphe 1, point 1), de la
directive 2014/65/UE qui est agréée au titre de ladite
directive, mais a I’exclusion des établissements de crédit;

(") Directive 2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014
concernant les marchés d’instruments financiers et modifiant la directive
2002/92/CE et la directive 2011/61/UE (JO L 173 du 12.6.2014, p. 349).
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A0
3)
vB
5)
6)
vMms
7)
vB
8)
9
10)
11

"établissement": un établissement de crédit agréé au titre
de I’article 8 de la directive 2013/36/UE, ou une entre-
prise telle que visée a ’article 8 bis, paragraphe 3, de
ladite directive;

"entreprise d'assurance": une entreprise d'assurance au
sens de l'article 13, point 1), de la directive 2009/138/CE
du Parlement européen et du Conseil du 25 novembre
2009 sur l'accés aux activités de l'assurance et de la
réassurance et leur exercice (solvabilité II) (1);

"entreprise de réassurance": une entreprise de réassurance
au sens de larticle 13, point 4), de la directive
2009/138/CE;

"organisme de placement collectif' ou «OPCx»: un
OPCVM au sens de l'article 1, paragraphe 2, de la
directive 2009/65/CE du Parlement européen et du
Conseil (%) ou un fonds d'investissement alternatif (FIA)
au sens de l'article 4, paragraphe 1, point a), de la direc-
tive 2011/61/UE  du  Parlement européen et
du Conseil (3);

"entit¢ du secteur public": un organisme administratif
non commercial qui rend compte de ses actes a des
administrations centrales, régionales ou locales, ou aux
autorités qui exercent les mémes responsabilités que des
administrations régionales ou locales, ou une entreprise
non commerciale détenue ou créée par des administra-
tions centrales, régionales ou locales et soutenue par
celles-ci en qualité de sponsor, et qui bénéficie de garan-
ties explicites, y compris les organismes autonomes régis
par la loi et soumis a un contrdle public;

"organe de direction": un organe de direction au sens de
l'article 3, paragraphe 1, point 7) de la directive
2013/36/UE;

"direction générale": une direction générale au sens de
l'article 3, paragraphe 1, point 9), de la directive
2013/36/UE;

"risque systémique": un risque systémique au sens de
l'article 3, paragraphe 1, point 10), de la directive
2013/36/UE;

(") JO L 335 du 17.12.2009, p. 1.

(?) Directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil du 13 juillet 2009
portant coordination des dispositions législatives, réglementaires et adminis-
tratives concernant certains organismes de placement collectif en valeurs
mobilieres (OPCVM) (JO L 302 du 17.11.2009, p. 32).

(®) Directive 2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2011
sur les gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs et modifiant
les directives 2003/41/CE et 2009/65/CE ainsi que les réglements (CE)
n°® 1060/2009 et (UE) n° 1095/2010 (JO L 174 du 1.7.2011, p. 1).
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12) "risque lié au modele": un risque lié au modele au sens
de l'article 3, paragraphe 1, point 11), de la directive
2013/36/UE;

13) "initiateur": un initiateur au sens de 1’article 2, point 3),
du reéglement (UE) 2017/2402 (1),

14) "sponsor": un sponsor au sens de ’article 2, point 5), du
réglement (UE) 2017/2402;

14 bis) "préteur initial": un préteur initial au sens de D’article 2,
point 20), du réglement (UE) 2017/2402;

15) "entreprise mere":

a) une entreprise mére au sens des articles 1" et 2 de la
directive 83/349/CEE,

b) aux fins du titre VII, chapitres 3 et 4, section II, et du
titre VIII de la directive 2013/36/UE ainsi que de la
cinquiéme partie du présent réglement: une entreprise
mére au sens de l'article 1%, paragraphe 1, de la
directive 83/349/CEE et toute entreprise exercant
effectivement une influence dominante sur une autre
entreprise;

16) "filiale":

a) une entreprise filiale au sens des articles 1 et 2 de la
directive 83/349/CEE;

b) une entreprise filiale au sens de l'article 1¥, para-
graphe 1, de la directive 83/349/CEE et toute entre-
prise sur laquelle une entreprise meére exerce effecti-
vement une influence dominante.

Une filiale d'une filiale est aussi considérée comme
filiale de l'entreprise meére qui est a la téte de ces entre-
prises;

17) "succursale": un si¢ge d'exploitation qui constitue une
partie dépourvue de personnalité juridique d'un établisse-
ment et qui effectue directement, en tout ou en partie, les
opérations inhérentes a l'activité d'établissement;

18) "entreprise de services auxiliaires": une entreprise dont
l'activité principale consiste en la détention ou la gestion
d'immeubles, en la gestion de services informatiques ou
en une activité similaire ayant un caractére auxiliaire par
rapport a l'activité principale d'un ou de plusieurs établis-
sements;

(") Réglement (UE) 2017/2402 du Parlement européen et du Conseil du

12 décembre 2017 créant un cadre général pour la titrisation ainsi qu’un
cadre spécifique pour les titrisations simples, transparentes et standardisées,
et modifiant les directives 2009/65/CE, 2009/138/CE et 2011/61/UE et les
réglements (CE) n° 1060/2009 et (UE) n°® 648/2012 (JO L 347 du
28.12.2017, p. 35).
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> C2 19) "société de gestion de portefeuille": une société de

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

gestion de portefeuille au sens de l'article 2, point
5), de la directive 2002/87/CE ou un gestionnaire au
sens de l'article 4, paragraphe 1, point b) de la direc-
tive 2011/61/UE, y compris, sauf dispositions
contraires, les entités de pays tiers qui exercent des
activités similaires et qui sont soumises au droit d'un
pays tiers « appliquant des exigences réglementaires
et de surveillance au moins équivalentes a celles
appliquées dans 1'Union;

"compagnie financiére holding": un établissement finan-
cier dont les filiales sont exclusivement ou principale-
ment des établissements ou des établissements financiers,
et qui n'est pas une compagnie financic¢re holding mixte;
les filiales d'un établissement financier sont principale-
ment des établissements ou des établissements financiers
lorsqu'au moins I'une d'elles est un établissement et
lorsque plus de 50 % des fonds propres, des actifs conso-
lidés, des recettes ou du personnel de I'établissement
financier, ou de tout autre indicateur jugé pertinent par
l'autorité compétente, sont liés a des filiales qui sont
des établissements ou des établissements financiers;

"compagnie financiere holding mixte": une compagnie
financiére holding mixte au sens de l'article 2, point
15), de la directive 2002/87/CE,;

"compagnie holding mixte": une entreprise meére autre
qu'un établissement, une compagnie financiere holding
ou une compagnie financiére holding mixte, qui
compte parmi ses filiales au moins un établissement;

"entreprise d'assurance d'un pays tiers": une entreprise
d'assurance d'un pays tiers au sens de l'article 13, point
3), de la directive 2009/138/CE;

"entreprise de réassurance d'un pays tiers": une entreprise
de réassurance d'un pays tiers au sens de l'article 13,
point 6), de la directive 2009/138/CE;

"entreprise d'investissement reconnues de pays tiers": une
entreprise qui satisfait toutes les conditions suivantes:

a) si elle était établie dans I'Union, elle aurait été
couverte par la définition de l'entreprise d'investisse-
ment;

b) elle est agréée dans un pays tiers;

c) elle est soumise et satisfait a des régles prudentielles
considérées par les autorités compétentes comme
étant au moins aussi strictes que celles prévues par
le présent réglement ou par la directive 2013/36/UE;

"établissement financier": une entreprise, autre qu’un
établissement et autre qu’une compagnie holding pure-
ment industrielle, dont D’activité principale consiste a
prendre des participations ou a exercer une ou plusieurs
des activités visées aux points 2 a 12 et au point 15 de la
liste figurant a ’annexe I de la directive 2013/36/UE, en
ce compris une entreprise d’investissement, une compa-
gnie financiére holding, une compagnie financicre
holding mixte, une compagnie holding d’investissement,
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un établissement de paiement au sens de la directive
(UE) 2015/2366 du Parlement européen et du
Conseil ('), et une société de gestion de portefeuille,
mais a I’exclusion des sociétés holding d’assurance et
des sociétés holding mixtes d’assurance au sens de 1’ar-
ticle 212, paragraphe 1, points f) et g), de la directive
2009/138/CE;

27) "entité du secteur financier": l'une des entités suivantes:

a) un établissement;
b) un établissement financier;

¢) une entreprise de services auxiliaires figurant dans la
situation financiére consolidée d'un établissement;

d) une entreprise d'assurance;
e) une entreprise d'assurance d'un pays tiers;
f) une entreprise de réassurance;

u i cassu u iers;
ne entreprise de réassurance d'un pays tiers

h) une société holding d'assurance au sens de l'ar-
ticle 212, paragraphe 1, point f) de la direc-
tive 2009/138/CE;

k) une entreprise exclue du champ d'application de la
directive 2009/138/CE conformément a l'article 4 de
ladite directive;

1) une entreprise d'un pays tiers dont I'activité principale
est comparable a celle de I'une quelconque des entités
visées aux points a) a k);

28) "établissement mére dans un Etat membre": un établis-
sement dans un Etat membre qui a comme filiale un
établissement, un établissement financier ou une entre-
prise de services auxiliaires, ou qui détient une partici-
pation dans un établissement, un établissement financier
ou une entreprise de services auxiliaires, et qui n'est pas
lui-méme une filiale d'un autre établissement agréé dans
le méme Etat membre ou d'une compagnie financiére
holding ou compagnie financiére holding mixte consti-
tuée dans le méme Etat membre;

29) "établissement meére dans I'Union": un établissement
mére dans un Etat membre qui n'est pas une filiale
d'un autre établissement agréé dans un Etat membre ou
d'une compagnie financiére holding ou compagnie finan-
ciére holding mixte constituée dans un Etat membre;

(") Directive (UE) 2015/2366 du Parlement européen et du Conseil du
25 novembre 2015 concernant les services de paiement dans le marché inté-
rieur, modifiant les directives 2002/65/CE, 2009/110/CE et 2013/36/UE et le
réglement (UE) n® 1093/2010, et abrogeant la directive 2007/64/CE (JO L 337
du 23.12.2015, p. 35)
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29 bis) "entreprise d’investissement mere dans un Etat membre":
une entreprise mere dans un Etat membre qui est une
entreprise d’investissement;

29 ter) "entreprise d’investissement meére dans 1’Union": une
entreprise mére dans 1’Union qui est une entreprise d’in-
vestissement;

29 quater) "établissement de crédit mére dans un Etat membre":
un établissement mére dans un Etat membre qui est un
établissement de crédit;

29 quinquies) "établissement de crédit mere dans 1'Union": un établis-
sement mere dans I'Union qui est un établissement de
crédit;

30) "compagnie financiére holding mére dans un Etat
membre": une compagnie financiére holding qui n'est
pas elle-méme une filiale d'un établissement agréé dans
le méme Etat membre ou d'une compagnie financiére
holding ou compagnie financiére holding mixte consti-
tuée dans le méme Etat membre;

31) "compagnie financiére holding mere dans 1'Union": une
compagnie financiére holding mére dans un Etat membre
qui n'est pas une filiale d'un établissement agréé dans un
Etat membre ou dune autre compagnie financiére
holding ou compagnie financiére holding mixte consti-
tuée dans un Etat membre;

32) "compagnie financiére holding mixte mére dans un Etat
membre": une compagnie financiére holding mixte qui
n'est pas elle-méme une filiale d'un établissement agréé
dans le méme Etat membre ou d'une compagnie finan-
ciére holding ou compagnie financiére holding mixte
constituée dans le méme Etat membre;

33) "compagnie financiére holding mixte mére dans
'Union": une compagnie financiére holding mixte mere
dans un Etat membre, qui n'est pas une filiale d'un
établissement agréé dans un Etat membre ou d'une
autre compagnie financiére holding ou compagnie finan-
ciére holding mixte constituée dans un Etat membre;

34) "contrepartie centrale" ou "CCP": une contrepartie
centrale au sens de l'article 2, point 1), du réglement
(UE) n® 648/2012;

35) "participation": une participation au sens de l'article 17,
premicre phrase, de la quatrieme directive 78/660/CEE
du Conseil du 25 juillet 1978 concernant les comptes
annuels de certaines formes de sociétés (1), ou le fait
de détenir, directement ou indirectement, au moins
20 % des droits de vote ou du capital d'une entreprise;

36) »C10 "participation qualifiée" : le fait de détenir dans
une entreprise, directement ou indirectement, une parti-
cipation qui représente au moins 10 % du capital ou des
droits de vote, ou qui permet d’exercer une influence
notable sur la gestion de cette entreprise; <«

(1) JO L 222 du 14.8.1978, p. 11.
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37)

38)

39)

"controle": le lien qui existe entre une entreprise mere et
une filiale, au sens de larticle 1°° de la directive
83/349/CEE, ou les normes comptables auxquelles 1'éta-
blissement est soumis en vertu du réglement (CE)
n® 1606/2002, ou une relation de méme nature entre
toute personne physique ou morale et une entreprise;

"liens étroits": une situation dans laquelle deux
personnes physiques ou morales, ou plus, sont liées de
l'une des fagons suivantes:

a) par une participation, c'est-a-dire le fait de détenir,
directement ou par le biais d'un lien de contréle,
20 % ou plus des droits de vote ou du capital d'une
entreprise;

b) par un lien de contrdle;

¢) par un lien de contrdle durable a une autre et méme
tierce personne;

"groupe de clients liés":

a) deux personnes physiques ou morales, ou plus, qui
constituent, sauf preuve contraire, un ensemble du
point de vue du risque parce que l'une d'entre elles
détient sur l'autre ou sur les autres, directement ou
indirectement, un pouvoir de contrdle;

b) deux personnes physiques ou morales, ou plus, entre
lesquelles il n'y a pas de lien de contréle conformément
au point a) mais qui doivent étre considérées comme un
ensemble du point de vue du risque parce qu'il existe
entre elles des liens tels qu'il est probable que, si 1'une
d'entre elles rencontrait des problémes financiers,
notamment des difficultés de financement ou de
remboursement, l'autre ou toutes les autres connaitraient
également des difficultés de financement ou de rembour-
sement.

Nonobstant les points a) et b), lorsqu'une administration
centrale détient un pouvoir de controle direct sur plusieurs
personnes physiques ou morales ou est directement liée a
ces personnes, l'ensemble constitué de 1l'administration
centrale et de la totalit¢ des personnes physiques ou
morales directement ou indirectement contrdlées par
celle-ci conformément au point a) ou liées a celle-ci confor-
mément au point b) peut étre considéré comme ne consti-
tuant pas un groupe de clients liés. L'existence d'un groupe
de clients liés constitué de l'administration centrale et d'au-
tres personnes physiques ou morales peut étre évaluée sépa-
rément pour chaque personne directement contrdlée par
'administration centrale conformément au point a) ou direc-
tement liée a celle-ci conformément au point b) et la totalité
des personnes physiques ou morales qui sont controlées par
cette personne conformément au point a) ou liées a cette
personne conformément au point b), y compris 1'adminis-
tration centrale. La méme régle s'applique aux administra-
tions régionales et locales auxquelles l'article 115, para-
graphe 2, s'applique.

Deux personnes physiques ou morales, ou plus, qui
remplissent les conditions énoncées au point a) ou b)
du fait de leur exposition directe sur la méme CCP
aux fins d'activités de compensation ne sont pas consi-
dérées comme constituant un groupe de clients liés;
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40) "autorité compétente": une autorité publique ou un orga-
nisme officiellement reconnu par le droit national, qui est
habilité¢ en vertu du droit national a surveiller les établis-
sements dans le cadre du systéme de surveillance exis-
tant dans I'Etat membre concerné;

41) "autorité¢ de surveillance sur base consolidée": une auto-
rité compétente chargée d'exercer la surveillance sur base
consolidée, au sens de l'article 111 de la directive
2013/36/UE,

42) "agrément": un acte émanant des autorités, quelle qu'en
soit la forme, qui confére le droit d'exercer l'activité;

43) "Etat membre d'origine": I'Etat membre dans lequel un
établissement a été agréé;

44) "Etat membre d'accueil": I'Etat membre dans lequel un
¢établissement a une succursale ou fournit des services;

45) "banques centrales du SEBC": les banques centrales
nationales qui sont membres du Systéme européen de
banques centrales (SEBC) et la Banque centrale euro-
péenne (BCE);

46) "banques centrales": les banques centrales du SEBC et
les banques centrales de pays tiers;

47) "situation consolidée": la situation qui résulte de l'appli-
cation a un ¢établissement des exigences du présent regle-
ment conformément a la premicre partie, titre II, chapitre
2, comme si cet établissement, ensemble avec une ou
plusieurs autres entités, formait un seul établissement;

48) "sur base consolidée": sur la base de la situation conso-
lidée;

49) "sur base sous-consolidée": sur la base de la situation
consolidée de I'établissement meére, de la compagnie
financiére holding mére ou de la compagnie financicre
holding mixte meére, a 1'exclusion d'un sous-groupe d'en-
tités, ou sur la base de la situation consolidée dun
établissement mére, d'une compagnie financiere holding
mere ou d'une compagnie financiére holding mixte mére
qui n'est pas l'établissement mere ultime, la compagnie
financiére holding meére ultime ou la compagnie finan-
ciére holding mixte meére ultime;

50) "instrument financier":

a) un contrat qui donne lieu a la fois a un actif financier
d'une partie et a un passif financier ou a un instru-
ment de fonds propres d'une autre partie;

b) un instrument visé a l'annexe I, section C, de la direc-
tive 2004/39/CE;

¢) un instrument financier dérivé;
d) un instrument financier primaire;

e) un instrument de trésorerie.
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51)

52)

53)

54)

55)

56)

57)

58)

59)

Les instruments visés aux points a), b) et ¢) ne sont des
instruments financiers que si leur valeur découle du prix
d'un instrument financier sous-jacent ou d'un autre
¢lément sous-jacent, d'un taux ou d'un indice;

"capital initial": les montants et les types de fonds
propres fixés a ’article 12 de la directive 2013/36/UE;

"risque opérationnel": le risque de pertes découlant d'une
inadéquation ou d'une défaillance des processus, du
personnel et des systémes internes ou d'événements exté-
rieurs, y compris le risque juridique;

"risque de dilution": le risque que le montant d'une
créance se trouve réduit par l'octroi de crédits, sous la
forme de liquidités ou sous une autre forme, au débiteur;

"probabilité de défaut" ou "PD": la probabilité¢ de défaut
d'une contrepartie sur une période d'un an;

"perte en cas de défaut" (loss given default) ou "LGD":
le rapport entre la perte subie sur une exposition en
raison du défaut d'une contrepartie et le montant
exposé au moment du défaut;

"facteur de conversion": le rapport entre la partie actuel-
lement non prélevée d'une ligne de crédit qui pourrait
étre prélevée et serait donc exposée en cas de défaut et la
partie actuellement non prélevée de cette ligne de crédit,
I'importance de la ligne de crédit étant déterminée par la
limite autorisée, 4 moins que la limite non autorisée soit
supérieure;

"atténuation du risque de crédit": une technique utilisée
par un établissement pour réduire le risque de crédit
associé a une ou des expositions qu'il conserve;

"protection de crédit financée": une technique d'atténua-
tion du risque de crédit selon laquelle le risque de crédit
associé a l'exposition d'un établissement se trouve réduit
par le droit qu'a celui-ci, en cas de défaut de la contre-
partie ou en cas de survenance d'autres événements de
crédit prédéterminés concernant la contrepartie, de
liquider certains actifs ou montants, d'obtenir leur trans-
fert, de se les approprier ou de les conserver, ou de
réduire le montant de l'exposition au montant de la diffé-
rence entre le montant de I'exposition et le montant d'une
créance qui serait détenue sur I'établissement, ou de le
remplacer par le montant de cette différence;

"protection de crédit non financée": une technique d'at-
ténuation du risque de crédit selon laquelle le risque de
crédit associé a l'exposition d'un établissement se trouve
réduit par I'obligation d'un tiers de payer un montant en
cas de défaut de l'emprunteur ou en cas de survenance
d'autres événements de crédit prédéterminés;



02013R0575 — FR — 01.01.2023 — 014.004 — 14

60) "instrument financier assimilé a des liquidités": un certi-
ficat de dépot, une obligation, y compris garantie, ou
tout autre instrument non subordonné émis par un
établissement ou une entreprise d’investissement, qui a
été intégralement payé a celui-ci ou a celle-ci et que
celui-ci ou celle-ci doit rembourser sans condition a sa
valeur nominale;

61) "titrisation": une titrisation au sens de I’article 2, point
1), du réglement (UE) 2017/2402;

62) "position de titrisation": une position de titrisation au
sens de larticle 2, point 19), du réglement (UE)
2017/2402;

63) "retitrisation": une retitrisation au sens de l’article 2,
point 4), du réglement (UE) 2017/2402;

64) "position de retitrisation": une exposition sur une opéra-
tion de retitrisation;

65) "rehaussement du crédit": un contrat améliorant la qualité
de crédit d'une position de titrisation par rapport a ce
qu'elle aurait été sans rehaussement, y compris le rehaus-
sement obtenu par la présence de tranches de rang infé-
rieur dans la titrisation et d'autres types de protection de
crédit;

66) "entité de titrisation" ou "SSPE": une entité de titrisation
ou SSPE au sens de I’article 2, point 2), du réglement
(UE) 2017/2402;

67) "tranche": une tranche au sens de I’article 2, point 6), du
réglement (UE) 2017/2402;

68) "évaluation au prix du marché": 1'évaluation de positions
a des cours de liquidation aisément accessibles provenant
de sources indépendantes, tels que cours boursiers, cota-
tions électroniques ou cotations fournies par plusieurs
courtiers indépendants de renom;

69) "évaluation par référence a un modele": une évaluation
résultant d'une mesure, d'une extrapolation ou d'un autre
calcul effectué a partir d'une ou plusieurs données du
marché;

70) "vérification indépendante des prix": une procédure
visant a vérifier périodiquement la précision et 1'indépen-
dance des prix du marché et des données utilisées par les
mode¢les;

71) "fonds propres éligibles":

a) aux fins du titre III de la deuxiéme partie, la somme
des éléments suivants:

i) les fonds propres de catégorie 1 visés a l'article 25,
sans application de la déduction figurant a I'ar-
ticle 36, paragraphe 1, point k) 1);
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ii) les fonds propres de catégorie 2 visés a l'article 71
et qui représentent un tiers ou moins des fonds
propres de catégorie 1 calculés au titre du point
i) du présent point;

b) aux fins de [l'article 97, la somme des éléments
suivants:

i) les fonds propres de catégorie 1 visés a l'article 25;

i) les fonds propres de catégorie 2 visés a l'article 71
et qui représentent un tiers ou moins des fonds
propres de catégorie 1;

72) "marchés reconnus": un marché qui satisfait toutes les
conditions suivantes:

a) il s’agit d’un marché réglementé ou d’un marché de
pays tiers considéré comme équivalent a un marché
réglementé conformément a la procédure prévue a
I’article 25, paragraphe 4, point a), de la directive
2014/65/UE,

b) il dispose d'un mécanisme de compensation selon
lequel les contrats figurant a I'annexe II sont soumis
a des exigences en matiere de marges journalieres qui
offrent une protection jugée appropriée par les auto-
rités compétentes;

73

~

"prestations de pension discrétionnaires": des prestations
de pension supplémentaires accordées sur une base discré-
tionnaire par un établissement a un salarié¢ et formant une
partie de la rémunération variable de ce salarié, qui ne
comprennent pas les droits acquis qui lui sont accordés
conformément au régime de retraite de sa société;

74

~

"valeur hypothécaire": la valeur d'un bien immobilier
calculée sur la base d'une évaluation prudente de la
valeur commerciale future du bien compte tenu de ses
caractéristiques durables a long terme, des conditions de
marché normales et locales, de 1'usage actuel du bien et
des autres usages qui pourraient lui étre donnés;

75) "bien immobilier résidentiel": un logement occupé par le
propriétaire ou le locataire du logement, en ce compris le
droit d'habiter un appartement dans des coopératives de
logement situées en Suede.

76) "valeur de marché": pour un bien immobilier, I'estima-
tion du prix auquel le bien devrait s'échanger a la date de
I'évaluation, entre un acheteur et un vendeur consentants
dans le cadre d'une transaction effectuée dans des condi-
tions de concurrence normale, ou chaque partie agit en
pleine connaissance de cause, de facon prudente et sans
contrainte, a l'issue d'un processus de commercialisation
approprié;

77) "référentiel comptable applicable": les normes compta-
bles auxquelles 1'établissement est soumis en vertu du
réglement (CE) n° 1606/20021 ou de la directive
86/635/CEE du Conseil;
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78)

79)

80)

81)

82)

83)

84)

85)

"taux de défaut a un an": le rapport entre le nombre de
défauts qui se sont produits au cours d'une période
commengant un an avant une date T et le nombre de
débiteurs classés dans cet échelon ou catégorie un an
avant cette date;

"financement spéculatif de biens immobiliers": des préts
octroyés pour financer l'acquisition de terrains ou, le
développement ou la construction sur des terrains de
biens immobiliers, ou de biens immobiliers, en vue de
les revendre en faisant un bénéfice;

"crédits commerciaux": un financement, y compris des
garanties, 1i¢ a 1'échange de biens et de services par le
biais de produits financiers a terme fixe et a court terme,
généralement moins d'un an, sans refinancement automa-
tique;

"crédits a l'exportation bénéficiant d'un soutien public":
des préts ou des crédits destinés a financer 1'exportation
des biens et des services pour lesquels un organisme

public de crédit a l'exportation accorde des garanties,
une assurance ou un financement direct;

"mise en pension" et "prise en pension": tout accord par
lequel un établissement ou sa contrepartie transfére des
titres ou des matiéres premicéres ou des droits garantis
relatifs a la propriété de titres ou de matiéres premiéres,
lorsque cette garantie est émise par un marché reconnu
qui détient les droits sur les titres ou les maticres
premiéres et que l'accord ne permet pas a un établisse-
ment de transférer ou de donner en gage un titre ou une
matiére premicre particulier & plus d'une contrepartie a la
fois, en s'engageant a les racheter, ou des titres ou des
matiéres premiéres présentant les mémes caractéristiques,
a un prix déterminé et a une date future fixée, ou a fixer,
par 1'établissement qui effectue le transfert; il s'agit d'une
opération de "mise en pension" pour I'établissement qui
vend les titres ou les matiéres premicres et d'une opéra-
tion de "prise en pension" pour I'établissement qui
les achéte;

"opération de pension": toute opération régie par un
accord de "mise en pension" ou de "prise en pension";

"mise en pension simple": une opération de mise en
pension d'un actif simple ou d'actifs non complexes simi-
laires, par opposition a un panier d'actifs;

"positions détenues a des fins de négociation":

a) les positions pour compte propre et les positions liées
aux activités pour le compte de la clientéle et aux
activités de teneur de marché;

b) les positions destinées a une revente a court terme;
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86

~

87)

88)

89)

90)

91)

92)

93

~

94)

c) les positions visant a tirer profit de différences a court
terme réelles ou attendues entre prix de vente et
d'achat ou d'autres variations de prix ou de taux d'in-
térét;

"portefeuille de négociation": toutes les positions sur
instruments financiers et matiéres premicres détenues
par un établissement a des fins de négociation ou dans
le but de couvrir des positions détenues a des fins de
négociation, conformément a l'article 104;

"systéme multilatéral de négociation": un systéme multi-
latéral de négociation au sens de l'article 4, paragraphe 1,
point 15), de la directive 2004/39/CE;

"contrepartie centrale éligible" ou "QCCP": une contre-
partie centrale qui a été soit agréée conformément a
l'article 14 du réglement (UE) n°® 648/2012 soit reconnue
conformément a l'article 25 dudit réglement;

"fonds de défaillance": un fonds établi par une contre-
partie centrale conformément a l'article 42 du reéglement
(UE) n°® 648/2012 et utilisé conformément a l'article 45
dudit réglement;

"contribution préfinancée au fonds de défaillance d'une
contrepartie centrale": une contribution au fonds de
défaillance d'une contrepartie centrale qui est versée par
un établissement;

"exposition de transaction": l'exposition courante, en ce
compris la marge de variation due au membre compen-
sateur mais non encore regue, et toute exposition future
potentielle d'un membre compensateur ou d'un client a
une CCP résultant de contrats et d'opérations visées a
l'article 301, paragraphe 1, points a), b) et c), ainsi que
la marge initiale;

"marché réglementé": un marché réglementé au sens de
l'article 4, point 14) de la directive 2004/39/CE;

"levier": l'importance relative des actifs, des obligations
de hors bilan et des obligations éventuelles de payer ou
de fournir une prestation ou une slreté, y compris les
obligations qui découlent de financements regus, d'enga-
gements pris, d'instruments dérivés et de mises en
pension, mais a l'exclusion de celles dont l'exécution
ne peut étre imposée que lors de la liquidation d'un
établissement, par rapport aux fonds propres de cet
établissement;

"risque de levier excessif'": le risque de vulnérabilité d'un
établissement, résultant d'un levier ou d'un levier éven-
tuel pouvant nécessiter la prise de mesures correctives
non prévues au plan d'entreprise, y compris une vente en
urgence d'actifs pouvant se solder par des pertes ou une
réévaluation des actifs restants;
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95) "ajustement pour risque de crédit": le montant de la
provision générale et spécifique pour pertes sur préts
destinée a couvrir les risques de crédit dont il a été
tenu compte dans les états financiers de 1'établissement
conformément au référentiel comptable applicable;

96) "couverture interne": une position qui compense sensi-
risqu re u it
blement les composantes de risque entre une position
d'un portefeuille de négociation et une ou plusieurs posi-
tions hors portefeuille de négociation ou entre deux
tables de négociation;

97) "créance de référence": une créance utilisée pour déter-
miner la valeur du réglement en espéces d'un dérivé de
crédit.

98) "organisme externe d'évaluation du crédit" ou "OEEC":
une agence de notation de crédit enregistrée ou certifiée
conformément au réglement (CE) n° 1060/2009 du Parle-
ment européen et du Conseil du 16 septembre 2009 sur
les agences de notation de crédit (') ou une banque
centrale émettant des notations de crédit qui sont exemp-
tées de l'application du réglement (CE) n® 1060/2009;

99) "OEEC désigné": un OEEC désigné par un établisse-
ment;

100) "autres éléments du résultat global accumulés": les autres
¢léments du résultat global accumulés au sens de la
norme comptable internationale TAS 1, telle qu'elle est
applicable en vertu du réglement (CE) n° 1606/2002;

101) "fonds propres de base": les fonds propres de base au
sens de l'article 88 de la directive 2009/138/CE;

102) "éléments de fonds propres de catégorie 1 d'entités rele-
vant du secteur de l'assurance": les éléments de fonds
propres de base d'entreprises soumises aux exigences
de la directive 2009/138/CE, lorsque ces éléments sont
classés au niveau 1, au sens de la directive 2009/138/CE,
conformément a l'article 94, paragraphe 1, de ladite
directive;

103) "¢éléments de fonds propres additionnels de catégorie 1
d'entités relevant du secteur de l'assurance": les éléments
de fonds propres de base d'entreprises soumises aux
exigences de la directive 2009/138/CE, lorsque ces
¢léments sont classés au niveau 1, au sens de la directive
2009/138/CE, conformément a l'article 94, paragraphe 1,
de ladite directive, et que l'inclusion de ces €léments est
limitée par des actes délégués adoptés conformément a
l'article 99 de ladite directive;

104) "¢léments de fonds propres de catégorie 2 d'entités rele-
vant du secteur de l'assurance": les éléments de fonds
propres de base d'entreprises soumises aux exigences
de la directive 2009/138/CE, lorsque ces ¢léments sont
classés au niveau 2, au sens de la directive 2009/138/CE,
conformément a l'article 94, paragraphe 2, de ladite
directive;

(') JO L 302 du 17.11.2009, p. 1.
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105)

106)

107)

108)

109)

110)

111)

112)

113)

114)

115)

116)

117)

"¢léments de fonds propres de catégorie 3 d'entités rele-
vant du secteur de l'assurance": les éléments de fonds
propres de base d'entreprises soumises aux exigences
de la directive 2009/138/CE, lorsque ces ¢léments sont
classés au niveau 3, au sens de la directive 2009/138/CE,
conformément a l'article 94, paragraphe 3, de ladite
directive;

"actifs d'impdt différé": des actifs d'imp6t différé au sens
du référentiel comptable applicable;

"actifs d'impdt différé dépendant de bénéfices futurs":
des actifs d'impot différé dont la valeur future peut étre
réalisée uniquement si I'établissement génére un bénéfice
imposable & l'avenir;

"passifs d'impot différé": des passifs d'impot différé au
sens du référentiel comptable applicable;

"actifs du fonds de pension a prestations définies": les
actifs d'un fonds ou d'un plan de pension a prestations
définies, selon le cas, nets du montant des obligations au
titre du méme fonds ou plan;

"distribution": le paiement de dividendes ou d'intéréts,
quelle que soit sa forme;

"entreprise financiére": une entreprise financiére au sens
de l'article 13, point 25) b) et d), de la directive
2009/138/CE;

"fonds pour risques bancaires généraux": les fonds pour
risques bancaires généraux au sens de l'article 38 de la
directive 86/635/CEE;

"goodwill": le goodwill au sens du référentiel comptable
applicable;

"détention indirecte": toute exposition sur une entité
intermédiaire ayant une exposition sur des instruments
de capital émis par une entit¢é du secteur financier,
dont l'annulation définitive entrainerait pour 1'établisse-
ment une perte sensiblement identique a celle que
celui-ci subirait s'il détenait directement les instruments
de capital émis par l'entité¢ du secteur financier;

"immobilisations incorporelles": des immobilisations
incorporelles au sens du référentiel comptable applicable,
y compris le goodwill;

"autres instruments de capital": des instruments de
capital émis par des entités du secteur financier qui ne
sont pas éligibles en tant que fonds propres de base de
catégorie 1, fonds propres additionnels de catégorie 1 ou
fonds propres de catégorie 2 ou en tant qu'éléments de
fonds propres de catégorie 1 d'entités relevant du secteur
de l'assurance, éléments de fonds propres additionnels de
catégorie 1 d'entités relevant du secteur de l'assurance,
¢léments de fonds propres de catégorie 2 d'entités rele-
vant du secteur de l'assurance ou ¢léments de fonds
propres de catégorie 3 d'entités relevant du secteur de
l'assurance;

"autres réserves": des réserves au sens du référentiel
comptable applicable soumises a des obligations d'infor-
mation en vertu de ce référentiel, a l'exclusion des
montants déja inclus dans les autres éléments du résultat
global accumulés ou dans les résultats non distribués;
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118) "fonds propres": la somme des fonds propres de caté-
gorie 1 et des fonds propres de catégorie 2;

119) "instruments de fonds propres": des instruments de fonds
propres émis par I'établissement qui sont éligibles en tant
qu'instruments de fonds propres de base de catégorie 1,
de fonds propres additionnels de catégorie 1 ou de fonds
propres de catégorie 2;

120) "intérét minoritaire": le montant de fonds propres de base
de catégorie 1 d'une filiale d'un établissement imputable
a des personnes physiques ou morales autres que celles
incluses dans le périmétre de consolidation prudentielle
de 1'établissement;

121) "bénéfice": le bénéfice au sens du référentiel comptable
applicable;

122) "détention croisée": la détention, par un établissement,
d'instruments de fonds propres ou d'autres instruments
de capital émis par des entités du secteur financier, ces
entités détenant elles-mémes des instruments de fonds
propres émis par I'établissement;

123) "résultats non distribués": les profits et les pertes reportés
par affectation du résultat final au sens du référentiel
comptable applicable;

124) "compte des primes d'émission": le compte des primes
d'émission au sens du référentiel comptable applicable;

125) "différences temporelles": les différences temporelles au
sens du référentiel comptable applicable;

126) "détention synthétique": un investissement effectué par
un établissement dans un instrument financier dont la
valeur est directement liée a la valeur des instruments
de capital émis par une entit¢ du secteur financier;

127) "régime de contre-garantic": un régime satisfaisant a
toutes les conditions suivantes:

a) les établissements relévent du méme systéme de
protection institutionnel, tel que visé a l'article 113,
paragraphe 7, ou sont affiliés de maniére permanente
a un organisme central dans le cadre d'un réseau;

b) les établissements sont entiérement consolidés confor-
mément a l'article 1%, paragraphe 1, points b), ¢) ou
d), ou paragraphe 2, de la directive 83/349/CEE et ils
sont inclus dans la surveillance sur base consolidée de
I'établissement qui est 1'établissement meére dans un
Etat membre conformément a la premiére partie,
titre II, chapitre 2, du présent réglement et soumis a
une exigence de fonds propres;

¢) I'établissement mére dans un FEtat membre et les
filiales sont établis dans le méme Etat membre et
sont soumis a l'agrément et a la surveillance de la
méme autorité compétente;

d) I'établissement mére dans un FEtat membre et les
filiales ont conclu un arrangement de responsabilité
contractuel ou prévu par la loi qui protége ces établis-
sements et, en particulier, garantit leur liquidité et leur
solvabilité pour éviter la faillite, si cela s'avére néces-
saire;
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e) des arrangements sont en place pour assurer l'apport
rapide de moyens financiers - fonds propres et liqui-
dités — si l'arrangement de responsabilité contractuel
ou prévu par la loi visé au point d) le requiert;

f) l'adéquation des arrangements visés aux points d) et e)
est suivie réguliérement par l'autorité compétente;

g) la période de préavis minimum que doit respecter une
filiale pour sortir volontairement de l'arrangement de
responsabilité est de dix ans;

h) l'autorit¢ compétente a le pouvoir d'interdire a une
filiale de sortir volontairement de l'arrangement de
responsabilité;

128) "éléments distribuables": le montant des bénéfices a la
fin du dernier exercice financier clos, augmenté des
bénéfices reportés ainsi que des réserves disponibles a
cet effet, avant toute distribution faite aux détenteurs
d'instruments de fonds propres, et diminué¢ des pertes
reportées, des profits qui sont non distribuables en
vertu du droit de 1'Union ou du droit national ou des
statuts de 1'établissement ainsi que des sommes incluses
dans des réserves non distribuables conformément au
droit national ou aux statuts de I'établissement, dans
chaque cas en ce qui concerne la catégorie spécifique
d'instruments de fonds propres sur laquelle portent
les dispositions du droit de 1'Union ou du droit national
ou les statuts des établissements, ces profits, pertes et
réserves étant déterminés sur la base des comptes indi-
viduels de I'établissement et non sur la base des comptes
consolidés;

129) "organe de gestion": un organe de gestion au sens de
I’article 2, point 13), du réglement (UE) 2017/2402;

130) "autorit¢ de résolution": une autorité de résolution au
sens de l'article 2, paragraphe 1, point 18), de la directive
2014/59/UE,

M5
130 bis) "autorité du/d’un pays tiers concernée" : une autorité d’un
pays tiers au sens de l’article 2, paragraphe 1, point 90),
de la directive 2014/59/UE;

131) "entité de résolution": une entité de résolution au sens de
l'article 2, paragraphe 1, point 83 bis, de la directive
2014/59/UE;

132) "groupe de résolution": un groupe de résolution au sens
de l'article 2, paragraphe 1, point 83 fer, de la directive
2014/59/UE;

133) "établissement d'importance systémique mondiale" ou
«EISm»: un établissement d'importance systémique
mondiale qui a été recensé conformément a l'article 131,
paragraphes 1 et 2 de la directive 2013/36/UE;

134) "établissement d'importance systémique mondiale non
UE" ou «EISm non UE»: une banque ou un groupe
bancaire d'importance systémique mondiale (BISm) qui
n'est pas un EISm et qui figure sur la liste de BISm
publiée par le Conseil de stabilité financicre, telle
qu'elle est réguliérement mise a jour;

135) "filiale importante": une filiale qui, sur base individuelle
ou consolidée, remplit I'une des conditions suivantes:
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a) elle détient plus de 5 % des actifs consolidés pondérés
en fonction des risques de son entreprise mére faitiére;

b) elle génere plus de 5 % du total des produits d'exploi-
tation de son entreprise mere faitiére;

¢) la mesure de son exposition totale visée a l'article 429,
paragraphe 4, du présent réglement dépasse 5 % de la
mesure de l'exposition totale consolidée aux fins du
ratio de levier de son entreprise mére faiticre;

aux fins de déterminer la filiale importante, dans les cas
ou l'article 21 ter, paragraphe 2, de la directive
2013/36/UE s'applique, les deux entreprises meres inter-
médiaires dans 1'Union sont considérées comme une
filiale unique sur la base de leur situation consolidée;

136) "entit¢ EISm": une entit¢ dotée de la personnalité juri-
dique qui est un EISm ou fait partic d'un EISm ou d'un
EISm non UE;

137) "instrument de renflouement interne": l'instrument de
renflouement interne au sens de l'article 2, paragraphe
1, point 57, de la directive 2014/59/UE;

138) "groupe": un groupe d'entreprises dont I'une au moins est
un établissement et qui est constitu¢ d'une entreprise
mere et de ses filiales, ou d'entreprises liées au sens de
l'article 22 de la directive 2013/34/UE du Parlement
européen et du Conseil (1);

139) "opération de financement sur titres": une opération de
pension, une opération de prét ou d'emprunt de titres ou
de matiéres premicres, ou une opération de prét avec
appel de marge;

140) "marge initiale": oute slreté, autre que la marge de varia-
tion, recue d'une entité ou fournie a celle-ci pour couvrir
l'exposition courante et l'exposition future potentielle
d'une opération ou d'un portefeuille d'opérations
pendant la période nécessaire pour liquider ces opéra-
tions ou renouveler la couverture de leur risque de
marché, a la suite du défaut de la contrepartiec a 1'opéra-
tion ou au portefeuille d'opérations;

141) "risque de marché": le risque de pertes découlant de
variations des prix sur le marché, y compris des taux
de change ou des prix des maticéres premieres;

142) "risque de change": le risque de pertes découlant de
variations des taux de change;

143) "risque sur matiéres premiéres": le risque de pertes
découlant de variations des prix des matiéres premicres;

144) "table de négociation": un groupe bien défini d'opérateurs
mis en place par 1'établissement pour gérer conjointement
un portefeuille de positions de négociation conformément

(") Directive 2013/34/UE du Parlement européen et du Conseil du 26 juin 2013

relative aux états financiers annuels, aux états financiers consolidés et aux
rapports y afférents de certaines formes d'entreprises, modifiant la direc-
tive 2006/43/CE du Parlement européen et du Conseil et abrogeant les direc-
tives 78/660/CEE et 83/349/CEE du Conseil (JO L 182 du 29.6.2013, p. 19).
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145)

146)

aune stratégie commerciale cohérente et bien définie et qui
opérent au sein de la méme structure de gestion des
risques;

"établissement de petite taille et non complexe": un
établissement qui remplit toutes les conditions suivantes:

a) il ne s'agit pas d'un établissement de grande taille;

b) la valeur totale de ses actifs sur base individuelle ou,
le cas échéant, sur base consolidée conformément au
présent réglement et a la directive 2013/36/UE est en
moyenne égale ou inférieure a un seuil de 5 milliards
d'euros sur la période de quatre ans qui précede immé-
diatement la période de déclaration annuelle en cours;
les Etats membres peuvent abaisser ce seuil;

¢) il n'est soumis a aucune obligation, ou est soumis a
des obligations simplifiées, en ce qui concerne la
planification des mesures de redressement et de réso-
lution conformément a l'article 4 de la directive
2014/59/UE,

d) son portefeuille de négociation est classé comme étant
de faible taille au sens de l'article 94, paragraphe 1;

e) la valeur totale de ses positions sur instruments
dérivés qu'il détient a des fins de négociation ne
dépasse pas 2 % du montant total de ses actifs au
bilan et hors bilan et la valeur totale de I'ensemble
de ses positions sur instruments dérivés ne dépasse
pas 5 %, ces deux pourcentages étant calculés confor-
mément a l'article 273 bis, paragraphe 3;

f) plus de 75 % du total des actifs et des passifs conso-
lidés de I'établissement, a l'exclusion, dans les deux
cas, des expositions intragroupe, sont liés a des acti-
vités avec des contreparties situées dans I1'Espace
économique européen;

g) l'établissement n'utilise pas de modéles internes pour
satisfaire aux exigences prudentielles prévues par le
présent réglement, a l'exception des filiales qui utili-
sent des modéles internes mis au point au niveau
du groupe, a condition que ce groupe soit soumis
aux exigences de publication prévues a l'article 433 bis
ou 433 quater sur base consolidée;

h) I'établissement n'a pas communiqué a l'autorité
compétente son opposition a étre classé en tant qu'éta-
blissement de petite taille et non complexe;

1) l'autorité compétente n'a pas jugé, sur la base d'une
analyse de la taille, de l'interconnexion, de la
complexité ou du profil de risque de 1'établissement,
que I'établissement ne doit pas étre considéré comme
étant un établissement de petite taille et non
complexe;

"établissement de grande taille": un établissement qui
remplit 'une des conditions suivantes:

a) il s'agit d'un EISm;

b) il a été recensé en tant qu'autre établissement d'impor-
tance systémique (ci-aprés dénommé «autre EIS»)
conformément a l'article 131, paragraphes 1 et 3, de
la directive 2013/36/UE;

¢) il est, dans 'Etat membre ou il est établi, I'un des trois
plus grands établissements en termes de valeur totale
des actifs;
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d) la valeur totale de ses actifs, sur base individuelle ou,
le cas échéant, sur la base de sa situation consolidée
conformément au présent réglement et a la directive
2013/36/UE est ¢gale ou supérieure a 30 milliards
d'euros;

147) "filiale de grande taille": une filiale considérée comme
un ¢établissement de grande taille;

148) "établissement non coté": un établissement qui n'a pas
émis de valeurs mobiliéres admises a la négociation sur
un marché réglementé d'un Etat membre, au sens de
l'article 4, paragraphe 1, point 21), de la directive
2014/65/UE,

149) "rapport financier": aux fins de la huitiéme partie, un
rapport financier au sens des articles 4 et 5 de la direc-
tive 2004/109/CE du Parlement ecuropéen et du
Conseil (V);

150) "négociant en matiéres premicres et quotas d’émission":
une entreprise dont I’activité principale consiste exclusi-
vement a fournir des services d’investissement ou a
exercer des activités d’investissement portant sur les
instruments dérivés sur matiéres premieres ou les
contrats dérivés sur matiéres premiéres visés aux points
5,6,7,9 et 10, les contrats dérivés de quotas d’émission
visés au point 4 ou les quotas d’émission visés au point
11 de I’annexe I, section C, de la directive 2014/65/UE.

»C2 2. Aux fins du présent réglement, toute référence a des biens
immobiliers, a des biens immobiliers résidentiels ou a des biens immo-
biliers commerciaux ou a une hypothéque sur de tels biens comprend
les participations détenues dans des sociétés finlandaises de logement
fonctionnant conformément a la loi finlandaise sur les sociétés de loge-
ment de 1991 ou aux législations équivalentes ultérieures. Les Etats
membres ou leurs autorités compétentes peuvent autoriser que des
actions représentant I'équivalent d'une détention indirecte de biens
immobiliers soient traitées comme une détention directe de biens immo-
biliers, a condition < qu'une telle détention indirecte fasse 1'objet d'une
réglementation spécifique dans le droit national de I'Etat membre
concerné et, si elle est donnée en siireté, qu'elle apporte une protection
équivalente aux créanciers.

3. Les crédits commerciaux visés au paragraphe 1, point 80), sont
généralement non engagés et requicrent des piéces justificatives de
transaction suffisantes pour chaque demande de prélévement de crédit
permettant le refus de financement en cas de doute concernant la qualité
du crédit ou les piéces justificatives fournies concernant la transaction.
Le remboursement des expositions liées aux crédits commerciaux est
habituellement indépendant de I'emprunteur, les fonds proviennent au
contraire des fonds regus des importateurs ou résultent du produit de la
vente des biens sous-jacents.

4. L'ABE ¢labore des projets de normes techniques de réglementation
précisant les circonstances dans lesquelles les conditions énoncées au
paragraphe 1, point 39) sont remplies.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 28 juin 2020.

(") Directive 2004/109/CE ~ du  Parlement européen et du Conseil

du 15 décembre 2004 sur I'harmonisation des obligations de transparence
concernant l'information sur les émetteurs dont les valeurs mobilieres sont
admises a la négociation sur un marché réglementé et modifiant la direc-
tive 2001/34/CE (JO L 390 du 31.12.2004, p. 38).
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La Commission est habilitée a compléter le présent réglement en adop-
tant les normes techniques de réglementation visées au premier alinéa
conformément aux articles 10 a 14 du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 5
Définitions spécifiques aux exigences de fonds propres pour risque

de crédit

Aux fins de la troisiéme partie, titre II, les définitions suivantes s'ap-
pliquent:

1) "exposition": tout actif et tout élément hors bilan;

2) "perte": une perte économique, y compris les effets d'actualisation
significatifs et les colts directs et indirects significatifs liés au recou-
vrement des montants a percevoir au titre d'un instrument;

3) "perte anticipée" (expected loss) ou "EL": le rapport entre la perte
attendue sur une exposition en cas de défaut d'une contrepartie ou en
cas de dilution sur une période d'un an et le montant exposé en cas
de défaut;

TITRE II
NIVEAU D'APPLICATION DES EXIGENCES

CHAPITRE 1

Application des exigences sur base individuelle

Article 6

Principes généraux

1. Les établissements se conforment aux obligations prévues aux
deuxiéme, troisiéme, quatriéme, septiéme parties, septiéme partie bis
et huitiéme partie du présent réglement et au chapitre 2 du réglement
(UE) 2017/2402 sur base individuelle, a I'exception de l'article 430,
paragraphe 1, point d) du présent réglement.

1 bis.  Par dérogation au paragraphe 1 du présent article, seuls les
établissements recensés en tant qu’entités de résolution qui sont aussi
des entités EISm et qui n’ont pas de filiales se conforment aux
exigences prévues a l’article 92 bis sur base individuelle.

Les filiales importantes d'un EISm non EU se conforment a I'article 92
ter sur base individuelle, lorsqu'elles remplissent I'ensemble des condi-
tions suivantes:

a) elles ne sont pas des entités de résolution;
b) elles n'ont pas de filiales;

¢) elles ne sont pas les filiales d'un établissement mére dans 1'Union.



02013R0575 — FR — 01.01.2023 — 014.004 — 26

2. Aucun établissement qui est soit une filiale dans I'Etat membre qui
l'a agréé et ou il est surveillé soit une entreprise meére, et aucun établis-
sement qui est inclus dans le périmétre de consolidation en vertu de
l'article 18, n'est tenu de se conformer aux obligations prévues aux
articles 89, 90 et 91 sur base individuelle.

3. Aucun établissement qui est soit une entreprise mére soit une
filiale, et aucun établissement qui est inclus dans le périmétre de conso-
lidation en vertu de l'article 18, n'est tenu de se conformer aux obliga-
tions prévues a la huitiéme partie sur base individuelle.

Par dérogation au premier alinéa du présent paragraphe, les établisse-
ments visés au paragraphe 1 bis du présent article se conforment a
l'article 437 bis et a l'article 447, point h), sur base individuelle.

4. Les établissements se conforment aux obligations prévues a la
sixiéme partie et a l’article 430, paragraphe 1, point d), du présent
réglement sur base individuelle.

Les établissements suivants ne sont pas tenus de se conformer a I’ar-
ticle 413, paragraphe 1, ni aux exigences de déclaration en maticre de
liquidité associées définies dans la septiéme partie bis du présent regle-
ment:

a) les établissements qui sont également agréés conformément a 1’ar-
ticle 14 du réglement (UE) n°® 648/2012;

b) les établissements qui sont également agréés conformément a I’ar-
ticle 16 et a I’article 54, paragraphe 2, point a), du réglement (UE)
n® 909/2014 du Parlement européen et du Conseil (1), pour autant
qu’ils ne procedent pas a des transformations significatives des
échéances; et

c) les établissements qui sont désignés conformément a [’article 54,
paragraphe 2, point b), du réglement (UE) n® 909/2014, a condition:

1) que leurs activités soient limitées a la fourniture de services de
type bancaire, telles qu’elles sont visées a la section C de I’an-
nexe dudit réglement, a des dépositaires centraux de titres agréés
conformément a ’article 16 dudit réglement; et

ii) qu’ils ne procédent pas a des transformations significatives des
échéances.

5. Les établissements pour lesquels les autorités compétentes ont
exercé la dérogation prévue a [Darticle 7, paragraphe 1 ou 3, du
présent réglement et les établissements qui sont également agréés
conformément a D’article 14 du réglement (UE) n® 648/2012 ne sont
pas tenus de se conformer aux obligations prévues a la septiéme partie
ni aux exigences de déclaration en matiere de ratio de levier associées
prévues a la septiéme partie bis du présent réglement sur base indivi-
duelle.

(") Réglement (UE) n° 909/2014 du Parlement européen et du Conseil du
23 juillet 2014 concernant I’amélioration du reglement de titres dans
I’Union européenne et les dépositaires centraux de titres, et modifiant les
directives 98/26/CE et 2014/65/UE ainsi que le réglement (UE) n® 236/2012
(JO L 257 du 28.8.2014, p. 1)
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Article 7

Dérogation a 1'application des exigences prudentielles sur base
individuelle

1. Les autorités compétentes peuvent exempter de I'application des
dispositions de l'article 6, paragraphe 1, une filiale d'un établissement,
lorsque tant la filiale que 1'établissement relévent de I'agrément et de la
surveillance de 1'Etat membre concerné, que la filiale est incluse dans la
surveillance sur base consolidée de I'établissement qu'elle a pour entre-
prise mére et que toutes les conditions suivantes sont remplies, de
mani€re a garantir une répartition adéquate des fonds propres entre
l'entreprise mére et la filiale:

a) il n'existe, en droit ou en fait, aucun obstacle significatif, actuel ou
prévu, au transfert rapide de fonds propres ou au remboursement
rapide de passifs par son entreprise meére;

b) soit I'entreprise mére donne toute garantie a l'autorité compétente en
ce qui concerne la gestion prudente de la filiale et a déclaré, avec le
consentement de l'autorité compétente, se porter garante des engage-
ments contractés par la filiale, soit les risques de la filiale sont
négligeables;

¢) les procédures d'évaluation, de mesure et de contrdle des risques de
l'entreprise mére couvrent la filiale;

d) T'entreprise mere détient plus de 50 % des droits de vote attachés a la
détention d'actions ou de parts dans le capital de la filiale et/ou a le
droit de nommer ou de révoquer la majorité des membres de l'organe
de direction de la filiale.

2. Les autorités compétentes peuvent exercer la faculté prévue au
paragraphe 1 lorsque l'entreprise meére est une compagnie financiere
holding ou une compagnie financiére holding mixte constituée dans le
méme Etat membre que I'é¢tablissement, a condition qu'elle soit soumise
a la méme surveillance que celle exercée sur les établissements, et en
particulier aux régles énoncées a l'article 11, paragraphe 1.

3. Les autorités compétentes peuvent exempter de l'application des
dispositions de l'article 6, paragraphe 1, un établissement meére dans un
Etat membre, lorsque cet établissement reléve de l'agrément et de la
surveillance de I'Etat membre concerné, qu'il est inclus dans la surveil-
lance sur base consolidée et que toutes les conditions suivantes sont
remplies, de maniére a garantir une répartition adéquate des fonds
propres entre l'entreprise mere et les filiales:

a) il n'existe, en droit ou en fait, aucun obstacle significatif, actuel ou
prévu, au transfert rapide de fonds propres ou au remboursement
rapide de passifs a 1'établissement mére dans un Etat membre;

b) les procédures d'évaluation, de mesure et de controle des risques
utiles aux fins de la surveillance sur base consolidée couvrent 1'éta-
blissement mére dans un Etat membre.

L'autorité compétente qui fait usage des dispositions du présent para-
graphe en informe les autorités compétentes de tous les autres Etats
membres.



02013R0575 — FR — 01.01.2023 — 014.004 — 28

Article 8

Dérogation a I'application des exigences de liquidité sur base
individuelle

1. Les autorités compétentes peuvent exempter entiérement ou
partiellement de l'application des dispositions de la sixieme partie un
établissement et 1'ensemble ou une partie de ses filiales dans I'Union et
les surveiller en tant que sous-groupe de liquidité particulier dés lors
qu'ils remplissent toutes les conditions suivantes:

a) l'établissement mére sur base consolidée ou 1'établissement filiale sur
base sous-consolidée satisfait aux obligations prévues par la sixieme
partie;

b) 1'établissement meére sur base consolidée ou I'établissement filiale sur
base sous-consolidée suit et supervise en permanence les positions de
liquidité de tous les établissements du groupe ou du sous-groupe
exemptés, suit et supervise en permanence les positions de finance-
ment de tous les établissements du groupe ou du sous-groupe
exemptés de l'application de l'exigence relative au ratio de finance-
ment stable net (NSFR) visée a la sixieme partie, titre IV, et veille a
ce qu'il y ait un niveau de liquidité suffisant, et un niveau de finan-
cement stable suffisant en cas d'exemption de l'application de 1'exi-
gence relative au NSFR visée a la sixiéme partie, titre IV, pour tous
ces établissements;

¢) les établissements ont conclu des contrats, a la satisfaction des auto-
rités compétentes, leur permettant de transférer librement des fonds
entre eux afin de leur permettre de satisfaire a leurs obligations
individuelles et collectives lorsqu'elles sont exigibles;

d) il n'existe, en droit ou en fait, aucun obstacle significatif, actuel ou
prévu, a l'exécution des contrats visés au point c).

Au plus tard le 1" janvier 2014, la Commission fait rapport au Parle-
ment européen et au Conseil de tout obstacle juridique susceptible de
rendre impossible l'application du point c¢) du premier alinéa et est
invitée a présenter, le cas échéant, une proposition législative au plus
tard le 31 décembre 2015 indiquant lesquels de ces obstacles devraient
étre ¢éliminés.

2. Les autorités compétentes peuvent exempter enticrement ou
partiellement de l'application des dispositions de la sixiéme partie un
établissement et I'ensemble ou une partie de ses filiales lorsque tous les
établissements d'un sous-groupe de liquidité particulier sont agréés dans
le méme Etat membre et pour autant que les conditions énoncées au
paragraphe 1 soient remplies.

3. Lorsque les établissements d'un sous-groupe de liquidité particulier
sont agréés dans plusieurs Etats membres, le paragraphe 1 ne s'applique
qu'au terme de la procédure prévue a l'article 21 et uniquement aux
établissements dont les autorités compétentes se sont accordées sur les
points suivants:

a) I'évaluation de la conformité de l'organisation et du traitement du
risque de liquidité aux conditions énoncées a l'article 86 de la direc-
tive 2013/36/UE, dans l'ensemble du sous-groupe de liquidité parti-
culier;
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b) la répartition des montants, la localisation et la propriété des actifs
liquides devant étre détenus dans le sous-groupe de liquidité parti-
culier, lorsqu'il existe une exemption de l'application de l'exigence
relative au ratio de couverture des besoins de liquidit¢é (LCR) telle
qu'elle est fixée dans l'acte délégué visé a l'article 460, paragraphe 1,
et la répartition des montants et la localisation du financement stable
disponible au sein du sous-groupe de liquidité particulier, lorsqu'il
existe une exemption de I'application de l'exigence relative au NSFR
visée a la sixiéme partie, titre IV;

c) la détermination des montants minimums d'actifs liquides que
doivent détenir les établissements qui sont exemptés de 1'application
de l'exigence relative au ratio de couverture des besoins de liquidité,
telle qu'elle est fixée dans l'acte délégué visé a l'article 460, para-
graphe 1, et la détermination des montants du financement stable
disponible que doivent détenir les établissements qui sont exemptés
de [l'application de l'exigence relative au NSFR visée
a la sixiéme partie, titre IV,

d) la nécessité d'appliquer des paramétres plus stricts que ceux prévus a
la sixiéme partie;

e) le partage sans restriction d'informations complétes entre les autorités
compétentes;

f) la pleine compréhension des conséquences d'une telle exemption.

»C2 4.  Les autorités compétentes peuvent appliquer les paragraphes
1, 2 et 3 aux établissements couverts par un méme systéme de protec-
tion institutionnel, visé a l'article 113, paragraphe 7, pour autant qu'ils
satisfassent a toutes les conditions qui y sont énoncées, ainsi qu'a d'au-
tres établissements liés par une relation visée a l'article 113, paragraphe
6, pour autant qu'ils satisfassent a toutes les conditions qui y sont
énoncées. € Dans ce cas, les autorités compétentes désignent I'un des
établissements exemptés comme devant respecter la sixiéme partie sur la
base de la situation consolidée de tous les établissements du sous-
groupe de liquidité particulier.

5. Lorsqu'une exemption a été octroyée en application du paragraphe
1 ou 2, les autorités compétentes peuvent également décider d'appliquer
tout ou partie de l'article 86 de la directive 2013/36/UE au niveau du
sous-groupe de liquidité particulier et de renoncer a appliquer tout ou
partie de l'article 86 de la directive 2013/36/UE sur une base indivi-
duelle.

6.  Lorsque, conformément au présent article, une autorité compétente
exempte, enticrement ou partiellement, un établissement de I'application
de la sixieme partie, elle peut également I'exempter de 1'application des
exigences de déclaration en matiére de liquidité associées prévues a
l'article 430, paragraphe 1, point d).

Article 9

Méthode individuelle de consolidation

1. Sous réserve des dispositions des paragraphes 2 a 3 du présent
article et de l'article 144, paragraphe 3, de la directive 2013/36/UE les
autorités compétentes peuvent autoriser au cas par cas les établissements
meres a intégrer leurs filiales dans le calcul de leurs exigences de fonds
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propres en vertu de l'article 6, paragraphe 1, lorsque ces filiales remplis-
sent les conditions énoncées a l'article 7, paragraphe 1, points c) et d), et
que leurs expositions ou passifs significatifs existent a l'égard desdits
établissements meéres.

2. Le traitement énoncé au paragraphe 1 n'est autorisé que lorsque
I'établissement meére prouve de fagon circonstanciée aux autorités
compétentes 1'existence des conditions et dispositions, y compris des
dispositions juridiques, en vertu desquelles il n'existe, en droit ou en
fait, aucun obstacle significatif, actuel ou prévu, au transfert rapide de
fonds propres ou au remboursement, a 1'échéance, de passifs par la
filiale a son entreprise meére.

3.  Lorsqu'une autorité compétente exerce la faculté prévue au para-
graphe 1, elle informe régulierement et au moins une fois par an les
autorités compétentes de tous les autres Etats membres de l'usage fait du
paragraphe 1 ainsi que des conditions et dispositions visées au para-
graphe 2. Lorsque la filiale est située dans un pays tiers, les autorités
compétentes fournissent également les mémes informations aux autorités
compétentes de ce pays tiers.

Article 10

Exemption des établissements de crédit affiliés de maniére
permanente 2 un organisme central

1. Les autorités compétentes peuvent, conformément au droit natio-
nal, exempter entiérement ou particllement de [I'application des
exigences prévues aux deuxiéme et huitiéme parties du présent regle-
ment et au chapitre 2 du réglement (UE) 2017/2402 un ou plusieurs
établissements de crédit situés dans le méme Etat membre et qui sont
affiliés de fagcon permanente a un organisme central qui les surveille et
qui est établi dans le méme Etat membre, si les conditions suivantes
sont remplies:

a) les engagements de l'organisme central et des établissements qui lui
sont affiliés constituent des engagements solidaires ou les engage-
ments des établissements qui lui sont affiliés sont entiérement
garantis par 1'organisme central;

b) la solvabilité¢ et la liquidité de l'organisme central et de tous les
établissements affiliés sont suivies dans leur ensemble sur la base
des comptes consolidés de ces établissements;

c¢) la direction de I'organisme central est habilitée a donner des instruc-
tions a la direction des établissements affiliés.

Les Etats membres peuvent maintenir et invoquer la législation natio-
nale existante concernant l'application de l'exemption visée au premier
alinéa pour autant que celle-ci ne soit pas contraire au présent réglement
ou a la directive 2013/36/UE.

2. Lorsque les autorités compétentes estiment que les conditions
énoncées au paragraphe 1 sont remplies et lorsque les engagements
de l'organisme central sont entiérement garantis par les établissements
qui lui sont affiliés, les autorités compétentes peuvent exempter 1'orga-
nisme central, sur base individuelle, de I'application des exigences
prévues aux parties deux a huit.
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CHAPITRE 2

Consolidation prudentielle

Section 1

Application des exigences sur base consolidée

Article 10 bis

Application des exigences prudentielles sur base consolidée lorsque
les entreprises d’investissement sont des entreprises méres

Aux fins de I’application du présent chapitre, les entreprises d’investis-
sement sont considérées comme des compagnies financieres holdings
méres dans un Etat membre ou des compagnies financiéres holdings
meres dans 1’Union lorsque ces entreprises d’investissement sont des
entreprises méres d’un établissement ou d’une entreprise d’investisse-
ment relevant du présent réglement qui est visée a Darticle 1%, para-
graphe 2 ou 5, du réglement (UE) 2019/2034.

Article 11

Traitement général

1. Les établissements méres dans un Etat membre se conforment,
dans la mesure et selon les modalités exposées a l'article 18, aux obli-
gations prévues dans les deuxiéme, troisiéme, quatriéme et septiéme
parties et septieme partie bis sur la base de leur situation consolidée,
a l'exception de l'article 430, paragraphe 1, point d). Les entreprises
meres et leurs filiales qui relévent du présent réglement mettent en
place la structure organisationnelle et les mécanismes de controle
interne nécessaires pour assurer que les données requises aux fins de
la consolidation soient diment traitées et communiquées. Elles veillent
en particulier a ce que les filiales qui ne relévent pas du présent régle-
ment mettent en ceuvre les dispositifs, procédures et mécanismes néces-
saires pour garantir une consolidation adéquate.

2. Afin de veiller a ce que les exigences du présent réglement soient
appliquées sur base consolidée, les termes «établissementy, «établisse-
ment mére dans un Etat membrey, «établissement mére dans 'Union» et
«entreprise merey, selon le cas, désignent également:

a) une compagnie financiére holding ou une compagnie financiére
holding mixte approuvée conformément a l'article 21 bis de la direc-
tive 2013/36/UE;

b) un établissement désigné controlé par une compagnie financiere
holding mére ou une compagnie financiére holding mixte meére
lorsque cette compagnie meére n'est pas soumise a l'approbation
prévue a l'article 21 bis, paragraphe 4, de la directive 2013/36/UE,;

¢) une compagnie financiére holding, une compagnie financiére holding
mixte ou un établissement désignés conformément a l'article 21 bis,
paragraphe 6, point d), de la directive 2013/36/UE.
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La situation consolidée d'une entreprise visée au premier alinéa, point
b), du présent paragraphe est la situation consolidée de la compagnie
financiére holding mere ou de la compagnie financiére holding mixte
mere qui n'est pas soumise l'approbation en vertu de l'article 21 bis,
paragraphe 4, de la directive 2013/36/UE. La situation consolidée d'une
entreprise visée au premier alinéa, point c¢), du présent paragraphe est la
situation consolidée de sa compagnie financiére holding mére ou de sa
compagnie financiére holding mixte meére.

3 bis.  Par dérogation au paragraphe 1 du présent article, seuls les
établissements meéres recensés comme des entités de résolution qui sont
des entités EISm se conforment a I’article 92 bis du présent réglement
sur base consolidée, dans la mesure et selon les modalités énoncées a
I’article 18 du présent réglement.

Seules les entreprises méres de I'UE qui sont des filiales importantes
d'un EISm non UE et ne sont pas des entités de résolution se confor-
ment a l'article 92 ter du présent réglement sur base consolidée, dans la
mesure et selon les modalités énoncées a l'article 18 du présent reégle-
ment. Lorsque l'article 21 fer, paragraphe 2, de la directive 2013/36/UE
s'applique, les deux entreprises méres intermédiaires dans 1'Union recen-
sées conjointement comme une filiale importante se conforment a l'ar-
ticle 92 ter du présent réglement sur la base de leur situation consolidée.

4. Les ¢établissements meres dans 1’Union se conforment a la sixiéme
partie et a I’article 430, paragraphe 1, point d), du présent réglement sur
la base de leur situation consolidée si le groupe comprend un ou
plusieurs établissements de crédit ou entreprises d’investissement
agréés pour fournir les services et activités d’investissement énumérés
dans I’annexe I, section A, points 3 et 6, de la directive 2014/65/UE.

Lorsqu’une exemption a été accordée en vertu de I’article 8, para-
graphes 1 a 5, les établissements et, le cas échéant, les compagnies
financiéres holding ou les compagnies financiéres holding mixtes qui
font partie d’un sous-groupe de liquidité se conforment a la sixiéme
partie et ’article 430, paragraphe 1, point d), du présent réglement sur
base consolidée ou sur la base sous-consolidée du sous-groupe de liqui-
dité.

5. Lorsque l'article 10 du présent réglement s'applique, 1'organisme
central visé a cet article se conforme aux exigences prévues aux
deuxiéme a huitiéme parties du présent réglement et au chapitre 2 du
réglement (UE) 2017/2402 sur la base de la situation consolidée de
I'ensemble constitué de I'organisme central et de ses établissements
affiliés.
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6. Outre les exigences prévues aux paragraphes 1 a 5 du présent
article, et sans préjudice d'autres dispositions du présent réglement et
de la directive 2013/36/UE, lorsque les particularités du risque ou de la
structure du capital d'un établissement le justifient a des fins de surveil-
lance ou lorsque les Etats membres adoptent des dispositions législatives
nationales exigeant la séparation structurelle des activités au sein d'un
groupe bancaire, les autorités compétentes peuvent exiger d'un établis-
sement qu'il se conforme aux obligations prévues de la deuxiéme a la
huitiéme partie du présent réglement ainsi qu'au titre VII de la directive
2013/36/UE sur base sous-consolidée.

La mise en ceuvre de l'approche décrite au premier alinéa est sans
préjudice de la surveillance efficace sur base consolidée et ne peut ni
entrainer d'effets négatifs disproportionnés sur tout ou partie du systéme
financier d'autres Etats membres ou de 'Union dans son ensemble ni
constituer ou créer un obstacle au fonctionnement du marché intérieur.

VYMI15
Article 12 bis

Calcul consolidé pour les EISm comprenant plusieurs entités de
résolution

Lorsqu’au moins deux entités EISm faisant partiec du méme EISm sont
des entités de résolution ou des entités de pays tiers qui seraient des
entités de résolution si clles étaient établies dans 1’Union, 1’établisse-
ment mére dans 1’Union dudit EISm calcule le montant de fonds propres
et d’engagements ¢éligibles visé a ’article 92 bis, paragraphe 1, point a):

a) pour chaque entité de résolution ou entité de pays tiers qui serait une
entité¢ de résolution si elle était établie dans 1’Union;

b) pour I’établissement mére dans 1’Union comme si ce dernier était la
seule entité de résolution de I’EISm.

Le calcul visé au premier alinéa, point b), est effectué sur la base de la
situation consolidée de 1’établissement meére dans 1’Union.

Les autorités de résolution agissent conformément a I’article 45 quin-
quies, paragraphe 4, et a I’article 45 nonies, paragraphe 2, de la direc-
tive 2014/59/UE.

Article 13

Application des exigences de publication sur base consolidée

1.  Les établissements méres dans 1'Union se conforment a la huitiéme
partie sur la base de leur situation consolidée.

Les filiales de grande taille des ¢établissements meres dans 1'Union
publient les informations visées aux articles 437, 438, 440, 442, 450,
451, 451 bis et 453 sur base individuelle ou, lorsque le présent regle-
ment et la directive 2013/36/UE le prévoient, sur base sous-consolidée.
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<)
2. Les établissements recensés comme des entités de résolution qui
sont des entités EISm se conforment a 1’article 437 bis et a ’article 447,
point h), sur la base de la situation consolidée de leur groupe de réso-
lution.

VM8

3. Le premier alinéa du paragraphe 1 ne s'applique pas aux établis-
sements meres dans 1'Union, aux compagnies financiéres holding meéres
dans 1'Union, aux compagnies financicéres holding mixtes meéres dans
I'Union ou aux entités de résolution lorsqu'ils sont inclus dans les
communications équivalentes fournies sur base consolidée par une
entreprise meére établie dans un pays tiers.

Le deuxieme alinéa du paragraphe 1 s'applique aux filiales des entre-
prises méres ¢tablies dans un pays tiers lorsque ces filiales sont consi-
dérées comme des filiales de grande taille.

4. Lorsque l'article 10 s'applique, I'organisme central visé¢ a cet article
se conforme a la huitiéme partie sur la base de sa propre situation
consolidée. L'article 18, paragraphe 1, s'applique a l'organisme central
et les établissements affiliés sont considérés comme ses filiales.

Article 14

Application des obligations visées a I'article 5 du réglement (UE)
2017/2402 sur base consolidée

1. Les entreprises meres et leurs filiales qui relevent du présent
réglement sont tenues de se conformer aux obligations prévues a l'ar-
ticle 5 du réglement (UE) 2017/2402 sur base consolidée ou sous-
consolidée, de maniére a assurer la cohérence et la bonne intégration
des dispositifs, procédures et mécanismes mis en ceuvre pour se
conformer a ces dispositions et a pouvoir fournir toute donnée et
toute information utiles aux fins de la surveillance. Elles veillent en
particulier a ce que les filiales qui ne relévent pas du présent reglement
mettent en ceuvre de tels dispositifs, procédures et mécanismes en vue
de garantir le respect de ces dispositions.

2. Si les exigences prévues a l'article 5 du réglement (UE) 2017/2402
ne sont pas respectées au niveau d'une entité établie dans un pays tiers
inclus dans le périmeétre de consolidation conformément a I'article 18 du
présent réglement et que ce non-respect est significatif par rapport au
profil de risque global du groupe, les établissements appliquent une
pondération de risque supplémentaire conformément a l'article 270 bis
du présent reglement lorsqu'ils appliquent I'article 92 du présent regle-
ment sur base consolidée ou sous-consolidée.
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Section 2
Méthodes de consolidation prudentielle
Article 18
Méthodes de consolidation prudentielle
VM8

1. Les établissements, les compagnies financiéres holding et les
compagnies financiéres holding mixtes qui sont tenus de respecter les
exigences visées a la section 1 du présent chapitre sur la base de leur
situation consolidée effectuent une consolidation intégrale de tous les
établissements et établissements financiers qui sont leurs filiales. Les
paragraphes 3 a 6 et le paragraphe 9 du présent article ne s'appliquent
pas lorsque la sixiéme partie et l'article 430, paragraphe 1, point d),
s'appliquent sur la base de la situation consolidée d'un établissement,
d'une compagnie financiére holding ou d'une compagnie financiére
holding mixte ou sur la base de la situation sous-consolidée d'un
sous-groupe de liquidité conformément aux articles 8 et 10.

Aux fins de l'article 11, paragraphe 3 bis, les établissements qui sont
tenus de respecter les exigences visées a l'article 92 bis ou 92 ter sur
base consolidée effectuent une consolidation intégrale de tous les
établissements et établissements financiers qui sont leurs filiales dans
les groupes de résolution concernés.

2. Les entreprises de services auxiliaires sont incluses dans la conso-
lidation dans les cas, et selon les méthodes, prévus au présent article.

3. Dans le cas d'entreprises liées au sens de l'article 22, paragraphe 7,
de la directive 2013/34/UE, les autorités compétentes déterminent les
modalités de la consolidation.

4. L'autorité de surveillance sur base consolidée exige une consoli-
dation proportionnelle a la partie du capital des participations détenues
dans des établissements et des établissements financiers qui sont dirigés
par une entreprise incluse dans le périmétre de consolidation conjointe-
ment avec une ou plusieurs entreprises non incluses dans le périmétre de
consolidation, lorsque la responsabilité¢ desdites entreprises est limitée a
la partie de capital qu'elles détiennent.

5. Dans les cas de participations ou d'autres liens en capital que ceux
visé€s aux paragraphes 1 et 4, les autorités compétentes déterminent si la
consolidation doit étre effectuée et sous quelle forme. Elles peuvent, en
particulier, permettre ou exiger l'utilisation de la méthode de la mise en
équivalence. Cette méthode ne constitue toutefois pas une inclusion des
entreprises en cause dans la surveillance sur base consolidée.

6. Les autorités compétentes déterminent si et sous quelle forme la
consolidation doit étre effectuée dans les cas suivants:

a) lorsqu'un établissement exerce, de l'avis des autorités compétentes,
une influence notable sur un ou plusieurs établissements ou établis-
sements financiers, sans détenir toutefois une participation ou d'au-
tres liens en capital dans ces établissements; et
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b) lorsque deux établissements ou établissements financiers, ou plus,
sont placés sous une direction unique, sans que celle-ci soit établie
par un contrat ou des clauses statutaires.

Les autorités compétentes peuvent en particulier permettre ou exiger
l'utilisation de la méthode prévue a l'article 22, paragraphes 7, 8 et 9,
de la directive 2013/34/UE. Cette méthode ne constitue toutefois pas
une inclusion des entreprises en cause dans la surveillance sur base
consolidée.

7. Lorsqu'un établissement a une filiale qui est une entreprise autre
qu'un établissement, un établissement financier ou une entreprise de
services auxiliaires ou lorsqu'il détient une participation dans une telle
entreprise, il applique a cette filiale ou a cette participation la méthode
de la mise en équivalence. Cette méthode ne constitue toutefois pas une
inclusion des entreprises en cause dans la surveillance sur base conso-
lidée.

Par dérogation au premier alinéa, les autorités compétentes peuvent
autoriser ou exiger que les établissements appliquent une méthode diffé-
rente a ces filiales ou participations, y compris la méthode requise par le
référentiel comptable applicable, a condition que:

a) l'établissement n'applique pas encore la méthode de la mise en équi-
valence au 28 décembre 2020;

b) l'application de la méthode de la mise en équivalence constituerait
une contrainte excessive ou cette méthode ne tient pas adéquatement
compte des risques que l'entreprise visée au premier alinéa fait peser
sur l'établissement; et

¢) la méthode appliquée n'aboutit pas & une consolidation intégrale ou
proportionnelle de cette entreprise.

8. Les autorités compétentes peuvent exiger une consolidation inté-
grale ou proportionnelle d'une filiale ou d'une entreprise dans laquelle
un établissement détient une participation lorsque cette filiale ou cette
entreprise n'est pas un établissement, un établissement financier ou une
entreprise de services auxiliaires et lorsque toutes les conditions
suivantes sont remplies:

a) l'entreprise n'est pas une entreprise d'assurance, une entreprise d'as-
surance de pays tiers, une entreprise de réassurance, une entreprise
de réassurance de pays tiers, une société holding d'assurance ou une
entreprise exclue du champ d'application de la directive 2009/138/CE
conformément a l'article 4 de ladite directive;

b) il existe un risque substantiel que l'établissement décide de fournir
un soutien financier a cette entreprise dans une situation de tensions,
en l'absence de toute obligation contractuelle de fournir un tel
soutien ou en allant au-dela de toute obligation contractuelle en ce
sens.

9.  L'ABE élabore des projets de normes techniques de réglementation
précisant les modalités selon lesquelles la consolidation est effectuée
dans les cas visés aux paragraphes 3 a 6 et au paragraphe 8.
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L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 31 décembre 2020.

La Commission est habilitée a compléter le présent réglement en adop-
tant les normes techniques de réglementation visées au premier alinéa
conformément aux articles 10 a 14 du réglement (UE) n° 1093/2010.

Section 3

Périmétre de la consolidation prudentielle

Article 19

Entités exclues du périmétre de la consolidation prudentielle

1. Peut étre exclu du périmetre de consolidation un établissement,
établissement financier ou entreprise de services auxiliaires qui est
une filiale ou une entreprise dans laquelle une participation est détenue,
des lors que le montant total des actifs et des éléments de hors bilan de
l'entreprise concernée est inférieur au plus petit des deux montants
suivants:

a) 10 000 000 EUR;

b) 1% du montant total des actifs et des ¢éléments de hors bilan de
l'entreprise meére ou de l'entreprise qui détient la participation.

2. Les autorités compétentes chargées d'exercer la surveillance sur
base consolidée en application de larticle 111 de la directive
2013/36/UE peuvent renoncer dans les cas suivants a inclure dans le
périmétre de consolidation un établissement de crédit, un établissement
financier ou une entreprise de services auxiliaires qui est une filiale ou
dans lequel une participation est détenue:

a) lorsque I'entreprise concernée est située dans un pays tiers ou il
existe des obstacles juridiques au transfert des informations néces-
saires;

b) lorsque l'entreprise concernée ne présente qu'un intérét négligeable
au regard des objectifs du suivi des établissements;

c) lorsque, de l'avis des autorités compétentes chargées d'exercer la
surveillance sur base consolidée, »C3 la consolidation de la situa-
tion financiere de l'entreprise concernée serait inappropriée ou de
nature a induire en erreur au regard des objectifs de la surveillance
des ¢tablissements. <

3. Si, dans les cas visés au paragraphe 1 et au paragraphe 2, point b),
plusieurs entreprises répondent aux critéres qui y sont énoncés, elles
sont néanmoins incluses dans le périmétre de consolidation dans la
mesure ou l'ensemble de ces entreprises présente un intérét non négli-
geable au regard des objectifs spécifiés.

Article 20

Décisions communes sur les exigences prudentielles

1. Les autorités compétentes agissent en concertation étroite:

a) lorsqu'une autorisation visée a l'article 143, paragraphe 1, a l'ar-
ticle 151, paragraphes 4 et 9, a l'article 277, a l'article 312, paragraphe
2, et a l'article 363 respectivement est demandée par un établissement
mere dans I'Union et ses filiales ou conjointement par les filiales d'une
compagnie financiére holding mére dans 1'Union ou d'une compagnie
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financiere holding mixte mere dans 1'Union, aux fins de décider s'il
convient ou non d'accorder l'autorisation demandée et de fixer les
éventuelles conditions auxquelles cette autorisation devrait étre
soumise;

b) aux fins de déterminer si les critéres d'un traitement intragroupe
spécifique visés a l'article 422, paragraphe 9, et a l'article 425, para-
graphe 5, complétés par les normes techniques de réglementation de
I'ABE visées a l'article 422, paragraphe 10, et a l'article 425, para-
graphe 6, sont remplis.

Les demandes ne sont présentées qu'a l'autorité de surveillance sur base
consolidée.

La demande visée a l'article 312, paragraphe 2, comprend une descrip-
tion des méthodes appliquées pour répartir la couverture en fonds
propres du risque opérationnel entre les diverses entités du groupe. La
demande indique s'il est envisagé d'intégrer les effets de la diversifica-
tion dans le systéme d'évaluation des risques, et selon quelles modalités.

2. Les autorités compétentes font tout ce qui est en leur pouvoir pour
parvenir dans un délai de six mois a une décision commune sur:

a) les demandes visées au paragraphe 1, point a);

b) 1'évaluation des critéres et la détermination du traitement spécifique
visé au paragraphe 1, point b).

Cette décision commune est présentée dans un document contenant la
décision diment motivée que l'autorité compétente visée au paragraphe
1 communique au demandeur.

3. La période visée au paragraphe 2 commence:

a) a la date de réception de la demande compléte visée au paragraphe 1,
point a) par l'autorité de surveillance sur base consolidée. Celle-ci
transmet sans tarder la demande compléte aux autres autorités
compétentes;

b) a la date de la réception, par les autorités compétentes, du rapport
analysant les engagements intragroupe du groupe ¢laboré par I'auto-
rité¢ de surveillance sur base consolidée.

4. En l'absence d'une décision commune des autorités compétentes
dans un délai de six mois, l'autorité de surveillance sur base consolidée
se prononce elle-méme en ce qui concerne le paragraphe 1, point a). La
décision arrétée par l'autorit¢ de surveillance sur base consolidée est
sans préjudice des pouvoirs dont disposent les autorités compétentes
en vertu de l'article 105 de la directive 2013/36/UE.

La décision est présentée dans un document contenant la décision
diment motivée et elle tient compte des avis et réserves des autres
autorités compétentes, exprimés pendant cette période de six mois.

La décision est transmise par l'autorité¢ de surveillance sur base conso-
lidée a l'établissement mére dans I'Union, la compagnie financiére
holding mére dans I'Union ou la compagnie financi¢re holding mixte
mere dans 1'Union et aux autres autorités compétentes.
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Si, au terme du délai de six mois, l'une des autorités compétentes
concernées a saisi I'ABE conformément a I'article 19 du réglement
(UE) n°® 1093/2010, l'autorité de surveillance sur base consolidée
difféere sa décision en ce qui concerne le paragraphe 1, point a), du
présent article et attend toute décision que 'ABE peut arréter confor-
mément a l'article 19, paragraphe 3, dudit réglement, puis elle se
prononce conformément a la décision de I'ABE. Le délai de six mois
est réputé correspondre a la phase de conciliation au sens dudit regle-
ment. L'ABE arréte sa décision dans un délai d'un mois. L'ABE ne peut
étre saisie apres l'expiration du délai de six mois ou aprés qu'une déci-
sion commune a été prise.

5. En l'absence d'une décision commune des autorités compétentes
dans un délai de six mois, l'autorité compétente chargée de la surveil-
lance de la filiale sur base individuelle se prononce elle-méme en ce qui
concerne le paragraphe 1, point b).

La décision est présentée dans un document contenant la décision
diment motivée et elle tient compte des avis et réserves des autres
autorités compétentes, exprimés pendant cette période de six mois.

La décision est transmise a 'autorité¢ de surveillance sur base consolidée
qui informe I'établissement mére dans I'Union, la compagnie financiére
holding mére dans I'Union ou la compagnie financi¢re holding mixte
meére dans 'Union.

Si, au terme du délai de six mois, l'autorité de surveillance sur base
consolidée a saisi 'ABE conformément a l'article 19 du réglement (UE)
n® 1093/2010, l'autorité¢ compétente chargée de la surveillance de la
filiale sur base individuelle différe sa décision en ce qui concerne le
paragraphe 1, point b), du présent article et attend toute décision que
I'ABE peut arréter conformément a l'article 19, paragraphe 3, dudit
réglement, puis elle se prononce conformément a la décision de
I'ABE. Le délai de six mois est réputé correspondre a la phase de
conciliation au sens dudit réglement. L'ABE arréte sa décision dans
un délai d'un mois. L'ABE ne peut étre saisie apres l'expiration du
délai de six mois ou aprés qu'une décision commune a été prise.

6. Lorsqu'un ¢tablissement mére dans 1'Union et ses filiales, les
filiales d'une compagnie financiére holding mére dans 1'Union ou les
filiales d'une compagnie financiére holding mixte meére dans 1'Union
appliquent sur une base unifiée une approche par mesure avancée
visée a l'article 312, paragraphe 2, ou une approche NI visée a l'ar-
ticle 143, les autorités compétentes permettent que les critéres de quali-
fication respectivement fixés aux articles 321 et 322 ou a la troisiéme
partie, titre II, chapitre 3, section 6, soient remplis par l'entreprise meére
et ses filiales considérées ensemble, d'une manic¢re conforme a la struc-
ture du groupe et a ses systémes, procédures et méthodes de gestion des
risques.

7.  Les décisions visées aux paragraphes 2, 4 et 5 sont reconnues
comme étant déterminantes et sont appliquées par les autorités compé-
tentes dans les Etats membres concernés.

8. Afin de faciliter I'élaboration des décisions communes, I'ABE
élabore des normes techniques d'exécution définissant la procédure déci-
sionnelle visée au paragraphe 1, point a), en ce qui concerne les
demandes d'autorisation visées a l'article 143, paragraphe 1, a l'ar-
ticle 151, paragraphes 4 et 9, a l'article 283, a l'article 312, paragraphe
2, et a l'article 363.
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L'ABE soumet ces projets de normes techniques d'exécution a la
Commission au plus tard le 31 décembre 2014.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques d'exécu-
tion visées au premier alinéa conformément a la procédure prévue a
l'article 15 du réglement (UE) n°® 1093/2010.

Article 21

Décisions communes concernant le niveau d'application des
exigences de liquidité

1. Sur demande d'un établissement meére dans ['Union ou d'une
compagnie financiére holding mére dans 1'Union ou d'une compagnie
financiére holding mixte mere dans 1'Union ou d'une filiale sur base
sous-consolidée d'un établissement meére dans 1'Union ou d'une compa-
gnie financiére holding meére dans I'Union ou d'une compagnie finan-
ciére holding mixte mére dans 1'Union, 'autorité de surveillance sur base
consolidée et les autorités compétentes chargées de la surveillance des
filiales d'un établissement mére dans 1'Union, d'une compagnie finan-
ciére holding mére dans I'Union ou d'une compagnie financieére holding
mixte mére dans 'Union font tout ce qui est en leur pouvoir pour
parvenir a une décision commune sur la question de savoir si les condi-
tions énoncées a l'article 8, paragraphe 1, points a) a d), sont remplies et
sur la définition d'un sous-groupe de liquidité particulier aux fins de
l'application de l'article 8.

La décision commune est arrétée dans un délai de six mois a compter de
la date a laquelle l'autorité de surveillance sur base consolidée présente
le rapport définissant les sous-groupes de liquidité particuliers sur la
base des critéres fixés a l'article 7. En cas de désaccord au cours de
la période de six mois, l'autorité de surveillance sur base consolidée
consulte I'ABE a la demande de toute autre autorité compétente concer-
née. L'autorité de surveillance sur base consolidée peut aussi consulter
I'ABE de sa propre initiative.

La décision commune peut imposer des contraintes quant a la localisa-
tion et la propriété des actifs liquides et exiger que les établissements
exemptés de l'application de la sixiéme partie détiennent des montants
minimaux d'actifs liquides.

La décision commune est présentée dans un document contenant la
décision diiment motivée que l'autorité de surveillance sur base conso-
lidée transmet a 1'établissement mére du sous-groupe de liquidité.

2. En l'absence de décision commune dans un délai de six mois,
chaque autorité compétente responsable de la surveillance sur base indi-
viduelle arréte sa propre décision.

Toutefois, toute autorité compétente peut, au cours de la période de six
mois, saisir 'ABE de la question de savoir si les conditions énoncées a
l'article 8, paragraphe 1, points a) a d), sont remplies. Dans ce cas,
I'ABE peut mener une procédure de médiation non contraignante
conformément a l'article 31, point ¢), du réglement (UE) n° 1093/2010
et toutes les autorités compétentes concernées suspendent leur décision
en attendant le résultat de la médiation non contraignante. Si la média-
tion ne permet pas aux autorités compétentes de parvenir a un accord
dans un délai de trois mois, chaque autorité compétente responsable de
la surveillance sur base individuelle arréte sa propre décision, compte
tenu de la proportionnalité des avantages et des risques au niveau de
'Etat membre de I'établissement mére et de la proportionnalité des
avantages et des risques au niveau de I'Etat membre de la filiale.
L'ABE ne peut étre saisie apres l'expiration du délai de six mois ou
aprés qu'une décision commune a été prise.
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La décision commune visée au paragraphe 1 et les décisions visées au
deuxiéme alinéa du présent paragraphe sont contraignantes.

3.  Toute autorit¢ compétente peut, au cours de la période de six
mois, consulter I'ABE en cas de désaccord sur les conditions énoncées
a l'article 8, paragraphe 3, points a) a d). Dans ce cas, I'ABE peut mener
une procédure de médiation non contraignante conformément a l'ar-
ticle 31, point ¢), du réglement (UE) n° 1093/2010 et toutes les autorités
compétentes concernées suspendent leur décision en attendant le résultat
de la médiation non contraignante. Si la médiation ne permet pas aux
autorités compétentes de parvenir a un accord dans un délai de trois
mois, chaque autorité compétente responsable de la surveillance sur base
individuelle arréte sa propre décision.

Article 22

Sous-consolidation dans le cas d’entités établies dans des pays tiers

1. Les établissements filiales appliquent les exigences prévues aux
articles 89, 90 et 91 et aux troisiéme, quatriéme et septiéme parties et
les exigences de déclaration associées prévues a la septiéme partie bis
sur la base de leur situation sous-consolidée lorsque ces établissements
ou leur entreprise mere, lorsque l’entreprise mere est une compagnie
financiére holding ou une compagnie financiére holding mixte,
comptent un établissement ou un établissement financier comme
filiale dans un pays tiers ou détiennent une participation dans une
telle entreprise.

2. Par dérogation au paragraphe 1 du présent article, les établisse-
ments filiales peuvent choisir de ne pas appliquer les exigences prévues
aux articles 89, 90 et 91 et aux troisiéme, quatriéme et septiéme parties
et les exigences de déclaration associées prévues a la septieme partie bis
sur la base de leur situation sous-consolidée lorsque le total des actifs et
des éléments de hors bilan des filiales et participations dans des pays
tiers est inférieur a 10 % du montant total de leurs propres actifs et
¢éléments de hors bilan.

Article 23

Entreprises établies dans des pays tiers

Aux fins de 'application de la surveillance sur base consolidée en vertu
du présent chapitre, les termes "entreprise d'investissement", "établisse-
ment de crédit", "établissement financier" et "établissement" s'appliquent
aussi aux entreprises €tablies dans des pays tiers qui, si elles étaient
établies dans 1'Union, correspondraient aux définitions de ces termes a
l'article 4.

Article 24

Evaluation des actifs et des éléments de hors bilan

1. L'évaluation des actifs et des éléments de hors bilan est effectuée
conformément au référentiel comptable applicable.

2. Par dérogation au paragraphe 1, les autorités compétentes peuvent
exiger des établissements qu'ils proceédent a I'évaluation des actifs et des
¢éléments de hors bilan et a la détermination des fonds propres confor-
mément aux normes comptables internationales applicables en vertu du
réglement (CE) n° 1606/2002.
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vB
DEUXIEME PARTIE
v M8 ,
FONDS PROPRES ET ENGAGEMENTS ELIGIBLES
VB

TITRE 1
ELEMENTS DE FONDS PROPRES

CHAPITRE 1

Fonds propres de catégorie 1

Article 25
Fonds propres de catégorie 1
Les fonds propres de catégorie 1 d'un établissement sont constitués de la

somme des fonds propres de base de catégorie 1 et des fonds propres
additionnels de catégorie 1 de I'établissement.

CHAPITRE 2

Fonds propres de base de catégorie 1

Section 1

Eléments et instruments de fonds propres de base
de catégorie 1

Article 26

Eléments de fonds propres de base de catégorie 1

1. Les ¢éléments de fonds propres de base de catégorie 1 des établis-
sements sont:

a) les instruments de capital, sous réserve que les conditions énoncées a
l'article 28, ou, selon le cas, a l'article 29, soient respectées;

b) les comptes des primes d'émission liés aux instruments visés au
point a);

¢) les résultats non distribués;

d) les autres €¢léments du résultat global accumulés;
e) les autres réserves;

f) les fonds pour risques bancaires généraux.

Les éléments visés aux points c¢) a f) ne sont pris en compte comme
fonds propres de base de catégorie 1 que s'ils sont utilisables immédia-
tement et sans restriction par 1'établissement pour couvrir les risques ou
pertes dés que ceux-ci se présentent.

2. Aux fins du paragraphe 1, point c), les établissements peuvent
inclure leurs bénéfices intermédiaires ou de fin d'exercice dans leurs
fonds propres de base de catégorie 1 avant d'avoir pris une décision
formelle confirmant le profit ou la perte pour l'exercice, sous réserve de
l'autorisation préalable de l'autorité compétente. Celle-ci donne son auto-
risation lorsque les conditions suivantes sont remplies:



02013R0575 — FR — 01.01.2023 — 014.004 — 43

a) les bénéfices en question ont été vérifiés par des personnes indépen-
dantes de I'établissement qui sont responsables du contrdle de ses
comptes;

b) I'établissement a convaincu l'autorité compétente que toute charge et
tout dividende prévisibles ont été déduits de ces bénéfices.

Une vérification des bénéfices intermédiaires ou de fin d'exercice de
I'établissement garantit de maniere suffisante que ces bénéfices ont été
évalués conformément aux principes énoncés dans le référentiel
comptable applicable.

3. Les autorités compétentes évaluent si les émissions d'instruments
de capital remplissent les conditions énoncées a l'article 28 ou, selon le
cas, a l'article 29. Les établissements ne répertorient des émissions d'ins-
truments de capital comme des instruments de fonds propres de base de
catégorie 1 qu'aprés avoir obtenu l'autorisation des autorités compé-
tentes.

Par dérogation au premier alinéa, les établissements peuvent répertorier
en tant qu'instruments de fonds propres de base de catégorie 1 les
émissions ultérieures d'une forme d'instruments de fonds propres de
base de catégorie 1 pour lesquels ils ont déja recu cette autorisation,
pour autant que les deux conditions suivantes soient remplies:

a) les dispositions régissant ces émissions ultérieures sont substantiel-
lement identiques a celles régissant les émissions pour lesquelles les
établissements ont déja recu une autorisation;

b) les établissements ont notifié ces émissions ultérieures aux autorités
compétentes suffisamment longtemps avant de les répertorier en tant
qu'instruments de fonds propres de base de catégorie 1.

Les autorités compétentes consultent 'ABE avant d'accorder l'autorisa-
tion de répertorier de nouvelles formes d'instruments de capital en tant
qu'instruments de fonds propres de base de catégorie 1. Les autorités
compétentes tiennent diment compte de 1'avis de 'ABE et, lorsqu'elles
décident de s'en écarter, elles envoient un courrier a I'ABE dans un délai
de trois mois a compter de la date de réception dudit avis, en exposant
les raisons pour lesquelles elles n'ont pas suivi l'avis en question.
Le présent alinéa ne s'applique pas aux instruments de capital visés a
l'article 31.

Sur la base des informations collectées aupres des autorités compétentes,
I'ABE élabore, tient a jour et publie une liste de toutes les formes
d'instruments de capital qui, dans chaque Etat membre, sont éligibles
en tant qu'instruments de fonds propres de base de catégorie 1. Confor-
mément & l'article 35 du réglement (UE) n°® 1093/2010, I'ABE peut
collecter toute information en relation avec les instruments de fonds
propres de base de catégorie 1 qu'elle considére nécessaire pour garantir
le respect des conditions énoncées a l'article 28 ou, selon le cas, a I'ar-
ticle 29 du présent réglement ainsi qu'aux fins de maintenir et de mettre
a jour la liste visée au présent alinéa.

A lissue du processus de suivi visé & l'article 80 et dans les cas ou il
existe des preuves suffisantes indiquant que les instruments de capital
concernés ne remplissent pas ou plus les conditions énoncées a l'ar-
ticle 28 ou, selon le cas, a l'article 29, 'ABE peut décider de ne pas
ajouter ces instruments a la liste visée au quatrieme alinéa ou de les
retirer de cette liste, selon le cas. L'ABE fait une annonce a cet effet,
dans laquelle elle fait également référence a la position de l'autorité
compétente concernée sur la question. Le présent alinéa ne s'applique
pas aux instruments de capital visés a l'article 31.
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4. L'ABE ¢labore des projets de normes techniques de réglementation
pour préciser le sens de "prévisible" lorsqu'on détermine si toute charge
et tout dividende prévisibles ont été déduits.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 28 juillet 2013.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 27

Instruments de capitaux de sociétés mutuelles ou coopératives, de
caisses d'épargne ou d'établissements analogues en tant qu'éléments
de fonds propres de base de catégorie 1

1. Sont des ¢léments de fonds propres de base de catégorie 1 tous les
instruments de capital émis par un établissement conformément aux
statuts ou aux dispositions légales qui le régissent, sous réserve que
les conditions suivantes soient respectées:

a) l'établissement est défini par le droit national applicable et considéré
par les autorités compétentes indifféremment comme

i) une société mutuelle;

ii) une société coopérative;
iii) un établissement d'épargne;
iv) un établissement analogue;

v) un établissement de crédit qui est détenu en totalité par un des
établissements visés aux points i) a iv) et qui bénéficie de l'ac-
cord des autorités compétentes concernées pour recourir aux
dispositions du présent article, sous réserve et aussi longtemps
que 100 % des actions ordinaires émises dans 1'établissement de
crédit sont détenues, directement ou indirectement, par un
établissement visé auxdits points;

b) les conditions énoncées a l'article 28 ou, selon le cas, a l'article 29,
sont respectées.

Les sociétés mutuelles, sociétés coopératives et caisses d'épargne consi-
dérées comme telles en vertu du droit national applicable avant le
31 décembre 2012 continuent d'étre répertoriées comme telles aux
fins de la présente partie, pour autant qu'elles continuent de respecter
les criteres déterminants a cet effet.

2. L'ABE élabore des projets de normes techniques de réglementation
pour préciser les conditions dans lesquelles les autorités compétentes
considérent qu'un établissement est considéré en vertu du droit national
applicable comme une société mutuelle, une société coopérative, une
établissement d'épargne ou un établissement analogue aux fins de la
présente partie.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 28 juillet 2013.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.
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Article 28

Instruments de fonds propres de base de catégorie 1

1. Des instruments de capital ne sont éligibles en tant qu'instruments
de fonds propres de base de catégorie 1 que si toutes les conditions
suivantes sont remplies:

a) les instruments sont directement émis par 1'établissement avec l'ac-
cord préalable des propriétaires de I'établissement, ou, si le droit
national applicable le permet, l'organe de direction de 1'établisse-
ment;

b) les instruments sont entiérement libérés et l'acquisition de la
propriété de ces instruments n'est pas financée directement ou indi-
rectement par I'établissement;

¢) les instruments respectent toutes les conditions ci-dessous en ce qui
concerne leur classification:

1) ils sont éligibles en tant que capital au sens de l'article 22 de la
directive 86/635/CEE;

ii) ils sont classés en tant que capitaux propres au sens du référen-
tiel comptable applicable;

iii) ils sont classés en tant que capitaux propres aux fins de la
détermination de l'insolvabilité¢ du bilan, s'il y a lieu en vertu
du droit national régissant 1'insolvabilité;

d) les instruments sont présentés de maniére explicite et distincte au
bilan dans les états financiers de 1'établissement;

e) les instruments sont perpétuels;

f) le principal des instruments ne peut donner lieu a réduction ou
remboursement, sauf dans les cas suivants:

i) la liquidation de 1'établissement;

ii) des rachats discrétionnaire des instruments, ou d'autres moyens
discrétionnaires de réduction du capital, sous réserve que 1'éta-
blissement ait obtenu 1'autorisation préalable de l'autorité compé-
tente conformément a l'article 77;

g) les dispositions régissant les instruments ne prévoient ni expressé-
ment, ni implicitement que le principal des instruments sera ou
pourra étre réduit ou remboursé dans des cas autres que la liquida-
tion de 1'établissement, et I'établissement ne fait aucune autre
mention en ce sens avant ou lors de I'émission des instruments,
excepté en ce qui concerne les instruments visés a l'article 27,
lorsque le droit national applicable interdit a I'établissement de
refuser de rembourser ces instruments;

h) les instruments respectent les conditions ci-dessous en ce qui
concerne les distributions:

i) il n'existe pas de traitement préférenticl des distributions
concernant l'ordre de versement de celles-ci, y compris en
rapport avec d'autres instruments de fonds propres de base de
catégorie 1, et les stipulations auxquelles sont soumis les instru-
ments ne prévoient pas de droits préférentiels pour le versement
de distributions;
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i)

k)

)

i) les distributions aux détenteurs des instruments ne peuvent
provenir que des éléments distribuables;

iii) les stipulations auxquelles sont soumis les instruments ne
prévoient pas de plafond ni d'autre restriction quant au
montant maximal des distributions, excepté en ce qui concerne
les instruments visés a l'article 27;

iv) le niveau des distributions n'est pas 1ié au prix auquel les
instruments ont été achetés lors de I'émission, excepté en ce
qui concerne les instruments visés a l'article 27,

v) les stipulations auxquelles sont soumis les instruments ne
prévoient pas l'obligation, pour 1'établissement, d'effectuer des
distributions au bénéfice de leurs détenteurs, et I'établissement
n'est soumis a aucune autre obligation de cette nature;

vi) le non-paiement de distributions ne constitue pas un événement
de défaut pour I'établissement;

vii) l'annulation de distributions n'impose aucune contrainte a 1'éta-
blissement;

par rapport a l'ensemble des instruments de capital émis par 1'éta-
blissement, les instruments absorbent la premiére partie des pertes,
et proportionnellement la plus importante, lorsque celles-ci ont lieu,
chacun des instruments absorbant des pertes dans la méme mesure
que tous les autres instruments de fonds propres de base de caté-
gorie 1;

les instruments sont de rang inférieur a toutes les autres créances en
cas d'insolvabilité ou de liquidation de I'établissement;

les instruments donnent a leur propriétaire une créance sur les actifs
résiduels de 1'établissement, laquelle, en cas de liquidation et apres
paiement de toutes les créances de rang supérieur, est proportion-
nelle au montant de ces instruments émis et n'est ni fixe, ni soumise
a un plafond, excepté en ce qui concerne les instruments de capital
visés a l'article 27;

les instruments ne bénéficient de la part d'aucune des entités
suivantes de siretés ou de garanties ayant pour effet de rehausser
le rang des créances:

i) 1'établissement ou ses filiales;
ii) l'entreprise meére de 1'établissement ou ses filiales;
iii) la compagnie financi¢re holding mere ou ses filiales;
iv) la compagnie holding mixte ou ses filiales;
v) la compagnie financiére holding mixte ou ses filiales;

vi) toute entreprise ayant des liens étroits avec les entités visées aux
points i) a v);

les instruments ne font 1'objet d'aucun arrangement, contractuel ou
autre, rehaussant le rang des créances au titre des instruments en cas
d'insolvabilité ou de liquidation.
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La condition énoncée au premier alinéa, point j) est réputée respectée
méme si les instruments sont inclus dans les fonds propres additionnels
de catégorie 1 ou dans les fonds propres de catégorie 2 en vertu de
l'article 484, paragraphe 3, pour autant qu'ils aient rang égal.

Aux fins du point b) du premier alinéa, seule la partie d'un instrument
de capital qui est entiérement libérée est €ligible en tant qu'instrument
de fonds propres de base de catégorie 1.

2. Les conditions énoncées au paragraphe 1, point i) sont réputées
respectées nonobstant une réduction permanente du principal des instru-
ments de fonds propres additionnels de catégorie 1 ou de fonds propres
de catégorie 2.

La condition énoncée au paragraphe 1, point f) est réputée respectée
méme en cas de réduction du principal de l'instrument de capital dans le
cadre d'une procédure de résolution ou a la suite de la réduction du
principal des instruments de capital requise par l'autorité¢ de résolution
responsable de 1'établissement.

La condition énoncée au paragraphe 1, point g) est réputée respectée
méme si les dispositions régissant l'instrument de capital prévoient
expressément ou implicitement que le principal de l'instrument serait
ou pourrait étre réduit dans le cadre d'une procédure de résolution ou
a la suite de la réduction du principal des instruments de capital requise
par l'autorité de résolution responsable de 1'établissement.

3. La condition énoncée au paragraphe 1, point h) iii) est réputée
respectée méme si l'instrument verse un multiple de dividende, pour
autant que ce multiple de dividende ne se traduise pas par une distri-
bution constituant un prélévement disproportionné sur les fonds propres.

La condition énoncée au paragraphe 1, premier alinéa, point h) v), est
réputée respectée, méme si une filiale a conclu un accord de transfert de
profits et pertes avec son entreprise mére, en vertu duquel la filiale est
tenue de transférer, apres 1'élaboration de ses états financiers annuels,
son résultat annuel a l'entreprise meére, lorsque toutes les conditions
suivantes sont remplies:

a) l'entreprise mere détient 90 % ou plus des droits de vote et du capital
de la filiale;

b) l'entreprise mére et la filiale sont situées dans le méme Etat membre;
c¢) l'accord a été conclu a des fins fiscales légitimes;

d) lors de I'élaboration de ses états financiers annuels, la filiale peut, a
sa discrétion, réduire le montant des distributions en affectant tout ou
partie de ses profits a ses réserves propres ou a son fonds pour
risques bancaires généraux avant de faire d'éventuels paiements a
son entreprise mere;

e) l'entreprise mére est tenue, en vertu de l'accord, d'indemniser inté-
gralement la filiale pour toutes les pertes de cette dernicre;

f) l'accord est assorti d'un délai de préavis en vertu duquel il ne peut
étre résilié qu'a la fin d'un exercice comptable, cette résiliation ne
prenant pas effet avant le début de l'exercice comptable suivant,
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ce qui ne modifie en rien I'obligation qui incombe a l'entreprise mére
d'indemniser intégralement la filiale pour toutes les pertes qu'elle a
subies pendant l'exercice comptable en cours.

Lorsqu'un établissement a conclu un accord de transfert de profits et
pertes, il le notifie a 'autorité compétente sans retard et lui fournit une
copie dudit accord. L'établissement notifie, en outre, a l'autorité compé-
tente sans retard tout changement apporté a l'accord de transfert de
profits et pertes et la résiliation de celui-ci. Un établissement conclut
au maximum un accord de transfert de profits et pertes.

4. Aux fins du paragraphe 1, point h) i), les distributions différen-
ci¢es reflétent uniquement des droits de vote différenciés. A cet égard,
les distributions plus élevées ne s'appliquent qu'aux instruments de
fonds propres de base de catégorie 1 associés a des droits de vote
moins nombreux ou inexistants.

5. L'ABE ¢élabore des projets de normes techniques de réglementation
précisant:

a) les formes et les types applicables au financement indirect d'instru-
ments de fonds propres;

b) si et dans quelles circonstances des distributions multiples constitue-
raient un prélévement disproportionné sur les fonds propres;

¢) la signification de "distributions préférentielles".

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 28 juillet 2013.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 29

Instruments de capital émis par des sociétés mutuelles ou
coopératives, des caisses d'épargne ou des établissements analogues

1. Les instruments de capital émis par des sociétés mutuelles ou
coopératives, des caisses d'épargne ou des établissements analogues ne
sont ¢ligibles en tant qu'instruments de fonds propres de base de caté-
gorie 1 que si les conditions énoncées a l'article 28, modifiées en
application du présent article, sont remplies.

2. Les conditions suivantes sont remplies en ce qui concerne le
remboursement des instruments de capital:

a) sauf si le droit national l'interdit, I'établissement doit pouvoir refuser
de rembourser ces instruments;

b) lorsque le droit national interdit a I'établissement de refuser de
rembourser ces instruments, les dispositions régissant ceux-ci
donnent a 1'établissement la faculté de limiter ce remboursement;
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¢) le refus de rembourser les instruments, ou, le cas échéant, la limita-
tion du remboursement des instruments, ne peuvent constituer un
événement de défaut pour I'établissement.

3. Les instruments de capital ne peuvent inclure de plafond ou de
restriction quant au montant maximal des distributions que si cette
restriction ou ce plafond est prévu par le droit national ou les statuts
de I'établissement.

4. Lorsque les instruments de capital donnent a leur propriétaire, en
cas d'insolvabilit¢ ou de liquidation de 1'établissement, des droits d'un
montant limité & la valeur nominale de ces instruments sur les réserves
de I'établissement, cette limite s'applique dans la méme mesure aux
détenteurs de tous les autres instruments de fonds propres de base de
catégorie 1 émis par cet établissement.

La condition énoncée au premier alinéa est sans préjudice de la possi-
bilit¢ pour une société mutuelle ou coopérative, d'un établissement
d'épargne ou un établissement analogue de reconnaitre parmi les
fonds propres de base de catégorie 1 des instruments n'accordant pas
de droit de vote au détenteur et satisfaisant a toutes les conditions
suivantes:

a) la créance des détenteurs d'instruments sans droit de vote en cas
d'insolvabilité ou de liquidation de 1'établissement est proportionnelle
a la partie des instruments de fonds propres de base de catégorie 1
que représentent lesdits instruments sans droit de vote;

b) les instruments sont par ailleurs éligibles en tant qu'instruments de
fonds propres de base de catégorie 1.

5. Lorsque les instruments de capital donnent a leur propriétaire, en
cas d'insolvabilité ou de liquidation de 1'établissement, une créance d'un
montant fixe ou soumis a un plafond sur les actifs de I'établissement,
cette limite s'applique dans la méme mesure a tous les détenteurs de
tous les autres instruments de fonds propres de base de catégorie 1 émis
par cet établissement.

6. L'ABE ¢labore des projets de normes techniques de réglementation
précisant la nature des limites au remboursement nécessaires lorsque le
droit national interdit a 1'établissement de refuser le remboursement des
instruments de fonds propres.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 28 juillet 2013.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 30

Conséquence du non-respect des conditions d'éligibilité
d'instruments de fonds propres de base de catégorie 1

Lorsque les conditions énoncées a l'article 28 ou, selon le cas, a l'ar-
ticle 29, ne sont plus respectées pour un instrument de fonds propres de
base de catégorie 1:
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a) l'instrument en question cesse immédiatement d'étre éligible en tant
qu'instrument de fonds propres de base de catégorie 1;

b) les comptes des primes d'émission liés a cet instrument cessent
immédiatement d'étre éligibles en tant qu'éléments de fonds
propres de base de catégorie 1.

Article 31

Instruments de capital souscrits par les autorités publiques en cas
d'urgence

1. En cas d'urgence, les autorités compétentes peuvent autoriser les
établissements a inclure dans les fonds propres de base de catégorie 1
des instruments de capital qui remplissent au moins les conditions
énoncées a l'article 28, paragraphe 1, points b) a e), lorsque toutes les
conditions suivantes sont remplies:

a) les instruments de capital sont émis aprés 1 janvier 2014;

b) les instruments de capital sont considérés comme des aides d'Etat par
la Commission;

¢) les instruments de capital sont émis dans le cadre de mesures de
recapitalisation en application des régles relatives aux aides d'Etat en
vigueur;

d) les instruments de capital sont entiérement souscrits et détenus par
I'Etat ou une autorité publique ou une entité publique;

e) les instruments de capital sont en mesure d'absorber les pertes;

f) sauf pour les instruments de capital visés a l'article 27, en cas de
liquidation, les instruments de capital donnent a leur propriétaire une
créance sur les actifs résiduels de I'établissement, aprés paiement de
toutes les créances de rang supérieur;

g) il existe des mécanismes de sortie appropriés pour I'Etat ou, le cas
échéant, une autorité publique concernée ou une entité publique;

h) l'autorité compétente a donné son autorisation préalable et a publié
sa décision ainsi que les motifs qui la sous-tendent.

2. Sur demande motivée de l'autorité compétente concernée et en
coopération avec elle, I'ABE considére ces instruments de capital
visés au paragraphe 1, comme équivalents a des instruments de fonds
propres de base de catégorie 1 aux fins du présent réglement.

Section 2

Filtres prudentiels

Article 32
Actifs titrisés
1. Un établissement exclut de tous les ¢éléments de fonds propres

toute augmentation de la valeur de ses capitaux propres selon le réfé-
rentiel comptable applicable résultant d'actifs titrisés, y compris:

a) une augmentation provenant des produits futurs sur marge d'intérét
qui résultent en une plus-value pour 1'établissement;
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b) lorsque I'établissement est l'initiateur de la titrisation, les gains nets
résultant de la capitalisation de produits futurs des actifs titrisés qui
fournissent du rehaussement de crédit a certaines positions de la
titrisation.

2. L'ABE élabore des projets de normes techniques de réglementation
pour préciser le concept de plus-value tel qu'il est visé au paragraphe 1,
point a).

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 28 juillet 2013.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 33

Couvertures de flux de trésorerie et changements de la valeur des
passifs propres

1. Les établissements n'incluent pas les ¢léments suivants dans les
¢léments de fonds propres:

a) les réserves en juste valeur relatives aux pertes et aux gains générés
par la couverture des flux de trésorerie des instruments financiers qui
ne sont pas évalués a la juste valeur, y compris les flux de trésorerie
prévus;

b) les pertes ou les gains enregistrés par I'établissement sur ses passifs
évalués a la juste valeur et qui sont liés a I'évolution de la qualité de
crédit de 1'établissement;

¢) des pertes et des gains en juste valeur des instruments dérivés au
passif du bilan de 1'établissement résultant de 1'évolution du risque de
crédit propre de I'établissement.

2. Aux fins du paragraphe 1, point ¢), les établissements ne compen-
sent pas les pertes et les gains en juste valeur qui résultent de leur
propre risque de crédit avec ceux qui résultent du risque de crédit de
leurs contreparties.

3.  Sans préjudice du paragraphe 1, point b), les ¢établissements
peuvent inclure dans leurs fonds propres les pertes et les gains enregis-
trés sur leurs passifs lorsque toutes les conditions suivantes sont
remplies:

a) les passifs ont la forme d'obligations visés a l'article 52, paragraphe
4, de la directive 2009/65/CE;

b) I'évolution de la valeur des actifs et passifs de 1'établissement est due
a la méme évolution de la qualité de crédit de 1'établissement;

c) il y a une corrélation étroite entre la valeur des obligations visées au
point a) et la valeur des actifs de 'établissement;

d) il est possible de rembourser les préts hypothécaires en rachetant les
obligations finangant ces préts a la valeur de marché ou a la valeur
nominale.
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4. L'ABE ¢labore des projets de normes techniques de réglementation
précisant ce qui constitue la corrélation étroite entre la valeur des obli-
gations et la valeur des actifs, visée au paragraphe 3, point c).

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 30 septembre 2013.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 34

Corrections de valeur supplémentaires

Les établissements appliquent les obligations de 1'article 105 a tous leurs
actifs mesurés a la juste valeur lorsqu'ils calculent le montant de leurs
fonds propres et déduisent de leurs fonds propres de base de catégorie 1
le montant de toute correction de valeur supplémentaire requise.

Article 35
Pertes et gains non réalisés mesurés a la juste valeur
Excepté en ce qui concerne les éléments visés a l'article 33, les établis-
sements n'effectuent pas de correction pour sortir de leurs fonds propres

les pertes ou les gains non réalisés sur leurs actifs ou passifs mesurés a
la juste valeur.

Section 3

Déductions des éléments de fonds propres de
base de catégorie 1, exemptions et alternatives

Sous-Section 1

Déductions des éléments de fonds propres de base de
catégorie 1

Article 36
Déductions des éléments de fonds propres de base de catégorie 1

1. Les ¢établissements déduisent des ¢léments de fonds propres de
base de catégorie 1:

a) les résultats négatifs de I'exercice en cours;

b) les immobilisations incorporelles, a I'exception des actifs consistant
en des logiciels prudemment évalués dont la valeur n'est pas affectée
de maniere négative par la résolution, 1'insolvabilité ou la liquidation
de 1'établissement;

¢) les actifs d'impdt différé dépendant de bénéfices futurs;



02013R0575 — FR — 01.01.2023 — 014.004 — 53

d) pour les établissements qui calculent les montants d'exposition
pondérés en utilisant l'approche fondée sur les notations internes
(ci-aprés dénommée "approche NI"), les montants négatifs résultant
du calcul des pertes anticipées prévu aux articles 158 et 159;

e) les actifs du fonds de pension a prestations définies inscrits au bilan
de 1'établissement;

f) les détentions directes, indirectes et synthétiques détenues par un
établissement dans les propres instruments de fonds propres de
base de catégorie 1, y compris les propres instruments de fonds
propres de base de catégorie 1 que I'établissement a l'obligation
réelle ou éventuelle d'acquérir en vertu d'une obligation contractuelle
existante;

g) les détentions directes, indirectes et synthétiques détenues par un
établissement dans les instruments de fonds propres de base de caté-
gorie 1 d'entités du secteur financier, des lors qu'il existe une déten-
tion croisée entre ces entités et I'établissement et que l'autorité
compétente estime que cette participation vise a accroitre artificiel-
lement les fonds propres de I'établissement;

h) le montant applicable des détentions directes, indirectes et synthé-
tiques détenues par l'établissement dans des instruments de fonds
propres de base de catégorie 1 d'entités du secteur financier dans
lesquelles il ne détient pas d'investissement important;

1) le montant applicable des détentions directes, indirectes et synthé-
tiques détenues par I'établissement dans des instruments de fonds
propres de base de catégorie 1 d'entités du secteur financier dans
lesquelles il détient un investissement important;

j) le montant des ¢éléments devant étre déduit des éléments de fonds
propres additionnels de catégorie 1 conformément a l'article 56 qui
excéde les éléments de fonds propres additionnels de catégorie 1 de
I'établissement;

k) le montant des expositions aux éléments suivants qui regoivent une
pondération de 1 250 %, lorsque I'établissement choisit de déduire ce
montant du montant des €éléments de fonds propres de base de caté-
gorie 1 plutét que d'appliquer aux éléments une pondération de
1250 %:

i) participations qualifiées hors du secteur financier;

i) positions de titrisation conformément a 1’article 244, paragraphe
1, point b), a l’article 245, paragraphe 1, point b), et a I’ar-
ticle 253;

iii) positions de négociation non dénouées conformément a I'ar-
ticle 379, paragraphe 3;

iv) positions d'un panier pour lesquelles un établissement n'est pas
en mesure de déterminer la pondération de risque selon l'ap-
proche NI, conformément a l'article 153, paragraphe 8;

v) expositions sous forme d'actions selon une approche fondée sur
les mod¢les internes, conformément a l'article 155, paragraphe 4;

1) toute charge d'impot relative a des éléments de fonds propres de base
de catégorie 1 prévisible au moment de son calcul, sauf si 1'établis-
sement adapte en conséquence le montant des éléments de fonds
propres de base de catégorie 1 dans la mesure ou ces impdts rédui-
sent le montant a concurrence duquel ces €léments peuvent é&tre
affectés a la couverture des risques ou pertes;
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m) le montant applicable de couverture insuffisante pour les expositions
non performantes;

n) pour un engagement de valeur minimale visé a l'article 132 quater,
paragraphe 2, tout montant a concurrence duquel la valeur de marché
courante des parts ou des actions dans des OPC sous-jacentes a l'en-
gagement de valeur minimale est inférieure a la valeur actuelle de
I'engagement de valeur minimale, et pour lequel 1'établissement n'a
pas déja comptabilisé une réduction des éléments de fonds propres
de base de catégorie 1.

2. L'ABE élabore des projets de normes techniques de réglementation
pour préciser l'application des déductions visées au paragraphe 1, points
a), ¢), e), f), h), i) et 1) du présent article et des déductions connexes
visées a l'article 56, points a), c), d) et f), ainsi qu'a l'article 66, points
a), ¢) et d).

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 28 juillet 2013.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

3. L'ABE ¢labore des projets de normes techniques de réglementation
pour préciser les types d'instruments de capital d'établissements finan-
ciers et, en consultation avec I'Autorité européenne de surveillance
(I'Autorité européenne des assurances et des pensions professionnelles)
(AEAPP) instituée par le réglement (UE) n° 1094/2010 du Parlement
européen et de Conseil du 24 novembre 2010 ('), d'entreprises d'assu-
rance et de réassurance de pays tiers et d'entreprises exclues du champ
d'application de la directive 2009/138/CE en vertu de son article 4 qui
sont déduits des ¢léments de fonds propres suivants:

a) ¢éléments de fonds propres de base de catégorie 1;
b) ¢léments de fonds propres additionnels de catégorie 1;

¢) ¢éléments de fonds propres de catégorie 2.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 28 juillet 2013.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

4. L'ABE ¢labore des projets de normes techniques de réglementation
pour préciser 'application des déductions visées au paragraphe 1, point
b), y compris pour définir le degré d'importance que les effets négatifs
sur la valeur peuvent prendre sans que cela ne suscite d'inquiétudes sur
le plan prudentiel.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation
a la Commission au plus tard le 28 juin 2020.

La Commission est habilitée a compléter le présent réglement en adop-

tant les normes techniques de réglementation visées au premier alinéa
conformément aux articles 10 a 14 du réglement (UE) n® 1093/2010.

(1) JO L 331 du 15.12.2010, p. 48.
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Article 37

Déductions des immobilisations incorporelles

Les établissements déterminent le montant des immobilisations incorpo-
relles a déduire comme suit:

a) le montant a déduire est réduit du montant des passifs d'impot différé
associés qui seraient annulés si les immobilisations incorporelles
faisaient l'objet d'une réduction de valeur ou étaient décomptabilisées
conformément au référentiel comptable applicable;

b) le montant a déduire comprend le goodwill inclus dans I'évaluation
des investissements importants de 1'établissement;

¢) le montant a déduire est réduit du montant de la réévaluation
comptable des immobilisations incorporelles des filiales découlant
de la consolidation des filiales imputables a des personnes autres
que les entreprises incluses dans le périmetre de consolidation en
vertu de la premiere partie, titre II, chapitre 2.

Article 38

Déductions des actifs d'impot différé dépendant de bénéfices futurs

1. Les établissements déterminent conformément au présent article le
montant des actifs d'imp6t différé dépendant de bénéfices futurs qui doit
étre déduit.

2. Excepté lorsque les conditions énoncées au paragraphe 3 sont
remplies, le montant des actifs d'imp6t différé dépendant de bénéfices
futurs n'est pas diminué du montant des passifs d'impot différé associés
de 1'établissement.

3.  Le montant des actifs d'impot différé dépendant de bénéfices
futurs peut étre diminué¢ du montant des passifs d'impot différé associés
de 1'¢tablissement si les conditions suivantes sont remplies:

a) l'entité a un droit juridiquement exécutoire en vertu de la législation
nationale applicable de compenser ces actifs d'impdt exigible par des
passifs d'impot exigible;

b) les actifs d'impdt différe et les passifs d'impot différé concernent des
impots prélevés par la méme autorité fiscale et sur la méme entité
imposable.

4. Les passifs d'impdt différé associés de I'établissement utilisés aux
fins du paragraphe 3 ne peuvent inclure des passifs d'impdt différé qui
réduisent le montant des immobilisations incorporelles ou des actifs du
fonds de pension a prestations définies devant étre déduit.

5. Le montant des passifs d'impot différé associés visés au para-
graphe 4 est affecté:

a) aux actifs d'impot différé dépendant de bénéfices futurs et résultant
de différences temporelles qui ne sont pas déduits conformément a
l'article 48, paragraphe 1;
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b) a tous les autres actifs d'impot différé dépendant de bénéfices futurs.

Les établissements affectent les passifs d'impot différé associés au
prorata des actifs d'imp6t différé dépendant de bénéfices futurs que
représentent les éléments visés aux points a) et b).

Article 39

Excédents d'impdts, reports de déficits fiscaux et actifs d'impét
différé ne dépendant pas de bénéfices futurs

1. Les ¢léments suivants ne sont pas déduits des fonds propres et
sont soumis a une pondération de risque conformément a ce qui est
prévu a la troisieme partie, titre II, chapitre 2 ou 3, selon le cas:

a) excédent d'impdt payé par I'établissement pour I'exercice courant;

b) déficits fiscaux de I'établissement pour 'exercice courant reportés sur
les exercices antérieurs, qui donnent lieu a une créance sur une
administration centrale ou régionale ou une autorité fiscale locale;

2. P»MBS8 Les actifs d'impot différé ne dépendant pas de bénéfices
futurs sont limités aux actifs d'imp6t différé qui ont été créés avant le
23 novembre 2016 et qui résultent de différences temporelles, lorsque
toutes les conditions suivantes sont remplies: <«

a) ils sont automatiquement et obligatoirement remplacés sans tarder
par un crédit d'impdt si 1'établissement fait rapport d'une perte
alors que ses états financiers annuels sont formellement approuvés,
en cas de liquidation ou en cas d'insolvabilité¢ de I'établissement;

b) un établissement a la faculté, conformément au droit fiscal national
applicable, de compenser un crédit d'impot visé au point a) et un
passif d'imp6t de 1'établissement ou de toute autre entreprise incluse
dans le méme périmetre de consolidation que I'établissement a des
fins d'imposition au titre du droit fiscal applicable ou de toute autre
entreprise faisant 1'objet d'une surveillance sur base consolidée
conformément a ce qui est prévu a la premiére partie, titre II,
chapitre 2;

¢) lorsque le montant du crédit d'impot visé au point b) est supérieur au
passif d'impot visé au méme point, l'excédent est remplacé sans
tarder par une créance directe sur I'administration centrale de I'Etat
membre dans lequel 1'établissement est constitué.

Les établissements appliquent une pondération de risque de 100 % aux
actifs d'impdt différé lorsque les conditions énoncées aux points a), b) et
c¢) sont remplies.

Article 40

Déduction des montants négatifs résultant du calcul des montants
des pertes anticipées

Le montant a déduire conformément a l'article 36, paragraphe 1, point
d), n'est pas réduit par une augmentation du montant des actifs d'impot
différé dépendant de bénéfices futurs, ou par d'autres effets fiscaux
supplémentaires qui auraient lieu »C2 si les provisions atteignaient
le niveau des pertes attendues, comme visé a la troisieéme partie, titre II,
chapitre 3, section 3. <
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Article 41

Déductions des actifs du fonds de pension a prestations définies

ver

1.  Aux fins de l'article 36, paragraphe 1, point e), le montant des
actifs du fonds de pension a prestations définies a déduire est diminué:

a) du montant de tout passif d'impdt différé associé qui pourrait &tre
annulé si les actifs faisaient I'objet d'une réduction de valeur ou
étaient décomptabilisés conformément au référentiel comptable appli-
cable;

b) du montant des actifs du fonds de pension a prestations définies dont
I'établissement peut disposer sans contrainte, pour autant que celui-ci
ait obtenu l'autorisation préalable de l'autorité compétente.

Les actifs utilisés pour réduire le montant a déduire sont pondérés en
fonction de la troisiéme partie, titre II, chapitre 2 ou 3, selon le cas.

2. L'ABE ¢élabore des projets de normes techniques de réglementation
précisant les critéres selon lesquels une autorité compétente peut auto-
riser un établissement a réduire le montant des actifs d'un fonds de
pension a prestations définies conformément au paragraphe 1, point b).

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 28 juillet 2013.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 42

Déductions des propres instruments de fonds propres de base de
catégorie 1 détenus par 1'établissement

Aux fins de l'article 36, paragraphe 1, point f), les établissements calcu-
lent les propres instruments de fonds propres de base de catégorie 1
qu'ils détiennent sur la base des positions longues brutes, sous réserve
des exceptions suivantes:

a) les établissements peuvent calculer le montant des propres instru-
ments de fonds propres de base de catégorie 1 qu'ils détiennent
sur la base de la position longue nette, pour autant que les deux
conditions suivantes soient remplies:

i) les positions longue et courte portent sur la méme exposition
sous-jacente et les positions courtes n'impliquent aucun risque
de contrepartie;

ii) les positions longue et courte sont toutes les deux détenues soit
dans le portefeuille de négociation soit hors portefeuille de négo-
ciation;

b) les établissements déterminent le montant & déduire pour les déten-
tions directes, indirectes et synthétiques qu'ils détiennent dans des
titres indiciels, en calculant I'exposition sous-jacente aux propres
instruments de fonds propres de base de catégorie 1 faisant partie
de ces indices;
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c¢) les établissements peuvent compenser les positions longues brutes
détenues sur les propres instruments de fonds propres de base de
catégorie 1 qui résultent de la détention de titres indiciels avec les
positions courtes détenues sur les propres instruments de fonds
propres de base de catégorie 1 qui résultent de positions courtes
sur les indices sous-jacents, y compris lorsque ces positions
courtes impliquent un risque de contrepartie, pour autant que les
deux conditions suivantes soient remplies:

1) les positions longue et courte portent sur les mémes indices sous-
jacents;

ii) les positions longue et courte sont toutes les deux détenues soit
dans le portefeuille de négociation soit hors portefeuille de négo-
ciation.

Article 43

Investissement important dans une entité du secteur financier

Aux fins de la déduction, il y a investissement important d'un établis-
sement dans une entit¢é du secteur financier dés lors que l'une des
conditions suivantes est remplie:

a) I'établissement posséde plus de 10 % des instruments de fonds
propres de base de catégorie 1 émis par cette entité;

b) I'établissement a des liens étroits avec cette entité et posséde des
instruments de fonds propres de base de catégorie 1 émis par
celle-ci;

c) I'établissement posséde des instruments de fonds propres de base de
catégorie 1 émis par cette entité et celle-ci n'est pas incluse dans le
périmétre de consolidation en vertu de la premiére partie, titre II,
chapitre 2, mais est incluse dans le périmétre de consolidation de
I'établissement aux fins des rapports financiers en vertu du référentiel
comptable applicable.

Article 44

Déductions des instruments de fonds propres de base de catégorie 1

d'entités du secteur financier détenus par un établissement lorsque

celui-ci a mis en place une détention croisée destinée a accroitre
artificiellement ses fonds propres

Les établissements effectuent les déductions prévues a l'article 36, para-
graphe 1, points g), h) et i), comme suit:

a) le calcul des instruments de fonds propres de base de catégorie 1 et
des autres instruments de capital d'entités du secteur financier
détenus par l'établissement est effectué sur la base des positions
longues brutes;

b) aux fins de la déduction, les ¢léments de fonds propres de catégorie
1 d'entités relevant du secteur de l'assurance sont traités comme des
instruments de fonds propres de base de catégorie 1 détenus par
|'établissement.



02013R0575 — FR — 01.01.2023 — 014.004 — 59

Article 45

Déductions des instruments de fonds propres de base de catégorie 1
d'entités du secteur financier détenus par les établissements

Les établissements effectuent les déductions prévues a l'article 36, para-
graphe 1, points h) et i), comme suit:

a) ils peuvent calculer la valeur des détentions directes, indirectes et
synthétiques d'instruments de fonds propres de base de catégorie 1
d'entités du secteur financier sur la base de la position nette longue
sur la méme exposition sous-jacente, pour autant que les deux condi-
tions suivantes soient remplies:

i) la date d'échéance de la position courte est identique ou posté-
rieure a celle de la position longue ou I'échéance résiduelle de la
position courte est d'au moins un an;

ii) les positions courte et longue sont toutes les deux détenues soit
dans le portefeuille de négociation soit hors portefeuille de négo-
ciation;

b) ils déterminent le montant a déduire pour les détentions directes,
indirectes et synthétiques dans des titres indiciels en calculant 1'ex-
position sous-jacente aux instruments de capital des entités du
secteur financier faisant partie de ces indices.

Article 46

Déductions des détentions d'instruments de fonds propres de base
de catégorie 1 lorsqu'un établissement ne détient pas
d'investissement important dans une entité du secteur financier

1. Les ¢tablissements calculent le montant applicable a déduire
conformément a l'article 36, paragraphe 1, point h), en multipliant le
montant visé au point a) du présent paragraphe par le facteur découlant
du calcul visé au point b) du présent paragraphe:

a) le montant agrégé des détentions directes, indirectes et synthétiques
détenues par I'établissement dans des instruments de fonds propres
de base de catégorie 1, de fonds propres additionnels de catégorie 1
et de fonds propres de catégorie 2 d'entités du secteur financier dans
lesquelles 1'établissement ne détient pas d'investissement important
au-dela de 10 % du montant agrégé des éléments de fonds propres de
base de catégorie 1 de I'établissement, aprés application a ces
derniers:

i) des articles 32 a 35;

i1) des déductions prévues a l'article 36, paragraphe 1, points a) a
g), point k) ii) a v), et point 1), a I'exclusion des montants a
déduire pour les actifs d'impot différé dépendant de bénéfices
futurs et résultant de différences temporelles;

iii) des articles 44 et 45;
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b) le montant des détentions directes, indirectes et synthétiques déte-
nues par I'établissement dans des instruments de fonds propres de
base de catégorie 1 d'entités du secteur financier dans lesquelles
I'établissement ne détient pas d'investissement important,
» C2 divisé par le montant agrégé des détentions directes, indirectes
et synthétiques détenues par I'établissement dans des instruments de
fonds propres de base de catégorie 1, des instruments de fonds
propres additionnels de catégorie 1 et des instruments de fonds
propres de catégorie 2 de ces entités du secteur financier. <

2. Les établissements excluent du calcul du montant visé au para-
graphe 1, point a), et du facteur visé au paragraphe 1, point b), les
positions de prise ferme détenues pendant cinq jours ouvrables ou
moins.

3. Le montant a déduire en application du paragraphe 1 est ventilé
entre tous les instruments de fonds propres de base de catégorie 1
détenus. P C2 Les établissements déterminent le montant de chaque
instrument de fonds propres de base de catégorie 1 a déduire confor-
mément au paragraphe 1 en multipliant <« le montant visé au point a)
du présent paragraphe par la proportion visée au point b) du présent
paragraphe:

a) le montant des détentions devant étre déduits conformément au para-
graphe 1;

b) la proportion du montant agrégé des détentions directes, indirectes et
synthétiques détenues par I'établissement dans des instruments de
fonds propres de base de catégorie 1 d'entités du secteur financier
dans lesquelles cet établissement ne détient pas d'investissement
important que représente chaque instrument de fonds propres de
base de catégorie 1 détenu.

4.  Le montant des détentions visé a l'article 36, paragraphe 1, point
h), inférieur ou égal a 10 % des éléments de fonds propres de base de
catégorie 1 de 1'établissement aprés application des dispositions du para-
graphe 1, points a) i) a iii), n'est pas déduit et est soumis aux pondé-
rations de risques applicables prévues a la troisiéme partie, titre II,
chapitre 2 ou 3, et aux exigences de la troisiéme partie, titre IV,
selon le cas.

5. Les établissements déterminent le montant de chaque instrument
de fonds propres a pondérer conformément au paragraphe 4 en multi-
pliant le montant visé au point a) du présent paragraphe par le montant
visé au point b) du présent paragraphe:

a) le montant des détentions devant étre pondérés conformément au
paragraphe 4;

b) la proportion calculée au paragraphe 3, point b).
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Article 47

Déductions des instruments de fonds propres de base de catégorie 1
détenus par 1'établissement lorsque celui-ci détient un investissement
important dans une entité du secteur financier

Aux fins de l'article 36, paragraphe 1, point i), le montant applicable a
déduire des ¢léments de fonds propres de base de catégorie 1 est déter-
miné conformément aux articles 44 et 45 et a la sous-section 2 et ne
tient pas compte des positions de prise ferme détenues pendant cing
jours ouvrables ou moins.

Article 47 bis

Expositions non performantes

1.  Aux fins de l'article 36, paragraphe 1, point m), le terme «expo-
sition» désigne un des éléments suivants, pour autant qu'il ne soit pas
inclus dans le portefeuille de négociation de 1'établissement:

a) un instrument de dette, y compris un titre de créance, un prét, une
avance et un dépot a vue;

b) un engagement de prét donné, une garantie financiére donnée ou tout
autre engagement donné, qu'il soit révocable ou irrévocable, a I'ex-
ception des facilités de crédit non tirées qui peuvent étre annulées
sans condition a tout moment et sans préavis, ou qui prévoient
effectivement une annulation automatique due a la détérioration de
la qualité¢ de crédit de 1'emprunteur.

2. Aux fins de l'article 36, paragraphe 1, point m), la valeur exposée
au risque d'un instrument de dette est sa valeur comptable compte non
tenu de tout ajustement pour risque de crédit spécifique, des corrections
de valeur supplémentaires conformément aux articles 34 et 105, des
montants déduits conformément a l'article 36, paragraphe 1, point m),
d'autres réductions des fonds propres liées a l'exposition ou des sorties
partielles du bilan effectuées par 1'établissement depuis la dernicre fois
que l'exposition a été classée comme non performante.

Aux fins de l'article 36, paragraphe 1, point m), la valeur exposée au
risque d'un instrument de dette acheté a un prix inférieur au montant da
par le débiteur comprend la différence entre le prix d'achat et le montant
da par le débiteur.

Aux fins de l'article 36, paragraphe 1, point m), la valeur exposée au
risque d'un engagement de prét donné, d'une garantie financicre donnée
ou de tout autre engagement donné tel que visé au paragraphe 1,
point b), du présent article est sa valeur nominale, qui représente 1'ex-
position maximale de 1'établissement au risque de crédit, compte non
tenu de toute protection de crédit financée ou non financée. La valeur
nominale d'un engagement de prét donné est le montant non tiré que
I'établissement s'est engagé a préter et la valeur nominale d'une garantie
financiére donnée est le montant maximal que I'entité pourrait devoir
payer si la garantie est appelée.

La valeur nominale visée au troisiéme alinéa du présent paragraphe ne
tient pas compte de tout ajustement pour risque de crédit spécifique, des
corrections de valeur supplémentaires conformément aux articles 34 et
105, des montants déduits conformément a l'article 36, paragraphe 1,
point m), ou d'autres réductions des fonds propres, liés a 1'exposition.
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3. Aux fins de l'article 36, paragraphe 1, point m), les expositions
suivantes sont classées comme non performantes:

a) une exposition pour laquelle il est jugé y avoir eu défaut conformé-
ment a l'article 178;

b) une exposition considérée comme dépréciée conformément au réfé-
rentiel comptable applicable;

¢) une exposition en période probatoire conformément au paragraphe 7,
lorsque des mesures de renégociation supplémentaires sont appli-
quées ou lorsque l'exposition est en souffrance depuis plus de
30 jours;

d) une exposition sous la forme d'un engagement qui, s'il était prélevé
ou utilisé autrement, ne serait probablement pas remboursé intégra-
lement sans la réalisation de la sOreté;

e) une exposition sous la forme d'une garantie financiére qui serait
probablement appelée par le bénéficiaire de la garantie, y compris
lorsque 1'exposition garantie sous-jacente remplit les critéres pour
étre considérée comme non performante.

Aux fins du point a), lorsqu'un établissement a des expositions au bilan
a I'égard d'un débiteur qui sont en souffrance depuis plus de 90 jours et
qui représentent plus de 20 % de toutes les expositions au bilan a I'égard
de ce débiteur, toutes les expositions au bilan et hors bilan a 1'égard de
ce débiteur sont considérées comme étant non performantes.

4. Les expositions qui n'ont pas fait I'objet d'une mesure de renégo-
ciation cessent d'étre classées comme non performantes aux fins de
l'article 36, paragraphe 1, point m), lorsque toutes les conditions
suivantes sont remplies:

a) l'exposition remplit les critéres appliqués par 1'établissement pour
mettre fin au classement comme exposition dépréciée conformément
au référentiel comptable applicable et comme exposition en défaut
conformément a l'article 178;

b) la situation du débiteur s'est améliorée au point que 1'établissement
est convaincu qu'un remboursement intégral et dans les délais est
vraisemblable;

¢) le débiteur n'a aucun montant en souffrance depuis plus de 90 jours.

5. Le fait, pour une exposition non performante, d'étre classée
comme actif non courant détenu en vue de la vente conformément au
référentiel comptable applicable ne met pas fin a son classement comme
exposition non performante aux fins de l'article 36, paragraphe 1,
point m).

6. Les expositions non performantes faisant l'objet de mesures de
renégociation cessent d'étre classées comme non performantes aux fins
de l'article 36, paragraphe 1, point m), lorsque toutes les conditions
suivantes sont remplies:

a) les expositions ont cessé d'étre dans une situation qui conduirait a
leur classification comme non performantes en vertu du para-
graphe 3;

b) un an au moins s'est écoulé depuis la date a laquelle les mesures de
renégociation ont été appliquées et la date a laquelle les expositions
ont été classées comme non performantes, la date la plus tardive
étant retenue;

¢) aucun montant n'est en souffrance a la suite des mesures de négo-
ciation et I'établissement, sur la base de l'analyse de la situation
financiére du débiteur, est convaincu de la probabilité que 1'exposi-
tion sera intégralement remboursée dans les délais.
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Un remboursement intégral et dans les délais peut étre considéré comme
probable lorsque le débiteur a effectué des paiements réguliers, dans les
délais, de montants égaux a 1’'un des montants suivants:

a) le montant en souffrance avant 'application des mesures de renégo-
ciation, lorsque des montants étaient en souffrance;

b) le montant sorti du bilan au titre des mesures de renégociation
appliquées, lorsque aucun montant n'était en souffrance.

7. Lorsqu'une exposition non performante a cessé d'étre classée
comme non performante conformément au paragraphe 6, elle sera en
période probatoire jusqu'a ce que toutes les conditions suivantes soient
remplies:

a) au moins deux années se sont écoulées depuis la date a laquelle
l'exposition qui a fait I'objet de mesures de renégociation a été
reclassée comme performante;

b) des paiements réguliers et dans les délais ont été effectués pendant
au moins la moitié de la période probatoire, ce qui a permis le
paiement d'un montant agrégé important du principal ou des intéréts;

¢) aucune des expositions envers le débiteur n'est en souffrance depuis
plus de 30 jours.

Article 47 ter

Mesures de renégociation

1. Une «mesure de renégociationy» est une concession par un établis-
sement en faveur d'un débiteur qui éprouve ou qui risque d'éprouver des
difficultés a honorer ses engagements financiers. Une concession peut
donner lieu a une perte pour le préteur et désigne I'une des actions
suivantes:

a) une modification des conditions d'une dette, lorsqu'une telle modifi-
cation n'aurait pas été accordée si le débiteur n'avait pas éprouvé des
difficultés a honorer ses engagements financiers;

b) un refinancement total ou partiel d'une dette, lorsqu'un tel refinance-
ment n'aurait pas été accordé si le débiteur n'avait pas éprouvé des
difficultés a honorer ses engagements financiers.

2. Les situations suivantes au moins sont considérées comme des
mesures de renégociation:

a) de nouvelles conditions contractuelles plus favorables au débiteur
que les précédentes, lorsque le débiteur éprouve ou qui risque
d'éprouver des difficultés a honorer ses engagements financiers;

b) de nouvelles conditions contractuelles plus favorables au débiteur
que les conditions contractuelles proposées par le méme établisse-
ment aux débiteurs présentant un profil de risque similaire au méme
moment, lorsque le débiteur éprouve ou qui risque d'éprouver des
difficultés a honorer ses engagements financiers;

¢) l'exposition était classée comme non performante avant la modifi-
cation des conditions contractuelles initiales ou aurait été classée
comme non performante en l'absence de modification des conditions
contractuelles;

d) la mesure donne lieu a une annulation totale ou partielle de la dette;

e) l'¢tablissement approuve le recours a des clauses permettant au
débiteur de modifier les conditions du contrat, et I'exposition était
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classée comme non performante avant le recours a ces clauses ou
aurait été classée comme non performante si ces clauses n'avaient
pas été exercées;

f) au moment de 1'octroi du crédit, ou a un moment proche de 1'octroi
du crédit, le débiteur a effectué¢ des paiements portant sur le prin-
cipal ou les intéréts d'une autre dette contractée auprés du méme
établissement, qui était classée comme exposition non performante
ou aurait été classée comme exposition non performante en 1'ab-
sence de ces paiements;

g) la modification des conditions contractuelles implique des rembour-
sements sous la forme de prise de possession de la streté, lorsqu'une
telle modification constitue une concession.

3. Les circonstances suivantes sont des indicateurs que des mesures
de renégociation peuvent avoir ét¢ adoptées:

a) le contrat initial a été en souffrance pendant plus de 30 jours au
moins une fois au cours des trois mois précédant sa modification ou
aurait été en souffrance pendant plus de 30 jours sans modification;

b) au moment de la conclusion du contrat de crédit, ou a un moment
proche de la conclusion du contrat de crédit, le débiteur a effectué
des paiements portant sur le principal ou les intéréts d'une autre dette
contractée auprés du méme ¢établissement, qui a été en souffrance
pendant 30 jours au moins une fois au cours des trois mois précédant
I'octroi du nouveau crédit;

c¢) l'établissement approuve le recours a des clauses permettant au débi-
teur de modifier les conditions du contrat, et I'exposition est en
souffrance depuis 30 jours ou aurait été en souffrance depuis 30 jours
si ces clauses n'avaient pas ¢té exercées.

4. Aux fins du présent article, les difficultés éprouvées par un débi-
teur a honorer ses engagements financiers sont évaluées au niveau du
débiteur, en tenant compte de toutes les entités juridiques du groupe du
débiteur qui sont incluses dans le périmétre de consolidation comptable
du groupe et des personnes physiques qui contrlent ce groupe.

Article 47 quater

Déduction pour expositions non performantes

1. Aux fins de l'article 36, paragraphe 1, point m), les établissements
calculent séparément pour chaque exposition non performante le
montant applicable de couverture insuffisante a déduire des éléments
de fonds propres de base de catégorie 1 en soustrayant le montant
calculé en vertu du point b) du présent paragraphe du montant calculé
en vertu du point a) du présent paragraphe, lorsque le montant visé au
point a) du présent paragraphe est supérieur au montant visé au point b)
du présent paragraphe:

a) la somme de:

i) la fraction non garantie de chaque exposition non performante, le
cas échéant, multipliée par le facteur applicable visé au para-
graphe 2;

ii) la fraction garantie de chaque exposition non performante, le cas
échéant, multipliée par le facteur applicable visé au paragraphe 3;

b) la somme des éléments suivants, pour autant qu'ils aient trait a la
méme exposition non performante:

i) les ajustements pour risque de crédit spécifique;

ii) les corrections de valeur supplémentaires conformément aux arti-
cles 34 et 105;
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iii) les autres réductions des fonds propres;

iv) pour les établissements qui calculent les montants d'exposition
pondérés au moyen de l'approche fondée sur les notations
internes, la valeur absolue des montants déduits conformément
a l'article 36, paragraphe 1, point d), en lien avec des expositions
non performantes, lorsque la valeur absolue attribuable a chaque
exposition non performante est calculée en multipliant les
montants déduits conformément a l'article 36, paragraphe 1,
point d), par la contribution du montant de la perte anticipée
sur l'exposition non performante dans le montant total des
pertes anticipées sur les expositions en défaut et les expositions
qui ne sont pas en défaut, le cas échéant;

v) lorsqu'une exposition non performante est achetée a un prix
inférieur au montant di par le débiteur, la différence entre le
prix d'achat et le montant di par le débiteur;

vi) les montants sortis du bilan par 1'établissement depuis que 1'ex-
position a été classée comme non performante.

La fraction garantie d'une exposition non performante est cette fraction
de l'exposition qui, aux fins du calcul des exigences de fonds propres
conformément a la troisieme partie, titre II, est considérée comme étant
couverte par une protection de crédit financée ou par une protection de
crédit non financée ou qui est pleinement garantie par une hypotheque.

La fraction non garantie d'une exposition non performante correspond a
la différence, s'il y en a une, entre la valeur de I'exposition telle qu'elle
est visée a l'article 47 bis, paragraphe 1, et la fraction garantie de
l'exposition, le cas échéant.

2. Aux fins du paragraphe 1, point a) i), les facteurs suivants s'ap-
pliquent:

a) 0,35 pour la fraction non garantie d'une exposition non performante,
a appliquer pendant la période comprise entre le premier et le dernier
jour de la troisiéme année suivant sa classification comme non
performante;

b) 1 pour la fraction non garantie d'une exposition non performante, a
appliquer a compter du premier jour de la quatriéme année suivant sa
classification comme non performante.

3.  Aux fins du paragraphe 1, point a) ii), les facteurs suivants s'ap-
pliquent:

a) 0,25 pour la fraction garantie d'une exposition non performante, a
appliquer pendant la période comprise entre le premier et le dernier
jour de la quatriéme année suivant sa classification comme non
performante;

b) 0,35 pour la fraction garantie d'une exposition non performante, a
appliquer pendant la période comprise entre le premier et le dernier
jour de la cinquiéme année suivant sa classification comme non
performante;

¢) 0,55 pour la fraction garantie d'une exposition non performante, a
appliquer pendant la période comprise entre le premier et le dernier
jour de la sixiéme année suivant sa classification comme non perfor-
mante;

d) 0,70 pour la fraction d'une exposition non performante garantie par
un bien immobilier conformément a la troisiéme partie, titre II, ou
qui est un prét immobilier résidentiel garanti par un fournisseur de
protection ¢éligible tel que vis¢ a l'article 201, a appliquer pendant la
période comprise entre le premier et le dernier jour de la septiéme
année suivant sa classification comme non performante;
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e) 0,80 pour la fraction d'une exposition non performante garantie par
une autre protection de crédit financée ou non financée conformé-
ment a la troisiéme partie, titre II, a appliquer pendant la période
comprise entre le premier et le dernier jour de la septiéme année
suivant sa classification comme non performante;

f) 0,80 pour la fraction d'une exposition non performante garantie par
un bien immobilier conformément a la troisiéme partie, titre II, ou
qui est un prét immobilier résidentiel garanti par un fournisseur de
protection ¢éligible visé a l'article 201, a appliquer pendant la période
comprise entre le premier et le dernier jour de la huitiéme année
suivant sa classification comme non performante;

g) 1 pour la fraction d'une exposition non performante garantie par une
autre protection de crédit financée ou non financée conformément a
la troisieme partie, titre I, a appliquer a compter du premier jour de
la huitiéme année suivant sa classification comme non performante;

h) 0,85 pour la fraction d'une exposition non performante garantie par
un bien immobilier conformément a la troisiéme partie, titre II, ou
qui est un prét immobilier résidentiel garanti par un fournisseur de
protection ¢ligible tel que visé a l'article 201, a appliquer pendant la
période comprise entre le premier et le dernier jour de la neuviéme
année suivant sa classification comme non performante;

i) 1 pour la fraction d'une exposition non performante garantie par un
bien immobilier conformément a la troisiéme partie, titre I, ou qui
est un prét immobilier résidentiel garanti par un fournisseur de
protection ¢éligible tel que visé a larticle 201, a appliquer a
compter du premier jour de la dixiéme année suivant sa classification
comme non performante.

4. Par dérogation au paragraphe 3 du présent article, les facteurs
suivants s’appliquent a la fraction de I’exposition non performante
garantie ou assurée par un organisme public de crédit a I’exportation
ou garantie ou contregarantie par un fournisseur de protection éligible
vis¢ a l’article 201, paragraphe 1, points a) a e), dés lors que les
expositions non garanties sur ce fournisseur de protection éligible rece-
vraient une pondération de risque de 0 % en vertu de la troisiéme partie,
titre II, chapitre 2:

a) 0 pour la fraction garantie de I'exposition non performante, a appli-
quer pendant la période comprise entre un et sept ans suivant sa
classification comme non performante; et

b) 1 pour la fraction garantie de 1'exposition non performante, a appli-
quer a compter du premier jour de la huitiéme année suivant sa
classification comme non performante.

5. L'ABE évalue I'éventail des pratiques appliquées en matiére d'éva-
luation des expositions non performantes garanties et peut ¢laborer des
orientations afin d'établir une méthodologie commune, comprenant
éventuellement des exigences minimales en termes de calendrier et de
méthodes ad hoc pour une réévaluation, aux fins de la valorisation
prudentielle des formes éligibles de protection de crédit financée et
non financée, en particulier en ce qui concerne les hypothéses relatives
a leur recouvrabilité et a leur opposabilité. Ces orientations peuvent
également comprendre une méthodologie commune pour la détermina-
tion de la fraction garantie d'une exposition non performante, visée au
paragraphe 1.

Ces orientations sont émises conformément a l'article 16 du réglement
(UE) n°® 1093/2010.
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6.  Par dérogation au paragraphe 2, lorsqu'une exposition a fait I'objet
d'une mesure de renégociation entre la premicre et la deuxiéme année
suivant sa classification comme non performante, le facteur applicable
conformément au paragraphe 2 a la date de I'application de la mesure de
renégociation l'est pour une période supplémentaire de un an.

Par dérogation au paragraphe 3, lorsqu'une exposition a fait 'objet d'une
mesure de renégociation entre la deuxiéme et la sixiéme année suivant
sa classification comme non performante, le facteur applicable confor-
mément au paragraphe 3 a la date de l'application de la mesure de
renégociation l'est pour une période supplémentaire de un an.

Le présent paragraphe ne s'applique qu'en rapport avec la premicre
mesure de renégociation appliquée depuis la classification de l'exposi-
tion comme non performante.

Sous-Section 2

Déductions des éléments de fonds propres de base de
catégorie 1: exemptions et alternatives

Article 48

Exemptions sous forme de seuils s'appliquant aux déductions des
éléments de fonds propres de base de catégorie 1

1. Lorsqu'ils effectuent les déductions en vertu de l'article 36, para-
graphe 1, points c) et i), les établissements ne sont pas tenus de déduire
les montants des €léments visés aux points a) et b) du présent para-
graphe qui, au total, sont inférieurs ou égaux au montant de seuil visé
au paragraphe 2:

a) les actifs d'impot différé dépendant de bénéfices futurs et résultant de
différences temporelles qui, au total, représentent 10 % ou moins des
¢léments de fonds propres de base de catégorie 1 de I'établissement
calculés apres application:

i) des articles 32 a 35;

ii) de l'article 36, paragraphe 1, points a) a h), point k) ii) a v), et
point 1), a l'exclusion des actifs d'impdt différé dépendant de
bénéfices futurs et résultant de différences temporelles;

b) lorsqu'un établissement détient un investissement important dans une
entit¢ du secteur financier, les détentions directes, indirectes et
synthétiques détenues par 1'établissement dans les instruments de
fonds propres de base de catégorie 1 de ces entités qui, au total,
représentent 10 % ou moins des éléments de fonds propres de base
de catégorie 1 de 1'établissement aprés application:

i) des articles 32 a 35;

ii) de l'article 36, paragraphe 1, points a) a h), point k) ii) a v), et
point 1), a l'exclusion des actifs d'impot différé dépendant de
bénéfices futurs et résultant de différences temporelles.

2. Aux fins du paragraphe 1, le montant de seuil est égal au montant
visé au point a) du présent paragraphe multiplié¢ par le pourcentage visé
au point b) du présent paragraphe:
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a) le montant résiduel d'éléments de fonds propres de base de catégorie
1 aprés application, dans leur intégralité, des corrections et déduc-
tions prévues aux articles 32 a 36 et sans appliquer les exemptions
sous forme de seuils précisées au présent article;

b) 17,65 %.

3.  Aux fins du paragraphe 1, un ¢tablissement détermine la part
d'actifs d'impdt différé dans le montant total des ¢léments qui ne
doivent pas étre déduits en divisant le montant visé au point a) du
présent paragraphe par le montant visé¢ au point b) du présent para-
graphe:

a) le montant des actifs d'imp6t différé dépendant de bénéfices futurs et
résultant de différences temporelles qui, au total, représentent 10 %
ou moins des éléments de fonds propres de base de catégorie 1 de
I'établissement;

b) la somme des deux montants suivants:
1) le montant visé au point a);

ii) le montant des détentions directes, indirectes et synthétiques déte-
nues par I'établissement dans les instruments de fonds propres
d'entités du secteur financier dans lesquelles I'établissement
détient un investissement important et qui, au total, représentent
10 % ou moins des éléments de fonds propres de base de caté-
gorie 1 de l'établissement.

La proportion des investissements importants dans le montant total des
¢éléments qui ne doivent pas étre déduits est égale a 1 moins la part
visée au premier alinéa.

4. Les montants des éléments qui ne sont pas déduits en vertu du
paragraphe 1 regoivent une pondération de 250 %.

Article 49

Exigence de déduction en cas de consolidation, de surveillance
complémentaire ou de systémes de protection institutionnels

1. Pour le calcul des fonds propres sur base individuelle, sous-conso-
lidée ou consolidée, lorsque les autorités compétentes exigent des
établissements qu'ils appliquent la méthode de calcul n° 1, n® 2 ou
n® 3 visée a l'annexe I de la directive 2002/87/CE ou autorisent les
établissements a appliquer ces méthodes, elles peuvent autoriser les
établissements a ne pas déduire les détentions des instruments de
fonds propres d'une entité du secteur financier dans laquelle 1'établisse-
ment mere, la compagnie financiére holding mére ou la compagnie
financiére holding mixte mere détient un investissement important,
pour autant que les conditions définies aux points a) a e) du présent
paragraphe soient réunies:

a) l'entité du secteur financier est une entreprise d'assurance, une entre-
prise de réassurance ou une société holding d'assurance;

b) l'entreprise d'assurance, l'entreprise de réassurance ou la société
holding d'assurance est soumise en vertu de la directive 2002/87/CE
a la méme surveillance complémentaire que 1'établissement mére, la
compagnie financiére holding mére ou la compagnie financiére
holding mixte meére ou I'établissement qui détient la participation;
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c) l'établissement a regu l'autorisation préalable des autorités compé-
tentes;

d) avant d'accorder l'autorisation visée au point c¢) et sans discontinuer,
les autorités compétentes sont slires que les entités auxquelles serait
appliquée la consolidation selon la méthode n® 1, n® 2 ou n° 3
présentent un niveau approprié¢ de gestion intégrée, de gestion du
risque et de contrdle interne;

e) les participations dans l'entité appartiennent a:
i) I'établissement de crédit meére;
ii) la compagnie financiére holding meére;
iii) la compagnie financic¢re holding mixte meére;
iv) 1'établissement;

v) une filiale d'une des entités visées aux points i) a iv) incluse dans
le périmétre de consolidation en application de la premicre
partie, titre II, chapitre 2.

La méthode choisie est appliquée de manieére constante sur le long
terme.

2. Pour le calcul des fonds propres sur base individuelle et sous-
consolidée, les établissements soumis a une surveillance sur base conso-
lidée conformément a la premiére partie, titre II, chapitre 2, ne déduisent
pas les participations dans des instruments de fonds propres €mis par
des entités du secteur financier incluses dans le périmétre de consolida-
tion de la surveillance, sauf si, a des fins spécifiques, en particulier aux
fins de la séparation structurelle des activités bancaires et de I'élabora-
tion du plan de résolution, les autorités compétentes déterminent que
lesdites déductions sont nécessaires.

La mise en ceuvre de l'approche visée au premier alinéa n'entraine pas
d'effets négatifs disproportionnés sur tout ou partie du systéme financier
d'autres Etats membres ou de 1'Union dans son ensemble ne constituant
pas ou ne créant pas un obstacle au fonctionnement du marché intérieur.

Le présent paragraphe ne s'applique pas au calcul des fonds propres aux
fins des exigences prévues aux articles 92 bis et 92 ter, lesquels sont
calculés conformément au cadre de déduction fixé a l'article 72 sexies,
paragraphe 4.

3. Les autorités compétentes peuvent, pour le calcul des fonds
propres sur base individuelle et sous-consolidée, autoriser les établisse-
ments a ne pas déduire des participations dans des instruments de fonds
propres, dans les cas suivants:

a) lorsqu'un établissement détient des éléments d'un autre établissement
et que les conditions visées aux points i) a v) sont remplies:

i) les établissements relévent du méme systéme de protection
institutionnel, visé a l'article 113, paragraphe 7;

ii) les autorités compétentes ont accordé l'autorisation visée a l'ar-
ticle 113, paragraphe 7,



02013R0575 — FR — 01.01.2023 — 014.004 — 70

iii) les conditions énoncées a l'article 113, paragraphe 7, sont respec-
tées;

iv) le systéme de protection institutionnel établit un bilan consolidé
conformément a l'article 113, paragraphe 7, point e) ou, s'il n'est
pas tenu d'établir des comptes consolidés, procéde a un calcul
agrégé étendu que les autorités compétentes jugent équivalent
aux dispositions de la directive 86/635/CEE, qui intégre certaines
adaptations des dispositions de la directive 83/349/CEE, ou aux
dispositions du réglement (CE) n® 1606/2002, régissant les
comptes consolidés des groupes d'établissements de crédit.
L'équivalence de ce calcul agrégé étendu est vérifiée par un
auditeur externe et notamment que l'utilisation multiple d'élé-
ments ¢ligibles aux fins du calcul des fonds propres ainsi que
toute création inappropriée de fonds propres entre les membres
du systeme de protection institutionnel sont exclues lors du
calcul. »M8 Le bilan consolidé ou le calcul agrégé étendu
font 1'objet d'une déclaration a l'intention des autorités compé-
tentes a la fréquence indiquée dans les normes techniques d'exé-
cution visées a l'article 430, paragraphe 7; <

» M8 v) les établissements relevant d'un systéme de protection
institutionnel satisfont ensemble, sur base consolidée ou
sur base agrégée étendue, aux exigences énoncées a l'ar-
ticle 92 et procedent a la déclaration conformément a l'ar-
ticle 430 concernant le respect de ces exigences. € Au
sein d'un systéme de protection institutionnel, la déduction
de l'intérét détenu par des membres coopérateurs ou des
entités juridiques qui ne sont pas membres dudit systéme
n'est pas requise, pour autant que l'utilisation multiple
d'éléments éligibles aux fins du calcul des fonds propres
ainsi que toute création inappropriée de fonds propres
entre les membres du systéme de protection institutionnel
et l'actionnaire minoritaire, lorsqu'il s'agit d'un établisse-
ment, soient exclues;

b) lorsqu'un établissement de crédit régional détient des éléments d'un
établissement de crédit central ou d'un autre établissement de crédit
régional et que les conditions énoncées au point a) i) a v), sont
remplies.

4. Les détentions qui ne donnent pas lieu a une déduction conformé-
ment aux paragraphes 1, 2 ou 3 sont ¢ligibles en tant qu'expositions et
font 'objet d'une pondération du risque conformément a la troisiéme
partie, titre II, chapitre 2 ou chapitre 3, selon le cas.

»C2 5. Lorsqu'un établissement applique la méthode de calcul n° 1,
n® 2 ou n° 3 visée a l'annexe I de la directive 2002/87/CE, il public «
les exigences complémentaires en matiere de fonds propres et de ratio
d'adéquation des fonds propres du conglomérat financier calculés
conformément a l'article 6 et I'annexe I de ladite directive.

6. L'ABE, I'AEAPP et I'Autorité européenne de surveillance (Autorité
européenne des marchés financiers) (AEMF) instituée par le réglement
(UE) n° 1095/2010 du Parlement européen et du Conseil du
24 novembre 2010 (') élaborent, par l'intermédiaire du comité mixte,
des projets de normes techniques de réglementation qui définissent,
aux fins du présent article, les conditions d'application des méthodes
de calcul figurant a 1'annexe I, partie II, de la directive 2002/87/CE en
ce qui concerne les alternatives a la déduction visée au paragraphe 1 du
présent article.

(1) JO L 331 du 15.12.2010, p. 84.
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L'ABE, I'AEAPP et I'AEMF soumettent ces projets de normes tech-
niques de réglementation a la Commission au plus tard le 28 juillet
2013.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n® 1093/2010, du réglement (UE) n® 1094/2010 et
du réglement (UE) n° 1095/2010 respectivement.

Section 4

Fonds propres de base de catégorie 1

Article 50

Fonds propres de base de catégorie 1

Les fonds propres de base de catégorie 1 d'un établissement sont consti-
tués des ¢éléments de ses fonds propres de base de catégorie 1 apres
application des corrections requises par les articles 32 a 35, des déduc-
tions au titre de I'article 36 et des exemptions et alternatives prévues aux
articles 48, 49 et 79.

CHAPITRE 3

Fonds propres additionnels de catégorie 1

Section 1

Eléments et instruments de fonds propres
additionnels de catégorie 1

Article 51

Eléments de fonds propres additionnels de catégorie 1

Les ¢éléments de fonds propres additionnels de catégorie 1 sont:

a) les instruments de capital, sous réserve que les conditions énoncées a
l'article 52, paragraphe 1 soient respectées;

b) les comptes des primes d'émission liés aux instruments visés au
point a).

Les instruments visés au point a) ne sont pas ¢ligibles en tant qu'élé-
ments de fonds propres de base de catégorie 1 ou de fonds propres de
catégorie 2.

Article 52
Instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1
1.  Des instruments de capital ne sont éligibles en tant qu'instruments

de fonds propres additionnels de catégorie 1 que si les conditions
suivantes sont remplies:

a) les instruments sont directement émis par un établissement et sont
entierement libérés;

b) les instruments ne sont la propriété d'aucune des entités suivantes:

i) I'établissement ou ses filiales;
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ii) une entreprise dans laquelle I'établissement détient une participa-
tion sous la forme de la détention, directe ou par le biais d'un lien
de contrdle, de 20 % ou plus de ses droits de vote ou de son
capital;

v M8

¢) l'acquisition de la propriété des instruments n'est pas financée direc-
tement ou indirectement par 1'établissement;

VB
d) les instruments sont de rang inférieur aux instruments de fonds
propres de catégorie 2 en cas d'insolvabilité¢ de 'établissement;

e) les instruments ne bénéficient, de la part d'aucune des entités
suivantes, de siretés ou de garanties ayant pour effet de rehausser
le rang des créances:

i) I'établissement ou ses filiales;
ii) l'entreprise mére de I'établissement ou ses filiales;
iii) la compagnie financiére holding mere ou ses filiales;
iv) la compagnie holding mixte ou ses filiales;
v) la compagnie financiére holding mixte ou ses filiales;

vi) toute entreprise ayant des liens étroits avec les entités visées au
point i) a v);

f) les instruments ne font I'objet d'aucun arrangement, contractuel ou
autre, rehaussant le rang des créances au titre des instruments en cas
d'insolvabilité ou de liquidation;

g) les instruments sont perpétuels et les dispositions qui les régissent ne
prévoient pas d'incitation, pour 1'établissement, de les rembourser;

h) lorsque les instruments comportent une ou plusieurs options de
remboursement anticipé, y compris des options de rachat, ces
options ne peuvent étre exercées qu'a la discrétion de 1'émetteur;

i) les instruments ne peuvent étre rachetés ou remboursés que si les
conditions énoncées a l'article 77 sont respectées, et au plus tot cing
ans aprés la date d'émission, sauf si les conditions énoncées a 1'ar-
ticle 78, paragraphe 4, sont remplies;

j) les dispositions régissant les instruments ne prévoient ni explicite-
ment ni implicitement que ceux-ci seraient rachetés ou remboursés,
selon le cas, par l'établissement dans d'autres circonstances que 1'in-
solvabilité ou la liquidation de I'établissement, et 1'établissement ne
fait aucune autre mention en ce sens.

k) I'établissement ne mentionne ni explicitement, ni implicitement que
l'autorité compétente accepterait une demande de rachat ou de
remboursement des instruments;

1) les distributions au titre des instruments respectent les conditions
suivantes:

i) elles proviennent d'éléments distribuables;
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ii) le montant des distributions au titre des instruments ne sera pas
modifié sur la base de la qualité de crédit de I'établissement ou
de son entreprise mere;

iii) les dispositions régissant les instruments laissent a 1'établissement
toute latitude, a tout moment, d'annuler les distributions au titre
des instruments pour une période indéterminée et sur une base
non cumulative, et 1'établissement peut utiliser sans restriction ces
paiements annulés pour faire face a ses obligations;

iv) l'annulation de distributions ne constitue pas un événement de
défaut pour 1'établissement;

v) l'annulation de distributions n'impose aucune contrainte a 1'éta-
blissement;

m)les instruments ne contribuent pas a établir que les passifs de I'éta-
blissement dépassent ses actifs, au cas ou le droit national prévoit
qu'une telle situation est prise en considération pour déterminer 1'in-
solvabilité d'un établissement;

n) les dispositions régissant les instruments exigent que, si un événe-
ment déclencheur se produit, leur principal est réduit a titre perma-
nent ou temporaire ou qu'ils sont convertis en instruments de fonds
propres de base de catégorie 1;

0) les dispositions régissant les instruments ne comportent pas de carac-
téristiques susceptibles d'entraver la recapitalisation de I'établisse-
ment;

p) lorsque I'émetteur est établi dans un pays tiers et a été désigné
conformément a l'article 12 de la directive 2014/59/UE comme
faisant partie d'un groupe de résolution dont I'entité de résolution
est établie dans 1'Union ou lorsque I'émetteur est établi dans un
Etat membre, les dispositions législatives ou contractuelles régissant
les instruments prévoient que, sur décision de 'autorité de résolution
d'exercer les pouvoirs de dépréciation et de conversion visés a 1'ar-
ticle 59 de ladite directive, le principal des instruments doit étre
déprécié a titre permanent ou les instruments doivent étre convertis
en instruments de fonds propres de base de catégorie 1;

lorsque 1'émetteur est établi dans un pays tiers et n'a pas été désigné
conformément a l'article 12 de la directive 2014/59/UE comme
faisant partie d'un groupe de résolution dont l'entité de résolution
est établie dans I'Union, les dispositions 1égislatives ou contractuelles
régissant les instruments prévoient que, sur décision de l'autorité de
résolution d'exercer le pouvoir visé a l'article 59 de ladite directive,
le principal des instruments doit étre déprécié a titre permanent ou
les instruments doivent &tre convertis en instruments de fonds
propres de base de catégorie 1;

q) lorsque 1'émetteur est établi dans un pays tiers et a été désigné
conformément a l'article 12 de la directive 2014/59/UE comme
faisant partie d'un groupe de résolution dont I'entité de résolution
est établie dans I'Union ou lorsque I'émetteur est établi dans un
Etat membre, les instruments ne peuvent étre émis en vertu des
dispositions législatives d'un pays tiers, ou étre soumis d'une autre
maniére a celles-ci, que, lorsqu'en vertu de ces dispositions législa-
tives, l'exercice des pouvoirs de dépréciation et de conversion visés a
l'article 59 de ladite directive est effectif et exécutoire sur la base de
dispositions législatives ou de dispositions contractuelles juridique-
ment contraignantes qui reconnaissent les mesures de résolution ou
les autres mesures de dépréciation ou de conversion;
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r) les instruments ne font pas l'objet d'accords de compensation (set-off
or netting arrangements) qui compromettraient leur capacité a
absorber les pertes.

La condition énoncée au premier alinéa, point d) est réputée respectée
méme si les instruments sont inclus dans les fonds propres additionnels
de catégorie 1 ou dans les fonds propres de catégorie 2 en vertu de
l'article 484, paragraphe 3, pour autant qu'ils aient rang égal.

Aux fins du premier alinéa, point a), seule la partie d'un instrument de
capital qui est entierement libérée est €ligible en tant qu'instrument de
fonds propres additionnels de catégorie 1.

2. L'ABE élabore des projets de normes techniques de réglementation
précisant:

a) la forme et la nature des incitations de remboursement;

b) la nature de toute augmentation du principal d'un instrument de
fonds propres additionnel de catégorie 1 a la suite d'une réduction
temporaire du principal;

¢) la procédure et le calendrier a suivre pour:
1) déterminer qu'un événement déclencheur s'est produit;

ii) augmenter le principal d'un instrument de fonds propres addi-
tionnel de catégorie 1 a la suite d'une réduction temporaire du
principal;

d) les caractéristiques d'un instrument susceptibles d'entraver la recapi-
talisation de 1'établissement;

e) les modalités d'utilisation d'entités ad hoc pour I'émission indirecte
d'instruments de fonds propres.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 28 juillet 2013.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 53

Limitations de la possibilité d'annulation des distributions au titre

d'instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1 et

caractéristiques susceptibles d'entraver la recapitalisation de
I'établissement

Aux fins de l'article 52, paragraphe 1, points 1), v) et 0), les dispositions
régissant les instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1 ne
prévoient pas, en particulier:

a) l'obligation d'une distribution au titre de l'instrument au cas ou a lieu
une distribution au titre d'un instrument émis par 1'établissement et
dont le rang est égal ou inférieur a un instrument de fonds propres
additionnel de catégorie 1, y compris a un instrument de fonds
propres de base de catégorie 1;

b) l'obligation d'annulation d'une distribution au titre d'un instrument de
fonds propres de base de catégorie 1, d'un instrument de fonds
propres additionnel de catégorie 1 ou d'un instrument de fonds
propres de catégorie 2 au cas ou une distribution au titre de ces
instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1 n'aurait
pas lieu;
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c¢) l'obligation de substituer un paiement sous une autre forme au paie-
ment d'intéréts ou de dividendes. L'établissement n'est pas soumis a
une telle obligation par ailleurs.

Article 54

Réduction du principal ou conversion d'instruments de fonds
propres additionnels de catégorie 1

1. Les dispositions suivantes s'appliquent aux instruments de fonds
propres additionnels de catégorie 1 aux fins de l'article 52, paragraphe 1,
point n):

a) un événement déclencheur se produit lorsque le ratio de fonds
propres de base de catégorie 1 de 1'établissement visé a l'article 92,
paragraphe 1, point a), franchit a la baisse les seuils suivants:

i) 5,125 %;

il) un pourcentage supérieur a 5,125 % fixé par 1'établissement et
spécifié dans les dispositions régissant l'instrument;

b) les établissements peuvent indiquer dans les dispositions régissant
l'instrument un ou plusieurs événements déclencheurs en sus de
celui visé au point a);

¢) lorsque les dispositions régissant les instruments prévoient que ceux-
ci sont convertis en instruments de fonds propres de base de caté-
gorie 15s'll se produit un événement déclencheur, ces dispositions
précisent:

1) soit le rapport a utiliser pour cette conversion et les limites au
montant autorisé de la conversion;

i) soit une plage au sein de laquelle les instruments seront convertis
en instruments de fonds propres de base de catégorie 1;

d) lorsque les dispositions régissant les instruments prévoient que leur
principal est réduit s'il se produit un événement déclencheur, cette
réduction du principal porte a la fois sur:

i) la créance du détenteur de l'instrument en cas d'insolvabilité ou
de liquidation de I'établissement;

ii) le montant & payer en cas de rachat ou de remboursement de
I'instrument;

iii) les distributions au titre de l'instrument;

e) lorsque les instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1
ont été émis par une entreprise filiale établie dans un pays tiers, le
seuil de déclenchement de 5,125 % ou plus visé au point a) est
calculé conformément aux dispositions législatives nationales de ce
pays tiers ou aux dispositions contractuelles régissant les instru-
ments, pour autant que l'autorité compétente, aprés avoir consulté
I'ABE, ait pu établir que ces dispositions sont au moins équivalentes
aux exigences ¢énoncées dans le présent article.

2. La réduction du principal ou la conversion d'un instrument de
fonds propres additionnel de catégorie 1 produit, en vertu du référentiel
comptable applicable, des éléments éligibles en tant qu'éléments de
fonds propres de base de catégorie 1.
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3. Le montant des instruments de fonds propres additionnels de caté-
gorie 1 pris en compte dans les éléments de fonds propres additionnels
de catégorie 1 est limité au montant minimal des éléments de fonds
propres de base de catégorie 1 qui serait généré si le principal des
instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1 était intégra-
lement réduit ou converti en instruments de fonds propres de base de
catégorie 1.

4.  Le montant agrégé du principal des instruments de fonds propres
additionnels de catégorie 1 qui doit étre réduit ou converti s'il se produit
un événement déclencheur ne peut étre inférieur au plus petit des deux
montants suivants:

a) le montant requis pour ramener le ratio de fonds propres de base de
catégorie 1 a 5,125 %;

b) le montant intégral du principal de l'instrument.

5. Lorsqu'un événement déclencheur se produit, les établissements
prennent les initiatives suivantes:

a) informer immédiatement les autorités compétentes;

b) informer les détenteurs des instruments de fonds propres additionnels
de catégorie 1;

¢) réduire le principal des instruments ou convertir les instruments en
instruments de fonds propres de base de catégorie 1, sans tarder et au
plus tard dans un délai d'un mois, conformément aux exigences
prévues au présent article.

6.  Un établissement émettant des instruments de fonds propres addi-
tionnels de catégorie 1 qui sont convertis en fonds propres de base de
catégorie 1 s'il se produit un événement déclencheur veille a ce que son
capital social autorisé soit a tout moment suffisant pour convertir en
actions ces instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1
convertibles si un événement déclencheur se produit. Toutes les autori-
sations requises doivent &tre obtenues a la date d'émission desdits instru-
ments de fonds propres additionnels de catégorie 1 convertibles. L'éta-
blissement fait en sorte de disposer a tout moment de l'autorisation
préalable requise pour émettre les instruments de fonds propres de
base de catégorie 1 dans lesquels lesdits instruments de fonds propres
additionnels de catégorie 1 seraient convertis s'il se produisait un événe-
ment déclencheur.

7. Un établissement émettant des instruments de fonds propres addi-
tionnels de catégorie 1 qui sont convertis en fonds propres de base de
catégorie 1 s'il se produit un événement déclencheur veille a ce qu'aucun
obstacle de procédure lié¢ a leur acte constitutif, a leurs statuts ou a un
dispositif contractuel n'entrave cette conversion.

Article 55

Conséquence du non-respect des conditions d'éligibilité
d'instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1

Lorsque les conditions énoncées a l'article 52 ne sont plus respectées
pour un instrument de fonds propres additionnels de catégorie 1:

a) l'instrument en question cesse immédiatement d'étre éligible en tant
qu'instrument de fonds propres additionnels de catégorie 1;



02013R0575 — FR — 01.01.2023 — 014.004 — 77

b) la partie des comptes des primes d'émission liée a cet instrument
cesse immédiatement d'étre ¢ligible en tant qu'élément de fonds
propres additionnels de catégorie 1.

Section 2

Déductions des ¢éléments de fonds propres
additionnels de catégorie 1

Article 56

Déductions des éléments de fonds propres additionnels de catégorie
1

Les établissements déduisent des éléments de fonds propres additionnels
de catégorie 1:

a) les détentions directes, indirectes et synthétiques détenues par 1'éta-
blissement dans les propres instruments de fonds propres addition-
nels de catégorie 1, y compris les propres instruments de fonds
propres additionnels de catégorie 1 que 1'établissement est suscep-
tible de devoir acheter en vertu d'une obligation contractuelle exis-
tante;

b) les détentions directes, indirectes et synthétiques détenues par 1'éta-
blissement dans des instruments de fonds propres additionnels de
catégorie 1 d'entités du secteur financier, dés lors qu'il existe une
détention croisée entre ces entités et l'établissement et que l'autorité
compétente estime que cette participation vise a accroitre artificiel-
lement les fonds propres de 1'établissement;

¢) le montant applicable, conformément a I'article 60, des détentions
directes, indirectes et synthétiques détenues par 1'établissement dans
des instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1 d'entités
du secteur financier dans lesquelles il ne détient pas d'investissement
important;

d) les détentions directes, indirectes et synthétiques détenues par I'éta-
blissement dans des instruments de fonds propres additionnels de
catégorie 1 d'entités du secteur financier dans lesquelles il détient
un investissement important, a I'exclusion des positions de prise
ferme détenues pendant cinq jours ouvrables ou moins;

e) le montant des éléments devant étre déduit des éléments de fonds
propres de catégorie 2 conformément a l'article 66 qui exceéde les
¢léments de fonds propres de catégorie 2 de I'établissement;

f) toute charge d'impdt relative a des éléments de fonds propres addi-
tionnels de catégorie 1 prévisible au moment de son calcul, sauf si
I'établissement adapte en conséquence le montant des éléments de
fonds propres additionnels de catégorie 1 dans la mesure ou ces
impots réduisent le montant a concurrence duquel ces éléments
peuvent étre affectés a la couverture des risques ou pertes.



02013R0575 — FR — 01.01.2023 — 014.004 — 78

Article 57

Déductions des propres instruments de fonds propres additionnels
de catégorie 1 détenus par I'établissement

Aux fins de l'article 56, point a), les établissements calculent les propres
instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1 qu'ils détien-
nent sur la base des positions longues brutes, sous réserve des excep-
tions suivantes:

a) les établissements peuvent calculer le montant des propres instru-
ments de fonds propres additionnels de catégorie 1 qu'ils détiennent
sur la base de la position longue nette, pour autant que les conditions
suivantes soient remplies:

i) les positions longue et courte portent sur la méme exposition
sous-jacente et les positions courtes n'impliquent aucun risque
de contrepartie;

i) les positions longue et courte sont toutes les deux détenues soit
dans le portefeuille de négociation soit hors portefeuille de négo-
ciation;

b) les établissements déterminent le montant a déduire pour les déten-
tions directes, indirectes ou synthétiques qu'ils détiennent dans des
titres indiciels, en calculant I'exposition sous-jacente aux propres
instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1 faisant
partie de ces indices;

c) les établissements peuvent compenser les positions longues brutes
détenues sur les propres instruments de fonds propres additionnels
de catégorie 1 qui résultent de la détention de titres indiciels avec les
positions courtes détenues sur les propres instruments de fonds
propres additionnels de catégorie 1 qui résultent de positions
courtes sur les indices sous-jacents, y compris lorsque ces positions
courtes impliquent un risque de contrepartie, pour autant que les
deux conditions suivantes soient remplies:

i) les positions longue et courte portent sur les mémes indices sous-
jacents;

i) les positions longue et courte sont toutes les deux détenues soit
dans le portefeuille de négociation soit hors portefeuille de négo-
ciation.

Article 58

Déductions des instruments de fonds propres additionnels de

catégorie 1 d'entités du secteur financier détenus par un

établissement lorsque celui-ci a mis en place une détention croisée
destinée a accroitre artificiellement ses fonds propres

Les établissements effectuent les déductions prévues a l'article 56,
points b), ¢) et d), comme suit:

a) le calcul des instruments de fonds propres additionnels de catégorie
1 détenus par l'établissement est effectué sur la base des positions
longues brutes;
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b) aux fins de la déduction, les ¢éléments de fonds propres additionnels
de catégorie 1 d'entités relevant du secteur de l'assurance sont traités
comme des instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1
détenus par 1'établissement.

Article 59

Déductions des instruments de fonds propres additionnels de
catégorie 1 d'entités du secteur financier détenus par les
établissements

Les établissements effectuent les déductions prévues a l'article 56,
points ¢) et d), comme suit:

a) ils peuvent calculer la valeur des détentions directes, indirectes et
synthétiques d'instruments de fonds propres additionnels de catégorie
1 dans des entités du secteur financier sur la base de la position nette
longue sur la méme exposition sous-jacente, pour autant que les
deux conditions suivantes soient remplies:

i) la date d'échéance de la position courte est identique ou posté-
rieure a celle de la position longue ou I'échéance résiduelle de la
position courte est d'au moins un an;

ii) les positions longue et courte sont toutes les deux détenues soit
dans le portefeuille de négociation soit hors portefeuille de négo-
ciation;

b) ils déterminent le montant a déduire pour les détentions directes,
indirectes et synthétiques dans des titres indiciels en calculant 1'ex-
position sous-jacente aux instruments de capital des entités du
secteur financier faisant partie de ces indices.

Article 60

Déductions des instruments de fonds propres additionnels de
catégorie 1 détenus lorsqu'un établissement ne détient pas
d'investissement important dans une entité du secteur financier

1. Les ¢tablissements calculent le montant applicable a déduire
conformément a l'article 56, point c¢), en multipliant le montant visé
au point a) du présent paragraphe par le facteur découlant du calcul
vis€ au point b) du présent paragraphe:

a) le montant agrégé des détentions directes, indirectes et synthétiques
détenues par I'établissement dans des instruments de fonds propres de
base de catégorie 1, de fonds propres additionnels de catégorie 1 et
de fonds propres de catégorie 2 d'entités du secteur financier dans
lesquelles I'établissement ne détient pas d'investissement important
au-dela de 10 % des éléments de fonds propres de base de catégorie
1 de I'établissement, apres application:

i) des articles 32 a 35;
ii) de l'article 36, paragraphe 1, points a) a g), point k) ii) a v), et
point 1), a I'exclusion des actifs d'impdt différé dépendant de

bénéfices futurs et résultant de différences temporelles;

iii) des articles 44 et 45;
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b) le montant des détentions directes, indirectes et synthétiques détenues
par 1'établissement dans des instruments de fonds propres addition-
nels de catégorie 1 d'entités du secteur financier dans lesquelles
I'établissement ne détient pas d'investissement important, divisé par
le montant agrégé de toutes les détentions directes, indirectes et
synthétiques détenues par I'établissement dans des instruments de
fonds propres de base de catégorie 1, instruments de fonds propres
additionnels de catégorie 1 et instruments de fonds propres de caté-
gorie 2 de ces entités du secteur financier.

2. Les établissements excluent du calcul du montant visé au para-
graphe 1, point a), et du facteur visé au paragraphe 1, point b), les
positions de prise ferme détenues pendant cing jours ouvrables ou
moins.

3. Le montant a déduire en application du paragraphe 1 est ventilé
entre tous les instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1
détenus. Les établissements déterminent le montant de chaque instru-
ment de fonds propres additionnels de catégorie 1 a déduire conformé-
ment au paragraphe 1 en multipliant le montant visé au point a) du
présent paragraphe par la proportion visée au point b) du présent para-
graphe:

a) le montant des détentions devant étre déduites conformément au
paragraphe 1;

b) la proportion du montant agrégé des détentions directes, indirectes et
synthétiques détenues par I'établissement dans des instruments de
fonds propres additionnels de catégorie 1 d'entités du secteur finan-
cier dans lesquelles cet établissement ne détient pas d'investissement
important que représente chaque instrument de fonds propres addi-
tionnel de catégorie 1 détenu.

4. Le montant des détentions visé a l'article 56, point c), inférieur ou
égal a 10 % des ¢éléments de fonds propres de base de catégorie 1 de
I'établissement aprés application des dispositions du paragraphe 1,
points a) i), ii) et iii), n'est pas déduit et est soumis aux pondérations
de risque applicables prévues a la troisiéme partie, titre II, chapitre 2 ou
3, et aux exigences de la troisiéme partie, titre IV, selon le cas.

5. Les établissements déterminent le montant de chaque instrument
de fonds propres additionnels de catégorie 1 a pondérer conformément
au paragraphe 4 en multipliant le montant visé au point a) du présent
paragraphe par le montant visé au point b) du présent paragraphe:

a) le montant des détentions devant étre pondérées conformément au
paragraphe 4;

b) la proportion calculée au paragraphe 3, point b).
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Section 3

Fonds propres additionnels de Catégorie 1

Article 61

Fonds propres additionnels de catégorie 1

Les fonds propres additionnels de catégorie 1 d'un établissement sont
constitués des éléments de fonds propres additionnels de catégorie 1
aprés déduction des éléments visés a l'article 56 et apres application
de l'article 79.

CHAPITRE 4

Fonds propres de catégorie 2

Section 1

Eléments et instruments de fonds propres de
catégorie 2

Article 62

Eléments de fonds propres de catégorie 2

Les éléments de fonds propres de catégorie 2 sont:

a) les instruments de capital, sous réserve que les conditions énoncées a
l'article 63 soient remplies et dans la mesure précisée a l'article 64;

b) les comptes des primes d'émission liés aux instruments visés au
point a);

¢) pour les établissements qui calculent les montants d'exposition
pondérés conformément a la troisieme partie, titre II, chapitre 2,
les ajustements pour risque de crédit, bruts des effets fiscaux,
jusqu'a concurrence de 1,25 % des montants d'exposition pondérés
calculés conformément a la troisiéme partie, titre II, chapitre 2;

d) pour les établissements qui calculent les montants d'exposition
pondérés conformément a la troisieme partie, titre II, chapitre 3,
les montants positifs, bruts des effets fiscaux, résultant du calcul
vis¢ aux articles 158 et 159, jusqu'a concurrence de 0,6 % des
montants d'exposition pondérés calculés conformément a la troisiéme
partie, titre II, chapitre 3.

Les ¢éléments visés au point a) ne sont pas éligibles en tant qu'éléments
de fonds propres de base de catégorie 1 ou ¢léments de fonds propres
additionnels de catégorie 1.

Article 63

Instruments de fonds propres de catégorie 2

v M8

Des instruments de capital sont ¢ligibles en tant qu'instruments de fonds
propres de catégorie 2 si les conditions suivantes sont remplies:
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a)

b)

d)

g)

h)

)

les instruments sont directement émis par un établissement et sont
entiérement libérés;

les instruments ne sont la propriété d'aucune des entités suivantes:

i) 1'établissement ou ses filiales;

ii) une entreprise dans laquelle 1'établissement détient une participa-
tion sous la forme de la détention, directe ou par le biais d'un
lien de controle, de 20 % ou plus de ses droits de vote ou de son
capital;

l'acquisition de la propriété¢ des instruments n'est pas financée direc-
tement ou indirectement par 1'établissement;

la créance sur le principal des instruments, d'aprés les dispositions
régissant les instruments, est de rang inférieur a toute créance résul-
tant d'instruments d'engagements ¢éligibles;

les instruments ne bénéficient, de la part d'aucune des entités
suivantes, de siretés ou de garanties ayant pour effet de rehausser
le rang des créances:

i) I'établissement ou ses filiales;
i) l'entreprise mére de 1'établissement ou ses filiales;
iii) la compagnie financiére holding meére ou ses filiales;
iv) la compagnie holding mixte ou ses filiales;
v) la compagnie financiére holding mixte ou ses filiales;
vi) toute entreprise ayant des liens étroits avec les entités visées aux
points i) a v);
les instruments ne font l'objet d'aucun arrangement rehaussant par
ailleurs le rang des créances au titre des instruments;

I'échéance initiale des instruments est d'au moins cinq ans;

les dispositions régissant les instruments ne prévoient aucune inci-
tation au remboursement par I'établissement du principal desdits
instruments avant leur échéance;

lorsque les instruments comportent une ou plusieurs options de
remboursement anticipé, y compris des options de rachat, ces
options ne peuvent étre exercées qu'a la discrétion de 1'émetteur;

les instruments ne peuvent étre rachetés ou remboursés par antici-
pation que si les conditions énoncées a l'article 77 sont remplies, et
au plus tot cinq ans apres la date d'émission, sauf si les conditions
énoncées a l'article 78, paragraphe 4, sont remplies;
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k) les dispositions régissant les instruments ne prévoient ni explicite-
ment ni implicitement que ceux-ci seraient rachetés ou remboursés
par anticipation, selon le cas, par ['établissement dans d'autres
circonstances que l'insolvabilité ou la liquidation de I'établissement,
et I'établissement ne fait aucune autre mention en ce sens;

) les dispositions régissant les instruments ne donnent pas au déten-
teur le droit de percevoir des intéréts ou le principal de maniere
anticipée par rapport au calendrier initial, a 1'exclusion des cas d'in-
solvabilité ou de liquidation de 1'établissement;

m) le montant des intéréts ou des dividendes, selon le cas, a verser au
titre des instruments n'est pas modifi¢ sur la base de la qualité de
crédit de I'établissement ou de son entreprise meére;

n) lorsque I'émetteur est établi dans un pays tiers et a été désigné
conformément a l'article 12 de la directive 2014/59/UE comme
faisant partie d'un groupe de résolution dont l'entité de résolution
est établie dans I'Union ou lorsque I'émetteur est établi dans un Etat
membre, les dispositions 1égislatives ou contractuelles régissant les
instruments prévoient que, sur décision de l'autorité de résolution
d'exercer les pouvoirs de dépréciation et de conversion visés a 1'ar-
ticle 59 de ladite directive, le principal des instruments doit étre
déprécié a titre permanent ou les instruments doivent étre convertis
en instruments de fonds propres de base de catégorie 1;

lorsque I'émetteur est établi dans un pays tiers et n'a pas été désigné
conformément a l'article 12 de la directive 2014/59/UE comme
faisant partie d'un groupe de résolution dont l'entité de résolution
est établie dans 1'Union, les dispositions législatives ou contrac-
tuelles régissant les instruments prévoient qu'en cas de décision de
l'autorité du pays tiers compétente, le principal des instruments doit
étre déprécié a titre permanent ou les instruments doivent é&tre
convertis en instruments de fonds propres de base de catégorie 1;

0) lorsque I'émetteur est établi dans un pays tiers et a été désigné
conformément a l'article 12 de la directive 2014/59/UE comme
faisant partie d'un groupe de résolution dont l'entité de résolution
est établie dans 1'Union ou lorsque I'émetteur est établi dans un Etat
membre, les instruments ne peuvent étre émis en vertu des dispo-
sitions législatives d'un pays tiers, ou étre soumis d'une autre
maniére a celles-ci, que, lorsqu'en vertu de ces dispositions législa-
tives, 'exercice des pouvoirs de dépréciation et de conversion visés
a l'article 59 de ladite directive est effectif et exécutoire sur la base
de dispositions législatives ou de dispositions contractuelles juridi-
quement contraignantes qui reconnaissent les mesures de résolution
ou les autres mesures de dépréciation ou de conversion;

p) les instruments ne font pas l'objet d'accords de compensation (set-off
or netting arrangements) qui compromettraient leur capacité a
absorber les pertes.

Aux fins du premier alinéa, point a), seule la partie d'un instrument de
capital qui est entierement libérée est éligible en tant qu'instrument de
catégorie 2.

Article 64
Amortissement des instruments de fonds propres de catégorie 2
1. La totalit¢ du montant d'instruments de fonds propres de catégorie

2 ayant une échéance résiduelle de plus de cinq ans est éligible en tant
qu'éléments de fonds propres de catégorie 2.
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2. La mesure dans laquelle les instruments de fonds propres de caté-
gorie 2 sont ¢ligibles en tant qu'éléments de fonds propres de catégorie
2 au cours des cinq derniéres années avant leur échéance est calculée en
multipliant le résultat du calcul visé au point a) par le montant visé¢ au
point b):

a) la valeur comptable des instruments au premier jour de la période
des cinq dernieres années avant 1'échéance contractuelle des instru-
ments, divisée par le nombre de jours au cours de cette période;

b) le nombre de jours restants avant I'échéance contractuelle des instru-
ments.

Article 65

Conséquence du non-respect des conditions d'éligibilité
d'instruments de fonds propres de catégorie 2

Lorsque les conditions énoncées a l'article 60 ne sont plus respectées
pour un instrument de fonds propres de catégorie 2:

a) l'instrument en question cesse immédiatement d'étre éligible en tant
qu'instrument de fonds propres de catégorie 2;

b) la partic des comptes des primes d'émission liée a cet instrument
cesse immédiatement d'étre éligible en tant qu'élément de fonds
propres de catégorie 2.

Section 2

Déductions des éléments de fonds propres de
catégorie 2

Article 66

Déductions des éléments de fonds propres de catégorie 2

Les ¢léments suivants sont déduits des éléments de fonds propres de
catégorie 2:

a) les détentions directes, indirectes et synthétiques détenues par I'éta-
blissement dans les propres instruments de fonds propres de caté-
gorie 2, y compris les propres instruments de fonds propres de
catégorie 2 que I'établissement est susceptible de devoir acheter en
vertu d'une obligation contractuelle existante;

b) les détentions directes, indirectes et synthétiques détenues par 1'éta-
blissement dans des instruments de fonds propres de catégorie 2
d'entités du secteur financier, dés lors qu'il existe une détention
croisée entre ces entités et I'établissement et que l'autorité compétente
estime que cette participation vise a accroitre artificiellement les
fonds propres de l'établissement;

¢) le montant applicable, conformément a l'article 70, des détentions
directes, indirectes et synthétiques détenues par 1'établissement dans
des instruments de fonds propres de catégorie 2 d'entités du secteur
financier dans lesquelles il ne détient pas d'investissement important;

d) les détentions directes, indirectes et synthétiques détenues par I'éta-
blissement dans des instruments de fonds propres de catégorie 2
d'entités du secteur financier dans lesquelles il détient un investisse-
ment important, a l'exclusion des positions de prise ferme détenues
pendant moins de cing jours ouvrables;

e) le montant des ¢léments devant étre déduits des ¢léments d'engage-
ments ¢ligibles conformément a l'article 72 sexies qui excéde les
¢léments d'engagements ¢ligibles de I'établissement.
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Article 67

Déductions des propres instruments de fonds propres de catégorie 2
détenus par 1'établissement

Aux fins de l'article 66, point a), les ¢tablissements calculent les déten-
tions sur la base des positions longues brutes, sous réserve des excep-
tions suivantes:

a) les établissements peuvent calculer le montant des détentions sur la
base de la position longue nette, pour autant que les deux conditions
suivantes soient remplies:

i) les positions longue et courte portent sur la méme exposition
sous-jacente et que les positions courtes n'impliquent aucun
risque de contrepartie;

i) les positions longue et courte sont toutes les deux détenues soit
dans le portefeuille de négociation soit hors portefeuille de négo-
ciation;

b) les établissements déterminent le montant & déduire pour les déten-
tions directes, indirectes et synthétiques qu'ils détiennent dans des
titres indiciels, en calculant I'exposition sous-jacente aux propres
instruments de fonds propres de catégorie 2 faisant partiec de ces
indices;

c) les établissements peuvent compenser les positions longues brutes
détenues sur les propres instruments de fonds propres de catégorie
2 qui résultent de la détention de titres indiciels avec les positions
courtes détenues sur les propres instruments de fonds propres de
catégorie 2 qui résultent de positions courtes sur les indices sous-
jacents, y compris lorsque ces positions courtes impliquent un risque
de contrepartie, pour autant que les deux conditions suivantes soient
remplies:

1) les positions longue et courte portent sur les mémes indices sous-
jacents;

ii) les positions longue et courte sont toutes les deux détenues soit
dans le portefeuille de négociation soit hors portefeuille de négo-
ciation.

Article 68

Déductions des instruments de fonds propres de catégorie 2
d'entités du secteur financier détenus par un établissement lorsque

celui-ci a mis en place une détention croisée destinée a accroitre
artificiellement ses fonds propres

Les établissements effectuent les déductions prévues a l'article 66,
points b), ¢) et d), comme suit:

a) le calcul des instruments de fonds propres de catégorie 2 détenus par
I'établissement est effectué sur la base des positions longues brutes;

b) aux fins de la déduction, les ¢éléments de fonds propres de catégorie
2 d'entités relevant du secteur de 1'assurance et les ¢léments de fonds
propres de catégorie 3 d'entités relevant du secteur de l'assurance
sont traités comme des instruments de fonds propres de catégorie
2 détenus par 1'établissement.



02013R0575 — FR — 01.01.2023 — 014.004 — 86

Article 69

Déductions des instruments de fonds propres de catégorie 2
d'entités du secteur financier détenus par un établissement

Les établissements effectuent les déductions prévues a l'article 66,
points ¢) et d), comme suit:

a) ils peuvent calculer la valeur des détentions directes, indirectes et
synthétiques d' instruments de fonds propres de catégorie 2 dans des
entités du secteur financier sur la base de la position nette longue sur
la méme exposition sous-jacente, pour autant que les deux conditions
suivantes soient remplies:

i) la date d'échéance de la position courte est identique ou posté-
rieure a celle de la position longue ou 1'échéance résiduelle de la
position courte est d'au moins un an;

ii) les positions longue et courte sont toutes les deux détenues soit
dans le portefeuille de négociation soit hors portefeuille de négo-
ciation;

b) ils déterminent le montant a déduire pour les détentions directes,
indirectes et synthétiques dans des titres indiciels en calculant 1'ex-
position sous-jacente aux instruments de capital des entités du
secteur financier faisant partie de ces indices.

Article 70

Déductions des instruments de fonds propres de catégorie 2
lorsqu'un établissement ne détient pas d'investissement important
dans une entité pertinente

1. Les établissements calculent le montant applicable a déduire
conformément a l'article 66, point c¢), en multipliant le montant visé
au point a) du présent paragraphe par le facteur découlant du calcul
visé au point b) du présent paragraphe:

a) le montant agrégé des détentions directes, indirectes et synthétiques
détenues par I'établissement dans des instruments de fonds propres de
base de catégorie 1, de fonds propres additionnels de catégorie 1 et
de fonds propres de catégorie 2 d'entités du secteur financier dans
lesquelles l'établissement ne détient pas d'investissement important
au-dela de 10 % des éléments de fonds propres de base de catégorie
1 de l'établissement, aprés application:

i) des articles 32 a 35;

ii) de l'article 36, paragraphe 1, points a) a g), points k) ii) a v), et
point 1), a l'exclusion des montants a déduire pour les actifs
d'impdt différé dépendant de bénéfices futurs et résultant de
différences temporelles;

iii) des articles 44 et 45;

vC2

b) le montant des détentions directes, indirectes et synthétiques détenues
par I'établissement dans des instruments de fonds propres de caté-
gorie 2 d'entités du secteur financier dans lesquelles I'établissement
ne détient pas d'investissement important, divis¢ par le montant
agrégé de toutes les détentions directes, indirectes et synthétiques
détenues par I'établissement dans les instruments de fonds propres
de base de catégorie 1, instruments de fonds propres additionnels de
catégorie 1 et instruments de fonds propres de catégorie 2 de ces
entités du secteur financier.
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2. Les établissements excluent du calcul du montant visé au para-
graphe 1, point a), et du facteur visé au paragraphe 1, point b), les
positions de prise ferme détenues pendant cing jours ouvrables ou
moins.

3. Le montant a déduire en application du paragraphe 1 est ventilé
entre les différents instruments de fonds propres de catégorie 2 détenus.
Les établissements déterminent le montant de chaque instrument de
fonds propres de catégorie 2 a déduire conformément au paragraphe 1
en multipliant le montant visé au point a) du présent paragraphe par la
proportion visée au point b) du présent paragraphe:

a) le montant total des détentions devant étre déduites conformément au
paragraphe 1;

b) la proportion du montant agrégé des détentions directes, indirectes et
synthétiques détenues par I'établissement dans des instruments de
fonds propres de catégorie 2 d'entités du secteur financier dans
lesquelles cet établissement ne détient pas d'investissement important
que représente chaque instrument de fonds propres de catégorie 2
détenu.

4. Le montant des détentions visé a l'article 36, paragraphe 1, point
h), inférieur ou égal a 10 % des éléments de fonds propres de base de
catégorie 1 de I'établissement aprés application des dispositions du para-
graphe 1, points a) i) a iii), n'est pas déduit et est soumis aux pondé-
rations de risques applicables prévues a la troisiéme partie, titre II,
chapitre 2 ou 3, et aux exigences de la troisiéme partie, titre IV,
selon le cas.

5. Les établissements déterminent le montant de chaque instrument
de fonds propres de catégorie 2 a pondérer conformément au paragraphe
4 en multipliant le montant visé au point a) du présent paragraphe par le
montant visé au point b) du présent paragraphe:

a) le montant des détentions devant étre pondérés conformément au
paragraphe 4;

b) la proportion calculée au paragraphe 3, point b).

Section 3

Fonds propres de catégorie 2

Article 71
Fonds propres de catégorie 2
Les fonds propres de catégorie 2 d'un établissement sont constitués de

ses ¢léments de fonds propres de catégorie 2 aprés déduction des
¢éléments visés a l'article 66 et aprés application de I'article 79.
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CHAPITRE 5

Fonds propres

Article 72

Fonds propres

Les fonds propres d'un établissement sont constitués de la somme de ses
fonds propres de catégorie 1 et de ses fonds propres de catégorie 2.

CHAPITRE 5 bis

Engagements éligibles

Section 1

Eléments et instruments d'engagements éligibles

Article 72 bis

Eléments d'engagements éligibles

1. Les ¢léments d'engagements éligibles comprennent les éléments
suivants, a moins qu'ils ne relévent de l'une des catégories d'engage-
ments exclus visées au paragraphe 2 du présent article, et dans la
mesure précisée a l'article 72 quater:

a) les instruments d'engagements éligibles lorsque les conditions énon-
cées a l'article 72 ter sont remplies, dans la mesure ou ils ne sont pas
éligibles en tant qu'éléments de fonds propres de base de catégorie 1,
¢léments de fonds propres additionnels de catégorie 1 ou éléments de
fonds propres de catégorie 2;

b) les instruments de fonds propres de catégorie 2 ayant une échéance
résiduelle d'au moins un an, dans la mesure ou ils ne sont pas
¢ligibles en tant qu'éléments de fonds propres de catégorie 2 confor-
mément a l'article 64.

2. Les engagements suivants sont exclus des éléments d'engagements
¢ligibles:

a) les dépots garantis;

b) les dépdts a vue et les dépdts a court terme ayant une échéance
initiale de moins d'un an;

¢) la partie des dépots éligibles des personnes physiques et des micro,
petites et moyennes entreprises qui exceéde le niveau de garantie visé
a l'article 6 de la directive 2014/49/UE du Parlement européen et du
Conseil (1);

d) les dépots des personnes physiques et des micro, petites et moyennes
entreprises qui seraient des dépots éligibles s'ils n'étaient pas effec-
tués par l'intermédiaire de succursales situées hors de 1'Union d'éta-
blissements établis dans 1'Union;

e) les engagements garantis, y compris les obligations garanties et les
engagements sous forme d'instruments financiers utilisés a des fins
de couverture qui font partie intégrante du panier de couverture et
qui, conformément au droit national, sont garantis d'une maniére
similaire aux obligations garanties, a condition que, dans leur

(") Directive 2014/49/UE du Parlement européen et du Conseil du 16 avril 2014

relative aux systémes de garantie des dépots (JO L 173 du 12.6.2014, p. 149).
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intégralité, les actifs sécurisés liés a un panier de couverture d'obli-
gations garanties ne soient pas affectés, restent séparés et fassent
I'objet d'un financement suffisant et a l'exclusion de toute partie
d'un engagement garanti, ou d'un engagement couvert par une
stireté, qui excede la valeur des actifs, du gage, du privilége ou de
la streté servant de garantie;

f) tout engagement qui résulte de la détention d'actifs ou de liquidités
de clients, y compris les actifs ou les liquidités de clients déposés par
un organisme de placement collectif, a condition que lesdits clients
soient protégés par le droit applicable en matiére d'insolvabilité;

~

tout engagement qui résulte d'une relation de fiducie entre l'entité de
résolution ou l'une de ses filiales (en tant que fiduciaire) et une autre
personne (en tant que bénéficiaire), a condition que ledit bénéficiaire
soit protégé en vertu du droit applicable en matiére d'insolvabilité ou
du droit civil,

g

h

=

les engagements envers des établissements, a 1'exclusion des enga-
gements envers des entités faisant partie du méme groupe, qui ont
une échéance initiale de moins de sept jours;

i) les engagements qui ont une échéance résiduelle de moins de sept
jours, envers:

i) des systemes ou des exploitants de systemes désignés conformé-
ment a la directive 98/26/CE du Parlement européen et du
Conseil (1);

i) des participants & un systéme désigné conformément a la direc-
tive 98/26/CE et les engagements résultant de la participation a
un tel systéme; ou

iii) des contreparties centrales de pays tiers reconnues conformément
a l'article 25 du réglement (UE) n® 648/2012;

j) tout engagement envers l'une des personnes suivantes:

i) un salarié, en relation avec des salaires, allocations de retraite ou
toute autre rémunération fixe échus, a l'exception de la compo-
sante variable de la rémunération qui n'est pas réglementée par
une convention collective, et a l'exception de la composante
variable de la rémunération des preneurs de risques significatifs
visés a l'article 92, paragraphe 2, de la directive 2013/36/UE;

ii) un créancier commercial, lorsque I'engagement résulte de la four-
niture a I'établissement, ou a l'entreprise mére, de biens ou de
services qui sont indispensables pour les activités quotidiennes
de 1'¢tablissement ou de l'entreprise mere, comme des services
informatiques, des services d'utilit¢ publique ainsi que la loca-
tion, l'entretien et la maintenance de locaux;

iii) des autorités fiscales et de sécurité sociale, a condition que ces
engagements soient considérés comme des créances privilégiées
par le droit applicable;

(") Directive 98/26/CE du Parlement européen et du Conseil du 19 mai 1998
concernant le caractére définitif du réglement dans les systémes de paiement
et de réglement des opérations sur titres (JO L 166 du 11.6.1998, p. 45).
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iv) des systémes de garantie des dépdts, lorsque I'engagement résulte
de contributions dues conformément a la directive 2014/49/UE;

k) les engagements résultant de produits dérivés;

1) les engagements résultant de titres de créance comprenant des
dérivés intégrés.

Aux fins du premier alinéa, point 1), les titres de créance comportant des
options de remboursement anticipé pouvant étre exercées a la discrétion
de I'émetteur ou du détenteur et les titres de créance a taux d'intérét
variable basés sur un taux de référence largement utilisé, tel que 1'Eu-
ribor ou le Libor, ne sont pas considérés comme des titres de créance
comprenant des dérivés intégrés uniquement du fait qu'ils présentent ces
caractéristiques.

Article 72 ter

Instruments d'engagements éligibles

1. Les engagements sont admissibles en tant qu'instruments d'enga-
gements éligibles pourvu qu'ils respectent les conditions fixées dans le
présent article et uniquement dans la mesure prévue au présent article.

2. Les engagements sont admissibles en tant qu'instruments d'enga-
gements ¢ligibles a condition que toutes les conditions suivantes soient
remplies:

a) les engagements sont directement émis ou levés, selon le cas, par un
établissement et sont entierement libérés;

b) les engagements ne sont la propriété d'aucune des entités suivantes:

1) 1'établissement ou une entité incluse dans le méme groupe de
résolution;

ii) une entreprise dans laquelle 1'établissement détient une participa-
tion directe ou indirecte sous la forme de la détention, directe ou
par le biais d'un lien de contrdle, de 20 % ou plus de ses droits
de vote ou de son capital;

¢) l'acquisition de la propriét¢é des engagements n'est pas financée
directement ou indirectement par l'entité de résolution;

d) la créance sur le principal des engagements, d'aprés les dispositions
régissant les instruments, est entierement subordonnée aux créances
résultant des engagements exclus visés a l'article 72 bis, paragraphe
2; cette exigence de subordination est considérée comme remplie
dans les situations suivantes:

i) les dispositions contractuelles régissant les engagements préci-
sent que, dans le cas d'une procédure normale d'insolvabilité
telle que définie a l'article 2, paragraphe 1, point 47, de la
directive 2014/59/UE, la créance sur le principal des instruments
est de rang inférieur a toute créance résultant de 1'un quelconque
des engagements exclus visés a l'article 72 bis, paragraphe 2, du
présent réglement;

i) les dispositions législatives applicables précisent que, dans le
cas d'une procédure normale d'insolvabilité telle que définie a
l'article 2, paragraphe 1, point 47, de la directive 2014/59/UE, la
créance sur le principal des instruments est de rang inférieur aux
créances résultant de tout engagement exclu visé a l'article 72
bis, paragraphe 2, du présent réglement;
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g)

h)

)

)

k)

)

n)

iii) les instruments sont émis par une entité de résolution au bilan
de laquelle n'est inscrit aucun engagement exclu visé a l'ar-
ticle 72 bis, paragraphe 2, du présent réglement de rang égal
ou inférieur aux instruments d'engagements éligibles;

les engagements ne bénéficient, de la part d'aucune des entités
suivantes, de slretés ou de garanties, ou de tout autre dispositif,
ayant pour effet de rehausser le rang des créances:

i) I'établissement ou ses filiales;
ii) l'entreprise mere de 1'établissement ou ses filiales;

iii) toute entreprise ayant des liens étroits avec les entités visées aux
points i) et ii);

les engagements ne font pas I'objet d'accords de compensation (set-
off or netting arrangements) qui compromettraient leur capacité a
absorber les pertes en cas de résolution;

les dispositions régissant les engagements ne prévoient aucune inci-
tation au rachat ou au remboursement, par 1'établissement du prin-
cipal desdits engagements avant leur échéance, ou au rembourse-
ment par anticipation, selon le cas, excepté dans les cas visés a
l'article 72 quater, paragraphe 3;

les engagements ne sont pas rachetables par les détenteurs des
instruments avant leur échéance, excepté dans les cas visés a l'ar-
ticle 72 quater, paragraphe 2;

sous réserve de l'article 72 quater, paragraphes 3 et 4, lorsque les
engagements comportent une ou plusieurs options de rembourse-
ment anticipé, y compris des options de rachat, ces options ne
peuvent étre exercées qu'a la discrétion de I'émetteur, excepté
dans les cas visés a l'article 72 quater, paragraphe 2;

les engagements ne peuvent étre rachetés ou remboursés par antici-
pation que si les conditions énoncées aux articles 77 et 78 bis sont
remplies;

les dispositions régissant les engagements ne prévoient ni explicite-
ment ni implicitement que ceux-ci seraient rachetés ou remboursés
par anticipation, selon le cas, par l'entité de résolution dans d'autres
circonstances que l'insolvabilité ou la liquidation de I'établissement,
et 1'établissement ne fait aucune autre mention en ce sens;

les dispositions régissant les engagements ne donnent pas au déten-
teur le droit de percevoir des intéréts ou le principal de maniére
anticipée par rapport au calendrier initial, a 1'exclusion des cas d'in-
solvabilité ou de liquidation de l'entité¢ de résolution;

le montant des intéréts ou des dividendes, selon le cas, a verser au
titre des engagements n'est pas modifié sur la base de la qualité de
crédit de I'entité¢ de résolution ou de son entreprise mere;

pour les instruments émis aprés le 28 juin 2021, les documents
contractuels pertinents et, le cas échéant, le prospectus relatif a
I'émission font explicitement référence a l'exercice possible des
pouvoirs de dépréciation et de conversion conformément a I'ar-
ticle 48 de la directive 2014/59/UE.



02013R0575 — FR — 01.01.2023 — 014.004 — 92

Aux fins du premier alinéa, point a), seules les parties des engagements
qui sont entiérement libérées sont admissibles en tant qu'instruments
d'engagements ¢éligibles.

Aux fins du premier alinéa, point d), du présent article, lorsque certains
des engagements exclus visés a l'article 72 bis, paragraphe 2, sont
subordonnés a des créances ordinaires non garanties en vertu du droit
national en matiére d'insolvabilité, entre autres, en raison du fait qu'ils
sont détenus par un créancier ayant des liens étroits avec le débiteur
parce qu'il en est ou en a été un actionnaire, parce qu'il se trouve dans
une relation de contréle ou de groupe, parce qu'il est membre de 1'or-
gane de direction ou parce qu'il a un lien avec l'une de ces personnes,
'appréciation de la subordination ne tient pas compte des créances
découlant des engagements ainsi exclus.

VYMi15
Aux fins de Darticle 92 ter, les références faites a ’entité de résolution
au premier alinéa, points c), k), 1) et m), du présent paragraphe s’en-
tendent également comme des références a un établissement qui est une
filiale importante d’un EISm non UE.

3. L'autorité de résolution peut autoriser que des engagements, outre
ceux visés au paragraphe 2 du présent article, soient admissibles en tant
qu'instruments d'engagements éligibles a concurrence d'un montant
agrégé ne dépassant pas 3,5 % du montant total d'exposition au risque
calculé conformément a l'article 92, paragraphes 3 et 4, si:

a) toutes les conditions énoncées au paragraphe 2 sont remplies, a
I'exception de la condition énoncée au paragraphe 2, premier
alinéa, point d);

b) les engagements sont de méme rang que les engagements du rang le
plus bas parmi les engagements exclus visés a l'article 72 bis, para-
graphe 2, a I'exception des engagements exclus qui sont subordonnés
a des créances ordinaires non garanties en vertu du droit national en
matiére d'insolvabilité, visées au paragraphe 2, troisiéme alinéa, du
présent article; et

¢) l'inclusion de ces engagements dans les ¢éléments d'engagements
¢ligibles ne donnerait pas lieu a un risque significatif de recours
juridictionnel susceptible d'aboutir ou de demandes d'indemnisation
valables selon l'appréciation de 'autorité de résolution au regard des
principes visés a l'article 34, paragraphe 1, point g), et a l'article 75
de la directive 2014/59/UE.

4. L'autorité de résolution peut autoriser que des engagements, outre
ceux visés au paragraphe 2 du présent article, soient admissibles en tant
qu'instruments d'engagements éligibles si:

a) l'établissement n'est pas autoris¢ a inclure dans les éléments d'enga-
gements éligibles les engagements visés au paragraphe 3;

b) toutes les conditions énoncées au paragraphe 2 sont remplies, a
l'exception de la condition énoncée au paragraphe 2, premier
alinéa, point d);

¢) les engagements sont de rang égal ou supérieur aux engagements du
rang le plus bas parmi les engagements exclus visés a l'article 72 bis,
paragraphe 2, a l'exception des engagements exclus subordonnés a
des créances ordinaires non garanties en vertu du droit national en
matiere d'insolvabilité, visées au paragraphe 2, troisiéme alinéa, du
présent article;

d) au bilan de 1'établissement, le montant des engagements exclus visés
a l'article 72 bis, paragraphe 2, qui sont de rang égal ou inférieur a
ces engagements en cas d'insolvabilit¢é ne dépasse pas 5% du
montant des fonds propres et des engagements ¢ligibles de I'établis-
sement;



02013R0575 — FR — 01.01.2023 — 014.004 — 93

e) l'inclusion de ces engagements dans les éléments d'engagements
¢ligibles ne donnerait pas lieu a un risque significatif de recours
juridictionnel susceptible d'aboutir ou de demandes d'indemnisation
valables selon l'appréciation de 1'autorité¢ de résolution au regard des
principes visés a l'article 34, paragraphe 1, point g), et a l'article 75
de la directive 2014/59/UE.

5. L'autorité de résolution peut uniquement autoriser un établissement
a inclure en tant qu'éléments d'engagements ¢€ligibles les engagements
visés au paragraphe 3 ou 4.

6. L'autorité de résolution consulte l'autorité compétente lorsqu'elle
examine si les conditions énoncées au présent article sont remplies.

7.  L'ABE élabore des projets de normes techniques de réglementation
précisant:

a) les formes et la nature du financement indirect applicables aux
instruments d'engagements éligibles;

b) la forme et la nature des incitations au remboursement aux fins de la
condition énoncée au paragraphe 2, premier alinéa, point g), du
présent article et a l'article 72 quater, paragraphe 3.

Ces projets de normes techniques de réglementation sont complétement
alignés sur l'acte délégué visé a l'article 28, paragraphe 5, point a), et a
l'article 52, paragraphe 2, point a).

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation
a la Commission au plus tard le 28 décembre 2019.

La Commission est habilitée a compléter le présent réglement en adop-
tant les normes techniques de réglementation visées au premier alinéa
conformément aux articles 10 a 14 du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 72 quater

Amortissement des instruments d'engagements éligibles

1. Les instruments d'engagements ¢ligibles ayant une échéance rési-
duelle d'au moins un an sont pleinement admissibles en tant qu'éléments
d'engagements ¢éligibles.

Les instruments d'engagements éligibles ayant une échéance résiduelle
inférieure @ un an ne sont pas admissibles en tant qu'éléments d'enga-
gements ¢ligibles.

2. Aux fins du paragraphe 1, lorsqu'un instrument d'engagements
¢ligibles comporte une option de rachat au gré du détenteur pouvant
étre exercée avant I'échéance initialement convenue de l'instrument,
I'échéance de l'instrument est définie comme étant la date la plus
proche possible a laquelle le détenteur peut exercer 'option de rachat
et demander le rachat ou le remboursement de l'instrument.

3.  Aux fins du paragraphe 1, lorsqu'un instrument d'engagements
¢ligibles comporte une incitation, pour l'émetteur, a racheter ou a
rembourser l'instrument avant 1'échéance initialement convenue de I'ins-
trument, 1'échéance de l'instrument est définie comme étant la date la
plus proche possible a laquelle 1'émetteur peut exercer cette option et
demander le rachat ou le remboursement de l'instrument.
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4.  Aux fins du paragraphe 1, lorsqu'un instrument d'engagements
¢ligibles comporte des options de remboursement anticipé ne pouvant
étre exercées avant I'échéance initialement convenue de l'instrument qu'a
la discrétion de 1'émetteur, mais que les dispositions régissant l'instru-
ment ne prévoient aucune incitation au rachat ou au remboursement de
l'instrument avant son échéance et ne comportent aucune option de
rachat ou de remboursement a la discrétion des détenteurs, I'échéance
de l'instrument est définie comme étant 1'échéance initialement conve-
nue.

Article 72 quinquies

Conséquences d'un non-respect des conditions d'éligibilité

Lorsque, pour un instrument d'engagements ¢ligibles, les conditions
applicables énoncées a l'article 72 ter ne sont plus respectées, les enga-
gements en question cessent immédiatement d'étre admissibles en tant
qu'instruments d'engagements ¢€ligibles.

Les engagements visés a l'article 72 fer, paragraphe 2, peuvent continuer
d'étre pris en compte en tant qu'instruments d'engagements éligibles tant
qu'ils sont admissibles en tant qu'instruments d'engagements ¢ligibles en
vertu de l'article 72 fer, paragraphe 3 ou 4.

Section 2

Déductions appliquées aux éléments
d'engagements éligibles

Article 72 sexies
Déductions appliquées aux éléments d'engagements éligibles

1. Les établissements qui sont soumis a l'article 92 bis déduisent des
¢léments d'engagements ¢€ligibles:

a) les détentions directes, indirectes et synthétiques, par 1'é¢tablissement,
d'instruments d'engagements ¢éligibles propres, y compris les engage-
ments propres que cet ¢tablissement est susceptible de devoir acheter
en vertu d'obligations contractuelles existantes;

b

~

les détentions directes, indirectes et synthétiques, par I'établissement,
d'instruments d'engagements éligibles d'entités EISm, dés lors qu'il
existe, entre ces entités et I'établissement, des détentions croisées que
l'autorité compétente estime &tre destinées a accroitre artificiellement
la capacité d'absorption des pertes et de recapitalisation de l'entité de
résolution;

¢) le montant applicable, déterminé conformément a l'article 72 decies,
des détentions directes, indirectes et synthétiques d'instruments d'en-
gagements ¢€ligibles d'entités EISm, lorsque I'établissement ne détient
pas d'investissement important dans ces entités;

d

=

les détentions directes, indirectes et synthétiques, par 1'établissement,
d'instruments d'engagements éligibles d'entités EISm, lorsque I'éta-
blissement détient un investissement important dans ces entités, a
I'exclusion des positions de prise ferme détenues pendant cing

jours ouvrables ou moins.

2. Aux fins de la présente section, tous les instruments de rang égal
aux instruments d'engagements éligibles sont traités comme des instru-
ments d'engagements éligibles, a 1'exception des instruments de rang
égal aux instruments reconnus comme des engagements ¢éligibles en
vertu de l'article 72 fer, paragraphes 3 et 4.
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VM8
3. Aux fins de la présente section, les établissements peuvent calculer
le montant des détentions d'instruments d'engagements ¢€ligibles visés a
l'article 72 ter, paragraphe 3, comme suit:

I;
h= H; - —
Z ( ' Li)

ou:

h = le montant des détentions d'instruments d'engagements ¢ligibles
visés a l'article 72 ter, paragraphe 3;

i = l'indice désignant I'établissement émetteur;

H; = le montant total des détentions d'engagements éligibles de I'éta-
blissement émetteur i visés a l'article 72 ter, paragraphe 3;

I; = le montant des engagements inclus dans les ¢éléments d'engage-
ments éligibles par 1'établissement émetteur i dans les limites
précisées a l'article 72 ter, paragraphe 3, selon les derniéres infor-
mations publiées par I'établissement émetteur; et

L; = le montant total de I'encours des engagements de I'établissement
émetteur 1 visés a l'article 72 ter, paragraphe 3, selon les dernicres
informations publié¢es par 1'émetteur.

VY MI15

4. Lorsqu’un établissement meére dans 1’Union ou un établissement
mére dans un Etat membre qui est soumis a I’article 92 bis posséde des
détentions directes, indirectes ou synthétiques d’instruments de fonds
propres ou d’instruments d’engagements ¢ligibles d’une ou plusieurs
filiales qui n’appartiennent pas au méme groupe de résolution que cet
établissement meére, ’autorité de résolution de cet établissement mére,
apres avoir diment pris en considération I’avis des autorités de résolu-
tion ou des autorités du pays tiers concernées de toute filiale concernée,
peut autoriser I’établissement mére a déduire ces détentions en déduisant
un montant plus faible spécifié par 1’autorité de résolution de cet établis-
sement mére. Ce montant ajusté est au moins égal au montant (m)
calculé comme suit:

m; = max{0; OP; + LP; — max{0; B - [O; + L; — max{r; - aRWA;; w; -

aLRE;}]}}

ou:
i = I’indice désignant la filiale;
OP; = le montant des instruments de fonds propres émis par la

filiale i et détenus par 1’établissement meére;
LP; = le montant des instruments d’engagements ¢ligibles émis par

la filiale i et détenus par 1’établissement mere;
B = le pourcentage d’instruments de fonds propres et d’instru-

ments d’engagements ¢ligibles émis par la filiale i et

détenus par I’entreprise mere, calculé comme suit:

= OP; + LP; _

" le montant de tous les instruments de fonds propres et instruments d’engagements éligibles émis par la filiale i’

O = le montant de fonds propres de la filiale i, compte non tenu

de la déduction calculée conformément au présent para-
graphe;
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L; = le montant des engagements ¢ligibles de la filiale i, compte
non tenu de la déduction calculée conformément au présent
paragraphe;

T = le ratio applicable a la filiale i au niveau de son groupe de

résolution conformément a I’article 92 bis, paragraphe 1,
point a), du présent réglement et a 1’article 45 quater, para-
graphe 3, premier alinéa, point a), de la directive
2014/59/UE ou, pour les filiales d’établissements de pays
tiers, une exigence de résolution équivalente applicable a
la filiale 1 dans le pays tiers ou elle a son siége social,
pour autant que cette exigence soit satisfaite au moyen d’ins-
truments qui seraient considérés comme des fonds propres
ou des engagements ¢ligibles en vertu du présent réglement;

aRWA; = le montant total d’exposition au risque de ’entit¢ EISm i,
calculé conformément a I’article 92, paragraphe 3, en tenant
compte des ajustements énoncés a I’article 12 bis, ou, pour
les filiales d’établissements de pays tiers, calculé conformé-
ment a la réglementation locale applicable;

Wi = le ratio applicable a la filiale i au niveau de son groupe de
résolution conformément a I’article 92 bis, paragraphe 1,
point b), du présent réglement et a 1’article 45 quater, para-
graphe 3, premier alinéa, point b), de la directive
2014/59/UE ou, pour les filiales d’établissements de pays
tiers, une exigence de résolution équivalente applicable a
la filiale i dans le pays tiers ou elle a son siége social,
pour autant que cette exigence soit satisfaite au moyen d’ins-
truments qui seraient considérés comme des fonds propres
ou des engagements éligibles en vertu du présent reglement;

aLRE; = la mesure de I’exposition totale de I’entit¢ EISm i, calculée
conformément a I’article 429, paragraphe 4, ou, pour les
filiales d’établissements de pays tiers, calculée conformé-
ment a la réglementation locale applicable.

Lorsque 1’établissement mére est autorisé a déduire le montant ajusté,
conformément au premier alinéa, la différence entre le montant des
détentions d’instruments de fonds propres et d’instruments d’engage-
ments éligibles visées au premier alinéa et ce montant ajusté est
déduite par la filiale.

Article 72 septies

Déduction de détentions de propres instruments d'engagements
éligibles

Aux fins de l'article 72 sexies, paragraphe 1, point a), les établissements
calculent les détentions sur la base des positions longues brutes, sous
réserve des exceptions suivantes:

a) les établissements peuvent calculer le montant des détentions sur la
base de la position longue nette, pour autant que les deux conditions
suivantes soient remplies:

i) les positions longue et courte portent sur la méme exposition
sous-jacente et les positions courtes n'impliquent aucun risque
de contrepartie;

ii) les positions longue et courte sont soit détenues toutes les deux
dans le portefeuille de négociation, soit détenues toutes les deux
hors portefeuille de négociation;

b) les établissements déterminent le montant a déduire pour les déten-
tions directes, indirectes et synthétiques de titres indiciels, en calcu-
lant I'exposition sous-jacente aux propres instruments d'engagements
¢ligibles faisant partie de ces indices;
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c¢) les établissements peuvent compenser les positions longues brutes
sur les propres instruments d'engagements éligibles qui résultent de
la détention de titres indiciels avec les positions courtes sur les
propres instruments d'engagements ¢éligibles qui résultent de posi-
tions courtes sur les indices sous-jacents, y compris lorsque ces
positions courtes impliquent un risque de contrepartie, pour autant
que les deux conditions suivantes soient remplies:

i) les positions longue et courte portent sur les mémes indices sous-
jacents;

ii) les positions longue et courte sont toutes les deux détenues soit
dans le portefeuille de négociation soit hors portefeuille de négo-
ciation.

Article 72 octies

Base de déduction pour les éléments d'engagements éligibles

Aux fins de l'article 72 sexies, paragraphe 1, points b), c) et d), les
établissements déduisent les positions longues brutes, sous réserve des
exceptions prévues aux articles 72 nonies et 72 decies.

Article 72 nonies

Déduction d'engagements éligibles d'autres entités EISm

Les établissements qui n'ont pas recours a l'exception prévue a l'ar-
ticle 72 undecies effectuent les déductions visées a l'article 72 sexies,
paragraphe 1, points ¢) et d), conformément a ce qui suit:

a) ils peuvent calculer la valeur des détentions directes, indirectes et
synthétiques d'instruments d'engagements ¢€ligibles sur la base de la
position longue nette sur la méme exposition sous-jacente, pour
autant que les deux conditions suivantes soient remplies:

1) la date d'échéance de la position courte est identique ou posté-
rieure & celle de la position longue ou l'échéance résiduelle de la
position courte est d'au moins un an;

ii) les positions longue et courte sont toutes les deux détenues soit
dans le portefeuille de négociation soit hors portefeuille de négo-
ciation;

b) ils déterminent le montant a déduire pour les détentions directes,
indirectes et synthétiques de titres indiciels, en calculant I'exposition
sous-jacente aux instruments d'engagements ¢ligibles faisant partie
de ces indices.

Article 72 decies

Déduction d'engagements éligibles lorsqu'un établissement ne
détient pas d'investissement important dans des entités EISM

1. Aux fins de l'article 72 sexies, paragraphe 1, point c), les établis-
sements calculent le montant applicable a déduire en multipliant le
montant visé au point a) du présent paragraphe par le facteur découlant
du calcul visé au point b) du présent paragraphe:

a) le montant agrégé des détentions directes, indirectes et synthétiques,
par 1'établissement, d'instruments de fonds propres de base de caté-
gorie 1, d'instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1 et
d'instruments de fonds propres de catégorie 2 d'entités du secteur
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financier et d'instruments d'engagements ¢éligibles d'entités EISm
dans lesquelles 1'établissement ne détient pas d'investissement impor-
tant qui excéde 10 % des éléments de fonds propres de base de
catégorie 1 de I'établissement, aprés application:

i) des articles 32 a 35;

i) de l'article 36, paragraphe 1, points a) a g), points k) ii) a k) v),
et point 1), a l'exclusion des montants a déduire pour les actifs
d'impot différé dépendant de bénéfices futurs et résultant de
différences temporelles;

iii) des articles 44 et 45;

b) le montant des détentions directes, indirectes et synthétiques, par
I'établissement, d'instruments d'engagements ¢ligibles d'entités
EISm dans lesquelles 1'établissement ne détient pas d'investissement
important, divisé par le montant agrégé des détentions directes, indi-
rectes et synthétiques, par l'établissement, d'instruments de fonds
propres de base de catégorie 1, d'instruments de fonds propres addi-
tionnels de catégorie 1 et d'instruments de fonds propres de catégorie
2 d'entités du secteur financier et d'instruments d'engagements éligi-
bles d'entités EISm dans lesquelles 1'entité de résolution ne détient
pas d'investissement important.

2. Les établissements excluent des montants visés au paragraphe 1,
point a), et du facteur calculé conformément au paragraphe 1, point b),
les positions de prise ferme détenues pendant cing jours ouvrables ou
moins.

3. Le montant a déduire en application du paragraphe 1 est ventilé
entre les différents instruments d'engagements éligibles d'une entité
EISm détenus par l'établissement. Les établissements déterminent le
montant de chaque instrument d'engagements éligibles a déduire en
application du paragraphe 1 en multipliant le montant visé au point a)
du présent paragraphe par la proportion visée au point b) du présent
paragraphe:

a) le montant des détentions devant étre déduites conformément au
paragraphe 1;

b) la proportion du montant agrégé des détentions directes, indirectes et
synthétiques, par 1'établissement, d'instruments d'engagements éligi-
bles d'entités EISm dans lesquelles I'établissement ne détient pas
d'investissement important que représente chaque instrument d'enga-
gements ¢ligibles détenu par 1'établissement.

4. Le montant des détentions visé a l'article 72 sexies, paragraphe 1,
point ¢), qui est inférieur ou égal a 10 % des éléments de fonds propres
de base de catégorie 1 de I'établissement aprés application des disposi-
tions du paragraphe 1, points a) i), a) ii) et a) iii), du présent article,
n'est pas déduit et est soumis aux pondérations de risque applicables
conformément a la troisiéme partie, titre II, chapitre 2 ou 3, et aux
exigences prévues a la troisiéme partie, titre IV, selon le cas.

5. Les établissements déterminent le montant de chaque instrument
d'engagements éligibles a pondérer en vertu du paragraphe 4 en multi-
pliant le montant de détentions devant étre pondérées en vertu du para-
graphe 4 par la proportion résultant du calcul spécifié¢ au paragraphe 3,
point b).
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Article 72 undecies

Exception, pour le portefeuille de négociation, aux déductions
appliquées aux éléments d'engagements éligibles

1. Les établissements peuvent décider de ne pas déduire une partie
déterminée de leurs détentions directes, indirectes et synthétiques d'ins-
truments d'engagements éligibles qui, sous forme agrégée et mesurée sur
la base d'une position longue brute, est inférieure ou égale a 5 % des
¢léments de fonds propres de base de catégorie 1 de I'établissement
aprés application des articles 32 a 36, pour autant que l'ensemble des
conditions suivantes soient remplies:
a) les détentions font partie du portefeuille de négociation;
b) les instruments d'engagements ¢ligibles sont détenus pendant une
durée n'excédant pas trente jours ouvreés.
2. Les montants des ¢éléments qui ne sont pas déduits en vertu du
paragraphe 1 sont soumis aux exigences de fonds propres applicables
aux éléments du portefeuille de négociation.
3. Lorsque, dans le cas de détentions non déduites conformément au
paragraphe 1, les conditions énoncées audit paragraphe cessent d'étre
remplies, les détentions sont déduites conformément a l'article 72 octies
sans appliquer les exceptions prévues aux articles 72 nomies et 72
decies.

Section 3

Fonds propres et engagements éligibles

Article 72 duodecies

Engagements éligibles

Les engagements ¢ligibles d'un établissement sont constitués des
¢éléments d'engagements éligibles de cet établissement apres les déduc-
tions visées a l'article 72 sexies.

Article 72 terdecies

Fonds propres et engagements éligibles

Les fonds propres et les engagements éligibles d'un établissement sont
constitués de la somme de ses fonds propres et de ses engagements
¢ligibles.

CHAPITRE 6

Exigences générales relatives aux fonds propres et aux engagements
éligibles

Article 73

Stributions au titre d'instruments

1.  Les instruments de capital et les engagements pour lesquels un
établissement a toute latitude pour décider de verser des distributions
sous une forme autre que des liquidités ou des instruments de fonds
propres ne sont pas admissibles en tant qu'instruments de fonds propres
de base de catégorie 1, instruments de fonds propres additionnels de
catégorie 1, instruments de fonds propres de catégorie 2 ou instruments
d'engagements ¢ligibles, sauf si 1'établissement a regu l'autorisation préa-
lable des autorités compétentes.
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2. Les autorités compétentes n'accordent l'autorisation préalable visée
au paragraphe 1 que lorsqu'elles estiment que les conditions suivantes
sont remplies:

a) la capacité de l'établissement a annuler des paiements au titre de
l'instrument ne serait pas compromise par la latitude visée au para-
graphe 1 ou par la forme sous laquelle les distributions pourraient
étre effectuées;

b) la capacité de l'instrument de capital ou de 1'engagement a absorber
des pertes ne serait pas atteinte par la latitude visée au paragraphe 1
ou par la forme sous laquelle les distributions pourraient étre effec-
tuées;

¢) la qualité de l'instrument de capital ou de I'engagement ne serait pas
autrement réduite par la latitude visée au paragraphe 1 ou par la
forme sous laquelle les distributions pourraient étre effectuées.

L'autorit¢é compétente consulte l'autorit¢ de résolution en ce qui
concerne le respect de ces conditions par un établissement avant d'ac-
corder l'autorisation préalable visée au paragraphe 1.

3. Les instruments de capital et les engagements pour lesquels une
personne morale autre que I'établissement qui les émet a la latitude de
décider ou d'exiger que le paiement de distributions au titre de ces
instruments ou de ces engagements soit effectu¢ sous une forme autre
que des especes ou des instruments de fonds propres ne sont pas admis-
sibles en tant qu'instruments de fonds propres de base de catégorie 1,
instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1, instruments de
fonds propres de catégorie 2 ou instruments d'engagements éligibles.

4.  Les établissements peuvent utiliser un large indice de marché
comme l'une des bases de calcul du montant des distributions au titre
des instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1, des instru-
ments de fonds propres de catégorie 2 et des instruments d'engagements
¢ligibles.

5. Le paragraphe 4 ne s'applique pas lorsque 1'établissement est une
entit¢ de référence dans ce large indice de marché, sauf si les deux
conditions suivantes sont remplies:

a) l'établissement considére que les mouvements de ce large indice de
marché ne présentent pas de corrélation significative avec sa qualité
de crédit ou la qualité de crédit de son établissement mére ou de la
compagnie financiére holding meére, de la compagnie financiere
holding mixte mére ou de la compagnie holding mixte mére;

b) l'autorité compétente n'est pas parvenue a une conclusion différente
de celle visée au point a).

6. Les établissements déclarent et publient les larges indices de
marché qui sous-tendent leurs instruments de capital et leurs instruments
d'engagements ¢éligibles.

7.  L'ABE ¢élabore des projets de normes techniques de réglementation
précisant les conditions dans lesquelles les indices sont réputés €ligibles
en tant que larges indices de marché aux fins du paragraphe 4.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 28 juillet 2013.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.
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Article 74

Détentions d'instruments de capital émis par des entités
réglementées du secteur financier qui ne sont pas éligibles en tant
que fonds propres réglementaires

Les établissements n'appliquent pas de déduction aux détentions
directes, indirectes ou synthétiques d'instruments de capital émis par
une entité réglementée du secteur financier qui ne sont pas éligibles
en tant que fonds propres réglementaires de cette entité. Les établisse-
ments appliquent a ces détentions de pondérations de risque conformé-
ment a la troisieme partie, titre II, chapitre 2 ou 3, selon le cas.

Article 75

Exigences en matiére de déduction et d'échéance applicables aux
positions courtes

Les exigences en matiére d'échéance des positions courtes visées a
l'article 45, point a), a l'article 59, point a), a l'article 69, point a), et
a l'article 72 nonies, point a), sont considérées comme respectées pour
les positions détenues lorsque toutes les conditions suivantes sont
remplies:

a) l'établissement est contractuellement en droit de vendre la position
longue couverte a une date future donnée a la contrepartie fournis-
sant la couverture;

b) la contrepartie fournissant la couverture a 1'établissement est contrac-
tuellement tenue d'acheter auprés de I'établissement a cette date
future donnée la position longue visée au point a).

Article 76

Détention d’instruments de capital et d’engagements a travers des
indices

1. Aux fins de I’article 42, point a), de Dl’article 45, point a), de
I’article 57, point a), de I’article 59, point a), de I’article 67, point a),
de l’article 69, point a), de l’article 72 septies, point a), et de I’ar-
ticle 72 nonies, point a), les établissements peuvent réduire le
montant d’une position longue sur un instrument de capital ou sur un
engagement de la partie d’un indice constituée par la méme exposition
sous-jacente couverte, pour autant que toutes les conditions suivantes
soient remplies:

a) la position longue couverte et la position courte sur un indice servant
a couvrir cette position longue sont toutes deux détenues soit dans le
portefeuille de négociation soit hors portefeuille de négociation;

b) les positions visées au point a) sont détenues a la juste valeur dans le
bilan de 1'établissement;

¢) la position courte visée au point a) constitue une couverture effective
selon les procédures de contrdle interne de I'établissement;

d) les autorités compétentes évaluent au moins une fois par an la qualité
des procédures de contrdle internes vis€es au point c¢) et établissent
que ces procédures demeurent appropriées.
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2. Lorsque I’autorité compétente donne son autorisation préalable, un
établissement peut recourir & une estimation prudente de son exposition
sous-jacente aux instruments de capital ou aux engagements faisant
partie d’indices au lieu de calculer son exposition aux éléments visés
a 'un ou a plusieurs des points suivants:

a) ses propres instruments de fonds propres de base de catégorie 1,
instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1, instruments
de fonds propres de catégorie 2 et instruments d'engagements éligi-
bles faisant partie d'indices;

b) les instruments de fonds propres de base de catégorie 1, instruments
de fonds propres additionnels de catégorie 1 et instruments de fonds
propres de catégorie 2 d'entités du secteur financier, faisant partie
d'indices;

¢) les instruments d'engagements éligibles d'établissements, faisant
partie d'indices.

3. Les autorités compétentes ne donnent l'autorisation préalable visée
au paragraphe 2 que si I'établissement parvient a démontrer, a la satis-
faction des autorités compétentes, que le suivi de ses expositions sous-
jacentes aux ¢léments visés a un ou plusieurs des points du paragraphe
2, selon le cas, représenterait une charge opérationnelle importante pour
|'établissement.

4. L'ABE ¢élabore des projets de normes techniques de réglementation
précisant:

a) si les estimations remplacant le calcul des expositions sous-jacentes
conformément au paragraphe 2 sont suffisamment prudentes;

b) le sens de '"charge opérationnelle importante" aux fins du para-
graphe 3.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 28 juillet 2013.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 77

Conditions pour la réduction des fonds propres et des engagements
éligibles

1. Un ¢établissement obtient l'autorisation préalable de I'autorité
compétente avant d'effectuer l'une des opérations suivantes:

a) réduire, rembourser ou racheter des instruments de fonds propres de
base de catégorie 1 émis par 1'établissement, dans le respect des
dispositions du droit national applicables;

b) réduire, distribuer ou reclasser en tant qu'autres éléments de fonds
propres les comptes des primes d'émission afférents aux instruments
de fonds propres;

¢) rembourser ou racheter des instruments de fonds propres additionnels
de catégorie 1 ou des instruments de fonds propres de catégorie 2
avant leur date d'échéance contractuelle.

2. Un établissement obtient l'autorisation préalable de l'autorité de
résolution pour rembourser ou racheter des instruments d'engagements
¢ligibles qui ne sont pas couverts par le paragraphe 1, avant leur date
d'échéance contractuelle.
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Article 78

Autorisation prudentielle pour réduire les fonds propres

1. L'autorit¢ compétente autorise un établissement a réduire,
rembourser ou racheter des instruments de fonds propres de base de
catégorie 1, des instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1
ou des instruments de fonds propres de catégorie 2, ou a réduire, distri-
buer ou reclasser les comptes des primes d'émission y afférents, dés lors
que l'une des conditions ci-apres est remplie:

a) au plus tard a la date de I'une des opérations visées a l'article 77,
paragraphe 1, ['établissement remplace les instruments ou les
comptes des primes d'émissions y afférents visés a l'article 77, para-
graphe 1, par des instruments de fonds propres de qualité égale ou
supérieure, selon des modalités viables compte tenu des revenus
potentiels de 1'établissement;

b) I'établissement a démontré, a la satisfaction de l'autorité compétente,
qu'apres l'opération visée a l'article 77, paragraphe 1, du présent
réglement, ses fonds propres et engagements €ligibles excederaient
les exigences prévues dans le présent réglement et dans les directives
2013/36/UE et 2014/59/UE a concurrence de la marge que l'autorité
compétente estime nécessaire.

Lorsqu'un établissement fournit des garanties suffisantes quant a sa
capacité a exercer ses activités avec des fonds propres excédant les
montants requis dans le présent reéglement et dans la directive
2013/36/UE, l'autorité compétente peut accorder a cet établissement
une autorisation préalable générale d'effectuer I'une des opérations
visées a l'article 77, paragraphe 1, du présent réglement, sous réserve
du respect de critéres visant a garantir qu'une telle opération future sera
conforme aux conditions énoncées aux points a) et b) du présent para-
graphe. Cette autorisation préalable générale n'est accordée que pour
une période déterminée ne dépassant pas un an, a l'issue de laquelle
elle peut étre renouvelée. L'autorisation préalable générale est accordée
a concurrence d'un certain montant prédéterminé, qui est fixé par l'au-
torité compétente. P C9 Dans le cas d’instruments de fonds propres de
base de catégorie 1, ce montant prédéterminé ne dépasse pas 3 % de
I’émission concernée et 10 % du montant a hauteur duquel les fonds
propres de base de catégorie 1 excédent les exigences de fonds propres
de base de catégorie 1 prévues par le présent réglement et les directives
2013/36/UE et 2014/59/UE et la marge que ’autorité compétente estime
nécessaire. € Dans le cas d'instruments de fonds propres additionnels
de catégorie 1 ou d'instruments de fonds propres de catégorie 2, ce
montant prédéterminé ne dépasse pas 10 % de 1'émission concernée et
3 % de I'encours total des instruments de fonds propres additionnels de
catégorie 1 ou des instruments de fonds propres de catégorie 2, selon le
cas.

Les autorités compétentes retirent l'autorisation préalable générale
lorsqu'un établissement contrevient a l'un des critéres fixés aux fins
de cette autorisation.

2. Lorsqu'elles évaluent la viabilité¢ des instruments de remplacement
compte tenu des revenus potentiels de I'établissement visés au para-
graphe 1, point a), les autorités compétentes examinent dans quelle
mesure ces instruments de capital de remplacement seraient plus
couteux pour I'établissement que les instruments de capital ou les
comptes des primes d'émissions qu'ils remplaceraient.

3. Lorsqu'un établissement effectue une opération visée a l'article 77,
paragraphe 1, point a), et que le droit national applicable interdit de
refuser le remboursement des instruments de fonds propres de base de
catégorie 1 visés a l'article 27, l'autorité compétente peut renoncer a
imposer les conditions énoncées au paragraphe 1 du présent article, a
condition qu'elle impose a 'établissement de limiter de maniére appro-
priée le remboursement de ces instruments.
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4. Les autorités compétentes peuvent autoriser les établissements a
rembourser ou racheter des instruments de fonds propres additionnels de
catégorie 1, des instruments de fonds propres de catégorie 2 ou des
comptes des primes d'émissions y afférents au cours des cinq années
suivant la date de leur émission lorsque les conditions énoncées au
paragraphe 1, ainsi que l'une des conditions suivantes, sont remplies:

a) il y a une modification de la classification réglementaire de ces
instruments qui serait susceptible de provoquer leur exclusion des
fonds propres ou une reclassification en tant que fonds propres de
moindre qualité, et les deux conditions suivantes sont remplies:

i) l'autorité compétente juge qu'une telle modification est suffisam-
ment attestée;

ii) 1'établissement démontre, a la satisfaction de l'autorité compé-
tente, que la reclassification réglementaire de ces instruments
n'était pas raisonnablement prévisible au moment de leur émis-
sion;

b) il y a une modification du traitement fiscal applicable a ces instru-
ments et I'établissement démontre, a la satisfaction de l'autorité
compétente, que cette modification est significative et n'était pas
raisonnablement prévisible au moment de leur émission;

¢) les instruments et les comptes des primes d'émission y afférents
bénéficient d'une clause d'antériorité conformément a l'article 494
ter;

d) au plus tard a la date de 1'opération visée a l'article 77, paragraphe 1,
|'établissement remplace les instruments ou les comptes des primes
d'émission y afférents visés a l'article 77, paragraphe 1, par des
instruments de fonds propres de qualité égale ou supérieure, selon
des modalités viables compte tenu des revenus potentiels de 1'éta-
blissement, et 'autorité compétente a autorisé cette opération sur la
base de la constatation qu'elle serait bénéfique d'un point de vue
prudentiel et justifiée par des circonstances exceptionnelles;

e) les instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1 ou les
instruments de fonds propres de catégorie 2 sont rachetés a des fins
de tenue de marché.

5. L'ABE ¢labore des projets de normes techniques de réglementation
précisant:

a) le sens de l'expression «viables compte tenu des revenus potentiels
de I'établissementy;

b) ce qui constitue une limitation appropriée du remboursement au sens
du paragraphe 3;

¢) le processus, y compris les limites et les procédures a suivre pour
l'octroi d'une autorisation préalable par les autorités compétentes
pour une opération visée a l'article 77, paragraphe 1, et les
données a fournir par I'établissement afin de demander a l'autorité
compétente 1'autorisation d'effectuer une opération qui y est visée, y
compris le processus a mettre en ceuvre en cas de remboursement
d'actions émises au profit des membres de sociétés coopératives et
les délais pour le traitement d'une telle demande.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 28 juillet 2013.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 78 bis

Autorisation pour la réduction des instruments d'engagements
éligibles

1. L'autorité de résolution autorise un établissement a rembourser ou
racheter des instruments d'engagements ¢€ligibles dés lors que l'une des
conditions suivantes est remplie:
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a) au plus tard a la date de I'une des opérations visées a l'article 77,
paragraphe 2, I'établissement remplace les instruments d'engagements
éligibles par des instruments de fonds propres ou des instruments
d'engagements ¢ligibles de qualité égale ou supérieure, selon des
modalités viables compte tenu des revenus potentiels de 1'établisse-
ment;

b) l'établissement a démontré, a la satisfaction de l'autorité¢ de résolu-
tion, qu'apres l'opération visée a l'article 77, paragraphe 2, du présent
réglement, ses fonds propres et engagements ¢éligibles excéderaient
les exigences en matiére de fonds propres et d'engagements éligibles,
prévues dans le présent réglement et dans les directives 2013/36/UE
et 2014/59/UE, a concurrence de la marge que l'autorité¢ de résolu-
tion, en accord avec l'autorité compétente, estime nécessaire;

c) l'é¢tablissement a démontré, a la satisfaction de l'autorit¢ de résolu-
tion, que le remplacement partiel ou total des engagements éligibles
par des instruments de fonds propres est nécessaire afin d'assurer le
respect des exigences de fonds propres prévues dans le présent
réglement et dans la directive 2013/36/UE pour continuer a bénéfi-
cier de l'autorisation.

Lorsqu'un établissement fournit des garanties suffisantes quant a sa
capacité a exercer ses activités avec des fonds propres et des engage-
ments éligibles excédant les exigences prévues dans le présent régle-
ment et dans les directives 2013/36/UE et 2014/59/UE, l'autorité de
résolution, aprés avoir consulté l'autorité compétente, peut accorder a
cet établissement une autorisation préalable générale de rembourser ou
de racheter des instruments d'engagements éligibles, sous réserve du
respect de critéres visant a garantir qu'une telle opération future sera
conforme aux conditions énoncées aux points a) et b) du présent para-
graphe. Cette autorisation préalable générale n'est accordée que pour
une période déterminée ne dépassant pas un an, a l'issue de laquelle
elle peut étre renouvelée. L'autorisation préalable générale est accordée
a concurrence d'un certain montant prédéterminé, qui est fixé par l'au-
torité¢ de résolution. Les autorités de résolution informent les autorités
compétentes de toute autorisation préalable générale accordée.

L'autorit¢ de résolution retire l'autorisation préalable générale
lorsqu'un établissement contrevient a l'un des critéres fixés aux fins
de cette autorisation.

2. Lorsqu'elles évaluent la viabilité des instruments de remplacement
compte tenu des revenus potentiels de I'établissement visés au para-
graphe 1, point a), les autorités compétentes examinent dans quelle
mesure ces instruments de capital de remplacement ou engagements
¢éligibles de remplacement seraient plus coliteux pour I'établissement
que les instruments de capital ou les comptes des primes d'émissions
qu'ils remplaceraient.

3. L'ABE ¢élabore des projets de normes techniques de réglementation
précisant:

a) la procédure de coopération entre l'autorité compétente et l'autorité
de résolution;

b) la procédure, y compris les délais et les exigences en matiére d'in-
formation, relative a l'octroi de l'autorisation, conformément au
premier alinéa du paragraphe 1;

¢) la procédure, y compris les délais et les exigences en matiére d'in-
formation, relative a l'octroi de l'autorisation préalable générale,
conformément au deuxieéme alinéa du paragraphe 1;

d) le sens de l'expression «viables compte tenu des revenus potentiels
de I'établissement».

Aux fins du premier alinéa, point d), du présent paragraphe, les projets
de normes techniques de réglementation sont complétement alignés sur
l'acte délégué visé a l'article 78.
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L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation
a la Commission au plus tard le 28 décembre 2019.

La Commission est habilitée a compléter le présent réglement en adop-
tant les normes techniques de réglementation visées au premier alinéa
conformément aux articles 10 a 14 du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 79

Non-application provisoire des déductions des fonds propres et
des engagements éligibles

1. Lorsqu'un établissement détient des instruments de capital ou des
engagements qui sont admissibles en tant qu'instruments de fonds
propres dans une entité du secteur financier ou en tant qu'instruments
d'engagements éligibles dans un établissement et que l'autorité compé-
tente considere que ces instruments sont détenus dans le cadre d'une
opération d'assistance financiere destinée a réorganiser cette entité ou cet
établissement et a rétablir sa viabilité, l'autorité compétente peut
renoncer provisoirement a appliquer les dispositions en matiére de
déductions qui s'appliquent en principe auxdits instruments.

2. L'ABE élabore des projets de normes techniques de réglementation
précisant le concept de "provisoire" aux fins du paragraphe 1 et les
conditions auxquelles une autorité compétente peut estimer que ces
détentions provisoires le sont dans le cadre d'une opération d'assistance
financiére destinée a réorganiser et a sauver une entité pertinente.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 28 juillet 2013.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 79 bis

Evaluation du respect des conditions applicables aux instruments de
fonds propres et aux instruments d'engagements éligibles

Les établissements tiennent compte des caractéristiques essentielles des
instruments et pas uniquement de leur forme juridique lorsqu'ils
évaluent le respect des exigences prévues dans la deuxiéme partie.
L'évaluation des caractéristiques essentielles d'un instrument tient
compte de l'ensemble des modalités relatives aux instruments, méme
si celles-ci ne sont pas décrites de maniére explicite dans les clauses
et conditions des instruments eux-mémes, aux fins d'établir que les
effets économiques combinés de ces modalités sont conformes a 1'ob-
jectif poursuivi par les dispositions applicables.

Article 80

Suivi continu de la qualité des instruments de fonds propres et des
instruments d'engagements éligibles

1. L'ABE assure le suivi de la qualit¢ des instruments de fonds
propres et des instruments d'engagements ¢€ligibles émis par les établis-
sements dans 1'Union et notifie immédiatement a la Commission tout
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cas ou il est manifeste que ces instruments ne respectent pas les critéres
d'éligibilité énoncés dans le présent réglement.

A la demande de I'ABE, les autorités compétentes lui transmettent sans
tarder toute information que celle-ci juge utile concernant les nouveaux
instruments de capital ou les nouveaux types d'engagements émis afin
qu'elle puisse assurer le suivi de la qualité des instruments de fonds
propres et des instruments d'engagements ¢ligibles émis par les établis-
sements dans 1'Union.

2. Une notification comprend:

a) une explication détaillée de la nature et de 1'étendue de l'insuffisance
constatée;

b) des conseils techniques sur les mesures dont 'ABE estime qu'elles
devraient étre adoptées par la Commission;

¢) des changements importants de la méthodologie des tests de résis-
tance de I'ABE destinée a éprouver la solvabilité des établissements.

3.  L'ABE fournit des conseils techniques a la Commission sur tout
changement important qu'elle juge nécessaire d'apporter a la définition
des fonds propres et des engagements ¢ligibles suite a:

a) des évolutions des régles ou des pratiques des marchés;
b) des évolutions des normes juridiques ou comptables applicables;

¢) des changements importants de la méthodologie des tests de résis-

tance de I'ABE destinée a éprouver la solvabilité des établissements.
4. L'ABE fournit & la Commission, au plus tard le 1 janvier 2014,
des conseils techniques sur le traitement possible des gains non réalisés
mesurés a la juste valeur, autre que leur inclusion sans ajustement dans
les fonds propres de base de catégorie 1. Ces recommandations tiennent
diment compte de 1'évolution des normes comptables internationales et
d'accords internationaux sur les normes prudentielles applicables aux
banques.

TITRE II

INTERETS MINORITAIRES ET INSTRUMENTS DE FONDS PROPRES
ADDITIONNELS DE CATEGORIE 1 ET INSTRUMENTS DE FONDS
PROPRES DE CATEGORIE 2 EMIS PAR DES FILIALES

Article 81

Intéréts minoritaires reconnaissables en tant que fonds propres de
base de catégorie 1 consolidés

1. Les intéréts minoritaires comprennent la somme des ¢léments de
fonds propres de base de catégorie 1 d'une filiale lorsque les conditions
suivantes sont remplies:

a) la filiale est:

i) un établissement,
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ii) une entreprise qui, en vertu du droit national applicable, est
soumise aux exigences du présent réglement et de la directive
2013/36/UE;

iii) une compagnie financiére holding intermédiaire ou une compa-
gnie financiére holding mixte intermédiaire qui est soumise aux
exigences du présent réglement sur base sous-consolidée, ou
une compagnie holding d’investissement intermédiaire qui est
soumise aux exigences du réglement (UE) 2019/2034 sur base
consolidée;

iv) une entreprise d’investissement; ou

v) une compagnie financiére holding intermédiaire dans un pays
tiers, a condition que cette compagnie financiére holding inter-
médiaire soit soumise a des exigences prudentielles aussi strictes
que celles appliquées aux établissements de crédit de ce pays
tiers, et pour autant que la Commission ait adopté une décision,
conformément a 1’article 107, paragraphe 4, qui détermine que
ces exigences prudentielles sont au moins €quivalentes a celles
prévues par le présent réglement;

b) la filiale est entiérement incluse dans le périmétre de consolidation
en vertu de la premiére partie, titre II, chapitre 2;

c) les ¢léments de fonds propres de base de catégorie 1 visés dans la
partie introductive du présent paragraphe appartiennent a des
personnes autres que les entreprises incluses dans le périmétre de
consolidation en vertu de la premiére partie, titre II, chapitre 2.

2. Les intéréts minoritaires que l'entreprise mére de I'établissement ou
ses filiales financent, directement ou indirectement, via une entité ad
hoc ou par un autre moyen, ne sont pas reconnaissables en tant que
fonds propres de base de catégorie 1.

Article 82

Fonds propres additionnels de catégorie 1 reconnaissables, fonds
propres de catégorie 1 reconnaissables, fonds propres de
catégorie 2 reconnaissables et fonds propres reconnaissables

Les fonds propres additionnels de catégorie 1 reconnaissables, les fonds
propres de catégorie 1 reconnaissables, les fonds propres de catégorie 2
reconnaissables et les fonds propres reconnaissables comprennent les
intéréts minoritaires, les instruments de fonds propres additionnels de
catégorie 1 ou les instruments de fonds propres de catégorie 2, selon le
cas, plus les comptes des primes d’émission y afférents, d’une filiale
lorsque les conditions suivantes sont remplies:

a) la filiale est:
i) un établissement;

ii) une entreprise qui, en vertu du droit national applicable, est
soumise aux exigences du présent réglement et de la directive
2013/36/UE;

iii) une compagnie financiére holding intermédiaire ou une compa-
gnie financiére holding mixte intermédiaire qui est soumise aux
exigences du présent réglement sur base sous-consolidée, ou une
compagnie holding d’investissement intermédiaire qui est
soumise aux exigences du réglement (UE) 2019/2034 sur base
consolidée;

iv) une entreprise d’investissement; ou
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v) une compagnie financiére holding intermédiaire dans un pays
tiers, a condition que cette compagnie financiére holding inter-
médiaire soit soumise a des exigences prudentielles aussi strictes
que celles appliquées aux établissements de crédit de ce pays
tiers, et pour autant que la Commission ait adopté une décision,
conformément a I’article 107, paragraphe 4, qui détermine que
ces exigences prudentielles sont au moins équivalentes a celles
prévues par le présent réglement;

b) la filiale est entiérement incluse dans le périmétre de consolidation
en vertu de la premiére partie, titre II, chapitre 2;

¢) les ¢léments de fonds propres de base de catégorie 1, les ¢éléments de
fonds propres additionnels de catégorie 1 et les éléments de fonds
propres de catégorie 2 visés dans la partie introductive du présent
alinéa appartiennent a des personnes autres que les entreprises
incluses dans le périmétre de consolidation en vertu de la premiére
partie, titre II, chapitre 2.

Article 83

Fonds propres additionnels de catégorie 1 reconnaissables et fonds
propres de catégorie 2 reconnaissables émis par une entité ad hoc

1. Les instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1 et les
instruments de fonds propres de catégorie 2 émis par une entité ad hoc,
ainsi que les comptes des primes d'émission y afférents, ne sont inclus
jusqu'au 31 décembre 2021 dans les fonds propres additionnels de
catégorie 1 reconnaissables, les fonds propres de catégorie 1 reconnais-
sables, les fonds propres de catégorie 2 reconnaissables ou les fonds
propres reconnaissables, selon le cas, que pour autant que les conditions
suivantes soient remplies:

a) l'entité ad hoc émettant ces instruments est entiérement incluse dans
le périmétre de consolidation en vertu de la premiére partie, titre II,
chapitre 2;

b) les instruments, ainsi que les comptes des primes d'émission y affé-
rents, ne sont inclus dans les fonds propres additionnels de catégorie
1 reconnaissables que dans la mesure ou les conditions énoncées a
l'article 52, paragraphe 1, sont satisfaites;

¢) les instruments, ainsi que les comptes des primes d'émission y affé-
rents, ne sont inclus dans les fonds propres de catégorie 2 recon-
naissables que dans la mesure ou les conditions énoncées a l'ar-
ticle 63 sont satisfaites;

d) le seul actif de I'entité ad hoc est son investissement dans les fonds
propres de l'entreprise mere ou d'une filiale de celle-ci qui est entie-
rement incluse dans le périmetre de consolidation en vertu de la
premicre partie, titre II, chapitre 2, sous une forme respectant les
conditions énoncées a l'article 52, paragraphe 1, ou a l'article 63,
selon le cas.

Lorsque l'autorité compétente estime que les actifs d'une entité ad hoc,
autres que son investissement dans les fonds propres de l'entreprise
mere ou d'une filiale de celle-ci qui est entiérement incluse dans le
périmétre de consolidation en vertu de la premiere partie, titre II,
chapitre 2, sont minimes et insignifiants pour cette entité, elle peut
renoncer a appliquer la condition visée au point d) du premier alinéa.

2. L'ABE élabore des projets de normes techniques de réglementation
pour préciser les types d'actifs susceptibles de se rapporter au fonction-
nement des entités ad hoc et les concepts de "minime et insignifiant"
visés au paragraphe 1, deuxieme alinéa.
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L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 28 juillet 2013.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 84

Intéréts minoritaires inclus dans les fonds propres de base de
catégorie 1 consolidés

1. Les établissements déterminent le montant des intéréts minoritaires
détenus dans une filiale inclus dans les fonds propres de base de caté-
gorie 1 consolidés en soustrayant des intéréts minoritaires détenus dans
cette entreprise le produit du montant visé au point a) et du pourcentage
visé au point b), comme suit:

a) les fonds propres de base de catégorie 1 de la filiale, diminués du
plus petit des deux éléments suivants:

i) le montant des fonds propres de base de catégorie 1 de cette
filiale requis pour atteindre:

— la somme de I’exigence prévue a l’article 92, paragraphe 1,
point a), du présent réglement, des exigences prévues aux
articles 458 et 459 du présent réglement, des exigences spéci-
fiques de fonds propres visées a D’article 104 de la directive
2013/36/UE, de I’exigence globale de coussin de fonds
propres définie a l’article 128, point 6), de ladite directive
et de toute autre réglementation locale en maticére de surveil-
lance en vigueur dans des pays tiers, pour autant que ces
exigences doivent étre satisfaites au moyen de fonds
propres de base de catégorie 1;

— lorsque la filiale est une entreprise d’investissement, la
somme de D’exigence prévue a [D’article 11 du reglement
(UE) 2019/2034, des exigences spécifiques de fonds propres
visées a I’article 39, paragraphe 2, point a), de la directive
(UE) 2019/2034 et de toute autre réglementation locale en
matiere de surveillance en vigueur dans des pays tiers, pour
autant que ces exigences doivent étre satisfaites au moyen de
fonds propres de base de catégorie 1;

ii) le montant des fonds propres de base de catégorie 1 consolidés
relatifs a cette filiale requis sur base consolidée pour atteindre la
somme de I’exigence prévue a ’article 92, paragraphe 1, point a),
du présent réglement, des exigences prévues aux articles 458 et
459 du présent réglement, des exigences spécifiques de fonds
propres visées a l’article 104 de la directive 2013/36/UE, de
I’exigence globale de coussin de fonds propres définie a I’ar-
ticle 128, point 6), de ladite directive et de toute autre réglemen-
tation locale en matiére de surveillance en vigueur dans des pays
tiers, pour autant que ces exigences doivent étre satisfaites au
moyen de fonds propres de base de catégorie 1;

b) les intéréts minoritaires détenus dans la filiale, exprimés en pourcen-
tage de tous les éléments de fonds propres de base de catégorie 1 de
cette entreprise.
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2. Le calcul visé au paragraphe 1 est effectué sur base sous-conso-
lidée pour chaque filiale visée a l'article 81, paragraphe 1.

Un établissement peut décider de ne pas effectuer ce calcul pour une
filiale visée a l'article 81, paragraphe 1. Dans ce cas, les intéréts mino-
ritaires détenus dans cette filiale ne peuvent pas étre inclus dans les
fonds propres de base de catégorie 1 consolidés.

3. Lorsqu’une autorit¢ compétente déroge a I’application des
exigences prudentielles sur base individuelle, comme prévu a ’article 7
du présent réglement ou, selon le cas, comme prévu a I’article 6 du
réglement (UE) 2019/2034, les intéréts minoritaires détenus dans les
filiales auxquelles la dérogation est appliquée ne sont pas pris en
compte dans les fonds propres au niveau sous-consolidé ou consolidé,
selon le cas.

4. L'ABE ¢élabore des projets de normes techniques de réglementation
précisant les modalités du calcul effectué sur base sous-consolidée
requis conformément au présent article, paragraphe 2, et aux articles
85 et 87.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 28 juillet 2013.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

5. Les autorités compétentes peuvent exempter de l'application des
dispositions du présent article une compagnie financiére holding meére
qui remplit toutes les conditions suivantes:

a) son activité principale consiste a acquérir des détentions;

b) elle fait I'objet d'une surveillance prudentielle sur base consolidée;

c) elle consolide un établissement filiale dans lequel elle ne détient
qu'une participation minoritaire en vertu de la relation de contréle
visée a l'article 1°" de la directive 83/349/CEE;

d) plus de 90 % des fonds propres de base de catégorie 1 consolidés
requis proviennent de l'établissement filiale visé au point c), calculés
sur base sous-consolidée.

»C1 Si, aprés le 28 juin 2013, une compagnie financiére holding
mere € qui remplit toutes les conditions énoncées au premier alinéa
devient une compagnie financiére holding mixte meére, les autorités
compétentes peuvent lui accorder I'exemption visée au premier alinéa,
pour autant qu'elle remplisse les conditions qui y sont énoncées.
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6. Lorsque des établissements de crédit affiliés de maniére perma-
nente a un organisme central dans le cadre d'un réseau et des établis-
sements relevant d'un systeme de protection institutionnel soumis aux
conditions énoncées a l'article 113, paragraphe 7 ont mis en place un
régime de contre-garantie en vertu duquel il n'existe, en droit ou en fait,
aucun obstacle significatif, actuel ou prévu, au transfert du montant de
fonds propres au-dela des exigences réglementaires de la contrepartie
vers l'établissement de crédit, ces établissements sont exemptés des
dispositions du présent article en ce qui concerne les déductions et
peuvent prendre intégralement en compte tout intérét minoritaire exis-
tant au sein du régime de contre-garantie.

Article 85

Instruments de fonds propres de catégorie 1 reconnaissables inclus
dans les fonds propres de catégorie 1 consolidés

1.  Les établissements déterminent le montant des fonds propres de
catégorie 1 reconnaissables d’une filiale inclus dans les fonds propres
consolidés en soustrayant des fonds propres de catégorie 1 reconnaissa-
bles de cette entreprise le produit du montant visé au point a) et du
pourcentage visé au point b), comme suit:

a) les fonds propres de catégorie 1 de la filiale diminués du plus petit
des deux éléments suivants:

i) le montant des fonds propres de base de catégorie 1 de cette
filiale requis pour atteindre:

— la somme de I’exigence prévue a 1’article 92, paragraphe 1,
point b), du présent réglement, des exigences prévues aux
articles 458 et 459 du présent réglement, des exigences spéci-
fiques de fonds propres visées a 1’article 104 de la directive
2013/36/UE, de I’exigence globale de coussin de fonds
propres définie a I’article 128, point 6), de ladite directive
et de toute autre réglementation locale en matiere de surveil-
lance en vigueur dans des pays tiers, pour autant que ces
exigences doivent é&tre satisfaites au moyen de fonds
propres de catégorie 1;

— lorsque la filiale est une entreprise d’investissement, la
somme de D’exigence prévue a [Darticle 11 du reéglement
(UE) 2019/2034 des exigences spécifiques de fonds propres
visées a I’article 39, paragraphe 2, point a), de la directive
(UE) 2019/2034 et de toute autre réglementation locale en
matiére de surveillance en vigueur dans des pays tiers, pour
autant que ces exigences doivent étre satisfaites au moyen de
fonds propres de catégorie 1;

ii) le montant des fonds propres de catégorie 1 consolidés relatifs a
cette filiale requis sur base consolidée pour atteindre la somme de
I’exigence prévue a Darticle 92, paragraphe 1, point b), du
présent réglement, des exigences prévues aux articles 458 et
459 du présent reglement, des exigences spécifiques de fonds
propres visées a l’article 104 de la directive 2013/36/UE, de
I’exigence globale de coussin de fonds propres définie a l’ar-
ticle 128, point 6), de ladite directive et de toute autre réglemen-
tation locale en matiére de surveillance en vigueur dans des pays
tiers, pour autant que ces exigences doivent étre satisfaites au
moyen de fonds propres de catégorie 1;



02013R0575 — FR — 01.01.2023 — 014.004 — 113

b) les fonds propres de catégorie 1 reconnaissables de la filiale,
exprimés en pourcentage de tous les éléments de fonds propres de
base de catégorie 1 et de fonds propres additionnels de catégorie 1
de cette entreprise.

2. Le calcul visé au paragraphe 1 est effectué sur base sous-conso-
lidée pour chaque filiale visée a l'article 81, paragraphe 1.

Un établissement peut décider de ne pas effectuer ce calcul pour une
filiale visée a l'article 81, paragraphe 1. Dans ce cas, les fonds propres
de catégorie 1 reconnaissables de cette filiale ne peuvent pas étre inclus
dans les fonds propres de catégorie 1 consolidés.

3. Lorsqu’une autorit¢ compétente déroge a I’application des
exigences prudentielles sur base individuelle, comme prévu a I’article 7
du présent réglement ou, le cas échéant, comme prévu a ’article 6 du
réglement (UE) 2019/2034, les instruments de fonds propres de caté-
gorie 1 dans les filiales auxquelles la dérogation est appliquée ne sont
pas pris en compte dans les fonds propres au niveau sous-consolidé ou
consolidé, selon le cas.

Article 86

Fonds propres de catégorie 1 reconnaissables inclus dans les fonds
propres additionnels de catégorie 1 consolidés

Sans préjudice de l'article 84, paragraphes 5 et 6, les établissements
déterminent le montant des fonds propres de catégorie 1 reconnaissables
d'une filiale inclus dans les fonds propres additionnels de catégorie 1
consolidés en soustrayant des fonds propres de catégorie 1 reconnaissa-
bles de cette entreprise inclus dans les fonds propres de catégorie 1
consolidés les intéréts minoritaires détenus dans cette entreprise qui
sont inclus dans les fonds propres de base de catégorie 1 consolidés.

Article 87

Fonds propres reconnaissables inclus dans les fonds propres
consolidés

1. Les établissements déterminent le montant des fonds propres
reconnaissables d’une filiale inclus dans les fonds propres consolidés
en soustrayant des fonds propres reconnaissables de cette entreprise le
produit du montant visé au point a) et du pourcentage visé au point b),
comme suit:

a) les fonds propres de la filiale diminués du plus petit des deux
¢léments suivants:

i) le montant des fonds propres de cette filiale requis pour atteindre:
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— la somme de I’exigence prévue a I’article 92, paragraphe 1,
point ¢), du présent réglement, des exigences prévues aux
articles 458 et 459 du présent réglement, des exigences spéci-
fiques de fonds propres visées a 1’article 104 de la directive
2013/36/UE, de I’exigence globale de coussin de fonds
propres définie a I’article 128, point 6), de ladite directive
et de toute autre réglementation locale en matic¢re de surveil-
lance en vigueur dans des pays tiers;

— lorsque la filiale est une entreprise d’investissement, la
somme de D’exigence prévue a [Darticle 11 du reglement
(UE) 2019/2034, des exigences spécifiques de fonds propres
visées a l’article 39, paragraphe 2, point a), de la directive
(UE) 2019/2034 et de toute autre réglementation locale en
matiére de surveillance en vigueur dans des pays tiers;

ii) le montant des fonds propres relatifs a cette filiale requis sur base
consolidée pour atteindre la somme de 1’exigence prévue a I’ar-
ticle 92, paragraphe 1, point c), du présent réglement, des
exigences prévues aux articles 458 et 459 du présent réglement,
des exigences spécifiques de fonds propres visées a ’article 104
de la directive 2013/36/UE, de I’exigence globale de coussin de
fonds propres définie a 1’article 128, point 6), de ladite directive
et de toute autre réglementation locale en matiére de surveillance
en vigueur dans des pays tiers;

b) les fonds propres reconnaissables de 1’entreprise, exprimés en pour-
centage de la somme de tous les ¢léments de fonds propres de base
de catégorie 1, les éléments de fonds propres additionnels de caté-
gorie 1 et les éléments de fonds propres de catégorie 2, a ’exclusion
des montants visés a I’article 62, points ¢) et d), de cette entreprise.

2. Le calcul visé au paragraphe 1 est effectué sur base sous-conso-
lidée pour chaque filiale visée a l'article 81, paragraphe 1.

Un établissement peut décider de ne pas effectuer ce calcul pour une
filiale visée a l'article 81, paragraphe 1. Dans ce cas, les fonds propres
reconnaissables de cette filiale ne peuvent pas étre inclus dans les fonds
propres consolidés.

3.  Lorsqu’une autorit¢ compétente déroge a I’application des
exigences prudentielles sur base individuelle, comme prévu a I’article 7
du présent réglement ou, selon le cas, comme prévu a I’article 6 du
réglement (UE) 2019/2034, les instruments de fonds propres dans les
filiales auxquelles la dérogation est appliquée ne sont pas prises en
compte dans les fonds propres au niveau sous-consolidé ou consolidé,
selon le cas.
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Article 88

Instruments de fonds propres reconnaissables inclus dans les fonds
propres de catégorie 2 consolidés

Sans préjudice de l'article 84, paragraphes 5 et 6, les établissements
déterminent le montant des fonds propres reconnaissables d'une filiale
inclus dans les fonds propres de catégorie 2 consolidés en soustrayant
des fonds propres reconnaissables de cette entreprise inclus dans les
fonds propres consolidés les fonds propres de catégorie 1 reconnaissa-
bles de cette entreprise qui sont inclus dans les fonds propres de caté-
gorie 1 consolidés.

Article 88 bis

Instruments d'engagements éligibles reconnaissables

Les engagements émis par une filiale établie dans 1'Union qui appartient
au méme groupe de résolution que l'entité de résolution sont reconnus
en tant qu'instruments d'engagements éligibles consolidés d'un établis-
sement soumis a l'article 92 bis, pour autant que toutes les conditions
suivantes soient remplies:

a) ils sont émis conformément a l'article 45 septies, paragraphe 3,
point a), de la directive 2014/59/UE;

b) ils sont achetés par un actionnaire existant qui ne fait pas partie du
méme groupe de résolution, tant que I'exercice des pouvoirs de
dépréciation ou de conversion conformément aux articles 59 a 62
de la directive 2014/59/UE n'affecte pas le controle de la filiale par
I'entité de résolution;

c) ils n'excédent pas le montant déterminé en soustrayant le montant
visé au point i) du montant visé¢ au point ii):

i) la somme des engagements émis et achetés par l'entité de réso-
Iution, directement ou indirectement par l'intermédiaire d'autres
entités au sein du méme groupe de résolution, et du montant
des instruments de fonds propres émis conformément a l'ar-
ticle 45 septies, paragraphe 2, point b), de la directive
2014/59/UE,

ii) le montant requis conformément a l'article 45 septies, para-
graphe 1, de la directive 2014/59/UE.

TITRE III

PARTICIPATIONS QUALIFIEES HORS DU SECTEUR FINANCIER

Article 89

Pondération et interdiction de participations qualifiées hors du
secteur financier

1. Une participation qualifiée, dans une entreprise autre que les
suivantes et dont le montant excéde 15 % des fonds propres ¢éligibles
de 1'établissement, est soumise aux dispositions du paragraphe 3:
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a) une entité du secteur financier;

b) une entité qui n'est pas une entité du secteur financier mais qui méne
des activités dont l'autorité compétente estime qu'elles répondent a
I'une quelconque des caractéristiques suivantes:

i) elles se situent dans le prolongement direct de I'activité bancaire;
i) elles relévent de services auxiliaires a l'activité bancaire;

iii) elles relévent de services de crédit-bail, d'affacturage, de gestion
de fonds communs de placement, de gestion de services de
traitement de données ou de toute autre activité similaire.

2. Le montant total des participations qualifiées d'un établissement
dans des entreprises autres que celles visées au paragraphe 1, point a) et
b), excédant 60 % de ses fonds propres éligibles, est soumis aux dispo-
sitions du paragraphe 3.

3. Les autorités compétentes appliquent les exigences énoncées au
point a) ou b) aux participations qualifiées des établissements visées
aux paragraphes 1 et 2:

a) pour le calcul des exigences de fonds propres conformément a la
troisiéme partie, les établissements appliquent une pondération de
1250 % au plus élevé des montants suivants:

i) le montant des participations qualifiées visées au paragraphe 1
qui excedent 15 % des fonds propres éligibles;

ii) le montant total des participations qualifiées visées au paragraphe
2 qui excede 60 % des fonds propres éligibles de I'établissement;

b) les autorités compétentes interdisent aux établissements de détenir
des participations qualifiées visées aux paragraphes 1 et 2 dont le
montant excéde les pourcentages de fonds propres éligibles prévus a
ces paragraphes.

Les autorités compétentes publient leur choix quant aux options a) et b).

4. Aux fins du paragraphe 1, point b), 'ABE émet des orientations
précisant les notions suivantes:

a) les activités qui se situent dans le prolongement direct de l'activité
bancaire;

b) les activités auxiliaires a l'activité bancaire;
¢) les activités similaires.
Ces orientations sont adoptées conformément a l'article 16 du réglement

(UE) n° 1093/2010.

Article 90
Alternative a la pondération de 1250 %

Au lieu d'appliquer une pondération de 1 250 % aux montants excédant
les limites fixées a l'article 89, paragraphes 1 et 2, les établissements
peuvent déduire ces montants des éléments de fonds propres de base de
catégorie 1 conformément a l'article 36, paragraphe 1, point k).
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Article 91

Exceptions
1. Les actions d'entreprises non visées a l'article 89, paragraphe 1,
points a) et b), ne sont pas prises en compte lors du calcul des limites

des fonds propres éligibles conformément audit article dés lors que I'une
des conditions suivantes est remplie:

a) ces actions sont détenues provisoirement au cours d'une opération
d'assistance financiére, comme prévu a l'article 79;

b) ces actions sont détenues en tant que position de prise ferme pendant
cing jours ouvrables ou moins;

¢) ces actions sont détenues au nom de I'établissement pour le compte
de tiers.

2. Les actions qui n'ont pas le caractére d'immobilisations financicres
visées a l'article 35, paragraphe 2, de la directive 86/635/CEE ne sont
pas incluses dans le calcul prévu a l'article §9.

TROISIEME PARTIE

EXIGENCES DE FONDS PROPRES

TITRE I
EXIGENCES GENERALES, EVALUATION ET DECLARATIONS

CHAPITRE 1

Niveau de fonds propres requis

Section 1

Exigences de fonds propres applicables aux
établissements

Article 92

Exigences de fonds propres

1.  Sous réserve des articles 93 et 94, les établissements satisfont a
tout moment aux exigences de fonds propres suivantes:

a) un ratio de fonds propres de base de catégorie 1 de 4,5 %;
b) un ratio de fonds propres de catégorie 1 de 6 %;

¢) un ratio de fonds propres total de 8 %;

d) un ratio de levier de 3 %.

1 bis.  Outre I'exigence prévue au paragraphe 1, point d), du présent
article, un EISm maintient un coussin de ratio de levier égal a la mesure
de l'exposition totale des EISm visée a l'article 429, paragraphe 4, du
présent reglement, multipliée par 50 % du taux de coussin pour les
EISm applicable & 'EISm conformément a l'article 131 de la directive
2013/36/UE.

Un EISm satisfait a 1'exigence de coussin lié¢ au ratio de levier unique-
ment au moyen de fonds propres de catégorie 1. Les fonds propres de
catégorie 1 qui sont utilisés pour satisfaire a l'exigence de coussin li¢ au
ratio de levier ne sont pas utilisés pour satisfaire a I'une ou l'autre des
exigences liées au levier énoncées par le présent réglement et par la
directive 2013/36/UE, sauf disposition contraire expresse y figurant.
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Lorsqu'un EISm ne satisfait pas a I'exigence de coussin li¢ au ratio de
levier, il est soumis a l'exigence de conservation des fonds propres
conformément a l'article 141 ter de la directive 2013/36/UE.

Lorsqu'un EISm ne satisfait ni a 'exigence de coussin lié au ratio de
levier ni a l'exigence globale de coussin de fonds propres définie a
l'article 128, point 6), de la directive 2013/36/UE, il est soumis a I'exi-
gence la plus élevée des exigences de conservation des fonds propres
conformément aux articles 141 et 141 ter de ladite directive.

2. Les établissements calculent leurs ratios de fonds propres comme
suit:

a) le ratio de fonds propres de base de catégorie 1 correspond aux
fonds propres de base de catégorie 1 de I'établissement, exprimés
en pourcentage du montant total d'exposition au risque;

b) le ratio de fonds propres de catégorie 1 correspond aux fonds propres
de catégorie 1 de I'établissement, exprimés en pourcentage du
montant total d'exposition au risque;

c) le ratio de fonds propres total correspond aux fonds propres de
I'établissement, exprimés en pourcentage du montant total d'exposi-
tion au risque.

3. Le montant total d'exposition au risque est égal a la somme des
points a) a f) du présent paragraphe, aprés prise en compte des dispo-
sitions du paragraphe 4:

a) les montants d'exposition pondérés pour risque de crédit et risque
de dilution, calculés conformément au titre 11, et a l'article 379
pour toutes les activités d'un établissement, a l'exclusion des
montants pondérés des expositions relevant du portefeuille de
négociation de 1'établissement;

b) les exigences de fonds propres applicables au portefeuille de
négociation de 1'établissement pour:

1) le risque de marché tel qu'il est déterminé conformément au
titre IV de la présente partie, a l'exclusion des approches
énoncées aux chapitres 1 bis et 1 ter dudit titre;

ii) les grands risques dépassant les limites prévues aux articles
395 a 401, dans la mesure ou I'établissement est autorisé a
dépasser ces limites, telles qu'elles sont déterminées confor-
mément a la quatriéme partie;

c) les exigences de fonds propres pour risque de marché, telles
qu'elles sont déterminées au titre IV de la présente partie, a
l'exclusion des approches énoncées aux chapitres 1 bis et 1 ter
dudit titre, pour toutes les activités qui sont exposées au risque
de change ou au risque sur matiéres premicres;

¢ bis) les exigences de fonds propres calculées conformément au titre V
de la présente partie, a l'exception de l'article 379, pour risque de
réglement.

d) les exigences de fonds propres, calculées conformément au titre
VI, pour le risque d'ajustement de I'évaluation de crédit inhérent
aux dérivés de gré a gré autres que les dérivés de crédit reconnus
comme réduisant les montants d'exposition pondérés pour risque
de crédit;

e) les exigences de fonds propres, calculées conformément au titre
111, pour risque opérationnel;

f) les montants d'exposition pondérés pour risque de contrepartie
découlant du portefeuille de négociation de 1'établissement,
calculés conformément au titre II, pour les types d'opérations et
d'accords suivants:
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i) les contrats figurant sur la liste de I'annexe II et dérivés de
crédit;

ii) les opérations de pension et les opérations d'emprunt ou de
prét de titres ou de matiéres premicres;

iii) les opérations de prét avec appel de marge fondées sur des
titres ou des matiéres premicres;

iv) les opérations a réglement différé.

4. Les dispositions suivantes s'appliquent lors du calcul du montant
total d'exposition au risque visé au paragraphe 3:

a) les exigences de fonds propres visées aux points c), d) et e) dudit
paragraphe incluent les exigences de fonds propres découlant de
toutes les activités d'un établissement;

b) les établissements multiplient les exigences de fonds propres visées
aux points b) a e) dudit paragraphe par 12,5.

Article 92 bis

Exigences en matiére de fonds propres et d'engagements éligibles
applicables aux EISm

1. Sous réserve des articles 93 et 94 et des exceptions énoncées au
paragraphe 2 du présent article, les établissements recensés en tant
qu’entités de résolution et qui sont des entités EISm satisfont a tout
moment aux exigences de fonds propres et d’engagements ¢ligibles
suivantes:

a) un ratio fond¢ sur le risque de 18 %, représentant les fonds propres
et les engagements éligibles de 1'établissement exprimés en pourcen-
tage du montant total d'exposition au risque calculé conformément a
l'article 92, paragraphes 3 et 4;

b) un ratio non fondé sur le risque de 6,75 %, représentant les fonds
propres et les engagements éligibles de I'établissement exprimés en
pourcentage de la mesure de 1'exposition totale visée a l'article 429,
paragraphe 4.

2. Les exigences prévues au paragraphe 1 ne s'appliquent pas dans
les cas suivants:

a) pendant les trois années qui suivent la date a laquelle 1'établissement,
ou le groupe auquel appartient 1'établissement, a été recensé en tant
qu'EISm;

b) pendant les deux années qui suivent la date a laquelle l'autorité¢ de
résolution a appliqué l'instrument de renflouement interne conformé-
ment a la directive 2014/59/UE;

¢) pendant les deux années qui suivent la date a laquelle l'entité de
résolution a mis en place une autre mesure de nature privée visée
a l'article 32, paragraphe 1, point b), de la directive 2014/59/UE, par
laquelle des instruments de capital et d'autres engagements ont été
dépréciés ou convertis en ¢éléments de fonds propres de base de
catégorie 1 afin de recapitaliser I'entité de résolution sans appliquer
les instruments de résolution.

VYM15
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Article 92 ter

Exigences en matiére de fonds propres et d'engagements éligibles
applicables aux EISm non UE

1.  Les établissements qui sont des filiales importantes d'EISm non
UE et qui ne sont pas des entités de résolution satisfont a tout moment a
des exigences de fonds propres et d'engagements ¢ligibles égales a 90 %
des exigences de fonds propres et d'engagements éligibles prévues a
l'article 92 bis.

2. Aux fins du respect du paragraphe 1, les instruments de fonds
propres additionnels de catégorie 1, les instruments de fonds propres
de catégorie 2 et les instruments d'engagements éligibles ne sont pris en
considération que si ces instruments appartiennent a l'entreprise mere
ultime de I'EISm non UE et s'ils ont été émis directement ou indirec-
tement par l'intermédiaire d'autres entités au sein du méme groupe, pour
autant que ces entités soient établies dans le méme pays tiers que ladite
entreprise mére ultime ou dans un Etat membre.

3. Un instrument d'engagements éligibles n'est pris en considération
aux fins du respect du paragraphe 1 que s'il remplit toutes les conditions
supplémentaires suivantes:

a) dans le cas d'une procédure normale d'insolvabilité, telle que définie
a l'article 2, paragraphe 1, point 47, de la directive 2014/59/UE, la
créance résultant de 1'engagement est de rang inférieur aux créances
résultant d'engagements qui ne remplissent pas les conditions
mentionnées au paragraphe 2 du présent article et ne sont pas éligi-
bles en tant que fonds propres;

b) il est soumis aux pouvoirs de dépréciation ou de conversion confor-
mément aux articles 59 a 62 de la directive 2014/59/UE.

Article 93

Exigence de capital initial en continuité d'exploitation

1. Les fonds propres d'un établissement ne peuvent tomber a un
niveau inférieur au montant du capital initial exigé lors de son agrément.

2. Les établissements de crédit qui existaient déja au 1°" janvier 1993

et dont le montant des fonds propres n'atteint pas le montant de capital
initial exigé peuvent poursuivre leurs activités. Dans ce cas, le montant
des fonds propres ne peut tomber a un niveau inférieur au montant
maximal qu'il a atteint a compter du 22 décembre 1989.

4. Lorsque le controle d’un établissement relevant de la catégorie
visée au paragraphe 2 est pris par une personne physique ou morale
différente de celle qui controlait précédemment 1’établissement, le
montant des fonds propres de cet établissement doit atteindre le
montant de capital initial exigé.
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5. En cas de fusion d’établissements relevant de la catégorie visée au
paragraphe 2, le montant des fonds propres de 1’établissement résultant
de cette fusion ne peut tomber a un niveau inférieur au montant total
des fonds propres des établissements ayant fusionné au moment de la
fusion, aussi longtemps que le montant de capital initial exigé n’est pas
atteint.

6. Lorsque les autorités compétentes jugent nécessaire que s’applique
I’exigence prévue au paragraphe 1 pour garantir la solvabilit¢ d’un
établissement, les dispositions des paragraphes 2, 4 et 5 ne s’appliquent
pas.

Article 94

Dérogation applicable aux portefeuilles de négociation de faible
taille

1. Par dérogation a l'article 92, paragraphe 3, point b), les établisse-
ments peuvent calculer l'exigence de fonds propres applicable a leur
portefeuille de négociation conformément au paragraphe 2 du présent
article, pour autant que la taille de leur portefeuille de négociation au
bilan et hors bilan soit, d'aprés une évaluation effectuée une fois par
mois sur la base des données du dernier jour du mois, inférieure ou
égale aux deux seuils suivants:

a) 5 % du total de l'actif de l'établissement;
b) 50 millions d'euros.

2. Lorsque les deux conditions énoncées au paragraphe 1, points a) et
b), sont remplies, les établissements peuvent calculer 1'exigence de fonds
propres applicable a leur portefeuille de négociation comme suit:

a) pour les contrats énumérés a I'annexe I, point 1, les contrats portant
sur des actions qui sont visés a l'annexe I, point 3), de ladite annexe
et les dérivés de crédit, les établissements peuvent exempter ces
positions de l'exigence de fonds propres visée a l'article 92, para-
graphe 3, point b);

b) pour les positions du portefeuille de négociation autres que celles
visées au point a) du présent paragraphe, les établissements peuvent
remplacer 1'exigence de fonds propres visée a l'article 92, paragraphe
3, point b), par I'exigence calculée conformément a l'article 92, para-
graphe 3, point a).

3. Les établissements calculent la taille de leur portefeuille de négo-
ciation au bilan et hors bilan sur la base des données du dernier jour de
chaque mois aux fins du paragraphe 1, conformément aux exigences
suivantes:

a) toutes les positions affectées au portefeuille de négociation confor-
mément a l'article 104 sont prises en compte dans le calcul, a l'ex-
ception:

i) des positions concernant les changes et les maticéres premicéres;

ii) des positions dans des dérivés de crédit qui sont comptabilisés
comme des couvertures internes contre les expositions au risque
de crédit ou au risque de contrepartie hors portefeuille de négo-
ciation et des opérations de dérivés de crédit qui compensent
parfaitement le risque de marché de ces couvertures internes
visées a l'article 106, paragraphe 3;
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b) toutes les positions prises en compte dans le calcul conformément au
point a) sont évaluées a leur valeur de marché a cette date donnée; si
la valeur de marché d'une position n'est pas disponible a une date
donnée, les établissements prennent une juste valeur pour la position
a cette date; si la valeur de marché et la juste valeur d'une position
ne sont pas disponibles a une date donnée, les €tablissements pren-
nent la valeur de marché ou la juste valeur la plus récente pour cette
position;

¢) la valeur absolue des positions longues est additionnée a la valeur
absolue des positions courtes.

4.  Indépendamment des obligations prévues aux articles 74 et 83 de
la directive 2013/36/UE, l'article 102, paragraphes 3 et 4, et les articles
103 et 104 ter du présent réglement ne s'appliquent pas si les deux
conditions énoncées au paragraphe 1, pointsa) et b), du présent article
sont remplies.

5. Lorsque les établissements calculent, ou cessent de calculer les
exigences de fonds propres relatives a leur portefeuille de négociation
conformément au paragraphe 2, ils en informent les autorités compé-
tentes.

6.  Un établissement qui ne remplit plus une ou plusieurs des condi-
tions énoncées au paragraphe 1 en informe immédiatement I'autorité
compétente.

7. Un établissement cesse de calculer les exigences de fonds propres
relatives a son portefeuille de négociation conformément au paragraphe
2 dans les trois mois a compter de la survenance de l'une des situations
suivantes:

a) l'établissement ne satisfait pas aux conditions énoncées au point a)
ou b) du paragraphe 1 pendant trois mois consécutifs;

b) I'établissement ne satisfait pas aux conditions énoncées au point a)
ou b) du paragraphe 1 pendant plus de six des douze derniers mois.

8. Lorsqu'un établissement a cessé de calculer les exigences de fonds
propres relatives a son portefeuille de négociation conformément au
présent article, il n'est autoris¢é a recommencer a calculer lesdites
exigences conformément au présent article que s'il démontre a l'autorité
compétente que toutes les conditions énoncées au paragraphe 1 ont été
remplies pendant une période ininterrompue d'une année compléte.

9.  Les établissements ne prennent pas de position dans leur porte-
feuille de négociation et ne procedent pas a des achats ou a des ventes
de positions du portefeuille de négociation a la seule fin de respecter
I'une des conditions énoncées au paragraphe 1 pendant ['évaluation
mensuelle.
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Section 2

Exigences de fonds propres applicables aux

entreprises d'investissement agréées pour

fournir des services d'investissement dans une
mesure limitée

Article 95

Exigences de fonds propres applicables aux entreprises
d'investissement agréées pour fournir des services d'investissement
dans une mesure limitée

1. Aux fins de l'article 92, paragraphe 3, les entreprises d'investisse-
ment qui ne sont pas gréées pour fournir les services et activités d'in-
vestissement figurant sur la liste de 'annexe I, section A, points 3 et 6,
de la directive 2004/39/CE, utilisent le calcul du montant total d'expo-
sition au risque spécifié au paragraphe 2.

2. Pour le calcul du montant total d'exposition au risque, les entre-
prises d'investissement visées au paragraphe 1 du présent article et les
entreprises visées a l'article 4, paragraphe 1, point 2) c¢) qui fournissent
ou exercent les services et activités d'investissement figurant sur la liste
de l'annexe I, section A, points 2 et 4, de la directive 2004/39/CE
utilisent le plus grand des deux montants suivants:

a) la somme des éléments visés a l'article 92, paragraphe 3, points a) a
d) et f), apres application de l'article 92, paragraphe 4;

b) le montant prévu a l'article 97, multiplié par 12,5.

Les entreprises visées a l'article 4, paragraphe 1, point 2) c¢) qui four-
nissent ou exercent les services et activités d'investissement figurant sur
la liste de l'annexe I, section A, points 2 et 4, de la directive
2004/39/CE remplissent les exigences €énoncées a l'article 92, para-
graphes 1 et 2 sur la base du montant total d'exposition au risque
visé au premier alinéa.

Les autorités compétentes peuvent fixer les exigences de fonds propres
pour les entreprises visées a l'article 4, paragraphe 1, point 2) c¢) qui
fournissent ou exercent les services et activités d'investissement figurant
sur la liste de l'annexe I, section A, points 2 et 4, de la directive
2004/39/CE sous la forme des exigences de fonds propres qui s'impo-
seraient a ces entreprises en vertu des mesures nationales transposant les
directives 2006/49/CE et 2006/48/CE en vigueur au 31 décembre 2013.

3. Les entreprises d'investissement visées au paragraphe 1 sont
soumises a toutes les autres dispositions relatives au risque opérationnel
prévues au titre VII, chapitre 2, section II, sous-section 2, de la directive
2013/36/UE.

Article 96

Exigences de fonds propres applicables aux entreprises
d'investissement qui détiennent le capital initial préva a
I'article 28, paragraphe 2, de la directive 2013/36/UE

1. Aux fins de l'article 92, paragraphe 3, les catégories suivantes
d'entreprises d'investissement qui détiennent le capital initial prévu a
l'article 28, paragraphe 2, de la directive 2013/36/UE utilisent le
calcul du montant total d'exposition au risque spécifié au paragraphe
2 du présent article:
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a) les entreprises d'investissement qui négocient pour leur propre
compte aux seules fins d'exécuter 1'ordre d'un client ou d'accéder a
un systéme de compensation et de réglement ou a un marché
reconnu lorsqu'elles agissent en qualité d'agent ou exécutent l'ordre
d'un client;

b) les entreprises d'investissement qui remplissent toutes les conditions
suivantes:

i) elles ne détiennent pas de fonds ou de titres de clients;

ii) elles ne négocient que pour leur propre compte;

iii) elles n'ont aucun client extérieur;

iv) leurs transactions sont exécutées et réglées sous la responsabilité
d'un organisme de compensation et sont garanties par celui-ci.

2. Pour les entreprises d'investissement visées au paragraphe 1, le
montant total d'exposition au risque est égal a la somme des ¢léments
suivants:

a) les ¢éléments visés a l'article 92, paragraphe 3, points a) a d) et f),
apres application de l'article 92, paragraphe 4;

b) le montant prévu a l'article 97, multiplié¢ par 12,5.

3. Les entreprises d'investissement visées au paragraphe 1 sont
soumises a toutes les autres dispositions relatives au risque opérationnel
prévues au titre VII, chapitre 3, section II, sous-section 1, de la directive
2013/36/UE.

Article 97

Exigence de fonds propres basée sur les frais généraux

1.  Conformément aux articles 95 et 96, les entreprises d'investisse-
ment et les entreprises visées a l'article 4, paragraphe 1, point 2) c¢) qui
fournissent ou exercent les services et activités d'investissement figurant
sur la liste de l'annexe I, section A, points 2 et 4, de la directive
2004/39/CE détiennent des fonds propres ¢ligibles équivalant a au
moins un quart de leurs frais généraux de l'année précédente.

2. Lorsque l'activité d'une entreprise d'investissement connait, par
rapport a l'année précédente, une modification qu'elles jugent significa-
tive, les autorités compétentes peuvent ajuster l'exigence prévue au
paragraphe 1.

3. Une entreprise qui exerce son activité depuis moins d'un an, jour
de démarrage compris, détient des fonds propres ¢ligibles équivalant a
au moins un quart des frais généraux prévus dans son programme
d'activité, sauf si les autorités compétentes exigent un ajustement de
ce programme.

4.  L'ABE, en consultation avec I'AEMF, ¢labore des projets de
normes techniques de réglementation pour préciser:
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a) le calcul de l'exigence de fonds propres ¢ligibles équivalant a au
moins un quart des frais généraux de 1'année précédente;

b) les conditions d'ajustement, par les autorités compétentes, de 1'exi-
gence de fonds propres éligibles équivalant a au moins un quart des
frais généraux de l'année précédente;

¢) le calcul des frais généraux prévus, dans le cas d'une entreprise
d'investissement qui exerce son activité depuis moins d'un an.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 1" mars 2014.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 98

Fonds propres des entreprises d'investissement sur base consolidée

1. Dans le cas des entreprises d'investissement visées a l'article 95,
paragraphe 1, qui font partie d'un groupe n'incluant pas d'établissement
de crédit, une entreprise d'investissement mére dans un Etat membre
applique comme suit 'article 92 & un niveau consolidé:

a) le calcul du montant total d'exposition au risque spécifié¢ a I'article 95,
paragraphe 2, est utilisé;

b) les fonds propres sont calculés sur la base de la situation consolidée
de l'entreprise d'investissement meére, celle de la compagnie finan-
ciere holding ou celle de la compagnie financiére holding mixte,
selon le cas.

2. Dans le cas des entreprises d'investissement visées a l'article 96,
paragraphe 1, qui font partie d'un groupe n'incluant pas d'établissement
de crédit, une entreprise d'investissement mére dans un Etat membre et
une entreprise d'investissement contr6lée par une compagnie financiere
holding ou une compagnie financiére holding mixte appliquent comme
suit l'article 92 sur base consolidée:

a) le calcul du montant total d'exposition au risque spécifié¢ a I'article 96,
paragraphe 2, est utilisé;

b) les fonds propres sont calculés sur la base de la situation consolidée
de l'entreprise d'investissement mére, de la compagnie financiére
holding ou de la compagnie financi¢re holding mixte, selon le cas,
conformément a la premicére partie, titre II, chapitre 2.
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CHAPITRE 3

Portefeuille de négociation

Article 102

Exigences relatives au portefeuille de négociation

1. Les positions dans le portefeuille de négociation sont libres de
restrictions sur leur négociabilité ou peuvent étre couvertes.

2. L'intention de négociation est démontrée sur la base de stratégies,
politiques et procédures mises en place par 1'établissement pour gérer la
position ou le portefeuille, conformément aux articles 103, 104 et 104
bis.

3. Les établissements instituent et maintiennent des systémes et des
controles pour gérer leur portefeuille de négociation conformément a I'ar-
ticle 103.

4.  Aux fins des exigences de déclaration énoncées a l'article 430 ter,
paragraphe 3, les positions du portefeuille de négociation sont attribuées
aux tables de négociation conformément a l'article 104 fer.

5. Les positions du portefeuille de négociation sont soumises aux
exigences d'évaluation prudente prévues a l'article 105.

6. Les établissements traitent les couvertures internes conformément
a l'article 106.

Article 103

Gestion du portefeuille de négociation

1. Les établissements disposent de politiques et procédures claire-
ment définies pour la gestion globale de leur portefeuille de négociation.
Ces politiques et procédures portent au moins sur les éléments suivants:

a) les activités que 1'établissement considére comme étant des activités
de négociation et comme constituant une partie du portefeuille de
négociation aux fins du calcul des exigences de fonds propres;

b) la mesure dans laquelle une position peut étre quotidiennement
évaluée au prix du marché, par référence a un marché liquide et
actif, a double sens;

¢) pour les positions qui sont évaluées par référence a un modéle, la
mesure dans laquelle I'établissement peut:

i) identifier tous les risques significatifs liés a la position;

ii) couvrir tous les risques significatifs liés a la position au moyen
d'instruments pour lesquels il existe un marché liquide et actif, a
double sens;

iii) établir des estimations fiables concernant les hypothéses et les
parameétres clés utilisés dans le modéle;

d) la mesure dans laquelle I'établissement peut, et doit, générer des
évaluations concernant la position qui peuvent étre validées en
externe d'une maniére cohérente;
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e) la mesure dans laquelle des restrictions 1égales ou d'autres exigences
opérationnelles auraient pour effet d'entraver la capacité de 1'établis-
sement a procéder a la liquidation ou a la couverture de la position a
court terme;

f) la mesure dans laquelle I'établissement peut, et doit, gérer activement
les risques liés aux positions dans le cadre de ses opérations de
négociation;

g) la mesure dans laquelle 1'établissement peut reclasser le risque ou les
positions entre portefeuille hors négociation et portefeuille de négo-
ciation et les exigences applicables a ces reclassements, tels qu'ils
sont visés a l'article 104 bis.

2. Dans le cadre de la gestion des positions ou portefeuilles de posi-
tions de son portefeuille de négociation, un établissement respecte toutes
les exigences suivantes:

a) l'établissement dispose, pour la position ou les portefeuilles de posi-
tions de son portefeuille de négociation, d'une stratégie de négocia-
tion clairement documentée qui est approuvée par la direction géné-
rale et qui précise la période de détention envisagée;

b) I'établissement dispose de politiques et procédures clairement défi-
nies pour la gestion active des positions ou des portefeuilles de
positions du portefeuille de négociation; ces politiques et procédures
prévoient notamment ce qui suit:

i) quelles positions ou portefeuilles de positions peuvent étre pris
par chaque table de négociation ou, le cas échéant, par des
opérateurs désignés;

ii) la fixation de limites applicables aux positions et le suivi de leur
caractére appropri€;

iii) veiller a ce que les opérateurs puissent prendre et gérer des
positions de fagon autonome, dans des limites convenues et
conformément a la stratégie approuvée;

iv) veiller a ce que les positions fassent l'objet de rapports a la
direction générale dans le cadre du processus de gestion des
risques de 1'établissement;

v) veiller a ce que les positions fassent 1'objet d'un suivi actif par
référence aux sources d'information du marché et a ce que la
négociabilité des positions ou de leurs composantes de risque ou
la possibilité de les couvrir soient évaluées, y compris pour ce
qui concerne la qualité et la disponibilité des informations de
marché servant au processus d'évaluation, le volume du marché
et la taille des positions négociées sur le marché;

vi) des procédures et contrdles effectifs en matic¢re de lutte contre la
fraude;

c) l'établissement dispose de politiques et procédures clairement défi-
nies permettant un suivi des positions par rapport a la stratégie de
négociation de 1'établissement, y compris un suivi du volume des
opérations et des positions dont la période de détention initialement
envisagée a ¢été dépassée.

Article 104
Inclusion dans le portefeuille de négociation
1. Les établissements disposent de politiques et procédures claire-

ment définies pour déterminer les positions a inclure dans leur porte-
feuille de négociation aux fins du calcul de leurs exigences de fonds
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propres, conformément aux exigences fixées a l'article 102 et a la défi-
nition du portefeuille de négociation énoncée a l'article 4, paragraphe 1,
point 86), compte tenu également des capacités et pratiques de 1'établis-
sement en maticre de gestion des risques. Les établissements attestent
pleinement, par des documents, qu'ils respectent ces politiques et procé-
dures et ils soumettent celles-ci @ un audit interne régulier.

Article 104 ter

Exigences en matiére de table de négociation

1. Aux fins des exigences de déclaration énoncées a l'article 430 ter,
paragraphe 3, les établissements établissent des tables de négociation et
attribuent chacune de leurs positions du portefeuille de négociation a
une de ces tables de négociation. Des positions du portefeuille de
négociation ne sont attribuées a une table de négociation donnée que
si elles sont conformes a la stratégie commerciale convenue pour cette
table et qu'elles sont gérées et suivies de manicre cohérente conformé-
ment au paragraphe 2 du présent article.

2. Les tables de négociation des établissements satisfont en perma-
nence a toutes les exigences suivantes:

a) chaque table de négociation a une stratégie commerciale claire et
distincte et une structure de gestion des risques adaptée a sa stratégie
commerciale;

b) chaque table de négociation a une structure organisationnelle claire;
les positions d'une table de négociation donnée sont gérées par des
opérateurs désignés au sein de 1'établissement; chaque opérateur a
des fonctions spécifiques a la table de négociation; chaque opérateur
ne peut étre affecté qu'a une seule table de négociation;

c¢) les limites de position sont fixées au sein de chaque table de négo-
ciation conformément a sa stratégie commerciale;

d) des rapports sur les activités, la rentabilité, la gestion des risques et
les exigences réglementaires au niveau de la table de négociation
sont établis au moins une fois par semaine et communiqués a 1'or-
gane de direction sur une base régulicre;

e) chaque table de négociation dispose d'un plan d'activité annuel clair,
y compris une politique de rémunération bien définie sur la base de
critéres solides utilisés pour mesurer les performances;

f) des rapports sur les positions venant a échéance, les dépassements
intrajournaliers des limites de négociation, les dépassements journa-
liers des limites de négociation et les actions entreprises par I'éta-
blissement pour remédier a ces dépassements, ainsi que des évalua-
tions de la liquidité du marché, sont élaborés une fois par mois pour
chaque table de négociation et communiqués aux autorités compé-
tentes.

3. Par dérogation au paragraphe 2, point b), un établissement peut
affecter un opérateur a plus d'une table de négociation, pour autant que
I'établissement démontre, a la satisfaction de son autorité compétente,
que cette affectation découle de considérations d'ordre commercial ou
relatives a ses ressources et que cette affectation respecte les autres
exigences de qualité énoncées dans le présent article, applicables aux
opérateurs et aux tables de négociation.

4. Les établissements notifient aux autorités compétentes la manicre
dont ils respectent le paragraphe 2. Les autorités compétentes peuvent
exiger d'un établissement qu'il change la structure ou l'organisation de
ses tables de négociation pour respecter le présent article.
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Article 105

Exigences d'évaluation prudente

VM8

1. Toutes les positions du portefeuille de négociation et les positions
hors portefeuille de négociation mesurées a la juste valeur sont soumises
aux criteres d'évaluation prudente prévus au présent article. Les établis-
sements veillent en particulier a ce que 1'évaluation prudente des posi-
tions de leur portefeuille de négociation leur permette d'atteindre un
niveau de certitude approprié, compte tenu de la nature dynamique
des positions du portefeuille de négociation et hors portefeuille de
négociation mesurées a la juste valeur, des exigences de solidité pruden-
tielle, ainsi que du mode opératoire et de la finalité des exigences de
fonds propres relatives aux positions du portefeuille de négociation et
hors portefeuille de négociation mesurées a la juste valeur.

2. Les établissements mettent en place et maintiennent des systémes
et contrdles suffisants pour obtenir des estimations prudentes et fiables
aux fins de l'évaluation. Ces systemes et contrdles comprennent au
moins les éléments suivants:

a) des politiques et procédures d'évaluation documentées, y compris
une définition claire des responsabilités des différentes unités contri-
buant a établir I'évaluation, les sources d'information de marché et
l'examen de leur pertinence, des orientations sur l'utilisation de
données non observables correspondant aux hypotheses de 1'établis-
sement quant aux ¢léments sur lesquels se fondent les participants au
marché pour établir le prix de la position, la fréquence des évalua-
tions indépendantes, I'heure des prix de cloture, les procédures
d'ajustement des évaluations, les procédures de vérification en fin
de mois et au cas par cas;

b) un systeme de rapport, clair et indépendant de la salle des marchés,
permettant au service responsable du processus d'évaluation de
rendre compte, en dernier lieu, jusqu'a un membre de l'organe de
direction.

3. Les établissements réévaluent au moins sur une base quotidienne
les positions de leur portefeuille de négociation a la juste valeur. Les
variations de valeur de ces positions sont déclarées dans le compte de
résultat de 1'établissement.

4. Chaque fois que c'est possible, les établissements évaluent au prix
du marché leurs positions du portefeuille de négociation et leurs posi-
tions hors portefeuille de négociation mesurées a la juste valeur, y
compris lorsqu'ils appliquent a ces positions le traitement pertinent en
matiere de fonds propres.

5. Lors de I'évaluation au prix du marché, I'établissement retient le
plus prudent du cours vendeur ou du cours acheteur, sauf s'il est en
mesure de liquider sa position au cours moyen du marché. Les établis-
sements qui font usage de cette dérogation informent au moins tous les
six mois leurs autorités compétentes des positions concernées et appor-
tent la preuve qu'ils sont en mesure de liquider leur position au cours
moyen du marché.

6. Lorsqu'une évaluation au prix du marché n'est pas possible, les
établissements évaluent de manicére prudente leurs positions et porte-
feuilles par référence a un modele, y compris lorsqu'ils calculent leurs
exigences de fonds propres pour les positions de leur portefeuille de
négociation et pour les positions mesurées a la juste valeur de leur
portefeuille hors négociation.
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7. Lors de 1'évaluation par référence a un modele, les établissements
se conforment aux exigences suivantes:

a) la direction générale connait les ¢léments du portefeuille de négocia-
tion ou les autres éléments évalués a la juste valeur évalués par
référence a un modele et comprend le degré d'incertitude ainsi créé
dans le rapport sur des risques/résultats de l'activité;

b) les établissements utilisent des données de marché si possible en
phase avec les prix du marché et évaluent fréquemment la pertinence
des données de marché relatives a la position évaluée ainsi que les
parametres du modele;

c) les établissements utilisent, si possible, des méthodes d'évaluation
couramment acceptées sur le marché pour des instruments financiers
ou des matiéres premicres donnés;

d) lorsque le modéle est développé par I'établissement lui-méme, il
repose sur des hypothéses appropriées, qui ont été examinées et
testées par des parties diment qualifiées, indépendantes du processus
de développement;

e) les établissements disposent de procédures formelles de contrdle des
modifications et conservent une copie sécurisée du modele, qu'ils
utilisent réguliérement pour vérifier les évaluations effectuées;

f) le service responsable de la gestion des risques connait les faiblesses
du modele utilisé et sait comment en tenir compte dans les résultats
de 1'évaluation; et

g) les modeles des établissements sont soumis a un examen régulier
pour déterminer la qualité de leurs performances. Il s'agit notamment
de controler que les hypothéses demeurent appropriées, d'analyser les
profits et les pertes par rapport aux facteurs de risque et de comparer
les valeurs de liquidation effectives aux résultats du modéele.

Aux fins du premier alinéa, point d), le modele est développé ou
approuvé indépendamment des tables de négociation et il est testé de
maniere indépendante, y compris en ce qui concerne la validation des
calculs mathématiques, des hypothéses et de la programmation informa-
tique.

8. Les établissements procedent a une évaluation indépendante des
prix, en plus de I'évaluation quotidienne au prix du marché ou par
référence a un modéle. La vérification des prix du marché et des
données d'entrée du modéle est effectuée par une personne ou une
unité indépendante des personnes ou des unités bénéficiaires du porte-
feuille de négociation, au moins une fois par mois ou plus fréquemment,
selon la nature du marché ou des opérations de négociation. Lorsque des
sources de prix indépendantes ne sont pas disponibles ou que les
sources de prix disponibles sont plus subjectives, il peut étre approprié
d'adopter des mesures de prudence telles qu'un ajustement d'évaluation.

9. Les ¢établissements mettent en place et maintiennent des procé-
dures pour les ajustements d'évaluation a envisager.

10. Les établissements envisagent formellement les ajustements
d'évaluation suivants: écarts de crédit constatés d'avance, couts de liqui-
dation, risque opérationnel, incertitude sur les prix du marché, résiliation
anticipée, colts d'investissement et de financement, frais administratifs
futurs et, le cas échéant, risque inhérent au modé¢le.
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11.  Les établissements mettent en place et maintiennent des procé-
dures pour calculer les ajustements a apporter a 1'évaluation actuelle des
positions moins liquides, par exemple des positions concentrées et/ou
dont la période de détention initialement envisagée a ¢été dépassée,
pouvant résulter en particulier d'événements du marché ou de situations
propres a I'établissement. Si nécessaire, les établissements procédent a
ces ajustements en sus des changements de valeur des positions qui sont
requis aux fins des obligations de rapports financier et ils les concoivent
de maniére a refléter 1'illiquidité de la position. Dans le cadre de telles
procédures, les établissements tiennent compte de plusieurs facteurs
pour déterminer si des ajustements d'évaluation sont nécessaires pour
les positions moins liquides. Ces facteurs sont notamment les suivants:

a) le temps supplémentaire qu'il faudrait pour couvrir la position ou les
risques inhérents a la position au-dela des horizons de liquidité qui
ont été attribués aux facteurs de risque de la position conformément
a l'article 325 septquinquagies;

b) la volatilité¢ et la moyenne des écarts entre cours vendeur et cours
acheteur;

¢) la disponibilit¢ des cotations de marché (nombre et identité¢ des
teneurs de marché) ainsi que la volatilité et la moyenne des
volumes négociés, y compris les volumes négociés en période de
tensions sur les marchés;

d) les concentrations de marché;

e) le vieillissement des positions;

f) la mesure dans laquelle 1'évaluation repose sur des évaluations par
référence a un modeéle;

g) l'impact des autres risques inhérents au modéle.

12.  Les établissements qui utilisent les évaluations de tiers ou qui
évaluent par référence a un modele déterminent l'opportunité de
procéder a des ajustements d'évaluation. Ils examinent également la
nécessité¢ de prévoir des ajustements pour les positions moins liquides
et ils évaluent en permanence leur caractére adéquat. Les établissements
évaluent expressément la nécessité de procéder a des ajustements d'éva-
luation en ce qui concerne l'incertitude liée aux paramétres d'entrée
utilisés dans les modé¢les.

13.  En ce qui concerne les produits complexes, et notamment les
expositions de titrisation et les dérivés de crédit au niéme cas de
défaut, les établissements évaluent expressément la nécessité de
procéder a des ajustements d'évaluation pour tenir compte du risque
de modele lié a l'utilisation d'une méthodologie d'évaluation potentiel-
lement erronée et du risque de modele li¢ a I'emploi, dans le modele
d'évaluation, de paramétres d'étalonnage non observables (et potentiel-
lement erronés).

14.  L'ABE élabore des projets de normes techniques de réglementa-
tion précisant les modalités d'application des exigences visées a l'ar-
ticle 105 aux fins du paragraphe 1 du présent article.
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L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 28 juillet 2013.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 106

Couvertures internes

1.  Une couverture interne satisfait, en particulier, aux exigences
suivantes:

a) elle n'a pas pour objectif premier d'éluder ou de réduire les exigences
de fonds propres;

b) elle est diment documentée et soumise a des procédures internes
d'approbation et d'audit spécifiques;

c¢) elle est effectuée aux conditions du marché;

d) le risque de marché qu'elle génére fait I'objet d'une gestion dyna-
mique a l'intérieur du portefeuille de négociation, dans les limites
autorisées;

e) elle fait I'objet d'un suivi attentif conformément aux procédures
adéquates.

2. Les exigences du paragraphe 1 sont sans préjudice des exigences
applicables aux positions couvertes hors portefeuille de négociation.

3. Par dérogation aux paragraphes 1 et 2, lorsqu'un établissement
couvre une exposition de crédit ou de contrepartie hors portefeuille de
négociation au moyen d'un dérivé de crédit enregistré dans son porte-
feuille de négociation (via une couverture interne), l'exposition de crédit
ou de contrepartie hors portefeuille de négociation est réputée non
couverte aux fins du calcul des montants d'exposition pondérés, sauf
si I'établissement acquiert auprés d'un tiers, fournisseur éligible de
protection, un dérivé de crédit correspondant qui satisfasse aux
exigences relatives a la protection de crédit non financée hors porte-
feuille de négociation. Sans préjudice de l'article 299, paragraphe 2,
point h), lorsqu'une telle protection d'un tiers est acquise et reconnue
en tant que couverture d'une exposition hors portefeuille de négociation
aux fins du calcul des exigences de fonds propres, ni la couverture
interne ni la couverture externe par un dérivé de crédit n'est incluse
dans le portefeuille de négociation aux fins de ce calcul.
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TITRE II
EXIGENCES DE FONDS PROPRES POUR RISQUE DE CREDIT

CHAPITRE 1

Principes généraux

Article 107

Approches du risque de crédit

1. Pour calculer les montants d'exposition pondérés aux fins de l'ar-
ticle 92, paragraphe 3, points a) et f), les établissements appliquent soit
l'approche standard prévue au chapitre 2, soit, si les autorités compé-
tentes l'autorisent conformément a l'article 143, I'approche fondée sur les
notations internes prévue au chapitre 3.

2. En ce qui concerne les expositions de transaction sur des CCP et
les contributions a un fonds de défaillance d'une contrepartie centrale,
les établissements appliquent le traitement énoncé au chapitre 6, section
9, pour calculer les montants d'exposition pondérés aux fins de l'ar-
ticle 92, paragraphe 3, points a) et f), Pour tous les autres types d'ex-
position sur une contrepartie centrale, les établissements traitent ces
expositions comme suit:

a) comme des expositions sur un établissement, pour les autres types
d'expositions sur une CCP éligible;

b) comme des expositions sur une entreprise, pour les autres types
d'expositions sur une CCP non éligible.

3. Aux fins du présent réglement, les expositions sur les entreprises
d'investissement de pays tiers, les établissements de crédit de pays tiers
et les bourses de pays tiers ne sont considérées comme des expositions
sur un établissement que si le pays tiers applique a cette entité des
exigences prudentielles et de surveillance au moins équivalentes a
celles appliquées dans 1'Union.

4. Aux fins du paragraphe 3, la Commission peut adopter, par voie
d'actes d'exécution et sous réserve de la procédure d'examen visée a
l'article 464, paragraphe 2, une décision sur la question de savoir si un
pays tiers applique des exigences réglementaires et de surveillance au
moins équivalentes a celles appliquées dans 1'Union. Jusqu'au 1¢" janvier
2015, les établissements peuvent, en l'absence d'une telle décision,
continuer a traiter les expositions sur les entités visées au paragraphe
3 comme des expositions sur des établissements a condition que les
autorités compétentes ont déclarés le pays tiers éligible a ce traitement
avant le 1% janvier 2014.

Article 108

Utilisation de la technique d'atténuation du risque de crédit dans le
cadre de 'approche standard et de 1'approche NI

1. Pour une exposition auquel il applique l'approche standard en
vertu du chapitre 2 ou l'approche NI en vertu du chapitre 3 sans toute-
fois utiliser ses propres estimations des pertes en cas de défaut (LGD) et
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facteurs de conversion en vertu de l'article 151, un établissement peut
recourir a l'atténuation du risque de crédit conformément au chapitre 4
lorsqu'il calcule les montants pondérés de ses expositions aux fins de
l'article 92, paragraphe 3, points a) et f), ou, le cas échéant, les montants
des pertes anticipées aux fins du calcul visé a l'article 36, paragraphe 1,
point d), et a l'article 62, point c).

2. Pour une exposition auquel il applique I'approche NI en utilisant
ses propres estimations des LGD et facteurs de conversion en vertu de
l'article 151, un établissement peut recourir a l'atténuation du risque de
crédit conformément au chapitre 3.

Article 109

Traitement des positions de titrisation

Les établissements calculent le montant d’exposition pondéré d’une posi-
tion qu’ils détiennent dans une titrisation conformément au chapitre 5.

Article 110

Traitement des ajustements pour risque de crédit

1. Les établissements qui appliquent l'approche standard traitent les
ajustements pour risque de crédit général conformément a l'article 62,
point c).

2. Les établissements qui appliquent 1'approche NI traitent les ajus-
tements pour risque de crédit général conformément a l'article 159, a
l'article 62, point d), et a l'article 36, paragraphe 1, point d).

Aux fins du présent article et des chapitres 2 et 3, les ajustements pour
risque de crédit général et spécifique excluent les fonds pour risques
bancaires généraux.

3. Les ¢tablissements utilisant l'approche NI qui appliquent l'ap-
proche standard pour une partie de leurs expositions sur base consolidée
ou individuelle, conformément aux articles 148 et 150, déterminent
comme suit la part de I'ajustement pour risque de crédit général qui
doit respectivement faire l'objet du traitement de l'ajustement pour
risque de crédit général en vertu de l'approche standard et du traitement
de l'ajustement pour risque de crédit général en vertu de l'approche NI:

a) le cas échéant, lorsqu'un établissement inclus dans le périmétre de
consolidation applique exclusivement l'approche NI, l'ajustement
pour risque de crédit général de cet établissement est affecté au
traitement énoncé au paragraphe 2;

b) le cas échéant, lorsqu'un établissement inclus dans le périmétre de
consolidation applique exclusivement l'approche standard, l'ajuste-
ment pour risque de crédit général de cet établissement est affecté
au traitement énoncé au paragraphe 1;

¢) le reste de l'ajustement pour risque de crédit est affecté au prorata,
selon la proportion des montants d'exposition pondérés relevant
respectivement de 1'approche standard et de 1'approche NI.
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4. L'ABE ¢labore des projets de normes techniques de réglementation
pour préciser, pour les éléments suivants, le calcul des ajustements pour
risque de crédit général et spécifique en vertu du référentiel comptable
applicable:

a) la valeur exposée au risque en vertu de l'approche standard, visée a
l'article 111;

b) la valeur exposée au risque en vertu de l'approche NI, visée aux
articles 166 a 168;

¢) le traitement des montants des pertes anticipées, visé a l'article 159;

d) la valeur exposée au risque aux fins du calcul des montants d'expo-
sition pondérés des positions de titrisation, visée aux articles 246 et
266;

e) la détermination du défaut en vertu de l'article 178.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 28 juillet 2013.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

CHAPITRE 2

Approche standard

Section 1

Principes généraux

Article 111

Valeur exposée au risque

1. La valeur exposée au risque d'un élément d'actif est sa valeur
comptable restante apres application des ajustements pour risque de
crédit spécifique, conformément a l'article 110, des corrections de
valeur supplémentaires conformément aux articles 34 et 105, des
montants déduits conformément a l'article 36, paragraphe 1, point m),
et des autres réductions des fonds propres liées a 1'élément d'actif. La
valeur exposée au risque d'un élément de hors bilan figurant a 1'annexe I
correspond au pourcentage suivant de sa valeur nominale, réduite des
ajustements pour risque de crédit spécifique et des montants déduits
conformément a l'article 36, paragraphe 1, point m):

a) 100 % pour un élément présentant un risque éleve;
b) 50 % pour un risque moyen;

¢) 20 % pour un risque modére;

d) 0% pour un risque faible.

Les ¢éléments de hors bilan visés a la deuxiéme phrase du premier alinéa
sont répartis selon les catégories de risque visées a l'annexe I.

Lorsqu'un établissement utilise la méthode générale fondée sur les
stretés financiéres en vertu de l'article 223, la valeur exposée au
risque de titres ou de matiéres premieres vendus, gagés ou prétés
dans le cadre d'une opération de pension, ou d'une opération de prét
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ou d'emprunt de titres ou de matiéres premicres, et d'une opération de
prét avec appel de marge est augmentée de la correction pour volatilité
qui convient pour ces titres ou matieres premiceres conformément aux
articles 223 a 225.

2. La valeur exposée au risque d'un instrument dérivé figurant a
I'annexe II est déterminée conformément au chapitre 6, les effets de
contrats de novation et autres conventions de compensation étant pris
en considération aux fins de ces méthodes conformément au chapitre 6.
La valeur exposée au risque des opérations de pension, des opérations
de prét ou d'emprunt de titres ou de matiéres premicres, des opérations a
réglement différé et des opérations de prét avec appel de marge peut étre
déterminée conformément au chapitre 6 ou au chapitre 4.

3. Lorsqu'une exposition fait l'objet d'une protection de crédit finan-
cée, la valeur exposée au risque qui lui est applicable peut étre modifiée
conformément au chapitre 4.

Article 112

Catégories d'expositions

Chaque exposition est classée dans l'une des catégories d'expositions
suivantes:

a) expositions sur les administrations centrales ou les banques
centrales;

b) expositions sur les administrations régionales ou locales;

¢) expositions sur les entités du secteur public;

d) expositions sur les banques multilatérales de développement;
e) expositions sur les organisations internationales;

f) expositions sur les établissements;

g) expositions sur les entreprises;

h) expositions sur la clientele de détail;

i) expositions garanties par une hypothéque sur un bien immobilier;
j) expositions en défaut;

k) expositions présentant un risque particulierement élevé;

1) expositions sous forme d'obligations garanties;

m) éléments représentatifs de positions de titrisation;

n) expositions sur des établissements et des entreprises faisant 1'objet
d'une évaluation du crédit a court terme;

0) expositions sous la forme de parts ou d'actions d'OPC,;
p) expositions sous forme d' actions;

q) autres éléments.

Article 113

Calcul des montants d'exposition pondérés

1. Aux fins du calcul des montants d'exposition pondérés, des pondé-
rations de risque sont appliquées a toutes les expositions, a moins
qu'elles ne soient déduites des fonds propres, conformément aux dispo-
sitions de la section 2. La pondération appliquée dépend de la catégorie
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dans laquelle chaque exposition est classée et, dans la mesure prévue a
la section 2, de sa qualité de crédit. La qualité de crédit peut étre
déterminée par référence aux évaluations effectuées par les OEEC ou
a celles réalisées par les organismes de crédit a l'exportation conformé-
ment a la section 3.

2. Aux fins de l'application d'une pondération de risque au sens du
paragraphe 1, la valeur exposée au risque est multipliée par la pondé-
ration prévue ou déterminée conformément a la section 2.

3.  Lorsqu'une exposition fait 1'objet d'une protection de crédit, la
pondération de risque qui lui est applicable peut étre modifiée confor-
mément au chapitre 4.

4. Pour les expositions titrisées, les montants d'exposition pondérés
sont calculés conformément au chapitre 5.

5. Les expositions pour lesquelles aucun calcul n'est prévu a la
section 2 recoivent une pondération de risque de 100 %.

6. A l'exception des expositions donnant lieu & des éléments de fonds
propres de base de catégorie 1, de fonds propres additionnels de caté-
gorie 1 ou de fonds propres de catégorie 2, un établissement peut, sous
réserve de l'autorisation préalable des autorités compétentes, décider de
ne pas appliquer les obligations prévues au paragraphe 1 du présent
article a ses expositions envers une contrepartie qui est son entreprise
mere, sa filiale, une filiale de son entreprise mére ou une entreprise liée
par une relation au sens de l'article 12, paragraphe 1, de la directive
83/349/CEE. Les autorités compétentes sont habilitées a accorder l'au-
torisation si les conditions suivantes sont remplies:

a) la contrepartie est un établissement, un établissement financier ou
une entreprise de services auxiliaires soumis a des exigences pruden-
tielles appropriées;

b) elle est intégralement incluse dans le méme périmétre de consolida-
tion que 1'établissement;

c¢) elle est soumise aux mémes procédures d'évaluation, de mesure et de
controle des risques que 1'établissement;

d) elle est établie dans le méme Etat membre que 1'établissement;

e) il n'existe, en droit ou en fait, aucun obstacle significatif, actuel ou
prévu, au transfert rapide de fonds propres ou au remboursement
rapide de passifs par la contrepartie a 1'établissement.

Lorsque 1'établissement, conformément au présent paragraphe, est auto-
ris€ & ne pas appliquer les obligations prévues au paragraphe 1, il peut
appliquer une pondération de risque de 0 %.

7. A l'exception des expositions donnant lieu a des éléments de fonds
propres de base de catégorie 1, de fonds propres additionnels de caté-
gorie 1 ou de fonds propres de catégorie 2, un établissement peut, sous
réserve de l'autorisation préalable des autorités compétentes, décider de
ne pas appliquer les obligations prévues au paragraphe 1 du présent
article a ses expositions envers des contreparties avec lesquelles il a
conclu un arrangement de responsabilité contractuel ou prévu par la
loi qui protege les établissements et, en particulier, garantit leur liquidité
et leur solvabilité pour éviter la faillite, le cas échéant. Les autorités
compétentes sont habilitées a accorder l'autorisation si les conditions
suivantes sont remplies:
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a) il est satisfait aux exigences exposées au paragraphe 6, points a), d)
et e);

b) les arrangements pris garantissent que le systéme de protection
institutionnel est 8 méme d'accorder le soutien nécessaire, conformé-
ment aux obligations lui incombant, a partir de fonds aisément acces-
sibles;

¢) le systéeme de protection institutionnel dispose d'instruments appro-
priés et uniformisés pour le suivi et la classification des risques
(donnant une vue compléte des situations de risque de tous les
membres pris individuellement et du systeme de protection institu-
tionnel dans son ensemble), avec des possibilités correspondantes
d'exercer une influence; ces instruments permettent de suivre de
manicre appropri¢e les expositions en défaut conformément a l'ar-
ticle 178, paragraphe 1;

d) le systéme de protection institutionnel conduit sa propre analyse des
risques, laquelle est communiquée aux différents membres;

e) le systeme de protection institutionnel établit et publie une fois par
an un rapport consolidé comprenant le bilan, le compte de résultat, le
rapport de situation et le rapport sur les risques concernant le
systtme de protection institutionnel dans son ensemble, ou un
rapport comprenant le bilan agrégé, le compte de résultat agrégé,
le rapport de situation et le rapport sur les risques concernant le
systéme de protection institutionnel dans son ensemble;

f) les membres du systéme de protection institutionnel sont tenus de
donner un préavis de 24 mois au moins s'ils souhaitent mettre fin au
systéme de protection institutionnel;

g) l'utilisation multiple d'éléments éligibles aux fins du calcul des fonds
propres (ci-aprés dénommée "double emploi des fonds propres")
ainsi que toute création inappropriée de fonds propres entre les
membres du systéme de protection institutionnel sont exclues;

h) le systéeme de protection institutionnel se fonde sur une large parti-
cipation d'établissements de crédit présentant un profil d'activités
pour l'essentiel homogene;

i) l'adéquation des instruments visés aux points c) et d) est acceptée et
suivie a intervalles réguliers par les autorités compétentes.

Lorsque I'établissement décide, conformément au présent paragraphe, de
ne pas appliquer les obligations prévues au paragraphe 1, il peut appli-
quer une pondération de risque de 0 %.

Section 2

Pondérations de risque

Article 114

Expositions sur les administrations centrales ou les banques
centrales

1. Les expositions sur les administrations centrales ou les banques
centrales regoivent une pondération de risque de 100 %, a moins que les
traitements énoncés aux paragraphes 2 a 7 ne s'appliquent.
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2. Les expositions sur les administrations centrales ou les banques
centrales pour lesquelles il existe une évaluation de crédit établie par un
OEEC désigné recoivent une pondération de risque attribuée conformé-
ment au tableau 1, qui correspond a I'évaluation de crédit établie par
I'OEEC conformément a l'article 136.

Tableau 1
Ec,hc?lon de qualité de 1 2 3 4 5 6
crédit
Pondération de risque 0% ] 20% | 50% | 100% | 100% | 150 %

3. Les expositions sur la BCE regoivent une pondération de risque
de 0 %.

4. Les expositions sur les administrations centrales ou les banques
centrales des Etats membres qui sont libellées et financées dans la
monnaie nationale de cette administration centrale et de cette banque
centrale recoivent une pondération de risque de 0 %.

7. Lorsque les autorités compétentes d'un pays tiers qui applique des
dispositions de surveillance et réglementaires au moins équivalentes a
celles appliquées dans 1'Union attribuent une pondération inférieure a
celle visée aux paragraphes 1 et 2 aux expositions sur l'administration
centrale et la banque centrale de ce pays tiers qui sont libellées et
financées dans sa monnaie nationale, les établissements peuvent
pondérer ces expositions de la méme manicre.

Aux fins du présent paragraphe, la Commission peut adopter, par voie
d'actes d'exécution et sous réserve de la procédure d'examen visée a
l'article 464, paragraphe 2, une décision sur la question de savoir si un
pays tiers applique des dispositions de surveillance et réglementaires au
moins équivalentes a celles appliquées dans 1'Union. Jusqu'au 1°" janvier
2015, les établissements peuvent, en l'absence d'une telle décision,
continuer a appliquer le traitement énoncé au présent paragraphe aux
expositions sur l'administration centrale et la banque centrale d'un pays
tiers que les autorités compétentes ont déclaré éligible a ce traitement
avant le 1% janvier 2014.

Article 115
Expositions sur les administrations régionales ou locales
1. Les expositions sur les administrations régionales ou locales sont

pondérées comme des expositions sur les établissements, a moins
qu'elles ne soient traitées comme des expositions sur les administrations
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centrales en vertu du paragraphe 2 ou 4 ou recoivent une pondération de
risque comme prévu au paragraphe 5. Le traitement préférentiel des
expositions a court terme prévu a l'article 119, paragraphe 2, et a l'ar-
ticle 120, paragraphe 2, ne s'applique pas.

2. Les expositions sur les administrations régionales ou locales sont
traitées comme des expositions sur l'administration centrale dans la
juridiction de laquelle celles-ci sont établies lorsqu'il n'existe pas de
différence de risque entre ces expositions en raison du pouvoir spéci-
fique desdites administrations régionales ou locales de lever des impots
et de l'existence d'accords institutionnels spécifiques ayant pour effet de
réduire leur risque de défaut.

L'ABE enregistre dans une base de données accessible au public toutes
les administrations régionales et locales dans 1'Union dont les exposi-
tions sont traitées par les autorités compétentes comme des expositions
sur leurs administrations centrales.

3. Les expositions sur les églises ou les communautés religicuses qui
sont constituées sous la forme de personnes morales de droit public,
dans la mesure ou elles léevent des impdts conformément a la 1égislation
leur conférant ce droit, sont traitées comme des expositions sur des
administrations régionales ou locales. Dans ce cas, le paragraphe 2 ne
s'applique pas et aux fins de l'article 150, paragraphe 1, point a), 'au-
torisation d'appliquer l'approche standard n'est pas exclue.

4. Lorsque les autorités compétentes d'un pays tiers qui applique des
dispositions de surveillance et réglementaires au moins équivalentes a
celles appliquées dans 1'Union traitent les expositions sur les adminis-
trations régionales ou locales comme des expositions sur 'administration
centrale de ce pays tiers et qu'il n'existe pas de différence de risque entre
ces expositions en raison du pouvoir spécifique desdites administrations
régionales ou locales de lever des impéts et de l'existence d'accords
institutionnels spécifiques visant a réduire leur risque de défaut, les
établissements peuvent pondérer les expositions sur ces administrations
régionales ou locales de la méme manicre.

Aux fins du présent paragraphe, la Commission peut adopter, par voie
d'actes d'exécution et sous réserve de la procédure d'examen visée a
l'article 464, paragraphe 2, une décision sur la question de savoir si un
pays tiers applique des dispositions de surveillance et réglementaires au
moins équivalentes a celles appliquées dans 1'Union. Jusqu'au 1°" janvier
2015, les établissements peuvent, en l'absence d'une telle décision,
continuer a appliquer le traitement énoncé au présent paragraphe au
pays tiers que les autorités compétentes ont déclaré éligible a ce traite-
ment avant le 1% janvier 2014.

5. Les expositions sur des administrations régionales ou locales des
Etats membres qui ne sont pas visées aux paragraphes 2 a 4 et qui sont
libellées et financées dans la monnaie nationale de ces administrations
régionales ou locales regoivent une pondération de risque de 20 %.
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Article 116

Expositions sur les entités du secteur public

1. Les expositions sur les entités du secteur public pour lesquelles il
n'existe pas d'évaluation de crédit établie par un OEEC désigné recoi-
vent une pondération de risque correspondant a l'échelon de qualité de
crédit auquel sont affectées les expositions sur 1'administration centrale
dans la juridiction de laquelle 'entité du secteur public est constituée,
conformément au tableau 2:

Tableau 2

Echelon de qualit¢ de
crédit attribué a l'admi- 1 2 3 4 5 6
nistration centrale

Pondération de risque 20% | 50% | 100 % | 100 % | 100 % 150 %

Les expositions sur les entités du secteur public constituées dans des
pays dont 1'administration centrale n'est pas notée regoivent une pondé-
ration de risque de 100 %.

2. Les expositions sur les entités du secteur public pour lesquelles il
existe une évaluation de crédit établie par un OEEC désigné sont trai-
tées conformément a l'article 120. Le traitement préférentiel des expo-
sitions a court terme prévu a l'article 119, paragraphe 2, et a l'article 120,
paragraphe 2, ne s'applique pas a ces entités.

3. Les expositions sur les entités du secteur public d'une échéance
initiale inférieure ou égale a trois mois regoivent une pondération de
risque de 20 %.

4. Dans des circonstances exceptionnelles, les expositions sur les
entités du secteur public peuvent étre traitées comme des expositions
sur l'administration centrale, régionale ou locale dans la juridiction de
laquelle celles-ci sont établies lorsque, de l'avis des autorités compé-
tentes de ladite juridiction, il n'existe pas de différence de risque entre
ces expositions en raison de I'existence d'une garantie appropriée de
I'administration centrale, régionale ou locale.

5. Lorsque les autorités compétentes d'un pays tiers qui applique des
dispositions de surveillance et réglementaires au moins équivalentes a
celles appliquées dans 1'Union traitent les expositions sur les entités du
secteur public conformément aux paragraphes 1 et 2, les établissements
peuvent pondérer les expositions sur ces entités du secteur public de la
méme maniére. Dans le cas contraire, les établissements appliquent une
pondération de risque de 100 %.

Aux fins du présent paragraphe, la Commission peut adopter, par voie
d'actes d'exécution et sous réserve de la procédure d'examen visée a
l'article 464, paragraphe 2, une décision sur la question de savoir si un
pays tiers applique des dispositions de surveillance et réglementaires au
moins équivalentes a celles appliquées dans 1'Union. Jusqu'au 1°" janvier
2015, les établissements peuvent, en l'absence d'une telle décision,
continuer a appliquer le traitement énoncé au présent paragraphe au
pays tiers que les autorités compétentes ont déclaré €ligible a ce traite-
ment avant le 1°" janvier 2014.
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Article 117

Expositions sur les banques multilatérales de développement

1. Les expositions sur les banques multilatérales de développement
non visées au paragraphe 2 sont traitées comme des expositions sur les
établissements. Le traitement préférentiel des expositions a court terme
énoncé a l'article 119, paragraphe 2, a l'article 120, paragraphe 2, et a
l'article 121, paragraphe 3, ne s'applique pas.

La Société interaméricaine d'investissement, la Banque de commerce et
de développement de la mer Noire, la Banque centraméricaine d'inté-
gration économique et la CAF-Banque latino-américaine de développe-
ment sont considérées comme des banques multilatérales de développe-
ment.

2. Les expositions sur les banques multilatérales de développement
suivantes regoivent une pondération de risque de 0 %:

a) la Banque internationale pour la reconstruction et le développement;
b) la Société financiére internationale;

¢) la Banque interaméricaine de développement;

d) la Banque asiatique de développement;

e) la Banque africaine de développement;

f) la Banque de développement du Conseil de I'Europe;

g) la Banque nordique d'investissement;

h) la Banque de développement des Caraibes;

i) la Banque européenne pour la reconstruction et le développement;
j) la Banque européenne d'investissement;

k) le Fonds européen d'investissement;

1) l'Agence multilatérale de garantie des investissements;

m) la Facilité financiére internationale pour la vaccination;

n) la Banque islamique de développement;

o) I'Association internationale de développement;
p) la Banque asiatique d'investissement pour les infrastructures.

La Commission est habilitée & modifier le présent réglement en adoptant
des actes délégués conformément a l'article 462 modifiant, conformé-
ment aux normes internationales, la liste des banques multilatérales de
développement visée au premier alinéa.

3. Une pondération de risque de 20 % est appliquée a la fraction non
libérée de toute participation prise dans le Fonds européen d'investisse-
ment.

Article 118

Expositions sur les organisations internationales

Les expositions sur les organisations internationales suivantes regoivent
une pondération de 0 %:



02013R0575 — FR — 01.01.2023 — 014.004 — 143

a) 1'Union européenne et la Communauté européenne de I'énergie
atomique;

b) le Fonds monétaire international;

¢) la Banque des réglements internationaux;
d) le Fonds européen de stabilité¢ financiere;
e) le Mécanisme européen de stabilité;

f) une institution financiére internationale créée par plusieurs Etats
membres, dont 'objet est de mobiliser des fonds et d'accorder une
aide financiére a ceux de ses membres qui connaissent ou risquent de
connaitre de graves problémes de financement.

Article 119

Expositions sur les établissements

1. Les expositions sur les établissements pour lesquelles il existe une
évaluation de crédit établie par un OEEC désigné sont pondérées
conformément a l'article 120. Les expositions sur les établissements
pour lesquelles il n'existe pas d'évaluation de crédit établie par un
OEEC désigné sont pondérées conformément a l'article 121.

2. Les expositions sur les établissements qui ont une échéance rési-
duelle inférieure ou égale a trois mois et qui sont libellées et financées
en monnaie nationale de l'emprunteur recoivent une pondération de
risque moins favorable d'une catégorie que la pondération préférentielle,
visée a l'article 114, paragraphes 4 a 7, appliquée aux expositions sur
I'administration centrale dans la juridiction de laquelle I'établissement est
constitué.

3. Aucune exposition qui a une échéance résiduelle inférieure ou
égale a trois mois et qui est libellée et financée dans la monnaie natio-
nale de I'emprunteur ne peut recevoir une pondération de risque infé-
rieure a 20 %.

4. Les expositions sur un établissement, prenant la forme de réserves
obligatoires qu'un établissement est tenu de détenir conformément aux
exigences de la BCE ou de la banque centrale dun Etat membre,
peuvent étre pondérées comme des expositions sur la banque centrale
de cet Etat membre sous réserve:

a) que les réserves soient détenues conformément au réglement (CE)
n°® 1745/2003 de la Banque centrale européenne du 12 septembre
2003 concernant l'application de réserves obligatoires (') ou a des
prescriptions nationales équivalentes a ce réglement pour tous les
aspects de fond;

b) qu'en cas de faillite ou d'insolvabilité de 1'établissement dans lequel
les réserves sont détenues, les réserves soient reversées a I'établisse-
ment dans leur intégralité et dans les temps et ne servent pas a faire
face a d'autres engagements de I'établissement.

5. Les expositions sur les établissements financiers soumis a 1’agré-
ment et & la surveillance des autorités compétentes et a des exigences
prudentielles comparables a celles qui s’appliquent aux établissements
en termes de solidité sont traitées comme des expositions sur les établis-
sements.

Aux fins du présent paragraphe, les exigences prudentielles définies
dans le réglement (UE) 2019/2034 sont considérées comme comparables
a celles qui s’appliquent aux établissements en termes de solidité.

(') JO L 250 du 2.10.2003, p. 10.
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Article 120

Expositions sur les établissements notés

1. Les expositions sur les établissements, d'une échéance résiduelle
de plus de trois mois, pour lesquelles il existe une évaluation de crédit
établie par un OEEC désigné regoivent une pondération de risque attri-
buée conformément au tableau 3, qui correspond a I'évaluation de crédit
établie par I'OEEC conformément a l'article 136.

Tableau 3
E(ihglon de qualité de I 5 3 4 5 6
crédit
Pondération de risque 20% | 50% | 50% | 100 % | 100 % 150 %

2. Les expositions sur les établissements, d'une échéance résiduelle
inférieure ou égale a trois mois, pour lesquelles il existe une évaluation
de crédit établie par un OEEC désigné recoivent une pondération de
risque attribuée conformément au tableau 4, qui correspond a 1'évalua-
tion de crédit établie par I'OEEC conformément a l'article 136.

Tableau 4
Ec,hﬁ?lon de qualité de 1 2 3 4 5 6
crédit
Pondération de risque 20% | 20% | 20% | 50% | 50% [ 150 %

3. L'interaction entre le traitement a réserver aux évaluations de
crédit a court terme en vertu de l'article 131 et le traitement préférentiel
général énoncé au paragraphe 2 pour les expositions a court terme est la
suivante:

a) lorsqu'il n'y a pas d'évaluation des expositions a court terme, le
traitement préférentiel général réservé aux expositions a court
terme en vertu du paragraphe 2 est appliqué a toutes les expositions
sur les établissements qui ont une échéance résiduelle inférieure ou
égale a trois mois;

b) lorsqu'il existe une évaluation a court terme et qu'elle entraine 1'ap-
plication d'une pondération de risque identique ou plus favorable que
celle prévue par le traitement préférentiel général réservé aux expo-
sitions a court terme en vertu du paragraphe 2, cette évaluation a
court terme est utilisée pour l'exposition spécifique considérée
uniquement. Les autres expositions a court terme se voient réserver
le traitement préférentiel général en vertu du paragraphe 2 pour les
expositions a court terme;

¢) lorsqu'il existe une évaluation a court terme et qu'elle entraine I'ap-
plication d'une pondération de risque moins favorable que celle
prévue par le traitement préférentiel général réservé aux expositions
a court terme en vertu du paragraphe 2, ledit traitement préférentiel
ne s'applique pas et toutes les créances a court terme non notées
recoivent la méme pondération que celle résultant de 1'évaluation a
court terme.
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Article 121

Expositions sur les établissements non notés

1. Les expositions sur les établissements pour lesquelles il n'existe
pas d'évaluation de crédit établie par un OEEC désigné regoivent une
pondération de risque correspondant a 1'échelon de qualit¢ de crédit
auquel sont affectées les expositions sur 'administration centrale dans
la juridiction de laquelle 1'établissement est constitué, conformément au
tableau 5.

Tableau 5

Echelon de qualité de
crédit attribué a l'admi- 1 2 3 4 5 6
nistration centrale

Pondération de risque 20% | 50% | 100 % | 100 % | 100 % 150 %

2. Les expositions sur les établissements non notés constitués dans
des pays dont l'administration centrale n'est pas notée recoivent une
pondération de risque de 100 %.

3. Les expositions sur les établissements non notés d'une échéance
initiale effective inférieure ou égale a trois mois regoivent une pondé-
ration de risque de 20 %.

4. Nonobstant les paragraphes 2 et 3, en ce qui concerne les opéra-
tions de financement des crédits commerciaux visées a l'article 162,
paragraphe 3, deuxi¢me alinéa, point b), les expositions sur les établis-
sements non cotés recoivent une pondération de risque de 50 % et, si
I'échéance résiduelle desdites opérations est inférieure ou égale a trois
mois, une pondération de risque de 20 %.

Article 122

Expositions sur les entreprises

1. Les expositions sur les entreprises pour lesquelles il existe une
évaluation de crédit établie par un OEEC désigné regoivent une pondé-
ration de risque attribuée conformément au tableau 6, qui correspond a
I'évaluation de crédit établie par I'OEEC conformément a l'article 136.

Tableau 6
Ec,he?lon de qualité¢ de 1 2 3 4 5 6
crédit
Pondération de risque 20% | 50% | 100 % | 100 % | 150 % 150 %

2. Les expositions sur les entreprises pour lesquelles il n'existe pas
d'évaluation de crédit regoivent la plus élevée des pondérations, entre
une pondération de 100 % et celle appliquée aux expositions sur 1'ad-
ministration centrale dans la juridiction de laquelle l'entreprise est
constituée.
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Article 123

Expositions sur la clientéle de détail

Les expositions qui satisfont aux critéres suivants regoivent une pondé-
ration de risque de 75 %:

a) l'exposition est sur un ou plusieurs particuliers, ou une petite ou
moyenne entreprise (PME);

b) elle fait partie d'un grand nombre d'expositions présentant des carac-
téristiques similaires, de telle sorte que les risques liés au prét sont
fortement réduits;

¢) le montant total di a 1'é¢tablissement ainsi qu'a ses entreprises meres
et a ses filiales, y compris toute exposition en défaut, par le client
débiteur ou le groupe de clients débiteurs liés, a 1'exclusion toutefois
des expositions pleinement garanties par des biens immobiliers rési-
dentiels qui ont été classés dans la catégorie d'expositions visée a
l'article 112, point i), n'excéde pas, a la connaissance de I'établisse-
ment, 1000 000 EUR. L'établissement prend toute mesure raison-
nable pour s'en assurer.

Les titres ne peuvent relever de la catégorie des expositions sur la
clientele de détail.

Les expositions qui ne satisfont pas aux critéres visés au premier alinéa,
points a) a c), ne peuvent relever de la catégorie des expositions sur la
clientele de détail.

La valeur actuelle des paiements minimaux au titre de contrats de
location ou de crédit-bail avec la clienteéle de détail peut étre classée
dans la catégorie "expositions sur la clientele de détail".

Les expositions découlant de préts accordés par un établissement de
crédit a des retraités ou a des employés ayant un contrat a durée indé-
terminée en échange du transfert inconditionnel d'une partiec de la
pension ou du salaire de l'emprunteur a cet établissement de crédit
regoivent une pondération de risque de 35 %, pour autant que les condi-

tions suivantes soient remplies:

a) afin de rembourser le prét, 'emprunteur autorise inconditionnelle-
ment le fonds de pension ou l'employeur a faire des paiements
directs a I'établissement de crédit en déduisant les remboursements
mensuels du prét du montant mensuel de la pension ou du salaire de
I'emprunteur;

b) les risques de déces, d'incapacité de travail, de chomage ou de
réduction du montant mensuel net de la pension ou du salaire de
I'emprunteur sont couverts de manicére appropriée par une police
d'assurance souscrite par l'emprunteur au profit de 1'établissement
de crédit;

¢) les remboursements mensuels a effectuer par l'emprunteur pour I'en-
semble des préts qui remplissent les conditions énoncées aux points
a) et b) ne dépassent pas, au total, 20 % du montant mensuel net de
la pension ou du salaire de 1'emprunteur;
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d) I'échéance initiale du prét est au maximum égale a dix ans.

Article 124

Expositions garanties par une hypothéque sur un bien immobilier

1.  Toute exposition ou partiec d'une exposition qui est pleinement
garantie par une hypothéque sur un bien immobilier recoit une pondé-
ration de risque de 100 % lorsque les conditions énoncées a l'article 125
ou 126 ne sont pas remplies, a l'exception de toute partie de I'exposition
qui est classée dans une autre catégorie d'expositions. La partie de
I'exposition qui excéde la valeur de 1'hypothéque du bien immobilier
recoit la pondération de risque applicable aux expositions non garanties
de la contrepartie concernée.

La partie d'une exposition qui est traitée comme pleinement garantie par
un bien immobilier ne peut étre supérieure a la valeur de marché du
bien donné en nantissement ou, dans les Etats membres qui ont fixé, par
voie de dispositions 1égales ou réglementaires, des critéres stricts pour
I'évaluation des valeurs hypothécaires, a la valeur hypothécaire du bien
immobilier en question.

1 bis. Les Etats membres désignent une autorité chargée de l'appli-
cation du paragraphe 2. Cette autorité est I'autorité compétente ou l'au-
torité désignée.

Lorsque l'autorité désignée par 1'Etat membre pour l'application du
présent article est l'autorité compétente, celle-ci veille a ce que les
autorités et organismes nationaux concernés ayant un mandat macropru-
dentiel soient diment informés de l'intention de l'autorité compétente
d'invoquer le présent article et diment associés a 1'évaluation des préoc-
cupations en matiére de stabilité financiére dans son Etat membre,
conformément au paragraphe 2.

Lorsque l'autorité¢ désignée par I'Etat membre pour l'application du
présent article est une autorité autre que l'autorité compétente, 1'Etat
membre adopte les dispositions nécessaires pour assurer une bonne
coordination et un échange d'informations efficace entre I'autorité
compétente et l'autorité désignée afin d'assurer la bonne application
du présent article. En particulier, les autorités sont tenues de coopérer
étroitement et de partager toutes les informations susceptibles d'étre
nécessaires au bon accomplissement des taches confiées a l'autorité
désignée en vertu du présent article. Cette coopération vise a éviter
toute forme de double emploi ou d'incohérence entre l'autorité compé-
tente et l'autorité désignée ainsi qu'a faire en sorte qu'il soit diment tenu
compte des interactions avec d'autres mesures, notamment celles prises
au titre de l'article 458 du présent réglement et de l'article 133 de la
directive 2013/36/UE.

2. Sur la base des données collectées en vertu de l'article 430 bis et
de tout autre indicateur pertinent, l'autorité désignée conformément au
paragraphe 1 bis du présent article évalue a intervalles réguliers, et au
moins une fois par an, si la pondération de risque de 35 %, visée a
l'article 125, qui est applicable aux expositions sur un ou plusieurs
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segments immobiliers garanties par une hypothéque sur un bien immo-
bilier résidentiel situé sur une ou plusieurs parties du territoire de 1'Etat
membre de l'autorité concernée, et la pondération de risque de 50 %,
visée a l'article 126, qui est applicable aux expositions garanties par une
hypothéque sur un bien immobilier commercial situé sur une ou
plusieurs parties du territoire de 1'Etat membre de l'autorité concernée
sont appropriées, compte tenu:

a) de l'historique de perte des expositions garanties par un bien immo-
bilier;

b) des perspectives d'évolution des marchés immobiliers.

Lorsque, sur la base de 1'évaluation visée au premier alinéa du présent
paragraphe, l'autorité désignée conformément au paragraphe 1 bis du
présent article conclut que les pondérations de risque énoncées a 1'ar-
ticle 125, paragraphe 2, ou a l'article 126, paragraphe 2, ne traduisent
pas d'une maniére adéquate les risques réels liés a des expositions sur
un ou plusieurs segments immobiliers pleinement garanties par une
hypothéque sur un bien immobilier résidentiel ou sur un bien immobi-
lier commercial situé sur une ou plusieurs parties du territoire de I'Etat
membre de l'autorité concernée, et si elle estime que l'inadéquation des
pondérations de risque pourrait avoir une incidence négative sur la
stabilité financiére actuelle ou future dans son Etat membre, elle peut
accroitre les pondérations de risque applicables a ces expositions a
l'intérieur des fourchettes prévues au quatrieme alinéa du présent para-
graphe ou imposer des critéres plus stricts que ceux énoncés a l'ar-
ticle 125, paragraphe 2, ou a l'article 126, paragraphe 2.

L'autorité désignée conformément au paragraphe 1 bis du présent article
notifie a I'ABE et au CERS tout ajustement apporté, conformément au
présent paragraphe, aux pondérations de risque et aux critéres appli-
qués. Dans un délai d'un mois a compter de la réception de ladite
notification, I'ABE et le CERS communiquent leur avis a I'Etat
membre concerné. L'ABE et le CERS publient les pondérations de
risque et les critéres pour les expositions visées aux articles 125 et
126 et a l'article 199, paragraphe 1, point a), tels qu'ils sont mis en
ceuvre par l'autorité concernée.

Aux fins du deuxiéme alinéa du présent paragraphe, 1'autorité désignée
conformément au paragraphe 1 bis peut établir les pondérations de
risque a l'intérieur des fourchettes suivantes:

a) 35 % a 150 % pour les expositions garanties par une hypothéque sur
un bien immobilier résidentiel;

b) 50 % a 150 % pour les expositions garanties par une hypothéque sur
un bien immobilier commercial.

3. Lorsque l'autorit¢ désignée conformément au paragraphe 1 bis
établit des pondérations de risque plus €levées ou des criteres plus
stricts en vertu du paragraphe 2, deuxiéme alinéa, les établissements
disposent d'une période transitoire de six mois pour les mettre en appli-
cation.
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4. L'ABE, en étroite coopération avec le CERS, ¢élabore des projets
de normes techniques de réglementation pour préciser les critéres stricts
applicables a I'évaluation des valeurs hypothécaires visées au paragraphe
1 et les types de facteurs a prendre en considération pour I'évaluation de
I'adéquation des pondérations de risque visée au paragraphe 2, premier
alinéa.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 31 décembre 2019.

La Commission est habilitée a compléter le présent réglement en adop-
tant les normes techniques de réglementation visées au premier alinéa
conformément aux articles 10 a 14 du réglement (UE) n° 1093/2010.

5. Le CERS peut, au moyen de recommandations conformément a
l'article 16 du réglement (UE) n° 1092/2010 et en étroite coopération
avec I'ABE, fournir des orientations aux autorités désignées conformé-
ment au paragraphe 1 bis du présent article concernant:

a) les facteurs susceptibles d'«avoir une incidence négative sur la stabi-
lit¢ financiére actuelle ou future» visés au paragraphe 2, deuxiéme
alinéa; et

b) les criteres de référence indicatifs que l'autorité désignée conformé-
ment au paragraphe 1 bis doit prendre en compte pour établir des
pondérations de risque plus élevées.

6. Les établissements d'un Etat membre donné appliquent les pondé-
rations de risque et les critéres fixés par les autorités d'un autre Etat
membre conformément au paragraphe 2 a l'ensemble de leurs exposi-
tions correspondantes garanties par une hypothéque sur un bien immo-
bilier résidentiel ou un bien immobilier commercial situé dans une ou
plusieurs parties de cet autre Etat membre.

Article 125

Expositions pleinement garanties par une hypothéque sur un bien
immobilier résidentiel

1. Sauf décision contraire des autorités compétentes arrétée en vertu
de l'article 124, paragraphe 2, les expositions pleinement garanties par
une hypothéque sur un bien immobilier résidentiel sont traitées comme
suit:

a) les expositions ou toute partie d'une exposition pleinement garanties
par une hypothéque sur un bien immobilier résidentiel qui est ou sera
occupé ou donné en location par le propriétaire, ou par le proprié-
taire bénéficiaire dans le cas d'entreprises d'investissement a caractere
personnel, regoivent une pondération de risque de 35 %;
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b) les expositions sur un locataire, dans le cadre d'opérations de crédit-
bail portant sur un bien immobilier résidentiel dans lesquelles 1'éta-
blissement est le bailleur et le locataire a une option d'achat, recoi-
vent une pondération de risque de 35 %, pour autant que I'exposition
de I'établissement soit pleinement garantie par la propriété du bien.

2. Les établissements ne considérent une exposition ou toute partie
d'une exposition comme pleinement garantie aux fins du paragraphe 1
que si les conditions suivantes sont remplies:

a) la valeur du bien immobilier ne dépend pas significativement de la
qualité¢ de crédit de l'emprunteur. Lorsqu'ils apprécient I'importance
de cette relation de dépendance, les établissements peuvent exclure
les cas dans lesquels des facteurs macroéconomiques affectent tant la
valeur du bien immobilier que les performances de 1'emprunteur;

b) le risque de I'emprunteur ne dépend pas significativement de la
performance du bien immobilier ou du projet sous-jacent, mais de
la capacité sous-jacente de l'emprunteur a rembourser sa dette a
partir d'autres sources, en conséquence de quoi le remboursement
du crédit ne dépend pas significativement d'un éventuel flux de
trésorerie généré par le bien immobilier sous-jacent servant de
streté. En ce qui concerne ces autres sources, les établissements
calculent les ratios emprunt/revenus maximum dans le cadre de
leur politique de prét et recueillent la preuve appropriée de
revenus suffisants au moment d'octroyer le prét;

¢) les exigences fixées a l'article 208 et les régles d'évaluation énoncées
a l'article 229, paragraphe 1, sont respectées;

d) sauf décision contraire arrétée en vertu de l'article 124, paragraphe 2,
la fraction du prét a laquelle s'applique la pondération de risque de
35 %, ne dépasse pas 80 % de la valeur de marché du bien immo-
bilier en question ou, dans les Etats membres qui ont fixé, par voie
de dispositions légales ou réglementaires, des critéres stricts pour
I'évaluation des valeurs hypothécaires, 80 % de la valeur hypothé-
caire du bien immobilier en question.

3. Les établissements peuvent déroger au paragraphe 2, point b),
pour les expositions pleinement garanties par une hypothéque sur un
bien immobilier résidentiel situé sur le territoire d'un Etat membre,
lorsque les autorités compétentes de cet Etat membre ont rendu
publics des éléments de preuve attestant qu'il y existe de longue date
un marché de I'immobilier résidentiel bien développé, avec des taux de
pertes qui ne dépassent pas les limites suivantes:

a) les pertes générées par les préts garantis par des biens immobiliers
résidentiels jusqu'a 80 % de la valeur de marché ou jusqu'a 80 % de
la valeur hypothécaire, sauf décision contraire arrétée en vertu de
l'article 124, paragraphe 2, ne dépassent pas 0,3 % de I'encours de
tels préts sur un exercice donné;

b) les pertes globales générées par les préts garantis par des biens
immobiliers résidentiels ne dépassent pas 0,5 % de l'encours de
tels préts sur un exercice donné.
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4.  Lorsque l'une des limites visées au paragraphe 3 n'est pas
respectée durant un exercice donné, le droit d'appliquer le paragraphe
3 cesse, et la condition énoncée au paragraphe 2, point b), est applicable
jusqu'a ce que les conditions prévues au paragraphe 3 soient remplies au
cours d'un exercice ultérieur.

Article 126

Expositions pleinement garanties par une hypothéque sur un bien
immobilier commercial

1. Sauf décision contraire des autorités compétentes arrétée en vertu
de l'article 124, paragraphe 2, les expositions pleinement garanties par
une hypothéque sur un bien immobilier commercial sont traitées comme
suit:

a) les expositions ou toute partie d'une exposition pleinement garanties
par une hypothéque sur des bureaux ou d'autres locaux commerciaux
peuvent recevoir une pondération de risque de 50 %;

b) les expositions liées a des opérations de crédit-bail immobilier
portant sur des bureaux ou d'autres locaux commerciaux, dans
lesquelles I'établissement est le bailleur et le locataire a une option
d'achat, peuvent recevoir une pondération de 50 %, pour autant que
I'exposition de I'établissement soit pleinement garantic par la
propriété du bien.

2. Les établissements considérent qu'une exposition ou une partie
d'une exposition est pleinement garantie aux fins du paragraphe 1
uniquement si les conditions suivantes sont remplies:

a) la valeur du bien immobilier ne dépend pas significativement de la
qualité¢ de crédit de l'emprunteur. Lorsqu'ils apprécient I'importance
de cette relation de dépendance, les établissements peuvent exclure
les cas dans lesquels des facteurs macroéconomiques affectent tant la
valeur du bien immobilier que les performances de 1'emprunteur;

b) le risque de I'emprunteur ne dépend pas significativement de la
performance du bien immobilier ou du projet sous-jacent, mais de
la capacité sous-jacente de I'emprunteur a rembourser sa dette a
partir d'autres sources, en conséquence de quoi le remboursement
du crédit ne dépend pas significativement d'un éventuel flux de
trésorerie généré par le bien immobilier sous-jacent servant de sireté.

¢) les exigences fixées a l'article 208 et les régles d'évaluation énoncées
a l'article 229, paragraphe 1, sont respectées;

d) la pondération de risque de 50 % qui est applicable, sauf décision
contraire arrétée en vertu de l'article 124, paragraphe 2, s'applique a
la fraction du prét qui ne dépasse pas 50 % de la valeur de marché
du bien immobilier en question ou, dans les Etats membres qui ont
fixé, par voie de dispositions 1égales ou réglementaires, des critéres
stricts pour I'évaluation des valeurs hypothécaires, 60 % de la valeur
hypothécaire du bien immobilier en question, sauf décision contraire
arrétée en vertu de l'article 124, paragraphe 2.

3. Les établissements peuvent déroger au paragraphe 2, point b),
pour les expositions pleinement garanties par une hypothéque sur un
bien immobilier commercial situé sur le territoire d'un Etat membre,
lorsque 1' autorité compétente de cet Etat membre a rendu publics des
¢éléments de preuve attestant qu'il y existe de longue date un marché de
I'immobilier commercial bien développé, avec des taux de pertes ne
dépassant pas les limites suivantes:
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a) les pertes générées par les préts garantis par des biens immobiliers
commerciaux jusqu'a 50 % de la valeur de marché ou jusqu'a 60 %
de la valeur hypothécaire, sauf décision contraire arrétée en vertu de
l'article 124, paragraphe 2, ne dépassent pas 0,3 % de l'encours des
préts garantis par ce type de biens immobiliers;

b) les pertes globales générées par les préts garantis par des biens
immobiliers commerciaux ne dépassent pas 0,5 % de l'encours des
préts garantis par des biens immobiliers commerciaux.

4.  Lorsque l'une des limites visées au paragraphe 3 n'est pas
respectée durant un exercice donné, le droit d'appliquer le paragraphe
3 cesse, et la condition énoncée au paragraphe 2, point b), est applicable
jusqu'a ce que les conditions prévues au paragraphe 3 soient remplies au
cours d'un exercice ultérieur.

Article 127

Expositions en défaut

1. La fraction non garantie de tout élément, lorsque le débiteur a fait
défaut conformément a l'article 178 ou, en cas d'expositions sur la
clientéle de détail, la fraction non garantie de toute facilité de crédit
sur laquelle il y a eu défaut conformément a l'article 178 recoit une
pondération de risque de:

a) 150 %, lorsque la somme des ajustements pour risque de crédit
spécifique et des montants déduits conformément a l'article 36, para-
graphe 1, point m), représente moins de 20 % de la fraction non
garantie de la valeur exposée au risque si ces ajustements pour risque
de crédit spécifique et ces déductions n'étaient pas appliqués;

b) 100 %, lorsque la somme des ajustements pour risque de crédit
spécifique et des montants déduits conformément a 1'article 36, para-
graphe 1, point m), ne représente pas moins de 20 % de la fraction
non garantie de la valeur exposée au risque si ces ajustements pour
risque de crédit spécifique et ces déductions n'étaient pas appliqués.

2. Aux fins de déterminer la fraction garantie de I'élément échu, les
stretés et garanties éligibles sont celles éligibles pour l'atténuation du
risque de crédit en vertu du chapitre 4.

3. La valeur exposée au risque restante apres déduction des ajuste-
ments pour risque de crédit spécifique des expositions pleinement garan-
ties par une hypothéque sur un bien immobilier résidentiel conformé-
ment a l'article 125 regoivent une pondération de risque de 100 % s'il y
a eu défaut conformément a l'article 178.

4. La valeur exposée au risque restante aprés déduction des ajuste-
ments pour risque de crédit spécifique des expositions pleinement garan-
ties par une hypothéque sur un bien immobilier commercial conformé-
ment a l'article 126 regoivent une pondération de risque de 100 % s'il y
a eu défaut conformément a l'article 178.
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Article 128

Eléments présentant un risque particuliérement élevé

v M8

1. Les établissements appliquent une pondération de risque de 150 %
aux expositions qui présentent un risque particulierement élevé.

2. Aux fins du présent article, les établissements considérent toutes
les expositions suivantes comme des expositions présentant un risque
particulierement élevé:

a) les investissements dans des entreprises de capital-risque, excepté
lorsque ces investissements sont traités conformément a l'article 132;

b) les investissements en capital-investissement, excepté lorsque ces
investissements sont traités conformément a l'article 132;

¢) le financement spéculatif de biens immobiliers.

3. Lorsqu'ils apprécient si une exposition, autre que les expositions
visées au paragraphe 2, présente un risque particuliérement élevé, les
établissements tiennent compte des caractéristiques de risque suivantes:

a) le risque de pertes consécutives a un défaut du débiteur est élevé;

b) il est impossible d'apprécier de maniére adéquate si l'exposition
releve du point a).

L'ABE émet des orientations précisant quels types d'expositions présen-
tent un risque particuliérement élevé et dans quelles circonstances.

Ces orientations sont adoptées conformément a l'article 16 du réglement
(UE) n° 1093/2010.

Article 129

Expositions sous forme d'obligations garanties

1. »MI10 Pour bénéficier du traitement préférentiel énoncé aux
paragraphes 4 et 5 du présent article, les obligations garanties au sens
de P’article 3, point 1), de la directive (UE) 2019/2162 du Parlement
européen et du Conseil (') remplissent les conditions prévues aux para-
graphes 3, 3 bis et 3 ter du présent article et sont garanties par 1'un des
actifs éligibles suivants: <«

a) les expositions sur, ou garanties par, des administrations centrales,
des banques centrales du SEBC, des entités du secteur public ou des
administrations régionales ou locales de 1'Union;

(") Directive (UE) 2019/2162 du Parlement européen et du Conseil du
27 novembre 2019 concernant 1’émission d’obligations garanties et la surveil-
lance publique des obligations garanties et modifiant les directives
2009/65/CE et 2014/59/UE (JO L 328 du 18.12.2019, p. 29).
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b) les expositions sur, ou garanties par, des administrations centrales ou
des banques centrales de pays tiers, des banques multilatérales de
développement ou des organisations internationales, lorsqu'elles rele-
vent du premier échelon de qualité de crédit prévu dans le présent
chapitre; les expositions sur, ou garanties par, des entités du secteur
public ou des administrations régionales ou locales de pays tiers
lorsqu'elles sont pondérées comme des expositions sur des établisse-
ments ou sur des administrations centrales et des banques centrales
conformément a l'article 115, paragraphe 1 ou 2, ou a l'article 116,
paragraphe 1, 2 ou 4 respectivement et relévent du premier échelon
de qualité de crédit prévu dans le présent chapitre; et les expositions
au sens du présent point qui relévent au minimum du deuxiéme
échelon de qualité¢ de crédit prévu dans le présent chapitre, pour
autant qu'elles ne dépassent pas 20 % de I'encours nominal des obli-
gations garanties des établissements émetteurs;

VYMI10
" ¢) les expositions sur des établissements de crédit qui relévent du
premier échelon de qualité de crédit ou du deuxi¢me échelon de
qualité de crédit ou les expositions sur des établissements de crédit
qui relévent du troisiéme échelon de qualité de crédit lorsque ces
expositions se présentent sous la forme de:

1) dépdts a court terme dont la durée initiale n’excede pas 100 jours
lorsqu’ils sont utilisés pour répondre a 1’exigence relative au
coussin de liquidité du panier de couverture prévue a article 16
de la directive (UE) 2019/2162; ou

ii) contrats dérivés qui répondent aux exigences de I’article 11, para-
graphe 1, de ladite directive, lorsque ces expositions sont autori-
sées par les autorités compétentes;

d

~

les préts garantis par un bien immobilier résidentiel dans la limite de
la plus basse des valeurs entre le principal des hypothéques corres-
pondantes combinées a toutes les hypothéques antérieures et 80 % de
la valeur des biens nantis;

e) les préts immobiliers résidentiels pleinement garantis par un fournis-
seur de protection éligible au sens de l'article 201 relevant au
minimum du deuxiéme échelon de qualité de crédit prévu dans le
présent chapitre, lorsque la part de chacun des préts qui est utilisée
pour satisfaire a l'exigence de constitution de garantie énoncée au
présent paragraphe ne représente pas plus de 80 % de la valeur du
bien immobilier résidentiel correspondant situé¢ en France et que le
ratio emprunt/revenus atteint au maximum 33 % lors de I'octroi du
prét. Aucune hypothéque n'est prise sur le bien immobilier résiden-
tiel lors de l'octroi du prét et, pour les préts octroyés a partir du 1°
janvier 2014, I'emprunteur est contractuellement tenu de ne pas en
accorder sans le consentement de I'établissement de crédit qui a
consenti le prét. Le ratio emprunt/revenus constitue la part des
revenus bruts de l'emprunteur qui couvre le remboursement du
prét, y compris les intéréts. Le fournisseur de protection est soit
un établissement financier soumis a l'agrément et a la surveillance
des autorités compétentes et a des exigences prudentielles compara-
bles a celles qui s'appliquent aux établissements en termes de soli-
dité, soit un établissement ou une entreprise d'assurance. »C2 Il
met en place un fonds mutuel de garantie ou un systéme de protec-
tion équivalent dans le cas des entreprises d'assurance, € destiné a
absorber les pertes liées au risque de crédit et dont le calibrage est
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périodiquement réexaminé par les autorités compétentes. L'établisse-
ment de crédit et le fournisseur de protection procédent tous deux a
une évaluation de la qualité de crédit de l'emprunteur;

f) les préts garantis par des biens immobiliers commerciaux dans la
limite de la plus basse des valeurs entre le principal des hypothéques
correspondantes combinées a toutes les hypotheques antérieures et
60 % de la valeur des biens nantis. Les préts garantis par des biens
immobiliers commerciaux sont éligibles lorsque le ratio prét/valeur
de 60 % est dépass¢ dans la limite de 70 %, pour autant que la
valeur de tous les actifs donnés en shreté des obligations garanties
dépasse 1’encours nominal desdites obligations garanties d’au moins
10 % et que la créance des détenteurs de ces obligations satisfasse
aux exigences de sécurité juridique énoncées au chapitre 4. Cette
créance a priorité sur toutes les autres créances sur la sireté;

g) les préts garantis par des privileges maritimes sur des navires jusqu'a
concurrence de la différence entre 60 % de la valeur du navire nanti
et la valeur de tout privilege maritime antérieur.

Aux fins du paragraphe 1 bis, les expositions générées par la trans-
mission et la gestion des paiements des débiteurs de préts garantis par
des biens nantis en rapport avec des titres de créance ou par la trans-
mission et la gestion des produits de liquidation relatifs a ces préts
n’entrent pas dans le calcul de la limite visée audit paragraphe.

1 bis.  Aux fins du paragraphe 1, premier alinéa, point ¢), les dispo-
sitions suivantes s’appliquent:

a) pour les expositions sur des établissements de crédit qui relévent du
premier échelon de qualité de crédit, 1’exposition ne dépasse pas
15 % de I’encours nominal des obligations garanties de 1’établisse-
ment de crédit émetteur;

b) pour les expositions sur des établissements de crédit qui relévent du
deuxiéme échelon de qualité de crédit, I’exposition ne dépasse pas
10 % de I’encours nominal des obligations garanties de 1’établisse-
ment de crédit émetteur;

¢) pour les expositions sur des établissements de crédit qui relévent du
troisieme échelon de qualité de crédit qui prennent la forme de
dépdts a court terme, visés au paragraphe 1, premier alinéa, point
¢) i), du présent article, ou la forme de contrats dérivés, visés au
paragraphe 1, premier alinéa, point c) ii), du présent article, le total
des expositions ne dépasse pas 8 % de I’encours nominal des obli-
gations garanties de 1’établissement de crédit émetteur; les autorités
compétentes désignées conformément a 1’article 18, paragraphe 2, de
la directive (UE) 2019/2162 peuvent, aprés consultation de 1’ABE,
autoriser des expositions sur des établissements de crédit qui relévent
du troisieme échelon de qualité de crédit sous forme de contrats
dérivés, pour autant que des problémes de concentration potentiels
importants dans les Etats membres concernés, du fait de Iapplication
des exigences relatives au premier et au deuxieme échelon de qualité
de crédit visées dans le présent paragraphe, puissent étre étayés;
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d) le total des expositions sur des établissements de crédit qui relévent
du premier, du deuxiéme ou du troisiéme échelon de qualité de
crédit ne dépasse pas 15 % de l’encours nominal des obligations
garanties de I’¢tablissement de crédit émetteur et le total des expo-
sitions sur des établissements de crédit qui relévent du deuxiéme ou
du troisiéme échelon de qualité de crédit ne dépasse pas 10 % de
I’encours nominal des obligations garanties de 1’établissement de
crédit émetteur.

1 ter. Le paragraphe 1 bis du présent article ne s’applique pas a
I’utilisation d’obligations garanties en tant que suretés éligibles confor-
mément a ’article 8 de la directive (UE) 2019/2162.

1 quater.  Aux fins du paragraphe 1, premier alinéa, point d), la limite
de 80 % s’applique pour chaque prét, détermine la partie du prét qui
contribue a la couverture des passifs liés a I’obligation garantie et s’ap-
plique pendant toute la durée du prét.

1 quinquies.  Aux fins du paragraphe 1, premier alinéa, points f) et g),
la limite de 60 % ou 70 % s’applique pour chaque prét, détermine la
partie du prét qui contribue a la couverture des passifs liés a 1I’obligation
garantie et s’applique pendant toute la durée du prét.

VB
2. Les situations visées au paragraphe 1, points a) a f) recouvrent
également les siretés qui sont exclusivement affectées, en vertu de la
législation, & la protection des détenteurs d'obligations contre les pertes.
VYM10

3. Pour les biens immobiliers et les navires donnés en streté d’obli-
gations garanties conformes au présent reglement, les exigences fixées a
I’article 208 doivent étre respectées. Le suivi des valeurs de biens
immobiliers conformément a I’article 208, paragraphe 3, point a), est
réalisé a intervalles réguliers et au moins une fois par an pour tous les
biens immobiliers et les navires.

3 bis.  En plus d’étre garanties par I’'un des actifs éligibles visés au
paragraphe 1 du présent article, les obligations garanties font 1’objet
d’un niveau minimal de 5 % de surnantissement, comme défini a 1’ar-
ticle 3, point 14), de la directive (UE) 2019/2162.

Aux fins du premier alinéa du présent paragraphe, le montant nominal
total de I’ensemble des actifs de couverture tels que définis a ’article 3,
point 4), de ladite directive est au moins égal a ’encours nominal total
des obligations garanties (ci-aprés dénommé «principe du nominaly) et
est constitué¢ d’actifs éligibles comme visés au paragraphe 1 du présent
article.

Les Etats membres peuvent fixer un niveau minimal de surnantissement
plus bas aux obligations garanties ou autoriser leurs autorités compé-
tentes a fixer ce niveau, pour autant que:

a) soit le calcul du surnantissement soit fondé sur une approche
formelle dans laquelle les risques sous-jacents des actifs sont pris
en compte, soit I’évaluation des actifs est soumise a la valeur hypo-
thécaire; et
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b) le niveau minimal de surnantissement ne puisse étre inférieur a 2 %
sur la base du principe du nominal visé a I’article 15, paragraphes 6
et 7, de la directive (UE) 2019/2162.

Les actifs qui contribuent & un niveau minimal de surnantissement ne
sont pas soumis aux limites applicables a ’importance de 1’exposition,
énoncées au paragraphe 1 bis, et ne sont pas pris en compte aux fins de
ces limites.

3 ter. Les actifs éligibles dont la liste figure au paragraphe 1 du
présent article peuvent étre inclus dans le panier de couverture en tant
qu’actifs de substitution au sens de ’article 3, point 13), de la directive
(UE) 2019/2162, sous réserve des limites en matiere de qualité de crédit
et d’importance de I’exposition énoncées aux paragraphes 1 et 1 bis du
présent article.

4. Les obligations garanties pour lesquelles il existe une évaluation
de crédit établie par un OEEC désigné recoivent une pondération de
risque attribuée conformément au tableau 6 bis, qui correspond a 1'éva-
luation de crédit ¢tablie par I'OEEC conformément a l'article 136.

Tableau 6 bis

Echelon de qualité de
crédit

Pondération de risque 10% | 20% | 20% | 50% | 50% 100 %

5. Les obligations garanties pour lesquelles il n'existe pas d'évalua-
tion de crédit établie par un OEEC désigné sont pondérées sur la base
des pondérations de risque attribuées aux expositions prioritaires non
garanties sur 'établissement qui les émet. Les correspondances suivantes
s'appliquent entre ces pondérations:

a) lorsque les expositions sur 1'établissement recoivent une pondération
de 20 %, une pondération de 10 % est appliquée aux obligations
garanties;

b) lorsque les expositions sur I'établissement regoivent une pondération
de 50 %, une pondération de 20 % est appliquée aux obligations
garanties;

¢) lorsque les expositions sur I'établissement recoivent une pondération
de 100 %, une pondération de 50 % est appliquée aux obligations
garanties;

d) lorsque les expositions sur 1'établissement recoivent une pondération
de 150 %, une pondération de 100 % est appliquée aux obligations
garanties.

VYMI10
6. Les obligations garanties émises avant le 31 décembre 2007 ne
sont pas soumises aux exigences fixées aux paragraphes 1, 1 bis, 3, 3
bis et 3 ter. Elles peuvent bénéficier du traitement préférentiel énoncé
aux paragraphes 4 et 5 jusqu’a leur échéance.

7.  Les obligations garanties émises avant le 8 juillet 2022 qui satis-
font aux exigences prévues par le présent réglement tel qu’applicable a
la date de leur émission, ne sont pas soumises aux exigences prévues
aux paragraphes 3 bis et 3 ter. Elles peuvent bénéficier du traitement
préférentiel énoncé aux paragraphes 4 et 5 jusqu’a leur échéance.
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Article 130

Eléments représentatifs de positions de titrisation

Pour les positions de titrisation, les montants d'exposition pondérés sont
calculés conformément au chapitre 5.

Article 131

Expositions sur des établissements et des entreprises faisant 1'objet
d'une évaluation de crédit a court terme

Les expositions sur des établissements et des entreprises pour lesquels il
existe une évaluation de crédit a court terme établie par un OEEC
désigné recoivent une pondération de risque attribuée conformément
au tableau 7, qui correspond a I'évaluation de crédit établie par
I'OEEC conformément a l'article 136.

Tableau 7
Ec,he?lon de qualité de 1 2 3 4 5 6
crédit
Pondération de risque 20% | 50% | 100 % | 150 % | 150 % 150 %

Article 132

Exigences de fonds propres pour les expositions sous forme de parts
ou d'actions d'OPC

1.  Les établissements calculent le montant d'exposition pondéré de
leurs expositions sous forme de parts ou d'actions d'un OPC en multi-
pliant le montant d'exposition pondéré des expositions de I'OPC, calculé
selon les approches visées au paragraphe 2, premier alinéa, par le pour-
centage de parts ou d'actions qu'ils détiennent.

2. Lorsque les conditions énoncées au paragraphe 3 du présent article
sont remplies, les établissements peuvent appliquer l'approche par trans-
parence conformément a l'article 132 bis, paragraphe 1, ou l'approche
fondée sur le mandat conformément a l'article 132 bis, paragraphe 2.

Sous réserve de l'article 132 ter, paragraphe 2, les établissements qui
n'appliquent ni I'approche par transparence ni I'approche fondée sur le
mandat attribuent une pondération de risque de 1250 % («approche
alternative») a leurs expositions sous forme de parts ou d'actions d'OPC.

Les établissements peuvent calculer le montant d'exposition pondéré de
leurs expositions sous forme de parts ou d'actions d'un OPC en combi-
nant les approches visées au présent paragraphe, pour autant que les
conditions requises pour recourir a ces approches soient remplies.

3. Les ¢établissements peuvent déterminer le montant d'exposition
pondéré des expositions d'un OPC selon les méthodes énoncées a 1'ar-
ticle 132 bis lorsque toutes les conditions suivantes sont remplies:
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a) I'OPC est l'une des entités suivantes:

i) un organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres
(OPCVM), régi par la directive 2009/65/CE;

if) un FIA géré par un gestionnaire établi dans I'Union, enregistré au
titre de l'article 3, paragraphe 3, de la directive 2011/61/UE;

iii) un FIA géré par un gestionnaire établi dans 1'Union, agréé au
titre de l'article 6 de la directive 2011/61/UE;

iv) un FIA géré par un gestionnaire établi dans un pays tiers, agréé
au titre de l'article 37 de la directive 2011/61/UE,;

v) un FIA de pays tiers géré par un gestionnaire établi dans un pays
tiers et commercialisé conformément a l'article 42 de la directive
2011/61/UE;

vi) un FIA de pays tiers non commercialis¢ dans 1'Union et géré par
un gestionnaire établi dans un pays tiers faisant 1'objet d'un acte
délégué vis¢ a larticle 67, paragraphe 6, de la directive
2011/61/UE,

b) le prospectus de 'OPC ou les documents équivalents incluent les
informations suivantes:

i) les catégories d'actifs dans lesquelles I'OPC est autorisé a investir;

ii) lorsque des limites d'investissement s'appliquent, les limites rela-
tives appliquées et les méthodes utilisées pour les calculer;

¢) I'OPC ou la société de gestion de I'OPC fournit des informations a
|'établissement conformément aux exigences suivantes:

i) les expositions de I'OPC font l'objet d'une déclaration au moins
aussi fréquemment que celles de I'établissement;

ii) la granularit¢ de l'information financiére suffit pour permettre
a 'établissement de calculer le montant d'exposition pondéré
de I'OPC conformément a I'approche choisie par I'établissement;

iii) lorsque I'établissement applique l'approche par transparence, les
informations sur les expositions sous-jacentes sont vérifiées par
un tiers indépendant.

Par dérogation au premier alinéa, point a), du présent paragraphe, les
banques multilatérales et bilatérales de développement, ainsi que les
autres établissements qui co-investissent dans un OPC conjointement
avec des banques multilatérales ou bilatérales de développement,
peuvent déterminer le montant d'exposition pondéré des expositions
de cet OPC conformément aux approches énoncées a l'article 132 bis,
pour autant que les conditions énoncées au premier alinéa, points b) et
¢), du présent paragraphe soient remplies et que le mandat d'investisse-
ment de I'OPC limite les types d'actifs dans lesquels 'OPC peut investir
aux actifs destinés a promouvoir le développement durable dans les
pays en développement.
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Les établissements notifient a leur autorité compétente la liste des OPC
auxquels ils appliquent le traitement visé au deuxiéme alinéa.

Par dérogation au premier alinéa, point c) i), lorsque I'établissement
détermine le montant d'exposition pondéré des expositions d'un OPC
selon l'approche fondée sur le mandat, les informations fournies a 1'éta-
blissement par 'OPC ou la société¢ de gestion de I'OPC peuvent se
limiter au mandat d'investissement de I'OPC et a toute modification
de celui-ci et peuvent étre communiquées uniquement lorsque 1'établis-
sement encourt pour la premicre fois les expositions sur I'OPC et en cas
de modification du mandat d'investissement de 1'OPC.

4. Les établissements qui ne disposent pas de données ou d'informa-
tions adéquates pour calculer le montant d'exposition pondéré des expo-
sitions d'un OPC conformément aux approches énoncées a I'ar-
ticle 132 bis peuvent s'appuyer sur les calculs d'un tiers, pour autant
que toutes les conditions suivantes soient remplies:

a) le tiers est l'une des entités suivantes:

i) 1'établissement dépositaire ou 1'établissement financier dépositaire
de I'OPC, sous réserve que I'OPC investisse exclusivement dans
des titres et dépose tous ces titres auprés de cet établissement
dépositaire ou de cet établissement financier dépositaire;

ii) pour les OPC ne relevant pas du point i) du présent point, la
société de gestion de I'OPC, sous réserve que cette société satis-
fasse a la condition énoncée au paragraphe 3, point a);

b) le tiers effectue le calcul conformément aux approches énoncées a
l'article 132 bis, paragraphe 1, 2 ou 3, selon le cas;

¢) un auditeur externe a confirmé l'exactitude du calcul du tiers.

Les établissements qui s'appuient sur les calculs d'un tiers multiplient le
montant d'exposition pondéré des expositions de I'OPC résultant de ces
calculs par un facteur de 1,2.

Par dérogation au deuxié¢me alinéa, lorsque 1'établissement a un acces
illimité aux calculs détaillés effectués par le tiers, le facteur de 1,2 ne
s'applique pas. L'établissement transmet ces calculs a son autorité
compétente sur demande.

5. Lorsqu'un établissement applique les approches visées a l'ar-
ticle 132 bis aux fins du calcul du montant d'exposition pondéré des
expositions d'un OPC (ci-apres dénommé «OPC de niveau 1»), et
qu'une des expositions sous-jacentes de 1'OPC de niveau 1 est une
exposition sous forme de parts ou d'actions d'un autre OPC (ci-aprés
dénommé «OPC de niveau 2»), le montant d'exposition pondéré des
expositions de I'OPC de niveau 2 peut étre calculé en utilisant une
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quelconque des trois approches décrites au paragraphe 2 du présent
article. L'établissement ne peut utiliser l'approche par transparence
pour calculer les montants d'exposition pondérés des expositions d'un
OPC de niveau 3 ou d'un niveau suivant que si cette approche a été
utilisée pour le calcul du niveau précédent. Dans tous les autres cas, il
utilise 'approche alternative.

6. Le montant d'exposition pondéré des expositions d'un OPC calculé
selon l'approche par transparence et l'approche fondée sur le mandat
décrites a l'article 132 bis, paragraphes 1 et 2, est plafonné au
montant d'exposition pondéré des expositions de cet OPC calculé
selon 1'approche alternative.

7. Par dérogation au paragraphe 1 du présent article, les établisse-
ments qui appliquent I'approche par transparence, conformément a 1'ar-
ticle 132 bis, paragraphe 1, peuvent calculer le montant d'exposition
pondéré de leurs expositions sous forme de parts ou d'actions d'un
OPC en multipliant les valeurs exposées au risque de ces expositions,
calculées conformément a l'article 111, par la pondération du risque
(RWY), calculée selon la formule figurant a l'article 132 quater, pour
autant que les conditions suivantes soient remplies:

a) les établissements mesurent la valeur des parts ou des actions qu'ils
détiennent dans un OPC sur la base de leur coit historique, mais
mesurent la valeur des actifs sous-jacents de 'OPC a la juste valeur
s'ils appliquent 1'approche par transparence;

b) un changement dans la valeur de marché des parts ou des actions
dont les établissements mesurent la valeur au cout historique ne
modifie ni le montant des fonds propres de ces établissements ni
la valeur d'exposition associée a ces parts ou actions.

Article 132 bis

Approches pour le calcul des montants d'exposition pondérés des
OPC

1. Lorsque les conditions énoncées a l'article 132, paragraphe 3, sont
remplies, les établissements qui disposent d'informations suffisantes sur
chacune des expositions sous-jacentes d'un OPC tiennent directement
compte de ces expositions pour calculer le montant d'exposition
pondéré de I'OPC en pondérant toutes les expositions sous-jacentes de
I'OPC comme si elles étaient directement détenues par eux.

2. Lorsque les conditions énoncées a l'article 132, paragraphe 3, sont
remplies, les établissements qui ne disposent pas d'informations suffi-
santes sur chacune des expositions sous-jacentes d'un OPC pour utiliser
I'approche par transparence peuvent calculer les montants d'exposition
pondérés de ces expositions conformément aux limites fixées par le
mandat de I'OPC et par le droit applicable.

Les établissements effectuent les calculs visés au premier alinéa en
partant de I'hypothése que I'OPC encourt d'abord des expositions,
dans toute la mesure que permet son mandat ou le droit applicable,
sur les expositions impliquant l'exigence de fonds propres la plus
¢élevée, puis continue a encourir des expositions par ordre décroissant
jusqu'a ce que l'exposition maximale totale soit atteinte, et que 1'OPC
applique un levier dans toute la mesure que permet son mandat ou le
droit applicable, selon le cas.



02013R0575 — FR — 01.01.2023 — 014.004 — 162

Les établissements effectuent les calculs visés au premier alinéa confor-
mément aux méthodes exposées dans le présent chapitre, au chapitre 5
et au chapitre 6, section 3, 4 ou 5, du présent titre.

3. Par dérogation a l'article 92, paragraphe 3, point d), les établisse-
ments qui calculent le montant d'exposition pondéré des expositions
d'un OPC conformément au paragraphe 1 ou 2 du présent article
peuvent calculer l'exigence de fonds propres pour le risque d'ajustement
de I'évaluation de crédit des expositions sur dérivés de cet OPC sous la
forme d'un montant égal a 50 % de 1'exigence de fonds propres pour ces
expositions sur dérivés, calculée conformément au chapitre 6, section 3,
4 ou 5, selon le cas.

Par dérogation au premier alinéa, un établissement peut exclure du
calcul de l'exigence de fonds propres pour le risque d'ajustement de
I'évaluation de crédit les expositions sur dérivés qui ne seraient pas
soumises a cette exigence si elles étaient directement encourues par lui.

4. L'ABE ¢labore des projets de normes techniques de réglementation
pour préciser comment les établissements calculent le montant d'expo-
sition pondéré visé au paragraphe 2 lorsqu'une ou plusieurs des données
nécessaires pour ce calcul ne sont pas disponibles.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 28 mars 2020.

La Commission est habilitée a compléter le présent réglement en adop-
tant les normes techniques de réglementation visées au premier alinéa
conformément aux articles 10 a 14 du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 132 ter

Exclusions des approches pour le calcul des montants d'exposition
pondérés des OPC

1. Les établissements peuvent exclure des calculs visés a l'article 132
les instruments de fonds propres de base de catégorie 1, les instruments
de fonds propres additionnels de catégorie 1, les instruments de fonds
propres de catégorie 2 et les instruments d'engagements éligibles
détenus par un OPC que les établissements déduisent conformément a
l'article 36, paragraphe 1, et aux articles 56, 66 et 72 sexies, respecti-
vement.

2. Les ¢établissements peuvent exclure des calculs visés a l'article 132
les expositions sous la forme de parts ou d'actions d'OPC visées a
l'article 150, paragraphe 1, points g) et h), et appliquer, a la place, a
ces expositions le traitement énoncé a l'article 133.

Article 132 quater

Traitement des expositions hors bilan des OPC

1. Les établissements calculent le montant d'exposition pondéré de
leurs ¢éléments de hors bilan susceptibles d'étre convertis en expositions
sous forme de parts ou d'actions dun OPC en multipliant les valeurs
exposées au risque de ces expositions, calculées conformément a I'ar-
ticle 111, par la pondération suivante:
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a) pour toutes les expositions pour lesquelles les établissements utilisent
I'une des approches prévues a l'article 132 bis:

RWAE; A
RW; = —*1 T
E; EQ;
ou:
RW? = la pondération de risque;
i = l'indice désignant I'OPC;

RWAE; = le montant calculé conformément a l'article 132 bis pour

un OPC;,
E; = la valeur exposée au risque des expositions de I'OPC;;
A; = la valeur comptable des actifs de I'OPC ;; et
EQ; = la valeur comptable des fonds propres de I'OPC;.

b) pour toutes les autres expositions, RW; = 1 250%.

2. Les établissements calculent la valeur exposée au risque d'un enga-
gement de valeur minimale qui remplit les conditions énoncées au para-
graphe 3 du présent article comme étant la valeur actualisée du montant
garanti en utilisant un facteur d'actualisation sans risque de défaut. Les
établissements peuvent réduire la valeur exposée au risque de l'engage-
ment de valeur minimale a concurrence de toutes les pertes éventuelles
comptabilisées en ce qui concerne l'engagement de valeur minimale,
conformément a la norme comptable applicable.

Les établissements calculent le montant d'exposition pondéré des expo-
sitions hors bilan découlant des engagements de valeur minimale qui
remplissent toutes les conditions énoncées au paragraphe 3 du présent
article en multipliant la valeur d'exposition de ces expositions par un
facteur de conversion de 20 % et par la pondération du risque découlant
de Tl'article 132 ou 152.

3. Les établissements déterminent le montant d'exposition pondéré
des expositions hors bilan résultant des engagements de valeur minimale
conformément au paragraphe 2, lorsque toutes les conditions suivantes
sont remplies:

a) l'exposition hors bilan de 1'établissement est un engagement de
valeur minimale pour un investissement dans des parts ou actions
d'un ou de plusieurs OPC en vertu duquel I'établissement n'est tenu
de payer, conformément a I'engagement de valeur minimale, que si
la valeur de marché des expositions sous-jacentes de 'OPC ou des
OPC est inférieure a un seuil prédéterminé a un ou plusieurs
moments donnés, selon les dispositions du contrat;

b) I'OPC est I'une des entités suivantes:

i) un OPCVM au sens de la directive 2009/65/CE; ou
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ii) un FIA au sens de l'article 4, paragraphe 1, point a), de la
directive 2011/61/UE, qui investit seulement dans des valeurs
mobilieres ou dans d'autres actifs financiers liquides visés a I'ar-
ticle 50, paragraphe 1, de la directive 2009/65/CE, si le mandat
du FIA ne permet pas un levier plus élevé que celui autorisé en
vertu de l'article 51, paragraphe 3, de la directive 2009/65/CE,

¢) la valeur de marché courante des expositions sous-jacentes de 1'OPC
sous-jacent a I'engagement de valeur minimale, sans tenir compte de
l'effet des engagements de valeur minimale hors bilan, est égale ou
supérieure a la valeur actuelle du seuil précisée dans 1'engagement de
valeur minimale;

d) lorsque l'excédent de la valeur de marché des expositions sous-
jacentes de I'OPC ou des OPC par rapport a la valeur actuelle de
I'engagement de valeur minimale diminue, l'établissement, ou une
autre entreprise, pour autant que celle-ci soit incluse dans la surveil-
lance sur base consolidée a laquelle 1'établissement proprement dit
est soumis conformément au présent réglement et a la directive
2013/36/UE ou a la directive 2002/87/CE, peut influencer la compo-
sition des expositions sous-jacentes de I'OPC ou des OPC ou limiter,
par d'autres moyens, le potenticl de réduction supplémentaire de
I'excédent;

e) le bénéficiaire ultime direct ou indirect de l'engagement de valeur
minimale est généralement un client de détail au sens de l'article 4,
paragraphe 1, point 11), de la directive 2014/65/UE.

Article 133

Expositions sur actions

1. Les expositions suivantes sont considérées comme des expositions
sur actions:

a) les expositions ne portant pas sur des créances et donnant droit a une
créance subordonnée et résiduelle sur les actifs ou le revenu de
I'émetteur;

b) les expositions portant sur des créances et autres titres, partenariats,
instruments dérivés, ou autres véhicules, dont la substance écono-
mique est similaire a celle des expositions visées au point a).

2. Les expositions sur actions regoivent une pondération de risque de
100 % a moins de devoir étre déduites conformément a la deuxi¢me
partie, une pondération de 250 % conformément a l'article 48, para-
graphe 4, ou une pondération de 1250 % conformément a l'article 89,
paragraphe 3, ou elles sont traitées comme des éléments présentant un
risque ¢levé conformément a l'article 128.
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3. Les investissements dans des actions ou des instruments de capital
réglementaires émis par des établissements sont classés comme engage-
ments sous forme d'actions, @ moins d'étre déduits des fonds propres, de
recevoir une pondération de risque de 250 % en vertu de l'article 48,
paragraphe 4, ou d'étre traités comme des ¢léments présentant un risque
¢élevé conformément a l'article 128.

Article 134

Autres éléments

1. Les actifs corporels au sens de l'article 4, point 10 sous le titre
"Actif", de la directive 86/635/CEE regoivent une pondération de risque
de 100 %.

2. Les comptes de régularisation pour lesquels un établissement n'est
pas en mesure de déterminer la contrepartie conformément a la directive
86/635/CEE regoivent une pondération de 100 %.

3. Les valeurs en cours de recouvrement regoivent une pondération
de 20 %. L'encaisse et les valeurs assimilées regoivent une pondération
de 0 %.

4. Les réserves d'or détenues matériellement ou sous dossier a
concurrence des montants couverts par des passifs en or regoivent une
pondération de 0 %.

5. Dans le cas des mises en pension et autres cessions avec engage-
ment de reprise ainsi que des engagements d'achat a terme, les pondé-
rations portent sur les actifs eux-mémes et non sur les contreparties aux
transactions.

6. Lorsqu’un établissement fournit une protection de crédit couvrant
un certain nombre d’expositions a la condition que le niéme défaut
parmi les expositions déclenche le paiement et mette un terme au
contrat, les pondérations des expositions incluses dans le panier, a 1’ex-
clusion des expositions n-1, sont agrégées jusqu’a concurrence de
1250 %, puis multipliées par le montant nominal de la protection
fournie par le dérivé de crédit, pour obtenir le montant d’exposition
pondéré. Les expositions n-1 qui doivent étre exclues de 1’agrégat
sont ainsi déterminées qu’elles englobent ces expositions donnant
chacune lieu a un montant d’exposition pondéré inférieur a celui de
toute exposition incluse dans 1’agrégat.

7. La valeur exposée au risque des contrats de location ou de crédit-
bail correspond aux paiements minimaux actualisés qu'ils générent. Les
paiements minimaux au titre des contrats de location ou de crédit-bail
sont les paiements que le preneur est ou peut étre tenu d'effectuer
pendant la durée du contrat de location ou de crédit-bail, ainsi que
toute option d'achat avantageuse dont l'exercice est raisonnablement
certain. Si une partie autre que le preneur peut étre tenue d'effectuer
un paiement li¢ a la valeur résiduelle d'un actif loué et que cette obli-
gation de paiement remplit I'ensemble des conditions de l'article 201
concernant 1'¢ligibilit¢ des fournisseurs de protection ainsi que les
exigences relatives a la reconnaissance d'autres types de garanties énon-
cées aux articles 213 a 215, ladite obligation de paiement peut étre prise
en considération en qualité de protection de crédit non financée confor-
mément au chapitre 4. Ces expositions sont classées dans la catégorie
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d'expositions qui convient, conformément a l'article 112. Lorsque I'ex-
position est une valeur résiduelle de biens loués, les montants d'expo-
sition pondérés sont calculés comme suit: 1/t * 100 % * valeur rési-
duelle, ou t est le nombre le plus grand entre 1 et le nombre le plus
proche d'années enti¢res du contrat de location ou de crédit-bail restant
a courir.

Section 3

Reconnaissance et mise en correspondance
("mapping") des évaluations de crédit

Sous-Section 1

Reconnaissance des OEEC

Article 135

Utilisation des évaluations de crédit établies par les OEEC

1. Une évaluation externe de crédit ne peut étre utilisée pour déter-
miner la pondération de risque applicable a une exposition en vertu du
présent chapitre que si elle a ét¢ émise ou avalisée par un OEEC
conformément au réglement (CE) n° 1060/2009.

2. L'ABE publie sur son site internet la liste des OEEC conformé-
ment a l'article 2, paragraphe 4, et a l'article 18, paragraphe 3, du
réglement (CE) n° 1060/2009.

Sous-Section 2

Mise en correspondance des évaluations de crédit
établies par les OEEC

Article 136

Mise en correspondance des évaluations de crédit établies par les
OEEC

1. L'ABE, I'AEAPP et 'AEMF ¢élaborent, via le comité mixte, des
projets de normes techniques d'exécution pour préciser, pour tous les
OEEC, a quel échelon de qualité de crédit prévu a la section 2 corres-
pondent les évaluations de crédit pertinentes établies par les OEEC
(mise en correspondance). Ces décisions sont objectives et cohérentes.

L'ABE, 'AEAPP et I'AEMF soumettent ces projets de normes tech-
niques d'exécution & la Commission au plus tard le 1 juillet 2014,
puis des projets de normes techniques d'exécution révisées si nécessaire.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques d'exécu-
tion visées au premier alinéa conformément a l'article 15 du reglement
(UE) n°® 1093/2010, du réglement (UE) n° 1094/2010 et du réglement
(UE) n° 1095/2010 respectivement.

2. Lorsqu'il procede a la mise en correspondance des évaluations de
crédit, 'ABE, 'AEAPP et 'AEMF respectent les exigences suivantes:

a) afin de différencier les degrés de risque relatifs exprimés par chaque
évaluation de crédit, I'ABE, 'AEAPP et I'AEMF tiennent compte de
facteurs quantitatifs, comme le taux de défaut a long terme associé a
tous les ¢éléments ayant recu la méme évaluation de crédit. L'ABE,
I'AEAPP et I'AEMF demandent aux OEEC récemment établis et aux
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OEEC ne disposant que d'un volume limité de données sur les cas de
défaut ce qu'ils estiment étre le taux de défaut a long terme associé a
tous les éléments ayant recu la méme évaluation de crédit;

b) afin de différencier les degrés de risque relatifs exprimés par chaque
évaluation de crédit, I'ABE, 'AEAPP et I'AEMF tiennent compte de
facteurs qualitatifs, comme I'ensemble des émetteurs couverts par un
OEEC, la gamme des évaluations de crédit qu'il délivre, la signifi-
cation de chaque évaluation de crédit et la définition qu'il donne du
"défaut";

c¢) L'ABE, I'AEAPP et 'AEMF comparent le taux de défaut enregistré
pour chaque évaluation de crédit établie par un OEEC donné a un
taux de référence fondé¢ sur les taux de défaut enregistrés par d'autres
OEEC pour une population d'émetteurs présentant un niveau équi-
valent de risque de crédit;

d) lorsque le taux de défaut enregistré pour une évaluation de crédit
établie par un OEEC donné est significativement et systématique-
ment supérieur au taux de référence, 'ABE, 'AEAPP et I'AEMF
affectent cette évaluation de crédit a un échelon plus élevé de
qualité de crédit sur I'échelle d'évaluation de la qualité de crédit;

e) lorsqu'elles ont augmenté la pondération de risque associée a une
évaluation de crédit spécifique établie par un OEEC donné et que le
taux de défaut enregistré pour cette évaluation de crédit n'est plus
significativement et systématiquement supérieur au taux de référence,
I'ABE, 'AEAPP et 'AEMF peuvent réaffecter ladite évaluation de
crédit a son échelon initial de qualité de crédit sur I'échelle d'éva-
luation de la qualité de crédit.

3.  L'ABE, I'AEAPP et 'AEMF ¢laborent des projets de normes tech-
niques d'exécution pour préciser les facteurs quantitatifs visés au para-
graphe 2, point a), les facteurs qualitatifs visés au paragraphe 2, point
b), et le taux de référence visé au paragraphe 2, point c).

L'ABE, 'AEAPP et I'AEMF soumettent ces projets de normes tech-
niques d'exécution a la Commission au plus tard le 1 juillet 2014.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques d'exécu-
tion visées au premier alinéa conformément a l'article 15 du reglement
(UE) n°® 1093/2010, du réglement (UE) n° 1094/2010 et du réglement
(UE) n°® 1095/2010 respectivement.

Sous-Section 3

Utilisation des évaluations de crédit établies par les
organismes de crédit a 1'exportation

Article 137

Utilisation des évaluations de crédit établies par les organismes de
crédit a 1'exportation

1.  Aux fins de l'article 114, les établissements peuvent utiliser les
évaluations de crédit établies par un organisme de crédit a l'exportation
que 1'établissement a désigné si l'une des conditions suivantes est
remplie:
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a) il s'agit d'une note de risque consensuelle établie par des organismes
de crédit a l'exportation participant a 1"'Arrangement relatif a des
lignes directrices pour les crédits a l'exportation bénéficiant d'un
soutien public" de I'OCDE;

b) l'organisme de crédit a l'exportation publie ses évaluations de crédit
et adhere a la méthode agréée par 'OCDE, et son évaluation est
associée a l'une des huit primes minimales d'assurance a I'exportation
(PMAE) que cette méthode établit. Un établissement peut révoquer
sa désignation d'un organisme de crédit a l'exportation. L'établisse-
ment motive la révocation lorsqu'il existe des éléments concrets
indiquant que la révocation est destinée a réduire les exigences
d'adéquation des fonds propres.

2. Les expositions pour lesquelles une évaluation de crédit établie par
un organisme de crédit a 1'exportation est reconnue a des fins de pondé-
ration de risque regoivent une pondération attribuée conformément au
tableau 9.

Tableau 9

PMAE 0 1 2 3 4 5 6 7

Pondération 0% ] 0% [ 20% | 50% | 100% | 100 % | 100 % | 150 %
de risque

Section 4

Utilisation des évaluations de crédit établies par
les oeec pour la détermination des pondérations
de risque

Article 138

Exigences générales

Un établissement peut désigner un ou plusieurs OEEC auxquels il
décide de recourir pour la détermination des pondérations de risque
applicables a ses éléments d'actif et de hors bilan. Un établissement
peut révoquer sa désignation d'un OEEC. L'établissement motive la
révocation lorsqu'il existe des éléments concrets indiquant que la révo-
cation est destinée a réduire les exigences d'adéquation des fonds
propres. Les évaluations de crédit ne peuvent étre utilisées de manicre
sélective. Un établissement utilise des évaluations de crédit sollicitées.
Toutefois, il peut utiliser des évaluations de crédit non sollicitées si
I'ABE a confirmé que les évaluations de crédit non sollicitées d'un
OEEC ne différent pas en termes de qualité des évaluations de crédit
sollicitées de cet OEEC. L'ABE refuse ou révoque cette confirmation en
particulier lorsque 'OEEC a utilisé une évaluation de crédit non solli-
citée pour exercer une pression sur l'entité notée en vue d'obtenir la
commande d'une évaluation de crédit ou d'autres services. Lorsqu'ils
utilisent des évaluations de crédit, les établissements se conforment
aux exigences suivantes:

a) un ¢établissement qui décide d'utiliser les évaluations de crédit
établies par un OEEC pour une catégorie donnée d'éléments utilise
ces évaluations de crédit de facon systématique pour toutes les expo-
sitions relevant de cette catégorie;

b) un établissement qui décide d'utiliser les évaluations de crédit
établies par un OEEC utilise ces évaluations de crédit de facon
continue et systématique sur la durée;
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¢) un établissement n'utilise que les évaluations de crédit dOEEC qui
tiennent compte de tous les montants qui lui sont dus, principal et
intéréts;

d) si seule une évaluation de crédit établie par un OEEC désigné est
disponible pour un élément noté, cette évaluation de crédit est
utilisée pour déterminer la pondération de risque applicable a cet
¢élément;

e) lorsque, pour un élément noté, il existe deux évaluations de crédit
d'OEEC désignés qui aboutissent a des pondérations de risque diffé-
rentes, c'est la pondération la plus élevée qui s'applique;

f) lorsque, pour un élément noté, il existe plus de deux évaluations de
crédit d'OEEC désignés, les deux évaluations aboutissant aux plus
faibles pondérations de risque servent de référence. Si les deux
pondérations de risque les plus faibles sont différentes, c'est la
plus élevée des deux qui s'applique. Si elles sont identiques, c'est
cette pondération de risque qui s'applique.

Article 139

Evaluation de crédit relative a un émetteur ou a une émission

1. Lorsqu'il existe une évaluation de crédit pour un programme ou un
dispositif d'émission spécifique dont reléve 1'élément constituant 1'expo-
sition, cette évaluation de crédit est utilisée pour déterminer la pondé-
ration de risque applicable a cet ¢lément.

2. Lorsqu'il n'existe aucune évaluation de crédit directement appli-
cable a un élément, mais qu'il existe une évaluation de crédit pour un
programme ou un dispositif d'émission spécifique dont ne reléve pas
I'él1ément constituant I'exposition ou une évaluation générale de crédit de
I'émetteur, cette évaluation est utilisée dans l'un ou l'autre des cas
suivants:

a) elle produit une pondération de risque plus élevée que cela n'aurait
ét¢ autrement le cas et 1'exposition en question est d'un rang égal ou
inférieur, a tous égards, a celui du programme ou du dispositif
d'émission spécifique ou, le cas échéant, a celui des expositions
prioritaires non garanties de I'émetteur;

b) elle produit une pondération de risque moins élevée et 1'exposition en
question est d'un rang égal ou supérieur, a tous égards, a celui du
programme ou du dispositif d'émission spécifique ou, le cas échéant,
a celui des expositions prioritaires non garanties de 1'émetteur.

Dans tous les autres cas, I'exposition est traitée comme non notée.

3. Les paragraphes 1 et 2 ne font pas obstacles a l'application de
l'article 129.

4. Les évaluations de crédit relatives aux émetteurs faisant partie d'un
groupe ne peuvent étre utilisées pour un autre émetteur du méme
groupe.
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Article 140

Evaluations de crédit a court terme et a long terme

1. Les évaluations de crédit a court terme ne peuvent &tre utilisées
que pour les éléments d'actif et de hors bilan a court terme, constituant
des expositions sur des €tablissements et des entreprises.

2. Une évaluation de crédit a court terme ne peut étre utilisée que
pour 1'¢lément auquel elle renvoie, et elle ne peut pas étre utilisée pour
déterminer la pondération de risque applicable a un autre élément, sauf
dans les cas suivants:

a) si une facilité de crédit a court terme qui a été notée recoit une
pondération de risque de 150 %, toutes les expositions non garanties
et non notées sur le débiteur concerné, qu'elles soient a court terme
ou a long terme, recoivent aussi une pondération de 150 %;

b) si une facilit¢ de crédit a court terme qui a été notée regoit une
pondération de risque de 50 %, aucune exposition a court terme
non notée ne peut recevoir de pondération inférieure a 100 %.

Article 141

Eléments libellés en monnaie nationale et en devises

Une évaluation de crédit renvoyant a un ¢lément libellé dans la monnaie
nationale du débiteur ne peut étre utilisée pour déterminer la pondéra-
tion de risque applicable & une autre exposition sur le méme débiteur
qui serait libellée en devises.

» C3 Lorsqu'une exposition résulte de la participation d'un établisse-
ment a un prét accordé par une banque multilatérale de
développement € dont le statut de créancier privilégié est reconnu
sur le marché, I'évaluation de crédit afférente a 1'élément libellé dans
la monnaie nationale du débiteur peut étre utilisée a des fins de pondé-
ration de risque.

CHAPITRE 3

Approche fondée sur les notations internes (NI)

Section 1

Autorisation d'utiliser l1'approche ni délivrée
par les autorités compétentes

Article 142

Définitions

1. Aux fins du présent chapitre, on entend par:

1) "systtme de notation": I'ensemble des méthodes, processus,
contrdles, systémes de collecte de données et systémes d'information
qui ont été¢ développés pour un type d'expositions donné et qui
permettent 1'évaluation du risque de crédit, l'affectation des exposi-
tions a un échelon donné ou a une catégorie donnée et la quantifi-
cation de la probabilité de défaut et des estimations de pertes;
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2)

3)

"type d'expositions": un groupe d'expositions géré de maniere homo-
geéne, constitué d'un certain type de facilités et pouvant étre limité a
une seule entité ou a un seul sous-ensemble d'entités a l'intérieur
d'un groupe, sous réserve que le méme type d'expositions soit géré
de maniére différente dans les autres entités du groupe;

"unité opérationnelle": toute entité organisationnelle ou juridique,
toute ligne d'activité ou toute implantation géographique distincte;

"entité du secteur financier de grande taille": toute entité du secteur
financier qui remplit les conditions suivantes:

a) le total de son actif, calculé sur base individuelle ou consolidée,
est supérieur ou égal au seuil de 70 milliards EUR, les états
financiers ou les états financiers consolidés audités les plus
récents étant utilisés pour déterminer la taille de l'actif; et

b) l'entité elle-méme ou une de ses filiales est soumise a une régu-
lation prudentielle dans I'Union ou au droit d'un pays tiers qui
applique des exigences prudentielles réglementaires et de surveil-
lance au moins équivalentes a celles appliquées dans I'Union;

»C2 5) "entité du secteur financier non réglementée": toute autre

6)

7)

2.

entit¢ qui n'est pas une entit¢ du secteur financier
réglementée <, mais qui exerce, en tant qu'activité principale,
une ou plusieurs des activités visées a l'annexe I de la direc-
tive 2013/36/UE ou a l'annexe I de la directive 2004/39/CE;

"échelon de débiteurs": une catégorie de risques a laquelle certains
débiteurs sont affectés, sur une échelle de notation des débiteurs
incluse dans un systéme de notation, sur la base d'un ensemble
précis et distinct de critéres de notation a partir desquels les estima-
tions de la probabilité¢ de défaut (PD) sont établies;

"échelon de facilités de crédit": une catégorie de risques a laquelle
certaines expositions sont affectées, sur une échelle de notation des
facilités de crédit incluse dans un systéme de notation, sur la base
d'un ensemble précis et distinct de critéres de notation a partir
desquels les estimations propres des LGD sont établies.

Aux fins du paragraphe 1, point 4) b) du présent article, la

Commission peut adopter, par voie d'actes d'exécution et sous réserve
de la procédure d'examen visée a l'article 464, paragraphe 2, une déci-
sion sur la question de savoir si un pays tiers applique des dispositions
de surveillance et réglementaires au moins équivalentes a celles appli-

quées dans I'Union. Jusqu'au

1" janvier 2015, les établissements

peuvent, en l'absence d'une telle décision, continuer a appliquer le trai-
tement énoncé au présent paragraphe a un pays tiers lorsque les auto-
rités compétentes pertinentes ont déclarés ce pays tiers éligible a ce
traitement avant le 1°" janvier 2014,

1.

Article 143

Autorisation d'utiliser 'approche NI

Lorsque les conditions prévues au présent chapitre sont réunies,

les autorités compétentes autorisent les établissements a calculer les
montants pondérés de leurs expositions en utilisant I'approche fondée
sur les notations internes (ci-aprés dénommeée "approche NI").



02013R0575 — FR — 01.01.2023 — 014.004 — 172

2. L'autorisation préalable d'utiliser 'approche NI, y compris les
propres estimations des LGD et facteurs de conversion, est requise
pour chaque catégorie d'expositions et systetme de notation utilisé,
chaque méthode fondée sur les modeles internes utilisée pour les expo-
sitions sous forme d'actions et chaque approche utilisée pour estimer les
LGD et facteurs de conversion.

3. Les établissements obtiennent l'autorisation préalable des autorités
compétentes pour:

a) modifier de maniére significative le champ d'application d'un
systtme de notation ou d'une approche fondée sur les modéles
internes appliquée aux expositions sous forme d' actions que I'éta-
blissement a été autorisé a utiliser;

b) modifier de maniére significative un systéme de notation ou une
approche fondée sur les modeles internes appliquée aux expositions
sous forme d'actions que l'établissement a été autorisé a utiliser.

Le champ d'application d'un systéme de notation englobe toutes les
expositions du type d'expositions pour lequel ce systeme de notation
a été développé.

4. Les établissements notifient aux autorités compétentes toute modi-
fication de leurs systémes de notation et approches fondées sur les
modeles internes appliquées aux expositions sous forme d' actions.

5. L'ABE élabore des projets de normes techniques de réglementation
pour déterminer les conditions pour I'évaluation de l'importance de
l'utilisation d'un systéme de notation existant pour des expositions
supplémentaires qui ne sont pas déja couvertes par ce systeme de nota-
tion et des modifications des systémes de notation ou approches fondées
sur les modeles internes appliquées aux expositions sous forme d'
actions qu'ils utilisent dans le cadre de l'approche NI.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 31 décembre 2013.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 144

Appréciation, par les autorités compétentes, d'une demande
d'utilisation de l'approche NI

1. Les autorités compétentes ne délivrent a un établissement I'autori-
sation d'utiliser l'approche NI, y compris ses propres estimations des
pertes en cas de défaut (LGD) et facteurs de conversion, conformément
a l'article 143, que si elles ont 'assurance que les exigences prévues
dans le présent chapitre et, en particulier, a la section 6 sont satisfaites
et que les systémes de gestion et de notation des expositions de crédit
dont dispose I'établissement sont sains et mis en ceuvre avec intégrité et,
surtout, que si I'établissement a démontré, a leur satisfaction, que les
critéres suivants sont remplis:

a) les systémes de notation de I'établissement permettent une évaluation
pertinente des caractéristiques du débiteur et de la transaction, ainsi
qu'une différenciation pertinente et une quantification précise et
cohérente du risque;
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b) les notations internes et estimations de défauts et de pertes utilisées
dans le calcul des exigences de fonds propres et les systémes et
processus liés jouent un role essentiel dans la gestion des risques
et le processus décisionnel, ainsi que dans les fonctions d'approba-
tion des crédits, d'allocation interne des fonds propres et de gouver-
nance d'entreprise de 1'établissement;

c) l'établissement dispose d'une unité de contrdle du risque de crédit qui
est responsable de ses systémes de notation et qui est suffisamment
indépendante et dégagée de toute influence inopportune;

d) I'é¢tablissement collecte et enregistre toutes les données de nature a
étayer efficacement ses processus de mesure et de gestion du risque
de crédit;

e) l'établissement constitue une documentation de ses systémes de nota-
tion et les motifs qui justifient leur conception et il valide les
systémes en question;

f) I'établissement a validé chaque systéme de notation et chaque
approche fondée sur les modéles internes appliqués aux expositions
sous forme d'actions sur une période de temps appropriée, antérieure
a l'autorisation d'utiliser ledit systéme ou ladite approche, il a appré-
cié, durant cette période de temps, si le systéme ou les approches en
question sont adaptés a leur champ d'application et il leur a apporté
les modifications nécessaires compte tenu de cette appréciation;

g) l'établissement a calculé¢, en application de I'approche NI, les
exigences de fonds propres résultant de ses estimations des paramé-
tres de risque et il est en mesure de soumettre le rapport requis par
l'article 430;

h) I'établissement a classé et continue de classer chaque exposition
relevant du champ d'application d'un systéme de notation dans un
échelon ou une catégorie de ce systéme de notation; I'établissement a
classé et continue de classer chaque exposition relevant du champ
d'application d'une approche appliquée aux expositions sous forme d'
actions dans le cadre de I'approche en question.

Les exigences relatives a l'utilisation de 1'approche NI, y compris les
propres estimations des pertes en cas de défaut (LGD) et facteurs de
conversion, s'appliquent également lorsqu'un établissement applique un
systéme de notation, ou un modéle utilisé a l'intérieur d'un systéme de
notation, qu'il a acheté d'un tiers.

2. L'ABE ¢élabore des projets de normes techniques de réglementation
pour préciser la méthode d'évaluation que les autorités compétentes
doivent appliquer lorsqu'elles apprécient si un ¢établissement satisfait
aux exigences relatives a l'utilisation de l'approche NI.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 31 décembre 2014.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément a l'article 15 du régle-
ment (UE) n° 1093/2010.
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Article 145

Expérience antérieure dans 1'utilisation d'approches NI

1. Un établissement qui demande l'autorisation d'utiliser l'approche
NI doit avoir utilisé, pour les catégories d'expositions qui en relévent,
des systemes de notation conformes, dans leurs grandes lignes, aux
exigences fixées a la section 6 pour la mesure et la gestion internes
des risques durant au moins les trois années qui ont précédé le moment
ou il se qualifie pour cette autorisation.

2. Un établissement qui demande l'autorisation d'utiliser ses propres
estimations des pertes en cas de défaut (LGD) et facteurs de conversion
doit démontrer, a la satisfaction des autorités compétentes, qu'il a estimé
et employé ses propres estimations des pertes en cas de défaut et
facteurs de conversion d'une maniére conforme, dans ses grandes
lignes, aux exigences relatives a l'utilisation de propres estimations de
ces parametres fixées a la section 6 durant au moins les trois années qui
ont précédé le moment ou il se qualifie pour cette autorisation.

3. Lorsqu'un établissement étend son utilisation de I'approche NI a la
suite de l'autorisation qu'il a regue a l'origine, il jouit d'une expérience
suffisante pour satisfaire aux exigences des paragraphes 1 et 2 pour les
expositions supplémentaires couvertes. En cas d'extension des systémes
de notation a des expositions sensiblement différentes de celles relevant
de leur champ d'application existant de sorte qu'on ne peut raisonna-
blement présumer que I'établissement jouit d'une expérience suffisante
pour satisfaire aux exigences des paragraphes 1 et 2 pour ces exposi-
tions supplémentaires, les exigences en question s'appliquent séparément
auxdites expositions supplémentaires.

Article 146

Mesures a prendre lorsque les exigences du présent chapitre ne sont
plus remplies

Lorsqu'un établissement ne se conforme plus aux exigences du présent
chapitre, il le notifie aux autorités compétentes et fait l'une des deux
choses suivantes:

a) il soumet, a la satisfaction des autorités compétentes, un plan de
retour rapide a la conformité et met en application ce plan dans le
délai convenu avec l'autorité compétente;

b) il démontre, a la satisfaction des autorités compétentes, que les effets
de la non-conformité sont négligeables.

Article 147
Méthode de classement des expositions dans les catégories

d'expositions

1.  La méthode utilisée par 1'établissement pour classer les expositions
selon les différentes catégories d'expositions est appropri¢e et cohérente
dans le temps.

2. Chaque exposition est classée dans I'une des catégories d'exposi-
tions suivantes:

a) expositions sur les administrations centrales et les banques centrales;
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b) expositions sur les établissements;

¢) expositions sur les entreprises;

d) expositions sur la clientele de détail;

e) expositions sous forme d'actions;

f) éléments représentatifs de positions de titrisation;
g) actifs autres que des obligations de crédit.

3. Les expositions suivantes sont classées dans la catégorie visée au
paragraphe 2, point a):

a) les expositions sur les administrations régionales ou locales ou sur
les entités du secteur public qui sont traitées comme des expositions
sur les administrations centrales en vertu des articles 115 et 116;

b) les expositions sur les banques multilatérales de développement,
visées a l'article 117, paragraphe 2;

¢) les expositions sur les organisations internationales qui regoivent une
pondération de risque de 0 % en vertu de l'article 118.

4. Les expositions suivantes sont classées dans la catégorie visée au
paragraphe 2, point b):

a) les expositions sur les administrations régionales ou locales qui ne
sont pas traitées comme des expositions sur les administrations
centrales conformément a l'article 115, paragraphes 2 et 4;

b) les expositions sur les entités du secteur public qui ne sont pas
traitées comme des expositions sur les administrations centrales
conformément a l'article 116, paragraphe 4;

c) les expositions sur les banques multilatérales de développement qui
ne regoivent pas une pondération de risque de 0% en vertu de
l'article 117; et

d) les expositions sur les établissements financiers qui sont traitées
comme des expositions sur les établissements conformément a 1'ar-
ticle 119, paragraphe 5.

5. Pour pouvoir relever de la catégorie des expositions sur la clientele
de détail visée au paragraphe 2, point d), les expositions remplissent les
conditions suivantes:

a) elles existent a I'égard de:
i) une ou plusieurs personnes physiques;

ii) une PME, sous réserve que, dans ce cas, le montant total da, par
le client débiteur ou le groupe de clients débiteurs liés, a 1'éta-
blissement ainsi qu'a ses entreprises meres et a ses filiales, y
compris tout engagement échu, a I'exclusion toutefois des expo-
sitions garanties par des biens immobiliers résidentiels, n'excéde
pas, a la connaissance de I'établissement qui doit prendre toute
mesure raisonnable pour s'en assurer, 1 000 000 EUR;
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b) elles font l'objet, dans la gestion des risques de 1'établissement, d'un
traitement cohérent dans le temps et similaire;

¢) elles ne sont pas gérées de la méme fagon a titre individuel que les
expositions relevant de la catégorie des expositions sur les entre-
prises;

d) elles font chacune partie d'un grand nombre d'expositions gérées de
facon similaire.

Outre les expositions visées au premier alinéa, la catégorie des exposi-
tions sur la clientéle de détail inclut la valeur actuelle des paiements
minimaux au titre de contrats de location ou de crédit-bail avec la
clientele de détail.

6.  Les expositions suivantes sont classées dans la catégorie des expo-
sitions sous forme d' actions, visée au paragraphe 2, point e):

a) les expositions ne portant pas sur des créances et donnant droit a une
créance subordonnée et résiduelle sur les actifs ou le revenu de
I'émetteur;

b) les expositions portant sur des créances et autres titres, partenariats,
instruments dérivés, ou autres véhicules, dont la substance écono-
mique est similaire a celle des expositions visées au point a).

7.  Toute obligation de crédit qui n'est pas classée dans l'une des
catégories d'expositions visées au paragraphe 2, points a), b), d), e) et
f), est classée dans la catégorie des expositions sur les entreprises visée
au point ¢) dudit paragraphe.

8. Dans la catégorie des expositions sur les entreprises visée au
paragraphe 2, point c), les établissements distinguent comme expositions
de financement spécialisé les expositions qui présentent les caractéris-
tiques suivantes:

a) elles existent a I'égard d'une entité qui a été créée spécifiquement
pour financer ou gérer des actifs corporels ou constituent des expo-
sitions comparables sur le plan économique;

b) les dispositions contractuelles donnent au préteur un degré important
de contrdle sur les actifs et le revenu qu'elles générent;

¢) la premicre source de remboursement du prét réside dans le revenu
généré par les actifs financés, plutét que dans la capacité indépen-
dante de remboursement d'une entreprise commerciale considérée
dans son ensemble.

9.  La valeur résiduelle de biens loués est classée dans la catégorie
visée au paragraphe 2, point g), sauf dans la mesure ou elle est déja
incluse dans les expositions découlant de contrats de location ou de
crédit-bail visés a l'article 166, paragraphe 4.

10.  L'exposition résultant d'une protection en vertu d'un dérivé de
crédit au nieme défaut fondé sur un panier d'instruments est classée
dans la catégorie visée au paragraphe 2 dans laquelle les expositions
incluses dans le panier seraient classées, sauf si les expositions incluses
dans le panier devaient étre classées dans des catégories différentes,
auquel cas l'exposition est classée dans la catégorie des expositions
sur les entreprises visée au paragraphe 2, point c).
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Article 148

Conditions de mise en ceuvre de 1'approche NI pour les différentes
catégories d'expositions et unités opérationnelles

1. Les établissements, et toute entreprise mére et ses filiales, appli-
quent l'approche NI a toutes leurs expositions, a moins d'avoir regu des
autorités compétentes l'autorisation d'utiliser en permanence l'approche
standard conformément a 1'article 150.

Sous réserve de l'autorisation préalable des autorités compétentes, cette
mise en ceuvre peut se faire progressivement pour les différentes caté-
gories d'expositions, visées a l'article 147, a l'intérieur d'une méme unité
opérationnelle, pour les différentes unités opérationnelles d'un méme
groupe ou pour l'utilisation des propres estimations des pertes en cas
de défaut (LGD) ou facteurs de conversion aux fins du calcul des
pondérations de risque a appliquer aux expositions sur les entreprises,
les établissements, les administrations centrales et les banques centrales.

Dans le cas de la catégorie des expositions sur la clientele de détail
visée a l'article 147, paragraphe 5, la mise en ceuvre peut se faire
progressivement entre les catégories d'expositions auxquelles correspon-
dent les diverses corrélations prévues a l'article 154.

2. Les autorités compétentes déterminent la période de temps dont
dispose un établissement, et toute entreprise meére et ses filiales, pour
appliquer l'approche NI a toutes leurs expositions. Cette période de
temps est celle que les autorités compétentes jugent appropriée, sur la
base de la nature et de I'échelle des activités de 1'établissement, ou de
toute entreprise mére et ses filiales, ainsi que sur la base du nombre et
de la nature des systemes de notation a mettre en ceuvre.

3. Les établissements mettent en ceuvre l'approche NI selon les
conditions arrétées par les autorités compétentes. Les autorités compé-
tentes établissent ces conditions de manicre a garantir que la souplesse
au titre du paragraphe 1 n'est pas utilisée de facon sélective dans le but
de réduire les exigences de fonds propres applicables aux catégories
d'expositions ou aux unités opérationnelles qui doivent encore é&tre
incluses dans 1'approche NI ou pour l'utilisation des propres estimations
des pertes en cas de défaut (LGD) et facteurs de conversion.

4. Les établissements qui n'ont commencé a appliquer 'approche NI
qu'aprés le 1°" janvier 2013, ou qui ont été tenus jusqu'a cette date par
les autorités compétentes d'étre en mesure de calculer leurs exigences de
fonds propres selon la méthode standard, conservent, durant la période
de mise en ceuvre, la possibilité de calculer leurs exigences de fonds
propres selon l'approche standard pour toutes leurs expositions jusqu'a
ce que les autorités compétentes leur notifient étre raisonnablement
certaines que la mise en ceuvre de l'approche NI sera achevée.

5. Un établissement autorisé a utiliser 1'approche NI pour une caté-
gorie d'expositions donnée l'utilise ¢galement pour la catégorie des
expositions sous forme d'actions visée a l'article 147, paragraphe 2,
point ¢), a moins d'étre autorisé a appliquer l'approche standard aux
expositions sous forme d' actions conformément a l'article 150, et
pour les expositions sur des actifs autres que des obligations de crédit
visées a l'article 147, paragraphe 2, point g).

6. L'ABE élabore des projets de normes techniques de réglementation
pour préciser les conditions selon lesquelles les autorités compétentes
arrétent les modalités et le calendrier appropriés du déploiement
progressif de l'approche NI a toutes les catégories d'expositions visées
au paragraphe 3.
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L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 31 décembre 2014.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 149

Conditions de retour a des approches moins sophistiquées

1. Un établissement qui utilise I'approche NI pour une catégorie ou
un type d'expositions particulier ne cesse pas d'utiliser cette approche
pour appliquer plutét l'approche standard aux fins du calcul des
montants pondérés de ses expositions, a moins que les conditions
suivantes ne soient remplies:

a) l'établissement a convaincu les autorités compétentes que l'applica-
tion de l'approche standard n'est pas proposée dans le but de réduire
les exigences de fonds propres qui lui sont applicables, qu'elle est
nécessaire au vu de la nature et de la complexité de I'ensemble de
ses expositions de ce type et qu'elle ne devrait pas avoir d'impact
négatif significatif sur sa solvabilité ou sur sa capacité a gérer effi-
cacement le risque;

b) 1'établissement a recu l'autorisation préalable des autorités compé-
tentes.

2. Les établissements qui ont recu l'autorisation d'utiliser leurs
propres estimations des pertes en cas de défaut (LGD) et facteurs de
conversion en vertu de l'article 151, paragraphe 9, ne retournent pas a
l'utilisation des valeurs de LGD et des facteurs de conversion visés a
l'article 151, paragraphe 8, a moins que les conditions suivantes ne
soient remplies:

a) I'établissement a convaincu les autorités compétentes que l'utilisation
des valeurs de LGD et facteurs de conversion visés a l'article 151,
paragraphe 8, pour une catégorie ou un type d'expositions particulier
n'est pas proposée dans le but de réduire les exigences de fonds
propres qui lui sont applicables, qu'elle est nécessaire au vu de la
nature et de la complexité de l'ensemble de ses expositions de ce
type et qu'elle ne devrait pas avoir d'impact négatif significatif sur sa
solvabilité ou sur sa capacité a gérer efficacement le risque;

b) l'établissement a recu l'autorisation préalable des autorités compé-
tentes.

3. L'application des paragraphes 1 et 2 est subordonnée aux condi-
tions de déploiement de 1'approche NI arrétées par les autorités compé-
tentes conformément a l'article 148 et a l'autorisation d'utilisation
partielle permanente visée a l'article 150.

Article 150

Conditions d'utilisation partielle permanente

1. Sous réserve de l'autorisation préalable des autorités compétentes,
les établissements autorisés a utiliser 'approche NI pour le calcul des
montants d'exposition pondérés et des montants des pertes anticipées
afférents a une ou plusieurs catégories d'expositions peuvent appliquer
I'approche standard aux expositions suivantes:
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a) les expositions relevant de la catégorie visée a l'article 147, para-
graphe 2, point a), lorsque le nombre de contreparties significatives
est limité et que la mise en ceuvre d'un systéme de notation pour ces
contreparties représenterait une contrainte excessive pour I'établisse-
ment;

b) les expositions relevant de la catégorie visée a l'article 147, para-
graphe 2, point b), lorsque le nombre de contreparties significatives
est limité et que la mise en ceuvre d'un systéme de notation pour ces
contreparties représenterait une contrainte excessive pour I'établisse-
ment;

¢) les expositions prises dans des unités opérationnelles peu impor-
tantes, ainsi que les expositions relevant de catégories ou de types
peu significatifs en termes de taille et de profil de risque percu;

d) les expositions sur les administrations centrales et les banques
centrales des Etats membres et sur leurs administrations régionales
ou locales, les organismes administratifs et entités du secteur public,
sous réserve:

1) qu'il n'y ait pas de différence de risque entre les expositions sur
I'administration centrale et la banque centrale et les autres expo-
sitions précitées, en raison de dispositions publiques spécifiques;
et

VM1l
ii) que les expositions sur les administrations centrales et les
banques centrales regoivent une pondération de risque de 0 %,
en vertu de I’article 114, paragraphe 2 ou 4;

e) les expositions d'un établissement sur une contrepartie qui est son
entreprise meére, sa filiale ou une filiale de son entreprise meére, a
condition qu'il s'agisse d'un établissement, d'une compagnie finan-
ciere holding, d'une compagnie financiére holding mixte, d'un
établissement financier, d'une société de gestion de portefeuille ou
d'une entreprise de services auxiliaires soumis a des exigences
prudentielles appropriées, ou d'une entreprise liée par une relation
au sens de l'article 12, paragraphe 1, de la directive 83/349/CEE;

f) les expositions entre établissements qui satisfont aux exigences énon-
cées a l'article 113, paragraphe 7,

g) les expositions sous forme d' des actions d'entités dont les obliga-
tions de crédit regoivent une pondération de risque de 0 % en vertu
du chapitre 2, y compris les entités a caractére public auxquels une
pondération de risque de 0 % peut étre appliquée;

h) les expositions sous forme d' actions prises dans le cadre de
programmes législatifs visant a promouvoir certains secteurs de I'éco-
nomie, qui accordent a I'établissement d'importantes subventions a
l'investissement et impliquent aussi une certaine forme de contrdle
public et des restrictions aux investissements en actions, ces exposi-
tions ne pouvant étre exclues de 1'approche NI que pour un total ne
représentant pas plus de 10 % des fonds propres;

i) les expositions visées a l'article 119, paragraphe 4, qui remplissent
les conditions énoncées dans cette disposition;
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j) les garanties fournies et contre-garanties fournies par I'Etat, visées a
l'article 215, paragraphe 2.

Les autorités compétentes autorisent 1'application de l'approche standard
aux expositions sous forme d' actions visées aux points g) et h) du
premier alinéa pour lesquelles ce traitement a été autorisé dans d'autres
Etats membres. L'ABE publie sur son site internet et actualise régulié-
rement une liste des expositions visées audits points a traiter selon
l'approche standard.

2. Aux fins du paragraphe 1, la catégorie des expositions sous forme
d' actions d'un établissement est significative si leur valeur agrégée,
» C2 a l'exclusion des expositions sous forme d'actions prises dans le
cadre de programmes législatifs visées au paragraphe 1, point h), <
dépasse en moyenne, sur l'année écoulée, 10 % des fonds propres de
I'établissement. Si le nombre de ces expositions sous forme d' actions
est inférieur a 10 participations distinctes, le seuil est ramené a 5 % des
fonds propres de 1'établissement.

3. L'ABE ¢labore des projets de normes techniques de réglementation
pour déterminer les conditions d'application du paragraphe 1, points a),
b) et ¢).

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 31 décembre 2014.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

4. En 2018, 'ABE émet des orientations concernant I'application du
paragraphe 1, point d), recommandant des limites en termes de pour-
centage du total du bilan et/ou d'actifs pondérés en fonction du risque
pour le calcul selon l'approche standard.

Ces orientations sont adoptées conformément a l'article 16 du réglement
(UE) n°® 1093/2010.

Section 2

Calcul des montants d'exposition pondérés

Sous-Section 1

Traitement par type de catégorie d'expositions

Article 151

Traitement par catégorie d'expositions

1. Sauf déduction des fonds propres, les montants d'exposition
pondérés pour risque de crédit, pour les expositions relevant de 1'une
des catégories d'expositions visées a l'article 147, paragraphe 2, points
a) a e) et g), sont calculés conformément a la sous-section 2, sauf
lorsque ces expositions sont déduites des ¢léments de fonds propres
de base de catégorie 1, de fonds propres additionnels de catégorie 1
ou de fonds propres de catégorie 2;
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2. Pour les créances achetées, les montants d'exposition pondérés
pour risque de dilution sont calculés conformément a l'article 157.
Lorsque, pour ce qui est du risque de défaut et du risque de dilution,
un établissement dispose d'un droit de recours complet a 1'égard du
vendeur des créances achetées, les dispositions du présent article,
ainsi que de l'article 152 et de l'article 158, paragraphes 1 a 4 en relation
avec les créances achetées, ne s'appliquent pas et 1'exposition est traitée
comme une exposition garantie.

3. Les montants d'exposition pondérés pour risque de crédit et risque
de dilution sont calculés sur la base des paramétres pertinents associés
aux expositions concernées. Ces parametres incluent la PD, les pertes en
cas de défaut (LGD), I'échéance ("maturity" - M) et la valeur exposée au
risque. La probabilité de défaut et les pertes en cas de défaut peuvent
étre considérées de maniere distincte ou conjointe, conformément a la
section 4.

4. Pour les expositions relevant de la catégorie des expositions sous
forme d'actions visée a l'article 147, paragraphe 2, point e), les établis-
sements calculent les montants d'exposition pondérés pour risque de
crédit conformément a l'article 155. Les établissements peuvent utiliser
les méthodes visées a l'article 155, paragraphes 3 et 4, lorsqu'ils en ont
recu l'autorisation préalable des autorités compétentes. Les autorités
compétentes autorisent l'établissement a utiliser l'approche fondée sur
les modéles internes prévue a l'article 155, paragraphe 4, sous réserve
qu'il satisfasse aux exigences énoncées a la section 6, sous-section 4.

5. Pour les expositions de financement spécialisé, les montants d'ex-
position pondérés peuvent étre calculés conformément a l'article 153,
paragraphe 5.

6.  Pour les expositions relevant des catégories d'expositions visées a
l'article 147, paragraphe 2, points a) a d), les établissements fournissent
leurs propres estimations de la probabilité de défaut (PD) conformément
a l'article 143 et a la section 6.

7. Pour les expositions relevant de la catégorie d'expositions visée a
l'article 147, paragraphe 2, point d), les établissements fournissent leurs
propres estimations des pertes en cas de défaut (LGD) et facteurs de
conversion conformément a l'article 143 et a la section 6.

8. Pour les expositions relevant des catégories d'expositions visées a
l'article 147, paragraphe 2, points a) a c), les établissements appliquent
les valeurs de LGD prévues a l'article 161, paragraphe 1, et les facteurs
de conversion prévus a l'article 166, paragraphe 8, points a) a d), a
moins d'avoir ét¢ autorisés a utiliser leurs propres estimations des
pertes en cas de défaut (LGD) et facteurs de conversion pour ces caté-
gories d'expositions conformément au paragraphe 9.

9.  Pour toutes les expositions relevant des catégories d'expositions
visées a l'article 147, paragraphe 2, points a) a ¢), les autorités compé-
tentes autorisent les établissements a utiliser leurs propres estimations
des pertes en cas de défaut (LGD) et facteurs de conversion conformé-
ment a l'article 143 et a la section 6.

10.  Pour les expositions titrisées et les expositions relevant de la caté-
gorie d'expositions visée a l'article 147, paragraphe 2, point f), les
montants d'exposition pondérés sont calculés conformément au chapitre 5.
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Article 152

Traitement des expositions sous forme de parts ou d'actions d'OPC

1. Les établissements calculent les montants d'exposition pondérés de
leurs expositions sous forme de parts ou d'actions d'un OPC en multi-
pliant le montant d'exposition pondéré de I'OPC, calculé selon les
approches énoncées aux paragraphes 2 et 5, par le pourcentage de
parts ou d'actions qu'ils détiennent.

2. Lorsque les conditions énoncées a l'article 132, paragraphe 3, sont
remplies, les établissements qui disposent d'informations suffisantes sur
chacune des expositions sous-jacentes d'un OPC tiennent directement
compte de ces expositions sous-jacentes pour calculer le montant d'ex-
position pondéré de I'OPC en pondérant toutes les expositions sous-
jacentes de I'OPC comme si elles étaient directement détenues par eux.

3. Par dérogation a l'article 92, paragraphe 3, point d), les établisse-
ments qui calculent le montant d'exposition pondéré de 'OPC confor-
mément au paragraphe 1 ou 2 du présent article peuvent calculer 1'exi-
gence de fonds propres pour le risque d'ajustement de l'évaluation de
crédit des expositions sur dérivés de cet OPC sous la forme d'un
montant égal a 50 % de l'exigence de fonds propres pour ces exposi-
tions sur dérivés, calculé conformément au chapitre 6, section 3, 4 ou 5,
du présent titre, selon le cas.

Par dérogation au premier alinéa, un établissement peut exclure du
calcul de l'exigence de fonds propres pour le risque d'ajustement de
I'évaluation de crédit les expositions sur dérivés qui ne seraient pas
soumises a cette exigence si elles étaient directement encourues par lui.

4. Les ¢tablissements qui appliquent l'approche par transparence
conformément aux paragraphes 2 et 3 du présent article et qui remplis-
sent les conditions d'utilisation partielle permanente conformément a
l'article 150, ou qui ne remplissent pas les conditions d'utilisation des
méthodes prévues au présent chapitre ou d'une ou plusieurs des
méthodes énoncées au chapitre 5 pour la totalité ou une partie des
expositions sous-jacentes de I'OPC, calculent les montants d'exposition
pondérés et les montants des pertes anticipées conformément aux prin-
cipes suivants:

a) pour les expositions attribuées a la catégorie des expositions sous
forme d'actions visée a l'article 147, paragraphe 2, point e), les
établissements appliquent la méthode de pondération simple prévue
a l'article 155, paragraphe 2;

b) pour les expositions attribuées aux éléments représentant la catégorie
des positions de titrisation visée a l'article 147, paragraphe 2, point
f), les établissements appliquent le traitement prévu a l'article 254
comme si ces expositions étaient directement détenues par ces
établissements;

¢) pour toutes les autres expositions sous-jacentes, les établissements
appliquent l'approche standard prévue au chapitre 2 du présent titre.

Aux fins du premier alinéa, point a), lorsque 1'établissement n'est pas en
mesure d'opérer une distinction entre les expositions sur capital-inves-
tissement, les expositions sous forme d'actions cotées et les expositions
sur autres actions, il traite les expositions concernées comme des expo-
sitions sur autres actions.
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5. Lorsque les conditions énoncées a l'article 132, paragraphe 3, sont
remplies, les établissements qui ne disposent pas d'informations suffi-
santes sur chacune des expositions sous-jacentes d'un OPC peuvent
calculer le montant d'exposition pondéré de ces expositions conformé-
ment a l'approche fondée sur le mandat énoncée a l'article 132 bis,
paragraphe 2. Toutefois, pour les expositions visées au paragraphe 4,
points a), b) et c¢), du présent article, les établissements appliquent les
approches qui y sont prévues.

6.  Sous réserve de l'article 132 fer, paragraphe 2, les établissements
qui n'appliquent ni l'approche par transparence conformément aux para-
graphes 2 et 3 du présent article ni l'approche fondée sur le mandat
conformément au paragraphe 5 du présent article appliquent I'approche
alternative visée a l'article 132, paragraphe 2.

7. Les ¢tablissements peuvent calculer le montant d'exposition
pondéré de leurs expositions sous forme de parts ou d'actions d'un
OPC en combinant les approches visées au présent article, a condition
que les conditions requises pour recourir a ces approches soient
remplies.

8. Les établissements qui ne disposent pas de données ou d'informa-
tions adéquates pour calculer le montant d'exposition pondéré des expo-
sitions d'un OPC conformément aux approches prévues aux paragraphes
2, 3, 4 et 5 peuvent s'appuyer sur les calculs d'un tiers, a condition que
toutes les conditions suivantes soient remplies:

a) le tiers est l'une des entités suivantes:

i) 1'établissement dépositaire ou I'établissement financier dépositaire
de 1'0OPC, sous réserve que I'OPC investisse exclusivement dans
des titres et dépose tous ces titres auprés de cet établissement
dépositaire ou de cet établissement financier dépositaire;

ii) pour les OPC ne relevant pas du point i) du présent point, la
société de gestion de I'OPC, sous réserve que cette société satis-
fasse aux conditions énoncées a l'article 132, paragraphe 3, point
a);

b) pour les expositions autres que celles énumérées au paragraphe 4,
points a), b) et c), du présent article, le tiers effectue le calcul
conformément a l'approche par transparence prévue a l'article 132
bis, paragraphe 1;

¢) pour les expositions énumérées au paragraphe 4, points a), b) et c),
le tiers effectue le calcul conformément aux approches qui y sont
prévues;

d) un auditeur externe a confirmé I'exactitude du calcul du tiers.

Les établissements qui s'appuient sur les calculs d'un tiers multiplient les
montants d'exposition pondérés des expositions de 1'OPC résultant de
ces calculs par un facteur de 1,2.

Par dérogation au deuxieéme alinéa, lorsque 1'établissement a un acceés
illimité aux calculs détaillés effectués par le tiers, le facteur de 1,2 ne
s'applique pas. L'établissement transmet ces calculs a son autorité
compétente sur demande.

9. Aux fins du présent article, l'article 132, paragraphes 5 et 6, et
l'article 132 ter s'appliquent. Aux fins du présent article, l'article 132
quater s'applique, en utilisant les pondérations de risque calculées
conformément au chapitre 3 du présent titre.
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Sous-Section 2

Calcul des montants d'exposition pondérés pour risque
de crédit

Article 153

Montants pondérés des expositions sur les entreprises, les
établissements et les administrations centrales et banques centrales

1. Sous réserve de l'application des traitements spécifiques énoncés
aux paragraphes 2, 3 et 4, les montants pondérés des expositions sur les
entreprises, les établissements et les administrations centrales et banques
centrales sont calculés conformément a la formule suivante:

Montant d exposition pondéré = RW - valeur exposée au risque

la pondération de risque (RW) étant définie comme suit:
i) si la probabilit¢ de défaut (PD) = 0, RW = 0;
ii) si PD = 1, c'est-a-dire pour les expositions en défaut:

— lorsque les établissements utilisent leurs propres estimations des
LGD,

— lorsque les établissements utilisent leurs propres estimations des
LGD, RW = (max {0; 12,5 - (LGD — ELgg)});

ou ELgg (Expected Loss Best Estimate) est la meilleure estimation
de la perte anticipée sur l'exposition en défaut établie par 1'établis-
sement conformément a l'article 181, paragraphe 1, point h);

i) si 0 < PD < 1

RW = [LGD -N[\/l_l_ﬁ-G(PD)—i—\/l_L—R'G(OS%)]

1+ (M—25) b
1-15b

— LGD - PD ©12,5 - 1,06

ou

N(x) = la fonction de répartition d'une variable aléatoire suivant
une loi normale centrée réduite (c'est-a-dire exprimant la
probabilité qu'une variable aléatoire normale de moyenne
zéro et de variance un soit inférieure ou égale a x);

G (Z) = la réciproque de cette fonction de répartition (c'est-a-dire
la valeur de x telle que N(x) = z).

R = le coefficient de corrélation, défini comme suit:
| — o350 PD | — 50 PD
b = l'ajustement li¢ a 1'échéance, qui est défini comme suit:

b = (0.11852 — 0.05478 - In(PD))?>.

2. Pour toutes les expositions sur des entités du secteur financier de
grande taille, le coefficient de corrélation visé au paragraphe 1, point
iil), est multipli¢ par 1,25. »C2 Pour toutes les expositions sur des
entités du secteur financier non réglementées, les coefficients de corré-
lation visés au paragraphe 1, point iii), et au paragraphe 4, le cas
échéant, sont multipliés par 1,25. <

3. Pour chaque exposition satisfaisant aux exigences énoncées aux
articles 202 et 217, le montant d'exposition pondéré peut étre ajusté
selon la formule suivante:
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Montan t d'exposition pondéré = RW - valeur exposée au risque - (0.15 + 160 - PD,,,)

ou
PD,, = probabilit¢ de défaut du fournisseur de protection.

La pondération de risque (RW) est calculée au moyen de la formule de
pondération pertinente prévue au point 1 pour 1'exposition, la probabilité
de défaut du débiteur et la valeur de la perte en cas de défaut d'une
exposition directe comparable sur le fournisseur de la protection. L'ajus-
tement lié¢ a I'échéance (b) est calculé sur la base du plus faible des deux
montants, entre la probabilit¢ de défaut du fournisseur de la protection
et celle du débiteur.

4. Pour calculer les pondérations de risque applicables aux exposi-
tions sur les entreprises, lorsque le chiffre d'affaires annuel total du
groupe consolidé dont I'entreprise fait partie est inférieur a
50 000 000 EUR, les établissements peuvent appliquer la formule de
corrélation prévue au paragraphe 1, point iii). Dans cette formule, S
(pour "sales") correspond au chiffre d'affaires annuel total exprimé en
millions EUR, avec 5000000 EUR < S < 50000000 EUR. Tout
chiffre d'affaires rapporté d'un montant inférieur a 5 000 000 EUR est
traité comme équivalent a 5000 000 EUR. Pour les créances achetées,
le chiffre d'affaires annuel total correspond a la moyenne pondérée des
différentes expositions du panier.

1 o=50-PD 1 — 50 PD min{max{5,5},50} — 5
R=0.12 W+0424 [lfﬁ] —0.04 [17 5 ]

Les établissements remplacent le chiffre d'affaires annuel total par l'actif
total du groupe consolidé lorsque le chiffre d'affaires annuel total n'est
pas un bon indicateur de la taille de l'entreprise et que l'actif total est, a
cet égard, plus significatif.

5. Dans le cas d'expositions de financement spécialis¢, lorsqu'un
établissement n'est pas en mesure d'estimer les probabilités de défaut
(PD) ou si ses estimations de PD ne satisfont pas aux exigences fixées a
la section 6, il applique a ces expositions les pondérations de risque
prévues dans le tableau 1:

Tableau 1

Echéance résiduelle | Catégorie 1 | Catégorie 2 | Catégorie 3 | Catégorie 4 | Catégorie 5

Moins de 2,5 ans 50 % 70 % 115 % 250 % 0%

2,5 ans ou plus 70 % 90 % 115 % 250 % 0%

Lorsqu'ils attribuent des pondérations de risque a leurs expositions de
financement spécialisé, les établissements tiennent compte des facteurs
suivants: la solidité financicre, l'environnement politique et juridique, les
caractéristiques de la transaction et/ou de 1'actif, la solidité du sponsor et
du promoteur, y compris pour ce qui concerne les revenus dégagés par
tout partenariat public-privé, et les mécanismes de garantie.

6.  Pour leurs créances achetées sur des entreprises, les établissements
se conforment aux exigences fixées a l'article 184. Dans le cas des
créances achetées sur des entreprises qui satisfont en outre aux condi-
tions énoncées a l'article 154, paragraphe 5, si l'application des normes
de quantification des risques pour les expositions sur les entreprises
prévues a la section 6 représente une contrainte excessive pour 1'établis-
sement, les normes de quantification des risques sur la clientéle de détail
prévues a ladite section 6 peuvent étre appliquées.
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7. Dans le cas des créances achetées sur des entreprises, les
escomptes d’achats remboursables, les siretés ou les garanties partielles
qui fournissent une protection «premiére perte» pour les pertes en cas de
défaut, les pertes en cas de dilution ou les deux, peuvent étre traités par
I’acquéreur des créances ou par le bénéficiaire de la sireté ou de la
garantie partielle comme une protection «premicre perte», conformé-
ment au chapitre 5, section 3, sous-sections 2 et 3. Le vendeur qui
offre I’escompte d’achat remboursable et le fournisseur des siretés ou
des garanties partielles les traitent comme une exposition a une position
de premiére perte, conformément au chapitre 5, section 3, sous-sections
2 et 3.

8. Lorsqu’un établissement fournit une protection de crédit couvrant
un certain nombre d’expositions a la condition que le niéme défaut
parmi les expositions déclenche le paiement et mette un terme au
contrat, les pondérations des expositions incluses dans le panier seront
agrégées, a l’exclusion des expositions n-1 lorsque la somme du
montant des pertes anticipées multipliée par 12,5 et le montant d’expo-
sition pondéré n’excéde pas le montant nominal de la protection fournie
par le dérivé de crédit multiplié par 12,5. Les expositions n-1 qui
doivent étre exclues de 1’agrégat sont ainsi déterminées qu’elles englo-
bent ces expositions donnant chacune lieu @ un montant d’exposition
pondéré inférieur a celui de toute exposition incluse dans 1’agrégat. Une
pondération de 1250 % s’applique aux positions dans un panier pour
lequel D’établissement ne peut pas déterminer la pondération dans le
cadre de I’approche NI.

9.  L'ABE élabore des projets de normes techniques de réglementation
pour préciser comment les établissements tiennent compte des facteurs
visés au paragraphe 5, deuxiéme alinéa, lorsqu'ils attribuent des pondé-
rations de risque a leurs expositions de financement spécialisé.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 31 décembre 2014.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 154

Montants pondérés des expositions sur la clientele de détail

1. Les montants pondérés des expositions sur la clientéle de détail
sont calculés conformément a la formule suivante:

/ .. J , .
Montan t d exposition pondéré = RW - valeur exposée au risque

la pondération de risque (risk weight, RW) étant définie comme suit:
i) si PD = 1, c'est-a-dire pour les expositions en défaut,
RW = max{0,12.5 - (LGD — ELgg)};

ou ELgg est la meilleure estimation de la perte anticipée sur 1'expo-
sition en défaut établie par I'établissement conformément a I'ar-
ticle 181, paragraphe 1, point h);
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ii) si 0 < PD < 1, c'est-a-dire pour toute autre valeur possible de PD
que les valeurs visées sous i):

1 R
RW = | LGD "N | ——="G(PD) + /——= - G(0.999 ] —LGD‘PD] ©12,5 1,06
(160 ¥ (s 6Dy + /12 - G0.999)

ou

N(x) = représente la fonction de répartition d'une variable aléatoire
suivant une loi normale centrée réduite (c'est-a-dire expri-
mant la probabilité qu'une variable aléatoire normale de
moyenne zéro et de variance un soit inférieure ou égale a
X);

G(z) = représente la réciproque de cette fonction de répartition
(c'est-a-dire la valeur de x telle que N(x) = z).

R = représente le coefficient de corrélation, défini comme suit:
—35-PD —35-PD
—e l1—e
R=003" == 55— +016 [1 —1_7635]

2. Pour chaque exposition sur une PME, visé¢ a l'article 147, para-
graphe 5, qui satisfait aux exigences fixées aux articles 202 et 217, le
montant d'exposition pondéré peut étre calculé conformément a l'ar-
ticle 153, paragraphe 3.

3. Pour les expositions sur la clientéle de détail garanties par une
streté immobiliére, un coefficient de corrélation (R) de 0,15 remplace le
chiffre produit par la formule de corrélation énoncée au paragraphe 1.

4. Pour les expositions renouvelables éligibles sur la clientele de
détail conformément aux points a) a e), un coefficient de corrélation
(R) de 0,04 remplace le chiffre produit par la formule de corrélation
énoncée au paragraphe 1.

Sont considérées comme des expositions renouvelables éligibles sur la
clientéle de détail les expositions remplissant les conditions suivantes:

a) elles portent sur des particuliers;

b) il s'agit d'expositions renouvelables, non garanties, et annulables par
I'établissement dans la mesure ou elles ne sont pas prélevées immé-
diatement et sans condition. Dans ce contexte, on entend par expo-
sitions renouvelables, les expositions en vertu desquelles le solde des
clients peut fluctuer en fonction de leurs décisions d'emprunt et de
remboursement, dans une limite fixée par I'établissement. »>C2 Les
crédits non utilisés peuvent étre considérés comme annulables sans
condition, si € leurs clauses permettent a I'établissement de les
annuler dans toute la mesure autorisée par la législation relative a
la protection des consommateurs et la législation connexe;

¢) l'exposition maximale envers un particulier donné au titre du sous-
portefeuille ne dépasse pas 100 000 EUR;
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d) T'utilisation de la corrélation visée au présent paragraphe est limitée
aux portefeuilles affichant une faible volatilité des taux de perte par
rapport au niveau moyen de ces taux, notamment dans les four-
chettes basses de la probabilit¢ de défaut;

e) le traitement en tant qu'expositions renouvelables éligibles sur la
clientele de détail est conforme aux caractéristiques de risque sous-
jacentes du sous-portefeuille considéré.

Par dérogation au point b), l'obligation selon laquelle I'exposition ne
doit pas étre garantiec ne s'applique pas dans le cas de facilités de
crédit pour lesquelles une slireté a été constituée et qui sont liées a
un compte sur lequel un salaire est versé. Dans ce cas, les montants
recouvrés au titre de la slreté ne sont pas pris en compte dans 1'esti-
mation des pertes en cas de défaut (LGD).

Les autorités compétentes contrdlent la volatilité relative des taux de
perte pour les différents sous-portefeuilles ainsi que pour le portefeuille
global des engagements renouvelables éligibles sur la clientéle de détail
et partagent entre les Etats membres les informations recueillies sur les
caractéristiques types de ces taux de perte.

5. Pour pouvoir bénéficier du traitement réservé aux expositions sur
la clientéle de détail, les créances achetées doivent satisfaire aux
exigences fixées a l'article 184, ainsi qu'aux conditions suivantes:

a) l'établissement a acheté les créances a des tiers n'ayant aucun lien et
ses expositions sur les débiteurs de ces créances n'incluent pas d'ex-
position dont il est lui-méme directement ou indirectement a l'ori-
gine;

b) les créances achetées sont nées dans des conditions de pleine concur-
rence entre vendeur et débiteur. En tant que telles, les créances
interentreprises et celles faisant 1'objet d'un compte d'opérations croi-
sées entre entreprises sont inéligibles;

c) l'é¢tablissement acquéreur détient une créance sur l'ensemble des
revenus générés par les créances achetées ou un droit proportionnel
sur ces revenus; et

d) le portefeuille de créances achetées est suffisamment diversifié.

6. Dans le cas des créances achetées sur la clientéle de détail, les
escomptes d’achats remboursables, les sliretés et les garanties partielles
qui fournissent une protection «premiére perte» pour les pertes en cas de
défaut, les pertes en cas de dilution ou les deux, peuvent étre traités par
I’acquéreur des créances ou par le bénéficiaire de la stireté ou de la garantie
particlle comme une protection «premicre perte» conformément au
chapitre 5, section 3, sous-sections 2 et 3. Le vendeur qui offre I’escompte
d’achat remboursable et le fournisseur de la slreté ou de la garantie
partielle les traitent comme une exposition a une position de premiere
perte conformément au chapitre 5, section 3, sous-sections 2 et 3.

7.  Dans le cas de paniers hybrides de créances achetées sur la clien-
tele de détail, lorsque 1'établissement acquéreur ne peut distinguer les
expositions garanties par une slret¢ immobiliere et les expositions
renouvelables ¢€ligibles des autres expositions sur la clientéle de détail,
c'est la fonction de pondération des risques sur la clientéle de détail
produisant les exigences de fonds propres les plus €levées pour ce type
d'expositions qui s'applique.
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Article 155

Montants pondérés des expositions sous frome d'actions

1. Dans le cas des expositions sous frome d' actions, a 1'exclusion de
celles déduites conformément a la deuxiéme partie ou recevant une
pondération de risque de 250 % conformément a l'article 48, les établis-
sements calculent les montants d'exposition pondérés conformément aux
méthodes prévues aux paragraphes 2, 3 et 4 du présent article. Un
établissement peut appliquer différentes méthodes a différents porte-
feuilles d'actions lorsque lui-méme utilise différentes approches aux
fins de la gestion interne des risques. Lorsqu'un établissement utilise
différentes approches, le choix de I'approche fondée sur la probabilité de
défaut et les pertes en cas de défaut (PD / LGD) ou de l'approche
fondée sur les modeles internes est cohérent, y compris dans la durée
et avec l'approche utilisée pour la gestion interne des risques de 1'expo-
sition sur actions concernée, et il n'est pas déterminé par des considé-
rations d'arbitrage réglementaire.

Les établissements peuvent traiter les expositions sur des actions d'en-
treprises de services auxiliaires selon le traitement réservé aux actifs
autres que des obligations de crédit.

2. Selon la méthode de pondération simple, le montant d'exposition
pondéré est calculé conformément a la formule:

Montan t d'exposition pondéré = RW - valeur exposée au risque,
ou:

pondération de risque (RW) = 190 % pour les expositions sur capital-
investissement relevant de portefeuilles suffisamment diversifiés;

pondération de risque (RW) = 290 % pour les expositions sous frome
d'actions cotées;

pondération de risque (RW) = 370 % pour toutes les autres expositions
sous frome d' actions.

Les positions courtes de trésorerie et les instruments dérivés ne relevant
pas du portefeuille de négociation peuvent compenser des positions
longues portant sur les mémes titres, sous réserve d'avoir été explicite-
ment affectés a la couverture d'expositions sous frome d' actions spéci-
fiques et de fournir une couverture d'au moins un an. Les autres posi-
tions courtes doivent étre traitées comme des positions longues, avec
application des pondérations pertinentes a la valeur absolue de chaque
position. En cas d'asymétrie d'échéances, la méthode appliquée est celle
réservée aux expositions sur les entreprises prévue a l'article 162, para-
graphe 5.

Les établissements peuvent tenir compte d'une protection de crédit non
financée obtenue pour une exposition sur actions conformément aux
méthodes exposées au chapitre 4.

3. Selon la méthode fondée sur la probabilité¢ de défaut et les pertes
en cas de défaut (méthode PD/LGD), les montants d'exposition pondérés
sont calculés conformément aux formules énoncées a l'article 153, para-
graphe 1. Lorsque les établissements ne disposent pas d'informations
suffisantes pour pouvoir utiliser la définition du défaut énoncée a l'ar-
ticle 178, un facteur de majoration de 1,5 est appliqué aux pondérations
de risque.
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Au niveau de chaque exposition, la somme du montant de la perte
anticipée multiplié par 12,5 et du montant d'exposition pondéré ne
doit pas dépasser la valeur exposée au risque multipliée par 12,5.

Les établissements peuvent tenir compte d'une protection de crédit non
financée obtenue pour une exposition sur actions conformément aux
méthodes exposées au chapitre 4. Ceci s'applique sous réserve d'une
valeur de LGD de 90 % pour l'exposition sur le fournisseur de la
protection. Pour les expositions sur capital-investissement relevant de
portefeuilles suffisamment diversifiés, une valeur de LGD de 65 % peut
étre utilisée. A cet effet, I'échéance (M) est de cinq ans.

4.  Selon l'approche fondée sur les modéles internes, les montants
d'exposition pondérés correspondent a la perte potentielle afférente
aux expositions sous frome d' actions de I'établissement, telle qu'elle
est calculée au moyen de modeles internes "valeur en risque" supposant
un intervalle de confiance, exprimé en centiles et unilatéral, de 99 %
pour la différence entre, d'une part, les rendements trimestriels et, d'autre
part, un taux sans risque approprié, calculé sur une longue période-
échantillon, cette perte potentielle étant ensuite multipliée par 12,5.
Au niveau du portefeuille d'actions, les montants d'exposition pondérés
ne doivent pas étre inférieurs au total des sommes des éléments
suivants:

a) les montants d'exposition pondérés requis par la méthode PD/LGD;
et

b) les montants de la perte anticipée correspondante, multipliés par
12,5.

Les montants visés aux points a) et b) sont calculés sur la base des
valeurs de PD prévues a l'article 165, paragraphe 1, et des valeurs de
LGD correspondantes prévues a l'article 165, paragraphe 2.

Les établissements peuvent tenir compte d'une protection de crédit non
financée obtenue pour une position sur actions.

Article 156

Montants d'exposition pondérés pour les actifs autres que des
obligations de crédit

Pour les actifs autres que des obligations de crédit, les montants d'ex-
position pondérés sont calculés conformément a la formule suivante:

Montant d'exposition pondéré = 100 % - valeur exposée au risque,
sauf

a) dans le cas de l'encaisse et des valeurs assimilées, ainsi que des
réserves d'or détenues matériellement ou sous dossier a concurrence
des montants couverts par des passifs en or, qui regoivent une
pondération de risque de 0 %;

b) lorsque l'exposition est une valeur résiduelle de biens loués, auquel
cas le montant d'exposition pondéré est calculé comme suit:

1
" 100 % - valeur exposée au risque
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ou t est le nombre le plus grand entre 1 et le nombre le plus proche
d'années entiéres du contrat de location ou de crédit-bail restant a
courir.

Sous-Section 2

Calcul des montants d'exposition pondérés pour risque
de dilution des créances achetées

Article 157

Montants d'exposition pondérés pour risque de dilution des
créances achetées

1. Les établissements calculent les montants d'exposition pondérés
pour risque de dilution des créances achetées sur des entreprises et
sur la clientele de détail conformément a la formule énoncée a I'ar-
ticle 153, paragraphe 1.

2. IIs déterminent les paramétres d'entrée que sont la probabilité de
défaut (PD) et les pertes en cas de défaut (LGD) conformément a la
section 4.

3. 1IIs déterminent la valeur exposée au risque conformément a la
section 5.

4. Aux fins du présent article, la valeur de 1'échéance (M) est de 1 an.

5. Les autorités compétentes exonerent un établissement du calcul et
de la prise en compte des montants d'exposition pondérés pour risque de
dilution d'un type d'expositions découlant de créances achetées sur des
entreprises ou sur la clientéle de détail lorsque cet établissement a
démontré, a leur satisfaction, que le risque de dilution est négligeable
dans son cas pour ce type d'expositions.

Section 3

Montants des pertes anticipées

Article 158

Traitement par type d'expositions

1. Le calcul des montants des pertes anticipées est effectué sur la
base des mémes valeurs de la probabilit¢ de défaut (PD), des pertes en
cas de défaut (LGD) et de la valeur exposée au risque que celles
utilisées aux fins du calcul des montants d'exposition pondérés effectué
conformément a l'article 151.

2. Pour les expositions titrisées, les montants des pertes anticipées
sont calculés conformément au chapitre 5.

3. Pour les expositions relevant de la catégorie d'expositions "actifs
autres que des obligations de crédit" visée a l'article 147, paragraphe 2,
point g), le montant des pertes anticipées est égal a zéro.

4. Pour les expositions sous forme de parts ou d'actions d'OPC visées
a l'article 152, les montants des pertes anticipées sont calculés confor-
mément aux méthodes définies dans ledit article.
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5. Pour les expositions sur les entreprises, les établissements, les
administrations centrales et banques centrales, ainsi que sur la clientele
de détail, les pertes anticipées (EL) et les montants des pertes anticipées
sont calculés conformément aux formules suivantes:

Pertes anticipées (EL) = PD * LGD

Montan t pertes anticipées = EL [multipliées par] la valeur exposée au
risque.

Pour les expositions sur lesquelles il y a eu défaut (PD = 100 %),
lorsque les établissements utilisent leurs propres estimations de LGD,
EL est ELgE, soit la meilleure estimation établie par I'établissement de
la perte anticipée correspondant a I'exposition pour laquelle il y a eu
défaut, conformément a l'article 181, paragraphe 1, point h).

Pour les expositions soumises au traitement énoncé a l'article 153, para-
graphe 3, la valeur de EL est égale a 0 %.

6. Dans le cas des expositions de financement spécialisé pour
lesquelles les établissements appliquent les méthodes exposées a l'ar-
ticle 153, paragraphe 5, aux fins de l'assignation des pondérations de
risque, les valeurs de EL sont attribuées conformément au tableau 2.

Tableau 2

Echéance résiduelle | Catégorie 1| Catégorie 2 | Catégorie 3 | Catégorie 4 | Catégorie 5

Moins de 2,5 ans 0% 0,4 % 2.8 % 8 % 50 %

2,5 ans ou plus 0,4 % 0,8 % 2,8 % 8% 50 %

7. Dans le cas des expositions sous frome d'actions dont les montants
pondérés sont calculés selon la méthode de pondération simple, les
montants des pertes anticipées sont calculés conformément a la
formule suivante:

Montant des pertes anticipées = EL - la valeur exposée au risque

Les valeurs de EL sont les suivantes:

EL = 0,8 % pour les expositions sur capital-investissement relevant de
portefeuilles suffisamment diversifiés

EL = 0,8 % pour les expositions sous frome d' actions cotées

EL = 2,4 % pour toutes les autres expositions sous frome d' actions.

8. Dans le cas des expositions sous frome d' actions dont les
montants pondérés sont calculés selon la méthode PD/LGD, les pertes
anticipées et les montants des pertes anticipées sont calculés conformé-
ment a la formule suivante:

Pertes anticipées (EL) = PD - LGD

Montant des pertes anticipées = EL * la valeur exposée au risque
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9.  Dans le cas des expositions sous forme d'actions dont les montants
pondérés sont calculés selon 1'approche fondée sur les modéles internes,
les montants des pertes anticipées sont égaux a zéro.

9 bis) Le montant de la perte anticipée d'un engagement de valeur
minimale qui respecte toutes les exigences énoncées a l'article 132
quater, paragraphe 3, est égal a zéro.

10.  Dans le cas des créances achetées, les montants des pertes anti-
cipées pour risque de dilution sont calculés conformément a la formule
suivante:

Pertes anticipées (EL) = PD - LGD

Montant des pertes anticipées = EL - la valeur exposée au risque

Article 159

Traitement des montants des pertes anticipées

Les établissements soustraient les montants des pertes anticipées
calculés conformément a l'article 158, paragraphes 5, 6 et 10, des ajus-
tements pour risque de crédit général et spécifique, conformément a
l'article 110, corrections de valeur supplémentaires conformément aux
articles 34 et 105 et des autres réductions des fonds propres liées aux
expositions concernées, a l'exception des déductions effectuées confor-
mément a l'article 36, paragraphe 1, point m). Les décotes sur les
expositions au bilan achetées en situation de défaut conformément a
l'article 166, paragraphe 1, sont traitées comme les ajustements pour
risque de crédit spécifique. Les ajustements pour risque de crédit spéci-
fique sur les expositions en défaut ne sont pas utilisés pour couvrir les
montants des pertes anticipées sur d'autres expositions. Ni les montants
des pertes anticipées sur les expositions titrisées ni les ajustements pour
risque de crédit général et spécifique liés a ces expositions ne sont pris
en compte dans ce calcul.

Section 4

Probabilité de défaut, pertes en cas de défaut et
échéance

Sous-Section 1

Expositions sur les entreprises, les établissements et
les administrations centrales et banques centrales

Article 160
Probabilité de défaut (PD)

1. Pour une exposition sur une entreprise ou un €tablissement, PD est
d'au moins 0,03 %.

2. Dans le cas des créances sur entreprises achetées, si un établisse-
ment n'est pas en mesure d'estimer PD ou si ses estimations de PD ne
satisfont pas aux exigences fixées a la section 6, il détermine les valeurs
de PD pour ces expositions conformément aux méthodes suivantes:

a) pour les créances de premier rang, PD correspond a 1'estimation des
pertes anticipées (EL) établie par I'établissement, divisée par les
pertes en cas de défaut (LGD) pour lesdites créances;



02013R0575 — FR — 01.01.2023 — 014.004 — 194

b) pour les créances subordonnées, PD correspond a I'estimation de EL
établie par I'établissement;

c¢) si I'établissement a été autorisé par l'autorité compétente a utiliser ses
propres estimations de LGD pour les créances sur les entreprises
conformément a l'article 143, et si, pour ces créances, il est en
mesure de décomposer ses estimations de pertes anticipées (EL) en
PD et LGD d'une maniere jugée fiable par l'autorité compétente, il
peut utiliser I'estimation de PD résultant de cette décomposition.

3. Pour les débiteurs défaillants, PD est de 100 %.

4.  Dans le calcul de PD, les établissements peuvent prendre en
compte une protection de crédit non financée conformément aux dispo-
sitions du chapitre 4. Pour le risque de dilution, outre les fournisseurs de
protection visés a l'article 201, paragraphe 1, point g), le vendeur des
créances achetées est €ligible si les conditions suivantes sont remplies:

a) l'entreprise concernée a fait l'objet, de la part d'un OEEC, d'une
évaluation de crédit que I'ABE associe a une qualit¢é de crédit
d'échelon 3 ou supérieur en application des régles de pondération
des expositions sur les entreprises énoncées au chapitre 2;

b) l'entreprise concernée, dans le cas d'un établissement calculant ses
montants d'exposition pondérés et les montants de ses pertes antici-
pées selon I'approche NI, ne bénéficie pas d'une évaluation de crédit
établie par un OEEC reconnu, mais regoit, dans le cadre de la
notation interne, une probabilité de défaut équivalente a celle corres-
pondant aux évaluations de crédit d'OEEC que I'ABE associe a une
qualité de crédit d'échelon 3 ou supérieur en application des régles
de pondération des expositions sur les entreprises énoncées au
chapitre 2.

5. Les ¢tablissements utilisant leurs propres estimations de LGD
peuvent prendre en compte une protection de crédit non financée en
ajustant les valeurs de PD, sous réserve de l'article 161, paragraphe 3.

6. Pour le risque de dilution relatif aux créances sur entreprises
achetées, PD est égale a l'estimation de EL de I'é¢tablissement pour
risque de dilution. Un ¢établissement qui a été autorisé par l'autorité
compétente, conformément a l'article 143, a utiliser ses propres estima-
tions de LGD pour les créances sur les entreprises et qui est en mesure
de décomposer en PD et LGD ses estimations de EL pour le risque de
dilution inhérent aux créances achetées de ce type d'une maniére jugée
fiable par l'autorité compétente peut utiliser 1'estimation de PD résultant
de cette décomposition. Dans le calcul de PD, les établissements
peuvent prendre en compte une protection de crédit non financée
conformément aux dispositions du chapitre 4. Pour le risque de dilution,
outre les fournisseurs de protection visés a l'article 201, paragraphe 1,
point g), le vendeur des créances achetées est éligible si les conditions
énoncées au paragraphe 4 sont remplies.

7. Par dérogation a l'article 201, paragraphe 1, point g), les entre-
prises qui remplissent les conditions énoncées au paragraphe 4 sont
¢ligibles.
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Un établissement qui a été autorisé par l'autorité compétente, conformé-
ment a l'article 143, a utiliser ses propres estimations de LGD pour le
risque de dilution des créances sur entreprises achetées peut prendre en
compte une protection de crédit non financée moyennant un ajustement
des valeurs de PD, sous réserve de l'article 161, paragraphe 3.

Article 161
Pertes en cas de défaut (LGD)

1.  Les établissements utilisent les valeurs de LGD suivantes:

a) pour les expositions de premier rang sans sireté éligible: 45 %;

b) pour les expositions subordonnées sans streté €ligible: 75 %;

¢) dans le calcul de LGD, les établissements peuvent prendre en compte
une protection de crédit financée ou non financée conformément aux
dispositions du chapitre 4;

d) pour les obligations garanties éligibles au traitement énoncé a l'ar-
ticle 129, paragraphes 4 ou 5, une valeur de LGD de 11, 25 % peut
étre assignée;

e) pour les expositions relatives a des créances de premier rang sur
entreprises achetées, lorsque 1'établissement n'est pas en mesure d'es-
timer PD ou si ses estimations de PD ne satisfont pas aux exigences
fixées a la section 6: 45 %;

f) pour les expositions relatives a des créances subordonnées sur entre-
prises achetées, lorsque 1'établissement n'est pas en mesure d'estimer
PD ou si ses estimations de PD ne satisfont pas aux exigences fixées
a la section 6: 100 %,

g) pour le risque de dilution inhérent aux créances sur entreprises ache-
tées: 75 %.

2. Pour le risque de dilution et de défaut, si un établissement a été
autoris¢ par l'autorité compétente, conformément a l'article 143, a
utiliser ses propres estimations de LGD pour les créances sur les entre-
prises et s'il est en mesure de décomposer en PD et LGD ses estimations
de EL pour les créances achetées de ce type d'une maniére jugée fiable
par l'autorité compétente, il peut utiliser l'estimation de LGD pour les
créances sur entreprises achetées.

3. Lorsqu'un établissement a été autorisé par l'autorité compétente,
conformément a l'article 143, a utiliser ses propres estimations de LGD
pour les expositions sur les entreprises, les établissements et les admi-
nistrations centrales et banques centrales, il peut prendre en compte une
protection de crédit non financée moyennant un ajustement de PD ou de
LGD, sous réserve des exigences fixées a la section 6 et de I'acceptation
des autorités compétentes. Un établissement ne peut cependant assigner
a une exposition garantie une valeur ajustée de PD ou de LGD telle que
la pondération ajustée serait inférieure a celle applicable a une exposi-
tion directe comparable sur le garant.
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4. Aux fins des calculs visés a l'article 153, paragraphe 3, la valeur
de LGD applicable a une exposition directe comparable sur le fournis-
seur de la protection est soit celle associée a une ligne de crédit non
couverte en faveur du garant, soit celle associée a la ligne de crédit non
couverte en faveur du débiteur, selon qu'il ressort des éléments d'infor-
mation disponibles et de la structure de la garantie que, en cas de défaut
conjoint du garant et du débiteur survenant pendant la durée de vie de
I'opération couverte, le montant recouvré dépendrait de la situation
financiére du premier ou du second, respectivement.

Article 162

Echéance

1. Les établissements qui n'ont pas été autorisés a utiliser leurs
propres LGD et leurs propres facteurs de conversion pour les exposi-
tions sur les entreprises, les établissements ou les administrations
centrales et banques centrales attribuent aux expositions découlant
d'opérations de pension ou d'opérations de prét ou d'emprunt de titres
ou de matiéres premicres une valeur d'échéance (M) de 0,5 an et a
toutes les autres expositions une valeur M de 2,5 ans.

Toutefois, dans le cadre de l'autorisation visée a l'article 143, les auto-
rités compétentes décident si 1'établissement doit utiliser, pour chaque
exposition, une échéance (M) calculée conformément au paragraphe 2.

2. Les établissements qui ont regu de l'autorité compétente, confor-
mément a l'article 143, l'autorisation d'utiliser leurs propres estimations
de LGD ou leurs propres facteurs de conversion pour les expositions sur
les entreprises, les établissements ou les administrations centrales et
banques centrales calculent la valeur de M afférente a chacune de ces
expositions conformément aux points a) a e) du présent paragraphe,
sous réserve des paragraphes 3 a 5 du présent article. M ne peut pas
étre supérieur a cinq ans, sauf dans les cas visés a l'article 384, para-
graphe 1, ou M a la valeur qui y est précisée:

a) pour un instrument soumis a un échéancier de trésorerie, M est
calculé¢ conformément a la formule suivante:

M = max§ 1,min

ou CF; indique les flux de trésorerie (principal, intéréts et commis-
sions) que le débiteur est contractuellement tenu de payer durant la
période t;

b) pour les instruments dérivés faisant l'objet d'un accord-cadre de
compensation, M correspond a I'échéance résiduelle moyenne
pondérée de l'exposition et ne peut étre inférieur a un an. Pour
pondérer 'échéance, il est tenu compte du montant notionnel de

chaque transaction;
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¢) pour les expositions découlant d'instruments dérivés, visés a I'annexe
II, intégralement ou quasi intégralement couverts par des sretés et
d'opérations de prét avec appel de marge intégralement ou quasi
intégralement couvertes par des suretés qui font 1'objet d'un
accord-cadre de compensation, M correspond a 1'échéance résiduelle
moyenne pondérée des opérations et ne peut étre inférieur a 10 jours;

d) pour les opérations de pension ou des opérations de prét ou d'em-
prunt de titres ou de matieres premicres qui font I'objet d'un accord-
cadre de compensation, M correspond a I'échéance résiduelle
moyenne pondérée des opérations et ne peut étre inférieur a 5
jours. Pour pondérer 1'échéance, il est tenu compte du montant
notionnel de chaque opération;

e) lorsqu'un établissement de crédit a recu de l'autorité compétente,
conformément a l'article 143, 'autorisation d'utiliser ses propres esti-
mations de PD pour les créances sur entreprises achetées, dans le cas
des montants tirés, M est égal a 1'échéance moyenne pondérée de ces
créances et ne peut étre inférieur a 90 jours. La méme valeur de M
est également appliquée a la part non tirée d'une facilit¢ d'achat
garantie, sous réserve que cette facilité d'achat prévoie des engage-
ments effectifs, des seuils déclencheurs d'un remboursement anticipé
ou d'autres dispositifs visant a protéger I'établissement acquéreur
contre une détérioration significative de la qualité des créances
qu'il sera tenu d'acheter pendant la durée de la facilité. En I'absence
de telles protections efficaces, la valeur de M applicable aux
montants non tirés est égale a la somme de la créance potentielle
ayant la plus longue échéance en vertu du contrat d'achat et de
l'échéance résiduelle de la facilité d'achat et ne peut étre inférieure
a 90 jours;

f) pour tout instrument autre que ceux visés au présent paragraphe, ou
lorsqu'un établissement n'est pas en mesure de calculer M conformé-
ment au point a), M est égal a la durée résiduelle maximale (en
années) dont un débiteur dispose pour s'acquitter pleinement de ses
obligations contractuelles et ne peut étre inférieur a un an;

g) lorsqu'un établissement utilise la méthode du mode¢le interne décrite
au chapitre 6, section 6, pour calculer la valeur exposée au risque, la
valeur de M est calculée selon la formule suivante pour les exposi-
tions auxquelles ladite méthode est appliquée et qui sont incluses
dans un ensemble de compensation ou 1'échéance du contrat ayant la
durée de vie la plus longue est supérieure a un an:

> EffectiveEE, - Aty - dfy, * s, + > EE, - At - dfy, - (1—s,)
k

M = min , 5
ZEffectiveEE,k At dfy, sy,
k
ou
S, = le risque anticipé a la période future t;

EE,, = le risque anticipé effectif a la période future t;
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EffectiveEE,, = le facteur d'actualisation sans risque pour la période
future ty;.

dfs, = le facteur d'actualisation sans risque pour la période
future 1;

Aty =ty — Gi—1;

h) lorsqu'il recourt a un modele interne pour calculer un ajustement
unilatéral de 1'évaluation de crédit (CVA), un établissement peut,
sous réserve de l'autorisation des autorités compétentes, prendre
pour valeur de M la duration effective du crédit telle qu'elle est
estimée par ledit modéle interne.

Sous réserve du paragraphe 2, pour les ensembles de compensation
dans lesquels tous les contrats ont une échéance initiale de moins
d'un an, la formule figurant au point a) s'applique;

i) lorsqu'un établissement utilise la méthode du modéle interne décrite
au chapitre 6, section 6, pour calculer la valeur exposée au risque et
qu'il dispose de l'autorisation de I'utiliser pour les risques spécifiques
associés aux positions sur titres de créance conformément a la troi-
siéme partie, titre IV, chapitre 5, la valeur de M est fixée a 1 dans la
formule établie a l'article 153, paragraphe 1, sous réserve que l'éta-
blissement puisse démontrer aux autorités compétentes que le
modele interne qu'il applique au risque spécifique associé a ces
positions conformément a l'article 383 permet de contenir les effets
des migrations de notation;

j) aux fins de l'article 153, paragraphe 3, M est I'échéance effective de
la protection de crédit mais ne peut étre inférieure a un an.

3.  Lorsque les contrats prévoient des ajustements de marge quoti-
diens et une réévaluation quotidienne et comprennent des clauses
permettant la liquidation ou la compensation rapide des slretés en cas
de défaut ou d'absence d'ajustement de marge, M est au moins égal a un
jour pour:

a) les instruments dérivés visés a l'annexe II intégralement ou quasi
intégralement couverts par des siretés;

b) les opérations de prét avec appel de marge intégralement ou quasi
intégralement couvertes par des siretés;

c) les opérations de pension et les opérations d'emprunt ou de prét de
titres ou de matiéres premicres.

De plus, pour les expositions a court terme éligibles qui ne relévent pas
du financement courant du débiteur par I'établissement, M ne peut étre
inférieur a un jour. Les expositions a court terme ¢ligibles sont les
suivantes:

a) expositions sur les établissements ou entreprises d’investissement
découlant du réglement d’obligations en monnaie étrangere;
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b) opérations de financement des crédits commerciaux a court terme se
dénouant d'elles-mémes et lices a I'échange de biens et de services,
dont 1'échéance résiduelle est d'un an ou moins, visé a l'article 4,
paragraphe 1, point 80);

c) expositions découlant du réglement d'achats et de ventes de titres
dans le délai de livraison usuel de deux jours ouvrables;

d) expositions découlant de réglements en espéces par virement élec-
tronique, d'opérations de paiement électronique et de cofts
prépayés, y compris pour découverts résultant d'opérations avortées
ne dépassant pas un petit nombre de jours ouvrables, fixe et
convenu.

4. Pour les expositions sur des entreprises établies dans 1'Union et
ayant un chiffre d'affaires consolidé et un actif consolidé inférieurs a
500 millions EUR, les établissements peuvent choisir de fixer systéma-
tiquement la valeur de M conformément au paragraphe 1 plutdt que
d'appliquer le paragraphe 2. Les ¢établissements peuvent remplacer
l'actif total de 500 millions EUR par un actif total de un milliard
EUR pour les entreprises qui investissent essenticllement dans 1'immo-
bilier résidentiel non spéculatif.

5. Les asymétries d'échéances sont traitées conformément aux dispo-
sitions du chapitre 4.

Sous-Section 2

Expositions sur la clientele de détail

Article 163
Probabilité de défaut (PD)

1. Pour une exposition sur la clienteéle de détail, PD est d'au moins
0,03 %.

2. Pour les débiteurs défaillants ou, lorsqu'une approche par trans-
action est utilisée, pour les expositions en défaut, PD est de 100 %.

3.  Pour le risque de dilution relatif aux créances achetées, PD est
égal aux estimations de EL pour risque de dilution. Lorsqu'un établis-
sement peut décomposer en PD et LGD ses estimations de EL pour
risque de dilution des créances achetées d'une manicre jugée fiable par
les autorités compétentes, il peut utiliser son estimation de PD.

4. Une protection de crédit non financée peut étre prise en compte en
ajustant les valeurs de PD, sous réserve de l'article 164, paragraphe 2.
Pour le risque de dilution, outre les fournisseurs de protection visés a
l'article 201, paragraphe 1, point g), le vendeur des créances achetées est
¢ligible si les conditions énoncées au paragraphe 160, paragraphe 4,
sont remplies.
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Article 164
Pertes en cas de défaut (LGD)

1. Les établissements fournissent leurs propres estimations de LGD,
sous réserve du respect des exigences fixées a la section 6 du présent
chapitre et de l'autorisation accordée par les autorités compétentes
conformément a l'article 143. Pour le risque de dilution relatif aux
créances achetées, une valeur de LGD de 75 % est utilisée. Lorsque,
pour les créances achetées, un établissement peut décomposer de
manicére fiable ses estimations de EL pour risque de dilution en PD et
LGD, il peut utiliser son estimation de LGD.

2. Une protection de crédit non financée peut étre prise en compte,
en soutien soit d'une exposition donnée, soit d'un panier d'expositions,
moyennant un ajustement des estimations de PD ou de LGD, sous
réserve du respect des exigences fixées a l'article 183, paragraphes 1,
2 et 3, et de l'autorisation des autorités compétentes. Un établissement
ne peut cependant assigner a une exposition garantie une valeur ajustée
de PD ou de LGD telle que la pondération ajustée serait inférieure a
celle applicable a une exposition directe comparable sur le garant.

3. Aux fins de l'article 154, paragraphe 2, la valeur de LGD appli-
cable a une exposition directe comparable sur le fournisseur de la
protection visée a l'article 153, paragraphe 3, est soit celle associée a
une ligne de crédit non couverte en faveur du garant, soit celle associée
a la ligne de crédit non couverte en faveur du débiteur, selon qu'il
ressort des ¢éléments d'information disponibles et de la structure de la
garantie que, en cas de défaut conjoint du garant et du débiteur
survenant pendant la durée de vie de l'opération couverte, le montant
recouvré dépendrait de la situation financiére du premier ou du second,
respectivement.

4. Le montant pondéré moyen de LGD applicable a toutes les expo-
sitions sur la clientéle de détail garanties par un bien immobilier rési-
dentiel et ne bénéficiant pas de garanties des administrations centrales
ne peut étre inférieur a 10 %.

Le montant pondéré moyen de LGD applicable a toutes les expositions
sur la clientéle de détail garanties par un bien immobilier commercial et
ne bénéficiant pas de garanties des administrations centrales ne peut étre
inférieur a 15 %.

5. Les Etats membres désignent une autorité chargée de l'application
du paragraphe 6. Cette autorité est l'autorité compétente ou l'autorité
désignée.

Lorsque l'autorité désignée par I'Etat membre pour l'application du
présent article est 1'autorité compétente, elle veille a ce que les autorités
et organismes nationaux concernés ayant un mandat macroprudentiel
soient diment informés de l'intention de l'autorité compétente d'invoquer
le présent article et soient diment associés a 1'évaluation des préoccupa-
tions en matiére de stabilité¢ financiére dans son Etat membre, confor-
mément au paragraphe 6.
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Lorsque l'autorité désignée par 1'Etat membre pour l'application du
présent article est une autorité autre que l'autorité compétente, 1'Etat
membre adopte les dispositions nécessaires pour assurer une bonne
coordination et un échange d'informations efficace entre I'autorité
compétente et l'autorité désignée afin d'assurer la bonne application
du présent article. En particulier, les autorités sont tenues de coopérer
étroitement et de partager toutes les informations susceptibles d'étre
nécessaires au bon accomplissement des taches confiées a l'autorité
désignée en vertu du présent article. Cette coopération vise a éviter
toute forme de double emploi ou d'incohérence entre 'autorité compé-
tente et l'autorité désignée ainsi qu'a faire en sorte qu'il soit diment tenu
compte des interactions avec d'autres mesures, notamment celles prises
au titre de l'article 458 du présent réglement et de l'article 133 de la
directive 2013/36/UE.

6.  Sur la base des données collectées en vertu de l'article 430 bis et
de tout autre indicateur pertinent et compte tenu des perspectives d'évo-
lution des marchés des biens immobiliers, 1'autorité désignée conformé-
ment au paragraphe 5 du présent article évalue a intervalles réguliers, et
au moins une fois par an, si les valeurs minimales de LGD visées au
paragraphe 4 du présent article sont appropriées pour des expositions
garanties par une hypothéque sur un bien immobilier résidentiel ou un
bien immobilier commercial situé sur une ou plusieurs parties du terri-
toire de I'Etat membre de l'autorité concernée.

Lorsque, sur la base de 1'évaluation visée au premier alinéa du présent
paragraphe, l'autorité désignée conformément au paragraphe 5 conclut
que les valeurs minimales de LGD visées au paragraphe 4 ne sont pas
adéquates, et si elle estime que l'inadéquation des valeurs de LGD
pourrait avoir une incidence négative sur la stabilité financiére actuelle
ou future dans son Etat membre, elle peut fixer des valeurs minimales
de LGD plus ¢élevées pour les expositions situées sur une ou plusieurs
parties du territoire de 1'Etat membre de l'autorité concernée. Ces valeurs
minimales plus élevées peuvent €galement étre appliquées au niveau
d'un ou de plusieurs segments immobiliers desdites expositions.

L'autorité désignée conformément au paragraphe 5 informe I'ABE et le
CERS avant de prendre la décision visée au présent paragraphe. Dans
un délai d'un mois & compter de la réception de ladite notification,
I'ABE et le CERS communiquent leur avis & 1'Etat membre concerné.
L'ABE et le CERS publient les valeurs de LGD.

7. Lorsque l'autorité désignée conformément au paragraphe 5 fixe des
valeurs minimales de LGD plus ¢élevées en vertu du paragraphe 6, les
établissements disposent d'une période transitoire de six mois pour les
mettre en application.

8. L'ABE, en étroite coopération avec le CERS, ¢élabore des projets
de normes techniques de réglementation pour préciser les conditions
dont l'autorité désignée conformément au paragraphe 5 tient compte
lorsqu'elle évalue le caractere approprié des valeurs de LGD dans le
cadre de I'évaluation visée au paragraphe 6.
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L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 31 décembre 2019.

La Commission est habilitée a compléter le présent réglement en adop-
tant les normes techniques de réglementation visées au premier alinéa
conformément aux articles 10 a 14 du réglement (UE) n® 1093/2010.

9. Le CERS peut, au moyen de recommandations conformément a
l'article 16 du réglement (UE) n® 1092/2010 et en étroite coopération
avec I'ABE, fournir des orientations aux autorités désignées conformé-
ment au paragraphe 5 du présent article concernant:

a) les facteurs susceptibles d'«avoir une incidence négative sur la stabi-
lité financiére actuelle ou future» comme indiqué au paragraphe 6; et

b) les critéres de référence indicatifs que l'autorité désignée conformé-
ment au paragraphe 5 doit prendre en compte pour calculer les
valeurs minimales de LGD plus élevées.

10.  Les établissements d'un Etat membre appliquent les valeurs mini-
males de LGD plus élevées qui ont été fixées par les autorités d'un autre
Etat membre, conformément au paragraphe 6, a toutes leurs expositions
correspondantes garanties par une hypothéque sur un bien immobilier
résidentiel ou un bien immobilier commercial situé dans une ou
plusieurs parties de cet Etat membre.

Sous-Section 3

Expositions sous forme d'actions soumises a la méthode
PD/LGD

Article 165

Expositions sous forme d' actions soumises 2 la méthode PD/LGD

1.  Les valeurs de PD sont déterminées conformément a la méthode
retenue pour les expositions sur les entreprises.

Les valeurs minimales de PD suivantes sont appliquées:

a) 0,09 % pour les expositions sous forme d' actions cotées, lorsque
l'investissement s'inscrit dans le cadre d'une relation de clientéle a
long terme;

b) 0,09 % pour les expositions sous forme d' actions non cotées, lorsque
le retour sur investissement est fondé sur des flux de trésorerie
périodiques et réguliers ne provenant pas de plus-values;
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¢) 0,40 % pour les expositions sous forme d' actions cotées incluant
d'autres positions courtes visées a l'article 155, paragraphe 2;

d) 1,25 % pour toutes les autres expositions sous forme d' actions
incluant d'autres positions courtes visées a l'article 155, para-
graphe 2.

2. Pour les expositions sur capital-investissement relevant de porte-
feuilles suffisamment diversifiés, une valeur de LGD de 65 % peut étre
utilisée. Toutes les autres expositions de ce type se voient attribuer une
valeur de LGD de 90 %.

3. Pour toutes les expositions, la valeur de M est de cinq ans.

Section 5

Valeur exposée au risque

Article 166

Expositions sur les entreprises, les établissements, les administra-
tions centrales et banques centrales et la clientele de détail

1. Sauf indication contraire, la valeur exposée au risque des éléments
du bilan est égale a leur valeur comptable compte non tenu des ajuste-
ments éventuellement opérés pour risque de crédit.

Cette régle s'applique également aux actifs achetés a un prix différent du
montant da.

Pour les actifs achetés, la différence entre le montant di et la valeur
comptable résiduelle aprés ajustements pour risque de crédit spécifique
qui a été portée au bilan de I'établissement lors de l'achat de l'actif est
comptabilisée comme une décote si le montant di est le plus important
et comme une surcote dans le cas inverse.

2. Lorsque les établissements recourent a des accords-cadres de
compensation pour leurs opérations de pension ou leurs opérations de
prét ou d'emprunt de titres ou de matiéres premiéres, la valeur exposée
au risque est calculée conformément aux dispositions du chapitre 4 ou
6.

3. Aux fins du calcul de la valeur exposée au risque pour la compen-
sation des préts et dépdts au bilan, les établissements appliquent les
méthodes décrites au chapitre 4.

»C2 4. La valeur exposée au risque des contrats de location ou de
crédit-bail correspond aux paiements minimaux actualisés qu'ils géne-
rent. Les paiements minimaux au titre des contrats de location ou de
crédit-bail comprennent les paiements que le preneur est ou peut étre
tenu d'effectuer pendant la durée du contrat de location ou de crédit-bail,
ainsi que <« toute option d'achat avantageuse, a savoir toute option dont
l'exercice est raisonnablement certain. Si une partie autre que le preneur
peut étre tenue d'effectuer un paiement li¢ a la valeur résiduelle d'un
actif loué et si cette obligation de paiement remplit 1'ensemble des
conditions de l'article 201concernant 1'¢ligibilit¢ des fournisseurs de
protection ainsi que les exigences aux fins de la reconnaissance d'autres
types de garanties énoncées a l'article 213, ladite obligation de paiement
peut étre prise en compte en qualité de protection de crédit non financée
conformément au chapitre 4.
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5. Pour tout contrat figurant dans la liste de l'annexe II, la valeur
exposée au risque est déterminée selon les méthodes décrites au chapitre
6 et ne prend pas en compte les ajustements éventuellement opérés pour
risque de crédit.

6. Aux fins du calcul des montants d'exposition pondérés des
créances achetées, la valeur exposée au risque correspond a la valeur
déterminée conformément au paragraphe 1, moins les exigences de
fonds propres pour risque de dilution, avant atténuation du risque de
crédit.

7. Lorsqu'une exposition prend la forme de titres ou de matiéres
premiéres vendus, gagés ou prétés dans le cadre d'opérations de
pension ou d'opérations de prét ou d'emprunt de titres ou de matieres
premiéres, d'opérations a réglement différé et d'opérations de prét avec
appel de marge, la valeur exposée au risque correspond a la valeur des
titres ou matiéres premiéres en question, calculée conformément a 1'ar-
ticle 24. Lorsque la méthode générale fondée sur les siiretés financieres
présentée a l'article 223 est utilisée, la valeur exposée au risque est
augmentée de la correction pour volatilit¢é adaptée a ces titres ou
mati¢res premicres, conformément aux dispositions dudit article. La
valeur exposée au risque des opérations de pension, des opérations de
prét ou d'emprunt de titres ou de matieres premieres, des opérations a
réglement différé et des opérations de prét avec appel de marge peut étre
déterminée conformément au chapitre 6 ou a l'article 220, paragraphe 2.

8. La valeur exposée au risque des ¢léments suivants correspond au
montant engagé, mais non tiré, multipli¢ par un facteur de conversion.
Les établissements utilisent les facteurs de conversion suivants confor-
mément a l'article 151, paragraphe 8 pour les expositions sur les entre-
prises, les établissements, les administrations centrales et banques
centrales:

a) pour les lignes de crédit annulables sans condition par I'établissement
a tout moment et sans préavis ou qui prévoient effectivement une
annulation automatique en cas de détérioration de la qualité de crédit
de l'emprunteur, un facteur de conversion de 0 % est appliqué. Pour
pouvoir appliquer un facteur de conversion de 0 %, les établisse-
ments suivent activement la situation financiére du débiteur et
leurs systémes de contréle interne doivent leur permettre de détecter
immédiatement une détérioration de sa qualit¢ de crédit. Une ligne
de crédit non tirée peut étre considérée comme annulable sans condi-
tion si les clauses autorisent 1'établissement a I'annuler dans toute la
mesure permise par la Iégislation relative a la protection des consom-
mateurs et la législation connexe;

b) pour les lettres de crédit a court terme découlant de mouvements de
biens, un facteur de conversion de 20 % est appliqué aux établisse-
ments tant émetteurs que confirmants;

¢) pour les lignes d'achat non tirées de créances renouvelables qui sont
annulables sans condition ou offrent effectivement a I'établissement
une possibilité d'annulation automatique a tout moment et sans préa-
vis, un facteur de conversion de 0 % est appliqué. Pour pouvoir
appliquer un facteur de conversion de 0%, les établissements
suivent activement la situation financiére du débiteur et leurs
systtmes de controle interne doivent leur permettre de détecter
immédiatement une détérioration de sa qualité de crédit;
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d) pour les autres lignes de crédit, les facilités d'émission d'effets et les
facilités renouvelables de prise ferme, un facteur de conversion de
75 % est appliqué.

Sous réserve d'une autorisation des autorités compétentes, les établisse-
ments qui satisfont aux exigences fixées a la section 6 pour I'utilisation
des estimations propres des facteurs de conversion peuvent appliquer
leurs propres estimations de ces facteurs aux différents types de produits
indiqués aux points a) a d).

9.  Lorsqu'un engagement a trait a l'extension d'un autre engagement,
le plus faible des deux facteurs de conversion associés respectivement a
ces engagements est utilisé.

10.  Pour tous les éléments de hors bilan autres que ceux visés aux
paragraphes 1 a 8, la valeur exposée au risque correspond au pourcen-
tage suivant de leur valeur:

a) 100 % pour un élément présentant un risque élevé;
b) 50 % pour un risque moyen;

¢) 20 % pour un risque moyen a faible;

d) 0% pour un risque faible.

Aux fins du présent paragraphe, les éléments de hors bilan sont classés
selon les catégories de risque visées a l'annexe I.

Article 167
Expositions sous forme d' actions
1. La valeur exposée au risque des expositions sous forme d' actions

est leur valeur comptable aprés ajustement pour risque de crédit spéci-
fique.

2. La valeur exposée au risque des expositions sous forme d' actions
de hors bilan est égale a leur valeur nominale diminuée des ajustements
pour risque de crédit spécifique appliqués a I'exposition.

Article 168
Actifs autres que des obligations de crédit
La valeur exposée au risque des actifs autres que des obligations de

crédit est leur valeur comptable aprés ajustement spécifique pour risque
de crédit.

Section 6

Conditions d'utilisation de l'approche NI

Sous-Section 1

Systémes de notation

Article 169

Principes généraux

1. Lorsqu'un établissement utilise plusieurs systémes de notation, les
critéres pour l'affectation d'un débiteur donné ou d'une opération donnée
a tel ou tel systéme doit étre consignée par écrit et appliquée d'une
fagon qui refléte adéquatement le niveau de risque encouru.
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2. Les criteres et procédures d'affectation sont revus réguliérement,
afin de vérifier qu'ils restent adaptés au portefeuille courant et aux
conditions extérieures.

3. Lorsqu'un établissement utilise des estimations directes de ses
paramétres de risque pour certains débiteurs ou certaines expositions,
celles-ci peuvent étre considérées comme des estimations affectées a des
échelons sur une échelle de notation continue.

Article 170

Structure des systémes de notation

1. La structure des systémes de notation des expositions sur les
entreprises, les établissements et les administrations centrales et
banques centrales satisfait aux conditions suivantes:

a) le systéme de notation tient compte des caractéristiques de risque du
débiteur et de l'opération;

b) le systetme de notation inclut une échelle de notation des débiteurs
qui refléte exclusivement la quantification du risque de défaut des
débiteurs. Cette échelle comporte au moins sept échelons pour les
débiteurs non défaillants et un échelon pour les débiteurs défaillants;

c) I'établissement concerné constitue une documentation explicitant la
relation entre les différents échelons de débiteurs en termes de
niveau de risque de défaut propre a chaque échelon, ainsi que les
critéres utilisés pour déterminer ce niveau,

d) les établissements dont les portefeuilles sont concentrés sur un
segment de marché et une fourchette de risque de défaut particuliers
disposent d'un nombre suffisant d'échelons de débiteurs dans cette
fourchette pour éviter une concentration excessive de débiteurs sur
un échelon donné. Les concentrations significatives sur un échelon
particulier sont étayées par des preuves empiriques convaincantes
que cet échelon de débiteurs couvre une fourchette de probabilité
de défaut raisonnablement étroite et que le risque de défaut présenté
par tous les débiteurs de 1'échelon tombe dans cette fourchette;

e) pour que soit autorisée par les autorités compétentes 1'utilisation des
estimations propres des pertes en cas de défaut (LGD) aux fins du
calcul des exigences de fonds propres, un systéme de notation doit
inclure une échelle distincte de notation des facilités de crédit qui
refléte exclusivement les caractéristiques des opérations liées
auxdites pertes en cas de défaut. La définition de I'échelon de faci-
lités de crédit contient une description de la fagon dont les exposi-
tions sont affectées a tel ou tel échelon et des critéres utilisés pour
distinguer le niveau de risque associé¢ a chaque échelon;

f) les concentrations significatives sur un échelon de facilités de crédit
donné sont étayées par des preuves empiriques convaincantes que cet
échelon couvre une fourchette de LGD raisonnablement étroite et
que le risque présenté par toutes les expositions de 1'échelon
tombe dans cette fourchette.

2. Les établissements qui appliquent la méthode définie a l'article 153,
paragraphe 5, pour l'attribution de pondérations de risque a leurs expo-
sitions de financement spécialisé sont exonérés de I'obligation de
disposer d'une échelle de notation des débiteurs reflétant exclusivement
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la quantification du risque de défaut présenté par ceux-ci pour lesdites
expositions. Ces établissements de crédit disposent au moins, pour ces
expositions, de quatre échelons pour les débiteurs non défaillants et d'un
échelon pour les débiteurs défaillants.

3. La structure des systémes de notation des expositions sur la clien-
tele de détail satisfait aux conditions suivantes:

a) le systéme de notation intégre le risque inhérent tant au débiteur qu'a
la transaction et tient compte de toutes leurs caractéristiques perti-
nentes;

b) Le degré de différenciation des risques garantit l'affectation, a un
échelon ou a une catégorie, d'un nombre d'expositions suffisant
pour permettre une quantification et une validation adéquates des
caractéristiques des pertes au niveau de cet échelon ou de cette
catégorie. La répartition des expositions et des débiteurs par
échelon ou catégorie est telle qu'elle évite les concentrations exces-
sives;

¢) le processus d'affectation des expositions aux échelons ou catégories
prévoit une différenciation adéquate des risques, leur regroupement
en ensembles suffisamment homogénes et permet une estimation
précise et cohérente des caractéristiques des pertes au niveau de
chaque échelon ou catégorie. Pour les créances achetées, ce regrou-
pement refléte les pratiques de souscription des vendeurs et I'hétéro-
généité de leurs clients.

4. Lorsqu'ils répartissent leurs expositions par échelon ou catégorie,
les établissements tiennent compte des facteurs de risque suivants:

a) les caractéristiques de risque du débiteur;

b) les caractéristiques de risque de l'opération, y compris le type de
produit ou de sireté ou les deux. Les établissements réservent un
traitement distinct aux cas dans lesquels plusieurs expositions sont
couvertes par la méme sireté;

¢) les incidents de paiement, a moins qu'un établissement ne démontre
a ses autorités compétentes qu'il ne s'agit pas d'un facteur de risque
significatif pour I'exposition considérée.

Article 171

Affectation aux échelons ou catégories

1. Les établissements disposent de définitions, de procédures et de
critéres spécifiques pour l'affectation de leurs expositions aux différents
échelons ou catégories d'un systéme de notation satisfaisant aux condi-
tions suivantes:

a) les définitions et critéres relatifs aux échelons et catégories sont
suffisamment détaillés pour permettre aux responsables des notations
d'affecter systématiquement les débiteurs ou les facilités de crédit
présentant le méme risque au méme échelon ou a la méme catégorie.
Cette cohérence doit étre assurée quels que soient les branches d'ac-
tivité, les services ou l'implantation géographique;

b) la documentation afférente au processus de notation doit permettre a
des tiers de comprendre le mode d'affectation des expositions aux
différents échelons ou catégories, de le reproduire et d'évaluer son
adéquation;
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¢) les criteres utilisés doivent également étre conformes aux normes
internes en matiére de prét de 1'établissement et a ses politiques de
gestion des débiteurs et facilités de crédit a probléme.

2. Les ¢établissements tiennent compte de toutes les informations
pertinentes pour l'affectation de leurs débiteurs et facilités de crédit
aux différents échelons ou catégories. Ces informations doivent étre a
jour et leur permettre de prévoir la performance future de 1'exposition.
Moins un établissement dispose d'informations, plus il doit étre prudent
pour la réalisation de cette affectation. Lorsqu'un établissement se fonde
sur une notation externe comme premier facteur de détermination de sa
notation interne, il doit aussi veiller a tenir compte d'autres informations
pertinentes.

Article 172

Affectation des expositions

1. Pour les expositions sur les entreprises, les établissements et les
administrations centrales et banques centrales et pour les expositions
sous forme d' actions lorsqu'un établissement utilise la méthode
PD/LGD prévue a l'article 155, paragraphe 3, l'affectation des exposi-
tions s'effectue conformément aux critéres suivants:

a) chaque débiteur est affecté a un échelon de débiteurs dans le cadre
de la procédure d'approbation du crédit;

b) pour les expositions pour lesquelles un établissement a été autorisé
par l'autorité compétente, conformément a l'article 143, a utiliser ses
propres estimations de LGD et facteurs de conversion, chaque expo-
sition est également affectée a un échelon de facilités de crédit dans
le cadre de la procédure d'approbation du crédit;

c) les établissements qui appliquent les méthodes exposées a Il'ar-
ticle 153, paragraphe 5, pour l'attribution de pondérations de risque
a leurs expositions de financement spécialisé affectent chacune de
ces expositions a un échelon déterminé conformément a I'article 170,
paragraphe 2;

d) chaque entité juridique distincte envers laquelle un établissement est
exposé est notée séparément. L'établissement dispose de politiques
appropriées pour le traitement des clients débiteurs et groupes de
clients débiteurs liés;

e) les expositions distinctes sur un méme débiteur sont affectées au
méme échelon de débiteurs, indépendamment de toute différence
dans la nature des opérations spécifiques. L'affectation a des éche-
lons différents d'expositions distinctes sur un méme débiteur est
néanmoins possible dans les cas suivants:

i) le risque pays de non-transfert, selon que les expositions sont
libellées en monnaie locale ou étrangere;

i) les garanties attachées a une exposition peuvent étre prises en
compte sous forme d'ajustement de l'affectation a un échelon de
débiteurs;
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iii) la législation en matiére de protection des consommateurs ou de
secret bancaire, ou toute autre législation, interdit 1'échange de
données relatives aux clients.

2. Pour la clientéle de détail, chaque exposition est affectée a un
échelon ou a une catégorie dans le cadre de la procédure d'approbation
du crédit.

3. Aux fins du processus d'affectation a un échelon ou a une caté-
gorie, les établissements répertorient par écrit les cas dans lesquels le
jugement humain peut primer sur les données entrées dans le processus
et sur ses résultats, ainsi que le personnel chargé d'approuver de tels
écarts. Ces écarts sont consignés avec mention du personnel responsa-
ble. Ils analysent la performance des expositions pour lesquelles il a été
passé outre a l'affectation d'origine. Cette analyse porte notamment sur
la performance des expositions dont la notation d'origine a ét¢ modifi¢e
par une personne donnée, qui en assume la responsabilité pour tout le
personnel compétent.

Article 173

Intégrité du processus d'affectation

1. Pour les expositions sur les entreprises, les établissements et les
administrations centrales et banques centrales et pour les expositions
sous forme d' actions lorsqu'un ¢établissement utilise la méthode
PD/LGD prévue a l'article 155, paragraphe 3, le processus d'affectation
satisfait aux critéres d'intégrité suivants:

a) l'affectation des expositions et sa révision réguliere sont effectuées
ou approuvées par une partie indépendante qui ne tire pas directe-
ment bénéfice de la décision d'octroi du crédit;

b) les établissements révisent leurs affectations au moins une fois par an
et ajustent l'affectation lorsque le résultat de la révision ne justifie
pas le report de l'affectation courante. Les débiteurs a haut risque et
les expositions a probléme font 1'objet d'une révision plus fréquente.
En outre, les établissements revoient une affectation chaque fois que
de nouveaux éléments significatifs sur le débiteur ou I'exposition
viennent a étre connus;

c¢) les établissements disposent d'une procédure efficace pour obtenir et
garder a jour l'information pertinente sur les caractéristiques des
débiteurs ayant une incidence sur les probabilités de défaut, ainsi
que sur les caractéristiques des opérations ayant une incidence sur
les pertes en cas de défaut et/ou les facteurs de conversion.

2. Pour les expositions sur la clientéle de détail, les établissements
révisent au moins une fois par an l'affectation de leurs débiteurs et
facilités de crédit et ajustent 1'affectation lorsque le résultat de la révi-
sion ne justifie pas le report de l'affectation courante, ou revoient les
caractéristiques des pertes et la situation en termes d'arriérés de chaque
catégorie de risques, selon le cas. Au moins une fois par an, ils revoient
aussi 1'état d'expositions individuelles au sein d'un échantillon représen-
tatif de chaque catégorie afin de vérifier que les expositions restent
affectées a la bonne catégorie et ajustent l'affectation lorsque le résultat
de la révision ne justifie pas le report de l'affectation courante.
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3. L'ABE ¢labore des projets de normes techniques de réglementation
pour les méthodes des autorités compétentes visant a évaluer l'intégrité
du processus d'affectation et l'évaluation régulicre et indépendante des
risques.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 31 décembre 2014.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 174

Utilisation de modéles

Lorsqu'un établissement utilise un modéle statistique ou une autre
méthode mécanique pour affecter ses expositions aux différents échelons
ou catégories de débiteurs ou de facilités de crédit, les conditions
suivantes doivent étre remplies:

a) le modéle a un solide pouvoir prédictif et son utilisation n'entraine
pas de distorsion des exigences de fonds propres. Les variables
d'entrée du modele forment une base cohérente et efficace de prédic-
tion. En outre, le modéle ne patit pas de biais significatifs;

b

~

|'établissement a mis en place un processus permettant de vérifier les
données entrées dans le modéle et notamment d'en évaluer 1'exacti-
tude, l'exhaustivité et la pertinence;

c) les données utilisées pour construire le modele sont représentatives
de la population effective de ses débiteurs ou expositions;

d

=

I'établissement instaure un cycle régulier de validation du modele
incluant un suivi de sa performance et de sa stabilité, la révision
de ses spécifications et I'évaluation de ses résultats au regard des
résultats réels;

e) l'établissement compléte le modele statistique par un jugement et une
supervision humains afin de vérifier les affectations produites par le
modele et de s'assurer qu'il est bien utilis€. Les procédures de
controle en place permettent de détecter et de limiter les erreurs
liées a ses carences. Le jugement humain prend en compte toutes
les informations pertinentes non exploitées par le modele. L'établis-
sement établit des instructions écrites expliquant comment conjuguer
jugement humain et résultats du modele.

Article 175

Documentation des systémes de notation

1. Les établissements détaillent par écrit la conception et le mode
opératoire de leurs systémes de notation. Ce document atteste du
respect des exigences minimales fixées dans la présente section et
traite de sujets comme la différenciation des portefeuilles, les critéres
de notation, les responsabilités des parties chargées de noter les débi-
teurs et expositions, la fréquence de révision des affectations et la
supervision par la direction du processus de notation.
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2. Les établissements consignent par écrit les raisons et l'analyse
sous-tendant leur choix de critéres de notation. Ils consignent aussi
tout changement majeur apporté a leur processus de notation des
risques dans un document, qui permet notamment de discerner les
modifications apportées a ce processus depuis le dernier contréle des
autorités compétentes. Un autre document explique comment l'attribu-
tion des notations est organisée, au regard notamment du processus y
afférent et de la structure de contrdle interne.

3. Les établissements explicitent par écrit les définitions spécifiques
du défaut et de la perte qu'ils utilisent en interne et veillent a la cohé-
rence de ces définitions avec celles énoncées dans le présent réglement.

4. Lorsqu'un établissement utilise un modele statistique dans le cadre
de son processus de notation, il en explicite la méthodologie par écrit.
Ledit document:

a) décrit en détail la théorie, les hypotheses et/ou la base mathématique
et empirique a partir desquelles les estimations sont affectées a
certains échelons, débiteurs, expositions ou catégories, ainsi que la
source ou les sources de données utilisées pour évaluer le modéle;

b) instaure un processus statistique rigoureux de validation du modéle,
y compris des tests de performance hors temps et hors échantillon;

¢) indique toutes les circonstances dans lesquelles le modéle ne fonc-
tionne pas correctement.

5. Lorsqu'un établissement utilise un systéme de notation ou un
modéele interne audit systéme fournis par un tiers et que ce tiers
refuse ou restreint l'accés de I'établissement aux informations afférentes
a la méthodologie de ce systtme ou modéele ou aux données sous-
jacentes utilisées pour développer cette méthodologie ou ce modéle,
en invoquant ses droits de propriété sur ces informations, ledit établis-
sement démontre, a la satisfaction de l'autorité compétente, que les
exigences du présent article sont respectées.

Article 176

Conservation des données

1. Les établissements recueillent et stockent des données sur les
différents aspects de leurs notations internes conformément aux
exigences prévues a la huitiéme partie.

2. Pour les expositions sur les entreprises, les établissements et les
administrations centrales et banques centrales et pour les expositions
sous forme d'actions lorsqu'un établissement utilise la méthode
PD/LGD prévue a l'article 155, paragraphe 3, les établissements recueil-
lent et stockent:

a) un historique complet des notations attribuées aux débiteurs et aux
garants reconnus;

b) les dates d'attribution des notations;
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¢) la méthode et les principales données utilisées pour établir les nota-
tions;

d) l'identité de la personne chargée d'attribuer les notations;

e) l'identité des débiteurs défaillants et les expositions pour lesquelles il
y a eu défaut;

f) la date et les circonstances de ces défauts;

g) des données relatives aux probabilités de défaut et aux taux de défaut
effectifs associés a chaque échelon de notation et a la migration des
notations.

3. Les établissements qui n'utilisent pas leurs propres estimations de
LGD et des facteurs de conversion recueillent et stockent des données
de comparaison entre les valeurs effectives des LGD et les valeurs
prévues a l'article 161, paragraphe 1, et entre les valeurs effectives
des facteurs de conversion et les valeurs prévues a l'article 166, para-
graphe 8.

4. Les établissements qui utilisent leurs propres estimations de LGD
et des facteurs de conversion collectent et stockent les données
suivantes:

a) un historique complet des notations des facilités de crédit ainsi que
des estimations de LGD et des facteurs de conversion associés a
chaque échelle de notation;

b) les dates auxquelles les notations ont été attribuées et les estimations
réalisées;

¢) la méthode et les principales données utilisées pour établir les nota-
tions des facilités de crédit, ainsi que les estimations de LGD et des
facteurs de conversion;

d) l'identité de la personne qui a attribué les notations des facilités de
crédit ainsi que de la personne qui a fourni les estimations de LGD
et des facteurs de conversion;

e) des données sur la valeur estimée et la valeur effective de LGD et
des facteurs de conversion afférents a chaque exposition pour
laquelle il y a eu défaut;

f) des données sur les LGD inhérentes a 1'exposition considérée, avant
et aprés évaluation des effets d'une garantie ou d'un dérivé de crédit,
pour les établissements de crédit qui reflétent, dans leur calcul de
LGD, les effets d'atténuation du risque de crédit qu'ont les garanties
ou les dérivés de crédit;

g) des données sur les composantes des pertes enregistrées pour chaque
exposition pour laquelle il y a eu défaut.
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5. Pour les expositions sur la clientéle de détail, les établissements
collectent et stockent les données suivantes:

a) les données utilisées dans le processus d'affectation des expositions a
des échelons ou des catégories;

b) des données sur les estimations de PD, de LGD et des facteurs de
conversion associées a chaque échelon ou catégorie d'expositions;

c) l'identité des débiteurs défaillants et les expositions pour lesquelles il
y a eu défaut;

d) pour toute exposition pour laquelle il y a eu défaut, des données sur
I'échelon ou la catégorie auquel elle a été affectée durant l'année
antérieure au défaut et la valeur effective de LGD et du facteur de
conversion;

e) des données sur les taux de perte enregistrés pour les expositions
renouvelables éligibles sur la clientele de détail.

Article 177

Tests de résistance évaluant 1'adéquation des fonds propres

1. Les établissements sont dotés de solides processus de tests de
résistance, qu'ils utilisent lorsqu'ils évaluent 1'adéquation de leur fonds
propres. Les tests de résistance permettent notamment aux établisse-
ments de détecter les événements possibles ou les modifications
futures de la conjoncture économique susceptibles d'avoir des consé-
quences préjudiciables sur leurs expositions de crédit et d'évaluer leur
capacité a faire face a de telles modifications.

2. Les établissements procédent régulicrement a des tests de résis-
tance pour le risque de crédit, en vue d'évaluer l'incidence de certaines
circonstances particulieres sur le total de leurs exigences de fonds
propres pour risque de crédit. Le test est choisi par chaque établisse-
ment, sous réserve du contrdle prudentiel. Il doit étre pertinent et raison-
nablement prudent, en envisageant au moins les conséquences de scéna-
rios de récession sévere, mais plausible. L'établissement évalue égale-
ment la migration de ses notations dans le cadre des scénarios des tests
de résistance. Les portefeuilles testés doivent inclure la grande majorité
de son exposition totale.

3. Les établissements qui appliquent le traitement énoncé a l'ar-
ticle 153, paragraphe 3, tiennent compte, dans le cadre de leurs tests
de résistance, de l'impact d'une détérioration de la qualité de crédit des
fournisseurs de protections, et en particulier de I'hypotheése ou ils ne
répondraient plus aux critéres d'é¢ligibilité.

Sous-Section 2

Quantification des risques

Article 178

Défaut d'un débiteur

1. 1l est réputé y avoir défaut d'un débiteur particulier dans I'un des
cas suivants ou les deux:
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a) I'établissement estime que, sauf recours a des mesures telles que la
réalisation de la garantie, le débiteur ne pourra probablement pas
s'acquitter intégralement de ses obligations de crédit envers lui,
son entreprise mere ou l'une de ses filiales;

b) l'arriéré du débiteur sur une obligation de crédit significative envers
|'établissement, son entreprise mere ou l'une de ses filiales est supé-
rieur a 90 jours. Les autorités compétentes peuvent remplacer le
délai de 90 jours par 180 jours pour les expositions garanties par
des biens immobiliers résidentiels ou commerciaux des PME dans la
catégorie des expositions sur la clientéle de détail, ainsi que pour les
expositions sur les entités du secteur public. Le délai de 180 jours ne
s'applique pas aux fins de l'article 36, paragraphe 1, point m), ou de
l'article 127.

Dans le cas des expositions sur la clientele de détail, les établissements
peuvent appliquer la définition du défaut prévue aux points a) et b) du
premier alinéa au niveau d'une facilité de crédit et non en liaison avec
I'ensemble des obligations d'un emprunteur.

2. Les dispositions suivantes s'appliquent aux fins du paragraphe 1,
point b):

a) pour les découverts, l'arriéré commence a courir des que le débiteur a
dépassé une limite autorisée, a été averti qu'il disposait d'une limite
inférieure a l'encours actuel ou a tiré sur un crédit sans autorisation
et que le montant sous-jacent est significatif;

b) aux fins du point a), la limite autorisée comprend toute limite de
crédit introduite par I'établissement, dont le débiteur a été informé;

¢) pour les cartes de crédit, l'arriéré commence a courir a la date
d'échéance du paiement minimal,

d) le caractére significatif de l'arriéré sur une obligation de crédit est
évalué par rapport a un seuil défini par les autorités compétentes. Ce
seuil traduit le niveau de risque que cette autorité considére comme
raisonnable;

e) les établissements consignent par écrit les politiques appliquées au
comptage des jours d'arriéré, en particulier pour la réinitialisation des
facilités et 1'octroi d'extensions, d'aménagements ou de reports, les
renouvellements et la compensation entre comptes existants. Ces
politiques sont appliquées de manicére cohérente dans la durée et
compatible avec la gestion interne des risques et les procédures de
décision de 1'établissement.

3. Aux fins du paragraphe 1, point a), sont notamment a considérer
comme des signes d'une probable absence de paiement les éléments
suivants:

a) l'établissement cesse de comptabiliser les intéréts courus non encais-
S€s;

b) 1'établissement procéde a un ajustement pour risque de crédit spéci-
fique justifié¢ par la perception d'une détérioration significative de la
qualité de crédit depuis le moment ou il s'est exposé au risque;
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c) l'é¢tablissement vend l'obligation de crédit avec une perte économique
significative en raison du crédit;

d) I'établissement consent a une restructuration en urgence de 1'obliga-
tion de crédit, qui aboutira vraisemblablement a sa réduction, du fait
de l'annulation ou du report d'une fraction significative du principal,
des intéréts ou, le cas échéant, des commissions. Dans le cas des
expositions sous forme d' actions ¢valuées selon la méthode
PD/LGD, ceci vaut pour la restructuration en urgence de la partici-
pation elle-méme;

e) l'établissement a demandé la mise en faillite du débiteur ou l'appli-
cation d'une mesure similaire concernant 1'obligation de crédit que ce
dernier a envers lui, son entreprise mére ou l'une de ses filiales;

f) le débiteur a demandé ou a fait l'objet d'une mise en faillite ou d'une
protection similaire, évitant ou retardant le remboursement de son
obligation de crédit envers 1'établissement, l'entreprise mere ou l'une
de ses filiales.

4.  Les établissements qui utilisent des données externes incompati-
bles avec la définition du défaut prévue au paragraphe 1 procédent aux
ajustements appropriés pour parvenir a un large degré d'équivalence
avec la définition du défaut.

5. Si un établissement estime qu'une exposition sur laquelle il y a eu
précédemment défaut est désormais telle qu'aucune clause de déclen-
chement du défaut ne continue de s'appliquer, il note le débiteur ou la
facilité de crédit en question comme il le ferait pour une exposition sur
laquelle il n'y a pas eu défaut. Si, par la suite, I'application de la
définition du défaut est déclenchée, I'établissement considére qu'un
autre défaut s'est produit.

6. L'ABE ¢labore des projets de normes techniques de réglementation
précisant les conditions selon lesquelles l'autorité compétente fixe le
seuil visé au paragraphe 2, point d).

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 31 décembre 2014.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

7. L'ABE émet des orientations sur l'application du présent article.
Ces orientations sont adoptées conformément a l'article 16 du réglement
(UE) n°® 1093/2010.

Article 179
Exigences globales en matiére d'estimations
1. Dans leur quantification des paramétres de risque a associer aux

échelons ou catégories de notation, les établissements se conforment aux
exigences suivantes:
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a) les estimations propres d'un établissement concernant les parameétres
de risque PD, LGD, facteurs de conversion et EL tiennent compte de
toutes les données, informations et méthodes pertinentes. Les esti-
mations sont établies a partir tant d'antécédents que de constatations
empiriques, et non pas seulement a partir de considérations subjec-
tives. Elles sont plausibles et intuitives et sont fondées sur les
facteurs significatifs déterminant 1'évolution des différents paramétres
de risque. Moins un établissement dispose de données, plus ses
estimations doivent étre prudentes;

b) les établissements sont en mesure de fournir un historique de leurs
pertes, ventilé en ce qui concerne la fréquence de défaut, LGD, les
facteurs de conversion ou les pertes, lorsqu'ils utilisent des estima-
tions de EL, selon les facteurs qu'ils jugent déterminants pour 1'évo-
lution des différents paramétres de risque. Les estimations des
établissements sont représentatives de leur expérience de long terme;

¢) il est tenu compte de toute modification des pratiques en maticre de
prét ou de mode de recouvrement intervenue lors des périodes d'ob-
servation visées a l'article 180, paragraphe 1, points h), et paragraphe
2, point e), a l'article 181, paragraphe 1, point j), et paragraphe 2 et a
l'article 182, paragraphes 2 et 3. Les estimations des établissements
tiennent également compte des implications de toute avancée tech-
nique et de toute nouvelle donnée et autres informations, au moment
ou celles-ci deviennent disponibles. Les établissements revoient leurs
estimations lorsque de nouvelles informations viennent a leur
connaissance et au moins une fois par an;

d) la population des expositions représentées dans les données utilisées
aux fins des estimations, les normes de prét en usage lors de la
création de ces données et les autres caractéristiques pertinentes
sont comparables a celles des expositions et normes de I'établisse-
ment concerné. Les conditions économiques ou de marché sous-
tendant ces données sont en phase avec les conditions courantes et
leur évolution prévisible. Le nombre d'expositions comprises dans
I'échantillon et la période de référence utilisée pour la quantification
sont suffisants pour donner a I'établissement 1'assurance de I'exacti-
tude et de la solidité de ses estimations;

e) dans le cas de créances achetées, les estimations reflétent toutes les
informations pertinentes dont dispose l'établissement acquéreur sur la
qualité des créances sous-jacentes, y compris les données relatives a
des lots de créances similaires, émanant du vendeur, de lui-méme ou
de sources extérieures. L'établissement acquéreur évalue toute
donnée fournie par le vendeur sur laquelle il se fonde;

f) Les établissements ajoutent a leurs estimations une marge de
prudence, liée a I'éventail possible des erreurs d'estimation.
Lorsque les données et méthodes utilisées sont moins satisfaisantes
et que 1'éventail possible des erreurs est plus grand, la marge de
prudence est également plus importante.

Lorsque les établissements usent d'estimations différentes pour le calcul
des pondérations de risque et a des fins internes, ce choix doit étre
consigné par écrit et raisonnable. Lorsque les établissements peuvent
démontrer a leurs autorités compétentes que, dans le cas des données
collectées avant le 1 janvier 2007, ils ont procédé a des corrections
appropriées pour parvenir a un large degré d'équivalence avec la défi-
nition du défaut au sens de l'article 178 ou avec la perte, les autorités
compétentes peuvent leur permettre une certaine souplesse dans I'appli-
cation des normes requises en mati¢re de données.
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2. Lorsqu'un établissement utilise des données centralisées au sein
d'un panier commun a plusieurs ¢établissements, il se conforme aux
exigences suivantes:

a) les systémes et criteres de notation des autres établissements du
panier sont similaires aux siens;

b) le panier est représentatif du portefeuille pour lequel les données
centralisées sont utilisées;

c) l'établissement utilise les données centralisées de fagon cohérente
dans la durée pour ses estimations;

d) I'é¢tablissement reste responsable de l'intégrité de ses systemes de
notation;

e) l'établissement dispose en permanence d'une connaissance interne
suffisante de ses systémes de notation, y compris de la capacité
effective de suivre et d'auditer le processus de notation.

Article 180

Exigences spécifiques aux estimations de PD

1. Dans leur quantification des paramétres de risque a associer aux
échelons ou catégories de notation, les ¢tablissements se conforment aux
exigences spécifiques suivantes, applicables aux estimations de PD des
expositions sur les entreprises, les ¢tablissements et les administrations
centrales et banques centrales et pour les expositions sous forme d'
actions lorsqu'un établissement utilise la méthode PD/LGD prévue a
l'article 155, paragraphe 3:

a) les établissements estiment la valeur de PD par échelon de débiteurs
a partir de moyennes a long terme des taux de défaut annuels. Les
estimations de PD des débiteurs a fort effet de levier ou de ceux dont
les actifs sont essentiellement détenus a des fins de négociation
doivent refléter la performance des actifs sous-jacents mesurée sur
des périodes de volatilités accentuées;

b) pour les créances sur entreprises achetées, les établissements peuvent
estimer la perte anticipée (EL) par échelon de débiteurs a partir de
moyennes a long terme des taux de défaut annuels effectifs;

¢) lorsque, pour les créances sur entreprises achetées, un établissement
tire ses estimations moyennes a long terme de PD et de LGD d'une
estimation de EL ainsi que d'une estimation appropriée de PD ou de
LGD, le processus d'estimation des pertes totales satisfait aux normes
globales d'estimation de PD et de LGD exposées dans la présente
partie, et le résultat est cohérent avec le concept de LGD exposé a
l'article 181, paragraphe 1, point a);

d) les établissements ne peuvent utiliser de techniques d'estimation de
PD sans étayer cette utilisation par une analyse. Ils tiennent compte
de l'importance des considérations subjectives dans la combinaison
des résultats de différentes techniques et dans les ajustements visant
a tenir compte des limites inhérentes aux techniques et informations;
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e)

g)

h)

2.

dans la mesure ou un établissement utilise, pour estimer PD, des
données découlant de son propre historique de défaut, il veille a
ce que ses estimations reflétent ses normes de souscription et toute
différence entre le systéme de notation qui a généré les données en
question et l'actuel systétme de notation. Lorsque les normes de
souscription ou le systéme de notation ont changé, 1'établissement
ajoute une plus grande marge de prudence a ses estimations de PD,;

dans la mesure ou un établissement établit un lien ou une corres-
pondance entre ses échelons internes de notation et I'échelle utilisée
par un OEEC ou un organisme similaire, puis leur impute le taux de
défaut observé pour les échelons de notation de cet organisme
externe, il assoit cette mise en correspondance sur une comparaison
entre ses propres critéres de notation et ceux de I'organisme externe,
de méme que sur une comparaison entre notations internes et
externes de tout débiteur commun. L'établissement évite toute distor-
sion ou incohérence dans son processus de mise en correspondance
ou au niveau des données sous-jacentes. Les critéres de 1'organisme
externe sous-tendant les données utilisées pour la quantification sont
exclusivement axés sur le risque de défaut et ne reflétent pas les
caractéristiques de 1'opération. L'analyse effectuée par 1'établissement
inclut une comparaison des définitions du défaut respectivement
utilisées, sous réserve des exigences énoncées a l'article 178. L'éta-
blissement explique par écrit quelle base il utilise pour la mise en
correspondance;

dans la mesure ou un établissement utilise des modéles statistiques
de prévision du défaut, il est autoris¢ a estimer PD, pour un échelon
donné, comme la simple moyenne des estimations de la probabilité
de défaut afférentes a chaque débiteur de cet échelon. L'utilisation a
cette fin, par 1'établissement, de modéles relatifs a la probabilité¢ de
défaut doit satisfaire aux critéres énoncés a l'article 174;

que I'établissement fonde ses estimations de PD sur des sources de
données externes, internes ou centralisées, ou une combinaison des
trois, la période d'observation sous-jacente est d'au moins cinq ans
pour l'une au moins de ces sources. Si la période d'observation
disponible pour une source est plus longue et que les données corres-
pondantes sont pertinentes, c'est cette plus longue période qui est
retenue. Ce point vaut également pour la méthode PD/LGD appli-
cable aux actions. Sous réserve de l'autorisation des autorités compé-
tentes, les établissements qui n'ont pas recu de celles-ci l'autorisation
prévue a l'article 143 de recourir a leurs propres estimations de LGD
ou des facteurs de conversion, peuvent utiliser, lorsqu'ils appliquent
I'approche NI, des données pertinentes couvrant une période de deux
ans. La période a couvrir augmente chaque année d'un an jusqu'a ce
que les données pertinentes couvrent une période de cinq ans.

Pour les expositions sur la clientéle de détail, les exigences

suivantes s'appliquent:

a)

b)

les établissements estiment PD par échelon ou catégorie de débiteurs
a partir de moyennes a long terme des taux de défaut annuels;

les estimations de PD peuvent ¢galement étre déduites d'une estima-
tion des pertes totales et d'estimations appropriées de LGD;
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c) les établissements considérent les données internes utilisées pour
affecter leurs expositions a des échelons ou catégories comme la
principale source d'information pour l'estimation des caractéristiques
de pertes. A des fins de quantification, ils peuvent utiliser des
données externes (y compris des données centralisées) ou des
modeles statistiques, sous réserve de I'existence de liens forts:

i) entre leur processus d'affectation des expositions par échelon ou
catégorie et celui utilisé par la source externe de données; et

i) entre leur profil de risque interne et la composition des données
externes;

»C2 d) lorsque, pour les expositions sur la clientéle de détail, un
établissement tire ses estimations moyennes a long terme de
PD et de LGD d'une estimation des pertes totales <« ainsi que
d'une estimation appropriée de PD ou de LGD, le processus
d'estimation des pertes totales satisfait aux normes globales
d'estimation de PD et de LGD exposées dans la présente
partie, et le résultat est cohérent avec le concept de LGD
exposé a l'article 181, paragraphe 1, point a);

e) que l'établissement utilise des sources de données externes, internes
ou centralisées, ou une combinaison des trois, pour son estimation
des caractéristiques de pertes, la période d'observation sous-jacente
est d'au moins cinq ans pour l'une au moins de ces sources. Si la
période d'observation disponible pour une source est plus longue et
que les données correspondantes sont pertinentes, c'est cette plus
longue période qui est retenue. Les établissements ne sont pas
tenus d'accorder la méme importance aux données historiques si
des données plus récentes offrent un meilleur pouvoir prédictif des
taux de perte. Sous réserve de l'autorisation des autorités compé-
tentes, les établissements peuvent utiliser, lorsqu'ils appliquent 1'ap-
proche NI, des données pertinentes couvrant une période de deux
ans. La période a couvrir augmente chaque année d'un an jusqu'a ce
que les données pertinentes couvrent une période de cinq ans;

f) les établissements identifient et analysent les changements prévisibles
des parametres de risque sur la durée de vie de leurs expositions de
crédit (effets de variations saisonniéres).

Pour les créances sur clientéle de détail achetées, les établissements de
crédit peuvent utiliser des données de référence internes et externes. Ils
utilisent toutes les sources de données pertinentes comme points de
comparaison.

3. L'ABE ¢labore des projets de normes techniques de réglementation
précisant:

a) les conditions dans lesquelles les autorités compétentes peuvent
accorder les autorisations visées au paragraphe 1, point h), et au
paragraphe 2, point e);

b) les méthodes selon lesquelles les autorités compétentes évaluent,
conformément a l'article 143, la méthodologie d'un établissement
pour l'estimation de PD.
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L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 31 décembre 2014.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 181

Exigences spécifiques aux estimations propres de LGD

1. Dans leur quantification des paramétres de risque a associer aux
échelons ou catégories de notation, les établissements se conforment aux
exigences suivantes, spécifiques aux estimations propres de LGD:

a) les établissements estiment les LGD par échelon ou catégorie de
facilités de crédit sur la base de la moyenne des valeurs effectives
de LGD par échelon ou catégorie de facilités de crédit, compte tenu
de tous les cas de défaut observés pour les différentes sources de
données (moyenne pondérée des défauts);

b) les établissements utilisent des estimations de LGD qui sont appro-
priées dans l'hypothése d'un ralentissement économique, si ces esti-
mations sont plus prudentes que la moyenne a long terme. Un
établissement dont le systtme de notation est censé produire, sur
la durée, des valeurs effectives de LGD d'un niveau constant par
échelon ou catégorie, apporte a ses estimations des paramétres de
risque par échelon ou catégorie les ajustements nécessaires pour
limiter l'impact d'un ralentissement €économique sur ses fonds
propres;

c) les établissements tiennent compte du degré de dépendance éven-
tuelle entre le risque afférent au débiteur et celui présenté par la
stret¢ ou le fournisseur de la shreté. Les cas dans lesquels ce
degré de dépendance est significatif sont traités avec prudence;

d) dans leurs estimations de LGD, les établissements traitent également
avec prudence les cas d'asymétrie de devises entre la créance sous-
jacente et la sireté;

e) lorsque les estimations de LGD prennent en compte I'existence d'une
streté, elles ne sont pas uniquement fondées sur la valeur de marché
estimée de cette sureté. Elles prennent en considération l'incidence
d'une possible incapacité de 1'établissement concerné a prendre rapi-
dement le controle de la streté et a la réaliser;

f) lorsque les estimations de LGD prennent en compte I'existence d'une
streté, les établissements définissent, en matiere de gestion des stire-
tés, de sécurité juridique et de gestion des risques, des exigences
internes qui sont globalement cohérentes avec celles fixées au
chapitre 4, section 3;

g) lorsqu'un établissement tient compte des slretés constituées pour
déterminer la valeur exposée au risque de crédit de contrepartie
conformément au chapitre 6, section 5 ou 6, aucun montant censé
étre recouvré au titre de ces slretés n'est pris en compte dans les
estimations de LGD;
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h) dans le cas spécifique des expositions sur lesquelles il y a déja eu
défaut, les établissements utilisent le total de leur meilleure estima-
tion des pertes anticipées pour chaque exposition, compte tenu de la
conjoncture économique courante, du statut de l'exposition et de leur
estimation de l'augmentation du taux de perte du fait d'éventuelles
pertes supplémentaires imprévues au cours de la période de recou-
vrement, c'est-a-dire entre la date du défaut et celle de la liquidation
définitive de l'exposition;

i) s'ils capitalisent les pénalités de retard impayées dans leur compte de
résultat, les établissements les ajoutent a leur mesure des expositions
et des pertes;

j) pour les expositions sur les entreprises, les établissements et les
administrations centrales et banques centrales, les estimations de
LGD sont fondées sur des données collectées, pour une source de
données au moins, sur une période minimum de cinq ans, cette
période augmentant chaque année d'un an aprés la mise en ceuvre
jusqu'a atteindre un minimum de sept ans. Si la période d'observation
disponible pour une source est plus longue et que les données corres-
pondantes sont pertinentes, c'est cette plus longue période qui est
retenue.

2. Pour les expositions sur la clientéle de détail, les établissements
peuvent:

a) tirer leurs estimations de LGD des pertes constatées et d'estimations
appropriées de PD;

b) prendre en compte de futurs prélévements soit dans leurs facteurs de
conversion, soit dans leurs estimations de LGD;

¢) pour les créances sur clientéle de détail achetées, utiliser des données
de référence internes et externes pour estimer les LGD.

Ces estimations de LGD sont fondées sur des données collectées sur un
minimum de cinq ans. Les établissements ne sont pas tenus d'accorder
la méme importance aux données historiques si des données plus
récentes offrent un meilleur pouvoir prédictif des taux de perte. Sous
réserve de l'autorisation des autorités compétentes, les établissements
peuvent utiliser, lorsqu'ils appliquent 'approche NI, des données perti-
nentes couvrant une période de deux ans. La période a couvrir augmente
chaque année d'un an jusqu'a ce que les données pertinentes couvrent
une période de cinq ans.

3. L'ABE ¢élabore des projets de normes techniques de réglementation
précisant:

a) la nature, la sévérité et la durée du ralentissement économique visé
au paragraphe 1;

b) les conditions a remplir pour que l'autorité compétente puisse auto-
riser, conformément au paragraphe 2, un ¢établissement appliquant
l'approche NI a utiliser des données pertinentes couvrant une
période de deux ans.
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L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 31 décembre 2014.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 182

Exigences spécifiques aux estimations propres des facteurs de
conversion

1.  Dans leur quantification des paramétres de risque a associer aux
échelons ou catégories de notation, les établissements se conforment aux
exigences suivantes, spécifiques aux estimations propres des facteurs de
conversion:

a) les établissements estiment les facteurs de conversion par échelon ou
catégorie de facilités de crédit, sur la base de la moyenne des valeurs
effectives des facteurs de conversion par échelon ou catégorie de
facilités de crédit, en utilisant la moyenne pondérée de 1'ensemble
des défauts observés dans les sources de données;

b) les établissements utilisent des estimations des facteurs de conversion
qui sont appropriées dans I'hypothése d'un ralentissement écono-
mique, si ces estimations sont plus prudentes que la moyenne a
long terme. Un ¢établissement dont le systéme de notation est censé
produire, sur la durée, des valeurs effectives des facteurs de conver-
sion d'un niveau constant par échelon ou catégorie, apporte a ses
estimations des paramétres de risque par échelon ou catégorie les
ajustements nécessaires pour limiter I'impact d'un ralentissement
économique sur ses fonds propres;

¢) dans leurs estimations des facteurs de conversion, les établissements
tiennent compte de la possibilité de prélévements supplémentaires du
débiteur jusqu'a la date de déclenchement du défaut et apres celle-ci.
Lorsqu'on peut raisonnablement prévoir une plus forte corrélation
positive entre la fréquence des cas de défaut et la grandeur du
facteur de conversion, l'estimation de ce dernier intégre une plus
grande marge de prudence;

d) lorsqu'ils effectuent leurs estimations des facteurs de conversion, les
établissements tiennent compte des politiques et stratégies spéci-
fiques qu'ils ont adoptées en matiére de suivi comptable et de trai-
tement des paiements. Ils tiennent également compte de leur capacité
et de leur volonté d'empécher de nouveaux prélévements dans des
circonstances proches du défaut de paiement, par exemple en cas de
violation des engagements contractuels ou d'autres événements tech-
niques apparentés au défaut;

e) les établissements mettent en place des procédures et systémes
adéquats pour suivre les montants des facilités de crédit, les
encours par rapport aux lignes de crédit engagées et les modifica-
tions d'encours par débiteur et par échelon. Ils sont en mesure de
suivre les soldes sur une base journaliére;
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f) lorsque les établissements usent d'estimations différentes pour le
calcul des montants des expositions pondérées et a des fins internes,
ce choix doit étre consigné par écrit et raisonnable.

2. Pour les expositions sur les entreprises, les établissements et les
administrations centrales et banques centrales, les estimations des
facteurs de conversion sont fondées sur des données collectées, pour
une source de données au moins, sur une période minimum de cinq ans,
cette période augmentant chaque année d'un an aprés la mise en ceuvre
jusqu'a atteindre un minimum de sept ans. Si la période d'observation
disponible pour une source est plus longue et que les données corres-
pondantes sont pertinentes, c'est cette plus longue période qui est rete-
nue.

3. Pour les expositions sur la clientéle de détail, les établissements
peuvent prendre en compte de futurs prélévements soit dans leurs
facteurs de conversion, soit dans leurs estimations de LGD.

Leurs estimations des facteurs de conversion sont fondées sur des
données recueillies sur un minimum de cinq ans. Par dérogation au
paragraphe 1, point a), les établissements ne sont pas tenus d'accorder
la méme importance aux données historiques si des données plus
récentes offrent un meilleur pouvoir prédictif des prélévements. Sous
réserve de l'autorisation des autorités compétentes, les établissements
peuvent utiliser, lorsqu'ils appliquent I'approche NI, des données perti-
nentes couvrant une période de deux ans. La période a couvrir augmente
chaque année d'un an jusqu'a ce que les données pertinentes couvrent
une période de cinq ans.

4.  L'ABE élabore des projets de normes techniques de réglementation
précisant:

a) la nature, la sévérité et la durée du ralentissement économique visé
au paragraphe 1;

b) les conditions a remplir pour que l'autorité compétente puisse auto-
riser un établissement appliquant 'approche NI a utiliser des données
pertinentes couvrant une période de deux ans au moment ou il
applique pour la premiére fois cette approche.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 31 décembre 2014.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 183

Exigences en matiére d'évaluation de 1'effet des garanties et dérivés

de crédit applicables aux expositions sur les entreprises, les

établissements et les administrations centrales et banques centrales

en cas d'utilisation d'estimations propres de LGD et aux expositions
sur la clientéle de détail

1. Les exigences suivantes s'appliquent aux garants et garanties éligi-
bles:
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a) les établissements disposent de critéres clairement déterminés concer-
nant les types de garants qu'ils prennent en compte dans le calcul des
montants d'exposition pondérés;

b

~

pour les garants reconnus, les régles applicables sont les mémes que
celles énoncées pour les débiteurs aux articles 171, 172 et 173;

c) la garantie est attestée par écrit, elle ne peut étre annulée par le
garant, reste en vigueur tant que l'obligation n'a été totalement
honorée (a concurrence du montant et de la teneur de la garantie)
et est exécutoire envers le garant dans une juridiction ou il posséde
des actifs pouvant étre saisis pour mettre en ceuvre une décision de
justice. Sous réserve de l'autorisation des autorités compétentes, il
peut étre tenu compte de garanties prévoyant des conditions dans
lesquelles le garant peut ne pas étre contraint de s'exécuter (garanties
conditionnelles). Les critéres de répartition tiennent adéquatement
compte de toute réduction potentielle de l'effet d'atténuation du
risque.

2. En vue d'intégrer l'impact des garanties dans le calcul de leurs
montants d'exposition pondérés, les établissements disposent de criteres
clairement déterminés pour ajuster leurs échelons ou catégories de nota-
tion ou leurs estimations de LGD, et, dans le cas des expositions sur la
clientele de détail et des créances achetées éligibles, leur processus
d'affectation des expositions aux échelons ou catégories. Ces critéres
sont conformes aux exigences énoncées aux articles 171, 172 et 173.

Ces critéres sont plausibles et intuitifs. Ils tiennent compte de la capacité
et de la volonté du garant d'exécuter sa garantie, de la date probable de
tout paiement du garant, du degré de corrélation entre la capacité du
garant d'exécuter sa garantie et la capacité de remboursement du débi-
teur, ainsi que du degré de persistance d'un risque résiduel sur le débi-
teur.

3. Les exigences en mati¢re de garanties du présent article s'appli-
quent également aux dérivés de crédit reposant sur une seule signature.
En cas d'asymétrie entre la créance sous-jacente et la créance de réfé-
rence visée dans le contrat de dérivé de crédit ou entre la créance sous-
jacente et la créance utilisée pour déterminer si un événement de crédit
s'est produit, les exigences énoncées a l'article 216, paragraphe 2, sont
applicables. Dans le cas des expositions sur la clientéle de détail et des
créances achetées ¢éligibles, le présent paragraphe s'applique au
processus d'affectation des expositions aux échelons ou catégories.

Les criteéres utilisés tiennent compte de la structure de paiement des
dérivés de crédit et évaluent prudemment son impact sur le niveau et
le calendrier des recouvrements. Les établissements prennent aussi en
considération la mesure dans laquelle d'autres formes de risque résiduel
demeurent.

4. Les exigences énoncées aux paragraphes 1 a 3 ne s'appliquent pas
aux garanties fournies par les ¢tablissements, par les administrations
centrales et banques centrales, ainsi que par les entreprises qui satisfont
aux exigences de l'article 201, paragraphe 1, point g), dés lors que
I'établissement a été autorisé a appliquer l'approche standard aux expo-
sitions sur ces entités conformément aux articles 148 et 150. Dans ce
cas, les exigences énoncées au chapitre 4 sont applicables.



02013R0575 — FR — 01.01.2023 — 014.004 — 225

5. Dans le cas de garanties couvrant des expositions sur la clientele
de détail, les exigences des paragraphes 1, 2 et 3 s'appliquent également
a l'affectation des expositions aux échelons ou catégories, ainsi qu'a
l'estimation de PD.

6. L'ABE élabore des projets de normes techniques de réglementation
précisant les conditions selon lesquelles 1'autorité compétente peut auto-
riser la prise en compte des garanties conditionnelles.

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 31 décembre 2014.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 a 14
du réglement (UE) n° 1093/2010.

Article 184

Exigences applicables aux créances achetées

1.  Dans leur quantification des paramétres de risque a associer aux
échelons ou catégories de notation afférents aux créances achetées, les
établissements s'assurent que les conditions prévues aux paragraphe 2 a
6 sont remplies.

2. La structure de la facilité garantit que, en toute circonstance prévi-
sible, 1'établissement conserve la propriété et le controle effectifs de tout
versement en especes provenant de ces créances. En cas de paiements
directs du débiteur a un vendeur ou a un organe de gestion, 1'établisse-
ment vérifie régulicrement que ces paiements sont transmis intégrale-
ment et selon les conditions contractuelles. L'établissement dispose de
procédures visant a garantir que la propriété des créances et des rentrées
de trésorerie est protégée contre des mesures telles qu'un sursis concor-
dataire ou un recours juridictionnel, susceptibles d'entraver sensiblement
la capacité du préteur a liquider ou a céder ses créances ou a conserver
le contrdle des rentrées de trésorerie.

3. L'établissement suit tant la qualité des créances achetées que la
situation financiére du vendeur et de 1'organe de gestion. Les disposi-
tions suivantes s'appliquent:

a) l'é¢tablissement évalue la corrélation existant entre la qualité des
créances achetées et la situation financiére du vendeur aussi bien
que de l'organe de gestion et il met en place des politiques et
procédures internes offrant des garanties adéquates contre toute
forme d'aléas, notamment via l'attribution d'une notation interne du
risque a chaque vendeur et organe de gestion;

b) 1'établissement dispose de politiques et de procédures claires et effi-
caces pour déterminer I'éligibilit¢ du vendeur et de l'organe de
gestion. Lui-méme ou son mandataire passe régulicrement en revue
chaque vendeur et organe de gestion, afin de vérifier I'exactitude de
leurs rapports, de détecter les éventuelles fraudes ou faiblesses opéra-
tionnelles et de contrdler la qualité des politiques de crédit du
vendeur et des politiques et procédures de collecte de l'organe de
gestion. Les conclusions de ces examens sont consignées par écrit;
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c) l'établissement évalue les caractéristiques des paniers de créances
achetées, y compris les excédents d'avances, 1'historique des arriérés,
créances douteuses et provisions pour créances douteuses du
vendeur, les conditions de paiement et les éventuels comptes de
contrepartie;

d) I'¢tablissement dispose de politiques et de procédures efficaces pour
suivre, sur une base agrégée, les concentrations de risques sur un
seul débiteur, tant au sein d'un panier donné de créances achetées
qu'entre paniers;

e) l'établissement veille a recevoir, en temps opportun, des rapports
suffisamment détaillés de l'organe de gestion concernant I'ancienneté
et la dilution des créances, de maniére a pouvoir assurer le respect de
ses criteres d'éligibilité¢ et politiques d'octroi d'avances pour les
créances achetées et a étre effectivement & méme de suivre et
confirmer les conditions de vente du vendeur et la dilution.

4.  L'établissement dispose de systémes et de procédures pour détecter
précocement toute détérioration de la situation financiére du vendeur et
de la qualité des créances achetées et pour traiter les problémes nais-
sants de fagon proactive. En particulier, I'établissement dispose de poli-
tiques, de procédures et de systemes informatiques clairs et efficaces
pour suivre toute violation de contrat, ainsi que de politiques et de
procédures claires et efficaces pour ester en justice et gérer adéquate-
ment les créances achetées qui posent un probléme.

5. L'établissement dispose de politiques et de procédures claires et
efficaces pour contrdler les créances achetées, le crédit et la trésorerie.
En particulier, des politiques internes consignées par écrit précisent tous
les ¢éléments significatifs du programme d'acquisition des créances,
notamment les taux des avances, les stretés éligibles, les documents
nécessaires, les limites de concentration et le traitement a réserver aux
entrées de trésorerie. Ces éléments tiennent diment compte de tous les
facteurs pertinents d'importance significative, dont la situation financiére
du vendeur et de l'organe de gestion, les concentrations de risque et
I'évolution de la qualité des créances achetées comme de la clientéle du
vendeur, tandis que les systémes internes garantissent que des fonds ne
sont avancés qu'a la fourniture des sliretés et documents correspondants
spécifiés.

6. L'établissement met en place un processus interne efficace pour
controler que toutes ses politiques et procédures internes sont bien
respectées. Ce processus prévoit notamment un audit régulier de
toutes les phases critiques de son programme d'acquisition de créances,
la vérification de la séparation des taches entre évaluation du vendeur et
de l'organe de gestion et évaluation du débiteur, d'une part, et audit sur
place du vendeur et de l'organe de gestion, d'autre part, ainsi qu'un
examen des opérations de post-marché mettant plus particuliérement
l'accent sur les qualifications et l'expérience du personnel, le niveau
des effectifs et les systémes d'automatisation utilisés.
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Sous-Section 3

Validation des estimations internes

Article 185

Validation des estimations internes

Les établissements valident leurs estimations internes dans le respect des
exigences suivantes:

a)

b)

<)

d)

e)

les établissements mettent en place un systéme solide aux fins de
valider 1'exactitude et la cohérence de leurs systémes et procédures
de notation, ainsi que l'estimation de tous les paramétres de risque
pertinents. La procédure interne de validation leur permet d'évaluer
de manicére cohérente et significative la performance de leurs
systemes de notation interne et d'estimation du risque;

les établissements comparent régulierement les taux de défaut effec-
tifs aux estimations de PD pour chaque échelon de notation et,
lorsque ces taux sortent de la fourchette prévue pour 1'échelon consi-
déré, ils analysent spécifiquement les raisons d'un tel écart. Les
établissements qui utilisent leurs estimations propres de LGD et/ou
des facteurs de conversion procedent a une analyse similaire pour ces
estimations. Ces comparaisons s'appuient sur des données historiques
couvrant une période aussi longue que possible. Les établissements
consignent par écrit les méthodes et données utilisées aux fins de ces
comparaisons. Ces analyses et la documentation y afférente sont
actualisées au moins une fois par an;

les établissements recourent également a d'autres instruments de vali-
dation quantitative et a des comparaisons avec des sources de
données externes pertinentes. Leur analyse est fondée sur des
données qui sont adaptées au portefeuille considéré, qui sont actua-
lisées régulierement et qui couvrent une période d'observation
adéquate. Leurs évaluations internes de la performance de leurs
systémes de notation portent sur une période aussi longue que possi-
ble;

les méthodes et données utilisées aux fins de la validation quantita-
tive sont cohérentes dans la durée. Toute modification des méthodes
d'estimation et de validation et des données utilisées (aussi bien au
niveau des sources que des périodes couvertes) est consignée par
écrit;

les établissements disposent de normes internes saines pour les cas
dans lesquels les écarts par rapport aux prévisions des valeurs effec-
tives de PD, de LGD, des facteurs de conversion et des pertes
totales, lorsque EL est utilisé, sont assez significatifs pour mettre
en cause la validité des estimations en question. Ces normes tiennent
compte des cycles économiques et de toute variabilité systématique
similaire du taux de défaut. Lorsque les valeurs effectives restent
supérieures aux prévisions, les établissements revoient leurs estima-
tions a la hausse pour refléter les taux historiques de défaut et de
perte.
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Sous-Section 4

Exigences applicables aux expositions sous forme
d'actions dans le cadre de l'approche fondée sur les
modéles internes

Article 186

Exigences de fonds propres et quantification du risque

Aux fins du calcul de leurs exigences de fonds propres, les établisse-
ments satisfont aux normes suivantes:

a) l'estimation des pertes potentielles est suffisamment robuste pour
tenir compte des évolutions négatives du marché affectant le profil
de risque a long terme des différentes participations de I'établisse-
ment. Les données utilisées pour représenter les distributions de
revenus refletent la plus longue période-échantillon pour laquelle
sont disponibles des données pertinentes aux fins de la représentation
du profil de risque des expositions sous forme d' actions de I'éta-
blissement. Ces données sont suffisantes pour l'obtention d'estima-
tions des pertes prudentes, statistiquement fiables et solides, et qui ne
soient pas uniquement fondées sur des considérations subjectives ou
un jugement personnel. Le choc employé fournit une estimation
prudente des pertes potentielles sur un cycle long de 1'économie ou
du marché pertinent. Les établissements complétent 'analyse empi-
rique des données disponibles par des ajustements fondés sur de
multiples facteurs en vue d'obtenir des résultats modélisés suffisam-
ment réalistes et prudents. Lorsqu'ils mettent au point des modéles de
valeur en risque (VeR) visant a estimer les pertes trimestrielles
potentielles, les établissements peuvent utiliser des données trimes-
trielles ou convertir des données a horizon plus court en équivalents
trimestriels par une méthode analytique appropriée, étayée par des
observations empiriques et reposant sur des procédures et analyses
bien congues et consignées par écrit. Cette approche est appliquée de
maniére prudente et cohérente dans la durée. Lorsque seul un volume
limité de données pertinentes est disponible, les établissements ajou-
tent une marge de prudence appropriée;

b) le modele utilisé intégre adéquatement tous les risques significatifs
inhérents aux rendements sur actions, y compris le risque général de
marché et l'exposition spécifique du portefeuille d'actions de 1'éta-
blissement concerné. Le modele interne explique de fagon adéquate
les variations historiques de cours, il permet d'appréhender I'ampleur
des concentrations potentielles et les modifications de leur composi-
tion et il supporte des conditions de marché défavorables. La popu-
lation des expositions représentées dans les données servant aux
estimations est étroitement liée ou au moins comparable aux expo-
sitions sous forme d'actions de I'établissement;

¢) le modele interne est adapté au profil de risque et a la complexité du
portefeuille d'actions de 1'établissement. Lorsqu'un établissement
détient des participations significatives aux fluctuations de valeur
fondamentalement non linéaires, le modéle interne est congu de
maniére a bien rendre compte des risques inhérents a ces instru-
ments;

d) la mise en correspondance des différentes positions avec des valeurs
approchées, indices de marché et facteurs de risque est plausible,
intuitive et conceptuellement rigoureuse;
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e) les établissements démontrent, par des analyses empiriques, 1'adéqua-
tion des facteurs de risque qu'ils retiennent, y compris leur capacité a
couvrir a la fois risques généraux et spécifiques;

f) les estimations de la volatilit¢ du rendement des expositions sous
forme d' actions tiennent compte des données, informations et
méthodes pertinentes disponibles. Sont utilisées aussi bien des
données internes revues de maniére indépendante que des données
provenant de sources externes (y compris des données centralisées);

g) un programme de tests de résistance rigoureux et complet est mis en
place.

Article 187

Processus de gestion des risques et controles y afférents

Dans le développement et l'utilisation des mode¢les internes aux fins du
calcul des exigences de fonds propres, les établissements veillent a
instaurer des politiques, procédures et contrdles garantissant l'intégrité
des modeéles et du processus de modélisation. Ces politiques, procédures
et contrdles prévoient notamment:

a) la pleine intégration du modéle interne aux systémes informatiques
de gestion globale de I'établissement, ainsi qu'a la gestion des posi-
tions sur actions hors portefeuille de négociation. Le modéle interne
est totalement intégré a l'infrastructure de gestion des risques de
I'établissement s'il est tout particulierement utilisé pour mesurer et
évaluer la performance du portefeuille d'actions, y compris la perfor-
mance ajustée des risques, allouer des fonds propres économiques
aux expositions sous forme d' actions et évaluer 1'adéquation globale
des fonds propres ainsi que le processus de gestion des investisse-
ments;

b) des systémes de gestion, procédures et fonctions de contrdle bien
établis visant a garantir une révision indépendante et régulicre de
tous les éléments du processus de modélisation interne, y compris
I'approbation des modifications du modele, la vérification des
données d'entrée du modele et l'analyse de ses résultats, sous la
forme, par exemple, d'un controle direct des calculs de risque.
Cette révision vise a évaluer l'exactitude, 1'exhaustivité et I'adéqua-
tion des données d'entrée et des résultats du modele et elle se
concentre sur la détection et la limitation des erreurs potentielles
liées aux carences connues, ainsi que sur la recherche des carences
inconnues du modele. Elle peut étre conduite par un service interne
indépendant ou par un tiers indépendant;

¢) des systémes et procédures adaptés au suivi des limites d'investisse-
ment et des risques inhérents aux expositions sous forme d' actions;

d) une indépendance fonctionnelle entre services chargés de la concep-
tion et de la mise en ceuvre du modéele et services responsables de la
gestion des différents investissements;

e) des responsables diiment qualifiés pour chaque aspect du processus
de modélisation. La direction affecte a la fonction de modélisation
un personnel suffisamment compétent et qualifié.
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Article 188

Validation et documentation

Les établissements mettent en place un systéme robuste de validation de
l'exactitude et de la cohérence de leurs modéles internes et de leurs
processus de modélisation. Tous les éléments significatifs de leurs
modeles internes, de leur processus de modélisation et de la validation
sont consignés par écrit.

La validation et la documentation des mode¢les internes et des processus
de modélisation des établissements répondent aux exigences suivantes:

a) les établissements utilisent leur processus de validation interne pour
évaluer avec clarté et cohérence la performance de leurs modeles et
procédures internes;

b) les méthodes et données utilisées aux fins de la validation quantita-
tive sont cohérentes dans la durée. Toute modification des méthodes
d'estimation et de validation et des données utilisées (aussi bien au
niveau des sources que des périodes couvertes) est consignée par
écrit;

¢) les établissements comparent réguliérement leurs estimations modé-
lisées au rendement effectif de leurs investissements en actions,
calculé sur la base des gains et pertes réalisés et non réalisés. Ces
comparaisons s'appuient sur des données historiques couvrant une
période aussi longue que possible. Les établissements consignent
par écrit les méthodes et données utilisées aux fins de ces compa-
raisons. Ces analyses et la documentation y afférente sont actualisées
au moins une fois par an;

d) les établissements recourent également a d'autres instruments de vali-
dation quantitative et a des comparaisons avec des sources de
données externes. Leur analyse est fondée sur des données qui
sont adaptées au portefeuille considéré, qui sont actualisées régulie-
rement et qui couvrent une période d'observation adéquate. Leurs
évaluations internes de la performance de leurs mode¢les reposent
sur une période aussi longue que possible;

e) les établissements disposent de normes internes saines pour les cas
dans lesquels la comparaison entre les rendements sur actions réels et
estimés par leurs modéles met en cause la validité des estimations,
voire des modeles. Ces normes tiennent compte des cycles écono-
miques et de toute variabilité systématique similaire du rendement
des investissements en actions. Tout ajustement apporté a un mode¢le
interne a la suite de sa révision est consigné par écrit et doit étre
conforme aux normes de I'établissement concerné en matiere de
révision de modele;

f) les modeéles internes et le processus de modélisation sont consignés
par écrit, notamment les responsabilités des parties impliquées dans
la modélisation, ainsi que les processus d'approbation et de révision
des modeéles.
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Sous-Section 5

Gouvernance et supervision internes

Article 189

Gouvernance d'entreprise

1.  Tous les aspects significatifs des processus de notation et d'esti-
mation sont approuvés par l'organe de direction de 1'établissement ou un
comité désigné a cet effet, ainsi que par sa direction générale. Ces
entités doivent avoir une connaissance générale du systéme de notation
de I'établissement et une compréhension approfondie des rapports de
gestion qui lui sont liés.

2. La direction générale se conforme aux exigences suivantes:

a) elle informe l'organe de direction ou le comité désigné a cet effet de
toute modification significative des politiques établies ou de toute
dérogation significative a celles-ci, susceptible d'avoir un impact
significatif sur le fonctionnement du systéme de notation de I'éta-
blissement;

b) elle a une bonne compréhension de la conception du systeme de
notation et de son mode de fonctionnement;

¢) elle veille en permanence a ce qu'il fonctionne correctement.

La direction générale est réguliérement informée, par les unités de
contrdle du risque de crédit, de la performance du processus de notation,
des aspects a améliorer et des efforts en cours pour remédier aux insuf-
fisances antérieurement détectées.

3. L'analyse, fondée sur les notations internes, du profil de 1'établis-
sement en termes de risque de crédit constitue un volet essentiel des
rapports de gestion soumis aux entités précitées. Ces rapports contien-
nent au minimum les informations suivantes: profil de risque par éche-
lon, migration des notations entre échelons, estimation des paramétres
pertinents par échelon et comparaison des prévisions et des résultats
produits par les tests de résistance avec les taux de défaut effectifs et,
en cas d'utilisation d'estimations propres, avec les valeurs effectives de
LGD et des facteurs de conversion. La fréquence des rapports dépend
de l'importance et du type d'informations communiquées et du niveau
du destinataire.

Article 190

Controéle du risque de crédit

1.  L'unit¢ de controle du risque de crédit est indépendante des
membres du personnel et de 1'encadrement ayant un réle dans la consti-
tution ou le renouvellement d'expositions et fait rapport directement a la
direction générale. Elle est responsable de la conception ou de la sélec-
tion du systétme de notation, ainsi que de sa mise en ceuvre, de sa
supervision et de sa performance. Elle ¢élabore et analyse réguliérement
des rapports sur les résultats produits par celui-ci.
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2. 1l incombe en particulier a l'unité ou aux unités de contréle du
risque de crédit:

a) de tester et de suivre les échelons et catégories de notation;

b) d'élaborer et d'analyser des rapports de synthése du systéme de
notation de 1'établissement;

¢) de mettre en ceuvre des procédures visant a garantir que les défini-
tions des échelons et catégories sont appliquées de facon cohérente
dans les différents services et implantations géographiques;

d) d'examiner et de consigner par écrit toute modification apportée au
processus de notation, y compris les raisons de cette modification;

e) d'examiner les critéres de notation, pour déterminer s'ils conservent
leur pouvoir de prédiction du risque. Les changements apportés au
processus, aux critéres ou autres parameétres individuels de notation
sont consignés par écrit et archivés;

\

f) de participer activement a la conception ou a la sélection des
modeles utilisés dans le processus de notation, ainsi qu'a leur mise
en ceuvre et a leur validation;

g) d'assurer la supervision et la surveillance de I'utilisation des modéles
dans le processus de notation;

h) de revoir et de perfectionner en continu les modéeles utilisés dans le
processus de notation.

3. Un établissement qui recourt a des données centralisées conformé-
ment a l'article 179, paragraphe 2, peut externaliser les tiches suivantes:

a) la production d'informations pertinentes aux fins des tests et
controles appliqués aux échelons et catégories de notation;

b) la production des rapports de synthése de son systéme de notation;

¢) la production d'informations pertinentes aux fins de la révision des
critéres de notation pour déterminer s'ils conservent leur pouvoir de
prédiction du risque;

d) l'enregistrement écrit des changements apportés au processus, aux
criteres ou aux parameétres individuels de notation;

e) la production d'informations pertinentes aux fins de la révision et du
perfectionnement continus des modéeles utilisés dans le processus de
notation.

4. Tout établissement qui applique le paragraphe 3 veille a ce que
l'autorité compétente ait acceés a toute l'information pertinente détenue
par le tiers impliqué qui lui est nécessaire pour vérifier le respect des
exigences minimales et a ce qu'elle puisse procéder a des vérifications
sur place dans la méme mesure que dans ses locaux.
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Article 191

Audit interne

L'unit¢ d'audit interne ou une autre unité indépendante comparable
d'évaluation revoit, au moins une fois par an, le systéme de notation
de I'établissement et son fonctionnement, y compris le fonctionnement
de sa fonction de crédit et les estimations de PD, LGD, EL et des
facteurs de conversion. Le respect de toutes les exigences applicables
est notamment vérifié.

CHAPITRE 4

Atténuation du risque de crédit

Section 1

Définitions et exigences générales

Article 192

Définitions

Aux fins du présent chapitre, on entend par:

1) "établissement préteur": I'établissement qui détient le risque consi-
déré;

2) "opération de prét garantie": toute opération qui génére une expo-
sition, garantie par une slreté sans clause conférant a 1'établissement
le droit de procéder a un appel de marge au moins quotidien;

3) "opération ajustée aux conditions du marché": toute opération qui
génere une exposition, garantie par une sireté avec clause conférant
a l'établissement le droit de procéder a un appel de marge au moins
quotidien;

4) "OPC sous-jacente": un OPC dans les parts ou actions duquel a
investi un autre OPC.

Article 193

Principes pour la prise en compte de l'effet des techniques
d'atténuation du risque de crédit

1. Aucune exposition pour laquelle un établissement obtient une atté-
nuation du risque de crédit ne donne lieu a un montant d'exposition
pondéré ou a un montant de perte anticipée supérieur a celui d'une
exposition identique qui ne fait pas I'objet d'une atténuation du risque
de crédit.

2. Lorsque le montant d'exposition pondéré tient déja compte d'une
protection de crédit en vertu du chapitre 2 ou du chapitre 3, selon le cas,
les établissements ne prennent pas en compte cette protection dans leurs
calculs en vertu du présent chapitre.

3. Lorsque les critéres des sections 2 et 3 sont remplis, les établis-
sements peuvent modifier conformément aux dispositions des sections
4, 5 et 6 le calcul, prévu par l'approche standardisée, des montants
d'exposition pondérés et le calcul, prévu par I'approche NI, des montants
d'exposition pondérés et des montants des pertes anticipées.
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4. Les ¢tablissements traitent comme des siretés les espéces, les titres
ou les matiéres premicres achetés, empruntés ou regus dans le cadre
d'une opération de pension ou de prét ou d'emprunt de titres ou de
matiéres premiéres.

5. Lorsqu'un établissement calculant ses montants d'exposition
pondérés conformément a l'approche standardisée couvre une méme
exposition au moyen de plusieurs formes d'atténuation du risque de

crédit:

a) il divise I'exposition en question en autant de fractions couvertes par
chaque forme d'instrument d'atténuation du risque de crédit;

b) il calcule le montant d'exposition pondéré de chaque fraction visée
au point a) séparément et conformément aux dispositions du chapitre
2 et du présent chapitre.

6. Lorsqu'un ¢établissement calculant ses montants d'exposition
pondérés conformément a l'approche standardisée couvre une méme
exposition au moyen d'une protection de crédit apportée par un méme
fournisseur de protection qui présente plusieurs échéances:

a) il divise I'exposition en question en autant de fractions couvertes par
chaque instrument d'atténuation du risque de crédit;

b) il calcule le montant d'exposition pondéré de chaque fraction visée
au point a) séparément et conformément aux dispositions du chapitre
2 et du présent chapitre.

Article 194

Principes régissant 1'éligibilité des techniques d'atténuation du
risque de crédit

1. La technique utilisée par I'établissement préteur pour assurer la
protection de crédit, de méme que les actions et mesures qu'il adopte
et les procédures et politiques qu'il met en ceuvre, doivent étre propres a
créer des mécanismes de protection de crédit qui soient juridiquement
efficaces et exécutoires dans tous les pays concernés.

L'établissement préteur fournit, sur demande des autorités compétentes,
la version la plus récente de I'avis ou des avis juridiques indépendants,
écrits et diment motivés qu'il a utilisés pour établir si son ou ses
mécanismes de protection de crédit remplit la condition énoncée au
premier alinéa.

2. L'établissement préteur prend toute mesure appropriée pour assurer
l'efficacité du mécanisme de protection de crédit et traiter les risques liés
a ce mécanisme.

3. Les établissements peuvent prendre en compte une protection de
crédit financée pour le calcul de l'effet de l'atténuation du risque de
crédit uniquement lorsque les actifs servant a la protection remplissent
les deux conditions suivantes:
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a) ils sont répertori€s dans les listes d'actifs éligibles des articles 197 a
200, selon le cas;

b) ils sont suffisamment liquides et leur valeur reste suffisamment
stable dans le temps pour donner un degré approprié de certitude
quant au niveau de protection atteint, compte tenu de l'approche
utilisée pour calculer les montants d'exposition pondérés et du
degré de prise en compte autorisé.

4. Les établissements peuvent prendre en compte une protection de
crédit financée pour le calcul de l'effet de l'atténuation du risque de
crédit uniquement lorsque I'établissement préteur a le droit de liquider
ou de conserver, dans les délais opportuns, les actifs dont découle la
protection en cas de défaut, d'insolvabilité ou de faillite du débiteur ou,
le cas échéant, du dépositaire de la stireté ou d'occurrence de tout autre
événement de crédit défini dans la documentation relative a 1'opération.
Le degré de corrélation entre la valeur des actifs servant a la protection
et la qualité de crédit du débiteur ne doit pas étre excessif.

5. Dans le cas d'une protection de crédit non financée, le fournisseur
de protection ne peut étre considéré comme éligible que s'il est réper-
torié¢ dans la liste des fournisseurs de protection ¢éligibles conformément
a l'article 201 ou 202, selon le cas.

6. Dans le cas d'une protection de crédit non financée, la convention
de protection ne peut étre considérée comme éligible que si elle remplit
les conditions suivantes:

a) elle est répertoriée dans les listes de conventions de protection éligi-
bles des articles 203 et 204, paragraphe 1;

b) elle est juridiquement valable et exécutoire dans les pays concernés,
de sorte a offrir un degré approprié de certitude quant au niveau de
protection atteint, compte tenu de I'approche utilisée pour calculer les
montants d'exposition pondérés et du degré de prise en compte
autorisé;

¢) le fournisseur de protection remplit les critéres énoncés au para-
graphe 5.

7.  La protection de crédit est conforme aux exigences définies a la
section 3, le cas échéant.

8. Les établissements démontrent aux autorités compétentes qu'ils
disposent de procédures adéquates de gestion des risques leur permettant
de contréler les risques auxquels ils peuvent s'exposer du fait de 1'em-
ploi de techniques d'atténuation du risque de crédit.

9.  Nonobstant le fait qu'une atténuation du risque de crédit a été prise
en compte aux fins du calcul de leurs montants d'exposition pondérés et,
le cas échéant, des montants de leurs pertes anticipées, les établisse-
ments continuent a procéder a une pleine évaluation du risque de crédit
inhérent a 1'exposition sous-jacente et sont en mesure de démontrer, a
leurs autorités compétentes, qu'ils satisfont a cette exigence. Dans le cas
des opérations de pension et des opérations de prét ou d'emprunt de
titres ou de prét ou d'emprunt de matiéres premicres, 1'exposition sous-
jacente, aux fins du présent paragraphe uniquement, est réputée étre
égale a son montant net.
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10.  L'ABE ¢élabore des projets de normes techniques de réglementa-
tion précisant ce qui constitue des actifs suffisamment liquides et quand
leur valeur peut étre considérée comme suffisamment stable aux fins du
paragraphe 3;

L'ABE soumet ces projets de normes techniques de réglementation a la
Commission au plus tard le 30 septembre 2014.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques de régle-
mentation visées au premier alinéa conformément aux articles 10 al4 du
réglement (UE) n° 1093/2010.

Section 2

Formes ¢éligibles d'atténuation du risque de
crédit

Sous-Section 1

Protection de crédit financée

Article 195

Compensation au bilan

Les ¢établissements peuvent utiliser la compensation au bilan de leurs
créances réciproques avec une contrepartie comme forme éligible d'at-
ténuation du risque de crédit.

Sans préjudice de l'article 196, I'éligibilité est limitée aux soldes en
especes réciproques de I'établissement et de sa contrepartie. Les établis-
sements ne peuvent modifier les montants d'exposition pondérés et, le
cas échéant, les montants des pertes anticipées que pour les préts et les
dépdts qu'ils ont eux-mémes regus et qui sont couverts par un accord de
compensation au bilan.

Article 196

Accords-cadres de compensation couvrant les opérations de pension

ou les opérations de prét ou d'emprunt de titres ou de matiéres

premiéres ou les autres opérations ajustées aux conditions du
marché

Les établissements qui adoptent la méthode générale fondée sur les
sliretés financiéres définie a l'article 223 peuvent prendre en compte
les effets d'accords bilatéraux de compensation conclus avec une contre-
partie et portant sur les opérations de pension, les opérations de prét ou
d'emprunt de titres ou de matiéres premicres et/ou d'autres opérations
ajustées aux conditions du marché. Sans préjudice de l'article 299, la
streté prise et les titres ou matiéres premicres empruntés dans le cadre
de tels accords ou opérations doivent satisfaire aux exigences d'éligibi-
lit¢ des slretés énoncées aux articles 197 et 198.

Article 197
Eligibilité des siiretés dans les diverses approches et méthodes
1. Les établissements peuvent utiliser les instruments financiers

suivants comme suretés éligibles dans le cadre de toutes les approches
et méthodes:
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a) les dépots en especes effectués aupres de I'établissement de crédit
préteur et les instruments financiers assimilés a des liquidités qu'il
détient;

b) les titres de créance émis par des administrations centrales ou des
banques centrales dont les titres font I'objet d'une évaluation de
crédit, établie par un OEEC ou un organisme de crédit a 1'exportation
reconnu comme €ligible aux fins du chapitre 2, que I'ABE associe a
une qualité de crédit d'échelon 4 ou supérieur en application des
régles de pondération des expositions sur les administrations
centrales et les banques centrales énoncées au chapitre 2;

¢) les titres de créance émis par des établissements ou des entreprises
d’investissement dont les titres font 1’objet d’une évaluation de
crédit, établie par un OEEC, que I’ABE associe a une qualité de
crédit d’échelon 3 ou supérieur en application des régles de pondé-
ration des expositions sur les établissements énoncées au chapitre 2;

d) les titres de créance émis par d'autres entités dont les titres font
I'objet d'une évaluation de crédit, établie par un OEEC, que 1'ABE
associe a une qualité de crédit d'échelon 3 ou supérieur en applica-
tion des régles de pondération des expositions sur les entreprises
énoncées au chapitre 2;

e) les titres de créance faisant I'objet d'une évaluation de crédit a court
terme, établie par un OEEC, que I'ABE associe a une qualité de
crédit d'échelon 3 ou supérieur en application des régles de pondé-
ration des expositions a court terme énoncées au chapitre 2;

f) les actions ou obligations convertibles incluses dans un indice impor-
tant;

g) lor;

h) les positions de titrisation autres que des positions de retitrisation et
qui font 1’objet d’une pondération de risque de 100 % ou moins
conformément aux articles 261 a 264.

2. Aux fins du paragraphe 1, point b), les "titres de créance émis par
des administrations centrales ou des banques centrales" incluent:

a) les titres de créance émis par des administrations régionales ou
locales, a I'égard desquelles les expositions sont traitées comme
des expositions sur 1'administration centrale du pays de ces adminis-
trations en vertu de l'article 115, paragraphe 2;

b) les titres de créance émis par des entités du secteur public qui sont
traitées comme des expositions sur les administrations centrales
conformément a l'article 116, paragraphe 4;

¢) les titres de créance émis par des banques multilatérales de dévelop-
pement recevant une pondération de 0 % en vertu de l'article 117,
paragraphe 2;

d) les titres de créance €émis par des organisations internationales rece-
vant une pondération de 0 % en vertu de l'article 118.
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3. Aux fins du paragraphe 1, point c), les "titres de créances émis par
des ¢tablissements" comprennent tous les titres suivants:

a) les titres de créance émis par des administrations régionales ou
locales autres que ceux visés au paragraphe 2, point a);

b) les titres de créance émis par des entités du secteur public, a I'égard
desquelles les expositions sont traitées conformément a l'article 116,
paragraphes 1 et 2;

¢) les titres de créance émis par des banques multilatérales de dévelop-
pement recevant une pondération de 0 % en vertu de l'article 117,
paragraphe 2.

4. Les établissements peuvent utiliser les titres de créance émis par
d’autres établissements ou entreprises d’investissement et qui n’ont pas
fait ’objet d’une évaluation de crédit, établie par un OEEC, les recon-
naissant comme stretés €ligibles dés lors que ces titres remplissent les
conditions suivantes:

a) ils sont cotés sur un marché reconnu;
b) ils sont considérés comme des dette de premier rang;

c) tous les autres titres notés et de méme rang émis par 1'établissement
font 1'objet, de la part d'un OEEC, d'une évaluation de crédit que
I'ABE associe a une qualité de crédit d'échelon 3 ou supérieur en
application des reégles de pondération des expositions sur les établis-
sements ou des expositions a court terme énoncées au chapitre 2;

d) l'établissement préteur ne dispose d'aucune information pouvant
suggérer que 1'émission justifierait une évaluation de crédit inférieure
a celle visée au point c);

e) la liquidité du marché de l'instrument est suffisante a cette fin.

5. Les établissements peuvent utiliser des parts ou actions d'OPC
comme suretés ¢éligibles lorsque toutes les conditions suivantes sont
remplies:

a) ces parts ou actions font I'objet d'une cotation publique journaliére;

b) les investissements de 'OPC sont limités aux instruments reconnus
comme ¢éligibles en vertu des paragraphes 1 et 4;

¢) les OPC satisfont aux conditions énoncées a l'article 132, para-
graphe 3.

Lorsqu'un OPC investit dans des parts ou actions d'autres OPC, les
conditions prévues aux points a) a c) s'appliquent également a tous
ces autres OPC sous-jacents.

L'utilisation par un OPC d'instruments dérivés en couverture d'investis-
sements autorisés n'empéche pas que les parts ou actions dans cet OPC
soient éligibles comme siretés.
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6. Aux fins du paragraphe 5, lorsque les investissements d'un OPC
("OPC initial") ou d'un de ses OPC sous-jacents ne sont pas limités aux
instruments reconnus comme €ligibles en vertu des paragraphes 1 et 4,
les établissements peuvent utiliser les parts ou actions de cet OPC
comme sireté a hauteur d'un montant égal a la valeur des actifs éligibles
détenus par cet OPC, en posant I'hypothése que cet OPC ou 1'un quel-
conque de ses OPC sous-jacents ont investi dans des actifs non éligibles
jusqu'a la limite maximale permise par leurs mandats respectifs.

Lorsqu'un OPC sous-jacent a lui-méme des OPC sous-jacents, les
établissements peuvent utiliser les parts ou actions de 1'OPC initial
comme shreté ¢ligible, pour autant qu'ils appliquent la méthodologie
exposée au premier alinéa.

Dans les cas ou les actifs non éligibles peuvent avoir une valeur néga-
tive en raison de passifs ou de passifs éventuels découlant de la
propriété, les établissements procédent comme suit:

a) ils calculent la valeur totale des actifs non éligibles;

b) si le montant obtenu en application du point a) est négatif, ils retran-
chent la valeur absolue de ce montant de la valeur totale des actifs
éligibles.

7. Concernant le paragraphe 1, points b) a e), lorsqu'un titre fait
I'objet de deux évaluations de crédit établies par des OEEC, les établis-
sements appliquent 1'évaluation la moins favorable. Lorsqu'un titre fait
l'objet de plus de deux évaluations de crédit établies par des OEEC, les
établissements appliquent les deux évaluations les plus favorables. Si
ces deux évaluations sont différentes, c'est la moins favorable des deux
qui est retenue.

8. L'AEMF élabore des projets de normes techniques d'exécution
précisant:

a) les"indices importants" visés au paragraphe 1, point f) du présent
article, a l'article 198, paragraphe 1, point a), a l'article 224, para-
graphes 1 et 4, et a l'article 299, paragraphe 2, point ¢);

b) les "marchés reconnus" visés au paragraphe 4, point a), du présent
article, a l'article 198, paragraphe 1, point a), a l'article 224, para-
graphes 1 et 4, a l'article 299, paragraphe 2, point e), a l'article 400,
paragraphe 2, point k), a l'article 416, paragraphe 3, point e¢), a
l'article 428, paragraphe 1, point c¢), et a l'annexe III, point 12,
conformément aux conditions prévues a l'article 4, paragraphe 1,
point 72).

L'AEMF soumet ces projets de normes techniques d'exécution a la
Commission au plus tard le 31 décembre 2014.

La Commission est habilitée a adopter les normes techniques d'exécu-
tion visées au premier alinéa conformément a l'article 15 du reglement
(UE) n°® 1095/2010.
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Article 198

Eligibilité de siiretés supplémentaires dans le cadre de la méthode
générale fondée sur les siiretés financieres

1. L'établissement qui recourt a la méthode générale fondée sur les
sliretés financiéres définie a l'article 223 peut utiliser comme siiretés
¢ligibles, en plus des sOretés visées a l'article 197, les instruments
suivants:

a) les actions ou obligations convertibles non incluses dans un indice
important, mais négociées sur un marché reconnu;

b) les parts ou actions d'OPC, lorsque les deux conditions suivantes
sont remplies:

1) ces parts ou actions font 1'objet d'une cotation publique journa-
liere;

ii) les investissements de I'OPC sont limités aux instruments
reconnus comme éligibles en vertu de l'article 197, paragraphes
1 et 4, et aux instruments visés au point a) du présent paragraphe.

Dans les cas ot un OPC investit dans des parts ou actions d'autres OPC,
les conditions a) et b) du présent paragraphe s'appliquent aussi a ces
OPC sous-jacents.

L'utilisation par un OPC d'instruments dérivés en couverture d'investis-
sements autorisés n'empéche pas que les parts ou actions dans cet OPC
soient éligibles comme stretés.

2. Lorsque les investissements d'un OPC ou d'un de ses OPC sous-
jacents ne sont pas limités aux instruments reconnus comme ¢ligibles en
vertu de l'article 197, paragraphes 1 et 4, et aux instruments visés au
paragraphe 1, point a),du présent article, les établissements peuvent
utiliser les parts ou actions de cet OPC comme sureté¢ a hauteur d'un
montant égal a la valeur des actifs éligibles détenus par cet OPC, en
posant I'hypothése que cet OPC ou 1'un quelconque de ses OPC sous-
jacents ont investi dans des actifs non éligibles jusqu'a la limite
maximum permise par leurs mandats respectifs.

Dans les cas ou les actifs non éligibles peuvent avoir une valeur néga-
tive en raison de passifs ou de passifs éventuels découlant de la
propriété, les établissements procedent comme suit:

a) ils calculent la valeur totale des actifs non éligibles;

b) si le montant obtenu en application du point a) est négatif, ils retran-
chent la valeur absolue de ce montant de la valeur totale des actifs
¢ligibles.

Article 199

Eligibilité de siretés supplémentaires dans le cadre de
I'approche NI

1. L'établissement qui calcule selon 1'approche NI ses montants d'ex-
position pondérés et de pertes anticipées peut aussi utiliser, en plus des
stretés visées aux articles 197 et 198, les formes de streté suivantes:
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a) les siretés immobilieres, conformément aux paragraphes 2, 3 et 4;
b) les créance a recouvrer, conformément au paragraphe 5;

c) d'autres stretés réelles, conformément aux paragraphes 6 et §;

d) le contrat de location ou de crédit-bail, conformément au para-
graphe 7.

2. Sauf disposition contraire de l'article 124, paragraphe 2, un établis-
sement peut utiliser comme siretés €éligibles les biens immobiliers rési-
dentiels qui sont ou seront occupés ou donnés en location par le proprié-
taire ou, dans le cas des sociétés d'investissement personnelles, par le
propriétaire bénéficiaire ainsi que les biens immobiliers commerciaux (y
compris les bureaux et autres locaux commerciaux) lorsque les deux
conditions suivantes sont remplies:

a) la valeur du bien immobilier ne dépend pas significativement de la
qualité de crédit du débiteur. Lorsqu'ils apprécient l'importance de
cette relation de dépendance, les établissements peuvent exclure les
cas dans lesquels des facteurs macroéconomiques affectent tant la
valeur du bien immobilier que les performances de l'emprunteur;

b) le risque de I'emprunteur ne dépend pas significativement de la
performance du bien immobilier ou du projet sous-jacent, mais de
la capacité sous-jacente de I'emprunteur a rembourser sa dette a
partir d'autres sources, et il en découle que le remboursement du
crédit ne dépend pas significativement d'un éventuel flux de tréso-
rerie généré par le bien immobilier sous-jacent servant de slreté.

3. Les établissements peuvent déroger au paragraphe 2, point b),
pour les expositions garanties par des biens immobiliers résidentiels
situés sur le territoire d'un Etat membre, lorsque l'autorité compétente
de cet Etat membre a rendu publics des éléments de preuve attestant
qu'il y existe de longue date un marché de l'immobilier résidentiel bien
développé, avec des taux de pertes qui ne dépassent aucune des limites
suivantes:

a) les pertes générées par les préts garantis par des biens immobiliers
résidentiels jusqu'a 80 % de la valeur de marché ou jusqu'a 80 % de
la valeur hypothécaire, sauf décision contraire arrétée en vertu de
l'article 124, paragraphe 2, ne dépassent pas 0,3 % de I'encours de
tels préts sur un exercice donné;

b) les pertes globales générées par les préts garantis par des biens
immobiliers résidentiels ne dépassent pas 0,5 % de l'encours de
tels préts sur un exercice donné.

Lorsque, sur un exercice donné, l'une ou l'autre des conditions des
points a) et b) n'est pas remplie, les établissements cessent d'appliquer
le traitement énoncé au présent alinéa jusqu'a l'exercice ou ces deux
conditions seront & nouveau satisfaites.

4.  Les établissements peuvent déroger au paragraphe 2, point b),
pour les expositions garanties par des biens immobiliers commerciaux
situés sur le territoire d'un Etat membre, lorsque l'autorité compétente de
cet Etat membre a rendu publics des éléments de preuve attestant qu'il y
existe de longue date un marché de 1'immobilier commercial bien déve-
loppé, avec des taux de pertes qui ne dépassent aucune des limites
suivantes:
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a) les pertes générées par les préts garantis par des biens immobiliers
commerciaux jusqu'a 50 % de la valeur de marché ou 60 % de la
valeur hypothécaire ne dépassent pas 0,3 % de I'encours de tels préts
sur un exercice donné;

b) les pertes globales générées par les préts garantis par des biens
immobiliers commerciaux ne dépassent pas 0,5 % de l'encours de
tels préts sur un exercice donné.

Lorsque, sur un exercice donné, I'une ou l'autre des conditions des
points a) et b) n'est pas remplie, les établissements cessent d'appliquer
le traitement énoncé au présent alinéa jusqu'a I'exercice ou ces deux
conditions seront a nouveau satisfaites.

5. Les établissements peuvent utiliser comme siretés éligibles les
créances a recouvrer liées a une ou plusieurs opérations commerciales
d'une échéance initiale inférieure ou égale a un an. Sont exclues de
I'¢ligibilité les créances a recouvrer liées a des titrisations, des sous-
participations ou des dérivés de crédit, ou encore les montants dus
par des tiers liés.

6. Les autorités compétentes autorisent un établissement a utiliser
comme suretés éligibles les shretés réelles d'un type autre que celles
visées aux paragraphes 2, 3 et 4, pour autant que toutes les conditions
suivantes soient remplies:

a) l'existence de marchés liquides, attestée par la fréquence des opéra-
tions, compte tenu du type d'actif, permet de céder ces sretés de
fagon rapide et économiquement efficiente. L'établissement vérifie
que cette condition reste remplie, réguliérement et chaque fois que
des informations indiquent des changements significatifs sur le
marché concerné;

b) l'existence de prix de marché bien établis et publiquement accessi-
bles, applicables a la streté. L'établissement peut considérer les prix
de marché comme bien établis s'ils proviennent de sources d'infor-
mation fiables, notamment des indices publics, et correspondent aux
prix d'opérations effectuées dans des conditions normales. L'établis-
sement peut considérer les prix de marché comme publiquement
accessibles si ces prix sont publiés et d'un acces aisé, et peuvent
étre obtenus réguliérement sans frais administratifs ou financiers
indus;

¢) l'établissement analyse les prix de marché, les colits et délais néces-
saires a la réalisation de la slreté et le produit ainsi réalisé;

d) I'établissement démontre que le produit réalisé est au moins égal a
70 % de la valeur de la sireté¢ dans plus de 10 % des cas de liqui-
dation d'un type donné de sireté. En cas de volatilité significative
des prix de marché, 1'établissement démontre, a la satisfaction des
autorités compétentes, que son évaluation de la streté est suffisam-
ment prudente.

L'établissement étaie par écrit sa conformité aux conditions requises aux
points a) a d) du premier alinéa, ainsi qu'a l'article 210.
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7.  Sous réserve des dispositions de l'article 230, paragraphe 2,
lorsqu'il est satisfait aux exigences énoncées a l'article 211, les exposi-
tions découlant d'opérations en vertu desquelles un établissement donne
en location ou en crédit-bail un bien a un tiers peuvent étre traitées
comme des préts garantis par le type de bien donné en location ou en
crédit-bail.

8. L'ABE publie une liste des types de stiretés réelles dont les établis-
sement peuvent supposer qu'elles remplissent les conditions visées au
paragraphe 6, points a) et b).

Article 200

Autres formes de protection de crédit financée

Les établissements peuvent recourir aux autres formes suivantes de
protection de crédit financée:

a) dépots en especes effectués aupres d'un établissement tiers ou instru-
ments financiers assimilés a des liquidités détenus par un établisse-
ment tiers dans le cadre d'un accord autre que de conservation et
nantis en faveur de 1'établissement préteur;

b) polices d'assurance vie nanties en faveur de I'établissement préteur;
c) instruments émis par un établissement tiers ou par une entreprise

d’investissement et rachetables par cet établissement ou cette entre-
prise d’investissement sur demande.

Sous-Section 2

Protection de crédit non financée

Article 201

Eligibilité des fournisseurs de protection dans le cadre de toutes les
approches

1. Les établissements peuvent avoir recours aux parties suivantes
comme fournisseurs ¢éligibles d'une protection de crédit non financée:

a) les administrations centrales et banques centrales;
b) les administrations régionales ou locales;
¢) les banques multilatérales de développement;

d) les organisations internationales a 1'égard desquelles les expositions
regoivent une pondération de 0 % en vertu de l'article 117;

e) les entités du secteur public, a 1'égard desquelles les créances sont
traitées conformément a l'article 116;

f) les établissements et établissements financiers dont les expositions
sur les établissements financiers sont traitées comme des expositions
sur les établissements conformément a l'article 119, paragraphe 5;

g) les autres entreprises, y compris les entreprises meéres, les filiales et
les entreprises liées de I'établissement, lorsque 1'une des deux condi-
tions suivantes est remplie;
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i) ces autres entreprises font I'objet d'une évaluation de crédit de la
part d'un OEEC;

i) ces autres entreprises, dans le cas d'établissements calculant les
montants d'exposition pondérés et les montants de pertes antici-
pées selon l'approche NI, ne bénéficient pas d'une évaluation de
crédit établie par un OEEC reconnu et font I'objet d'une notation
interne par 1'établissement;

h) les contreparties centrales éligibles.

2. Lorsque les établissements calculent les montants d'exposition
pondérés et les montants de pertes anticipées selon l'approche NI, les
garants, pour étre éligibles en tant que fournisseurs d'une protection de
crédit non financée, font I'objet d'une notation interne par 1'établissement
conformément aux dispositions de la section 6 du chapitre 3.

Les autorités compétentes publient et tiennent a jour la liste des établis-
sement financiers qui sont des fournisseurs ¢ligibles d'une protection de
crédit non financée visés au paragraphe 1, point f) ou bien des critéres
servant a identifier lesdits fournisseurs, ainsi qu'une description des
exigences prudentielles applicables, et partagent cette liste avec les
autres autorités compétentes conformément a I'article 117 de la directive
2013/36/UE.

Article 202

Eligibilité, dans le cadre de l'approche NI, des fournisseurs de
protection qui remplissent les conditions du traitement énoncé a
I'article 153, paragraphe 3

Un établissement peut recourir a des établissements, entreprises d’inves-
tissement, entreprises d’assurance et de réassurance et agences de crédit
a I’exportation en tant que fournisseurs éligibles d’une protection de
crédit non financée remplissant les conditions du traitement énoncé a
I’article 153, paragraphe 3, lorsque ces établissements, entreprises et
agences satisfont a ’ensemble des conditions suivantes:

a) ils possédent une expertise suffisante en matiére de protection de
crédit non financée;

b) ils sont soumis a des reégles équivalentes a celles prévues par le
présent réglement, ou faisaient I'objet, au moment ou la protection
a ¢été fournie, de la part d'un OEEC reconnu, d'une évaluation de
crédit que I'ABE associe a une qualit¢ de crédit d'échelon 3 ou
supérieur en application des régles de pondération des expositions
sur les entreprises énoncées au chapitre 2;

¢) au moment ou la protection de crédit a été fournie, ou pour toute
autre période ultérieure, ils faisaient l'objet d'une notation interne
avec une probabilité¢ de défaut équivalente ou inférieure a celle qui
est associée a une qualit¢ de crédit d'échelon 2 ou supérieur en
application des régles de pondération des expositions sur les entre-
prises énoncées au chapitre 2;

d) ils font l'objet d'une notation interne avec une probabilité de défaut
équivalente ou inférieure a celle qui est associée a une qualité de
crédit d'échelon 3 ou supérieur en application des régles de pondé-
ration des expositions sur les entreprises énoncées au chapitre 2.
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Aux fins du présent article, la protection de crédit fournie par des
agences de crédit a I'exportation ne bénéficie d'aucune contre-garantie
formelle fournie par une administration centrale.

Article 203

Eligibilité des garanties comme protection de crédit non financée

Les établissement peuvent utiliser des garanties en tant que protection
de crédit non financée éligible.

Sous-Section 3

Types de dérivés

Article 204
Types de dérivés de crédit éligibles

1. Les établissements peuvent recourir aux types suivants de dérivés
de crédit, ainsi qu'aux instruments qui peuvent étre composés de tels
dérivés ou qui sont en réalité¢ similaires d'un point de vue économique,
en tant que formes éligibles de protection de crédit:

a) les contrats d'échange sur risque de crédit;

b) les contrats d'échange sur rendement global;

c) les titres liés a un crédit, dans la mesure de leur financement en
especes.

Lorsqu'un établissement achéte une protection de crédit prenant la forme
d'un contrat d'échange sur rendement global et comptabilise les paie-
ments nets obtenus dans le cadre de ce contrat d'échange en tant que
revenu net, mais n'enregistre pas la détérioration correspondante de la
valeur de l'actif protégé soit par une réduction de la juste valeur, soit par
une augmentation des réserves, cette forme de protection de crédit n'est
pas considérée comme éligible.

2. Lorsqu'un établissement met en place une couverture interne
fondée sur un dérivé de crédit, le risque de crédit transféré au porte-
feuille de négociation doit I'étre également a un tiers ou a des tiers pour
que la protection soit reconnue éligible aux fins du présent chapitre.

Lorsqu'une couverture interne a été mise en place conformément au
premier alinéa et que les exigences du présent chapitre ont été remplies,
les établissements, lorsqu'ils acquiérent une protection de crédit non
financée, appliquent les régles des sections 4 a 6 pour calculer les
montants d'exposition pondérés et les montants des pertes anticipées.
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Section 3

Exigences

Sous-Section 1

Protection de crédit financée

Article 205

Exigences relatives aux accords de compensation au bilan autres
que les accords-cadres de compensation visés a I'article 206

Un accord de compensation au bilan autre qu'un accord-cadre de
compensation visé a l'article 206 est considéré comme constituant une
forme ¢éligible d'atténuation du risque de crédit lorsque toutes les condi-
tions suivantes sont remplies:

a) cet accord est valide en droit et exécutoire dans tous les pays concer-
nés, y compris en cas d'insolvabilité ou de faillite d'une contrepartie;

b) les établissements sont capables de déterminer a tout moment les
actifs et les passifs sur lesquels porte cet accord,

c) les établissements assurent en permanence un suivi et un contrdle
des risques liés a la cessation de la protection de crédit;

d) les établissements assurent en permanence un suivi et un contrdle
des expositions concernées sur une base nette.

Article 206

Exigences relatives aux accords-cadres de compensation couvrant

les opérations de pension ou les opérations de prét ou d'emprunt

de titres ou de matiéres premiéres ou les autres opérations ajustées
aux conditions du marché

Un accord-cadre de compensation couvrant les opérations de pension,
les opérations d'emprunt ou de prét de titres ou de matiéres premiéres ou
les autres opérations ajustées aux conditions du marché est considéré
comme constituant une forme éligible d'atténuation du risque de crédit
lorsque la shreté fournie en application de cet accord satisfait a toutes
les exigences prévues a l'article 207, paragraphes 2 a 4, et que toutes les
conditions suivantes sont remplies:

a) l'accord est valide en droit et exécutoire dans tous les pays concer-
nés, y compris en cas d'insolvabilité¢ ou de faillite de la contrepartie;

b) l'accord donne a la partie non défaillante le droit de résilier 1'accord
et de dénouer rapidement toutes les opérations relevant de ses dispo-
sitions en cas de défaut, y compris d'insolvabilité¢ ou de faillite de la
contrepartie;

¢) l'accord prévoit la compensation des gains et pertes enregistrés sur
les opérations dénouées au titre de ses dispositions, de telle sorte
qu'un montant net unique soit di par une partie a l'autre.
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Article 207

Exigences relatives aux siiretés financiéres

1.  Dans toutes les approches et méthodes, les shretés financiéres et
l'or sont ¢ligibles en tant que stretés lorsque toutes les exigences énon-
cées aux paragraphes 2 a 4 sont remplies.

2. La qualité de crédit du débiteur et la valeur de la slreté n'ont pas
de corrélation positive significative. Une diminution sensible de la
valeur de la slireté n'entraine pas a elle seule une détérioration sensible
de la qualité de crédit du débiteur. Une détérioration critique de la
qualité de crédit du débiteur n'entraine pas a elle seule une diminution
sensible de la valeur de la sireté.

Les titres émis par le débiteur, ou par toute entité liée appartenant au
méme groupe, ne sont pas €ligibles en tant que siretés. Néanmoins, les
obligations garanties émises par le débiteur qui entrent dans le cadre de
l'article 129 sont éligibles lorsqu'il s'agit de slretés constituées pour une
opération de pension, pour autant qu'elles remplissent la condition
énoncée au premier alinéa.

3. Les établissements satisfont a toutes les exigences contractuelles et
réglementaires relatives au caractére exécutoire des contrats de slreté en
vertu de la législation applicable a leur intérét dans ces siretés et pren-
nent toute mesure nécessaire pour garantir ledit caractére.

Les établissements ont procédé a un examen juridique suffisant pour
confirmer le caractére exécutoire des contrats de slreté¢ dans tous les
pays concernés. Si nécessaire, ils reconduisent cet examen pour garantir
le maintien dudit caractere.

4. Les établissements remplissent toutes les exigences opérationnelles
suivantes:

a) ils consignent diiment par écrit les contrats de streté et disposent de
procédures claires et solides permettant une réalisation rapide des
saretés;

b) ils mettent en ceuvre des processus et procédures solides en vue de
contrdler les risques découlant de 'utilisation de stretés, y compris le
risque d'un échec ou d'une détérioration de la protection de crédit, les
risques d'évaluation, les risques liés a la résiliation de la protection
de crédit, le risque de concentration découlant de [l'utilisation de
stretés et l'interaction avec le profil de risque global de 1'établisse-
ment;

c¢) ils disposent de politiques et de pratiques consignées par Ecrit
concernant les types et montants de slretés acceptés;

d) ils calculent la valeur de marché des stretés et la revoient au moins
tous les six mois, ainsi que chaque fois qu'ils ont des raisons de
penser qu'une réduction significative de cette valeur de marché s'est
produite;

e) lorsque la sdreté est détenue par un tiers, ils prennent des mesures
raisonnables pour s'assurer que celui-ci distingue bien la slreté de
ses propres actifs;
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f) ils veillent & consacrer suffisamment de ressources au bon fonction-
nement des accords de marge avec les contreparties des opérations
sur dérivés de gré a gré et de financement sur titres, mesuré par la
rapidité et la précision de leurs appels de marge sortants et leur
temps de réponse aux appels de marge entrants;

g) ils se dotent de politiques de gestion des slretés pour assurer un
contrdle, un suivi et un compte rendu:

i) des risques auxquels les exposent les accords de marge;

ii) du risque de concentration sur certains types d'actifs donnés en
stireté;

iii) du réemploi de slretés, en ce compris les éventuels déficits de
liquidité résultant du réemploi de stretés fournies par des contre-
parties;

iv) de la cession des droits sur les stretés données a des contrepar-
ties.

5. Aux fins de la reconnaissance des siiretés financiéres dans le cadre
de la méthode simple fondée sur les siretés financiéres, outre le respect
de toutes les exigences énoncées aux paragraphes 2 a 4, 1'échéance
résiduelle de la protection est au moins aussi longue que celle de 1'ex-
position.

Article 208

Exigences relatives aux siiretés immobiliéres

1. Les biens immobiliers ne sont éligibles en tant que siretés que
lorsque toutes les exigences énoncées aux paragraphes 2 a 5 sont
remplies.

2. Les exigences suivantes sont satisfaites concernant la sécurité juri-
dique:

a) I'hypothéque ou la charge financiere est exécutoire dans tous les pays
concernés a la date de conclusion du contrat de crédit et enregistrée
diment et en temps voulu;

b) toutes les obligations juridiques relatives a I'établissement de la
garantie ont été remplies;

c) l'accord de protection et la procédure juridique qui le sous-tend
permettent a I'établissement de réaliser la valeur de la protection
dans un délai raisonnable.

3. Les exigences suivantes concernant le suivi de la valeur et I'éva-
luation du bien immobilier sont remplies:

a) les établissements suivent la valeur du bien immobilier a intervalles
rapprochés, et au moins une fois par an pour un bien immobilier
commercial et une fois tous les trois ans pour un bien immobilier
résidentiel. Un suivi plus fréquent est effectu¢ lorsque les conditions
du marché connaissent des changements significatifs;
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b) I'évaluation du bien immobilier est controlée lorsque certaines infor-
mations dont disposent les établissements indiquent que sa valeur
pourrait avoir sensiblement décliné par rapport aux prix généraux
du marché, et ce contrdle est effectu¢ par un expert indépendant
qui posséde les qualifications, la compétence et l'expérience néces-
saires pour procéder a une évaluation et qui est indépendant du
processus décisionnel relatif a I'octroi du crédit. Pour les préts d'un
montant supérieur a 3 000 000 EUR ou a 5 % des fonds propres de
I'établissement, 1'évaluation du bien immobilier est contr6lée par un
tel expert au moins tous les trois ans.

Les établissements peuvent employer des méthodes statistiques aux fins
de ce suivi et pour répertorier les biens immobiliers nécessitant une
réévaluation.

4.  Les établissements consignent clairement par écrit les types de
biens immobiliers résidentiels et commerciaux qu'ils acceptent et leurs
politiques de prét a cet égard.

5. Les établissements disposent de procédures leur permettant de
s'assurer que le bien immobilier pris en garantie est diment assuré
contre le risque de dommages.

Article 209

Exigences applicables aux créances a recouvrer

1. Les créances a recouvrer sont ¢éligibles en tant que sliretés lorsque
toutes les exigences énoncées aux paragraphes 2 et 3 sont remplies.

2. Les exigences suivantes sont satisfaites concernant la sécurité juri-
dique:

a) l'acte juridique octroyant la sireté a I'établissement préteur est solide
et efficace et établit clairement les droits de ce dernier sur la sireté, y
compris le droit sur le produit de la vente de la sireté;

b) les établissements prennent toute mesure nécessaire pour respecter
les exigences locales concernant le caractére exécutoire de leur
intérét dans la streté. Les établissements préteurs bénéficient d'une
créance de premier rang sur la slreté, sous réserve de la possibilité
que cette créance soit subordonnée a celles des créanciers prioritaires
prévus dans les dispositions législatives;

¢) les établissements ont procédé a un examen juridique suffisant pour
confirmer le caractére exécutoire des contrats de slreté dans tous les
pays concernés;

d) les établissements consignent diiment les contrats de sfireté et dispo-
sent de procédures claires et solides permettant une réalisation rapide
des siretés;

e) les établissements disposent de procédures qui garantissent que toute
condition juridique requise pour la déclaration du défaut de l'em-
prunteur et la réalisation rapide de la slreté est respectée;
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f) en cas de difficultés financiéres ou de défaut de l'emprunteur, les
établissements sont habilités a vendre ou céder les créances a recou-
vrer a des tiers, sans autorisation préalable des débiteurs.

3. Les exigences suivantes sont satisfaites concernant la gestion des
risques:

a) les établissements disposent d'une procédure adéquate pour déter-
miner le risque de crédit lié aux créances a recouvrer. Cette procé-
dure inclut une analyse de l'activité et du secteur d'activité de 1'em-
prunteur, ainsi que des catégories de clients avec lesquels il traite.
Lorsqu'il se fie a ses emprunteurs pour déterminer le risque de crédit
des clients, 1'établissement examine les pratiques des emprunteurs en
matiére de crédit, en vue de s'assurer de leur solidité et de leur
crédibilité;

b) la différence existant entre le montant de I'exposition et la valeur des
créances a recouvrer refléte tous les facteurs pertinents, notamment le
colit des recouvrements, la concentration au sein du panier de
créances a recouvrer données en nantissement par un méme emprun-
teur et I'éventuel risque de concentration pour toutes les expositions
de 1'établissement allant au-dela de ce que sa méthode générale
permet de contrdler. Les établissements mettent en ceuvre une procé-
dure de suivi continu qui est adaptée aux créances a recouvrer. De
plus, ils contrélent a intervalles réguliers le respect des clauses des
préts, des contraintes environnementales et des autres exigences
1égales;

¢) les créances a recouvrer données en nantissement par un emprunteur
sont diversifiées et ne sont pas excessivement corrélées a ce dernier.
En cas de corrélation positive significative, les établissements pren-
nent en considération les risques liés dans la fixation des marges
applicables au panier des slretés dans son ensemble;

d) les établissements n'utilisent pas les créances a recouvrer émanant de
parties liées a l'emprunteur, y compris ses filiales et ses salariés, en
tant que forme ¢€ligible de protection de crédit;

e) les établissements disposent d'une procédure consignée par écrit pour
le recouvrement des sommes dues dans les situations critiques. Ils
possedent les dispositifs de recouvrement nécessaires, méme
lorsqu'ils comptent normalement sur leurs emprunteurs a cet ¢gard.

Article 210

Exigences relatives aux autres siretés réelles

Les stretés réelles autres qu'immobiliéres sont éligibles en tant que
stretés dans le cadre de l'approche NI lorsque toutes les conditions
suivantes sont remplies:

a) le contrat de streté dans le cadre duquel la streté réelle est fournie a
un établissement est juridiquement valide et exécutoire dans tous les
pays concernés et il permet a cet établissement de réaliser la valeur
de la sareté dans un délai raisonnable;
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b) a l'exception exclusive des créances de premier rang admissibles
mentionnées a l'article 209, paragraphe 2, point b), seuls les droits
ou privileges de premier rang sur la sireté sont éligibles, et I'éta-
blissement a la priorité sur le produit réalisé de la slireté par rapport
a tous les autres préteurs;

c) l'établissement suit la valeur de la sireté a intervalles rapprochés et
au moins une fois par an. Un suivi plus fréquent est effectué lorsque
les conditions du marché connaissent des changements significatifs;

d) le contrat de prét inclut une description détaillée de la sireté ainsi
que des modalités et de la fréquence des réévaluations;

e) les types de slretés réelles qui sont acceptés par I'établissement ainsi
que ses politiques et pratiques concernant le montant approprié de
chaque type de shreté par rapport au montant de I'exposition sont
clairement consignés par écrit dans des politiques et procédures
internes en matiere de crédit qui peuvent faire I'objet d'un examen;

f) en matiere de structure de l'opération, la politique de crédit de 1'éta-
blissement prévoit les éléments suivants:

i) des exigences appropriées concernant la slreté, au regard de
critéres comme le montant de 1'exposition;

ii) la possibilité de réaliser aisément la stireté;

iii) la possibilit¢ de fixer objectivement un prix ou une valeur de
marché;

iv) la fréquence a laquelle la valeur de la streté peut étre aisément
connue (y compris par une expertise ou une ¢évaluation profes-
sionnelle);

v) la volatilité ou un indicateur fournissant une approximation de la
volatilit¢ de la valeur de la sireté;

g) lorsqu'il procede a I'évaluation et aux réévaluations, I'établissement
tient pleinement compte de toute détérioration ou obsolescence de la
stireté, en accordant une attention particuliere aux effets du temps sur
les stiretés sensibles aux modes ou aux dates;

h) I'¢tablissement a le droit d'inspecter physiquement la shreté. Il
dispose ¢galement de politiques et de procédures prévoyant 1'exercice
de ce droit;

i) la sireté prise en garantie est diment assurée contre le risque de
dommages et 1'établissement dispose de procédures Iui permettant de
s'en assurer.

Article 211

Exigences aux fins du traitement des expositions découlant de
crédits-bails en tant qu'expositions garanties

Les établissements considérent les expositions découlant d'opérations de
location ou de crédit-bail comme étant garanties par le type de bien
donné en location ou en crédit-bail lor