TRAPEZA TIS ELLADOS

YHTEISOJEN TUOMIOISTUIMEN TUOMIO (ensimméinen jaosto)
27 piivand lokakuuta 2005 °

Asiassa C-329/03,

jossa on kyse EY 234 artiklaan perustuvasta ennakkoratkaisupyynnésti, jonka Areios
Pagos (Kreikka) on esittanyt 31.3.2003 tekemillddn paatokselld, joka on saapunut
yhteiséjen tuomioistuimeen 28.7.2003, saadakseen ennakkoratkaisun asiassa

Trapeza tis Ellados AE

vastaan

Banque Artesia,

YHTEISOJEN TUOMIOISTUIN (ensimméinen jaosto),

toimien kokoonpanossa: jaoston puheenjohtaja P. Jann seki tuomarit N. Colneric,
K. Schiemann, E. Juhdsz ja M. lle$i¢ (esittelevd tuomari),

* Oikeudenkdyntikiel: kreikka.
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julkisasiamies: F. G. Jacobs,
kirjaaja: johtava hallintovirkamies L. Hewlett,

ottaen huomioon kirjallisessa kisittelyssd ja 3.2.2005 pidetyssd istunnossa esitetyn,

ottaen huomioon huomautukset, jotka sille ovat esittdneet

— Trapeza tis Ellados AE, edustajinaan dikigoros I. Soufleros, dikigoros
K. Christodoulou ja dikigoros T. Kontovazainitis,

— Banque Artesia, edustajinaan avocat F. Herbert, dikigoros G. Stefanakis ja
dikigoros E. Papakonstantinou,

—  Kreikan hallitus, asiamiehinaan P. Mylonopoulos ja M. Apessos seki V. Pelekou,

— Euroopan yhteisdjen komissio, asiamiehinéédn H. Stavlbek ja G. Zavvos,

kuultuaan julkisasiamiehen 14.4.2005 pidetyssi istunnossa esittdimén ratkaisuehdo-
tuksen,
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on antanut seuraavan

tuomion

Ennakkoratkaisupyynté koskee perustamissopimuksen 67 artiklan tdytintoonpa-
nosta 11 pdivind toukokuuta 1960 annetun ensimmdisen neuvoston direktiivin
(EYVL 1960, 43, s. 921; jaljempini ensimmiinen direktiivi)® liitteessi I olevan
luettelon B nimikkeen IV A ja luettelon D nimikkeen VI tulkintaa.

Tdmédn pyynnon on esittinyt Areios Pagos (korkein oikeus) asiassa, jossa
asianosaisina ovat Trapeza tis Ellados AE (jaljempidnd Kreikan pankki) ja Banque
Artesia (jaljempana Artesia) ja jossa on kyse siitd, ettd viimeksi mainittu on vaatinut
sen vahingon korvaamista, jonka Kreikan pankki on sille aiheuttanut kieltiytyessiin
antamasta sille lupaa hyvittda vapaasti vaihdettavissa olevien Kreikan drakmojen
madriisti tilid joukkovelkakirjojen rahaksi muuttamisesta saaduilla varoilla.

Pédasia ja ennalkdcoratkaisulcysymylset

Artesialla, jonka kotipaikka on Brysselissi (Belgia), oli Ateenan (Kreikka)
sivuliikkeessddn vapaasti vaihdettavissa olevien Kreikan drakmojen maériinen tili.

* — Jaljempina tissa t iossa esitetyt lai t kyseisesta direktiivista on suomennettu yhteisojen tuomioistuimessa, koska Luroopan
yhteisojen virallisessa lehdessa ei ole julkaistu suomenkielista versiota.
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Artesia osti 28.4.1981 ja 30.7.1982 vilisend aikana Elliniki Trapeza Viomichanikis
Anaptixeos (ETVA) Anonimos Etairian (Kreikan teollisuuden kehittamispankki Oy,
jiliempana ETVA), jonka osakkeet kuuluvat Kreikan valtiolle, liikkeeseen laskemia,
kotimaan valuutan madriisia joukkovelkakirjoja, joiden juoksuaika oli yksi vuosi
niiden liikkeeseen laskemisesta ja jotka olivat kaupankaynnin kohteena porssissé ja
jotka noteerattiin porssissi. Nami joukkovelkakirjat oli maksettu Artesian vapaasti
vaihdettavissa olevien Kreikan drakmojen maariiseltd tililtd. Kreikan pankilta oli
haettava erillinen lupa siihen, etté kyseisid joukkovelkakirjoja vastaava méird pysyisi
vapaasti vaihdettavana.

Artesia haki Kreikan pankilta 24.8.1982 lupaa siihen, ettd sen vapaasti vaihdettavissa
olevien Kreikan drakmojen miriisti tilid voitaisiin hyvittdd kyseisten joukkovelka-
kirjojen rahaksi muuttamisesta saaduilla varoilla, jotta namé varat olisi voitu
kotiuttaa Belgiaan. Kreikan pankki kieltdytyi 25.8.1982 ja 23.11.1986 vilisend aikana
useaan otteeseen mydntimastd lupaa. Kuitenkin 24.11.1986 se lopulta antoi luvan.
Nayttad siltd, ettd sen kieltdytyminen perustui ainakin osittain siihen, ettd Artesian
vapaasti vaihdettavissa olevien drakmojen médréisen tilin kayttamiselle kyseisten
joukkovelkakirjojen alkuperdiseen hankintaan ei ollut mydnnetty lupaa ja ettei tuo
tili ndin ollen ollut end vapaasti vaihdettavissa.

Koska Artesia katsoi, etti sille oli 30.9.1982 ja 11.12.1986 viilisend aikana aiheutunut
vahinkoa Kreikan pankin kieltdytymisestd, se nosti 28.4.1987 vahingonkorvauskan-
teen tata pankkia vastaan. Se viitti, ettd sen suorittama joukkovelkakirjojen hankinta
kuuluu ensimmiisen direktiivin liitteessd I olevan luettelon B nimikkeen IV A
alaisuuteen, joten jisenvaltioilla oli ensimmdisen direktiivin 2 artiklan mulaan
velvollisuus myontia siihen haettu lupa. Asiaa Kisittelivit Polimeles Protodikio
Athinon (Ateenan ensimméisen oikeusasteen tuomioistuin), Efeteio Athinon
(Ateenan muutoksenhakutuomioistuin) ja tdmén jélkeen Areios Pagos, joka palautti
asian Efeteio Athinonin kisiteltiviksi. Viimeksi mainittu velvoitti 27.7.2001 Kreikan
pankin maksamaan Artesialle vahingonkorvausta. Tdma tuomioistuin katsoi, ettd
pédasiassa riidanalaisena oleva liiketoimi kuuluu ensimmiéisen direktiivin 2 artiklan
ja liitteessd I olevan luettelon B soveltamisalaan.
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Kreikan pankin haettua tiahdn muutosta Areios Pagos paatti lykatd asian
ratkaisemista ja esittdd yhteisGjen tuomioistuimelle seuraavat ennakkoratkaisukysy-
mykset:

"1) Ensimmdisen direktiivin — — luettelossa D olevan sidnndksen, jossa viitataan

2)

4 artiklaan, ja nimikkeiston VI ryhmin, joka koskee 'lyhytaikaisia sijoituksia
rahamarkkinoilla tavanomaisesti kaupankdynnin kohteena oleviin valtion
velkasitoumuksiin ja muihin arvopapereihin’, osalta kysytdén, kuuluvatko tdmén
sadnnoksen tarkoituksen ja silld tavoitellun paaméirin valossa tai tulkittaessa
sitd sen kansainvilisessi kaupassa mahdollisesti vallitsevan kauppatavan valossa,
jonka mukaan arvopaperit, kuten nyt kyseessid olevat ETVA:n juoksuajaltaan
yhden vuoden pituiset joukkovelkakirjat, ovat lyhytaikaisia sijoituksia, tdméan
sadnnoksen alaisuuteen a) pankkitoimintaa harjoittavan osakeyhtion, jonka
osakkeet kuuluvat valtiolle, liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat, joiden
juoksuaika on yksi vuosi niiden liikkeeseen laskusta ja jotka ovat kaupankédynnin
kohteena pérssissd, johon ne myos on listattu, tai b) pankkitoimintaa
harjoittavan osakeyhtion liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat, joiden juoksu-
aika on yksi vuosi niiden liikkeeseen laskusta ja jotka ovat kaupankidynnin
kohteena pérssissd, johon ne myos on listattu?

Lisdksi kysytddan edelld mainitun direktiivin luettelossa D olevan siénnéksen,
jossa viitataan [ensimmadisen] direktiivin 4 artiklaan, ja nimikkeiston IX ryhmin,
joka koskee 'luottolaitoksissa olevien sekki- ja talletustilien avaamista ja varojen
sijoittamista niille, sekki- ja talletustilin saldon kotiuttamista tai kidyttod’, osalta,
kuuluuko tdmén sidnnéksen tarkoituksen ja silld tavoitellun pddméarin valossa
kyseisen sddnnoksen alaisuuteen luottolaitoksena toimivassa pankissa sellaisten
varojen kiytto, jotka ovat talletustililla, kun talletustilille talletetaan varoja téssé
vilipadtoksessd mainitussa rahapoliittisen komitean piitoksessd 1097/1959
todetulla tavalla (tallettamalla sille maahantuotujen ulkomaanvaluuttojen tuotot
jne.) ja joka sisiltda talletuksia, jotka on ilmaistu kotimaan valuuttana mutta
jotka ovat vapaasti vaihdettavissa ulkomaan valuutaksi?”
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Suullisen kisittelyn uudelleen aloittamista koskeva vaatimus

Kreikan pankki on yhteisGjen tuomioistuimen kirjaamoon 8.7.2005 jéttdméllaan
hakemuksella vaatinut suullisen késittelyn uudelleenaloittamista.

Taltd osin on syyti muistuttaa, ettd yhteisdjen tuomioistuin voi tyojarjestyksensa
61 artiklan nojalla mé#riti suullisen késittelyn aloitettavaksi uudelleen, jos se katsoo,
ettd silld ei ole riittivisti tietoa asiasta tai ettd asia olisi ratkaistava sellaisen
argumentin perusteella, josta asianosaiset eivit ole keskustelleet (yhdistetyt asiat
C-270/97 ja C-271/97, Deutsche Post, tuomio 10.2.2000, Kok. 2000, s. 1-929,
30 kohta ja asia C-299/99, Philips, tuomio 18.6.2002, Kok. 2002, s. I-5475, 20 kohta).

Yhteiséjen tuomioistuin katsoo, ettei suullista kisittelyd nyt esilld olevassa asiassa ole
syytd mairité aloitettavaksi uudelleen. Uudelleen aloittamista koskeva vaatimus on
ndin ollen hyléttéva

Asiaa koskevat oikeussidiniot

Yhteison lainsddddinto

ETY:n perustamissopimuksen 67 artiklassa (josta on tullut EY:n perustamissopi-
muksen 67 artikla, joka on kumottu Amsterdamin sopimuksella) madrdtadan
seuraavaa:

1. Siltd osin kuin yhteismarkkinoiden moitteettoman toiminnan kannalta on
tarpeen, jisenvaltiot poistavat asteittain siirtymikauden aikana vililtdén kaikki
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jasenvaltiossa asuville kuuluvien pddomien liikkeiden rajoitukset sekd kaiken
osapuolten kansalaisuuteen, asuinpaikkaan tai pddoman sijoituspaikkaan perustuvan
syrjinnan.

2. Jasenvaltioiden vilisiin pddomanliikkeisiin liittyvit juoksevat maksut vapautetaan
rajoituksista ensimmiisen vaiheen loppuun mennessi.”

Ensimmaisen direktiivin perustelukappaleen mukaan ETY:n perustamissopimuksen
tavoitteiden toteutuminen edellyttdd, ettd padomat liikkuvat mahdollisimman
vapaasti jasenvaltioiden vililld ja ettd niiden valtioiden viliset paiomanliikkeet néin
ollen vapautetaan mahdollisimman laajasti ja nopeasti.

Kyseisen direktiivin 1 artiklan 1 kohdan ja 3 artiklan 1 kohdan mukaan
jasenvaltioiden on myonnettivd kaikki vaihtoluvat, joita tarvitaan sellaisista
liiketoimista sopimiseksi tai sellaisten liiketoimien tdytdntoonpanemiseksi seki
jasenvaltioissa asuvien vilisten sellaisten valuutansiirtojen suorittamiseksi, jotka
liittyvat kyseisen direktiivin liitteessé I olevassa luettelossa A ja tietyilld edellytyksilla
luettelossa C lueteltuihin padomanliikkeisiin.

Ensimmaisen direktiivin 2 artiklan 1 kohdassa sdddetdin, ettd "jasenvaltioiden on
myonnettiva vaadittavat yleisluvat sellaisista liiketoimista sopimiseksi tai sellaisten
liiketoimien taytdntoonpanemiseksi seké jisenvaltioissa asuvien vilisten sellaisten
valuutansiirtojen suorittamiseksi, jotka liittyvit [tdmén] divektiivin liitteessd 1
olevassa luettelossa B lueteltuihin pddomanliikkeisiin”.

Tallaisesta luvanmyontimisvelvollisuudesta ei sitd vastoin sdddetd samassa liitteessé
olevassa luettelossa D lueteltujen piadomanliikkeiden osalta. Jasenvaltioilla on siis
vapaus pitdd voimassa niitd liiketoimia koskevat rajoituksensa.
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Ensimmaisen direktiivin 4 artiklassa sdddetiiin seuraavaa:

”Rahapoliittisen komitean on vihintiin kerran vuodessa tutkittava timén direktiivin
liitteessd I olevissa luetteloissa lueteltuihin pddomanliikkeisiin sovellettavat rajoi-
tukset; sen on tehtéivid komissiolle selvitys niistd rajoituksista, jotka voitaisiin
poistaa.”

Ensimmiisen direktiivin liitteessi I olevan luettelon B nimikkeessd IV A, joka koskee
"direktiivin 2 artiklassa tarkoitettuja padomanliikkeitd”, mainitaan muun muassa
"ulkomailla asuvan kotimaisten arvopaperien (lukuun ottamatta sijoitusrahastojen
osuuksia), jotka ovat kaupankéynnin kohteena pérssissé, hankinnat ja niiden rahaksi
muuttamisesta saatujen varojen kotiuttaminen”, jota vastaa nimikkeistén nimike IV
A. Siihen kuuluvat muun muassa sen 3 kohdan i alakohdassa mainittu "kotimaan
valuuttamasriisten” joukkovelkakirjojen hankinta ja 4 kohdan “joukkovelkakirjojen
rahaksi muuttamisesta saatujen varojen kotiuttaminen”.

Ensimmidisen direktiivin litteessd I olevassa luettelossa D, joka koskee "direktiivin
4 artiklassa tarkoitettuja paiomanliikkeitd”, lueteltujen padomanliikkeiden joukossa
mainitaan seuraavat padomanliikkeet:

— "lyhytaikaiset sijoitukset rahamarkkinoilla tavanomaisesti kaupankéynnin koh-
teina oleviin valtion velkasitoumuksiin ja muihin arvopapereihin”, joita vastaa
nimikkeiston nimike VI. Siihen sisiltyvit muun muassa ulkomailla asuvan
lyhytaikaiset sijoitukset kotimaan rahamarkkinoilla ja ndiden sijoitusten rahaksi
muuttamisesta saadun tuoton kotiuttaminen
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— "luottolaitoksissa olevien sekki- ja talletustilien avaaminen ja varojen sijoitta-
minen niille, sekki- tai talletustililld olevien varojen kotiuttaminen tai kiytts”,
joita vastaa nimikkeiston nimike IX. Siihen kuuluvat muun muassa ulkomailla
asuvan kotimaisissa luottolaitoksissa suorittamat liiketoimet, ja sitd sovelletaan
sekd kotimaan ettd ulkomaan valuutan mairiisiin tileihin ja saataviin.

Kansallinen lainsddddnto

Rajoitettua konvertointikelpoisuutta koskevan jirjestelmian kiyttod Kreikassa
koskevassa rahapoliittisen komitean 23.5.1959 tekemissi piitoksessi 1097 (FEK
A’ 109/16.6.1959) maarittiin padasian tosiseikkojen tapahtuma-aikana, etti vakitui-
sesti ulkomailla asuvien henkildiden nimissa oli mahdollista avata Kreikan pankissa
ja muissa toimiluvan saaneissa pankeissa kahdenlaisia talletustileji, nimittiin
vapaasti vaihdettavissa olevien Kreikan drakmojen méiriisia ja ulkomaan valuutan
madrdisia tileji.

Tamin pddtoksen perusteella vapaasti vaihdettavissa olevien Kreikan drakmojen
midriisia tilejd voitiin kéyttad vain tiettyihin tarkoituksiin ja niille voitiin tallettaa
varoja vain tietyin tyhjentévasti luetelluin tavoin. Kyseisessi paatoksessa maarittiin,
ettd jos Kreikan drakmoja ilman Kreikan pankin erikseen antamaa lupaa kiytettiin
muuhun kuin méadrattyihin tarkoituksiin, ne lakkasivat olemasta vapaasti vaihdetta-
via.

Ennakkoratkaisukysymysten arviointi

Ensimmidinen kysymys

Areios Pagos Kkysyy ensimmiisessd kysymyksessadn, onko sellaisten kotimaan
valuutan mairdisten joukkovelkakirjojen hankinta, joiden juoksuaika on yksi vuosi
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niiden liikkeeseen laskusta, jotka ovat kaupankdynnin kohteena porssissd ja jotka
noteerataan porssissi ja jotka on laskenut liikkeeseen jisenvaltioon sijoittautunut ja
tdmén valtion omistama pankki, ensimmiisen direktiivin liitteessi I olevan luettelon
B nimikkeessd IV A tarkoitettu "kotimaisten arvopapereiden, jotka ovat kaupan-
kiynnin kohteena porssissi, hankinta” vai samassa liitteessd olevan luettelon D
nimikkeessd VI tarkoitettu "lyhytaikainen sijoitus rahamarkkinoilla tavanomaisesti
kaupankiynnin kohteena oleviin valtion velkasitoumuksiin ja muihin arvopaperei-
hin”.

Pasasian asianosaisten vililld on riidatonta, ettd Artesia on ensimmdiisessé
direktiivissd tarkoitettu "ulkomailla asuva”, joka on Kreikassa hankkinut kyseiset
joukkovelkakirjat ja joka on halunnut kotiuttaa Belgiaan niiden rahaksi muuttami-
sesta saadut varat. Samoin on riidatonta, ettd nimi joukkovelkakirjat ovat
"kotimaisia arvopapereita”, jotka ovat kotimaan valuutan midrdisid ja joiden
juoksuaika on yksi vuosi niiden liikkeeseen laskusta ja jotka ovat olleet
kaupankéynnin kohteena sekd jotka on noteerattu porssissé.

Artesia ja Euroopan yhteisdjen komissio viittivit, ettd kyseiset joulkkovelkakirjat
kuuluvat ensimmiisen direktiivin liitteessd I olevan luettelon B nimikkeen IV A
soveltamisalaan. Kreikan pankki ja Kreikan hallitus véittdvit sitd vastoin, ettd ne
kuuluvat samassa liitteess# olevan luettelon D nimikkeen VI soveltamisalaan.

Pidasian riidan taustalla on siis kyseisiin joukkovelkakirjoihin liittyvien kriteerien
tulkintaa koskeva erimielisyys. Asiassa on kyse kisitteiden "arvopaperit, jotka ovat
kaupankiynnin kohteena porssissd” ja "rahamarkkinoilla tavanomaisesti kaupan-
kiynnin kohteena olevat arvopaperit” tulkinnasta. Asiassa pyritién my6s selvittd-
midn, onko kyseisten joukkovelkakirjojen juoksuaika niiden luokittelemisen
kannalta mé#raavi peruste. Kreikan pankin ja Kreikan hallituksen mukaan kyseiset
joukkovelkakirjat ovat ensimmdisen direktiivin liitteessé I olevan luettelon D
nimikkeessd VI tarkoitettuja "rahamarkkinoilla tavanomaisesti kaupankdynnin
kohteena olevia arvopapereita” siitd riippumatta, ettd ne ovat olleet kaupankéynnin
kohteena porssissi.
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Perustamissopimuksen 67 artiklan mukaan pdfiomien vapaaseen liikkuvuuteen
kuuluu jisenvaltiossa asuville kuuluvien padomien liikkeiden rajoitusten seki kaiken
osapuolten kansalaisuuteen, asuinpaikkaan tai pddoman sijoituspaikkaan perustuvan
syrjinndn poistaminen. Ensimmaiisessd direktiivissid sdddetddn kyseisen 67 artiklan
taytinto6onpanemiseksi tiettyjen padomanliikkeiden tdydellisestd vapauttamisesta ja
silld pyritadn sellaisten hallinnollisten esteiden poistamiseen, joilla — vaikka ne eivit
edellyttaisikddan valuutanvaihtoluvan hankkimista ja vaikka ne eivit vaikuttaisikaan
ulkomaisten arvopapereiden hankintaan — kuitenkin haitataan pidomanliikkeiden
mahdollisimman laajaa ja nopeaa vapauttamista jisenvaltioiden vililli, mikd on
ensimmadisen direktiivin perustelukappaleen mukaan tarpeen Euroopan yhteison
tavoitteiden toteuttamiseksi (ks. asia 157/85, Brugnoni ja Ruffinengo, tuomio
24.6.1986, Kok. 1986, s. 2013, 21 ja 22 kohta).

Tidssd suhteessa on todettava, ettd vaikka kisite "rahamarkkinoilla tavanomaisesti
kaupankdynnin kohteena olevat arvopaperit” esiintyykin kyseisessi liitteessi olevan
luettelon D nimikkeessd VI, sitdi ei kuitenkaan millddn tavoin madritelld
ensimmadisessé direktiivissd. Sen sijaan timén direktiivin samassa liitteessi olevan
luettelon B nimikkeessd IV A viitataan kisitteeseen “arvopaperit, jotka ovat
kaupankiynnin kohteena porssissd”, ja se mainitaan myos sen selityksissd, joissa
esitetddn sen médritelmi. Niiden selitysten, joita on pidettivi kyseisen direktiivin
kiintedna osana (Iks. asia 143/86, East ym., tuomio 4.2.1988, Kok. 1988, s. 625,
11 kohta), mukaan "arvopapereita, jotka ovat kaupankiynnin kohteena porssissi”
ovat "arvopaperit, joiden kauppa on sddnneltyd ja joiden hinnat virallinen
arvopaperiporssi (noteeratut arvopaperit) tai muu arvopaperipérssiin liittyva elin
— esimerkiksi pankkien komiteat (virallisesti noteeraamattomat arvopaperit) —
julkaisee sdénnollisesti”. Kuten komissio toteaa, tdmd médritelméd osoittaa, ettd
yhteison lainsiétéjia on antanut merkitystd porssin toimintasidnnoille, muun muassa
sainnoille, jotka takaavat porssitoiminnan ldpindkyvyyden ja kaupankdynnin
kohteena olevien arvopapereiden hintojen julkaisemisen.

Ensimmiisen direktiivin liitteessd 1 olevan luettelon B nimikkeessi IV A
tarkoitetuista "arvopapereista, jotka ovat kaupankiynnin kohteena porssissd”,
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yhteistjen lainsdétdji on Lkatsonut, ettd kyseinen jasenvaltio voi myontdd porssin
kaltaisessa sddnnellyssi ympéristossd kaupankédynnin kohteina olevien arvopaperei-
den osalta ensimmiisen direktiivin 2 artiklassa tarkoitetun yleisluvan liiketoimista
sopimiseen tai niiden tiytintéénpanoon sekd jisenvaltioiden asukkaiden vilisiin
valuutansiirtoihin. '

Ensimmiisen direktiivin liitteessd I olevan luettelon D nimikkeessd VI mainitut
rahamarkkinat ovat sitd vastoin vihemmén séénneltyjd kuin porssi. Rahamarkki-
noilla suoritettavista liiketoimista paitetdén niet tavallisesti yksityisen kaupankiyn-
nin piitteeksi ympiristossd, joka ei ole yhté lapindkyvé kuin porssi. Tétd toteamusta
tukee myds se seikka, etti “rahamarkkinoilla tavanomaisesti kaupankédynnin
kohteena olevien arvopapereiden” perustavanlaatuinen ominaispiirre on se, ettd
niiden hintoja ei noteerata julkisesti, joten kansallisten viranomaisten voi olla
tarpeen arvioida niiden arvo fiktiivisistd hinnoista aiheutuvien védrinkiytosten
vilttamiseksi. Kuten julkisasiamies toteaa ratkaisuehdotuksensa 43 kohdassa, tdima
ei sen sijaan koske "arvopapereita, jotka ovat kaupankéynnin kohteena porssissi”.

Asiakirjoista ilmenee, ettd vaikka arvopaperit ovatkin olleet kaupankéynnin
kohteena porssissd, ne on todellisuudessa hankittu ETVA:ta. Tdmd asianhaara ei
kuitenkaan, toisin kuin Kreikan pankki on istunnossa viittanyt, muuta kyseisten
joukkovelkakirjojen luonnetta. Kuten julkisasiamies ratkaisuehdotuksensa 40 koh-
dassa toteaa, ensimmiisessd direktiivissi ei ndet sdddetd, ettd paikan, jossa
arvopaperit ovat kaupankéynnin kohteina, on oltava sama kuin paikka, jossa ne
hankitaan. Ensimmaisen direktiivin liitteessd I oleva luettelo B kisittdd "arvopape-
reiden, jotka ovat kaupankédynnin kohteena porssissd, hankinnan” eiké tarpeen ole,
ettid arvopaperit olisi hankittu porssisti. Ratkaiseva kriteeri on se, ettd ne ovat siella
kaupankiynnin kohteena. Kuten myds julkisasiamies edelld mainitussa kohdassa
toteaa, ensimmiisen direktiivin kaikki kieliversiot tukevat tité tulkintaa.

Vaikka arvopapereiden juoksuaika voikin olla maaraavé tekijd niiden arvopapereiden
osalta, jotka kuuluvat ensimmdisen direktiivin liitteessd I olevan luettelon D ja

I-9368



31

32

TRAPEZA TIS ELLADOS

kyseisen direktiivin 4 artiklassa tarkoitetun rajoituksen soveltamisalaan — eli
"lyhytaikaiset sijoitukset rahamarkkinoilla tavanomaisesti kaupankiynnin kohteina
oleviin velkasitoumuksiin ja muhin arvopapereihin”— timi ei kuitenkaan koske
"arvopapereita, jotka ovat kaupankiynnin kohteena porssissd”. Niitd arvopapereita
koskevat ainoastaan samassa liitteessd olevan luettelon B nimike IV A ja
ensimmadisen direktiivin selitykset. Viimeksi mainituissa viitataan nimenomaisesti
nimikkeeseen IV ja niissid sdddetddn yksinomaan joukkovelkakirjat liikkeeseen
laskevan laitoksen luonteesta todeten, ettd ne voivat olla niin "yksityisia kuin
julkisiakin elimia”. Lyhytaikaisten joukkovelkakirjojen mairitelmi annetaan ensim-
mdisen direktiivin muuttamisesta 17 péivind marraskuuta 1986 annetussa
neuvoston direktiivissa 86/566/ETY (EYVL L 332, s. 22) ja perustamissopimuksen
67 artiklan tdytintoonpanosta 24 péivini kesdkuuta 1988 annetussa neuvoston
direktiivissi 88/361/ETY (EYVL L 178, s. 5), eikéd nditd direktiiveja voida soveltaa
taannehtivasti. Niinpd ensimmiisen direktiivin liitteessa I olevan luettelon B
nimikkeestd IV A ilmenee, ettd yhteison lainsdatdja on halunnut méaritella
"arvopaperit, jotka ovat kaupankdynnin kohteena porssissi” muun kuin niiden
juoksuaikaan liittyvin kriteerin mukaan.

Edelld esitetysti ilmenee, ettd kyseiset joukkovelkakirjat ovat ensimmaiisen
direktiivin liitteessi 1 olevan luettelon B nimikkeessd IV A ja sen selityksissi
tarkoitettuja "arvopapereita, jotka ovat kaupankidynnin kohteena porssissi”.

Niin ollen tarpeen ei ole tutkia, tayttivitkoé nama joukkovelkakirjat samanaikaisesti
samassa liitteessd olevan luettelon D nimikkeessd VI asetetut kriteerit. Vaikka niin
olisikin, se ei voisi vaikuttaa siihen, etté kyseisiin padomanliikkeisiin voidaan soveltaa
ensimmaisen direktiivin 2 artiklassa sdddettyd vapauttamisjirjestelméid, mikili ne
tayttdvat ensimmadisen direktiivin liitteessd I olevassa luettelossa B asetetut kriteerit.
Tassd direktiivissi ei ole sellaista sdédnnostd, jolla asetettaisiin rajoituksia sen
2 artiklaan perustuvalle padomanliikkeiden vapauttamiselle vain siitd syystd, ettid
namé samat padomanliikkeet tayttavat myos kyseisen direktiivin liitteessd I olevassa
luettelossa D asetetut kriteerit. Samaan lopputulokseen piadytidn, kun ensimmaisté
direktiivia tulkitaan ottaen huomioon sen ainoan perustelukappaleen mukainen
tavoite eli se, ettd "padomat liikkuvat mahdollisimman vapaasti jasenvaltioiden vililld
ja ettd ndmé padomanliikkeet ndin ollen vapautetaan mahdollisimman laajasti ja
nopeasti”.
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Tahin on lisittivi, ettei se seikka, ettdi padasiassa kyseessé olevat joukkovelkakirjat
ovat osakeyhtidmuotoisen, valtion omistaman pankin liikkeeseen laskemia arvopa-
pereita, muuta niiden luonnetta. Ensimméiseen direktiiviin liitetyissd selityksissd
tasmennetddn, etti ndmid joukkovelkakirjat voivat olla niin yksityisten kuin
julkistenkin elinten liikkeeseen laskemia, kuten timén tuomion 30 kohdassa on
todettu.

Edelld esitettyyn huomioiden ensimmdiseen kysymykseen on vastattava siten, ettd
kotimaan valuutan médrdisten sellaisten joukkovelkakirjojen hankinta, joiden
juoksuaika on yksi vuosi niiden liikkeeseen laskusta ja jotka ovat kaupankdynnin
kohteena porssissi ja jotka noteerataan pérssissi ja jotka on laskenut liikkeeseen
jasenvaltioon sijoittautunut ja tdiméin valtion omistama pankki, kuuluu ensimmadisen
direktiivin liitteessd I olevan luettelon B nimikkeen IV A soveltamisalaan. Niiden
hankintaan ja rahaksi muuttamisesta saatuihin varoihin sovelletaan tdmén
direktiivin 2 artiklaa, jossa viitataan saman direktiivin liitteessd I olevaan luetteloon
B, jossa séddetddn kyseisten varojen kotiuttamisesta.

Toinen kysymys

Areios Pagos kysyy toisessa ennakkoratkaisukysymyksessidn, kuuluuko menettely,
jossa ensimmiisessd kysymyksessd mainittujen kaltaisten joukkovelkakirjojen
hankintaan kiiytetiiin luottolaitoksessa olevalla sekki- tai talletustililld olevia varoja,
ensimmaisen direktiivin liitteessd I olevan luettelon D nimikkeen IX soveltamis-
alaan.

Piasomanliikkeitd on ensimmaistd direktiivid sovellettaessa vilttdméttd tarkasteltava
kokonaisuuksina, ja jos jonkin p#iomanliikkeen mdadrinpdd kuuluu johonkin
vapautettuun luokkaan, sen alkuperd ei lihtokohtaisesti, kun otetaan huomioon
timdn tuomion 32 kohdassa esitetyt seikat huomioiden, voi vaikuttaa téhdn
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luokitteluun. Johonkin vapautettuun luokkaan kuuluva arvopapereiden hankinta
vaarantuisi vakavalla tavalla, jos jdsenvaltiot olisivat edelleen vapaita rajoittamaan
sekki- tai talletustileilld olevien varojen kayttamisté tdllaisiin hankintoihin.

Toiseen kysymykseen on niin ollen vastattava siten, etti se seikka, ettd ensimmadisen
direktiivin liitteessd I olevan luettelon B nimikkeen 1V A soveltamisalaan kuuluva
joukkovelkakirjojen hankinta on rahoitettu luottolaitoksessa olevalla sekki- tai
talletustililla olevilla varoilla, ei voi, vaikka se kuuluisikin samassa liitteessa olevan
luettelon D nimikkeen IX soveltamisalaan, vaikuttaa kyseisen padomanliikkeen
luokittelemiseen kyseisessi liitteessé olevan luettelon B nimikkeeseen 1V A.

Oikeudenliiyntikulut

Padasian asianosaisten osalta asian kisittely yhteisbjen tuomioistuimessa on
vélivaihe kansallisessa tuomioistuimessa vireilld olevan asian kisittelyssd, minka
vuoksi kansallisen tuomioistuimen asiana on péattdd oikeudenkiyntikulujen
korvaamisesta. Oikeudenkiyntikuluja, jotka ovat aiheutuneet muille kuin niille
asianosaisille huomautusten esittimisestd yhteisdjen tuomioistuimelle, ei voida
madrita korvattaviksi.

Niilla perusteilla yhteiséjen tuomioistuin (ensimmiinen jaosto) on ratkaissut asian
seuraavasti:

1) Kotimaan valoutan miédridisten sellaisten joukkovelkakirjojen hankinta,
joiden juoksuaika on yksi vuosi niiden liikkeeseen laskusta, jotka ovat
kaupankiynnin kohteena porssissi ja jotka noteerataan porssissii ja jotka
on laskenut liikkeeseen jidsenvaltioon sijoittautunut ja timin valtion
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omistama pankki, kuuluu perustamissopimuksen 67 artiklan tiytint6on-
panosta 11 piivind toukokuuta 1960 annetun ensimmiisen neuvoston
direktiivin liitteessi I olevan luettelon B nimikkeen IV A soveltamisalaan,
Niiden hankintaan ja rahaksi muuttamisesta saatuihin varoihin sovelletaan
tamin direktiivin 2 artiklaa, jossa viitataan saman direktiivin liitteessd I

[TyTs

olevaan luetteloon B, jossa siddidetdin kyseisten varojen kotiuttamisesta.

Se seikka, etti ensimmiisen direktiivin liitteessid I olevan luettelon B
nimikkeen IV A soveltamisalaan kuuluva joukkovelkakirjojen hankinta on
rahoitettu luottolaitoksessa olevalla sekki- tai talletustililli olevilla varoilla,
ei voi, vaikka se kuuluisikin samassa liitteessi olevan luettelon D

nimikkeen IX soveltamisalaan, vaikuttaa kyseisen pidomanliikkeen luo-
kittelemiseen Kyseisessi liitteessi olevan luettelon B nimikkeeseen IV A.

Allekirjoitukset
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