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II

(Muut kuin lainsddtamisjdrjestyksessi hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2022/25,
annettu 22 piivind syyskuuta 2021,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2033 tiydentimisesti sellaisten teknisten
sidntelystandardien osalta, joissa tismennetdin mainitun asetuksen 15 artiklassa tarkoitettujen
K-tekijoiden mittausmenetelmit

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU)
N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta 27 pdivinid marraskuuta 2019 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2033 (') ja erityisesti sen 15 artiklan 5 kohdan kolmannen
alakohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)

Jotkin asetuksen (EU) 2019/2033 4 artiklan 1 kohdan 26 alakohdassa tarkoitetut K-tekijat eivdt edellytd
lisatismennyksid, koska asetuksessa mddritetddn tarkasti niiden laskentamenetelmidt. Tamd koskee “nettoposi-
tioriskid” koskevaa K-tekijad (K-NPR), joka on johdettu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksesta (EU)
N:0 575/2013 (3, ja "keskittymariskid” koskevaa K-tekijdd (K-CON) sekd "kaupan vastapuolen maksukyvyttomyyden
riskid” koskevaa K-tekijada (K-TCD), joissa turvaudutaan kyseisen asetuksen vastaavien vaatimuksien
yksinkertaistettuun soveltamiseen. Kuitenkin muissa tapauksissa (esimerkiksi "hoidettavina olevat varat” (AUM),
“hallussa olevat asiakasrahat” (CMH), “kisiteltivind olevat asiakastoimeksiannot” (COH), “sdilytettivind ja
hallinnoitavina olevat varat” (ASA) ja “paivittdinen kaupankdyntivirta” (DFT)) kyseisten tekijoiden mittausme-
netelmdt hyotyisivit lisaselvennyksistd.

Sijoituspalveluyritysten toteuttamien kaikkien toimien tulisi ndkya K-tekijoissd, jotta ne kuvastaisivat riittavan hyvin
riskejd. Kun otetaan huomioon, ettd sidonnaisasiamies on luonnollinen henkild tai oikeushenkild, joka toimii tietyn
sijoituspalveluyrityksen lukuun ja sen tiydelliselld ja ehdottomalla vastuulla, on tarve varmistaa, ettd sidonnaisa-
siamiehen toimet sisaltyvit sjjoituspalveluyrityksen AUM:n, ASA:n, CMH:n ja COH:n K-tekijoihin.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU () liitteessd I olevan A osan 5 kohdassa tarkoitettu
"sijoitusneuvonnan” sijoituspalvelu on eri kuin saman direktiivin liitteessd I olevan B osan 3 kohdassa mainittuun
luokkaan “yrityksille annettava neuvonta piiomarakenteesta, teollisuusstrategiasta sekd muista naihin liittyvistd
kysymyksistd sekd yritysten sulautumista ja yritysostoja koskeva neuvonta ja palvelut” kuuluva oheispalvelu. Tatd
taustaa vasten ja myos asetuksen (EU) 2019/2033 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa olevan “luonteeltaan
jatkuvan sijoitusneuvonnan” maddritelmin perusteella, joka ei sisilld edelld mainittua oheispalvelua, on tarpeen
tarkentaa, ettd kyseiseen oheispalveluun liittyvat hoidettavina olevat varat olisi jatettivdi K-AUM:n laskelman
ulkopuolelle.

() EUVLL 314,5.12.2019,s. 1.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivind kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluy-
ritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 piivdnd toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
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(11)

AUM:n ja ASA:n yhdenmukaisen mittauksen varmistamiseksi K-AUM- ja K-ASA-tekijoitd laskettaessa
rahoitusvilineet olisi arvostettava kdypddn arvoonsa sovellettavien tilinpadtosstandardien mukaisesti, jotta
rahoitusvilineiden markkina-arvo otettaisiin huomioon, jos se on saatavilla.

Koska asetuksen (EU) 2019/2033 15 artiklan taulukossa 1 olevassa CMH-kertoimen kalibroinnissa otetaan jo
huomioon kiteisvarojen hallinnointiin liittyva, asiakkaisiin kohdistuva riski, CMH:n mittaukseen sisdltyvid maarid ei
tule ottaa mukaan AUM:n mittaukseen. Lisiksi kaksinkertaisen laskennan vilttimiseksi pddomavaatimusten
laskennassa jo CMH:n mittaukseen siséltyvid maarid ei tulisi ottaa mukaan ASA:n mittaukseen.

Asetuksen (EU) 2019/2033 4 artiklan 1 kohdan 28 alakohdassa olevassa CMH:n mdiritelmissd sekd saman
asetuksen johdanto-osan 24 kappaleessa selvennetdin, mitkd mairdt on otettava huomioon CMH:n mittauksessa.
Siksi riittdd, ettd tdsmennetdian CMH:n mittausmenetelmin jaljelldi olevat operatiiviset nikokohdat, jotta
varmistetaan CMH-lukujen luotettavuus, erityisesti valttimalld lijallinen riippuvuus ulkoisesta raportoinnista seké
keskittymalla sijoituspalveluyrityksen sisdiseen kirjanpitoon ja sisdiseen tismaytykseen kéytettyihin lukuihin.

COH-luvun sisiltimien vastaanotettujen, vilitettyjen ja toteutettujen toimeksiantojen médrien mittausmenetelmien
on sisillettdva erityissddnnot tapauksille, joissa markkinahinnat eivit ole vilittomdsti saatavilla, koska ne eivit
sisilly toimeksiantoihin. On tirkedd ottaa huomioon toimeksiantojen toteutuksen sekd vastaanoton ja vilityksen
viliset erot, koska toimeksiantojen kirjaamisen hinnat ja ajoitus COH-luvun laskemiseksi voivat olla erilaisia
kummassakin tapauksessa. Lisaksi erityisesti toimeksiantojen vastaanotossa ja vilityksessd vilitetyt toimeksiannot
ovat tdhdn tarkoitukseen tarkedmpi viitetieto kuin vastaanotetut toimeksiannot, koska jalkimmadisid ei ehké pystyta
valittimaan.

Koska direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 1 kohdassa tarkoitettu sijoituspalvelu "yhtd tai useampaa
rahoitusvilinettd koskevien toimeksiantojen vastaanottaminen ja vilittiminen” poikkeaa sen 8 ja 9 kohdassa
tarkoitetusta sijoitustoiminnasta “monenkeskisen tai organisoidun kaupankiyntijirjestelmin ylldpito”, on
selvennettdvd, ettd sijoituspalveluyrityksen hoitamien monenkeskisten ja organisoitujen kaupankdyntijarjestelmien
yhteenlaskettuja osto- ja myynti-intressejd ei tule ottaa mukaan K-COH-kiteiskauppoja tai K-COH-johdannaisia
koskevaan laskelmaan.

Koska asetuksessa (EU) 2019/2033 sijoituspalveluyrityksille asetetut padomavaatimukset perustuvat K-tekijoihin,
jotka kattavat kaikki direktiivin 2014/65/EU liitteessd I mainitut palvelut ja toiminnan, on tarpeen vahvistaa
sdannot kyseisten menetelmien hyvaksymiselle tapauksissa, joissa muutoin voisi esiintyd kaksinkertaista laskentaa.
Tami koskee erityisesti tiettyja oheispalveluita, joita voidaan toteuttaa ainoastaan kyseisen direktiivin liitteessd I
olevassa A osassa lueteltujen palveluiden ja toiminnan yhteydessa. Siksi direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan B
osan 3 kohdassa tarkoitettuihin oheispalveluihin liittyvid toimeksiantoja (yrityksille annettava neuvonta
pddomarakenteesta, teollisuusstrategiasta sekd muista néihin liittyvistd kysymyksistd sekd yritysten sulautumista ja
yritysostoja koskeva neuvonta ja palvelut), jotka liittyvdt neuvontaan sijoittajien valisissd liiketoimissa,
yritysrahoitus- tai padomasijoitustoiminnassa ei tulisi ottaa mukaan AUM:n eikdi COH:n mittaukseen, koska ne
sisiltyvit jo kyseisiin K-tekij6ihin.

Asetuksen (EU) 2019/2033 15 artiklan taulukossa 1 mairitetddn kaksi eri kerrointa COH:n mittaukseen, toinen
kiteiskauppoja ja toinen johdannaisia varten. Lisaselvennyksid olisi annettava siitd, miten kahden vilinelajin vilisid
kauppoja kohdennetaan, sekd kumpaankin tapaukseen sovellettavasta arvostusmenetelmastd. Varsinkin
johdannaiset olisi sisillytettavd K-tekijoiden mittaukseen niiden nimellisarvon ja markkina-arvoon tehtyjen
kiteiskauppojen perusteella, koska K-tekijoiden kertoimet kalibroidaan tilld perusteella.

On tarpeen madrittdd, miten johdannaisen nimellisarvo lasketaan, koska asetus (EU) 2019/2033 ei sisilld sdantojd
sen laskemista varten. Koska asetuksen (EU) 2019/2033 29 artiklan 3 kohdassa vahvistetaan sddnnot johdannaisten
nimellisarvon laskemistavalle kaupan vastapuolen maksukyvyttdmyyden (TCD) laskemista varten sekd TCD:n ja
paivittdisen kaupankdyntivirran (DTF) mittauksen yhdenmukaisuuden varmistamiseksi, johdannaisen nimellisarvoa
koskevia sdintojd olisi sovellettava my6s DTF:n mittaukseen.
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(12) Asetus perustuu Euroopan pankkiviranomaisen (EPV) komissiolle toimittamiin teknisten sdintelystandardien
luonnoksiin.

(13) EPV on toteuttanut avoimia julkisia kuulemisia asetuksen perustana olevista teknisten saintelystandardien
luonnoksista, analysoinut niihin liittyvit mahdolliset kustannukset ja hyodyt sekd pyytinyt neuvoa pankkialan
osallisryhmaltd, joka on perustettu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010 (%)
37 artiklan nojalla. EPV on kuullut myos Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista ennen tdmin asetuksen
perustana olevien teknisten standardien luonnosten toimittamista,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1JAKSO

ASIAKKAASEEN KOHDISTUVAN RISKIN K-TEKIJOIDEN MITTAUSMENETELMAT

1 artikla

Asiakkaaseen kohdistuvan riskin K-tekijoiden mittausmenetelmiit sidonnaisasiamiehii kiyttimilli toteutetuissa
sijoituspalveluissa ja -toiminnassa

Asiakkaaseen kohdistuvan riskin (RtC) K-tekijoiden mittaamiseksi asetuksen (EU) 2019/2033 16 artiklan mukaisesti
sijoituspalveluyrityksen on sisillytettivi kyseisen asetuksen 17, 18, 19 ja 20 artiklassa mainittuihin AUM-, CMH-, ASA- ja
COH-lukuihin kaikki mairit, jotka liittyvit sijoituspalveluyrityksen sijoituspalveluihin ja -toimintaan, joista huolehtivat sen
puolesta toimiviksi rekister6idyt sidonnaisasiamiehet.

2 artikla

AUM:n mittausmenetelmit ei-harkinnanvaraisissa luonteeltaan jatkuvissa neuvontajirjestelyissi

1. RcT K -tekijoiden mittaamiseksi asetuksen (EU) 2019/2033 16 artiklan mukaisesti sijoituspalveluyritys ei saa
siséllyttdd mainitun asetuksen 17 artiklassa tarkoitettuihin hoidettavina oleviin varoihinsa (AUM) mitddn omaisuuserid,
jotka liittyvit direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan B osan 3 kohdassa tarkoitettuihin oheispalveluihin.

2. Mikili sijoituspalveluyritys tarjoaa ei-harkinnanvaraisia luonteeltaan jatkuvia neuvontajirjestelyiti toiselle
finanssialan yhteisolle, joka ottaa vastatakseen harkinnanvaraisen salkunhoidon, sen on sisillytettdvd asetuksen (EU)
2019/2033 17 artiklassa tarkoitettuihin hoidettavina oleviin varoihinsa kaikki omaisuuserdt, jotka liittyvdt kyseisiin
ei-harkinnanvaraisiin neuvontajarjestelyihin.

3 artikla
AUM:n mittausmenetelmit harkinnanvaraisessa salkunhoidossa

Asetuksen (EU) 2019/2033 17 artiklan soveltamiseksi kuukausittain hoidossa olevat kokonaisvarat on mitattava kaikkien
seuraavien mukaisesti:

a) laskelman on sisillettdvé rahoitusvilineiden arvo, joka lasketaan kdypéin hintaan sovellettavien tilinpaitosstandardien
mukaisesti;

b) rahoitusvilineet, joiden kiypd arvo on negatiivinen, on sisillytettdva absoluuttiseen arvoon;

¢) laskelman on sisillettdvé kiteisvarat lukuun ottamatta hallussa olevien asiakasrahojen (CMH) sisaltdimid médrid tdimédn
asetuksen 4 artiklan mukaisesti.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paitoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission pditoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
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4 artikla

CMH:n mittausmenetelmit

Asetuksen (EU) 2019/2033 18 artiklan soveltamiseksi CMH:n mittauksen on perustuttava seuraaviin:
a) saldot, joita sijoituspalveluyritys kayttdd sisdisissd tismaytyksissddn;

b) sijoituspalveluyrityksen kirjanpidossa olevat arvostukset.

5 artikla

ASA:n mittausmenetelmiit

Asetuksen (EU) 2019/2033 19 artiklan soveltamiseksi kaikkien paivin aikana sdilytettdvind ja hallinnoitavina olevien
varojen (ASA) mittauksen on sisillettdva kaikki séilytettdvina ja hallinnoitavina olevat asiakkaiden rahoitusvélineet, jotka
lasketaan kdypddn hintaan sovellettavien tilinpddtosstandardien mukaisesti. Siité jitetddn pois timén asetuksen 4 artiklassa
tarkoitettu CMH.

6 artikla

Toimeksiantojen toteuttamisen mittausmenetelmit COH:n laskennassa

1.  K-COH:n laskemiseksi asetuksen (EU) 2019/2033 20 artiklan mukaisesti sijoituspalveluyrityksen on otettava
késiteltavind olevien asiakastoimeksiantojen (COH) laskelmaan mukaan asiakastoimeksianto hetkelld, jolloin se on saanut
vahvistuksen toteutuneesta kaupasta ja tiedon hinnasta.

2. Jos sijoituspalveluyritys toteuttaa asiakkaan puolesta toimeksiannon, jonka se on saanut toiselta sijoituspalveluyri-
tykseltd, kyseinen toimeksianto on toteuttavan sijoituspalveluyrityksen COH:n laskelmassa sisillytettdvd sen
toimeksiantojen kokonaismddrddn, jolla mitataan asiakastoimeksiantojen toteutumista, ja poistettava se sen
kokonaismadristd, jolla mitataan toimeksiantojen vastaanottoa ja valitysta.

7 artikla

Toimeksiantojen vastaanoton ja vilityksen mittausmenetelmit COH:n laskennassa

1.  K-COH:n laskemiseksi asetuksen (EU) 2019/2033 20 artiklan mukaisesti sijoituspalveluyrityksen on asiakastoi-
meksiannon vastaanotettuaan tai vilitettyddn sisillytettdvd kyseinen toimeksianto laskelmaan hetkell, jolloin sijoituspalve-
luyritys vilittda toimeksiannon toiselle sijoituspalveluyritykselle tai sen toteuttavalle meklarille.

2. Sijoituspalveluyritys ei saa sisillyttdd COH:n mittaukseen vastaanottamiaan tai valittimiddn toimeksiantoja, jos se
yhdistdd kahden tai useamman sijoittajan niiden vilisen kaupan aikaan saamiseksi, kuten yritysrahoitus- tai pddomasijoi-
tustoiminnassa.

3. Jos sijoituspalveluyritys sisillyttad COH:n mittaukseen vastaanotetut ja vilitetyt toimeksiannot, sen on kéytettiva
toimeksiannoissa olevia hintoja. Jos toimeksianto ei sisilld hintaa, kuten rajahintatoimeksiannon tapauksessa, sijoituspalve-
luyrityksen on kiytettavi rahoitusvalineen vilityspdivin markkinahintaa.

4. COH:n mittaukseen ei oteta mukaan osto- ja myynti-intressejd, jotka sijoituspalveluyritys on koonnut monenkeskisen
tai organisoidun kaupankiyntijirjestelmin yllapitimiseksi direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 22 ja 23 alakohdan
mukaisesti.
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8 artikla

Kiteiskauppojen mittausmenetelmit COH:n laskennassa

1. COH:n mittaamiseksi asetuksen (EU) 2019/2033 20 artiklan mukaisesti sijoituspalveluyrityksen on laskettava
kiteiskaupoiksi kaikki liiketoimet, joissa vastapuoli ryhtyy kauppoihin, joiden kohteena on jokin seuraavista:

a) siirtokelpoiset arvopaperit
b) rahamarkkinavilineet
¢) yhteissijoitusyritysten osuudet

d) porssilistatut optiot.
2. Porssilistatun option COH:n mittaamiseksi sijoituspalveluyrityksen on kéytettivd kyseisen option toteutuksessa
kéytettyd option preemiota.
9 artikla
Johdannaisten mittausmenetelmit COH:n laskennassa

COH:n mittaamiseksi asetuksen (EU) 2019/2033 20 artiklan mukaisesti johdannaisten osalta johdannaissopimuksen
nimellisarvo on médritettdva kyseisen asetuksen 29 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

2 JAKSO

YRITYKSEEN KOHDISTUVAN RISKIN K-TEKIJOIDEN MITTAUSMENETELMAT

10 artikla

Kiteiskauppojen mittausmenetelmiit DTF:n laskennassa
1.  Péivittdisen kaupankdyntivirran (DTF) mittaamiseksi asetuksen (EU) 2019/2033 33 artiklan mukaisesti

kiteiskauppojen osalta sijoituspalveluyrityksen on laskettava kiteiskaupoiksi kaikki liiketoimet, joissa vastapuoli kdy
kauppaa jollakin seuraavista:

a) siirtokelpoiset arvopaperit
b) rahamarkkinavilineet
c) yhteissijoitusyritysten osuudet

d) porssilistatut optiot.
2. Porssilistatun option DTF:n mittaamiseksi sijoituspalveluyrityksen on kiytettivd kyseisen option toteutuksessa
kéytettyd option preemiota.

11 artikla

Johdannaisten mittausmenetelmit DTF:n laskennassa

DTF:n mittaamiseksi asetuksen (EU) 2019/2033 33 artiklan mukaisesti johdannaisten osalta johdannaissopimuksen
nimellisarvo on mairitettava kyseisen asetuksen 29 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

12 artikla

Voimaantulo

Tam4 asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend paivina siitd, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.
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Tdmid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 22 piivana syyskuuta 2021.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2022/26,
annettu 24 piivini syyskuuta 2021,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2033 tiydentimisestd eroteltujen tilien
kisitettd tismentivilli teknisilld sdintelystandardeilla asiakasrahojen suojaamisen varmistamiseksi
sijoituspalveluyrityksen kaatuessa

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU)
N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta 27 pdivind marraskuuta 2019 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2033 (!) ja erityisesti sen 15 artiklan 5 kohdan kolmannen
alakohdan yhdessa sen 15 artiklan 5 kohdan ensimmiisen alakohdan b alakohdan kanssa.

seki katsoo seuraavaa:

)

Erotellut tilit madaritellddn asetuksen (EU) 2019/2033 4 artiklan 1 kohdan 49 alakohdassa mainitun asetuksen
15 artiklan 2 kohdassa olevan taulukon 1 soveltamiseksi. Jotta sijoituspalveluyritykset voisivat soveltaa alhaisempia
kertoimia laskettaessa omien varojen vaatimusta “hallussa olevat asiakasrahat”, kun asiakasrahaa siilytetddn
erotelluilla tileilld, eroteltujen tilien késite olisi tdsmennettdvi siten, ettd se kattaa edellytykset, joilla varmistetaan
asiakasrahojen suojaaminen, jos sijoituspalveluyritys kaatuu. Koska nimi edellytykset vahvistetaan komission
delegoidun direktiivin (EU) 2017/593 () 2 artiklan 1 kohdassa, on aiheellista viitata samoihin edellytyksiin tdiméan
asetuksen mukaisten eroteltujen tilien késitteen tdsmentdmiseksi. Sen vuoksi tdssd asetuksessa olisi vahvistettava
joukko delegoidun direktiivin (EU) 2017/593 2 artiklan 1 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia vastaavia vaatimuksia.

Tdmi asetus perustuu Euroopan pankkiviranomaisen komissiolle toimittamiin teknisten sddntelystandardien
luonnoksiin.

Euroopan pankkiviranomainen on toteuttanut avoimet julkiset kuulemiset teknisten sddntelystandardien
luonnoksista, joihin tdmé asetus perustuu, analysoinut niihin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjd sekid
pyytdnyt neuvoja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010 (}) 37 artiklan mukaisesti
perustetulta pankkialan osallisryhmalta,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Eroteltujen tilien kisite

Niiden edellytysten osalta, joilla varmistetaan asiakasrahojen suojaaminen, jos sijoituspalveluyritys kaatuu, asetuksen (EU)
2019/2033 15 artiklan 5 kohdan b alakohdassa tarkoitetulla eroteltujen tilien kasitteelld tarkoitetaan, ettd

a) kirjanpitoa ja tileja pidetddn siten, ettd sijoituspalveluyritykset voivat milloin tahansa ja viipymaittd erottaa hallussa
olevat yhden asiakkaan varat toisen asiakkaan varoista ja omista varoistaan;

() EUVLL 314,5.12.2019,s. 1.

() Komission delegoitu direktiivi (EU) 2017/593, annettu 7 pdivind huhtikuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65[EU tiydentimisestd asiakkaiden rahoitusvilineiden ja varojen suojaamisen, tuotevalvontavelvoitteiden seki vilityspalkkioiden,
provisioiden tai muiden rahallisten tai ei-rahallisten etujen tarjoamiseen tai vastaanottamiseen sovellettavien sddntojen osalta (EUVL L 87,
31.3.2017, 5. 500).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paitoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission pditoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
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b) kirjanpitoa ja tilejd pidetddn tavalla, jolla varmistetaan niiden paikkansapitavyys ja erityisesti niiden vastaavuus hallussa
olevien asiakkaiden varojen kanssa ja niin, ettd niitd voidaan kayttaa jaljitysketjuna;

) tismdytyksid tehdddn sddnnollisesti sijoituspalveluyritysten sisdisten tilien ja kirjanpidon seki sellaisten kolmansien
osapuolten tilien ja kirjanpidon vilill4, joiden hallussa kyseiset varat ovat;

d) on toteutettu tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd talletettuja asiakkaan varoja siilytetdan tililla tai tileilld,
jotka on yksil6ity erillddn tileistd, joita kiytetddn sijoituspalveluyritykselle kuuluvien varojen siilyttimiseen;

e) on otettu kdyttoon riittdvit toimintajirjestelyt, jotta voidaan minimoida riski siité, ettd asiakkaan varat tai kyseisiin
varoihin liittyvit oikeudet havidvit tai vdhenevit varojen védrinkdyton, niihin liittyvin petoksen, huonon hallinnon,
tietojen riittdmattoman kirjaamisen ja séilyttimisen tai huolimattomuuden vuoksi.

2 artikla

Voimaantulo

Tdmd asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

Tdmd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 24 pdivand syyskuuta 2021.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2022/27,
annettu 27 piivini syyskuuta 2021,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta osakkeita

mukauttamisen osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa

huomioon  lyhyeksimyynnistd ja  tietyistd luottoriskinvaihtosopimuksiin  liittyvistd  kysymyksistd

14 pdivind maaliskuuta 2012 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen EU N:o 236/2012 (!) ja erityisesti
sen 5 artiklan 4 kohdan,

katsoo seuraavaa:

(1)

Asetuksessa (EU) N:o 236/2012 vahvistetaan velvoite ilmoittaa toimivaltaisille viranomaisille merkittavistd
nettomadrdisistd lyhyistd positioista, jotka liittyvit sellaisen yrityksen liikkeeseen laskettuun osakepdiomaan, jonka
osakkeita on otettu julkisen kaupankdynnin kohteeksi unionin markkinapaikassa, kun positio saavuttaa tai alittaa
asian kannalta merkityksellisen ilmoituskynnysarvon. Komission on tarpeen seurata, onko tillainen
merkityksellinen ilmoituskynnysarvo edelleen tarkoituksenmukainen finanssimarkkinoiden kehityksen perusteella,
ja arvioida, onko kynnysarvoa tarpeen muuttaa mainitun asetuksen 5 artiklan 4 kohdan mukaisesti.

Vuoden 2020 alussa covid-19:n maailmanlaajuisesta puhkeamisesta aiheutui huomattava myyntipaine ja
epatavallinen volatiliteetti, mikd johti merkittdvddn hintojen alentumiskierteeseen, joka vaikutti liikkeeseenlas-
kijoihin kaikilla eri finanssimarkkinoiden aloilla. Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen, jiljempini
‘arvopaperimarkkinaviranomainen’, kdytti valtuuksiaan puuttua tilanteeseen poikkeustapauksissa ja alensi
viliaikaisesti osakkeita koskevien merkittdvien lyhyiden nettopositioiden ilmoituskynnysarvoa, jotta voitaisiin
parantaa sekd arvopaperimarkkinaviranomaisen ettd valvontaviranomaisten téllaisten positioiden seurantatoimintaa
ja madrittdd, voisivatko tiukemmat toimet olla tarkoituksenmubkaisia, ja jotta pystyttdisiin reagoimaan nopeasti.

Koska osakkeisiin liittyvien merkittdvien nettomddrdisten lyhyiden positioiden alhaisempaa asian kannalta
merkityksellistd ilmoituskynnysarvoa, joka on ollut voimassa 12 perakkiistd kuukautta, ei voida endd pitda
voimassa kiireellisend toimenpiteend osittain parantuneen markkinatilanteen vuoksi, on aiheellista arvioida tallaisen
toimenpiteen vaikutusta ja madrittda, olisiko siitd tehtdvd pysyvd korvaamalla nykyinen kynnysarvo. Taltd osin
komissio ottaa huomioon lausunnon (?), jonka arvopaperimarkkinaviranomainen antoi 13 péivind toukokuuta
2021.

Komission huomiot finanssimarkkinoiden viimeaikaisesta kehityksestd, kuten covid-19:n maailmanlaajuisen
puhkeamisen aiheuttamasta epavakaudesta, joka on johtanut siihen, ettd valvontaviranomaiset ja arvopaperimarkki-
naviranomainen ovat joutuneet turvautumaan entisti useammin lyhyeksimyyntid koskeviin kiireellisiin
toimenpiteisiin, sekd yksityissijoittajien kannalta kasvavasta riskistd joutua nopeiden hinnannousujen (short
squeeze) tilanteisiin, ovat korostaneet markkinavalvonnan kannalta tirkeiden, osakkeita koskeviin merkittéviin
nettomdadrdisiin lyhyihin positioihin liittyvien lisitietojen pysyvin kerddmisen merkitystd. Arvopaperimarkkinavira-
nomaisen lausunnossa arvioitiin taltd osin, ettd alhaisempi asian kannalta merkityksellinen ilmoituskynnysarvo
paransi huomattavasti osakkeita koskevien merkittdvien nettomdardisten lyhyiden positioiden avoimuutta ja
seurantaa yksittdiselld, alakohtaisella ja markkinoiden tasolla, mikd paransi sddntelyn tehokkuutta. Arvopaperimark-
kinaviranomainen katsoi myos, ettd markkinatoimijoiden toteuttamien tdytintdonpanotoimien marginaalikus-
tannukset olisivat vdhaisid, kun otetaan huomioon, ettd markkinatoimijat ovat soveltaneet tallaista kynnysarvoa jo
useiden kuukausien ajan. Lisiksi komissio katsoo, ettd sidnneltyyn ilmoitusvelvollisuuteen liittyvdd epdvarmuutta
olisi valtettavd ja ettd tdhdn liittyvien sddntdjen ja velvoitteiden olisi oltava vakaita. Tdlld perusteella ja ottaen
huomioon arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnossa esitetyt suositukset, joista komissio on samaa mieltd, on
aiheellista muuttaa nykyistd asian kannalta merkityksellistd ilmoituskynnysarvoa ja asettaa se pysyvasti 0,1
prosenttiin.

() EUVLL 86, 24.3.2012,s. 1.
() ESMA70-156-4262.
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(5)  Tamin vuoksi asetusta (EU) N:o 236/2012 olisi muutettava,
ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Korvataan asetuksen (EU) N:o 236/2012 5 artiklan 2 kohta seuraavasti:
"2 Asian kannalta merkityksellinen ilmoituskynnysarvo on prosentuaalinen osuus, joka on 0,1 prosenttia kyseisen
yrityksen liikkeeseen lasketusta osakepddomasta, ja ilmoitus on annettava tuon kynnysarvon ylittymisen jalkeen 0,1
prosentin vilein.”

2 artikla

T4mad asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivini sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

Timd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 27 pdivand syyskuuta 2021.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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PAATOKSET

KOMISSION TAYTANTOONPANOPAATOS (EU) 2022/28,
annettu 10 péivini tammikuuta 2022,
afrikkalaiseen sikaruttoon liittyvisti tietyisti viliaikaisista kiireellisistd toimenpiteisti Italiassa
(tiedoksiannettu numerolla C(2022) 157)

(Ainoastaan italiankielinen teksti on todistusvoimainen)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon tarttuvista eldintaudeista seki tiettyjen eldinterveyttd koskevien sdddosten muuttamisesta ja kumoamisesta
("eldinterveyssddnnosto”) 9 pidivind maaliskuuta 2016 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2016/429 (') ja erityisesti sen 259 artiklan 2 kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)

Afrikkalainen sikarutto on kotieldimini pidettdvien ja luonnonvaraisten sikaeldinten tarttuva virustauti, joka voi
merkittdvasti vaikuttaa tillaisiin eldinkantoihin ja sikatilojen kannattavuuteen hiiritsemalld kyseisten eldinten ja
niistd saatavien tuotteiden lhetysten siirtoja unionissa ja niiden vientid kolmansiin maihin.

Kun afrikkalaisen sikaruton taudinpurkaus ilmenee luonnonvaraisissa sikaeldimissé, on olemassa vakava riski taudin
levidmisestd muihin luonnonvaraisiin sikaeldimiin ja pidettévien sikaeldinten pitopaikkoihin.

Komission delegoidulla asetuksella (EU) 2020/687 () tdydennetddn saant6jd, jotka koskevat sellaisten luetteloitujen
tautien torjuntaa, joita tarkoitetaan asetuksen (EU) 2016/429 9 artiklan 1 kohdan a, b ja c alakohdassa ja jotka
mddritellddn luokkien A, B ja C taudeiksi komission tdytintoonpanoasetuksessa (EU) 2018/1882 (). Delegoidun
asetuksen (EU) 2020/687 6366 artiklassa sdddetdan tietyistd toimenpiteistd, jotka on toteutettava, kun luokan A
taudin puhkeaminen vahvistetaan virallisesti luonnonvaraisissa eldimissd, mukaan lukien afrikkalaisen sikaruton
puhkeaminen luonnonvaraisissa sikaeldimissd. Kyseisissd sddnnoksissd sdddetddn erityisesti tartuntavydhykkeen
perustamisesta ja luetteloituihin lajeihin kuuluvien luonnonvaraisten eldinten ja niistd saatavien eldinperdisten
tuotteiden siirtokielloista.

Komission tdytintoonpanoasetuksessa (EU) 2021/605 (*) sdddetddn afrikkalaista sikaruttoa koskevista erityisistd
taudintorjuntatoimenpiteistd. Erityisesti silloin kun kyseisen taudin taudinpurkaus ilmenee luonnonvaraisissa
sikaeldimissd jonkin jdsenvaltion alueella, kyseisen tdytintdonpanoasetuksen 3 artiklan b alakohdassa sdddetdan
tartuntavyohykkeen perustamisesta delegoidun asetuksen (EU) 2020/687 63 artiklan mukaisesti. Lisdksi kyseisen
taytantoonpanoasetuksen 6 artiklassa sdddetddn, ettd kyseinen alue on lueteltava rajoitusvyohykkeend II kyseisen
tdytintoonpanoasetuksen liitteessd I olevassa II osassa ja ettd delegoidun asetuksen (EU) 2020/687 63 artiklan
mukaisesti perustettua tartuntavyohykettd on viipymdttd mukautettava siten, ettd se sisdltad vahintddn
rajoitusvyohykkeen II. Tdytintoonpanoasetuksessa (EU) 2021/605 sdddettyihin afrikkalaista sikaruttoa koskeviin
erityisiin torjuntatoimenpiteisiin sisdltyy muun muassa kielto, joka koskee rajoitusvyohykkeilld 1I pidettivien
sikaeldinten ja niistd saatavien tuotteiden lihetysten siirtoja kyseisten rajoitusvyohykkeiden ulkopuolelle.

(') EUVLL 84, 31.3.2016, s. 1.

() Komission delegoitu asetus (EU) 2020/687, annettu 17 piivind joulukuuta 2019, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2016/429 tiydentimisesti tiettyjen luetteloitujen tautien ehkéisemisti ja torjuntaa koskevien sddntojen osalta (EUVL L 174, 3.6.2020,
s. 64).

() Komission tdytdntoonpanoasetus (EU) 2018/1882, annettu 3 piivind joulukuuta 2018, tiettyjen taudinehkdisy- ja taudintorjunta-
sddntojen soveltamisesta luetteloitujen tautien eri luokkiin ja sellaisten lajien tai lajien ryhmien luettelon laatimisesta, jotka aiheuttavat
merkittdvan riskin kyseisten luetteloitujen tautien levidmiselle (EUVL L 308, 4.12.2018, s. 21).

(*) Komission tdytintdonpanoasetus (EU) 2021/605, annettu 7 pidivind huhtikuuta 2021, afrikkalaista sikaruttoa koskevista erityisistd
torjuntatoimenpiteistd (EUVL L 129, 15.4.2021, s. 1).
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(10)

(11)

(12)

Italia on tiedottanut komissiolle afrikkalaisen sikaruton timanhetkisestd tilanteesta alueellaan sen jilkeen, kun 6
pdivdnd tammikuuta 2022 vahvistettiin kyseisen taudin taudinpurkaus luonnonvaraisissa sikaeldimissd Piemonten
alueella. Sen vuoksi kyseisen jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on perustettava tartuntavyohyke delegoidun
asetuksen (EU) 2020/687 ja tiytintoonpanoasetuksen (EU) 2021/605 mukaisesti.

Jotta viltetddn tarpeettomat hdiriot unionin sisdisessd kaupassa ja se, ettd kolmannet maat asettavat kaupalle
perusteettomia esteitd, on tarpeen mddrittdd unionin tasolla afrikkalaisen sikaruton tartuntavyohyke Italiassa
yhteistyossd kyseisen jasenvaltion kanssa.

Jotta estetddn afrikkalaisen sikaruton levidminen edelleen, sithen asti, kun Italian alue, jolla tima &skettdinen
taudinpurkaus ilmeni, otetaan rajoitusvyohykkeend II tiytintdonpanoasetuksen (EU) 2021/605 liitteessi I olevan II
osan luetteloon, niitd kyseisessd tdytintoonpanoasetuksessa siddettyjd afrikkalaista sikaruttoa koskevia erityisid
torjuntatoimenpiteitd, joita sovelletaan rajoitusvyohykkeilld II pidettavien sikaeldinten ja niistd saatavien tuotteiden
lahetysten siirtoihin kyseisten vyohykkeiden ulkopuolelle, olisi sovellettava myos kyseisten lahetysten siirtoihin
Italian askettdisen taudinpurkauksen seurauksena perustamalta tartuntavyohykkeeltd, delegoidun asetuksen (EU)
2020/687 63-66 artiklassa vahvistettujen toimenpiteiden lisaksi.

Kyseinen tartuntavyohyke olisi sen vuoksi esitettdvd timin pdatoksen liitteessd, ja siihen olisi sovellettava
taytantoonpanoasetuksessa (EU) 2021/605 vahvistettuja afrikkalaista sikaruttoa koskevia erityisid torjuntatoi-
menpiteitd, joita sovelletaan rajoitusvyohykkeisiin II. Kun otetaan huomioon tdmi afrikkalaisen sikaruton uusi
epidemiologinen tilanne ja kasvanut viliton riski taudin edelleen levidmisestd, pidettivien sikaeldinten ja niistd
saatavien tuotteiden ldhetysten siirtoja muihin jisenvaltioihin ja kolmansiin maihin ei kuitenkaan pitdisi sallia
tartuntavyohykkeeltd kyseisen tdytintdonpanoasetuksen mukaisesti. Tidssd pddtoksessd olisi sdddettivdi myos
vyohykejaon kestosta.

Taman vuoksi, jotta voitaisiin lieventdd riskejd, joita aiheutuu afrikkalaisen sikaruton dskettdisestd taudinpur-
kauksesta luonnonvaraisissa sikaeldimissa Italiassa, Italia ei saisi sallia tartuntavyohykkeelld pidettivien sikaeldinten
ja niistd saatavien tuotteiden lihetysten siirtoja muihin jasenvaltioihin ja kolmansiin maihin ennen timin paatoksen
voimassaolon pddttymispdivaa.

Ottaen huomioon afrikkalaisen sikaruton levidmistd koskevan epidemiologisen tilanteen kiireellisyys unionissa, on
tarkedd, ettd tdssd tdytintonpanopaitoksessd vahvistettuja toimenpiteitd sovelletaan mahdollisimman pian.

Niin ollen odotettaessa pysyvin kasvi-, eldin-, elintarvike- ja rehukomitean lausuntoa olisi valittomasti perustettava
Italiassa tartuntavyohyke ja esitettdvi se tdiman padtoksen liitteessi ja vahvistettava kyseisen vyohykejaon kesto.

Tatd padtosta tarkastellaan uudelleen pysyvin kasvi-, eldin-, elintarvike- ja rehukomitean seuraavassa kokouksessa,

ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla

Italian on varmistettava, ettd sen toimivaltainen viranomainen perustaa vilittomaisti afrikkalaisen sikaruton
tartuntavydhykkeen delegoidun asetuksen (EU) 2020/687 63 artiklan ja tdytintoonpanoasetuksen (EU) 2021/605
3 artiklan b alakohdan mukaisesti ja ettd kyseinen vyohyke kisittdd vahintdan timan padtoksen liitteessd luetellut alueet.

2 artikla

Italian on varmistettava, ettd tdytintonpanoasetuksessa (EU) 2021605 sdddettyjd rajoitusvyohykkeisiin II sovellettavia
afrikkalaisen sikaruton erityisid torjuntatoimenpiteitd sovelletaan tartuntavyohykkeend tdmin pddtoksen liitteessd
luetelluilla alueilla delegoidun asetuksen (EU) 2020/687 63—66 artiklassa vahvistettujen toimenpiteiden lisiksi.
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3 artikla
Italian on varmistettava, ettd liitteessd tartuntavyohykkeend luetelluilla alueilla pidettivien sikaeldinten ja niistd saatavien
tuotteiden lahetysten siirtoja muihin jasenvaltioihin ja kolmansiin maihin ei sallita.

4 artikla

Tatd padtostd sovelletaan 7 pdivadn huhtikuuta 2022.
5 artikla

T4md pddtos on osoitettu Italian tasavallalle.

Tehty Brysselissd 10 pdivina tammikuuta 2022.

Komission puolesta
Stella KYRIAKIDES

Komission jdsen
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LIITE

1 artiklassa tarkoitetut tartuntavyohykkeeksi méiritetyt alueet Italiassa

Piivimadri, johon asti voimassa

Piemonten alueen osalta alueeseen kuuluvat seuraavat kunnat Alessandrian maakunnassa:
Montaldeo, Molare, Parodi Ligure, Cremolino, Gavi, Cassinelle, Cartosio, Acqui Terme,
Arquata Scrivia, Bosio, Castelletto D’Orba, Morbello, Silvano D’Orba, Rocca Grimalda, San
Cristoforo, Carpeneto, Visone, Voltaggio, Tagliolo Monferrato, Trisobbio, Strevi,
Grognardo, Cavatore, Prasco, Ponzone, Lerma, Fraconalto, Morsasco, Montaldo, Bormida,
Melazzo, Mornese, Orsara Bormida, Ovada, Casaleggio Boiro, Belforte, Monferrato,
Carrosio, Mongiardino Ligure (8,72743143861598 - 44,66586866952670

8,59096726302438 - 44,57435395353490
8,75896336772026 - 44,67223782936240
8,57568502491472 - 44,63214498530620
8,81478031361033 - 44,68806247709180
8,55652874515147 - 44,57812296857710
8,42328778652507 - 44,59475249111450
8,46360750191520 - 44,68011546896980
8,88874777891277 - 44,67031750803820
8,78397023610347 - 44,57487653499660
8,70849659300505 - 44,68822313714590
8,52095609681052 - 44,59574712770110
8,67847355085801 - 44,67598286220460
8,64417289489248 - 44,68543047716730
8,74631123216426 - 44,69512008136360
8,61562007223858 - 44,69190602382560
8,50824775878796 - 44,65464001092950
8,84535265104008 - 44,60267033001400
8,69624966113450 - 44,61254452732950
8,58674249319950 - 44,65976966415050
8,52072973753048 - 44,69823396728840
8,49447544395196 - 44,62722764850570
8,45727278876742 - 44,63089265969160
8,53922967163181 - 44,64350156328750
8,49367163633172-44,55338822789150
8,71846974527489 - 44,62638068750350
8,89386001136932 - 44,58440010916580
8,54911684802305 - 44,66663867866640
8,59226750751732 - 44,69638794728860
8,42129291950308 - 44,63969537998470
8,75930326899722 - 44,62691881543910
8,56473539819401 - 44,68789339467210
8,63740139277921 - 44,62434812841120
8,74075623908678 - 44,61246848769640
8,67002201159106 - 44,60550700085100
8,83736482027039 - 44,65619000581520
9,07255271598525 - 44,64185166864540)

Ligurian alueen osalta alueeseen kuuluvat seuraavat kunnat Genovan ja Savonan
maakunnissa: Genova, Masone, Campo Ligure, Mignanego, Rossiglione, Tiglieto, Ceranesi,
Ronco Scrivia, Isola Del Cantone, Mele, Arenzano, Cogoleto, Campomorone, Busalla, Serra
Ricco, Casella, Vobbia, Sant'Olcese, Savignone, Crocefieschi

(8,89334755666611 - 44,44190547215230
8,72187072459182 - 44,50202491949630
8,71098122547952 - 44,53265041525070
8,92005141205065 - 44,54376466069300
8,66319545541929 - 44,55618355383190
8,62116724861755 -44,51375313303110
8,84168896064697 - 44,50558661644810
8,94455916421254 - 44,60591625352020
8,96292020330127 - 44,64550266645310
8,74668355712525 - 44,47140693595360

7. huhtikuuta 2022
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8,66736813999132 -44,42141788217480
8,62185559483775 - 44,40833401227560
8,86276300281878 - 44,53751326563280
8,97012668135178 - 44,58419241630730
8,94661631372455 - 44,51422708949270
8,99713109929649 - 44,53346779043700
9,06161049957354 - 44,60168741199910
8,96002195224501 - 44,48295317055980
8,98918970809976 - 44,55703078598340
9,02466149981014 - 44,58527677522000)

Savonan maakunta: Celle Ligure, Sassello, Urbe, Varazze Stella

(8,53655461135511 - 44,35287070993200
8,53174317384035 - 44,46875575698000
8,62192644453145 - 44,48230207013960
8,56797081202658 - 44,39381081934480
8,49665184874500 - 44,40170929565530)
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