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(Lainsddtdmisjarjestyksess hyvaksyttivit saddokset)

ASETUKSET

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) 2016/1033,
annettu 23 piivini kesikuuta 2016,

rahoitusvilineiden markkinoista annetun asetuksen (EU) N:o 600/2014, markkinoiden

vaidrinkdytostd annetun asetuksen (EU) N:o 596/2014 ja arvopaperitoimituksen parantamisesta

Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista annetun asetuksen (EU) N:o 909/2014
muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtimisjarjestyksessd hyviksyttiviksi saddokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (3,

noudattavat tavallista lainsdatdmisjarjestystd (),

seki katsovat seuraavaa:

(1)

)

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014 (*) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2014/65/EU (), jiljempéna yhdessd "uusi lainsdddintokehys’, ovat keskeisid rahoitusalan sdddoksid, jotka
hyvaksyttiin rahoituskriisin seurauksena arvopaperimarkkinoita, sijoituspalvelujen vilittdjid ja kauppapaikkoja
koskien. Uudella lainsdddintokehykselld vahvistetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2004/39/EY (°) ja korvataan se.

Uudella lainsddddntokehykselld sddnnellddn vaatimuksia, joita sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin, sddnneltyihin
markkinoihin, raportointipalvelujen tarjoajiin ja kolmansien maiden yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai

(") Lausunto annettu 29. huhtikuuta 2016 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessa).

(%) Lausunto annettu 26. toukokuuta 2016 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessa).

(}) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 7. kesdkuuta 2016 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston paitos, tehty
17. kesdkuuta 2016.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pdivind toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 84).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 péivind toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista sekd
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 349).

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY, annettu 21 pdivind huhtikuuta 2004, rahoitusvilineiden markkinoista sekd
neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta (EUVLL 145, 30.4.2004, s. 1).
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harjoittavat sijoitustoimintaa unionissa. Siind yhdenmukaistetaan positiolimiittejd koskeva jirjestelma hyodykejoh-
dannaisille, jotta lisdtddn avoimuutta, tuetaan asianmukaista hinnoittelua ja estetddn markkinoiden vddrinkaytto.
Siind otetaan kdytto6n myds huippunopeaa algoritmista kaupankayntid koskevia sddntojd ja tehostetaan rahoitus-
markkinoiden valvontaa yhdenmukaistamalla hallinnollisia seuraamuksia. Uusi lainsdddintokehys, joka pohjautuu
jo voimassa oleviin sddntoihin, vahvistaa myos sijoittajien suojaa ottamalla kdyttoon tehokkaat toiminnan
jrjestimistd ja toiminnan harjoittamista koskevat vaatimukset. Uusia sddntdjd on mddrd soveltaa 3 pdivistd
tammikuuta 2017.

(3)  Uudessa lainsaddantokehyksessd velvoitetaan kauppapaikat ja kauppojen sisdiset toteuttajat toimittamaan toimival-
taisille viranomaisille rahoitusvilineiden viitetiedot, joissa kuvataan yhdenmukaisella tavalla jokaisen direktiivin
2014/65/EU soveltamisalaan kuuluvan rahoitusvilineen piirteet. N&itd tietoja kéytetidn myo6s muihin
tarkoituksiin, esimerkiksi avoimuuden ja likviditeetin kynnysarvojen laskentaan, sekd hyodykejohdannaisten
positioiden raportointiin.

(4)  Jotta tietoja voitaisiin keritd tehokkaalla ja yhdenmukaisella tavalla, Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen,
jaljempdnd ’arvopaperimarkkinaviranomainen’, on yhdessd toimivaltaisten kansallisten viranomaisten kanssa
kehittimédssd uutta tiedonkeruun infrastruktuuria eli tietojirjestelmdd rahoitusvilineiden viitetietoja varten
(Financial Instruments Reference Data System), jiljempdnd "FIRDS". FIRDS tulee kattamaan monenlaisia rahoitus-
vilineitd, jotka kuuluvat asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamisalaan, ja se yhdistdd arvopaperimarkkinavira-
nomaisen, toimivaltaisten kansallisten viranomaisten ja eri puolilla unionia olevien kauppapaikkojen viliset tiedot.
Valtaosa uusista FIRDSin perustana olevista tietotekniikkajirjestelmistd on rakennettava tyhjdstd uusien
parametrien perusteella.

(5)  Koska lainsdddintokehys on monimutkainen ja tarvitaan hyvin suuri méird delegoituja siaddoksid ja tdytintoonpa-
nosaadoksid, asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamisen aloittamispdivad lykattiin 30 kuukaudella asetuksen
voimaantulopdivastd. Tdstd epitavallisen pitkdstd ajanjaksosta huolimatta sidosryhmidt kuten kauppapaikat,
toimivaltaiset kansalliset viranomaiset ja arvopaperimarkkinaviranomainen eivdt pysty varmistamaan, ettd
tarvittavat tiedonkeruun infrastruktuurit ovat valmiita ja toimintakunnossa 3 piivddn tammikuuta 2017
mennessd. Tdmi johtuu siitd, ettd uuden lainsdddantokehyksen kdyttoonottoa varten kerdttavit ja kisiteltdvat
tiedot, jotka liittyvit erityisesti liiketoimista annettaviin ilmoituksiin, avoimuutta koskeviin laskelmiin ja
hyodykejohdannaisten positioiden raportointiin, ovat volyymiltd4n suuria ja monimutkaisia.

(6)  Tarvittavien tiedonkeruun infrastruktuurien puuttumisella olisi vaikutuksia uuden lainsdddantokehyksen koko
soveltamisalalla. Ilman tietoja ei olisi mahdollista madarittdd tdsmallisesti, mitkd rahoitusvilineet kuuluvat uuden
lainsaddantokehyksen soveltamisalaan. Ei olisi liioin mahdollista rdtdloidd kauppaa edeltivdd ja kaupan jilkeistd
avoimuutta koskevia sddntojd, jotta voidaan mddrittad, mitkd vélineet ovat likvidejd ja milloin olisi myonnettiva
vapautuksia tai julkistamisen lykkddminen.

(7)  Tarvittavien tiedonkeruun infrastruktuurien puuttuessa kauppapaikat ja sijoituspalveluyritykset eivdt pystyisi
antamaan toteutettuja liikketoimia koskevia ilmoituksia toimivaltaisille viranomaisille. Hyodykejohdannaisten
positioiden raportoinnin puuttuessa olisi vaikea valvoa tillaisten hyodykejohdannaisten positiolimiitteja. llman
position raportointia olisi vain vahiiset mahdollisuudet havaita positiolimiittien rikkomisia tehokkaasti. Monet
algoritmista kaupankiyntid koskevat vaatimukset ovat my6s riippuvaisia tiedoista.

(8)  Tarvittavien tiedonkeruun infrastruktuurien puuttuminen vaikeuttaisi my6s sijoituspalveluyritysten toimintaa, kun
ne soveltavat parasta toteutusta koskevia sidnt6ji. Kauppapaikat ja kauppojen sisdiset toteuttajat eivit pystyisi
julkistamaan tietoja, jotka liittyvat liiketoimien toteuttamisen laatuun niissd kauppapaikoissa. Sijoituspalveluy-
ritykset eivdt saisi tirkeitd toteutusta koskevia tietoja, joiden avulla ne voivat miarittdd, mikd on paras tapa
toteuttaa asiakkaiden toimeksiantoja.

(9)  Oikeusvarmuuden takaamiseksi ja mahdollisten markkinahdirioiden valttamiseksi on valttimitonti ja perusteltua
ryhtyd kiireellisiin toimiin koko lainsdddintokehyksen, kaikki sen nojalla annetut delegoidut sdidokset ja
taytintoonpanosiaddokset mukaan luettuina, soveltamisen aloittamisen lykkddmiseksi.

(10)  Tiedonkeruun infrastruktuurien tdytdntoonpanoprosessissa on viisi vaihetta: liikketoiminnan vaatimukset, yksityis-
kohtainen selvitys, kehitys, testaus ja kéyttoonotto. Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi, ettd ndmi
toimenpiteet ovat valmiina viimeistddn tammikuussa 2018 edellyttden, ettd on oikeudellinen varmuus
asiaankuuluvien teknisten sddntelystandardien lopullisista vaatimuksista viimeistddn kesikuussa 2016.

(11)  Poikkeuksellisten olosuhteiden vuoksi ja jotta arvopaperimarkkinaviranomainen, toimivaltaiset kansalliset
viranomaiset ja sidosryhmit kykenevit saattamaan kdytinnon tdytintoonpanon loppuun, on tarkoituksen-
mukaista lykdtd asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamisen aloittamista 12 kuukaudella 3 paivddn tammikuuta
2018. Kertomuksia ja uudelleentarkasteluja olisi lykattavd vastaavasti.
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(12)  Sijoituspalveluyritykset toteuttavat usein joko omaan lukuunsa tai asiakkaiden lukuun johdannaisilla ja muilla
rahoitusvélineilld tai -omaisuudella liiketoimia, jotka sisdltavit useita toisiinsa liittyvid, ehdollisia kauppoja.
Tallaisen liiketoimikokonaisuuden avulla sijoituspalveluyritykset ja niiden asiakkaat voivat hallita paremmin
riskejddn, silld liiketoimikokonaisuuden kunkin osan hinta heijastaa kokonaisuuden koko riskiprofiilia eika
niinkididn kunkin osan vallitsevaa markkinahintaa. Liiketoimikokonaisuudet voivat olla erilaisia, kuten aineellisten
hyodykkeiden vaihto, kauppapaikoissa toteutettavat kaupankdyntistrategiat tai kustomoidut liiketoimikoko-
naisuudet, ja on tirkedd ottaa ndmi erityispiirteet huomioon sovellettavaa avoimuusjirjestelmid mitoitettaessa.
Sen vuoksi on aiheellista tismentdd asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamiseksi erityisolosuhteet, joissa kauppaa
edeltdvad avoimuutta koskevia vaatimuksia ei olisi sovellettava tillaisia liiketoimikokonaisuuksia koskeviin
toimeksiantoihin eikd tallaisten toimeksiantojen yksittdisiin osiin.

(13) Koska arvopaperimarkkinaviranomaisella on pitkille menevdd erityisasiantuntemusta, olisi tehokasta ja
asianmukaista antaa sen tehtdviksi laatia komissiolle toimitettavat luonnokset teknisiksi sidntelystandardeiksi,
joihin ei liity poliittisia valintoja, niiden toimeksiantokokonaisuuksien mairittdmiseksi, joille on likvidit
markkinat. Komission olisi hyviksyttdvd nimi teknisten sddntelystandardien luonnokset delegoiduilla saddoksilla
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan nojalla sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 (*) 10-14 artiklan mukaisesti.

(14) Katsotaan, ettd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2015/2365 () maddritellyt arvopapereilla
toteutettavat rahoitustoimet eivdt vaikuta hinnanmuodostusprosessiin ja ettd olisi tarkoituksenmukaista, ettd
asetuksen (EU) N:o 600/2014 1I ja III osastoa ei sovelleta ndihin rahoitustoimiin.

(15) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 596/2014 () vahvistetaan rahoitusvilineiden
viitetietojen kerddmistd koskevat vaatimukset. Niitd FIRDSin kautta keridttdvid tietoja kdytetddn sen
maédrittdimiseksi, mitkd rahoitusvilineet kuuluvat asetuksen (EU) N:o 596/2014 soveltamisalaan. Asetusta (EU)
N:o 596/2014 sovelletaan 3 piivistd heindkuuta 2016. FIRDS ei kuitenkaan ole tdysin toiminnassa ennen
tammikuuta 2018. On niin ollen aiheellista lykitd asetuksen (EU) N:o 596/2014 4 artiklan 2 ja 3 kohdan
soveltamisen aloittamispéivdd 3 pdivddn tammikuuta 2018.

(16) Asetuksessa (EU) N:o 596/2014 viitataan uuden lainsdddantokehyksen soveltamisen aloittamispdivddn. Sen
varmistamiseksi, ettd asetuksessa (EU) N:o 596/2014 olevia viittauksia organisoituihin kaupankéyntijarjestelmiin,
pienten ja keskisuurten yritysten, jiljempdnd ’pk-yritykset’, kasvumarkkinoihin, paistdoikeuksiin tai nithin
perustuviin huutokauppatuotteisiin ei sovelleta ennen asetuksen (EU) N:o 600/2014 ja direktiivin 2014/65/EU
soveltamisen aloittamispaivad, asetuksen (EU) N:o 596/2014 39 artiklan 4 kohtaa, jossa sdddetdin, ettd mainittuja
viittauksia pidetddn viittauksina direktiiviin 2004/39/EY, olisi mukautettava ottaen huomioon kyseisten sadddsten
soveltamisen aloittamispaivin lykkddminen.

(17)  Arvopaperitapahtumien selvitys liittyy ldheisesti arvopaperikauppaan. Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksessa (EU) N:o 909/2014 (*) viitataan tadlli hetkelld uuden lainsdddantokehyksen soveltamisen
aloittamispéivddan. Ennen kyseistd paivdd viittaukset asetukseen (EU) N:o 600/2014 ja direktiiviin 2014/65/EU
olisi katsottava viittauksiksi direktiiviin 2004/39/EY. Asetuksessa (EU) N:o 909/2014 luodaan myos siirtymdjdr-
jestelmd toimituskuria koskevien sddntdjen soveltamiseksi monenkeskisiin kaupankdyntijirjestelmiin, jotka
hakevat rekisterointid pk-yritysten kasvumarkkinoina direktiivin 2014/65/EU mukaisesti.

(18) Sen varmistamiseksi, ettd asetuksessa (EU) N:o 909/2014 viitataan direktiiviin 2004/39/EY uuden lainsdadin-
tokehyksen lykittyyn soveltamisen aloittamispdivddn saakka ja ettd siirtymédsadnnokset, joita sovelletaan
monenkeskisiin kaupankdyntijarjestelmiin, jotka hakevat rekisterointid pk-yritysten kasvumarkkinoina asetuksen
(EU) N:o 909/2014 mukaisesti, pysyvdt voimassa riittdvin kauan, jotta monenkeskiset kaupankdyntijirjestelmat
voivat hakea kyseistd rekisterointid direktiivin 2014/65/EU mukaisesti, asetusta (EU) N:o 909/2014 olisi
muutettava.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paitoksen 2009/77[EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).

(¥ Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 piivind marraskuuta 2015, arvopapereilla toteutettavien
rahoitustoimien ja uudelleenkéyton raportoinnista ja lipinakyvyydestd sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337,
23.12.2015,s. 1).

(}) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 pidivind huhtikuuta 2014, markkinoiden véirinkdytostd
(markkinoiden védrinkiyttoasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125[EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014,s. 1).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 pdivind heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen
parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU sekd asetuksen (EU)
N:0236/2012 muuttamisesta (EUVLL 257, 28.8.2014, 5. 1).
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(19)  Sen vuoksi asetukset (EU) N:o 600/2014, (EU) N:o 596/2014 ja (EU) N:o 909/2014 olisi muutettava,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Muutetaan asetus (EU) N:o 600/2014 seuraavasti:
1) Lisdtddn 1 artiklaan kohta seuraavasti:

”5a. Tdmin asetuksen II ja III osastoa ei sovelleta arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin, sellaisina kuin ne
mddritellddn Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2015/2365 (*) 3 artiklan 11 alakohdassa.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pdivind marraskuuta 2015,
arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja ldpindkyvyydestd sekd
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337, 23.12.2015, s. 1).”

2) Lisdtddn 2 artiklan 1 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”48) ’aineellisen hyodykkeen vaihdolla’ johdannaissopimuksella tai muulla rahoitusvilineelld toteutettavaa
liiketoimea, joka on riippuvainen kohteena olevan aineellisen hyddykkeen vastaavan miirin samanaikaisesta
toteuttamisesta;

49) ’toimeksiantokokonaisuudella’ yhtend yksikkond hinnoiteltua toimeksiantoa:

a) aineellisen hyddykkeen vaihtamiseksi; tai

b) liiketoimikokonaisuuden toteuttamiseksi kahdella tai useammalla rahoitusvilineelld;
50) 'liikketoimikokonaisuudella’

a) aineellisen hyodykkeen vaihtoa; tai

b) liiketoimea, johon sisdltyy kahdesta tai useammasta osasta muodostuvien liiketoimien toteuttaminen
rahoitusvilineilld ja joka tdyttdd kaikki seuraavat kriteerit:

i) liiketoimi toteutetaan kahden tai useamman osapuolen valilla;

ii) kuhunkin lifketoimen osaan liittyy merkittdva taloudellinen riski tai rahoitusriski, joka liittyy kaikkiin
muihin osiin;

i) kunkin osan toteuttaminen on samanaikaista ja riippuu kaikkien muiden osien toteuttamisesta.”

3) Korvataan 4 artiklan 7 kohdassa pdivimiird "3 pdivdd tammikuuta 2017 pdivimaaralld "3 pdivdd tammikuuta
2018, ja pdivimadrd "3 pdivind tammikuuta 2019” paivimaarilld ”3 pdivini tammikuuta 2020".

4) Korvataan 5 artiklan 8 kohdassa pdivimaird "3 pidivind tammikuuta 2016” paivimadrdlld 3 paivind tammikuuta
2017”.

Korvataan 8 artiklan 1 kohdan ensimmadinen virke seuraavasti:

1
~

"Kauppapaikkaa yllapitdvien markkinoiden yllapitdjien ja sijoituspalveluyritysten on julkistettava jarjestelmissddn
vallitsevat osto- ja myyntihinnat sekd kyseisilld hinnoilla ilmenevd kaupankiyntihalukkuus joukkovelkakirjoille,
strukturoiduille rahoitustuotteille, paistooikeuksille, johdannaisille, joilla kdyddin kauppaa kauppapaikassa, sekd
toimeksiantokokonaisuuksille.”

6) Muutetaan 9 artikla seuraavasti:
a) lisitddn 1 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”d) aineellisen hyddykkeen vaihtoa koskevista toimeksiannoista;
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e) toimeksiantokokonaisuuksista, jotka tdyttavit jonkin seuraavista edellytyksista:

i) ainakin yksi sen osista on rahoitusviline, jolle ei ole likvideja markkinoita, ellei koko toimeksiantokoko-
naisuudelle ole likvideja markkinoita;

i) ainakin yksi sen osista on kooltaan suuri tavanomaiseen markkinakokoon verrattuna, ellei koko
toimeksiantokokonaisuudelle ole likvideja markkinoita;

iii) kaikki sen osat on toteutettu tarjouspyyntd- tai huutokauppajirjestelmilld ja ne ovat suurempia kuin
kyseiselle vilineelle ominainen koko.”;

b) lisdtddn kohta seuraavasti:

"2 a.  Toimivaltaisten viranomaisten on voitava vapauttaa kukin toimeksiantokokonaisuuden yksittdinen osa
8 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta velvollisuudesta.”;

c) lisitdan kohta seuraavasti:
6.  Jotta varmistetaan 1 kohdan e alakohdan i ja ii alakohdan johdonmukainen soveltaminen, arvopaperimark-
kinaviranomainen kehittdd luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa mairitetddn ne toimeksiantokoko-
naisuudet, joille on likvidit markkinat. Kehitettdessd keinoa sen médrittdmiseksi, onko koko toimeksiantokokonai-

suudelle likvidit markkinat, arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi, ovatko kokonaisuudet standardoituja ja
usein kaupankdynnin kohteena.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmd teknisten siddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdadn 28 pdivind helmikuuta 2017.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

7) Lisdtddn 18 artiklaan kohta seuraavasti:
"11.  Toimeksiantokokonaisuuden osalta tdssi artiklassa sdddettyjd velvollisuuksia sovelletaan ainoastaan koko

toimeksiantokokonaisuuteen eikd erikseen kokonaisuuden osiin, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 2 kohdan
soveltamista.”

8) Korvataan 19 artiklan 1 kohdassa paivimaird "3 paivand tammikuuta 2019” paivamairalld "3 paivind tammikuuta
2020”.

9) Korvataan 26 artiklan 10 kohdassa paivimadrd 3 pédivind tammikuuta 2019” pdivimaardlli ”3 paivind
tammikuuta 2020”.

10) Korvataan 35 artiklan 5 kohdassa paivimadrd "3 pdivad tammikuuta 2017” padivimaaralld "3 péivdd tammikuuta
2018” ja pdivimadrd "3 pdivadn heindkuuta 2019” pdivamaaralld "3 pdivadn heinakuuta 2020”.

11) Korvataan 37 artiklan 2 kohdassa pdivimédrd "3 pdivan tammikuuta 2017” pdivamadralld "3 pdivin tammikuuta
2018”.

12) Muutetaan 52 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohdassa pdivimadrd "3 pdivind maaliskuuta 2019” paivamairalld "3 paivand maaliskuuta 20207;
b) korvataan 4 kohdassa pdivimadrd "3 pdivind maaliskuuta 2019” pdivimairalld "3 pidivind maaliskuuta 20207
¢) korvataan 5 kohdassa pidivimaédrd "3 pdivind maaliskuuta 2019” paivimairalld "3 paiviand maaliskuuta 20207
d) korvataan 6 kohdassa pdivimaird "3 pdivind maaliskuuta 2019” pdivimairilld "3 paivind maaliskuuta 20207
e) korvataan 7 kohdassa pdivimaidrd "3 pidiviand heindkuuta 2019” pdivimairalla "3 pdividnd heindkuuta 20207
f) korvataan 8 kohdassa pidivimaidrd "3 pidiviand heindkuuta 2019” pdivimairalla "3 pdivind heindkuuta 20207

g) korvataan 9 kohdan ensimmdisessd alakohdassa pédiviméddrd ”3 pidivind heindkuuta 2019” pdivimaaralld
"3 pdivdnd heindkuuta 20207
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h) korvataan 9 kohdan toisessa alakohdassa piivimaidrd "3 pidivind heindkuuta 2021” paivimairdlld "3 paivinid
heindkuuta 20227

i) korvataan 10 kohdan ensimmdisessd alakohdassa pdivimadrd ”3 pdivind heindkuuta 2019” pdivimaarilld
"3 péivdand heindkuuta 20207

j) korvataan 11 kohdassa paivimaird 3 paivind heindkuuta 2019” paivamaaralld 3 paivanid heindkuuta 20207

k) korvataan 12 kohdan toisessa alakohdassa pdivimadard "3 pdivastd tammikuuta 2017” pdivimaarilld "3 pdivistd
tammikuuta 2018”.

13) Korvataan 54 artiklan 2 kohdan ensimmdisessd alakohdassa pdivimédrd "3 pdivand heindkuuta 2019” pdivimaaralld
"3 péivind heinikuuta 2020”".

14) Muutetaan 55 artikla seuraavasti:
a) korvataan toinen kohta seuraavasti:
"Tatd asetusta sovelletaan 3 paivistd tammikuuta 2018.%;
b) korvataan neljds kohta seuraavasti:

”Sen estimdttd, mitd toisessa kohdassa sdddetddn, 37 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa sovelletaan 3 paivistd tammikuuta
2020

2 artikla

Muutetaan asetuksen (EU) N:o 596/2014 39 artikla seuraavasti:
a) korvataan 2 kohta seuraavasti:
”2.  Sitd sovelletaan 3 pdivastd heindkuuta 2016 seuraavin poikkeuksin:
a) 4 artiklan 2 ja 3 kohtaa sovelletaan 3 paivistd tammikuuta 2018; ja
b) 4 artiklan 4 ja 5 kohtaa, 5 artiklan 6 kohtaa, 6 artiklan 5 ja 6 kohtaa, 7 artiklan 5 kohtaa, 11 artiklan 9, 10 ja
11 kohtaa, 12 artiklan 5 kohtaa, 13 artiklan 7 ja 11 kohtaa, 16 artiklan 5 kohtaa, 17 artiklan 2 kohdan kolmatta
alakohtaa, 17 artiklan 3, 10 ja 11 kohtaa, 18 artiklan 9 kohtaa, 19 artiklan 13, 14 ja 15 kohtaa, 20 artiklan

3 kohtaa, 24 artiklan 3 kohtaa, 25 artiklan 9 kohtaa, 26 artiklan 2 kohdan toista, kolmatta ja neljdtta alakohtaa,
32 artiklan 5 kohtaa ja 33 artiklan 5 kohtaa sovelletaan 2 péivistd heindkuuta 2014.”;

b) korvataan 4 kohdan ensimmdisessd alakohdassa pdivimaird "3 paivdd heindkuuta 2017” pdivimaardlld "3 paivad
tammikuuta 2018

¢) korvataan 4 kohdan toisessa alakohdassa pdivimaird "3 pdivdd heindkuuta 2017” péivamairalli ”3 pdivaa
tammikuuta 2018”.

3 artikla

Muutetaan asetuksen (EU) N:o 909/2014 76 artikla seuraavasti:

a) korvataan 5 kohdan toisen alakohdan b alakohdassa piivimaird "13 paivddn kesikuuta 2017 paivimadralld
”13 pdivéin kesikuuta 20187

b) korvataan 7 kohdassa pdivimaird "3 pdivdd tammikuuta 2017 paivimadralld "3 pdivdd tammikuuta 2018

4 artikla

Tama asetus tulee voimaan sitd paivdd seuraavana pdivind, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessa.
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Tamid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 23 pdivand kesakuuta 2016.
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
M. SCHULZ A. G. KOENDERS
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DIREKTIIVIT

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI (EU) 2016/1034,
annettu 23 piivini kesikuuta 2016,

rahoitusvilineiden markkinoista annetun direktiivin 2014/65/EU muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 53 artiklan 1 kohdan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtimisjarjestyksessd hyviksyttiviksi siddokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (Y),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (),

noudattavat tavallista lainsdatamisjarjestysta (),

sekd katsovat seuraavaa:

(1)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014 (%) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2014/65/EU (), jdljempdna yhdessd "uusi lainsdddantokehys’, ovat keskeisid rahoitusalan saddoksia, jotka
hyviksyttiin rahoituskriisin seurauksena arvopaperimarkkinoita, sijoituspalvelujen vilittdjid ja kauppapaikkoja
koskien. Uudella lainsdddintokehykselldi vahvistetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2004/39/EY (°) ja korvataan se.

(2)  Uudella lainsdadantokehykselld sddnnellddn vaatimuksia, joita sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin, sddnneltyihin
markkinoihin, raportointipalvelujen tarjoajiin ja kolmansien maiden yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai
harjoittavat sijoitustoimintaa unionissa. Siind yhdenmukaistetaan positiolimiittejd koskeva jirjestelma hyodykejoh-
dannaisille, jotta lisdtddn avoimuutta, tuetaan asianmukaista hinnoittelua ja estetddn markkinoiden véddrinkaytto.
Siind otetaan kdytto6n myds huippunopeaa algoritmista kaupankayntid koskevia sddntojd ja tehostetaan rahoitus-
markkinoiden valvontaa yhdenmukaistamalla hallinnollisia seuraamuksia. Uusi lainsdddidntokehys, joka pohjautuu
jo voimassa oleviin sddntoihin, vahvistaa myos sijoittajien suojaa ottamalla kdyttoon tehokkaat toiminnan
jarjestimistd ja toiminnan harjoittamista koskevat vaatimukset. Jdsenvaltioiden on saatettava direktiivi
2014/65[EU osaksi kansallista lainsddddnt6ddn viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta 2016.

(3)  Uudessa lainsdddantokehyksessd velvoitetaan kauppapaikat ja kauppojen sisdiset toteuttajat toimittamaan toimival-
taisille viranomaisille rahoitusvilineiden viitetiedot, joissa kuvataan yhdenmukaisella tavalla jokaisen direktiivin
2014/65/EU soveltamisalaan kuuluvan rahoitusvilineen piirteet. N&itd tietoja kdytetddn my6s muihin
tarkoituksiin, esimerkiksi avoimuuden ja likviditeetin kynnysarvojen laskentaan, sekd hyodykejohdannaisten
positioiden raportointiin.

(") Lausunto annettu 29. huhtikuuta 2016 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessa).

(%) Lausunto annettu 26. toukokuuta 2016 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessa).

(}) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 7. kesdkuuta 2016 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston paitos, tehty
17. kesdkuuta 2016.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pdivind toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 84).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 péivind toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista sekd
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVLL 173, 12.6.2014, s. 349).

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY, annettu 21 pdivind huhtikuuta 2004, rahoitusvilineiden markkinoista sekd
neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta (EUVLL 145, 30.4.2004, s. 1).
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(4)  Jotta tietoja voitaisiin keritd tehokkaalla ja yhdenmukaisella tavalla, Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen,
jiljempénd ’arvopaperimarkkinaviranomainen’, on yhdessd toimivaltaisten kansallisten viranomaisten kanssa
kehittimédssd uutta tiedonkeruun infrastruktuuria eli tietojirjestelmdd rahoitusvilineiden viitetietoja varten
(Financial Instruments Reference Data System), jiljempdnd "FIRDS'’. FIRDS tulee kattamaan monenlaisia rahoitus-
vilineitd, jotka kuuluvat asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamisalaan, ja se yhdistdd arvopaperimarkkinavira-
nomaisen, toimivaltaisten kansallisten viranomaisten ja eri puolilla unionia olevien kauppapaikkojen viliset tiedot.
Valtaosa uusista FIRDSin perustana olevista tietotekniikkajdrjestelmistd on rakennettava tyhjdstd uusien
parametrien perusteella.

(5)  Jasenvaltioiden on sovellettava sddnnoksia, joilla direktiivi 2014/65/EU saatetaan osaksi kansallista lainsdddintod,
3 paivéstd tammikuuta 2017. Uuden lainsdadantkehyksen kdyttoonottoa varten kerittivit ja kisiteltavit tiedot,
jotka liittyvit erityisesti liiketoimista annettaviin ilmoituksiin, avoimuutta koskeviin laskelmiin ja hyodykejoh-
dannaisten positioiden raportointiin, ovat kuitenkin volyymiltddn suuria ja monimutkaisia, ja siksi sidosryhmit,
kuten kauppapaikat, arvopaperimarkkinaviranomainen ja toimivaltaiset kansalliset viranomaiset, eivdt pysty
varmistamaan, ettd tarvittavat tiedonkeruun infrastruktuurit ovat valmiita ja toimintakunnossa mainittuun
pdivddn mennessa.

(6)  Tarvittavien tiedonkeruun infrastruktuurien puuttumisella olisi vaikutuksia uuden lainsdddantokehyksen koko
soveltamisalalla. [lman tietoja ei olisi mahdollista madrittdd tdsmallisesti, mitkd rahoitusvilineet kuuluvat uuden
lainsdddintokehyksen soveltamisalaan. Ei olisi liioin mahdollista rddtdloidd kauppaa edeltdvii ja kaupan jilkeistd
avoimuutta koskevia sddntojd, jotta voidaan mdarittdd, mitkd vilineet ovat likvidejd ja milloin olisi myonnettiva
vapautuksia tai julkistamisen lykkddminen.

(7)  Tarvittavien tiedonkeruun infrastruktuurien puuttuessa kauppapaikat ja sijoituspalveluyritykset eivdt pystyisi
antamaan toteutettuja liiketoimia koskevia ilmoituksia toimivaltaisille viranomaisille. Hyddykejohdannaisten
positioiden raportoinnin puuttuessa olisi vaikea valvoa tillaisten hyddykejohdannaisten positiolimiittejd. Ilman
position raportointia olisi vain vdhiiset mahdollisuudet havaita positiolimiittien rikkomisia tehokkaasti. Monet
algoritmista kaupankdyntid koskevat vaatimukset ovat my0s riippuvaisia tiedoista.

(8)  Tarvittavien tiedonkeruun infrastruktuurien puuttuminen vaikeuttaisi my6s sijoituspalveluyritysten toimintaa, kun
ne soveltavat parasta toteutusta koskevia sddntojd. Kauppapaikat ja kauppojen sisdiset toteuttajat eivit pystyisi
julkistamaan tietoja, jotka liittyvit liiketoimien toteuttamisen laatuun niissid kauppapaikoissa. Sijoituspalveluy-
ritykset eivdt saisi tirkeitd toteutusta koskevia tietoja, joiden avulla ne voivat miarittdd, mikd on paras tapa
toteuttaa asiakkaiden toimeksiantoja.

(9)  Oikeusvarmuuden takaamiseksi ja mahdollisten markkinahiirividen valttimiseksi on valttimatontd ja perusteltua
ryhtyd kiireellisiin toimiin koko uuden lainsdddantokehyksen, kaikki sen nojalla annetut delegoidut sddadokset ja
taytintoonpanosiadokset mukaan luettuina, soveltamisen aloittamisen lykkadmiseksi.

(10)  Tiedonkeruun infrastruktuurien tiytintoonpanoprosessissa on viisi vaihetta: liikketoiminnan vaatimukset, yksityis-
kohtainen selvitys, kehitys, testaus ja kdyttoonotto. Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi, ettd nimi
toimenpiteet ovat valmiina viimeistddn tammikuussa 2018 edellyttden, ettd on oikeudellinen varmuus
asiaankuuluvien teknisten sddntelystandardien lopullisista vaatimuksista viimeistddn kesikuussa 2016.

(11)  Poikkeuksellisten olosuhteiden vuoksi ja jotta arvopaperimarkkinaviranomainen, toimivaltaiset kansalliset
viranomaiset ja sidosryhmit kykenevit saattamaan kdytinnon tdytintoonpanon loppuun, on tarkoituksen-
mukaista lykdtd paivimddrdd, johon mennessd jasenvaltioiden on sovellettava sddnnoksid, joilla direktiivi
2014/65/EU saatetaan osaksi kansallista lainsddddntod, ja pdivimddrdd, jolloin direktiivin 2004/39/EY
kumoaminen tulee voimaan, 12 kuukaudella 3 piivddn tammikuuta 2018. Kertomuksia ja uudelleentarkasteluja
olisi lykattdvd vastaavasti. On myos asianmukaista lykdtd paivimaddrdd, johon mennessd jisenvaltioiden on
saatettava direktiivi 2014/65/EU osaksi kansallista lainsddddntod 3 péivddn heindkuuta 2017.

(12) Direktiivin 2014/65/EU 2 artiklan 1 kohdan d alakohdassa siddetty poikkeus olisi ulotettava finanssialan
ulkopuolisiin yhteisoihin, jotka ovat sddnnellyn markkinan tai monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmin jdsenid
tai osapuolia tai kédyttivit suoraa sihkoistd markkinoillepddsyd kauppapaikkaan toteuttaessaan kauppapaikassa
liiketoimia, jotka vahentdvit suoraan nididen finanssialan ulkopuolisten yhteisojen tai niiden ryhmien
liiketoimintaan tai rahoitustoimintaan liittyvid riskejd objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla.

(13) Direktiivi 2014/65/EU olisi sen vuoksi muutettava,
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OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

Muutetaan direktiivi 2014/65/EU seuraavasti:

1) Korvataan 2 artiklan 1 kohdan d alakohdan ii alakohta seuraavasti:

"ii) ovat sddnnellyn markkinan tai monenkeskisen kaupankayntijirjestelmin jdsenid tai osapuolia tai kdyttavit suoraa
sihkoistd markkinoillepddsyd kauppapaikkaan, lukuun ottamatta finanssialan ulkopuolisia yhteisojd, jotka
toteuttavat kauppapaikassa liiketoimia, jotka vihentdvit suoraan ndiden finanssialan ulkopuolisten yhteis6jen tai
niiden ryhmien liiketoimintaan tai rahoitustoimintaan liittyvid riskejd objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla;”.

2) Korvataan 25 artiklan 4 kohdan a alakohdan toinen alakohta seuraavasti:

“Edellyttden, ettd kolmannessa ja neljinnessd alakohdassa sdddettyja vaatimuksia ja niiden mukaista menettelya

noudatetaan, kolmansien maiden markkinoita pidetddn titd alakohtaa sovellettaessa sddnneltyja markkinoita

vastaavina.

Jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd komissio tekee vastaavuuspddtokset 89 a artiklan 2 kohdassa

tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen ja toteaa, varmistetaanko kolmannen maan oikeudellisella kehykselld ja

valvontakehykselld, ettd kyseisessd kolmannessa maassa hyviksytyt sidnnellyt markkinat ovat sellaisten oikeudellisesti

sitovien vaatimusten mukaisia, jotka vastaavat timin alakohdan soveltamista varten asetuksen (EU) N:o 596/2014,

timdn direktiivin III osaston, asetuksen (EU) N:o 600/2014 II osaston ja direktiivin 2004/109/EY mukaisia

vaatimuksia ja joihin sovelletaan tehokasta valvontaa ja tdytintG6npanoa kyseisessi kolmannessa maassa.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava, miksi se katsoo, etti asianomaisen kolmannen maan oikeudellista

kehystd ja valvontakehystd on pidettivi vastaavana, ja toimitettava asiaankuuluvat tiedot tahin liittyen.

Tillainen kolmannen maan oikeudellinen kehys ja valvontakehys voidaan katsoa vastaavaksi, mikili kyseinen kehys

tdyttdd vahintddn seuraavat ehdot:

i) markkinoihin sovelletaan jatkuvasti lupamenettelyd seki tehokasta valvontaa ja taytintoonpanoa;

ii) markkinoilla on selkedt ja avoimet sddnndt arvopaperien kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta, niin ettd
arvopapereilla voidaan kiydi kauppaa tasapuolisesti, asianmukaisesti ja tehokkaasti sekd siten, etti ne ovat
vapaasti luovutettavissa;

iii) arvopaperien liikkeeseenlaskijoihin sovelletaan velvollisuutta antaa sddnnoéllisesti ja jatkuvasti tietoja, milld
varmistetaan korkeatasoinen sijoittajansuoja; ja

iv) markkinoiden avoimuus ja luotettavuus varmistetaan estimalld markkinoiden vairinkdytto sisdpiirikauppojen ja
markkinoiden manipuloinnin muodossa.”

3) Korvataan 69 artiklan 2 kohdan toisessa alakohdassa pdivimaird "3 piivdnd heindkuuta 2016” pdivimadrilld

"3 péivdand heindkuuta 2017”.

4) Korvataan 70 artiklan 1 kohdan kolmannessa alakohdassa péivimaird "3 piivind heindkuuta 2016” pdivimaaralld

"3 péivdnd heindkuuta 2017”.

5) Lisdtddn artikla seuraavasti:

89 a artikla
Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission paitokselli 2001/528/EY (¥) perustettu Euroopan arvopaperikomitea. Tdma
komitea on Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 182/2011 (**) tarkoitettu komitea.

2. Kun viitataan tihin kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklaa.

(*) Komission paitos 2001/528/EY, tehty 6 piivind kesdkuuta 2001, Euroopan arvopaperikomitean perustamisesta
(EYVLL 191, 13.7.2001, s. 45).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 piivind helmikuuta 2011, yleisistd
sddnnoistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jdsenvaltiot valvovat komission tdytdntoonpanovallan kayttod
(EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).”
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6) Muutetaan 90 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohdassa pdivimaara "3 pdivad maaliskuuta 2019” pdivimaaralld "3 pdivad maaliskuuta 20207

b) korvataan 2 kohdassa piivimaidrd "3 piivdnd syyskuuta 2018” pidivimaddralld "3 pdivdnd syyskuuta 2019” ja
pdivimadrd "3 pdivand syyskuuta 2020” pdivimaarilld "3 pdivina syyskuuta 20217

¢) korvataan 4 kohdassa paivimaird "1 paiviand tammikuuta 2018” pdivimairalld "1 pdivdnd tammikuuta 2019”.

7) Korvataan 93 artiklan 1 kohdassa piivimidrd ”3 piivind heindkuuta 2016” pdivimadralld "3 péivind heinakuuta
20177, pdivimddrd "3 pdivdstd tammikuuta 2017”7 paivamairdlld "3 paivastd tammikuuta 2018” ja pdivimddrd
"3 pdivastd syyskuuta 2018” paivamairalld "3 paivistd syyskuuta 2019”.

8) Korvataan 94 artiklassa pdivimaard "3 pdivastd tammikuuta 2017” paivimairalld ”3 péivistd tammikuuta 2018”.

9) Korvataan 95 artiklan 1 kohdassa paivimaird "Heindkuun 3 pdivddn 2020” piivimidrilli "Tammikuun 3 péivddn
2021 ja pdivimaddrd "3 pdivastd tammikuuta 2017” paivimairalld *3 paivastd tammikuuta 2018”.

2 artikla

Tama direktiivi tulee voimaan sitd paivdd seuraavana pdivind, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

3 artikla
Tamad direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
Tehty Brysselissa 23 piivina kesakuuta 2016.
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja

M. SCHULZ A. G. KOENDERS
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