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II

(Muut kuin lainsddtamisjarjestyksessd hyvaksyttavat saddokset)

PAATOKSET

EUROOPAN KESKUSPANKIN PAATOS (EU) 2015/509,
annettu 18 pdivind helmikuuta 2015,

omassa kiytdssi olevien valtion takaamien kattamattomien pankkien joukkovelkakirjojen

kiyttimisti vakuutena eurojirjestelmin rahapoliittisissa operaatioissa koskevista sdinnéisti

annetun piitoksen EKP[2013/6, eurojirjestelmin rahoitusoperaatioihin sekid vakuuskelpoisuuteen

liittyvistd lisitoimenpiteisti annetun péitoksen EKP[2013/35 ja talletuksista, saldoista ja

varantovelvoitteen ylittivisti talletuksista maksettavista koroista annetun piitoksen EKP[2014/23
1, 3 ja 4 artiklan kumoamisesta (EKP[2015/9)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan
ensimmadisen luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijarjestelmin ja Euroopan keskuspankin perussidnnon sekd erityisesti sen
3.1 artiklan ensimmadisen luetelmakohdan, 12.1 artiklan sekd 34.1 artiklan toisen luetelmakohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1) Selkeyden ja yhdenmukaisuuden vuoksi sekd eurojirjestelméin vakuuskiytinnon yksinkertaistamiseksi paatoksessa
EKP/2013/6 ('), EKP[2013/35 (%) ja padtoksen EKP[2014/23 (}) 1 artiklassa vahvistetut velvoitteet on sisallytetty
Euroopan keskuspankin suuntaviivoihin (EU) 2015/510 (EKP/2014/60) (*), joka on keskeisin sdddos
eurojirjestelman rahapolitiikan vilineiden ja menettelyiden alueella.

(2)  Selkeyden ja yhdenmukaisuuden vuoksi seké eurojirjestelman vakuuskadytinnon yksinkertaistamiseksi paitoksen
EKP[2014/23 3 artiklassa olevat sddnnokset on sisillytetty suuntaviivoihin EKP[2012/27 (}) ja péitoksen
EKP/2014/23 4 artiklassa olevat sddnnokset on sisillytetty suuntaviivoihin EKP/2014/9 (9).

(3)  Olisi ndin olen kumottava pditokset EKP/2013/6 ja EKP[2013/35 sekd paditoksen EKP[2014/23 1, 3 ja 4 artikla,

ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla
Paitosten EKP[2013/6 ja EKP/2013/35 sekid pidtoksen EKP[2014/23 1 artiklan kumoaminen

1. Kumotaan paitokset EKP[2013/6 ja EKP[2013/35.

(") Paitos EKP[2013/6, annettu 20 pdivini maaliskuuta 2013, omassa kdytossd olevien valtion takaamien kattamattomien pankkien jouk-
kovelkakirjojen kdyttdmistd vakuutena eurojirjestelmdn rahapoliittisissa operaatioissa koskevista sddnnéistd (EUVL L 95, 5.4.2013,
s.22).

(*) Padtos EKP[2013/35, annettu 26 pdivand syyskuuta 2013, eurojdrjestelmin rahoitusoperaatioihin sekd vakuuskelpoisuuteen liittyvistd
lisatoimenpiteistd (EUVLL 301, 12.11.2013,s. 6).

(’) Pddtos EKP[2014/23, annettu 5 paivind kesikuuta 2014, talletuksista, saldoista ja varantovelvoitteen ylittdvistd talletuksista
maksettavista koroista (EUVLL 168, 7.6.2014,s. 115).

(*) Euroopan keskuspankin suuntaviivat (EU) 2015/510, annettu 19 pédivini joulukuuta 2014, eurojirjestelmin rahapolitiikan kehyksen
taytintoonpanosta (EKP/2014/60) (katso tdmdn virallisen lehden sivu 1).

() Suuntaviivat EKP[2012/27, annettu 5 paivind joulukuuta 2012, Euroopan laajuisesta automatisoidusta reaaliaikaisesta bruttomaksujar-
jestelmasta (TARGET2) (EUVLL 30, 30.1.2013,s. 1).

(°) Suuntaviivat EKP[2014/9, annettu 20 pdivind helmikuuta 2014, kansallisten keskuspankkien suorittamista varojen ja vastuiden
kotimaisista hallintatoimista (EUVL L 159, 28.5.2014, s. 56).
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2. Kumotaan péitoksen EKP[2014/23 1 artikla.

3. Viittauksia 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuihin kumottuihin pddtoksiin ja kumottuun artiklaan pidetddn viittauksina
suuntaviivoihin (EU) 2015/510 (EKP/2014/60).

2 artikla
Pidtoksen EKP[2014/23 3 ja 4 artiklan kumoaminen
1. Kumotaan paitoksen EKP[2014/23 3 ja 4 artikla.

2. Viittauksia pditoksen EKP[2014/23 kumottuun 3 artiklaan pidetddn viittauksina suuntaviivojen EKP[2012/27
liitteessd IT olevan 12 artiklan 5 kohtaan.

3. Viittauksia pddtoksen EKP[2014/23 kumottuun 4 artiklaan pidetddn viittauksina suuntaviivojen EKP[2014/9
5 artiklan 2 ja 3 kohtaan.

3 artikla
Voimaantulo
1. Tamdn paitoksen 1 artikla tulee voimaan 1 pédivdnd toukokuuta 2015.

2. Tamin paidtoksen 2 artikla tulee voimaan seuraavana piivind sen jilkeen kun tdmd pditos on julkaistu Euroopan
unionin virallisessa lehdessd.

Tehty Frankfurt am Mainissa 18 pdivind helmikuuta 2015.

EKP:n puheenjohtaja
Mario DRAGHI
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SUUNTAVIIVAT

EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT (EU) 2015/510,
annettu 19 piivinid joulukuuta 2014,
eurojirjestelmiin rahapolitiikan kehyksen tiytint6onpanosta (EKP/2014/60)

(uudelleenlaadittu)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan
ensimmiisen luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijirjestelmdn ja Euroopan keskuspankin perussddnnon ja erityisesti sen
3.1 artiklan ensimmadisen luetelmakohdan ja 9.2, 12.1, 14.3 ja 18.2 artiklan sekd 20 artiklan ensimmadisen kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)

Suuntaviivoja EKP[2011/14 (') on muutettu merkittdvasti. Koska suuntaviivoihin on tehtdvd vield muita
muutoksia, ne olisi selkeyden vuoksi laadittava uudelleen.

Yhteisen rahapolitiikan saavuttaminen edellyttdd niiden keinojen, vilineiden ja menettelyiden mdarittelyd, joita
Euroopan keskuspankista (EKP) ja niiden jasenvaltioiden kansallisista keskuspankeista, joiden rahayksikk6 on euro
(jdljempdand ‘kansalliset ~keskuspankit), koostuva eurojirjestelmd kayttdd pannakseen rahapolitiikan
yhdenmukaisesti tdytintoon jasenvaltioissa, joiden rahayksikk6 on euro.

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 127 artiklan 1 ja 2 kohdan sekd Euroopan keskuspankkijar-
jestelmdn ja Euroopan keskuspankin perussdinnon (jaljempind EKPl:n perussddntd) 3.1 artiklan mukaan
Euroopan keskuspankkijirjestelmidn (EKP]) ensisijaisena tavoitteena on pitdd ylld hintatason vakautta, ja sen
perustehtdviin kuuluu unionin rahapolitiikan mdiritteleminen ja toteuttaminen sekd valuuttamarkkinatoimien
suorittaminen mainitun sopimuksen 219 artiklan mukaisesti.

Eurojirjestelmdn yleinen viitekehys perustuu EKPJ:n perussddnndssd oleviin mdardyksiin. Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 127 artiklan 1 kohdan ja EKPJ:n perussiddnnon vastaavien méirdysten mukaan
eurojirjestelmdn edellytetddn toimivan tiettyjen periaatteiden mukaan, mukaan lukien vapaaseen kilpailuun
perustuvan avoimen markkinatalouden periaate, joka suosii voimavarojen tehokasta kohdentamista.

Siltd osin kuin on mahdollista ja tarkoituksenmukaista, ja jos toiminnan tehokkuuden varmistaminen sitd
edellyttaa, EKP kayttad kansallisia keskuspankkeja eurojirjestelmin tehtaviin  kuuluvien operaatioiden
toteuttamiseen EKPJ:n perussddnnon 12.1 artiklan mukaista hajauttamisperiaatetta noudattaen ja EKPJin
perussddnnon 14.3 artiklassa maarittyjen ehtojen mukaisesti.

EKPJ:n perussddannon 12.1 artiklan valossa EKP:lld on toimivalta madritelld unionin yhteinen rahapolitiikka ja
antaa tarvittavat suuntaviivat sen tdytintoon panemiseksi. EKPJin perussidnnén 14.3 artiklan mukaisesti
kansallisilla keskuspankeilla on velvollisuus toimia ndiden suuntaviivojen mukaisesti. Ndmd suuntaviivat on sen
vuoksi osoitettu eurojirjestelmille. Kansalliset keskuspankit panevat tdytint6on ndissd suuntaviivoissa kuvatut
sddannot sopimus- tai sddntelyjdrjestelyin. Vastapuolten edellytetddn noudattavan niitd sddntojd, sellaisina kuin
kansalliset keskuspankit ovat panneet ne tdytdntoon ndissd sopimuksissa tai sddntelyssa.

EKPJ:n perussidnnon 18.1 artiklan ensimmdisen luetelmakohdan mukaan eurojirjestelmd voi toimia rahoitus-
markkinoilla joko ostamalla ja myymailld suoraan (avistakauppana tai termiinikauppana) taikka takaisinostoso-
pimuksin ja antamalla tai ottamalla lainaksi euromairaisid tai muun valuutan médréisid saatavia ja siirtokelpoisia
arvopapereita sekd jalometalleja. EKP:n perussidnnon 18.1 artiklan toisen luetelmakohdan mukaan
eurojirjestelmd voi tehdi luottotoimia luottolaitosten ja muiden markkinaosapuolten kanssa.

(") Suuntaviivat EKP[2011/14, annettu 20 pdivind syyskuuta 2011, eurojdrjestelmin rahapolitiikan vilineistd ja menettelyistd (EUVL L 331,

14.12.2011,s. 1).
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(11)

(12)

(15)

(16)

17)

(18)

Rahapolititkan tdytdntoonpanon yhteydessd eurojirjestelmd kdyttdd seuraavia rahapolitikan keinoja: se suorittaa
avomarkkinaoperaatioita, tarjoaa vastapuolten kayttoon maksuvalmiusjarjestelmin ja  edellyttad, ettd
luottolaitokset pitavit vihimmaisvarantoja eurojirjestelmissd olevilla tileilla.

Tavoitteidensa ~ saavuttamista varten eurojirjestelmilli on  avomarkkinaoperaatioiden toteuttamiseksi
kaytettavissddn joukko vilineitd, joita ovat kddnteisoperaatiot, suorat kaupat, EKP:n velkasitoumusten
liikkkeeseenlasku, rahapoliittiset valuuttaswapit ja mddrdaikaistalletusten kerddminen. Ndiden avomarkkinaoper-
aatioiden toteuttamiseen kiytettdvien vilineiden tarkoituksena on varmistaa rahamarkkinoiden sujuva toiminta ja
auttaa pankkeja tayttdmadn likviditeettitarpeensa kitkattomasti ja hallitusti.

Eurojdrjestelmédn kdytossd olevia, maksuvalmiusjdrjestelmddn kuuluvia vilineitd ovat maksuvalmiusluotto ja
talletusmahdollisuus, joiden avulla pyritddn lisddmadn tai vihentdimddn yon yli -likviditeettid, viestimdin
rahapolitiikan linjasta ja rajaamaan yon yli -rahamarkkinakorkojen liikkeita.

Eurojdrjestelmédn vihimmaisvarantojarjestelmilld pyritddn padasiassa seuraaviin rahapoliittisiin padmaariin:
a) rahamarkkinakorkojen vakauttaminen siten, ettd kannustetaan laitoksia hillitsemddn likviditeetin tilapdisten
vaihteluiden vaikutuksia keskiarvoistamisen avulla ja b) rakenteellisen keskuspankkirahoituksen tarpeen luominen
tai lisdidminen, mikd parantaa eurojirjestelmén kykyd toimia tehokkaasti likviditeetin tarjoajana. Eurojirjestelmin
vihimmiisvarantojirjestelmin oikeudellisista puitteista madratddn EKPJ:n perussddnnon 19 artiklassa, neuvoston
asetuksessa (EY) N:o 2531/98 (!) ja Euroopan keskuspankin asetuksessa (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) (3.

Tarkoituksensa, sddnnéllisyytensd ja menettelyjensd mukaan eurojirjestelmidn avomarkkinaoperaatiot voidaan
jakaa neljadn luokkaan: a) perusrahoitusoperaatiot, b) pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot, ¢) hienosidtéoperaatiot
ja d) rakenteelliset operaatiot.

Perusrahoitusoperaatiot ovat eurojirjestelmidn avomarkkinaoperaatioiden luokka, ja niilli on keskeinen asema
pyrittdessd sddtelemdin korkoja, hallitsemaan markkinoiden likviditeettid ja viestimddn rahapolitiikan linjasta.

Pitempiaikaisilla rahoitusoperaatioilla pyritddn tarjoamaan vastapuolille likviditeettid, jonka maturiteetti on
pitempi kuin perusrahoitusoperaatioissa. Pitempiaikaisilla rahoitusoperaatioilla eurojirjestelmd ei yleensd pyri
antamaan signaaleja markkinoille, minkd vuoksi silld on niissd yleensd hinnanottajan rooli.

Hienosaitooperaatioita toteutetaan tarpeen mukaan markkinoiden likviditeetin hallitsemiseksi ja korkojen
sddtelemiseksi, erityisesti markkinoiden likviditeetin odottamattomista vaihteluista johtuvien korkovaikutusten
tasaamiseksi. Erityiset hienosddtooperaatiot mukautetaan kulloiseenkin kaupantekotapaan ja niihin erityista-
voitteisiin, joihin operaatioilla pyritdan.

Rakenteellisia operaatioita voidaan toteuttaa milloin tahansa, kun eurojirjestelmin rakenteellista asemaa rahoitus-
sektoriin nihden on tarpeen mukauttaa.

Eurojirjestelmdn rahapolitiikan vilineiston tdytintoonpanossa olisi varmistettava, ettd laaja vastapuolten joukko
voi osallistua yhdenmukaisin kelpoisuusehdoin. Naiden ehtojen mddrittelylld turvataan vastapuolten tasavertainen
kohtelu kaikissa jdsenvaltioissa, joiden rahayksikké on euro, ja varmistetaan, ettd vastapuolet tdyttavit tietyt
vakavaraisuuden arviointiin liittyvit ja toiminnalliset vaatimukset.

Eurojirjestelmdn suojaamiseksi vastapuoliriskiltd EKPJ:n perussdadnnon 18.1 artiklan toisessa luetelmakohdassa
madratddn, ettd kun eurojirjestelmid tekee luottotoimia luottolaitosten ja muiden markkinaosapuolien kanssa,
vakuuksien on oltava riittavit.

Vastapuolten tasavertaisen kohtelun turvaamiseksi sekd toiminnan tehokkuuden ja avoimuuden parantamiseksi
omaisuuserien on tdytettdva tietyt yhdenmukaistetut ehdot kaikissa jisenvaltioissa, joiden rahayksikko on euro,
jotta ne voidaan hyviksyd vakuudeksi eurojdrjestelmin luotto-operaatioissa.

(") Neuvoston asetus (EY) N:o 2531/98, annettu 23 pdivind marraskuuta 1998, Euroopan keskuspankin soveltamista vihimmaisvar-

annoista (EYVLL 318,27.11.1998,s. 1).
(%) Euroopan keskuspankin asetus (EY) N:o 1745/2003, annettu 12 piivdnd syyskuuta 2003, vdhimmdisvarantojen soveltamisesta
(EKP/2003/9) (EUVL L 250, 2.10.2003, 5. 10).
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(20)

(22)

(23)

(24)

Eurojirjestelmd on luonut yhteisen kehikon vakuuskelpoisille omaisuuserille, jotta kaikki eurojdrjestelmén luotto-
operaatiot voidaan toteuttaa yhdenmukaisella tavalla panemalla nimd suuntaviivat tdytintoon kaikissa
jasenvaltioissa, joiden rahayksikko on euro. Vakuuskelpoisten omaisuuserien yhteinen kehikko kattaa jalkimarkki-
nakelpoiset ja ei-jilkimarkkinakelpoiset ~omaisuuserdt, jotka tdyttivit eurojdrjestelmin mddrittelemat
yhdenmukaiset kelpoisuusvaatimukset. Lahes kaikkia toisessa jasenvaltiossa olevia vakuuskelpoisia omaisuuserid
voidaan kdyttdd vakuutena kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin vilitykselld, ja kun kyse on jilkimarkkinakelpoisista
omaisuuseristd, ETA-maassa sijaitsevien hyviksyttyjen arvopaperikaupan — selvitysjdrjestelmien vilisten
hyviksyttyjen linkkien valitykselld, tai tallaisten hyviksyttyjen linkkien ja kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin
vilitykselld.

Eurojirjestelmd tarjoaa péivédnsisdistd luottoa maksettavien ja vastaanotettavien maksujen kirjaamisen
ajoituseroista johtuvien likviditeettivajeiden tasaamiseksi. Kuten suuntaviivojen EKP/2012/27 (*) 12 artiklassa ja
liitteessd III on sdddetty, pdivinsisdisen luoton myontimisen edellytyksend olevalle vakuudelle asetetaan samat
ehdot kuin vakuuskelpoisille omaisuuserille neljannessi osassa.

Kaikkiin eurojirjestelmin luotto-operaatioissa vakuuskelpoisiin omaisuuseriin sovelletaan erityisid riskienhallinta-
menetelmid eurojirjestelmin suojaamiseksi taloudellisilta menetyksiltd tilanteissa, joissa sen saama vakuus on
realisoitava vastapuolen laiminlyénnin vuoksi. Vakuuskelpoisten omaisuuserien on tdytettdvd eurojirjestelman
luottokelpoisuusvaatimukset, jotka on mddritelty eurojirjestelmdn luottokelpoisuuden arviointikehikon
(Eurosystem credit assessment framework, ECAF) sddnnoissa.

EKP mairad neuvoston asetuksen (EY) N:o 253298 (%), Euroopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2157/1999
(EKP[1999/4) (%), asetuksen (EY) N:o 2531/98 ja asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) mukaisesti
seuraamuksia laitoksille, jotka eivdt noudata vdhimmdisvarantovelvoitteiden soveltamista koskevista EKP:n
asetuksista ja padtoksistd johtuvia velvoitteitaan. Jos vdhimmdisvarantovelvoitteiden rikkominen on vakava,
eurojdrjestelmd voi myos tilapaisesti sulkea vastapuolen pois avomarkkinaoperaatioista.

Eurojdrjestelmd voi asianomaisen kansallisen keskuspankin tai EKP:n soveltamien sopimus- tai sddntelyjirjestelyjen
mukaisesti maaritd taloudellisia sanktioita taikka sulkea vastapuolen tilapdisesti pois avomarkkinaoperaatioista tai
maksuvalmiusjirjestelmistd, jos vastapuoli jattdd noudattamatta ndiden suuntaviivojen mukaisia, kansallisen
keskuspankin tai EKP:n soveltamista sopimus- tai sddntelyjdrjestelyistd johtuvia velvoitteitaan.

Asianomaisen kansallisen keskuspankin tai EKP:n soveltamien sopimus- tai sddntelyjirjestelyjen mukaisesti
eurojirjestelmd voi myds sulkea vastapuolen tilapdisesti, osittain tai kokonaan pois avomarkkinaoperaatioista tai
maksuvalmiusjirjestelméstd varovaisuussyistd tai vastapuolen laiminlyotyd velvoitteitaan. Eurojdrjestelmid voi
myos varovaisuussyistd hyldtd omaisuuserit, joita tietyt vastapuolet ovat toimittaneet vakuuskdyttoon
eurojdrjestelmdn luotto-operaatioita varten, tai rajoittaa tillaisten omaisuuserien kayttod tai soveltaa niihin
lisdaliarvostusta.

Kaikkien sopimus- tai sddntelyjirjestelyjen, joita kansallinen keskuspankki soveltaa vastapuoliinsa, tulisi sisiltdd
yhteiset vihimmadisvaatimukset, joiden tarkoituksena on varmistaa yhteisen rahapolitiikan soveltaminen ehdoin ja
edellytyksin, jotka eivit olennaisesti poikkea toisistaan jdsenvaltioissa, joiden rahayksikkd on euro,

ON HYVAKSYNYT NAMA SUUNTAVIIVAT:

(") Euroopan keskuspankin suuntaviivat EKP/2012/27, annettu 5 piivind joulukuuta 2012, Euroopan laajuisesta automatisoidusta reaaliai-
kaisesta bruttomaksujirjestelméstd (TARGET2) (EUVL L 30, 30.1.2013, s. 1).

(%) Neuvoston asetus (EY) N:o 253298, annettu 23 piivand marraskuuta 1998, Euroopan keskuspankin valtuuksista médratd seuraamuksia
(EYVLL 318,27.11.1998, 5. 4).

(*) Euroopan keskuspankin asetus (EY) N:o 2157/1999, annettu 23 péivind syyskuuta 1999, Euroopan keskuspankin valtuuksista maaratd
seuraamuksia (EKP/1999/4) (EYVLL 264, 12.10.1999, s. 21).
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SISALLYS

ENSIMMAINEN OSA — KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

TOINEN OSA — EUROJARJESTELMAN RAHAPOLITIIKAN KEINOT, OPERAATIOT, VALINEET JA MENETTELYT
I OSASTO - Avomarkkinaoperaatiot

1 luku — Avomarkkinaoperaatioiden kuvaus

2 luku — Avomarkkinaoperaatioiden luokat

3 luku — Avomarkkinaoperaatioissa kaytettdvat vilineet

II OSASTO - Maksuvalmiusjirjestelma

1 luku — Maksuvalmiusluotto

2 luku - Talletusmahdollisuus

III OSASTO - Eurojirjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin sovellettavat menettelyt

1 luku — Huutokaupat ja kahdenviliset kaupat eurojirjestelmén avomarkkinaoperaatioissa

1 jakso — Huutokaupat

2 jakso — Huutokauppojen toteutusvaiheet

1 alajakso — Huutokaupoista ilmoittaminen

2 alajakso — Huutokauppatarjousten valmisteluun ja tekoon liittyvit vastapuolien toimenpiteet
3 alajakso — Huutokaupassa jaettava maari

4 alajakso — Huutokauppojen tuloksista ilmoittaminen

3 jakso — Kahdenviliset kaupat eurojirjestelmidn avomarkkinaoperaatioissa

2 luku — Eurojdrjestelmin rahapoliittisissa operaatioissa kdytettavit selvitysmenettelyt
KOLMAS OSA — HYVAKSYTTAVAT VASTAPUOLET

NELJAS OSA — VAKUUSKELPOISET OMAISUUSERAT

I OSASTO - Yleiset periaatteet

I OSASTO - Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuuskelpoisuusvaatimukset ja luottokelpoisuusvaatimukset

1 luku - Jdlkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuuskelpoisuusvaatimukset

1 jakso — Jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien yleiset kelpoisuusvaatimukset

2 jakso — Eriitd jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid koskevat erityiset kelpoisuusvaatimukset

1 alajakso — Omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskevat erityiset kelpoisuusvaatimukset

2 alajakso — Erityiset kelpoisuusvaatimukset joukkolainoille, joiden vakuutena on omaisuusvakuudellisia arvopapereita

3 alajakso — Eurojdrjestelmin liikkeeseen laskemia velkasitoumuksia koskevat erityiset kelpoisuusvaatimukset
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2 luku — Eurojdrjestelmén luottokelpoisuusvaatimukset jalkimarkkinakelpoisille omaisuuserille

III OSASTO - Ei-jdlkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuuskelpoisuusvaatimukset ja luottokelpoisuusvaatimukset
1 luku — Eijalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuuskelpoisuusvaatimukset

1 jakso — Lainasaamisten vakuuskelpoisuusvaatimukset

2 jakso — Midraaikaistalletuksia koskevat kelpoisuusvaatimukset

3 jakso — Asuntolainavakuudellisia vihittdismarkkinavelkainstrumentteja (RMBD) koskevat kelpoisuusvaatimukset

2 luku — Eurojdrjestelmén luottokelpoisuusvaatimukset ei-jalkimarkkinakelpoisille omaisuuserille

1 jakso — Eurojirjestelmin luottokelpoisuusvaatimukset lainasaamisille

2 jakso — Asuntolainavakuudellisia vdhittdismarkkinavelkainstrumentteja (RMBD) koskevat eurojdrjestelmin luottokelpoi-
suusvaatimukset

IV OSASTO - Jalkimarkkinakelpoisille ja ei-jalkimarkkinakelpoisille omaisuuserille annetut takaukset

V OSASTO — Eurojdrjestelmin luottokelpoisuuden arviointikehikko vakuuskelpoisille omaisuuserille

VI OSASTO - Jalkimarkkinakelpoisten ja ei-jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien riskienhallinta- ja arvostuskehikko
1 luku — Jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavat riskienhallintamenetelmat

2 luku — Ei-jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavat riskienhallintamenetelmat

3 luku - Jilkimarkkinakelpoisia ja ei-jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid koskevat arvostussaannot

VII OSASTO — Muiden kuin euroméirdisten vakuuksien hyviksyminen poikkeustilanteissa

VIII OSASTO — Vakuuskelpoisten omaisuuserien kdyttod koskevat sdannot

IX OSASTO - Vakuuskelpoisten omaisuuserien rajat ylittava kaytto
VIIDES OSA — SEURAAMUKSET VASTAPUOLIVELVOITTEIDEN NOUDATTAMATTA JATTAMISESTA
KUUDES OSA — HARKINNANVARAISET TOIMENPITEET

SEITSEMAS OSA - ‘EU“ROJAR]‘ESTELMAN RAHAPOLIITTISIIN OPERAATIOIHIN LIITTYVAT YHTEISIA OMINAISUUK-
SIA KOSKEVAT LISAVAHIMMAISVAATIMUKSET

1 luku - Kaikkiin rahapoliittisia operaatioita koskeviin jérjestelyihin sovellettavat yhteisid ominaisuuksia koskevat
lisavihimmaisvaatimukset

2 luku - Takaisinostosopimuksiin ja vakuudellisiin lainasopimuksiin sovellettavat yhteisid ominaisuuksia koskevat
lisavihimmaisvaatimukset

3 luku - Yksinomaan takaisinostosopimuksiin  sovellettavat ~ yhteisid ominaisuuksia koskevat  lisdvahim-
mdéisvaatimukset

4 luku - Yksinomaan vakuudellisiin lainasopimuksiin sovellettavat yhteisid ominaisuuksia koskevat lisdvahimmadis-
vaatimukset

5 luku - Yksinomaan rahapoliittisiin valuuttaswapeihin sovellettavat yhteisid ominaisuuksia koskevat lisavdhim-
maisvaatimukset

KAHDEKSAS OSA — LOPPUSAANNOKSET
LITEI - Vihimmaiisvarannot
LIITE II - Huutokaupoista ilmoittaminen

LIITE 1T - Huutokaupassa jaettava maard ja huutokauppamenettelyt
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LITE IV - Huutokaupan tuloksista ilmoittaminen

LIITE V - Valuuttainterventioiden vastapuolten valintaperusteet

LIITE VI - Vakuuskelpoisten omaisuuserien rajat ylittava kaytto

LIITE VII - Viidennen osan mukaisesti sovellettavien seuraamusten laskenta

LIITE VI -  Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden lainakohtaisten tietojen toimittaminen
LIITE IX - Eurojirjestelmén luottokelpoisuuden arviointikehyksen mukainen laadun seuranta
LIITE X - Aliarvostusprosentit

LIITE XI - Arvopapereiden muoto

LIITE XII - Esimerkkeji eurojirjestelmén rahapoliittisista operaatioista ja menettelyistd
LOTE XIII - Vastaavuustaulukko

LIITE XIV - Kumotut suuntaviivat ja luettelo muutoksista

ENSIMMAINEN OSA
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT
1 artikla
Kohde ja soveltamisala

1. Naissd suuntaviivoissa kuvataan yhdenmukaiset sddnnot eurojirjestelmidn yhteisen rahapolitiikan tiytintoon
panemiseksi jasenvaltioissa, joiden rahayksikko on euro.

2. Eurojirjestelmd ryhtyy kaikkiin asianmukaisiin toimenpiteisiin eurojirjestelmin rahapoliittisten operaatioiden
toteuttamiseksi ndissd suuntaviivoissa sdddettyjen periaatteiden, keinojen, vilineiden, vaatimusten, kriteerien ja
menettelyjen mukaisesti.

3. Eurojirjestelmdn ja sen vastapuolten vilinen oikeussuhde perustuu asianmukaisiin sopimus- tai sddntelyjarjes-
telyihin, joita asianomainen kansallinen keskuspankki soveltaa ja joilla ndiden suuntaviivojen sdinnokset pannaan
vastaavasti tdytantoon.

4. EKP:n neuvosto voi milloin tahansa muuttaa niitd keinoja, vilineitd, vaatimuksia, kriteerejd ja menettelyja, joilla
eurojdrjestelman rahapoliittisia operaatioita toteutetaan.

5. Eurojirjestelmd varaa itsellidn oikeuden pyytdd ja saada kiyttoonsd vastapuolilta mitd tahansa tietoja, joita se
tarvitsee rahapoliittisiin operaatioihin liittyvien tehtdviensd suorittamiseksi ja tavoitteidensa saavuttamiseksi. Tima oikeus
ei vaikuta mihinkddn muihin eurojdrjestelmén nykyisiin oikeuksiin saada rahapoliittisiin operaatioihin liittyvia tietoja.

2 artikla
Mairitelmit
Naissd suuntaviivoissa sovelletaan seuraavia maaritelmia:
1) 'todelliset pdivat/360 -laskukdytinnolld’ (actual/360 day-count convention) tarkoitetaan eurojirjestelmin
rahapoliittisissa operaatioissa sovellettavaa kiytintod, jonka avulla mddritetddn koron laskentaan sisillytettyjen

kalenteripdivien todellinen lukumdéira kdyttden perustana 360 piivin pituista vuotta;

2) 'valtiosidonnaisilla laitoksilla’ (agency) tarkoitetaan yhteis6jd, jotka eurojirjestelma on luokitellut valtiosidonnaisiksi
laitoksiksi. Luettelo valtiosidonnaisiksi laitoksiksi luokitelluista yhteisoistd on julkaistu EKP:n verkkosivuilla;
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3) ’omaisuusvakuudellisilla arvopapereilla’ (asset-backed securities, ABS) tarkoitetaan velkainstrumentteja, joiden
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vakuutena on erityisesti tdhdn tarkoitukseen varattu joukko (kiinteitd tai uusiutuvia) rahoitusvaateita, jotka
muuttuvat rahaksi tietyn ajan kuluessa. Lisdksi niihin saattaa liittya sellaisia oikeuksia tai muita omaisuuserid, jotka
takaavat hallinnointiin liittyvit toimet tai tuottojen jakamisen haltijoille sovittuna ajankohtana. Yleensd niiden
liikkeeseenlaskijana toimii varta vasten perustettu erillisyhtio, joka on hankkinut rahoitusvaateiden joukon niiden
alullepanijalta tai myyjéltd. Néin ollen omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin liittyvdt maksut riippuvat padasiassa
niiden vakuussammiossa olevien omaisuuserien tuottamasta kassavirrasta ja muista oikeuksista, kuten likviditeetti-
sopimuksista, takauksista tai muista ominaisuuksista, joita yleensd kutsutaan luottokelpoisuuden korotusjirjes-
telyiksi;

’kahdenviliselld kaupalla’ (bilateral procedure) tarkoitetaan menettelyd, jossa kansallinen keskuspankki tai poikkeus-
tapauksissa EKP toteuttaa hienosditooperaatioita tai suoria kauppoja suoraan yhden tai useamman vastapuolen
kanssa tai arvopaperip6rssien tai markkinavilittdjien kautta ilman huutokauppoja;

‘arvo-osuusjdrjestelmalld’” (book-entry system) tarkoitetaan jdrjestelmai, jossa arvopapereiden ja muiden rahoitus-
vaateiden siirtiminen on mahdollista ilman paperimuodossa olevien asiakirjojen tai todistusten fyysistd siirtdmistd,
esimerkiksi arvopapereiden elektroninen siirto;

'pankkipéivilld’ (business day) tarkoitetaan a) maksuvelvollisuuden osalta paivdd, jona TARGET2 on toiminnassa
tallaisen maksun suorittamista varten, ja b) omaisuuserien luovutusvelvollisuuden osalta pdivdd, jona
arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmdt, joiden vilitykselld luovutuksen on mdird tapahtua, ovat toiminnassa siind
paikassa, jossa kyseisten arvopapereiden luovutuksen on maird tapahtua;

"arvopaperikeskuksella’ (central securities depository, CSD) tarkoitetaan yhteisod, a) joka mahdollistaa arvopaperita-
pahtumien kisittelyn tilikirjausten avulla, b) joka tarjoaa siilytyspalveluja (esim. yhti6tapahtumien ja lunastusten
hallinnointi) ja c) jolla on aktiivinen rooli arvopapereiden liikkeeseenlaskujen eheyden turvaamisessa. Arvopaperit
voivat olla joko fyysisid mutta yhteissiilytyksessd pysdytysjarjestelmadssd tai arvo-osuusmuotoisia (eli olemassa vain
elektronisina kirjauksina);

'vakuudellisella luotolla’ (collateralised loan) tarkoitetaan kansallisen keskuspankin ja vastapuolen vilistd jdrjestelyd,
jossa vastapuolelle myonnetddn likviditeettid sellaisen lainan muodossa, jonka vakuutena on vastapuolen
kansalliselle keskuspankille antama tdytintdonpanokelpoinen vakuusoikeus esimerkiksi omaisuuserdn panttauksen,
vakuusluovutuksen tai kiinnityksen muodossa;

'madrdaikaistalletusten kerddmiselld’ (collection of fixed-term deposits) tarkoitetaan avomarkkinaoperaatioiden
toteutuksessa kdytettdavaa vilinettd, jolla eurojdrjestelmd pyrkii vihentdmiadn markkinoiden likviditeettid tarjoamalla
vastapuolille mahdollisuutta tehdd médardaikaistalletuksia kotimaansa kansallisessa keskuspankissa oleville tileille;

‘toimivaltaisella viranomaisella’ (competent authority) tarkoitetaan viranomaista tai elintd, joka virallisesti
tunnustetaan kansallisessa lainsdddannossd ja jolle annetaan kansallisessa lainsddddnnossd toimivalta valvoa
laitoksia osana kyseisen jdsenvaltion valvontajirjestelmii;

'vastapuolella’ (counterparty) tarkoitetaan laitosta, joka tdyttdd kolmannessa osassa tdsmennetyt, eurojirjestelman
rahapoliittisiin operaatioihin osallistumista koskevat kelpoisuusvaatimukset;

’katetuilla joukkolainoilla’ (covered bonds) tarkoitetaan velkainstrumentteja, joihin liittyy kaksinainen turva:
a) suoraan tai vilillisesti luottolaitokseen ja b) taustalla olevien omaisuuserien uusiutuvaan vakuussammioon, jossa
ei ole riskin etuoikeusluokkia. Kisite sisdltdd katetut jumbolainat, perinteiset katetut joukkolainat ja muut katetut
joukkolainat;

lainasaamisilla’ (credit claim) tarkoitetaan rahan takaisinmaksua koskevaa vaadetta, joka on velallisen vastapuolelle
antama velkasitoumus. Lainasaamiset kasittdvait myos Schuldscheindarlehen-velkakirjat sekd alankomaalaiset
rekisteroidyt yksityisoikeudelliset saamiset valtiolta tai muilta hyvaksyttaviltd velallisilta kuten asuntoyhtioiltd, kun
takaajana on valtio;

Tuottolaitoksella’ (credit institution) tarkoitetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU ()
2 artiklan 5 kohdassa ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (?) 4 artiklan 1 kohdan
1 alakohdassa tarkoitettua luottolaitosta, jota valvoo toimivaltainen viranomainen tai joka on Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 123 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu julkisessa omistuksessa oleva luottolaitos, joka
on toimivaltaisen viranomaisen suorittamaa valvontaa vastaavan valvonnan alainen;

Tuottoluokituksella’ (credit rating) tarkoitetaan samaa kuin Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY)
N:0 1060/2009 (*) 3 artiklan 1 kohdan a alakohdassa;

(!) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pidivand kesikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitos-
toimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013,s. 338).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivana kesiakuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 1).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1060/2009, annettu 16 pdivind syyskuuta 2009, luottoluokituslaitoksista
(EUVLL 302,17.11.2009, s. 1).
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16) 'rajat ylittavalld kaytolla’ (cross-border use) tarkoitetaan sitd, ettd vastapuoli toimittaa kotimaansa kansalliselle
keskuspankille vakuudeksi

a) jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserid, joita sdilytetddn toisessa jasenvaltiossa, jonka rahayksikko on euro;

b) jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserid, jotka on laskettu liikkeelle toisessa jdsenvaltiossa ja joita siilytetddn
kotimaan kansallisessa keskuspankissa;

¢) lainasaamisia, joita koskevaan lainasaamissopimukseen sovelletaan sellaisen muun jdsenvaltion kuin
vastapuolen kotimaan kansallisen keskuspankin jasenvaltion lainsdddanto4, jonka rahayksikko on euro;

d) asuntolainavakuudellisia ~ vahittdismarkkinavelkainstrumentteja  (RMBD)  kirjeenvaihtajakeskuspankkimallia
koskevien soveltuvien menettelyjen mukaisesti;

17

~

'valuuttasuojauksella’ (currency hedge) tarkoitetaan arvopapereiden liikkeeseenlaskijan ja suojausvastapuolen vilistd
sopimusta, jolla muun valuutan kuin euron médrdisen kassavirran vastaanottamisesta aiheutuvaa valuuttakurs-
siriskid lievennetddn osittain siten, ettd suojausvastapuolen maksama kassavirta, mukaan lukien suojausosapuolen
mahdolliset takuut, muutetaan swap-sopimuksella euromairaisiksi;

18

=

‘omaisuudensiilyttdjalld’ (custodian) tarkoitetaan yhteis6d, joka sdilyttdd ja hallinnoi arvopapereita ja muita
rahoitussaamisia muiden puolesta;

19

~

‘realisointiarvolla’ (default market value) tarkoitetaan kaikkien omaisuuserien osalta mind tahansa pdivind

a) tillaisille omaisuuserille médritettyd arvostusajankohdan markkina-arvoa, joka lasketaan arvostuspdivid
edeltavan pankkipéivian edustavimman hinnan perusteella;

b) viimeistd kaupantekohintaa, ellei tietylle arvopaperille ole saatavissa edustavaa hintaa arvostuspdivaa edeltavaltd
pankkipdivaltd. Jos kaupantekohintaa ei ole kiytettdvissd, operaation toteuttava kansallinen keskuspankki
maédrittdd hinnan ottaen huomioon sen hinnan, jolla arvopaperilla on kiyty viimeksi kauppaa;

¢) muun hyviksyttavin arvostusmenetelmin perusteella mairitettyd hintaa, jos kyse on arvopapereista, joille ei
ole olemassa markkina-arvoa;

d) myynnin nettotuottoa sen jilkeen, kun myyntitapahtumaan liittyvit kohtuulliset kustannukset, palkkiot ja kulut
on vihennetty, jos kansallinen keskuspankki on myynyt omaisuuserdt tai vastaavia omaisuuserid
markkinahintaan ennen arvostusajankohtaa; kansallinen keskuspankki tekee timin laskutoimituksen ja yksiloi
mdaradt;

20

=

‘toimituksella maksua vastaan’ tai “toimitus maksua vastaan -jirjestelmalld’ (delivery-versus-payment tai delivery-
against-payment system) tarkoitetaan vaihto arvoa vastaan -suoritusjdrjestelmin menettelyd, jolla varmistetaan, ettd
lopullinen siirto eli omaisuuserien toimitus tapahtuu lopullisesti vasta toisten omaisuuserien vastaavan lopullisen
siirron, eli maksun, tapahtuessa;

21

N

'talletusmahdollisuudella’ (deposit facility) tarkoitetaan eurojirjestelmin tarjoamaa talletusmahdollisuutta, jossa
vastapuolet voivat tehdd eurojirjestelmddn kansallisen keskuspankin vilitykselld yon yli -talletuksia etukiteen
vahvistetulla korolla;

22

~

‘talletusmahdollisuuden korolla’ (deposit facility rate) tarkoitetaan talletusmahdollisuuteen sovellettavaa korkoa;

23

~

’kotimaisella kdytolld” (domestic use) tarkoitetaan tilannetta, jossa jdsenvaltioon, jonka rahayksikko on euro,
sijoittautunut vastapuoli toimittaa vakuudeksi jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserid, jotka on laskettu liikkeeseen ja
joita sdilytetddn siind jdsenvaltiossa, jossa vastapuolen kotivaltion kansallinen keskuspankki sijaitsee, tai
lainasaamisia, joita koskevaan lainasaamissopimukseen sovelletaan sen jdsenvaltion lainsddddntod, jossa
vastapuolen kotimaan kansallinen keskuspankki sijaitsee, sekd asuntolainavakuudellisia velkasitoumuksia, joiden
liikkeeseenlaskija on sijoittautunut sithen jdsenvaltioon, jossa vastapuolen kotimaan kansallinen keskuspankki
sijaitsee;

24

=

’korvamerkintijirjestelmilld’ (earmarking system) tarkoitetaan kansallisten keskuspankkien vakuushallinnassa
kiaytettdvaa jarjestelmad, jossa likviditeettid myonnetddn sellaisia maaritettyja ja tunnistettavia omaisuuserid vastaan,
jotka on korvamerkitty vakuudeksi tiettyjd eurojdrjestelmdn luotto-operaatioita varten. Vastapuolen kotimaan
kansallinen keskuspankki voi sallia ndiden omaisuuserien korvaamisen toisilla vakuuskelpoisilla omaisuuserilld
edellyttiden, ettd ne korvamerkitddn vakuudeksi ja ne ovat kyseessd olevaa operaatiota varten riittavat;

25

~

'vakuuskelpoisilla omaisuuserilld’ (eligible assets) tarkoitetaan omaisuuserid, jotka tdyttdvit neljannessid osassa
tismennetyt kriteerit ja kelpaavat niin ollen vakuudeksi eurojirjestelmin luotto-operaatioissa;

26

~

'pankkipdivin lopetuksella’ (end-of-day) tarkoitetaan sitd pankkipédivin ajankohtaa TARGET2-jirjestelmin
sulkemisen jélkeen, jona TARGET2-jirjestelmassd kasitellyt maksut suoritetaan lopullisesti tuon péivin osalta;
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27) ’euroalueen inflaatioindeksilla’ (euro area inflation index) tarkoitetaan Eurostatin tai jdsenvaltioiden, joiden
rahayksikko on euro, kansallisten tilastoviranomaisten tuottamaa indeksid, kuten yhdenmukaistettua kuluttajahin-
taindeksid (YKHI);

28

=

"Euroopan talousalueella’ (ETA) (European Economic Area) tarkoitetaan kaikkia jdsenvaltioita riippumatta siitd,
ovatko ne muodollisesti liittyneet ETA:han, sekd Islantia, Liechtensteinia ja Norjaa;

29

~

‘eurojirjestelmalld’ (Eurosystem) tarkoitetaan EKP:td ja kansallisia keskuspankkeja;

30

=

‘eurojdrjestelmdn pankkipdivalld’ (Eurosystem business day) tarkoitetaan piivdd, jona EKP ja ainakin yksi
kansallinen keskuspankki ovat avoinna eurojirjestelmin rahapoliittisten operaatioiden toteuttamista varten;

31

~

‘eurojirjestelmdn luotto-operaatioilla’ (Eurosystem credit operations) tarkoitetaan a) likviditeettid lisddvid kdanteiso-
peraatioita, eli likviditeettid lisdavid eurojirjestelmin rahapoliittisia operaatioita, pois lukien rahapoliittiset valuutan-
vaihtosopimukset ja suorat kaupat, ja b) paivinsisdistd luottoa;

32) ‘eurojirjestelmdn rahapoliittisilla operaatioilla’ (Eurosystem monetary policy operations) tarkoitetaan avomarkki-
naoperaatioita ja maksuvalmiusjirjestelmas;
33) ’eurojdrjestelmidn  kayttdjaarviointikehikolla’ (Eurosystem User Assessment Framework) tarkoitetaan EKP:n

verkkosivuilla olevaa kehikkoa, jonka avulla arvioidaan arvopaperikaupan selvitysjirjestelmid ja linkkejd sekd
médritetddn, voidaanko niiden kéytto hyviksyd eurojirjestelmin luotto-operaatioissa;

34

=

Topullisella siirrolla’ (final transfer) tarkoitetaan peruuttamatonta ja ehdotonta siirtoa, joka tiyttda siirtovelvoitteen;

35

~

rahoituslaitoksella’ (financial corporation) tarkoitetaan samaa kuin Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EU) N:o 549/2013 ();

36

~

‘hienosditooperaatioilla’ (fine-tuning operations) tarkoitetaan sellaisten eurojirjestelmin toteuttamien avomarkki-
naoperaatioiden luokkaa, joiden tarkoituksena on erityisesti tasoittaa markkinoiden likviditeetin vaihteluja;

37

~

’kiintedkorkoisilla instrumenteilla’ (fixed coupons) tarkoitetaan velkainstrumentteja, joille maksetaan jaksoittain
etukdteen mddritettyd korkoa;

38

=

’kiintedkorkoisella huutokauppamenettelylld’ (fixed-rate tender procedure) tarkoitetaan huutokauppamenettelys,
jossa EKP maddrittdd koron, hinnan, swap-pisteen tai hintaeron (spread) ennen huutokauppamenettelyd, ja
huutokauppamenettelyyn osallistuvat vastapuolet tekevit tarjouksen maaridsti, jolla ne haluavat tehdd transaktion
kyseistd kiintedd korkoa, hintaa, swap-pistettd tai hintaeroa koskevin ehdoin;

39

~

'vaihtuvalla korolla’ (floating coupon) tarkoitetaan korkoa, joka on kiinnitetty viitekorkoon, jota vastaava korontar-
kistuskausi ei ole vuotta pidempi;

40

=

'rahapoliittisella valuuttaswapilla’ (foreign exchange swap for monetary policy purposes) tarkoitetaan vilinetts, jota
kdytetddn avomarkkinaoperaatioiden toteutuksessa ja jossa eurojirjestelmd ostaa tai myy euroja avistakaupoin
ulkomaan valuuttaa vastaan ja samalla myy tai ostaa eurot takaisin termiinikaupoin tiettynd takaisinostopdivind;

41

~

’kotimaan kansallisella keskuspankilla’ (home NCB) tarkoitetaan sen jisenvaltion kansallista keskuspankkia, johon
vastapuoli on sijoittautunut ja jonka rahayksikké on euro;

42

—

‘eurojdrjestelmén sddnnollisten huutokauppojen viitteelliselld kalenterilla’ (indicative calendar for the Eurosystem’s
regular tender operations) tarkoitetaan eurojirjestelmén laatimaa ja EKP:n neuvoston hyviksymai kalenteria, jossa
esitetddn viitteellisesti varantojen pitoajanjaksojen ajoitus sekd perusrahoitusoperaatioiden ja tavallisten
pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden ilmoituksen ja tulosten ajankohta sekd maturiteetti;

43

~

’kansainviliselld arvopaperikeskuksella’ (international central securities depository, ICSD) tarkoitetaan arvopaperi-
keskusta, joka selvittdd ja toimittaa useilta kansallisilta markkinoilta perdisin olevia arvopapereita, joilla kdydain
kauppaa kansainvilisesti, tyypillisesti eri valuutta-alueiden kesken;

44) ’kansainviliselli organisaatiolla’ (international organisation) tarkoitetaan asetuksen (EU) N:o 575/2013
118 artiklassa mainittua yhteisod, joilta oleviin saamisiin sovelletaan 0 prosentin riskipainoa;

45) "ISIN-koodilla’ (international securities identification number, ISIN) tarkoitetaan rahoitusmarkkinoilla liikkeeseen
lasketuille arvopapereille annettua kansainvilistd tunnistekoodia;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 549/2013, annettu 21 pdivind toukokuuta 2013, Euroopan kansantalouden
tilinpito- ja aluetilinpitojarjestelmastd Euroopan unionissa (EKT 2010) (EUVLL 174, 26.6.2013,s. 1).
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46) 'péivansisdiselld luotolla’ (intraday credit) tarkoitetaan suuntaviivoissa EKP[2012/27 mdiriteltyd yhtd pankkipdivad
lyhyemmaksi ajaksi myonnettya luottoa;

47) 'EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskulla’ (issuance of ECB debt certificates) tarkoitetaan avomarkkinaoper-
aatioissa kiytettdvad rahapoliittista instrumenttia, jonka EKP toteuttaa laskemalla liikkeeseen velkasitoumuksia,

jotka edustavat EKP:n sitoumusta maksaa velka suhteessa sitoumuksen haltijaan;

48

=

’katetuilla jumbolainoilla’ (jumbo covered bonds) tarkoitetaan katettuja joukkolainoja, jotka on laskettu liikkkeeseen
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY () 52 artiklan 4 kohdassa olevien vaatimusten
mukaisesti, joiden liikkeeseenlaskun volyymi on vihintddn miljardi euroa ja joille vdhintdan kolme markkina-
takaajaa antaa sddnnollisesti osto- ja myyntinoteeraukset;

49

—

leasing-saamisilla’ (leasing receivables) tarkoitetaan maksuja, jotka vuokraaja suorittaa vuokranantajalle mairdajoin
ja sopimusperusteisesti leasing-sopimuksen ehtojen mukaisesti. Jidnndsarvot eivit ole leasing-saamisia;

50

=

‘rahoitustuella’ (liquidity support) tarkoitetaan mitd tahansa rakenteellista, tosiasiallista tai potentiaalista toimintoa,
joka on tarkoitettu omaisuusvakuudelliseen arvopaperiin liittyvdn transaktion aikana tilapdisesti puuttuvan
kassavirran kattamiseen tai joka katsotaan tillaiseen tarkoitukseen sopivaksi;

51

~

‘pitempiaikaisilla rahoitusoperaatioilla’ (longer-term refinancing operations, LTRO) tarkoitetaan avomarkkinaoper-
aatioita, jotka eurojdrjestelmid toteuttaa kainteisoperaatioiden muodossa ja joilla pyritddn rahoitussektorin
likviditeetin lisddmiseen pidemmalld aikavélilld kuin perusrahoitusoperaatiossa;

52

~—

‘perusrahoitusoperaatioilla’ (main refinancing operations, MRO) tarkoitetaan sdannollisid avomarkkinaoperaatioita,
jotka eurojirjestelmi toteuttaa kddnteisoperaatioiden muodossa;

53

~

‘pitoajanjaksolla’ (maintenance period) tarkoitetaan samaa kuin asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9)
madritelmissa;

54) 'vakuuksien muutospyynnolld’ (margin call) tarkoitetaan vaihtelumarginaaliin liittyvdd menettelyd, jossa
eurojdrjestelmd vaatii vastapuolta toimittamaan lisid vakuuskelpoisia omaisuuserid tai rahaa, jos vakuudeksi
toimitettujen omaisuuserien normaalein menettelyin laskettu arvo laskee alle tietyn tason. Vakuussammiojdrjes-
telmissd vakuuksien muutospyynto tehdddn vain, jos vakuudet eivit ole riittdvét, ja korvamerkintddn perustuvissa
jarjestelmissd tehdddn muutospyyntojd kumpaankin suuntaan; ndméd menetelmit kuvataan tarkemmin kotimaan
kansallisen keskuspankin kansallisissa asiakirjoissa;

55

~

'marginaalikorolla’ (marginal interest rate) tarkoitetaan likviditeettid lisddvien vaihtuvakorkoisten huutokauppame-
nettelyjen alinta korkoa, jolla tarjoukset hyvaksytain, tai likviditeettid vdhentdvien vaihtuvakorkoisten huutokaup-
pamenettelyjen korkeinta korkoa, jolla tarjoukset hyviksytdan;

56

~

'maksuvalmiusluotolla’ (marginal lending facility) tarkoitetaan eurojdrjestelmin tarjoamaa maksuvalmiusjdr-
jestelmdn valinettd, jossa vastapuolet voivat saada eurojdrjestelmiltd yon yli -luottoa kansallisen keskuspankin
vilitykselld etukiteen vahvistetulla korolla edellyttden, ettd vakuudeksi on toimitettu riittdvd maird vakuuskelpoisia
omaisuuseria;

57

~

'maksuvalmiusluoton korolla’ (marginal lending facility rate) tarkoitetaan maksuvalmiusluottoon sovellettavaa
korkoa;

58

=

‘marginaaliswap-pisteelld’ (marginal swap point quotation) tarkoitetaan huutokaupassa viimeiseksi, eli kun jaettava
kokonaismaira on kaytetty, hyviksytyn tarjouksen swap-pistetts;

59

~—~

‘jalkimarkkinakelpoisilla omaisuuserilld’ (marketable assets) tarkoitetaan velkainstrumentteja, jotka on hyviksytty
markkinoilla kaupankadynnin kohteeksi ja jotka tyttivit neljinnessd osassa asetetut kelpoisuusvaatimukset;

60

=

‘erdpaivalld’ (maturity date) tarkoitetaan péivid, jona eurojirjestelmin rahapoliittinen operaatio paittyy. Takaisinos-
tosopimuksen tai swapin yhteydessi erdpdivd vastaa takaisinostopdivas;

61

~

jasenvaltiolla’ (member state) tarkoitetaan unionin jasenvaltiota;

62

—

'multi cédulas -joukkolainoilla’ (multi cédulas) tarkoitetaan tiettyjen espanjalaisten erillisyhtididen (Fondo de
Titulizacion de Activos, FTA) liikkeeseen laskemia velkainstrumentteja, joita kdytettdessd tietty médri eri alullepa-
nijoiden pienid yksittiisid cédulas-joukkolainoja (espanjalaiset katetut joukkolainat) voidaan sammioida yhteen;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivind heinikuuta 2009, arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maardysten yhteensovit-
tamisesta (EUVLL 302, 17.11.2009, s. 32).
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63) ’kansainviliselld kehityspankilla’ (multilateral development bank) tarkoitetaan asetuksen (EU) N:o 575/2013
117 artiklan 2 kohdassa mainittua yhteisod, joilta oleviin saamisiin sovelletaan 0 prosentin riskipainoa;

64) 'monikorkoisella huutokauppamenettelylld’ (amerikkalainen huutokauppa) (multiple rate auction tai American
auction) tarkoitetaan huutokauppaa, jossa toteutunut korko, hinta tai swap-piste vastaa kussakin yksittdisessd

tarjouksessa tarjottua korkoa, hintaa tai swap-pistettd;

65

~

'moniportaisella korolla’ (multi-step coupon) tarkoitetaan korkorakennetta, jossa marginaali (x) nousee useammin
kuin kerran omaisuuserdn juoksuaikana etukidteen mddiritetyn aikataulun mukaisesti etukiteen maddritettyind
pdivind, jotka ovat yleensd lunastuspaivid tai kuponginmaksupiivia;

66

~

’kansallisella keskuspankilla’ (national central bank, NCB) tarkoitetaan jasenvaltion, jonka rahayksikk6é on euro,
kansallista keskuspankkia;

67

~

’kansallisen keskuspankin pankkipdivalld’ (NCB business day) tarkoitetaan mitd tahansa paivéi, jona kansallinen
keskuspankki on avoinna eurojirjestelmidn rahapoliittisten operaatioiden toteutusta varten, myds pdivit, joina
tillaisen kansallisen keskuspankin sivukonttorit ovat suljettuina paikallisten tai alueellisten vapaapaivien vuoksi;

68

=

"ETA:han kuulumattomilla G10-mailla’ (non-EEA G10 countries) tarkoitetaan G10-ryhmédin kuuluvia maita, jotka
eivit kuulu ETA:han, eli Amerikan yhdysvaltoja, Kanadaa, Japania ja Sveitsi;

69

~

'yritykselld’ (non-financial corporation) tarkoitetaan samaa kuin asetuksessa (EU) N:o 549/2013;

70

=

ei-jalkimarkkinakelpoisilla omaisuuserilld’ (non-marketable asset) tarkoitetaan seuraavia omaisuuserid: maardaikais-
talletukset, lainasaamiset ja asuntolainavakuudelliset vahittdismarkkinavelkainstrumentit (RMBD);

71

~

'muilla katetuilla joukkolainoilla’ (other covered bonds) tarkoitetaan strukturoituja katettuja joukkolainoja ja multi
cédulas -joukkolainoja;

72

~—

'suoralla  kaupalla’ (outright transaction) tarkoitetaan avomarkkinaoperaatioissa kdytettavda vilinettd, kun
eurojdrjestelmd ostaa tai myy vakuuskelpoisia jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid suoraan markkinoilla (avista- tai
termiinikauppana) siten, ettd omistusoikeus siirtyy kokonaisuudessaan myyjiltd ostajalle ilman liitinnaistd
omistuksen takaisinsiirtoa;

73

=

'sammiojérjestelmalld’ (pooling system) tarkoitetaan kansallisen keskuspankin vakuushallinnan jirjestelmii, jota
kiytettdessd vastapuolella on kansallisessa keskuspankissa sammiotili, jolle talletetaan omaisuuserid
eurojirjestelmdn luotto-operaatioiden vakuudeksi ja jolle omaisuuserdt Kkirjataan siten, ettd yksittdinen
vakuuskelpoinen omaisuuserd ei liity mihinkddn tiettyyn eurojirjestelméin luotto-operaatioon ja vastapuoli voi
jatkuvasti korvata vakuuskelpoiset omaisuuserit toisilla;

74

=

julkisella luottoluokituksella’ (public credit rating) tarkoitetaan luottoluokituksia, jotka a) ovat unionissa
rekisterdityjen eurojirjestelmén hyvaksymien luottoluokituslaitosten antamia ja b) julkaistaan yleisesti tai jaetaan
tilauksen perusteella;

75

~

‘julkisyhteisolld’ (public sector entity) tarkoitetaan yksikkod, jonka kansallinen tilastoviranomainen luokittelee
asetusta (EU) N:o 549/2013 sovellettaessa julkiseen sektoriin kuuluvaksi yksikoksi;

76

~

‘pikahuutokaupalla’ (quick tender) tarkoitetaan huutokauppamenettelyd, joka tavallisesti toteutetaan 105 minuutin
kuluessa huutokaupan ilmoittamisesta sen tuloksen vahvistamiseen ja jossa vastapuolten lukumdird voi olla
rajoitettu jaljempdna toisessa osassa kuvatulla tavalla;

77

~

‘takaisinostosopimuksella’ (repurchase agreement) tarkoitetaan jérjestelyd, jossa hyviksytty omaisuuserd myyddin
ostajalle ilman myyjan omistuksenpidatysoikeutta, kun myyji samanaikaisesti saa oikeuden ja velvoitteen lunastaa
vastaava omaisuuserd tiettyyn hintaan tiettynd myohempana ajankohtana tai vaadittaessa;

78

=

‘takaisinostopaivilld’ (repurchase date) tarkoitetaan paivid, jona ostajan on myytdva transaktioon liittyvdt vastaavat
omaisuuserit takaisin myyjille takaisinostosopimuksen mukaisesti;

79

~

takaisinostohinnalla’ (repurchase price) tarkoitetaan hintaa, jolla ostajan on myytivd transaktioon liittyvit
vastaavat omaisuuserdt takaisin myyjille takaisinostosopimuksen mukaisesti. Takaisinostohinta on ostohinta
lisittynd hinnanerolla, joka vastaa myonnetylle likviditeetille maksettavaa korkoa operaatiossa sovellettavan
maturiteetin ajalta;

80

=

’kddnteisoperaatiolla’ (reverse transaction) tarkoitetaan avomarkkinaoperaatioissa ja maksuvalmiusluottoa
myonnettdessd  kaytettdvdd instrumenttia, jolla kansallinen keskuspankki ostaa tai myy vakuuskelpoisia
omaisuuserid takaisinostosopimuksen perusteella tai tekee luotto-operaatioita vakuudellisten luottojen muodossa;
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81) 'omaisuudensdilytystililla’ (safe custody account) tarkoitetaan kansainvélisen arvopaperikeskuksen, arvopaperi-
keskuksen tai kansallisen keskuspankin hallinnoimaa arvopaperitilid, jolle luottolaitokset voivat tallettaa
eurojdrjestelmin luotto-operaatioissa vakuuskelpoisia arvopapereita;

82

~—

‘arvopaperikaupan  selvitysjarjestelmalld’ (securities settlement system, SSS) tarkoitetaan jdrjestelmid, joka
mahdollistaa arvopapereiden siirron joko vastikkeettomasti (free of payment) tai toimitus maksua vastaan
-periaatteella (delivery-versus-payment);

83

~

'suorituspdivilld’ (settlement date) tarkoitetaan piivéd, jona transaktioon liittyvit suoritukset tehddin;

84

=

'yksikorkoisella huutokauppamenettelylld’ (hollantilainen huutokauppa) (single rate auction tai Dutch auction)
tarkoitetaan huutokauppaa, jossa kaikkiin hyvaksyttiviin tarjouksiin sovellettava korko, hinta tai swap-piste on
sama kuin marginaalikorko, -hinta tai -swap-piste;

85

~

‘erillisyhti6lld’ (Special Purpose Vehicle, SPV) tarkoitetaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan
66 alakohdassa médriteltyd arvopaperistamista varten perustettua yhteisod;

86

~

'vakiohuutokaupalla’ (standard tender) tarkoitetaan eurojirjestelmin kdyttdmdd huutokauppamenettelyd, joka
toteutetaan tavallisesti 24 tunnin kuluessa huutokauppailmoituksesta sen tuloksen vahvistamiseen;

87

~

'rakenteellisilla operaatioilla’ (structural operations) tarkoitetaan avomarkkinaoperaatioita, joita eurojirjestelma
toteuttaa sdddelldkseen rahoitussektorin rakenteellista rahoitusasemaa eurojirjestelmain nahden tai toteuttaakseen
muita rahapoliittisia tavoitteita toisessa osassa kuvatulla tavalla;

88

=

strukturoiduilla katetuilla joukkolainoilla’ (structured covered bonds) tarkoitetaan katettuja joukkolainoja, pois
lukien multi cédulas -joukkolainat, joita ei ole laskettu liikkeeseen direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdan
vaatimusten mukaisesti;

89

~

'swap-pisteelld’ (swap point) tarkoitetaan termiinikaupan valuuttakurssin ja avistakaupan valuuttakurssin eroa
valuuttaswapissa yleisten markkinakonventioiden mukaisesti noteerattuna;

90

=

‘erissd tapahtuvalla liikkeeseenlaskulla’ tai ’liikkeeseenlaskuerdlld’ (tap issuance tai tap issue) tarkoitetaan
liikkeeseenlaskua, joka muodostaa yhden sarjan aikaisemman liikkeeseenlaskun kanssa;

91

~

'TARGET2-jirjestelmills’ (TARGET2) tarkoitetaan reaaliaikaista bruttomaksujirjestelmdd, jossa suoritetaan
euromadrdisid maksuja keskuspankkirahassa suuntaviivoissa EKP[2012/27 siddetylld tavalla;

92

~

‘huutokauppamenettelylld’ (tender procedure) tarkoitetaan menettelyd, jonka avulla eurojirjestelméd lisdd tai
vihentdd markkinoiden likviditeettid ja jossa kansallinen keskuspankki toteuttaa transaktiot hyviksymalld
vastapuolten toimittamat tarjoukset julkisen huutokauppailmoituksen jilkeen;

93

~

’kaupantekopdivalla’ (T) (trade date) tarkoitetaan piivdd, jona kauppa eli kahden vastapuolen vilinen sopimus
rahoitustransaktiosta tehddin. Kaupantekopiivd voi olla sama kuin transaktion suorituspiivd (suoritus saman
paivin arvolla) tai edeltdd suorituspaivad tietylld pankkipaivien mairalld (suorituspdivd on T + suoritusviive);

94

=

perinteisilld katetuilla joukkolainoilla” (traditional covered bonds) tarkoitetaan direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan
4 kohdan vaatimusten mukaisesti liikkeeseen laskettuja katettuja joukkolainoja, pois lukien katetut jumbolainat;

95

~

’kolmikantasopimusagentilla’ (tri-party agent, TPA) tarkoitetaan arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmdoperaattoria,
joka on tehnyt kansallisen keskuspankin kanssa sopimuksen, jonka mukaan operaattorilla on velvollisuus tarjota
tiettyjd vakuushallintapalveluja kyseisen kansallisen keskuspankin agenttina;

96

~

‘unionilla’ (Union) tarkoitetaan Euroopan unionia;

97) 'markkina-arvon aliarvostuksella’ (valuation haircut) tarkoitetaan eurojirjestelmin luotto-operaatioissa vakuudeksi
toimitettujen omaisuuserien markkina-arvoon sovellettavaa, tietyn prosenttimairin suuruista vihennystd;

98

=

‘hinnanalennuksella arvonmaarityksessd’ (valuation markdown) tarkoitetaan eurojirjestelmén luotto-operaatioissa
vakuudeksi toimitettujen omaisuuserien markkina-arvon alentamista tietylld prosenttimairilld ennen markkina-
arvon aliarvostuksen soveltamista;

99

~

'vaihtuvakorkoisella huutokauppamenettelylld’ (variable rate tender procedure) tarkoitetaan huutokauppame-
nettelyd, jossa osallistuvat vastapuolet antavat kilpailevia tarjouksia sekd transaktion rahamdirdstd ettd korosta,
swap-pisteesté tai hinnasta, jolla ne haluavat tehdd kaupan eurojirjestelmin kanssa, ja jossa kilpailukykyisimmit
tarjoukset hyvaksytdan ensin, kunnes koko likviditeettimdard on kaytetty;

100

=

'nollakuponkilainalla’ (zero coupon) tarkoitetaan velkainstrumenttia, johon ei sisilly sddnnollistd kuponkikoron
maksua.
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TOINEN OSA
EUROJARJESTELMAN RAHAPOLITIIKAN KEINOT, OPERAATIOT, VALINEET JA MENETTELYT
3 artikla
Eurojirjestelmin rahapolitiikan toimeenpanokehys
1. Eurojirjestelma kéyttdd rahapolitiikan toimeenpanossa seuraavia keinoja:

a) avomarkkinaoperaatiot;

b) maksuvalmiusjérjestelmi;

¢) vahimmaiisvarantovaatimukset.

2.

Vahimmadisvarantovaatimukset on mddritelty asetuksessa (EY) N:o 2531/98 ja asetuksessa (EY) N:o 1745/2003

(EKP/2003/9). Vahimmaisvarantovaatimusten tiettyja ominaisuuksia on kuvattu liitteessd I taustatiedoksi.

4 artikla

Eurojirjestelmin rahapoliittisten operaatioiden yleispiirteet

Eurojérjestelmén rahapoliittisten operaatioiden ominaispiirteet on kuvattu taulukossa 1.

Kuvaus eurojirjestelmin rahapoliittisten operaatioiden ominaispiirteisti

Taulukko 1
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Perusrahoitusoper- | Kéddnteisoperaatiot — Yksi viikko | Viikoittain | Vakiohuutokauppa-
aatiot menettelyt
Pitempiaikaiset ra- | Kddnteisoperaatiot — Kolme Kuukausit- | Vakiohuutokauppa-
hoitusoperaatiot kuukautta tain () menettelyt
(*)
Hienosddtooperaa- | Kaddnteisoperaatiot | Kddnteisoperaatiot Ei vakio Ei vakio | Huutokauppamenet-
tiot telyt
kS Valuuttaswapit Valuuttaswapit Kahdenviliset me-
g nettelyt
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o IET TR .
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-4 ten kerddminen
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g
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(*) 7 artiklan 4 kohdasta riippuen
I OSASTO
AVOMARKKINAOPERAATIOT
1 LUKU

Avomarkkinaoperaatioiden kuvaus

5 artikla

Avomarkkinaoperaatioiden luokkien ja vilineiden kuvaus

1.  Eurojirjestelmdn avomarkkinaoperaatioiden tarkoituksena voi olla korkojen sddtely, rahoitusmarkkinoiden
likviditeetin hallinta ja viestintd rahapolitiikan linjasta.

2. Avomarkkinaoperaatiot voidaan tarkoituksensa perusteella jakaa seuraaviin luokkiin:

a) perusrahoitusoperaatiot;

b) pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot;

¢) hienosditdoperaatiot;

d) rakenteelliset operaatiot.

3. Avomarkkinaoperaatioiden toteutuksessa voidaan kéyttdd seuraavia vilineita:

a) kainteisoperaatiot;

b) rahapoliittiset valuuttaswapit;

¢) madirdaikaistalletusten kerddminen;

d) EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku;

e) suorat kaupat.

4.  Edelld 2 kohdassa mainittujen avomarkkinaoperaatioiden luokissa sovelletaan seuraavia 3 kohdassa mainittuja

vilineita:

a) perusrahoitusoperaatiot ja pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan yksinomaan kainteisoperaatioina;
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b) hienosidtooperaatiot voidaan toteuttaa seuraavien vilineiden avulla:
i) kédnteisoperaatiot;
ii) rahapoliittiset valuuttaswapit;
ili) maaraaikaistalletusten kerddminen;
¢) rakenteelliset operaatiot voidaan toteuttaa seuraavien vilineiden avulla:
i) kédnteisoperaatiot;
ii) EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku;
iii) suorat kaupat.

5. EKP kéynnistdd avomarkkinaoperaatiot ja padttdd, milld ehdoilla operaatiot toteutetaan ja mitd vélinettd kdytetddn.

2 LUKU
Avomarkkinaoperaatioiden luokat
6 artikla
Perusrahoitusoperaatiot

1. Eurojérjestelmi toteuttaa perusrahoitusoperaatioita kddnteisoperaatioina.

2. Perusrahoitusoperaatioihin liittyy seuraavia toiminnallisia ominaispiirteita:
a) ne ovat likviditeettid lisidvid operaatioita;
b) ne toteutetaan tavallisesti viikoittain eurojirjestelmin sadnnollisten huutokauppojen viitteellisen kalenterin mukaisesti;

¢) niiden maturiteetti on yleensd yksi viikko, kuten eurojirjestelmin sddnnoéllisten huutokauppojen viitteellisessd
kalenterissa osoitetaan, ellei 3 kohdan mukaisesta poikkeuksesta johdu muuta;

d) ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa;
e) ne toteutetaan vakiohuutokauppoina;

f) niihin sovelletaan 55 artiklassa asetettuja kelpoisuusehtoja, jotka kaikkien operaatioita varten tarjouksia tekevien
vastapuolten on tdytettdva;

g) niissd kdytetddn vakuutena vakuuskelpoisia omaisuuserii.

3. Perusrahoitusoperaatioiden maturiteetti voi vaihdella, jos vapaapiivit osuvat eri pdiville jisenvaltioissa, joiden
rahayksikko on euro.

4. EKP:n neuvosto pddttdd perusrahoitusoperaatioiden korosta sddnnollisin véliajoin. Tarkistetut korot tulevat voimaan
uuden varantojen pitoajanjakson alusta lukien.

5. EKP:n neuvosto voi 4 kohdan estimittd muuttaa perusrahoitusoperaatioiden korkoa milloin tahansa. Tallainen
paitos tulee voimaan aikaisintaan seuraavasta eurojirjestelmin pankkipdivastd lukien.

6.  Perusrahoitusoperaatiot toteutetaan kiintedkorkoisina tai vaihtuvakorkoisina huutokauppoina eurojirjestelman
paitoksen mukaan.
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7 artikla
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

1. Eurojirjestelmi toteuttaa pitempiaikaisia rahoitusoperaatioita kaidnteisoperaatioina, joilla lisitddn vastapuolten
kaytossi olevaa likviditeettid ja joiden maturiteetti on pitempi kuin perusrahoitusoperaatioiden.

2. Pitempiaikaisiin rahoitusoperaatioihin liittyy seuraavia toiminnallisia ominaispiirteita:
a) ne ovat likviditeettid lisddvid kddnteisoperaatioita;

b) ne toteutetaan sddnnollisesti kuukausittain eurojirjestelmén sddnnollisten huutokauppojen viitteellisen kalenterin
mukaisesti 4 kohdassa tdsmennetyin poikkeuksin;

¢) niiden maturiteetti on yleensid kolme kuukautta eurojirjestelmin siannéllisten huutokauppojen viitteellisen kalenterin
mukaisesti 3 ja 4 kohdissa tismennetyin poikkeuksin;

d) ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa;
e) ne toteutetaan vakiohuutokauppoina;

f) niihin sovelletaan 55 artiklassa tdsmennettyji kelpoisuusehtoja, jotka kaikkien operaatioita varten tarjouksia tekevien
vastapuolten on tdytettdva;

g) niissd kdytetddn vakuutena vakuuskelpoisia omaisuuseria.

3. Pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden maturiteetti voi vaihdella, jos vapaapaivit osuvat eri paiville jasenvaltioissa,
joiden rahayksikkd on euro.

4. Eurojdrjestelmd voi toteuttaa satunnaisesti sellaisia pitempiaikaisia rahoitusoperaatioita, joiden maturiteetti poikkeaa
kolmesta kuukaudesta. Tillaisia operaatioita ei ole mainittu eurojirjestelman sadnnollisten huutokauppojen viitteellisessd
kalenterissa.

5. Edelld 4 kohdassa tarkoitetuissa pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa, joiden maturiteetti on pitempi kuin kolme
kuukautta ja joita toteutetaan satunnaisesti, voi olla aikaistettua takaisinmaksua koskeva ehto. Tallainen aikaistettua
takaisinmaksua koskeva ehto voi luoda vastapuolelle joko valinnaisen mahdollisuuden tai pakollisen velvollisuuden
maksaa takaisin kokonaan tai osittain mdairdt, jotka niille kyseisessd operaatiossa jaettiin. Pakollista aikaistettua
takaisinmaksua koskeva ehto perustuu nimenomaisiin ja etukiteen mddriteltyihin ehtoihin. Eurojirjestelmd ilmoittaa
operaation toteutusta koskevan ilmoituksen yhteydessid paivit, joina aikaistetut takaisinmaksut tulevat voimaan.
Eurojirjestelmd voi poikkeuksellisissa olosuhteissa paittdd aikaistettujen takaisinmaksujen keskeyttamisestd tiettyini
paivind muun muassa vapaapdivien vuoksi jasenvaltioissa, joiden rahayksikk6 on euro.

6.  Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan vaihtuvakorkoisina huutokauppamenettelyini, ellei eurojirjestelma
pddtd toteuttaa niitd kiintedkorkoisina huutokauppoina. Tillaisissa tapauksissa kiintedkorkoiseen huutokauppaan
sovellettava korko voidaan sitoa liitdnniiseen viitekorkoon (esim. perusrahoitusoperaatioiden koron keskiarvo)
operaation juoksuajaksi, hintaerolla tai ilman.

8 artikla
Hienosditooperaatiot

1. Erityisesti markkinoiden likviditeettivaihteluiden tasaamiseksi eurojdrjestelmé voi toteuttaa hienosididtdoperaatioita
kdanteisoperaatioina, rahapoliittisina valuuttaswapeina tai keradmalld mairdaikaistalletuksia.

2. Hienosditooperaatioihin liittyy seuraavia toiminnallisia ominaispiirteiti:

a) niitd voidaan toteuttaa joko likviditeettid lisddvina tai vahentdvind operaatioina;

b) ne eivit yleensi ole toistuvuudeltaan ja maturiteetiltaan vakioituja;

) ne toteutetaan tavallisesti pikahuutokauppoina, ellei eurojirjestelmd pddtd toteuttaa yksittdistd hienosditooperaatiota

muulla tavoin (vakiohuutokauppana tai kahdenvilisend kauppana) erityisten rahapoliittisten syiden johdosta tai
markkinaolosuhteisiin reagoimiseksi;
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d) ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa, ellei 45 artiklan 3 kohdasta johdu muuta;
e) niiden vastapuolin sovelletaan kolmannessa osassa tismennettyjd kelpoisuusvaatimuksia riippuen
i) kyseisen hienosddtdoperaation toteutuksessa kdytetyn instrumentin tyypistd; ja
ii) kyseiseen instrumenttityyppiin sovellettavasta menettelystd;
f) niissd kdytetddn vakuutena vakuuskelpoisia omaisuuserid, kun ne toteutetaan kidnteisoperaatioina.

3. EKP voi toteuttaa hienosddtooperaatioita mind tahansa eurojirjestelmidn pankkipdivind likviditeetin yli- tai
alijddman tasaamiseksi vihimmaisvarantojen pitoajanjaksolla. Jos kaupantekopaivd, suorituspdivd tai takaisinmaksupiiva
ei ole kansallisen keskuspankin pankkipiivid, kyseinen kansallinen keskuspankki ei ole velvoitettu toteuttamaan nditéd
operaatioita.

4. Eurojirjestelmilld siilyy laaja  valintamahdollisuus  hienosiddtooperaatioiden toteuttamisessa  kéytettdvien
menettelyjen ja toiminnallisten ominaispiirteiden suhteen, jotta markkinaolosuhteisiin voidaan reagoida joustavasti.

9 artikla
Rakenteelliset operaatiot

1. Eurojirjestelmi voi kddnteisoperaatioiden, EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskun tai suorien kauppojen avulla
toteuttaa rakenteellisia operaatioita, joilla pyritddn vaikuttamaan eurojirjestelmin rakenteelliseen asemaan rahoitusjar-
jestelmain ndhden tai saavuttamaan muita rahapolitiikan toimeenpanoon liittyvid tavoitteita.

2. Rakenteellisiin operaatioihin liittyy seuraavia toiminnallisia ominaispiirteita:
a) ne ovat likviditeettid lisddvid tai vihentdvid operaatioita;
b) ne eivit ole toistuvuudeltaan ja maturiteetiltaan vakioituja;

¢) ne toteutetaan huutokauppoina tai kahdenvilisind kauppoina, riippuen rakenteellisen operaation toteutuksessa
kéytettdvan instrumentin tyypisté;

d) ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa;

e) niiden vastapuolin sovelletaan kolmannessa osassa tismennettyji kelpoisuusvaatimuksia riippuen i) rakenteellisen
operaation toteutuksessa kdytetyn instrumentin tyypistd ja i) kyseiseen instrumenttityyppiin sovellettavasta
menettelysti;

f) likviditeettid lisdavissd rakenteellisissa operaatioissa kdytetddn vakuutena vakuuskelpoisia omaisuuserid; tima ei koske
suoria kauppoja.

3. Eurojirjestelmalld sdilyy laaja valintamahdollisuus rakenteellisten operaatioiden toteuttamisessa kéytettdvien
menettelyjen ja toiminnallisten ominaispiirteiden suhteen, jotta markkinaolosuhteisiin ja muihin rakenteellisiin
kehityskulkuihin voidaan reagoida joustavasti.

3 LUKU
Avomarkkinaoperaatioissa kdytettivit vilineet
10 artikla
Kiinteisoperaatiot

1.  Kiidnteisoperaatiot ovat avomarkkinaoperaatioiden toteuttamiseksi kéytettyjd vilineitd, joissa kansallinen
keskuspankki ostaa tai myy vakuuskelpoisia omaisuuserid takaisinostosopimuksen perusteella tai tekee luotto-
operaatioita vakuudellisten luottojen muodossa riippuen kansallisen keskuspankin soveltamista sopimuksista tai
sdantelystd.



L 91/20 Euroopan unionin virallinen lehti 2.4.2015

2. Takaisinostosopimusten ja vakuudellisten luottojen on oltava niille instrumenteille 7 osassa asetettujen
lisavaatimusten mukaisia.

3. Likviditeettid lisddvissd kadnteisoperaatioissa kdytetddn vakuutena vakuuskelpoisia omaisuuserid neljainnen osan
mukaisesti.

4. Kiinteisoperaatioiden toiminnalliset ominaispiirteet riippuvat siitd avomarkkinaoperaatioiden luokasta, jossa niitd
kaytetddn.

5. Likviditeettid vahentdvit kainteisoperaatiot perustuvat eurojirjestelman toimittamiin omaisuuseriin. Naiden
omaisuuserien kelpoisuusvaatimukset ovat samat kuin vaatimukset, joita sovelletaan likviditeettid lisddvissd kddnteisoper-
aatioissa kaytettyihin vakuuskelpoisiin omaisuuseriin neljinnen osan mukaisesti. Markkina-arvon aliarvostusta ei
sovelleta likviditeettid vihentdvissd kddnteisoperaatioissa.

11 artikla
Rahapoliittiset valuuttaswapit

1. Rahapoliittisissa valuuttaswapeissa euroja ostetaan ja myydadn samanaikaisin avista- ja termiinikaupoin ulkomaan
valuuttaa vastaan.

2. Rahapoliittisten valuuttaswapien on oltava ndille instrumenteille seitseminnessd osassa asetettujen lisdvaatimusten
mukaisia.

3. Ellei EKP:n neuvosto ole pddttinyt toisin, eurojdrjestelmin operaatiot toteutetaan vain laajan kaupankdynnin
kohteena olevilla valuutoilla ja vakiintunutta markkinakdytint6d noudattaen.

4. Kussakin rahapoliittisessa valuuttaswapissa eurojirjestelmi ja vastapuolet sopivat kaupassa sovellettavista swap-
pisteistd, joita noteerataan vakiintunutta markkinakdytintod noudattaen. Rahapoliittisten valuuttaswapien vaihtokurssia
koskevat ehdot esitetddn taulukossa 2.

5. Rahapoliittisiin valuuttaswapeihin liittyy seuraavia toiminnallisia ominaispiirteita:
a) niitd voidaan toteuttaa joko likviditeettid lisddvina tai vihentdvind operaatioina;
b) ne eivit ole toistuvuudeltaan ja maturiteetiltaan vakioituja;

) ne toteutetaan pikahuutokauppoina tai kahdenvilisind kauppoina, ellei eurojirjestelmd paitd toteuttaa yksittdistd
operaatiota muulla tavoin (vakiohuutokauppana) erityisten rahapoliittisten syiden johdosta tai markkinaolosuhteisiin
reagoimiseksi;

d) ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa, ellei 45 artiklan 3 kohdasta johdu muuta.

6.  Rahapoliittisiin valuuttaswapeihin osallistuviin vastapuoliin sovelletaan kolmannessa osassa tismennettyjd
kelpoisuusvaatimuksia, riippuen kyseiseen operaatioon sovellettavasta menettelysta.

Taulukko 2

Rahapoliittisten valuuttaswapien vaihtokurssia koskevat ehdot

S = euron (EUR) ja ulkomaan valuutan ABC vilinen avistavaihtokurssi (valuuttaswapin kaupantekopaivin)

_ xx ABC
1 x EUR



2.4.2015 Euroopan unionin virallinen lehti L 91/21

FM = euron ja ulkomaan valuutan ABC vilinen termiinivaihtokurssi swapin takaisinostopdivina (M)

_ ¥y x ABC
"1 x EUR

M

AM = euron ja ulkomaan valuutan ABC viliset termiinipisteet swapin takaisinostopiivind (M)
A M = FM - S

N()= valuutan avistamdard; N(.),, on valuutan termiinimaara:

N(ABC
N(ABC) = N(EUR) x S tai N(EUR) = %
. N(ABC),,
N(ABC),, = N(EUR),, x Fy tai N(EUR), = ———"
M
12 artikla

Miiriaikaistalletusten kerdiminen

1.  Eurojirjestelmd voi tarjota vastapuolille mahdollisuutta tehdd maiirdaikaistalletuksia kotimaansa kansalliseen

keskuspankkiin.
2. Vastapuolilta kerattavit talletukset ovat médriaikaisia, ja niihin sovelletaan kiintedd korkoa.
3. Madirdaikaistalletuksiin sovellettava korko voi olla a) positiivinen, b) nollakorko ja c) negatiivinen.

4. Mairdaikaistalletukseen sovellettavan koron tulee olla yksinkertainen korko, joka perustuu todelliset paivit/360
-laskukdytintoon. Korko maksetaan talletuksen erdidntyessd. Jos korko on negatiivinen, sen soveltaminen mairdaikaistal-
letukseen merkitsee talletuksen tekijan maksuvelvollisuutta suhteessa kotimaan kansalliseen keskuspankkiin sekd kyseisen
kansallisen keskuspankin oikeutta veloittaa vastapuolen tilid vastaavasti. Kansalliset keskuspankit eivit anna médraaikais-
talletuksille vakuutta.

5. Mddrdaikaistalletuksia pidetddn kotimaan kansallisessa keskuspankissa olevilla tileilld siindkin tapauksessa, ettd EKP
toteuttaa tillaiset operaatiot keskitetysti 45 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

6.  Midriaikaistalletusten kerddmiseen liittyy seuraavia toiminnallisia ominaispiirteita:

a) ne toteutetaan likviditeetin vihentimiseksi;

b) ne voidaan toteuttaa etukiteen ilmoitetun aikataulun mukaisina operaatioina, etukiteen médritetyin aikavilein ja
maturiteetilla tai ne voidaan toteuttaa tarpeen mukaan markkinoiden likviditeetin muutoksiin reagoimiseksi, eli
mdédrdaikaistalletusten kerddminen voidaan toteuttaa esimerkiksi varantojen pitoajanjakson viimeisend paivini

viimeisimman perusrahoitusoperaation jilkeen mahdollisesti kertyneen likviditeetin ylijadman tasaamiseksi;

) ne toteutetaan pikahuutokauppoina, ellei EKP pditi toteuttaa yksittdistd operaatiota muulla tavoin (kahdenvilisena
kauppana tai vakiohuutokauppana) erityisten rahapoliittisten syiden johdosta tai markkinaolosuhteisiin reagoimiseksi;

d) ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa, ellei 45 artiklan 3 kohdasta johdu muuta.

7. Mairdaikaistalletusten kerddmiseen osallistuviin vastapuoliin sovelletaan kolmannessa osassa tismennettyjd
kelpoisuusvaatimuksia, riippuen kyseiseen operaatioon sovellettavasta menettelysta.

13 artikla
EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku

1. EKP:n velkasitoumukset edustavat EKP:n sitoumusta maksaa velka suhteessa sitoumuksen haltijaan.
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2. EKPmn velkasitoumukset lasketaan liikkeeseen ja niitd sdilytetddn arvo-osuusmuodossa arvopaperikeskuksissa
jasenvaltioissa, joiden rahayksikko on euro.

3. EKP ei aseta mitddn rajoituksia EKP:n velkasitoumusten siirtokelpoisuudelle.

4. EKP voi laskea liikkkeeseen EKP:n velkasitoumuksia

a) nimellisarvoa pienempdin emissiohintaan tai

b) nimellisarvon ylittdvdin hintaan,

ja ne lunastetaan niiden eréintyessd nimellisarvostaan.

Emissiohinnan ja nimellisarvon (lunastushinnan) erotus on yhtd kuin korko, joka emissiohinnalle on kertynyt sovitun

korkoprosentin mukaan sitoumuksen juoksuajalta. Sovellettavan koron tulee olla yksinkertainen korko, joka perustuu
todelliset pdivit/360 -laskukaytintoon. Emissiohinta lasketaan taulukon 3 mukaisesti.

Taulukko 3

EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku

1
D
1 X
+ 36,000

Emissiohinta on P, = N x

jossa

EKP:n velkasitoumuksen nimellisarvo

Z
I

. = korko (%)

—
1}

w)
1l

EKP:n velkasitoumuksen maturiteetti (paivid)

P, = EKP:n velkasitoumuksen emissiohinta

5. EKP:n velkasitoumuksiin liittyy seuraavia toiminnallisia ominaispiirteitd:

S
RS

ne lasketaan liikkeeseen likviditeettid vihentdvind avomarkkinaoperaatioina;

g

niitd voidaan laskea liikkeeseen sdinnollisesti tai satunnaisesti;

¢) niiden maturiteetti on lyhyempi kuin 12 kuukautta;

&

ne lasketaan liikkeeseen vakiohuutokauppoina;
€) ne tarjotaan ostettaviksi ja selvitetddn hajautetusti kansallisten keskuspankkien valityksella.

6.  Vastapuoliin, jotka osallistuvat EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskua koskeviin vakiohuutokauppoihin,
sovelletaan kolmannessa osassa olevia kelpoisuusvaatimuksia.

14 artikla
Suorat kaupat

1. Suorassa kaupassa omistusoikeus siirtyy kokonaan myyjiltd ostajalle, eikd kauppaan liity omistusoikeuden siirron
palautusta.
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2. Suorien kauppojen toteutuksessa ja hinnoittelussa eurojirjestelmd noudattaa laajimmin hyviksyttyd markkina-
kdytantod, joka koskee kaupan kohteena olevia velkasitoumuksia.

3. Suoriin kauppoihin liittyy seuraavia toiminnallisia ominaispiirteité:

a) ne voidaan toteuttaa likviditeettid lisddvind operaatioina (suorat ostot) tai likviditeettid vahentdvind operaatioina
(suorat myynnit);

b) ne eivit ole toistuvuudeltaan vakioituja;

¢) ne toteutetaan kahdenvilisind kauppoina, ellei EKP paitd toteuttaa yksittdistd operaatiota pikahuutokauppana tai
vakiohuutokauppana;

d) ne toteutetaan hajautetusti kansallisten keskuspankkien vilitykselld, ellei 45 artiklan 3 kohdasta johdu muuta;

e) niiden toteutuksessa kiytetddn ainoastaan neljinnen osan mukaisia vakuuskelpoisia ja jdlkimarkkinakelpoisia
omaisuuseria.

4. Suoriin kauppoihin osallistuviin vastapuoliin sovelletaan kolmannessa osassa tismennettyjd kelpoisuusvaatimuksia.

15 artikla

Vakuuden asettamista ja suoritusta koskevat velvoitteet kiinteisoperaatioissa ja rahapoliittisissa
valuuttaswapeissa

1.  Likviditeettid lisddvissd kadnteisoperaatioissa ja likviditeettid lisddvissd rahapoliittisissa  valuuttaswapeissa
vastapuolten tulee

a) siirtdd riittdvd maard vakuuskelpoisia omaisuuserid, jos kyse on kdidnteisoperaatiosta, tai siirtdd vastaava ulkomaan
valuutan médrd suorituspaivand tapahtuvaa suoritusta varten, jos kyse on valuuttaswapista;

b) varmistaa, ettd vakuudet ovat riittdvit operaation erdpdivain saakka;

c) tarvittaessa kohdan b osalta toimittaa vakuuksien muutospyyntdjen mukaiset riittavit vakuudet vakuuskelpoisten
omaisuuserien tai kiteisen rahan muodossa.

2. Likviditeettid vdhentdvissd kddnteisoperaatioissa ja likviditeettid vihentdvissd rahapoliittisissa valuuttaswapeissa
vastapuolten tulee

a) siirtdd riittdvd méddrd kéteistd rahaa niille jaettujen mdéidrien suoritusta varten kussakin likviditeettid vihentdvassd
operaatiossa;

b) varmistaa, ettd vakuudet ovat riittdvit operaation erdpdivain saakka;

c) tarvittaessa kohdan b osalta toimittaa vakuuksien muutospyyntdjen mukaiset riittdvit vakuudet vakuuskelpoisten
omaisuuserien tai kiteisen rahan muodossa.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten laiminlyonnistd mairatddn soveltuvin osin 154-157 artiklan
mukaisia seuraamuksia.

16 artikla

Suoritusta koskevat velvoitteet suorissa ostoissa ja myynneissi, miiriaikaistalletuksia kerittiessi ja EKP:n
velkasitoumusten liikkeeseenlaskuissa

1. Suorien ostojen ja myyntien, mdairdaikaistalletusten kerddmisen ja EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskun
muodossa toteutettavissa avomarkkinaoperaatioissa vastapuolten on siirrettdvd riittivi mddrd vakuuskelpoisia
omaisuuserid tai kiteistd rahaa sovitun transaktiomairin suorittamiseksi.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun vaatimuksen laiminly6nnistd médritdin soveltuvin osin 154-157 artiklan mukaisia
seuraamuksia.
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II OSASTO
MAKSUVALMIUSJARJESTELMA
17 artikla
Maksuvalmiusjirjestelma

1. Kansalliset keskuspankit myontavit oikeuden eurojirjestelmdn maksuvalmiusjirjestelmidn kdyttoon vastapuolen
aloitteesta.

2. Maksuvalmiusjdrjestelmi koostuu seuraavista luokista:
a) maksuvalmiusluotto;
b) talletusmahdollisuus.

3. Maksuvalmiusjirjestelmin ehdot ja edellytykset ovat samat kaikissa jasenvaltioissa, joiden rahayksikko on euro.

4. Kansalliset keskuspankit myontivit oikeuden maksuvalmiusjirjestelman kéytt6on ainoastaan EKP:n asettamien
tavoitteiden ja yleisten rahapoliittisten nikokohtien mukaisesti.

5. EKP voi milloin tahansa muuttaa maksuvalmiusjirjestelman ehtoja tai keskeyttdd sen kayton.

6. EKP:n neuvosto pdittdd maksuvalmiusjirjestelmidn korosta sddnnollisesti. Tarkistetut korot tulevat voimaan
asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) 7 artiklan mukaisesti uuden varantojen pitoajanjakson alusta lukien. EKP
julkistaa varantojen pitoajanjaksoja koskevan kalenterin vihintddn kolme kuukautta ennen kunkin kalenterivuoden alkua.

7. EKP:n neuvosto voi 6 kohdan estimittd muuttaa maksuvalmiusjirjestelmidn korkoa milloin tahansa. Tallainen
pddtos tulee voimaan aikaisintaan seuraavasta eurojdrjestelmin pankkipaivastd lukien.

1 LUKU
Maksuvalmiusluotto
18 artikla
Maksuvalmiusluoton ominaispiirteet
1. Vastapuolet voivat saada eurojirjestelmiltd ennakolta médritylld korolla yon yli -likviditeettid maksuvalmius-

luottona, joka toteutetaan kainteisoperaationa vastapuolen kotimaan kansallisen keskuspankin kanssa kayttien
vakuutena vakuuskelpoisia omaisuuseria.

2. Kansalliset keskuspankit myontdvit maksuvalmiusluottoa takaisinostosopimusten tai vakuudellisten luottojen
muodossa kansallisten keskuspankkien soveltamien sopimus- tai sdntelyjdrjestelyjen mukaisesti.

3. Maksuvalmiusluottona mydnnettivin likviditeetin médraa ei rajoiteta, mutta sille on toimitettava riittavit vakuuden
4 kohdan mukaisesti.

4. Vastapuolten on toimitettava riittivd madrd vakuuskelpoisia omaisuuserid vakuudeksi ennen maksuvalmiusluoton
kiyttod. Namad omaisuuserdt on joko talletettava etukdteen asianomaiseen keskuspankkiin tai toimitettava maksuval-
miusluoton kayttod koskevan pyynnoén yhteydessa.

19 artikla
Maksuvalmiusluoton kiyton edellytykset

1. Maksuvalmiusjirjestelmdd voivat kdyttad laitokset, jotka tdyttavat 55 artiklan mukaiset kelpoisuusvaatimukset ja
joilla on pdisy tiliin, yleensd TARGET2-jidrjestelmdssd, siind kansallisessa keskuspankissa, jossa transaktio suoritetaan.

2. Maksuvalmiusluottoa myonnetddn vain pdivind, joina TARGET2-jirjestelmd on toiminnassa. Piivind, joina
asianomaiset arvopaperikaupan selvitysjirjestelmit eivit ole toiminnassa, maksuvalmiusluottoa myonnetddn sellaisia
vakuuskelpoisia omaisuuserid vastaan, jotka on jo ennakolta talletettu kansallisiin keskuspankkeihin.
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3. Jos kansallinen keskuspankki tai sen sivukonttori ei ole avoinna rahapoliittisten operaatioiden toteuttamista varten
tiettyind eurojirjestelmdn pankkipdivind kansallisten tai alueellisten vapaapédivien vuoksi, kotimaan kansallinen
keskuspankki ilmoittaa vastapuolille etukiteen jarjestelyistd, joihin ryhdytddn maksuvalmiusluoton kiyton mahdollis-
tamiseksi tallaisina vapaapdivina.

4. Oikeus maksuvalmiusjirjestelmin kiyttoon voidaan myontdd joko vastapuolen nimenomaisen pyynnon perusteella
tai automa