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(Lainsddtamisjarjestyksessa hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) N:o 12862014,
annettu 26 pdivand marraskuuta 2014,

vihittiismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita (PRIIP-
tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjoista

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,
sen jalkeen kun esitys lainsddtamisjarjestyksessd hyvaksyttavaksi sadadokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (1),
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (?),
noudattavat tavallista lainsddtdmisjdrjestystd,
sekd katsovat seuraavaa:

(1)  Yksityissijoittajille tarjotaan yhd useammin laajaa vahittdismarkkinoille tarkoitettujen paketoitujen ja vakuutusmuo-
toisten sijoitustuotteiden (packaged retail and insurance-based investment products, jiljempand 'PRIIP-tuotteet’)
valikoimaa heiddn harkitessaan sijoituksen tekoa. Joillain ndistd tuotteista tarjotaan erityisid sijoitusratkaisuja, jotka
on suunniteltu yksityissijoittajien tarpeiden mukaan, ne on usein yhdistetty vakuutusturvaan tai ne voivat olla
monimutkaisia ja vaikeaselkoisia. Tallaisiin PRIIP-tuotteisiin sijoittaville yksityissijoittajille annetaan nykyisin tietoja
yhteensovittamattomalla tavalla, eivitkd nimd tiedot useinkaan auta yksityissijoittajia vertailemaan eri tuotteita tai
ymmartimain niiden ominaisuuksia. Tdman vuoksi yksityissijoittajat ovat usein tehneet sijoituksia ymmartamattd
nithin liittyvid riskejd ja kuluja ja ovat toisinaan kirsineet odottamattomia tappioita.

(2)  Yksityissijoittajille tarjottavien PRIIP-tuotteiden avoimuuden parantaminen on tirked sijoittajansuojatoimenpide ja
ennakkoedellytys yksityissijoittajien luottamuksen palauttamiseksi finanssimarkkinoihin erityisesti finanssikriisin
jilkeisessd tilanteessa. Ensimmadinen askel tihdn suuntaan on jo otettu unionin tasolla Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivilli 2009/65/EY () perustetun sijoittajalle annettavia avaintietoja koskevan jarjestelman kehitté-
misen kautta.

(3)  Se, ettd on olemassa PRIIP-tuotteita koskevia erilaisia sddntojd, jotka vaihtelevat sen mukaan, miké toimiala tarjoaa
PRIIP-tuotteet, ja eroavaisuudet kansallisessa sddntelyssd tdlld alalla merkitsevat epatasapuolisia toimintaedellytyksid

() EUVL C 70, 9.3.2013, s. 2.

() EUVL C 11, 15.1.2013, 5. 59.

(}) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivind heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maa-
rdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).
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eri tuotteille ja tarjoamiskanaville, mikd luo lisdesteitd finanssipalvelujen ja -tuotteiden sisimarkkinoille. Jasenvaltiot
ovat jo toteuttaneet erilaisia yhteensovittamattomia toimia sijoittajansuojatoimenpiteissa olevien puutteiden korjaa-
miseksi, ja on todennikoistd, ettd timd kehitys jatkuisi. PRIIP-tuotteisiin liittyvien tietojen antamisessa noudatet-
tavat erilaiset menettelytavat estivit tasapuolisten toimintaedellytysten luomisen eri PRIIP-tuotteiden kehittsjille,
ndistd tuotteista neuvoja antaville tai niitd myyville ja vaaristavit sen vuoksi kilpailua sekd johtavat siihen, ettd
sijoittajansuojan taso unionissa on epdyhtendinen. Tallainen ero on esteend sisimarkkinoiden toteutumiselle ja
moitteettomalle toiminnalle.

(4 Erojen estimiseksi on tarpeen antaa unionin tasolla yhteniiset avoimuussdannot, joita sovelletaan kaikkiin toimi-
joihin PRIIP-tuotteiden markkinoilla ja joilla siten parannetaan sijoittajansuojaa. Asetus on tarpeen sen varmista-
miseksi, ettd avaintietoasiakirjoille vahvistetaan yhteinen yhtendinen standardi ndiden asiakirjojen muodon ja
sisillon yhdenmukaistamiseksi. Sellaisenaan sovellettavilla asetuksen sddnnoilld olisi varmistettava, ettd kaikkiin
PRIIP-tuotteista neuvoja antaviin tai niitd myyviin sovelletaan yhteniisid yksityissijoittajille annettavan avaintieto-
asiakirjan toimittamista koskevia vaatimuksia. Timd asetus ei vaikuta mainosasiakirjojen valvontaan. Se ei liioin
vaikuta muihin tuotteita koskeviin interventiotoimiin kuin niihin, jotka liittyvat vakuutusmuotoisiin sijoitustuot-
teisiin.

(5)  On olennaisen tirkedd, ettd PRIIP-tuotteisiin liittyvien tietojen antamista parannetaan, jotta yksityissijoittajien
luottamus finanssimarkkinoihin voitaisiin palauttaa, mutta yhtd tirkedd on myos se, ettd ndiden tuotteiden myyntid
saannelldadn tehokkaasti. Tima asetus tdydentdd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU (1)
mukaisia tarjoamista koskevia toimenpiteitd. Se tdydentdd myods Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2002/92/EY (?) mukaisia vakuutustuotteiden tarjoamista koskevia toimenpiteita.

(6)  Tatd asetusta olisi sovellettava kaikkiin niihin tuotteisiin niiden muodosta tai rakenteesta riippumatta, jotka finans-
sipalveluala kehittdd tarjotakseen sijoitusmahdollisuuksia yksityissijoittajille, jos yksityissijoittajalle erddntymispai-
vand takaisin maksettava maird voi vaihdella, koska se on alttiina viitearvojen vaihteluille taikka yhdestd tai
useammasta sellaisesta omaisuuseristd, jota yksityissijoittaja ei hanki suoraan, saatavien tuottojen vaihteluille. Tdssd
asetuksessa tallaisista tuotteista olisi kaytettdvd nimitystd PRIIP-tuotteet, ja niiden olisi késitettivd muun muassa
sellaiset sijoitustuotteet kuin sijoitusrahastot, sijoituspiirteitd sisiltavat henkivakuutussopimukset, strukturoidut tuot-
teet ja strukturoidut talletukset. PRIIP-tuotteen maaritelmdn mukaisten erillisyhtididen liikkeeseen laskemien rahoi-
tusvdlineiden olisi my6s kuuluttava timdn asetuksen soveltamisalaan. Kaikkien niiden tuotteiden tapauksessa
sijoitukset eivit ole tyypiltddn suoria sijoituksia, joita tehdddn ostamalla tai pitimalld hallussa varsinaisia omai-
suuserid. Téllaiset tuotteet muokkautuvat markkinoilla yksityissijoittajien ja markkinoiden mukaan, silld niissd
paketoidaan tai yhdistetddn omaisuuserid erilaisten riski-tuottosuhteiden luomiseksi, erilaisten tuoteominaisuuksien
tarjoamiseksi tai erilaisten kulurakenteiden aikaansaamiseksi verrattuna suoraan hallussapitoon. Téllainen paketointi
voi antaa yksityissijoittajille tilaisuuden noudattaa sijoitusstrategioita, jotka olisivat muutoin saavuttamattomissa tai
epdkaytannollisid, mutta se voi edellyttdd myos lisitietojen antamista erityisesti sijoitusten paketointitapojen ver-
tailun mahdollistamiseksi.

(7)  Jotta voidaan varmistaa, ettd tdtd asetusta sovelletaan pelkdstadn tillaisiin PRIIP-tuotteisiin, vakuutustuotteet, joiden
yhteydessi ei tarjota sijoitusmahdollisuuksia, ja talletukset, jotka ovat alttiina ainoastaan korkoriskille, olisi jatettava
timdn asetuksen soveltamisalan ulkopuolelle. Henkivakuutustuotteiden osalta 'padomalla’ tarkoitetaan pddomaa,
joka on sijoitettu yksityissijoittajan pyynnostd. Lisaksi kaikki perinteisid talletuksia edustavat talletukset tai todis-
tukset, jotka eivit ole direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 43 alakohdassa méiriteltyjd strukturoituja
talletuksia, olisi jatettdvd tdmin asetuksen soveltamisalan ulkopuolelle. Suoraan omistetut omaisuuserdt, kuten
yritysten osakkeet tai valtion joukkovelkakirjat, eivit ole PRIIP-tuotteita, ja ne olisi sen vuoksi jitettdvd tdmin
asetuksen soveltamisalan ulkopuolelle. Institutionaalisille sijoittajille tarkoitetut sijoitusrahastot eivit kuulu timin
asetuksen soveltamisalaan, silld niitd ei myyda yksityissijoittajille. Kansallisen lainsdddannon mukaiset yksilolliset
eliketuotteet ja lisdeldketuotteet, joiden padasiallinen tarkoitus on tulojen tarjoaminen sijoittajalle elikkeelldolo-
aikana, olisi jdtettdvd tdiman asetuksen soveltamisalan ulkopuolelle niiden erityispiirteiden ja tavoitteiden vuoksi,
kun taas muiden yksil6llisten vakuutus- tai sddstotuotteiden, jotka tarjoavat sijoitusmahdollisuuksia, olisi kuuluttava
timén asetuksen soveltamisalaan.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivind toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
sekd direktiivin 2002/92[EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/92/EY, annettu 9 pdivind joulukuuta 2002, vakuutusedustuksesta (EYVL L 9,
15.1.2003, s. 3).
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(8)  Tamd asetus ei rajoita jasenvaltioiden oikeutta sddnnelld avaintietojen antamista tuotteista, jotka eivdt kuulu sen
soveltamisalaan. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010 (') 9 artiklan, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1094/2010 (») 9 artiklan ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 (}) 9 artiklan mukaisen kuluttajansuojaa koskevan toimeksiantonsa mukaisesti
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen, jiljempénd pankkiviranomainen’), Euroopan val-
vontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisdelikeviranomainen, jdljempind 'vakuutus- ja lisielikeviranomainen’)
ja Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen, jiljempind arvopaperimarkkina-
viranomainen’), jotka on perustettu mainituilla asetuksilla, jiljempdnd 'Euroopan valvontaviranomaiset’, olisi val-
vottava tdimdn asetuksen soveltamisalaan kuulumattomia tuotteita ja annettava tarvittaessa ohjeita mahdollisesti
havaittujen ongelmien ratkaisemiseksi. Tallaiset ohjeet olisi otettava huomioon, kun neljan vuoden kuluttua timén
asetuksen voimaantulosta tarkastellaan uudelleen soveltamisalan mahdollista laajentamista ja tiettyjen soveltamis-
alan ulkopuolelle jattimisten poistamista.

(9)  Niiden velvoitteiden vilisen suhteen selkeyttimiseksi, jotka on asetettu tilld asetuksella ja muilla sdddoksilld, joissa
edellytetddn tietojen antamista sijoittajille, muun muassa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilld
2003/71/EY (*) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilli 2009/138/EY (°), on tarpeen sditdd, ettd
mainittuja sdddoksid sovelletaan edelleen timin asetuksen lisdksi.

(10) Tamin asetuksen vaatimusten noudattamisen asianmukaisen ja tehokkaan valvonnan varmistamiseksi jasenvaltioi-
den olisi nimettdva toimivaltaiset viranomaiset, jotka ovat vastuussa tdstd valvonnasta. Monissa tapauksissa toimi-
valtaiset viranomaiset on jo nimetty valvomaan muita velvoitteita, joita PRIIP-tuotteiden kehittdjilld, niitd myyvilla
ja niistd neuvoja antavilla on kansallisen ja unionin lainsddddnnon muiden sddnnosten nojalla.

(11)  Toimivaltaisille viranomaisille olisi annettava pyynnéstd ja myos etukdteen kaikki tarvittavat tiedot avaintietoasia-
kirjojen sisdllon tarkastamiseksi, tdimin asetuksen noudattamisen arvioimiseksi sekd asiakkaiden ja sijoittajien
suojelemiseksi finanssimarkkinoilla.

(12)  PRIIP-tuotteiden kehittdjien, kuten rahastonhoitajien, vakuutusyhtioiden, luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten,
olisi laadittava avaintietoasiakirja kehittimistaan PRIIP-tuotteista, koska ne tuntevat tuotteen parhaiten. Niiden olisi
my0s oltava vastuussa avaintietoasiakirjan tdsmallisyydestd. PRIIP-tuotteen kehittdjan olisi laadittava avaintietoasia-
kirja, ennen kuin tuote voidaan myydi yksityissijoittajille. Jos tuotetta ei kuitenkaan myyda yksityissijoittajille,
velvollisuutta avaintietoasiakirjan laatimiseen ei pitdisi olla, ja jos PRIIP-tuotteen kehittdjan on kdytinndssd vaikea
laatia avaintietoasiakirjaa, olisi oltava edelleen mahdollista antaa asiakirjan laadinta muiden tehtiviksi. Taman
asetuksen mukaisten velvoitteiden, joista sdddetddn avaintietoasiakirjan laatimista ja tarkistamista koskevissa sdin-
noksissd, olisi koskettava ainoastaan PRIIP-tuotteen kehittdjdd ja ainoastaan niin kauan kuin PRIIP-tuotteella kiy-
dddn kauppaa jilkimarkkinoilla. Téssd asetuksessa olisi avaintietoasiakirjojen laajan levityksen ja saatavuuden var-
mistamiseksi sdddettavd, ettd PRIIP-tuotteen kehittdjan on julkaistava avaintietoasiakirjat verkkosivustollaan.

(13)  Yksityissijoittajien tarpeisiin vastaamiseksi on tarpeen varmistaa, ettd PRIIP-tuotteita koskevat tiedot ovat tasmallisid,
tasapuolisia ja selkeitd eivitkd johda harhaan kyseisid yksityissijoittajia. Sen vuoksi tdssd asetuksessa olisi vahvis-
tettava yhteiset standardit avaintietoasiakirjan laatimista varten, jotta voidaan varmistaa, ettd asiakirja on yksityis-
sijoittajien kannalta ymmarrettivassd muodossa. Koska monilla yksityissijoittajilla on ongelmia finanssialan erikois-
terminologian ymmartamisessd, asiakirjassa kaytettdvdan sanastoon ja kirjoitustyyliin olisi kiinnitettdva erityistd

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 péivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission padtoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 10942010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan vakuutus- ja lisieldkeviranomainen) perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
pddtoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 piivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviran-
omaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
pddtoksen 2009/77[EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY, annettu 4 piivind marraskuuta 2003, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen
tai kaupankiynnin kohteeksi ottamisen yhteydessd julkistettavasta esitteestd ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 345,
31.12.2003, s. 64).

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdivind marraskuuta 2009, vakuutus- ja jilleenvakuutus-
toiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi II) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).
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huomiota. Olisi annettava sddnnot myos kielestd, jolla avaintietoasiakirja olisi laadittava. Lisdksi yksityissijoittajien
olisi kyettdvd ymmartdmain avaintietoasiakirja joutumatta turvautumaan muihin, muussa kuin markkinointitarkoi-
tuksessa esitettyihin tietoihin.

(14)  Kehittdessddn avaintietoasiakirjan sisdltod koskevia teknisid standardeja tuotteen sijoituspolitiikkojen ja sen timin
asetuksen mukaisten tavoitteiden ottamiseksi asianmukaisesti huomioon Euroopan valvontaviranomaisten olisi
varmistettava, ettd PRIIP-tuotteen kehittdja kayttad selkedd ja ymmirrettavaa kieltd, joka ei ole liian vaikeaa yksi-
tyissijoittajille, ja ettd kuvauksessa siitd, miten sijoitustavoitteet saavutetaan, mukaan lukien kuvaus kidytetyistd
rahoitusvalineistd, viltetddn rahoitusalan ammattisanastoa ja -terminologiaa, joka ei ole yksityissijoittajille valitt6-
misti selvéd.

(15 Yksityissijoittajille olisi annettava tiedot, jotka ovat tarpeen harkitun sijoituspddtoksen tekemiseksi ja eri PRIIP-
tuotteiden vertailemiseksi, mutta jos tietoja ei esitetd lyhyessd ja ytimekkddssd muodossa, ne voivat jaadd kaytta-
mittd. Tdmdn vuoksi avaintietoasiakirjan olisi sisillettdvi vain avaintietoja, erityisesti tietoja tuotteen luonteesta ja
ominaisuuksista, mukaan lukien mahdolliset pddomatappiot, sekd tuotteen kuluista ja riskiprofiilista, sekd merki-
tyksellisid tietoja tuotto- tai arvonkehityksestd ja erditd muita erityistietoja, jotka saattavat olla tarpeen kisityksen
saamiseksi erityyppisten tuotteiden ominaisuuksista.

(16) Kansallisella tasolla ollaan jo kehittdimdssd sijoitustuotelaskureita. Jotta téllaiset laskurit olisivat mahdollisimman
hyodyllisia kuluttajien kannalta, niiden olisi katettava eri PRIIP-tuotteiden kehittdjien perimat kulut ja palkkiot sekd
mahdolliset muut vilittdjien tai sijoitusketjun muiden osien perimdt kulut ja palkkiot, joita PRIIP-tuotteiden
kehittdjat eivit ole jo sisillyttineet hintaan. Komission olisi annettava kertomus siitd, onko tillaisia vélineitd
kaytettavissd sihkoisesti kussakin jisenvaltiossa ja saadaanko niilld luotettavia ja tdsmallisid laskelmia kaikkien
timdn asetuksen soveltamisalaan kuuluvien tuotteiden kokonaiskuluista ja -palkkioista.

(17)  Avaintietoasiakirja olisi laadittava vakiomuodossa, jossa yksityissijoittajat voivat vertailla eri PRIIP-tuotteita, koska
kuluttajien toimintatavat ja valmiudet edellyttavit tietojen muodon, esitystavan ja sisdllon huolellista harkitsemista
tietojen ymmirtdmisen ja kdyton optimoimiseksi. Jokaisessa asiakirjassa olisi noudatettava samaa kohtien ja niiden
otsikoiden jérjestystd. Lisdksi avaintietoasiakirjaan eri PRIIP-tuotteista sisallytettdvien tietojen yksityiskohdat ja
tietojen esitystapa olisi laajemmin yhdenmukaistettava teknisilld sadntelystandardeilla, joissa otetaan huomioon
aiemmat ja kdynnissd olevat kuluttajien kayttdytymistd tarkastelevat tutkimukset sekd myos tulokset testeistd, joissa
tarkastellaan, kuinka tehokkaita erilaiset tietojen esitystavat ovat kuluttajien kannalta. Joidenkin PRIIP-tuotteiden
tapauksessa yksityissijoittajalla on lisiksi mahdollisuus valita monista eri kohteena olevista sijoituksista, kuten
vakuutusyhtididen omistuksessa olevista sisiisistd rahastoista. Nama tuotteet olisi otettava huomioon asiakirjan
muodon kehittdmisessa.

(18)  Koska jotkin timédn asetuksen soveltamisalaan kuuluvat sijoitustuotteet eivit ole yksinkertaisia ja saattavat olla
yksityissijoittajille vaikeita ymmartaa, avaintietoasiakirjaan olisi tapauksen mukaan sisillytettivd ymmarrettavyyttd
koskeva varoitus yksityissijoittajalle. Olisi katsottava, ettd tuote ei ole yksinkertainen ja ettd se on vaikea ymmartia
erityisesti silloin, jos siind sijoitetaan kohteisiin, joihin yksityissijoittajat eivdt tavallisesti sijoita, tai jos siind kiyte-
tadn useita erilaisia menetelmid sijoituksen lopullisen tuoton laskemiseksi, mikd luo suuremman riskin siitd, ettd
yksityissijoittaja ymmartdd asian vddrin, tai jos sijoituksen tuotossa kdytetddn hyviksi yksityissijoittajan kéyttdyty-
mistd, esimerkkeind korkohoukutin, jota seuraa paljon korkeampi vaihtuva korkotaso, tai toistuva malli.

(19)  Yksityissijoittajilla on sijoituksensa taloudellisen tuoton lisiksi yhd useammin muita tavoitteita, kuten yhteiskun-
nallisia tai ymparistoon liittyvid paamaaria. PRIIP-tuotteen kehittdjin asettamia yhteiskunnallisia tai ymparistoon
liittyvid tavoitteita koskevia tietoja voi kuitenkin olla vaikeaa vertailla tai tiedot saattavat puuttua. Tdmén vuoksi
ennakoitu kestdva ympdaristoon liittyva ja yhteiskunnallinen kehitys finanssisijoituksissa sekd Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 346/2013 (') soveltaminen voisivat mahdollistaa tillaisten nikokohtien asianmu-
kaisemman siséllyttimisen unionin oikeuteen ja niiden edistimisen siina. Ei ole kuitenkaan vahvistettuja kriteereja
eikd ole virallista menettelyd, jolla voitaisiin varmentaa tallaiset yhteiskunnalliset tai ymparistoon liittyvat kriteerit

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, annettu 17 péivand huhtikuuta 2013, eurooppalaisista yhteiskun-
nalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 18).
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objektiivisesti, kuten elintarvikealalla on jo kiytossd. Sen vuoksi on toivottavaa, ettd timdn asetuksen uudelleen-
tarkastelussa komissio tarkastelee yhteiskunnalliset ja ymparistoon liittyvat seikat huomioon ottaviin sijoitustuot-
teisiin liittyvad kehitystd sekid asetuksen (EU) N:o 346/2013 uudelleentarkastelun tuloksia perusteellisesti.

(20)  Avaintietoasiakirjan olisi erotuttava selkedsti ja oltava erillidn mahdollisesta markkinointiviestinnasta.

(21)  Jotta voidaan varmistaa, ettd avaintietoasiakirjan tiedot ovat luotettavia, PRIIP-tuotteiden kehittdjien olisi edellytet-
tdvd pitdvdn avaintietoasiakirja ajan tasalla. Tatd varten on tarpeen vahvistaa tietojen uudelleentarkastelun edelly-
tyksiin ja tiheyteen sekd avaintietoasiakirjan tarkistukseen liittyvit yksityiskohtaiset sddnnot teknisilld sddntelystan-
dardeilla, jotka komissio hyviksyy.

(22)  Yksityissijoittajat tekevit sijoituspddtoksensa avaintietoasiakirjojen perusteella. PRIIP-tuotteiden kehittdjilld on tdmin
vuoksi merkittdvd vastuu yksityissijoittajia kohtaan sen varmistamisessa, ettd kyseiset asiakirjat eivit ole harhaan-
johtavia, epitarkkoja tai ristiriidassa PRIIP-tuotteen sopimusasiakirjojen asiaankuuluvien osien kanssa. Sen vuoksi
on tirked varmistaa, ettd yksityissijoittajilla on tehokkaat muutoksenhakuoikeudet. Olisi my0s varmistettava, ettd
kaikilla yksityissijoittajilla on unionissa samanlainen oikeus hakea korvausta kaikesta vahingosta, joka on aiheutu-
nut tdimin asetuksen noudattamatta jdttimisen johdosta. PRIIP-tuotteiden kehittdjien siviilioikeudellista vastuuta
koskevat saannot olisi sen vuoksi yhdenmukaistettava. Yksityissijoittajien olisi voitava saada PRIIP-tuotteen kehittdja
vastuuseen tdmdn asetuksen rikkomisesta, jos vahinkoa on aiheutunut avaintietoasiakirjasta, joka on ristiriidassa
PRIIP-tuotteen kehittdjan hallinnassa olevien, sopimusta edeltivien asiakirjojen tai sopimusasiakirjojen kanssa tai
joka on harhaanjohtava tai epatarkka.

(23)  PRIIP-tuotteen kehittdjan siviilioikeudellista vastuuta koskevia asioita, jotka eivit kuulu tdimédn asetuksen soveltamis-
alaan, olisi sadnneltdvd sovellettavassa kansallisessa laissa. Tuomioistuimen, joka on toimivaltainen paittimadn
yksityissijoittajien nostamista siviilioikeudellista vastuuta koskevista kanteista, olisi maardydyttivd kansainvilistd
tuomiovaltaa koskevien asiaankuuluvien siddntdjen mukaisesti.

(24) Talld asetuksella ei oteta kdyttoon toimilupaa, joka mahdollistaisi PRIIP-tuotteiden rajat ylittdvin myynnin tai
markkinoinnin yksityissijoittajille, tai muuteta mahdollisia olemassa olevia, PRIIP-tuotteiden rajat ylittivad myyntid
tai markkinointia koskevia toimilupajirjestelyjd. Tilld asetuksella ei muuteta nykyisten toimivaltaisten viranomais-
ten valistd nykyisten toimilupajarjestelyjen mukaista vastuunjakoa. Jasenvaltioiden tdiman asetuksen soveltamiseksi
nimedmien viranomaisten olisi timin vuoksi toimittava yhdenmukaisesti niiden viranomaisten kanssa, jotka ovat
toimivaltaisia PRIIP-tuotteiden markkinoinnin osalta mahdollisen nykyisen toimiluvan mukaisesti. Sen jasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen, jossa PRIIP-tuotetta markkinoidaan, olisi oltava vastuussa kyseisen PRIIP-tuotteen
markkinoinnin valvonnasta. Sen jisenvaltion toimivaltaisella viranomaisella, jossa tuotetta markkinoidaan, olisi
aina oltava oikeus keskeyttdd PRIIP-tuotteen markkinointi omalla alueellaan, jos tdtd asetusta ei noudateta.

(25)  Vakuutus- ja lisielikeviranomaisen ja asiaankuuluvien kansallisten toimivaltaisten viranomaisten valtuuksia olisi
taydennettava erilliselld jarjestelylld, jolla kielletddn sellaisten vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden markkinointi,
tarjoaminen ja myynti tai rajoitetaan niitd, joihin liittyy sijoittajansuojaa, finanssimarkkinoiden moitteetonta toi-
mintaa ja cheyttd taikka koko finanssijarjestelmin tai sen osan vakautta koskevia vakavia huolenaiheita, yhdessd
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle annettavien asianmukaisten yhteensovittamis- ja valmiusvaltuuksien kanssa.
Naissd valtuuksissa olisi otettava huomioon myos arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja pankkiviranomaiselle Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 (') nojalla annetut valtuudet, jotta voidaan var-
mistaa, ettd tillaisia interventiojirjestelyjd voidaan soveltaa kaikkiin sijoitustuotteisiin niiden oikeudellisesta muo-
dosta riippumatta. Téllaisten valtuuksien kdyton toimivaltaisten viranomaisten ja poikkeustapauksissa vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen toimesta olisi edellytettdva sitd, ettd useat erityiset ehdot tdyttyvit. Ndiden ehtojen tdyttyessd

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 péivinid toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markki-
noista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).
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toimivaltaisen viranomaisen tai poikkeustapauksissa vakuutus- ja lisdelikeviranomaisen olisi voitava varotoimenpi-
teend asettaa kielto tai rajoitus ennen vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen markkinointia, tarjoamista tai myyntid
sijoittajille. Ndmd valtuudet eivdt merkitse sitd, ettd toimivaltaisen viranomaisen tai vakuutus- ja lisdeldkeviran-
omaisen olisi otettava kdyttoon tai sovellettava tuotteiden hyviaksymistd tai kayttGoikeuksia koskevia menettelyjd,
eivitkd ne vapauta vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen kehittdjad velvollisuudesta noudattaa kaikkia timin asetuk-
sen asiaankuuluvia vaatimuksia. Lisdksi nditd valtuuksia olisi kdytettdvd yksinomaan yleisen edun vuoksi, eivitkd ne
saisi aiheuttaa siviilioikeudellista vastuuta toimivaltaisille viranomaisille.

(26)  Jotta yksityissijoittaja voi tehdd harkitun sijoituspaitoksen, PRIIP-tuotteista neuvoja antavia tai niitd myyvid hen-
kiloitd olisi vaadittava antamaan avaintietoasiakirja hyvissd ajoin ennen liiketoimen toteuttamista. Tétd vaatimusta
olisi sovellettava riippumatta siitd, missd ja miten liiketoimi toteutetaan. Jos litketoimi toteutetaan etdviestintdva-
lineelld, avaintietoasiakirja voidaan toimittaa valittomasti litketoimen toteuttamisen jilkeen edellyttden, ettd avain-
tietoasiakirjaa ei ole mahdollista toimittaa etukiteen ja ettd yksityissijoittaja suostuu tahdn. PRIIP-tuotteista neuvoja
antavia tai niitd myyvid henkiloitd ovat valittdjat ja PRIIP-tuotteiden kehittdjat itse, jos viimeksi mainitut paattavat
antaa PRIIP-tuotteita koskevaa neuvontaa tai myydd PRIIP-tuotteen suoraan yksityissijoittajille. Tdima asetus ei
vaikuta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2000/31/EY () eikd Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2002/65/EY (?) soveltamiseen.

(27)  Olisi vahvistettava yhdenmukaiset sdinnét, joilla PRIIP-tuotteesta neuvoja antavalle tai siti myyville henkil6lle
annetaan tietty valinnanvara sen vilineen osalta, jolla avaintietoasiakirja toimitetaan yksityissijoittajille, ja sallittava
sihkoisen viestinndn kéytto, jos se on tarkoituksenmukaista ottaen huomioon liiketoimen olosuhteet. Yksityissi-
joittajalle olisi kuitenkin annettava mahdollisuus saada tiedot paperilla. Jotta kuluttajilla olisi mahdollisuus saada
tietoa, avaintietoasiakirja olisi aina toimitettava veloituksetta.

(28) Jotta voidaan varmistaa, ettd yksityissijoittajat luottavat PRIIP-tuotteisiin ja finanssimarkkinoihin kokonaisuudes-
saan, olisi asetettava vaatimuksia asianmukaisista sisdisistd menettelyistd, joilla varmistetaan, ettd yksityissijoittajat
saavat PRIIP-tuotteen kehittdjdltd perustellun vastauksen valituksiinsa.

(29) Koska finanssimarkkinoilla pankki-, vakuutus-, arvopaperi- ja rahoitusaloilla toimivien yhteisjen olisi laadittava
PRIIP-tuotteita koskevat avaintietoasiakirjat, on erittdin tirkedd varmistaa sujuva yhteistyd PRIIP-tuotteiden kehit-
tdjid ja PRIIP-tuotteista neuvoja antavia tai niitd myyvid henkil6itd valvovien eri viranomaisten vililld, jotta viran-
omaiset noudattaisivat yhteistd toimintalinjaa timin asetuksen soveltamisessa.

(30)  Joulukuun 8 piivind 2010 annetun komission tiedonannon "Seuraamusjirjestelmien lujittaminen finanssipalvelu-
jen alalla” mukaisesti ja timan asetuksen vaatimusten noudattamisen varmistamiseksi on tirkedd, ettd jasenvaltiot
toteuttavat tarvittavat toimet varmistaakseen, ettd timin asetuksen rikkomisesta mairitdin asianmukaiset hallin-
nolliset seuraamukset ja toimenpiteet. Sen varmistamiseksi, ettd seuraamukset ovat varoittavia, ja sijoittajansuojan
lujittamiseksi varoittamalla sijoittajia PRIIP-tuotteista, joiden markkinointi rikkoo titd asetusta, seuraamukset ja
toimenpiteet olisi yleensi julkaistava lukuun ottamatta tiettyjd tarkoin mddriteltyjd olosuhteita.

(31)  Vaikka jasenvaltiot voivat antaa hallinnollisia ja rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevia sddnt6ja samojen rikko-
misten osalta, jasenvaltioiden ei olisi edellytettivd antavan hallinnollisia seuraamuksia koskevia sddntojd sellaisten
tahidn asetukseen kohdistuvien rikkomisten osalta, joihin sovelletaan kansallista rikosoikeutta. Kansallisen lainsaa-
dinnén mukaisesti jasenvaltioita ei velvoiteta madrddméddn sekd hallinnollisia ettd rikosoikeudellisia seuraamuksia

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2000/31/EY, annettu 8 pdivand kesikuuta 2000, tictoyhteiskunnan palveluja, erityisesti
sihkoistd kaupankdyntid, sisaimarkkinoilla koskevista tietyistd oikeudellisista nikokohdista ("Direktiivi sdhkoisestd kaupankédynnistd”)
(EYVL L 178, 17.7.2000, s. 1).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/65/EY, annettu 23 péivind syyskuuta 2002, kuluttajille tarkoitettujen rahoitus-
palvelujen etimyynnistd ja neuvoston direktiivin 90/619/ETY sekd direktiivien 97/7/EY ja 98/27/EY muuttamisesta (EYVL L 271,
9.10.2002, s. 16).
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samasta rikkomisesta, mutta niiden olisi voitava tehdd niin, jos niiden kansallinen lainsdddinto sen sallii. Taman
asetuksen rikkomisesta aiheutuvien rikosoikeudellisten seuraamusten sdilyttiminen hallinnollisten seuraamusten
sijaan ei kuitenkaan saisi vidhentdd toimivaltaisten viranomaisten mahdollisuuksia tehdd titd asetusta sovellettaessa
yhteistyotd, tutustua tietoihin ja vaihtaa tietoja oikea-aikaisesti muiden jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten
kanssa eikd muullakaan tavoin vaikuttaa niihin mahdollisuuksiin, my6skain sen jilkeen, kun asianomaiset rikko-
miset on saatettu toimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltaviksi syytetoimia varten.

(32)  Komissiolle olisi timan asetuksen tavoitteiden saavuttamiseksi siirrettdvd valta hyviksyd Euroopan unionin toimin-
nasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisesti siddosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja sdadoksia,
jotka koskevat niiden menettelyjen yksityiskohtien madrittamistd, joita kdytetddn selvitettdessa sitd, liittyyko tuottee-
seen erityisid ympdristoon liittyvid tai yhteiskunnallisia tavoitteita, sekd edellytyksid, joilla vakuutus- ja lisielakevi-
ranomainen sekd toimivaltaiset viranomaiset kdyttavat valtuuksia toteuttaa interventiotoimia. On erityisen tirkedd,
ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset. Komission olisi delegoituja sdadoksid
valmistellessaan ja laatiessaan varmistettava, ettd asianomaiset asiakirjat toimitetaan Euroopan parlamentille ja
neuvostolle yhtiaikaisesti, hyvissd ajoin ja asianmukaisesti.

(33) Komission olisi hyviksyttdvd Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomiteassa laatimat luonnokset teknisiksi
saantelystandardeiksi, jotka koskevat avaintietoasiakirjan esitystapaa ja sisdltod, avaintietoasiakirjan vakiomuotoa,
riskien ja tuottojen esittimisessd sekd kulujen laskemisessa kiytettdvid menetelmid sekd edellytyksid, jotka tayttavit
vaatimuksen avaintietoasiakirjan toimittamisesta yksityissijoittajille asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan,
asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
Komission olisi tdydennettivd Euroopan valvontaviranomaisten teknistd tyotd toteuttamalla avaintietoasiakirjan
esitystapaa koskevia kuluttajatutkimuksia Euroopan valvontaviranomaisten ehdottamalla tavalla.

(34)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilli 95/46/EY (') sddnnellddn jisenvaltioissa timin asetuksen yhtey-
dessd ja toimivaltaisten viranomaisten valvonnassa tapahtuvaa henkilotietojen késittelyd. Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EY) N:o 45/2001 (%) sddnnellddn Euroopan valvontaviranomaisten timén asetuksen mukai-
sesti ja Euroopan tietosuojavaltuutetun valvonnassa harjoittamaa henkil6tietojen kisittelyd. Taman asetuksen yh-
teydessd harjoitettavan henkilotietojen kisittelyn, kuten toimivaltaisten viranomaisten vélisen henkilotietojen vaih-
don tai siirron, olisi tapahduttava direktiivin 95/46/EY mukaisesti, ja Euroopan valvontaviranomaisten harjoittaman
tietojen vaihdon tai siirron olisi tapahduttava asetuksen (EY) N:o 45/2001 mukaisesti.

(35) Vaikka siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten, jdljempana
'yhteissijoitusyritykset’, osuudet ovat tdssd asetuksessa tarkoitettuja sijoitustuotteita, direktiivissa 2009/65/EY asete-
tut sijoittajan avaintietoja koskevat vaatimukset merkitsevit sitd, ettd kyseisenkaltaisille yhteissijoitusyrityksille olisi
kohtuullista my6ntdd timan asetuksen voimaantulon jilkeen viiden vuoden pituinen siirtyméakausi, jonka aikana
nithin ei sovellettaisi titd asetusta. Kyseisen siirtymakauden jilkeen ja jollei titd siirtymikautta pidennetd, tatd
asetusta olisi alettava soveltaa yhteissijoitusyrityksiin. Timén siirtymikauden olisi koskettava my6s rahastoyhtioitd,
sijoitusyhtioitd ja henkiloitd, jotka antavat muiden kuin yhteissijoitusyhtididen rahastojen osuuksia koskevaa neu-
vontaa tai myyvat niitd, kun jdsenvaltio soveltaa tillaisiin rahastoihin direktiivin 2009/65/EY 78-81 artiklassa
vahvistettuja avaintietoasiakirjan muotoa ja sisiltod koskevia sdantoja.

(36) Tatd asctusta olisi tarkasteltava uudelleen neljin vuoden kuluttua sen voimaantulosta markkinoilla tapahtuvan
kehityksen, kuten uusien PRIIP-tuotetyyppien markkinoille tulon, sekd unionin oikeuden muilla aloilla tapahtuvan
kehityksen ja jdsenvaltioiden kokemusten ottamiseksi huomioon. Uudelleentarkastelussa olisi myds arvioitava
yhteiskunnalliset ja ymparistoon liittyvat seikat huomioon ottavia sijoituksia koskevan merkinndn kiyttoonoton
toteutettavuutta, kuluja ja mahdollisia hyotyjd. Uudelleentarkastelussa olisi lisiksi arvioitava, saako keskivertoyksi-
tyissijoittaja kdyttoon otettujen toimenpiteiden ansiosta paremman késityksen PRIIP-tuotteista ja ovatko toimenpi-
teet parantaneet PRIIP-tuotteiden vertailukelpoisuutta. Siind olisi tutkittava myds sitd, olisiko yhteissijoitusyrityksiin
tai tiettyihin muihin kuin yhteissijoitusyrityksiin sovellettavaa siirtymikautta pidennettdva vai voitaisiinko téllaisten
rahastojen kohtelussa harkita muita vaihtoehtoja. Lisdksi siind olisi arvioitava, olisiko tuotteiden vapauttamista
timan asetuksen soveltamisalasta jatkettava ottaen huomioon vahvojen kuluttajansuojaa koskevien vaatimusten

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 95/46/EY, annettu 24 piivind lokakuuta 1995, yksiloiden suojelusta henkilotietojen
kisittelyssd ja nadiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta (EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 pdivind joulukuuta 2000, yksildiden suojelusta yhteisojen
toimielinten ja elinten suorittamassa henkilotietojen kisittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta lilkkuvuudesta (EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1).
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tarve, rahoitustuotteiden viliset vertailut mukaan lukien. Osana uudelleentarkastelua komission olisi my6s toteu-
tettava markkinatutkimus sen mdarittdimiseksi, onko markkinoilla saatavilla sihkoisida laskureita, joiden avulla
yksityissijoittaja voi laskea PRIIP-tuotteiden kokonaiskulut ja -palkkiot, ja onko tillaisia laskureita saatavilla mak-
sutta. Tdman uudelleentarkastelun perusteella komission olisi toimitettava Euroopan parlamentille ja neuvostolle
kertomus sekd tarvittaessa lainsdddiantoehdotuksia.

(37)  Pitden mielessd vakuutus- ja lisielikeviranomaisen parhaillaan toteuttama tyd, joka koskee tuotetietojen antamista
koskevia vaatimuksia yksilollisten elaketuotteiden osalta, ja ottaen huomioon niiden tuotteiden erityispiirteet,
komission olisi neljan vuoden kuluessa timan asetuksen voimaantulosta arvioitava, pidetddnko voimassa sellaisten
eliketuotteiden sulkeminen asetuksen soveltamisalan ulkopuolelle, joiden paiasialliseksi tarkoitukseksi katsotaan
kansallisen lainsdddidnnon nojalla tulojen tarjoaminen sijoittajalle elikkeelldoloaikana ja jotka antavat sijoittajalle
oikeuden tiettyihin etuuksiin. Komission olisi arviointiaan tehdessddn harkittava, onko timi asetus paras lainsdi-
dintomekanismi varmistaa eldketuotteita koskevien tietojen antaminen vai olisivatko muut tietojenantamisjarjeste-
lyt soveltuvampia.

(38)  Jotta PRIIP-tuotteiden kehittdjille sekd PRIIP-tuotteista neuvoja antaville tai niitd myyville henkilville annettaisiin
riittdvasti aikaa valmistautua timdn asetuksen vaatimusten kdytinnon soveltamiseen, sitd olisi alettava soveltaa
vasta kahden vuoden kuluttua sen voimaantulosta.

(39) Tassd asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja otetaan huomioon erityisesti Euroopan unionin perusoikeuskir-
jassa tunnustetut periaatteet.

(40)  Jasenvaltiot eivat voi riittavalld tavalla saavuttaa timan asetuksen tavoitteita, joita ovat yksityissijoittajien suojan
vahvistaminen ja yksityissijoittajien PRIIP-tuotteita kohtaan tunteman luottamuksen parantaminen, mukaan lukien
tilanteet, joissa kyseisid tuotteita myydddn rajojen yli, vaan ne voidaan vaikutustensa vuoksi saavuttaa paremmin
unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa
vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti
tdssd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen niiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

(41)  Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu asetuksen (EY) N:o 45/2001 28 artiklan 2 kohdan mukaisesti, ja hin on
antanut lausunnon (1),

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

I LUKU
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT
1 artikla

Tassd asetuksessa vahvistetaan yhtendiset sddnnot PRIIP-tuotteiden kehittdjien laatiman avaintietoasiakirjan muodosta ja
sisdllostd sekd avaintietoasiakirjan toimittamisesta yksityissijoittajille, jotta yksityissijoittajat voivat ymmartdd PRIIP-tuot-
teiden keskeiset ominaisuudet ja riskit sekd vertailla niita.

2 artikla
1. Tatd asetusta sovelletaan PRIIP-tuotteiden kehittdjiin sekd PRIIP-tuotteita koskevaa neuvontaa antaviin ja niitd myy-
viin henkil6ihin.
2. Tatd asetusta ei sovelleta seuraaviin tuotteisiin:

a) direktiivin 2009/138/EY liitteessd I luetellut vahinkovakuutustuotteet;

b) henkivakuutussopimukset, jos sopimuksen mukaiset etuudet maksetaan ainoastaan kuoleman sattuessa tai loukkaan-
tumisesta, sairaudesta tai vammasta johtuvan toimintakyvyttomyyden vuoksi;

() EUVL C 100, 6.4.2013, s. 12.
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¢) talletukset, jotka eivdt ole direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 43 alakohdassa mddiriteltyjd strukturoituja
talletuksia;

d) direktiivin 2003/71/EY 1 artiklan 2 kohdan b—g, i ja j alakohdassa tarkoitetut arvopaperit;

e) eldketuotteet, joiden padasialliseksi tarkoitukseksi katsotaan kansallisen lainsdddiannon nojalla tulojen tarjoaminen
sijoittajalle eldkkeelldoloaikana ja jotka antavat sijoittajalle oikeuden tiettyihin etuuksiin;

f) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/41/EY (!) tai direktiivin 2009/138/EY soveltamisalaan kuuluvat
virallisesti tunnustetut ammatilliset lisieldkejirjestelmat;

yksilolliset eldketuotteet, joiden osalta kansallisessa lainsddddnndssd vaaditaan tyonantajan rahoitusosuutta ja joissa
tyonantaja tai tyontekija ei voi valita eldketuotetta tai eldketuotteen tarjoajaa.

L

3 artikla

1. Kun timidn asetuksen soveltamisalaan kuuluviin PRIIP-tuotteiden kehittdjiin sovelletaan myds direktiivid
2003/71/EY, niihin on sovellettava sekd titd asetusta ettd direktiivid 2003/71/EY.

2. Kun timidn asetuksen soveltamisalaan kuuluviin PRIIP-tuotteiden kehittdjiin sovelletaan myos direktiivid
2009/138EY, niihin on sovellettava sekd titd asetusta ettd direktiivid 2009/138/EY.

4 artikla

Tiassi asetuksessa tarkoitetaan:

1) 'vahittdgismarkkinoille tarkoitetulla paketoidulla sijoitustuotteella’ tai "PRIP-tuotteella’ sijoitusta, mukaan lukien direktii-
vin 2009/138/EY 13 artiklan 26 kohdassa mddriteltyjen erillisyhtididen tai Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2011/61/EU (?) 4 artiklan 1 kohdan an alakohdassa mddriteltyjen arvopaperistamiserillisyhtididen liikkee-
seen laskemat rahoitusvilineet, jonka erddntymispdivdnd yksityissijoittajalle takaisin maksettava maird voi vaihdella
sijoituksen oikeudellisesta muodosta riippumatta, koska se on alttiina viitearvojen vaihteluille tai yhdestd tai useam-
masta sellaisesta omaisuuserastd saatavien tuottojen vaihteluille, jota yksityissijoittaja ei hanki suoraan;

2) ’vakuutusmuotoisella sijoitustuotteella’ vakuutustuotetta, johon sisdltyy maturiteetti- tai takaisinostoarvo ja jossa mark-
kinoiden vaihtelu vaikuttaa suoraan tai vilillisesti koko maturiteetti- tai takaisinostoarvoon tai sen osaan;

3) ‘vahittdismarkkinoille tarkoitetulla paketoidulla ja vakuutusmuotoisella sijoitustuotteella’ tai 'PRIIP-tuotteella’ tuotetta,
joka on yksi tai kumpikin seuraavista:

a) PRIP-tuote;
b) vakuutusmuotoinen sijoitustuote;

4) ’vihittdismarkkinoille tarkoitetun paketoidun ja vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen kehittdjalla’ tai "PRIIP-tuotteen
kehittajalla’

a) mitd tahansa yhteisod, joka kehittdd PRIIP-tuotteita;

b) mitd tahansa yhteisod, joka tekee muutoksia olemassa olevaan PRIIP-tuotteeseen, esimerkiksi muuttamalla sen riski-
tuottoprofiilia tai kuluja, joita PRIIP-tuotteeseen tehtdvistd sijoituksesta aiheutuu;

5) 'PRIIP-tuotetta myyvalld henkilolld’ henkilod, joka tarjoaa PRIIP-tuotetta koskevaa sopimusta tai tekee sellaisen yksi-
tyissijoittajan kanssa;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/41/EY, annettu 3 paivind kesikuuta 2003, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien
laitosten toiminnasta ja valvonnasta (EUVL L 235, 23.9.2003, s. 10).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 paivind kesdkuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL
L 174, 1.7.2011, s. 1).
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6) 'vksityissijoittajalla’
a) direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 11 alakohdassa madariteltyd yksityisasiakasta;

b) direktiivissa 2002/92[EY tarkoitettua asiakasta, jos kyseinen asiakas ei ole direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1
kohdan 10 alakohdassa méiritelty ammattimainen asiakas;

7) 'pysyvilld vilineelld' direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan m alakohdassa mddriteltyd pysyvda vilinettd;

8) ’toimivaltaisilla viranomaisilla’ kansallisia viranomaisia, jotka jdsenvaltio on nimennyt valvomaan niiden vaatimusten
tdyttymistd, joita tilld asetuksella asetetaan PRIIP-tuotteiden kehittdjille sekd PRIIP-tuotteista neuvoja antaville tai niitd
myyville henkiléille.

II LUKU
AVAINTIETOASIAKIRJA
I JAKSO
Avaintietoasiakirjan laatiminen
5 artikla

1. Ennen PRIIP-tuotteen tarjoamista yksityissijoittajille PRIIP-tuotteen kehittdjin on laadittava kyseisestd tuotteesta
timan asetuksen vaatimusten mukainen avaintietoasiakirja ja julkaistava se verkkosivustollaan.

2. Jasenvaltio voi vaatia PRIIP-tuotteen kehittdjad tai PRIIP-tuotetta myyvdd henkilod antamaan avaintietoasiakirjan
etukiteen tiedoksi toimivaltaiselle viranomaiselle kyseisessi jasenvaltiossa markkinoitujen PRIIP-tuotteiden osalta.

1 JAKSO
Avaintietoasiakirjan muoto ja sisilto
6 artikla

1. Avaintietoasiakirjassa olevat tiedot ovat ennen sopimuksen tekoa annettavaa tietoa. Avaintietoasiakirjan on oltava
tasmallinen, tasapuolinen ja selked, eikd se saa olla harhaanjohtava. Siind on annettava avaintiedot, ja sen on oltava
sitovien sopimusasiakirjojen, tarjousasiakirjojen asiaankuuluvien osien sekd PRIIP-tuotteen ehtojen mukainen.

2. Avaintietoasiakirjan on oltava erillinen asiakirja, joka on selkeisti erillddn markkinointiaineistosta. Siind ei saa olla
viittauksia markkinointiaineistoon. Siind saa olla viittauksia muihin asiakirjoihin, tarvittaessa myos listalleotto- ja tarjou-
sesitteeseen, ainoastaan, jos viittaus liittyy tietoihin, jotka on sisillytettdva avaintietoasiakirjaan timan asetuksen nojalla.

3. Poiketen siitd, mitd tdmin artiklan 2 kohdassa sdddetddn, jos PRIIP-tuote tarjoaa yksityissijoittajalle niin monia
sijoitusvaihtoehtoja, ettd kaikkien 8 artiklan 3 kohdassa edellytettyjen, kutakin sijoitusvaihtoechtoa koskevien tietojen
esittdminen yhdessd ytimekkédssd erillisessd asiakirjassa ei ole mahdollista, avaintietoasiakirjassa on esitettdvd vahintdin
yleinen kuvaus sijoitusvaihtoehdoista ja ilmoitettava, mistd ja miten voi saada yksityiskohtaisempia ennen sopimuksen
tekoa annettavia tietoja koskevia asiakirjoja, jotka liittyvit sijoitusvaihtoehtoja tukeviin sijoitustuotteisiin.

4. Avaintietoasiakirja on laadittava lyhyend, ytimekkaasti kirjoitettuna ja vertailtavuutta edistivind asiakirjana, joka on
tulostettuna enintdin kolmen A4-kokoisen sivun pituinen. Sen on oltava

a) esitystapansa, asettelunsa ja kirjasinkokonsa puolesta helppolukuinen;
b) keskittynyt yksityissijoittajien tarvitsemiin avaintietoihin;

¢) selkedsti laadittu ja kirjoitettu sellaisella kielelld ja tyylilld, joka auttaa ymmartdimadn tiedot, ja erityisesti selkealld,
ytimekkailld ja helppotajuisella kielella.
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5. Jos avaintietoasiakirjassa kdytetddn virejd, ne eivdt saa vdhentdd tietojen ymmarrettdvyyttd, jos avaintietoasiakirja
tulostetaan tai valokopioidaan mustavalkoisena.

6. Jos avaintietoasiakirjassa kdytetddn PRIIP-tuotteen kehittdjan tai sen yritysryhman tuotemerkkid tai logoa, se ei saa
viedd yksityissijoittajan huomiota asiakirjan tiedoista eikd hairitd tekstin ymmarrettavyytt.

7 artikla

1. Avaintietoasiakirja on kirjoitettava siind jasenvaltion osassa, jossa PRIIP-tuotetta tarjotaan, kaytetyilld virallisilla
kielilla tai yhdelld sielld kaytetyistd virallisista kielistd taikka muulla kyseisen jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
hyvaksymalld kielelld tai, jos se on kirjoitettu eri kielelld, se on kadannettivd yhdelle ndistd kielista.

Kadnnoksen on vastattava tarkoin ja tasmallisesti alkuperdisen avaintietoasiakirjan sisiltoa.

2. Jos PRIIP-tuotteen myyntid edistetddn jasenvaltiossa kyseisen jasenvaltion yhdelld tai useammalla virallisella kielelld
laadituilla markkinointiasiakirjoilla, avaintietoasiakirja on laadittava ainakin vastaavilla virallisilla kielilla.

8 artikla

1. Otsikko "Avaintietoasiakirja” on merkittdvd nakyvisti avaintietoasiakirjan ensimmdisen sivun yldosaan.
Avaintietoasiakirja on esitettdvd 2 ja 3 kohdassa sdddettyd jirjestystd noudattaen.
2. Suoraan avaintietoasiakirjan nimen alapuolella on oltava selittdva teksti. Sen sisdllon on oltava seuraava:

"Tassd asiakirjassa annetaan sijoittajalle avaintiedot tarjottavasta sijoitustuotteesta. Asiakirja ei ole markkinointiaineistoa.
Laissa edellytetddn kyseisten tietojen antamista, jotta sijoittaja ymmartdisi tarjottavan tuotteen luonteen ja sithen littyvit
riskit, kulut sekd mahdolliset voitot ja tappiot ja jotta sijoittajan olisi helpompi vertailla sitd muihin tuotteisiin.”

3. Avaintietoasiakirjassa on oltava seuraavat tiedot:

a) asiakirjan alussa PRIIP-tuotteen nimi, PRIIP-tuotteen kehittdjan tunniste- ja yhteystiedot, tiedot PRIIP-tuotteen kehitta-
jan toimivaltaisesta viranomaisesta ja asiakirjan pdiviys;

b) tarvittaessa ymmarrettavyyttd koskeva seuraava varoitus: "Olette ostamassa tuotetta, joka ei ole yksinkertainen ja joka
saattaa olla vaikea ymmartdd.”;

¢) osiossa "Mikd timd tuote on?” PRIIP-tuotteen luonne ja tirkeimmit ominaisuudet, mukaan lukien
i) PRIIP-tuotteen tyyppi;

i) sen tavoitteet sekd keinot niiden saavuttamiseksi, erityisesti se, saavutetaanko tavoitteet sijoitusomaisuuteen suoraan
tai valillisesti liittyvan riskin kautta, mukaan lukien kuvaus sijoituskohteena olevista rahoitusvalineistd tai viitear-
voista ja niiden markkinoiden mddrittely, joille PRIIP-tuote sijoittaa, mukaan lukien tuotteen mahdolliset erityiset
ympiristoon liittyvat tai yhteiskunnalliset tavoitteet sekd kuvaus siitd, miten tuotto méaraytyy;

iii) kuvaus siitd yksityissijoittajatyypistd, jolle PRIIP-tuotetta on tarkoitus markkinoida, erityisesti riskinkantokyvyn ja
sijoitusajan osalta;

iv) jos PRIIP-tuotteeseen liittyy vakuutusetuuksia, yksityiskohtaiset tiedot kyseisistd vakuutusetuuksista, mukaan lukien
olosuhteet, joissa oikeus etuuteen syntyy;

v) PRIIP-tuotteen sijoitusaika, jos se on tiedossa;



L 352/12 Euroopan unionin virallinen lehti 9.12.2014

d) osiossa "Mitkd ovat riskit ja mitd tuottoa sijoittaja voi saada?” lyhyt kuvaus riski-tuottoprofiilista, mukaan lukien
seuraavat seikat:

i) yleinen riski-indikaattori ja sitd tdydentavd kuvaus kyseisestd indikaattorista, sen keskeiset rajoitukset ja kuvaus
riskeistd, jotka ovat PRIIP-tuotteen kannalta olennaisia ja joita yleinen riski-indikaattori ei kuvaa asianmukaisesti;

ii

=

sijoitetun padoman suurin mahdollinen menetys, mukaan lukien tiedot seuraavista:

— voiko yksityissijoittaja menettdd koko sijoitetun pddoman, tai

— onko yksityissijoittajalla riski ylimaaraisistd taloudellisista sitoumuksista tai velvoitteista, mukaan lukien ehdol-
liset sitoumukset PRIIP-tuotteeseen sijoitetun pddoman lisksi, ja

— tapauksen mukaan tieto siitd, onko PRIIP-tuotteen pdidoma suojattu markkinariskiltd, seké tiedot sen kattavuu-
desta ja rajoituksista sekd erityisesti sen soveltamisen ajankohdasta;

iii) asianmukaiset tuottonikymat ja oletukset, joihin ne pohjautuvat;

tarvittaessa tiedot yksityissijoittajille koituvia tuottoja koskevista edellytyksistd tai tuotteisiin sisillytetyistd enim-
madistuotoista;

iv

-

v) maininta siitd, ettd yksityissijoittajan kotijasenvaltion verolainsaddanto voi vaikuttaa sijoittajan lopulliseen tuottoon;

e) osiossa "Mitd tapahtuu, jos [PRIIP-tuotteen kehittdjin nimi] on maksukyvyton?” lyhyt kuvaus siitd, voiko asiaan
liittyvastd tappiosta saada korvauksen sijoittajan korvaus- tai takausjirjestelmastd, ja jos ndin on, mistd jarjestelmastd
on kyse, kuka takaaja on ja mitd riskejd jarjestelmd kattaa ja mitd riskejd se ei kata;

f) osiossa "Mitd kuluja sijoittajalle aiheutuu?” PRIIP-tuotteeseen tehtdvistd sijoituksesta aiheutuvat kulut, jotka muodos-
tuvat sijoittajalle aiheutuvista sekd suorista ettd valillisistd kuluista, mukaan lukien kertaluontoiset ja toistuvat kulut,
jotka esitetddn yhteenlaskettujen kululukujen avulla, ja vertailtavuuden varmistamiseksi yhteenlasketut kokonaiskulut
rahamdédrdisind ja prosenttiosuuksina ilmaistuina sijoituksen kokonaiskulujen yhteisvaikutusten osoittamiseksi.

Avaintietoasiakirjaan on sisillytettava selked maininta siitd, ettd neuvojat, tarjoajat tai muut PRIIP-tuotteista neuvoja
antavat tai niitd myyvat henkil6t antavat tietoja, joissa eritellddn mahdolliset tarjoamiskulut, jotka eivit jo sisilly edelld
esitettyihin kuluihin, jotta yksityissijoittaja voi ymmartda sen yhteisvaikutuksen, joka nilld yhteenlasketuilla kuluilla on
sijoituksen tuottoon;

osiossa "Miten pitkaksi aikaa sijoitus olisi tehtdv, ja saako sijoittaja rahansa pois ennen sijoituksen erddntymisaikaa?”

©Q

i) tapauksen mukaan maininta siitd, koskeeko PRIIP-tuotetta harkinta-aika tai peruutusaika;

ii) maininta suositellusta ja tapauksen mukaan vaaditusta vahimmaissijoitusajasta;

i) mahdollisuus luopua sijoituksesta ennen erddntymisaikaa ja luopumisen ehdot, mukaan lukien kaikki sovellettavat
palkkiot ja seuraamukset, ottaen huomioon PRIIP-tuotteen riski-tuottoprofiili ja tavoitteena oleva markkinakehitys;

iv) tiedot mahdollisista seurauksista, jotka aiheutuvat sijoituksen erddnnyttimisestd ennen sijoitusajan tai suositellun
vihimmaissijoitusajan paittymistd, kuten padomasuojan menetyksestd tai ylimaaraisistd palkkioista;
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h) osiossa "Kuinka sijoittaja voi valittaa?” tiedot siitd, milld tavoin ja kenelle yksityissijoittaja voi tehdd valituksen tuot-
teesta tai PRIIP-tuotteen kehittdjin taikka tuotetta koskevaa neuvontaa antavan tai tuotetta myyvan henkilon toimin-
nasta;

i) osiossa "Muut olennaiset tiedot” lyhyt maininta mahdollisista lisdtietoasiakirjoista, jotka annetaan yksityissijoittajalle
sopimuksen tekoa edeltdvind jaftai sen jalkeisend aikana, lukuun ottamatta markkinointiaineistoa.

4. Siirretddn komissiolle valta antaa 30 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid, joissa vahvistetaan niitd menettelyji
koskevat yksityiskohdat, joita kiytetdan sen mdarittdimiseksi, onko PRIIP-tuotteella erityisid ymparistoon liittyvid tai
yhteiskunnallisia tavoitteita.

5. Jotta voidaan varmistaa tdimdin artiklan yhdenmukainen soveltaminen, Euroopan valvontaviranomaiset laativat Eu-
roopan valvontaviranomaisten yhteiskomiteassa, jiljempana ‘yhteiskomitea’, luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi,
joissa yksiloidddn

a) edelld 3 kohdassa tarkoitettujen tietojen esitystapaa ja sisdltod koskevat yksityiskohdat;

b) edelld 3 kohdan d alakohdan i ja iii alakohdassa tarkoitettujen riskien ja tuottojen esittimisessd kdytettavit menetelmat;
ja

¢) menetelmd 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettujen kulujen laskemiseksi, mukaan lukien yhteenlaskettujen kululukujen
médrittely.

Laatiessaan luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi Euroopan valvontaviranomaiset ottavat huomioon PRIIP-tuotteiden
eri tyypit, niiden viliset erot ja yksityissijoittajien valmiudet sekd PRIIP-tuotteiden muut ominaisuudet, jotta yksityissijoit-
tajat voivat tehdd valinnan erilaisten kohteena olevien sijoitusten tai muiden tuotteeseen liittyvien vaihtoehtojen valilld,
mukaan lukien tilanteet, joissa tdmd valinta voidaan tehdi eri ajankohtina tai joissa sitd voidaan muuttaa myohemmin.

Euroopan valvontaviranomaiset toimittavat kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
31 péivand maaliskuuta 2015.

Siirretidn komissiolle valta antaa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1093/2010 10-14 artiklan, asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

9 artikla

Markkinointiviestintd, joka sisiltdd erityisid PRIIP-tuotteeseen liittyvid tietoja, ei saa sisdltdd tietoja, jotka ovat ristiriidassa
avaintietoasiakirjaan sisiltyvien tietojen kanssa tai jotka heikentdvat avaintietoasiakirjan merkitystd. Markkinointiviestin-
ndssd on oltava ilmoitus avaintietoasiakirjan saatavillaolosta ja tiedot siitd, miten ja mistd asiakirjan voi saada, mukaan
lukien PRIIP-tuotteen kehittdjan verkkosivusto.

10 artikla

1. PRIIP-tuotteen kehittdjan on tarkasteltava avaintietoasiakirjaan sisltyvid tietoja sddnnollisesti uudelleen ja tarkistet-
tava asiakirjaa, jos uudelleentarkastelussa ilmenee muutoksia, jotka sithen on tarpeen tehdi. Tarkistettu versio on asetet-
tava nopeasti saataville.

2. Jotta voidaan varmistaa tdimdén artiklan yhdenmukainen soveltaminen, Euroopan valvontaviranomaiset laativat yh-
teiskomiteassa luonnoksia teknisiksi sadntelystandardeiksi, joissa yksiloiddan

a) avaintietoasiakirjaan sisiltyvien tietojen uudelleentarkastelun edellytykset;
b) edellytykset, joiden téyttyessd avaintietoasiakirjaa on tarkistettava;

¢) erityisedellytykset, joiden tdyttyessi avaintietoasiakirjaan sisdltyvid tietoja on tarkasteltava uudelleen tai avaintietoasia-
kirjaa on tarkistettava, jos PRIIP-tuotetta ei aseteta jatkuvasti yksityissijoittajien saataville;

d) olosuhteet, joissa yksityissijoittajille on annettava tietoa heiddn ostamaansa PRIIP-tuotetta koskevasta tarkistetusta
avaintietoasiakirjasta, sekd keinot néiden tietojen antamiseksi yksityissijoittajille.
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Euroopan valvontaviranomaiset toimittavat kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
31 pdivana joulukuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta antaa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1093/2010 10-14 artiklan, asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

11 artikla

1. PRIP-tuotteen kehittdja ei joudu siviilioikeudelliseen vastuuseen pelkdstddn avaintietoasiakirjan perusteella, sen
kdannokset mukaan lukien, jollei se ole harhaanjohtava, epdtarkka tai ristiriidassa oikeudellisesti sitovien, sopimusta
edeltavien asiakirjojen tai sopimusasiakirjojen olennaisten osien tai 8 artiklassa sdddettyjen vaatimusten kanssa.

2. Yksityissijoittaja, joka esittdd ndyttod vahingosta, joka on aiheutunut avaintietoasiakirjan johdosta 1 kohdassa
tarkoitetuissa olosuhteissa hdnen tehdessddn sijoituksen PRIIP-tuotteeseen, josta avaintietoasiakirja oli laadittu, voi vaatia
kyseisestd vahingosta vahingonkorvausta PRIIP-tuotteen kehittdjaltd kansallisen lainsdddannon mukaisesti.

3. Edelli 2 kohdassa tarkoitetun kaltaisia ilmaisuja kuten "vahinko” tai "vahingonkorvaus”, joita ei ole mdiritelty,
tulkitaan ja sovelletaan asiaa koskevien kansainvilisen yksityisoikeuden sddntojen mukaan mdairdytyvin sovellettavan
kansallisen lainsdddannon mukaisesti.

4. Tamad artikla ei estd nostamasta muita siviilioikeudelliseen vastuuseen perustuvia kanteita kansallisen lainsdddiannon
mukaisesti.

5. Tdmdn artiklan mukaisia velvoitteita ei saa rajoittaa eikd niistd voi saada vapautusta sopimuslausekkeilla.

12 artikla

Jos avaintietoasiakirja koskee vakuutussopimusta, timin asetuksen mukaiset vakuutusyhtididen velvoitteet koskevat ai-
noastaan vakuutussopimuksen tehnyttd vakuutuksenottajaa mutta eivat vakuutussopimuksen edunsaajaa.

1T JAKSO
Avaintietoasiakirjan toimittaminen
13 artikla

1. PRIIP-tuotteesta neuvoja antavan tai PRIIP-tuotetta myyvin henkilon on toimitettava yksityissijoittajille avaintieto-
asiakirja hyvissd ajoin, ennen kuin kyseiseen PRIIP-tuotteeseen liittyvd sopimus tai tarjous sitoo kyseisid yksityissijoittajia.

2. PRIIP-tuotteesta neuvoja antava tai PRIIP-tuotetta myyvd henkilo voi tdyttdd 1 kohdan vaatimukset toimittamalla
avaintietoasiakirjan henkilolle, jolla on kirjallinen valtuutus tehdi sijoituspaitoksid yksityissijoittajan lukuun kyseisen
kirjallisen valtuutuksen nojalla toteutettujen litketoimien osalta.

3. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sididdetddn, ja jollei direktiivin 2002/65/EY 3 artiklan 1 kohdasta, 3 artiklan 3
kohdan a alakohdasta ja 6 artiklasta muuta johdu, PRIIP-tuotteen myyjd voi toimittaa avaintietoasiakirjan yksityissijoit-
tajalle ilman aiheetonta viivytystd litketoimen toteuttamisen jilkeen, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) yksityissijoittaja pddttdd omasta aloitteestaan ottaa yhteyttd PRIIP-tuotetta myyvddn henkil6on ja toteuttaa liiketoimen
kayttamalld etaviestintdvalinettd;

b) avaintietoasiakirjan toimittaminen tdman artiklan 1 kohdan mukaisesti on mahdotonta;

¢) PRIIP-tuotteesta neuvoja antava tai PRIIP-tuotetta myyva henkil6 on ilmoittanut yksityissijoittajalle, ettd avaintietoasia-
kirjan toimittaminen ei ole mahdollista, ja todennut selvisti, ettd yksityissijoittaja voi viivyttdd likketoimen toteuttamista
saadakseen ja lukeakseen avaintietoasiakirjan ennen liiketoimen toteuttamista;

d) yksityissijoittaja suostuu siihen, ettd hin saa avaintietoasiakirjan ilman aiheetonta viivytystd liiketoimen toteuttamisen
jalkeen sen sijaan, ettd han viivyttdisi liikketoimen toteuttamista saadakseen ensin avaintietoasiakirjan.
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4. Jos samaa PRIIP-tuotetta koskevat perittiiset litketoimet toteutetaan yksityissijoittajan lukuun noudattaen ohjeita,
jotka kyseinen yksityissijoittaja on antanut PRIIP-tuotetta myyville henkilolle ennen ensimmaisté litketoimea, 1 kohdan
mukaista avaintietoasiakirjan toimitusvelvollisuutta sovelletaan vain ensimmadiseen liiketoimeen ja sithen ensimmdiseen
liiketoimeen, joka toteutetaan avaintietoasiakirjalle 10 artiklan mukaisesti tehdyn tarkistuksen jilkeen.

5. Jotta voidaan varmistaa tdimdn artiklan yhdenmukainen soveltaminen, Euroopan valvontaviranomaiset laativat yh-
teiskomiteassa luonnoksia teknisiksi sidntelystandardeiksi, joissa yksiloidddn edellytykset, jotka tayttdmalld noudatetaan 1
kohdan mukaista vaatimusta avaintietoasiakirjan toimittamisesta.

Euroopan valvontaviranomaiset toimittavat kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
31 péivand joulukuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta antaa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1093/2010 10-14 artiklan, asetuksen (EU) N:o 1094/2010 10-14 artiklan ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

14 artikla
1. PRIIP-tuotteesta neuvoja antavan tai PRIIP-tuotetta myyvin henkilon on toimitettava avaintietoasiakirja yksityissi-

joittajille veloituksetta.

2. PRIIP-tuotteesta neuvoja antavan tai PRIIP-tuotetta myyvan henkilon on toimitettava avaintietoasiakirja yksityissi-
joittajille jollakin seuraavista vélineisté:

a) paperilla, minki tulisi olla oletusvaihtoehto, jos PRIIP-tuotetta tarjotaan henkilokohtaisesti, jollei yksityissijoittaja muuta
pyydé;

b) kayttien muuta pysyvad vilinettd kuin paperia, jos 4 kohdassa sdddetyt edellytykset tdyttyvit; tai
¢) verkkosivuston vilitykselld, jos 5 kohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvit.

3. Jos avaintictoasiakirja toimitetaan kayttden muuta pysyvad vilinettd kuin paperia tai verkkosivuston vilitykselld,
yksityissijoittajille on toimitettava pyynnostd veloituksetta paperiversio. Yksityissijoittajille on tiedotettava heiddn oike-
udestaan pyytad paperiversio veloituksetta.

4. Avaintietoasiakirja voidaan toimittaa kdyttden muuta pysyvad vilinettd kuin paperia, jos seuraavat edellytykset
tayttyvat:

a) pysyvan vilineen kdytto on tarkoituksenmukaista ottaen huomioon olosuhteet, joissa PRIIP-tuotteesta neuvoja antavan
tai PRIIP-tuotetta myyvan henkilon ja yksityissijoittajan vélinen liiketoiminta tapahtuu; ja

b) yksityissijoittajalle on annettu mahdollisuus valita paperilla ja pysyvdd vilinettd kdyttden toimitettavien tietojen valilld,
ja sijoittaja on valinnut kyseisen muun vilineen todennettavissa olevalla tavalla.

5. Avaintietoasiakirja voidaan toimittaa sellaisen verkkosivuston vilitykselld, joka ei vastaa pysyvdn vilineen mai-
ritelmad, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) avaintietoasiakirjan toimittaminen verkkosivuston vilitykselld on tarkoituksenmukaista ottaen huomioon olosuhteet,
joissa PRIIP-tuotteesta neuvoja antavan tai PRIIP-tuotetta myyvin henkilon ja yksityissijoittajan vilinen liiketoiminta
tapahtuu;

b) yksityissijoittajalle on annettu mahdollisuus valita paperilla ja verkkosivuston vilitykselld toimitettavien tietojen valilld,
ja sijoittaja on valinnut jalkimmadisen vilineen todennettavissa olevalla tavalla;

¢) yksityissijoittajalle on ilmoitettu sdhkoisesti tai kirjallisesti verkkosivuston osoite ja paikka, johon avaintietoasiakirja on
verkkosivustolla asetettu saataville;

d) avaintietoasiakirja on saatavilla kyseiselld verkkosivustolla, ladattavissa ja pysyville vilineelle tallennettavissa niin pitkdn
ajan kuin yksityissijoittajan voidaan odottaa tarvitsevan siihen tutustumiseen.

Jos avaintietoasiakirjaa on tarkistettu 10 artiklan mukaisesti, edelliset versiot on myos toimitettava yksityissijoittajan
pyynnosta.
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6.  Edelld olevia 4 ja 5 kohtaa sovellettaessa tietojen toimittaminen kdyttden muuta pysyvad vilinettd kuin paperia tai
verkkosivuston vilitykselld on katsottava tarkoituksenmukaiseksi ottaen huomioon olosuhteet, joissa PRIIP-tuotteesta
neuvoja antavan tai PRIIP-tuotetta myyvin henkilon sekd yksityissijoittajan vilinen liiketoiminta tapahtuu, jos voidaan
osoittaa, ettd yksityissijoittajalla on sdinnéllinen mahdollisuus kdyttdd internetid. Osoituksena tdstd pidetddn sitd, ettd
yksityissijoittaja antaa sahkopostiosoitteen tdmin liiketoiminnan toteuttamista varten.

I LUKU
MARKKINAVALVONTA JA VALTUUDET TOTEUTTAA TUOTTEITA KOSKEVIA INTERVENTIOTOIMIA
15 artikla

1. Asetuksen (EU) N:o 1094/2010 9 artiklan 2 kohdan mukaisesti vakuutus- ja lisdelikeviranomainen valvoo unionissa
markkinoitavien, tarjottavien tai myytivien vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden markkinoita.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on valvottava jasenvaltioissaan tai niistd kdsin markkinoitavien, tarjottavien tai myy-
tavien vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden markkinoita.

16 artikla

1. Asetuksen (EU) N:o 1094/2010 9 artiklan 5 kohdan mukaisesti vakuutus- ja lisdelikeviranomainen voi timin
artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisten edellytysten tdyttyessd asettaa unionissa viliaikaisen kiellon tai rajoituksen seuraaville:

a) tiettyjen vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden tai ominaisuuksiltaan mairitynlaisten vakuutusmuotoisten sijoitustuot-
teiden markkinointi, tarjoaminen tai myynti; tai

b) vakuutusyhtion tai jilleenvakuutusyhtion tietyntyyppinen finanssialan toiminta tai kdytanto.

Kieltoa tai rajoitusta voidaan soveltaa vakuutus- ja lisielikeviranomaisen vahvistamissa olosuhteissa tai niistd voidaan
myontdd vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen vahvistamia poikkeuksia.

2. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen tekee paitoksen 1 kohdan nojalla vain silloin, jos kaikki seuraavat edellytykset
tayttyvat:

a) ehdotetulla toimella ratkaistaan merkittdvé sijoittajansuojaa koskeva ongelma tai torjutaan uhka finanssimarkkinoiden
moitteettomalle toiminnalle ja eheydelle taikka koko finanssijirjestelmén tai sen osan vakaudelle unionissa;

b) uhkaa ei torjuta unionin oikeuden mukaisilla sddntelyvaatimuksilla, joita sovelletaan kyseiseen vakuutusmuotoiseen
sijoitustuotteeseen tai toimintaan;

¢) toimivaltainen viranomainen tai toimivaltaiset viranomaiset eivit ole toteuttaneet toimenpiteitd uhan torjumiseksi tai
toteutetut toimenpiteet eivat ole riittdvid uhan torjumiseksi.

Ensimmidisessd alakohdassa sdddettyjen edellytysten tayttyessd vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi varotoimenpiteend
asettaa 1 kohdassa tarkoitetun kiellon tai rajoituksen ennen vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen markkinointia tai myyntia
sijoittajille.

3. Toteuttaessaan toimenpiteitd tdiman artiklan nojalla vakuutus- ja lisielakeviranomainen varmistaa, ettd toimi ei

a) vaikuta silld saavutettaviin etuihin ndhden kohtuuttoman haitallisesti finanssimarkkinoiden tehokkuuteen tai sijoittajiin;
tai

b) aiheuta riskid sddntelyn katvealueiden hyviksikaytostd.

Jos toimivaltainen viranomainen tai toimivaltaiset viranomaiset ovat toteuttaneet toimenpiteen 17 artiklan nojalla, vakuu-
tus- ja lisdeldkeviranomainen voi toteuttaa minkd tahansa tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista toimenpiteistd anta-
matta 18 artiklassa sdddettyd lausuntoa.

4. Ennen kuin vakuutus- ja lisielikeviranomainen péittdd toteuttaa toimenpiteitd tdimdan artiklan nojalla, se ilmoittaa
toimivaltaisille viranomaisille toimesta, jota se ehdottaa.

5. Vakuutus- ja lisielikeviranomainen julkaisee verkkosivustollaan tiedonannon kaikista padtoksistddn toimia timin
artiklan nojalla. Tiedonannossa on oltava yksityiskohtaiset tiedot kiellosta tai rajoituksesta, ja siind on ilmoitettava
tiedonannon julkaisupiivin jilkeinen ajankohta, jona toimenpiteet tulevat voimaan. Kieltoa tai rajoitusta sovelletaan
vain toimenpiteiden voimaantulon jilkeen toteutettaviin toimiin.

6.  Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen tarkastelee 1 kohdan nojalla asetettua kieltoa tai rajoitusta sopivin viliajoin ja
vihintddn joka kolmas kuukausi. Jos kiellon tai rajoituksen voimassaoloa ei jatketa timdn kolmen kuukauden ajanjakson
jalkeen, sen voimassaolo lakkaa.
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7. Toimenpide, jonka vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen on toteuttanut timédn artiklan nojalla, on etusijalla suhteessa
mahdolliseen aiempaan toimivaltaisen viranomaisen toteuttamaan toimenpiteeseen.

8.  Komissio antaa 30 artiklan mukaisesti delegoituja saddoksid, joissa madritetddn perusteet ja seikat, jotka vakuutus- ja
lisieldkeviranomainen ottaa huomioon mddrittdessddn, milloin on olemassa 2 kohdan ensimmiisen alakohdan a ala-
kohdassa tarkoitettu merkittavé sijoittajansuojaa koskeva ongelma tai uhka finanssimarkkinoiden moitteettomalle toimin-
nalle ja eheydelle taikka koko finanssijirjestelmén tai sen osan vakaudelle unionissa.

Niihin perusteisiin ja seikkoihin kuuluvat

a) vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen monimutkaisuuden aste ja suhde sijoittajatyyppiin, jolle sitd markkinoidaan ja

myydain;
b) vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen koko tai nimellisarvo;
¢) vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen, toiminnan tai kdytinnon kehitysaste; ja
d) tuotteen tai kdytinnon vipuvaikutus.

17 artikla

1. Toimivaltainen viranomainen voi asettaa kiellon tai rajoituksen seuraavien toimintojen harjoittamiselle jasenvaltios-
saan tai jasenvaltiostaan kasin:

a) vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden tai ominaisuuksiltaan maardtynlaisten vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden
markkinointi, tarjoaminen tai myynti; tai

b) vakuutusyhtion tai jalleenvakuutusyhtion tietyntyyppinen finanssialan toiminta tai kdytanto.

2. Toimivaltainen viranomainen voi toteuttaa 1 kohdassa tarkoitetun toimen, jos se on kohtuullisin perustein varma
siitd, ettd

a) vakuutusmuotoinen sijoitustuote taikka toiminta tai kdytinto aiheuttaa merkittavid sijoittajansuojaa koskevia ongelmia
tai uhan finanssimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja eheydelle taikka koko finanssijirjestelmin tai sen osan
vakaudelle ainakin yhdessi jasenvaltiossa;

b) unionin oikeuden mukaiset nykyiset sidntelyvaatimukset, joita sovelletaan kyseiseen vakuutusmuotoiseen sijoitustuot-
teeseen taikka toimintaan tai kdytintoon, eivit ole riittdvid a alakohdassa tarkoitettujen riskien poistamiseksi, eiké
ongelmaa voida ratkaista paremmin parantamalla nykyisten vaatimusten tai niiden tdytintdonpanon valvontaa;

¢) toimi on oikeassa suhteessa havaittujen riskien luonteeseen, asianomaisten sijoittajien tai markkinaosapuolten koke-
neisuuteen sekd vaikutuksiin, joita toimella todennikaisesti on sijoittajiin ja markkinaosapuoliin, jotka saattavat pitdd
hallussaan tai kiyttda vakuutusmuotoista sijoitustuotetta taikka saada hyotyd siitd taikka toiminnasta tai kdytinnost;

d) toimivaltainen viranomainen on kuullut asianmukaisesti muiden jisenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia, joihin
toimella voi olla merkittdvad vaikutus; ja

e) toimella ei ole syrjivdd vaikutusta toisesta jasenvaltiosta kisin tarjottuihin palveluihin tai toimintoihin.

Ensimmiisessa alakohdassa sdddettyjen edellytysten tdyttyessd toimivaltainen viranomainen voi varotoimenpiteend asettaa
1 kohdassa tarkoitetun kiellon tai rajoituksen ennen vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen markkinointia tai myyntid
sijoittajille. Kieltoa tai rajoitusta voidaan soveltaa toimivaltaisen viranomaisen vahvistamissa olosuhteissa, tai niistd voidaan
myontdd toimivaltaisen viranomaisen vahvistamia poikkeuksia.

3. Toimivaltainen viranomainen ei saa asettaa timén artiklan mukaista kieltoa tai rajoitusta, jollei se ole toimittanut
kaikille muille asianosaisille toimivaltaisille viranomaisille sekd vakuutus- ja lisielikeviranomaiselle vahintddn kuukautta
ennen kuin toimenpiteen on méari tulla voimaan seuraavia yksityiskohtaisia tictoja kirjallisesti tai muussa viranomaisten
keskenddn sopimassa muodossa:

a) vakuutusmuotoinen sijoitustuote taikka toiminta tai kdytinto, johon ehdotettu toimi liittyy;

b) ehdotetun kiellon tai rajoituksen tismillinen luonne ja ajankohta, jolloin sen on méira tulla voimaan; ja

¢) ndytto, jonka perusteella viranomainen on tehnyt paitoksensd ja saanut varmuuden siitd, ettd kukin 2 kohdan
mukaisista edellytyksistd tayttyy.
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4. Poikkeustapauksissa, joissa toimivaltainen viranomainen pitdd tarpeellisena ryhtyd tdman artiklan nojalla kiireellisiin
toimiin 1 kohdassa tarkoitettujen vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden taikka kiytantojen tai toimintojen haitallisten
vaikutusten estdmiseksi, se voi toteuttaa tilapdisid toimia edellyttden, ettd se antaa vahintdén 24 tuntia ennen toimenpiteen
suunniteltua voimaantuloa kaikille muille toimivaltaisille viranomaisille sekd vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle asiaa
koskevan kirjallisen ilmoituksen ja ettd kaikki tdssd artiklassa sdddetyt edellytykset tdyttyvit ja ettd sen lisaksi on selvai,
ettd kuukauden ennakkoilmoitusaika ei ole tarkoituksenmukainen erityisen ongelman tai uhan torjumiseksi. Toimivaltai-
nen viranomainen ei saa toteuttaa tilapaisid toimia pidempéin kuin kolmen kuukauden ajan.

5. Toimivaltaisen viranomaisen on julkaistava verkkosivustollaan tiedonanto kaikista paitoksistd asettaa 1 kohdassa
tarkoitettu kielto tai rajoitus. Tdssd tiedonannossa on oltava yksityiskohtaiset tiedot kiellosta tai rajoituksesta, ja siind on
ilmoitettava tiedonannon julkaisupdivian jalkeinen ajankohta, jona toimenpiteet tulevat voimaan, sekd esitettivd ndytto,
jonka perusteella viranomainen on saanut varmuuden kaikkien 2 kohdan mukaisten edellytysten tdyttymisestd. Kieltoa tai
rajoitusta sovelletaan vain tiedonannon julkaisemisen jilkeen toteutettaviin toimiin.

6.  Toimivaltaisen viranomaisen on peruutettava kielto tai rajoitus, jos 2 kohdan mukaiset edellytykset eivit endi tayty.

7. Komissio antaa 30 artiklan mukaisesti delegoituja sadadoksid, joissa madritetddn perusteet ja seikat, jotka toimival-
taisten viranomaisten on otettava huomioon maiirittiessdin, milloin on olemassa 2 kohdan ensimmdiisen alakohdan a
alakohdassa tarkoitettu merkittdva sijoittajansuojaa koskeva ongelma tai uhka finanssimarkkinoiden moitteettomalle
toiminnalle ja cheydelle taikka finanssijarjestelmdn vakaudelle ainakin yhdessa jasenvaltiossa.

Niihin perusteisiin ja seikkoihin kuuluvat:

a) vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen monimutkaisuuden aste ja suhde sijoittajatyyppiin, jolle sitd markkinoidaan ja
myydéin;

b) vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen, toiminnan tai kdytinnon kehitysaste;
¢) tuotteen tai kdytinnon vipuvaikutus;

d) finanssimarkkinoiden moitteettoman toiminnan ja eheyden osalta vakuutusmuotoisen sijoitustuotteen koko tai nimel-
lisarvo.

18 artikla

1. Vakuutus- ja lisdelikeviranomainen helpottaa ja sovittaa yhteen toimenpiteitd, joita toimivaltaiset viranomaiset
toteuttavat 17 artiklan nojalla. Vakuutus- ja lisdelakeviranomainen varmistaa erityisesti, ettd toimivaltaisen viranomaisen
toteuttama toimi on perusteltu ja oikeasuhteinen ja ettd toimivaltaiset viranomaiset noudattavat tarvittaessa johdonmu-
kaista lahestymistapaa.

2. Saatuaan 17 artiklan nojalla ilmoituksen toimesta, joka on méirittivd kyseisen artiklan nojalla, vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen antaa lausunnon siitd, onko kielto tai rajoitus perusteltu ja oikeasuhteinen. Jos vakuutus- ja
lisdelakeviranomainen katsoo, ettd riskin poistaminen edellyttdd muiden toimivaltaisten viranomaisten toimenpidettd, se
ilmoittaa tdstd lausunnossaan. Lausunto julkaistaan vakuutus- ja lisielikeviranomaisen verkkosivustolla.

3. Jos toimivaltainen viranomainen ehdottaa sellaisen toimen toteuttamista tai toteuttaa sellaisen toimen, joka on
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen 2 kohdan mukaisesti antaman lausunnon vastainen, tai kieltdytyy toteuttamasta toimea
mainitun lausunnon vastaisesti, sen on viipymdttd julkaistava verkkosivustollaan tiedonanto, jossa se esittdd kattavat
perusteet toiminnalleen.

IV LUKU

VALITUKSET, MUUTOKSENHAKU, YHTEISTYO JA VALVONTA

19 artikla
PRIIP-tuotteen kehittdjan ja PRIIP-tuotteesta neuvoja antavan tai PRIIP-tuotetta myyvan henkilon on otettava kiyttoon
asianmukaiset menettelyt ja jdrjestelyt, joilla varmistetaan, ettd

a) yksityissijoittajilla on tehokkaat keinot tehda valitus PRIIP-tuotteen kehittdjad vastaan;

b) yksityissijoittajat, jotka ovat tehneet avaintietoasiakirjaan liittyvan valituksen, saavat perustellun vastauksen ajoissa ja
asianmukaisesti; ja

¢) yksityissijoittajien kaytettavissd on myos tehokkaita oikeussuojakeinoja rajatylittavissa riita-asioissa erityisesti silloin, jos
PRIIP-tuotteen kehittdja on sijoittautunut toiseen jasenvaltioon tai kolmanteen maahan.
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20 artikla

1. Toimivaltaisten viranomaisten on titd asetusta sovellettaessa tehtdvd yhteistyotd toistensa kanssa ja toimitettava
toisilleen ilman aiheetonta viivytystd tiedot, jotka ovat tarpeen niille timan asetuksen nojalla kuuluvien tehtdvien hoita-
miseksi ja valtuuksiensa kdyttamiseksi.

2. Toimivaltaisille viranomaisille on annettava kansallista lainsdddidnt6d noudattaen kaikki valvonta- ja tutkintavaltuu-
det, jotka ovat tarpeen niille timin asetuksen nojalla uskottujen tehtdvien hoitamiseksi.

21 artikla

1. Jasenvaltioiden on sovellettava direktiivid 95/46/EY niissd tdimdn asetuksen nojalla suoritettavaan henkilotietojen
kisittelyyn.

2. Asetusta (EY) N:o 45/2001 sovelletaan Euroopan valvontaviranomaisten suorittamaan henkil6tietojen kasittelyyn.

V LUKU
HALLINNOLLISET SEURAAMUKSET JA MUUT TOIMENPITEET
22 artikla

1. Jdsenvaltioiden on annettava sdannot, joissa vahvistetaan asianmukaiset hallinnolliset seuraamukset ja toimenpiteet,
joita sovelletaan tilanteissa, joissa on kyse timdn asetuksen rikkomisesta, ja toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet
niiden tdytintoénpanon varmistamiseksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta toimivaltaisten viranomaisten valvontavaltuuk-
sia ja jasenvaltioiden oikeutta sddtdd ja maaratd rikosoikeudellisia seuraamuksia. Seuraamusten ja toimenpiteiden on oltava
tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

Jasenvaltiot voivat pdittdd, ettd ne eivdt anna ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuja hallinnollisia seuraamuksia koskevia
sdantojd sellaisten rikkomisten osalta, joihin sovelletaan niiden kansallisen lainsddaddnnon mukaisia rikosoikeudellisia
seuraamuksia.

Jasenvaltioiden on annettava ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut sdannét tiedoksi komissiolle ja yhteiskomitealle vii-
meistddn 31 péivdnd joulukuuta 2016. Jasenvaltioiden on annettava niitd koskevat myohemmait muutokset viipymattd
tiedoksi komissiolle ja yhteiskomitealle.

2. Kiyttdessddn 24 artiklan mukaisia valtuuksiaan toimivaltaisten viranomaisten on tehtdvid tiivistd yhteistyotd sen
varmistamiseksi, ettd hallinnolliset seuraamukset ja toimenpiteet johtavat tilld asetuksella tavoiteltuihin tuloksiin, ja
sovitettava yhteen toimintansa, jotta véltetddn mahdolliset kaksinkertaiset ja paillekkaiset toimet sovellettaessa hallinnol-

lisia seuraamuksia ja toimenpiteitd rajat ylittavissd tapauksissa.

23 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten on kaytettivd seuraamusten mairaamistd koskevia valtuuksiaan timin asetuksen ja kan-
sallisen lainsdddiannon mukaisesti jollakin seuraavista tavoista:

a) suoraan;

b) yhteistyossd muiden viranomaisten kanssa;

¢) omalla vastuullaan antamalla valtuudet téllaisille viranomaisille;
d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten kisiteltdvéksi.

24 artikla

1. Tatd artiklaa sovelletaan 5 artiklan 1 kohdan, 6 ja 7 artiklan, 8 artiklan 1-3 kohdan, 9 artiklan, 10 artiklan 1
kohdan, 13 artiklan 1, 3 ja 4 kohdan sekd 14 ja 19 artiklan rikkomiseen.

2. Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava valtuudet mairitid kansallisen lainsdidinnon mukaisesti ainakin seuraavat
hallinnolliset seuraamukset ja toimenpiteet:

a) PRIIP-tuotteen markkinoinnin kieltivd mairays;
b) PRIIP-tuotteen markkinoinnin keskeyttidvd mairdys;
¢) julkinen varoitus, josta kdy ilmi rikkomisesta vastuussa oleva henkil6 ja rikkomisen luonne;

d) maardys, jolla kielletddn toimittamasta avaintietoasiakirjaa, joka ei tiytd 6, 7, 8 tai 10 artiklassa sdddettyja vaatimuksia,
ja vaaditaan avaintietoasiakirjan uuden toisinnon julkaisemista;
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e) vihintddn seuraavat hallinnolliset sakot:
i) jos kyseessd on oikeushenkilo:

— enintddn 5 000 000 euroa tai niissd jasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena
valuuttana 30 pdivani joulukuuta 2014, tai enintddn 3 prosenttia kyseisen oikeushenkilon vuotuisesta koko-
naisliikevaihdosta viimeisimmén kaytettdvissd olevan, hallintoelimen hyviksyman tilinpdatoksen mukaisesti; tai

— enintddn kaksi kertaa rikkomisen kautta saatujen voittojen tai viltettyjen tappioiden mdaird, silloin kun timai
maird voidaan maarittaa;

ii) jos kyseessd on luonnollinen henkilo:

— enintddn 700 000 euroa tai niissd jasenvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena
valuuttana 30 pdivind joulukuuta 2014; tai

— enintddn kaksi kertaa rikkomisen kautta saatujen voittojen tai valtettyjen tappioiden mdaird, silloin kun timi
médrd voidaan maarittda.

Jos ensimmiisen alakohdan a alakohdan i alakohdassa tarkoitettu oikeushenkilé on emoyritys tai sellaisen emoyrityksen
tytaryhtio, jonka on laadittava Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU (') mukaisesti konsernitilin-
pdatos, tarkoitettu kokonaisliikevaihto on johtavan emoyrityksen ylimmin hallintoelimen hyviksymin viimeisimmin
kiytettavissd olevan konsernitilinpdatoksen mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaava tulotyyppi tilinpdatosten
osalta sovellettavan asiaankuuluvan unionin oikeuden mukaisesti.

3. Jdsenvaltiot voivat sddtdd lisdseuraamuksista tai -toimenpiteistd sekd tdssd asetuksessa sdddettyjd korkeammista
hallinnollisista sakoista.

4. Jos toimivaltaiset viranomaiset ovat maardnneet yhden tai useamman hallinnollisen seuraamuksen tai toimenpiteen
2 kohdan mukaisesti, kyseisilld viranomaisilla on valtuudet tiedottaa asiasta suoraan tai vaatia PRIIP-tuotteen kehittjaa tai
PRIIP-tuotteesta neuvoja antavaa tai PRIIP-tuotetta myyvaa henkilod tiedottamaan asiasta suoraan asianomaiselle yksityis-
sijoittajalle niin, ettd sijoittajille esitetddn tiedot hallinnollisesta seuraamuksesta tai toimenpiteestd sekd siitd, missd sijoit-
tajat voivat tehdd valituksia tai esittdd korvausvaateita.

25 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten on sovellettava 24 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja hallinnollisia seuraamuksia ja toimen-
piteitd ottaen huomioon kaikki merkitykselliset olosuhteet, mukaan lukien tarvittaessa

a) rikkomisen vakavuus ja ajallinen kesto;

b) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon vastuun aste;

¢) rikkomisen vaikutukset yksityissijoittajien etuihin;

d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon yhteistyohalukkuus;

e) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon aikaisemmin mahdollisesti tekemdt rikkomiset;

f) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen jilkeen toteuttamat toimenpiteet rikkomisen toistumisen estimi-
seksi.

26 artikla

Tamin asetuksen nojalla tehtyihin paitoksiin maaritd seuraamuksia ja toimenpiteitd voidaan hakea muutosta.

27 artikla

1. Jos toimivaltainen viranomainen on julkistanut hallinnollisia seuraamuksia tai toimenpiteitd, sen on samanaikaisesti
ilmoitettava néistd seuraamuksista tai toimenpiteistd toimivaltaiselle Euroopan valvontaviranomaiselle.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on vuosittain toimitettava toimivaltaiselle Euroopan valvontaviranomaiselle yhteen
kootut tiedot kaikista 22 artiklan ja 24 artiklan 2 kohdan mukaisesti madratyistd hallinnollisista seuraamuksista ja
toimenpiteista.

3. Euroopan valvontaviranomaiset julkistavat tdssd artiklassa tarkoitetut tiedot vuosikertomuksissaan.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 péivind kesikuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilin-
pddtoksistd, konsernitilinpaitoksistd ja nithin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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28 artikla

1. Toimivaltaisten viranomaisten on luotava tehokkaat jdrjestelyt, joilla niille voidaan ilmoittaa timin asetuksen
todellisista tai mahdollisista rikkomisista.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin jarjestelyihin on sisallyttava ainakin seuraavat:

a) erityismenettelyt todellisia tai mahdollisia rikkomisia koskevien ilmoitusten vastaanottamista ja niihin liittyvid jatko-
toimia varten;

b) tyontekijoiden, jotka ilmoittavat tyonantajansa piirissd tehdyistd rikkomisista, suojelu ainakin kostotoimilta, syrjinnaltd
ja muun tyyppiseltd epdoikeudenmukaiselta kohtelulta;

¢) seki rikkomisesta ilmoittavan henkilon ettd sen luonnollisen henkilon, jonka viitetddn olevan vastuussa rikkomisesta,
henkil6llisyyden suojaaminen menettelyn kaikissa vaiheissa, paitsi jos kansallisessa lainsdddannossi vaaditaan tillaista
julkistamista lisitutkinnan tai sitd seuraavan oikeudenkdynnin yhteydessa.

3. Jasenvaltiot voivat sditdd, ettd toimivaltaiset viranomaiset luovat lisdd jarjestelyjd kansallisen lainsddddnnon mukai-
sesti.

4. Jasenvaltiot voivat edellyttdd, ettd tyonantajilla, jotka harjoittavat toimintaa, jota sddnnellddn rahoituspalveluna, on
kiytossddn asianmukaiset menettelyt tyontekijoitddn varten, jotta ndmd voivat ilmoittaa todellisista tai mahdollisista
rikkomisista sisdisesti erityisen riippumattoman ja erillisen kanavan kautta.

29 artikla

1. Toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava virallisella verkkosivustollaan paitos, johon ei saa hakea muutosta ja
jossa médritddn hallinnollinen seuraamus tai toimenpide 24 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta rikkomisesta, ilman aihee-
tonta viivytystd heti sen jilkeen, kun pddtoksestd on ilmoitettu henkilolle, jolle seuraamus tai toimenpide mdarittiin.

Julkaistaviin tietoihin on sisallyttdvd ainakin seuraavat tiedot:

a) rikkomisen tyyppi ja luonne;

b) rikkomisesta vastuussa olevien henkiloiden henkil6llisyys.

Tatéd velvollisuutta ei sovelleta padtoksiin, joissa maaratdan luonteeltaan tutkinnallisia toimenpiteita.

Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd oikeushenkiloiden henkiléllisyyden taikka luonnollisten henkiloiden henki-
lollisyyden tai henkil6tietojen julkaiseminen on tillaisten tietojen julkaisemisen oikeasuhteisuudesta tehdyn tapauskohtai-
sen arvioinnin perusteella kohtuutonta, tai jos tallainen julkaiseminen vaarantaisi finanssimarkkinoiden vakauden tai
meneilldidn olevan tutkinnan, toimivaltaisen viranomaisen on

a) lykdttavd seuraamuksen tai toimenpiteen méddradmistd koskevan pditoksen julkaisemista, kunnes ei endi ole perusteita
olla julkaisematta niitd tietoja;

b) julkaistava seuraamuksen tai toimenpiteen mairddmistd koskeva piddtos anonyymisti kansallisen lainsddddnnon mu-
kaisella tavalla, jos asianomaiset henkilotiedot voidaan tehokkaasti suojata tillaisella anonyymilld julkaisemisella; tai

¢) jatettdvd seuraamuksen tai toimenpiteen madrddmistd koskeva pditos julkaisematta, jos katsotaan, ettd a ja b ala-
kohdassa sdddetyt vaihtoehdot eivit ole riittdvid varmistamaan sitd, etté:

i) finanssimarkkinoiden vakaus ei vaarannu;
i) tallaisten paitosten julkaiseminen on oikeasuhteista luonteeltaan vahiisiksi katsottaviin toimenpiteisiin nahden.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava Euroopan valvontaviranomaisille kaikista méarityistd hallinnollisista
seuraamuksista tai toimenpiteistd, joita ei ole julkaistu 1 kohdan kolmannen alakohdan ¢ alakohdan mukaisesti, sekd niitd
koskevasta mahdollisesta muutoksenhausta ja sen lopputuloksesta.

Jos kyseessd on pditos julkaista seuraamus tai toimenpide anonyymisti, asiaankuuluvien tietojen julkaisemista voidaan
lykatd kohtuullisen pituisen ajan, jos ennakoidaan, ettd tuon ajan kuluessa anonyymin julkaisemisen perusteet lakkaavat
olemasta olemassa.

3. Jos kansallisessa lainsdddiannossd sdddetddn, ettd seuraamuksen tai toimenpiteen maardamistd koskeva pditos, johon
on haettu muutosta asiaankuuluvissa oikeus- tai muissa viranomaisissa, on julkaistava, toimivaltaisten viranomaisten on
ilman aiheetonta viivytystd julkaistava virallisella verkkosivustollaan tallaiset tiedot ja kaikki tillaisen muutoksenhaun
lopputulokseen liittyvdt myohemmit tiedot. Lisdksi on julkaistava myos kaikki pdatokset, joilla kumotaan seuraamuksen
tai toimenpiteen madradamistd koskeva aikaisempi julkaistu pdatos.
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4. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd tdman artiklan mukaisesti julkaistut tiedot pysyvit niiden
virallisella verkkosivustolla vdhintddn viiden vuoden ajan niiden julkaisemisen jdlkeen. Julkaistujen tietojen sisdltdmid
henkilotietoja pidetddn toimivaltaisen viranomaisen virallisella verkkosivustolla ainoastaan tarvittavan ajan, sovellettavien
tietosuojasddntojen mukaisesti.

VI LUKU
LOPPUSAANNOKSET
30 artikla

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja siddoksid koskevat tdssd artiklassa sdddetyt edellytykset.

2. Siirretddn 8 artiklan 4 kohdassa, 16 artiklan 8 kohdassa ja 17 artiklan 7 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja
sdddoksid komissiolle kolmeksi vuodeksi 30 pdivistd joulukuuta 2014. Komissio laatii siirrettyd sdddosvaltaa koskevan
kertomuksen viimeistddn yhdeksin kuukautta ennen timin kolmen vuoden kauden pddttymistd. Sdddosvallan siirtoa
jatketaan ilman eri toimenpiteitd samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan parlamentti tai neuvosto vastusta tillaista
jatkamista viimeistddn kolme kuukautta ennen kunkin kauden padttymista.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 8 artiklan 4 kohdassa, 16 artiklan 8 kohdassa ja
17 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun sddddsvallan siirron. Peruuttamispddtokselld lopetetaan tuossa pidtoksessd mainittu
saddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd pidivdd seuraavana pdivdnd, jona sitd koskeva pddtos julkaistaan
Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin my6hempind, kyseisessd pddtoksessd mainittuna paivdnd. Peruuttamis-
pdatos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten patevyyteen.

4. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan parla-
mentille ja neuvostolle.

5. Edelld olevan 8 artiklan 4 kohdan, 16 artiklan 8 kohdan tai 17 artiklan 7 kohdan nojalla annettu delegoitu sdidos
tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asian-
omainen siddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos seka
Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun méirdajan paittymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit
vastusta sdadostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd médrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.

31 artikla

Kun komissio hyviksyy 8 artiklan 5 kohdan, 10 artiklan 2 kohdan tai 13 artiklan 5 kohdan nojalla teknisid sdintelys-
tandardeja, jotka ovat samoja kuin Euroopan valvontaviranomaisten toimittamat teknisten sddntelystandardien luonnok-
set, madrdaika, jonka kuluessa Euroopan parlamentti ja neuvosto voivat vastustaa kyseisid teknisid sddntelystandardeja, on
asetuksen (EU) N:o 1093/2010, asetuksen (EU) N:o 1094/2010 ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 13 artiklan 1 kohdan
toisesta alakohdasta poiketen sekd kasiteltdvien kysymysten monimutkaisuuden ja médrin huomioon ottamiseksi kaksi
kuukautta tiedoksi antamisesta. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd mairdaikaa voidaan jatkaa kerran

yhdelld kuukaudella.

32 artikla

1. Direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan b alakohdan miiritelman mukaiset rahoitusyhtiot, mainitun direktiivin
27 artiklassa tarkoitetut sijoitusyhtiot sekd sen 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen yhteissijoitusyritysten osuuksia
koskevaa neuvontaa antavat tai niitd myyvat henkilot vapautetaan timin asetuksen mukaisista velvoitteista 31 paivddn
joulukuuta 2019 saakka.

2. Kun jasenvaltio soveltaa yksityissijoittajille tarjottuihin muihin kuin yhteissijoitusyritysten rahastoihin avaintietoasia-
kirjan esitysmuotoa ja sisiltod koskevia sddntoji, sellaisina kuin ne ovat vahvistettuina direktiivin 2009/65/EY 78-81 ar-
tiklassa, tdimdn artiklan 1 kohdassa saddettyd poikkeusta sovelletaan rahastoyhtioihin, sijoitusyhti6ihin ja henkiloihin, jotka
antavat yksityissijoittajille téllaisten rahastojen osuuksia koskevaa neuvontaa tai myyvit niitd yksityissijoittajille.

33 artikla

1.  Komissio tarkastelee tdtd asetusta uudelleen viimeistddn 31 pdivind joulukuuta 2018. Uudelleentarkastelun on
sisdllettdvda Euroopan valvontaviranomaisten saamien tietojen perusteella yleinen tutkimus ymmarrettavyyttd koskevan
varoituksen toiminnasta ottaen huomioon toimivaltaisten viranomaisten taltd osin laatimat ohjeet. Sen on myos sisillet-
tava tutkimus tdssd asetuksessa vahvistettujen sddntojen kadytinnon soveltamisesta ottaen asianmukaisesti huomioon
vihittdismarkkinoille tarkoitettujen sijoitustuotteiden markkinoilla tapahtunut kehitys sekd yhteiskunnalliset ja ymparis-
toon liittyvdt seikat huomioon ottavia sijoituksia koskevan merkinnin kdyttoonoton toteutettavuus, kustannukset ja
mahdolliset hyddyt. Osana uudelleentarkasteluaan komissio suorittaa kuluttajatutkimuksen seki tarkastelee muita kuin
lainsddddnnollisid vaihtoehtoja ja asetuksen (EU) N:o 346/2013 uudelleentarkastelun tuloksia sen 27 artiklan 1 kohdan c,
e ja g alakohdan osalta.
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Direktiivin 2009/65/EY 1 artiklan 2 kohdassa mdiriteltyjen yhteissijoitusyritysten osalta uudelleentarkastelussa on arvi-
oitava, onko timin asetuksen 32 artiklan mukaisia siirtymaéjarjestelyja pidennettivd vai voitaisiinko mahdollisten mu-
kautusten yksiloimisen jdlkeen direktiivin 2009/65/EY sddnnokset sijoittajalle annettavista avaintiedoista korvata timin
asetuksen mukaisella avaintietoasiakirjalla tai katsoa sitd vastaaviksi. Uudelleentarkastelussa on kasiteltivd myo6s mahdol-
lisuutta tdmin asetuksen soveltamisalan laajentamiseen muihin rahoitustuotteisiin ja arvioitava, olisiko tuotteiden vapa-
uttamista tdmdn asetuksen soveltamisalasta jatkettava ottaen huomioon vahvat kuluttajansuojaa koskevat vaatimukset,
rahoitustuotteiden viliset vertailut mukaan lukien. Lisiksi uudelleentarkastelussa on arvioitava, olisiko asianmukaista ottaa
kdyttoon yhteiset sddnnot, joiden mukaan kaikkien jdsenvaltioiden on sdddettdvd timdan asetuksen rikkomisiin sovellet-
tavista hallinnollisista seuraamuksista.

2. Komissio arvioi viimeistddn 31 paivind joulukuuta 2018 vakuutus- ja lisieldkeviranomaisen toteuttaman, tuotetie-
tojen antamista koskevia vaatimuksia koskevan tyon perusteella, ehdottaako se uutta sdddostd, jolla taataan asianmukaiset
tuotetietojen antamista koskevat vaatimukset tallaisten tuotteiden osalta, vai sisillytetddnko timén asetuksen soveltamis-
alaan 2 artiklan 2 kohdan e alakohdassa tarkoitetut eldketuotteet.

Arviointia tehdessdin komissio varmistaa, ettd tillaiset toimenpiteet eivit alenna tietojen antamista koskevia vaatimuksia
jasenvaltioissa, joilla on ennalta olemassa olevat tietojen antamista koskevat jirjestelmat tallaisia eldketuotteita varten.

3. Komissio toimittaa yhteiskomiteaa kuultuaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle 1 ja 2 kohtaan liittyvdn kerto-
muksen, johon liittyy tarvittaessa saddosehdotus.

4. Komissio toteuttaa viimeistddn 31 pdivand joulukuuta 2018 markkinatutkimuksen sen mdarittimiseksi, onko saa-
tavilla sahkoisid laskureita, joiden avulla yksityissijoittaja voi laskea PRIIP-tuotteiden kokonaiskulut ja -palkkiot, ja ovatko
ne maksuttomia. Komissio raportoi, saadaanko ndilld vélineilld luotettavia ja tdsmallisid laskelmia kaikista timin asetuksen
soveltamisalaan kuuluvista tuotteista.

Siind tapauksessa, ettd tutkimuksesta kdy ilmi, ettd tillaisia vilineitd ei ole olemassa tai ettd yksityissijoittajat eivdt pysty
olemassa olevin vilinein ymmartimadn PRIIP-tuotteiden kokonaiskuluja tai -palkkioita, komissio arvioi Euroopan val-
vontaviranomaisten mahdollisuuksia laatia yhteiskomiteassa luonnoksia teknisiksi sadntelystandardeiksi, joissa yksil6idddn
tdllaisiin unionin tason vilineisiin sovellettavat vaatimukset.

34 artikla

Tami asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni pdivana sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

Sitd sovelletaan 31 pdivastd joulukuuta 2016.

Tdami asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenval-
tioissa.

Tehty Strasbourgissa 26 péivind marraskuuta 2014.

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja

M. SCHULZ S. GOZI
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