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(EY:n ja Euratomin perustamissopimuksia soveltamalla annetut sdddokset, joiden julkaiseminen ei ole pakollista)

PAATOKSET

EUROOPAN KESKUSPANKKI

EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT,

annettu 26 paivani huhtikuuta 2007,

Euroopan laajuisesta automatisoidusta reaaliaikaisesta bruttomaksujirjestelmisti (TARGET2)

(EKP/2007/2)
(2007/600EY)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan yhteison perustamissopimuksen ja
erityisesti sen 105 artiklan 2 kohdan ensimmiisen ja neljannen
luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijirjestelmin ja Euroo-
pan keskuspankin perussddnnon ja erityisesti sen 3.1, 17, 18 ja
22 artiklan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)

()

Voimassa olevalla Euroopan laajuisella automatisoidulla
reaaliaikaisella bruttomaksujirjestelmdlli (TARGET) on
hajautettu rakenne, joka yhdistdd kansalliset reaaliaikaiset
bruttomaksujirjestelmat (RTGS) ja EKP:n maksumekanis-
min. Euroopan laajuisesta automatisoidusta reaaliaikaisesta
bruttomaksujirjestelmastd ("TARGET”) 30 pdivana joulu-
kuuta 2005 annetut suuntaviivat EKP/2005/16 (') ovat
tarkein TARGETia koskeva oikeudellinen instrumentti.

TARGET korvataan 19 piivistd marraskuuta 2007 alkaen
TARGET2+jirjestelmilld, johon kuuluu yksi yhteinen tekni-
nen laitealusta, jota kutsutaan nimelld yhteinen jaettava
laitealusta (Single Shared Platform, SSP). Vaikka TARGET2
muodostuu TARGETIn tavoin useista juridisesti erillisistd
maksujirjestelmistd, EKP:n neuvosto on paittanyt, ettd
TARGET2-osajirjestelmid koskevat sddnnot yhdenmukais-
tetaan mahdollisimman pitkalle, vaikka niistd tehddankin
tiettyjd poikkeuksia kansallisessa lainsddddnnossa asetettu-
jen rajoitteiden vuoksi.

EUVL L 18, 23.1.2006, s. 1, suuntaviivat sellaisina kuin ne ovat

muutettuina suuntaviivoilla EKP/2006/11 (EUVL L 221, 12.8.2006,
s. 17).

(3)

Hallinnointia suoritetaan kolmella eri tasolla sekd TAR-
GET2-jdrjestelmdn perustamisen ettd sen toiminnallisten
vaiheiden yhteydessi. Tasolla 1 (EKPmn neuvosto) on
lopullinen toimivalta TARGET2-jarjestelman osalta, ja se
suojaa jirjestelmin julkista tehtdvaa. Tasolla 2 (eurojdrjes-
telman keskuspankit) on toissijainen toimivalta TARGET2-
jarjestelmin osalta, kun puolestaan taso 3 (SSP:n tarjoavat
keskuspankit) rakentaa SSP:n ja operoi sitd eurojirjestelmin
hyviksi.

Euroopan keskuspankki (EKP) toimii eurojdrjestelmin
puolesta ja solmii puitesopimuksen samoin kuin luotta-
muksellista ksittelyd ja salassapitoa koskevan sopimuksen
EKP:n neuvoston valitseman verkkopalvelujen tarjoajan
kanssa, ja sopimuksessa mddritddn tirkeimmistd verkon
tarjoamiseen osallistujille liittyvistd seikoista, hinnoittelu
mukaan luettuna.

Kuten TARGETin yhteydessd, TARGET2-jirjestelmén perus-
taminen on olennaista tiettyjen eurojdrjestelmdn perus-
tehtdvien  hoitamiseksi eli  yhteison  rahapolitiikan
tdytdntoon panemiseksi ja maksujarjestelmien hairiottoméan
toiminnan edistimiseksi.

Siirtyminen  kansallisista RTGS-jarjestelmistd ~ SSP:hen
tapahtuu vaiheittain, ja tdstd syystd suuntaviivoja EKP/
2005/16 sovelletaan edelleen tallaisiin jarjestelmiin, kunnes
asianomaiset keskuspankit ovat siirtyneet kiyttimain SSP:
td. Jotta katettaisiin korvausvaatimukset tilanteissa, joissa
tekninen toimintahdirio sattuu SSP:hen siirtymisen aikana,
on vilttdimatontd tehdd pienid muutoksia suuntaviivoihin
EKP/2005/16,
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ON HYVAKSYNYT NAMA SUUNTAVIIVAT:

[ JAKSO
YLEISET MAARAYKSET
1 artikla
Kohde ja soveltamisala

1. TARGET2 tarjoaa reaaliaikaisen bruttomaksutavan euro-
madrdisille maksuille siten, ettd maksu suoritetaan keskuspank-
kirahassa. Se perustetaan SSP:lle, jolla se myds toimii ja jonka
vilitykselld kaikki maksumédrdykset ldhetetddn ja késitellddn ja
maksut vastaanotetaan teknisesti samalla tavalla.

2. TARGET2 muodostuu useista juridisesti erillisistdi RTGS-
jarjestelmista.

2 artikla
Miiritelmit

Niissd suuntaviivoissa tarkoitetaan

— 'SSP:n tarjoavilla keskuspankeilla” Deutsche Bundesbankia,
Banque de Francea ja Banca dTtaliaa, kansallisina keskus-
pankkeina, jotka rakentavat SSP:n ja operoivat sitd
eurojarjestelman hyvaksi,

— ‘yhteiselld jaettavalla laitealustalla (SSP)’ SSP:n tarjoavien
keskuspankkien tarjoamaa yhden yhteisen teknisen laitea-
lustan infrastruktuuria,

— 'TARGET2-osajirjestelmalld’ mitd tahansa eurojdrjestelmédn
keskuspankin RTGS-jdrjestelmdd, joka muodostaa osan
TARGET2-jérjestelmastd,

— ’euron kayttoon ottaneella kansallisella keskuspankilla’
euron kdyttoon ottaneen jisenvaltion kansallista keskus-
pankkia,

— ‘eurojdrjestelmalla’ EKP:td ja euron kdyttoon ottaneita
kansallisia keskuspankkeja,

— ’eurojirjestelmdn keskuspankilla’ EKP:t4 tai euron kayttoon
ottanutta kansallista keskuspankkia,

— ‘verkkopalvelujen tarjoajalla’ toimittajaa, joka tarjoaa TAR-
GET2jirjestelmissd  tietokoneohjattuja  verkkoyhteyksid
maksusanomien lihettimisti varten,

— osallistujalla’ (tai "suoralla osallistujalla’) yhteisod, jolla on
ainakin yksi PM-tili jossain eurojirjestelmidn keskuspan-
kissa,

— ’maksumoduulilla (PM)’ SSP:n moduulia, jossa TARGET2-
osallistujien maksut kirjataan PM-tileille,

"PM-tililla’ TARGET2-osallistujan PM:ssd pidettavaa tilid, jota
sen eurojirjestelmidn keskuspankki hallinnoi; TARGET2-
osallistuja tarvitsee PM-tilid

a) lahettddkseen maksumairdyksid ja vastaanottaakseen
maksuja TARGET2- jarjestelman valitykselld; ja

b) nididen maksumddrdysten kirjaamiseksi téllaisessa
eurojirjestelman keskuspankissa,

jasenvaltiolla, joka ei ole ottanut euroa kdyttoon' jasenval-
tiota, joka ei ole ottanut euroa kayttoon,

Tiitetylld  keskuspankilla'® muuta kuin euron kayttoon
ottanutta kansallista keskuspankkia, joka on liitetty TAR-
GET2-jdrjestelmiin erillisen sopimuksen perusteella,

‘pankkitunnuksella’ tunnusta, joka mddritellddn ISO-stan-
dardissa nro 9362,

‘epasuoralla osallistujalla’ Euroopan talousalueella (ETA)
perustettua luottolaitosta, joka on tehnyt suoran osallistu-
jan kanssa sopimuksen maksuméardysten lihettdmisestd ja
maksujen vastaanottamisesta tillaisen suoran osallistujan
PM-tilin vilityksella ja jonka jokin TARGET2-osajirjestelma
on hyviksynyt epdsuoraksi osallistujaksi,

‘tavoitettavan pankkitunnuksen haltijalla’ yhteisod, a) jolla
on pankkitunnus; ja b) jota ei ole hyviksytty epdsuoraksi
osallistujaksi; ja c) joka on suoran osallistujan asiakas tai
kirjeenvaihtajapankki taikka suoran osallistujan tai epasuo-
ran osallistujan sivukonttori ja voi timén suoran osallistu-
jan kautta ldhettdd maksumddrdyksid ja vastaanottaa
maksuja TARGET2-osajirjestelmin vilitykselld,

'pankkipdivalld’ mitd tahansa piivdd, jona TARGET2 on
liitteen IT lisdyksen V mukaisesti avoinna maksumairdysten
kirjausta varten,

‘paivansisiiselld luotolla’ luottoa, joka myonnetddn ja
maksetaan takaisin saman pankkipdivin kuluessa,

‘liitanndisjarjestelmalld’ jarjestelmdd, jota hoitaa ETA:ssa
perustettu toimivaltaisen viranomaisen valvoma yhteiso ja
jossa maksuja ja/tai rahoitusinstrumentteja vaihdetaan jajtai
selvitetddn ja syntyneet rahavelvoitteet suoritetaan TAR-
GET2-jirjestelmissd niiden suuntaviivojen sekd liitinndis-
jarjestelmdn ja asianomaisen eurojirjestelmidn keskus-
pankin kahdenvilisen jdrjestelyn mukaisesti,

siirtymdkaudella’ kunkin eurojirjestelmidn keskuspankin
osalta neljan vuoden ajanjaksoa, joka alkaa kyseisen
eurojdrjestelman keskuspankin siirtyessd kdyttdimaan SSP:t4,

kotitililla” tilid, jonka euron kdyttoon ottanut kansallinen
keskuspankki avaa ja jota se hallinnoi PM:n ulkopuolella
yhteisolle, joka tdyttdd epdsuoraksi osallistujaksi hyviksy-
misen edellytykset,
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— liitdnndisjarjestelmaliittymalld  (ASI)’ teknistd valinettd,
jonka avulla liitdnnaisjarjestelmd voi liitinndisjarjestelman
maksutoimeksiantojen ldhettdmistd ja maksamista varten
kayttdd erityisid ennalta madritettyjd palveluja; myds euron
kayttoon ottaneet kansalliset keskuspankit voivat kayttad
ASrLa kiteistalletuksista ja -nostoista johtuvien kiteisope-
raatioiden kirjaamiseen,

— osallistujaliittymalld’ teknistd valinettd, jonka avulla suorat
osallistujat voivat ldhettdd ja maksaa maksuméédrayksida PM:
ssd tarjolla olevien palvelujen avulla,

— 'TARGET2-ydinpalveluilla’ maksumaardysten kisittelemistd
TARGET2-osajirjestelmissd, liitinndisjirjestelmiin liittyvien
transaktioiden kirjaamista ja likviditeetin sammiointiin
liittyvid ominaisuuksia.

3 artikla

TARGET?2-osajirjestelmit

1. Jokainen eurojirjestelmin keskuspankki operoi omaa TAR-
GET2-osajdrjestelmainsa.

2. Jokainen TARGET2-osajirjestelmd on jirjestelmd, joka
nimetddn sellaiseksi selvityksen lopullisuudesta maksujirjestel-
missd ja arvopaperien selvitysjrjestelmissd 19 péivind touko-
kuuta 1998 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 98/26/EY (%) tdytintoonpanosta annetussa sovelletta-
vassa kansallisessa lainsddddnnossa.

3. TARGET2-osajdrjestelmien nimet sisdltdvdt —ainoastaan
nimen TARGET? ja asianomaisen eurojirjestelman keskuspankin
tai tallaisen eurojirjestelmidn keskuspankin jdsenvaltion nimen
tai lyhenteen. EKP:n TARGET2-osajirjestelmad kutsutaan nimelld
TARGET2-ECB.

4 artikla

Sellaisten jisenvaltioiden kansallisten keskuspankkien
liittiminen, jotka eiviit ole ottaneet euroa kiytto6n

Sellaisten jasenvaltioiden kansalliset keskuspankit, jotka eivit ole
ottaneet euroa kdyttoon, voidaan liittdd TARGET2-jdrjestelmdan
ainoastaan, mikéli ne solmivat eurojirjestelmdn keskuspankin
kanssa sopimuksen. Tallaisessa sopimuksessa tdsmennetdan, ettd
liitetyt keskuspankit noudattavat nditd suuntaviivoja, ellei
molemminpuolisesti sovita asianmukaisista tdsmennyksistd ja
muutoksista.

II JAKSO
HALLINNOINTI
5 artikla
Hallinnoinnin tasot

1. TARGET2-jdrjestelmén hallinnointi perustuu kolmitasoiseen
hallinnointijirjestelyyn, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 8 artik-
lan soveltamista. EKP:n neuvostolle (taso 1), eurojirjestelmin
keskuspankeille (taso 2) ja SSP:n tarjoaville keskuspankeille (taso
3) annettavat tehtivit vahvistetaan liitteessi L.

2. EKP:n neuvosto on vastuussa TARGET2-jdrjestelmén johta-
misesta, hoidosta ja valvonnasta. Tasolle 1 annetut tehtdvit

() EYVLL 166, 11.6.1998, s. 45.

kuuluvat EKP:n neuvoston yksinomaiseen toimivaltaan. EKPJ:n
maksu- ja selvitysjarjestelmiakomitea avustaa EKP:n neuvostoa
neuvoa-antavana elimena kaikissa TARGET2-jdrjestelméin liitty-
vissd asioissa.

3. Eurojdrjestelmin keskuspankit ovat perussddnnon 12.1 artik-
lan kolmannen kohdan mukaisesti vastuussa tason 2 tehtavistd
EKP:n neuvoston mdirittelemdn yleisen viitekehyksen mukaisesti.
Maksu- ja selvitysjirjestelmdkomitea huolehtii neuvoa-antavan
tehtdvinsd lisdksi tasolle 2 annettujen tehtdvien hoitamisesta.
Liitetyt keskuspankit osallistuvat tasoon 2 liittyviin asioihin
ilman d4nioikeutta. Sellaisten jasenvaltioiden kansallisilla keskus-
pankeilla, jotka eivit ole eurojirjestelmin keskuspankkeja eivitka
liitettyja keskuspankkeja, on vain tarkkailijan asema tasolla 2.

4. Eurojarjestelmdn keskuspankit organisoituvat tekemalld
asianmukaisia sopimuksia. Pddtoksenteko perustuu tillaisten
sopimusten puitteissa yksinkertaiseen enemmistoon, ja jokaisella
eurojirjestelman keskuspankilla on yksi dani.

5. SSP:n tarjoavat keskuspankit ovat perussddannon 12.1 artik-
lan kolmannen kohdan mukaisesti vastuussa tason 3 tehtavistd
EKP:n neuvoston madritteleman yleisen viitekehyksen mukaisesti.

6. SSP:n tarjoavat keskuspankit tekevit eurojirjestelman kes-
kuspankkien kanssa sopimuksen palveluista, joita ensin mainitut
tarjoavat jalkimmidisille. Téllainen sopimus sisiltdd tarvittaessa
myos liitetyt keskuspankit.

11l JAKSO
TARGET2-JARJESTELMAN TOIMINTA
6 artikla

TARGET?2+jirjestelmiin osallistumista koskevat
yhdenmukaistetut siannot

1. Jokainen euron kdyttoon ottanut kansallinen keskuspankki
huolehtii jarjestelyistd liitteessa 1I vahvistettujen TARGET2-
jarjestelmddn osallistumista koskevien yhdenmukaistettujen
sddntojen tdytantoon panemiseksi. Namd jdrjestelyt koskevat
yksinomaan asianomaisen euron kayttoon ottaneen kansallisen
keskuspankin ja sen osallistujien vilistd suhdetta kisiteltdessd
maksuja PM:ssi.

2. EKP hyviksyy TARGET2-ECB-jirjestelmin ehdot panemalla
taytantoon yhdenmukaistetut sddnnét, mutta TARGET2-ECB-
jarjestelmd tarjoaa palveluja ainoastaan  selvitysyhteisoille,
mukaan lukien ETA:n ulkopuolella perustetut yhteisot, edellyt-
tden ettd niitd valvoo toimivaltainen viranomainen ja EKP:n
neuvosto on hyviksynyt niiden padsyn TARGET2-ECB-jirjestel-
madn.

3. Eurojdrjestelmin  keskuspankkien  yhdenmukaistettujen
sddntojen tdytdntoon panemiseksi hyviksymit jarjestelyt julkis-
tetaan.

4. Eurojarjestelmidn keskuspankit voivat pyytdd poikkeuksia
yhdenmukaistetuista sddnnoistd kansallisen lainsdddannon rajoi-
tusten perusteella. EKP:n neuvosto tarkastelee tillaisia pyyntoji
tapauskohtaisesti ja myontdd tarvittaessa poikkeukset.
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5. Ellei asianomaisessa valuuttasopimuksessa toisin madrita,
EKP voi madrittdd asianmukaiset edellytykset liitteessd II olevan
4 artiklan 2 kohdan e alakohdassa tarkoitettujen yhteisojen
osallistumiselle TARGET2-jarjestelmain.

6. Eurojirjestelmdn keskuspankit eivit saa sallia yhteison
olevan epdsuorana osallistujana tai rekisterdityni tavoitettavan
pankkitunnuksen haltijana TARGET2-osajirjestelmassdan, mikali
kyseinen yhteiso toimii sellaisen suoran osallistujan vilitykselld,
joka on jonkin EU:n jisenvaltion kansallinen keskuspankki,
mutta ei ole eurojdrjestelmin keskuspankki eikd liitetty keskus-
pankki.

7 artikla
Piivinsisdinen luotto

1. Euron kiyttoon ottaneet keskuspankit voivat myontdd
pdivinsisdistd luottoa silli edellytykselld, ettd tdmd tehdddn
sellaisten jarjestelyjen mukaisesti, joilla pannaan tiytintoon
liitteessa I vahvistetut pdivansisdisen luoton myontimistd
koskevat saannot.

2. EKP:n vastapuolten kelpoisuusehdot piivénsisdisen luoton
osalta madritellddn Euroopan keskuspankin maksujarjestelmasta
tehdyn paitoksen EKP/1999/NP3 muuttamisesta 28 pdivind
tammikuuta 2003 tehdyssd pddtoksessda EKP[2003/NP2. EKP:n
myontdmd pdivansisdinen luotto koskee ainoastaan kyseistd
paivid, eikd sitd voida pidentdd yon yli -luotoksi.

8 artikla
Liitinniisjirjestelmit

1. Eurojdrjestelmdn keskuspankit tarjoavat varojensiirtopalve-
luja keskuspankkirahassa liitinndisjarjestelmille PM:ssi tai siirty-
mikauden aikana tilanteen mukaan kotitileilld. Tallaisista
palveluista mairatdan eurojirjestelmin keskuspankkien ja asian-
omaisten liitdnniisjdrjestelmien kahdenvilisissd sopimuksissa.

2. Kahdenvilisten jérjestelyjen, joita tehddan ASL:a kéyttivien
liitannaisjdrjestelmien kanssa, on oltava liitteen IV mukaisia.
Lisdksi eurojdrjestelmin keskuspankit varmistavat, ettd tillaisiin
kahdenvilisiin jdrjestelyihin sovelletaan soveltuvin osin liitteen II
seuraavia maardyksia:

— 8 artiklan 1 kohta (tekniset ja oikeudelliset vaatimukset),

— 8 artiklan 2-5 kohta (hakumenettely), paitsi ettd liitdnniis-
jarjestelmien on 4 artiklassa vahvistettujen jarjestelman
padsyehtojen sijasta tdytettavd liitteen II 1 artiklassa
vahvistetussa liitdnndisjarjestelmdn madritelmassid olevat
paasyehdot,

— liitteessd V oleva aikataulu,

— 11 artikla, (yhteistyotd ja tiedonvaihtoa koskevat vaatimuk-
set), 8 kohtaa lukuun ottamatta,

— 27 ja 28 artikla (toiminnan jatkuvuus ja varajarjestelyt sekd
turvallisuusvaatimukset),

— 31 artikla (vastuuta koskeva jirjestely),
— 32 artikla (todistelua koskevat sddnnot),

— 33 ja 34 artikla (voimassaolo, osallistumisen keskeyttami-
nen ja irtisanomisoikeus), 34 artiklan 1 kohdan b alakohtaa
lukuun ottamatta,

— 35 artikla, mikili se on sovellettavissa (tilien sulkeminen),
— 38 artikla (luottamuksellisuutta koskevat sddnnot),

— 39 artikla (tietosuojaa, rahanpesun estimistd ja ndihin
liittyvid asioita koskevat vaatimukset),

— 40 artikla (tiedonantoja koskevat vaatimukset),
— 41 artikla (sopimussuhde verkkopalvelujen tarjoajaan), ja

— 44 artikla (sovellettavaa lakia, oikeuspaikkaa ja suoritus-
paikkaa koskevat sddnnot).

3. Kahdenvilisissd jirjestelyissd, joita tehdddn osallistujaliitty-
mad kdyttavien liitdnnaisjarjestelmien kanssa, on noudatettava

a)  liitettd II, V osastoa seka lisdyksid VI ja VII lukuun ottamatta;
ja

b) liitteen IV 18 artiklaa.

9 artikla
Kustannusten jakamisessa sovellettava menetelmi

1. EKP:n neuvosto vahvistaa sddnnot, joita sovelletaan SSP:n
rahoittamiseen. Mahdollinen SSP:n toiminnasta johtuva yli- tai
alijadma jaetaan euron kayttoon ottaneiden kansallisten keskus-
pankkien kesken EKP:n pddoman merkitsemisen jakoperusteen
mukaisesti perussddnnon 29 artiklan nojalla.

2. EKP:n neuvosto mdadrittdd yhteisen kustannusten jakamisessa
sovellettavan menetelmédn ja hinnoittelurakenteen TARGET2-
jarjestelmén ydinpalveluja varten.

10 artikla
Turvallisuusmairiykset
1. EKP:n neuvosto mdairittdd turvallisuusstrategian ja turvalli-

suusvaatimukset ja -tarkistukset SSP:td ja siirtymédkauden ajan
kotitilin teknistd infrastruktuuria varten.

2. Eurojirjestelmdn keskuspankit noudattavat 1 kohdassa tar-
koitettuja toimenpiteitd ja varmistavat sen, ettd SSP on niiden
mukainen.

11 artikla
Tilintarkastusta koskevat sdinnot
Tilintarkastusta koskevat arvioinnit suoritetaan EKP:n neuvoston

EKPl:n tilintarkastusstrategiassa vahvistamien periaatteiden ja
jarjestelyjen mukaisesti.
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IV JAKSO
SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET
12 artikla
Riitojen ratkaiseminen ja sovellettava lainsdddinto

1. Mikdli eurojirjestelmin keskuspankkien vilille syntyy riitaa
ndiden suuntaviivojen osalta, asianomaiset osapuolet pyrkivit
ratkaisemaan riidan EKPJ:n sisdisen riitojenratkaisumenettelyd
koskevan yhteisymmirryspoytikirjan mukaisesti.

2. Poiketen 1 kohdasta EKP:n neuvosto ratkaisee riidan, mikali
tason 2 ja tason 3 vilistd tehtdvinjakoa koskevaa riitaa ei voida
ratkaista asianomaisten osapuolten viliselld sopimuksella.

3. Mikili kyseessi on 1 kohdassa tarkoitetun kaltainen riita,
osapuolten oikeudet ja velvollisuudet madrdytyvit ensisijaisesti
ndissd suuntaviivoissa vahvistettujen sddntojen ja menettelyjen
mukaisesti. TARGET2-osajirjestelmien vilisid maksuja koskevissa
riidoissa sovelletaan lisiksi tdydentavisti sen jasenvaltion lain-
sdddintod, jossa maksunsaajan eurojdrjestelmin keskuspankin
kotipaikka sijaitsee, silld edellytykselld, ettd timd ei ole
ristiriidassa nididen suuntaviivojen kanssa.

13 artikla
Siirtyminen kiyttimiin SSP:td

1. Siirtyminen nykyisestd TARGET-jarjestelmastd kdyttimadn
SSP:td tapahtuu seuraavina pdivimaédrini:

a) 19 péivand marraskuuta 2007 Oesterreichische National-
bankin, Deutsche Bundesbankin, Banque centrale du
Luxembourgin ja Banka Slovenijen osalta;

b) 18 pdivind helmikuuta 2008 Nationale Bank van Belgién/
Banque Nationale de Belgiquen, Suomen Pankin, Banque de
Francen, Central Bank and Financial Services Authority of
Irelandin, De Nederlandsche Bankin, Banco de Portugalin ja
Banco de Espafian osalta; ja

¢ 19 piivind toukokuuta 2008 EKP:n, Bank of Greecen ja
Banca d'Ttalian osalta.

2. Jokainen eurojirjestelmin keskuspankki, joka ei ole siirtynyt
kdyttamaan SSP:td 19 pdivddn toukokuuta 2008 mennessd
ennalta-arvaamattomien seikkojen vuoksi, siirtyy kdyttdmaan sitd
15 pdivadan syyskuuta 2008 mennessa.

14 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

1. Nimd suuntaviivat tulevat voimaan 30 pdivand huhtikuuta
2007, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 15 artiklassa vahvistet-
tujen siirtymasddnnosten soveltamista.

2. Suuntaviivat EKP/2005/16 ja EKP/2006/11 kumotaan
15 péivistd syyskuuta 2008, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
15 artiklan soveltamista.

15 artikla
Erindiset sidnnokset ja siirtymisiinnokset

1. Euron kdyttoon ottaneen kansallisen keskuspankin PM:n
ulkopuolella luottolaitoksille tai liitinnaisjarjestelmille avaamiin

tileihin sovelletaan kyseisen euron kdyttoon ottaneen kansallisen
keskuspankin sdantojd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta ndiden
suuntaviivojen kotitileja koskevien sddntojen ja EKP:n neuvoston
muiden pditosten soveltamista. Euron kdyttoon ottaneen
kansallisen keskuspankin PM:n ulkopuolella muille yhteisoille
kuin luottolaitoksille ja liitinndisjirjestelmille avaamiin tileihin
sovelletaan tillaisen euron kayttoon ottaneen kansallisen kes-
kuspankin sddntoja.

2. Suuntaviivoja EKP[2005/16 sovelletaan edelleen eurojarjes-
telman keskuspankkiin, kunnes sen kansallinen RTGS-jarjestelma
(tai EKP:n tapauksessa EKP:n maksumekanismi) on siirtynyt
kiyttamaan SSP:td ja siirtymakausi alkaa. Tdmdan jilkeen
téllaiseen eurojirjestelmidn keskuspankkiin sovelletaan ainoas-
taan nditd suuntaviivoja, timdn rajoittamatta 3 ja 4 kohdan
soveltamista, ja suhteessa tdllaiseen eurojirjestelmin keskuspank-
kiin viittauksia suuntaviivoihin EKP[2005/16 pidetddn viittauk-
sina ndihin suuntaviivoihin.

3. Suuntaviivoissa EKP[2005/16 yksiloityd hinnoittelujirjeste-
lyd sovelletaan kaikkiin eurojirjestelmidn keskuspankkeihin
pankkipdivin paittymiseen saakka 18 pdivind toukokuuta
2008 siitd riippumatta, ovatko ne siirtyneet kdyttimadn SSP:td
tihdn paivimadrdin mennessd. Liitteen II lisdyksessd VI ja
liitteen IV 18 kohdassa yksiloityd hinnoittelujirjestelyd sovelle-
taan 19 pdivistd toukokuuta 2008 kaikkiin eurojirjestelmin
keskuspankkeihin.

4. Eurojirjestelman keskuspankkien oikeuksiin ja velvollisuuk-
siin, jotka lLittyvdt yhteenkytkennin, sellaisena kuin se on
maédritelty suuntaviivoissa EKP[2005/16, vilitykselld suoritettui-
hin maksuihin, sovelletaan edelleen suuntaviivoja EKP/2005/16
siitd riippumatta, onko asianomainen kansallinen RTGS-jdrjes-
telmd (tai EKP:n tapauksessa EKP:n maksumekanismi) jo siirtynyt
kayttdméddn SSP:ta.

5. Riippumatta siitd, ovatko asianomaiset eurojirjestelmin
keskuspankit jo siirtyneet kdyttimain SSP:td, kaikki vaikeudet
tai riidat, joita syntyy eurojirjestelmin keskuspankkien valille
19 péivistd marraskuuta 2007 19 pdivdan toukokuuta 2008,
ratkaistaan 12 artiklan mukaisesti.

6. Jokainen eurojirjestelmidn keskuspankki voi siirtymakau-
tensa aikana edelleenkin suorittaa maksuja ja muita transaktioita
kotitileilldin, mukaan lukien seuraavat:

a) luottolaitosten viliset maksut;
b) luottolaitosten ja liitdnndisjarjestelmien viliset maksut; ja

¢) eurojirjestelmdn avomarkkinaoperaatioihin liittyvit mak-
sut.

7. Siirtymédkauden paittyessd lakkaavat seuraavat:

a)  kirjaaminen tavoitettavan pankkitunnuksen haltijaksi euro-
jarjestelmidn keskuspankin toimesta, kun kyseessd ovat
liitteessd II olevan 4 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa
tarkoitetut yhteisot;

b) epdsuora osallistuminen eurojirjestelmin keskuspankin
kanssa; ja
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¢)  kaikkien 6 kohdan a—c alakohdassa mainittujen maksujen
suorittaminen kotitileilla.

8. Korvataan suuntaviivojen EKP[2005/16 1 artiklan 1 kohdan
’kansallisen RTGS+jrjestelmén toimintahdirion’ maaritelma seu-
raavasti:

’kansallisen RTGS-jarjestelmén toimintahdiriolla’ tai 'TAR-
GETin toimintahdiriolla’ tai 'toimintahairiolla’ teknisid tai
mitd tahansa muita vaikeuksia, puutteita tai vikoja
teknisessd  infrastruktuurissa jaftai jonkin kansallisen
RTGS-jarjestelmdn tietokonejdrjestelmissd tai EKP:n maksu-
mekanismissa tai yhteenkytkentdd varten kiytetyissd tieto-
verkkoyhteyksissd tai kahdenvilisessd linkissd tai jossain
johonkin kansalliseen RTGS-jdrjestelméin tai EKP:n mak-
sumekanismiin tai yhteenkytkentddn tai kahdenviliseen
linkkiin liittyvad tapahtumaa, kun maksumairdysten kasit-
telyn suorittaminen ja loppuunsaattaminen samana paivana
TARGETissa on niiden vuoksi mahdotonta; mairitelma
kattaa myos ne tapaukset, joissa toimintahiirié sattuu
samanaikaisesti useammassa kuin yhdessi kansallisessa
RTGS-jarjestelmassd (esimerkiksi verkkopalvelujen tarjo-
ajaan liittyvin vian vuoksi) tai joissa toimintahdirio sattuu
ennen TARGET2-jarjestelmdan siirtymistd TARGET2-jarjes-
telmén SSP:ssd, sellaisena kuin se médritelty suuntaviivoissa
EKP/2007/2".

9. Korvataan suuntaviivojen EKP[2005/16 8 artiklan 4 kohdan
b ja c alakohta seuraavasti:

"b) TARGET-osallistujat toimittavat korvaushakemuksensa nel-
jan viikon kuluessa siitd piivistd, jona toimintahdirio
tapahtui, sithen kansalliseen keskuspankkiin, jossa olevaa
RTGS-tilid olisi pitinyt veloittaa tai hyvittdd (jaljempdnd

‘tilipankkina toimiva kansallinen keskuspankki’). Tilipank-
kina toimivan kansallisen keskuspankin vaatimat lisitiedot
tai lisdndytto on toimitettava kahden viikon kuluessa
tillaisen vaatimuksen esittimisest;

¢) EKP:n neuvosto arvioi kaikki vastaanottamansa korvaus-
vaatimukset ja paattdd korvaustarjousten tekemisestd. Jollei
EKP:n neuvosto toisin pddtd ja ilmoita tdstd paitoksestddn
TARGET-osallistujille, arviointi tehdddn 14 viikon kuluessa
toimintahdiriostd.”

16 artikla

Adressaatit, tiytintdonpanotoimenpiteet ja
toimintakertomukset

1. Niitd suuntaviivoja sovelletaan kaikkiin eurojirjestelmin
keskuspankkeihin.

2. Euron kdyttoon ottaneet keskuspankit ilmoittavat 31 paividdn
heindkuuta 2007 mennessd EKP:lle toimenpiteet, joita ne aikovat
toteuttaa ndiden suuntaviivojen noudattamiseksi.

3. EKP laatii EKP:n neuvoston tarkastettaviksi toimintakerto-
mukset TARGET2-jdrjestelmén toiminnasta kokonaisuutena.

Annettu Frankfurt am Mainissa 26 pdivand huhtikuuta 2007.

EKP:n neuvoston puolesta
Jean-Claude TRICHET
Puheenjohtaja
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LITE 1

TARGET2-JARJESTELMAN HALLINNOINTIA KOSKEVAT JARJESTELYT

Taso 1 — EKP:n neuvosto

Taso 2 — Eurojirjestelmin keskuspan-
kit

Taso 3 — SSP:n tarjoavat keskuspankit

0. Yleiset sd@nnokset

Tasolla 1 on lopullinen toimivalta
kotimaisten ja rajatylittavien TARGET2-
kysymysten osalta, ja se on vastuussa
TARGET2-jirjestelmén julkisen tehti-
van turvaamisesta

Tasolla 2 on toissijainen toimivalta
kysymyksiss, jotka taso 1 on jattinyt
sen harkintavaltaan

Taso 3 tekee pddtokset SSPn paivittdi-
sestd hoitamisesta ndiden suuntaviivo-
jen 5 artiklan 6 kohdassa tarkoitetussa
sopimuksessa madriteltyjen palveluta-

sojen mukaisesti

1. Kustannusjako- ja hintapolitiikka

—  Yhteisestd kustannusjakomene-
telmdstd padttiminen

—  Yhteisestd hintarakenteesta paat-
taminen

—  Lisdpalvelujen ja/tai -moduu-
lien hinnoittelusta paittiminen

(ei mukana)

2. Palvelutaso

—  Ydinpalveluista pddttiminen

—  Lisdpalveluista ja/tai -moduu-
leista padttiminen

—  Panosten toimittaminen tason 1 |
tason 2 tarpeiden mukaisesti

3. Riskien hallinta

—  Riskien hallinnan yleisistd puit-

—  Varsinaisen riskien hallinnan

—  Riskianalyysiin tarvittavien tieto-

teista padttdminen ja jiljelle jaa- hoitaminen jen toimittaminen tason 1 | tason
vien riskien hyviksyminen —  Riskianalyysin tekeminen ja 2 pyyntojen perusteella
seuranta
4. Hallinnointi ja rahoitus

—  Séddntdjen madrittiminen SSP:n
omistajuuden, pditoksenteon ja
rahoittamisen osalta

—  TARGET2+jidrjestelmai koskevan
EKPJ:n sddntelyn kayttoonotto ja
sen asianmukaisen tdytantoon-
panon varmistaminen

—  Tasolla 1 péitettyjen hallin-
nointia ja rahoitusta koskevien
sdantojen laatiminen

—  Budjetin laatiminen, sen
hyvaksyminen ja tdytantoon-
pano

—  Sovelluksen omistajuus ja/tai
valvonta

—  Varojen kerddminen ja palve-
luista maksaminen

—  Kustannuslukujen toimittaminen
tasolle 2 palvelun tuottamista
varten

5. Kehittiminen

—  Tason 2 kuuleminen SSP:n
sijaintipaikasta

—  Hankkeen kokonaissuunnitelman
hyviksyminen

—  SSP:n alkuperiisestd muodosta
ja kehittdmisestd paattiminen

—  Paittdminen siitd, luodaanko
aivan uusi laitealusta vai toimi-
taanko olemassa olevan laitea-
lustan pohjalta

—  Pédttaminen SSP:n operaattorin
valinnasta

—  SSP:n palvelutasoista paattami-
nen yhteisymmarryksessi tason
3 kanssa

—  Péittaminen SSP:n sijaintipai-
kasta tason 1 kuulemisen jil-
keen

—  Ehdotuksen laatiminen SSP:n
alkuperdisestd muodosta

—  Lausunnon antaminen siitd, luo-
daanko aivan uusi laitealusta vai
toimitaanko olemassa olevan lai-
tealustan pohjalta

—  Ehdotuksen laatiminen SSP:n
sijaintipaikasta

—  Yleisten ja yksityiskohtaisten toi-
mintoja koskevien eritelmien
laatiminen (sisdiset yksityiskoh-
taiset toimintojen eritelmat ja
kayttdjaperusteiset yksityiskoh-
taiset toimintojen eritelmét)
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Taso 1 — EKP:n neuvosto

Taso 2 — Eurojirjestelmin keskuspan-
ki

t

Taso 3 — SSP:n tarjoavat keskuspankit

Eritelméprosessin menettelyta-
pojen ja sellaisten tason 3
tulosten hyviksyminen, joita
pidetdin asianmukaisina tuot-
teen erittelemiseksi ja myo-
hempii testausta ja
hyvaksymistd varten (erityisesti
yleiset ja yksityiskohtaiset
kayttdjaperusteiset eritelmat)
Hankkeen vaihesuunnitelmien
laatiminen

Tulosten arvioiminen ja hyvik-
syminen

Testivaihtoehtojen laatiminen
Keskuspankkien ja kayttajien
koordinoiminen testeissa tii-
viissd yhteistyossd tason 3
kanssa

Yksityiskohtaisten teknisten
middrittelyjen laatiminen

Osallistuminen hankkeen vaihe-
suunnitelmiin ja valvontaan
(hankkeen alussa ja sen jatkuessa)

Tekninen ja toiminnallinen tuki
testeissd (SSP:n toimivuustestit,
osallistuminen SSP:hen liittyviin
testaustilanteisiin, eurojirjestel-
min keskuspankkien tukeminen
niiden testatessa SSP:td)

Tdytintoonpano ja siirtyminen

Padttaminen siirtymisstrategiasta

SSP:n kayttoon siirtymisen val-
mistelu ja koordinointi tiiviissd
yhteistyossa tason 3 kanssa

Osallistuminen SSP:n kdyttimi-
seen siirtymiseen liittyvien kysy-
mysten ratkaisemiseen tason 2
pyyntdjen perusteella

SSP:n kdyttamiseen siirtymiseen
liittyvien toiden suorittaminen;
lisatuki liittyville kansallisille
keskuspankeille

7. Toiminta

Vakavien kriisitilanteiden hoita-
minen

Hoitaminen jdrjestelmin omis-
tajan vastuisiin liittyvien seik-
kojen osalta
Yhteyksien yllapitiminen kayt-
tdjien kanssa Euroopassa
(tamin vaikuttamatta siihen,
ettd eurojdrjestelméan keskus-
ankit ovat yksin vastuussa
ﬁikesuhteista asiakkaisiinsa) ja
péivittdisen kayttdjatoiminnan
seuranta litketoiminnan ndko-
kulmasta (eurojdrjestelmin
keskuspankin tehtévé)

Liiketoiminnan kehityksen seu-
ranta

Budjetointi, rahoitus, laskutus
(eurojdrjestelmin keskuspankin
tehtdvé) ja muut hallinnolliset
tehtavat

Jarjestelmin hoitaminen niiden
suuntaviivojen 5 artiklan 6 koh-
dassa tarkoitetun sopimuksen
perusteella
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LITE II

TARGET2-JARJESTELMAAN OSALLISTUMISTA KOSKEVAT YHDENMUKAISTETUT SAANNOT

I OSASTO

YLEISIA SAANNOKSIA

1 artikla

Niissd yhdenmukaistetuissa sddnnoissi (jiljempana 'sddnnot’) tarkoitetaan
—  ’AL-ryhmalld’ (AL group) AL-toimintatapaa kayttavien AL-ryhmin jisenten muodostamaa ryhmad,
—  ’ALl-ryhmin jisenelld’ (AL group member) TARGET2-osallistujaa, joka on solminut AL-sopimuksen,

—  ’Al-ryhmin paallikolla’ (AL group manager) AL-ryhmin jdsentd, jonka muut AL-ryhmin jdsenet ovat nimittineet
hallinnoimaa AL-ryhmin sisilld kiytettdvissd olevaa likviditeettid pankkipdivin aikana,

—  'AL-sopimuksella’ (AL-agreement) AL-toimintatapaa varten tehtyd monenvilistd sopimusta yhdistetysta likviditeetistd,
jonka osapuolina ovat AL-ryhmin jisenet sekd asianomaiset kansalliset AL-keskuspankit,

—  'AL-toimintatavalla’ (AL mode) PM-tileilld kaytettdvissd olevan likviditeetin yhdistimistd,
—  'CAl-ryhmalld (CAI group) CAl-toimintatapaa kdyttdvien TARGET2-osallistujien muodostamaa ryhmai,

—  'CAl-ryhman pallikolla” (CAI group manager) CAl-ryhman jdsentd, jonka muut CAl-ryhmin jdsenet ovat nimittaneet
seuraamaan ja allokoimaan CAl-ryhman sisilld kdytettdvissd olevaa likviditeettid pankkipaivan aikana,

—  ’CAl-toimintatavalla’ (CAI mode) konsolidoitujen PM-tilitietojen toimittamista ICM:n vilitykselld,

—  ’epdsuoralla osallistujalla’ (indirect participant) ETA:ssa perustettua luottolaitosta, joka on tehnyt suoran osallistujan
kanssa sopimuksen maksumdirdysten lahettimisesté ja maksujen vastaanottamisesta tillaisen suoran osallistujan PM-
tilin valitykselld ja jonka jokin TARGET2-osajdrjestelma on hyvaksynyt epdsuoraksi osallistujaksi,

—  erityiselld erddntymistilanteella’ (event of default) mitd tahansa tulevaa tai kisilld olevaa tilannetta, joka saattaisi
vaarantaa osallistujan kyvyn tdyttdd ndiden sddntojen tai osallistujan ja [lisdd keskuspankin nimi]n taikka muun
keskuspankin viliseen suhteeseen sovellettavien muiden sddntojen mukaiset velvoitteensa; tillaisia tilanteita ovat

a)  tilanne, jossa osallistuja ei endi tdytd 4 artiklassa vahvistettuja padsyehtoja tai 8 artiklan 1 kohdan a alakohdan
i alakohdassa vahvistettuja vaatimuksia;

b)  osallistujaa koskevan maksukyvyttomyysmenettelyn aloittaminen;
¢)  edelld b alakohdassa tarkoitettua menettelyd koskevan hakemuksen jattiminen;

d)  osallistujan antama kirjallinen ilmoitus, jonka mukaan se on kyvyton maksamaan velkansa tai osan niisté taikka
tdyttimaan paivansisdiseen luottoon liittyvit velvoitteensa;

e)  osallistujan velkojiensa kanssa tekemd vapaachtoinen yleinen sopimus tai jarjestely;

f)  tilanne, jossa osallistuja on, tai sen keskuspankki katsoo sen olevan maksukyvyton tai kykenemiton maksamaan
velkansa;

g) tilanne, jossa osallistujan PM-tilin saldo taikka osallistujan varat tai olennainen osa niistd on varojen
jaadyttimistd koskevan padtoksen, ulosmittauksen, takavarikon tai minkd tahansa muun menettelyn kohteena,
jonka tarkoituksena on suojata yleistd etua tai osallistujan velkojien oikeuksia;

h)  tilanne, jossa osallistujan osallistuminen TARGET2-jdrjestelmdn muuhun osajirjestelmddn ja/tai liitinndisjarjes-
telméidn on keskeytetty tai padtetty;
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i) tilanne, jossa olennainen tiedonanto tai muu sopimusta edeltdvi ilmoitus, jonka osallistuja on antanut, tai jonka
osallistujan katsotaan sovellettavan lain mukaan antaneen, on virheellinen tai ei vastaa totuutta; tai

j)  osallistujan omaisuuden tai sen olennaisen osan luovutus,

‘eurojdrjestelman  keskuspankilla” (Eurosysten CB) EKP:td tai euron kdyttoon ottaneen jdsenvaltion kansallista
keskuspankkia,

‘hallinnoivalla kansallisella keskuspankilla’ (managing NCB) sellaista kansallista AL-keskuspankkia, jonka TARGET2-
osajarjestelmddn AL-ryhmin paillikko osallistuu,

"ICM:n viestilld’ (ICM broadcast message) tietoja, jotka saatetaan ICM:n valitykselld samanaikaisesti kaikkien TARGET2-
osallistujien tai tietyn osallistujaryhmén saataville,

julkisen sektorin elimelld’ (sector body) ‘julkisen sektorin’ yksikkod, julkinen sektori sellaisena kuin se on madritelty
perustamissopimuksen 104 artiklassa ja 104 b artiklan 1 kohdassa (joista on tullut 101 artikla ja 103 artiklan 1 kohta)
tarkoitettujen kieltojen soveltamiseksi tarvittavien mddritelmien tismentimisestdi 13 péivand joulukuuta 1993
annetun neuvoston asetuksen (EY) N:o 3603/93 (') 3 artiklassa,

’kansallisella AL-keskuspankilla’ (AL NCB) euron kdyttoon ottanutta keskuspankkia, joka toimii sen TARGET2-
osajirjestelmadn osallistuvien AL-ryvhmén jisenten vastapuolena,

’kelpoisuuslausunnolla’ (capacity opinion) osallistujakohtaista lausuntoa, johon sisltyy arviointi osallistujan
oikeudellisesta kelpoisuudesta tulla velvoitetuksi ja tdyttdd velvoitteensa ndiden sddntojen mukaisesti,

’keskuspankeilla’ (central banks) eurojdrjestelmin keskuspankkeja seka liitettyja keskuspankkeja;

’kirjaamattomalla maksumaardykselld’ (non-settled payment order) maksumdairidystd, jota ei ole kirjattu samana
pankkipéivind, jona se on hyviksytty,

kotitililla” tilid, jonka keskuspankki avaa PM:n ulkopuolella yhteisolle, joka tdyttdd epdsuoraksi osallistujaksi
hyviksymisen edellytykset,

’kdytettavissd olevalla likviditeetilld’ (tai 'likviditeetilld’) (available liquidity or liquidity) TARGET2-osallistujan PM-tilin

liitetylld keskuspankilla’ (connected CB) muuta kuin eurojirjestelmin kansallista keskuspankkia, joka on liitetty
TARGET2+jdrjestelmain erillisen sopimuksen perusteella,

liitdnnaisjarjestelmalld’  (ancillary ~ system) jdrjestelmad, jota hoitaa Euroopan talousalueella (ETA) perustettu
toimivaltaisen viranomaisen valvoma yhteiso ja jossa maksuja jaftai rahoitusinstrumentteja vaihdetaan ja/tai
selvitetddn ja syntyneet rahavelvoitteet suoritetaan TARGET2-jirjestelmidssd suuntaviivojen EKP[2007/2 ja
liitdnndisjdrjestelmén ja asianomaisen keskuspankin kahdenvilisen jdrjestelyn mukaisesti,

‘likviditeetin  siirtotoimeksiannolla’ (liquidity transfer order) maksumdadrdystd, jonka péddtarkoituksena on siirtdd
likviditeettid osallistujan tai CAl- tai AL-ryhmin eri tilien valilla,

"luottolaitoksella’ (credit institution) [lisdd kansalliset sidnnokset, joilla pankkidirektiivin 4 artiklan 1 kohdan a alakohta
ja tarvittaessa 2 artikla pannaan tdytintoon]n mairitelmidn mukaista toimivaltaisen viranomaisen valvonnan alaista
luottolaitosta,

‘maksajalla’ (payer) TARGET2-osallistujaa, jonka PM-tilid veloitetaan maksumaardyksen kirjauksen perusteella,

"maksukyvyttomyysmenettelylld’ (insolvency proceedings) selvityksen lopullisuudesta annetun direktiivin 2 artiklan j
kohdassa tarkoitettua maksukyvyttomyysmenettelyd,

"maksumoduulilla (PM)’ (Payment Module (PM)) SSP:n moduulia, jossa TARGET2-osallistujien maksut kirjataan PM-
tileille,

'maksumadrdykselld’ (payment order) tilisiirtotoimeksiantoa, likviditeetin siirtotoimeksiantoa tai suoraveloitusohjetta,
'maksunsaajalla’ (payee) TARGET2-osallistujaa, jonka PM-tilid hyvitetddn maksumaardyksen kirjauksen perusteella,

'maksuvalmiusluotolla’ (marginal lending facility) eurojirjestelmin maksuvalmiusjirjestelmad, jota vastapuolet voivat
kayttad saadakseen yon yli -luottoa eurojdrjestelmin keskuspankilta ennalta méiratylld maksuvalmiusluoton korolla,

EUVL L 332, 31.12.1993, s. 1.
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'maksuvalmiusluoton korolla’ (marginal lending rate) korkoa, jota sovelletaan maksuvalmiusluottoon,

'monitavoitettavalla tililld’ (multi-addressee access) toimintoa, jonka avulla ETA:ssa perustetut sivukonttorit tai
luottolaitokset voivat kiyttdd asianomaista TARGET2-osajirjestelmdd lahettdmalld maksumadrdyksid sithen suoraan
jaftai vastaanottamaan siitd suoraan maksuja; timdn toiminnon avulla niilld yhteisoilli on lupa ldhettdd
maksumdaaridyksid suoran osallistujan PM-tilin kautta ilman kyseisen osallistujan toimenpiteitd,

‘osallistujalla’ (tai "suoralla osallistujalla’) (participant or direct participant) yhteisod, jolla on ainakin yksi PM-tili [lisdd
keskuspankin nimi]ssa/ss,

‘osallistumisen keskeyttimiselld’ (suspension) osallistujan oikeuksien ja velvoitteiden jdddyttimistd viliaikaisesti [lisdd
keskuspankin nimi]n mééritteleméksi ajanjaksoksi,

‘pankkidirektiivilld’ (Banking Directive) luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 14 pdivina
kesdkuuta 2006 annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2006/48/EY (uudelleenlaadittu teksti) (%),

'pankkipdivilld’ (business day) mitd tahansa pdivdd, jona TARGET2 on lisiyksen V mukaisesti avoinna
maksumadriysten kirjausta varten,

'pankkitunnuksella’ (Bank Identifier Code (BIC)) tunnusta, joka madritellddn ISO standardissa nro 9362,

'perustietolomakkeella’ (static data collection form) lomaketta, jonka [lisdd keskuspankin nimi] on kehittdnyt TARGET2-
[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmdn palveluja hakevien rekisterdimiseksi sekd tallaisiin palveluihin
liittyvien muutosten rekisteroimiseksi,

'PM-tililld' (PM account) TARGET2-osallistujan PM:ssd pidettdvad tilid, jota keskuspankki hallinnoi; TARGET2-
osallistuja tarvitsee PM-tilid

a)  ldhettddkseen maksumddrdyksid ja vastaanottaakseen maksuja TARGET2+jérjestelmin vilitykselld; ja
b)  niiden maksumaardysten kirjaamiseksi tillaisessa keskuspankissa,

‘péivansisdiselld luotolla’ luottoa, joka myonnetddn ja maksetaan takaisin saman pankkipdivan kuluessa,
'ryhmélld’ (group)

a)  luottolaitosten muodostamaa ryhmittymas, joka sisiltyy sellaisen emoyhtion konsernitilinpaitokseen, joka on
komission asetuksella (EY) N:o 2238/2004 (}) hyviksytyn kansainvilisten tilinpddtosstandardin 27 (IAS 27)
mukaisesti velvollinen laatimaan konsernitilinpddtoksen, kun tillaiseen ryhmittymain kuluu joko

i)  emoyhti6 ja yksi tai useampi tytdryhtio; tai
ii)  yksi tai useampi emoyhtion tytaryhtio; tai

b)  edelld a alakohdan i tai ii alakohdassa tarkoitettujen luottolaitosten muodostamaa ryhmittymai, jossa emoyhtio
ei laadi konsernitilinpditostda IAS 27:n mukaisest mutta joka saattaisi tdyttdd IAS 27:ssd vahvistetut
konsernitilinpaatokseen sisallyttimisen ehdot, mikali suoran osallistujan keskuspankki tai, jos kyseessd on AL-
ryhmé, hallinnoiva kansallinen keskuspankki on timén verifioinut; tai

¢) luottolaitosten kahdenvilinen tai monenvilinen verkosto, jonka
i) rakenne maardytyy luottolaitosten yhteyttd tahin verkostoon méirittelevien lainsddnnosten mukaisesti, tai

ii)  ytimend on verkoston itsensd mairittelemd, pankkienvilisen tavanomaisen yhteistyon ylittavd yhteistyd
(jasenten liiketaloudellisten etujen edistiminen, tukeminen ja edustaminen) jaftai taloudellinen
solidaarisuus, ja tillainen yhteistyd tai solidaarisuus on sallittua luottolaitosten yhtiésopimusten tai
yhtiosddntojen tai erityisten sopimusten nojalla,

ja EKP:n neuvosto on c¢ alakohdan tarkoittamissa tapauksissa hyviksynyt verkoston katsomista ryhmaksi
koskevan hakemuksen,

EUVL L 177, 30.6.2006, s. 1.

Komission asetus (EY) N:o 2238/2004, annettu 29 pdivind joulukuuta 2004, tiettyjen kansainvilisten tilinpddtosstandardien
hyviksymisestd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1606/2002 mukaisesti annetun komission asetuksen (EY)
N:o 1725/2003 muuttamisesta standardien IFRS 1, IAS 1-10, IAS 12-17, IAS 19-24, IAS 27-38 ja IAS 40-41 seki SIC-tulkintojen 1-
7, 11-14, 18-27 ja 30-33 osalta (EUVL L 394, 31.12.2004, s. 1).
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’saapumiskasittelylld’ (entry disposition) maksun kasittelyvaihetta, jonka aikana TARGET2-[lisid keskuspankin/maan
tunnus] pyrkii 20 artiklassa kuvailtuja erityisid menettelyjd soveltaen toteuttamaan 14 artiklan mukaisesti hyvaksytyn
maksumdaariyksen,

selvityksen lopullisuudesta annetulla direktiivilld’ (Settlement Finality Directive) selvityksen lopullisuudesta maksujar-
jestelmissd ja arvopaperien selvitysjarjestelmissd 19 pdivind toukokuuta 1998 annettua Euroopan parlamentin ja

“sijoituspalveluyritykselld’ (investment firm) sijoituspalveluyritystd, sellaisena kuin se on médritelty [lisdd kansalliset
saannokset, joilla rahoitusvilineiden markkinoista sekd neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta
21 piivand huhtikuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY (°) 4 artiklan
1 kohdan 1 alakohta pannaan tdytdntoon]ssa/ssd, lukuun ottamatta [lisdd kansalliset sddnnokset, joilla direktiivin
2004/39[EY 2 artiklan 1 kohta pannaan tdytint6on]ssa/ssd mainittuja yksikkojd, edellyttden ettd

a)  kyseiselld sijoituspalveluyritykselld on direktiivin 2004/39/EY mukaisesti toimivaltaiseksi nimetyn viranomaisen
antama toimilupa ja ettd se on timén viranomaisen valvonnan alainen; ja

b)  kyseiselld sijoituspalveluyritykselld on oikeus harjoittaa [lisdd kansalliset sddnnokset, joilla direktiivin 2004/39/
EY liitteessd I olevan A osan 2, 3, 6 ja 7 kohdat pannaan tiytintd6n]ssa/ssd mainittuja toimintoja,

sivukonttorilla’” (branch) [lisad kansalliset saannokset, joilla pankkidirektiivin 4 artiklan 3 kohta pannaan tdytintoon]n
mairitelmin mukaista sivukonttoria,

'SSP:n tarjoavilla keskuspankeilla” (SSP-providing CBs) Deutsche Bundesbankia, Banque de Francea ja Banca dTtaliaa
keskuspankkeina, jotka rakentavat SSP:n ja operoivat sitd eurojirjestelman hyviksi,

’suoraveloitusohjeella” (direct debit instruction) maksunsaajan keskuspankilleen antamaa ohjetta, jonka mukaan
maksajan  keskuspankki veloittaa maksajan tilid suoraveloitusvaltuutuksen perusteella ohjeessa mddritetylld
rahamadirilla,

’suoraveloitusvaltuutuksella’ (direct debit authorisation) maksajan keskuspankilleen antamaa yleistd valtuutusta, jonka
mukaan kyseiselld keskuspankilla on oikeus ja velvollisuus veloittaa maksajan tilid maksunsaajan suoraveloitusohjeen
mukaisesti,

'TARGET2:lla’ tai 'TARGET2-jdrjestelmilld’ (TARGET2) kaikkien keskuspankkien TARGET2-osajirjestelmien muo-
dostamaa kokonaisuutta,

"TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]lla/lld’ tai TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmalld’
(TARGET2-[insert CB/country reference]) [lisdd keskuspankin/jdsenvaltion nimi]ln TARGET2-osajérjestelmad,

"TARGET2+jirjestelman CUG-kdyttdjaryhmilla’ (TARGET2 CUG) verkkopalvelun tarjoajan asiakkaista muodostettua
osaryhmad; ryhmittelyperusteena on verkkopalvelujen tarjoajan PM:n kiyttod varten tarkoitetut palvelut ja tuotteet,

"TARGET2+jirjestelmén tekniselld toimintahdiri6lld’ (technical malfunction of TARGET2) vaikeuksia, puutteita tai vikoja
TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmén teknisessd infrastruktuurissa jaftai tietokonejirjestel-
missd taikka mitd tahansa muuta tapahtumaa, jonka johdosta maksumdiirdysten kasittely ja kirjaaminen samana
pdivind TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajrjestelmédssd on mahdotonta. TARGET2-jdrjestelmddn
siirtymisen aikana mddritelmé kattaa myos maksut sellaisten kansallisten RTGS-jérjestelmien, jotka eivit ole vield
siirtyneet TARGET2+jérjestelmaén, ja TARGET2-jirjestelmén valilld,

"TARGET2-osajdrjestelmalld’ (TARGET2 component system) mitd tahansa keskuspankin reaaliaikaista bruttomaksujar-
jestelmdd (RTGS-jarjestelmad), joka muodostaa osan TARGET2-jirjestelmastd,

"TARGET2-osallistujalla’ (TARGET2 participant) minka tahansa TARGET2-osajérjestelmén osallistujaa,

‘tavoitettavan pankkitunnuksen haltijalla’ (addressable BIC holder) yhteisod a) jolla on pankkitunnus; ja b) jota ei ole
hyviksytty epdsuoraksi osallistujaksi; ja ¢) joka on suoran osallistujan asiakas tai kirjeenvaihtajapankki taikka suoran
osallistujan tai epasuoran osallistujan sivukonttori ja voi timan suoran osallistujan kautta ldhettdd maksumaéérayksia ja
vastaanottaa maksuja TARGET2-osajérjestelman vilitykselld,

'tieto- ja kontrollimoduulilla (ICM) (Information and Control Module (ICM)) SSP:n moduulia, jossa osallistujat saavat
ajantasaista tietoa ja voivat tehdd likviditeetin siirtotoimeksiantoja, kontrolloida likviditeettid sekd tehdd
varajdrjestelymaksuja hiriotilanteissa,

EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45.

)

EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
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—  tilisiirtotoimeksiannolla’ (credit transfer order) maksajan antamaa ohjetta siirtdd varoja maksunsaajalle tekemalld kirjaus
PM-tilille,

— ’toimeksiannon antavalla osallistujalla’ (instructing participant) maksumaardyksen antanutta TARGET2-osallistujaa,
— ’tdytdntoonpanotilanteella’ mitd tahansa AL-ryhmin jdsentd koskevaa
a) 34 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua erityistd erddntymistilannetta;

b)  mitd tahansa muuta 34 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua erityistd erddntymistilannetta tai tilannetta, jonka vuoksi
[lisad keskuspankin nimi] on erityisen erdantymistilanteen tai tilanteen vakavuus huomioon ottaen paittanyt,
ettd [lisdd tarvittaessa: pantti tulisi panna tdytintoon 25 b artiklan mukaisesti] [vakuus tulisi panna tdytantoon
25 c artiklan mukaisesti] ja]saamiset tulisi kuitata 26 artiklan mukaisesti; tai

¢  pddtostd keskeyttdd tai lopettaa mahdollisuus saada piivinsisdistd luottoa,

—  ‘varajdrjestelymoduulilla’ (Contingency Module) SSP:n moduulia, jonka avulla voidaan kisitelld tirkeitd ja erittdin tirkeitd
maksuja hdiriotilanteissa,

—  'verkkopalvelujen tarjoajalla’ (network service provider) yritystd, jonka EKP:n neuvosto on valinnut tietokoneohjattujen
verkkoyhteyksien tarjoajaksi maksusanomien ldhettimistd ja maksujen vastaanottamista varten TARGET2-
jarjestelmassa,

—  ’yhteiselld jaettavalla laitealustalla (SSP)’ (Single Shared Platform, SSP) SSP:n tarjoavien keskuspankkien tarjoamaa yhden
yhteisen teknisen laitealustan infrastruktuuria.
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2 artikla
Lisdykset

1. Seuraavat lisdykset ovat ndiden sddntojen erottamaton osa:
Lisdys I: Maksumaardysten kasittelyd koskevat tekniset madrittelyt
Lisdys II: TARGET2-jrjestelmin korvausjarjestelma

Lisdys III: Kelpoisuus- ja maalausuntojen ohjeet

Lisdys IV: Toiminnan jatkuvuus ja varajirjestelyt

Lisdys V: Aikataulu

Lisdys VI: Maksut ja laskutus

Lisdys VII: AL-sopimus

2. Mikili minka tahansa lisdyksen ja ndiden sddntojen minkd tahansa muun sddnnoksen sisillon valilld havaitaan ristiriitoja
tai epdgjohdonmukaisuuksia, sovelletaan jilkimmaista.

3 artikla
TARGET?2-[lisii keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmin ja TARGET2jirjestelmin yleiskuvaus

1. TARGET2 tarjoaa reaaliaikaisen bruttomaksutavan euromdiiriisille maksuille siten, etti maksu suoritetaan
keskuspankkirahassa.

2. Seuraavat maksumdiirdykset kasitelladn TARGET2-[lisd4 keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmassa:

a) suoraan eurojdrjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin perustuvat tai niiden yhteydessa annettavat maksumaaraykset;
b) eurojirjestelmddn liittyvien valuuttakauppojen euromdiréisten siirtojen kirjaaminen;

¢) ulkomaisten suurten maksujen nettoutusjirjestelmien transaktioihin perustuvien euromdadrdisten siirtojen kirjaaminen;

d) eurolla selvittavien vahittdismaksujdrjestelmien transaktiothin perustuvien euromddrdisten siirtojen kirjaaminen
tapauksissa, joissa kyseisiin maksujdrjestelmiin liittyy systeemiriski; ja

¢) muut TARGET2-osallistujille osoitetut euromaariiset maksumaéiraykset.

3. TARGET?2 perustuu yhteiseen jaettavaan laitealustaan (SSP). Eurojirjestelmd mddrittelee SSP:n teknisen kokoonpanon
sekd ominaisuudet. SSP:n tarjoavat keskuspankit tarjoavat erillisten sopimusten mukaisesti SSP:n palvelut eurojirjestelmén
keskuspankkien hyvaksi.

4. [Lisdd keskuspankin nimi] tarjoaa palveluja osallistujille ndiden sddntojen mukaisesti. SSP:n tarjoavien keskuspankkien
toimenpiteet ja laiminlyonnit katsotaan [lisad keskuspankin nimi]n toimenpiteiksi ja laiminlyonneiksi, joista se vastaa
31 artiklan mukaisesti. Ndiden sddntojen mukainen osallistuminen ei synnytd sopimussuhdetta osallistujien ja SSP:n
tarjoavien keskuspankkien vilille, jos jalkimmaiset toimivat tdssi ominaisuudessaan. Ndiden sddnt6jen mukaisiin palveluihin
liittyvat toimeksiannot, viestit, sanomat ja tiedot, jotka osallistuja lahettdd SSP:lle tai saa SSP:It4, katsotaan lahetetyiksi [lisdd
keskuspankin nimi]lle tai saaduiksi [lisdd keskuspankin nimi]lta.

5. TARGET2 muodostuu useista juridisesti erillisisti TARGET2-osajirjestelmistd; TARGET2-osajirjestelmdt ovat
jarjestelmid’ selvityksen lopullisuudesta annetun direktiivin tdytintoon panevien kansallisten lainsddnnosten mukaan.
TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus] on ’jarjestelmd’ [lisdd asianomaiset kansalliset saannokset, joilla selvityksen
lopullisuudesta annettu direktiivi pannaan tdytantoon]n mukaan.

6. TARGET2-jirjestelmdin osallistutaan osallistumalla TARGET2-osajirjestelmddn. Niissd sddnnoissi miiritellddn
TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmin osallistujien ja [lisdd keskuspankin nimi]n viliset oikeudet ja
velvollisuudet. Maksumddrdysten kasittelyd koskevat sddnnot (IV osasto) koskevat kaikkia minkd tahansa TARGET2-
osallistujan lahettimid maksumaariyksid ja vastaanottamia maksuja.
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3.

II OSASTO

OSALLISTUMINEN
4 artikla
Jirjestelmin piisyehdot

Seuraavantyyppiset yhteisot voivat olla TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmén suoria osallistujia:

ETA:ssa perustetut luottolaitokset; timd pitee myos tilanteissa, joissa ne toimivat ETA:ssa perustetun sivukonttorin
vilitykselld;

ETA:n ulkopuolella perustetut luottolaitokset edellyttden, ettd ne toimivat ETA:ssa perustetun sivukonttorin valitykselld;
ja

EU:n jasenvaltioiden kansalliset keskuspankit sekd EKP.

[Lisdd keskuspankin nimi] voi harkintansa mukaan hyviksya seuraavat yhteisot suoriksi osallistujiksi:

jasenvaltioiden keskus- tai aluchallinnon valtiokonttorit, jotka toimivat rahamarkkinoilla;

jasenvaltioiden julkisen sektorin elimet, joilla on lupa pitdd asiakastilejd;

ETA:ssa perustetut sijoituspalveluyritykset;

ETA:ssa perustetut selvitystoimintaa harjoittavat yhteisot, jotka ovat toimivaltaisen viranomaisen valvonnan alaisia; ja

luottolaitokset tai mitkd tahansa a-d alakohdassa mainittujen yhteiséjen kaltaiset yhteisot edellyttden, ettd ne on
perustettu valtiossa, jonka kanssa Euroopan yhteisd on solminut valuuttasopimuksen, jonka mukaan milld tahansa
tillaisella yhteisoilld on pddsy Euroopan yhteison maksujirjestelmiin; téllaiset yhteisot hyviksytddn valuuttasopimuk-
sessa mddritellyilli ehdoilla ja edellyttden, ettd kyseisessd maassa sovellettava asianomainen lainsddddntd vastaa
asianomaista yhteison lainsadddntoa.

TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajrjestelmédin eivit voi osallistua sihkoisen rahan liikkkeeseenlaskijat,

jotka ovat [lisdd kansalliset sadnnokset, joilla pannaan tdytintoon sihkoisen rahan liikkeeseenlaskijoiden liiketoiminnan
aloittamisesta, harjoittamisesta ja toiminnan vakauden valvonnasta 18 pdivind syyskuuta 2000 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2000/46/EY (°) 1 artiklan 3 kohdan a alakohta]n maritelmin mukaisia.

1.

5 artikla
Suorat osallistujat

TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmin suorien osallistujien on noudatettava 8 artiklan 1 ja

2 kohdassa vahvistettuja vaatimuksia. Niilld on oltava vihintddn yksi PM-tili [lisdd keskuspankin nimi]ssa/ssd.

Suorat osallistujat voivat nimeti tavoitettavan pankkitunnuksen haltijoita ndiden perustamispaikasta riippumatta.
Suorat osallistujat voivat nimeté yhteisojd epasuoriksi osallistujiksi, mikéli 6 artiklassa vahvistetut edellytykset tayttyvit.
Sivukonttoreille voidaan tarjota monitavoitettava tili seuraavasti:

Edelld 4 artiklan 1 kohdan a tai b alakohdassa tarkoitettu luottolaitos, joka on hyviksytty suoraksi osallistujaksi voi
antaa yhdelle tai useammalle ETA:ssa perustetulle sivukonttorilleen oikeuden kayttdd suoraan kyseisen suoran
osallistujan PM-tilid maksumdirdysten lahettdmiseksi ja/tai maksujen vastaanottamiseksi edellyttden, ettd [lisad
keskuspankin nimi]a/d on informoitu asiasta.

Tilanteissa, joissa luottolaitoksen sivukonttori on hyvaksytty suoraksi osallistujaksi, saman oikeushenkilon muu
sivukonttori jaftai hallinnollinen paatoimipaikka voi, mikili se on perustettu ETA:ssa, kiyttdd suoraan kyseinen
sivukonttorin PM-tili4, edellyttden ettd kyseinen sivukonttori on informoinut [lisdd keskuspankin nimija/d asiasta.

EYVL L 275, 27.10.2000, s. 39.
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6 artikla
Episuorat osallistujat
1. Kukin ETA:ssa perustettu luottolaitos voi solmia sopimuksen sellaisen suoran osallistujan kanssa, joka on 4 artiklan
1 kohdan a tai b alakohdassa tarkoitettu luottolaitos taikka keskuspankki, kyseisen suoran osallistujan PM-tilin kdyttimisestd

maksumdadriysten ldhettdmiseen ja/tai maksujen vastaanottamiseen sekd niiden kirjaamiseen. TARGET2-[lisdd keskuspankin/
maan tunnus] hyviksyy epasuorat osallistujat rekisterdimalld ne 9 artiklassa kuvattuun TARGET2-hakemistoon.

2. Tilanteissa, joissa suora osallistuja, joka on 4 artiklan 1 kohdan a tai b alakohdassa tarkoitettu luottolaitos, seka
epasuora osallistuja kuuluvat samaan ryhmdin, suora osallistuja voi nimenomaisesti valtuuttaa epdsuoran osallistujan
kdyttimadan suoraan kyseisen suoran osallistujan PM-tilid maksumddrdysten ldhettimiseen jaftai maksujen vastaanot-
tamiseen ryhmdin liittyvdd monitavoitettavaa tilid kayttden.

7 artikla
Suoran osallistujan velvollisuudet

1. Suoran osallistujan katsotaan yksiselitteisesti itse lahettdneen tai vastaanottaneen 6 artiklassa tarkoitettujen episuorien
osallistujien ja 5 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen sivukonttoreiden ldhettimit maksuméidrdykset tai vastaanottamat
maksut.

2. Tallaiset maksumadrdykset sitovat suoraa osallistujaa riippumatta kyseisen suoran osallistujan ja minkd tahansa
1 kohdassa mainitun yhteison vilisen sopimuksen tai muun jérjestelyn sisallostd tai rikkomisesta.

8 artikla
Hakumenettely

1. Liittydkseen TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajrjestelmadn, hakijoiden on
a) tdytettdvd seuraavat tekniset edellytykset:

i) TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmain kytkeytymistd sekd maksumdairiysten lahettimistd
varten tarvittavan teknisen infrastruktuurin asentaminen, hallinnointi ja operointi sekd kyseisen teknisen
infrastruktuurin turvallisuuden seuranta ja varmistaminen. Tdmin edellytyksen tdyttdmiseksi hakija voi kayttdd
kolmansia osapuolia, mutta tdysi vastuu siilyy hakijalla. Hakijoiden on solmittava sopimus verkkopalvelujen
tarjoajan kanssa tarvittavan liittymén ja oikeuksien saamiseksi lisdyksessd 1 madritettyjen teknisten méarittelyjen
mukaisesti; ja

i) [Lisdd keskuspankin nimi]n edellyttdmien testien ldpdiseminen; ja
b) tdytettdavd seuraavat oikeudelliset edellytykset:

i) kelpoisuuslausunnon toimittaminen lisdyksessd Il médritetyssd muodossa, ellei [lisdd keskuspankin nimi] ole jo
saanut tillaisessa kelpoisuuslausunnossa toimitettavia tietoja ja kuvauksia muussa yhteydesss; ja

ii) maalausunnon toimittaminen lisdyksessi Il maaritetyssi muodossa 4 artiklan 1 kohdan b alakohdassa mainittujen
yhteisojen osalta, ellei [lisdd keskuspankin nimi] ole jo saanut tillaisessa maalausunnossa toimitettavia tietoja ja
kuvauksia muussa yhteydessa.

2. Hakijoiden on toimitettava kirjallinen hakemus [lisdd keskuspankin nimi]lle sekd liitettdvd hakemukseen vahintddn
seuraavat asiakirjat/tiedot:

a) [Lisdd keskuspankin nimi]n kdyttimdt perustietolomakkeet tdytettyini;
b) kelpoisuuslausunto, mikali [lisdd keskuspankin nimi] sitd vaatii; ja
¢) maalausunto, mikali [lisdd keskuspankin nimi] sitd vaatii.

3. [Lisdd keskuspankin nimi] voi myds pyytdd mitd tahansa lisitietoja, joita se katsoo tarvitsevansa tehdikseen hakemusta
koskevan pddtoksen.

4. [Lisdd keskuspankin nimi]n on hylittivd hakemus, jos
a) edelld 4 artiklassa mainitut paasyehdot eivit tdyty;

b) yksi tai useampi 1 kohdassa mainituista osallistumisen edellytyksistd ei tdyty; ja/tai
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¢) osallistuminen vaarantaisi [lisdd keskuspankin nimiln arvion mukaan TARGET2-[lisd4 keskuspankin/maan tunnus]-
osajirjestelmdn tai minkd tahansa muun TARGET2-osajirjestelmdn vakauden, luotettavuuden tai turvallisuuden tai
[lisdd asianomainen kansallinen laki]ssa/ssd ja Euroopan keskuspankkijirjestelmdn ja Euroopan keskuspankin
perussddnnossd madriteltyjen [lisdd keskuspankin nimi]n tehtdvien hoidon.

5. [Lisad keskuspankin nimi] on annettava osallistumista koskevasta hakemuksesta tekeminsd pddtos hakijalle tiedoksi
kuukauden kuluessa osallistumista koskevan hakemuksen vastaanottamisesta. Jos [lisdd keskuspankin nimi] pyytda lisitietoja
3 kohdan nojalla, pditds on annettava tiedoksi kuukauden kuluessa kyseisten tietojen vastaanottamisesta hakijalta. Hylkadava
pddtos on perusteltava.

9 artikla
TARGET2-luettelo

1. TARGET2-luettelo on pankkitunnusten tietokanta, jonka avulla reititetddn maksumaéiardykset, jotka on osoitettu

a) TARGET2-osallistujille ja monitavoitettavaa tilid kayttaville sivukonttoreille;

b) TARGET2-jirjestelmin epasuorille osallistujille, mukaan lukien monitavoitettavaa tilid kayttavit epdsuorat osallistujat; ja
¢) TARGET2-jdrjestelmin tavoitettavan pankkitunnuksen haltijoille.

Luettelo pdivitetddn viikoittain.

2. Pankkitunnukset julkaistaan TARGET2-luettelossa, ellei osallistuja toisin pyyda.

3. Osallistujat saavat antaa TARGET2-luettelon ainoastaan sellaisille sivukonttoreilleen ja yhteisoille, jotka kayttavit
monitavoitettavaa tilid.

4. Edelld 1 kohdan b ja ¢ alakohdassa maaritetyt yhteisot saavat kayttdd pankkitunnustaan ainoastaan suhteessa yhteen
suoraan osallistujaan.

III OSASTO

OSAPUOLTEN VELVOLLISUUDET
10 artikla
[Lisdd keskuspankin nimi]n ja osallistujien velvollisuudet
1. [Lisdd keskuspankin nimi] tarjoaa IV osastossa mdiritetyt palvelut. Ellei ndistd sddnnoistd tai lainsddddnnostd muuta

johdu, [lisdd keskuspankin nimi]n on ryhdyttivé kaikkiin vallassaan oleviin kohtuullisiin toimenpiteisiin ndiden sddntojen
mukaisten velvollisuuksiensa tdyttamiseksi, lopputulosta kuitenkaan takaamatta.

2. Osallistujien on maksettava [lisdd keskuspankin nimi]lle lisiyksessd VI vahvistetut maksut.

3. Osallistujien on varmistettava, ettd niilli on pankkipdivind yhteys TARGET2-[lisad keskuspankin/maan tunnus]-
osajirjestelmadn lisdyksessd V olevan aikataulun mukaisesti

4. Osallistuja vakuuttaa [lisdd keskuspankin nimi]lle, ettd ndiden sddntojen mukaisten velvollisuuksien tdyttiminen ei riko
osallistujaan sovellettavia lakeja, asetuksia tai hallinnollisia méirdyksid eikd osallistujaa sitovia sopimuksia.

11 artikla
Yhteistyo ja tiedonvaihto

1. Tayttdessddn velvollisuuksiansa ja kdyttdessddn oikeuksiansa ndiden sddnt6jen mukaisesti [lisad keskuspankin nimi] ja
osallistujat tekevit tiivistd yhteistyotd TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajarjestelméin vakauden, luotettavuu-
den ja turvallisuuden turvaamiseksi. Niiden on annettava toisilleen kaikki tarvittavat tiedot ja asiakirjat kunkin osapuolen
ndiden sdantojen mukaisten velvollisuuksien tdyttamiseksi ja oikeuksien kéyttamiseksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
pankkisalaisuusvelvoitteita.

2. [Lisdd keskuspankin nimi]n on velvollinen perustamaan erityisen asiakastukipisteen ja ylldpitimain sitd auttaakseen
osallistujia jarjestelmdn kayttoon liittyvissd ongelmatilanteissa.
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3. Ajantasaiset tiedot SSP:n toimintatilasta ovat saatavilla TARGET2-tietojirjestelmassd (T21S). TARGET2-tietojdrjestelmaa
voidaan kdyttdd tietojen saamiseksi mistd tahansa seikasta, joka vaikuttaa TARGET2-jirjestelmédn normaaliin toimintaan.

4. [Lisdd keskuspankin nimi] voi ldhettdd osallistujille viesteja joko ICM:n vilitykselld tai mitd tahansa muuta
viestintdvalinettd kayttden.

5. Osallistujien on piivitettivd perustietolomakkeensa nopeasti ja toimitettava [lisdd keskuspankin nimijlle uudet
perustietolomakkeet. Osallistujien on tarkistettava sellaisten niitd koskevien tietojen paikkansapitivyys, jotka [lisdd
keskuspankin nimi]n on tallentanut TARGET2-[lisd4 keskuspankin/maan tunnus]-osajarjestelméén.

6. [Lisad keskuspankin nimi] katsotaan valtuutetuksi antamaan SSP:n tarjoaville keskuspankeille osallistujia koskevia
sellaisia tietoja, joita SSP:n tarjoavat keskuspankit saattavat tarvita hoitaessaan verkkopalvelujen tarjoajan kanssa solmimansa
sopimuksen mukaisesti palvelunhallinnoijan tehtivia.

7. Osallistujien on ilmoitettava [lisid keskuspankin nimi]lle oikeuskelpoisuutensa muutokset seki sellaiset lainsdadan-
nolliset muutokset, jotka vaikuttavat osallistujia koskevaan maalausuntoon sisdltyviin seikkoihin.

8. Osallistujien on informoitava [lisdd keskuspankin nimi]a/d

a) mistd tahansa rekisteroimastddn uudesta epdsuorasta osallistujasta, tavoitettavan pankkitunnuksen haltijasta tai
monitavoitettavaa tilid kdyttavastd yhteisostd; ja

b) mistd tahansa a alakohdassa mainittua yhteisod koskevasta muutoksesta.

9. Osallistujien on heti informoitava [lisdd keskuspankin nimi]a/d, mikéli niitd koskee erityinen erdintymistilanne.

IV OSASTO

PM-TILIEN HALLINNOINTI JA MAKSUMAARAYSTEN KASITTELY
12 artikla
PM-tilien avaaminen ja hallinnointi

1. [Lisdd keskuspankin nimi] avaa ja hoitaa jokaisen osallistujan osalta vahintddn yhtd PM-tilid ja tarvittaessa alatileja.
2. [Lisd4 tarvittaessa: PM-tili ei saa olla velkasaldoinen.]

3. [Lisdd tarvittaessa: Pankkipdivin alussa ja lopussa PM-tilien on oltava nollasaldoisia. Osallistujien katsotaan
valtuuttaneen [lisdd keskuspankin nimi]n siirtimédin pankkipéivan lopussa PM-tililld mahdollisesti olevat varat osallistujan
madrdamalle tilille.]

4. [Lisdd tarvittaessa: Seuraavan pankkipaivan alussa tillaiset varat on siirrettdva takaisin osallistujan PM-tilille.]

5. PM-tileille ja PM-tilien alatileille ei makseta korkoa, ellei niilld pidetd vahimmaisvarantoja. Jos tallaisilla tileilld pidetddn
vdhimmaisvarantoja, vahimmdisvarantojen korko madaritetddn ja maksetaan Euroopan keskuspankin soveltamista
vihimmaisvarannoista 23 pdivind marraskuuta 1998 annetun neuvoston asetuksen (EY) N:o 2531/98 (') ja
vahimmdisvarantojen soveltamisesta 12 syyskuuta 2003 annetun asetuksen EKP/2003/9 (%) mukaisesti.

6. Sen lisdksi, ettd PM-tilid voidaan kayttdd maksumddrdysten kirjaamiseen PM:ssd, sitd voidaan kdyttdd maksumaardysten
kirjaamiseen kotitileille ja kotitileiltd [lisid keskuspankin nimi]n vahvistettujen sddnt6jen mukaisesti.

7. Osallistujat hakevat tiedot likviditeettiasemastaan ICM:std. [Lisdd kansallisen keskuspankin nimi]n on ldhettivid
pdivittdinen tiliote tillaisen palvelun valinneille osallistujille.

() EYVLL 318, 27.11.1998, s. 1.
() EUVL L 250, 2.10.2003, s. 10.
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13 artikla

TARGET2-jirjestelmédssd maksumairiyksiksi katsotaan

(S

) tilisiirtotoimeksiannot;
b) suoraveloitusvaltuutuksen nojalla annettavat suoraveloitusohjeet; ja
¢) likviditeetin siirtotoimeksiannot.

14 artikla

1. [Lisdd kansallisen keskuspankin nimi]n katsotaan hyviksyneen osallistujan lahettimin maksumaarayksen, jos
a) maksusanoma on verkkopalvelujen tarjoajan vahvistamien sddntojen mukainen;

b) maksusanoma on TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmidn muotosddntojen mukainen ja lipdisee
lisayksessd I kuvaillun kaksoiskirjausten tarkistamisen; ja

¢) jos maksajan tai maksunsaajan osallistuminen on keskeytetty: nimenomainen suostumus on saatu sen osallistujan
keskuspankilta, jonka osallistuminen on keskeytetty.

2. [Lisdd keskuspankin nimi]n on vilittomasti hyldttavd maksumdéirdykset, jotka eivdt tdytd 1 kohdassa vahvistettuja
edellytyksid. [Lisdd keskuspankin nimi]n on annettava hylkddminen tiedoksi osallistujalle lisdyksen I mukaisesti.

15 artikla
Prioriteettisidnnot

1. Toimeksiannon antavien osallistujien on mériteltdvd kukin maksumadrdys yhdeksi seuraavista:

a) tavanomainen maksumdéirdys (prioriteettiluokka 2);

b) kiireellinen maksumddrays (prioriteettiluokka 1);

¢) erittdin kiireellinen maksumaéardys (prioriteettiluokka 0);

Mikéli maksumairdyksen prioriteettia ei ole mddritelty, se késitelld4n tavanomaisena maksumdiriyksena.
2. Maksumddriyksen voivat luokitella erittdin kiireelliseksi ainoastaan

a) keskuspankit; ja

b) osallistujat, jos maksut menevat CLS-pankkiin (CLS Bank International) tai tulevat CLS-pankista tai jos kysymyksessd on
liitannisjdrjestelmien hyviksi tehtdva likviditeetin siirto.

Kaikki liitanndisjirjestelmien ASIn vilitykselld lahettimédt maksutoimeksiannot osallistujan PM-tilin veloittamisesta tai
hyvittamisestd katsotaan erittiin kiireellisiksi maksumaarayksiksi.

3. Maksaja voi valittomin vaikutuksin muuttaa tavanomaisten ja kiireellisten maksuméirdysten prioriteettiluokituksen
ICM:n vilityksella. Erittdin kiireellisen maksuméirdyksen prioriteettiluokitusta ei voi muuttaa.

16 artikla
Likviditeettirajoitukset
1. Osallistuja voi rajoittaa kytettivissd olevan likviditeetin kéyttéd maksumdiirdyksiin suhteessa muihin TARGET2-

osallistujiin kuin keskuspankkeihin vahvistamalla kahden- tai monenvilisid rajoituksia. Téllaisia rajoituksia saa asettaa
ainoastaan tavanomaisia maksumaarayksid varten.

2. Tallaisen rajoituksen asettajana tai kohteena voi olla ainoastaan AL-ryhmd kokonaisuudessaan. Rajoituksia ei saa asettaa
AL-ryhmin jdsenen yksittdiselle PM-tilille; AL-ryhmin jdsenet eivit myoskain saa asettaa rajoituksia toisilleen.
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3. Asettamalla kahdenvilisen rajoituksen osallistuja ilmoittaa [lisad keskuspankin nimi]lle, ettd hyviksyttyd maksumaa-
rdystd ei saa kirjata, mikéli kyseisen osallistujan toisen TARGET2-osallistujan PM-tilille osoitettujen tavanomaisten
maksumdaardysten yhteenlaskettu summa vdhennettynd kyseisen toisen TARGET2-osallistujan PM-tililtd tulevien tavan-
omaisten ja kiireellisten maksumairdysten summalla ylittdisi timan kahdenvalisen rajoituksen.

4. Osallistuja voi asettaa monenvilisen rajoituksen mihin tahansa suhteeseen, jota ei koske kahdenvilinen rajoitus.
Monenvilisen rajoituksen asettaminen on mahdollista ainoastaan, jos osallistuja on asettanut ainakin yhden kahdenvilisen
rajoituksen. Jos osallistuja asettaa monenvilisen rajoituksen, se ilmoittaa [lisid keskuspankin nimi]lle, ettd hyviksyttyd
maksumdadrdystd ei saa kirjata, mikali kyseisen osallistujan sellaisille TARGET2-osallistujien PM-tileille, joita ei koske
kahdenvilinen rajoitus, osoitettujen tavanomaisten maksumdadrdysten yhteenlaskettu summa vihennettynd tillaisilta PM-
tileiltd tulevien tavanomaisten ja kiireellisten maksumédrdysten summalla ylittdisi timin monenvilisen rajoituksen.

5. Rajoitusten vihimmdismédrd on 1 miljoona euroa. Kahden- tai monenvilistd rajoitusta, joka on mdaraltddn nolla,
kisitellddn kuten rajoitusta ei olisi asetettu. Rajoitukset, joiden mddrd on nollan ja 1 miljoonan euron vililld, eivit ole
mahdollisia.

6. Rajoituksia voi muuttaa reaaliaikaisesti ICM:n vilitykselld siten, ettd muutos tulee voimaan joko heti tai seuraavana
pankkipéivind. Jos rajoitus muutetaan nollaksi, sitd ei voi muuttaa uudestaan saman pankkipdivin aikana. Uudet
kahdenviliset ja monenviliset rajoitukset tulevat voimaan niiden asettamista seuraavana pankkipdivina.

17 artikla
Likviditeetin varaaminen

1. Osallistujat voivat varata ICM:n valitykselld likviditeettid kiireellisid ja erittdin kiireellisid maksumaariyksid varten.

2. AL-ryhmin piillikko voi varata likviditeettid ainoastaan koko AL-ryhmin hyviksi. Likviditeettid ei voi varata AL-
ryhmin yksittdisille tileille.

3. Osallistuja varaa tietyn médrin likviditeettid erittdin kiireellisid maksuméirdyksid varten ilmoittamalla [lisdd
keskuspankin nimi]lle, ettd kiireellisid ja tavanomaisia maksuja saa kirjata ainoastaan, jos likviditeettid on vield erittdin
kiireellisid maksuméérdyksid varten varatun madrdn vihentdmisen jilkeen kdytettavissa.

4. Osallistuja varaa tietyn madran likviditeettid kiireellisid maksumairayksid varten ilmoittamalla [lisad keskuspankin nimi]
lle, ettdi tavanomaisia maksuja saa kirjata ainoastaan, jos likviditeettid on vield kiireellisid ja erittdin kiireellisid
maksumadrayksid varten varatun maarin vahentimisen jilkeen kaytettavissa.

5. Saatuaan varauspyynnon [lisdd keskuspankin nimi] tarkastaa, onko osallistujan PM-tililld riittavésti varoja varausta
varten. Mikili varoja ei ole riittdvésti, varataan ainoastaan PM-tililli kéytettdvissd oleva likviditeetti. Likviditeetin
varauspyynnon jiljelld olevaa osaa ei varata automaattisesti myohempind ajankohtana, vaikka osallistujan PM-tililld
kiytettivissd oleva likviditeetti olisi alkuperdisen varauspyynnén maariinen.

6. Likviditeettivarauksen médrd voi muuttaa. Osallistujat voivat ICM:n vilitykselld pyytdd uusien maarien varaamista siten,
ettd varaus tulee voimaan heti tai seuraavana pankkipaivina.

18 artikla
Ennalta miiritetyt veloitusajat

1. Toimeksiannon antavat osallistujat voivat ennakolta maiirittdd maksumdéirdyksen maksuajankohdan pankkipdivin
sisilld ilmoittamalla aikaisimman mahdollisen veloitusajan tai my6héisimman mahdollisen veloitusajan.

2. Jos aikaisin mahdollinen veloitusaika on ilmoitettu, hyviksytty maksumdariys tallennetaan, ja saapumiskasittely alkaa
vasta mddritettynd ajankohtana.

3. Jos myohdisin mahdollinen veloitusaika on ilmoitettu, maksumaardys palautetaan kirjaamatta, jos sitd ei voi kirjata
viimeistddn madritettynd veloitusaikana. Toimeksiannon antavalle osallistujalle ldhetetdan ICM:n vilitykselld automaattinen
ilmoitus 15 minuuttia ennen mddritetty veloitusaikaa. Toimeksiannon antavat osallistujat voivat ilmoittaa myohdisimman
mahdollisimman veloitusajan myos pelkkédna varoitusindikaattorina. Tdssd tapauksessa kyseessd olevaa maksumaardystd ei
palauteta.

4. Toimeksiannon antavat osallistujat voivat ICM:n vilitykselld muuttaa ilmoitettua aikaisinta mahdollista veloitusaikaa ja
myohiisintd mahdollista veloitusaikaa.

5. Tekniset yksityiskohdat esitetdan lisdyksessi I.
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19 artikla

1. Maksumddrdykset voi toimittaa korkeintaan viisi pankkipdivid ennen mddritettyd veloituspdivdd (varastoidut
maksumadraykset).

2. Varastoidut maksumdairdykset hyviksytddn ja niiden saapumiskasittely suoritetaan lisdyksessd V mddritetyn pdivin
aikana tapahtuvan kisittelyn aikana toimeksiannon antavan osallistujan madrittelemana paivand. Ne asetetaan sellaisten
maksumddriysten edelle, joilla on sama prioriteetti.

3. Varastoituihin maksumédrayksiin sovelletaan soveltuvin osin 15 artiklan 3 kohtaa, 22 artiklan 2 kohtaa ja 29 artiklan
1 kohdan a alakohtaa.

20 artikla
Maksumdirdysten saapumiskisittely

1. Elleivit toimeksiannon antavat osallistujat ole mddrittdneet veloitusaikaa 18 artiklan mukaisesti, hyviksytyt
maksumddrdykset on kirjattava heti tai viimeistddn sen pankkipdivin lopussa, jona ne on hyviksytty, edellyttien ettd
maksajan PM-tililld on riittavisti varoja ottaen huomioon artiklassa 16 ja 17 tarkoitetut likviditeetin rajoitukset ja varaukset.

2. Maksumdirdykset katetaan
a) PM-tililla kaytettavissd olevalla likviditeetilld; tai
b) muilta TARGET2-osallistujilta tulevilla maksuilla optimointimenettelyiden mukaisesti.

3. Erittdin kiireellisiin maksumaarayksiin sovelletaan First In, First Out (FIFO) -periaatetta. TAmd tarkoittaa, ettd erittdin
kiireelliset maksumdaraykset kirjataan saapumisjarjestyksessd. Kiireellisid ja tavanomaisia maksumaarayksid ei makseta, jos
jonossa on erittdin kiireellisid maksumaardyksia.

4. FIFO-periaatetta sovelletaan myos kiireellisiin maksumaarayksiin. Tavanomaisia maksumaardyksid ei saa kirjata, jos
jonossa on kiireellisi tai erittdin kiireellisid maksuméarayksia.

5. Poiketen 3 ja 4 kohdasta, maksumaaraykset, joiden prioriteetti on alempi (tai joilla on sama prioriteetti, mutta jotka on
hyviksytty myohemmin) voidaan kirjata ennen maksumairdyksid, joilla on korkeampi prioriteetti (tai joilla on sama
prioriteetti, mutta jotka on hyvaksytty aikaisemmin), jos maksumaardykset, joilla on alempi prioriteetti, tulisivat katetuiksi
vastaanotettavilla maksuilla siten, ettd lopputuloksena olisi maksajan likviditeetin lisddntyminen.

6. Tavanomaiset maksumdairdykset kasitellddn FIFO-periaatteen sivuuttamista koskevan periaatteen mukaisesti. Tama
merkitsee, ettd ne voidaan FIFO-periaatteen vastaisesti kirjata heti (muista aikaisemmin hyvaksytyistd jonossa olevista
tavanomaisista maksuista riippumatta) edellyttden, ettd varoja on riittavésti.

7. Lisdyksessa I esitetddn lisatietoja saapumiskasittelyssd olevien maksumédrdysten kirjaamisesta.

21 artikla
Jonossa olevien maksumiiriysten kirjaaminen ja palauttaminen

1. Maksumaddrdykset, joita ei kirjata heti saapumiskisittelyssd, asetetaan jonoon asianomaisen osallistujan 15 artiklan
mukaisesti madritteleman prioriteetin perusteella.

2. Optimoidakseen jonoon asetettujen maksumdaardysten kasittelyn [lisdd keskuspankin nimi] voi kéyttdd lisdyksessd I
esitettyjd optimointimenettelyja.

3. Maksaja voi muuttaa maksumdairdysten aseman jonossa (eli muuttaa niiden keskindisté jarjestystd) ICM:n vilitykselld.
Maksumadarayksid voi milloin tahansa lisiyksessd V mddritetyn péivin aikana tapahtuvan kasittelyn aikana siirtdad kunkin
jonon alku- tai loppupdahin. Siirto tulee voimaan heti.

4. ICM:n vilitykselld annetut likviditeetin siirtotoimeksiannot palautetaan kirjaamattomina heti, jos riittavaa likviditeettid
ei ole. Muut maksumaaraykset palautetaan kirjaamattomina, jollei niitd voida maksaa kyseiselle sanomatyypille lisiyksessd V
mddritettyyn lopetusajankohtaan mennessa.
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22 artikla

1. Sovellettaessa selvityksen lopullisuudesta annetun direktiivin 3 artiklan 1 kohtaa seki [lisdd kansalliset sddnnokset, joilla
selvityksen lopullisuudesta annetun direktiivin 3 artiklan 1 kohta pannaan tdytantoon]a/d maksumairdyksen katsotaan
tulleen TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan]-osajirjestelméin hetkend, jona asianomaisen osallistujan PM-tilid veloitetaan.

2. Maksumairdyksen voi peruuttaa sithen hetkeen saakka, jona se on tullut 1 kohdan mukaisesti TARGET2-[lisdd
keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmain. Lisdyksessd I tarkoitettuun algoritmiin sisiltyvdd maksumadrdystd ei voi
peruuttaa algoritmiajon aikana.

V OSASTO

LIKVIDITEETIN SAMMIOINTI
23 artikla
Likviditeetin sammiointimenetelmiit

[Lisdd keskuspankin nimi] tarjoaa konsolidoitujen tilitietojen toimintatavan (CAl-toimintatapa) seké yhdistetyn likviditeetin
toimintatavan (AL-toimintatapa).

24 artikla
CAl-toimintatapa

1. Seuraavat voivat kiyttdd CAl-toimintatapaa:

a) luottolaitos jaftai sen sivukonttorit (riippumatta siitd, osallistuvatko tillaiset yhteisot samaan TARGET2-osajirjestel-
miin) edellyttien, ettd kyseisilld yhteisoilld on useita, eri pankkitunnuksilla yksiloityja PM-tileja; tai

b) kaksi tai useampi samaan ryhmain kuuluva luottolaitos ja/tai niiden sivukonttorit; kullakin on oltava yksi tai useampi
eri pankkitunnuksilla yksiloity PM-tili.

2. a) CAl-toimintatapaa kéytettdessd kullekin CAl-ryhmin jdsenelle ja asianomaiselle keskuspankille toimitetaan luettelo
ryhmin jasenten PM-tileistd sekd seuraavat CAl-ryhmin tasolla yhdistetyt lisitiedot:

i) paivansisdiset luottolimiitit (soveltuvin osin);
ii) saldot, alatilien saldot mukaan luettuina;

iii) liikevaihto;

iv) suoritetut maksut; ja

v) jonossa olevat maksumédraykset.

b) CAl-ryhmin péillikolld ja asianomaisella kansallisella keskuspankilla on oltava padsy edelld mainittuihin tietoihin
jokaisen CAl-ryhman PM-tilin osalta.

¢) Tissd kohdassa tarkoitetut tiedot toimitetaan ICM:n vilityksella.

3. CAl-ryhmin péillikolld on oikeus siirtdd likviditeettid ICM:n vilitykselld samaan CAl-ryhmain kuuluvien PM-tilien,
niiden alatilit mukaan luettuina, valill4.

4. CAl-ryhmiéidn voi myos kuulua AL-ryhméin kuuluvia PM-tileji. Tallaisessa tapauksessa AL-ryhmin kaikki PM-tilit
kuuluvat CAl-ryhméan.

5. Jos kaksi tai useampia PM-tilejd kuuluu samanaikaisesti AL-ryhméin ja CAl-ryhmdin (johon kuuluu muitakin PM-
tilejd), AL-ryhmain sovellettavilla sidnnoilld on etusija AL-ryhmén sisdisissd suhteissa.

6. CAl-ryhmd, johon kuuluu AL-ryhmin PM-tilejd, voi nimittdd AL-ryhmén paallikosti erillisen CAl-ryhmin paallikon.



8.9.2007 Euroopan unionin virallinen lehti L 237/23

7. Jaljempina 25 artiklan 4 ja 5 kohdassa vahvistettua menettelyd AL-toimintatavan kdytén hyviksymiseksi sovelletaan
soveltuvin osin CAl-toimintatavan kiyton hyviaksymiseen.

25 artikla
AL-toimintatapa

1. AL-toimintatapaa voivat kdyttaa:

a) luottolaitos jajtai sen sivukonttorit (riippumatta siitd, osallistuvatko tallaiset yhteis6t samaan TARGET2-osajirjestel-
main) edellyttden, ettd kyseiset yhteisot on perustettu euroalueella ja ettd niilli on useita, eri pankkitunnuksilla
yksiloityja PM-tileja;

b) euroalueen ulkopuolella perustetun luottolaitoksen euroalueella perustetut sivukonttorit (riippumatta siitd, osallistu-
vatko tillaiset sivukonttorit samaan TARGET2-osajdrjestelmiin), joilla on useita, eri pankkitunnuksilla yksiloityja PM-
tileja; tai

¢) kaksi tai useampi a alakohdassa tarkoitettu luottolaitos ja/tai b alakohdassa tarkoitettu sivukonttori edellyttien, ettd ne
kuuluvat samaan ryhmain.

Kussakin a—c alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa vaatimuksena on lisdksi, ettd kyseiset yhteisot ovat sopineet
paivansisdistd luottoa koskevista jarjestelyistd asianomaisen euron kayttoon ottaneen keskuspankin kanssa.

2. Kiytettdessd AL-toimintatapaa kiytettavissd oleva likviditeetti AL-ryhmin jasenten PM-tileilld yhdistetddn sen
tarkistamiseksi, onko tietylle maksumddrdykselle riittavasti katetta. Edelld esitetyn estimittd asianomaisen TARGET2-
osajirjestelmdn jérjestelyjd sovelletaan AL-ryhmin jdsenen ja asianomaisen kansallisen AL-keskuspankin kahdenviliseen
PM-tilisuhteeseen, ellei AL-sopimuksessa vahvistetuista muutoksista muuta johdu. Mille tahansa AL-ryhmin jisenen PM-
tilille myonnetty paivansisdinen luotto voidaan kattaa kdytettivissi olevalla likviditeetilld tillaisen AL-ryhman jdsenen toisilla
PM-tileilld tai muiden AL-ryhmin jdsenten PM-tileills; tallaiset PM-tilit voivat olla samassa tai missd tahansa muussa
kansallisessa AL-keskuspankissa.

3. AL-toimintatavan kéyttdd varten yhden tai useamman 1 kohdassa vahvistetut edellytykset tayttdvin TARGET2-
osallistujan on solmittava AL-sopimus [lisdd keskuspankin nimi]n kanssa sekd tarvittaessa muiden sellaisten kansallisten
keskuspankkien kanssa, joiden TARGET2-osajdrjestelmiin AL-ryhman muut jdsenet osallistuvat. TARGET2-osallistuja voi
solmia vain yhden AL-sopimuksen jokaista PM-tilid kohden. AL-sopimus on laadittava lisiyksessd VII olevan mallin
mukaisesti.

4. Jokaisen AL-ryhmdn on nimitettivdi AL-ryhmidn paallikko. Jos AL-ryhméddn kuuluu vain yksi osallistuja, kyseinen
osallistuja toimii AL-ryhman paallikkonad. AL-ryhman péillikon on osoitettava AL-toimintatavan kdyttod koskeva kirjallinen
hakemus (johon sisaltyvat [lisdd keskuspankin nimi]n toimittamat perustietolomakkeet) hallinnoivalle kansalliselle
keskuspankille; hakemukseen on liitettdvd solmittu AL-sopimus, jonka on oltava hallinnoivan kansallisen keskuspankin
toimittaman mallin mukainen. Muiden AL-ryhmin jasenten on osoitettava kirjalliset hakemuksensa (joihin sisdltyvit [lisad
keskuspankin nimi]n toimittamat perustietolomakkeet) kunkin jdsenen asianomaiselle kansalliselle AL-keskuspankille.
Hallinnoiva kansallinen keskuspankki voi pyytéi sellaisia lisitietoja ja asiakirjoja, joita se katsoo tarvitsevansa paittiessdan
hakemuksesta. Hallinnoiva kansallinen keskuspankki voi lisiksi, sovittuaan asiasta muiden kansallisten AL-keskuspankkien
kanssa, vaatia sellaisten lisilausekkeiden lisadmistd AL-sopimukseen, joita hallinnoiva kansallinen keskuspankki pitdd
asianmukaisina sen varmistamiseksi, ettd kaikki AL-ryhmin jdsenet tdyttavit kaikki nykyiset ja tulevat velvollisuutensa
kansallisia AL-keskuspankkeja kohtaan asianmukaisesti ja oikea-aikaisesti.

5. Hallinnoivan kansallisen keskuspankin on varmistettava, ettd hakijat tayttavat AL-ryhman muodostamisen edellytykset
ja ettd AL-sopimus on solmittu asianmukaisesti. Hallinnoiva kansallinen keskuspankki voi tassa tehtavissdin olla yhteydessa
muihin kansallisiin AL-keskuspankkeihin. Hallinnoivan kansallisen keskuspankin pditoksen on oltava kirjallinen ja se on
osoitettava AL-ryhmin paillikolle kuukauden kuluessa 4 kohdassa tarkoitetun hakemuksen vastaanottamisesta tai, jos
hallinnoiva kansallinen keskuspankki on pyytanyt lisitietoja, kuukauden kuluessa tillaisten lisatietojen vastaanottamisesta.
Hylkddva padtos on perusteltava.

6. AL-ryhmin jdsenilld on automaattisesti oikeus kdyttdd CAl-toimintatapaa.
7. AL-ryhmin sisdinen tiedonvaihto ja keskindiset kontrollimenetelmat ovat kdytettavissa ICM:n kautta.
[Lisdd tarvittaessa:

25 a artikla

Panttioikeus/tiytintoonpano

1. [Lisdd keskuspankin nimi]n nykyiset ja tulevat saamiset, jotka perustuvat AL-ryhmén jdsenen ja [lisdd keskuspankin
nimi]n viliseen oikeussuhteeseen ja joita turvaa niiden sddntojen 36 artiklan 1 ja 2 kohdan mukainen [lisdd sopiva ilmaisu:
panttioikeus | madraltddn muuttuva panttioikeus], sisaltavit kyseisestd AL-sopimuksesta johtuvat [lisdd keskuspankin nimi]n
saamiset tdltd AL-ryhmdn jdseneltd.
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2. [Lisdd mikéli tarpeen kysymyksessd olevan oikeusjirjestyksen mukaan: Ellei AL-sopimuksesta muuta johdu, tillainen
panttioikeus ei estd osallistujaa kdyttdmastd PM-tililleen tai PM-tileilleen talletettuja kiteisvaroja pankkipéivin aikana.]

3. [Lisad mikali tarpeen kysymyksessd olevan oikeusjirjestyksen mukaan: Varojen allokoimista koskeva erityislauseke: AL-
ryhmin jdsen allokoi PM-tilille talletetut kateisvaransa [lisdd viittaus jarjestelyihin, joilla yhdenmukaistetut sdannot pannan
tdytdntoon|sta/std johtuvien velvoitteensa tdyttimiseen].]

[Lisdd mikali tarpeen tilanteen ja kysymyksessd olevan oikeusjirjestyksen mukaan:

25 b artikla
Panttioikeuden tiytint66npano

Taytantoonpanotilanteessa [lisad keskuspankin nimi]lla/lli on rajoittamaton oikeus realisoida panttioikeus ilman
ennakkoilmoitusta. [Lisdd mikdli katsotaan asianmukaiseksi kysymyksessi olevan oikeusjirjestyksen mukaan: [lisdd
kansalliset sadnnokset panttioikeuden realisoinnista]n mukaisesti].]]

[Lisdd mikali tarpeen kysymyksessd olevan oikeusjirjestyksen mukaan:

25 ¢ artikla
Vakuuden tiytint66npano

Taytintoonpanotilanteessa [lisdd keskuspankin nimi]lla/lld on oikeus realisoida 36 artiklan mukaisia vakuuksia.]

26 artikla
Saamisten kuittaaminen 36 artiklan 4 ja 5 kohdan mukaan

Taytantoonpanotilanteessa [lisdd keskuspankin nimi]n mitkd tahansa saamiset tallaiselta AL-ryhman jaseneltd erddntyvat
automaattisesti ja heti ja nithin sovelletaan niiden sdintdjen 36 artiklan 4 ja 5 kohdan maaridyksid kuittauksesta.

VI OSASTO

TURVALLISUUSVAATIMUKSET JA VARAJARJESTELYT
27 artikla
Toiminnan jatkuvuus ja varajirjestelyt

Ulkopuolisen epatavanomaisen tapahtuman tai muun SSP:n toimintaan vaikuttavan tapahtuman sattuessa sovelletaan
toiminnan jatkuvuutta suojaavia toimia ja varajirjestelyjd, jotka médritelldan lisdyksessd IV.

28 artikla
Turvallisuusvaatimukset

1. Osallistujien on sovellettava riittavid turvallisuustarkistuksia jdrjestelmiensd suojaamiseksi luvattomalta kaytoltd ja
jarjestelmain padsyltd. Kukin osallistuja on yksin vastuussa oman jirjestelmansd luottamuksellisuudesta, luotettavuudesta ja
toimivuudesta.

2. Kunkin osallistujan on annettava [lisdd keskuspankin nimi]lle tiedot oman teknisen infrastruktuurinsa turvallisuuteen
liittyvistd tapahtumista ja, milloin se on tarpeen, myds kolmannen osapuolen asemassa olevien palveluntarjoajien teknisen
infrastruktuurin turvallisuuteen liittyvistd tapahtumista. [Lisdd keskuspankin nimi] voi pyytdd lisitietoja tapahtumasta ja
tarvittaessa pyytdd osallistujaa ryhtyméddn asianmukaisiin toimiin estddkseen tdllaisen tapahtuman uusiutumisen.

3. [Lisdd keskuspankin nimi] voi asettaa lisiturvallisuusvaatimuksia kaikille osallistujille ja/tai sellaisille osallistujille, joita
[lisdd keskuspankin nimi] pitdd tirkeina.
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VII OSASTO

TIETO- JA KONTROLLIMODUULI (ICM)
29 artikla
ICM:n kiytto

1. ICM:n vilitykselld
a) osallistujat voivat seurata tilejddn koskevia tietoja sekd hallinnoida likviditeettid;
b) voidaan antaa likviditeetin siirtotoimeksiantoja; ja

o) osallistujat voivat tehdd niputettuja varajarjestelymaksuja ja muita varajirjestelymaksuja tilanteissa, joissa osallistujan
maksuinfrastruktuurissa on toimintahdirio.

2. ICM:td koskevat tekniset yksityiskohdat esitetdin lisayksessd L.

VIII OSASTO

KORVAUKSET, VASTUUT JA TODISTELU
30 artikla
Korvausjirjestelmi

Jos maksumddrdystd ei voida TARGET2-jdrjestelmén teknisen toimintahdirion vuoksi kirjata pankkipdivind, jona se on
hyviksytty, [lisdd keskuspankin nimi]n on tarjouduttava korvaamaan vahinko suorille osallistujille lisdyksessi 1I vahvistetun
erityisen menettelyn mukaisesti.

31 artikla
Vastuut

1. Tdyttdessddn ndiden sdantojen mukaiset velvoitteensa [lisad keskuspankin nimiln ja osallistujien on keskinaisissd
suhteissaan noudatettava yleisesti vaadittavaa huolellisuusvelvoitetta.

2. [Lisd4 keskuspankin nimi] vastaa TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmén toiminnasta osallistujille
aiheutuvista vahingoista, jos vahinko on aiheutettu petoksella (tahalliset rikkomukset mukaan luettuina) tai torkealld
tuottamuksella. Jos kysymyksessi on tavallinen tuottamus, [lisdd keskuspankin nimi] on vastuussa ainoastaan osallistujan
valittomistd vahingoista eli kyseessd olevan transaktion maaristd ja/tai menetetystd korosta, mutta ei mistddn vilillisistd
vahingoista.

3. [Lisdd keskuspankin nimi] ei ole vastuussa vahingoista, jotka johtuvat teknisen infrastruktuurin (johon luetaan muun
muassa [lisdd keskuspankin nimi]n laitteistoinfrastruktuuri, ohjelmistot, tiedostot, sovellukset tai jdrjestelmit) toimintahéi-
riosté tai rikkoutumisesta, mikali tllainen toimintahiirio tai rikkoutuminen sattuu siitd huolimatta, ettd [lisdd keskuspankin
nimi] on ryhtynyt toimenpiteisiin, jotka ovat kohtuudella tarpeen téllaisten infrastruktuurien suojelemiseksi toimintahéi-
ridiltd tai rikkoutumiselta, sekd tillaisten toimintahdirididen tai rikkoutumisten seurauksista selviimiseksi (viimeksi
mainittuihin toimiin sisdltyvdt muun muassa lisdyksessd IV tarkoitettujen toiminnan jatkuvuutta suojaavien ja
varajdrjestelyjen aloittaminen ja loppuun vieminen).

4. [Lisdd keskuspankin nimi] ei vastaa
a) osallistujan itsensd aiheuttamasta vahingosta;

b) vahingosta, joka johtuu ulkopuolisesta tapahtumasta, joka on [lisid kansallisen keskuspankin nimi]n normaalin
kontrollin ulottumattomissa (force majeure).

5. Sen estamattd, mitd [lisdd kansallisen lain sddnnokset, jolla pannaan tdytintdon rajojen yli suoritettavista tilisiirroista
27 pidivind tammikuuta 1997 annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 97/5/EY (°)]ssa/ssd sdddetidn, 1-4
kohtia sovelletaan siltd osin kuin [lisdd keskuspankin nimi]n vastuu voidaan sulkea pois.

6. [Lisdd keskuspankin nimi]n ja osallistujien on ryhdyttiava kaikkiin kohtuullisiin ja kdytdnnossd mahdollisiin toimiin
tassd artiklassa tarkoitettujen vahinkojen tai menetysten lieventimiseksi.

) EYVL 43, 14.2.1997, s. 25.
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7. Téyttdessddn ndissd sddnnoissd vahvistettuja velvollisuuksiaan [lisdd keskuspankin nimi] voi valtuuttaa kolmansia
osapuolia, erityisesti tele- tai muita verkkotarjoajia tai muita yhteisojd, toimimaan sen nimissd, mikéli se on tarpeen [lisad
keskuspankin nimi]n velvollisuuksien tayttimiseksi tai vastaa vakiintuneita markkinakaytant6ja. [Lisad keskuspankin nimi]n
velvoite rajoittuu tillaisten kolmansien osapuolten asianmukaiseen valintaan ja valtuutukseen, ja [lisdd keskuspankin nimi]n
vastuu on my0s vastaavasti rajoitettu. Tatd kohtaa sovellettaessa SSP:n tarjoavia keskuspankkeja ei pidetd kolmansina
osapuolina.

32 artikla
Todistelu
1. Ellei niissd sddnnoissd toisin maaritd, kaikki [lisdd keskuspankin nimi]n ja osallistujan viliset TARGET2+jérjestelmain

liittyvat maksusanomat ja maksujen Kkisittelyd koskevat sanomat, kuten hyvitysten ja veloitusten vahvistukset, tai
tiliotesanomat on lahetettavd verkkopalvelujen tarjoajan valitykselld.

2. [Lisdd keskuspankin nimi]lle tai verkkopalvelujen tarjoajalle tallentuneet elektroniset kirjaukset sanomista kelpaavat
todisteiksi [lisdd keskuspankin nimi]n kasittelemistd maksuista. Tallennettu tai tulostettu versio alkuperdisestd sanomasta
kelpaa todisteeksi alkuperiisen sanoman muodosta riippumatta.

3. Jos osallistujan yhteys verkkopalvelujen tarjoajaan lakkaa toimimasta, osallistujan on kéytettivd lisdyksessd IV
vahvistettuja vaihtoehtoisia jarjestelyja sanomien lahettimiseksi. Tallaisissa tapauksissa [lisdd keskuspankin nimi]n
tallettamalla tai tulostamalla sanoman versiolla on sama todistusarvo kuin alkuperiiselld sanomalla alkuperdisen sanoman
muodosta riippumatta.

4. [Lisdd keskuspankin nimiln on ylldpidettivd tdydellistd arkistoa osallistujien toimittamista maksumaardyksistd ja
vastaanottamista maksuista [lisdd asianomaisessa kansallisessa lainsadddnnossd vaadittu ajanjakso] siitd ajankohdasta, jona
maksumaardykset toimitettiin tai maksut vastaanotettiin.

5. [Lisad keskuspankin nimi]n kirjanpito ja arkistot (riippumatta siitd, ovatko nima paperimuodossa, mikrofilmilld,
mikrokortilla, sahkoisind tai magneettisina tallenteina, muussa mekaanisesti toisinnettavissa olevassa muodossa tai muussa
muodossa) kelpaavat todisteeksi osallistujien velvollisuuksista sekd tosiseikoista ja tapahtumista, joihin osapuolet nojautuvat.

IX OSASTO

OSALLISTUMISEN PAATTYMINEN JA TILIEN SULKEMINEN
33 artikla
Voimassaolo ja yleinen irtisanomisoikeus

1. Osallistuminen TARGET2-[lisd4 keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmddn on voimassa toistaiseksi, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 34 artiklan soveltamista.

2. Osallistuja voi milloin tahansa irtisanoa osallistumisensa TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajarjestelméin
14 pankkipdivin irtisanomisajalla, jollei se sovi [lisdd keskuspankin nimi]n kanssa lyhyemmastd irtisanomisajasta.

3. [Lisdd keskuspankin nimi] voi milloin tahansa irtisanoa osallistujan osallistumisen TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan
tunnus]-osajirjestelmdin kolmen kuukauden irtisanomisajalla, jollei se sovi kyseisen osallistujan kanssa muusta
irtisanomisajasta.

4. Osallistumisen padtyttyd 38 artiklassa vahvistettujen luottamuksellisuusvelvoitteiden voimassaolo jatkuu viisi vuotta
osallistumisen pddttymisesta.

5. Osallistumisen padtyttyd osallistujan PM-tilit suljetaan 35 artiklan mukaisesti.

34 artikla
Osallistumisen keskeyttiminen ja osallistumisen irtisanominen ilman irtisanomisaikaa

1. Osallistujan osallistuminen TARGET2-[lisdd keskuspankin nimi/maan tunnus]-osajirjestelmédn on heti irtisanottava
ilman irtisanomisaikaa tai keskeytettdvé seuraavissa erityisissd eradntymistilanteissa:

a) maksukyvyttomyysmenettelyn aloittaminen ja/tai

b) osallistuja ei endd tdytd 4 artiklassa vahvistettuja jirjestelmdn padsyehtoja.
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2. [Lisdd keskuspankin nimi] voi irtisanoa osallistujan osallistumisen TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-
osajirjestelmddn ilman irtisanomisaikaa taikka keskeyttdd osallistumisen, jos

a) kasilld on yksi tai useampi erityinen erddntymistilanne (muu kuin 1 kohdassa tarkoitettu tilanne);

) osallistuja laiminlyd olennaisen velvoitteen tiyttdmisen, joka silld on [lisid keskuspankki]a/d kohtaan;

d) osallistuja erotetaan TARGET2+jirjestelman CUG-kdyttdjaryhmastd tai lakkaa muuten olemasta sen jisen;

¢) kisilld on mikd tahansa muu osallistujaan liittyvd tapahtuma, joka [lisdd kansallisen keskuspankin nimi]n arvion
mukaan vaarantaisi TARGET2-[lisdd kansallisen keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelman tai minkd tahansa muun
TARGET2-osajirjestelmidn vakauden, luotettavuuden ja turvallisuuden tai joka vaarantaisi [lisdd asianomainen
kansallinen laki]ssa/ssd ja Euroopan keskuspankkijirjestelmin ja Euroopan keskuspankin perussidnndssd mairitettyjen
[lisad kansallisen keskuspankin nimi]n tehtdvien hoidon.

3. Kayttdessddn 2 kohdan mukaista harkintavaltaansa [lisdd keskuspankin nimi]n on otettava huomioon muun muassa
a—c alakohdassa mainitun erityisen erddntymistilanteen tai tapahtuman vakavuus.

4. a) Jos [lisdd keskuspankin nimi] keskeyttaa tai irtisanoo osallistujan osallistumisen TARGET2-[lisad keskuspankin/maan
tunnus]-osajirjestelmain 1 tai 2 kohdan mukaisesti, [lisid keskuspankin nimi]n on heti ilmoitettava ICM:n viestilld
keskeyttamisestd tai irtisanomisesta kyseiselle osallistujalle, muille keskuspankeille ja muille osallistujille.

b) Jos [lisdd keskuspankin nimi] saa toiselta keskuspankilta tiedon toisen TARGET2-osajirjestelmin osallistujan
osallistumisen keskeyttdmisestd tai irtisanomisesta [lisdd keskuspankin nimiln on heti ilmoitettava tillaisesta
keskeyttdmisestd tai irtisanomisesta kaikille osallistujilleen ICM:n viestilla.

¢) Kun osallistujat ovat vastaanottaneet tdllaisen ICM:n viestin, osallistujien katsotaan saanecen tiedon siitd, ettd
osallistujan osallistuminen TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmddn tai muuhun TARGET2-
osajirjestelmddn on keskeytetty tai irtisanottu. Osallistujat vastaavat itse vahingoista, jotka johtuvat maksumai-
rdyksen toimittamisesta osallistujille, joiden osallistuminen on keskeytetty tai padttynyt, jos tallainen maksumaarays
tuli TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmain ICM:n viestin vastaanottamisen jalkeen.

5. Osallistujan osallistumisen paatyttyd TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelma ei saa hyvaksyd uusia
maksumddrdyksid tillaiselta osallistujalta. Téllaiselle osallistujalle osoitetut jonossa olevat maksumédrdykset, varastoidut
maksumadriykset tai uudet maksumairdykset on palautettava.

6. Jos osallistujan osallistuminen TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmadn on keskeytetty, kaikki
kyseisen osallistujan tulevat maksut ja ldhtevit maksumdirdykset tallennetaan ja ne tulevat saapumiskdsittelyyn vasta, kun
kyseisen osallistujan keskuspankki on timén nimenomaisesti hyviksynyt.

35 artikla
PM-tilien sulkeminen

1. Osallistujat voivat milloin tahansa sulkea PM-tilinsd ilmoittamalla [lisdd keskuspankin nimi]lle asiasta 14 pankkipdivad
etukdteen.

2. Kun osallistujan osallistuminen on péidttynyt 33 tai 34 artiklan mukaisesti, [lisdd keskuspankin nimi]n on suljettava
kyseisen osallistujan PM-tilit, kun se on

a) kirjannut tai palauttanut jonossa olevat maksumadraykset; ja

b) Kkéyttinyt 36 artiklan mukaiset oikeutensa panttiin ja kuittaukseen.
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LOPPUMAARAYKSET
36 artikla
[Lisdd keskuspankin nimi]n oikeus panttiin ja kuittaukseen

1. [Lisdd tarvittaessa: [Lisdd keskuspankin nimi]lla/lld on panttioikeus osallistujan PM-tilien nykyisiin ja tuleviin saldoihin;
tdmd panttioikeus on osapuolten vilisestd oikeussuhteesta johtuvien nykyisten ja tulevien saamisten vakuutena.]

la. [Lisdd tarvittaessa: PM-tilin saldosta johtuvat osallistujan nykyiset ja tulevat saamiset [lisid keskuspankin nimi]lta/ltd
siirretddn vakuudeksi [lisdd keskuspankin nimi]lle (eli vakuusluovutuksena) ja ovat [lisdd viittaus jarjestelyihin, joilla nima
sdannot pannaan tdytintoon]sta/std johtuvien sellaisten nykyisten ja tulevien saamisten vakuutena, jotka [lisdd keskuspankin
nimi]lla/lld on osallistujalta. Tallainen vakuus syntyy siitd tosiseikasta, ettd varat on hyvitetty osallistujan PM-tilille.]

1b. [Lisdd tarvittaessa: [Lisdd keskuspankin nimi]lla/lli on médraltddn muuttuva panttioikeus osallistujan PM-tilien
nykyisiin ja tuleviin saldoihin; tima panttioikeus on osapuolten vilisestd oikeussuhteesta johtuvien nykyisten ja tulevien
saamisten vakuutena.]

2. [Lisdd tarvittaessa: [Lisdd keskuspankin nimi]lla/lli on 1 kohdassa tarkoitettu oikeus siindkin tapauksessa, ettd sen
saamiset ovat ehdollisia tai erddntymittomia.]

3. [Lisad tarvittaessa: PM-tilin haltijana osallistuja hyviksyy pantin perustamisen tilin avanneen [lisad keskuspankin nimi]n
hyviksi; timd hyviksyminen merkitsee varojen panttaamista [lisdd keskuspankin nimi]lle [lisdd maan nimen genetiivimuoto]
lain mukaisesti. Kaikki pantatulle PM-tilille maksettavat varat tulevat sen johdosta, ettd ne on maksettu kyseiselle tilille,
peruuttamattomasti ja ilman rajoituksia pantatuiksi ja turvaavat ne velvoitteet, joiden vakuudeksi ne on annettu.]

4. Velvoitteet erddntyvit automaattisesti ja valittomasti
a) 34 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa erityisessd erddntymistilanteessa; ja

b) missd tahansa muussa 34 artiklan 2 kohdassa tarkoitetussa tilanteessa tai erityisessd erddntymistilanteessa, joka on
johtanut osallistujan osallistumisen TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus] -osajirjestelmain irtisanomiseen tai
keskeyttamiseen,

eikd ennakkoilmoitusta tai minkddn viranomaisen suostumusta tihin tarvita; tihdn eivit vaikuta osallistujaa koskevan
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittaminen taikka osallistujan oikeuksia koskeva luovutus, oikeuden maaraama tai muu
takavarikko tai muu méddrddmistoimi. Taman lisdksi [lisdd keskuspankin nimi]n ja osallistujan keskindiset velvoitteet
kuitataan automaattisesti keskenddn; osapuoli jonka velvoitteiden méird on suurempi, maksaa velvoitteiden mdadrin
erotuksen.

5. [Lisdd keskuspankin nimi]n on viipymittd annettava osallistujille tieto 4 kohdan mukaisesta kuittauksesta kuittauksen
tapahduttua.

6. [Lisdd keskuspankin nimi] voi ilman ennakkoilmoitusta veloittaa osallistujan miltd tahansa PM-tililtd méddran, jonka
osallistuja on osallistujan ja [lisdd keskuspankin nimi]n vilisen oikeussuhteen johdosta velkaa [lisdd keskuspankin nimi]lle.

37 artikla
Alatileihin liittyvit vakuusoikeudet

1. [Lisdd keskuspankin nimi]lla/lli on [lisdd viittaus sovellettavan oikeusjirjestyksen vakuusjirjestelyyn] osallistujien
sellaisten alatilien saldoihin, jotka on asianomaisen liitinnéisjirjestelmin ja sen keskuspankin vilisten jérjestelyjen
mukaisesti avattu liitinndisjarjestelmiin liittyvien maksutoimeksiantojen kirjaamista varten. Tallaiset saldot ovat tillaiseen
kirjaamiseen liittyvien sellaisten 7 kohdassa tarkoitettujen velvoitteiden vakuutena, jotka osallistujalla on [lisid keskuspankin
nimila/d kohtaan.

2. [Lisdd keskuspankin nimi] jdddyttdd osallistujan alatililli olevan saldon saatuaan ilmoituksen (“syklin aloitus”
-sanomalla) liitinndisjarjestelmaltd. Tallainen jdadytys padttyy, kun liitinnéisjarjestelman ilmoitus ("syklin lopetus”
-sanomalla) on vastaanotettu.

3. Vahvistamalla osallistujan alatilin saldon jaddyttimisen [lisdd keskuspankin nimi] takaa maksun liitinndisjarjestelmalle
timén kyseisen saldon mddrddn asti. Timi takaus on peruuttamaton, ehdoton ja omavelkainen. Jos [lisdd keskuspankin
nimi] ei ole liitinnaisjarjestelmadn keskuspankki, [lisdd keskuspankin nimi]n katsotaan saaneen toimeksiannon antaa
mainittu takaus liitinndisjarjestelmén keskuspankille.
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4. Edellyttden ettd osallistujaa ei koske maksukyvyttomyysmenettely, liitinnaisjarjestelmadn liittyvd maksutoimeksianto
osallistujan maksuvelvoitteiden hoitamiseksi kirjataan kédyttimattd takausta tai osallistujan alatilin saldoa koskevaa
vakuusoikeutta.

5. Jos osallistuja on maksukyvyton, liitinniisjarjestelmadn liittyvd maksutoimeksianto osallistujan maksuvelvoitteiden
hoitamiseksi katsotaan ensimmiiseksi maksukehotukseksi takausta tarkasteltaessa; ndin ollen toimeksiannon mdairin
veloitus osallistujan tililtd (ja liitinndisjarjestelmén teknisen tilin hyvitys) merkitsee samalla [lisd4 keskuspankin nimi]n
takauksen toteuttamista sekd osallistujan alatilin saldoa koskevan vakuusoikeuden téytintoonpanoa.

6. Takaus lakkaa, kun liitdnniisjarjestelmd ilmoittaa ("syklin lopetus” -sanomalla) kirjauksen loppuunviedyksi.

7. Osallistujan on korvattava [lisad keskuspankin nimi]lle maksut, jotka tima on suorittanut tallaisen takauksen johdosta.

38 artikla
Luottamuksellisuus

1. [Lisdd keskuspankin nimi]n on pidettivd arkaluontoiset ja salaiset tiedot luottamuksellisina; tillaisia tietoja ovat
osallistujan tai osallistujan asiakkaan maksuihin, tekniikkaan tai organisaatioon liittyvit tiedot, jollei osallistuja tai
osallistujan asiakas ole antanut kirjallista suostumusta tictojen paljastamiseen [lisdd seuraava lause, jos se on tarpeen
kansallisen lainsdadannon mukaan: tai tietojen paljastaminen on [lisdd maan nimen genetiivimuoto]n lain mukaan sallittua
tai pakollista].

2. Poiketen 1 kohdasta osallistuja antaa suostumuksensa siihen, ettd [lisid keskuspankin nimi] voi antaa sellaisille
kansallisille keskuspankeille tai kolmansille osapuolille, jotka osallistuvat TARGET2-[lisd4 keskuspankin/maan tunnus]-
osajirjestelmdn operointiin, sellaisia osallistujan tai osallistujan asiakkaan maksuihin, tekniikkaan tai organisaation liittyvid
tietoja, jotka on saatu TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmdd operoitaessa edellyttden, ettd tietojen
antaminen on tarpeen, jotta TARGET2 voisi toimia tehokkaasti; [lisdd keskuspankin nimi] voi antaa tillaisia tietoja myos
jasenvaltioiden ja yhteison valvontaviranomaisille edellyttden, ettd tietojen antaminen on tarpeen valvontaviranomaisten
julkisten tehtdvien tdyttdmiseksi. Kaikissa néissd tapauksissa edellytetddn lisiksi, ettd tietojen antaminen ei ole ristiriidassa
sovellettavan lain kanssa. [Lisdd keskuspankin nimi] ei vastaa tillaisten tietojen antamisen taloudellisista ja kaupallisista
seurauksista.

3. Poiketen 1 kohdasta [lisdd keskuspankin nimi] voi kéyttdd, antaa tai julkaista osallistujaa tai sen asiakkaita koskevia
maksutietoja tilastotieteellisid, historiallisia, tieteellisid tai muita tarkoituksia varten, jotka liittyvit [lisad keskuspankin nimi]n
virallisten tehtdvien hoitamiseen tai sellaisten yhteisojen tehtdvien hoitamiseen, joille tiedot annetaan; edellytyksend on
lisaksi, ettd tdllainen tietojen kdyttdminen, antaminen tai julkaiseminen ei valillisesti tai valittomasti mahdollista osallistujan
tai osallistujan asiakkaiden tunnistamista.

4. Osallistujan saamia TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmén toimintaan liittyvid tietoja saa kdyttdd
ainoastaan ndissd sddnnoissd vahvistettuihin tarkoituksiin. Osallistujien on pidettavi tallaiset tiedot luottamuksellisina, jollei
[lisdd keskuspankin nimi] ole antanut nimenomaista kirjallista suostumustaan tietojen paljastamiselle. Osallistujien on
varmistettava, ettd timén artiklan luottamuksellisuusvaatimukset sitovat kolmansia osapuolia, joille osallistujat ulkoistavat
tai delegoivat tehtdvid tai joita ne kdyttavit alihankkijoina, jos ndmad tehtavdt vaikuttavat tai saattavat vaikuttaa ndissd
sdannoissd vahvistettujen velvoitteiden tdyttimiseen.

5. Maksumaardysten kirjaamista varten [lisdd keskuspankin nimi] on oikeutettu kisittelemaan ja toimittamaan tarvittavat
tiedot verkkopalvelujen tarjoajalle.

39 artikla
Tietosuoja, rahanpesun estiminen ja niihin littyvit asiat

1. Osallistujien katsotaan olevan tietoisia tietosuojaa sekd rahanpesun ja terrorismin estimistd koskevasta lainsaadannosta
johtuvista velvoitteistaan ja ovat velvollisia tdyttimaan ne; erityisesti osallistujilla on velvollisuus panna tdytintoon
asianmukaiset toimenpiteet sellaisten maksujen osalta, joilla niiden PM-tilejd hyvitetdin tai veloitetaan. Osallistujien on myos
ennen sopimuksen solmimista palvelujen tarjoajan kanssa tutustuttava jarjestelyihin, joita verkkopalvelujen tarjoaja kdyttad
menetettyjen tietojen saamiseksi takaisin.

2. Osallistujien katsotaan valtuuttaneen [lisdd keskuspankin nimi] hankkimaan niitd koskevia tietoja miltd tahansa
kotimaiselta tai ulkomaiselta rahoitus- tai valvontaviranomaiselta tai toimialajirjestoltd, jos tillaiset tiedot ovat tarpeen
osallistujan TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmadn osallistumisen kannalta.
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40 artikla
Tiedonannot

1. Ellei ndistd sddnnoistd muuta johdu, kaikki ndiden sddnt6jen mukaan vaaditut tai sallitut tiedonannot on ldhetettiva
kirjatulla kirjeelld, faksilla tai muutoin kirjallisesti taikka verkkopalvelujen tarjoajan vilitykselld oikeaksi todennetulla
viestilld. Tiedonannot [lisdd keskuspankin nimi]lle on lihetettavi [lisdd keskuspankin nimi]n [lisdd maksujirjestelmiosasto
tai keskuspankin asianomainen yksikko]n paallikolle [lisdd keskuspankin asianomainen osoite] tai [lisdd keskuspankin
SWIFT-osoite]. Tiedonannot osallistujalle on lahetettavi osallistujan [lisdd keskuspankin nimi]lle ilmoittamaan osoitteeseen,
faksinumeroon tai SWIFT-osoitteeseen.

2. Sen todistamiseksi, ettd tiedonanto on ldhetetty, riittdd sen nayttiminen toteen, ettd tiedonanto toimitettiin
asianomaiseen osoitteeseen tai ettd tiedonannon sisiltdvdan kirjekuoreen oli merkitty oikea vastaanottaja ja osoite, sekd
ettd se lahetettiin asianmukaisesti.

3. Kaikkien tiedonantojen on oltava [lisdd kansallisen kielen genetiivimuoto ja/tai "englannin”]kielisia.

4. Kaikki osallistujien tdyttimit ja/tai allekirjoittamat [lisdd keskuspankin nimi]n lomakkeet ja asiakirjat sitovat osallistujia;
ndihin kuuluvat muun muassa 8 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetut perustietolomakkeet sekd 11 artiklan
5 kohdassa vaaditut tiedot, jotka toimitettiin 1 ja 2 kohdan mukaisesti ja jotka [lisdd keskuspankin nimi] kohtuudella uskoo
saadun osallistujilta, niiden tyontekijoiltd tai edustajilta.

41 artikla
Sopimussuhde verkkopalvelujen tarjoajaan

1. Niitd sddntoja sovellettaessa verkkopalvelun tarjoajana on SWIFT. Kunkin osallistujan on solmittava erillinen sopimus
SWIFTin kanssa palveluista, joita SWIFT tarjoaa osallistujan TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelman
kéyttoon liittyen. Osallistujan ja SWIFTin viliseen oikeussuhteeseen sovelletaan yksinomaan SWIFTin kayttoehtoja.

2. Kunkin osallistujan on myds osallistuttava TARGET2-jdrjestelmin CUG-kdyttdjaryhméin, jonka SSP:n tarjoavat
keskuspankit médrittelevdt toimiessaan SSP:n  puolesta SWIFTin palvelunhallinnoijina. Osallistujan hyviksyminen
TARGET2+jdrjestelmidn CUG-kayttdjaryhmaidn tai erottaminen TARGET2-jdrjestelman CUG-kdyttdjaryhmastd tulee voimaan
heti, kun SWIFTin palvelunhallinnoija on antanut asiasta tiedon SWIFTille.

3. Osallistujien on noudatettava [lisdd keskuspankin nimi]n toimittamaa TARGET2 SWIFT Service Profilea.

4. SWIFTin tarjoamat palvelut eivat kuulu nithin TARGET2-jérjestelmadn liittyviin palveluihin, jotka [lisdd keskuspankin
nimi]n on toimitettava.

5. [Lisdd keskuspankin nimi] ei vastaa SWIFTin (SWIFTin johtajat, henkil6st ja alihankkijat mukaan luettuina) SWIFT-
palvelujen tarjoajana tekemistd toimista, virheistd tai laiminlyonneistd eikd sellaisten verkkotarjoajien toimista, virheistd tai
laiminlyonneistd, jotka osallistujat ovat valinneet yhteyden saamiseksi SWIFT-verkkoon.

42 artikla
Sddntdjen muuttaminen

[Lisdd keskuspankin nimi] voi milloin tahansa yksipuolisesti muuttaa néitd sdantojd ja niiden lisdyksid. Ndiden sddntojen ja
lisdysten muutokset on annettava tiedoksi [lisdd asianomaiset tiedoksiantoa koskevat jarjestelyt] valitykselld. Osallistujan
katsotaan hyviksyneen muutokset, jollei se esitd nimenomaista vastalausettaan 14 paivan kuluessa siitd, kun se sai tiedon
muutoksista. Jos osallistuja vastustaa muutoksia, [lisdd kansallisen keskuspankin nimi]lla/lld on oikeus irtisanoa osallistujan
osallistuminen TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmain sekd sulkea osallistujan PM-tilit.

43 artikla
Kolmansien osapuolten oikeudet

1. Osallistujat eivat saa siirtdd, pantata tai luovuttaa ndihin sddnt6ihin liittyvid tai niistd johtuvia oikeuksia, etuuksia,
velvollisuuksia, velvoitteita tai saamisia kolmansille osapuolille ilman [lisdd keskuspankin nimi]n kirjallista suostumusta.

2. Niissd sddnnoissd ei perusteta oikeuksia tai velvollisuuksia muille yhteisoille kuin [lisdd keskuspankin nimi]lle ja
TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmén osallistujille.
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44 artikla
Sovellettava laki, oikeuspaikka ja suorituspaikka

1. [Lisdd keskuspankin nimi]n ja TARGET2-[lisd4 keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmén osallistujien kahdenvilisiin
suhteisiin sovelletaan [lisid maan nimen genetiivimuoto]n lakia.

2. Euroopan yhteisdjen tuomioistuimen toimivaltaa rajoittamatta 1 kohdassa tarkoitetusta suhteesta johtuvat riidat
kuuluvat [lisdd paikka, jossa keskuspankin kotipaikka on]n toimivaltaisten tuomioistuinten yksinomaiseen toimivaltaan.

3. [Lisad keskuspankin nimi]n ja osallistujien oikeussuhteen osalta suorituspaikka on [lisdd paikka, jossa keskuspankin
kotipaikka on].

45 artikla
Maiirdysten itsendisyys

Jos ndiden sddntdjen méddrdys tulee patemattomaksi, tima ei vaikuta ndiden sdantojen muiden maarédysten sovellettavuuteen.

46 artikla
Voimaantulo ja sitovuus

1. Ndmd sddnnot tulevat voimaan [lisdd pdivimaira).

2. [Lisdd mikali tarpeen asianomaisen kansallisen lainsdddidnnon mukaan: Osallistumalla TARGET2-[lisdd keskuspankin/
maan tunnus]-osajirjestelmadn osallistujat automaattisesti hyviksyvit namé sddnnot keskindisesti sekd suhteessa [lisdd
keskuspankin nimi:iin.]
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Lisdys I
MAKSUMAARAYSTEN KASITTELYA KOSKEVAT TEKNISET MAARITTELYT

tunnus]-osajirjestelmiin osallistumiselle

1)

TARGET? kiyttdd SWIFT-palveluja sanomien valittdimiseen. Tastd syystd jokainen osallistuja tarvitsee yhteyden
SWIFTin Secure IP Network -verkkoon. Kunkin osallistujan PM-tili yksiléidddn 8 tai 11 merkkid sisaltavalld
SWIFT-pankkitunnuksella. Lisdksi jokaisen osallistujan on ldpdistivd useita testejd osoittaakseen teknisen
osaamisensa ja toimintakykynsd, ennen kuin se voi osallistua TARGET2-[lisd4 keskuspankin/maan tunnus]-
osajirjestelmadn.

Maksuméiraysten lihettdmiseksi ja maksusanomien vaihtamiseksi PM:ssd kaytetdin SWIFTNet FIN Y-copy -
palvelua. Tdtd tarkoitusta varten perustetaan SWIFT Closed User Group (CUG) -kdyttdjaryhmid. Maksumaa-
riykset osoitetaan tdllaisen TARGET2+jirjestelmdn CUG-kéyttdgjaryhman sisdlli suoraan vastaanottavalle
TARGET2-osallistujalle sisillyttaimalld sen pankkitunnus SWIFTNet FIN-sanoman otsikkoon.

Seuraavia SWIFTNet-palveluja voidaan kdyttdd tieto- ja kontrollipalveluja varten:
a)  SWIFTNet InterAct;

b)  SWIFTNet FileAct; ja/tai

c¢)  SWIFTNet Browse.

Osallistujien vilisen sanomien vaihdon turvallisuus perustuu yksinomaan SWIFTin Public Key Infrastructure
(PKI) -palveluun. PKI-palvelua koskevat tiedot ovat saatavilla SWIFTin toimittamasta aineistosta.

SWIFTin Relationship Management Application (RMA) -sovelluksen tarjoamaa kahdenvalistd yhteyksien hallinta
-palvelua ei kiyteti TARGET2-osallistujien vilisissi maksusanomissa, vaan ainoastaan SSP:n keskeistd
pankkitunnusta kiytettiessa.

2. Maksusanomatyypit

1)

Seuraavat SWIFTNet FIN/SWIFT system -sanomatyypit kasitellaan:

Sanomatyyppi Kéytto Kuvaus
MT 103 Pakollinen Asiakasmaksu
MT 103+ Pakollinen Asiakasmaksu (suorakisittely)
MT 202 Pakollinen Maksu pankista pankkiin
MT 204 Valinnainen Suoraveloitusmaksu
MT 011 Valinnainen Toimitusilmoitus
MT 012 Valinnainen Lihettdjan ilmoitus
MT 019 Pakollinen Hylkaysilmoitus
MT 900 Valinnainen Veloituksen vahvistaminen
MT 910 Valinnainen Hyvityksen vahvistaminen
MT 940/950 Valinnainen (Asiakkaan) tiliote

MT 011, MT 012 ja MT 019 ovat SWIFT system -sanomia.

Rekisteroityessdan TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmddn suorat osallistujat ilmoittavat,
mitd valinnaisia sanomatyyppeji ne aikovat kdyttdd; poikkeuksena tdstd ovat MT 011 ja MT 012 -sanomat,
joiden osalta suorat osallistujat voivat maksu- tai tapauskohtaisesti ilmoittaa, haluavatko ne tillaisia sanomia.
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Osallistujat noudattavat SWIFT-sanoman rakennetta ja kenttid koskevia madrittelyjd, ndméd madritellaan SWIFT-
kisikirjoissa sekd TARGET2-jirjestelmdd koskevissa rajoituksissa, jotka on kuvattu UDFS:n (User Detailed
Functional Specifications) kirjan nro 1 kohdassa 9.1.2.2.

Kenttien sisdlto hyviksytidan TARGET2-[lisdid maan/keskuspankin tunnus]-osajirjestelmin tasolla UDFS:n
vaatimusten mukaisesti. Osallistujat voivat sopia keskenddn kenttien sisaltod koskevista erityissidnnoista.
TARGET2-[lisdd maan/keskuspankin tunnus]-osajarjestelmd ei kuitenkaan erityisesti tarkista, noudattavatko
osallistujat téllaisia sdantoja.

Kaksoiskirjausten tarkistus

1)  Kaikille maksumairiyksille tehdddn kaksoiskirjausten tarkistus, jonka tarkoituksena on hyldtd sellaiset
maksumadriykset, jotka on lahetetty erehdyksessd useampaan kuin yhteen kertaan.
2)  SWIFT-sanomatyypeistd tarkistetaan seuraavat kentit:
Yksityiskohtaiset tiedot SWIFT-sanoman osa Kenttd
Lihettdjd Padotsikko LT-osoite
Sanomatyyppi Sovellusotsikko Sanomatyyppi
Vastaanottaja Sovellusotsikko Vastaanottajan osoite
Tapahtuman viitenumero Tekstikenttd :20
Viite Tekstikenttd 21
Arvopdivi Tekstikenttd 132
Méird Tekstikenttd 132
3)  Mikdli 2 alakohdassa kuvatut kentdt ovat vastikddn ldhetetyn uuden maksumdiirdyksen osalta samat kuin
aiemmin hyviksytyssd maksumaardyksessd, uusi maksuméirdys palautetaan.
Virhekoodit

Mikali maksumadrays hylatddn, toimeksiannon antava osallistuja saa keskeytysilmoituksen (MT 019), josta ilmenee
virhekoodien avulla hylkddmisen syy. Virhekoodit on miiritelty UDFS:n 9.4.2 kohdassa.

1)

Maksumadarayksissd, joissa ilmoitetaan aikaisin mahdollinen veloitusaika (Earliest Debit Time Indicator),
kéytetdan koodia”/[FROTIME/".

Maksumaddrayksissd, joissa ilmoitetaan myo6hdisin mahdollinen veloitusaika (Latest Debit Time Indicator), on
mahdollisuus valita jompi kumpi kahdesta vaihtoehdosta.

a)  Koodi "/REJTIME[”: mikéli maksuméirdystd ei kyetd kirjaamaan ilmoitettuun veloitusaikaan mennessd,
maksumddrays palautetaan.

b)  Koodi ”/TILTIME/”: mikali maksumdirdystd ei kyetd kirjaamaan ilmoitettuun veloitusaikaan mennessa,
maksumdadraystd ei palauteta, vaan se pidetddn asianomaisessa jonossa.

Molemmissa tapauksissa lahetetddn automaattisesti ilmoitus ICM:n valitykselld, mikali maksuméérdystd, jossa
ilmoitetaan myohdisin mahdollinen veloitusaika, ei ole kirjattu 15 minuuttia ennen siind mainittua ajankohtaa.

Mikali kéytetddn koodia "|CLSTIME/”, maksu kisitellddn samalla tavoin kuin edelld 2 kohdan b alakohdassa
tarkoitettu maksumaardys.
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Maksumiiriysten saapumiskisittely

1)

Saapumiskasittelyyn tulleille maksumdaarayksille tehddin kuittaustarkistuksia ja tarvittaessa laajennettuja
kuittaustarkistuksia (molemmat Kisitteet sellaisina kuin ne maddritellddn 2 ja 3 alakohdassa), jotta kyetdin
tarjoamaan nopea, likviditeettid sddstivd maksumaéidrdysten bruttomaksujirjestelma.

Kuittaustarkistuksessa madritetdan, ovatko maksunsaajan maksumairdykset, jotka ovat ensimmdisind erittdin
kiireellisten maksumdérdysten jonossa, tai, mikali téllaisia maksumdirdyksid ei ole, jotka ovat ensimmdisend
kiireellisten maksuméérdysten jonossa, kdytettdvissd kuittaukseen maksajan maksumédrdystd vastaan (jaljem-
pand 'kuitattavat maksumadrdykset’). Mikali kuitattavasta maksumadrdyksesté ei saada riittavasti varoja maksajan
saapumiskdsittelyssi olevaa maksumdirdystd varten, on tutkittava, onko maksajan PM-tililld riittavésti
likviditeettid kaytettavissa.

Jos kuittaustarkistus epdonnistuu, [lisdd keskuspankin nimi] voi soveltaa laajennettua kuittaustarkistusta.
Laajennetussa kuittaustarkistuksessa selvitetddn, onko missidin maksunsaajan jonoista kuitattavia maksumaa-
rayksid riippumatta siitd, milloin ne tulivat jonoon. Mikili maksunsaajan jonossa on kuitenkin toisille
TARGET2-osallistujille osoitettuja, korkeammalla prioriteetilla olevia maksumaariyksid, FIFO-periaate voidaan
sivuuttaa ainoastaan siind tapauksessa, ettd tillaisen kuitattavan maksumdadrdyksen kirjaaminen johtaisi
maksunsaajan likviditeetin lisddntymiseen.

Jonossa olevien maksumiiriysten kirjaaminen

1)

Jonoissa olevien maksumdidrdysten ksitteleminen riippuu siitd, mihin prioriteettiluokkaan toimeksiantava
osallistuja on ne asettanut.

Erittdin kiireellisten ja kiireellisten maksumdéirdysten jonoissa olevat maksumadrdykset selvitetddn kayttamalld
6 kohdassa kuvattuja kuittaustarkistuksia, jolloin aloitetaan jonon ensimmadisestd maksumaéirdyksestd niissd
tapauksissa, joissa likviditeetti lisddntyy tai jonossa tapahtuu muutos (sijainnin muutos jonossa, muutos
veloitusajassa tai prioriteettijarjestyksessd taikka maksumaardyksen peruuttaminen).

Normaalijonossa olevia maksumairdyksid selvitetddn keskeytyksittd, mukaan lukien kaikki erittéin kiireelliset ja
kiireelliset maksumairaykset, joita ei ole vield kirjattu. Kdytetddn erilaisia optimointimekanismeja (algoritmeja).
Jos algoritmi onnistuu, sithen sisdltyvat maksumairdykset kirjataan; jos algoritmi epdonnistuu, siihen sisaltyvat
maksumddrdykset pysyvit jonossa. Kolmea algoritmia (1-3) kéytetdan maksuvirtojen kuittaamiseen. Algoritmin
4 avulla selvitysprosessi 5 (sellaisena kuin se on mddriteltynd UDFS:n 2.8.1 kohdassa) on kaytettavissd
liitannisjdrjestelmien maksutoimeksiantojen kirjaamiseksi. Jotta optimoitaisiin erittdin kiireellisten liitinnais-
jarjestelman transaktioiden kirjaaminen osallistujien alatileille, kdytetddn erityistd algoritmia (algoritmi 5).

a)  Algoritmin 1 ("kaikki tai ei mitddn”) mukaan [lisdd keskuspankin nimi]

) laskee kunkin TARGET2-osallistujan PM-tilin kokonaislikviditeettiaseman vahvistamalla, onko
kaikkien jonossa olevien ulos menevien ja sisddn tulevien maksumdéirdysten yhteissumma
negatiivinen vai positiivinen, ja, mikéli se on negatiivinen, tarkistaa, ylittddko se osallistujan
kéytettavissd olevan likviditeetin (kokonaislikviditeetti muodostaa "kokonaislikviditeettiaseman”), ja

ii)  tarkistaa, noudatetaanko kunkin TARGET2-osallistujan suhteessa muihin asianomaisiin PM-tileihin
asettamia rajoituksia ja varauksia, sekd jokaisen sellaisen suhteen osalta, jota varten on asetettu
kahdenvilinen rajoitus, ettd niiden suhteiden kokonaissumman osalta, joita varten on asetettu
monenvilinen rajoitus.

Mikali ndiden laskelmien ja tarkistusten tulos on kunkin asianomaisen PM-tilin osalta positiivinen, [lisdd
keskuspankin nimi] ja muut asianomaiset keskuspankit kirjaavat kaikki maksut samaan aikaan
asianomaisten TARGET2-osallistujien PM-tileilld.

b)  Algoritmin 2 ("osittainen”) mukaan [lisdd keskuspankin nimi]

i) laskee ja tarkistaa kunkin asianomaisen PM-tilin likviditeettipositiot, rajoitukset ja varaukset, kuten
algoritmissd 1; ja

ii)  jos yhden tai useamman asianomaisen PM-tilin kokonaislikviditeettiasema on negatiivinen, poistaa
yksittdisia maksumdardyksid, kunnes kunkin asianomaisen PM-tilin kokonaislikviditeettiasema on
positiivinen.

Tamin jilkeen [lisd4 keskuspankin nimi] ja muut asianomaiset keskuspankit kirjaavat, edellyttden, ettd
varoja on riittavasti, kaikki jdljelld olevat maksut (poistettuja maksumaardyksid lukuun ottamatta) samaan
aikaan asianomaisten TARGET2-osallistujien PM-tileille.
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Poistaessaan maksumadrdyksid [lisad keskuspankin nimi] aloittaa siiti TARGET2-osallistujan PM-tilistd,
jonka kokonaislikviditeettiasema on eniten negatiivinen, ja siitd maksumaardyksestd jonon lopussa, jonka
prioriteettijarjestys on huonoin. Valintaprosessi ajetaan vain lyhyen ajan, jonka [lisdd keskuspankin nimi]
madrittad harkintansa mukaan.

¢)  Algoritmin 3 ("moninkertainen”) mukaan [lisdd keskuspankin nimi]

i)  vertaa TARGET2-osallistujien PM-tilipareja madrittddkseen, voidaanko jonossa olevat maksuméi-
rdykset maksaa asianomaisten kahden TARGET2-osallistujan PM-tileilld kéytettivissdi olevan
likviditeetin puitteissa ja niiden asettamissa rajoissa (jolloin se aloittaa siiti PM-tiliparista, joiden
toisilleen osoittamien maksumdirdysten vilinen ero on pienin), ja asianomainen keskuspankki
kirjaa | asianomaiset keskuspankit kirjaavat nimd maksut samaan aikaan molempien TARGET2-
osallistujien PM-tileille; ja

ii)  mikdli likviditeetti on edelld i alakohdassa kuvatun PM-tiliparin osalta riittdiméton niiden
kahdenvilisen position rahoittamiseen, poistaa yksittdisia maksumdéirdyksid, kunnes likviditeettid
on riittdvasti. Tdssd tapauksessa asianomainen keskuspankki kirjaa | asianomaiset keskuspankit
kirjaavat loput maksut poistettuja maksumairdyksid lukuun ottamatta samaan aikaan molempien
TARGET2-osallistujien PM-tileille.

Suoritettuaan i ja ii alakohdassa yksiloidyt tarkistukset [lisdd keskuspankin nimi] tarkistaa monenviliset
maksupositiot (osallistujan PM-tilin ja niiden muiden TARGET2-osallistujien PM-tilien valilld, joille on
asetettu monenvilinen rajoitus). Tatd tarkoitusta varten sovelletaan soveltuvin osin i-ii alakohdassa
kuvattua menettelya.

d)  Algoritmin 4 (‘osittaiset plus liitinndisjarjestelmdn kirjaukset”) mukaan [lisdd keskuspankin nimi]
noudattaa samaa menettelyd kuin algoritmissa 2, mutta siten, ettd se ei poista liitdnnéisjdrjestelmin
maksumadrdyksid (koska kyseiset maksut suoritetaan samaan aikaan monenvilisesti).

¢)  Algoritmin 5 ('liitinndisjarjestelmén kirjaukset alatilien valitykselld”) mukaan [lisdd keskuspankin nimi]
noudattaa samaa menettelyd kuin algoritmissa 1, kuitenkin silli muutoksella, ettd [lisdd keskuspankin
nimi] aloittaa algoritmin 5 ASLn (liitinndisjarjestelmaliittyman) valitykselld ja tarkistaa vain sen, onko
osallistujien alatileilld riittavésti varoja. Rajoituksia ja varauksia ei myoskaan oteta huomioon. Algoritmi 5
ajetaan myos yolld tapahtuvien kirjausten aikana.

Maksumadaraykset, jotka tulevat saapumiskisittelyyn jonkin algoritmin 1-4 ajon aloittamisen jilkeen, voidaan
kuitenkin kirjata vlittomasti saapumiskasittelyssd, jos asianomaisten TARGET2-osallistujien PM-tilien positiot ja
rajoitukset mahdollistavat sekd ndiden maksumdadradysten ettd tdimédnhetkisessd optimointimenettelyssa olevien
maksumadriysten kirjaamisen. Kahta algoritmia ei kuitenkaan voida ajaa samaan aikaan.

Piivin aikana tapahtuvassa Kisittelyssd algoritmit ajetaan perédjalkeen. Niin kauan kuin samaan aikaan ei ole
vireilld liitdnnaisjirjestelmédn monenvalistd maksujen suoritusta, jdrjestys on seuraava:

a)  algoritmi 1;

b)  jos algoritmi 1 epdonnistuu, sitten algoritmi 2;

¢)  jos algoritmi 2 epdonnistuu, sitten algoritmi 3, tai jos algoritmi 2 onnistuu, toista algoritmi 1.

Mikali samaan aikaan on vireilld liitdnnéisjdrjestelmédd koskeva monenvilinen maksujen suoritus (prosessi 5),
algoritmi 4 ajetaan.

Algoritmit ajetaan joustavasti siten, ettd asetetaan ennalta madritetty aikaviive eri algoritmien soveltamisen
vililld sen varmistamiseksi, ettd kahden algoritmin ajojen vililld on vahintdan tietty aika. Ajallista eroa valvotaan
automaattisesti. Manuaalinen ohjaaminen on mahdollista.

Silloin kun maksumddriys sisdltyy ajossa olevaan algoritmiin, siitd ei voida uudistaa (aseman muuttaminen
jonossa) eiki sitd voida peruuttaa. Maksumédrdyksen uudistamista tai peruuttamista koskevat pyynnét jadvat
jonoon, kunnes algoritmiajo on valmis. Mikali asianomainen maksumdaariys kirjataan algoritmiajon aikana,
uudistamista tai peruuttamista koskevat pyynnét hylitdan. Jos maksumadrdystd ei kirjata, osallistujan pyynnot
otetaan heti huomioon.
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ICM:n kiytto

1)

ICM:44 voidaan kayttdd tiedonvaihtoon ja likviditeetinhallintaan. SWIFTin Secure IP Network -verkko (SIPN) on
taustalla oleva tekninen viestintaverkko tietojen vaihtamista ja kontrollitoimien hoitamista varten.

Lukuun ottamatta varastoituja maksumadrayksid ja perustietoja, ICM:n vilitykselld on saatavilla ainoastaan
asianomaista pankkipdivid koskevia tietoja. Ndyton tiedot ovat ainoastaan englannin kielelld.

Tiedot annetaan "pull”-moodissa, mika tarkoittaa sitd, ettd kunkin osallistujan on pyydettivi tietoja.
Seuraavat moodit ovat kdytettavissa ICM:n vilityksella:
a)  sovellus-sovellus-moodi (A2A)

A2A-moodissa tiedot ja sanomat siirretddn PM:n ja osallistujan sisdisen sovelluksen vililld. Téstd syystd
osallistujan on varmistettava, ettd silli on kdytettdvissidn asianmukainen sovellus XML-sanomien
(pyynnot ja vastaukset) vaihtamiseen ICM:n avulla standardoidun liitynnén valitykselld. Lisitietoja on
saatavissa [CM-kdyttdjan kasikirjasta ja UDFS:n kirjasta nro 4.

b)  kéyttdji-sovellus-moodi (U2A)

U2A-moodi mahdollistaa suoran yhteyden osallistujan ja ICM:n valilld. Tiedot ndytetddn selaimella, joka
ajetaan PC-jarjestelmdssd (SWIFT Alliance WebStation). Jotta U2A toimisi SWIFT Alliance WebStationin
vélitykselld, IT-infrastruktuurin on kyettdvd tukemaan evisteitd ja JavaScript -ohjelmaa. Lisitietoja on
saatavissa [CM-kdyttdjan kasikirjasta.

Jokaisella osallistujalla on oltava vahintddn yksi SWIFT Alliance WebStation, jotta se kykenee pddsemédn ICM:
dan U2Am vilityksella.

Kayttooikeudet ICM:ddn annetaan kayttimalla SWIFTin "Role Based Access Control” -ohjelmaa. Osallistujien
kaytettavissa olevan SWIFT "Non Repudiation of Emission” (NRE) -palvelun avulla XML-sanoman vastaanottaja
voi todistaa, ettd tillaista sanomaa ei ole muutettu.

Mikali osallistujalla on teknisid ongelmia eikd se kykene lainkaan toimittamaan maksumdirayksid, se voi luoda
madramuotoisen niputetun varajarjestelymaksun ja varajirjestelymaksuja kdyttamalla ICM:44. [lisad keskuspan-
kin nimi] avaa timén toiminnon osallistujan pyynnosta.

Osallistujat voivat kdyttdd ICM:44 myos likviditeetin siirtimiseen
a)  [lisad tarvittaessa] PM-tililtdan tililleen PM:n ulkopuolella;
b)  PM-tilin ja osallistujan alatilien vililla; ja

¢ PM-tililtd peilitilille, jota hallinnoi liitannisjarjestelma.

UDFS ja ICM-kiyttijin kisikirja

Yksityiskohtaisempia tietoja ja esimerkkeji edelli mainituista sddnnoistd sisiltyy UDFS:ddn ja ICM-kayttdjan
kasikirjaan, sellaisina kuin ne ovat muutettuina aika ajoin ja julkaistuina [lisdd keskuspankin nimi]n verkkosivuilla
ja EKP:n verkkosivuilla englanninkielisina.
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Lisdys 11

TARGET2-JARJESTELMAN KORVAUSJARJESTELMA

Yleiset periaatteet

a)

Mikali TARGET2+jirjestelmdssd on tekninen toimintahdirid, suorat osallistujat voivat esittdd korvausvaatimuksia
tdssd lisyksessd vahvistetun TARGET2-korvausjirjestelman mukaisesti.

Ellei EKP:n neuvosto pddtd toisin, TARGET2-korvausjirjestelmdd ei sovelleta, kun TARGET2-jirjestelman
teknisen toimintahdirion syynd on ulkoinen tapahtuma, johon asianomaiset keskuspankit eivit ole voineet
vaikuttaa, tai kolmansien osapuolten toimet tai laiminlyonnit.

TARGET2-korvausjirjestelmin mukainen korvaus on ainoa tarjolla oleva korvausmenettely TARGET2-
jirjestelmin teknisissd toimintahdiriotapauksissa. Osallistujat voivat kuitenkin kéyttdd muita oikeuskeinoja
korvauksen vaatimiseksi. Hyviksyessaan TARGET2-korvausjdrjestelmidn mukaisen korvaustarjouksen osallistuja
sitoutuu  peruuttamattomasti olemaan esittimattd sellaisten maksumddrdysten osalta, joita korvauksen
hyviksyminen koskee, muita vaatimuksia (valillistd vahinkoa koskevat vaatimukset mukaan luettuina), joita
silla mahdollisesti on jotakin kansallista keskuspankkia vastaan; korvaustarjouksen hyviksyessdin osallistuja
sitoutuu lisaksi siihen, ettd vastaanotettu korvaus merkitsee tdyttd ja lopullista suoritusta, jolla tyydytetdan kaikki
téllaiset vaatimukset. Osallistuja kattaa asianomaisiin keskuspankkeihin nahden TARGET2-korvausjirjestelmastd
saamaansa summaan asti muiden osallistujien tai kolmansien osapuolten saman maksumadrdyksen tai maksun
perusteella mahdollisesti esittimit korvausvaatimukset.

Korvaustarjouksen tekeminen ei merkitse sitd, ettd [lisad keskuspankin nimi] tai muu keskuspankki myontisi
olevansa vastuussa teknisestd toimintahdiriosta.

Korvaustarjousten ehdot

a)

Maksaja voi esittdd kulu- tai korkokorvausvaatimuksen, jos TARGET2-jirjestelmédn teknisen toimintahdirion
vuoksi

i)  maksumddrdysti ei kirjattu pankkipdivind, jona maksumaardys hyviksyttiin; tai

ii)  TARGET2+irjestelmddn siirtymisen aikana maksaja kykenee ndyttimiin toteen, ettd silld oli aikomus
lahettdd maksumaardys TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajrjestelmddn, mutta ettd se ei
voinut tehdi niin, koska kansallinen RTGS-jarjestelmd, joka ei vield ollut siirtynyt TARGET2-jarjestelméén,
oli tilassa, jossa maksuja ei voitu lahettii sille (stop sending).

Maksunsaaja voi esittdd kulukorvausvaatimuksensa, jos se TARGET2-jirjestelmin teknisen toimintahdirion
vuoksi ei saanut TARGET2-maksua, jota se odotti saapuvaksi tiettynd pankkipdivand. Maksunsaaja voi myos
esittdd korkovaatimuksensa, mikéli yksi tai useampi seuraavista edellytyksista tayttyy:

i) osallistujat, joilla on oikeus maksuvalmiusluottoon: osallistuja turvautui TARGET2-jirjestelmdn teknisen
toimintahdirion vuoksi maksuvalmiusluottoon; ja/tai

ii)  kaikki osallistujat: rahamarkkinoihin turvautuminen oli teknisesti mahdotonta tai tillainen rahoitus oli
muista perustelluista syistd mahdotonta.

Korvauksen laskeminen

a)

Maksajalle annettavan korvaustarjouksen osalta

i) kulukorvaus on 50 euroa ensimmdisestd kirjaamatta jadneestd maksumairdyksestd, seuraavista neljastd
maksumdadrdyksestd 25 euroa kustakin ja timin jdlkeen 12,50 euroa kustakin maksumddrdyksesti.
Kulukorvaus lasketaan jokaisen maksunsaajan osalta erikseen;

ii)  korkokulukorvaus lasketaan pdivittdin madritettdvin viitekoron perusteella. Viitearvo saadaan valitsemalla
alhaisempi korko, joko Eoniakoron (euro overnight index average) tai maksuvalmiusluoton korko.
Viitekorkoa sovelletaan TARGET2—jdrjestelmén teknisen toimintahdirion vuoksi kirjaamatta jadneen
maksumdadrdyksen mddrddn kultakin paivaltd siitd pdivéstd, jona maksumddrdys toimitettiin tai, jos
kysymyksessid on 2 kohdan a alakohdan ii alakohdassa tarkoitettu maksumaariys, aiottiin toimittaa, sifhen
pdivddn, jona maksumdairdyksen kisittely saatiin tai olisi voitu saada paitokseen. Korkokorvauksen
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madrdstd vihennetddn mahdollinen tuotto, joka on saatu tallettamalla kirjaamatta jadneisiin maksumaa-
rdyksiin liittyvit varat eurojarjestelmassa;

i) jos kirjaamatta jddneisiin maksumairdyksiin liittyvit varat sijoitettiin markkinoille tai ne kéytettiin
vihimmdisvarantovelvoitteen tdyttdmiseen, korkokorvausta ei makseta.

b)  Maksunsaajalle annettavan korvaustarjouksen osalta

i)  kulukorvaus on 50 euroa ensimmiisestd kirjaamatta jddneestd maksuméirdyksestd, seuraavista neljdstd
maksumdirdyksestd 25 euroa kustakin ja timin jilkeen 12,50 euroa kustakin maksumdadrdyksestd.
Kulukorvaus lasketaan jokaisen maksajan osalta erikseen;

ii)  korkokorvausta laskettaessa sovelletaan a alakohdan ii alakohdassa tarkoitettua laskentamenetelmii, paitsi
ettd korkokorvaus perustuu maksuvalmiusluoton koron ja viitekoron erotukseen ja se lasketaan
TARGET2-jdrjestelmédn teknisen toimintahdirion vuoksi otetun maksuvalmiusluoton maarasta.

4. Menettelysdinnot

a)  Korvausta on vaadittava korvaushakemuslomakkeella, joka on saatavilla englanninkielisend [lisdd keskuspankin
nimi]n verkkosivuilla ([lisdd viittaus keskuspankin verkkosivuihin]) Maksajien on toimitettava erillinen
korvaushakemuslomake kunkin maksunsaajan osalta ja maksunsaajien on toimitettava erillinen korvaushake-
muslomake kunkin maksajan osalta. Korvaushakemuslomakkeessa esitettyjen tietojen tueksi on toimitettava
tarvittavat lisitiedot ja asiakirjat. Kunkin maksun tai maksumdiirdyksen osalta voidaan tehdd vain yksi
korvaushakemus.

b)  Osallistujien on toimitettava korvaushakemuksensa neljin viikon kuluessa TARGET2-jirjestelmin teknisestd
toimintahdiriostd [lisad keskuspankin nimi]lle. [Lisdd keskuspankin nimi]n pyytamat lisitiedot tai lisandytto on
toimitettava kahden viikon kuluessa tillaisen pyynnon esittimisesta.

¢)  [Lisdd keskuspankin nimi] tarkastaa korvaushakemukset ja ldhettdd ne EKP:lle. Jollei EKP:n neuvosto toisin paatd
ja ilmoita tdstd paitoksestddn osallistujille, kaikki vastaanotetut korvaushakemukset arvioidaan 14 viikon
kuluessa TARGET2+jirjestelmin teknisestd toimintahdiriosta.

d)  [Lisdd keskuspankin nimi] ilmoittaa edelld ¢ alakohdassa tarkoitetun arvioinnin tuloksesta osallistujille, joita asia
koskee. Jos arviointi johtaa korvaustarjouksen tekemiseen, kyseisten osallistujien on neljan viikon kuluessa
tillaisen korvaustarjouksen ilmoittamisesta joko hyviksyttivi tai hyldttavd tarjous kunkin eri korvausvaati-
muksiinsa sisdltyneen yksittdisen maksumdairdyksen tai maksun osalta; tdmd tapahtuu allekirjoittamalla
korvaustarjouksen hyviksymistd koskeva vakiomuotoinen kirje (saatavilla [lisad keskuspankin nimi]n
verkkosivuilla ([lisad viittaus keskuspankin verkkosivuihin]). Jos [lisdd keskuspankin nimi] ei ole saanut tallaista
kirjettd neljan viikon kuluessa, osallistujien, joita asia koskee, katsotaan hylinneen korvaustarjouksen.

¢)  [Lisdd keskuspankin nimi] suorittaa korvaukset saatuaan osallistujalta korvaustarjouksen hyvaksymistd
koskevan kirjeen. Korvauksille ei makseta korkoa.
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Lisdys 111

KELPOISUUS- JA MAALAUSUNTOJEN OHJEET

TARGET?2-osallistujia koskevien kelpoisuuslausuntojen ohjeet

[Lisdd keskuspankin nimi]

[osoite]

Osallistuminen [lisd jirjestelmidn nimi]-jirjestelmain
[paikka], [pdivimaara]

Hyva ]

Meitd on [lisdd osallistujan tai osallistujan sivukonttorin nimi]n [lakimiehind tai ulkopuolisina lakimiehina] yydetty
antamaan tdma lausunto kysymyksisté, jotka tulevat ajankohtaisiksi [maa, jossa osallistuja on perustettu, jiljempédnd "maa”]n
lakeja sovellettaessa [lisdd osallistujan nimi]n, ()al;empana osallistuja’), osallistuessa [TARGET2-osajirjestelmin nimil-
jarjestelmain (jaljempana * ar]estelma).

Tami lausunto rajoittuu timdn lausunnon péiviyksend [maa]ssa/ssi voimassa oleviin lakeihin. Titd lausuntoa varten emme
ole tutkineet minkd4n muun maan lakia, eiké tdhdn lausuntoon sisdlly muita maita koskevaa suoranaista tai implisiittistd
lausuntoa. Jokainen jiljempini esitetty lausunto on [maa]n lakeja sovellettaessa yhté tarkka ja paikkansapitdva riippumatta
siitd, toimiiko osallistuja maksumairdyksid toimittaessaan ja maksuja vastaanottaessaan hallinnollisen padtoimipaikkansa vai
yhden tai useamman sivukonttorinsa valitykselld sekd siitd, onko ndmé perustettu [maa]ssa vai [maa]n ulkopuolella.

I TUTKITUT ASIAKIRJAT

Tatd lausuntoa varten olemme tutkineet seuraavat asiakirjat:

—

) osallistujan [lisdd osallistujan asianomaiset perustamisasiakirja(t)]n, sellaisena kuin se on [ sellaisina kuin ne ovat
timdn lausunnon péivimairing, oikeaksi todennetun jiljennoksen,

2)  [soveltuvin osin] otteen [lisdd asianomainen yhtiorekisteri]sta/std ja [soveltuvin osin] [luottolaitosrekisteri tai
vastaava]sta/std,

3)  [soveltuvin osin] jaljennoksen osallistujan toimiluvasta tai muusta todistuksesta, jonka mukaan osallistujalla on
oikeus tarjota pankki-, sijoitus-, varojensiirto- ja muita rahoituspalveluja [maa]ssa/ssi,

4)  [soveltuvin osin] jljennoksen osallistujan hallituksen tai muun asianomaisen paatoksentekoelimen [lisdd
pdivimaard], [lisdd vuosi] tekemdéstd pddtoksestd, josta kdy ilmi osallistujan suostumus noudattaa jiljempana
madriteltyjd jarjestelmad koskevia asiakirjoja, ja

5)  [mddrittele tarkoin kaikki valtakirjat ja mitkd tahansa muut asiakirjat, joihin asianomaiset (jiljempand
mddritellyt) jirjestelmdd koskevat asiakirjat allekirjoittaneen henkilon tai allekirjoittaneiden henkiliden
toimivalta perustuu tai jotka ovat to1m1vallan todisteena],

ja kaikki muut osallistujan perustamisasiakirjoihin, toimivaltaan ja valtuutuksiin liittyvit asiakirjat, jotka ovat tarpeen
tai asianmukaisia timd lausunnon antamiseksi (jaljempand 'osallistujaa koskevat asiakirjat).

Tétd lausuntoa varten olemme tutkineet my9s seuraavat asiakirjat:

1) [lisdd viittaus jdrjestelyihin, joilla TARGET2-jdrjestelmain osallistumista koskevat yhdenmukaistetut saannot
pannaan tdytintoon] [lisdd paivimaird] pdivityn jarjestelman osalta (jaljempdnd 'sddnnot’);

) [

Sdantojd ja [....] kutsutaan jdljempdnd ‘jdrjestelmidd koskeviksi asiakirjoiksi’ (ja yhdessd osallistujaa koskevien
asiakirjojen kanssa asiakirjoiksi).
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I OLETUKSET

Tama lausunto perustuu seuraaviin oletuksiin:

1)

meille toimitetut jirjestelmai koskevat asiakirjat ovat joko alkuperdisid asiakirjoja tai oikeita jiljennoksid; ja

jarjestelmaid koskevien asiakirjojen ehdot sekd niihin perustuvat oikeudet ja velvollisuudet ovat patevid ja
oikeudellisesti sitovia [jirjestelméin jisenvaltioln lakien mukaan, joita todetaan sovellettavan sanottuihin
asiakirjoihin, ja lainvalinta, jonka mukaan [jdrjestelmin jisenvaltio]n lakeja sovelletaan jérjestelmad koskeviin
asiakirjoihin, on pitevd [jarjestelmin jdsenvaltio]n lakien mukaan;

osallistujaa koskevat asiakirjat kuuluvat asianomaisten tahojen kelpoisuuteen ja toimivaltaan ja ne on
auktorisoitu, hyviksytty tsi toimeenpantu ja tarvittaessa toimitettu asianomaisten tahojen toimesta; ja

osallistujaa koskevat asiakirjat sitovat osapuolia, joille ne on osoitettu, eikd niiden ehtoja ole rikottu.

Il OSALLISTUJAA KOSKEVA LAUSUNTO

A.

Osallistuja on asianmukaisesti perustettu ja rekisteroity tai sen perustaminen on muutoin asianmukaisesti
hyviksytty tai sen olemassaoloa sddtelevit muutoin [maa]n lait.

Osallistujalla on kelpoisuus ja toimivalta tdyttdd velvollisuutensa ja toteuttaa oikeutensa jarjestelméd koskevien
asiakirjojen mukaisesti, joiden osapuolena se on.

Osallistujan oikeuksien ja velvollisuuksien hyviksyminen tai oikeuksien kéyttdminen ja velvollisuuksien
tayttdiminen jarjestelmad koskevien asiakirjojen mukaisesti, joiden osapuolena osallistuja on, ei millddn tavoin
riko osallistujaan tai osallistujaa koskeviin asiakirjoihin sovellettavia [maa]n lakeja.

Osallistuja ei tarvitse lisavaltuutuksia, -hyvdksymisid, -lupia, -hakemuksia, -rekisteroitymisid, -taltiointeja taikka
julkisen notaarin vahvistuksia taikka mitdin muita [maa]ssa/ssd toimivaltaisten tuomioistuinten, oikeus- tai
muiden viranomaisten todistuksia jarjestelmdd koskevien asiakirjojen hyviksymistd, laillistamista tai
taytantoonpanokelpoisuutta taikka asiakirjojen mukaisten oikeuksien ja velvollisuuksien toteuttamista tai
tdyttdmistd varten.

Osallistuja on ryhtynyt kaikkiin tarvittaviin yrityskohtaisiin jarjestelyihin ja muihin toimenpiteisiin, jotka ovat
[maa]n lakien mukaan tarpeen sen varmistamiseksi, ettd jirjestelmdd koskevien asiakirjojen mukaiset
osallistujan oikeudet ovat laillisia, pétevid ja sitovia.

Tamaé lausunto on annettu sen paiviyksen mukaisena péivini ja se on osoitettu ainoastaan [lisdd keskuspankin nimi]
lle ja [osallistujalle]. Muut henkilot eivit voi vedota tdhdn lausuntoon eikd lausunnon sisiltéd saa Euroopan
keskuspankkia ja Euroopan keskuspankkijirjestelmin kansallisia keskuspankkeja [ja [maa]n kansallista keskuspankkia
[asianomaisia sddntelyviranomaisia] lukuun ottamatta antaa tiedoksi muille kuin sen vastaanottajille ja niiden
oikeudellisille neuvonantajille ilman etukateissuostumustamme.

Kunnioittavasti

[allekirjoitus]

Muualla kuin ETA:ssa perustettujen TARGET2-osallistujien maalausuntoja koskevat ohjeet

[Lisdd keskuspankin nimi]

[osoite]

[jarjestelmdn nimi]

[paikka], [pdivimaara]

Hyvi []

Meiti on [lisdd osallistujan tai osallistujan sivukonttorin nimi]n (jaljempana "osallistuja’) [ulkopuolisina] lakimiehind pyydetty

antamaan tdmd [maa, jossa osallistuja on perustettu, jdljempdnd "maa’]n lakien mukainen lausunto kysymyksistd, jotka
tulevat ajankohtaisiksi [maa]n lakeja sovellettaessa osallistujan osallistuessa jarjestelmédn, joka on TARGET2-osajirjestelma
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(jaljempana “jarjestelma”). Viittaukset [maa]n lakeihin merkitsevit viittausta kaikkiin [maa]n sovellettaviin sadannoksiin ja
mddrdyksiin. Me annamme erityisesti [jarjestelmén jasenvaltio]ln ulkopuolella perustettua osallistujaa koskevan, [maa]n
lakien mukaisen lausunnon oikeuksista ja velvollisuuksista, jotka syntyvit jarjestelméddn osallistumisen seurauksena siten,
kuin jiljempanad mddritellyissd jarjestelmad koskevissa asiakirjoissa on esitetty.

Tamad lausunto rajoittuu [maa]ssa tdimén lausunnon paividykseni voimassa oleviin lakeihin. T4td lausuntoa varten emme ole
tutkineet minkddn muun maan lakia, eikd tdhin lausuntoon sisilly muita maita koskevaa suoranaista tai implisiittistd
lausuntoa. Olemme ldhteneet siitd, ettd muiden maiden lait eivit vaikuta tihin lausuntoon.

1. TUTKITUT ASIAKIRJAT

Tatd lausuntoa varten olemme tutkineet seuraavat asiakirjat sekd muut tarpeellisiksi tai asianmukaisiksi katsomamme
asiakirjat:

1)

[lisdd viittaus jdrjestelyihin, joilla TARGET2-jirjestelmain osallistumista koskevat yhdenmukaistetut sddnnot
pannaan tdytintoon] [lisdd paivimaéird] pdivityn jirjestelmin osalta (jaljempdnd 'sddnnot); ja

muut jirjestelmdd jaftai osallistujan ja muiden jdrjestelmin osallistujien vilistd ja osallistujien ja [lisdd
keskuspankin nimi]n vilistd suhdetta siéntelevit asiakirjat.

Saannoistd ja [....] kdytimme jiljempéna ilmaisua ‘jdrjestelméi koskevat asiakirjat’.

2. OLETUKSET

Tamd lausunto perustuu jarjestelmdd koskevia asiakirjoja koskeviin seuraaviin oletuksiin:

1)  jarjestelmidd koskevat asiakirjat kuuluvat asianomaisten tahojen kelpoisuuteen ja toimivaltaan ja ne on
auktorisoitu, hyvaksytty tai laillistettu ja tarvittaessa toimitettu asianomaisten tahojen toimesta;

2)  jdrjestelmad koskevien asiakirjojen ehdot sekd nithin perustuvat oikeudet ja velvollisuudet ovat patevid ja
oikeudellisesti sitovia [jarjestelmdn jdsenvaltioln lakien mukaan, joita todetaan sovellettavan kyseisiin
asiakirjoihin, ja lainvalinta, jonka mukaan [jirjestelmin jisenvaltio]n lakeja sovelletaan jarjestelmédd koskeviin
asiakirjoihin, on piteva [jarjestelman jdsenvaltio]n lakien mukaan;

3)  jarjestelmin, jonka vilitykselld maksumaardykset toimitetaan tai maksut vilitetddn tai oikeudet toteutetaan tai
velvollisuudet suoritetaan, osallistujilla on toimilupa tarjota varojensiirtopalveluja kaikissa asianomaisissa
maissa; ja

4)  meille toimitetut asiakirjojen jiljennokset tai kappaleet vastaavat alkuperdisid asiakirjoja.

3. LAUSUNTO

Edelld esitettyyn perustuen ja ellei edelld esitetystd taikka jiljempéni esitetyistd kohdista muuta johdu, katsomme
seuraavaa:

3.1 Maakohtaiset oikeudelliset nikokohdat [soveltuvin osin]

[Maa]n oikeusjirjestelmédn seuraavat piirteet ovat jirjestelmad koskevista asiakirjoista johtuvien velvollisuuksien kanssa
sopusoinnussa civitkd millddn lailla syrjaytd kyseisid velvollisuuksia: [maakohtaisten oikeudellisten nikokohtien
luettelo].

3.2 Maksukyvyttomyyteen liittyviit yleiset kysymykset

3.2.a Maksukyvyttomyysmenettelyjen tyypit

Ainoat maksukyvyttomyysmenettelyjen tyypit (akordi ja velkasaneeraus mukaan luettuina), joiden kohteeksi osallistuja
voi joutua [maalssa/ssd, ovat seuraavat (tdssd lausunnossa maksukyvyttomyysmenettelylld tarkoitetaan myos
osallistujan [maa]ssa/ssd olevia varallisuuserii tai sivukonttoreita koskevia kaikenlaisia menettelyité, joiden kohteeksi
osallistuja voi joutua [maa]ssa/ssd): [laadi luettelo menettelyistd alkuperdiskielelld sekd englannin kielelld (jaljempana
yhteisesti ‘maksukyvyttomyysmenettelyt’).
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Maksukyvyttomyysmenettelyiden lisaksi osallistuja, sen varallisuus tai sen [maa]ssa/ssi oleva sivukonttori voi [maa]ssa/ssd
joutua seuraavien kohteeksi: [laadi luettelo alkuperdiskielelld ja englannin kielelld sovellettavista maksuajan pidennyksistd,
selvitystilamenettelyistd, tai muista menettelyistd, joiden seurauksena maksut osallistujalle tai osallistujalta voidaan
keskeyttdd tai tdllaisten maksujen osalta voidaan asettaa rajoituksia tai muista vastaavista menettelyistd] (jaljempana
yhteisesti ‘menettelyt’).

3.2.b Maksukyvyttomyyssopimukset

33

3.3a

[Maa] tai [maa]n tietyt poliittiset alayksikot, jotka mddritetddn jdljempdnd, onfovat seuraavien maksukyvyttomyys-
sopimusten osapuolenajosapuolina: [luettele tarvittaessa sopimukset, joilla on tai saattaa olla merkitystd timan lausunnon
kannalta].

Jirjestelmid koskevien asiakirjojen tiytintoonpanokelpoisuus

Ellei jiljempini esitetyistd kohdista muuta johdu, kaikki jarjestelmédd koskevien asiakirjojen maardykset ovat [maa]n lakien
mukaan sitovia ja tdytintoonpanokelpoisia niiden ehtojen mukaisesti, erityisesti tapauksissa, joissa pannaan vireille
osallistujaa koskeva maksukyvyttomyysmenettely.

Erityisesti katsomme, ettd

Maksumddrdysten kdsittely

Saantojen [lisdd kohtaln mairdykset maksumadrdysten Kasittelystd ovat pitevid ja tdytantdonpanokelpoisia. Tallaisten
kohtien mukaisesti kasitellyt maksumaardykset ovat [maa]n lakien mukaan pitevid, sitovia ja tdytintoonpanokelpoisia.
Saantojen madrdykset, joissa madritellddn tarkka ajankohta, jona osallistujan jarjestelméddn toimittamat maksumédraykset
tulevat tdytantoonpanokelpoisiksi ja peruuttamattomiksi ([lisdd sddnt6jen kohta]) ovat [maa]n lakien mukaan pitevid, sitovia
ja taytintoonpanokelpoisia.

3.3.b [Lisdd keskuspankin nimi] toimivaltuudet suorittaa tehtdvinsi

3.3.c

3.3d

33.e

3.3.f

Osallistujaa koskevien maksukyvyttomyysmenettelyjen tai menettelyjen aloittamien ei vaikuta [lisdd keskuspankin nimi]n
jarjestelmad koskevista asiakirjoista johtuviin toimivaltuuksiin. [Mainitse [tarvittaessa], ettd timd lausunto koskee myos
muita yhteis6jd, jotka tarjoavat osallistujille jarjestelmén osallistumisen kannalta vilittomasti ja ehdottomasti tarpeellisia
palveluja (esim. verkkopalvelujen tarjoaja).]

Oikeuskeinot erityisissd erddntymistilanteissa

[Tilanteissa, joissa ne soveltuvat osallistujaan, sddntojen [lisdd kohdat]n madrdykset erddntyméttomien saamisten nopeutetun
suorittamisen vaatimisesta, osallistujan talletusten kéyttimisestd saamisten kuittaamiseen, vakuuksien realisoimisesta,
osallistumisen keskeyttimisestd ja paattimisestd, viivastyskoron vaatimisesta, sopimuksen irtisanomisesta ja transaktioiden
lopettamisesta ([lisdd sddntojen ja jirjestelmdd koskevien asiakirjojen muut asianomaiset lausekkeet]) ovat [maa]n lakien
mukaan pitevid ja tdytintdonpanokelpoisia.]

Osallistumisen keskeyttaminen ja pddttiminen

Tilanteissa, joissa ne soveltuvat osallistujaan, sddntojen [lisdd kohdatln maardykset (osallistujan jdrjestelmain osallistumisen
keskeyttdmisestd ja pddttimisestd maksukyvyttomyysmenettelyn tai menettelyn aloittamisen tai muun jérjestelmad
koskevissa asiakirjoissa maddritellyn erityisen erddntymistilanteen vuoksi tai tilanteissa, jossa osallistuja muodostaa
systeemiriskin tai silld on vakavia toiminnallisia ongelmia) ovat [maa]n lakien mukaan pitevii ja tdytintoonpanokelpoisia.

Seuraamusjdrjestelmd

Tilanteissa, joissa ne soveltuvat osallistujaan, sidntojen [lisdd kohdatln mairdykset sellaiselle osallistujalle maarittavistd
seuraamuksista, joka on kykenemiton maksamaan takaisin paivinsisiisen tai, soveltuvin osin, yon yli -luoton ajoissa, ovat
[maa]n lakien mukaan pétevid ja taytintoonpanokelpoisia.

Oikeuksien ja velvollisuuksien luovuttaminen

Osallistuja ei voi luovuttaa, muuttaa tai siirtdd oikeuksiaan ja velvollisuuksiaan kolmansille osapuolille ilman [lisdd
keskuspankin nimi]n etukédteen antamaa kirjallista suostumusta.
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3.3.g Sovellettavan oikeuden ja toimivaltaisen tuomioistuimen valinta

3.4

3.5

3.6

3.6.

(Y

Saantojen [lisdd kohdatln madraykset, erityisesti sovellettavan lain, riitojen ratkaisun, toimivaltaisten tuomioistuinten ja
menettelyn vireillepanon osalta, ovat [maa]n lakien mukaan pitevid ja tdytintdonpanokelpoisia.

Mitiitoitivissd olevat suosimiset

Katsomme, ettd jirjestelmid koskevista asiakirjoista johtuvia velvollisuuksia tai téllaisten velvollisuuksien suorittamista tai
noudattamista ennen osallistujaa koskevan maksukyvyttomyysmenettelyn tai menettelyn aloittamista, ei voi sivuuttaa
tallaisessa menettelyssd velkojien suosimisena, mitdtoitdvissd olevana transaktiona tai muutoin [maa]n lakien mukaan.

Erityisesti, ja rajoittamatta edelld sanottua, timd koskee minkd tahansa osallistujan jdrjestelmddn toimittamia
maksumadrayksid. Erityisesti katsomme, ettd sddntojen [lisdd kohdat]n médrdykset, joissa maksumdirdysten tdytintoonpa-
nokelpoisuus ja peruuttamattomuus vahvistetaan, ovat pitevid ja tdytantoonpanokelpoisia ja ettd maksumaarayksid, jotka
mikd tahansa osallistuja on toimittanut jirjestelmddn ja jotka on kisitelty sddntojen [lisdd kohdat] mukaisesti, ei voida
sivuttaa maksukyvyttomyysmenettelyssi tai menettelyssd velkojien suosimisena, mititoitdvissd olevana transaktiona tai
muutoin [maa]n lakien mukaan.

Ulosotto

Jos osallistujan velkoja hakee [maa]n lakien mukaisesti ulosottopéitostd (varojen jaddyttamistd koskeva pditos ja takavarikko
sekd mikd tahansa muu julkis- tai yksityisoikeudellinen menettely, jolla pyritddn suojelemaan yleistd etua tai osallistujan
velkojien oikeuksia, mukaan luettuina), jiljempdnd ‘ulosotto’ [maa]n tuomioistuimelta, valtion viranomaiselta,
oikeusviranomaiselta tai julkishallinnon viranomaiselta, katsomme etté [lisdd analyysi ja arviointi].

Vakuudet [soveltuvin osin]

Oikeuksien ja talletusten luovutus vakuus-, panttaus-, repo- ja/tai takaustarkoituksessa

Vakuusluovutukset ovat pitevid ja tdytintoonpanokelpoisia [maa]n lakien mukaan. Erityisesti pantin tai takaisinostoso-
pimuksen (repon) perustaminen ja realisointi [lisd4 viittaus asianomaiseen keskuspankin kanssa sovittuun jérjestelyyn]n
mukaisesti ovat [maa]n lakien mukaan pitevid ja tdytintoonpanokelpoisia. Mikali osallistujan jirjestelmain liittymisen
edellytyksend vaaditaan takaus toiselta oikeushenkilolt, tillainen takaus sitoo takaajaa ja on titd vastaan tdysimadrdisesti
realisoitavissa, takauksen summasta ja osallistujan tilanteesta riippumatta.

3.6.b Luovutuksensaajan, pantinsaajan tai repo-ostajan muita velkojia parempi etuoikeus

Jos osallistuja joutuu maksukyvyttomyysmenettelyn tai menettelyn kohteeksi, [lisdd viittaus keskuspankkiin]lle tai muille
jarjestelman osallistujille vakuudeksi luovutetuilla tai pantatuilla oikeuksilla ja varallisuuserilld on kaikkien muiden velkojien
saamisia parempi etuoikeus eikd muiden velkojien etuoikeusjdrjestys vaikuta tihdn tosiseikkaan.

3.6.c Vakuusoikeuksien taytintéonpano

Myos tilanteissa, joissa osallistujaa koskee maksukyvyttdmyysmenettely tai menettely, jarjestelmin muut osallistujat ja [lisad
keskuspankin nimi] voivat [luovutuksensaajina, pantinsaajina tai repo-ostajina] sdantojen mukaisilla [lisad keskuspankin
nimi]n toimilla realisoida osallistujan oikeuksia ja omaisuuserii.

3.6.d Muotoa ja rekistergintid koskevat vaatimukset

Osallistujan omaisuutta tai oikeuksia koskevan vakuusluovutuksen, pantin tai repon perustamista tai realisoimista koskevia
muotovaatimuksia ei ole, eikd [vakuusluovutusta, panttia, repoa taikka nditd koskevia erityispiirteitd] tarvitse rekisteroida tai
taltioida missddn toimivaltaisessa [maa]n tuomioistuimessa taikka valtion, oikeus- tai julkisviranomaisessa.
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3.7. Sivukonttorit [soveltuvin osin]
3.7.a Lausunto soveltuu sivukonttoreiden vdlitykselld suoritettuihin toimiin

Jokainen osallistujaa koskeva edelld esitetty lausunto on [maa]n lakeja sovellettaessa yhtd paikkansapitivd ja pitevd
tilanteissa, joissa osallistuja toimii yhden tai useamman [maan]n ulkopuolella perustetun sivukonttorinsa valitykselld.

3.7.b Lainmukaisuus

Jarjestelmdd koskevien asiakirjojen mukaisten oikeuksien toteuttaminen tai velvollisuuksien tdyttiminen tai maksuméi-
rdysten toimittaminen, vélittiminen tai maksujen vastaanottaminen osallistujan sivukonttorin toimesta eivit millddn tavoin
riko [maa]n lakia.

3.7.c Vaaditut auktorisoinnit

Jotta osallistujan sivukonttori voisi toteuttaa jarjestelmad koskevien asiakirjojen mukaisia oikeuksia ja velvollisuuksia taikka
toimittaa tai valittdd maksumairdyksid taikka vastaanottaa maksuja, ei tarvita lisivaltuutuksia, -hyvaksymisid, -lupia, -
hakemuksia, -taltiointeja, -rekisterditymisid taikka julkisen notaarin vahvistuksia taikka [maalssa toimivaltaisten
tuomioistuinten, oikeus- tai muiden viranomaisten muita todistuksia.

Tami lausunto on annettu sen pdiviyksen mukaisena pdivind ja se on osoitettu ainoastaan [lisdd keskuspankin nimi]lle ja
[osallistujalle]. Muut henkil6t eivit voi vedota tihin asiatuntijalausuntoon eikd lausunnon sisiltod saa Euroopan keskuspankkia ja
Euroopan keskuspankkijirjestelméin kansallisia keskuspankkeja [ja [maa]n kansallista keskuspankkia | asianomaisia sddntelyvi-
ranomaisia] lukuun ottamatta antaa tiedoksi muille kuin sen vastaanottajille ja niiden oikeudellisille neuvonantajille ilman
etukiteissuostumustamme.

Kunnioittavasti

[allekirjoitus]
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Lisdys IV

TOIMINNAN JATKUVUUS JA VARAJARJESTELYT

Tdssd lisdyksessd vahvistetaan [lisdd keskuspankin nimi]n ja osallistujien tai liitdnnéisjdrjestelmien valiset
jarjestelyt sellaisia mahdollisia tilanteita varten, joissa SSP:n tai tiedonsiirtoverkon yksi tai useampi osa ei toimi
tai nithin vaikuttaa ulkopuolinen epitavanomainen tapahtuma tai joissa toimintahdiri6 vaikuttaa mihin tahansa
osallistujaan tai liitdnndisjarjestelmaan.

Tassd lisdyksessd kaikki viittaukset erityisiin kellonaikoihin tarkoittavat Euroopan keskuspankin aikaa, jolla
tarkoitetaan EKP:n kotipaikan paikallista aikaa.

Toiminnan jatkuvuutta suojaavat toimet ja varajirjestelyt

a)

tai tiedonsiirtoverkon toimintahéirion vuoksi, [lisid keskuspankin nimi]lla/lli on oikeus ottaa kiyttoon
toiminnan jatkuvuutta suojaavia ja varajirjestelytoimia.

Seuraavia toiminnan jatkuvuutta suojaavia ja varajirjestelytoimia voidaan kayttdd TARGET2-jirjestelméssi
i) SSP:n toiminnan siirtiminen vaihtoehtoiseen paikkaan;
ii)  SSP:n aukioloaikojen muuttaminen; ja

i)  varajarjestelyn aloittaminen 6 kohdan c ja d alakohdassa mdiriteltyjen erittdin tarkeiden ja tirkeiden
maksujen osalta.

[Lisad keskuspankin nimi]lla/lli on péitosvalta, ottaako se kdyttoon toiminnan jatkuvuuden suojaavia ja
varajdrjestelytoimia sekd mihin toimiin se mahdollisesti ryhtyy suorittaakseen maksumaarayksia.

Ongelmatilanteista tiedottaminen

a)

SSP:n toimintahéiriostd jajtai ulkopuolisesta epdtavanomaisesta tapahtumasta on ilmoitettava osallistujille
kotimaisten viestintikanavien, ICM:n sekd T2ISjérjestelmin vilitykselld. Osallistujille ldhetettivissd ilmoi-
tuksessa on oltava erityisesti seuraavat tiedot:

i) tapahtuman kuvaus;

i) kdsittelyn arvioitu viivastyminen (jos tiedossa);
i) tiedot suoritetuista toimenpiteistd; ja

iv)  ohjeet osallistujille.

Lisaksi [lisdd keskuspankin nimi] voi ilmoittaa osallistujille késilld tai odotettavissa olevasta tapahtumasta, joka
saattaa vaikuttaa TARGET2-jarjestelmdn normaaliin toimintaan.

SSP:n toiminnan siirtiminen vaihtoehtoiseen paikkaan

a)

Edelld 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetun tapahtuman sattuessa SSP:n toiminta voidaan siirtdd samalla tai
toisella alueella sijaitsevaan vaihtoehtoiseen paikkaan.

Jos SSP:n toiminta siirretddn toiselle alueelle, osallistujien on parhaiden edellytysten mukaisesti selvitettiva
tiliasemansa SSP:n toimintahdirioon tai ulkopuoliseen epdtavanomaiseen tapahtumaan asti ja annettava [lisad
keskuspankin nimi]lle kaikki tdhdn liittyvit tarpeelliset tiedot.
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Aukioloaikojen muuttaminen

a)

TARGET2-jdrjestelmdn pdivin aikana tapahtuvaa Kkésittelyd voidaan pidentdd tai uuden pankkipiivin
alkamisaikaa voidaan lykdtd. TARGET2-jdrjestelmdn pidennettynd aukioloaikana maksumaariyksid on
kasiteltava [lisdd viittaus jarjestelyihin, joilla yhdenmukaistetut sddnnét pannaan tdytintoon]n mukaisesti,
kuitenkin ottaen huomioon tdssd lisdyksessd vahvistetut muutokset.

Jos SSP:ssd on ollut toimintahiirid paivin aikana, mutta SSP on saatu taas kuntoon ennen klo 18.00, pdivin
aikana tapahtuvaa kdsittelyd voidaan pidentdd ja sulkemisaikaa lykitd. Normaaleissa olosuhteissa sulkemisaikaa
voidaan lykitd korkeintaan kaksi tuntia, ja lykkdamisestd on tiedotettava osallistujille mahdollisimman hyvissa
ajoin. Jos tieto tillaisesta sulkemisajan lykkddmisestd annetaan ennen klo 16.50, sovelletaan normaalia
vihintddn tunnin médrdaikaa asiakasmaksujen ja pankkienvilisten maksujen vastaanottamisen lopetus-
ajankohdan vililld. Kun tieto téllaisesta lykkddmisestd on annettu, sitd ei voida peruuttaa.

Sulkemisaikaa on lykattiva tapauksissa, joissa SSP:n toimintahdirié on alkanut ennen klo 18, eikd SSP:td ole
saatu kuntoon klo 18.00 mennessd. [lisdd keskuspankin nimi] ilmoittaa osallistujille vélittomasti sulkemisajan
lykkddmisesta.

Kun SSP on saatu kuntoon, on ryhdyttiva seuraaviin toimiin:

i) [lisdd keskuspankin nimi] pyrkii kirjaamaan kaikki jonossa olevat maksut tunnin kuluessa tai, jos SSPin
toimintahdirio alkoi klo 17.30 tai mydhemmin (tapauksissa, joissa ongelma jatkui klo 18.00),
30 minuutin kuluessa.

ii)  Osallistujien lopulliset saldot on madritettava tunnin kuluessa tai, jos SSP:n toimintahdiri6 alkoi klo 17.30
tai myohemmin (tapauksissa, joissa ongelma jatkui klo 18.00), 30 minuutin kuluessa.

i)  Pankkienvilisten maksujen vastaanottamisen lopetusajankohtana suoritetaan péivin paitostoimet,
mukaan lukien eurojdrjestelmin maksuvalmiusjirjestelméin turvautuminen.

Liitinndisjarjestelmilld, jotka tarvitsevat likviditeettid aikaisin aamulla, on oltava voimassa jarjestelyt niitd
tilanteita varten, joissa pdivin aikana tapahtuvaa kisittelyd ei voida aloittaa ajoissa edellisend pdivand
tapahtuneen SSP:n toimintahdirion vuoksi.

Varajirjestely

a)

[Lisdd keskuspankin nimi] aloittaa maksumdaardysten késittelyn varajirjestelyin SSP:n varajirjestelymoduulissa,
jos se katsoo sen tarpeelliseksi. Téllaisissa tapauksissa osallistujille tarjotaan vain palvelun vahimmaistaso. [Lisdd
keskuspankin nimi]ln on kdytettdvissd olevien viestintavalineiden wvilitykselld ilmoitettava osallistujilleen
varajdrjestelyn aloittamisesta.

Varajirjestelyssd [lisdd keskuspankin nimi] kasittelee maksumaéirayksid manuaalisesti.

Seuraavat maksut katsotaan erittdin tirkeiksi, ja [lisid keskuspankin nimi]n on parhaiden edellytysten mukaisesti
pyrittavé kisitteleméddn ne hairiotilanteissa:

i) CLS-pankkiin (CLS Bank International) liittyvat maksut;
ii) ~ EUROL:n piivin lopun maksut; ja
i) keskusvastapuolten vakuusmaksujen muutospyynnot.

Seuraavat maksut katsotaan tirkeiksi, ja [lisdd keskuspankin nimi] voi paattdd aloittaa varajirjestelyt niiden
osalta:

i) maksut, jotka liittyvit maksun suorittamiseen reaaliaikaisesti liittymamallin mukaisissa arvopaperikaupan
selvitysjarjestelmissa;

ii)  muut maksut, jos se on tarpeen systeemiriskin valttamiseksi.

Osallistujien on toimitettava maksumairdykset varajdrjestelyd varten sekd tiedonanto maksunsaajille [lisdd
viestintdvalineet]n valitykselld. Tietoja tilien saldoista ja veloitus- ja hyvityskirjauksista saa [lisad keskuspankin
nimi]lta/ltd.

TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmain lahetetyt, jonossa olevat maksumaaraykset voivat
myos olla varajirjestelyn kohteena. Tallaisissa tapauksissa [lisad keskuspankin nimi]ln on pyrittavé valttimaan
maksumddradysten kaksoiskasittelyd, mutta osallistujat kantavat riskin mahdollisesta kaksoiskasittelysta.
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Maksumddradysten varajirjestelyd varten osallistujien on annettava lisivakuuksia. Varajirjestelyssd saapuvat
varajarjestelymaksut voidaan kuitata ldhtevilld varajirjestelymaksuilla. [Lisdd keskuspankin nimi] ei saa
varajdrjestelyssd ottaa huomioon osallistujien kéytettavissd olevaa likviditeettia.

Osallistujiin tai liitinnéisjirjestelmiin liittyvit toimintahdiriot

a)

Jos osallistujalla on ongelma, jonka vuoksi se ei voi suorittaa maksuja TARGET2-jdrjestelmissi, se on itse
vastuussa ongelman ratkaisemisesta. Erityisesti osallistuja voi kayttdd talon sisdisid ratkaisuja tai ICMn
toimintoja eli niputettuja varajirjestelymaksuja ja muita varajirjestelymaksuja (CLS, EURO1, STEP2 pre-fund).

Jos osallistuja pddttdd kdyttad ICM:n  toimintoa niputetun varajirjestelymaksun maksamiseksi, [lisdd
keskuspankin nimi]n on osallistujan pyynnostd avattava timi toiminto ICM:n kautta. [Lisdd keskuspankin
nimi]n on osallistujan pyynnostd ilmoitettava muille osallistujille niputetun varajirjestelymaksun kaytostd
lahettimalld ICM:n viesti. Osallistuja on vastuussa tallaisten niputettujen varajirjestelymaksujen ldhettdmisestd
ainoastaan sellaisille osallistujille, joiden kanssa se on sopinut kahdenvalisesti tillaisten maksujen kéyttamisestd,
sekd kaikista tallaisiin maksuihin liittyvistd lisdtoimista.

Jos kaikki 7 kohdan a alakohdassa tarkoitetut keinot on jo kdytetty tai jos ne eivit tehoa, osallistuja voi pyytii
apua [lisdd keskuspankin nimi]lta/ltd.

Jos toimintahdirié vaikuttaa liitdnnaisjarjestelman, liitinndisjarjestelméd on vastuussa ongelman ratkaisemisesta.
[Lisdd keskuspankin nimi] voi liitdnnéisjdrjestelmdn pyynnostd toimia liitinnaisjarjestelman puolesta. [Lisdd
keskuspankin nimi]lla/lld on oikeus pdittdd, mitd tukea se tarjoaa liitdnndisjarjestelmille; mukaan lukien
liitdinnéisjdrjestelmdn yon toimet. Seuraavat varatoimet ovat mahdollisia:

i) liitdnngisjarjestelmd tekee ns. puhtaita maksuja (eli maksuja, jotka eivit liity niiden perustana olevaan
transaktioon) osallistujaliittyman vilitykselld;

ii)  [lisdd keskuspankin nimi] luo jajtai kasittelee liitinnaisjarjestelman puolesta XML-ohjeita tai -tiedostoja; ja/
tai

i)  [lisdd keskuspankin nimi] tekee ns. puhtaita maksuja liitinnaisjarjestelman puolesta.

Liitinnaisjarjestelmid koskevat yksityiskohtaiset varatoimet on sisdllytettiva [lisdd keskuspankin nimiJn ja
asianomaisen liitdnndisjarjestelmin kahdenvilisiin jarjestelyihin.

Muut mairiykset

a)

Jos tietyt tiedot eivdt ole saatavissa 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen tapahtumien johdosta, [lisdd
keskuspankin nimi] on oikeutettu aloittamaan maksumaaréysten kasittelyn tai jatkamaan niiden kasittelya ja/tai
operoimaan TARGET2-[lisd4 keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmaa [lisdd keskuspankin nimi]n maaritte-
lemien viimeisten kéytettdvissd olevien tictojen perusteella. Osallistujien ja liitanndisjirjestelmien on [lisdd
keskuspankin nimi]n pyynnostd toimitettava FileAct/Interact-sanomansa uudestaan tai ryhdyttdvd muihin
toimiin, joita [lisdd keskuspankin nimi]n pitdd asianmukaisina.

Jos [lisad keskuspankin nimi] ei ole toimintakykyinen, muut eurojirjestelman keskuspankit voivat hoitaa
TARGET2-[lisd4 keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelméin liittyvit tekniset toiminnot tai osan niistd.

[Lisad keskuspankin nimi] voi edellyttad, ettd osallistujat osallistuvat siannéllisiin tai tapauskohtaisiin toiminnan
jatkuvuutta suojaaviin ja varajarjestelytoimia koskeviin testauksiin, koulutuksiin tai muihin [lisad keskuspankin
nimi]n tarpeellisiksi katsomiin toimenpiteisiin. Osallistujat vastaavat yksin kustannuksista, jotka koituvat niille
tillaisista testeistd tai muista jarjestelyista.
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Lisdys V

AIKATAULU

TARGET? on avoinna kaikkina pankkipaivind. Naitd ovat kaikki pdivét paitsi lauantait, sunnuntait, uudenvuodenpdiva,
pitkdperjantai ja toinen paasidispaivd (EKP:n kotipaikassa sovellettavan kalenterin mukaisesti), vappupdivi, joulupdiv
ja tapaninpdiva.

Jarjestelmén viiteaika on Euroopan keskuspankin aika eli EKP:n kotipaikan paikallinen aika.

Pankkipdivé alkaa edellisen pankkipéivin iltana ja on seuraavan aikataulun mukainen:

Kellonaika Kuvaus

6.45-7.00 Piivin toimien valmistelun ajankohta (*)

7.00-18.00 Piivan aikana tapahtuva kasittely

17.00 Asiakasmaksuﬂ'en vastaanottamisen lopetusaika (eli maksut, joissa
maksun vireillepanija ja/tai maksunsaaja ei ole suora tai epasuora
osallistuja; namé yksiloidddn jarjestelmassd kayttamallda MT 103- tai
MT 103+ -sanomaa)

18.00 Pankkienvalisten maksujen vastaanottamisen lopetusaika (eli muut

kuin asiakasmaksut)

18.00-18.45 (+*)

Paivan paatostoimet

18.15 (%)

Maksuvalmiusjirjestelmin kayton yleinen lopetusaika

(heti) klo 18.30 (jalkeen) (***)

Tiedot kirjanpitojarjestelmien pdivitystd varten ovat keskuspankkien
kéytettavissd

18.45-19.30 ()

Piivan aloitustoimet (uusi pankkipaivd)

19.00 (***) =19.30 (**)

Likviditeetin toimittaminen PM-tilille

19.30 (%)

"Prosessin aloitus” -sanoma ja pysyvien maksumdaaréysten kirjaami-
nen likviditeetin siirtimiseksi PM-tileiltd alatilille/-tileille/peilitilille
(liitinndisjrjestelméddn liittyva kirjaus)

19.30 (*%) —22.00

Lisalikviditeetin siirtojen suorittaminen ICM:n vilitykselld ennen
kuin liitinndisjdrjestelma lahettdd “syklin aloitus” -sanoman; liitan-
ndisjrjestelman yon toimien aikainen kirjausajanjakso (ainoastaan
liitdnndisjdrjestelmien selvitysprosessia nro 6 varten liitteessd IV
tarkoitetulla tavalla)

22.00-1.00

Tekninen huoltojakso

1.00-6.45

Liitinndisjarjestelmdn yon toimien aikainen selvitysprosessi (aino-
astaan liitdnnaisjarjestelmien selvitysprosessia nro 6 varten)

(*)  Péivan toimilla tarkoitetaan péivin aikana tapahtuvaa kisittelyd ja pdivan padtostoimia.
(**) Jakso pddttyy 15 minuuttia myohemmin varannon pitoajanjakson viimeisend paivana.
(***) Jakso alkaa 15 minuuttia myohemmin varannon pitoajanjakson viimeisend paivina.

ICM on kiytettavissd likviditeetin siirtimiseen klo 19.30 () lahtien seuraavaan pdivdin klo 18.00 saakka, klo 22.00 ja
klo 1.00 valista teknistd huoltojaksoa lukuun ottamatta.

Aikataulua voidaan muuttaa, mikéli otetaan kdyttoon toiminnan jatkuvuutta suojaavia toimia lisdyksessd IV olevan

5 kohdan mukaisesti.

Jakso alkaa 15 minuuttia mydhemmin varannon pitoajanjakson viimeisend paivana.
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Lisdys VI

MAKSUT JA LASKUTUS

Suorien osallistujien maksut

1. Suorien osallistujien osalta maksuméirdysten kasittelyn kuukausimaksu TARGET2-[lisd4 keskuspankin/maan tunnus]-
osajarjestelmdssd on, suoran osallistujan valitsemasta vaihtoehdosta riippuen, joko

a) 100 euroa PM-tililtd sekd 0,80 euroa transaktiolta (veloituskirjaukselta); tai

b) 1250 euroa PM-tililtdi sekd maksu transaktiolta (veloituskirjaukselta), joka mairdytyy kuukausittain
transaktioiden mddran (késiteltyjen transaktioiden lukumaird) mukaan seuraavasti:

E i)nﬁﬁ; Transaktioita vahintdin Transaktioita vahintdin Transaktiohinta
1 1 10 000 0,60 euroa
2 10 001 25000 0,50 euroa
3 25001 50 000 0,40 euroa
4 50 001 100 000 0,20 euros
5 Enemmin kuin 100 000 — 0,125 euroa

Osallistujan PM-tilin ja sen alatilien valisistd likviditeetin siirroista ei peritd maksua.

2. Monitavoitettavan tilin kuukausimaksu on 80 euroa jokaiselta kahdeksannumeroiselta BIC-osoitteelta, joka ei ole
suoran osallistujan tilin pankkitunnus.

3. Suorilta osallistujilta, jotka eivit halua pankkitunnustaan TARGET2-luetteloon, veloitetaan 30 euron lisdkuukausi-
maksu téllaista tilid kohden.

4. Suoralta osallistujalta peritddn 20 euroa kustakin TARGET2-luetteloon rekisteroidystd epasuorasta osallistujasta.

5. Tavoitettavan pankkitunnuksen haltijan (suorien ja epésuorien osallistujien sivukonttorit mukaan luettuina)
TARGET2-luetteloon rekisterdiminen maksaa 5 euroa.

Likviditeetin sammioinnin maksut

6.  CAl-toimintatavan kuukausimaksu on 100 euroa kultakin ryhméin kuuluvalta tililta.

7. AL-toimintatavan kuukausimaksu on 200 euroa kultakin AL-ryhmain kuuluvalta tililta. Mikdli AL-ryhmad kayttad
CAl-toimintatapaa, tileihin jotka eivit sisilly AL-toimintatapaan sovelletaan 100 euron CAl-kuukausimaksua.

8. Sckd AL- ettd CAl-toimintatavassa 1 kohdan b alakohdassa vahvistettua alenevaa maksurakennetta sovelletaan ryhmin
jasenten maksuihin, ikdin kuin kaikki tallaiset maksut olisi lahetetty yhden jisenen tililtd.

9.  Asianomainen ryhmin péillikko maksaa 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun 1250 euron kuukausimaksun, ja
kyseisen ryhmdn muut jisenet maksavat 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun 100 euron kuukausimaksun. Jos AL-
ryhméd kuuluu CAl-ryhmiin, ja AL-ryhmilld ja CAl-ryhmilli on sama paillikks, 1250 euron kuukausimaksu
maksetaan vain kerran. Jos AL-ryhmd kuuluu CAl-ryhmdin, ja CAl-ryhmilld ja AL-ryhmilld on eri péillikko, CAI-
ryhmin piillikko maksaa lisikuukausimaksun, jonka maird on 1 250 euroa. Tillaisissa tapauksissa kaikki CAl-
ryhmiéin kuuluvat tilit (AL-ryhman tilit mukaan luettuina) kasittava lasku lahetetddn CAl-ryhmin pédllikolle.
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10.

Laskut

Suoriin osallistujiin sovelletaan seuraavia laskutussdantoja. Suoralle osallistujalle on annettava viimeistddn seuraavan
kuukauden viidentend pankkipdiviand edellisen kuukauden kattava lasku, jossa eritellddn veloitettavat maksut. Jos
kiytetddn AL- tai CAl-toimintatapaa, lasku on sanotussa ajassa annettava AL-ryhmdn tai CAl-ryhmin paillikolle.
Lasku on maksettava viimeistddn kyseisen kuukauden kymmenentend pankkipdivind [lisdd keskuspankin nimi]n
madrddmille tilille; maksu veloitetaan osallistujan PM-tililté.
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Lisdys VII

AL-SOPIMUS — VAIHTOEHTO A

Mallisopimus AL-toimintatavan kiyttod varten useammalle kuin yhdelle luottolaitokselle

Yhtailtd

[osallistuja], [lisdd keskuspankin nimi]ssa/ssd olevan/olevien PM-tilin/-tilien nro [ ] haltija, edustajanaan

], joka toimii [ 1,

[osallistuja], [lisdd keskuspankin nimi]ssa/ssd olevan/olevien PM-tilin/-tilien nro [o...ceeerereerevreveeeenes ] haltija, edustajanaan
], joka toimii [ 1,

[osallistuja], [lisdd keskuspankin nimilssa/ssd olevan/olevien PM-tilin/-tilien Nro [reeerereeeenereeceee ] haltija, edustajanaan
], joka toimii [ 1,

(jaljempana "AL-ryhmin jdsenet”)

ja toisaalta

[lisdd kansallisen AL-keskuspankin nimi]

[lisdd kansallisen AL-keskuspankin nimi]

[lisad kansallisen AL-keskuspankin nimi]

(jaljempdna kansalliset AL-keskuspankit)

(jaljempénid AL-ryhmain jdsenid ja kansallisia AL-keskuspankkeja kutsutaan yhdessd nimelld sopimuspuolet)
ovat sopineet seuraavaa:

(1)  Juridisesti TARGET2 muodostuu useista maksujirjestelmistd, joista jokainen on nimetty jdrjestelméksi selvityksen
lopullisuudesta maksujarjestelmissd ja arvopaperien selvitysjirjestelmissd 19 péivind toukokuuta 1998 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 98/26/EY () tdytintd6n panevan kansallisen lainsdddannén mukaan.

(2)  Yhden tai useamman TARGET2-osajdrjestelmin osallistujat voivat tietyin TARGET2-osajirjestelmiin osallistumista
koskevissa asianomaisissa sdannoissd vahvistetuin edellytyksin perustaa AL-ryhman, jolloin AL-ryhmin jdsenten PM-
tilien likviditeetti yhdistetdan.

(3)  Yhdistetty likviditeetti mahdollistaa AL-ryhmin jdsenille maksumairdysten maksamisen sellaisella maaralld, joka
ylittdd niiden PM-tileilld kdytettavissa olevan likviditeetin, silld edellytykselld, ettd kaikkien tallaisten maksumaaraysten
kokonaisarvo ei koskaan ylitd kaikilla tallaisilla PM-tileilld kdytettavissd olevan likviditeetin yhteenlaskettua maaraa.
Tuloksena oleva velkasaldo yhdelld tai useammalla ndisti PM-tileistdi muodostaa pdivinsisdisen luoton, jonka
myontdmiseen sovelletaan asianomaisia kansallisia jarjestelyjd, timan kuitenkaan rajoittamatta tdssd sopimuksessa
kuvattujen muutosten soveltamista; tdllaisen velkasaldon vakuutena on AL-ryhmin muiden jisenten PM-tileilld
kéytettavissd oleva likviditeetti.

(4)  Timin mekanismin tarkoituksena ei missdin tapauksessa ole yhdistdd eri PM-tilejd, jotka ovat tissd sopimuksessa
kuvatuin rajoituksin edelleen yksin tilinhaltijoidensa hallinnassa.

(5) Mekanismilla pyritddn valttdiméin likviditeetin hajautuminen eri TARGET2-osajdrjestelmiin ja yksinkertaistamaan
likviditeetinhallintaa luottolaitosten ryhmin sisalla.

(6)  Mekanismilla edistetddn maksujen kirjaamisen kokonaistehokkuutta TARGET2-jirjestelmassi.

(7)  [Osallistuja], [osallistuja] ja [osallistuja] on liitetty TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelméaan,
TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmddn ja TARGET2-[lisdd keskuspankki/maan tunnus]-
osajarjestelmadn, ja niitd [sitd] sitovat [paivimadrat] pdivatyt [lisdd viittaus yhdenmukaistettujen sdantojen soveltamista
koskeviin jarjestelyihin],

() EYVLL 166, 11.6.1998, s. 45.
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Sopimuspuolet sopivat néin ollen seuraavaa:

1 artikla
Tdmin sopimuksen voimaantulo

Tamd sopimus ja sithen mahdollisesti tehtdvat muutokset ovat voimassa vasta sen jilkeen, kun hallinnoiva kansallinen
keskuspankki saatuaan asianmukaisina pitimansi tiedot tai asiakirjat vahvistaa kirjallisesti, ettd tdimd sopimus tai sithen
tehdyt muutokset ovat osallistumista TARGET2-osajirjestelmiin koskevissa asianomaisissa sddnnoissd asetettujen
vaatimusten mukaisia.

2 artikla
AL-ryhmin jisenten ja kansallisten AL-keskuspankkien yhteinen intressi

1. AL-ryhmin jisenet ilmoittavat ja hyvaksyvdat nimenomaisesti, ettd timdn sopimuksen teckeminen on niiden
vastavuoroisten taloudellisten, sosiaalisten ja rahoituksellisten intressien mukaista, koska kaikkien AL-ryhmin jdsenten
maksumaardykset voidaan maksaa niiden omissa TARGET2-osajdrjestelmissd sellaisella maaralld, joka vastaa kaytettavissd
olevaa likviditeettid AL-ryhman kaikkien jasenten PM-tileilld, jolloin muissa TARGET2-osajdrjestelmissd kaytettdvissd oleva
likviditeetti kasvaa.

2. Kansallisilla AL-keskuspankeilla on keskindinen intressi tarjota paivansisdistd luottoa AL-ryhmén jdsenille, koska tima
edistdd maksujen kirjaamisen kokonaistehokkuutta TARGET2-jirjestelméssd. Péivansisiiselle luotolle asetetaan vakuus
Euroopan keskuspankkijarjestelmdn ja Euroopan keskuspankin perussddnnon 18 artiklan mukaisesti siten, ettd
maksumddrdyksen tdytantoonpanosta seuraava velkasaldo katetaan silld likviditeetilld, joka on kdytettavissd niilli PM-
tileilld, joita AL-ryhmin muilla jésenilld on niiden kansallisissa AL-keskuspankeissa ja joista on annettu vakuus niiden
velvollisuuksien tdyttdmiseksi, joita AL-ryhmén jasenilld on kansallisia AL-keskuspankkeja kohtaan.

3 artikla
AL-ryhmin jisenten oikeudet ja velvollisuudet
1. AL-ryhmin jdsenet ovat yhteisvastuussa kaikkiin kansallisiin AL-keskuspankkeihin ndhden kaikista vaateista, jotka
johtuvat minkd tahansa AL-ryhmin jisenen maksumddrdyksen maksamisesta niiden asianomaisessa TARGET2-
osajarjestelmdssd. AL-ryhmin jdsenilli ei ole oikeutta vedota mihinkddn vastuunjakoa koskeviin ryhmén sisiisiin

jarjestelyihin valttddkseen vastuunsa kansallisia AL-keskuspankkeja kohtaan kaikkien edelld mainittujen velvoitteiden
yhteenlaskemisen osalta.

2. AL-ryhmin jisenten PM-tileiltddn maksamien kaikkien maksumairdysten kokonaisarvo ei saa koskaan ylittdd kaikilla
tallaisilla PM-tileilld kaiken kaikkiaan kaytettavissd olevan likviditeetin yhteenlaskettua maaraa.

3. AL-ryhmin jdsenet ovat oikeutettuja kdyttimdin CAl-toimintatapaa, sellaisena kuin se on kuvattu [lisdd viittaus
yhdenmukaistettujen sadntojen soveltamista koskevaan jirjestelyyn/koskeviin jrjestelyihin]ssa/ssa.

4. AL-ryhmin jdsenet varmistavat, ettd niiden vililld on sisdinen sopimus, joka kattaa muun muassa seuraavat seikat:
a)  AL-ryhmin sisdistd organisaatiota koskevat sddnnot;

b)  edellytykset, joiden tdyttyessd AL-ryhman paallikolla on velvollisuus tehda ilmoitus AL-ryhmin jasenille;

¢)  AL-toimintatavan kustannukset (niiden jakaminen AL-ryhmin jisenten kesken mukaan luettuna); ja

d)  AL-sopimuksen mukaisesta palvelusta suoritettavat maksut AL-ryhmin jasenten vililld, ja sddnnot, jotka koskevat
rahallisen vastikkeen laskemista.

AL-ryhmin jdsenet voivat d alakohtaa lukuun ottamatta paattad, ilmaisevatko ne tdmén sisdisen sopimuksen tai osia siitd
kansallisille AL-keskuspankeille. AL-ryhmin jisenet antavat alakohdassa d vaadittavat tiedot kaikille AL-keskuspankeille.

4 artikla
Kansallisten AL-keskuspankkien oikeudet ja velvollisuudet

1. Kun AL-ryhmin jisen ldhettid TARGET2-osajirjestelmddnsd maksumdiirdyksen, jonka madrd ylittdd kyseisen AL-
ryhmin jasenen PM-tililld kdytettavissd olevan likviditeetin, sen kansallinen AL-keskuspankki myontad paivinsisdisen luoton,
jonka vakuutena on kyseisen AL-ryhmin jasenen muilla PM-tileilld sen kansallisessa AL-keskuspankissa kaytettavissd oleva
likviditeetti tai AL-ryhmdn muiden jisenten PM-tileilldi niiden kansallisissa AL-keskuspankeissa kaytettavissd oleva
likviditeetti. Tallaiseen péivénsisdiseen luottoon sovelletaan samoja sddntojd kuin tdllaisen kansallisen AL-keskuspankin
pdivénsisdisiin luottojen myontimiseen.
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2. AL-ryhmin jasenten ldhettimidt maksumdairdykset, joiden vaikutuksesta AL-ryhmin jisenten kaikilla PM-tileilld
kéytettavissd oleva likviditeetti ylittyy, pidetddn jonossa, kunnes likviditeettid on riittavasti kaytettavissa.

3. Lukuun ottamatta tapausta, jossa yhti tai useampaa AL-ryhmin jasentd vastaan aloitetaan maksukyvyttomyysmenettely,
kansallinen AL-keskuspankki voi vaatia kutakin AL-ryhmén jasenti tdyttdmaan tdysimaaréisesti kaikki velvollisuudet, jotka
johtuvat minkd tahansa AL-ryhmin jdsenen maksumédrdysten maksamisesta timan TARGET2-osajarjestelméssi.

5 artikla
AL-ryhmiin péillikon nimittiminen ja asema

1. AL-ryhmadn jdsenet nimittavit titen AL-ryhman péillikoksi [lisdd AL-ryhman paallikoksi nimitetty osallistuja]n, joka on
yhteyshenkil6 kaikissa AL-ryhmain liittyvissd hallinnollisissa asioissa

2. Kaikki AL-ryhmin jasenet toimittavat kansalliselle AL-keskuspankilleen ja AL-ryhman péallikolle kaikki tiedot, jotka
saattavat vaikuttaa timan sopimuksen voimassaoloon, tiytintoonpanokelpoisuuteen ja soveltamiseen, mukaan lukien muun
muassa kaikki [lisdd viittaus yhdenmukaistettujen sddntojen soveltamista koskevan jarjestelyn | koskevien jirjestelyjen
asianomaisiin méadrayksiin]ssa/ssd tarkoitetun ryhmén maaritelman noudattamiseksi tarvittavat AL-ryhmén jasenten vilisten
yhteyksien muutokset tai paittymiset ja tiedot [lisdd viittaus yhdenmukaistettujen sddntojen soveltamista koskevaan
jarjestelyyn/koskeviin jarjestelyihin]ssa/ssd tarkoitetuista erityisistd erddntymistilanteista tai tapahtumista, jotka saattavat
vaikuttaa [lisdd viittaus panttiin, sulkeutuvaa nettoutusta koskeviin siinnoéksiin tai mihin tahansa muihin yhdenmukais-
tettujen sadntdjen soveltamista koskevan jirjestelyn/koskevien jdrjestelyjen asianomaisiin maaréyksiin]n voimassaoloon ja/
tai tdytintdonpanokelpoisuuteen.

3. AL-ryhmin paillikko toimittaa vilittomdsti hallinnoivalle kansalliselle keskuspankille kaikki 2 kohdassa kuvatut tiedot,
jotka liittyvit sithen itseensd tai mihin tahansa muuhun AL-ryhmdn jdseneen.

4. AL-ryhmin piillikk6 on vastuussa AL-ryhman sisilld kdytettavissd olevan likviditeetin pdivinsisdisestd seurannasta.

5. AL-ryhmin padllikolld on valtakirja, joka koskee AL-ryhmin jisenten PM-tilejd, ja se toimii erityisesti AL-ryhmin
jasenten edustajana seuraavien toimintojen osalta:

a)  AL-ryhmin jasenten PM-tilejd koskevat kaikki ICM:n toiminnot, mukaan lukien muun muassa kaikki muutokset tietyn
maksumdaardyksen prioritecttijirjestyksessd, peruuttaminen, veloitusajan muuttaminen, likviditeetin siirrot (likvidi-
teetin siirrot alatileille tai alatileiltd mukaan luettuina, uuden mairiyksen antaminen jonossa olevista transaktioista,
likviditeetin varaaminen AL-ryhmalle ja rajoitusten asettaminen ja muuttaminen AL-ryhmalle;

b)  kaikki sellaiset pdivin paittyessd tehtavit likviditeettitransaktiot AL-ryhmin jdsenten PM-tilien valills, joilla
varmistetaan, ettd kaikki saldot AL-ryhmin jasenten PM-tileilld tasataan, jolloin millddn néista tileistd ei ole pdivin
péittyessd velkasaldoa tai, soveltuvissa tapauksissa, hyvaksyttavilld vakuuksilla turvattua velkasaldoa (jaljempina tistd
menettelystd kdytetddn ilmaisua "tasaaminen”);

¢)  yleiset ohjeet, joiden mukaan automaattinen tasaaminen suoritetaan, eli méirittdd jarjestyksen, jossa likviditeettid
omaavia PM-tilejd veloitetaan tasaamisen yhteydessi;

d)  mikdli AL-ryhmin paallikko ei anna b ja ¢ alakohdassa kuvattuja nimenomaisia ohjeita, suoritetaan automaattinen
tasaaminen, joka aloitetaan PM-tilistd, jolla on suurin hyvityssaldo ja paatetddn PM-tiliin, jolla on suurin velkasaldo.

Samoja c ja d alakohdassa madriteltyjd perusteita kdytetddn taytantoonpanotilanteessa, sellaisena kuin se on madritelty [lisad
viittaus yhdenmukaistettujen sdantojen soveltamista koskevan jarjestelyn/koskevien jérjestelyjen asianomaisiin maarayksiin]
ssassi.

6. AL-ryhmin jasenet luopuvat nimenomaisesti kaikista sellaisista oikeuksista, jotka niilli mahdollisesti on [lisdd
tarvittaessa viittaus asiaa koskevaan sddnnokseen kansallisessa lainsddddnndssd]n nojalla AL-ryhmin paillikkod vastaan ja
jotka perustuvat AL-ryhman paallikon kaksoisrooliin toisaalta PM-tilin haltijana ja toisaalta AL-ryhman paillikkona.

6 artikla
Hallinnoivan kansallisen keskuspankin tehtivi

1. Hallinnoiva kansallinen keskuspankki on yhteydenottopaikka kaikissa AL-ryhmdén liittyvissd hallinnollisissa asioissa.

2. Kaikki kansalliset AL-keskuspankit toimittavat vilittomdsti hallinnoivalle kansalliselle keskuspankille AL-ryhménsi
jasenestd/jasenistd kaikki tiedot, jotka saattavat vaikuttaa timin sopimuksen voimassaoloon, tdytantoonpanokelpoisuuteen
ja soveltamiseen, mukaan lukien muun muassa kaikki ryhman maaritelmén noudattamiseksi tarvittavat AL-ryhman jasenten
vilisten yhteyksien muutokset tai padttymiset ja tiedot [lisdd viittaus yhdenmukaistettujen sddntojen soveltamista koskevaan
jarjestelyyn | koskeviin jdrjestelyihin]ssa/ssd tarkoitetuista erityisistd erddntymistilanteista tai tapahtumista, jotka saattavat
vaikuttaa [lisdd viittaus panttiin, sulkeutuvaa nettoutusta koskeviin sddnnoksiin tai mihin tahansa muihin yhdenmukais-
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tettujen sddntojen soveltamista koskevan jirjestelyn/koskevien jirjestelyjen asianomaisiin maaréyksiin]n voimassaoloon ja/
tai tdytantdonpanokelpoisuuteen.

3. Hallinnoivalla kansallisella keskuspankilla on oikeus saada kaikki tarvittavat tiedot kaikista AL-ryhmén jasenten PM-
tileistd, mukaan lukien muun muassa tiedot kaikista luottolimiiteistd, saldosta, kokonaisvaihdosta, kirjatuista maksuista,
jonossa olevista maksuista seké tiedot AL-ryhmin jasenten rajoituksista ja likviditeettivarauksista.

7 artikla
Sopimuksen voimassaolo ja paittiminen

1. Tdmd sopimus on voimassa toistaiseksi.

2. Jokainen AL-ryhmin jisen voi yksipuolisesti lopettaa osallistumisensa tidhin sopimukseen silld edellytykselld, ettd se
ilmoittaa asiasta kirjallisesti 14 pankkipadivdd aikaisemmin sille kansalliselle AL-keskuspankille, jonka TARGET2-
osajarjestelmadn se osallistuu, sekd hallinnoivalle kansalliselle keskuspankille. Hallinnoiva kansallinen keskuspankki
vahvistaa kyseiselle AL-ryhmin jasenelle pdivimairidn, jona sen osallistuminen AL-sopimukseen padttyy, ja ilmoittaa timin
pdivimaarin kaikille kansallisille AL-keskuspankeille, jotka ilmoittavat paiviméddran AL-ryhmansi jasenille. Mikali kyseinen
AL-ryhmin jdsen oli AL-ryhmin paillikko, jaljelle jadvat AL-ryhmdn jdsenet nimittavat vélittomaésti uuden AL-ryhmin
paallikon.

3. Tami sopimus tai, tapauksen mukaan, minkd tahansa AL-ryhmén jisenen osallistuminen tihdn sopimukseen péittyy
automaattisesti ilman irtisanomista ja valittomin vaikutuksin, mikéli yksi tai useampi seuraavista seikoista tapahtuu:

a)  ryhmin mddritelmidn noudattamiseksi tarvittavia kaikkien AL-ryhmin jdsenten vilisid yhteyksid muutetaan tai ne
padttyvat [lisdd viittaus yhdenmukaistettujen sddntojen soveltamista koskevaan jérjestelyyn/koskeviin jdrjestelyihin]n
mukaisesti, taikka yhteyksien muutokset tai paittymiset koskevat yhtid tai useampaa AL-ryhmin jisentd; ja/tai

b)  mitkd tahansa muut AL-toimintatavan kéyttdmisen edellytykset, sellaisina kuin ne kuvataan [lisdd viittaus
yhdenmukaistettujen sddntojen soveltamista koskevaan jarjestelyyn/koskeviin jirjestelyihin]ssa/ssd, eivit endd tayty
kaikkien osallistujien taikka yhden tai useamman AL-ryhmin jisenen osalta.

4. Mistd tahansa 3 kohdassa kuvatusta tapahtumasta riippumatta maksumaéarays, jonka jokin AL-ryhmin jdsen on jo
toimittanut asianomaiseen TARGET2-osajdrjestelmain, pysyy voimassa ja taytintoonpanokelpoisena kaikkiin AL-ryhman
jaseniin ja kansallisiin AL-keskuspankkeihin ndhden. [Lisdi tarvittaessa: Lisiksi [lisdd viittaus panttiin ja/tai sulkeutuvaan
nettoutukseen tai mihin tahansa muuhun asianomaiseen vakuusjirjestelyyn] pysyy voimassa timin sopimuksen
padttymisen jilkeen, kunnes AL-ryhmin jdsenet ovat maksaneet tdysiméddrdisesti kaikki velkasaldot niilli PM-tileilld, joiden
likviditeetti laskettiin yhteen.]

5. Hallinnoiva kansallinen keskuspankki voi, timédn rajoittamatta 3 kohdan soveltamista, asianomaisen kansallisen AL-
keskuspankin suostumuksella milloin tahansa lopettaa ilman irtisanomista ja vilittomin vaikutuksin minkd tahansa AL-
ryhmién jdsenen osallistumisen tihdn sopimukseen, mikali kyseinen AL-ryhmin jdsen on rikkonut mitd tahansa
sopimusmadrdystd. Tallainen paitos on tehtdva kirjallisesti, osoitettava AL-ryhman kaikille jasenille ja perusteltava. Mikali
osallistuminen péittyy edelli mainitulla tavalla, AL-ryhman jasenilld, joiden osallistuminen tihdn sopimukseen ei ole
pdittynyt, on oikeus lopettaa osallistumisensa tihin sopimukseen silld edellytykselld, ettd ne ilmoittavat siitd kirjallisesti
hallinnoivalle kansalliselle keskuspankille seké asianomaiselle kansalliselle AL-keskuspankille viiden pankkipdivin kuluessa.
Jos AL-ryhmin péillikon osallistuminen pddtetddn, jiljelle jadvat AL-ryhmdn jdsenet nimittavat heti uuden AL-ryhmin
péillikon.

6. Hallinnoiva kansallinen keskuspankki voi muiden kansallisten AL-keskuspankkien suostumuksella lopettaa ilman
irtisanomista ja valittomin vaikutuksin tdman sopimuksen soveltamisen, mikili sen voimassa pitiminen vaarantaisi
kokonaisuutena arvioiden TARGET2-jirjestelméin vakauden, turvallisuuden ja luotettavuuden tai vaarantaisi Euroopan
keskuspankkijirjestelmdn ja Euroopan keskuspankin perussddnnossd vahvistettujen kansallisten AL-keskuspankkien
tehtavien hoidon. Kaikki titd koskevat pddtokset osoitetaan kirjallisina AL-ryhmin jasenille, ja paitokset on perusteltava.

7. Tdmd sopimus pysyy voimassa niin kauan kuin AL-ryhmin jasenid on vihintdan kaksi.

8 artikla
Muutosmenettely

Tahin sopimukseen tehtdvat muutokset, AL-ryhmén laajentaminen muihin osallistujiin mukaan luettuna, ovat voimassa ja
taytantoonpanokelpoisia ainoastaan siind tapauksessa, ettd kaikki sopimuspuolet ilmaisevat titd koskevan nimenomaisen
kirjallisen suostumuksensa.



8.9.2007

Euroopan unionin virallinen lehti

L 237/55

9 artikla
Sovellettava lainsdidinto

Tahan sopimukseen sovelletaan [lisdd viittaus AL-ryhmédn péadllikon PM-tiliin hallinnoivassa kansallisessa keskuspankissa
sovellettavaan lainsdadantoon]afd, ja sitd tulkitaan ja sovelletaan sen mukaisesti. TAma ei vaikuta

a)  AL-ryhmin jdsenen ja sen kansallisen AL-keskuspankin viliseen suhteeseen, johon sovelletaan asianomaisen
kansallisen AL-keskuspankin lainsadddntod; eikd

b)  kansallisten AL-keskuspankkien valisiin oikeuksiin ja velvollisuuksiin, joihin sovelletaan sen kansallisen AL-
keskuspankin lainsdddintod, joka pitdd sen AL-ryhmin jisenen PM-tilid, jonka kdytettdvissd olevaa likviditeettid
kéytetdan vakuutena.

10 artikla

[Lisdd viittaus yhdenmukaistettujen siintdjen soveltamista koskevaan jirjestelyyn/koskeviin jirjestelyihin]n
soveltaminen

1. [Lisad viittaus yhdenmukaistettujen sddntojen soveltamista koskevaan jarjestelyyn/koskeviin jarjestelyihin]n mairayksia

sovelletaan jokaiseen AL-ryhmin jiseneen ja niiden kansallisiin AL-keskuspankkeihin kaikissa niissd asioissa, joihin ei
nimenomaisesti sovelleta titd sopimusta.

2. [Lisda viittaus yhdenmukaistettujen sddntojen soveltamista koskevaan jirjestelyyn/koskeviin jérjestelyihin] ja timén
sopimuksen on katsottava muodostavan osan samasta sopimussuhteesta.

Tehty sopimuspuolten lukumédrin mukaisin kappalein [...pdivamdard....]

AL-SOPIMUS — VAIHTOEHTO B

Mallisopimus AL-toimintatavan kiyttod varten yhdelle luottolaitokselle

Yhtiiltd [luottolaitoksen nimi ja osoite], edustajanaan [..............ccoeeveeiiiineennn. ], joka toimii

[osallistuja], [lisdd keskuspankin nimi]ssa/ssd olevan/olevien PM-tilin/-tilien nro [ooeeeceeeeeennne ] haltija,
[osallistuja], [lisdd keskuspankin nimi]ssa/ssd olevan/olevien PM-tilin/-tilien Nro [u...ssseccecee ] haltija,
[osallistuja], [lisdd keskuspankin nimi]ssa/ssd olevan/olevien PM-tilin/-tilien Nro [...ssssceceeen ] haltija,

(osallistujista kdytetddn jiljempéni ilmausta "AL-ryhmin jdsenet”)

ja toisaalta

[lisdd kansallisen AL-keskuspankin nimi]

[lisdd kansallisen AL-keskuspankin nimi]

[lisdd kansallisen AL-keskuspankin nimi]

(jaljempdna kansalliset AL-keskuspankit))

(jaljempand AL-ryhmain jasenid ja kansallisia AL-keskuspankkeja kutsutaan yhdessd nimelld "sopimuspuolet”)
ovat sopineet seuraavaa:

(1)  Juridisesti TARGET2 muodostuu useista maksujirjestelmistd, joista jokainen on nimetty jdrjestelmaksi selvityksen
lopullisuudesta maksujarjestelmissd ja arvopaperien selvitysjirjestelmissd 19 péivind toukokuuta 1998 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 98/26/EY (?) tiytintd6n panevan kansallisen lainsdddinnén mukaan.

(2)  Luottolaitos, jolla on useita PM-tileji yhdessd tai useammassa TARGET2-osajirjestelmdssd, voi tietyin TARGET2-
osajarjestelmiin osallistumista koskevissa asianomaisissa sddnnoissd vahvistetuin edellytyksin perustaa AL-ryhman,
jolloin AL-ryhmén jasenten PM-tilien likviditeetti yhdistetddn.

() EYVLL 166, 11.6.1998, s. 45.
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(3)  Yhdistetty likviditeetti mahdollistaa AL-ryhmin jdsenille maksumaardysten maksamisen sellaisella madralld, joka
ylittdd yhdelld PM-tililld olevan likviditeetin, silld edellytykselld, ettd kaikkien tillaisten maksumairdysten kokonaisarvo
ei koskaan ylitd kaikilla AL-ryhmdn jasenten PM-tileilld kdytettavissd olevan likviditeetin yhteenlaskettua maaraa.
Tuloksena oleva velkasaldo yhdelld tai useammalla ndisti PM-tileistdi muodostaa pdivansisdisen luoton, jonka
myontdmiseen sovelletaan asianomaisia kansallisia jarjestelyjd, timan kuitenkaan rajoittamatta tdssd sopimuksessa
kuvattujen muutosten soveltamista; tallaisen velkasaldon vakuutena on AL-ryhmin jdsenten kaikilla PM-tileilld
kaytettavissd oleva likviditeetti.

(4) Tamidn mekanismin tarkoituksena ei missddn tapauksessa ole yhdistad PM-tilejd, jotka ovat tissi sopimuksessa
kuvatuin rajoituksin edelleen erikseen AL-ryhmin jisenten hallinnassa.

(5) Mekanismilla pyritddn vélttimaan likviditeetin hajautuminen eri TARGET2-osajérjestelmiin ja yksinkertaistamaan AL-
ryhmin jasenten likviditeetinhallintaa.

(6) Mekanismilla edistetddn maksujen kirjaamisen kokonaistehokkuutta TARGET2-jérjestelmassa.

(7)  [Osallistuja], [osallistuja] ja [osallistuja] on liitetty TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelméin,
TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-osajirjestelmdan ja TARGET2-[lisdd keskuspankin/maan tunnus]-
osajirjestelmddn, ja niitd sitovat [paivimadrat] paivatyt [lisdd viittaus yhdenmukaistettujen sddntojen soveltamista
koskeviin jarjestelyihin],

Sopimuspuolet sopivat néin ollen seuraavaa:

1 artikla
Timin sopimuksen voimaantulo

Tamd sopimus ja sithen mahdollisesti tehtdvat muutokset ovat voimassa vasta sen jilkeen, kun hallinnoiva kansallinen
keskuspankki saatuaan asianmukaisina pitdiminsd tiedot tai asiakirjat vahvistaa kirjallisesti, ettd timd sopimus tai sithen
tehdyt muutokset ovat osallistumista TARGET2-osajirjestelmiin koskevissa asianomaisissa sddnnoissd asetettujen
vaatimusten mukaisia.

2 artikla
Kansallisten AL-keskuspankkien yhteinen intressi

Kansallisilla AL-keskuspankeilla on keskindinen intressi tarjota pdivinsisdistd luottoa AL-ryhmin jasenille, koska tdma
edistdd maksujen kirjaamisen kokonaistehokkuutta TARGET2-jirjestelméssd. Péivansisiiselle luotolle asetetaan vakuus
Euroopan keskuspankkijarjestelmidn ja Euroopan keskuspankin perussddnnon 18 artiklan mukaisesti siten, ettd
maksumddrdyksen tdytdntoonpanosta seuraava velkasaldo katetaan silld likviditeetilld, joka on kdytettdvissd niilli PM-
tileilld, joita AL-ryhmin jdsenilli on niiden kansallisissa AL-keskuspankeissa ja joista on annettu vakuus niiden
velvollisuuksien tdyttdmiseksi, joita AL-ryhmdn jasenilld on kansallisia AL-keskuspankkeja kohtaan.

3 artikla
AL-ryhmin jisenten oikeudet ja velvollisuudet

1. AL-ryhmin jisenet ovat vastuussa kaikkiin kansallisiin AL-keskuspankkeihin nihden kaikista vaateista, jotka johtuvat
minkd tahansa AL-ryhmin jisenen maksumairdysten maksamisesta niiden asianomaisissa TARGET2-osajirjestelmissa.

2. AL-ryhmin jdsenten PM-tileiltddn maksamien kaikkien maksumairdysten kokonaisarvo ei saa koskaan ylittdd kaikilla
tallaisilla PM-tileilld kéytettavissd olevan likviditeetin yhteenlaskettua maaraa.

3. AL-ryhmin jisenet ovat oikeutettuja kdyttimaddn CAl-toimintatapaa, sellaisena kuin se on kuvattu [lisdd viittaus
yhdenmukaistettujen sddntojen soveltamista koskevaan jarjestelyyn/koskeviin jarjestelyihin]ssa/ssa.

4 artikla
Kansallisten AL-keskuspankkien oikeudet ja velvollisuudet

1. Kun AL-ryhmin jasen ldhettdd TARGET2-osajarjestelmaan maksumaarayksen, jonka maird ylittad kyseisen AL-ryhmin
jasenen PM-tililld kdytettdvissd olevan likviditeetin, asianomainen kansallinen AL-keskuspankki myontdd pdivinsisdisen
luoton, jonka vakuutena on kyseisen AL-ryhmdn jasenen muilla PM-tileilld sen kansallisessa AL-keskuspankissa kaytettavissa
oleva likviditeetti tai AL-ryhmin muiden jasenten PM-tileilld niiden kansallisissa AL-keskuspankeissa kaytettavissd oleva
likviditeetti. Tallaiseen pdivansisdiseen luottoon sovelletaan samoja sddnt6ja kuin téllaisten kansallisten AL-keskuspankkien
pdivinsisdisten luottojen myontimiseen.

2. AL-ryhmin jdsenten ldhettimit maksumdéirdykset, joiden vaikutuksesta AL-ryhmin jasenten kaikilla PM-tileilld
kéytettavissd oleva likviditeetti ylittyy, pidetddn jonossa, kunnes likviditeettid on riittavasti kaytettdvissa.
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3. Kukin kansallinen AL-keskuspankki voi vaatia AL-ryhmin jdsenid tdyttimadn tdysimédrdisesti kaikki velvollisuudet,
jotka johtuvat AL-ryhmin jdsenten maksumddrdysten maksamisesta TARGET2-osajdrjestelmissd, joissa niilld on PM-tilejd.

5 artikla
AL-ryhmiin piillikon nimittiminen ja asema

1. AL-ryhmin jdsenet nimittavit titen AL-ryhmén padllikoksi [lisdd AL-ryhman paallikoksi nimitetty osallistuja]n, joka on
yhteyshenkil6 kaikissa AL-ryhméin liittyvissd hallinnollisissa asioissa

2. Al-ryhmin jdsenet toimittavat kansallisille AL-keskuspankeille kaikki tiedot, jotka saattavat vaikuttaa timin
sopimuksen voimassaoloon, tdytintdonpanokelpoisuuteen ja soveltamiseen, mukaan lukien muun muassa tiedot [lisdd
viittaus yhdenmukaistettujen sddntojen soveltamista koskevan jérjestelyn/koskevien jérjestelyjen asianomaisiin maarayksiin]
ssafssd tarkoitetuista erityisistd erddntymistilanteista tai tapahtumista, jotka saattavat vaikuttaa [lisdd viittaus panttiin,
sulkeutuvaa nettoutusta koskeviin sddnnoksiin tai mihin tahansa muihin yhdenmukaistettujen sddntdjen soveltamista
koskevan jdrjestelyn /koskevien jirjestelyjen asianomaisiin maérdyksiin]n voimassaoloon ja/tai taytintoonpanokelpoisuuteen.

3. AL-ryhmin paillikko toimittaa valittomasti hallinnoivalle kansalliselle keskuspankille kaikki 2 kohdassa kuvatut tiedot.

4. AL-ryhmin piillikk6 on vastuussa AL-ryhman sisalld kdytettavissd olevan likviditeetin pdivinsisdisestd seurannasta.

5. AL-ryhmin péillikolld on valtakirja, joka koskee kaikkia AL-ryhmin jasenten PM-tilejd, ja se suorittaa erityisesti
seuraavat toiminnot:

a)  AL-ryhmin jasenten PM-tilejd koskevat kaikki ICM:n toiminnot, mukaan lukien muun muassa kaikki muutokset tietyn
maksumaddrdyksen prioriteettijirjestyksessd, peruuttaminen, maksuajan muuttaminen, likviditeetin siirrot (likviditeetin
siirrot alatileille tai alatileiltd mukaan luettuina), uuden mddrdyksen antaminen jonossa olevista transaktioista,
likviditeetin varaaminen AL-ryhmalle ja rajoitusten asettaminen ja muuttaminen AL-ryhmalle;

b)  kaikki sellaiset pdivin paittyessd tehtavit likviditeettitransaktiot AL-ryhmin jdsenten PM-tilien valills, joilla
varmistetaan, ettd kaikki saldot AL-ryhmin jasenten PM-tileilld tasataan, jolloin millddn néistd tileistd ei ole pdivin
padttyessd velkasaldoa tai, soveltuvissa tapauksissa, hyvaksyttavilld vakuuksilla turvattua velkasaldoa (jdljempdna tastd
menettelystd kdytetddn ilmaisua *tasaaminen’);

¢)  yleiset ohjeet, joiden mukaan automaattinen tasaaminen suoritetaan, eli maaritetddn jarjestys, jossa likviditeettid
omaavia PM-tilejd veloitetaan tasaamisen yhteydessd;

d)  mikdli AL-ryhmin paallikko ei anna b ja ¢ alakohdassa kuvattuja nimenomaisia ohjeita, suoritetaan automaattinen
tasaaminen, joka aloitetaan PM-tilistd, jolla on suurin hyvityssaldo ja paatetddn PM-tiliin, jolla on suurin velkasaldo.

Samoja c ja d alakohdassa madriteltyjd perusteita kdytetddn taytantoonpanotilanteessa, sellaisena kuin se on madritelty [lisad
viittaus yhdenmukaistettujen sdantojen soveltamista koskevan jarjestelyn/koskevien jrjestelyjen asianomaisiin maarayksiin]
ssassi.

6 artikla
Hallinnoivan kansallisen keskuspankin tehtivi

1. Hallinnoiva kansallinen keskuspankki on yhteydenottopaikka kaikissa AL-ryhmaén liittyvissd hallinnollisissa asioissa.

2. Kaikki kansalliset AL-keskuspankit toimittavat valittomasti hallinnoivalle kansalliselle keskuspankille AL-ryhmin
jasenestd kaikki tiedot, jotka saattavat vaikuttaa timdn sopimuksen voimassaoloon, tdytintoonpanokelpoisuuteen ja
soveltamiseen, mukaan lukien muun muassa tiedot [lisdd viittaus yhdenmukaistettujen sddntojen soveltamista koskevan
jarjestelyn | koskevien jirjestelyjen asianomaisiin maérdyksiin]ssafssd tarkoitetuista erityisistd erddntymistilanteista tai
tapahtumista, jotka saattavat vaikuttaa [lisdd viittaus panttiin, sulkeutuvaa nettoutusta koskeviin sddnnoksiin tai mihin
tahansa muihin yhdenmukaistettujen sddntojen soveltamista koskevan jdrjestelyn/koskevien jérjestelyjen asianomaisiin
mddrdyksiin]n voimassaoloon jaftai tdytantdonpanokelpoisuuteen.

3. Hallinnoivalla kansallisella keskuspankilla on oikeus saada kaikki tarpeelliset tiedot kaikista AL-ryhmin jisenten PM-
tileistd, mukaan lukien muun muassa tiedot kaikista luottolimiiteistd, saldosta, kokonaisvaihdosta, kirjatuista maksuista,
jonossa olevista maksuista seké tiedot AL-ryhmén jasenten rajoituksista ja likviditeettivarauksista.
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7 artikla

Sopimuksen voimassaolo ja paittiminen
1. Tdmd sopimus on voimassa toistaiseksi.

2. Jokainen AL-ryhmin jdsen voi yksipuolisesti lopettaa osallistumisensa tidhin sopimukseen silld edellytykselld, ettd se
ilmoittaa asiasta kirjallisesti 14 pankkipadivdd aikaisemmin sille kansalliselle AL-keskuspankille, jonka TARGET2-
osajarjestelmddn se osallistuu, sekd hallinnoivalle kansalliselle keskuspankille. Hallinnoiva kansallinen keskuspankki
vahvistaa kyseiselle AL-ryhmin jasenelle pdivimarin, jona sen osallistuminen AL-sopimukseen padttyy, ja ilmoittaa timin
pdivimadrin kaikille kansallisille AL-keskuspankeille, jotka ilmoittavat paiviméddran AL-ryhmansi jasenille. Mikali kyseinen
AL-ryhmin jisen oli AL-ryhmin paillikko, jiljelle jadavat AL-ryhmdn jdsenet nimittdvat vélittomaésti uuden AL-ryhmin
paallikon.

3. Tamid sopimus pddttyy automaattisesti ilman irtisanomista ja vilittomin vaikutuksin, mikali edellytykset AL-
toimintatavan kayttimiselle, sellaisina kuin ne kuvataan [lisdd viittaus yhdenmukaistettujen sddntojen soveltamista
koskevaan jarjestelyyn/koskeviin jarjestelyihin]ssa/ssd, eivit endd téyty.

4. Mistd tahansa 3 kohdassa kuvatusta tapahtumasta rijppumatta maksumdirdys, jonka jokin AL-ryhmin jisen on jo
toimittanut asianomaiseen TARGET2-osajirjestelmain, pysyy voimassa ja tdytintoonpanokelpoisena kaikkiin AL-ryhmin
jaseniin ja kansallisiin AL-keskuspankkeihin ndhden. [Lisdd tarvittaessa: Lisiksi [lisdd viittaus panttiin ja/tai sulkeutuvaan
nettoutukseen tai mihin tahansa muuhun asianomaiseen vakuusjdrjestelyyn] pysyy voimassa tdmdn sopimuksen
pddttymisen jilkeen, kunnes AL-ryhmin jdsenet ovat maksaneet tdysimadrdisesti kaikki velkasaldot niilld PM-tileilld, joiden
likviditeetti laskettiin yhteen.]

5. Hallinnoiva kansallinen keskuspankki voi, timén rajoittamatta 3 kohdan soveltamista, asianomaisen kansallisen AL-
keskuspankin suostumuksella milloin tahansa lopettaa timan sopimuksen soveltamisen, mikali jokin AL-ryhmin jdsen on
rikkonut mitd tahansa sopimusmaarédystd. Tdllainen padtos on tehtdva kirjallisesti, osoitettava AL-ryhman kaikille jasenille ja
perusteltava.

6. Hallinnoiva kansallinen keskuspankki voi muiden AL-sopimuksen osapuolina olevien kansallisten keskuspankkien
suostumuksella lopettaa timin sopimuksen soveltamisen, mikéli sen voimassa pitiminen vaarantaisi kokonaisuutena
arvioiden TARGET2+jdrjestelmin vakauden, turvallisuuden ja luotettavuuden tai vaarantaisi Euroopan keskuspankkijirjes-
telmdn ja Euroopan keskuspankin perussidnndssd vahvistettujen kansallisten AL-keskuspankkien tehtdvien hoidon. Kaikki
sopimuksen soveltamisen lopettamista koskevat paitokset osoitetaan kirjallisina AL-ryhmin jésenille, ja paitokset on
perusteltava.

8 artikla

Muutosmenettely

Tahan sopimukseen tehtdvat muutokset, mukaan lukien AL-ryhmén laajentaminen muihin osallistujiin, ovat voimassa ja
taytintoonpanokelpoisia ainoastaan siind tapauksessa, ettd kaikki osallistujat ilmaisevat titdi koskevan nimenomaisen
kirjallisen suostumuksensa.

9 artikla

Sovellettava lainsdidinto

Tahin sopimukseen sovelletaan [lisdd viittaus AL-ryhman péillikon PM-tiliin hallinnoivassa kansallisessa keskuspankissa
sovellettavaan lainsdddantoon]afd, ja sitd tulkitaan ja sovelletaan sen mukaisesti. Tamé ei vaikuta

a)  AL-ryhmin jasenten ja niiden kansallisten AL-keskuspankkien viliseen suhteeseen, johon sovelletaan asianomaisen
kansallisen AL-keskuspankin lainsdddintod; eika

b)  kansallisten AL-keskuspankkien vilisiin oikeuksiin ja velvollisuuksiin, joihin sovelletaan sen kansallisen AL-
keskuspankin lainsdddintod, joka pitdd sen AL-ryhmidn jisenen PM-tilid, jonka kdytettdvissd olevaa likviditeettid
kéytetddn vakuutena.

10 artikla
[Lisad viittaus yhdenmukaistettujen sidntdjen soveltamista koskevaan jirjestelyyn/koskeviin jirjestelyihin]n
soveltaminen

1. [Lisdd viittaus yhdenmukaistettujen sddntojen soveltamista koskevaan jirjestelyyn/koskeviin jirjestelyihinln méddrayksia
sovelletaan jokaiseen AL-ryhmin jiseneen ja niiden kansallisiin AL-keskuspankkeihin kaikissa niissd asioissa, joihin ei
nimenomaisesti sovelleta titd sopimusta.

2. [Lisdd viittaus yhdenmukaistettujen sddntojen soveltamista koskevaan jarjestelyyn/koskeviin jérjestelyihin]n ja timén
sopimuksen on katsottava muodostavan osan samasta sopimussuhteesta.

Tehty sopimuspuolten lukumédran mukaisin kappalein [...pdivamdard....]
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LITE III

PAIVANSISAISEN LUOTON MYONTAMINEN

Tassi liitteessd tarkoitetaan

—  "pankkidirektiivilli” luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (uudelleenlaadittu  teksti)
14 piivand kesikuuta 2006 annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2006/48/EY (),

—  luottolaitoksella” pankkidirektiivin, sellaisena kuin se on pantu taytinto6n kansallisessa lainsdddannossd, 2 artiklan ja
4 artiklan 1 kohdan a alakohdan maiiritelmin mukaista toimivaltaisen viranomaisen valvonnan alaista luottolaitosta,

—  "maksuvalmiusluotolla” eurojirjestelmian maksuvalmiusjarjestelmad, jota vastapuolet voivat kayttdd saadakseen yon yli
-luottoa kansalliselta keskuspankilta ennalta maaratylld maksuvalmiusluoton korolla,

—  "maksuvalmiusluoton korolla” korkoa, jota sovelletaan maksuvalmiusluottoon,

—  "sivukonttorilla” pankkidirektiivin 4 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua sivukonttoria, sellaisena kuin kyseinen direktiivi
on pantu tdytantoon kansallisessa lainsdddannossa,

—  julkisen sektorin elimelld” “julkisen sektorin” yksikkod, julkinen sektori sellaisena kuin se on mddritelty
perustamissopimuksen 104 artiklassa ja 104 b artiklan 1 kohdassa (joista on tullut 101 artikla ja 103 artiklan
1 kohta) tarkoitettujen kieltojen soveltamiseksi tarvittavien médritelmien tismentdmisestd 13 pdivand joulukuuta
1993 annetun neuvoston asetuksen (EY) N:o 3603/93 (%) 3 artiklassa,

—  sijoituspalveluyritykselld” sijoituspalveluyritystd, sellaisena kuin se on maaritelty rahoitusvalineiden markkinoista seka
neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta 21 péivand huhtikuuta 2004 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY (%) 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa, lukuun ottamatta direktiivin
2004/39[EY 2 artiklan 1 kohdassa mainittuja yksikkojd, edellyttien ettd a) kyseiselld sijoituspalveluyritykselld on
direktiivin 2004/39/EY mukaisesti toimivaltaiseksi nimetyn viranomaisen antama toimilupa ja ettd silld on timan
viranomaisen valvonnan alainen; ja b) kyseiselld sijoituspalveluyritykselld on oikeus harjoittaa direktiivin 2004/39/EY
liitteessd 1 olevan A osan 2, 3, 6 ja 7 kohdassa mainittuja toimintoja,

—  laheisilld sidoksilla” eurojirjestelman rahapolitiikan vlineistd ja menettelyistd 31 pdivand elokuuta 2000 annettujen
suuntaviivojen EKP[2000/7 liitteessd I olevassa 6 luvussa tarkoitettuja ldheisid sidoksia (%),

—  "maksukyvyttémyysmenettelylld” direktiivin 98/26/EY 2 artiklan j alakohdassa tarkoitettua maksukyvyttomyys-
menettelyd,

—  erityiselld erddntymistilanteella” mitd tahansa tulevaa tai kisilld olevaa tilannetta, joka saattaisi vaarantaa yhteison
kyvyn tdyttdd ndiden suuntaviivojen tdytantoon panemiseksi toteutettujen kansallisten jarjestelyjen tai minka tahansa
kyseisen yhteison ja minkd tahansa eurojirjestelmin keskuspankin viliseen suhteeseen sovellettavien muiden
sdantojen mukaiset velvoitteensa tallaisia tilanteita ovat

a) tilanne, jossa yhteiso ei endd tdytd liitteessd Il vahvistettuja padsyehtoja jajtai teknisid vaatimuksia;
b)  yhteisod koskevan maksukyvyttomyysmenettelyn aloittaminen;
¢)  edelld b alakohdassa tarkoitettua menettelyd koskevan hakemuksen jittiminen;

d)  yhteison antama kirjallinen ilmoitus, jonka mukaan se on kyvyton maksamaan velkansa tai osan niistd taikka
tdyttimaan paivinsisdiseen luottoon liittyvit velvoitteensa;

€)  yhteison velkojiensa kanssa tekemd vapaachtoinen yleinen sopimus tai jarjestely;

f)  tilanne, jossa yhteiso on, tai asianomainen euron kaytto6n ottanut kansallinen keskuspankki katsoo sen olevan,
maksukyvyton tai kykenemiton maksamaan velkansa;
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g) tilanne, jossa yhteison PM:n tilin saldo tai yhteison varat tai olennainen osa niistd on varojen jaadyttimistd
koskevan paitoksen, ulosmittauksen, takavarikon tai minkd tahansa muun menettelyn kohteena, jonka
tarkoituksena on suojata yleistd etua tai yhteison velkojien oikeuksia;

h)  tilanne, jossa yhteison osallistuminen TARGET2-osajérjestelmadn ja/tai liitdnnaisjarjestelmain on keskeytetty tai
paatetty;

i) tilanne, jossa olennainen tiedonanto tai muu sopimusta edeltdvi ilmoitus, jonka yhteiso on antanut, tai jonka
yhteiso katsotaan sovellettavan lain mukaan antaneen, on virheellinen tai ei vastaa totuutta; tai

j)  yhteison omaisuuden tai sen olennaisen osan luovutus.

Hyviksyttivit yhteisot

Jokainen euron kiyttoon ottanut kansallinen keskuspankki antaa pdivinsisdistd luottoa jdljempdnd 2 kohdassa
tarkoitetuille yhteisoille, joilla on tili kyseisessd euron kéyttdon ottaneessa kansallisessa keskuspankissa. Pdivinsisdistd
luottoa ei kuitenkaan voida myontdd yhteisolle, joka on perustettu muuhun maahan kuin jisenvaltioon, jossa sen
euron kdyttoon ottaneen kansallisen keskuspankin kotipaikka sijaitsee, jossa kyseiselld yhteisolld on tili.

Piivinsisdistd luottoa voidaan antaa vain seuraaville yhteisoille:

a)  ETA:ssa perustetuille luottolaitoksille, jotka ovat eurojirjestelmdn rahapoliittisten operaatioiden hyvaksyttivid
vastapuolia ja jotka voivat saada maksuvalmiusluottoa, myos silloin, jos kyseiset luottolaitokset toimivat ETA:ssa
perustetun sivukonttorin vilitykselld, mukaan lukien sellaisten luottolaitosten ETA:ssa perustetut sivukonttorit,
joiden kotipaikka sijaitsee ETA:n ulkopuolella;

b)  sellaisille ETA:ssa perustetuille luottolaitoksille, jotka eivit ole eurojirjestelmdn rahapoliittisten operaatioiden
hyviksyttavid vastapuolia ja/tai jotka eivit voi saada maksuvalmiusluottoa, myos silloin, jos ne toimivat ETA:ssa
perustetun sivukonttorin vilitykselld, mukaan lukien sellaisten luottolaitosten ETA:ssa perustetut sivukonttorit,
joiden kotipaikka sijaitsee ETA:n ulkopuolella;

¢)  jasenvaltioiden keskus- tai aluehallinnon valtiokonttoreille, jotka toimivat rahamarkkinoilla, ja jasenvaltioiden
julkisen sektorin elimille, joilla on lupa pitidi asiakastileja;

d)  ETAisa perustetuille sijoituspalveluyrityksille silld edellytykselld, ettd ne ovat sopineet eurojirjestelméin
rahapoliittisten operaatioiden vastapuolen kanssa jdrjestelystd varmistaakseen sen, ettd mahdollinen
asianomaisen pdivin lopussa jiljelld oleva velkapositio katetaan; ja

¢)  muille kuin a ja b alakohdassa tarkoitetuille yhteiséille, jotka on perustettu ETA:ssa ja tarjoavat selvityspalveluja
toimivaltaisen viranomaisen valvonnassa, silld edellytykselld, ettd jirjestelyt paivansisdisen luoton myontimi-
seksi tdllaisille yhteisoille on esitetty EKP:n neuvostolle etukdteen ja EKP:n neuvosto on hyviksynyt ne.

Edelld 2 kohdan b—e alakohdassa mainittujen yhteisojen osalta paivinsisdinen luotto rajoittuu kyseiseen pdivaan, eikd
pidentiminen yon yli -luotoksi ole mahdollista.

Hyviksyttivi vakuus

Piivinsisdinen luotto perustuu hyvaksyttivain vakuuteen, ja se myonnetdan vakuudellisina pdivinsisdisind ylityksind
jaftai pdivansisdisind takaisinostosopimuksina niiden yhteisid ominaisuuksia koskevien vdhimmaisvaatimusten
mukaisesti, joita EKP:n neuvosto mddrittdd eurojirjestelmin rahapoliittisten operaatioiden osalta. Hyviksyttavid
vakuuksia ovat samat arvopaperit ja instrumentit kuin eurojirjestelmin rahapoliittisissa operaatioissa hyvaksyttavit
arvopaperit, ja niitd koskevat samanlaiset arvostusta ja riskienhallintaa koskevat sddnnét kuin suuntaviivojen EKP/
2000/7 liitteessd [ vahvistetaan.

Yhteison tai minkd tahansa sellaisen kolmannen tahon, johon yhteiso on laheisesti sidoksissa, likkkeeseen laskemat tai
takaamat velkainstrumentit voidaan hyvaksyd vakuudeksi ainoastaan suuntaviivojen EKP/2000/7 liitteessa I olevassa
6.2 jaksossa vahvistetuissa tilanteissa.

EKP:n neuvosto voi asianomaisen euron kdyttoon ottaneen kansallisen keskuspankin ehdotuksesta vapauttaa
2 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitetut valtiovarainministeriot ja julkisen sektorin elimet vaatimuksesta tarjota riittava
vakuus ennen péivansisdisen luoton saamista.
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10.

11.

12.

13.

14.

Luotonpidennysmenettely

Piivansisdistd luottoa voidaan myontdd ainoastaan pankkipaivina.
Piivinsisdinen luotto my6nnetddn korottomana.

Mikili 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettu yhteiso ei maksa piivinsisdistd luottoa takaisin paivin paattyessd, tatd
pidetddn automaattisesti kyseisen yhteison esittdiméand pyyntond saada maksuvalmiusluottoa.

Mikili 2 kohdan b, d tai e alakohdassa tarkoitettu yhteiso ei maksa pdivénsisdistd luottoa takaisin pdivin padttyessd
mistd tahansa syystd, kyseiselle yhteisolle maaritddn seuraavat seuraamukset:

a)  jos kyseiselld yhteisolld on velkasaldo tililldén pdivin pddttyessd ensi kertaa minka tahansa 12 kuukauden jakson
aikana, tdltd yhteisoltd peritddn sakkokorkoa, joka on viisi prosenttiyksikkod yli maksuvalmiusluoton koron
kyseisen velkasaldon méirasta laskettuna;

b)  jos kyseiselld yhteisolld on velkasaldo tilillddn pdivdan pddttyessd vdhintddn toista kertaa saman 12 kuukauden
jakson aikana, edelld a alakohdassa mainittua sakkokorkoa korotetaan 2,5 prosenttiyksikolld joka kerta, kun
velkasaldo ilmenee ensimmiisen kerran jilkeen timin 12 kuukauden jakson aikana.

EKP:n neuvosto voi pddttdd luopua 10 kohdan nojalla maarattavistd seuraamuksista tai alentaa niitd, mikili kyseisen
yhteison péivan lopun velkasaldo johtuu ylivoimaisesta esteesté ja/tai TARGET2-jrjestelmédn teknisestd toimintahai-
riostd; TARGET2+jirjestelmin tekninen toimintahiirio sellaisena kuin se on mddritelty liitteessa I1.

Pidivinsisdisen luoton keskeyttiminen tai lopettaminen

Euron kiyttoon ottaneet keskuspankit keskeyttavit tai lopettavat paivinsisdisen luoton myontimisen, mikali tapahtuu
erityinen erddntymistilanne ja/tai jokin seuraavista tilanteista:

a)  kyseisen yhteison tilin kiytto euron kiyttoon ottaneessa keskuspankissa keskeytetddn tai tili suljetaan;

b)  kyseinen yhteiso ei endd tdytd jotakin tdssd liitteessd paivansisdisen luoton myontidmiseksi vahvistetuista
edellytyksista.

Mikili euron kéyttoon ottanut kansallinen keskuspankki keskeyttdd tai lopettaa eurojirjestelmin rahapoliittiselta
vastapuolelta mahdollisuuden saada péivinsisiistd luottoa, tillainen keskeyttdminen tai lopettaminen ei tule voimaan
ennen kuin EKP on hyviksynyt sen.

Euron kayttoon ottanut kansallinen keskuspankki voi 13 kohdasta poiketen kiireellisissd tapauksissa valittomasti
keskeyttdd eurojirjestelman rahapoliittisten operaatioiden vastapuolelta mahdollisuuden saada paivansisaistd luottoa.
Tallaisissa tapauksissa asianomainen euron kéyttoon ottanut kansallinen keskuspankki ilmoittaa tistd valittomasti
EKP:lle kirjallisesti. EKP:1l4 on valtuudet kumota euron kéyttoon ottaneen kansallisen keskuspankin toimenpide. Mikali
EKP ei kuitenkaan ldhetd euron kiyttoon ottaneelle kansalliselle keskuspankille kumoamisilmoitusta 10 pankkipaivin
kuluessa siitd, kun EKP on vastaanottanut ilmoituksen, EKP:n on katsottava hyviksyneen euron kiyttoon ottaneen
kansallisen keskuspankin toimenpiteen.
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LIITE IV

LIITANNAISJARJESTELMIA KOSKEVAT MAKSUMENETTELYT

Miiritelmiit

2 artiklassa olevien mairitelmien lisiksi tdssd liitteessd tarkoitetaan

"hyvitystoimeksiannolla’ maksutoimeksiantoa, jonka liitinnisjarjestelmd osoittaa liitanndisjarjestelman keskus-
pankille yhden sellaisen tilin veloittamisesta, jota kyseinen liitdnnéisjdrjestelma pitdd ja/tai hallinnoi PM:ssd, ja
maksupankin PM-tilin tai alatilin hyvittimisestd toimeksiannossa yksiloidylld maaralld,

'veloitustoimeksiannolla’ maksutoimeksiantoa, jonka liitinnéisjdrjestelmé osoittaa maksukeskuspankille mak-
supankin PM-tilin tai alatilin veloittamisesta veloitusvaltuutuksen perusteella ja liitanndisjirjestelmédn PM:ssd
olevan tilin tai toisen maksupankin PM-tilin tai alatilin hyvittimisestd toimeksiannossa yksiloidylld méaaralld,

'maksutoimeksiannolla’ tai 'liitinndisjarjestelmédn maksutoimeksiannolla’ hyvitys- tai veloitustoimeksiantoa,

‘liitdnndisjarjestelman keskuspankilla’ eurojdrjestelméin keskuspankkia, jonka kanssa liitannisjarjestelmalld on
kahdenvilinen sopimus liitinnaisjarjestelmdn maksutoimeksiantojen kirjaamisesta PM:ss4,

'maksukeskuspankilla’” eurojdrjestelmin keskuspankkia, jossa on maksupankin PM-tili,

'maksupankilla’ osallistujaa, jonka PM-tilid tai alatilid kdytetddn liitdnndisjirjestelmédn maksutoimeksiantojen
maksamiseen,

‘tieto ja kontrollimoduulilla (ICM)" SSP:n moduulia, jolla osallistujat saavat ajantasaista tietoa ja voivat tehdid
likviditeetin siirtotoimeksiantoja, kontrolloida likviditeettid seké tehdd maksumdéirdyksid hairiotilanteissa,

ICM:n viestilld” tietoja, jotka saatetaan ICM:n vilitykselld samanaikaisesti kaikkien TARGET2-osallistujien tai
tietyn osallistujaryhmin saataville,

‘veloitusvaltuutuksella’ maksupankin liitinnaisjarjestelmélleen ja maksukeskuspankilleen eurojirjestelman
keskuspankkien perustietolomakkeissa madritellyssi muodossa antamaa valtuutusta, jonka mukaan liitdnnais-
jarjestelmalld on oikeus antaa veloitustoimeksiantoja ja jossa pyydetddn maksukeskuspankkia veloittamaan
maksupankin PM-tilid tai alatilid veloitustoimeksiannon perusteella,

'velkaa olevalla’ velkaa liitdnndisjdrjestelmdn maksutoimeksiantojen maksamisen aikana,

'saamassa olevalla’ saatavia liitinndisjarjestelmidn maksutoimeksiantojen maksamisen aikana.

Maksukeskuspankkien asema

Kukin eurojdrjestelmén keskuspankki toimii maksukeskuspankkina suhteessa sellaisiin liitinnaisjirjestelmiin, joiden
PM-tilid se pitéa.

Keskuspankkien, liitinniisjirjestelmien ja maksupankkien vilisen suhteen hallinnointi

1)

Liitinnaisjarjestelmien keskuspankit varmistavat, ettd liitinnisjarjestelmdt, joiden kanssa niilld on kahdenvilisid
jarjestelyjd, toimittavat maksupankkiluettelon, joka sisltdd maksupankkien PM-tilid koskevat yksityiskohtaiset
tiedot ja jonka liitanniisjarjestelman keskuspankki tallentaa yhteisen jaettavan laitealustan perustieto(hallinta)
moduuliin. Miké tahansa liitdnndisjarjestelma voi saada luettelon maksupankeistaan ICM:n vilityksella.

Liitinndisjarjestelmien keskuspankit varmistavat, ettd liitinnaisjarjestelmdt, joiden kanssa niilld on kahdenvilisia
jarjestelyjd, ilmoittavat niille viipymatti kaikista muutoksista maksupankkien luettelossa. Liitanniisjdrjestelmien
keskuspankit ilmoittavat asianomaiselle maksukeskuspankille kaikista téllaisista muutoksista ICM:n viestilld.

Liitinndisjarjestelmien keskuspankit varmistavat, ettd liitinnisjarjestelmat, joiden kanssa niilld on kahdenvilisid
jarjestelyjd, kerddvit veloitusvaltuutukset ja muut asianomaiset asiakirjat maksupankeiltaan ja toimittavat ne
liitdnnéisjdrjestelmdn  keskuspankille. Asiakirjat toimitetaan englanninkielisind ja/tai liitinnaisjarjestelman
keskuspankin maan kielisini. Jos liitinndisjarjestelmén keskuspankin maan kieli/kielet eifeivit ole sama/samat



8.9.2007

Euroopan unionin virallinen lehti

L 237/63

kuin maksukeskuspankin maan kieli/kielet, tarvittavat asiakirjat toimitetaan vain englanninkielisind tai sekd
englanninkielisind ettd liitdnndisjdrjestelmédn keskuspankin maan kielisind. Jos kyseessd ovat liitinndisjarjestel-
mit, jotka kirjaavat maksuja TARGET2-ECB:n vilitykselld, asiakirjat toimitetaan englanninkielisina.

Jos maksupankki on osallistujana asianomaisen liitinndisjarjestelmén keskuspankin TARGET2-osajarjestelméssd,
liitdnndisjdrjestelman keskuspankki varmistaa maksupankin antaman veloitusvaltuutuksen patevyyden ja tekee
tarvittavat tallennukset perustieto(hallinta)moduuliin. Jos maksupankki ei ole osallistujana asianomaisen
liitinndisjdrjestelman keskuspankin TARGET2-osajérjestelmdssd, liitannaisjarjestelman keskuspankki valittad
veloitusvaltuutuksen (tai sihkoisen jaljennoksen siitd, mikali ndin sovitaan liitinnaisjarjestelméin keskuspankin ja
maksukeskuspankin vililld) asianomaiselle maksukeskuspankille | asianomaisille maksukeskuspankeille sen
voimassaolon tarkistamista varten. Maksukeskuspankki/-pankit suorittaa/suorittavat timén tarkistuksen ja
ilmoittavat asianomaiselle liitinnaisjarjestelmédn keskuspankille tarkistuksen tuloksesta viiden pankkipaivin
kuluessa pyynnén saamisesta. Tarkistuksen jilkeen liitinnaisjérjestelmén keskuspankki paivittdd maksupankkien
luettelon ICM:ss.

Liitanndisjarjestelmédn keskuspankin tekemd tarkistus ei vaikuta liitinndisjarjestelmdn vastuuseen rajoittaa
maksutoimeksiannot 1 alakohdassa tarkoitettuun maksupankkien luetteloon.

Elleivat liitinndisjarjestelmien keskuspankit ja maksukeskuspankit ole samat, ne vaihtavat tietoja kaikista
merkittavistd tapahtumista selvitysprosessin aikana.

Maksutoimeksiantojen vireillepano ASIn (liitinniisjirjestelmiliittymin) vilitykselld

1)

2)

Kaikki liitdnnisjarjestelman ASLn vilitykselld ldhettdimédt maksutoimeksiannot ovat XML-sanomien muodossa.

Kaikkia liitinnaisjarjestelman ASkn vilitykselld ldhettdmid maksutoimeksiantoja pidetdén erittdin kiireellisind”,
ja ne kirjataan liitteessd 1l vahvistettujen méérdysten mukaisesti.

Maksutoimeksianto katsotaan hyvaksytyksi, jos

&

maksutoimeksianto on verkkopalvelun tarjoajan vahvistamien sddntojen mukainen;

b)  maksutoimeksianto on liitdnniisjdrjestelman keskuspankin TARGET2-osajdrjestelmin muototarkastus-
sddntojen ja ehtojen mukainen;

¢)  maksupankki on 3 kohdan 1 alakohdassa tarkoitetussa maksupankkien luettelossa; ja

d)  asianomaisen selvityskeskuspankin nimenomainen suostumus on saatu, jos sen maksupankin
osallistuminen TARGET2-jirjestelmddn on keskeytetty.

Maksutoimeksiantojen jirjestelmiintulo ja niiden peruuttamattomuus

1)

Hyvitystoimeksiantojen katsotaan tulleen asianomaiseen TARGET2-osajirjestelmddn sind hetkend, jona
liitdinndisjdrjestelman keskuspankki hyviksyy ne, ja olevan peruuttamattomia tdstd samasta hetkestd lahtien.
Veloitustoimeksiantojen katsotaan tulleen asianomaiseen TARGET2-osajirjestelméin sind hetkend, jona
maksukeskuspankki hyviksyy ne, ja olevan peruuttamattomia tdstd samasta hetkestd lahtien.

Edelld olevan 1 alakohdan soveltaminen ei vaikuta milldén tavoin liitinndisjdrjestelmien sdint6ihin, joissa
maédratddn liitdinndisjarjestelmddn tulon jaftai tédllaiseen liitdnnaisjirjestelmddn toimitettujen siirtomédrdysten
peruuttamattomuuden ajankohta aikaisemmaksi kuin ajankohta, jona asianomainen maksutoimeksianto on
tullut asianomaiseen TARGET2-osajérjestelmaan.

Makujen selvitysprosessit

1)

Jos liitanndisjrjestelmad pyytad selvitysmenettelyjen kdyttod, liitdnnisjarjestelman keskuspankki tarjoaa yhti tai
useampaa jiljempana yksiloidyistd maksujen selvitysprosesseista:

&

selvitysprosessi 1 (likviditeetin siirto);

o

) selvitysprosessi 2 (reaaliaikainen maksu);

(g)

) selvitysprosessi 3 (kahdenvilinen maksuy);

o

) selvitysprosessi 4 (standardoitu monenvilinen maksu);
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e)  selvitysprosessi 5 (samanaikainen monenvilinen maksu);
f)  selvitysprosessi 6 (korvamerkitty likviditeetti).

2)  Maksukeskuspankit tukevat liitinndisjarjestelman maksutoimeksiantojen maksamista valitun 1 alakohdassa
mainitun selvitysprosessin mukaisesti muun muassa kirjaamalla maksutoimeksiantoja maksupankkien PM-
tileille tai alatileille.

3)  Lisdtietoja 1 alakohdassa tarkoitetuista selvitysprosesseista sisiltyy 9-14 kohtiin.

7. Ei PM-tilin avaamisvelvollisuutta

Liitinndisjarjestelmilld ei ole velvollisuutta ryhtyé suoriksi osallistujiksi TARGET2-osajirjestelmddn tai yllipitdd PM-
tilid, kun ne kéyttavit ASla.

8.  Selvitysprosesseihin liittyviit tilit

1)  PM:ssd voidaan avata PM-tilien lisdksi seuraavan tyyppisid tilejd, joita kéyttavat liitdnnéisjarjestelmien
keskuspankit, liitannaisjarjestelmat ja maksupankit 6 kohdan 1 alakohdassa tarkoitettujen selvitysprosessien
yhteydessi:

a)  tekniset tilit;

b)  peilitilit;

¢) takuurahastotilit;
d)  alatilit.

2)  Kun liitinniisjarjestelmin keskuspankki tarjoaa selvitysprosessia 4, 5 tai 6 liittymdmalleja varten, sen on
avattava TARGET2-osajirjestelmidssddn tekninen tili asianomaisia liitinnaisjérjestelmid varten. Liitinnaisjirjes-
telmdn keskuspankki voi tarjota tdllaisia tilejd valinnaisena selvitysprosesseissa 2 ja 3. Selvitysprosessien 4 ja 5
osalta avataan erilliset tekniset tilit. Teknisten tilien saldon on oltava nolla tai positiivinen kyseisen
liitdnnéisjdrjestelman  selvitysprosessin péittyessd, ja paivin lopun saldon on oltava nolla. Tekniset tilit
yksiloidddn asianomaisen liitinndisjarjestelmédn pankkitunnuksella.

3)  Kun liitinndisjarjestelmdn keskuspankki tarjoaa selvitysprosessia 1 tai 6 integroituja malleja varten, sen on
avattava peilitileji TARGET2-osajdrjestelmissiidn; kun liitdnnaisjirjestelmin keskuspankki tarjoaa selvityspro-
sessia 3 tai 6 integroituja malleja varten, se voi avata peilitileji TARGET2-osajirjestelmissadn. Peilitilit ovat
erityisid PM-tilejd, joita liitdnndisjirjestelmdn keskuspankilla on TARGET2-osajirjestelméssddn liitdnndisjarjes-
telmén kéyttod varten. Peilitilit yksiloidddn asianomaisen liitdnnéisjarjestelmén keskuspankin pankkitunnuksella.

4)  Kun liitdnnaisjarjestelmdn  keskuspankki tarjoaa sclvitysprosessia 4 tai 5, se voi avata TARGET2-
osajdrjestelmdssdin takuurahastotilin liitinndisjirjestelmid varten. Néiden tilien saldoja kéytetddn liitinndisjar-
jestelmdn maksutoimeksiantojen kirjaamiseen siind tapauksessa, ettd maksupankin PM-tililld ei ole likviditeettid
kaytettavissd. Takuurahastotilin haltijoita voivat olla liitinndisjirjestelmien keskuspankit, liitinnaisjdrjestelmét tai
takaajat. Takuurahastotilit yksiléidddn asianomaisen tilinhaltijan pankkitunnuksella.

5)  Kun liitdnndisjarjestelman keskuspankki tarjoaa selvitysprosessia 6 liittymamalleille, maksukeskuspankkien on
avattava maksupankkeja varten TARGET2-osajdrjestelmissadn yksi tai useampi alatili kdytettaviksi likviditeetin
korvamerkitsemiseen. Alatilit yksiloidddn sen PM-tilin pankkitunnuksella, johon ne liittyvat, yhdessd
asianomaiseen alatiliin liittyvan tilinumeron kanssa. Tilinumero koostuu maatunnuksesta sekd enintdan 32
merkistd (riippuu asianomaisen kansallisen keskuspankin tilirakenteesta).

6)  Edelld 1 kohdan a—d alakohdassa tarkoitettuja tilejd ei julkaista TARGET2-hakemistossa. Osallistujan pyynnostd
kaikkien tdllaisten tilien tiliotteet (MT 940 ja MT 950) voidaan toimittaa tilinhaltijalle jokaisen pankkipdivan
padttyessa.

7)  Yksityiskohtaiset sddnnoét tdssi kohdassa mainittujen tilityyppien avaamisesta ja niiden soveltamisesta
selvitysprosessien yhteydessd voidaan kuvata lihemmin liitdnnéisjdrjestelmien ja liitdnndisjirjestelmien
keskuspankkien kahdenvalisissa jarjestelyissa.
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10.

11.

Selvitysprosessi 1 — Likviditeetin siirto

1)

Kun liitdnnaisjarjestelmien keskuspankit ja maksukeskuspankit tarjoavat selvitysprosessia 1, ne mahdollistavat
likviditeetin siirron peilitililtd maksupankin PM-tilille ASL:n valitykselld. Likviditeetin siirron voi tehdd joko
liitdnndisjdrjestelma tai liitinndisjarjestelmén keskuspankki liitdnniisjdrjestelman puolesta.

Selvitysmenettelyd 1 kiytetddn vain integroidussa mallissa, jolloin asianomaisen liitdnniisjdrjestelmdn on
kéytettava peilitilid ensinnakin kerddmaan tarvittava likviditeetti, jonka sen maksupankki on korvamerkinnyt, ja
toiseksi siirtimaan tdma likviditeetti takaisin maksupankin PM-tilille.

Liitanndisjrjestelmén keskuspankki voi tarjota maksutoimeksiantojen maksua tiettyjen aikarajojen puitteissa,
jotka liitdnnaisjarjestelmd maéarittelee 15 kohdan 2 ja 3 alakohdassa kuvatulla tavalla.

Maksupankit ja liitinndisjarjestelmét saavat tietoja ICM:n vilitykselld. Liitdnnéisjdrjestelmille on ilmoitettava
kirjausten toteutumisesta tai niiden epdonnistumisesta. Jos liitdnndisjdrjestelmé tekee likviditeetin siirron
peilitililtd maksupankin PM-tilille, maksupankeille ilmoitetaan tilin hyvittimisestd SWIFT MT 202 -sanomalla.

Selvitysprosessi 2 — Reaaliaikainen maksu

)

Kun liitdnnaisjarjestelmien keskuspankit ja maksukeskuspankit tarjoavat selvitysprosessia 2, ne mahdollistavat
liitdnndisjdrjestelman transaktioiden rahamariisten siirtojen maksujen kirjaamisen kirjaamalla liitinndisjarjes-
telmdn toimittamia maksutoimeksiantoja yksittdin eikd erdajona. Jos maksutoimeksianto velkaa olevan
maksupankin PM-tilin veloittamisesta jad jonoon liitteen II mukaisesti, asianomainen maksukeskuspankki
ilmoittaa tastd kyseiselle maksupankille ICM:n viestilld.

Selvitysprosessi 2 voidaan tarjota liitinnéisjarjestelmille myos monenvilisten saatavien selvittdmistd varten, ja
tillaisissa tapauksissa liitanndisjarjestelmdn keskuspankki avaa teknisen tilin liitinndisjarjestelmdd varten.
Liitdnnisjirjestelmin keskuspankki ei kuitenkaan tarjoa liitdnndisjirjestelmille palvelua, jolla se hallinnoisi
tulevien ja lidhtevien maksujen asianmukaista jdrjestystd, kuten téllaiselta monenvaliseltd maksamiselta saatetaan
edellyttdd. Liitdnndisjdrjestelmd vastaa itse tarvittavasta maksujen jdrjestykseen asettamisesta.

Liitinndisjrjestelmén keskuspankki voi tarjota maksutoimeksiantojen kirjausta tiettyjen aikarajojen puitteissa,
jotka liitdnndisjarjestelmd madrittelee 15 kohdan 2 ja 3 alakohdassa kuvatulla tavalla;

Maksupankkien ja liitinndisjrjestelmien on saatava tietoja ICM:n vilitykselld. Liitinndisjdrjestelmille ilmoitetaan
kirjausten toteutumisesta tai niiden epdonnistumisesta. Maksupankeille ilmoitetaan onnistuneesta kirjaamisesta
SWIFT MT 900- tai MT 910 -sanomalla, jos ne ovat pyytdneet sanomia.

Selvitysprosessi 3 — Kahdenvilinen maksu

1)

Kun liitdnndisjarjestelmien keskuspankit ja maksukeskuspankit tarjoavat selvitysprosessia 3, ne mahdollistavat
liitdinndisjdrjestelmédn transaktioiden rahamddrdisten siirtojen kirjaamisen kirjaamalla liitdnnaisjarjestelman
toimittamia maksutoimeksiantoja erdajona. Jos maksutoimeksianto velkaa olevan maksupankin PM-tilin
veloittamisesta jdd jonoon liitteen II mukaisesti, asianomainen maksukeskuspankki ilmoittaa tistd kyseiselle
maksupankille ICM:n viestilla.

Selvitysprosessia 3 voidaan tarjota liitdnniisjarjestelmalle myos monenvilisten saatavien selvittdmistd varten.
Edelld olevaa 10 kohdan 2 alakohtaa sovelletaan soveltuvin osin, timin rajoittamatta seuraavia muutoksia:

a)  maksutoimeksiannot i) velkaa olevien maksupankkien PM-tilien veloittamisesta ja liitinnaisjarjestelman
teknisen tilin hyvittimisestd; sekd ii) liitdnndisjdrjestelman teknisen tilin veloittamisesta ja saamassa
olevien maksupankkien PM-tilien hyvittimisestd toimitetaan erillisind tiedostoina; ja

b)  saamassa olevan maksupankin PM-tilid hyvitetddn vasta, kun kaikki velkaa olevien maksupankkien PM-
tileja on hyvitetty.

Jos monenvilinen maksu epdonnistuu (esimerkiksi sen vuoksi, ettd kaikki nostot velkaa olevien maksupankkien
tileiltd eivit onnistu), liitdnnaisjdrjestelmd toimittaa vastakkaiset maksutoimeksiannot jo kirjattujen veloitus-
transaktioiden poistamiseksi.

Liitinndisjarjestelmien keskuspankit voivat tarjota

a)  maksutoimeksiantojen kirjaamista tiettyjen aikarajojen puitteissa, jotka liitinndisjirjestelmd médrittelee
15 kohdan 3 alakohdassa kuvatulla tavalla; ja/tai
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b)  "harkinta-aika”-toimintoa, joka kuvataan 15 kohdan 1 alakohdassa.

5)  Maksupankkien ja liitinndisjirjestelmien on saatava tietoja ICM:n vilitykselld. Liitinniisjirjestelmille ilmoitetaan
kirjausten toteuttamisesta tai niiden epdonnistumisesta. Maksupankeille ilmoitetaan onnistuneesta kirjauksesta
SWIFT MT 900- tai MT 910 -sanomalla, jos ne ovat pyytineet sanomia.

12. Selvitysprosessi 4 — Standardoitu monenvilinen maksu

1) Kun liitdnndisjarjestelmien keskuspankit ja maksukeskuspankit tarjoavat selvitysprosessia 4, ne mahdollistavat
liitannisjdrjestelman transaktioiden monenvalisten rahasaldojen selvittimisen kirjaamalla liitinnisjarjestelman
toimittamia maksutoimeksiantoja erdajona. Liitinndisjarjestelmien keskuspankit avaavat erillisen teknisen tilin
tdllaista liitinnaisjdrjestelmaa varten.

2)  Liitdnndisjarjestelmien keskuspankit ja maksukeskuspankit varmistavat, ettd maksutoimeksiannot ovat oikeassa
jarjestyksessd. Ne kirjaavat hyvitykset ainoastaan siind tapauksessa, ettd kaikki veloitukset ovat onnistuneet.
Maksutoimeksiannot a) velkaa olevien maksupankkien tilien veloittamisesta ja liitinnisjdrjestelmin teknisen
tilin hyvittimisestd, sekd b) saamassa olevien maksupankkien tilien hyvittimisestd ja liitinnaisjarjestelman
teknisen tilin veloittamisesta toimitetaan yhtend tiedostona.

3)  Maksutoimeksiannot velkaa olevien maksupankkien PM-tilin veloittamisesta ja liitinnaisjarjestelman teknisen
tilin hyvittdmisestd kirjataan ensin; vasta sen jilkeen kun kaikki tdllaiset maksutoimeksiannot on kirjattu
(mukaan lukien teknisen tilin mahdollinen rahoittaminen takuurahastomekanismilla), saamassa olevien
maksupankkien PM-tilejd hyvitetdan.

4)  Mikali maksutoimeksianto velkaa olevan maksupankin PM-tilin veloittamisesta jad jonoon liitteen II mukaisesti,
maksukeskuspankit ilmoittavat tistd kyseiselle maksupankille ICM:n viestilld.

5)  Mikali velkaa olevan maksupankin varat sen PM-tililld ovat riittimattomat, liitinnaisjarjestelman keskuspankki
aktivoi takuurahastomekanismin, jos sitd edellytetddn liitannéisjdrjestelmén keskuspankin ja liitdnndisjarjestel-
min kahdenvilisessa jarjestelyssa.

6)  Mikali takuurahastomekanismia ei ole tarjolla, ja koko maksu epdonnistuu, liitinnaisjarjestelmien keskuspank-
kien ja maksukeskuspankkien on katsottava antaneen ohjeen kaikkien tiedostoon sisaltyvien maksutoimek-
siantojen palauttamisesta, ja jo maksetuille maksutoimeksiannoille tehdddn vastakirjaukset.

7)  Liitinndisjarjestelmien keskuspankit ilmoittavat maksupankeille kirjauksen epdonnistumisesta ICM:n viestilld.
8)  Liitdnndisjirjestelmien keskuspankit voivat tarjota

a)  maksutoimeksiantojen kirjausta tiettyjen aikarajojen puitteissa, jotka liitdnndisjdrjestelmd médrittelee
15 kohdan 3 alakohdassa kuvatulla tavalla; ja/tai

b)  “harkinta-aika”-toimintoa, joka kuvataan 15 kohdan 1 alakohdassa;
¢)  takuurahastomekanismia, joka kuvataan 15 kohdan 4 alakohdassa.

9)  Maksupankkien ja liitinnaisjirjestelmien on saatava tietoja ICM:n vilitykselld. Liitinnaisjirjestelmille ilmoitetaan
kirjausten toteutumisesta tai niiden epdonnistumisesta. Maksupankeille ilmoitetaan onnistuneesta kirjauksesta
SWIFT MT 900- tai MT 910 -sanomalla, jos ne pyytavit sanomia.

13. Selvitysprosessi 5 — Samanaikainen monenvilinen maksu

1)  Kun liitdnnéisjrjestelmien keskuspankit ja maksukeskuspankit tarjoavat selvitysprosessia 5, ne mahdollistavat
liitinndisjarjestelmdn transaktioiden monenvilisten rahasaamisten selvittdmisen kirjaamalla liitdnnéisjarjestel-
min toimittamia maksutoimeksiantoja. Asianomaisten maksutoimeksiantojen kirjaamisessa kiytetdin algo-
ritmid 4 (ks. liitteen 1I lisdys 1). Toisin kuin selvitysprosessi 4, selvitysprosessi 5 toimii "kaikki tai ei mitddn” -
periaatteella. Tdssd menettelyssd velkaa olevien maksupankkien PM-tilien veloittaminen ja saamassa olevien
maksupankkien PM-tilien hyvittiminen tapahtuu samaan aikaan (eikd perdkkiin, kuten selvitysprosessissa 4).
Edelld olevaa 12 kohtaa sovelletaan soveltuvin osin, timin vaikuttamatta seuraavaan muutokseen. Jos yhti tai
useampaa maksutoimeksiantoa ei kyetd kirjaamaan, kaikki maksutoimeksiannot asetetaan jonoon, ja algoritmi
4 toistetaan jiljempdnd 16 kohdan 1 alakohdassa kuvattavalla tavalla jonossa olevien liitinndisjrjestelmén
maksutoimeksiantojen kirjaamiseksi.
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14.

2)

Liitanndisjarjestelmien keskuspankit voivat tarjota

a)  maksutoimeksiantojen kirjausta tiettyjen aikarajojen puitteissa, jotka liitinndisjarjestelmd médirittelee
15 kohdan 3 alakohdassa kuvatulla tavalla;

b)  “harkinta-aika”-toimintoa, joka kuvataan 15 kohdan 1 alakohdassa;
¢)  takuurahastomekanismia, joka kuvataan 15 kohdan 4 alakohdassa.

Maksupankkien ja liitinndisjrjestelmien on saatava tietoja ICM:n vilityksella. Liitinndisjarjestelmille ilmoitetaan
kirjausten toteutumisesta tai niiden epdonnistumisesta. Maksupankeille ilmoitetaan onnistuneesta kirjauksesta
SWIFT MT 900- tai MT 910 -sanomalla, jos ne pyytavit sanomia.

Mikali maksutoimeksianto velkaa olevan maksupankin PM-tilin veloittamisesta ja jonoon liitteen II mukaisesti,
asianomainen maksukeskuspankki ilmoittaa tistd maksupankeille ICM:n viestilla.

Selvitysprosessi 6 — Korvamerkitty likviditeetti

1)

Selvitysprosessia 6 voidaan kayttad sekd liittymamallia ettd integroitua mallia varten, kuten jiljempdnd 3-10 ja
11-13 alakohdassa kuvataan. Jos kyseessd on integroitu malli, asianomaisen liittymdjarjestelman on kéytettava
peilitilia maksupankkiensa sivuun siirtiman tarvittavan likviditeetin kerddmistd varten. Jos kyseessd on
liittyméamalli, maksupankin on avattava liitinnaisjarjestelmélle vahintddn yksi alatili.

Maksupankeille ilmoitetaan niiden pyynnostd niiden PM-tilien ja tarvittaessa alatilien hyvittimisestd ja
veloittamisesta SWIFT MT 900- tai MT 910 -sanomalla.

A.  Liittymamalli

Kun liitdnniisjarjestelmien keskuspankit ja maksukeskuspankit tarjoavat selvitysprosessia 6, ne mahdollistavat
liitdnnéisjdrjestelmén transaktioiden kahdenvilisten ja/tai monenvilisten rahasaamisten selvittdmisen

a) mahdollistamalla sen, ettd maksupankki rahoittaa maksuvelvoitteensa ennakolta tekemalld likviditeetin
siirtoja  (jaljempdnd ‘korvamerkitty likviditeetti) PM-tililtd alatileilleen ennen liitdnniisjirjestelmén
prosessointia; ja

b)  kirjaamalla liitinnisjarjestelman maksutoimeksiannot sen jilkeen, kun liitdnnaisjarjestelman prosessointi
on saatettu padtokseen: velkaa olevien maksupankkien osalta veloittamalla niiden alatileji (kyseisella tililla
olevien varojen mukaan) ja hyvittimalld liitinnéisjarjestelmin teknistd tilid sekd saamassa olevien
maksupankkien osalta hyvittimalld niiden alatilejd ja veloittamalla liitdnnaisjarjestelman teknista tilia.

Tarjotessaan selvitysprosessia 6

a)  maksukeskuspankki avaa kunkin liitdnnéisjdrjestelmdn osalta vahintddn yhden alatilin kutakin
maksupankkia varten; ja

b)  liitdnnéisjarjestelmin keskuspankki avaa teknisen tilin liitinndisjirjestelmdd varten i) velkaa olevien
maksupankkien alatileiltd kerattyjen varojen hyvittamiseksi; ja i) varojen veloittamiseksi, kun saamassa
olevien maksupankkien erityisesti nimettyjd alatileja hyvitetdan.

Selvitysprosessi 6 on avoinna sekd liitanniisjarjestelmien paivan aikana tapahtuva Kasittelyd ettd yon toimia
varten. Jalkimmiisessi tapauksessa uusi pankkipdivd alkaa valittomisti sen jilkeen, kun vihimmaisvarantovaa-
timukset on tdytetty; kaikkien eurojirjestelmidn keskuspankkien asianomaisilta tileiltd timin jilkeen
suoritettavien veloitusten tai hyvitysten arvopdivana kuuluvat uuteen pankkipdivdan.

Selvitysprosessin 6 mukaan ja likviditeetin korvamerkitsemisen osalta liitdnniisjdrjestelmien keskuspankit ja
maksukeskuspankit mahdollistavat seuraavan tyyppisid likviditeetin siirtopalveluja alatileille ja -tileiltd:

a)  pysyviistoimeksiantoja, joita maksupankit voivat antaa tai muuttaa milloin tahansa pankkipdivin aikana
ICM:n viestilld (kun se on kéytettavissd). Pysyviistoimeksiannot, joita annetaan tiettynd pankkipaivina
"prosessin aloitus” -sanoman lahettdmisen jilkeen, ovat voimassa vain seuraavana pankkipdivina. Jos on
annettu useita pysyvaistoimeksiantoja eri alatilien hyvittimisestd, ne kirjataan niiden maarin mukaisessa



L 237/68

Euroopan unionin virallinen lehti

8.9.2007

10)

11)

12)

13)

jarjestyksessd siten, ettd aloitetaan korkeimmasta madrasti. Jos liitdnnaisjarjestelmien yon toimien aikana
on pysyviistoimeksiantoja, joiden kattamiseen PM-tililld olevat varat eivit riitd, tallaiset toimeksiannot
kirjataan siten ettd kaikkien toimeksiantojen summaa pienennetddn samassa suhteessa (pro rata);

b)  kertatoimeksiannot, jotka ainoastaan joko maksupankki (ICM:n vilitykselld) tai asianomainen
liitinndisjarjestelmd voi toimittaa XML-sanoman vilitykselld selvitysprosessin 6 ajon aikana (ja jotka
yksiloidddn ajanjinteelld "prosessin aloitus” -sanomasta "prosessin lopetus” -sanomaan) ja jotka kirjataan
ainoastaan, kunnes liitinndisjarjestelmén prosessointisykli alkaa; jos on annettu kertatoimeksianto, joihin

PM-tililld olevat varat eivit riitd, tillaiset toimeksiannot kirjataan osittain; ja

¢)  SWIFT-toimeksiannot, jotka kulkevat MT 202 -sanoman vilitykselld ja jotka voidaan toimittaa ainoastaan
selvitysprosessin 6 ajon aikana ja ainoastaan pdivan aikana tapahtuvan kasittelyn kuluessa. Tallaiset
toimeksiannot kirjataan heti. Jos kyseessd on ajosykli, timd tehdddn ilman, ettd liitinnisjarjestelmalle
ilmoitetaan asiasta.

Selvitysprosessi 6 alkaa "prosessin aloitus” -sanomalla ja paittyy "prosessin lopetus” -sanomaan, ja molemmat
sanomat lahettdd liitdinndisjdrjestelma. Liitdnndisjdrjestelmdn yon toimia varten “prosessin aloitus” -sanoman
lahettdd kuitenkin liitdnnaisjarjestelman keskuspankki. "Prosessin aloitus” -sanoman saavat aikaan pysyvien
toimeksiantojen kirjaamisen likviditeetin siirtdmiseksi alatileille. "Prosessin lopetus” -sanoma johtaa siihen, ettd
likviditeetti siirretddn automaattisesti alatililtd takaisin PM-tilille.

Selvitysprosessin 6 mukaan korvamerkitty likviditeetti alatileilld jaddytetddn siksi aikaa kun liitinndisjarjestel-
mién prosessointisykli on kdynnissd (alkaa "syklin aloitus” -sanomasta ja padttyy “syklin lopetus” -sanomaan,
jotka molemmat liitannaisjarjestelmd ldhettdd) ja vapautetaan timén jalkeen.

Jokaisen liitanndisjarjestelmdn prosessointisyklin sisdlli maksutoimeksiannot kirjataan korvamerkitystd
likviditeetistd, padsaantoisesti kaytetddn (liitteen II lisdyksessd I tarkoitettua) algoritmid 5.

Jokaisen liitdnnaisjarjestelmidn prosessointisyklin sisdlli maksupankin korvamerkittyd likviditeettid voidaan
korottaa hyvittimalld tietyt tulevat maksut suoraan sen alatileille (eli kuponkimaksut ja lunastusmaksut).
Tallaisissa tapauksissa likviditeetti on ensin hyvitettava tekniselle tilille ja tdiman jdlkeen veloitettava tillaiselta
tililtd ennen kuin likviditeetti hyvitetddn alatilille (tai PM-tilille).

B.  Integroitu malli

Kun liitinndisjirjestelmien keskuspankit ja maksukeskuspankit tarjoavat selvitysprosessia 6, ne mahdollistavat
tillaisen selvityksen. Jos selvitysprosessia 6 kaytetddn integroidussa mallissa pdivin aikana tapahtuvassa
kasittelyssd, tarjotaan vain joitakin toimintoja.

Soveltaessaan selvitysprosessia 6 integroidussa mallissa liitdnnéisjdrjestelmien keskuspankit ja maksukeskus-
pankit tarjoavat seuraavan tyyppisid palveluja likviditeetin siirtimiseksi peilitilille:

a)  pysyvaistoimeksiantoja (pdivin aikana tapahtuvaa kasittelyd ja liitdnndisjirjestelmdn yon toimia varten),
joita maksupankit voivat antaa tai muuttaa milloin tahansa pankkipdivin aikana ICM:n viestilld (kun se on
kiytettdvissd). Pysyvdistoimeksiannot, joita annetaan “prosessin aloitus” -sanoman ldhettimisen jilkeen
tiettynd pankkipdivind, ovat voimassa vain seuraavana pankkipdivind. Jos on annettu useita
pysyvdistoimeksiantoja, ne kirjataan niiden médrin mukaisessa jarjestyksessd siten, ettd aloitetaan
korkeimmasta méadrastd. Jos paivalld tapahtuvaa kisittelyd varten annetulla pysyviistoimeksiannolla ei ole
katetta, se hylitddn. Jos liitinndisjdrjestelmien yon toiminen aikana on pysyviistoimeksiantoja, joiden
kattamiseen PM-tililld olevat varat eivit riitd, téllaiset toimeksiannot kirjataan siten ettd kaikkien
toimeksiantojen summaa pienennetddn samassa suhteessa (pro rata);

b)  kertatoimeksiannot, jotka ainoastaan joko maksupankki (ICM:n vilitykselld) tai asianomainen
liitinndisjarjestelmd voi toimittaa XML-sanoman vilitykselld selvitysprosessin 6 ajon aikana (ja jotka
yksiloidddn ajanjdnteelld "prosessin aloitus” -sanomasta "prosessin lopetus” -sanomaan) ja jotka kirjataan
ainoastaan, mikali liitdnnaisjarjestelman prosessointisykli ei ole alkanut. Kertatoimeksianto, johon PM-

tililld olevat varat eivt riitd, kirjataan osittain; ja

¢)  SWIFT-toimeksiannot, jotka kulkevat MT 202 -sanoman valitykselld ja jotka voidaan toimittaa ainoastaan
pdivin aikana tapahtuvan kisittelyn kuluessa. Tallaiset toimeksiannot kirjataan heti.

"Prosessin aloitus™ ja "prosessin lopetus” -sanomia koskevia sddntojd samoin kuin liittymamalliin liittyvid
syklien alkamista ja padttymistd koskevia sddnt6jd sovelletaan soveltuvin osin.
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15.

16.

17.

Valinnaiset liitetyt mekanismit

1)

Liitinndisjrjestelmien keskuspankit voivat tarjota valinnaista liitettyd mekanismia, "harkinta-aikaa”, selvitys-
prosesseja 3, 4 ja 5 varten. Jos liitdnndisjarjestelmd (tai liitdnndisjdrjestelman keskuspankki sen puolesta) on
yksiloinyt valinnaisen “harkinta-ajan”, maksupankki saa ICM:n viestin, jossa ilmoitetaan, mihin ajankohtaan
saakka maksupankki voi pyytdd asianomaisen maksutoimeksiannon poistamista. Maksukeskuspankki ottaa
pyynnon huomioon ainoastaan siind tapauksessa, ettd se lahetetddn liitinndisjarjestelmén vilitykselld ja tdima
hyviksyy sen. Selvitys aloitetaan, mikali maksukeskuspankki ei saa tdllaista pyyntod ennen “harkinta-ajan”
padttymistd. Kun maksukeskuspankki on saanut tallaisen pyynnon "harkinta-ajan” kuluessa

a)  asianomainen maksutoimeksianto poistetaan, jos selvitysprosessia 3 kdytetddn kahdenviliseen maksuun;
ja

b)  kaikki tiedostoon sisdltyvit maksutoimeksiannot poistetaan ja kaikille maksupankeille ja liitannaisjérjes-
telmille ilmoitetaan ICM:n viestilld, jos selvitysprosessia 3 kéytetddn monenvilisten saldojen
selvittimiseen taikka jos selvitysprosesseissa 4 koko maksu epdonnistuu.

Jos liitinniisjdrjestelmd lahettdd maksun kirjaamista koskevan toimeksiannon ennen aikataulun mukaista
maksuaikaa ("alkaen”), toimeksiannot tallennetaan aikataulun mukaiseen ajankohtaan saakka. Téssi tapauksessa
maksutoimeksiannot toimitetaan saapumiskisittelyyn vasta, kun “alkaen”-ajankohta on saavutettu. Tatd
vaihtoehtoista mekanismia voidaan kayttda selvitysprosesseissa 1 ja 2.

Maksuajanjakso (’saakka”) mahdollistaa rajoitetun ajanjakson kohdentamisen liitannaisjarjestelman kirjaami-
seen, jotta ei estettdisi eikd viivastytettdisi muiden liitdnnisjarjestelmaan liittyvien tai TARGET2-transaktioiden
kirjaamista. Jos yhtddn toimeksiantoa ei kirjata ennen kuin “saakka’-ajankohta saavutetaan, ndmi
maksutoimeksiannot joko palautetaan tai selvitysprosessien 4 ja 5 yhteydessi voidaan aktivoida takuurahasto-
mekanismi. Maksuajanjakso (saakka”) voidaan miirittdd selvitysprosesseja 1-5 varten.

Takuurahastomekanismia voidaan kéyttdd, jos maksupankin likviditeetti on riittiméton kattamaan sille
liitdnndisjdrjestelmén kirjauksista aiheutuvat velvoitteet. Jotta mahdollistettaisiin kaikkien liitinnisjarjestelman
maksuihin liittyvien maksutoimeksiantojen kirjaaminen, titd mekanismia kdytetddn tarjoamaan tarvittava
lisalikviditeetti. Mekanismia voidaan kayttdd maksumenettelyissd 4 ja 5. Jos kdytetddn takuurahastomekanismia,
on valttimatontd pitdd erillistd takuurahastotilid, jolta "hatalikviditeettia” on saatavissa tai sitd saadaan pyynnosté
kaytettavaksi.

Kiytettivit algoritmit

1)

Algoritmi 4 tukee selvitysprosessia 5. Jotta edistettiisiin maksujen kirjaamista ja vahennettdisiin tarvittavan
likviditeetin madrad, kaikki liitannaisjarjestelman maksutoimeksiannot otetaan mukaan (niiden prioriteettijirjes-
tyksestd riippumatta). Liitdnnaisjarjestelmdn maksutoimeksiannot, jotka on kirjattava selvitysprosessin 5
mukaisesti, ohittavat saapumiskasittelyn, ja ne pidetddn PM:ssd erikseen, kunnes kdynnissd oleva optimointi-
prosessi on saatettu pddtokseen. Samaan algoritmin 4 ajoon sisillytetddn useita selvitysprosessia 5 kiyttavid
liitdnndisjdrjestelmid, jos ne aikovat suorittaa kirjaamisen samaan aikaan.

Maksupankki voi selvitysprosessissa 6 korvamerkitd likviditeettid tietystd liitdnnaisjarjestelmastd tulevien
saamisten selvittdimiseksi. Korvamerkitseminen suoritetaan asettamalla tarvittava likviditeetti sivuun erilliselle
alatilille (liittyméamalli). Algoritmid 5 kaytetddn sekd liitinnéisjarjestelmdn yon toimia ettd paivin aikana
tapahtuvaa kasittelyd varten. Kirjaamisprosessi suoritetaan siten, ettd velkaa olevien maksupankkien alatilejd
veloitetaan liitdnndisjarjestelmén teknisen tilin hyviksi ja tdmin jilkeen liitinniisjdrjestelman teknistd tilid
veloitetaan saamassa olevien maksupankkien alatilien hyviksi. Jos tileilld on hyvityssaldoja, kirjaus voidaan
tehdd suoraan — mikali liitannéisjdrjestelma ndin ilmoittaa kyseisen transaktion yhteydessa — maksupankin
PM-tilille. Jos yhden tai useamman veloitustoimeksiannon kirjaaminen epdonnistuu (liitdnnisjarjestelman
virheen seurauksena), kyseinen maksu asetetaan jonoon alatilille. Selvitysprosessi 6 voi kyttdd algoritmii 5,
joka ajetaan alatileilld. Algoritmissd 5 ei tarvitse ottaa huomioon mitddn rajoituksia tai varauksia. Jokaiselle
maksupankille lasketaan kokonaispositio, ja mikéli kaikki positiot on katettu, kaikki transaktiot kirjataan.
Transaktiot, joille ei ole katetta, asetetaan takaisin jonoon.

Osallistumisen keskeyttimisen ja lopettamisen seuraukset

Jos liitdnndisjarjestelma keskeyttdd tai lopettaa ASIn kiyton siten, ettd tdmd tulee voimaan liitinnisjirjestelman
maksutoimeksiantojen kirjaamissyklin aikana, liitinndisjrjestelmén keskuspankilla on katsottava olevan lupa saattaa
kirjaamissykli paatokseen liitdnndisjarjestelmin puolesta.
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18.

Maksut ja laskutus

1)  Siitd riippumatta, kuinka monta tilid ASlLa tai osallistujaliittymadd kayttavalld liitdnndisjarjestelmalld on
liitannisjdrjestelman keskuspankissa jatai maksukeskuspankissa, sen on maksettava maksut, jotka koostuvat
kolmesta osatekijstd seuraavalla tavalla.

a)  Kiinted kuukausittainen 1 000 euron suuruinen maksu, joka peritddn jokaiselta liitinnaisjarjestelmaltd
(kiinted maksu ).
b)  Toinen kiinted kuukausittainen maksu, joka vaihtelee 417 ja 4 167 euron vililla siten, ettd se on suhteessa
liitannaisjdrjestelmin euromairdisten kiteismaksutransaktioiden bruttomdaaridiseen arvoon (kiinted maksu
10):
Hinta- Alaraja (miljoonaa Ylraja (miljoonaa . .
luokka euroa/pva) euroapvi) Vuosimaksu Kuukausimaksu
1 0 alle 1 000 5000 euroa 417 euroa
2 1000 alle 2 500 10 000 euroa 833 euroa
3 2500 alle 5000 20 000 euroa 1 667 euroa
4 5000 alle 10 000 30 000 euroa 2 500 euroa
5 10 000 Alle 50 000 40 000 euroa 3 333 euroa
6 Yli 50 000 — 50 000 euroa 4167 euroa
Liitdinndisjarjestelman keskuspankki laskee liitinndisjarjestelmdn euromdéirdisten kiteismaksutransakti-
oiden bruttomddrdisen arvon kerran vuodessa edellisen vuoden bruttoarvon perusteella, ja laskettua
bruttoarvoa sovelletaan laskettaessa maksua kunkin kalenterivuoden tammikuun 1 pdivisti lahtien.
¢)  Transaktiomaksu lasketaan samalla perusteella kuin taulukossa, joka on laadittu TARGET2-osallistujia
varten liitteen 1I lisdyksessd VI. Liitdnndisjirjestelmd voi valita jomman kumman seuraavista kahdesta
vaihtochdosta: joko maksaa kiintean 0,80 curon suuruisen maksun kustakin maksutoimeksiannosta
(vaihtoehto A) tai maksaa alenevaksi lasketun maksun (vaihtoehto B), timin vaikuttamatta seuraaviin
muutoksiin:
vaihtoehdossa B niiden hintaluokkien rajat, jotka liittyvat sithen maksutoimeksiantojen maaraan,
josta lahtien sovelletaan alempaa transaktiokohtaista maksua, jaetaan kahdella, ja
—  kuukausittainen kiinted 100 euron maksu (vaihtoehdon A mukaan) tai 1250 euron maksu
(vaihtoehdon B mukaan) veloitetaan kiintein maksun I ja kiintedn maksun II lisiksi.

2)  Kaikki maksut, jotka liittyvit osallistujaliittymadn tai ASLn vilitykselld liitinndisjarjestelmddn lahetettyihin
maksutoimeksiantoihin tai liitinnisjdrjestelmidn vastaanottamiin maksuihin, veloitetaan yksinomaan taltd
liitdnndisjdrjestelmaltd. EKP:n neuvosto voi vahvistaa yksityiskohtaisempia sddnt6ja ASkn valitykselld kirjattujen
laskutettavien maksujen madrittelemisesta.

3)  Jokainen liitdnniisjirjestelmd vastaanottaa omalta liitdnndisjirjestelmén keskuspankiltaan laskun edellisen
kuukauden osalta 1 alakohdassa mainittujen maksujen perusteella viimeistddn seuraavan kuukauden viidentena
pankkipaivand. Maksut suoritetaan viimeistddn kyseisen kuukauden 10. pankkipiivina liitinnaisjarjestelman
keskuspankin yksiloimalle tilille tai veloitetaan liitinnaisjarjestelman yksiloimalta tililtd.

4)  Titd kohtaa sovellettaessa jokaista direktiivin 98/26/EY mukaisesti nimettyd liitdnnisjarjestelmad kasitellddn

erikseen siindkin tapauksessa, ettd sama oikeushenkilo yllapitdd kahta tai useampaa niistd. Samaa periaatetta
sovelletaan liitinndisjirjestelmiin, joita ei ole nimetty direktiivin 98/26/EY mukaisesti; tdlloin liitinnaisjrjes-
telmit identifioidaan seuraavien tunnusmerkkien avulla: a) muodollinen jérjestely, joka perustuu sopimukseen
tai lainsdadantoon (esim. osallistujien ja jarjestelman yllapitdjan vilinen sopimus); b) jossa on useita jasenid; c)
yhteiset sddnnot ja vakioidut jirjestelyt; ja d) tarkoituksena on osallistujien vélisten maksujen ja/tai arvopaperien
selvitys, nettoutus ja/tai kirjaaminen.
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EUROOPAN KESKUSPANKIN PAATOS,

tehty 24 piivind heindkuuta 2007,

Target2-ECB-osajirjestelmiin siinnoisti

(EKP/2007/7)

(2007/601/EY)

EUROOPAN KESKUSPANKIN JOHTOKUNTA, joka

ottaa huomioon Euroopan yhteisén perustamissopimuksen ja
erityisesti sen 105 artiklan 2 kohdan neljinnen luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijarjestelmin ja Euroo-
pan keskuspankin perussddnnon ja erityisesti sen 11.6, 17, 22 ja
23 artiklan,

seki katsoo seuraavaa:

(1) Yhteisen rahapolitiikan toteuttamiseen tarvitaan maksujar-
jestely, jonka vilitykselld kansallisten keskuspankkien ja
luottolaitosten viliset rahapoliittiset operaatiot voidaan
toteuttaa nopeasti ja turvallisesti ja joka edistdd rahamark-
kinoiden yhteniisyyttd euroalueella.

(2)  Alkuperdinen Euroopan laajuinen automatisoitu reaali-
aikainen bruttomaksujirjestelmid (Target) korvataan Tar-
get2-jarjestelmalld, jossa on kaytossd yksi yhteinen jaettava
laitealusta (Single Shared Platform, SSP). Target2-jarjestelma
tdyttdd samat tehtdvat kuin Target, eli se tarjoaa tehokkaan
ja varman mekanismin euromadriisten maksujen késittele-
miseen SSP:Il4.

(3) EKP:n neuvosto antoi 26 pdivind huhtikuuta 2007
suuntaviivat Euroopan laajuisesta automatisoidusta reaaliai-
kaisesta bruttomaksujarjestelmasta (Target2)
(EKP/2007/2) (1).

(4) EKP osallistuu Target2-jirjestelmiin, jotta se voi kisitelld
omat maksunsa ja asiakkaidensa maksut Target2-jirjestel-
missd ja tarjota Target2-selvityspalveluja selvitysyhteisoille,
mukaan lukien Euroopan talousalueen (ETA) ulkopuolella
perustetut yhteisot, edellyttden ettd niitd valvoo toimival-
tainen viranomainen ja ettd EKP:n neuvosto on hyviksynyt
niiden paisyn Target2-ECB-osajirjestelmain.

(5) EKP voi hyviksyi asiakkaikseen ainoastaan eurooppalaisia
ja kansainvilisid organisaatioita.

(6) EKP voi timin pddtoksen mukaisesti myontdd piivansi-
sdistd luottoa ainoastaan asiakkaille, jotka ovat eurooppa-
laisia tai kansainvilisid organisaatioita.

(") Katso timin virallisen lehden sivu 1.

(7 EKP:n neuvosto on paittinyt, ettd Target2-osajirjestelmid
koskevat sddnnot yhdenmukaistetaan mahdollisimman
pitkille ja julkaistaan,

ON PAATTANYT SEURAAVAA:

1 artikla
Soveltamisala

1. Target2-ECB:ssd voidaan ainoastaan

a)  kasitelld EKP:n omia maksuja;

b)  Kisitelld EKP:n asiakkaiden maksuja; ja

¢) tarjota Target2-selvityspalveluja selvitysyhteisille, mukaan
lukien ETA:n ulkopuolella perustetut yhteisot, edellyttden
ettd niitd valvoo toimivaltainen viranomainen ja ettd EKP:n
neuvosto on hyviksynyt niiden pddsyn Target2-ECB-
osajdrjestelmain.

2. EKP voi hyviksyd asiakkaikseen ainoastaan eurooppalaisia ja
kansainvilisid organisaatioita.

2 artikla
Piivinsisidinen luotto

1. EKP voi myontda paivansisdistd luottoa asiakkainaan oleville
eurooppalaisille tai kansainvilisille organisaatioille ainoastaan
tllaisen asiakkaan tilid tai tilejd koskevina tilinylitysoikeuksina.
Tilinylitys ei saa mindan hetkend péivin aikana ylittad asiakkaan
kanssa solmitussa sopimuksessa kunkin tilin osalta vahvistettua
madrdd. EKP:n myontimd paivansisiinen luotto koskee aino-
astaan kyseistd pdivdd, eikd sitd voida pidentdd yon yli -luotoksi.

2. EKP myontdd pdivinsisdistd luottoa suuntaviivojen EKP/
2007/2 liitteessd III vahvistettujen paivinsisdisen luoton myon-
tamisen edellytysten mukaisesti.

3 artikla
Target2-ECB-osajirjestelmin sddnnot

Target2-ECB-osajdrjestelmdn sddnnét ovat tdmdn pddtoksen
liitteend.
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4 artikla
Voimaantulo

1. Tama paitos tulee voimaan 19 péivind toukokuuta 2008.

2. Euroopan keskuspankin maksumekanismista 16 paivind
maaliskuuta 1999 tehty péitos EKP[1999/NP3 ja Euroopan
keskuspankin maksumekanismista tehdyn paatoksen EKP/1999/
NP3 muuttamisesta 28 paivand tammikuuta 2003 tehty padtos

EKP/2003/NP2 kumotaan timin pddtoksen voimaantulopdi-
vastd, ja viittauksia padtoksiin EKP/1999/NP3 ja EKP[2003/NP2
pidetdin viittauksina tdhdn paitokseen.

Tehty Frankfurt am Mainissa 24 péivind heindkuuta 2007.

EKP:n puheenjohtaja
Jean-Claude TRICHET
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ANNEX

TERMS AND CONDITIONS OF TARGET2-ECB

TITLE I

GENERAL PROVISIONS

Article 1

Definitions

For the purposes of these Terms and Conditions (hereinafter the ‘Conditions)), the following definitions apply:

‘addressable BIC holder’ means an entity which: (a) holds a Bank Identifier Code (BIC); (b) is not recognised as an
indirect participant; and (c) is a correspondent or customer of a direct participant or a branch of a direct or indirect
participant, and is able to submit payment orders to and receive payments from a TARGET2 component system via
the direct participant,

‘ancillary system (AS)' means a system managed by an entity that is subject to supervision and/or oversight by a
competent authority, in which payments and/or financial instruments are exchanged and|or cleared while the resulting
monetary obligations are settled in TARGET2 in accordance with Guideline ECB/2007/2 and a bilateral arrangement
between the ancillary system and the relevant CB,

‘ancillary system central bank (ASCB)’ means the Eurosystem CB with which the relevant AS has a bilateral
arrangement for the settlement of AS payment instructions in the PM,

‘Ancillary System Interface (ASI)’ means the technical device allowing an AS to use a range of special, predefined
services for the submission and settlement of AS payment instructions,

‘available liquidity’ (or ‘liquidity’) means a credit balance on a TARGET2 participant’s PM account and, if applicable,
any intraday credit line granted by the relevant CB in relation to such account,

‘Banking Directive’ means Directive 2006/48/EC of the European Parliament and of the Council of 14 June 2006
relating to the taking up and pursuit of the business of credit institutions (recast) (');

‘Bank Identifier Code (BIC)’ means a code as defined by ISO Standard No 9362,

‘branch’ means a branch within the meaning of § 24a of the Gesetz iiber das Kreditwesen (KWG, German Law on
banking),

‘business day’ means any day on which TARGET2 is open for the settlement of payment orders, as set out in
Appendix V,

‘capacity opinion’ means a participant-specific opinion that contains an assessment of a participant’s legal capacity to
enter into and carry out its obligations under these Conditions,

‘central banks (CBs)’ means the Eurosystem CBs and the connected CBs,

‘connected CB’ means a national central bank (NCB), other than a Eurosystem CB, which is connected to TARGET2
pursuant to a specific agreement,

‘Contingency Module’ means the SSP module enabling the processing of critical and very critical payments in
contingency situations,

‘credit institution’ means a credit institution within the meaning of § 1(1) of the KWG,

‘credit instruction’ means a payment instruction submitted by an AS and addressed to the ASCB to debit one of the
accounts kept and/or managed by the AS in the PM, and to credit a settlement bank’s PM account or sub-account by
the amount specified therein,

‘credit transfer order’ means an instruction by a payer to make funds available to a payee by means of a book entry on
a PM account,

OJ L 177, 30.6.2006, p. 1.
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‘debit instruction’ means a payment instruction addressed to the SCB and submitted by an AS to debit a settlement
bank’s PM account or sub-account by the amount specified therein, on the basis of a debit mandate, and to credit
either one of the AS’s accounts in the PM or another settlement bank’s PM account or sub-account,

‘direct debit authorisation’ means a general instruction by a payer to its CB entitling and obliging that CB to debit the
payer’s account upon a direct debit instruction from a payee,

‘direct debit instruction’ means an instruction from a payee submitted to its CB pursuant to which the CB of the payer
debits the payer’s account by the amount specified in the instruction, on the basis of a direct debit authorization,

‘debit mandate’ means an authorisation by a settlement bank in the form provided by the Eurosystem CBs in the static
data forms addressed to both its AS and its SCB, entitling the AS to submit debit instructions, and instructing the SCB
to debit the settlement bank’s PM account or sub-account as a result of debit instructions,

‘entry disposition’ means a payment processing phase during which TARGET2-ECB attempts to settle a payment order
which has been accepted pursuant to Article 12, by means of specific procedures, as described in Article 18,

‘Eurosystem CB’ means the ECB or the NCB of a Member State that has adopted the euro,

‘event of default’ means any impending or existing event, the occurrence of which may threaten the performance by a
participant of its obligations under these Conditions or any other rules applying to the relationship between that
participant and the ECB or any other CB, including:

(@)  where the participant no longer meets the access criteria laid down in Article 4 or the requirements laid down in
Article 6(1)(i);

(b)  the opening of insolvency proceedings in relation to the participant;
(0  the submission of an application relating to the proceedings referred to in subparagraph (b);

(d) the issue by the participant of a written declaration of its inability to pay all or any part of its debts or to meet its
obligations arising in relation to intraday credit;

(e)  the entry of the participant into a voluntary general agreement or arrangement with its creditors;
(f)  where the participant is, or is deemed by its CB to be, insolvent or unable to pay its debts;

(@)  where the participant’s credit balance on its PM account or all or a substantial part of the participant’s assets are
subject to a freezing order, attachment, seizure or any other procedure that is intended to protect the public
interest or the rights of the participant’s creditors;

(h)  where participation of the participant in another TARGET2 component system and/or in an ancillary system
has been suspended or terminated;

(i)  where any material representation or pre-contractual statement made by the participant or which is implied to
have been made by the participant under the applicable law is incorrect or untrue; or

()  the assignment of all or a substantial part of the participant’s assets;

‘Information and Control Module (ICM)’ means the SSP module that allows participants to obtain on-line information
and gives them the possibility to submit liquidity transfer orders, manage liquidity and initiate backup payment orders
in contingency situations,

‘ICM broadcast message’ means information made simultaneously available to all or a selected group of TARGET2
participants via the ICM,

‘indirect participant’ means a credit institution established in the European Economic Area (EEA), which has entered
into an agreement with a direct participant to submit payment orders and receive payments via such direct
participant’s PM account, and which has been recognised by a TARGET2 component system as an indirect participant,

‘insolvency proceedings’ means insolvency proceedings within the meaning of Article 2(j) of the Settlement Finality
Directive,

‘instructing participant’ means a TARGET2 participant that has initiated a payment order,

‘intraday credit’ means credit extended for a period of less than one business day,
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—  ‘liquidity transfer order’ means a payment order, the main purpose of which is to transfer liquidity between different
accounts of the same participant,

—  ‘marginal lending facility’ means a Eurosystem standing facility which counterparties may use to receive overnight
credit from a Eurosystem CB at the pre-specified marginal lending rate,

—  ‘marginal lending rate’ means the interest rate applicable to the marginal lending facility,

— ‘multi-addressee access’ means the facility by which branches or credit institutions established in the EEA can access
the relevant TARGET2 component system by submitting payment orders and/or receiving payments directly to and
from the TARGET2 component system; this facility authorises these entities to submit their payment orders through
the direct participant’s PM account without that participant’s involvement,

—  ‘network service provider’ means the undertaking appointed by the ECB’s Governing Council to provide computerised
network connections for the purpose of submitting payment messages in TARGET2,

—  ‘non-settled payment order’ means a payment order that is not settled on the same business day as that on which it is
accepted,

—  ‘participant’ (or ‘direct participant’) means an entity that holds at least one PM account with the ECB,

—  ‘Participant Interface (PI)’ means the technical device allowing direct participants to submit and settle payment orders
via the services offered in the PM,

—  ‘payee’ means a TARGET?2 participant whose PM account will be credited as a result of a payment order being settled,
—  ‘payer’ means a TARGET?2 participant whose PM account will be debited as a result of a payment order being settled,
—  ‘payment instruction’ or ‘AS payment instruction’ means a credit instruction or a debit instruction,

—  ‘payment order’ means a credit transfer order, a liquidity transfer order or a direct debit instruction,

—  ‘Payments Module (PM)’ means an SSP module in which payments of TARGET2 participants are settled on PM
accounts,

—  PM account’ means an account held by a TARGET2 participant in the PM with a CB which is necessary for such
TARGET2 participant to:

(@)  submit payment orders or receive payments via TARGET2; and
(b)  settle such payments with such CB;

—  ‘public sector body’ means an entity within the ‘public sector’, the latter term as defined in Article 3 of Council
Regulation (EC) No 3603/93 of 13 December 1993 specifying definitions for the application of the prohibitions
referred to in Articles 104 and 104b(1) of the Treaty (') (now Articles 101 and 103(1)),

—  ‘settlement bank’ means a participant whose PM account or sub-account is used to settle AS payment instructions,
—  ‘settlement central bank (SCB)' means a Eurosystem CB holding a settlement bank’s PM account,

—  ‘Settlement Finality Directive’ means Directive 98/26/EC of the European Parliament and of the Council of 19 May
1998 on settlement finality in payment and securities settlement systems (2);

—  ‘Single Shared Platform (SSP)’ means the single technical platform infrastructure provided by the SSP-providing CBs,

—  ‘SSP-providing CBs’ means the Deutsche Bundesbank, the Banque de France and the Banca d'Italia in their capacity as
the CBs building and operating the SSP for the Eurosystem’s benefit,

—  ‘static data collection form’ means a form developed by the ECB for the purpose of registering applicants for
TARGET2-ECB services and registering any changes in relation to the provision of such services,

—  ‘suspension’ means the temporary freezing of the rights and obligations of a participant for a period of time to be
determined by the ECB,

OJ L 332, 31.12.1993, p. 1.
OJ L 166, 11.6.1998, p. 45.
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—  ‘TARGET2-ECB’ means the TARGET2 component system of the ECB,
—  ‘TARGET?2’ means the entirety resulting from all TARGET2 component systems of the CBs,

—  ‘TARGET2 component system’ means any of the CBs’ real-time gross settlement (RTGS) systems that form part of
TARGET2,

—  ‘TARGET2 CUG means a subset of the network service provider’s customers grouped for the purpose of their use of
the relevant services and products of the network service provider when accessing the PM,

—  ‘TARGET2 participant’ means any participant in any TARGET2 component system,

—  ‘technical malfunction of TARGET2" means any difficulty, defect or failure in the technical infrastructure andfor the
computer systems used by TARGET2-ECB, or any other event that makes it impossible to execute and complete the
same-day processing of payments in TARGET2-ECB or, during the migration period, payments from national RTGS
systems that have not yet migrated to TARGET2 and vice versa.

Article 2
Appendices

1. The following Appendices form an integral part of these Conditions:

Appendix I:  Technical specifications for the processing of payment orders
Appendix I:  TARGET2 compensation scheme

Appendix III: Terms of reference for capacity and country opinions
Appendix IV:  Business continuity and contingency procedures

Appendix V:  Operating schedule

Appendix VI:  Fee schedule and invoicing

2. 1In the event of any conflict or inconsistency between the content of any appendix and the content of any other
provision in these Conditions, the latter shall prevail.

Article 3

General description of TARGET2-ECB and TARGET2

1. TARGET?2 provides real-time gross settlement for payments in euro, with settlement in central bank money.

2. The following payment orders are processed in TARGET2-ECB:

(@)  payment orders directly resulting from or made in connection with Eurosystem monetary policy operations;

(b)  settlement of the euro leg of foreign exchange operations involving the Eurosystem;

()  settlement of euro transfers resulting from transactions in cross-border large-value netting systems;

(d)  settlement of euro transfers resulting from transactions in euro retail payment systems of systemic importance; and

(¢)  any other payment orders in euro addressed to TARGET2 participants.

3. TARGET2 is established and functions on the basis of the SSP. The Eurosystem specifies the SSP's technical
configuration and features. The SSP services are provided by the SSP-providing CBs for the benefit of the Eurosystem CBs,
pursuant to separate agreements.
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4. The ECB is the provider of services under these Conditions. Acts and omissions of the SSP-providing CBs shall be
considered acts and omissions of the ECB, for which it shall assume liability in accordance with Article 25 below.
Participation pursuant to these Conditions shall not create a contractual relationship between participants and the SSP-
providing CBs when the latter act in that capacity. Instructions, messages or information which a participant receives from,
or sends to, the SSP in relation to the services provided under these Conditions are deemed to be received from, or sent to,
the ECB.

5. TARGET?2 is legally structured as a multiplicity of payment systems composed of all the TARGET2 component systems,
which are designated as ‘systems’ under the national laws implementing the Settlement Finality Directive. TARGET2-ECB is
designated as a ‘system’ under § 1(16) of the KWG.

6. Participation in TARGET2 takes effect via participation in a TARGET2 component system. These Conditions describe
the mutual rights and obligations of participants in TARGET2-ECB and the ECB. The rules on the processing of payment
orders (Title IV) refer to all payment orders submitted or payments received by any TARGET2 participant.

7. No intraday credit is provided to participants in TARGET2-ECB.

TITLE II
PARTICIPATION
Atticle 4
Access criteria

Organisations providing clearing or settlement services (including entities established outside the EEA) that are subject to
oversight by a competent authority and whose access to TARGET2-ECB has been approved by the Governing Council, shall
be the only entities that are eligible for participation in TARGET2-ECB.

Article 5
Direct participants

Direct participants in TARGET2-ECB shall comply with the requirements set out in Article 6(1) and (2). They shall have at
least one PM account with the ECB.

Aticle 6
Application procedure

1. To join TARGET2-ECB, applicant participants shall fulfil the following technical and legal requirements:

(@) install, manage, operate and monitor and ensure the security of the necessary IT infrastructure to connect to
TARGET2-ECB and submit payment orders to it. In doing so, applicant participants may involve third parties, but
retain sole liability. In particular, applicant participants shall enter into an agreement with the network service
provider to obtain the necessary connection and admissions, in accordance with the technical specifications in
Appendix [; and

(b)  have passed the tests required by the ECB;

()  provide a capacity opinion in the form specified in Appendix III, unless the information and representations to be
provided in such capacity opinion have already been obtained by the ECB in another context; and

(d)  for entities established outside the EEA, provide a country opinion in the form specified in Appendix III, unless the
information and representations to be provided in such country opinion have already been obtained by the ECB in
another context.

2. Applicants shall apply in writing to the ECB, as a minimum enclosing the following documents/information:

—
(S
=

completed static data collection forms as provided by the ECB,
(b)  the capacity opinion, if required by the ECB, and
(c)  the country opinion, if required by the ECB.

3. The ECB may also request any additional information it deems necessary to decide on the application to participate.
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4. The ECB shall reject the application to participate if:
(@)  access criteria referred to in Article 4 are not met;
(b)  one or more of the participation criteria referred to in paragraph 1 are not met; and/or

(o  in the ECB's assessment, such participation would endanger the overall stability, soundness and safety of TARGET2-
ECB or of any other TARGET2 component system, or would jeopardise the ECB'’s performance of its tasks as described
in the Statute of the European System of Central Banks and of the European Central Bank.

5. The ECB shall communicate its decision on the application to participate to the applicant within one month of the
ECB's receipt of the application to participate. Where the ECB requests additional information pursuant to paragraph 3, the
decision shall be communicated within one month of the ECB’s receipt of this information from the applicant. Any rejection
decision shall contain reasons for the rejection.

Article 7
TARGET?2 directory

1. The TARGET?2 directory is the database of BICs used for the routing of payment orders addressed to:

(@) TARGET2 participants and their branches with multi-addressee access;

(b)  indirect participants of TARGET?2, including those with multi-addressee access; and

(c)  addressable BIC holders of TARGET?2.

It shall be updated weekly.

2. Unless otherwise requested by the participant, BICs shall be published in the TARGET2 directory.

3. Participants may only distribute the TARGET2 directory to their branches and entities with multi-addressee access.
4. Entities specified in paragraph 1(b) and (c) shall only use their BIC in relation to one direct participant.

TITLE III
OBLIGATIONS OF THE PARTIES
Article 8
Obligations of the ECB and the participants
1. The ECB shall offer the services described in Title IV. Save where otherwise provided in these Conditions or required by

law, the ECB shall use all reasonable means within its power to perform its obligations under these Conditions, without
guaranteeing a result.

2. Participants shall pay to the ECB the fees laid down in Appendix VL.

3. Participants shall ensure that they are connected to TARGET2-ECB on business days, in accordance with the operating
schedule in Appendix V.

4. The participant represents and warrants to the ECB that the performance of its obligations under these Conditions does
not breach any law, regulation or by-law applicable to it or any agreement by which it is bound.

Article 9
Cooperation and information exchange

1. In performing their obligations and exercising their rights under these Conditions, the ECB and participants shall
cooperate closely to ensure the stability, soundness and safety of TARGET2-ECB. They shall provide each other with any
information or documents relevant for the performance of their respective obligations and the exercise of their respective
rights under these Conditions, without prejudice to any banking secrecy obligations.

2. The ECB shall establish and maintain a system support desk to assist participants in relation to difficulties arising in
connection with system operations.
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3. Up-to-date information on the SSP’s operational status shall be available on the TARGET2 Information System (T2IS).
The T2IS may be used to obtain information on any event affecting the normal operation of TARGET2.

4. The ECB may either communicate messages to participants by means of an ICM broadcast or by any other means of
communication.

5. Participants are responsible for the timely update of existing static data collection forms and the submission of new
static data collection forms to the ECB. Participants are responsible for verifying the accuracy of information relating to
them that is entered into TARGET2-ECB by the ECB.

6. The ECB shall be deemed to be authorised to communicate to the SSP-providing CBs any information relating to
participants which the SSP-providing CBs may need in their role as service administrators, in accordance with the contract
entered into with the network service provider.

7. Participants shall inform the ECB about any change in their legal capacity and relevant legislative changes affecting
issues covered by the country opinion relating to them.

8. Participants shall immediately inform the ECB if an event of default occurs in relation to them.

TITLE IV
MANAGEMENT OF PM ACCOUNTS AND PROCESSING OF PAYMENT ORDERS
Article 10
Opening and management of PM accounts

1. The ECB shall open and operate at least one PM account and, if applicable, sub-accounts, for each participant.
2. No debit balance shall be allowed on PM accounts.
3. PM accounts and their sub-accounts shall be interest free.

4. Participants shall use the ICM to obtain information on their liquidity position. The ECB shall provide a daily statement
of accounts to any participant that has opted for such service.

Article 11
Types of payment orders

The following are classified as payment orders for the purposes of TARGET2:

—
S

) credit transfer orders;

(b)  direct debit instructions carried out under a direct debit authorisation; and

(¢ liquidity transfer orders.
Article 12
Acceptance and rejection of payment orders
1. Payment orders submitted by participants are deemed accepted by the ECB if:
(a)  the payment message complies with the rules established by the network service provider;

(b)  the payment message complies with the formatting rules and conditions of TARGET2-ECB and passes the double-
entry check described in Appendix I; and

() in cases where a payer or a payee has been suspended, the suspended participant’s CB’s explicit consent has been
obtained.

2. The ECB shall immediately reject any payment order that does not fulfil the conditions laid down in paragraph 1. The
ECB shall inform the participant of any rejection of a payment order, as specified in Appendix I.
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Article 13
Priority rules

1. Instructing participants shall designate every payment order as one of the following:

(@) normal payment order (priority class 2);

(b)  urgent payment order (priority class 1); or

(9  highly urgent payment order (priority class 0).

If a payment order does not indicate the priority, it shall be treated as a normal payment order.
2. Highly urgent payment orders may only be designated by:

(@) CBs; and

(b)  participants, in cases of payments to and from CLS International Bank and liquidity transfers in favour of ancillary
systems.

All payment instructions submitted by an ancillary system through the Ancillary System Interface to debit or credit the
participants’ PM accounts shall be deemed to be highly urgent payment orders.

3. In the case of urgent and normal payment orders, the payer may change the priority via the ICM with immediate effect.
It shall not be possible to change the priority of a highly urgent payment.

Article 14
Liquidity limits

1. A participant may limit the use of available liquidity for payment orders in relation to other TARGET2 participants,
except any of the CBs, by setting bilateral or multilateral limits. Such limits may only be set in relation to normal payment
orders.

2. By setting a bilateral limit, a participant instructs the ECB that an accepted payment order shall not be settled if the sum
of its outgoing normal payment orders to another TARGET2 participant’s PM account minus the sum of all incoming urgent
and normal payments from such TARGET2 participant’s PM account would exceed this bilateral limit.

3. A participant may set a multilateral limit for any relationship that is not subject to a bilateral limit. A multilateral limit
may only be set if the participant has set at least one bilateral limit. If a participant sets a multilateral limit, it instructs the
ECB that an accepted payment order shall not be settled if the sum of its outgoing normal payment orders to all TARGET2
participants’ PM accounts in relation to which no bilateral limit has been set, minus the sum of all incoming urgent and
normal payments from such PM accounts would exceed this multilateral limit.

4. The minimum amount of any of the limits shall be EUR 1 million. A bilateral or a multilateral limit with an amount of
zero shall be treated as if no limit has been set. Limits between zero and EUR 1 million are not possible.

5. Limits may be changed in real time with immediate effect or with effect from the next business day via the ICM. If a
limit is changed to zero, it shall not be possible to change it again on the same business day. The setting of a new bilateral or
multilateral limit shall only be effective from the next business day.

Article 15
Liquidity reservation facilities

1. Participants may reserve liquidity for highly urgent or urgent payment orders via the ICM.

2. By requesting to reserve a certain amount of liquidity for highly urgent payment orders, a participant instructs the ECB
only to settle urgent and normal payment orders if there is available liquidity after the amount reserved for highly urgent
payment orders has been deducted.

3. By requesting to reserve a certain amount of liquidity for urgent payment orders, a participant instructs the ECB only to
settle normal payment orders if there is available liquidity after the amount reserved for urgent and highly urgent payment
orders has been deducted.
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4. After receipt of the reservation request the ECB shall check whether the amount of liquidity on the participant’s PM
account is sufficient for the reservation. If this is not the case, only the liquidity available on the PM account shall be
reserved. The rest of the requested liquidity reservation shall not be reserved automatically at any later point in time, even if
the amount of liquidity available on the participant’s PM account reaches the level of the initial reservation request.

5. The level of the liquidity reservation may be changed. Participants may make a request via the ICM to reserve new
amounts with immediate effect or with effect from the next business day.

Article 16
Predetermined settlement times

1. Instructing participants may predetermine the settlement time of the payment orders within a business day by using the
Earliest Debit Time Indicator or the Latest Debit Time Indicator.

2. When the Earliest Debit Time Indicator is used, the accepted payment order is stored and only entered into the entry
disposition at the indicated time.

3. When the Latest Debit Time Indicator is used, the accepted payment order shall be returned as non-settled if it cannot
be settled by the indicated debit time. 15 minutes prior to the defined debit time, the instructing participant shall be sent an
automatic notification via the ICM. Instructing participant may also use the Latest Debit Time Indicator solely as a warning
indicator. In such cases, the payment order concerned shall not be returned.

4. Instructing participants can change the Earliest Debit Time Indicator and the Latest Debit Time Indicator via the ICM.
5. Further technical details are contained in Appendix L

Article 17
Payment orders submitted in advance

1. Payment orders may be submitted up to five business days before the specified settlement date (warehoused payment
orders).

2. Warehoused payment orders shall be accepted and entered into the entry disposition on the date specified by the
instructing participant at the start of daytime processing, as referred to in Appendix V. They shall be placed in front of
payment orders of the same priority.

3. Articles 13(3), 20(2) and 23(1)(a) shall apply mutatis mutandis to warehoused payment orders.

Article 18
Settlement of payment orders in the entry disposition

1. Unless instructing participants have indicated the settlement time in the manner described in Article 16, accepted
payment orders shall be settled immediately or at the latest by the end of the business day on which they were accepted,
provided that sufficient funds are available on the payer'’s PM account and taking into account any liquidity limits and
liquidity reservations as referred to in Articles 14 and 15.

2. Funding may be provided by:
(a)  the available liquidity on the PM account; or
(b) incoming payments from other TARGET2 participants, subject to the applicable optimisation procedures.

3. For highly urgent payment orders the ‘first in, first out’ (FIFO) principle shall apply. This means that highly urgent
payment orders shall be settled in chronological order. Urgent and normal payment orders shall not be settled for as long as
highly urgent payment orders are queued.

4. For urgent payment orders the FIFO principle shall also apply. Normal payment orders shall not be settled if urgent and
highly urgent payment orders are queued.

5. By derogation from paragraphs 3 and 4, payment orders with a lower priority (or of the same priority but accepted
later) may be settled before payment orders with a higher priority (or of the same priority which were accepted earlier), if the
payment orders with a lower priority would net out with payments to be received and result on balance in a liquidity
increase for the payer.
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6. Normal payment orders shall be settled in accordance with the FIFO by-passing principle. This means that they may be
settled immediately (independently of other queued normal payments accepted at an earlier time) and may therefore breach
the FIFO principle, provided that sufficient funds are available.

7. Further details on the settlement of payment orders in the entry disposition are contained in Appendix 1.

Article 19
Settlement and return of queued payment orders

1. Payment orders that are not settled immediately in the entry disposition shall be placed in the queues in accordance
with the priority to which they were designated by the relevant participant, as referred to in Article 13.

2. To optimise the settlement of queued payment orders, the ECB may use the optimisation procedures described in
Appendix 1.

3. The payer may change the queue position of payment orders in a queue (i.e. reorder them) via the ICM. Payment orders
may be moved either to the front or to the end of the respective queue with immediate effect at any time during daytime
processing, as referred to in Appendix V.

4. Liquidity transfer orders initiated in the ICM shall be immediately returned as non-settled if there is insufficient liquidity.
Other payment orders shall be returned as non-settled if they cannot be settled by the cut-off times for the relevant message
type, as specified in Appendix V.

Article 20
Entry of payment orders into the system and their irrevocability

1. For the purposes of the first sentence of Article 3(1) of the Settlement Finality Directive and the third sentence of § 116,
§ 96(2), § 82 and § 340(3) of the Insolvenzordnung (German Insolvency Code) and the sixth sentence of § 46a(1) of the
KWG, payment orders are deemed entered into TARGET2-ECB at the moment that the relevant participant’s PM account is
debited.

2. Payment orders may be revoked until they are entered into TARGET2-ECB in accordance with paragraph 1. Payment
orders that are included in an algorithm, as referred to in Appendix I, may not be revoked during the period that the
algorithm is running.

TITLE V
SECURITY REQUIREMENTS AND CONTINGENCY ISSUES
Article 21
Business continuity and contingency procedures

In the event of an abnormal external event or any other event which affects the operation of the SSP, the business continuity
and contingency procedures described in Appendix IV shall apply.

Article 22
Security requirements

1. Participants shall implement adequate security controls to protect their systems from unauthorised access and use.
Participants shall be exclusively responsible for the adequate protection of the confidentiality, integrity and availability of
their systems.

2. Participants shall inform the ECB of any security-related incidents in their technical infrastructure and, where
appropriate, security-related incidents that occur in the technical infrastructure of the third party providers. The ECB may
request further information about the incident and, if necessary, request that the participant take appropriate measures to
prevent a recurrence of such an event.

3. The ECB may impose additional security requirements on all participants and/or on participants that are considered
critical by the ECB.
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TITLE VI
THE INFORMATION AND CONTROL MODULE
Article 23
Use of the ICM

1. The ICM:
(a)  allows participants to access information relating to their accounts and to manage liquidity;
(b)  may be used to initiate liquidity transfer orders; and

(c)  allows participants to initiate backup lump sum and backup contingency payments in the event of a failure of the
participant’s payment infrastructure.

2. Further technical details relating to the ICM are contained in Appendix 1.

TITLE VII
COMPENSATION, LIABILITY REGIME AND EVIDENCE
Atticle 24
Compensation scheme

If a payment order cannot be settled on the same business day on which it was accepted due to a technical malfunction of
TARGET2, the ECB shall offer to compensate the direct participants concerned in accordance with the special procedure laid
down in Appendix I

Article 25
Liability regime

1. In performing their obligations pursuant to these Conditions, the ECB and the participants shall be bound by a general
duty of reasonable care in relation to each other.

2. The ECB shall be liable to its participants in cases of fraud (including but not limited to wilful misconduct) or gross
negligence, for any loss arising out of the operation of TARGET2-ECB. In cases of ordinary negligence, the ECB’s liability
shall be limited to the participant’s direct loss, i.e. the amount of the transaction in question andfor the loss of interest
thereon, excluding any consequential loss.

3. The ECB is not liable for any loss that results from any malfunction or failure in the technical infrastructure (including
but not limited to the ECB’s computer infrastructure, programmes, data, applications or networks), if such malfunction or
failure arises in spite of the ECB having adopted those measures that are reasonably necessary to protect such infrastructure
against malfunction or failure, and to resolve the consequences of such malfunction or failure (the latter including but not
limited to initiating and completing the business continuity and contingency procedures referred to in Appendix IV).

4. The ECB shall not be liable:
(@)  to the extent that the loss is caused by the participant; or
(b)  if the loss arises out of external events beyond the ECB’s reasonable control (force majeure).

5. Notwithstanding § § 676a, 676b, 676¢c, 676¢ and 676g of the Biirgerliches Gesetzbuch (German Civil Code),
paragraphs 1 to 4 shall apply to the extent that the ECB’s liability can be excluded.

6. The ECB and the participants shall take all reasonable and practicable steps to mitigate any damage or loss referred to in
this Article.

7. In performing some or all of its obligations under these Conditions, the ECB may commission third parties in its own
name, particularly telecommunications or other network providers or other entities, if this is necessary to meet the ECB’s
obligations or is standard market practice. The ECB’s obligation shall be limited to the due selection and commissioning of
any such third parties and the ECB’s liability shall be limited accordingly. For the purposes of this paragraph, the SSP-
providing CBs shall not be considered as third parties.
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Article 26
Evidence

1. Unless otherwise provided in these Conditions, all payment and payment processing-related messages in relation to
TARGET?2, such as confirmations of debits or credits, or statement messages, between the ECB and participants shall be
made through the network service provider.

2. Electronic or written records of the messages retained by the ECB or by the network service provider shall be accepted
as a means of evidence of the payments processed through the ECB. The saved or printed version of the original message of
the network service provider shall be accepted as a means of evidence, regardless of the form of the original message.

3. If a participant’s connection to the network service provider fails, the participant shall use the alternative means of
transmission of messages laid down in Appendix IV. In such cases, the saved or printed version of the message produced by
the ECB shall have the same evidential value as the original message, regardless of its form.

4. The ECB shall keep complete records of payment orders submitted and payments received by participants for a period
of 10 years from the time at which such payment orders are submitted and payments are received.

5. The ECB’s own books and records (whether kept on paper, microfilm, microfiche, by electronic or magnetic recording,
in any other mechanically reproducible form or otherwise) shall be accepted as a means of evidence of any obligations of the
participants and of any facts and events that the parties rely on.

TITLE VIII
TERMINATION OF PARTICIPATION AND CLOSURE OF ACCOUNTS
Atticle 27
Duration and ordinary termination of participation

1. Without prejudice to Article 28, participation in TARGET2-ECB is for an indefinite period of time.

2. A participant may terminate its participation in TARGET2-ECB at any time giving 14 business days’ notice thereof,
unless it agrees a shorter notice period with the ECB.

3. The ECB may terminate a participant’s participation in TARGET2-ECB at any time giving three months’ notice thereof,
unless it agrees a different notice period with that participant.

4. On termination of participation, the confidentiality duties laid down in Article 32 remain in force for a period of five
years starting on the date of termination.

5. On termination of participation, the PM accounts of the participant concerned shall be closed in accordance with
Article 29.

Article 28
Suspension and extraordinary termination of participation

1. A participant’s participation in TARGET2-ECB shall be immediately terminated without prior notice or suspended if
one of the following events of default occurs:

(@)  the opening of insolvency proceedings; and/or

(b)  the participant no longer meets the access criteria laid down in Article 4.

2. The ECB may terminate without prior notice or suspend the participant’s participation in TARGET2-ECB if:
(@)  one or more events of default (other than those referred to in paragraph 1) occur;

(b) the participant is in material breach of these Conditions;

(0  the participant fails to carry out any material obligation to the ECB;

(d) the participant is excluded from, or otherwise ceases to be a member of, a TARGET2 CUG; and|or
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(¢) any other participant-related event occurs which, in the ECB’s assessment, would threaten the overall stability,
soundness and safety of TARGET2-ECB or of any other TARGET2 component system, or which would jeopardise the
ECB’s performance of its tasks as described in the Statute of the European System of Central Banks and of the
European Central Bank.

3. In exercising its discretion under paragraph 2, the ECB shall take into account, inter alia, the seriousness of the event of
default or events mentioned in subparagraphs (a) to (c).

4. (a) In the event that the ECB suspends or terminates a participant’s participation in TARGET2-ECB under paragraph 1 or
2, the ECB shall immediately inform that participant, other CBs and the other participants of such suspension or
termination by means of an ICM broadcast message.

(b) In the event that the ECB is informed by another CB of a suspension or termination of a participant in another
TARGET2 component system, the ECB shall immediately inform its participants of such suspension or termination
by means of an ICM broadcast message.

(c) Once such an ICM broadcast message has been received by the participants, the latter shall be deemed informed of
the termination/suspension of a participant’s participation in TARGET2-ECB or another TARGET2 component
system. The participants shall bear any losses arising from the submission of a payment order to participants whose
participation has been suspended or terminated if such payment order was entered into TARGET2-ECB after receipt
of the ICM broadcast message.

5. Upon termination of a participant’s participation, TARGET2-ECB shall not accept any new payment orders from such
participant. Payment orders in the queue, warehoused payment orders or new payment orders in favour of such participant
shall be returned.

6. If a participant is suspended from TARGET2-ECB, all its incoming payments and outgoing payment orders shall be
stored and only entered into the entry disposition after they have been explicitly accepted by the suspended participant’s CB.

Article 29
Closure of PM accounts

1. Participants may close their PM accounts at any time provided they give the ECB 14 business days’ notice thereof.

2. On termination of participation, pursuant to either Article 27 or 28, the ECB shall close the PM accounts of the
participant concerned, after having:

(@)  settled or returned any queued payment orders; and
(b)  made use of its rights of pledge and set-off under Article 30.

TITLE IX
FINAL PROVISIONS
Article 30
The ECB’s rights of pledge and set-off

1. The ECB shall have a pledge over the participant’s existing and future credit balances on its PM accounts, thereby
collateralising any current and future claims arising out of the legal relationship between the parties.

2. On the occurrence of:
(@) an event of default referred to in Article 28(1); or

(b)  any other event of default or event referred to in Article 28(2) that has led to the termination or suspension of the
participant’s participation in TARGET2-ECB

notwithstanding the commencement of any insolvency proceedings in respect of a participant and notwithstanding any
assignment, judicial or other attachment or other disposition of or in respect of the participant’s rights, all obligations of the
participant shall be automatically and immediately accelerated, without prior notice and without the need for any prior
approval of any authority, so as to be immediately due. In addition, the mutual obligations of the participant and the ECB
shall automatically be set off against each other, and the party owing the higher amount shall pay to the other the difference.

3. The ECB shall promptly give the participant notice of any set-off pursuant to paragraph 2 after such set-off has taken
place.
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4. The ECB may without prior notice debit any participant’s PM account by any amount which the participant owes the
ECB resulting from the legal relationship between the participant and the ECB.

Article 31
Security rights in relation to funds on sub-accounts

1. The ECB shall have a pledge over the balance on a participant’s sub-account opened for the settlement of AS-related
payment instructions under the arrangements between the relevant ancillary system and its CB. Such balance shall
collateralise the participant’s obligation referred to in paragraph 7 towards the ECB in relation to such settlement.

2. The ECB shall freeze the balance on the sub-account of the participant upon communication by the ancillary system
(via a ‘start-of-cycle’ message). Such freezing shall expire upon communication by the ancillary system (via an ‘end-of-cycle’
message).

3. By confirming the freezing of the balance on the participant’s sub-account, the ECB guarantees to the ancillary system
payment up to the amount of this particular balance. The guarantee shall be irrevocable, unconditional and payable on first
demand. If the ECB is not the ancillary system’s CB, the ECB shall be deemed instructed to issue the abovementioned
guarantee to the ancillary system’s CB.

4. In the absence of any insolvency proceedings in relation to the participant, the AS-related payment instructions for the
squaring of the participant’s settlement obligation shall be settled without drawing on the guarantee and without recourse to
the security right over the balance on the participant’s sub-account.

5. In the event of the participant’s insolvency, the AS-related payment instruction for the squaring of the participant’s
settlement obligation shall be a first demand for payment under the guarantee; the debiting of the instructed amount from
the participant’s sub-account (and crediting of the AS’s technical account) shall therefore equally involve the discharge of the
guarantee obligation by the ECB and a realisation of its collateral right over the balance on the participant’s sub-account.

6. The guarantee shall expire upon communication by the ancillary system that the settlement has been completed (via an
‘end-of-cycle’ message).

7. The participant shall be obliged to reimburse to the ECB any payment made by the latter under such guarantee.

Article 32
Confidentiality

1. The ECB shall keep confidential all sensitive or secret information, including when such information relates to payment,
technical or organisational information belonging to the participant or the participant’s customers, unless the participant or
its customer has given its written consent to disclose.

2. By derogation from paragraph 1, the participant agrees that the ECB may disclose payment, technical or organisational
information regarding the participant or the participant’s customers obtained in the course of the operation of TARGET2-
ECB to other CBs or third parties that are involved in the operation of TARGET2-ECB, to the extent that this is necessary for
the efficient functioning of TARGET?2, or to supervisory and oversight authorities of Member States and the Community, to
the extent that this is necessary for the performance of their public tasks, and provided in all such cases that the disclosure is
not in conflict with the applicable law. The ECB shall not be liable for the financial and commercial consequences of such
disclosure.

3. By derogation from paragraph 1 and provided this does not make it possible, whether directly or indirectly, to identify
the participant or the participant’s customers, the ECB may use, disclose or publish payment information regarding the
participant or the participant’s customers for statistical, historical, scientific or other purposes in the exercise of its public
functions or of functions of other public entities to whom the information is disclosed.

4. Information relating to the operation of TARGET2-ECB to which participants have had access, may only be used for the
purposes laid down in these Conditions. Participants shall keep such information confidential, unless the ECB has explicitly
given its written consent to disclose. Participants shall ensure that any third parties to whom they outsource, delegate or
subcontract tasks which have or may have an impact on the performance of their obligations under these Conditions are
bound by the confidentiality requirements in this Article.

5. The ECB shall be authorised, in order to settle payment orders, to process and transfer the necessary data to the network
service provider.
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Article 33
Data protection, prevention of money laundering and related issues

1. Participants shall be deemed to be aware of, and shall comply with, all obligations on them relating to legislation on
data protection, prevention of money laundering and the financing of terrorism, in particular in terms of implementing
appropriate measures concerning any payments debited or credited on their PM accounts. Participants shall also acquaint
themselves with the network service provider's data retrieval policy prior to entering into the contractual relationship with
the network service provider.

2. Participants shall be deemed to have authorised the ECB to obtain any information relating to them from any financial
or supervisory authority or trade body, whether national or foreign, if such information is necessary for the participant’s
participation in TARGET2-ECB.

Article 34
Notices

1. Except where otherwise provided for in these Conditions, all notices required or permitted pursuant to these Conditions
shall be sent by registered post, facsimile or otherwise in writing or by an authenticated message through the network
service provider. Notices to the ECB shall be submitted to Director General of the ECB’s Directorate General Payment
Systems and Market Infrastructure, Kaiserstrasse 29, D-60311 Frankfurt am Main, Germany or to the SWIFT address of the
ECB: ECBFDEFF. Notices to the participant shall be sent to it at the address, fax number or its SWIFT address as the
participant may from time to time notify to the ECB.

2. To prove that a notice has been sent, it shall be sufficient to prove that the notice was delivered to the relevant address
or that the envelope containing such notice was properly addressed and posted.

3. All notices shall be given in English.

4. Participants shall be bound by all forms and documents of the ECB that the participants have filled in and/or signed,
including but not limited to static data collection forms, as referred to in Article 6(2)(a), and information provided under
Article 9(5), which were submitted in compliance with paragraphs 1 and 2 and which the ECB reasonably believes to have
received from the participants, their employees or agents.

Article 35
Contractual relationship with network service provider

1. For the purposes of these Conditions, the network service provider is SWIFT. Each participant shall enter into a separate
agreement with SWIFT regarding the services to be provided by SWIFT in relation to the participant’s use of TARGET2-ECB.
The legal relationship between a participant and SWIFT shall be exclusively governed by SWIFT’s terms and conditions.

2. Each participant shall also participate in a TARGET2 CUG, as specified by the SSP-providing CBs acting as the SWIFT
service administrator for the SSP. Admission and exclusion of a participant to or from a TARGET2 CUG shall take effect
once communicated to SWIFT by the SWIFT service administrator.

3. Participants shall comply with the TARGET2 SWIFT Service Profile, as made available by the ECB.

4. The services to be provided by SWIFT shall not form part of the services to be performed by the ECB in respect of
TARGET2.

5. The ECB shall not be liable for any acts, errors or omissions of SWIFT (including its directors, staff and subcontractors)
as provider of SWIFT services, or for any acts, errors or omissions of network providers selected by participants to gain
access to the SWIFT network.

Article 36
Amendment procedure

The ECB may at any time unilaterally amend these Conditions, including its Appendices. Amendments to these Conditions,
including its Appendices, shall be announced by means of communication in writing to the participants. Amendments shall
be deemed to have been accepted unless the participant expressly objects within 14 days of being informed of such
amendments. In the event that a participant objects to the amendment, the ECB is entitled immediately to terminate that
participant’s participation in TARGET2-ECB and close any of its PM accounts.
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Article 37
Third party rights

1. Any rights, interests, obligations, responsibilities and claims arising from or relating to these Conditions shall not be
transferred, pledged or assigned by participants to any third party without the ECB’s written consent.

2. These Conditions do not create any rights in favour of or obligations in relation to any entity other than the ECB and
participants in TARGET2-ECB.

Article 38
Governing law, jurisdiction and place of performance

1. The bilateral relationship between the ECB and participants in TARGET2-ECB shall be governed by the law of the
Federal Republic of Germany.

2. Any dispute arising from a matter relating to the relationship referred to in paragraph 1 falls under the exclusive
competence of the courts of Frankfurt am Main, without prejudice to the competence of the Court of Justice of the
European Communities.

3. The place of performance concerning the legal relationship between the ECB and the participants shall be Frankfurt am
Main, Federal Republic of Germany.

Article 39
Severability

If any provision in these Conditions is or becomes invalid, this shall not prejudice the applicability of all the other provisions
of these Conditions.

Article 40
Entry into force and binding nature

1. These Conditions become effective from 19 May 2008, unless the ECB communicates another date of entry into force
to the participants.

2. By participating in TARGET2-ECB, participants automatically agree to these Conditions between themselves and in
relation to the ECB.
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Appendix [

TECHNICAL SPECIFICATIONS FOR THE PROCESSING OF PAYMENT ORDERS

In addition to the terms and conditions of TARGET2-ECB, the following rules shall apply to the processing of payment

orders:

1. Technical requirements for participation in TARGET2-ECB regarding infrastructure, network and formats

1

TARGET2 uses SWIFT services for the exchange of messages. Each participant therefore needs a connection to
SWIFT’s Secure IP Network. Each participant's PM account shall be identified by an eight- or 11-digit SWIFT
BIC. Furthermore, each participant shall pass a series of tests to prove its technical and operational competence
before it may participate in TARGET2-ECB.

For the submission of payment orders and the exchange of payment messages in the PM the SWIFTNet FIN
Y-copy service shall be used. A dedicated SWIFT Closed User Group (CUG) shall be set up for this purpose.
Payment orders within such TARGET2 CUG shall be directly addressed to the receiving TARGET?2 participant by
entering its BIC in the header of the SWIFTNet FIN message.

For the information and control services the following SWIFTNet services may be used:

(@)  SWIFTNet InterAct;

(b)  SWIFTNet FileAct; andfor

() SWIFTNet Browse.

The security of the message exchange between participants shall rely exclusively on SWIFT’s Public Key
Infrastructure (PKI) service. Information on the PKI service is available in the documentation provided by SWIFT.

The ‘bilateral relationship management’ service provided by SWIFT's Relationship Management Application
(RMA) shall only be used with the central destination BIC of the SSP and not for payment messages between
TARGET?2 participants.

2. Payment message types

1

The following SWIFTNet FIN/SWIFT system message types are processed:

Message Type Type of use Description
MT 103 Mandatory Customer payment
MT 103+ Mandatory Customer payment (Straight Through Processing)
MT 202 Mandatory Bank-to-bank payment
MT 204 Optional Direct debit payment
MT 011 Optional Delivery notification
MT 012 Optional Sender notification
MT 019 Mandatory Abort notification
MT 900 Optional Confirmation of debit
MT 910 Optional Confirmation of credit
MT 940/950 Optional (Customer) statement message

MT 011, MT 012 and MT 019 are SWIFT system messages.

When they register with TARGET2-ECB, direct participants shall declare which optional message types they will
use, with the exception of MT 011 and MT 012 messages in relation to which direct participants shall decide
from time to time whether or not to receive them with reference to specific messages.
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(3)  Participants shall comply with the SWIFT message structure and field specifications, as defined in the SWIFT
documentation and under the restrictions set out for TARGET2, as described in Chapter 9.1.2.2 of the User
Detailed Functional Specifications (UDFS), Book 1.

(4)  Field contents shall be validated at the level of TARGET2-ECB in accordance with the UDFS requirements.
Participants may agree among each other on specific rules regarding the field contents. However, in TARGET2-
ECB there shall be no specific checks as to whether participants comply with any such rules.

3. Double-entry check

(1)  All payment orders shall pass a double-entry check, the aim of which is to reject payment orders that have been
submitted more than once by mistake.

(2)  The following fields of the SWIFT message types shall be checked:

Details Part of the SWIFT message Field
Sender Basic Header LT Address
Message Type Application Header Message Type
Receiver Application Header Destination Address
Transaction Reference Number (TRN) Text Block :20
Related Reference Text Block 21
Value Date Text Block :32
Amount Text Block :32

(3)  Ifall the fields described in subparagraph 2 in relation to a newly submitted payment order are identical to those
in relation to a payment order that has already been accepted, the newly submitted payment order shall be
returned.

4. Error codes

If a payment order is rejected, the instructing participant shall receive an abort notification (MT 019) indicating the
reason for the rejection by using error codes. The error codes are defined in Chapter 9.4.2 of the UDFS.

5. Predetermined settlement times

(1)  For payment orders using the Earliest Debit Time Indicator, the codeword ‘/FROTIME/'shall be used.
(2)  For payment orders using the Latest Debit Time Indicator, two options shall be available.

(@) Codeword ‘/REJTIME/: if the payment order cannot be settled by the indicated debit time, the payment
order shall be returned.

(b) Codeword ‘[TILTIME/ if the payment order cannot be settled by the indicated debit time, the payment
order shall not be returned but shall be kept in the relevant queue.

Under both options, if a payment order with a Latest Debit Time Indicator is not settled 15 minutes prior to the
time indicated therein, a notification shall automatically be sent via the ICM.

(3)  If the codeword ‘/CLSTIME/ is used, the payment shall be treated in the same way as a payment order referred to
in subparagraph 2(b).

6.  Settlement of payment orders in the entry disposition

(1)  Offsetting checks and, if appropriate, extended offsetting checks (both terms as defined in paragraphs 2 and 3)
shall be carried out on payment orders entered into the entry disposition to provide quick, liquidity-saving gross
settlement of payment orders.
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An offsetting check shall determine whether the payee’s payment orders that are at the front of the highly urgent
or, if inapplicable, the urgent queue are available to be offset against the payer’s payment order (hereinafter
‘offsetting payment orders). If an offsetting payment order does not provide sufficient funds for the respective
payer’s payment order in the entry disposition, it shall be determined whether there is sufficient available
liquidity on the payer’s PM account.

If the offsetting check fails, the ECB may apply an extended offsetting check. An extended offsetting check
determines whether offsetting payment orders are available in any of the payee’s queues regardless of when they
joined the queue. However, if in the queue of the payee there are higher priority payment orders addressed to
other TARGET2 participants, the FIFO principle may only be breached if settling such an offsetting payment
order would result in a liquidity increase for the payee.

Settlement of payment orders in the queue

1

)

The treatment of payment orders placed in queues depends on the priority class to which it was designated by
the instructing participant.

Payment orders in the highly urgent and urgent queues shall be settled by using the offsetting checks described
in paragraph 6, starting with the payment order at the front of the queue in cases where there is an increase in
liquidity or there is an intervention at queue level (change of queue position, settlement time or priority, or
revocation of the payment order).

Payments orders in the normal queue shall be settled on a continuous basis including all highly urgent and
urgent payment orders that have not yet been settled. Different optimisation mechanisms (algorithms) are used.
If an algorithm is successful, the included payment orders will be settled; if an algorithm fails, the included
payment orders will remain in the queue. Three algorithms (1 to 3) shall be applied to offset payment flows. By
means of Algorithm 4, settlement procedure 5 (as defined in Chapter 2.8.1 of the UDFS) shall be available for
the settlement of payment instructions of ancillary systems. To optimise the settlement of highly urgent ancillary
system transactions on participants’ sub-accounts, a special algorithm (Algorithm 5) shall be used.

(@  Under Algorithm 1 (all-or-nothing’) the ECB shall, both for each relationship in respect of which a
bilateral limit has been set and also for the total sum of relationships for which a multilateral limit has
been set:

(i)  calculate the overall liquidity position of each TARGET2 participant’s PM account by establishing
whether the aggregate of all outgoing and incoming payment orders pending in the queue is
negative or positive and, if it is negative, check whether it exceeds that participant’s available
liquidity (the overall liquidity position shall constitute the ‘total liquidity position’); and

(i)  check whether limits and reservations set by each TARGET2 participant in relation to each relevant
PM account are respected.

If the outcome of these calculations and checks is positive for each relevant PM account, the ECB and
other CBs involved shall settle all payments simultancously on the PM accounts of the TARGET2
participants concerned.

(b)  Under Algorithm 2 (‘partial’) the ECB shall:

(i)  calculate and check the liquidity positions, limits and reservations of each relevant PM account as
under Algorithm 1; and

(ii)  if the total liquidity position of one or more relevant PM accounts is negative, extract single payment
orders until the total liquidity position of each relevant PM account is positive.

Thereafter, the ECB and the other CBs involved shall, provided there are sufficient funds, settle all
remaining payments (except the extracted payment orders) simultaneously on the PM accounts of the
TARGET?2 participants concerned.

When extracting payment orders, the ECB shall start from the TARGET2 participant’'s PM account with
the highest negative total liquidity position and from the payment order at the end of the queue with the
lowest priority. The selection process shall only run for a short time, to be determined by the ECB at its
discretion.
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() Under Algorithm 3 (multiple’) the ECB shall:

(i)  compare pairs of TARGET2 participants’ PM accounts to determine whether queued payment orders
can be scttled within the available liquidity of the two TARGET2 participants’ PM accounts
concerned and within the limits set by them (by starting from the pair of PM accounts with the
smallest difference between the payment orders addressed to each other), and the CB(s) involved
shall book those payments simultaneously on the two TARGET2 participants’ PM accounts; and

(i)  if, in relation to a pair of PM accounts as described under point (i), liquidity is insufficient to fund
the bilateral position, extract single payment orders until there is sufficient liquidity. In this case the
CB(s) involved shall settle the remaining payments, except the extracted ones, simultaneously on the
two TARGET?2 participants’ PM accounts.

After performing the checks specified under subparagraphs (i) to (ii), the ECB shall check the multilateral
settlement positions (between a participant’s PM account and other TARGET? participants’ PM accounts
in relation to which a multilateral limit has been set). For this purpose, the procedure described under
subparagraphs (i) to (i) shall apply mutatis mutandis.

(d)  Under Algorithm 4 (‘partial plus ancillary system settlement’) the ECB shall follow the same procedure as
for Algorithm 2, but without extracting payment orders in relation to the settlement of an ancillary
system (which settles on a simultaneous multilateral basis).

()  Under Algorithm 5 (‘ancillary system settlement via sub-accounts) the ECB shall follow the same
procedure as for Algorithm 1, subject to the modification that the ECB shall start Algorithm 5 via the
Ancillary System Interface and shall only check whether sufficient funds are available on participants’ sub-
accounts. Moreover, no limits and reservations shall be taken into account. Algorithm 5 shall also run
during night-time settlement.

Payment orders entered into the entry disposition after the start of any of algorithms 1 to 4 may nevertheless be
settled immediately in the entry disposition if the positions and limits of the TARGET2 participants’ PM
accounts concerned are compatible with both the settlement of these payment orders and the settlement of
payment orders in the current optimisation procedure. However, two algorithms shall not run simultaneously.

During daytime processing the algorithms shall run sequentially. As long as there is no pending simultaneous
multilateral settlement of an ancillary system, the sequence shall be as follows:

(@ algorithm 1,
(b) if algorithm 1 fails, then algorithm 2,
(o)  if algorithm 2 fails, then algorithm 3, or if algorithm 2 succeeds, repeat algorithm 1.

When simultaneous multilateral settlement (‘procedure 5) in relation to an ancillary system is pending,
Algorithm 4 shall run.

The algorithms shall run flexibly by setting a pre-defined time lag between the application of different
algorithms to ensure a minimum interval between the running of two algorithms. The time sequence shall be
automatically controlled. Manual intervention shall be possible.

While included in a running algorithm, a payment order shall not be reordered (change of the position in a
queue) or revoked. Requests for reordering or revocation of a payment order shall be queued until the algorithm
is complete. If the payment order concerned is settled while the algorithm is running, any request to reorder or
revoke shall be rejected. If the payment order is not settled, the participant’s requests shall be taken into account
immediately.

Use of the ICM

(1)

The ICM may be used for obtaining information and managing liquidity. SWIFT’s Secure IP Network (SIPN) shall
be the underlying technical communications network for exchanging information and running control
measures.

With the exception of warehoused payment orders and static data information, only data in relation to the
current business day shall be available via the ICM. The screens shall be offered in English only.

Information shall be provided in ‘pull’ mode, which means that each participant has to ask to be provided with
information.
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(4)  The following modes shall be available for using the ICM:
(@)  Application-to-application mode (A2A)

In A2A, information and messages are transferred between the PM and the participant’s internal
application. The participant therefore has to ensure that an appropriate application is available for the
exchange of XML messages (requests and responses) with the ICM via a standardised interface. Further
details are contained in the ICM User Handbook and in Book 4 of the UDFS.

(b)  User-to-application mode (U2A)

U2A permits direct communication between a participant and the ICM. The information is displayed in a
browser running on a PC system (SWIFT Alliance WebStation). For U2A access through the SWIFT
Alliance WebStation the IT infrastructure has to be able to support cookies and JavaScript. Further details
are described in the ICM User Handbook.

(5)  Each participant shall have at least one SWIFT Alliance WebStation to have access to the ICM via U2A.

(6)  Access rights to the ICM shall be granted by using SWIFT's ‘Role Based Access Control. The SWIFT ‘Non
Repudiation of Emission’ (NRE) service, which may be used by participants, allows the recipient of an XML
message to prove that such message has not been altered.

(7). If a participant has technical problems and is unable to submit any payment order, it may generate preformatted
backup lump sum and backup contingency payments by using the ICM. The ECB shall open such functionality
upon request of the participant.

(8)  Participants may also use the ICM to transfer liquidity:
(@  from their PM account to their account outside the PM;
(b) between the PM account and the participant’s sub-accounts; and

() from the PM account to the mirror account managed by the ancillary system.

9.  The UDFS and the ICM User Handbook

Further details and examples explaining the above rules are contained in the UDFS and the ICM User Handbook, as
amended from time to time and published on the ECB’s website in English.
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Appendix I

TARGET2 COMPENSATION SCHEME

General principles

(@)

(b)

If there is a technical malfunction of TARGET2, direct participants may submit claims for compensation in
accordance with the TARGET2 compensation scheme laid down in this Appendix.

Unless otherwise decided by the ECB’s Governing Council, the TARGET2 compensation scheme shall not apply
if the technical malfunction of TARGET? arises out of external events beyond the reasonable control of the CBs
concerned or as a result of acts or omissions by third parties.

Compensation under the TARGET2 compensation scheme shall be the only compensation procedure offered in
the event of a technical malfunction of TARGET2. Participants may, however, use other legal means to claim for
losses. If a participant accepts a compensation offer under the TARGET2 compensation scheme, this shall
constitute the participant’s irrevocable agreement that it thereby waives all claims in relation to the payment
orders concerning which it accepts compensation (including any claims for consequential loss) it may have
against any CB, and that the receipt by it of the corresponding compensation payment constitutes full and final
settlement of all such claims. The participant shall indemnify the CBs concerned, up to a maximum of the
amount received under the TARGET2 compensation scheme, in respect of any further claims which are raised
by any other participant or any other third party in relation to the payment order or payment concerned.

The making of a compensation offer shall not constitute an admission of liability by the ECB or any other CB in
respect of a technical malfunction of TARGET?2.

Conditions for compensation offers

()

A payer may submit a claim for an administration fee and interest compensation if, due to a technical
malfunction of TARGET2:

(i)  a payment order was not settled on the business day on which it was accepted; or

(i)  during the migration period a payer can show that it intended to submit a payment order to TARGET2-
ECB, but was unable to do so due to the stop-sending status of a national RTGS system that had not yet
migrated to TARGET2.

A payee may submit a claim for an administration fee if due to a technical malfunction of TARGET?2 it did not
receive a payment that it was expecting to receive on a particular business day. The payee may also submit a
claim for interest compensation if one or more of the following conditions are met:

(i)  in the case of participants that have access to the marginal lending facility: due to a technical malfunction
of TARGET?2, a payee had recourse to the marginal lending facility; and/or

(i)  in the case of all participants: it was technically impossible to have recourse to the money market or such
refinancing was impossible on other, objectively reasonable grounds.

Calculation of compensation

(@)

With respect to a compensation offer for a payer:

(i)  the administration fee shall be EUR 50 for the first non-settled payment order, EUR 25 for each of the
next four such payment orders and EUR 12,50 for each further such payment order. The administration
fee shall be calculated separately in relation to each payee;

(i)  interest compensation shall be determined by applying a reference rate to be fixed from day to day. This
reference rate shall be the lower of the euro overnight index average (EONIA) rate and the marginal
lending rate. The reference rate shall be applied to the amount of the payment order not settled as a result
of the technical malfunction of TARGET2 for each day in the period from the date of the actual or, in
relation to payment orders referred to in paragraph 2(a)(ii), intended submission of the payment order
until the date on which the payment order was or could have been successfully settled. Any proceeds
made by placing funds resulting from non-settled payment orders on deposit with the Eurosystem shall be
deducted from the amount of any compensation; and

(i) no interest compensation shall be payable if and in so far as funds resulting from non-settled payment
orders were placed in the market or used to fulfil minimum reserve requirements.
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(b)

With respect to a compensation offer for a payee:

(i)  the administration fee shall be EUR 50 for the first non-settled payment order, EUR 25 for each of the
next four such payment orders and EUR 12,50 for each further such payment order. The administration
fee shall be calculated separately in relation to each payer;

(i)  the method set out in subparagraph (a)(ii) for calculating interest compensation shall apply except that
interest compensation shall be payable at a rate equal to the difference between the marginal lending rate
and the reference rate, and shall be calculated on the amount of any recourse to the marginal lending
facility occurring as a result of the technical malfunction of TARGET2.

Procedural rules

(@)

A claim for compensation shall be submitted on the claim form available on the website of the ECB in English
(see www.ecb.int). Payers shall submit a separate claim form in respect of each payee and payees shall submit a
separate claim form in respect of each payer. Sufficient additional information and documents shall be provided
to support the information indicated in the claim form. Only one claim may be submitted in relation to a
specific payment or payment order.

Within four weeks of a technical malfunction of TARGET2, participants shall submit their claim form(s) to the
ECB. Any additional information and evidence requested by the ECB shall be supplied within two weeks of such
request being made.

Unless otherwise decided by the ECB’s Governing Council and communicated to the participants, all received
claims shall be assessed no later than 14 weeks after the technical malfunction of TARGET2 occurs.

The ECB shall communicate the result of the assessment referred to in subparagraph (c) to the relevant
participants. If the assessment entails a compensation offer, the participants concerned shall, within four weeks
of the communication of such offer, either accept or reject it, in respect of each payment or payment order
comprised within each claim, by signing a standard letter of acceptance (in the form available on the website of
the ECB (see www.ecb.int). If such letter has not been received by the ECB within four weeks, the participants
concerned shall be deemed to have rejected the compensation offer.

The ECB shall make compensation payments on receipt of a participant’s letter of acceptance of compensation.
No interest shall be payable on any compensation payment.
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Appendix 111
TERMS OF REFERENCE FOR CAPACITY AND COUNTRY OPINIONS

Terms of reference for capacity opinions for participants in TARGET2

The European Central Bank
Kaiserstrasse 29
D-60311 Frankfurt am Main

Germany

Participation in TARGET2-ECB

[location], [date]

Dear Sir or Madam,

We have been asked to provide this Opinion as [in-house or external] legal advisers to [specify name of Participant or branch
of Participant] in respect of issues arising under the laws of [jurisdiction in which the Participant is established; hereinafter
the ‘jurisdiction’] in connection with the participation of [specify name of Participant] (hereinafter the ‘Participant’) in
TARGET2-ECB (hereinafter the ‘System).

This Opinion is confined to the laws of [jurisdiction] as they exist as on the date of this Opinion. We have made no
investigation of the laws of any other jurisdiction as a basis for this Opinion, and do not express or imply any opinion in this
regard. Each of the statements and opinions presented below applies with equal accuracy and validity under the laws of
[jurisdiction], whether or not the Participant acts through its head office or one or more branches established inside or
outside of [jurisdiction] in submitting payment orders and receiving payments.

L DOCUMENTS EXAMINED

For the purposes of this Opinion, we have examined:

(1)

()

a certified copy of the [specify relevant constitutional document(s)] of the Participant such as isfare in effect on
the date hereof;

[if applicable] an extract from the [specify relevant company register] and [if applicable] [register of credit
institutions or analogous register];

[to the extent applicable] a copy of the Participant’s licence or other proof of authorisation to provide banking,
investment, funds transfer or other financial services in [jurisdiction];

[if applicable] a copy of a resolution adopted by the board of directors or the relevant governing body of the
Participant on [insert date], [insert year], evidencing the Participant’s agreement to adhere to the System
Documents, as defined below; and

[specify all powers of attorney and other documents constituting or evidencing the requisite power of the
person or persons signing the relevant System Documents (as defined below) on behalf of the Participant];

and all other documents relating to the Participant’s constitution, powers, and authorisations necessary or appropriate
for the provision of this Opinion (hereinafter the ‘Participant Documents).

For the purposes of this Opinion, we have also examined:

(1)

(2)

the terms and conditions of TARGET2-ECB dated [insert date] (hereinafter the ‘Rules’); and

L..].

The Rules and the [...] shall be referred to hereinafter as the ‘System Documents’ (and collectively with the Participant
Documents as the ‘Documents’).
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II. ~ ASSUMPTIONS

For the purposes of this Opinion we have assumed in relation to the Documents that:
(1)  the System Documents with which we have been provided are originals or true copies;

(2)  the terms of the System Documents and the rights and obligations created by them are valid and legally binding
under the laws of the Federal Republic of Germany by which they are expressed to be governed, and the choice
of the laws of the Federal Republic of Germany to govern the System Documents is recognised by the laws of
the Federal Republic of Germany;

(3)  the Participant Documents are within the capacity and power of and have been validly authorised, adopted or
executed and, where necessary, delivered by the relevant parties; and

(4)  the Participant Documents are binding on the parties to which they are addressed, and there has been no breach
of any of their terms.

III.  OPINIONS REGARDING THE PARTICIPANT

A.  The Participant is a corporation duly established and registered or otherwise duly incorporated or organised
under the laws of [jurisdiction].

B.  The Participant has all the requisite corporate powers to execute and perform the rights and obligations under
the System Documents to which it is party.

C.  The adoption or execution and the performance by the Participant of the rights and obligations under the
System Documents to which the Participant is party will not in any way breach any provision of the laws or
regulations of [jurisdiction] applicable to the Participant or the Participant Documents.

D.  No additional authorisations, approvals, consents, filings, registrations, notarisations or other certifications of or
with any court or governmental, judicial or public authority that is competent in [jurisdiction] are required by
the Participant in connection with the adoption, validity or enforceability of any of the System Documents or
the execution or performance of the rights and obligations thereunder.

E.  The Participant has taken all necessary corporate action and other steps necessary under the laws of
[jurisdiction] to ensure that its obligations under the System Documents are legal, valid and binding

This Opinion is stated as of its date and is addressed solely to the ECB and the [Participant]. No other persons may rely on
this Opinion, and the contents of this Opinion may not be disclosed to persons other than its intended recipients and their
legal counsel without our prior written consent, with the exception of the national central banks of the European System of
Central Banks [and [the national central bank/relevant regulatory authorities] of [jurisdiction]].

Yours faithfully,

[signature]

Terms of reference for country opinions for non-EEA participants in TARGET2

The European Central Bank
Kaiserstrasse 29

D-60311 Frankfurt am Main
Germany

TARGET2-ECB
[location], [date]
Dear Sir or Madam,

We have been asked as [external] legal advisers to [specify name of Participant or branch of Participant] (the Participant) in
respect of issues arising under the laws of [jurisdiction in which the Participant is established; hereinafter the §urisdiction’] to
provide this Opinion under the laws of [jurisdiction] in connection with the participation of the Participant in a system
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which is a component of TARGET2 (hereinafter the ‘System’). References herein to the laws of [jurisdiction] include all
applicable regulations of [jurisdiction]. We express an opinion herein under the law of [jurisdiction], with particular regard
to the Participant established outside the Federal Republic of Germany in relation to rights and obligations arising from
participation in the System, as presented in the System Documents defined below.

This Opinion is confined to the laws of [jurisdiction] as they exist on the date of this Opinion. We have made no
investigation of the laws of any other jurisdiction as a basis for this Opinion, and do not express or imply any opinion in this
regard. We have assumed that there is nothing in the laws of another jurisdiction which affects this Opinion.

1. DOCUMENTS EXAMINED

For the purposes of this Opinion, we have examined the documents listed below and such other documents as we
have deemed necessary or appropriate:

(1)  the terms and conditions of TARGET2-ECB dated [insert date] (hereinafter the ‘Rules’); and

(2) any other document governing the System andfor the relationship between the Participant and other
participants in the System, and between the participants in the System and the ECB.

The Rules and the [...] shall be referred to hereinafter as the ‘System Documents’.

2. ASSUMPTIONS

For the purposes of this Opinion we have assumed in relation to the System Documents that:

(1) the System Documents are within the capacity and power of and have been validly authorised, adopted or
executed and, where necessary, delivered by the relevant parties;

(2)  the terms of the System Documents and the rights and obligations created by them are valid and legally binding
under the laws of the Federal Republic of Germany, by which they are expressed to be governed, and the choice
of the laws of the Federal Republic of Germany to govern the System Documents is recognised by the laws of
the Federal Republic of Germany;

(3) the participants in the System through which any payment orders are sent or payments are received, or through
which any rights or obligations under the System Documents are executed or performed, are licensed to provide
funds transfer services, in all relevant jurisdictions; and

(4)  the documents submitted to us in copy or as specimens conform to the originals.

3. OPINION

Based on and subject to the foregoing, and subject in each case to the points set out below, we are of the opinion that:

3.1. Country-specific legal aspects [to the extent applicable]

The following characteristics of the legislation of [jurisdiction] are consistent with and in no way set aside the
obligations of the Participant arising out of the System Documents: [list of country-specific legal aspects].

3.2. General insolvency issues
3.2.a Types of insolvency proceedings

The only types of insolvency proceedings (including composition or rehabilitation) — which, for the
purpose of this Opinion, shall include all proceedings in respect of the Participant’s assets or any branch it
may have in [jurisdiction] — to which the Participant may become subject in [jurisdiction], are the
following: [list proceedings in original language and English translation] (together collectively referred to
as ‘Insolvency Proceedings’).
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3.3.

In addition to Insolvency Proceedings, the Participant, any of its assets, or any branch it may have in
[jurisdiction] may become subject in [jurisdiction] to [list any applicable moratorium, receivership, or any
other proceedings as a result of which payments to and/or from the Participant may be suspended, or
limitations can be imposed in relation to such payments, or similar proceedings in original language and
English translation] (hereinafter collectively referred to as ‘Proceedings).

3.2.b Insolvency treaties

[jurisdiction] or certain political subdivisions within [jurisdiction], as specified, isfare party to the
following insolvency treaties: [specify, if applicable which have or may have an impact on this Opinion].

Enforceability of System Documents

Subject to the points set out below, all provisions of the System Documents will be binding and enforceable in
accordance with their terms under the laws of [jurisdiction], in particular in the event of the opening of any
Insolvency Proceedings or Proceedings with respect to the Participant.

In particular, we are of the opinion that:

3.3.a

Processing of payment orders

The provisions on processing of payment orders [list of sections] of the Rules are valid and enforceable. In
particular, all payment orders processed pursuant to such sections will be valid, binding and will be
enforceable under the laws of [jurisdiction]. The provision of the Rules which specifies the precise point in
time at which payment orders submitted by the Participant to the System become enforceable and
irrevocable (Article 20 of the Rules) is valid, binding and enforceable under the laws of [jurisdiction].

3.3.b Authority of the ECB to perform its functions

3.3.c

The opening of Insolvency Proceedings or Proceedings in respect of the Participant will not affect the
authority and powers of the ECB arising out of the System Documents. [Specify [to the extent applicable]
that: the same opinion is also applicable in respect of any other entity which provides the Participants with
services directly and necessarily required for participating in the System (e.g. network service provider)].

Remedies in the event of default

[Where applicable to the Participant, the provisions contained in Article 30 of the Rules regarding
accelerated performance of claims which have not yet matured, the set-off of claims for using the deposits
of the Participant, the enforcement of a pledge, suspension and termination of participation, claims for
default interest, and termination of agreements and transactions (Articles 27-31 of the Rules) are valid and
enforceable under the laws of [jurisdiction].]

3.3.d Suspension and termination

33.e

Where applicable to the Participant, the provisions contained in Articles 27 and 28 of the Rules (in
respect of suspension and termination of the Participant’s participation in the System on the opening of
Insolvency Proceedings or Proceedings or other events of default, as defined in the System Documents, or
if the Participant represents any kind of systemic risk or has serious operational problems) are valid and
enforceable under the laws of [jurisdiction].

Assignment of rights and obligations
The rights and obligations of the Participant cannot be assigned, altered or otherwise transferred by the
Participant to third parties without the prior written consent of the ECB.

Choice of governing law and jurisdiction

The provisions contained in Articles 34 and 38 of the Rules, and in particular in respect of the governing
law, the resolution of a dispute, competent courts, and service of process are valid and enforceable under
the laws of [jurisdiction].
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3.4. Voidable preferences

3.5.

3.6.

We are of the opinion that no obligation arising out of the System Documents, the performance thereof, or
compliance therewith prior to the opening of any Insolvency Proceedings or Proceedings in respect of the
Participant may be set aside in any such proceedings as a preference, voidable transaction or otherwise under the
laws of [jurisdiction].

In particular, and without limitation to the foregoing, we express this opinion in respect of any payment orders
submitted by any participant in the System. In particular, we are of the opinion that the provisions of Article 20
of the Rules establishing the enforceability and irrevocability of payment orders will be valid and enforceable
and that a payment order submitted by any participant and processed pursuant to Title IV of the Rules may not
be set aside in any Insolvency Proceedings or Proceedings as a preference, voidable transaction or otherwise
under the laws of [jurisdiction].

Attachment

If a creditor of the Participant seeks an attachment order (including any freezing order, order for seizure or any
other public or private law procedure that is intended to protect the public interest or the rights of the
Participant’s creditors) — hereinafter referred to as an ‘Attachment’ — under the laws of [jurisdiction] from a
court or governmental, judicial or public authority that is competent in [jurisdiction], we are of the opinion that
[insert the analysis and discussion)].

Collateral [if applicable]
3.6.a Assignment of rights or deposit of assets for collateral purposes, pledge, repo and/or guarantee

Assignments for collateral purposes will be valid and enforceable under the laws of [jurisdiction].
Specifically, the creation and enforcement of a pledge or repo under the Rules will be valid and
enforceable under the laws of [jurisdiction]. In the event that a guarantee from another legal entity is
required for adherence of the Participant in the System, this guarantee will be binding on the guarantor
and fully enforceable against it, without any limit with regard to the amount of the guarantee, whatever
the Participant’s situation.

3.6.b Priority of assignees’, pledgees” or repo purchasers’ interest over that of other claimants

In the event of Insolvency Proceedings or Proceedings in respect of the Participant, the rights or assets
assigned for collateral purposes, or pledged by the Participant in favour of the ECB or other participants in
the System, will rank in priority of payment above the claims of all other creditors of the Participant and
will not be subject to priority or preferential creditors.

3.6.c Enforcing title to security

Even in the event of Insolvency Proceedings or Proceedings in respect of the Participant, other participants
in the System and the ECB as pledgees will still be free to enforce and collect the Participant’s rights or
assets through the action of the ECB pursuant to the Rules.

3.6.d Form and registration requirements

There are no form requirements for the assignment for collateral purposes of, or the creation and
enforcement of a pledge or repo over the Participant’s rights or assets and it is not necessary for the
assignment for collateral purposes, pledge or repo, as applicable, or any particulars of such assignment,
pledge or repo, as applicable, to be registered or filed with any court or governmental, judicial or public
authority that is competent in [jurisdiction].

3.7. Branches [to the extent applicable]

3.7.a Opinion applies to action through branches

Each of the statements and opinions presented above with regard to the Participant applies with equal
accuracy and validity under the laws of [jurisdiction] in situations where the Participant acts through its
one or more of its branches established outside [jurisdiction].
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3.7.b Conformity with law

Neither the execution and performance of the rights and obligations under the System Documents nor
the submission, transmission or receipt of payment orders by a branch of the Participant will in any
respect breach the laws of [jurisdiction].

3.7.c Required authorisations

Neither the execution and performance of the rights and obligations under the System Documents nor
the submission, transmission or receipt of payment orders by a branch of a Participant will require any
additional authorisations, approvals, consents, filings, registrations, notarisations or other certifications of
or with any court or governmental, judicial or public authority that is competent in [jurisdiction].

This Opinion is stated as of its date and is addressed solely to the ECB and the [Participant]. No other persons may rely on
this Opinion, and the contents of this Opinion may not be disclosed to persons other than its intended recipients and their
legal counsel without our prior written consent, with the exception of the national central banks of the European System of
Central Banks [and [the national central bank/relevant regulatory authorities] of [jurisdiction]].

Yours faithfully,

[signature]
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Appendix IV

BUSINESS CONTINUITY AND CONTINGENCY PROCEDURE

General provisions

(@)

This Appendix sets out the arrangements between the ECB and participants, or ancillary systems, if one or more
components of the SSP or the telecommunications network fail or are affected by an abnormal external event,
or if the failure affects any participant or ancillary system.

All references to specific times in this Appendix refer to European Central Bank time, i.e. the local time at the
seat of the ECB.

Measures of business continuity and contingency processing

(@)

In the event that an abnormal external event occurs andfor there is a failure of the SSP or the
telecommunications network which affects the normal operation of TARGET2, the ECB shall be entitled to
adopt business continuity and contingency processing measures.

The following main business continuity and contingency processing measures shall be available in TARGET2:
(i)  relocating the operation of the SSP to an alternative site;
(i) changing the SSP’s operating hours; and

(i) initiating contingency processing of very critical and critical payments, as defined in paragraph 6(c) and
(d) respectively.

In relation to business continuity and contingency processing measures, the ECB shall have full discretion
regarding whether and which measures are adopted to settle payment orders.

Incident communication

(@)

Information about the failure of the SSP andfor an abnormal external event shall be communicated to
participants through the domestic communication channels, the ICM and T2IS. In particular, communications
to participants shall include the following information:

(i)  a description of the event;

(i)  the anticipated delay in processing (if known);
(iii) information on the measures already taken; and
(iv) the advice to participants.

In addition, the ECB may notify participants of any other existing or anticipated event which has the potential to
affect the normal operation of TARGET2.

Relocation the operation of the SSP to an alternative site

(@)

In the event that any of the events referred to in paragraph 2(a) occurs, the operation of the SSP may be
relocated to an alternative site, either within the same region or in another region.

In the event that the operation of the SSP is relocated to another region, the participants shall use best efforts to
reconcile their positions up to the point of the failure or the occurrence of the abnormal external event and
provide to the ECB all relevant information in this respect.
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Change of operating hours

@)

The daytime processing of TARGET2 may be extended or the opening time of a new business day may be
delayed. During any extended operating time of TARGET2, payment orders shall be processed in accordance
with the terms and conditions of TARGET2-ECB, subject to the modifications contained in this Appendix.

Daytime processing may be extended and the closing time thereby delayed if an SSP failure has occurred during
the day but has been resolved before 18.00. Such a closing time delay shall in normal circumstances not exceed
two hours and shall be announced as early as possible to participants. If such a delay is announced before 16.50,
the minimum period of one hour between the cut-off time for customer and interbank payment orders shall
remain in place. Once such a delay is announced it may not be withdrawn.

The closing time shall be delayed in cases where an SSP failure has occurred before 18:00 and has not been
resolved by 18.00. The ECB shall immediately communicate the delay of closing time to participants.

Upon recovery of the SSP, the following steps shall take place:

(i)  The ECB shall seek to settle all queued payments within one hour; this time is reduced to 30 minutes in
the event that the SSP failure occurs at 17.30 or later (in cases where the SSP failure was ongoing at
18.00).

(i)  Participants’ final balances shall be established within one hour; this time shall be reduced to 30 minutes
in the event that the SSP failure occurs at 17.30 or later, in cases where the SSP failure was ongoing at
18.00.

(iii) At the cut-off time for interbank payments, the end-of-day processing, including recourse to the
Eurosystem standing facilities shall take place.

Ancillary systems that require liquidity in the early morning need to have established means to cope with cases
where the daytime processing cannot be started in time due to an SSP failure on the previous day.

Contingency processing

(@)

If it deems it necessary to do so, the ECB shall initiate the contingency processing of payment orders in the
Contingency Module of the SSP. In such cases, only a minimum service level shall be provided to participants.
The ECB shall inform its participants of the start of contingency processing by means of any available means of
communication.

In contingency processing, payment orders shall be processed manually by the ECB.

The following payments shall be considered as ‘very critical’ and the ECB shall use best efforts to process them in
contingency situations:

(i)  CLS Bank International-related payments;
(i) end-of-day settlement of EURO1; and
(i) central counterparty margin calls.

The following types of payments shall be considered as ‘critical’ and the ECB may decide to initiate contingency
processing in relation to them:

(i)  payments in relation to the real-time settlement of interfaced securities settlement systems; and
(i) additional payments, if required to avoid systemic risk.

Participants shall submit payment orders for contingency processing and information to payees shall be
provided through encrypted and authenticated e-mail, as well as via authenticated fax. Information concerning
account balances and debit and credit entries may be obtained via the ECB.

Payment orders that have already been submitted to TARGET2-ECB, but are queued, may also undergo
contingency processing. In such cases the ECB shall endeavour to avoid the double processing of payment
orders, but the participants shall bear the risk of such double processing if it occurred.



L 237/104

Euroopan unionin virallinen lehti

8.9.2007

For contingency processing of payment orders, participants shall provide additional collateral. During
contingency processing, incoming contingency payments may be used to fund outgoing contingency payments.
For the purposes of contingency processing, participants’ available liquidity may not be taken into account by
the ECB.

Failures linked to participants or ancillary systems

(@)

In the event that a participant has a problem that prevents it from settling payments in TARGET? it shall be its
responsibility to resolve the problem. In particular, a participant may use in-house solutions or the ICM
functionality, i.e. backup lump sum payments and backup contingency payments (CLS, EURO1, STEP2 pre-
fund).

If a participant decides to use the ICM functionality for making backup lump sum payments, the ECB shall, if the
participant so requests, open this functionality via the ICM. If the participant so requests, the ECB shall transmit
an ICM broadcast message to inform other participants about the participant’s use of backup lump sum
payments. The participant shall be responsible for sending such backup lump sum payments exclusively to other
participants with which it has bilaterally agreed on the use of such payments and for any further steps in relation
to such payments.

If the measures referred to in subparagraph (a) are exhausted or if they are inefficient, the participant may
request support from the ECB.

In the event that a failure affects an ancillary system, that ancillary system shall be responsible for resolving the
failure. If the ancillary system so requests, the ECB may act on its behalf. The ECB shall have discretion to decide
what support it gives to the ancillary system, including during the night-time operations of the ancillary system.
The following contingency measures may be taken:

(i) the ancillary system initiates clean payments (ie. payments that are not linked to the underlying
transaction) via the Participant Interface;

(i) the ECB creates and/or processes XML instructions/files on behalf of the ancillary system; and/or
(i) the ECB makes clean payments on behalf of the ancillary system.

The detailed contingency measures with respect to ancillary systems shall be contained in the bilateral
arrangements between the ECB and the relevant ancillary system.

Other provisions

(@)

In the event that certain data are unavailable because one of the events referred to in paragraph 3(a) has
occurred, the ECB is entitled to start or continue processing payment orders andfor operate TARGET2-ECB on
the basis of the last available data, as determined by the ECB. If so requested by the ECB, participants and
ancillary systems shall resubmit their FileAct/Interact messages or take any other action deemed appropriate by
the ECB.

In the event of a failure of the ECB, some or all of its technical functions in relation to TARGET2-ECB may be
performed by other Eurosystem CBs.

The ECB may require that the participants participate in regular or ad hoc testing of business continuity and
contingency processing measures, training or any other preventive arrangements, as deemed necessary by the
ECB. Any costs incurred by the participants as a result of such testing or other arrangements shall be borne
solely by the participants.
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Appendix V

OPERATING SCHEDULE

TARGET?2 is open on all days, except Saturdays, Sundays, New Year's Day, Good Friday and Easter Monday (according
to the calendar applicable at the seat of the ECB), 1 May, Christmas Day and 26 December.

The reference time for the system is European Central Bank time, ie. the local time at the seat of the ECB.

The current business day is opened during the evening of the previous business day and operates to the following

schedule:
Time Description

6.45-7.00 Business window to prepare daytime operations (*)

7.00-18.00 Daytime processing

17.00 Cut-off time for customer payments (i.c. payments where the
or(ilginator and|or the beneficiary of a payment is not a direct or
indirect participant as identified in the system by the use of an
MT 103 or MT 103+ message)

18.00 Cut-off time for interbank payments (i.e. payments other than

customer payments)

18.00-18.45 (*¥)

End-of-day processing

18.15 ()

General cut-off time for the use of standing facilities

(Shortly after) 18.30 (**¥)

Data for the update of accounting systems are available to CBs

18.45-19.30 (%)

Start-of-day processing (new business day)

19.00 (%)-19.30 (+*)

Provision of liquidity on the PM account

19.30 (*%)

‘Start-of-procedure’ message and settlement of the standing
orders to transfer liquidity from the PM accounts to the sub-
account(s)/mirror account (ancillary system-related settlement)

19.30 (***)-22.00

Execution of additional liquidity transfers via the ICM before
the ancillary system sends the ‘start-of-cycle’ message; settle-
ment period of night-time ancillary system operations (only for
ancillary system settlement procedure 6)

22.00-1.00

Technical maintenance period

1.00-6.45

Settlement procedure of night-time ancillary system operations
(only for ancillary system settlement procedure 6)

(*) Daytime operations means daytime processing and end-of-day processilzf.
(**) Ends 15 minutes later on the last day of the reserve maintenance period.
(***) Starts 15 minutes later on the last day of the reserve maintenance period.

The ICM is available for liquidity transfers from 19.30 (") until 18.00 the next day, except during the technical

maintenance period from 22.00 until 1.00.

The operating hours may be changed in the event that business continuity measures are adopted in accordance with

paragraph 5 of Appendix IV.

Starts 15 minutes later on the last day of the reserve maintenance period.
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Appendix VI

FEE SCHEDULE AND INVOICING

Fees and invoicing for direct participants

1.

2.

3.

The monthly fee for the processing of payment orders in TARGET2-ECB for direct participants, depending on which
option the direct participant has chosen, shall be either:

()

(b)

EUR 100 per PM account plus a flat fee per transaction (debit entry) of EUR 0,80; or

EUR 1 250 per PM account plus a fee per transaction (debit entry) determined as follows, based on the volume
of transactions (number of processed items) per month:

Band From To Price
1 1 10 000 EUR 0,60
2 10 001 25000 EUR 0,50
3 25001 50 000 EUR 0,40
4 50 001 100 000 EUR 0,20
5 Above 100 000 — EUR 0,125

Liquidity transfers between a participant’s PM account and its sub-accounts shall not be subject to a charge.

There shall be an additional monthly fee for direct participants who do not wish the BIC of their account to be
published in the TARGET2 directory of EUR 30 per account.

In the case of direct participants, the following invoicing rules apply. The direct participant shall receive the invoice for
the previous month specifying the fees to be paid, no later than on the fifth business day of the following month.
Payment shall be made at the latest on the tenth working day of that month to the account specified by the ECB and
shall be debited from that participant’s PM account.

Fees and invoicing for ancillary systems

4.

An ancillary system using the ASI or the Participant Interface, irrespective of the number of any accounts it may hold
with the ASCB and|or the SCB, shall be subject to a fee schedule consisting of three elements, as set out below.

(@)

(b)

A fixed monthly fee of EUR 1 000 to be charged to each AS (Fixed Fee ).

A second monthly fixed fee of between EUR 417 and EUR 4 167, in proportion to the underlying gross value of
the AS’s euro cash settlement transactions (Fixed Fee II):

Band From (EUR million/day) To (EUR million/day) Annual fee Monthly fee
1 0 below 1 000 EUR 5 000 EUR 417
2 1000 below 2 500 EUR 10 000 EUR 833
3 2500 below 5 000 EUR 20 000 EUR 1 667
4 5000 below 10 000 EUR 30 000 EUR 2 500
5 10 000 below 50 000 EUR 40 000 EUR 3 333
6 Above 50 000 — EUR 50 000 EUR 4 167
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The gross value of the AS’s euro cash settlement transactions shall be calculated by the ASCB once a year on the
basis of such gross value during the previous year and the calculated gross value shall be applied for calculating
the fee as from 1 January of each calendar year.

(© A transaction fee calculated on the same basis as the schedule established for direct participants in paragraph 1
of this Appendix. The AS may choose one of the two options: either to pay a flat EUR 0,80 fee per payment
instruction (Option A) or to pay a fee calculated on a degressive basis (Option B), subject to the following
modifications:

—  for Option B, the limits of the bands relating to volume of payment instructions are divided by two, and

— a monthly fixed fee of EUR 100 (under Option A) or EUR 1 250 (under Option B) shall be charged in
addition to Fixed Fee I and Fixed Fee IL.

Any fee payable in relation to a payment instruction submitted or payment received by an AS, via either the
Participant Interface or the ASI, shall be exclusively charged to this AS. The Governing Council may establish more
detailed rules for the determination of billable transactions settled via the ASI.

Each AS shall receive an invoice from its respective ASCB for the previous month based on the fees referred to in
paragraph 4, no later than the fifth business day of the following month. Payments shall be made no later than the
tenth business day of this month to the account specified by the ASCB or shall be debited from an account specified
by the AS.

For the purposes of this paragraph, each AS that has been designated under Directive 98/26/EC shall be treated
separately, even if two or more of them are operated by the same legal entity. The same rule shall apply to the ASs that
have not been designated under Directive 98/26/EC, in which case the ASs shall be identified by reference to the
following criteria: (a) a formal arrangement, based on a contractual or legislative instrument (e.g. an agreement among
the participants and the system operator); (b) with multiple membership; (c) common rules and standardised
arrangements; and (d) for the clearing, netting andfor settlement of payments andfor securities between the
participants.
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