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KOMISSION TAYTANTOONPANOPAATOS (EU, Euratom) 2024/1974,
annettu 12 piivini heinikuuta 2024,

kehyksen vahvistamisesta monipuolisen varainhankintastrategian mukaisiin lainanotto- ja
velanhallintatoimiin liittyvien kustannusten jakamiseksi

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,
ottaa huomioon Euroopan atomienergiayhteison perustamissopimuksen,

ottaa huomioon unionin yleiseen talousarvioon sovellettavista varainhoitosdinnoistd, asetusten (EU) N:o 1296/2013, (EU)
N:o 1301/2013, (EU) N:o 13032013, (EU) N:o 1304/2013, (EU) Nio 1309/2013, (EU) N:o 1316/2013, (EU)
N:o 2232014, (EU) N:o 283/2014 ja pditoksen N:o 541/2014/EU muuttamisesta sekd asetuksen (EU, Euratom)
N:0 966/2012 kumoamisesta 18 paivand heindkuuta 2018 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU,
Euratom) 2018/1046 (') ja erityisesti sen 220 a artiklan 2 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU, Euratom) 2022/2434 () asetukseen (EU, Euratom) 2018/1046
siséllytettiin hajautettu rahoitusstrategia (monipuolinen varainhankintastrategia) ainoaksi komission toteuttamissa
lainanotto- ja velanhallintatoimissa kéytettaviksi varainhankintamenetelmaksi. Asianmukaisesti perusteltuja
tapauksia lukuun ottamatta monipuolista varainhankintastrategiaa sovelletaan rahoitusapuohjelmiin, joiden
perussdddokset ovat tulleet voimaan 9 pdivina marraskuuta 2022 tai sen jilkeen.

(2)  Komission olisi vahvistettava monipuolisen varainhankintastrategian toteuttamista varten tarvittavat jdrjestelyt.
Monipuolisen varainhankintastrategian soveltaminen edellyttdd sellaisten sddntojen hyvaksymistd, joiden avulla
médritetddn, miten aiheutuneet kustannukset kohdennetaan asianomaisiin rahoitusapuohjelmiin  sen
varmistamiseksi, ettd kaikki rahoitusapuun liittyvét unionille aitheutuneet kustannukset veloitetaan tuensaajalta, joka
hy6tyy lainanotolla hankituista varoista.

(3)  Menetelmd, jota kiytetddn NextGenerationEU-vilineeseen liittyvdstd monipuolisen varainhankintastrategian
toteuttamisesta aiheutuvien kustannusten jakamiseksi, vahvistettiin [ensimmadisen kerran] komission tdytintoonpa-
nopddtoksessi (EU) 2021/1095 (). Nimid jirjestelyt on komission tdytintoonpanopditokselld (EU,
Euratom) 2022/2545 (*) laajennettu koskemaan kaikkia asetuksen (EU, Euratom) 2018/1046 220 a artiklassa
tarkoitettuja monipuolisen varainhankintastrategian mukaisesti toteutettavia lainanotto- ja velanhallintatoimia
tekemalld kustannustenjakomenetelmiin kohdennettuja muutoksia.

(4)  Rahoitusapuun liittyvien kustannusten kattamista koskevan velvollisuuden olisi sdilyttivd rahoitusavun saajilla
asetuksen (EU, Euratom) 2018/1046 220 artiklan 5 kohdan e alakohdan sekd moitteetonta varainhoitoa ja
talousarvion tasapainoa koskevien budjettiperiaatteiden mukaisesti. Kaikki kustannukset olisi veloitettava
tuensaajilta sellaisen yhden yhteniisen kustannustenjakomenetelmin perusteella, jolla varmistetaan kustannusten
lapindkyvi ja oikeasuhteinen jakaminen.

() EUVLL 193, 30.7.2018, s. 1, ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2018/1046 oj.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU, Euratom) 2022/2434, annettu 6 pdivind joulukuuta 2022, asetuksen (EU,
Euratom) 2018/1046 muuttamisesta siltd osin kuin on kyse hajautetun rahoitusstrategian kdyttoonotosta yleisenid lainanottome-
netelmdnd (EUVL L 319, 13.12.2022, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/elijreg/2022/2434/0)).

() Komission tdytintdénpanopaitds (EU) 2021/1095, annettu 2 piivind heindkuuta 2021, menetelméin vahvistamisesta Next Generation
EU -vilineen puitteissa toteutettaviin lainanotto- ja velanhoitotoimiin liittyvien kustannusten jakamiseksi (EUVL L 236, 5.7.2021,
s. 75, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/dec_impl/2021/1095/0j).

() Komission tdytintdonpanopiditds (EU, Euratom) 20222545, annettu 19 péivind joulukuuta 2022, kehyksen vahvistamisesta
monipuolisen varainhankintastrategian mukaisiin lainanotto- ja velanhallintatoimiin liittyvien kustannusten jakamiseksi (EUVL L 328,
22.12.2022, s. 123, ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2022/2545/0j).
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Kustannustenjakomenetelmalld olisi varmistettava, ettd tuensaajaluokat eivdt rahoita toistensa kustannuksia.
Lainojen kustannukset olisi kohdennettava kokonaisuudessaan kyseisten lainojen saajille, ja sellaisen tuen
kustannukset, jota ei makseta takaisin, olisi tapauksen mukaan kohdennettava unionin yleiseen talousarvioon
niiden tosiasiallisten kustannusten perusteella, jotka ovat aiheutuneet hankittujen varojen asianomaisen osuuden
hankkimisesta ja maksamisesta eri tuensaajille. Menetelmin olisi katettava kaikki lainanotto- ja velanhallintatoimista
unionille aiheutuvat kustannukset, mukaan luettuina kaikki hallinnolliset kustannukset, ja sen avulla olisi
varmistettava, ettd kunkin maksun osalta lasketaan eri kustannusluokat.

Tuensaajien oikeudenmukaisen ja tasapuolisen kohtelun varmistamiseksi olisi otettava kdyttoon yhteinen ja
yhtendinen kustannusmenetelmd, jota sovelletaan kaikentyyppisiin maksuihin eli unionin yleisestd talousarviosta
takaisin maksettaviin maksuihin sekd maksuihin, jotka tuensaajien on maksettava takaisin. Kustannukset olisi
kohdennettava tuensaajille niiden saamien varojen osuuden perusteella.

Kustannustenjakomenetelmassé olisi erotettava toisistaan seuraavat kolme kustannusluokkaa: varainhankintakus-
tannukset, likviditeetinhallintakustannukset ja hallinnolliset kustannukset. Varainhankintakustannukset perustuvat
korko- ja muihin kuluihin, jotka komission on maksettava asianomaisten maksujen rahoittamiseksi liikkeeseen
lasketuista eri instrumenteista. Likviditeetinhallintakustannukset ovat liikkeeseenlasketuista ja likviditeettitileilld
tulevien maksujen kattamiseksi véliaikaisesti varantoina sdilytettdvistd maaristd aiheutuvia kustannuksia. Nami
jatkuvat toiminnan yleiskustannukset kuuluvat olennaisina monipuoliseen varainhankintastrategiaan, ja ne olisi
jaettava tasapuolisesti kaikkien tuensaajien kesken. Kolmas kustannusluokka ovat hallinnolliset kustannukset, jotka
aiheutuvat monipuolisen varainhankintastrategian toteuttamista varten tarvittavien teknisten ja operatiivisten
valmiuksien ylldpitimisestd ja jotka ovat vilittomasti seurausta monipuolisen varainhankintastrategian
toteuttamisesta.

Jos monipuolisen varainhankintastrategian mukaisesti rahoitettavien rahoitusapuohjelmien kesto ja rakenne
poikkeavat NextGenerationEU-vilineen ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2022/2463 (%)
mukaisesti myonnettyjen lainojen kestosta ja rakenteesta, on aiheellista sallia lisdjousto kustannustenjakome-
netelmdd muuttamalla. Taytintoonpanopaitoksessd (EU, Euratom) 2022/2545 siddetidn, ettd NextGenerationEU-
vilineen kustannuslaskentamenetelméin soveltuvuutta on tarkasteltava uudelleen, jos hyviksytddn uusia rahoitusa-
puohjelmia, joilla on erilainen kesto ja rakenne.

Halutun jouston varmistamiseksi kustannustenjakomenetelmin olisi sisillettivi ohjelmaosioiden késite, jonka avulla
maksuja ja nithin liittyvid varainhankintavilineiti voidaan kohdentaa ja titdi kohdentamista voidaan seurata
ohjelmakohtaisesti. T4lld tavoin olisi mahdollista kohdentaa varainhankintavilineet kunkin ohjelman taloudellisten
ominaispiirteiden mukaisesti ja soveltaa radtiloityd vastuiden hallintaa, johon sisiltyy huolellisesti mitoitettu
maturiteettien valikoima. Ohjelmaosioiden kdyttdonotolla varmistettaisiin, ettd ohjelmista ei rahoiteta muiden
ohjelmien kustannuksia.

(10) Taltd osin olisi myos noudatettava komission tdytint6onpanopaitokselld (EU, Euratom) 2023/2825 (%) perustettua

0)

hallintokehystd, jonka mukaan varainhankintavilineitd eri ohjelmille kohdennettaessa on otettava huomioon
ohjelmien erilaiset maturiteetit ja ohjelmiin kohdistuvat erilaiset rajoitteet.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2022/2463, annettu 14 piivind joulukuuta 2022, vilineen perustamisesta tuen
antamiseksi Ukrainalle vuonna 2023 (makrotaloudellinen rahoitusapu plus) (EUVL L 322, 16.12.2022, s. 1, ELL http://
data.europa.eu/eli/reg/2022/2463/0j).

Komission tdytintdénpanopiitds (EU, Euratom) 2023/2825, annettu 12 piivind joulukuuta 2023, monipuolisen varainhankintast-
rategian mukaisten unionin lainanotto- ja velanhallintatoimien ja niihin liittyvien lainanantotoimien hallinto- ja tdytintdonpanojirjes-
telyistd (EUVL L, 2023/2825, 18.12.2023, ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2023/2825/0j).
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Varainhankintatoimille tavoitteeksi asetetut keskimaardiset maturiteetit ja varainhankinnan alustavat maarit olisi
ilmoitettava ohjelmittain tdytintdonpanopiitoksen (EU, Euratom) 2023/2825 4 artiklan mukaisissa varainhankinta-
suunnitelmaa koskevissa padtoksissi. Ohjelmakohtaiset tavoitteet muodostavat vuotuisessa lainanottopaitoksessd
vahvistettujen enimmadismairien puitteissa ei-sitovat suuntaviivat varainhankinnan madrille, jotka on tarkoitus
saavuttaa varainhankintakauden loppuun mennessd, olettaen, ettd varainhankintatarpeet eiviat muutu. Siind
vaiheessa, kun ohjelmaosiota tai aikaosiota muodostetaan, varainhankintavilineiden ohjelmakohtaiset painotetut
keskimairaiset maturiteetit saattavat olla erilaiset kuin varainhankintakauden lopulle asetetut tavoitteet. Komission
olisi kohdennettava varainhankintavilineitd eri osiothin kullakin puolivuotiskaudella ottaen huomioon
lainanottotoimet, jotka on tarkoitus toteuttaa jéljelld olevalla varainhankintakaudella. Samalla komission olisi
parhaan kykynsi mukaan varmistettava, ettd kullekin asetuksen (EU, Euratom) 2018/1046 220 a artiklan
soveltamisalaan kuuluvalle rahoitusapuohjelmalle ja neuvoston paitoksen (EU, Euratom) 2020/2053 () 5 artiklan 1
kohdan mukaiselle tuelle, jota ei makseta takaisin, tavoitteeksi asetetut keskimidrdiset maturiteetit saavutetaan
tasapuolisesti koko varainhankintakauden ajan. Komission olisi lainanottotoimia toteuttaessaan ensisijaisesti
pyrittdvd saamaan mahdollisimman edulliset ehdot ja vasta toissijaisesti pyrittdva saavuttamaan tavoitteeksi asetetut
keskimdardiset maturiteetit tasapuolisesti eri ohjelmaosioissa niiden kohdentamisen mukaisesti. Komission olisi
sdannollisesti pdivitettdva nditd tavoitteita ja seurattava niiden saavuttamista.

Ohjelmaosio olisi perustettava aina kun tulee voimaan uusi rahoitusapuohjelma, jota varten tarvittavat varat on
tarkoitus hankkia monipuolisen varainhankintastrategian mukaisesti toteutettavilla toimilla. Ohjelmaosiot olisi
kohdennettava joko yhdelle tai usealle tuensaajalle riippuen siitd, voidaanko rahoitusapua myontdd ohjelman
perussdddoksen mukaan vain yhdelle vai useammalle tuensaajalle.

Kun on kyse ohjelmista, joista voidaan myontdd rahoitusapua useammalle kuin yhdelle tuensaajalle, tiettyyn
ohjelmaosioon sisiltyvit maksut ja niihin liittyvét varainhankintavilineet olisi jaettava edelleen aikaosioihin, jotta
voidaan varmistaa, ettd kyseiselle tuensaajalle suoritetusta maksusta veloitettavat varainhankintakustannukset ovat
tiiviisti kytkoksissd maksun suorittamishetkelld vallitseviin markkinakorkoihin. Varainhankintakustannukset
tasataan aikaosion sulkemisen yhteydessa.

Vain yhtd tuensaajaa varten perustettuun rahoitusapuohjelmaan liittyviai ohjelmaosiota ei tarvitse jakaa aikaosioihin,
koska kaikki kustannukset kohdennetaan samalle tuensaajalle.

Ohjelmaosioiden lisdidminen timan pdatoksen nojalla ei saisi vaikuttaa kustannusten jakamiseen sellaisten ohjelmien
osalta, joihin sovelletaan jo nykyistd kustannustenjakomenetelmad. Tdmin varmistamiseksi maksut, jotka on
suoritettu ennen tdmdn paitoksen voimaantuloa NextGenerationEU-vilineen, asetuksen (EU) 2022/2463 ja minka
tahansa ennen paitoksen voimaantuloa voimassa olleen CAM-ohjelman nojalla, seké varainhankintavilineet, jotka
on jo kohdennettu olemassa oleviin aikaosioihin tdytintoonpanopaitoksen (EU, Euratom) 20222545 nojalla, olisi
koottava aiempia ohjelmia koskevaan ohjelmaosioon, jossa on aikaosioita. Téllaisen aiempia ohjelmia koskevan
ohjelmaosion olisi sisdllettiva kaikki aikaosiot, jotka on jo perustettu kyseisten ohjelmien rahoittamista varten, sekd
ndihin ohjelmiin mahdollisesti liittyvit tulevat maksut ja varainhankintavilineet. Ndin varmistetaan, ettd uusi
lihestymistapa ei vaikuta komissiolle aiheutuneiden kustannusten jakamiseen nykyisen kustannustenjakome-
netelmén perusteella.

(') Neuvoston pddtds (EU, Euratom) 2020/2053, annettu 14 pdivini joulukuuta 2020, Euroopan unionin omien varojen jérjestelmistd ja
paatoksen 2014/335/EU, Euratom kumoamisesta (EUVL L 424, 15.12.2020, s. 1 ELL: http://data.europa.eu/eli/dec/2020/205 3/0j).
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Lainanottotoimien varainhankintakustannukset olisi johdettava kustannuksista, jotka aiheutuvat kaikista
ohjelmaosioon ja, jos kyseessd on useaa tuensaajaa koskeva ohjelma, vastaavaan aikaosioon kuuluvista lainanotto-
toimista. Lainansaajilta tai, kun on kyse neuvoston asetuksen (EU) 2020/2094 (*) 3 artiklan 1 kohdan mukaisista
ulkoisista kayttotarkoitukseensa sidotuista tuloista, unionin yleisestd talousarviosta olisi veloitettava samanlainen
maksu, kun kustannukset kohdennetaan saman osion tuensaajille. Talli menetelmilld, jossa kustannukset
médrdytyvit ohjelman tai aikaosion koko keston ajalta, valtetddn tiettyyn ajankohtaan perustuva sattumanvaraisuus,
joka on tunnusomaista perinteiselle back-to-back-menetelmille. Kyseisessi menetelmdssd tietyn tuensaajan
kustannukset perustuivat ehtoihin, jotka voitiin saada sind nimenomaisena pdivini, jona laina otettiin.

Ohjelmaosion olisi oltava aktiivinen koko sen ajan, kun ohjelmaan liittyvid maksuja suoritetaan. Useaa tuensaajaa
koskevassa ohjelmaosiossa olisi oltava kullakin hetkelld vain yksi aktiivinen aikaosio. Kun aikaosiot on
muodostettu, niiden olisi padsddntoisesti oltava voimassa puolivuotiskausi, joka alkaa joko 1 pdivdnd tammikuuta
tai 1 péivind heindkuuta. Kun on kyse aiempia ohjelmia koskevasta ohjelmaosiosta, ensimmdisen aikaosion olisi
katettava ajanjakso kesikuun 1 piivdstd 2021 joulukuun 31 piivddn 2021, jotta voidaan ottaa huomioon
NextGenerationEU-vélineen varainhankintatoimien kdynnistymishetki. Ohjelman ensimmdinen aikaosio olisi
pddsdantoisesti muodostettava sen ajanjakson aikana, jolloin suoritetaan ensimmdinen maksu. Aikaosion tai
ohjelmaosion olisi oltava aktiivinen, kunnes osioon kohdennetun pitkdaikaisen varainhankinnan midrd vastaa
maksujen mairdd. Jos mairit eivdt kuitenkaan vastaa toisiaan puolivuotiskauden lopussa, aikaosion olisi oltava
aktiivinen, kunnes maksujen mddrd ja pitkdaikaisen varainhankinnan mdaird vastaavat toisiaan. Tallaisessa
tapauksessa olisi voitava jatkaa viliaikaisesti maksujen kohdentamista aktiiviseen aikaosioon ja samanaikaisesti
kohdentaa varainhankintavilineitd seuraavaan aikaosioon.

Vaikka varainhankintakustannukset voivat vaihdella sen ajanjakson aikana, jolloin ohjelmaosio tai tapauksen
mukaan aikaosio on aktiivinen, sellaisten rahoitusoloihin liittyvien erojen vuoksi, joihin komissio ei voi vaikuttaa,
komission olisi hallinnoitava lainanotto- ja velanhallintatoimia varmistaakseen, ettd kullekin ohjelmaosiolle ja
tapauksen mukaan aikaosiolle tavoitteeksi asetettu maturiteetti saavutetaan vastaavassa madrin. Lisiksi komission
olisi aina asetettava etusijalle mahdollisimman edullisten ehtojen saaminen kaikissa ohjelmissa.

Komission varainhankintastrategian avulla voidaan hallita paremmin korkoriskid ja muita rahoitusriskejd.
Lainansaajilta perittdvien korkojen oletetaan pysyvin vakaina, joskin korkojen ajoittainen marginaalinen uudelleen-
laskenta saattaa olla tarpeen silloin, kun on korvattava erddntyvid pitkdaikaisia varainhankintavalineitd. Komissio
aikoo kehittdd valmiuksiaan hyodyntdd swapien kaltaisia johdannaisia hallitakseen jiljelld olevaa korkoriskii ja
tarjotakseen lainansaajille mahdollisuuden kiintedkorkoisiin lainoihin, jos timi on perusteltua. Kiintedkorkoisen
jarjestelyn valitsevien tuensaajien olisi vastattava kaikista kustannuksista, joita tdstd vaihtoehdosta aiheutuu.

Ohjelmaosioon tai tapauksen mukaan aikaosioon sisiltyvien maksujen mairin olisi oltava yhtd suuri kuin kyseiseen
ohjelmaosioon tai aikaosioon kohdennettujen pitkdaikaisten varainhankintavilineiden maird. Kun on kyse useaa
tuensaajaa koskevien ohjelmien osioista, hankitut varat olisi useimmissa tapauksissa maksettava samassa
aikaosiossa ja kohdennettava samaan aikaosioon kuin niiden hankkimiseen kiytettivien pitkdaikaisten varainhan-
kintavilineiden liikkeeseenlasku. Ennakoimattomat maksuviivistykset saattavat kuitenkin johtaa tilanteisiin, joissa
pitkdaikaiseen varainhankintaan perustuvat varat on hankittu, mutta niitd ei voida maksaa alkuperdisen aikataulun
mukaisesti. Tima mahdollisuus olisi otettava huomioon silloin, kun kohdennetaan maksuja eri aikaosioihin.

On asianmukaista my0s sddtdd mahdollisuudesta ennakoida edeltdvissi aikaosiossa maksutarpeita, joita syntyy
seuraavan aikaosion alkuvaiheessa. Tillaisten tilanteiden huomioon ottamiseksi ja sen varmistamiseksi, ettd
rahoitusta on kiytettavissi edullisin ehdoin, pitkdaikaisia varainhankintavalineité olisi voitava kohdentaa seuraavaan
aikaosioon.

(*) Neuvoston asetus (EU) 2020/2094, annettu 14 piivdnd joulukuuta 2020, Euroopan unionin elpymisvilineen perustamisesta covid-

19-kriisin jalkeisen elpymisen tukemiseksi (EUVL L 4331, 22.12.2020, s. 23, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2020/2094/0j).
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Valmius hallinnoida varainhankintatoimien likviditeettid turvautumalla lyhtyaikaiseen lainanottoon ja kiteisvarojen
hallussapitoon vakavaraisuustarkoituksia varten on monipuolisen varainhankintastrategian keskeinen ja maardava
piirre. Komission olisi voitava tillaisen likviditeetinhallinnan avulla vastata kaikkiin maksutarpeisiin ja mukauttaa
liikkeeseenlaskua markkinaolosuhteisiin. On aiheellista vahvistaa menetelmdt tdytintoonpanopaitoksen (EU,
Euratom) 20232825 6 ja 8 artiklassa tarkoitettuun likviditeetinhallintaan liittyvien kustannusten laskemiseksi.
Niihin olisi sisdllyttavd kustannukset, jotka aiheutuvat lyhytaikaisten varainhankintavilineiden liikkeeseenlaskusta,
joidenkin hankittujen varojen sailyttimisestd viliaikaisesti likviditeettitililld, jotta voidaan varmistaa kyky suorittaa
kaikki maksut vaadittaessa, sekd korkoriskien ja muiden rahoitusriskien hallinnasta. Kustannukset, jotka aiheutuvat
omien joukkovelkakirjojen takaisinostosta ja/tai hallussapidosta likviditeetinhallintaa varten, olisi myos katsottava
likviditeetinhallintakustannuksiksi. Tédssd paatoksessd olisi vahvistettava perusta niiden likviditeettikustannusten
laskemiselle ja niiden oikeudenmukaiselle ja tasapuoliselle perimiselle kaikilta kyseeseen tulevilta hankittujen
varojen saajilta asianomaisen vuoden aikana.

Likviditeetinhallintatoimien avulla olisi voitava minimoida likviditeetinhallintakustannukset, joita saattaa aiheutua
kidteisvarojen hallussapidosta vakavaraisuustarkoituksia varten. Likviditeettivarantojen sijoitustuotossa, joka on
perdisin vakuudellisista tai vakuudettomista rahamarkkinatransaktioista, olisi otettava huomioon kuhunkin
transaktioon liittyvd pdivittdinen korko ja mahdollinen kaupankdyntimaksu tai agio/disagio. Nididen toimien
sijoitustuoton olisi oltava kyseisen likviditeetin litkkeeseen laskemisesta ja sailyttdmisestd aiheutuvien kustannusten
summa, ja tillaisten likviditeettivarantojen mahdollinen sijoitustuotto olisi kohdennettava neljinnesvuosittain
midrdsuhteessa takaisin maksamatta oleviin maksuihin.

Tiettyyn ohjelmaosioon tai tapauksen mukaan aikaosioon kohdennettujen pitkdaikaisten varainhankintavilineiden
médrdd suuremmat kyseisen ohjelmaosion tai aikaosion maksut tai suoritettavat korkomaksut voivat johtaa
likviditeettivajeen muodostumiseen osiossa. Tiettyyn ohjelmaosioon tai tapauksen mukaan aikaosioon
kohdennettujen pitkdaikaisten varainhankintavilineiden mairdd pienemmit kyseisen ohjelmaosion tai aikaosion
maksut tai takaisinmaksut voivat puolestaan johtaa likviditeettiylijidmin muodostumiseen. Niiden likviditeettiy-
lijgdmien tai -vajeiden kompensointi on vilttdimdton edellytys monipuolisen varainhankintastrategian
toteuttamiselle. Nditd kustannuksia ei pitdisi kattaa asianomaisista osioista, vaan ne olisi erotettava muista
kustannuksista ja niitd olisi hallinnoitava osana erillisid likviditeetinhallinnan yleiskustannuksia. Téssd padtoksessd
olisi otettava kdyttoon mekanismi likviditeettivajeista tai -ylijaidmistd aiheutuvien kustannusten selvittimiseksi, jotta
ne voidaan kattaa varainhankintaohjelmasta kokonaistasolla likviditeetinhallintakustannusten muodossa. Komission
olisi kdytettdva likviditeetinhallintaosiota yhtd tuensaajaa koskevan ohjelman ohjelmaosioissa tai useaa tuensaajaa
koskevan ohjelman aikaosioissa mahdollisesti olevan positiivisen tai negatiivisen kiteisvarasaldon tasaamiseksi niin,
etti se vastaa maksujen kokonaismédraa.

Monipuolisen varainhankintastrategian toteuttaminen edellyttdd sellaisten uusien valmiuksien hankkimista, joita
tarvitaan, jotta padomamarkkinoille pdistiin mahdollisimman edullisin ehdoin ja jotta varmistetaan tillaisen
infrastruktuurin jatkuva ja tehokas ylldpito. Tahin sisiltyvdt kustannukset, joita aiheutuu likviditeettitilien
yllapitdmisestd, EU:n velkasitoumuksia ja joukkolainoja koskevien huutokauppojen jirjestimisessd tarvittavien
valmiuksien hankkimisesta sekd uusien sisiisten tiedonkasittelyvalmiuksien kiyttoonotosta. Téllaiset kustannukset,
jotka aiheutuvat suoraan lainanotto- ja maksutoimista, olisi katsottava yleiskustannuksiksi, joissa erotetaan
toisistaan lainanotto- ja maksuinfrastruktuurin luomiseen ja sen yllipitoon littyvit kustannukset. Nami
kustannukset olisi otettava huomioon hallintokuluihin liittyvissi palvelukustannuksissa.

Hallintokuluihin littyviin palvelukustannuksiin sisdltyvat kaikki hallinnolliset kustannukset, jotka aiheutuvat
suoraan monipuolisen varainhankintastrategian toteuttamisesta. Namd kustannukset ovat joko operatiivisten
valmiuksien luomisesta aiheutuvia kertaluonteisia perustamiskustannuksia tai valttimattomid toistuvia
kustannuksia, jotka johtuvat suoraan monipuolisen varainhankintastrategian mukaisista lainanotto- ja velanhallinta-
toimista ja aiheutuvat ajan kuluessa. Toistuvat kustannukset ovat tiettynd vuonna suoritettaviin maksuihin
kohdistettavia sdannéllisid vuotuisia kustannuksia, kun taas perustamiskustannukset olisi kirjattava kertaluonteisiksi
kuluiksi.

Niitd toimia koskevia perustamiseen ja valmiuksien luomiseen liittyvid kustannuksia on aiheutunut jo vuodesta
2021 alkaen, ja ne on jo kohdennettu NextGenerationEU-vilineen rahoitusapuohjelmien tuensaajille erityisten
perustamiseen liittyvien yleiskustannusten kautta. Sen vuoksi asetuksen (EU, Euratom) 2018/1046 220 a artiklan
soveltamisalaan kuuluvien muiden rahoitusapuohjelmien tuensaajien ei pitiisi vastata tdhin aiempaan valmiuksien
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(28)

(29)

(31)

(33)

kehittamiseen liittyvistd kustannuksista vaan ainoastaan kyseisen infrastruktuurin ylldpitoon tai sen tulevaan
kehittdmiseen liittyvistd tulevista menoista. Asetuksen (EU, Euratom) 2018/1046 220 a artiklan soveltamisalaan
kuuluvien rahoitusapuohjelmien hallintokustannusten osuus, NextGenerationEU-vilinettd lukuun ottamatta, olisi
madritettdva sen mukaan, mikd on kunkin ohjelman osuus varoista, jotka on keritty monipuolisen varainhankintast-
rategian avulla sind vuonna, jona hallintokustannukset aiheutuivat.

Hallintokuluihin liittyviin palvelukustannuksiin sisiltyvit hallinnolliset kustannukset olisi rajoitettava tyhjentavassa
luettelossa mainittuihin hyvaksyttaviin kustannuksiin, jotka liittyvdt suoraan monipuoliseen varainhankintast-
rategiaan. Ulkopuolisten konsulttien palkkaamisesta aiheutuvat sopimusperusteiset maksut sisdltyvit
hyviksyttavien hallintomenojen luetteloon vuoden 2023 vuotuisen talousarvion yhteydessi tehtyjen sopimusten
perusteella. Hyviksyttivien hallintomenojen luettelon laajentamisesta on ilmoitettu jasenvaltioiden viranomaisille
ennen timan padtoksen hyviksymistd. Yhteenlasketut hallintokuluihin liittyvit palvelukustannukset muodostavat
hyvin pienen osan monipuolisen varainhankintastrategian mukaisista toimista aiheutuvista kokonaiskustannuksista.

Jalkilaskutusprosessilla on tarkoitus varmistaa, ettd kustannukset peritddn takaisin aina seuraavana vuonna siihen
saakka, kun monipuolisen varainhankintastrategian mukaisista lainanotto-, velanhallinta- ja maksutoimista ei enda
aiheudu kustannuksia.

Unioni voi poikkeuksellisesti vastata lainanottoon ja lainanantoon liittyvistd korko- ja hallintokustannuksista
esimerkiksi Ukrainalle asetuksen (EU) 2022/2463 ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) 2024/792 () nojalla myonnettyjen rahoitusapulainojen osalta. Tarvittavat varat on asetuksen
(EU) 2022/2463 5 artiklan 1 kohdan mukaisesti osoitettava jdsenvaltioiden rahoitusosuuksilla siltd osin kuin
kyseisia kustannuksia ei kateta muilla keinoin. Tallaisessa tapauksessa kustannusten laskutus olisi
yhdenmukaistettava niiden kustannusten laskutuksen kanssa, jotka koskevat asetuksen (EU) 2020/2094 3 artiklan 1
kohdan mukaisista ulkoisista kayttotarkoitukseensa sidotuista tuloista suoritettavia maksuja, ja kyseiset kustannukset
olisi koottava yhteen neljannesvuosittain.

Komission olisi  annettava  vahvistusilmoitus  jokaisesta — maksusta, —mukaan lukien asetuksen
(EU) 2020/2094 2 artiklan 2 kohdan a ja ¢ alakohdassa tarkoitettu tuki, jota ei makseta takaisin, asetuksen
(EU) 2020/2094 2 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettu takaisinmaksettava tuki jasenvaltioille sekd
asetuksen (EU, Euratom) 2018/1046 220 a artiklan soveltamisalaan kuuluvien rahoitusapuohjelmien nojalla
jasenvaltiolle tai kolmannelle maalle myonnetyt lainat.

Monipuolisen varainhankintastrategian mukaisten lainojen tdytintoonpanossa olisi noudatettava yhdenmukaisia
rahoitusehtoja (maturiteetti- ja takaisinmaksuprofiilij kunkin samaan rahoitusapuohjelmaan kuuluvan maksun
osalta edellyttden, ettd ne ovat yhteensopivia monipuolisen varainhankintastrategian kanssa. Kun on kyse tuesta,
jota ei makseta takaisin, vahvistusilmoituksen olisi oltava tirkein peruste, jonka pohjalta kyseiset rahoitusehdot
médrdytyvat unionin yleisen talousarvion osalta. Vahvistusilmoituksen tarkoituksena on madrittdd kustannuksia
koskeva maksupyynto ilmoituksessa esitettyjen rahoitusehtojen pohjalta. Naihin ehtoihin olisi sisallyttdvd maksun
suorituspdivd, rahoitusavun mdéérd, varainhankintakustannusten maksupdivd ja erdpdivd. Vahvistusilmoitus
muodostaa olennaisen perustan sellaiseen tukeen, jota ei makseta takaisin, liittyville EU:n talousarviosuunnittelulle,
rahoitusketjuille ja kirjanpidolle.

Lainasopimuksissa olisi viitattava tdhdn paitokseen siltd osin kuin on kyse lainojen kustannusten laskemisessa ja
perimisessi sovellettavasta menetelmasta.

Tatd padtostd olisi sovellettava kaikkiin NextGenerationEU-ohjelmaan kuuluviin lainanottotoimiin ja maksuihin,
myos niihin, jotka ajoittuvat timan paatoksen voimaantuloa edeltiville ajalle,

Koska muiden poliittisten painopisteiden ohella on tarpeen myo6ntdd Ukrainalle heindkuussa 2024 riittavisti ja
asianmukaisesti rahoitusapua Ukrainan tukivilineestd, timin paatoksen olisi tultava voimaan kiireellisesti,

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2024792, annettu 29 pdivind helmikuuta 2024, Ukrainan tukivilineen

perustamisesta (EUVL L, 2024/792, 29.2.2024, ELL http:|/data.europa.eu/elijreg/2024/792/o0j).
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ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1.

1 LUKU

Kohde, mdiritelmiit ja yleiset sidnnot

1 artikla

Kohde, soveltamisala ja perusperiaate

Tassd padtoksessd vahvistetaan yksi yhtendinen menetelmd asetuksen (EU, Euratom) 2018/1046 220 a artiklan

soveltamisalaan kuuluvien rahoitusapuohjelmien ja paatoksen (EU, Euratom) 2020/2053 5 artiklan 1 kohdan mukaisen
tuen, jota ei makseta takaisin, jiljempdnd yhdessi 'CAM-ohjelmat’, puitteissa toteutetuista lainanotto- ja velanhallinta-
toimista aiheutuvien kustannusten kohdentamiseksi.

2.

Kustannustenjakomenetelmén tdytint6onpanossa noudatetaan oikeudenmukaisuuden ja tasapuolisen kohtelun

periaatteita varmistamalla, ettd kustannukset jakautuvat saadun tuen suhteellisen osuuden perustella.

2 artikla

Miiritelmit

Tassad padtoksessi tarkoitetaan:

1)

10)

11)

12)

‘tuensaajalla’ jasenvaltiota tai kolmatta maata, joka on CAM-ohjelman mukaisen lainasopimuksen osapuoli, tai
unionin yleistd talousarviota silloin kun on kyse pditoksen (EU, Euratom) 2020/2053 5 artiklan 1 kohdan
mukaisesta tuesta, jota ei makseta takaisin;

'maksulla’ takaisinmaksettavan tuen tai sellaisen tuen, jota ei makseta takaisin, rahoittamiseksi toteutetuista
lainanotto- ja velanhallintatoimista saatujen tulojen siirtdmistd tuensaajalle;

'varainhankintavilineilli’ monipuolisen  varainhankintastrategian — mukaisia  joukkolainoja,  velkakirjoja,
yritystodistuksia ja EU:n velkasitoumuksia tai mitd tahansa muita asianmukaisia lyhyt- jaftai pitkdaikaisia

rahoitusinstrumentteja;

’korkokaudella’ kahdentoista (12) kuukauden jaksoa tai muuta sellaista ajanjaksoa, joka voidaan miiritelld vahvistus-
ilmoituksessa ja joka alkaa maksun suorituspdivastd tai edeltdvastd koronmaksupaivasta;

‘likviditeetinhallinnalla’ varainhankintavélineisiin ja maksuihin liittyvien kassavirtojen hallintaa;

lainasopimuksella’ Euroopan unionin, jota edustaa komissio, ja CAM-ohjelman tuensaajan vilistd sopimusta, joka
koskee lainatukea;

lainanottotoimilla’ tiytintdonpanopidtoksen (EU, Euratom) 20232825 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja toimia;

'velanhallintatoimilla’ taytintoonpanopditoksen (EU, Euratom) 20232825 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
toimia;
‘likviditeetinhallintatoimilla’ tiytintoonpanopadtoksen (EU, Euratom) 20232825 2 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja
toimia;
Iyhytaikaisella varainhankinnalla’ tdytintoonpanopaitoksen (EU, Euratom) 2023/2825 2 artiklan 16 kohdassa

tarkoitettuja toimia;

'pitkdaikaisella varainhankinnalla’ tdytintoonpanopditoksen (EU, Euratom) 2023/2825 2 artiklan 10 kohdassa
tarkoitettuja toimia;

'yhtd tuensaajaa koskevalla ohjelmalla’ CAM-ohjelmaa, jonka perussdados mahdollistaa lainojen tai avustusten
maksamisen yhdelle tuensaajalle;
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13) ‘’useaa tuensaajaa koskevalla ohjelmalla” CAM-ohjelmaa, jonka perussiddés mahdollistaa lainojen tai avustusten
maksamisen useammalle kuin yhdelle tuensaajalle;

14)  ’NextGenerationEU-ohjelmalla’ mitd tahansa ohjelmaa, jota rahoitetaan asetuksen (EU) 2020/2094 2 artiklan 2
kohdan nojalla, siltd osin kuin ohjelmalla toteutetaan kyseisen asetuksen 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
toimenpiteitd;

15) ‘elpymis- ja palautumistukivilineen lainoilla’ Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2021/241 (")
14 artiklan mukaista lainatukea;

16) ’'Ukrainan tukivalineelld’ asetuksella (EU) 2024/792 perustettua tukivélinettd tuen antamiseksi Ukrainalle vuosina
2024-2027;

17)  ’makrotaloudellinen rahoitusapu plus -vilineelld’ asetuksella (EU) 2022/2463 perustettua vilinettd tuen antamiseksi
Ukrainalle vuonna 2023.

3 artikla
Kustannuslajit
Perustetaan seuraavat kustannusluokat:
a) varainhankintakustannukset;
b) likviditeetinhallintakustannukset;
0) hallintokuluihin liittyvit palvelukustannukset.
2 LUKU

Varainhankintakustannukset ja likviditeetinhallintakustannukset

1 jakso

Osiot

4 artikla

Ohjelmaosioiden ja aikaosioiden muodostaminen
1. Ohjelmaosio kattaa yhden CAM-ohjelman. Se perustetaan kunkin CAM-ohjelman voimaantulon jélkeen.

2. Kun on kyse useaa tuensaajaa koskevasta ohjelmasta, kukin ohjelmaosio sisaltdi aikaosioita. Aikaosio kattaa joko 1
pdivind tammikuuta tai 1 pdivind heindkuuta alkavan puolivuotiskauden. Kun uusi CAM-ohjelma tulee voimaan,
ensimmdinen aikaosio sijoittuu puolivuotiskaudelle, jonka aikana ensimmdiinen maksu suoritetaan, ja pddttyy joko 30
pdivind kesikuuta tai 31 paivdnd joulukuuta. Vain yksi ohjelmaosion aikaosio on kullakin hetkelld aktiivinen, lukuun
ottamatta timén pditoksen 5 artiklan 6 kohdan mukaista poikkeusta.

3. Aikaosio on aktiivinen, kunnes rahoitusapuun liittyvien maksujen mdidrd on yhtd suuri kuin aikaosioon
kohdennettujen vastaavien pitkdaikaisten varainhankintavilineiden méara.

4. Yhtd tuensaajaa koskevien ohjelmien ohjelmaosiot eivit sisilld aikaosioita.

5. Ohjelmaosiot ovat aktiivisia, kunnes rahoitusapuun liittyvien maksujen kokonaismddrd on yhtd suuri kuin
ohjelmaosioon kohdennettujen vastaavien pitkdaikaisten varainhankintavilineiden kokonaismaara.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/241, annettu 12 pdivind helmikuuta 2021, elpymis- ja palautumistukivilineen
perustamisesta (EUVL L 57, 18.2.2021, s. 17, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2021/241/0j).
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5 artikla

Varainhankintavilineiden ja maksujen kohdentaminen ohjelmaosioihin ja aikaosioihin

1. Tietysti CAM-ohjelmasta suoritettavat maksut ja ohjelmaan liittyvit varainhankintavélineet kohdennetaan kyseistd
ohjelmaa varten perustettuun ohjelmaosioon. Tietystd useaa tuensaajaa koskevasta ohjelmasta suoritettavat maksut ja
ohjelmaan liittyvit varainhankintavilineet kohdennetaan aikaosioon, joka on aktiivinen maksun suorittamishetkell.

2. Maksu jad samaan ohjelmaosioon tai aikaosioon sen jiljelld olevan mairan osalta, joka on vield maksettava takaisin.

3. Muut kuin 7 kohdassa tarkoitetut pitkdaikaiset varainhankintavilineet on kohdennettava niihin ohjelmaosioihin ja
tapauksen mukaan niihin aikaosioihin, jotka ovat aktiivisia sen lainanottotoimen toteuttamishetkelld, jossa pitkdaikaiset
varainhankintavilineet otetaan kdyttoon.

4. Varainhankintavilineet, joilla on tarkoitus rahoittaa maksu seuraavassa aikaosiossa, voidaan kuitenkin kohdentaa
kyseiseen seuraavaan aikaosioon.

5. Jos maksujen mddrd aikaosion puolivuotiskauden lopussa ylittdd pitkdaikaisten varainhankintavilineiden mairin,
aikaosion puolivuotiskauden pddttymisen jilkeen toteutetuissa lainanottotoimissa kdyttoon otetut pitkdaikaiset varainhan-
kintavilineet on kohdennettava kyseiseen aikaosioon, kunnes pitkdaikaisten varainhankintavilineiden méird vastaa
kyseisen aikaosion maksujen méaraa.

6.  Pitkdaikaiset varainhankintavilineet on kohdennettava ohjelmaosioon tai aikaosioon transaktion toteutushetkelld, ja
samalla on varmistettava parhaalla mahdollisella tavalla, ettdi CAM-ohjelmille tavoitteeksi asetetut erilaiset keskiméaraiset
maturiteetit saavutetaan tasapuolisesti kdynnissd olevalla varainhankintakaudella, ja otetaan huomioon seuraavat tekijat:

a) monipuolisen varainhankintastrategian puitteissa  suunnitellut  kokonaismidrit ja tavoitteeksi asetettu
keskiméddrdinen  maturiteetti  sellaisina  kuin  ne  vahvistetaan  tdytintoonpanopiitoksen  (EU,
Euratom) 2023/2825 4 artiklan mukaisesti annetuissa paatoksissd;

b)  perussdddoksistd mahdollisesti johtuvat vaatimukset ja erityisesti kunkin CAM-ohjelman keskimaardistd
maturiteettia koskeva yldraja ja niiden velkojen enimmdismairi, jotka voidaan tiettynd vuonna kattaa unionin
yleisestd talousarviosta kyseisen CAM-ohjelman puitteissa;

0) unionin, jota edustaa komissio, ja tuensaajan vélisissd lainasopimuksissa vahvistetut lainojen maturiteetit;

d)  kaikki varainhankinta- tai maksusuunnitteluun tehdyt olennaiset muutokset, jotka sisiltyvit tdytintoonpano-
paatoksen (EU, Euratom) 2023/2825 4 artiklan mukaiseen pdatokseen.

7. Kaikki pitkdaikaiset varainhankintavilineet pysyvit joko osittain tai kokonaan kohdennettuina samaan
ohjelmaosioon tai aikaosioon sen jiljelld olevan méirin osalta, joka on vield maksettava takaisin.

8.  Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, jos saman ohjelmaosion edelliseen aikaosioon kohdennettujen
pitkdaikaisten ~varainhankintavilineiden nimellismadrd ylittdad kyseiseen osioon kyseisen kohdan mukaisesti
kohdennettujen maksujen médridn, maksut on edelleen kohdennettava kyseiseen aikaosioon, joka niin ollen pysyy
aktiivisena, kunnes maksujen maira on yhtd suuri kuin pitkdaikaisten varainhankintavilineiden maara.

9.  Sellaiset pitkdaikaiset varainhankintavilineet, joilla korvataan erddntyvid pitkdaikaisia varainhankintavilineitd, on
kohdennettava samaan ohjelmaosioon tai aikaosioon. Jaljempind olevaa 7 artiklaa sovelletaan tilanteissa, joissa erddntyvin
pitkdaikaisen varainhankintavilineen erddntymispdivdi ja sen korvaavan pitkdaikaisen varainhankintavilineen
lainanottopdiva eivit vastaa toisiaan.
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6 artikla

Likviditeetinhallintaosio

1. Likviditeetinhallintaosiota ~ kédytetddn, kunnes hyviksytyt CAM-ohjelmien lainanottotoimet on maksettu
kokonaisuudessaan takaisin.

2. Lyhytaikaiset varainhankintavilineet, likviditeetinhallintatoimet ja velanhallintatoimet sekd niistd aiheutuvat
kustannukset on kohdennettava likviditeetinhallintaosioon.

7 artikla

Likviditeettisaldojen tasaaminen

1. Missd tahansa ohjelmaosiossa ja aikaosiossa olevien likviditeettivarantojen taso lasketaan paivittdin sisddn- ja
ulosvirtausten erotuksena liitteessd olevassa 1 kohdassa esitetyn vaiheen 3 mukaisesti.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu positiivinen mdaari, jiljempind 'likviditeettiylijagdma’, on kohdennettava pdivittdin
asianomaisesta ohjelmaosiosta tai aikaosiosta likviditeetinhallintaosioon liitteessd olevassa 1 kohdassa esitetyn vaiheen 4
mukaisesti asianomaisen ohjelmaosion tai aikaosion kyseisen péivin varainhankintakustannusten perusteella.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua negatiivista mairad, jiljempina 'likviditeettivaje’, vastaava méird on otettava paivittdin
likviditeetinhallintaosiosta ja kohdennettava asianomaiseen ohjelmaosioon tai aikaosioon liitteessd olevassa 1 kohdassa
esitetyn vaiheen 6 mukaisesti likviditeetinhallintaosion kyseisen péivan varainhankintakustannusten, mukaan lukien kaikki
2 kohdassa tarkoitetut siirrot, perusteella.

2 jakso

Varainhankintakustannusten ja likviditeetinhallintakustannusten laskeminen

8 artikla

Ohjelmaosioiden ja aikaosioiden varainhankintakustannusten laskeminen
1. Kaikkien ohjelmaosioiden ja aikaosioiden varainhankintakustannukset lasketaan pdivittdin.

2. Varainhankintavilineen varainhankintakustannukset muodostuvat kuhunkin varanhankintavilineeseen liittyvistd
pdivittdisistd koroista ja mahdollisesta agiosta/disagiosta, joka perustuu liikkeeseenlaskun kokonaishintaan.

3. Ohjelmaosion tai aikaosion piivittdiset varainhankintakustannukset muodostuvat kyseiseen ohjelmaosioon tai
aikaosioon kohdennettujen varainhankintavalineiden paivittiisistd varainhankintakustannuksista 7 artiklan 2 ja 3 kohdan

soveltamisen tulosten jilkeen.

9 artikla

Likviditeetinhallintakustannusten laskeminen

1. Likviditeetinhallintakustannukset ovat liitteessd olevassa 2 kohdassa tarkoitettu likviditeetinhallintaosion cost of
carry -kustannusten summa.

2. Cost of carry -kustannukset ovat likviditeetinhallintaosion asiaankuuluvista varainhankintavilineistd kertyneen
koron, 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen likviditeettiylijidmien tai kyseisen artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen likviditeet-
tivajeiden tasoittamisesta aiheutuvien kustannusten ja tulojen ja likviditeettivarantojen tuottaman sijoitustuoton vilinen

erotus.

3. Likviditeettivarantojen sijoitustuotossa otetaan huomioon kaikki sijoitukseen liittyvat kustannukset.
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4. Likviditeetinhallintakustannukset lasketaan pdivittdin.

10 artikla

Likviditeetinhallintakustannusten kohdentaminen

1. Likviditeetinhallintakustannukset ~ lasketaan  pdivittdisten  likviditeetinhallintakustannusten =~ summana
vuosineljanneksen ajalta. Ne kohdennetaan kuhunkin maksuun kiyttdmalld mairdsuhdetta, joka vastaa kyseisen maksun
suhteellista osuutta suoritettujen maksujen takaisin maksamatta olevasta kokonaismairasti vuosineljanneksen lopussa.

11 artikla

Varainhankintakustannusten kohdentaminen maksuun

1. Saman ohjelmaosion tai aikaosion maksuihin on kohdennettava samat keskimaariiset paivittdiset varainhankinta-
kustannukset asianomaisten maksujen takaisinmaksuun asti.

2. Kunkin takaisin maksamatta olevan mddrdn pdivittdiset varainhankintakustannukset lasketaan kertomalla
ohjelmaosion tai aikaosion yhteenlasketut varainhankintakustannukset 7 artiklan 2 ja 3 kohdan soveltamisen jilkeen
kyseisen maksun mdéirilld jaettuna sen ohjelmaosion suoritettujen maksujen takaisin maksamatta olevalla
kokonaismairalld, johon maksu on kohdennettu.

3 LUKU

Hallintokuluihin liittyvit palvelukustannukset

12 artikla

Hallintokuluihin liittyvit palvelukustannukset

Hallintokuluihin liittyvdt palvelukustannukset muodostuvat toistuvista tuensaajille aiheutuvista hallinnollisista
kustannuksista. Niiden on sisillettdvd elpymis- ja palautumistukivilineen lainojen perustamiskustannukset 14 artiklassa
ja 21 artiklan 5 kohdassa esitetyissd rajoissa. Hallintokuluihin liittyvit palvelukustannukset lasketaan liitteessd olevan 3
kohdan mukaisesti.

13 artikla

Toistuvat hallinnolliset kustannukset

1. Toistuviin hallinnollisiin kustannuksiin sisaltyvit kaikki kustannukset, joita komissiolle aiheutuu lainanotto- ja
velanhallintatoimien toteuttamisesta, ja niitd ovat seuraavat: oikeudelliset kulut, kuten oikeudellisesta neuvonnasta ja
oikeudellisista lausunnoista aiheutuvat kulut, velanhallintaa ja likviditeetin hallintaan liittyvat maksut, tilinhoitoon ja
maksujen hallintaan liittyvat kustannukset, ulkoisen tarkastuksen kustannukset, huutokauppapaikkojen ylldpitomaksut,
luottoluokituslaitosten palkkiot, listautumismaksut, verot, rekisterointi-, julkaisu- ja selvitysmaksut, tietotekniikkakus-
tannukset, markkinatutkimuksiin liittyvit menot, konsultointipalkkiot ja muut sijoittajasuhteisiin liittyvat kulut, hallinnoin-
tivalineistd aiheutuvat kulut sekd monipuolisen varainhankintastrategian toteuttamiseen liittyvdt ulkopuoliselle
henkil6stolle suoritettavat sopimusperusteiset maksut ja koulutuskustannukset.

2. Siltd osin kuin nima kustannukset ovat yhteisid muiden rahoitusapuohjelmien yhteydessi toteutetuille lainanotto-
toimille, laskelmaan sisallytettavit kustannukset perustuvat madrdosuuteen, joka kohdennetaan kyseiseen CAM-ohjelmaan
osoitettuihin lainanotto- ja velanhallintatoimiin asianomaisena kalenterivuonna.

3. Toistuvat hallinnolliset kustannukset lasketaan kunkin lainasopimuksen nojalla saadun maksun osalta kayttimalla
madrasuhdetta, joka vastaa kyseisen maksun suhteellista osuutta kaikista takaisin maksamatta olevista maksuista eri CAM-
ohjelmissa kalenterivuoden lopussa.
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14 artikla

Elpymis- ja palautumistukivilineen lainojen perustamiskustannukset

1. Elpymis- ja palautumistukivilineen lainojen perustamiskustannuksiin sisiltyvat kaikki kustannukset, joita
komissiolle aiheutuu NextGenerationEU-vilineen lainanotto-, velanhallinta- ja maksujenhallintatoimien toteuttamiseen
tarvittavien valmiuksien luomisesta. Niihin sisdltyvat NextGenerationEU-vilineen tilien, huutokauppapaikan ja sijoittajien
hallintavilineen perustamiseen liittyvdt kustannukset, muut tietotekniikkakustannukset sekd markkinatutkimuksiin
liittyvat kustannukset ja konsulttipalkkiot.

2. Elpymis- ja palautumistukivilineen lainasopimuksia allekirjoittaneiden jasenvaltioiden on vastattava 48 prosentista
kaikista perustamiskustannuksista.

3. Jasenvaltioiden on vuosina 2021, 2022 ja 2023 maksettava 1 kohdassa tarkoitetut perustamiskustannukset sen
suhteen perusteella, joka vastaa allekirjoitetun elpymis- ja palautumistukivilineen lainasopimuksen mukaisen lainan
médran suhteellista osuutta kaikkien allekirjoitettujen elpymis- ja palautumistukivilineen lainasopimusten mukaisten
lainojen kokonaismairistd, liitteessd olevan 3 kohdan 2 alakohdan i ja ii alakohdan mukaisesti.

4. Kohdentamattomat perustamiskustannukset kohdennetaan elpymis- ja palautumistukivilineen lainasopimuksia
allekirjoittaneille jasenvaltioille 30 paivain kesidkuuta 2024 mennessi sen suhteen perusteella, joka vastaa kunkin elpymis-
ja palautumistukivilineen lainasopimuksen nojalla allekirjoitettujen lainojen mairin suhteellista osuutta kaikkien allekirjoi-
tettujen elpymis- ja palautumistukivilineen lainasopimusten mukaisten lainojen kokonaismairastd 31 pdivdan joulukuuta
2023 mennessi, liitteessd olevan 3 kohdan 2 alakohdan iii alakohdan mukaisesti.

5. Lainanottotoimista ei aiheudu maksettavaksi lisdd perustamiskustannuksia vuoden 2023 lopun jilkeen eikd niitd
kohdenneta CAM-ohjelmiin, elleivdt ne kuulu paitoksen (EU, Euratom) 2020/2053 5 artiklan 1 kohdan soveltamisalaan.

4 LUKU
Laskutus
15 artikla
Vahvistusilmoitus
1. Jokaisesta maksusta laaditaan vahvistusilmoitus, joka sisiltdd ehdot, joiden perusteella komissio esittdd kustannuksia
koskevan maksupyynnon.
2. Vahvistusilmoituksessa mddritetddn ehdot, joiden mukaisesti varainhankintakustannusten maksu ja pdidoman

takaisinmaksu suoritetaan unionin yleisestd talousarviosta pditoksen (EU, Euratom) 2020/2053 5 artiklan 1 kohdan
ensimmidisen alakohdan mukaisen tuen tapauksessa, jota ei makseta takaisin, ja tuensaajien toimesta lainasopimusten

tapauksessa.
3. Vahvistusilmoituksen on sisillettivi seuraavat:
a) maksun mairi;

b) maturiteetti;

o) takaisinmaksuaikataulu;

d) maksun kohdentaminen aikaosioon;

e) korkokausi, josta kéy ilmi maksupdiva.

4. Lainoja koskevaan vahvistusilmoitukseen on sisallytettdvd myos mahdolliset muut tiedot, jotka mainitaan lainasopi-
muksissa.
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16 artikla

Varainhankintakustannusten laskuttaminen

1. Varainhankintakustannukset lasketaan kunkin maksun osalta vahvistusilmoituksessa maddritetyn korkojakson
padttyessa.
2. Varainhankintakustannukset laskutetaan vahvistusilmoituksessa mainitun korkojakson pidttyessd. Kun on kyse

maksuista, joihin sisdltyvit kustannukset katetaan unionin yleisestd talousarviosta tai jotka littyvdt pddoman
takaisinmaksuun, kuten maksuista, jotka kirjataan asetuksen (EU) 2020/2094 3 artiklan 1 kohdan mukaisesti ulkoisiksi
kéyttotarkoitukseensa sidotuiksi tuloiksi, tai makrotaloudellinen rahoitusapu plus -vilineen mukaisista maksuista, joissa
Ukraina pyytdd tukea kyseiseen rahoitusapuun liittyville kustannuksille, sekd Ukrainan tukivilineestd myOnnettdvien
lainojen maksusta, laskut voidaan ryhmitelld neljannesvuosittain tai siséllyttdd vuotuiseen laskuun, joka kattaa kaikki nelja
vuosineljannesta.

17 artikla

Likviditeetinhallintakustannusten laskuttaminen

Edellisen kalenterivuoden aikana aiheutuneet likviditeetinhallintakustannukset laskutetaan kunkin kalenterivuoden alussa.

18 artikla

Hallintokuluihin Liittyvien palvelukustannusten laskuttaminen

1. Edellisen kalenterivuoden aikana aiheutuneet hallintokuluihin liittyvat palvelukustannukset laskutetaan lainansaajilta
kunkin kalenterivuoden alussa.

2. Lainansaajien  palvelukustannuksien  kattamiseksi  suorittamat maksut katsotaan asetuksen  (EU,
Euratom) 20181046 21 artiklan 3 kohdan a alakohdassa tarkoitetuiksi sisdisiksi kayttotarkoitukseensa sidotuiksi tuloiksi.

19 artikla

Kumoaminen
1. Kumotaan tdytintoonpanopddtds (EU, Euratom) 2022/2545.

2. Viittauksia kumottuun pédtokseen pidetddn viittauksina tihdn paitokseen liitteessd II olevan vastaavuustaulukon
mukaisesti.

20 artikla
Siirtymd- ja loppusadinnokset

1. Talla paitokselld perustetaan aiempia ohjelmia koskeva ohjelmaosio, joka sisdltdd aikaosioita. Aiempia ohjelmia
koskeva ohjelmaosio kasittdd kaikki NextGenerationEU-vilineen, asetuksen (EU) 2022/2463 ja kaikkien muiden ennen 19
pdivad heindkuuta 2024 voimassa olleiden CAM-ohjelmien puitteissa aikaosioihin ennen timéin péitoksen voimaantuloa
kohdennetut maksut ja niihin liittyvit varainhankintavalineet.

2. NextGenerationEU-vilineestd 19 pdivistd heindkuuta 2024 alkaen suoritetut maksut ja niihin liittyvit varainhankin-
tavilineet kohdennetaan aiempia ohjelmia koskevaan ohjelmaosioon ja sen vastaaviin aikaosioihin.

3. Alempia ohjelmia koskevan ohjelmaosion ensimmdisen aikaosion on sijoituttava seitsemdn kuukauden
aloitusjaksolle, joka alkaa 1 pdivind kesikuuta 2021 ja pddttyy 31 pdivind joulukuuta 2021. Uusia ohjelmaosioita
perustetaan sellaisia. CAM-ohjelmia varten, joiden perussiddos on tullut voimaan tammikuun 1 pdivin 2024 ja 19
pdivan heindkuuta 2024 vilisend aikana, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 4 artiklan 1 kohdan soveltamista.
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4. Maksut, joita kyseisisti CAM-ohjelmista on suoritettu 19 péivistd heindkuuta 2024 alkaen, ja kyseisiin ohjelmiin
liittyvdt varainhankintavilineet kohdennetaan asianomaiseen uuteen ohjelmaosioon ja tapauksen mukaan aikaosioon,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1 kohdan soveltamista.

5. Elpymis- ja palautumistukivilineen lainojen perustamiskustannukset jadvit asianomaisten tuensaajien maksettaviksi,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 14 artiklan soveltamista.

21 artikla
Voimaantulo

T4md pddtos tulee voimaan seuraavana pdivina sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tehty Brysselissd 12 piivana heindkuuta 2024.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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LITEI

Tassd liitteessd esitetyissd kaavoissa "O” tarkoittaa erotuksetta ohjelmaosiota tai aikaosiota, silli kumpaankin osioon
kohdennettaviin kustannuksiin sovelletaan samaa tasaamismenetelma.

1. Varainhankintakustannusten laskeminen

Varainhankintakustannukset lasketaan seuraavien vaiheiden mukaisesti:

Vaihe 1: Ohjelmaosioon, aikaosioon tai likviditeetinhallintaosioon sisdltyvin yksittdisen varainhankintavilineen
péivittdisten kokonaiskustannusten laskeminen

Piivittdinen kertymad lasketaan seuraavasti:
ACChgivittiinen = (nimellinen : 100)xkuponkix(1 : pdivid vuodessa)

Karkausvuodet sisillytetddn kunkin yksittdisen pitkdaikaisen varainhankintavilineen péivittdisen kertymin laskentaan
seuraavasti:

A = (nimellinen : 100)*kuponki *(1 : 366 pdivid.)

Ccpdivittdinen (karkausvuosi)

A )= (nimellinen : 100)xkuponki *(1 : 365 pdivdd.) : (pdivdd vuodessa)

Ccpdivitta'inen (muu kuin karkausvuosi

Kun on kyse erissd tapahtuvasta joukkovelkakirjojen liikkkeeseenlaskusta, jonka tarkoituksena on kasvattaa aiemman
liikkeeseenlaskun kokoa, ensimmaéinen kuponkijakso voidaan laskea joko lyhyeni tai pitkdnd kuponkijaksona liikkeeseen-
laskuerdn suorituspdivistd seuraavaan kuponginmaksupdivdin. Kuponkimaksut olisi laskettava seuraavasti, jollei
sijoittajien kanssa toisin sovita:

Ensiksi lasketaan kunkin yksittdisen pitkdaikaisen varainhankintavilineen osalta korot, jotka ovat kertyneet aiemmasta
kuponginmaksupdivastd lahtien, seuraavasti:

Acckuponki (jatkuva) — Accpdivittéiinen (karkausvuosi) tai ACCpa’ivitta’inen (muu kuin karkausvuosi)

«(paivad alkuperdisestd liikkeeseenlaskupdivdstd tai viimeisestd kuponginmaksupdivdstd erdn suorituspdivddn)

Lyhyiden ja pitkien kuponkijaksojen osalta maksut olisi laskettava seuraavasti:

Kuponkifyikkeeseentasku erissi = Accpdivittdinen (karkausvuosi) tai ACCpa’ivitta’inen (muu kuin karkausvuosi)

Sijoittajilta lilkkeeseenlaskun yhteydessd saadut kertyneet korot kasvattavat tilapdisesti likviditeettivarantoja, kunnes ne
nettoutetaan ensimmidiselld kuponkimaksulla. Kertyneet korot otetaan huomioon kustannuslaskelmissa likviditeettiosion
kautta, mutta ne eivit ole osa varainhankintavalineisiin ja asianomaiseen ohjelmaosioon tai aikaosioon liittyvai paivittaistd
kertymaa. Kaikki komissiolle lainanotto- ja velanhallintatoimista aiheutuneet kustannukset tai tuotot siirretddn tuensaajille
timédn menetelmin mukaisesti.

Edelld esitetyn menetelmdn mukaisesti laskettujen péivittdisten kertymien summan on kunkin yksittdisen varainhankinta-
vilineen osalta oltava yhtd suuri kuin péivittdisten kertymien summa koko kertymikaudella seuraavasti:
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ACC

Yhteensi = (nimellinen : 100) * kuponki * (1 : pdivaa liikkeeseenlaskusta erdpaivddn)

Agio/disagio jaetaan kunkin varainhankintavilineen osalta lineaarisesti valineen elinkaaren ajalle:
agio/disagiopauiinen = (100 — litkkeeseenlaskuhinta): (erdpdivd — liikkeeseenlaskupdiva)
jossa liikkeeseenlaskuhinta = kokonaishinta (ml. pankkimaksut)

Siltd osin kuin on kyse yksittdisistd velanhallinta- ja/tai likviditeetinhallintatoimista, paivittdisten kertymien summa
lasketaan kunkin yksittdisen varainhankinta- tai sijoitusvélineen osalta seuraavasti:

ACCy = (nimellinen : 100) * korko * (1 : pdivda liikkeeseenlaskusta erdpaivddn)

hteensd

Toimiin liittyvdt maksut jaetaan jokaisen velanhallinta- ja likviditeetinhallintavilineen osalta lineaarisesti vilineen koko
elinkaaren ajalle:

Toimiin liittyvit maksut inase: = maksut: (erdpdivi — liikkeeseenlaskupdivi)
Kunkin varainhankintavilineen péivittdiset kokonaiskustannukset lasketaan seuraavasti:

VHKpa‘ivitta'iset vilinettd kohti — ACdeivitta‘inen* + aglo/ dlsaglopa‘ivittdinen

* ACCpiivitniinen vaihtelee sen mukaan, koskeeko kertymd karkausvuotta vai ei, kuten vaiheessa 1 esitetddn.
Vaihe 2: Varainhankinnan péivittdisten kokonaiskustannusten laskeminen

Kunkin ohjelmaosion tai aikaosion pdivittdiset kokonaiskustannukset ennen 7 artiklassa tarkoitettua tasaamista
muodostuvat kaikkien ohjelmaosioon tai aikaosioon kohdennettujen varainhankintavilineiden péivittdisten kokonaiskus-
tannusten summasta:

VHKpﬁivittéiaetO(x)ennen tasaamista 2 VHKpéiivittéiiset vilinettd kohti osiossa O(x)
Likviditeetinhallintaosion varainhankintakustannukset ovat seuraavat:

VHKpéivittéisetLHOennen tasaamista — Z VHKpiiivittéiset vilinettd kohti LHO:ssa
Vaihe 3: Ohjelmaosion tai aikaosioiden likviditeettisaldojen laskeminen

Likviditeettivarantojen taso lasketaan péivittdin seuraavasti:
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Likviditeettioy = Sisddnvirtaukset [Liikkeeseenlaskusta saadut varat + Korkopinaavustukser + Takaisinmaksutiinagjavustuksed] —
Ulosvirtaukset [Maksut + Kupongitjeis oleva velka + Velan takaisinmaksut]

Jos likviditeettio on negatiivinen, ohjelmaosion tai aikaosion vajeen maari ilmoitetaan muodossa likviditeettio e, ja jos
likviditeetti on positiivinen, ohjelmaosion tai aikaosion likviditeettiylijadman maird ilmoitetaan muodossa likviditeettio

(ylijadma)-

Vaihe 4: Sellaisten varainhankintavilineiden varainhankintakustannusten laskeminen, joihin vaikuttaa likviditeettiylijaama

Téssd vaiheessa niissd ohjelmaosioissa tai aikaosioissa, joissa on likviditeettiylijidma, yksiloidddn se osuus varainhankinta-
kustannuksista, joka voidaan kohdentaa asianomaisessa ohjelmaosiossa tai aikaosiossa olevaan likviditeettiin.

Varainhankintavilineisiin liittyvét varainhankintakustannukset lasketaan seuraavasti:

VHKLikviditeettiylijééméo(ylijééiméi) =

VHKph’ivittéiisetO(ylijéiéimé)ennen tasaamista * LikViditeettiO(ylijéh’mé): Yhteensao (YhJaama)

VHKpéivittéisetO(ylijéiéimé)tasaamisen jilkeen — VHKpéiivittéiisetOQllijéiéimﬁ)ennen tasaamista VHKLikViditeettiylijéiéméiO(ylijéiéméi)

Vaihe 5: Likviditeetinhallintaosion (LHO) kustannusten laskeminen siind tapauksessa, ettd sithen kohdennetaan varainhan-
kintakustannuksia ohjelmaosiosta tai aikaosiosta, jossa on likviditeettiylijaama

Jos likviditeetinhallintaosioon siirretddn ohjelmaosiosta tai aikaosiosta ylijagdamaa, likviditeetinhallintaosion kustannukset
lasketaan seuraavasti:

VHKpiiivittéiisetLHO(asaamisen jilkeen = VHKpﬁiVittaisetLHOennen tasaamista T Z VHKLikviditeetriylijéiémiiO(ylijéémh’)

Vaihe 6: Sellaisen ohjelmaosion tai aikaosion varainhankintakustannusten laskeminen, jossa on likviditeettivaje

Ohjelmaosion tai aikaosion likviditeettivaje tasataan siirtdimalld likviditeetinhallintaosiosta likviditeettid sen paivittdisin
varainhankintakustannuksin (vaihe 5).

Kun on kyse ohjelmaosioista tai aikaosioista, joiden likviditeettisaldo on positiivinen, tasaamisen jalkeiset varainhankinta-
kustannukset on laskettu jo edelld vaiheessa 4.

VHKLikviditeetin siirto LHO:sta — VHKpéivittéiisetLHOtasaamisen jalkeen * Siirrettdva maara: Yhteensé LHO

VHKpéiivittéisetO(vaje)tasaamisen jilkeen — VHKpéivittéiseto(vaje)ennen tasaamista T VHKLikviditeetin siirto LHO:sta
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Likviditeetinhallintaosio perustuu nidin ollen liikkeessd oleviin lyhytaikaisiin varainhankintavilineisiin, joihin lisitddn
muista ohjelmaosioista tai aikaosioista mahdollisesti siirretyt ylijadmat ja joista vihennetddn mahdolliset siirrot vajeiden
korvaamiseksi muissa ohjelmaosioissa tai aikaosioissa. Kustannusten siirrossa noudatetaan vaiheittaista lahestymistapaa,
jonka mukaan muissa ohjelmaosioissa tai aikaosioissa oleviin ylijidmiin liittyvit kustannukset siirretddn ensin likviditeetin-
hallintaosioon, minka jilkeen liikkkeessd olevien lyhytaikaisten varainhankintavilineiden keskimairaiset kustannukset ja
muissa ohjelmaosioissa tai aikaosioissa olevat ylijaamat siirretddn sellaisiin ohjelmaosioihin tai aikaosioihin, joissa on vaje.
Likviditeettivarannot johtuvat tdstd tasaamisesta sekd kyseisiin varantoihin mahdollisesti liittyvistd kustannuksista tai
kyseisistd varannoista saaduista tuotoista, joita ei ole vield siirretty tuensaajille. Likviditeettivarannot kuvastavat myos sitd,
ettd ajankohta, jolloin kuponki tai kertyneet korot maksetaan ja vastaanotetaan sijoittajilta, sekd ajankohta, jolloin korot
veloitetaan tuensaajilta, eivit vastaa toisiaan.

Likviditeetinhallintaosiossa olevien likviditeettivarantojen taso lasketaan piivittdin seuraavasti:

Yhteensdiow = Sisddnvirtaukset [Liikkeeseenlaskusta saadut varat + Likviditeetti oijams] — Ulosvirtaukset
[Likviditeettio .y + Velan takaisinmaksut]

Varannoti o = Yhteensd now + Likviditeetin tuottopsiccinen * LHK uotuiset maksue + Likviditeetin sisddnvirtaukset,sivicisec —
Likviditeetin ulosvirtaukset,syicisec

Vaikka varainhankintakustannukset voivat vaihdella sekd ohjelmaosioiden vililld ettd aikaosioiden valilld sellaisten
rahoitusoloihin liittyvien erojen vuoksi, joihin komissio ei voi vaikuttaa, komissio hallinnoi lainanotto- ja velanhallin-
tatoimia varmistaakseen, ettd kullakin ohjelmaosiolla tai aikaosiolla on maturiteettiprofiili, joka vastaa mahdollisimman
tarkasti tissd paatoksessd madriteltyjd tavoitteita.

Vaihe 7: Maksuun liittyvien paivittdisten varainhankintakustannusten laskeminen

Maksuun liittyvat paivittdiset varainhankintakustannukset lasketaan kertomalla maksun midrd maksun suhteellisella
osuudella siitd ohjelmaosiosta tai aikaosiosta, johon maksu on kohdennettu.

Maksun VHK osiossa O(x) =

VHK psivitcsisetO@yrasaamisen jalkeen * takaisin maksamatta olevan maksun médra: . takaisin maksamatta olevat maksut osiossa
O(x)

2. Likviditeetinhallintakustannusten laskeminen

Likviditeetinhallintakustannukset (LHK) lasketaan kunkin maksun osalta likviditeetinhallintaosion varantojen péivittaisten
kustannusten summana ohjelmaosioiden tai aikaosioiden likviditeettisaldojen tasaamisen jilkeen laskentajakson aikana.
Negatiivisten korkojen tapauksessa tuotot tai kustannukset lasketaan tasaamisen jilkeen kdytettavissd olevan likviditeetin
perusteella, eli niihin lisitddn likviditeettiylijadmat ja niistd vihennetddn likviditeettivajeet 1 kohdan vaiheessa 6 kuvatulla
tavalla. Maksetut tai vastaanotetut poikkeukselliset maksut tai seuraamukset sisillytetdan likviditeetinhallintakustannusten
laskentaan ja lisdtddn toimelle maksupdivini kirjattavaan tuottoon. Mahdolliset tuotot vihennetddn seuraavasti:

LHKvuosinelj’zinnes = 2 VHKpéivittéiisetLHOtasaamisen jilkeen VUOSineljénneksellé — Likviditeetin tuOttOVuosineljéinnes
Likviditeetinhallintakustannukset kohdennetaan kullekin maksulle seuraavasti:

Maksun LHK =
LHKvuosineljéinnes *

2 takaisin maksamatta oleva maksu,osincljanneksen lopussa 2 takaisin maksamatta olevat maksut,yosineljanneksen lopussa
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3. Hallintokuluihin liittyvien palvelukustannusten laskeminen

3.1  Toistuvien hallinnollisten kustannusten laskeminen

Toistuvat hallinnolliset kustannukset lasketaan seuraavasti:
vuotuiset toistuvat hallinnolliset kustannuksetyheenss = 2 toistuvat hallinnolliset kuluerat kalenterivuonna
Toistuvat hallinnolliset kustannukset kohdennetaan seuraavasti:
vuotuiset toistuvat hallinnolliset kustannukset wensaajaa kohti =
vuotuiset toistuvat hallinnolliset kustannukset yneens *

Y tuensaajalle suoritettu takaisin maksamatta oleva maksu,yoden lopussa: 2 takaisin maksamatta olevat maksutyyoden topussa

3.2 Perustamiskustannusten laskeminen ja kohdentaminen

Elpymis- ja palautumistukivilineen lainojen tuensaajakohtaiset perustamiskustannukset lasketaan seuraavien kolmen
vaiheen mukaisesti:

1) Elpymis-ja palautumistukivilineen lainojen perustamiskustannukset lasketaan seuraavasti:

perustamiskustannukseteipymis. ja palautumistukivtineen lainat = 48 % * 2. perustamiseen liittyvit kustannuserat
2) Elpymis- ja palautumistukivilineen lainojen perustamiskustannukset kohdennetaan vuosien 2021, 2022 ja 2023
osalta kullekin elpymis- ja palautumistukivilineen lainasopimuksen allekirjoittaneelle jasenvaltiolle seuraavasti:

perUStamiskustannuksetallekirjoitettua elpymis- ja palautumistukivilineen lainaa kohti — peruStamiSkUStannLIksetelpymis— ja palautumistukivilineen

lainat*
jasenvaltion allekirjoittaman lainan maard,ueden lopussa €lpymis- ja palautumistukivilineen lainojen yhteenlaskettu
enimmaismadara
3) Mahdolliset kohdentamattomat perustamiskustannukset lasketaan 1. tammikuuta 2024 alkaen seuraavasti:
elpymis- ja palautumistukivilineen lainojen kohdentamattomat perustamiskustannukset = perustamiskustannukse-

telpymis- ja palautumistukivlineen lainat — 2 €lpymis- ja palautumistukivilineen lainojen perustamiseen liittyvit kohdennetut
kustannuserat,yosina 2021, 2022 ja 2023

Ne kohdennetaan ylimédrdisind perustamiskustannuksina jdsenvaltioille elpymis- ja palautumistukivilineen
lainasopimuksen nojalla suoritettaviin maksuihin seuraavasti:

yliméirdiset perustamiskustannuksetyensajoa kohi = elpymis- ja palautumistukivilineen lainojen kohdentamattomat
perustamiskustannukset,uoden 2023 topussa®

2 allekirjoitetut lainamaardt tuensaajaa Kohtiyuoden 2023 lopussa: allekirjoitettuihin elpymis- ja palautumistukivalineen
lainasopimuksiin perustuvien lainojen kokonaismaaré,ueden 2023 topussa

3.3 Palvelukustannusten laskeminen tuensaajaa kohti

PKyuotuiser = 2 Toistuvat hallinnolliset kustannuserit + ¥, Perustamiseen liittyvat hallinnolliset kustannuserat

4. Lyhenneluettelo

ACC,svittiinen Kertyneet korkokulut pdivikohtaisesti eriteltyind

A Kertyneet korkokulut pdivakohtaisesti eriteltyind, kun kyseessd on karkaus-
vuosi (366 paivad). Kun kyseessd on muu kuin karkausvuosi, kertyneet korko-

kulut lasketaan 365 péivalta.

CCpiiivittéiinen (karkausvuosi)

ACCkup onki (jatkuva) Kertyneet korot, jotka on laskettu lyhyelle ja pitkalle kuponkijaksolle (pdivien
maédrd alkuperiisesti liikkkeeseenlaskupdivistd tai kuponginmaksupaivisti
uuteen suorituspdivain)

ACCpcensi Kertyneet korot, jotka on laskettu varainhankinta- tai sijoitusvilineen paivit-
tdisten kertymien summana koko kertymakaudelta (kdynnistymisestd maturi-
teettiin)

ADMIN kustannuksetyyouisee Kalenterivuoden aikana aiheutuneiden hallintokulujen summa

agio[disagiopsvitcinen Agio tai disagio paivikohtaisesti eriteltynd

Tuensaaja Jasenvaltio tai kolmas maa, joka on CAM-ohjelman mukaisen lainasopimuksen

osapuoli, tai unionin talousarvio silloin kun on kyse padtoksen (EU, Euratom)
2020/2053 5 artiklan 1 kohdan mukaisesta tuesta, jota ei makseta takaisin
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VHK

Varainhankintakustannukset

Yksittdisen maksupyynnon VHK osiossa
O(x)

Maksupyynnon varainhankintakustannukset ohjelmaosiossa X tai aikaosiossa

VHKpéiivittéiiset vilinettd kohti

Paivittdiset varainhankintakustannukset varainhankintavilinetta kohti

VHKpéivittéiisctO(Vajc)tasaamiscn jilkeen

Piivittdiset varainhankintakustannukset tasaamisen jalkeen sen ohjelmaosion
tai aikaosion osalta, jossa oli alun perin likviditeettivaje

VHKp divittdisetO (ylijadma)tasaamisen jilkeen

Piivittdiset varainhankintakustannukset tasaamisen jalkeen sen ohjelmaosion
tai aikaosion osalta, jossa oli alun perin likviditeettiylijaddma

VHKp‘aivittéisetLHOtasaamisen jilkeen

Likviditeetinhallintaosion pdivittdiset varainhankintakustannukset tasaamisen
jalkeen

VHKpéiivitt’ziisetLHOennen tasaamista

Likviditeetinhallintaosion péivittdiset varainhankintakustannukset ennen
tasaamista

VHKpﬁivittéiseto(x)ennen tasaamista

Ohjelmaosion X tai aikaosion X pdivittiiset varainhankintakustannukset ennen
tasaamista

VHKLikviditeettiylijééméO (ylijaama)

Ohjelmaosion tai aikaosion likviditeettiylijaamadn liittyvat pdivittiset varain-
hankintakustannukset

VHKLikviditcctin siirto LHO:sta

Likviditeetinhallintaosioon siirrettavidn likviditeettiin liittyvit paivittaiset
varainhankintakustannukset

PKvuotuiset Kalenterivuoden aikana aiheutuneiden hallinnollisten palvelukustannusten
summa
Kuponki Liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjasta maksamat korot

Kuponkiliikkeesecn lasku erissi

Liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjalainasta maksamat korot silloin kun on
kyse erissd tapahtuvasta liikkeeseenlaskusta ja joko lyhyistd tai pitkistd kupon-
kijaksoista, kertyneet korot mukaan luettuina

O(x) Ohjelmaosioon X tai aikaosioon X sisiltyvit kustannuksia koskevat maksu-
pyynnot ja likviditeetti yhteensd

Varannoty oy Rahoituspoolin péivittdinen kassatilanne tasaamisen jilkeen ja kun on otettu
huomioon likviditeettivarantojen tuotto ja tuensaajilta veloitetut korot

Likviditeettioy Likviditeetin mddrd ohjelmaosiossa X tai aikaosiossa X

LHO Kustannukset,yosineljannes

Likviditeetinhallintakustannukset vuosineljannekselld

LHKvuosineljénnes

Likviditeetinhallinnan cost of carry -kustannukset laskettuna paivittdisten kus-
tannusten (LHO) ja likviditeetin tuoton summana vuosineljannekselld

LHKvuomiset maksut

Likviditeetinhallinnan cost of carry -kustannukset laskettuna paivittdisten kus-
tannusten (LHO) ja likviditeetin tuoton summana aiemmilla ajanjaksoilla

Nimellinen

Nimellismaard

Likviditeetin tuottoyyosineljinnes

Likviditeettivarantojen tuotto vuosineljannekselld

Yhteensd; po

Likviditeetinhallintaosion pdivittdinen likviditeettitilanne ennen likviditeettiva-
rantojen tuottoa ja tuensaajilta veloitettuja korkoja ja ottaen huomioon lyhy-
taikaisen varainhankinnan tuotot, ohjelmaosioiden ja aikaosioiden ylijadmit ja
vajeet sekd velan takaisinmaksut
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LIOTE II
Vastaavuustaulukko

Piatos (EU) 2022/2545 Téma padtos
1 artikla 1 artikla
2 artikla 2 artikla
3 artikla 3 artikla
4 artikla 4 artikla
4 artikla 5 artikla
5 artikla 6 artikla
6 artikla 7 artikla
7 artikla 8 artikla
8 artikla 9 artikla
9 artikla 10 artikla
10 artikla 11 artikla
11 artikla 12 artikla
12 artikla 13 artikla
13 artikla 14 artikla
14 artikla 15 artikla
15 artikla 16 artikla
16 artikla 17 artikla
17 artikla 18 artikla
18 artikla 19 artikla
19 artikla 20 artikla
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