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II

(Muut kuin lainsddtamisjarjestyksessd hyvaksyttavat saddokset)

ASETUKSET

KOMISSION TAYTANTOONPANOASETUS (EU) N:o 904/2014,
annettu 20 piivini elokuuta 2014,

viliaikaisen polkumyyntitullin kiytt6onotosta Indonesiasta perdisin olevan mononatriumgluta-
maatin tuonnissa

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon polkumyynnilldi muista kuin Euroopan yhteison jisenvaltioista tapahtuvalta tuonnilta suojautumisesta
30 paivind marraskuuta 2009 annetun neuvoston asetuksen (EY) N:o 1225/2009 (') ja erityisesti sen 7 artiklan,

on kuullut jasenvaltioita,

sekd katsoo seuraavaa:

1. MENETTELY
1.1 Vireillepano

(1) Euroopan komissio, jiljempini 'komissio’, pani 29 pdivind marraskuuta 2013 vireille polkumyyntitutkimuksen,
joka koski Indonesiasta, jiljempdnd ‘asianomainen maa’, perdisin olevan mononatriumglutamaatin tuontia
unioniin. Se julkaisi Euroopan unionin virallisessa lehdessd menettelyn vireillepanoa koskevan ilmoituksen (%), jaljem-
pdnd 'vireillepanoilmoitus’.

(2)  Samana piivand komissio ilmoitti Kiinan kansantasavallasta, jaljempdnd Kiina’, perdisin olevan mononatriumglu-
tamaatin tuontiin sovellettavien lopullisten polkumyynnin vastaisten toimenpiteiden voimassaolon paattymistd
koskevan tarkastelun vireillepanosta asetuksen (EY) N:o 1225/2009, jiljempana "perusasetus’, 11 artiklan 2 kohdan
nojalla julkaisemalla asiaa koskevan ilmoituksen Euroopan unionin virallisessa lehdessd (°).

(3)  Komissio aloitti tutkimuksen Ajinomoto Foods Europe SAS:n, jiljempina 'valituksen tekija’, 16 paiviand lokakuuta
2013 tekemin valituksen johdosta; yritys on ainoa mononatriumglutamaatin tuottaja unionissa ja edustaa niin
ollen 100:aa prosenttia mononatriumglutamaatin kokonaistuotannosta unionissa. Valituksessa esitetty alustava
ndyttdo polkumyynnisti ja siitd aiheutuneesta merkittavastd vahingosta katsottiin riittavaksi tutkimuksen vireille-
panoa varten.

1.2 Asianomaiset osapuolet

(4)  Vireillepanoilmoituksessa komissio pyysi kaikkia asianomaisia osapuolia ottamaan siihen yhteyttd tutkimukseen
osallistumista varten. Lisaksi komissio ilmoitti virallisesti tutkimuksen vireillepanosta valituksen tekijille, tiedossa
oleville vientid harjoittaville tuottajille ja Indonesian viranomaisille, tiedossa oleville tuojille sekd toimittajille, kdyt-
tdjille ja kauppiaille, joita asian tiedettiin koskevan, ja kehotti niitd osallistumaan.

() EUVLL 343,22.12.2009,s. 51.

(*) Ilmoitus Indonesiasta perdisin olevan mononatriumglutamaatin tuontia koskevan polkumyynnin vastaisen menettelyn vireillepanosta
(EUVLC 349,29.11.2013,s. 5).

(*) EUVLC 349,29.11.2013,s. 14.
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(10)

(15)

(16)

Asianomaisille osapuolille annettiin tilaisuus esittdd huomautuksensa tutkimuksen vireillepanosta ja pyytdd saada
tulla komission ja/tai kauppapolitiikan padosaston kuulemismenettelystd vastaavan neuvonantajan kuulemiksi.

Asianomaisille osapuolille annettiin my®6s tilaisuus esittdd nikokantansa kirjallisesti ja pyytdd kuulemista vireillepa-
noilmoituksessa asetetussa médraajassa. Kaikkia niitd asianomaisia osapuolia kuultiin, jotka olivat sitd pyytineet ja
osoittaneet, ettd niiden kuulemiseen oli olemassa erityisid syita.

a) Otanta

Ottaen huomioon tutkimuksessa osallisina olevien asianomaisen maan vientid harjoittavien tuottajien ja etuyhtey-
dettomien tuojien suuren mddrin ja voidakseen saattaa tutkimuksen paitokseen lakisditeisessd mairdajassa
komissio ilmoitti vireillepanoilmoituksessa, ettd se oli paittinyt valita perusasetuksen 17 artiklan mukaisesti
vientid harjoittavista tuottajista ja etuyhteydettomistd tuojista tutkittavaksi kohtuullisen kokoisen otoksen (tdstd
menettelystd kdytetddn nimitystd “otanta”).

1) Etuyhteydettomid tuojia koskeva otanta

Paittddkseen otannan tarpeellisuudesta ja valitakseen tarvittaessa otoksen komissio pyysi kaikkia etuyhteydettomia
tuojia ilmoittautumaan komissiolle ja toimittamaan vireillepanoilmoituksessa esitetyt tiedot.

Neljitoista etuyhteydetontd tuojaa toimitti pyydetyt tiedot ja suostui osallistumaan otokseen. Komissio valitsi
perusasetuksen 17 artiklan 1 kohdan mukaisesti kolmen yrityksen otoksen kéyttden valintaperusteina suurinta
tuontimddrdd unioniin suuntautuvassa tuonnissa sekd maantieteellistd sijaintia unionissa. Kaikkia asianomaisia
tiedossa olevia tuojia kuultiin otoksen valinnasta perusasetuksen 17 artiklan 2 kohdan mukaisesti. Huomautuksia
ei esitetty.

Ainoastaan yksi otokseen valituista kolmesta yrityksestd toimi yhteistydssd toimittamalla vastauksen kyselylomak-
keeseen.

2) Indonesialaisia vientid harjoittavia tuottajia koskeva otanta

Padttddkseen otannan tarpeellisuudesta ja valitakseen tarvittaessa otoksen komissio pyysi kaikkia indonesialaisia
vientid harjoittavia tuottajia ilmoittautumaan komissiolle ja toimittamaan vireillepanoilmoituksessa esitetyt tiedot.

Neljd asianomaisen maan vientid harjoittavaa tuottajaa toimitti pyydetyt tiedot ja suostui osallistumaan otokseen.
Vientid harjoittavien tuottajien vahdisen maardn vuoksi komissio paitti, ettei otanta ollut tarpeen.

b) Vastaukset kyselylomakkeeseen ja yhteistyo

Komissio lihetti kyselylomakkeet ainoalle unionin tuottajalle, neljdlle otokseen valitulle vientid harjoittavalle tuot-
tajalle, kolmelle otokseen valitulle etuyhteydettomille tuojalle ja 33 ilmoittautuneelle kdyttdjille unionissa.

Vastaukset kyselylomakkeeseen saatiin ainoalta unionin tuottajalta, yhdeltd kolmesta otokseen valitusta etuyhtey-
dettomastd tuojasta, yhdeltd kauppiaalta, kolmelta neljastd tiedossa olevasta vientid harjoittavasta tuottajasta ja
viideltd kayttajalta.

Tutkimuksessa kavi ilmi, ettd otokseen valittu yhteistyohon osallistumaton vientid harjoittava tuottaja oli etuyhtey-
dessd otokseen valittuun toiseen vientid harjoittavaan tuottajaan, joka toimi yhteistyossa toimittamalla vastauksen
kyselylomakkeeseen.

Johdanto-osan 15 kappaleessa mainittu yhteistyossd toiminut vientid harjoittava tuottaja viitti, ettei sen pitaisi
katsoa olevan etuyhteydessd yhteistyohon osallistumattomaan vientid harjoittavaan tuottajaan, silli kummallakaan
yritykselld ei ollut vaikutusvaltaa toisen paitoksentekoon. Lisdksi yhteistyossd toiminut vientid harjoittava tuottaja
ilmoitti, ettei se voinut pakottaa yhteistyohon osallistumatonta tuottajaa vastaamaan kyselylomakkeeseen. Tutki-
muksessa kavi ilmi, ettd molemmat yritykset olivat samojen osakkeenomistajan omistuksessa. Ndin ollen niiden
katsottiin olevan etuyhteydessd yhteison tullikoodeksin, jiljempana ’tullikoodeksi’, soveltamista koskevan komis-
sion asetuksen (ETY) N:o 2454/93 () 143 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetulla tavalla.

(") Komission asetus (ETY) N:o 2454/93, annettu 2 piivdnd heindkuuta 1993, tietyistd yhteison tullikoodeksista annetun neuvoston
asetuksen (ETY) N:o 2913/92 soveltamista koskevista sidnnoksistd (EYVLL 253,11.10.1993,s. 1).
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(17) Kolmas yhteistyossd toiminut vientid harjoittava tuottaja viitti, ettd Indonesiassa toimi toinen tarkasteltavana
olevan tuotteen tuottaja, joka kuului johdanto-osan 16 kappaleessa mainittuun yritysryhmédn mutta joka ei
ilmoittautunut. Vaikka tallainen tuottaja todellakin on olemassa, tutkimuksessa ei saatu Eurostatin tietoihin tai
muihin saatavilla oleviin ldhteisiin perustuvaa ndyttod siitd, ettd kyseinen tuottaja olisi harjoittanut vientid
unioniin tarkastelujakson aikana. Tamédn vuoksi kyseistd yritystd ei pyydetty ilmoittautumaan eikd toimittamaan
vientid harjoittaville tuottajille tarkoitetuissa kyselylomakkeissa pyydettyji tietoja. Lisiksi, kuten johdanto-osan 48
kappaleessa kuvataan, kaikille asianomaisessa maassa toimiville, yhteistydhon osallistumattomille tuottajille
vahvistettiin jadnnostulli. Taima jadnnostulli perustuu perusasetuksen 18 artiklaan, ja sitd sovelletaan “kaikkiin
muihin yrityksiin”.

¢) Tarkastuskdynnit

(18) Komissio hankki ja tarkisti kaikki polkumyynnin, siitd aiheutuvan vahingon ja unionin edun alustavan mairitta-
misen kannalta tarpeellisina pitiménsa tiedot.

(19)  Perusasetuksen 16 artiklan nojalla tehtiin tarkastuskdynnit seuraavien yritysten toimitiloihin:

Unionin tuottajat

— Ajinomoto Foods Europe SAS, Mesnil-Saint-Nicaise, Ranska
Tuojat

— Falken Trade, Olsztyn, Puola

Kayttajit

— AkzoNobel, Amersfoort, Alankomaat

— Unilever, Rotterdam, Alankomaat
Indonesialaiset vientid harjoittavat tuottajat

— PT. Miwon Indonesia, Jakarta, Indonesia

— PT. Cheil Jedang Indonesia, Jakarta, Indonesia
Etuyhteydessd olevat tuojat unionissa

— (J Europe GmbH, Schwalbach, Saksa

— Daesang Europe B.V., Amstelveen, Alankomaat
Hongkongilainen etuyhteydessi oleva kauppias

— (J China Limited, Hongkong

1.3 Tutkimusajanjakso ja tarkastelujakso

(20)  Polkumyyntia ja vahinkoa koskeva tutkimus kattoi 1 pdivin lokakuuta 2012 ja 30 paivin syyskuuta 2013 vilisen
ajan, jaljempand 'tutkimusajanjakso’. Vahinkoa koskevaan arvioon vaikuttava kehityssuuntausten tarkastelu kattoi
1 pdivan huhtikuuta 2010 ja tutkimusajanjakson péittymisen vilisen ajanjakson, jiljempéna tarkastelujakso’ (1).

2. TARKASTELTAVANA OLEVA TUOTE JA SAMANKALTAINEN TUOTE
2.1 Tarkasteltavana oleva tuote

(21)  Tarkasteltavana oleva tuote on Indonesiasta peridisin oleva mononatriumglutamaatti, joka luokitellaan tilld
hetkelld CN-koodiin ex 2922 42 00, jiljempina 'tarkasteltavana oleva tuote’. Mononatriumglutamaatti on elintar-
vikelisdaine, ja sitd kdytetddn padasiassa arominvahventeena keitoissa, liemissé, liha- ja kalaruoissa, maustesekoi-
tuksissa ja valmisruoissa. Sitd tuotetaan erikokoisina valkoisina hajuttomina kiteind. Mononatriumglutamaattia
kiytetddn my6s kemianteollisuudessa muissa kuin elintarvikesovelluksissa, esimerkiksi pesuaineissa.

(") Osui ajallisesti yksiin unionin ainoan tuottajan tilikausien — huhtikuusta maaliskuuhun — kanssa (tilikausi 2010/2011, tilikausi
2011/2012, tilikausi 2012/201 3, tutkimusajanjakso).
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(22) Mononatriumglutamaattia valmistetaan padasiassa eri lihteistd saatavien sokerien (maissitarkkelys, tapiokatirk-
kelys, sokerisiirappi, ruokosokerimelassi ja sokerijuurikasmelassi) kdymisen kautta.

2.2 Samankaltainen tuote

(23)  Tutkimuksessa kévi ilmi, ettd tarkasteltavana olevalla tuotteella, Indonesian kotimarkkinoilla tuotetulla ja myydylla
tuotteella sekd unionin tuotannonalan unionissa tuottamalla ja myymilld tuotteella on samat fyysiset, kemialliset
ja tekniset perusominaisuudet ja samat peruskayttotarkoitukset.

(24)  Yksi asianomainen osapuoli viitti, ettd Indonesiassa tuotettu mononatriumglutamaatti ja unionissa tuotettu
mononatriumglutamaatti eroavat laadultaan merkittdvasti. Vaitettiin, ettd timéan laatueron vuoksi unionin tuotan-
nonalan tuottama ja unionin markkinoilla myymi mononatriumglutamaatti ja Indonesiasta tuotu mononatrium-
glutamaatti eivit olleet keskendidn vaihdettavissa eikd niiden sen vuoksi pitéisi katsoa olevan samankaltaisia. Télle
véitteelle ei esitetty perusteita, ja se oli ristiriidassa tutkimuksen havaintojen kanssa, silld niiden mukaan Indone-
siassa tuotetun mononatriumglutamaatin ja unionissa tuotetun mononatriumglutamaatin valilld ei ollut laatueroa.
Itse asiassa useat kdyttdjit ostivat mononatriumglutamaattia sekd unionin tuotannonalalta ettd Indonesiasta ja
kéyttivat sitd samoihin tai samankaltaisiin tarkoituksiin. Tdstd syystd tdimda vdite hylattiin.

(25)  Edella esitetyn perusteella tarkasteltavana olevan tuotteen, Indonesian kotimarkkinoilla tuotetun ja myydyn tuot-
teen ja unionin tuotannonalan unionissa tuottaman ja myymin tuotteen katsotaan tdssd vaiheessa olevan perusa-
setuksen 1 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuja samankaltaisia tuotteita.

3. POLKUMYYNTI

3.1 Normaaliarvo

(26) Komissio tutki ensin, oliko kunkin yhteistyossd toimineen vientid harjoittavan tuottajan kotimarkkinamyynnin
kokonaismdird edustava perusasetuksen 2 artiklan 2 kohdan mukaisesti. Kotimarkkinamyynnin katsotaan olevan
edustavaa, jos samankaltaisen tuotteen riippumattomille asiakkaille suuntautuvan kotimarkkinamyynnin kokonais-
maird on vientid harjoittavaa tuottajaa kohden vihintddn 5 prosenttia tarkasteltavana olevan tuotteen kokonais-
vientimadrdstd unioniin tutkimusajanjakson aikana. Talld perusteella kunkin yhteistyossi toimineen vientid harjoit-
tavan tuottajan samankaltaisen tuotteen kokonaismyynti kotimarkkinoilla todettiin edustavaksi.

(27)  Tdmadn jilkeen komissio yksiloi ne kotimarkkinoilla myydyt tuotelajit, jotka olivat samanlaisia kuin unioniin vieta-
viksi myydyt tuotelajit tai niihin verrattavissa.

(28)  Sitten komissio tutki, oliko kunkin yhteistyossd toimineen vientid harjoittavan tuottajan kotimarkkinamyynti
kunkin sellaisen tuotelajin osalta, joka on samanlainen kuin unioniin vietdviksi myydyt tuotelajit tai verrattavissa
nithin, edustavaa perusasetuksen 2 artiklan 2 kohdan mukaisesti. Tuotelajin kotimarkkinamyynti on edustavaa,
jos kyseisen tuotelajin kotimarkkinamyynnin kokonaismdird riippumattomille asiakkaille tutkimusajanjakson
aikana on vihintddn 5 prosenttia samanlaisen tai sithen verrattavissa olevan tuotelajin kokonaisvientiméadrastd
unioniin. Komissio totesi, ettd yhteistyossd toimineiden indonesialaisten vientid harjoittavien tuottajien myynti
Indonesian markkinoilla oli maaraltddn edustavaa verrattuna samojen vientid harjoittavien tuottajien unioniin
viemiin tarkasteltavana olevaan tuotteeseen.

(29)  Seuraavaksi komissio tutki, voitiinko kunkin vientid harjoittavan tuottajan kotimarkkinamyynnin katsoa tapah-
tuneen tavanomaisessa kaupankdynnissd perusasetuksen 2 artiklan 4 kohdan mukaisesti. Tdtd varten médritettiin
kunkin tuotelajin osalta, kuinka suuri osuus tutkimusajanjakson aikana riippumattomille asiakkaille kotimarkki-
noilla suuntautuneesta myynnistd oli ollut kannattavaa.
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(30) Normaaliarvo perustuu kunkin tuotelajin tosiasialliseen kotimarkkinahintaan riippumatta siitd, oliko myynti
kannattavaa vai ei, jos

1) vahintddn laskettuja tuotantokustannuksia vastaavalla nettomyyntihinnalla tapahtuneen tuotelajin myynnin
maédri oli yli 80 prosenttia timén tuotelajin kokonaismyyntimaarastd; ja

2) tdmin tuotelajin painotettu keskimadrdinen myyntihinta vastasi vahintddn sen tuotannon yksikkokustannuksia.

(31) Tassi tapauksessa kaikkien vientid harjoittavien tuottajien kotimarkkinamyynti oli kannattavaa ja painotettu keski-
médrdinen myyntihinta korkeampi kuin kaikkien tuotelajien tuotantokustannukset. Ndin ollen normaaliarvo
laskettiin kaikkien yhteistydssd toimineiden vientid harjoittavien tuottajien osalta kaiken kotimarkkinoilla tapah-
tuneen myynnin hintojen painotettuna keskiarvona tutkimusajanjaksolla.

3.2 Vientihinta

(32) Yhteistyossd toimineet vientid harjoittavat tuottajat harjoittivat vientid unioniin joko suoraan riippumattomille
asiakkaille tai unionissa ja sen ulkopuolella sijaitsevien etuyhteydessd olevien yritysten kautta.

(33) Kun vientid harjoittavat tuottajat veivit tarkasteltavana olevaa tuotetta suoraan unionissa toimiville riippumatto-
mille asiakkaille, vientihinta madritettiin perusasetuksen 2 artiklan 8 kohdan mukaisesti tosiasiallisesti maksettujen
tai maksettavien vientihintojen perusteella.

(34) Jos vientid harjoittavat tuottajat veivit tarkasteltavana olevaa tuotetta unioniin etuyhteydessd olevien yritysten
kautta, vientihinta madritettiin perusasetuksen 2 artiklan 9 kohdan mukaisesti niiden hintojen perusteella, joilla
tuotu tuote jilleenmyytiin ensimmdistd kertaa riippumattomille asiakkaille unionissa. Tdssd tapauksessa tehtiin
oikaisuja voittomarginaalin huomioon ottamiseksi (katso johdanto-osan 35 kappale) ja kaikkien ilmoitettujen
maahantuonnin ja jilleenmyynnin vililld aiheutuneiden kustannusten osalta, mukaan lukien myynti-, yleis- ja
hallintokustannukset.

(35) Taltd osin ei voitu kéyttdd etuyhteydessd olevien yritysten saamaa voittomarginaalia, koska sitd pidettiin epaluotet-
tavana. Yksi etuyhteydeton tuoja toimi yhteistydssd, mutta sen kannattavuutta koskevat tiedot olivat luottamuksel-
lisia eikd niitd voitu paljastaa muille kolmansille osapuolille. Sen vuoksi, ja koska muuta tietoa ei ollut, vienti-
hinnan madrittdmiseen kdytettiin 5 prosentin voittomarginaalia. T4td marginaalia pidettiin kohtuullisena, silld sitd
kéytettiin myos aiemmassa menettelyssi, joka koski samankaltaisella tuotannonalalla valmistettua toista kemial-
lista tuotetta (').

(36)  Yhteistyossi toimineet kaksi vientid harjoittavaa tuottajaa viittivit, ettd niiden ensimmiisiltd etuyhteydessd olevilta
asiakkailtaan veloittamat vientihinnat olivat markkinaehtoiset ja ettd vientihinnan méérittimisen olisi sen vuoksi
perustuttava myyntihintaan indonesialaisen vientid harjoittavan tuottajan ja ensimmdisen etuyhteydessi olevan
asiakkaan vililld eikd laskennalliseen vientihintaan. Ne viittivét, ettd niiden myyntihinnat ensimmiaisille etuyhtey-
dessi oleville asiakkaille olivat samalla tasolla kuin hinnat etuyhteydettomille asiakkaille unionissa.

(37)  Tutkimuksessa todettiin, ettd samasta hintatasosta huolimatta etuyhteydessd olevien yritysten siirtohinnat eivit
olleet sellaisella tasolla, ettd etuyhteydessi olevat tuojat olisivat pystyneet saamaan kohtuullista voittoa unionissa.
Ei voida myoskdin sulkea pois mahdollisuutta, ettd etuyhteydessi olevien yritysten valilld aiheutui tiettyjd kustan-
nuksia ja ettd tapahtui ristinkompensointia muiden tuotteiden kautta. Timan perusteella péiteltiin, ettd siirto-
hinta ei vastannut tarkasteltavana olevan tuotteen asianmukaista kdypdd arvoa, kun vertailukohteena oli myynti
riippumattomille asiakkaille.

(38) Tamdn perusteella etuyhteydessd olevien yritysten valistd siirtohintaa ei voida pitdd markkinaehtoisena, ja tdtd
koskevat viitteet hylattiin. Tastd syystd kummankin vientid harjoittavan tuottajan vientihinnat etuyhteydessd
olevien osapuolten kautta tapahtuvassa viennissd muodostettiin perusasetuksen 2 artiklan 9 kohdan mukaisesti,
kuten johdanto-osan 34 ja 35 kappaleessa kuvataan.

3.3 Vertailu

(39) Komissio vertaili normaaliarvoa ja yhteistyossd toimineiden vientid harjoittavien tuottajien vientihintaa noudet-
tuna lahettsjaltd -tasolla.

() EUVLL 97, 12.4.2007,s. 6.
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(40) Jotta normaaliarvon ja vientihinnan vertailu olisi tasapuolinen, hintoihin ja niiden vertailukelpoisuuteen vaikut-
tavat erot otettiin asianmukaisesti huomioon tekemilld oikaisuja perusasetuksen 2 artiklan 10 kohdan mukaisesti.

(41)  Oikaisuja tehtiin tuontimaksujen, alennusten, kuljetus-, vakuutus-, kisittely-, lastaus-, liitinniis-, pakkaus- ja luot-
tokustannusten sekd pankkien vilityspalkkioiden ja pankkikulujen perusteella kaikissa tapauksissa, joissa kustan-
nusten osoitettiin vaikuttavan hintojen vertailukelpoisuuteen.

(42) Yksi vientid harjoittava tuottaja vei mononatriumglutamaattia unionin ulkopuolella sijaitsevan etuyhteydessi
olevan kauppayhtion kautta, joka myi tuotetta eteenpéin unionissa sijaitsevalle etuyhteydessd olevalle tuojalle, joka
puolestaan myi tuotetta riippumattomille asiakkaille unionissa. Tdimadn myynnin osalta tehtiin oikaisu kauppiaan
unionin ulkopuolella saaman voittomarginaalin osalta perusasetuksen 2 artiklan 10 kohdan i alakohdan mukai-
sesti.

(43)  Yksi vientid harjoittava tuottaja pyysi normaaliarvoon oikaisua kannustimien ja myynninedistimiskustannusten
osalta perusasetuksen 2 artiklan 10 kohdan k alakohdan mukaisesti. Tutkimuksessa kavi kuitenkin ilmi, ettd nima
kustannukset eivit liittyneet suoraan kotimarkkinoiden yksittdisiin myyntitapahtumiin, ja niin ollen ei voitu
osoittaa, ettd ndmd kustannukset vaikuttivat hintojen vertailukelpoisuuteen. Taméan vuoksi kyseinen viite hylat-
tiin.

(44) Kaksi vientid harjoittavaa tuottajaa pyysi normaaliarvoon oikaisua rahtikustannusten osalta perusasetuksen
2 artiklan 10 kohdan e alakohdan mukaisesti. Kotimaan rahtikustannukset laskettiin siten, ettd niihin sisiltyivat
tavaroiden tehtaalta varastoon siirtimisestd aiheutuneet kustannukset. Ndiden kustannukset katsottiin kuitenkin
olevan sisdisid logistiikkakustannuksia, minka vuoksi niiden perusteella ei voida tehdd oikaisua normaaliarvoon
perusasetuksen 2 artiklan 10 kohdan e alakohdan mukaisesti.

(45) Yksi asianomainen osapuoli viitti, ettd unionissa elintarvikelisdaineena myydyn mononatriumglutamaatin on
tdytettdvd tietyt komission direktiivissi 2008/84/EY (') maddritellyt puhtautta koskevat kynnysarvot (= 99 %).
Timi asianomainen osapuoli viitti, ettd unioniin vietdvin mononatriumglutamaatin on tiytettivd nimi vaati-
mukset mutta ettei nditd vaatimuksia sovelleta Indonesian kotimarkkinoilla myytdvdan tuotteeseen. Niin ollen
normaaliarvon oikaisu fyysisten ja kemiallisten ominaisuuksien erojen osalta perusasetuksen 2 artiklan 10 kohdan
a alakohdan mukaisesti saattaisi olla perusteltua.

(46) Kyseinen asianomainen osapuoli ei kuitenkaan esittdnyt vaatimansa oikaisun maarai, silld se ei toimittanut peru-
sasetuksen 2 artiklan 10 kohdan a alakohdan mukaista kohtuullista arviota viitettyjen markkinaerojen arvosta.
Komissio pystyi lisdksi ottamaan vertailussa huomioon mahdolliset puhtautta koskevat erot tuotelajien mairitel-
missd. Ndin ollen toisiinsa vertailtiin tuotelajeja, joiden puhtaus oli sama tai samankaltainen kuin unionin markki-
noille viedyilld tuotteilla, ja tuotelajeja, joita myytiin Indonesian kotimarkkinoilla. Téstd syystd oikaisu ei ollut
perusteltu, ja viite oli hyldttava.

3.4 Polkumyyntimarginaali

(47) Komissio vertasi kahden yhteistyossd toimineen tuottajan samankaltaisen tuotteen kunkin tuotelajin painotettua
keskimadraistd normaaliarvoa tarkasteltavana olevan tuotteen vastaavan tuotelajin painotettuun keskimdaardiseen
vientihintaan perusasetuksen 2 artiklan 11 ja 12 kohdan mukaisesti.

(48)  Kaikkien muiden Indonesiassa toimivien vientid harjoittavien tuottajien polkumyyntimarginaalin komissio maaritti
kiaytettavissd olevien tietojen perusteella perusasetuksen 18 artiklan mukaisesti. On huomattava, ettd yksi tiedossa
oleva vientid harjoittava tuottaja jatti tarkoituksellisesti osallistumatta yhteistyohon tutkimuksessa, kuten
johdanto-osan 15 kappaleessa mainitaan. Yhteistyossd toimimisen astetta voitiin siis pitdd matalana. Komissio
pddtti 18 artiklan 6 kohdan mukaisesti asettaa jidnnospolkumyyntimarginaalin samalle tasolle kuin yhden
taydessd yhteistyossd toimineen, tarkastusten kohteena olleen vientid harjoittavan tuottajan korkein polkumyynti-
marginaali edustavan vientiméddrin suhteen ottaen samalla painotetun keskiarvon pohjalta huomioon polkumyyn-
timarginaalin, joka oli vahvistettu sille yhteistyossd toimineelle vientid harjoittavalle tuottajalle, joka oli etuyhtey-
dessi yhteistyohon osallistumattomaan vientid harjoittavaan tuottajaan.

(") Komission direktiivi 2008/84/EY, annettu 27 piivini elokuuta 2008, elintarvikkeiden muiden lisdaineiden kuin viri- ja makeutusai-
neiden erityisistd puhtausvaatimuksista (EUVLL 253, 20.9.2008, s. 1).
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(49) Talld perusteella viliaikaiset polkumyyntimarginaalit, jotka ilmaistaan prosentteina CIF-hinnasta (kulut, vakuutus
ja rahti maksettuina) unionin rajalla tullaamattomana, ovat seuraavat:

Yritys Viliaikainen polkumyyntimarginaali (%)
PT. Cheil Jedang Indonesia 7,0
PT. Miwon Indonesia 13,3
Kaikki muut yritykset 28,4
4. VAHINKO

4.1 Unionin tuotannonalan ja unionin tuotannon miiritelma

(50)  Tutkimusajanjakson aikana samankaltaista tuotetta valmisti yksi unionin tuottaja. Timai tuottaja muodostaa peru-
sasetuksen 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun unionin tuotannonalan.

(51) Koska unionin tuotannonalan muodostaa yksi ainoa tuottaja, kaikki arkaluonteisiin tietoihin liittyvit luvut oli
luottamuksellisuussyistd indeksoitava tai annettava tietylld vaihteluvalilla.

4.2 Unionin kulutus

(52) Komissio madritti unionin kulutuksen Eurostatin ja kyselylomakevastausten perusteella lisddmailld Indonesiasta ja
muista kolmansista maista tulevaan tuontiin unionin tuotannonalan myynnin unionin markkinoilla.

(53) Viitettiin, ettd yhteistyossd toiminutta unionin tuottajaa ei pitdisi laskea kuuluvaksi unionin tuotannonalaan,
koska se oli yhteydessi yhteistyohon osallistumattomaan vientid harjoittavaan indonesialaiseen tuottajaan, ja ettd
tutkimus olisi padtettava. Tdssd tapauksessa ei kuitenkaan ole tarpeen jdttdd yhteistyossd toiminutta unionin tuot-
tajaa laskematta kuuluvaksi unionin tuotannonalaan, vaikka se on yhteydessi yhteistyossi toimimattomaan vientid
harjoittavaan indonesialaiseen tuottajaan, koska tdmé ainoa unionin tuottaja toimi tiydessd yhteistydssd komission
kanssa tutkimuksen aikana ja siihen kohdistui tdydellinen tarkastus. Lisdksi indonesialaisen vientid harjoittavan
tuottajan osallistumattomuus yhteisty6hon ei vaikuttanut millddn tavoin unionin tuottajalta kerittyjen tietojen
luotettavuuteen. Viite olisi ndin ollen hylattava.

(54)  Unionin kulutus kehittyi seuraavasti:
Taulukko 1

Mononatriumglutamaatin kulutus unionissa (tonnia)

Tilikausi Tilikausi Tilikausi Tutkimusajanjak-
2010/2011 2011/2012 2012/2013 SO
Indeksi (tilikausi 2010/tilikausi 2011 = 100) 100 87 93 98

Lihde: kyselyvastaukset ja Eurostat

(55)  Unionin kulutus laski tilikauden 2010/2011 ja tilikauden 2011/2012 vilisend aikana ja kasvoi jilleen hieman tili-
kauden 2012/2013 ja tutkimusajanjakson aikana. Kaiken kaikkiaan kulutus laski 2 prosenttia tarkastelujakson
aikana. Kulutuksen lasku tilikauden 2010/2011 ja tilikauden 2011/2012 vilisend aikana johtui ldhinna siitd, ettd
unionin tuotannonalan myynti unionin markkinoilla vdheni, mikd puolestaan johtui tuotannon vihenemisesti
samana ajanjaksona (katso johdanto-osan 68 kappale). Tuonti pysyi samalla tasolla molempina vuosina. Kulu-
tuksen kasvu tilikaudella 2012/2013 johtui lihes yksinomaan tuonnin kasvusta, silli unionin tuotannonalan
myynti pysyi suurin piirtein samalla tasolla. Lisdksi tutkimusajanjakson aikana, kun unionin tuotannonalan
myynti taas vaheni, tuonnin mdaird kasvoi huomattavasti, erityisesti Indonesiasta (katso johdanto-osan 57
kappale).
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4.3 Tuonti asianomaisesta maasta

4.3.1 Asianomaisesta maasta tulevan tuonnin maard ja markkinaosuus

(56) Komissio madritti tuonnin mairan Eurostatin tietojen ja kyselylomakevastausten perusteella. Tuonnin markkina-
osuus mddritettiin johdanto-osan 52 kappaleen mukaisesti mairitetyn unionin kulutuksen perusteella.

(57) Tuonti asianomaisesta maasta unioniin kehittyi seuraavasti:

Taulukko 2
Tuontimiiri (tonnia)
Tilikausi Tilikausi Tilikausi Tutkimusajanjak-
2010/2011 2011/2012 2012/2013 SO

Indonesiasta  tulevan tuonnin mddrd
(tonnia) 8 638 9 478 18 317 24 385
Indeksi 100 110 212 282
Markkinaosuus
Indeksi 100 126 227 287
Lahde: kyselyvastaukset ja Eurostat

(58) Indonesiasta tulevan tuonnin miird lihes kolminkertaistui tarkastelujaksolla. Se kasvoi jatkuvasti ja merkittavasti,
yhteensd 182 prosenttia, eli tilikaudella 2010/2011 toteutuneesta 8 638 tonnin mdairdstd tutkimusajanjakson
24 385 tonnin maarddn.

(59)  Vastaava markkinaosuus lahes kolminkertaistui tarkastelujaksolla. Se kasvoi 187 prosenttia huolimatta kulutuksen
yleisestd vihenemisestd (- 2 prosenttia).
4.3.2 Asianomaisesta maasta tulevan tuonnin hinnat ja hinnan alittavuus

(60)  Komissio méaritti tuontihinnat Eurostatin tietojen ja kyselylomakevastausten perusteella.

(61)  Indonesiasta unioniin tulevan tuonnin keskiméirdinen hinta kehittyi seuraavasti:

Taulukko 3
Tuontihinnat (euroa/tonni)
Tilikausi Tilikausi Tilikausi Tutkimusajanjak-
2010/2011 2011/2012 2012/2013 N

Indonesia 1266 1279 1226 1162
Indeksi 100 101 97 92
Lihde: kyselyvastaukset ja Eurostat

(62) Indonesiasta tuotavan mononatriumglutamaatin keskimiardinen tuontihinta nousi hieman tilikauden 2010/2011

ja tilikauden 2011/2012 vilisend aikana, mutta laski tilikaudella 2012/2013 ja vield lisdd tutkimusajanjakson
aikana. Indonesiasta tuotavan mononatriumglutamaatin keskimairdiset tuontihinnat laskivat kaiken kaikkiaan
6 prosenttia tarkastelujakson aikana.
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(63) Komissio madritti hinnan alittavuuden tutkimusajanjakson aikana vertaamalla seuraavia:

— etuyhteydettomiltd asiakkailta unionin markkinoilla veloitetut unionin tuotannonalan tuotelajikohtaiset paino-
tetut keskimadraiset myyntihinnat, jotka on oikaistu noudettuna ldhettdjdltd -tasolle; ja

— vastaavat yhteistyossd toimineilta indonesialaisilta tuottajilta tulevassa tuonnissa ensimmdiseltd riippumatto-
malta asiakkaalta unionin markkinoilla veloitetut tuotelajikohtaiset painotetut keskimdaariiset hinnat, jotka on
madritetty CIF-tasolla ja oikaistu asianmukaisesti tullien ja tuonnin jilkeisten kustannusten huomioon ottami-
seksi.

(64) Kuten johdanto-osan 46 kappaleessa mainitaan, yksi vientid harjoittava tuottaja viitti, ettd unionissa elintarvikeli-
sdaineena myydyn mononatriumglutamaatin on tdytettivd tietyt unionin lainsddddnndssd vaaditut puhtautta
koskevat kynnysarvot. Tdmd vientid harjoittava tuottaja vditti, ettei tillaisia vaatimuksia sovelleta Indonesiasta
tuotaviin tuotteisiin, joita kdytetddn muilla aloilla kuin elintarvikealalla, ja ettd sen vuoksi oikaisu kemiallisten tai
fyysisten ominaisuuksien osalta voi olla perusteltu, jos tuotetta verrataan unionin markkinoilla myytyyn tuottee-
seen. Kyseinen vientid harjoittava tuottaja ei kuitenkaan esittinyt oikaisun méardd. Lisdksi komissio pystyi otta-
maan vertailussa huomioon mahdolliset puhtautta koskevat erot tuotelajien méaritelmassd. Néin ollen toisiinsa
vertailtiin tuotelajeja, joiden puhtaus oli sama tai samankaltainen kuin unionin markkinoille viedyilld tuotteilla, ja
tuotelajeja, joita unionin tuotannonala myi unionin markkinoilla. Téstd syystd oikaisu ei ollut perusteltu, ja viite
hylattiin.

(65)  Yksi asianomainen osapuoli viitti, ettd valuuttakurssien vaihtelu olisi otettava huomioon laskettaessa hinnan alit-
tavuutta Indonesiasta tulevan tuonnin osalta. Polkumyynnilld tapahtuneen tuonnin todenndkéistd vaikutusta
unionin tuotannonalan hintoihin tarkastellaan todellakin ldhinna toteamalla muun muassa hinnan alittavuus. Nyt
kisiteltavassd asiassa verrattiin polkumyynnilld tapahtuneen viennin hintoja ja unionin tuotannonalan myyntihin-
toja. Vahinkoa koskevissa laskelmissa kaytetyt vientihinnat muunnettiin kuitenkin euroiksi vertailukelpoisuuden
varmistamiseksi. Kyseessi olevassa tapauksessa valuuttakurssien kiytolld siis ainoastaan varmistetaan, ettd hintojen
vilinen ero médritetddn vertailukelpoisella tavalla. Ndin ollen tdma viite hylattiin.

(66) Hintoja, jotka oikaistiin tarvittaessa, vertailtiin tuotelajeittain samassa kaupan portaassa tapahtuneiden liiketoimien
osalta. Vertailun tulos on ilmaistu prosentteina unionin tuotannonalan liikevaihdosta tutkimusajanjakson aikana.
Tulos osoitti Indonesiasta unionin markkinoille tulevan tuonnin painotetun keskimééraisen hinnan alittavuuden
marginaalin olevan 0-5 prosenttia.

4.4 Unionin tuotannonalan taloudellinen tilanne

4.4.1 Yleisid huomioita

(67)  Tutkittaessa polkumyynnilld tapahtuneen tuonnin vaikutusta unionin tuotannonalaan arvioitiin perusasetuksen
3 artiklan 5 kohdan mukaisesti kaikki taloudelliset indikaattorit, jotka vaikuttivat unionin tuotannonalan tilantee-
seen tarkastelujaksolla.

4.4.2 Tuotanto, tuotantokapasiteetti ja kapasiteetin kdyttoaste
(68)  Unionin tuotanto, tuotantokapasiteetti ja kapasiteetin kayttoaste yhteensd kehittyivit tarkastelujaksolla seuraavasti:

Taulukko 4

Tuotanto, tuotantokapasiteetti ja kapasiteetin kiyttoaste

Tilikausi Tilikausi Tilikausi Tutkimusajanjak-
2010/2011 2011/2012 2012/2013 N

Tuotantomaadra
Indeksi 100 95 107 91
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Tilikausi Tilikausi Tilikausi Tutkimusajanjak-
2010/2011 20112012 2012/2013 SO
Tuotantokapasiteetti
Indeksi 100 100 100 100
Kapasiteetin kayttoaste
Indeksi 100 95 107 91

(70)

(71)

(72)

Lihde: kyselyvastaukset

Tuotanto vaihteli tarkastelujakson aikana. Se laski tilikauden 2010/2011 ja tilikauden 2011/2012 vilisend aikana,
kasvoi tilikauden 20112012 ja tilikauden 2012/2013 vilisend aikana ja oli alhaisimmillaan tutkimusajanjakson
aikana. Tutkimuksessa kavi ilmi, ettd vaihtelujen syynd olivat pddasiassa huoltoseisokit, joita unionin tuotannonala
toteutti 15 kuukauden vilein, sekd talven 2010/2011 huonot sddolot, jotka keskeyttivit yhden pddraaka-aineen
(ammoniakki) toimitukset. Tutkimusajanjakson aikana huoltoseisokkia pidennettiin, koska suuria varastoja yritet-
tiin pienentdd. Tuotantomdird laski kaiken kaikkiaan 9 prosenttia tarkastelujakson aikana.

Tuotantokapasiteetti pysyi kaiken kaikkiaan vakaana tarkastelujakson aikana.

Tuotantomairan laskun ja vakaan tuotantokapasiteetin seurauksena kapasiteetin kdyttoaste kehittyi samansuuntai-
sesti tuotantomdaardn kanssa, eli ensin se laski tilikaudella 2011/2012, sitten kasvoi tilikaudella 2012/2013 ja laski
jalleen tutkimusajanjaksolla. Kapasiteetin kdyttaste laski tarkastelujaksolla yhteensi 9 prosenttia seuraten
tuotannon madrdn laskua.

443 Myyntimiidrd ja markkinaosuus

Unionin tuotannonalan myyntiméari ja markkinaosuus kehittyivit tarkastelujaksolla seuraavasti:

Taulukko 5

Myyntiméiri ja markkinaosuus

Tilikausi Tilikausi Tilikausi Tutkimusajanjak-
2010/2011 2011/2012 2012/2013 SO
Myyntiméddrd unionin markkinoilla
Indeksi 100 84 85 83
Markkinaosuus
Indeksi 100 96 91 85

Lahde: kyselyvastaukset ja Eurostat

Unionin tuotannonalan myyméd mononatriumglutamaatin méard viheni tarkastelujaksolla 17 prosenttia. Myynti-
médrd laski padasiassa tilikauden 2010/2011 ja tilikauden 2011/2012 vilisend aikana, kun taas seuraavina
vuosina se pysyi suhteellisen vakaana. Myyntimairien lasku yhdessd kulutuksen samanaikaisen vdhenemisen ja
Indonesiasta tulevan tuonnin lisddntymisen kanssa johtivat siihen, ettd unionin tuotannonalan markkinaosuus
pieneni kaiken kaikkiaan noin 15 prosenttia tarkastelujakson aikana. Unionin tuotannonalan markkinaosuus
pieneni tilikauden 2010/2011 ja tilikauden 2011/2012 vilisend aikana 4 prosenttia, ja samalla ajanjaksolla Indo-
nesiasta tulevan tuonnin markkinaosuus suureni. Tilikauden 2012/2013 ja tutkimusajanjakson vilisend aikana
unionin tuotannonalan markkinaosuus pieneni jatkuvasti, kun taas Indonesiasta tulevan tuonnin maira ja markki-
naosuus kasvoivat huomattavasti.

4.4.4 Kasvu

Unionin kulutus vaheni tarkastelujaksolla 2 prosenttia, mutta unionin tuotannonalan myyntimiird viheni
17 prosenttia, mikd nakyi 15 prosentin markkinaosuuden menetyksend.
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4.4.5 Tyollisyys ja tuottavuus

(75)  Tyollisyys ja tuottavuus kehittyivit tarkastelujaksolla seuraavasti:

Taulukko 6
Tyollisyys ja tuottavuus
Tilikausi Tilikausi Tilikausi Tutkimusajanjak-
2010/2011 2011/2012 2012/2013 SO

Tyontekijoiden maard
Indeksi 100 103 107 108
Tuottavuus (yksikkod/tyontekijd)
Indeksi 100 92 100 85
Lahde:  kyselyvastaukset

(76)  Unionin tuotannonalan tyollisyys kasvoi jatkuvasti ja kaiken kaikkiaan 8 prosenttia tarkastelujakson aikana. Tama
kasvu johtui pddasiassa siitd, ettd tuotannonalaan liittyi vuonna 2011 entinen tytaryhtio ja ettd unionin tuotanno-
nalan huolto-osasto laajeni.

(77)  Tuottavuus laski, mikd johtui tydllisyyden kasvun ja tuotannon vidhenemisen yhteisvaikutuksesta, kuten johdanto-
osan 68 kappaleessa olevassa taulukossa 4 esitetdan.
4.4.6 Polkumyyntimarginaalin merkittdvyys ja toipuminen aiemmasta polkumyynnista

(78)  Kaikki polkumyyntimarginaalit ovat selvisti vahimmadistasoa korkeammat. Tosiasiallisten polkumyyntimarginaa-
lien vaikutus unionin tuotannonalaan on merkittivd, kun otetaan huomioon asianomaisesta maasta tulevan
tuonnin maard ja hinnat.

(79)  Unionin tuotannonala oli edelleen elpymdssi vaikutuksista, jotka aiheutuivat Kiinasta perdisin olevan saman tuot-
teen vahingollisella polkumyynnilld tapahtuneesta tuonnista. Niitd toimenpiteitd koskee samanaikaisesti meneil-
lddn oleva tarkastelua koskeva tutkimus perusasetuksen 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti, kuten johdanto-osan 2
kappaleessa mainitaan.
4.4.7 Hinnat ja niihin vaikuttavat tekijat

(80)  Unionin tuotannonalan keskiméiraiset myyntihinnat etuyhteydettomille asiakkaille unionissa kehittyivat tarkaste-

lujaksolla seuraavasti:
Taulukko 7

Keskimiiriiset myyntihinnat

Tilikausi Tilikausi Tilikausi Tutkimusajanjak-

2010/2011 2011/2012 2012/2013 SO
Keskimairiinen yksikkomyyntihinta unio-
nissa (euroa/tonni)
Indeksi 100 107 101 97
Yksikkokohtaiset  tuotantokustannukset
(euroa/tonni)
Indeksi 100 120 124 130

Léhde: kyselyvastaukset
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(81) Unionin tuotannonalan keskimairdinen yksikkomyyntihinta etuyhteydettomille asiakkaille unionissa laski
3 prosenttia tarkastelujakson aikana. Ensin se kasvoi 7 prosenttia tilikauden 2010/2011 ja tilikauden 2011/2012
vilisend aikana, mutta laski sen jilkeen jatkuvasti tutkimusajanjaksoon asti. Hintojen nousun tilikauden
2010/2011 ja tilikauden 20112012 vilisend aikana voidaan katsoa johtuvan kustannusten noususta samalla
ajanjaksolla, vaikkakin kustannusten nousu oli voimakkaampaa kuin hintojen nousu. Samaan aikaan tuonti Indo-
nesiasta kasvoi ja aiheutti merkittdvan hintapaineen unionin tuotannonalalle. Timén seurauksena unionin tuotan-
nonalan hinnat laskivat 6 prosenttia tilikauden 2011/2012 ja tilikauden 2012/2013 vilisend aikana ja edelleen
4 prosenttia tilikauden 2012/2013 ja tutkimusajanjakson vilisend aikana.

(82) Tuotannon yksikkokustannukset nousivat tarkastelujaksolla 30 prosenttia. Tilikaudella 2011/2012 alkoi jatkuva
nousu, miki johtui pddasiassa raaka-aine- ja tyovoimakustannusten noususta. Kuten edelld mainitaan, titd kustan-
nusten nousua ei pystytty kattamaan vastaavalla hintojen nostamisella Indonesiasta polkumyynnilld tapahtuvan
tuonnin aiheuttaman hintapaineen vuoksi.

4.4.8 Tyovoimakustannukset
(83)  Unionin tuotannonalan keskimairiiset tyovoimakustannukset kehittyivit tarkastelujaksolla seuraavasti:
Taulukko 8
Keskimaiiriiset ty6voimakustannukset tyontekijid kohti
Tilikausi Tilikausi Tilikausi Tutkimusajanjak-
2010/2011 2011/2012 2012/2013 SO
Keskimairaiset tyovoimakustannukset
tyontekijad kohti (euroa)
Indeksi 100 117 125 124
Lihde: kyselyvastaukset

(84) Keskimairdiset tyovoimakustannukset tyontekijad kohti nousivat 24 prosenttia. Tamai selittyy pddasiassa unionin
tuotannonalan kasvavilla pyrkimyksilld parantaa tyontekijéidensd suorituskykyéd tuotantoprosessin optimoimi-
seksi.

4.4.9 Varastot
(85)  Unionin tuottajan varastot kehittyivat tarkastelujaksolla seuraavasti:
Taulukko 9
Varastot
Tilikausi Tilikausi Tilikausi Tutkimusajanjak-
2010/2011 20112012 2012/2013 50
Loppuvarastot
Indeksi 100 82 164 143
Loppuvarastot prosentteina tuotannosta
Indeksi 100 86 153 156
Lihde: kyselyvastaukset
(86) Kaiken kaikkiaan loppuvarastot kasvoivat tarkastelujaksolla 43 prosenttia. Tilikauden 2010/2011 ja tilikauden

2011/2012 vilisend aikana loppuvarastot pienenivit tuotantomdirdn laskun ja vientimyynnin mdirdn kasvun
seurauksena. Tilikauden 2011/2012 ja tilikauden 2012/2013 viliseni aikana varastot kasvoivat tuotannon kasvun
johdosta, kun taas unionin tuotannonalan myynti unionin markkinoilla pysyi lihes muuttumattomana. Tilikauden
20122013 ja tutkimusajanjakson vilisend aikana loppuvarastot pienenivit jilleen, mika johtui padasiassa paatok-
sestd supistaa tuotantoa, jotta suuret varastot saataisiin pienenemdan.
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(87)

(88)

(89)

(90)

Loppuvarastot prosentteina tuotannosta pienenivit tilikauden 2010/2011 ja tilikauden 2011/2012 vilisend
aikana, mutta lihes kaksinkertaistuivat tilikauden 2011/2012 ja tilikauden 2012/2013 vilisend aikana. Ne
kasvoivat edelleen tilikauden 2012/2013 ja tutkimusajanjakson vilisend aikana. Kaiken kaikkiaan ne kasvoivat
tarkastelujakson aikana 56 prosenttia. Tilikaudella 2012/2013 ja tutkimusajanjaksolla tapahtuneeseen kasvuun
vaikutti Indonesiasta polkumyynnilld tapahtuneen tuonnin méirin kasvu, silld unionin myynti pysyi lihes muut-
tumattomana saman ajanjakson aikana.

4.4.10 Kannattavuus, kassavirta, investoinnit, investointien tuotto ja pddoman saanti

Unionin tuottajan kannattavuus, kassavirta, investoinnit ja investointien tuotto kehittyivit tarkastelujaksolla seu-
raavasti:

Taulukko 10

Kannattavuus, kassavirta, investoinnit ja investointien tuotto

Tilikausi
2011/2012

Tilikausi
2010/2011

Tilikausi Tutkimusajanjak-
2012/2013 50

Riippumattomille ~ asiakkaille unionissa
tapahtuneen  myynnin  kannattavuus
(% liikevaihdosta)

Indeksi 100 30

- 31 - 80

Kassavirta (euroa)

Indeksi 100 39 —48 - 19

Investoinnit (euroa)

Indeksi 100 182 143 197

Investointien tuotto

Indeksi 100 14 - 61 - 110

Lihde:  kyselyvastaukset

Komissio méiritti unionin tuotannonalan kannattavuuden ilmaisemalla samankaltaisen tuotteen myynnistd etuyh-
teydettomille asiakkaille unionissa saadun nettovoiton ennen veroja prosentteina timin myynnin liikevaihdosta.
Tilikausilla 2010/2011 ja 2011/2012 kannattavuus heikkeni merkittivésti mutta pysyi edelleen positiivisena. Tili-
kaudesta 2012/2013 alkaen kannattavuus kddntyi negatiiviseksi. Se heikkeni edelleen tutkimusajanjaksolla. Kaiken
kaikkiaan kannattavuus heikkeni tarkastelujaksolla 180 prosenttia. Tdmd kehitys johtui padasiassa Indonesiasta
unioniin polkumyyntihinnoin tulevan tuonnin aiheuttamasta hintapaineesta, jonka vuoksi unionin tuotannonala
ei voinut asettaa hintojaan kustannusten kasvun mukaisesti.

Nettokassavirta on unionin tuotannonalan kyky rahoittaa itse toimintaansa. Nettokassavirta seurasi samaa suun-
tausta kuin kannattavuus eli laski jatkuvasti koko tarkastelujakson ajan ja muuttui negatiiviseksi tilikaudesta
20122013 alkaen. Tdma suuntaus korostui tutkimusajanjakson aikana. Nettokassavirta pieneni tarkastelujaksolla
kaiken kaikkiaan 119 prosenttia.

Investoinnit kasvoivat tarkastelujaksolla 97 prosenttia. Ne olivat pddasiassa investointeja, joita tarvittiin kunnossa-
pitoa ja lakisddteisten turvallisuusvaatimusten noudattamista varten. Vaikka unionin tuotannonala oli edelleen
toipumassa tarkastelujaksoa edeltineestd kiinalaisten vientid harjoittavien tuottajien polkumyynnistd, se alkoi para-
ntaa tilannettaan ja oli kannattava tarkastelujakson alussa ja tilikauteen 2011/2012 saakka. Niissd olosuhteissa
tehtiin joitakin investointeja, joita ei voitu endd lykdtd, mikd selittdd investointien merkittdvin kasvun tilikaudella
2011/2012 ja sitd seuraavina vuosina.

Investointien tuotto on voitto prosentteina investointien nettokirjanpitoarvosta. Kuten muutkin taloudelliset indi-
kaattorit, investointien tuotto samankaltaisen tuotteen tuotannosta ja myynnistd oli negatiivinen tilikaudesta
2012/2013 alkaen, mikéd hejjastaa kannattavuuden negatiivista suuntausta. Kaiken kaikkiaan investointien tuotto
pieneni tarkastelujaksolla 210 prosenttia.

L 246/13
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(93) Kun otetaan huomioon kannattavuuden heikkeneminen ja kassavirran pieneneminen, myds yrityksen paidoman
saantiin aiheutui kielteisid vaikutuksia.

4.4.11 Vahinkoa koskevat pddtelmat

(94)  Lihes kaikki tirkeimmadt vahinkoindikaattorit osoittivat negatiivista suuntausta. Tarkastelujakson aikana tuotanto-
médra ja kapasiteetin kdyttoaste laskivat noin 9 prosenttia ja myynnin maard 17 prosenttia. Kun unionin tuotan-
nonala pyrki korvaamaan menetykset myyntimairissd ja markkinaosuudessa, sen keskimaariiset hinnat laskivat
3 prosenttia tarkastelujakson aikana, kun taas tuotantokustannukset kasvoivat samanaikaisesti 30 prosenttia.
Tamin seurauksena kannattavuus, joka oli positiivinen tarkastelujakson alussa, laski ja kéddntyi negatiiviseksi tili-
kaudella 2012/2013 ja jatkoi laskua tutkimusajanjakson aikana. Samanlaisia negatiivisia suuntauksia voitiin
havaita nettokassavirran ja investointien tuoton osalta.

(95) Tyollisyys kasvoi tarkastelujakson aikana 8 prosenttia. Tarkastelujaksolla tapahtunut kasvu johtui siitd, ettd tuotan-
nonalaan liittyi vuonna 2011 entinen tytiryhtio ja ettd unionin tuotannonalan huolto-osasto laajeni. Myos inves-
tointien kehitys oli positiivinen. Investoinnit liittyivit padasiassa ehkdiseviin toimenpiteisiin ja turvallisuusvaati-
muksiin, eivdt kapasiteetin nostamiseen. Namd myonteiset suuntaukset eivdt sen vuoksi sulje pois vahingon
olemassaolon mahdollisuutta.

(96)  Edelld esitetyn perusteella komissio tuli tdssd vaiheessa sithen johtopidtokseen, ettd unionin tuotannonalalle on
aiheutunut perusasetuksen 3 artiklan 5 kohdassa tarkoitettua merkittdvad vahinkoa.

5. SYY-YHTEYS

(97)  Perusasetuksen 3 artiklan 6 kohdan mukaisesti komissio tutki, oliko asianomaisesta maasta polkumyynnilld
tapahtunut tuonti aiheuttanut merkittdvda vahinkoa unionin tuotannonalalle. Perusasetuksen 3 artiklan 7 kohdan
mukaisesti komissio tutki myos, olisivatko muut tiedossa olleet tekijit voineet samaan aikaan aiheuttaa vahinkoa
unionin tuotannonalalle. Komissio varmisti, ettei mitddn muiden tekijéiden kuin asianomaisesta maasta polku-
myynnilld tapahtuneen tuonnin aiheuttamaa mahdollista vahinkoa pidetd polkumyynnilld tapahtuvasta tuonnista
johtuvana. Ndamad tekijit ovat seuraavat:

a) Kiinasta tulevan tuonnin vaikutus

b) tuonti muista kolmansista maista

¢) unionin kulutuksen kehitys

d) unionin tuotannonalan vientitoiminta

€) unionin tuotannonalan tehottomuus

f) finanssikriisi

g) investoinnit ja EU:n turvallisuusvaatimukset

h) raaka-ainekustannukset ja muut kustannukset.

5.1 Polkumyynnilli tapahtuneen tuonnin vaikutukset

(98)  Todetakseen syy-yhteyden Indonesiasta polkumyynnilld tapahtuneen mononatriumglutamaatin tuonnin ja unionin
tuotannonalalle aiheutuneen vahingon vililli komissio analysoi tutkimuksen kohteena olevan tuonnin méirin ja
hintatason sekid sen, missd mairin ne olivat vaikuttaneet unionin tuotannonalalle aiheutuneeseen merkittiviin
vahinkoon.

(99) Tutkimus osoitti, ettd Indonesiasta polkumyynnilld alhaiseen hintaan tapahtuneen tuonnin maird kasvoi tarkaste-
lujakson aikana 182 prosenttia, mikd johti sithen, ettd markkinaosuus kasvoi samana ajanjaksona noin
187 prosenttia. Tamd tapahtui samaan aikaan, kun unionin tuotannonalan myyntimaard pieneni 17 prosenttia ja
markkinaosuus 15 prosenttia. Timd johti my®s siihen, ettd muista kolmansista maista perdisin olevan kokonais-
tuonnin markkinaosuus pieneni 71 prosenttia.
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(100) Samaan aikaan Indonesiasta tulevan tuonnin hinnat laskivat 8 prosenttia. Indonesiasta tuleva tuonti aiheutti hinta-
painetta unionin markkinoilla, joten unionin tuotannonala ei voinut nostaa hintojaan kustannustensa kasvun
mukaisesti, vaan sen oli pdinvastoin laskettava hintojaan tarkastelujakson aikana. Timai johti merkittdvdan kannat-
tavuuden laskuun ja tilikaudesta 2012/2013 alkaen tappioihin, ja timi kehityssuunta voimistui tutkimusajan-
jakson aikana.

(101) Edella esitetyn perusteella komissio tuli tdssd vaiheessa siihen johtopidtokseen, ettd unionin tuotannonalan tilan-
teen heikkeneminen tapahtui samaan aikaan kuin Indonesiasta polkumyyntihinnoin tapahtuvan tuonnin merkit-
tdva kasvu ja ettd Indonesiasta tulevalla tuonnilla oli ratkaiseva rooli unionin tuotannonalalle aiheutuneen merkit-
tdvdn vahingon syntymisessa.

5.2 Muiden tekijoiden vaikutukset

5.2.1 Kiinasta tulevan tuonnin vaikutus

(102) Kiinasta tulevaan tuontiin sovelletaan tdlld hetkelld polkumyyntitulleja. Tarkastelujakson aikana tuonnin maard
kasvoi 65 prosenttia, ja markkinaosuus kasvoi vastaavasti 68 prosenttia. Sekd maard ettd markkinaosuus pysyivat
tarkastelujakson aikana kuitenkin alhaisella tasolla. Kiinasta tulevan tuonnin hinnat laskivat tarkastelujaksolla
merkittavisti eli 20 prosenttia. Kun otetaan huomioon voimassa olevat polkumyyntitullit, hinnat eivit olleet alhai-
sempia kuin unionin tuotannonalan hinnat.

(103) Naissd olosuhteissa Kiinasta tulevan tuonnin ei voida katsoa myotavaikuttaneen unionin tuotannonalalle aiheutu-
neeseen merkittdvin vahinkoon tutkimusajanjakson aikana.

Taulukko 11

Tuonti Kiinasta

Maa Tilikausi Tilikausi Tilikausi Tutk%musajan—
2010/2011 20112012 2012/2013 jakso
Kiina Maird (tonnia) 1518 758 1923 2 509
Indeksi 100 50 127 165
Markkinaosuus Indeksi 100 57 136 168
Keskihinta (euroa/tonni) (¥) 1234 1199 1143 992
Indeksi 100 97 93 80

Lahde: Eurostat ja kyselyvastaukset
(*) keskimadraiset hinnat eivt sisilld voimassa olevia polkumyyntitulleja

5.2.2 Tuonti muista kolmansista maista
(104) Muista kolmansista maista tulevan tuonnin mairé kehittyi tarkastelujaksolla seuraavasti:
Taulukko 12

Tuonti muista kolmansista maista

Maa Tilikausi Tilikausi Tilikausi Tutk@musajan-
2010/2011 | 2011/2012 | 2012/2013 jakso
Brasilia Maird (tonnia) 2 321 969 1070 889
Indeksi 100 42 46 38
Markkinaosuus Indeksi 100 48 49 39
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Maa Tilikausi Tilikausi Tilikausi Tutk%musajan—
2010/2011 20112012 2012/2013 jakso
Keskihinta (euroa/tonni) 1218 1 306 1 402 1365
Indeksi 100 107 115 112
Korean tasavalta Maird (tonnia) 1248 2157 923 802
Indeksi 100 173 74 64
Markkinaosuus Indeksi 100 198 79 65
Keskihinta (euroa/tonni) 1231 1296 1293 1277
Indeksi 100 105 105 104
Vietnam Maird (tonnia) 5707 6 042 1 820 769
Indeksi 100 106 32 13
Markkinaosuus Indeksi 100 121 34 14
Keskihinta (euroa/tonni) 1284 1291 1361 1318
Indeksi 100 101 106 103
Muut kolmannet | ) o 2 o) 993 681 478 434
maat
Indeksi 100 69 48 44
Markkinaosuus Indeksi 100 79 52 45
Keskihinta (euroa/tonni) 1594 1718 2 044 2 001
Indeksi 100 108 128 126
Muut kolmannet |  p.. 0 5 nnia) 10 268 9 848 4291 2 894
maat yhteensid
Indeksi 100 96 42 28
Markkinaosuus Indeksi 100 110 45 29
Keskihinta (euroa/tonni) 1293 1323 1433 1424
Indeksi 100 102 111 110

Lihde: kyselyvastaukset ja Eurostat

(105) Tuonti muista kolmansista maista viheni tilikauden 2010/2011 médristd, joka oli 10 268 tonnia, 2 894 tonniin
tutkimusajanjaksolla, eli se vdheni tarkastelujakson aikana 72 prosenttia. Vastaava markkinaosuus pieneni samana
ajanjaksona 71 prosenttia. Tutkimusajanjakson aikana muiden kolmansien maiden tuonnin markkinaosuus oli
vain noin neljinnes tilikaudella 2010/2011 vallinneesta tasosta. Kaiken kaikkiaan kolmansista maista tulevan
tuonnin hinnat nousivat tarkastelujakson aikana 10 prosenttia.
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(106) Yksi asianomainen osapuoli viitti, ettd kokonaistuonti, Indonesia mukaan lukien, on pysynyt vakaana tarkastelu-
jakson aikana.

(107) Tamad viite oli ristiriidassa niiden kaytettdvissd olevien tilastojen kanssa, joihin tutkimuksen havainnot perustuvat,
kuten jiljempdnd olevasta taulukosta 13 kdy ilmi. Itse asiassa unioniin tulevan tuonnin kokonaismdaird kasvoi
tarkastelujakson aikana 46 prosenttia. Timan vuoksi vdite hylittiin.

Taulukko 13
Tuonti yhteensid
Tilikausi Tilikausi Tilikausi Tutkimusajan-
2010/2011 20112012 2012/2013 jakso
Tuonti yhteensd | Mddré (tonnia) 20 424 20 084 24 531 29 788
Indeksi 100 98 120 146
Lahde:  kyselyvastaukset ja Eurostat

(108) Edella esitetty huomioon ottaen todettiin alustavasti, ettei muista kolmansista maista tuleva tuonti poistanut syy-
yhteyttd Indonesiasta polkumyynnilld tapahtuvan tuonnin ja unionin tuotannonalalle aiheutuneen merkittdvin
vahingon valilt4.

5.2.3 Unionin kulutuksen kehitys

(109) Unionin kulutus laski vain hieman eli 2 prosenttia tarkastelujakson aikana, mika ei voi selittdd unionin tuotanno-
nalan myyntiméddrien 17 prosentin pienenemistd ja markkinaosuuden 15 prosentin supistumista. Ndin ollen
todettiin alustavasti, ettd kulutuksen kehitys ei vaikuttanut unionin tuotannonalalle aiheutuneeseen merkittdvain
vahinkoon.

5.2.4 Unionin tuotannonalan vientitoiminta
(110) Unionin tuotannonalan viennin maara kehittyi tarkastelujaksolla seuraavasti:
Taulukko 14
Unionin tuotannonalan vientitoiminta
Tilikausi Tilikausi Tilikausi Tutkimusajanjak-
2010/2011 2011/2012 2012/2013 N}
Viennin maard
(indeksi) 100 249 234 222
Keskimairiinen yksikkohinta
Indeksi 100 107 101 95
Lihde: kyselyvastaukset
(111) Unionin tuotannonalan viennin maird lisadntyi tilikaudella 2011/2012 ja vaheni sitten hieman seuraavina vuosina

tutkimusajanjaksoon asti. Se ldhes kaksinkertaistui tarkastelujaksolla. Vientihinnat laskivat samanaikaisesti hieman
(5 %). Vientimyynnin kasvu tasoitti osittain myyntimédrdn ja markkinaosuuden menetystd unionissa. Tilanteessa
vallitsi polkumyynnilld tapahtuneen tuonnin aiheuttama voimakas hintapaine, ja jos vientimyynti ei olisi kasvanut,
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mittakaavaetujen menetys ja unionin tuotannonalan tuotannon yksikkokustannuksiin kohdistuneet vaikutukset
olisivat itse asiassa olleet vieldkin suuremmat. Sen vuoksi unionin tuotannonalan vientitoiminnalla ei ollut voinut
olla kielteistd vaikutusta vahingolliseen tilanteeseen.

(112) Jotkin asianomaiset osapuolet viittivit, ettd unionin tuotannonalan myynnin viheneminen unionin markkinoilla
on seurausta sen mononatriumglutamaatin vientimyynnistd hiljattain Turkista hankitulle etuyhteydessd olevalle
elintarvikeyritykselle. Viitteen tueksi ei esitetty perusteluja. Tutkimuksessa kavi lisdksi ilmi, ettd unionin tuotanno-
nala hankki elintarvikeyrityksen vasta tutkimusajanjakson jilkeen. Silld ei ollut voinut olla mitddn vaikutusta
unionin tuotannonalan tilanteeseen tutkimusajanjakson aikana. T4lld perusteella todettiin, ettd unionin tuotanno-
nalan myynti sithen etuyhteydessd olevalle turkkilaiselle yritykselle ei poistanut syy-yhteytta.

5.2.5 Unionin tuotannonalan viitetty tehottomuus

(113) Yksi asianomainen osapuoli viitti, ettd unionin tuotannonalalle aiheutuneen merkittivin vahingon syynd oli
unionin tuotannonalan tuotantoprosessien tehottomuus. Kyseinen osapuoli ei kuitenkaan viitannut mihinkdin
erityiseen tehottomuuteen, eikd sen viitteelle esitetty perusteita. Tutkimuksessa ei myoskddn tullut esiin mitddn
mahdollista tehottomuutta unionin tuotannonalalla. Timén vuoksi kyseinen viite hylittiin. Talld perusteella todet-
tiin, ettd vditetty unionin tuotannonalan tehottomuus ei poistanut syy-yhteytta.

5.2.6 Finanssikriisi

(114) Yksi osapuoli viitti, ettd syynd unionin tuotannonalalle aiheutuneeseen merkittivddn vahinkoon on finanssikriisi.
Unionin mononatriumglutamaatin markkinat eivit kuitenkaan olleet epdvakaat, ja maailmanlaajuinen finanssik-
riisi vaikutti nithin vain vdhidn. Mikali ndin ei olisi ollut ja unionin tuotannonalan menetykset olisi todellakin
aiheuttanut maailmanlaajuinen finanssikriisi, saman olisi pitdnyt koskea kaikkia muita kilpailijoita mononatrium-
glutamaatin markkinoilla. Maailmanlaajuisesta finanssikriisistd huolimatta indonesialaiset mononatriumgluta-
maatin tuottajat pystyivat kuitenkin lisidméddn myyntimdariddn unionin markkinoilla. Ei ole mitddn syytd olettaa,
ettd maailmanlaajuisella finanssikriisilld olisi ollut vakavampia vaikutuksia unionin tuotannonalaan kuin aasialai-
siin osapuoliin. Viite on niin ollen hylattava. Talld perusteella todettiin, ettd finanssikriisin vaikutukset eivit pois-
taneet syy-yhteytta.

5.2.7 Investoinnit ja EU:n turvallisuusvaatimukset

(115) Yksi asianomainen osapuoli viitti, ettd unionin tuotannonalalle aiheutuneen vahingon aiheuttivat merkittavat
investoinnit, jotka ovat valttimattomid unionissa sovellettavien turvallisuusmaardysten noudattamiseksi.

(116) Tutkimuksessa kavi kuitenkin ilmi, ettd EU:n turvallisuusvaatimuksiin liittyvat investoinnit olivat vihiisid verrat-
tuna muihin investointeihin koko tarkastelujakson ajan. Merkittdvd osa unionin tuotannonalan tekemistd inves-
toinneista oli ennalta ehkéisevid huoltoinvestointeja. Investointien merkittdvd kasvu tapahtui tilikauden
2010/2011 ja tilikauden 2011/2012 vilisend aikana. Kasvu selittyy silld, ettd unionin tuotannonalan, joka oli
edelleen toipumassa aiemman Kiinasta polkumyynnilld tulleen tuonnin vaikutuksista, oli lykattivd ennalta ehkii-
sevid huoltoinvestointeja tappiollisten kausien jalkeiseen aikaan. Kun Kiinasta tulevalle tuonnille asetetut tullit
alkoivat saada aikaan vaikutuksia markkinoilla, unionin tuotannonala pystyi jilleen saamaan voittoa ja palaamaan
normaalille investointitasolle. Seuraavilla jaksoilla investoinnit pysyivit samanlaisella tasolla ja kattoivat edelleen
pddasiassa kunnossapidon. Mitddn investointeja ei tehty kapasiteetin lisidmiseksi, ja se pysyi vakaana tarkastelu-
jakson aikana. Tilld perusteella todettiin, ettd unionin tuotannonalan investoinnit eivit poistaneet syy-yhteytta.

5.2.8 Raaka-ainekustannukset ja muut kustannukset

(117) Useat asianomaiset osapuolet viittivit, ettd unionin tuotannonalalle aiheutuneen vahingon syyni oli pddraaka-
aineiden eli teollisuudelle tarkoitetun sokerin, ammoniakin, kaustisen soodan ja rikkihapon merkittdvd hinnan-
nousu.

Teollisuudelle tarkoitettu sokeri

(118) Teollisuudelle tarkoitettu sokeri on yksi unionin tuotannonalan tuotannon kokonaiskustannusten suurimmista
kustannustekijoistd. Kuten johdanto-osan 81 kappaleessa kuvataan, unionin tuotannon yksikkokustannukset
kohosivat tarkastelujakson aikana, mukaan lukien teollisuudelle tarkoitetun sokerin kustannukset. Julkisesti
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saatavilla olevien tilastojen () mukaan teollisuudelle tarkoitetun sokerin keskiméddrdinen hinta pysyi unionissa
maailmanmarkkinahinnan alapuolella, vaikka se kohosi hieman tilikaudelta 2010/2011 vuoden 2012 puoliviliin.
Tamin jilkeen sekd teollisuudelle tarkoitetun sokerin hinta unionissa ettd teollisuudelle tarkoitetun sokerin maail-
manmarkkinahinta laskivat ja asettuivat samanlaiselle tasolle. Néin ollen viite, jonka mukaan sokerin hintojen
nousu aiheutti vahingon, on perusteeton ja se olisi hylattiva.

Kemialliset aineet

(119) Unionin tuotannonalan hankkimasta ammoniakista, kaustisesta soodasta ja rikkihaposta aiheutuvat kustannukset
nousivat tarkastelujakson aikana niiden tuotteiden kansainvilisen hinnan mukaisesti. Tima hinnannousu ei niin
ollen rajoittunut vain unionin teollisuudenalaan, vaan se vaikutti myos kolmansien maiden toimijoihin. Talld
perusteella ammoniakin, kaustisen soodan ja rikkihapon hinnannousun ei voida katsoa olevan syyni unionin
tuotannonalalle aiheutuneeseen merkittdvidn vahinkoon.

Muut

(120) Yksi asianomainen osapuoli viitti, ettd syynd unionin tuotannonalalle aiheutuneeseen vahinkoon olivat energia-,
tyovoima- ja pakkauskustannusten nousu. Tutkimuksessa kivi kylld ilmi, ettd nimé kustannukset nousivat tarkas-
telujaksolla (katso johdanto-osan 81 ja 83 kappale), mutta komissio totesi myds, ettd unionin tuotannonala ei
pystynyt siirtiméin tdtd kustannusten nousua myyntihintoihinsa edes osittain Indonesiasta tulevan tuonnin
aiheuttaman hintapaineen vuoksi. Ndiden kustannusten nousua ei ndin ollen voitu varsinaisesti pitdd syyni
unionin tuotannonalalle aiheutuneeseen merkittividn vahinkoon.

5.3 Syy-yhteytti koskevat pidtelmit

(121) Edella esitetty analyysi osoittaa, ettd Indonesiasta polkumyynnilld tapahtuneen tuonnin mdiri ja markkinaosuus
kasvoivat huomattavasti tilikauden 2010/2011 ja tutkimusajanjakson vilisend aikana ja ettd tuontihinnat laskivat
tarkastelujaksolla.

(122) Indonesiasta tulevan halpatuonnin markkinaosuuden kasvu tapahtui samaan aikaan kun unionin tuotannonalan
markkinaosuus pieneni merkittavisti, mikd aiheutti yhdessd hinnanalennuspaineiden kanssa merkittavid tappioita
unionin tuotannonalalle.

(123) Kun tutkittiin muita tekijoitd, jotka olisivat voineet aiheuttaa vahinkoa unionin tuotannonalalle, kivi myos ilmi,
ettei yhdellakaan niistd voinut olla merkittavaa kielteistd vaikutusta.

(124) Edella esitetyn perusteella komissio katsoi, ettd unionin tuotannonalalle aiheutuneen merkittdvin vahingon syyna
oli asianomaisesta maasta polkumyynnilld tapahtuva tuonti eivitkd muut tekijit poistaneet syy-yhteytta.

(125) Komissio erotti polkumyynnilld tapahtuneen tuonnin vahingollisista vaikutuksista kaikkien sellaisten tiedossa
olleiden tekijoiden vaikutukset, jotka ovat vaikuttaneet unionin tuotannonalan tilanteeseen. Kiinasta ja muista
kolmansista maista tulevan tuonnin, kulutuksen kehityksen, unionin tuotannonalan vientitoiminnan, unionin
tuotannonalan viitetyn tehottomuuden, finanssikriisin, investointien ja EU:n turvallisuusvaatimusten, raaka-
aineiden kustannusten ja muiden kustannusten vaikutukset unionin tuotannonalan kielteiseen kehitykseen olivat
vahiiset.

6. UNIONIN ETU
6.1 Alustava huomio

(126) Perusasetuksen 21 artiklan mukaisesti komissio tutki, voisiko se selkeidsti todeta toimenpiteiden kayttdonoton
unionin edun vastaiseksi tdssd tapauksessa siitd huolimatta, ettd vahinkoa aiheuttavan polkumyynnin esiintyminen
on mddritetty. Unionin etua mddritettdessd arvioitiin kaikki asiaan liittyvit etunikokohdat eli unionin tuotanno-
nalan, kauppiaiden, tuojien, kéyttdjien ja raaka-aineiden toimittajien edut.

() http:/[ec.europa.eu/agriculture/sugar/presentations/price-reporting_en.pdf
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6.2 Unionin tuotannonalan etu

(127) Tutkimuksen mukaan unionin tuotannonalalle on aiheutunut merkittidvdd vahinkoa Indonesiasta polkumyynnilld
tapahtuneesta tuonnista. Lihes kaikki vahinkoindikaattorit osoittivat negatiivista suuntausta, ja etenkin tuotannon
médrd, myynnin méird, markkinaosuus ja kannattavuus vihenivit tarkastelujaksolla. Laskeva suuntaus todettiin
my6s muiden taloudelliseen tulokseen liittyvien indikaattorien, kuten kassavirran ja investointien tuoton, osalta.
Saman ajanjakson aikana varastot kasvoivat.

(128) Toimenpiteiden kayttoonoton jilkeen odotetaan tuontihintojen nousevan ja unionin tuotannonalan vapautuvan
hintapaineesta, jota polkumyynnilld tapahtuva tuonti tilld hetkelld aiheuttaa. Unionin tuotannonalan pitdisi ndin
ollen pystyd nostamaan hintojaan kustannusten nousun mukaisesti ja saavuttamaan asteittain kannattava taso.
Tilldi on myonteinen vaikutus myds tuotantoon ja myyntimédriin. Jos toimenpiteitd ei oteta kdyttoon, unionin
tuotannonalan tilanne heikkenee hyvin todenndkoisesti entisestddn. Menetykset myyntimaarissd ja markkinaosuu-
dessa lisddntyvit hyvin todennikdisesti, silld polkumyynnilld tapahtuvasta tuonnista johtuva hintapaine jatkuu ja
unionin tuotannonalan on pakko laskea hintansa tuontihintojen tasolle unionissa. Tallaisessa tapauksessa unionin
tuotannonalalle aiheutuisi edelleen merkittivid tappioita. Ei voida sulkea pois mahdollisuutta, ettd unionin tuotan-
nonalan on myynnin ja tuotantomédrin vihenemisen sekd suurien tappioiden vuoksi lopetettava tuotantonsa
kokonaan keskipitkalld aikavalilld, miké aiheuttaisi tyopaikkojen menetyksid unionissa. Tamai tekisi unionin myos
riippuvaiseksi kolmansista maista tulevasta tuonnista.

(129) Sen vuoksi tdssd vaiheessa tultiin sithen johtopditokseen, ettd polkumyyntitullien kiyttoonotto olisi unionin
tuotannonalan edun mukaista.

6.3 Tuojien/kauppiaiden etu

(130) Vireillepanoilmoituksen julkaisemisen jilkeen ilmoittautui 14 yritystd. Otokseen valittiin kolme etuyhteydetontd
tuojaa, joille toimitettiin kyselylomakkeet, mutta vain yksi niistd vastasi. Tdhdn yritykseen tehtiin tarkastuskdynti

paikan pailla.

(131) Mononatriumglutamaatin tuonti Indonesiasta muodosti alle 15 prosenttia tuojan litkevaihdosta. Komissio katsoi,
ettd vaikka tullien kdyttoonotto saattaa vaikuttaa kielteisesti mononatriumglutamaattiin liittyvddn toimintaan,
yritys pysyisi kaiken kaikkiaan kannattavana.

(132) Tutkimuksen aikana ilmoittautui yksi unionissa toimiva kauppias, joka osallistui mononatriumglutamaatin jélleen-
myyntiin unionin markkinoilla ja niiden ulkopuolella. Tdma kauppias osti mononatriumglutamaattia padasiassa
unionin tuotannonalalta mutta my6s Indonesiasta ja muista kolmansista maista peréisin olevilta mononatriumglu-
tamaatin tuojilta. Kauppiaan mononatriumglutamaattiin liittyvd toiminta oli hyvin vahiistd verrattuna sen koko
toimintaan. Edelld esitetyn perusteella katsotaan, ettd polkumyynnin vastaisten toimenpiteiden vaikutus sen tilan-
teeseen olisi erittdin vahdinen.

6.4 Kiyttdjien etu

(133) Kayttdjat toimivat ldhinna elintarvike- ja juoma-alalla ja kdyttdvit mononatriumglutamaattia mausteseosten, keit-
tojen ja valmisruokien tuotannossa. Mononatriumglutamaattia kiytetdan myds tietyissd muissa kuin elintarvikeso-
velluksissa, esimerkiksi pesuaineiden valmistuksessa.

(134) Yhteensd ilmoittautui 33 yritystd, ja niille toimitettiin kyselylomake. Viisi yritystd toimi tutkimuksessa yhteistyossd
vastaamalla kyselylomakkeeseen. Neljd niistd toimi elintarvike- ja juoma-alalla ja yksi muiden kuin elintarvik-
keiden alalla. Kahteen yhteistyossd toimineeseen yritykseen, joista toinen toimi elintarvike- ja juoma-alalla ja
toinen oli pesuaineiden tuottaja, tehtiin tarkastuskaynti.

Elintarvike- ja juoma-ala

(135) Tutkimuksessa kdvi ilmi, ettd mononatriumglutamaatin osuus oli keskimiirin noin 5 prosenttia sellaisten mono-
natriumglutamaattia sisltdvien tuotteiden kokonaiskustannuksista, joita yhteistyossd toimineet ja tarvittavat tiedot
toimittaneet yritykset valmistivat.
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(136) Kaksi yhteistyossd toiminutta yritystd osti mononatriumglutamaattia pddasiassa unionin tuotannonalalta eiki
tuonut sitd lainkaan tai toi sitd vain vahdisid méirid Indonesiasta. Ndiden kahden yrityksen tapauksessa monona-
triumglutamaattia sisdltdviin tuotteisiin liittyvin toiminnan osuus oli noin kolmannes niiden koko toiminnasta.
Tutkimusajanjakson aikana yritysten havaittiin olleen kannattavia. Niiden havaintojen perusteella Indonesiaan
kohdistuvilla ehdotetuilla toimenpiteilld on todennikoisesti vain vihdinen vaikutus naihin yrityksiin.

(137) Toiset kaksi yritystd ostivat suuria médrid mononatriumglutamaattia Indonesiasta, mutta niiden mononatriumglu-
tamaattiin liittyvd toiminta oli suhteellisen vihdistd verrattuna niiden koko toimintaan. Lisdksi ndmai kaksi yritystd
olivat annettujen tietojen perusteella kannattavia tutkimusajanjakson aikana. Indonesiasta tulevaan mononatrium-
glutamaattiin kohdistuvilla toimenpiteilla ei siis todennikoisesti ole merkittavad vaikutusta naihin yrityksiin.

Muut alat kuin elintarvikeala

(138) Yksi yhteistyossd toimineista yrityksistd kédytti mononatriumglutamaattia pesuaineiden tuotannossa. Monona-
triumglutamaatin osuus ndiden tuotteiden tuotantokustannuksista oli 15-20 prosenttia. Tutkimusajanjakson
aikana yritys osti mononatriumglutamaattia pddasiassa unionin tuotannonalalta, mutta toi sitd myos Indonesiasta
ja vahdisemmassd médrin Koreasta. Mononatriumglutamaattia sisdltdviin tuotteisiin liittyi ainoastaan pieni osuus
sen toiminnasta verrattuna sen koko toimintaan, jonka lisdksi todettiin johtaneen positiivisiin, 5-10 prosentin
voittomarginaaleihin tutkimusajanjakson aikana.

(139) Tamadn perusteella ei ole poissuljettua, ettd Indonesiaan kohdistuvien toimenpiteiden kéyttoonotto voisi vaikuttaa
kielteisesti kyseiseen yritykseen, mutta mahdollisuus kiyttdd muita hankintaldhteitd ja mononatriumglutamaattiin
liittyvdn toiminnan kannattava tilanne osoittavat, ettd toimenpiteiden mahdolliset vaikutukset tdhin yritykseen
olisivat todenndkoisesti vain vihiiset.

(140) Kyseinen osapuoli viitti, ettd koska EU:n sddntelykehyksessd kielletddn fosfaattien ja muiden fosforiyhdisteiden
kaytto ('), mononatriumglutamaattia kdytetddn todennikoisesti yhd enemmidn korvaamaan fosfaatit ja muut
fosforiyhdisteet pesuaineiden valmistuksessa. Tdstd syystd on odotettavissa, ettd mononatriumglutamaatin kysynta
unionissa kasvaa huomattavasti ja etti mononatriumglutamaatin tuontia koskevat polkumyyntitullit vaikuttaisivat
haitallisesti ndiden uusien markkinoiden kehitykseen.

(141) Tasséd vaiheessa on kuitenkin vaikea ennakoida, millaisia vaikutuksia uudella oikeudellisella kehykselld on unionin
markkinoihin ja edistddkoé se tai missd mdirin se edistdid mononatriumglutamaattipohjaisten pesuaineiden
tuotantoa ja siten vaikuttaa mononatriumglutamaatin kysyntddn unionissa. Asianomainen osapuoli ei myoskdin
toimittanut mitddn ndyttod siitd, missd médrin polkumyyntitullilla voisi olla haitallinen vaikutus. Taltd osin on
huomattava, ettd polkumyyntitullin kdyttonoton tavoitteena on palauttaa tasapuoliset kilpailuedellytykset
unionin markkinoilla. Niin ollen Indonesiasta tulevan tuonnin olisi edelleen vastattava unionin markkinoiden
kysyntddn, mutta oikeudenmukaisilla hinnoilla. Tutkimuksessa tuli esiin my6s muutamia vaihtoehtoisia hankinta-
lahteitd, kuten Brasilia, Vietnam ja Korea.

(142) Kun otetaan huomioon tutkimuksen havainnot, kyseisen yrityksen mononatriumglutamaattiin liittyvan toiminnan
kannattavuus pysyisi joka tapauksessa positiivisena, vaikka kaikki yrityksen tarvitsema mononatriumglutamaatti
tuotaisiin Indonesiasta. Tdssd pahimmassa tapauksessa ei oteta huomioon mahdollisuutta, ettd tulli pystyttaisiin
ainakin osittain siirtimain loppukayttijille.

6.5 Toimittajien etu

(143) Neljd unionin raaka-aineiden toimittajaa ilmoittautui ja vastasi kyselylomakkeeseen. Ndiden toimittajien raaka-
ainemyynti unionin tuotannonalalle edusti vain pientd osaa niiden kokonaisliikevaihdosta. Niin ollen toimittajien
tilanne ei muuttuisi, vaikkei toimenpiteitd otettaisi kayttoon.

6.6 Muut viitteet

(144) Useat asianomaiset osapuolet viittivit, ettd unionin tuotannonalalla oli méddrdivd asema unionin markkinoilla ja
ettd Indonesiasta tulevaa tuontia koskevat polkumyynnin vastaiset toimenpiteet vahvistaisivat sen asemaa, miki ei
olisi unionin edun mukaista.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 259/2012, annettu 14 pdivind maaliskuuta 2012, asetuksen (EY) N:o 648/2004
muuttamisesta siltd osin kuin kyse on fosfaattien ja muiden fosforiyhdisteiden kaytostd kuluttajille tarkoitetuissa pyykinpesuaineissa ja
kuluttajille tarkoitetuissa konetiskiaineissa (EUVLL 9, 30.3.2012, s. 16).
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(145) Tutkimuksessa kavi selvésti ilmi, ettd ainoa unionin tuottaja ei pystynyt siilyttimddn myyntimairddnsi unionissa,
silld Indonesiasta tuleva tuonti pienensi sen markkinaosuutta. Unionin tuotannonala ei myo6skdan pystynyt nosta-
maan hintojaan raaka-ainekustannusten nousua vastaavasti Indonesiasta polkumyynnilld tapahtuvan tuonnin
aiheuttaman hintapaineen vuoksi, ja se kdrsi huomattavia tappioita tutkimusajanjakson aikana. Komissio totesi
myos, ettd tuonti muutamasta muusta kolmannesta maasta, joilla on vapaa paisy unionin markkinoille, saa aikaan
kilpailua. Ndilld perusteilla ei ollut riittdvasti ndyttdd unionin tuotannonalan viitetystd mdaarddvistd asemasta,
joten vdite oli hylattava.

(146) Erddt asianomaiset osapuolet viittiviat myos, ettei Indonesiasta tulevalle tuonnille ole vaihtoehtoa, koska muista
kolmansista maista tulevan tuonnin hintataso on liian korkea.

(147) Muistutettakoon, ettd tilikaudella 2010/2011 muista kolmansista maista tulevan tuonnin markkinaosuus oli
huomattavaa. My6s tuonti kolmansista maista kirsi Indonesiasta polkumyynnilld tapahtuvan tuonnin aiheutta-
masta hintapaineesta, ja nimd kolmannet maat menettivit huomattavia myyntimaarid ja markkinaosuuksia Indo-
nesiasta tulevan tuonnin vuoksi. Indonesiasta tulevaan mononatriumglutamaatin tuontiin kohdistuvien tullien
kiyttoonoton myo6td muut kolmannet maat, kuten Brasilia, Korea ja Vietnam, pystyisivdt saamaan takaisin menet-
timddnsd markkinaosuutta unionissa. Mitd tulee hintoihin, polkumyyntitoimenpiteiden tarkoituksena pitdisi olla
tasapuolisten toimintaedellytysten luominen unionissa siten, ettd tuonti unioniin tapahtuu oikeudenmukaisilla
hinnoilla. Tutkimus osoitti, ettd tullien kdyttoonotolla ei odoteta olevan merkittivaa vaikutusta jatkojalostussek-
torin tilanteeseen. Tdmin vuoksi vdite siitd, ettei vaihtoehtoisia hankintaldhteitd ole olemassa, hylittiin.

6.7 Unionin etua koskevat piitelmit

(148) Edelld esitetyn perusteella komissio katsoi, ettei ollut olemassa pakottavia syitd, joiden perusteella olisi tutki-
muksen tissd vaiheessa todettava, ettei ole unionin edun mukaista ottaa kdyttoon viliaikaisia toimenpiteitd Indo-
nesiasta tulevan mononatriumglutamaatin tuonnissa.

7. VALIAIKAISET POLKUMYYNTITOIMENPITEET

(149) Polkumyyntid, vahinkoa, syy-yhteyttd ja unionin etua koskevien komission paitelmien perusteella olisi otettava
kiyttoon viliaikaiset toimenpiteet, jotta polkumyynnilld tapahtuvasta tuonnista ei aiheutuisi unionin tuotannona-
lalle enempai vahinkoa.

7.1 Vahingon korjaava taso (vahinkomarginaali)

(150) Toimenpiteiden tason madrittimiseksi komissio méaritti ensin unionin tuotannonalalle aiheutuvan vahingon pois-
tamiseksi tarvittavan tullin mééran.

(151) Aiheutuva vahinko poistuisi, jos unionin tuotannonala pystyisi kattamaan tuotantokustannuksensa ja saamaan
samankaltaisen tuotteen myynnistd unionin markkinoilla sellaisen voiton (ennen veroja), jonka tillainen tuotanno-
nala voisi kohtuudella saada tavanomaisissa kilpailuolosuhteissa eli ilman polkumyynnilld tapahtuvan tuonnin
vaikutusta. Komissio katsoi, ettd polkumyynnilld tapahtuvan tuonnin vaikutukset alkoivat ndkya vasta tarkastelu-
jakson kolmantena vuonna, minkéd vuoksi voittomarginaalin madrittdmisessd kaytettiin kyseisen ajanjakson kahta
ensimmdistd vuotta ilman polkumyynnilld tapahtuvan tuonnin vaikutusta. Komissio katsoi aiheelliseksi kayttad
painotettua keskiméirdistd voittomarginaalia, kuten johdanto-osan 89 kappaleessa esitetddn. Voittomarginaaliksi
médritettiin 5-15 prosenttia. Tarkempaa voittomarginaalia ei voida paljastaa luottamuksellisuussyistd. Tamin
perusteella komissio laski unionin tuotannonalalle samankaltaisen tuotteen vahinkoa aiheuttamattoman hinnan
lisddmilld ndin lasketun voittomarginaalin unionin tuotannonalan tuotantokustannuksiin tutkimusajanjakson
aikana. Sen jilkeen komissio médritti vahingon korjaavan tason vertaamalla hinnan alittavuuden laskemisessa
mddritettyd indonesialaisten yhteistyossid toimineiden vientid harjoittavien tuottajien painotettua keskimaariistd
tuontihintaa unionin tuotannonalan unionin markkinoilla tutkimusajanjaksolla myymin samankaltaisen tuotteen
painotettuun keskimairdiseen vahinkoa aiheuttamattomaan hintaan. Vertailun tuloksena saatu hinnanero ilmais-
tiin prosentteina painotetusta keskiméddriisestd CIF-tuontiarvosta. Midritetyt vahinkomarginaalit, joihin on
laskettu mukaan sekd 5 prosentin ettd 15 prosentin voitto, esitetddn johdanto-osan 154 kappaleessa olevassa
taulukossa.



21.8.2014 Euroopan unionin virallinen lehti L 246/23

(152) Kuten johdanto-osan 64 kappaleessa mainitaan, yksi vientid harjoittava tuottaja vditti, ettd unioniin tuotavan
mononatriumglutamaatin puhtaus ja unionin tuotannonalan tuottaman ja unionin markkinoilla myymén mono-
natriumglutamaatin puhtaus voivat olla erilaisia, minkd vuoksi olisi tehtdvd asianmukainen oikaisu. Samassa
johdanto-osan kappaleessa esitetyistd syistd oikaisu ei ollut perusteltu, ja timd viite oli hylattava.

7.2 Viliaikaiset toimenpiteet

(153) Indonesiasta perdisin olevan mononatriumglutamaatin tuonnissa olisi otettava kdyttoon valiaikaiset polkumyynti-
toimenpiteet perusasetuksen 7 artiklan 2 kohdassa siddetyn alhaisemman tullin sdinnon mukaisesti. Komissio
vertasi vahinkomarginaaleja ja polkumyyntimarginaaleja. Tullien méaard olisi asetettava polkumyynti- ja vahinko-
marginaaleista alemman suuruisiksi.

(154) Edelld esitetyn perusteella viliaikaisen polkumyyntitullin mairat ovat CIF-hinnasta unionin rajalla tullaamatto-
mana ilmaistuina seuraavat:

(%)
. Polkumyyntimargi- . N Viliaikainen
Maa Yritys naali Vahinkomarginaali polkumyyntitull
Indonesia PT. Cheil Jedang Indonesia 7,0 [24,6-39,8] 7,0
Indonesia PT. Miwon Indonesia 13,3 [27,9-43,6] 13,3
Indonesia Kaikki muut yritykset 28,4 [31,4-47,0] 28,4

(155) Tassd asetuksessa yrityksille vahvistetut yksilolliset polkumyyntitullit madritettiin kyseessd olevan tutkimuksen
paitelmien perusteella. Nain ollen ne kuvastavat kyseisten yritysten tutkimuksen aikaista tilannetta. Kyseisid tulleja
voidaan soveltaa yksinomaan asianomaisesta maasta perdisin olevan ja nimettyjen oikeushenkildiden tuottaman
tarkasteltavana olevan tuotteen tuontiin. Jos yrityksen nimed ja osoitetta ei ole erikseen mainittu tdiméan asetuksen
artiklaosassa (mukaan lukien erikseen mainittuihin yrityksiin etuyhteydessd olevat yritykset), sen tuottaman
tarkasteltavana olevan tuotteen tuontiin olisi sovellettava “kaikkiin muihin yrityksiin” sovellettavaa tullia. Niihin ei
saisi soveltaa yksilollisid polkumyyntitulleja.

(156) Yritys voi pyytdd niiden yksilollisten polkumyyntitullien soveltamista yrityksen nimenmuutoksen tai uusien
tuotanto- tai myyntiyksikoiden perustamisen johdosta. Pyynto on osoitettava komissiolle (*). Pyynnon on sisillet-
tava kaikki asian kannalta merkitykselliset tiedot, muun muassa tiedot, jotka koskevat esimerkiksi nimenmuutok-
seen tai tuotanto- tai myyntiyksikoiden muutoksiin mahdollisesti liittyvid yrityksen tuotantotoiminnan sekd koti-
markkinamyynnin ja viennin muutoksia. Komissio saattaa ajan tasalle luettelon yrityksistd, joihin sovelletaan yksi-
16llistd polkumyyntitullia, mikili se on perusteltua.

(157) Tullien valiset suuret erot aiheuttavat toimenpiteiden kiertdmisen riskin, ja sen minimoimiseksi katsotaan tarvit-
tavan erityisid toimenpiteitd, joiden avulla voidaan varmistaa yksilollisten polkumyyntitullien asianmukainen
soveltaminen. Niiden yritysten, joihin sovelletaan yksilollistd polkumyyntitullia, on esitettdvé jasenvaltioiden tulli-
viranomaisille pdtevd kauppalasku. Laskun on tdytettdvi liitteessd asetetut vaatimukset. Tuontiin, jonka mukana ei
ole tallaista laskua, sovelletaan “kaikkiin muihin yrityksiin” sovellettavaa polkumyyntitullia.

(158) Polkumyyntitullien moitteettoman taytantoonpanon varmistamiseksi kaikkiin muihin yrityksiin sovellettavaa polk-
umyyntitullia sovelletaan sekd tdssd tutkimuksessa yhteistyohon osallistumattomiin vientid harjoittaviin tuottajiin
ettd tuottajiin, jotka eivit vieneet tuotteita unioniin tutkimusajanjakson aikana.

(") Osoite: European Commission, Directorate-General for Trade, Directorate H 1049 Brussels, Belgia.
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8. LOPPUSAANNOKSET

(159) Moitteettoman hallinnon varmistamiseksi komissio kehottaa asianomaisia osapuolia esittimain kirjallisia
huomautuksia jaftai pyytdmdidn tulemista komission jaftai kauppapolitiikan pddosaston kuulemismenettelystd
vastaavan neuvonantajan kuulemaksi vahvistetussa maariajassa.

(160) Titd asetusta varten tehdyt tullien kiyttoonottoa koskevat paitelmit ovat viliaikaisia, ja niitd voidaan joutua
harkitsemaan uudelleen mahdollisten lopullisten toimenpiteiden maarittdmistd varten,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

1. Otetaan kayttoon viliaikainen polkumyyntitulli Indonesiasta perdisin olevan mononatriumglutamaatin, joka luoki-
tellaan talld hetkelld CN-koodiin ex 2922 42 00 (Taric-koodi 2922 42 00 10), tuonnissa.

2. Vapaasti unionin rajalla tullaamattomana -nettohintaan sovellettava viliaikainen polkumyyntitulli on seuraavien
yritysten tuottamien 1 kohdassa kuvattujen tuotteiden osalta seuraava:

Yritys Viliaikainen }z%kumyyntitulli Taricisikoodi
PT. Cheil Jedang Indonesia 7,0 B961
PT. Miwon Indonesia 13,3 B962
Kaikki muut yritykset 28,4 B999

3. Edelld 2 kohdassa mainituille yrityksille maaritetyn yksilollisen polkumyyntitullin soveltaminen edellyttdd, ettd
jasenvaltioiden tulliviranomaisille esitetddn pateva kauppalasku, joka tdyttdd liitteessd esitetyt vaatimukset. Jos téllaista
kauppalaskua ei esitetd, asianomaiseen yritykseen sovelletaan “kaikkiin muihin yrityksiin” sovellettavaa tullia.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun tuotteen luovutus vapaaseen liikkeeseen unionissa edellyttdd viliaikaisen tullin maaraa
vastaavan vakuustalletuksen antamista.

5. Jollei toisin sdddetd, sovelletaan tulleja koskevia voimassa olevia sddnnoksid ja maardyksid.

2 artikla

1. Asianomaiset osapuolet voivat 25 pdivin kuluessa timin asetuksen voimaantulosta
a) pyytad, ettd niille ilmoitetaan niistd olennaisista tosiseikoista ja huomioista, joiden perusteella tima asetus annettiin;
b) toimittaa kirjalliset huomatuksensa komissiolle; ja

) pyytdd saada tulla komission ja/tai kauppapolitiikan padosaston kuulemismenettelystd vastaavan neuvonantajan kuule-
miksi.

2. Asetuksen (EY) N:o 1225/2009 21 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut osapuolet voivat 25 pdivin kuluessa timin
asetuksen voimaantulosta esittdd viliaikaisten toimenpiteiden soveltamista koskevia huomautuksia.
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3 artikla
Tama asetus tulee voimaan seuraavana pdivana sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Edelld olevaa 1 artiklaa sovelletaan kuuden kuukauden ajan.

Tamai asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jdsenval-
tioissa.

Tehty Brysselissd 20 piivdna elokuuta 2014.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
José Manuel BARROSO

LIITE

Tamdn asetuksen 1 artiklan 3 kohdassa tarkoitetussa pitevissd kauppalaskussa on oltava kauppalaskun laatineen tahon
toimihenkilon allekirjoittama vakuutus seuraavassa muodossa:

— Kauppalaskun laatineen yksikon asiasta vastaavan henkilon nimi ja tehtdvanimike.

— Seuraava vakuutus: "Allekirjoittanut vahvistaa, ettd tissd laskussa tarkoitetun, Euroopan unioniin vietdviksi myydyn
mononatriumglutamaatin (maéran) on valmistanut (yrityksen nimi ja osoite), (Taric-lisikoodi), Indonesia. Allekirjoit-
tanut vakuuttaa, ettd tassd laskussa ilmoitetut tiedot ovat tiydelliset ja paikkansapitivat.”

Piiviys ja allekirjoitus
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KOMISSION TAYTANTOONPANOASETUS (EU) N:o 905/2014,
annettu 20 piivini elokuuta 2014,

kiinteistd tuontiarvoista tiettyjen hedelmien ja vihannesten tulohinnan miirittimiseksi

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon maatalouden yhteisestd markkinajirjestelysti ja tiettyja maataloustuotteita koskevista erityissiannoksistd
(yhteisia markkinajarjestelyja koskeva asetus) 22 piivind lokakuuta 2007 annetun neuvoston asetuksen (EY)
N:o 1234/2007 (),

ottaa huomioon neuvoston asetuksen (EY) N:o 1234/2007 soveltamista koskevista yksityiskohtaisista sddnnoista
hedelmi- ja vihannesalan sekd hedelmi- ja vihannesjalostealan osalta 7 pdivinid kesikuuta 2011 annetun komission
taytintdonpanoasetuksen (EU) N:o 543/2011 (?) ja erityisesti sen 136 artiklan 1 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Taytantoonpanoasetuksessa (EU) N:o 543/2011 sdddetddn Uruguayn kierroksen monenvilisten kauppaneuvotte-
lujen tulosten soveltamiseksi perusteista, joiden mukaan komissio vahvistaa kolmansista maista tapahtuvan
tuonnin kiintedt arvot mainitun asetuksen liitteessd XVI olevassa A osassa luetelluille tuotteille ja ajanjaksoille.

(2)  Kiinted tuontiarvo lasketaan joka tyopiivd tiytintoonpanoasetuksen (EU) N:o 543/2011 136 artiklan 1 kohdan
mukaisesti ottaen huomioon pdivittdin vaihtuvat tiedot. Sen vuoksi timin asetuksen olisi tultava voimaan
pdivind, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Asetuksen (EU) N:o 543/2011 136 artiklassa tarkoitetut kiintedt tuontiarvot vahvistetaan timan asetuksen liitteessa.

2 artikla

Tama asetus tulee voimaan pdivini, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

Tdamai asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenval-
tioissa.

Tehty Brysselissd 20 pdivand elokuuta 2014.

Komission puolesta,
puheenjohtajan nimissi
Jerzy PLEWA

Maatalouden ja maaseudun kehittimisen pddosaston
pddjohtaja

() EUVLL299,16.11.2007,s. 1.
() EUVLL157,15.6.2011,s. 1.
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LIITE

Kiinteit tuontiarvot tiettyjen hedelmien ja vihannesten tulohinnan méirittimiseksi

(EUR/100 kg)

CN-koodi Kolmansien maiden koodi (') Kiinted tuontiarvo

0707 00 05 TR 81,4
77 81,4

0709 93 10 TR 100,7
77 100,7

0805 50 10 AR 179,3
TR 82,0

Uy 126,7

ZA 158,1

77 136,5

0806 10 10 BR 182,9
EG 206,5

MA 170,3

TR 141,2

77 175,2

0808 10 80 AR 62,2
BR 85,7

CL 90,7

CN 120,3

NZ 123,8

PE 21,0

UsS 131,0

ZA 100,7

77 91,9

0808 30 90 AR 35,0
CL 88,7

TR 132,4

ZA 99,6

77 88,9

0809 30 MK 60,4
TR 125,7

77 93,1

0809 40 05 BA 41,0
ZA 207,0

77 124,0

(") Komission asetuksessa (EY) N:o 1833/2006 (EUVL L 354, 14.12.2006, s. 19) vahvistettu maanimikkeistd. Koodi "ZZ" tarkoittaa
"muuta alkuperdd”.
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PAATOKSET

KOMISSION PAATOS,
annettu 18 piivinid joulukuuta 2013,

valtiontuesta SA.33229 (2012/C) (ex 2011/N) — NLB:n rakenneuudistus — Slovenia, jonka Slovenia
aikoo panna tdytint6on Nova Ljubljanska banka d.d:n hyviksi

(tiedoksiannettu numerolla C(2013) 9632)
(Ainoastaan englanninkielinen teksti on todistusvoimainen)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

(2014/535/EU)
EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 108 artiklan 2 kohdan ensim-
mdisen alakohdan,

ottaa huomioon sopimuksen Euroopan talousalueesta ja erityisesti sen 62 artiklan 1 kohdan a alakohdan,
on kehottanut jésenvaltioita ja asianomaisia esittdimain huomautuksensa edelld mainittujen artiklojen mukaisesti (!),

seki katsoo seuraavaa:

1. MENETTELY

(1)  Slovenian viranomaiset ilmoittivat 14 pdivind tammikuuta 2011 250 miljoonan euron myontimisestd Nova
Ljubljanska banka d.d:n, jiljempdna 'NLB d.d.’, pddomapohjan vahvistamiseen.

(2)  Komissio hyviksyi 7 pdivinid maaliskuuta 2011 (3, jljempéind ‘ensimmiinen pelastamistukea koskeva pditos’,
kuudeksi kuukaudeksi NLB d.d:n ensimmiisen pddomapohjan vahvistamiseen tarkoitetun tuen, jonka edellytyk-
send on rakenneuudistussuunnitelman esittiminen.

(3)  Slovenian viranomaiset esittivit rakenneuudistussuunnitelman 22 pdivind heindkuuta 2011. Ne pdivittivdt raken-
neuudistussuunnitelmaa 6 paivind syyskuuta 2011 ja 26 pdivind maaliskuuta 2012.

(4)  Toukokuun 16 piivdni 2012 Slovenian viranomaiset ilmoittivat komissiolle aikomuksestaan myontdd NLB d.d:lle
padomapohjan vahvistamiseen tarkoitetun toisen tuen. Toimenpiteestd ilmoitettiin 6 paivind kesdkuuta 2012.

(5)  Komissio hyviksyi NLB d.d:n pddomapohjan toisen vahvistamisen 2 paivind heindkuuta 2012 tekemalldin
paatokselld, jaljempidnd 'toinen pelastamistukea ja menettelyn aloittamista koskeva pditos’, ja aloitti samalla perus-
teellisen tutkintamenettelyn, koska se epiili, oliko komissiolle esitetyn rakenneuudistussuunnitelman perusteella
mahdollista palauttaa NLB d.d:n elinkelpoisuus ja olivatko siind esitetty vastuunjako ja kilpailun védristymistd
estavdt toimenpiteet riittavia.

(6)  Toinen pelastamistukea ja menettelyn aloittamista koskeva pddtos julkaistiin 22 paivind marraskuuta 2012 Euroo-
pan unionin virallisessa lehdessi ja asianomaisia pyydettiin esittimiidn huomautuksensa. (°) Komissiolle ei esitetty
huomautuksia.

(") Komission piidtos asiassa SA.34937 (2012/C) (ex 2012/N) — NLB:n pddomapohjan toinen vahvistaminen ja SA.33229 (2012/C)
(ex 2011/N) — NLB:n rakenneuudistus — Slovenia (EUVL C 361, 22.11.2012, 5. 18).

(*) Komission paatos asiassa SA.32261 (11/N) — pelastamistuki NLB:n pddomapohjan vahvistamiseksi (EUVL C 189, 29.6.2011, s. 2).

() Katso alaviite 1.
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(7)  Toisen pelastamistukea ja menettelyn aloittamista koskevan paitoksen jilkeen Slovenian viranomaiset esittivit
7 pédivind tammikuuta 2013 tarkistetun rakenneuudistussuunnitelman, josta toimitettiin muutettu versio
25 pdivind maaliskuuta 2013. Slovenian viranomaiset esittivdt timdn jilkeen suunnitelmasta vield uuden
muutetun version joulukuussa 2013. Joulukuussa 2013 komissiolle toimitetusta suunnitelman versiosta kdytetdin
tdssd paatoksessd nimitystd rakenneuudistussuunnitelma’.

(8)  Komission esittimien pyyntdjen jilkeen Slovenian viranomaiset toimittivat lisitietoja 2 pdivin heindkuuta 2012
ja 9 pdivan joulukuuta 2013 vilisend aikana.

(9)  Komissio totesi 10 paiviand huhtikuuta 2013 makrotalouden epidtasapainoa koskevassa menettelyssd (MIP), ettd
Slovenian valtiontaloudessa vallitsi liiallinen epatasapaino. Slovenian oli teetettivd makrotalouden epidtasapainoa
koskevassa menettelyssd riippumattomilla konsulteilla sen pankkialaa koskevat alhaalta ylos- ja ylhaaltd alas
-menetelmin mukaiset stressitestit ja omaisuuserien laadun arviointi (AQR/ST). Omaisuuserien laadun arvioinnista
saadut tulokset on otettu huomioon rakenneuudistussuunnitelmassa.

(10) Asian kiireellisyyden vuoksi Slovenian hallitus hyviksyy sen, ettd timd pddtos hyviksytddn poikkeuksellisesti
englanninkielisend.

2. TUENSAAJAN JA SEN ONGELMIEN SYIDEN KUVAUS

(11) NLB d.d. ja sithen sidoksissa olevat yritykset, jdljempand 'NLB’ tai "pankki’, muodostavat yhdessd Slovenian suu-
rimman pankki- ja rahoituskonsernin. Konserniin kuului 30 piivind syyskuuta 2012 NLB d.d. ja 47 pankkia,
yritystd ja sivuliikettd sekd ulkomailla toimivaa edustajaliikettd. NLB on merkittdvd pankkialan toimija Sloveniassa
ja Kaakkois-Euroopassa. NLB:1ld oli 30 piivind syyskuuta 2012 hallussaan noin 30 prosenttia Slovenian pank-
kialan kokonaisvaroista, ja se luokiteltiin entisen Jugoslavian tasavallan Makedonian, Montenegron, Kosovon ja
Serbitasavallan kolmen suurimman pankin joukkoon ja kuudenneksi suurimmaksi Bosnia ja Hertsegovinassa
toimivaksi pankiksi. Pankkitoiminta on NLB:n tirkeintd liiketoimintaa, vaikka se tarjoaa my6s muita rahoituspal-
veluja, kuten vakuutuksia, varainhoitoa, leasing-vuokrausta seki factoring- ja forfeiting-palveluja.

(12) NLB on saanut Moody’silta luottoluokituksen Caa2, negatiivinen, ja Fitchiltd BB-, negatiivinen. Kumpaakin luoki-
tusta alennettiin vuonna 201 3. Luokituksen alentaminen johtui padasiassa luottokannan keskittymisestd ja heiken-
tymisen jatkumisesta sekd pankin heikosta rahoitus- ja pddoma-asemasta nykyisessd markkinaympiristoss.

(13) NLB tarjoaa Sloveniassa kattavia pankkipalveluja yksityisille ja yrityksille, ja sen toiminta painottuu vahittdispank-
kisektorille. Se toimii kuitenkin my6s yksityis-, yritys- ja investointipankkina.

(14) NLB:n pddomarakenne oli 30 piivinid kesikuuta 2013 seuraava: sen osakkeista 77,51 prosenttia oli Slovenian
tasavallan hallussa, 6,23 prosenttia Kapitalska druzba, d.d:n hallussa, 5,58 prosenttia Slovenska Odskodninska
Druzban hallussa ja 2,24 prosenttia Poteza borzno posredniska druzba, d.d:n (konkurssimenettelyssd) hallussa.

(15) Joulukuun 31 péivind 2012 NLB:n kokonaisvarat olivat 14,3 miljardia euroa ja kokonaistalletukset noin
9,1 miljardia euroa, jotka koostuivat kotitalouksien talletuksista (6,5 miljardia euroa), yritysten talletuksista
(2 miljardia euroa) ja valtion talletuksista (0,6 miljardia euroa). Lisiksi silld oli liikkeeseen laskettuja joukkovelka-
kirjoja 112 miljoonaa euroa. NLB:n lainakanta muun kuin pankkisektorin osalta oli samana ajankohtana noin
9,5 miljardia euroa. Lainojen ja talletusten suhde oli 104 prosenttia (kun se oli 105 prosenttia vuonna 2011 ja
127 prosenttia vuonna 2010).

(16) NLB:lle aiheuttaa eniten ongelmia jdrjestimattomien lainojen lisddntyminen 0,6 miljardista eurosta vuonna 2008
(3,8 prosenttia lainojen kokonaismiiristd) 3,7 miljardiin euroon joulukuussa 2012 (28,2 prosenttia lainojen
kokonaismadristd). Heikko tulos syntyi NLB:n omien varojen riittivyyteen kohdistuneesta huomattavasta
paineesta, joka johtui sen omaisuuserien laadun heikentymisestd, sddntelijan ja sijoittajien edellyttimistd aiempaa
suuremmista padomaosuuksista sekd padoma- ja velkarahoituksen seké erityisesti tukkurahoituksen saatavuuden
heikkenemisesta.

(17) Ennen rahoituskriisin puhkeamista vuonna 2008 suotuisat talouden olosuhteet tukivat NLB:n kasvustrategiaa.
Vuosina 2002-2009 NLB:n lainakanta (nettolainat) kasvoi 15 prosenttia vuodessa ja talletukset 8 prosenttia. Suuri
kasvu johtui erityisesti lainanannosta yrityssektorille.

(18) Orgaanisen kasvun ohella NLB kasvoi ostamalla useita pankkitoimintaa harjoittavia tytaryhtioitd Kaakkois-Euroo-
pasta sekd perustamalla leasing-vuokraus-, factoring-[forfeiting-, henkivakuutus-/elikerahasto- ja varainhallintatoi-
minnan alalle uusia yksikkoji, jotka kasvoivat orgaanisesti.



L 246/30 Euroopan unionin virallinen lehti 21.8.2014

(19) Taulukko 1 osoittaa NLB:n varojen kehityksen Sloveniassa ja Kaakkois-Euroopassa 31 paivin joulukuuta 2006 ja
30 paivin syyskuuta 2012 vilisend aikana.

Taulukko 1

NLB:n markkinaosuuksiin perustuvat kokonaisvarat
(%)
2006 2007 2008 2009 2010 2011  9kk 2012

NLB-konsernin kokonaisvarat 14 409 18308 18918 19606 17 888 16 445 14 915
(miljoonaa euroa)

Slovenia 36,7 36,5 35,6 34,8 32,6 31,7 30,2
Bosnia ja Hertsegovina — federaatio 57 5,7 57 51 6,1 59 5,5
Bosnia ja Hertsegovina — Serbitasa- 20,4 23,0 22,0 21,0 21,0 20,0 20,0
valta

Montenegro 16,1 13,5 13,3 17,0 18,0 19,1 17,1
Kosovo — 14,9 13,4 14,3 14,9 15,1 16,3
Makedonia 16,8 19,2 19,6 19,9 20,4 19,2 17,4
Serbia 3,0 2,8 2,3 2,1 2,0 1,8 1,6

(20) NLB oli kannattava kaudella 2003-2008. Sille on kuitenkin syntynyt veron jilkeisid tappioita vuodesta 2009.
Tappiot olivat 87 miljoonaa euroa vuonna 2009, 202 miljoonaa euroa vuonna 2010, 239 miljoonaa euroa
vuonna 2011 ja 273,5 miljoonaa vuonna 2012. Vuoden 2013 ensimmiiselld neljannekselli NLB:n tappiot
verojen jilkeen olivat 91,2 miljoonaa euroa. NLB:n lainakanta alkoi heikentyd vuonna 2009. Ongelmalliset lainat
lisadntyivat 3,8 prosentista 28,2 prosenttiin vuoden 2008 ja joulukuun 2012 viliseni aikana.

(21)  Kesdkuun 30 pdivdnd 2013 NLB:n lakisddteinen vahimmadispddoma oli 1 074,3 miljoonaa euroa. Sen ensisijaisen
ydinpddoman (Common Equity Tier, jiljempind 'Tier 1 -pddoma’) suhde oli vakavaraisuusvaatimuksia koskevan
asetuksen, jaljempind 'vakavaraisuusasetus’ (*), perusteella 8,5 prosenttia.

(22)  Omaisuuserien laadun arvioinnin tuloksista kdvi 4 pdivind joulukuuta 2013 ilmi, ettd NLB:lld oli negatiivisessa
skenaariossa 1,8 miljardin euron pddomavaje ().
3. TUKITOIMENPITEET

(23)  NLB:n hyviksi on toistaiseksi toteutettu seuraavat valtiontukitoimenpiteet:

i) pddomapohjan ensimmiinen vahvistaminen 250 miljoonalla eurolla, mikd hyviksyttiin tilapéisesti ensimmdi-
selld pelastamistukea koskevalla paitokselld 7 pdivand maaliskuuta 2011;

ii) paddomapohjan toinen vahvistaminen 382,9 miljoonalla eurolla, mikd hyviksyttiin tilapdisesti toisella pelasta-
mistukea ja menettelyn aloittamista koskevalla paatokselld 2 pdivana heindkuuta 2012.

(24) Naiden kahden pddomapohjan vahvistamisen lisiksi Slovenia aikoo toteuttaa NLB:n hyviksi kaksi muuta toimen-
pidetti:

ii) padomapohjan kolmas vahvistaminen 1,558 miljardilla eurolla ja

iv) arvoltaan alentuneiden omaisuuserien sammion, joka koostuu ongelmallisista lainoista (nimellismaird
2,3 miljardia euroa) ja osakeluettelosta (markkina-arvo 94 miljoonaa euroa) siirtiminen BAMC:lle.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivina kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyri-
tysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 1).

(°) Pddomavaje kisittdd valtion omistamalle pankkien varainhoitoyhticlle, jiljempidnd "BAMC, siirrettyjen omaisuuserien padomavaiku-
tukset.
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3.1 NLB:N PAAOMAPOHJAN ENSIMMAINEN VAHVISTAMINEN

(25)  Useiden voitollisten vuosien jilkeen NLB teki vuosina 2009 ja 2010 tappiota ldhinnd heikkenevin taloudellisen
toimintaympiristén vuoksi. Heikko talouskasvu ja lisddntyva tyottomyys vahensivit lainojen kysyntdd ja lisdsivat
merkittavésti lainojen takaisinmaksuvaikeuksia. NLB:n Tier 1 -pddoman pddomavaatimusasetuksen mukainen
osuus heikkeni vuoden 2009 6,9 prosentista 6 prosenttiin vuonna 2010. Heindkuussa 2010 Slovenian keskus-
pankki kehotti NLB:td vahvistamaan vakavaraisuusasemaansa. NLB pédtti timan vuoksi hankkia lisdd pddomaa.

(26) NLB kerdsi osakkeidensa yleisdannin avulla 250 miljoonaa euroa, joka vastaa 1,6:ta prosenttia sen riskipainote-
tuista omaisuuseristd (RWA, Risk Weighted Assets). Pddomankorotus tapahtui kahdessa erdssi. Ensimmadisessd
vaiheessa  osakkeita tarjottiin olemassa oleville osakkeenomistajille (osakkeita merkittiin  yhteensd
89,2 miljoonaa euroa, ja valtio kéytti tdysimédraisesti etuosto-oikeuttaan). Toisessa vaiheessa jéljelle jadneet osak-
keet asetettiin yleison saataville. Yleison kiinnostuksen puuttumisen vuoksi lopulta kuitenkin Slovenia merkitsi
kaikki ndima osakkeet.

(27)  Komissio hyviksyi timadn piddomapohjan ensimmiisen vahvistamisen mairdaikaisena pelastamistukena 7 pdivina
maaliskuuta 2011 hyvaksymalldin ensimmadiselld pelastamistukea koskevalla pdatokselld. Komissio totesi, ettd se
arvioisi vastuunjakoa tarkemmin samalla, kun se arvioisi rakenneuudistussuunnitelmaa, jonka Slovenia oli sitou-
tunut toimittamaan. (°)

3.2 NLB:N PAAOMAPOHJAN TOINEN VAHVISTAMINEN

(28)  Slovenian keskuspankki pyysi toukokuussa 2011 NLB:td edelleen parantamaan vakavaraisuusasemaansa.

(29)  Yksityissijoittajaratkaisun puuttuessa Slovenia myonsi NLB:lle 382,9 miljoonaa euroa ehdollisten vaihtokelpoisten
instrumenttien (contingent convertibleinstruments) muodossa, joita voitiin asiaa koskevien asetusten nojalla pitda
Tier 1 -pddomainstrumentteina. NLB muutti ehdolliset vaihtokelpoiset instrumentit omiksi tavallisiksi osakkeik-
seen maaliskuussa 2013 ehdollisiin vaihtokelpoisiin instrumentteihin sovelletun sopimuksen mukaisesti.

(30) Komissio hyviksyi pidomapohjan toisen vahvistamisen toisella pelastamistukea ja menettelyn aloittamista koske-
valla paatokselld. ()

3.3 NLB:N PAAOMAPOHJAN KOLMAS VAHVISTAMINEN

(31) NLB:n paddomavaje on 1,8 miljardia euroa, kun otetaan huomioon omaisuuserien laadun arvioinnin tulokset ja
rakenneuudistussuunnitelman sisdltd, mukaan lukien omaisuuserien divestoinnit ja joidenkin arvoltaan alentu-
neiden omaisuuserien siirtiminen BAMC:le. Valtio ottaa huomioon huonommassa etuoikeusasemassa olevan
velan suunnitellun muuntamisen omaksi pddomaksi (mikd vahentdd NLB:n pddomatarvetta 250 miljoonalla eurolla)
ja tarjoaa tdmin jilkeen NLB:le 1,558 miljardin euron lisdpddoman valtion joukkovelkakirjalainoina sekd kitei-
send, jotta yritys voi palauttaa elinkelpoisuutensa.

3.4 ARVOLTAAN ALENTUNEIDEN OMAISUUSERIEN SIIRTAMINEN BAMC:LLE

(32) Joulukuussa 2012 voimaan tulleessa pankkien vakaudesta annetussa Slovenian laissa sdddetidn edellytyksistd, joita
sovelletaan takauksien my6ntdmiseen tilanteissa, joissa heikkolaatuisia omaisuuserid siirretddn pankeilta BAMC:lle
tai erillisyhtiille. Siind sallitaan my0s pddoman vahvistamistoimenpiteet, joilla puututaan tillaisten pankkien
tappioihin, jotka johtuvat omaisuuserien siirrosta niiden pitkdaikaisen taloudellisen arvon mukaisesti.

(33) Toukokuussa 2013 Slovenia laati kansallisen uudistusohjelman, jolla oli tarkoitus panna tdytint66n EU:n Slove-
nialle antamat maakohtaiset suositukset. Kansallinen uudistusohjelma kisittdd Slovenian kolmen suurimman
pankin, myds NLB:n, arvoltaan alentuneiden omaisuuserien siirtimisen BAMC:lle. BAMClle siirrettdvit omaisuu-
serdt sisdltavit konkurssin tehneitd yrityksid, uudelleen jérjesteltivid saatavia, kiinteistovakuudellisia saamisia, ra-
hoitusalan holdingyhtioitd ja muita ongelmallisia lainoja.

(34) Slovenia toimitti 17 piivand toukokuuta 2013 komissiolle alustavan luettelon NLB:n omaisuuseristd, jotka on
tarkoitus siirtdid BAMC:lle ja joiden arvo on 1,9 miljardia euroa. Luetteloa on myShemmin tiydennetty ja siirret-
tivdi omaisuuserdsalkku on lainojen osalta 2,2 miljardia euroa (nimellismidird) ja osakkeiden osalta
94 miljoonaa euroa (markkina-arvo).

() Ks. yksityiskohtainen kuvaus ensimmdisen pelastamistukea koskevan paitoksen 16-22 kohdasta.
() Ks. yksityiskohtainen kuvaus toisen pelastamistukea ja menettelyn aloittamista koskevan paatoksen 23-31 kohdasta.
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(37)

(39)

(40)

(41)

4. RAKENNEUUDISTUSSUUNNITELMA JA SITOUMUKSET

Slovenian viranomaiset toimittivat rakenneuudistussuunnitelman, joka kasittdd vuodesta 2013 31 péivédn joulu-
kuuta 2017 ulottuvan rakenneuudistuskauden.

Rakenneuudistussuunnitelman padpilarit ovat hallinnointi- ja ohjausjirjestelmin sekid riskinhallinnan vahvista-
minen ja keskittyminen pankin ydinmarkkinoille, ongelmallisten lainojen vihentdminen sekd kustannussddstooh-
jelman toteuttaminen. Rakenneuudistussuunnitelma kisittad perusskenaarioon perustuvat NLB:n rahoitusennus-
teet 31 pdivddn joulukuuta 2017 saakka, ja siind on otettu huomioon myos omaisuuserien laadun arviointiin
perustuvan negatiivisen skenaarion tekijat.

Slovenia teki useita sitoumuksia, jotka on esitetty liitteessd. Sitoumusten noudattaminen varmistetaan valvonnasta
vastaavan uskotun miehen nimedmiselld. Uskottu mies toimii tehtdvissddn koko rakenneuudistuskauden ajan.

4.1 KANNATTAVUUDEN PALAUTTAMINEN PITKALLA AIKAVALILLA

NLB:n kannattavuuden palauttamiseen liittyy kaksi keskeistd nidkokohtaa: i) ajanmukaisten hallinnointi- ja ohjaus-
jarjestelmien kayttoonotto ja jirjestelyt, joilla varmistetaan, ettd NLB:n pdatoksilld edistetddn liiketoimintaa; ja
ii) NLB:n lainapolitiikan ja riskinhallintaprosessien muuttaminen erityisesti luottoriskin hallinnoinnin osalta.

Liitteessd luetellut hallinnointi- ja ohjausjirjestelmien muutokset toteutetaan kolmen kuukauden kuluessa timan
paatoksen hyviksymisestd unionin vakavaraisuusdirektiivin () ja Slovenian lainsddddnnon mukaisesti. Téstd seur-
aavilla NLB:n yhtiojdrjestysten ja sisdisten sddntojen muutoksilla on tarkoitus varmistaa, ettd NLB:n hallintoneu-
vostolla on yksinomaiset valtuudet ja vastuut, jotka liittyvdit NLB:n pdivittdisliiketoiminnan riippumattomaan
hoitamiseen pankin intressien mukaisesti. Pankin ja sen osakkeenomistajien, erityisesti Slovenian tasavallan, vili-
sissd suhteissa toimitaan siten markkinaehtoisesti. Slovenia sitoutuu tissi yhteydessi siihen, ettei se puutu NLB:n
valvontaelimen jdsenten ja johtajien nimityksiin muulla tavoin kuin kdyttdimalld Slovenian tavanomaisesta yhtioi-
keudesta johtuvia osakkeenomistajan oikeuksiaan. NLB osoittaa kaksi kolmasosaa valvontaelimensi ja toimikun-
tiensa paikoista ja ddnestysoikeuksista riippumattomille asiantuntijoille. NLB ottaa kdyttoon jirjestelyt, joilla
varmistetaan riippumattomat ja objektiiviset sisdiset tarkastukset. NLB noudattaa jirkevidd ja vakaata kestavyyttd
edistavad politiikkaa, kun se panee tdytdntoon suunniteltuja toimenpiteitd. Lisiksi NLB tarkistaa vield kannustin-
ja palkkiopolitiikkaansa varmistaakseen, etteivit ne johda kohtuuttomaan riskinottoon, etti niilld edistetddn pitkdn
aikavilin kestavien tavoitteiden saavuttamista ja ettd ne ovat lipinakyvit sekd 10 piivana joulukuuta 2010 annet-
tujen palkkiopolitiikkoja ja palkkiokdytintojd koskevien ohjeiden mukaiset. NLB rajoittaa 31 paivddn joulukuuta
2017 saakka kaikkien sen hallintoelinten jdsenten ja erityistehtdvissd toimivien tyontekijoiden kokonaispalkkiot
vuoden 2013 pankkitiedonannossa (°) vahvistettujen asiaa koskevien sddntojen mukaisiksi. Hallintoneuvostossa ja
front office -toiminnoissa erityistehtivissd toimivien tyontekijoiden vuosipalkkioiden muuttuvan osan suuruus
rajoitetaan viiteen kuukausipalkkaan. Front office -toiminnoissa muissa tehtédvissd toimivien tyontekijoiden vuosi-
palkkioiden muuttuvan osan suuruus rajoitetaan kolmeen kuukausipalkkaan. Lisdksi ainakin 50 prosenttia palk-
kion muuttuvasta osasta maksetaan kolmen vuoden aikana. Tdmin seurauksena 31 piivddn joulukuuta 2017
saakka nimd palkkiot eivdt voi olla enemmin kuin 15 kertaa Slovenian keskipalkkaa suurempia tai kymmenen
kertaa NLB:ssd maksettua keskipalkkaa suurempia riippuen siitd, kumpi ndistd on suurempi.

NLB tarkistaa sisiisid hinnoittelu- ja riskinhallintaprosessejaan ottamalla kiytt6on useita sddnt6jd ja toimenpiteitd,
jotka luetellaan tarkemmin liitteessa. Erityisesti uusien lainojen hinnoittelua pidetddn asianmukaisena, jos uudella
lainalla voidaan edistdd sellaisen positiivisen oman pddoman tuoton saavuttamista, joka on ainakin [...] (*)
prosenttia vuonna 2014, [...] prosenttia vuonna 2015, [...] prosenttia vuonna 2016 ja [...] prosenttia
vuonna 2017 kussakin asiakasryhmdssd, kun otetaan huomioon liitteessd tarkemmin méiritellyt edellytykset.

NLB:n omaisuuserit jaotellaan ydinliiketoimintaan (noin 10,6 miljardia euroa) ja muuhun kuin ydinliiketoimin-
taan (noin 2 miljardia euroa). Arvoltaan alentuneiden omaisuuserien sammio, joka koostuu ongelmallisista
lainoista (nimellismddrd 2,3 miljardia euroa) ja osakeluettelosta (joiden markkina-arvo on 94 miljoonaa euroa),
siirretddn BAMC:lle arvoltaan alentuneita omaisuuserid koskevan toimenpiteen yhteydessi. NLB pienentdd
konsernin taseen loppusummaa arviolta 17,9 miljardista eurosta [10-20] miljardiin euroon vuoden 2010 ja
31 paivén joulukuuta 2017 vilisend aikana.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivini kesikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoi-
mintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 388).

(°) Komission tiedonanto valtiontukisddntdjen soveltamisesta finanssikriisin yhteydessd pankkien hyvéksi toteutettaviin tukitoimenpiteisiin
1 pdivisti elokuuta 2013 (Pankkitiedonanto) (EUVL C 216, 30.7.2013, s. 1).

(*) Luottamuksellinen tieto.
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(42) Rakenneuudistussuunnitelman mukaan yritys saa jo maaliskuussa 2011 ja heindkuussa 2012 saamansa valtion-
tuen lisdksi valtiolta 1,558 miljardin euron pddomanlisiyksen. Pddomapohjan kolmannella vahvistamisella kasva-
tetaan valittomdsti pddomavaatimusasetuksen mukaista Tier 1 -pddoman osuutta 15 prosenttiin ja vastataan
samalla tappio-odotuksiin. Sen avulla varmistetaan néin ollen, ettd NLB noudattaa koko rakenneuudistusprosessin
ajan sille lainsdddidnnossd asetettuja vahimmaispddomavaatimuksia.

(43) NLB:n tulevassa liiketoimintastrategiassa keskitytdin sen ydinliiketoimintaan vahittdismarkkinoille, pk-yrityksiin ja
valittuihin yritysasiakastoimintoihin. NLB aikoo supistaa merkittdvisti omistusosuussalkkuaan samalla, kun se
strategiansa mukaisesti keskittyy ydinliiketoimintaansa keskeisilld alueilla. Timdn mukaisesti rakenneuudistussuun-
nitelma kisittdd NLB:n muiden kuin ydinliiketoimintojen merkittdvin vihentdmisen, mihin kuuluu kaikkien
leasing-vuokraus- ja factoring-[forfeiting-toimintojen ja kiinteistéhuoltoliiketoimintojen myynti ja sellaisten
muiden kuin ydinliiketoimintojen keskeyttiminen toistaiseksi, joissa tarjotaan uusia luottoja ulkomaisille yritysa-
siakkaille.

(44) NLB aikoo vihentdd luottoliiketoimintaansa Sloveniassa seuraavilla sektoreilla (riskipainotettujen omaisuuserien
vihennys keskimddrin [...] prosenttia 31 paivin joulukuuta 2013 ja 31 péivin joulukuuta 2017 vilisend aikana):
i) rakennusalan yritysasiakkaat (riskipainotetut omaisuuserit [...] miljoonasta eurosta [...] miljoonaan euroon
31 pdivan joulukuuta 2013 ja 31 pdivin joulukuuta 2017 vilisend aikana); ii) kuljetusalan yritysasiakkaat (riski-
painotetut omaisuuserit [...] miljoonasta eurosta [...] miljoonaan euroon 31 pdivin joulukuuta 2013 ja 31 pdivin
joulukuuta 2017 vilisend aikana); iii) rahoitusalan holdingyhtiét (riskipainotetut omaisuuserit [...] miljoonasta
eurosta [...] miljoonaan euroon 31 péivin joulukuuta 2013 ja 31 péivin joulukuuta 2017 viliseni aikana).

(45) Rakenneuudistussuunnitelman toteuttamisen tuloksena ja erityisesti sen jilkeen, kun arvoltaan alentuneet omai-
suuserit on siirretty BAMC:lle, NLB:n kokonaisvarat vihenevit 14,5 miljardista eurosta [10-20] miljardiin euroon
31 pdivan joulukuuta 2012 ja 31 pdivan joulukuuta 2017 vilisend aikana ja riskipainotetut omaisuuserat
11,1 miljardista eurosta [5-10] miljardiin euroon vastaavana ajanjaksona.

(46) NLB:n nykyinen salkku on tdysin rahoitettu sen sopimuksen mukaisen juoksuajan pddttymispdivdin saakka. NLB
aikoo tulevaisuudessa keskittyd voimakkaasti yksityisasiakkaiden talletuksiin, jotka ovat perinteisesti muodostaneet
sen rahoituspohjan, mutta aikoo samalla monipuolistaa tukkutoiminnan rahoituspohjaa. Lainojen ja talletusten
suhdetta kohennetaan 105 prosentista [70-80] prosenttiin vuoden 2012 ja 31 péivin joulukuuta 2017 vilisend
aikana.

(47) NLB suunnittelee my6s laaja-alaista kustannusten hallinta- ja vihentimisohjelmaa. NLB:n toimintakustannukset
olivat konsernitasolla 368 miljoonaa euroa vuonna 2012. NLB aikoo vihentdd konsernin toimintakustannuksia
(pois lukien kertaluontoiset ylimaardiset kustannukset, jotka eivit ole luonteeltaan toistuvia, esim. rakenneuudis-
tuskustannukset) [300-350] miljoonaan euroon 31 piivddn joulukuuta 2014 mennessd, [300-350] miljoonaan
euroon 31 pdivddn joulukuuta 2015 mennessd, [250-300] miljoonaan euroon 31 pdivddn joulukuuta 2016
mennessd ja [200-250] miljoonaan euroon 31 piivddn joulukuuta 2017 mennessa.

(48) NLB suunnittelee saavuttavansa 31 paivédn joulukuuta 2017 mennessd [5-10] prosentin oman pddoman tuoton
verojen jilkeen. Rakenneuudistussuunnitelmassa esitetddn kauden 2013-2017 rahoitusennusteet, jotka viittaavat
sithen, ettd pddomavaatimusasetuksen mukainen Tier 1 -pddoman osuus on 31 pdivddn joulukuuta 2017
mennessd  [10-20] prosenttia. NLB:n voittojen arvellaan olevan vuonna 2017 verojen jilkeen
[100-150] miljoonaa euroa.

(49)  Slovenian on lopuksi tarkoitus pienentdd omistusosuuttaan NLB:ssi [...] ([...]" [...] mennessd). Ellei Slovenia ole
tehnyt sen NLB:std omistamista osakkeistaan [...] pois lukien sitovia myynti- ja ostosopimuksia, Slovenia ja NLB
antavat divestoinnista vastaavalle uskotulle miehelle yksinoikeuden myydai [...], [...], [...], [...], [...] ja [...]-

4.2 VASTUUNJAKO

(50) Rakenneuudistussuunnitelmassa kielletddn kuponkien, osinkojen ja voittojen jakaminen koko rakenneuudistus-
suunnitelman kisittdmalld ajanjaksolla 31 paivédn joulukuuta 2017 saakka.

(51)  Slovenia sitoutuu siihen, ettd NLB pidittyy rakenneuudistuskaudella suorittamasta mitdin maksuja pddomainstru-
menteista ellei silld ole niihin lakisditeistd velvollisuutta. Slovenia sitoutuu my6s sithen, ettei NLB osta tai osta
takaisin tillaisia instrumentteja ilman komission ennakkohyviksyntdd. Valtion hallussa olevien pddomainstru-
menttien kupongit voidaan maksaa, ellei niistd seuraa sellaisia muille sijoittajille suoritettavia kuponkimaksuja,
jotka eivdt muutoin olisi pakollisia. Sitoumusta, jonka mukaisesti NLB pidittyy maksamasta kuponkeja raken-
neuudistuskaudella, ei sovelleta dskettdin liikkeeseen laskettuihin instrumentteihin (eli instrumentteihin, jotka on
laskettu liikkeeseen sen jdlkeen, kun komissio on hyviksynyt timin paitoksen) edellyttden, ettei ndiden dskettdin
liikkeeseen laskettujen instrumenttien kuponkien maksaminen synnytd oikeudellista velvollisuutta suorittaa
kuponkimaksuja NLB:n arvopapereista, jotka olivat olemassa tdiméan paatoksen hyviksymisen ajankohtana.
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(52) NLB:n nykyisten osakkeenomistajien osakkeita laimennettiin jo voimakkaasti padomapohjan ensimmdisen ja
toisen vahvistamisen yhteydessd maaliskuussa 2011 ja heindkuussa 2012. NLB:n jdljelld olevat oman pddoman
ehtoiset arvopaperit ovat arvoltaan 250 miljoonaa euroa. Slovenia sitoutuu siihen, ettd ennen kuin valtiontukea
myonnetddn (toisin sanoen ennen kuin padomapohjan kolmas vahvistaminen ja arvoltaan alentuneiden omaisuu-
serien siirto BAMC:le tapahtuu), NLB alaskirjaa kokonaisuudessaan oman padidomansa ja jiljelld olevat padoma-
lainat. Tdmin seurauksena valtiosta tulee NLB:n ainoa osakkeenomistaja, kun silli ennen maaliskuussa 2011
toteutettua padomapohjan ensimmadistd vahvistamista oli hallussaan 33,1 prosenttia osakkeista.

(53) Slovenia sitoutuu myyméin NLB:n omistusosuudet liitteen 3 kohdassa luetelluissa yrityksissd, joiden omaisuu-
sarvo oli [100-150] miljoonaa euroa 31 piivind joulukuuta 2012, ja liitteen 4 kohdassa luetelluissa muilla kuin
ydintoimintojen alalla toimivissa tytiryhtidissi, joiden omaisuusarvo oli [950-1 000] miljoonaa euroa 31 pdivini
joulukuuta 2012. NLB myy my0s kaikki omistusosuutensa liitteen 5 kohdassa luetelluissa yhteisyrityksissi. NLB
sulkee lisdksi [...] [...] mennessa.

(54)  Kaikki NLB:n tytdryhti6issddn padomanlisdysten avulla mahdollisesti tekemit padomapohjan vahvistamiset merki-
tadn i) 25 prosenttia alennetulla osakkeen hinnalla — sen jdlkeen kun on otettu huomioon laimentumisvaikutus,
joka mddritetddn markkinoilla yleisesti hyviksyttyjen menetelmien mukaisesti (') — vélittomaésti ennen padoman-
lisayksestd ilmoittamista tai ii) alhaisimmalla hinnalla, jolla muut kyseisten tytiryhtididen osakkeenomistajat osal-
listuvat pddomapohjan vahvistamiseen. Listautumattomien yksikoiden osalta osakkeiden markkina-arvo mairite-
tadn asianmukaisen ja yleisesti hyviksytyn markkinapohjaisen arvostamismenetelmin avulla. Jos pddomanlisdys
toteutetaan hybridi-instrumenttien muodossa, ndiden instrumenttien on sisillettivda ACSM-jdrjestely (alternative
coupon satisfaction mechanism) ja niissd on mddriteltdvd hybridi-instrumenttien muuntokurssi osakepddomaksi
25 prosenttia TERPid (mdaritetddn analogisesti pidomanlisdyksen kanssa) pienemmalld arvolla.

4.3 KILPAILUN VAARISTYMISEN ESTAMINEN

(55) Kilpailun vaaristymisen valttimiseksi NLB aikoo vihentdd liiketoimintaansa Sloveniassa. NLB pienentdd taseen
loppusummaansa arviolta 17,9 miljardista eurosta [10-20] miljardiin euroon vuoden 2010 ja 31 péivin joulu-
kuuta 2017 vilisend aikana.

(56) NLB:n sitoumukset kisittdvit pankkitoimintaa koskevien omistusosuuksien myynnin strategisilla markkinoilla.
NLB myy [...] [...] mennessd. Myynti vahentdd NLB:n vaikutusvaltaa [...]. NLB divestoi lisiksi kokonaan [...]
osakkeensa [...] mennessi.

(57) NLB vihentdd luottotoimintaansa Slovenian rakennus-, liikkenne- ja rahoitusalalla pienentimalld niiden alojen
riskipainotettuja omaisuuseriddn keskiméirin [...] prosenttia 31 pdivin joulukuuta 2013 ja 31 péivin joulukuuta
2017 vilisend aikana. NLB keskeyttdd ulkomaisille yritysasiakkaille tarjottavista uusista luotoista muodostuvan
liiketoimintastrategiansa soveltamisen.

(58) NLB keskeyttdd kaikki leasing-vuokraus-, factoring- ja forfeiting-toimintonsa divestoimalla tytiryhtionsd Slove-
niassa ja ulkomailla.

(59) NLB noudattaa kuponkeja, osinkoja, ostoja sekd mainontaa ja aggressiivista kaupallista toimintaa koskevia kieltoja
liitteen asiaankuuluvissa kohdissa vahvistettujen ehtojen mukaisesti.

(60) Kayttoon on otettu padoman takaisinmaksujirjestelmd, jonka mukaisesti NLB maksaa osinkoja osakkailleen
vuosina 2015, 2016 ja 2017. (') Verovuosina 2015 ja 2016 NLB maksaa joko (i) 50 prosenttia pddomasta, joka
ylittdd unionin ja Slovenian oikeuden mukaisesti sovellettavan vihimmaispadomavaatimuksen (mukaan luettuina
pilarit 1 ja 2) lisittynd 100 peruspisteen padomapuskurilla, tai (i) kyseisen vuoden nettotulot riippuen siitd,
kumpi ndistd on pienempi. Verovuonna 2017 NLB maksaa joko (i) 100 prosenttia pddomasta, joka ylittdd unionin
ja Slovenian oikeuden mukaisesti sovellettavan vihimmaispddomavaatimuksen (mukaan luettuina pilarit 1 ja 2)
lisittynd 100 peruspisteen padomapuskurilla, tai (i) kyseisen vuoden nettotulot riippuen siitd, kumpi ndistd on
pienempi. Sanotun rajoittamatta Slovenian keskuspankin toimivaltaa NLB:n pankkitoiminnan valvojana osinkojen
maksu keskeytetddn, jos se vaarantaa pankin maksukyvyn myohempind vuosina.

(") Esimerkiksi kdyttdmalld teoreettista arvoa ennen merkintdoikeuden irtoamista (theoretical ex-rights price, jiljempand TERP’).
(') Rakenneuudistussuunnitelmaan sisdltyvissd NLB:n rahoitusennusteissa ei oteta huomioon pddoman takaisinmaksujirjestelmin vaiku-
tuksia.
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4.4 ARVOLTAAN ALENTUNEIDEN OMAISUUSERIEN KUVAUS
a) Tavoite
(61)  NLB:n hyviksi toteutetaan arvoltaan alentuneita omaisuuserid koskeva toimenpide, joka koostuu niiden erien siir-

timisestd BAMC:lle. Toimenpiteelld on tarkoitus poistaa epdvarmuus, joka liittyy NLB:n ongelmallisimpiin omai-
suuseriin, ja varmistaa, ettd NLB keskittyy rakenneuudistussuunnitelman toteuttamiseen.

b) Rakenne ja ominaisuudet

(62)  Slovenia perusti BAMC:n tukemaan pankkialan vakautta.

(63) BAMC:n keskeisend tavoitteena on hallinnoida vastaanottamiaan omaisuuserii ja divestoida ne hallitusti varmista-
malla niiden mahdollisimman hyvi elpyminen. BAMC edistéi télld toiminnallaan rahoitusjirjestelmin rakenneuu-
distusta varmistaen samalla, ettd julkisia varoja kiytetddn mahdollisimman vihdn ja ettd markkinat védristyvit
mahdollisimman vihin.

(64) BAMC voi hankkia erityisesti hyviksyttyjd lainoja tai takauksia, joilla on vakuudet, koskevia omaisuuserid, arvopa-
pereita, johdannaisia, oikeuksia ja sitoumuksia tai kattaa niiden riskeji. BAMC maksaa vahvistetun siirtoarvon
NLB:lle BAMC:n litkkeeseen laskemilla valtion takaamilla velkakirjoilla. BAMC:lle siirrettivien omaisuuserien siir-
toarvo vastaa niiden todellista taloudellista arvoa, jonka komission asiantuntijat ovat vahvistaneet valtiontukisdan-
tojen mukaisesti.

¢) Arvoltaan alentuneiden omaisuuserien ja lainojen ulottuvuus

(65)  Siirto koskee seuraavia omaisuuserdryhmia:

a) konkurssissa olevat yritykset, joiden vakuutena on asuinkiinteisto;

b) rahoitusalan holdingyhtioitd koskevat uudelleenjdrjesteltivit saatavat;
¢) muut konkurssissa ovat yritykset;

d) muut saatavat, joiden vakuutena on asuinkiinteisto;

e) rahoitusalan holdingyhtiot;

f) rakennusyritykset;

g) kuljetusyritykset;

h) muut ongelmalliset sitoumukset.

(66) Slovenia lahetti 17 péivind toukokuuta 2013 komissiolle alustavan luettelon NLB:n omaisuuseristd, jotka on
tarkoitus siirtdd BAMC:lle ja joiden méadri oli 1,9 miljardia euroa. Luetteloa on péivitetty myShemmin. Siirrettdvin
salkun suuruus on lainojen osalta nimellismaaraltddn 2,3 miljardia euroa ja osakkeiden osalta markkina-arvoltaan
94 miljoonaa euroa.

(67) Omaisuuserien siirron seurauksena NLB:n riskipainotetut omaisuuserit vihenevit 1,4 miljardia euroa ja piddoman
tarve pienenee kaikkiaan 112 miljoonaa euroa. Nimi luvut raportoitiin komissiolle 14 pdivind marraskuuta
2013 ldhetetyssi luettelossa, joka sisiltid BAMC:lle siirrettdvit omaisuuserit.

d) Siirtoarvon laskentamenetelmi

(68)  Slovenian keskuspankki on alustavasti vahvistanut siirtoarvon BAMC:n perustamisesta annetussa lainsdddannossd
sdddetyn menetelmin mukaisesti. Menetelmd perustuu tulevien kassavirtojen nettonykyarvon arviointiin. Suurten
sitoumusten osalta tulevat kassavirrat on arvioitu erikseen, kun taas pieniin sitoumuksiin on sovellettu yksinker-
taistettua lahestymistapaa, joka perustuu maksukyvyttomyyden todennikoisyyden ja tappio-osuuden arviointiin.
Siirtoarvon laskennassa on lisiksi kdytetty viitearvona stressitestin perusskenaarion mukaisesti odotettavissa olevia
tappioita. Slovenian viranomaisista ja tarkkailijoina toimineista komission, EKP:n ja Euroopan pankkiviranomaisen
edustajista koostunut asiantuntijaryhma kannatti téllaista arvostamismenetelméa.
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(69) Konkurssissa olevien yritysten ja ongelmallisten lainojen osalta tulevat kassavirrat mddritettiin vakuuksien ja
takauksien markkina-arvon perusteella. Ndiden vakuuksien arvon arvioinnissa kdytettiin riippumattomien asian-
tuntijoiden edeltdvien 12 kuukauden aikana laatimia raportteja.

(70)  Taman jdlkeen laskettiin tulevien kassavirtojen nettonykyarvo riskittoman korkotason perusteella.

e) Siirtoarvo

(71)  NLB:n omaisuuserien siirtoarvo on Slovenian vahvistaman laskelman mukaan lainojen osalta 617 miljoonaa euroa
(mikd vastaa 27 prosenttia niiden kirjanpitoarvosta ennen poistoja) ja osakkeiden osalta 94 miljoonaa euroa.
Slovenia sitoutui sithen, ettd BAMC:lle siirrettdvien omaisuuserien siirtoarvo vastaa niiden todellista taloudellista
arvoa, jonka komission asiantuntijat ovat vahvistaneet valtiontukisidntojen mukaisesti, tai on sitd pienempi.

(72)  Slovenian viranomaiset ovat toimittaneet Slovenian keskuspankin analyysin, jossa vahvistetaan yksityiskohtaisesti
ne seuraukset ja rahoitusvaikutukset, joita NLB:n omaisuuserien siirrolla BAMC:lle on.

f) Markkinahinta

(73)  Slovenia ei ole arvioinut salkun markkina-arvoa.

g) Riippumattoman asiantuntijan neuvot komissiolle

(74) Komissio on kdyttinyt apuna riippumattomia asiantuntijoita arvioidessaan ehdotettua menetelmdi ja siirtohintaa
siirrettyjen omaisuuserien todellisen taloudellisen arvon yhteydessd ja niiden omaisuuserien markkinahinnan
madrittelemisessd, jotka muodostavat toimenpiteen kehyksen, kuten arvoltaan alentuneita omaisuuserid koske-
vassa tiedonannossa (') todetaan.

5. MUODOLLISEN TUTKINTAMENETTELYN ALOITTAMISEN SYYT

(75) Komissio aloitti 2 pidivdnd heindkuuta 2012 muodollisen tutkintamenettelyn, joka koski padomapohjan vahvista-
mistoimenpiteitd ja sitd Slovenian toimittamaa rakenneuudistussuunnitelmaversiota, jossa kasiteltiin ndiden
toimenpiteiden soveltuvuutta sisimarkkinoille rakenneuudistustukena.

(76) Komissio epdili tuolloin, voitiinko sen vastaanottamalla NLB:n rakenneuudistussuunnitelmaversiolla varmistaa
pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden palauttaminen, asianmukainen vastuunjako ja kilpailun véiristymien esta-
minen. (%) Elinkelpoisuusnikokohtien yhteydessi komissio toi esiin epdilynsi siitd, ovatko NLB:n paatoksenteko-
prosessit markkinasdintojen mukaisia, ja erityisesti mahdollisista omistajaohjauskysymyksisté, joita voi liittyad
sithen, ettd valtio puuttuu pddosakkaana pankin pdivittiisliiketoimintaan. (*4)

6. ASIANOMAISTEN HUOMAUTUKSET

(77)  Asianomaisilta ei ole saatu huomautuksia muodollisesta tutkintamenettelysta.

7. SLOVENIAN KANTA

(78)  Slovenia myo6ntdd, ettd pidomapohjan ensimmdinen, toinen ja kolmas vahvistaminen sekd arvoltaan alentuneiden
omaisuuserien siirtiminen BAMC:lle ovat SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua valtiontukea.
Slovenia katsoo lisiksi, ettd kyseiset toimenpiteet soveltuvat sisimarkkinoille SEUT-sopimuksen 107 artiklan
3 kohdan b alakohdan mukaisesti.

(79) Slovenia viittdd, ettd rakenneuudistussuunnitelma tdyttdd kaikki rakenneuudistustiedonannossa ('), jota on
taydennetty vuoden 2013 pankkitiedonannossa, vahvistetut edellytykset.

(80)  Slovenia katsoo erityisesti, ettd rakenneuudistussuunnitelmalla varmistetaan NLB:n pitkdn aikavilin elinkelpoi-
suuden palauttaminen ilman valtion varoja, NLB:n riittdvd oma osallistuminen rakenneuudistuskustannuksiin ja
kilpailun véaristymien rajoittaminen. Varmistaakseen vakaan paitoksentekomenettelyn pankin toimintojen hallin-
noinnissa Slovenia on tehnyt sitoumuksia hallinnointi- ja ohjausjirjestelmén vahvistamiseksi.

(*») Komission tiedonanto arvoltaan alentuneiden omaisuuserien kisittelystd yhteisén pankkisektorilla (EUVL C 72, 26.3.2009, s. 1).

(") Ks. 2 péivind heindkuuta 2012 hyviksytyn toisen pelastamistukea ja menettelyn aloittamista koskevan pddtoksen 91-104 kohta.

(") Ks. 2 paivind heinikuuta 2012 hyviksytyn toisen pelastamistukea ja menettelyn aloittamista koskevan paatoksen 97 kohta.

(**) Komission tiedonanto, annettu 23 paivand heindkuuta 2009, elinkelpoisuud{:n palauttamisesta ja rahoitusalalla tdiménhetkisessa krii-
sissd toteutettujen rakenneuudistustoimenpiteiden arvioinnista valtiontukisadntojen perusteella (EUVL C 195, 19.8.2009, 5. 9).
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(81)  Luettelo Slovenian tekemistd sitoumuksista sisaltyy timin paitoksen liitteeseen. Sitoumusten noudattaminen
varmistetaan valvonnasta vastaavan uskotun miehen nimeidmiselld. Slovenia on lisiksi sitoutunut noudattamaan
médriteltyjd divestointeja koskevia maardaikoja. Jos nditd mairdaikoja koskevia sitoumuksia ei noudateta, nimite-
tidn divestoinnista vastaava uskottu mies.

8. ARVIOINTI

8.1 TUEN OLEMASSAOLO JA TUEN MAARA

(82) Komissio on jo todennut, (") ettd NLB:n pddomapohjan ensimmdinen ja toinen vahvistaminen olivat valtiontukea,
mitd Slovenia ei ole kiistinyt. Komissio arvioi tdssd kohdassa niin ollen ainoastaan sitd, ovatko kaksi uutta
toimenpidettd (pddomapohjan kolmas vahvistaminen ja arvoltaan alentuneiden omaisuuserien siirtiminen
BAMC:lle) valtiontukea.

(83) SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa midratddn, ettd jdsenvaltion myontimd taikka valtion varoista
muodossa tai toisessa myonnetty tuki, joka védristdd tai uhkaa vddristdd kilpailua suosimalla jotakin yritysta, ei
sovellu sisdmarkkinoille, siltd osin kuin se vaikuttaa jisenvaltioiden viliseen kauppaan.

(84) Koska padomapohjan vahvistamiseen tarkoitetut 1,558 miljardia euroa ovat perdisin suoraan Slovenian tasaval-
lalta, komissio katsoo, ettd kyseinen toimenpide rahoitetaan valtion varoista.

(85) Padomapohjan kolmannen vahvistamisen avulla NLB saa pddomaa rahoitus- ja talouskriisissd, jossa sitd olisi
mahdotonta saada markkinoilta Slovenian pankkialaa leimaavan suuren epivarmuuden vuoksi. Komissio katsoo
timédn vuoksi, ettei markkinataloudessa toimiva sijoittaja olisi tarjonnut rahoitusta pddomapohjan kolmanteen
vahvistamiseen. NLB:n on ndin ollen katsottava saavan etua padomapohjan kolmannesta vahvistamisesta. Tama
etu on myos valikoivaa, silld se annetaan vain yhden pankin hyviksi.

(86) Kun otetaan huomioon, ettdi NLB toimii nyt ja jatkossa rahoitusalalla, joka on avoinna kiivaalle kansainviliselle
kilpailulle, kaikki valtion varoista pankille annettu etu on omiaan vaikuttamaan unionin sisdiseen kauppaan ja
vadristimadn kilpailua. Pddomapohjan kolmas vahvistaminen on ndin ollen SEUT-sopimuksen 107 artiklan
1 kohdassa tarkoitettua valtiontukea.

(87)  Padomapohjan kolmannen vahvistamisen tukiosuus on 1,558 miljardia euroa.

(88) Komissio katsoo, ettd toimenpiteeseen, joka koskee arvoltaan alentuneiden omaisuuserien siirtimistd BAMC:le,
liittyy valtion varoja. Slovenia perusti BAMC:n tukeakseen pankkialan vakautta ja auttaakseen ongelmissa olevia
pankkeja siirtimadn ongelmalliset erdt taseestaan nykymarkkina-arvoa parempaan hintaan. Néilld NLB:n omaisuu-
serien siirroilla BAMC:lle pienennetdin pankin tappioita, jotka se joutuisi muutoin kirjaamaan voidakseen siistid
tasettaan ja pannakseen tdytintoon rakenneuudistussuunnitelmansa.

(89) Madrittddkseen, onko arvoltaan alentuneiden omaisuuserien siirto BAMC:lle tukea, komission asiantuntijat ovat
tehneet riippumattoman arvion siirrettdvan salkun nykymarkkina-arvosta ja todellisesta taloudellisesta arvosta,
joka on samalla varojen siirtohinta. Koska salkun siirtoarvo on suurempi kuin sen nykymarkkina-arvo, toimenpi-
teestd on etua NLB:lle.

90) Edun ansiosta NLB:n asema vahvistuu sen Sloveniassa ja muissa jdsenvaltioissa toimiviin kilpailijoihin nahden,
) ) paily
jotka eivit saa samanlaista tukea valtiolta. Timin vuoksi on katsottava, ettd toimenpide on omiaan vddristimain
kilpailua ja vaikuttamaan jdsenvaltioiden viliseen kauppaan, kun otetaan huomioon myos se, ettd NLB toimii n
p ) ) pp Ly
ja jatkossa rahoitusalalla, joka on avoinna kiivaalle kansainviliselle kilpailulle.

(91) BAMC:le siirrettdvien arvoltaan alentuneiden omaisuuserien mairdn osalta on pantava merkille, ettd arvoltaan
alentuneita omaisuuserid koskevan tiedonannon 20 kohdan a alakohtaa koskevassa alaviitteessi 2 mairitelldin,
ettd tuen mddrd on omaisuuserien siirtoarvon ja markkinahinnan vilinen erotus. Siirtohinta on
617 miljoonaa euroa, ja markkinahinnan arvioidaan olevan 486 miljoonaa euroa. NLB:n hyviksi myonnettivd
tuki, joka perustuu arvoltaan alentuneiden varojen siirtimiseen BAMC:lle, on 130 miljoonaa euroa.

(92) Tamin perusteella NLB:n hyvaksi myonnettivd tuki, joka perustuu pddomapohjan ensimmdiseen, toiseen ja
kolmanteen vahvistamiseen ja arvoltaan alentuneiden omaisuuserien siirtdimiseen BAMC:lle, on yhteensd
2,321 miljardia euroa eli 20 prosenttia NLB:n riskipainotetuista omaisuuseristd joulukuussa 2012.

(") Ks. ensimmdisen pelastamistukea koskevan paitoksen 34-41 kohta ja toisen pelastamistukea ja menettelyn aloittamista koskevan
padtoksen 61-66 kohta.
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8.2 TUEN SOVELTUVUUS SISAMARKKINOILLE
8.2.1 Oikeusperusta, jota sovelletaan arvioitaessa toimenpiteiden soveltuvuutta sisimarkkinoille

(93) SEUT-sopimuksen 107 artiklan 3 kohdan b alakohdan nojalla komissio voi todeta tuen soveltuvaksi sisimarkki-
noille, jos se on tarkoitettu “jasenvaltion taloudessa olevan vakavan hiirién poistamiseen”. Komissio on todennut,
ettd maailmanlaajuinen rahoituskriisi voi aiheuttaa vakavia hairioitd jasenvaltion taloudessa ja ettd pankkien tuki-
toimenpiteilld voidaan asianmukaisesti korjata niitd hdirioitd. Tatd nikemystd on mydhemmin tarkennettu ja tyds-
tetty kuudessa kriisitiedonannossa (7) ja vuoden 2013 pankkitiedonannossa.

(94)  Vuoden 2013 pankkitiedonantoa sovelletaan 1 péivin elokuuta jilkeen ilmoitettuihin valtiontukitoimenpiteisiin.
NLB:n osalta Slovenia on ilmoittanut uudesta valtiontuesta pddomanlisdysten ja pddomatuen muodossa 1 pdivin
elokuuta 2013 jilkeen. Vuoden 2013 pankkitiedonantoa sovelletaan siten arviointiin, joka koskee NLB:n raken-
neuudistussuunnitelman soveltuvuutta sisimarkkinoille.

(95) Komission hyviksymait useat toimenpiteet, (**) joilla Slovenian viranomaiset ovat torjuneet rahoituskriisid, vahvis-
tavat sen, ettd Slovenian taloudessa on vakavia hairiditd. Timan vuoksi kaikkien rakenneuudistussuunnitelmaan
(eli pddomapohjan ensimmidisen, toisen ja kolmannen vahvistamisen sekd arvoltaan alentuneiden omaisuuserien
siirtimisen BAMC:lle) sisiltyvien toimenpiteiden sisimarkkinoille soveltuvuuden arvioinnin oikeusperusta on
SEUT-sopimuksen 107 artiklan 3 kohdan b alakohta.

(96) Komissio arvioi arvoltaan alentuneita omaisuuserid koskevan tiedonannon, sellaisena kuin se on muutettuna
vuoden 2013 pankkitiedonannolla, perusteella erityisesti sitd, soveltuuko toimenpide, joka koskee arvoltaan alen-
tuneiden omaisuuserien siirtoa BAMC:lle, sisimarkkinoille.

(97) NLB:lle my6nnetyn rakenneuudistustuen soveltuvuutta sisimarkkinoille komissio arvioi rakenneuudistussuunni-
telman perusteella ottaen huomioon rakenneuudistustiedonannon sellaisena kuin se on tiydennettyni
vuoden 2013 pankkitiedonannolla.

8.2.2 Toimenpiteen yhteensopivuus arvoltaan alentuneita omaisuuserid koskevan tiedonannon kanssa, sellaisena kuin se on
muutettuna ja tiydennettynd vuoden 2013 pankkitiedonannolla

(98)  Arvioidessaan toimenpiteelld, jolla arvoltaan alentuneet omaisuuserit siirretidn BAMC:lle, NLB:lle my6nnetyn
tuen soveltuvuutta sisimarkkinoille komission on otettava huomioon arvoltaan alentuneita omaisuuserid koskeva
tiedonanto sellaisena kuin se on muutettuna ja tdydennettynd vuoden 2013 pankkitiedonannolla. Arvoltaan alen-
tuneita omaisuuserid koskevassa tiedonannossa mairitelldan ongelmallisiin omaisuuseriin suunnatut toimenpiteet
valtiontueksi siltd osin kuin ne "vapauttavat edunsaajapankin velvollisuudesta kirjata arvoltaan alentuneista omai-
suuseristd aiheutuvat tappiot tai mahdollisia tappioita koskevat varaukset taseeseen (tai kun niilldi kompensoidaan
tappioiden kirjaamisen vaikutukset) ja/tai vapauttavat lakisdateistd padomaa muihin kéyttotarkoituksiin” ja maari-
tellddn ehdot, joiden téyttyessd nimé toimenpiteet soveltuvat sisimarkkinoille. Ndihin ehtoihin kuuluvat: i) omai-
suuserien tukikelpoisuus; ii) omaisuuserien arvonalennusten lapindkyvyys ja niitd koskevat tiedot; iii) omaisuu-
serien hoito; iv) omaisuuserien oikea ja johdonmukainen arvostamismenetelmd; ja v) asianmukainen korvaus ja
vastuunjako.

Tukikelpoiset omaisuuserat

(99) Arvoltaan alentuneita omaisuuserid koskevan tiedonannon 5.4 kohdassa todetaan tukikelpoisista omaisuuseristd,
ettd ongelmallisten omaisuuserien hoitoon suunnattujen toimenpiteiden edellytyksend on arvoltaan alentuneiden
omaisuuserien selvd mdiritteleminen ja tukikelpoisuutta koskevien rajoitusten soveltaminen, jolla varmistetaan
soveltuvuus sisamarkkinoille.

(") Komission tiedonanto — Valtiontukisddntdjen soveltaminen maailmanlaajuisen finanssikriisin seurauksena rahoituslaitosten suhteen
toteutettuihin toimenpiteisiin, jiljempana 'vuoden 2008 pankkitiedonanto’ (EUVL C 270, 25.10.2008, s. 8); komission tiedonanto —
Rahoituslaitosten pidomapohjan vahvistaminen timanhetkisessd finanssikriisissd: tuen rajaaminen vilttimattomadn vihimmdis-
médrdin ja suojatoimet kilpailun kohtuuttoman viéiristymisen estimiseksi, jdljempini "piddomapohjan vahvistamista koskeva tiedo-
nanto’ (EUVL C 10, 15.1.2009, s. 2); arvoltaan alentuneita omaisuuserid koskeva tiedonanto; rakenneuudistustiedonanto; komission
tiedonanto valtiontukisddntojen soveltamisesta finanssikriisin yhteydessd pankkien hyviksi toteutettaviin tukitoimenpiteisiin 1 paivasta
tammikuuta 2011, jdljempina 'toimenpiteiden jatkamista koskeva vuoden 2010 tiedonanto’ (EUVL C 329, 7.12.2010, s. 7); komission
tiedonanto valtiontukisdintojen soveltamisesta finanssikriisin yhteydessd pankkien hyviksi toteutettaviin tukitoimenpiteisiin 1 paivastd
tammikuuta 2012, jiljempéni toimenpiteiden jatkamista koskeva vuoden 2011 tiedonanto’ (EUVL C 356, 6.12.2011,s. 7).

(*®) Ks. esim. pelastamistuki NLB:n pddomapohjan vahvistamiseksi SA.32261 (11/N); NLB:n pddomapohjan toinen vahvistaminen ja NLB:n
rakenneuudistus SA.34937 (2012/C) (ex 2012/N) SA.33229 (2012/C) (ex 2011/N); ja NKBM:n pddomapohjan vahvistaminen
SA.35709 (EUVLC162,7.6.2013,s. 5).
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(100) Arvoltaan alentuneita omaisuuserid koskevassa tiedonannossa todetaan kuitenkin vield, ettd on l6ydettivi tasa-
paino rahoitusalan vilittomin vakauden turvaamisen ja markkinoiden normaalin toiminnan palauttamisen vilille,
miki tukee joustavaa lahestymistapaa omaisuuserdluokkien madrittelemiseen. Vaikka arvoltaan alentuneita omai-
suuserid koskevassa tiedonannossa tukikelpoisiksi omaisuuseriksi yksiloidddn erityisesti ne, jotka ovat kdynnista-
neet finanssikriisin (tdssd yhteydessd mainitaan nimenomaisesti Yhdysvaltojen kiinnitysluottovakuudelliset arvopa-
perit), sen perusteella tukikelpoisuuden kasitettd voidaan kuitenkin "ilman méarillisid rajoituksia laajentaa [...]
tiettyihin selkedsti médriteltyihin ja systeemisen uhan kannalta keskeisiin omaisuuserien luokkiin”.

(101) Kasiteltavdssd tapauksessa arvoltaan alentuneita omaisuuserid koskeva toimenpide on suunnattu ongelmallisiin
omaisuuseriin, jotka liittyvdt enimmékseen rakennus- ja kuljetusyrityksiin sekd rahoitusalan holdingyhti6ihin
taikka ongelmallisiin omaisuuseriin, joiden vakuutena on asuinkiinteisto. NLB:n ongelmat keskittyivit ndille
aloille, joilla sen salkku sisilsi huomattavan paljon ongelmallisia lainoja (41 prosenttia ongelmallisista lainoista
liittyi rahoitusalan holdingyhtiéihin ja 74 prosenttia rakennusyrityksiin). Siirrettdva salkku sisdltdd yli puolet NLB
d.d:n 31 pdivand joulukuuta 2012 kirjaamista arvonalentumisista. Nimd erdt tdyttdvat ndin ollen arvoltaan alen-
tuneita omaisuuserid koskevaan tiedonantoon sisiltyvin tukikelpoisuutta koskevan ehdon.

Lipindkyvyys ja tietojen antaminen

(102) Arvoltaan alentuneita omaisuuserid koskevan tiedonannon 5.1 kohdassa edellytetddn, ettd tukikelpoiset pankit
antavat tukihakemusta tehdessddn etukdteen lapindkyvisti tdydelliset tiedot toimenpiteiden kohteena olevista
ongelmallisista omaisuuseristd kayttden riippumattomien ja tunnustettujen asiantuntijoiden sertifioimaa ja asian-
mukaisen valvontaviranomaisen vahvistamaa asianmukaista arvostusmenetelmai. Arvoltaan alentuneita omaisuu-
serid koskevassa tiedonannossa edellytetddn ndiden tietojen antamista ja arvostamisen toteuttamista ennen valtion
tukitoimia.

(103) Slovenian keskuspankki on arvostanut kyseiset omaisuuserit alustavasti. Se esitti 10 péivdnd toukokuuta 2013
stressitestin tulokset, joista kavi ilmi, mitd padomavaikutuksia on silld, ettd Slovenian kolmen suurimman pankin
omaisuuserit siirretidn BAMC:lle. Toiseksi riippumattomien asiantuntijoiden suorittaman omaisuuserien laadun
arvioinnin tulokset esitettiin 4 pdivand joulukuuta 2013, ja niissd kuvattiin Slovenian pankkien piiomavajetta
stressiskenaariossa. Siirrettavit omaisuuseriluokat on madritelty selvisti ja siirrossa kiytetdin pelkistddn Slovenian
keskuspankin hyviksymid arvostamismenetelmai. Kyseinen jasenvaltio on niin ollen varmistanut riittavin lapina-
kyvyyden ja tietojen antamisen kaikista niisti NLB:n arvoltaan alentuneista omaisuuseristd, jotka siirretdin
BAMC:lle. Erityisesti riippumattomat asiantuntijat ovat tehneet omaisuuserien laadun arvioinnin, jossa yksiloitiin
pankin paidomavaje.

Omaisuuserien hoito

(104) Arvoltaan alentuneita omaisuuserid koskevan tiedonannon 5.6 kohdassa korostetaan omaisuuserien hoidon osalta
tarvetta varmistaa, ettd edunsaajapankki ja sen omaisuuserit, joiden arvo on alentunut, erotetaan toisistaan sekd
toiminnallisesti ettd organisatorisesti erityisesti hallinnon, henkiloston ja asiakaskunnan osalta. Tiedonannon mu-
kaan tdmdn jdrjestelyn tarkoituksena on auttaa pankkia keskittymaiin elinkelpoisuuden palauttamiseen ja ehkaistd
mahdolliset eturistiriidat.

(105) Omaisuuserid hoitaa BAMC, joka on tdysin riippumaton NLB:std. Tdmin perusteella voidaan pditelld, ettd omai-
suuserien hoitaminen erillddn tdyttda arvoltaan alentuneita omaisuuserid koskevan tiedonannon vaatimukset.

Arvostaminen

(106) Arvoltaan alentuneita omaisuuserid koskevan tiedonannon 5.5 kohdassa huomautetaan, ettd jotta voidaan
ehkdisti kilpailun tarpeeton véddristyminen, on olennaista kehittdd sopiva ja johdonmukainen menetelma omaisuu-
serien arvostamiseen. Arvostamisen pditavoitteena on vahvistaa omaisuuserien todellinen taloudellinen arvo.
Timid arvo muodostaa viitetason sikili kuin arvoltaan alentuneiden varojen siirto timdn arvon mukaisesti
merkitsee tuen soveltuvan sisimarkkinoille — silld luodaan tukivaikutus, koska se ylittdd nykymarkkina-arvon
mutta tuen maird pidetddn samalla mahdollisimman pienend.

(107) Slovenian keskuspankki on arvioinut salkun, ja komissio on tutkinut ulkoisten asiantuntijoiden avulla arvosta-
mista ja siind kdytettyd menetelmédd varmistaakseen unionin tason johdonmukaisen ldhestymistavan.
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(108) Tissd yhteydessd on tehty seuraavat padtelmit:

i) NLB:n toimittama aineisto sisaltdd korkealaatuisen ja perinpohjaisen analyysin;

i) BAMC:lle siirrettdvin salkun osalta olisi asianmukaista kayttdad luokitusperusteista lahestymistapaa, jossa otet-
taisiin huomioon NLB:n luokitukset ja ajantasaiset tasetiedot;

iif) NLB:n yrityslainakannan arvioitu todellinen taloudellinen arvo on noin 60,2 prosenttia bruttositoumuksista
virhemarginaalin ollessa +/- 5 prosenttia suhteellisen stressimenetelmén perusteella. Suhteellisessa stressime-
netelmissd stressid sovelletaan omaisuuserien laadun arvioinnissa mairiteltyjen varausten tasoon. Komissio ja
sen ulkoiset asiantuntijat kalibroivat stressitason tapauskdytinnon perusteella. Asiantuntijoiden méarittima
todellinen taloudellinen arvo viittaa NLB:n yrityslainakantaan, joka on suurempi kuin salkku, joka on lopulta
médritelty BAMC:lle siirtoa varten. Tatd arviota ei ndin ollen voida kdyttdd korjaavana muuttujana BAMC:lle
siirrettdvan salkun todellisen taloudellisen arvon arvioinnissa.

(109) Komissio otti ndma tekijat huomioon arvioidessaan salkun todellisen taloudellisen arvon. Se erotti arviota varten
kaksi lainaluokkaa: konserniyrityksille myonnettévit lainat ja lainat luottojen uudelleenjirjestelyjd ja takaisinmak-
samattomia lainoja varten. Omaisuuserien todellinen taloudellinen arvo arvioitiin erikseen.

(110) Komissio sovelsi konserniyrityksille myonnettyihin lainoihin luokitusperusteista lihestymistapaa, jota ulkoiset
asiantuntijat olivat suositelleet. Komissio maédritti maksukyvyttomyyden todenndkoisyyden tapauskohtaisesti
NLB:n nykyisen luokituksen ja sitoumuksia koskevien ajantasaisten rahoitustietojen perusteella. Vakuuksien yksi-
tyiskohtaisen analyysin jilkeen arvioitiin tappio-osuus saatavilla olevien luottoasiakirjojen tai aiempien luottojen
laadun arviointien perusteella.

(111) Luottojen uudelleenjirjestelyiti tai takaisinmaksamattomia sitoumuksia varten myonnettyjen lainojen arvioinnissa
komissio keskittyi vakuuksien analysointiin selvittddkseen, mikd on perittdvien saatavien arvo selvitystilaskenaar-
iossa, kayttden vakuuksien arvoa koskevia varovaisia arvioita ja ottaen huomioon omaisuuserien laadun
arvioinnin tulokset.

(112) Osakkeiden osalta komissio tarkisti Slovenian toimittamat arvostusraportit selvittddkseen, vastasivatko raportoidut
markkina-arvot listautuneiden yritysten hintatarjouksia ja vastasiko listautumattomiin yrityksiin sovellettu arvos-
tusmenetelmd markkinoiden vaatimuksia.

(113) Komissio pdittelee, ettd lainasalkun todellinen taloudellinen arvo on 617 miljoonaa euroa 2,3 miljardin euron
nimellismédrastd ja ettd osakesalkun todellinen taloudellinen arvo on 94 miljoonaa euroa. Rakenneuudistussuun-
nitelman mukaan omaisuuserdt siirretddn BAMC:lle niiden todelliseen taloudelliseen arvoon.

(114) Komissio arvioi siirtohetken nykymarkkina-arvon hintaecromenetelmin (spread coverage) avulla. Ndin saatava
salkun markkina-arvo on noin 486 miljoonaa euroa lainojen osalta ja 94 miljoonaa euroa osakkeiden osalta.

(115) Tuen maird koostuu siten siirtoarvon ja markkina-arvon vilisestd erotuksesta, joka on 130 miljoonaa euroa.

Vastuunjako ja korvaus

(116) Arvoltaan alentuneita omaisuuserid koskevan tiedonannon 5.2 kohdassa toistetaan vastuunjaon osalta yleisper-
iaate, jonka mukaan pankkien tulisi itse vastata arvoltaan alentuneisiin omaisuuseriin liittyvistd tappioista mahdol-
lisimman suurelta osin, jotta osakkeenomistajien yhtaldinen vastuu ja kustannusten jakaminen voidaan varmistaa.
Omaisuuserit olisi siirrettdva hintaan, joka vastaa niiden todellista taloudellista arvoa tai on sitd pienempi.

(117) Slovenia sitoutuu siirtimdin omaisuuserit niiden todellista taloudellista arvoa vastaavaan tai sitd pienempiin
hintaan, mikd on niin ollen arvoltaan alentuneita omaisuuserid koskevan tiedonannon mukaista.

Pidtelmdt arvoltaan alentuneita omaisuuserid koskevasta toimenpiteesta

(118) Edelld esitetyn perusteella komissio katsoo, ettd arvoltaan alentuneiden omaisuuserien siirtiminen BAMC:lle
tdyttad kaikki arvoltaan alentuneita omaisuuserid koskevassa tiedonannossa, sellaisena kuin se on muutettuna ja
taydennettynd vuoden 2013 pankkitiedonannolla, asetetut ehdot ja edellytykset.
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8.2.3 Toimenpiteen yhteensopivuus rakenneuudistustiedonannon kanssa, sellaisena kuin se on tiydennettynd vuoden 2013
pankkitiedonannolla

(119) Vuoden 2013 pankkitiedonannon 31 kohdan mukaan rakenneuudistustukea sisdltivdd rakenneuudistussuunni-
telmaa arvioidaan jatkossakin rakenneuudistustiedonannon perusteella, lukuun ottamatta pddoman hankkimista ja
vastuunjakoa koskevia vaatimuksia.

(120) Rakenneuudistustiedonannon ja vuoden 2013 pankkitiedonannon mukaan rakenneuudistussuunnitelmassa on
ensinndkin osoitettava, ettd valtiontukea saavan yrityksen kidynnissd oleva rakenneuudistusprosessi on omiaan
palauttamaan sen pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden. Toiseksi tuki on rajoitettava valttimattomadn vahimmais-
médrddn, ja sekd osakkeenomistajien ettd huonommassa etuoikeusasemassa olevien velkojien on osallistuttava
mahdollisimman suurilta osin pidomavajeen pienentimiseen. Kolmanneksi kdytossd on oltava toimenpiteitd, joilla
rajoitetaan tuensaajan markkinavoiman keinotekoisesta ylldpitdmisestd aiheutuvaa kilpailun védristymistd ja
varmistetaan pankkialan kilpailukyky. Myds seuranta- ja menettelykysymykset on otettava huomioon.

i) Pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden palauttaminen

(121) Kuten rakenneuudistustiedonannossa todetaan, jisenvaltioiden on toimitettava kattava rakenneuudistussuunni-
telma, jossa osoitetaan, miten tuensaaja paisee mahdollisimman pian takaisin tilanteeseen, jossa se on pitkalld
aikavililld elinkelpoinen ilman valtiontukea, ja timi elinkelpoisuuden palauttaminen ei saisi kestdd viittd vuotta
kauempaa. Pitkdn aikavilin elinkelpoisuus on saavutettu, kun pankki voi kilpailla markkinoilla pidomasta omin
voimin ja sdddettyjen edellytysten mukaisesti. Jotta se voi tehdd ndin, pankin on pystyttivd vastaamaan itse
kaikista kustannuksistaan, myos poistoista ja rahoituskuluista, ja sen oman pddoman tuoton on oltava sen riski-
profiiliin ndhden asianmukainen. Pankin elinkelpoisuuden palauttamisen olisi perustuttava paiasiassa yrityksen
siséisiin toimenpiteisiin ja uskottavaan rakenneuudistussuunnitelmaan.

(122) Joulukuun 31 pdivdan 2017 ulottuva NLB:n rakenneuudistussuunnitelma osoittaa, miten NLB palauttaa elinkel-
poisuutensa rakenneuudistuskauden paitteeksi. Tarkeimpana tekijana tdssd prosessissa on salkun laadun odotettu
paraneminen sekd arvonalentumisten ja varausten tekemistd koskevan tarpeen vihentyminen. Myds arvoltaan
alentuneiden omaisuuserien siirto BAMC:lle edistdd elinkelpoisuuden palauttamista siistimilli NLB:n tasetta.
Kustannusten alentamiseen tdhtddvilld toimenpiteilld ja tulojen vakiinnuttamisella parannetaan lisiksi NLB:n
toiminnan tehokkuutta. Jotta pankin elinkelpoisuus voidaan varmistaa sen jilkeen, kun arvoltaan alentuneet omai-
suuserdt on siirretty BAMC:lle, rakenneuudistussuunnitelman perusoletuksena on valtiolta vuonna 2013 saatava
1,558 miljardin euron tuki pddomapohjan vahvistamiseen ja huonommassa etuoikeusasemassa olevien velkakir-
jojen ja oman pddoman kirjaaminen kokonaisuudessaan tappioiksi 250 miljoonan euron arvosta.

(123) Rakenneuudistustiedonannon 10 kohdassa edellytetidin, ettd ehdotetuilla rakenneuudistustoimenpiteilld ratkaistaan
yksikon ongelmat. Rakenneuudistussuunnitelmassa kdydddn ensiksi lipi NLB:n ongelmien syyt. Kriisi vaikutti
voimakkaasti NLB:n lainasalkkuun ja aiheutti merkittdvid arvonalentumistappioita.

(124) Lainakannan kasvua rahoitettiin tukkurahoitusmarkkinoilla, mikd johti lainojen ja talletusten suhteen voimakkaa-
seen kasvuun (74 prosentista 137 prosenttiin vuosina 2002-2009). Pankit eivit tdnd kriisin puhkeamista edeltd-
vind ajanjaksona vahvistaneet riittdvasti pidomapohjaansa ja tukeutuivat voimakkaasti hybrideihin.

(125) NLB teki ennen kriisid sitoumuksia rakennusteollisuudessa, perustajaurakoinnissa ja rahoitusalan holdingyhtioissd,
mutta sitoumuksiin liittyvd riskinhallinta oli heikkolaatuista. Ongelmallisten lainojen kasautuminen osoittautui
kohtalokkaaksi kriisin puhjettua ja talouskasvun hidastuttua. Kansallinen teiden rakennusohjelma pdattyi
vuonna 2008, ja kansallinen kiinteistojen kysyntd heikkeni merkittavésti. Suurin osa Sloveniaan sijoittautuneista
yrityksistd oli pahasti velkautuneita, ja talouden laskusuuntaus, omaisuuserien ja osakkeiden arvon alentuminen
sekd luotonsaannin vaikeutuminen heikensivit niiden tilannetta. Talouden laskusuuntauksen ja heikon riskinhal-
linnan yhdistelmé johti ongelmallisten lainojen lisdidntymiseen. Ongelmallisten lainojen osuus olikin 30 pdivini
syyskuuta 2012 jo 29 prosenttia NLB:n lainakannasta, ja heikoimpana alana oli rakennusteollisuus (ongelmallisten
lainojen osuus 74 prosenttia). Taman seurauksena tappiot verojen jilkeen olivat 87 miljoonaa euroa vuonna 2009,
202 miljoonaa euroa vuonna 2010, 240 miljoonaa euroa vuonna 2011 ja 273 miljoonaa vuonna 2012.

(126) Hallinnointi- ja ohjausjirjestelmidd koskevat heikot sdannot ja siitd johtuva valtion vaikutusvalta pankin pdivittii-
sliiketoimintaan olivat yksi syy, joka johti NLB:n ongelmiin.
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(127) Pitkidn aikavilin elinkelpoisuuden palauttaminen edellyttdd nédin ollen viittd keskeistd asiaa. Ensinnikin on vahvis-
tettava pankin hallinnointi- ja ohjausjirjestelmii, jotta voidaan varmistaa, ettd taloudellisesti perusteltuja litketoi-
mintapaitoksid tekee yksinomaan pankin hallinto ja ettei valtio vaikuta péivittiisliiketoimintaan. Toiseksi pankin
on parannettava hinnoittelupolitiikkaansa ja riskinhallintakehystddn, jotta marginaalit voidaan siilyttdd ja tappiot
minimoida. Kolmanneksi NLB:n on siistittdvé tasettaan ja vdhennettdvé sitoumuksiaan ongelma-aloilla joko teke-
milld asianmukaisia varauksia ja vdhentdmalld ongelmallisia omaisuuserid koskevaa velkaantuneisuutta tai siirté-
milld ongelmalliset lainat BAMC:lle. Neljanneksi NLB:n on korjattava taseensa rakennetta vahvistamalla pdidoma-
ja talletuspohjaansa tai vihentdmalld velkaantuneisuusastettaan. Viidenneksi NLB:n on parannettava toimintansa
tehokkuutta riittdvdn kannattavuuden varmistamiseksi.

a) Hallinnointi- ja ohjausjirjestelmén vahvistaminen

(128) Sitoumuksilla varmistetaan, ettd hallinto ja johto voivat itsendisesti vahvistaa antolainauksen perusteet. Sitoumuk-
silla varmistetaan, ettd lainojen hinnanmuodostus perustuu hinnoittelupolitiikkaan, jossa vahvistetaan kaikkiin
lainoihin sovellettavat oman padoman tuottoa koskevat vihimmaisvaatimukset ja jolla pyritddn siten estimain se,
ettd pankki myontda ulkoisen painostuksen vuoksi lainoja markkinahintoja alhaisempaan hintaan.

(129) Vaikuttaa siltd, ettd sitoumuksilla puututaan asianmukaisesti NLB:n hallinnointi- ja ohjausjirjestelmin keskeisiin
heikkouksiin ja korjataan niitd. Niilld luodaan hyva suoja eturistiriitojen ehkéisemiseksi sekd sen varmistamiseksi,
ettd strategia ja padtokset ovat liiketoimintaldhtoisid, ettei niiden taustalla ole muita tavoitteita kuin arvon maksi-
mointi eikd nithin kohdistu epdasianmukaista ulkoista painostusta. Hallinto- ja ohjausjirjestelmiin suunnitelluilla
muutoksilla vihennetddn pankin alttiutta ulkopuoliselle painostukselle ja lisitddn samalla markkinakuria hallinnon
paatosten valvonnan ja avoimuuden lisddntymisen kautta.

(130) NLB tarkistaa uudelleen kannustin- ja palkkiopolitiikkojaan varmistaakseen, etteivit ne kannusta kohtuuttomaan
riskinottoon ja ettd ne ovat pitkdn aikavilin kestdvien tavoitteiden mukaisia. Lisdksi sen kaikkien hallintoelinten
jasenten ja erityistehtdvissd toimivien tyontekijoiden kokonaispalkkioissa sovelletaan 31 péivddn joulukuuta 2017
saakka yldrajaa, joka on vuoden 2013 pankkitiedonannon 37-39 kohdan mukainen, mikd helpottaa rakenneuu-
distussuunnitelman oikea-aikaista toteuttamista.

(131) Slovenia sitoutuu myos myymaan NLB:n osakkuudestaan [...] prosenttia [...] mennessd riippumattomalle sijoitta-
jalle, jolla ei ole yhteyksid Slovenian tasavaltaan. Talld divestoinnilla voidaan merkittavésti vihentda ulkoista vaiku-
tusvaltaa pankin johdossa ja liiketoiminnoissa.

b) Hinnoittelupolitiikan ja riskinhallintakehyksen vahvistaminen

(132) NLB vahvistaa hinnoittelupolitiikkaansa ja riskinhallintakehystddn soveltamalla erityisesti useita sddntojd ja toimia,
joiden tarkoituksena on varjella pankin parhaita intressejd liikketoiminnassa. Nami toimet kisittdvit henkiloston
koulutuksen, asiakkaiden pisteytyksen, uusien tuotteiden hinnoittelun ja luottoriskiprosessien tarkistamisen.

pisteyty J p

(133) Erityisesti uusien lainojen hinnoittelun avulla saavutetaan kussakin asiakassuhteessa 31 piivddn joulukuuta 2017
mennessd vihintdadn [...] prosentin suuruinen positiivinen oman pddoman tuotto. Timd hinnoittelu otetaan kdyt-
to0n asteittain aloittaen [...] prosentin suuruisesta oman pddoman tuotosta asiakasta kohti saavuttaen 31 pdivdin
joulukuuta 2017 mennessi [...] prosentin suuruisen oman pdioman tuoton asiakasta kohti.

(134) NLB:n hinnoittelupolitiikan ja riskinhallintakehyksen parantaminen edelld kuvatulla tavalla on asianmukaista ja
tarpeen, jotta uusien lainojen myontdmiseen voidaan soveltaa jatkossa tiukempaa luottopolitiikkaa ja varauksiin
aiempaa konservatiivisempaa politiikkaa. Nailld uudistuksilla korjataan NLB:n heikkouksia, jotka johtivat sen
lainasalkun heikkoon laatuun, ongelmallisten lainojen kohtuuttomaan suureen osuuteen ja suuriin luottokustan-
nuksiin. Koska toimenpiteilld puututaan heikon kannattavuuden syihin, niilld lisdtdin NLB:n pitkdn aikavilin elin-
kelpoisuutta.

(135) Rakenneuudistussuunnitelma sisltdd myos NLB:n muun kuin ydinliiketoiminnan organisatorisen erottamisen
ydinliiketoiminnasta. Rakenneuudistuksen avulla NLB voi virtaviivaistaa ydintoimintojaan. Liiketoimintojen eriyt-
timisen ansiosta NLB voi myds soveltaa eriytetympii ldhestymistapaa luopuakseen vihitellen muista kuin ydintoi-
minnoistaan ja hallinnoidakseen arvoltaan alentuneita omaisuuserid tavalla, jolla maksimoidaan niiden takaisin-
perintaarvo.

¢) Liiketoiminnan painopisteen siirtiminen kohti vahemman riskialttiita toimintoja

(136) Rakenneuudistussuunnitelman ansiosta NLB:n riskipainotetut omaisuuserat vihenevdt 11,1 miljardista eurosta
[5-10] miljardiin euroon 31 piivin joulukuuta 2012 ja 31 péivin joulukuuta 2017 vilisend aikana. Riskipaino-
tettujen omaisuuserien vihentyminen erityisesti pankin ongelmallisimmilla rahoitusalan holdingyhtiéiden, kuljetu-
syritysten ja rakennusyritysten alalla varmistaa, ettd niitd aloja koskeviin sitoumuksiin liittyvit riskit pienenevit
rakenneuudistuskaudella.
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(137) NLB siirtdd arvoltaan alentuneista lainoista koostuvan 2,3 miljardin euron suuruisen salkun BAMC:lle, minkd
ansiosta NLB voi keskittyd hallinnoimaan kannattavia lainoja ja vapauttamaan samalla resursseja jdljelle jadvien
ongelmallisten lainojen jarjestimiseen.

(138) NLB keskittdd toimintonsa tulevan strategian mukaisesti konservatiivisempaan liiketoimintaan, joka tarjoaa pank-
kipalveluja ydinsegmenteilld yksityisasiakkaille, pk-yrityksille ja valituille yrityspankkiasiakkaille. Tama kehitys
saavutetaan merkittivien divestointien ja muuta kuin ydinliiketoimintaa koskevan toiminnan vihentimisen avulla,
jolloin resursseja vapautuu ydintoimintoja varten.

d) Taserakenteen korjaaminen

(139) NLB sai jo valtiolta pddomanlisiyksen maaliskuussa 2011 ja heindkuussa 2012. Kolmannen padiomapohjan
vahvistamisen ansiosta NLB pystyy tdyttdimain Slovenian keskuspankin vihimmaéispddomavaatimukset ja voi siten
palauttaa elinkelpoisuutensa.

(140) Pdidomapohjan kolmannessa vahvistamisessa otetaan huomioon pankin tarpeet, jotka on madritetty omaisuuserien
laadun arvioinnin tulosten perusteella. Pidomapohjan vahvistamisen jilkeen pankin pddomavaatimusasetuksen
mukainen Tier 1 -pddoman osuus yltdd valittémasti 15 prosenttiin ja [10-20] prosenttiin 31 pdividin joulukuuta
2017 mennessd, jolloin se ylittdd selvisti Slovenian keskuspankin asettaman vahimmadispadomavaatimuksen, jon-
ka mukaan Tier 1 -pddoman osuuden on oltava 9 prosenttia.

(141) NLB siistii lisaksi tasettaan siirtimalld ongelmallisia saatavia ja arvoltaan alentuneita omaisuuserid BAMC:lle.

(142) NLB vahvistaa rahoitusprofiiliaan vihentdmilld tytiryhtioille osoitettua konsernin sisiistd rahoitusta, luopumalla
muista kuin ydintoiminnoistaan ja keskittymalla jilleen aiemminkin sen rahoituspohjan muodostaneisiin yksityi-
sasiakkaiden talletuksiin. Lainojen ja talletusten suhde paranee vuoden 2012 105 prosentista [70-80] prosenttiin
31 péivéin joulukuuta 2017 mennessa.

e) Pitkdn aikavilin kannattavuuden palauttaminen

(143) Pitkdn aikavilin kannattavuus palautetaan pankin strategian muuttamisella siten, ettd se keskittyy jatkossa ydintoi-
mintaansa tarjoamalla pankkipalveluja yksityisasiakkaille, pk-yrityksille ja valikoiduille yritysasiakkaille Slove-
niassa, minkd ansiosta se voi saavuttaa oman pddoman tuottoa koskevat tavoitteensa.

(144) Pankki parantaa nettokorkomarginaaliaan varmistamalla, ettd uusi antolainaus on hinnoiteltu asianmukaisesti.
Uusien lainojen hinnoittelu auttaa saavuttamaan kussakin asiakassuhteessa positiivisen oman pddoman tuoton,
joka on vihintddn [...] prosenttia vuonna 2014, [...] prosenttia vuonna 2015, [...] prosenttia vuonna 2016 ja
[...] prosenttia vuonna 2017.

(145) NLB dokumentoi lisiksi kaikki rakenneuudistuspditokset. Namd asiakirjat sisdltdvat valitun ratkaisun vertailun
vaihtoehtoisiin ratkaisuihin, kuten vakuuden toteuttamiseen ja sitoumuksen lopettamiseen. Asiakirjoissa osoite-
taan, ettd valitulla ratkaisulla maksimoidaan nettonykyarvo pankin nikokulmasta.

(146) NLB:lld on suunnitteilla myds laaja-alainen kustannusten vdhentimiseen tdhtddvd ohjelma, jossa yhdistetddn
merkittavasti sen toimipaikkoja ja sivuliikkeitd sekd vahennetddn henkil9stod, parannetaan toiminnallista tehok-
kuutta, toteutetaan riskeihin sopeutettua ja kannattavuuteen tdhtdavaa asiakashankintaa sekd optimoidaan likvidi-
teetti- ja muut kustannukset. Rakenneuudistussuunnitelman mukaan niin voidaan pienentdd pankin kustannusten
ja tulojen suhdetta alle 60 prosenttiin, mikd vastaa sen kriisid edeltdnyttd tasoa. NLB saavuttaa 31 piivdin joulu-
kuuta 2017 mennessd [5-10] prosentin oman piddoman tuoton verojen jilkeen ja [10-20] prosentin suuruisen
paddomavaatimusasetuksen mukaisen Tier 1 -pddoman osuuden. NLB:n voitot verojen jilkeen ovat vuonna 2017
[100-150] miljoonaa euroa.

(147) Arvonalentumisten odotetaan vihentyvin ajan ja rakenneuudistussuunnitelman asteittaisen tdytintoonpanon
myo6td. Pankin luottoriskiprofiilista tulee vakaampi, kun arvoltaan alennetut omaisuuserdt siirretdin BAMC:lle,
luottoriskien hallinnointiin liittyvit sitoumukset toteutetaan ja pankilla yha olevien ongelmallisten lainojen jirjes-
telyyn liittyvdt sitoumukset toteutetaan maksimoimalla lainojen nettonykyarvo pankin kannalta ja kun muut
toimet pankin riskinhallintakehyksen vahvistamiseksi toteutetaan.

(148) Komissio katsoo ndin ollen, ettd rakenneuudistussuunnitelmalla voidaan asianmukaisesti palauttaa NLB:n pitkéin
aikavilin elinkelpoisuus.
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i) Omat toimet ja vastuunjako

(149) Vuoden 2013 pankkitiedonannolla tdydennetyn rakenneuudistustiedonannon mukaan tuensaajan on osallistuttava
asianmukaisella omalla osuudella, jotta tuki voidaan rajoittaa vilttimédttomain ja estdd kilpailun véddristyminen ja
moraalikato. Tdmin vuoksi i) sekd rakenneuudistuskustannuksia ettd tuen maarad olisi rajoitettava ja ii) nykyisten
osakkeenomistajien ja huonommassa etuoikeusasemassa olevien velkojien olisi osallistuttava mahdollisimman
laajasti vastuunjakoon.

(150) Asianmukainen vastuunjako késittda tavanomaisesti sen, ettd kun tappiota on katettu omasta padomasta, hybridi-
pddoman omistajat ja huonommassa etuoikeusasemassa olevat velkainstrumenttien haltijat osallistuvat kustannuk-
siin. Hybridipddoman omistajien ja huonommassa etuoikeusasemassa olevien velkainstrumenttien haltijoiden on
osallistuttava mahdollisimman suurella osuudella pddomavajeen supistamiseen. Osallistuminen pddomavajeen
supistamiseen voidaan toteuttaa joko muuttamalla instrumentteja Tier 1 -pddomaksi (%) tai alentamalla niiden
pddoma-arvoa. Rahavarojen virtaaminen tuensaajalta kyseisten arvopaperien haltijoille on joka tapauksessa estet-
tdvd, siind madrin kuin se on lainsddddnnoén puitteissa mahdollista.

(151) Rakenneuudistussuunnitelma ei anna aihetta olettaa, ettd tuki ylittdisi sen, mikd on tarpeen NLB:n elinkelpoi-
suuden palauttamiskustannusten kattamiseksi. Pddomavaje, joka on tarkoitus kattaa padomapohjan kolmannella
vahvistamisella, maariteltiin omaisuuserien laadun arvioinnin perusteella. Pidomanlisdystd koskeva arvio perustuu
erityisesti omaisuuserien arvioon, josta kdy ilmi, miten paljon pddomaa tarvitaan ja milloin se riittdd stressitilan-
teista selvidmiseksi. Omaisuuserien laadun arviointi toi lisdselvyyttd tarvittavan pddoman mddristd. Kolmannen
pddomapohjan vahvistamisen ansiosta pankki voi tdyttdd lainsdddannossd asetetut vihimmaispadomavaatimukset
ja vastata markkinoiden odotuksiin. Kdyttoon otetaan lisiksi pddoman takaisinmaksujdrjestelmd, jolla rajoitetaan
vihimmaispddomavaatimuksen ylittdvin pddoman kertymistd NLB:lle ja jonka mukaisesti NLB:n on maksettava
verovuosina 2015, 2016 ja 2017 osinkoa, joka lasketaan progressiivisesti mahdollisesta vihimmadispddomavaati-
muksen ylittdvistd padomasta. Pddoman takaisinmaksujirjestelmalld varmistetaan, ettei pankki voi ryhtyd uusiin
liiketoimiin lainsdadddnnossi asetetut vahimmaispadomavaatimukset ylittdvin pidoman avulla, ennen kuin se on
maksanut sitoumuksensa takaisin valtiolle.

(152) Osinkokiellosta huolimatta ja jotta NLB d.d. voi ottaa vastaan osinkoa tytiryhtioiltddn ja vilttad likviditeetin kerty-
misen nithin, tytiryhtiot voivat maksaa osinkoa. Ne voivat maksaa osinkoa, jos NLB d.d. on niissi — suoraan tai
vilillisesti — enemmistoosakkaana ja jos kaikilla ulkopuolisilla osakkeenomistajilla on yhteenlaskettuna hallussaan
alle [10-20] prosenttia kyseisen yrityksen osakkeista ja ddnioikeuksista. Komission mielestd silld, ettd tytaryhtiilld
on mahdollisuus maksaa tilld tavoin osinkoa NLB d.d:lle, vaikutetaan osaltaan tuen médrin rajoittamiseen valttd-
mittdmadn, ja se lisdd joustavuutta NLB:n konsolidoidun pdidoman ja maksuvalmiuden hallinnoinnissa, joka niin
ollen tehostuu, sekd edistdd tuen takaisinmaksua. Se, ettd timén seurauksena myds tytiryhtididen vihemmistond
olevat osakkeenomistajat saisivat osan osingoista, on kohtuullinen heijastusvaikutus, kun otetaan huomioon siitd
saatavat hyodyt ja erityisesti se, ettd muille osakkeenomistajille kuin NLB d.d:lle mahdollisesti maksettavat osingot
ovat suhteellisen pienid, silld ne ovat alle kymmenesosa NLB d.d:lle mahdollisesti maksettavista osingoista.

(153) Ensinndkin osakkeenomistajien ja huonommassa etuoikeusasemassa olevien velkainstrumenttien haltijoiden
tekemit vastuunjakoa koskevat sitoumukset ovat vuoden 2013 pankkitiedonannolla tiydennetyn rakenneuudis-
tustiedonannon mukaisia.

(154) Slovenia sitoutui tdssd yhteydessd siihen, ettd ennen valtiontuen myontdmistd NLB:lle (eli ennen padomapohjan
kolmatta vahvistamista ja arvoltaan alentuneiden omaisuuserien siirtdmisti BAMC:lle), NLB alaskirjaa taseestaan
kokonaisuudessaan oman pddomansa ja jdljelld olevat huonommassa etuoikeusasemassa olevat velat ja varmistaa
ndin vuoden 2013 pankkitiedonannon vaatimusten noudattamisen. Komissio panee tyytyviisend merkille, ettd
huonommassa etuoikeusasemassa olevien velkainstrumenttien haltijat osallistuvat mahdollisimman laajasti kustan-
nuksiin, mikd varmistaa asianmukaisen vastuunjaon. Valtiolta periisin olevat padomanlisdykset toteutetaan vasta,
kun huonommassa etuoikeusasemassa olevien velkainstrumenttien haltijoiden toimet on toteutettu tdysimaarai-
sesti. Talld tavoin varmistetaan, ettd kaikkien huonommassa etuoikeusasemassa olevien velkainstrumenttien halti-
joiden on osallistuttava tdysimdardisesti pankin rakenneuudistuksen kustannuksiin, ennen kuin valtio ryhtyy
toimiin. Valtio saa niin ollen pankin osakkeet 100-prosenttisesti haltuunsa piiomapohjan kolmannen vahvista-
misen jilkeen, kun valtion toteuttaman ensimmdisen padomanlisiyksen jilkeen sen hallussa oli 33,1 prosenttia
pankin osakkeista.

(155) Toiseksi rakenneuudistustiedonannon 24 kohdan mukaan vastuunjako voidaan toteuttaa myos maksamalla asian-
mukainen korvaus valtion padomasta.

(") Sellaisena kuin se on madritelty asetuksen (EU) N:o 575/2013 26 artiklassa.
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(156) Komissio toteaa, ettd pddomapohjan ensimmdisessd ja toisessa vahvistamisessa sovelletut hinnat olivat vastuun-
jakoa koskevien periaatteiden mukaisia. (*) Rakenneuudistussuunnitelmaan sisiltyvissd padomapohjan kolman-
nessa vahvistamisessa valtio saa pankin 100-prosenttisesti omistukseensa padomapohjan vahvistamisen jilkeen ja
maksimoi siten vastuunjaon. Komissio on jo niin ikddn todennut, ettd arvoltaan alentuneiden omaisuuserien siir-
timisestd BAMC:lle maksetaan asianmukainen korvaus.

(157) Kolmanneksi NLB kattaa rakenneuudistussuunnitelman mukaiset rakenneuudistuskustannukset kustannusleik-
kauksilla, joilla vdahennetddn perusskenaariossa toimintakustannuksia 368 miljoonasta eurosta [250-300] miljoo-
naan euroon 31 pdivin joulukuuta 2012 ja 31 pdivin joulukuuta 2017 vilisend aikana. Rakenneuudistussuunni-
telma sisdltdd myos vihintddan [80-90] prosentin divestoinnit, jotka kohdistuvat NLB:n muihin kuin pankkitoi-
mintoihin. Lisiksi kdytt6on on otettu pddoman takaisinmaksujirjestelmd, jonka avulla valtiolle voidaan maksaa
osinkoja verovuosilta 2015, 2016 ja 2017 tdydessi laajuudessa vaarantamatta pankkia koskevien lainsdddiannossd
asetettujen vahimmaispddomavaatimusten noudattamista.

(158) Neljanneksi Slovenia on ndiden rakennetoimenpiteiden lisdksi sitoutunut noudattamaan kuponkeja, ostoja sekd
mainontaa ja aggressiivisia kaupallisia kdytintojd koskevaa kieltoa.

(159) Komissio panee merkille, ettd sitoumusta, jonka mukaisesti NLB pidittyy maksamasta kuponkeja, ei sovelleta
askettdin liikkeeseen laskettuihin instrumentteihin edellyttden, ettei ndiden dskettdin liikkkeeseen laskettujen instru-
menttien korkojen maksaminen synnyti oikeudellista velvollisuutta suorittaa kuponkimaksuja NLB:n arvopaperei-
sta, jotka olivat olemassa timin pddtoksen hyviksymisen ajankohtana. (*') Komissio katsoo, ettd kuponkikiellon
rajoitus, joka sallii konsernin hankkia uutta hybridipddomaa markkinoilta, on rakenneuudistustiedonannon
26 kohdan mukainen. Huonommassa etuoikeusasemassa olevien arvopaperien liikkeeseenlasku tdmin paatoksen
hyviksymisen jilkeen antaa pankille mahdollisuuden hankkia lisirahoitusta ja hybridipddomaa ilman olemassa
olevia arvopapereita ja erityisesti olemassa olevia heikommassa asemassa olevia velkoja koskevien kuponkien
maksamista. Kuponkikiellon rajaamisen ansiosta pankilla on mahdollisuus laskea liikkeelle padomavaatimusase-
tuksen mukaista Tier 1 -pddomaa, mikd saattaa vihentdd sen padomatarvetta, joka kohdistuu osakkeisiin. Tassd
yhteydessi on syytd muistaa, ettd kuponkien on oltava vapaaehtoisia eivitkd ne voi olla pakollisia velkainstrumen-
teille, jotka méaritellddn padomavaatimusasetuksen mukaiseksi Tier 1 -pddomaksi. Kisiteltdvissd tapauksessa on
lisaksi pantava merkille, ettd sen jilkeen, kun NLB:n oma pddoma ja heikommassa etuoikeusasemassa oleva velka
on kokonaisuudessaan alaskirjattu, pankilla ei ole endd lainkaan osakepddomaa eikd heikommassa etuoikeusase-
massa olevaa velkaa. Kuponkikiellon rajaamisella ei horjuteta kuponkikiellon rakenneuudistustiedonannossa tavoi-
teltua hyodyllistd vaikutusta, koska NLB:n tekemd sitoumus, jonka mukaan uusia instrumentteja koskevien kupon-
kien maksaminen ei muodosta oikeudellista estetti NLB:n nykyisten arvopapereiden kuponkimaksuille, estdd
pddoman tarpeettoman ulosvirtauksen.

(160) NLB:n voidaan ndin katsoa osallistuvan itse riittdvésti rakenneuudistuksensa kustannuksiin, kun otetaan
huomioon omaisuuserien, hybridien ja heikommassa etuoikeusasemassa olevien velkainstrumenttien haltijoita
koskeva vastuunjako, kustannusvihennykset, divestoinnit ja tuesta maksettava asianmukainen korvaus.

(161) Komissio katsoo ndistd syistd, ettd rakenneuudistussuunnitelmassa vahvistetaan asianmukaisesti oma osallistu-
minen kustannuksiin ja vastuunjako.

i) Kilpailun vdaristymistd rajoittavat toimenpiteet

(162) Lopuksi rakenneuudistustiedonannon 4 jaksossa edellytetdin, ettd rakenneuudistussuunnitelma sisiltdd toimenpi-
teitd, joilla rajoitetaan kilpailun viddristymistd. Ndmé toimenpiteet olisi ratiloitava niin, ettd niilld voidaan puuttua
niilld markkinoilla havaittuihin vidristymiin, joilla tuensaajapankki toimii rakenneuudistuksen jilkeen. Tallaisten
toimenpiteiden luonne ja muoto riippuvat kahdesta tekijistd: ensinnikin tuen médréstd ja sen myontdmisehdoista
ja -olosuhteista ja toiseksi niiden markkinoiden luonteesta, joilla tuensaaja jatkaa toimintaansa. Lisiksi komission
on otettava huomioon tuensaajan oma osallistumisaste ja vastuunjako rakenneuudistuksen aikana.

(163) NLB on saanut valtiontukea pddomanlisiyksind ja arvoltaan alentuneita omaisuuserid koskevina toimenpitein
yhteensd 2,321 miljardia euroa, miki vastaa 20:td prosenttia NLB:n riskipainotetuista omaisuuseristd. (*) Tuesta
on maksettava asianmukainen korvaus ja kilpailun vaaristymistd on rajoitettava toimenpiteilld erityisesti siksi, ettd
kyse on melko suuresta tukisummasta.

(*) Ks. ensimmdisen pelastamistukea koskevan pddtoksen 50-63 kohta ja toisen pelastamistukea ja menettelyn aloittamista koskevan
pddtoksen 73-88 kohta.

(*") Muissa paatoksissi viitataan vastaaviin sitoumuksiin: ks. komission paitos asiassa Royal Bank of Scotlandin rakenneuudistus ja osallistu-
minen omaisuuserien suojelujirjestelyyn C(2009)10112 lopullinen, EUVL C 119, 7.5.2010, s. 1, 128 kohta, ja komission piitds asiassa
Lloyds Banking Groupin rakenneuudistus C(2009) 9087 lopullinen (EUVL C 46, 24.2.2010, s. 2), 165 kohta.

(*) Riskipainotetut omaisuuserit joulukuussa 2012.
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(164) Ensimmdinen kilpailun véiristymistd rajoittava toimenpide on NLB:n [...] koskevien osakkuuksien divestointi.
NLB:n [...] divestointi vdhentdd NLB:n markkinaosuutta [...]. Myos NLB:n [...] divestoinnilla voidaan supistaa
NLB:n markkinaosuutta ja avata markkinoita kilpailjjoille.

(165) NLB:n markkinaldsndoloa vihennetddn rakennus-, kuljetus- ja rahoitusalan holdingyhti6iden osalta rajoittamalla
ndiden alojen vuotuisia riskipainotteisia omaisuuseri.

(166) NLB luopuu lisaksi leasing-vuokraus-, factoring- ja forfeiting-toiminnoistaan sekd muista kuin ydinliiketoiminnois-
taan Sloveniassa ja ulkomailla, mikd my®os rajoittaa saadun valtion tuen mahdollista hejjastusvaikutusta muihin
kuin NLB:n ydinpankkitoimintoihin.

(167) NLB:n toiminnassa otetaan huomioon kilpailun védristymisen estiminen. Kun NLB keskittyy vain yhteen toimia-
laan, vahvistaa riskinhallintaansa sekd hallinnointi- ja ohjausjirjestelmiddn ja tehostaa lainanantojirjestelyjain
panostamalla hinnoitteluun uusien lainojen [10-20] prosentin oman pddoman tuoton saavuttamiseksi 31 pdivdin
joulukuuta 2017 mennessd, se pidittyy tarjoamasta palveluja asiakkailleen kohtuuttoman edullisilla ehdoilla.
Niamd seikat parantavat NLB:n elinkelpoisuutta ja samalla rajoittavat kilpailun véaristymista.

(168) Slovenia on sitoutunut ostokieltoon, mikd varmistaa, ettei NLB kéytd saamaansa valtiontukea uuden liiketoi-
minnan ostamiseen. Lisiksi kdyttoon on otettu pddoman takaisinmaksujirjestelmd, jonka avulla NLB voi maksaa
valtiolle osinkoja verovuosilta 2015, 2016 ja 2017 tdydessd laajuudessa vaarantamatta pankkia koskevien lainsaa-
didnnossd asetettujen vihimmaispddomavaatimusten noudattamista. Pidoman takaisinmaksujirjestelmalld varmis-
tetaan, ettei pankki voi ryhtyd uusiin liikketoimiin lainsddddnndssé asetetut vahimmaispddomavaatimukset ylittdvin
padoman avulla, ennen kuin se on maksanut sitoumuksensa takaisin valtiolle.

(169) Naiden rakenteellisten toimenpiteiden lisdksi Slovenia sitoutui menettelyllisiin rajoituksiin, joilla ehkdistddn
kilpailun véiristyminen. Komissio hyviksyy valtiontukea koskevan mainonnan ja aggressiivisten kaupallisten
kaytintojen kiellon, jolla NLB:td estetddn kayttimastd tukea kilpailun vastaiseen toimintaan markkinoilla.

(170) Kun otetaan huomioon toimenpiteiden ja sitoumusten kirjo, kilpailun vaaristymisen rajoittamiseksi on olemassa
riittdvd suoja NLB:lle myonnettivin tuen méddrin osalta.

8.2.4 Rakenneuudistussuunnitelman seuranta

(171) Vuoden 2013 pankkitiedonannolla tdydennetyn rakenneuudistustiedonannon 5 jaksossa edellytetddn, ettd komis-
siolle toimitetaan sadnnollisesti kertomus, jonka perusteella timd voi tarkistaa, ettd rakennesuunnitelmaa toteute-
taan moitteettomasti. Slovenia nimittdd valvonnasta vastaavan uskotun miehen, joka toimittaa komissiolle seuran-
takertomuksen puolivuosittain.

(172) Jotta rakenneuudistussuunnitelmaa toteutettaisiin moitteettomasti koko rakenneuudistuskaudella, Slovenian viran-
omaiset ryhtyvit kaikkiin toimiin sen varmistamiseksi, ettdi NLB noudattaa mairdaikoja koskevassa asiakirjassa
lueteltuja sitoumuksia.

(173) Riippumaton ja soveltuvan pitevyyden omaava valvonnasta vastaava uskottu mies seuraa jatkuvasti rakenneuudis-
tussuunnitelman moitteetonta toteuttamista ja kaikkien tihin padtokseen liitettyyn médrdaikoja koskevaan asiakir-
jaan sisdltyvien sitoumusten asianmukaista noudattamista. Valvonnasta vastaavalla uskotulla miehelld on rajoituk-
seton padsy kaikkeen tietoon, jota timi tarvitsee valvoessaan pditoksen toteuttamista. Komissio tai valvonnasta
vastaava uskottu mies voi pyytdd NLB:ltd selvityksid ja tdsmennyksid. Slovenian ja NLB:n on tehtdvd kattavaa
yhteistyotd komission ja valvonnasta vastaavan uskotun miehen kanssa kaikissa seurantaan liittyvissd tieduste-
luissa.

8.2.5 Pidtelmd ja rakenneuudistussuunnitelmaa koskevan menettelyn pddttiminen

(174) Komissio toteaa, ettd Slovenian esittimalld rakenneuudistussuunnitelmalla puututaan asianmukaisesti kannatta-
vuuteen vaikuttaviin tekijoihin (my6s hallinto- ja ohjausjarjestelmain), vastuunjakoon ja kilpailun véiristymiseen
ja ettd se vastaa vuoden 2013 pankkitiedonannolla tdydennetyn rakenneuudistustiedonannon vaatimuksia.

(175) Komissio voi siten todeta, ettd sen toisessa pelastamistukea ja menettelyn aloittamista koskevassa paatoksessi esit-
timat epdilyt suunnitelman soveltumisesta sisimarkkinoille ovat aiheettomia.
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9. PAATELMA

(176) Komissio katsoo, ettdi NLB:n piddomapohjan ensimmadinen, toinen ja kolmas vahvistaminen seki arvoltaan alentu-
neiden omaisuuserien siirtiminen BAMC:lle on NLB:n hyviksi myonnettyd valtiontukea.

(177) Komissio toteaa, ettd pddomapohjan ensimmdisestd, toisesta ja kolmannesta vahvistamisesta sekd arvoltaan alentu-
neiden omaisuuserien siirrosta BAMC:lle koostuvat rakenneuudistustoimenpiteet ovat omiaan palauttamaan
NLB:n pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden, riittdvid vastuunjaon kannalta sekd asianmukaisia ja oikeasuhteisia esti-
médn kyseisistd tukitoimenpiteistd seuraavaa markkinoiden vaaristymistd. Komissio katsoo ndin ollen, ettd sille
toimitettu rakenneuudistussuunnitelma tdyttdd vuoden 2013 pankkitiedonannolla tdydennetyssd rakenneuudistus-
tiedonannossa ja arvoltaan alentuneita omaisuuserid koskevassa tiedonannossa, sellaisena kuin se on muutettuna
ja tdydennettynd vuoden 2013 pankkitiedonannolla, vahvistetut edellytykset. Rakenneuudistustoimenpiteiden
voidaan siten katsoa soveltuvan sisimarkkinoille SEUT-sopimuksen 107 artiklan 3 kohdan b alakohdan mukai-
sesti. Pddomapohjan ensimmdinen, toinen ja kolmas vahvistaminen seké arvoltaan alentuneiden varojen siirta-
minen BAMC:lle voidaan siten hyviksyd rakennesuunnitelman mukaisesti,

ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla

Slovenian tasavallan NLB:lle myontdmé rakenneuudistustuki, joka koostuu pidomapohjan ensimmadisestd vahvistamisesta
250 miljoonalla eurolla, pidomapohjan toisesta vahvistamisesta 382,9 miljoonalla eurolla, pidomapohjan kolmannesta
vahvistamisesta 1 558 miljoonalla eurolla sekd arvoltaan alentuneiden omaisuuserien siirtoa BAMC:le koskevasta
toimenpiteestd, jonka tukiosuus on 130 miljoonaa euroa, on Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
107 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua valtiontukea.

Rakenneuudistustuki soveltuu sisimarkkinoille, kun otetaan huomioon rakenneuudistussuunnitelma ja liitteessd mainitut
sitoumukset.

2 artikla

T4md paitos on osoitettu Slovenian tasavallalle.

Tehty Brysselissd 18 pdivind joulukuuta 2013.

Komission puolesta
Joaquin ALMUNIA
Varapuheenjohtaja
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LIITE

EUROOPAN KOMISSIOLLE TEHDYT SITOUMUKSET

Slovenian tasavalta, jiljempind 'Slovenia’, varmistaa, ettd NLB d.d. ja siihen sidoksissa olevat yritykset, jiljempéni 'NLB’,
panevat tdytinto6n 7 pdivind tammikuuta 2013 toimitetun rakenneuudistussuunnitelman, sellaisena kuin sitdi on
muutettu 25 péivind helmikuuta 2013 ja viimeksi marras- ja joulukuussa 2013. Slovenia sitoutuu tédssd yhteydessd pane-
maan taytintoon erityisesti toimenpiteet ja menettelyt sekd saavuttamaan jdljempinid luetellut tavoitteet, jiljempana
'sitoumukset’, jotka ovat olennainen osa mainittua rakenneuudistussuunnitelmaa.

Sitoumukset tulevat voimaan sind pdiving, jona Euroopan komissio, jiljempind 'komissio’, hyviksyy paitoksen, jolla
rakenneuudistussuunnitelma hyviksytadn.

Rakenneuudistuskausi pddttyy 31 péividnd joulukuuta 2017. Sitoumukset ovat voimassa koko rakenneuudistuskauden,
ellei niissd erikseen muuta todeta.

1) [Taseen pienentiminen] NLB pienentdd rakenneuudistussuunnitelman mukaisesti konsernin taseen loppu-
summaa arviolta 17,9 miljardista eurosta [10-20] miljardiin euroon vuoden 2010 ja 31 piivin joulukuuta
2017 vilisend aikana tekemittd merkittdvid muutoksia tasetta madrittdviin kokonaisedellytyksiin tai taseen
loppusummaa koskeviin oikeudellisiin seikkoihin.

2) [Kustannusten vihentiminen] NLB:n toimintakustannukset olivat konsernitasolla 368 miljoonaa euroa
vuonna 2012. NLB vihentdd konsernitason toimintakustannuksia (pois lukien kertaluontoiset ylimairaiset
kustannukset, jotka eivit ole luonteeltaan toistuvia) siten, ettd se saavuttaa joko kustannusten ja tulojen alle
55 prosentin suhteen tai, jos kustannusten ja tulojen suhde on yli [50-60] prosenttia, kustannuksia vihennetdin
[300-350] miljoonaan euroon vuoden 2014 loppuun mennessd, [300-350] miljoonaan euroon vuoden 2015
loppuun mennessd, [250-300] miljoonaan euroon vuoden 2016 loppuun mennessd ja [200-250] miljoo-
naan euroon vuoden 2017 loppuun mennessa.

Jos vuotuinen inflaatio ylittdd 2,5 prosenttia kaudella 2013-2017, toimintakustannustavoitetta sopeutetaan
siten, ettd siind otetaan huomioon rakenneuudistussuunnitelman inflaatioaste-ennusteiden ja kyseisen vuoden
todellisen inflaation vilinen ero.

3) [Omistusosuuksien myyminen] NLB:1ld on omistusosuuksia muun muassa seuraavissa yrityksissi:

— [..]
— [..]
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— [..]
— ]

Divestoitaviksi tarkoitettujen omistusosuuksien omaisuusarvo oli 31 péiviand joulukuuta 2012 yhteensd
[100-150] miljoonaa euroa.

3.1)  Edelld mainitut omistusosuudet myyddin tai ne vilitetddn myytaviksi siten, ettd 31 pdivddn joulukuuta 2015
mennessd  omistusosuuksien omaisuusarvo pienenee vihintddn [40-50] prosenttia (eli vahintddn
[70-80] miljoonaan euroon) ja lopulta 31 péivddn joulukuuta 2016 mennessd [80-90] prosenttia (eli vahintddn
[20-30] miljoonaan euroon.

3.2)  Omistusosuuksien myynti katsotaan toteutetuksi, kun NLB on tehnyt kyseisestd omistusosuudesta sitovan
kaupan ja ostosopimuksen yhden tai useamman sellaisen ostajan kanssa, joka on riippumaton NLB:sti ja jolla ei
ole yhteyksii siihen.

3.3)  Jos NLB ei saavuta vuoden 2015 vihennystavoitettaan, on ryhdyttava kiireellisiin korjaaviin toimenpiteisiin,
joista on ilmoitettava komissiolle.

3.4)  Jos NLB ei saavuta vuoden 2016 vihennystavoitettaan, NLB d.d. antaa (19 kohdan mukaisesti nimitetylle) dives-
toinnista vastaavalle uskotulle miehelle yksinoikeuden edelld mainittujen omistusosuuksien tai niiden jaljelld
olevien osien myyntiin [...] mennessa.

3.5) Omistusosuudet on joka tapauksessa myytdvd sitoumusten mukaisesti.

4) [muiden kuin ydintoimintojen alalla toimivien tytiryhtididen divestointi] NLB d.d:lli on omistusosuuksia
myos seuraavissa tytiryhtidissi, jotka eivit toimi sen ydintoimintojen alalla:

— [..]
— [..]
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— [..]
— [..]

Omistusosuuksien, jotka eivit liity ydintoimintoihin, omaisuusarvo oli 31 péivdnd joulukuuta 2012 yhteensd
[950-1 000] miljoonaa euroa.

4.1)  Edelli mainitut omistusosuudet divestoidaan (eli ne myydddn, realisoidaan tai niistd luovutaan) siten, ettd
31 pdivaan joulukuuta 2015 mennessdi ndiden omistusosuuksien omaisuusarvo pienenee vihintddn
[40-50] prosenttia (eli vdhintddn [550-600] miljoonaan euroon) ja lopulta 31 piivddn joulukuuta 2016
mennessd [80-90] prosenttia (eli vdhintdan [150-200] miljoonaan euroon).

4.2)  Omistusosuuksien divestointi katsotaan toteutetuksi, kun kyseinen yritys on realisoitu tai siitd on luovuttu tai
NLB d.d. on tehnyt kyseisestd omistusosuudesta sitovan kaupan ja ostosopimuksen yhden tai useamman sellai-
sen ostajan kanssa, joka on riippumaton NLB:st4 ja jolla ei ole yhteyksid siihen.

4.3)  Sellaisiin omistusosuuksiin liittyvé lifketoiminnan harjoittaminen, joita ei ole divestoitu edelld i kohdassa asete-
tuissa médrdajoissa esimerkiksi muiden osakkeenomistajien vireilld olevien oikeudenkdyntien tai riita-asioiden
vuoksi, lopetetaan perusliiketoiminnan kesto ja luonne huomioon ottaen. Uutta liiketoimintaa ei ryhdytd harjoit-
tamaan (paitsi jos voimassa olevia sitoumuksia on pakko soveltaa edelleen). Téllaisessa tapauksessa kulloinkin
kyseessd oleva divestointi katsotaan toteutetuksi, kun joko tietyn omistusosuuden kokonaisarvo on pienentynyt
10 prosenttiin verrattuna sen arvoon 31 pdivind joulukuuta 2012 tai kun lakiin perustuva muodollinen
konkurssimenettely on aloitettu tai kun kyseisid tytiryhtioitd koskevat konsolidoidut piddomavaatimukset jadvit
alle 5 miljoonaan euroon.

4.4)  Jos NLB ei saavuta vuoden 2015 vdhennystavoitettaan, on ryhdyttdava kiireellisiin korjaaviin toimenpiteisiin,
joista on ilmoitettava komissiolle.

4.5)  Jos NLB ei saavuta vuoden 2016 vihennystavoitettaan, NLB d.d. antaa (19 kohdan mukaisesti nimitetylle) dives-
toinnista vastaavalle uskotulle miehelle yksinoikeuden edelld mainittujen omistusyhteyksien tai niiden jaljelld
olevien osien myyntiin [...] mennessd yhdelle tai useammalle ostajalle, joka téyttdd edelld 4.2 kohdassa asetetut
vaatimukset.

4.6)  Omistusyhteydet on joka tapauksessa divestoitava sitoumusten mukaisesti.

5) [Yhteisyrityksid koskevien omistusosuuksien myynti] NLB d.d. myy [...] mennessi kaikki omistusosuutensa
seuraavissa yhteisyrityksiss:

— [..]
— [..]

— [..]
— ]

5.1)  Edelld mainittuja yhteisyrityksid koskevien omistusosuuksien myynnin katsotaan toteutuneen, kun: i) NLB on
tehnyt kyseisestd omistusosuudesta sitovan sopimuksen yhden tai useamman sellaisen ostajan kanssa, joka on
riippumaton NLB:std ja jolla ei ole yhteyksia siihen; ii) yhteisyrityksid koskeva omistusosuus on pienentynyt [...]
prosenttiin.

5.2)  Jos NLB ei ole tehnyt edelld mainituista omistusosuuksistaan sitovia myynti- ja ostosopimuksia tai pienentdnyt
omistusosuuttaan [...] prosenttiin [...] mennessd, NLB d.d. antaa (19 kohdan mukaisesti nimitetylle) divestoin-
nista vastaavalle uskotulle miehelle yksinoikeuden edelld mainittujen omistusyhteyksien (tai niiden jaljelld olevien
osien) myyntiin [...] mennessi yhdelle tai useammalle ostajalle, joka tdyttad edelld 5.1 kohdassa asetetut vaati-
mukset.
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5.3)

6.1)

Omistusosuudet on joka tapauksessa myytdva sitoumusten mukaisesti.

[Pankkeja koskevien omistusosuuksien myynti] NLB d.d. myy omistusosuutensa [...]-pankeissa [...]
mennessd. Omistusosuuksien myynnin katsotaan toteutuneen, kun NLB d.d. on tehnyt kyseisestd omistusosuu-
desta sitovan myynti- ja ostosopimuksen sellaisen yhden tai useamman ostajan kanssa, joka tdyttdd seuraavat
vaatimukset: i) ostajan oltava riippumaton NLB:std eiki silld saa olla yhteyksid tdhén, ii) ostajalla on oltava riit-
tavit taloudelliset resurssit, osoitettu asiantuntemus ja motiivi yllapitdd ja kehittdd ostamaansa liiketoimintaa
jaftai yrityksid elinkelpoisina ja aktiivisina kilpailijoina, iii) ostajiin ei saa liittyd ldhtokohtaisesti kilpailullisia
ongelmia tai riskid siitd, ettd sitoumusten tdytdntoonpano viivéstyy, ja erityisesti on voitava kohtuudella olettaa,
ettd ostajat saavat asianmukaisilta sddntelyviranomaisilta kaikki tarvittavat luvat kyseisen liiketoiminnan ostami-
seen. Jos NLB d.d. ei ole tehnyt [...] koskevia omistusosuuksiaan koskevia sitovia myynti- ja ostosopimuksia [...]
mennessd, se antaa (19 kohdan mukaisesti nimitetylle) divestoinnista vastaavalle uskotulle miehelle yksinoi-
keuden niiden omistusosuuksien (tai niiden jiljelldi olevien osien) myyntiin ilman vdhimmaishintaa [...]
mennessd yhdelle tai useammalle ostajalle, joka tayttad edelld tdssd 6 kohdassa asetetut vaatimukset.

NLB d.d. luopuu lisaksi kokonaan [...]-pankkeja koskevista omistusosuuksistaan [...] mennessd. Jos NLB d.d. ei
ole divestoinut [...] koskevaa omistusosuuttaan kokonaisuudessaan [...] mennessd, se ehdottaa oma-aloitteisesti
antavansa tdyden tukensa ja puoltavan ddnensd kaikille toimenpiteille, paitoksille tai osakkeenomistajien ratkai-
suille, jotka ovat tarpeen [...] asettamiseksi run off -tilaan [...] alkaen sen lainasalkun raukeamiseen saakka
(enintddn kolmeksi vuodeksi), ja toteuttaa ndmd toimenpiteet, paatokset tai ratkaisut. NLB d.d. ehdottaa joka
tapauksessa oma-aloitteisesti antavansa tdyden tukensa ja puoltavan ddnensi kaikille toimenpiteille, paatoksille
tai osakkeenomistajien ratkaisuille, jotka ovat tarpeen, jotta [...] pidittyy uudesta luotonannosta [...]-pankille, ja
toteuttaa nimd toimenpiteet, paatokset tai ratkaisut.

[Luottoliiketoiminnan vihentiminen ja [...] lopettaminen] NLB d.d. vihentdd markkinaldsndoloaan seuraa-
villa tavoilla:

a) [...] lopettaminen [...] mennessi;
b) luottolitketoiminnan vihentdminen Sloveniassa seuraavien kumppaneiden kanssa:

b.1) rahoitusalan holdingyhtiét [SIC-koodit 64.200, 64.300, 64.920, 64.990, 70.100, 70.200 ja 70.220 ()];
timan salkun riskipainotetut omaisuuserdit ("RWA”) olivat [500-550] miljoonaa euroa 31 paivind
joulukuuta 2012. NLB d.d. varmistaa, ettd timan salkun riskipainottuja omaisuuserid vihennetdin seur-
aavan aikataulun mukaisesti:

2013 loppu 2014 loppu 2015 loppu 2016 loppu 2017 puoliv. 2017 loppu
(--r) (-er) (-n) (-er) (-.) (--r)
b.2) kuljetusalan yritysasiakkaat, joita koskevat sitoumukset ovat yli miljoona euroa [SIC-koodit 49.392,

49.410, 50.200 ja 51.100, 52.290 ()]; tdmidn salkun riskipainotetut omaisuuserdt olivat
[100-150] miljoonaa euroa 31 pidivdnd joulukuuta 2012. NLB d.d. varmistaa, ettd timdan salkun riski-
painotettuja omaisuuserid vihennetdan seuraavan aikataulun mukaisesti.

2013 loppu 2014 loppu 2015 loppu 2016 loppu 2017 puoliv. 2017 loppu
(--r) (-.r) (-2 (-.r) (-.) (--r)
b.3) rakennusalan yritysasiakkaat, joita koskevat sitoumukset ovat yli viisi miljoonaa euroa

[SIC-koodit 41.100, 41.200, 42.110, 42.220 ja 68.100 (*)]; timéan salkun riskipainotetut omaisuuserat
olivat [900-950] miljoonaa euroa 31 piivini joulukuuta 2012. NLB d.d. varmistaa, ettd timén salkun
riskipainottuja omaisuuserid vahennetddn seuraavan aikataulun mukaisesti:

2013 loppu

(..) (..) (..) (..) (..) (..)

2014 loppu 2015 loppu 2016 loppu 2017 puoliv. 2017 loppu

(") Médritelmd viittaa XX.X- ja XX.XX-muodossa kirjoitettuihin asianmukaisiin koodeihin (eli 64.200 viittaa myds 64.2:een ja 64.20:een).
(¥) Rahoitusalan holdingyhti6ihin sovelletaan samaa lahestymistapaa.
(*) Rahoitusalan holdingyhti6ihin ja rakennusalan yhti6ihin sovelletaan samaa koodeja koskevaa lahestymistapaa.
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7.1)  Jos riskipainotettuja omaisuuserid koskevista vihennystavoitteista jaddddn jollakin niistd kolmesta alasta yli
[10-20] prosenttia, NLB d.d. pidittyy uusista luototustoiminnoista kyseiselld alalla Sloveniassa, kunnes kyseinen
riskipainotettuja omaisuuserid koskeva vihennystavoite saavutetaan. Lisdksi NLB:n on toimitettava komissiolle
viipymittd varasuunnitelma, joka osoittaa sen valmiudet saavuttaa kyseinen riskipainotettujen omaisuuserien
vihennystavoite tai kyseiset riskipainotettujen omaisuuserien vihennystavoitteet 31 péivddn joulukuuta 2017
mennessd.

8) [Liiketoiminta ulkomaisten asiakkaiden kanssa] NLB d.d. pidittyy uusista luototustoimista sellaisten Slove-
nian ulkopuolelle sijoittautuneiden yritysasiakkaiden kanssa, jotka eivit kuulu konserneihin, joiden padtoimi-
paikka tai padasiallinen edunsaaja on Sloveniassa. NLB d.d. rajoittaa toimensa téllaisten asiakkaiden kanssa luot-
tosopimusten asianmukaiseen toteuttamiseen ja hallinnointiin. Tasmennykseksi todettakoon, ettei timé rajoitus
koske ulkomaankauppaan ja vientiin tarkoitettua rahoitusta slovenialaisille yrityksille eikd rahamarkkinasijoitta-
miseen liittyvda toimintaa ulkomaisten pankkien kanssa.

9) [Hallinnointi- ja ohjausjirjestelmi] Slovenia sitoutuu ajantasaistamaan NLB:n hallinnointi- ja ohjausjirjestel-
mérakenteet unionin vakavaraisuusdirektiivin ja Slovenian kansallisen lainsdddinnon mukaisiksi. Muutokset,
joita tdimd edellyttdda NLB d.d:n yhtiojdrjestyksissd ja sisdisissd sddnnoissd, on toteutettava kolmen kuukauden
kuluessa siitd, kun komissio on hyviksynyt paatoksen NLB:n rakenneuudistussuunnitelmasta. Erityisesti

9.1)  Slovenia sitoutuu noudattamaan
a) hallinnointi- ja ohjausjirjestelmaa koskevia sddnt6jd 9.2-9.9 kohdan mukaisesti;

b) kehystd ja vastuunjakoa, josta on sdddetty yrityksid ja pankkitoimintaa/sddntelyd koskevassa Slovenian lain-
saddannossd, jota sovelletaan rahoituslaitosten osakkaisiin, hallintoneuvostoon ja valvontaelimiin sovelletta-
vassa Slovenian lainsddddnnossi; ja

¢) komission ohjeita, jotka koskevat hallinnointi- ja ohjausjirjestelméd ja sellaisten pankkien suhteisiin sovellet-
tavaa kehystd, joissa valtio on osakkaana;

9.2)  ainoastaan NLB d.d:n hallintoneuvostolla on valtuudet ja vastuut, jotka liittyvdt NLB:n pdivittaislitketoiminnan
riippumattomaan hoitamiseen yksinomaan pankin intressien mukaisesti. Valvontaelin, osakkeenomistajien
kokous tai jokin osakkeenomistajan edustaja ei voi antaa ohjeita hallintoneuvostolle tai puuttua muulla tavoin
pankin pdivittdiseen johtamiseen;

9.3)  valvontaelimen suorittamaa valvontaa ja seurantaa lukuun ottamatta mikddn muu yrityksen elin tai yksikko ei
ohjeista hallintoneuvostoa; etenkddn osakkeenomistajat tai valtio eivit saa ohjeistaa suoraan tai valillisesti hallin-
toneuvostoa. Tdma pdtee myos yhtiokokoukseen, jonka paitoksentekovaltuudet rajataan ainoastaan lain ja yhtio-
jarjestysten mukaisiin padtoksiin. Lisdksi yksityisten, jotka kayttdvit vaikutusvaltaansa yritykseen saadakseen
hallintoneuvoston jdsenet toimimaan yhtiotd tai sen osakkeenomistajia vahingoittavalla tavalla on korvattava
ndmd vahingot yritykselle;

9.4)  pankin ja sen osakkeenomistajien, erityisesti Slovenian, vilisissd suhteissa toimitaan markkinaehtoisesti;

9.5)  kaikkien valvontaelimen jdsenten on ldpdistivd soveltuvuustestit eli heidin on oltava luotettavia ja heilld on
oltava vaadittava ammattitaito voidakseen asianmukaisesti arvioida ja valvoa NLB:n liiketoimintaa. Slovenia ei
puutu valvontaelimen jdsenten ja johtajien nimityksiin muulla tavoin kuin kéyttdmalld Slovenian tavanomaisesta
yhtidoikeudesta johtuvia osakkeenomistajan oikeuksiaan;

9.6) hallintoneuvoston ja sen toimikuntien paikoista ja ddnestysoikeuksista kaksi kolmasosaa osoitetaan riippumatto-
mille asiantuntijoille eli henkiloille, jotka eivit tyoskentele suoraan eivitkd ole tyoskennelleet nimitystddn edel-
tdvin 24 kuukauden aikana Slovenian hallitukselle ja jotka eivit tyoskentele kyseisend ajankohtana tai jotka eivit
ole nimitystddn edeltdvin 24 kuukauden aikana ty6skennelleet Slovenian minkain puolueen johto- tai hallinto-
tehtavissa;

9.7)  NLB varmistaa tehokkaan, riippumattoman ja objektiivisen sisiisistd tarkastuksista vastaavan toiminnon. Tdma
toiminto raportoi ja vastaa ainoastaan hallintoneuvostolle ja valvontaelimen tarkastustoimikunnalle, jonka jise-
nistd ainakin yhdelld on oltava dskettéistd asianmukaista rahoitusalan kokemusta. Sisdisen tarkastustoiminnon
havaintoihin ja suosituksiin on kiinnitettdvd asianmukaista huomiota ja niistd on keskusteltava tarkastustoimi-
kunnassa/hallintoneuvostossa, minki perusteella ongelmiin puuttumiseksi on laadittava asianmukainen toiminta-
suunnitelma. Pddtos olla toimimatta sisdisen tarkastuksen tulosten perusteella on perusteltava hyvin ja siitd on
pyydettiessi raportoitava valvonnasta vastaavalle uskotulle miehelle;
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9.8)  NLB noudattaa jirkevid ja vakaata kestdvyyttd edistivdd politiikkaa, kun se toteuttaa suunniteltuja toimenpiteita.
NLB tarkistaa edelleen sisdistd kannustinjirjestelmédd ja palkkauspolitiikkaansa ja ryhtyy toimiin varmistaakseen,
etteivit ne kannusta kohtuuttomaan riskinottoon ja ettd ne ovat pitkin aikavilin kestavien tavoitteiden mukaisia
ja ldpindkyvid. Pankin hallintoelinten jisenten ja johtavien tyontekijoiden palkkioissa on otettava huomioon
erityisesti kyseisen henkilon panos pankin taloudelliseen asemaan ja tarve soveltaa markkinaldhtoistd palkka-
tasoa, jotta tehtdviin voidaan palkata soveltuvat henkilot, jotka pystyvit kehittdimain kestdvdd litketoimintaa.
NLB:n palkkiopolitiikassa ja palkkiokdytdnnoissd noudatetaan Euroopan pankkiviranomaisen 10 péivini joulu-
kuuta 2010 julkaisemia palkkiopolitiikkoja ja palkkiokdytintojd koskevia ohjeita. Vuosittain maksettavien palk-
kioiden vaihtelut rajataan seuraavasti:

a) hallintoneuvosto: viisi kuukausipalkkaa;

b) front office -toiminnoissa erityistehtdvissa (') toimivat tyontekijat: viisi kuukausipalkkaa;
¢) muissa toiminnoissa erityistehtdvissd toimivat tyontekijit: kolme kuukausipalkkaa;
Ainakin 50 prosenttia muuttuvasta palkkiosta maksetaan kolmen vuoden aikana.

9.9)  Edelld 9.8 kohdassa mainitusta sitoumuksesta huolimatta hallintoelimen jdsenen ja erityistehtivissd toimivan
tyontekijin kokonaispalkkio rajoitetaan asianmukaiselle tasolle koko rakenneuudistuskaudeksi. Tillaisen
henkilon kokonaispalkkio ei voi olla enemmin kuin 15 kertaa Slovenian keskipalkkaa suurempi tai kymmenen
kertaa NLB d.d:ssi maksettua keskipalkkaa suurempi. Edelld mainittuja rajoituksia sovelletaan rakenneuudistus-
kauden loppuun saakka.

9.9.1) Tiedotettuaan asiasta valvonnasta vastaavalle uskotulle miehelle NLB voi mukauttaa edelld mainittuja vuosipalk-
kion enimmaisrajoja Slovenian inflaation perusteella.

9.9.2) Lain sallimissa rajoissa NLB voi palkita elintensé ja toimikuntiensa jdsenid, tyontekijoitd ja keskeisid toimijoita
seuraavien perjaatteiden mukaisesti:

b.1) kyseisen henkilon panos NLB:n taloudelliseen asemaan erityisesti aiemmissa liiketoimintapolitiikoissa ja
riskinhallintatoimissa; ja

b.2) tarve noudattaa markkinaldhtoistd palkkausta, jotta voidaan palkata hyvin soveltuvat henkil6t, jotka
pystyvit kehittdmain kestdvaa kasvua.

9.10) Slovenia varmistaa, ettd kaikki valtio-omisteiset pankit pysyvit erillisind taloudellisina yksikkoing, joilla on
unionin sulautuma-asetuksen ja toimivaltakysymyksistd annetun komission tiedonannon mukainen riippumat-
toman paitoksentekovalta. Slovenia varmistaa erityisesti, ettd

a) kaikki hallituksen elimille toimitetut luottamukselliset, kaupallisesti arkaluonteiset ja henkil6itd koskevat
tiedot, joissa on vastaava merkintd, kasitellddn niiden luonteen mukaisesti ja ettei niitd vélitetd muille pankille
tai yrityksille, joissa valtio on osakkaana;

b) hallitus hallinnoi ja ylldpitdd osakkuuttaan pankissa erillidn sen muita osakkuuspankkeja koskevista intres-
seistdan;

¢) muita pankkeja koskevien kaikkien valtion oikeuksien kiytto ja valtion intressien hallinta perustuu kaupalli-
suuteen eikd niilld estetd, rajoiteta, vddristetd taikka merkittdvasti helpoteta tai estetd tehokasta kilpailua.
Valtion osakkuuksien mahdollisten siirtojen on tapahduttava lapindkyvissd, avoimessa ja kilpailulle altiste-
tussa menettelyssa.

10) [Riskinhallinta- ja luotonantopolitiikka] NLB tarkistaa riskinhallintaprosessiaan, ja erityisesti NLB d.d. ja sen
peruspankkitoimintaa harjoittavat tytaryhtiot (3

() Erityistehtdvissd toimivia tyontekijoitd ovat pankin palkkiopolititkan maaritelman mukaisesti hallintoneuvoston jasenten ohella i) liike-
toimintatoiminnoissa tyoskentelevit — NLB d.d:n front office -toiminnoissa tyoskentelevit tyontekijat; vdlittomédn vastuun kantajat:
toisen hallintotason johtajat, rahoitusmarkkinayksikoiden johtajat, yksityisasiakkaita palvelevien sivuliikkeiden johtajat, yritysasiakkaita
(suuryritykset ja pk-yritykset) palvelevien liiketoimintakeskusten johtajat; ii) yhteisissd toiminnoissa tyoskentelevit — toisen ja
kolmannen hallintotason johtajat; iii) valvontatoiminnoissa tyoskentelevit — toisen ja kolmannen hallintotason johtajat, sisdiseen
valvontajirjestelmddn (mm. sisdiset tarkastukset) ja muihin riippumattomiin valvontatehtaviin (riskinhallinta jne.) osallistuvat tyonte-
kijat, tietoturvallisuusjohtaja; iv) muut tyontekijit, joiden kokonaisvuositulot ylittavit 100 000 euroa bruttona.

() NLB Razvojna banka, NLB Montenegrobanka, NLB Banka Tuzla, Tutunska banka, NLB Banka Pristina ja NLB Bank Beograd.
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10.1)  hinnoittelevat jokaisen uuden lainan (uutena lainana pidetddn kaikkia uusia liiketoimia, jotka eivt liity nykyisiin
liiketoimiin) asianmukaisen sisdisen hinnoitteluvilineen (kuten tilld hetkelld kdytossd olevan "Kreditni Kalkulator”
-vilineen ja sen tulevan uuden version) avulla tai (yksityisasiakkaiden ja pk-yritysten (') massamarkkinapalveluja
koskevissa sitoumuksissa) asianmukaisten sisdisten hinnoitteluohjeiden avulla. Uusien lainojen hinnoittelua pide-
tddn asianmukaisena, kun uuden lainan avulla voidaan saavuttaa joko yksittdisessd lainassa tai kussakin asiakas-
suhteessa vuonna 2014 vahintdin [...] prosentin, vuonna 2015 vahintdidn [...] prosentin, vuonna 2016 vahin-
tddn [...] prosentin ja vuonna 2017 vahintddn [...] prosentin suuruinen positiivinen oman pddoman tuotto
("ROE”) ennen veroja. Asiakassuhteen oman pdidoman tuoton laskennassa voidaan ottaa huomioon korkotulot,
maksut sekd yhdistelmdni muut saman asiakkaan tuotteet. Asiakaskohtainen oman pidoman tuoton laskenta ja
oman pidoman vihimmdistuottoon perustuva hinnoittelu on otettava kdyttoon 30 péivddn kesikuuta 2014
mennessd NLB:ssd ja 31 pdivddn joulukuuta 2014 mennessi kaikissa sithen ldheisesti liittyvissd peruspankkitoi-
mintaa harjoittavissa yrityksissa.

a) Tdssd laskennassa voidaan ottaa huomioon yhden asiakkaan kaikkien lainojen volyymipainotettu keskiarvo
(timdn paitoksen hyviksymispdivastd alkaen), muu palkkioliiketoiminta tai pankkitapahtumat, jotka vaikut-
tavat kyseiseen asiakassuhteen kannattavuuteen siten, ettd uuden lainan tuotto voi olla alhaisempi, jos muista
palkkioliiketoimista tai pankkitapahtumista saatavat tulot kompensoivat heikomman tuoton. Uusista lainoista
on laadittava luottoasiakirjat, jotka osoittavat ennen sopimuksen tekemistd lasketun oman padoman tuoton
joko yksittdiselle lainalle tai muulle yksittdisen asiakkaan voimassa olevalle sitoumukselle palkkioliiketoimet
ja pankkitapahtumat mukaan luettuina. Yksityisasiakkaiden massamarkkinapalvelujen ja pk-yritysten liiketoi-
mien osalta ennen sopimuksen tekemistd laskettavan oman padoman tuoton méarittiminen voidaan korvata
varmistamalla, ettd liiketoimi on hinnoiteltu sisdisten hinnoitteluohjeiden mukaisesti, ja osoittamalla keskite-
tysti, ettd hinnoitteluohjeilla varmistetaan seuraavansuuruinen oman pidoman tuotto: [...] prosenttia
vuonna 2014, [...] prosenttia vuonna 2015, [...] prosenttia vuonna 2016 ja [...] prosenttia vuonna 2017.

=

Alhaisempaan hintatasoon johtavat hinnoittelupoikkeamat on dokumentoitava. Dokumentaation on sisallet-
tavd vankat taloudelliset perusteet poikkeamalle, ja se on esitettdvd valvonnasta vastaavalle uskotulle miehelle.
Poikkeamien kokonaismairi ei saa ylittdd 10.6 kohdassa médriteltyja summia.

¢) Luottosopimukset, joihin ei sovelleta titd hinnoittelujarjestelmaa: liheisten kumppanien (mm. konsernien
jasenten ja tyontekijoiden) kanssa suoritetut liiketoimet, rakenneuudistustapaukset (D-, E- ja C-asiakkaiden
kanssa, joissa maksuviive on yli 90 piivéd) ja kaikki rahamarkkinatoimet;

10.2) mukauttavat luottoluokitusmenettelyd siten, ettd tilinpddtosanalyysi ja luottopisteytys, joista kdy ilmi vdhintddn
velkasuhdetta ja suorituskykyi koskevat perusteet, kuten pddomantuoton, litketuloksen (EBIT) suhde nettorahoi-
tuskuluihin, velka/EBITDA ja velka (velka+piddoma), otetaan huomioon ennen jokaisen uuden luottositoumuksen
tekemistd yritysasiakkaan kanssa. Kaikki asiakkaat, joita koskevat NLB d.d:n sitoumukset ylittivdt miljoona
euroa, on luokiteltava uudelleen vuosittain;

10.3) dokumentoivat kaikki rakenneuudistuspditokset eli kaikki uudet luottosopimukset sellaisten ongelmallisten
asiakkaiden kanssa, joita koskeva riski on yli 10 000 euroa, ja sisillyttavit aineistoon vaihtoehtoisia ratkaisuja,
kuten vakuuden toteuttamista ja sitoumuksen lopettamista, koskevan vertailun, joka osoittaa valitun ratkaisun
maksimoivan nettonykyarvon pankin kannalta. Ellei vdhintdédn [...] prosentin oman piddoman tuoton saavutta-
minen ole mahdollista, rakenneuudistuspditokset on muotoiltava sellaisiksi, ettd pankki pystyy padttdimaiin
sitoumuksen vahintddn kahdentoista kuukauden vilein. Tilanteissa, joissa NLB d.d:lld ei ole yksinomaista
oikeutta ehdottaa tai hyviksyd rakenneuudistussopimuksia tai tehdd rakenneuudistuspddtoksid, se kayttad
oikeuksiaan edelld mainittujen periaatteiden mukaisesti. Luettelo kaikista dskettdin tehdyistd rakenneuudistuspaa-
toksistd toimitetaan sddnnollisesti valvonnasta vastaavalle uskotulle miehelle (vdhintdian joka kuudes kuukausi).
Kutakin rakenneuudistuspditostd koskeva dokumentaatio on pyynnostd esitettdvd valvonnasta vastaavalle usko-
tulle miehelle;

10.4) varmistavat, ettd kaikki pk-yritysten ja yritysasiakkaiden luottoja hyviksyvit luottovirkailijat ovat osallistuneet
30 paivdan kesikuuta 2014 mennessi sisdiseen koulutukseen, jossa heiddt on perehdytetty luottoluokitusmenet-
telyyn ja vakiintuneisiin hinnoittelumenetelmiin;

10.5) siirtyvdt 31 péivadn joulukuuta 2014 mennessd parannettuun, tdysin sisdisiin luokituksiin perustuvaan asiaka-
sluokitusjérjestelméddn, jonka Slovenian keskuspankki on hyviksynyt;

10.6) siind tapauksessa, ettd valvonnasta vastaava uskottu mies toteaa NLB:n jattineen noudattamatta jotakin tissd
10 kohdassa mainittua sitoumusta, NLB d.d toimittaa valvonnasta vastaavalle uskotulle miehelle kehityssuunni-
telman, joka sisdltdd sen toteuttamat ja suunnitelmat toimet, joilla estetddn sitoumusten laiminlyonti seuraavalla
vuosineljannekselld. Suunnitelma toimitetaan valvonnasta vastaavalle uskotulle miehelle, joka raportoi siitd seur-
aavassa komissiolle laatimassaan puolivuotiskertomuksessa. Jos kehityssuunnitelmalla ei saavuteta toivottuja
tuloksia ja tavoitteita, NLB d.d. rajoittaa 12 kuukauden ajaksi — sitoumusten laiminlyénnin raportoimista

() Keskisuuret yritykset: yritykset, joita koskevat NLB:n sitoumukset ovat konsernitasolla 500 000-10 000 000 euroa tai joiden kahden
perakkdisen vuoden tulot ovat 2,5-50 miljoonaa euroa kahtena perikkiisend vuotena; pienyritykset: yritykset, joita koskevat NLB:n
sitoumukset ovat konsernitasolla alle 500 000 euroa tai joiden kahden perdkkaisen vuoden tulot ovat enintddn 2,5 miljoonaa euroa.
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seuraavasta neljanneksestd alkaen — uutta lainavolyymia raportointikaudella 66 prosenttiin sen raportointi-
kauden lainavolyymin (') suuruudesta, jona sitoumus laiminly6tiin. Tdtd ei sovelleta 10.1, 10.2 ja 10.3 kohtien
sitoumusten yksittdisiin laiminlyonteihin, jos valvonnasta vastaavan uskotun michen lisdtutkimuksissa kdy ilmi,
ettd laiminlyontid voidaan pitdd yksittdisend virheend tai puutteena ja ettei mikddn viittaa siihen, ettd laimin-
lyonnin kohteena olisivat asiakaskohtaisen kokonaisvolyymin osalta yli [...] miljoonan euron sopimukset.

11) [Syrjintikielto] Slovenian valtion omistuksessa olevia yrityksid ei saa kohdella edullisemmin kuin yrityksi,
joissa valtio ei ole omistajana (syrjintdkielto). NLB d.d:n on laadittava rakenneuudistuskaudella vuosittain
kertomus, jossa verrataan toisiinsa valtio-omisteisiin yrityksiin ja vastaaviin yksityisyrityksiin sovellettuja lainaeh-
toja.

12) [Menettelyd koskevat sitoumukset] Slovenia sitoutuu ottamaan kayttoon seuraavat NLB:n rakenneuudistuk-
seen liittyvat menettelylliset suojatoimenpiteet:

12.1) [Mainontaa ja aggressiivisia kaupallisia kiytintojid koskevat kiellot] Kielletdin mainonta, joka liittyy NLB:n
hyviksi myonnettivain valtiontukeen ja valtion omistukseen NLB:ssi (tai kaikki kilpailuetu, joka perustuu jollain
tavalla NLB:n saamaan tukeen tai valtion omistukseen NLB:ssd), ja estetddn NLB:td kdyttimastd aggressiivisia
kaupallisia strategioita, joihin ei olisi mahdollisuutta ilman valtiontukea (mainontakielto);

12.2) [Pdioman takaisinmaksujirjestelmi ja osinkokielto] NLB d.d. maksaa tarkastetun vuoden tilinpditostilien
perusteella osinkoina seuraavat summat osakkeenomistajilleen:

i) verovuosina 2015 ja 2016: joko i) 50 prosenttia pidomasta, joka ylittdd unionin ja Slovenian oikeuden
mukaisesti sovellettavan konsolidoitua vahimmaéispddomaa koskevan vaatimuksen (mukaan luettuina pilarit 1
ja 2) lisittynd 100 peruspisteen padomapuskurilla, tai ii) kyseisen vuoden nettotulot riippuen siitd, kumpi
ndistd on pienempi;

ii) verovuonna 2017: joko i) 100 prosenttia padomasta, joka ylittid unionin ja Slovenian oikeuden mukaisesti
sovellettavan konsolidoitua vihimmaispddomaa koskevan vaatimuksen (mukaan luettuina pilarit 1 ja 2) lisét-
tynd 100 peruspisteen padomapuskurilla, tai i) kyseisen vuoden nettotulot riippuen siitd, kumpi néistd on
pienempi.

12.2.1

—

Sanotun rajoittamatta Slovenian keskuspankin toimivaltaa NLB:n pankkitoiminnan valvojana, osinkojen maksu
keskeytetddn kokonaan tai osittain, jos sen katsotaan NLB:n perustellun pyynnon, jota valvonnasta vastaava
uskottu mies tukee, perusteella vaarantavan pankin maksukyvyn seuraavina vuosina.

12.2.2) Verovuosilta 2013 ja 2014 ei makseta osinkoa.

12.2.3

=

NLB:n tytdryhti6ihin sovelletaan osinkokieltoa edelli NLB d.d:n osalta kuvatuin ehdoin. Kiellosta huolimatta
NLB-konsernin yhtiot voivat maksaa osinkoa osakkeenomistajilleen, jos NLB d.d. on niissd — suoraan tai valilli-
sesti — enemmistdosakkaana ja jos kaikilla ulkopuolisilla osakkeenomistajilla on yhteenlaskettuna hallussaan alle
[10-20] prosenttia kyseisen yrityksen osakkeista ja ddnioikeuksista.

12.3) [Kuponkikielto]; Varmistetaan, etti NLB pidittyy rakenneuudistuskaudella suorittamasta mitdin padomainstru-
mentteihin perustuvia maksuja, ellei niihin ole lakisditeistd velvoitetta, ja ostamasta tai ostamasta takaisin
tdllaisia instrumentteja ilman komission ennakkohyviksyntdd. Valtion hallussa olevien pddomainstrumenttien
kupongit voidaan maksaa, ellei niistd seuraa sellaisia muille sijoittajille suoritettavia kuponkimaksuja, jotka eivit
muutoin olisi pakollisia. Sitoumusta, jonka mukaisesti NLB pidittyy maksamasta kuponkeja rakenneuudistuskau-
della, ei sovelleta dskettdin liikkeeseenlaskettuihin instrumentteihin (eli instrumentteihin, jotka on laskettu liik-
keeseen sen jilkeen, kun komissio on hyviksynyt lopullisesti rakenneuudistussuunnitelman) edellyttden, ettei
ndiden dskettidin liikkeeseen laskettujen instrumenttien korkojen maksaminen synnyti oikeudellista velvollisuutta
suorittaa kuponkimaksuja NLB:n arvopapereista, jotka olivat olemassa silloin, kun komissio hyviksyi rakenneuu-
distuspddtoksen (kuponkikielto);

12.4) [Ostokielto] Varmistetaan, ettei NLB osta mitdén osakkuuksia muista yrityksistd. Kielto pitee sekd yhteisoihin,
jotka ovat oikeudelliselta muodoltaan yrityksid, ettd omaisuussammioihin, jotka muodostavat liiketoimintayk-
sikon.

a) Poikkeus, joka edellyttdd komission ennakkohyvaksyntaa: Tistd kiellosta huolimatta NLB voi ostaa liiketoi-
mintaa, jos se on saanut komissiolta ennakkohyviksynnin ja jos ostaminen on poikkeuksellisissa olosuh-
teissa tarpeen rahoitusvakauden palauttamiseksi tai tehokkaan kilpailun varmistamiseksi (%);

(") Raportointikausikohtaisella uudella lainavolyymilla tarkoitetaan lainasummia, joista on tehty sopimus kyseiselld raportointikaudella.
(*) Ks. komission tiedonanto elinkelpoisuuden palauttamisesta ja rahoitusalalla timénhetkisessd kriisiss toteutettujen rakenneuudistustoi-
menpiteiden arvioinnista valtiontukisdant6jen perusteella (EUVL C 195, 19.8.2009, s. 9), 41 kohta.
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b) Poikkeus, joka ei edellytd komission ennakkohyviksyntdd: NLB voi ostaa osakkuuksia yrityksisti, jos osto-
hinta on kussakin tapauksessa alle 1,5 miljoonaa euroa (0,01 prosenttia NLB:n joulukuun 2012 kokonaisvar-
oista) ja jos NLB:n ndistd ostoista maksama kumulatiivinen ostohinta on koko rakenneuudistuskaudella alle
3,75 miljoonaa euroa (0,025 prosenttia NLB:n joulukuun 2012 kokonaisvaroista).

¢) Ostokiellon ulkopuolelle jaavit toimet: 1) Ostot, joita tehdddn tavanomaisen pankkiliiketoiminnan harjoitta-
misen yhteydessd hallinnoitaessa voimassa olevia saatavia, jotka koskevat vaikeuksissa olevia yrityksid;
2) NLB-konsernin sisdiset luovutukset ja jirjestelyt, mukaan luettuina vihemmistoosakkaiden osuuksien
lunastamiset ja NLB Vitan jiljelld olevien osakkeiden ostaminen KBC:lta.

13) [Vastuunjako] Slovenia sitoutuu siihen, ettd nykyinen oma pddoma ja kaikki jiljellid olevat arvoltaan alentuneet
velat alaskirjataan kokonaisuudessaan.

14) [Valtion omistusosuuden vihentiminen ja [...]] Slovenia vihentdd omistusosuuttaan NLB d.d:ssd [...]
prosenttiin ([...]) [...] mennessd. Jos Slovenia ei ole tehnyt sitovia osto- ja myyntisopimuksia [...] ylittavastd
omistusosuudestaan NLB d.d:ssd [...] mennessd, Slovenian ja NLB d.d:n on annettava [...] (19 kohdan mukaisesti
nimitetylle) divestoinneista vastaavalle uskotulle miehelle yksinoikeus myydd NLB d.d:n seuraavat omistuso-
suudet vahimmadishintaan, joka ei ole alle [...] kirjanpitoarvosta:

Jaljempéind olevan 19 kohdan mukaisesti nimitetty divestoinnista vastaava uskottu mies suorittaa myyntipro-
sessin.

14.1)  Jos Slovenia myy [...] ylittdvin omistusosuutensa NLB d.d:ssd [...] mennessi, kaikkien tdssi asiakirjassa madritel-
tyjen sitoumusten soveltaminen padttyy 31 pdivina joulukuuta 2016 lukuun ottamatta sitoumusta rajoittaa kaik-
kien hallintoelinten jdsenten ja erityistehtvissi toimivien tyontekijoiden kokonaispalkkiot asianmukaiselle tasolle
9.9 kohdan mukaisesti, silld tdtd sitoumusta sovelletaan edelleen ja sitd on noudatettava 31 pdivdin joulukuuta
2017 asti.

15) [Omaisuuserien siirtiminen BAMC:lle] BAMC:lle siirrettdvien omaisuuserien siirtoarvo vastaa niiden todellista
taloudellista arvoa, jonka komission asiantuntijat ovat vahvistaneet valtiontukisddntojen mukaisesti.

16) [Tytiryhtididen pddomapohjan vahvistamiset] Ellei asiaan sovellettavassa lainsdddidnnossi toisin todeta,

a) NLB:n tytdryhtidissddn pddomanlisiysten avulla suorittamat padomapohjan vahvistamiset merkitddn
i) 25 prosenttia alennetulla osakkeen hinnalla — sen jilkeen kun on otettu huomioon laimentumisvaikutus —
vilittomasti ennen pddomanlisiyksestd ilmoittamisesta tai ii) alhaisimmalla hinnalla, jolla muut kyseisten
tytaryhtididen osakkeenomistajat osallistuvat pidomapohjan vahvistamiseen, sen mukaan, kumpi on
pienempi. Laimentumisvaikutus maédritetdidn markkinoilla yleisesti hyviksyttyjen menetelmien mukaisesti
(esimerkiksi merkintdoikeuden irtoamista edeltdvin teoreettisen arvon mukaisesti (theoretical ex-rights price,
TERP)). Listautumattomien tytiryhtididen osalta osakkeiden markkina-arvo on mdiritettdvi asianmukaisen
markkinaldhtoisen arvostamismenetelmin avulla (kdyttdmalld esimerkiksi vertaisryhmin kertoimeen perus-
tuvaa lahestymistapaa tai muita yleisesti hyviksyttyjd arvostamismenetelmis).

b) Jos péddomanlisdys toteutetaan hybridi-instrumenttien muodossa, ndiden instrumenttien on sisallettdva
ACSM-jdrjestely (alternative coupon satisfaction mechanism) ja niissd on mdiriteltdvd hybridin muuntokurssi
osakepddomaksi 25 prosenttia TERPid (mdiritetddn analogisesti a kohdassa selvitetyn padomanlisdyksen
kanssa) pienemmadlld arvolla.

Tatd 16 kohtaa sovelletaan ainoastaan tilanteisiin, joissa NLB:n tytdryhtididen muiden osakkeenomistajien omis-
tusosuus on yli [5-10] prosenttia ja joissa nimi eivit osallistu pddomankorotukseen tai hybridi-instrumenttien
merkitsemiseen olemassa oleviin omistusosuuksiin.
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17) [Raportointi] Slovenia sitoutuu ldhettimdan rakenneuudistuskauden loppuun saakka puolivuosittain komis-
siolle tapahtunutta kehitystd kisittelevin kertomuksen. Kertomuksessa esitetidn yhteenveto siitd, miten raken-
neuudistussuunnitelman tdytintoonpanossa on edistytty, ja yksityiskohtaisia tietoja omistusosuuksista, tytiryh-
tididen likvidoinnista ja riskipainotettujen omaisuuserien vahentimisestd. Kertomus toimitetaan joka kuudes
kuukausi 30 pdivddn marraskuuta mennessd vuoden alkupuoliskolta ja toukokuun 31 pdivddn mennessd vuoden
jalkipuoliskolta.

18) [Valvonnasta vastaava uskottu mies] Tehtividn soveltuva ja asiantunteva valvonnasta vastaava uskottu mies,
joka i) on riippumaton NLB:sté ja Slovenian hallituksesta; ii) joka on riittivin piteva suorittamaan tehtdvin; iii) ja
joka ei ole ollut eturistiriitatilanteessa eikd joudu sellaiseen, valvoo ja tutkii tarkoin tdssd asiakirjassa lueteltujen
kaikkien sitoumusten ja velvollisuuksien tdysimaariistd ja moitteetonta noudattamista.

18.1) Komissiolla on valtuudet hyviksyi tai hyldtd ehdotetut uskotut miehet tai asettaa ehdotetun valtuutuksen hyvak-
symiselle ehtoja, joita se pitdi tarpeellisina, jotta uskotut miehet voivat tdyttdd velvollisuutensa.

18.2.) Uskotut miehet hoitavat heille asetetut velvollisuutensa varmistaakseen sitoumusten noudattamisen. Komissio
voi antaa uskotulle miehelle maardyksid ja ohjeita, joilla varmistetaan tdssd paatoksessd ja sitoumuksissa mainit-
tujen vaatimusten ja velvollisuuksien noudattaminen.

18.3.) Slovenia (valtiovarainministerio) sitoutuu siihen, ettd NLB d.d tarjoaa ja velvoittaa sidosryhminsi tarjoamaan
valvonnasta vastaavalle uskotulle miehelle kaiken yhteistyon, avun, oikeudet, valtuudet ja tiedot, joita timi voi
kohtuullisesti pyytda ja tarvita tehtdvienss, velvoitteidensa ja velvollisuuksiensa asianmukaiseen suorittamiseen.

18.4) NLB d.d ja sen peruspankkitoimintaa harjoittavat tytiryhtiot ottavat kiyttoon sisdisen menettelyn, jossa valvon-
nasta vastaavalle uskotulle miehelle toimitetaan kaikki tarvittavat tiedot ja asiakirjat, joiden avulla tima voi
valvoa sitoumusten tdytintonpanoa. NLB d.d antaa valvonnasta vastaavalle uskotulle miehelle pyynnosti tiyden
ja kattavan paisyn kaikkeen sen kirjanpitoon, poytikirjoihin (my6s hallintoelinten poytakirjoihin), asiakirjoihin,
hallinto- tai muiden tyontekijoiden luokse, toimipaikoille ja tekniseen tietoon, jota tarvitaan uskotun michen
velvollisuuksien tdyttdmiseksi. NLB antaa valvonnasta vastaavan uskotun miehen kiyttoon yhden tai useamman
huoneen pankin piaikonttorissa ja osallistuu valvonnasta vastaavan uskotun miehen pyynnosti jirjestettdviin
kokouksiin.

18.5.) Jotta valvonnasta vastaava uskottu mies voi suorittaa tehtdvinsd, velvoitteensa ja velvollisuutensa asianmukai-
sesti, hinelld on oikeus osallistua NLB d.d:n valvontaelimen kokouksiin asiaa koskevan lainsiidinnon mukaisesti
ja haastatella NLB d.d:n hallintoneuvoston ja valvontaelimen jdsenid sitoumusten noudattamisesta ja

a) valvoa NLB:n sisdistd organisaatiota yhteistyossd NLB:n sisdisten valvontaelinten kanssa. Uskotulla mielelld on
tatd tarkoitusta varten oikeus haastatella NLB d.d:n valvontaelimen seki riskinhallinta- ja tarkastustoimikun-
tien jasenid. Uskottu mies saa pyynnostd kaikki sisdisten valvontaelinten laatimat kertomukset. Uskottu mies
valvoo, i) ettd pysyvien valvojien tai mairaaikaisten tarkkailijoiden/tarkastajien sitoumukset pannaan asian-
mukaisesti tdytdntoon ja ii) ettd sisdisessd valvonnassa havaittujen puutteiden korjaamiseksi toteutetaan
toimintasuunnitelmia;

=

valvoa NLB d.d:n ja sen peruspankkitoimintaa harjoittavien tytiryhtiiden kaupallisia kdytintoji, erityisesti
luotto- ja talletuspolitiikkaa. Uskottu mies voi haastatella kaikkien asianmukaisten luottotoimikuntien jisenid
ja erityisesti niitd, jotka vastaavat i) asiakkaiden pisteyttimisestd/luokittelemisesta, ii) lainojen myontdmisestd
asiakkaille, iii) ongelmallisten ja uudelleenjirjestettyjen lainojen hallinnoinnista seka iv) ongelmallisia ja uudel-
leenjirjestettyjd lainoja koskevista varauksista;

¢) valvoa NLB d.d:n ja sen peruspankkitoimintaa harjoittavien tytiryhtididen menettelyji, jotka koskevat ongel-
mallisten lainojen uudelleenjirjestelyd ja niihin liittyvid varauksia, sekd haastatella ongelmallisia lainoja koske-
vista uudelleenjirjestelyistd ja varauksista vastaavien kaikkien asianmukaisten toimikuntien jasenid. NLB antaa
uskotulle miehelle timdn pyynnostd hallintoneuvostolle mahdollisesti toimitetut riskinarviointia koskevat
raportit tai mahdolliset analyysit/tarkistukset, joissa on tarkoitus arvioida NLB:n luottositoumuksia. Uskottu
mies tekee edelld mainittujen kertomusten, haastattelujen ja tarvittaessa yksittdisten luottoasiakirjojen
(sanotun rajoittamatta pankkisalaisuutta) perusteella oman arvionsa. Uskotulla mielelld on oltava tissd yhtey-
dessi oikeus haastatella luottoanalyytikkoa ja riskinhallintavirkailijoita, jotka osallistuivat esimerkkitapauksiin,
mikali hin katsoo timan tarpeelliseksi.

19) [Divestoinnista vastaava uskottu mies] Divestoinnista vastaavan uskotun miehen nimittimiseen sovelletaan
seuraavaa:

a) Slovenian on ehdotettava Euroopan komission hyviksyttavaksi viimeistddn kuukautta ennen 12 kohdassa
madriteltyjd maardaikoja luetteloa, jossa se ehdottaa yhtd tai useampaa henkil6d nimitettdviksi divestoinnista
vastaavaksi uskotuksi micheksi;

b) divestoinnista vastaava uskottu mies on nimitettivd viikon kuluessa komission hyviksynndsti Euroopan
komission hyviksymin valtuutuksen mukaisesti;
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¢) Slovenian on annettava divestoinnista vastaavalle uskotulle miehelle kattavat valtuudet

i) myydi valtion osakkuudet NLB:ssd (mukaan luettuina tarvittavat valtuudet varmistaa kaikkien myynnin
toteuttamisen edellyttimien asiakirjojen asianmukaiseen toteuttamiseen liittyvit tarvittavat valtuudet); ja

ii) ryhtyad kaikkiin toimiin ja antaa lausuntoja, joita hin pitdd tarpeellisina tai asianmukaisina, jotta myynti
voidaan toteuttaa, mukaan luettuna myynnissd avustavien neuvonantajien nimittiminen;

d) NLB d.d:n ja sen tytiryhtididen on tarjottava divestoinnista vastaavalle uskotulle michelle kaikkea yhteistyotd,
apua ja tietoa, joita hinen voidaan kohtuullisesti katsoa tarvitsevan suoriutuakseen tehtévistddn; ja

¢) NLB d.d. maksaa divestoinnista vastaavalle uskotulle miehelle korvauksen, jonka ei pidd médirdnsid vuoksi
estdd divestoinnista vastaavan uskotun michen toimeksiannon tehokasta toteuttamista.
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OIKAISUJA

Oikaisu neuvoston asetukseen (EU) N:o 8332014, annettu 31 piivini heinikuuta 2014, rajoitta-
vista toimenpiteistd Ukrainan tilannetta epivakauttavien Vendjin toimien johdosta

(Euroopan unionin virallinen lehti L 229, 31. heindkuuta 2014)

Sivulla 1, johdanto-osan 1 kappale:

on: ”... Ndmi toimenpiteet koskevat muun muassa tiettyjen luonnollisten ja oikeushenkildiden, yhteisojen ja
elinten varojen ja muiden taloudellisten resurssien jaddyttimistd Krimin ja Sevastopolin laittoman Venijddn
liittimisen vuoksi.”

pitdd olla: ”... Ndmi toimenpiteet koskevat tiettyjen luonnollisten ja oikeushenkildiden, yhteisojen ja elinten varojen ja
muiden taloudellisten resurssien jaddyttamistd seka tiettyjen investointien rajoittamista Krimin ja Sevastopolin
laittoman liittdmisen johdosta.”

Sivulla 1, johdanto-osan 5 kappale:

on: ”(5)  On my0s aiheellista rajoittaa tiettyjen rahoituslaitosten pddsyd padomamarkkinoille, lukuun ottamatta
Vendjilld sijaitsevia hallitustenvilisilld sopimuksilla perustettuja kansainvilisluonteisia laitoksia, joissa
Vendjd on yhtend osakkaana. Muut rahoituspalvelut kuten talletustoiminta, maksupalvelut ja muut
kuin 5 artiklassa tarkoitetut lainat timén asetuksen soveltamisalaan kuuluville laitoksille tai soveltamis-
alaan kuuluvilta laitoksilta eivit kuulu tdiméin asetuksen soveltamisalaan.”

pitdd olla: "(5)  On my0s aiheellista rajoittaa tiettyjen rahoituslaitosten pddsyd padomamarkkinoille, lukuun ottamatta
Vendjilld sijaitsevia hallitustenvilisilli sopimuksilla perustettuja kansainvilisluonteisia laitoksia, joissa
Venijd on yhtend osakkaana. Muut rahoituspalvelut, kuten talletustoiminta, maksupalvelut ja lainat-
timan asetuksen soveltamisalaan kuuluville laitoksille tai soveltamisalaan kuuluvilta laitoksilta, lukuun
ottamatta 5 artiklassa tarkoitettuja rahoituspalveluja, eivit kuulu ndiden rajoitusten soveltamisalaan.”

Sivulla 2, 1 artiklan e alakohdan vi alakohta:

on: ”vi) rahoitusvilineiden merkinnin ja/tai rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun jirjestiminen merkintitakauksen
perusteella,”

pitdd olla: "vi) rahoitusvilineiden merkinnin jajtai rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun jérjestiminen kiintedn sitou-
muksen perusteella,”

Sivulla 4, 4 artiklan 4 kohta:

on: 4. Kun lupaa haetaan timdn artiklan 2 kohdan nojalla, sovelletaan 3 artiklaa ja erityisesti sen 2 ja 5 kohtaa
soveltuvin osin.”

pitdd olla: "4.  Kun lupaa haetaan timin artiklan 3 kohdan nojalla, sovelletaan 3 artiklaa ja erityisesti sen 2 ja 5 kohtaa
soveltuvin osin.”

Sivulla 4, 5 artiklan a alakohta:

on: "a) liitteessd III lueteltu Vendjalle sijoittautunut luottolaitos tai muu merkittdva laitos, jonka nimenomaisena
tehtdvind on edistdd Vendjin talouden kilpailukykyd, sen monipuolistamista ja investointien lisddmistd ja
joka on yli 50-prosenttisesti julkisomisteinen tai julkisessa médardysvallassa 1 pdivastd elokuuta 2014; tai”

pitdd olla: "a) sellainen liitteessd Il lueteltu Vendjille sijoittautunut merkittavé luottolaitos tai muu merkittiva laitos, jon-
ka nimenomaisena tehtdvini on edistdd Vendjin talouden kilpailukykyd, sen monipuolistamista ja inves-
tointien lisddmistd ja joka on yli 50-prosenttisesti julkisomisteinen tai julkisessa maédrdysvallassa
1 péivisti elokuuta 2014; tai”
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