ISSN 1977-0812

Euroopan unionin

virallinen lehti

55. vuosikerta

Swomenkiclinen litos  LaiNsaadanto 24, maaliskuuta 2012

Sisilto

[ Lainsddtamisjdrjestyksessa hyvaksyttivit siddokset

ASETUKSET

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 236/2012, annettu 14 pidivinid maaliskuuta
2012, lyhyeksimyynnisti ja tietyistd luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvistd kysymyksistd (') 1

Oikaisuja

% Oikaistaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 596/2009, annettu 18 piivinid kesikuuta
2009, erdiden perustamissopimuksen 251 artiklassa mairityn menettelyn mukaisten siddosten mukautta-
misesta neuvoston piitokseen 1999/468/EY valvonnan kisittivin sddntelymenettelyn osalta — Mukauttami-
nen valvonnan kisittiviin siintelymenettelyyn — neljis osa (EUVL L 188, 18.7.2009) ................... 25

Hinta: 3 EUR S SEE—
(") ETA:n kannalta merkityksellinen teksti

Saadokset, joiden otsikot on painettu laihalla kirjasintyypilld, ovat maatalouspolitiikan alaan kuuluvia juoksevien asioiden hoitoon liittyvid
saadoksid, joiden voimassaoloaika on yleensd rajoitettu.

Kaikkien muiden sdidosten otsikot on painettu lihavalla kirjasintyypilld ja merkitty tdhdelld.







24.3.2012

Euroopan unionin virallinen lehti

L 86/1

(Lainsddtamisjarjestyksessa hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) N:o 236/2012,

annettu 14 piivinid maaliskuuta 2012,

lyhyeksimyynnisti ja tietyisti luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvisti kysymyksisti

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO,

jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen ja erityisesti sen 114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jdlkeen kun esitys lainsddtamisjarjestyksessd hyvaksyttavaksi
saadokseksi on toimitettu kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (1),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausun-
non (%),

noudattavat tavallista lainsddtamisjdrjestystd (%),

sekd katsovat seuraavaa:

1)

Finanssikriisin kérjistyttyd syyskuussa 2008 useiden ji-
senvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset ja kolmansien
maiden, kuten Amerikan yhdysvaltojen ja Japanin, val-
vontaviranomaiset hyviksyivat kiireellisid toimenpiteitd
arvopaperien lyhyeksimyynnin rajoittamiseksi tai kielta-
miseksi kokonaan tai osittain. Viranomaiset olivat huolis-
saan siitd, ettd lyhyeksimyynti saattaa finanssimarkkinoi-
den huomattavan epdvakauden vallitessa kiihdyttdd osak-
keiden, erityisesti finanssilaitosten osakkeiden, hintojen
alenemiskehitystd tavalla, joka voisi lopulta uhata finans-
silaitosten elinkelpoisuutta ja aiheuttaa jarjestelmariskeja.
Jasenvaltioiden toteuttamissa toimenpiteissd oli eroja, silld
unionissa ei ole erityistd yhteistd sddntelykehystd, jossa
kisiteltaisiin Iyhyeksimyyntid koskevia kysymyksia.

() EUVL C 91, 23.3.2011, s. 1.

(3 EUVL C 84, 17.3.2011, s. 34.

(®) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 15. marraskuuta 2011 (ei
vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston pditds, tehty
21. helmikuuta 2012.

)

Sisamarkkinoiden moitteettoman toiminnan varmistami-
seksi ja sen toimintaedellytysten parantamiseksi erityisesti
finanssimarkkinoiden osalta sekd korkeatasoisen kulutta-
jan- ja sijoittajansuojan varmistamiseksi on siten aiheel-
lista luoda yhteinen saintelykehys lyhyeksimyyntiin ja
luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyville vaatimuksille ja
valtuuksille sekd huolehtia jasenvaltioiden vilisestd pa-
remmasta yhteensovittamisesta ja yhtendisyydestd, kun
on toteutettava toimenpiteitd poikkeuksellisissa olosuh-
teissa. On tarpeen yhdenmukaistaa lyhyeksimyyntid ja
luottoriskinvaihtosopimusten tiettyja ndkokohtia kos-
kevat sdinnot sen ehkidisemiseksi, ettd luodaan esteitd
sisimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle, koska
muuten on todennakoistd, ettd jasenvaltiot jatkavat toisis-
taan poikkeavien toimenpiteiden toteuttamista.

On asianmukaista ja tarpeellista, ettd ndméd sddnnot an-
netaan asetuksen muodossa sen varmistamiseksi, ettd
saannoksid, joilla yksityisille osapuolille asetetaan suoraan
velvoitteita ilmoittaa ja julkistaa tiettyihin rahoitusvilinei-
siin liittyvat nettomairdiset lyhyet positiot ja velvoitteita,
jotka koskevat kattamatonta lyhyeksimyyntid, sovelletaan
yhdenmukaisella tavalla kaikkialla unionissa. Asetus on
tarpeen myos sen vuoksi, ettd Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010 (*) perus-
tetulle Euroopan valvontaviranomaiselle (Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomainen),  jdljempdnd ’arvopape-
rimarkkinaviranomainen’, voidaan antaa valtuudet sovit-
taa yhteen toimivaltaisten viranomaisten toteuttamia toi-
menpiteitd tai toteuttaa toimenpiteita itse.

Tamin asetuksen soveltamisalan olisi oltava mahdollisim-
man laaja, jotta se tarjoaisi poikkeuksellisissa olosuhteissa
kaytettdvin ennalta ehkaisevin sdantelykehyksen. Tuon
kehyksen olisi katettava kaikki rahoitusvilineet, mutta
sen olisi oltava oikeassa suhteessa riskeihin, joita eri vi-
lineiden lyhyeksimyyntiin saattaa liittyd. Tdman vuoksi
toimivaltaisilla viranomaisilla ja arvopaperimarkkinaviran-
omaisella olisi vain poikkeuksellisissa olosuhteissa, joihin
liittyy selkedsti tunnistettuja riskejd, joita on hallittava,

(4 EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.



L 86/2

Euroopan unionin virallinen lehti

24.3.2012

oltava oikeus kiyttdd mahdollisuutta toteuttaa kaiken-
tyyppisid rahoitusvilineitd koskevia toimenpiteitd, jotka
menevit pitemmalle kuin vain tietyntyyppisiin vilineisiin
sovellettavat pysyvit toimenpiteet.

Jotta voidaan poistaa nykyinen pirstaloitunut tilanne,
jossa erddt jasenvaltiot ovat toteuttaneet toisistaan poik-
keavia toimenpiteitd, ja rajoittaa mahdollisuutta, ettd
toimivaltaiset viranomaiset toteuttavat toisistaan poikkea-
via toimenpiteitd, on tirkedd puuttua lyhyeksimyynnistd
ja luottoriskinvaihtosopimuksista aiheutuviin potentiaa-
lisiin riskethin yhdenmukaistetulla tavalla. Asetettavilla
vaatimuksilla olisi vaikutettava tunnistettuihin riskeihin
heikentdmattd tarpeettomasti lyhyeksimyynnin myon-
teistd vaikutusta markkinoiden laatuun ja tehokkuuteen.
Vaikka lyhyeksimyynnilld voi tietyissa tilanteissa olla hai-
tallisia vaikutuksia, silli on tavanomaisissa markkinaolo-
suhteissa huomattava merkitys finanssimarkkinoiden
moitteettoman toiminnan varmistamisessa  erityisesti
markkinoiden likviditeetin ja tehokkaan hinnanmuodos-
tuksen osalta.

Tidssd asetuksessa oleviin viittauksiin luonnollisiin henki-
16ihin ja oikeushenkiloihin olisi sisallytettdva rekisterdidyt
liiketoimintaa harjoittavat yhteenliittymit, joilla ei ole oi-
keushenkilon asemaa.

Avoimuuden lisddminen tiettyjen rahoitusvalineiden mer-
kittavien nettomdardisten lyhyiden positioiden osalta hyo-
dyttdd todenndkoisesti sekd sddntelyviranomaisia ettd
markkinatoimijoita. Osakkeille, jotka on otettu julkisen
kaupankidynnin kohteeksi unionissa sijaitsevassa markki-
napaikassa, olisi otettava kdyttoon kaksivaiheinen malli,
jolla lisitddn asianmukaisella tavalla osakkeita koskevien
merkittdvien nettomaardisten lyhyiden positioiden tarkas-
teltavuutta. Kun positio ylittdd matalamman kynnys-
arvon, siitd olisi annettava ei-julkinen ilmoitus kyseisille
sadntelyviranomaisille, jotta ndma voivat seurata ja tarvit-
taessa tutkia lyhyeksimyyntid, josta saattaa aiheutua jdr-
jestelmariskeja, johon saattaa liittyd markkinoiden védrin-
kéyttod tai joka voi aiheuttaa markkinahirioitd. Kun po-
sitio ylittad korkeamman kynnysarvon, se olisi julkistet-
tava markkinoille, jotta muut markkinatoimijat saavat
hyodyllistd tietoa osakkeita koskevista yksittaisistd mer-
kittavista lyhyistd positioista.

Olisi otettava kdyttoon velvollisuus ilmoittaa valvontavi-
ranomaisille unionissa olevista valtionlainaa koskevista
merkittdvistd nettomadréisistd lyhyistd positioista, silld tal-
laisella ilmoituksella sddntelyviranomaiset saisivat tarked
lisitietoa, jonka avulla ne voivat seurata, aiheutuuko til-
laisista positioista kdytinnossd jarjestelmariskejd tai kdy-
tetddnko niitd tarkoituksiin, joihin liittyy markkinoiden
vddrinkdyttod. Tallaisen vaatimuksen olisi késitettava
vain positioita koskevien ei-julkisten ilmoitusten antami-
sen sddntelyviranomaisille, silld tillaisia rahoitusvalineitd
koskevien tietojen julkistaminen markkinoille voisi vai-
kuttaa haitallisesti valtionlainamarkkinoihin, joiden likvi-
diteetti on jo heikentynyt.

©)

(10)

1

(12)

Valtionlainaa koskevia ilmoitusvaatimuksia olisi sovellet-
tava velkainstrumentteihin, jotka on laskenut liikkeeseen
jokin jdsenvaltio ja unioni, mukaan lukien Euroopan in-
vestointipankki, jasenvaltion hallituksen yksikko, virasto,
erillisyhtio tai kahden tai useamman jdsenvaltion perus-
tama kansainvilinen finanssilaitos, joka laskee liikkeeseen
lainaa jasenvaltion tai useiden jdsenvaltioiden puolesta,
kuten Euroopan rahoitusvakausviline tai perustettava Eu-
roopan vakausmekanismi. Jos jasenvaltio on liittovaltio,
ilmoitusvaatimuksia olisi sovellettava my6s velkainst-
rumentteihin, joiden liikkkeeseenlaskija on jokin liittoval-
tion osavaltio. Niitd ei kuitenkaan olisi sovellettava mui-
hin sellaisiin jasenvaltiossa sijaitseviin alueellisiin tai pai-
kallisiin elimiin tai puolijulkisiin elimiin, jotka laskevat
liikkeeseen velkainstrumentteja. Unionin litkkeeseen las-
kemien velkainstrumenttien tarkoituksena on erityisesti
tukea jdsenvaltioiden maksutasetta tai rahoitusvakautta
tai antaa makrotaloudellista apua kolmansille maille.

Avoimuuden kattavuuden ja tehokkuuden varmistami-
seksi on tdrkedd, ettd ilmoitusvaatimukset kattavat paitsi
sellaiset lyhyet positiot, jotka syntyvit osakkeilla taikka
valtionlainalla kéytavastd julkisesta kaupankdynnistd
markkinapaikoissa, myos sellaiset lyhyet positiot, jotka
syntyvat markkinapaikkojen ulkopuolella kdytavastd kau-
pankaynnistd, ja sellaiset nettomédrdiset lyhyet positiot,
jotka syntyvit johdannaisten, kuten osakkeita taikka val-
tionlainaa koskevien optioiden, futuurien, indeksiin sidot-
tujen instrumenttien, hinnanerosopimusten ja nk. spread
bet -sopimusten, kdyton tuloksena.

Jotta avoimuuden lisddmistd koskevasta jirjestelmastd
olisi hyotyd sddntelyviranomaisille ja markkinoille, jirjes-
telmdn olisi mahdollistettava aukottomien ja totuuden-
mukaisten tietojen toimittaminen luonnollisen henkilon
tai oikeushenkilon positioista. Saantelyviranomaiselle tai
markkinoille annetuissa tiedoissa olisi erityisesti otettava
huomioon seki lyhyet ettd pitkdt positiot arvokkaan tie-
don saamiseksi luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon
nettomadraisistd lyhyistd positioista, jotka koskevat osak-
keita, valtionlainaa ja luottoriskinvaihtosopimuksia.

Lyhyiden tai pitkien positioiden laskennassa olisi otettava
huomioon missd tahansa muodossa oleva taloudellinen
etu, joka luonnollisella henkilolld tai oikeushenkilolla
on litkkeeseen lasketussa yrityksen osakepddomassa tai
liikkeeseen lasketussa valtionlainassa. Laskennassa olisi
otettava huomioon erityisesti taloudellinen etu, joka on
saatu suoraan tai vilillisesti sellaisten johdannaisten, ku-
ten optioiden, futuurien, hinnanerosopimusten ja nk.
spread bet -sopimusten kdytostd, jotka koskevat osakkeita
tai valtionlainaa, seki indeksien, arvopaperikorien ja pors-
silistattujen rahastojen kdytostd. Valtionlainaan liittyvien
positioiden osalta laskennassa olisi otettava huomioon
myo6s valtionlainan litkkeeseenlaskijoihin liittyvat luotto-
riskinvaihtosopimukset.
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(13)  Tassd asetuksessa sdddetyn avoimuuden edistimistd kos- Méiritelmadn ei myoskddn olisi sisillytettdvd arvopape-

(15)

(16)

17)

kevan jdrjestelmidn lisiksi komission olisi suorittaessaan
rahoitusvilineiden markkinoista 21 péiviand huhtikuuta
2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin  2004/39/EY (') tarkistamisen harkittava, saatai-
siinko siitd, ettd sijoituspalveluyritykset sisallyttavat toimi-
valtaisille viranomaisille annettaviin litketoimia koskeviin
selvityksiin lyhyeksimyyntid koskevia tietoja, hyodyllistd
lisitietoa, joka auttaisi toimivaltaisia viranomaisia seuraa-
maan lyhyeksimyynnin maaraa.

Luottoriskinvaihtosopimusten ostaminen ilman pitkda
positiota, joka koskee kohde-etuutena toimivaa valtionlai-
naa, mitd hyvinsi rahoitusvaroja, rahoitusvarojen muo-
dostamaa salkkua tai taloudellisia velvoitteita taikka ra-
hoitussopimuksia, joiden arvo korreloi valtionlainan ar-
von kanssa, voi olla taloudelliselta kannalta tarkasteltuna
verrattavissa sellaisen lyhyen position ottamiseen, joka
koskee kohde-etuutena toimivaa velkainstrumenttia. Las-
kettaessa nettomdardistd lyhyttd positiota, joka koskee
valtionlainaa, huomioon olisi sen vuoksi otettava luotto-
riskinvaihtosopimukset, jotka liittyvit valtionlainan liik-
keeseenlaskijan  velvoitteeseen.  Luottoriskinvaihtosopi-
musta koskeva positio olisi otettava huomioon sen maa-
rittdmiseksi, onko luonnollisella henkilolla tai oikeushen-
kilolla valtionlainaa koskeva merkittdvd nettomdirdinen
lyhyt positio, josta on ilmoitettava toimivaltaiselle viran-
omaiselle, ja onko positiosta myos ilmoitettava toimival-
taiselle viranomaiselle, jos toimivaltainen viranomainen
keskeyttdd kattamattomia luottoriskinvaihtosopimuksia
koskevien rajoitusten soveltamisen tarkoituksin maarittad
luottoriskinvaihtosopimusta koskeva merkittavd kattama-
ton positio, joka liittyy valtionlainan liikkeeseenlaskijaan.

Positioiden jatkuvan seurannan mahdollistamiseksi avoi-
muuden parantamista koskevan jirjestelmin olisi katet-
tava ilmoituksen tai tietojen antaminen my®ds silloin, kun
nettomaddrdisen lyhyen position muutos aiheuttaa tietty-
jen kynnysarvojen alittumisen tai ylittymisen.

Jotta avoimuuden parantamista koskeva jdrjestelmi olisi
tehokas, sitd on tirkedd soveltaa riippumatta siitd, missd
luonnollinen henkilo tai oikeushenkilo sijaitsee, myos
kolmannessa maassa, jos tillaisella henkilolld on merkit-
tavd nettomddrdinen lyhyt positio, joka koskee yritysti,
jonka osakkeet on otettu julkisen kaupankdynnin koh-
teeksi unionin alueella sijaitsevassa markkinapaikassa, tai
nettomddrdinen lyhyt positio, joka koskee jisenvaltion tai
unionin lifkkeeseen laskemaa valtionlainaa.

Lyhyeksimyynnin méaritelméin ei olisi sisallytettivd kah-
den osapuolen vilistd takaisinostosopimusta, jonka no-
jalla osapuoli myy toiselle arvopaperin mddritylld hin-
nalla ja sitoutuu ostamaan arvopaperin myohemmin ta-
kaisin jollakin muulla maaratylld hinnalla, eikd johdan-
naissopimusta, jossa sovitaan arvopaperien myymisestd
tietylld hinnalla tulevaisuudessa olevana ajankohtana.

() EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.

(18)

(19)

(20)

(21)

rien lainaussopimuksen nojalla tapahtuvaa arvopaperien
siirtoa.

Osakkeiden ja valtionlainan kattamattoman lyhyeksi-
myynnin katsotaan toisinaan kasvattavan rahoitusvalinei-
den selvityksen epdonnistumisriskid ja volatiliteettiriskia.
Tallaisten riskien hillitsemiseksi niiden vilineiden katta-
mattomalle lyhyeksimyynnille on aiheellista asettaa rajoi-
tuksia, jotka ovat oikeassa suhteessa tavoitteisiinsa. Yksi-
tyiskohtaisissa rajoituksissa olisi otettava huomioon eri-
laiset jdrjestelyt, joita kdytetddn nykyisin katetussa lyhyek-
simyynnissd. Nditd ovat erillinen takaisinostosopimus,
jonka mukaisesti arvopaperin lyhyeksi myyva henkil6 os-
taa vastaavan arvopaperin takaisin mdairdajankohtana,
jotta lyhyeksimyyntid koskevan transaktio selvitys voi ta-
pahtua, ja vakuusjirjestelyt, jos vakuuden ottaja voi kayt-
tdd arvopaperia lyhyeksimyyntid koskevan transaktion
selvitykseen. Muita esimerkkejd ovat vanhoille osakkeen-
omistajille suunnatut yritysten uusmerkinnit (tarjoukset)
ja esimerkiksi markkinapaikkojen, selvitysjarjestelmien tai
keskuspankkien lainapoolit ja takaisinostosopimukset.

Osakkeiden kattamattoman lyhyeksimyynnin osalta on
vilttimitontd, ettd luonnollinen henkilo tai oikeushen-
kilo on sopinut kolmannen osapuolen kanssa jarjestelys-
td, jonka mukaan kyseinen kolmas osapuoli on vahvis-
tanut, ettd osakkeet on paikannettu, mikd tarkoittaa, ettd
kolmas osapuoli vahvistaa, ettd se katsoo voivansa asettaa
osakkeet saataville silloin, kun selvityksen on maird ta-
pahtua. Jotta tallainen vahvistus voidaan antaa, on valt-
timatontd toteuttaa toimenpiteitd kolmansiin osapuoliin
nihden, jotta luonnollinen henkil6 tai oikeushenkil6 voi
kohtuudella olettaa, ettd selvitys voi tapahtua mairdajan-
kohtana. Tallainen toimenpide on esimerkiksi se, ettd
kolmas osapuoli osoittaa osakkeet lainattaviksi tai ostet-
taviksi, jotta niitd koskeva selvitys voidaan toteuttaa maa-
rdajankohtana. Osakkeiden ostolla saman piivin aikana
katettavan lyhyeksimyynnin osalta tallaisiin toimenpitei-
siin olisi kuuluttava kolmannen osapuolen antama vah-
vistus siitd, ettd se katsoo osakkeen olevan helposti lai-
nattavissa tai ostettavissa. Arvopaperimarkkinaviranomai-
sen olisi otettava huomioon osakkeiden likviditeetti, eten-
kin vaihdon mdird ja se, miten helposti osto, myynti ja
lainaaminen voidaan toteuttaa mahdollisimman vahiisin
markkinavaikutuksin, kun se maarittdd, mitkd toimenpi-
teet ovat tarpeen, jotta saadaan aikaan kohtuullinen ole-
tus siitd, ettd selvitys voi tapahtua mairdajankohtana.

Valtionlainan kattamattoman lyhyeksimyynnin osalta voi-
daan lyhyeksimyynnin kattamista valtionlainan ostolla sa-
man pdivin aikana pitdd esimerkkind tilanteesta, jossa
voidaan kohtuudella olettaa, ettd selvitys voi tapahtua
médrdajankohtana.

Valtionlainan luottoriskinvaihtosopimusten olisi perustut-
tava vakuutuskelpoisen kohde-etuuden periaatteeseen, sa-
malla kun tunnustetaan, ettd valtionlainan litkkeeseenlas-
kijaan voi kohdistua muitakin intresseja kuin velkakirjo-
jen omistaminen. Niihin intresseihin kuuluu suojautumi-
nen valtionlainan liikkeeseenlaskijan luottoriskiltd, jos
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(22)

luonnollisella henkil6lld tai oikeushenkilolld on kyseisen
liikkeeseenlaskijan valtionlainaa koskeva pitkd positio, tai
suojautuminen valtionlainan arvon alenemisen riskiltd,
jos luonnollisella henkilolld tai oikeushenkil6lld on varal-
lisuutta tai vastuita, jotka liittyvat kyseisen jdsenvaltion
julkisen tai yksityisen sektorin yhteisoihin ja joiden arvo
korreloi valtionlainan arvon kanssa. Téllaisen varallisuu-
den olisi sisillettdvd rahoitussopimukset, rahoitusvarojen
tai -velvoitteiden muodostama salkku sekd koron- tai
valuutanvaihtosopimukset, joiden osalta valtionlainan
luottoriskinvaihtosopimusta  kéytetddn vastapuoliriskin
hallintavilineend suojautumiseen rahoitus- ja ulkomaan-
kauppasopimuksiin liittyvélta riskiltd. Positiota tai positio-
salkkua, jota kaytetddn suojautuessa mahdollisilta vastuil-
ta johonkin valtioon, ei saisi pitdd kattamattomana posi-
tiona valtionlainan luottoriskinvaihtosopimuksessa. Ta-
hidn kuuluvat mahdolliset vastuut keskus-, alue- ja pai-
kallishallinnossa tai julkisen sektorin yhteisoissd tai jon-
kin mainitun yhteisén takaamat mahdolliset vastuut. Mu-
kaan olisi otettava my6s mahdolliset vastuut kyseiseen
jasenvaltioon sijoittautuneissa yksityisen sektorin yhtei-
soissd. Kaikkien mahdollisten vastuiden olisi tdssd yhtey-
dessd katsottava sisaltavan lainat, vastapuolen luottoriskin
(mukaan lukien mahdollinen vastuu, kun tillaiseen mah-
dolliseen vastuuseen edellytetddn lakisddteistd padomaa),
saamiset ja vakuudet. Timad kisittdd myos sellaiset mah-
dolliset vililliset vastuut jossakin mainituista yhteisoista,
jotka on saatu muun muassa mahdollisesta vastuusta in-
dekseissd, rahastoissa tai erillisyhtioissa.

Koska mahdollisuus toteuttaa valtionlainan luottoriskin-
vaihtosopimus ilman suojattavaa valtionlainan arvon ale-
nemisen riskid voi vaikuttaa haitallisesti valtionlainamark-
kinoiden vakauteen, luonnollisia henkil6iti tai oikeushen-
kiloitd olisi kiellettdvi toteuttamasta tallaisia kattamatto-
mia luottoriskinvaihtosopimuksia koskevia positioita.
Toimivaltaisen viranomaisen olisi kuitenkin voitava kes-
keyttaa tilapdisesti tallaisen rajoituksen soveltaminen, kun
saadaan kaikkein ensimmadiset viitteet siitd, ettd valtion-
lainamarkkina ei toimi moitteettomasti. Téllaisen keskeyt-
timisen olisi perustuttava toimivaltaisella viranomaisella
olevaan kisitykseen, joka perustuu objektiivisille perus-
teille, jotka seuraavat tdssd asetuksessa tarkoitettujen in-
dikaattorien analyysista. Toimivaltaisten viranomaisten
olisi myos voitava kdyttdd lisdindikaattoreita.

On myos aiheellista asettaa keskusvastapuolia koskevia
vaatimuksia, jotka liittyvit osakkeiden selvityksen epdon-
nistumisen yhteydessd noudatettaviin ostomenettelyihin
(buy-in-menettelyihin) ja toimituksen epdonnistumisesta
maédrattaviin sakkoihin. Ostomenettelyjd ja myohdssd ta-
pahtuvaa selvitystd koskevissa vaatimuksissa olisi vahvis-
tettava selvitystd koskevaan kurinalaisuuteen liittyvit pe-
russtandardit. Ostomenettelyd ja sakkoja koskevien vaa-
timusten olisi oltava riittdvdn joustavat, jotta tallaisten
menettelyjen kaytettavissd olon varmistamisesta vastaava
keskusvastapuoli voi luottaa siihen, ettd jokin muu mark-
kinatoimija suorittaa oston tai mairdd sakon. Finans-
simarkkinoiden moitteeton toiminta edellyttdd kuitenkin,

(24)

(26)

ettd selvitystd koskevan kurinalaisuuden laajempia nako-
kohtia kasitellddn laaja-alaisessa lainsdddintoehdotukses-
sa.

Toimenpiteilld, jotka liittyvit valtionlainaan ja valtionlai-
nan luottoriskinvaihtosopimuksiin ja joihin kuuluvat
muun muassa avoimuuden parantaminen ja kattamatonta
lyhyeksimyyntid koskevat rajoitukset, olisi asetettava vaa-
timuksia, jotka ovat oikeassa suhteessa niiden tavoitteisiin
ja joilla voidaan samaan aikaan ehkdistd valtionlainojen ja
ndiden lainojen takaisinostomarkkinoiden likviditeettiin
kohdistuvat haitalliset vaikutukset.

Osakkeita otetaan yhd useammin julkisen kaupankiynnin
kohteeksi eri markkinapaikoissa unionissa ja kolmansissa
maissa. Monien suurten kolmansiin maihin sijoittautunei-
den yritysten osakkeita on otettu julkisen kaupankdynnin
kohteeksi my6s unionin alueella sijaitsevassa markkina-
paikassa. Arvopapereille on aiheellista myontdd tehok-
kuussyistd poikkeus tietyistd ilmoitus- ja julkistamisvaa-
timuksista, jos kyseisen vélineen padasiallinen markkina-
paikka on kolmannessa maassa.

Markkinatakaustoiminta on keskeisessd asemassa unionin
alueella sijaitsevien markkinoiden likviditeetin tarjonnas-
sa, ja markkinatakaajat tarvitsevat lyhyitd positioita hoi-
taakseen tdmdn tehtdvan. Vaatimusten asettaminen tdllai-
selle toiminnalle voisi heikentdd olennaisesti markkinata-
kaajien kykyid tarjota likviditeettid, ja se voisi haitata mer-
kittdvasti unionin markkinoiden tehokasta toimintaa.
Markkinatakaajat eivdt myoskddn todenndkoisesti hanki
merkittdvid lyhyitd positioita, lukuun ottamatta erittdin
lyhyiden jaksojen ajaksi otettavia positioita. Tallaiseen
toimintaan osallistuville luonnollisille henkildille ja oi-
keushenkildille on sen vuoksi aiheellista myontdd poik-
keus sellaisten vaatimusten noudattamisesta, jotka saattai-
sivat heikentdd niiden kykyéd hoitaa tillaista tehtivad ja
vaikuttaa sen vuoksi haitallisesti unionin markkinoihin.
Jotta tillaisia vaatimuksia voitaisiin soveltaa kolmansien
maiden vastaavien yhteisojen selvittimiseksi, tarvitaan
kolmansien maiden markkinoiden vastaavuuden arvioin-
tia koskeva menettely. Poikkeusta olisi sovellettava mark-
kinatakaustoiminnan eri tyyppeihin mutta ei omaan lu-
kuun tehtdvaan kaupankdyntiin. Tietyille ensimarkkinoilla
suoritettaville operaatioille, kuten valtionlainaan ja va-
kauttamisjarjestelmiin liittyville operaatioille, on myo6s ai-
heellista myontda poikkeus, silld kyse on tirkeistd toimin-
noista, jotka edistavit markkinoiden tehokasta toimintaa.
Poikkeusten kaytostd olisi ilmoitettava toimivaltaisille vi-
ranomaisille, ja niilld olisi oltava valtuudet kieltdd luon-
nollista henkilod tai oikeushenkilod kayttamastd poik-
keusta, jos nimi eivit tdytd asianomaisia poikkeukseen
sisdltyvid perusteita. Toimivaltaisilla viranomaisilla olisi
my0s oltava mahdollisuus pyytdd luonnolliselta henki-
loltd tai oikeushenkiloltd tietoja, joiden perusteella voi-
daan seurata, kuinka kyseinen henkil6 kayttda poikkeusta.
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(27)  Kun ilmenee episuotuisia kehitysndkymii, jotka merkit- muita rajojen yli ulottuvia vaikutuksia, esimerkiksi jos

(29)

(30)

sevit rahoitusvakauteen tai markkinoiden luottamukseen
jasenvaltiossa tai unionissa kohdistuvaa vakavaa uhkaa,
toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava valtuudet puut-
tua tilanteeseen vaatiakseen avoimuuden parantamista tai
asettaakseen tilapdisid rajoituksia lyhyeksimyynnille, luot-
toriskinvaihtosopimuksiin  liittyville transaktioille tai
muille transaktioille ehkiistikseen rahoitusvilineen hin-
nan epitavanomaisen alenemisen. Tallaiset toimenpiteet
voivat olla tarpeen, koska episuotuisat tapahtumat tai
kehitysnakymat voivat olla hyvin monenlaisia, silld niitd
eivit ole ainoastaan rahoitukseen tai talouteen littyvat
tapahtumat vaan esimerkiksi myos luonnonkatastrofit
tai terroriteot. Lisdksi toimenpiteitd edellyttavid joitain
epdsuotuisia tapahtumia tai kehitysndkymid voi ilmetd
ainoastaan yhdessi jasenvaltiossa, jolloin niilld ei ole rajat
ylittdvid vaikutuksia. Téllaisten valtuuksien olisi oltava
riittdvédn joustavia, jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat
niiden nojalla toimia erilaisissa poikkeuksellisissa olosuh-
teissa. Toimivaltaisten viranomaisten olisi tillaisia toi-
menpiteitd toteuttaessaan otettava suhteellisuusperiaate
asianmukaisesti huomioon.

Koska tdssd asetuksessa sdddetddn ainoastaan lyhyeksi-
myyntid ja luottoriskinvaihtosopimuksia koskevista rajoi-
tuksista rahoitusvilineen hinnan epitavanomaisen alene-
misen estdmiseksi, tarvetta muuntyyppisiin, kuten positi-
oita tai tuotteita koskeviin rajoituksiin, joihin voi liittyd
sijoittajansuojaa koskevia vakavia ongelmia, olisi tarkoi-
tuksenmukaisempaa kisitelli komission suorittaman di-
rektiivin 2004/39/EY uudelleen tarkastelun yhteydessa.

Vaikka toimivaltaisilla viranomaisilla on yleensd parhaat
edellytykset seurata markkinaolosuhteita ja reagoida en-
simmdisend epdsuotuisaan tapahtumaan tai kehitysnaky-
madin padttamalld, kohdistuuko rahoitusvakauteen tai
markkinoiden luottamukseen vakava uhka ja edellyttidako
tallaisen tilanteen korjaaminen toimenpiteitd, titd kos-
kevat valtuudet ja niiden kdyttoon liittyvit edellytykset
ja menettelyt olisi yhdenmukaistettava mahdollisimman
laajasti.

Jos rahoitusvilineen hinta alenee merkittavisti jossakin
markkinapaikassa, toimivaltaisella viranomaisella olisi ol-
tava myos valtuudet rajoittaa tilapdisesti rahoitusvilineen
lyhyeksimyyntid kyseisessd markkinapaikassa omalla lain-
kiyttoalueellaan tai pyytdd arvopaperimarkkinaviran-
omaista rajoittamaan tillaista lyhyeksimyyntid muilla
lainkdyttoalueilla voidakseen tarvittaessa puuttua tilantee-
seen nopeasti ja lyhyen jakson ajan kyseisen vilineen
hinnan epitavanomaisen alenemisen ehkaisemiseksi. Toi-
mivaltaiselta viranomaiselta olisi my6s edellytettivi, ettd
se ilmoittaa tallaisesta paatoksestd arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle, jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voi
ilmoittaa asiasta valittomasti niiden markkinapaikkojen
kotijasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa
kdydaian kauppaa samalla vilineelld, sovittaa yhteen ndi-
den muiden jdsenvaltioiden toteuttamia toimia ja tarvit-
taessa auttaa niitd pddsemddn sopimukseen tai tehdd itse
pditos asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukai-
sesti.

Jos epdsuotuisa tapahtuma tai kehitysnikymd ulottuu
yhtd jdsenvaltiota laajemmalle alueelle tai jos silli on

(32)

(33)

(34)

rahoitusviline on otettu julkisen kaupankdynnin koh-
teeksi eri markkinapaikoissa useissa eri jisenvaltioissa,
on erityisen tidrkedd, ettd toimivaltaiset viranomaiset
ovat laheisessd neuvonpidossa ja tekevit tiivistd yhteis-
tyotd. Arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi oltava tal-
laisessa tilanteessa keskeinen yhteensovittamistehtivi, ja
sen olisi pyrittdvd varmistamaan, ettd toimivaltaisten vi-
ranomaisten toimet ovat yhtendisid. Koska arvopape-
rimarkkinaviranomaisen kokoonpanoon kuuluu toimival-
taisten viranomaisten edustajia, sen on helpompi suorit-
taa tdimd tehtdvd. Toimivaltaisilla viranomaisilla olisi li-
siksi oltava valta toteuttaa toimenpiteitd, jos niiden
edun mukaista on puuttua tilanteeseen.

Toimivaltaisten viranomaisten toteuttamien toimenpitei-
den yhteensovittamisen lisiksi arvopaperimarkkinaviran-
omaisen olisi varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomai-
set toteuttavat toimenpiteitd vain silloin, kun ne ovat
vilttimidttomid ja oikeassa suhteessa tavoitteisiinsa. Arvo-
paperimarkkinaviranomaisen olisi voitava antaa toimival-
taisille viranomaisille lausuntoja toimintavaltuuksien kay-
tosta.

Vaikka toimivaltaisilla viranomaisilla on usein parhaat
edellytykset seurata epdsuotuisaa tapahtumaa tai kehitys-
nikymdd ja reagoida sithen nopeasti, myds arvopape-
rimarkkinaviranomaisella olisi oltava valtuudet toteuttaa
toimenpiteitd, jos lyhyeksimyynti ja muu siihen liittyva
toiminta uhkaa finanssimarkkinoiden moitteetonta toi-
mintaa ja cheyttd tai unionin koko rahoitusjirjestelmén
taikka sen osan vakautta, jos kyseisen toiminnan vaiku-
tukset ulottuvat rajojen yli ja toimivaltaiset viranomaiset
eivit ole toteuttaneet riittdvid toimenpiteitd uhan pois-
tamiseksi. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi kuul-
tava finanssijirjestelmdn makrotason vakauden valvon-
nasta Euroopan unionissa ja Euroopan jarjestelmariskiko-
mitean perustamisesta 24 paivind marraskuuta 2010 an-
netulla Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella
(EU) N:0 1092/2010 (') perustettua Euroopan jérjestelma-
riskikomiteaa, jdljempand EJRK’, kun se on mahdollista,
ja muita asianomaisia viranomaisia, jos tillaisen toimen-
piteen vaikutukset saattavat ulottua finanssimarkkinoiden
ulkopuolelle, kuten saattaa olla silloin, kun on kyse hyo-
dykejohdannaisista, joita kaytetadn aineellisten positioi-
den suojaamiseen.

Lyhyeksimyynnin ja muun siihen liittyvdn toiminnan ra-
joittamista poikkeuksellisissa olosuhteissa koskevat arvo-
paperimarkkinaviranomaisella timan asetuksen nojalla
olevat valtuudet, on suunniteltu siten, ettd ne ovat yhte-
neviiset asetuksen (EU) N:o 1095/2010 9 artiklan 5 koh-
dan kanssa. Nami valtuudet eivit saisi vaikuttaa valtuuk-
siin, jotka arvopaperimarkkinaviranomaisella on kriisiti-
lanteissa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 18 artiklan no-
jalla. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi erityisesti
voitava tehdi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 18 artiklan
nojalla yksittdisid padtoksid, joiden mukaan toimivaltais-
ten viranomaisten on asetuksen (EU) N:o 1095/2010
18 artiklan nojalla toteutettava toimenpiteitd tai tehdd
finanssimarkkinoiden toimijoille osoitettuja  yksittaisid
piatoksid.

() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 1.
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(35) Tassd asetuksessa olevat viittaukset asetuksen (EU) markkinatoimijat saavat riittdvasti tietoa siitd, missd méda-

(36)

(37)

(38)

(40)

N:0 1095/2010 18 ja 38 artiklaan ovat luonteeltaan to-
teavia. Mainittuja artikloja sovelletaan my6s ilman til-
laista tdllaisia viittauksia.

Toimivaltaisilla viranomaisilla ja arvopaperimarkkinavi-
ranomaisella olevien valtuuksien rajoittaa lyhyeksimyyn-
tid, luottoriskinvaihtosopimuksia ja muita transaktioita,
olisi oltava luonteeltaan ainoastaan tilapdisid, ja niitd olisi
kiytettdvd vain sellaisen ajan ja vain siind laajuudessa,
kuin on tarpeen tietyn uhan poistamiseksi.

Koska luottoriskinvaihtosopimusten kayttoon liittyy eri-
tyisid riskejd, tillaiset transaktiot edellyttivit toimivaltais-
ten viranomaisten tiivistd seurantaa. Toimivaltaisilla vi-
ranomaisilla olisi erityisesti oltava poikkeustapauksissa
valtuudet vaatia tdllaisia transaktioita toteuttavilta luon-
nollisilta henkil6iltd ja oikeushenkiloiltd tietoja trans-
aktion tarkoituksesta.

Arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi annettava valtuu-
det toteuttaa lyhyeksimyyntiin tai luottoriskinvaihtosopi-
musten kdyttoon liittyvad kysymystd tai kiytint6d kos-
keva tutkimus, jotta se voisi arvioida, aiheuttaako tuo
kysymys tai kdytintd potentiaalisen uhan rahoitusvakau-
delle tai markkinoiden luottamukselle. Jos arvopape-
rimarkkinaviranomainen suorittaa tillaisen tutkimuksen,
sen olisi julkaistava sen tuloksista raportti.

Koska joitakin tdmin asetuksen sddnnoksid sovelletaan
luonnollisiin henkil6ihin tai oikeushenkiloihin ja toimiin
kolmansissa maissa, on vilttimatonti, ettd toimivaltaiset
viranomaiset ja kolmansien maiden valvontaviranomaiset
tekevit tietyissd tilanteissa yhteistyotd. Toimivaltaisten vi-
ranomaisten olisi sen vuoksi sovittava jérjestelyistd kol-
mansien maiden valvontaviranomaisten kanssa. Arvo-
paperimarkkinaviranomaisen olisi sovitettava yhteen til-
laisten yhteistyojarjestelyjen edistymistd ja kolmansilta
mailta saatujen tietojen vaihtoa toimivaltaisten viran-
omaisten valill.

Téssd asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja nouda-
tetaan erityisesti Euroopan unionin toiminnasta tehdyssi
sopimuksessa ja Euroopan unionin perusoikeuskirjassa
tunnustettuja periaatteita, erityisesti perussopimuksen
16 artiklassa ja perusoikeuskirjan 8 artiklassa madrattya
oikeutta henkilotietojen suojaan. Merkittdvien nettomai-
rdisten lyhyiden positioiden avoimuus, mukaan lukien
tdssd asetuksessa sdddetty tietojen julkistaminen tietyn
kynnysarvon ylittyessd, on tarpeen finanssimarkkinoiden
vakauteen ja sijoittajansuojaan liittyvistd syistd. Tallainen
avoimuus antaa valvontaviranomaisille mahdollisuudet
valvoa lyhyeksimyynnin kéytt6d markkinoiden vairin-
kiyttoon tdhtadvien strategioiden yhteydessi ja lyhyeksi-
myynnin vaikutuksia markkinoiden moitteettomaan toi-
mintaan. Avoimuuden avulla saatetaan lisiksi vdhentidd
tietojen epdtasaista jakautumista ja varmistua, ettd kaikki

(42)

(43)

rin lyhyeksimyynti vaikuttaa hintoihin. Toimivaltaisten
viranomaisten vilisen tietojen vaihdon tai toimittamisen
olisi tapahduttava yksildiden suojelusta henkilotietojen
kasittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta
24 piivand lokakuuta 1995 annetussa Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivissd 95[46/EY (1) sdddetty-
jen, henkil6tietojen toimittamista koskevien sddnt6jen
mukaisesti. Arvopaperimarkkinaviranomaisen harjoitta-
man tietojen vaihdon tai toimittamisen olisi tapahduttava
yksiloiden suojelusta yhteison toimielinten ja elinten suo-
rittamassa henkilotietojen kasittelyssd ja ndiden tietojen
vapaasta liikkuvuudesta 18 piiviand joulukuuta 2000 an-
netussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EY) N:o 45/2001 (?) sdddettyjen, henkilotietojen toimit-
tamista koskevien sidnt6jen mukaisesti, ja mainittua ase-
tusta olisi sovellettava kokonaisuudessaan tdmin asetuk-
sen soveltamiseksi tapahtuvaan henkilotietojen kasitte-

lyyn.

Jasenvaltioiden olisi seuraamusjérjestelmien lujittamista fi-
nanssipalvelujen alalla koskevassa komission tiedonan-
nossa vahvistetut periaatteet ja timan tiedonannon jatko-
toimina hyviksytyt unionin siddokset huomioon ottaen
sdddettdvd seuraamuksista ja hallinnollisista toimenpiteis-
td, joita sovelletaan tdman asetuksen sddnnosten rikkomi-
seen, ja varmistettava, ettd ne pannaan tdytantoon. Nai-
den seuraamusten ja hallinnollisten toimenpiteiden, olisi
oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia. Niiden
olisi perustuttava arvopaperimarkkinaviranomaisen anta-
miin ohjeisiin, joilla edistetddn finanssialan seuraamusjar-
jestelmien ldhentymistd ja johdonmukaisuutta eri toimi-
alojen vililla.

Jotta voidaan varmistaa timéin asetuksen yhdenmukaisen
taytantoonpanon edellytykset, komissiolle olisi siirrettdva
tdytintoonpanovaltaa. Tdtd valtaa olisi kdytettdva yleisistd
sdannoistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jisenvaltiot
valvovat komission tdytantoonpanovallan kdyttod, 16 pdi-
vand helmikuuta 2011 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/2011 (}) mukaisesti.
Komission olisi tiedotettava Euroopan parlamentille niissd
padtoksissd saavutetusta edistymisestd, joilla méaritetddn
kolmansien maiden lainsdddint6- ja valvontakehysten
vastaavuus tdmdn asetuksen vaatimusten kanssa.

Komissiolle olisi siirrettdvd valta hyviksyd Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan
mukaisesti sdddosvallan siirron nojalla annettavia delegoi-
tuja saddoksid lyhyiden positioiden laskentaa koskevista
yksityiskohdista silloin, kun luonnollisella henkil6lld tai
oikeushenkilolld on luottoriskinvaihtosopimusta koskeva
kattamaton positio, ilmoittamista tai tietojen julkistamista
koskevista kynnysarvoista sekd niiden perusteiden ja te-
kijoiden tdsmentidmisestd, joiden avulla madritetddn,
missd tapauksissa rahoitusvakauteen tai markkinoiden
luottamukseen jdsenvaltiossa tai unionissa kohdistuu
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vakava uhka epdsuotuisan tapahtuman tai kehitysnaky-
médn vuoksi. On erityisen tirkedd, ettd komissio asiaa
valmistellessaan ~ toteuttaa asianmukaiset kuulemiset,
my0s asiaankuuluvien laitosten, viranomaisten ja viras-
tojen asiantuntijoiden tasolla. Komission olisi delegoituja
sdddoksid valmistellessaan ja laatiessaan varmistettava,
ettd asianomaiset asiakirjat toimitetaan Euroopan parla-
mentille ja neuvostolle yhtiaikaisesti, hyvissd ajoin ja
asianmukaisesti.

(44)  Komission olisi annettava Euroopan parlamentille ja neu-

vostolle kertomus, jossa arvioidaan sdddettyjen ilmoitta-
mista ja tietojen julkistamista koskevien kynnysarvojen
tarkoituksenmukaisuutta, nettomdaréisten lyhyiden posi-
tioiden avoimuuteen liittyvien rajoitusten ja vaatimusten
toimivuutta sekd sitd, onko lyhyeksimyynnille tai luotto-
riskinvaihtosopimuksille aiheellista asettaa muita rajoituk-
sia tai ehtoja.

(45)  Jasenvaltiot eivit voi riittavalld tavalla saavuttaa timin

asetuksen tavoitteita, vaikka toimivaltaisilla viranomaisilla
on paremmat edellytykset seurata markkinoiden kehitys-
nikymid ja parempi tietimys niistd, koska lyhyeksimyyn-
tiin ja luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvien ongelmien
kokonaisvaikutukset voidaan nahdd kokonaisvaltaisesti
vain unionin tasolla, minkid vuoksi nimi tavoitteet voi-
daan saavuttaa paremmin unionin tasolla, joten unioni
voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn
sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaat-
teen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteel-
lisuusperiaatteen mukaisesti tdssd asetuksessa ei ylitetd
sitd, mikd on niiden tavoitteiden saavuttamiseksi tarpeen.

(46)  Koska erddt jasenvaltiot ovat jo ottaneet kdyttoon lyhyek-

simyyntid koskevia rajoituksia ja koska tdssd asetuksessa
sdddetddn delegoiduista sdddoksistd ja velvoittavista tekni-
sistd standardeista, jotka olisi hyvidksyttdvd, ennen kuin
sitd voidaan soveltaa toimivalla tavalla, on tarpeen sditda
riittdvan pitkdstd siirtymaajasta. Koska on erityisen tdr-
kedd yksiloidd ennen 1 paivdd marraskuuta 2012 ne tir-
keimmat muut kuin keskeiset sddnnokset, joilla edistetdan
sitd, ettd markkinatoimijat noudattavat titd asetusta ja
tuetaan toimivaltaisia viranomaisia sen noudattamisen
valvonnassa, on myos tarpeen antaa komissiolle keinot
hyvaksya tekniset standardit ja delegoidut sdadokset en-
nen mainittua paivaa,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1.

I LUKU
YLEISET SAANNOKSET
1 artikla
Soveltamisala

Tidtd asetusta sovelletaan:

a) jdljempind 2 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuihin

rahoitusvalineisiin, jotka otetaan julkisen kaupankdynnin

9

2.

kohteeksi unionissa sijaitsevassa markkinapaikassa, mukaan
lukien tallaiset vélineet, kun niilld kdydain kauppaa jonkun
markkinapaikan ulkopuolella;

direktiivin 2004/39/EY liitteessd I olevan C osan 4-10 koh-
dassa tarkoitettuihin johdannaisiin, jotka koskevat a alakoh-
dassa tarkoitettua rahoitusvilinettd tai téllaisen rahoitusvali-
neen litkkeeseenlaskijaa, mukaan lukien tallaiset johdannaiset,
kun niilld kdyddin kauppaa jonkun markkinapaikan ulko-
puolella;

jasenvaltion tai unionin liikkeeseen laskemiin velkainst-
rumentteihin ja direktiivin 2004/39/EY liitteessd I olevan C
osan 4-10 kohdassa tarkoitettuihin johdannaisiin, jotka kos-
kevat jasenvaltion tai unionin liikkeeseen laskemaa velkainst-
rumenttia tai joihin niissd viitataan.

Jaljempand olevaa 18, 20 ja 23-30 artiklaa sovelletaan

kaikkiin 2 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuihin ra-
hoitusvilineisiin.

1.

a)

b)

2 artikla
Miiritelmit

Tassi asetuksessa tarkoitetaan:

rahoitusvélineelld direktiivin 2004/39/EY liitteessd 1 ole-
vassa C osassa lueteltua vilinettd;

Tyhyeksimyynnilld® osakkeen tai velkainstrumentin osalta
sellaisen osakkeen tai velkainstrumentin myyntid, jota myyja
ei omista tehdessddn sopimuksen sen myynnistd, mukaan
lukien myynti, jossa myyjd on myyntid koskevan sopimuk-
sen tekemisen ajankohtana lainannut osakkeen tai velkainst-
rumentin tai sopinut sen lainaamisesta, jotta se voidaan
toimittaa selvityksen toteuttamisajankohtana, pois lukien:

i) jommankumman osapuolen suorittama myynti sellaisen
takaisinostosopimuksen nojalla, jossa osapuoli on lupau-
tunut myymadin toiselle osapuolelle arvopaperin maii-
ratylld hinnalla siten, ettd jalkimmdinen sitoutuu myy-
méddn arvopaperin myohempdnid ajankohtana takaisin
jollakin muulla méaritylla hinnalla;

ii) arvopaperien lainaussopimuksen nojalla tapahtuva arvo-
paperien siirto; ja

iii) sellaisen futuurisopimuksen tai muun johdannaissopi-
muksen tekeminen, jossa on sovittu arvopaperien myy-
misestd mdadrdttyyn hintaan myohemmin mdaarittynd
ajankohtana;

luottoriskinvaihtosopimuksella’ johdannaissopimusta, jossa
osapuoli maksaa toiselle osapuolelle vastikkeen maksusta
tai muusta edusta, jonka tdimd maksaa luottotappiosta,
joka aiheutuu riskikohteeseen liittyvin maksuvelvollisuuden
laukaisevasta tapahtumasta tai muusta sellaisesta kyseisestd
johdannaissopimuksesta aiheutuvasta luottotappiosta, jolla
on samankaltainen taloudellinen vaikutus;

'valtionlainan liikkeeseenlaskijalla®  seuraavia velkainstru-

menttien liikkeeseen laskijoita:

i) unioni;
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ii) jasenvaltio, mukaan lukien mikd hyvinsd timdin jisen-
valtion hallituksen yksikko, virasto tai erillisyhtio;

iii) jos jdsenvaltio on liittovaltio, jokin timin liittovaltion
osavaltio;

iv) useita jdsenvaltioita varten perustettu erillisyhtio;

v) kahden tai useamman jisenvaltion perustama kansainvi-
linen finanssilaitos, jonka tarkoituksena on hankkia va-
roja ja antaa rahoitusapua jisenilleen, joilla on vakavia
rahoitusongelmia tai joita sellaiset vaikeudet uhkaavat;
tai

vi) Euroopan investointipankki;

'valtionlainan luottoriskinvaihtosopimuksella’ luottoriskin-
vaihtosopimusta, jonka nojalla maksu tai muu etu makse-
taan valtionlainan lifkkeeseenlaskijaan liittyvin maksuvelvol-
lisuuden laukaisevan tapahtuman tai luottotappion johdosta;

'valtionlainalla’ velkainstrumenttia, jonka valtionlainan liik-
keeseenlaskija on laskenut liikkeeseen;

liikkeeseen lasketulla valtionlainalla’® kaikkea valtionlainan
liikkeeseenlaskijan litkkeeseen laskemaa lunastamatonta val-
tionlainaa;

‘liikkeeseen lasketulla osakepddomalla’ yrityksen osalta kaik-
kia kyseisen yrityksen litkkeeseen laskemia kantaosakkeita
tai mitd tahansa etuoikeutettuja osakkeita lukuun ottamatta
vaihtovelkakirjalainoja;

i) ’kotijasenvaltiolla’

i) direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 1 alakoh-
dassa tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen tai direktiivin
2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa tarkoi-
tetun  sddnnellyn  markkinan  osalta  direktiivin
2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 20 alakohdassa tarkoi-
tettua kotijasenvaltiota;

ii) luottolaitoksen osalta luottolaitosten liiketoiminnan
aloittamisesta ja harjoittamisesta 14 pdivand kesikuuta
2006 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivin 2006/48/EY (!) 4 artiklan 7 kohdassa tarkoitet-
tua kotijasenvaltiota;

ili) muun kuin i tai ii alakohdassa tarkoitetun oikeushenki-
16n osalta jasenvaltiota, jossa sen sdantomdairdinen koti-
paikka sijaitsee, tai jos silld ei ole sddntomadriistd koti-
paikkaa, jasenvaltiota, jossa sen paitoimipaikka sijaitsee;

() EUVL L 177, 30.6.2006, s. 1.

iv) luonnollisen henkilon osalta jasenvaltiota, jossa timan
henkilon pdatoimipaikka sijaitsee, tai jos pddtoimipaik-
kaa ei ole, jasenvaltiota, jossa timdn henkilon vakinai-
nen asuinpaikkansa sijaitsee;

‘asianomaisella toimivaltaisella viranomaisella’

i) jasenvaltion liikkeeseen laskeman valtionlainan osalta
tai, jos jasenvaltio on liittovaltio, jonkin tdmén liittoval-
tion osavaltion liikkeeseen laskeman valtionlainan osalta
tai sellaisen luottoriskinvaihtosopimuksen osalta, joka
koskee jdsenvaltiota tai liittovaltion osavaltiota, kyseisen
jasenvaltion toimivaltaista viranomaista;

ii) unionin liikkeeseen laskeman valtionlainan tai sellaisen
luottoriskinvaihtosopimuksen osalta, joka koskee unio-
nia, sen lainkdyttoalueen toimivaltaista viranomaista,
jossa lainan likkeeseen laskenut yksikko sijaitsee;

iii) useiden jasenvaltioiden liikkeeseen laskeman valtionlai-
nan osalta, kun jdsenvaltiot toimivat erillisyhtion kautta
tai tallaiseen erillisyhtioon liittyvin luottoriskinvaihtoso-
pimuksen kautta, sen lainkdyttoalueen toimivaltaista vi-
ranomaista, johon erillisyhti6 on sijoittautunut;

iv) kahden tai useamman jdsenvaltion perustaman sellaisen
kansainvilisen finanssilaitoksen liikkeeseen laskeman
valtionlainan osalta, jonka tarkoituksena on hankkia
varoja ja antaa rahoitusapua jésenilleen, joilla on vaka-
via rahoitusongelmia tai joita sellaiset ongelmat uhkaa-
vat, sen lainkdyttoalueen toimivaltaista viranomaista, jo-
hon timi kansainvilinen finanssilaitos on sijoittautu-
nut;

v) muun kuin i-iv alakohdassa tarkoitetun rahoitusvili-
neen osalta komission asetuksen (EY)
N:o 1287/2006 () 2 artiklan 7 kohdassa mdiriteltyd
kyseisen rahoitusvilineen suhteen toimivaltaista viran-
omaista, joka madritetddn mainitun asetuksen III luvun
mukaisesti;

vi) i-v alakohdan soveltamisalan ulkopuolelle jdavin rahoi-
tusvilineen osalta sen jdsenvaltion toimivaltaista viran-
omaista, jossa rahoitusviline otettiin ensimmaistd kertaa
julkisen kaupankdynnin kohteeksi markkinapaikassa;

vii) Euroopan investointipankin liikkeeseen laskeman vel-
kainstrumentin osalta sen jdsenvaltion toimivaltaista vi-
ranomaista, jossa Euroopan investointipankki sijaitsee;

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY taytin-

toonpanosta tietojen kirjaamista koskevien sijoituspalveluyritysten
velvoitteiden, liiketoimista ilmoittamisen, markkinoiden avoimuuden,
rahoitusvilineiden kaupankdynnin kohteeksi ottamisen sekd direktii-
vissd maddriteltyjen késitteiden osalta 10 piivind elokuuta 2006 an-
nettu komission asetus (EY) N:o 12872006 (EUVL L 241, 2.9.2006,
s. 1).
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k) ’markkinatakaustoiminnalla’ sellaisen sijoituspalveluyrityk-
sen, luottolaitoksen, kolmannen maan yhteison tai direktii-
vin 2004/39/EY 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa tarkoi-
tetun yrityksen toimintaa, joka on sellaisen kolmannen
maan markkinapaikan jdsen tai toimii sellaisen kolmannen
maan markkinalla, jonka lainsddddnto- ja valvontakehyksen
komissio on todennut 17 artiklan 2 kohdan nojalla vastaa-
vaksi, jos kyseinen yritys tai yhteisd toimii padmiehend jo-
takin rahoitusvilinettd koskevissa transaktioissa markkina-
paikassa tai markkinapaikan ulkopuolella ja hoitaa jotakin
seuraavista tehtavista:

i) antaa sitovia kooltaan vertailukelpoisia ja hinnoiltaan
kilpailukykyisid samanaikaisia osto- ja myyntitarjouksia
tuodakseen markkinoille sddnnollisesti ja jatkuvasti likvi-
diteettid;

ii) toteuttaa osana tavanomaista liiketoimintaansa asiakkai-
den aloitteesta tai vastauksena asiakkaiden osto- ja
myyntitoimeksiantoihin suoritettavia toimeksiantoja;

iii) suojaa i ja ii alakohdassa tarkoitettujen tehtdvien hoita-
misesta syntyvid positioita;

1) ’markkinapaikalla’ direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 koh-
dan 14 alakohdassa tarkoitettua sddnneltyd markkinaa tai
direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa
tarkoitettua monenkeskistd kaupankiyntijirjestelmad;

‘padasiallisella markkinapaikalla’® osakkeen osalta paikkaa,
jossa kyseiselld osakkeella kdytdvin kaupan vaihto on suu-
rin;

g

n) ‘hyvaksytylld padmarkkinatakaajalla’ luonnollista henkil64 tai
oikeushenkilod, joka on allekirjoittanut valtionlainan litkkee-
seenlaskijan kanssa sopimuksen tai joka on virallisesti hy-
viksytty paimarkkinatakaajaksi valtionlainan liikkeeseenlas-
kijan toimesta tai lukuun ja joka kyseisen sopimuksen tai
hyvaksynnin mukaisesti on sitoutunut toimimaan paimie-
hend ensi- ja jdlkimarkkinoilla toteutettavissa operaatioissa,
jotka liittyvat kyseisen liikkeeseenlaskijan liikkeeseen las-
kemaan valtionlainaan;

o) ’keskusvastapuolella’ oikeushenkil6d, joka on sellaisten sopi-
musten vastapuolten vilissd, joilla kdyddan kauppaa yhdelld
tai useammalla finanssimarkkinalla, joka toimii jokaiseen
myyjddn nihden ostajana ja jokaiseen ostajaan nihden myy-
jand ja joka on vastuussa selvitysjarjestelmidn toiminnasta;

p) ’kaupankdyntipaivilld asetuksen (EY) N:o 1287/2006 4 artik-
lassa tarkoitettua kaupankayntipdivaa;

q) ‘’vaihdolla’ osakkeen osalta asetuksen (EY) N:o 1287/2006
2 artiklan 9 kohdassa tarkoitettua vaihtoa.

2. Siirretddn komissiolle valta antaa 42 artiklan mukaisesti
delegoituja sdddoksid, joissa tdsmennetddn tdmdn artiklan 1

kohdan mukaisia méaritelmid ja erityisesti sitd, milloin luonnol-
lisen henkilon tai oikeushenkilén katsotaan omistavan rahoitus-
vilineen, kun sovelletaan 1 kohdan b alakohdassa olevaa ly-
hyeksimyynnin mdaaritelmaa.

3 artikla
Lyhyet ja pitkit positiot

1. Tatd asetusta sovellettaessa positio, joka perustuu jom-
paankumpaan seuraavista, katsotaan lyhyeksi positioksi, joka
koskee liikkeeseen laskettua osakepddomaa tai liikkeeseen las-
kettua valtionlainaa:

a) yrityksen liikkeeseen laskeman osakkeen taikka valtionlainan
liikkeeseenlaskijan liikkeeseen laskeman velkainstrumentin ly-
hyeksimyynti;

b) sellaisen transaktion toteuttaminen, josta syntyy muu kuin a
alakohdassa tarkoitettu rahoitusviline tai joka koskee sellaista
valinettd, jos transaktion vaikutus tai jokin sen vaikutuksista
on se, ettd se tuottaa taloudellisen edun timin transaktion
toteuttavalle luonnolliselle henkilolle tai oikeushenkilolle
siind tapauksessa, ettd osakkeen tai velkainstrumentin hinta
tai arvo alenee.

2. Tatd asetusta sovellettaessa positio, joka perustuu jom-
paankumpaan seuraavista, katsotaan pitkdksi positioksi, joka
koskee litkkeeseen laskettua osakepddomaa tai liikkeeseen las-
kettua valtionlainaa:

a) yrityksen liikkeeseen laskeman osakkeen taikka valtionlainan
liikkeeseenlaskijan liikkeeseen laskeman velkainstrumentin
hallussapito;

=

sellaisen transaktion toteuttaminen, josta syntyy muu kuin a
alakohdassa tarkoitettu rahoitusviline tai joka koskee sellaista
vilinettd, jos transaktion vaikutus tai jokin sen vaikutuksista
on se, ettid se tuottaa taloudellisen edun timin transaktion
toteuttavalle luonnolliselle henkilolle tai oikeushenkilolle
siind tapauksessa, ettd osakkeen tai velkainstrumentin hinta
tai arvo nousee.

3. Sovellettaessa 1 ja 2 kohtaa on lyhyen tai pitkdn position
laskennan, joka on asianomaisen henkilon hallussa, myos indek-
sin tai arvopaperikorin taikka porssilistatun tai vastaavan yhtei-
son rahaston osuuden kautta valillisesti, tapahduttava sellaisen
kyseessd olevan asianomaisen luonnollisen henkilon tai oikeus-
henkilon toimesta, joka toimii kohtuuden rajoissa ottamalla
huomioon julkisesti saatavissa olevat tiedot, jotka koskevat ky-
seisen indeksin tai arvopaperikorin taikka kyseiseen porssilistat-
tuun rahastoon tai vastaavaan yhteisoon liittyvien osuuksien
koostumusta. Tallaista Iyhyttd tai pitkdd positiota laskettaessa
ei henkilon tarvitse hankkia toiselta henkiloltd tillaista koos-
tumusta koskevia tosiaikaisia tietoja.

Sovellettaessa 1 ja 2 kohtaa on sellaisen lyhyen tai pitkdn po-
sition laskennassa, joka koskee valtionlainaa, otettava huomioon
mahdolliset valtionlainan litkkeeseenlaskijaan liittyvat valtionlai-
nan luottoriskinvaihtosopimukset.
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4. Tdtd asetusta sovellettaessa positio, joka jdd jiljelle sen
jalkeen, kun mahdollinen pitkd positio, joka luonnollisella hen-
kilolld tai oikeushenkilolld on liikkeeseen lasketussa osakepdd-
omassa, on vihennetty mahdollisesta lyhyestd positiosta, joka
luonnollisella henkilolld tai oikeushenkil6lld on kyseisessd pai-
omassa, katsotaan nettomadrdiseksi lyhyeksi positioksi, joka
koskee kyseisen yrityksen liikkeeseen laskettua osakepdiomaa.

5. Tatd asetusta sovellettaessa positio, joka jad jaljelle sen
jalkeen, kun mahdollinen pitkd positio, joka luonnollisella hen-
kilolld tai oikeushenkilolld on litkkeeseen lasketussa valtionlai-
nassa, sekd mahdollinen pitkd positio valtionlainan liikkkeeseen-
laskijan velkainstrumenteissa, joiden hinnoittelu korreloi vah-
vasti tietyn valtionlainan hinnoittelun kanssa, on vahennetty
mahdollisesta lyhyestd positiosta, joka luonnollisella henkil6lld
tai oikeushenkilolld on samassa valtionlainassa, katsotaan netto-
maédrdiseksi lyhyeksi positioksi, joka koskee kyseisen valtionlai-
nan liikkeeseenlaskijan liikkeeseen laskemaa valtionlainaa.

6. Edelli 1-5 kohdan mukainen valtionlainan laskenta on
suoritettava kunkin yksittdisen valtionlainan liikkeeseenlaskijan
osalta, vaikka erilliset yksikot laskisivat liikkeeseen valtionlainaa
valtionlainan liikkeeseenlaskijan lukuun.

7. Siirretdidn komissiolle valta antaa 42 artiklan mukaisesti
delegoituja sdadoksid, joissa maaritetddn:

a) tapaukset, joissa luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon
katsotaan pitdvan hallussaan 2 kohdassa tarkoitettua osaketta
tai velkainstrumenttia;

b) tapaukset, joissa luonnollisella henkil6lld tai oikeushenkil6lla
on 4 ja 5 kohdassa tarkoitettu nettomdardinen lyhyt positio,
ja tdllaisen position laskentamenetelms;

c) edelld 3, 4 ja 5 kohdassa tarkoitettujen positioiden laskenta-
menetelmd, kun konsernin eri yksikoilld on pitkid tai lyhyitd
positioita tai kun on kyse erillisiin rahastoihin liittyvastd
rahastonhoitotoiminnasta.

Sovellettaessa ensimmadisen alakohdan ¢ alakohtaa on laskenta-
menetelmissd otettava erityisesti huomioon, sovelletaanko tiet-
tyyn liikkeeseenlaskijaan erilaisia sijoitusstrategioita saman ra-
hastonhoitajan hoitamien useamman kuin yhden erillisen rahas-
ton kautta, sovelletaanko tiettyyn liikkeeseenlaskijaan samaa si-
joitusstrategiaa useamman kuin yhden rahaston kautta ja hoide-
taanko useampaa kuin yhtd salkkua samassa yhteisossd harkin-
nanvaraisesti soveltamalla tiettyyn liikkeeseenlaskijaan samaa si-
joitusstrategiaa.

4 artikla

Valtionlainan luottoriskinvaihtosopimusta koskeva
kattamaton positio

1. Tt asetusta sovellettaessa luonnollisella henkilolld tai oi-
keushenkil6lld katsotaan olevan valtionlainan luottoriskinvaihto-
sopimusta koskeva kattamaton positio, jos valtionlainan luotto-
riskinvaihtosopimuksen tarkoituksena ei ole:

a) suojautuminen liikkeeseenlaskijan luottoriskiltd, jos luonnol-
lisella henkilolld tai oikeushenkil6lld on sen liikkeeseenlas-
kijan, johon valtionlainan luottoriskinvaihtosopimus liittyy,
valtionlainaa koskeva pitka positio, tai

b) suojautuminen valtionlainan arvon alenemisen riskiltd, jos
luonnollisella henkilolld tai oikeushenkilolld on varallisuutta
tai vastuita, mukaan lukien esimerkiksi rahoitussopimukset ja
rahoitusvarojen tai -velvoitteiden muodostama salkku, joiden
arvo korreloi valtionlainan arvon kanssa.

2. Siirretidin komissiolle valta antaa 42 artiklan mukaisesti
delegoituja sdadoksid, joissa médritetddn tdmin artiklan 1 koh-
dan soveltamiseksi:

a) tapaukset, joissa valtionlainan luottoriskinvaihtosopimusta
koskeva transaktio katsotaan suojautumiseksi luottoriskiltd
tai valtionlainan arvon alenemisen riskiltd, ja menetelma,
jota kiytetadn valtionlainan luottoriskinvaihtosopimuksessa
olevan kattamattoman position laskennassa;

b) positioiden laskentamenetelmi, kun konsernin eri yksikoilld
on pitkid tai lyhyitd positioita tai kun on kyse erillisiin rahas-
toihin liittyvastd rahastonhoitotoiminnasta.

II LUKU

NETTOMAARAISTEN LYHYIDEN POSITIOIDEN TARKASTEL-
TAVUUS

5 artikla

Osakkeita koskevien merkittivien nettoméiriisten
lyhyiden positioiden ilmoittaminen toimivaltaisille
viranomaisille

1. Luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon, jolla on sellai-
sen yrityksen liikkeeseen laskettua osakepdiomaa koskeva net-
tomddrdinen lyhyt positio, jonka osakkeita on otettu julkisen
kaupankiynnin kohteeksi markkinapaikassa, on 9 artiklan mu-
kaisesti ilmoitettava asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaisel-
le, kun positio saavuttaa tai alittaa sen kannalta merkityksellisen
timdn artiklan 2 kohdassa tarkoitetun ilmoituskynnysarvon.

2. Asian kannalta merkityksellinen ilmoituskynnysarvo on
prosentuaalinen osuus, joka on 0,2 prosenttia kyseisen yrityksen
liikkeeseen lasketusta osakepddomasta, ja ilmoitus on annettava
tuon kynnysarvon ylittymisen jilkeen 0,1 prosentin vilein.

3. Euroopan valvontaviranomainen, jdljempidnd ‘arvopape-
rimarkkinaviranomainen’, voi antaa komissiolle lausunnon ti-
min artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen kynnysarvojen mukaut-
tamisesta finanssimarkkinoiden kehityksen perusteella.
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4.  Siirretddn komissiolle valta antaa 42 artiklan mukaisesti
delegoituja sdadoksid, joilla muutetaan tdmén artiklan 2 koh-
dassa tarkoitettuja kynnysarvoja finanssimarkkinoiden kehityk-
sen perusteella.

6 artikla

Osakkeita koskevien merkittivien nettomiiriisten
Iyhyiden positioiden julkistaminen

1. Luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon, jolla on sellai-
sen yrityksen liikkeeseen laskettua osakepdiomaa koskeva net-
tomdardinen lyhyt positio, jonka osakkeita on otettu julkisen
kaupankaynnin kohteeksi jossain markkinapaikassa, on 9 artik-
lan mukaisesti julkistettava yksityiskohtaiset tiedot kyseisestd
positiosta, kun positio saavuttaa tai alittaa sen kannalta merki-
tyksellisen tdmdn artiklan 2 kohdassa tarkoitetun julkistamis-
kynnysarvon.

2. Asian kannalta merkityksellinen julkistamiskynnysarvo on
prosentuaalinen osuus, joka on 0,5 prosenttia kyseisen yrityksen
liikkkeeseen lasketusta osakepddomasta, ja ilmoitus on annettava
kyseisen kynnysarvon ylittymisen jilkeen 0,1 prosentin vilein.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi antaa komissiolle
lausunnon 2 kohdassa tarkoitettujen kynnysarvojen mukautta-
misesta finanssimarkkinoiden kehityksen perusteella.

4. Siirretddn komissiolle valta antaa 42 artiklan mukaisesti
delegoituja sdadoksid, joilla muutetaan timédn artiklan 2 koh-
dassa tarkoitettuja kynnysarvoja finanssimarkkinoiden kehityk-
sen perusteella.

5. Tamin artiklan soveltaminen ei rajoita sellaisten timén
artiklan vaatimuksia tiukemmista lyhyiden positioiden julkis-
tamisvaatimuksista annettujen lakien, asetusten ja hallinnollisten
maédrdysten soveltamista, jotka koskevat julkisia ostotarjouksia,
keskittymid ja muita transaktioita, joilla on vaikutusta yritysten
omistukseen tai mdairdysvaltaan ja joiden sddntelystd vastaavat
jasenvaltioiden julkisista ostotarjouksista 21 pdivind huhtikuuta
2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/25[EY (') 4 artiklan mukaisesti nimedmdt valvontaviran-
omaiset.

7 artikla

Valtionlainaa koskevien merkittivien nettomiiriisten
lyhyiden positioiden ilmoittaminen toimivaltaisille
viranomaisille

1. Luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon, jolla on liikkee-
seen laskettuun valtionlainaan liittyvd nettomdardinen lyhyt po-
sitio, on 9 artiklan mukaisesti ilmoitettava asianomaiselle toimi-
valtaiselle viranomaiselle, kun tillainen positio saavuttaa tai alit-
taa kyseisen valtionlainan liikkkeeseenlaskijan kannalta merkityk-
selliset ilmoituskynnysarvot.

2. Asian kannalta merkitykselliset kynnysarvot perustuvat pe-
rusmaédrddn, johon lisitddn kutakin valtionlainan liikkeeseenlas-
kijaa koskevat lisdtasot, jotka médritetddn komission 3 kohdan
mukaisesti toteuttamissa toimenpiteissi. Arvopaperimarkkinavi-
ranomaisella julkistaa verkkosivustollaan kunkin jisenvaltion il-
moituskynnysarvot.
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3. Siirretddn komissiolle valta antaa 42 artiklan mukaisesti
delegoituja sdadoksid, joissa madritetddn tdmin artiklan 2 koh-
dassa tarkoitetut mairat ja lisdtasot.

Komissio

a) varmistaa, ettd kynnysarvoja ei aseteta tasolle, joka merkitsisi
ilmoitusten vaatimista arvoltaan minimaalisista positioista;

b) ottaa huomioon kunkin valtionlainan liikkeeseenlaskijan liik-
keeseen laskettujen ja edelleen liikkeessd olevan valtionlainan
kokonaismddran sekd niiden positioiden keskikoon, jotka
markkinatoimijoilla on hallussaan kyseisen valtionlainan liik-
keeseenlaskijan valtionlainassa; ja

¢) ottaa huomioon kunkin valtionlainamarkkinan likviditeetin.

8 artikla

Valtionlainan luottoriskinvaihtosopimusta koskevasta
kattamattomasta positiosta toimivaltaiselle viranomaiselle
tehtivi ilmoitus

Jos toimivaltainen viranomainen keskeyttdd 14 artiklan 2 koh-
dan mukaisesti rajoitusten soveltamisen, luonnollisen henkilon
tai oikeushenkilon, jolla on valtionlainan luottoriskinvaihtosopi-
musta koskeva kattamaton positio, on ilmoitettava asianomai-
selle toimivaltaiselle viranomaiselle, kun tillainen positio saavut-
taa tai alittaa kyseisen valtionlainan litkkeeseenlaskijan kannalta
merkitykselliset, 7 artiklan mukaisesti mairitetyt ilmoituskyn-
nysarvot.

9 artikla

IImoittamisessa ja tietojen antamisessa kiytettivi
menetelmi

1. Kaikissa 5, 6, 7 tai 8 artiklan nojalla annettavissa ilmoi-
tuksissa tai tiedoissa on annettava yksityiskohtaiset tiedot sen
luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon henkildllisyydesti, jolla
on kyseinen positio, asianomaisen position koosta, liikkkeeseen-
laskijasta, jonka rahoitusvilinettd kyseinen positio koskee, ja
ajankohdasta, jona asianomainen positio syntyi, jona siitd muu-
tettiin tai jona sen hallussapito paittyi.

Sovellettaessa 5, 6, 7 ja 8 artiklaa luonnollisten henkiliden ja
oikeushenkiloiden, joilla on merkittdvid nettomairdisia lyhyita
positioita, on pidettdvd viiden vuoden ajan kirjaa bruttopositi-
oista, jotka muodostavat merkittdvan nettomairdisen lyhyen po-
sition.

2. Nettomdairdinen lyhyt positio lasketaan keskiyolld sen kau-
pankdyntipaivin paittyessd, jona luonnollisella henkilolld tai oi-
keushenkil6lld on asianomainen positio. Tama ajankohta koskee
kaikkia transaktioita kdytetystd kaupankiyntivilineestd riippu-
matta, mukaan lukien joko manuaalisen tai automaattisen kau-
pankdynnin kautta suoritetut transaktiot, ja riippumatta siitd,
onko transaktiot suoritettu tavanomaisena kaupankdyntiaikana.
Imoitus tai tiedot on annettava seuraavana kaupankayntipii-
vand viimeistddn kello 15.30. Tdssd kohdassa tarkoitetut kellon-
ajat lasketaan sen asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen ji-
senvaltion kellonajan mukaan, jolle asianomaisesta positiosta on
ilmoitettava.
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3. Asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle tehtdvien il-
moitusten antamisessa on varmistettava tietojen luottamukselli-
suus ja kaytettava vilineitd, joilla todennetaan ilmoituksen ldhde.

4.  Edelld 6 artiklassa sdddettyjen tietojen julkistaminen on
toteutettava siten, ettd varmistetaan, ettd tiedot ovat saatavilla
nopeasti ja syrjimattomasti. Tiedot on asetettava saataville asian-
omaisen toimivaltaisen viranomaisen ylldpitimalle tai valvo-
malle keskusverkkosivustolle. Toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava timan verkkosivuston osoite arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle, joka puolestaan luo omalle verkkosivustolleen lin-
kin kaikille tallaisille keskusverkkosivustoille.

5. Jotta voidaan varmistaa timdn artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnok-
sia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn tiedot,
jotka on toimitettava 1 kohtaa sovellettaessa.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndiden teknis-
ten sdantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
31 pdivind maaliskuuta 2012.

Siirretdadn komissiolle valta hyviksyad ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

6. Jotta voidaan varmistaa 4 kohdan yhtendiset soveltamis-
edellytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia
teknisiksi tdytintoonpanostandardeiksi, joissa maéaritelldan tar-
kemmin keinot, joilla tietoja voidaan julkistaa.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimi teknis-
ten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 31 pdivind maaliskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

10 artikla

Ilmoittamista ja tietojen antamista koskevien vaatimusten
soveltaminen

Edelld 5, 6, 7 ja 8 artiklassa tarkoitettuja ilmoittamista ja tieto-
jen antamista koskevia vaatimuksia sovelletaan luonnollisiin
henkiloihin tai oikeushenkiloihin, joiden kotipaikka on unio-
nissa tai kolmannessa maassa tai jotka ovat sijoittautuneet unio-
niin tai kolmanteen maahan.

11 artikla
Arvopaperimarkkinaviranomaiselle annettavat tiedot

1. Viranomaisten on toimitettava arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle neljannesvuosittain tiivistelmd sellaisista liikkeeseen
laskettua osakepddomaa ja liikkeeseen laskettua valtionlainaa
koskevista nettomadariisistd lyhyistd positioista ja sellaisista val-
tionlainan luottoriskinvaihtosopimuksia koskevista kattamatto-
mista positioista, joiden osalta se on asianomainen toimivaltai-
nen viranomainen ja joista se saa 5, 7 ja 8 artiklan mukaisesti
ilmoitukset.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmin asetuksen
nojalla sille kuuluvien tehtdvien suorittamista varten pyytda mil-
loin tahansa asianomaiselta toimivaltaiselta viranomaiselta lisd-
tietoja liikkeeseen laskettua osakepdiomaa ja litkkeeseen lasket-
tua valtionlainaa koskevista nettomaardisistd lyhyistd positioista
tai valtionlainan luottoriskinvaihtosopimuksia koskevista katta-
mattomista positioista.

Toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava pyydetyt tiedot
arvopaperimarkkinaviranomaiselle seitsemin kalenteripaivin ku-
luessa. Jos ilmenee epdsuotuisia tapahtumia tai epdsuotuisaa ke-
hitystd, minkd vuoksi rahoitusvakauteen tai markkinoiden luot-
tamukseen kohdistuu kyseisessd jasenvaltiossa tai muussa jasen-
valtiossa vakava uhka, toimivaltaisen viranomaisen on toimitet-
tava arvopaperimarkkinaviranomaiselle 24 tunnin kuluessa
kaikki 5, 7 ja 8 artiklan mukaisten ilmoitusvaatimusten perus-
teella saatavissa olevat tiedot.

3. Jotta voidaan varmistaa tdman artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnok-
sia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa mdaritellddn tarkem-
min tiedot, jotka on toimitettava 1 ja 2 kohdan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndmaé teknis-
ten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
31 pdivdnd maaliskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

4. Jotta voidaan varmistaa edellytykset 1 kohdan yhteniiselle
soveltamiselle, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnok-
sia teknisiksi tdytintoonpanostandardeiksi, joissa mdritetddn,
missd muodossa tiedot on annettava 1 ja 2 kohdan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndmé teknis-
ten tdytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 31 paivind maaliskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyad ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

III LUKU
KATTAMATON LYHYEKSIMYYNTI
12 artikla

Osakkeiden kattamatonta lyhyeksimyyntid koskevat
rajoitukset

1. Luonnollinen henkilo tai oikeushenkils voi myydi ly-
hyeksi osakkeen, joka on otettu julkisen kaupankdynnin koh-
teeksi jossain markkinapaikassa, vain jos jokin seuraavista edel-

lytyksistd tayttyy:

a) luonnollinen henkil6 tai oikeushenkilo on lainannut osak-
keen tai tehnyt vaihtoehtoisia jarjestelyjd, joilla on saman-
lainen oikeusvaikutus;
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b) luonnollinen henkil6 tai oikeushenkilé on tehnyt sopimuk-
sen osakkeen lainaamisesta tai kyseiselld henkilolld on sopi-
mus- tai varallisuusoikeuden mukainen muu ehdottomasti
taytantoonpanokelpoinen vaatimus vastaavaa maarad saman-
lajisia arvopapereita koskevan omistusoikeuden siirtimisestd
itselleen, jotta niistd koskeva selvitys voidaan suorittaa maa-
rdajankohtana;

¢) luonnollinen henkilo tai oikeushenkilé on sopinut kolman-
nen osapuolen kanssa jdrjestelystd, jonka mukaan kyseinen
kolmas osapuoli on vahvistanut, ettd osake on paikannettu,
ja on toteuttanut kolmansien osapuolten suhteen toimenpi-
teitd, jotka ovat tarpeen, jotta luonnollinen henkilo tai oi-
keushenkilo voi kohtuudella olettaa, ettd selvitys voidaan
suorittaa maardajankohtana.

2. Jotta voidaan varmistaa edellytykset 1 kohdan yhteniiselle
soveltamiselle, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnok-
sia teknisiksi taytantoonpanostandardeiksi, joissa méaritetddn ne
sopimusten, jirjestelyjen ja toimenpiteiden tyypit, joilla voidaan
riittdvdssd madrin varmistaa, ettd osake on saatavilla selvitystd
varten. Madrittdessadn, mitkd toimenpiteet ovat tarpeen, jotta
voidaan kohtuudella olettaa, ettd selvitys voidaan suorittaa mai-
rdajankohtana, arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huo-
mioon muun muassa pdivansisdisen kaupankdynnin ja osakkei-
den likviditeetin.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimi teknis-
ten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 31 pdivdnd maaliskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyad ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

13 artikla

Valtionlainan kattamatonta lyhyeksimyyntii koskevat
rajoitukset

1. Luonnollinen henkilo tai oikeushenkilo saa myydi ly-
hyeksi valtionlainan vain, jos jokin seuraavista edellytyksistd

tayttyy:

a) luonnollinen henkilo tai oikeushenkildé on lainannut valtion-
lainan tai tehnyt vaihtoehtoisia jarjestelyjd, joilla on saman-
lainen oikeusvaikutus;

b) luonnollinen henkilo tai oikeushenkilé on tehnyt sopimuk-
sen valtionlainan lainaamisesta tai kyseiselld henkil6lld on
sopimus- tai varallisuusoikeuden mukainen muu ehdotto-
masti tdytdntoonpanokelpoinen vaatimus vastaavaa madrda
samanlajisia arvopapereita koskevan omistusoikeuden siirta-
misestd itselleen, jotta selvitys voidaan suorittaa méirdajan-
kohtana;

¢) luonnollinen henkil6 tai oikeushenkilé on sopinut kolman-
nen osapuolen kanssa jdrjestelystd, jonka mukaan kyseinen
kolmas osapuoli on vahvistanut, ettd valtionlaina on paikan-
nettu tai se voi muutoin kohtuudella olettaa, ettd selvitys
voidaan suorittaa médardajankohtana.

2. Edelldi 1 kohdassa sdidettyja rajoituksia ei sovelleta, jos
transaktiolla suojataan pitkdd positiota liikkeeseenlaskijan vel-
kainstrumenteissa, joiden hinnoittelu korreloi vahvasti tietyn
valtionlainan hinnoittelun kanssa.

3. Jos valtionlainan likviditeetti alittaa 4 alakohdassa tarkoi-
tetun menetelmdn mukaisesti médritetyn kynnysarvon, asian-
omainen toimivaltainen viranomainen voi tilapaisesti keskeyttdd
1 kohdassa tarkoitettujen rajoitusten soveltamisen. Ennen rajoi-
tusten soveltamisen keskeyttimistd asianomaisen toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
ja muille toimivaltaisille viranomaisille ehdotetusta keskeyttami-
sesta.

Keskeyttdiminen on aluksi voimassa enintddn kuusi kuukautta
siitd pdivastd, jona keskeyttimisestd ilmoitetaan asianomaisen
toimivaltaisen viranomaisen verkkosivustolla. Keskeyttimistd
voidaan jatkaa enintddn kuudella kuukaudella kerrallaan, jos kes-
keyttimisen perusteet ovat edelleen voimassa. Jos keskeyttamistd
ei jatketa viimeistddn ensimmdisen tai jonkun sitd seuraavan
jatketun ajan pddttymisajankohtana, se pdattyy ilman eri toi-
menpiteita.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa 24 tunnin kuluessa
asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen ilmoituksesta 4 koh-
taan perustuvan lausunnon ilmoitetusta keskeyttamisestd tai kes-
keyttdmisen jatkamisesta. Lausunto julkistetaan arvopaperimark-
kinaviranomaisen verkkosivustolla.

4. Komissio antaa 42 artiklan mukaisesti delegoituja sdadok-
sid, joissa madritetddn parametrit ja menetelmat, joita liikkkeeseen
lasketun valtionlainan osalta sovelletaan timin artiklan 3 koh-
dassa tarkoitetun likviditeettid koskevan kynnysarvon laskemi-
seer.

Jasenvaltioiden soveltamat kynnysarvon laskemista koskevat pa-
rametrit ja menetelmédt on asetettava siten, ettd jos kynnysarvo
saavutetaan, se osoittaa merkittivdd alenemista asianomaisen
valtionlainan likviditeetin keskimairdiseen tasoon nahden.

Kynnysarvo on maddriteltdvd kdyttden asianomaisille valtionlai-
namarkkinoille ominaisia objektiivisia perusteita, mukaan lukien
kunkin valtionlainan liikkeeseenlaskijan liikkeeseen laskeman ja
edelleen liikkeessd olevan valtionlainan kokonaismaira.

5. Jotta voidaan varmistaa edellytykset 1 kohdan yhteniiselle
soveltamiselle, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia luon-
noksia teknisiksi tdytintoonpanostandardeiksi, joissa maddrite-
tadn ne sopimusten tai jirjestelyjen tyypit, joilla voidaan riittd-
vdssd mddrin varmistaa, ettd valtionlaina on saatavilla selvitystd
varten. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on otettava huomioon
erityisesti tarve pitdd ylla markkinoiden seki etenkin valtionlai-
nojen ja niiden lainojen takaisinostomarkkinoiden likviditeettia.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimi teknis-
ten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 31 paivdnd maaliskuuta 2012.

Siirretadn komissiolle valta hyviksyid ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset tdytintoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
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14 artikla

Kattamattomia valtionlainan luottoriskinvaihtosopimuksia
koskevat rajoitukset

1. Luonnollinen henkilo tai oikeushenkilé voi toteuttaa val-
tionlainan luottoriskinvaihtosopimuksia koskevia transaktioita
vain, jos kyseinen transaktio ei johda 4 artiklassa tarkoitettuun
valtionlainan luottoriskinvaihtosopimusta koskevaan kattamat-
tomaan positioon.

2. Toimivaltainen viranomainen voi tilapdisesti keskeyttdd 1
kohdassa tarkoitettujen rajoitusten soveltamisen, jos silli on
objektiiviset perusteet katsoa, ettd sen valtionlainamarkkinat ei-
vat toimi moitteettomasti ja ettd tallaiset rajoitukset saattaisivat
vaikuttaa kielteisesti valtionlainan luottoriskinvaihtosopimusten
markkinoihin erityisesti lisddamalld valtionlainan liikkeeseenlas-
kijoiden lainanottokustannuksia tai vaikuttamalla niiden kykyyn
laskea liikkeeseen uutta valtionlainaa. Ndiden perusteiden on
nojauduttava seuraaviin indikaattoreihin:

a) valtionlainan korkea tai nouseva korko;

=

valtionlainan korkoerojen kasvu muiden valtionlainan liik-
keeseenlaskijoiden valtionlainaan verrattuna;

¢) valtionlainan  luottoriskinvaihtosopimusten  korkoerojen
kasvu niiden omaan korkokdyrdan ja muihin valtionlainan
liikkeeseenlaskijoihin verrattuna;

d) valtionlainan hinnan oikea-aikainen paluu alkuperiiseen tasa-
painotilanteeseensa suuren kaupan jilkeen;

e) valtionlainan maard, jolla voidaan kdydad kauppaa.

Toimivaltainen viranomainen voi kdyttdd my6s muita kuin en-
simmdisen alakohdan a—e alakohdassa tarkoitettuja indikaatto-
reita.

Ennen rajoitusten soveltamisen keskeyttimistd on timin artik-
lan nojalla asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen ilmoitet-
tava arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muille toimivaltaisille
viranomaisille ehdotetusta keskeyttdmisestd ja sen perusteista.

Keskeyttdminen on aluksi voimassa enintddn 12 kuukautta siitd
pdivdstd, jona keskeyttdmisestd ilmoitetaan asianomaisen toimi-
valtaisen viranomaisen verkkosivustolla. Keskeyttimistd voidaan
jatkaa enintdan kuusi kuukautta kerrallaan, jos keskeyttimisen
perusteet ovat edelleen voimassa. Jos keskeyttamistd ei jatketa
viimeistddn ensimmdisten tai jonkun sitd seuraavan jatketun
ajan pédttymisajankohtana, se pddttyy ilman eri toimenpiteitd.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa 24 tunnin kuluessa
asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen ilmoituksesta lausun-
non aiotusta keskeyttdmisestd tai keskeyttimisen jatkamisesta
riippumatta siitd, onko toimivaltainen viranomainen paattinyt
keskeyttimisestd ensimmadisen alakohdan a-e alakohdassa tar-
koitettujen indikaattorien vai muiden indikaattorien perusteella.
Jos aiottu keskeyttiminen tai keskeyttdmisen jatkaminen perus-
tuu toiseen alakohtaan, tdhdn lausuntoon on sisdllyttivd myos

arvio toimivaltaisen viranomaisen kayttdmistd indikaattoreista.
Lausunto julkistetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen verkko-
sivustolla.

15 artikla
Ostomenettelyt

1. Jdsenvaltioon sijoittautuneen keskusvastapuolen, joka tar-
joaa osakkeiden selvityspalveluja, on varmistettava, ettd kaytet-
tivissd on menettelyjd, jotka tdyttdvat kaikki seuraavat vaa-
timukset:

a) jos luonnollinen henkil6 tai oikeushenkilo, joka myy osak-
keita, ei kykene toimittamaan osakkeita selvitystd varten nel-
jan arkipdivan kuluessa selvityksen mddrdpdivastd, menettelyt
kyseisten osakkeiden ostamiseksi kdynnistyvat ilman eri toi-
menpiteitd sen varmistamiseksi, ettd osakkeet toimitetaan
selvitystd varten;

b) jos osakkeita ei voida ostaa toimitusta varten, ostajalle mak-
setaan mdadrd, joka perustuu toimitettavien osakkeiden ar-
voon toimituspdivind ja johon lisitddn ostajalle selvityksen
epdonnistumisen vuoksi aiheutuneita tappioita vastaava maa-
rd; ja

¢) luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild, joka ei pysty suorit-
tamaan selvitystd, maksaa takaisin kaikki a ja b alakohdan
nojalla suoritetut madrat.

2. Jasenvaltioon sijoittautuneen keskusvastapuolen, joka tar-
joaa osakkeiden selvityspalveluja, on varmistettava, ettd kiytet-
tivissi on menettelyji sen varmistamiseksi, ettd luonnollisen
henkilon tai oikeushenkilon, joka myy osakkeita ja joka ei pysty
toimittamaan osakkeita selvitystd varten sen mairdajankohtaan
mennessd, on suoritettava pdivittdinen maksu kultakin toimituk-
sen mdadrdajan ylittavaltd paivalta.

Piivittdisten maksujen on oltava riittdvdn suuria, jotta maksut
toimisivat varoituksena luonnollisille henkiloille tai oikeushenki-
loille, jotka eivdt pysty suorittamaan selvitysta.

IV LUKU
POIKKEUKSET
16 artikla

Poikkeus, jota sovelletaan, kun piiasiallinen
markkinapaikka sijaitsee kolmannessa maassa

1. Unionissa sijaitsevassa markkinapaikassa julkisen kaupan-
kdynnin kohteeksi otettuihin yrityksen osakkeisiin ei sovelleta 5,
6, 12 ja 15 artiklaa, jos ndiden osakkeiden pddasiallinen mark-
kinapaikka sijaitsee kolmannessa maassa.

2. Sellaisten yrityksen osakkeiden osalta, joilla kdydddn kaup-
paa sekd unionissa sijaitsevassa markkinapaikassa ettd kolman-
nessa maassa sijaitsevassa markkinapaikassa, asianomaisen toi-
mivaltaisen viranomaisen on madritettivd vdhintddn kahden
vuoden vilein, sijaitseeko kyseisten osakkeiden pdaiasiallinen
markkinapaikka kolmannessa maassa.
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Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle kaikista osakkeista, joiden padasi-
allisen markkinapaikan on todettu sijaitsevan kolmannessa
maassa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee kahden vuoden vi-
lein luettelon osakkeista, joiden padasiallinen markkinapaikka
sijaitsee kolmannessa maassa. Luettelo on voimassa kahden vuo-
den ajan.

3. Jotta voidaan varmistaa timan artiklan yhdenmukainen
soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnok-
sia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa madrdtddn tarkemmin
osakkeen pidasiallisen markkinapaikan madarityksessd kaytetta-
vin vaihdon laskentamenetelma.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimi teknis-
ten saddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
31 pdivind maaliskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyad ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

4. Jotta voidaan varmistaa 1 ja 2 kohdan yhtendiset sovelta-
misedellytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luon-
noksia teknisiksi tdytintoonpanostandardeiksi, joissa maddrite-
tdan seuraavat:

a) pdivd, jona laskenta osakkeen padasiallisen markkinapaikan
madrittimiseksi on suoritettava, ja jakso, joka otetaan huo-
mioon laskennassa;

b) pdivd, johon mennessd asianomaisen toimivaltaisen viran-
omaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
osakkeet, joiden paiasiallinen markkinapaikka sijaitsee kol-
mannessa maassa;

¢) péivd, josta lukien luettelo on voimassa arvopaperimarkkina-
viranomaisen julkaistua sen.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimé teknis-
ten tdytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 31 pdivind maaliskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyad ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset tdytantoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

17 artikla

Markkinatakaustoimintaa ja ensimarkkinoilla suoritettavia
operaatioita koskeva poikkeus

1.  Markkinatakaustoimintaan kuuluviin transaktioihin ei so-
velleta 5, 6, 7, 12, 13 ja 14 artiklaa.

2. Komissio voi hyviksyd 44 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
menettelyd noudattaen pddtoksid, joissa todetaan kolmannen
maan lainsdddanto- ja valvontakehyksen antavan varmuuden
siitd, ettd kyseisessd kolmannessa maassa hyviksytyt markkinat
ovat sellaisten oikeudellisesti sitovien vaatimusten mukaisia,
jotka 1 kohdan mukaisen poikkeuksen soveltamiseksi vastaavat
direktiivin 2004/39/EY III osaston, sisdpiirikaupoista ja markki-
noiden manipuloinnista (markkinoiden véirinkaytto) 28 paivand

tammikuuta 2003 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2003/6/EY (') seké sddnnellyilld markkinoilla kaupan-
kdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmu-
kaistamisesta 15 paivdnd joulukuuta 2004 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY (%) vaatimuk-
sia ja joita valvotaan ja pannaan tdytintoon tehokkaasti kysei-
sessd kolmannessa maassa.

Kolmannen maan lainsdddinto- ja valvontakehys voidaan katsoa
vastaavaksi, jos timan kolmannen maan:

a) markkinoihin sovelletaan jatkuvasti lupamenettelyd sekd te-
hokasta valvontaa ja tdytint66npanoa;

b) markkinoilla on selkeit ja avoimet sddnnot arvopaperien ot-
tamisesta julkisen kaupankiynnin kohteeksi, siten ettd arvo-
papereilla voidaan kdydd kauppaa hyvdd kauppatapaa nou-
dattaen, asianmukaisesti ja tehokkaasti sekd siten ettd arvo-
paperit ovat vapaasti luovutettavissa;

¢) arvopaperien liikkeeseenlaskijoihin sovelletaan velvollisuutta
antaa sdannollisesti ja jatkuvasti tietoja, milld varmistetaan
korkeatasoinen sijoittajansuoja; ja

d) markkinoiden avoimuus ja eheys varmistetaan estimalld
markkinoiden vairinkaytto sisdpiirikauppojen ja markkinoi-
den manipuloinnin muodossa.

3. Luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon toimintaan ei
sovelleta 7, 13 ja 14 artiklaa, jos kyseinen henkilo, toimiessaan
valtionlainan liikkeeseenlaskijan kanssa tehdyn sopimuksen no-
jalla hyviksyttynd paamarkkinatakaajana, toimii pdamiehend jo-
takin rahoitusvilinettd koskevissa ensi- tai jilkioperaatioissa,
jotka koskevat valtionlainaa.

4. Luonnolliseen henkiloon tai oikeushenkiloon ei sovelleta
timdn asetuksen 5, 6, 12, 13 ja 14 artiklaa, jos kyseinen hen-
kilo myy arvopaperin lyhyeksi tai kun tdlld henkilolldi on net-
tomddrainen lyhyt positio, joka liittyy Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/6/EY tdytintoonpanosta takaisinos-
to-ohjelmille ja rahoitusvilineiden vakauttamiselle myonnetti-
vien poikkeuksien osalta 22 piivana joulukuuta 2003 annetun
komission asetuksen (EY) N:02273/2003 (}) 1l luvun nojalla
toteutettavaan vakauttamiseen.

5. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua poikkeusta sovelletaan ai-
noastaan silloin, kun kyseinen luonnollinen henkil6 tai oikeus-
henkil6 on ilmoittanut kotijisenvaltionsa toimivaltaiselle viran-
omaiselle kirjallisesti aikomuksestaan kdyttad hyvikseen poik-
keusta. Ilmoitus on tehtdva vahintdan 30 kalenteripaivdd ennen
ajankohtaa, jona luonnollinen henkilé tai oikeushenkilo aikoo
ensimmadisen kerran kiyttdd hyvikseen poikkeusta.

() EUVL L 96, 12.4.2003, s. 16.
() EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.
() EUVL L 336, 23.12.2003, s. 33.
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6. Edelld 3 kohdassa tarkoitettua poikkeusta sovelletaan ai-
noastaan silloin, kun hyviksytty padmarkkinatakaaja on ilmoit-
tanut kyseessd olevan valtionlainan osalta toimivaltaiselle viran-
omaiselle kirjallisesti aikomuksestaan kayttad hyvikseen poik-
keusta. Ilmoitus on tehtdvd vahintddn 30 kalenteripdivdd ennen
ajankohtaa, jona hyvaksyttynd padmarkkinatakaajana toimiva
luonnollinen henkil6 tai oikeushenkil6 aikoo ensimmadisen ker-
ran kdyttdd hyvikseen poikkeusta.

7. Edelld 5 ja 6 kohdassa tarkoitettu toimivaltainen viran-
omainen voi kieltdd poikkeuksen kiyton, jos se katsoo, ettd
luonnollinen henkilo tai oikeushenkilo ei tdytd poikkeuksen
edellytyksid. Kielto on mairittiava 5 tai 6 alakohdassa tarkoite-
tun 30 kalenteripiivin jakson aikana tai myohempini ajankoh-
tana, jos toimivaltainen viranomainen saa tietoonsa, etti luon-
nollisen henkilon tai oikeushenkilon olosuhteissa on tapahtunut
muutoksia, joiden vuoksi se ei endd tdytd poikkeuksen edelly-
tyksid.

8. Kolmannen maan yhteison, jota ei ole hyviksytty unionis-
sa, on lahetettdvd 5 ja 6 kohdassa tarkoitettu ilmoitus sen unio-
nissa sijaitsevan padasiallisen markkinapaikan toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle, jossa se kdy kauppaa.

9.  Luonnollisen henkil6n tai oikeushenkilon, joka on antanut
5 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen, on ilmoitettava mahdolli-
simman pian kotijasenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle
kirjallisesti muutoksista, jotka vaikuttavat kyseisen henkilon
edellytyksiin kayttdd poikkeusta, tai siitd, ettei timd henkilo
endd halua kdyttad hyvikseen poikkeusta.

10.  Luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon, joka on anta-
nut 6 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen, on ilmoitettava mah-
dollisimman pian asianomaiselle kyseisen valtionlainan osalta
toimivaltaiselle viranomaiselle kirjallisesti muutoksista, jotka vai-
kuttavat kyseisen henkilon edellytyksiin kdyttda poikkeusta, tai
siitd, ettei tdmd henkilo ei endd halua kayttdd hyvikseen poik-
keusta.

11.  Kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi pyytid
sellaista luonnollista henkilod tai oikeushenkil6d, joka toimii 1,
3 tai 4 kohdan mukaisten poikkeusten nojalla, toimittamaan
kirjallisesti tiedot poikkeuksen nojalla hallussa pitimistddn ly-
hyistd positioista tai harjoittamastaan toiminnasta. Luonnollisen
henkilon tai oikeushenkilon on annettava tiedot neljan kalente-
ripdivan kuluessa pyynnon esittdmisesta.

12.  Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle kahden viikon kuluessa 5 tai 9 koh-
dan mukaisesti annetusta ilmoituksesta ne markkinatakaajat ja 6
tai 10 kohdan mukaisesti annetusta ilmoituksesta ne hyviksytyt
padmarkkinatakaajat, jotka kayttavit hyviakseen poikkeusta, ja
kaikki markkinatakaajat ja hyviksytyt paimarkkinatakaajat,
jotka eivdt endd kaytd hyvikseen poikkeusta.

13.  Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivus-
tollaan luettelon markkinatakaajista ja hyvaksytyistd paamarkki-
natakaajista, jotka kdyttdvat hyvikseen poikkeusta, ja pitdd luet-
telon ajan tasalla.

14.  Henkilo voi tehdd toimivaltaiselle viranomaiselle tai toi-
mivaltainen viranomainen voi tehdd arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle tdssd artiklassa tarkoitetun ilmoituksen milloin ta-
hansa 60 kalenteripdivin kuluessa ennen 1 piivdd marraskuuta
2012.

V LUKU

TOIMIVALTAISTEN VIRANOMAISTEN JA ARVOPAPERIMARK-
KINAVIRANOMAISEN TOIMIVALTUUDET

1 JAKSO
Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet
18 artikla

Ilmoittaminen ja tietojen julkistaminen poikkeuksellisissa
olosuhteissa

1. Jollei 22 artiklasta muuta johdu, toimivaltainen viranomai-
nen voi vaatia niitd luonnollisia henkil6itd tai oikeushenkiloiti,
joilla on tiettyjd rahoitusvalineitd tai tiettyd rahoitusvilineiden
lajia koskevia nettomaidrdisia lyhyitd positioita, ilmoittamaan
sille tai julkistamaan yksityiskohtaisia tietoja kyseisestd positios-
ta, kun positio saavuttaa tai alittaa toimivaltaisen viranomaisen
vahvistaman ilmoituskynnysarvon, ja jos

a) rahoitusvakauteen tai markkinoiden luottamukseen kohdis-
tuu kyseisessd jasenvaltiossa taikka yhdessd tai useammassa
muussa jasenvaltiossa vakava uhka episuotuisien tapahtu-
mien tai epdsuotuisan kehityksen vuoksi; ja

b) toimenpide on vilttdimaton edellytys uhan poistamiselle eikd
se vaikuta haitallisesti finanssimarkkinoiden tehokkuuteen
tavalla, joka on suhteeton siitd saataviin etuihin nihden.

2. Rahoitusvilineisiin, joiden osalta jo edellytetddn tarkastel-
tavuutta 5-8 artiklan nojalla, ei sovelleta timin artiklan 1 koh-
taa. Edelld olevan 1 kohdan mukaista toimenpidettd voidaan
soveltaa toimivaltaisen viranomaisen mdadrittdmissd olosuhteissa
tai sithen voidaan soveltaa timdn viranomaisen madrittimid
poikkeuksia. Poikkeuksia voidaan erityisesti maarittdd sovelletta-
viksi markkinatakaustoimintaan ja ensimarkkinoilla harjoitetta-
vaan toimintaan.

19 artikla

Lainaajien tekemiit ilmoitukset poikkeuksellisissa
olosuhteissa

1. Jollei 22 artiklasta muuta johdu, toimivaltainen viranomai-
nen voi toteuttaa timan artiklan 2 kohdassa tarkoitetun toimen-
piteen, jos

a) rahoitusvakauteen tai markkinoiden luottamukseen kohdis-
tuu kyseisessd jasenvaltiossa taikka yhdessd tai useammassa
muussa jdsenvaltiossa vakava uhka epdsuotuisien tapahtu-
mien tai epdsuotuisan kehityksen vuoksi; ja

b) toimenpide on vilttdimaton edellytys uhan poistamiselle eikd
se vaikuta haitallisesti finanssimarkkinoiden tehokkuuteen
tavalla, joka on suhteeton siitd saataviin etuihin nihden.



24.3.2012

Euroopan unionin virallinen lehti

L 86/17

2. Toimivaltainen viranomainen voi vaatia tiettyjen rahoitus-
vilineiden tai tietyn rahoitusvilineiden lajin lainausta harjoitta-
vaa luonnollista henkilod tai oikeushenkilod ilmoittamaan kai-
kista merkittavistd muutoksista maksuissa, joita peritddn tallai-
sesta lainauksesta.

20 artikla

Lyhyeksimyynnille ja vastaaville transaktioille
poikkeuksellisissa olosuhteissa asetettavat rajoitukset

1. Jollei 22 artiklasta muuta johdu, toimivaltainen viranomai-
nen voi toteuttaa yhden tai useamman tdmin artiklan 2 koh-
dassa tarkoitetun toimenpiteen, jos

a) rahoitusvakauteen tai markkinoiden luottamukseen kohdis-
tuu kyseisessd jasenvaltiossa taikka yhdessd tai useammassa
muussa jisenvaltiossa vakava uhka epdsuotuisien tapahtu-
mien tai epdsuotuisan kehityksen vuoksi; ja

b) toimenpide on vilttdmaton edellytys uhan poistamiselle eikd
se vaikuta haitallisesti finanssimarkkinoiden tehokkuuteen
tavalla, joka on suhteeton siitd saataviin etuihin nihden.

2. Toimivaltainen viranomainen voi asettaa kieltoja tai ehtoja
luonnollisille henkildille tai oikeushenkildille, jotka harjoittavat
seuraavaa toimintaa:

a) lyhyeksimyynti; tai

b) muu sellainen transaktio kuin lyhyeksimyynti, jonka tulok-
sena syntyy rahoitusviline tai joka liittyy rahoitusvilineeseen
ja jonka vaikutus tai jokin vaikutuksista on se, ettd se tuottaa
taloudellisen edun luonnolliselle henkilolle tai oikeushenki-
lolle siind tapauksessa, ettd toisen rahoitusvilineen hinta tai
arvo alenee.

3. Edelld olevan 2 kohdan nojalla toteutettavaa toimenpidettd
voidaan soveltaa transaktioihin, jotka koskevat kaikkia rahoitus-
vilineitd, tiettyyn lajiin kuuluvia rahoitusvilineitd tai tiettyd ra-
hoitusvilinettd. Toimenpidettd voidaan soveltaa toimivaltaisen
viranomaisen mddrittdmissd olosuhteissa tai sithen voidaan so-
veltaa timdn viranomaisen mdaarittimia poikkeuksia. Poikkeuk-
sia voidaan erityisesti madrittdd sovellettaviksi markkinatakaus-
toimintaan ja ensimarkkinoilla harjoitettavaan toimintaan.

21 artikla

Valtionlainan luottoriskinvaihtosopimuksia koskeville
transaktioille poikkeuksellisissa olosuhteissa asetettavat
rajoitukset

1. Jollei 22 artiklasta muuta johdu, toimivaltainen viranomai-
nen voi rajoittaa luonnollisten henkil6iden tai oikeushenkiloiden
mahdollisuuksia toteuttaa valtionlainan luottoriskinvaihtosopi-
muksiin liittyvid transaktioita tai rajoittaa niiden valtionlainan
luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvien kattamattomien positioi-
den arvoa, joilla ndma henkilot saavat kiydd kauppaa, jos

a) rahoitusvakauteen tai markkinoiden luottamukseen kohdis-
tuu kyseisessd jasenvaltiossa taikka yhdessd tai useammassa

muussa jdsenvaltiossa vakava uhka epdsuotuisien tapahtu-
mien tai epdsuotuisan kehityksen vuoksi; ja

b) toimenpide on vilttdimaton edellytys uhan poistamiselle eikd
se vaikuta haitallisesti finanssimarkkinoiden tehokkuuteen
tavalla, joka on suhteeton siitd saataviin etuihin nihden.

2. Edelld olevan 1 kohdan nojalla toteutettavaa toimenpidettd
voidaan soveltaa valtionlainan luottoriskinvaihtosopimuksia kos-
keviin transaktioihin, jotka koskevat tiettyyn lajiin kuuluvia tai
tiettyja yksittdisid valtionlainan luottoriskinvaihtosopimuksia.
Toimenpidettd voidaan soveltaa toimivaltaisen viranomaisen
médrittimissd olosuhteissa tai sithen voidaan soveltaa kyseisen
viranomaisen maarittimia poikkeuksia. Poikkeuksia voidaan eri-
tyisesti madrittdd sovellettaviksi markkinatakaustoimintaan ja
ensimarkkinoilla harjoitettavaan toimintaan.

22 artikla

Muiden toimivaltaisten viranomaisten toteuttamat
toimenpiteet

Rajoittamatta 26 artiklan soveltamista toimivaltainen viranomai-
nen voi vain asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen suos-
tumuksella méédratd tai uusia 18, 19, 20 tai 21 artiklan nojalla
sellaista rahoitusvilinettd koskevan toimenpiteen, jonka osalta se
ei ole asianomainen toimivaltainen viranomainen.

23 artikla

Valtuudet rahoitusvilineiden lyhyeksimyynnin tilapiiseen
rajoittamiseen hinnan merkittivin alentumisen vuoksi

1. Jos rahoitusvilineen hinta markkinapaikassa on merkitt-
vasti alentunut yhden kaupankayntipdivian aikana verrattuna sen
hintaan edellisend kaupankayntipdivind saman markkinapaikan
sulkemishetkelld, timdn markkinapaikan kotijasenvaltion toimi-
valtaisen viranomaisen on, estddkseen rahoitusvilineen hinnan
epdtavanomaisen alenemisen, harkittava, onko aiheellista kieltad
luonnollisia henkiloitd tai oikeushenkil6itd harjoittamasta asian-
omaisen rahoitusvilineen lyhyeksimyyntid kyseisessa markkina-
paikassa tai rajoittaa kyseisten henkiloiden mahdollisuuksia har-
joittaa tallaista toimintaa taikka rajoittaa muulla tavalla asian-
omaista rahoitusvalinettd koskevia transaktioita kyseisessd mark-
kinapaikassa.

Jos toimivaltainen viranomainen on ensimmdisen alakohdan
nojalla varma siitd, ettd sithen on aihetta, sen on osakkeen tai
velkainstrumentin osalta kiellettdva luonnollisia henkiloitd ja oi-
keushenkiloitd harjoittamasta lyhyeksimyyntid kyseisessd mark-
kinapaikassa tai rajoitettava kyseisten henkil6iden mahdollisuuk-
sia harjoittaa tallaista toimintaa taikka, muuntyyppisen rahoitus-
vilineen osalta, rajoitettava sitd koskevia transaktioita kyseisessd
markkinapaikassa estddkseen rahoitusvalineen hinnan epitavan-
omaisen alenemisen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua toimenpidettd sovelletaan
enintddn sitd kaupankayntipdivad seuraavan kaupankayntipdivian
loppuun, jona hinnan alentuminen tapahtui. Jos sitd kaupan-
kayntipdivdd, jolloin hinnan aleneminen tapahtui, seuraavan
kaupankdyntipdivin pddttyessd rahoitusvilineen arvossa tapah-
tuu toimenpiteen mairadmisestd huolimatta merkittava edelleen
aleneminen, joka on vihintddn puolet 5 kohdassa mairitetystd
madrdstd, verrattuna sen hintaan ensimmdisend kaupankaynti-
pdivind markkinapaikan sulkemishetkelld, toimivaltainen viran-
omainen voi jatkaa toimenpidettd vield enintddn kahden kau-
pankdyntipadivin ajan toisen kaupankdyntipaivin padtyttya.
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3. Edelli 1 kohdassa tarkoitettua toimenpidettd sovelletaan
toimivaltaisen viranomaisen mairittdmissd olosuhteissa tai sii-
hen sovelletaan kyseisen viranomaisen marittimid poikkeuksia.
Poikkeuksia voidaan erityisesti maarittda sovellettaviksi markki-
natakaustoimintaan ja ensimarkkinoilla harjoitettavaan toimin-
taan.

4. Sen markkinapaikan kotijisenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen, jossa rahoitusvilineen hinta on alentunut yhden kau-
pankdyntipaivin aikana 5 kohdassa tarkoitetun arvon verran, on
ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle 1 kohdan nojalla
tehdystd padtoksestd kahden tunnin kuluessa kyseisen kaupan-
kdyntipdivin pdattymisestd. Arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmoittaa asiasta valittomasti niiden markkinapaikkojen kotija-
senvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa kdydadan kaup-
paa samalla rahoitusvilineella.

Jos toimivaltainen viranomainen on eri mieltd sellaista rahoitus-
vilinettd koskevasta toisen toimivaltaisen viranomaisen toteutta-
masta toimesta, jolla kdyddin kauppaa eri toimivaltaisten viran-
omaisten sddntelemissd eri markkinapaikoissa, arvopaperimark-
kinaviranomainen voi auttaa kyseisid viranomaisia pddsemdin
sopimukseen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukai-
sesti.

Sovittelu on saatava paatokseen ennen keskiy6td saman kaupan-
kdyntipdivin paittyessa. Jos kyseiset toimivaltaiset viranomaiset
eivat padse sopimukseen sovitteluvaiheessa, arvopaperimarkkina-
viranomainen  voi tehdd  pditoksen  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti. Pddtos on
tehtdvd ennen seuraavan kaupankdyntipdivin alkamista.

5. Arvon alenemisen on oltava vihintddn 10 prosenttia ase-
tuksen (EY) N:o 1287/2006 22 artiklassa maddritellyn likvidin
osakkeen osalta ja komission vahvistama méird epalikvidien
osakkeiden ja muiden rahoitusvilineiden lajien osalta.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi finanssimarkkinoi-
den kehityksen huomioiden antaa ja toimittaa komissiolle lau-
sunnon 5 kohdassa tarkoitetun kynnysarvon mukauttamisesta.

Siirretddn komissiolle valta antaa 42 artiklan mukaisesti delegoi-
tuja sdddoksid, joissa muutetaan finanssimarkkinoiden kehitys
huomioiden timin artiklan 5 kohdassa tarkoitettuja kynnys-
arvoja.

7. Komissio antaa 42 artiklan mukaisesti delegoituja saadok-
sid, joissa tdsmennetddn, mitd tarkoitetaan muiden rahoitusvali-
neiden kuin likvidien osakkeiden arvon merkittavalla alenemi-
sella, ottamalla huomioon kunkin rahoitusvilineiden lajin eri-
tyispiirteet ja volatiliteetin erot.

8.  Jotta voidaan varmistaa timan artiklan johdonmukainen
soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnok-
sia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa vahvistetaan menetel-
md, jota kdytetddn laskettaessa likvidien osakkeiden arvon 10
prosentin aleneminen ja 7 kohdassa tarkoitettu komission mai-
rittdmd arvon aleneminen.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nimi teknis-
ten sdantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
31 péivdnd maaliskuuta 2012.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit  asetuksen  (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

24 artikla
Rajoitusten kesto

Toimenpide, joka on maardtty 18, 19, 20 tai 21 artiklan nojalla,
on voimassa aluksi enintdidn kolme kuukautta 25 artiklassa tar-
koitetun tiedonannon julkaisemisesta.

Toimenpiteitd voidaan jatkaa enintddn kolme kuukautta kerral-
laan, jos toimenpiteen perusteet ovat edelleen voimassa. Jos
toimenpiteen voimassaoloa ei jatketa viimeistddn tdllaisen kol-
men kuukauden jakson paittymisajankohtana, sen voimassaolo
pdattyy ilman eri toimenpiteita.

25 artikla
Rajoituksia koskeva tiedonanto

1. Toimivaltaisen viranomaisen on julkaistava verkkosivustol-
laan tiedonanto kaikista paatoksistd, jotka koskevat 18-23 artik-
lassa tarkoitettujen toimenpiteiden médrdamistd tai jatkamista.

2. Tiedonannossa on annettava vihintddn seuraavat yksityis-
kohtaiset tiedot:

a) toimenpiteet, jotka on maardtty, mukaan lukien rahoitusvali-
neet ja transaktioiden lajit, joihin niitd sovelletaan, sekd nii-
den kesto;

b) perustelut sille, ettd toimivaltainen viranomainen katsoo toi-
menpiteiden madradmisen tarpeelliseksi, mukaan lukien niitd
perusteluja tukeva ndytto.

3. Edelli 18-23 artiklan mukainen toimenpide tulee voi-
maan, kun tiedonanto julkaistaan, tai tiedonannon julkaisemisen
jalkeisend ajankohtana, joka ilmoitetaan tiedonannossa, ja sitd
sovelletaan vain sen voimaantulon jilkeen toteutettuihin trans-
aktioihin.

26 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muille toimivaltaisille
viranomaisille annettavat ilmoitukset

1. Ennen 18, 19, 20 tai 21 artiklan mukaisen toimenpiteen
madradmistd tai jatkamista ja ennen 23 artiklan mukaisen rajoi-
tuksen madrddmistd toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muille toimivaltaisille vi-
ranomaisille toimenpide, jota se ehdottaa.

2. Imoituksessa on oltava yksityiskohtaiset tiedot ehdote-
tuista toimenpiteistd, niistd rahoitusvilineiden ja transaktioiden
lajeista, joihin niitd sovelletaan, ndiden toimenpiteiden perus-
teluja tukevasta niytostd ja ajankohdasta, jona toimenpiteiden
soveltaminen aiotaan aloittaa.
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3. Ilmoitus ehdotuksesta, joka koskee 18, 19, 20 ja 21 artik-
lan mukaisten toimenpiteiden médradmistd tai jatkamista, on
annettava vahintdin 24 tuntia ennen ajankohtaa, jona toimen-
piteen soveltaminen on tarkoitus aloittaa tai josta lukien sen
soveltamista jatketaan. Poikkeuksellisissa tilanteissa toimivaltai-
nen viranomainen voi antaa ilmoituksen alle 24 tuntia ennen
ajankohtaa, jona toimenpiteen soveltaminen on tarkoitus aloit-
taa, jos ilmoitusta ei ole mahdollista antaa vihintddn 24 tuntia
edeltakdsin. Edelld 23 artiklassa tarkoitettua rajoitusta koskeva
ilmoitus on annettava ennen ajankohtaa, jona toimenpiteen so-
veltaminen aiotaan aloittaa.

4. Toimivaltainen viranomainen, joka vastaanottaa timdin ar-
tiklan mukaisen ilmoituksen, voi toteuttaa kyseisessd jasenval-
tiossa 18-23 artiklan mukaisia toimenpiteitd, jos se on varma
siitd, ettd toimenpide on tarpeen ilmoituksen antavan toimival-
taisen viranomaisen avustamiseksi. llmoituksen vastaanottavan
toimivaltaisen viranomaisen on annettava 1-3 kohdan mukai-
nen ilmoitus myos silloin, kun se ehdottaa toimenpiteiden to-
teuttamista.

2 JAKSO
Arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuudet
27 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen harjoittama
yhteensovittaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on helpotettava ja sovi-
tettava yhteen toimenpiteitd, joita toimivaltaiset viranomaiset
toteuttavat 1 jakson nojalla. Arvopaperimarkkinaviranomaisen
on erityisesti varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset nou-
dattavat yhtendistd lahestymistapaa toteuttaessaan toimenpiteitd,
erityisesti sen suhteen, onko tarpeen kiyttdd toimintavaltuuksia,
maédrattyjen toimenpiteiden luonnetta sekd tallaisten toimenpi-
teiden aloitusajankohtaa ja kestoa.

2. Vastaanotettuaan 26 artiklan mukaisen ilmoituksen toi-
menpiteestd, joka aiotaan mddrdtd tai jota aiotaan jatkaa 18,
19, 20 tai 21 artiklan nojalla, arvopaperimarkkinaviranomaisen
on annettava 24 tunnin kuluessa lausunto siitd, katsooko se,
ettd toimenpide tai ehdotettu toimenpide on vilttdimaton poik-
keuksellisten olosuhteiden poistamiseksi. Lausunnossa on ilmoi-
tettava, katsooko arvopaperimarkkinaviranomainen, ettd on il-
mennyt epasuotuisia tapahtumia tai epdsuotuisaa kehitystd, joi-
den vuoksi rahoitusvakauteen tai markkinoiden luottamukseen
kohdistuu yhdessd tai useammassa jasenvaltiossa vakava uhka,
onko toimenpide tai ehdotettu toimenpide tarkoituksenmukai-
nen ja oikeassa suhteessa uhkaan, joka silld on tarkoitus poistaa,
ja onko tillaisten toimenpiteiden ehdotettu kesto perusteltu. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd uhan poistaminen
edellyttad muiden toimivaltaisten viranomaisten toteuttamaa toi-
menpidettd, sen on ilmoitettava lausunnossaan myos tdstd. Lau-
sunto julkistetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen verkkosivus-
tolla.

3. Jos toimivaltainen viranomainen ehdottaa toteutettaviksi
tai toteuttaa toimenpiteitd, jotka ovat ristiriidassa 2 kohdan
mukaisen arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon kanssa,
tai kieltdytyy toteuttamasta tillaisia toimenpiteitd ja toimii siten
2 kohdassa tarkoitetun arvopaperimarkkinaviranomaisen lau-
sunnon vastaisesti, sen on julkaistava verkkosivustollaan 24 tun-
nin  kuluessa  arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon

saatuaan tiedonanto, jossa annetaan kattava selvitys syistd, joi-
den vuoksi se toimi kyseiselld tavalla. Kun tdllainen tilanne
ilmenee, arvopaperimarkkinaviranomainen tutkii, tdyttyvitko
edellytykset ja onko sen aiheellista kdyttdaa 28 artiklan mukaisia
toimivaltuuksiaan.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee timin artik-
lan nojalla toteutettuja toimenpiteitd sddnnéllisesti uudelleen ja
joka tapauksessa vahintdin kolmen kuukauden vilein. Jos toi-
menpiteen voimassaoloa ei jatketa viimeistadn tallaisen kolmen
kuukauden jakson pdittymisajankohtana, sen voimassaolo pait-
tyy ilman eri toimenpiteita.

28 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen toimintavaltuudet
poikkeuksellisissa olosuhteissa

1. Jollei timdn artiklan 2 kohdasta muuta johdu, arvopape-
rimarkkinaviranomaisen on asetuksen (EU) N:o 1095/2010 9 ar-
tiklan 5 kohdan mukaisesti joko:

a) vaadittava luonnollisia henkil6itd tai oikeushenkiloitd, joilla
on tiettyd rahoitusvilinettd tai tiettyd rahoitusvilineiden lajia
koskevia nettomaddriisid lyhyitd positioita, ilmoittamaan tal-
laisista positioista toimivaltaiselle viranomaiselle tai julkis-
tamaan niitd koskevat yksityiskohtaiset tiedot; tai

b) kiellettdva luonnollisia tai oikeushenkiloitd harjoittamasta ly-
hyeksimyyntid tai toteuttaa transaktioita, joiden tuloksena
syntyy muu kuin 1 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoi-
tettu rahoitusviline tai jotka liittyvit tdllaiseen rahoitusvali-
neeseen, jos niiden vaikutus tai jokin vaikutuksista on se, ettd
ne tuottavat taloudellisen edun tillaiselle henkilolle siind ta-
pauksessa, ettd toisen rahoitusvilineen hinta tai arvo alenee,
taikka asettaa tdtd koskevia ehtoja.

Toimenpidettd voidaan soveltaa erityisissd olosuhteissa tai siihen
voidaan soveltaa arvopaperimarkkinaviranomaisen madrittimia
poikkeuksia. Poikkeuksia voidaan erityisesti madrittad sovelletta-
viksi markkinatakaustoimintaan ja ensimarkkinoilla harjoitetta-
vaan toimintaan.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehdd paitoksen 1
kohdan mukaisen péidtoksen vain, jos

a) 1 kohdan a ja b alakohdassa luetelluilla toimenpiteilld pois-
tetaan uhka, joka kohdistuu finanssimarkkinoiden moitteet-
tomaan toimintaan ja eheyteen taikka koko rahoitusjirjes-
telmdn tai sen osan vakauteen unionissa ja jonka vaikutukset
ulottuvat rajojen yli; ja

b) mikddn toimivaltainen viranomainen ei ole toteuttanut toi-
menpiteitd uhan poistamiseksi, tai yksi tai useampi toimival-
tainen viranomainen on toteuttanut toimenpiteitd, jotka eivit
ole riittdvid uhan poistamiseksi.

3. Toteuttaessaan 1 kohdassa tarkoitettuja toimenpiteitd ar-
vopaperimarkkinaviranomaisen on otettava huomioon se, missi
médrin toimenpide:

a) poistaa merkittdvdssd madrin uhan, joka kohdistuu finans-
simarkkinoiden toimintaan ja eheyteen taikka koko rahoitus-
jarjestelmin tai sen osan vakauteen unionissa, tai parantaa
merkittavasti toimivaltaisten viranomaisten kykyd valvoa uh-
kaa;
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b) ei luo riskid sddntelyn katvealueiden hyvaksikdytostd;

¢) ei vaikuta haitallisesti finanssimarkkinoiden tehokkuuteen
eikd myoskddn heikennd ndiden markkinoiden likviditeettid
tai aiheuta epdvarmuutta markkinatoimijoiden keskuudessa
tavalla, joka on suhteeton siitd saataviin etuihin nihden.

Jos yksi tai useampi toimivaltainen viranomainen on toteuttanut
toimenpiteen 18, 19, 20 tai 21 artiklan nojalla, arvopaperimark-
kinaviranomainen voi toteuttaa minkd tahansa timdan artiklan 1
kohdassa tarkoitetun toimenpiteen antamatta 27 artiklassa sda-
dettya lausuntoa.

4. Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen tekee pai-
toksen minkd tahansa 1 kohdassa tarkoitetun toimenpiteen
madrddmisestd tai jatkamisesta, sen on kuultava EJRK:aa ja tar-
vittaessa muita asianomaisia viranomaisia.

5.  Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen tekee pdi-
toksen minkd tahansa 1 kohdassa tarkoitetun toimenpiteen
madrddmisestd tai jatkamisesta, sen on ilmoitettava asianomai-
sille toimivaltaisille viranomaisille toimenpide, jota se chdottaa
toteutettavaksi. Ilmoituksessa on oltava yksityiskohtaiset tiedot
ehdotetuista toimenpiteistd, niistd rahoitusvilineiden ja trans-
aktioiden lajeista, joihin niitd sovelletaan, ndiden toimenpiteiden
perusteluja tukevasta ndytosti ja ajankohdasta, jona toimenpitei-
den soveltaminen on tarkoitus aloittaa.

6. Ilmoitus on annettava vahintddn 24 tuntia ennen ajankoh-
taa, jona toimenpiteen soveltaminen on madrd aloittaa tai josta
lukien sen soveltamista jatketaan. Poikkeuksellisissa olosuhteissa
arvopaperimarkkinaviranomainen voi antaa ilmoituksen alle 24
tuntia ennen ajankohtaa, jona toimenpiteen soveltaminen on
tarkoitus aloittaa, jos ilmoitusta ei ole mahdollista antaa vahin-
tddn 24 tuntia edeltikdsin.

7. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkaistava verkkosi-
vustollaan tiedonanto kaikista padtoksistd, jotka koskevat minka
tahansa 1 kohdassa tarkoitetun toimenpiteen mairdamistd tai
jatkamista. Tiedonannossa on mddritettdva ainakin:

a) toimenpiteet, jotka on madritty, mukaan lukien ne rahoitus-
vilineiden ja transaktioiden lajit, joihin niitd sovelletaan, sekd
niiden kesto; ja

b) perustelut sille, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo
toimenpiteiden madrddmisen tarpeelliseksi, mukaan lukien
nditd perusteluja tukeva naytto.

8. Kun arvopaperimarkkinaviranomainen on tehnyt paitok-
sen minki tahansa 1 kohdassa tarkoitetun toimenpiteen mai-
rddmisestd tai jatkamisesta, sen on valittomasti ilmoitettava toi-
mivaltaisille viranomaisille toteutetuista toimenpiteista.

9.  Toimenpide tulee voimaan, kun tiedonanto julkaistaan ar-
vopaperimarkkinaviranomaisen verkkosivustolla, tai tiedonan-
non julkaisemisen jilkeisend ajankohtana, joka ilmoitetaan tie-
donannossa, ja sitd sovelletaan vain sen voimaantulon jilkeen
toteutettuihin transaktioihin.

10.  Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee uudelleen
1 kohdassa tarkoitettuja toimenpiteitd sopivin viliajoin ja vdhin-
tddn kolmen kuukauden vilein. Jos toimenpiteen voimassaoloa
ei jatketa viimeistddn tillaisen kolmen kuukauden jakson pait-
tymisajankohtana, sen voimassaolo pdittyy ilman eri toimenpi-
teitd. Toimenpiteiden jatkamiseen sovelletaan 2-9 kohtaa.

11.  Toimenpide, jonka arvopaperimarkkinaviranomainen on
toteuttanut tdmdn artiklan nojalla, on etusijalla suhteessa mah-
dolliseen aiempaan toimenpiteeseen, jonka toimivaltainen viran-
omainen on toteuttanut 1 jakson nojalla.

29 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuudet, jotka
koskevat valtionlainaan liittyvii poikkeuksellisia tilanteita

Valtionlainaan tai valtionlainan luottoriskinvaihtosopimuksiin
liittyvissa poikkeuksellisissa tilanteissa sovelletaan asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 18 ja 38 artiklaa.

30 artikla

Episuotuisien tapahtumien tai episuotuisan kehityksen
tarkentaminen

Siirretddn komissiolle valta antaa 42 artiklan mukaisia delegoi-
tuja sdddoksid, joissa tarkennetaan perusteet ja tekijit, jotka
toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomai-
sen on otettava huomioon mdirittdessddn, missd tapauksissa
18-21 ja 27 artiklassa tarkoitettuja episuotuisia tapahtumia
tai epadsuotuista kehitystd ja 28 artiklan 2 kohdan a alakohdassa
tarkoitettuja uhkia ilmenee.

31 artikla
Arvopaperimarkkinaviranomaisen toteuttamat tutkimukset

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi yhden tai useamman toi-
mivaltaisen viranomaisen, Euroopan parlamentin, neuvoston tai
komission pyynnostd tai omasta aloitteestaan toteuttaa tutki-
muksen, jonka aiheena on lyhyeksimyyntiin tai luottoriskinvaih-
tosopimusten kayttoon liittyva kysymys tai kdytinto, arvioidak-
seen, aiheuttaako asianomainen kysymys tai kdytinto mahdolli-
sen uhan rahoitusvakaudelle tai markkinoiden luottamukselle
unionissa.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on kolmen kuukauden ku-
luessa tdllaisen tutkimuksen padttymisestd julkaistava raportti,
jossa se esittelee tutkimuksensa tulokset ja antaa sen kohteena
olevaa kysymystd tai kiytintod koskevia suosituksia.

VI LUKU
TOIMIVALTAISTEN VIRANOMAISTEN ASEMA
32 artikla
Toimivaltaiset viranomaiset

Kunkin jasenvaltion on nimettdva yksi tai useampi toimivaltai-
nen viranomainen timan asetuksen soveltamista varten.

Jos jdsenvaltio nimedd useamman kuin yhden toimivaltaisen
viranomaisen, sen on maddriteltdvd selvisti kunkin tehtavit ja
nimettdvd se viranomainen, joka vastaa komission, arvopape-
rimarkkinaviranomaisen sekd muiden jisenvaltioiden toimival-
taisten viranomaisten kanssa tehtdvdn yhteistyon ja tietojen
vaihdon yhteensovittamisesta.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava nimedmisistd komissiolle, arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle ja muiden jdsenvaltioiden toimi-
valtaisille viranomaisille.
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33 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

1. Jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat suorittaa tissd ase-
tuksessa tarkoitetut tehtdvinsi, niilld on oltava kaikki tehtivien
hoitamisessa tarvittavat valvonta- ja tutkintavaltuudet. Ne kayt-
tavit valtuuksiaan milld tahansa seuraavista tavoista:

a) suoraan;
b) yhteistyossd muiden viranomaisten kanssa;

¢) saattamalla asian toimivaltaisten oikeusviranomaisten kasitel-
tavaksi.

2. Jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat hoitaa tdimin ase-
tuksen mukaiset tehtidvinsi, niilli on oltava kansallisen lainsii-
dinnén mukaisesti valtuudet:

a) tutustua kaikkiin asiakirjoihin niiden muodosta riippumatta
ja saada tai ottaa niistd jiljennos;

=z

vaatia tietoja kaikilta luonnollisilta henkil6iltd tai oikeushen-
kiloiltd ja tarvittaessa kutsua luonnollinen henkilo tai oi-
keushenkilo kuultavaksi tietojen saamiseksi;

¢) suorittaa paikan pilld tehtdvid tarkastuksia, myos ilmoitta-
matta niistd etukateen;

d) vaatia olemassa olevia puhelin- ja tietoliikennetietoja;

e) vaatia sellaisen kdytdnnon lopettamista, joka on ristiriidassa
tdmin asetuksen sddnnosten kanssa;

f) vaatia omaisuuden jdadyttimistd ja/tai takavarikointia.

3. Rajoittamatta 2 kohdan a ja b alakohdan soveltamista
toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava yksittdistapauksissa val-
tuudet vaatia luonnollista henkilod tai oikeushenkilod, joka to-
teuttaa luottoriskinvaihtosopimukseen liittyvén transaktion, toi-
mittamaan:

a) selvityksen transaktion tarkoituksesta ja siitd, onko sen tar-
koituksena suojautuminen riskiltd tai muulta uhalta; ja

b) riskin todentamista koskevat tiedot, jos transaktion tarkoi-
tuksena on suojautuminen riskilta.

34 artikla
Salassapitovelvollisuus

1. Salassapitovelvollisuutta sovelletaan kaikkiin luonnollisiin
henkil6ihin tai oikeushenkiloihin, jotka tydskentelevit tai ovat
tyoskennelleet toimivaltaisen viranomaisen tai sellaisten viran-
omaisten taikka luonnollisten henkil6iden tai oikeushenkiloiden
palveluksessa, joille toimivaltainen viranomainen on siirtdnyt
tehtdviddn, myos sellaisiin tarkastajiin ja asiantuntijoihin, joiden
kanssa toimivaltainen viranomainen on tehnyt sopimuksen. Sa-
lassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvia luottamuksellisia tietoja
ei saa antaa toiselle luonnolliselle henkildlle tai oikeushenkil6lle
eikd viranomaiselle, jollei niiden antaminen ole tarpeen oikeu-
denkdyntid varten.

2. Kaikki toimivaltaisten viranomaisten valilld tdimén asetuk-
sen mukaisesti vaihdetut tiedot, jotka koskevat liiketoiminta- tai

toimintaolosuhteita ja muita taloudellisia tai henkilokohtaisia
asioita, on katsottava luottamuksellisiksi ja niihin on sovellettava
salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia, paitsi jos toimi-
valtainen viranomainen ilmoittaa tietoja toimittaessaan, ettd til-
laiset tiedot saa antaa, tai jos niiden antaminen on tarpeen
oikeudenkdyntid varten.

35 artikla
Yhteistyovelvoite

Toimivaltaisten viranomaisten on tehtdvd yhteistyotd, jos se on
tarpeen tai tirkedd tdtd asetusta sovellettaessa. Toimivaltaisten
viranomaisten on erityisesti viipymdttd toimitettava toisilleen
tiedot, jotka ovat tarpeen niille timdn asetuksen nojalla kuu-
luvien tehtdvien hoitamiseksi.

36 artikla
Yhteistyé arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa

Toimivaltaisten viranomaisten on titd asetusta sovellettaessa
tehtdvi yhteistyotd arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti.

Toimivaltaisten ~ viranomaisten on asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 mukaisesti toimitettava arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle viipymattd kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen sen
tehtdvien suorittamiseksi.

37 artikla

Yhteistyo tapauksissa, joissa pyydetddn tarkastusten tai
tutkimusten tekemistid paikan pailld

1. Jasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi pyytdd toi-
sen jdsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta apua, joka kos-
kee paikan pailld tehtavid tarkastuksia tai tutkimuksia.

Pyynnon esittdvin toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki ensimmaisessd alakoh-
dassa tarkoitetut pyynnot. Jos tutkimuksella tai tarkastuksella on
rajojen yli ulottuvia vaikutuksia, arvopaperimarkkinaviranomai-
nen voi sovittaa sitd yhteen ja pyydettiessd sen on sovitettava
sitd yhteen.

2. Jos jasenvaltion toimivaltainen viranomainen saa toisen
jasenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta pyynnon, joka kos-
kee paikan piilld suoritettavan tarkastuksen tai tutkimuksen
tekemistd, se voi:

a) tehdd itse paikan pddlld suoritettavan tarkastuksen tai tutki-
muksen;

b) antaa pyynnon esittineen toimivaltaisen viranomaisen osal-
listua paikan pdalld suoritettavaan tarkastukseen tai tutki-
mukseen;

¢) antaa pyynnon esittineen toimivaltaisen viranomaisen tehdd
itse paikan paalld suoritettavan tarkastuksen tai tutkimuksen;

d) nimittdd tarkastajat tai asiantuntijat tekemdin paikan pailld
suoritettavan tarkastuksen tai tutkimuksen;

¢) antaa valvontatoimiin liittyvid erityistehtavia myos muille
toimivaltaisille viranomaisille.
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3. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytdd toimivaltai-
sia viranomaisia suorittamaan tiettyjd tutkintatehtdvid ja paikan
pddlld tehtdvid tarkastuksia, kun tiedot ovat arvopaperimarkki-
naviranomaiselle perustellusti tarpeen, jotta se voi kdyttdd sille
tassd asetuksessa nimenomaisesti annettua valtuutta.

38 artikla
Yhteistyé kolmansien maiden kanssa

1. Toimivaltaisten viranomaisten on aina kun se on mahdol-
lista sovittava kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa
yhteistyojarjestelyistd, jotka koskevat tietojen vaihtoa kolman-
sien maiden valvontaviranomaisten kanssa, niiden velvoitteiden
noudattamisen valvontaa, joita kolmansissa maissa aiheutuu ti-
mén asetuksen nojalla, ja kolmansien maiden valvontaviran-
omaisten toteuttamia samankaltaisia toimenpiteitd, joilla tdyden-
netddn V luvun nojalla toteutettuja toimenpiteitd. Yhteistyojar-
jestelyilli on varmistettava vihintddn tehokas tietojen vaihto,
jonka avulla jdsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset voivat
hoitaa tdimédn asetuksen mukaiset tehtdvansa.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkki-
naviranomaiselle ja muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viran-
omaisille, jos se aikoo sopia tillaisesta jarjestelysta.

2. Yhteistyojirjestelyssd on oltava médrayksid sellaisten tieto-
jen vaihdosta, jotka ovat tarpeen, jotta asianomainen toimival-
tainen viranomainen voi noudattaa 16 artiklan 2 kohdassa sii-
dettyd velvoitetta.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on sovitettava yhteen
toimivaltaisten viranomaisten ja kolmansien maiden valvontavi-
ranomaisten vilisten yhteisty6jirjestelyjen kehittdmistd. Arvo-
paperimarkkinaviranomaisen on laadittava tdtd varten yhteisty6-
jarjestelyja koskeva malliasiakirja, jota toimivaltaiset viranomai-
set voivat kadyttdd.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on sovitettava yhteen myos
toimivaltaisten viranomaisten valistd kolmansien maiden valvon-
taviranomaisilta saatujen tietojen vaihtoa, jolla voi olla merki-
tystd V luvun mukaisten toimenpiteiden toteuttamisessa.

4. Toimivaltaiset viranomaiset voivat sopia tietojen vaihtoa
koskevista yhteistyojarjestelyistd kolmansien maiden valvontavi-
ranomaisten kanssa vain, jos luovutettavien tietojen salassapito
taataan vahintddn 34 artiklassa sdddetylld tavalla. Téllaisen tie-
tojenvaihdon on palveltava ndiden toimivaltaisten viranomaisten
tehtdvien suorittamista.

39 artikla
Henkilotietojen siirto ja siilyttiminen

Jasenvaltioiden on sovellettava jasenvaltioiden valilld tai jdsen-
valtioiden ja kolmannen maan vililld suoritettavaan henkilotie-
tojen siirtoon direktiivia 95/46/EY. Kun arvopaperimarkkinavi-
ranomainen siirtdd henkil6tietoja jdsenvaltioille tai kolmannelle
maalle, sen on noudatettava asetusta (EY) N:o 45/2001.

Ensimmidisessd kohdassa tarkoitettuja henkilotietoja saa sdilyttdd
enintddn viiden vuoden ajan.

40 artikla
Tietojen luovuttaminen kolmansille maille

Toimivaltainen viranomainen voi siirtdd kolmannen maan val-
vontaviranomaiselle tietoja ja tiedoista laadittuja analyyseja, jos
direktiivin 95/46/EY 25 tai 26 artiklassa sdddetyt edellytykset
tdyttyvdt, mutta tillainen siirto saadaan tehdd ainoastaan ta-
pauskohtaisesti. Toimivaltaisella viranomaisella on oltava var-
muus siitd, ettd siirto on tarpeen timain asetuksen soveltamisek-
si. Tallaiset siirrot edellyttdvat sopimusta siitd, ettd kolmas maa
ei saa siirtdd tietoja toisen kolmannen maan valvontaviranomai-
selle ilman toimivaltaisen viranomaisen nimenomaista kirjallista
lupaa.

Toimivaltainen viranomainen saa luovuttaa toisen jisenvaltion
toimivaltaiselta viranomaiselta saamiaan, 34 artiklan nojalla
luottamuksellisia tietoja kolmannen maan valvontaviranomai-
selle ainoastaan, jos se on saanut nimenomaisen suostumuksen
tiedot toimittaneelta toimivaltaiselta viranomaiselta ja jos, ta-
pauksen mukaan, tiedot julkaistaan ainoastaan sellaisia tarkoi-
tuksia varten, jotka tdmi toimivaltainen viranomainen on hy-
viksynyt.

41 artikla
Seuraamukset

Jasenvaltioiden on annettava ne seuraamuksia ja hallinnollisia
toimenpiteitd koskevat sddnnot, joita sovelletaan tdman asetuk-
sen rikkomiseen, ja toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet
varmistaakseen, ettd niitd sovelletaan. Ndiden seuraamusten ja
hallinnollisten toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhtei-
sia ja varoittavia.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ~ voi asetuksen (EV)
N:0 1095/2010 mukaisesti antaa ohjeita varmistaakseen, ettd
jasenvaltioiden sddtimien seuraamusten ja hallinnollisten toi-
menpiteiden osalta noudatetaan yhtendistd lahestymistapaa.

Jasenvaltioiden on annettava ensimmadisesséd ja toisessa alakoh-
dassa tarkoitetut sdinnokset tiedoksi komissiolle ja arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle viimeistddn 1 pdivind heindkuuta
2012 ja ilmoitettava niille viipymattd naihin sadnnoksiin vaikut-
tavista muutoksista.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkaistava verkkosivustol-
laan luettelo olemassa olevista kussakin jdsenvaltiossa sovellet-
tavista seuraamuksista ja hallinnollisista toimenpiteistd ja pidet-
tavd se sadnnollisesti ajan tasalla.

Jasenvaltioiden on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomai-
selle vuosittain koosteena tiedot kaikista maaratyistd seuraamuk-
sista ja hallinnollisista toimenpiteistd. Jos toimivaltainen viran-
omainen julkistaa tiedon jonkin seuraamuksen tai hallinnollisen
toimenpiteen méddrddmisestd, sen on ilmoitettava siitd saman-
aikaisesti arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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VII LUKU
DELEGOIDUT SAADOKSET
42 artikla
Siirretyn sididgsvallan kiyttiminen

1. Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja sddadoksid
tassd artiklassa sdddetyin edellytyksin.

2. Siirretddn 2 artiklan 2 kohdassa, 3 artiklan 7 kohdassa,
4 artiklan 2 kohdassa, 5 artiklan 4 kohdassa, 6 artiklan 4
kohdassa, 7 artiklan 3 kohdassa, 17 artiklan 2 kohdassa, 23 ar-
tiklan 5 kohdassa sekd 30 artiklassa tarkoitettu valta antaa tar-
koitettuja delegoituja sdddoksid komissiolle maaraamattomaksi
ajaksi.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa
peruuttaa 2 artiklan 2 kohdassa, 3 artiklan 7 kohdassa, 4 artik-
lan 2 kohdassa, 5 artiklan 4 kohdassa, 6 artiklan 4 kohdassa,
7 artiklan 3 kohdassa, 17 artiklan 2 kohdassa, 23 artiklan 5
kohdassa sekd 30 artiklassa tarkoitetun sdddosvallan siirron.
Peruuttamispddtokselld lopetetaan tuossa pddtoksessd mainittu
sdadosvallan siirto. Pddtos tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana
pdivand, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd,
tai jonakin myohempini, paiatoksessd mainittuna paivind. Pii-
tos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten pate-

vyyteen.

4. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdidéksen, ko-
missio antaa sen tiedoksi yhtaaikaisesti Euroopan parlamentille
ja neuvostolle.

5. Edelld olevien 2 artiklan 2 kohdan, 3 artiklan 7 kohdan,
4 artiklan 2 kohdan, 5 artiklan 4 kohdan, 6 artiklan 4 kohdan,
7 artiklan 3 kohdan, 17 artiklan 2 kohdan, 23 artiklan 5 koh-
dan sekd 30 artiklan nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voi-
maan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole
kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen siidos on
annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut
vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neu-
vosto ovat ennen mainitun médrdajan pddttymistd ilmoittaneet
komissiolle, ettd ne eivit vastusta sdadostd. Euroopan parlamen-
tin tai neuvoston aloitteesta titd méérdaikaa jatketaan kolmella

kuukaudella.

43 artikla
Delegoitujen sdidosten hyviksymisen mairiaika

Komissio hyviksyy 2 artiklan 2 kohdassa, 3 artiklan 7 kohdas-
sa, 4 artiklan 2 kohdassa, 5 artiklan 4 kohdassa, 6 artiklan 4
kohdassa, 7 artiklan 3 kohdassa, 17 artiklan 2 kohdassa, 23 ar-
tiklan 5 kohdassa sekd 30 artiklassa tarkoitetut delegoidut sda-
dokset viimeistddn 31 pdivind maaliskuuta 2012.

Komissio voi jatkaa ensimmdisessd kohdassa tarkoitettua mai-
rdaikaa kuudella kuukaudella.

VIII LUKU
TAYTANTOONPANOSAADOKSET
44 artikla
Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission paatoksella 2001/528/EY (1)
perustettu Euroopan arvopaperikomitea. Taméd komitea on ase-
tuksessa (EU) N:o 182/2011 tarkoitettu komitea.

2. Kun viitataan tihin kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU)
N:o 182/2011 5 artiklaa.

IX LUKU
SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET
45 artikla
Tarkistaminen ja kertomus

Komissio antaa viimeistddn 30 pdivind kesikuuta 2013 toimi-
valtaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen
kanssa kiytavien keskustelujen perusteella Euroopan parlamen-
tille ja neuvostolle kertomuksen:

a) 5, 6, 7 ja 8 artiklan mukaisten ilmoittamista ja tietojen
julkistamista koskevien kynnysarvojen tarkoituksenmukai-
suudesta;

=

6 artiklan mukaisten yksittdisten tietojen julkistamista kos-
kevien kynnysarvojen vaikutuksesta ottaen erityisesti huomi-
oon finanssimarkkinoiden tehokkuuden ja volatiliteetin;

¢) siitd, onko aiheellista kohdistaa raportointi suoraan ja kes-
kitetysti arvopaperimarkkinaviranomaiselle;

d) II ja II luvun mukaisten rajoitusten ja vaatimusten toimin-
nasta;

e) kattamattomia valtionlainan luottoriskinvaihtosopimuksia
koskevien rajoitusten aiheellisuudesta seki siitd, onko aiheel-
lista asettaa lyhyeksimyynnille tai luottoriskinvaihtosopimuk-
sille muita rajoituksia tai ehtoja.

46 artikla
Siirtymdsaannos
1. Tamain asetuksen soveltamisalaan kuuluvia olemassa olevia
toimenpiteitd, jotka olivat voimassa ennen 15 pdivad syyskuuta
2010, voidaan soveltaa 1 pdivdin heindkuuta 2013 edellyttden,

ettd niistd ilmoitetaan komissiolle viimeistddn 24 pdivini huh-
tikuuta 2012.

2. Sellaisia luottoriskinvaihtosopimuksia koskevia transaktioi-
ta, jotka johtavat valtionlainan luottoriskinvaihtosopimusta kos-
kevaan kattamattomaan positioon ja jotka on tehty ennen
25 pdivad maaliskuuta 2012 tai kattamattomia valtionlainan
luottoriskinvaihtosopimuksia koskevien rajoitusten soveltamisen
ollessa keskeytyneend 14 artiklan 2 kohdan mukaisesti, voidaan
jatkaa luottoriskinvaihtosopimuksen pdattymispaivddn saakka.

() EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45.
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47 artikla
Arvopaperimarkkinaviranomaisen henkilost6 ja resurssit

Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 31 pdivdan joulukuuta 2012 mennessd tdimin asetuksen mukaisten
valtuuksiensa kayttdmisestd ja sen mukaisten tehtdviensd hoitamisesta aiheutuvat henkilosto- ja resurssitar-
peet ja toimittaa kertomuksen Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.

48 artikla
Voimaantulo
Tamd asetus tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana pdivdnd, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

Sitd sovelletaan 1 paivdstd marraskuuta 2012.

Sen 2 artiklan 2 kohtaa, 3 artiklan 7 kohtaa, 4 artiklan 2 kohtaa, 7 artiklan 3 kohtaa, 9 artiklan 5 kohtaa,
11 artiklan 3 ja 4 kohtaa, 12 artiklan 2 kohtaa, 13 artiklan 4 ja 5 kohtaa, 16 artiklan 3 ja 4 kohtaa,
17 artiklan 2 kohtaa, 23 artiklan 5, 7 ja 8 kohtaa sekd 30, 42, 43 ja 44 artiklaa sovelletaan kuitenkin
25 paivistd maaliskuuta 2012.

Tami asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenval-
tioissa.

Tehty Strasbourgissa 14 pdivind maaliskuuta 2012.

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
M. SCHULZ N. WAMMEN
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OIKAISUJA

Oikaistaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 596/2009, annettu 18 piivini kesikuuta 2009,
erdiden perustamissopimuksen 251 artiklassa mddrityn menettelyn mukaisten siidosten mukauttamisesta

neuvoston piitokseen 1999/468/EY valvonnan Kisittivin sadintelymenettelyn osalta - Mukauttaminen
valvonnan kisittiviin siintelymenettelyyn — neljis osa

(Euroopan unionin virallinen lehti L 188, 18. heindkuuta 2009)

Sivulla 21 ja 22, liitteessd olevan 1 kohdan (Yritystoiminta) 1.6 alakohdassa (Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2001/82/EY, annettu 6 pdivind marraskuuta 2001, eldinladkkeitd koskevista yhteison sddnnoistd):

Poistetaan 1 ja 2 kohta.
















TILAUSHINNAT 2012 (ilman ALV:a, sisaltdd normaalit I&dhetyskulut)

Euroopan unionin virallinen lehti, L- ja C-sarjat, vain paperipainos 22 EU:n virallista kielta 1200 euroa/vuosi
Euroopan unionin virallinen lehti, L- ja C-sarjat, paperipainos, 22 EU:n virallista kielta 1310 euroa/vuosi
vuosittainen DVD

Euroopan unionin virallinen lehti, L-sarja, vain paperipainos 22 EU:n virallista kielta 840 euroa/vuosi
Euroopan unionin virallinen lehti, L- ja C-sarjat, kuukausittainen 22 EU:n virallista kielta 100 euroa/vuosi

(kumulatiivinen) DVD

Virallisen lehden tédydennysosa (S-sarja), tarjouskilpailut ja julkiset | Monikielinen: 23 EU:n 200 euroa/vuosi
hankinnat, DVD, ilmestyy kerran viikossa virallista kielta
Euroopan unionin virallinen lehti, C-sarja — kilpailut Kilpailua koskevilla kielilla 50 euroa/vuosi

Euroopan unionin virallisilla kielilla ilmestyvasta Euroopan unionin virallisesta lehdesta on tilattavissa 22 eri kieli-
versiota. Tilaus kasittdd L-sarjan (Lainsdadantd) ja C-sarjan (Tiedonantoja ja ilmoituksia).

Jokainen kieliversio tilataan erikseen.

Virallisessa lehdessa L 156 18. kesdkuuta 2005 julkaistun neuvoston asetuksen (EY) N:o 920/2005 mukaan
velvollisuus laatia kaikki sdadokset iirin kielelld ja julkaista ne talla kielelld ei véliaikaisesti sido Euroopan
unionin toimielimia, joten iirin kielella julkaistavat viralliset lehdet ovat myynnissa erikseen.

Virallisen lehden tadydennysosan (S-sarja — tarjouskilpailut ja julkiset hankinnat) tilaukseen sisaltyvat kaikki 23
virallista kieliversiota yhdella monikielisella DVD-levylla.

Euroopan unionin virallisen lehden tilaajat voivat pyynndsta saada virallisen lehden liitteita. Tilaajille ilmoitetaan
litteiden ilmestymisesta Euroopan unionin viralliseen lehteen sisaltyvassa kohdassa "Huomautus lukijalle”.

Myynti ja tilaukset

Maksulliset julkaisut, kuten Euroopan unionin virallinen lehti, ovat tilattavissa jalleenmyyijiltdmme. Luettelo jalleen-
myyjista 16ytyy seuraavasta internetosoitteesta:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_fi.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) on suora ja maksuton portti Euroopan unionin lainsdadantéon.
Sivustolla voi tarkastella Euroopan unionin virallista lehted ja siella ovat nahtavilla myos
sopimukset, lainsaadéntd, oikeuskaytanté ja lainsdadannén valmisteluasiakirjat.

Lisitietoja Euroopan unionista 16ytyy osoitteesta: http://europa.eu

Euroopan unionin julkaisutoimisto
2985 Luxembourg
LUXEMBURG
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