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(Muut kuin lainsddtamisjarjestyksessd hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

KOMISSION ASETUS (EU) N:o 61/2011,
annettu 24 piivini tammikuuta 2011

oliiviljyn ja wuutetun oliiviéljyn ominaisuuksista seki niiden miiritysmenetelmisti annetun
asetuksen (ETY) N:o 2568/91 muuttamisesta

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen,

ottaa huomioon maatalouden yhteisestd markkinajarjestelystd ja
tiettyjd maataloustuotteita koskevista erityissaannoksista (yhteisid
markkinajirjestelyjd koskeva asetus) 22 pdivind lokakuuta 2007
annetun neuvoston asetuksen (EY) N:o 1234/2007 (}) ja erityi-
sesti sen 113 artiklan 1 kohdan a alakohdan ja 121 artiklan h
alakohdan yhdessd sen 4 artiklan kanssa,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Komission asetuksessa (ETY) N:o 2568/91 (?) maddritel-
lddn oliividljyn ja uutetun oliividljyn (oliivin puristemas-
saoljyn) fysikaaliset ja kemialliset ominaisuudet sekd ky-
seisten ominaisuuksien maaritysmenetelmit. Kyseiset me-
netelmdt ja oljyjen ominaisuuksiin liittyvit raja-arvot olisi
saatettava ajan tasalle ottaen huomioon asiantuntijake-
mistien lausunto ja kansainvilisen oliivineuvoston puit-
teissa tehty tyo.

(2)  Koska asiantuntijakemistit ovat erityisesti todenneet, ettd
rasvahappojen etyyliestereiden (FAEE) ja rasvahappojen
metyyliestereiden (FAME) pitoisuus on hyodyllinen para-
metri ekstra-neitsytoliivioljyjen laatua médritettdessd, ky-
seisten estereiden raja-arvot ja pitoisuuden maaritysmene-
telmd olisi otettava kdyttoon.

(3)  Talld asetuksella tehtyja muutoksia olisi sovellettava vasta
1 péiviastd huhtikuuta 2011, jotta aikaa jdisi uusiin vaa-
timuksiin sopeutumiselle ja niiden soveltamisen vaa-
timien vélineiden kayttoonotolle ja jottei kaupankaynnille
aiheutettaisi hairioitd. Samoista syistd olisi sdddettdva, ettd
ennen kyseistd paivimadrdd unionissa lainmukaisesti val-
mistettuja ja merkittyjd tai unioniin lainmukaisesti tuo-

() EUVL L 299, 16.11.2007, s. 1.
() EYVL L 248, 5.9.1991, s. 1.

tuja, vapaaseen liikkeeseen laskettuja oliivioljyja ja oliivin
puristemassaoljyjd voidaan pitdd kaupan varastojen lop-
pumiseen asti.

() Sen vuoksi asetusta (ETY) N:o 2568/91 olisi muutettava.

(5)  Tassd asetuksessa sdddetyt toimenpiteet ovat maatalouden
yhteisen markkinajarjestelyn hallintokomitean lausunnon
mukaiset,

ON ANTANUT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Muutetaan asetus (ETY) N:o 2568/91 seuraavasti:

1) Lisdtddn 2 artiklan 1 kohtaan luetelmakohta seuraavasti:

”

— vahojen, rasvahappojen metyyliestereiden ja rasvahappo-
jen etyyliestereiden pitoisuuksien mairittiminen liitteen
XX kapillaarikaasukromatografiamenetelmalld,”.

2) Lisatdan liitteiden yhteenvetoon seuraava:

“Liite XX Vahojen, rasvahappojen metyyliestereiden ja rasva-
happojen etyyliestereiden pitoisuuksien maaritta-
minen kapillaarikaasukromatografiamenetelmalla”

3) Korvataan liite I timan asetuksen liitteelld 1.

4) Lisatddn tdman asetuksen liitteessd II esitetty liite XX.

2 artikla

Ennen 1 piivand huhtikuuta 2011 unionissa lainmukaisesti val-
mistettuja ja merkittyjd tai unioniin lainmukaisesti tuotuja, vapa-
aseen liikkeeseen laskettuja tuotteita voidaan pitdd kaupan va-
rastojen loppumiseen asti.
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3 artikla

Tdmd asetus tulee voimaan kolmantena piivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

Sitd sovelletaan 1 péivastd huhtikuuta 2011.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenval-
tioissa.

Tehty Brysselissd 24 pdivind tammikuuta 2011.

Komission puolesta
José Manuel BARROSO
Puheenjohtaja
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HPLC:11d
. L1 . madritetyn i . Aistinvarainen
Rasvahappojen metyyliesterit I—ltappopl- Peroll(mdllu Vahat 9ol I Imitaatti Stﬁm asta- ja teoreetti- Aistinvarainen arvio
Luokka (FAME) ja rasvahappojen 01§uus u mg/kg gyseyy 1m00 nopaimitaatl recnt sesti laske- | Ky30 (*) | Kyzg () | Delta-K (*) | amio Hedelmiisyyden
oo (%) mEq O,/kg (%) mg/kg Virheen medi- L
etyyliesterit (FAEE) . . (**) | tun . . mediaani (Mf)
*) * () ECN42:n aani (Md) (%) )
vilinen ero
1. Ekstra-neitsytoliivioljy T FAME + FAEE < 0,8 < 20 < 250 | < 0,9 jos palmitiinihapon ko- [ < 0,10 < 0,2 <250]<0,22| <0,01 Md =0 Mf > 0
< 75 mgfkg tai 75 mglkg konaisprosenttiosuus % < 14 %
. 1< 52 OF$§£g+jaF?l:]fEE ] < 1,0 jos palmitiinihapon ko-
- konai i % > 14 %
FAME) < 1,5 onaisprosenttiosuus % %
2. Neitsytoliivioljy — < 2,0 < 20 < 250 < 0,9 jos palmitiinihapon ko- [ < 0,10 < 0,2 < 2,60 [ <0,25] < 0,01 Md < 2,5 Mf > 0
konaisprosenttiosuus % < 14 %
< 1,0 jos palmitiinihapon ko-
konaisprosenttiosuus > 14 %
3. Lamppuoliividljy — > 2,0 — <300 () | < 0,9 jos palmitiinihapon ko- [ < 0,50 <03 — — — Md > 2,5 () —
konaisprosenttiosuus % < 14 %
< 1,1 jos palmitiinihapon ko-
konaisprosenttiosuus % > 14 %
4. Jalostettu oliivioljy — <03 <5 < 350 | < 0,9 jos palmitiinihapon ko- — <03 — <1,10 | <0,16 — —
konaisprosenttiosuus % < 14 %
< 1,1 jos palmitiinihapon ko-
konaisprosenttiosuus % > 14 %
5. Jalostetusta oliivioljystd — < 1,0 <15 < 350 | < 0,9 jos palmitiinihapon ko- — < 0,3 — <090 | < 0,15 — —
ja  neitsytoliivioljystd konaisprosenttiosuus % < 14 %
valmistettu oliiviljy < 1,0 jos palmitiinihapon ko-
konaisprosenttiosuus % > 14 %
6. Raaka oliivin puriste- — — — > 350 (% <14 — < 0,6 — — — — —
massaoljy
7. Jalostettu oliivin puris- — < 0,3 <5 > 350 <14 — < 0,5 — <200 ]| < 0,20 — —
temassaoljy
8. Oliivin puristemassadljy — <10 <15 > 350 < 1,2 — <05 — <1,70 | <0,18 — —

DYa] uauIf[ea utuorun uedooiny

(") Sellaisten isomeerien yhteismddrd, joka voidaan (tai jota ei voida) erottaa kapillaarikolonnin avulla.

(3) Tai jos virheen mediaani on enintddn 2,5 ja hedelmiisyyden mediaani 0.

(%) Kun 6ljyn vahapitoisuus on 300-350 mg/kg, sitd pidetdin lamppudljyni, jos alifaattisten alkoholien kokonaispitoisuus on enintddn 350 mg/kg tai jos erytrodioli- ja uvaolipitoisuus on enintddn 3,5 prosenttia.

() Kun oljyn vahapitoisuus on 300-350 mg/kg, sitd pidetdin raakana oliivin puristemassadljynd, jos alifaattisten alkoholien kokonaispitoisuus on yli 350 mg/kg ja jos erytrodioli- ja uvaolipitoisuus on yli 3,5 prosenttia.
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Rasvahappojen pitoisuus (*) Translino- Sterolikoostumus
Trans- | lisomee- -
- rien ja .| Erytrodioli
oleiiniiso- translino- Beetasito- | Delta-7- Kokonais- ja uvaoli
Luokka Myristiini- | Linoleeni- | Arakidoni- | Eikoseeni- | Beheeni- | Lignoserii- [ meerien . . | Brassika- | Kampeste- | Stigmaste- . . sterolit ) o
h > leeniiso- | Kolesteroli ) : . steroli | stigmaste- (%)
appo happo happo happo happo nihappo | summa meerien %) steroli roli roli %) oli (mg[kg) =)
(%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) summa (%) (%) (%) 0 %)
(%)
1. Ekstra-neitsytoliivioljy < 0,05 < 1,0 < 0,6 < 0,4 < 0,2 < 0,2 < 0,05 | <005 < 0,5 < 0,1 < 4,0 < Kamp. | = 93,0 <05 | =1000 < 4,5
2. Neitsytoliivioljy < 0,05 < 1,0 < 0,6 < 0,4 < 0,2 < 0,2 < 0,05 | < 0,05 < 0,5 < 0,1 < 4,0 < Kamp. | > 93,0 < 0,5 > 1000 < 4,5
3. Lamppuoliividljy < 0,05 < 1,0 < 0,6 <04 < 0,2 < 0,2 < 0,10 | <£0,10 < 0,5 < 0,1 < 4,0 — > 93,0 <05 | 21000 | <450
4. Jalostettu oliivioljy < 0,05 < 1,0 < 0,6 < 0,4 < 0,2 < 0,2 < 0,20 | < 0,30 < 0,5 < 0,1 < 4,0 < Kamp. | > 93,0 < 0,5 > 1000 < 4,5
5. Jalostetusta oliividljystd ja | < 0,05 < 1,0 < 0,6 < 0,4 <0,2 < 0,2 < 0,20 | < 0,30 < 0,5 <01 < 4,0 < Kamp. | = 93,0 < 0,5 > 1000 < 4,5
neitsytoliivioljystd ~ valmis-
tettu oliivioljy
6. Raaka oliivin puristemassa- | < 0,05 < 1,0 < 0,6 < 0,4 < 0,3 < 0,2 < 0,20 < 0,10 < 0,5 < 0,2 < 4,0 — > 93,0 < 0,5 >2500 | >45(®
oljy
7. Jalostettu oliivin puristemas- | < 0,05 <10 < 0,6 <04 <03 < 0,2 < 0,40 < 0,35 < 0,5 < 0,2 < 4,0 < Kamp. | 2 93,0 < 0,5 > 1800 > 4,5
saoljy
8. Oliivin puristemassaéljy < 0,05 < 1,0 < 0,6 < 0,4 < 0,3 < 0,2 < 0,40 < 0,35 < 0,5 < 0,2 < 4,0 < Kamp. | = 93,0 < 0,5 > 1600 > 4.5

1) Muiden rasvahappojen pitoisuus (%): palmitiinihappo: 7,5 - 20,0; palmitoleiinihappo: 0,3 - 3,5; heptadekaanihappo: < 0,3; heptadekeenihappo: < 0,3 steariinihappo: 0,5 - 5,0; oleiinihappo: 55,0 - 83,0; linolihappo: 3,5 - 21,0

)

%) Seuraavien summa: delta-5-23-stigmastadienoli + klerosteroli + beetasitosteroli + sitostanoli + delta-5-avenasteroli + delta-5-24-stigmastadienoli

%) Kun 6ljyn vahapitoisuus on 300 - 350 mg/kg, sitd pidetidn lamppu6ljynd, jos alifaattisten alkoholien kokonaispitoisuus on enintdin 350 mg/kg tai jos erytrodioli- ja uvaolipitoisuus on enintddn 3,5 prosenttia.

#) Kun 6ljyn vahapitoisuus on 300 - 350 mg/kg, sitd pidetddn raakana oliivin puristemassadljynd, jos alifaattisten alkoholien kokonaispitoisuus on yli 350 mgfkg ja jos erytrodioli- ja uvaolipitoisuus on yli 3,5 prosenttia.

(
(
(
(

Huom.

a) Analyysitulokset on ilmaistava yhtd monen desimaalin tarkkuudella kuin kunkin ominaisuuden osalta esitetdan.
Viimeinen luku on py®éristettivd yhdelld yksikolld ylospiin, jos sitd seuraava luku on suurempi kuin 4.
b) Jos 6ljyn yksikin ominaisuus poikkeaa annetuista arvoista, sen luokka muutetaan tai todetaan, ettei se tiytd tdssd asetuksessa sdddettyjd puhtausvaatimuksia.
o) Oljyyn laatuun viittaavat tihdelld (*) merkityt ominaisuudet tarkoittavat, etti:
— lamppuoliividljyn ei tarvitse tdyttdd kaikkia raja-arvoja koskevia vaatimuksia samanaikaisesti,
— jos neitsytoliivi6ljy ei tdytd jotain raja-arvoa koskevaa vaatimusta, 6ljyn luokka muutetaan, mutta se sdilyy edelleen luokiteltuna johonkin neitsytoliividljyluokista.
d) Kaksi tihted (**) oliiviéljyn jonkin laatuominaisuuden kohdalla tarkoittaa, ettd oliivin puristemassadljyjen ei tarvitse tdyttdd kaikkia raja-arvoja koskevia vaatimuksia samanaikaisesti.”

vleT 1
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LITE II

"LIITE XX

Menetelmid vahojen, rasvahappojen etyyliestereiden ja rasvahappojen metyyliestereiden pitoisuuksien

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

madrittimiseksi kapillaarikaasukromatografian avulla

TARKOITUS

Talld menetelmilld madritetdan vahojen, rasvahappojen metyyliestereiden ja rasvahappojen etyyliestereiden pitoi-
suudet oliivioljyissd. Vahat ja alkyyliesterit eroavat toisistaan hiiliatomien lukuméddrin perusteella. Menetelmédd
suositellaan kdytettdvin vilineend oliivioljyn ja oliivin puristemassadljyn erottamiseksi toisistaan sekd ekstra-neit-
sytoliivioljyn laatuparametrina, jonka avulla voidaan havaita, onko ekstra-neitsytoliivioljyyn vilpillisesti sekoitettu
heikompilaatuisia oljyjd (neitsyt- tai lamppudljyja tai erditd hajuttomiksi tehtyjd 6ljyja).

PERIAATE

Oljy, johon on lisitty soveltuva sisdinen standardi, fraktioidaan kromatografisesti hydratoitua silikageelid sislt-
véssd kolonnissa. Koeolosuhteissa eluoitunut jae (jonka polaarisuus on triasyyliglyserolien polaarisuutta heikompi)
otetaan talteen ja médritetddn suoraan kapillaarikaasukromatografian avulla.

LAITTEISTO

Erlenmeyer-pullo, 25 ml.
Lasikolonni nestekromatografiaa varten, sisihalkaisija 15 mm ja pituus 30-40 cm, varustettu hanalla.

Kaasukromatografi, jota voidaan kiyttdd kapillaarikolonnin kanssa ja johon kuuluu kolonniin suoraan injektointia
varten sellainen jérjestelmd, jonka osat ovat:

. Termostaattisiitoinen limpétilaohjelmoitu uuni

. Kolonniin liitetty kylméinjektori, jonka avulla niyte voidaan sy6ttdd suoraan kolonniin

. Liekki-ionisaatiodetektori ja muuntaja-vahvistin

. Integroiva piirturi (Huomautus 1), joka sopii kiytettaviksi muuntaja-vahvistimen (kohta 3.3.3) kanssa.

Huomautus 1: Voidaan kiyttdd myos tietokonepohjaisia jirjestelmid, joissa kaasukromatografin tiedot sydtetddn tietokoneen avulla.

. Kvartsilasinen kapillaarikolonni (vahojen sekd metyyli- ja etyyliesterien méirittimiseksi), jonka pituus on

8-12 m ja sisdhalkaisija 0,25-0,32 mm ja jonka sisdpinta on péillystetty nestefaasilla (Huomautus 2) siten, ettd
nestekerroksen paksuus on tasaisesti 0,10-0,30 pm (Huomautus 2).

Huomautus 2: Soveltuvia kaupallisia nestefaaseja ovat muun muassa SE52, SE54, jne.

Mikroruisku, 10 pl, jossa on karkaistu neula, jonka avulla niyte voidaan injektoida suoraan kolonniin.

Sdhkokiyttoinen ravistelija.

Pyorohaihdutin

Muhvelivuni

Analyysivaaka, jonka tarkkuus + 0,1 mg

Tavanomaiset laboratorion lasivilineet.
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4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

REAGENSSIT

Silikageeli, 60-200 um mesh. Silikageeli pannaan muhvelivuniin 500 °Cn limpétilaan vihintddn 4 tunniksi.
Jadhdytetdan ja lisitddn vettd 2 % silikageelin méirdstd. Sekoitetaan massan homogenisoimiseksi ja sdilytetddn
eksikkaattorissa vdhintddn 12 tunnin ajan ennen kdyttod.

n-heksaani, kromatografialaatua tai jadmien maédritykseen soveltuvaa laatua (puhtausaste on tarkistettava).

VAROITUS: Hoyryt ovat herkisti syttyvid. Eristettivd limmonlahteistd, kipinoistd ja avoliekeistd. Pullot on pidet-
tdvi aina asianmukaisesti suljettuina. Riittdvistd ilmanvaihdosta kiyton aikana on huolehdittava. Varottava hoyry-
jen syntymistd. Poistettava tulipaloriskin mahdollisesti aiheuttavat laitteet, kuten lammittimet tai sahkolaitteet, joita
ei ole valmistettu syttymattomaéstd materiaalista. Haitallista hengitettyni: voi vahingoittaa hermosoluja. Valtettdva
hoyryjen hengittimistd. Tarvittaessa on kiytettdvd asianmukaisia hengityssuojaimia. Varottava aineen joutumista
silmiin tai iholle.

Etyylieetteri, kromatografialaatua.

VAROITUS: Erittdin helposti syttyvi ja kohtalaisen myrkyllinen. Arsyttdd ihoa. Haitallista hengitettyni. Saattaa
aiheuttaa silmévaurioita. Vaikutukset voivat ilmaantua viipeelld. Saattaa muodostua rdjihtdvid peroksideja. Hoyryt
voivat syttyd. Eristettdvd lammonldhteistd, kipinoistd ja avoliekeistd. Pullot on pidettivd aina asianmukaisesti
suljettuina. Riittdvistd ilmanvaihdosta kdyton aikana on huolehdittava. Varottava hoyryjen syntymisti. Poistettava
tulipaloriskin mahdollisesti aiheuttavat laitteet, kuten limmittimet tai sahkolaitteet, joita ei ole valmistettu sytty-
mittomastd materiaalista. Ei saa haihduttaa kuivaksi tai lihes kuivaksi. Veden tai muun sopivan aineen lisdys
vihentdd peroksidien muodostumista. Ei saa nielld. Valtettdvda hoyryjen hengittdmistd. Varottava pitkdaikaista tai
toistuvaa ihokosketusta.

n-heptaani, kromatografialaatua, tai iso-oktaani.

VAROITUS: Syttyvdd. Haitallista hengitettynd. Eristettdvd lammonldhteistd, kipinoistd ja avoliekeistd. Pullot on
pidettdvad aina asianmukaisesti suljettuina. Riittavistd ilmanvaihdosta kdyton aikana on huolehdittava. Viltettiva
hoyryjen hengittdmistd. Varottava pitkdaikaista tai toistuvaa ihokosketusta.

Lauryyliarakidaatin standardilivos (Huomautus 3), 0,05 % (m/V) liuos heksaanissa (sisdinen standardi vahoille).

Huomautus 3: Voidaan kdyttdd myos palmityylipalmitaattia, myristyylistearaattia tai lauryyliarakidaattia.

Metyyliheptadekanoaatin standardiliuos, 0,02 % (m/V) heksaanissa (sisiinen standardi metyyli- ja etyylies-
tereille).

Sudan 1 (1-fenyyliatso)-2-naftoli).

Kantajakaasut: vety tai helium, puhdasta kaasukromatografista laatua.

VAROITUS

Vety. Erittdin helposti syttyvd puristettuna. Eristettdvd lammonldhteistd, kipindistd ja avoliekeistd tai sihkolaitteista,
joita ei ole valmistettu syttymattomistd materiaaleista. On varmistettava, ettd pullon venttiili on kiinni aina, kun se
ei ole kiytossd. Paineenalenninta on aina kdytettdvd. Jousen paine paistetidn pois ennen pullon venttiilin avaa-
mista. Ald seiso pullon edessi venttiilii avatessasi. Riittavistd ilmanvaihdosta kiyton aikana on huolehdittava. Vety
ei saa siirtdd pullosta toiseen. Kaasua ei saa sekoittaa pullossa. Pullot on kiinnitettivd kaatumisen estdmiseksi.
Sdilytettdvd auringonvalolta ja limmonlihteiltd suojattuna. Varastointipaikan on oltava sellainen, ettei sielld voi
tapahtua syOpymistd. Vaurioituneita tai merkitsemattomid pulloja ei saa kayttdd.

Helium. Korkeassa paineessa puristettu kaasu. Se pienentdd hengitettdvan hapen méirad. Pullo on pidettiva suljet-
tuna. Riittdvéstd ilmanvaihdosta kdyton aikana on huolehdittava. Varastointitiloihin, jotka eivit ole asianmukaisesti
tuuletettuja, ei pidd mennd. Paineenalenninta on aina kéytettdvd. Jousen paine pddstetddn pois ennen pullon
venttiilin avaamista. Kaasua ei saa siirtdd pullosta toiseen. Pullot on kiinnitettdvi kaatumisen estimiseksi. Ald seiso
pullon edessé venttiilid avatessasi. Séilytettivd auringonvalolta ja limmonlahteiltd suojattuna. Varastointipaikan on
oltava sellainen, ettei sielld voi tapahtua sydpymistd. Vaurioituneita tai merkitsemattomid pulloja ei saa kayttda. Ei
saa hengittdd. Kdytetddn yksinomaan teknisiin tarkoituksiin.
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4.9.

5.2.
5.2.1.

Apukaasut:

— Vety, puhdasta kaasukromatografista laatua.
— Paineilma, puhdasta kaasukromatografista laatua.

VAROITUS

Paineilma. Korkeassa paineessa puristettu kaasu. Kdytettdvd varoen syttyvien aineiden lahistolld, silld useimpien
paineilman sisdltimien orgaanisten yhdisteiden itsesyttymislimpétila on suuressa paineessa huomattavasti alhai-
sempi. On varmistettava, ettd pullon venttiili on kiinni, kun se ei ole kdytossd. Paineenalenninta on aina kéytettava.
Jousen paine péistetddn pois ennen pullon venttiilin avaamista. Ald seiso pullon edessi venttiilid avatessasi. Kaasua
ei saa siirtdd pullosta toiseen. Ald sekoita kaasua pullossa. Pullot on kiinnitettivi kaatumisen estimiseksi. Siily-
tettdva auringonvalolta ja limmonldhteiltd suojattuna. Varastointipaikan on oltava sellainen, ettei sielld voi tapahtua
syopymistd. Vaurioituneita tai merkitsemattomid pulloja ei saa kéyttdd. Teknisiin tarkoituksiin tarkoitettua paine-
ilmaa ei saa kayttdd hengittimiseen tai hengityslaitteissa.

MENETTELY
Kromatografiakolonnin esikisittely

Suspendoidaan 15 g silikageelid (kohta 4.1) n-heksaaniin (kohta 4.2) ja lisitddn kolonniin (kohta 3.2). Annetaan
laskeutua itsestddn. Autetaan laskeutumista sihkokayttoiselld sekoittajalla, jotta saadaan homogeenisempi kroma-
tografiakerros. Valutetaan lipi 30 ml n-heksaania mahdollisten epdpuhtauksien poistamiseksi. Punnitaan analyy-
sivaa’alla (kohta 3.8) tarkasti noin 500 mg niytettd 25 mlin erlenmeyer-pulloon (kohta 3.1) ja lisitdan sopiva
médrd sisdistd standardia (kohta 4.5) oletetun vahapitoisuuden mukaan. Esimerkki: oliivioljyyn lisitdan lauryy-
liarakidaattia 0,1 mg ja oliivin puristemassadljyyn 0,25-0,50 mg, tai oliivi6ljyihin (kohta 4.6) 0,05 mg metyy-
liheptadekanoaattia.

Siirretddn ndin valmistettu ndyte kahden 2 mln n-heksaaniannoksen avulla kromatografiakolonniin.

Liuottimen annetaan valua, kunnes se on 1 mm absorbentin pinnan ylipuolella. Valutetaan vield n-heksaani/etyy-
licetteriseosta (suhde 99:1) ja kerdtddn 220 ml valumisnopeuden ollessa noin 15 pisaraa 10 sekunnissa. (Tdmi jae
sisdltid metyyli- ja etyyliestereiti ja vahoja). (Huomautus 4) (Huomautus 5).

Huomautus 4: N-heksaani/etyylieetteriseos, suhde 99:1, on valmistettava uudelleen joka péiva.

Huomautus 5: Vahojen eluoitumisen tarkkailemiseksi silmiméiriisesti voidaan nayteliuokseen lisitd 100 pl 1-prosenttista Sudan 1
-viriainetta eluutioliuoksessa.

Viriaineen retentioaika on vahojen ja triasyyliglyserolien retentioaikojen vilissi. Eluointi on keskeytettiva, kun vari
saavuttaa kromatografiakolonnin pohjan, silld tilloin kaikki vahat ovat eluoituneet.

Talld tavoin saatu jae kuivataan pyorohaihduttimessa, kunnes lihes kaikki liuotin on saatu poistettua. Viimeiset
2 ml poistetaan heikon typpivirtauksen avulla. Kerdtddn metyyli- ja etyyliestereiti sisiltiavéd jae 2—4 ml:lla n-heptaa-
nia tai iso-oktaania.

Kaasukromatografinen analyysi
Esivalmistelut

Kolonni liitetdin kaasukromatografiin (kohta 3.3) siten, ettd injektioportti yhdistetddn on-column -jirjestelmdin ja
ulostulo detektoriin. Tarkistetaan kaasukromatografisten laitteiden toimivuus (kaasusilmukoiden kunto, detektorin
ja piirturijarjestelmin tehokkuus jne.).

Jos kolonnia ei ole aikaisemmin kéytetty, se on ensin esikasiteltivd. Kolonnin ldpi johdetaan kevyt kaasuvirtaus ja
kaasukromatografi kdynnistetddn. Limmitetddn asteittain, kunnes ldmpdtila on noin neljin tunnin kuluttua ko-
honnut 350 °C:een.
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5.2.2.

5.3.

5.4.

Tatd lampotilaa pidetddn ylld vihintddn 2 tunnin ajan. Sen jilkeen laitteisto sdddetddn kdyttoolosuhteisiin (kaa-
suvirtojen sadto, liekin sytytys, kytkeminen elektroniseen piirturiin (kohta 3.3.4), uunin limpétilan sdito kolonnia
varten, detektorin sddto jne.). Signaali sdddetddn niin, ettd sen herkkyys on vihintddn kaksi kertaa niin suuri kuin
médrityksessé tarvitaan. Saadun pohjaviivan on oltava suora, siini ei saa olla minkaanlaisia piikkejd eikd ryomintdd
mihinkddn suuntaan.

Jos ilmenee negatiivista suoraviivaista rydmintdd, se on merkki kolonnin liitdntojen viasta. Positiivinen ryémintd
johtuu kolonnin riittimattomastd esikasittelysta.

Toimintaolosuhteiden valinta vahoille sekd metyyli- ja etyyliestereille (Huomautus 6)
Kromatografia tehdddn yleensi seuraavissa kiyttoolosuhteissa:
— Kolonnin limpétila:

20 °C minuutissa 5 °C minuutissa

aluksi 80 °C (1) 140 °C 335°C (20)
— Detektorin limpétila: 350 °C
— Injektoidun aineen mdird: 1 pl n-heptaanilivosta (2—4 ml)
— Kantajakaasu: helium tai vety valitun kaasun optimaalisella lineaarisella nopeudella (ks. lisdys A)
— Laitteen herkkyys: siten, ettd edelld mainitut edellytykset tayttyvit.
Huomautus 6: Koska loppulimpétila on korkea, positiivinen ryomintd sallitaan, mutta se saa olla enintddn 10 % huippuarvosta.
Kyseisid kayttoolosuhteita voidaan muuttaa kolonnin ja kaasukromatografin ominaisuuksien perusteella, jotta
kaikki vahat ja rasvahappojen metyyli- ja etyyliesterit saadaan erotettua ja piikkien erotus on riittdva (ks. kuvat
2, 3 ja 4) ja jotta sisdisen lauryyliarakidaattistandardin retentioaika on 18 * 3 minuuttia. Vahojen edustavimman
piikin on oltava yli 60 % huippuarvosta; metyyli- ja etyyliestereiden osalta kdytettivin sisdisen metyyliheptadekano-
aattistandardin on saavutettava huippuarvo.
Piikkien integrointiparametrit asetetaan niin, ettd haluttujen piikkien pinta-alat voidaan arvioida oikein.
Miiritys
10 pl:n mikroruiskuun vedetddn 10 pl liuosta; vedetdin mannilld neula tyhjdksi. Tyonnetddn neula injektiolaittee-
seen ja 1-2 sekunnin kuluttua injektoidaan nopeasti. Noin 5 sekunnin kuluttua vedetddn neula hitaasti pois.
Piirturi pidetddn kdynnissd, kunnes vahat tai stigmastadieenit (riippuen analysoitavasta jakeesta) ovat eluoituneet
taydellisesti.
Pohjaviivan on koko ajan oltava vaatimusten mukainen.
Piikkien tunnistus

Piikit tunnistetaan retentioaikojen perusteella vertaamalla samoissa olosuhteissa maddritettyihin vahojen, joiden
retentioajat tunnetaan, seoksiin. Alkyyliesterit tunnistetaan oliividljyjen tirkeimpien rasvahappojen (palmitiini- ja
oleiinihappo) metyyli- ja etyyliesterien perusteella.

Kuva 1 esittdd neitsytoliivioljyn vahojen kromatogrammia. Kuvissa 2 ja 3 on kahden vihittdismyytavin ekstra-
neitsytoliivioljyn kromatogrammit; ensimmaéinen metyyli- ja etyyliesterien kanssa ja toinen ilman niitd. Kuvassa 4
on kromatogrammit huippulaatuisesta ekstra-neitsytoliivioljystd ja samasta 6ljystd, johon on sekoitettu 20 % ha-
juttomaksi tehtyd oljya.
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5.5.

Vahojen kvantitatiivinen miaritys

Sisdisen lauryyliarakidaattistandardin ja C 49 — C 44 -alifaattisten esterien piikkien pinta-alat lasketaan integraatto-
rilla.

Kokonaisvahapitoisuus (mg/kg rasvaa) lasketaan muodostamalla yksittdisten vahojen summa seuraavasti:

(ZA,) - m - 1000

Vahat, mg/kg = o

jossa:

>
>
I

kunkin esterin piikin pinta-ala tietokoneella laskettuna

A = sisdisen lauryyliarakidaattistandardin piikin pinta-ala tietokoneella laskettuna

my = lisityn sisdisen lauryyliarakidaattistandardin massa milligrammoina

m = madritettdvan ndytteen massa grammoina.

. Metyyli- ja etyyliesterien kvantitatiivinen mddritys

Sisdisen metyyliheptadekanoaattistandardin, C;¢- ja Cyg-rasvahappojen metyyliesterien ja C;¢- ja C;g-rasvahappojen
etyyliesterien piikkien pinta-alat madritetdén integraattorin avulla.

Lasketaan kunkin alkyyliesterin pitoisuus (mg/kg rasvaa) seuraavasti:

. Ay -mg - 1000
Esteri, mg/kg = W
S

jossa:

s
I

kunkin Cy4- ja Cyg-esterin piikin pinta-ala tietokoneella laskettuna
A = sisdisen metyyliheptadekanoaattistandardin piikin pinta-ala tietokoneella laskettuna

lisityn sisdisen metyyliheptadekanoaattistandardin massa milligrammoina

B
1}

m = madritettdvan ndytteen massa grammoina.

TULOSTEN ILMOITTAMINEN

C40~Cye:nt (Huomautus 7) eri vahojen pitoisuuksien summa ilmoitetaan mg/kg rasvaa.
IImoitetaan C;4—C;g-rasvahappojen metyyli- ja etyyliesterien pitoisuuksien summa ja molempien yhteismaara.
Tulokset ilmoitetaan mgfkg:n tarkkuudella.

Huomautus 7: Piikkien pinta-aloista méritetddn niiden komponenttien mddrdt, joissa on parillinen maird C-atomeja vililld
C40—Cye, liitteend olevassa kuvassa esitetyn oliiviljyn vahojen kromatogrammin mukaisesti. Jos Cy4-esteri esiintyy
kahtena piikkind, sen tunnistamiseksi on syytd analysoida oliivin puristemassadljyn vahojen jae, jossa Cyn piikki
on helppo tunnistaa, koska se on selvisti hallitsevin.

IImoitetaan etyyli- ja metyyliesterien valinen suhde.
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Kuva 1

Esimerkki oliivioljyn vahajakeen kaasukromatogrammista ()

30 .00(]

25.00

20 .00

15.00 4

10 .00

2 L
500 3

0004 — —_—

Niiden rasvahappojen metyyli- ja etyyliesterien piikit, joiden retentioajat ovat vililldi 5-8 minuuttia
Merkkien selitykset:

LS. = lauryyliarakidaatti

1 = diterpeeniesterit

2+2" = Cyp-esterit

3+3" = Cyy-esterit

4+4" = Cyy-esterit

%
|

= Cyq-esterit

(=)
1}

steroliesterit ja triterpeenialkoholit.

(*) Kun steroliesterit ovat eluoituneet, kromatogrammissa ei pitdisi olla merkittivid piikkejd (triasyyliglyseroleja).
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Metyyliesterit, etyyliesterit ja vahat neitsytoliivioljyssd

Merkkien selitykset:

1 - Cyg-metyyli

2 - Cyg-etyyli

3 — metyyliheptadekanoaatti 1.S.
4 — Cg-metyyli

5 — Cyg-etyyli

6 — skvaleeni

7 — lauryyliarakidaatti .S

A — diterpeeniesterit

B — vahat

C - steroliesterit ja triterpeeniesterit

Kuva 2
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Kuva 3

Metyyliesterit, etyyliesterit ja vahat ekstra-neitsytoliivioljyssd

12-10-87 07:36:20

TNJECT

‘GERES?P4 (R

CHANNEL @

LON BATTERY
~—
—

Merkkien selitykset:

1 — metyyliheptadekanoaatti .S
2 - Cyg-metyyli

3 — Cyg-etyyli

4 — skvaleeni

5 — lauryyliarakidaatti LS.

A — diterpeeniesterit

B — vahat

C - steroliesterit ja triterpeeniesterit
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Kuva 4
Kromatogrammit ekstra-neitsytoliiviéljysti ja samasta oljystd, johon on sekoitettu 20 % hajuttomaksi tehtyd
oljya
23-Mar-2007
C.M.lsb 062
DEO_20 Scan E+
100 ,g
4
1 9
Extra Vergine +
20%Deodorato
3
*
6
8
2 10
iz MR
o e eSS
100- L
1 4
Extra Vergine base
(=
k | L oo R

7 P T A ™ " A " AN LA S

Merkkien selitykset:

1 — metyylimyristaatti LS.

2 — metyylipalmitaatti

3 — etyylipalmitaatti

4 — metyyliheptadekanoaatti LS.
5 — metyylilinoleaatti

6 — metyylioleaatti

7 — metyylistearaatti

8 — etyylilinoleaatti

9 — etyylioleaatti

10 — etyylistearaatti
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Lisdys A

Lineaarisen kaasuvirtausnopeuden miiritys
Injektoidaan 1:3 pl metaania (tai propaania) tavanomaisiin kdyttoolosuhteisiin siidettyyn kaasukromatografialaitteistoon.
Otetaan tarkka aika siitd, miten kauan kaasu kulkee kolonnin lipi, alkaen injektiohetkestd piikin muodostumiseen (tM).

Lineaarinen nopeus (cm/s) saadaan kaavasta L[tM, jossa L on kolonnin pituus senttimetreini ja tM on sekunteina mitattu
aika.”
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KOMISSION ASETUS (EU) N:o 622011,

annettu 26 pdivini tammikuuta 2011,

ICES-osa-alueiden 27 ja 28.2 jittimisestd erdiden pyyntiponnistusrajoitusten ulkopuolelle vuodeksi
2011 Itimeren turskakantoja ja niiti kantoja hy6dyntivii kalastuksia koskevasta monivuotisesta
suunnitelmasta annetun neuvoston asetuksen (EY) N:o 1098/2007 mukaisesti

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen,

ottaa huomioon Itimeren turskakantoja ja nditd kantoja hyo-
dyntavid kalastuksia koskevasta monivuotisesta suunnitelmasta,
asetuksen (ETY) N:o 2847/93 muuttamisesta ja asetuksen (EY)
N:o 779/97 kumoamisesta 18 pdivand syyskuuta 2007 annetun
neuvoston asetuksen (EY) N:o 1098/2007 (!) ja erityisesti sen
29 artiklan 2 kohdan,

ottaa huomioon Tanskan, Saksan, Viron, Latvian, Liettuan, Puo-
lan, Suomen ja Ruotsin toimittamat kertomukset,

ottaa huomioon tieteellis-teknis-taloudellisen kalastuskomitean
antaman lausunnon,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Itdameren turskakantojen pyyntiponnistusrajoitusten aset-
tamista koskevat sidnnokset vahvistetaan asetuksessa (EY)
N:o 1098/2007.

(2)  Erdiden kalakantojen ja kalakantaryhmien Itimerelld so-
vellettavien  kalastusmahdollisuuksien  vahvistamisesta
vuodeksi 2011 29 pdivind marraskuuta 2010 annetun
neuvoston asetuksen (EU) N:o 1124/2010 (?) liitteessd Il
vahvistetaan asetukseen (EY) N:o 1098/2007 perustuen
Itimeren pyyntiponnistusrajoitukset vuodeksi 2011.

(3)  Asetuksen (EY) N:o 1098/2007 29 artiklan 2 kohdan
mukaisesti komissio voi jittdd osa-alueet 27 ja 28.2 erdi-
den pyyntiponnistusrajoitusten ulkopuolelle, jos turs-
kasaaliit ovat olleet viimeksi kuluneella kirjaamiskaudella
alle tietyn vahimmaismaaran.

(4)  Kun otetaan huomioon jisenvaltioiden toimittamat ker-
tomukset ja tieteellis-teknis-taloudellisen kalastuskomi-
tean lausunto, osa-alueet 27 ja 28.2 olisi jitettivd vuonna
2011 kyseisten pyyntiponnistusrajoitusten ulkopuolelle.

(5)  Asetusta (EU) N:o 1124/2010 sovelletaan 1 péivéstd tam-
mikuuta 2011. Jotta varmistettaisiin johdonmukaisuus
kyseisen asetuksen kanssa, titd asetusta olisi sovellettava
taannehtivasti kyseisestd paivamaardstd alkaen.

(6)  Tassd asetuksessa sdddetyt toimenpiteet ovat kalastus- ja
vesiviljelyalan komitean lausunnon mukaiset,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Asetuksen (EY) N:o 1098/2007 8 artiklan 1 kohdan b alakoh-

dan ja 3, 4 ja 5 kohdan sddnnoksid ei sovelleta ICES-osa-aluei-
siin 27 ja 28.2 vuonna 2011.

2 artikla
Tdamd asetus tulee voimaan seuraavana paivind sen jilkeen, kun

se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 1 paivdstd tammikuuta 2011.

Tdmd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jisenval-

tioissa.

Tehty Brysselissd 26 pdivind tammikuuta 2011.

() EUVL L 248, 22.9.2007, s. 1.
() EUVL L 318, 4.12.2010, s. 1.

Komission puolesta
José Manuel BARROSO
Puheenjohtaja
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KOMISSION ASETUS (EU) N:o 63/2011,

annettu 26 piivini tammikuuta 2011,

yksityiskohtaisista sdinnoksistd hiilidioksidipaistotavoitteita koskevan poikkeuksen hakemiseksi
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 443/2009 11 artiklan mukaisesti

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen,

ottaa huomioon piddstonormien asettamisesta uusille henkil6-
autoille osana yhteison kokonaisvaltaista lahestymistapaa kevyi-
den hydtyajoneuvojen  hiilidioksidipddstojen  vdhentdmiseksi
23 pdivand huhtikuuta 2009 annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 443/2009 (') ja erityisesti sen
11 artiklan 8 kohdan,

ja katsoo seuraavaa:

(1)

Asetuksen (EY) N:o 443/2009 11 artiklan mukaan pie-
nimuotoista tuotantoa harjoittavat valmistajat voivat ha-
kea vaihtoehtoisia paastovihennystavoitteita, jotka vasta-
avat valmistajan valmiuksia vihentdd ajoneuvojensa hii-
lidioksidipaistojd, ottaen huomioon kyseisen ajoneuvo-
tyypin markkinoiden ominaisuudet.

Pienimuotoista tuotantoa harjoittavan valmistajan vihen-
nysvalmiuksia madritettdessd pitdisi arvioida hakijan ta-
loudellisia ja teknisid mahdollisuuksia. T4td varten hakijan
pitéisi toimittaa yksityiskohtaiset tiedot taloudellisesta toi-
minnastaan sekd tiedot ajoneuvoissa kéytetystd hiilidiok-
sidipaistojen vahentdmiseen tarkoitetusta teknologiasta.
Vaaditut tiedot ovat hakijan helposti saatavilla olevia tie-
toja, eikd niiden pitdisi aiheuttaa ylimaéraistd hallinnol-
lista taakkaa.

Jotta pienimuotoista tuotantoa harjoittaville valmistajille
asetetut vahennystavoitteet olisivat keskenddn johdonmu-
kaisia ja jotta ne pienimuotoista tuotantoa harjoittavat
valmistajat, jotka ovat vihentdneet keskimadraisia hiilidi-
oksidipddstojddn ennen vuotta 2012, eivit joutuisi huo-
nompaan asemaan, kyseisten valmistajien hiilidioksidi-
pddstoja pitdisi verrata niiden keskiméaraisiin hiilidioksi-
dipddstoihin vuodelta 2007. Ellei nditd tietoja ole saa-
tavilla, tavoitetta pitdisi verrata keskimairdisiin hiilidiok-
sidipadstoihin seuraavana lihimpana vuotta 2007 olevana
kalenterivuonna.

Joidenkin pienimuotoista tuotantoa harjoittavien valmis-
tajien tuotevalikoima on rajallinen, minkd vuoksi niilld
on rajalliset mahdollisuudet jakaa vihennystavoite ajo-
neuvokantaansa kuuluvien ajoneuvojen kesken. Tdmin
ottamiseksi huomioon hakijoiden pitdisi saada wvalita
joko yksi vuotuinen paastotavoite poikkeuskauden ajaksi

() EUVL L 140, 5.6.2009, s. 1.

tai erilaisia vuotuisia tavoitteita, joiden seurauksena pais-
tot ovat poikkeuskauden lopussa vuoden 2007 lahtota-
soa pienemmiat.

Asetuksen (EY) N:o 443/2009 11 artiklan 4 kohdan
mukaan tietyille pienimuotoista tuotantoa harjoittaville
valmistajille voidaan asettaa vaihtoehtoinen pidstotavoite,
joka on 25 prosenttia pienempi kuin niiden keskimaa-
rdiset hiilidioksidipddstot vuonna 2007. Ellei valmistajan
keskimaéirdisistd hiilidioksidipddstoistd vuonna 2007 ole
saatavana tietoja, pitdisi mddrittdd vastaava paastotavoite,
joka perustuu parhaaseen vuonna 2007 saatavissa ollee-
seen hiilidioksidipdastojen vihentdmiseen tarkoitettuun
teknologiaan. Parhaan saatavilla olleen hiilidioksidipaasto-
jen vihentdmiseen tarkoitetun teknologian maédrittimi-
seksi tietyn painoisten ajoneuvojen markkinaominaisuu-
det pitéisi madritelld ajoneuvon teho-painosuhteen avulla.

Jotta pienimuotoista tuotantoa harjoittavien valmistajien
paastotavoitteiden asettamisen lahtokohdat olisivat selvit,
unionissa on laadittu jasenvaltioiden ja suurimpien sidos-
ryhmien — my6s Euroopan, Japanin ja Korean autonval-
mistajien liittojen (ACEA, JAMA, KAMA) ja Euroopan
pienimuotoista tuotantoa harjoittavien valmistajien liiton
(ESCA) — kanssa jdrjestetyn muodollisen kuulemistilaisuu-
den seurauksena luettelo valmistajista ja niiden keskimai-
rdisistd hiilidioksidipaastoistd vuonna 2007.

Tietyt poikkeushakemuksessa annetut tiedot, varsinkin
tiedot valmistajan tuotesuunnittelusta, odotettavissa ole-
vista kuluista sekd vaikutuksista yhtion kannattavuuteen,
pitdisi vapauttaa julkisuusvaatimuksesta, jos kyseisten tie-
tojen paljastaminen heikentdd kaupallisten etujen suoje-
lua. Komissio julkaisee poikkeusten myontimistd koske-
vat padtokset internetiss.

Tassd asetuksessa sdddetyt toimenpiteet ovat Euroopan
parlamentin ja neuvoston pddtoksen N:o 280/2004/EY
9 artiklan nojalla perustetun ilmastonmuutoskomitean
antaman lausunnon mukaiset (%),

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Kohde

Tassd asetuksessa madritetdan tiedot, jotka valmistajien on toi-
mitettava osoittaakseen, ettd asetuksen (EY) N:o 443/2009

11 artiklan 1 kohdan tai 11 artiklan 4 kohdan mukaiselle

poikkeukselle asetetut ehdot tayttyvit.

() EUVL L 49, 19.2.2004, s. 1.
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2 artikla
Miiritelmit

Asetuksen (EY) N:o 443/2009 2 ja 3 artiklan mukaisten maa-
ritelmien lisdksi kdytetddn seuraavia madritelmia:

a) ‘'hakijalla’ tarkoitetaan asetuksen (EY) N:o 443/2009
11 artiklan 1 kohdassa tai 11 artiklan 4 kohdassa tarkoitet-
tua valmistajaa;

b) ’ajoneuvon ominaisuuksilla’ tarkoitetaan ajoneuvon ominais-
piirteitd, mukaan luettuna sen paino, hiilidioksidipaastot, is-
tuinten mdaird, moottorin suorituskyky, teho-painosuhde ja
huippunopeus;

¢) 'markkinoiden ominaisuuksilla’ tarkoitetaan tietoa ajoneuvon
ominaisuuksista sekd haetun poikkeuksen soveltamisalaan
kuuluvien ajoneuvojen kanssa suoraan kilpailevien ajoneuvo-
jen nimid ja hintaluokkia;

d) 'omalla tuotantolaitoksella’ tarkoitetaan valmistus- tai ko-
koonpanoyksikkod, jota hakija kdyttdd yksinddn uusien hen-
kiloautojen, tarvittaessa myos vientiin tarkoitettujen henkilo-
autojen, valmistamiseen tai kokoamiseen ainoastaan kysei-
selle valmistajalle;

¢) ‘omalla suunnittelukeskuksella’ tarkoitetaan yksikkod, jossa
koko ajoneuvo suunnitellaan ja kehitetddn ja joka on hakijan
hallinnassa ja yksinomaisessa kiytoss.

3 artikla

Poikkeuksen hakeminen asetuksen (EY) N:o 443/2009
11 artiklan 1 ja 4 kohdan nojalla

1. Hakijan on toimitettava asetuksen (EY) N:o 443/2009
11 artiklan 1 kohdan mukaista poikkeusta koskeva hakemus
timan asetuksen liitteen I mukaisessa muodossa, ja hakemuksen
tdytyy sisaltdd timédn asetuksen 4 artiklan 1 kohdan ja 5 artiklan
mukaiset tiedot.

2. Hakijan on toimitettava asetuksen (EY) N:o 443/2009
11 artiklan 4 kohdan mukaista poikkeusta koskeva hakemus
timdn asetuksen liitteen II mukaisessa muodossa, ja hakemuk-
sen tdytyy sisdltdd tdmidn asetuksen 4 artiklan 2 kohdan ja
6 artiklan mukaiset tiedot.

4 artikla
Poikkeuskelpoisuuden arviointiperusteita koskevat tiedot

1. Hakijan on toimitettava seuraavat poikkeuskelpoisuuden
arviointiperusteita koskevat tiedot:

a) tiedot valmistajan tai sidossuhteessa olevien valmistajien ryh-
min omistusrakenteesta seki liitteen 11l mukainen asiaankuu-
luva ilmoitus;

b) asetuksen (EY) N:o 443/2009 11 artiklan 1 kohdan nojalla
poikkeusta hakevan valmistajan osalta tai kyseisen asetuksen
11 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisen sidossuhteessa
olevien valmistajien ryhmin osalta taikka kyseisen asetuksen
11 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdan mukaisen sidossuhteessa

olevien valmistajien ryhmin jisenen osalta tieto unionissa
hakemispdivai edeltdvien kolmen kalenterivuoden aikana vi-
rallisesti rekisterdityjen henkildautojen méiristi tai, ellei tal-
laista tietoa ole saatavissa, jokin seuraavista:

— todennettavissa oleviin tietoihin perustuva arvio sellaisten
b alakohdassa tarkoitettuna ajanjaksona rekisterdityjen
ajoneuvojen madristd, joista hakija vastaa;

— ellei b alakohdassa tarkoitettuna ajanjaksona ole rekiste-
roity ajoneuvoja, viimeisend sellaisena kalenterivuotena
rekisterdityjen ajoneuvojen médrd, jonka osalta tietoja
on saatavissa.

2. Asetuksen (EY) N:o 443/2009 11 artiklan 4 kohdan no-
jalla poikkeusta hakevan hakijan on toimitettava timin artiklan
1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut tiedot vain hakemispdivaa
edeltdvin kalenterivuoden osalta.

5 artikla

Asetuksen (EY) N:o 443/2009 11 artiklan 2 kohdan
mukainen pidstotavoite ja vihennysvalmius

1. Hakijan on toimitettava tiedot vuonna 2007 rekisterdity-
jen henkildautojensa keskimairisistd hiilidioksidipaastoistd, ellei
kyseisen vuoden keskimdirdisid hiilidioksidipddst6jd mainita td-
min asetuksen liitteen IV luettelossa. Ellei titd tietoa ole saa-
tavissa, hakijan on toimitettava tiedot seuraavana lahimpdni
vuotta 2007 olevana kalenterivuonna rekisterdityjen henkilo-
autojensa keskimdaraisistd hiilidioksidipaastoista.

2. Hakijan on toimitettava seuraavat toimintaansa koskevat
tiedot:

a) hakemispdivdd edeltivin kalenterivuoden osalta tyontekiji-
maédri ja tuotantolaitoksen koko nelidmetreini;

=

tuotantolaitoksen toimintamalli, josta ilmenee, mitkd suun-
nittelu- ja tuotantotehtdvit hakija hoitaa itse ja mitkd on
ulkoistettu;

¢) sidossuhteessa olevan yrityksen tapauksessa tieto siitd, kayt-
tavatko valmistajat yhteistd teknologiaa ja mitkid tehtdvit on
ulkoistettu;

&

hakemispdivdd edeltdvien viiden kalenterivuoden osalta
myyntimaardt, vuotuinen liikevaihto, nettotulos ja T&K-me-
not sekd sidossuhteessa olevan yrityksen tapauksessa netto-
tulonsiirrot emoyhtiolle;

o
-

hakijan markkinoiden ominaisuudet;

f) kaikkien sellaisten ajoneuvoversioiden hinnasto, joiden on
madrd kuulua poikkeuksen soveltamisalaan, hakemispdivaa
edeltaviltd kalenterivuodelta sekd sellaisten ajoneuvojen o-
dotettavissa oleva hinnasto, jotka on mdidrd lanseerata ja
joiden on mdird kuulua poikkeuksen soveltamisalaan.

Jos hakemuksen toimittaa valmistaja, joka vastaa yli 100 ajo-
neuvosta vuotta kohden, d alakohdassa tarkoitettujen tietojen
lisaksi on toimitettava virallinen varmennettu tilinpditos tai riip-
pumattoman tilintarkastajan on varmennettava kyseiset tiedot.
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3. Hakijan on toimitettava seuraavat teknisid valmiuksiaan
koskevat tiedot:

a) luettelo hiilidioksidipddstojen vihentdmiseen tarkoitetuista
teknologioista, joita on kiytetty henkiloautoissa, jotka se
on tuonut markkinoille vuonna 2007, tai ellei nditd tietoja
ole saatavilla, vastaavat tiedot seuraavan lihimpdnd vuotta
2007 olevan vuoden osalta, taikka jos kyseessi on valmis-
taja, joka suunnittelee tuloa markkinoille, sen vuoden osalta,
jolloin poikkeusta aletaan soveltaa;

b) luettelo hiilidioksidipddstojen vihentdmiseen tarkoitetuista
teknologioista, joita kdytetddn hakijan henkiloautoissa vihen-
timisohjelman aikana, sekd ndiden teknologioiden lisikus-
tannukset kunkin poikkeuksen soveltamisalaan kuuluvan ajo-
neuvoversion osalta.

4. Hakijan on ehdotettava poikkeuskaudelle paistotavoitetta
vihennysvalmiuksiensa mukaisesti. Hakija voi my6s ehdottaa
vuotuisia pdastotavoitteita.

Paistotavoite tai vuotuiset padstotavoitteet on madritettava niin,
ettd keskimddrdiset pddstot ovat poikkeuskauden lopussa pie-
nemmit kuin 1 kohdassa tarkoitetut keskimairaiset hiilidioksidi-
pdastot.

5. Hakijan on toimitettava asetuksen (EY) N:o 443/2009
11 artiklan 2 kohdan d alakohdan mukaisesti ehdottamansa
pddstotavoitteen tai ehdottamiensa vuotuisten padstotavoitteiden
lisaksi uuden ajoneuvokannan hiilidioksidipdastojen vahenti-
mistd koskeva ohjelma.

Vihentdmisohjelmassa on eriteltdvd seuraavat seikat:

a) aikataulu, jonka mukaisesti hakijan autokannassa otetaan
kdyttoon hiilidioksidipadstojen vdhentdmiseen tarkoitettua
teknologiaa;

b) arvio unionissa poikkeuskauden aikana tehtavistd vuotuisista
rekisterdinneistd sekd odotettavissa olevat keskimaardiset hii-
lidioksidipaistot ja odotettavissa oleva keskimaidrdinen paino;

(a)
~

vuotuisten péastotavoitteiden tapauksessa niiden ajoneuvo-
versioiden hiilidioksidipadstdjen vuotuinen parannus, joissa
hiilidioksidipaistojen vahentdmiseen tarkoitettua teknologiaa
otetaan kdyttoon.

6.  Sitd, noudattaako hakija padstotavoitetta tai vuotuisia
pddstotavoitteita, arvioidaan asetuksen (EY) N:o 443/2009
9 artiklan mukaisesti joka vuosi poikkeuskauden aikana.

6 artikla

Poikkeuksen piistotavoite asetuksen (EY) N:o 443/2009
11 artiklan 4 kohdan mukaisesti

1.  Hakijan on toimitettava tiedot vuonna 2007 rekisterdity-
jen henkiloautojensa keskimdardisistd hiilidioksidipaastoistd, ellei
keskimaardisid hiilidioksidipadstoja mainita kyseisen vuoden
osalta timdn asetuksen liitteen IV luettelossa.

2. Asetuksen (EY) N:o 443/2009 11 artiklan 4 kohdan mu-
kaisesti médritettyd padstotavoitetta sovelletaan suhteessa 1 koh-
dassa tarkoitettuihin lahtokohtana kaytettaviin keskimédraisiin
hiilidioksidipaastoihin.

3. Ellei valmistajan keskimédraisistd hiilidioksidipadstoista
vuonna 2007 ole tietoja, hakijan on toimitettava tiedot ajoneu-
vojen ominaisuuksista kaikkien valmistamiensa autotyyppien
osalta sekd tieto siitd, kuinka monta hakijan valmistamaa ajo-
neuvoa hakija odottaa rekisterditdvin unionissa ensimmdisen
poikkeusvuoden aikana. Hakijan on ilmoitettava kaikkien auto-
varianttien osalta se, mihin liitteen V taulukossa olevista ajo-
neuvoluokista variantti kuuluu.

4.  Piistotavoitteet lasketaan vuosittain siltd pohjalta, ettd va-
hennys on 25 prosenttia lahtokohdasta kunkin liitteessd V maa-
ritellyn ajoneuvoluokan osalta.

7 artikla
Komission tekemi arviointi

1. Ellei komissio ole esittinyt vastalauseita yhdeksin kuukau-
den sisilld asetuksen (EY) N:o 443/2009 11 artiklan 1 kohdan
tai 11 artiklan 4 kohdan mukaisen tdydellisen hakemuksen vi-
rallisesta vastaanottamisesta, poikkeuksen hakemiselle asetettu-
jen asiaankuuluvien ehtojen katsotaan tdyttyneen. Jos komissio
katsoo hakemuksen olevan puutteellinen, se voi pyytdd lisitie-
toja. Ellei lisitietoja toimiteta pyynnossd maédritettyyn ajankoh-
taan mennessd, komissio voi hylata hakemuksen.

Jos komissio hylkdd hakemuksen siind olevien puutteiden vuoksi
tai siksi, ettd komissio toteaa, ettei hakijan ehdottama paastota-
voite vastaa sen vihennysvalmiuksia, hakija voi toimittaa tdy-
dennetyn tai tarkistetun poikkeushakemuksen.

2. Hakemukset on ldhetettdvd painetussa ja sihkoisessd muo-
dossa; painetussa muodossa oleva hakemus ldhetetdan Euroopan
komission paisihteeristolle osoitteeseen Secretariat General of
the European Commission, 1049 Brussels, Belgium ja kuoreen
merkitddn "Derogation under Regulation (EC) No 443/2009”
(asetuksen (EY) N:o 443/2009 mukainen poikkeus). Sihkoinen
hakemus ldhetetddn liitteessd I madriteltyyn palveluosoitteeseen.

3. Jos hakemuksessa esitettyjen tietojen havaitaan olevan vir-
heellisid tai epatarkkoja, pddtos poikkeuksen myontamisestd ku-
motaan.

8 artikla
Yleison oikeus tutustua tietoihin

1. Jos hakija katsoo, ettei hakemuksessa annettuja tietoja saa
julkaista asetuksen (EY) N:o 443/2009 11 artiklan 9 kohdan
mukaisesti, sen on ilmoitettava timd hakemuksessa ja perustel-
tava, miksi tietojen julkaiseminen haittaisi hakijan kaupallisten
etujen, kuten teollis- ja tekijanoikeuksien, suojelua.

2. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o
1049/2001 (') 4 artiklan 2 kohdassa sdddetyn poikkeuksen,
joka rajoittaa yleison oikeutta tutustua asiakirjoihin, katsotaan
koskevan seuraavanlaisia tietoja:

a) 5 artiklassa tarkoitetun vihentimisohjelman yksityiskohdat
ja erityisesti valmistajan tuotevalikoiman kehittimistd koske-
vat yksityiskohdat;

() EYVL L 145, 31.5.2001, s. 43.
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b) hiilidioksidipdastojen vihentdmiseen tarkoitettujen teknologioiden odotetut vaikutukset tuotantokustan-
nuksiin, ajoneuvojen hankintahintoihin ja yhtion kannattavuuteen.
9 artikla
Voimaantulo

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivind sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan
unionin virallisessa lehdessd.

Tami asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenval-
tioissa.

Tehty Brysselissd 26 pdivand tammikuuta 2011.

Komission puolesta
José Manuel BARROSO
Puheenjohtaja



L 23/20

Euroopan unionin virallinen lehti

27.1.2011

LITE 1

Asetuksen (EY) N:o 4432009 11 artiklan 1 kohdan vaatimukset tdyttivien valmistajien poikkeushakemuksen

vakiomalli

Hakemus on ldhetettavd sahkoisessa muodossa seuraavaan sahkopostiosoitteeseen:

EC-CO2-LDV-IMPLEMENTATION®ec.europa.eu

1.

2.2

2.3

23.2

2.4

Valmistajan tai sidossuhteessa olevien valmistajien ryhmin nimi, osoite ja yhteyshenkilé

Yhteyshenkilon Yhteyshenkilon

Valmistajan nimi Postiosoite Yhteyshenkilon nimi PR AR .
sihkopostiosoite puhelinnumero

Poikkeuskelpoisuuden arviointiperusteet

Kuuluuko hakija sidossuhteessa olevien valmistajien ryhmain?
[0 KYLLA (hakemukseen on liitettavé liitteen I mukainen ilmoitus)

0O E

Onko kyseessd hakija, joka kuuluu sidossuhteessa olevien valmistajien ryhmddn mutta jolla on oma tuotantolaitos
ja suunnittelukeskus?

[0 KYLLA (hakemukseen on liitettdvé liitteen Il mukainen ilmoitus, siirry kohtaan 2.3)

[ EI (siirry kohtiin 2.4 ja 2.5)

Unionissa rekisterdityjen ajoneuvojen mdird, jos hakemuksen esittdd hakija, joka ei kuulu sidossuhteessa olevaan
valmistajien ryhmain, tai hakija, joka kuuluu tillaiseen ryhmaan mutta jolla on oma tuotantolaitos ja suunnittelu-

keskus:

Virallinen luku hakemispdivii edeltidvien kolmen kalenterivuoden osalta

Vuosi

EU:ssa tehtyjen rekisterointien
madrd

Ellei kohdassa 2.3.1 tarkoitettua virallista lukua ole saatavilla kyseisessd kohdassa tarkoitetun ajanjakson osalta,
todennettavissa oleviin tietoihin perustuva arvio

Vuosi

EU:ssa tehtyjen rekisterdintien
madrd

Ellei kohdissa 2.3.1 ja 2.3.2 tarkoitettuja lukuja ole saatavilla kyseisissd kohdissa tarkoitetun ajanjakson osalta, luku
viimeiseltd sellaiselta kalenterivuodelta, jonka osalta tieto on saatavissa

Vuosi

EU:ssa tehtyjen rekisterintien
maard

Seuraavat tiedot, jos hakemuksen esittdd sidossuhteessa olevien valmistajien ryhmi:

Yhteyshenkilon Yhteyshenkilon

Valmistajan nimi Postiosoite Yhteyshenkilon nimi A .
sihkopostiosoite puhelinnumero
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2.5

2.5.2

5.1

5.2
5.3
5.4

5.5

5.6

Unionissa rekisteroityjen, sidossuhteessa olevien valmistajien ryhmédn valmistamien ajoneuvojen maird, jos hake-
muksen esittdd sidossuhteessa olevien valmistajien ryhma eikd hakijalla ole omaa tuotantolaitosta ja omaa suun-
nittelukeskusta:

Virallinen luku hakemispdivdd edeltidvien kolmen kalenterivuoden osalta

Vuosi

EU:ssa tehtyjen rekisterdintien
méard

Ellei kohdassa 2.5.1 tarkoitettua virallista lukua ole saatavilla kyseisessd kohdassa tarkoitetun ajanjakson osalta,
todennettavissa oleviin tietoihin perustuva arvio

Vuosi

EU:ssa tehtyjen rekisterointien
madrd

Ellei kohdissa 2.5.1 ja 2.5.2 tarkoitettuja lukuja ole saatavilla kyseisissd kohdissa tarkoitetun ajanjakson osalta, luku
viimeiseltd sellaiselta kalenterivuodelta, jonka osalta tieto on saatavissa

Vuosi

EU:ssa tehtyjen rekisterdintien
maard

Poikkeuksen kestoa koskeva pyynto

Kalenterivuosien maard (enintddn 5)

Ehdotus autokannan keskiarvona lasketusta piistétavoitteesta poikkeuskaudelle tai erillisistd pidstotavoit-
teista vuotuisten vihennysten tapauksessa (g CO,/km)

Vuosi

Keskimddrdinen paistotavoite (g CO,/km)

Yrityskohtaiset tiedot

Keskimairiiset hiilidioksidipddstot vuonna 2007, ellei niitd mainita liitteessd IV (tai ellei niitd ole saatavilla seuraa-
van lahimpdnd vuotta 2007 olevan kalenterivuoden osalta)

Tyontekijamaird hakemispaivad edeltdvind kalenterivuonna
Tuotantolaitoksen koko neliometreind hakemispdivad edeltivana kalenterivuonna

Myyntimddrat hakemispdivdd edeltaviltd viideltd kalenterivuodelta

Vuosi

Myyntimdara

Vuotuinen likevaihto hakemispaivii edeltiviltd viideltd kalenterivuodelta

Vuosi

Liikevaihto

Markkinoiden ominaisuudet

Tiedot suunnitteilla olevista tuotteista, jotka eivit ole markkinoilla hakemisajankohtana, on annettava timéan ha-
kemuksen luottamuksellisessa osiossa.

a) Ajoneuvon ominaisuudet

b) Suoraan kilpailevien ajoneuvojen nimet ja hintaluokat hakemispdivdd edeltdvind vuotena
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5.7

5.8

5.9

6.1
6.1.1

6.1.2

7.2

7.3

8.2

8.2.1
8.2.2
8.2.3

8.3

8.4

8.5

¢) Sellaisten ajoneuvojen hinnasto, joiden on miird kuulua poikkeuksen soveltamisalaan, hakemispaivad edeltd-
viltd kalenterivuodelta tai hakemispdivada ldhimpana olevalta vuodelta

Lyhyt kuvaus tuotantolaitoksen toimintamallista

HAKEMUKSEN LUOTTAMUKSELLINEN OSIO

Nettotulos hakemispdivia edeltaviltd viideltd kalenterivuodelta

Vuosi

Nettotulos

T&K-menot hakemispdivii edeltiviltd viideltd kalenterivuodelta

Vuosi

T&K-menot

Sidossuhteessa olevien yritysten tapauksessa nettotulonsiirrot emoyhtiolle hakemispdivad edeltaviltd viideltd kalen-
terivuodelta

Vuosi

Nettotulonsiirrot

Yksityiskohtaiset tiedot unionin markkinoilla lanseerattavista henkil6autoista, joista hakija vastaa
Markkinoiden ominaisuudet

Ajoneuvon ominaisuudet
Suoraan kilpailevien ajoneuvojen nimet ja hintaluokat hakemispaivai edeltdvind vuotena
Sellaisten ajoneuvojen odotettavissa oleva hinnasto, joiden on méird kuulua poikkeuksen soveltamisalaan

Hakijan tekniset edellytykset

Luettelo hakijan autokannassa vuonna 2007 kaytetyistd hiilidioksidipddstojen vahentimiseen tarkoitetuista tekno-
logioista

Ellei kohdassa 7.1 tarkoitettua luetteloa ole saatavilla, luettelo seuraavan lihimpani vuotta 2007 olevan vuoden
osalta

Hakijan, joka suunnittelee tuloa unionin markkinoille, on annettava kohdassa 7.1 tarkoitettu luettelo ensimmadisen
poikkeusvuoden osalta.

Hakijan vihentimisohjelma

Aikataulu, jonka mukaisesti autokannassa otetaan kdyttoon hiilidioksidipddstojen vahentimiseen tarkoitettua tek-
nologiaa

Autokannan odotettavissa olevat keskiarvot poikkeuskauden aikana:

Unionissa poikkeuskauden aikana tehtdvit vuotuiset rekisterdinnit

Unionin markkinoilla lanseerattavien ajoneuvojen odotettavissa oleva keskimairdinen paino

Unionin markkinoilla lanseerattavien ajoneuvojen odotettavissa olevat keskimaariiset hiilidioksidipaastot

Hiilidioksidipaastojen vdhentimiseen tarkoitetut teknologiat, jotka on médrd ottaa kdyttoon hakijan autokannassa
vihentdmisohjelman aikana

Ohjelmassa kiyttoon otettavien teknologioiden aiheuttamat lisikustannukset ajoneuvoversiota kohti

Vuotuisten tavoitteiden tapauksessa niiden ajoneuvoversioiden hiilidioksidipadstdjen vuotuinen parannus, joissa
hiilidioksidipddstojen vihentdmiseen tarkoitettua teknologiaa otetaan kiyttoon
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LITE II

Asetuksen (EY) N:o 443/2009 11 artiklan 4 kohdan vaatimukset tiyttivien valmistajien poikkeushakemuksen

2.2

222

2.3

2.3.1
2.3.2

vakiomalli

HAKEMUKSEN JULKINEN OSIO

Valmistajan tai sidossuhteessa olevien valmistajien ryhmin nimi, osoite ja yhteyshenkilo

Yhteyshenkilon Yhteyshenkilon

Valmistajan nimi Postiosoite Yhteyshenkilon nimi R A .
sihkopostiosoite puhelinnumero

Poikkeuskelpoisuuden arviointiperusteet

Kuuluuko hakija sidossuhteessa olevien valmistajien ryhméén?

[ KYLLA (hakemukseen on liitettdva liitteen Il mukainen ilmoitus, siirry kohtaan 2.3)

[ EI (siirry kohtaan 2.2)

Unionissa rekisterdityjen ajoneuvojen maird, jos hakemuksen esittdd hakija, joka ei kuulu sidossuhteessa olevaan
valmistajien ryhméédn:

Virallinen luku hakemispdivdd edeltivin viimeisen kalenterivuoden osalta

Vuosi

EU:ssa tehtyjen rekisterdintien méaard

Ellei kohdassa 2.2.1 tarkoitettua virallista lukua ole saatavilla kyseisessd kohdassa tarkoitetun ajanjakson osalta,
todennettavissa oleviin tietoihin perustuva arvio

Vuosi

EU:ssa tehtyjen rekisterintien médara

Ellei kohdissa 2.2.1 ja 2.2.2 tarkoitettuja lukuja ole saatavilla kyseisissd kohdissa tarkoitetun ajanjakson osalta, luku
viimeiseltd sellaiselta kalenterivuodelta, jonka osalta tieto on saatavissa

Vuosi

EU:ssa tehtyjen rekisterdintien maard

Jos hakemuksen esittdd sidossuhteessa olevien valmistajien ryhma:

Sidossuhteessa olevien valmistajien nimet

Unionissa rekisterdityjen, sidossuhteessa olevien valmistajien ryhmin valmistamien ajoneuvojen méird hakemispéi-
véi edeltivind kalenterivuotena

Vuosi

EU:ssa tehtyjen rekisterdintien maara

Ellei kohdassa 2.3.2 tarkoitettua lukua ole saatavilla, luku tai todennettavissa oleviin tietoihin perustuva arvio
viimeiseltd kalenterivuodelta, jolta tdllaiset tiedot ovat saatavissa

Vuosi

EU:ssa tehtyjen rekisterointien maara
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3.1

3.2

5.1

5.2

5.3

Yksityiskohtaiset tiedot henkil6autoista, joista hakija vastaa

Tiedot suunnitteilla olevista tuotteista, jotka eivit ole markkinoilla hakemisajankohtana, on annettava timin ha-
kemuksen luottamuksellisessa osiossa.

Keskimddriiset hiilidioksidipadstot vuonna 2007, ellei niitd mainita timin asetuksen liitteessd IV
Ellei tietoja vuodelta 2007 ole saatavilla, seuraavat tiedot:

a) unionissa tehdyt rekisterdinnit tai, ellei hakemisajankohtana ole saatavilla virallisia lukuja, todennettavissa oleviin
tietoihin perustuva arvio ldhimpind vuotta 2007 olevalta kalenterivuodelta

b) ajoneuvon ominaisuudet kaikkien autotyyppien osalta
¢) luettelo ajoneuvoista liitteen V ajoneuvoluokkiin ryhmiteltyina.

25 prosentin paistovihennystavoite vuoden 2007 tasosta

HAKEMUKSEN LUOTTAMUKSELLINEN OSIO
Yksityiskohtaiset tiedot henkilautoista, jotka hakija aikoo lanseerata unionin markkinoilla (koskee valmis-
tajia, joita ei mainita liitteessd IV)
Ajoneuvojen ominaispiirteet kaikkien autojen osalta

Luettelo ajoneuvoista liitteen V ajoneuvoluokkiin ryhmiteltyind

EU:ssa ensimmdisend poikkeusvuotena rekisteroitdvien ajoneuvojen odotettavissa oleva maara
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LITE I

Omistusrakennetta koskevan ilmoituksen vakiomalli

Asetuksen (EY) N:o 443/2009 11 artiklan 1 kohdan a alakohta

Vakuutan tdten, ettd minulla on lainmukaiset valtuudet edustaa [nimi] (valmistajaa), joka hakee asetuksen (EY) N:o
443[2009 11 artiklan 1 kohdassa sdddettyd poikkeusta ja joka ei kuulu kyseisen asetuksen 3 artiklan 2 kohdassa
mddriteltyyn sidossuhteessa olevien valmistajien ryhmaan. Tietojeni mukaan [nimi] (valmistaja) on kelpoinen hakemaan
asetuksen (EY) N:o 443/2009 11 artiklan 1 kohdassa sdddettyd poikkeusta ja hakemuksessa annetut tiedot pitdvt
paikkansa ja ovat virheettomid. Tiedot [nimi] (valmistajan) omistusrakenteesta ovat liitteend.

Allekirjoitus Piivimaird
[Valmistajan] johtaja

Asetuksen (EY) N:o 443/2009 11 artiklan 1 kohdan b alakohta tai 11 artiklan 4 kohdan a alakohta

Vakuutan titen, ettd minulla on lainmukaiset valtuudet edustaa [nimi] (valmistajaa), joka hakee asetuksen (EY) N:o
443/2009 11 artiklan [1] [4] (*) kohdassa sdddettyd poikkeusta ja joka kuuluu kyseisen asetuksen 3 artiklan 2 kohdassa
mddriteltyyn sidossuhteessa olevien valmistajien ryhmaan. Tietojeni mukaan [nimi] (valmistaja) on kelpoinen hakemaan
asetuksen (EY) N:o 443/2009 11 artiklan [1] [4] (*) kohdassa sdddettyd poikkeusta ja hakemuksessa annetut tiedot pitavit
paikkansa ja ovat virheettomii. Tiedot [nimi] (valmistajan) omistusrakenteesta ovat liitteend.

Allekirjoitus Pdivimadrd
[Valmistajan] johtaja

Asetuksen (EY) N:o 443/2009 11 artiklan 1 kohdan ¢ alakohta

Vakuutan titen, ettd minulla on lainmukaiset valtuudet edustaa [nimi] (valmistajaa), joka hakee asetuksen (EY) N:o
443/2009 11 artiklassa sdddettyd poikkeusta ja joka kuuluu kyseisen asetuksen 3 artiklan 2 kohdassa mddriteltyyn
sidossuhteessa olevien valmistajien ryhmain mutta jolla on oma komission asetuksen (EY) N:o 000 2 artiklassa maaritelty
tuotantolaitos ja suunnittelukeskus. Tietojeni mukaan [nimi] (valmistaja) on kelpoinen hakemaan asetuksen (EY) N:o
443/2009 11 artiklan [1] kohdassa sdddettyd poikkeusta ja hakemuksessa annetut tiedot pitdvit paikkansa ja ovat
virheettomid. Tiedot [nimi] (valmistajan) omistusrakenteesta ovat liitteend.

Allekirjoitus Pdivimaard

[Valmistajan] johtaja

(*) Valitse sovellettava kohta.
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LIITE IV

Luettelo keskiméiriisistd valmistajakohtaisista hiilidioksidipddstoistd unionissa vuonna 2007

Valmistaja Keskimariiset pidstot (gfkm) Valmistaja Keskimariiset pidstot (g/km)
AIXAM 164,000 HONDA 157,613
ALPINA 219,932 HYUNDAI 162,046
AM GENERAL 357,000 ISUZU 176,133
ASTON MARTIN 377,860 IVECO 224,770
AUDI 184,752 JAGUAR 208,219
AUSTIN 450,000 KIA 157,239
AUTOMOBILES DANGEL 153,000 LAMBORGHINI 424,087
AVTOVAZ 216,632 LAND ROVER 250,399
BEAUFORD 208,000 LOTUS 208,399
BENTLEY 411,664 MAGYAR SUZUKI 156,280
BMW 171,684 MASERATI 354,687
BRABUS 246,000 MAZDA 172,568
BRONTO 233,000 MG 186,801
BUGATTI 577,667 MICHALAK 117,000
CATERHAM 236,088 MICROCAR 178,000
CHRYSLER 226,141 MITSUBISHI 174,649
CITROEN 142,536 MK SPORTSCARS 117,000
DACIA 154,650 MORGAN 202,324
DAIHATSU 153,070 NETHERLANDS CAR 141,061
DAIMLER 182,524 NISSAN 168,408
DIAMOND 260,000 OPEL 153,699
DONKERVOORT 194,000 oSV 135,915
DR MOTOR COMPANY 193,048 PERODUA 138,135
FERRARI 434,860 PEUGEOT 142,205
FIAT 141,496 PGO 201,767
FORD 149,343 PILGRIM 193,000
FUJI HEAVY INDUSTRIES 219,488 PORSCHE 287,710
GEELY 183,000 PROTON 155,185
GENERAL MOTORS 159,604 QUADZILLA 176,000
GM DAEWOO 160,071 QUATTRO 290,774
GUMPERT 342,000 RENAULT 146,893
GWM 253,480 ROLLS ROYCE 394,526
HC&E 220,000 ROVER 188,399
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Valmistaja Keskimaariiset padstot (g/km) Valmistaja Keskimaaraiset padstot (g/km)
RUF 327,000 TATA 168,310
SAAB 190,444 TiGER 244,000
SALVADOR CAETANO 224,000 TOYOTA 150.634

SANTANA 165,965
TVR 397,500

SEAT 151,184
UAZ 314,000

SHUANGHUAN 270,000
VM 185,000

SKODA 149,387
SOVAB 233.822 VOLKSWAGEN 162,152
SSANGYONG 223430  VOLVO 189,616
SUZUKI 166,012 WIESMANN 310,000
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Parhaaseen vuonna 2007 kiytettivissd olleeseen teknologiaan perustuvat lihtokohtana kiytettivit piadstot ja

LITE V

hiilidioksidipddstojen 25 prosentin vihennystavoite ajoneuvoluokittain

Ajlir;iizo- Painoluokka (!) Tehopainosuhteen luokitus Léhtékohtana(gk/i};;e)ttévét pstot Hiilidioksidipaistotavoite (g/km)
1 1 pieni 108 81
2 1 keskinkertainen 118 89
3 1 suuri 153 115
4 2 pieni 119 89
5 2 keskinkertainen 138 104
6 2 suuri 153 115
7 3 pieni 121 91
8 3 keskinkertainen 136 102
9 3 suuri 150 113
10 4 pieni 131 98
11 4 keskinkertainen 144 108
12 4 suuri 162 122
13 5 pieni 147 110
14 5 keskinkertainen 152 114
15 5 suuri 179 134

(") Ajokuntoisen auton paino (massa) asetuksen (EY) N:o 443/2009 méiritelmidn mukaisesti.

— Painoluokat vastaavat seuraavia painoja (lihimpéin kokonaislukuun pyoristettynd):

Painoluokka

Vaihtelualue (kg)

1 0-1 225 kg

2 1226-1375kg

3 1376-1475kg

4 1476-1625kg

5 Vihintddn 1 626 kg

— Teho-painosuhteen luokitukset vastaavat seuraavia teho-painosuhteita (ldhimpéadn kokonaislukuun pyoristettyna):

Tehog):(i)rll(i)tithteen Vaihtelualue (W/kg)
Pieni 0-65 W/kg
Keskinkertainen 66-85 Wkg
Suuri Vihintddn 86 Wkg
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KOMISSION ASETUS (EU) N:o 64/2011,

annettu 26 pdivini tammikuuta 2011,

kiinteisti tuontiarvoista tiettyjen hedelmien ja vihannesten tulohinnan méirittimiseksi

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen,

ottaa huomioon maatalouden yhteisestd markkinajirjestelystd ja
tiettyjd maataloustuotteita koskevista erityissddnnoksistd (yhteisid
markkinajirjestelyjd koskeva asetus) 22 piivind lokakuuta 2007
annetun neuvoston asetuksen (EY) N:o 1234/2007 (1),

ottaa huomioon neuvoston asetusten (EY) N:o 2200/96, (EY)
N:o 2201/96 ja (EY) N:o 1182/2007 soveltamissddnnoistd he-
delmi- ja vihannesalalla 21 péivind joulukuuta 2007 annetun
komission asetuksen (EY) N:o 1580/2007 (%) ja erityisesti sen
138 artiklan 1 kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

Asetuksessa (EY) N:o 1580/2007 sdddetddn Uruguayn kierrok-
sen monenvilisten kauppaneuvottelujen tulosten soveltamiseksi
perusteista, joiden mukaan komissio vahvistaa kolmansista
maista tapahtuvan tuonnin kiintedt arvot mainitun asetuksen
liitteessd XV olevassa A osassa luetelluille tuotteille ja ajanjak-
soille,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Asetuksen (EY) N:o 1580/2007 138 artiklassa tarkoitetut kiin-
tedt tuontiarvot vahvistetaan timin asetuksen liitteessi.

2 artikla

Tdmd asetus tulee voimaan 27 piivind tammikuuta 2011.

Timid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa

jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 26 pdivind tammikuuta 2011.

() EUVL L 299, 16.11.2007, s. 1.
() EUVL L 350, 31.12.2007, s. 1.

Komission puolesta,
puheenjohtajan nimissi

José Manuel SILVA RODRIGUEZ

Maatalouden ja maaseudun kehittamisen pédosaston

padjohtaja
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LIITE

Kiinteit tuontiarvot tiettyjen hedelmien ja vihannesten tulohinnan méirittimiseksi

(EUR/100 kg)

CN-koodi Kolmansien maiden koodi (') Kiinted tuontiarvo

0702 00 00 JO 78,3
MA 59,8

N 100,1

TR 102,1

77 85,1

0707 00 05 EG 182,1
JO 84,0

TR 101,4

77 122,5

0709 90 70 MA 57,2
TR 121,1

77 89,2

0709 90 80 EG 66,7
77 66,7

0805 10 20 AR 41,5
BR 41,5

EG 56,5

MA 57,1

N 75,2

TR 69,0

ZA 41,5

77 54,6

0805 20 10 IL 2179
MA 70,8

TR 79,6

77 122,8

0805 20 30, 0805 20 50, 0805 20 70, CN 69,9
0805 20 90 IL 67,5
™M 94,5

MA 110,1

PK 51,5

TR 70,4

77 77,3

0805 50 10 AR 45,3
TR 57,2

uy 45,3

77 49,3

0808 10 80 AR 78,5
CA 88,5

CL 81,7

CN 90,8

MK 46,1

NZ 78,5

us 137,9

77 86,0

0808 20 50 CN 48,5
us 127,1

ZA 85,5

77 87,0

(") Komission asetuksessa (EY) N:o 1833/2006 (EUVL L 354, 14.12.2006, s. 19) vahvistettu maanimikkeisto. Koodi "ZZ" tarkoittaa

"muuta alkuperdd

......
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(EY-sopimuksen, EU-sopimuksen ja Euratom-sopimuksen nojalla ennen 1. joulukuuta 2009 annetut sdddokset)

EFTAn VALVONTAVIRANOMAISEN PAATOS
N:o 191/09/KOL,
tehty 22 pdivind huhtikuuta 2009,

valtiontukea koskevien menettelysiintéjen ja aineellisten siintéjen muuttamisesta 70. kerran
lisaamilld vusi luku arvoltaan alentuneiden omaisuuserien kisittelysti ETA:n pankkisektorilla

EFTAn VALVONTAVIRANOMAINEN (1), joka

OTTAA HUOMIOON Euroopan talousalueesta tehdyn sopimuk-
sen (%) ja erityisesti sen 61-63 artiklan sekd poytakirjan 26,

OTTAA HUOMIOON EFTA-valtioiden sopimuksen valvontaviran-
omaisen ja tuomioistuimen perustamisesta (>) ja erityisesti sen
24 artiklan ja 5 artiklan 2 kohdan b alakohdan,

KATSOO, ettd valvonta- ja tuomioistuinsopimuksen 24 artiklan
nojalla valvontaviranomainen varmistaa valtiontukea koskevien
ETA-sopimuksen mairdysten soveltamisen,

KATSOO, ettd valvonta- ja tuomioistuinsopimuksen 5 artiklan 2
kohdan b alakohdan nojalla valvontaviranomainen antaa tiedon-
antoja tai suuntaviivoja asioista, joita ETA-sopimus koskee, jos
kyseisessd sopimuksessa taikka valvonta- ja tuomioistuinsopi-
muksessa nimenomaisesti ndin maaratdn tai jos valvontaviran-
omainen pitda sitd tarpeellisena,

PALAUTTAA MIELIIN valtiontukea koskevat menettelysddnnot ja
aineelliset saannot, jotka se hyviksyi 19 péivind tammikuuta
1994 (%),

KATSOO, ettd Euroopan yhteisdjen komissio, jiljempani ’komis-
sio’, antoi 25 péiviand helmikuuta 2009 tiedonannon arvoltaan

()
() Jiljempind "ETA-sopimus’.

() Jaljempéni 'valvonta- ja tuomioistuinsopimus’.
()

tuomioistuinsopimuksen poytikirjassa 3 olevan 1 artiklan sovelta-
mista ja tulkitsemista varten, valvontaviranomainen hyvaksynyt ja
antanut 19 pdivind tammikuuta 1994 (EYVL L 231, 3.9.1994,
s. 1, ja ETA—t;'iydennysosa N:o 32, 3.9.1994, s. 1). Suuntaviivoja
on muutettu viimeksi 22 péivind huhtikuuta 2009. Jiljempini "val-
tiontuen suuntaviivat”. Valtiontuen suuntaviivojen ajantasaistettu ver-
sio on saatavilla valvontaviranomaisen verkkosivuilla: http:/fwww.
eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-aid-guidelines/

alentuneiden omaisuuserien kisittelystd yhteison pankkisekto-
rilla (%),

KATSOO, ettd kyseinen tiedonanto on merkityksellinen myos
Euroopan talousalueen kannalta,

KATSOO, ettd ETAmn valtiontukisddntojen yhtendinen soveltami-
nen on taattava koko Euroopan talousalueella,

KATSOO, ettd ETA-sopimuksen liitteen XV lopussa olevan luvun
"Yleistd” II kohdan mukaan valvontaviranomaisen on komissiota
kuultuaan annettava saddokset, jotka vastaavat Euroopan komis-
sion antamia sdadoksid,

ON KUULLUT Euroopan komissiota,

MUISTUTTAA, ettd valvontaviranomainen on kuullut asiassa
EFTA-valtioita 9 pdivdand huhtikuuta 2009 pivitylld kirjeelld,

ON TEHNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla

Valtiontuen suuntaviivoja on muutettava lisddmalld uusi luku
arvoltaan alentuneiden omaisuuserien kisittelystd ETA:n pank-
kisektorilla. Uusi luku on timdn péddtoksen liitteend.

2 artikla

Tdmid pddtds on osoitettu Islannin tasavallalle, Liechtensteinin
ruhtinaskunnalle ja Norjan kuningaskunnalle.

() EUVL C 72, 26.3.2009, s. 1.


http://www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-aid-guidelines/
http://www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-aid-guidelines/
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3 artikla

Ainoastaan englanninkielinen teksti on todistusvoimainen.

Tehty Brysselissd 22 pdivand huhtikuuta 2009.

EFTAn valvontaviranomaisen puolesta

Per SANDERUD Kurt ]AGER
Puheenjohtaja Kollegion jdsen
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LIITE

ARVOLTAAN ALENTUNEIDEN OMAISUUSERIEN KASITTELY ETA:N PANKKISEKTORILLA ()

1.  Johdanto

(1) Rahoituksen tukkumarkkinoiden toiminta on hdiriintynyt pahasti vuoden 2007 puolivilistd lahtien. Seurauksena on
ollut pankkien likviditeetin ehtyminen ja pankkien haluttomuus myontdd lainoja toisilleen sekd muille yrityksille.
Luottomarkkinoiden hiiriotilan syventyessi viimeisten puolentoista vuoden aikana finanssikriisi on pahentunut ja
maailmantalous on ajautunut syvddn taantumaan.

(2) On vaikea kuvitella, ettd finanssikriisi saataisiin ratkaistua ja maailmantalous voisi toipua ilman, ettd ensin turvataan
pankkialan ja koko rahoitusjirjestelmén vakaus. Vain siten on mahdollista palauttaa sijoittajien luottamus, ja pankit
voivat jatkaa tavanomaista lainanantoaan. ETA-valtiot ovat sen vuoksi toteuttaneet toimenpiteitd, joilla tuetaan
niiden pankkisektorin vakautta ja vahvistetaan lainanantoa erityisesti sijoittamalla pankkialalle uutta padomaa julki-
sista varoista ja myontdmalld pankkien ottamiin lainoihin valtion takauksia.

—
)
=

Erddt ETA-valtiot ovat ilmoittaneet aikovansa tdydentdd nykyisid tukijirjestelmidin toimenpiteilld, jotka kohdistuvat
arvoltaan alentuneisiin pankkien omaisuuseriin. Niiden ilmoitusten sekd Yhdysvaltain julkistaman vastaavan aloit-
teen johdosta ETA:ssa on kdynnistynyt laaja keskustelu siitd, olisiko tdllaisesta ongelmallisten omaisuuserien hoitoon
(asset reliefy suunnatusta valtion tukitoimenpiteestd pankeille hyotyd. Komission yksikét ovat valmistelleet kyseisen
keskustelun pohjalta ja yhteistyossd Euroopan keskuspankin (EKP) kanssa komission tiedonannon, joka vastaa tdtd
EFTAn valvontaviranomaisten antamien valtiontuen suuntaviivojen lukua ja perustuu eurojirjestelmin 5 paivina
helmikuuta 2009 antamiin suosituksiin (ks. liite I).

(4) Tassd luvussa keskitytdan kysymyksiin, jotka EFTA-valtioiden on ratkaistava harkitessaan, suunnitellessaan ja pan-
nessaan tdytantoon ongelmallisiin omaisuuseriin suunnattuja toimenpiteitd. N&itd ovat esimerkiksi rahoitusalan
vakautta ja pankkien lainanantoa tukevien toimenpiteiden perustelut, pankkialan elinkelpoisuuteen ja julkisen talou-
den kestdvyyteen pitkilld aikavililla liittyvdt kysymykset, jotka on otettava huomioon ongelmallisiin omaisuuseriin
suunnattujen toimenpiteiden suunnittelussa, seki tarve ottaa ETA:ssa kdyttoon yhteinen, koordinoitu ldhestymistapa
ongelmallisiin omaisuuseriin suunnattuihin toimenpiteisiin erityisesti yritysten tasapuolisten toimintaedellytysten
varmistamiseksi. Tdssd luvussa esitetddn ETA:n yleisen lahestymistavan lisiksi tarkempia ohjeita siitd, miten valtion-
tukisddnt6ja sovelletaan ongelmallisten omaisuuserien hoitoon erityisesti seuraavilta osin: i) lipindkyvyys- ja tiedon-
antovaatimukset; i) vastuun jakaminen valtion, osakkeenomistajien ja velkojien kesken; iii) tuensaajille tarjottavien
kannustimien yhdenmukaistaminen julkisten poliittisten tavoitteiden kanssa; iv) ongelmallisiin omaisuuseriin suun-
nattujen toimenpiteiden suunnittelussa sovellettavat periaatteet, jotka koskevat arvoltaan alentuneiden omaisuuserien
tukikelpoisuutta, arvostusta ja hoitoa, sekd v) ongelmallisiin omaisuuseriin suunnattujen toimenpiteiden, muiden
valtion tukitoimenpiteiden ja pankkien rakenneuudistuksen suhde.

2. Ongelmallisten omaisuuserien hoito: rahoitusalan vakauden ja pankkien lainanannon turvaaminen

(5) ETA-valtioiden vuonna 2008 julkistamien pelastuspakettien vilittomédnd tavoitteena oli varmistaa rahoitusalan va-
kaus ja vahvistaa luotonantoa reaalitaloudelle. Tdssd vaiheessa on liian aikaista tehdd lopullisia paatelmid elvytyspa-
kettien tehokkuudesta, mutta on selvid, ettd niiden ansiosta on viltetty rahoitusalan tiydellinen romahtaminen ja
niilld on tuettu tirkeiden, pankkien vilisten markkinoiden toimintaa. Toisaalta lainananto reaalitaloudelle on kehit-
tynyt epdsuotuisalla tavalla elvytyspakettien julkistamisen jalkeen, silld tuoreiden tilastotietojen mukaan luottojen
kasvu on hidastunut huomattavasti. () Monissa ETA-valtioissa raportoidaan laajalti tapauksista, joissa yritykset eivit
ole saaneet lainaa pankista. Nayttdd siltd, ettd kiristynyttd luotonsaantia ei voida endd selittdd pelkéstddn suhdanne-
vaihteluilla.

(6) Tarkein syy riittdmédttomadn luototukseen on epdvarmuus arvoltaan alentuneiden omaisuuserien arvostuksesta ja
sijainnista. Kyseiset omaisuuserdt ovat aiheuttaneet pankkialalla ongelmia finanssikriisin alusta lihtien. Omaisuus-
erien arvostukseen liittyvd epdvarmuus on paitsi nakertanut jatkuvasti luottamusta pankkialaan myos heikentinyt
tahdn mennessd toteutettujen valtiollisten tukitoimenpiteiden tehoa. Esimerkiksi pankkien pddomapohjan vahvista-
minen on ehkdissyt omaisuuserien arvon alentumista, mutta toisaalta pankit ovat kdyttineet suuren osan pddoma-
puskurista sithen, ettd ne ovat varautuneet omaisuuserien tulevaan arvon alentumiseen. Pankit ovat pyrkineet jo

(") Tdmé luku vastaa Euroopan komission tiedonantoa arvoltaan alentuneiden omaisuuserien Kisittelystd yhteison pankkisektorilla.

(%) Vaikka euroalueen virallisten tietojen mukaan pankkien luotonanto yrityksille ndyttdd edelleen vahvalta, on suuntauksena kuitenkin
ollut luotonannon viheneminen: luotonantoa kuvaavat kuukausittaiset kasvuprosentit pienenivit selvisti vuoden 2008 loppua kohden.
Pankkien yksityissektorille myontimien lainojen madra (muille kuin rahalaitoksille my6nnetyt lainat, valtioita lukuun ottamatta) supistui
0,4 prosenttia joulukuussa 2008 marraskuuhun verrattuna.
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jossain mdirin ratkaisemaan arvoltaan alentuneiden omaisuuserien ongelmaa. Ne ovat tehneet huomattavia omai-
suuserien arvonalennuksia (1), pyrkineet rajoittamaan tappiot luokittelemalla omaisuuserid uudelleen taseessaan ja
siirtdneet vahitellen syrjddn yliméddrdistd pddomaa vahvistaakseen vakavaraisuusasemaansa. Ongelmaa ei kuitenkaan
ole ratkaistu tyydyttavasti. Ennakoitua syvemman talouden taantuman vuoksi vaikuttaa siltd, ettd pankkien omai-
suuseriin sisdltyvien luottojen laatua uhkaa jatkuva ja arvioitua pahempi heikkeneminen.

Ongelmallisten omaisuuserien hoidolla pureuduttaisiin suoraan pankkien taseiden laatuun kohdistuviin epdilyihin ja
edistettdisiin siten luottamuksen palautumista pankkialaan. Lisdksi ndin viltettdisiin riski, ettd pankkien pddoma-
pohjaa olisi vahvistettava useaan kertaan ongelmallisten omaisuuserien maarin kasvaessa ja reaalitalouden tilanteen
huonontuessa. Tamin vuoksi useat ETA-valtiot harkitsevat aktiivisesti tukitoimia, jotka kohdistuisivat arvoltaan
alentuneisiin pankkien omaisuuseriin ja joilla tdydennettdisiin muita toimenpiteité.

Pitkin aikavilin kysymykset: pankkialan elinkelpoisuuden palauttaminen ja julkisen talouden kestivyys

Ongelmallisiin omaisuuseriin suunnatut toimenpiteet on suunniteltava ja toteutettava siten, ettd niilld saavutetaan
mahdollisimman tehokkaasti vilittomét tavoitteet eli turvataan rahoitusalan vakaus ja vahvistetaan pankkien luoton-
antoa. Tissd yhteydessd on erityisesti varmistettava, ettd osallistuminen toimenpiteisiin on riittdvin laajaa. Tahidn
pddstdan huolehtimalla, ettd hinnoittelu ja muut edellytykset ovat asianmukaisia, sekd tarvittaessa tekemdlld osallis-
tumisesta pakollista. Toimenpiteitd suunniteltaessa ja toteutettaessa ei kuitenkaan pitdisi keskittyd vain valittomiin
tavoitteisiin. Myos pitkdn aikavilin kysymykset on ehdottomasti otettava huomioon.

Jos ongelmallisiin omaisuuseriin suunnattujen toimenpiteiden tdytantoonpanon yhteydessa ei kyetd EFTAn valvon-
taviranomaisen antamien valtiontuen suuntaviivojen mukaisesti ehkdisemdin riskid pankkien vilisen kilpailun va-
kavasta vaaristymisestd (sekd EFTA-valtioiden sisilld ettd niiden valilld), tarvittaessa toteuttamalla tuensaajien raken-
neuudistuksia, tuloksena on ETA:n pankkialan rakenteellinen heikkeneminen. Talld puolestaan on haitalliset vaiku-
tukset talouden tuotantopotentiaaliin. Lisdksi timéd saattaa johtaa jatkuvaan valtion tukitoimien tarpeeseen pankki-
alalla sekd siitd aiheutuvaan lisddntyvddn taakkaan julkiselle taloudelle. Nama riskit ovat vakavia, koska valtion
rahoitusosuus on todennikéisesti suuri. Jotta pitkdn aikavilin haittojen riskid voitaisiin rajoittaa, olisi valtion tuki-
toimet pankkialalla kohdennettava asianmukaisesti. Niiden lisdksi tarvitaan pankkien toimintalinjoihin liittyvid suo-
jatoimia, joiden avulla varmistetaan, ettd pankeille tarjottavat kannustimet ovat julkisen politilkan mukaisia. Ndiden
toimenpiteiden olisi oltava osa yleistd strategiaa, jolla pyritddn palauttamaan pankkialan elinkelpoisuus tarpeellisten
rakenneuudistusten pohjalta. Valtiontuen vastineeksi tarvittavaa pankkialan rakenneuudistusta kisitelldan tarkemmin
valtiontukisaantojen yhteydessd 5 ja 6 jaksossa.

=

Ongelmallisiin omaisuuseriin suunnattujen toimenpiteiden suunnittelussa ja tdytdntdonpanossa on keskeistd, ettd
EFTA-valtiot ottavat huomioon talousarviotilanteen. Arviot odotettavissa olevista yhteenlasketuista omaisuuserien
arvonalennuksista viittaavat siihen, ettd ongelmallisten omaisuuserien hoidosta aiheutuvat kustannukset — todelliset
tai ehdolliset tai molemmat — saattavat nousta korkeiksi sekd absoluuttisesti ilmaistuina ettd suhteessa EFTA-valti-
oiden BKT:hen. Ongelmallisten omaisuuserien hoidon (ja muiden toimenpiteiden) muodossa toteutettava valtion tuki
ei saisi olla niin mittavaa, ettd se vaarantaa julkisen talouden kestivyyden ja aiheuttaa esimerkiksi ylivelkaantumista
tai rahoitusongelmia. Nimd kysymykset ovat tirkeitd erityisesti nykyisessd taloustilanteessa, jossa julkisen talouden
alijadmat ja valtioiden velat kasvavat ja joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskuun liittyy haasteita.

—

EFTA-valtioiden talousarviotilanne on lisiksi otettava huomioon erityisesti siind vaiheessa, kun pditetddn toimenpi-
teiden kohteina olevien omaisuuserien hoitojirjestelyistd (%): omaisuuserien ostoista, vakuuttamisesta tai vaihtamisesta
tai ndiden yhdistelmastd. Valittavalla kdytinnon lahestymistavalla ei valttimattd ole suurta vaikutusta julkisen talou-
den uskottavuuden kannalta, silld todennikoisesti rahoitusmarkkinat soveltavat samanlaista menetelmii mahdollis-
ten tappioiden arvioimiseen. (*) Jos valtio kuitenkin ryhtyy ostamaan arvoltaan alentuneita omaisuuserid, on silld
viliton vaikutus valtion budjettiasemaan ja rahoitukseen. Vaikka jokainen EFTA-valtio valitsee itse tavan, jolla se

Vuoden 2007 puolivilistd vuoden 2009 ensimmiiselle neljannekselle omaisuuserien arvonalennuksia on toteutettu yhteensd 1063

miljardin Yhdysvaltain dollarin arvosta. Tédstd méérdstd Yhdysvalloissa toimivien pankkien osuus on 737,6 miljardia dollaria ja euroop-
palaisten pankkien 293,7 miljardia dollaria. Jilkimmaisestdi summasta 68 miljardin Yhdysvaltain dollarin osuus koskee Sveitsid. Huo-
limatta jo toteutetuista mittavista arvonalennuksista Kansainvilinen valuuttarahasto arvioi talld hetkelld, ettd arvoltaan alentuneista
omaisuuseristd aiheutuu pankeille todennikdisesti yhteensd jopa 2 200 miljardin Yhdysvaltain dollarin tappiot. Arvio perustuu Yhdys-
valloista periisin olevien arvopaperistettujen asunto-, kulutus- ja yrityslainojen maailmanlaajuisiin omistuksiin, ja sitd on jatkuvasti
nostettu kriisin alusta ldhtien. Erdiden markkina-asiantuntijoiden mukaan kokonaistappiot voivat nousta vield huomattavasti suurem-
miksi. Esimerkiksi Nouriel Roubini on jatkuvasti viittanyt, ettd viralliset arviot ovat liian pienet. Nyt hin esittid, ettd tappiot voivat olla
yhteensd 3 600 miljardia Yhdysvaltain dollaria pelkéstiéin Yhdysvaltojen osalta.

Naiti jarjestelyjd kasitellddn tarkemmin liitteessd 2.

Vaikka valtio ostaisi omaisuuserid, ei siitd vélttimattd aiheudu suuria kustannuksia julkiselle taloudelle pitkilld aikavalilld, jos riittdvin
suuri osuus hankituista omaisuuseristd voidaan mydhemmin myyda voitolla (ks. Yhdysvaltoja ja Ruotsia koskevat esimerkit liitteessé 2).
Tami kuitenkin sitoo budjettivaroja etupainotteisesti, mikd puolestaan kasvattaa valtion bruttovelkaa ja bruttomaariistd rahoitustarvetta.
Sen sijaan vaihtamalla valtion velkainstrumentteja arvoltaan alentuneisiin omaisuuseriin voidaan helpottaa liikkeeseenlaskuun liittyvid
kidytannon ongelmia. Toimella on kuitenkin epéedulliset vaikutukset budjettiasemaan, ja lisiksi se kasvattaa valtion velkainstrumenttien
tarjontaa markkinoilla.
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aikoo kisitelld arvoltaan alentuneita omaisuuserid, on mahdollista soveltaa my6s yhdistettyjd lahestymistapoja, joissa
huonot omaisuuserit erotetaan pankkien taseista erillisyhtioon (joko pankkien sisalld tai niiden ulkopuolella), ja sille
myonnetddn valtion takaus. Téllainen ldhestymistapa on hyodyllinen, silld se tarjoaa monia omaisuuserien ostoon
liittyvid etuja: luottamus pankkijarjestelmaidn parantuu, mutta valittomit talousarviovaikutukset ovat kohtuulliset.

(12) Jos julkisia varoja on kdytettdvissd vain vahin, saattaa olla aiheellista keskittdd ongelmallisten omaisuuserien hoitoon

suunnatut toimenpiteet tiettyihin pankkeihin, jotka ovat systeemisesti tirkeitd koko pankkijirjestelmdn kannalta.
Erdissd EFTA-valtioissa saattaa olla hyvin suppeat mahdollisuudet toteuttaa ongelmallisten omaisuuserien hoitoa sen
takia, ettd kdytettdvissd on niukasti julkisia varoja ja/tai pankkien taseet ovat hyvin suuret suhteessa BKT:hen.

Yhteinen, koordinoitu lihestymistapa ETA:ssa

(13) Kun harkitaan ongelmallisiin omaisuuseriin suunnattuja toimenpiteitd, on sovitettava yhteen rahoitusjirjestelman

(14

vakautta ja pankkien luotonantoa koskevat vilittomit tavoitteet ja tarve ehkdistd pitkdlld aikavalilld haitat ETA:n
pankkialalle, ETA-markkinoille ja koko talouselimalle. Tahdn paastddn tehokkaimmin ottamalla ETA:ssa kiyttoon
yhteinen ja koordinoitu ldhestymistapa, joka kasittdd seuraavat yleiset tavoitteet:

— vahvistetaan markkinoiden luottamusta osoittamalla, ettd ETA kykenee tehokkaasti vastaamaan finanssikriisiin, ja
luomalla mahdollisuudet myoénteisille heijastusvaikutuksille ETA-valtioiden vililld ja rahoitusmarkkinoilla ylei-
sesti;

— rajoitetaan ETA-valtioiden vilisid kielteisid heijastusvaikutuksia, silli ensimmdisen ETA-valtion ottaessa kayttoon
ongelmallisiin omaisuuseriin suunnattuja toimenpiteitdi muiden ETA-valtioiden on seurattava esimerkkid ja ris-
kind saattaa olla ETA-valtioiden vilinen tukikilpailu;

— suojataan rahoituspalvelujen ETA-markkinoita huolehtimalla siitd, ettd ETA-valtioiden toteuttamat ongelmallisiin
omaisuuseriin suunnatut toimenpiteet ovat keskenddn johdonmukaisia ja ettd rahoitusalalla ei harjoiteta protek-
tionismia;

— varmistetaan valtiontuen valvontaa koskevien ja muiden lainsddddnnon asettamien vaatimusten noudattaminen
huolehtimalla ongelmallisiin omaisuuseriin suunnattujen toimenpiteiden yhdenmukaisuudesta sekd minimoimalla
kilpailun vaaristyminen ja moraalikato.

ETA-valtioiden toimia olisi koordinoitava ainoastaan yleiselld tasolla, ja samalla olisi siilytettdvi riittdvd joustavuus,
jotta toimenpiteet voidaan radtdloidd yksittdisten pankkien tilanteeseen sopiviksi. Ellei etukiteen huolehdita toimien
riittdvistd koordinoinnista, monet tavoitteista voidaan saavuttaa ainoastaan ottamalla jalkikdteen kéyttoon ylimaa-
rdisid valtiontuen valvontavaatimuksia. Tdman vuoksi ongelmallisiin omaisuuseriin suunnattujen toimenpiteiden
keskeisid piirteitd kasittelevit suuntaviivat vahentdisivdt osaltaan tarvetta toteuttaa korjaustoimia ja muutoksia val-
tiontukisddntojen mukaisesti tehtdvin arvioinnin jdlkeen. Namé suuntaviivat esitetddn seuraavissa jaksoissa.

Suuntaviivat valtiontukisiintojen soveltamisesta ongelmallisten omaisuuserien hoitoon suunnattuihin toi-
menpiteisiin

(15) Pankkien on aina arvioitava hankkimiinsa omaisuuseriin liittyvat riskit ja huolehdittava siitd, ettd ne kykenevat

kattamaan omaisuuseristd mahdollisesti aiheutuvat tappiot. (1) Ongelmallisten omaisuuserien hoitoa voidaan kuiten-
kin harkita rahoitusalan vakauden tukemiseksi. Ongelmallisiin omaisuuseriin suunnatut julkiset toimenpiteet ovat
valtiontukea siltd osin kuin ne vapauttavat tuensaajapankin velvollisuudesta kirjata arvoltaan alentuneista omaisuus-
eristd aiheutuvat tappiot tai mahdollisia tappioita koskevat varaukset taseeseen (tai kun niilli kompensoidaan
tappioiden kirjaamisen vaikutukset) ja/tai vapauttavat lakisddteistd pddomaa muihin kayttotarkoituksiin. Taméd koskee
esimerkiksi tapauksia, joissa arvoltaan alentuneita omaisuuserid ostetaan tai vakuutetaan markkinahintaa korkeam-
masta arvosta tai joissa takauksen hinta ei tarjoa valtiolle riittdvai hyvitystd sen maksettavaksi mahdollisesti tulevasta
enimmidiskorvauksesta. (%)

(16) Ongelmallisten omaisuuserien hoitoon tarkoitetun tuen olisi kuitenkin oltava tuen tarpeellisuutta, oikeasuhteisuutta

ja kilpailun vddristymisen minimointia koskevien yleisten periaatteiden mukaista. Tuki saattaa vddristid huomatta-
vasti kilpailua tuensaajapankkien ja muiden pankkien vililli sekd tuensaajapankkien kesken silloin, kun niilli on
erilaiset tarpeet. Muut kun tuensaajapankit, joiden toiminta on yleisesti ottaen terveelld pohjalla, saattavat katsoa, ettd
niiden on pakko hakea valtiolta tukea siilyttidkseen kilpailuasemansa markkinoilla. Vastaavaa kilpailun véiristymistd
voi esiintyd myos ETA-valtioiden kesken: vaarana on ETA-valtioiden vilinen tukikilpailu (pyrkimys pelastaa omat
pankit huomioimatta tukitoimien vaikutusta pankkeihin muissa ETA-valtioissa) ja ajautuminen kohti rahoitusalan
protektionismia ja sisimarkkinoiden pirstoutumista. Timan vuoksi ongelmallisten omaisuuserien hoitoa koskevaan
ohjelmaan osallistumiselle olisi madritettdva selkeit ja objektiiviset ehdot, jotta yksittdiset pankit eivit paise hyoty-
mdan tuesta perusteetta.

(") Pankeilla on yleensd monentyyppistd omaisuutta: kiteisvaroja ja muita rahoitusvaroja (valtion velkasitoumuksia, vieraan paioman

ehtoisia arvopapereita, oman pddoman ehtoisia arvopapereita, siirrettyji lainoja ja hyodykkeitd), johdannaisia (swap-sopimuksia, opti-
oita), lainoja, sijoituksia, aineettomia hyddykkeitd ja aineellisia kdyttoomaisuushyddykkeitd. Tappioita saattaa aiheutua silloin, kun
omaisuuserid myydiin alle niiden kirjanpitoarvon, kun omaisuuserien arvo alenee ja on tehtdva varaukset mahdollisia tappioita varten,
tai jalkikdteen, kun tulovirrat ovat erddntymishetkelld kirjanpitoarvoa alhaisemmat.

Takaus katsotaan valtiontueksi, jos tuensaajapankki ei kykene 16ytdméin markkinoilta yksityistd toimijaa, joka olisi valmis my6ntdméin
vastaavan takauksen. Valtiontuen méaird on valtiolle takauksesta mahdollisesti aiheutuvan nettovastuun enimmaismaara.
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(17) EFTAn valvontaviranomainen, jiljempand 'valvontaviranomainen’ vahvisti rahoituslaitoksia koskevissa suuntaviivois-
saan (1) periaatteet valtiontukisdantojen ja erityisesti ETA-sopimuksen 61 artiklan 3 kohdan b alakohdan soveltami-
selle tukitoimenpiteisiin, joita pankeille tarjotaan maailmanlaajuisen finanssikriisin yhteydessi. Valvontaviranomainen
antoi tarkempia ohjeita kyseisten periaatteiden soveltamisesta pankin pdidomapohjan vahvistamiseen valtiontuen
suuntaviivoihin lisityssd uudessa luvussa (?). Seuraavassa esitetyissd, edelld tarkoitettuihin periaatteisiin perustuvissa
suuntaviivoissa esitetddn ongelmallisten omaisuuserien hoitoon suunnattujen toimenpiteiden tai ohjelmien keskeiset
piirteet, jotka madrddvit paitsi toimenpiteiden tuloksellisuuden myos niiden vaikutuksen kilpailuun. Suuntaviivoja
sovelletaan kaikkiin pankkeihin, joille myonnetddn tukea ongelmallisten omaisuuserien hoitoa varten, riijppumatta
niiden yksilollisestd tilanteesta. Suuntaviivojen soveltamisen vaikutukset voivat kuitenkin vaihdella kunkin tuensaajan
riskiprofiilin ja elinkelpoisuuden mukaan. Ndiden suuntaviivojen periaatteita sovelletaan soveltuvin osin silloin, kun
kaksi tai useampia ETA-valtioita koordinoi keskendin ongelmallisiin omaisuuseriin suunnattuja toimenpiteitd, jotka
on tarkoitettu useammassa kuin yhdessd maassa toimiville pankeille.

(18) Néiden ohjeiden tarkoituksena on ottaa kdyttoon yhteiset periaatteet ja edellytykset, joilla varmistetaan ETA-mark-
kinoilla toteutettavien ongelmallisiin omaisuuseriin suunnattujen toimenpiteiden mahdollisimman hyva tulokselli-
suus siten, ettd samalla otetaan huomioon pitkin aikavilin tavoite eli paluu tavanomaisiin markkinaolosuhteisiin.
Ohjeiden on tarkoitus olla riittdvdn joustavia, jotta yksittdisten pankkien tai jasenvaltioiden tasolla voidaan ottaa
huomioon tiettyjd erityispiirteitd, toteuttaa lisitoimenpiteitd tai ottaa kdyttoon yliméirdisia menettelyjd, joilla turva-
taan rahoitusalan vakaus. Tehokkailla ongelmallisiin omaisuuseriin suunnatuilla toimenpiteilld olisi voitava turvata
luotonanto reaalitaloudelle.

5.1 Tunnistetaan asianmukaisesti ongelma ja sen ratkaisuvaihtoehdot: selvitetddn etukdteen lapindkyvdsti kaikki omaisuuserien
arvonalennukset ja suoritetaan tukikelpoisten pankkien etukdteisarviointi

(19) Ennen minkédnlaisia ongelmallisiin omaisuuseriin suunnattuja toimenpiteitd on selvasti maaritettdvd pankin omai-
suuseriin liittyvien ongelmien laajuus, pankin vakavaraisuus ennen tukea ja sen mahdollisuudet palauttaa elinkelpoi-
suus kaikki mahdolliset vaihtoehdot huomioon ottaen. Tilld tavoin on tarkoitus helpottaa vilttimatontd raken-
neuudistusta, ehkdistd vaaristymat kaikille toimijoille tarkoitettujen kannustimien kaytossd ja varmistaa, ettd valtion
varoja ei tuhlata, vaan niilld edistetddn paluuta reaalitalouden normaaliin luotonsaantiin.

(20) Jotta voitaisiin minimoida riski, ettd samat tuensaajat tarvitsevat jatkuvasti valtion tukea, olisi ongelmallisten omai-
suuserien hoitoon suunnattua tukea hakevan pankin ensiksi tdytettdvd seuraavat ehdot:

— Tukikelpoisten pankkien olisi tukihakemusta tehdessddn annettava etukidteen lapindkyvasti tdydelliset tiedot
toimenpiteiden kohteena olevista ongelmallisista omaisuuseristd kdyttden riippumattomien ja tunnustettujen
asiantuntijoiden sertifioimaa ja asianmukaisen valvontaviranomaisen vahvistamaa asianmukaista arvostusmene-
telmdd 5.5 jaksossa esitettyjen arvostusperiaatteiden mukaisesti. (%) Kaikista arvonalennuksista olisi annettava
tiedot ennen valtion tukitoimia. Tdmin pohjalta voitaisiin vahvistaa tuen maird ja mddrittdd pankille omaisuus-
erien siirrosta aiheutuvat tappiot. (%)

— Yksittdisen pankin jatettyd tukihakemuksensa olisi tarkasteltava kaikkia pankin toimintoja ja tasetta sekid arvioi-
tava pankin omien varojen riittdvyys ja sen mahdollisuudet palauttaa elinkelpoisuus (elinkelpoisuuden kartoitus).
Kartoitus on suoritettava yhtd aikaa ongelmallisten omaisuuserien hoitoa koskevan ohjelman soveltamisalaan
kuuluvien arvoltaan alentuneiden omaisuuserien sertifioinnin kanssa. Koska kyseessd on kuitenkin laaja prosessi,
se saadaan mahdollisesti pddtokseen vasta, kun pankki on jo otettu mukaan kyseiseen ohjelmaan. Elinkelpoi-
suutta koskevan kartoituksen tuloksista on ilmoitettava valvontaviranomaiselle, ja ne otetaan huomioon tarvit-
tavien jatkotoimenpiteiden arvioinnissa (ks. 6 jakso)

5.2 Arvoltaan alentuneisiin omaisuuseriin liittyvat kustannukset jaetaan valtion, osakkeenomistajien ja velkojien kesken

(21) Periaatteessa pankkien tulisi itse vastata arvoltaan alentuneisiin omaisuuseriin liittyvistd tappioista mahdollisimman
suurelta osin. Tamé edellyttdd ensinnikin tdydellisten tietojen antamista lapindkyvisti ja etukdteen, omaisuuserien

(") Valvontaviranomaisen antamien valtiontuen suuntaviivojen osa VIIL "Valtiontukisdintojen soveltaminen maailmanlaajuisen finanssikrii-

sin seurauksena rahoituslaitosten suhteen toteutettuihin toimenpiteisiin”, julkaistu EYVL L 17, 20.1.2011, s. 1, ja ETA-tdydennysosa N:o
3, 20.1.2011, s. 1. Valtiontuen suuntaviivojen ajantasaistettu versio on saatavilla valvontaviranomaisen verkkosivuilla:
http:/[www eftasurv.int/state-aid/legal-framework state-aid-guidelines/.

(%) Valvontaviranomaisen antamien valtiontuen suuntaviivojen osa VIII. "Rahoituslaitosten pidomapohjan vahvistaminen timénhetkisessi
finanssikriisissd: tuen rajaaminen vilttimattomadn vihimmdaismddrddn ja suojatoimet kilpailun kohtuuttoman vidristymisen
estimiseksi”, julkaistu EYVL L 17, 20.1.2011, s. 1, ja ETA-tiydennysosa N:o 3, 20.1.2011, s. 1. Valtiontuen suuntaviivojen
ajantasaistettu versio on saatavilla valvontaviranomaisen verkkosivuilla:
http:/fwww eftasurv.int/state-aid/legal-framework state-aid-guidelines/.

() "Lapindkyvyydelld ja 'tiydellisilld tiedoilla’ tarkoitetaan lipinikyvyyttd suhteessa kansallisiin viranomaisiin, riippumattomiin asiantunti-
joihin ja valvontaviranomaiseen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta velvollisuutta julkistaa ongelmallisiin omaisuuseriin suuntautuvan
toimenpiteen vaikutus pankin taseeseen asianmukaista vastuunjakoa noudattaen.

(%) Tuen méddrd on omaisuuserien siirtoarvon (joka perustuu yleensd omaisuuserien todelliseen taloudelliseen arvoon) ja markkinahinnan
vilinen erotus. Tdssd luvussa tappioilla tarkoitetaan omaisuuserien siirtoarvon ja kirjanpitoarvon vilistd erotusta. Todelliset tappiot
tiedetddn yleensd vasta jilkikateen.


http://www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-aid-guidelines/
http://www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-aid-guidelines/
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oikeaa arvostusta ennen valtion tukitoimia seké valtiolle jossakin muodossa maksettavaa asianmukaista korvausta
ongelmallisiin omaisuuseriin suunnatuista toimenpiteistd. Ndin varmistetaan osakkeenomistajien yhtildinen vastuu ja
kustannusten jakaminen valitusta mallista riippumatta. Ndmd seikat yhdistdimalld pyritddn turvaamaan johdonmu-
kainen vastuunjako kaikkien valtion tukitoimien osalta siten, ettd samalla otetaan huomioon eri tukimuotojen
ominaispiirteet. (*)

(22

-

Jos omaisuuserien asianmukaisen arvostuksen ja tappioiden maddrittimisen (%) jilkeen todetaan, ettd pankki olisi
ilman valtion viliintuloa teknisesti maksukyvyton, on pankki joko asetettava selvittdjan valvontaan tai likvidaa-
tiomenettelyyn ETA:n ja kansallisen lainsddddannon mukaisesti. Tallaisessa tilanteessa saattaa olla asianmukaista
tarjota joukkovelkakirjojen haltijoille suojaa tai takeet (?), jotta voidaan turvata rahoitusalan vakaus ja luottamus.

(23

=

Jos pankin asettaminen selvittdjan valvontaan tai likvidaatiomenettelyyn ei vaikuta hyviltd ratkaisulta rahoitusalan
vakautta ajatellen (%), sille voitaisiin myontdd tukea valttimaton vihimmdaisméddrd joko takauksen muodossa tai
ostamalla omaisuuserid, jotta se voi jatkaa toimintaansa niin kauan, ettd ehditddn laatia suunnitelma joko pankin
rakenneuudistusta tai likvidaatiota varten. Tallaisessa tapauksessa osakkeenomistajien olisi vastattava tappioista ai-
nakin sithen saakka, kun pankin omien varojen riittavyys on jalleen lakisiteiselld tasolla. Myos kansallistamisvaih-
toehtoa voidaan harkita.

(24

Jos tdyttd vastuunjakoa ei voida varmistaa etukiteen, olisi pankkia pyydettivd kirjaamaan tappioita tai kattamaan
riskit mychemmin esimerkiksi soveltamalla takaisinperintdlauseketta tai, jos on kyse vakuutusjirjestelysté, nk. first
loss -lauscketta, joka koskee pankin vastattavaksi jadvad osuutta (yleensd vahintddn 10 prosenttia), sekd muiden
tappioiden jakamista koskevaa lauseketta, jonka mukaan pankki vastaa tietystd prosenttiosuudesta (yleensd vahintddn
10 prosenttia) mahdollisista muista tappioista. (°)

(25

=

Yleisesti ottaen mitd vihemmin pankki osallistuu kustannuksiin etukiteen, sitd suurempi on osakkeenomistajien
korvausosuus mydhemmin. Korvaus on suoritettava joko muuttamalla valtion tappiot pankin osakkeiksi ja/tai
toteuttamalla muita korvaavia toimenpiteitd, joilla rajoitetaan kilpailun vaaristymistd tarvittavien rakenneuudistustoi-
mien arvioinnin yhteydessi.

5.3 Varmistetaan, ettd pankeille tarjottavat kannustimet osallistua ongelmallisten omaisuuserien hoitoa koskeviin ohjelmiin ovat
yhdenmukaisia julkisten poliittisten tavoitteiden kanssa

~
=
2

Arvoltaan alentuneiden omaisuuserien hoitoa koskeville ohjelmille olisi yleensd asetettava enintddn kuuden kuu-
kauden mddirdaika, jonka kuluessa ohjelmaan on ilmoittauduttava. Maardaika alkaa siitd, kun valtio on kdynnistanyt
ohjelman. Néin estetddn pankkeja viivyttdmastd valttimatontd tietojen luovuttamista siind toivossa, ettd myohemmin
tarjottaisiin vield suurempia tukia. Samalla edistetidn pankkien ongelmien nopeaa ratkaisemista, ennen kuin talou-
den taantuma pahentaa tilannetta edelleen. Kuusi kuukautta olisi pankeille riittdva aika esittdd ongelmallisiin omai-
suuseriin suunnattuja toimenpiteitd varten tukikelpoiset omaisuuserdt. Madrdaikaa voidaan jatkaa my6hemmin ().

(27

-

Saattaa olla tarpeen kehittdd asianmukaisia keinoja, joilla varmistetaan, ettd valtion toimenpiteistd hy6tyvt juuri ne
pankit, jotka eniten tarvitsevat ongelmallisten omaisuuserien hoitoa. Niihin keinoihin voisi kuulua pakollinen
osallistuminen ohjelmaan, minka lisdksi olisi maaréttdva ainakin velvollisuudesta antaa tietoja rahoitusvalvontaviran-
omaisille. Kaikille pankeille asetettava velvollisuus ilmoittaa omaisuuseriin liittyvien ongelmien laajuus auttaa mai-
rittdméddn ongelmallisten omaisuuserien hoitoa koskevan ohjelman tarpeellisuuden ja tarvittavan laajuuden EFTA-
valtioiden tasolla.

(28) Jos osallistuminen ei ole pakollista, ohjelmaan voidaan sisillyttdd sopivia kannustimia pankeille (kuten merkintdop-
tioiden tai muiden oikeuksien antaminen nykyisille osakkeenomistajille, jotta nima voivat tulevaisuudessa osallistua
yksityisen padoman hankkimiseen edullisin ehdoin), poikkeamatta kuitenkaan lapindkyvyyden ja tdydellisten tietojen
ilmoittamisen, asianmukaisen arvostamisen ja vastuun jakamisen periaatteista.

(29) Kuuden kuukauden mdirdajan péityttyd ohjelmaan voi osallistua vain poikkeuksellisissa ja odottamattomissa tilan-
teissa, joista pankki ei itse ole vastuussa.(’) Talloin sovelletaan ankarampia ehtoja, kuten valtiolle maksettavaa
suurempaa korvausta jaftai laajempia korvaavia toimenpiteiti.

(") Ongelmallisiin omaisuuseriin kohdistuvia toimia voidaan jossain méirin verrata padomasijoituksiin siltd osin kuin niiden avulla voidaan
vihentdd tappioita ja vaikuttaa lakisdidteiseen padomaan. Valtion riski on tukitoimenpiteiden osalta kuitenkin suurempi, ja se liittyy
ongelmallisiin omaisuuseriin, silli valtio ei hyody suoraan pankin muista tuloa tuottavista toiminnoista ja varoista. Lisiksi riski on
suurempi kuin valtion mahdollinen sijoitus pankkiin. Koska arvoltaan alentuneiden omaisuuserien hoitoon liittyvit riskit ovat suu-
remmat ja sen tarjoamat hy6tymismahdollisuudet ovat rajalliset, olisi siitd yleensd perittdvd suurempi korvaus kuin tavanomaisesta
padomasijoituksesta.

Omaisuuserien kirjanpitoarvoa verrataan niiden siirtoarvoon (eli niiden todelliseen taloudelliseen arvoon).

Yleensd osakkeenomistajien etujen suojaamista ei hyviksytd. Ks. komission paatokset NN 39/08 (Tanska, tuki Roskilde Bankin lii-

ketoiminnan lopettamiseen) ja NN 41/08 (Yhdistynyt kuningaskunta, pelastamistuki Bradford & Bingleylle).

(%) Esimerkiksi jos pankkia ei sen koon tai toimialan takia olisi mahdollista asettaa joko hallintomenettelyyn tai oikeudelliseen menettelyyn
tai jos pankkia ei voida asettaa likvidaatiomenettelyyn ilman, ettd tdstd aiheutuisi vakavia systeemisid seurauksia muille rahoituslaitok-
sille tai reaalitalouden luotonsaannille. Téltd osin tarvitaan rahapolitiikasta vastaavan viranomaisen ja/tai rahoitusvalvontaviranomaisen
perustelut.

(°) Valittavaan tasoon vaikuttavat my6s muut tekijit, kuten suurempi korvaus. Lisiksi on todettava, etti jilkikiteen maksettavat korvaukset

voivat tulla ajankohtaisiksi vasta useita vuosia toimenpiteen aloittamisen jilkeen, ja sen vuoksi ne saattavat haitallisesti pitad ylld

arvoltaan alentuneiden omaisuuserien arvostukseen liittyvdd epavarmuutta. Etukiteen tehtividn arvostukseen perustuviin takaisinperin-
tilausekkeisiin ei liity tdllaista ongelmaa.

Kyse on ohjelmaan hyvaksytyistd omaisuuseristd, jotka saattavat erddntyd myohemmin.

'Odottamaton tilanne’ on sellainen, jota yhtién johto ei millddn olisi voinut ennakoida péittiessidn médrdajan kuluessa olla osallistu-

matta ongelmallisten omaisuuserien hoitoa koskevaan ohjelmaan. Odottamaton tilanne ei mydskddn ole seurausta yhtion johdon

laiminly6nnistd tai virheestd tai yhtion emokonsernin paitoksistd. "Poikkeuksellisella tilanteella” tarkoitetaan tilannetta, joka on poik-
keuksellinen myds timénhetkiseen kriisiin verrattuna. Jos EFTA-valtiot haluavat vedota tillaisiin tilanteisiin, niiden on toimitettava
valvontaviranomaiselle kaikki tarvittavat tiedot.

<>

==
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(30) Ongelmallisten omaisuuserien hoidon ehdoksi olisi aina asetettava toimintalinjoja koskevien rajoitteiden kayttoon-
otto. Tuensaajapankkeihin olisi erityisesti sovellettava suojatoimia, joilla varmistetaan, ettd tuen padomavaikutuksia
hyddynnetddn luotonannossa ja néin vastataan asianmukaisesti kysyntdan kaupallisia perusteita noudattaen ja ilman
syrjintdd. Sen sijaan tuella ei saa rahoittaa kasvustrategiaa (varsinkaan terveiden pankkien hankintaa), josta olisi
haittaa kilpailijoille.

(31

-

Lisaksi olisi harkittava osingonjaon ja johdon palkkioiden rajoittamista. Pankkien toimintalinjoja koskevat rajoitteet
olisi suunniteltava oikeasuhteisuuden arvioinnin perusteella, ja samalla olisi otettava huomioon kaikki rakenneuudis-
tustarpeeseen vaikuttavat tekijit (ks. 6 jakso).

5.4 Tukikelpoiset omaisuuserdt

(32

—

Méiritettdessd tukikelpoisia ongelmallisia omaisuuserid on 16ydettiva tasapaino seuraavien tavoitteiden vilille: rahoi-
tusalan vakauden viliton turvaaminen ja markkinoiden normaalin toiminnan palauttaminen keskipitkalld aikavalilla.
Nayttdd siltd, ettd koko finanssikriisin kdynnistineet ns. "myrkylliset” omaisuuserdt (esim. Yhdysvaltain kiinnitys-
luottovakuudelliset arvopaperit sekd niihin liittyvdt suojausinstrumentit ja johdannaiset), jotka ovat suurelta osin
muuttuneet epdlikvideiksi tai joiden arvoa on jouduttu huomattavasti alentamaan, ndyttivit olevan suurin syy
pankkien elinkelpoisuuteen kohdistuviin epailyksiin. Rajaamalla tukikelpoiset omaisuuserdt kyseisiin omaisuuseriin
voidaan pienentdd valtion mahdollisia tappioita ja ehkaistd kilpailun vaaristymistd. () Jos ongelmallisiin omaisuus-
eriin suunnattu toimenpide kuitenkin rajataan hyvin tiukasti, on olemassa riski, ettei luottamusta pankkialaan kyetd
palauttamaan. Eri ETA-valtioilla ja pankeilla on omat ongelmansa, ja lisaksi maiden ja pankkien vililld on eroja siing,
miten laajalti omaisuuserien arvonalennuksiin liittyvat ongelmat ovat vaikuttaneet muihinkin omaisuuseriin. Sen
vuoksi tarvitaan kdytdnnollistd ja joustavaa lihestymistapaa sen varmistamiseksi, ettdi muihinkin omaisuuseriin
voidaan soveltaa ongelmallisiin omaisuuseriin suunnattua toimenpidettd sopivassa médrin silloin, kun se on asian-
mukaisesti perusteltavissa.

(33) ETA:ssa on otettava kdyttoon yhteinen ja koordinoitu lihestymistapa ongelmallisiin omaisuuseriin suunnattuihin
toimenpiteisiin tukikelpoisten omaisuuserien méérittdmistd varten. Néin voidaan ehkdistd kilpailun vaaristyminen
ETA-valtioiden vililld ja ETA:n pankkialan sisdlld sekd vihentdd useammassa kuin yhdessd maassa toimivien pank-
kien houkutusta harjoittaa arbitraasia ongelmallisiin omaisuuseriin suunnattujen kansallisten toimenpiteiden valilla.
Jotta kaikki ETA-valtiot madrittaisivat tukikelpoiset omaisuuserit yhdenmukaisella tavalla, olisi kehitettivd omaisuus-
erien luokat, jotka kuvastavat omaisuuserien arvonalennuksen suuruutta. Tarkempia ohjeita niiden luokkien méi-
rittelystd esitetddn liitteessd 3. Omaisuuserien luokkien avulla on helpompi vertailla pankkeja ja niiden riskiprofiileja
koko ETAmn tasolla. EFTA-valtioiden olisi paatettdvd, mitkd omaisuuserien luokat hyvaksytddn ja missd laajuudessa,
kunhan valvontaviranomainen on ensin tarkistanut valittujen omaisuuserien arvonalennusten suuruuden.

(34) Tarvitaan oikeasuhteinen lihestymistapa, jotta EFTA-valtio, jonka pankkisektoriin kohdistuu lisdksi muita, koko
rahoitusalan vakauden vaarantavia riskitekijoitd (kuten kiinteistomarkkinoiden kuplan puhkeaminen), voi ilman
madrallisid rajoituksia laajentaa tukikelpoisuuden kisitettd tiettyihin selkedsti mdédriteltyihin ja edelld tarkoitetun
systeemisen uhan kannalta keskeisiin omaisuuserien luokkiin asianmukaiset perustelut esitettyéén.

(35) Kun otetaan huomioon EFTA-valtioiden ja pankkien vaihtelevat olosuhteet, voitaisiin harkita my6s lisgjoustoa el
pankeille annettaisiin mahdollisuus hankkiutua eroon arvoltaan alentuneista omaisuuseristdi myos edelld esitetyn
tukikelpoisuuden kisitteen ulkopuolella ilman, ettd niiden olisi esitettdva erityisid perusteluja. Timéd jousto kattaisi
enintddn 10-20 prosenttia ohjelmaan osallistuvan pankin kokonaisvaroista. Sen sijaan ongelmallisten omaisuuserien
hoitoa koskevaan ohjelmaan ei pitdisi hyviksyd sellaisia omaisuuserid, joiden arvo ei ole tilld hetkelld alentunut.
Ongelmallisten omaisuuserien hoidon ei ole tarkoitus olla rajoittamaton vakuutus taantuman mahdollisten tulevien
seurausten varalta.

(36

=

Yleisperiaatteena on oltava, ettd mitd viljemmin kelpoisuusvaatimukset méaritellddn ja mitd suurempi on tukikel-
poisten omaisuuserien osuus pankin kokonaisvaroista, sitd perusteellisempia rakenneuudistus- ja muita toimia tar-
vitaan kilpailun tarpeettoman véiristymisen vélttdmiseksi. Joka tapauksessa valvontaviranomainen ei hyviksy ongel-
mallisiin omaisuuseriin suunnattuja toimenpiteitd varten tukikelpoisiksi sellaisia omaisuuserid, jotka on kirjattu
tuensaajapankin taseeseen tietyn, ongelmallisten omaisuuserien hoitoa koskevan ohjelman julkistamista edeltivin
ajankohdan jilkeen. () Muutoin riskini olisi omaisuuserien arbitraasi ja arveluttava moraalikato, silld pankit saattai-
sivat laiminlyodd luotonantoon ja muihin sijoituksiin liittyvien riskien asianmukaisen arvioinnin myds tulevaisuu-
dessa. Tdmd johtaisi niiden samojen virheiden toistumiseen, jotka ovat aiheuttaneet timéanhetkisen kriisin. (*)

5.5 Tukikelpoisten ongelmallisten omaisuuserien arvostus ja hinnoittelu

(37) Jotta voidaan ehkdistd kilpailun tarpeeton vadristyminen ja vélttdd ETA-valtioiden vélinen tukikilpailu, on olennaista
kehittdd sopiva ja johdonmukainen menetelmé arvostaa omaisuuserid, myos monimutkaisia ja vihemmin likvidejd

(') Nayttaa siltd, ettd Yhdysvallat on valinnut timén lihestymistavan Citigroupin ja Bank of American osalta.

(3) Yleisesti ottaen valvontaviranomainen katsoo, ettd madarittdmalld yksi objektiivinen ajankohta, kuten vuoden 2008 loppu, varmistetaan
tasapuoliset toimintaedellytykset pankkien ja ETA-valtioiden kesken.

(}) Tuleviin varoihin liittyviin riskeihin my6nnettivi valtiontuki voidaan tarvittaessa kisitelld valvontaviranomaisen antamien valtiontuen
suuntaviivojen perusteella, erityisesti takauksia koskevan luvun ja niiden lukujen perusteella, jotka koskevat tilapiisid puitteita valtion-
tukitoimenpiteille rahoituksen saatavuuden turvaamiseksi timanhetkisessd finanssi- ja talouskriisissa.
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(40)

(41)

(42

(43)

5.6
(44

(46)

omaisuuserid. Arvostus olisi tehtdvd noudattaen ETA:mn tasolla vahvistettavia yleisid menetelmid, ja valvontaviran-
omaisen olisi koordinoitava toimintaa etukdteen EFTA-valtioiden kesken, jotta varmistetaan ongelmallisiin omai-
suuseriin suunnattujen toimenpiteiden maksimaalinen teho sekd viahennetddn kilpailun véaristymisen riskid ja hai-
tallista arbitraasia erityisesti useammassa kuin yhdessi maassa toimivien pankkien osalta. Lisiksi saatetaan tarvita
vaihtochtoisia menetelmid, jotta voidaan huomioida erityiset olosuhteet, jotka liittyvit esimerkiksi keskeisten tietojen
ajantasaiseen ilmoittamiseen. My®6s vaihtoehtoisten menetelmien on kuitenkin tédytettdvd lipindkyvyyttd koskevat
vaatimukset. Tukikelpoisten pankkien olisi arvostettava omaisuuserdnsd pdivittdin ja annettava kansallisille viran-
omaisille ja rahoitusvalvontaviranomaisille tietoja saannéllisesti.

Jos omaisuuserien arvostus ndyttdd erityisen monimutkaiselta, voidaan harkita vaihtochtoisia ldhestymistapoja. Esi-
merkiksi valtio voi ostaa arvoltaan alentuneiden omaisuuserien sijasta pankin kannattavat toiminnot. Toinen vaih-
tochto voisi olla pankin julkinen omistus (myds kansallistaminen). Talloin tavoitteena on toteuttaa omaisuuserien
arvostus ajan mittaan rakenneuudistuksen tai likvidaation yhteydessd. Ndin viltetddn epdvarmuus ongelmallisten
omaisuuserien asianmukaisesta arvosta. (1)

Ensimmidisessd vaiheessa omaisuuserit olisi mahdollisuuksien mukaan arvostettava niiden tamanhetkisen markkina-
arvon pohjalta. Kaikki tapaukset, joissa ohjelmaan kuuluvien omaisuuserien siirrossa on kéytetty markkinahintaa
korkeampaa arvoa, katsotaan yleisesti ottaen valtiontueksi. Timéanhetkinen markkina-arvo voi nykyoloissa kuitenkin
poiketa huomattavasti omaisuuserien kirjanpitoarvosta, tai markkina-arvoa voi olla mahdotonta maaritelld markki-
noiden puuttuessa (erdiden omaisuuserien markkina-arvo voi kdytinnossi olla jopa nolla).

Toisessa vaiheessa arvoltaan alentuneille omaisuuserille ongelmallisten omaisuuserien hoitoa koskevan ohjelman
puitteissa madritetty arvo (siirtoarvo) on luonnollisesti senhetkistd markkinahintaa suurempi, jotta saadaan aikaan
tukivaikutus. Varmistaakseen tuen soveltuvuuden johdonmukaisen arvioinnin valvontaviranomainen katsoo, ettid
siirtoarvo, joka kuvastaa omaisuuserien pitkdn aikavilin taloudellista arvoa (todellinen taloudellinen arvo) ja joka
on maddritetty kassavirtojen ja laajempien ajallisten tekijoiden pohjalta, on sopiva vertailuperuste sen osoittamiseksi,
ettd tuen mddrd on rajattu valttimattomadn vahimmdismédradn. Kun on kyse niin monimutkaisista omaisuuseristi,
ettei niiden tulevasta kehityksestd ole mahdollista tehdi luotettavia ennusteita, on harkittava omaisuuserien luokkien
yhtendistd aliarvostusta, jotta omaisuuserille voidaan vahvistaa todellinen taloudellinen arvo.

Omaisuuserien ostoa tai vakuuttamista (?) koskevien toimenpiteiden yhteydessd niiden siirtoarvoksi olisi sen vuoksi
mddritettdvd niiden todellinen taloudellinen arvo. Lisdksi on huolehdittava siitd, ettd valtio saa riittdvan korvauksen.
Jos EFTA-valtioiden mielestd on tarpeen erityisesti teknisen maksukyvyttomyyden vilttimiseksi madrittdd omaisuus-
erille siirtoarvo, joka ylittdd niiden todellisen taloudellisen arvon, on toimenpiteeseen sisiltyva tukiosuus vastaavasti
suurempi. Tdmd on hyviksyttivaad vain, jos sen lisiksi toteutetaan laajamittainen rakenneuudistus ja otetaan kayt-
t66n ehdot, joiden mukaan ylimaardinen tuki voidaan perid takaisin myohemmin, esimerkiksi takaisinperintilau-
sekkeiden perusteella.

Omaisuuserien markkina-arvo ja todellinen taloudellinen arvo sekd valtiolle maksettava korvaus olisi méiritettava
noudattaen liitteessd 4 lueteltuja periaatteita ja prosesseja.

Arvioidessaan arvostusmenetelmid, joita EFTA-valtiot ovat esittdneet ongelmallisiin omaisuuseriin suunnattuja toi-
menpiteitd varten, ja niiden soveltamista yksittdisiin tapauksiin valvontaviranomainen voi konsultoida arvonmaa-
rityksen asiantuntijoita. (}) Lisdksi valvontaviranomainen aikoo hyodyntdd EU:n tasolla toimivien nykyisten elinten
asiantuntemusta varmistaakseen arvostusmenetelmien johdonmukaisuuden.

Toimenpiteiden kohteena olevien ongelmallisten omaisuuserien hoito

EFTA-valtiot saavat itse valita kaikista 4 jaksossa esitetyistd vaihtoehdoista sopivimman mallin, jonka mukaan
pankkien annetaan siirtdd arvoltaan alentuneita omaisuuserid taseestaan. EFTA-valtiot tekevit valintansa arvoltaan
alentuneisiin omaisuuseriin liittyvdn ongelman laajuuden, yksittdisten pankkien tilanteen ja talousarviotilanteen
pohjalta. Valtiontuen valvonnalla pyritddn varmistamaan, ettd valittu malli takaa yhtildisen kohtelun ja ehkdisee
kilpailun tarpeetonta védristymista.

Vaikka tukitoimenpiteiden hinnoittelua koskevat jarjestelyt saattavat vaihdella, eivdt toimien erityispiirteet saisi juuri
vaikuttaa valtion ja tuensaajapankkien viliseen asianmukaiseen vastuunjakoon. Omaisuudenhoitoyhtion, vakuutuk-
sen tai ndiden yhdistelmdn kokonaisvaltaisella rahoitusmekanismilla olisi kyettivd varmistamaan asianmukaisen
arvostuksen pohjalta, ettd pankki ottaa yhtd suuren vastuun tappioista. Tdssd yhteydessd voidaan harkita takaisin-
perintilausekkeita. Yleisesti ottaen kaikissa ohjelmissa on huolehdittava siité, ettd tuensaajapankit vastaavat omai-
suuserien siirrosta aiheutuvista tappioista (ks. 50 kohta ja alaviite 11).

Valittavasta mallista riippumatta on tarpeen varmistaa, ettd tuensaajapankki ja sen omaisuuserdt, joiden arvo on
alentunut, erotetaan toisistaan sekd toiminnallisesti ettd organisatorisesti erityisesti hallinnon, henkiloston ja asia-
kaskunnan osalta. Tarkoituksena on auttaa pankkia keskittymédn elinkelpoisuuden palauttamiseen ja ehkéistd mah-
dolliset eturistiriidat.

(") Nain kévisi esimerkiksi silloin, jos valtio vaihtaisi omaisuuserid valtion joukkovelkakirjoihin niiden nimellisestd arvosta, mutta saisi

merkintdoptiot pankin padomaan. Optioiden arvo riippuisi arvoltaan alentuneiden omaisuuserien lopullisesta myyntihinnasta.

(3) Vakuuttamisen yhteydessd siirtoarvoksi katsotaan vakuutettu maara.

(%) Valvontaviranomainen kiyttdd arvonmadrityksen asiantuntijoiden lausuntoja samalla tavoin kuin muissa valtiontukimenettelyissd, joissa
se voi turvautua ulkopuolisten asiantuntijoiden apuun.
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5.7
(47)

(48)

(49)

(50)

(61)

(52)

(53)

Menettelyd koskevat nikikohdat

Naiden suuntaviivojen vaikutusta valtiontukimenettelyyn — alkuperdiseen tuki-ilmoitukseen ja mahdollisten raken-
neuudistussuunnitelmien arviointiin — kuvataan yksityiskohtaisesti liitteessd 5.

Jatkotoimenpiteet: rakenneuudistus ja elinkelpoisuuden palauttaminen

Edelld esitetyt periaatteet ja edellytykset muodostavat kehyksen valtiontukisddntojen mukaisten ongelmallisiin omai-
suuseriin suunnattujen toimenpiteiden suunnittelulle. Valtiontukisddnnoilld pyritddn tdssd yhteydessd varmistamaan,
ettd tiettyihin omaisuuseriin liittyvien riskien poistoon tuensaajapankeilta annetaan tukea minimimdaird ja ettd
kilpailun véddristyminen on mahdollisimman viahdistd, jotta voidaan luoda vankka perusta sellaisen tilanteen palaut-
tamiselle, jossa pankit ovat pitkalld aikavalilld elinkelpoisia ilman valtiontukea. Arvoltaan alentuneiden omaisuuserien
hoito edelld kuvailtujen periaatteiden mukaisesti on valttdimétonti pankkien elinkelpoisuuden palauttamiseksi, mutta
se ei yksinddn riitd kyseisen tavoitteen saavuttamiseen. Pankkien on oma-aloitteisesti toteutettava omaan tilantee-
seensa ja omiin erityispiirteisiinsd sopivia toimenpiteitd, jotta viltetddn samantyyppisten ongelmien toistuminen ja
varmistetaan kestdvilld pohjalla oleva kannattavuus.

Valtiontukea ja erityisesti pelastamis- ja rakenneuudistustukea koskevien sdintdjen mukaan ongelmallisten omai-
suuserien hoidossa on kyse rakenteellisesta toimenpiteestd, joka edellyttdd seuraavien kolmen ehdon huolellista
arviointia: i) tuensaajan riittdvd osallistuminen arvoltaan alentuneisiin omaisuuseriin kohdistuvan ohjelman kustan-
nuksiin; ii) asianmukaiset toimet, joilla varmistetaan elinkelpoisuuden palauttaminen; ja iii) tarvittavat toimenpiteet,
joilla poistetaan kilpailun véddristymat.

Ensimmiinen ehto toteutuu yleensd silloin, jos ohjelma tiyttdd edellisissd luvuissa esitetyt vaatimukset, jotka kos-
kevat erityisesti tietojen ilmoittamista, omaisuuserien arvostusta, tuen hinnoittelua ja vastuunjakoa. Niin varmiste-
taan, ettd tuensaaja vastaa ainakin niistd tappioista, joita aiheutuu omaisuuserien siirrosta valtiolle. Jos tima ei ole
olennaisilta osin mahdollista, tuki voidaan silti sallia poikkeuksellisesti, kunhan kahden muun ehdon kohdalla
sovelletaan tiukempia vaatimuksia.

Vaatimukset, jotka koskevat elinkelpoisuuden palauttamista ja kilpailun véiristymisen poistamiseksi toteutettavia
toimia, madritelldén tapauskohtaisesti. Toisen ehdon eli pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden palauttamisen osalta olisi
huomattava, ettd ongelmallisten omaisuuserien hoidolla voidaan edistdd tavoitteen saavuttamista. Elinkelpoisuuden
kartoituksessa olisi vahvistettava, ettd pankilla on riittdvasti omia varoja sekd talld hetkelld ettd tulevaisuudessa, sen
jlkeen kun kaikki mahdolliset riskitekijat on arvioitu ja otettu huomioon. (')

Kun valvontaviranomainen on alustavasti hyviksynyt ongelmallisiin omaisuuseriin suunnatut toimenpiteet, se arvioi
tarvittavan rakenneuudistuksen laajuuden seuraavien perusteiden mukaan: rahoituslaitosten padomapohjan vahvista-
mista koskevissa valvontaviranomaisen antamissa valtiontuen suuntaviivoissa esitetyt perusteet, tuen kohteena ole-
vien pankin omaisuuserien osuus kaikista omaisuuseristd, omaisuuserien siirtohinta suhteessa markkinahintaan,
arvoltaan alentuneiden omaisuuserien hoitoon suunnatun tuen erityispiirteet, valtion rahoitusosuuden suuruus suh-
teessa pankin riskipainotettuihin omaisuuseriin, tuensaajapankin ongelmien luonne ja alkuperd sekd pankin liiketoi-
mintamallin ja investointistrategian toimivuus. Lisdksi valvontaviranomainen ottaa huomioon mahdollisesti myon-
netyt muut valtion takaukset tai valtion toteuttaman padomapohjan vahvistamisen, jotta voidaan muodostaa koko-
naiskuva tuensaajapankin tilanteesta. ()

Pitkdn aikavilin elinkelpoisuus edellyttdd sité, ettd pankki kykenee selviytyméddn ilman valtion tukea. Tdmd tarkoittaa,
ettd pankilla on oltava selvit suunnitelmat siitd, miten valtiolta mahdollisesti saatu pddoma maksetaan takaisin ja
valtion takaukset lopetetaan. Arvioinnin tuloksesta riippuen rakenneuudistukseen on sisillytettivd perusteellinen
pankin strategian ja toiminnan tarkastelu sekd ydintoimintoihin keskittyminen, liiketoimintamallien uudelleen maa-
rittdminen, liiketoimintayksikoiden/tytaryhtioiden lopettaminen tai myynti, varojen ja velkojen hallinnan muuttami-
nen ja muut muutokset.

Perusteellinen rakenneuudistus on oletettavasti tarpeen silloin, kun 5.5 jaksossa ja liitteessd IV esitettyjen periaattei-
den mukaisesti suoritetun, arvoltaan alentuneiden omaisuuserien asianmukaisen arvostuksen tuloksena on negatii-
vinen pddoma | tekninen maksukyvyttomyys ilman valtion viliintuloa. Myos toistuva tuen pyytiminen ja poikkea-
minen edellisissd jaksoissa esitetyisté yleisistd periaatteista kuvastavat yleensi sitd, ettd pankki tarvitsee perusteellista
rakenneuudistusta.

Perusteellista rakenneuudistusta tarvitaan myos silloin, kun pankki on jo saanut valtiontukea missd tahansa muo-
dossa tappioiden kattamiseen tai ehkédisemiseen tai kun aiemmin annetun valtiontuen kokonaismaird ylittdd 2 pro-
senttia pankin kaikista riskipainotetuista omaisuuseristd. Talloin otetaan asianmukaisesti huomioon kunkin edunsaa-
jan tilanteeseen liittyvit erityiset tekijit. ()

Elinkelpoisuuden palauttamiseksi toteutettavien toimien ajoittamisessa otetaan huomioon paitsi kyseisen pankin
asema myos koko pankkialan tilanne. Tarvittavia muutoksia ei kuitenkaan pitdisi tarpeettomasti viivastyttaa.

(") Tarvittaessa olisi myds varmistettava, ettd rahoituslaitosten padomapohjan vahvistamista timinhetkisessd finanssikriisissd koskevien

valvontaviranomaisen antamien valtiontuen suuntaviivojen 40 kohdassa esitettyjd perusteita on noudatettu.

(%) Kun on kyse pankista, jolle on jo aiemmin myonnetyn valtiontuen yhteydessi asetettu velvollisuudeksi laatia rakenneuudistussuunni-
telma, olisi uusi tuki otettava asianmukaisesti huomioon suunnitelmassa ja lisiksi siind olisi tarkasteltava kaikkia mahdollisia vaihto-
ehtoja rakenneuudistuksesta likvidaatioon.

(’) Tamin kohdan osalta ei oteta huomioon osallistumista hyviksyttyyn luottotakausohjelmaan, jos takaukseen ei ole jouduttu vetoamaan
tappioiden kattamiseksi.
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Kolmanneksi olisi tarkasteltava tarvittavien korvaavien toimenpiteiden laajuutta tuen aiheuttaman kilpailun vaaris-
tymisen pohjalta. Tima saattaa edellyttdd kannattavien liiketoimintayksikoiden tai tytaryhtididen toiminnan supis-
tamista tai myyntid tai sitoumuksia, jotka koskevat luopumista liiketoiminnan laajentamisesta.

Korvaavia toimenpiteitd oletettavasti tarvitaan, jos tuensaajapankki ei tiytd edellisissd kohdissa asetettuja edellytyksid
ja erityisesti niitd, jotka koskevat tietojen toimittamista, omaisuuserien arvostusta, tuen hinnoittelua ja vastuunjakoa.

Valvontaviranomainen aikoo arvioida tarvittavien korvaavien toimenpiteiden laajuutta tuen aiheuttamasta kilpailun
védristymisestd tekemdnsd arvioinnin pohjalta ja ottaen huomioon erityisesti seuraavat seikat: tuen kokonaismaird
takaus ja padomasijoitustoimenpiteet mukaan lukien, toimenpiteen kohteena olevien arvoltaan alentuneiden omai-
suuserien maird, omaisuuseristd aiheutuvien tappioiden osuus, pankin toiminnan vakaus, siirrettivien omaisuuserien
riskiprofiili, pankin riskinhallinnan taso, vakavaraisuussuhdeluku ilman tukea, tuensaajapankin markkina-asema ja
kilpailun vadristyminen siind tapauksessa, ettd pankki jatkaa toimintaansa markkinoilla, sekd tuen vaikutus pankki-
alan rakenteeseen.

Loppusdinnos

Tatd valtiontuen suuntaviivojen lukua sovelletaan pdivistd, jona se hyviksytddn, ottaen huomioon rahoitusmarkki-
noiden tilan ja yleisen talouskehityksen edellyttimin vilittomén toiminnan.
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LITE 1

EUROJARJESTELMAN OHJEET PANKKIEN ONGELMALLISIIN OMAISUUSERIIN SUUNNATTAVISTA
TUKITOIMENPITEISTA

Eurojérjestelmd on nimennyt seitsemdn periaatetta, joita sovelletaan pankkien ongelmallisiin omaisuuseriin kohdistettaviin
tukitoimenpiteisiin:

— Rahoituslaitosten tukikelpoisuuden olisi perustuttava vapaachtoisuuteen. Jos toimien soveltamisalaa rajoitetaan, etusijalle
voitaisiin asettaa laitokset, joilla on arvoltaan alentuneiden omaisuuserien suuria keskittymia.

— Omaisuuserien mddritelmdn olisi oltava suhteellisen laaja.

— Tukikelpoisten omaisuuserien arvo olisi mddritettvd lapinikyvilla tavalla. Arvon marittdmisen olisi mieluiten perustuttava
ETA-valtioissa hyviksyttyihin lihestymistapoihin ja yhteisiin perusteisiin, joita laadittaessa on kdytetty riippumatto-
mien ulkopuolisten asiantuntijoiden lausuntoja. Olisi my6s kéytettivd malleja, joissa hyddynnetddn mikrotason mark-
kinatietoja odotettujen tappioiden todennikoisyyden ja taloudellisen arvon arvioinnissa. Lisdksi yksittdisten omaisuus-
erien kirjanpitoarvoja olisi alennettava, jos markkina-arvon méérittdiminen on erityisen vaikeaa tai jos tilanne edellyttd
nopeita toimia.

— Jokaiseen jdrjestelméddn olisi sisillyttdvd asianmukainen riskien jakaminen, jotta voidaan rajoittaa valtiolle aiheutuvia
kustannuksia, tarjota osallistuville rahoituslaitoksille oikeita kannustimia ja varmistaa kyseisille rahoituslaitoksille ta-
sapuolinen kilpailuympiristo.

— Pankkien omaisuuseriin sovellettavien tukiohjelmien voimassaoloajan pitiisi olla riittavan pitkd. Voimassaoloajat voisivat
vastata tukikelpoisten omaisuuserien voimassaoloaikoja.

— Rahoituslaitosten johtamis- ja valvontajarjestelmien olisi pysyttivé liiketoimintaperiaatteiden mukaisina. Olisi suosittava
tukiohjelmia, joihin sisdltyy tarkasti madritelty irrottautumisstrategia.

— Julkisista varoista rahoitettuihin tukijérjestelmiin olisi sisdllytettdvd mitattavissa oleviin vertailukohtiin liittyvid ehtoja,
esimerkiksi sitoumus jatkaa luottojen myontimistd kysynnin tyydyttimiseksi kaupallisin perustein.



27.1.2011

Euroopan unionin virallinen lehti

L 23/43

LIITE 2

Ongelmallisten omaisuuserien hoitoon (asset relief) sovellettavat eri lihestymistavat ja roskapankkien kaytostd

I

saadut kokemukset Yhdysvalloissa, Ruotsissa, Ranskassa, Italiassa, Saksassa ja Sveitsissd

MAHDOLLISET LAHESTYMISTAVAT

Ongelmallisiin omaisuuseriin suunnattujen toimenpiteiden piirissd olevien omaisuuserien hoidossa voitaisiin soveltaa
kahta yleistd lihestymistapaa:

— Arvoltaan alentuneet omaisuuserit erotetaan ns. hyvistd omaisuuseristd joko yksittdisissd pankeissa tai koko pank-
kisektorilla. Tamé ldhestymistapa voitaisiin toteuttaa useilla tavoilla. Kutakin pankkia varten voitaisiin perustaa
omaisuudenhoitoyhtio (erddnlainen roskapankki tai riskisuoja), ja arvoltaan alentuneet omaisuuserat siirrettdisiin
erilliselle oikeushenkilolle. Vaikeuksissa oleva pankki tai erillisyhtio jatkaisi omaisuuserien hoitamista, ja mahdolliset
tappiot jaettaisiin kannattavan pankin ja valtion kesken. Vaihtoehtoisesti valtio voisi perustaa itsendisen laitoksen,
ns. kokoojapankin (aggregator bank), joka ostaisi arvoltaan alentuneet omaisuuserit joko yksittiisiltd pankeilta tai
koko pankkisektorilta. Ndin pankit voisivat harjoittaa normaalia antolainausta ilman omaisuuserien kirjanpitoarvon
alennuksiin liittyvid riskejd. Tatd toimenpidettd voisi edeltdd pankkien kansallistaminen, jolloin valtio ottaa mai-
rdysvaltaansa osan pankeista tai kaikki pankit ennen hyvien ja ongelmallisten omaisuuserien erottamista.

— Toinen vaihtoehto olisi omaisuuserien vakuutusjirjestelmd, jossa pankit séilyttivit arvoltaan alentuneet omaisuus-
erdt taseissaan, mutta valtio korvaa niisti mahdollisesti aiheutuvia tappioita. Vakuutusjirjestelmassa valtio korvaisi
pankkien taseisiin jdtetyistd arvoltaan alentuneista omaisuuseristd aiheutuneet tappiot kokonaan tai osittain. Omai-
suuserien vakuutusjirjestelmassd heterogeenisille ja monimutkaisille omaisuuserille on mairitettdva asianmukainen
preemio, jonka pitiisi periaatteessa perustua vakuutetuille omaisuuserille méaaritetyn arvon ja riskiominaisuuksien
jonkinlaiseen yhdistelmdan. Vakuutusjirjestelmit ovat lisiksi teknisesti hankalia, kun vakuutettavat omaisuuserat
eivit ole keskittyneet muutamiin suurimpiin pankkeihin vaan jakautuvat suureen maardin pankkeja. Vakuutettujen
omaisuuserien siilyttiminen pankkien taseissa saattaa johtaa eturistiriitoihin eikd silloin saada vastaavaa psykolo-
gista etua kuin erotettaessa kannattavat pankkitoiminnot ongelmallisista omaisuuserista.

I KOKEMUKSIA ROSKAPANKEISTA

Yhdysvalloissa perustettiin vuonna 1989 valtion omistama omaisuudenhoitoyhtié Resolution Trust Corporation (RTC).
RTC vastasi asuntolainarahastoille (savings and loan associations) kuuluneiden omaisuuserien (padasiassa kiinnelainoja ja
muita kiinteistoihin liittyvid omaisuuserid) myynnistd. Sddstopankkivalvonnasta vastaava Office of Thrift Supervision oli
todennut kyseiset asuntolainarahastot maksukyvyttomiksi vuosien 1989-1992 sadstopankkikriisin aikana. RTC otti
vastuulleen my0s entisen Federal Home Loan Bank Boardin vakuutustoiminnot. RTC sulki vuodesta 1989 vuoden 1995
puoliviliin yhteensd 747 sddstopankkia tai pditti muutoin niiden toiminnan. Pankeilla oli yhteensd 394 miljardin
Yhdysvaltain dollarin varat. Vuonna 1995 RTC:n tehtavit siirrettiin talletussuojaviranomaisen (Federal Deposit Insurance
Corporation) hallinnoimalle sddstopankkirahastolle (Savings Association Insurance Fund). Toimenpiteistd arvioidaan aiheu-
tuneen veronmaksajille yhteensd 124 miljardin dollarin kustannukset vuoden 1995 rahassa.

RTC:n toiminta perustui ns. oman padoman ehtoisiin kumppanuusohjelmiin (equity partnership programs). Kaikissa oman
pddoman chtoisissa kumppanuuksissa oli mukana yksityisen sektorin kumppani, joka hankki osuuden omaisuuserien
muodostamasta poolista. Siilyttdimalld itsellddn osuuden omaisuuserisalkuista RTC saattoi hyotyd portfoliosijoittajien
saamista erittdin korkeista tuotoista. RTC pystyi lisdksi oman pddoman ehtoisten kumppanuuksien avulla hyotymain
yksityissektorin kumppanien toteuttamista hallinnointi- ja likvidaatiotoimista. Talli kumppanuudella voitiin myds
helpommin varmistaa kannustimet, jotka olivat suurempia kuin tyypillisissd padmiehen ja alihankkijan valisissd suh-
teissa. Oman pddoman ehtoisia kumppanuuksia ovat seuraavat: Multiple Investment Fund (rajoitettu vastuu ja valittu
kumppani, omaisuuserid ei nimetty), N-series ja S-series Mortgage Trusts (tarjouskilpailu nimetyistd omaisuuseristd), Land
fund (tavoitteena saada pidemmalld aikavililld voittoa maan arvon noususta ja maaomaisuuden kehittdmisestd) ja JDC-
kumppanuus (Judgments, Deficiencies, Chargeoffs), jossa vastuullinen yhtiémies valittiin patevyyden perusteella hoitamaan
saamisia, jotka olivat vakuudettomia tai arvoltaan epdvarmoja.

Ruotsissa perustettiin kaksi pankkien omaisuudenhoitoyhtiotd, Securum ja Retriva, hoitamaan rahoituslaitosten jérjes-
timattomid luottoja pyrittdessd ratkaisemaan vuosien 1992 ja 1993 finanssikriisiin liittyvid ongelmia. Vaikeuksissa
olevan pankin omaisuuserit jaettiin "hyviin” ja "huonoihin”, minkd jilkeen huonot omaisuuserit siirrettiin jompaan-
kumpaan omaisuudenhoitoyhtioon, pddasiassa Securumiin ('). Ruotsin ohjelman erityispiirteisiin kuului pankkien vel-
vollisuus ilmoittaa odotetut luottotappiot kokonaisuudessaan ja madrittda realistiset arvot kiinteistoille ja muille omai-
suuserille. Ruotsin rahoitusvalvontaviranomainen tiukensi timan vuoksi sddntojddn, jotka koskevat todennakoisten

(") Ks. Bergstrom, Englund ja Thorell (2002) ja Heikensten (1998a ja b).
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luottotappioiden médrittelyd ja kiinteistdjen arvon maddritystd. Rahoitusvalvontaviranomainen perusti kiinteistoalan
asiantuntijoista koostuvan arviointilautakunnan saadakseen yhdenmukaisen arvion tukea hakevien pankkien kiinteisto-
omistuksista. Omaisuuserille due diligence -prosessin aikana mddritettyjen alhaisten markkina-arvojen avulla voitiin
asettaa omaisuuserien arvolle alaraja. Kaupankdyntid voitiin jatkaa, koska markkinatoimijat uskoivat hintojen pysyvin
vihintddn kyseiselld minimitasolla. (') Pidemmalld aikavalilli kummankin omaisuudenhoitoyhtién toiminta oli menes-
tyksekistd, koska rahoitusjirjestelmén tukemiseen kaytetyt julkiset varat saatiin melkein kokonaan takaisin omaisuu-
denhoitoyhtididen myytyé niiden hallussa olleen omaisuuden.

Ranskassa perustettiin 1990-luvulla julkinen elin, jolla oli rajoittamaton valtiontakaus, ottamaan haltuunsa ja myymaan
Credit Lyonnais -pankin ongelmalliset omaisuuserit. Roskapankki rahoitti omaisuuserien hankinnan lainalla, jonka
myonsi Credit Lyonnais. Credit Lyonnais vélttyi ndin omaisuuseristd aiheutuvien tappioiden kirjaamiselta, ja siltd
vapautui pddomaa riskipainotettuja omaisuuserid vastaava madrd, koska roskapankille myonnetyn valtion takaaman
lainan riskipaino oli nolla. Euroopan komissio hyviksyi roskapankin perustamisen rakenneuudistustukena. Mallille oli
ominaista kannattavien ja tappiollisten pankkitoimintojen selked erottaminen toisistaan eturistiriitojen vélttimiseksi
sekd ns. palautuslauseke (clause de retour a meilleure fortune), jonka mukaisesti valtio oli oikeutettu lisdosuuteen voitoista
tilanteen parantuessa. Pankki yksityistettiin onnistuneesti muutaman vuoden kuluttua. Jirjestelmassd oli myos haittoja,
koska omaisuuserien siirtiminen ongelmapankkiin kirjanpitoarvolla esti osakkeenomistajien tappiot ja aiheutti valtiolle
ajan mittaan suuret menot.

Muutamaa vuotta my6hemmin Italiassa Banco di Napolissa erotettiin kannattavat ja tappiolliset pankkitoiminnot. Tétd
ennen tappiot olivat siirtyneet osakkeenomistajien vastuulle, ja valtio oli vahvistanut pankin pddomapohjaa sen verran,
ettd toiminta saattoi jatkua. Banco di Napoli rahoitti roskapankin hankkimat arvoltaan alennetut, mutta edelleen
ongelmalliset omaisuuserat keskuspankin myontimalld tuetulla lainalla, jolle valtio myonsi vastatakuun. Talld tavoin
puhdistettu pankki yksityistettiin vuotta myohemmin. Valtiolle ei aiheutunut Credit Lyonnais eikd Banco di Napolin
ongelmallisten omaisuuserien hankkimisesta vélittomid budjettimenoja pankeille jérjestetyn padoman lisaksi.

Saksassa sovellettiin vastikddn roskapankin lievempidd versiota kisiteltdessd osavaltioiden pankkien ongelmallisia omai-
suuserid. SachsenLB-pankki myytiin toimintaansa jatkavana yrityksend sen jilkeen kun noin 17,5 miljardin euron
ongelmalliset omaisuuserdt oli siirretty erillisyhtiolle, jonka on tarkoitus pitdd omaisuuserdt niiden erdpdivddn saakka.
Pankin entinen omistaja Sachsenin osavaltio antoi tappiontakauksen, jonka arvo oli noin 17 prosenttia omaisuuserien
nimellisarvosta. T4t pidettiin stressitestin perusteella tappioiden suurimpana mahdollisena mairana (perusskenaariossa
tappiot olivat vain kaksi prosenttia nimellisarvosta). Uusi omistaja otti vastuulleen pddosan jilleenrahoituksesta ja
huolehti jiljelle jadvien riskien kattamisesta. Tuen méddrin arvioitiin olevan vahintddn pahimman skenaarion mukainen
eli noin nelja prosenttia omaisuuserien nimellisarvosta. WestLB-pankin 23 miljardin euron omaisuuserdt ohjattiin
erillisyhtioon, ja valtio myonsi niille viiden miljardin euron takauksen. Takauksella varauduttiin mahdollisiin tappioihin
ja taseessa tehtdvdin IFRS-standardien mukaiseen omaisuuserien arvonalennukseen. Ndin WestLB pystyi poistamaan
taseestaan omaisuuserien markkina-arvoihin liittyvin volatiliteetin. Valtiolle maksettiin 0,5 prosentin takauspalkkio.
Kyseinen riskisuoja on edelleen voimassa, ja sitd pidetddn valtiontukena.

Sveitsissd valtio perusti uuden rahaston, johon siirrettiin UBS-pankin ongelmallisia omaisuuserid, joiden arvon ulko-
puolinen taho maddritti ennen siirtoa. Rahaston rahoittamiseksi Sveitsin valtio sijoitti ensin UBS:ddn pddomaa velka-
kirjoina, jotka ovat muunnettavissa UBS:n osakkeiksi. UBS poisti kyseiset velkakirjat valittomasti taseestaan ja siirsi ne
rahastoon. Loput rahaston pidomasta varmistettiin Sveitsin keskuspankilta saadulla lainalla.

Tsekissa pankit myonsivit 1990-luvun lopussa yrityksille luottoja erittdin viljin ehdoin. TSekkildiset pankit joutuivat
holtittoman lainanannon vuoksi pahoihin vaikeuksiin, ja valtio joutui pelastamaan ne 1990-luvun lopussa. Pankkialan
tervehdyttamiseksi pankkien taseita jouduttiin puhdistamaan perusteellisesti.

Tsekin hallitus perusti helmikuussa 1991 konsolidointipankin (Konsolidacni banka), joka otti haltuunsa ennen vuotta
1991 myonnetyt pankkisektorin ongelmaluotot. Niitd olivat muun muassa keskusjohtoisesta taloudesta periytyneet
velat, jotka liittyivit erityisesti kaupankéyntiin entisen itdblokin maiden kanssa. Konsolidointipankki muutettiin syys-
kuussa 2001 virastoksi, joka joutui ottamaan vastuulleen ns. uusiin innovatiivisiin lainoihin liittyvét ongelmatapaukset
(erityisesti yksityistimislainoja, jarjestimattomid luottoja ja luottoja, joihin liittyi petoksia).

Japanissa sitd vastoin toimittiin pdinvastoin asettamalla ongelmallisille omaisuuserille liian korkeat arvot. Tamén vuoksi kiinteistomark-

kinat olivat pysihdyksissd noin kymmenen vuotta.
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Vuodesta 1991 ongelmaluottoja siirrettiin pois suurpankkien taseista, ja vuodesta 1994 keskityttiin pienempiin pank-
keihin. TSekin pankkijarjestelmai rasittivat jossain maddrin erityisesti Kreditni bankan konkurssi elokuussa 1996 ja sen
jilkeinen osittainen talletuspako Agrobankasta. Kyseiset ohjelmat kasvattivat ainoastaan tilapéisesti valtion pankki-
omistuksia ensin vuonna 1995 ja toisen kerran vuonna 1998, kun Agrobankan toimilupa peruutettiin. Valtion
omistusosuus kasvoi pankkisektorilla vuoden 1995 loppuun mennessd 32 prosenttiin, kun se oli ollut 29 prosenttia
vuonna 1994.

Lisdksi vuonna 1997 hyviksyttiin uusi vakautusohjelma, jolla tuettiin pienid pankkeja. Vakautusohjelmassa pankkien
huonolaatuiset omaisuuserit korvattiin tarjoamalla likviditeettid enintddn 110 prosenttia kunkin osallistuvan pankin
padomasta, kun kyseiset omaisuuserit ostettiin erillisyhtioon (Ceskd financni). Jaljelle jadneet omaisuuserit oli tarkoitus
ostaa takaisin viidestd seitseméddn vuoden aikana. Vakautusohjelmaan ilmoittautui kuusi pankkia, joista viisi hylattiin,
koska ne eivat tdyttineet ohjelman ehtoja. Sittemmin ne lopettivat toimintansa. Epdonnistunut vakautusohjelma
keskeytettiin timin vuoksi.

Vuoden 1998 loppuun mennessd oli myonnetty 63 pankkitoimilupaa (ndistdi 60 myonnettiin ennen vuoden 1994
loppua). Syyskuun lopussa vuonna 2000 Tsekissd harjoitti pankkitoimintaa 41 pankkia tai ulkomaisten pankkien
sivuliikettd. Lisdksi 16 pankkia oli erityisjarjestelyjen kohteena (kahdeksan pankin omaisuutta likvidoitiin ja kahdeksan
pankkia oli muiden konkurssimenettelyjen piirissd). Nelja pankkia oli sulautunut muihin pankkeihin, ja yhden ulko-
maisen pankin toimilupa oli peruutettu, koska se ei ollut aloittanut toimintaansa. Pankkitoimintaa yhd harjoittavista 42
rahoituslaitoksesta (ml. CKA) 15 oli kotimaisessa ja 27 ulkomaisessa maardysvallassa, ulkomaisten pankkien tytaryhtiot
ja sivuliikkeet mukaan lukien.

Muutettu selvitysmenettely- ja konkurssilaki ja julkisista huutokaupoista annettu laki tulivat voimaan toukokuussa
2000. Laeilla pyrittiin nopeuttamaan konkurssimenettelyji ja tasapainottamaan velkojien ja velallisten oikeuksia anta-
malla asiaan erikoistuneille yrityksille ja oikeushenkildille oikeus toimia uskottuna miehend konkurssimenettelyssa.
Lisdksi annettiin mahdollisuus ratkaista konkurssiasioita neuvotteluteitse tuomioistuinten ulkopuolella.
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LIITE 3

Tukikelpoisten omaisuuserien luokkien miiritelmid sekd kattavien tietojen antaminen arvoltaan alentuneista

I

omaisuuseristd ja pankin kaikista liiketoiminnoista

TUKIKELPOISTEN OMAISUUSERIEN LUOKKIEN MAARITELMA

Pankkien arvoltaan alentuneiden omaisuuserien luokkien médritelmén pitdisi olla yhteinen nimittdja, joka perustuu jo
kéytossd oleviin luokituksiin:

1) vakavaraisuusraportointi ja arvostus (Baselin pilari 3 = luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittami-
sesta annetun direktiivin liite XII; FINREP-raportointikehikko ja yhtendinen vakavaraisuusraportointi COREP);

2) tilinpddtosraportointi ja arvon mddrittiminen (erityisesti IAS 39 ja IFRS 7);

3) luottokriisiin liittyvd erikoistunut tapauskohtainen raportointi: IMF, vakausfoorumi (FSF), Roubini ja lapindkyvyyttd
koskeva Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean (CEBS) tyo.

Kayttamalla omaisuuseraluokkien mddrittelyssd yhteisend nimittdjand voimassa olevia raportointi- ja arvostusluokkia
voidaan:

— vilttdd pankkeja rasittavat ylimaaréiset raportointivaatimukset;

— arvioida yksittdisten pankkien arvoltaan alentuneiden omaisuuserien luokka ETA:n ja globaalien estimaattien mu-
kaisesti (tdlld voi olla merkitystd maéiritettdessd ns. taloudellista arvoa tiettynd ajankohtana); seki

— maddrittdd objektiiviset (sertifioidut) ldhtokohdat arvoltaan alentuneiden omaisuuserien arvostukselle.

Edelld esitetyn mukaisesti valvontaviranomainen ehdottaa seuraavaa rahoitusvaroihin kuuluvien erien luokittelua lih-
tokohdaksi madritettdessd taloudellista arvoa ja ongelmallisiin omaisuuseriin suunnattavia tukitoimia:

Taulukko 1

I Strukturoitu rahoitus | arvopaperistetut tuotteet

Tuotetyyppi Kirjaf;poi ﬂlilllinen Jarjestelman arvostusperusta Huomautukset
Markkina-arvo Taloudellinen Siirtoarvo
arvo
1 Asuntolainava- | FVPL | AFS (¥) Yksityiskohtaisempi  jaottelu:
kuudellinen ar- maantieteellinen alue, etuoike-
vopaperi usluokkien jirjestys, luotto-
(RMBS) luokitusluokat, yhteydessid
Liikekiinteisto- | FVPL | AFS subprime-tai _ Alt-A-lainothin
: : tai muihin omaisuuseriin, ma-
lainavakuudelli- T . .
nen arvopaperi turiteetti/sijoitussyklin  vaihe
(CPM%S) (vintage), varaukset ja kirjan-
pidosta poistot
Velkarypisva- | FVPL | AFS
kuudellinen vel-
kasitoumus
(CDO)
Omaisuusva- | FVPL | AFS
kuudellinen ar-
vopaperi (ABS)
Yrityslaina | FVPL | AFS
Muut lainat | FVPL | AFS
Yhteensi
Il Ei-arvopaperistetut lainat
. Kirjanpidollinen - B
Tuotetyyppi luokka Jarjestelman arvostusperusta Huomautukset
Hankinta- Taloudellinen .
Siirtoarvo
meno (**) arvo
Yrityslaina | HTM | L&R (*) | Hankinta- Yksityiskohtaisempi  jaottelu:
meno (**) maantieteellinen alue, vasta-
Asuntolaina [ HTM | L&R Hankinta- puoliriski (n}alfﬁukyvyttomyy—
meno den todenndkoisyys), luotto-
riskin pienentiminen (vakuu-
Muut henkil6- | HTM | L&R Hankinta- det) ja maturiteettirakenteet;
kohtaiset lainat meno varaukset ja  kirjanpidosta
poistot
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Tuotetyyppi Kirjanpidollinen Jarjestelmin arvostusperusta Huomautukset
luokka
Hankinta- Taloudellinen ..
Siirtoarvo
meno (*¥) arvo
Yhteensi

() FVPL = Fair value through profit and loss (kdypéin arvoon tulosvaikutteisesti kirj

attava) = kaupankayntisalkku + kidypéin arvoon

arvostamismahdollisuus; AFS = available for sale (myytavissd olevat), HTM = Held to Maturity (erdpéivéddn asti pidettavit), L&R =

loans and receivables (lainat ja saamiset).
(**) Hankintameno on lainojen kirjanpitoarvo, josta on vihennetty arvon alentumine

n.

NOISTA

II KATTAVAT TIEDOT ARVOLTAAN ALENTUNEISTA OMAISUUSERISTA JA NIHIN LITTYVISTA LIKETOIMIN-

Niiden omaisuuserdluokkien pohjalta tiedot pankin ongelmallisista omaisuuseristd, joiden halutaan kuuluvan ongel-

mallisiin omaisuuseriin suunnattujen toimenpiteiden piiriin, olisi esitettdva
sarakkeessa "Huomautukset” kehotetaan.

yksityiskohtaisemmin, kuten taulukon 1

Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitea () (Committee of European Banking Supervisors, CEBS) suosittaa
hyvid kdytanteitd, jotka liittyvdt tietojen antamiseen markkinamyllerryksestd kirsineistd toiminnoista. Kyseisten kéy-

tinteiden mukaan tiedot arvoltaan alentuneisiin omaisuuseriin liittyvistd p

ankin toiminnoista, jotka vaikuttavat 5.1

jaksossa tarkoitettuun elinkelpoisuuden kartoitukseen, voitaisiin ryhmitelld seuraavasti:

Taulukko 2

CEBS:n suosittamat hyvit kiytinteet

Senior Supervisors Group (SSG):
Tietojen antaminen parhaista kiytinteistd (lea-
ding practice disclosures)

Liiketoimintamalli

Liiketoimintamallin kuvaus (toimien aloittamisen perustelut ja niiden osuus
arvonmuodostusprosessissa) ja tarvittaessa sithen tehdyt (esimerkiksi fi-
nanssikriisistd johtuvat) muutokset

kuvaus strategioista ja tavoitteista

kuvaus toimien tarkeydestd ja roolista liiketoiminnassa (ml. kvantitatiiviset
tiedot)

kuvaus toimien luonteesta, mukaan lukien kuvaus rahoitusvilineistd seki
niiden toiminnasta ja tuotteiden/sijoitusten hyviksymiskriteereistd

kuvaus rahoituslaitoksen roolista ja osallistumisesta toimintaan (sitoumuk-
set ja velvoitteet).

toimet (erillisyhtio) (*)

riskien luonne (sponsori, likviditeetin ja/
tai erillisten takausten tarjoaja) (erillisyh-
tio).

toimintalinjojen kvalitatiivinen arviointi
(velkarahoitus).

Riskit ja niiden hallinta

Kuvaus toimintoihin ja rahoitusinstrumentteihin liittyvien riskien luon-
teesta ja laajuudesta

kuvaus toimintojen kannalta merkityksellisistd riskienhallintakdytinteistd,
havaituista heikkouksista ja toteutetuista korjaustoimenpiteistd

kdynnissd olevan kriisin aikana olisi erityisesti kiinnitettdvd huomiota lik-
viditeettiriskin hallintaan.

Kriisin vaikutus yritysten tuloksiin

Kvalitatiivinen ja kvantitatiivinen kuvaus toiminnan tuloksesta, padpaino
tulokseen vaikuttavissa mahdollisissa tappioissa ja kitjanpitoarvon alennuk-
sissa

kirjanpitoarvon alennusten ja tappioiden jaottelu kriisistd kdrsineiden tuot-
teiden ja instrumenttien mukaan (CMBS, RMBS, CDO, ABS ja LBO (leve-
raged buy-out eli osin velkarahalla rahoitettu yritysosto) jaoteltuina eri pe-
rusteiden mukaisesti)

kuvaus vaikutusten taustalla olevista syistd ja tekijoistd

Riskien muutokset aiempaan kauteen
verrattuna, ml. omaisuuserien myynti ja
kirjanpitoarvon alennukset (litkekiinteis-
tovakuudelliset/velkarahoitus).

(") Lihde: CEBS report on banks’ transparency on activities and products affected by the recent market turmoil, 18.6.2008.
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CEBS:n suosittamat hyvit kdytanteet

Senior Supervisors Group (SSG):
Tietojen antaminen parhaista kdytanteistd (lea-
ding practice disclosures)

asianomaisiin kausiin kohdistuneiden vaikutusten seki tuloslaskelmien ver-
tailu: tilanne ennen kriisid ja sen jilkeen

kirjanpitoarvojen alentamisen jaottelu realisoituneisiin ja realisoitumatto-
miin mdariin

kuvaus kriisin vaikutuksesta yrityksen osakekurssiin

tiedot riskeihin perustuvasta suurimmasta mahdollisesta tappiosta ja ku-

vaus siitd, kuinka talouden taantuman syventyminen tai markkinoiden
elpyminen voisivat vaikuttaa rahoituslaitoksen tilanteeseen

tiedot omiin velkoihin kohdistuneiden luottoriskipreemioiden muutosten
vaikutuksista yrityksen tulokseen sekd vaikutusten madrittimisessd kdyte-
tyistd menetelmista.

Vastuutasot ja -tyypit
Voimassa olevien vastuiden nimellisarvo (tai jaksotettu hankintameno) ja
kdyvit arvot

tiedot luottoriskiltd suojautumisesta (esim. luottoriskin vaihtosopimukset)
ja sen vaikutuksesta vastuisiin

tiedot tuotteiden lukuméirdsta
yksityiskohtaiset tiedot vastuista jaoteltuina seuraavasti:
— etuoikeusluokkien jdrjestys

— luoton laatu (esim. luottoluokitukset, sijoituskelpoisuus (investment
grade), aloitusvuosi (vintages))

— maantieteellinen alkuperi

— tieto siitd, onko vastuut siirretty muualle, onko ne pidetty itselld,
ovatko ne tilapdisesti omistuksessa (warehousing) vai onko ne ostettu

— tuotteen ominaisuudet: esim. luottoluokitukset, subprime-kiinteistolai-
nojen osuus, diskonttaukset, korvausten maksamisen raja-arvot (atta-
chment points), korkoerot, rahoitus

— kohteena olevien omaisuuserien ominaisuudet: esim. sijoitussyklin
vaihe, lainan ja omaisuuserdn arvon suhde, tiedot panttauksista, koh-
teena olevan omaisuuserin painotettu keskiméirdinen voimassaoloaika,
oletukset aikaistetun takaisinmaksun ajoituksesta, odotetut luottotap-
piot

vastuiden muuttumisaikataulu asianomaisten raportointikausien vililld ja
muutosten syyt (myynnit, luovutukset, ostot jne.)

tiedot vastuista, joita ei ole konsolidoitu (tai jotka on merkitty kirjanpitoon
kriisin aikana), ja taustalla olevat syyt

monoline-vakuutusyhtididen vakuuttamat vastuut ja vakuutettujen omai-
suuserien laatu:

— vakuutettujen vastuiden nimellisarvot (tai jaksotettu hankintameno) ja
luottoriskiltd suojatut maarit

— voimassa olevien vastuiden ja niihin liittyvin luottoriskisuojan kayvit
arvot

— kirjanpitoarvon alennukset ja tappiot jaoteltuina realisoituneisiin ja
realisoitumattomiin mdaériin

— vastuiden jakauma luottoluokkien tai vastapuolien mukaan.

Sijoitusvilineen koko suhteessa yrityksen
kaikkiin vastuisiin (erillisyhtio/CDO)

vakuus: tyyppi, etuoikeusluokat, luotto-
luokitus, toimiala, maantieteellinen ja-
kautuma, keskimairiinen maturiteetti, si-
joitussyklin  vaihe (erillisyhtio/CDO/lii-
kekiinteisto-vakuudellinen/velkarahoitus)

suojaukset ml. monoline-vakuutusyhtioi-
den vakuuttamat vastuut, muut vasta-
puolet (CDO) suojauksen vastapuolien
luottokelpoisuuus (CDO)

kokonaisuutena myydyt lainat (whole lo-
ans), RMBS, johdannaiset, muut

tiedot luoton laadusta (esim. luottoluoki-
tus, lainan ja omaisuuserin arvon suhde,
tuloksellisuuden mittarit) (muut)

riskien muutokset aiempaan kauteen ver-
rattuna, ml. omaisuuserien myynti ja kir-
janpitoarvon alennukset (liikekiinteisto-
vakuudelliset/velkarahoitus)

konsolidoitujen ja konsolidoimattomien
sijoitusvilineiden jaottelu mahdollisen
konsolidoinnin perustelut (erillisyhtio)

rahoitetut vastuut ja rahoittamattomat si-
toumukset (velkarahoitus).
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CEBS:n suosittamat hyvit kdytinteet

Senior Supervisors Group (SSG):
Tietojen antaminen parhaista kdytanteistd (lea-
ding practice disclosures)

Tilinpddtoksen laatimisperiaatteet ja arvostuskysymykset

Transaktioiden ja strukturoitujen tuotteiden luokittelu ja kasittely kirjanpi-
dossa

erillisyhtividen ja muiden sijoitusvilineiden (esim. variable interest entity,

VIE) konsolidointi ja niiden tismdytys subprime-kriisistd kdrsineiden struk-

turoitujen tuotteiden kanssa

yksityiskohtaiset tiedot rahoitusinstrumenttien kayvistd arvoista:

— rahoitusinstrumentit, joihin sovelletaan kdypid arvoa

— kdyvin arvon hierarkia (kaikkien kdypddn arvoon arvostettujen vastui-
den jaottelu hierarkiatasoittain sekd jaottelu kiteis-ja johdannaisinst-

rumentteihin ja tiedot vastuiden siirtymisestd eri tasojen vililld)

— transaktiota toteutettaessa syntyneiden (Day 1) voittojen kirjanpitoka-
sittely (ml. kvantitatiiviset tiedot)

— kéypdan arvoon arvostamismahdollisuuden soveltaminen (ml. sovelta-
misehdot) ja sithen liittyvit méirdt (ja asianmukainen jaottelu)

tiedot rahoitusinstrumenttien arvoa mééritettdessd kdytetyistd mallintamis-
tekniikoista, sisiltien kuvauksen seuraavista:

— mallintamistekniikat ja instrumentit, joihin niitd on sovellettu

— arvonmddritysprosessit (erityisesti mallien perustana kdytetyt oletukset
ja panostekijat)

— oikaisut, jotka vastaavat malliriskid ja muita arvonmaarityksen epavar-
muustekijoitd

— kéypien arvojen herkkyys seka

— stressiskenaariot.

Arvostusmenetelmit ja keskeiset tekijit
(CDO)

tiettyjd vastapuolia koskevat luottojen ar-
vonoikaisut (CDO)

arvonmddrityksen herkkyys keskeisissd
oletuksissa ja panoksissa tapahtuville
muutoksille (CDO).

Muut tietojen antamista koskevat seikat

Kuvaus tietojen antamisessa sovellettavista kdytdnteistd sekd tietojen anta-
misen ja tilinpddtosraportoinnin periaatteista.

Tietojen esitystapa

Tarvittavat tiedot rahoituslaitoksen osallistumisesta tiettyyn toimintaan
olisi mahdollisuuksien mukaan annettava yhdessi paikassa

jos tiedot annetaan monessa asiakirjan osassa tai useissa lahteissi, lukijalle
olisi annettava selkedt viittaukset asiakirjan osiin ja eri lahteisiin

selkeyden parantamiseksi tekstid olisi mahdollisuuksien mukaan tidydennet-
tavd kattavilla ja havainnollisilla taulukoilla ja tiivistelmilld

rahoituslaitosten olisi varmistettava, etti monimutkaisten rahoitusinst-
rumenttien ja transaktioiden kuvauksissa kdytettdvaa terminologiaa tdyden-
netddn selkeilld ja riittavan kattavilla selityksilla.

(*) SSG:n raportissa viitataan joko tietyntyyppiseen erillisyhtioon (SPE) tai erillisyhtiéihin yleisesti. Muut = Muut subprime- ja Alt-A-

luokan vastuut.
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LIITE 4

ARVOSTUS- JA HINNOITTELUPERIAATTEET JA -PROSESSIT

I Arvostusmenetelmi

Ongelmallisiin omaisuuseriin suunnattuja toimenpiteitd varten omaisuuserdt olisi luokiteltava liitteessd 3 olevissa tau-
lukoissa 1 ja 2 esitetylld tavalla.

Tassd valvontaviranomaisen antamien valtiontuen suuntaviivojen luvussa tarkoitetun todellisen taloudellisen arvon (ks.
5.5 jakso) madrittimisen pitdisi perustua seurattavissa oleviin markkinatietoihin sekd realistisiin ja varovaisiin oletuksiin
tulevista rahavirroista.

Tukikelpoisiin omaisuuseriin sovellettavista arvostusmenetelmistd olisi sovittava ETA:n tasolla. Ne voisivat vaihdella
yksittdisen omaisuuserdn tai omaisuuseraluokan mukaan. Madritettyd arvoa olisi mahdollisuuksien mukaan tarkistettava
saannollisin viliajoin vertaamalla sitd markkina-arvoihin omaisuuserdn voimassaoloaikana.

Tahan mennessd on sovellettu useita eri arvostusvaihtoehtoja vaihtelevalla menestykselld. Yksinkertaiseen kddnteiseen
huutokauppaan perustuvat menettelyt ovat osoittautuneet kayttokelpoisiksi, kun tiettyyn luokkaan kuuluvien omai-
suuserien markkina-arvot tiedetddn suhteellisen varmasti. Talli menetelmalld ei kuitenkaan pystytty maarittimain
monimutkaisempien omaisuuserien arvoa Yhdysvalloissa. Pidemmille viedyt huutokauppamenettelyt soveltuvat parem-
min silloin kun markkina-arvot ovat epdvarmempia ja kunkin omaisuuserdn hinnan maarittimisessd tarvitaan tdsmal-
lisempéd menetelmai. Kyseisid menetelmid ei ole kuitenkaan helppo kehittdd. Monimutkaisten omaisuuserien arvoa
madritettdessd vaihtoehtona olevien malliin perustuvien laskelmien huono puoli on herkkyys taustaoletusten muutok-

sille. ()

Markkina-arvon yhdenmukaisen aliarvostuksen soveltaminen kaikkiin monimutkaisiin omaisuuseriin yksinkertaistaa
arvonmaaritystd yleisesti, mutta johtaa samalla yksittdisten omaisuuserien epitarkempaan hinnoitteluun. Keskuspan-
keilla on paljon kokemusta mahdollisista perusteista ja parametreista, jotka liittyvat jalleenrahoituksen hankkimiseksi
pantattuihin vakuuksiin. Ne voisivat olla kdyttokelpoisia viitearvoja.

Valitusta mallista riippumatta arvonmadritysprosessin ja erityisesti tulevien tappioiden todennikoisyyden arvioinnin
olisi perustuttava perusteellisiin stressitesteihin, joissa otetaan huomioon maailmantalouden taantuman pitkittyminen.

Arvonmddrityksen on perustuttava kansainvilisesti tunnustettuihin standardeihin ja vertailuarvoihin. ETA:n tasolla
sovitulla yhteiselld arvostusmenetelmalld, jota sovelletaan johdonmukaisesti ETA-valtioissa, voitaisiin merkittdvasti va-
hentdd yritysten toimintaolosuhteiden tasapuolisuuteen kohdistuvia uhkia, jotka johtuvat toisistaan poikkeavien arvos-
tusjdrjestelmien huomattavista potentiaalisista vaikutuksista. Kdytinteidensi mukaisesti valvontaviranomainen kuulee
todennikoisesti arvonmddrityksen asiantuntijoita (%), kun se arvioi EFTA-valtioiden ehdottamia arvostusmenetelmid,
jotka liittyvat pankkien ongelmallisiin omaisuuseriin suunnattuihin toimenpiteisiin.

=

Valtion tukitoimien hinnoittelu omaisuuserien arvostuksen perusteella

Omaisuuserien arvostus on erotettava tukitoimenpiteiden hinnoittelusta. Omaisuuserien ostaminen tai vakuuttaminen
médritetyn markkina-arvon tai "todellisen taloudellisen arvon” (jossa on otettu huomioon tulevat ennustetut kassavirrat
olettaen, ettd omaisuuserit pidetddn erdpdivddn saakka) perusteella ylittdd usein kdytinnossd tuensaajapankkien kyvyn
osallistua toimista aiheutuvan taakan jakamiseen. (%) Hinnoittelun tavoitteena on oltava siirtoarvo, joka on mahdolli-
simman lahelld madritettyd todellista taloudellista arvoa. Vaikka "todelliseen taloudelliseen arvoon” perustuva hinnoit-
telu ndyttdd tuottavan etua markkina-arvoihin verrattuna ja sen myoétd valtiontukea, sen voidaan kuitenkin katsoa
tasapainottavan finanssikriisin aiheuttamia markkinoiden ylilyontejd, jotka ovat johtaneet joidenkin markkinoiden
alamikeen tai jopa romahtamiseen. Mitd enemmin siirtoarvo poikkeaa todellisesta taloudellisesta arvosta ja miti
suuremmaksi tuen mddrd ndin kasvaa, sitdi enemmin tarvitaan korjaavia toimenpiteitd (esimerkiksi valtion tuotto-
osuutta kasvattavia palautuslausekkeita, better fortune clauses), joilla varmistetaan tarkka hinnoittelu pidemmalld aikavi-
lill4, ja perusteellisempia rakenneuudistuksia. Omaisuuserille, joiden markkinat eivit ole likvidit, olisi sallittava suurempi
poikkeaminen arvonmddrityksen tuloksesta kuin niille omaisuuserille, joiden arvo voidaan mérittdd luotettavien mark-
kinatietojen perusteella. Niiden periaatteiden noudattamatta jdttiminen lisdisi huomattavasti pitkille menevien raken-
neuudistusten ja korvaavien toimenpiteiden tai jopa likvidaatiomenettelyn tarvetta.

Pankkien ongelmallisiin omaisuuseriin suunnattavien tukitoimien hinnoitteluun on joka tapauksessa sisillytettivd val-
tiolle maksettava korvaus, jonka mairdssd otetaan asianmukaisesti huomioon riski tulevista tappioista, jotka ylittavit
todellista taloudellista arvoa maddritettdessd arvioidut tappiot. Lisdksi korvauksen mdirdssi on otettava huomioon
lisariski, joka liittyy todellisen taloudellisen arvon ylittdvdan siirtoarvoon.

Huutokauppa olisi joka tapauksessa mahdollinen ainoastaan homogeenisten omaisuuserdluokkien osalta, kun potentiaalisia myyjid on

riittdvin paljon. Tamén lisdksi olisi otettava kiyttoon rajahinta, jolla suojataan valtion edut, ja takaisinperintimenettely siltd varalta, ettd
lopulliset tappiot ylittdvat rajahinnan. Ndin varmistetaan, ettd edunsaajapankki osallistuu jérjestelyyn riittivin suurella rahoitusosuudella.
Niiden menettelyjen arvioimiseksi on toimitettava vertailevat skenaariot vaihtoehtoisista takaus- ja ostojirjestelmistd, stressitestit mu-
kaan lukien, jotta voidaan taata, ettd kaikkien mekanismien taloudelliset vaikutukset ovat suunnilleen samat.

) Valvontaviranomainen kéyttdd arvonméirityksen asiantuntijoiden lausuntoja samalla tavoin kuin muissa valtiontukimenettelyissd, joissa
se voi turvautua ulkopuolisten asiantuntijoiden apuun.

%) Ks. ndiden suuntaviivojen 5.2 jakso.
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Korvaus voidaan maksaa asettamalla omaisuuserien siirtohinta riittdvin paljon todellista taloudellista arvoa pienem-
miksi, jotta valtio saa arvonnousun myo6td asianmukaisen vastineen riskin siirtimisestd. Vaihtoehtoisesti takausmaksua
voidaan mukauttaa.

Tavoiteltavana tuottona voitaisiin pitdd korvausta, joka olisi vaadittu pddomapohjaa vahvistavilta toimilta, jotka vas-
taavat pankkien ongelmallisille omaisuuserille suunnattujen tukitoimien paiomavaikutusta. Tavoitetuottoa maaritetta-
essd olisi noudatettava pankkien padomapohjan vahvistamista koskevaa valvontaviranomaisen antamien valtiontuen
suuntaviivojen lukua. Lisdksi olisi otettava huomioon pankkien ongelmallisiin omaisuuseriin suunnattujen toimenpi-
teiden erityispiirteet, erityisesti se tosiseikka, ettd nithin voi liittyd suurempia riskejd kuin pelkkiin padomasijoituksiin. ()

Hinnoittelujirjestelmdan voisi myos sisaltyd omaisuuserien arvoa vastaava mddrd pankkien osakkeiden merkintdoptioita.
Talloin korkeampi maksettu hinta johtaa suurempaan potentiaaliseen omistusosuuteen. Yksi vaihtoehto tillaisen hin-
noittelujarjestelmin toteuttamiselle on omaisuuserien ostoskenaario, jossa merkintdoptiot palautetaan pankille sen
jalkeen kun roskapankki on myynyt omaisuuserdt ja niisti on saatu vaadittu tavoitetuotto. Jos omaisuuserdt eivit
tuota tarpeeksi, pankin pitdisi maksaa erotus rahana, jotta tavoitetuottoon paastaan. Jos pankki ei maksa rahasuoritusta,
valtio voi saavuttaa tavoitetuoton myymalld merkintdoptiot.

Omaisuuserien takausskenaariossa takausmaksu voitaisiin suorittaa osakkeina, jolloin kiinted kumulatiivinen tuotto
takaisi tavoitetuoton. Jos takaukseen joudutaan vetoamaan, EFTA-valtio voisi hankkia merkintdoptioilla osakkeita,
joiden arvo vastaa madrid, joiden maksamista on vaadittu takauksen perusteella.

Hinnoittelujdrjestelmilli on aina varmistettava se, ettd tuensaajapankkien kokonaisrahoitusosuus supistaa valtion net-
totuen pienimpddn vélttdimattomaan maarddn.

(") Pddomapohjaa vahvistavista toimista poiketen omaisuuserille myonnettivien takausten osalta olisi myds otettava huomioon, ettd

likviditeettid ei tarjota.
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LIITE 5

VALTIONTUKIMENETTELY

EFTA-valtioiden, jotka ilmoittavat pankkien ongelmallisiin omaisuuseriin suunnatuista toimenpiteistd, on toimitettava
valvontaviranomaiselle kattavat ja yksityiskohtaiset tiedot kaikista seikoista, jotka ovat merkityksellisid arvioitaessa julkisia
tukitoimenpiteitd tdssd valtiontuen suuntaviivojen luvussa esitettyjen valtiontukisddntojen mukaisesti. (1) Tietoihin on
erityisesti sisillytettiva yksityiskohtainen kuvaus sovellettavasta arvostusmenetelmasti ja sen suunnitellusta toteutuksesta,
johon osallistuu riippumattomia ulkopuolisia asiantuntijoita. (*) Valvontaviranomainen hyviksyy jarjestelmdt kuudeksi
kuukaudeksi. Hyvidksymisen ehtona on sitoumus toimittaa kustakin tukea saaneesta rahoituslaitoksesta joko rakenneuudis-
tussuunnitelma tai elinkelpoisuuden kartoitus kolmen kuukauden kuluessa rahoituslaitoksen liittymisestd ongelmallisten
omaisuuserien hoitoa koskevaan ohjelmaan.

Kun pankkien ongelmallisille omaisuuserille myonnetdin tukea joko yksittiiselld toimenpiteelld tai hyviksytyn ongelmal-
listen omaisuuserien hoitoa koskevan ohjelman mukaisesti, EFTA-valtion on toimitettava valvontaviranomaiselle viimeis-
tddn rakenneuudistussuunnitelmaa tai elinkelpoisuuden kartoitusta koskevassa ilmoituksessa yksityiskohtaiset tiedot oh-
jelman piiriin kuuluvista omaisuuseristd ja niiden arvostuksesta yksittdisen tuen myontdmisajankohtana. Lisaksi on esi-
tettdva virallisesti vahvistetut tiedot ongelmallisiin omaisuuseriin suunnattujen toimenpiteiden kohteena olevien omaisuus-
erien arvonalennuksista. () Kattavat tiedot pankin toiminnoista ja taseesta olisi toimitettava mahdollisimman pian. Ndin
voidaan aloittaa neuvottelut rakenneuudistustoimien luonteesta ja laajuudesta hyvissd ajoin ennen virallisen rakenneuudis-
tussuunnitelman esittdmistd. Tavoitteena on prosessin nopeuttaminen sekd tilanteen selkiyttdminen ja oikeusvarmuuden
luominen mahdollisimman pikaisesti.

Niiden pankkien osalta, jotka ovat jo saaneet muuntyyppistd valtiontukea (hyvaksytty takaus, omaisuuserien vaihto,
pddomasijoitusjirjestelyt tai yksittdiset toimenpiteet), ongelmallisten omaisuuserien hoitoa koskevan ohjelman puitteissa
myonnetystd tuesta on ensin ilmoitettava jo voimassa olevien raportointivelvoitteiden mukaisesti. Valvontaviranomainen
saa ndin kattavan kasityksen kaikista yhtd tuensaajaa hyodyttivistd valtiontukitoimenpiteistd, ja se voi tehdd paremman
kokonaisarvion aiempien toimenpiteiden vaikuttavuudesta ja EFTA-valtion uusista tukitoimista.

Valvontaviranomainen arvioi tilapéisesti hyviksyttyd tukea uudelleen ehdotetun rakenneuudistuksen ja korjaavien toimen-
piteiden riittavyyden perusteella. (¥) Valvontaviranomainen tekee uuden pdatoksen siitd, soveltuuko tuki yhteismarkkinoille
yli kuuden kuukauden ajan.

EFTA-valtioiden on toimitettava valvontaviranomaiselle kuuden kuukauden vilein kertomus ongelmallisia omaisuuserid
hoitoa koskevien ohjelmien toiminnasta ja pankkien rakenneuudistussuunnitelmien etenemisestd. Jos EFTA-valtio on jo
velvoitettu toimittamaan tiedot muuntyyppisestd pankeille myonnetysti tuesta, kyseisiin tietoihin on liitettdva tarvittavat
tiedot ongelmallisiin omaisuuseriin suunnatuista toimenpiteistd ja pankkien rakenneuudistussuunnitelmista.

EFTA-valtioita suositetaan olemaan yhteydessd valvontaviranomaiseen ennen ilmoituksen tekemisti.
Ks. edelld 5.5 jakso ja liite 4.
EFTA-valtioiden on toimitettava rahoitusvalvontaviranomaisen johtajan allekirjoittama kirje, jossa kyseiset yksityiskohtaiset tiedot vah-
vistetaan.
EFTA-valtioiden ja valvontaviranomaisen oman tyon helpottamiseksi valvontaviranomainen on valmistautunut tutkimaan useita saman-
kaltaisia rakenneuudistuksia tai likvidaatiomenettelyja yhtd aikaa. Valvontaviranomainen voi todeta, ettd suunnitelmaa ei tarvitse
toimittaa, jos kyseessd on pelkka likvidaatiomenettely tai jos rahoituslaitos on kooltaan hyvin pieni.

==

=
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OIKAISUJA

Oikaistaan komission asetus (EU) N:o 1261/2010, annettu 22 piivini joulukuuta 2010, viliaikaisen tasoitustullin
kiyttoonotosta tiettyjen Intiasta periisin olevien ruostumattomasta teridksestd valmistettujen tankojen tuonnissa

(Euroopan unionin virallinen lehti L 343, 29. joulukuuta 2010)

1. Korvataan sivulla 74, 1 artiklassa oleva taulukko seuraavalla taulukolla:

"Yritys Tulli (%) Taric-lisdkoodi
Chandan Steel Ltd., Mumbai 3,4 B002
Venus Wire Industries Pvt. Ltd, Mumbai; 3,3 B003
Precision Metals, Mumbai;
Hindustan Inox Ltd., Mumbai;
Sieves Manufacturer India Pvt. Ltd., Mumbai
Viraj Profiles Vpl. Ltd., Thane 43 B004
Liitteessd luetellut yritykset 4,0 B005
Kaikki muut yritykset 4,3 B999”

2. Sivulla 75, taulukon otsikossa:

korvataan: "TARIC-lisikoodi AXXX”
seuraavasti: "TARIC-lisikoodi B005”.
















TILAUSHINNAT 2011 (ilman ALV:a, sisaltdd normaalit I&dhetyskulut)

Euroopan unionin virallinen lehti, L- ja C-sarjat, vain paperipainos 22 EU:n virallista kielta 1100 euroa/vuosi
Euroopan unionin virallinen lehti, L- ja C-sarjat, paperipainos, 22 EU:n virallista kielta 1200 euroa/vuosi
vuosittainen DVD

Euroopan unionin virallinen lehti, L-sarja, vain paperipainos 22 EU:n virallista kielta 770 euroa/vuosi
Euroopan unionin virallinen lehti, L- ja C-sarjat, kuukausittainen 22 EU:n virallista kielta 400 euroa/vuosi

(kumulatiivinen) DVD

Virallisen lehden tédydennysosa (S-sarja), tarjouskilpailut ja julkiset | Monikielinen: 23 EU:n 300 euroa/vuosi
hankinnat, DVD, ilmestyy kerran viikossa virallista kielta
Euroopan unionin virallinen lehti, C-sarja — kilpailut Kilpailua koskevilla kielilla 50 euroa/vuosi

Euroopan unionin virallisilla kielilla ilmestyvasta Euroopan unionin virallisesta lehdesta on tilattavissa 22 eri kieli-
versiota. Tilaus kasittdd L-sarjan (Lainséadantd) ja C-sarjan (Tiedonannot ja ilmoitukset).

Jokainen kieliversio tilataan erikseen.

Virallisessa lehdessa L 156 18. kesdkuuta 2005 julkaistun neuvoston asetuksen (EY) N:o 920/2005 mukaan
velvollisuus laatia kaikki sdadokset iirin kielelld ja julkaista ne talla kielelld ei véliaikaisesti sido Euroopan
unionin toimielimia, joten iirin kielella julkaistavat viralliset lehdet ovat myynnissa erikseen.

Virallisen lehden tadydennysosan (S-sarja — tarjouskilpailut ja julkiset hankinnat) tilaukseen sisaltyvat kaikki 23
virallista kieliversiota yhdella monikielisella DVD-levylla.

Euroopan unionin virallisen lehden tilaajat voivat pyynndsta saada virallisen lehden liitteita. Tilaajille ilmoitetaan
litteiden ilmestymisesta Euroopan unionin viralliseen lehteen sisaltyvassa kohdassa "Huomautus lukijalle”.

Myynti ja tilaukset

Maksulliset julkaisut, kuten Euroopan unionin virallinen lehti, ovat tilattavissa jalleenmyyijiltdmme. Luettelo jalleen-
myyjista 16ytyy seuraavasta internet-osoitteesta:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_fi.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) on suora ja maksuton portti Euroopan unionin lainsdadant6on.
Sivustolla voi tarkastella Euroopan unionin virallista lehted ja sielld ovat néhtavilla myés
sopimukset, lainsaadéntd, oikeuskaytanté ja lainsdadannén valmisteluasiakirjat.

Lisitietoja Euroopan unionista 16ytyy osoitteesta: http://europa.eu

Euroopan unionin julkaisutoimisto
2985 Luxembourg
LUXEMBURG




