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(EY:n ja Euratomin perustamissopimuksia soveltamalla annetut siddokset, joiden julkaiseminen on pakollista)

ASETUKSET

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EY) N:o 1060/2009,

annettu 16 pdivind syyskuuta 2009,

luottoluokituslaitoksista

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO,

jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteison perustamissopimuksen ja
erityisesti sen 95 artiklan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean
lausunnon (1),

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (),

noudattavat perustamissopimuksen 251 artiklassa mairittyd
menettelya (3),

sekd katsovat seuraavaa:

ey

Luottoluokituslaitoksilla on tirked asema maailmanlaajui-
silla arvopaperi- ja pankkimarkkinoilla, silla sijoittajat, lai-
nanottajat, lilkkeeseenlaskijat ja valtiot kayttavit osittain
niiden luottoluokituksia yhteni sijoitus- ja rahoituspaitos-
ten tekemisen perustana. Luottolaitokset, sijoituspalvelu-
yritykset, vakuutusyhtiot, jalleenvakuutusyhtiot,
siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoi-
tustoimintaa harjoittavat yritykset (yhteissijoitusyritykset)
ja ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavat laitokset saattavat
kayttad kyseisid luottoluokituksia laskiessaan padomavaa-
timuksia vakavaraisuustarkoituksiin tai laskiessaan omaan
sijoitustoimintaansa liittyvia riskejd. Luottoluokituksilla on
timdn vuoksi merkittavd vaikutus markkinoiden toimin-
taan seki sijoittajien ja kuluttajien luottamukseen. Onkin
erittdin tirkedd, ettd luottoluokitustoimintaa harjoitetaan

(") Lausunto annettu 13. toukokuuta 2009 (ei vield julkaistu virallisessa
lehdessd).

(3 EUVL C 115, 20.5.2009, s. 1.

(%) Euroopan parlamentin lausunto, annettu 23. huhtikuuta 2009 (i vield
julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston péitos, tehty 27. heini-
kuuta 2009.

luotettavuuden, avoimuuden, vastuullisuuden ja hyvén hal-
lintotavan periaatteiden mukaisesti, jotta ndin saatavat
yhteisossi kdytettavit luottoluokitukset ovat riippumatto-
mia, puolueettomia ja riittdvan laadukkaita.

Talld hetkelld useimpien luottoluokituslaitosten pdakont-
torit sijaitsevat yhteison ulkopuolella. Useimmat jasenval-
tiot eivit sddntele luottoluokituslaitosten toimintaa eivatkd
luottoluokitusten antamisen edellytyksid. Vaikka luotto-
luokituslaitoksilla on merkittavd vaikutus rahoitusmarkki-
noiden toimintaan, nithin sovelletaan vain rajatuilla aloilla
yhteison lainsdddintod, erityisesti sisdpiirikaupoista ja
markkinoiden manipuloinnista (markkinoiden vairin-
kaytto) 28 pdivind tammikuuta 2003 annettua Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivid 2003/6EY (#). Lisdksi
luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittami-
sesta 14 paivind kesakuuta 2006 annetussa Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivissa 2006/48/EY (°) seka
sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten omien varojen
riittdvyydestd 14 pdivind kesikuuta 2006 annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd
2006/49(EY (6) viitataan luottoluokituslaitoksiin. Sen
vuoksi on tirkedd sditdd sddnnoistd, joilla varmistetaan,
ettd kaikki yhteisossd rekisteroityjen luottoluokituslaitos-
ten antamat luottoluokitukset ovat riittdvin laadukkaita ja
ettd luokitukset antaneisiin luottoluokituslaitoksiin sovel-
letaan tiukkoja vaatimuksia. Komissio jatkaa yhteistyota
kansainvélisten kumppaniensa kanssa varmistaakseen
luottoluokituslaitoksiin sovellettavien sddntojen lihentdmi-
sen. Olisi voitava vapauttaa tietyt luottoluokituksia anta-
vat  keskuspankit tdmdn asetuksen vaatimuksista
edellyttden, ettd ne tayttdvit sovellettavat edellytykset, joilla
varmistetaan niiden luottoluokitustoiminnan riippumatto-
muus ja luotettavuus ja jotka ovat yhti tiukkoja kuin tdssd
asetuksessa saddetyt vaatimukset.

(4 EUVLL 96, 12.4.2003, s. 16.

() EUVLL 177, 30.6.2006, s. 1.
(%) EUVL L 177, 30.6.2006, s. 201.
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Talld asetuksella ei tulisi luoda yleistd velvoitetta luokitella
rahoitusvilineet tai rahoitusvelvoitteet timin asetuksen
mukaan. Erityisesti tdssd asetuksessa ei saisi velvoittaa
arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa har-
joittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten médrdysten yhteensovittami-
sesta 20 pdivand joulukuuta 1985 annetussa neuvoston
direktiivissd 85/611/ETY (') maddriteltyjd siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté sijoitustoimintaa har-
joittavia yrityksid (yhteissijoitusyrityksid) eikd ammatillisia
lisdelakkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta
3 pdivana kesdkuuta 2003 annetussa Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivissa 2003/41/EY (?) mdariteltyjd
ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavia laitoksia sijoittamaan
ainoastaan timdn asetuksen nojalla luokiteltuihin
rahoitusvilineisiin.

Talld asetuksella ei tulisi luoda rahoituslaitoksille tai sijoit-
tajille yleistd velvoitetta sijoittaa ainoastaan arvopaperei-
hin, joiden esite on julkaistu arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen yhtey-
dessd julkistettavasta esitteestd 4 paivind marraskuuta
2003 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2003/71/EY (%) ja Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivin 2003/71/EY tdytintoonpanosta esitteiden
sisaltdmien tietojen, esitteiden muodon, viittauksina esitet-
tdvien tietojen, julkistamisen ja mainonnan osalta 29 pdi-
vand huhtikuuta 2004 annetun komission asetuksen
(EY) N:o 809/2004 (*) mukaisesti ja jotka on luokiteltu
tdman asetuksen mukaisesti. Talld asetuksella ei myoskdan
tulisi velvoittaa arvopapereiden liikkeeseenlaskijoita, tarjo-
ajia tai osapuolia, jotka hakevat niiden ottamista kaupan-
kdynnin kohteeksi sdannellyilld markkinoilla, hankkimaan
luottoluokituksia arvopapereille, joihin sovelletaan velvoi-
tetta julkaista direktiivin 2003/71/EY ja asetuksen
(EY) N:o 809/2004 mukainen esite.

Direktiivin 2003/71/EY ja asetuksen (EY) N:o 809/2004
mukaisesti julkaistuissa esitteissd olisi esitettdva selvisti ja
nakyvasti tiedot siitd, onko kyseisid arvopapereita koske-
van luottoluokituksen antanut yhteis66n sijoittautunut
ja timin asetuksen mukaisesti rekisteroity luottoluokitus-
laitos. Taman asetuksen sddannokset eivdt kuitenkaan
saisi estdd direktiivin 2003/71/EY ja asetuksen
(EY) N:o 809/2004 mukaisen esitteen julkaisemisesta vas-
taavia henkil6ita sisallyttdimastd esitteeseen olennaisia tie-
toja, kuten kolmansissa maissa annettuja luottoluokituksia
ja niihin liittyvid tietoja.

Sen lisdksi, ettd luottoluokituslaitokset antavat luottoluo-
kituksia ja harjoittavat luottoluokitustoimintaa, niiden olisi
my0s voitava samalla harjoittaa ammattimaista liitinnais-
toimintaa. Oheistoiminnan harjoittaminen ei saisi vaaran-
taa  luottoluokituslaitosten  luottoluokitustoiminnan
riippumattomuutta tai luotettavuutta.

(') EYVL L 375, 31.12.1985, s. 3. Direktiivi korvataan 1. heindkuuta
2011 alkaen Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilld
2009/65/EY katso timdn virallisen lehden sivu 32.

() EUVL L 235, 23.9.2003, s. 10.
() EUVL L 345, 31.12.2003, s. 64.
(4 EUVL L 149, 30.4.2004, s. 1.

)

(11)

Tatd asetusta olisi sovellettava yhteisossd rekisterdityjen
luottoluokituslaitosten antamiin luottoluokituksiin. Tamén
asetuksen pédasiallisena tarkoituksena on suojata rahoitus-
markkinoiden vakautta ja sijoittajia. Luottopisteytykset,
luottopisteytysjarjestelmit ja samanlaiset kuluttaja-, liike-
tai tydmarkkinasuhteista aiheutuviin velvoitteisiin liittyvit
arvioinnit olisi jatettdvd tdimdn asetuksen soveltamisalan
ulkopuolelle.

Luottoluokituslaitosten olisi sovellettava vapaachtoisesti
kansainvilisen arvopaperimarkkinavalvojien jdrjeston
(I0SCO) julkaisemia luottoluokituslaitoksia koskevia kiy-
tinnesadntojd, jdljempind 'TOSCOn kiytinnesddnnot'.
Komission vuonna 2006 antamassa tiedonannossa luotto-
luokituslaitoksista (°) kehotettiin komission pdatokselld
2009/77[EY () perustettua Euroopan arvopaperimarkki-
navalvojien komiteaa (CESR) seuraamaan [0SCOn kaytan-
nesddntojen noudattamista ja raportoimaan komissiolle
vuosittain.

Eurooppa-neuvosto hyviksyi 13 ja 14 pdivind maalis-
kuuta 2008 pédtelmdt, joiden tarkoituksena on vastata
rahoitusjdrjestelmassd havaittuihin suurimpiin heikkouk-
siin. Erddnd tavoitteena oli parantaa markkinoiden toimi-
vuutta ja kannustinrakenteita, my6s luottoluokituslaitosten
asemaa.

Katsotaan, ettd luottoluokituslaitokset eivit yhtdaltd tar-
peeksi ajoissa ottaneet luottoluokituksissaan huomioon
heikentyvid markkinaolosuhteita eivitki toisaalta ole pys-
tyneet mukauttamaan luottoluokituksiaan syvenevin
markkinakriisin jilkeen. Tamé laiminlyonti voidaan kor-
jata parhaiten eturistiriitoihin, luottoluokitusten laatuun
sekd luottoluokituslaitosten avoimuuteen, sisdiseen hallin-
toon ja niiden toimintojen valvontaan liittyvilld toimenpi-
teilld. Luottoluokitusten kdyttdjien ei pitdisi tukeutua
sokeasti luokituksiin. Niiden olisi tehtdva erittdin huolelli-
sesti omat analyysinsa ja noudatettava aina asianmukaista
varovaisuutta luottoluokituksiin tukeutuessaan.

On tarpeen luoda yhteinen sdintokehys luottoluokitusten
laadun parantamiselle, erityisesti siltd osin kuin kyse on nii-
den rahoituslaitosten ja henkiloiden kiyttimien luottoluo-
kitusten laadusta, joita sddnnellddn yhdenmukaistetuin
sadnnoin yhteisossd. [lman yhteistd sadntokehysta on vaa-
rana, ettd jasenvaltiot toteuttavat kansallisella tasolla toisis-
taan poikkeavia toimenpiteitd. Talld olisi suora kielteinen,
esteitd luova vaikutus sisimarkkinoiden tehokkaaseen toi-
mintaan, koska yhteison rahoituslaitosten kdytto6n luot-
toluokituksia antaviin luottoluokituslaitoksiin sovellettavat
saannot vaihtelisivat jasenvaltioittain. Jos luottoluokitusten
laatuvaatimukset poikkeaisivat toisistaan, se saattaisi
lisiksi johtaa erilaiseen sijoittajien ja kuluttajien suojan
tasoon. Lisdksi kiyttdjien olisi voitava verrata yhteisossd
annettuja luottoluokituksia kansainvilisesti annettuihin
luottoluokituksiin.

(°) EUVL C 59, 11.3.2006, s. 2.

() EUVL L 25, 29.1.2009, s. 18.
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(12)  Tdmd asetus ei saisi vaikuttaa millddn tavalla sithen, miten toimivaltaisten viranomaisten ja kolmansien maiden luot-

(13)

17)

muut kuin tdssd asetuksessa tarkoitetut henkilot kayttavat
luottoluokituksia.

On suotavaa sddtdd kolmansissa maissa annettujen luotto-
luokitusten kaytostd sddntelytarkoituksiin yhteisossd edel-
lyttden, ettd ne ovat sellaisten vaatimusten mukaisia, jotka
ovat yhtd tiukat kuin tdssd asetuksessa sdddetyt vaatimuk-
set. Talld asetuksella otetaan kdyttoon vahvistamisjirjes-
telmd, jonka mukaan yhteis66n sijoittautuneet ja timén
asetuksen mukaisesti rekisterdidyt luottoluokituslaitokset
voivat vahvistaa kolmansissa maissa annettuja luottoluo-
kituksia. Vahvistaessaan kolmannessa maassa annetun
luottoluokituksen luottoluokituslaitosten olisi jatkuvasti
maédritettavé ja seurattava, onko luottoluokituksen antami-
seen johtava luottoluokitustoiminta sellaisten luottoluoki-
tuksen antamiseen sovellettavien vaatimusten mukaista,
jotka ovat yhta tiukat kuin tdssd asetuksessa sdddetyt vaa-
timukset ja joilla pddstddn kdytdnnossd samaan tavoittee-
seen ja samoihin vaikutuksiin.

Tallainen vahvistamisjarjestelmd olisi otettava kayttoon
luottoluokituslaitoksille, jotka ovat sidoksissa yhteisoon
sijoittautuneisiin luottoluokituslaitoksiin tai toimivat tii-
viissd yhteistyossd niiden kanssa, jotta voitaisiin vastata
huoliin siitd, ettd se, ettd luottoluokituslaitokset eivit ole
sijoittautuneita yhteisoon, saattaa vakavasti haitata yhtei-
son rahoitusmarkkinoiden edun mukaista tehokasta val-
vontaa. Vaatimusta fyysisesti lisndolosta yhteisossd saattaa
kuitenkin olla tarpeen mukauttaa tietyissd tapauksissa, eri-
tyisesti kun on kyse kolmansien maiden pienemmisti luot-
toluokituslaitoksista, jotka eivit ole lasnd yhteisossd ja
joilla ei ole sidoksia yhteisoon. Téllaisia luottoluokituslai-
toksia varten olisi sen vuoksi otettava kayttoon erityinen
sertifiointijirjestelmd, edellyttden, ettd ne eivit ole systee-
misesti merkittdvid yhden tai useamman jisenvaltion
rahoitusmarkkinoiden vakauden tai luotettavuuden
kannalta.

Sertifioinnin olisi oltava mahdollista sen jalkeen, kun
komissio on madrittinyt, ettd kolmannen maan oikeudel-
linen ja valvontakehys vastaa timén asetuksen vaatimuk-
sia. Esitetyssd vastaavuusjdrjestelyssd ei saisi myontdd
automaattista padsyd yhteisoon vaan siind olisi tarjottava
vaatimukset tdyttiville kolmansien maiden luottoluokitus-
laitoksille mahdollisuus tapauskohtaiseen arviointiin ja
poikkeukseen joistakin yhteisossd toimiviin luottoluokitus-
laitoksiin sovellettavista toiminnan jarjestimistd koskevista
vaatimuksista, kuten vaatimuksesta fyysisestd lisndolosta
yhteisossa.

Asetuksessa olisi my0os edellytettiva, ettd kolmannen
maan luottoluokituslaitos tdyttad vaatimukset, jotka ovat
sen luottoluokitustoiminnan luotettavuuden yleisid edel-
lytyksid, jotta estetddn kyseisen kolmannen maan toimi-
valtaisia viranomaisia ja muita viranomaisia puuttumasta
luottoluokitusten sisdltoon ja varmistetaan asianmukai-
set eturistiriitoja koskevat toimintaperiaatteet, luottoluo-
kitusanalyytikkokierto sekd sddnnoéllinen ja jatkuva
ilmoittaminen.

Asianmukaisen vahvistamisjirjestelmén ja vastaavuusjir-
jestelmdn tdrkednd edellytyksend on myos asianmukaisten
yhteistyojarjestelyjen  olemassaolo  kotijasenvaltioiden

(18)

(20)

(21)

(23)

toluokituslaitosten osalta toimivaltaisten viranomaisten
vililla.

Kolmannessa maassa annetut luottoluokitukset vahvista-
neen luottoluokituslaitoksen olisi oltava tdysimadraisesti ja
ehdoitta vastuussa vahvistamistaan luottoluokituksista ja
tdssd asetuksessa tarkoitettujen asiaankuuluvien edellytys-
ten tayttymisesta.

Tatd asetusta ei pitdisi soveltaa luottoluokituksiin, joita
luottoluokituslaitos tuottaa toimeksiannosta ja toimittaa
ainoastaan toimeksiannon antaneelle henkilolle ja joita ei
ole tarkoitettu julkistettaviksi eik tilaajille jaettaviksi.

Sijoitustutkimusta, sijoitussuosituksia ja muita lausuntoja
rahoitusvilineen tai rahoitusvelvoitteen arvosta tai hin-
nasta ei pitdisi katsoa luottoluokituksiksi.

IIman toimeksiantoa annetut luottoluokitukset eli luotto-
luokitukset, joita ei anneta liikkeeseenlaskijan eikd
luottoluokitellun yhteison pyynnostd, olisi selkedsti méi-
riteltdvd ilman toimeksiantoa annetuiksi ja erotettava asi-
anmukaisella tavalla toimeksiannosta  suoritetuista
luottoluokituksista.

Mahdollisten eturistiriitojen vélttdmiseksi luottoluokitus-
laitosten olisi ammattimaisessa toiminnassaan keskityttava
luottoluokitusten antamiseen. Luottoluokituslaitos ei saisi
tarjota konsultointi- tai neuvontapalveluja. Luottoluokitus-
laitos ei etenkdin saisi tehdd ehdotuksia tai antaa suosituk-
sia  strukturoidun rahoitusvilineen  suunnittelusta.
Luottoluokituslaitoksilla pitdisi kuitenkin olla mahdolli-
suus tarjota liitinndispalveluja silloin, kun tdimi ei johda
mahdollisiin eturistiriitoihin luottoluokitusten antamisen
kanssa.

Luottoluokituslaitosten olisi kaytettdva luokitusmenetel-
mid, jotka ovat tiukkoja, jarjestelmallisid ja jatkuvia ja jotka
voidaan validoida muun muassa aiemman kokemuksen
perusteella ja toteutumatesteilld. Tatd vaatimusta ei kuiten-
kaan saisi kayttdd perusteena toimivaltaisten viranomais-
ten ja jasenvaltioiden puuttumiseksi luottoluokitusten
sisaltoon ja luokitusmenetelmiin. Samoin luottoluokitus-
laitoksia koskeva vaatimus tarkistaa luottoluokitukset
vihintddn vuosittain ei saisi estdd luottoluokituslaitoksia
tdyttdmdastd velvollisuuttaan seurata luottoluokituksia jat-
kuvasti ja tarkistaa niitd tarpeen mukaan. Nditd vaatimuk-
sia ei saisi soveltaa siten, ettd ne estivit uusia
luottoluokituslaitoksia padsemastd markkinoille.

Luottoluokitusten olisi oltava hyvin perusteltuja ja
todistettuja luokitusten luotettavuuden vaarantumisen
valttamiseksi.

Luottoluokituslaitosten olisi ilmoitettava julkisesti tiedot
luottoluokitustoiminnassa kdyttimistddn menetelmistd,
malleista ja keskeisistd luokitusoletuksista. Malleista annet-
tavien tietojen olisi oltava riittdvan yksityiskohtaisia, jotta
luottoluokitusten kéyttdjat saisivat asianmukaiset tiedot
kyetikseen arvioimaan riittdvan huolellisesti, voivatko he
tukeutua luottoluokituksiin. Toisaalta malleista annetta-
vissa tiedoissa ei saisi ilmaista arkaluonteisia yritystietoja,
eivitkd ne saisi vakavasti haitata innovointia.
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(26)  Luottoluokituslaitoksilla olisi oltava asianmukaiset sisdiset niiden valvontaan ja paivittimiseen osoitetaan riittavasti
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toimintatavat ja menettelyt luottoluokitukseen osallistu-
vien tyontekijoiden ja muiden henkiloiden suhteen, jotta
eturistiriidat voidaan estdd, havaita, poistaa tai hallita ja
ilmoittaa ja jotta luottoluokitus- ja arviointiprosessin laatu,
luotettavuus ja perusteellisuus voidaan varmistaa kaikissa
vaiheissa. Téllaisiin toimintatapoihin ja menettelyihin olisi
kuuluttava erityisesti sisdiset valvontamekanismit ja sddn-
nosten noudattamista valvova toiminto.

Riippumattomuutensa varmistamiseksi luottoluokituslai-
tosten olisi valtettdva eturistiriitatilanteita ja hallittava ne
asianmukaisesti, jos niitd ei voida vilttdd. Luottoluokitus-
laitosten olisi ilmoitettava eturistiriidoista mahdollisimman
aikaisessa vaiheessa. Niiden olisi my0s pidettivi kirjaa kai-
kista niiden ja luottoluokitusprosessiin osallistuvien tyon-
tekijoiden ja muiden henkildiden riippumattomuutta
uhkaavista tekijoistd sekd turvatoimenpiteistd, joilla kysei-
sid uhkia vahennetdin.

Luottoluokituslaitoksen tai luottoluokituslaitosten ryhman
olisi noudatettava tehokkaan omistajaomistuksen periaat-
teita. Padtoksenteko- ja valvontajirjestelyistd padttiessdan
luottoluokituslaitoksen tai luottoluokituslaitosten ryhman
olisi otettava huomioon tarve varmistaa, ettd sen antamat
luottoluokitukset ovat riippumattomia, objektiivisia ja riit-
tavan laadukkaita.

Jotta voidaan varmistaa, ettd luottoluokitusprosessi on riip-
pumaton luottoluokituslaitoksella yhtioni olevasta liiketoi-
minnallisesta edusta, luokituslaitosten olisi varmistettava,
ettd ainakin kolmasosa mutta vihintéin kaksi hallinto- tai
valvontaelimen jdsenistd on riippumattomia julkisesti
noteerattujen yhtididen toimivaan johtoon kuulumatto-
mien tai valvovien hallinto- tai valvontaelimen jdsenten
tehtdvistd sekd hallinto- tai valvontaelimen komiteoista
15 péivind helmikuuta 2005 annetun komission suosituk-
sen 2005/162/EY (') III jakson 13 kohdan mukaisesti.
Lisiksi on tarpeen, ettd ylimmin johdon enemmistolla,
mukaan lukien kaikki riippumattomat jasenet, on riittava
asiantuntemus rahoituspalvelujen asianmukaisilta aloilta.
Sdinnosten noudattamista valvovan virkamiehen olisi
raportoitava tehtdviensd suorittamisesta sdannollisesti
ylimmalle johdolle ja hallinto- tai valvontaelimen riippu-
mattomille jasenille.

Eturistiriitojen vélttdmiseksi hallinto- tai valvontaelimen
riippumattomille jasenille suoritettava korvaus ei saisi méaa-
raytyd luottoluokituslaitoksen liiketoiminnan tuloksen
mukaan.

Luottoluokituslaitoksen olisi osoitettava luottoluokitustoi-
mintaan riittdvasti tyontekijoitd, joilla on asianmukainen
osaaminen ja kokemus. Luottoluokituslaitoksen olisi eri-
tyisesti varmistettava, ettd luottoluokitusten antamiseen ja
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henkil6sto- ja taloudellisia resursseja.

Ottaakseen huomioon sellaisten luottoluokituslaitosten
erityisen tilanteen, joiden palveluksessa on vihemmén kuin
50 tyontekijad, toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava
vapauttaa kyseiset luottoluokituslaitokset eraista tdssd ase-
tuksessa sdddetyistd velvoitteista, jotka liittyvat hallinto- tai
valvontaelimen riippumattomien jasenten tehtaviin, sddn-
nosten noudattamista valvovaan toimintoon ja tehtdva-
kiertoon, edellyttden, ettd kyseiset luottoluokituslaitokset
kykenevit osoittamaan tdyttivinsi erityiset edellytykset.
Toimivaltaisten viranomaisten olisi erityisesti tarkasteltava
sitd, onko luottoluokituslaitoksen koko maaritelty sellai-
seksi, ettd luottoluokituslaitos tai luottoluokituslaitosten
ryhma silld perusteella valttyisi noudattamasta tdiman ase-
tuksen vaatimuksia. Jdsenvaltioiden toimivaltaisten viran-
omaisten olisi sovellettava poikkeusta niin, ettd véltetddn
sisimarkkinoiden pirstoutumisvaarat ja taataan yhteison
lainsdddidnnon yhtendinen soveltaminen.

Pitkdaikaiset suhteet samoihin luottoluokiteltuihin yhtei-
soihin tai asianomaisiin kolmansiin osapuoliin saattaisivat
vaarantaa luottoluokitusanalyytikoiden ja luottoluokituk-
sia hyviksyvien henkiloiden riippumattomuuden. Timin
vuoksi kyseisiin luottoluokitusanalyytikoihin ja henkil6i-
hin olisi sovellettava asianmukaista tehtivikiertoa, mika
varmistaisi analyysiryhmien ja luottoluokituskomiteoiden
kokoonpanon asteittaisen vaihtumisen.

Luottoluokituslaitosten olisi varmistettava, ettd luottoluo-
kitusten maarittamiseen kaytettivid menetelmid, malleja ja
keskeisimpid luokitusoletuksia, kuten matemaattisia ole-
tuksia tai korrelaatio-oletuksia, pidetddn ylld, ettd ne ovat
ajantasaisia ja ettd niitd arvioidaan kattavasti ja saannolli-
sesti ja ettd niiden kuvaukset julkaistaan tavalla, joka mah-
dollistaa kattavan tarkastelun. Silloin kun luotettavien
tietojen puute tai uudenlaisen rahoitusvilineen, erityisesti
strukturoitujen rahoitusvilineiden rakenteen monimutkai-
suus, aiheuttaa vakavia kysymyksid siité, voiko luottoluo-
kituslaitos  tuottaa  luotettavan  luottoluokituksen,
luottoluokituslaitoksen olisi pidattdydyttivd antamasta
luottoluokitusta tai peruutettava olemassa oleva luottoluo-
kitus. Kuvauksessa olisi ilmoitettava voimassa olevan luot-
toluokituksen valvontaa varten kaytettivissd olevien
tietojen laadussa ilmenevistdi muutoksista ja tarvittaessa
tehdyn luottoluokituksen tarkistamisesta.

Jotta luottoluokitukset olisivat laadukkaita, luottoluokitus-
laitoksen olisi ryhdyttiva toimenpiteisiin varmistaakseen,
ettd sen luottoluokituksessa kayttdmat tiedot ovat luotet-
tavia. T4td tarkoitusta varten luottoluokituslaitoksen olisi
voitava kdyttdd muun muassa riippumattomalla tavalla tar-
kistettuja tilinpaatoksia ja julkisia tietoja, luotettavien kol-
mansien osapuolten tarjoamia todentamispalveluja,
satunnaisotannalla tarkistamiaan tietoja tai sopimusmaa-
rayksid, joissa selvisti madratadn vastuusta luottoluokitel-
lun yhteis6n tai asianomaisten kolmansien osapuolten
osalta, jos sopimuksen nojalla annetut tiedot ovat tarkoi-
tuksella virheellisid tai harhaanjohtavia tai jos luottoluoki-
teltu yhteiso tai siithen liittyvat kolmannet osapuolet eivit
noudata sopimusehtojen mukaista riittdvdd huolellisuutta
tietojen tarkkuuden suhteen.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:052:0051:0051:FI:PDF

17.11.2009 Euroopan unionin virallinen lehti L 302/5
(36)  Tamd asetus ei vaikuta luottoluokituslaitosten velvollisuu- vuoksi erotettava strukturoitujen rahoitusvilineiden luokit-
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teen suojella luonnollisten henkiloiden oikeutta yksityisyy-
teen henkilotietojen kasittelyn yhteydessd  yksiloiden
suojelusta henkilotietojen kisittelyssd ja niiden tietojen
vapaasta litkkuvuudesta 24 paivini lokakuuta 1995 anne-
tun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
95/46/EY (1) mukaisesti.

On vilttimitontd, ettd luottoluokituslaitokset luovat asian-
mukaiset menettelyt, joilla niiden kdyttimid menetelmid,
malleja ja keskeisimpid luokitusoletuksia arvioidaan sdan-
nollisesti, jotta niissd voidaan ottaa asianmukaisesti huo-
mioon  kohde-etuuksien = markkinoiden muuttuvat
olosuhteet. Avoimuuden varmistamiseksi luottoluokitus-
laitoksen menetelmiin, kdytinteisiin, menettelyihin ja pro-
sesseihin mahdollisesti tehdyistd olennaisista muutoksista
olisi ilmoitettava ennen kuin ne tulevat voimaan, jollei
luottoluokitusta ole ddrimmaiisten markkinaolosuhteiden
vuoksi viipymdttd muutettava.

Luottoluokituslaitoksen olisi varoitettava asianmukaisesti
kaikista riskeistd, mukaan luettuna kiytettyjen oletusten
herkkyysanalyysi. Analyysissa olisi selitettdva, kuinka eri-
laiset markkinasuuntaukset, jotka liikuttavat malliin sisil-
tyvid parametreja, voivat vaikuttaa luottoluokituksen
muutoksiin (esimerkiksi volatiliteettiin). Luottoluokitus-
laitoksen olisi varmistettava, ettd sen luottoluokituskatego-
rioita koskevat maksuhdiriotiedot ovat todennettavissa ja
mitattavissa ja ettd asianomaiset osapuolet voivat niiden
perusteella ymmartdd kunkin luottoluokituskategorian
kehityksen ja sen, onko luottoluokituskategoria muuttu-
nut, ja jos on, miten. Jos maksuhdiriotiedot eivit luottoluo-
kituksen luonteen tai muiden olosuhteiden vuoksi ole
tarkoituksenmukaisia tai ne ovat tilastollisesti patematto-
mid tai todennikoisesti muuten johtavat luottoluokituksen
kéyttdjid harhaan, luottoluokituslaitoksen olisi annettava
asianmukaiset selvennykset. Tietojen olisi mahdollisuuk-
sien mukaan vastattava mahdollisia olemassa olevia alan
malleja, jotta sijoittajat voisivat kdyttad niitd hyodykseen
vertaillessaan  eri  luottoluokituslaitosten  toiminnan
tuloksia.

Luottoluokitusten avoimuuden lisddmiseksi ja sijoittajan-
suojan parantamiseksi CESR:n olisi ylldpidettava keskustie-
tokantaa, jossa olisi sailytettava tietoja
luottoluokituslaitosten aikaisemmasta toiminnasta seki
aikaisemmin annetuista luottoluokituksista. Luottoluoki-
tuslaitosten olisi toimitettava tiedot tihin keskustietokan-
taan vakiomuodossa. CESR:n olisi asetettava nimi tiedot
julkisesti saataville ja julkaistava vuosittain yhteenveto
havaituista tirkeimmistd kehityssuunnista.

Tietyissd olosuhteissa strukturoiduilla rahoitusvélineilld voi
olla vaikutuksia, jotka eroavat tavanomaisista yritysten vel-
kainstrumenteista. Sijoittajien kannalta voisi olla harhaan-
johtavaa, jos  samoja  luottoluokituskategorioita
sovellettaisiin molempiin rahoitusvilinelajeihin ilman huo-
mautuksia. Luottoluokituslaitoksilla olisi oltava tirked
asema tiedotettaessa luottoluokitusten kayttdjille struktu-
roitujen rahoitustuotteiden erityispiirteistd tavanomaisiin
tuotteisiin verrattuna. Luottoluokituslaitosten olisi timan
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teluun kéytettdvit luottoluokituskategoriat selvisti muita
rahoitusvilineitd tai rahoitusvelvoitteita varten kaytettd-
vistd luottoluokituskategorioista lisdamalld luottoluokitus-
kategoriaan asianmukainen symboli.

Luottoluokituslaitosten olisi toteutettava toimenpiteitd
vilttadkseen tilanteet, joissa liikkeeseenlaskijat pyytavit
strukturoidun rahoitusvilineen alustavaa luokitusarvioin-
tia useilta luottoluokituslaitoksilta 1oytddkseen luokituslai-
toksen, joka tarjoaa parhaan luottoluokituksen kyseiselle
rahoitusvilineelle. My0s litkkeeseenlaskijoiden olisi viltet-
tdva tallaista kdytintoa.

Luottoluokituslaitoksen olisi pidettiva kirjaa luottoluoki-
tusmenetelmistd ja pdivitettava sdannollisesti menetelmiin
tehdyt muutokset sekd pidettavi kirjaa myos luottoluoki-
tusanalyytikon ja luottoluokitellun yhteison tai asian-
omaisten kolmansien osapuolten kanssa kiytyjen
keskustelujen paiseikoista.

Sijoittajien ja kuluttajien vahvan luottamuksen varmista-
miseksi sisamarkkinoilla luottoluokituksia yhteisossa anta-
vien luottoluokituslaitosten ~ olisi  rekister6idyttava.
Rekisterdinti on pédasiallinen edellytys sille, ettd luottoluo-
kituslaitokset voivat antaa luottoluokituksia, joita aiotaan
kiyttad sadntelytarkoituksiin yhteisossd. Sen vuoksi on
tarpeen sditdd rekisterdinnin myontamistd, keskeyttamistd
ja  peruuttamista  koskevista  yhdenmukaistetuista
edellytyksista.

Talld asetuksella ei ole tarkoitus korvata direktiivin
2006/48/EY mukaista ulkoisten luottoluokituslaitosten
vakiintunutta tunnustamisprosessia. Yhteisossd jo tunnus-
tettujen luottoluokituslaitosten olisi haettava rekisterdin-
tid tdiman asetuksen mukaisesti.

Jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen rekisteroiman
luottoluokituslaitoksen olisi voitava antaa luottoluokituk-
sia kaikkialla yhteisossd. Tdmdn vuoksi on tarpeen sditdd
menettelystd, jossa kukin luottoluokituslaitos rekisteri-
dddn vain kerran ja jonka perusteella rekisterinti on voi-
massa kaikkialla yhteisossd. Luottoluokituslaitoksen
rekister6innin olisi tultava voimaan koko yhteisossa, kun
kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen tekema rekis-
terdintipadtos on tullut voimaan sovellettavan kansallisen
lainsdddannon nojalla.

On tarpeen perustaa yksi keskitetty palvelupiste, johon
rekisterdintihakemukset toimitetaan. Rekisterdintihake-
mukset olisi toimitettava CESR:lle, joka ilmoittaa asiasta
kaikkien jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille.
CESR:n olisi my6s annettava lausunto siitd, onko kotijasen-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle toimitettu hakemus
tdydellinen. Kansallisen toimivaltaisen viranomaisen olisi
tutkittava rekisterointihakemukset. Luottoluokituslaitosten
kasittelemiseksi tehokkaasti toimivaltaisten viranomaisten
olisi perustettava tehokkaaseen tietotekniikkainfrastruk-
tuuriin perustuva operatiivinen verkosto (kollegio). CESR:n
olisi perustettava alakomitea, joka erikoistuu kunkin luot-
toluokituslaitosten  luokitteleman  omaisuusluokan
luottoluokituksiin.
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(47)  Erdit luottoluokituslaitokset koostuvat useista oikeushen- rahoitusjdrjestelmdn vakautta, tarvitaan ehdottomasti
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kiloistd, jotka yhdessd muodostavat luottoluokituslaitos-
ten ryhmin. Kun kukin kyseiseen ryhmdain kuuluva
luottoluokituslaitos rekisterdidddn, kyseisen jasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten olisi koordinoitava samaan
ryhméddn kuuluvien luottoluokituslaitosten tekemien
hakemusten kisittely ja rekisterdinnin myontamistd kos-
keva pditoksenteko. Luottoluokituslaitosten ryhmédin
kuuluvan luottoluokituslaitoksen rekisterointi olisi kui-
tenkin voitava eviti, jos kyseinen luottoluokituslaitos ei
tdytd rekisterdintivaatimuksia, vaikka tillaisen ryhman
muut jdsenet tdyttavat kaikki timédn asetuksen mukaiset
rekisterdintivaatimukset. Koska toimivaltaisten viran-
omaisten kollegiolla ei olisi oltava toimivaltaa tehdd
oikeudellisesti sitovia pddtoksid, luottoluokituslaitosten
ryhmidn jdsenten kotijasenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten olisi tehtdva kussakin tapauksessa yksittdi-
nen padtos asianomaisen jasenvaltion alueelle sijoittautu-
neesta luottoluokituslaitoksesta.

Toimivaltaisten viranomaisten kollegion olisi toimittava
tosiasiallisena foorumina vaihdettaessa valvontatietoja
toimivaltaisten viranomaisten kesken ja koordinoitaessa
niiden toimintaa ja luottoluokituslaitosten tosiasiallisen
valvonnan edellyttdmid valvontatoimenpiteitd. Toimival-
taisten viranomaisten kollegion olisi erityisesti helpotet-
tava kolmansissa maissa annettujen luottoluokitusten
vahvistamisedellytysten tdyttymisen, sertifioinnin, ulkois-
tamisjarjestelyjen ja tdssd asetuksessa tarkoitetun luotto-
luokituslaitosta  koskevan poikkeuksen seurantaa.
Toimivaltaisten viranomaisten kollegion toiminnan olisi
edistettdvd tdmin asetuksen mukaisten sddntojen
yhdenmukaista soveltamista ja valvontakdytinteiden
ldhentdmista.

Kollegion toiminnan kdytinnon koordinoinnin tehostami-
seksi kollegion jdsenten olisi valittava keskuudestaan neu-
vonantaja. Neuvonantajan olisi toimittava kollegion
kokousten puheenjohtajana, laadittava kollegiolle kirjalli-
set koordinointijirjestelyt ja koordinoitava kollegion toi-
mintaa. Rekisteréinnin aikana neuvonantajan olisi
arvioitava tarvetta jatkaa hakemusten kisittelyaikaa, koor-
dinoitava hakemusten Kkisittely ja oltava yhteydessd
CESR:dédn.

Komissio perusti marraskuussa 2008 korkean tason tyo-
ryhmdn, joka tarkastelee rahoituspalvelujen eurooppalai-
sen valvontajirjestelmdn tulevaisuutta, myos CESR:n
asemaa.

Nykyistd valvontarakennetta ei saisi pitdd pitkdn aikavélin
ratkaisuna luottoluokituslaitosten valvontaan. Toimival-
taisten viranomaisten kollegiot, joiden odotetaan jarkeista-
vin valvontaan liittyvdd yhteistyotd ja edistivdn alan
lahentymistd yhteisossd, ovat huomattava edistysaskel,
mutta ne eivit valttimattd korvaa luottoluokitusalan kon-
solidoidumman valvonnan kaikkia etuja. Kansainvalisten
rahoitusmarkkinoiden kriisi on osoittanut selvisti, ettd on
tarpeen tutkia edelleen yhteison rahoitusalan sdantely- ja
valvontamallin laajojen uudistusten tarvetta. Jotta yhteis6n
valvonnan ldhentymisessi ja sithen liittyvissi yhteisty6ssd
voidaan saavuttaa tarvittava taso ja jotta voidaan tukea
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yhteison rahoitusalan sidntely- ja valvontamallin laajoja
lisduudistuksia, ja komission olisi esitettdvé niitd pikaisesti
ottaen asianmukaisesti huomioon Jacques de Larosiéren
johtaman asiantuntijaryhmdn 25 pdivind helmikuuta
2009 esittimat pddtelmat. Komission olisi mahdollisim-
man pian ja joka tapauksessa 1 pdivdin heindkuuta 2010
mennessa esitettdvda Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
muille toimielimille, joita asia koskee, kertomus saavute-
tuista tuloksista sekd esitettdvd siddosehdotuksia, jotka
ovat tarpeen valvonnan koordinoinnin ja valvontayhteis-
tyon jérjestelyissd todettujen puutteiden korjaamiseksi.

Vahvistamisjdrjestelmédn merkittavid muutoksia, ulkoista-
misjdrjestelyjd ja sivukonttorien avaamista ja sulkemista
olisi pidettavd esimerkkeini luottoluokituslaitoksen alku-
perdisen  rekisterdinnin  edellytysten  olennaisista
muutoksista.

Luottoluokituslaitoksen kotijasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen olisi huolehdittava luottoluokituslaitoksen
valvonnasta yhteistydssa muiden asianomaisten jasenvalti-
oiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa kyseessd ole-
van kollegion kautta ja ottaen CESR:n asianmukaisesti
mukaan.

Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ja kyseessd
olevan kollegion muiden jisenten mahdollisuuksia arvi-
oida ja valvoa, noudattaako luottoluokituslaitos timan ase-
tuksen mukaisesti annettuja velvoitteita, ei saisi rajoittaa
luottoluokituslaitoksen tekemilld ulkoistamisjarjestelyilla.
Jos luottoluokituslaitos kdyttdd ulkoistamisjdrjestelyjd, sen
olisi edelleen oltava vastuussa timin asetuksen mukaisista
velvoitteistaan.

Jotta sijoittajien ja kuluttajien vahva luottamus siilyisi ja
yhteisossi annettuja luottoluokituksia voitaisiin valvoa jat-
kuvasti, olisi edellytettiva, ettd luottoluokituslaitokset, joi-
den padkonttori sijaitsee yhteison ulkopuolella, perustavat
tytaryhtion yhteisoon, jolloin niiden yhteison alueella har-
joittamaa toimintaa voitaisiin valvoa tehokkaasti ja vahvis-
tamisjdrjestelmdd kayttda tosiasiallisesti. Olisi myos
kannustettava uusien toimijoiden paisyi luottoluokituslai-
tosten markkinoille.

Toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava kdyttdd tdssd
asetuksessa madriteltyjd valtuuksia luottoluokituslaitok-
siin, luottoluokitustoimintaan osallistuviin henkiloihin,
luottoluokiteltuihin yhteis6ihin ja asianomaisiin kolman-
siin osapuoliin, kolmansiin osapuoliin, joille luottoluoki-
tuslaitokset ovat ulkoistaneet toimintoja tai toimintaa,
sekd muihin henkil6ihin, jotka liittyvat tai ovat muulla
tavoin yhteydessd luottoluokituslaitoksiin tai luottoluo-
kitustoimintaan. Tallaisiin henkiloihin olisi kuuluttava
luottoluokituslaitosten ja luottoluokiteltujen yhteisojen
osakkaat ja hallinto- tai valvontaelinten jdsenet.

Tdmin asetuksen valvontamaksuja koskevat sddnnokset
eivit saisi vaikuttaa valvontaan liittyvid tai vastaavia mak-
suja koskevan kansallisen lainsdddiannon asiaankuuluvien
sadnnosten soveltamiseen.
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(58)  On aiheellista luoda mekanismi timan asetuksen tehok- asianajosalaisuus mukaan lukien, koskevaa kansallista lain-
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kaan tdytintoonpanon varmistamiseksi. Jasenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten kdytettavissa olisi oltava tar-
peelliset keinot, joilla varmistetaan, ettd luottoluokitukset
annetaan yhteisossd timan asetuksen mukaisesti. Téllais-
ten valvontatoimenpiteiden toteuttamista olisi aina koor-
dinoitava kyseessi olevassa kollegiossa. Sellaisista
toimenpiteistd kuin rekisterdinnin peruuttaminen tai luot-
toluokitusten kiyton sddntelytarkoituksiin keskeyttiminen
olisi médrattivd, jos niiden katsotaan olevan oikeassa suh-
teessa tdiman asetuksen mukaisten velvoitteiden rikkomi-
sen merkitykseen. Toimivaltaisten viranomaisten olisi
valvontavaltaa kdyttdessddn otettava asianmukaisesti huo-
mioon sijoittajien edut ja markkinoiden vakaus. Koska
luottoluokituslaitoksen riippumattomuus luottoluokitus-
ten antamismenettelyssd olisi siilytettdvd, toimivaltaiset
viranomaiset tai jasenvaltiot eivat saisi puuttua luottoluo-
kitusten sisdltoon eivitkd menetelmiin, joilla luottoluoki-
tuslaitos madrittdad kyseiset luokitukset, jotta viltetdin
luottoluokitusten luotettavuuden vaarantuminen. Jos luot-
toluokitus laitokseen kohdistuu painostusta, sen olisi
ilmoitettava asiasta komissiolle ja CESR:lle. Komission olisi
tutkittava tapauskohtaisesti, onko kyseistd jdsenvaltiota
vastaan ryhdyttdvd lisitoimiin sen tdmin direktiivin
mukaisten velvoitteiden noudattamatta jittimisen vuoksi.

On syytd varmistaa, ettd tissd asetuksessa tarkoitettu paa-
toksenteko perustuu jasenvaltioiden toimivaltaisten viran-
omaisten tiiviiseen yhteistyohon, ja rekisterdintipaatokset
olisi sen vuoksi tehtdvd sopimuksen perusteella. Timi on
ennakkoedellytykseni sille, ettd rekisterdintimenettely ja
valvonta ovat tehokkaita. Paatoksenteon olisi oltava teho-
kasta, joutuisaa ja yksimielista.

Valvonnan tehokkuuden varmistamiseksi ja tehtavien pdal-
lekkaisyyden valttamiseksi jasenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten olisi toimittava yhteistyossa.

On tirkedd sdatdd myos tietojenvaihdosta luottoluokitus-
laitosten valvonnasta timén asetuksen nojalla vastaavien
toimivaltaisten viranomaisten ja tdssd asetuksessa tarkoi-
tettuja rahoituslaitoksia valvovien toimivaltaisten viran-
omaisten valilld, erityisesti vakavaraisuusvalvonnasta tai
rahoitusalan vakaudesta jasenvaltioissa vastaavien toimi-
valtaisten viranomaisten kanssa.

Jos muut jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset kuin
kotijisenvaltion toimivaltainen viranomainen ovat toden-
neet, ettd rekisteroity luottoluokituslaitos, jonka luokituk-
sia kdytetadn sen alueella, rikkoo tisté asetuksesta johtuvia
velvoitteita, niiden olisi voitava puuttua asiaan ja toteuttaa
asianmukaiset valvontatoimenpiteet ilmoitettuaan asiasta
CESR:lle ja kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle
ja kuultuaan kyseessd olevaa kollegiota.

Jos tissd asetuksessa ei sdddetd erityisestd menettelystd
rekisterdinnin, sertifioinnin tai niiden peruuttamisen, val-
vontatoimenpiteiden hyviksymisen tai valvontavaltuuk-
sien kiyttdmisen osalta, olisi sovellettava kyseisid
menettelyjd, kielijarjestelyt, salassapitovelvollisuus ja

(65)

(66)

(68)

(70)

(71)

sdadantod ja sdilytettava luottoluokituslaitosten ja muiden
kyseisen lainsdddannon alaisten henkiloiden oikeudet
muuttumattomina.

On tarpeen ldhentidd toimivaltaisten viranomaisten kaytet-
tdvissd olevia valtuuksia, jotta taytintdonpanon vaikutuk-
set olisivat samanlaiset kaikkialla sisimarkkinoilla.

CESR:n olisi varmistettava, ettd titd asetusta sovelletaan
johdonmukaisesti. Sen olisi edistettdvi ja helpotettava toi-
mivaltaisten viranomaisten yhteistyotd ja koordinointia
valvontatoimissa ja annettava tarvittaessa ohjeita. CESR:n
olisi luotava sovittelumekanismi ja vertaisarviointi, jotta
voidaan varmistaa toimivaltaisten viranomaisten johdon-
mukainen liahestymistapa.

Jasenvaltioiden olisi hyviksyttdvad sddnndt timan asetuk-
sen sadnnosten rikkomiseen sovellettavista seuraamuksista
ja varmistettava niiden tdytintoonpano. Seuraamusten
olisi oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia, ja nii-
den olisi katettava vihintddn tapaukset, jotka koskevat
vakavaa ammatillista virhettd ja riittdvdn huolellisuuden
laiminlyontia. Jasenvaltioiden olisi voitava sditdd hallinnol-
lisista tai rikosoikeudellisista seuraamuksista. CESR:n olisi
laadittava niihin seuraamuksiin liittyvien kiytidntojen
ldhentdmistd koskevat ohjeet.

Toimivaltaisten viranomaisten, muiden viranomaisten,
elinten tai henkildiden vilisen tietojen vaihdon tai toimit-
tamisen olisi tapahduttava direktiivissd 95/46/EY sdddetty-
jen, henkil6tietojen toimittamista koskevien sddntojen
mukaisesti.

Asetuksessa olisi vahvistettava my0s sdannot tietojenvaih-
dosta kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten
kanssa, erityisesti vahvistamiseen ja sertifiointiin osallistu-
vien luottoluokituslaitosten valvonnasta vastaavien viran-
omaisten kanssa.

Mahdolliset vaatimukset luottoluokituslaitoksia vastaan
timin asetuksen sidannosten rikkomisesta olisi esitettdva
siviilioikeudellista vastuuta koskevan sovellettavan kansal-
lisen lainsdddannon mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoit-
tamatta tdiman yhteison sdddoksen soveltamista.

Tamin asetuksen tdytintoonpanemiseksi tarvittavista
toimenpiteistd olisi paitettivd menettelystd komissiolle
siirrettyd tdytantoonpanovaltaa kaytettdessd 28 pdi-
vind kesikuuta 1999 tehdyn neuvoston pditoksen
1999/468/EY (') mukaisesti.

Komissiolle olisi erityisesti siirrettivd toimivalta kansain-
vilinen kehitys huomioon ottaen muuttaa liitteitd I ja I,
joissa vahvistetaan erityiset kriteerit, joilla arvioidaan, tayt-
tddko luottoluokituslaitos velvollisuutensa sisdisen organi-
saation, toimintaan liittyvien jérjestelyjen, henkilostod
koskevien sddntojen, luottoluokitusten esittimisen ja tieto-
jenannon osalta, sekd tismentdd tai muuttaa perusteita, joi-
den mukaan mairitetidn, vastaavatko timin asetuksen
sddnnokset kolmansien maiden oikeudellista sddntely- ja
valvontakehystd. Koska ndma toimenpiteet ovat laajakan-
toisia ja niiden tarkoituksena on muuttaa timéan asetuksen
muita kuin keskeisid osia, myos taydentamalld sitd uusilla

(1) EYVL L 184, 17.7.1999, s. 23.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1999:184:0023:0023:FI:PDF
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muilla kuin keskeisilld osilla, ne on hyviksyttava paatok-
sen 1999/468/EY 5 a artiklassa sdddettyd valvonnan kasit-
tdvaid sddntelymenettelyd noudattaen.

(72)  Rahoitusmarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi
komission olisi toimitettava Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomus, jossa arvioidaan timan asetuksen
soveltamista, erityisesti luottoluokitusten kaytt6d sddnte-
lyssd sekd luottoluokitellun yhteison luottoluokituslaitok-
selle suorittaman maksun asianmukaisuutta. Komission
olisi timén arvioinnin perusteella esitettdva asianmukaisia
saddosehdotuksia.

(73)  Komission olisi myos toimitettava Euroopan parlamentille
ja neuvostolle kertomus, jossa arvioidaan liikkkeeseenlaski-
joille suunnattuja kannusteita eurooppalaisten luottoluo-
kituslaitosten ~ kdyttimiseen osaan luokituksistaan,
"liikkeeseenlaskija maksaa” -mallin mahdollisia vaihtoeh-
toja, kuten julkisen yhteison luottoluokituslaitoksen perus-
tamista, sekd timin asetuksen sdannosten rikkomista
koskevien kansallisten sddnt6jen lihentymistd. Komission
olisi timan arvioinnin perusteella esitettivd asianmukaisia
saadosehdotuksia.

(74)  Komission olisi myos toimitettava Euroopan parlamentille
ja neuvostolle kertomus, jossa arvioidaan kolmansissa
maissa toimivia luottoluokituslaitoksia koskevan sdantely-
ja valvontakehyksen muuttumista ja tillaisen kehityksen
sekd tdssd asetuksessa tarkoitettujen siirtymédsadnnosten
vaikutuksia yhteison rahoitusmarkkinoiden vakauteen.

(75)  Jasenvaltiot eivit voi riittdvilld tavalla saavuttaa timan ase-
tuksen tavoitetta, joka on korkeatasoisen kuluttajan- ja
sijoittajansuojan varmistaminen siten, ettd sdddetddn sisd-
markkinoilla annettavien luottoluokitusten laatua koske-
vasta yhteisestd kehyksestd, koska kansallinen lainsdddanto
on tdlld hetkelld puutteellista ja suurin osa nykyisistd luot-
toluokituslaitoksista on sijoittautunut yhteison ulkopuo-
lelle, vaan se voidaan saavuttaa paremmin yhteis6n tasolla,
joten yhteiso voi toteuttaa toimenpiteitd perustamissopi-
muksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen
mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuus-
periaatteen mukaisesti tissd asetuksessa ei ylitetd sitd, mika
on timin tavoitteen saavuttamiseksi tarpeen,

OVAT ANTANEET TAMAN ASETUKSEN:

I OSASTO

KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla
Kohde

Tassd asetuksessa sdddetddn yhteisestd sadntelyd koskevasta lahes-
tymistavasta, jolla lisitddn luottoluokitustoiminnan luotetta-
vuutta, avoimuutta, vastuullisuutta ja hyvdd hallintotapaa ja
edistetddn yhteisossd annettavien luottoluokitusten laatua, ja ndin

edistetddn sisimarkkinoiden moitteetonta toimintaa ja saavute-
taan korkeatasoinen kuluttajan- ja sijoittajansuoja. Asetuksessa
sdddetdin luottoluokitusten antamista koskevista edellytyksistd ja
luottoluokituslaitosten organisaatioon ja toiminnan harjoittami-
seen sovellettavista sddnnoistd, joiden tarkoituksena on edistdd
luottoluokituslaitosten riippumattomuutta ja valttaa eturistiriidat.

2 artikla

Soveltamisala

1. Tétd asetusta sovelletaan yhteisossa rekisteroityjen luotto-
luokituslaitosten antamiin luottoluokituksiin, joista ilmoitetaan
julkisesti tai joita jaetaan tilauksesta.

2. Titd asetusta ei sovelleta:

a) yksityisiin luottoluokituksiin, jotka on tuotettu toimeksian-
nosta ja toimitettu ainoastaan toimeksiannon antaneelle hen-
kilolle ja joita ei ole tarkoitettu julkistettaviksi eika tilaajille
jaettaviksi;

b) luottopisteytyksiin, luottopisteytysjarjestelmiin tai vastaaviin
kuluttaja-, litke- tai tyomarkkinasuhteista aiheutuviin velvoit-
teisiin liittyviin arviointeihin;

¢) direktiivin 2006/48/EY liitteessd VI olevassa 1 osassa tarkoi-
tettujen vientitakuulaitosten tuottamiin luottoluokituksiin;
tai

d) keskuspankkien tuottamiin luottoluokituksiin:
i) joista luottoluokiteltu yhteiso ei maksa;
i) joita ei julkisteta;

i) jotka on annettu sellaisten periaatteiden, vaatimusten ja
menettelyjen mukaisesti, joilla taataan tdssa asetuksessa
edellytetty luottoluokitustoiminnan riittivé luotettavuus
ja riippumattomuus; ja

iv) jotka eivit liity kyseessd olevien keskuspankkien jdsen-
valtioiden liikkeelle laskemiin rahoitusvilineisiin.

3. Luottoluokituslaitoksen on haettava timin asetuksen
mukaista rekisterdintid ennen kuin se voidaan tunnustaa direktii-
villd 2006/48EY sadnnellyksi ulkoiseksi luottoluokituslaitokseksi,
paitsi jos se antaa ainoastaan 2 kohdassa tarkoitettuja
luottoluokituksia.

4. Edelld olevan 2 kohdan d alakohdan yhtendisen soveltami-
sen varmistamiseksi komissio voi jasenvaltion pyynnosta 38 artik-
lan 3 kohdassa tarkoitettua sddntelymenettelyd noudattaen ja
timén artiklan 2 kohdan d alakohdan mukaisesti tehdd paatok-
sen, jossa todetaan, ettd keskuspankki kuuluu 2 kohdan d alakoh-
dan soveltamisalaan eikd tdtd asetusta siten sovelleta sen
luottoluokituksiin.

Komissio julkaisee verkkosivustollaan luettelon timin artik-
lan 2 kohdan d alakohdan soveltamisalaan kuuluvista
keskuspankeista.
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3 artikla k) ‘rahoitusvilineelld’ kaikkia rahoitusvilineiden markkinoista
re e 1 21 pdivind huhtikuuta 2004 annetun Euroopan parlamen-

Miiritelmit L o N )
tin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY (?) liitteessd I olevan
C jakson mukaisia vélineité;

1. Téssi asetuksessa tarkoitetaan:

1) ’strukturoidulla rahoitusvilineelld’ rahoitusvalinettd tai muita

a) luottoluokituksella’ yhteison, velan tai rahoitusvelvoitteen, kohde-ctuuksia, jotka johtuvat direktiivin 2006/48/EY

Ve]kapaperiny etuosakkeiden ja muiden rahoitusvalineiden 4 artiklan 36 kohdassa tarkoitetusta arvopaperistamistrans-

luottokelpoisuutta taikka kyseessi olevan velan tai rahoitus- aktiosta tai -jdrjestelmastd;

velvoitteen, velkapaperin, etuosakkeiden tai muun rahoitus-

vilineen 11.1kkeeseenlask1]an ) luqttokelp.(.)lsuutta lfosk?\"/a.a m) luottoluokituslaitosten ryhmilld’ yhteisoon sijoittautunutta

lausq.ntoa, joka on annettu kay't'taen vakiintunutta ja maari- yritystyhmittymad, joka koostuu direktiivin 83/349/ETY 1

tettyd luottoluokitusjirjestelmd; ja 2 artiklassa tarkoitetusta emoyhtiosti ja sen tytiryhtioistd,
sekd direktiivin 83/349/ETY 12 artiklan 1 kohdassa tarkoi-

b) luottoluokituslaitoksella’ oikeushenkil$d, jonka toimintaan tetussa suhteessa toisiinsa olevia yrityksii, ja jonka toimin-

kuuluu ammattimainen luottoluokitusten antaminen; taan kuuluu luottoluokitusten antaminen. Jiljempinad olevan
4 artiklan 3 kohdan a alakohdan soveltamiseksi myos kol-
R N . . . . mansiin maihin sijoittautuneiden luottoluokituslaitosten kat-
<) kotljasenyflltl.(.)lla"..Jz}_s.envaltlo.ta, jossa luottoluokituslaitok- sotaan kuuluvan luottoluokituslaitosten ryhmn;
sella on sddntomairdinen kotipaikka;
) ) o ) n) ‘'ylimmilld johdolla’ henkil6d tai henkilditd, jotka tosiasialli-

d) ’luottoluokltu.sanalyytlk.olla’ henklloa,]qka tekee luottoluoki- s}:esti johtaéat luottoluokituslaitoksen liiketciimintaa, ja sen

tuksen antamiseksi tarvittavia analyyseja; hallinto- tai valvontaelimen jdsentd tai jisenid;

¢) 'pdluottoluokitusanalyytikolla” henkil5d, jolla on paavastuu 0) ’luottoluokitustoiminnalla’ lukujen ja tietojen analysointia

luottoluokituksen laatimisesta tai yhteydenpidosta liikkee- sekd luottoluokitusten tarkastelua, hyviksymistd, antamista

seenlaskijan kanssa tietyn luottoluokituksen osalta tai ylei- ja arviointia.

sesti kyseisen liikkeeseenlaskijan antaman rahoitusvilineen

luottoluokitusten osalta sekd tarvittaessa luottoluokituksia

koskevien suositusten laatimisesta luokituskomitealle; 2. Edelld olevaa 1 kohdan a alakohtaa sovellettaessa seuraavia
ei katsota luottoluokituksiksi:

f) ’luottoluokitellulla yhteisolld” oikeushenkil6d, jonka luotto-

kelpoisuus luokitellaan luottoluokituksessa nimenomaisesti a)  komission direktiivin 2003/125/EY (%) 1 artiklan 3 kohdassa

tai epdsuorasti, riippumatta siitd, onko kyseinen oikeushen- tarkoitetut suositukset;

kilo pyytdnyt luottoluokitusta tai onko se toimittanut tietoja

luottoluokitusta varten; b) direktiivin 2006/73/EY (%) 24 artiklan 1 kohdassa méiritelty
sijoitustutkimus ja muuntyyppiset yleiset suositukset, kuten

g) ’siintelytarkoituksilla’ luottoluokitusten kayttod yhteison “osta”, “myy” tai "pidd”, jotka liittyvit rahoitusvélineitd tai

lainsdddinnon noudattamiseksi sellaisena kuin se pantu tdy- rahoitusvelvoitteita koskeviin transaktioihin; tai

tantoon jasenvaltioiden kansallisella lainsaddannolls;
¢) lausunnot rahoitusvelvoitteen tai rahoitusvilineen arvosta.

h) ’luottoluokituskategorialla” luokitussymbolia, kuten kirjain-

tai numerosymbolia, jonka yhteydessd voi olla yksiloivid

merkkeja, ja jota kdytetddn luottoluokituksessa suhteellisen 4 artikla

riskin tunnistamiseen eri luottoluokitusluokkien erottami-

seksi, jotta voidaan erottaa luottoluokiteltujen yhteisdjen, Luottoluokitusten kayttd

liikkeeseenlaskijoiden ja rahoitusvilineiden tyyppien tai mui-

den kohde-etuuksien erilaiset riskiominaisuudet; 1. Direktiivissd 2006/48/EY tarkoitetut luottolaitokset, direk-
tiivissd 2004/39/EY tarkoitetut sijoituspalveluyritykset, vakuutus-

i) asianomaisella kolmannella osapuolella’ alullepanijaa, jirjes- yhti6t, joihin sovelletaan muun ensivakuutuslifkkeen kuin

tdjad, tukijaa, hallinnoijaa tai muuta osapuolta, joka on yhtey- henkivakuutusliikkeen aloittamista ja harjoittamista koskevien
dessi luottoluokituslaitokseen luottoluokitellun yhteison lakien, asetusten ja hallinnollisten médriysten yhteensovittami-
puolesta, mukaan lukien henkilot, jotka ovat maardysvallan sesta 24 paivand heindkuuta 1973 annettua neuvoston direktiivid
kautta sidoksissa tihin luottoluokiteltuun yhteisoon suoraan 73[239[ETY (°), henkivakuutuksesta 5 paivind marraskuuta 2002
tai valillisesti;
(3 EUVLL 145, 30.4.2004, s. 1.
j)  'mdirdysvallalla’ konsolidoiduista tilinpdatoksistd 13 pii- (}) EUVL L 339, 24.12.2003, 5. 73.

vind kesikuuta 1983 annetun neuvoston direktiivin
83/349[ETY (1) 1 artiklassa kuvattua emoyrityksen ja tytir-
yrityksen vilistd yhteyttd tai luonnollisen henkilon tai oikeus-
henkilon ja yrityksen vélistd laheistd yhteyttd;

(1) EYVLL 193, 18.7.1983, s. 1.

(*) Komission direktiivi 2006/73EY, annettu 10 pdivind elokuuta 2006,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY tdytin-
toonpanosta sijoituspalveluyritysten toiminnan jarjestamistd koske-
vien vaatimusten, toiminnan harjoittamisen edellytysten ja kyseisessd
direktiivissd madriteltyjen kasitteiden osalta (EUVL L 241, 2.9.2006,
s. 20).

() EYVLL 228, 16.8.1973, s. 3.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1983&mm=07&jj=18&type=L&nnn=193&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:339:0073:0073:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1973&mm=08&jj=16&type=L&nnn=228&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd
2002/83[EY (1) tarkoitetut vakuutusyhtiot, jalleenvakuutuksesta
16 pdivand marraskuuta 2005 annetussa Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivissd 2005/68/EY (?) tarkoitetut jélleenva-
kuutusyhtiot, direktiivissd 85/611/ETY tarkoitetut siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat
yritykset (yhteissijoitusyritykset) ja direktiivissda 2003/41/EY tar-
koitetut ammatillisia lisdelakkeitd tarjoavat laitokset voivat kayt-
tdd luottoluokituksia sddntelytarkoituksiin ainoastaan, jos ne on
antanut yhteisoon sijoittautunut ja timdan asetuksen mukaisesti
rekisterdity luottoluokituslaitos.

Jos direktiivin 2003/71/EY ja asetuksen (EY) N:o 809/2004
mukaisesti julkaistu esite sisdltdd viittauksen luottoluokitukseen
tai luottoluokituksiin, arvopapereiden liikkeeseenlaskijan, tarjo-
ajan tai osapuolen, joka hakee niiden ottamista kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilla markkinoilla, on varmistettava, etté esit-
teessd esitetddn selvisti ja nakyvisti myos tiedot siitd, onko luot-
toluokitukset antanut yhteis66n sijoittautunut ja timén asetuksen
mukaisesti rekisteroity luottoluokituslaitos.

2. Yhteisoon sijoittautuneen ja timdn asetuksen mukaisesti
rekisterdidyn luottoluokituslaitoksen katsotaan antaneen luotto-
luokituksen, jos luottoluokitus on julkaistu luottoluokituslaitok-
sen verkkosivustolla tai muulla tavoin taikka se on jaettu tilaajille
ja se on esitetty ja ilmoitettu 10 artiklan velvoitteiden mukaisesti
mainiten selkeisti, ettd luottoluokitus vahvistetaan timin artik-
lan 3 kohdan mukaisesti.

3. Yhteiso6n sijoittautunut ja tdman asetuksen mukaisesti
rekister6ity luottoluokituslaitos voi vahvistaa kolmannessa
maassa annetun luottoluokituksen vain, jos kyseisen luottoluoki-
tuksen antamiseen johtaneet luottoluokitustoimet tayttavit seu-
raavat edellytykset:

a) vahvistettavan luottoluokituksen antamiseen johtavat luotto-
luokitustoimet on suorittanut kokonaan tai osittain vahvis-
tava luottoluokituslaitos tai jokin samaan ryhmain kuuluva
luottoluokituslaitos;

b) luottoluokituslaitos on tarkistanut ja pystyy jatkuvasti osoit-
tamaan kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, ettd
vahvistettavan luottoluokituksen antamiseen johtaneessa kol-
mannen maan luottoluokituslaitoksen luottoluokitustoimin-
nassa noudatetaan vahintddn yhta tiukkoja vaatimuksia kuin
6—12 artiklassa sdddetyt vaatimukset;

¢) vahvistavan luottoluokituslaitoksen kotijasenvaltion toimi-
valtaisen viranomaisen tai 29 artiklassa tarkoitetun toimival-
taisten viranomaisten kollegion, jiljempdnd ‘kollegio’,
mahdollisuutta arvioida ja seurata sitd, miten kolmanteen
maahan sijoittautunut luottoluokituslaitos noudattaa b ala-
kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia, ei ole rajoitettu;

(1) EYVLL 345,19.12.2002, s. 1.
(?) EUVLL 323, 9.12.2005, s. 1.

d) luottoluokituslaitos antaa pyynnosti kotijasenvaltion toimi-
valtaiselle viranomaiselle kaikki tarvittavat tiedot, jotta kysei-
nen toimivaltainen viranomainen voi valvoa jatkuvasti timan
asetuksen vaatimusten noudattamista;

e) luottoluokituksen laatimiseen kolmannessa maassa on objek-
tiivinen syy;

f) kolmanteen maahan sijoittautuneella luottoluokituslaitok-
sella on toimilupa tai se on rekisterdity, ja se on valvonnan
alainen kyseisessd kolmannessa maassa;

g) kolmannen maan sdintelyjirjestelmd estdd kyseisen kolman-
nen maan toimivaltaisia viranomaisia ja muita viranomaisia
puuttumasta luottoluokitusten sisdltoon ja luottoluokituk-
sessa kaytettaviin menetelmiin; ja

h) vahvistavan luottoluokituslaitoksen kotijasenvaltion toimi-
valtaisen viranomaisen ja kolmanteen maahan sijoittautu-
neen luottoluokituslaitoksen asiaankuuluvan toimivaltaisen
viranomaisen vililld on voimassa asianmukainen yhteistyo-
jarjestely. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
varmistettava, ettd kyseisissd yhteistyojarjestelyissd ilmoite-
taan vahintdan:

i) asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten tietojen-
vaihdossa kiytettdvd mekanismi; ja

ii) valvontatoimien koordinointimenettelyt, joiden avulla
vahvistavan luottoluokituslaitoksen kotijasenvaltion
toimivaltainen viranomainen voi jatkuvasti seurata vah-
vistettavan luottoluokituksen antamiseen johtavaa
luottoluokitustoimintaa.

4. Luottoluokitus, joka on vahvistettu 3 kohdan mukaisesti,
katsotaan yhteisoon sijoittautuneen ja timdn asetuksen
mukaisesti rekisterdidyn luottoluokituslaitoksen antamaksi
luottoluokitukseksi.

Yhteisoon sijoittautunut ja tdimin asetuksen mukaisesti rekiste-
10ity luottoluokituslaitos ei saa kdyttdd vahvistamista siind
tarkoituksessa, ettd vilttyisi noudattamasta timin asetuksen
vaatimuksia.

5. Kolmannessa maassa annetun luottoluokituksen 3 kohdan
mukaisesti vahvistaneen luottoluokituslaitoksen on oltava tdysi-
madriisesti vastuussa vahvistamistaan luottoluokituksista ja kysei-
sessd kohdassa sdddettyjen edellytysten tdyttymisesta.

6. Jos komissio on tunnustanut 5 artiklan 6 kohdan mukai-
sesti, ettd kolmannen maan oikeudellinen ja sidntelykehys vastaa
timan asetuksen vaatimuksia ja 5 artiklan 7 kohdassa tarkoitetut
yhteistyojarjestelyt ovat kdytossd, kyseisessd kolmannessa maassa
annetut luottoluokitukset vahvistava luottoluokituslaitos ei enii
ole velvollinen tarvittaessa todentamaan tai osoittamaan, ettd
timén artiklan 3 kohdan g alakohdassa asetettu edellytys tiyttyy.
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5 artikla

Vastaavuus ja vastaavuuteen perustuva sertifiointi

1. Kolmanteen maahan sijoittautuneiden luottoluokituslaitos-
ten antamia luottoluokituksia, jotka liittyvat kolmansiin maihin
sijoittautuneisiin yhteis6ihin tai kolmansissa maissa liikkkeeseen
laskettuihin rahoitusvalineisiin, voidaan kdyttaa yhteisossd 4 artik-
lan 1 kohdan mukaisesti ilman, ettd ne on vahvistettu 4 artik-
lan 3 kohdan mukaisesti, jos:

a) luottoluokituslaitoksella on toimilupa tai se on rekisterdity ja
se on valvonnan alainen kyseisessd kolmannessa maassa;

b) komissio on tehnyt timan artiklan 6 kohdan mukaisen vas-
taavuuspddtoksen, jossa tunnustetaan timin kolmannen
maan oikeudellisen ja valvontakehyksen vastaavan tdmin
asetuksen vaatimuksia;

¢) tdmdn artiklan 7 kohdassa tarkoitetut yhteistyojirjestelyt
ovat kiytossa;

d) luottoluokituslaitoksen antamat luottoluokitukset ja sen luot-
toluokitustoiminta eivit ole systeemisesti merkittivid yhden
tai useamman jasenvaltion rahoitusmarkkinoiden vakauden
tai luotettavuuden kannalta; ja

e) luottoluokituslaitos on sertifioitu timén artiklan 2 kohdan
mukaisesti.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu luottoluokituslaitos voi hakea
sertifiointia. Hakemus on tehtdva Euroopan arvopaperimarkkina-
valvojien komitealle (CESR) 15 artiklan sdannosten mukaisesti.
CESR ldhettda sertifiointihakemuksen viiden tyopdivin kuluessa
sen vastaanottamisesta kaikkien jdsenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille ja kehottaa niitd harkitsemaan kyseessa olevan kol-
legion jdseneksi ryhtymistd 29 artiklan 3 kohdan b alakohdassa
sdddettyjen perusteiden mukaisesti. Toimivaltaisten viranomais-
ten, jotka ovat pdattaneet ryhtya kollegion jaseniksi, on ilmoitet-
tava asiasta CESR:lle kymmenen tyopiivin kuluessa CESR:n
kutsun vastaanottamisesta. Kahdenkymmenen tyopéivin kuluessa
sertifiointihakemuksen vastaanottamisesta CESR laatii ja julkaisee
verkkosivustollaan luettelon kollegion jdsenind olevista toimival-
taisista viranomaisista. Kollegion jdsenid ovat ne toimivaltaiset
viranomaiset, jotka ovat vastanneet myonteisesti CESR:n kutsuun.
Kollegion jisenten on valittava neuvonantaja 29 artiklan 5 koh-
dassa sdddettyjen perusteiden mukaisesti kymmenen tyopdivin
kuluessa julkaisemispdivistd. Kollegion perustamisen jilkeen sen
kokoonpanoon ja toimintaan sovelletaan 29 artiklan saannoksia.

3. Hakemuksen tutkintaan sovelletaan 16 artiklassa sdddettyd
menettelyd. Sertifiointipdatos tehdddn tdmin artiklan 1 kohdan
a—d alakohdassa sdddettyjen perusteiden mukaisesti.

Sertifiointipddtos annetaan tiedoksi ja julkaistaan 18 artiklan
mukaisesti.

4. Luottoluokituslaitos voi myos hakea erikseen poikkeusta:

a) tapauskohtaisesti liitteessd 1 olevan A jakson sekd 7 artik-
lan 4 kohdan joidenkin tai kaikkien vaatimusten noudatta-
misesta, jos luottoluokituslaitos pystyy osoittamaan, ettd
vaatimukset eivit ole oikeassa suhteessa sen litketoiminnan

luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen eivitka luot-
toluokitusten antamisen luonteeseen ja laajuuteen;

b) fyysistd lisndoloa yhteisossd koskevasta vaatimuksesta, jos
tdllainen vaatimus olisi tarpeettoman vaivalloinen ja kohtuu-
ton ottaen huomioon sen liiketoiminnan luonne, laajuus ja
monimutkaisuus seka luottoluokitusten antamisen luonne ja
laajuus.

Hakemusta arvioidessaan toimivaltaisten viranomaisten on otet-
tava huomioon poikkeusta hakevan luottoluokituslaitoksen koko
liiketoiminnan luonne laajuus ja monimutkaisuus huomioon
ottaen sekd luottoluokitusten antamisen luonne ja laajuus ja luot-
toluokituslaitoksen antamien luottoluokitusten vaikutus yhden tai
useamman jasenvaltion rahoitusmarkkinoiden vakauteen tai luo-
tettavuuteen. Ndiden seikkojen perusteella toimivaltaiset viran-
omaiset voivat myontdd poikkeuksen luottoluokituslaitokselle.

5. Tdmin artiklan 4 kohdan mukaisia poikkeuksia koskeviin
padtoksiin sovelletaan 16 artiklan sddnnoksia ja siind saddettyjd
menettelyjd kyseisen artiklan 7 kohdan toista alakohtaa lukuun
ottamatta. Jos kyseessd olevan kollegion jdsenet eivit padse sopi-
mukseen poikkeuksen myontdmisestd luottoluokituslaitokselle,
neuvonantaja tekee asianmukaisesti perustellun paitoksen.

Neuvonantaja suorittaa tarvittaessa kotijasenvaltion toimivaltai-
sen viranomaisen sertifiointiin liittyvat tehtdvit, mukaan lukien
poikkeusten my6ntiminen ja valvonta.

6. Komissio voi tehdd 38 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua
sddntelymenettelyd noudattaen vastaavuuspditoksen, jossa tode-
taan, ettd kolmannen maan oikeudellisessa ja valvontakehyksessd
varmistetaan, ettd kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saa-
neet tai rekisteroidyt luottoluokituslaitokset noudattavat oikeudel-
lisesti sitovia vaatimuksia, jotka vastaavat tdstd asetuksesta
johtuvia vaatimuksia ja jotka pannaan tdytdntoon ja joita valvo-
taan tehokkaasti kyseisessd kolmannessa maassa.

Kolmannen maan oikeudellisen ja valvontakehyksen voidaan kat-
soa vastaavan tdtd asetusta, jos se tdyttdd vahintddn seuraavat
ehdot:

a) kolmannen maan luottoluokituslaitoksilla on toimilupa tai
ne on rekisteroity, ja ne ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan
alaisia;

b) luottoluokituslaitoksiin sovelletaan sitovia sddntojd, jotka
vastaavat 6—12 artiklan ja liitteen 1 sddnnoksid; ja

¢) kolmannen maan sddntelyjirjestelmd estdd kyseisen kolman-
nen maan valvontaviranomaisia ja muita viranomaisia puut-
tumasta luottoluokitusten sisaltoon ja luottoluokituksessa
kiytettdviin menetelmiin.

Komissio tdsmentdd tai muuttaa toisen alakohdan a—c alakoh-
dassa sdddettyja perusteita rahoitusmarkkinoiden kehityksen huo-
mioon ottamiseksi. Ndmd toimenpiteet, joiden tarkoituksena on
muuttaa timan asetuksen muita kuin keskeisid osia, hyvaksytddn
38 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan kisittavaa sddnte-
lymenettelyd noudattaen.
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7. Neuvonantajan on vahvistettava jitjestelyt, joita sovelletaan
yhteistyohon sellaisen kolmansien maiden toimivaltaisten viran-
omaisten kanssa, jonka oikeudellisen ja valvontakehyksen on kat-
sottu vastaavan titd asetusta 6 kohdan mukaisesti. Tallaisissa
jarjestelyissd on ilmoitettava vihintddn:

a) asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten tietojenvaih-
dossa kaytettdvd mekanismi; ja

b) valvontatoimintaan liittyvad yhteistyotd koskevat menettelyt.

CESR koordinoi jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten ja
sellaisten kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten, joi-
den oikeudellisen ja valvontakehyksen on katsottu vastaavan titd
asetusta 6 kohdan mukaisesti, vilisten yhteistyojirjestelyjen
kehittamista.

8. Tamdn asetuksen 20, 24 ja 25 artiklan sddnnoksid sovelle-
taan soveltuvin osin sertifioituihin luottoluokituslaitoksiin ja nii-
den antamiin luottoluokituksiin.

II OSASTO
LUOTTOLUOKITUSTEN ANTAMINEN

6 artikla

Riippumattomuus ja eturistiriitojen vilttiminen

1. Luottoluokituslaitoksen on toteutettava kaikki tarvittavat
toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd luottoluokituksen antami-
seen ei vaikuta mikddn olemassa oleva tai mahdollinen eturisti-
riita tai liikesuhde, joka liittyy luokituksen antavaan
luokituslaitokseen, sen johtajiin, luottoluokitusanalyytikoihin,
tyontekijoihin tai muihin luonnollisiin henkil6ihin, joiden tarjo-
amat palvelut ovat luottoluokituslaitoksen kaytettdvissd tai maa-
rdysvallassa, taikka kehenkidn luokituslaitokseen maardysvallan
kautta suoraan tai vélillisesti sidoksissa olevaan henkil66n.

2. Edelld olevan 1 kohdan noudattamisen varmistamiseksi
luottoluokituslaitoksen on tdytettdva liitteessd I olevassa A ja B
jaksossa esitetyt vaatimukset.

3. Kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi luottoluo-
kituslaitoksen pyynnostd vapauttaa luottoluokituslaitoksen liit-
teessd [ olevan A jakson 2, 5 ja 6 kohdan seka 7 artiklan 4 kohdan
vaatimusten noudattamisesta, jos luottoluokituslaitos pystyy
osoittamaan, ettd vaatimukset eivit ole oikeassa suhteessa sen lii-
ketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen
eivitkd luottoluokitusten antamisen luonteeseen ja laajuuteen ja
etta:

a) luottoluokituslaitoksen palveluksessa on vihemman kuin 50
tyontekijad;

b) luottoluokituslaitos on toteuttanut toimenpiteet ja menette-
lyt, joilla varmistetaan tdssé asetuksessa sdddettyjen tavoittei-
den tosiasiallinen noudattaminen, erityisesti sisdiset
valvontamekanismit, raportointijarjestelyt ja toimenpiteet
luottoluokitusanalyytikkojen ja luottoluokituksia hyvaksy-
vien henkiloiden riippumattomuuden varmistamiseksi; ja

¢) luottoluokituslaitoksen kokoa ei ole mdiritelty sellaiseksi,
ettd luottoluokituslaitos tai luottoluokituslaitosten ryhma
silld perusteella vilttyisi noudattamasta timin asetuksen
vaatimuksia.

Jos kyseessd on luottoluokituslaitosten ryhmd, toimivaltaisten
viranomaisten on varmistettava, ettd ryhmain kuuluu vihintdin
yksi luottoluokituslaitos, jota ei ole vapautettu noudattamasta liit-
teessd [ olevan A jakson 2, 5 ja 6 kohdan sekd 7 artiklan 4 koh-
dan vaatimuksia.

7 artikla

Luottoluokitusanalyytikot, tyontekijit ja muut
luottoluokitusten antamiseen osallistuvat henkilot

1. Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd luottoluoki-
tusanalyytikoilla, luottoluokituslaitoksen tyontekijoilld ja muilla
luonnollisilla henkil6illd, joiden tarjoamat palvelut ovat luottoluo-
kituslaitoksen kaytettavissd tai mddrdysvallassa ja jotka suoraan
osallistuvat luottoluokitustoimintaan, on asianmukaiset tiedot ja
kokemus heille mairityistad tehtavista.

2. Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd 1 kohdassa
tarkoitetut henkilot eivit saa kdynnistdd neuvotteluja palkkioista
tai maksuista eivitkd osallistua niihin minkdin luottoluokitellun
yhteison, asianomaisen kolmannen osapuolen eivitki kenenkéin
sellaisen henkilon kanssa, joka on mairaysvallan kautta suoraan
tai vilillisesti sidoksissa luottoluokiteltuun yhteisdon.

3. Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd 1 kohdassa
tarkoitetut henkilot tdyttavat liitteessa [ olevassa C jaksossa sdd-
detyt vaatimukset.

4. Luottoluokituslaitoksen on perustettava asianmukainen vai-
heittainen kiertojirjestelmi, jota sovelletaan liitteessd I olevassa
C jaksossa madriteltyihin luottoluokitusanalyytikoihin ja luotto-
luokituksia hyviksyviin henkiloihin. Kiertojirjestelmi on toteu-
tettava vaiheittain, ja sen on koskettava yksittdisid henkiloitd eikd
koko ryhmaa.

5. Luottoluokitusanalyytikoiden ja luottoluokituksia hyvaksy-
vien henkiloiden palkkiot ja tulosarviointi eivit saa olla riippuvai-
sia sellaisen tuoton madrdstd, jonka luottoluokituslaitos saa
luottoluokitelluilta yhteisoiltd tai kolmansilta osapuolilta.

8 artikla

Menetelmiit, mallit ja keskeiset luokitusoletukset

1. Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava julkisesti liitteessd I
olevan E jakson I osan 5 kohdassa méaritellyssd luottoluokitus-
toiminnassa kdyttimistadn menetelmistd, malleista ja keskeisistd
luokitusoletuksista.

2. Luottoluokituslaitoksen on hyvaksyttavd, pantava tiytin-
t60n ja sovellettava riittavid menettelyjd varmistaakseen, ettd sen
antamat luottoluokitukset perustuvat kaikkien niiden sen tiedossa
olevien tietojen perusteelliseen analyysiin, jotka ovat merkityksel-
lisid sen analyysille sen luokitusmenetelmien mukaan. Sen on
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toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet varmistaakseen, ettd
sen luottoluokitusta varten kdyttamat tiedot ovat riittdvin laaduk-
kaita ja ettd ne ovat perdisin luotettavista ldhteista.

3. Luottoluokituslaitoksen on kaytettiva luokitusmenetelmii,
jotka ovat tiukkoja, jdrjestelmillisid ja jatkuvia ja jotka voi-
daan validoida aiemman kokemuksen perusteella, myos
toteutumatesteilld.

4. Kun luottoluokituslaitos kdyttdd olemassa olevia, toisen
luottoluokituslaitoksen laatimia kohde-etuuksiin tai strukturoitui-
hin rahoitusvilineisiin liittyvid luottoluokituksia, se ei saa kieltay-
tyd antamasta yhteison tai rahoitusvilineen luottoluokitusta sen
vuoksi, ettd toinen luottoluokituslaitos on aikaisemmin luokitel-
lut osan kyseisesté yhteisostd tai rahoitusvilineesta.

Luottoluokituslaitoksen on kirjattava kaikki tapaukset, joiden
osalta se omassa luokitusprosessissaan poikkeaa olemassa ole-
vista, toisen luottoluokituslaitoksen laatimista kohde-etuuteen tai
strukturoituihin rahoitusvilineisiin liittyvistd luottoluokituksista,
ja perusteltava luokituksen muuttaminen.

5. Luottoluokituslaitoksen on seurattava luottoluokituksia ja
arvioitava omia luottoluokituksiaan ja menetelmiddn jatkuvasti ja
vihintddn vuosittain uudelleen erityisesti silloin, kun tapahtuu
merkittdvid muutoksia, jotka voivat vaikuttaa luottoluokitukseen.
Luottoluokituslaitoksen on otettava kayttoon sisdiset jarjestelyt,
joiden avulla se seuraa makrotalouden tai rahoitusmarkkinoi-
den  olosuhteissa  tapahtuvien — muutosten  vaikutusta
luottoluokituksiin.

6.  Jos luottoluokitustoiminnassa kaytettyja menetelmid, mal-
leja tai keskeisid luokitusoletuksia muutetaan, luottoluokituslai-
toksen on

a) viipymattd ilmoitettava, missd maarin muutokset todenna-
koisesti vaikuttavat luottoluokituksiin, kéyttien samoja vies-
tintivilineitd kuin ilmoittaessaan niisti luottoluokituksista,
joihin muutokset vaikuttavat;

b) arvioitava uudelleen luottoluokitukset, joihin muutokset vai-
kuttavat, mahdollisimman pian ja viimeistddn kuuden kuu-
kauden kuluessa muutoksesta ja silli vilin tarkkailtava
kyseisid luokituksia; ja

¢) luokiteltava uudelleen kaikki luottoluokitukset, jotka perus-
tuvat kyseisiin menetelmiin, malleihin tai keskeisiin luokitus-
oletuksiin, jos muutosten yhdistetty vaikutus muuttaa
kyseisid luottoluokituksia.

9 artikla

Ulkoistaminen

Tarkeiden operatiivisten toimintojen ulkoistamista ei saa toteut-
taa tavalla, joka heikentiisi olennaisesti luottoluokituslaitoksen
sisdisen valvonnan laatua ja toimivaltaisten viranomaisten mah-
dollisuuksia seurata, miten luottoluokituslaitos tdyttdd timan ase-
tuksen mukaiset velvoitteensa.

10 artikla

Luottoluokituksista ilmoittaminen ja niiden esittiminen

1. Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava viipymattd kaikista
luottoluokituksista seka kaikista paatoksistd olla jatkamatta luot-
toluokituksen seurantaa ei-valikoivalla tavalla. Jos luottoluokituk-
sen seurantaa paitetadn olla jatkamatta, ilmoitettavissa tiedoissa
on mainittava paitoksen perusteet.

Ensimmidistd alakohtaa sovelletaan myos luottoluokituksiin, joista
ilmoitetaan tilauksesta.

2. Luottoluokituslaitosten on varmistettava, ettd luottoluoki-
tukset esitetddn ja niitd kasitelladn liitteessd I olevassa D jaksossa
sdddettyjen vaatimusten mukaisesti.

3. Kun luottoluokituslaitos antaa luottoluokituksia strukturoi-
duille rahoitusvilineille, sen on varmistettava, etti luottoluokitus-
kategoriat, joita kdytetddn strukturoituihin rahoitusvilineisiin, on
selvisti erotettu lisasymbolilla niistd luottoluokituskategorioista,
joita kdytetddn luokiteltaessa muuntyyppisid yhteisojé, rahoitus-
vilineitd tai rahoitusvelvoitteita.

4. Luottoluokituslaitoksen on julkistettava ilman toimeksian-
toa annettuja luottoluokituksia koskevat toimintatapansa ja
menettelynsa.

5. Kun luottoluokituslaitos antaa luottoluokituksen ilman toi-
meksiantoa, sen on ilmoitettava nakyvasti luottoluokituksessa,
onko luottoluokiteltu yhteiso tai asiaan liittyvd kolmas osapuoli
osallistunut luottoluokitusprosessiin ja onko luottoluokituslaitos
voinut tutustua luottoluokitellun yhteison tai siihen liittyvan kol-
mannen osapuolen tilinpddtokseen ja muihin asiaankuuluviin
sisaisiin asiakirjoihin.

Jos luottoluokitus on annettu ilman toimeksiantoa, se on
mainittava.

6.  Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettei se kaytd
minkiin toimivaltaisen viranomaisen nimei siten, ettd tima voi-
taisiin tulkita osoitukseksi tai viitteeksi siité, ettd kyseinen viran-
omainen on vahvistanut tai hyviksynyt luottoluokituslaitoksen
luottoluokitukset tai luottoluokitustoiminnan.

11 artikla

Yleiset ja saannolliset ilmoitukset

1. Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava tdysiméirdisesti ja
julkisesti liitteessd I olevan E jakson I osassa mainittuja seikkoja
koskevat tiedot ja pdivitettdvd ne viipymatta.

2. Luottoluokituslaitosten on pantava CESR:n perustamassa
keskustietokannassa saataville tiedot aikaisemmasta toiminnas-
taan, mukaan luettuna luokitusten muuttamisvalistd, ja aikaisem-
min antamistaan luottoluokituksista ja niiden muutoksista.
Luottoluokituslaitosten on toimitettava tiedot tdhdn keskustieto-
kantaan CESR:n mdaidrddmissd vakiomuodossa. CESR:n on
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asetettava ndmd tiedot julkisesti saataville ja julkaistava vuosittain
yhteenveto havaituista tirkeimmistd kehityssuunnista.

3. Luottoluokituslaitoksen on toimitettava vuosittain kotija-
senvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja CESR:lle liitteessd I
olevan E jakson II osan 2 kohdassa mainittuja seikkoja koskevat
tiedot. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on julkistet-
tava kyseiset tiedot kyseessd olevan kollegion jdsenille.

12 artikla

Avoimuusraportti

Luottoluokituslaitoksen on julkaistava vuosittain avoimuusra-
portti, joka siséltdd liitteessd I olevan E jakson III osassa mainit-
tuja seikkoja koskevat tiedot. Luottoluokituslaitoksen on
julkaistava avoimuusraporttinsa viimeistddn kolme kuukautta
kunkin tilivuoden pdattymisen jalkeen ja varmistettava, ettd
raportti on saatavilla sen verkkosivuilla vahintddn viiden vuoden
ajan.

13 artikla

Tietojen julkistamista koskevat maksut

Luottoluokituslaitos ei saa veloittaa 8—12 artiklan mukaisesti toi-
mitetuista tiedoista.

III OSASTO

LUOTTOLUOKITUSTOIMINNAN VALVONTA

I LUKU

Rekisterdintimenettely

14 artikla

Rekisteréintivaatimukset

1.  Luottoluokituslaitoksen on haettava rekisterointid 2 artik-
lan 1 kohdan mukaisesti, jos se on yhteiséon sijoittautunut
oikeushenkil.

2. Rekister6inti on voimassa koko yhteison alueella sen jil-
keen, kun 16 artiklan 7 kohdassa tai 17 artiklan 7 kohdassa tar-
koitetun kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen tekemd
rekisterdintipditos on tullut voimaan asiaankuuluvan kansallisen
lainsdddannon nojalla.

3. Rekisteroidyn luottoluokituslaitoksen on tdytettiva kaikkina
aikoina alkuperiisen rekisterdinnin edellytykset.

Luottoluokituslaitosten on ilmoitettava ilman tarpeetonta viivy-
tystd CESR:lle, kotijidsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja
neuvonantajalle kaikista alkuperaisen rekisterdinnin edellytyksiin
tehtdvistd olennaisista muutoksista ja myos sivuliikkeen perusta-
misesta tai lopettamisesta yhteisossa.

4. Kotijisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on rekisteroi-
tavd luottoluokituslaitos, jos se toteaa hakemuksen kisittelyn
perusteella, etti luottoluokituslaitos tdyttda tissd asetuksessa luot-
toluokitusten antamiselle sdddetyt edellytykset ottaen huomioon
4 ja 6 artiklan, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 16 ja 17 artik-
lan soveltamista.

5. Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa asettaa rekisterdinnille
sellaisia lisdvaatimuksia, joista ei sdddetd tdssd asetuksessa.

15 artikla

Rekisterdintihakemus

1.  Luottoluokituslaitoksen on tehtdvid rekisterointihakemus
CESR:lle. Hakemuksessa on oltava liitteessd Il mainittuja seikkoja
koskevat tiedot.

2. Jos rekisterdintihakemuksen tekee luottoluokituslaitosten
ryhmd, ryhmién on valtuutettava yksi jasenistddn toimittamaan
hakemus ryhmén puolesta CESR:lle. Valtuutetun luottoluokitus-
laitoksen on toimitettava tiedot liitteessd Il mainituista seikoista
kunkin ryhmin jisenen osalta.

3. Luottoluokituslaitosten on esitettdvd hakemuksensa kayt-
tden kieltd, jota vaaditaan niiden kotijasenvaltion lainsdddannon
mukaisesti, sekd kielelld, jota kdytetddn tavallisesti kansainviliselld
rahoitusalalla.

Rekisterdintihakemukset, jotka kotijasenvaltion toimivaltainen
viranomainen saa CESR:It4, katsotaan luottoluokituslaitosten toi-
mittamiksi hakemuksiksi.

4. Viiden tyopaivin kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta
CESR:n on toimitettava hakemuksen jaljennokset kaikkien jsen-
valtioiden toimivaltaisille viranomaisille.

CESR:n on kymmenen ty6pdivan kuluessa hakemuksen vastaan-
ottamisesta annettava kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomai-
selle lausunto siitd, onko hakemus tiydellinen.

5. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ja kyseessd
olevan kollegion jdsenten on tarkastettava 25 tyopdivan kuluessa
rekisterdintihakemuksen vastaanottamisesta, onko hakemus tay-
dellinen, ottaen huomioon 4 kohdassa tarkoitetun CESR:n lausun-
non. Jos hakemus ei ole tdydellinen, kotijasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen on asetettava méaaraaika, johon men-
nessd luottoluokituslaitoksen on toimitettava lisdtiedot sille ja
CESR:lle, ja ilmoitettava asiasta kollegion jasenille ja CESR:lle.

Kun kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen on varmistu-
nut siitd, ettd hakemus on tdydellinen, sen on ilmoitettava tastd
luottoluokituslaitokselle, kollegion jasenille ja CESR:lle.

6.  Viiden tyopdivan kuluessa 5 kohdassa tarkoitettujen lisdtie-
tojen vastaanottamisesta CESR:n on toimitettava lisitiedot kaik-
kien muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille.
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16 artikla

Luottoluokituslaitoksen rekisterdintihakemuksen kisittely
toimivaltaisten viranomaisten toimesta

1. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ja kyseessd
olevan kollegion jdsenind olevien toimivaltaisten viranomaisten
on 60 tyopaivin kuluessa 15 artiklan 5 kohdan toisessa alakoh-
dassa tarkoitetusta ilmoituksesta

a) yhdessi tutkittava rekisterintihakemus; ja

b) pyrittavé kaikin kdytettdvissddn olevin keinoin pddsemddn
yhteisymmarrykseen siitd, onko luottoluokituslaitoksen
rekisterdinti hyviksyttavd vai evittivd, sen perusteella, tayt-
tadko luottoluokituslaitos tdssd asetuksessa sdddetyt
edellytykset.

2. Neuvonantaja voi jatkaa tutkimisaikaa 30 tyopaivilld erityi-
sesti, jos luottoluokituslaitos

a) aikoo vahvistaa luottoluokituksia 4 artiklan 3 kohdassa tar-
koitetulla tavalla;

b) aikoo kayttdad ulkoistamista; tai

¢) pyytdd vapautusta sddnnosten noudattamisesta 6 artik-
lan 3 kohdan mukaisesti.

3. Neuvonantajan on koordinoitava luottoluokituslaitoksen
toimittaman hakemuksen tutkinta ja varmistettava, ettd kaikki tie-
dot, jotka tarvitaan hakemuksen tutkimiseksi, jactaan kyseessd
olevan kollegion jdsenille.

4. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on laadittava
kaikilta osin perusteltu pdatosehdotus, kun 1 kohdan b alakoh-
dassa tarkoitettu yhteisymmarrys on saavutettu, ja toimitettava se
neuvonantajalle.

Jos kyseessi olevan kollegion jasenet eivit padse asiasta yhteisym-
mirrykseen, kotijisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on laa-
dittava kaikilta osin perusteltu ehdotus epdamispaatokseksi niiden
kollegion jasenten kantojen perusteella, jotka vastustavat rekiste-
rointid, ja toimitettava se neuvonantajalle. Kollegion jdsenten,
jotka puoltavat rekisterointid, on laadittava yksityiskohtainen sel-
vitys kannoistaan ja toimitettava se neuvonantajalle.

5. Neuvonantajan on 60 tyopaivin kuluessa, tai jos sovelletaan
2 kohtaa, 90 ty6pdivan kuluessa 15 artiklan 5 kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta annettava
CESR:lle tiedoksi perusteltu luonnos rekisterdintipaatokseksi tai
luonnos rekisterdinnin epadmistd koskevaksi paatokseksi ja liitet-
tava sithen 4 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettu yksityiskoh-
tainen selvitys.

6.  CESR:non 20 tyopdivan kuluessa 5 kohdassa tarkoitettujen
asiakirjojen vastaanottamisesta annettava kyseessi olevan kolle-
gion jisenille lausuntonsa siitd, tdyttddko luottoluokituslaitos
rekisterdintivaatimukset. Kollegion jasenten on CESR:n lausun-
non saatuaan tutkittava paatosluonnosta uudestaan.

7. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tehtivi
kaikilta osin perustellut paatokset rekisterdinnin myontamisestd
tai epddmisestd 15 tyopaivin kuluessa CESR:n lausunnon vastaan-
ottamisesta. Jos kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen

poikkeaa CESR:n kannasta, sen on esitettivd poikkeamiselle
perustelut kaikilta osin. Jos CESR ei ole antanut lausuntoa, koti-
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tehtiva padtoksensa
30 tyopaivan kuluessa padtosluonnoksen antamisesta 5 kohdan
mukaisesti tiedoksi CESR:lle.

Jos kyseessd olevan kollegion jasenet eivit timédnkddn jalkeen
pddse asiasta yhteisymmarrykseen, kotijasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on tehtdva kaikilta osin perusteltu pdatos rekiste-
roinnin epddmisestd ja ilmoitettava paitoksessd eridvan mielipi-
teen esittdneet toimivaltaiset viranomaiset ja ndiden esittimat
kannat.

17 artikla

Luottoluokituslaitosten ryhmin rekisterointihakemusten
kisittely toimivaltaisten viranomaisten toimesta

1. Neuvonantajan ja kyseessi olevan kollegion jisenini olevien
toimivaltaisten viranomaisten on 60 tyopdivan kuluessa 15 artik-
lan 5 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta

a) yhdessi tutkittava rekisterdintihakemukset; ja

b) pyrittavd kaikin kdytettdvissddn olevin keinoin pddsemain
yhteisymmirrykseen siitd, onko luottoluokituslaitosten ryh-
mién jisenten rekisterdinti hyviksyttivd vai evittivd, sen
perusteella, tayttavitko kyseiset luottoluokituslaitokset tdssd
asctuksessa sdddetyt edellytykset.

2. Neuvonantaja voi jatkaa tutkimisaikaa 30 tyopaivalld erityi-
sesti, jos jokin ryhmain kuuluvista luottoluokituslaitoksista

a) aikoo vahvistaa luottoluokituksia 4 artiklan 3 kohdassa tar-
koitetulla tavalla;

b) aikoo kayttda ulkoistamista; tai

¢) pyytdd vapautusta sddnnosten noudattamisesta 6 artik-
lan 3 kohdan mukaisesti.

3. Neuvonantajan on koordinoitava luottoluokituslaitoksen
ryhmin toimittamien hakemusten tutkinta ja varmistettava, ettd
kaikki tiedot, jotka tarvitaan hakemuksen tutkimiseksi, jaetaan
kyseessi olevan kollegion jésenille.

4. Kotijasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on laadit-
tava kutakin ryhméin kuuluvaa luottoluokituslaitosta koskevat
kaikilta osin perustellut padatosehdotukset, kun 1 kohdan b ala-
kohdassa tarkoitettu yhteisymmarrys on saavutettu, ja toimitet-
tava ne neuvonantajalle.

Jos kyseessi olevan kollegion jdsenet eivit padse asiasta yhteisym-
mirrykseen, kotijisenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on
laadittava kaikilta osin perustellut ehdotukset epadamispaatoksiksi
niiden kollegion jdsenten kantojen perusteella, jotka vastustavat
rekisterointid, ja toimitettava ne neuvonantajalle. Kollegion jdsen-
ten, jotka puoltavat rekister6inti, on laadittava yksityiskohtainen
selvitys kannoistaan ja toimitettava se neuvonantajalle.

5. Neuvonantajan on 60 tyopiivin kuluessa, tai jos sovelletaan
timén artiklan 2 kohtaa, 90 tydpdivin kuluessa 15 artiklan 5
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kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen vastaanot-

tamisesta annettava CESR:lle tiedoksi kaikilta osin perusteltu
luonnos rekisterdintipddtokseksi tai luonnos rekisterdinnin epéé-
mistd koskevaksi pddtokseksi ja liitettdvd sithen tdmin artik-
lan 4 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettu yksityiskohtainen
selvitys.

6.  CESR:n on 20 tyopdivian kuluessa 5 kohdassa tarkoitettujen
asiakirjojen vastaanottamisesta annettava kyseessd olevan kolle-
gion jisenille lausuntonsa siitd, tayttavitko ryhmédn kuuluvat
luottoluokituslaitokset rekisterdintivaatimukset. Kollegion jasen-
ten on CESR:n lausunnot saatuaan tutkittava paatosluonnokset
uudestaan.

7. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tehtivi
kaikilta osin perusteltu rekisterdintipaitos tai rekisterdinnin epda-
mispddtos 15 tyopdivan kuluessa CESR:n lausunnon vastaanotta-
misesta. Jos kotijasenvaltion toimivaltaiset ~viranomaiset
poikkeavat CESR:n lausunnosta, niiden on esitettdvd poikkeami-
selle perustelut kaikilta osin. Jos CESR ei ole antanut lausuntoa,
kotijasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on tehtiva paa-
toksensd 30 tyopiivin kuluessa pddtosluonnoksen antamisesta
5 kohdan mukaisesti tiedoksi CESR:]le.

Jos kyseessd olevan kollegion jisenet eivit timdnkddn jalkeen
paise yhteisymmarrykseen siitd, onko jokin ryhmiin kuuluva
luottoluokituslaitos rekisterditivd, tillaisen luottoluokituslaitok-
sen kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tehtéva kai-
kilta osin perusteltu pidtos kyseisen luottoluokituslaitoksen
rekisterdinnin epddmisestd ja ilmoitettava paitoksessd eridvin
mielipiteen esittdneet toimivaltaiset viranomaiset ja ndiden esitté-
mat kannat.

18 artikla

Luottoluokituslaitoksen rekisterdintii, rekisterdéinnin
epédimisti tai rekisteréinnin peruuttamista koskevasta
péitoksesti ilmoittaminen

1. Viiden tyopaivan kuluessa siitd, kun rekisterointid tai sen
epddmistd koskeva paitos on tehty 16 tai 17 artiklan nojalla, koti-
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava asian-
omaiselle luottoluokituslaitokselle, onko se rekisterdity. Jos
kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen kieltdytyy rekiste-
roiméstd luottoluokituslaitosta, sen on padtoksessddn perustel-
tava  kielteinen  kantansa  kaikilta  osin  kyseiselle
luottoluokituslaitokselle.

2. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitet-
tava Euroopan komissiolle, CESR:lle ja muille toimivaltaisille
viranomaisille 16, 17 tai 20 artiklan nojalla tekemistddn
paatoksista.

3. Komissio julkaisee Euroopan unionin virallisessa lehdessd ja
verkkosivustollaan luettelon tdiman asetuksen mukaisesti rekiste-
roidyisti luottoluokituslaitoksista. Luetteloa pdivitetddn 30 pdivin
kuluessa 2 kohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta.

19 artikla

Rekisterointi- ja valvontamaksut

Kotijasenvaltion  toimivaltainen viranomainen voi perid
rekisterointi- jaftai valvontamaksuja luottoluokituslaitokselta.
Rekisterdinti- jaftai valvontamaksujen on oltava oikeassa suh-
teessa kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle aiheutunei-
siin kustannuksiin.

20 artikla

Rekisteroinnin peruuttaminen

1.  Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on peruutet-
tava luottoluokituslaitoksen rekisterdinti, jos luottoluokituslaitos:

a) nimenomaisesti luopuu rekisterdinnistd tai ei ole antanut
luottoluokituksia kuuden edellisen kuukauden aikana;

b) on saanut rekisterdinnin virheellisten tietojen perusteella tai
milld tahansa muilla epérehellisilld keinoilla;

) ei endd tdytd rekister6innin edellytyksii; tai

d) on vakavasti tai toistuvasti rikkonut timén asetuksen sdan-
noksid luottoluokituslaitosten toimintaedellytyksista.

2. Jos kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen katsoo,
ettd jokin 1 kohdan edellytyksisti tdyttyy, sen on ilmoitettava asias-
ta neuvonantajalle ja tiiviissd yhteistyossd kyseessd olevan kolle-
gion jdsenten kanssa péitettdvd, onko luottoluokituslaitoksen
rekisterdinti peruutettava.

Kollegion jisenten on tehtdvi yhteinen arviointi ja pyrittava kai-
kin kaytettdvissidn olevin keinoin paisemdin yhteisymmarryk-
seen luottoluokituslaitoksen — rekisterdinnin  peruuttamisen
tarpeellisuudesta.

Jos yhteisymmarrykseen ei paastd, kotijasenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on kollegion jonkin muun jisenen pyynnostd tai
omasta aloitteestaan pyydettdva lausunto CESR:Itd. CESR antaa
lausuntonsa 15 tyopdivan kuluessa pyynnon vastaanottamisesta.

Kunkin kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on erikseen
tehtdvd peruuttamis-pdatos kollegion saavuttaman yhteisymmar-
ryksen perusteella.

Jos kollegion jdsenet eivdt pddse yhteisymmarrykseen 30 tyo-
pdivan kuluessa siitd, kun asia on ilmoitettu neuvonantajalle
ensimmdisen alakohdan mukaisesti, kotijisenvaltion toimivaltai-
nen viranomainen voi tehda erillisen peruuttamispdatoksen. Mah-
dollinen poikkeaminen kollegion muiden jdsenten kannoista ja
tapauksen mukaan CESR:n lausunnosta on perusteltava kaikilta
osin.

3. Jos sellaisen jasenvaltion toimivaltainen viranomainen, jossa
kyseisen luottoluokituslaitoksen antamia luottoluokituksia kayte-
tddn, katsoo, ettd jokin 1 kohdan edellytyksista tayttyy, se voi pyy-
tdd  kyseessi olevaa kollegiota tutkimaan, tayttyvitko
rekisterdinnin peruuttamista koskevat edellytykset. Jos kotijisen-
valtion toimivaltainen viranomainen paittdd olla peruuttamatta
kyseisen luottoluokituslaitoksen rekisterointid, sen on perustel-
tava paatoksensi kaikilta osin.

4. Rekisterdinnin peruuttamista koskeva pditos tulee viipy-
mittd voimaan koko yhteisossd, jollei 24 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetusta luottoluokitusten kdyttoon sovellettavasta siirtyma-
kaudesta muuta johdu.
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I LUKU

Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea ja
toimivaltaiset viranomaiset

21 artikla

Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea

1. CESR antaa lausuntoja toimivaltaisille viranomaisille tassd
asetuksessa sdddetyissd tapauksissa. Toimivaltaisten viranomais-
ten on otettava nima lausunnot huomioon ennen timén asetuk-
sen mukaisen lopullisen paatoksen tekemista.

2. CESR:n on viimeistddn 7 pdivina kesikuuta 2010 annettava
ohjeet seuraavista seikoista:

a) rekisterointimenettely sekd jdrjestelyt toimivaltaisten viran-
omaisten valisen ja CESR:n kanssa tehtdvin yhteistyon koor-
dinoimisesta, liitteessa I sdddetyt tiedot mukaan luettuina, ja
CESR:lle esitettavissa hakemuksissa kaytettava kieli;

b) kollegioiden operatiivinen toiminta, mukaan lukien kollegi-
oiden jdsenten mddrittelyd koskevat yksityiskohtaiset sdan-
not, 29 artiklan 5 kohdan a—d alakohdassa tarkoitetun
neuvonantajan valintaperusteiden soveltaminen seké kollegi-
oiden toimintaa koskevat kirjalliset jarjestelyt ja kollegioiden
viliset koordinointijirjestelyt;

¢) 4artiklan 3 kohdan mukaisen vahvistamisjarjestelman sovel-
taminen toimivaltaisten viranomaisten toimesta; seka

d) sellaisten tietojen esittdmistd koskevat yhteiset vaatimukset,
rakenne, muoto, tapa ja ilmoituskausi mukaan lukien, jotka
luottoluokituslaitosten on julkistettava 11 artiklan 2 kohdan
ja liitteessd I olevan E jakson IT osan 1 kohdan mukaisesti.

3. CESR:n on viimeistddn 7 pdivand syyskuuta 2010 annettava
ohjeet

a) noudattamisen valvontaa koskevista kdytannoista ja toimista,
jotka toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava timin
asetuksen nojalla;

b) yhteisistd sddnnoistd sen arvioimiseksi, ovatko luottoluoki-
tusmenetelmit 8 artiklan 3 kohdassa sdddettyjen vaatimus-
ten mukaisia;

¢) 24 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetuista erityyppi-
sistd toimenpiteistd sen varmistamiseksi, ettd luottoluokitus-
laitokset edelleen tayttavit lakisditeiset vaatimukset; seké

d) tiedot, jotka luottoluokituslaitoksen on annettava, jotta voi-
daan soveltaa sertifiointia ja arvioida sen kokonaismerkitystd
5 kohdassa tarkoitettujen rahoitusmarkkinoiden rahoituksel-
lisen vakauden ja riippumattomuuden kannalta.

4. CESR:n on julkaistava vuosittain ja ensimmdisen kerran vii-
meistddn 7 pdivand joulukuuta 2010 kertomus timéan asetuksen
soveltamisesta. Kertomuksessa on oltava erityisesti arviointi siité,
miten timan asetuksen mukaisesti rekister6idyt luottoluokituslai-
tokset ovat panneet liitteen [ tdytintoon.

5. CESRmn on tehtdvd yhteistyotd komission pddtokselld
2009/78EY (') perustetun Euroopan pankkivalvontaviranomais-
ten komitean kanssa ja komission paitokselld 2009/79/EY (2)
perustetun Euroopan vakuutus- ja tyoeldkevalvontaviranomaisten
komitean kanssa. CESR:n on kuultava nditd komiteoita ennen 2
ja 3 kohdassa tarkoitettujen ohjeiden julkaisemista.

22 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset

1. Jokaisen jdsenvaltion on nimettdvd toimivaltainen viran-
omainen timén asetuksen soveltamista varten viimeistddn 7 pdi-
vind kesakuuta 2010.

2. Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava timin asetuksen
soveltamiseksi asianmukainen henkildsto, jolla on riittavit val-
miudet ja asiantuntemus.

23 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

1. Hoitaessaan timan asetuksen mukaisia tehtdvidan jasenval-
tioiden toimivaltaiset viranomaiset tai muut viranomaiset eivét
saa puuttua luottoluokitusten eivatka luottoluokitusmenetelmien
sisaltoon.

2. Voidakseen hoitaa timin asetuksen mukaiset tehtivinsi
toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava kansallisen lainsdddinnon
mukaisesti kaikki tehtdviensd hoitamiseksi tarvittavat valvonta- ja
tutkintavaltuudet.  Toimivaltaiset ~ viranomaiset — kéyttavit
valtuuksiaan

a) suoraan;
b) yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa; tai

c) saattamalla asian toimivaltaisten oikeusviranomaisten
kasiteltdvaksi.

3. Voidakseen hoitaa timin asetuksen mukaiset tehtidvinsi
toimivaltaisilla viranomaisilla on kansallisen lainsiidinnon
mukaisesti oltava valtuudet, joiden avulla ne voivat valvontateh-
tdvansd yhteydessi:

a) saada tutustua kaikkiin asiakirjoihin niiden muodosta riippu-
matta ja saada tai ottaa jdljennoksen niisté;

b) vaatia tietoja kaikilta henkil6iltd ja tarvittaessa kutsua henkilo
kuultavaksi tietojen saamiseksi;

¢) tehdi paikalla toimitettavia tarkastuksia, myos ilmoittamatta;
ja

d) wvaatia puhelin- ja tictolitkennetietoja.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kdyttdd mainittuja valtuuksia
ainoastaan luottoluokituslaitoksiin, luottoluokitustoimintaan
osallistuviin henkil6ihin, luottoluokiteltuihin yhteisoihin ja asian-
omaisiin kolmansiin osapuoliin, kolmansiin osapuoliin, joille
luottoluokituslaitokset ovat ulkoistaneet toimintoja tai toimintaa,

(1) EUVLL 25, 29.1.2009, s. 23.
() EUVL L 25, 29.1.2009, s. 28.
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sekd muihin henkil6ihin, jotka liittyvit tai ovat muulla tavoin
yhteydessi luottoluokituslaitoksiin tai luottoluokitustoimintaan.

24 artikla

Kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
valvontatoimenpiteet

1. Jos kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen on toden-
nut, ettd rekisterdity luottoluokituslaitos rikkoo tdsti asetuksesta
johtuvia velvoitteitaan, se voi toteuttaa seuraavat toimenpiteet:

a) peruuttaa kyseisen luottoluokituslaitoksen rekisteréinnin
20 artiklan mukaisesti;

b) asettaa kyseiselle luottoluokituslaitokselle yhteison laajuisen
tilapaisen kiellon luottoluokitusten antamiselle;

¢) madritd kyseisen luottoluokituslaitoksen antamien luottoluo-
kitusten kdyton sddntelytarkoituksiin keskeytettiviksi kaik-
kialla yhteisossi;

d) toteuttaa tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd
luottoluokituslaitokset ~tayttavat jatkuvasti lakisddteiset
vaatimukset;

e) antaa julkisia ilmoituksia;

f)  antaa asian toimivaltaisten kansallisten viranomaistensa kisi-
teltavaksi syytetoimia varten.

2. Luottoluokitusten kdyttoa sddntelytarkoituksiin voidaan jat-
kaa 1 kohdan a ja c alakohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden
toteuttamisen jalkeen korkeintaan

a) kymmenen ty6pdivin ajan, jos muut timén asetuksen nojalla
rekister6idyt luottoluokituslaitokset ovat antaneet saman
rahoitusvilineen tai yhteison luottoluokituksia; tai

b) kolmen kuukauden ajan, jos muut timan asetuksen nojalla
rekisteroidyt luottoluokituslaitokset eivit ole antaneet saman
rahoitusvilineen tai yhteison luottoluokituksia.

Toimivaltainen viranomainen voi pidentdd ensimmadisen kohdan
b alakohdassa tarkoitettua méddraaikaa kolmella kuukaudella poik-
keustapauksissa, joihin liittyy markkinahiirién tai rahoitusalan
epdvakauden riski.

3. Ennen 1 kohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden toteutta-
mista kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitet-
tava asiasta neuvonantajalle ja kuultava kyseessa olevan kollegion
jasenid. Kollegion jdsenten on pyrittava kaikin kdytettavissadn ole-
vin keinoin padsemdin yhteisymmarrykseen 1 kohdassa tarkoi-
tettujen toimenpiteiden toteuttamisen tarpeellisuudesta.

Jos kollegion jasenet eivit paase asiasta yhteisymmarrykseen, koti-
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on kollegion jisenen
pyynnosti tai omasta aloitteestaan pyydettiva lausunto CESR:Ité.
CESR:n on annettava lausuntonsa 10 tyopaivan kuluessa pyyn-
non vastaanottamisesta.

Jos kollegion jasenet eivit padse yhteisymmérrykseen 1 kohdassa
tarkoitettujen toimenpiteiden toteuttamisen tarpeellisuudesta 15
tyopaivin kuluessa siitd, kun asia on ilmoitettu neuvonantajalle
ensimmidisen alakohdan mukaisesti, kotijdsenvaltion toimivaltai-
nen viranomainen voi tehda paitoksensi. Mahdollinen poikkea-
minen kollegion muiden jdsenten nikemyksistd ja tapauksen
mukaan CESR:n lausunnosta on perusteltava kaikilta osin. Koti-
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava viipy-
mittd paitoksestddn neuvonantajalle ja CESR:lle.

Tama kohta ei rajoita 20 artiklan soveltamista.

25 artikla

Muiden toimivaltaisten viranomaisten kuin
kotijisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
valvontatoimenpiteet

1. Jos jonkin jisenvaltion toimivaltainen viranomainen on
todennut, ettd rekisterdity luottoluokituslaitos, jonka luottoluoki-
tuksia kiytetddn sen alueella, rikkoo timédn asetuksen mukaisia
velvoitteitaan, se voi toteuttaa seuraavat toimenpiteet:

a) toteuttaa 24 artiklan 1 kohdan e ja f alakohdassa tarkoitet-
tuja valvontatoimenpiteité;

b) toteuttaa 24 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettuja
toimenpiteitd lainkédyttoalueellaan, ja toimenpiteitd toteutta-
essaan toimivaltaisen viranomaisen on otettava asianmukai-
sesti  huomioon kotijasenvaltion jo toteuttamat tai
suunnittelemat toimenpiteet;

¢) madritd luottoluokitusten kiyton keskeytettiviksi sddntely-
tarkoituksiin sellaisten 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
laitosten toimesta, joiden kotipaikka on sen lainkayttoalu-
eella, jollei 24 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta siirtymaajasta
muuta johdu;

d) pyytdd kyseessd olevaa kollegiota tutkimaan, ovatko 24 artik-
lan 1 kohdan b, ¢ tai d alakohdassa tarkoitetut toimenpiteet
tarpeern.

2. Ennen 1 kohdan a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitetuista toimen-
piteistd paittimista toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
asiasta neuvonantajalle ja kuultava kyseessd olevan kollegion jase-
nid. Kollegion jdsenten on pyrittivi kaikin kdytettavissddn olevin
keinoin pddsemain yhteisymmarrykseen 1 kohdan a ja b alakoh-
dassa tarkoitettujen toimenpiteiden toteuttamisen tarpeellisuu-
desta. Jos yhteisymmarrykseen ei péistd, neuvonantajan on
kollegion jdsenen pyynnostd tai omasta aloitteestaan pyydettiva
lausunto CESR:ltd. CESR:n on annettava lausuntonsa 10 tyo-
pdivan kuluessa pyynnon vastaanottamisesta.

3. Jos kyseessd olevan kollegion jasenet eivit padse yhteisym-
mirrykseen 15 tyopiivin kuluessa siitd, kun asia on ilmoitettu
neuvonantajalle 2 kohdan mukaisesti, asianomaisen jdsenvaltion
toimivaltainen viranomainen voi tehda paatoksensd. Mahdollinen
poikkeaminen kollegion muiden jasenten ndkemyksisti ja tapauk-
sen mukaan CESR:n lausunnosta on perusteltava kaikilta osin.
Asianomaisen jisenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoi-
tettava viipymattd paatoksestdan neuvonantajalle ja CESR:lle.

4. Tami artikla ei rajoita 20 artiklan soveltamista.
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111 LUKU

Toimivaltaisten viranomaisten vilinen yhteistyo

26 artikla

Yhteistyovelvollisuus

1. Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on tehtivi
yhteistyota silloin, kun se on tarpeen timén asetuksen soveltami-
seksi, myos tapauksissa, joissa tutkittavana oleva toiminta ei riko
asianomaisessa jasenvaltiossa voimassa olevaa lainsddadantod tai
viranomaismaarayksid.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on myos tehtiva tiivistd
yhteistyotd 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen laitosten valvon-
nasta vastaavien toimivaltaisten viranomaisten kanssa.

27 artikla

Tietojenvaihto

1. Toimivaltaisten viranomaisten on viipymattd toimitettava
toisilleen tiedot, jotka ovat tarpeen niiden tdmidn asetuksen
mukaisten tehtdvien hoitamiseksi.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat toimittaa 4 artik-
lan 1 kohdassa tarkoitettujen laitosten valvonnasta vastaaville toi-
mivaltaisille ~ viranomaisille,  keskuspankeille,  Euroopan
keskuspankkijirjestelmille ja Euroopan keskuspankille, niiden
toimiessa rahapolitiikasta vastaavina viranomaisina, ja tarvittaessa
muille maksu- ja selvitysjrjestelmien valvonnasta vastuussa ole-
ville viranomaisille niiden tehtdvien hoitamista varten tarkoitet-
tuja luottamuksellisia tietoja. Vastaavasti tillaisia viranomaisia tai
elimid ei myoskain saa estdd toimittamasta toimivaltaisille viran-
omaisille tietoja, joita ne saattavat tarvita timin asetuksen
mukaisten tehtdviensd hoitamiseksi.

28 artikla

Yhteisty6 tapauksissa, joissa pyydetiin tarkastusten tai
tutkimusten tekemistd paikalla

1. Jasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi pyytdd toisen
jasenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta apua, joka koskee pai-
kalla tehtavid tarkastuksia tai tutkimuksia.

Toimivaltaisen viranomaisen, joka esittdd tillaisen pyynnoén, on
ilmoitettava CESR:lle kaikista ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetuista pyynnoistd. Jos tutkimuksella tai tarkastuksella on rajat
ylittavid vaikutuksia, toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytdd
CESR:44  huolehtimaan  tutkimuksen tai  tarkastuksen
koordinoinnista.

2. Josjonkin jasenvaltion toimivaltainen viranomainen saa toi-
sen jasenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta pyynnon, joka
koskee paikalla suoritettavan tarkastuksen tai tutkimuksen teke-
mistd, sen on toimittava jollakin seuraavassa luetelluista tavoista:

a) sen on tehtdvd paikalla suoritettava tarkastus tai tutkimus
itse;

b) sen on annettava pyynnon esittineen toimivaltaisen viran-
omaisen osallistua paikalla suoritettavaan tarkastukseen tai
tutkimukseen;

¢) sen on annettava pyynnon esittineen toimivaltaisen viran-
omaisen tehdd paikalla suoritettava tarkastus tai tutkimus
itse;

d) sen on nimitettdva tarkastajat tai asiantuntijat tekemaén pai-
kalla suoritettava tarkastus tai tutkimus;

e) sen on annettava valvontatoimiin liittyvid erityistehtavid
myos toisille toimivaltaisille viranomaisille.

29 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten kollegio

1. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen tai, jos
kyseessd on luottoluokituslaitosten ryhmd, 15 artiklan 2 kohdan
nojalla valtuutetun luottoluokituslaitoksen kotijasenvaltion toimi-
valtaisen viranomaisen on 10 tyopiivan kuluessa 15 artiklan
mukaisen rekisterdintihakemuksen vastaanottamisesta perustet-
tava toimivaltaisten viranomaisten kollegio, jonka tarkoituksena
on helpottaa 4, 5, 6, 16, 17, 20, 24, 25 ja 28 artiklassa tarkoitet-
tujen tehtdvien suorittamista.

2. Kollegio muodostuu kotijasenvaltion toimivaltaisesta viran-
omaisesta ja 3 kohdassa tarkoitetuista toimivaltaisista viranomai-
sista, jos kyse on yhdestd laitoksesta, tai kotijasenvaltioiden
toimivaltaisista viranomaisista ja 3 kohdassa tarkoitetuista toimi-
valtaisista viranomaisista, jos kyse on luottoluokituslaitosten
ryhmasta.

3. Muu toimivaltainen viranomainen kuin kotijisenvaltion toi-
mivaltainen viranomainen voi milloin tahansa paattaa liittya kol-
legion jéseneksi, jos

a) luottoluokituslaitokseen tai johonkin luottoluokituslaitosten
ryhmén yritykseen kuuluva sivukonttori on sijoittautunut sen
lainkdyttoalueelle; tai

b) asianomaisen luottoluokituslaitoksen tai luottoluokituslaitos-
ten ryhmin antamien luottoluokitusten kdytto sddntelytar-
koituksiin on yleisti tai silld on tai saattaa olla merkittiva
vaikutus sen lainkéyttoalueella.

4. Toimivaltaiset viranomaiset, jotka eivit ole 3 kohdassa tar-
koitetun kollegion jasenid, mutta joiden lainkéyttoalueilla luotto-
luokituslaitoksen tai luottoluokituslaitosten ryhméin antamia
luottoluokituksia kiytetddn, voivat osallistua kollegion kokouk-
seen tai toimintaan.

5. Kollegion jdsenten on valittava neuvonantaja 15 tyopéivin
kuluessa kollegion perustamisesta ja kuultava CESR:44, jos asiasta
ei paistd yhteisymmarrykseen. Tdtd varten on otettava huomioon
vihintddn seuraavat perusteet:

a) toimivaltaisen viranomaisen suhde luottoluokituslaitokseen
tai luottoluokituslaitosten ryhman;

b) missd médrin luottoluokituksia kdytetddn sddntelytarkoituk-
siin tietylld alueella tai tietyilld alueilla;

¢) se paikka yhteisossd, jossa luottoluokituslaitos tai luottoluo-
kituslaitosten ryhma harjoittaa tai aikoo harjoittaa suurinta
osaa luottoluokitustoiminnastaan; seka
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d) hallinnon helpottaminen, taakan optimointi ja tyotaakan
asianmukainen jakautuminen.

Kollegion jisenten on tarkasteltava neuvonantajan valintaa uudel-
leen vahintdin joka viides vuosi varmistaakseen, ettd valittu neu-
vonantaja on edelleen tehtivddn soveltuvin ensimmadisessd
alakohdassa tarkoitetuin perustein.

6.  Neuvonantajan on toimittava kollegion kokousten puheen-
johtajana, koordinoitava kollegion toimia ja varmistettava teho-
kas tietojenvaihto kollegion jasenten kesken.

7. Varmistaakseen kollegioon osallistuvien toimivaltaisten
viranomaisten valisen tiiviin yhteistyon neuvonantajan on 10 tyo-
pdivin kuluessa valinnastaan laadittava kirjalliset koordinointijir-
jestelyt seuraavien osa-alueiden koordinoimiseksi kollegion
puitteissa:

a) toimivaltaisten viranomaisten vililli vaihdettavat tiedot;

b) toimivaltaisten viranomaisten keskindinen paitoksentekome-
nettely, sanotun rajoittamatta 16, 17 ja 20 artiklan
soveltamista;

c) tapaukset, joissa toimivaltaisten viranomaisten on kuultava
toisiaan;

d) tapaukset, joissa toimivaltaisten viranomaisten on sovellet-
tava 31 artiklassa tarkoitettua sovittelumekanismia; seka

e) tapaukset, joissa toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtdd val-
vontatehtivid 30 artiklan mukaisesti.

8.  Jos 7 kohdassa tarkoitetuista kirjallisista koordinointijirjes-
telyistd ei padstd yhteisymmarrykseen, kollegion jisen voi antaa
asian CESR:n kisiteltiviksi. Neuvonantajan on otettava CESR:n
kirjallisista koordinointijarjestelyistd antama lausunto asianmu-
kaisesti huomioon ennen jérjestelyjen lopullisen tekstin hyvaksy-
mistd. Kirjalliset jarjestelyt on esitettivd yhdessd asiakirjassa, joka
sisaltad kaikilta osin perustelut aina, kun CESR:n kirjallisista
koordinointijdrjestelyistd antamasta lausunnosta poiketaan mer-
kittavasti. Neuvonantajan on toimitettava kirjalliset koordinointi-
jarjestelyt kollegion jésenille ja CESR:lle.

30 artikla
Tehtivien siirtiminen toimivaltaisten viranomaisten vililld
Kotijisenvaltion toimivaltainen viranomainen voi siirtdd minka
tahansa tehtdvistddn toisen jdsenvaltion toimivaltaiselle viran-

omaiselle timin suostumuksella. Tehtivien siirtiminen ei vaikuta
siirtdvan toimivaltaisen viranomaisen vastuuseen.

31 artikla
Sovittelu
1. CESR perustaa sovittelumekanismin, jonka tarkoituksena

on auttaa asianomaisia toimivaltaisia viranomaisia paisemain
yhteisymmirrykseen.

2. Jos toimivaltaiset viranomaiset ovat eri mieltd timéan asetuk-
sen mukaisesta kisittelystd tai toimesta, niiden on annettava asia

CESR:n kisiteltdvaksi sovittelua varten. Kyseessd olevien toimival-
taisten viranomaisten on otettava CESR:n lausunto asianmukai-
sesti huomioon, ja jos ne poikkeavat CESR:n lausunnosta, niiden
perusteltava poikkeaminen kaikilta osin.

32 artikla

Salassapitovelvollisuus

1. Salassapitovelvollisuutta sovelletaan kaikkiin, jotka tyosken-
televit tai ovat tyoskennelleet CESR:n, toimivaltaisen viranomai-
sen tai sellaisten viranomaisten tai henkiloiden palveluksessa,
joille toimivaltainen viranomainen on siirtinyt tehtdvidin,
mukaan lukien sellaiset tarkastajat ja asiantuntijat, joiden kanssa
toimivaltainen viranomainen on tehnyt sopimuksen. Salassapito-
velvollisuuden piiriin kuuluvia tietoja ei saa ilmaista toiselle hen-
kilolle eikd viranomaiselle, jollei niiden ilmaiseminen ole tarpeen
oikeudenkiyntid varten.

2. Kaikki CESR:n ja toimivaltaisten viranomaisten valilld seka
toimivaltaisten viranomaisten kesken timin asetuksen mukaisesti
vaihdetut tiedot on katsottava salassa pidettaviksi, jollei CESR tai
kyseessd oleva toimivaltainen viranomainen ilmoita tietoja toimit-
taessaan, ettd kyseiset tiedot saa ilmaista, tai jollei niiden ilmaise-
minen ole tarpeen oikeudenkdyntid varten.

33 artikla
Toiselta jisenvaltiolta saatujen tietojen ilmaiseminen
Jasenvaltion toimivaltainen viranomainen saa ilmaista toisen
jasenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta saamansa tiedot aino-
astaan, jos se on saanut nimenomaisen suostumuksen tiedot toi-
mittaneelta toimivaltaiselta viranomaiselta, ja tiedot saa ilmaista
soveltuvin osin ainoastaan sellaista tarkoitusta varten, johon

kyseinen toimivaltainen viranomainen on suostunut, tai jos tieto-
jen ilmaiseminen on tarpeen oikeudenkéyntid varten.

IV LUKU

Yhteistyo kolmansien maiden kanssa

34 artikla

Tietojenvaihtoa koskeva sopimus

Toimivaltaiset viranomaiset voivat tehda tietojenvaihtoa koskevia
yhteistyosopimuksia kolmansien maiden toimivaltaisten viran-
omaisten kanssa vain, jos ilmaistavien tietojen salassapito taataan
vihintddn 32 artiklassa sdddetylld tavalla.

Tallaisen tietojenvaihdon on palveltava kyseisten toimivaltaisten
viranomaisten tehtdvien hoitamista.

Kun on kyse henkilotietojen luovuttamisesta kolmanteen maahan,

jasenvaltioiden on sovellettava direktiivid 95/46/EY.

35 artikla

Kolmansilta mailta saatujen tietojen ilmaiseminen

Jasenvaltion toimivaltainen viranomainen saa ilmaista kolmansien
maiden  toimivaltaisilta viranomaisilta saamansa tiedot
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ainoastaan, jos se on saanut nimenomaisen suostumuksen tiedot
toimittaneelta toimivaltaiselta viranomaiselta, ja tiedot saa
ilmaista soveltuvin osin ainoastaan sellaista tarkoitusta varten,
johon kyseinen toimivaltainen viranomainen on suostunut, tai jos
tietojen ilmaiseminen on tarpeen oikeudenkdyntia varten.

IV OSASTO

SEURAAMUKSET, KOMITEAMENETTELY, KERTOMUKSET
SEKA SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET

I LUKU

Seuraamukset, komiteamenettely ja kertomukset

36 artikla

Seuraamukset

Jasenvaltioiden on annettava sddnnot timan asetuksen sdannos-
ten rikkomiseen sovellettavista seuraamuksista ja toteutettava
kaikki tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd ne pan-
naan tdytdntoon. Seuraamusten on oltava tehokkaita, oikeasuh-
teisia ja varoittavia.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltainen viranomai-
nen julkistaa jokaisen seuraamuksen, joka on maaritty timéan ase-
tuksen rikkomisesta, jollei julkistaminen vaaranna vakavasti
rahoitusmarkkinoita tai aiheuta kohtuutonta vahinkoa
osapuolille.

Jasenvaltioiden on annettava ensimmadisessi alakohdassa tarkoi-
tetut sdannot komissiolle tiedoksi viimeistddn 7 pdivana joulu-
kuuta 2010. Niiden on viipymattd ilmoitettava komissiolle
myohemmistd muutoksista, joilla on vaikutusta niihin
sadnnoksiin.

37 artikla
Liitteiden muuttaminen
Komissio voi muuttaa liitteitd rahoitusmarkkinoiden kehityksen,
my0s kansainvilisen kehityksen, huomioon ottamiseksi erityisesti

uusien rahoitusvilineiden sekd valvontakaytintojen lahentdmisen
osalta.

Nimai toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timan ase-
tuksen muita kuin keskeisid osia, hyvaksytdan 38 artiklan 2 koh-
dassa tarkoitettua valvonnan kasittivdd sddntelymenettelyd
noudattaen.

38 artikla

Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission padtokselld 2001/528/EY (1)
perustettu Euroopan arvopaperikomitea.

(1) EYVLL 191, 13.7.2001, s. 45.

2. Jos tdhdan kohtaan viitataan, sovelletaan pddtoksen
1999/468EY 5 a artiklan 1-4 kohtaa sekd 7 artiklaa ottaen huo-
mioon mainitun péddtoksen 8 artiklan sddnnokset.

3. Jos tihin kohtaan viitataan, sovelletaan piddtoksen
1999/468EY 5 ja 7 artiklaa ottaen huomioon mainitun paatok-
sen 8 artiklan sddnnokset.

Padtoksen 1999/468/EY 5 artiklan 6 kohdassa sdddetyksi maara-
ajaksi vahvistetaan kolme kuukautta.

39 artikla

Kertomukset

1. Komissio tekee viimeistddn 7 pdivind joulukuuta 2012
timédn asetuksen soveltamisesta arvioinnin, joka sisltdd myos
arvion luottoluokitusten kaytostd yhteisossd, vaikutuksista keskit-
tymisasteeseen luottoluokitusmarkkinoilla, asetuksen vaikutusten
kustannuksista ja hyodyistd sekd luottoluokitellun yhteison luot-
toluokituslaitokselle suorittaman maksun asianmukaisuudesta
("liikkeeseenlaskija maksaa” -malli), ja antaa arviointiin perustu-
van kertomuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

2. Komissio ottaa huomioon toimivaltaisten viranomaisten
kanssa kaydyt keskustelut ja suorittaa viimeistddn 7 paivind jou-
lukuuta 2010 arvioinnin tdimén asetuksen III osaston soveltami-
sesta ja erityisesti toimivaltaisten viranomaisten valisestd
yhteistyostd, CESR:n oikeudellisesta asemasta sekd valvontame-
nettelyistd. Komissio antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle
niitd koskevan kertomuksen, johon se liittdd tarvittaessa kyseisen
osaston tarkistamista koskevia ehdotuksia.

Kertomuksessa on viitattava luottoluokituslaitoksista annettavaa
asetusta koskevaan 12 piivind marraskuuta 2008 annettuun
komission ehdotukseen sekd kyseistd komission ehdotusta koske-
vaan 23 pdivind maaliskuuta 2009 annettuun Euroopan parla-
mentin talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietintoon.

3. Komissio ottaa huomioon kolmansissa maissa toimivia
luottoluokituslaitoksia koskevan sdintely- ja valvontakehyksen
kehittymisen ja antaa viimeistddn 7 pdivinad joulukuuta 2010
Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen tillaisen
kehityksen ja 40 artiklassa tarkoitettujen siirtymiésddnnosten vai-
kutuksista yhteison rahoitusmarkkinoiden vakauteen.

I LUKU

Siirtymd- ja loppusiinnokset

40 artikla

Siirtymdasdannos

Luottoluokituslaitosten, jotka ovat aloittaneet toimintansa yhtei-
sossd ennen 7 pdivad kesdkuuta 2010 (olemassa olevat luottoluo-
kituslaitokset) ja jotka aikovat hakea timin asetuksen mukaista
rekisterointid, on toteutettava kaikki timan asetuksen noudatta-
misen edellyttimit toimenpiteet viimeistddn 7 paivini syyskuuta
2010.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2001:191:0045:0045:FI:PDF

L 302/22

Euroopan unionin virallinen lehti

17.11.2009

Luottoluokituslaitosten on tehtdva rekisterointihakemus aikaisin-
taan 7 pdiviand kesdkuuta 2010. Olemassa olevien luottoluokitus-
laitosten on  tehtivd  rekisterdintihakemus  viimeistiin
7 pdivand syyskuuta 2010.

Olemassa olevat luottoluokituslaitokset voivat jatkaa sellaisten
luottoluokitusten antamista, joita 4 artiklan 1 kohdassa tarkoite-
tut rahoituslaitokset voivat kiyttdd sddntelytarkoituksiin, paitsi jos
rekisterdintihakemus hylatdan. Jos rekisterointihakemus hylataan,
sovelletaan 24 artiklan 2 kohtaa.

41 artikla

Voimaantulo

Tdamd asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni paivind
sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

Tatd asetusta sovelletaan sen voimaantulopdivistd alkaen, kuiten-
kin siten, ettd

— 4 artiklan 1 kohtaa sovelletaan 7 pdivistd joulukuuta 2010
alkaen,

— 4 artiklan 3 kohdan f, g ja h alakohtaa sovelletaan 7 pii-
vistd kesdkuuta 2011 alkaen.

Tamid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa

jasenvaltioissa.

Tehty Strasbourgissa 16 pdivina syyskuuta 2009.

Euroopan parlamentin puolesta

Puhemies
J. BUZEK

Neuvoston puolesta
Puheenjohtaja
C. MALMSTROM
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LITE 1

RIIPPUMATTOMUUS JA ETURISTIRIITOJEN VALTTAMINEN

A jakso

Toiminnan jirjestimistd koskevat vaatimukset
Luottoluokituslaitoksella on oltava hallinto- tai valvontaelin. Sen ylimmén johdon on varmistettava, ettd

a) luottoluokitustoiminta on riippumatonta myds poliittisista vaikutteista tai rajoituksista ja taloudellisesta
painostuksesta;

b) eturistiriidat havaitaan, niitd hallitaan ja niistd ilmoitetaan asianmukaisesti;
¢) luottoluokituslaitos tdyttdd muut tdssd asetuksessa sdddetyt vaatimukset.

Luottoluokituslaitoksen toiminta on jérjestettdvi tavalla, jolla varmistetaan, etteivit sen liiketoiminnalliset edut vaa-
ranna luottoluokitustoiminnan riippumattomuutta ja asianmukaisuutta.

Luottoluokituslaitoksen ylimpain johtoon kuuluvien henkiloiden on oltava hyvimaineisia seké riittdvin ammattitai-
toisia ja kokeneita, ja heiddn on varmistettava luottoluokituslaitoksen jarkevi ja vakaa hoito.

Ainakin kolmasosan mutta vahintdin kahden luottoluokituslaitoksen hallinto- tai valvontaelimen jésenistd on oltava
riippumattomia jdsenid, jotka eivit osallistu luottoluokitustoimintaan.

Hallinto- tai valvontaelimen riippumattomille jésenille suoritettava korvaus ei saa olla sidoksissa luottoluokituslaitok-
sen liiketoiminnan tulokseen, ja palkkiojarjestelyjen on oltava sellaiset, ettd niilld varmistetaan kyseisten jasenten paa-
tosten riippumattomuus. Hallinto- tai valvontaelimen riippumattomien jdsenten toimikauden on oltava ennalta
médrdtty kiinted ajanjakso, jonka pituus saa olla enintdin viisi vuotta, eikd toimikautta voida uusia. Hallinto- tai val-
vontaelimen riippumaton jdsen voidaan erottaa vain, jos on kyse virheellisestd menettelystd tai ammattitaidon
riittdmattomyydestd.

Enemmistolld hallinto- tai valvontaelimen jésenisté, sen rijppumattomat jisenet mukaan luettuina, on oltava riittdva
asiantuntemus rahoituspalveluista. Jos luottoluokituslaitos antaa strukturoitujen rahoitusvilineiden luottoluokituksia,
vihintddn yhdelld elimen riippumattomista jasenisté ja yhdelld sen muista jdsenistd olisi oltava ylimman johdon tasolla
hankittua perusteellista tietoa ja kokemusta strukturoitujen rahoitusvélineiden markkinoista.

Hallinto- tai valvontaelimen riippumattomien jasenten tehtaviin kuuluu kyseisen elimen yleisten vastuualueiden lisaksi
erityisesti seurata

a)  luottoluokituspolitiikan kehitystd sekd menetelmis, joita luottoluokituslaitos kéyttdd luottoluokitustoiminnassaan;
b) luottoluokituslaitoksen sisdisen laadunvalvontajirjestelmin tehokkuutta luottoluokitustoiminnassa;

¢) kiytossd olevien toimenpiteiden ja menettelyjen toimivuutta sen varmistamisessa, ettd mahdolliset eturistiriidat
havaitaan, poistetaan tai hallitaan ja ilmaistaan asianmukaisesti; ja

d)  vaatimustenmukaisuuden valvontaan ja hyvdin hallintotapaan liittyvien prosessien vaikuttavuutta, myos timan
jakson 9 kohdassa tarkoitetun arviointitoiminnon tehokkuutta.

Hallinto- tai valvontaelimen riippumattomien jasenten a—d alakohdassa tarkoitetuista seikoista antamat lausunnot on
esitettdvé hallinto- tai valvontaelimelle sdénnollisin viliajoin sekd annettava toimivaltaisen viranomaisen kayttoon sil-
loin, kun tdmi sitd pyytdd.

Luottoluokituslaitoksen on otettava kdyttoon riittdvit toimintatavat ja menettelyt sen varmistamiseksi, ettd timan ase-
tuksen velvoitteita noudatetaan.

Luottoluokituslaitoksella on oltava moitteettomat hallinto- ja kirjanpitomenettelyt, omat sisiiset valvontamekanismit,
tehokkaat riskinarviointimenettelyt sekd tehokkaat valvonta- ja turvajirjestelyt tiedonkasittelyjarjestelmia varten.



L 302/24

Euroopan unionin virallinen lehti

17.11.2009

10.

Sisdiset valvontamekanismit on suunniteltava niin, ettd padtosten ja menettelyjen noudattaminen taataan luottoluoki-
tuslaitoksen kaikilla tasoilla.

Luottoluokituslaitoksen on sovellettava ja yllapidettava paatoksentekomenettelyja ja organisaatiorakennetta, joista kay-
vt selvasti ja todennetusti ilmi raportointisuhteet sekd tehtavienjako ja vastuualueet.

Luottoluokituslaitoksen on otettava kdyttdon itsendisesti toimiva, pysyvé ja tehokas sddnnosten noudattamista valvova
toiminto ja ylldpidettavi sitd. Sddnnosten noudattamista valvovan toiminnon on valvottava, ettd luottoluokituslaitos ja
sen henkilosto noudattavat luottoluokituslaitokselle timan asetuksen mukaisesti kuuluvia velvoitteita, ja raportoitava
siitd. Sddntojen noudattamista valvovan toiminnon on:

a)  valvottava ja sddnnollisesti arvioitava 3 kohdan nojalla kdyttoon otettujen toimenpiteiden ja menettelyjen sekd
luottoluokituslaitoksen velvoitteiden tdyttimisessd mahdollisesti esiintyneiden puutteiden korjaamiseksi toteutet-
tujen toimien riittdvyytti ja tehokkuutta;

b) neuvottava ja avustettava luottoluokituslaitoksen johtajia, luottoluokitusanalyytikoita, tyontekijoitd ja muita luon-
nollisia henkil6itd, joiden tarjoamat palvelut ovat luottoluokituslaitoksen kdytettdvissd tai madraysvallassa, taikka
luottoluokituslaitokseen mairdysvallan kautta suoraan tai vélillisesti sidoksissa olevia henkiloité tdstd asetuksesta
johtuvien luottoluokituslaitoksen velvoitteiden tdyttimisessa.

Jotta sddnndsten noudattamista valvova toiminto voisi hoitaa tehtdvansi asianmukaisesti ja riippumattomasti, luotto-
luokituslaitoksen on varmistettava seuraavien edellytysten tdyttyminen:

a)  sddnnosten noudattamista valvovalla toiminnolla on tarvittavat valtuudet, resurssit, asiantuntemus ja paasy kaik-
kiin asiaankuuluviin tietoihin;

b) sddnnosten noudattamista valvova virkamies nimitetddn ja hin vastaa sddnnosten noudattamista valvovasta toi-
minnosta ja kaikesta 3 kohdasta edellytetysta raportoinnista;

¢) sddnnosten noudattamista valvovaan toimintoon osallistuvat luottoluokituslaitoksen johtajat, luottoluokitusana-
lyytikot, tyontekijit ja muut luonnolliset henkil6t, joiden tarjoamat palvelut ovat luottoluokituslaitoksen kaytet-
tdvissd tai madrdysvallassa, taikka luottoluokituslaitokseen médrdysvallan kautta suoraan tai vlillisesti sidoksissa
olevat henkilot eivit osallistu valvonnan kohteena olevan luottoluokitustoiminnan harjoittamiseen;

d)  sddntojen noudattamista valvovalle virkamiehelle suoritettava korvaus ei ole sidoksissa luottoluokituslaitoksen lii-
ketoiminnan tulokseen, ja korvausjdrjestelyt ovat sellaiset, ettd niilldi varmistetaan virkamichen pditosten
riippumattomuus.

Sddnnosten noudattamista valvovan virkamiehen on taattava, ettd kaikki sddntojen noudattamista valvovan toiminnon
kayttoon asetettuihin henkil6ihin liittyvét eturistiriidat tunnistetaan ja poistetaan asianmukaisella tavalla.

Sainnosten noudattamista valvovan virkamiehen on raportoitava tehtiviensd suorittamisesta siannéllisesti ylimmalle
johdolle ja hallinto- tai valvontaelinten riippumattomille jasenille.

Luottoluokituslaitoksen on otettava kayttoon asianmukaiset ja tehokkaat organisatoriset ja hallinnolliset jarjestelyt B
jakson 1 kohdassa tarkoitettujen eturistiriitojen estimiseksi, havaitsemiseksi, poistamiseksi tai hallitsemiseksi ja ilmai-
semiseksi. Sen on huolehdittava siité, ettd kaikki luottoluokitustoiminnan riippumattomuutta merkittavasti uhkaavat
tekijat, C jaksossa tarkoitetut, luottoluokitusanalyytikoita koskevia sddnt6jd uhkaavat tekijiat mukaan luettuina, seké tur-
vatoimet kyseisten uhkien vihentimiseksi, kirjataan asianmukaisesti.

Luottoluokituslaitoksen on kdytettivd asianmukaisia jirjestelmid, resursseja ja menettelyjd, joilla se varmistaa luotto-
luokitustoimintansa jatkuvuuden ja sddnnoéllisyyden.

Luottoluokituslaitoksen on perustettava arviointitoiminto, jonka tehtdvind on tarkastella sidnnollisin véliajoin mene-
telmid, malleja ja keskeisid luokitusoletuksia, kuten matemaattisia oletuksia tai korrelaatio-oletuksia, ja kaikkia niihin
tehtyjd olennaisia muutoksia sekd sité, ovatko kyseiset menetelmat, mallit ja keskeiset luokitusoletukset asianmukaisia,
jos niitd kdytetddn tai aiotaan kdyttdd uusien rahoitusvilineiden arviointiin.

Arviointitoiminnon on oltava riippumaton sellaisista muista liiketoiminnan osa-alueista, jotka vastaavat luottoluoki-
tustoiminnasta, ja sen on raportoitava timén jakson 2 kohdassa tarkoitetuille hallinto- tai valvontaelimen jasenille.

Luottoluokituslaitoksen on seurattava ja arvioitava timéan asetuksen mukaisesti kdyttoon ottamiensa jarjestelmien, siséi-
sen tarkastuksen menettelyjen ja jarjestelyjen riittdvyyttd ja vaikuttavuutta sekd toteutettava aiheelliset toimenpiteet
puutteiden korjaamiseksi.
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1.

B jakso

Toimintaa koskevat vaatimukset

Luottoluokituslaitoksen on havaittava, poistettava tai hallittava ja ilmoitettava selkeasti ja nakyvasti kaikki todelliset ja
mahdolliset eturistiriidat, jotka voivat vaikuttaa sen luottoluokitusanalyytikoiden, tyontekijéiden tai muiden luonnollis-
ten henkil6iden, joiden tarjoamat palvelut ovat luottoluokituslaitoksen kiytettivissi tai maariysvallassa ja jotka osallis-
tuvat suoraan luottoluokitusten antamiseen, ja luottoluokituksia hyviksyvien henkildiden analyyseihin ja paatoksiin.

Luottoluokituslaitoksen on julkistettava sellaisten luottoluokiteltujen yhteis6jen ja asianomaisten kolmansien osapuol-
ten nimet, joilta se saa yli 5 prosenttia vuotuisista tuloistaan.

Luottoluokituslaitos ei saa antaa luottoluokitusta seuraavissa tapauksissa tai, jos luottoluokitus on jo olemassa, luotto-
luokituslaitoksen on viipymittd ilmoitettava, jos jokin seuraavista tapauksista mahdollisesti vaikuttaa luottoluokitukseen:

a) luottoluokituslaitos tai joku 1 kohdassa tarkoitetuista henkildistd omistaa suoraan tai vilillisesti luottoluokitellun
yhteison tai asianomaisen kolmannen osapuolen rahoitusvilineiti tai silld on mika tahansa muu suora tai vlillinen
omistusosuus kyseisestd yhteisostd tai osapuolesta, lukuun ottamatta osuuksia hajauttamiseen perustuvissa yhteis-
sijoitusjirjestelmissd hoidetut rahastot, kuten elidkerahastot ja henkivakuutukset, mukaan luettuina;

b)  luottoluokitus annetaan sellaiselle luottoluokitellulle yhteisolle tai asianomaiselle kolmannelle osapuolelle, joka on
suoraan tai valillisesti sidoksissa luottoluokituslaitokseen mairdysvallan kautta;

¢) 1 kohdassa tarkoitettu henkilé on luottoluokitellun yhteison tai jonkin asianomaisen kolmannen osapuolen
hallinto- tai valvontaelimen jisen; tai

d) luottoluokitusanalyytikolla, joka on osallistunut luottoluokituksen maarittimiseen, tai luottoluokituksen hyviksy-
neelld henkilolld on ollut luottoluokituksen kohteena olevaan yksikkéon tai muuhun siihen liittyvddn kolmanteen
osapuoleen jokin muu sellainen suhde, joka voi mahdollisesti aiheuttaa eturistiriidan.

Olemassa olevan luottoluokituksen suhteen on my®os arvioitava viipymattd, onko syytd olemassa olevan luottoluokituk-
sen uudelleenarviointiin tai peruuttamiseen.

Luottoluokituslaitos ei saa tarjota luottoluokitellulle yhteisolle tai asianomaiselle kolmannelle osapuolelle konsultointi-
tai neuvontapalveluja, jotka koskevat kyseisen luottoluokitellun yhteison tai kolmannen osapuolen yhtiorakennetta,
oikeudellista rakennetta, varoja, velkoja tai toimintoja.

Luottoluokituslaitos saa tarjota luottoluokituspalvelujen lisiksi myos muita palveluja, jaljempédnd liitinndispalvelut’. Lii-
tanndispalvelut eivit ole osa luottoluokitustoimintaa; ne kisittdvit markkinaennusteita, taloudellisia suuntauksia koske-
via ennusteita, hinta-analyysejd ja muita yleisid tietoja koskevia analyyseji seka niihin liittyvid jakelupalveluita.

Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd liitinnaispalvelujen tarjonta ei aiheuta eturistiriitoja sen luottoluokitus-
toiminnan kanssa, ja sen on luottoluokitukseen liittyvien loppuraporttien yhteydessi ilmoitettava, millaisia liitinnais-
palveluja luokituksen kohteena olevalle yksikolle tai sithen liittyvélle kolmannelle osapuolelle on tarjottu.

Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd luottoluokitusanalyytikot tai luokituksia hyviksyvit henkilot eivit esitd
virallisia tai epdvirallisia ehdotuksia tai suosituksia, jotka koskevat sellaisten strukturoitujen rahoitusvilineiden raken-
netta, joille luottoluokituslaitoksen on tarkoitus antaa luottoluokitus.

Luottoluokituslaitoksen on suunniteltava raportointi- ja viestintdkanavansa siten, ettd niilld varmistetaan 1 kohdassa tar-
koitettujen henkildiden riippumattomuus luottoluokituslaitoksen sellaisesta muusta toiminnasta, jota harjoitetaan
kaupallisesti.

Luottoluokituslaitoksen on huolehdittava siitd, ettd sidilytetddn riittdvit tiedot ja tarvittaessa kirjausketjut sen luottoluo-
kitustoimista. Niihin tietoihin sisaltyvit:

a)  kunkin luottoluokituspaitoksen osalta luottoluokituksen maarittdmiseen osallistuneiden luottoluokitusanalyytikoi-
den nimet, luottoluokituksen hyviksyneiden henkildiden nimet, tiedot siitd, onko luottoluokitus annettu pyyn-
nostd vai ilman pyyntod, sekd pdivé, jolloin luottoluokitusta koskevat toimet on toteutettu;

b) tilitiedot maksuista, jotka on saatu luokituksen kohteena olevalta yksikoltd, sithen liittyvaltd kolmannelta osapuo-
lelta tai joltakin luottoluokitusten kayttdjaltd;

¢)  kunkin luottoluokituksia tai niihin liittyvid palveluja tilaavan tahon tilitiedot;
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d) tiedot vakiintuneista menettelyistd ja periaatteista, joita luottoluokituslaitos kayttdd luottoluokitusten madrittelyssé;

e) sisiiset arkistot ja tiedostot mukaan lukien ei-julkiset tiedot ja tydasiakirjat, joita kdytetddn kaikkien luottoluoki-
tuspddtosten pohjana;

f)  luottoanalyysiraportit, luotonarviointiraportit ja sisdiset arkistot mukaan lukien ei-julkiset tiedot ja tyoasiakirjat,
joita on kaytetty tallaisissa raporteissa ilmaistujen kantojen pohjana;

g) tiedot menettelyistd ja toimista, joita luottoluokituslaitos toteuttaa timan asetuksen noudattamiseksi; ja

h)  kopiot sisdisestd ja ulkoisesta viestinnastd, mukaan lukien sdhkoinen viestintd eli luottoluokituslaitoksen ja sen tyon-
tekijoiden vastaanottamat ja lihettimat tiedot, jotka liittyvit luottoluokitustoimiin.

Edelld 7 kohdassa tarkoitetut tiedot ja kirjausketjut on siilytettavé rekisterdidyn luottoluokituslaitoksen tiloissa vahin-
tdan viiden vuoden ajan, ja ne on pyynnosta asetettava asianomaisten jésenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten
saataville.

Jos luottoluokituslaitoksen rekisterdinti peruutetaan, edelld tarkoitettuja tietoja on sdilytettdvd sen jilkeen vield vahin-
tddn kolmen vuoden ajan.

Tietoja, joista kiyvit ilmi luottoluokituspalvelusopimuksen mukaiset, luottoluokituslaitoksen ja luottoluokitellun yhtei-
son tai sen asianomaisten kolmansien osapuolten oikeudet ja velvollisuudet, on sdilytettivi vahintddn luottoluokitus-
laitoksen ja kyseisen luottoluokitellun yhteison tai sen asianomaisten kolmansien osapuolten vilisen sopimussuhteen
keston ajan.

C jakso

Luottoluokitusanalyytikoita ja muita luottoluokitustoimintaan suoraan osallistuvia henkiloiti koskevat siinnot

1.

Luottoluokitusanalyytikot ja luottoluokituslaitoksen tyontekijat sekd muut luonnolliset henkilot, joiden tarjoamat pal-
velut ovat luottoluokituslaitoksen kdytettdvissd tai madrdysvallassa ja jotka suoraan osallistuvat luottoluokitustoimin-
taan, ja direktiivin 2004/72/EY (*) 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut ndiden lihipiiriin kuuluvat henkil6t eivit saa ostaa
eivitkd myyda sellaista rahoitusvilinettd eivitkd osallistua mihinkaan sellaista rahoitusvélinettd koskevaan litketoimeen,
jonka on laskenut liikkeeseen tai taannut tai jota on muutoin tukenut sellainen luottoluokiteltu yhteiso, joka kuuluu
kyseisten henkiliden paiasialliseen analyysitoiminnan vastuualueeseen, lukuun ottamatta osuuksia hajauttamiseen
perustuvissa yhteissijoitusjirjestelmissd hoidetut rahastot, kuten elikerahastot ja henkivakuutukset, mukaan luettuina.

Kukaan 1 kohdassa tarkoitetuista henkildistd ei saa osallistua tai muutoin vaikuttaa tietyn luottoluokitellun yhteison luot-
toluokituksen laadintaan, jos kyseinen henkilo

a)  omistaa luottoluokitellun yhteison rahoitusvalineitd, lukuun ottamatta hajauttamiseen perustuvien yhteissijoitus-
jarjestelmien osuuksia;

b) omistaa sellaisia luottoluokiteltuun yhteisoon yhteydessi olevan yhteison rahoitusvilineitd, joiden omistaminen
saattaa aiheuttaa tai joiden omistamisen saatetaan yleisesti katsoa aiheuttavan eturistiriidan, lukuun ottamatta
hajauttamiseen perustuvien yhteissijoitusjirjestelmien osuuksia;

¢) on ldhimenneisyydessd ollut sellaisessa ty- tai lifkesuhteessa tai muussa sellaisessa suhteessa luottoluokiteltuun
yhteisoon, joka saattaa aiheuttaa tai jonka saatetaan yleisesti katsoa aiheuttavan eturistiriidan.

Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut henkilot:

a) toteuttavat kaikki kohtuulliset toimenpiteet suojatakseen luottoluokituslaitoksen hallussa olevaa omaisuutta ja sen
hallussa olevia tietoja petoksilta, varkauksilta ja védrinkdytoksiltd ottaen huomioon niiden litketoiminnan luonne,
laajuus ja monimutkaisuus ja niiden luottoluokitustoiminnan luonne ja laajuus;

b) eivit ilmaise tietoja luottoluokituksista, jotka luottoluokituslaitos on antanut tai jotka se mahdollisesti antaa vas-
taisuudessa, paitsi luottoluokitellulle yhteisolle tai sen asianomaiselle kolmannelle osapuolelle;

Komission direktiivi 2004/72[EY, annettu 29 piivini huhtikuuta 2004, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY tay-

tintdonpanosta hyviksyttyjen markkinakéytintojen, hyddykejohdannaisia koskevan sisépiiritiedon maarittelemisen, sisdpiiriluettelojen
laatimisen, johtohenkildiden arvopaperikaupoista ilmoittamisen ja epiilyttavistd arvopaperikaupoista ilmoittamisen osalta (EUVL L 162,
30.4.2004, s. 70).


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:162:0070:0070:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:162:0070:0070:FI:PDF
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¢) eivit luovuta luottoluokituslaitoksen haltuun annettuja salassa pidettavia tietoja sellaisten muiden henkildiden pal-
veluksessa oleville luottoluokitusanalyytikoille ja tyontekijoille, jotka ovat suoraan tai vilillisesti sidoksissa luotto-
luokituslaitokseen maardysvallan kautta, eivitkd muille luonnollisille henkildille, joiden tarjoamat palvelut ovat
sellaisen henkilon kdytettdvissd tai mairdysvallassa, joka on suoraan tai vlillisesti sidoksissa luottoluokituslaitok-
seen mdairdysvallan kautta ja joka osallistuu suoraan luottoluokitustoimintaan; ja

d) eivat kdytd eivitkd luovuta salassa pidettdvid tietoja rahoitusvilineilld kiytavin kaupan tarkoituksiin eivitkd mihin-
kddn muuhun tarkoitukseen lukuun ottamatta luottoluokitustoimintaa.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkilot eivit saa tavoitella eivitkd hyviksyd rahaa, lahjoja tai palveluksia miltdan sellai-
selta taholta, jonka kanssa luottoluokituslaitoksella on liiketoimintaa.

Jos 1 kohdassa tarkoitettu henkilo katsoo, ettd joku muu tillainen henkilo on toiminut tavalla, jota hdn pitda lainvas-
taisena, henkilon on ilmoitettava asiasta viipymattd siannosten noudattamista valvovalle virkamicehelle. Tama ei saa joh-
taa kielteisiin seurauksiin ilmoituksen tehneelle henkilolle.

Jos luottoluokitusanalyytikko padttdd tyosuhteensa ja siirtyy sellaiseen luottoluokiteltuun yhteisoon, jonka luottoluokit-
teluun hin on osallistunut, tai sellaiseen rahoitusalan yritykseen, jonka kanssa hanelld on ollut lifketoimintaa hoitaes-
saan tehtavidan luottoluokituslaitoksessa, luottoluokituslaitoksen on arvioitava luottoluokitusanalyytikon asiaankuuluva
tyosuoritus kahden vuoden ajalta ennen palveluksesta ldhtod.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t eivit saa siirtyd luottoluokitellun yhteison tai sen asianomaisen kolmannen osa-
puolen ylimmin johdon tehtdviin ennen kuin luottoluokituksen antamisesta on kulunut kuusi kuukautta.

Luottoluokituslaitosten on 7 artiklan 4 kohdan soveltamiseksi varmistettava, etti

a)  pailuottoluokitusanalyytikot eivit osallistu saman luottoluokitellun yhteison eivitkd sen asianomaisten kolman-
sien osapuolten luottoluokitustoimintaan yli neljan vuoden ajan;

b) luottoluokitusanalyytikot eivit osallistu saman luottoluokitellun yhteison eivitkd sen asianomaisten kolmansien
osapuolten luottoluokitustoimintaan yli viiden vuoden ajan;

¢) luottoluokituksia hyvdksyvat henkilot eivit osallistu saman luottoluokitellun yhteison eivitkd sen asianomaisten
kolmansien osapuolten luottoluokitustoimintaan yli seitsemén vuoden ajan.

Henkilot, joita tarkoitetaan ensimmdisen kohdan a, b ja ¢ alakohdassa, eivit saa osallistua mainituissa alakohdissa tar-
koitettujen luottoluokiteltujen yhteisojen tai kolmansien osapuolten luottoluokitustoimintaan, ennen kuin kaksi vuotta
on kulunut niissi alakohdissa sdddettyjen ajanjaksojen paittymisestd.

D jakso

Luottoluokitusten esittimisti koskevat siinnot

Yleiset velvoitteet

1. Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd luottoluokituksessa ilmoitetaan selkeisti ja nakyvisti tietyn luottoluo-
kitustoiminnan osalta pailuottoluokitusanalyytikon nimi ja tehtdvinimike sekd luottoluokituksen hyvaksymisestd
pddasiassa vastanneen henkilon nimi ja asema.

2. Luottoluokituslaitoksen on vihintiin varmistettava, ettd

a)  kaikki luottoluokituksen laadinnassa kiytetyt olennaiset ja merkittavit lihteet mainitaan, mukaan lukien luot-
toluokiteltu yhteiso tai tapauksen mukaan asianomainen kolmas osapuoli seki tieto siitd, onko luottoluokitus
ilmoitettu kyseiselle luottoluokitellulle yhteisolle tai asianomaiselle kolmannelle osapuolelle ja onko sitd muu-
tettu tdimén ilmoituksen jilkeen ennen sen julkistamista;

b) luottoluokituksen laadinnassa kiytetty paimenetelmi tai menetelmaversio ilmoitetaan selkeisti ja ettd tdssd
yhteydessi viitataan kyseisen menetelmén tai menetelmaversion tyhjentdviin kuvaukseen; jos luottoluokitus
perustuu useampaan menetelmain tai jos vain padmenetelméin mainitseminen saattaisi aiheuttaa sen, etta sijoit-
tajilta jad huomaamatta muita luottoluokitukseen liittyvia tirkeitd nikokohtia, joihin kuuluvat myos mahdol-
liset merkittavat mukautukset ja poikkeamat, luottoluokituslaitoksen on selitettdv tilanne luottoluokituksessa
ja ilmoitettava, miten eri menetelmit tai edelli mainitut muut ndkokohdat on otettu huomioon
luottoluokituksessa;
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¢) jokaisen luottoluokituskategorian merkitys selitetddn ja maksukyvyttomyyden tai perinndn kisitteet médritel-
lddn ja ettd kaikki asianmukaiset riskivaroitukset selitetddn, mukaan lukien kiytettyjen keskeisten luokitusole-
tusten, kuten matemaattisten oletusten tai korrelaatio-oletusten, herkkyysanalyysi, johon on liitetty sekd
pahimpaan ettd parhaimpaan mahdolliseen skenaarioon liittyvit luottoluokitukset;

d) pdivimadri, jona luottoluokitus julkistettiin ensimmdisen kerran, ja se, milloin sitd viimeksi muutettiin, on
ilmoitettu selkedsti ja nakyvisti; ja

e) tiedot siitd, koskeeko luottoluokitus dskettdin liikkkeeseen laskettua rahoitusvilinetti ja luokitteleeko luottoluo-
kituslaitos rahoitusvilinettd ensimmadisti kertaa.

Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava luokitetulle yhteisélle luokituksen tulos ja sen keskeiset perustelut vahintdin
12 tuntia ennen luottoluokituksen julkistamista, jotta luottoluokituslaitoksella on mahdollisuus huomauttaa
asiavirheistd.

Luottoluokituslaitoksen on luottoluokituksista ilmoittaessaan mainittava selkedsti ja nakyvisti kaikki luottoluokituk-
sen ominaisuudet ja rajoitukset. Luottoluokituslaitoksen on luottoluokituksista ilmoittaessaan etenkin mainittava
ndkyvisti, pitddko se luottoluokitellusta yhteisostd saatavilla olevien tietojen laatua tyydyttivina ja missd médrin se
on tarkistanut luottoluokitellun yhteison tai sen asianomaisen kolmannen osapuolen sille toimittamat tiedot. Jos luot-
toluokitus koskee sellaista yhteisoa tai rahoitusvilinettd, josta on saatavilla aiempaa tietoa rajoitetusti, luottoluoki-
tusyrityksen on selkedsti ja ndkyvalld tavalla ilmoitettava luottoluokitukseen liittyvit rajoitukset.

Silloin kun luotettavien tietojen puute tai uudenlaisen rahoitusvilineen rakenteen monimutkaisuus tai saatavilla ole-
vien tietojen riittimaton laatu asettaa vakavalla tavalla kyseenalaiseksi sen, voiko luottoluokituslaitos tuottaa luotet-
tavan luottoluokituksen, luottoluokituslaitoksen on pidittdydyttivd antamasta luottoluokitusta tai peruutettava
antamansa luottoluokitus.

Julkistaessaan luottoluokituksen luottoluokituslaitoksen on selitettivi lehdistotiedotteessaan tai raporteissaan luot-
toluokituksen perustana olevat tarkeimmit osatekijat.

Jos 1, 2 ja 4 kohdassa tarkoitetut tiedot olisivat suhteettomia julkistetun raportin pituuteen nahden, riittdd kun rapor-
tissa viitataan selvasti ja nakyvisti paikkaan, jossa kyseiset tiedot ovat suoraan ja helposti saatavilla, mukaan luettuna
suora internetlinkki luottoluokituslaitoksen internetsivuilla oleviin kyseeseen tuleviin tietoihin.

I Strukturoitujen rahoitusvilineiden luottoluokituksiin liittyvat lisivelvoitteet

Kun luottoluokituslaitos luokittelee strukturoidun rahoitusvilineen, sen on annettava luottoluokituksessaan kaikki
tiedot tappio- ja kassavirta-analyysista, jonka se on tehnyt tai jota se kayttdd, seki tiedot odotetusta luottoluokituk-
sen muutoksesta.

Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava, minkd tason arvioinnin se on tehnyt strukturoitujen rahoitusvilineiden koh-
teena olevien rahoitusvilineiden tai muiden kohde-etuuksien tasolla toteutetuista due diligence -prosesseista. Luot-
toluokituslaitoksen on ilmoitettava, onko se arvioinut kyseiset due diligence -prosessit itse vai onko se luottanut
kolmannen tekeméin arvioon, ja ilmoitettava samalla, miten kyseisen arvioinnin tulos vaikuttaa luottoluokitukseen.

Kun luottoluokituslaitos antaa strukturoitujen rahoitusvalineiden luokituksia, sen on samassa yhteydessid esitettiva
menetelmit, mallit ja keskeiset luokitusoletukset ja ohjeet, jotka selittavit tillaisissa luottoluokituksissa kdytettyjen
mallien ja luokitusmenetelmien oletukset, parametrit, rajoitukset ja epavarmuustekijit, mukaan luettuina luottoluo-
kituslaitoksen luokituksia vahvistaessaan toteuttamien stressiskenaarioiden simulaatiot. Ohjeiden on oltava selkedt
ja helposti ymmarrettivit.

Luottoluokituslaitoksen on julkistettava jatkuvasti tietoja kaikista strukturoiduista rahoitustuotteista, jotka annetaan
sille ensimmaisen arvioinnin tai alustavan luokituksen tekemistd varten. Téllaiset tiedot on julkistettava riippumatta
siitd, tekevatko liikkeeseenlaskijat luottoluokituslaitoksen kanssa sopimuksen lopullisesta luokituksesta.
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E jakso
Tietojen julkistaminen
I Julkistettavat yleiset tiedot

Luottoluokituslaitoksen on yleisesti julkistettava se, ettd se on rekisterdity timén asetuksen mukaisesti, sekd seuraavat
tiedot:

1. kaikki B jakson 1 kohdassa tarkoitetut todelliset ja mahdolliset eturistiriidat;
2. luettelo luottoluokituslaitoksen liitinnaispalveluista;

3. periaatteet, joita luottoluokituslaitos noudattaa luottoluokitusten julkistamisessa ja muussa siihen liittyvassi
viestinndssa;

4. palkkiojarjestelyjen yleisluonne;

5. menetelmit ja kuvaus malleista ja luottoluokitustoiminnassa kaytetyistd olennaisista luokitusoletuksista, kuten mate-
maattisista oletuksista tai korrelaatio-oletuksista, sekd niiden merkittivat muutokset;

6. luottoluokituslaitoksen jarjestelmiin, resursseihin ja prosesseihin tehdyt merkittavat muutokset; ja

7. tarvittaessa sen kdytinnesadnnot.

Il Saannollisin valiajoin julkistettavat tiedot
Luottoluokituslaitoksen on julkistettava sadnnollisin valiajoin seuraavat tiedot:

1. kuuden kuukauden vilein tiedot sen luottoluokituskategorioihin liittyvistd maksukyvyttomyysasteista sekd siitd,
ovatko kyseisten kategorioiden maksukyvyttomyysasteet muuttuneet ajan kuluessa, likkkeeseenlaskijoiden paiasial-
listen maantieteellisten alueiden mukaan jaoteltuna;

2. vuosittain seuraavat tiedot:
a) luettelo luottoluokituslaitoksen 20 suurimmasta asiakkaasta niiden tuoman tuoton perusteella mitattuna; ja

b) luettelo sellaisista luottoluokituslaitoksen asiakkaista, joiden osuus luottoluokituslaitoksen tuottojen kasvusta
edeltdvana varainhoitovuonna oli yli 1,5-kertainen luottoluokituslaitoksen kyseisen vuoden kokonaistuotto-
jen kasvuun verrattuna. Tallainen asiakas otetaan luetteloon vain, jos sen osuus luottoluokituslaitoksen kan-
sainvilisistd kokonaistuotoista oli kyseisend vuonna yli 0,25 prosenttia maailmanlaajuisesti mitattuna.

Tassd kohdassa "asiakkaalla’ tarkoitetaan yhteis6d, sen tytiryhteisojd ja sen sellaisia osakkuusyhteisojd, joissa kysei-
selld yhteisolld on yli 20 prosentin omistusosuus, seké kaikkia sellaisia muita yhteisojd, joiden osalta se on jonkin
asiakkaan puolesta neuvotellut liikkeeseen laskettavan velkainstrumentin strukturoinnin, jonka yhteydessa on suo-
ritettu maksu suoraan tai vilillisesti luottoluokituslaitokselle kyseisen liikkeeseen lasketun velkainstrumentin
luottoluokittelusta.

LI Avoimuusraportti
Luottoluokituslaitoksen on julkistettava vuosittain seuraavat tiedot:

1. yksityiskohtaiset tiedot luottoluokituslaitoksen oikeudellisesta rakenteesta ja omistussuhteista, mukaan luettuina tie-
dot sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkkeeseenlaskijoita koskeviin tie-
toihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta 15 pdivind joulukuuta 2004 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY () 9 ja 10 artiklassa tarkoitetuista omistusosuuksista;

2. kuvaus sisiisistd valvontamekanismeista, joilla varmistetaan luottoluokitustoiminnan laatu;

3. tilastot, joista kdyvit ilmi uusien luottoluokitusten laatimista, luottoluokitusten arviointia sekd menetelmien tai mal-
lien arviointia ja ylintd johtoa varten osoitettujen luottoluokituslaitoksen tyontekijoiden mairi;

(1) EUVLL 390, 31.12.2004, s. 38.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:390:0038:0038:FI:PDF
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4. kuvaus luottoluokituslaitoksen tietojen kirjaamisperiaatteista;

el

luottoluokituslaitoksen riippumattomuutta koskevien sidanndsten noudattamista valvovasta toiminnosta vuosittain
tehdyn sisdisen arvioinnin tulokset;

6. kuvaus luottoluokituslaitoksen johdon jisenten ja luottoluokitusanalyytikoiden kiertoa koskevista periaatteista;

7. taloudelliset tiedot luottoluokituslaitoksen tuloista, jotka on jaoteltu luottoluokitustoiminnasta ja muusta kuin luot-
toluokitustoiminnasta saatuihin maksuihin, ja perusteellinen kuvaus molemmista tuloryhmisti; ja
8. yhtiomuodoltaan tietynlaisten yhtiiden tilinpaatoksistd 25 pdivand heindkuuta 1978 annetun neuvoston direktii-

vin 78/660/ETY (') 46 a artiklan 1 kohdan mukainen selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmastdin. Luottoluokituslai-
toksen on annettava edelld mainitun direktiivin 46 a artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetut tiedot kyseistd
selvitystd varten siitd riippumatta, kuuluuko se julkisista ostotarjouksista 21 pdivand huhtikuuta 2004 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/25/EY (?) soveltamisalaan.

() EYVLL 222,14.8.1978,s.11.
() EUVLL 142, 30.4.2004,s. 12.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1978&mm=08&jj=14&type=L&nnn=222&pppp=0011&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:142:0012:0012:FI:PDF
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

LITE 11

REKISTEROINTIHAKEMUKSESSA ANNETTAVAT TIEDOT
Luottoluokituslaitoksen tdydellinen nimi ja yhteisossa sijaitsevan rekisterdidyn kotipaikan osoite;
sdannosten noudattamista valvovan virkamiehen nimi ja yhteystiedot;
yhtiomuoto;
luottoluokitusluokat, joille luottoluokituslaitos hakee rekisterdintis;
omistusrakenne;
organisaatiorakenne ja paatoksenteko- ja valvontajarjestelms;
taloudelliset resurssit luottoluokitustoiminnan harjoittamiseksi;
luottoluokituslaitoksen henkilosto ja asiantuntemus;
luottoluokituslaitoksen tytaryhtioitd koskevat tiedot;
kuvaus luottoluokitusten antamisessa ja uudelleenarvioinnissa kdytetyistd menettelyistd ja menetelmisté;
eturistiriitojen havaitsemisessa, hallitsemisessa ja ilmoittamisessa noudatettavat toimintatavat ja menettelyt;
tiedot luottoluokitusanalyytikoista;
palkkio- ja suoritusten arviointijarjestelyt;
muut palvelut, joita luottoluokituslaitos aikoo tarjota luottoluokitustoiminnan lisaksi;

toimintasuunnitelma, mukaan luettuina tiedot siitd, missd padasiallista lifketoimintaa on tarkoitus harjoittaa ja mihin
sivukonttoreita on tarkoitus perustaa, seki siitd, minkatyyppistd liiketoimintaa aiotaan harjoittaa;

vahvistamisen suunniteltua kayttd koskevat asiakirjat ja yksityiskohtaiset tiedot;

suunniteltuja ulkoistamisjarjestelyja koskevat asiakirjat ja yksityiskohtaiset tiedot, myos tiedot ulkoistetuista toimin-
noista huolehtivista yhteisoistd.
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DIREKTIIVIT

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2009/65/EY,

annettu 13 piivini heinikuuta 2009,

siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid

(yhteissijoitusyritykset)  koskevien

lakien,

asetusten  ja

hallinnollisten =~ miiriysten

yhteensovittamisesta

(uudelleenlaadittu toisinto)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO,

jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteison perustamissopimuksen ja
erityisesti sen 47 artiklan 2 kohdan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen,

noudattavat EY:n perustamissopimuksen 251 artiklassa maarat-
tyd menettelyd (1),

seki katsovat seuraavaa:

1

Arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa har-
joittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten mairdysten yhteensovittami-
sesta 20 pdivand joulukuuta 1985 annettua neuvoston
direktiivia 85/611/ETY (% on muutettu useita kertoja ja
huomattavilta osin (3). Nyt kun mainittua direktiivid muu-
tetaan vield uudelleen, se olisi selkeyden vuoksi laadittava
uudelleen.

Direktiivi 85/611/ETY on siivittdnyt merkittavasti euroop-
palaisten sijoitusrahastojen kehitystd ja menestysta. Vaikka
direktiivid on sen antamisesta ldhtien ja erityisesti vuonna
2001 parannettu, vahitellen on kuitenkin tullut selviksi,
ettd yhteissijoitusyrityksid koskevaa lainsdddantod on tar-
peen muuttaa sen mukauttamiseksi 2000-luvun rahoitus-
markkinoihin. Komission 12 pdiviand heindkuuta 2005
antama vihred kirja EUn sijoitusrahastolainsdddannon
kehittamisestd kdynnisti julkisen keskustelun siitd, miten
direktiivid 85/611/ETY pitdisi muuttaa niihin uusiin haas-
teisiin vastaamiseksi. Tamédn laajan kuulemisen tuloksena
oli se yleistd kannatusta saanut paitelmd, ettd kyseiseen
direktiiviin tarvitaan huomattavia muutoksia.

(") Euroopan parlamentin lausunto, annettu 13. tammikuuta 2009 (ei

vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston pditos, tehty
22. kesakuuta 2009.

(3 EYVLL 375,31.12.1985, s. 3.
(3) Ks. liitteessa III oleva A osa.

G)

Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid koskeva
kansallinen lainsdadinto olisi sovitettava yhteen, jotta voi-
taisiin ldhentda ndiden yritysten vilisen kilpailun edellytyk-
sid yhteison tasolla ja taata samalla tehokkaampi ja
yhdenmukaisempi suoja osuudenhaltijoille. Tallainen
yhteensovittaminen helpottaa sellaisten rajoitusten poista-
mista, jotka haittaavat yhteissijoitusyritysten osuuksien
vapaata liikkuvuutta yhteisossa.

Nimi tavoitteet huomioon ottaen olisi sdadettdva yhtei-
sistd perussdadnnoistd jasenvaltioihin = sijoittautuneiden
yhteissijoitusyritysten luvasta, valvonnasta, rakenteesta,
toiminnasta ja tiedoista, jotka niiden on julkistettava.

Jasenvaltioiden lakien yhteensovittaminen olisi rajoitettava
koskemaan sellaisia muita kuin suljettuja yhteissijoitusyri-
tyksid, jotka edistavit osuuksiensa myyntia yleisolle yhtei-
sossd. On suotavaa, ettd yhteissijoitusyritykset voivat osana
sijoitustavoitteitaan sijoittaa muihin riittdvin likvideihin
rahoitusvalineisiin kuin siirtokelpoisiin arvopapereihin.
Rahoitusvilineet, joihin yhteissijoitusyrityksen sijoitussal-
kun varoja voidaan sijoittaa, olisi lueteltava tdssd direktii-
vissa. Indeksin avulla suoritettava sijoitussalkun sijoitusten
valinta on erés salkunhoitomenetelma.

Jos jokin tdiman direktiivin sddnnoksistd edellyttdd yhteis-
sijoitusyrityksen ryhtyvin toimenpiteisiin, kyseisen sdin-
noksen olisi katsottava viittaavan rahastoyhtioon silloin,
kun yhteissijoitusyritys on rahastoyhtion hoidossa oleva
sijoitusrahasto ja kun sijoitusrahasto ei voi toimia itse,
koska se ei ole oikeushenkil6.

Yhteissijoitusyritysten osuudet katsotaan rahoitusvalinei-
den markkinoista 21 pdivand huhtikuuta 2004 annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd
2004/39[EY (*) tarkoitetuiksi rahoitusvilineiksi.

(4 EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:FI:PDF
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(8)  Rahastoyhtiolle sen kotijasenvaltiossa myonnetylld toimi- vastaanottavissa jasenvaltioissa perustamatta sivuliikettd,

(10)

(11)

(12)

luvalla olisi varmistettava sijoittajansuoja ja rahastoyhtioi-
den  vakavaraisuus rahoitusjirjestelmin  vakauden
edistamiseksi. Tassa direktiivissd omaksutulla ldhestymis-
tavalla on tarkoitus saada aikaan toimilupien ja toiminnan
vakauden valvontajirjestelmien vastavuoroiseen tunnusta-
miseen tarvittava ja riittdva vilttdimédton yhdenmukaistami-
nen, jonka ansiosta voidaan myontdd yksi koko yhteison
alueella voimassa oleva toimilupa ja soveltaa kotijasenval-
tion harjoittaman valvonnan periaatetta.

Sen varmistamiseksi, ettd rahastoyhtio kykenee tdyttimain
toiminnastaan aiheutuvat velvoitteet ja siten turvaamaan
vakautensa, vaaditaan perustamispddoma ja omia lisdva-
roja. Nama vaatimukset, mukaan lukien takausten kaytto,
olisi tarkistettava yhteisossé ja muilla kansainvalisilld foo-
rumeilla erityisesti toimintariskin aiheuttamien pddoma-
kustannusten osalta tapahtuneen kehityksen huomioon
ottamiseksi.

Sijoittajien suojaamiseksi on tarpeen varmistaa jokaisen
rahastoyhtion sisdinen valvonta erityisesti kahdesta henki-
16std koostuvan johdon ja riittavien sisdisten valvontajar-
jestelmien avulla.

Kotijasenvaltiossaan toimiluvan saaneilla rahastoyhtioilld
olisi kotijasenvaltion harjoittaman valvonnan periaatteen
perusteella oltava lupa tarjota niille mynnetyn toimiluvan
mukaisia palveluja kaikkialla yhteisossd perustamalla sivu-
liikkkeita tai hyodyntimalld palvelujen tarjoamisen
vapautta.

Yhteisen salkunhoidon (sijoitusrahastojen tai sijoitusyhti-
o6iden hoidon) osalta rahastoyhtiolla olisi kotijasenvaltios-
saan saamansa toimiluvan perusteella oltava lupa
harjoittaa seuraavia toimintoja vastaanottavassa jasenvalti-
ossa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta XI luvun sovelta-
mista: rahastoyhtién kotijasenvaltiossaan hoitamien
yhdenmukaistettujen sijoitusrahastojen osuuksien jakelu
perustamalla sivuliike; yhtion hoitamien yhdenmukaistet-
tujen sijoitusyhtididen osakkeiden jakelu perustamalla
sivuliike; muiden rahastoyhtididen hoitamien yhdenmu-
kaistettujen sijoitusrahastojen osuuksien tai yhdenmukais-
tettujen  sijoitusyhtididen osakkeiden jakelu; kaikkien
muiden yhteiseen salkunhoitoon kuuluvien tehtévien hoi-
taminen; muissa jasenvaltioissa kuin yhtion kotijasenvalti-
ossa perustettujen sijoitusyhtididen varojen hoitaminen;
yhteiseen salkunhoitoon kuuluvien tehtivien hoitaminen
toimeksiannon perusteella muissa jisenvaltioissa kuin
yhtién kotijasenvaltiossa perustettujen rahastoyhtividen
puolesta. Jos rahastoyhtié hoitaa omien yhdenmukaistet-
tujen sijoitusrahastojensa osuuksien tai omien yhdenmu-
kaistettujen ~ sijoitusyhtioidensd  osakkeiden jakelun

(14)

(15)

(16)

17)

sithen olisi sovellettava ainoastaan rajat ylittavaa markki-
nointia koskevia sadntoja.

Kun tarkastellaan rahastoyhtiiden toimialaa ja jotta voi-
taisiin ottaa huomioon kansallinen lainsdddint6 seka
samalla tarjota tillaisille yhtioille mahdollisuus hyodyntaa
huomattavia mittakaavaetuja, on suotavaa, ettd niille anne-
taan my6s mahdollisuus hoitaa yksittdisten asiakkaiden
sijoitussalkkuja (yksilollinen salkunhoito), eldkerahastojen
ja tiettyjen padasialliseen liiketoimintaan liittyvien liitan-
niistoimintojen hoitaminen mukaan luettuna, milld ei vaa-
ranneta nididen yhtididen toiminnan vakautta. Olisi
kuitenkin sdddettava tietyistd sadnnoistd, joilla estetddn etu-
ristiriitojen syntyminen silloin, kun rahastoyhtion toimi-
lupa kattaa seka yhteisen etté yksilollisen salkunhoidon.

Yksittdisten sijoitussalkkujen hoitaminen on sijoituspal-
velu, joka kuuluu direktiivin 2004/39/EY soveltamisalaan.
Yhtendisen sddntelykehyksen varmistamiseksi talla alalla
on toivottavaa, ettd rahastoyhtioihin, joille myonnetty toi-
milupa kattaa my0s edelld mainitun palvelun, sovelletaan
mainitussa direktiivissd sdddettyjd toiminnan harjoittami-
sen edellytyksia.

Kotijasenvaltion olisi padsdantoisesti voitava antaa timan
direktiivin sddnnoksia tiukempia sddntojd erityisesti toimi-
luvan myontimisehtojen, toiminnan vakautta koskevien
vaatimusten, ilmoittamisvelvollisuuden ja tarjousesitteen
osalta.

On toivottavaa antaa sadnnot, joissa maddritellddn ne
ennakkoehdot, joiden mukaisesti rahastoyhtié voi valtuu-
tukseen perustuen ja lilketoimintansa tehokkuutta paran-
taakseen antaa toimeksi tiettyjd tehtdvid ja toimintoja
kolmansille osapuolille. Kotijasenvaltion harjoittaman val-
vonnan periaatteen moitteettoman toiminnan varmistami-
seksi tallaiset toimeksiannot hyviksyvien jasenvaltioiden
olisi varmistettava, ettei rahastoyhtio, jolle ne ovat myon-
tdneet toimiluvan, anna toimintaansa kokonaisuudessaan
toimeksi yhdelle tai useammalle kolmannelle osapuolelle ja
muutu néin pelkaksi postilaatikkoyhteisoksi ja ettei valtuu-
tusten olemassaolo ole esteend rahastoyhtion tehokkaalle
valvonnalle. Se seikka, ettd rahastoyhtié on antanut toi-
meksi tehtdvidin, ei kuitenkaan saisi vaikuttaa yhtion ja
sailytysyhteison velvoitteisiin osuudenhaltijoita ja toimival-
taisia viranomaisia kohtaan.

Tasapuolisten toimintaedellytysten ja asianmukaisen pit-
kin aikavilin valvonnan varmistamiseksi komission olisi
voitava tarkastella mahdollisuuksia yhdenmukaistaa tehta-
vien siirtoa koskevia jirjestelyjd yhteison tasolla.
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(18)  Kotijasenvaltion harjoittaman valvonnan periaate edellyt- (21)  Yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisten
tdd, ettd toimivaltaiset viranomaiset peruuttavat tai epadvat viranomaisten olisi oltava toimivaltaisia valvomaan niiden
toimiluvan tapauksissa, joissa esimerkiksi toimintasuunni- sddntojen noudattamista, jotka koskevat yhteissijoitusyri-
telmien sisdllon, toiminnan alueellisen jakautumisen tai tyksen perustamista ja toimintaa, joihin olisi sovellettava
tosiasiassa harjoitetun toiminnan perusteella on ilmeista, yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion lainsdddantoa. Tatd
ettd sijoituspalveluyritys on valinnut jonkin jisenvaltion varten yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltais-
oikeusjdrjestelmin kiertddkseen ankarammat vaatimukset, ten viranomaisten olisi voitava saada tietoja suoraan rahas-
jotka ovat voimassa siind jisenvaltiossa, jonka alueella se toyhtioltd. Rahastoyhtién vastaanottavan jisenvaltion
padasiallisesti harjoittaa tai aikoo harjoittaa toimintaansa. toimivaltaiset viranomaiset voivat etenkin vaatia, ettd
Titd direktiivid sovellettaessa rahastoyhtiolld olisi oltava rahastoyhtiot antavat tietoa liiketoimista, jotka koskevat
sen jdsenvaltion myontdma toimilupa, jossa sen sdinto- kyseisessa jasenvaltiossa luvan saaneiden yhteissijoitusyri-
médrdinen kotipaikka sijaitsee. Kotijisenvaltion harjoitta- tysten sijoituksia, mukaan lukien ndita lifketoimia koske-
man valvonnan periaatteen mukaisesti vain rahastoyhtion vat kirjanpitotiedot ja rahaston tileihin sisaltyvit tiedot.
kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten voidaan Jotta rahastoyhtion vastaanottavan jasenvaltion toimival-
katsoa olevan toimivaltaisia valvomaan rahastoyhtion taiset viranomaiset voivat puuttua niiden vastuulla olevien
organisaatiota, kaikki liitteessi II tarkoitettujen hallinnol- sdantojen mahdolliseen rikkomiseen, niiden olisi voitava
listen tehtdvien hoitamiseen liittyvit menettelytavat ja voi- luottaa rahastoyhtion kotijasenvaltion toimivaltaisten
mavarat mukaan lukien, silld tdhin organisaatioon olisi viranomaisten kanssa tehtdvaan yhteistyohon ja ryhtya tar-
sovellettava rahastoyhtion kotijasenvaltion lainsdddantod. vittaessa suoraan toimenpiteisiin rahastoyhtioti vastaan.

(22)  Yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion olisi voitava antaa
sddntojd yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijarekisterin
sisllostd. Rekisterin ylldpidon jarjestimisen ja sen sijain-

(19)  Jos yhteissijoitusyritystd hoitaa rahastoyhtio, jolla on toi- nin olisi 'lfl_‘itenki.n kuuluttava edelleen rahastoyhtion orga-
milupa jossakin muussa jasenvaltiossa kuin yhteissijoitus- nisaatiojdrjestelyjen piiriin.
yrityksen kotijasenvaltiossa, kyseisen rahastoyhtion olisi
vahvistettava ja otettava kdyttoon asianmukaiset menette-
lyt ja jrjestelyt sijoittajien tekemien valitusten kasittelemi-
seksi, kuten jakelujirjestelyja koskevat asianmukaiset
madrdykset tai yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltiossa (23)  Yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltiolle on tarpeen antaa
sijaitseva osoite, jonka ei tarvitsisi olla itse rahastoyhtion kaikki keinot puuttua yhteissijoitusyrityksen sdéntojen rik-
osoite. Lisdksi tillaisen rahastoyhtion olisi otettava kayt- komiseen. Siksi yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion toi-
to6n asianmukaiset menettelyt ja jdrjestelyt tietojen asetta- mivaltaisten viranomaisten olisi voitava toteuttaa ennalta
miseksi saataville yleison tai yhteissijoitusyrityksen ehkdisevid toimenpiteitd sekd maaratd rahastoyhtiolle seu-
kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten pyynnosti raamuksia. Viimeisend keinona yhteissijoitusyrityksen koti-
esimerkiksi nimedmilld rahastoyhtion tyontekijoiden jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava
keskuudesta yhteyshenkilo kisittelemdidn tiedonsaanti- vaatia rahastoyhtiotd lopettamaan yhteissijoitusyrityksen
pyyntoja. Yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion lainsda- hoitaminen. Jisenvaltioiden olisi annettava tarvittavat
dinnossi ei kuitenkaan saisi vaatia tillaista rahastoyhtiotd saannokset yhteissijoitusyrityksen asianmukaisen hoidon
pitdmadn kyseisessd jasenvaltiossa paikallista edustajaa tal- tai purkamisen jarjestimiseksi téllaisessa tapauksessa.
laisten tehtdvien hoitamiseksi.

(24)  Sen estiamiseksi, ettd toiminta siirtyy sinne, missd valvonta
on heikompaa, ja luottamuksen lisddmiseksi kotijasenval-
tion toimivaltaisten viranomaisten valvonnan tehokkuu-
teen lupa olisi evittavi, kun yhteissijoitusyritystd estetdan

(20)  Yhteissijoitusyritykselle luvan antavien toimivaltaisten markkinoimasta osuuksiaan kotijésenvaltiossaan. Yhteissi-
viranomaisten olisi otettava huomioon sijoitusrahaston joitusyrityksen olisi luvan saatuaan voitava vapaasti paét-
sddnnot tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjat, siilytysyh- tdd, missd jasenvaltiossa tai jasenvaltioissa sen osuuksia
teison valinta ja rahastoyhtion kyky hoitaa yhteissijoitus- markkinoidaan tdimén direktiivin mukaisesti.
yritystd. Kun rahastoyhtid on sijoittautunut toiseen
jasenvaltioon, toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava
luottaa rahastoyhtion kotijasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten antamaan todistukseen siitd, minkd tyyppi-
sid yhteissijoitusyrityksid rahastoyhtiolld on lupa hoitaa. (25)  Sijoitusyhtioiltd vaaditaan perustamispddoma osakkeen-

Yhteissijoitusyrityksen luvan ehdoksi ei saisi asettaa lisd-
pddomavaatimusta rahastoyhtiolle eikd sitd, ettd rahasto-
yhtion  sddntomadrdisen  kotipaikan  olisi  oltava
yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltiossa tai ettd rahastoyh-
tion olisi harjoitettava jotakin toimintaa yhteissijoitusyri-
tyksen kotijdsenvaltiossa.

omistajien etujen suojelemiseksi ja sen takaamiseksi, ettd
yhdenmukaistetuilla yhteista sijoitustoimintaa harjoittavilla
yrityksilld on markkinoilla tasapuoliset toimintaedellytyk-
set. Sijoitusyhtiot, jotka ovat nimenneet rahastoyhtion,
katetaan kuitenkin rahastoyhtion omien lisivarojen
madralla.
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(26)  Jos on olemassa sovellettavia litketoiminnan harjoittamista (30)  Sekd sulautuvan ettd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
ja tehtdvien siirtoa koskevia sddnt6ji ja jos rahastoyhtion osuudenhaltijoiden olisi mys voitava pyytdd osuuksiensa
kotijasenvaltion lainsddddnnossa sallitaan se, ettd rahasto- takaisinostoa tai lunastusta tai mahdollisuuksien mukaan
yhtio siirtdd tehtividdn kolmannelle osapuolelle, toimilu- muuntamista jonkin muun sellaisen yhteissijoitusyrityksen
van saaneiden sijoitusyhtididen olisi soveltuvin osin osuuksiksi, joka harjoittaa samankaltaista sijoituspolitiik-
noudatettava tillaisia sddntojd joko suoraan, jos kyseiset kaa ja jota hoitaa sama rahastoyhtio tai muu sithen sidok-
yhtiot eivit ole nimenneet rahastoyhti6td, jolla on timin sissa oleva yhtio. Tastd oikeudesta ei saisi vaatia lisimaksua,
direktiivin mukaisesti toimilupa, tai vélillisesti, jos ne ovat lukuun ottamatta palkkioita, jotka asianomainen yhteissi-
nimenneet tillaisen rahastoyhtion. joitusyritys perii joka tapauksessa yksinomaan divestointi-
kustannusten kattamiseksi ja jotka on esitetty sulautuvan ja

vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen tarjousesitteissa.

(27)  Yhteissijoitusyritysten yhdistimistarpeesta huolimatta
yht.CISSIJ.OltUSYIIFXSt(?n su.l autumiseen 111ttyy J }.?telsoss.a (31)  Sulautumisen yhteydessa olisi varmistettava myos kolman-
useita oikeudellisia ja hallinnollisia ongelmia. Sisimarkki- len harioi | Kunkin sul .
noiden toiminnan parantamiseksi on timéan vuoksi annet- nen osali)lgo en arﬂogta.r.ne} va V.Onlia' ufl.l n suhau.tg.r.m-
tava sellaisia yhteison sddnnoksid, joilla helpotetaan s<;er_1 OSE istuvan y telf suo}itu_syrlty slen saytysy te'ls(i]en
yhteissijoitusyritysten (ja niiden alarahastojen) vilistd ollsl todennettava, onko ynteinen sulautumissuunniteima

. AR A . o tdiman direktiivin asiaankuuluvien sddnnosten ja asian-
sulautumista. Vaikka jotkin jisenvaltiot saattavat myontda . hteissiio] . h Kai
lupia ainoastaan sopimusperusteisille rahastoille, kaikkien omalstenlzr telsslj'(l)ltusyfllty_s ten rahastosaantojen muxai-
jasenvaltioiden olisi sallittava ja tunnustettava kaikentyyp- nen. Joko sdilytysyhteison =~ tai riippumattoman
pisten yhteissijoitusyritysten (sopimusperusteiset, yhtio- t1}111nt.ark.as.tajan.ohs1 ka1kk1len stilatét.umlsele{n osalhstqwen
muotoiset ja "unit trust” -muotoiset) valiset rajat ylittavat Y }tlel.s s1]01tusyr}ity§ten “puol esta laadittava le rtomus, jossa
sulautumiset, eikd jdsenvaltioiden ole tarpeen sisdllyttda va VIStTtaimky tglsessahsu.al{Fu.rlqlssu}l nniteimassa esitetyt
kansalliseen lainsdddidntoonsi yhteissijoitusyritysten uusia menetemat kyselsien yhteissijoitusyritysten varojen ja vas-
oikeudellisia muotoja. tu1d§n arvon magrlttamle:kSl sek.a Va1htosuhteen lgskeml-

seksi samoin kuin todellinen vaihtosuhde ja tarvittaessa
osuutta kohti laskettu rahavastike. Rajat ylittdvaan sulau-
tumiseen liittyvien kustannusten rajoittamiseksi olisi voi-

(28)  Tama direktiivi koskee jasenvaltioissa kaikkein yleisimmin ta;lva‘lala}tlg ykSI. amoa keiton?us lialklfllenl as(liajmomalstlgn.
kéytettyjd sulautumismenetelmii. Siind ei edellytetd, ettd Y te1ss1jo1tuslyr1tysten (flsa fa, Jja valtuu ke ¢ ‘aadintaan ofisi
kaikki jasenvaltiot sisdllyttavat kaikki kolme menetelmaa annettava swautuvan yhtelssjortusyrityksen tai vastaanot-
kansalliseen lainsddadantoonsd, mutta kunkin jasenvaltion tgyap yhtelssu .oml.s y{ltyksen (ljakllslaalltﬁlsgéle tlhnlt'a r'kasta']alle.
olisi tunnustettava kyseisistd sulautumismenetelmistd joh- S1J01ttaga?§ uo]as(instg"l.osul{ ent";}lu.]m ten ko ltSl Vilta‘t]a
tuvat varojen siirrot. Talld direktiivilld ei estetd yhteissijoi- Ezl)gll::l (1):5; tasaa 3 Jjajennos fafaisesta kertomuksesta
tusyrityksid kdyttimédstd muita menetelmid puhtaasti ’
kansallisissa transaktioissa tilanteissa, joissa minkdin
sulautumisen kohteena olevista yhteissijoitusyrityksista ei
ole ilmoitettu markkinoivan osuuksiaan yli rajojen. Tallai- (32)  On erittiin tirkedd, ettd ehdotetusta sulautumisesta tiedo-
siin sulautumisiin sovelletaan edelleen kansallisen lainsia- tetaan osuudenhaltijoille asianmukaisesti ja ettd osuuden-
ddnnoén  asiaankuuluvia sidnnoksid. Paatosvaltaisuutta haltijoiden oikeudet suojataan riittavilld tavalla. Vaikka
koskevissa kansallisissa sdannoissi ei saisi tehdd eroa kan- sulautuminen koskee ennen kaikkea sulautuvan yhteissijoi-
sallisten ja rajat ylittdvien sulautumisten vilille, eivitkd ne tusyrityksen osuudenhaltijoiden etuja, myds vastaanotta-
saisi olla tiukempia kuin yritysten sulautumisia koskevat van yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoiden edut olisi
sdannot. suojattava.

(29)  Sijoittajien etujen suojaamiseksi jdsenvaltioiden olisi vaa- (33)  Tassd direktiivissd siadettyjd sulautumissianndksid sovel-
dittava, ettd ehdotettu yhteissijoitusyritysten vilinen koti- letaan rajoittamatta yrityskeskittymien valvonnasta anne-
mainen tai rajat ylittivd sulautuminen edellyttdd tun lalnsaadann.(.).nn Ja_ erityisesti yrityskeskittymien
jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten myontimaa valvonnasta 20 pédivdnd tammikuuta ZOth.anne“tu{l,neu-
lupaa. Kun kyseessd on rajat ylittdvd sulautuminen, sulau- voston asetukseny (EY) N:o 1.39/ 2004 ('), jljempdné EY:n
tuvan yhteissijoitusyrityksen toimivaltaisten viranomaisten sulautuma-asetus’, soveltamista.
olisi annettava sulautumiselle lupa, jotta yhteissijoitusyri-
tystd tosiasiassa vaihtavien osuudenhaltijoiden edut voi-
daan asianmukaisesti suojata. Jos sulautumiseen osallistuu (34)  Sellaisten yhteissijoitusyritysten osuuksien vapaa markki-

useampi kuin yksi sulautuva yhteissijoitusyritys ja jos
sulautuvien yhteissijoitusyritysten kotipaikka on eri jasen-
valtioissa, kunkin sulautuvan yhteissijoitusyrityksen toimi-
valtaisten viranomaisten on annettava sulautumiselle lupa
tiiviissd yhteistyossd ja asiaankuuluvaa tiedonvaihtoa har-
joittaen. Koska myos vastaanottavan yhteissijoitusyrityk-
sen osuudenhaltijoiden edut on suojattava asianmukaisesti,
vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten olisi otettava ne huomioon.

nointi, jotka saavat sijoittaa mairan, joka vastaa 100:aa
prosenttia niiden varoista, saman elimen (valtio, paikallis-
viranomaiset jne.) lilkkeeseen laskemiin siirtokelpoisiin
arvopapereihin, ei saisi sen enempad valittomasti kuin
vilillisestikddn aiheuttaa toimintahdirioitd pddomamarkki-
noilla tai rahoitushdirioitd jasenvaltioille.

(1) EUVL L 24, 29.1.2004, s. 1.
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(35)  Tédhan direktiiviin sisiltyvai siirtokelpoisten arvopaperien arvopapereihin, rahamarkkinavilineisiin ja muuhun rahoi-

(36)

(40)

(41)

madritelmdd sovelletaan ainoastaan tdmin direktiivin
osalta, eikd se vaikuta kansallisessa lainsddddnnossa kaytet-
tyihin erilaisiin maaritelmiin, joita kdytetddn muihin tar-
koituksiin, kuten verotusta varten. Timin vuoksi kyseinen
médritelmi ei koske esimerkiksi sellaisten yhteisojen kuin
"building societies” tai “industrial and provident societies”
liikkeeseen laskemia osakkeita tai vastaavia arvopapereita,
joiden omistus ei kdytinnossd voi siirtyd muuten kuin
siten, ettd liikkkeeseen laskenut yhteiso lunastaa ne takaisin.

Rahamarkkinavilineisiin kuuluvat sellaiset siirtokelpoiset
rahoitusvalineet, joilla yleensd kdyddian kauppaa rahamark-
kinoilla eikd niinkddn sadnnellyilld markkinoilla, kuten esi-
merkiksi valtion velkasitoumukset, kuntatodistukset,
sijoitustodistukset, yritystodistukset, siirtokelpoiset keski-
pitkat velkasitoumukset ja pankkivekselit.

Tassd direktiivissd kaytetty sddnneltyjen markkinoiden
kisite vastaa direktiivissd 2004/39/EY kiytettyd ksitettd.

On suotavaa, ettd yhteissijoitusyritys voi sijoittaa varojaan
sellaisten yhteissijoitusyritysten ja muiden avointen yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten osuuksiin, jotka
myo0s sijoittavat tassd direktiivissd tarkoitettuun helposti
rahaksi muutettavaan rahoitusomaisuuteen ja toimivat ris-
kin hajauttamisen periaatteella. Yhteissijoitusyrityksid tai
muita yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksii, joi-
hin yhteissijoitusyritys sijoittaa, on valvottava tehokkaasti.

Yhteissijoitusyritysten yhteissijoitusyrityksiin ja muihin
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin kohdistu-
vien sijoitusmahdollisuuksien kehittdmisté olisi helpotet-
tava. Tamédn vuoksi on tirkedd varmistaa, ettei tdllainen
sijoitustoiminta heikenni sijoittajansuojaa. Koska yhteissi-
joitusyritykset voivat entistd helpommin sijoittaa muiden
yhteissijoitusyritysten ja yhteistd sijoitustoimintaa harjoit-
tavien yritysten osuuksiin, on tarpeen vahvistaa tietyt sdan-
n6t madrillisistd rajoituksista, tietojen antamisesta ja
paallekkaisyyksien estimisesta.

Markkinakehityksen huomioon ottamiseksi seki talous- ja
rahaliiton toteutumisen vuoksi on suotavaa sallia yhteissi-
joitusyritysten sijoitukset pankkitalletuksiin. Pankkitalle-
tuksiin ~ sijoitettujen  varojen riittdvin likviditeetin
varmistamiseksi ndiden talletusten olisi oltava vaadittaessa
takaisin maksettavia tai ne olisi voitava nostaa. Jos talletuk-
set tehdéidn luottolaitokseen, jonka sddntomairdinen koti-
paikka on kolmannessa maassa, kyseiseen luottolaitokseen
olisi sovellettava toiminnan vakautta koskevia sddntoja,
jotka vastaavat yhteison lainsdddianndssa asetettuja.

Sen lisdksi, ettd yhteissijoitusyritys voi sijoittaa pankkital-
letuksiin rahastosddntojensd tai perustamisasiakirjojensa
mukaisesti, olisi oltava mahdollista sallia, ettd kaikilla
yhteissijoitusyrityksilld on toiminnan edellyttimia kiteis-
varoja, kuten pankkitalletuksia. Tallaisten toiminnan edel-
lyttimien kiteisvarojen pitiminen voi olla perusteltua
esimerkiksi juoksevien tai odottamattomien maksujen kat-
tamiseksi, myyntitilanteessa niin pitkaksi ajaksi kuin tarvi-
taan varojen uudelleen sijoittamiseen siirtokelpoisiin
arvopapereihin, rahamarkkinavilineisiin tai muuhun
tassd direktiivissd tarkoitettuun rahoitusomaisuuteen tai
ainoastaan tarpeelliseksi ajaksi silloin, kun siirtokelpoisiin

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

tusomaisuuteen sijoittaminen keskeytetddn epasuotuisien
markkinaolosuhteiden vuoksi.

Toiminnan vakauteen liittyvien syiden vuoksi yhteissijoi-
tusyritysten on viltettdvi sijoitusten liiallista, vastapuoliris-
kin aiheuttavaa keskittimistd yhteen laitokseen tai samaan
yritysryhméin kuuluviin laitoksiin.

Yhteissijoitusyrityksille olisi annettava osana niiden yleistd
sijoituspolitiikkaa tai suojaustarkoituksessa nimenomainen
mahdollisuus sijoittaa varoja rahoitusjohdannaisiin tar-
jousesitteessd ilmoitetun rahoitustavoitteen tai riskirajan
saavuttamiseksi. Sijoittajansuojan varmistamiseksi on tar-
peen rajoittaa johdannaisiin liittyvdd mahdollisen riskin
enimmaismadrad siten, ettd se ei ylitd yhteissijoitusyrityk-
sen koko sijoitussalkun nettoarvoa. Jotta voidaan varmis-
taa, ettd johdannaissopimusten kaupoista johtuvista
riskeistd ja sitoumuksista ollaan jatkuvasti tietoisia, ja jotta
sijoitusrajoitusten noudattamista voidaan valvoa, néitd ris-
keja ja sitoumuksia on mitattava ja seurattava jatkuvasti.
Sijoittajansuojan varmistamiseksi avoimuuden avulla
yhteissijoitusyritysten olisi lisiksi annettava kuvaus niiden
johdannaisoperaatioita koskevista strategioista, menetel-
mistd ja sijoitusrajoituksista.

Luottolaitosten litketoiminnan aloittamisesta ja harjoitta-
misesta 14 pdivind kesikuuta 2006 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin  2006/48/EY
(uudelleenlaadittu teksti) (') ja sijoituspalveluyritysten ja
luottolaitosten omien varojen riittivyydestd 14 pai-
vind kesikuuta 2006 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin  2006/49/EY  (uudelleenlaadittu
teksti) (2) osalta suunniteltujen toimenpiteiden, joilla voi-
daan puuttua mahdolliseen etujen epadsuhtaan tuotteissa,
joilla luottoriski siirretddn arvopaperistamisella, on oltava
yhdenmukaisia kaikessa rahoitusalan sdintelyssd. Komis-
sio esittdd muun muassa tihdn direktiiviin liittyvid asian-
mukaisia sdddosehdotuksia timidn yhdenmukaisuuden
varmistamiseksi tarkasteltuaan ensin perusteellisesti téllais-
ten ehdotusten vaikutuksia.

Vakioimattomien johdannaissopimusten osalta olisi asetet-
tava vaatimuksia vastapuolten ja vélineiden kelpoisuuden,
likvidiyden ja position jatkuvan arvioinnin osalta. Vaati-
musten tarkoituksena on varmistaa riittdva sijoittajansuoja,
joka on ldhelld sellaisiin johdannaissopimuksiin sisdltyvad
sijoittajansuojaa, joilla kdyddin kauppaa siddnnellyilld
markkinoilla.

Johdannaissopimuksiin perustuvia operaatioita ei saisi mil-
loinkaan kéyttad tdssa direktiivissd vahvistettujen periaat-
teiden tai sddntojen kiertdmiseen. Vakioimattomien
johdannaissopimusten osalta olisi sovellettava riskinha-
jauttamista koskevia lisdsddntojd yhdestd vastapuolesta tai
vastapuolten ryhmdsti aiheutuvien riskien varalta.

(') EUVLL 177, 30.6.2006, s. 1.

(?) EUVLL 177, 30.6.2006, s. 201.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:FI:PDF
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(47)  Jotkin pddasiassa osakkeisiin tai velkakirjoihin sijoittavien sijoittaa kaikki tai lahes kaikki varansa sellaisen master-

(50)

yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten salkunhoi-
tomenetelmat perustuvat osakeindeksien tai joukkovelka-
kirjaindeksien jdljittelyyn. On suotavaa, ettd yhteissijoi-
tusyritykset voivat jaljitelld tunnettuja ja tunnustettuja osa-
keindekseja tai joukkovelkakirjaindekseji. Siksi saattaa olla
tarpeen ottaa kayttoon osakkeisiin tai velkakirjoihin tdssd
tarkoituksessa sijoittavia yhteissijoitusyrityksid koskevat
joustavammat riskin hajauttamissdannot.

Tamin direktiivin soveltamisalaan kuuluvia yhteista sijoi-
tustoimintaa harjoittavia yrityksid ei saa kdyttdd muuhun
tarkoitukseen kuin yleisoltd hankittujen varojen yhteiseen
sijoittamiseen tdssd direktiivissd vahvistettujen sddntojen
mukaisesti. Tassd direktiivissd mainituissa tapauksissa
yhteissijoitusyritykselld olisi voitava olla tytaryhtioitd aino-
astaan silloin, kun se on tarpeen tiettyjen, niin ikdin tdssd
direktiivissd mainittujen toimintojen harjoittamiseksi
tehokkaasti sen omaan lukuun. On tarpeen varmistaa
yhteissijoitusyritysten tehokas valvonta. Yhteissijoitusyri-
tyksen tytiryhtion perustaminen kolmanteen maahan olisi
siksi sallittava ainoastaan tdssd direktiivissd yksil6idyissa
tapauksissa ja siind sdddettyjen edellytysten mukaisesti.
Yleinen velvollisuus toimia ainoastaan osuudenhaltijoiden
etujen mukaisesti ja erityisesti tavoite lisitd kustannuste-
hokkuutta eivit koskaan oikeuta yhteissijoitusyritysta ryh-
tymadn toimenpiteisiin, jotka voisivat estdd toimivaltaisia
viranomaisia  harjoittamasta  tehokkaasti  valvonta-
tehtdvidan.

Direktiivin 85/611/ETY alkuperdinen versio sisilsi poikke-
uksen siitéd rajoituksesta, kuinka monta prosenttia varois-
taan yhteissijoitusyritys voi sijoittaa saman yhteison
liikkeeseen laskemiin siirtokelpoisiin arvopapereihin, ja
tatd poikkeusta sovellettiin silloin, kun oli kysymys jisen-
valtion liikkeeseen laskemista tai takaamista joukkovelka-
kirjoista. Poikkeuksessa annettiin yhteissijoitusyrityksille
lupa sijoittaa maard, joka vastaa enintddn 35:td prosenttia
niiden varoista, tillaisiin joukkovelkakirjoihin. Samankal-
tainen mutta rajoitetumpi poikkeus on perusteltu sellais-
ten yksityisten liikkeeseen laskemien joukkovelkakirjojen
osalta, jotka ovat sijoittajalle erityisen turvallisia niihin
sovellettavien erityissadnnosten takia, vaikka niill ei olisi-
kaan valtiontakausta. Sen vuoksi on tarpeen laajentaa mai-
nittu poikkeus koskemaan kaikkia yksityisen sektorin
joukkovelkakirjoja, jotka tdyttavit yhteisesti asetetut vaati-
mukset, ja jittdd jisenvaltioiden tehtdviksi laatia luettelo
niistd joukkovelkakirjoista, joiden osalta ne aikovat tilan-
teen mukaan soveltaa poikkeusta.

Monet jisenvaltiot ovat antaneet sddnnoksid, jotka antavat
koordinoimattomille yhteistd sijoitustoimintaa harjoitta-
ville yrityksille mahdollisuuden yhdistdd varansa yhteen
niin kutsuttuun master-rahastoon. Jotta yhteissijoitusyri-
tykset voisivat hyodyntdd niitd rakenteita, feeder-
yhteissijoitusyritykset, jotka haluavat yhdistdd varansa
master-yhteissijoitusyritykseen, olisi vapautettava kiellosta
sijoittaa enemman kuin 10 prosenttia varoistaan tai joissa-
kin tapauksissa 20 prosenttia varoistaan yhteen yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavaan yritykseen. Téllainen vapau-
tus on aiheellinen, koska feeder-yhteissijoitusyritys

(53)

yhteissijoitusyrityksen hajautettuun sijoitussalkkuun, joka
on itse yhteissijoitusyrityksid koskevien hajauttamissdn-
tojen alainen.

Jotta voitaisiin parantaa sisimarkkinoiden toimivuutta ja
varmistaa samantasoinen sijoittajansuoja koko yhteisossa,
master—feeder-rakenteet olisi sallittava sekd silloin, kun
master-rahasto ja feeder-rahasto ovat sijoittautuneet
samaan jasenvaltioon, etti silloin, kun ne ovat sijoittautu-
neet eri jasenvaltioihin. Jotta sijoittajat voisivat ymmartaa
paremmin master—feeder-rakenteita ja sddntelyviranomai-
set voisivat valvoa niitd helpommin erityisesti silloin, kun
kyse on rajat ylittavistd tilanteista, yksikdin feeder-
yhteissijoitusyritys ei saisi sijoittaa useampaan kuin yhteen
master-rahastoon. Samantasoisen sijoittajansuojan varmis-
tamiseksi koko yhteisossd master-rahaston olisi itse oltava
luvan saanut yhteissijoitusyritys. Tarpeettoman hallinnol-
lisen rasituksen valttamiseksi rajat ylittavastda markkinoin-
nista ilmoittamista koskevia sadnnoksia ei pitdisi soveltaa,
jos master-yhteissijoitusyritys ei hanki pddomaa yleisoltd
muussa jasenvaltioissa kuin siin, johon se on sijoittautu-
nut, vaan silld ainoastaan on yksi tai useampia feeder-
yhteissijoitusyrityksid kyseisessd toisessa jasenvaltiossa.

Feeder-yhteissijoitusyrityksen = sijoittajien suojaamiseksi
feeder-yhteissijoitusyrityksen ~ master-yhteissijoitusyri-
tykseen tekemi sijoitus olisi hyviksytettivd etukdteen
feeder-yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltai-
silla viranomaisilla. Hyvdksyntdd edellyttdd ainoastaan
master-yhteissijoitusyritykseen tehty alkuinvestointi, jolla
feeder-yhteissijoitusyritys ylittdd toiseen yhteissijoitusyri-
tykseen sijoittamiseen sovellettavan rajan. Jotta voitaisiin
edistdd sisamarkkinoiden toimivuutta ja varmistaa saman-
tasoinen  sijoittajansuoja  koko yhteisossd, feeder-
yhteissijoitusyrityksen master-yhteissijoitusyritykseen
tekeman sijoituksen hyviksymiseksi taytettavien ehtojen ja
toimitettavien asiakirjojen ja tietojen olisi oltava
tyhjentévia.

Jotta feeder-yhteissijoitusyritys voisi toimia osuudenhalti-
joidensa etujen mukaisesti ja saada master-yhteissi-
joitusyritykseltd kaikki velvollisuuksiensa tdyttimiseen tar-
vittavat tiedot ja asiakirjat, feeder-yhteissijoitusyrityksen ja
master-yhteissijoitusyrityksen olisi tehtdvd sitova ja
tdytantoonpanokelpoinen sopimus. Jos sekd feeder-
yhteissijoitusyritystd ettd master-yhteissijoitusyritystd hoi-
taa sama rahastoyhtio, olisi kuitenkin oltava riittavad, ettd
viimeksi mainittu laatii liikketoiminnan harjoittamista kos-
kevat sisdiset sddnnot. Feeder-yhteissijoitusyrityksen ja
master-yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteisojen tai tilintar-
kastajien vilisilld tietojen vaihtoa koskevilla sopimuksilla
olisi varmistettava, ettd feeder-yhteissijoitusyrityksen saily-
tysyhteiso tai tilintarkastaja saa kaikki tehtdviensd suorit-
tamiseen tarvitsemansa tiedot ja asiakirjat. Talld
direktiivilld olisi varmistettava, ettd siilytysyhteisojen tai
tilintarkastajien ei katsota rikkovan tietojen ilmaisemista
tai tietosuojaa koskevia rajoituksia, kun ne noudattavat
nditd vaatimuksia.
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(54) Jotta feeder-yhteissijoitusyrityksen sijoittajien eduille (60) Kunkin jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat
varmistettaisiin kattava suoja, tarjousesite, sijoittajalle asettaa verkkosivustonsa erillisessd osiossa julkisesti saata-
annettavat avaintiedot ja kaikki mainonta olisi mukautet- ville sijoittajalle annettavat avaintiedot kaikista kyseisessd
tava master—feeder-rakenteiden erityispiirteisiin. Feeder- jasenvaltiossa luvan saaneista yhteissijoitusyrityksista.
yhteissijoitusyrityksen ~ master-yhteissijoitusyritykseen
tekemd  sijoitus  ei  saisi  vaikuttaa  feeder-
yhteissijoitusyrityksen kykyyn ostaa itse takaisin tai lunas- (61)  Sijoittajalle annettavat avaintiedot olisi laadittava kaikista
taa osuuksia osuudenhaltijoidensa pyynnosti tai toimia yhteissijoitusyrityksistd. Rahastoyhtididen tai tapauksen
osuudenhaltijoidensa etujen mukaisesti. mukaan sijoitusyhtididen olisi annettava avaintiedot asian-
omaisille elimille kiytossd olevan jakelumenetelmin
mukaisesti (suoramyynti tai valitysmyynti). Vilittdjien olisi
(55) Talla direktiivilla olisi suojeltava osuudenhaltijoita an.ng(ta.‘ﬁa avaintiedot  asiakkaille ja  mahdollisille
perusteettomilta  lisakustannuksilta ~ master-yhteissi- asiakkaille.
joitusyrityksiin kohdistettavalla kiellolla veloittaa feeder-
hteissijoitusyritykseltd merkinti- ja lunastuspalkkioita. o . e o .
Y JortusyntyRsetta Ja unastuspatiea (62)  Yhteissijoitusyritysten pitéisi voida markkinoida osuuksi-
Master-yhteissijoitusyrityksen olisi kuitenkin voitava o T , s
. o : - aan muissa jasenvaltioissa edellyttden, ettd noudatetaan
veloittaa merkintd- tai lunastuspalkkioita master- o A o
o . q ilmoitusmenettelyd, joka perustuu entistd parempaan
yhteissijoitusyrityksen muilta sijoittajilta. - SRR . . a0 !
jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten viliseen vies-
tintddn. Kun yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion toimi-
o o ) valtaiset viranomaiset ovat toimittaneet kaikki tarvittavat
(56) Muuntam1s§aaf1thojen 91151 mahdolhstettava. olemassa ole- ilmoitusasiakirjat, yhteissijoitusyrityksen vastaanottavalla
van .}./h.telssupltusyn?yksen muuntaminen  feeder- jasenvaltiolla ei pitdisi olla mahdollisuutta vastustaa toiseen
){llqte?}s.s.1)(.)1tusyr1tyksek§.1. .Samalla niiden 0115.1 suOJeltaya jasenvaltioon sijoittautuneen yhteissijoitusyrityksen padsy
riittdvasti osuudenhaltijoita. Koska muuntaminen merkit- markkinoilleen tai kyseenalaistaa asianomaisen toisen
see perusteellista muutosta sijoituspolitiikkaan, muuntu- jasenvaltion myontimas lupaa.
valta yhteissijoitusyritykseltd olisi edellytettiva, ettd se
antaa osuudenhaltijoilleen riittdvésti tietoja, jotta nima
voisivat paittdd, sdilyttdvitko ne sijoituksensa. Toimival- (63)  Yhteissijoitusyritysten pitiisi voida markkinoida osuuksi-
taiset  viranomaiset  eivdt saisi vaatia  feeder- aan silld edellytykselld, ettd ne toteuttavat tarvittavat toi-
yhteissijoitusyritystd antamaan enemmin tai muita kuin menpiteet huolehtiakseen jirjestelyistd, joiden avulla
tdssd direktiivissi erikseen madritettyjd tietoja. suoritetaan maksut osuudenhaltijoille, ostetaan takaisin tai
lunastetaan osuuksia sekd annetaan saataville tiedot, jotka
yhteissijoitusyritysten on annettava.
(57)  Jos master-yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion toimi-
valtaisille viranomaisille ilmoitetaan master-yhteissi- o o . .
joitusyritykseen liittyvistd sddntojenvastaisuudesta tai ne (64)  Jotta voitaisiin hglpqt?aa the.lssuoﬁusyrltyksen osugk.s.lep
havaitsevat, ettd master-yhteissijoitusyritys ei noudata markkinointia yli rajojen, olisi sen jdlkeen, kun yhteissijoi-
timin direktiivin sidnnoksid, ne voivat tarvittaessa pat- tusyritys on paassyt yhtelssgonusyntyks?n vastaanottavan
tdd toteuttaa asiaankuuluvia toimenpiteitd varmistaakseen, jasenvaltion m.arkklnoﬂle', VfﬂVf)ttaniv etta Yh}e}SSIJ ortusyri-
ettd master-yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoille ilmoi- tyksen osuuksien markkinoimiseksi tehdyt jérjestelyt ovat
tetaan asiasta. kyser'isesséi. jasenvaltiossa ;ovellettavigr} lakien, asetusten ja
hallinnollisten menettelyiden mukaisia. Valvonnassa voi-
taisiin tarkastaa markkinoimiseksi tehtyjen jdrjestelyjen,
. - - - B o erityisesti jakelujdrjestelyjen, asianmukaisuus ja sen vaati-
(58) Jasenvaltioiden olisi tehtdvd selvd ero markkinoinnin ja Y Jaxclyjanesteiyjen, : Hus Ja 3
o NP . muksen tdyttiminen, ettd mainonta on asiallista ja selkedd
taman direktiivin mukaisesti sijoittajalle annettavien pakol- s . 113 A5l gttt 1% at Cmtud maps
. o . o eikd ole harhaanjohtavaa. Talld direktiivilld ei saisi estdd
listen tietojen valilld. Sijoittajalle annettaviin pakollisiin tie- . TS .
o N L vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisia viranomaisia tar-
toithin  kuuluvat = sijoittajalle annettavat avaintiedot, k A : I
. ) . . Jore astamasta, ettd mainonta, johon eivit sisilly sijoittajalle
tarjousesite, vuosikertomukset ja puolivuotiskatsaukset. - . SR :
annettavat avaintiedot, tarjousesite eivitkd vuosikertomus
ja puolivuotiskatsaus, on sopusoinnussa kansallisen lain-
sdddiannon kanssa ennen kuin yhteissijoitusyritys saa kayt-
(59)  Avaintiedot olisi annettava sijoittajille erityiselld asiakirjalla tad sitd, edellyttien ettd tillainen valvonta on syrjimatonti
veloituksetta ja hyvissi ajoin ennen yhteissijoitusyrityksen ja ettd silld ei estetd kyseisen yhteissijoitusyrityksen padsya
osuuksien merkitsemisti, jotta ne auttaisivat sijoittajia markkinoille.
tekemdin perusteltuja sijoituspadtoksid. Avaintietojen olisi
sisillettdvi ainoastaan keskeiset tiedot, joita tarvitaan tél-
laisten pdatosten tekemiseen. Avaintietojen sisaltdmien tie- (65)  Oikeusvarmuuden lisddmiseksi on tarpeen varmistaa, ettd

tojen luonne olisi yhdenmukaistettava tdysimaariisesti
asianmukaisen sijoittajansuojan ja vertailukelpoisuuden
varmistamiseksi. Avaintiedot olisi esitettavd lyhyesti. Yksi
lyhyehko asiakirja, jossa tiedot esitetddn maaratyssa jarjes-
tyksessd, on asianmukaisin tapa saavuttaa esityksessi
yksityissijoittajien vaatima selkeys ja yksinkertaisuus, ja
sen avulla olisi voitava tehdd hyodyllisid vertailuja erityi-
sesti - sijoituspddtokseen liittyvistd kustannuksista ja
riskiprofiilista.

yhteissijoitusyritys, joka markkinoi osuuksiaan yli rajojen,
voi helposti saada sdhkoisessda muodossa olevina julkai-
suina sekd kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti kaytetylld
kielella taydelliset tiedot yhteissijoitusyrityksen vastaanot-
tavassa jasenvaltiossa sovellettavista lacista, asetuksista ja
hallinnollisista madrayksistd, jotka littyvdt erityisesti
yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoimiseksi tehtyi-
hin jérjestelyihin. Téllaiseen julkaisemiseen liittyviin vastui-
siin sovelletaan kansallista lainsddddntoa.
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(66) Jotta voitaisiin helpottaa yhteissijoitusyrityksen pddsyd (73)  Kotijasenvaltion valvonnan periaate edellyttda, ettd toimi-
muiden jdsenvaltioiden markkinoille, yhteissijoitusyrityk- valtaiset viranomaiset peruuttavat tai epadvat luvan tapa-
seltd olisi edellytettdva, ettd se kddntdd ainoastaan sijoitta- uksissa, joissa esimerkiksi toimintasuunnitelmien sisdllon,
jalle  annettavat avaintiedot  yhteissijoitusyrityksen toiminnan alueellisen jakautumisen tai tosiasiassa harjoite-
vastaanottavan jasenvaltion viralliselle kielelle tai yhdelle tun toiminnan perusteella on ilmeisté, ettd yhteissijoitus-
sen virallisista kielistd taikka kyseisen jasenvaltion toimi- yritys tai sen liiketoimintaan myotivaikuttava yritys on
valtaisten viranomaisten hyviksymille kielelle. Avaintie- valinnut jonkin jisenvaltion oikeusjirjestelmin kiertdak-
doissa olisi ilmoitettava, milld kielelld tai kielilli muut seen ankarammat vaatimukset, jotka ovat voimassa siind
pakolliset asiakirjat seké lisatiedot ovat saatavissa. Yhteis- jasenvaltiossa, jonka alueella se padasiallisesti harjoittaa tai
sijoitusyritysten olisi vastattava kddnnosten laadinnasta, ja aikoo harjoittaa toimintaansa.
niiden olisi pddtettdvd, tarvitaanko epdvirallinen vai viral-
linen kdannos.
(74)  Tietynlainen kdyttdytyminen, kuten petos tai sispiiririk-
komukset, saattaa vaikuttaa rahoitusjirjestelmin vakau-

(67) Jotta voitaisiin helpottaa pddsyd muiden jdsenvaltioiden teen ja sen eheyteen ‘511101r‘1k1n,mku1.1 se kos.1.<ee muita
markkinoille, on tirkedi ilmoittaa ilmoitusmaksut. yrityksid kuin yhteissijoitusyrityksid tai niiden liiketoimin-

taan myotavaikuttavia yrityksid.

(68) ]ésenv.altioisien olis.i toteutettava tarvittavat hallinnollisgtja (75)  Olisi sdddettévd tietojen vaihdosta toimivaltaisten viran-
organisatoriset  toimenpiteet, joiden avulla kansalliset omaisten ja sellaisten viranomaisten tai elinten kesken, joi-
viranomaiset voivat tehdd yhteisty6td muiden jasenvaltioi- den tehtdvind on tehostaa rahoitusjérjestelmin vakautta.
dep toxm1yalta1st§n viranomaisten kanssa,. mukaan "h?et' Vaihdettujen tietojen vastaanottajien mairan olisi kuiten-
tuina kyseisten viranomaisten kahden- tai monenvaliset kin pysyttivi erittdin rajoitettuna toimitettavien tietojen
]a}.rjgste!yt, ]91lla voitaisiin sopia tehtdvien vapaachtoisesta luottamuksellisuuden siilyttimiseksi.
siirtamisesta.

(76)  On tarpeen sddtdd, milld edellytyksilld annetaan valtuudet

(69)  On tarpeen lihentdd toimivaltaisten viranomaisten val- edelld mainittuun tietojen vaihtoon.
tuuksia, jotta tdimd direktiivi pantaisiin yhdenmukaisesti
tdytdntoon kaikissa jasenvaltioissa. Tehokas valvonta olisi
voitava taata kaikille yhteisilld vihimmaisvaltuuksilla, jotka (77)  Silloin kun on sdddetty, etti tietoja saa ilmaista ainoastaan
vastaisivat toimivaltaisille viranomaisille muulla rahoitus- toimivaltaisten viranomaisten erityiselld luvalla, viranomai-
palveluja koskevalla yhteison lainsdddannolld annettuja set voivat tarvittaessa asettaa suostumuksensa antamiselle
valtuuksia. Jdsenvaltioiden olisi lisiksi sdddettdvd timin tiukat edellytykset.
direktiivin rikkomista koskevista seuraamuksista, joihin voi
kuulua rikosoikeudellisia tai hallinnollisia seuraamuksia, ja
tdmin direktiivin rikkomisiin sovellettavista hallinnollisista (78)  Olisi my6s annettava valtuudet tietojen vaihtamiseen
toimenpiteistd. Jdsenvaltioiden olisi myds toteutettava tar- yhtdaltd toimivaltaisten viranomaisten ja toisaalta keskus-
vittavat toimenpiteet kyseisten seuraamusten tdytintoon- pankkien, rahapoliittisina viranomaisina keskuspankkien
panon varmistamiseksi. kanssa samanlaisen tehtdvin omaavien elinten tai tarvitta-

essa maksujirjestelmien valvonnasta vastuussa olevien
muiden viranomaisten kesken.

(70)  On tarpeen tehostaa sadnnoksid, jotka koskevat kansallis-
ten toimivaltaisten viranomaisten vilistd tietojen vaihtoa, o . o

ki  vahvistaa niiden keskindisii  avunanto- ia (79)  Yhteissijoitusyritysten luvan myontdmisestd ja valvonnasta

SR Ve o J levi i isten sekd kyseiseen luvan
yhteistyovelvoitteita. vastuussa olevien viranomaisten seka kyse .

myontimiseen ja valvontaan myotivaikuttavien yritysten

osalta tdhdn direktiiviin olisi sisillytettdvd samanlainen

o ) o ) ) salassapitovelvollisuus ja samanlainen mahdollisuus tieto-

(71)  Rajat y.htt.aVlen. Palve}ulden tarjoamista varten asianomai- jen vaihtamiseen kuin luottolaitosten, sijoituspalveluyritys-
sille t01mlvallta1“s.1.ll§. V1rf1noma1s1ll¢ 011§1 midritettdva s'ovel- ten ja vakuutusyritysten toimilupien mydntimisestd ja
lettavan‘ lainsdddannon muka1s'est1 selzll'kea Eglm1vglta valvonnasta vastuussa olevien viranomaisten osalta on
mahdollisten ~ aukkojen  tai  péallekkdisyyksien siadetty.
poistamiseksi.

(80)  Yhteissijoitusyrityksen tai sen liiketoimintaan myétavaikut-

(72)  Tdman direktiivin sddnnokset, jotka koskevat toimivaltais- tavan yrityksen toiminnan vakauden valvonnan tehostami-

ten viranomaisten valvontatehtivien tehokasta hoitamista,
kattavat konsolidoidun valvonnan, jonka on kohdistuttava
yhteissijoitusyritykseen tai sen liiketoimintaan myotavai-
kuttavaan yritykseen silloin, kun yhteison oikeudessa niin
sdddetddn. Naissd tapauksissa niiden viranomaisten, joilta
lupaa haetaan, on pystyttivd nimeidmain kyseisen yhteis-
sijoitusyrityksen tai sen liiketoimintaan myotavaikuttavan
yrityksen konsolidoitua valvontaa varten toimivaltaiset
viranomaiset.

seksi ja yhteissijoitusyrityksen tai sen liiketoimintaan
myotivaikuttavan yrityksen asiakkaiden suojaamiseksi
tilintarkastajien olisi oltava velvollisia viipymattd ilmoitta-
maan toimivaltaisille viranomaisille, kun he tehtdvidnsa
suorittaessaan saavat tdssd direktiivissd sdddetylld tavalla
tietoonsa seikkoja, joilla todennikoisesti on vakava vaiku-
tus yhteissijoitusyrityksen tai sen liiketoimintaan myotavai-
kuttavan yrityksen rahoitustilanteeseen tai sen hallinnon ja
kirjanpidon jarjestelméaan.
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(81)  Taman direktiivin pddmadran kannalta jasenvaltioiden olisi (87) Master—feeder-rakenteiden osalta komissiolle olisi siirret-
sdddettavd, ettd timd velvollisuus koskee kaikkia tapauk- tdvd toimivalta toteuttaa toimenpiteitd, joilla on tarkoitus
sia, joissa tilintarkastaja saa tietoonsa téllaisia seikkoja suo- yksiloidd  master-yhteissijoitusyrityksen  ja  feeder-
rittaessaan tehtdvdinsd yrityksessd, jolla on ldheiset yhteissijoitusyrityksen sopimuksen tai liiketoiminnan har-
sidokset yhteissijoitusyritykseen tai sen litketoimintaan joittamista koskevat sisdisten sddntojen taikka niiden
myo6tavaikuttavaan yritykseen. sailytysyhteis6jen tai tilintarkastajien vilisen tietojen vaih-
toa koskevan sopimuksen sisltd, mairittdd asianmukaiset
toimenpiteet niiden varojen nettoarvon laskenta- ja julkis-
» . ) ) o o tamispdivan ajoituksen koordinoimiseksi, jotta voidaan
(82)  Tilintarkastajien velvollisuus tarvittaessa ilmoittaa toimi- vilttid markkinoiden ajoituksen hyviksikayttiminen, ja
valtaisille viranomaisille yhteissijoitusyritystd tai sen liike- Mmiirittii  master-rahaston sulautumisen  vaikutukset
toimintaan myotavaikuttavaa yritystd koskevista tietyistd feeder-rahaston  toimiluvan myéntimiseen, master-
seikoista ja pditoksistd, jotka tulevat heidin tietoonsa hei- rahastosta johtuvat sddntojenvastaisuudet, joista on ilmoi-
din suorittaessaan tehtavidin muussa yrityksessd kuin tettava feeder-rahastolle, niiden tietojen esitystapa ja
yhteissijoitusyrityksessd tai sen liiketoimintaan mybtévai- -muoto, jotka on annettava osuudenhaltijoille yhteissijoi-
kuttavassa yrityksessd, ei yksinddn vaikuta heidin tehtd- tusyrityksen muuntuessa feeder-yhteissijoitusyritykseksi,
viensd luonteeseen tuossa yksikossi eikd tapaan, jolla menettely, jolla arvioidaan ja tarkastetaan varojen siirto
heidén on hoidettava tehtdvinsi tallaisessa yksikossd. feeder-rahastolta master-rahastolle, ja feeder-rahaston si-
lytysyhteison tehtiva tdssd prosessissa.
(83)  Tamd direktiivi ei saisi vaikuttaa kansallisiin verotusta kos-
keviin sddntoihin, mukaan luettuina jdrjestelyt, joita jisen-
valtiot voivat edellyttdd varmistaakseen niiden sddntojen
noudattamisen alueellaan. (88)  Tietojen julkistamiseen liittyvien sddnnosten osalta komis-
siolle olisi siirrettivd toimivalta toteuttaa toimenpiteitd,
joilla on tarkoitus madrittda erityisehdot, jotka on tdytet-
s qi e e Co o . tdvd, kun tarjousesite toimitetaan muuta pysyvai valinettd
(84)  Tdmin direktiivin tdytintoonpanemiseksi tarvittavista toi- kui i Kivit i verkkosi Titvkselld. ok
ISP p o uin paperia kiyttden tai verkkosivuston vilitykselld, joka
menpiteistd olisi pddtettdvd menettelystd komissiolle siirret- ol 4 viline. siioittaiall : S
o PR R ei ole pysyva viline, sijoittajalle annettavien avaintietojen
tyd tdytantoonpanovaliaa kiytettéessd 28 péivnd kesikuuta tarkka sislto tyhjentdvisti sekd niiden muoto ja esitystapa
hdyn neuvoston pditoksen 1999/468/EY (1)  yent . 1 Muotoja esitystap:
1999 tehdy p ottaen huomioon asianomaisten yhteissijoitusyritysten eri-
mukaisesti. lainen luonne tai osat, ja erityisehdot avaintietojen toimit-
tamiselle muuta pysyvad valinettd kuin paperia kdyttden tai
verkkosivuston vilitykselld, joka ei ole pysyvi viline.
(85)  Komissiolle olisi erityisesti siirrettivé toimivalta hyviksya
seuraavat tdytintdonpanotoimenpiteet. Rahastoyhtividen
osalta komissiolle olisi siirrettdva toimivalta hyvaksya toi-
menpiteitd, joilla madritetddn organisaatiovaatimuksia, ris-
kienhallintaa, eturistiriitoja ja kdytinnesddntdja koskevat (89)  Ilmoittamisen osalta komissiolle olisi siirrettiva toimivalta
yksityiskohdat. SiilytysyhteisSjen osalta komissiolle olisi toteuttaa toimenpiteitd, joilla on tarkoitus mérittda sovel-
siirrettdvd toimivalta toteuttaa toimenpiteitd, joilla méari- lettavia paikallisia sidntojd koskevien niiden tietojen laa-
tetddn ne toimenpiteet, jotka silytysyhteisdjen on toteu- juus, jotka vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisten
tettava suorittaakseen tehtdvénsd suhteessa viranomaisten on julkistettava, sekd tekniset tiedot vas-
yhteissijoitusyritykseen, jota hoitaa rahastoyhtid, joka on taanottavan jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
sijoittautunut muuhun jésenvaltioon kuin yhteissijoitusyri- mahdollisuudesta saada yhteissijoitusyrityksid koskevia tal-
tyksen kotijisenvaltioon, ja yksiloidéin sdilytysyhteison ja lennettuja ja péivitettyjd asiakirjoja.
rahastoyhtion viliseen sopimukseen sisallytettavit tiedot.
Kyseisilld toimenpiteilld olisi helpotettava rahastoyhtisille
ja sailytysyhteisoille kuuluvien velvollisuuksien yhtenaistd
soveltamista, mutta niiti ei kuitenkaan saisi asettaa ehdoksi
rahastoyhtididen oikeudelle harjoittaa niiden kotijisenval- o L
tiossa mydnnetyn toimiluvan mukaista toimintaa kaik- (90)  Komissiolle olisi myds siirrettdvd toimivalta muun muassa
kialla ~ yhteisossdé  perustamalla  sivuliikkeitd  tai selYgl}taa I}}aarlte.lm}a,. muk?lutta.a lf?SItt?ISt_oa).a ml.IOFOIII.a
hyodyntdmilld palvelujen tarjoamisen vapautta, yhteissi- n}aarltelr{na yhte.1531]01tusyr{tyks%§fa ja nithin hﬁf‘)’"‘?“ ast-
joitusyrityksen hoito toisessa jasenvaltiossa mukaan oista myohemmin annettavien sdddosten mukaisesti.
luettuna.
(86)  Sulautumisten osalta komissiolle olisi siirrettiva toimivalta ) ) )
(91) Koska 85-90 kappaleessa tarkoitetut toimenpiteet ovat

toteuttaa toimenpiteitd, joilla on tarkoitus maarittad osuu-
denhaltijoille annettavien tietojen tarkka sisilto, esitys-
muoto ja antamistapa.

() EYVLL 184, 17.7.1999, s. 23.

laajakantoisia ja niiden tarkoituksena on muuttaa timan
asetuksen muita kuin keskeisid osia tdydentimilld sitd
uusilla muilla kuin keskeisilld osilla, ne on hyvaksyttava
padtoksen 1999/468EY 5 a artiklassa sidddettyd valvonnan
kisittavaa sadntelymenettelyd noudattaen.
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(92)  Jasenvaltiot eivdt voi riittdvilld tavalla saavuttaa timin (94)  Tamd direktiivi ei saa vaikuttaa jasenvaltioiden velvollisuu-
direktiivin tavoitteita siltd osin kuin niihin kuuluu yhteisén teen noudattaa liitteessé IIl olevassa B osassa olevia maa-
tasolla sovellettavien yhteisid osia sisiltdvien sidntojen laa- rdaikoja, joiden kuluessa niiden on saatettava siind mainitut
timinen, vaan ne voidaan ndiden sidntojen laajuuden ja direktiivit osaksi kansallista lainsdaddntoa ja sovellettava
vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin yhteison tasolla, niita.
joten yhteiso voi toteuttaa toimenpiteitd perustamissopi-
muksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen
mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuus- (95) Paremmasta lainsddddnnostd tehdyn toimielinten valisen

(93)

periaatteen mukaisesti tassd direktiivissa ei yliteta sitd, mika
on ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi tarpeen.

Velvollisuus saattaa tdima direktiivi osaksi kansallista lain-
sdadiantod olisi rajoitettava koskemaan ainoastaan niitd
sddnnoksid, joilla muutetaan uudelleenlaadittavien direktii-
vien sisdltod. Velvollisuus saattaa sisalloltddan muuttumat-
tomat sdannokset osaksi kansallista lainsdddantod perustuu
aikaisempiin direktiiveihin.

sopimuksen (1) 34 kohdan mukaisesti jisenvaltioita kan-
nustetaan laatimaan itsedan varten ja yhteisén edun vuoksi
omia taulukoitaan, joista ilmenee mahdollisuuksien
mukaan tdman direktiivin ja sen kansallisen lainsdddiannon
osaksi saattamisen edellyttimien toimenpiteiden vilinen
vastaavuus, ja julkaisemaan ne,

OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:

(1) EUVL C 321, 31.12.2003, s. 1.
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I LUKU 3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettu yritys voidaan perustaa joko

KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla

1. Tata direktiivid sovelletaan siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin, jal-
jempdna 'yhteissijoitusyritys’, jotka ovat sijoittautuneet jasenval-
tioiden alueelle.

2. Yhteissijoitusyritykselld tarkoitetaan tdssd direktiivissi, jollei
3 artiklasta muuta johdu, yritysta:

a) jonka ainoana tarkoituksena on yleisoltd hankittujen varojen
yhteinen sijoittaminen 50 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin
siirtokelpoisiin arvopapereihin tai muuhun helposti rahaksi
muutettavaan rahoitusomaisuuteen ja joka toimii riskin
hajauttamisen periaatteella; ja

b) jonka osuudet on haltijan vaatimuksesta ostettava takaisin tai
lunastettava suoraan tai valillisesti timén yrityksen varoilla.
Yhteissijoitusyrityksen toimenpide, jonka tarkoituksena on
varmistaa, ettei sen osuuksien porssiarvo poikkea merkitta-
visti niiden nettoarvosta, rinnastetaan takaisinostoon tai
lunastukseen.

Jasenvaltiot voivat sallia, ettd yhteissijoitusyritys koostuu useasta
alarahastosta.

sopimusoikeudellisten sddnnosten (rahastoyhtididen hoidossa
olevat sijoitusrahastot), trusteja koskevien sdannosten ("unit
trust”) tai yhtiojirjestyksen (sijoitusyhtiot) nojalla.

Tissd direktiivissd tarkoitetaan:

a) ’sijoitusrahastolla’ myos "unit trustia”;

b) ‘yhteissijoitusyrityksen osuuksilla’ mys yhteissijoitusyrityk-
sen osakkeita.

4. Tatd direktiivid ei sovelleta sijoitusyhtioihin, joiden varat on
tytaryhtididen vilitykselld sijoitettu padasiassa muulla tavalla kuin
siirtokelpoisiin arvopapereihin.

5. Jasenvaltioiden on kiellettdvi sellaisia yhteissijoitusyrityksid,
joihin sovelletaan titd direktiivid, muuttamasta itseddn sellaisiksi
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviksi yrityksiksi, joihin ei sovel-
leta tatd direktiivia.

6.  Ellei pddoman liikkeitd koskevista yhteison oikeuden sddn-
noksistd ja maidrdyksistd sekd 91 ja 92 artiklasta ja 108 artik-
lan 1 kohdan toisesta alakohdasta muuta johdu, jasenvaltio ei saa
tdman direktiivin kattamalla alalla soveltaa toisiin jasenvaltioihin
sijoittautuneisiin yhteissijoitusyrityksiin taikka niiden liikkeeseen
laskemiin osuuksiin muita sddnnoksid, jos ndma yhteissijoitusyri-
tykset markkinoivat osuuksiaan kyseessi olevan jisenvaltion
alueella.
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7.

Jasenvaltio voi asettaa alueelleen sijoittautuneille yhteissijoi-

tusyrityksille vaatimuksia, jotka ovat ankarampia kuin mita tdssa
direktiivissd sdddetddn, tai lisivaatimuksia edellyttden, ettd nditd
vaatimuksia ja lisavaatimuksia sovelletaan yleisesti ja ne eivat ole
ristiriidassa timan direktiiviin sdédnnosten kanssa, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta timan luvun soveltamista.

1.

2 artikla
Tassa direktiivissd tarkoitetaan:

‘sdilytysyhteisolld’ 22 ja 32 artiklassa tarkoitetut tehtdvat hoi-
taakseen saanutta laitosta, johon sovelletaan muita IV luvun
ja V luvun 3 jakson sadnnoksid;

‘rahastoyhtiolld’ yhtiotd, jonka tavanomaisena liiketoimin-
tana on sijoitusrahastojen tai sijoitusyhtididen muodossa toi-
mivien yhteissijoitusyritysten hoitaminen (yhteissijoi-
tusyrityksen yhteinen salkunhoito);

'rahastoyhtion kotijasenvaltiolla’ jasenvaltiota, jossa rahasto-
yhtiolld on sddntomaardinen kotipaikka;

‘rahastoyhtion vastaanottavalla jasenvaltiolla’ jasenvaltiota,
joka ei ole rahastoyhtion kotijasenvaltio mutta jossa rahasto-
yhtiolld on sivuliike tai jossa se tarjoaa palvelujaan;

'yhteissijoitusyrityksen kotijiasenvaltiolla’ jasenvaltiota, jossa
yhteissijoitusyritykselle on myonnetty lupa 5 artiklan
mukaisesti;

'yhteissijoitusyrityksen vastaanottavalla jisenvaltiolla’ jasen-
valtiota, joka ei ole yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltio
mutta jossa yhteissijoitusyrityksen osuuksia markkinoidaan;

sivuliikkeelld’ liiketoimipaikkaa, joka on rahastoyhtion osa,
joka ei ole oikeushenkilo ja joka tarjoaa rahastoyhtiolle
myénnetyn toimiluvan mukaisia palveluja;

‘toimivaltaisilla viranomaisilla’ viranomaisia, jotka kukin
jasenvaltio nimedd 97 artiklan mukaisesti;

laheisilld sidoksilla’ tilannetta, jossa kahden tai useamman
luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vililli on
sidossuhde:

i) ’omistusyhteyden” kautta, milld tarkoitetaan suoraa tai
médrdysvallan kautta vilillistd vdhintddn 20 prosentin
omistusta yrityksen ddnioikeuksista tai pddomasta; tai

ii) ’médrdysvallan’ kautta, milld tarkoitetaan konsolidoi-
duista tilinpaatoksistd perustamissopimuksen 54 artik-
lan 3 kohdan g alakohdan nojalla 13 pdiviana kesikuuta
1983 annetun seitsemdnnen neuvoston direktiivin
83/349/ETY (') 1 ja 2 artiklassa mddriteltyd 'emoyrityk-
sen’ ja 'tytaryrityksen’ vilistd suhdetta kaikissa direktii-
vin 83/349/ETY 1 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuissa
tapauksissa tai samankaltaista minké tahansa luonnolli-
sen henkilon tai oikeushenkilon ja yrityksen valistd
suhdetta;

(1) EYVLL 193, 18.7.1983, s. 1.

j)

'maardosuudella’ sellaista suoraa tai valillisti omistusosuutta
rahastoyhtiossd, joka on vdhintddn 10 prosenttia pidomasta
tai ddnioikeuksista tai jolla on mahdollista vaikuttaa huomat-
tavasti sen rahastoyhtion johtamiseen, jossa mddraosuus on;

‘alkupddomalla’ direktiivin 2006/48/EY 57 artiklan a ja b ala-
kohdassa tarkoitettuja varoja;

‘omilla varoilla’ direktiivin 2006/48/EY V osaston 2 luvun
1 jaksossa tarkoitettuja omia varoja;

'pysyvilla vilineelld’ sellaista vélinettd, jonka avulla sijoittaja
voi tallentaa hinelle henkilokohtaisesti osoitettuja tietoja
siten, ettd ne ovat saatavilla myohempai kayttod varten tie-
tojen kayttotarkoituksen kannalta asianmukaisen ajan, ja
joka mahdollistaa tallennettujen tietojen jéljentdmisen
muuttumattomina;

‘siirtokelpoisilla arvopapereilla’

i) yhtididen osakkeita ja vastaavia arvopapereita (jaljem-
pana ‘osakkeet);

ii) joukkovelkakirjalainoja ja muita arvopaperistettuja vel-
kamuotoja (jdljempani ‘joukkovelkakirjat);

iii) muita jalkimarkkinakelpoisia arvopapereita, joihin liit-
tyy oikeus hankkia tallaisia siirtokelpoisia arvopapereita
merkitsemalld tai vaihtamalla;

‘rahamarkkinavalineilld’ vilineit4, joilla tavallisesti kaydain
kauppaa rahamarkkinoilla ja jotka voidaan muuttaa helposti
rahaksi ja joiden arvo voidaan tarkasti mddritelld koska
tahansa;

'sulautumisilla” operaatiota:

i) jossa yksi tai useampi yhteissijoitusyritys taikka sen tai
niiden alarahasto tai alarahastot, jiljempdna 'sulautuva
yhteissijoitusyritys’, siirtdd purkautumishetkellddn selvi-
tysmenettelyttd kaikki varansa ja vastuunsa toiselle toi-
minnassa olevalle yhteissijoitusyritykselle tai sen
alarahastolle, jaljempéni 'vastaanottava yhteissijoitusyri-
tys’, ja antaa osuudenhaltijoilleen vastikkeeksi vastaan-
ottavan yhteissijoitusyrityksen osuuksia ja mahdollisesti
rahavastikkeen, joka saa olla enintddn 10 prosenttia nii-
den osuuksien nettoarvosta;

ii) jossa kaksi yhteissijoitusyritysta tai sitd useampi taikka
niiden alarahastot, jiljempani ’sulautuva yhteissijoitus-
yritys’, siirtdd purkautumishetkellddn selvitysmenette-
lyttd kaikki varansa ja vastuunsa muodostamalleen
yhteissijoitusyritykselle tai sen alarahastolle, jaljempind
'vastaanottava yhteissijoitusyritys’, ja antaa osuudenhal-
tijoilleen vastikkeeksi vastaanottavan yhteissijoitusyri-
tyksen osuuksia ja mahdollisesti rahavastikkeen, joka saa
olla enintddan 10 prosenttia ndiden osuuksien
nettoarvosta;

i) jossa yksi tai useampi yhteissijoitusyritys taikka sen tai
niiden alarahasto, jiljempdna 'sulautuva yhteissijoitusyri-
tys, joka on toiminnassa, kunnes kaikki vastuut on
vapautettu, siirtdd kaikki nettovaransa saman yhteissijoi-
tusyrityksen toiselle alarahastolle, muodostamalleen
yhteissijoitusyritykselle tai toiselle toiminnassa olevalle
yhteissijoitusyritykselle tai sen alarahastolle, jaljempdnd
'vastaanottava yhteissijoitusyritys’;
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q) ‘rajat ylittavalld sulautumisella’:

i) sellaisten yhteissijoitusyritysten sulautumista, joista aina-
kin kaksi on sijoittautunut eri jasenvaltioihin; tai

ii) samaan jdsenvaltioon sijoittautuneiden yhteissijoitusyri-
tysten sulautumista vastaperustettuun, toiseen jasenval-
tioon sijoittautuneeseen yhteissijoitusyritykseen;

r) ’kotimaisella sulautumisella’ samaan jdsenvaltioon sijoittau-
tuneiden yhteissijoitusyritysten sulautumista silloin, kun
ainakin yhdesta sulautumiseen osallistuvasta yhteissijoitusyri-
tyksestd on ilmoitettu 93 artiklan mukaisesti.

2. Edelld olevan 1 kohdan b alakohtaa sovellettaessa liitteessa II
tarkoitetut tehtdvdt luetaan rahastoyhtion tavanomaiseen
toimintaan.

3. Edelld olevaa 1 kohdan g alakohtaa sovellettaessa kaikkia
rahastoyhtion samaan jisenvaltioon perustamia litketoimipaik-
koja pidetddn yhteni sivuliikkeend, kun rahastoyhtion paitoimi-
paikka on toisessa jasenvaltiossa.

4. Edelli olevan 1 kohdan i alakohdan ii alakohtaa
sovellettaessa:

a) tytdryrityksen tytdryritystd pidetddn myos sen emoyrityksen
tytdryrityksend, joka on niiden yritysten johdossa;

b) tilanteissa, joissa kaksi luonnollista henkilod tai oikeushenki-
164 taikka sitd useampi on mdédrdysvallan kautta pysyvasti
sidoksissa samaan henkiloon, niiden henkiloiden valilld kat-
sotaan niin ikddn olevan ldheinen sidos.

5. Edelld olevan 1 kohdan j alakohtaa sovellettaessa otetaan
huomioon sddnnellyilli markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi
otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin
liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta 15 péi-
vand joulukuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivin 2004/109/EY (') 9 ja 10 artiklassa tarkoitetut
danioikeudet.

6.  Edelld olevan 1 kohdan | alakohtaa sovellettaessa direktii-
vin 2006/49/EY 13-16 artiklaa sovelletaan soveltuvin osin.

7. Edelld olevan 1 kohdan n alakohtaa sovellettaessa 51 artik-
lassa tarkoitettuja menettelyjd ja vilineitd ei lueta siirtokelpoisiin
arvopapereihin.

3 artikla
Tatd direktiivid ei sovelleta seuraaviin yrityksiin:
a) suljetut yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset;

b) yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset, jotka hankki-
vat pddomaa yhteisossa tai jollakin sen alueella, mutta eivat
markkinoi sielld osuuksiaan yleisolle;

(Y) EUVLL 390, 31.12.2004, s. 38.

¢) yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset, joiden osuuk-
sia voidaan rahaston sddntojen tai sijoitusyhtion perustamis-
asiakirjojen mukaan myyda yleis6lle ainoastaan kolmansissa
maissa;

d) yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset, jotka kuulu-
vat siind jasenvaltiossa, johon tillaiset yhteistd sijoitustoimin-
taa harjoittavat yritykset ovat sijoittautuneet, sadnnoksilld tai
madrdyksilld madriteltyihin ryhmiin, joihin VII luvun
ja 83 artiklan sddnnosten soveltaminen ei huomioon ottaen
ndiden yritysten sijoitus- ja lainanottopolitiikka ole
aiheellista.

4 artikla

Tatd direktiivid sovellettaessa yhteissijoitusyrityksen katsotaan
olevan sijoittautunut kotijasenvaltioonsa.

II LUKU
LUVAN MYONTAMINEN YHTEISSIJOITUSYRITYKSELLE

5 artikla

1. Yhteissijoitusyritys ei saa harjoittaa toimintaa yhteissijoitus-
yrityksend, ellei sille ole annettu lupaa timdn direktiivin
mukaisesti.

Tallainen lupa on voimassa kaikissa jasenvaltioissa.

2. Sijoitusrahastolle voidaan antaa lupa ainoastaan, jos sen
kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset hyvaksyvit rahasto-
yhtion kyseisen sijoitusrahaston hoitamista koskevan hakemuk-
sen, rahaston sddnnot sekd  siilytysyhteison  valinnan.
Sijoitusyhtiolle voidaan antaa lupa ainoastaan, jos sen kotijasen-
valtion toimivaltaiset viranomaiset hyviksyvit sekd sen perusta-
misasiakirjat ettd sdilytysyhteison valinnan ja tarvittaessa nimetyn
rahastoyhtion kyseisen sijoitusyhtion hoitamista koskevan
hakemuksen.

3. Jos yhteissijoitusyritys ei ole sijoittautunut rahastoyhtion
kotijasenvaltioon, yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimi-
valtaisten viranomaisten on ratkaistava rahastoyhtion yhteissijoi-
tusyrityksen hoitamista koskeva hakemus 20 artiklan mukaisesti,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 2 kohdan soveltamista. Luvan
myontimisen ehdoksi ei saa asettaa vaatimusta, ettd yhteissijoi-
tusyritystd hoitaa rahastoyhtio, jonka sidntéméirdinen kotipaikka
on yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltiossa, tai ettd rahastoyhtio
harjoittaa toimintaa yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltiossa tai
siirtdd toimintoja sinne.

4. Yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaiset viran-
omaiset eivit saa antaa yhteissijoitusyritykselle lupaa, jos:

a) ne toteavat, ettd sijoitusyhtio ei tdytd V luvussa sdddettyjd
vaatimuksia; tai

b) rahastoyhtiolld ei ole kotijisenvaltiossaan lupaa hoitaa
yhteissijoitusyrityksia.
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Rahastoyhtiolle tai tarvittaessa sijoitusyhtiolle on ilmoitettava
kahden kuukauden kuluessa tdydellisen hakemuksen jdttdmisestd,
onko yhteissijoitusyritykselle my6nnetty lupa, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta 29 artiklan 2 kohdan soveltamista.

Yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomai-
set eivit saa antaa yhteissijoitusyritykselle lupaa, jos siilytysyhtei-
son johtajat eivit ole riittdvdn hyvimaineisia tai jos heilld ei ole
riittdvasti kokemusta erityisesti sen tyyppisistd yhteissijoitusyri-
tyksistd, joita heiddn on tarkoitus hoitaa. T4td varten siilytysyh-
teison johtajien sekd heiddn seuraajiensa nimet on viipymattd
ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille.

Johtajilla tarkoitetaan henkil6itd, jotka lain tai perustamisasiakir-
jojen mukaan edustavat sdilytysyhteiso4 tai jotka tosiasiallisesti
médradvat sailytysyhteison toimintalinjasta.

5. Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaiset viran-
omaiset eivit saa myontdd lupaa, jos yhteissijoitusyritys ei lailli-
sesti (esimerkiksi rahaston sddntojen tai perustamisasiakirjojen
sisdltimdn sddnnoksen vuoksi) voi markkinoida osuuksiaan
kotijasenvaltiossaan.

6.  Rahastoyhtiotd tai siilytysyhteisod ei saa vaihtaa toiseen
eikd rahaston sddnt6ja tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjoja saa
muuttaa ilman yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimival-
taisten viranomaisten hyviksymista.

7. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timin direktiivin tdy-
tintdonpanemiseksi annetuista laeista, asetuksista ja hallinnolli-
sista madrdyksistd, jotka koskevat yhteissijoitusyrityksen
perustamista ja toimintaa, on helposti saatavissa tietoa etdtietona
tai sdhkoisesti. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tiedot ovat
saatavissa vahintdin yhdelld kansainviliselld rahoitusalalla ylei-
sesti kdytetylla kielelld ja ettd ne annetaan selkedlld ja yksiselittei-
selld tavalla ja pidetddn ajan tasalla.

III LUKU

RAHASTOYHTIOIDEN VELVOITTEET

1 JAKSO

Liiketoiminnan aloittamisen edellytykset

6 artikla

1.  Rahastoyhtiotoiminnan aloittaminen edellyttdd rahastoyh-
tion kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten etukiteen
myontimaa toimilupaa. Rahastoyhtiolle timan direktiivin mukai-
sesti myonnetty toimilupa on voimassa kaikissa jasenvaltioissa.

2. Rahastoyhtio ei saa harjoittaa muuta toimintaa kuin timén
direktiivin mukaisesti luvan saaneiden yhteissijoitusyritysten hoi-
tamista; timin ohessa se saa kuitenkin hoitaa sellaisia muita
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia, jotka eivit kuulu
timan direktiivin soveltamisalaan ja joiden osalta rahastoyhtion
toiminnan vakautta valvotaan, mutta joiden osuuksia ei voida
markkinoida muissa jasenvaltioissa timan direktiivin nojalla.

Tatéd direktiivid sovellettaessa yhteissijoitusyritysten hoitamiseen
kuuluvat myos liitteessd II tarkoitetut tehtavit.

3. Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, jasenvaltio voi
antaa rahastoyhtiolle toimiluvan yhteissijoitusyritysten hoidon
lisiksi seuraavien palvelujen tarjoamiseen:

a) sijoitussalkkujen  hoito, eldkerahastojen  omistamien
sijoitussalkkujen hoito mukaan luettuna, sijoittajien anta-
mien valtuutusten mukaisesti, harkinnanvaraisesti ja asiakas-
kohtaisesti silloin, kun sijoitussalkkuihin sisdltyy yksi tai
useampi direktiivin 2004/39/EY liitteessd [ olevassa C osassa
luetelluista rahoitusvalineistd; ja

b) liitdnndispalveluina:

i) sijoitusneuvonta, joka koskee yhtd tai useampaa direk-
tiivin 2004/39/EY liitteessd I olevassa C osassa luetel-
luista rahoitusvilineistd;

ii) yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten osuuk-
sien sdilytys ja hallinnointi.

Rahastoyhtioille ei voida antaa timin direktiivin mukaisesti toi-
milupaa vain tidssd kohdassa tarkoitettujen palvelujen tarjoami-
seen tai liitinndispalvelujen tarjoamiseen ilman, ettd sille on
annettu toimilupa ensimmdisen kohdan a alakohdassa tarkoitet-
tujen palvelujen tarjoamiseksi.

4. Direktiivin 2004/39/EY 2 artiklan 2 kohtaa sekd 12, 13
ja 19 artiklaa sovelletaan tdman artiklan 3 kohdassa mainittuihin
rahastoyhti6iden tarjoamiin palveluihin.

7 artikla

1. Rajoittamatta kansallisessa lainsddddnndssd asetettujen mui-
den yleisten edellytysten soveltamista toimivaltaiset viranomaiset
eivit saa myontda rahastoyhtiolle toimilupaa, jos:

a) rahastoyhtiolld ei ole vahintddn 125 000 euron alkupai-
omaa, kun otetaan huomioon seuraavaa:

i) mikili rahastoyhtion sijoitussalkkujen arvo ylittdd
250 000 000 euroa, rahastoyhtioltd on edellytettdvd
enemmdn omia varoja, joiden mdirdin on oltava
0,02 prosenttia rahastoyhtion sijoitussalkkujen arvon
siitd madrastd, joka ylittdd 250 000 000 euroa, mutta
vaadittavan alkupddoman ja lisivarojen kokonaisméara
ei kuitenkaan saa ylittdd 10 000 000:aa euroa;

ii) tdtd kohtaa sovellettaessa rahastoyhtion sijoitussalkuiksi
on katsottava seuraavat sijoitussalkut:

— rahastoyhtion hoitamat sijoitusrahastot mukaan
luettuna sijoitussalkut, joiden hoitotehtdvin se on
siirtanyt toiselle, lukuun ottamatta kuitenkaan sijoi-
tussalkkuja, joita se hoitaa toimeksiannon
perusteella,
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— sijoitusyhtiot, joiden rahastoyhtioksi rahastoyhtio
on nimetty,

— muut rahastoyhtion hoitamat yhteistd sijoitustoi-
mintaa harjoittavat yritykset mukaan luettuna sijoi-
tussalkut, joiden hoitotehtdvin se on siirtinyt
toiselle, lukuun ottamatta kuitenkaan sijoitussalk-
kuja, joita se hoitaa toimeksiannon perusteella;

ili) ndissd vaatimuksissa asetetuista mddristd huolimatta
rahastoyhtion omien varojen méari ei missddn vaiheessa
saa alittaa direktiivin 2006/49/EY 21 artiklassa saddet-
tyd madrda;

b) henkilot, jotka tosiasiallisesti johtavat rahastoyhtiotd, eivit
ole riittdvan hyvimaineisia eikd heilld ole riittavasti koke-
musta myOs sen tyyppisistd yhteissijoitusyrityksistd, joita
rahastoyhti6 hoitaa; rahastoyhtiotd tosiasiallisesti johtavien
henkiloiden seké heiddn seuraajiensa nimet on viipymattd
ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille, ja vihintdan kah-
den edelld mainitut edellytykset tdyttdvin henkilon on teh-
tava rahastoyhtion toiminnan johtamista koskevat paatokset;

¢) toimilupahakemuksessa ei ole liitteend toimintaohjelmaa,
jossa selvitetddn vidhintddn rahastoyhtion organisaatiora-
kenne; ja

d) rahastoyhtion padkonttori ja sddntomdairdinen kotipaikka
eivit sijaitse samassa jasenvaltiossa.

Ensimmdisen alakohdan a alakohdan soveltamiseksi jasenvaltiot
voivat antaa rahastoyhti6lle luvan alittaa a alakohdan i alakoh-
dassa tarkoitetun omien lisdvarojen mairan enintddn 50 prosen-
tilla, jos yhti6lld on sellaisen luottolaitoksen tai vakuutusyrityksen
antama takaus vastaavalle madrille, jonka sddntomadriinen koti-
paikka on jossain jisenvaltiossa tai kolmannessa maassa, jossa
kyseiseen luottolaitokseen tai vakuutusyritykseen sovelletaan toi-
minnan vakautta koskevia sddntojd, joiden toimivaltaiset viran-
omaiset katsovat vastaavan yhteison lainsdddiannossa sdadettyja.

2. Jos sijoitusyhtion ja muiden luonnollisten henkiléiden tai
oikeushenkildiden vililld on liheinen sidos, toimivaltaiset viran-
omaiset voivat myontd toimiluvan vain, jos nima laheiset sidok-
set eivat estd niitd hoitamasta tehokkaasti valvontatehtividin.

Toimivaltaisten viranomaisten on evéttidva toimilupa myos silloin,
kun rahastoyhtioon liheisesti sidoksissa olevaan yhteen tai use-
ampaan luonnolliseen henkiloon tai oikeushenkil66n sovelletta-
vat kolmannen maan lait, asetukset tai hallinnolliset maaraykset
tai niiden tdytintdonpanoon liittyvit vaikeudet estdvit niitd hoi-
tamasta tehokkaasti valvontatehtavidan.

Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava rahastoyhtioitd toi-
mittamaan niille tiedot, joita ne tarvitsevat valvoakseen jatkuvasti
timén kohdan mukaisten edellytysten tdyttymista.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava hakijalle kuu-
den kuukauden kuluessa tdydellisen hakemuksen jéttdmisestd,
onko toimilupa myonnetty. Toimiluvan epdiminen on aina
perusteltava.

4. Rahastoyhtio voi aloittaa toimintansa heti, kun toimilupa
on myonnetty.

5. Toimivaltaiset viranomaiset voivat peruuttaa timdin direk-
tiivin soveltamisalaan kuuluvalle rahastoyhtiolle my6nnetyn toi-
miluvan ainoastaan, jos rahastoyhtio:

a) ei hyddynnd toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, luopuu
nimenomaisesti toimiluvasta tai on lopettanut timan direk-
tiivin soveltamisalaan kuuluvan toiminnan yli kuusi kuu-
kautta aiemmin, jollei kyseinen jisenvaltio ole mairdnnyt,
ettd tallaisissa tapauksissa toimilupa raukeaa;

b) on saanut toimiluvan védrien ilmoitusten perusteella tai
muilla sddntojenvastaisilla keinoilla;

¢) ei endd tdytd toimiluvan myo6ntimisen ehtoja;

d) i endi taytd direktiivin 2006/49/EY mukaisia vaatimuksia
silloin, kun sen toimilupa kattaa myds timédn direktiivin
6 artiklan 3 kohdan a alakohdassa tarkoitetun harkinnanva-
raisen salkunhoidon;

e) on vakavalla tai jdrjestelmalliselld tavalla rikkonut timin
direktiivin mukaisesti annettuja sadnnoksid; tai

f)  kuuluu muiden sellaisten tapausten piiriin, joissa kansallinen
lainsdddinto edellyttdd toimiluvan peruuttamista.

8 artikla

1. Toimivaltaiset viranomaiset eivat saa myontad toimilupaa
rahastoyhtiétoiminnan aloittamista varten ennen kuin niille on
ilmoitettu sellaiset rahastoyhtion osakkeenomistajina tai jisenind
suoraan tai vélillisesti olevat luonnolliset henkil6t tai oikeushen-
kilot, joilla on madrdosuus rahastoyhtiossd, sekd ndiden méaara-
osuuksien suuruus.

Toimivaltaisten viranomaisten on evittdva toimilupa, jos ne eivat
ole vakuuttuneita ensimmdisessd alakohdassa mainittujen osak-
keenomistajien tai jasenten sopivuudesta, ottaen huomioon tarve
varmistaa rahastoyhtion jarkevi ja vakaa johtaminen.

2. Jos kyse on sellaisen rahastoyhtion sivuliikkeestd, jonka
saantomaardinen kotipaikka on yhteison ulkopuolella ja joka on
aloittamassa tai harjoittaa toimintaa, jasenvaltiot eivdt saa sovel-
taa sidnnoksid, jotka johtavat suotuisampaan kohteluun kuin sel-
laisen rahastoyhtion sivuliikkeen kohtelu, jonka sddntomaéérdinen
kotipaikka on jisenvaltiossa.

3. Asianomaisen toisen jasenvaltion toimivaltaisia viranomai-
sia on kuultava etukiteen toimiluvan myontimisestd sellaiselle
rahastoyhtiolle:

a) joka on toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen rahasto-
yhtion, sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai vakuutus-
yrityksen tytaryritys;
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b) joka on toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen rahasto-
yhtion, sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai vakuutus-
yrityksen emoyrityksen tytéryritys; tai

c) jossa madrdysvaltaa kdyttavit samat luonnolliset henkil6t tai
oikeushenkil6t kuin toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saa-
neessa rahastoyhtiossd, sijoituspalveluyrityksessd, luottolai-
toksessa tai vakuutusyrityksessi.

2 JAKSO

Suhteet kolmansiin maihin

9 artikla

1. Suhteista kolmansiin maihin sdddetddn direktiivin
2004/39/EY 15 artiklan asianomaisissa sddnnoksissi.

Tatd direktiivid sovellettaessa direktiivin 2004/39/EY 15 artiklassa
tarkoitetuilla ilmauksilla "sijoituspalveluyritys’ ja "sijoituspalvelu-
yritykset’ tarkoitetaan 'rahastoyhtiotd’ ja ‘rahastoyhtioitd’; direktii-
vin 2004/39/EY 15 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla ilmauksella
‘sijoituspalvelujen tarjoamisen yhteydessd’ tarkoitetaan ilmausta
‘palvelujen tarjoamisen yhteydessa’.

2. Jdsenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle niistéd yleisistd
vaikeuksista, joita yhteissijoitusyrityksilld on osuuksiensa markki-
noinnissa kolmannessa maassa.

3 JAKSO

Toiminnan harjoittamisen edellytykset

10 artikla

1.  Rahastoyhtion kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomais-
ten on vaadittava, ettd rahastoyhtio, jolle ne ovat myontaneet toi-
miluvan, tdyttad jatkuvasti 6 artiklassa sekd 7 artiklan 1
ja 2 kohdassa asetetut edellytykset.

Rahastoyhtion omien varojen maari ei saa alittaa 7 artiklan 1 koh-
dan a alakohdassa madriteltyd tasoa. Jos ndin kuitenkin kdy, toi-
mivaltaiset viranomaiset voivat, jos olosuhteet sen oikeuttavat,
antaa téllaisille yrityksille médrdajan, jonka kuluessa niiden on
korjattava tilanteensa tai lopetettava toimintansa.

2. Rahastoyhtion toiminnan vakauden valvonnasta vastaavat
sen kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset rijppumatta siitd,
perustaako rahastoyhtio sivuliikkeen tai tarjoaako se palveluja toi-
sessa jasenvaltiossa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta timan
direktiivin niiden sddnnosten soveltamista, joissa vastuu asetetaan
rahastoyhtion ~ vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille.

11 artikla

1. Midrdosuuksiin rahastoyhtiossd sovelletaan niitd sddntojd,
jotka on asetettu direktiivin 2004/39/EY 10, 10 a ja 10 b
artiklassa.

2. Tatd direktiivii sovellettaessa direktiivin 2004/39/EY
10 artiklassa tarkoitetuilla ilmauksilla ’sijoituspalveluyritys’ ja
‘sijoituspalveluyritykset’  tarkoitetaan  ’rahastoyhtiotd’  ja
'rahastoyhtioitd’.

12 artikla

1. Kunkin jasenvaltion on laadittava toiminnan vakautta kos-
kevat sdannot, joita kyseisessd jasenvaltiossa toimiluvan saanei-
den rahastoyhtididen on aina noudatettava timin direktiivin
mukaisesti luvan saaneiden yhteissijoitusyritysten hoitamisen
osalta.

Rahastoyhtion kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
erityisesti, myos rahastoyhtion hoitamien yhteissijoitusyritysten
luonne huomioon ottaen, vaadittava, ettd kullakin rahastoyhtiolla

a) on jirkevd hallinto- ja tilinpitokéytintd, automaattista tieto-
jenkdsittelyd varten tarkoitetut valvonta- ja turvajdrjestelyt
sekd riittavat sisdiset tarkastusjirjestelmat, joihin kuuluvat
erityisesti tyontekijoiden henkilokohtaisia litketoimia koske-
vat saannot tai rahoitusvilineisiin omaan lukuun sijoittami-
seksi tehtyjen sijoitusten omistusta tai hoitoa koskevat
sdannot, joiden avulla voidaan vihintddn varmistaa, ettd
jokaisesta litketoimesta, jossa yhteissijoitusyritys on ollut
osallisena, voidaan jdlkikdteen todentaa sen alkuperi, osa-
puolet, luonne seki toteuttamisajankohta ja -paikka ja ettd
rahastoyhtion hoitamien yhteissijoitusyritysten varat sijoite-
taan rahaston sidntojen tai perustamisasiakirjojen sekd voi-
massa olevan lainsdddannon mukaisesti;

b) on sellainen rakenne ja organisaatio, ettd yhtion ja sen asiak-
kaiden, kahden sen asiakkaan, jonkun sen asiakkaan ja jon-
kun yhteissijoitusyrityksen tai kahden yhteissijoitusyrityksen
vilisistd eturistiriidoista yhteissijoitusyritykselle tai asiakkaille
aiheutuvat riskit rajoitetaan mahdollisimman véhiin.

2. Rahastoyhtio, jonka toimilupa kattaa my0s 6 artiklan 3 koh-
dan a alakohdassa tarkoitetun harkinnanvaraisen salkunhoidon:

a) e saa sijoittaa sijoittajan salkkua tai osaa siitd hoitamiensa
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten osuuksiin,
ellei se ole saanut tidhdn asiakkaalta etukiteen
yleishyviksyntdd;

b) on 6 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen palvelujen osalta
sijoittajien korvausjirjestelmistd 3 pdivind maaliskuuta 1997
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
97/9/EY (') sddnnosten alainen.

() EYVLL 84, 26.3.1997, s. 22.
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3. Komissio toteuttaa 1 paivdan heindkuuta 2010 mennessd
taytantdonpanotoimenpiteitd, joilla tismennetddn 1 kohdan toi-
sen alakohdan a alakohdassa tarkoitettuja kdytintojd ja jarjeste-
lyja sekd 1 kohdan toisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettuja
eturistiriitojen rajoittamiseen liittyvid rakenteita ja organisaatio-
vaatimuksia, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 116 artiklan
soveltamista.

Niamd toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timén
direktiivin muita kuin keskeisid osia tdydentdmalli sitd, hyviksy-
tddn 112 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan kasittavid
sddntelymenettelyd noudattaen.

13 artikla

1. Jos rahastoyhtion kotijisenvaltion lainsddddnnossi sallitaan
se, ettd rahastoyhtio siirtéi lifketoimintansa tehostamiseksi yhden
tai useamman omista tehtdvistadn kolmansille osapuolille, kaik-
kien seuraavien edellytysten on taytyttavi:

a) rahastoyhtion on ilmoitettava siitd asianmukaisella tavalla
kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille; rahastoyh-
tion kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
toimitettava tiedot viipymattd yhteissijoitusyrityksen koti-
jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille;

b) toimeksianto ei saa estdd rahastoyhtion tehokasta valvontaa
eikd se varsinkaan saa estdd rahastoyhtiotd toimimasta eikd
hoitamasta yhteissijoitusyritystd sijoittajien parhaan edun
mukaisesti;

¢) mikili tehtavien siirto koskee sijoitusten hoitoa, toimeksianto
on annettava ainoastaan yrityksille, jotka ovat saaneet toimi-
luvan tai jotka on rekisterdity varojen hoidon suorittamista
varten ja joiden toiminnan vakautta valvotaan; tehtdvien siir-
ron on oltava rahastoyhtididen mdaardajoin vahvistamien,
sijoitusten hajauttamisperusteiden mukainen;

d) mikéli toimeksianto koskee sijoitusten hoitoa ja se annetaan
yhteison ulkopuoliselle yritykselle, on huolehdittava valvon-
nasta vastaavien viranomaisten vélisestd yhteistyostd;

e) toimeksiantoa ei sijoitusten hoidon ydintoiminnan osalta saa
antaa sdilytysyhteisolle eikd muulle yritykselle, jonka edut
voivat olla ristiriidassa rahastoyhtion tai osuudenhaltijoiden
etujen kanssa;

f)  kdytettdvissd on oltava toimenpiteitd, joiden avulla rahasto-
yhtion litketoimintaa johtavat henkil6t voivat jatkuvasti ja
tehokkaasti valvoa toimeksisaaneen yrityksen toimintaa;

g) toimeksianto ei saa estdd rahastoyhtion liiketoimintaa johta-
via henkil6itd antamasta milloin hyvinsa lisdohjeita yrityk-
selle, jolle tehtdvida on siirretty, eikd peruuttamasta
toimeksiantoa vilittomasti, jos timd on sijoittajien etujen
mukaista;

h) yrityksen, jolle tehtdvid siirretdén, on siirrettdvien tehtdvien
luonne huomioon ottaen oltava patevi ja kykenevé suoritta-
maan kyseiset tehtavit; ja

i)  yhteissijoitusyritysten tarjousesitteissd on lueteltava tehtavit,
joiden siirtoon rahastoyhtié on saanut luvan timan artiklan
mukaisesti.

2. Se, ettd rahastoyhtio on siirtdnyt tehtdvid kolmansille osa-
puolille, ei vaikuta rahastoyhtion eiki sdilytysyhteison vastuuseen.
Rahastoyhtio ei saa siirtdd tehtavidan siind madrin, ettd siitd tulee
postilaatikkoyhteiso.

14 artikla

1. Kunkin jdsenvaltion on laadittava kdytinnesddnnot, joita
kyseisessd jasenvaltiossa toimiluvan saaneiden rahastoyhtididen
on aina noudatettava. Kiytinnesdannoissi on pantava tiytintoon
vihintddn tissd kohdassa sdddetyt periaatteet. Nailld periaatteilla
varmistetaan, ettd rahastoyhtio:

a) toimii lilketoimintaansa harjoittaessaan rehdisti ja oikeuden-
mukaisesti hoitamansa yhteissijoitusyrityksen etujen ja mark-
kinoiden hairi6ttomyyden hyviksi;

b) toimii hoitamansa yhteissijoitusyrityksen etujen ja markki-
noiden hairiottomyyden hyviksi asianmukaisen patevisti,
varovasti ja huolellisesti;

¢) omaa liiketoimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvit-
tavat voimavarat ja menettelytavat ja kayttdd niitd
tehokkaasti;

d) pyrkii valttimaan eturistiriitoja ja, silloin kun ne eivit ole vil-
tettdvissd, varmistaa, ettd sen hoitamia yhteissijoitusyrityksid
kohdellaan oikeudenmukaisesti; ja

e) noudattaa kaikkia sen liiketoimintaan sovellettavia lainsii-
ddnnon vaatimuksia edistddkseen sijoittajiensa etua ja mark-
kinoiden hairiottomyytta.

2. Rajoittamatta 116 artiklan soveltamista komissio toteuttaa
1 péivddn heindkuuta 2010 mennessa taytintoonpanotoimenpi-
teitd, joilla varmistetaan, ettd rahastoyhtio tdyttda 1 kohdassa tar-
koitetut velvollisuudet, ja joilla erityisesti:

a) luodaan tarkoituksenmukaiset perusteet sille, miten toimi-
taan rehdisti ja oikeudenmukaisesti sekd asianmukaisen pate-
visti, varovasti ja huolellisesti yhteissijoitusyrityksen etujen
hyvaksi;

b) maddritetddn periaatteet, joilla varmistetaan, ettd rahastoyhtiot
kdyttavat tehokkaasti lilketoimintansa asianmukaiseen har-
joittamiseen tarvittavia voimavaroja ja menettelytapoja; ja
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¢) mddritetddn toimenpiteet, jotka rahastoyhtiéiden voidaan
kohtuudella edellyttdd toteuttavan eturistiriitojen tunnistami-
seksi, ehkaisemiseksi, hallitsemiseksi tai niistd ilmoittami-
seksi, sekd luodaan tarkoituksenmukaiset perusteet sellaisten
eturistiriitojen madrittelemiseksi, jotka saattavat vahingoittaa
yhteissijoitusyrityksen etuja.

Niamd toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timin
direktiivin muita kuin keskeisid osia tdydentdmalla sitd, hyvaksy-
tdan 112 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan kasittavad
sdantelymenettelyd noudattaen.

15 artikla

Rahastoyhtididen tai tarvittaessa sijoitusyhtididen on toteutettava
92 artiklan mukaiset toimenpiteet ja otettava kdyttoon asianmu-
kaiset menettelyt ja jarjestelyt varmistaakseen, ettd ne kisittelevat
asianmukaisesti sijoittajien tekemia valituksia ja ettd sijoittajat voi-
vat kayttad tdysimédraisesti oikeuksiaan, kun rahastoyhtiolld on
toimilupa muussa jasenvaltiossa kuin yhteissijoitusyrityksen koti-
jasenvaltiossa. Sijoittajien on ndiden toimenpiteiden perusteella
voitava tehdd valituksia jasenvaltionsa virallisella kielelld tai jolla-
kin sen virallisista kielista.

Lisdksi rahastoyhtididen on otettava kayttoon asianmukaiset
menettelyt ja jarjestelyt tietojen asettamiseksi saataville yleison tai
yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten pyynnostd.

4 JAKSO

Sijoittautumisvapaus ja palvelujen tarjoamisen vapaus

16 artikla

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahastoyhtio, jolle sen
kotijasenvaltio on myontinyt toimiluvan, voi harjoittaa niiden
alueella toimiluvan mukaista toimintaa joko perustamalla sivuliik-
keen tai hyodyntimalla palvelujen tarjoamisen vapautta.

Jos tdten toimiluvan saanut rahastoyhtio aikoo sivuliikettd perus-
tamatta ainoastaan markkinoida hoitamansa yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksia liitteen I mukaisesti jossakin muussa jisenvaltiossa
kuin yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltiossa aikomatta harjoit-
taa muuta toimintaa tai tarjota muita palveluja, kyseiseen mark-
kinointiin ~ sovelletaan ainoastaan XI luvussa asetettuja
vaatimuksia.

2. Jdsenvaltiot eivit saa asettaa sivuliikkeen perustamisen tai
palvelujen tarjoamisen ehdoksi toimiluvan saamista, perustamis-
pddoman maksamista tai muita vaikutuksiltaan vastaavia
toimenpiteita.

3. Yhteissijoitusyritys voi tdssd artiklassa vahvistetuin ehdoin
nimetd jossakin muussa jasenvaltiossa kuin yhteissijoitusyrityk-
sen kotijasenvaltiossa timin direktiivin asiaankuuluvien sddnnos-
ten mukaisesti toimiluvan saaneen rahastoyhtion tai olla sellaisen
hoidossa edellyttien, etté tillainen rahastoyhtio noudattaa seuraa-
via sddnnoksia:

a) 17 tai 18 artikla; ja

b) 19 ja 20 artikla.

17 artikla

1. Edelld 6 ja 7 artiklassa sdddettyjen edellytysten tdyttimisen
lisiksi rahastoyhtion, joka haluaa perustaa sivuliikkeen toisen
jasenvaltion alueelle harjoittaakseen toimilupansa kattamaa toi-
mintaa, on ilmoitettava siitd kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava jokaista rahastoyhtiotd, joka
haluaa perustaa sivuliikkeen toisen jdsenvaltion alueelle, anta-
maan 1 kohdassa tarkoitettua ilmoitusta tehdessdin seuraavat tie-
dot sek esittimadn seuraavat asiakirjat:

a) jasenvaltio, jonka alueelle rahastoyhtié aikoo perustaa
sivuliikkeen;

b) toimintasuunnitelma, jossa esitetddn suunnitellut 6 artiklan 2
ja 3 kohdan mukaiset toimet ja palvelut ja sivuliikkeen orga-
nisaatiorakenne ja johon sisiltyy kuvaus rahastoyhtion kayt-
toon ottamista riskienhallintamenettelyistd. Siihen sisiltyy
my6s kuvaus 15 artiklan mukaisesti toteutetuista menette-
lyisté ja jarjestelyistd;

¢) rahastoyhtion vastaanottavassa jisenvaltiossa oleva osoite,
josta asiakirjoja on mahdollista saada; ja

d) sivuliikkeen hoitamisesta vastuussa olevien nimet.

3. Jollei rahastoyhtion kotijasenvaltion toimivaltaisilla viran-
omaisilla ole suunniteltu toiminta huomioon ottaen syytd epdill
rahastoyhtion hallinnollisten rakenteiden tai varojen riittdvyyttd,
niiden on kahden kuukauden kuluessa kaikkien 2 kohdassa tar-
koitettujen tietojen vastaanottamisesta toimitettava nama tiedot
rahastoyhtion vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille ja ilmoitettava siitd rahastoyhtiolle. Niiden on lisdksi
ilmoitettava yksityiskohtaiset tiedot sijoittajien suojaksi tarkoite-
tuista korvausjarjestelmista.

Jos rahastoyhtion kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset
kieltaytyvit toimittamasta 2 kohdassa tarkoitettuja tietoja
rahastoyhtion vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille, niiden on perusteltava kieltdytymisensi kyseiselle rahas-
toyhtiolle kahden kuukauden kuluessa siitd, kun ne ovat saaneet
kaikki tiedot. Kieltdytymisestd tai vastaamatta jittdmisestd on
oltava  oikeus  valittaa  rahastoyhtion  kotijasenvaltion
tuomioistuimiin.

Jos rahastoyhtio haluaa harjoittaa liitteessd II tarkoitettuja yhtei-
seen salkunhoitoon kuuluvia tehtivid, rahastoyhtion kotijasenval-
tion toimivaltaisten viranomaisten on liitettdvd rahastoyhtion
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille ldhetet-
tdviin asiakirjoihin todistus siitd, ettd rahastoyhtiolld on timin
direktiivin sadnnosten mukainen toimilupa, kuvaus rahastoyhtion
toimiluvan laajuudesta ja yksityiskohtaiset tiedot niitd yhteissijoi-
tusyritystyyppejd mahdollisesti koskevista rajoituksista, joiden
hoitoon rahastoyhtiolld on toimilupa.
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4. Rahastoyhtion, joka harjoittaa toimintaa sivuliikkeen vali-
tykselld vastaanottavan jisenvaltion alueella, on noudatettava
rahastoyhtion vastaanottavan jasenvaltion 14 artiklan mukaisesti
laatimia sdantoja.

5. Rahastoyhtion vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset ovat vastuussa 4 kohdan noudattamisen
valvonnasta.

6.  Ennen kuin rahastoyhtion sivuliike aloittaa litketoiminnan,
rahastoyhtion vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten on kahden kuukauden kuluessa 2 kohdassa tarkoitettu-
jen tietojen saamisesta valmistauduttava valvomaan, ettd
rahastoyhti6 noudattaa kyseisten viranomaisten vastuulla olevia
sdantojd.

7. Kun rahastoyhtion vastaanottavan jasenvaltion toimivaltai-
silta viranomaisilta saadaan ilmoitus tai kun 6 kohdassa sdidetty
médrdaika on paittynyt, eikd nailtd viranomaisilta ole saatu ilmoi-
tusta, sivuliike voidaan perustaa ja se voi aloittaa liiketoiminnan.

8. Jos 2 kohdan b, c tai d alakohdan mukaisesti ilmoitetut tie-
dot muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava muutoksesta kirjal-
lisesti sekd rahastoyhtion kotijasenvaltion ettd rahastoyhtion
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille viimeis-
tddn kuukautta ennen muutoksen voimaantuloa, jotta rahastoyh-
tion kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat 3 kohdan
mukaisesti ja rahastoyhtion vastaanottavan jasenvaltion toimival-
taiset viranomaiset 6 kohdan mukaisesti tehdi pdatoksen muu-
toksen johdosta.

9.  Jos 3 kohdan ensimmadisen alakohdan mukaisesti ilmoitetut
tiedot muuttuvat, rahastoyhtion kotijasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava siitd rahastoyhtion vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Rahastoyhtion kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
pdivitettivd 3 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettuun
todistukseen sisiltyvit tiedot ja ilmoitettava rahastoyhtion vas-
taanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille kaikista
muutoksista, joita on tehty rahastoyhtion toimiluvan laajuuteen
tai niitd yhteissijoitusyritystyyppeja mahdollisesti koskeviin rajoi-
tuksiin, joiden hoitoon rahastoyhtiolld on toimilupa.

18 artikla

1. Rahastoyhtion, joka palvelujen tarjoamisen vapauden
perusteella haluaa harjoittaa toimilupansa kattamaa toimintaa toi-
sen jdsenvaltion alueella ensimmiistd kertaa, on ilmoitettava
rahastoyhtion kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille seu-
raavat tiedot:

a) jasenvaltio, jonka alueella rahastoyhtié aikoo toimia; ja

b) toimintasuunnitelma, jossa esitetddn suunnitellut 6 artiklan 2
ja 3 kohdassa tarkoitetut toimet ja palvelut ja johon sisiltyy
kuvaus rahastoyhtion kiyttoon ottamista riskienhallinta-
menettelyistd. Siihen sisdltyy my6s kuvaus 15 artiklan mukai-
sesti toteutetuista menettelyistd ja jarjestelyistd.

2. Rahastoyhtion kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomais-
ten on kuukauden kuluessa 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen saa-
misesta toimitettava ne rahastoyhtion vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille.

Rahastoyhtion kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
lisaksi ilmoitettava yksityiskohtaiset tiedot sovellettavista sijoitta-
jien suojaksi tarkoitetuista korvausjdrjestelmista.

Jos rahastoyhtio haluaa harjoittaa liitteessd 1I tarkoitettuja yhtei-
seen salkunhoitoon kuuluvia tehtévii, rahastoyhtion kotijasenval-
tion toimivaltaisten viranomaisten on liitettdvd rahastoyhtion
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille ldhetet-
tyihin asiakirjoihin todistus siité, ettd rahastoyhtiolld on timén
direktiivin sddannosten mukainen toimilupa, kuvaus rahastoyhtion
toimiluvan laajuudesta ja yksityiskohtaiset tiedot niitd yhteissijoi-
tusyritystyyppeja mahdollisesti koskevista rajoituksista, joiden
hoitoon rahastoyhti6lld on toimilupa.

Sen estamittd, mitd 20 ja 93 artiklassa sdddetdan, rahastoyhti6 voi
timan jilkeen aloittaa liiketoiminnan rahastoyhtion vastaanotta-
vassa jasenvaltiossa.

3. Rahastoyhtion, joka harjoittaa toimintaa palvelujen tarjoa-
misen vapauden perusteella, on noudatettava rahastoyhtion koti-
jasenvaltion 14 artiklan mukaisesti laatimia sddntoja.

4. Jos 1 kohdan b alakohdan mukaisesti ilmoitettujen tietojen
sisdlté muuttuu, rahastoyhtion on ilmoitettava muutoksesta kir-
jallisesti sekd rahastoyhtion kotijasenvaltion ettd rahastoyhtion
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille ennen
muutosten voimaantuloa. Rahastoyhtion kotijisenvaltion toimi-
valtaisten viranomaisten on péivitettdva 2 kohdassa tarkoitettuun
todistukseen sisiltyvit tiedot ja ilmoitettava rahastoyhtion vas-
taanottavan jisenvaltion toimivaltaisille viranomaisille kaikista
muutoksista, joita on tehty rahastoyhtion toimiluvan laajuuteen
tai niitd yhteissijoitusyritystyyppeja mahdollisesti koskeviin rajoi-
tuksiin, joiden hoitoon rahastoyhtiolld on toimilupa.

19 artikla

1. Rahastoyhtion, joka tarjoaa rajat ylittden yhteistd salkunhoi-
toa perustamalla sivuliikkeen tai palvelujen tarjoamisen vapauden
perusteella, on noudatettava rahastoyhtion kotijasenvaltion sdin-
tojd, jotka liittyvdt rahastoyhtion organisaatioon, mukaan lukien
tehtdvien siirtoa koskevat jirjestelyt, riskienhallintamenettelyt,
toiminnan vakautta koskevat sdannot ja sen valvonta, 12 artik-
lassa tarkoitetut kdytdnnot ja rahastoyhtion raportointivaatimuk-
set. Kyseiset sdadnnot eivit saa olla tiukempia kuin sellaisiin
rahastoyhtioihin sovellettavat siannot, jotka harjoittavat toimin-
taansa ainoastaan kotijasenvaltiossaan.

2. Rahastoyhtion kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset
ovat vastuussa 1 kohdan noudattamisen valvonnasta.
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3. Rahastoyhtion, joka tarjoaa rajat ylittden yhteistd salkunhoi-
toa perustamalla sivuliikkeen tai palvelujen tarjoamisen vapauden
perusteella, on noudatettava yhteissijoitusyrityksen kotijisenval-
tion yhteissijoitusyritysten perustamiseen ja toimintaan liittyvid
sd4nt6jd, nimittdin saantojd, joita sovelletaan:

a)  yhteissijoitusyrityksen perustamiseen ja luvan myontimiseen
sille;

b) osuuksien ja osakkeiden liikkeeseenlaskuun ja lunastamiseen;

¢) investointipolitiikkaan ja -rajoituksiin, mukaan lukien koko-
naisriskin ja vipuvaikutuksen laskeminen;

d) lainaksioton, lainaksiannon ja ilman katetta tapahtuvan
myynnin rajoittamiseen;

e) vyhteissijoitusyrityksen  varojen arvonmdidritykseen ja

tilinpitoon;

f)  liikkeeseenlasku- tai lunastushinnan laskemiseen seka virhei-
siin, joita tehdddn varojen nettoarvon ja sithen liittyvén sijoit-
tajien korvauksen laskemisessa;

g) tuottojen jakamiseen tai uudelleen sijoittamiseen;

h) yhteissijoitusyrityksen tietojen ilmoittamista ja raportointia
koskeviin vaatimuksiin, mukaan lukien tarjousesite, sijoitta-
jalle annettavat avaintiedot ja mddrdaikaiskatsaukset;

i)  markkinoimiseksi tehtyihin jarjestelyihin;
j)  osuudenhaltijasuhteisiin;

k) yhteissijoitusyritysten uudelleen-

jarjestelyihin;

sulautumisiin =~ ja

) yhteissijoitusyrityksen purkamiseen ja selvitysmenettelyyn;
m) tarvittaessa osuudenhaltijarekisterin sisaltoon;
n) yhteissijoitusyrityksen lupa- ja valvontamaksuihin; ja

o) osuudenhaltijoiden &inioikeuksien ja osuudenhaltijoiden
a—m alakohtiin liittyvien muiden oikeuksien kayttoon.

4. Rahastoyhtion on noudatettava rahaston sidnnoissd tai
perustamisasiakirjoissa asetettuja velvoitteita seka tarjousesitteessd
asetettuja velvoitteita, joiden on oltava 1 ja 3 kohdassa tarkoite-
tun sovellettavan lainsdadannén mukaisia.

5. Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaiset viran-
omaiset ovat vastuussa 3 ja 4 kohdan noudattamisen valvonnasta.

6.  Rahastoyhtio pddttdd ja on vastuussa kaikkien niiden jirjes-
telyjen ja organisaatiopddtosten tekemisestd ja toteuttamisesta,
jotka ovat tarpeen sen varmistamiseksi, ettd yhteissijoitusyrityk-
sen perustamista ja toimintaa koskevia sddnt6ja, rahaston sdin-
noissd tai perustamisasiakirjoissa asetettuja velvoitteita sekd
tarjousesitteessd asetettuja velvoitteita noudatetaan.

7. Rahastoyhtion kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset
ovat vastuussa rahastoyhtion jarjestelyjen ja organisaation asian-
mukaisuuden valvonnasta sen varmistamiseksi, ettd rahastoyhtio
voi noudattaa kaikkien sen hoitamien yhteissijoitusyritysten
perustamista ja toimintaa koskevia velvoitteita ja sddntoja.

8.  Jasenvaltioiden on varmistettava, etté jossakin jasenvaltiossa
toimiluvan saaneeseen rahastoyhtioon ei sovelleta yhteissijoitus-
yrityksen kotijasenvaltiossa asetettuja lisivaatimuksia tdmén
direktiivin kohteeseen kuuluvissa asioissa, lukuun ottamatta tapa-
uksia, joihin nimenomaisesti viitataan tdssd direktiivissa.

20 artikla

1. Rajoittamatta 5 artiklan soveltamista rahastoyhtion, joka
hakee lupaa hoitaa toiseen jasenvaltioon sijoittautunutta yhteissi-
joitusyritystd, on toimitettava yhteissijoitusyrityksen kotijasenval-
tion toimivaltaisille viranomaisille seuraavat asiakirjat:

a) 23 ja 33 artiklassa tarkoitetun sailytysyhteisén kanssa tehty
kirjallinen sopimus; ja

b) tiedot liitteessd II tarkoitettujen sijoitusten hoitoon ja hallin-
noimiseen liittyvien tehtdvien siirtoa koskevista jarjestelyista.

Jos rahastoyhtio jo hoitaa muita samantyyppisid yhteissijoitusyri-
tyksid yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltiossa, riittdd viittaus jo
toimitettuihin asiakirjoihin.

2. Yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion toimivaltaiset viran-
omaiset voivat siind laajuudessa kuin niiden vastuulla olevien
sddntojen noudattamisen varmistamiseksi on tarpeen pyytdd
rahastoyhtion kotijasenvaltion toimivaltaisilta viranomaisilta sel-
vennysti ja tietoja 1 kohdassa tarkoitetuista asiakirjoista ja 17
ja 18 artiklassa tarkoitetun todistuksen perusteella siitd, kuuluuko
sentyyppinen yhteissijoitusyritys, jolle lupaa haetaan, rahastoyh-
tion toimiluvan piiriin. Rahastoyhtion kotijasenvaltion toimival-
taisten viranomaisten on annettava mahdollinen lausuntonsa
kymmenen tyopdivin  kuluessa ensimmdisen pyynnon
esittamisestd.

3. Yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaiset viran-
omaiset voivat hylitd rahastoyhtion hakemuksen ainoastaan siind
tapauksessa, etti:

a) rahastoyhtio ei noudata kyseisten viranomaisten vastuulle
19 artiklan nojalla kuuluvia siddnt6ja;

b) rahastoyhtiolli ei ole kotijasenvaltionsa toimivaltaisten viran-
omaisten antamaa toimilupaa hoitaa sen tyyppistd yhteissi-
joitusyritystd, jolle lupaa haetaan; tai

¢) rahastoyhtio ei ole toimittanut 1 kohdassa tarkoitettuja
asiakirjoja.
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Yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten on ennen hakemuksen hylkdimistd kuultava rahastoyh-
tion kotijasenvaltion toimivaltaisia viranomaisia.

4. Jos 1 kohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin tehdain jalkika-
teen olennaisia muutoksia, rahastoyhtion on ilmoitettava niistd
yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille.

21 artikla

1. Rahastoyhtion vastaanottava jasenvaltio voi tilastollisia tar-
koituksia varten vaatia, ettd kaikkien rahastoyhti6iden, joilla on
sivulitke sen alueella, on toimitettava kyseisen vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille méiraajoin kertomus
harjoittamastaan toiminnasta tdssa jasenvaltiossa.

2. Rahastoyhtion vastaanottava jasenvaltio voi vaatia, ettd sen
alueella sivuliikkeen perustamalla tai palvelujen tarjoamisen
vapauden perusteella liiketoimintaa harjoittavat rahastoyhtiot toi-
mittavat tiedot, joita tarvitaan sen valvomiseksi, ettd yhtiot nou-
dattavat rahastoyhtion vastaanottavassa jisenvaltiossa annettuja
nithin sovellettavia sdantoja.

Nidmi vaatimukset eivit saa olla tiukempia kuin ne, jotka sama
jasenvaltio asettaa kyseisessd jasenvaltiossa toimiluvan saaneille
rahastoyhtioille valvoakseen, ettd ne noudattavat edelld mainittuja
normeja.

Rahastoyhtididen on varmistettava, ettd yhteissijoitusyrityksen
kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat 15 artiklassa
tarkoitettujen menettelyjen ja jarjestelyjen nojalla saada tissi koh-
dassa tarkoitetut tiedot suoraan rahastoyhtiolta.

3. Jos rahastoyhti6én vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltai-
set viranomaiset toteavat, ettd rahastoyhtio, jolla on sivuliike tai
joka tarjoaa palveluja sen alueella, ei noudata jotain niistd sddn-
noistd, joiden antamisesta rahastoyhtién vastaanottava jasenval-
tio on vastuussa, niiden viranomaisten on vaadittava kyseistd
rahastoyhtiotd lopettamaan sidntojen noudattamatta jattiminen
ja ilmoitettava tédstd rahastoyhtion kotijasenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille.

4. Jos kyseinen rahastoyhtio kieltdytyy antamasta rahastoyh-
tion vastaanottavalle jasenvaltiolle sen vastuulle kuuluvia tietoja
tai ei toteuta tarvittavia toimenpiteitd lopettaakseen 3 kohdassa
tarkoitetun sidntojen noudattamatta jittdmisen, rahastoyhtion
vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava siitd rahastoyhtion kotijisenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille. Rahastoyhtion kotijasenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset toteuttavat mahdollisimman nopeasti kaikki asian-
mukaiset toimenpiteet varmistaakseen, ettd rahastoyhtio antaa
rahastoyhtion vastaanottavan jisenvaltion 2 kohdan nojalla pyy-
tamit tiedot tai lopettaa sddnt6jen noudattamatta jattimisen. Néi-
den toimenpiteiden luonteesta on ilmoitettava rahastoyhtion
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

5. Jos rahastoyhtio kieltdytyy edelleen antamasta rahastoyh-
tion vastaanottavan jasenvaltion 2 kohdan mukaisesti pyytimid
tietoja tai jatkaa samassa kohdassa tarkoitettujen, rahastoyhtion
vastaanottavassa jasenvaltiossa voimassa olevien sddnndsten tai
madraysten rikkomista rahastoyhtion kotijisenvaltion toimival-
taisten viranomaisten toteuttamista toimenpiteistd huolimatta tai
sen vuoksi, ettd nima toimenpiteet osoittautuvat riittamattomiksi
tai niitd ei voida toteuttaa kyseisessd jasenvaltiossa, rahastoyhtion
vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat
ilmoitettuaan téstd rahastoyhtion kotijasenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille toteuttaa asianmukaiset toimenpiteet, mukaan
lukien 98 ja 99 artiklan mukaiset toimenpiteet, estddkseen sddn-
tojenvastaisen toiminnan jatkumisen tai rangaistakseen siitd sekd
estddkseen tarvittaessa rahastoyhtiotd aloittamasta uusia liiketoi-
mia alueellaan. Jisenvaltioiden on huolehdittava siité, ettd ndiden
toimenpiteiden edellyttimat oikeudelliset asiakirjat voidaan nii-
den alueella antaa rahastoyhtioille tiedoksi. Kun rahastoyhtion
vastaanottavassa jasenvaltioissa tarjottu palvelu on yhteisrahoitus-
yrityksen hoitoa, rahastoyhtion vastaanottava jasenvaltio voi vaa-
tia rahastoyhtiotd lopettamaan kyseisen yhteissijoitusyrityksen
hoidon.

6.  Edelld 4 tai 5 kohdan mukaisesti toteutetut toimenpiteet,
joihin liittyy toimenpiteitd tai rangaistuksia, on perusteltava asian-
mukaisesti, ja niisti on ilmoitettava kyseiselle rahastoyhtiolle.
Naistd toimenpiteistd voidaan valittaa tuomioistuimeen toimen-
piteet toteuttaneessa jasenvaltiossa.

7. Ennen 3, 4 tai 5 kohdassa sdddetyn menettelyn noudatta-
mista rahastoyhtién vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset voivat kiireellisissd tapauksissa toteuttaa kaikki tar-
vittavat varotoimenpiteet suojatakseen sijoittajien sekd muiden
sellaisten etua, joille palveluja tarjotaan. Tallaisista toimenpiteistd
on ilmoitettava mahdollisimman nopeasti komissiolle ja asian-
omaisten muiden jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille.

Kuultuaan asianomaisten jisenvaltioiden toimivaltaisia viran-
omaisia komissio voi paittid, ettd kyseisen jdsenvaltion on muu-
tettava toimenpiteit tai kumottava ne.

8. Rahastoyhtion kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomais-
ten on kuultava yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimival-
taisia ~ viranomaisia  ennen  rahastoyhtion  toimiluvan
peruuttamista. Tallaisissa tapauksissa yhteissijoitusyrityksen koti-
jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava asian-
mukaiset toimenpiteet, joilla suojataan sijoittajien etua. Naihin
toimenpiteisiin voi kuulua paatoksi, joilla estetddn kyseisté rahas-
toyhtiotd aloittamasta uusia liiketoimia kyseisen jdsenvaltion
alueella.

Komissio antaa kahden vuoden vilein tillaisia tapauksia kisitte-
levian kertomuksen.

9.  Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle niiden tapaus-
ten maard ja laji, joissa ne epddvat toimiluvan 17 artiklan nojalla
tai hylkdavat hakemuksen 20 artiklan nojalla, sekd tdmin artik-
lan 5 kohdan mukaisesti toteutetut toimenpiteet.

Komissio antaa kahden vuoden vilein tillaisia tapauksia kisitte-
levin kertomuksen.
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IV LUKU

SAILYTYSYHTEISON VELVOITTEET

22 artikla

1. Sijoitusrahaston varat on annettava sailytysyhteison
sdilytettavaksi.

2. Siilytysyhteison 24 artiklassa tarkoitettua vastuuta ei rajoita
se seikka, ettd se on antanut sdilytettdvinain olevat varat tai nii-
den osan kolmannen haltuun.

3. Siilytysyhteison on:

a) huolehdittava, ettd sijoitusrahaston puolesta suoritettavissa
tai rahastoyhtion suorittamissa osuuksien myynneissd, liik-
keeseenlaskuissa, takaisinostoissa, lunastuksissa ja peruutuk-
sissa noudatetaan sovellettavaa kansallista lainsdddantod ja
rahaston sdantoja;

b) huolehdittava, ettd osuuksien arvo lasketaan sovellettavan
kansallisen lainsdddiannon ja rahaston sddnt6jen mukaisesti;

¢) noudatettava rahastoyhtion antamia maardyksid, jolleivit ne
ole sovellettavan kansallisen lainsdddédnnon tai rahaston sddn-
tojen vastaisia;

d) huolehdittava, ettd sijoitusrahaston varoja koskeviin toimiin
liittyvat maksut suoritetaan sille yleensad kaytossd olevissa
mdaraajoissa;

¢) huolehdittava, ettd sijoitusrahaston tulot kdytetddn sovellet-
tavan kansallisen lainsddddnnon ja rahaston sidntojen
mukaisesti.

23 artikla

1.  Siilytysyhteison sdantomddrdisen kotipaikan on oltava
yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltiossa tai sen on oltava sijoit-
tautunut tihidn jasenvaltioon.

2. Siilytysyhteison on oltava toiminnan vakautta koskevan
sddtelyn ja jatkuvan valvonnan alainen laitos. Sen on myds annet-
tava riittavat taloudelliset ja ammatilliset takeet siité, ettd se voi
tehokkaasti toimia siilytysyhteisond sekd vastata tidhin toimin-
taan liittyvistd velvoitteista.

3. Jasenvaltiot paittivit niistd 2 kohdassa tarkoitettujen laitos-
ten ryhmistd, joihin kuuluvat voivat toimia sailytysyhteisoina.

4. Siilytysyhteis6n on mahdollistettava se, ettd yhteissijoitus-
yrityksen kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset saavat pyy-
tdessddn kaikki tiedot, jotka sdilytysyhteis6 on saanut tehtdviddn
hoitaessaan ja joita toimivaltaiset viranomaiset tarvitsevat valvo-
akseen, tdyttaako yhteissijoitusyritys tdssd direktiivissd saddetyt
vaatimukset.

5. Jos rahastoyhtion kotijasenvaltio on muu kuin yhteissijoi-
tusyrityksen kotijasenvaltio, sdilytysyhteison on allekirjoitettava
rahastoyhtion kanssa kirjallinen sopimus, jossa maaritetdan se tie-
tojen vaihto, joka katsotaan tarpeelliseksi, jotta siilytysyhteiso voi
hoitaa sille 22 artiklassa ja muissa yhteissijoitusyrityksen koti-
jasenvaltion sailytysyhteisoihin sovellettavissa laeissa, asetuksissa
tai hallinnollisissa médrayksissd maaratyt tehtavit.

6. Komissio voi toteuttaa tdytintoonpanotoimenpiteitd, jotka
liittyvit toimenpiteisiin, joita sdilytysyhteison on toteutettava tdyt-
tddkseen velvollisuudet, joita silld on sellaisen yhteissijoitusyrityk-
sen suhteen, jota hoitaa toiseen jdsenvaltioon sijoittautunut
rahastoyhtio, mukaan lukien tiedot, jotka siilytysyhteison ja
rahastoyhtion kdyttiméan vakiosopimuksen on 5 kohdan nojalla
sisallettava.

Ndmd toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timin
direktiivin muita kuin keskeisid osia tdydentdmalla sitd, hyvaksy-
tddn 112 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan kasittavid
sddntelymenettelyd noudattaen.

24 artikla

Sailytysyhteiso on yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion lainsaa-
ddnnon mukaisesti vastuussa rahastoyhtioti ja osuudenhaltijoita
kohtaan tappioista, joita niille aiheutuu siilytysyhteison velvoit-
teiden tdyttdmisen perusteettomasta laiminlyomisestd tai sen teh-
tavien puutteellisesta suorittamisesta.

Osuudenhaltijoita kohtaan olevaan vastuuseen voidaan sailytys-
yhteison, rahastoyhtion ja osuudenhaltijoiden vilisen oikeussuh-
teen luonteen mukaan vedota suoraan tai rahastoyhtion
valityksella.

25 artikla

1.  Yhti6 e saa toimia sekd rahastoyhtionid ettd

sdilytysyhteisona.

2. Rahastoyhtion ja sdilytysyhteison on hoidettava tehtivinsd
itsendisesti ja pelkistddn osuudenhaltijoiden eduksi.

26 artikla

Laissa tai rahaston sddnnoissd on saddettava tai madrattava edel-
lytyksistd, joilla rahastoyhtiotd ja siilytysyhteisod voidaan vaih-
taa, sekd osuudenhaltijoiden suojasta tillaisen vaihdon
tapahtuessa.
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V LUKU

SIJOITUSYHTIOIDEN VELVOITTEET

1 JAKSO

Liiketoiminnan aloittamisen edellytykset

27 artikla

Sijoitusyhti6toiminnan aloittaminen edellytta sijoitusyhtion koti-
jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten etukiteen myontimaa
toimilupaa.

Jasenvaltioiden on madritettdvd sijoitusyhtion oikeudellinen
muoto.

Sijoitusyhtion sddntomadrdisen kotipaikan on sijaittava sijoitus-
yhtion kotijasenvaltiossa.

28 artikla

Sijoitusyhtié ei saa harjoittaa muuta kuin 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettua liiketoimintaa.

29 artikla

1. Rajoittamatta kansallisessa lainsdddannossd asetettujen mui-
den yleisten edellytysten soveltamista sijoitusyhtion kotijasenval-
tion toimivaltaiset viranomaiset eivit saa myontdd toimilupaa
sijoitusyhtiolle, joka ei ole nimennyt rahastoyhtiotd, ellei sijoitus-
yhtiolld ole riittavad, vihintddn 300 000 euron alkupddomaa.

Jos sijoitusyhtio ei ole nimennyt timin direktiivin nojalla toimi-
luvan saanutta rahastoyhtiotd, noudatetaan lisiksi seuraavaa:

a) toimilupaa ei myonnetd, ellei toimilupahakemuksen liitteend
ole toimintasuunnitelmaa, jossa selvitetddn vihintddn sijoi-
tusyhtion organisaatiorakenne;

b) sijoitusyhtion johtajien on oltava riittivin hyvimaineisia ja
riittdvan kokeneita my®os sijoitusyhtion harjoittaman liiketoi-
minnan lajin osalta, ja titd varten: johtajien seka kaikkien hei-
din seuraajiensa nimet on viipymattd ilmoitettava
toimivaltaisille viranomaisille; vahintddn kahden edelld mai-
nitut edellytykset tdyttdvan henkilon on tehtdva sijoitusyh-
tion toiminnan johtamista koskevat paitokset; ja johtajilla’
tarkoitetaan henkil6itd, jotka lain tai perustamisasiakirjojen
mukaan edustavat sijoitusyhtiotd tai jotka tosiasiallisesti maa-
rdavit sijoitusyhtion toimintalinjasta; ja

¢) jos sijoitusyhtion ja muiden luonnollisten henkil6iden tai
oikeushenkil6iden vililld on ldheinen sidos, toimivaltaiset
viranomaiset saavat lisiksi myontdd toimiluvan vain, jos
namd laheiset sidokset eivit estd niitd hoitamasta tehokkaasti
valvontatehtdvidan.

Sijoitusyhtion kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
evattavd toimilupa myo6s silloin, kun rahastoyhtioon laheisesti
sidoksissa olevaan yhteen tai useampaan luonnolliseen henkil66n
tai oikeushenkil66n sovellettavat kolmannen maan lait, asetukset
tai hallinnolliset maaraykset tai niiden tiytdntoonpanoon liitty-
vit  vaikeudet estivdt niitd hoitamasta  tehokkaasti
valvontatehtdviddn.

Sijoitusyhtion kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
vaadittava sijoitusyhtioitd toimittamaan tiedot, jotka viranomai-
set tarvitsevat.

2. Jos sijoitusyhtid ei ole nimennyt rahastoyhtiotd, sijoitusyh-
tiolle on ilmoitettava kuuden kuukauden kuluessa tdydellisen
hakemuksen jdttimisestd, onko toimilupa my6nnetty. Toimiluvan
epddminen on aina perusteltava.

3. Sijoitusyhti6 voi aloittaa toimintansa heti kun toimilupa on
myonnetty.

4. Sijoitusyhtion kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset
voivat peruuttaa timidn direktiivin soveltamisalaan kuuluvalle
sijoitusyhtiolle myonnetyn toimiluvan  ainoastaan, jos
sijoitusyhtio

a) ei hyddynnd toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, luopuu
nimenomaisesti toimiluvasta tai on lopettanut timan direk-
tiivin soveltamisalaan kuuluvan toiminnan yli kuusi kuu-
kautta aiemmin, jollei kyseinen jisenvaltio ole mairannyt,
ettd tallaisissa tapauksissa toimilupa raukeaa;

b) on saanut toimiluvan viirien ilmoitusten perusteella tai
muilla sdintojenvastaisilla keinoilla;

¢) ei endd tdytd toimiluvan myo6ntimisen ehtoja;

d) on vakavalla tai jdrjestelmilliselld tavalla rikkonut timin
direktiivin mukaisesti annettuja sddnnoksid; tai

e) kuuluu muiden sellaisten tapausten piiriin, joissa kansallinen
lainsdddanto edellyttdd toimiluvan peruuttamista.

2 JAKSO

Toiminnan harjoittamisen edellytykset

30 artikla

Edelld olevaa 13 ja 14 artiklaa sovelletaan soveltuvin osin sijoi-
tusyhtioihin, jotka eivit ole nimenneet timan direktiivin nojalla
toimiluvan saanutta rahastoyhtiota.

Ensimmadisessd kohdassa tarkoitettuja artikloja sovellettaessa
'rahastoyhtiolld’ tarkoitetaan ’sijoitusyhtiotd’.

Sijoitusyhtiot saavat hoitaa ainoastaan oman salkkunsa varoja
eivitkd ne saa missddn olosuhteissa ottaa toimeksiantoa varojen
hoitamiseksi kolmannen osapuolen puolesta.
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31 artikla

Sijoitusyhtion kotijasenvaltion on laadittava toiminnan vakautta
koskevat sddnnot, joita niiden sijoitusyhtididen, jotka eivit ole
nimenneet tdmén direktiivin nojalla luvan saanutta rahastoyh-
tiotd, on jatkuvasti noudatettava.

Sijoitusyhtion kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
erityisesti, my0s sijoitusyhtion luonne huomioon ottaen, vaadit-
tava, ettd yhtiolld on jarkeva hallinto- ja tilinpitokdytinto, auto-
maattista tietojenkasittelyd varten tarkoitetut valvonta- ja
turvajdrjestelyt sekd riittavat sisdiset tarkastusjirjestelmdt, joihin
kuuluvat erityisesti tyontekijéiden henkilokohtaisia litketoimia
koskevat sddnnot tai rahoitusvilineisiin niiden alkupddoman
sijoittamiseksi tehtyjen sijoitusten omistusta tai hoitoa koskevat
sdannot, joiden avulla voidaan vihintddn varmistaa, ettd jokaisesta
liiketoimesta, jossa yhti6 on ollut osallisena, voidaan jilkikdteen
todentaa sen alkuperd, osapuolet, luonne seki toteuttamisajan-
kohta ja -paikka ja ettd sijoitusyhtion varat sijoitetaan perustamis-
asiakirjojen ja voimassa olevan lainsddddnnon mukaisesti.

3 JAKSO

Sdailytysyhteison velvoitteet

32 artikla

1. Sijoitusyhtion varat on annettava siilytysyhteison
sdilytettavaksi.

2. Siilytysyhteison 34 artiklassa tarkoitettua vastuuta ei rajoita
se, ettd sailytysyhteiso on antanut sailytettivinddn olevat varat tai
niiden osan kolmannen haltuun.

3. Siilytysyhteison on huolehdittava seuraavasta:

a) sijoitusyhtion suorittamissa tai sen puolesta suoritettavissa
osuuksien myynneissi, liikkeeseenlaskuissa, takaisinostoissa,
lunastuksissa ja peruutuksissa noudatetaan lakia ja sijoitus-
yhtion perustamisasiakirjoja;

b) sijoitusyhtion varoja koskeviin toimiin liittyvit maksut suo-
ritetaan sille yleensd kdytossa olevissa mddrdajoissa; ja

) sijoitusyhtion tulot kdytetddn lain ja yhtion perustamisasia-
kirjojen mukaisesti.

4. Sijoitusyhtion kotijasenvaltio voi pdattdd, ettd sen alueelle
sijoittautuneet sijoitusyhtiot, jotka markkinoivat osuuksiaan
yksinomaan yhden tai useamman sellaisen arvopaperiporssin vali-
tykselld, jossa niiden osuudet on otettu viralliselle listalle, eivit ole
velvollisia ~ kdyttdimdan  tdssi  direktiivissd  tarkoitettuja
séilytysyhteisoja.

Mitd 76, 84 ja 85 artiklassa sdddetddn, ei sovelleta téllaisiin sijoi-
tusyhtioihin. Niiden sijoitusyhtididen varojen arvonmaaritystd
koskevista sddnnoistd on kuitenkin sdddettavi sovellettavassa kan-
sallisessa laissa taikka madrattava niiden perustamisasiakirjoissa.

5. Sijoitusyhtion kotijasenvaltio voi padttda, ettd sen alueelle
sijoittautuneet sijoitusyhtiot, jotka markkinoivat vahintdin
80 prosenttia osuuksistaan yhden tai useamman sellaisen arvopa-
periporssin vilitykselld, joka on maaritty niiden perustamisasia-
kirjoissa, eivit ole velvollisia kayttimain tdssd direktiivissd
tarkoitettuja sdilytysyhteisojd, jos niiden osuudet on otettu viral-
liselle listalle niiden jdsenvaltioiden arvopaperiporsseissd, joiden
alueella osuuksia markkinoidaan, ja jos kaikki tillaisen sijoitusyh-
tion arvopaperiporssien ulkopuolella tekemit kaupat tehdédin
ainoastaan porssihintoihin.

Sijoitusyhtion perustamisasiakirjoissa on maarittava siind maassa,
jossa osuuksia markkinoidaan, sijaitseva arvopaperiporssi, jonka
hintoja kdytetddn sijoitusyhtion tuossa maassa arvopaperiporssin
ulkopuolella tekemissd kaupoissa.

Jasenvaltio voi kdyttdd ensimmaisessd alakohdassa sdddettya poik-
keusta ainoastaan, jos se katsoo, ettd osuudenhaltijat saavat vas-
taavan  suojan  kuin  sellaisten  yhteissijoitusyritysten
osuudenhaltijat, jotka kayttavit tdssd direktiivissd tarkoitettua
sdilytysyhteisod.

Tassd kohdassa ja 4 kohdassa tarkoitettujen sijoitusyhtididen on:

a) maarattivd osuuksiensa nettoarvon laskemismenetelmaistd
perustamisasiakirjoissaan, jos tistd ei ole sdddetty kansalli-
sessa lainsdddannossi;

b) ryhdyttivd markkinoilla toimenpiteisiin estddkseen osuuk-
siensa porssiarvoa poikkeamasta enemmin kuin 5 prosent-
tia niiden nettoarvosta;

¢) mddrittdvd osuuksiensa nettoarvot, ilmoitettava ne toimival-
taisille viranomaisille ainakin kaksi kertaa viikossa seka jul-
kistettava ne kaksi kertaa kuukaudessa.

Ainakin kaksi kertaa kuukaudessa riippumattoman tilintarkasta-
jan on varmistettava, ettd osuuksien arvot lasketaan lain ja sijoi-
tusyhtion perustamisasiakirjojen mukaisesti.

Tallsin tilintarkastajan on my6s varmistettava, ettd sijoitusyhtion
varat on sijoitettu lain ja sijoitusyhtion perustamisasiakirjojen
mukaisella tavalla.

6. Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle sijoitusyhtiot,
joihin sovelletaan 4 ja 5 kohdassa sdddettyja poikkeuksia.

33 artikla

1.  Siilytysyhteison sddntomairdisen kotipaikan on oltava
samassa jasenvaltiossa kuin sijoitusyhtion kotipaikan tai sen on
oltava sijoittautunut tdhin jasenvaltioon.

2. Siilytysyhteisén on oltava toiminnan vakautta koskevan
sddtelyn ja jatkuvan valvonnan alainen laitos.

3. Jasenvaltiot paittavit niistd 2 kohdassa tarkoitettujen laitos-
ten ryhmistd, joihin kuuluvat voivat toimia siilytysyhteisoina.
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4. Siilytysyhteison on mahdollistettava se, ettd yhteissijoitus-
yrityksen kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset saavat pyy-
tdessadn kaikki tiedot, jotka sdilytysyhteiso on saanut tehtividin
hoitaessaan ja joita toimivaltaiset viranomaiset tarvitsevat valvo-
akseen, noudattaako yhteissijoitusyritys titd direktiivia.

5. Jos rahastoyhtion kotijasenvaltio ei ole yhteissijoitusyrityk-
sen kotijasenvaltio, siilytysyhteison on allekirjoitettava rahasto-
yhtion kanssa kirjallinen sopimus, jossa madritetdan se tietojen
vaihto, joka katsotaan tarpeelliseksi, jotta siilytysyhteis6 voi hoi-
taa sille 32 artiklassa ja muissa yhteissijoitusyrityksen kotijisen-
valtion siilytysyhteisoihin sovellettavissa laeissa, asetuksissa tai
hallinnollisissa maarayksissd madratyt tehtavit.

6.  Komissio voi toteuttaa tdytintoonpanotoimenpiteitd, jotka
liittyvat toimenpiteisiin, joita sdilytysyhteison on toteutettava tayt-
tadkseen velvollisuudet, joita silld on sellaisen yhteissijoitusyrityk-
sen suhteen, jota hoitaa toiseen jdsenvaltioon sijoittautunut
rahastoyhtio, mukaan lukien tiedot, jotka siilytysyhteison ja
rahastoyhtion kdyttdiman vakiosopimuksen on 5 kohdan nojalla
sisillettdva.

Nimi toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timin
direktiivin muita kuin keskeisid osia tdydentdmilli sitd, hyviksy-
tddn 112 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan kdsittavid
sddntelymenettelyd noudattaen.

34 artikla

Sailytysyhteiso on sijoitusyhtion kotijasenvaltion lainsddddnnon
mukaisesti vastuussa sijoitusyhtioté ja osuudenhaltijoita kohtaan
tappioista, joita ndille aiheutuu siilytysyhteison velvoitteiden tiyt-
tdmisen perusteettomasta laiminlyomisesta tai sen tehtavien puut-
teellisesta suorittamisesta.

35 artikla

1. Yhti6 ei saa toimia sekd sijoitusyhtiond ettd
sailytysyhteisona.

2. Siilytysyhteison on hoidettava tehtivinsa pelkastddn osuu-
denhaltijoiden eduksi.

36 artikla

Laissa tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjoissa on sdddettdva tai
madrattivd edellytyksistd, joilla siilytysyhteis6d voidaan vaihtaa,
sekd osuudenhaltijoiden suojasta tillaisen vaihdon tapahtuessa.

VI LUKU
YHTEISSIJOITUSYRITYSTEN SULAUTUMINEN

1 JAKSO
Periaate, luvat ja hyviksyminen
37 artikla

Tdssd luvussa yhteissijoitusyrityksen maaritelmain luetaan myos
yhteissijoitusyrityksen alarahastot.

38 artikla

1. Kunkin jdsenvaltion on tdssd luvussa vahvistettujen ehtojen
mukaisesti ja 1 artiklan 3 kohdassa sdddetysti yhteissijoitusyrityk-
sen perustamistavasta riippumatta sallittava yhden tai useamman
2 artiklan 1 kohdan p alakohdassa sdddetyn sulautumismenetel-
man mukaiset, 2 artiklan 1 kohdan q ja r alakohdassa maaritellyt
rajat ylittavit sulautumiset ja kotimaiset sulautumiset.

2. Edelld 2 artiklan 1 kohdan q alakohdassa maaritellyissa rajat
ylittdvissd sulautumisissa kdytettyjen sulautumismenetelmien on
oltava sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion lainsaa-
ddnnon mukaisia.

Edelld 2 artiklan 1 kohdan r alakohdassa maaritellyissd kotimai-
sissa sulautumisissa kaytettyjen sulautumismenetelmien on oltava
sen jasenvaltion, johon yhteissijoitusyritykset ovat sijoittautuneet,
lainsdddidnnon mukaisia.

39 artikla

1. Sulautuminen edellyttdd sulautuvan yhteissijoitusyrityksen
kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten etukdteen myon-
timéd lupaa.

2. Sulautuvan yhteissijoitusyrityksen on toimitettava koti-
jasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille seuraavat tiedot:

a) yhteinen sulautumissuunnitelma, jonka sulautuva yhteissijoi-
tusyritys ja vastaanottava yhteissijoitusyritys ovat asianmu-
kaisesti hyviksyneet;

b) tarjousesitteen ajantasainen versio ja 78 artiklassa tarkoitetut
sijoittajalle annettavat avaintiedot vastaanottavasta yhteissi-
joitusyrityksestd, jos se on sijoittautunut toiseen
jasenvaltioon;

¢) sulautuvan yhteissijoitusyrityksen ja vastaanottavan yhteissi-
joitusyrityksen kunkin siilytysyhteison antama ilmoitus,
jossa ne vahvistavat, ettd ne ovat 41 artiklan mukaisesti
todentaneet 40 artiklan 1 kohdan a, f ja g alakohdassa vaa-
dittujen tietojen olevan timan direktiivin vaatimusten ja kun-
kin asianomaisen yhteissijoitusyrityksen rahaston siintojen
tai perustamisasiakirjojen mukaisia; ja

d) ehdotettua sulautumista koskevat tiedot, jotka sulautuva
yhteissijoitusyritys ja vastaanottava yhteissijoitusyritys aiko-
vat antaa omille osuudenhaltijoilleen.

Tiedot on annettava siten, ettd ne ovat sekd sulautuvan yhteissi-
joitusyrityksen ettd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen kotija-
senvaltion toimivaltaisten viranomaisten luettavissa kyseisen
jasenvaltion tai kyseisten jasenvaltioiden virallisella kielelld tai
yhdelld sen tai niiden virallisista kielistd taikka kyseisten toimival-
taisten viranomaisten hyviksymall kielelld.
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3. Kun kaikki tarvittavat asiakirjat on toimitettu, sulautuvan
yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten on valittdmasti toimitettava jiljennokset 2 kohdassa tar-
koitetuista tiedoista vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille. Sulautuvan yhteis-
sijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten ja
vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimival-
taisten viranomaisten on tarkasteltava, mitd vaikutuksia ehdote-
tulla sulautumisella voi olla sulautuvan ja vastaanottavan
yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoille, sen arvioimiseksi, anne-
taanko osuudenhaltijoille tarvittavat tiedot.

Sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset voivat tarvittaessa vaatia kirjallisesti, ettd sulautuvan
yhteissijoitusyrityksen —osuudenhaltijoille annettavia tietoja
selvennetdin.

Vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimival-
taiset viranomaiset voivat tarvittaessa vaatia kirjallisesti viimeis-
tadn 15 tyopdivan kuluttua 2 kohdassa tarkoitettujen taydellisten
tietojen jiljennosten vastaanottamisesta, ettd vastaanottava yhteis-
sijoitusyritys muuttaa osuudenhaltijoilleen annettavia tietoja.

Téssd tapauksessa vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen koti-
jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava sulau-
tuvan yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille pitdvinsa tietoja riittimattomind. Niiden on ilmoi-
tettava sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimi-
valtaisille viranomaisille 20 tyopaivin kuluessa siitd, kun ne saivat
tiedon vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoille
annettavista muutetuista tiedoista, katsovatko ne, ettd kyseiset
muutetut tiedot ovat riittavit.

4. Sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimival-
taisten viranomaisten on myonnettiva ehdotetulle sulautumiselle
lupa, jos seuraavat ehdot tayttyvat:

a) ehdotettu sulautuminen tdyttdd kaikki 39-42 artiklassa sdé-
detyt vaatimukset;

b) vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen on 93 artiklan mukai-
sesti ilmoitettu markkinoivan osuuksiaan kaikissa niissd
jasenvaltioissa, joissa sulautuvalla yhteissijoitusyritykselld on
lupa tai joissa sen on 93 artiklan mukaisesti ilmoitettu mark-
kinoivan osuuksiaan; ja

¢) sulautuvan ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen koti-
jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset katsovat osuuden-
haltijjoille toimitettavien tietojen olevan riittdvat tai
vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimi-
valtaiset viranomaiset eivit ole 3 kohdan neljannessi alakoh-
dassa tarkoitetulla tavalla ilmoittaneet pitivinsd tietoja
riittimattomina.

5. Jos sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion toi-
mivaltaiset viranomaiset katsovat, ettei kaikkia tarvittavia asiakir-
joja ole toimitettu, niiden on vaadittava lisitietoja viimeistddn
kymmenen ty6péivan kuluttua 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen
vastaanottamisesta.

Sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava sulautuvalle yhteissijoitusyrityk-
selle viimeistddn 20 tyopdivan kuluttua siitd, kun kaikki tiedot on
toimitettu 2 kohdan mukaisesti, onko sulautumiselle myonnetty
lupa.

Sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava paatoksestddn myos vastaanotta-
van yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille.

6.  Jasenvaltiot voivat 57 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan
mukaisesti sddtad, ettd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
osalta poiketaan 52-55 artiklan sddnnoksist.

40 artikla

1. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd sulautuva ja vastaanot-
tava yhteissijoitusyritys laativat yhteisen sulautumissuunnitelman.

Yhteisestd sulautumissuunnitelmasta on kaytdva ilmi seuraavat
tiedot:

a) sulautumistyyppi ja sulautumiseen osallistuvat yhteissi-
joitusyritykset;

b) ehdotetun sulautumisen tausta ja syyt;

¢) vaikutukset, joita ehdotetulla sulautumisella odotetaan ole-
van sulautuvan ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
osuudenhaltijoille;

d) hyviksytyt perusteet, joiden pohjalta mairitetddn varojen
arvo ja tarvittaessa vastuut 47 artiklan 1 kohdassa tarkoitet-
tuna paivind, jona lasketaan vaihtosuhde;

e) vaihtosuhteen laskentamenetelmi;
f)  sulautumisen suunniteltu voimaantulopaivé;

g) varojen siirtoon ja osuuksien vaihtoon sovellettavat sddnnot;
ja

h) 2 artiklan 1 kohdan p alakohdan ii alakohdassa ja tarvitta-
essa 2 artiklan 1 kohdan p alakohdan iii alakohdassa
tarkoitetussa sulautumisessa vastaperustetun vastaanotta-
van  yhteissijoitusyrityksen ~ rahaston  sddnnot  tai
perustamisasiakirjat.

Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa vaatia lisitietojen sisallytta-
mistd yhteiseen sulautumissuunnitelmaan.

2. Sulautuva yhteissijoitusyritys ja vastaanottava yhteissijoitus-
yritys voivat pddttdd sisillyttdd yhteiseen sulautumissuunnitel-
maan myos muita tietoja.

2 JAKSO

Kolmannen osapuolen harjoittama valvonta,
osuudenhaltijoille tiedottaminen ja osuudenhaltijoiden muut
oikeudet

41 artikla

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd sulautuvan ja vastaanottavan
yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteisot todentavat, ettd 40 artik-
lan 1 kohdan a, f ja g alakohdassa vaaditut tiedot ovat timin
direktiivin vaatimusten ja kunkin asianomaisen yhteissijoitusyri-
tyksen rahaston sddntojen tai perustamisasiakirjojen mukaisia.
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42 artikla

1. Sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion lainsd-
ddnnossd on annettava tilinpaitosten ja konsolidoitujen tilinpda-
tosten lakisdateisestd tilintarkastuksesta 17 pdivand toukokuuta
2006 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2006/43/EY (') mukaisesti hyviksytyn séilytysyhteison tai riippu-
mattoman tilintarkastajan tehtdviksi seuraavien seikkojen
vahvistaminen:

a) hyviksytyt perusteet, joiden pohjalta madritetddn varojen
arvo ja tarvittaessa vastuut 47 artiklan 1 kohdassa tarkoitet-
tuna péivind, jona lasketaan vaihtosuhde;

b) tarvittaessa osuutta kohti laskettu rahavastike; ja

¢) vaihtosuhteen laskentamenetelmd ja 47 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetulle vaihtosuhteen laskentapdiville laskettu todelli-
nen vaihtosuhde.

2. Sulautuvien yhteissijoitusyritysten lakisadteisia tilintarkasta-
jia tai vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen lakisddteistd tilintar-
kastajaa pidetddn riippumattomina tilintarkastajina 1 kohtaa
sovellettaessa.

3. Jdljennos riippumattoman tilintarkastajan tai tarvittaessa
séilytysyhteison kertomuksista on pyynnosti saatettava sulautu-
van yhteissijoitusyrityksen ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityk-
sen osuudenhaltijoiden ja kummankin yhteissijoitusyrityksen
kotijasenvaltion  toimivaltaisten ~ viranomaisten  saataville
veloituksetta.

43 artikla

1.  Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd sulautuva ja vastaanot-
tava yhteissijoitusyritys antavat omille osuudenhaltijoilleen asian-
mukaiset ja tasmalliset tiedot ehdotetusta sulautumisesta, jotta
ndmi voivat tehdd perustellun arvion ehdotetun sulautumisen
vaikutuksista sijoituksiinsa.

2. Tiedot annetaan sulautuvan ja vastaanottavan yhteissijoitus-
yrityksen osuudenhaltijoille vasta sen jilkeen, kun sulautuvan
yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomai-
set ovat myontineet ehdotetulle sulautumiselle luvan 39 artiklan
mukaisesti.

Ne annetaan vahintdidn 30 pdivad ennen viimeistd paivéd, jona on
mahdollista pyytdd 45 artiklan 1 kohdan mukaista osuuksien
maksutonta takaisinostoa tai lunastusta tai tarvittaessa
muuntamista.

3. Sulautuvan ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuu-
denhaltijoille toimitettavien ehdotettua sulautumista koskevien
tietojen on oltava asianmukaisia ja tismallisid, jotta osuudenhal-
tijat voivat tehdd perustellun paatoksen ehdotetun sulautumisen
mahdollisista vaikutuksista sijoituksiinsa ja kdyttdd 44 ja 45 artik-
laan perustuvia oikeuksiaan.

Tiedoista on kéytdvi ilmi seuraavaa:

a) ehdotetun sulautumisen tausta ja syyt;

(1) EUVLL 157, 9.6.2006, s. 87.

b) vaikutukset, joita ehdotetulla sulautumisella voi olla osuu-
denhaltijoille, mukaan lukien muun muassa olennaiset erot
sijoituspolitiikassa ja -strategiassa, kustannukset, odotetut
tulokset, maaraaikaiskatsaukset, mahdolliset suoritusongel-
mat ja tarvittaessa nakyva varoitus sijoittajille siitd, ettd hei-
ddn verokohtelunsa saattaa muuttua sulautumisen johdosta;

¢) kaikki erityiset oikeudet, joita osuudenhaltijoilla on ehdotet-
tuun sulautumiseen ndhden, mukaan lukien muun muassa
oikeus saada lisdtietoja, oikeus saada pyynnostd jaljennos
riippumattoman tilintarkastajan tai sdilytysyhteison kerto-
muksesta, oikeus pyytdd 45 artiklan 1 kohdassa madriteltyd
maksutonta osuuksien takaisinostoa tai lunastusta tai tarvit-
taessa muuntamista ja kyseisen oikeuden viimeinen
kayttopaiva;

d) asiaa koskevat menettelynakokohdat ja sulautumisen suun-
niteltu voimaantulopiivé; ja

e) jiljennos 78 artiklassa tarkoitetuista sijoittajalle annettavista
avaintiedoista vastaanottavasta yhteissijoitusyrityksesta.

4. Jos sulautuvasta tai vastaanottavasta yhteissijoitusyrityksestd
on ilmoitettu 93 artiklan mukaisesti, 3 kohdassa tarkoitetut tie-
dot on annettava kyseisen yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan
jasenvaltion virallisella kielelld tai yhdelld sen virallisista kielistd
taikka kyseisen valtion toimivaltaisten viranomaisten hyvaksy-
malld kielelld. Kddnnoksen laadinnasta vastaa yhteissijoitusyritys,
jonka on annettava kyseiset tiedot. Kddnnoksen on vastattava tar-
koin alkuperiiskappaletta.

5. Komissio voi toteuttaa tdytintoonpanotoimenpiteitd, joilla
tdsmennetddn, miten yksityiskohtaisesti, missd muodossa ja milld
tavoin 1 ja 3 kohdassa tarkoitetut tiedot on annettava.

Niami toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timin
direktiivin muita kuin keskeisid osia tdydentdmalld sitd, hyvaksy-
tdadn 112 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan kisittavad
sddntelymenettelyd noudattaen.

44 artikla

Jos jasenvaltioiden kansallisessa lainsddddannossd edellytetddn
osuudenhaltijoiden hyviksynnin saamista yhteissijoitusyritysten
viliselle sulautumiselle, jasenvaltioiden on varmistettava, ettei tdl-
laiseen hyvaksyntddn tarvita enempéd kuin 75 prosenttia osuu-
denhaltijoiden yleiskokouksessa lasnd tai edustettuina olevien
osuudenhaltijoiden antamista dénista.

Ensimmdiinen kohta ei rajoita sitd, mitd kansallisessa lainsdddan-
nossi sdddetddn padtosvaltaisuudesta. Jasenvaltiot eivit saa aset-
taa rajat ylittdville sulautumisille tiukempia paatosvaltaisuusehtoja
kuin kotimaisille sulautumisille eivitkd yhteissijoitusyritysten
sulautumisille tiukempia pdatosvaltaisuusehtoja kuin muille yri-
tysten sulautumisille.
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45 artikla

1. Jasenvaltioiden on sdddettdvi lainsddddnnossddn, ettd sulau-
tuvan ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoilla
on oikeus pyytdd osuuksiensa takaisinostoa tai lunastusta tai mah-
dollisuuksien mukaan my6s muuntamista jonkin muun sellaisen
yhteissijoitusyrityksen osuuksiksi, joka harjoittaa samankaltaista
sijoituspolitiikkaa ja jota hoitaa sama rahastoyhtio tai sen kanssa
yhteisen liikkeenjohdon tai médrdysvallan taikka huomattavan
suoran tai vélillisen omistusosuuden kautta sidoksissa oleva muu
yhtio, ja heiddn maksettavakseen tulevat tilloin ainoastaan mak-
sut, jotka yhteissijoitusyritys pidattdi divestointikustannusten kat-
tamiseksi. Tdma oikeus tulee voimaan sind ajankohtana, jona
sulautuvan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoille ja vastaanot-
tavan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoille ilmoitetaan ehdo-
tetusta sulautumisesta 43 artiklan mukaisesti, ja se lakkaa viisi
tyopdivdd ennen 47 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua vaihtosuh-
teen laskentapdivaa.

2. Poiketen siitd, mitd 84 artiklan 1 kohdassa sdddetddn, jasen-
valtiot voivat yhteissijoitusyritysten sulautumisen yhteydessi
antaa toimivaltaisille viranomaisille valtuudet vaatia osuuksien
merkitsemisen, takaisinoston tai lunastuksen viliaikaista keskeyt-
tamistd tai sallia téllainen keskeyttdminen, edellyttden ettd tallai-
nen keskeyttiminen on perusteltua osuudenhaltijoiden
suojelemiseksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1 kohdan
soveltamista.

3 JAKSO

Kustannukset ja voimaantulo

46 artikla

Niitd tapauksia lukuun ottamatta, joissa yhteissijoitusyritykset
eivit ole nimenneet rahastoyhtiotd, jasenvaltioiden on varmistet-
tava, ettei sulautumisen valmisteluun ja toteuttamiseen liittyvid
oikeudellisia kustannuksia taikka neuvonta- tai hallintokustan-
nuksia peritd sulautuvalta tai vastaanottavalta yhteissijoitusyrityk-
seltd eikd yhdeltidkddn niiden osuudenhaltijalta.

47 artikla

1. Kotimaisissa sulautumisissa jdsenvaltioiden lainsdddan-
ndssi on siddettivi siitd, milloin sulautuminen tulee voimaan,
sekd pdiviastd, jona lasketaan vaihtosuhde sulautuvan yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksien vaihtamiseksi vastaanottavan yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksiin ja lisdksi tarvittaessa maaritetdan osuuksien
nettoarvo rahavastikkeiden maksamista varten.

Rajat ylittdvissd sulautumisissa nimaé ajankohdat maaréytyvit vas-
taanottavan yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion lainsdadan-
non mukaan. Jasenvaltioiden on tarvittaessa varmistettava, ettd
namd ajankohdat ajoittuvat sen jalkeiseen aikaan, kun vastaanot-
tavan yhteissijoitusyrityksen tai sulautuvan yhteissijoitusyrityksen
osuudenhaltijat ovat hyviksyneet sulautumisen.

2. Sulautumisen voimaantulo on julkistettava kaikilla asian-
mukaisilla tavoilla vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen jasenval-
tion lainsddddntod noudattaen, ja siitdi on ilmoitettava
vastaanottavan ja sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotijasenval-
tion toimivaltaisille viranomaisille.

3. Sulautumista, joka on tullut voimaan 1 kohdan mukaisesti,
ei saa julistaa mitattomaksi.

48 artikla

1. Edelld olevan 2 artiklan 1 kohdan p alakohdan i alakohdan
mukaisesti toteutetulla sulautumisella on oltava seuraavat
vaikutukset:

a) kaikki sulautuvan yhteissijoitusyrityksen varat ja vastuut
siirretddn vastaanottavalle yhteissijoitusyritykselle tai tapauk-
sen  mukaan  vastaanottavan  yhteissijoitusyrityksen
séilytysyhteisolle;

b) sulautuvan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoista tulee
vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoita, ja
heilld on tapauksen mukaan oikeus rahavastikkeeseen, joka
on korkeintaan 10 prosenttia heiddn hallussaan olevien
sulautuvan yhteissijoitusyrityksen osuuksien nettoarvosta; ja

¢) sulautuvan yhteissijoitusyrityksen olemassaolo lakkaa, kun
sulautuminen tulee voimaan.

2. Edelld olevan 2 artiklan 1 kohdan p alakohdan ii alakohdan
mukaisesti toteutetulla sulautumisella on oltava seuraavat
vaikutukset:

a) kaikki sulautuvan yhteissijoitusyrityksen varat ja vastuut siir-
retddn uudelle vastaanottavalle yhteissijoitusyritykselle tai
tapauksen mukaan vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
sdilytysyhteisolle;

b) sulautuvan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoista tulee
uuden vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenhalti-
joita, ja heilld on tapauksen mukaan oikeus rahavastikkee-
seen, joka on korkeintaan 10 prosenttia heiddn hallussaan
olevien sulautuvan yhteissijoitusyrityksen osuuksien nettoar-
vosta; ja

¢) sulautuvan yhteissijoitusyrityksen olemassaolo lakkaa, kun
sulautuminen tulee voimaan.

3. Edelld olevan 2 artiklan 1 kohdan p alakohdan iii alakoh-
dan mukaisesti toteutetulla sulautumisella on oltava seuraavat
vaikutukset:

a) sulautuvan yhteissijoitusyrityksen nettovarat siirretddn vas-
taanottavalle yhteissijoitusyritykselle tai tapauksen mukaan
vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen siilytysyhteisolle;

b) sulautuvan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoista tulee
vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoita; ja

¢) sulautuvan yhteissijoitusyrityksen olemassaolo lakkaa vasta,
kun vastuut on vapautettu.

4. Jdsenvaltioiden on sdddettavi sellaisen menettelyn perusta-
misesta, jolla vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtio
vahvistaa vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteisolle,
ettd kaikki varat ja tarvittaessa kaikki vastuut on siirretty. Jos vas-
taanottava yhteissijoitusyritys ei ole nimennyt rahastoyhtiotd, se
antaa tillaisen vahvistuksen vastaanottavan yhteissijoitusyrityk-

sen siilytysyhteisolle.
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VII LUKU
YHTEISSIJOITUSYRITYKSEN SIJOITUSPOLITIIKKAA
KOSKEVAT VELVOITTEET
49 artikla

Jos yhteissijoitusyritys koostuu useammasta kuin yhdesta alara-
hastosta, kutakin alarahastoa pidetddn titd lukua sovellettaessa
erillisend yhteissijoitusyrityksend.

1.

50 artikla

Yhteissijoitusyrityksen varat saa sijoittaa ainoastaan yhteen

tai useampaan seuraavista kohteista:

a)

siirtokelpoisiin arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin,
jotka on otettu direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 koh-
dan 14 alakohdassa mairitellyille sadnnellyille markkinoille
tai joilla kdydddn kauppaa kyseisilld markkinoilla;

siirtokelpoisiin arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin,
joilla kdydddn kauppaa jonkin jasenvaltion muulla sddnnel-
lylld, sddnnollisesti toimivalla ja tunnustetulla yleisolle avoi-
mella markkinapaikalla;

siirtokelpoisiin arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin,
jotka on otettu jonkin kolmannen maan arvopaperiporssin
viralliselle listalle tai joilla kdydddn kauppaa jonkin kolman-
nen maan muulla sddnnellylld, sddnnollisesti toimivalla ja
tunnustetulla yleisolle avoimella markkinapaikalla, jos toimi-
valtaiset viranomaiset ovat hyviksyneet arvopaperiporssin tai
markkinapaikan valinnan taikka jos siitd on sdadetty laissa tai
médritty  rahaston  sddnnoissd  tai  sijoitusyhtion
perustamisasiakirjoissa;

vihdn aikaisemmin litkkeeseen laskettuihin siirtokelpoisiin
arvopapereihin, jos:

i)  liikkeeseenlaskun ehdoissa on sitouduttu hakemaan
arvopaperin ottamista arvopaperiporssin viralliselle lis-
talle tai kaupankdynnin kohteeksi muulla sadnnellylla,
saannollisesti toimivalla ja tunnustetulla yleisélle avoi-
mella markkinapaikalla ja jos toimivaltaiset viranomai-
set ovat  hyviksyneet  arvopaperiporssin  tai
markkinapaikan valinnan taikka jos siitd on sdddetty
laissa tai maaratty rahaston sddnnoissi tai sijoitusyhtion
perustamisasiakirjoissa; ja

ii) edelld i alakohdassa tarkoitettu hyviksyminen vuoden
kuluessa liikkeeseenlaskusta on turvattu;

yhteissijoitusyritysten, joille on annettu lupa tdmin direktii-
vin mukaisesti, tai muiden 1 artiklan 2 kohdan a ja b alakoh-
dassa tarkoitettujen yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien
yritysten osuuksiin riippumatta siitd, ovatko kyseiset yrityk-
set sijoittautuneet johonkin jisenvaltioon, edellyttden ett:

i) tallaiset muut yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yri-
tykset on hyviksytty sellaisen lainsddddnnon nojalla,
jonka mukaan ne ovat sellaisen valvonnan alaisia, jonka
yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset katsovat vastaavan yhteison lainsdddan-
nossd saddettyd, ja edellyttden, ettd viranomaisten vali-
nen yhteisty6 on riittdvdssd maarin varmistettu,

ii) osuudenhaltijoiden suoja muissa yhteista sijoitustoimin-
taa harjoittavissa yrityksissd vastaa yhteissijoitusyrityk-
sen osuudenhaltijoiden suojaa, ja erityisesti ettd varojen
erottelun, siirtokelpoisten arvopapereiden ja rahamark-
kinavilineiden lainaksioton, lainaksiannon ja ilman
katetta tapahtuvan myynnin (ylimyynti) sddntely vastaa
timan direktiivin vaatimuksia,

iii) muiden yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten
liiketoiminnasta annetaan puolivuosittain ja vuosittain
kertomus, jonka nojalla niiden varoista ja veloista,
tuloista ja litketoimista voidaan tehdd arvio kertomus-
kaudelta, ja

iv) yhteissijoitusyritys tai muu yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittava yritys, jonka hankintaa tutkitaan, voi rahas-
tosddntojensd tai perustamisasiakirjojensa mukaan sijoit-
taa enintddn 10 prosenttia varoistaan muiden
yhteissijoitusyritysten tai muiden yhteist4 sijoitustoimin-
taa harjoittavien yritysten osuuksiin;

luottolaitostalletuksiin, jotka ovat vaadittaessa takaisin
maksettavia tai nostettavissa ja erddntyvit enintddn 12 kuu-
kauden kuluessa, edellyttden, ettd luottolaitoksen sddantomaa-
rainen kotipaikka on jossain jdsenvaltiossa, tai jos
luottolaitoksen kotipaikka on kolmannessa maassa, silld edel-
lytykselld, ettd sithen sovelletaan toiminnan vakautta koske-
via sddntojd, joiden yhteissijoitusyritysten kotijasenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset katsovat vastaavan yhteison lain-
sdddannossd saddettyd;

rahoitusjohdannaisiin, mukaan lukien vastaavat kiteiselld sel-
vitettdvat rahoitusvilineet, joilla kdyddan kauppaa a, b ja c
alakohdassa tarkoitetuilla sddnnellyilli markkinoilla, tai
rahoitusjohdannaisiin, joilla kdyddin kauppaa porssilistan
ulkopuolella (OTC, "over-the-counter-johdannaiset”), jdljem-
pdnd ’vakioimattomat johdannaissopimukset’, edellyttien
etta:

i) johdannaisen kohde-etuus muodostuu tissd kohdassa
tarkoitetuista vilineistd, rahoitusindekseistd, koroista,
valuuttakursseista tai valuutoista, joihin yhteissijoitusyri-
tys voi sijoittaa sijoitustavoitteidensa mukaisesti, sellai-
sina kuin ne ilmoitetaan sen rahastosddnnoissd tai
perustamisasiakirjoissa,

ii) vakioimattomien johdannaissopimusten kaupoissa vas-
tapuolet ovat laitoksia, joiden toiminnan vakautta valvo-
taan ja jotka kuuluvat  yhteissijoitusyrityksen
kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyviksy-
miin luokkiin, ja

iii)y vakioimattomien johdannaissopimusten arvo méarite-
tadn luotettavasti ja varmistettavasti paivittdin, ja ne voi-
daan yhteissijoitusyrityksen aloitteesta milloin tahansa
myydd, muuttaa rahaksi tai kattaa vastakkaisella toimella
niiden kdypdin arvoon; tai
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h) rahamarkkinavilineisiin, joilla ei kdydd kauppaa sdannellyilld
markkinoilla ja jotka kuuluvat 2 artiklan 1 kohdan o alakoh-
dan soveltamisalaan, jos kyseisten rahoitusvalineiden liikkee-
seenlasku tai itse liikkeeseenlaskija kuuluu sijoittajien ja
sddstojen suojaamiseksi tapahtuvan sddntelyn piiriin, edellyt-
tden, ettd niiden:

i) liikkeeseenlaskija tai takaaja on jisenvaltion keskus-,
alue- tai paikallisviranomainen tai keskuspankki, Euroo-
pan keskuspankki, yhteisé tai Euroopan investointi-
pankki, kolmas maa tai liittovaltion tapauksessa jokin
liittovaltion jdsenistd, taikka kansainvilinen julkisyh-
teisd, johon yksi tai useampi jasenvaltio kuuluu,

ii) liikkeeseenlaskija on yritys, jonka arvopapereilla kdy-
dddn kauppaa a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitetuilla sddn-
nellyilld markkinoilla,

iii) litkkeeseenlaskija tai takaaja on laitos, jonka toiminnan
vakautta valvotaan yhteison lainsdddannossd madritelty-
jen perusteiden mukaisesti, tai laitos, johon sovelletaan
ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdintojd,
joiden toimivaltaiset viranomaiset katsovat olevan
vahintddn yhti tiukat kuin yhteison lainsdddannossi ase-
tettujen, tai

iv) liikkeeseenlaskija on muu yhteiso, joka kuuluu yhteissi-
joitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten hyviksymiin luokkiin, edellyttden, ettd
tallaisiin valineisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan
sijoittajansuojaa, joka vastaa i, ii tai iii alakohdassa sda-
dettyd, ja ettd liikkeeseenlaskija on yhtio, jonka oma paa-
oma ja vararahastot ovat vahintdan 10 000 000 euroa ja
joka laatii ja julkistaa tilinpdatoksensd yhtiomuodoltaan
tietynlaisten yhtiéiden tilinpaatoksistd 25 paivana heind-
kuuta 1978 perustamissopimuksen 54 artiklan 3 koh-
dan g alakohdan nojalla annetun neljannen neuvoston
direktiivin 78/660/ETY (1) mukaisesti, tai yhteiso, joka
kuuluu konserniin, jossa on yksi tai useampia listattuja
yhtioiti ja joka on erikoistunut konsernin rahoitukseen,
tai yhteiso, joka on erikoistunut sellaisten arvopaperis-
tamisvilineiden rahoitukseen, joissa hyodynnetddn pan-
kin likviditeettilimiittia.

2. Yhteissijoitusyritys ei kuitenkaan saa

a) sijoittaa mairad, joka on enemman kuin 10 prosenttia sen
varoista, muihin kuin 1 kohdassa tarkoitettuihin siirtokelpoi-
siin arvopapereihin tai rahamarkkinavalineisiin; tai

b) hankkia jalometalleja tai niihin oikeuttavia todistuksia.

Yhteissijoitusyritykselld saa olla toiminnan edellyttimat
kiteisvarat.

3. Sijoitusyhtio saa hankkia irtainta tai kiintedtd omaisuutta,
joka on vilittomasti tarpeen sen liiketoiminnan harjoittamisessa.

(') EYVLL 222, 14.8.1978,s. 11.

51 artikla

1. Rahasto- tai sijoitusyhtion on sovellettava riskienhallinta-
menettelyjd, joilla se voi seurata ja mitata jatkuvasti kuhunkin
positioon liittyvdd riskid ja sen vaikutusta sijoitussalkun
kokonaisriskiin.

Sen on sovellettava menettelyji, joilla voidaan arvioida tarkasti ja
riippumattomasti vakioimattomien johdannaissopimusten arvo.

Sen on ilmoitettava kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomai-
sille sdannollisesti johdannaissopimusten tyypit, niiden riskit,
médrdlliset rajat sekd johdannaiskaupan riskien arviointiin kayte-
tyt menetelmat kunkin hoitamansa yhteissijoitusyrityksen osalta.

2. Jasenvaltiot voivat antaa yhteissijoitusyrityksille luvan kayt-
tdd siirtokelpoisiin arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin liit-
tyvid menetelmid ja valineitd jasenvaltioiden vahvistamin ehdoin
ja niiden sddtamissa rajoissa edellyttden, ettd niitd menetelmid ja
vilineitd kaytetddn tehokkaaseen salkunhoitoon.

Jos ndmi operaatiot koskevat johdannaissopimusten kayttod,
kyseisten ehtojen ja rajojen on oltava timan direktiivin sadnnos-
ten mukaisia.

Nidma operaatiot eivit missddn tapauksessa saa aiheuttaa sitd, ettd
yhteissijoitusyritys poikkeaa sijoitustavoitteistaan, sellaisina kuin
ne on asetettu sen rahastosdinnoissd, perustamisasiakirjoissa tai
tarjousesitteessd.

3. Yhteissijoitusyrityksen on huolehdittava siitd, ettd sen joh-
dannaissopimuksiin liittyvd kokonaisriski ei ylitd sen sijoitussal-
kun kokonaisnettoarvoa.

Riskin laskennassa otetaan huomioon perustana olevien varojen
nykyarvo, vastapuoliriski, markkinoiden tuleva kehitys ja positi-
oiden rahaksi muuttamiseen kdytettdvissd oleva aika. Tdtd sovel-
letaan myos kolmanteen ja neljanteen alakohtaan.

Yhteissijoitusyritys voi osana sijoituspolitiikkaansa ja 52 artik-
lan 5 kohdassa sdddetyn rajan puitteissa sijoittaa rahoitusjohdan-
naisiin edellyttden, ettd niiden perustana oleviin varoihin liittyvin
riskin méird ei kokonaisuudessaan ylitd 52 artiklassa sdddettyjd
sijoitusrajoja. Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd kun yhteissijoitusyri-
tys sijoittaa indeksiperusteisiin rahoitusjohdannaisiin, naitd sijoi-
tuksia ei tarvitse yhdistdd 52 artiklassa sdddettyja rajoja
sovellettaessa.

Kun siirtokelpoisiin arvopapereihin tai rahamarkkinavilineisiin
sisiltyy johdannainen, johdannainen on otettava huomioon
taman artiklan vaatimuksia noudatettaessa.

4. Rajoittamatta 116 artiklan soveltamista komissio toteuttaa
1 pdivddn heindkuuta 2010 mennessd tdytintoonpanotoimenpi-
teitd, joissa vahvistetaan seuraavaa:

a) perusteet rahastoyhtion 1 kohdan ensimmdisen alakohdan
mukaisesti soveltamien riskienhallintamenettelyjen riittavyy-
den arvioimiseksi;

b) yksityiskohtaiset sddnnot, joiden avulla voidaan arvioida tar-
kasti ja riippumattomasti vakioimattomien johdannaissopi-
musten arvo; ja
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¢) yksityiskohtaiset sadnnot vaadittavasta tietojen sisallostd sekd
menettelystd, jota on noudatettava, kun rahastoyhtion koti-
jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille toimitetaan 1 koh-
dan kolmannessa alakohdassa tarkoitetut tiedot.

Nidmid toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timén
direktiivin muita kuin keskeisid osia tdydentdmalla sitd, hyviksy-
tdadn 112 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan kasittavaa
sadntelymenettelyd noudattaen.

52 artikla
1. Yhteissijoitusyritys saa sijoittaa enintddn:

a) 5 prosenttia varoistaan sellaisiin siirtokelpoisiin arvopaperei-
hin tai rahamarkkinavalineisiin, joilla on sama liikkkeeseenlas-
kija; tai

b) 20 prosenttia varoistaan samaan yhteis6on tehtyihin
talletuksiin.

Yhteissijoitusyrityksen vastapuoliriski vakioimattomien johdan-
naissopimusten kaupoissa ei saa ylittda:

a) 10:td prosenttia sen varoista, jos vastapuoli on 50 artik-
lan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitettu luottolaitos; tai

b) 5:td prosenttia sen varoista muissa tapauksissa.

2. Jasenvaltiot voivat korottaa 1 kohdan ensimmdisessd ala-
kohdassa sdddetyn 5 prosentin rajan enintddn 10 prosenttiin. Jos
ne menettelevit niin, yhteissijoitusyrityksen sellaisissa liikkee-
seenlaskijoissa, joihin kuhunkin se sijoittaa yli 5 prosenttia varois-
taan,  omistamien  siirtokelpoisten  arvopaperien ja
rahamarkkinavilineiden kokonaisarvo ei kuitenkaan saa ylittad
40:td prosenttia sen varojen arvosta. Tama rajoitus ei koske talle-
tuksia eikd vakioimattomien johdannaissopimusten kauppoja,
jotka on tehty sellaisten rahoituslaitosten kanssa, joiden toimin-
nan vakautta valvotaan.

Jos seurauksena olisi, ettd yli 20 prosenttia yhteissijoitusyrityksen
varoista sijoitettaisiin yhteen ainoaan yhteisoon, edelld 1 kohdassa
asetetuista yksittdisistd rajoista huolimatta yhteissijoitusyritys ei
saa yhdistdd mitddn seuraavista:

a) sijoituksia kyseisen yhteison liikkeeseen laskemiin siirtokel-
poisiin arvopapereihin tai rahamarkkinavalineisiin;

b) kyseiseen yhteisoon tehtyjd talletuksia; tai

¢) riskejd, jotka aiheutuvat kyseisen yhteison kanssa tehdyistd
vakioimattomien johdannaissopimusten kaupoista.

3. Jasenvaltiot voivat korottaa 1 kohdan ensimmdisessd ala-
kohdassa sdddetyn viiden prosentin rajan enintdin 35 prosenttiin,
jos siirtokelpoisten arvopaperien tai rahamarkkinavilineiden liik-
keeseenlaskija tai takaaja on jasenvaltio tai sen paikallisviranomai-
set, kolmas maa tai kansainvilinen julkisyhteiso, jonka jisenend
on yksi tai useampi jasenvaltio.

4. Jasenvaltiot voivat korottaa 1 kohdan ensimmadisessd ala-
kohdassa sdddetyn viiden prosentin rajan enintdin 25 prosenttiin,
kun joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskija on luottolaitos,
jonka sdintomdairdinen kotipaikka on jossain jisenvaltiossa ja
joka lain nojalla kuuluu joukkovelkakirjanhaltijoiden suojaksi tar-
koitetun erityisen julkisen valvonnan piiriin. Naiden joukkovelka-
kirjalainojen liikkeeseenlaskussa saadut médrdt on erityisesti
sijoitettava kyseisen lain mukaisesti varoihin, jotka riittivit koko

joukkovelkakirjalainojen juoksuajan kattamaan niihin littyvit
saatavat ja jotka liikkeeseenlaskijan mahdollisessa maksukyvytto-
myystapauksessa kdytetddn etusijajirjestyksessd padoman takai-
sinmaksuun ja kertyneen koron maksuun.

Jos yhteissijoitusyritys sijoittaa yli viisi prosenttia varoistaan
ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuihin joukkovelkakirja-
lainoihin, joilla on yksi liikkeeseenlaskija, ndiden sijoitusten koko-
naisarvo ei saa ylittdd 80:td prosenttia yhteissijoitusyrityksen
varojen arvosta.

Jasenvaltioiden on toimitettava komissiolle luettelo ensimmai-
sessd alakohdassa tarkoitetuista joukkovelkakirjalainojen luokista
seka niiden liikkeeseenlaskijoiden luokista, joilla on kyseisessd ala-
kohdassa mainittujen lakien ja valvontajirjestelyjen mukaisesti
lupa laskea liikkeeseen tdssi artiklassa mainitut ehdot tayttavid
joukkovelkakirjalainoja. Naihin luetteloihin on liitettdva ilmoitus,
jossa tdsmennetddn, minkalaiset takaukset lainoille tarjotaan.
Komissio toimittaa nima tiedot valittomasti edelleen toisille jasen-
valtioille yhdessi aiheellisina pitimiensd huomautusten kanssa ja
saattaa tiedot kansalaisten saataville. Néistd tiedonannoista voi-
daan keskustella 112 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa Euroopan
arvopaperikomiteassa.

5. Edelld 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuja siirtokelpoisia arvopa-
pereita ja rahamarkkinavilineitd ei oteta huomioon 2 kohdassa
tarkoitetun 40 prosentin rajan soveltamisessa.

Edelli 1-4 kohdassa sdddettyjd rajoja ei saa yhdistdd, joten
1-4 kohdan mukaisesti tehdyt sijoitukset saman yhteison liikkkee-
seenlaskemiin siirtokelpoisiin arvopapereihin tai rahamarkkina-
vilineisiin taikka tdhdn yhteisoon tehtyihin talletuksiin tai
johdannaisiin eivit saa ylittad yhteensd 35:td prosenttia yhteissi-
joitusyrityksen varoista.

Yhtioitd, jotka direktiivin 83/349/ETY mukaisesti mairitellyn
konsolidoidun tilinp4atoksen laatimiseksi tai tunnustettujen kan-
sainvilisten kirjanpitosddntojen mukaisesti luetaan samaan kon-
serniin, pidetddn tdssd artiklassa asetettuja rajoja laskettaessa
yhtend yhteisoni.

Jasenvaltiot voivat sallia saman konsernin siirtokelpoisiin arvopa-
pereihin ja rahamarkkinavalineisiin tehtyjen sijoitusten kumuloi-
tumisen 20 prosentin rajaan asti.

53 artikla

1. Jdsenvaltiot voivat, timin kuitenkaan vaikuttamatta
56 artiklassa saddettyihin rajoihin, korottaa 52 artiklassa saddet-
tyjé rajoja enintddn 20 prosenttiin saman liikkkeeseenlaskijan osak-
keisiin tai joukkovelkakirjoihin tehtdvien sijoitusten osalta, jos
yhteissijoitusyrityksen sijoituspolitiikan tavoitteena on rahaston
sddntojen tai perustamisasiakirjojen mukaan jaljitelld tiettyd toi-
mivaltaisten viranomaisten tunnustamaa osake- tai joukkovelka-
kirjaindeksid edellyttden, etté:

a) indeksin koostumus on tarpeeksi hajautettu;

b) indeksi kuvaa riittdvan tarkasti niitd markkinoita, joihin se
viittaa; ja

¢) indeksi julkistetaan asianmukaisella tavalla.
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2. Jasenvaltiot voivat korottaa 1 kohdassa sdddetyn rajan enin-
tddn 35 prosenttiin, jos tdmd osoittautuu perustelluksi poikkeuk-
sellisten markkinaolosuhteiden vuoksi, erityisesti sellaisilla
saannellyilld markkinoilla, joilla tietyt siirtokelpoiset arvopaperit
tai rahamarkkinavilineet ovat erittdin mairddvdssd asemassa.
Sijoittaminen tdhdn enimmdismairddn saakka on sallittu vain
yhden liikkeeseenlaskijan osalta.

54 artikla

1. Poiketen siitd, mitd 52 artiklassa sdddetdin, jasenvaltiot voi-
vat antaa yhteissijoitusyrityksille luvan riskin hajauttamisen peri-
aatetta noudattaen sijoittaa maarén, joka vastaa 100:aa prosenttia
niiden varoista, erilaisiin siirtokelpoisiin arvopapereihin ja raha-
markkinavilineisiin, jotka on laskenut litkkeeseen tai jotka on
taannut jasenvaltio, yksi tai useampi sen paikallisviranomaisista,
kolmas maa taikka sellainen kansainvilinen julkisyhteisd, johon
yksi tai useampi jasenvaltio kuuluu.

Yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomai-
set saavat tehdd tillaisen poikkeuksen ainoastaan, jos ne katso-
vat, ettd yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijat saavat vastaavan
suojan kuin sellaisen yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijat, joka
noudattaa 52 artiklassa sdddettyjd rajoja.

Tallaisella yhteissijoitusyritykselld on oltava ainakin kuuteen eri
liikkkeeseenlaskuun kuuluvia arvopapereita, eikd samaan litkkee-
seenlaskuun kuuluviin arvopapereihin saa sijoittaa mairai, joka
vastaa enemmén kuin 30:td prosenttia sen varojen yhteismédrasta.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen on
rahaston sadnnoissa tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjoissa
nimenomaisesti mainittava ne jasenvaltiot, paikallisviranomaiset
tai kansainviliset julkisyhteisot, joiden litkkeeseen laskemiin tai
takaamiin arvopapereihin yhteissijoitusyritys aikoo sijoittaa maa-
rin, joka vastaa enemmdn kuin 35:td prosenttia sen
kokonaisvaroista.

Tallaisille rahaston sddntojen tai perustamisasiakirjojen médrayk-
sille on saatava toimivaltaisten viranomaisten hyviaksyminen.

3. Jokaisen 1 kohdassa tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen on
sisillytettavi tarjousesitteeseensd ja mainontaansa selkedsti erot-
tuva ilmoitus, jossa kiinnitetddn huomio mainittuun poikkeuk-
seen ja ilmoitetaan ne jdsenvaltiot, paikallisviranomaiset tai
kansainviliset julkisyhteisot, joiden arvopapereihin yhteissijoitus-
yritys aikoo sijoittaa tai on sijoittanut maaran, joka on enemmén
kuin 35 prosenttia sen varoista.

55 artikla

1. Yhteissijoitusyritys voi hankkia yhteissijoitusyritysten tai
muiden yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten 50 artik-
lan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettuja osuuksia edellyttéen, ettd
se sijoittaa enintddn 10 prosenttia varoistaan saman yhteissijoi-
tusyrityksen tai muun yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yri-
tyksen osuuksiin. Jdsenvaltiot voivat korottaa tdmin rajan
enintddn 20 prosenttiin.

2. Muiden yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten
kuin yhteissijoitusyritysten osuuksiin tehdyt sijoitukset eivit saa
yhteensd ylittdd 30:td prosenttia yhteissijoitusyrityksen varoista.

Jdsenvaltiot voivat sddtdd, ettd jos yhteissijoitusyritys on hankki-
nut muun yhteissijoitusyrityksen tai yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavan yrityksen osuuksia, kyseisen yhteissijoituksen tai
muun yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen varoja ei
tarvitse yhdistdd 52 artiklassa sdddettyjd rajoja sovellettaessa.

3. Jos yhteissijoitusyritys sijoittaa sellaisten muiden yhteissijoi-
tusyritysten tai yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten
osuuksiin, joita hoitaa suoraan tai toimeksiannosta sama rahasto-
yhti6 tai jokin muu yhtid, johon kyseinen rahastoyhtio on sidok-
sissa  yhteisen liikkeenjohdon tai mdérdysvallan taikka
huomattavan suoran tai vilillisen omistusosuuden kautta, kysei-
nen rahastoyhti6 tai muu yhtio ei saa veloittaa merkinta- tai
lunastuspalkkiota yhteissijoitusyrityksen sijoituksista ndiden mui-
den yhteissijoitusyritysten tai yhteistd sijoitustoimintaa harjoitta-
vien yritysten osuuksiin.

Yhteissijoitusyrityksen, joka sijoittaa huomattavan osan varois-
taan muihin yhteissijoitusyrityksiin tai yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittaviin yrityksiin, on ilmoitettava tarjousesitteessddn niiden
hoitopalkkioiden enimmaismairi, jotka voidaan veloittaa sekd
itse yhteissijoitusyritykseltd ettd niiltd muilta yhteissijoitusyrityk-
siltd tai yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavilta yrityksiltd, joihin se
aikoo sijoittaa. Sen on ilmoitettava vuosikertomuksessaan hoito-
palkkioiden enimmadisprosentti seki itse yhteissijoitusyrityksen
ettd niiden muiden yhteissijoitusyritysten tai yhteisté sijoitustoi-
mintaa harjoittavien yritysten osalta, joissa silld on sijoituksia.

56 artikla

1. Sijoitusyhti6 tai rahastoyhtio, siltd osin kuin sen toiminta
liittyy sen hoidossa oleviin tissd direktiivissd tarkoitettuihin sijoi-
tusrahastoihin, ei saa hankkia ddnioikeutettuja osakkeita, jotka
antaisivat sille mahdollisuuden kayttdd huomattavaa vaikutusval-
taa liikkkeeseenlaskijan johtamisessa.

Kunnes laajempi yhteensovittaminen toteutetaan, jasenvaltioiden
on otettava huomioon toisten jisenvaltioiden lainsddddnnon
sddnnokset, joissa tdsmennetddn ensimmdisen alakohdan
periaatteita.

2. Yhteissijoitusyritys ei saa hankkia enemman kuin:

a) 10 prosenttia saman liikkeeseenlaskijan ddnioikeudettomista
osakkeista;

b) 10 prosenttia saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoista;

¢) 25 prosenttia 1 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa tarkoi-
tetun yksittdisen yhteissijoitusyrityksen tai muun yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen osuuksista; tai

d) 10 prosenttia saman liikkeeseenlaskijan rahamarkkina-
vilineista.

Edelld b, ¢ ja d alakohdassa sdddettyja rajoja ei tarvitse noudattaa
hankintahetkelld, jos tuolloin ei voida laskea joukkovelkakirjojen
tai rahamarkkinavilineiden kokonaismairad taikka liikkeeseen
laskettujen arvopaperien nettomadraa.
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3. Jasenvaltio voi olla soveltamatta 1 ja 2 kohtaa:

a) jasenvaltion tai sen paikallisviranomaisten liikkeeseen laske-
miin tai takaamiin siirtokelpoisiin arvopapereihin ja
rahamarkkinavilineisiin;

b) kolmannen maan liikkeeseen laskemiin tai takaamiin siirto-
kelpoisiin arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin;

¢) sellaisen kansainvilisen julkisyhteison, johon yksi tai use-
ampi jasenvaltio kuuluu, liikkkeeseen laskemiin siirtokelpoi-
siin arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin;

d) yhteissijoitusyritykselld oleviin sellaisen yhtion osakkeisiin tai
muihin pddomaosuuksiin, joka on kolmannen maan lainsa-
ddnnon alainen ja joka sijoittaa varansa padasiallisesti arvo-
papereihin, joiden liikkeeseenlaskijalla on sddntomaédriinen
kotipaikka tuossa kolmannessa maassa, jos tillainen omistus-
jarjestely on kyseisen kolmannen maan lainsddddnnon
mukaan ainoa tapa, jota noudattaen yhteissijoitusyritys voi
tehdai sijoituksia tuosta kolmannesta maasta olevien litkkee-
seenlaskijoiden arvopapereihin; tai

e) sijoitusyhtiolld tai sijoitusyhti6illd oleviin sellaisten tytdryhti-
oiden osakkeisiin, jotka eivdt harjoita muuta toimintaa kuin
osuudenhaltijoiden pyynnostd tapahtuvaa osuuksien takaisin-
ostoa koskevaa hoito-, neuvonta- tai markkinointitoimintaa
pelkdstddn sijoitusyhtion tai sijoitusyhtiiden lukuun siind
maassa, johon tytiryhtié on sijoittautunut.

Taman kohdan ensimmaisen alakohdan d alakohdassa tarkoitettu
poikkeus voidaan kuitenkin tehdd ainoastaan, jos tuo kolman-
nesta maasta oleva yhtié noudattaa sijoituspolitiikassaan 52
ja 55 artiklassa sekd tdmin artiklan 1 ja 2 kohdassa sdddettyjd
rajoja. Jos 52 ja 55 artiklassa vahvistetut rajat ylitetdin, sovelle-
taan soveltuvin osin 57 artiklaa.

57 artikla

1. Yhteissijoitusyritysten ei ole tarpeen noudattaa tdssa luvussa
sdddettyjd rajoja, kun ne kayttavit varoihinsa kuuluviin siirtokel-
poisiin arvopapereihin tai rahamarkkinavilineisiin liittyvid
merkintdoikeuksia.

Jasenvaltiot voivat riskin hajauttamisen periaatteen noudattami-
sesta huolehtien sallia, ettd vastikddn luvan saaneet yhteissijoitus-
yritykset poikkeavat 52-55 artiklasta kuuden kuukauden ajan
siitd, kun ne ovat saaneet luvan.

2. Jos 1 kohdassa tarkoitetut rajoitukset on ylitetty yhteissijoi-
tusyrityksestd riippumattomista syistd taikka merkintdoikeuksien
kdyttamisen takia, yhteissijoitusyrityksen on pidettdvd myyntitoi-
mintansa ensisijaisena tavoitteena tilanteen korjaamista osuuden-
haltijoiden edut huomioon ottavalla tavalla.

VIII LUKU
MASTER-FEEDER-RAKENTEET

1 JAKSO

Soveltamisala ja hyviksyminen

58 artikla

1. Feeder-yhteissijoitusyritys on yhteissijoitusyritys tai sen ala-
rahasto, jolla poiketen siitd, mitd 1 artiklan 2 kohdan a alakoh-
dassa, 50, 52 ja 55 artiklassa ja 56 artiklan 2 kohdan c alakohdassa
sdddetddn, on lupa sijoittaa vdhintddn 85 prosenttia varoistaan
toisen yhteissijoitusyrityksen tai sen alarahaston, jiljempani
'master-yhteissijoitusyritys’, osuuksiin.

2. Feeder-yhteissijoitusyritys voi siilyttdd enintdén 15 prosent-
tia varoistaan jossakin tai joissakin seuraavista muodoista:

a) toiminnan edellyttimind kiteisvaroina 50 artiklan 2 kohdan
toisen alakohdan mukaisesti;

b) rahoitusjohdannaisina, joita voidaan kiyttad ainoastaan suo-
jaustarkoituksessa, 50 artiklan 1 kohdan g alakohdan
ja 51 artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti;

¢) irtaimena ja kiintednd omaisuutena, joka tarvitaan valitto-
misti liiketoiminnassa, jos feeder-yhteissijoitusyritys on
sijoitusyhtio.

Edelld olevan 51 artiklan 3 kohdan noudattamiseksi feeder-
yhteissijoitusyrityksen on laskettava rahoitusjohdannaisiin liittyva
kokonaisriskinsd laskemalla yhteen ensimmdisen alakohdan b ala-
kohdassa tarkoitetun suoran riskinsi ja

a) joko master-yhteissijoitusyrityksen rahoitusjohdannaisiin liit-
tyvdn tosiasiallisen riskin suhteessa feeder-yhteissijoi-
tusyrityksen master-yhteissijoitusyritykseen tekemiin sijoi-
tuksiin; tai

b) master-yhteissijoitusyrityksen rahoitusjohdannaisiin liittyvin
mahdollisen  kokonaisriskin ~ enimmadismadran, josta
médritddn master-yhteissijoitusyrityksen rahaston
sadnnoissd tai perustamisasiakirjoissa, suhteessa feeder-
yhteissijoitusyrityksen master-yhteissijoitusyritykseen teke-
miin sijoituksiin.

3. Master-yhteissijoitusyritys on yhteissijoitusyritys tai sen
alarahasto:

a) jonka osuudenhaltijoiden joukossa on vihintddn yksi
feeder-yhteissijoitusyritys;

b) joka ei itse ole feeder-yhteissijoitusyritys; ja
¢) jolla ei ole feeder-yhteissijoitusyrityksen osuuksia.

4. Master-yhteissijoitusyritykseen  sovelletaan  seuraavia

poikkeuksia:

a) 1 artiklan 2 kohdan a alakohtaa ja 3 artiklan b alakohtaa ei
sovelleta, jos master-yhteissijoitusyritykselld on osuudenhal-
tijoina vahintddn kaksi feeder-yhteissijoitusyritystd, mika
antaa master-yhteissijoitusyritykselle mahdollisuuden pdat-
tdd, hankkiiko se pddomaa muilta sijoittajilta;
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b) XIlukua ja 108 artiklan 1 kohdan toista alakohtaa ei sovel-
leta, jos master-yhteissijoitusyritys ei hanki pidomaa yleisolta
toisessa jasenvaltiossa kuin siind, johon se on sijoittautunut,
vaan silli ainoastaan on yksi tai useampia feeder-
yhteissijoitusyrityksid kyseisessd jasenvaltiossa.

59 artikla

1. Jdsenvaltioiden —on  varmistettava, ettd feeder-
yhteissijoitusyrityksen tiettyyn master-yhteissijoitusyritykseen
tekemd sijoitus, joka ylittdd 55 artiklan 1 kohdan mukaisen muu-
hun yhteissijoitusyritykseen tehtdviin sijoituksiin sovellettavan
rajan, hyviksytetddn etukiteen feeder-yhteissijoitusyrityksen koti-
jasenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla.

2. Feeder-yhteissijoitusyritykselle on ilmoitettava 15 tyopdivin
kuluttua kaikkien tarvittavien asiakirjojen toimittamisesta, ovatko
toimivaltaiset ~viranomaiset hyviksyneet feeder-yhteissijoi-
tusyrityksen master-yhteissijoitusyritykseen tekeman sijoituksen.

3. Feeder-yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset antavat hyvaksymisen, mikali feeder-yhteissijoi-
tusyritys, sen siilytysyhteis6 ja tilintarkastaja sekd master-
yhteissijoitusyritys tayttavat kaikki tdssd luvussa asetetut vaati-
mukset. Tétd varten feeder-yhteissijoitusyrityksen on toimitettava
kotijasenvaltionsa  toimivaltaisille ~viranomaisille ~seuraavat
asiakirjat:

a) feeder-yhteissijoitusyrityksen ja master-yhteissijoi-
tusyrityksen rahastosddnnot tai perustamisasiakirjat;

b) feeder-yhteissijoitusyrityksen ja master-yhteissijoi-
tusyrityksen tarjousesite ja 78 artiklassa tarkoitetut sijoitta-
jalle annettavat avaintiedot néista yrityksistd;

c¢) 60 artiklan 1  kohdassa  tarkoitettu  feeder-
yhteissijoitusyrityksen ja master-yhteissijoitusyrityksen vili-
nen sopimus tai liiketoiminnan harjoittamista koskevat
sisdiset saannot;

d) tapauksen mukaan 64 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut osuu-
denhaltijoille annettavat tiedot;

e) jos master-yhteissijoitusyritykselld ja feeder-yhteissijoi-
tusyritykselld on eri sdilytysyhteiso, 61 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu ndiden yritysten siilytysyhteisojen vilinen tieto-
jen vaihtoa koskeva sopimus; ja

f) jos master-yhteissijoitusyritykselli ja feeder-yhteissijoi-
tusyritykselld on eri tilintarkastajat, 62 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu ndiden yritysten tilintarkastajien vilinen tietojen
vaihtoa koskeva sopimus.

Jos feeder-yhteissijoitusyritys on sijoittautunut muuhun jisenval-
tioon kuin master-yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltioon,
feeder-yhteissijoitusyrityksen on myds esitettivd master-
yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten todistus siitd, ettd master-yhteissijoitusyritys on
yhteissijoitusyritys tai sen alarahasto, joka tdyttdd 58 artik-
lan 3 kohdan b ja ¢ alakohdassa vahvistetut ehdot. Feeder-
yhteissijoitusyrityksen on  toimitettava  asiakirjat feeder-
yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion virallisella kielelld tai
jollakin sen virallisista kielistd tai jollakin sen toimivaltaisten
viranomaisten hyviksymalld kielella.

2 JAKSO

Feeder-yhteissijoitusyrityksid ja master-yhteissijoitusyrityksid
koskevat yhteiset sddnnokset

60 artikla

1. Jdsenvaltioiden on vaadittava, ettd master-
yhteissijoitusyritys antaa feeder-yhteissijoitusyritykselle kaikki tar-
vittavat asiakirjat ja tiedot, jotta feeder-yhteissijoitusyritys voi
tdyttad tassd direktiivissd asetetut vaatimukset. Tétd varten feeder-
yhteissijoitusyrityksen ~ on  tehtivdi  sopimus  master-
yhteissijoitusyrityksen kanssa.

Ennen kuin ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu sopimus on
tullut voimaan, feeder-yhteissijoitusyritys ei saa sijoittaa kyseisen
master-yhteissijoitusyrityksen osuuksiin maardd, joka ylittad
55 artiklan 1 kohdan mukaisesti sovellettavan rajan. Timéan sopi-
muksen on oltava pyynnostd kaikkien osuudenhaltijoiden saata-
vissa veloituksetta.

Mikdli sama rahastoyhtio hoitaa sekd master- ettd feeder-
yhteissijoitusyritystd, sopimus voidaan korvata sisdisilld liiketoi-
minnan harjoittamista koskevilla sdannoilld, joilla varmistetaan,
ettd tdssd kohdassa asetettuja vaatimuksia noudatetaan.

2. Master-yhteissijoitusyrityksen ~ ja  feeder-yhteissijoi-
tusyrityksen on toteutettava asianmukaiset toimenpiteet varojensa
nettoarvon laskenta- ja julkistamispdivin ajoituksen koordinoimi-
seksi, jotta voidaan vilttdd markkinoiden ajoituksen hyviksikayt-
tdminen niiden osuuksissa ja ehkiistd keinottelumahdollisuudet.

3. Jos master-yhteissijoitusyritys keskeyttdd viliaikaisesti
osuuksiensa takaisinoston, lunastamisen tai merkitsemisen joko
omasta aloitteestaan tai toimivaltaisten viranomaisten pyynnosti,
kullakin sen feeder-yhteissijoitusyritykselld on oikeus keskeyttii
osuuksiensa takaisinosto, lunastaminen tai merkitseminen
84 artiklan 2 kohdassa asetetuista ehdoista huolimatta samaksi
ajaksi kuin master-yhteissijoitusyritys, sanotun kuitenkaan rajoit-
tamatta 84 artiklan soveltamista.

4. Jos master-yhteissijoitusyritys puretaan, myos feeder-
yhteissijoitusyritys on purettava, jolleivit sen kotijasenvaltion toi-
mivaltaiset viranomaiset hyviksy, ettd:

a) vahintddan 85 prosenttia feeder-yhteissijoitusyrityksen
varoista sijoitetaan toisen master-yhteissijoitusyrityksen
osuuksiin; tai

b) feeder-yhteissijoitusyrityksen rahastosddntojd tai perustamis-
asiakirjoja muutetaan, jotta se voi muuntua yhteissijoitusyri-
tykseksi, joka ei ole feeder-yhteissijoitusyritys.

Master-yhteissijoitusyritys voidaan purkaa aikaisintaan kolmen
kuukauden kuluttua siitd, kun kyseinen master-yhteissijoitusyritys
on ilmoittanut kaikille osuudenhaltijoilleen ja feeder-
yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomai-
sille purkamista koskevasta sitovasta paitoksestd, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta pakollista purkamista koskevien kansal-
listen erityissddnnosten soveltamista.

5. Jos master-yhteissijoitusyritys sulautuu toisen yhteissijoitus-
yrityksen kanssa tai jakautuu kahdeksi tai useammaksi yhteissi-
joitusyritykseksi, feeder-yhteissijoitusyritys on purettava, jolleivit
feeder-yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaiset viran-
omaiset anna hyviksyntdd sille, ettd kyseinen feeder-
yhteissijoitusyritys:

a) jatkaa master-yhteissijoitusyrityksen tai jonkin toisen yhteis-
sijoitusyrityksen  feeder-yhteissijoitusyrityksend — master-
yhteissijoitusyrityksen sulautumisen tai jakautumisen jalkeen;
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b) sijoittaa vihintddn 85 prosenttia varoistaan sellaisen toisen
master-yhteissijoitusyrityksen osuuksiin, joka ei ole syntynyt
kyseisen sulautumisen tai jakautumisen tuloksena; tai

¢) muuttaa rahastosddnt6jddn tai perustamisasiakirjojaan
muuntuakseen  yhteissijoitusyritykseksi, joka ei ole
feeder-yhteissijoitusyritys.

Master-yhteissijoitusyrityksen sulautuminen tai jakautuminen ei
tule voimaan, jollei master-yhteissijoitusyritys ole toimittanut kai-
kille osuudenhaltijoilleen ja feeder-yhteissijoitusyritystensa koti-
jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille 43 artiklassa
tarkoitettuja tai vastaavia tietoja viimeistdidn 60 pdivdd ennen
ehdotettua voimaantulopdivaa.

Jolleivit feeder-yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimival-
taiset viranomaiset ole antaneet ensimmdisen alakohdan a alakoh-
dan mukaista hyvaksyntdd, master-yhteissijoitusyrityksen on
annettava feeder-yhteissijoitusyrityksen ostaa takaisin tai lunastaa
kaikki master-yhteissijoitusyrityksessd olevat osuudet ennen kuin
master-yhteissijoitusyrityksen sulautuminen tai jakautuminen
tulee voimaan.

6.  Komissio voi toteuttaa tiytintoénpanotoimenpiteitd, joilla
tasmennetddn:

a) 1 kohdassa tarkoitetun sopimuksen tai sisdisten liiketoimin-
nan harjoittamista koskevien sadntojen sisalto;

b) mitd 2 kohdassa tarkoitettuja toimenpiteitd pidetddn asian-
mukaisina; ja

¢) milldi menettelyilli annetaan 4 ja 5 kohdassa edellytetyt
hyviksynndt, kun kyseessd on master-yhteissijoitusyrityksen
purkaminen, sulautuminen tai jakautuminen.

Nidmi toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timén
direktiivin muita kuin keskeisid osia tdydentdmalla sitd, hyviksy-
tdadn 112 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan kisittavaa
sadntelymenettelyd noudattaen.

3 JAKSO

Sailytysyhteisot ja tilintarkastajat

61 artikla

1. Jos master-yhteissijoitusyritykselld ja feeder-
yhteissijoitusyritykselld on eri siilytysyhteiso, jasenvaltioiden on
vaadittava, ettd ndmd sailytysyhteisot tekevit tietojen vaihtoa kos-
kevan sopimuksen sen varmistamiseksi, ettd kumpikin séilytysyh-
teiso tdyttdd velvollisuutensa.

Feeder-yhteissijoitusyritys ei saa sijoittaa master-yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksiin ennen kuin tillainen sopimus on tullut
voimaan.

Kun master-yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteiso ja feeder-
yhteissijoitusyrityksen sailytysyhteiso noudattavat tdssd luvussa
tarkoitettuja vaatimuksia, heiddn ei katsota rikkovan sdantojd,
joilla rajoitetaan tietojen ilmaisemista tai jotka koskevat tietosuo-
jaa, kun tillaiset sddnnot sisiltyvit sopimukseen taikka lakiin, ase-
tukseen tai hallinnolliseen médrdykseen. Kun vaatimuksia
noudatetaan, tistd ei atheudu tallaiselle sailytysyhteisolle tai timan
puolesta toimivalle henkildlle seuraamusvastuuta.

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd feeder-yhteissijoitusyrityksen
tai tapauksen mukaan feeder-yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtion
tehtdvini on toimittaa feeder-yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhtei-
solle kaikki master-yhteissijoitusyritykseen liittyvit tiedot, joita
feeder-yhteissijoitusyrityksen siilytysyhteison velvollisuuksien
tdyttaminen edellyttda.

2. Master-yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteison on valitto-
masti ilmoitettava master-yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille, feeder-yhteissijoitusyritykselle tai
tapauksen mukaan feeder-yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiolle
ja  siilytysyhteisolle  havaitsemistaan ~ master-yhteissijoi-
tusyritykseen liittyvistd sddntojenvastaisuuksista, joilla katsotaan
olevan kielteinen vaikutus feeder-yhteissijoitusyritykseen.

3. Komissio voi toteuttaa tdytdntoonpanotoimenpiteitd, joilla
tasmennetaan seuraavaa:

a) mitd tietoja 1 kohdassa tarkoitetun sopimuksen on siséllet-
tavd; ja

b) minka tyyppisilld 2 kohdassa tarkoitetuilla sddntojenvastai-
suuksilla ~ katsotaan  olevan  kielteinen  vaikutus
feeder-yhteissijoitusyritykseen.

Nimi toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timin
direktiivin muita kuin keskeisid osia tdydentdmalla sitd, hyviksy-
tddn 112 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan kasittavid
sadntelymenettelyd noudattaen.

62 artikla

1. Jos master-yhteissijoitusyritykselld ja feeder-
yhteissijoitusyritykselld on eri tilintarkastajat, jasenvaltioiden on
vaadittava, ettd ndmd tilintarkastajat tekevit tietojen vaihtoa kos-
kevan sopimuksen sen varmistamiseksi, ettd kumpikin tilintarkas-
taja  tdyttdd velvollisuutensa, mukaan lukien 2 kohdan
vaatimusten tdyttimiseksi toteutettavat toimet.

Feeder-yhteissijoitusyritys ei saa sijoittaa  master-
yhteissijoitusyrityksen osuuksiin ennen kuin téllainen sopimus on
tullut voimaan.

2. Feeder-yhteissijoitusyrityksen tilintarkastajan on otettava
tilintarkastuskertomuksessaan huomioon master-yhteissijoi-
tusyrityksen tilintarkastuskertomus. Jos  feeder-yhteissijoi-
tusyritykselld ja master-yhteissijoitusyritykselld on eri tilikausi,
master-yhteissijoitusyrityksen tilintarkastajan on laadittava erilli-
nen kertomus feeder-yhteissijoitusyrityksen tilinpaatospaivalta.

Feeder-yhteissijoitusyrityksen tilintarkastajan on erityisesti ilmoi-
tettava kaikista master-yhteissijoitusyrityksen tilintarkastuskerto-
muksessa esiin tuoduista sddntojenvastaisuuksista ja niiden
vaikutuksesta feeder-yhteissijoitusyritykseen.

3. Kun master-yhteissijoitusyrityksen tilintarkastaja ja feeder-
yhteissijoitusyrityksen tilintarkastaja noudattavat tdssd luvussa
tarkoitettuja vaatimuksia, heidin ei katsota rikkovan sddntoji,
joilla rajoitetaan tietojen ilmaisemista tai jotka koskevat tietosuo-
jaa, kun tallaiset sddnnot sisaltyvit sopimukseen taikka lakiin, ase-
tukseen tai hallinnolliseen médrdykseen. Kun vaatimuksia
noudatetaan, tistd ei aiheudu tallaiselle tilintarkastajalle tai timin
puolesta toimivalle henkildlle seuraamusvastuuta.

4. Komissio voi toteuttaa tdytintdonpanotoimenpiteitd, joilla
tdsmennetddn 1 kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetun
sopimuksen sisalto.
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Nidmd toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timén
direktiivin muita kuin keskeisid osia tdydentdmalla sitd, hyvaksy-
tddn 112 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan kasittavid
saantelymenettelyd noudattaen.

4 JAKSO

Feeder-yhteissijoitusyrityksen antamat pakolliset tiedot ja sen
harjoittama mainonta

63 artikla

1. Jdsenvaltioiden on vaadittava, ettd feeder-
yhteissijoitusyrityksen tarjousesite sisiltda liitteessd I olevassa A
luettelossa tarkoitettujen tietojen liséksi seuraavat tiedot:

a) ilmoitus siitd, ettd feeder-yhteissijoitusyritys on tietyn master-
yhteissijoitusyrityksen feeder-rahasto ja sellaisena sijoittaa
pysyvdsti vahintddn 85 prosenttia varoistaan kyseisen
master-yhteissijoitusyrityksen osuuksiin;

b) tiedot sijoitustavoitteesta ja -politiikasta, myos riskiprofiilista,
sekd siitd, onko feeder-yhteissijoitusyritykselld ja master-
yhteissijoitusyritykselld sama tulos sekd missd médrin ja mistd
syistd ne eroavat toisistaan, samoin kuin kuvaus 58 artik-
lan 2 kohdan mukaisesti tehdyistd sijoituksista;

¢) lyhyt kuvaus master-yhteissijoitusyrityksestd, sen organisaa-
tiosta, sijoitustavoitteesta ja -politiikasta, mukaan luettuna
riskiprofiili, ja tiedot siitd, mistd master-yhteissijoi-
tusyrityksen tarjousesitteen voi saada;

d) tiivistelmd 60 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista feeder-
yhteissijoitusyrityksen ja master-yhteissijoitusyrityksen teke-
mistd sopimuksesta tai liiketoiminnan harjoittamista
koskevista sisdisistd sadnnoistd;

e) tiedot siitd, miten osuudenhaltijat voivat saada lisitietoja
master-yhteissijoitusyrityksestd ~ sekd  feeder-yhteissijoi-
tusyrityksen ja master-yhteissijoitusyrityksen 60 artik-
lan 1 kohdan mukaisesti tekemdastd sopimuksesta;

f)  kuvaus kaikista palkkioista tai kulukorvauksista, jotka feeder-
yhteissijoitusyritys suorittaa master-yhteissijoitusyrityksen
osuuksiin tekeminsd sijoituksen johdosta, sekd feeder-
yhteissijoitusyrityksen ja master-yhteissijoitusyrityksen koko-
naiskuluista; ja

g) kuvaus feeder-yhteissijoitusyritykselle  sen  master-
yhteissijoitusyritykseen tekemadstd sijoituksesta aiheutuvista
verovaikutuksista.

2. Liitteessd I olevassa B luettelossa tarkoitettujen tietojen
lisiksi feeder-yhteissijoitusyrityksen vuosikertomuksessa on
oltava selvitys feeder-yhteissijoitusyrityksen ja  master-
yhteissijoitusyrityksen kokonaiskuluista.

Feeder-yhteissijoitusyrityksen vuosikertomuksessa ja puolivuotis-
katsauksessa on ilmoitettava, mistd master-yhteissijoitusyrityksen
vuosikertomuksen ja puolivuotiskatsauksen voi saada.

3. Feeder-yhteissijoitusyrityksen on 74 ja 82 artiklassa asetet-
tujen vaatimusten lisaksi lahetettava tarjousesite, 78 artiklassa tar-
koitetut sijoittajalle annettavat avaintiedot ja niihin mahdollisesti
tehdyt muutokset sekd master-yhteissijoitusyrityksen vuosikerto-
mus ja puolivuotiskatsaus kotijasenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille.

4. Feeder-yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava kaikessa asi-
aankuuluvassa mainonnassaan, ettd se sijoittaa pysyvasti vahin-
tidn 85 prosenttia varoistaan kyseisen master-yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksiin.

5. Feeder-yhteissijoitusyrityksen on toimitettava sijoittajille
pyynnosti veloituksetta master-yhteissijoitusyrityksen tarjousesit-
teen paperiversio sekd vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus.

5 JAKSO

Olemassa olevan yhteissijoitusyrityksen muuntaminen
feeder-yhteissijoitusyritykseksi ja

master-yhteissijoitusyrityksen vaihtaminen

64 artikla

1. Jdsenvaltioiden on vaadittava, ettd feeder-
yhteissijoitusyrityksen, joka toimii jo yhteissijoitusyritykseni,
mukaan luettuna toiminta toisen master-yhteissijoitusyrityksen
feeder-yhteissijoitusyrityksend, on annettava seuraavat tiedot
osuudenhaltijoilleen:

a) ilmoitus siitd, ettd feeder-yhteissijoitusyrityksen kotijasenval-
tion toimivaltaiset viranomaiset ovat hyviksyneet feeder-
yhteissijoitusyrityksen kyseisen master-yhteissijoitusyrityksen
osuuksiin tekeman sijoituksen;

b) 78 artiklassa tarkoitetut sijoittajalle annettavat avaintiedot
feeder-yhteissijoitusyrityksestd ~ ja  master-yhteissijoi-
tusyrityksestd;

c) pdivd, jona feeder-yhteissijoitusyritys alkaa sijoittaa master-
yhteissijoitusyritykseen, tai jos se on jo sijoittanut siihen,
pdivd, jona sen sijoitus ylittdd 55 artiklan 1 kohdan mukai-
sesti sovellettavan rajan; ja

d) ilmoitus siitd, ettd osuudenhaltijoilla on oikeus vaatia 30 péi-
van kuluessa osuuksiensa takaisinostoa tai lunastusta ilman
muita maksuja kuin ne, jotka yhteissijoitusyritys perii dives-
tointikustannusten kattamiseksi; timé oikeus tulee voimaan
siitd hetkestd, jolloin feeder-yhteissijoitusyritys on antanut
tdssd kohdassa tarkoitetut tiedot.

Tiedot on annettava vihintddn 30 paivdd ennen ensimmadisen ala-
kohdan c alakohdassa tarkoitettua pdivaa.

2. Jos feeder-yhteissijoitusyrityksestd on ilmoitettu 93 artiklan
mukaisesti, 1 kohdassa tarkoitetut tiedot on annettava feeder-
yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jasenvaltion virallisella kie-
lelld tai yhdelld sen virallisista kielistd taikka kyseisen valtion
toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalld kielelld. Kdannoksen
laadinnasta vastaa feeder-yhteissijoitusyritys. Kidnnoksen on vas-
tattava tarkoin alkuperaiskappaleen sisiltod.

3. Jasenvaltioiden on  varmistettava, ettd feeder-
yhteissijoitusyritys ei ennen 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoi-
tetun 30 padivin méddrdajan padttymistd sijoita kyseisen master-
yhteissijoitusyrityksen  osuuksiin  mddrds, joka ylittdd
55 artiklan 1 kohdan nojalla sovellettavan rajan.
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4. Komissio voi toteuttaa tdytintdonpanotoimenpiteita, joilla
tdsmennetadn:

a) missd muodossa ja milld tavoin 1 kohdassa tarkoitetut tiedot
on annettava; tai

b) milli menettelylld, jos feeder-yhteissijoitusyritys siirtdd
varansa osittain tai kokonaan master-yhteissijoitusyritykselle
osuuksien vastineeksi, tillaisen panoksen arvo maéritetddn ja
tarkastetaan ja mikd on feeder-yhteissijoitusyrityksen sdilytys-
yhteison tehtdvi tdssd prosessissa.

Ndmi toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timin
direktiivin muita kuin keskeisid osia tdydentdmilli sitd, hyviksy-
tddn 112 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan kdsittavid
sddntelymenettelyd noudattaen.

6 JAKSO

Velvoitteet ja toimivaltaiset viranomaiset

65 artikla

1. Feeder-yhteissijoitusyrityksen on valvottava tehokkaasti
master-yhteissijoitusyrityksen ~ toimintaa. Tatd  velvoitetta
tayttdessddn feeder-yhteissijoitusyritys voi tukeutua master-
yhteissijoitusyritykselta tai tapauksen mukaan sen rahastoyhtioltd,
sailytysyhteisolta tai tilintarkastajalta saatuihin tietoihin ja asiakir-
joihin, jollei ole syyta epdilld niiden oikeellisuutta.

2. Jos feeder-yhteissijoitusyritys, sen rahastoyhtié tai henkild,
joka toimii feeder-yhteissijoitusyrityksen tai sen rahastoyhtion
lukuun, vastaanottaa jakelupalkkion tai muun palkkion tai saa
muuta rahallista hy6tyd master-yhteissijoitusyrityksen osuuksiin
tehdyn sijoituksen yhteydessd, jakelupalkkio, muu palkkio tai
muu rahallinen hyoty on laskettava feeder-yhteissijoitusyrityksen
varoihin.

66 artikla

1. Master-yhteissijoitusyrityksen on valittomasti ilmoitettava
kotijasenvaltionsa  toimivaltaisille viranomaisille jokaisesta
feeder-yhteissijoitusyrityksestd, joka sijoittaa sen osuuksiin. Jos
master-yhteissijoitusyritys ja feeder-yhteissijoitusyritys ovat sijoit-
tautuneet eri jasenvaltioihin, master-yhteissijoitusyrityksen koti-
jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on valittomasti
ilmoitettava feeder-yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimi-
valtaisille viranomaisille téllaisesta sijoituksesta.

2. Master-yhteissijoitusyritys ei saa veloittaa merkinta-
tai lunastuspalkkioita feeder-yhteissijoitusyrityksen master-
yhteissijoitusyrityksen osuuksiin tekemdstd sijoituksesta tai niiden
divestoinnista.

3. Master-yhteissijoitusyrityksen on huolehdittava siitd, ettd
kaikki tdman direktiivin, yhteison muun lainsddddnnon, sovellet-
tavan kansallisen lainsddaddnnon, rahaston sddntojen tai perusta-
misasiakirjojen mukaisesti edellytetyt tiedot ovat ajoissa feeder-
yhteissijoitusyrityksen tai tapauksen mukaan sen rahastoyhtion,
toimivaltaisten viranomaisten seki feeder-yhteissijoitusyrityksen
sdilytysyhteison ja tilintarkastajan saatavilla.

67 artikla

1. Jos master-yhteissijoitusyritys ja feeder-yhteissijoitusyritys
ovat sijoittautuneet samaan jdsenvaltioon, toimivaltaisten viran-
omaisten on valittomasti  ilmoitettava feeder-yhteissijoi-
tusyritykselle kaikista padtoksistd, toimenpiteistd, tdssd luvussa
asetettujen ehtojen havaituista noudattamatta jattdmisistd
tai 106 artiklan 1 kohdan mukaisesti ilmoitetuista tiedoista, jotka
koskevat master-yhteissijoitusyritystd tai tapauksen mukaan sen
rahastoyhtiotd, sdilytysyhteisoa tai tilintarkastajaa.

2. Jos master-yhteissijoitusyritys ja feeder-yhteissijoitusyritys
ovat sijoittautuneet eri jdsenvaltioihin, ~master-yhteissijoi-
tusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
valittomasti ilmoitettava feeder-yhteissijoitusyrityksen kotijasen-
valtion toimivaltaisille viranomaisille kaikista paatoksistd, toimen-
piteistd, tdssd luvussa asetettujen ehtojen havaituista
noudattamatta jattdmisistd tai 106 artiklan 1 kohdan mukaisesti
ilmoitetuista tiedoista, jotka koskevat master-yhteissijoitusyritystd
tai tapauksen mukaan sen rahastoyhtiots, silytysyhteisoa tai tilin-
tarkastajaa. Sen jilkeen feeder-yhteissijoitusyrityksen kotijasenval-
tion toimivaltaisten viranomaisten on vilittomasti ilmoitettava
asiasta feeder-yhteissijoitusyritykselle.

IX LUKU

SIJOITTAJILLE ANNETTAVIA TIETOJA KOSKEVAT
VELVOITTEET

1 JAKSO
Tarjousesitteen ja mdirdaikaiskatsauksien julkistaminen
68 artikla

1. Sijoitusyhtion sekd, kunkin hoitamansa sijoitusrahaston
osalta, rahastoyhtion on julkistettava seuraavat:

a) tarjousesite;
b) vuosikertomus kultakin tilikaudelta; ja

¢) puolivuotiskatsaus tilikauden kuudelta ensimmiiseltd
kuukaudelta.

2. Vuosikertomukset ja puolivuotiskatsaukset on julkistettava
seuraavissa mairdajoissa, jotka lasketaan sen ajanjakson paitty-
misestd, jota ne koskevat:

a) vuosikertomus neljassd kuukaudessa; tai

b) puolivuotiskatsaus kahdessa kuukaudessa.

69 artikla

1. Tarjousesitteessd on oltava tiedot, joiden perusteella sijoit-
tajat voivat tehdd perustellun arvion heille ehdotetusta sijoituk-
sesta ja erityisesti siihen liittyvistd riskeista.

Tarjousesitteessd on oltava sijoituskohteena olevasta rahoitusva-
lineestd riippumatta selked ja helposti ymmarrettiva selvitys
rahaston riskiprofiilista.
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2. Tarjousesitteessd on oltava ainakin liitteessd I olevassa A
luettelossa mainitut tiedot, siltd osin kuin ndma tiedot eivit jo
sisdlly rahaston sddnt6ihin tai perustamisasiakirjoihin, jotka on lii-
tetty tarjousesitteeseen 71 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

3. Vuosikertomukseen on sisillytettivi tase tai varoja ja vel-
koja koskeva selvitys, tilikauden yksityiskohtainen tuloslaskelma,
tilikauden toimintakertomus ja liitteessd I olevassa B luettelossa
mainitut muut tiedot sekd kaikki muutkin tiedot, jotka ovat tar-
peen, jotta sijoittajat voivat tehdd perustellun arvion yhteissijoi-
tusyrityksen toiminnan kehityksestd ja sen tuloksesta.

4. Puolivuotiskatsaukseen on sisillytettivd ainakin liitteessa I
olevan B luettelon I-IV jaksossa mainitut tiedot. Jos yhteissijoitus-
yritys on maksanut viliosinkoa tai chdottaa sen maksamista,
luvuista on kdytiva ilmi puolivuotiskauden tulos verojen jilkeen
sekd maksettu tai ehdotettu viliosinko.

70 artikla

1. Tarjousesitteessd on ilmoitettava, millaisiin varoihin yhteis-
sijoitusyritykselld on lupa tehda sijoituksia. Siind on ilmoitettava,
onko silld lupa suorittaa rahoitusjohdannaistoimia, ja talloin tar-
jousesitteessd on oltava nikyvd maininta siitd, voidaanko niitd
toimia suorittaa suojautumiseksi vai sijoitustavoitteiden toteutta-
miseksi, sekd esitettivi rahoitusjohdannaisten kiytén mahdolli-
nen vaikutus riskeihin.

2. Jos yhteissijoitusyritys sijoittaa padasiassa johonkin muuhun
50 artiklassa médritellyistd varojen luokista kuin siirtokelpoisiin
arvopapereihin tai rahamarkkinavilineisiin taikka jos yhteissijoi-
tusyritys jdljittelee 53 artiklan mukaisesti osake- tai joukkovelka-
kirjaindeksid, tarjousesitteessd ja tarvittaessa mainonnassa on
oltava nikyvid maininta sen sijoituspolitiikasta.

3. Jos yhteissijoitusyrityksen varojen nettoarvo todennikoi-
sesti vaihtelee huomattavasti sen sijoitussalkun koostumuksen tai
kdytettdvien salkunhoitomenetelmien johdosta, sen tarjousesit-
teessd ja tarvittaessa mainonnassa on oltava nikyva maininta tastd
erityispiirteestd.

4. Sijoittajan pyynndstd rahastoyhtion on myos toimitettava
lisitietoja, jotka liittyvat yhteissijoitusyrityksen riskienhallinnassa
noudatettaviin maarallisiin rajoihin, titd varten valittuihin mene-
telmiin seka vilineluokkien tirkeimpien riskien ja tuottojen vii-
meaikaiseen kehitykseen.

71 artikla

1. Rahaston sddnnot tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjat
ovat tarjousesitteen erottamaton osa ja ne on liitettdva siihen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja asiakirjoja ei kuitenkaan tar-
vitse liittd4 tarjousesitteeseen, jos sijoittajille ilmoitetaan siitd, ettd
heille toimitetaan pyynnostd nama asiakirjat, tai siitd, missd nima
asiakirjat ovat heiddn nahtdvindan kussakin niistd jasenvaltioista,
joissa osuuksia markkinoidaan.

72 artikla

Tarjousesitteen keskeiset tiedot on pidettivi ajan tasalla.

73 artikla

Yhden tai useamman henkilon, jolla on lain nojalla kelpoisuus
suorittaa tilintarkastusta direktiivin 2006/43/EY mukaisesti, on
tarkastettava vuosikertomukseen sisaltyvit tilinpaatostiedot. Tilin-
tarkastuskertomus mahdollisine muistutuksineen on toistettava
taydellisend vuosikertomuksessa.

74 artikla

Yhteissijoitusyrityksen on toimitettava tarjousesitteensd, niihin
tehdyt muutokset sekd vuosikertomuksensa ja puolivuotiskatsa-
uksensa kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille. Yhteis-
sijoitusyrityksen on pyynnostd annettava ndmd asiakirjat
rahastoyhtion kotijisenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

75 artikla

1. Tarjousesite sekd tuorein julkistettu vuosikertomus ja puo-
livuotiskatsaus  on  pyynndstd  toimitettava  sijoittajille
veloituksetta.

2. Tarjousesite voidaan toimittaa pysyvaa vilinettd kdyttden tai
verkkosivuston vilitykselld. Sijoittajalle on pyynnéstd annettava
paperiversio veloituksetta.

3. Vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus on annettava sijoitta-
jien saataville tarjousesitteessd ja 78 artiklan tarkoitetuissa sijoit-
tajalle annettavissa avaintiedoissa ilmoitetulla tavalla. Sijoittajille
on pyynnostd annettava paperiversio vuosikertomuksesta ja puo-
livuotiskatsauksesta veloituksetta.

4. Komissio voi toteuttaa tiytintoonpanotoimenpiteitd, joilla
médritetddn erityisechdot, jotka on tdytettavi, kun tarjousesite toi-
mitetaan muuta pysyvda vilinettd kuin paperia kdyttden tai verk-
kosivuston vilitykselld, joka ei ole pysyva viline.

Niamd toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timin
direktiivin muita kuin keskeisid osia, hyviksytdan 112 artik-
lan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan kasittdvaa sddntelymenet-
telyd noudattaen.

2 JAKSO

Muiden tietojen julkistaminen

76 artikla

Yhteissijoitusyrityksen on aina kun se laskee liikkeeseen, myy,
ostaa takaisin tai lunastaa osuuksiaan ja ainakin kaksi kertaa kuu-
kaudessa julkistettava niiden liikkeeseenlasku-, myynti-,
takaisinosto- tai lunastushinta asianmukaisella tavalla.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin antaa yhteissijoitus-
yritykselle luvan julkistaa tiedot vain kerran kuukaudessa, jollei
tillainen poikkeus vaaranna osuudenhaltijoiden etuja.
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77 artikla

Sijoittajille suunnatun mainonnan on oltava selvésti tunnistetta-
vissa mainonnaksi. Sen on oltava asiallista ja selkedd eikd se saa
olla harhaanjohtavaa. Etenkddn misséin sellaisessa mainonnassa,
jossa kehotetaan ostamaan yhteissijoitusyrityksen osuuksia ja joka
sisiltdd erityisid tietoja yhteissijoitusyrityksestd, ei saa esittad viit-
teitd, jotka ovat ristiriidassa tarjousesitteen sisltimien tietojen
ja 78 artiklassa tarkoitettujen sijoittajalle annettavien avaintieto-
jen kanssa tai jotka vihentavit niiden merkitystd. Siitd on kdytava
ilmi, ettd tarjousesite on olemassa ja 78 artiklassa tarkoitetut
sijoittajalle annettavat avaintiedot ovat saatavilla. Siind on ilmoi-
tettava tarkemmin, missd ja milld kielelld kyseiset tiedot tai asia-
kirjat ovat sijoittajien tai mahdollisten sijoittajien saatavilla tai
miten ne ovat kdytettdvissa.

3 JAKSO

Sijoittajalle annettavat avaintiedot

78 artikla

1. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd sijoitusyhtio ja kunkin
hoitamansa sijoitusrahaston osalta rahastoyhti6 laativat lyhyen
asiakirjan, joka sisdltdd sijoittajalle annettavat avaintiedot. Téssd
direktiivissd ilmaisulla ’sijoittajalle annettavat avaintiedot’ tarkoi-
tetaan titd asiakirjaa. Ilmaus 'sijoittajalle annettavat avaintiedot’
on mainittava selkedsti tissa asiakirjassa jollain 94 artiklan 1 koh-
dan b alakohdassa tarkoitetulla kielella.

2. Sijoittajalle annettavissa avaintiedoissa on oltava asianmu-
kaiset, kyseisen yhteissijoitusyrityksen keskeisid ominaisuuksia
koskevat tiedot, jotka on annettava sijoittajille, jotta nimé voivat
kohtuullisesti ymmartaa heille tarjottavan sijoitustuotteen luon-
teen ja siihen liittyvat riskit voidakseen tehdd perusteltuja
sijoituspaatoksia.

3. Sijoittajalle annettavissa avaintiedoissa on oltava seuraavat
keskeiset tiedot kyseisestd yhteissijoitusyrityksesta:

a) yhteissijoitusyrityksen tunnistetiedot;

b) lyhyt kuvaus sen sijoitustavoitteista ja sijoituspolitiikasta;

¢) aiempien tuloksien tai tarvittaessa odotettujen tulosten
esittely;

d) kulut ja liitinnaiset maksut; ja

e) sijoituksen riski-hyo6typrofiili, mukaan luettuna asianmukai-
set ohjeistukset ja varoitukset kyseiseen yhteissijoitusyrityk-
seen sijoittamiseen liittyvista riskeistd.

Niiden keskeisten tietojen on oltava sijoittajan ymmarrettivissi
ilman muita asiakirjoja.

4. Sijoittajalle annettavissa avaintiedoissa on selvasti ilmoitet-
tava, mistd ja miten on mahdollista saada lisitietoja ehdotetusta
sijoituksesta, mukaan luettuna muttei yksinomaisesti tiedot siité,
mistd ja miten tarjousesite, vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus
ovat aina pyydettiessd veloituksetta saatavilla, sekd kieli, jolla
sijoittajat voivat saada kyseiset tiedot.

5. Sijoittajalle annettavat avaintiedot on kirjoitettava tiiviste-
tysti yleiskielelld. Ne on laadittava yhteiseen, vertailukelpoiseen
muotoon ja esitettdvd yksityissijoittajien kannalta ymmarretti-
villd tavalla.

6.  Sijoittajalle annettavia avaintietoja on kiytettdva sellaise-
naan ainoastaan kdintamisestd johtuvin muutoksin tai tdyden-
nyksin kaikissa jasenvaltioissa, joissa yhteissijoitusyrityksen on
93 artiklan mukaisesti ilmoitettu markkinoivan osuuksiaan.

7. Komissio toteuttaa taytintd6npanotoimenpiteitd, joilla tas-
mennetaan seuraavaa:

a) sijoittajille 2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti annettavien avaintie-
tojen tarkka ja tyhjentdva sisdlto;

b) sijoittajille seuraavissa erityistapauksissa annettavien avain-
tietojen tarkka ja tyhjentava sisilto:

i)  kun on kyse yhteissijoitusyrityksestd, jolla on eri alara-
hastoja, avaintiedot, jotka on annettava sijoittajille, jotka
merkitsevit tietyn alarahaston osuuksia, mukaan luet-
tuina tiedot siitd, miten yhdesté alarahastosta siirrytdan
toiseen, sekd tdhdn liittyvistd kustannuksista;

ii) kun on kyse yhteissijoitusyrityksestd, joka tarjoaa eri
osakelajeja, avaintiedot, jotka on annettava sijoittajille,
jotka merkitsevit tietynlajisia osakkeita;

iii) kun on kyse rahasto-osuusrahastorakenteista, avaintie-
dot, jotka on annettava sijoittajille, jotka merkitsevit sel-
laisen yhteissijoitusyrityksen osuuksia, joka itse sijoittaa
toiseen yhteissijoitusyritykseen tai muihin 50 artik-
lan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettuihin yhteisti sijoi-
tustoimintaa harjoittaviin yrityksiin;

iv) kun on kyse master—feeder-rakenteista, avaintiedot, jotka
on annettava sijoittajille, jotka merkitsevit feeder-
yhteissijoitusyrityksen osuuksia; ja

v) kun on kyse strukturoidusta, padomasuojatusta ja
muusta vastaavasta yhteissijoitusyrityksestd, avaintiedot,
jotka on annettava sijoittajille tillaisen yhteissijoitusyri-
tyksen erityisominaisuuksista; ja

) erityiset tiedot sijoittajille 5 kohdan mukaisesti annettavien
avaintietojen muodosta ja esitystavasta.

Nimi toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timén
direktiivin muita kuin keskeisid osia tdydentdmalld sitd, hyvaksy-
tdadn 112 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan kisittavaa
sadntelymenettelyd noudattaen.
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79 artikla

1. Sijoittajalle annettavat avaintiedot ovat ennen sopimuksen
tekoa annettavia tietoja. Niiden on oltava asiallisia ja selkeitd,
eivitkd ne saa olla harhaanjohtavia. Niiden on oltava yhdenmu-
kaisia tarjousesitteen asianomaisten osien kanssa.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettei kukaan joudu siviili-
oikeudelliseen vastuuseen pelkidstddn sijoittajalle annettavien
avaintietojen perusteella, niiden kdidnnokset mukaan luettuina,
jolleivit tiedot ole harhaanjohtavia, epitarkkoja tai ristiriidassa
tarjousesitteen asianomaisten osien kanssa. Avaintiedoissa on
oltava titd koskeva selvd varoitus.

80 artikla

1. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd sijoitusyhtio ja kunkin
hoitamansa sijoitusrahaston osalta rahastoyhtio, joka myy yhteis-
sijoitusyritystd suoraan tai jonkun muun sen puolesta toimivan
luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vilitykselld sen taydelld
ja ehdottomalla vastuulla, toimittavat sijoittajille kyseistd yhteis-
sijoitusyritystd koskevat sijoittajalle annettavat avaintiedot hyvissa
ajoin ennen ehdotettua sijoittajien tekemid kyseisen yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksien merkitsemista.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd sijoitusyhtio ja kunkin
hoitamansa sijoitusrahaston osalta rahastoyhtio, joka ei myy
yhteissijoitusyritystd suoraan tai jonkun muun sen puolesta toi-
mivan luonnollisen henkil6n tai oikeushenkilon vilitykselld sen
tdydelld ja ehdottomalla vastuulla sijoittajiin nihden, antavat
sijoittajalle annettavat avaintiedot pyynnostd tuotevalmistajille ja
valittdgjille, jotka myyvat mahdollisia sijoituksia kyseiseen yhteis-
sijoitusyritykseen tai tuotteita, joihin sisiltyy kyseiseen yhteissi-
joitusyritykseen kohdistuva riski, tai jotka antavat tillaisiin
sijoituksiin tai tuotteisiin liittyvdd neuvontaa. Jdsenvaltioiden on
vaadittava, ettd valittdjdt, jotka myyvat mahdollisia sijoituksia
yhteissijoitusyritykseen tai antavat sijoittajille tdllaisiin sijoituksiin
liittyvaa neuvontaa, antavat avaintiedot asiakkailleen tai mahdol-
lisille asiakkailleen.

3. Avaintiedot on annettava sijoittajille veloituksetta.

81 artikla

1.  Jasenvaltioiden on sallittava, ettd sijoitusyhtiot ja kunkin
hoitamansa sijoitusrahaston osalta rahastoyhti6t antavat sijoitta-
jalle annettavat avaintiedot pysyvad valinettd kdyttden tai verkko-
sivuston vilitykselld. Sijoittajalle on pyynndstd toimitettava
paperiversio veloituksetta.

Lisdksi ajantasaistettu versio sijoittajalle annettavista avaintie-
doista on asetettava saataville sijoitusyhtion tai rahastoyhtion
verkkosivustolla.

2. Komissio voi toteuttaa taytantoonpanotoimenpiteitd, joilla
madritellddn erityisehdot, jotka on tdytettdvd, kun sijoittajalle
annettavat avaintiedot annetaan muuta pysyvad vilinettd kuin
paperia kiyttden tai verkkosivuston vilitykselld, joka ei ole pysyva
viline.

Niamd toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timin
direktiivin muita kuin keskeisid osia tdydentdmalla sitd, hyvaksy-
tadn 112 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan kisittavaa
sddntelymenettelyd noudattaen.

82 artikla

1. Yhteissijoitusyrityksen on lahetettdva sijoittajalle annettavat
avaintietonsa ja nithin mahdollisesti tehdyt muutokset kotijisen-
valtionsa toimivaltaisille viranomaisille.

2. Sijoittajalle annettavat avaintiedot on pidettivd keskeisiltd
osiltaan ajan tasalla.

X LUKU
YHTEISSIJOITUSYRITYSTEN YLEISET VELVOLLISUUDET

83 artikla
1. Lainaa ei saa ottaa:
a) sijoitusyhtio;
b) rahastoyhtio tai sdilytysyhteiso sijoitusrahaston lukuun.

Yhteissijoitusyritys saa kuitenkin hankkia ulkomaista valuuttaa
luotonvilityksen ("back-to-back”-laina) avulla.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdan, jasenvaltio voi
antaa yhteissijoitusyritykselle luvan ottaa lainaa silld edellytyk-
selld, ettd lainaa otetaan:

a) viliaikaisesti, ja sen maird vastaa

— sijoitusyhtion osalta enintddn 10:td prosenttia sen
varoista tai

— sijoitusrahaston osalta enintddn 10:td prosenttia rahas-
ton arvosta; tai

b) sellaisen kiintedn omaisuuden hankkimiseksi, jota tarvitaan
valittomasti yhtion liiketoiminnassa, ja sen maird vastaa
sijoitusyhtion osalta enintddn 10:td prosenttia sen varoista.

Jos yhteissijoitusyritykselld on a ja b alakohdan nojalla lupa ottaa
lainaa, laina ei saa yhteensd olla enemman kuin maari, joka vas-
taa 15:td prosenttia sen varoista.

84 artikla

1. Yhteissijoitusyrityksen on osuudenhaltijan vaatimuksesta
ostettava takaisin tai lunastettava osuutensa.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa siddetdin:

a) yhteissijoitusyritys voi viliaikaisesti keskeyttdd osuuksiensa
takaisinoston tai lunastamisen sovellettavan kansallisen lain-
sdaddnnon, rahaston sddntojen tai sijoitusyhtion perustamis-
asiakirjojen mukaisesti;
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b) yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltio voi antaa toimivaltai-
sille viranomaisilleen valtuudet vaatia osuuksien takaisinos-
tojen tai lunastuksen keskeyttdmistd, jos osuudenhaltijoiden
tai yleison etu edellyttaa sita.

Edelld a alakohdassa tarkoitettu keskeytys saa tulla kysymykseen
vain sellaisissa poikkeuksellisissa tilanteissa, joissa olosuhteet edel-
lyttavit sitd ja joissa se on osuudenhaltijoiden edut huomioon
ottaen perusteltua.

3. Edelld olevan 2 kohdan a alakohdan mukaisissa viliaikaista
keskeyttamistd koskevissa tapauksissa yhteissijoitusyrityksen on
viipymittd ilmoitettava paitoksestddn kotijasenvaltionsa toimival-
taisille viranomaisille seké kaikkien niiden jasenvaltioiden toimi-
valtaisille viranomaisille, joissa se markkinoi osuuksiaan.

85 artikla

Yhteissijoitusyrityksen varojen arvonmadritystd sekd sen osuuk-
sien myynti- tai lilkkeeseenlaskuhintaa ja takaisinosto- tai lunas-
tushintaa koskevista sddnnoistd on sdddettivd sovellettavassa
kansallisessa lainsddddnnossa taikka maarittava rahaston sddn-
noissé tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjoissa.

86 artikla

Yhteissijoitusyrityksen tuotot on jaettava tai sijoitettava uudelleen
lain ja rahaston sddntdjen tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjo-
jen mukaisesti.

87 artikla

Yhteissijoitusyrityksen osuutta ei saa antaa, ellei nettoliikkeeseen-
laskuhintaa vastaavaa mdairad suoriteta yhteissijoitusyritykselle
yleisesti kdytossd olevassa miirdajassa. Tamd sddnnos ei estd
palkkio-osuuksien jakamista.

88 artikla

1. Rajoittamatta 50 ja 51 artiklan soveltamista seuraavat eivit
saa myontdd lainaa tai taata kolmannen sitoumuksia:

a) sijoitusyhtio;
b) rahastoyhtio tai sdilytysyhteiso sijoitusrahaston lukuun.

2. Mitd 1 kohdassa sdddetdin, ei estd siini tarkoitettuja yrityk-
sid hankkimasta siirtokelpoisia arvopapereita, rahamarkkinavali-
neitd tai muita 50 artiklan 1 kohdan e, g ja h alakohdassa
tarkoitettuja rahoitusvalineitd, joita ei ole tdysin maksettu.

89 artikla

Siirtokelpoisten arvopaperien, rahamarkkinavélineiden tai mui-
den 50 artiklan 1 kohdan e, g ja h alakohdassa tarkoitettujen
rahoitusvilineiden ilman katetta tapahtuvaa myyntid (ylimyynti)
eivit saa harjoittaa:

a) sijoitusyhtio;

b) rahastoyhtio tai sdilytysyhteiso sijoitusrahaston lukuun.

90 artikla

Yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion laissa on sdddettivid tai
rahaston sddnndissd on madrittivé niistd palkkioista ja kulukor-
vauksista, jotka rahastoyhtio saa veloittaa sijoitusrahastolta, sekd
tallaisten palkkioiden laskentaperusteista.

Laissa on sdddettdva tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjoissa on
madrattavd, millaisista kustannuksista yhtio vastaa.

XI LUKU

ERITYISET SAANNOKSET YHTEISSIJOITUSYRITYKSISTA,
_ JOTKA MARKKINOIVAT OSUUKSIAAN MUISSA
JASENVALTIOISSA KUIN SIJOITTAUTUMISVALTIOISSAAN

91 artikla

1. Yhteissijoitusyritysten kotijasenvaltioiden on varmistettava,
ettd yhteissijoitusyritykset voivat 93 artiklan mukaisen ilmoituk-
sen jalkeen markkinoida osuuksiaan niiden alueella.

2. Yhteissijoitusyritysten kotijisenvaltiot eivit saa asettaa
1 kohdassa tarkoitetuille yhteissijoitusyrityksille lisdvaatimuksia
tai hallintomenettelyja, jotka koskevat tdman direktiivin
soveltamisalaa.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettid laeista, asetuksista ja
hallinnollisista madrayksisté, jotka eivit koske tdmin direktiivin
soveltamisalaa mutta joilla on erityistd merkitystd jdrjestelyissa,
jotka on tehty toiseen jasenvaltioon sijoittautuneen yhteissijoitus-
yrityksen osuuksien markkinoimiseksi jasenvaltioiden alueella, on
helposti saatavissa tietoa etdtietona ja sihkoisesti. Jasenvaltioiden
on varmistettava, etti tiedot ovat saatavissa kansainvaliselld rahoi-
tusalalla yleisesti kdytetylld kielelld ja ettd ne annetaan selkedlld ja
yksiselitteiselld tavalla ja pidetddn ajan tasalla.

4. Tatéd lukua sovellettaessa yhteissijoitusyritys kattaa mys sen
alarahastot.

92 artikla

Yhteissijoitusyritysten on sen jasenvaltion lakien, asetusten ja hal-
linnollisten médrdysten mukaisesti, jossa niiden osuuksia markki-
noidaan, toteutettava tarvittavat toimenpiteet huolehtiakseen
jarjestelyistd, joiden avulla kyseisessd jasenvaltiossa suoritetaan
maksut osuudenhaltijoille, ostetaan takaisin tai lunastetaan osuuk-
sia sekd annetaan saataville tiedot, jotka yhteissijoitusyritysten on
annettava.

93 artikla

1. Jos yhteissijoitusyritys aikoo markkinoida osuuksiaan jossa-
kin toisessa jasenvaltiossa kuin kotijasenvaltiossaan, sen on ensin
toimitettava ilmoituskirje kotijasenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille.
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IImoituskirjeessd on oltava tiedot jarjestelyistd, jotka on tehty
yhteissijoitusyrityksen osuuksien markkinoimiseksi vastaanotta-
vassa jasenvaltiossa, ja tapauksen mukaan tiedot myos osakela-
jeista. Edelld 16 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa tapauksessa
siind on oltava maininta siitd, ettd yhteissijoitusyrityksen osuuk-
sia markkinoi yhteissijoitusyritystd hoitava rahastoyhtio.

2. Yhteissijoitusyrityksen on liitettdvd 1 kohdassa tarkoitet-
tuun ilmoituskirjeeseen uusimmat versiot seuraavista:

a) sen rahastosddnnot tai perustamisasiakirjat sekd tarjousesite
ja tarvittaessa viimeisin vuosikertomus ja mahdollinen sen
jalkeinen puolivuotiskatsaus 94 artiklan 1 kohdan c ja d ala-
kohdan mukaisina kdinnoksing; ja

b) sen 78 artiklassa tarkoitetut sijoittajille annettavat avaintie-
dot 94 artiklan 1 kohdan b ja d alakohdan mukaisina
kdinnoksind.

3. Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on tarkistettava, ovatko yhteissijoitusyrityksen 1
ja 2 kohdan mukaisesti toimittamat asiakirjat taydellisia.

Yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten on toimitettava 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut taydelliset
asiakirjat viimeistddn kymmenen tyopaivin kuluttua ilmoituskir-
jeen ja sen liitteend olevien 2 kohdassa tarkoitettujen tdydellisten
asiakirjojen vastaanottopdivistd sen jasenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille, jossa yhteissijoitusyritys aikoo markkinoida
osuuksiaan. Viranomaisten on liitettdva asiakirjoihin todistus siitd,
ettd yhteissijoitusyritys tdyttdd tdssd direktiivissd asetetut
edellytykset.

Toimitettuaan asiakirjat yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on valittomasti ilmoitettava niiden
toimittamisesta yhteissijoitusyritykselle. Yhteissijoitusyritys paa-
see yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jisenvaltion markki-
noille tdstd ilmoituspéivastd alkaen.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettu
ilmoituskirje ja 3 kohdassa tarkoitettu todistus toimitetaan kan-
sainviliselld rahoitusalalla yleisesti kaytetylld kielelld, elleivit
yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltio ja vastaanottava jasenvaltio
sovi siitd, ettd ilmoituskirje ja todistus toimitetaan kummankin
jasenvaltion virallisella kielella.

5.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden toimivaltaiset
viranomaiset hyviksyvit 3 kohdassa tarkoitettujen asiakirjojen
sihkoisen siirron ja arkistoinnin.

6.  Sen jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset, jossa yhteissi-
joitusyritys aikoo markkinoida osuuksiaan, ei saa vaatia tissd
artiklassa saddettyd ilmoitusmenettelyd varten muita asiakirjoja,
todistuksia tai tietoja kuin téssi artiklassa sdddetdan.

7. Yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion on varmistettava,
ettd 2 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ja tarvittaessa niiden kaan-
nokset ovat yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jdsenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten saatavilla sihkoisessdé muodossa.
Sen on varmistettava, ettd yhteissijoitusyritys pitdd kyseiset asia-
kirjat ja kddnnokset ajan tasalla. Yhteissijoitusyrityksen on ilmoi-
tettava  yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista 2 kohdassa tarkoitettuihin
asiakirjoihin tehdyistd muutoksista ja kerrottava, missd nima asia-
kirjat ovat saatavilla sahkoisessd muodossa.

8. Jos 1 kohdan mukaisesti ilmoituskirjeessd annetut tiedot
markkinoimiseksi tehdyisté jarjestelyistd muuttuvat tai markki-
noitavat osakelajit muuttuvat, yhteissijoitusyrityksen on annettava
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille kirjalli-
nen ilmoitus tdstd muutoksesta ennen sen toteuttamista.

94 artikla

1. Jos yhteissijoitusyritys markkinoi osuuksiaan yhteissijoitus-
yrityksen vastaanottavassa jasenvaltiossa, sen on annettava kysei-
sen jdsenvaltion alueella oleville sijoittajille kaikki tiedot ja
asiakirjat, jotka sen on IX luvun mukaan annettava kotijisenval-
tiossaan oleville sijoittajille.

Tiedot ja asiakirjat on annettava sijoittajille seuraavien sadnnos-
ten mukaisesti:

a) tiedot tai asiakirjat on annettava sijoittajille yhteissijoitusyri-
tyksen vastaanottavan jasenvaltion laeissa, asetuksissa tai hal-
linnollisissa maarayksissd sdadetylld tavalla, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta IX luvun sddnnosten soveltamista;

b) 78 artiklassa tarkoitetut sijoittajalle annettavat avaintiedot on
kdannettavd yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jasenval-
tion viralliselle kielelle tai yhdelle sen virallisista kielistd taikka
kyseisen jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyviksy-
mille kielelle;

¢) muut tiedot tai asiakirjat kuin 78 artiklassa tarkoitetut sijoit-
tajalle annettavat avaintiedot on kdannettdva yhteissijoitus-
yrityksen  valinnan  mukaan  yhteissijoitusyrityksen
vastaanottavan jasenvaltion viralliselle kielelle tai yhdelle sen
virallisista kielistd taikka kyseisen jasenvaltion toimivaltais-
ten viranomaisten hyvaksymaille kielelle tai kansainvaliselld
rahoitusalalla yleisesti kiytetylle kielelle; ja

d) bja calakohdan mukaisesta tietojen tai asiakirjojen kddnnos-
ten laadinnasta vastaa kyseinen yhteissijoitusyritys, ja kddn-
nosten on vastattava tarkoin alkuperiisten tietojen sisaltod.

2. Edelld 1 kohdassa asetetut vaatimukset koskevat myos
kyseisessd kohdassa tarkoitettuihin tietoihin ja asiakirjoihin teh-
tdvid muutoksia.

3. Aikaviliin, jolla  yhteissijoitusyrityksen  osuuksien
liikkeeseenlasku-, myynti-, takaisinosto- tai lunastushinnat julkis-
tetaan 76 artiklan mukaisesti, sovelletaan yhteissijoitusyrityksen
kotijasenvaltion lakeja, asetuksia ja hallinnollisia méarayksia.

95 artikla
1. Komissio voi toteuttaa tdytintdonpanotoimenpiteitd, joilla:

a) vahvistetaan 91 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen tietojen
laajuus;

b) helpotetaan yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jasenval-
tion toimivaltaisten viranomaisten mahdollisuuksia saada
93 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut tiedot tai asiakirjat
93 artiklan 7 kohdan mukaisesti.
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Niamd toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timén
direktiivin muita kuin keskeisid osia tdydentdmalla sitd, hyviksy-
tddn 112 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan kasittivid
sadntelymenettelyd noudattaen.

2. Komissio voi myos toteuttaa tdytintdonpanotoimenpiteitd,
joilla vahvistetaan:

a) 93 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun, yhteissijoitusyrityksen
kdyttiman ilmoituskirjeen vakiomallin muoto ja sisiltd,
mukaan lukien tiedot asiakirjoista, joihin kddnnoksissd
viitataan;

b) 93 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun, jasenvaltioiden toimival-
taisten viranomaisten kdyttiman todistuksen vakiomallin
muoto ja sisalto;

¢) tietojenvaihtomenettely ja sihkoisen viestinndn kaytto toimi-
valtaisten viranomaisten vililli 93 artiklan siddnndsten
mukaisessa ilmoittamisessa.

Namaé toimenpiteet hyvaksytdan 112 artiklan 3 kohdassa tarkoi-
tettua sddntelymenettelyd noudattaen.

96 artikla

Yhteissijoitusyritys voi yhteissijoitusyrityksen vastaanottavassa
jasenvaltiossa kayttdd toimintaansa harjoittaessaan nimitykses-
sddn samaa viittausta oikeudelliseen muotoonsa (esimerkiksi sijoi-
tusyhtio tai sijoitusrahasto), jota se kiyttdd kotijasenvaltiossaan.

XII LUKU

SAANNOKSET TOIMILUVAN MYONTAMISESTA JA
VALVONNASTA VASTUUSSA OLEVISTA VIRANOMAISISTA

97 artikla

1. Jasenvaltioiden on nimettiva toimivaltaiset viranomaiset,
joiden tehtdvdna on huolehtia tdssa direktiivissd sdddettyjen vel-
vollisuuksien tdyttimisestd. Ne ilmoittavat tastd sekd mahdolli-
sesta tehtdvienjaosta komissiolle.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on oltava julkisia viranomai-
sia tai sellaisten nimedmii elimia.

3. Yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion viranomaisilla on
toimivalta valvoa titd yhteissijoitusyritystd tarvittaessa myos
19 artiklan mukaisesti. Yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan
jasenvaltion viranomaisilla on kuitenkin toimivalta valvoa direk-
tiivin soveltamisalan ulkopuolelle jidvien sddnnosten sekd 92
ja 94 artiklassa asetettujen vaatimusten noudattamista.

98 artikla

1. Toimivaltaisille viranomaisille on annettava kaikki valvonta-
ja tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen kyseisten viranomaisten
tehtdvien hoitamiseksi. Valtuuksia on kdytettiva:

a) suoraan;

b) yhdessd muiden viranomaisten kanssa;

¢) toimivaltaisten viranomaisten vastuulla antamalla valtuudet
elimille, joille tehtavit on siirretty; tai

d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten
kasiteltavaksi.

2. Edelld olevan 1 kohdan nojalla toimivaltaisilla viranomai-
silla on valtuudet ainakin:

a) saada tutustua kaikkiin asiakirjoihin niiden muodosta riippu-
matta ja saada jaljennos niist;

b) vaatia ketd tahansa toimittamaan tietoja ja tarvittaessa kut-
sua henkil6 kuultavaksi tietojen saamiseksi;

¢) tehdi tarkastuksia paikalla;

d) vaatia olemassa olevia tallenteita

tietoliikenteesti;

puheluista  ja

e) vaatia sellaisen kiytinnon lopettamista, joka on ristiriidassa
tatd direktiivid tdytintoonpantaessa annettujen sddnnosten
kanssa;

f)  vaatia varojen jaddyttdmistd tai takavarikoimista;
g) vaatia ammattitoiminnan viliaikaista kieltdmistd;

h) vaatia toimiluvan saaneita sijoitusyhtioit4, rahastoyhtioita tai
sdilytysyhteisojd antamaan tietoja;

i) toteuttaa toimenpiteitd sen varmistamiseksi, ettd sijoitusyh-
tiot, rahastoyhtiot tai sdilytysyhteisot tayttavit jatkuvasti
timén direktiivin vaatimukset;

j)  mdaritd osuuksien liikkeeseenlasku, takaisinostot tai lunas-
tukset keskeytettdviksi, jos osuudenhaltijoiden tai yleison etu
sitd edellyttas;

k) peruuttaa yhteissijoitusyritykselle myonnetty lupa taikka
rahastoyhtiolle tai sdilytysyhteisolle myonnetty toimilupa;

1) siirtdd asioita syytteeseen pantaviksi; ja

m) sallia tilintarkastajien tai asiantuntijoiden suorittamat tarkas-
tukset tai tutkinnat.

99 artikla

1. Jisenvaltioiden on sdddettdvi timin direktiivin noudattami-
seksi annettujen kansallisten sidnnosten rikkomista koskevista
toimenpiteistd ja seuraamuksista sekd toteutettava kaikki tarvitta-
vat toimenpiteet nditd toimenpiteitd ja seuraamuksia koskevien
sddnnosten taytintdonpanon varmistamiseksi. Jsenvaltioiden on
erityisesti varmistettava, ettd jos timan direktiivin tdytdnt6onpa-
nemiseksi annettuja sidnnoksid ei noudateta, tdstd vastuussa ole-
vien osalta voidaan jdsenvaltioiden kansallisen lainsdddannon
mukaisesti toteuttaa asianmukaisia hallinnollisia toimenpiteita tai
niille voidaan maaritd hallinnollisia seuraamuksia; télld ei kuiten-
kaan rajoiteta toimiluvan peruuttamiseksi toteutettavia menette-
lyja eikd jdsenvaltioiden oikeutta mdairdtd rikosoikeudellisia
seuraamuksia.
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Saddettyjen toimenpiteiden ja seuraamusten on oltava tehokkaita,
oikeasuhteisia ja varoittavia.

2. Jasenvaltioiden on erityisesti sdddettivd tehokkaista, oikea-
suhteisista ja varoittavista toimenpiteisté ja seuraamuksista, jotka
koskevat velvollisuutta esittdd sijoittajalle annettavat avaintiedot
yksityissijoittajien kannalta ymmdrrettivalld tavalla 78 artik-
lan 5 kohdan mukaisesti, sanotun kuitenkaan estimattd saannos-
ten antamista muiden tdmédn direktiivin noudattamiseksi
annettujen kansallisten sddnnosten rikkomisesta seuraavista toi-
menpiteistd ja seuraamuksista.

3. Jasenvaltioiden on sallittava se, ettd toimivaltainen viran-
omainen julkistaa yleis6lle toimenpiteen tai seuraamuksen, joka
médritddn taman direktiivin tdytintdonpanemiseksi annettujen
sadnnosten rikkomisen johdosta, jollei julkistaminen vakavasti
vaaranna rahoitusmarkkinoita, vahingoita sijoittajien etuja tai
aiheuta suhteetonta vahinkoa osapuolille.

100 artikla

1. Jasenvaltioiden on mahdollisuuksien mukaan jo olemassa
olevia elimi kdyttamalld varmistettava, ettd kaytossa ovat tehok-
kaat ja toimivat tuomioistuinten ulkopuoliset valitus- ja oikeus-
suojamenettelyt  yhteissijoitusyritysten toimintaa koskevien
kuluttajariitojen kasittelemiseksi.

2. Jasenvaltioiden on huolehdittava siité, ettei 1 kohdassa tar-
koitettuja elimid estetd sddnnoksin tai mddrdyksin toimimasta
tehokkaassa yhteistyossa rajat ylittavien riitojen ratkaisemiseksi.

101 artikla

1. Jisenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on toimittava
yhteistyossd keskenddn, kun se on tarpeen niiden viranomaisten
taiman direktiivin mukaisten tehtdvien hoitamiseksi tai timén
direktiivin taikka kansallisen lainsddddnnon mukaisten valtuuk-
sien kdyttamiseksi.

Jdsenvaltioiden on toteutettava tarvittavat hallinnolliset ja organi-
satoriset toimenpiteet tdssd kohdassa sdddetyn yhteistyon
helpottamiseksi.

Toimivaltaisten viranomaisten on kéytettdva valtuuksiaan yhteis-
tyon aikaansaamiseksi my0s sellaisissa tapauksissa, joissa tutkin-
nan kohteena olevalla toiminnalla ei rikota mitddn niiden
jasenvaltiossa voimassa olevaa sddnnosta.

2. Jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on vilitto-
misti toimitettava toisilleen tiedot, jotka ovat tarpeen ndiden
viranomaisten  timdn  direktiivin  mukaisten  tehtdvien
hoitamiseksi.

3. Josjdsenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on perusteltu
syy epdilld, ettd sen valvonnan piiriin kuulumattomat yksikot har-
joittavat tai ovat harjoittaneet timdin direktiivin sddnnosten vas-
taista toimintaa toisen jasenvaltion alueella, timin toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava tistd toisen jisenvaltion toimival-
taiselle  viranomaiselle mahdollisimman  seikkaperaisesti.
IImoituksen vastaanottavan viranomaisen on toteutettava asian-
mukaiset toimenpiteet sekd annettava ilmoituksen antaneelle

toimivaltaiselle viranomaiselle tieto ndiden toimenpiteiden loppu-
tuloksesta ja mahdollisuuksien mukaan myos merkittavistd vali-
vaiheista. Tilld kohdalla ei kuitenkaan rajoiteta ilmoituksen
antaneen toimivaltaisen viranomaisen toimivaltaa.

4. Jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytdi toi-
sen jdsenvaltion toimivaltaisia viranomaisia toimimaan yhteis-
tyossd valvontatoimien tai paikalla tehtdvin tarkastuksen taikka
tutkinnan yhteydessd jilkimmaisen jdsenvaltion alueella niiden
viranomaisten tdmdan direktiivin mukaisten valtuuksien rajoissa.
Toimivaltaisen viranomaisen saadessa paikalla tehtdvdd tarkas-
tusta tai tutkintaa koskevan pyynnén, sen on:

a) suoritettava tarkastus tai tutkinta itse;

b) annettava tarkastusta tai tutkintaa vaatineen viranomaisen
suorittaa tarkastus tai tutkinta; tai

¢) annettava tilintarkastajien tai asiantuntijoiden suorittaa tar-
kastus tai tutkinta.

5. Jos jasenvaltion toimivaltainen viranomainen suorittaa tar-
kastuksen tai tutkinnan oman jasenvaltionsa alueella, yhteisty6td
pyytineen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi pyytid,
ettd tarkastusta tai tutkintaa suorittavien virkamiesten mukana on
sen omia virkamiehid. Tarkastus tai tutkinta tapahtuu kuitenkin
sen jasenvaltion kokonaisvalvonnassa, jonka alueella se
suoritetaan.

Jos jasenvaltion toimivaltainen viranomainen suorittaa tarkastuk-
sen tai tutkinnan toisen jasenvaltion alueella, sen jisenvaltion toi-
mivaltainen viranomainen, jonka alueella tarkastus tai tutkinta
suoritetaan, voi pyytid, ettd tarkastusta tai tutkintaa suorittavien
virkamiesten mukana on sen omia virkamiehia.

6.  Sen jasenvaltion, jossa tarkastus tai tutkinta suoritetaan, toi-
mivaltaiset viranomaiset voivat kieltdytyd 2 kohdan mukaisesta
tietojen vaihdosta tai pyydetystd yhteistyostd 4 kohdan mukaisen
tutkinnan tai paikalla tehtdvin tarkastuksen yhteydessd ainoas-
taan silloin, kun:

a) tutkinta, paikalla tehtdva tarkastus tai tietojen vaihto voi vai-
kuttaa haitallisesti kyseisen jasenvaltion suvereniteettiin, tur-
vallisuuteen tai yleiseen jarjestykseen;

b) samoja henkil6itd ja toimia koskeva oikeudenkiynti on jo
pantu vireille kyseisen jasenvaltion viranomaisissa;

c) kyseisessd jasenvaltiossa on jo annettu samoja henkiloitd ja
toimia koskeva lainvoimainen pditos.

7. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava pyynnén
esittdneille toimivaltaisille viranomaisille 6 kohdan nojalla teh-
dyistd paatoksistd. Ilmoituksessa on oltava myds péddtoksen
perustelut.
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8.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat saattaa komission pda-
tokselld 2009/77/EY (1) perustetun Euroopan arvopaperimarkki-
navalvojien komitean tietoon seuraavat tilanteet:

a) 109 artiklan mukaista tietojen vaihtoa koskeva pyynto on
hylatty tai pyyntoon ei ole vastattu kohtuullisessa ajassa;

b) 110 artiklan mukaisen tutkinnan tai paikalla tehtdvin tarkas-
tuksen suorittamista koskeva pyynt6 on hylatty tai pyyntoon
ei ole vastattu kohtuullisessa ajassa; tai

¢) pyynto, ettd omat virkamiehet saavat olla toisen jasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen virkamiesten mukana, on
hylatty tai pyyntoon ei ole vastattu kohtuullisessa ajassa.

9.  Komissio voi toteuttaa tdytintdonpanotoimenpiteitd, jotka
koskevat paikalla tehtdvissd tarkastuksissa ja tutkinnoissa nouda-
tettavia menettelyja.

Niamaé toimenpiteet hyviksytdan 112 artiklan 3 kohdassa tarkoi-
tettua sddntelymenettelyd noudattaen.

102 artikla

1. Jasenvaltioiden on sdddettdvi, etti kaikki, jotka ovat tai ovat
olleet toimivaltaisten viranomaisten palveluksessa, sekd toimival-
taisten viranomaisten valtuutuksella toimivat tilintarkastajat ja asi-
antuntijat ovat salassapitovelvollisia. Tlld tarkoitetaan, ettd naissd
tehtdvissd saatuja luottamuksellisia tietoja ei saa ilmaista toiselle
henkildlle eikd viranomaiselle muutoin kuin sellaisena tiivistel-
maind tai koosteena, ettd yhteissijoitusyrityksid, rahastoyhtioiti ja
siilytysyhteisojd, jiljempind ’yhteissijoitusyritysten liiketoimin-
taan myotavaikuttavat yritykset’, ei voida tunnistaa, sanotun kui-
tenkaan  rajoittamatta  rikosoikeudellisten  sddnndsten
soveltamista.

Kun yhteissijoitusyritys tai sen liikketoimintaan myotavaikuttava
yritys on asetettu konkurssiin tai madritty selvitystilaan, yksityis-
tai kauppaoikeudellisessa menettelyssi voidaan kuitenkin ilmaista
luottamuksellisia tietoja, jotka eivit koske yrityksen pelastamis-
yritykseen osallistuneita kolmansia osapuolia.

2. Mitd 1 kohdassa sdddetddn ei estd jasenvaltioiden toimival-
taisia viranomaisia vaihtamasta tietoja timan direktiivin tai muun
yhteissijoitusyrityksiin tai niiden litketoimintaan myétavaikutta-
viin yrityksiin sovellettavan yhteison lainsddiannon mukaisesti.
Naitd tietoja koskee 1 kohdassa sdddetty salassapitovelvollisuus.

Toimivaltaiset viranomaiset, jotka vaihtavat tietoja toisten toimi-
valtaisten viranomaisten kanssa timan direktiivin mukaisesti, voi-
vat ilmoittaa tietojen toimitushetkelld, ettd kyseisii tietoja ei saa
ilmaista ilman niiden nimenomaista suostumusta, jolloin kyseisia
tietoja saa vaihtaa ainoastaan niité tarkoituksia varten, joihin mai-
nitut viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.

(1) EUVL L 25, 29.1.2009, s. 18.

3. Jasenvaltiot voivat tehdd yhteistyosopimuksia, jotka koske-
vat tietojen vaihtoa kolmansien maiden toimivaltaisten viran-
omaisten tai kolmansien maiden timin artiklan 5 kohdassa
ja 103 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen viranomaisten tai elin-
ten kanssa vain, jos luovutettujen tietojen salassapito taataan
vihintéddn tdssi artiklassa esitetylld tavalla. Tietojen vaihdon on
tapahduttava kyseisten viranomaisten tai elinten valvontatehtdvin
suorittamiseksi.

Jos tiedot ovat periisin toisesta jasenvaltiosta, niitd ei saa ilmaista
ilman niiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomaista suos-
tumusta, jotka ovat ne luovuttaneet, eikd niitd saa luovuttaa mui-
hin tarkoituksiin kuin mihin mainitut viranomaiset ovat antaneet
suostumuksensa.

4. Toimivaltaiset viranomaiset, jotka saavat luottamuksellisia
tietoja 1 tai 2 kohdan nojalla, saavat kiyttda tietoja ainoastaan
tehtdviensd hoitamisen yhteydessa seuraaviin tarkoituksiin:

a) tarkastaakseen, onko yhteissijoitusyrityksen tai sen liiketoi-
mintaan myotivaikuttavan yrityksen toiminnan aloittamista
koskevat edellytykset tiytetty, ja helpottaakseen tallaisen lii-
ketoiminnan harjoittamisen valvontaa seka hallinto- ja kir-
janpitomenetelmien ja sisdisen tarkastuksen menetelmien
valvontaa;

b) madiritikseen seuraamuksia;

¢) haettaessa muutosta toimivaltaisen viranomaisen paitokseen
hallintovalitusteitse; ja

d) tuomioistuinmenettelyssi, joka on pantu vireille 107 artik-
lan 2 kohdan mukaisesti.

5. Mitd 1 ja 4 kohdassa sdddetddn ei estd tietojen vaihtamista
jasenvaltiossa tai jdsenvaltioiden valilld, kun kyseisen tietojen
vaihdon on tarkoitus tapahtua toimivaltaisen viranomaisen ja:

a) luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten, vakuutusyritysten tai
muiden rahoituslaitosten virallisesta valvonnasta vastaavien
viranomaisten taikka rahoitusmarkkinoiden valvonnasta vas-
taavien viranomaisten valilld;

b) yhteissijoitusyrityksia tai niiden liiketoimintaan myotivaikut-
tavia yrityksid koskeviin purkamis- tai konkurssimenettelyi-
hin osallistuvien elinten tai muuhun vastaavaan menettelyyn
osallistuvien elinten valilld; tai

¢) vakuutusyritysten, luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten tai
muiden rahoituslaitosten lakisdateisestd tilintarkastuksesta
vastaavien valilla.

Mitd 1 ja 4 kohdassa sdddetddn ei erityisesti estd edelld mainittuja
toimivaltaisia viranomaisia suorittamasta valvontatehtaviain eikd
ndiden tehtédvien suorittamisessa valttimattomien tietojen luovut-
tamista korvausjdrjestelmid hoitaville elimille.

Ensimmadisen alakohdan mukaisesti vaihdettuja tietoja koskee
1 kohdassa sadadetty salassapitovelvollisuus.
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103 artikla

1.  Sen estimittd, mitd 102 artiklan 1-4 kohdassa siddetddn,
jasenvaltiot voivat sallia tietojen vaihtamisen toimivaltaisen viran-
omaisen ja:

a) sellaisten viranomaisten vililld, jotka ovat vastuussa yhteissi-
joitusyritysten tai niiden litketoimintaan myotavaikuttavien
yritysten purkamis- ja konkurssimenettelyyn osallistuvien
elinten tai muuhun vastaavaan menettelyyn osallistuvien
elinten valvonnasta; tai

b) sellaisten viranomaisten vililld, jotka ovat vastuussa vakuu-
tusyritysten, luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten tai mui-
den  rahoituslaitosten  lakisddteisia  tilintarkastuksia
suorittavien valvonnasta.

2. Edelld 1 kohdassa sdddettyd poikkeusta kdyttavien jasenval-
tioiden on vaadittava, ettd vihintddn seuraavat edellytykset
taytetddn:

a) tietoja kdytetddn 1 kohdassa tarkoitettujen valvontatehtdvien
hoitamiseen;

b) saatuja tietoja koskee 102 artiklan 1 kohdassa sdddetty salas-
sapitovelvollisuus; ja

c) jostiedot ovat ldhtoisin toisesta jasenvaltiosta, niité ei ilmaista
ilman tiedot luovuttaneiden toimivaltaisten viranomaisten
nimenomaista suostumusta eikd luovuteta muihin tarkoituk-
siin kuin mihin mainitut viranomaiset ovat antaneet
suostumuksensa.

3. Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja muille jisen-
valtioille niiden viranomaisten nimet, joille 1 kohdan nojalla voi-
daan antaa tietoja.

4. Sen estimdttd, mitd 102 artiklan 1-4 kohdassa sdddetdin,
jasenvaltiot voivat rahoitusjarjestelmédn vakauden, mukaan lukien
sen eheys, lujittamiseksi sallia tietojen vaihdon toimivaltaisten
viranomaisten ja niiden viranomaisten tai elinten kesken, jotka
lain mukaan ovat vastuussa yhtidoikeuteen kohdistuvien rikko-
misten havaitsemisesta ja tutkimisesta.

5. Edelld 4 kohdassa sidddettyd poikkeusta kdyttivien jasenval-
tioiden on vaadittava, ettd vdhintddn seuraavat edellytykset
taytetddn:

a) tietoja kiytetddn 4 kohdassa tarkoitetun tehtdvin
hoitamiseen;

b) saatuja tietoja koskee 102 artiklan 1 kohdassa sdddetty salas-
sapitovelvollisuus; ja

¢) jostiedot ovat ldhtoisin toisesta jasenvaltiosta, niité ei ilmaista
ilman tiedot luovuttaneiden toimivaltaisten viranomaisten
nimenomaista suostumusta eikd luovuteta muihin tarkoituk-
siin kuin mihin mainitut viranomaiset ovat antaneet
suostumuksensa.

Edelld 4 kohdassa tarkoitettujen viranomaisten tai elinten on
ensimmaiisen alakohdan c alakohtaa sovellettaessa ilmoitettava
tiedot antaneille toimivaltaisille viranomaisille niiden henkiloiden
nimet ja yksityiskohtaiset tehtavit, joille tiedot toimitetaan.

6.  Jos 4 kohdassa tarkoitetut viranomaiset tai elimet turvautu-
vat jasenvaltiossa havainnointi- tai tutkintatehtdvansa suorittami-
sessa sellaisiin henkiloihin, jotka erityispatevyytensd vuoksi on
nimetty tihin tehtdvdin ja jotka eivit ole julkisen sektorin palve-
luksessa, mainitussa kohdassa sdddetty mahdollisuus tietojen
vaihtoon voidaan ulottaa niihin henkiloihin 5 kohdassa sdddetyin
edellytyksin.

7. Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja muille jasen-
valtioille niiden viranomaisten ja elinten nimet, joille 4 kohdan
nojalla voidaan antaa tietoja.

104 artikla

1. Edelld olevat 102 ja 103 artikla eivit estd toimivaltaista
viranomaista toimittamasta keskuspankeille ja rahapoliittisina
viranomaisina samanlaisen tehtdvin omaaville muille elimille nii-
den tehtdvin hoitamiseksi tarkoitettuja tietoja, eivatkd mainitut
artiklat estd nditd viranomaisia tai elimid ilmoittamasta toimival-
taisille viranomaisille tietoja, joita ne saattavat tarvita 102 artik-
lan 4 kohdassa mainittuihin tarkoituksiin. Néin saatuja tietoja
koskee 102 artiklan 1 kohdassa sdddetty salassapitovelvollisuus.

2. Edelld olevat 102 ja 103 artikla eivit estd toimivaltaisia
viranomaisia ilmoittamasta 102 artiklan 1-4 kohdassa tarkoitet-
tuja tietoja kansallisessa lainsdddannossd tunnustetulle selvitysyh-
teisolle tai muulle samankaltaiselle elimelle, joka tarjoaa selvitys-
tai maksupalveluja jdsenvaltiossa toimiville markkinoille, jos ne
katsovat, ettd tietojen antaminen on tarpeellista, jotta nima eli-
met voisivat toimia asianmukaisesti markkinoiden osapuolten lai-
minlyonteihin tai mahdollisiin laiminlyonteihin nahden.

Niin saatuja tietoja koskee 102 artiklan 1 kohdassa sdddetty
salassapitovelvollisuus.

Jasenvaltioiden on kuitenkin huolehdittava siit4, ettd 102 artik-
lan 2 kohdan nojalla saatuja tietoja ei ilmaista timin kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa ilman tie-
dot luovuttaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomaista
suostumusta.

3. Sen estdmattd, mitd 102 artiklan 1 ja 4 kohdassa sdddetdin,
jasenvaltiot voivat lainsdddanndssd sdadetyin edellytyksin sallia
tiettyjen tietojen luovuttamisen muille keskushallintonsa yksi-
koille, jotka vastaavat yhteissijoitusyritysten ja niiden litketoimin-
taan myotivaikuttavien yritysten, luotto- ja rahoituslaitosten,
sijoituspalveluyritysten ja vakuutusyritysten valvontaa koskevasta
lainsdaddannostd, sekd naiden yksikoiden toimeksiannosta toimi-
ville tarkastajille.

Niit4 tietoja voidaan kuitenkin luovuttaa vain, kun se on tarpeel-
lista toiminnan vakauden valvomiseksi.

Jasenvaltioiden on kuitenkin sdddettavd, ettd 102 artiklan 2
ja 5 kohdan nojalla saatuja tietoja ei luovuteta tdssd kohdassa tar-
koitetuissa tapauksissa muutoin kuin tiedot antaneen toimivaltai-
sen viranomaisen nimenomaisella suostumuksella.
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105 artikla

Komissio voi toteuttaa tdytintdonpanotoimenpiteitd, jotka kos-
kevat toimivaltaisten viranomaisten valiseen tietojen vaihtoon liit-
tyvid menettelyja.

Nidma toimenpiteet hyviksytdin 112 artiklan 3 kohdassa tarkoi-
tettua sadntelymenettelyd noudattaen.

106 artikla

1. Jasenvaltioiden on sdddettdvd vahimmadisvaatimuksena, ettd
jokainen direktiivin 2006/43/EY mukaisen luvan saanut henkild,
joka suorittaa yhteissijoitusyrityksessd tai sen litketoimintaan
myotivaikuttavassa yrityksessd direktiivin 78/660/ETY 51 artik-
lassa, direktiivin 83/349/ETY 37 artiklassa tai timan direktiivin
73 artiklassa tarkoitettua lakisdateistd tilintarkastusta tai muuta
lakisaateistd tehtdvad, on velvollinen viipymattd ilmoittamaan toi-
mivaltaisille viranomaisille tuota yritystd koskevista seikoista tai
pdatoksistd, jotka hdn on saanut tietoonsa tehtavdansd suorittaes-
saan ja jotka saattavat johtaa johonkin seuraavista:

a) niiden lakien, asetusten tai hallinnollisten maardysten olen-
nainen rikkominen, joissa sdddetddn lupaa koskevista edelly-
tyksistd tai jotka erityisesti koskevat yhteissijoitusyritysten tai
niiden litketoimintaan myoétévaikuttavien yritysten toimin-
nan harjoittamista;

b) yhteissijoitusyrityksen tai sen liikketoimintaan myotavaikutta-
van yrityksen jatkuvan toiminnan heikentyminen; tai

¢) tilien vahvistamatta jittdminen tai varaumien esittiminen.

Kyseinen henkil6 on velvollinen ilmoittamaan seikoista ja paatok-
sistd, jotka hén saa tietoonsa suorittaessaan a alakohdassa tarkoi-
tettua tehtdvaa yrityksessd, jolla on madrddmisvallasta johtuvat
laheiset sidokset sithen yhteissijoitusyritykseen tai sen litketoimin-
taan myotdvaikuttavaan yritykseen, jossa hdn suorittaa kyseistd
tehtdvaa.

2. Sopimuksessa taikka laissa, asetuksessa tai hallinnollisessa
madrdyksessd olevan tietojen ilmaisemista koskevan rajoituksen
rikkomisena ei pidetd sitd, ettd direktiivin 2006/43/EY mukaisen
luvan saanut henkil6 vilpittomassd mielessd ilmaisee 1 kohdassa
tarkoitetun tiedon tai pditoksen toimivaltaisille viranomaisille,
eikd tastd aitheudu kyseiselle henkilolle seuraamusvastuuta.

107 artikla

1. Toimivaltaisten viranomaisten on esitettdva kirjalliset perus-
telut toimiluvan epéimistd koskevalle paitokselle tai kielteiselle
paatokselle, joka tehdddn pantaessa tdytintoon timan direktiivin
nojalla toteutettuja yleisid toimenpiteité, sekd annettava peruste-
lut tiedoksi hakijalle.

2. Jasenvaltioiden on sdddettdvi, ettd timan direktiivin mukai-
sesti annettujen lakien, asetusten tai hallinnollisten maaraysten
perusteella tehdyt pditokset on perusteltava asianmukaisesti ja
ettd nithin voidaan hakea muutosta tuomioistuimessa, myos sil-
loin, kun paatostd kaikki vaaditut tiedot sisaltdneestd toimilupa-
hakemuksesta ei ole tehty kuuden kuukauden kuluessa
hakemuksen jattdmisesta.

3. Jdsenvaltioiden on sdddettdvd, ettd kansallisen lainsdddan-
non mukaisesti yhdelld tai useammalla seuraavista elimistd on
mahdollisuus kuluttajien etuja ajaakseen saattaa asia kansallista
lainsdddantod noudattaen tuomioistuimen tai toimivaltaisen hal-
lintoelimen kisiteltiviksi sen varmistamiseksi, ettd timin direk-
tiivin tdytdntoonpanemiseksi annettuja kansallisia sadnnoksid
sovelletaan:

a) julkiset elimet tai niiden edustajat;

b) kuluttajajirjestot, joilla on oikeutettu etu suojella kuluttajia;
tai

¢) elinkeinoeldimin jdrjestot, joilla on oikeutettu etu suojella
jaseniddn.

108 artikla

1. Ainoastaan yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion viran-
omaiset saavat ryhtyd toimenpiteisiin kyseistd yhteissijoitusyri-
tystd vastaan silld perusteella, ettd se rikkoo lakia, asetusta tai
hallinnollista maaraysta taikka rahaston sdintéjen tai sijoitusyh-
tion perustamisasiakirjojen médrayksia.

Yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jisenvaltion viranomaiset
saavat kuitenkin ryhtyéd toimenpiteisiin kyseistd yhteissijoitusyri-
tystd vastaan, jos se rikkoo kyseisessd jasenvaltiossa voimassa ole-
via lakeja, asetuksia ja hallinnollisia médrayksia, jotka eivit kuulu
timén direktiivin tai 92 ja 94 artiklassa asetettujen vaatimusten
soveltamisalaan.

2. Yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion viranomaisten on
ilmoitettava luvan peruuttamista koskevasta padtoksestd tai
muista vakavista toimenpiteistd, joihin on ryhdytty yhteissijoitus-
yritystd vastaan, taikka liikkeeseenlaskun, takaisinostojen tai
lunastusten keskeyttimisestd viipymdttd yhteissijoitusyrityksen
vastaanottavien jasenvaltioiden viranomaisille ja, jos yhteissijoi-
tusyrityksen rahastoyhtié on sijoittautunut johonkin toiseen
jasenvaltioon, rahastoyhtion kotijasenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille.

3. Rahastoyhtion kotijasenvaltion ja yhteissijoitusyrityksen
kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat kumpikin ryh-
tyd toimenpiteisiin rahastoyhtiotd vastaan, jos rahastoyhtio rik-
koo niiden vastuulle kuuluvia sddntoja.

4. Jos yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jisenvaltion toi-
mivaltaisilla viranomaisilla on selkedt ja todennettavissa olevat
perusteet uskoa, ettd yhteissijoitusyritys, jonka osuuksia markki-
noidaan kyseisen jasenvaltion alueella, rikkoo velvoitteita, jotka
johtuvat timan direktiivin nojalla annetuista sadnnoksistd, joissa
ei anneta yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jdsenvaltion
viranomaisille toimivaltaa, niiden on ilmoitettava tillaiset tiedot
yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomai-
sille, joiden on toteutettava asianmukaiset toimenpiteet.
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5. Jos yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten toteuttamista toimenpiteistd huolimatta tai toi-
menpiteiden osoittautuessa riittimattomiksi taikka yhteissijoitus-
yrityksen kotijasenvaltion jittdessd toimimatta kohtuullisen ajan
kuluessa yhteissijoitusyritys toimii edelleen tavalla, joka on sel-
vasti yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jasenvaltion sijoitta-
jien etujen vastainen, yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat talloin toteuttaa
jommankumman seuraavista toimista:

a) kun asiasta on ilmoitettu yhteissijoitusyrityksen kotijasenval-
tion toimivaltaisille viranomaisille, kaikkien sellaisten asian-
mukaisten toimenpiteiden toteuttaminen, jotka ovat tarpeen
sijoittajien suojaamiseksi, mukaan luettuna mahdollisuus
estdd kyseistd yhteissijoitusyritystd jatkamasta osuuksiensa
markkinointia yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jisen-
valtion alueella; tai

b) tarvittaessa asian ilmoittaminen Euroopan arvopaperimark-
kinavalvojien komitealle.

Ensimmdisen alakohdan a alakohdan nojalla toteutetuista toimen-
piteistd on viipymattd ilmoitettava komissiolle.

6.  Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd sellaisten toimen-
piteiden edellyttimit oikeudelliset asiakirjat, jotka yhteissijoitus-
yrityksen vastaanottava jdsenvaltio voi toteuttaa 2-5 kohdan
nojalla, voidaan lain mukaan antaa jisenvaltioiden alueella yhteis-
sijoitusyritykselle tiedoksi.

109 artikla

1. Jos rahastoyhti6 toimii yhdessd tai useammassa rahastoyh-
tion vastaanottavassa jdsenvaltiossa tarjoamalla palveluja tai
perustamalla sivuliikkeen, kaikkien kyseisten jasenvaltioiden toi-
mivaltaisten viranomaisten on toimittava liheisessd yhteistyossa.

Niiden on toimitettava toisilleen pyynnostd kaikki tiedot, jotka
koskevat tallaisten rahastoyhtioiden johtoa ja omistusta ja jotka
voivat helpottaa ndiden yhtididen valvontaa, sekd kaikki tiedot,
jotka voivat helpottaa tillaisten yhtididen seurantaa. Rahastoyh-
tion kotijasenvaltion viranomaisten on erityisesti tehtdva yhteis-
tyotd sen varmistamiseksi, ettd rahastoyhtion vastaanottavan
jasenvaltion viranomaiset kerddvat 21 artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tetut tiedot.

2. Rahastoyhtion vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava rahastoyhtion kotijasenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille kaikista toimenpiteistd, jotka rahas-
toyhtion vastaanottava jisenvaltio on toteuttanut 21 artik-
lan 5 kohdan nojalla ja jotka koskevat rahastoyhtiolle mairittyjd
toimenpiteitd tai seuraamuksia taikka sen toiminnalle asetettuja
rajoituksia, siind laajuudessa kuin kotijasenvaltion viranomaisille
uskottujen valvontatehtivien hoitamiseksi on tarpeen.

3. Rahastoyhtion kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomais-
ten on ilmoitettava viipymatta yhteissijoitusyrityksen kotijasen-
valtion toimivaltaisille viranomaisille kaikista rahastoyhtiossd
havaituista ongelmista, jotka saattavat vaikuttaa olennaisesti
rahastoyhtion kykyyn hoitaa yhteissijoitusyritykseen liittyvia teh-
tdviddn asianmukaisesti, tai kaikista III luvussa sdddettyjen vaati-
musten rikkomisista.

4. Yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava viipymdttd rahastoyhtion koti-
jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille kaikista yhteissijoitus-
yrityksessd havaituista ongelmista, jotka saattavat vaikuttaa
olennaisesti rahastoyhtion kykyyn hoitaa tehtavidan asianmukai-
sesti tai noudattaa tdiman direktiivin vaatimuksia, jotka kuuluvat
yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion vastuulle.

110 artikla

1. Jos rahastoyhtio, jolle toinen jasenvaltio on myontanyt toi-
miluvan, harjoittaa litketoimintaa sivuliikkeen valitykselld rahas-
toyhtion vastaanottavan jasenvaltion alueella, viimeksi mainitun
jasenvaltion on huolehdittava siité, ettd rahastoyhtion kotijasen-
valtion toimivaltaiset viranomaiset voivat ilmoitettuaan siitd
rahastoyhtion vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille tarkistaa itse tai tehtdvddn valtuuttamiensa valitykselld
tarkistuttaa paikalla 109 artiklassa tarkoitettuja tietoja.

2. Edelld oleva 1 kohta ei vaikuta rahastoyhtion vastaanotta-
van jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten oikeuteen suorit-
taa paikalla tehtdvid tarkastuksia timin jdsenvaltion alueelle
perustetuissa sivuliikkeissd tdmén direktiivin mukaisia tehtdvid
hoitaessaan.

XIII LUKU
EUROOPAN ARVOPAPERIKOMITEA

111 artikla

Komissio voi pddttdd tdhan direktiiviin tehtivistd teknisistd muu-
toksista seuraavilla aloilla:

a) maddritelmien selventdminen sen varmistamiseksi, ettd tdtd
direktiivid sovelletaan yhdenmukaisesti koko yhteison alu-
eella; tai

b) sanaston mukauttaminen sekd mairitelmien muotoilu yhteis-
sijoitusyrityksistd ja niihin liittyvistd asioista myohemmin
annettavien saadosten mukaisesti.

Nidmd toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timin
direktiivin muita kuin keskeisid osia, hyvaksytdan 112 artik-
lan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan kisittdvaa saantelymenet-
telyd noudattaen.

112 artikla

1. Komissiota avustaa komission paitokselld 2001/528/EY (')
perustettu Euroopan arvopaperikomitea.

(1) EYVLL 191, 13.7.2001, s. 45.
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2. Jos tdhdan kohtaan viitataan, sovelletaan pddtoksen
1999/468EY 5 a artiklan 1-4 kohtaa sekd 7 artiklaa ottaen huo-
mioon mainitun pddtoksen 8 artiklan sddnnokset.

3. Jos tdhdn kohtaan viitataan, sovelletaan padtoksen
1999/468[EY 5 ja 7 artiklaa ottaen huomioon mainitun paatok-
sen 8 artiklan sddnnokset.

Paitoksen 1999/468[EY 5 artiklan 6 kohdassa sdddetyksi maara-
ajaksi vahvistetaan kolme kuukautta.

XIV LUKU

POIKKEUKSET SEKA SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET

1 JAKSO

Poikkeukset

113 artikla

1. Tanskassa liikkkeeseen laskettuja "pantebreve”-nimisia sitou-
muksia pidetddn, kuitenkin vain tanskalaisten yhteissijoitusyritys-
ten osalta, 50 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettuja
siirtokelpoisia arvopapereita vastaavina.

2. Poiketen 22 artiklan 1 kohdan ja 32 artiklan 1 kohdan sdin-
noksistd toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa niille yhteissijoi-
tusyrityksille, joilla 20 pédivind joulukuuta 1985 kansallisen
lainsdddintonsd mukaisesti oli kaksi sailytysyhteisod tai sitd use-
ampi, luvan pitda edelleen ndin monta siilytysyhteisod, jos nima
viranomaiset saavat takeet siitd, ettd 22 artiklan 3 kohdan
ja 32 artiklan 3 kohdan nojalla suoritettavista tehtavistd huoleh-
ditaan my0s kdytdnndssa.

3. Poiketen 16 artiklan sdadnnoksisti jasenvaltiot voivat antaa
rahastoyhtioille luvan laskea litkkeeseen haltijalle asetettuja todis-
tuksia, jotka oikeuttavat muiden yhtididen arvopapereihin, jotka
on asetettu nimetylle henkilolle.

114 artikla

1.  Direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
médritellyille sijoituspalveluyrityksille, joille on myonnetty toimi-
lupa suorittaa ainoastaan mainitun direktiivin liitteessd olevan A
osan 4 ja 5 kohdassa sidddettyji palveluja, voidaan tdmdn direk-
tiivin nojalla myontdd toimilupa hoitaa yhteissijoitusyrityksia
rahastoyhtioind. Tdssd tapauksessa ndiden sijoituspalveluyritysten
on luovuttava direktiivin  2004/39/EY nojalla saamastaan
toimiluvasta.

2. Rahastoyhtioilld, joille niiden kotijasenvaltiossa on jo ennen
13 péivad helmikuuta 2004 myénnetty direktiivin 85/611/ETY
nojalla toimilupa yhteissijoitusyritysten hoitamiseen, katsotaan
olevan timdin artiklan mukainen toimilupa, jos tdimén jdsenval-
tion lainsdddannossa sdddetddn, ettd rahastoyhtididen on tdytet-
tavd 7 ja 8 artiklassa asetettuja vaatimuksia vastaavat vaatimukset
voidakseen aloittaa tdllaisen toiminnan.

2 JAKSO

Siirtymd- ja loppusdinnokset

115 artikla

Komissio toimittaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle 1 péi-
viin heindkuuta 2013 mennessi kertomuksen timan direktiivin
soveltamisesta.

116 artikla

1. Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava 1 artiklan 2 koh-
dan toisen alakohdan ja 3 kohdan b alakohdan, 2 artiklan 1 koh-
dan e, m, p, q ja r alakohdan, 2 artiklan 5 kohdan, 4 artiklan,
5 artiklan 1-4, 6 ja 7 kohdan, 6 artiklan 1 kohdan, 12 artik-
lan 1 kohdan, 13 artiklan 1 kohdan johdantolauseen, 13 artik-
lan 1 kohdan a ja i alakohdan, 15 artiklan, 16 artiklan 1 kohdan
ja 3 kohdan, 17 artiklan 1 kohdan, 17 artiklan 2 kohdan b ala-
kohdan, 17 artiklan 3 kohdan ensimmdisen ja kolmannen alakoh-
dan, 17 artiklan 4-7 kohdan, 17 artiklan 9 kohdan toisen
alakohdan, 18 artiklan 1 kohdan johdantolauseen, 18 artik-
lan 1 kohdan b alakohdan, 18 artiklan 2 kohdan kolmannen ja
neljannen alakohdan, 18 artiklan 3 ja 4 kohdan, 19 ja 20 artik-
lan, 21 artiklan 2-6, 8 ja 9 kohdan, 22 artiklan 1 kohdan,
22 artiklan 3 kohdan a, d ja e alakohdan, 23 artiklan 1, 2, 4
ja 5 kohdan, 27 artiklan kolmannen kohdan, 29 artiklan 2 koh-
dan, 33 artiklan 2, 4 ja 5 kohdan, 37-42 artiklan, 43 artik-
lan 1-5 kohdan, 44-49 artiklan, 50 artiklan 1 kohdan
johdantolauseen, 50 artiklan 3 kohdan, 51 artiklan 1 kohdan kol-
mannen alakohdan, 54 artiklan 3 kohdan, 56 artiklan 1 kohdan,
56 artiklan 2 kohdan ensimmadisen alakohdan johdantolauseen,
58 ja 59 artiklan, 60 artiklan 1-5 kohdan, 61 artiklan 1 ja 2 koh-
dan, 62 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan, 63 artiklan, 64 artiklan 1, 2
ja 3 kohdan, 65, 66 ja 67 artiklan, 68 artiklan 1 kohdan johdan-
tolauseen ja a alakohdan, 69 artiklan 1 ja 2 kohdan, 70 artiklan 2
ja 3 kohdan, 71, 72 ja 74 artiklan, 75 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan,
77-82 artiklan, 83 artiklan 1 kohdan b alakohdan, 83 artik-
lan 2 kohdan a alakohdan toisen luetelmakohdan, 86 artiklan,
88 artiklan 1 kohdan b alakohdan, 89 artiklan b alakohdan,
90-94 artiklan, 96-100 artiklan, 101 artiklan 1-8 kohdan,
102 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan, 102 artiklan 5 kohdan,
107 ja 108 artiklan, 109 artiklan 2, 3 ja 4 kohdan, 110 artiklan
ja liitteen I noudattamisen edellyttamat lait, asetukset ja hallinnol-
liset maardykset viimeistddn 30 pdivind kesakuuta 2011. Niiden
on ilmoitettava tdstd komissiolle viipymatta.

Jasenvaltioiden on sovellettava kyseisid sdadoksid 1 pdivastd hei-
nakuuta 2011.

Niissd jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tihin
direktiiviin tai niihin on liitettdvi tillainen viittaus, kun ne viral-
lisesti julkaistaan. Niissd on myos mainittava, ettd voimassa ole-
viin lakeihin, asetuksiin ja hallinnollisiin méaréyksiin sisdltyvid
viittauksia direktiiviin 85/611/ETY pidetddn viittauksina tdhidn
direktiiviin. Jasenvaltioiden on sdddettdvi siitd, miten viittaukset ja
maininnat tehddin.

2. Jdsenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd tarkoite-
tuista kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset sddnnokset
kirjallisina komissiolle.
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117 artikla

Kumotaan direktiivi 85/611/ETY, sellaisena kuin se on muutet-
tuna liitteessd III olevassa A osassa mainituilla direktiiveilld, 1 pai-
vistd heindkuuta 2011 alkaen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
jasenvaltioita velvoittavia liitteessd III olevassa B osassa asetettuja
mdédraaikoja, joiden kuluessa niiden on saatettava mainitut direk-
tiivit osaksi kansallista lainsdddintod ja sovellettava niita.

Viittauksia kumottuun direktiiviin pidetddn viittauksina tdhin
direktiiviin liitteessd IV olevan vastaavuustaulukon mukaisesti.

Viittauksia yksinkertaistettuun tarjousesitteeseen pidetddn viitta-
uksina 78 artiklassa tarkoitettuihin sijoittajalle annettaviin
avaintietoihin.

118 artikla

1. Tdmi direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend
péivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin viralli-
sessa lehdessd.

Direktiivin 1 artiklan 1 kohtaa, 1 artiklan 2 kohdan ensimmaisti
alakohtaa, 1 artiklan 3 kohdan a alakohtaa, 1 artiklan 4-7 koh-
taa, 2 artiklan 1 kohdan a—d, f-1, n ja o alakohtaa, 2 artiklan 2, 3
ja 4 kohtaa, 2 artiklan 6 ja 7 kohtaa, 3 artiklaa, 5 artiklan 5 koh-
taa, 6 artiklan 2, 3 ja 4 kohtaa, 7-11 artiklaa, 12 artiklan 2 koh-
taa, 13 artiklan 1 kohdan b-h alakohtaa, 13 artiklan 2 kohtaa,
14 artiklan 1 kohtaa, 16 artiklan 2 kohtaa, 17 artiklan 2 koh-
dan a, c ja d alakohtaa, 17 artiklan 3 kohdan toista alakohtaa,
17 artiklan 8 kohtaa ja 9 kohdan ensimmaistd alakohtaa, 18 artik-
lan 1 kohtaa johdantolausetta ja a alakohtaa lukuun ottamatta,
18 artiklan 2 kohdan ensimmdistd ja toista alakohtaa, 21 artik-
lan 1 ja 7 kohtaa, 22 artiklan 2 kohtaa, 22 artiklan 3 kohdan b
ja c alakohtaa, 23 artiklan 3 kohtaa, 24 artiklaa, 25 ja 26 artiklaa,
27 artiklan ensimmidistd ja toista kohtaa, 28 artiklaa, 29 artik-
lan 1, 3 ja 4 kohtaa, 30, 31 ja 32 artiklaa, 33 artiklan 1 ja 3 koh-
taa, 34, 35 ja 36 artiklaa, 50 artiklan 1 kohdan a-h alakohtaa,

50 artiklan 2 kohtaa, 51 artiklan 1 kohdan ensimmaistd ja toista
alakohtaa, 51 artiklan 2 ja 3 kohtaa, 52 ja 53 artiklaa, 54 artik-
lan 1 ja 2 kohtaa, 55 artiklaa, 56 artiklan 2 kohdan ensimmaistd
alakohtaa, 56 artiklan 2 kohdan toista alakohtaa, 56 artik-
lan 3 kohtaa, 57 artiklaa, 68 artiklan 2 kohtaa, 69 artiklan 3
ja 4 kohtaa, 70 artiklan 1 ja 4 kohtaa, 73 ja 76 artiklaa, 83 artik-
lan 1 kohtaa b alakohtaa lukuun ottamatta, 83 artiklan 2 kohdan
a alakohtaa toista luetelmakohtaa lukuun ottamatta, 84, 85
ja 87 artiklaa, 88 artiklan 1 kohtaa b alakohtaa lukuun ottamatta,
88 artiklan 2 kohtaa, 89 artiklaa b alakohtaa lukuun ottamatta,
102 artiklan 1 kohtaa, 102 artiklan 2 kohdan ensimmdisti ala-
kohtaa, 102 artiklan 3 ja 4 kohtaa, 103-106 artiklaa, 109 artik-
lan 1 kohtaa, 111, 112, 113 ja 117 artiklaa sekd liitteitd II, IIl ja IV
sovelletaan 1 pdivastd heindkuuta 2011 alkaen.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhteissijoitusyritykset
korvaavat direktiivin 85/611/ETY sddnnosten mukaisesti laaditut
yksinkertaistetut tarjousesitteensa 78 artiklan mukaisesti laadi-
tuilla sijoittajalle annettavilla avaintiedoilla mahdollisimman pian
ja joka tapauksessa viimeistddn 12 kuukauden kuluttua siitd, kun
mdirdaika kaikkien 78 artiklan 7 kohdassa tarkoitettujen tdytin-
toonpanotoimenpiteiden saattamiselle osaksi kansallista lainsdd-
dintod on pédttynyt. Yhteissijoitusyritysten vastaanottavien
jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on kyseisena aikana
hyviksyttiva edelleen ndiden jisenvaltioiden alueella markkinoi-
tavien  yhteissijoitusyritysten  osuuksien  yksinkertaistetut
tarjousesitteet.

119 artikla
Tamad direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Brysselissd 13 paivind heindkuuta 2009.

Neuvoston puolesta
Puheenjohtaja
E. ERLANDSSON

Euroopan parlamentin puolesta
Puhemies
H.-G. POTTERING
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LITE I
A LUETTELO
1. Tiedot sijoitusrahastosta 1. Tiedot rahastoyhtiosti ja siitd, 1. Tiedot sijoitusyhtiostd
onko rahastoyhtio sijoittautunut
johonkin muuhun jasenvaltioon
kuin yhteissijoitusyrityksen koti-
jasenvaltioon.

1.1 Nimi 1.1 Toiminimi, oikeudellinen 1.1 Toiminimi, oikeudellinen muoto,
muoto, sidntomaiariinen koti- sddntomadrdinen kotipaikka sekd
paikka sekéd padtoimipaikka, jos padtoimipaikka, jos se ei ole sama
se ei ole sama kuin sddntomai- kuin sddntomadrainen kotipaikka.
rdinen kotipaikka.

1.2 Sijoitusrahaston perustamispéivd. | 1.2 Yhtion perustamispéiva. Toi- 1.2 Yhtion perustamispaiva. Toiminta-

Toimintakausi, jos se on ma- mintakausi, jos se on maardtty. kausi, jos se on maardtty.
ratty.

1.3 Jos yhtion hoidossa on muita 1.3 Jos sijoitusyhti6lld on useita alara-
sijoitusrahastoja, tiedot naistd hastoja, maininta ndistd alarahas-
rahastoista. toista.

1.4 Paikka, jossa rahaston sddnnot, 1.4 Paikka, jossa yhtiojirjestys, jos se
jos ne eivit ole liitteend, sekd ei ole liitteend, sekd maara-
mdirdaikaiskatsaukset ovat saata- aikaiskatsaukset ovat saatavilla.
villa.

1.5 Osuudenhaltijoille tarpeellinen 1.5 Osuudenhaltijoille tarpeellinen
lyhyt kuvaus sijoitusrahastoon lyhyt kuvaus yhtioon sovelletta-
sovellettavasta verojdrjestelmasta. vasta verojdrjestelmastd. Kuvaus
Kuvaus mahdollisesta osuuden- mahdollisesta osuudenhaltijoiden
haltijoiden sijoitusrahastolta saa- yhtioltd saamiin tuotto-osuuksiin
miin tuotto-osuuksiin ja ja padomavoittoihin sovelletta-
pddomavoittoihin sovellettavasta vasta lahdeverosta.
lahdeverosta.

1.6 Tilinpditos- ja tuotonjakopaivit. 1.6 Tilinpdatos- ja tuotonjakopdivit.

1.7 Niiden henkiliden nimet, jotka 1.7 Niiden henkil6iden nimet, jotka
ovat vastuussa 73 artiklassa tar- ovat vastuussa 73 artiklassa tar-
koitettujen tilinpddtostietojen koitettujen tilinpddtostietojen tar-
tarkastamisesta. kastamisesta.

1.8 Yhtion hallinto-, johto- ja val- 1.8 Yhtion hallinto-, johto- ja valvon-
vontaelinten jasenten nimet ja taelinten jdsenten nimet ja asemat
asemat yhtiossi. Yksityiskohtai- yhtiossd. Yksityiskohtaiset tiedot
set tiedot heiddn péi- heiddn pditehtdvistdan yhtion
tehtdvistdan yhtion ulkopuolella, jos nilld tehtavilld
ulkopuolella, jos niilld tehtavilld on merkitystd yhtion kannalta.
on merkitystd yhtion kannalta.

1.9 Merkitty padoma ja selvitys 1.9 Yhtion padoma.

tdysin maksetusta padomasta.
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1.10 Yksityiskohtaiset tiedot osuuk- 1.10 Yksityiskohtaiset tiedot osuuk-
sien lajeista ja tirkeimmistd sien lajeista ja tirkeimmista omi-
ominaisuuksista, erityisesti: naisuuksista, erityisesti:

— osuuden tarkoittaman — varsinainen arvopaperi vai
oikeuden luonne (esine-, todistus, joka on pelkistain
velvoite- vai muu oikeus); todisteena osuudenhaltijan

o o oikeudesta; kirjataanko

—— Vvarsinainen arvopaperi vai oikeus rekisteriin vai tilille;
todistus, joka on pelkds-
tddn todisteena osuuden- — osuuksien luonne: nimetylle
haltijan oikeudesta; henkilolle vai haltijalle ase-
kirjataanko oikeus rekiste- tettu. Jos osuuksista annet-
riin vai tilille; tavien todistusten kirja-

koko voi olla erisuuruinen,

— osuuksien luonne: nime- tiedot siiti;
tylle henkil6lle vai halti-
jalle asetettu. Jos — tiedot osuudenhaltijoiden
osuuksista annettavien ddnioikeudesta;
todistusten kirjakoko voi
olla erisuuruinen, tiedot —  milld edellytyksilld voidaan
siité: tehdi péitos sijoitusyhtion

purkamisesta, purkamisme-

— jos osuudenhaltijoilla on nettely, erityisesti osuuden-
ddnioikeus, tiedot siitd; haltijoiden oikeudet yhtion

purkautuessa.

—  milld edellytyksilld voidaan
tehdi paitos sijoitusrahas-
ton purkamisesta, purka-
mismenettely, erityisesti
osuudenhaltijoiden oikeu-
det rahaston purkautuessa.

1.11 Tarvittaessa tiedot arvopaperi- 1.11 Tarvittaessa tiedot arvopaperi-
porsseistd tai muista markkina- porsseistd tai muista markkina-
paikoista, joissa osuudet ovat paikoista, joissa osuudet ovat
listalla tai joissa ne ovat kau- listalla tai joissa ne ovat kaupan-
pankdynnin kohteena. kdynnin kohteena.

1.12 Osuuksien liikkeeseenlaskun ja 1.12 Osuuksien liikkeeseenlaskun ja
myymisen edellytykset ja myymisen edellytykset ja menet-
menettely. tely.

1.13  Osuuksien takaisinoston tai 1.13 Osuuksien takaisinoston tai
lunastuksen edellytykset ja lunastuksen edellytykset ja
menettely sekd tilanteet, joissa menettely sekd tilanteet, joissa
takaisinosto tai lunastus voi- takaisinosto tai lunastus voidaan
daan keskeyttda. keskeyttdd. Jos sijoitusyhtiolld on

useita alarahastoja, tiedot siitd,
miten osuudenhaltija voi siirtyd
alarahastosta toiseen, seki tiedot
tallaisissa tapauksissa sovelletta-
vista maksuista.

1.14 Kuvaus tuoton maaradmista ja 1.14 Kuvaus tuoton mdaraamista ja
kdyttamistd koskevista sddn- kéyttimistd koskevista sddn-
noistd. noistd.

1.15 Kuvaus sijoitusrahaston sijoitus- 1.15 Kuvaus sijoitusyhtion sijoitustoi-

toiminnan tavoitteista, myos
sen taloudellisista tavoitteista
(esimerkiksi pddoman lisddmi-
nen tai tuoton saaminen), sijoi-
tuspolitiikasta (esimerkiksi
erikoistuminen tietylle maantie-
teelliselle alueelle tai toimialalle
tehtéviin sijoituksiin) ja mah-
dollisista sijoituspolitiikkaa kos-
kevista rajoituksista, sekd
sijoitusrahaston hoidossa kdy-
tettdvat menetelmit ja vilineet
tai lainanottovaltuudet.

minnan tavoitteista, myos sen
taloudellisista tavoitteista (esi-
merkiksi pddoman lisddminen tai
tuoton saaminen), sijoitus-
politiikasta (esimerkiksi erikois-
tuminen tietylle maantieteelliselle
alueelle tai toimialalle tehtdviin
sijoituksiin) ja mahdollisista sijoi-
tuspolitiikkaa koskevista rajoi-
tuksista, seké sijoitusyhtion
hoidossa kiytettivit menetelmt
ja vilineet tai lainanottovaltuu-

det.
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1.16 Varojen arvonmaaritysta koske- 1.16 Varojen arvonmadritystd koske-
vat saannot. vat saannot.

1.17 Osuuksien myynti- tai litkkee- 1.17 Osuuksien myynti- tai litkkee-
seenlaskuhinnan ja takaisinosto- seenlaskuhinnan ja takaisinosto-
tai lunastushinnan maarittami- tai lunastushinnan maarittami-
nen, erityisesti: nen, erityisesti:

— niiden hintojen laskemisen — niiden hintojen laskemisen
menetelma ja aikavali; menetelmi ja aikavali;

— tiedot osuuksien myynnin — tiedot osuuksien myynnin
tai liikkeeseenlaskun ja tai liikkeeseenlaskun ja
takaisinoston tai lunastuk- takaisinoston tai lunastuk-
sen yhteydessi veloitetta- sen yhteydessi veloitetta-
vista maksuista; vista maksuista;

— niiden hintojen julkistami- — niiden hintojen julkistami-
sen keinot, paikat ja aika- sen keinot, paikat ja aika-
vili. vili (7).

1.18 Tiedot niiden palkkioiden ja 1.18 Tiedot niiden palkkioiden ja
kulukorvausten, joita sijoitusra- kulukorvausten, joita yhtio suo-
hasto suorittaa rahastoyhtiolle, rittaa johtajilleen ja hallinto-,
séilytysyhteisolle tai kolmansille johto- ja valvontaelimiensd jise-
osapuolille, suoritustavasta, nille, omaisuudenhoitajalle tai
médrdsti ja laskemisesta. kolmansille osapuolille, suoritus-

tavasta, madrastd ja laskemisesta.

tivissd kaupoissa.

() Tdmin direktiivin 32 artiklan 5 kohdassa tarkoitettujen sijoitusyhtiéiden on my6s ilmoitettava:
niiden osuuksien nettoarvon laskemisen menetelmi ja aikavili,
timén arvon julkistamisen tapa, paikka ja aikavali,

maassa, jossa osuuksia markkinoidaan, sijaitseva arvopaperiporssi, jonka hintoja kdytetddn tuossa maassa porssin ulkopuolella teh-

Tiedot sailytysyhteisosti:

2.1 Toiminimi, oikeudellinen muoto, sddntomaariinen kotipaikka sekd paatoimipaikka, jos se ei ole sama kuin sdén-

tomdairdinen kotipaikka.

2.2 Pidasiallinen toimiala.

Tiedot sellaisista sijoitusneuvontaa antavista yrityksisté tai ulkopuolisista sijoitusneuvojista, jotka antavat sijoitusneu-
vontaa sopimuksen perusteella ja saavat korvauksen yhteissijoitusyrityksen varoista:

3.1 Yrityksen toiminimi tai sijoitusneuvojan nimi.

3.2 Keskeiset rahastoyhtion tai sijoitusyhtion kanssa tehdyn sopimuksen maardykset, joilla voi olla merkitystd osuu-
denhaltijoille, ei kuitenkaan palkkiota koskevia maardyksia.

3.3 Muu merkittidvd toiminta.

Tiedot toimenpiteistd, jotka koskevat osuudenhaltijoille suoritettavia maksuja, osuuksien takaisinostoa tai lunastusta
seki yhteissijoitusyrityksestd annettavien tietojen saatavilla pitimistd. Téllaiset tiedot on aina annettava sen jisenval-
tion osalta, johon yhteissijoitusyritys on sijoittautunut. Jos osuuksia markkinoidaan toisessa jasenvaltiossa, tiedot on
lisaksi annettava tuon jdsenvaltion osalta sielld julkistettavassa tarjousesitteessa.

Muut sijoittamista koskevat tiedot:

5.1 Yhteissijoitusyrityksen aikaisemman toiminnan tulokset (soveltuvin osin) — nima tiedot voidaan joko sisallyttaa
tarjousesitteeseen tai liittdd siihen.
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5.2 Tiedot siitd, minké tyyppisille sijoittajille yhteissijoitusyritys on tarkoitettu.
6.  Taloudelliset tiedot:

6.1 Mahdolliset muut kuin kohdassa 1.17 mainitut kulut tai maksut jaoteltuina niihin, jotka maksaa osuudenhaltija,
ja niihin, jotka maksetaan yhteissijoitusyrityksen varoista.

B LUETTELO

Mairiaikaiskatsauksiin sisillytettivit tiedot

I Ilmoitus varoista ja vastuista:
— siirtokelpoiset arvopaperit,
—  pankkisaamiset,
— muut varat,
— varat yhteensd,
— vastuut,
— varojen nettoarvo.
Il Liikkeessd olevien osuuksien lukumddrd

Il Osuuden nettoarvo

IV Sijoitussalkku, eriteltynd seuraavasti:
a) siirtokelpoiset arvopaperit, jotka ovat arvopaperip6rssin virallisella listalla;
b) siirtokelpoiset arvopaperit, joilla kiyddan kauppaa muilla sddnnellyilld markkinapaikoilla;

¢) sellaiset vihin aikaisemmin liikkkeeseen lasketut siirtokelpoiset arvopaperit, joita tarkoitetaan 50 artiklan 1 koh-

dan d alakohdassa;
d)  muut siirtokelpoiset arvopaperit, joita tarkoitetaan 50 artiklan 2 kohdan a alakohdassa;

ja arvioituna tarkoituksenmukaisimpien perusteiden mukaisesti yhteissijoitusyrityksen sijoituspolitiikka huomioon
ottaen (esimerkiksi taloudellisten tai maantieteellisten perusteiden taikka valuuttojen mukaisesti) prosentuaalisena osuu-
tena nettovaroista; jokaisesta edelld luetellusta sijoituksesta on ilmoitettava, kuinka suurta osuutta yhteissijoitusyrityk-
sen kokonaisvaroista se vastaa.

Sijoitussalkun koostumuksessa tapahtuneet muutokset katsauskauden aikana.

V  Yhteissijoitusyrityksen varojen kehitys katsauskauden aikana mukaan luettuna seuraavat erdt:
— sijoitusten tuotot,
— muut tuotot,
—  hoitokulut,
— sdilytysyhteisostd aiheutuneet kulut,
—  muut kulut seki verot,

— puhdas tuotto,
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— jaetut ja uudelleen sijoitetut tuotot,

— pédomatilin muutokset,

— sijoitusten arvon nousu ja lasku,

— muut yhteissijoitusyrityksen varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutokset,

— yhteissijoitusyrityksen sijoitussalkkuun liittyvit kaupankayntikulut.

VI Kolmea viimeistd tilikautta koskeva vertaileva taulukko, jossa mainitaan seuraavat erdt kunkin tilikauden pddttyessa:
— varojen nettoarvo yhteensd,
— osuuden nettoarvo.

VIL  Yksityiskohtaiset tiedot niistd yhteissijoitusyrityksen katsauskauden aikana suorittamista toimista, joita tarkoitetaan 51 artiklassa,
johtuvien sitoumnusten jdljelld olevista mddristd toimien laadun mukaan eriteltying.
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LITE II

Yhteiseen salkunhoitoon kuuluvat tehtdvit

Sijoitusten hoito.

Hallinnoiminen:

a) lakisdateiset ja rahastonhoitoon liittyvit kirjanpitopalvelut;

b) asiakastiedustelut;

¢) arvonmddritys ja hinnoittelu (veroilmoitukset mukaan luettuna);

d) sddnnosten noudattamisen seuranta;

e) osuudenhaltijarekisterin ylldpito;

f)  tulojen jakaminen;

g) osuuksien liikkeeseenlasku ja lunastaminen;

h) sopimusten selvitystoiminta (osuustodistusten toimitus mukaan luettuna);

i)

tietojen kirjaaminen.

Markkinointi.
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LIITE 111

A OSA

Kumottu direktiivi ja luettelo sen muutoksista

(117 artiklassa tarkoitetut)

Neuvoston direktiivi 85/611/ETY
(EYVL L 375, 31.12.1985, 5. 3).

Neuvoston direktiivi 88/220/ETY
(EYVLL 100, 19.4.1988, s. 31).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 95/26/EY
(EYVLL 168, 18.7.1995, s. 7).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2000/64/EY
(EYVLL 290, 17.11.2000, s. 27).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2001/107EY
(EYVL L 41, 13.2.2002, s. 20).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2001/108[EY
(EYVL L 41, 13.2.2002, s. 35).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY
(EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2005/1/EY
(EUVL L 79, 24.3.2005, s. 9).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2008/18/EY
(EUVLL 76, 19.3.2008, s. 42).

Vain 1 artiklan neljds luetelmakohta, 4 artiklan 7 kohta

ja 5 artiklan viides luetelmakohta

Vain 1 artikla

Vain 66 artikla

Vain 9 artikla

B OSA

Luettelo kansallisen lainsiddinnon osaksi saattamiselle ja soveltamiselle asetetuista miiriajoista

(117 artiklassa tarkoitetut)

Soveltamispdivi

85/611/ETY 1 péivé lokakuuta 1989
88/220/ETY 1 pdiva lokakuuta 1989
95/26[EY 18 péivi heindkuuta 1996
2000/64/EY 17 pdivd marraskuuta 2002
2001/107[EY 13 piivi elokuuta 2003
2001/108/EY 13 piivé elokuuta 2003
2004/39/EY —

2005/1/EY 13 péivd toukokuuta 2005

13 pdivd helmikuuta 2004
13 pdivd helmikuuta 2004
30 pdivd huhtikuuta 2006



http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1988&mm=04&jj=19&type=L&nnn=100&pppp=0031&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1995&mm=07&jj=18&type=L&nnn=168&pppp=0007&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2000:290:0027:0027:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:041:0020:0020:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:041:0035:0035:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:079:0009:0009:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2008:076:0042:0042:FI:PDF
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LIITE IV
Vastaavuustaulukko
Direktiivi 85/611/ETY Timi direktiivi

1 artiklan 1 kohta

1 artiklan 2 kohdan johdantolause

1 artiklan 1 kohta

1 artiklan 2 kohdan johdantolause
1 artiklan 2 kohdan ensimmadinen ja toinen luetelmakohta | 1 artiklan 2 kohdan a ja b alakohta
— 1 artiklan 2 kohdan toinen alakohta
1 artiklan 3 kohdan ensimmdinen alakohta 1 artiklan 3 kohdan ensimmadinen alakohta
1 artiklan 3 kohdan toinen alakohta 1 artiklan 3 kohdan toisen alakohdan a alakohta
— 1 artiklan 3 kohdan toisen alakohdan b alakohta
1 artiklan 4-7 kohta 1 artiklan 4-7 kohta

1 artiklan 8 kohdan johdantolause 2 artiklan 1 kohdan n alakohdan johdantolause

1 artiklan 8 kohdan ensimmiinen, toinen ja kolmas 2 artiklan 1 kohdan n alakohdan i, ii ja iii alakohta

luetelmakohta

1 artiklan 8 kohdan viimeinen lause

1 artiklan 9 kohta

1 a artiklan johdantolause

1 a artiklan 1 kohta

1 a artiklan 2 kohdan virkkeen ensimmiinen osa

1 a artiklan 2 kohdan virkkeen toinen osa

1 a artiklan 3-5 kohta

1 a artiklan 6 kohta

1 a artiklan 7 kohdan virkkeen ensimmaiinen osa

1 a artiklan 7 kohdan virkkeen toinen osa

1 a artiklan 8 ja 9 kohta

1 a artiklan 10 kohdan ensimmdinen alakohta

1 a artiklan 10 kohdan toinen alakohta

1 a artiklan 11 kohta

1 a artiklan 12 kohta ja 13 kohdan ensimmdinen virke
1 a artiklan 13 kohdan toinen virke

1 a artiklan 14 kohta ja 15 kohdan ensimmadinen virke
1 a artiklan 15 kohdan toinen virke

2 artiklan 1 kohdan johdantolause

2 artiklan 1 kohdan ensimmidinen, toinen, kolmas ja neljds
luetelmakohta

2 artiklan 2 kohta
3 artikla
4 artiklan 1 ja 2 kohta

4 artiklan 3 kohdan ensimmdinen alakohta

4 artiklan 3 kohdan toinen alakohta
4 artiklan 3 kohdan kolmas alakohta
4 artiklan 3a kohta

4 artiklan 4 kohta

2 artiklan 7 kohta

2 artiklan 1 kohdan o alakohta

2 artiklan 1 kohdan johdantolause
2 artiklan 1 kohdan a alakohta

2 artiklan 1 kohdan b alakohta

2 artiklan 2 kohta

2 artiklan 1 kohdan c—e alakohta
2 artiklan 1 kohdan f alakohta

2 artiklan 1 kohdan g alakohta

2 artiklan 3 kohta

2 artiklan 1 kohdan h ja i alakohta
2 artiklan 1 kohdan j alakohta

2 artiklan 5 kohta

2 artiklan 1 kohdan i ja ii alakohta
2 artiklan 4 kohdan a alakohta

2 artiklan 1 kohdan k ja 1 alakohta
2 artiklan 6 kohta

2 artiklan 1 kohdan m alakohta

3 artiklan johdantolause

3 artiklan a, b, ¢ ja d alakohta

4 artikla
5 artiklan 1 ja 2 kohta
5 artiklan 3 kohta

5 artiklan 4 kohdan ensimmdisen alakohdan a ja b

alakohta

5 artiklan 4 kohdan toinen alakohta
5 artiklan 4 kohdan kolmas alakohta
5 artiklan 4 kohdan neljis alakohta
5 artiklan 5 kohta

5 artiklan 6 kohta
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Direktiivi 85/611/ETY

Tama direktiivi

5 artiklan 1 ja 2 kohta
5 artiklan 3 kohdan ensimmiisen alakohdan johdantolause
5 artiklan 3 kohdan ensimmdisen alakohdan a alakohta

5 artiklan 3 kohdan ensimmaisen alakohdan b alakohdan
johdantolause

5 artiklan 3 kohdan ensimmadisen alakohdan b alakohdan
ensimmdinen ja toinen luetelmakohta

5 artiklan 3 kohdan toinen alakohta

5 artiklan 4 kohta

5 a artiklan 1 kohdan johdantolause

5 a artiklan 1 kohdan a alakohdan johdantokappale

5 a artiklan 1 kohdan a alakohdan ensimmaiinen
luetelmakohta

5 a artiklan 1 kohdan a alakohdan toisen luetelmakohdan
johdantolause

5 a artiklan 1 kohdan a alakohdan toisen
luetelmakohdan i, ii ja iii alakohta

5 a artiklan 1 kohdan a alakohdan kolmas ja neljis
luetelmakohta

5 a artiklan 1 kohdan a alakohdan viides luetelmakohta
5 a artiklan 1 kohdan b—d alakohta

5 a artiklan 2-5 kohta

5 b artikla

5 ¢ artikla

5 d artikla

5 e artikla

5 fartiklan 1 kohdan ensimmadinen alakohta

5 f artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a alakohta

5 f artiklan 1 kohdan toisen alakohdan b alakohdan
ensimmdinen virke

5 f artiklan 1 kohdan toisen alakohdan b alakohdan
viimeinen virke

5 f artiklan 2 kohdan johdantolause

5 f artiklan 2 kohdan ensimmiinen ja toinen
luetelmakohta

5 g artikla
5 h artikla

6 artiklan 1 kohta

6 artiklan 2 kohta

6 a artiklan 1 kohta
6 a artiklan 2 kohta
6 a artiklan 3 kohta

6 a artiklan 4-6 kohta

5 artiklan 7 kohta

6 artiklan 1 ja 2 kohta

6 artiklan 3 kohdan ensimmiisen alakohdan johdantolause
6 artiklan 3 kohdan ensimmadisen alakohdan a alakohta

6 artiklan 3 kohdan ensimmaisen alakohdan b alakohdan
johdantolause

6 artiklan 3 kohdan ensimmaisen alakohdan b alakohdan i
ja ii alakohta

6 artiklan 3 kohdan toinen alakohta

6 artiklan 4 kohta

7 artiklan 1 kohdan johdantolause

7 artiklan 1 kohdan a alakohdan johdantolause
7 artiklan 1 kohdan a alakohdan i alakohta

7 artiklan 1 kohdan a alakohdan ii alakohdan
johdantolause

7 artiklan 1 kohdan a alakohdan ii alakohdan
ensimmdinen, toinen ja kolmas luetelmakohta

7 artiklan 1 kohdan a alakohdan iii alakohta

7 artiklan 1 kohdan b—d alakohta

7 artiklan 2-5 kohta

8 artikla

9 artikla

10 artikla

11 artikla

12 artiklan 1 kohdan ensimmiinen alakohta

12 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a alakohta
12 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan b alakohta

12 artiklan 2 kohdan johdantolause
12 artiklan 2 kohdan a ja b alakohta

12 artiklan 3 kohta

13 artikla

14 artiklan 1 kohta

14 artiklan 2 kohta

15 artikla

16 artiklan 1 kohdan ensimmdinen alakohta
16 artiklan 1 kohdan toinen alakohta

16 artiklan 2 kohta

16 artiklan 3 kohta

17 artiklan 1 kohta

17 artiklan 2 kohta

17 artiklan 3 kohdan ensimmdinen ja toinen alakohta
17 artiklan 3 kohdan kolmas alakohta

17 artiklan 4 ja 5 kohta

17 artiklan 6-8 kohta
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Direktiivi 85/611/ETY

Tdmai direktiivi

6 a artiklan 7 kohta

6 b artiklan 1 kohta

6 b artiklan 2 kohta

6 b artiklan 3 kohdan ensimmiinen alakohta
6 b artiklan 3 kohdan toinen alakohta

6 b artiklan 4 kohta

6 b artiklan 5 kohta

6 c artiklan 1 kohta

6 ¢ artiklan 2 kohdan ensimmiinen alakohta
6 ¢ artiklan 2 kohdan toinen alakohta

6 ¢ artiklan 3-5 kohta

6 c artiklan 6 kohta

6 ¢ artiklan 7-10 kohta

7 artikla

8 artikla

9 artikla

10 artikla

11 artikla

12 artikla

13 artikla

13 a artiklan 1 kohdan ensimmaiinen alakohta
13 a artiklan 1 kohdan toisen alakohdan johdantolause

13 a artiklan 1 kohdan toisen alakohdan ensimmaiinen,
toinen ja kolmas luetelmakohta

13 a artiklan 1 kohdan kolmas ja neljds alakohta
13 a artiklan 2, 3 ja 4 kohta

13 b artikla

13 c artikla

14 artikla

15 artikla

16 artikla

17 artikla

18 artikla

19 artiklan 1 kohdan johdantolause

19 artiklan 1 kohdan a—c alakohta

19 artiklan 1 kohdan d alakohdan johdantolause

17 artiklan 9 kohdan ensimmiinen alakohta

17 artiklan 9 kohdan toinen alakohta

18 artiklan 1 kohta

18 artiklan 2 kohdan ensimmdinen ja toinen alakohta
18 artiklan 2 kohdan kolmas alakohta

18 artiklan 2 kohdan neljds alakohta

18 artiklan 3 kohta

18 artiklan 4 kohta

19 ja 20 artikla

21 artiklan 1 kohta

21 artiklan 2 kohdan ensimmadinen ja toinen alakohta
21 artiklan 2 kohdan kolmas alakohta

21 artiklan 3-5 kohta

21 artiklan 6-9 kohta

22 artikla

23 artiklan 1-3 kohta

23 artiklan 4-6 kohta

24 artikla

25 artikla

26 artikla

27 artiklan ensimmidinen ja toinen kohta

27 artiklan kolmas kohta

28 artikla

29 artiklan 1 kohdan ensimmadinen alakohta

29 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan johdantolause

29 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a, b ja ¢ alakohta

29 artiklan 1 kohdan kolmas ja neljds alakohta
29 artiklan 2, 3 ja 4 kohta

30 artikla

31 artikla

32 artikla

33 artiklan 1-3 kohta

33 artiklan 4-6 kohta

34 artikla

35 artikla

36 artikla

37-49 artikla

50 artiklan 1 kohdan johdantolause

50 artiklan 1 kohdan a—c alakohta

50 artiklan 1 kohdan d alakohdan johdantolause
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Direktiivi 85/611/ETY

Tama direktiivi

19 artiklan 1 kohdan d alakohdan ensimmdinen ja toinen
luetelmakohta

19 artiklan 1 kohdan e alakohdan johdantolause

19 artiklan 1 kohdan e alakohdan ensimmdinen, toinen,
kolmas ja neljds luetelmakohta

19 artiklan 1 kohdan f alakohta
19 artiklan 1 kohdan g alakohdan johdantokappale

19 artiklan 1 kohdan g alakohdan ensimmainen, toinen ja
kolmas luetelmakohta

19 artiklan 1 kohdan h alakohdan johdantolause

19 artiklan 1 kohdan h alakohdan ensimmiinen, toinen,
kolmas ja neljds luetelmakohta

19 artiklan 2 kohdan johdantolause

19 artiklan 2 kohdan a alakohta

19 artiklan 2 kohdan c alakohta

19 artiklan 2 kohdan d alakohta

19 artiklan 4 kohta

21 artiklan 1-3 kohta

21 artiklan 4 kohta

22 artiklan 1 kohdan ensimmadinen alakohta

22 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan johdantolause

22 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan ensimmadinen ja
toinen luetelmakohta

22 artiklan 2 kohdan ensimmainen alakohta
22 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan johdantolause

22 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan ensimmdinen,
toinen ja kolmas luetelmakohta

22 artiklan 3-5 kohta
22 a artiklan 1 kohdan johdantolause

22 a artiklan 1 kohdan ensimmidinen, toinen ja kolmas
luetelmakohta

22 a artiklan 2 kohta
23 artikla

24 artikla

24 a artikla

25 artiklan 1 kohta

25 artiklan 2 kohdan ensimmdisen alakohdan
johdantolause

25 artiklan 2 kohdan ensimmaisen alakohdan
ensimmadinen, toinen, kolmas ja neljis luetelmakohta

25 artiklan 2 kohdan toinen alakohta

25 artiklan 3 kohta

26 artikla

27 artiklan 1 kohdan johdantolause

27 artiklan 1 kohdan ensimmdinen luetelmakohta

27 artiklan 1 kohdan toinen, kolmas ja neljds
luetelmakohta

50 artiklan 1 kohdan d alakohdan i ja ii alakohta

50 artiklan 1 kohdan e alakohdan johdantolause

50 artiklan 1 kohdan e alakohdan i, ii, iii ja iv alakohta

50 artiklan 1 kohdan f alakohta
50 artiklan 1 kohdan g alakohdan johdantokappale
50 artiklan 1 kohdan g alakohdan 1, ii ja iii alakohta

50 artiklan 1 kohdan h alakohdan johdantolause
50 artiklan 1 kohdan h alakohdan i, ii, iii ja iv alakohta

50 artiklan 2 kohdan johdantolause

50 artiklan 2 kohdan a alakohta

50 artiklan 2 kohdan b alakohta

50 artiklan 2 kohdan toinen alakohta

50 artiklan 3 kohta

51 artiklan 1-3 kohta

51 artiklan 4 kohta

52 artiklan 1 kohdan ensimmiinen alakohta

52 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan johdantolause

52 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a ja b alakohta

52 artiklan 2 kohdan ensimmiinen alakohta
52 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan johdantolause

52 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan a, b ja ¢ alakohta

52 artiklan 3-5 kohta
53 artiklan 1 kohdan johdantolause
53 artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ alakohta

53 artiklan 2 kohta
54 artikla
55 artikla
70 artikla
56 artiklan 1 kohta

56 artiklan 2 kohdan ensimmiisen alakohdan
johdantolause

56 artiklan 2 kohdan ensimmiisen alakohdan a, b, ¢ ja d
alakohta

56 artiklan 2 kohdan toinen alakohta
56 artiklan 3 kohta

57 artikla

58-67 artikla

68 artiklan 1 kohdan johdantolause

68 artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ alakohta
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Direktiivi 85/611/ETY

Tdmai direktiivi

27 artiklan 2 kohdan johdantolause

27 artiklan 2 kohdan ensimmdinen ja toinen
luetelmakohta

28 artiklan 1 ja 2 kohta

28 artiklan 3 ja 4 kohta

28 artiklan 5 ja 6 kohta

29 artikla

30 artikla

31 artikla

32 artikla

33 artiklan 1 kohdan ensimmdinen alakohta
33 artiklan 1 kohdan toinen alakohta
33 artiklan 2 kohta

33 artiklan 3 kohta

34 artikla

35 artikla

36 artiklan 1 kohdan ensimmiisen alakohdan
johdantolause

36 artiklan 1 kohdan ensimmidisen alakohdan
ensimmdinen ja toinen luetelmakohta

36 artiklan 1 kohdan ensimmiisen alakohdan
johdantolause

36 artiklan 1 kohdan toinen alakohta
36 artiklan 2 kohta

37 artikla

38 artikla

39 artikla

40 artikla

41 artiklan 1 kohdan johdantolause

41 artiklan 1 kohdan ensimmidinen ja toinen
luetelmakohta

41 artiklan 1 kohdan loppuosa

41 artiklan 2 kohta

42 artiklan johdantolause

42 artiklan ensimmdinen ja toinen luetelmakohta
42 artiklan johdantolause

43 artikla

44 artiklan 1-3 kohta

45 artikla

46 artiklan ensimmadisen kohdan johdantolause

46 artiklan ensimmdisen kohdan ensimmdiinen
luetelmakohta

46 artiklan ensimmaisen kohdan toinen, kolmas ja neljis

luetelmakohta
46 artiklan ensimmdisen kohdan viides luetelmakohta

46 artiklan toinen kohta

68 artiklan 2 kohdan johdantolause
68 artiklan 2 kohdan a ja b alakohta

69 artiklan 1 ja 2 kohta
69 artiklan 3 ja 4 kohta
71 artikla

72 artikla

73 artikla

74 artikla

75 artiklan 1 kohta

75 artiklan 1 kohta

75 artiklan 3 kohta

75 artiklan 4 kohta

76 artikla

77 artikla

78-82 artikla

83 artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakohdan
johdantolause

83 artiklan 1 kohdan ensimmaisen alakohdan a ja b
alakohta

83 artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakohdan
johdantolause

83 artiklan 1 kohdan toinen alakohta
83 artiklan 2 kohta

84 artikla

85 artikla

86 artikla

87 artikla

88 artiklan 1 kohdan johdantolause
88 artiklan 1 kohdan a ja b alakohta

88 artiklan 1 kohdan johdantolause

88 artiklan 2 kohta

89 artiklan johdantolause

89 artiklan a ja b alakohta

89 artiklan johdantolause

90 artikla

91 artiklan 1-4 kohta

92 artikla

93 artiklan 1 kohdan ensimmadinen alakohta

93 artiklan 1 kohdan toinen alakohta

93 artiklan 2 kohdan a alakohta

93 artiklan 2 kohdan b alakohta
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Direktiivi 85/611/ETY

Tama direktiivi

47 artikla

48 artikla

49 artiklan 1-3 kohta
49 artiklan 4 kohta

50 artiklan 1 kohta
50 artiklan 2—4 kohta
50 artiklan 5 kohdan johdantolause

50 artiklan 5 kohdan ensimmdinen, toinen, kolmas ja
neljis luetelmakohta

50 artiklan 6 kohdan johdantolause seki a ja b alakohta

50 artiklan 6 kohdan b alakohdan ensimmadinen, toinen ja
kolmas luetelmakohta

50 artiklan 6 kohdan b alakohdan loppuosa

50 artiklan 7 kohdan ensimmiisen alakohdan
johdantolause

50 artiklan 7 kohdan ensimmidisen alakohdan
ensimmadinen ja toinen luetelmakohta

50 artiklan 7 kohdan toisen alakohdan johdantolause

50 artiklan 7 kohdan toisen alakohdan ensimmainen,
toinen ja kolmas luetelmakohta

50 artiklan 7 kohdan kolmas alakohta
50 artiklan 8 kohdan ensimmiinen alakohta

50 artiklan 8 kohdan toisen alakohdan johdantolause

50 artiklan 8 kohdan toisen alakohdan ensimmadinen,
toinen ja kolmas luetelmakohta

50 artiklan 8 kohdan kolmas alakohta
50 artiklan 8 kohdan neljas alakohta
50 artiklan 8 kohdan viides alakohta
50 artiklan 8 kohdan kuudes alakohta
50 artiklan 9-11 kohta

50 a artiklan 1 kohdan johdantolause
50 a artiklan 1 kohdan a alakohdan johdantolause

50 a artiklan 1 kohdan a alakohdan ensimmdinen, toinen
ja kolmas luetelmakohta

50 a artiklan 1 kohdan b alakohta
50 a artiklan 2 kohta

51 artiklan 1 ja 2 kohta

52 artiklan 1 kohta

52 artiklan 2 kohta

52 artiklan 3 kohta

52 a artikla

93 artiklan 3-8 kohta

94 artikla

95 artikla

96 artikla

97 artiklan 1-3 kohta

98-100 artikla

101 artiklan 1 kohta

101 artiklan 2-9 kohta

102 artiklan 1-3 kohta

102 artiklan 4 kohdan johdantolause
102 artiklan 4 kohdan a, b, ¢ ja d alakohta

102 artiklan 5 kohdan ensimmaisen alakohdan
johdantolause

102 artiklan 5 kohdan ensimmaisen alakohdan a, b ja ¢
alakohta

102 artiklan 5 kohdan toinen ja kolmas alakohta
103 artiklan 1 kohdan johdantolause

103 artiklan 1 kohdan a ja b alakohta

103 artiklan 2 kohdan johdantolause

103 artiklan 2 kohdan ensimmdisen alakohdan a, b ja ¢
alakohta

103 artiklan 3 kohta
103 artiklan 4 kohta

103 artiklan 5 kohdan ensimmaisen alakohdan
johdantolause

103 artiklan 5 kohdan ensimmadinen alakohdan a, b ja ¢
alakohta

103 artiklan 6 kohta

103 artiklan 5 kohdan toinen alakohta
103 artiklan 7 kohta

104 artiklan 1-3 kohta

105 artikla

106 artiklan 1 kohdan ensimmadisen alakohdan
johdantolause

106 artiklan 1 kohdan ensimmaisen alakohdan
johdantolause

106 artiklan 1 kohdan ensimmaisen alakohdan a, b ja ¢
alakohta

106 artiklan 1 kohdan toinen alakohta

106 artiklan 2 kohta

107 artiklan 1 ja 2 kohta

107 artiklan 3 kohta

108 artiklan 1 kohdan ensimmadinen alakohta
108 artiklan 1 kohdan toinen alakohta

108 artiklan 2 kohta

108 artiklan 3-6 kohta

109 artiklan 1 ja 2 kohta
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Direktiivi 85/611/ETY

Tdma direktiivi

52 b artiklan 1 kohta
52 b artiklan 2 kohta
52 b artiklan 3 kohta
53 a artikla

53 b artiklan 1 kohta
53 b artiklan 2 kohta
54 artikla

55 artikla

56 artiklan 1 kohta
56 artiklan 2 kohta
57 artikla

58 artikla

59 artikla

Liitteessd [ oleva A ja B luettelo
Liitteessd I oleva C luettelo
Liite II

109 artiklan 3 ja 4 kohta
110 artiklan 1 kohta
110 artiklan 2 kohta
111 artikla

112 artiklan 1 kohta
112 artiklan 2 kohta
112 artiklan 3 kohta
113 artiklan 1 kohta
113 artiklan 2 kohta
113 artiklan 3 kohta

114 artikla

116 artiklan 2 kohta

115 artikla

116 artiklan 1 kohta

117 ja 118 artikla

119 artikla

Liitteessd [ oleva A ja B luettelo
Liite II

Liite III

Liite IV
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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2009/111/EY,

annettu 16 pdivind syyskuuta 2009,

direktiivien 2006/48/EY, 2006/49/EY ja 2007/64/EY muuttamisesta keskuslaitoksiin kuuluvien
pankkien, tiettyjen omien varojen erien, suurten riskikeskittymien, valvontajirjestelyjen ja
kriisinhallinnan osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO,

jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteison perustamissopimuksen ja
erityisesti sen 47 artiklan 2 kohdan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean
lausunnon (1),

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (2),

ovat kuulleet alueiden komiteaa,

noudattavat perustamissopimuksen 251 artiklassa madrittyd
menettelya (3),

seki katsovat seuraavaa:

ey

Eurooppa-neuvoston ja Ecofin-neuvoston paitelmien ja
tdtd alaa koskevien kansainvilisten aloitteiden, kuten 2 pii-
vand huhtikuuta 2009 pidetyn G20-huippukokouksen,
mukaisesti tima direktiivi on ensimmiinen tirkei askel,
jolla puututaan rahoituskriisin paljastamiin puutteisiin, ja
sitd seuraa muita aloitteita, joista komissio on ilmoittanut
ja jotka se esitti 4 pdivind maaliskuuta 2009 julkaistussa
tiedonannossaan “Elvytys Euroopalle”.

Luottolaitosten lilketoiminnan aloittamisesta ja harjoitta-
misesta 14 pdivind kesikuuta 2006 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/48/EY (%)
3 artiklassa annetaan jasenvaltioille mahdollisuus sdatda
sellaisten luottolaitosten erityisistd vakavaraisuusjdrjestel-
mistd, jotka ovat kuuluneet 15 paivistd joulukuuta 1977
pysyvasti keskuslaitokseen, edellyttden ettd kyseisistd jar-
jestelmistd sdddettiin kansallisessa lainsddddnndssa viimeis-
tddn 15 pdivand joulukuuta 1979. Ndiden mairdaikojen
vuoksi erityisesti ne jdsenvaltiot, jotka ovat liittyneet
Euroopan unioniin vuonna 1980 tai sen jalkeen, eivit voi
ottaa kayttoon tai yllapitad tillaisia jarjestelmid samankal-
taisia, niiden alueella perustettuja luottolaitosten yhteenliit-
tymid varten. Sen vuoksi on tarkoituksenmukaista poistaa

(") Lausunto annettu 24.3.2009 (ei vield julkaistu virallisessa lehdessa).

() EUVL C 93, 22.4.2009, s. 3.

(%) Euroopan parlamentin lausunto, annettu 6. toukokuuta 2009 (ei vield
julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston pditos, tehty 27. heini-
kuuta 2009.

(4 EUVLL 177, 30.6.2006, . 1.

(©)

kyseisen direktiivin 3 artiklassa sdddetyt maardajat, jotta
varmistettaisiin tasavertaiset kilpailuolot eri jasenvaltioiden
luottolaitosten vililld. Euroopan pankkivalvontaviran-
omaisten komitean olisi annettava ohjeet valvontakaytin-
tojen lahentdmiseksi téltd osin.

Hybridipddomainstrumentit ovat merkittdvissi asemassa
luottolaitosten jatkuvassa pddomanhallinnassa. Kyseisten
instrumenttien avulla luottolaitokset voivat monipuolistaa
pddomarakennettaan ja houkutella erilaisia sijoittajia. Base-
lin pankkivalvontakomitea hyvaksyi 28 pdivana lokakuuta
1998 sopimuksen hyviksyttavyyskriteereistd ja rajoituk-
sista, jotka koskevat tietyntyyppisten hybridipddomainstru-
menttien sisallyttdmistd luottolaitosten ensisijaisiin omiin
varoihin.

Sen vuoksi on tirkedd vahvistaa kriteerit kyseisten pda-
omainstrumenttien luokittelemiseksi luottolaitosten ensi-
sijaisiin  omiin varoihin ja mukauttaa direktiivin
2006/48[EY saannokset kyseiseen sopimukseen. Direktii-
vin 2006/48/EY liitteen XII muutokset johtuvat suoraan
kyseisten ~ kriteereiden  vahvistamisesta.  Direktiivin
2006/48/EY 57 a artiklassa tarkoitettuihin ensisijaisiin
omiin varoihin olisi kuuluttava kaikki instrumentit, joita
pidetddn kansallisen lainsddddnnén mukaan omana pdi-
omana, jotka ovat selvitystilassa tasavertaisia tavallisten
osakkeiden kanssa ja jotka kattavat tappiot kokonaisuudes-
saan toimintaa keskeyttimattd tasavertaisesti tavallisten
osakkeiden kanssa. Naihin instrumentteihin olisi voitava
kuulua instrumentteja, jotka antavat etuoikeuksia osingon-
jaossa kumuloitumattomalta perustalta edellyttden, ettd
ne sisaltyvit pankkien ja muiden rahoituslaitosten tilinpaa-
toksesti ja konsolidoidusta tilinpddtoksestd 8 pdiviand jou-
lukuuta 1986  annetun  neuvoston  direktiivin
86/635/ETY (°) 22 artiklan soveltamisalaan, ovat selvitys-
tilassa tasavertaisia tavallisten osakkeiden kanssa ja katta-
vat tappiot kokonaisuudessaan toimintaa keskeyttdmattd
tasavertaisesti tavallisten osakkeiden kanssa. Direktiivin
2006/48EY 57 artiklan a kohdassa tarkoitettuihin ensisi-
jaisiin omiin varoihin olisi lisdksi kuuluttava kaikki muut
instrumentit, joissa luottolaitosten lakisddteisten ehtojen
mukaan otetaan huomioon sijoitusrahastojen, osuuskun-
tien ja vastaavien laitosten erityinen yhtiomuoto ja jotka
katsotaan erityisesti tappioiden kattamisessa pidomalaa-
dultaan tavallisia osakkeita vastaaviksi. Instrumentit, joita

() EYVLL 372, 31.12.1986, s. 1.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:093:0003:0003:FI:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:FI:PDF
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ei pidetd selvitystilassa tasavertaisina tavallisten osakkeiden
kanssa tai jotka eivit kata tappioita toimintaa keskeytti-
mittd tasavertaisina tavallisten osakkeiden kanssa, kuulu-
vat direktiivin 2006/48/EY 57 artiklan c a alakohdassa
tarkoitettujen hybridien luokkaan.

On tarpeen sddtdd padomainstrumentteja koskevan uuden
jarjestelman erityisistd siirtymdjdrjestelyistd, jotta voidaan
vilttad markkinahdiriot ja sailyttdd omien varojen koko-
naismaéarit tietylld tasolla. Kun elpyminen on taattu, ensi-
sijaisten omien varojen laatua on vahvistettava edelleen.
Taltd osin komission olisi toimitettava 31 pdivdin joulu-
kuuta 2011 mennessd kertomus mahdollisine ehdotuksi-
neen Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Kriisinhallintaa koskevan yhteison kehyksen tiukentami-
seksi on olennaista, ettd toimivaltaiset viranomaiset
yhteensovittavat toimensa muiden toimivaltaisten viran-
omaisten ja tarpeen mukaan keskuspankkien kanssa tehok-
kaasti pyrkimyksendin my0s systeemisten riskien
vihentdminen. Valvontatoimet olisi yhteensovitettava
tehokkaammin, jotta pankkiryhmittymien konsolidoitua
vakavaraisuusvalvontaa tehostettaisiin. Sen vuoksi olisi
perustettava valvontakollegioita. Valvontakollegioiden
perustaminen ei saisi vaikuttaa toimivaltaisten viranomais-
ten direktiivin 2006/48/EY mukaisiin oikeuksiin ja velvol-
lisuuksiin.  Niiden perustamisen olisi tarjottava
tehokkaamman yhteistyon viline, jonka turvin toimivaltai-
set viranomaiset voivat paastd sopimukseen keskeisistd val-
vontatehtdvistd. Valvontakollegioiden olisi helpotettava
jatkuvasta valvonnasta huolehtimista ja kriisitilanteiden
hoitamista. Konsolidointiryhmin valvojan olisi yhdessd
kollegion muiden jdsenten kanssa voitava pdattaa jarjestdd
kokouksia tai toimintoja, jotka koskevat muuta kuin yleista
etua, minkd vuoksi osanottajaluetteloa voidaan jarkeistad
tarpeen mukaan.

Toimivaltaisten viranomaisten valtuuksissa olisi otettava
tarkoituksenmukaisesti huomioon yhteisonlaajuinen ulot-
tuvuus. Toimivaltaisten viranomaisten olisi sen vuoksi har-
kittava asianmukaisesti tekemiensd paitosten merkitysti
rahoitusjirjestelman vakaudelle kaikissa muissa asianomai-
sissa jasenvaltioissa. Jollei kansallisesta lainsdddiannostd
muuta johdu, tima periaate olisi kdsitettdva laajana tavoit-
teena edistda rahoitusjirjestelman vakautta koko Euroopan
unionissa, eikd sen tulisi oikeudellisesti sitoa toimivaltaisia
viranomaisia saavutettavaan tulokseen nahden.

Toimivaltaisten viranomaisten olisi pystyttivi osallistu-
maan kollegioihin, jotka on perustettu sellaisten luottolai-
tosten  valvomiseksi, joiden emoyritys = sijaitsee
kolmannessa maassa. Euroopan pankkivalvontaviran-
omaisten komitean olisi tarpeen mukaan annettava ohjeita
ja suosituksia lisitakseen direktiivin 2006/48/EY mukais-
ten valvontakdytintojen lahentdmistd. Jotta valtetddn epé-
johdonmukaisuudet ja sddntelyn sattumanvaraisuus, joita
saattaisi aiheutua eri kollegioiden soveltamien ldhestymis-
tapojen ja sddntojen erilaisuudesta sekd jisenvaltioiden
harkintavallan kaytostd, Euroopan pankkivalvontaviran-
omaisten komitean olisi laadittava kollegioiden menette-
lyjd ja sddntojd koskevat ohjeet.

©

(11)

(12)

(13)

Direktiivin 2006/48/EY 129 artiklan 3 kohdan ei tulisi
muuttaa keskiniistd vastuunjakoa toimivaltaisten valvon-
taviranomaisten vililld konsolidoidulla, alakonsolidointi-
ryhmén ja erillisen yrityksen tasolla.

Kotijdsenvaltion ja vastaanottavan jasenvaltion toimival-
taisten viranomaisten viliset tietovajeet saattavat osoittau-
tua haitallisiksi vastaanottavan jasenvaltion
rahoitusjirjestelman vakaudelle. Vastaanottavien jasenval-
tioiden valvontaviranomaisten tiedonsaantioikeuksia olisi
sen vuoksi parannettava erityisesti, jos kyseessd on kriisi,
johon liittyy merkittavid sivukonttoreita. Merkittdvien sivu-
konttorien kisite olisi timin vuoksi maariteltivd. Toimi-
valtaisten viranomaisten olisi toimitettava tiedot, jotka ovat
olennaisia, jotta keskuspankit ja valtiovarainministeriot
voivat jatkaa tehtdviddn rahoituskriisin aikana ja systeemis-
ten riskien vahentdmiseksi.

Nykyisid valvontajirjestelyjd olisi kehitettiva edelleen. Val-
vontakollegiot ovat uusi tirked askel kohti EU:n valvon-
tayhteistyon selkeyttdmisté ja valvonnan lahentdmista.

Ryhmittymien ja holdingyhtiéiden sekd niiden tytaryritys-
ten ja sivukonttoreiden valvonnasta huolehtivien valvon-
taviranomaisten vilinen yhteistyd kollegioissa on
kehitysvaihe kohti sddntelyn lahentimistd ja valvonnan
yhtendistdmista. Valvontaviranomaisten vélinen luottamus
ja niiden vastuualueiden kunnioittaminen on olennaisen
tarkedd. Jos kollegion jisenten vililld ilmenee kyseisiin
erilaisiin vastuualueisiin liittyvid konflikteja, on tirkeds,
ettd yhteison tasolla on saatavilla puolueettomia ja
riippumattomia neuvonta-, sovittelu- ja konfliktinratkai-
sumekanismeja.

Kansainvilisten rahoitusmarkkinoiden kriisi on osoittanut,
ettd on tarpeen tutkia edelleen Euroopan unionin rahoitus-
alan sddntely- ja valvontamallin uudistuksen tarvetta.

Komissio ilmoitti 29 pdivana lokakuuta 2008 paivityssd
tiedonannossaan “Finanssikriisistd talouden elpymiseen:
eurooppalainen toimintakehys”, ettd se on asettanut Jac-
ques de Larosiéren johtaman asiantuntijatyoryhman, jal-
jempidnd ‘de Larosieren tyoryhmd’, jonka tehtivdnd on
pohtia, miten EU:n rahoituslaitokset olisi organisoitava,
jotta voidaan varmistaa niiden toiminnan vakauden val-
vonta ja markkinoiden asianmukainen toiminta ja lujittaa
EU:n yhteistyotd rahoitusalan vakauden valvonnan alalla,
selvittad, millaisia varoitusjirjestelmid ja kriisinhallintatoi-
mia tarvitaan, erityisesti rajat ylittdvien ja useita aloja kos-
kettavien riskien hillitsemiseksi, sekd tarkastella myos
Euroopan unionin ja muiden merkittivien lainkayttoaluei-
den vililld tehtdvaa yhteistyotd, jonka avulla voitaisiin tur-
vata rahoitusalan vakaus maailmanlaajuisesti.
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lahentdmisen riittdvin tason saavuttaminen ja rahoitusjir-
jestelmin vakauden tukeminen edellyttivit ehdottomasti
EU:n rahoitusalan sddntely- ja valvontamallin laaja-alaisten
uudistusten jatkamista, ja komission olisi esitettava ripedsti
sitd koskevia ehdotuksia ja otettava niissd asianmukaisesti
huomioon de Larosiéren tyéryhmin 25 pdivind helmi-
kuuta 2009 esittimait padtelmat.

Komission olisi laadittava Euroopan parlamentille ja neu-
vostolle kertomus ja esitettdvd asianmukaista lainsdadan-
t64, jonka avulla voidaan puuttua valvontakiytintojen
yhtendistimisen jatkamista koskevissa sdannoksissa havait-
tuihin ongelmiin, viimeistdén 31 pdivddn joulukuuta 2009
mennessd pitden mielessd, ettd Euroopan unionin tason
valvontajdrjestelmai olisi vahvistettava 31 paivéin joulu-
kuuta 2011 mennessa.

Vastuiden liiallinen keskittyminen yhteen asiakkaaseen tai
keskenddn sidossuhteessa olevien asiakkaiden ryhméin voi
johtaa sellaisten tappioiden mahdollisuuteen, joita ei voida
hyvaksya. Tillaisen tilanteen voidaan katsoa olevan haital-
linen luottolaitoksen vakavaraisuudelle. Luottolaitosten
suurten riskikeskittymien valvonnan ja tarkastamisen olisi
sen vuoksi oltava olennainen osa niiden valvontaa.

Suuria riskikeskittymid koskeva nykyinen jirjestelmi on
perdisin vuodelta 1992. Sen vuoksi suuria riskikeskittymia
koskevia nykyisid vaatimuksia, joista sdddetddn direktii-
vissd 2006/48/EY ja sijoituspalveluyritysten ja luottolaitos-
ten omien varojen riittdvyydestd 14 piivand kesikuuta
2006 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivissd 2006/49/EY ('), olisi tarkistettava.

Koska sisdimarkkinoilla toimivat luottolaitokset kilpailevat
suoraan keskenidn, luottolaitosten suurten riskikeskitty-
mien valvontaa ja tarkastamista koskevia keskeisid sadntoja
olisi edelleen yhdenmukaistettava. Jasenvaltioiden vaihto-
ehtoja suurten riskikeskittymien suhteen olisi vihennettivi
luottolaitosten hallinnollisen rasitteen vahentdmiseksi.

Madriteltdessd keskenddn sidossuhteessa olevien asiakkai-
den ryhmin olemassaoloa ja siten yhden ainoan riskin
muodostavia saamisia, on tdrkedd ottaa huomioon myos
ne riskit, jotka johtuvat huomattavasta yhteisestd rahoitus-
lahteestd, jonka tarjoaa itse luottolaitos tai sijoituspalvelu-
yritys, sen rahoitusryhmittymad tai siihen sidossuhteessa
olevat osapuolet.

Vaikka on suotavaa, ettd vastuuarvon laskenta perustuu
vihimmaispddomavaatimusta varten laadittuun vastuuar-
voon, on aiheellista vahvistaa suurten riskikeskittymien
valvontaa koskevat sddnnot soveltamatta riskipainoja tai
riskiryhmid. Lisdksi todettakoon, ettd vakavaraisuusjarjes-
telmassd sovelletut luottoriskin vahentdmistekniikat suun-
niteltiin olettaen, ettd luottoriski on hyvin hajautunut. Kun

(1) EUVLL 177, 30.6.2006, s. 201.

(22)

(23)

riskikohteeseen perustuva keskittymariski, luottoriski ei ole
hyvin hajautunut. Ndiden tekniikoiden vaikutusten osalta
olisi sen vuoksi varmistettava vakavaraisuusvaatimuksen
tdyttyminen. Tdssd yhteydessd on tarpeen sditii luottosuo-
jan tehokkaasta toteuttamisesta suurten riskikeskittymien
ollessa kyseessa.

Koska luottolaitokselta tai sijoituspalveluyritykseltd olevan
saamisen aiheuttama tappio voi olla yhtd ankara kuin
mistd tahansa muusta saamisesta aiheutuva tappio, tallai-
sia saamisia olisi kohdeltava kuin mitd tahansa muita saa-
misia ja niistd olisi ilmoitettava samaan tapaan.
Vaihtoehtoinen maarillinen rajoitus on kuitenkin otettu
kayttoon, jotta kyseisestd lahestymistavasta ei aiheutuisi
suhteetonta vaikutusta pienempiin laitoksiin. Rahoitus-
markkinoiden ja niihin liittyvan infrastruktuurin sujuvan
toiminnan mahdollistamiseksi ulkopuolelle jitetddn lisdksi
hyvin lyhytaikaiset saamiset, jotka liittyvat maksujen vili-
tykseen, mukaan luettuina asiakkaille tarjotut maksu-,
selvitys- ja sailytyspalvelut. Nimé palvelut kattavat muun
muassa kateismaksujen selvityksen ja vastaavat selvityksen
mahdollistavat toimenpiteet. Tahan liittyvid saamisia ovat
muun muassa saamiset, jotka eivit ehkd ole ennustetta-
vissa eivitkd siten ole luottolaitoksen tdydessd hallinnassa,
kuten pankkien vilisilld tileilld olevat saldot, jotka aiheu-
tuvat asiakkaiden maksuista, mukaan luettuina hyvitetyt tai
veloitetut maksut ja korot, sekd muista asiakkaiden palve-
luihin liittyvistd maksuista, samoin kuin annetut tai vas-
taanotetut vakuudet.

Ulkoisiin luottoluokituslaitoksiin  liittyvien direktiivin
2006/48/EY saannosten olisi vastattava luottoluokituslai-
toksista 16 pdivind syyskuuta 2009 annettua Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetusta (EY) N:o 1060/2009 (2).
Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean olisi eri-
tyisesti tarkistettava ulkoisten luottoluokituslaitosten
hyviksymistd koskevia ohjeitaan, jotta viltetddn paallek-
kdinen tyo ja vihennetddn hyviksymismenettelyn aiheut-
tamaa rasitetta, kun ulkoinen luottoluokituslaitos
rekisteroiddan luottoluokituslaitokseksi yhteison tasolla.

On tarkedd poistaa epasuhta, joka vallitsee lainoja vaihdan-
takelpoisiksi arvopapereiksi ja muiksi rahoitusinstrumen-
teiksi uudelleenjirjestelevien  yritysten (alullepanijat
tai jarjestdjdt) ja ndihin arvopapereihin tai instrumentteihin
sijoittavien yritysten (sijoittajat) etujen vélilld. On my®0s tér-
kedd, ettd alullepanijan tai jarjestdjan edut ja sijoittajien
edut ovat yhteneviat. Timan saavuttamiseksi alullepanijalla
tai jarjestdjalld olisi siilyttivd merkittdvd osuus kohde-
etuudesta. Sen vuoksi on tirkedd, ettd alullepanijat tai jar-
jestdjat kantavat osan kyseisiin lainoihin liittyvista riskeistd
aiheutuvasta vastuusta. Yleisesti ottaen arvopaperista-
mistransaktioita ei pitdisi strukturoida niin, ettd valtetdan
sdilyttimisvaatimuksen soveltamista, eritoten palkkio- tai
preemiorakenteen taikka molempien avulla. Kyseistd riskin
sailyttamisti olisi voitava soveltaa kaikissa tilanteissa, joissa
voidaan soveltaa arvopaperistamisen taloudellista sisdltod

(3) Katso tdman virallisen lehden sivu 1.
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direktiivin 2006/48/EY maddritelmin mukaisesti, riippu-
matta siitd, mitd oikeudellisia rakenteita tai valineitd timin
taloudellisen sisdllon saavuttamiseksi kdytetdan. Erityisesti
jos luottoriski siirretddn arvopaperistamisella, sijoittajien
olisi tehtava paatoksensd vasta pohdittuaan asiaa perusteel-
lisesti, mihin ne tarvitsevat riittdvit arvopaperistamista
koskevat tiedot.

Niiden rakenteiden mahdollista epasuhtaa korjaavien toi-
menpiteiden on oltava yhteniisid ja johdonmukaisia kai-
kessa  asiaankuuluvassa  rahoitusalan  sddntelyssa.
Komission olisi esitettivé aiheellisia lainsdddantoehdotuk-
sia timédn yhtendisyyden ja johdonmukaisuuden varmista-
miseksi.  Sdilyttimisvaatimuksia ei tulisi soveltaa
moninkertaisesti. Mihin tahansa arvopaperistamiseen riit-
tdd, ettd ainoastaan joko alullepanijaan, jirjestdjaan tai
alkuperdiseen luotonantajaan sovelletaan sailyttimisvaati-
musta. Samoin jos arvopaperistamistransaktiot sisdltavat
muita arvopaperistamisia kuin kohde-etuuden, sdilyttamis-
vaatimusta olisi sovellettava ainoastaan investoinnin koh-
teena olevaan arvopaperistamiseen. Sailyttimisvaatimusta
ei vastaavasti tulisi soveltaa ostettuihin saamisiin, jos ne
ovat perdisin yritystoiminnasta, jossa ne siirretdan tai myy-
dddn alikurssiin kyseisen toiminnan rahoittamiseksi. Toi-
mivaltaisten viranomaisten olisi sovellettava riskipainoa
suhteessa arvopaperistamiseen liittyvien asianmukaista
huolellisuutta ja riskinhallintaa koskevien velvoitteiden
noudattamatta jittimiseen sellaisten toimintatapojen ja
menettelyjen merkityksellisten rikkomusten osalta, joilla
on merkitysti asiaan liittyvien riskien analysoinnissa.

G20-maiden johtajat vaativat rahoitusjirjestelman vahvis-
tamisesta 2 péivand huhtikuuta 2009 antamassaan julis-
tuksessa Baselin pankkivalvontakomiteaa ja viranomaisia
tarkastelemaan asianmukaista huolellisuutta koskevien vel-
voitteiden ja madrallisten sailyttimisvaatimusten kdyttoon-
ottoa arvopaperistamisessa vuoteen 2010 mennessa.
Taman kansainvilisen kehityksen valossa ja arvopaperista-
mismarkkinoista johtuvien systeemisten riskien vihenta-
miseksi komission olisi pdatettdvd ennen vuoden 2009
loppua ja Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komi-
teaa kuultuaan, olisiko siilyttimisvaatimusten lisddmistd
ehdotettava ja saavutetaanko sidilyttimisvaatimusten las-
kentamenetelmilld tavoite alullepanijan tai jarjestdjan etu-
jen ja sijoittajien etujen paremmasta yhtenevaisyydesta.

Asianmukaista huolellisuutta olisi noudatettava, jotta arvo-
paperistetuista omaisuuseristd sekd kaupankdyntivarastolle
ettd sen ulkopuolella aiheutuvia riskeji voidaan arvioida
asianmukaisella tavalla. Lisiksi asianmukaista huolelli-
suutta koskevien velvoitteiden olisi oltava oikeasuhteisia.
Asianmukaista huolellisuutta koskevien menettelyjen olisi
osaltaan lisdttava luottamusta alullepanijoiden, jarjestdjien
ja sijoittajien valilld. Ndin ollen on toivottavaa, ettd asian-
mukaista huolellisuutta koskeviin menettelyihin liittyvit
tiedot julkistetaan asiaankuuluvasti.

Jasenvaltioiden ja toimivaltaisten viranomaisten olisi var-
mistettava, ettd kansallisilla sddntelyviranomaisilla on riit-
tavasti henkilostdd ja resursseja, jotta ne voivat tdyttdd
direktiivin 2006/48/EY mukaiset valvontavelvoitteensa, ja

(32)

(33)

ettd luottolaitosten valvontaan kyseisen direktiivin mukai-
sesti osallistuvilla tyontekijoilld on riittavisti tietoa ja koke-
musta hoitamistaan tehtavista.

Direktiivin 2006/48/EY liitettd III olisi mukautettava tiet-
tyjen sddnnosten selkeyttimiseksi, jotta valvontakaytinto-
jen ldhentdminen tehostuu.

Viimeaikainen markkinakehitys on korostanut, etta likvi-
diteetin riskinhallinta on luottolaitosten ja niiden sivukont-
toreiden vakauden keskeinen tekija. Direktiivin
2006/48|EY liitteessd V ja XI sdddettyja kriteerejd olisi tiu-
kennettava, jotta kyseiset maardykset voitaisiin mukauttaa
Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean ja Base-
lin pankkivalvontakomitean tekemédn tyohon.

Direktiivin 2006/48/EY tdytintoonpanemiseksi tarvitta-
vista toimenpiteistd olisi pddtettivd menettelystd komissi-
olle  siirrettyd  tdytintoonpanovaltaa  kaytettdessd
28 piivind kesikuuta 1999 tehdyn neuvoston pddtoksen
1999/468EY (1) mukaisesti.

Komissiolle olisi erityisesti siirrettivd toimivalta muuttaa
direktiivin 2006/48/EY liitetti III rahoitusmarkkinoilla tai
yhteison lainsddddnnon huomioon ottavissa tilinpadtos-
standardeissa tai -vaatimuksissa tapahtuvan kehityksen
taikka valvontakdytintojen ldhentimisen huomioon otta-
miseksi. Koska ndma toimenpiteet ovat laajakantoisia ja
niiden tarkoituksena on muuttaa direktiivin 2006/48/EY
muita kuin keskeisid osia, ne on hyviksyttiva pdatoksen
1999/468EY 5 a artiklassa sdddettyd valvonnan kisittavad
sddntelymenettelyd noudattaen.

Rahoituskriisi on osoittanut, ettd on tarpeen parantaa ma-
krotalouden vakauden valvontaan liittyvien ongelmien —
makrotalouspolitiikan ja rahoitusjirjestelman sddntelynra-
japinnassa sijaitsevien ongelmien — analyysia ja niiden rat-
kaisuja. Tdssd yhteydessd on tutkittava muun muassa
seuraavia seikkoja: toimenpiteitd, jotka lieventavit suhdan-
nekierron nousu- ja laskuvaiheita, mukaan lukien luotto-
laitosten tarve koota hyvind aikoina suhdannepuskureita,
joita voidaan kayttda laskusuhdanteen aikana, ja ndihin voi
sisdltyd mahdollisuus koota lisivarantoja, "suhdannevarauk-
sia”, ja mahdollisuus vdhentdd padomapuskureita vaikeina
aikoina ja siten varmistaa padoman riittdva saatavuus koko
suhdannekierron  aikana;  perusteluja  direktiivin
2006/48/EY mukaisten padomavaatimusten laskennalle;
lisitoimenpiteiti luottolaitoksia koskeville riskiperusteisille
vaatimuksille, jotta rajoitetaan pankkijarjestelméan velkaan-
tuneisuuden lisddntymista.

() EYVLL 184, 17.7.1999, s. 23.
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(34)

(35)

(36)

(37)

Komission olisi sen vuoksi 31 péivddn joulukuuta 2009
mennessd arvioitava direktiivia 2006/48/EY kokonaisuu-
dessaan kyseisten tekijoiden ottamiseksi huomioon seka
esitettdvd Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomus
ja mahdolliset ehdotukset.

Rahoitusjdrjestelmin vakauden varmistamiseksi komission
olisi laadittava arvio ja kertomus toimenpiteistd, joilla lisd-
tadn sopimusmarkkinoiden avoimuutta, lievennetdin vas-
tapuoliriskejd ja yleisesti vihennetddn kokonaisriskejd,
muun muassa edellyttdmalld luottoriskinvaihtosopimusten
selvitystd keskusvastapuolen kautta. Olisi kannustettava
sellaisten keskusvastapuolien perustamiseen ja kehittdmi-
seen Euroopan unionissa, joihin sovelletaan korkeita
toiminta- ja vakavaraisuusstandardeja. Komission olisi toi-
mitettava kertomuksensa ja mahdolliset ehdotukset Euroo-
pan parlamentille ja neuvostolle ottaen tarvittaessa
huomioon samansuuntaiset kansainviliset aloitteet.

Komission olisi laadittava arvio ja kertomus direktiivin
2006/48/EY 113 artiklan 4 kohdan soveltamisesta, myds
siitd, olisiko vapautuksiin sovellettava kansallista harkinta-
valtaa. Komission olisi toimitettava tdimd kertomus mah-
dollisine ehdotuksineen Euroopan parlamentille ja
neuvostolle. Vapautukset ja vaihtoehdot olisi kumottava,
jos niiden jatkamiselle ei voida osoittaa olevan tarvetta,
yhteniisten ja yhdenmukaisten sddnt6jen aikaansaamiseksi
kaikkialla yhteisossa.

Riskinarvioinnissa olisi otettava huomioon mikroluottojen
erityispiirteet, ja mikroluottojen kehittdmistd olisi edistet-
tava. Mikroluottojen vihiisen kehittimisasteen vuoksi olisi
myos edistettdvd sopivien luokitusjirjestelmien, kuten
mikroluottotoiminnan riskeihin mukautettujen standardi-
luokitusjarjestelmien, kehittdmistd. Jasenvaltioiden olisi
pyrittava sithen, ettd mikroluottotoiminnan vakavaraisuus-
valvonta ja sitd koskeva sdintely olisi oikeasuhteista.

Jasenvaltiot eivit voi riittdvalld tavalla saavuttaa tdmin
direktiivin tavoitetta eli luottolaitosten liiketoiminnan
aloittamista ja sen harjoittamista seka luottolaitosten vaka-
varaisuuden valvontaa koskevien sddntojen vahvistamista,
joka edellyttdd useiden jisenvaltioiden oikeusjirjestyksiin
talld hetkelld sisdltyvien lukuisten erilaisten sddntojen
yhdenmukaistamista, vaan se voidaan saavuttaa paremmin
yhteison tasolla, joten yhteis6 voi toteuttaa toimenpiteitd
perustamissopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijai-
suusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahviste-
tun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tissd direktiivissa ei
ylitetd sitd, mikd on niiden tavoitteiden saavuttamiseksi
tarpeen.

Neuvoston olisi paremmasta lainsdddannostd tehdyn toi-
mielinten vélisen sopimuksen (1) 34 kohdan mukaisesti

(1) EUVL C 321, 31.12.2003, s. 1.

(40)

kannustettava jdsenvaltioita laatimaan itseddn varten ja
yhteison edun vuoksi omia taulukoitaan, joista ilmenee
mahdollisuuksien mukaan timan direktiivin ja sen kansal-
lisen lainsdddannon osaksi saattamiseen liittyvien toimen-
piteiden vélinen vastaavuus, ja julkaisemaan ne.

Sen vuoksi direktiiveja  2006/48/EY,
ja 2007/64[EY (?) olisi muutettava,

2006/49/EY

OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla
Direktiivin 2006/48/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2006/48/EY seuraavasti:

1) Muutetaan 3 artiklan 1 kohta seuraavasti:

a)

b)

Korvataan ensimmaisen
seuraavasti:

alakohdan johdantolause

"1. Yksi tai useampi luottolaitos, joka sijaitsee
samassa jasenvaltiossa ja kuuluu pysyvisti niitd valvo-
vaan ja samaan jasenvaltioon sijoittautuneeseen keskus-
laitokseen, voidaan  vapauttaa 7 artiklan ja
11 artiklan 1 kohdan edellytyksistd, jos kansallisessa
lainsdddannossa on sdadetty, ettd:”.

Kumotaan toinen ja kolmas alakohta.

2) Muutetaan 4 artikla seuraavasti:

Korvataan 6 kohta seuraavasti:

"6) ’laitoksella’ tarkoitetaan V osaston 2 luvun 2, 3
ja 5 jaksossa direktiivin 2006/49/EY 3 artik-
lan 1 kohdan c alakohdassa méiriteltyjd laitoksia;”.

Korvataan 45 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) kahta tai useampaa luonnollista henkilo tai oikeus-
henkilod, jotka eivat harjoita toisiinsa nahden
mitddn mdairdysvaltaa a alakohdan mukaisesti,
mutta joita on pidettdvé riskin kannalta kokonai-
suutena sen vuoksi, ettd niiden vililld on sellainen
sidossuhde, ettd on todennikoistd, ettd jos yhdelld
niistd on taloudellisia ongelmia, erityisesti rahoitus-
tai maksuvaikeuksia, niin toisella tai kaikilla muilla
on todennikoisesti my6s  rahoitus-  tai
maksuvaikeuksia;”.

() EUVLL 319, 5.12.2007, s. 1.
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3)

¢) Lisdtddn kohta seuraavasti:

”48) ’konsolidointiryhmin valvojalla’ tarkoitetaan toi-
mivaltaista viranomaista, joka vastaa Euroopan
unionissa emoyrityksend toimivien luottolaitosten
ja Euroopan unionissa emoyrityksend toimivien
rahoitusalan  holdingyhtididen ~madrdysvaltaan
kuuluvien  luottolaitosten  konsolidoidusta
valvonnasta.”

Lisitdian 40 artiklaan kohta seuraavasti:

”3.  Jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on yleisten
velvollisuuksiensa hoitamisen yhteydessd otettava asianmu-
kaisesti huomioon tekemiensa paatosten mahdollinen vaiku-
tus rahoitusjdrjestelmidn vakauteen kaikissa muissa
asianomaisissa jdsenvaltioissa ja erityisesti kriisitilanteissa
kyseisend ajankohtana saatavissa olevan tiedon pohjalta.”

Lisdtddn artiklat seuraavasti:

42 a artikla

1. Vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiset viranomai-
set voivat pyytdd konsolidointiryhmdn valvojalta, kun
129 artiklan 1 kohtaa sovelletaan, tai kotijasenvaltion toimi-
valtaisilta viranomaisilta, ettd luottolaitoksen sivukonttori
katsotaan merkittaviksi.

Pyynnossd on esitettdva perusteet sivukonttorin katsomiselle
merkittavaksi erityisesti seuraavilta osin:

a) ylittadko luottolaitoksen sivukonttorin markkinaosuus
talletuksilla mitattuna 2 prosenttia vastaanottavassa
jasenvaltiossa;

b) luottolaitoksen toiminnan keskeyttdmisen tai lopettami-
sen todennikoinen vaikutus vastaanottavan jasenvaltion
maksuvalmiuteen sekd maksu- ja selvitysjirjestelmiin; ja

¢) sivukonttorin koko ja merkitys asiakasmaaralld mitat-
tuna vastaanottavan jasenvaltion pankki- tai rahoi-
tusjdrjestelmassa.

Kotijasenvaltion ja vastaanottavan jasenvaltion toimival-
taisten viranomaisten sekd konsolidointiryhmén valvo-
jan, kun 129 artiklan 1 kohtaa sovelletaan, on tehtava
kaikkensa, jotta voidaan saavuttaa yhteinen péitos sivu-
konttorin nimedmisestd merkittavaksi.

Jos yhteistd paitostd ei saavuteta kahden kuukauden
kuluessa ensimmdisen alakohdan mukaisen pyynnon
vastaanottamisesta, vastaanottavan jdsenvaltion toimi-
valtaisten viranomaisten on tehtdvd oma pditoksensa
siitd, onko sivukonttori merkittdvi, seuraavien kahden

kuukauden kuluessa. Padtostd tehdessddn vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on otettava
huomioon konsolidointiryhméan valvojan tai kotijasen-
valtion toimivaltaisten viranomaisten mahdolliset niko-
kannat ja varaumat.

Kolmannessa ja neljannessi alakohdassa tarkoitetut paa-
tokset on ilmoitettava asiakirjassa, joka sisaltdd kaikilta
osin perustellun pddtoksen, ja toimitettava asianomai-
sille toimivaltaisille viranomaisille, ja asianomaisten
jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on pidet-
tavé kyseisid paatoksid lopullisina ja sovellettava niita.

Jonkin sivukonttorin nimeidminen merkittaviksi ei vai-
kuta tdmin direktiivin mukaisiin toimivaltaisten viran-
omaisten oikeuksiin ja velvollisuuksiin.

2. Jos sivukonttorin merkittivyys todetaan, kotijasenval-
tion toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava vastaan-
ottavan  jdsenvaltion  toimivaltaisille  viranomaisille
132 artiklan 1 kohdan c ja d alakohdassa tarkoitetut tiedot ja
suoritettava 129 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitetut
tehtdvit yhteistyossd kotijasenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten kanssa.

Jos kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen tietoon tulee
130 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu kriisitilanne jossakin
luottolaitoksessa, sen on mahdollisimman pian varoitettava
49 artiklan neljannessi kohdassa ja 50 artiklassa tarkoitettuja
viranomaisia.

3. Jos 131 a artiklaa ei sovelleta, sellaista luottolaitosta,
jolla on merkittdvid sivukonttoreita muissa jasenvaltioissa,
valvovien toimivaltaisten viranomaisten on perustettava val-
vontakollegio ja johdettava sitd helpottaakseen tdiman artik-
lan 2 kohdan ja 42 artiklan mukaista yhteisty6td. Kollegion
perustamisen ja toiminnan on perustuttava kirjallisiin jarjes-
telyihin, jotka kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset
vahvistavat kuultuaan asianomaisia toimivaltaisia viranomai-
sia. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on péitet-
tdvd, mitkd toimivaltaiset viranomaiset osallistuvat kollegion
kokoukseen tai tiettyyn toimintaan.

Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen paitoksessd on
otettava huomioon suunniteltavan tai yhteensovitettavan val-
vontatoiminnan merkitys kyseisten viranomaisten kannalta,
erityisesti mahdollinen vaikutus kyseisten jdsenvaltioiden
40 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuun rahoitusjarjestelmén
vakauteen ja tdmin artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin
velvoitteisiin.

Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava
kaikille kollegion jésenille ennalta taydelliset tiedot tillaisten
kokousten jarjestimisestd, keskeisistd kasiteltavista kysymyk-
sistd sekd suunniteltavista toimista. Kotijisenvaltion toimival-
taisen viranomaisen on myds toimitettava kaikille kollegion
jasenille viipymaittd tdydelliset tiedot toimista, joihin kysei-
sissi  kokouksissa on  ryhdytty, tai toteutetuista
toimenpiteista.
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42 b artikla 7) Muutetaan 57 artikla seuraavasti:
1.  Tehtdviddn hoitaessaan toimivaltaisten viranomaisten a) Korvataan a alakohta seuraavasti:
on otettava huomioon valvontavilineiden ja -kdytintojen
lahentdminen timin direktiivin nojalla annettujen lakien, "a) direktiivin 86/635/ETY 22 artiklan mukainen pai-
asetusten ja hallinnollisten médardysten soveltamisessa. Tassd oma siind maarin kuin se on maksettu, sekd ylikurs-
tarkoituksessa jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sitililld olevat varat, kun pdidoma kattaa tappiot
kokonaisuudessaan toimintaa keskeyttimittd ja
PR . . sijoittuu konkurssissa tai selvitystilassa kaikkien
a) toimivaltaiset viranomaiset osallistuvat Euroopan pank- . :
kivalvontaviranomaisten komitean toimintaan; muiden saamisten jalkeen”.
b) Lisdtddn alakohta seuraavasti:
b) toimivaltaiset viranomaiset noudattavat Euroopan pank-
k1valy ollztfmranognmjt?n .kom1tf.3an hyvaksym@ "ol.lje1.ta, “ca) muut kuin a alakohdassa tarkoitetut instrumentit,
suosituksia, standardeja ja muita tolmenpiteita ja jos jotka tdyttavit 63 artiklan 2 kohdan a, ¢, d ja e ala-
eivdt noudata niitd, esittdvit noudattamatta jattamiselle kohdassa ja 63 a artiklassa siédetyt edellytykset;”.
perustelut;
¢) Korvataan kolmas kohta seuraavasti:
¢) toimivaltaisille viranomaisille annetut kansalliset valtuu-
det elvat esta niita h01t.amasta te}?ta‘“aa? Eu.rohgpar} "Jasenvaltioiden on sallittava b alakohtaa sovellettaessa,
pgnkklvglvop.ta.wranom'ailsten '1'(0“1"1‘11'[631] Jasenina  tai ettd kesken tilikauden tai tilikauden paitteeksi kertyneet
tdmdn direktiivin mukaisia tehtavia. voitot voidaan ottaa mukaan ennen niitd koskevaa muo-
dollista padtostd vain, jos tilintarkastuksesta vastaavat
2. Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean on henkil6t ovat vahvistaneet nima voitot ja jos toimival-
esitettivd Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle taisten viranomaisten hyvaksymalla tavalla on osoitettu,
kertomus valvonnan ldhentimisessi tapahtuneesta edistyk- ettd niiden maara on arvostettu direktiivin 86/635/ETY
sestd joka vuosi 1 pdivistd tammikuuta 2011 alkaen.” periaatteiden mukaisesti ja niistd on vihennetty kaikki
odotettavissa olevat kulut tai osingot.”
5) Muutetaan 49 artikla seuraavasti: . L .
8) Korvataan 61 artiklan ensimmadinen kohta seuraavasti:
a) Korvataan ensimmidisen kohdan a alakohta seuraavasti: "Edelld 57 artiklan a-h alakohdassa méériteltyyn omien varo-
jen kdsitteeseen sisaltyvit kaikki sallitut erdt ja ndiden mai-
"a) Euroopan keskuspankkijirjestelmdin kuuluville rit. Jasenvaltiot voivat pddttdd kyseisten erien kaytostd ja
keskuspankeille ja rahapoliittisina viranomaisina muiden kuin 57 artiklan i-r alakohdassa lueteltujen erien
samanlaisesta tehtivisti vastaaville muille toimieli- vahentimisestd.”
mille, kun nimd tiedot ovat merkityksellisid niille
kuuluvien lakisddteisten tehtivien hoitamisessa, 9) Lisitdin 63 artiklan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:
mukaan lukien rahapolitifkan hoitaminen ja sithen
liittyvd likviditeetin tarjoaminen, maksujdrjestel- "Edelld 57 artiklan c a alakohdassa tarkoitettujen instrument-
mien ja arvopapereiden sclvitysjirjestelmien val- tien on tiytettdva timén artiklan a, ¢, d ja e alakohdassa sii-
vonta  ja rahoitusjirjestelmdn  vakauden detyt edellytykset.”
turvaaminen;”.
10) Lisdtddn artikla seuraavasti:
b) Lisdtddn kohta seuraavasti:
"Jaljempana 130 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa krii- 63 a artikla
sitilanteessa jdsenvaltioiden on sallittava se, ettd toimi- } ) o
valtaiset viranomaiset toimittavat tietoja Euroopan L. Edella >7 amk}a'r'l ca g}akohfiassa tarkoitettujen nstry-
keskuspankkijarjestelmazn kuuluville keskuspankeille, menttien on tdytettdva timdn artiklan 2-5 kohdassa sddde-
kun ndmd tiedot ovat merkityksellisid niille kuuluvien tyt edellytykset.
lakisadteisten tehtdvien hoitamisessa, mukaan lukien
rahapolitiikan hoitaminen ja sithen liittyva likviditeetin 2. Instrumenttien on oltava erdpdivittomid tai niiden
tarjoaminen, maksujdrjestelmien ja arvopapereiden sel- alkuperdisen maturiteetin on oltava vahintdan 30 vuotta.
vitysjirjestelmien valvonta ja rahoitusjdrjestelméin Kyseiset instrumentit voivat sisdltdd yhden tai useamman
vakauden turvaaminen.” yksinomaan liikkeeseenlaskijan harkintavaltaan perustuvan
osto-option, mutta ne saa lunastaa vasta viiden vuoden kulut-
6) Lisitidn 50 artiklaan kohta seuraavasti: tua liikkkeeseenlaskupdivisti. Jos erdpdivittomid instrument-

"Jaljempdna 130 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa kriisitilan-
teessa jasenvaltioiden on sallittava se, ettd toimivaltaiset
viranomaiset antavat timén artiklan ensimmdisessi kohdassa
tarkoitetuille laitoksille kaikissa asianomaisissa jasenvaltioissa
niille merkitykselliset tiedot.”

teja koskevissa médrdyksissd madritddn toimivaltaisten
viranomaisten madrittimastd luottolaitokselle tarjotusta koh-
tuullisesta kannustimesta takaisinlunastamiseen, tallainen
kannustin voi toteutua vasta 10 vuoden kuluttua liikkeeseen-
laskupdivistd. Erdpaivittyjd instrumentteja koskevissa maa-
rdyksissd ei saa olla muita kannustimia takaisinlunastamiseen
kuin erdpaiva.
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Erdpaivityt ja erdpaividmattomat instrumentit voidaan ostaa
takaisin tai lunastaa ainoastaan toimivaltaisten viranomais-
ten etukiteissuostumuksella. Toimivaltaiset viranomaiset voi-
vat myontdd luvan edellyttien, ettd pyyntd tehdddn
luottolaitoksen aloitteesta ja ettei luottolaitoksen rahoitus- tai
vakavaraisuusedellytyksiin kohdistu aiheettomia vaikutuksia.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia laitoksia korvaa-
maan instrumentin 57 artiklan a tai ¢ a alakohdassa tarkoi-
tetuilla saman- tai parempilaatuisilla erilla.

Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava erdpaivittyjen
instrumenttien lunastuksen keskeyttdmistd, jos luottolaitos ei
tdytd 75 artiklassa sdddettyjd pddomavaatimuksia, ja ne voi-
vat vaatia keskeyttdmistd muulloin luottolaitosten rahoitus-
tai vakavaraisuustilanteen perusteella.

Toimivaltainen viranomainen voi myontdd milloin tahansa
luvan erdpiivittyjen tai erdpdividmaittomien instrumenttien
varhaiseen lunastukseen, jos niiden instrumenttien verotus-
kohtelussa tai sadntelyyn pohjautuvassa luokituksessa tapah-
tuu muutos, joka ei ollut ennakoitavissa
liikkeeseenlaskupdivana.

3. Instrumenttia koskevien mairdysten on mahdollistet-
tava se, ettd luottolaitos peruuttaa tarvittaessa koron- tai osin-
gonmaksun rajoittamattomaksi ajaksi kumuloitumattomalta
perustalta.

Luottolaitoksen on kuitenkin peruttava tallaiset maksut, jos
se ei tdytd 75 artiklassa sdddettyjd pddomavaatimuksia.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia tallaisten maksujen
peruuttamista luottolaitoksen rahoitus- tai vakavaraisuusti-
lanteen perusteella. Mikiin tillainen peruuttaminen ei vai-
kuta luottolaitoksen oikeuteen korvata koron- tai
osingonmaksu maksuna, joka suoritetaan 57 artiklan a ala-
kohdassa tarkoitetun instrumentin muodossa, edellyttien
ettd tdllainen mekanismi mahdollistaa sen, etti luottolaitos
sdilyttdd taloudelliset resurssinsa. Tillaiseen korvaamiseen
voidaan soveltaa toimivaltaisten viranomaisten vahvistamia

erityisedellytyksid.

4. Instrumenttia koskevissa médrdyksissd on maarittava,
ettd padoma, maksamaton korko tai osinko on kéytettavissd
tappioiden kattamiseen eikd saa estdd luottolaitoksen pda-
omapohjan vahvistamista Euroopan pankkivalvontaviran-
omaisten komitean 6 kohdan mukaisesti laatimien
asianmukaisten menettelyjen kautta.

5. Jos luottolaitos joutuu konkurssiin tai selvitystilaan,
instrumenttien on sijoituttava 63 artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tettujen erien jalkeen.

6.  Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean on
laadittava ohjeet timin artiklan 1 kohdassa ja 57 artiklan a
alakohdassa tarkoitettuja instrumentteja koskevien valvonta-
kaytdntojen lihentdmiseksi, ja sen on seurattava niiden sovel-
tamista. Komissio tarkastelee 31 pdivdin joulukuuta 2011
mennessd timan artiklan soveltamista ja antaa asiasta kerto-
muksen mahdollisine ehdotuksineen Euroopan parlamentille
ja neuvostolle omien varojen laadun varmistamiseksi.”

11) Korvataan 65 artiklan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

"a) kaikkia direktiivin 83/349/ETY 21 artiklassa tarkoitet-
tuja vihemmistdosuuksia, kun kiytetddn globaali-
integraatiomenetelmdd. Edelld 57 artiklan ¢ a
alakohdassa tarkoitettujen mahdollisten instrumenttien,
jotka johtavat vahemmist6osakkuuksiin, on tdytettiva
63 artiklan 2 kohdan a, ¢, d ja e alakohdassa sekd 63 a
ja 66 artiklassa sdddetyt edellytykset.”

12) Muutetaan 66 artikla seuraavasti:

a) Korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

1. Edelld 57 artiklan d-h alakohdassa tarkoitettuihin
eriin sovelletaan seuraavia rajoituksia:

a) 57 artiklan d-h alakohdassa tarkoitettujen erien
kokonaismiidrd saa olla enintddn 100 prosenttia
kyseisen artiklan a—c a alakohdassa tarkoitettujen
erien yhteenlasketusta summasta, josta on vihen-
netty kyseisen artiklan i, j ja k alakohdassa tarkoite-
tut erat; ja

b) 57 artiklan g-h alakohdassa tarkoitettujen erien
kokonaisméidrd saa olla enintddn 50 prosenttia
kyseisen artiklan a—c a alakohdassa tarkoitettujen
erien yhteenlasketusta summasta, josta on vihen-
netty kyseisen artiklan i, j ja k alakohdassa tarkoite-
tut erat.

1 a.  Sen estimittd, mitd timin artiklan 1 kohdassa
sdidetddn, 57 artiklan c a alakohdan erien kokonaismai-
rddn sovelletaan seuraavia rajoituksia:

a) instrumenttien, jotka on kriisitilanteessa muutettava
ja jotka voidaan milloin tahansa muuttaa toimival-
taisen viranomaisen aloitteesta liikkeeseenlaskijan
rahoitus- tai vakavaraisuustilanteen perusteella
57 artiklan a alakohdassa tarkoitetuksi eriksi ennalta
médritellyissd rajoissa, kokonaismaara saa olla enin-
tddn 50 prosenttia 57 artiklan.

b) a—c a alakohdassa tarkoitettujen erien yhteenlaske-
tusta summasta, josta on vahennetty kyseisen artik-
lan i, j ja k alakohdassa tarkoitetut erat;

¢) timin kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetuissa
rajoissa erdpdivityt instrumentit ja muut mahdolli-
set instrumentit, joita koskevissa maarayksissd maa-
ratddn luottolaitokselle tarjottavasta kannustimesta
takaisinlunastukseen, saavat olla enintddn 15 pro-
senttia 57 artiklan a—c a alakohdassa tarkoitettujen
erien yhteenlasketusta summasta, josta on vihen-
netty kyseisen artiklan i, j ja k alakohdassa tarkoite-
tut erat;

d) niiden erien mddridin, joka ylittdd a, b ja ¢ alakoh-
dassa sdddetyt rajat, sovelletaan timin artik-
lan 1 kohdassa sadddettyd rajaa.
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2. Edelld 57 artiklan l-r alakohdassa tarkoitettujen
erien kokonaismédri on vihennettiva puoliksi kyseisen
artiklan a—c a alakohdassa tarkoitettujen erien kokonais-
médrastd, josta on vihennetty i, j ja k alakohdassa tar-
koitetut erdt, ja puoliksi kyseisen artiklan d-h
alakohdassa tarkoitettujen erien kokonaismaardstd sen
jalkeen, kun tdman artiklan 1 kohdassa sdddettyja rajoi-
tuksia on sovellettu. Jos puolet 57 artiklan l-r alakoh-
dassa tarkoitettujen erien kokonaismédrastd ylittdd
kyseisen artiklan d-h alakohdassa tarkoitettujen erien
kokonaismédrdn, ylijgavd osa vihennetddn kyseisen
artiklan a—c a alakohdassa tarkoitettujen erien kokonais-
madrastd, josta on vahennetty i, j ja k alakohdassa tar-
koitetut erdt. Edelli 57 artiklan r alakohdassa
tarkoitettuja erid ei vdhennetd, jos ne on sisillytetty
75 artiklaa sovellettaessa laskettuun riskipainotettujen
saamisten yhteismairain liitteessd IX olevassa 4 osassa
tarkoitetulla tavalla.”

b) Korvataan 4 kohta seuraavasti:

"4,  Toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa luotto-
laitoksille luvan ylittdd 1 ja 1 a kohdassa sdddetyt rajoi-
tukset viliaikaisesti kriisitilanteissa.”

Korvataan V osaston 2 luvun 2 jakson 2 alajakson alaotsikko
"Vaatimusten laskeminen” alaotsikolla “Laskenta- ja
ilmoitusvaatimukset”.

Lisitddn 74 artiklan 2 kohdan ensimmidisen alakohdan jil-
keen alakohta seuraavasti:

"Toimivaltaisten viranomaisten on kyseisten luottolaitosten
laskelmien toimittamisessa sovellettava 31 paivistd joulu-
kuuta 2012 alkaen raportoinnin yhtendistd muotoa, jaksoja
ja madrapaivid. Tamdn helpottamiseksi Euroopan pankkival-
vontaviranomaisten komitea laatii suuntaviivat raportoinnin
yhtendisen muodon kdyttoonottamisesta yhteisossd ennen
1 péivdd tammikuuta 2012. Raportointimuotojen on oltava
oikeasuhteisia luottolaitosten toiminnan luonteeseen, laajuu-
teen ja monimuotoisuuteen nahden.”

Korvataan 81 artiklan 2 kohta seuraavasti:

"2.  Toimivaltaiset ~ viranomaiset voivat tunnustaa
80 artiklan soveltamista varten hyvaksytyksi luottoluokitus-
laitokseksi ainoastaan luottoluokituslaitokset, joiden luokit-
teluprosessi tdyttdd objektiivisuutta, riippumattomuutta,
jatkuvaa valvontaa ja lapindkyvyyttd koskevat vaatimukset ja
joiden laatimat luokitukset tdyttavit luotettavuutta ja lapina-
kyvyyttd koskevat vaatimukset. T4td varten toimivaltaisten
viranomaisten on otettava huomioon liitteessd VI olevassa 2
osassa asetetut tekniset vaatimukset. Kun ulkoinen luottoluo-
kituslaitos rekisterdiddan luottoluokituslaitokseksi luottoluo-
kituslaitoksista 16 péivdnd syyskuuta 2009 annetun
Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston  asetuksen
(EY) N:o 1060/2009 () mukaisesti, toimivaltaisten viran-
omaisten on arvioitava, ettd sen luokitteluprosessi tdyttdd
objektiivisuutta, riippumattomuutta, jatkuvaa valvontaa ja
lapinakyvyyttd koskevat vaatimukset.

() EUVLL 302,17.11.2009, s. 1".

16) Muutetaan 87 artikla seuraavasti:

Korvataan 11 kohta seuraavasti:

"11.  Jos yhteissijoitusyrityksessd olevat saamiset tdyt-
tavat liitteessd VI olevan 1 osan 77 ja 78 kohdan kritee-
rit  ja  luottolaitoksella on  tiedot  kaikista
yhteissijoitusyrityksen suojattavista vastuista tai osasta
niitd, luottolaitoksen on otettava nima vastuut huomi-
oon laskiessaan riskipainotettujen saamisten yhteisméa-
rdd ja ennakoidun tappion mddrad tdssd alajaksossa
saddettyjen menetelmien mukaan. Jaljempind olevaa
12 kohtaa sovelletaan sithen osaan yhteissijoitusyrityk-
sen suojattavista vastuista, josta luottolaitoksella ei ole
tietoja tai josta silld ei kohtuudella voida olettaa olevan
tietoja. Kyseistd 12 kohtaa sovelletaan erityisesti, jos
luottolaitoksen olisi kohtuuttoman ty6ldstd ottaa ndima
vastuut huomioon laskiessaan riskipainotettujen saamis-
ten yhteismaarda ja ennakoidun tappion médardd tdssa
alajaksossa sdddettyjen menetelmien mukaan.

Jos luottolaitos ei tiytd edellytyksid tdssd alajaksossa sdd-
dettyjen menetelmien soveltamiseksi kaikkien yhteissi-
joitusyrityksen suojattavien vastuiden tai niiden osien
osalta, riskipainotettujen saamisten yhteismdaird ja odo-
tetun tappion maard on laskettava seuraavien menetel-
mien mukaan:

a) edelld 86 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitet-
tuun vastuuryhmdin kuuluviin vastuisiin sovelle-
taan liitteessd VII olevan 1 osan 19, 20 ja 21 kohdan
mukaista menetelméd;

b) kaikkiin muihin suojattaviin vastuisiin sovelletaan
78-83 artiklassa sdddettyd menetelmiid seuraavin
muutoksin:

i)  vastuiden, joihin sovelletaan luokittelematto-
mien vastuiden erityisti riskipainoa tai luotto-
luokkaa, joka antaa tietylle vastuuryhmille
korkeimman riskipainon, riskipaino on kerrot-
tava kertoimella 2, mutta se ei saa ylittdd
1 250:td prosenttia;

ii) kaikkien muiden vastuiden riskipaino on ker-
rottava kertoimella 1,1 ja vahimmaismaéran on
oltava 5 prosenttia.

Jos luottolaitos ei a alakohdan soveltamiseksi pysty
erottamaan padomasijoituksiin, porssissd noteerat-
tuihin oman pidoman chtoisiin sijoituksiin ja mui-
hin oman pddoman chtoisiin sijoituksiin liittyvid
vastuita toisistaan, sen on kisiteltava kyseisid vas-
tuita kuten muita oman padoman ehtoisia vastuita.
Jos ndmi vastuut yhdessd luottolaitoksella tdssd vas-
tuuryhmissd olevien vilittomien vastuiden kanssa
eivit ole merkittavid 89 artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tetulla tavalla, 89 artiklan 1 kohtaa voidaan
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soveltaa toimivaltaisten viranomaisten suostumuk-
sella, sanotun vaikuttamatta 154 artiklan 6 kohdan
soveltamiseen.”

b) Korvataan 12 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

"Ensimmadisessd alakohdassa kuvaillun menetelman
vaihtoehtona luottolaitokset voivat laskea itse tai antaa
kolmannen tehtdvaksi laskea ja ilmoittaa — edellyttden,
ettd laskelmien ja raportoinnin oikeellisuus on asianmu-
kaisesti varmistettu — keskimaaraisen riskipainotettujen
saamisten yhteismadrin, joka perustuu yhteissijoitusyri-
tyksen suojattaviin vastuisiin ja joka lasketaan 11 koh-
dan a ja b alakohdassa tarkoitettujen menetelmien
mukaisesti.”

17) Korvataan 89 artiklan 1 kohdan d alakohdassa johdantokap-

18

19

=

~

pale seuraavasti:

"d) jdsenvaltioiden keskus-, alue- ja paikallishallintoon ja
hallintoelimiin ~ liittyviin ~ vastuisiin ~ seuraavin
edellytyksin:”.

Korvataan 97 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Toimivaltaiset viranomaiset vahvistavat ulkoisen luo-
kituslaitoksen tdman artiklan 1 kohdan mukaiseksi hyvaksy-
tyksi luottoluokituslaitokseksi ainoastaan silloin, kun
kyseinen luottoluokituslaitos tayttdd 81 artiklassa asetetut
vaatimukset ja liitteessd VI olevan 2 osan tekniset vaatimuk-
set ja kun se voi osoittaa toimintansa olevan yleisesti tunnet-
tua  arvopaperistamisen  alalla.  Kun  ulkoinen
luottoluokituslaitos on rekisteroity luottoluokituslaitokseksi
asetuksen (EY) N:o 1060/2009 mukaisesti, toimivaltaisten
viranomaisten on katsottava, ettd sen luokitteluprosessin
objektiivisuutta, riippumattomuutta, jatkuvaa valvontaa ja
lapinakyvyyttd koskevat vaatimukset tayttyvat.”

Muutetaan 106 artikla seuraavasti:
a) Korvataan 2 kohta seuraavasti:
”2.  Vastuisiin ei saa sisdltyd mitddn seuraavista

a) kun on kyse valuuttakauppaan liittyvista tapahtu-
mista, vastuut, jotka muodostuvat tavallisesti mak-
suselvittelyn aikana kahden arkipdivin kuluessa
maksusta;

b) kun on kyse arvopapereiden ostoa tai myyntid kos-
kevista maksutapahtumista, vastuut, jotka muodos-
tuvat tavallisesti selvitysjdrjestelyjen aikana viiden
tyopéivin kuluessa maksusta tai arvopapereiden
luovuttamisesta, jos timd on aikaisemmin;

¢) kun on kyse asiakkaille tarjotuista maksujen valitys-
palveluista, mukaan luettuina maksupalvelujen
toteuttaminen, selvitykset kaikissa valuutoissa ja kir-
jeenvaihtajapankkitoiminnot, tai rahoitusvilineiden

selvitys- ja sailytyspalveluista, rahoituksen myohas-
tyminen ja muut asiakkaan toiminnasta aiheutuvat
vastuut, jotka eivit kestd seuraavaa pankkipdivid
pidempéin; tai

d) kun on kyse maksujen vilityspalveluista, mukaan
luettuna maksupalvelujen toteuttaminen, selvitykset
kaikissa valuutoissa ja kirjeenvaihtajapankkitoimin-
not, paivansisaiset vastuut laitoksille, jotka tuotta-
vat nditd palveluja.

Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean on
annettava ohjeet valvontakdytintojen lahentdmiseksi ¢ ja
d alakohdassa sdddettyjen vapautusten soveltamisessa.”

b) Lisatddn kohta seuraavasti:

3. Kun kyseessd ovat 79 artiklan 1 kohdan m, o ja p
alakohdassa tarkoitetut vastuut ja kun vastuu johtuu
suojattavasta omaisuuserastd, luottolaitoksen on keske-
nddn sidossuhteessa olevien asiakkaiden ryhmin ole-
massaolon mdirittimiseksi arvioitava jdrjestelmaa tai
sen suojattavia vastuita taikka molempia. Tdssd tarkoi-
tuksessa luottolaitoksen on arvioitava transaktioraken-
teen taloudellinen sisalto ja rakenteelle ominaiset riskit.”

20) Korvataan 107 artikla seuraavasti:
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107 artikla

Laskettaessa vastuiden arvoa tdmidn jakson soveltamiseksi
Tuottolaitoksella’ tarkoitetaan myos jokaista yksityistd tai jul-
kista yritystd, mukaan lukien sen sivukonttorit, joka tdyttdd
luottolaitoksen mairitelmén ja joka on saanut toimiluvan
kolmannessa maassa.”

Korvataan 110 artikla seuraavasti:

110 artikla

1. Luottolaitoksen on ilmoitettava toimivaltaisille viran-
omaisille seuraavat tiedot kaikista suurista riskikeskittymistd,
mukaan lukien 111 artiklan 1 kohdan soveltamisesta vapau-
tetut suuret riskikeskittymat:

a) sellaisen asiakkaan tai keskendidn sidossuhteessa olevien
asiakkaiden ryhman tunnistetiedot, jonka osalta luotto-
laitoksella on suuri riskikeskittyma;

b) tarvittaessa vastuuarvo ennen kuin huomioon on otettu
luottoriskin vihentdminen;

¢) mahdollisesti kiytetyn vastikkeellisen tai takauksen
luonteisen luottosuojan tyyppi;

d) wvastuuarvo sen jilkeen kun huomioon on otettu
111 artiklan 1 kohdan soveltamiseksi laskettu luottoris-
kin vahentdminen.
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Jos luottolaitokseen sovelletaan 84-89 artiklaa, toimivaltais-
ten viranomaisten kayttoon on annettava luottolaitoksen 20
suurinta riskikeskittymad konsolidoidulla tasolla, lukuun
ottamatta suuria riskikeskittymid, jotka on vapautettu
111 artiklan 1 kohdan soveltamisesta.

2. Jasenvaltioiden on sdddettdvi, ettd ilmoitukset on teh-
tdvd vahintddn kahdesti vuodessa. Toimivaltaisten viran-
omaisten on sovellettava 31 pdaivéstd joulukuuta 2012
raportoinnin yhtendistdi muotoa, jaksoja ja madrapdivid.
Tamidn helpottamiseksi Euroopan pankkivalvontaviran-
omaisten komitea laatii suuntaviivat raportoinnin yhtendisen
muodon kiyttoonottamiseksi yhteisossd ennen 1 paivéi tam-
mikuuta 2012. Raportointimuotojen on oltava oikeasuhtei-
sia luottolaitosten toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja
monimuotoisuuteen nihden.

3. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd luottolaitokset ana-
lysoivat mahdollisimman kattavasti vastuunsa vakuuden liik-
keeseenlaskijoille, ~takauksen luonteisen luottosuojan
ja 106 artiklan 3 kohdan mukaisesti omaisuuserdn suojan
tarjoajille mahdollisten keskittymien varalta ja toteuttavat tar-
vittaessa toimia tai ilmoittavat merkittavistd 10ydoistd toimi-
valtaiselle viranomaiselle.”

Muutetaan 111 artikla seuraavasti:
a) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1. Sen jilkeen kun huomioon on otettu
112-117 artiklan mukainen luottoriskin vihentiminen,
luottolaitoksen vastuu, joka liittyy johonkin asiakkaa-
seen tai keskendin sidossuhteessa olevien asiakkaiden
ryhmddn, ei saa ylittdd arvoltaan 25:td prosenttia luotto-
laitoksen omista varoista.

Jos asiakas on laitos tai jos keskenddn sidossuhteessa ole-
vien asiakkaiden ryhméin kuuluu yksi tai useampi lai-
tos, timd arvo ei saa ylittdd 25:td prosenttia
luottolaitoksen omista varoista tai 150 miljoonaa euroa
sen mukaan, kumpi ndistd maaristd on suurempi, edel-
lyttden ettd kaikkiin sidossuhteessa oleviin asiakkaisiin,
jotka eivit ole laitoksia, liittyvien vastuuarvojen summa
— sen jilkeen kun huomioon on otettu 112-117 artik-
lan mukainen luottoriskin vihentdminen — on enintddn
25 prosenttia luottolaitoksen omista varoista.

Jos 150 miljoonan euron mdird on enemmdn kuin
25 prosenttia luottolaitoksen omista varoista, vastuu-
arvo — sen jilkeen kun huomioon on otettu
112-117 artiklan mukainen luottoriskin vihentimisen
vaikutus — ei saa ylittdd kohtuullista yldrajaa luottolaitok-
sen omiin varoihin nahden. Luottolaitosten on méritel-
tivd tdmd yldraja liitteessd V olevassa 7 kohdassa
esitettyjen politiikkkojen ja menettelyjen mukaisesti kes-
kittymariskin hallitsemiseksi ja valvomiseksi, ja se saa
olla korkeintaan 100 prosenttia luottolaitoksen omista
varoista.

Jasenvaltiot voivat asettaa rajan, joka on alle 150 miljoo-
naa euroa, ja niiden on ilmoitettava siitd komissiolle.”

b) Kumotaan 2 ja 3 kohta.

¢) Korvataan 4 kohta seuraavasti:

"4.  Luottolaitoksen on koko ajan noudatettava sovel-
lettavaa 1 kohdassa sdddettya ylarajaa. Jos vastuut poik-
keuksellisesti ylittavit timan yldrajan, vastuuarvosta on
ilmoitettava viipymdttd toimivaltaisille viranomaisille,
jotka voivat perustelluissa tapauksissa myontii luotto-
laitoksille méddraajan, jossa luottolaitoksen on ryhdyttava
noudattamaan yldrajaa.

Jos sovelletaan 1 kohdassa tarkoitettua 150 miljoonan
euron mairii, toimivaltaiset viranomaiset voivat tapaus-
kohtaisesti sallia, ettd luottolaitoksen 100 prosentin yla-
raja omiin varoihin ndhden voi ylittyd.”

23) Muutetaan 112 artikla seuraavasti:

a) Korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Jollei timdn artiklan 3 kohdasta muuta johdu, jos
vastikkeellinen tai takauksen luonteinen luottosuoja on
hyviksytty 113-117 artiklan nojalla, edellytykseni on,
ettd 90-93 artiklassa asetetut hyviksymisperusteet ja
muut vihimmaisvaatimukset tdytetddn.”

b) Lisdtddn kohta seuraavasti:

4. Tamdn jakson soveltamiseksi luottolaitoksen ei
pidi ottaa huomioon liitteessd VIII olevan 1 osan 20, 21
ja 22 kohtaa, jollei titd sallita 115 artiklan nojalla.”

24) Muutetaan 113 artikla seuraavasti:

a) Kumotaan 1 ja 2 kohta.

b) Muutetaan 3 kohta seuraavasti:

i) Korvataan johdantolause seuraavasti:

3. Seuraavat vastuut vapautetaan 111 artik-
lan 1 kohdan soveltamisesta:”.

ii) Korvataan e ja f alakohta seuraavasti:

»

e) wvarat, jotka ovat sellaisia saamisia jasenvaltioi-
den alue- tai paikallisviranomaisilta, joihin
sovellettaisiin nollariskipainoa 78-83 artiklan
nojalla, ja muut ndihin alue- tai paikallisviran-
omaisiin liittyvit tai niiden takaamat vastuut,
joihin liittyviin saamisiin sovellettaisiin nolla-
riskipainoa 78-83 artiklan nojalla;
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f) vastuut, jotka liittyvit 80 artiklan 7 tai 8 koh-
dassa tarkoitettuihin vastapuoliin, jos niihin
sovellettaisiin nollariskipainoa 78-83 artiklan
nojalla; vastuita, jotka eivit tdytd nditd kritee-
reitd, pidetddn saamisina kolmansilta osapuo-
lilta riippumatta siitd, onko vastuut vapautettu
111 artiklan 1 kohdan soveltamisesta;”.

iiiy Korvataan i alakohta seuraavasti:

") kayttimattomiin luottojirjestelyihin perustuvat
vastuut, jotka luokitellaan liitteessi II tarkoite-
tuiksi taseen ulkopuolisiksi eriksi, joiden riski
on alhainen, edellyttien, ettd asiakkaan tai kes-
kendin sidossuhteessa olevien asiakkaiden ryh-
min kanssa tehdyn sopimuksen mukaan
jarjestelyd voidaan kdyttdd vain silld edellytyk-
selld, ettd on tarkistettu, ettei se aiheuta
111 artiklan 1 kohdan mukaisen rajoituksen
ylitysta.”

iv) Kumotaan j-t alakohta.

v)

Kumotaan kolmas, neljis ja viides alakohta.

Lisdtdan kohta seuraavasti:

"4,

Jasenvaltiot voivat antaa tdyden tai osittaisen

vapautuksen 111 artiklan 1 kohdan soveltamisesta, kun
kyse on seuraavista vastuista:

a)

liitteessd VI olevan 1 osan 68, 69 ja 70 kohdan
soveltamisalaan kuuluvat katetut joukkolainat;

varat, jotka ovat sellaisia saamisia jasenvaltioiden
alue- tai paikallisviranomaisilta, joihin sovellettaisiin
20 prosentin riskipainoa 78-83 artiklan nojalla, ja
muut naihin alue- tai paikallisviranomaisiin liittyvat
tai niiden takaamat vastuut, joihin liittyviin saami-
siin  sovellettaisiin 20  prosentin  riskipainoa
78-83 artiklan nojalla;

sen estdmattd, mitd timédn artiklan 3 kohdan f ala-
kohdassa siidetiin, ne luottolaitoksen vastuut,
mukaan luettuina osakkuudet tai muut omistus-
osuudet, jotka liittyvit sen emoyritykseen tai emo-
yrityksen muihin tytdryrityksiin ja sen omiin
tytaryrityksiin sikali kuin ndma yritykset sisallyte-
tddn konsolidoituun valvontaan, jonka kohteena
itse luottolaitos on timin direktiivin tai vastaavan
kolmannessa maassa voimassa olevan sdintelyn
mukaisesti; vastuita, jotka eivit tdytd niitd kritee-
reitd, pidetddn saamisina kolmansilta osapuolilta
riippumatta  siitd, onko vastuut vapautettu
111 artiklan 1 kohdan soveltamisesta;

varat, jotka ovat saamisia ja luottolaitoksiin liittyvid
muita vastuita, myos osakkuuksia tai muita omis-
tusosuuksia, sellaisilta alueellisilta tai keskusluotto-
laitoksilta, joiden ryhmdin luottolaitos on liittynyt
osaksi lain tai yhtion perustamiskirjan perusteella, ja
joiden tehtdvdni on ndiden mdairdysten mukaan
suorittaa kiteismaksujen selvitystd ryhmén sisdlld;

¢)

varat, jotka ovat sellaisten luottolaitosten saamisia
luottolaitoksilta ja luottolaitoksiin liittyvid muita
vastuita, joiden toiminta ei perustu kilpailuun, jotka
lakisddteisten ohjelmien tai yhti6jarjestyksensa
nojalla edistdvit tiettyjen toimialojen taloudellista
tilaa ja joita koskee valtion valvonta jossain muo-
dossa ja lainojen kdyttorajoitukset, edellyttien, ettd
asianomaiset vastuut perustuvat sellaisiin lainoihin,
jotka siirretddn tuensaajille muiden luottolaitosten
vilitykselld;

varat, jotka ovat saamisia laitoksilta ja laitoksiin liit-
tyvid muita vastuita, edellyttden, ettd nimi vastuut
eivit muodosta tillaisten laitosten omia varoja, kes-
tavit korkeintaan seuraavaan pankkipdivaan eivitka
ole merkittavin kaupankidyntivaluutan maaraisia;

varat, jotka ovat kansallisessa valuutassa rahoitettuja
saamisia  keskuspankeilta niissi  pidettdvien
vihimmadisvarantojen;

varat, jotka ovat kansallisessa valuutassa rahoitettuja
saamisia keskushallinnoilta valtion arvopapereissa
séilytettavien lakisdateisten maksuvalmiusvaatimus-
ten muodossa, edellyttien ettd toimivaltaisten viran-
omaisten harkinnan mukaan valitun
luottoluokituslaitoksen ndille keskushallinnoille
antama luottoluokitus on sijoitusluokka;

50 prosenttia liitteessd II tarkoitetuista taseen ulko-
puolisista  rembursseista, joiden riski on
keskimdirdinen/alhainen, ja taseen ulkopuolisista
kayttimattomistd luottojirjestelyistd, joiden riski on
keskimdardinen/alhainen, ja toimivaltaisten viran-
omaisten suostumuksella 80 prosenttia muista kuin
myonnetyille luotoille annetuista takauksista, jotka
perustuvat lakiin tai asetukseen ja jotka ovat jdsenil-
leen antaneet keskindiset yhtiot, jotka ovat
luottolaitoksia;

lakisddteisesti vaadittavat takaukset, joita kdytetddn
silloin, kun asunto-obligaatioita liikkeeseen laske-
malla rahoitettu kiinnitysluotto maksetaan kiinni-
tysluoton ottajalle ennen kiinnitysluoton lopullista
rekister6intid maarekisteriin, edellyttien, ettei taka-
usta kédyteta riskin vihentdmiseen riskipainotettujen
varojen laskennassa.”

25) Muutetaan 114 artikla seuraavasti:

Korvataan 1 kohta seuraavasti:

1.

Jollei timén artiklan 3 kohdasta muuta johdu, las-

kettaessa vastuiden arvoa 111 artiklan 1 kohdan sovel-
tamiseksi luottolaitos voi kdyttdd 90-93 artiklan nojalla
laskettua tdysin mukautettua vastuuarvoa, jossa on
otettu huomioon luottoriskin vidhentimistekniikka,
volatiliteettikorjaukset ja juoksuaikojen erot (E*).”
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b) Muutetaan 2 kohta seuraavasti:

i)

Korvataan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

"Jollei timén artiklan 3 kohdasta muuta johdu, sel-
laiselle luottolaitokselle, joka saa kdyttia omia LGD-
ja CF-estimaattejaan johonkin vastuuryhméin
84-89 artiklan mukaisesti, annetaan lupa hyvaksya
tillaiset vaikutukset laskettaessa vastuiden arvoa
111 artiklan 1 kohdan soveltamiseksi, jos toimival-
taiset viranomaiset katsovat, ettd luottolaitos arvioi
rahoitusvakuuksien vaikutuksia vastuisiinsa erillddan
muista LGD-estimaatin kannalta merkityksellisistd
seikoista.”

Korvataan neljds alakohta seuraavasti:

“Luottolaitokset, joilla on lupa kdyttdd omia LGD- ja
CF-estimaattejaan ~ johonkin  vastuuryhmdin
84-89 artiklan mukaisesti ja jotka eivit laske vas-
tuidensa arvoa timin kohdan ensimmaiisessi ala-
kohdassa tarkoitetulla tavalla, voivat kayttdd
rahoitusvakuuksia koskevaa kattavaa menetelmai
tai 117 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitet-
tua menetelmai vastuiden arvon laskemiseen.”

¢) Muutetaan 3 kohta seuraavasti:

iii)

Korvataan ensimmaiinen alakohta seuraavasti:

"Luottolaitoksen, joka kdyttdd rahoitusvakuuksia
koskevaa kattavaa menetelmid tai jolle on annettu
lupa kdyttdd timan artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
menetelmid vastuiden arvon laskemiseen 111 artik-
lan 1 kohdan soveltamiseksi, on suoritettava sdin-
nollisesti stressitestej luottoriskikeskittymille, myos
vastaanotettujen  vakuuksien  realisointiarvon
osalta.”

Korvataan neljas alakohta seuraavasti:

"Jos stressitesti osoittaa, ettd vastaanotetun vakuu-
den realisointiarvo on alhaisempi kuin on sallittua
kidytettdessd rahoitusvakuuksia koskevaa kattavaa
menetelmdd tai tapauksen mukaan timin artik-
lan 2 kohdassa kuvailtua menetelmad, hyviksytta-
vdd vakuuden arvoa on alennettava vastaavasti
laskettaessa vastuiden arvoa 111 artiklan 1 kohdan
soveltamiseksi.”

Korvataan viidennen alakohdan b alakohta

seuraavasti:

"b) toimintalinjat ja menettelyt sellaisen tilanteen
varalta, jolloin vakuuden realisointiarvo on
stressitestin mukaan matalampi kuin on otettu
huomioon kaytettdessd rahoitusvakuuksia kos-
kevaa kattavaa menetelmdd tai 2 kohdassa
kuvailtua menetelméd; ja”.

26

~

d) Kumotaan 4 kohta.

Korvataan 115 artikla seuraavasti:

115 artikla

1. Tdmin jakson soveltamiseksi luottolaitos voi alentaa
vastuuarvoa enintddn 50 prosenttia asianomaisen asuinkiin-
teiston arvosta, jos jompikumpi seuraavista edellytyksistd

tayttyy:

a) vastuun vakuutena on kiinnitysvakuus asuinkiinteistoon
tai osakkeet sellaisessa  suomalaisessa  asunto-
osakeyhtiossd, joka toimii Suomen vuoden 1991
asunto-osakeyhti6lain tai vastaavan myohemmin lain-
sdddannon mukaisesti;

b) wvastuu liittyy omaisuuden leasingvuokraukseen, joissa
leasingtoiminnan harjoittajalla siilyy tdysi omistusoikeus
vuokrattuun asuinkiinteistoon, kunnes vuokralainen
kédyttad osto-oikeuttaan.

Kiinteiston arvo lasketaan toimivaltaisten viranomaisten
hyvaksymien laissa, asetuksissa tai hallinnollisissa maarayk-
sissi  mddriteltyjen  kohtuullisten  arviointiperusteiden
mukaan. Arviointi suoritetaan asuinkiinteistdjen osalta
vihintddn kerran kolmessa vuodessa.

Tamin kohdan soveltamiseksi sovelletaan liitteessd VIII ole-
van 2 osan 8 kohdan ja liitteessd VIII olevan 3 osan
62-65 kohdan vaatimuksia.

Asuinkiinteisto tarkoittaa omistajan kiytdssa olevaa tai vuok-
ralle antamaa kiinteistoa.

2. Tamin jakson soveltamiseksi luottolaitos voi alentaa
vastuuarvoa enintddn 50 prosenttia asianomaisen liikekiin-
teiston arvosta ainoastaan, jos sen jasenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset, jossa liikekiinteisto sijaitsee, myontavit seuraa-
ville vastuille 50 prosentin riskipainon 78-83 artiklan
mukaisesti:

a) toimisto- tai muiden liiketilojen osalta vastuut, joiden
vakuutena on toimisto- tai muihin liiketiloihin tai sellai-
sen suomalaisen asunto-osakeyhtion osakkeisiin vahvis-
tetut kiinnitykset, joka toimii Suomen vuoden 1991
asunto-osakeyhti6lain tai vastaavan myohemmin lain-
sdddannon mukaisesti; tai

b) wvastuut, jotka liittyvit toimisto- tai muiden liiketilojen
leasingsopimuksiin.

Kiinteiston arvo lasketaan toimivaltaisten viranomaisten
hyviksymien laissa, asetuksissa tai hallinnollisissa maarayk-
sissd  maddriteltyjen  kohtuullisten — arviointiperusteiden
mukaan.

Liikekiinteiston on oltava tdysin valmiiksi rakennettu, vuok-
rattu ja sen on tuotettava asianmukaista vuokratuloa.”
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27) Kumotaan 116 artikla.

28) Muutetaan 117 artikla seuraavasti:

29

30
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a) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1. Kun kolmas on taannut asiakkaaseen liittyvin
vastuun tai kolmas on antanut vakuuden, jolla se on
suojattu, luottolaitos voi:

a) katsoa, ettd se osuus vastuusta, jolla on takaus, kos-
kee takaajaa eikd asiakasta, edellyttden, ettd takaajaa
koskevaan vakuudettomaan vastuuseen sovellettai-
siin samaa tai alhaisempaa riskipainoa kuin asia-
kasta koskevaan vakuudettomaan vastuuseen
78-83 artiklan nojalla;

b) katsoa, ettd se osuus vastuusta, jonka vakuutena on
hyviksytyn vakuuden markkina-arvo, koskee kol-
matta osapuolta eikd asiakasta, jos vastuu on suo-
jattu vakuudella ja edellyttien, ettd vastuun
vakuudelliseen osuuteen sovellettaisiin samaa tai
alhaisempaa riskipainoa kuin asiakasta koskevaan
vakuudettomaan vastuuseen 78-83 artiklan nojalla.

Luottolaitos ei voi kdyttdd ensimmdisen alakohdan b ala-
kohdassa tarkoitettua menetelmai, jos vastuun juoksu-
aika poikkeaa suojan juoksuajasta.

Tamin jakson soveltamiseksi luottolaitos voi kayttdd
sekd rahoitusvakuuksia koskevaa kattavaa menetelméd
ettd ensimmdisen alakohdan b alakohdassa sdddettyi
ksittelyd ainoastaan, jos se saa kdyttda sekd rahoitusva-
kuuksia koskevaa kattavaa menetelmai ettd rahoitusva-
kuuksia koskevaa yksinkertaista menetelmaa 75 artiklan
a alakohdan soveltamiseksi.”

b) Korvataan 2 kohdan johdantokappale seuraavasti:
”2. Kun luottolaitos soveltaa 1 kohdan a alakohtaa:”.
Kumotaan 119 artikla.

Lisatdan 2 lukuun jakso seuraavasti:

77 jakso

Siirrettyyn luottoriskiin liittyvit vastuut

122 a artikla

1. Muu luottolaitos kuin alullepanija, jarjestijd tai alkupe-
rdinen luotonantaja voi ottaa vastuun arvopaperistettujen
omaisuuserien luottoriskistd kaupankéyntivarastonsa puit-
teissa tai sen ulkopuolella ainoastaan, jos alullepanija, jarjes-
tdja tai alkuperdinen luotonantaja on nimenomaisesti

ilmoittanut luottolaitokselle aikovansa siilyttdd jatkuvasti
merkittdvin nettomadraisen taloudellisen osuuden, joka on
kuitenkin vihintddn 5 prosenttia.

Tassd artiklassa nettomddraisen taloudellisen osuuden silyt-
tamiselld tarkoitetaan:

a) vahintdan viiden prosentin sdilyttdmistd kunkin myydyn
tai sijoittajille siirretyn etuoikeusluokan nimellisarvosta;

b) uusiutuvien saamisten arvopaperistamisen tapauksessa
alullepanijan osuuden siilyttdmistd niin, ettd se on
vahintddn viisi prosenttia arvopaperistettujen vastuiden
nimellisarvosta;

¢) satunnaisvalinnalla valittujen vastuiden siilyttimistd
niin, ettd ne vastaavat vahintddn viittd prosenttia arvo-
paperistettujen vastuiden nimellisarvosta siind tapauk-
sessa, ettd vastuut olisi muuten arvopaperistettu,
edellyttden, ettd mahdollisesti arvopaperistettujen vastui-
den médrd on alun perin vdhintddn 100; tai

d) suuririskisimman etuoikeusluokan sailyttamistad seka tar-
vittaessa muiden etuoikeusluokkien, joilla on sama tai
huonompi riskiprofiili kuin sijoittajille siirretyilld tai
myydyilld etuoikeusluokilla ja jotka eivit erddnny aikai-
semmin kuin sijoittajille siirretyt tai myydyt etuoikeus-
luokat, sailyttdmistd niin, ettd se vastaa kaikkiaan
vihintddn viittd prosenttia arvopaperistettujen vastuiden
nimellisarvosta.

Nettomaarainen taloudellinen osuus mitataan alussa ja se sdi-
lytetddn jatkuvasti. Sithen ei sovelleta minkdanlaista luotto-
riskin vahentdmistekniikkaa, lyhyitd positioita eikd muita
suojauksia. Nettomairainen taloudellinen osuus maritelldan
taseen ulkopuolisten erien nimellisarvoa kiyttden.

Tassd artiklassa ‘jatkuvalla’ tarkoitetaan sitd, ettd sailytettyja
omaisuuserid, kertyneitd korkoja tai vastuita ei suojata eikd

myyda.

Sailyttamisvaatimuksia ei sovelleta mihinkdin arvopaperista-
miseen moninkertaisesti.

2. Kun Euroopan unionissa emoyrityksend toimiva luot-
tolaitos, Euroopan unionissa toimiva rahoitusalan holding-
yhti6 tai sen tytdryritys arvopaperistaa alulle panevana tai
jarjestavand luottolaitoksena useista konsolidoidun valvon-
nan alaan kuuluvista luottolaitoksista, sijoituspalveluyrityk-
sistd tai muista rahoituslaitoksista perdisin olevia vastuita,
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun vaatimuksen tdytta-
miseksi riittdd sithen liittyvin Euroopan unionissa emoyrityk-
send toimivan luottolaitoksen tai Euroopan unionissa
toimivan rahoitusalan holdingyhtién konsolidoitu asema.
Tatd kohtaa sovelletaan vain, kun arvopaperistetut vastuut
luoneet luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset tai rahoitus-
laitokset ovat sitoutuneet noudattamaan 6 kohdan mukaisia
vaatimuksia ja toimittavat oikea-aikaisesti alullepanevalle tai
jarjestaville luottolaitokselle ja Euroopan unionissa emoyri-
tyksend toimivalle luottolaitokselle tai rahoitusalan holding-
yhtiolle 7 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten tayttamiseksi
tarvittavat tiedot.
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3. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta, jos arvopaperistetut
vastuut ovat saamisia tai ehdollisia saamisia seuraavilta
tahoilta tai ndiden tahojen kokonaan, ehdoitta ja peruutta-
mattomasti takaamia:

a) keskushallinnot ja keskuspankit;

b) jdsenvaltioiden alue- tai paikallisviranomaiset, julkisyh-
teisot tai julkisoikeudelliset laitokset;

¢) laitokset, joihin sovelletaan 78-83 artiklan mukaisesti
korkeintaan 50 prosentin riskipainoa; tai

d) kansainviliset kehityspankit.
Edelld olevaa 1 kohtaa ei myoskdin sovelleta seuraaviin:

a) selkeddn, avoimeen ja helposti saatavaan indeksiin
perustuvat tapahtumat, kun taustalla olevat referenssi-
omaisuuserdt ovat vastaavat kuin ne, joista koostuu laa-
jalti kaupan kohteena olevien erien indeksi, tai kun ne
ovat muita vaihdantakelpoisia arvopapereita kuin arvo-
paperistettuja omaisuuserid; tai

b) syndikoidut lainat, ostetut saamiset tai luottoriskinvaih-
tosopimukset, jos nditd instrumentteja ei kdytetd niput-
tamaan yhteen jaftai suojaamaan arvopaperistettua
omaisuuserad, joka kuuluu 1 kohdan soveltamisalaan.

4. Luottolaitosten on ennen sijoituksia ja tarvittaessa nii-
den jilkeen pystyttavd osoittamaan toimivaltaisille viran-
omaisille kunkin yksittdisen arvopaperistetun
omaisuuserdnsd osalta, ettd luottolaitoksilla on kattava ja
syvillinen kisitys seuraavista seikoista ja ettd luottolaitokset
ovat ottaneet ndiden seikkojen osalta kdytto6n muodolliset
kaupankdyntivarastoonsa tai muuhun rahoitustoimintaansa
soveltuvat toimintatavat ja menettelyt, jotka ovat oikeassa
suhteessa niiden arvopaperistettuihin omaisuuseriin tehtyjen
sijoitusten riskiprofiiliin, analyysi- ja kirjaustarkoituksissa:

a) alullepanijoiden tai jirjestdjien 1 kohdan mukaisesti
ilmoittamat tiedot sen tismentidmiseksi, mikd on niiden
jatkuvasti sdilyttimé nettomairdinen taloudellinen osuus
arvopaperistamisesta;

b) yksittdisiin arvopaperistettuihin omaisuuseriin liittyvat
riskien ominaispiirteet;

¢) arvopaperistettujen omaisuuserien perustana oleviin vas-
tuisiin liittyvat riskien ominaispiirteet;

d) alullepanijoiden tai jdrjestdjien aiempiin arvopaperista-
misiin liittyvd maine ja tappiot arvopaperistettujen omai-
suuserien perustana olevissa asianomaisissa
vastuuryhmissa;

e) alullepanijoiden tai jarjestdjien taikka niiden edustajien
tai neuvonantajien lausunnot niiden asianmukaisesta
huolellisuudesta  arvopaperistettujen omaisuuserien
yhteydessd ja tapauksen mukaan arvopaperistettujen
omaisuuserien vakuuksien laadusta;

f) tapauksen mukaan menetelmat ja kisitteet, joihin arvo-
paperistettujen omaisuuserien vakuuksien arviointi
perustuu, ja toimintatavat, jotka alullepanija tai jarjestdja

on ottanut kdyttoon varmistaakseen arvioijan riippu-
mattomuuden; ja

g) kaikki arvopaperistamiseen liittyvit rakenteelliset tekijat,
jotka voivat olennaisesti vaikuttaa luottolaitoksen arvo-
paperistetun omaisuuseran kehitykseen.

Luottolaitosten on sdannollisesti toteutettava arvopaperistet-
tuihin omaisuuseriinsa soveltuvia omia stressitestejaan. Tassd
tarkoituksessa luottolaitokset voivat kdyttdd luottoluokitus-
laitoksen kehittdmid rahoitusmalleja edellyttden, ettd luotto-
laitokset voivat pyydettiessi osoittaa, ettd ne ennen
sijoituksia huolehtivat asianmukaisesti asiaan liittyvien ole-
tusten validoimisesta ja mallien strukturoinnista ja ymmarta-
vit menetelmin, oletukset ja tulokset.

5. Muiden luottolaitosten kuin alullepanijan, jirjestdjan tai
alkuperiisen luotonantajan on otettava kiytt66n muodolli-
set kaupankayntivarastoonsa tai muuhun rahoitustoimin-
taansa soveltuvat menettelyt, jotka ovat oikeassa suhteessa
niiden arvopaperistettuihin omaisuuseriin tehtyjen sijoitus-
ten riskiprofiiliin, jotta ne voivat jatkuvasti ja oikea-aikaisesti
seurata arvopaperistettujen omaisuuseriensd perustana ole-
vien vastuiden kehitystd. Tarpeen mukaan tihin on sisillyt-
tdvd vastuutyyppi, niiden lainojen prosenttiosuus, jotka ovat
olleet erdantyneind yli 30, 60 ja 90 pdivaa, maksukyvytto-
myysasteet, ennakkomaksuasteet, ulosmittauksessa olevat lai-
nat, vakuuden tyyppi ja hallinta, arvopaperistamisen
kohteena olleiden vastuiden luottopisteytyksen tai muiden
luottokelpoisuusmittareiden mukainen frekvenssijakauma,
toimialoittainen tai maantieteellinen hajaantuneisuus, lainan
ja vakuuden suhdetta koskeva frekvenssijakauma soveltaen
luokkarajoja, jotka helpottavat riittdvdd herkkyysanalyysia.
Jos suojattavat vastuut itse ovat arvopaperistettuja omaisuus-
erid, luottolaitoksilla on oltava tdssd alakohdassa mainittujen
arvopaperistamisen etuoikeusluokkia koskevien tietojen,
kuten litkkeeseenlaskijan nimen ja luottoluokan, lisiksi myos
tiedot arvopaperistamisen etuoikeusluokkien suojattavien
vastuuryhmien ominaispiirteistd ja kehityksesta.

Luottolaitoksilla on oltava perinpohjainen ymmirrys kaikista
arvopaperistamistransaktioiden rakenteellisista piirteistd,
jotka voivat merkittdvisti vaikuttaa niiden transaktioon liit-
tyviin vastuisiin, kuten sopimusperustaisista pankkivekse-
leistd ja vekseleihin liittyvistd laukaisijoista, erillisistd
takauksista, likviditeettisopimukseen edullisesti vaikuttavista
takauksista, markkina-arvolaukaisijoista ja sopimuskohtai-
sista maksukyvyttomyyden madritelmista.

Jos 4 ja 7 kohdan ja timin kohdan mukaiset vaatimukset
eivit tdyty millddn merkitykselliselld tavalla, mikd johtuu
luottolaitoksen tuottamuksellisesta menettelystd tai laimin-
lyonnistd, jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltai-
set viranomaiset madrddvat suhteellisen ylimairdisen
riskipainon, joka on 250 prosenttia siitéd riskipainosta (joka
rajataan 1 250 prosentiksi), jota sovellettaisiin asianomaisiin
arvopaperistettuihin omaisuuseriin liitteessa IX olevan 4 osan
mukaisesti, jollei titd kohtaa sovellettaisi, ja nostettava vahi-
tellen riskipainoa kunkin seuraavan asianmukaista huolelli-
suutta koskevien velvoitteiden rikkomisen seurauksena.
Toimivaltainen viranomainen ottaa huomioon tiettyjd arvo-
paperistamisia koskevat 3 kohdassa sdddetyt vapautukset
alentamalla seuraamusta, jonka se muussa tapauksessa maa-
rdisi tdimdn artiklan nojalla sellaisen arvopaperistamisen
osalta, johon sovelletaan 3 kohtaa.
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6.  Jarjestdvien ja alullepanevien luottolaitosten on sovel-
lettava arvopaperistettaviin vastuisiin samoja, liitteessd V ole-
van 3 kohdan vaatimusten mukaisia vakuuttavasti
perusteltuja ja hyvin méariteltyja luotonmyontimiskriteereitd
kuin vastuisiin, jotka ne pitdvit varastonsa ulkopuolella.
Alullepanevien ja jarjestavien luottolaitosten on téssd tarkoi-
tuksessa sovellettava samoja prosesseja niin luottojen myon-
timisessd  kuin  tapauksen mukaan luottochtojen
muuttamisessa ja uudistamisessa sekd uudelleenrahoituk-
sessa. Luottolaitosten on myos sovellettava samoja analysoin-
tistandardeja  kolmansilta  osapuolilta  ostettuihin
arvopaperistamisemissioiden omistusosuuksiin tai merkinta-
sitoumuksiin riippumatta siitd, sdilytetddnko nditd omistus-
osuuksia tai merkintdsitoumuksia niiden kaupankaynti-
varastossa tai sen ulkopuolella.

Jos timidn kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut
vaatimukset eivit tdyty, alullepaneva luottolaitos ei saa sovel-
taa 95 artiklan 1 kohtaa, eikd sen sallita jttdd arvopaperis-
tettuja  vastuita pois tdmdn direktiivin mukaisten
pddomavaatimusten laskennasta.

7. Jarjestavien ja alullepanevien luottolaitosten on ilmoi-
tettava sijoittajille, minkd tasoinen on niiden 1 kohdan
mukainen sitoumus sdilyttdd nettomdirdinen taloudellinen
osuus arvopaperistamisesta. Jarjestivien ja alullepanevien
luottolaitosten on varmistettava, ettd mahdollisten sijoittajien
saatavilla on helposti kaikki olennaisen tirkeit tiedot yksit-
tdisten suojattavien vastuiden luottoluokasta ja kehityksesta
sekd arvopaperistettua vastuuta tukevista kassavirroista ja
vakuuksista seki tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta voidaan
tehdd kattavia ja asiantuntevia stressitestejd suojattavia vas-
tuita tukevista kassavirroista ja vakuusarvoista. Tatd varten
‘olennaisen tirkedt tiedot’ maaritetddn arvopaperistamispai-
vénd ja tarvittaessa arvopaperistamisen luonteen mukaan sen
jalkeen.

8.  Edelld olevaa 1-7 kohtaa sovelletaan uusiin arvopape-
ristamisiin, jotka lasketaan liikkeeseen 1 péivind tammikuuta
2011 tai my6hemmin. Edelld olevaa 1-7 kohtaa sovelletaan
31 paivin joulukuuta 2014 jalkeen olemassa oleviin arvopa-
peristamisiin, jos niihin lisdtddn uusia suojattavia vastuita tai
vastuita korvataan kyseisen paivimaaran jilkeen. Toimival-
taiset viranomaiset voivat paittdi olla viliaikaisesti sovelta-
matta 1 ja 2 kohdan mukaisia vaatimuksia markkinoiden
yleisen likviditeettikriisin aikana.

9.  Toimivaltaisen viranomaisen on julkistettava seuraavat
tiedot:

a) 1-7 kohdan vaatimusten noudattamisen arvioimiseksi
kdyttoon otetut yleiskriteerit ja menetelmit 31 pai-
véin joulukuuta 2010 mennessa;

b) yhteenveto tarkistuksen tuloksista ja kuvaus toteute-
tuista toimista tapauksissa, joissa 1-7 kohdan vaatimuk-
sia ei ole noudatettu vuosittain 31 paivistd joulukuuta
2011 alkaen, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta 1 luvun
2 jakson sddnnosten soveltamiseen.

Tissd kohdassa sdddettyyn vaatimukseen sovelletaan
144 artiklan toista alakohtaa.
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10.  Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean on
annettava komissiolle vuosittain kertomus siit, kuinka toi-
mivaltaiset viranomaiset ovat noudattaneet titd artiklaa.
Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean on laadit-
tava ohjeet valvontakdytintojen lahentdmiseksi timan artik-
lan soveltamista varten, mukaan lukien toimenpiteet
asianmukaista huolellisuutta ja riskinhallintaa koskevien vel-
voitteiden noudattamatta jittamistd koskevissa tapauksissa.”

Muutetaan 129 artikla seuraavasti:
a) Korvataan 1 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) valvontatoiminnan suunnittelu ja yhteensovittami-
nen yhteistyossi valvontaan osallistuvien toimival-
taisten viranomaisten kanssa toiminnan jatkuvuutta
koskevissa tilanteissa, myos 123, 124 ja 136 artik-
lassa sekd 5 luvussa ja liitteessd V tarkoitetussa
toiminnassa;

¢) valvontatoiminnan suunnittelu ja yhteensovittami-
nen yhteistyossd valvontaan osallistuvien toimival-
taisten viranomaisten ja tarpeen mukaan
keskuspankkien kanssa kriisitilanteisiin valmistau-
tumisessa ja kriisitilanteissa, mukaan lukien kieltei-
set muutokset luottolaitoksissa tai
rahoitusmarkkinoilla, kdyttden mahdollisuuksien
mukaan olemassa olevia maariteltyja kriisinhallin-
taa helpottavia viestintikanavia.

Edelld ¢ alakohdassa tarkoitettu valvontatoiminnan
suunnittelu ja yhteensovittaminen sisdltdd 132 artik-
lan 3 kohdan b alakohdassa tarkoitetut poikkeukselliset
toimenpiteet, yhteisten arviointien valmistelun, varautu-
missuunnitelmien  toteuttamisen  ja  yleisolle
tiedottamisen.”

b) Lisdtddn kohta seuraavasti:

3. Konsolidointiryhmin valvojan ja Euroopan unio-
nissa emoyrityksend toimivan luottolaitoksen tytaryri-
tysten tai Euroopan unionissa emoyrityksend toimivan
rahoitusalan holdingyhtion tytéryritysten valvonnasta
vastaavien jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
tehtdvd kaikkensa yhteisen pdatoksen saavuttamiseksi
123 ja 124 artiklan soveltamisesta ryhmittyman hallussa
olevien konsolidoitujen omien varojen riittdvyyden maa-
rittdmiseksi suhteessa ryhmittymdn taloudelliseen tilan-
teeseen ja riskiprofiiliin ja omien varojen vaaditusta
tasosta 136 artiklan 2 kohdan soveltamiseksi pankkiryh-
mittymaidn kuuluvaan kuhunkin yritykseen ja konsoli-
doidulta perustalta.

Yhteinen pditos on saavutettava neljan kuukauden kulu-
essa siitd, kun konsolidointiryhman valvoja on esittianyt
muille asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille 123
ja 124 artiklan mukaisen riskinarvioinnin sisaltavan ker-
tomuksen. Yhteisessd padtoksessd on myos asianmukai-
sesti tarkasteltava asiaankuuluvien toimivaltaisten
viranomaisten suorittamia tytaryritysten riskinarvioin-
teja 123 ja 124 artiklan mukaisesti.
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Yhteinen pditos ilmoitetaan asiakirjassa, joka sisaltdd
kaikilta osin perustellun paitoksen, jonka konsolidoin-
tiryhmdn valvojan on toimitettava Euroopan unionissa
emoyrityksend toimivalle luottolaitokselle. Jos asiasta ei
pddstd yhteisymmirrykseen, konsolidointiryhmin val-
vojan on minkd tahansa asianomaisen toisen toimival-
taisen viranomaisen pyynnostd kuultava Euroopan
pankkivalvontaviranomaisten komiteaa. Konsolidointi-
ryhmaén valvoja voi kuulla Euroopan pankkivalvontavi-
ranomaisten komiteaa omasta aloitteestaan.

Jos toimivaltaiset viranomaiset eivt ole tehneet tdtd paa-
tostd neljan kuukauden kuluessa, konsolidointiryhmin
valvoja tekee pditoksen 123 artiklan, 124 artiklan
ja 136 artiklan 2 kohdan soveltamisesta konsolidoinnin
perusteella tarkasteltuaan ensin perusteellisesti asiaan-
kuuluvien toimivaltaisten viranomaisten suorittamaa
tytaryhtididen riskinarviointia.

Euroopan unionissa emoyritykseni toimivan luottolai-
toksen tytéryritysten tai Euroopan unionissa emoyrityk-
send toimivan rahoitusalan holdingyhtion tytaryritysten
valvonnasta vastaavat asiaankuuluvat toimivaltaiset
viranomaiset tekevat paatoksen 123 ja 124 artiklan seka
136 artiklan 2 kohdan soveltamisesta erillisen yrityksen
tai alakonsolidointiryhmédn tasolla harkittuaan ensin
perusteellisesti konsolidointiryhmin valvojan esittimia
ndkokantoja ja varaumia.

Niama pédtokset esitetddn asiakirjassa, joka sisdltdad kai-
kilta osin perustellun pdatoksen ja jossa otetaan huomi-
oon  muiden  toimivaltaisten  viranomaisten
riskinarviointi sekd niiden neljin kuukauden maariajassa
ilmaisemat nakemykset ja varaumat. Konsolidointiryh-
min valvojan on toimitettava kyseinen asiakirja kaikille
asiaankuuluville toimivaltaisille viranomaisille ja Euroo-
pan unionissa emoyrityksena toimivalle
luottolaitokselle.

Jos Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komiteaa
on kuultu, kaikkien toimivaltaisten viranomaisten on
otettava tillainen lausunto huomioon ja selitettdv, jos
siitd on poikettu huomattavasti.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua yhteistd paa-
tostd ja toimivaltaisten viranomaisten yhteisen paatok-
sen puuttuessa tekemid pdatoksid on pidettiva
lopullisina, ja toimivaltaisten viranomaisten on sovellet-
tava niitd asianomaisissa jasenvaltioissa.

Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu yhteinen pdatos
ja yhteisen pdatoksen puuttuessa neljannen ja viidennen
alakohdan mukaisesti tehdyt pditokset on saatettava
ajan tasalle vuosittain tai poikkeustapauksissa silloin,
kun Euroopan unionissa emoyrityksend toimivan luot-
tolaitoksen tytaryritysten tai Euroopan unionissa emo-
yrityksend  toimivan rahoitusalan  holdingyhti6n
tytdryritysten valvonnasta vastaava toimivaltainen viran-
omainen esittdd konsolidointiryhmin valvojalle kirjalli-
sen ja tasmallisesti perustellun pyynnén saattaa
136 artiklan 2 kohdan soveltamista koskeva paitos ajan
tasalle. Viimeksi mainitussa tapauksessa ajan tasalle saat-
taminen voidaan suorittaa kahdenvilisesti konsolidoin-
tiryhmin valvojan ja pyynnon esittdneen toimivaltaisen
viranomaisen kesken.

Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean on
laadittava ohjeet valvontakdytintojen lahentdmiseksi
tissd kohdassa tarkoitetun yhteistd pditostd koskevan
prosessin ja 123 ja 124 artiklan sekd 136 artiklan 2 koh-
dan soveltamisen osalta, jotta yhteisten pdatosten teke-
mistd helpotettaisiin.”

32) Korvataan 130 artiklan 1 kohta seuraavasti:

33

~

”1.  Kun ilmenee kriisitilanne, mukaan lukien kielteiset
muutokset rahoitusmarkkinoilla, joka mahdollisesti vaaran-
taa markkinoiden likviditeetin ja rahoitusjirjestelmin vakau-
den jossakin niistd jdsenvaltioista, joissa ryhmittymain
kuuluville yrityksille on myonnetty toimilupa tai johon 42 a
artiklassa tarkoitettuja merkittdvia sivukonttoreita on sijoit-
tautuneena, konsolidointiryhmin valvojan, jollei 1 luvun
2 jaksosta muuta johdu, on varoitettava asiasta mahdollisim-
man pian 49 artiklan neljinnessi alakohdassa ja 50 artiklassa
tarkoitettuja viranomaisia ja ilmoitettava niille kaikki niiden
toiminnan jatkamiseksi olennaiset tiedot. Nama velvoitteet
koskevat kaikkia 125 ja 126 artiklan nojalla nimettyja toimi-
valtaisia viranomaisia ja 129 artiklan 1 kohdan nojalla nimet-
tyd toimivaltaista viranomaista.

Jos 49 artiklan neljannessd kohdassa tarkoitetun viranomai-
sen tietoon tulee timin kohdan ensimmadisessd alakohdassa
kuvailtu tilanne, sen on mahdollisimman pian varoitettava
125 ja 126 artiklassa tarkoitettuja  toimivaltaisia
viranomaisia.

Toimivaltaisen viranomaisen ja 49 artiklan neljannessd koh-
dassa tarkoitetun viranomaisen on kéytettdva mahdollisuuk-
sien mukaan olemassa olevia médriteltyjd viestintikanavia.”

Lisdtdan artikla seuraavasti:

”131 a artikla

1. Konsolidointiryhmin valvojan on perustettava valvon-
takollegioita helpottamaan 129 artiklassa ja 130 artik-
lan 1 kohdassa tarkoitettuja tehtivid ja timdn
artiklan 2 kohdassa saddettyjd luottamuksellisuusvaatimuk-
sia ja yhteison oikeutta noudattaen tarpeen mukaan varmis-
tamaan asianmukainen yhteensovittaminen ja yhteistyo
asianomaisten kolmansien maiden toimivaltaisten viran-
omaisten kanssa.

Valvontakollegion on tarjottava konsolidointiryhmin valvo-
jalle ja muille toimivaltaisille viranomaisille kehys seuraavien
tehtdvien suorittamiseksi:

a) tietojenvaihto;

b) tarvittaessa sopiminen vapaachtoisesta tehtivin- ja
vastuunjaosta;

¢) ryhmittymai koskevaan riskiarviointiin perustuvien val-
vontatarkkailuohjelmien mairittdiminen 124 artiklan
mukaisesti;

d) valvonnan tehostaminen poistamalla tarpeettomat pail-
lekkdiset ~ valvontavaatimukset, myos  suhteessa
130 artiklan 2 kohdassa ja 132 artiklan 2 kohdassa tar-
koitettuihin tietopyyntoihin;
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e) tdmdin direktiivin mukaisten vakavaraisuusvaatimusten
jatkuva soveltaminen kaikkiin pankkiryhmittymain
kuuluviin yrityksiin timédn kuitenkaan vaikuttamatta
yhteison lainsdddidnnon sallimiin vaihtoehtoihin ja
harkintavaltaan;

f) 129 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdan soveltaminen ottaen
huomioon muilla talld alalla mahdollisesti perustettavilla
foorumeilla tehty tyo6.

Valvontakollegioihin osallistuvien toimivaltaisten viran-
omaisten on tehtdvi tiivistd yhteistyotd. Edelld 1 luvun 2 jak-
son mukaiset luottamuksellisuusvaatimukset eivit saa estdd
toimivaltaisia viranomaisia vaihtamasta luottamuksellisia tie-
toja valvontakollegioissa. Valvontakollegioiden perustaminen
ja toiminta eivit saa vaikuttaa toimivaltaisten viranomaisten
taman direktiivin mukaisiin oikeuksiin ja velvollisuuksiin.

2. Kollegioiden perustamisen ja toiminnan on perustut-
tava 131 artiklassa tarkoitettuihin kirjallisiin menettelyihin,
jotka konsolidointiryhmén valvoja vahvistaa kuultuaan asi-
anomaisia toimivaltaisia viranomaisia.

Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean on laadit-
tava ohjeet kollegioiden operatiiviselle toiminnalle myds 42 a
artiklan 3 kohdan osalta.

Valvontakollegioihin voivat osallistua Euroopan unionissa
emoyrityksend toimivan luottolaitoksen tytdryritysten tai
Euroopan unionissa emoyrityksend toimivan rahoitusalan
holdingyhtion tytdryritysten valvonnasta vastaavat toimival-
taiset viranomaiset ja sellaisen vastaanottavan jdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset, johon on sijoittunut 42 a artik-
lassa tarkoitettuja merkittdvid sivukonttoreita, keskuspankit
tapauksen mukaan sekd kolmansien maiden toimivaltaiset
viranomaiset tapauksen mukaan ja jos toimivaltaisten viran-
omaisten lausunnoissa olevista 1 luvun 2 jakson mukaisia
vaatimuksia vastaavista luottamuksellisuusvaatimuksista ei
muuta johdu.

Konsolidointiryhmén valvojan on toimittava kollegion koko-
usten puheenjohtajana ja pédtettivd, mitkd toimivaltaiset
viranomaiset osallistuvat kollegion kokoukseen tai tiettyyn
toimintaan. Konsolidointiryhméan valvojan on toimitettava
kaikille kollegion jdsenille ennalta tiydelliset tiedot tdllaisten
kokousten jarjestimisestd, keskeisistd kasiteltavista kysymyk-
sistd sekd suunniteltavista toimista. Konsolidointiryhman val-
vojan on myos toimitettava kaikille kollegion jasenille
riittdvan ajoissa tdydelliset tiedot toimista, joista kyseisissd
kokouksissa on pditetty, tai toteutetuista toimenpiteista.

Konsolidointiryhmén valvojan paitoksessi on otettava huo-
mioon suunniteltavan tai yhteensovitettavan valvontatoimin-
nan merkitys kyseisille viranomaisille, erityisesti mahdolliset
vaikutukset asianomaisten jasenvaltioiden 40 artiklan 3 koh-
dassa tarkoitettuun rahoitusjirjestelmin vakauteen ja 42 a
artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin velvoitteisiin.
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Jollei 1 luvun 2 jakson mukaisista luottamuksellisuusvaati-
muksista muuta johdu, konsolidointiryhman valvojan on tie-
dotettava Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitealle
valvontakollegion toiminnasta, myos kriisitilanteissa, ja toi-
mitettava kyseiselle komitealle kaikki tiedot, jotka ovat eri-
tyisen merkityksellisid valvontakdytantojen ldhentdmiseksi.”

Muutetaan 132 artikla seuraavasti:

a) Korvataan 1 kohdan d alakohdassa viittaus 136 artiklaan
viittauksella 136 artiklan 1 kohtaan.

b) Korvataan 3 kohdan b alakohdassa viittaus 136 artiklaan
viittauksella 136 artiklan 1 kohtaan.

Muutetaan 150 artikla seuraavasti:

a) Korvataan 1 kohdan k ja | alakohta seuraavasti:

”k) liitteessd II ja IV olevien taseen ulkopuolisten erien
luettelo ja jaottelu;

)  muutokset liitteiden III ja V—XII sddnnoksiin rahoi-
tusmarkkinoiden, varsinkin uusien rahoitustuottei-
den kehityksen tai yhteison lainsdddinnon
huomioon ottavissa tilinpdatosstandardeissa tai
-vaatimuksissa tapahtuvan kehityksen huomioon
ottamiseksi tai valvontakdytintGjen ldhentdmisen
osalta.”

b) Korvataan 2 kohdan c alakohta seuraavasti:

’¢) 113  artiklassa
selventiminen;”.

saddettyjen  vapautuksien

Korvataan 153 artiklan kolmas alakohta seuraavasti:

“Laskettaessa liitteessd VI olevan 1 osan 4 kohdan mukaisesti
riskipainotettujen saamisten yhteismaardd 31 péivddn joulu-
kuuta 2015 asti sellaisten jisenvaltioiden tai keskuspankkien
vastuisiin, jotka ovat jonkin jdsenvaltion valuutan méaraisia
ja rahoitettu jonkin jdsenvaltion valuutassa, on sovellettava
samoja riskipainoja kuin jos ne olisivat kotimaan valuutan
médrdisid ja rahoitettu kotimaan valuutassa.”

Lisdtdan 154 artiklaan kohdat seuraavasti:

”8.  Luottolaitosten, jotka eivat tiytd 31 paivdan joulu-
kuuta 2010 mennessa rajoituksia, joista sdddetddn 66 artik-
lan 1 kohdan a alakohdassa, on kehitettivd tarvittavia
toimenpiteitd koskevat strategiat ja prosessit ratkaistakseen
timin tilanteen ennen timén artiklan 9 kohdassa mainittuja
pdivdmadaria.

Kyseisid toimenpiteitd arvioidaan 124 artiklan mukaisesti.
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9.  Instrumenttien, joita 31 pdivddn joulukuuta 2010 men-
nessd kansallisen lainsdddannon mukaan pidettiin 57 artik-
lan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitettuja erid vastaavina mutta
jotka eivit kuulu 57 artiklan a alakohdan soveltamisalaan tai
jotka eivit taytd 63 a artiklassa sdddettyjd vaatimuksia, kat-
sotaan kuuluvan 57 artiklan c a alakohdan soveltamisalaan
31 pdivdan joulukuuta 2040 saakka seuraavin rajoituksin:

a) enintddn 20 prosenttia 57 artiklan a—c a alakohdassa tar-
koitettujen erien summasta, josta on vihennetty
57 artiklan i, j ja k alakohdassa tarkoitettujen erien
summa, 10-20 vuotta 31 piivistd joulukuuta 2010;

b) enintddn 10 prosenttia 57 artiklan a—c a alakohdassa tar-
koitettujen erien summasta, josta on vihennetty
57 artiklan i, j ja k alakohdassa tarkoitettujen erien
summa, 20-30 vuotta 31 piivistd joulukuuta 2010.

Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitea valvoo
31 péivdan joulukuuta 2010 saakka kyseisten instrumenttien
liikkeeseenlaskua.

10.  Edelld olevan 5 jakson soveltamiseksi varoihin, jotka
ovat saamisia laitoksilta ja laitoksiin liittyvid muita vastuita ja
jotka ovat muodostuneet ennen 31 pdivai joulukuuta 2009,
sovelletaan edelleenkin samaa kohtelua kuin sovellettaessa
115 artiklan 2 kohtaa ja 116 artiklaa, sellaisina kuin ne ovat
ennen 7 piivid joulukuuta 2009 kuitenkin enintddn 31 péi-
véidn joulukuuta 2012 saakka.

11.  Edelld olevassa 129 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu
ajanjakso on 31 piivddn joulukuuta 2012 saakka kuusi
kuukautta.”

Korvataan 156 artikla seuraavasti:

156 artikla

Komissio seuraa saannollisesti yhteistyossd jasenvaltioiden
kanssa ja Euroopan keskuspankkia kuullen, onko tilld direk-
tiivilld ja direktiivilli 2006/49/EY tuntuvia vaikutuksia suh-
dannekiertoon, ja timin tarkastelun perusteella se pobhtii,
tarvitaanko korjaavia toimenpiteita.

Tdmdn analyysin perusteella ja Euroopan keskuspankkia
kuultuaan komissio laatii joka toinen vuosi kertomuksen ja
toimittaa sen Euroopan parlamentille ja neuvostolle yhdessd
mahdollisesti tarvittavien ehdotusten kanssa. Luottoa otta-
vien ja luottoa antavien tahojen panos on otettava riittavalla
tavalla huomioon kertomusta laadittaessa.

Komissio arvioi titd direktiivid kokonaisuudessaan 31 pdi-
védn joulukuuta 2009 mennessd ottaakseen huomioon tar-
peen parantaa makrotalouden vakauden valvontaan liittyvien
ongelmien analyysia ja niiden ratkaisuja, mukaan luettuna
seuraavien seikkojen tutkiminen:

a) toimenpiteet, jotka lieventdvit suhdannekierron nousu-
ja laskuvaiheita, mukaan lukien luottolaitosten tarve
koota hyvini aikoina suhdannepuskureita, joita voidaan
kayttdd laskusuhdanteen aikana;

b) perustelut tdiman direktiivin mukaisten pddomavaati-
musten laskennalle; ja

¢) lisatoimenpiteet luottolaitoksia koskeville riskiperustei-
sille vaatimuksille, jotta rajoitetaan pankkijarjestelman
velkaantuneisuuden lisddntymista.

Komissio toimittaa edelld mainittuja kysymyksid koskevan
kertomuksen mahdollisine ehdotuksineen Euroopan parla-
mentille ja neuvostolle.

Komissio esittdd mahdollisimman pian ja joka tapauksessa
31 péivddn joulukuuta 2009 mennessd Euroopan parlamen-
tille ja neuvostolle kertomuksen tarpeesta uudistaa lisdd val-
vontajarjestelmdd, mukaan lukien timdn direktiivin
asianomaiset artiklat ja sithen liittyvat siannokset, mahdol-
lisine ehdotuksineen perustamissopimuksen mukaisesti
sovellettavaa menettelyd noudattaen.

Komissio tarkastelee 1 paivdan tammikuuta 2011 mennessi
edistymistd, jota Euroopan pankkivalvontaviranomaisten
komitea on saanut aikaan 74 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
raportoinnin yhteniisen muodon, jaksojen ja maarapaivien
osalta. Komissio raportoi tarkastelun perusteella Euroopan
parlamentille ja neuvostolle.

Komissio laatii 31 paivddn joulukuuta 2011 mennessa arvion
ja kertomuksen direktiivin soveltamisesta kiinnittden erityistd
huomiota 68-73 artiklan ja 80 artiklan 7 ja 8 kohdan kaik-
kiin ndkokohtiin sekd sen soveltamisesta mikroluottojen
rahoitukseen ja toimittaa kyseisen kertomuksen mahdollisine
ehdotuksineen Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Komissio laatii 31 paivddn joulukuuta 2011 mennessa arvion
ja kertomuksen 113 artiklan 4 kohdan soveltamisesta, myds
siitd, olisiko vapautuksiin sovellettava kansallista harkintaval-
taa, ja toimittaa kyseisen kertomuksen mahdollisine ehdotuk-
sineen Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Edelld olevan
113 artiklan 4 kohdan c alakohdan mukaisen kansallisen
harkintavallan mahdollisen poistamisen ja sen mahdollisen
soveltamisen Euroopan unionin tasolla suhteen arviossa ote-
taan eritoten huomioon ryhmaén riskinhallinta, samalla kun
varmistetaan, ettd kaikissa jisenvaltioissa, joihin joku ryh-
madn kuuluva yksikko on sijoittunut, on kdytossa riittavat
suojatoimenpiteet rahoitusjirjestelman vakauden
takaamiseksi.

Komissio laatii 31 péivddn joulukuuta 2009 mennessd arvion
ja kertomuksen toimenpiteistd, joilla lisdtddn sopimusmark-
kinoiden, my®os luottoriskinvaihtosopimusten markkinoiden,
avoimuutta, esimerkiksi edellyttdimalld selvitystd keskeisten
vastapuolten kautta, ja toimittaa kyseisen kertomuksen mah-
dollisine  ehdotuksineen ~ Euroopan parlamentille ja
neuvostolle.

Komissio laatii 31 paivain joulukuuta 2009 mennessd ker-
tomuksen 122 a artiklan ennakoidusta vaikutuksesta ja toi-
mittaa kyseisen kertomuksen mahdollisine ehdotuksineen
Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Komissio laatii kerto-
muksen kuultuaan Euroopan pankkivalvontaviranomaisten
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komiteaa. Kertomuksessa tarkastellaan eritoten, saavute-
taanko 122 a artiklan 1 kohdassa sdddetylld sdilyttamista kos-
kevalla vihimmaiisvaatimuksella tavoite alullepanijoiden tai
jarjestdjien etujen ja sijoittajien etujen paremmasta yhtenevai-
syydestd ja vahvistetaanko silld rahoitusjirjestelmin vakautta
sekd olisiko tarpeen nostaa siilyttdimisen vahimmdistasoa
kansainvilisen kehityksen huomioon ottamiseksi.

Komissio raportoi 1 péivddn tammikuuta 2012 mennessd
Euroopan parlamentille ja komissiolle 122 a artiklan sovel-
tamisesta ja toimivuudesta kansainvilisten markkinoiden
kehityksen huomioon ottaen.”

Muutetaan liite III seuraavasti:
a) Lisdtddn 1 osan 5 kohtaan virke seuraavasti:

"Taman liitteen 6 osassa sdddetyssd menetelmissa (sisdi-
sen mallin menetelmd) samaan vastapuoleen liittyvid
nettoutusryhmié voidaan kisitelld yhtend nettoutusryh-
mind, jos yksittdisten nettoutusryhmien negatiiviset
simuloidut markkina-arvot on vahvistettu nollaan odo-
tettua riskid (EE) koskevassa arviossa.”

johdannaisen muutetulla duraatiolla suhteessa
vieraan padoman chtoisen referenssirahoitus-
vilineen luottoriskimarginaalin muutokseen;

b) n:nnen tappion luottoriskinvaihtosopimuksen
perusteena olevassa korissa olevalle kullekin
vieraan padoman ehtoiselle referenssirahoitus-
vilineelle on yksi suojausryhmi; eri n:nnen
tappion luottoriskinvaihtosopimusten riskipo-
sitioita ~ ei  saa  sisdllyttdd ~ samaan
suojausryhmain;

¢) vastapuoliriskin kerroin, jota sovelletaan
kuhunkin suojausryhmiin, joka on luotu
yhdelle n:nnen tappion johdannaisen vieraan
padoman chtoiselle referenssirahoitusvali-
neelle, on 0,3 prosenttia, kun vieraan paa-
oman ehtoisella referenssirahoitusvilineelld on
hyviksytyn luottoluokituslaitoksen antama
luottoluokitus, joka vastaa luottoluokkaa 1-3,
ja 0,6 prosenttia muiden vieraan pddoman
ehtoisten rahoitusvilineiden osalta.”

40) Muutetaan liite V seuraavasti:

b) Korvataan 2 osan 3 kohta seuraavasti:

a) Korvataan 8 kohta seuraavasti:

”3. Kun luottolaitos hankkii luottojohdannaisten muo-
dossa suojaa kaupankayntivaraston ulkopuolisille
vastuille tai vastapuoliriskille, se voi laskea suojatta-
van omaisuuserdn pddomavaatimuksen liit-
teessd VIII olevan 3 osan 83-92 kohdan mukaisesti
tai — toimivaltaisten viranomaisten suostumuksella
— liitteessd VII olevan 1 osan 4 kohdan mukaisesti
tai liitteessd VII olevan 4 osan 96-104 kohdan
mukaisesti.

g

Ndissd tapauksissa ja jos direktiivin 2006/49/EY liit-
teessd Il olevan 11 kohdan toisessa virkkeessd sii-
dettyda  vaihtoehtoa ei sovelleta, kyseisten
luottojohdannaisten vastapuoliriskin vastuuarvo on

Riskid, joka aiheutuu arvopaperistamistransakti-
oista, joissa luottolaitokset ovat sijoittajia, alullepa-
nijoita tai jarjestdjid, mukaan luettuna maineeseen
liittyva riski, kuten monimutkaisiin rakenteisiin ja
tuotteisiin sisiltyva riski, on arvioitava ja sitd on hal-
littava asianmukaisilla periaatteilla ja menettelyta-
voilla, jotta voidaan varmistaa erityisesti se, ettd
transaktion taloudellinen sisdlto otetaan tdysimaa-
rdisesti huomioon riskin arvioinnissa ja liikkkeenjoh-
dollisissa paatoksissd.”

b) Korvataan 14 kohta seuraavasti:

nolla.
"14. Kdytossd on oltava tehokkaat strategiat, toiminta-
Laitos voi kuitenkin oman valintansa mukaan joh- tavat, prosessit ja jarjestelmat, joilla tunnistetaan,
donmukaisesti sisillyttiz vastapuoliriskin péioma- mitataan, hallitaan ja valvotaan likviditeettiriskia
vaatimusten laskentaan kaikki tarkoituksenmukaisessa  aikahorisonttisarjassa,
kaupankiyntivarastoon kuulumattomat luottojoh- myds pdivinsisdisesti, sen varmistamiseksi, ettd
dannaiset, jotka on ostettu suojana kaupankéynti_ luottolaitokset séiilyttéiv'eit riittdvantasoiset likvidi-
varaston ulkopuoliselle vastuulle tai teettipuskurit. Ndmi strategiat, toimintatavat,
vastapuoliriskille, jos luottosuoja on hyviksytty prosessit ja jdrjestelmdt on  rdatdlsitdva
timan direktiivin mukaisesti.” liiketoiminta-alueiden, valuuttojen ja yksikoiden
mukaan, ja niihin on sisallyttava riittavat likvidi-
¢) Korvataan 5 osan 15 kohta seuraavasti: teettikustannusten, -etujen ja -riskien
kohdentamismenetelmat.”
”15. Kullekin luottoriskinvaihtosopimuksen ~kohde-
etuutena olevan vieraan padoman chtoisen refe- c) Lisdtddn kohta seuraavasti:
renssirahoitusvélineen liikkeeseenlaskijalle on yksi
suojausryhmé. Korimuotoisia n:nnen tappion "14 a. Edelld 14 kohdassa tarkoitettujen strategioiden,
luottoriskinvaihtosopimuksia on kasiteltava toimjntatapojen’ prosessien ja jérjeste]mien on
seuraavasti: oltava oikeassa suhteessa luottolaitoksen monita-

a) mnnen tappion luottoriskinvaihtosopimuksen
perusteena olevassa korissa olevan vieraan
pddoman ehtoisen referenssirahoitusvilineen
riskipositio on yhtd kuin vieraan pddoman
ehtoisen referenssirahoitusvilineen efektiivi-
nen nimellisarvo kerrottuna n:nnen tappion

hoisuuteen, riskiprofiiliin ja toiminnan laajuuteen
sekd johdon vastuuhenkiliden vahvistamaan ris-
kien sietorajaan ja heijastettava luottolaitoksen
merkitystid jokaisessa jasenvaltiossa, jossa se har-
joittaa litketoimintaa. Luottolaitosten on tiedotet-
tava riskien sietorajasta kaikille merkityksellisille
liiketoiminta-alueille.”
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d) Korvataan 15 kohta seuraavasti: tulosten perusteella; ne on esitettidva ylimmille joh-

”15. Luottolaitosten on kehitettdvd menetelmat rahoi-
tusasemiensa tunnistamiseksi, mittaamiseksi, hallit-
semiseksi ja valvomiseksi. Ndihin menetelmiin on
kuuluttava omaisuuserien timénhetkiset merkitta-
vit sisdiset ja niistd tulevaisuudessa syntyvit kassa-
virrat, velat, taseen ulkopuoliset erdt, myos
ehdolliset velat, sekd maineeseen liittyvan riskin
mahdollinen vaikutus.

16. Luottolaitosten on eroteltava toisistaan pantattu ja
kiinnittimaton omaisuus, joka on kiytettdvissd
koko ajan, erityisesti kriisitilanteissa. Niiden on
my0s otettava huomioon se, missd oikeushenki-
16ssd omaisuuserit sijaitsevat, ja maa, jossa omai-
suuserat on lainmukaisesti merkitty joko rekisteriin
tai tilille, sekd niiden hyviksyttavyys ja valvottava,
miten omaisuuserdt voidaan ottaa kdyttoon
oikea-aikaisesti.

17. Luottolaitosten on myos otettava huomioon oikeu-
delliset sekd sddntely- ja toimintarajoitukset, jotka
koskevat likviditeetin ja kiinnittimattoman omai-
suuden potentiaalisia siirtoja yksikkojen valilla sekd
ETA-alueella ettd sen ulkopuolella.

18. Luottolaitoksen on harkittava erilaisia likviditeetti-
riskin vihentidmiskeinoja, myos raja-
arvojarjestelmad  ja  likviditeettipuskureita,
selvitakseen erilaisista kriisilanteista seka arvioitava
sitd, onko rahoitusrakenne riittivin monipuolinen
ja millaisia rahoituslihteitd kaytetdan. Niité jarjes-
telyjd on tarkasteltava saannollisesti.

19. Likviditeettiasemia ja riskid vdhentdvid tekijoitd
koskevia vaihtoehtoisia skenaarioita on harkittava
ja oletuksia, joiden pohjalta tehdddn rahoitusase-
maa koskevia padtoksid, on tarkasteltava saannol-
lisesti. Vaihtoehtoisissa skenaarioissa on tdtd varten
keskityttava erityisesti — my0s arvopaperistamista
varten perustettujen erillisyhtiéiden (SSPE) tai mui-
den erillisyhtididen osalta — taseen ulkopuolisiin
eriin ja muihin ehdollisiin velkoihin, joiden suhteen
luottolaitos toimii jirjestdjand tai tarjoaa olennaista
likviditeettitukea.

20. Luottolaitosten on harkittava laitos- tai markkina-
kohtaisten tai yhdistettyjen vaihtoehtoisten skenaa-
rioiden potentiaalisia vaikutuksia. Huomioon on
otettava erilaiset aikahorisontit ja stressitilanteiden
erilainen aste.

21. Luottolaitosten on mukautettava strategioitaan,
sisdisid menettelytapojaan ja likviditeettiriskin
rajoja sekd kehitettavd tehokkaat varautumissuun-
nitelmat ottaen huomioon 19 kohdassa tarkoitet-
tujen vaihtoehtoisten skenaarioiden tulokset.

22. Likviditeettikriiseistd selvidmiseksi luottolaitoksilla
on oltava kiytdssd varautumissuunnitelmat, joissa
esitetddn riittavat strategiat ja asianmukaiset tdytan-
toonpanotoimenpiteet mahdollisista maksuval-
miusvaikeuksista selvidmiseksi. Nditd suunnitelmia
on testattava sadannollisesti ja pdivitettivd 19 koh-
dassa tarkoitettujen vaihtoehtoisten skenaarioiden

dolle, jonka on ne hyviksyttavd, jotta sisdisid
menettelytapoja ja prosesseja voidaan mukauttaa
vastaavasti.”

41) Lisdtddn liitteessd IX olevan 3 osan 2 jaksoon alakohta
seuraavasti:

"7 a. Toimivaltaisten viranomaisten on lisiksi toteutettava

tarvittavat toimet sen varmistamiseksi, ettd luottoluo-
kituslaitos sitoutuu strukturoitujen rahoitusvilineiden
luottoluokitusten osalta antamaan yleisesti saataville
selvityksen siitd, miten omaisuuserien ryhman kehitys
vaikuttaa sen luottoluokituksiin.”

42) Muutetaan liite XI seuraavasti:

3)

b)

Korvataan 1 kohdan e alakohta seuraavasti:

”¢) luottolaitokseen kohdistuvat likviditeettiriskit, nii-
den mittaaminen ja hallinta, mukaan lukien vaihto-
chtoisia  skenaarioita  koskevien  analyysien
kehittdminen, riskid vihentavien tekijoiden hallinta
(erityisesti likviditeettipuskureiden taso, koostumus
ja laatu) ja tehokkaat varautumissuunnitelmat;”.

Lisdtdan kohta seuraavasti:

"1 a. Edelld olevan 1 kohdan e alakohdan soveltamiseksi
toimivaltaisten viranomaisten on siinnollisesti
arvioitava kattavasti, kuinka luottolaitokset ylei-
sesti hallinnoivat likviditeettiriskiddn, ja edistettdva
moitteettomien sisdisten menetelmien kehitti-
mistd. Niitd arvioita tehdessdin toimivaltaisten
viranomaisten on otettava huomioon luottolaitos-
ten rooli rahoitusmarkkinoilla. Jasenvaltion toimi-
valtaisten viranomaisten on otettava
asianmukaisesti huomioon tekemiensi paitosten
potentiaalinen  vaikutus  rahoitusjirjestelmén
vakauteen kaikissa muissa  asianomaisissa
jasenvaltioissa.”

43) Korvataan liitteessd XII olevan 2 osan 3 kohdan a ja b ala-
kohta seuraavasti:

»

a) tiivistelmd kaikkien omiin varoihin kuuluvien omaisuus-

erien ja niiden osien keskeisistd ehdoista ja edellytyksistd,
mukaan lukien 57 artiklan c a alakohdassa tarkoitetut
instrumentit, instrumentit, joita koskevissa maarayksissd
tarjotaan luottolaitokselle kannustin takaisinlunastuk-
seen, ja instrumentit, joihin sovelletaan 154 artiklan 8
ja 9 kohtaa;

ensisijaisten omien varojen maard sekd erittely kaikista
positiivisista eristd ja vahennyksistd; edelld 57 artiklan ¢
a alakohdassa tarkoitettujen instrumenttien ja instru-
menttien, joita koskevissa maarayksissd tarjotaan luotto-
laitokselle kannustin takaisinlunastukseen, sisidltima
kokonaismaird on myos ilmoitettava erikseen; kussakin
ndistd ilmoituksesta on tdsmennettdvd ne instrumentit,
joihin sovelletaan 154 artiklan 8 ja 9 kohtaa;”.
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2 artikla
Direktiivin 2006/49/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2006/49/EY seuraavasti:

1)

Korvataan 12 artiklan ensimmaiinen kohta seuraavasti:

9

Ensisijaisilla omilla varoilla’ tarkoitetaan direktiivin
2006/48[EY 57 artiklan a—c a alakohdassa tarkoitettujen
erien summaa, josta on vihennetty kyseisen artiklan i, j ja k
alakohdassa tarkoitettujen erien summa.”

Muutetaan 28 artikla seuraavasti:
a) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Laitosten, lukuun ottamatta timin direktiivin
20 artiklan 2 tai 3 kohdassa sdddetyt kriteerit tdyttivid
sijoituspalveluyrityksid, on valvottava ja hallittava suu-
ria  riskikeskittymidan  direktiivin =~ 2006/48/EY
106-118 artiklan mukaisesti.”

b) Kumotaan 3 kohta.
Korvataan 30 artiklan 4 kohta seuraavasti:

"4,  Poiketen siit4, mitd 3 kohdassa sdddetéin, toimivaltai-
set viranomaiset voivat sallia, ettd varoja, jotka ovat kolman-
sien maiden tunnustettuihin  sijoituspalveluyrityksiin,
tunnustettuihin selvitysyhteisoihin tai rahoitusvalineilld liike-
toimintaa harjoittaviin markkinoihin kohdistuvia saamisia tai
muita nithin liittyvid vastuita, kisitelld4n noudattaen direktii-
vin 2006/48/EY 111 artiklan 1 kohdassa ja 106 artik-
lan 2 kohdan c alakohdassa sdddettyd menettelyd.”

Muutetaan 31 artikla seuraavasti:

a) Korvataan ensimmdisen kohdan a ja b alakohta
seuraavasti:

"a) kaupankiyntivaraston ulkopuolinen riski kyseisen
asiakkaan tai asiakasryhmin osalta ei ylitd direktii-
vin 2006/48/EY 111 artiklan 1 kohdassa sdddettyi
rajaa, joka on laskettu suhteessa kyseisessa direktii-
vissd tarkoitettuihin omiin varoihin, jolloin ylitys
syntyy tdysin kaupankayntivarastosta;

b) laitos tiyttdd timan direktiivin liitteen VI mukaisesti
lasketun omia varoja koskevan lisivaatimuksen
direktiivin 2006/48/EY 111 artiklan 1 kohdassa
sdddetyt rajat ylittavaltd osalta;”.

b) Korvataan ensimmdisen kohdan e alakohta seuraavasti:

”e) laitokset ilmoittavat toimivaltaisille viranomaisille
joka kolmas kuukausi kaikista tapauksista, joissa
direktiivin 2006/48/EY 111 artiklan 1 kohdassa
sdddetty raja on ylitetty kolmen edellisen kuukau-
den aikana.”

5)

10

=

¢) Korvataan toinen kohta seuraavasti:

“Edelld olevan e alakohdan soveltamiseksi on kussakin
tapauksessa, jossa kyseinen raja ylitetddn, ilmoitettava
ylityksen mdird ja kyseisen asiakkaan nimi.”

Korvataan 32 artiklan 1 kohdan ensimmiinen alakohta
seuraavasti:

"1.  Toimivaltaisten viranomaisten on vahvistettava mene-
telmit sen estamiseksi, ettd laitokset pyrkisivit tietoisesti kier-
timddn omia varoja koskevia lisivaatimuksia, joita niiden on
noudatettava direktiivin 2006/48/EY 111 artiklan 1 koh-
dassa sdddetyn rajan ylittavien riskien osalta, kun nama riskit
jatkuvat pidempain kuin 10 pdivad, siirtimalld kyseiset ris-
kit valiaikaisesti toiseen yritykseen, joka on tai ei ole samassa
ryhmissd, ja/tai suorittamalla keinotekoisia tapahtumia, joi-
den tarkoituksena on poistaa riski 10 péivan kuluessa ja
luoda uusi riski.”

Lisitdan 35 artiklaan kohta seuraavasti:

6. Direktiivin 2006/48/EY 74 artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tettu raportoinnin yhtendinen muoto, jaksot ja médrapaivit
koskevat sijoituspalveluyrityksia.”

Lisdtddn 38 artiklaan kohta seuraavasti:

3. Direktiivin 2006/48/EY 42 a artiklaa sovelletaan kysei-
sen artiklan 1 kohdan a alakohtaa lukuun ottamatta vastaa-
vin osin = sijoituspalveluyritysten valvontaan, jolleivit
sijoituspalveluyritykset tdytd timéan direktiivin 20 artiklan 2
ja 3 kohdassa tai 46 artiklan 1 kohdassa sdddettyjd
kriteereitd.”

Korvataan 45 artiklan 1 kohdassa pdivimaarda "31 pii-
vddn joulukuuta 2010” pdivimairalld "31 paivddn joulu-
kuuta 2014".

Korvataan 47 artiklassa pdivimaard 31 paivéin joulukuuta
2009” pdivamadaralld ”31 pédivadn joulukuuta 2010” ja viit-
taus direktiivin 93/6/ETY liitteessd V olevaan 4 ja 8 kohtaan
viittauksella liitteessd VIII olevaan 4 ja 8 kohtaan.

Korvataan 48 artiklan 1 kohdassa pdivimaird "31 pii-
vadn joulukuuta 2010” pdivimairalld "31 paivddn joulu-
kuuta 2014”".

3 artikla
Direktiivin 2007/64/EY muuttaminen

Korvataan direktiivin 2007/64/EY 1 artiklan 1 kohdan a alakohta
seuraavasti:

"a) direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 1 alakohdan a alakohdassa

tarkoitetut luottolaitokset, mukaan luettuina kyseisen direk-
tiivin 4 artiklan 3 alakohdassa tarkoitetut niiden luottolaitos-
ten yhteisossa sijaitsevat sivukonttorit, joilla on pdakonttori
yhteisossd tai kyseisen direktiivin 38 artiklan mukaisesti
yhteison ulkopuolella;”.
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4 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsdidintod

1. Jasenvaltioiden on saatettava timan direktiivin noudattami-
sen edellyttdmat lait, asetukset ja hallinnolliset méddriykset voi-
maan 31 pdivdin lokakuuta 2010 mennessa.

Niiden on sovellettava niitd sddnnoksid 31 pdivistd joulukuuta
2010.

Naissa jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tdhdn
direktiiviin tai niihin on liitettdva tillainen viittaus, kun ne viral-
lisesti julkaistaan. Jasenvaltioiden on sdddettdvi siitd, miten viit-
taukset tehdain.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd tarkoite-
tuista kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset sidnnokset
kirjallisina komissiolle.

5 artikla

Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentena péivind
sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

6 artikla

Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Strasbourgissa 16 pdivana syyskuuta 2009.

Euroopan parlamentin puolesta Puhemies
Neuvoston puolesta

J. BUZEK

Puheenjohtaja
C. MALMSTROM
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Oikaistaan komission asetus (EY) N:o 271/2008, annettu 30 pdivind tammikuuta 2008, Euroopan yhteison
perustamissopimuksen 93 artiklan soveltamista koskevista yksityiskohtaisista sidinnoistd annetun neuvoston
asetuksen (EY) N:o 659/1999 tiytint66npanosta annetun asetuksen (EY) N:o 794/2004 muuttamisesta

(Euroopan unionin virallinen lehti L 82, 25. maaliskuuta 2008)

Sivulla 13, liitteessd I olevan 3 kohdan a alakohdassa:

korvatagn: "a) Korvataan lisitietolomake 6.A seuraavasti:
'OSA TI1.6.ALISATIETOLOMAKE — TUTKIMUS- JA KEHITTAMISTUKI SEKA™

seuraavasti: "a) Korvataan lisitietolomake 6.A seuraavasti:

'OSA I11.6.ALISATIETOLOMAKE — TUTKIMUS- JA KEHITTAMISTUKI SEKA INNOVAATIO-
TUKI (TUKIOHJELMAT)”



http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2008:82:0001:0001:EN:PDF




TILAUSHINNAT 2009 (ilman ALV:a, sisiltdd normaalit Iahetyskulut)

Eurcopan unionin virallinen lehti, L- ja@ G-sanjat, vain papenpainos | 22 EL:n virallista kieRa 1 000 eurcaivuosl )
Eurcopan unionin vicallinen lehti, L- ja C-saral, vain papenpainos | 22 ELEn virallista kielkd 100 mwroakk [°)
Eurcopan unionin virallinen lehti, L- ja C-sarjat, paperipainos, 22 BEUin virallista kieltd 1 200 surcahuosi
yudsilanan CO-ROM
Eurgopin unionin virallingn lahti, L-Safa, viin papicipainog 22 ELkn virallista kil 700 susnoahnaos
Eurcopan unicnin virallinen lehti, L-sana, vain paperipaincs 22 EUn virallista kieltd 70 eurpaick
Eurcopan unionin virallinen lahti, C-sara, vain papanpainos 22 EUrn virallista kislth 400 Buroaivuos
Eurgopan unignin virallingn lebti, C-sarja, vain papenpainos 22 ELUkn virallista kieltd 4 puroaick
Eurcopan unicnin virallinen lahti, L- ja C-sanjat, kuukausgiainan 22 EUn virallista kieltd 500 sumaivuosi
(Ewmulatifvingn) CD-ROM
Wirallisan lehdan Eydennysosa (S-sarja), anouskilpaiut ja uikisat | Monikiglinen: 23 Eln B0 eumaivuosi
harkinnal, CO-ROM, iimeshyy kahdesti vilkossa wiralisia kiehd (= 30 euroakk)
Eurgopin unignin virallinan labti, C-sarja = kilpailut Kilpstihs koskavilla kislilli S0 surceyvuasi
(") wonumersiden hennat: pranliiin 32 sk B sroa
- -84 g 12 e
= il B mha Finla madrieldin Bpashohiaisash

Ewroopan undonin virallisilla kielild limeshywistd Euroopan umanin viraWsesia lehodestd on lilatavissa 22 en kiell-
vorsiola. Tlaus kasitdd L-saran (Lainsdadantd) ja C-saran (Tiedonannot ja ilmoitukset).

Jokainen kieliversio tilataan erikseen,

Virallisessa lehdessa L 156 18, kesdkuula 2005 julkaistun neuvosion asetuksen (EY) Mo 820/2005 mukaan
velvollisuus laatia kaikki saddokset iiin kielelld ja jukaista ne t&lla kielelld ei valiaikaisesti sido Eurcopan
unkonin toimielimia, joten liin kielelld julkatsiaval viralliset lehdet ovat myynnissad erksean,

Virallisen lehden thydennmysosan (S-sarja - larouskilpailut ja julkisel hankinnat) tilaukseen sisélyvat kaikki 23
virallista kieliversiota yhdelld monikielizelld CO-ROM-lewidla.

Ewroopan wnionin wiralisan lehden tilaajat woivat pyynndsia saada virallisen lehden Eitteita. Tilaajille imoitetaan
litteiden ilmestymisestd Ewoopan unionin wiraliiseen ehteen sisdltyvissa kohdassa "Huomautus lukijalla”,

Myynti ja tilaukset

Julkaisuloimision loimittamat maksulissl julkaisul ovat saaavilla jalleenrydyjilldmmea. Luatals jallsanmyyjisia Myl
spuraavasia imemet-osoitteasta:

hittp:/ipublications. europa. euwothers/agents/index_li.htm

EUR-Lex (httpfeur-ex.europa.cu) on suora ja maksuton portti Evrcopan unionin lainsdadantodn,
Sivustolla vol tarkastella Eurcopan wunionin wirallista lehted ja sielld ovat nahthvilld myds
sopimukset, lainsdddints, olkeuskiytantd ja lainsiddannin valmisteluasiakirjat.

Lisatietoja Eurcopan unionista Gytyy osoitteesta: hitp/feuropa.eu

Eurcopan unionin julkaisutoimisto
e TRy T ]
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