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(Sdddokset, joita ei tarvitse julkaista)

EUROOPAN KESKUSPANKKI

EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT,

annettu 31 piivini elokuuta 2006,

eurojirjestelmin rahapolitiikan vilineisti ja menettelyistd annettujen suuntaviivojen EKP[2000/7
muuttamisesta

(EKP/2006/12)

(2006/905EY)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan yhteisén perustamissopimuksen ja eri-
tyisesti sen 105 artiklan 2 kohdan ensimmaisen luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijirjestelman ja Euroo-
pan keskuspankin perussdidnnon ja erityisesti sen 12.1
ja 14.3 artiklan, luettuina yhdessd 3.1 artiklan ensimmaisen lue-
telmakohdan, 18.2 artiklan ja 20 artiklan ensimmdisen kohdan
kanssa,

seki katsoo seuraavaa:

(1) Yhteisen rahapolitiikan toteutuminen edellyttdd sellaisten
vilineiden ja menettelyjen médrittelemistd, joita euron
kdyttoon ottaneiden jisenvaltioiden (jaljempdnd 'rahaliit-
toon osallistuvat jdsenvaltiot) kansallisista keskuspan-
keista ja Euroopan keskuspankista (EKP) muodostuva
eurojdrjestelmd kdyttdd pannakseen rahapolitiikan yhden-
mukaisesti tdytintoon kaikissa rahaliittoon osallistuvissa
jasenvaltioissa.

(2)  EKP:lld on oikeus antaa tarvittavat suuntaviivat eurojérjes-
telmén yhteisen rahapolitiikan toteuttamiseksi, ja kansal-
liset keskuspankit ovat velvollisia toimimaan sellaisten
suuntaviivojen mukaisesti.

(3)  Viimeaikaiset muutokset eurojirjestelmin yhteisen raha-
politilkan maarittelemisessd ja toteuttamisessa, erityisesti
ei-jalkimarkkinakelpoisten —arvopapereiden ottaminen
eurojirjestelmin  luotto-operaatiothin  hyviksyttivien
vakuuksien yhteislistalle, on otettava asianmukaisella
tavalla huomioon korvaamalla voimassa olevien eurojir-
jestelmdn rahapolititkan vélineistd ja menettelyistd annet-
tujen EKP:n suuntaviivojen liite I uudella liitteelld,

ON ANTANUT NAMA SUUNTAVIIVAT:

1 artikla

Periaatteet, vilineet, menettelyt ja vaatimukset yhteisen
rahapolitiikan toteuttamiseksi eurojirjestelmissi

Korvataan eurojdrjestelmén rahapolitiikan vilineistd ja menette-
lyistdi 31 pdivand elokuuta 2000 annettujen suuntaviivojen
EKP/2000/7 (') liite ndiden suuntaviivojen liitteella.

2 artikla

Tarkistaminen

Kansalliset keskuspankit toimittavat EKP:lle viimeistddn 20 pai-
vind syyskuuta 2006 yksityiskohdat ndiden suuntaviivojen nou-
dattamista varten laatimistaan asiakirjoista ja kdyttdmistddn
keinoista.

3 artikla

Voimaantulo

Ndmd suuntaviivat tulevat voimaan kahden pdivin kuluttua nii-
den antamispaivastd. Ndiden suuntaviivojen 1 artiklaa sovelle-
taan kuitenkin 1 pdivistd tammikuuta 2007.

(1) EYVL L 310, 11.12.2000, s. 1. Suuntaviivat sellaisina kuin ne ovat
viimeksi muutettuina suuntaviivoilla EKP/2005/17 (EUVL L 30,
2.2.2006, s. 26).
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4 artikla Annettu Frankfurt am Mainissa 31 pdivind elokuuta 2006.

Adressaatit
EKP:n neuvoston puolesta

Ndmad suuntaviivat osoitetaan rahaliittoon osallistuvien jdsenval- EKP:n puheenjohtaja
tioiden kansallisille keskuspankeille. Jean-Claude TRICHET
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"Rahapolitiikan toteuttaminen euroalueella - Yleisasiakirja eurojirjestelmin rahapolitiikan vilineisti ja
menettelyisti



L 352/4 Euroopan unionin virallinen lehti

13.12.2006

SISALLYS
Johdanto
LUKU 1
Katsaus rahapoliittiseen vilineistoén
1.1. Euroopan keskuspankkijirjestelma
1.2. Eurojérjestelmin tavoitteet
1.3. Eurojirjestelmdn rahapolitiikan vilineet
1.3.1. Avomarkkinaoperaatiot
1.3.2. Maksuvalmiusjérjestelma
1.3.3. Vihimmaisvarannot
1.4. Vastapuolet
1.5. Vakuutena olevat omaisuuserat
1.6. Rahapoliittisen vilineiston muutokset
LUKU 2
Hyviksyttivit vastapuolet
2.1 Yleiset kelpoisuusvaatimukset
2.2. Pikahuutokauppojen ja kahdenvilisten operaatioiden vastapuolten valinta
2.3. Vastapuolivelvoitteiden laiminlyonteihin sovellettavat seuraamukset
2.4. Vakavaraisuussyistd johtuva tilapdinen tai pysyvé poissulkeminen rahapoliittisista operaatioista
LUKU 3
Avomarkkinaoperaatiot
3.1. Kaénteisoperaatiot
3.1.1. Yleistd
3.1.2. Perusrahoitusoperaatiot
3.1.3. Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot
3.1.4. Kéinteiset hienosdatooperaatiot
3.1.5. Kainteiset rakenteelliset operaatiot
3.2 Suorat kaupat
3.3. EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku
3.4. Valuuttaswapit
3.5. Méirdaikaistalletusten kerddminen
LUKU 4
Maksuvalmiusjirjestelmi
4.1. Maksuvalmiusluotto
4.2. Talletusmahdollisuus
LUKU 5
Menettelyt
5.1 Huutokaupat
5.1.1. Yleistd
5.1.2. Huutokauppakalenteri
5.1.3. Huutokaupoista ilmoittaminen

5.1.4. Huutokauppatarjousten valmisteluun ja tekoon liittyvit vastapuolien toimenpiteet

O O O O

11
11
11
11
11

12
12
12
13
14

15
15
15
15
16
16
17
17
18
19
20

21
21
22

24
24
24
25
27
28



13.12.2006 Euroopan unionin virallinen lehti L 352/5
5.1.5. Huutokaupan toteuttamismenettelyt 29
5.1.6. Huutokaupan tulosten ilmoittaminen 31
5.2. Kahdenviliset kaupat 32
5.3. Maksu- ja toimitusmenettelyt 33
5.3.1. Yleistd 33
5.3.2. Avomarkkinaoperaatioiden maksu- ja toimitusmenettelyt 34
5.3.3. Pankkipiivin lopetukseen liittyvit toimet 34
LUKU 6
Vakuuskelpoiset omaisuuserit 35
6.1. Yleistd 35
6.2. Omaisuuserien vakuuskelpoisuuden madritys 35
6.2.1. Jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuuskelpoisuusvaatimukset 35
6.2.2. Ei-jdlkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuuskelpoisuusvaatimukset 38
6.2.3. Lisdvaatimuksia vakuuskelpoisten omaisuuserien kéytélle 39
6.3. Eurojdrjestelmdn luottoriskinarviointi 42
6.3.1. Soveltamisala ja osa-alueet 42
6.3.2. Jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien luottokelpoisuusvaatimukset 43
6.3.3. Ei-jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien luottokelpoisuusvaatimukset 44
6.3.4. Luottokelpoisuuden arviointijirjestelmien hyviksymisvaatimukset 46
6.3.5. Luottokelpoisuuden arviointijirjestelmien osuvuuden seuranta 48
6.4. Riskienhallintamenetelmat 49
6.4.1. Yleistd 49
6.4.2. Jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavat riskienhallintamenetelmit 50
6.4.3. Ei-jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavat riskienhallintamenetelmat 52
6.5. Omaisuuserien arvostusperiaatteet 53
6.6. Toisessa jasenvaltiossa olevien vakuuskelpoisten omaisuuserien kdytto 54
6.6.1. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli 54
6.6.2. Arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien viliset linkit 56
LUKU 7
Vihimmdisvarannot 57
7.1. Yleistd 57
7.2. Vihimmaisvarantojirjestelmin alaiset laitokset 57
7.3. Vihimmadisvarannoista madraiminen 58
7.4. Varantotalletusten pitdminen 59
7.5. Varantopohjan ilmoittaminen, hyviksyminen ja korjaaminen 60
7.6. Vahimmiisvarantovelvoitteen tayttamattd jattiminen 61
LITTEET
1. Esimerkkejd rahapoliittisista operaatioista ja menettelyistd 62
2 Sanasto 71
3 Valuuttainterventioiden ja rahapoliittisten valuuttaswapien vastapuolten valinta 79
4. Euroopan keskuspankin raha- ja pankkitilastointiin liittyvé tiedonkeruu 80
5 Eurojdrjestelman www-sivustot 86
6 Vastapuolivelvoitteiden laiminlyonteihin sovellettavat menettelyt ja seuraamukset 87
7 Lainasaamiset vakuutena 89



L 352/6

Euroopan unionin virallinen lehti

13.12.2006

LUETTELO KEHIKOISTA, KUVIOISTA JA TAULUKOISTA

Kehikot

Kehikko 1
Kehikko 2
Kehikko 3
Kehikko 4
Kehikko 5
Kehikko 6
Kehikko 7
Kehikko 8
Kehikko 9
Kehikko 10

Kuviot

Kuvio 1

Kuvio 2
Kuvio 3

Kuvio 4

Taulukot

Taulukko 1
Taulukko 2
Taulukko 3
Taulukko 4
Taulukko 5

Taulukko 6

Taulukko 7

Taulukko 8

Taulukko 9

EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku

Valuuttaswapit

Huutokauppojen toteutusvaiheet

Kiintedkorkoisten huutokauppojen toteuttaminen
Vaihtuvakorkoisten euromddriisten huutokauppojen toteuttaminen
Vaihtuvakorkoisten valuuttaswaphuutokauppojen toteuttaminen
Riskienhallintamenetelmit

Vakuuksien muutospyyntdjen laskeminen

Varantopohja ja velvoiteprosentit

Vihimmaiisvarantotalletuksille maksettavan koron laskeminen

Vakiohuutokauppojen toteutusvaiheiden normaali aikataulu (kellonajat EKP:n aikaa [Keski-
Euroopan aikaa])

Pikahuutokauppojen toteutusvaiheiden normaali aikataulu
Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli

Arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien viliset linkit

Eurojirjestelman rahapoliittiset operaatiot

Perus- ja pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden normaalit kaupantekopdivat
Eurojdrjestelmin avomarkkinaoperaatioiden normaalit maksujen suorituspdivat1)
Eurojdrjestelman rahapoliittisiin operaatioihin hyvaksyttavit omaisuuserit

Euroalueella olevien alue- tai paikallishallintoon tai julkisyhteisoihin luettavien liikkeeseenlaski-
joiden, velallisten tai takaajien viitteellinen luottoluokitus, jos niilld ei ole ulkoisen luottoluoki-
tuslaitoksen luokitusta

Jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien likvidiysluokat 1

Vakuuskelpoisiin jalkimarkkinakelpoisiin kiinted- ja nollakorkoisiin instrumentteihin sovelletta-
vat aliarvostusprosentit

Vakuuskelpoisiin jdlkimarkkinakelpoisiin kéinteisesti vaihtuvakorkoisiin velkainstrumentteihin
sovellettavat aliarvostusprosentit

Kiintedkorkoisiin lainasaamisiin sovellettavat aliarvostusprosentit

19
20
25
29
30
31
49
52
59
60

26
26
54
55

10
26
33
40

44

50

51

51
53



13.12.2006 Euroopan unionin virallinen lehti L 352/7

LYHENTEET
CRD Euroopan unionin vakavaraisuusdirektiivi (Capital Requirements Directive, CRD)
ECAF Eurojdrjestelman luottoriskinarviointi (ECAF)
ECAI ulkoinen luottoluokituslaitos (External Credit Assessment Institution, ECAI)
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EKPJ Euroopan keskuspankkijarjestelma
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Real-time Gross settlement Express Transfer system)
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Johdanto

Tassa asiakirjassa esitelldan toimintakehikko, jonka eurojérjestelma (") on valinnut euroalueella harjoitettavaa yhteist raha-
politiikkaa varten. Asiakirja on osa eurojirjestelmin rahapolitiikan vilineisiin ja menettelyihin liittyvaa sddntelyi ja tarkoi-
tettu eurojdrjestelmin rahapolitiikan vilineitd ja menettelyja koskevaksi yleisasiakirjaksi. Sen péitarkoituksena on antaa
vastapuolille niiden tarvitsemat tiedot eurojirjestelmén rahapoliittisesta valineistosta.

Yleisasiakirja ei itsessddn luo vastapuolille oikeuksia eikd aseta niille velvoitteita. Eurojirjestelmén ja sen vastapuolten vili-
nen oikeussuhde on perustettu asianmukaisilla sopimuksilla tai sdannoilld.

Asiakirja on jaettu seitsemaén lukuun. Luvussa 1 luodaan yleiskatsaus eurojirjestelman rahapoliittiseen valineistoon. Luvussa 2
tdsmennetddn eurojirjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin osallistuvien vastapuolten kelpoisuusvaatimukset. Luvussa 3 selos-
tetaan avomarkkinaoperaatioita ja luvussa 4 esitellddn vastapuolten kéytettdvissd oleva maksuvalmiusjdrjestelmd. Luvussa 5
esitetddn rahapoliittisten operaatioiden toteuttamismenettelyt. Luvussa 6 madritellddn rahapoliittisten operaatioiden vakuu-
tena olevien omaisuuserien kelpoisuusvaatimukset. Luvussa 7 esitellddn eurojirjestelmén vihimmadisvarantojirjestelma.

Liitteissd on esimerkkejd rahapoliittisista operaatioista, sanasto, eurojarjestelman valuuttainterventioiden vastapuolten valin-
taperusteet, Euroopan keskuspankin raha- ja pankkitilastoihin liittyvin tiedonkeruun esittely, luettelo eurojirjestelmin
www-sivustoista ja kuvaus niistd menettelyistd ja seuraamuksista, joita sovelletaan vastapuolen laiminly6tya velvoitteensa,
sekd uudet oikeudelliset vaatimukset, joilla varmistetaan, ettd vakuutena kdytettdvit lainasaamiset todella saadaan
vakuudeksi.

() Euroopan keskuspankin neuvosto on pattinyt kiyttdd késitettd "eurojirjestelmd” siitd kokoonpanosta, jossa Euroopan keskuspankki-

jarjestelmd suorittaa perustehtdvinsi. Eurojirjestelmdn muodostavat siis Euroopan keskuspankki ja niiden jdsenvaltioiden kansalliset
keskuspankit, jotka ovat ottaneet yhteisen rahan kaytt66n Euroopan yhteison perustamissopimuksen mukaisesti.
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1.1.

1.2.

1.3.

LUKU 1

KATSAUS RAHAPOLIITTISEEN VALINEISTOON

Euroopan keskuspankkijirjestelmd

Euroopan keskuspankkijirjestelmén (EKPJ) muodostavat Euroopan keskuspankki (EKP) ja Euroopan unionin (EU)
jasenvaltioiden kansalliset keskuspankit (1). EKPJ toimii Euroopan yhteison perustamissopimuksen (jaljempand
pand EKPJ:n perussddntd) mukaisesti. EKPJ:td johtavat EKP:n padtoksentekoelimet. EKP:n neuvosto mddrittelee raha-
politiikan, ja johtokunta toteuttaa sitd neuvoston pddtosten ja ohjeiden mukaisesti. Siltd osin kuin on mahdollista
ja tarkoituksenmukaista, ja jos toiminnan tehokkuuden varmistaminen sitd edellyttdd, EKP kayttdd kansallisia kes-
kuspankkeja (2) eurojdrjestelmén tehtaviin kuuluvien operaatioiden toteuttamiseen. Eurojirjestelman rahapoliittiset
operaatiot toteutetaan yhdenmukaisin ehdoin kaikissa jasenvaltioissa (3).

Eurojirjestelmin tavoitteet

Perustamissopimuksen artiklassa 105 mddritelty eurojdrjestelmin ensisijainen tavoite on pitdd ylld hintatason
vakautta. Ensisijaisesta hintavakauden tavoitteesta tinkimattd eurojirjestelmin on tuettava Euroopan yhteison yleistd
talouspolitiikkaa. Pyrkiessddn tavoitteisiinsa eurojirjestelmin on voimavarojen tehokasta kohdentamista suosien
noudatettava vapaaseen kilpailuun perustuvan avoimen markkinatalouden periaatetta.

Eurojirjestelmin rahapolitiikan vilineet

Tavoitteidensa saavuttamista varten eurojirjestelmalld on kaytettdvissdan joukko rahapolitiikan vilineitd. Eurojar-
jestelmd suorittaa avomarkkinaoperaatioita, tarjoaa vastapuolten kayttoon maksuvalmiusjirjestelman ja vaatii luot-
tolaitoksia pitimddn vihimmaisvarantoja eurojirjestelmissd olevilla tileilld.

1.3.1.  Avomarkkinaoperaatiot

=

Avomarkkinaoperaatioilla on tirkei sija eurojirjestelmin rahapolitiikassa. Niilld sdddelldan korkoja, hallitaan mark-
kinoiden likviditeettid ja viestitddn rahapolitiikan virityksestd. Eurojdrjestelmin kéytettdvissd on viisi eri valinettd,
joilla se voi toteuttaa avomarkkinaoperaatioita. Tirkein viline ovat kddnteisoperaatiot (jotka perustuvat takaisinosto-
sopimuksiin tai vakuudellisiin lainoihin). Eurojérjestelmé voi myos tehda suoria kauppoja, laskea liikkeeseen velkasitou-
muksia, tehdd valuuttaswapeja ja kerdtd mddrdaikaistalletuksia. Avomarkkinaoperaatiot kdynnistdd EKP, joka myos
padttdd, mitd valinettd kdytetddn ja milld ehdoilla operaatiot toteutetaan. Operaatiot voidaan toteuttaa vakiohuuto-
kauppoina, pikahuutokauppoina tai kahdenvilisind kauppoina (4). Tarkoituksensa, sddnnéllisyytensd ja menettely-
jensd mukaan eurojirjestelmdn avomarkkinaoperaatiot voidaan jakaa neljddn ryhmédn seuraavasti (ks. myos
taulukko 1):

On huomattava, ettd niiden jasenvaltioiden kansallisilla keskuspankeilla, jotka eivit ole ottaneet kdyttéon yhteistd rahaa Euroopan yhtei-
son perustamissopimuksen (perustamissopimus) mukaisesti, siilyy kansallisen lain mukainen rahapoliittinen toimivalta, eivitkd ne siis
osallistu yhteisen rahapolitikan harjoittamiseen.

Tissd asiakirjassa “kansallisilla keskuspankeilla” tarkoitetaan niiden jasenvaltioiden kansallisia keskuspankkeja, jotka ovat ottaneet kiyt-
t66n yhteisen rahan perustamissopimuksen mukaisesti.

Tassd asiakirjassa “jasenvaltiolla” tarkoitetaan jasenvaltiota, joka on ottanut kiyttoon yhteisen rahan perustamissopimuksen mukaisesti.
Eurojérjestelmdn avomarkkinaoperaatioiden eri toteuttamismenettelyjd, ts. vakiohuutokauppoja, pikahuutokauppoja ja kahdenvilisia
kauppoja, selostetaan luvussa 5. Vakiohuutokaupoissa kaupan tulos ilmoitetaan viimeistdédn 24 tunnin kuluttua siitd, kun huutokaupasta
ilmoitettiin. Kaikki vastapuolet, jotka tayttavit kohdassa 2.1 esitetyt yleiset kelpoisuusehdot, voivat osallistua vakiohuutokauppoihin.
Pikahuutokaupat toteutetaan puolentoista tunnin kuluessa. Eurojirjestelmé voi rajoittaa pikahuutokauppoihin osallistuvien vastapuolten
miirdd. Kahdenvilisilld kaupoilla tarkoitetaan menettelyjd, joissa eurojirjestelmd suorittaa transaktion yhden tai useamman vastapuolen
kanssa ilman huutokauppoja. Kahdenvilisiin kauppoihin kuuluvat my6s porssin tai vilittdjien valitykselld tehtavit kaupat.
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Taulukko 1

Eurojirjestelmin rahapoliittiset operaatiot

Toimenpidetyypit
Rahapoliittiset — -
operaatiot Likviditeettia lisii- Likviditeettii Maturiteetti Toteuttamistiheys Menettely
vit vihentavit
Avomarkkinaoperaatiot
Perusrahoitus- Kainteisoperaa- | - 1 Yksi vikkko | Viikoittain Vakiohuutokau-
operaatiot tiot pat
Pitempiaikaiset | Kddnteisoperaa- | - 3 kuukautta Kuukausittain Vakiohuutokau-
rahoitusoperaa- | tiot pat
tiot
Hienosaitoope- | Kddnteisoperaa- | Kddnteisoperaa- | Ei vakio Satunnaisesti Pikahuutokaupat
raatiot tiot tiot
Valuuttaswapit | Midraaikaistalle- Kahdenviliset
tusten kerddmi- kaupat
nen
Valuuttaswapit
Suorat ostot Suorat myynnit | - Satunnaisesti Kahdenviliset
kaupat
Rakenteelliset Kédnteisoperaa- | Velkasitoumus- | Vakio[Ei vakio | Sddnnollisesti ja | Vakiohuutokau-
operaatiot tiot ten liikkeeseen- satunnaisesti pat
lasku
Suorat ostot Suorat myynnit | - Satunnaisesti Kahdenviliset
kaupat
Maksuvalmiusjérjestelma
Maksuvalmius- | Kddnteisoperaa- | - Yon yli Kaytettavissd vastapuolten harkinnan
luotto tiot mukaan
Talletusmahdol- | - Talletukset Yon yli Kaytettavissd vastapuolten harkinnan
lisuus mukaan

—  Perusrahoitusoperaatiot ovat sadnnollisid, likviditeettid lisddvid kddnteisoperaatioita, jotka tehdiddn viikoittain ja
joissa sovellettava maturiteetti on yleensd yksi viikko. Kansalliset keskuspankit toteuttavat nimé operaatiot
vakiohuutokauppoina. Perusrahoitusoperaatioilla on keskeinen asema eurojirjestelman avomarkkinaoperaati-
oiden tavoitteiden tdyttdmisessd, ja niiden avulla turvataan suurin osa rahoitussektorin maksuvalmiudesta.

—  Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot ovat likviditeettid lisddvid kddnteisoperaatioita, jotka tehdddn kuukausittain ja
joissa sovellettava maturiteetti on yleensd kolme kuukautta. Ndiden operaatioiden tarkoituksena on lisitd vas-
tapuolten pitempiaikaista maksuvalmiutta, ja kansalliset keskuspankit toteuttavat ne vakiohuutokauppoina.
Niilld operaatioilla eurojirjestelmi ei yleensd pyri antamaan signaaleja markkinoille, minkd vuoksi silli on
niissd yleensd hinnanottajan rooli.

—  Hienosddttoperaatioita toteutetaan tarpeen mukaan markkinoiden likviditeetin hallitsemiseksi ja korkojen sdd-
telemiseksi. Niitd kiytetddn erityisesti markkinoiden likviditeetin odottamattomista vaihteluista johtuvien kor-
kovaikutusten tasaamiseksi. HienosddtGoperaatiot toteutetaan padasiassa kddnteisoperaatioina, mutta niitd
voidaan tehdd myés suorina kauppoina, valuuttaswapeina tai kerddmalld méddraaikaistalletuksia. Hienosdato-
operaatioiden toteuttamisessa kéytettdvit vilineet ja menettelyt mukautetaan kulloiseenkin kaupantekotapaan
ja niihin erityistavoitteisiin, joihin operaatioilla pyritddn. Kansalliset keskuspankit toteuttavat hienosditoope-
raatiot yleensd joko pikahuutokauppoina tai kahdenvilisinid kauppoina. EKP:n neuvosto voi paittid, toteut-
taako EKP itse kahdenvilisid hienosddtooperaatioita poikkeustilanteissa.

— Lisdksi eurojérjestelma voi toteuttaa rakenteellisia operaatioita laskemalla litkkeeseen velkasitoumuksia seki teke-
milld kddnteisoperaatioita ja suoria kauppoja. Niilld operaatioilla EKP pyrkii vaikuttamaan eurojérjestelmin
rakenteelliseen asemaan rahoitussektoriin nihden (sddnnéllisin tai epasdannéllisin viliajoin). Kansalliset kes-
kuspankit toteuttavat kddnteisoperaatiot ja velkasitoumusten liikkeeseenlaskun vakiohuutokauppoina. Suorat
kaupat tehdddn kahdenvilisind kauppoina.
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1.4.

1.5.

1.6.

Maksuvalmiusjdrjestelmd

Maksuvalmiusjarjestelmén avulla pyritddn lisidmaan tai vihentdmain yon yli -likviditeettid, viestimaan rahapolitii-
kan virityksestd ja hillitseméddn yon yli -markkinakorkojen liikkeitd. Hyvaksytyt vastapuolet, jotka tdyttavit tietyt
eurojirjestelmin operaatioihin osallistumisen edellytykset, voivat omasta aloitteestaan kdyttdd maksuvalmiusjirjes-
telmédd kahdella tavalla (ks. myos taulukko 1):

—  Maksuvalmiusluoton avulla vastapuolet voivat saada kansallisilta keskuspankeilta yon yli -likviditeettid hyvik-
syttyjd vakuuksia vastaan. Yleensd maksuvalmiusluottoihin ei sovelleta luottolimiittejd eikd muita myontamis-
rajoituksia kuin riittdvien vakuuksien vaatimusta. Maksuvalmiusluoton korko muodostaa normaalioloissa yon
yli -markkinakoron yldrajan.

—  Talletusmahdollisuutta kéyttien vastapuolet voivat tehdd kansallisiin keskuspankkeihin yon yli -talletuksia.
Yleensi ei sovelleta talletuskattoa tai muita ndiden talletusten kdytt6d koskevia rajoituksia. Talletuksen korko
muodostaa normaalioloissa yon yli -markkinakoron alarajan.

Maksuvalmiusjirjestelmid hoidetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa.

Véihimmadisvarannot

Eurojirjestelmin vidhimmadisvarantojirjestelmdd sovelletaan euroalueen luottolaitoksiin, ja sen tarkoituksena on
ensisijaisesti tasata rahamarkkinakorkoja sekd luoda (tai lisitd) rakenteellisen keskuspankkirahoituksen tarvetta. Kun-
kin luottolaitoksen varantovelvoite maardytyy sen tasetietojen perusteella. Jotta korkojen tasaamisen tavoite saavu-
tettaisiin, eurojdrjestelmén viahimmaisvarantojirjestelma sallii keskiarvoistamisen. Varantovelvoitteen tdyttyminen
mddritetddn sen mukaan, miki on laitosten keskimddrainen péivittdinen varantotalletus pitoajanjakson aikana. Lai-
tosten vihimmadisvarannoille maksetaan korkoa, joka on sama kuin eurojirjestelmin perusrahoitusoperaatioiden

korko.

Vastapuolet

Eurojirjestelmin rahapoliittinen vilineisté on muodostettu sitd silmilld pitden, ettd osallistumisoikeus on laajalla
joukolla erilaisia vastapuolia. Laitokset, jotka EKPJ:n perussddnnon artiklan 19.1 mukaan ovat vihimmadisvaranto-
velvollisia, ovat oikeutettuja maksuvalmiusjirjestelmédn kdyttoon ja voivat osallistua vakiohuutokauppoina toteu-
tettaviin avomarkkinaoperaatioihin. Eurojérjestelma voi rajoittaa hienosditooperaatioihin osallistuvien vastapuolten
madrdd. Suoriin kauppoihin osallistuvien vastapuolten joukkoa ei rajoiteta ennakolta. Rahapoliittisissa valuuttaswa-
peissa vastapuolina kdytetddn valuuttamarkkinoiden aktiivisia toimijoita. Ndiden operaatioiden vastapuolina on
ainoastaan euroalueella sijaitsevia eurojirjestelmin valuuttainterventioihin valittuja laitoksia.

Vakuutena olevat omaisuuserit

EKPJ:n perussdannon artiklan 18.1 mukaan kaiken eurojdrjestelmén luotonannon (eli likviditeettid lisddvien raha-
poliittisten operaatioiden ja pdivinsisdisten luottojen) on perustuttava riittdviin vakuuksiin. Eurojrjestelma hyvak-
syy operaatioidensa vakuudeksi laajan joukon erilaisia omaisuuserid. Eurojdrjestelmd on luonut yhteisen
vakuuskdytinnon (yhden vakuuslistan eli "yhteislistan”) kaikkia eurojérjestelmin luotto-operaatioita varten. Yhtei-
nen kdytinto korvaa 1.1.2007 vanhan kahden vakuuslistan jarjestelman, joka on ollut kaytossd talous- ja rahalii-
ton alusta ldhtien. Uudelle yhteislistalle otetaan jalkimarkkinakelpoisia ja ei-jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid,
jotka tdyttavit eurojdrjestelmin madrittelemit, koko euroalueen kattavat yhdenmukaiset kelpoisuusvaatimukset. Jil-
kimarkkinakelpoiset ja ei-jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit kelpaavat yhtildisesti kaikkiin eurojarjestelméan raha-
poliittisiin operaatioihin, joskaan eurojérjestelma ei kdyta ei-jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid suorissa kaupoissa.
Kaikkia toisessa jasenvaltiossa olevia vakuuskelpoisia omaisuuserid voidaan kiyttdd vakuutena kirjeenvaihtajakes-
kuspankkimallin kautta. Jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid voidaan lisdksi kdyttdd vakuutena EU-maiden arvopa-
perikaupan selvitysjarjestelmien vilisten hyvaksyttyjen linkkien valitykselld.

Rahapoliittisen vilineiston muutokset

EKP:n neuvosto voi milloin tahansa muuttaa niitd vilineitd, ehtoja, vaatimuksia ja menettelyji, joilla eurojirjestel-
min rahapoliittisia operaatioita toteutetaan.
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2.1.

2.2.

LUKU 2

HYVAKSYTTAVAT VASTAPUOLET

Yleiset kelpoisuusvaatimukset

Eurojirjestelmin rahapoliittisiin operaatioihin osallistuvien vastapuolten on tdytettdva tietyt kelpoisuusvaatimuk-
set (1). Namd vaatimukset on maédritelty sitd silmalld pitden, ettéd laajalla joukolla laitoksia olisi mahdollisuus osal-
listua eurojirjestelmin rahapoliittisiin operaatioihin, ettd lisdttdisiin koko euroalueen laitosten yhdenvertaista
kohtelua ja varmistettaisiin, ettd vastapuolet tdyttavit tietyt toiminta- ja vakavaraisuusvaatimukset:

— Vastapuoliksi hyviksytdan vain EKPJ:n perussddannon artiklan 19.1 mukaiseen eurojirjestelmin vahimmaisva-
rantojdrjestelmain kuuluvat laitokset. Laitoksia, jotka on vapautettu eurojirjestelmin vihimmadisvarantojirjes-
telmdn mukaisista velvoitteista (ks. kohta 7.2), ei hyviksytd vastapuoliksi eurojirjestelmin
maksuvalmiusjirjestelmédn ja avomarkkinaoperaatioihin.

— Vastapuolten on oltava vakavaraisia. EU:n/ETAn kansallisten viranomaisten harjoittaman yhdenmukaistetun
valvonnan on ulotuttava nithin ainakin jossakin muodossa (2). Vastapuoliksi voidaan kuitenkin hyviksyd myos
kansallisten viranomaisten vastaavantasoisessa yhdenmukaistamattomassa valvonnassa olevia vakavaraisia lai-
toksia. Tallaisia laitoksia ovat esimerkiksi sellaisten laitosten euroalueelle sijoittautuneet sivukonttorit, joiden
hallinnollinen paitoimipaikka on Euroopan talousalueen (ETA) ulkopuolella.

— Jotta eurojdrjestelmén rahapoliittiset operaatiot voidaan toteuttaa tehokkaasti, vastapuolten on tdytettdva asi-
anomaisen kansallisen keskuspankin (tai EKP:n) soveltamissa sopimuksissa tai sddnnodissd madratyt
toimintavaatimukset.

Namad yleiset kelpoisuusvaatimukset ovat yhdenmukaiset koko euroalueella. Yleiset kelpoisuusvaatimukset tayttd-
vit laitokset voivat

—  kdyttdd eurojirjestelmdn maksuvalmiusjarjestelmaa

ja

— osallistua vakiohuutokauppoina toteutettaviin eurojarjestelman avomarkkinaoperaatioihin.

Laitos voi osallistua eurojirjestelmin maksuvalmiusjirjestelmain ja vakiohuutokauppoina toteutettaviin avomark-
kinaoperaatioihin vain sijoittautumisjasenvaltionsa kansallisen keskuspankin vilityksella. Jos laitos on sijoittautu-
nut (hallinnollisen pddtoimipaikan tai sivukonttoreiden kautta) useampaan kuin yhteen jisenvaltioon, kukin
toimipaikka voi osallistua niihin operaatioihin sijaintijasenvaltionsa kansallisen keskuspankin kautta, vaikka laitok-
sen huutokauppatarjoukset voikin tehdd kussakin jasenvaltiossa vain yksi toimipaikka (joko hallinnollinen pddtoi-
mipaikka tai nimetty sivukonttori).

Pikahuutokauppojen ja kahdenvilisten operaatioiden vastapuolten valinta

Suoriin kauppoihin osallistuvien vastapuolten joukkoa ei rajoiteta ennakolta.

Rahapoliittisiin valuuttaswapeihin osallistuvien vastapuolten on pystyttivi toteuttamaan isoja valuuttaoperaatioita
tehokkaasti kaikissa markkinaoloissa. Valuuttaswapien vastapuolten joukko vastaa eurojirjestelmin valuuttainter-
ventioihin valittujen euroalueella sijaitsevien vastapuolten joukkoa. Valuuttainterventioihin osallistuvien vastapuol-
ten valinnassa noudatettavat perusteet ja menettelyt esitetddn liitteessd 3.

Muita pikahuutokauppoina ja kahdenvilisind kauppoina toteutettavia operaatioita (eli kddnteisid hienosddtooperaa-
tioita ja mairdaikaistalletusten kerddmisté) varten kukin kansallinen keskuspankki valitsee joukon vastapuolia kysei-
seen jdsenvaltioon sijoittautuneista laitoksista, jotka tdyttdvit vastapuolten yleiset kelpoisuusvaatimukset.
Ensisijaisena valintaperusteena on aktiivisuus rahamarkkinoilla. Muita mahdollisesti huomioon otettavia perusteita
ovat esimerkiksi vlitystoiminnan tehokkuus ja tarjoustentekokyky.

(1) Suoriin kauppoihin osallistuvien vastapuolten joukkoa ei rajoiteta ennakolta.

(?) Luottolaitosten yhdenmukaistettu valvonta perustuu luottolaitosten litketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 14. kesdkuuta 2006

annettuun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviin 2006/48/EY (uudelleenlaadittu teksti). Euroopan unionin virallinen lehti
(EUVL) L 177, 30.6.2006, s. 1.
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Pikahuutokaupoissa ja kahdenvilisissd kaupoissa kansalliset keskuspankit kdyvit kauppaa yksinomaan hienosaato-
operaatioihin valittujen vastapuolten kanssa. Jollei jokin kansallinen keskuspankki toiminnallisista syistd voi kai-
kissa operaatioissaan kdydd kauppaa kaikkien hienosditooperaatioihin valittujen vastapuoltensa kanssa, timin
jasenvaltion vastapuolet valitaan vuorojdrjestelmai noudattaen, jotta kaikilla vastapuolilla olisi yhdenvertaiset
osallistumismahdollisuudet.

EKP:n neuvosto voi pdittii, toteuttaako EKP itse poikkeustilanteissa kahdenvilisid hienosiitdoperaatioita. Jos EKP
toteuttaa kahdenvilisid operaatioita, se valitsee vastapuolet ndissd tapauksissa vuorojirjestelmalld niistd euroalu-
eella toimivista vastapuolista, jotka tdyttavit pikahuutokauppojen ja kahdenvilisten kauppojen vastapuolten kel-
poisuusvaatimukset, jotta kaikilla vastapuolilla olisi yhdenvertaiset osallistumismahdollisuudet.

Vastapuolivelvoitteiden laiminlyonteihin sovellettavat seuraamukset

Jos luottolaitos ei noudata vihimmadisvarantojen soveltamiseen liittyvien EKP:n asetusten ja pddtosten mukaisia vel-
voitteita, EKP méirdd sille seuraamuksia seuraavien asetusten nojalla: Euroopan keskuspankin valtuuksista maariti
seuraamuksia 23. marraskuuta 1998 annettu neuvoston asetus (EY) N:o 2532/98 (3), Euroopan keskuspankin val-
tuuksista maaritd seuraamuksia 23. syyskuuta 1999 annettu Euroopan keskuspankin asetus (EY) N:o 21571999
(EKP/1999/4) (4), Euroopan keskuspankin soveltamista vahimmaisvarannoista 23. marraskuuta 1998 annettu neu-
voston asetus (EY) N:o 2531/98 (%), sellaisena kuin se on muutettuna, ja vihimmdisvarantojen soveltamisesta
12. syyskuuta 2003 annettu Euroopan keskuspankin asetus (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) (6). Seuraamukset
sekd sddnnot niiden soveltamisesta madritelldédn naissd asetuksissa. Jos vihimmdisvarantovelvoitteiden rikkominen
on vakava, eurojirjestelmd voi lisdksi tilapéisesti sulkea vastapuolen pois avomarkkinaoperaatioista.

Jos vastapuoli laiminlyo kansallisen keskuspankin (tai EKP:n) soveltamien sopimusten tai sddntojen mukaisia vel-
voitteitaan jdljempana kuvatulla tavalla, eurojirjestelméd madrad sopimusehtojen tai sadntojen mukaisesti sille talou-
dellisen sanktion tai sulkee sen tilapaisesti pois avomarkkinaoperaatioista.

Seuraamuksia mdairitdin huutokauppasiintojen sekd kahdenvilisten kauppojen sddntojen rikkomisesta. Huuto-
kauppasdantojen rikkomisesta on kyse, jos vastapuoli ei pysty siirtimain riittdvad madrad vakuuksia sille likvidi-
teettid lisddvissd operaatiossa jaetun osuuden katteeksi tai jos se ei pysty toimittamaan riittdvasti rahaa suorittaakseen
osuutensa likviditeettid vihentdvissd operaatiossa. Kahdenvilisten kauppojen sddntojen rikkomisesta on kyse sil-
loin, jos vastapuoli ei pysty toimittamaan riittdvad maarad vakuuskelpoisia omaisuuserii tai rahaa kattaakseen kah-
denvilisessd kaupassa sovitun médran.

Seuraamuksia méirataan myos tapauksissa, joissa vastapuoli ei ole noudattanut vakuuksien kiytton liittyvid sddn-
t6jd tai ei ole noudattanut pankkipdivin lopetukseen liittyvid sddnt6jd tai ei tdytd maksuvalmiusluoton saantich-
toja. Vakuuksien kédyton sddntojen noudattamattomuudesta on kyse, jos vastapuoli kdyttdd omaisuuserid, jotka eivit
ole vakuuskelpoisia tai joista on tullut vakuudeksi kelpaamattomia tai joita vastapuoli ei saa kiyttdd vakuutena
esimerkiksi siksi, ettd ne ovat vastapuolen kanssa liheisissd sidoksissa olevan yhteison tai vastapuolen itsensd liik-
keeseen laskemia tai takaamia. Maksuvalmiusluoton saantichtojen tdyttdmattd jittdmisestd on kyse silloin, jos vas-
tapuoli, jonka sekkitililld on paivin paittyessd miinussaldo, ei taytd maksuvalmiusluoton saantiehtoja.

Velvoitteensa laiminlyoneen vastapuolen sulkeminen tilapéisesti pois avomarkkinaoperaatioista voidaan ulottaa kos-
kemaan myos laitoksen muissa jasenvaltiossa sijaitsevia sivukonttoreita. Jos velvoitteiden laiminlyonti on vakava —
esimerkiksi toistuva tai pitkikestoinen — voidaan vastapuoli poikkeuksellisena toimenpiteeni sulkea maardajaksi
pois kaikista rahapoliittisista operaatioista.

Huutokauppojen, kahdenvilisten kauppojen, vakuuksien, pankkipdivin lopetusmenettelyjen tai maksuvalmiusluo-
ton saantiehtojen sddntojen laiminlyonneistd seuraava kansallisten keskuspankkien méddraama ylimaardinen korko
lasketaan ennalta madrityn prosentin mukaan (ks. liite 6).

EYVL L 318, 27.11.1998, s. 4.
EYVL L 264, 12.10.1999, s. 21.
EYVL L 318, 27.11.1998, s. 1.
EUVL L 250, 2.10.2003, s. 10.
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2.4,

Vakavaraisuussyistd johtuva tilapdinen tai pysyvi poissulkeminen rahapoliittisista operaatioista

Kansallisen keskuspankin (tai EKP:n) soveltamien sopimusten tai sddntojen mukaisesti eurojérjestelmi voi vakava-
raisuussyistdi ~ sulkea vastapuolen tilapdisesti tai pysyvidsti pois rahapoliittisista operaatioista ja
maksuvalmiusjarjestelmasta.

Tilapdinen tai pysyvd poissulkeminen saattaa myos olla aiheellinen joissakin sellaisissa laiminlyontitapauksissa, jotka
on maddritelty kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimuksissa tai sddnnoissa.
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LUKU 3

AVOMARKKINAOPERAATIOT

Avomarkkinaoperaatioilla on tirked sija eurojdrjestelman rahapolitiikassa. Niilld sdddellddn korkoja, hallitaan markkinoi-
den likviditeettid ja viestitddn rahapolitiikan virityksestd. Tarkoituksensa, siannéllisyytensd ja menettelyjensd mukaan euro-
jarjestelmdn avomarkkinaoperaatiot voidaan jakaa neljddn ryhmdin: perusrahoitusoperaatioihin, pitempiaikaisiin
rahoitusoperaatioihin, hienoséitooperaatioihin ja rakenteellisiin operaatioihin. Eurojirjestelmin tirkein avomarkkinaope-
raatioiden viline ovat kddnteisoperaatiot, joita voidaan kayttda kaikkien neljan operaatioryhmédn yhteydessa, kun taas vel-
kasitoumuksia voidaan kayttdd likviditeettid vihentdvissd rakenteellisissa operaatioissa. Lisdksi eurojirjestelmilld on
kiytettavissddn kolme muuta hienosiddtooperaatioiden vilinettd: suorat kaupat, valuuttaswapit ja mairdaikaistalletusten
kerddminen. Seuraavissa kohdissa kasitellddn yksityiskohtaisesti eurojirjestelmin avomarkkinaoperaatioissaan kdyttamien
eri vilineiden erityisominaisuuksia.

3.1.

Kidnteisoperaatiot

Yleistd

Vilinetyyppi

Kainteisoperaatioissa eurojirjestelma ostaa tai myy vakuuskelpoisia omaisuuserid takaisinostositoumuksin tai tekee
luotto-operaatioita, joiden vakuutena on vakuuskelpoisia omaisuuserid. Kddnteisoperaatioilla hoidetaan sekd perus-
rahoitusta ettd pitempiaikaista rahoitusta. Lisdksi eurojirjestelma voi kdyttdd kddnteisoperaatioita hienosditoon tar-
koitetuissa ja rakenteellisissa operaatioissa.

Oikeudellinen luonne

Kansalliset keskuspankit voivat toteuttaa kdanteisoperaatioita takaisinostosopimuksina. Talloin omaisuuserdn omis-
tusoikeus siirtyy velkojalle ja osapuolet sopivat vastakkaisesta operaatiosta, jolla omaisuuserd siirretddn takaisin
velalliselle jonakin tulevana ajankohtana. Kdidnteisoperaatioita voidaan toteuttaa mys vakuudellisina luottoina, jol-
loin velkoja saa omaisuuseridn vakuudeksi, mutta sen omistusoikeus pysyy velallisella, ellei velkasitoumus jii tayt-
timdttd. Takaisinostosopimuksiin perustuvien kéinteisoperaatioiden ehdot tismennetdin asianomaisen kansallisen
keskuspankin (tai EKP:n) soveltamassa sopimusjirjestelmassd. Vakuudellisiin luottoihin perustuvien kiinteisoperaa-
tioiden jérjestelyissd otetaan huomioon ne eri jisenvaltioissa sovellettavat erilaiset menettelyt ja muodollisuudet,
joilla luodaan oikeus vakuuteen (esimerkiksi pantti [pledge], oikeuden luovutus [assignment] tai kiinnitys [charge])
ja sen realisoimiseen.

Korkoehdot

Takaisinostosopimuksessa ostohinnan ja takaisinostohinnan ero vastaa lainatulle rahamaarille operaation ajalta ker-
tynyttd korkoa eli takaisinostohinta sisiltdd maksettavan koron. Vakuudellisena luottona toteutettavassa kaanteis-
operaatiossa korko lasketaan luoton korkoprosentin mukaan operaatiossa sovellettavan maturiteetin ajalta.
Eurojdrjestelman kadnteisissd avomarkkinaoperaatioissa korko on yksinkertainen korko, jonka laskukédytintona on
“todelliset pdivit/360”.

Perusrahoitusoperaatiot

Perusrahoitusoperaatiot ovat eurojarjestelmin tirkeimpid avomarkkinaoperaatioita. Niilld on keskeinen asema pyrit-
tdessd sddtelemain korkoja, hallitsemaan markkinoiden likviditeettid ja viestiméin rahapolitiikan virityksestd. Lisdksi
niilld turvataan suurin osa rahoitussektorin maksuvalmiudesta.

Perusrahoitusoperaatioiden ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:

—  Ne lisddvit likviditeettid.
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—  Ne toteutetaan sadnnoéllisesti viikoittain ().

— Niissid sovellettava maturiteetti on yleensa yksi viikko (2).

—  Ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa.

— Ne toteutetaan vakiohuutokauppoina (ks. kohta 5.1).

—  Kaikki vastapuolet, jotka tdyttavit yleiset kelpoisuusvaatimukset (ks. kohta 2.1), voivat tehdd perusrahoitus-
operaatioissa huutokauppatarjouksia.

—  Sekd jalkimarkkinakelpoiset ettd ei-jdlkimarkkinakelpoiset omaisuuserit (ks. luku 6) katsotaan perusrahoitus-
operaatioissa vakuuskelpoisiksi omaisuuseriksi.

Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Eurojérjestelmi toteuttaa sidnnollisesti myos rahoitusoperaatioita, joissa yleensd sovelletaan kolmen kuukauden
maturiteettia ja jotka on tarkoitettu kattamaan rahoitussektorin pitempiaikaista rahoitustarvetta. Ndiden operaati-
oiden osuus keskuspankkirahoituksen kokonaisvolyymista on pieni. Nilld operaatioilla eurojirjestelmi ei yleensa
pyri antamaan signaaleja markkinoille, minki vuoksi silld on niissd yleensd hinnanottajan rooli. Tdsté syystd pitem-
piaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan tavallisesti vaihtuvakorkoisina huutokauppoina, ja EKP ilmoittaa tulevilla
huutokaupoilla toteutettavien operaatioiden volyymin ajoittain. Poikkeustilanteissa eurojirjestelmd voi toteuttaa
pitempiaikaisia rahoitusoperaatioita my®os kiintedkorkoisina huutokauppoina.

Pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:

—  Ne lisddvit likviditeettid.

—  Ne toteutetaan siannoéllisesti kuukausittain (3).

— Niissd sovellettava maturiteetti on yleensd kolme kuukautta (4).

—  Ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa.

— Ne toteutetaan vakiohuutokauppoina (ks. kohta 5.1).

— Kaikki vastapuolet, jotka tdyttavit yleiset kelpoisuusvaatimukset (ks. kohta 2.1), voivat tehdd pitempiaikai-
sissa rahoitusoperaatioissa huutokauppatarjouksia.

—  Sekd jalkimarkkinakelpoiset ettd ei-jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit (ks. luku 6) katsotaan pitempiaikai-
sissa rahoitusoperaatioissa vakuuskelpoisiksi omaisuuseriksi.

Kadnteiset hienosddtdoperaatiot

Eurojirjestelmd voi tehdd hienosddtod kddnteisin avomarkkinaoperaatioin. Hienosddtooperaatioilla pyritdan hallit-
semaan markkinoiden likviditeettid ja sddtelemain korkoja erityisesti likviditeetin odottamattomista vaihteluista joh-
tuvien korkovaikutusten tasaamiseksi. Koska markkinoiden odottamattomien muutosten vuoksi voidaan tarvita
nopeita toimia, on suotavaa, ettd niiden operaatioiden toteuttamistapa voidaan valita hyvin joustavasti.

Kédnteisten hienosditooperaatioiden ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:

—  Ne voivat lisitd tai vahentai likviditeettid.

(1) Perusrahoitusoperaatiot ja pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan eurojirjestelmin ennalta julkistaman huutokauppakalenterin

(ks. my6s kohta 5.1.2) mukaan. Kalenteri on saatavissa EKP:n www-sivustosta (www.ecb.int) ja my6s eurojirjestelmidn www-sivustoista
(ks. liite 5).

(?) Perusrahoitusoperaatioissa ja pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa sovellettava maturiteetti voi vaihdella ajoittain mm. jisenvaltioiden
kansallisten vapaapiivien vuoksi.

(3) Ks. timén luvun alaviite 1.

(%) Ks. timén luvun alaviite 2.
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— Niiden toteuttamistiheyttd ei ole vakioitu.
— Niissi sovellettavaa maturiteettia ei ole vakioitu.

—  Likviditeettid lisaavat kdanteiset hienosddtooperaatiot tehdddn yleensd pikahuutokauppoina, mutta myds kah-
denvilisid kauppoja voidaan tehda (ks. luku 5).

— Likviditeettid vdhentdvit kddnteiset hienosddtooperaatiot tehddin yleensd kahdenvilisindg kauppoina
(ks. kohta 5.2).

— Kainteiset hienosddtooperaatiot toteutetaan yleensd hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa (EKP:n neu-
vosto voi péittid, toteuttaako EKP poikkeustilanteissa itse kahdenviliset kddnteiset hienosddtooperaatiot).

—  Eurojdrjestelmd voi kohdassa 2.2 esitetyin perustein valita rajoitetun maarin vastapuolia osallistumaan kdan-
teisiin hienosdatooperaatioihin.

—  Seka jalkimarkkinakelpoiset ettd ei-jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit (ks. luku 6) katsotaan kéinteisissa hie-
nosddtooperaatioissa vakuuskelpoisiksi omaisuuseriksi.

3.1.5. Kadnteiset rakenteelliset operaatiot

Eurojdrjestelmd voi suorittaa rakenteellisia operaatioita kddnteisind avomarkkinaoperaatioina. Rakenteellisilla ope-
raatioilla pyritddn vaikuttamaan eurojirjestelmédn rakenteelliseen asemaan rahoitussektoriin nahden.

Niiden operaatioiden ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:
—  Ne lisdavit likviditeettia.

— Niitd voidaan toteuttaa sdadnnollisesti tai satunnaisesti.

— Niissd sovellettavaa maturiteettia ei ole ennalta vakioitu.

— Ne toteutetaan vakiohuutokauppoina (ks. kohta 5.1).

— Ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa.

—  Kaikki vastapuolet, jotka tdyttavit yleiset kelpoisuusvaatimukset (ks. kohta 2.1), voivat tehdid kaanteisissd
rakenteellisissa operaatioissa huutokauppatarjouksia.

— Seki jalkimarkkinakelpoiset ettd ei-jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit (ks. luku 6) katsotaan kédnteisissd
rakenteellisissa operaatioissa vakuuskelpoisiksi omaisuuseriksi.

3.2.  Suorat kaupat
Vilinetyyppi

Suorina kauppoina toteutettavilla avomarkkinaoperaatioilla tarkoitetaan toimenpiteitd, joissa eurojirjestelma ostaa
tai myy vakuuskelpoisia omaisuuserid suoraan markkinoilla. Suoria kauppoja tehdddn vain rakenteellisista syistd ja
hienosaitotarkoituksessa.

Oikeudellinen luonne

Suorassa kaupassa omaisuuserien omistusoikeus siirtyy kokonaan myyjiltd ostajalle, eikd kauppaan liity omistus-
oikeuden siirron palautusta. Suorat kaupat perustuvat kaupan kohteena olevaa velkasitoumusta koskeviin
markkinakéytantoihin.

Hintaehdot

Hinnoittelussa eurojérjestelmi noudattaa sitd kaupan kohteena olevia velkasitoumuksia koskevaa markkinakaytin-
tod, joka on laajimmin hyviksytty.
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Muut ominaisuudet

Eurojirjestelmin suorien kauppojen ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:

— Ne voivat listd likviditeettid (suorat ostot) tai vahentad likviditeettid (suorat myynnit).

— Niiden toteuttamistiheyttd ei ole vakioitu.

— Ne toteutetaan kahdenvilisind kauppoina (ks. kohta 5.2).

— Ne toteutetaan yleensd hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa (EKP:n neuvosto voi paattad, toteuttaako EKP
poikkeustilanteissa itse suorat hienosaatooperaatiot).

— Suoriin kauppoihin osallistuvien vastapuolten joukkoa ei rajoiteta ennalta.

—  Suoria kauppoja tehdéin vain jdlkimarkkinakelpoisilla omaisuuserilld (ks. luku 6).

3.3.  EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku

Vilinetyyppi

EKP voi laskea liikkeeseen velkasitoumuksia, kun se pyrkii vaikuttamaan eurojirjestelman rakenteelliseen asemaan
rahoitussektoriin nahden siten, ettd markkinoille luodaan likviditeettivaje (tai lisitddn olemassa olevaa vajetta).

Oikeudellinen luonne

Sitoumukset ovat EKP:n velkasitoumuksia sitoumusten haltijoille. Sitoumukset lasketaan litkkeeseen arvo-osuuksina
ja niitd sdilytetddn euroalueella sijaitsevissa arvopaperikeskuksissa. EKP ei aseta mitdan rajoituksia velkasitoumus-
ten siirtokelpoisuudelle. EKP:n velkasitoumuksia koskevat siannokset ilmenevit tarkemmin naiden velkasitoumus-
ten ehdoista.

Korkoehdot

Sitoumukset lasketaan litkkeeseen diskontattuina, eli niiden emissiohinta on nimellisarvoa alhaisempi, ja ne lunas-
tetaan erdpdivand nimellisarvostaan. Emissiohinnan ja lunastushinnan erotus on yhti kuin korko, joka emissiohin-
nalle on kertynyt sovitun korkoprosentin mukaan sitoumuksen juoksuajalta. Korko on yksinkertainen korko, jonka
laskukdytiantond on "todelliset pdivit/360”. Emissiohinta lasketaan kehikossa 1 esitetylld tavalla.

Muut ominaisuudet

EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskun ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:

—  Velkasitoumuksia lasketaan liikkeeseen markkinoiden likviditeetin vihentimiseksi.

—  Velkasitoumuksia voidaan laskea liikkeeseen sdannollisesti tai satunnaisesti.

—  Velkasitoumusten maturiteetti on lyhyempi kuin 12 kuukautta.

—  Velkasitoumuksia lasketaan liikkkeeseen vakiohuutokaupoilla (ks. kohta 5.1).

— Kansalliset keskuspankit tarjoavat velkasitoumukset ostettaviksi, ja ne selvitetddn hajautetusti.

—  Kaikki vastapuolet, jotka tdyttavit yleiset kelpoisuusvaatimukset (ks. kohta 2.1), voivat tehdd EKP:n velkasi-
toumusten ostoa koskevia huutokauppatarjouksia.
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KEHIKKO 1
EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku
1
Emissiohinta on: P = Nx——"—
rxD
1 +I—
36 000
Tassa
N = Velkasitoumuksen nimellisarvo
r; = Korko (%)
D = Velkasitoumuksen maturiteetti (pv)
P; = Velkasitoumuksen emissiohinta
3.4.  Valuuttaswapit
Vilinetyyppi

Rahapoliittisissa valuuttaswapeissa euroja ostetaan ja myydiin samanaikaisin avista- ja termiinikaupoin ulkomaan
valuuttaa vastaan. Valuuttaswapeja kéytetddn hienosditotarkoituksessa, padasiassa markkinoiden likviditeetin hal-
lintaan ja korkojen sidtelyyn.

Oikeudellinen luonne

Rahapoliittisilla valuuttaswapeilla tarkoitetaan operaatioita, joissa eurojirjestelmd ostaa (tai myy) euroja avistakau-
poin ulkomaan valuuttaa vastaan ja samanaikaisesti myy (tai ostaa) eurot takaisin termiinikaupoin tiettynd takaisi-
nostopdivand. Valuuttaswapien ehdot tdsmennetdin asianomaisen kansallisen keskuspankin (tai EKP:n) soveltamissa
sopimuksissa.

Valuuttaa ja vaihtokurssia koskevat ehdot

Tavallisesti eurojdrjestelmin operaatiot toteutetaan vain laajan kaupankdynnin kohteena olevilla valuutoilla vakiin-
tunutta markkinakaytidntod noudattaen. Kussakin valuuttaswap-operaatiossa eurojdrjestelmd ja vastapuolet sopivat
kaupassa sovellettavista swap-pisteistd. Swap-pisteet tarkoittavat termiinikaupan vaihtokurssin ja avistakaupan vaih-
tokurssin vilistd eroa. Euron ja ulkomaan valuutan véliset swap-pisteet noteerataan yleisten markkinakdytintojen
mukaan. Valuuttaswapien vaihtokurssia koskevat ehdot esitetdan kehikossa 2.

Muut ominaisuudet

Valuuttaswapien ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:

— Ne voivat lisiti tai vihentdd likviditeettia.

— Niiden toteuttamistiheyttd ei ole vakioitu.

— Niissi sovellettavaa maturiteettia ei ole vakioitu.

—  Ne toteutetaan pikahuutokauppoina tai kahdenvilisind kauppoina (ks. luku 5).

— Ne toteutetaan yleensd hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa (EKP:n neuvosto voi pdittad, toteuttaako EKP
poikkeustilanteissa itse kahdenviliset valuuttaswapit).

—  Eurojérjestelmi voi kohdassa 2.2 ja liitteessd 3 esitetyin perustein valita rajoitetun mairin vastapuolia osallis-
tumaan valuuttaswapeihin.
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KEHIKKO 2
VALUUTTASWAPIT
S = Euron (EUR) ja ulkomaan valuutan ABC (ABC) vilinen avistavaihtokurssi (valuuttaswapin kaupanteko-
paivand)
x x ABC
S=
1 xEUR
Fy =  Euron ja ulkomaan valuutan ABC vilinen termiinivaihtokurssi swapin takaisinostopdivind (M)
y x ABC
F,=———
1 x EUR
Ay = Euron ja ulkomaan valuutan ABC viliset termiinipisteet swapin takaisinostopdivind (M)
AF, S
N() = Valuutan avistamaird; N(.),, on valuutan termiinimara:
N(ABC)
N(ABC) = N(EUR)xS tai N(EUR) =
N(ABQ),,
N(ABC),, = N(EUR), *F,, tai N(EUR), = ——
M

Miiriaikaistalletusten kerdiminen
Vilinetyyppi

Eurojirjestelmd voi tarjota vastapuolille mahdollisuutta tehdid korollisia mairdaikaistalletuksia vastapuolen sijoit-
tautumisjdsenvaltion kansalliseen keskuspankkiin. Madriaikaistalletuksia keritddn vain hienosditotarkoituksessa
markkinoiden likviditeetin vahentdmiseksi.

Oikeudellinen luonne

Vastapuolilta kerdttavit talletukset ovat maardaikaisia, ja niiden korko on kiinted. Kansalliset keskuspankit eivit
anna talletusten vastineeksi vakuuksia.

Korkoehdot

Talletusten korko on yksinkertainen korko, jonka laskukdytinténd on "todelliset paivit/360”. Korko maksetaan
talletuksen erddntyessa.

Muut ominaisuudet

Miirdaikaistalletusten ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:
—  Talletuksia kerdtddn likviditeetin vihentdmiseksi.

— Talletusten kerédystiheyttd ei ole vakioitu.

—  Talletusten maturiteettia ei ole vakioitu.

— Talletukset keritddn yleensd pikahuutokaupoilla, mutta myos kahdenvilisia kauppoja voidaan tehdd (ks.
luku 5).

— Talletuksia keritddn yleensd hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa (EKP:n neuvosto voi paittid, kerdadko
EKP poikkeustilanteissa itse maaréaikaistalletuksia (°) kahdenvilisilld kaupoilla).

— Eurojdrjestelmd voi kohdassa 2.2 esitetyin perustein valita rajoitetun mairin vastapuolia, joilta se kerdd maa-
rdaikaistalletuksia.

(5) Madréaikaistalletuksia pidettiisiin kansallisissa keskuspankeissa olevilla tileilld niissikin tapauksissa, joissa EKP toteuttaisi nima operaa-
tiot keskitetysti.
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LUKU 4

MAKSUVALMIUSJARJESTELMA

4.1. Maksuvalmiusluotto

Vilinetyyppi

Maksuvalmiusluottoon oikeutetut vastapuolet voivat saada kansallisilta keskuspankeilta ennakolta maaritylld korolla
yon yli -likviditeettid vakuuskelpoisia omaisuuserid vastaan (ks. luku 6). Maksuvalmiusluotolla pyritddn tyydyttd-
médn vastapuolten tilapéiset likviditeettitarpeet. Tavallisesti maksuvalmiusluoton korko muodostaa yon yli
-markkinakoron ylirajan. Maksuvalmiusluoton ehdot ovat samat koko euroalueella.

Oikeudellinen luonne

Kansalliset keskuspankit voivat antaa likviditeettid maksuvalmiusluottoina yon yli -takaisinostosopimuksilla. Talloin
omaisuuserdn omistusoikeus siirtyy velkojalle ja osapuolet sopivat vastakkaisesta operaatiosta, jolla omaisuuserd siir-
retddn takaisin velalliselle seuraavana pankkipdivana. Likviditeettid voidaan antaa my6s vakuudellisina yon yli
-luottoina, jolloin velkoja saa omaisuuserin vakuudeksi, mutta sen omistusoikeus pysyy velallisella, ellei velkasitou-
mus jdd tdyttdméttd. Takaisinostosopimuksien ehdot tismennetddn kunkin kansallisen keskuspankin soveltamissa
sopimuksissa. Vakuudelliseen luottoon perustuvissa jirjestelyissd otetaan huomioon ne eri jisenvaltioissa sovelletta-
vat erilaiset menettelyt ja muodollisuudet, joilla luodaan oikeus vakuuteen (pantti, oikeuden luovutus tai kiinnitys) ja
sen realisoimiseen.

Luoton kidyton edellytykset

Maksuvalmiusluottoa voivat saada laitokset, jotka tayttivit kohdassa 2.1 esitetyt vastapuolten yleiset kelpoisuusvaa-
timukset. Luoton myontai laitoksen sijoittautumisjasenvaltion kansallinen keskuspankki. Maksuvalmiusluottoa myon-
netddn vain niind paivind, joina asianomainen kansallinen reaaliaikainen bruttomaksujarjestelma (RTGS-jarjestelma)
ja kyseinen arvopaperikaupan selvitysjarjestelmd tai -jarjestelmét ovat toiminnassa.

Kunkin pankkipaivin pddttyessd vastapuolten selvitystileilld kansallisissa keskuspankeissa olevat paivinsisdiset netto-
velat katsotaan automaattisesti pyynnoksi saada maksuvalmiusluottoa. Menettelyt, joita sovelletaan maksuvalmius-
luoton kiytt6on pdivin pddttyessd, esitetddn kohdassa 5.3.3.

Vastapuoli voi saada maksuvalmiusluottoa myos toimittamalla pyynnén sijoittautumisjasenvaltionsa kansalliseen kes-
kuspankkiin. Jotta kansallinen keskuspankki voisi kisitelld pyynnon samana pdivind, sen on saatava pyynto viimeis-
tddn 30 minuuttia TARGET-jdrjestelmdn varsinaisen sulkemisajan jilkeen (1) (2). TARGET-jdrjestelman sulkemisaika
on yleensd klo 18.00 EKP:n aikaa (Keski-Euroopan aikaa). Mairdaikaa, johon mennessd maksuvalmiusluottoa voi
pyytdd, pidennetddn vield 30 minuuttia eurojdrjestelman viimeisend pankkipdivind kunakin vahimmadisvarantojen
pitoajanjaksona. Pyynnossd tulee mainita luoton méird ja eritelld vakuusmateriaali, jos luoton vakuudeksi tarvittavia
omaisuuserii ei ole ennakolta talletettu kansalliseen keskuspankkiin.

Riittavien vakuuksien vaatimusta lukuun ottamatta maksuvalmiusluottona myénnettdvien varojen mairaa ei rajoiteta.

Maturiteetti ja korkoehdot

Maksuvalmiusluotto on yon yli -luottoa. TARGET-jdrjestelmddn suoraan osallistuvien vastapuolten luoton takaisin-
maksu veloitetaan seuraavana sellaisena pdivind, jona asianomainen kansallinen RTGS-jdrjestelmd ja kyseinen arvo-
paperikaupan selvitysjirjestelma tai -jarjestelmdt ovat toiminnassa, heti ndiden jirjestelmien avautuessa.

(1) Joissakin jdsenvaltioissa kansallinen keskuspankki (tai jotkin sen haarakonttorit) eivét vélttdiméttd ole avoinna rahapoliittisten operaa-
tioiden suorittamista varten kaikkina eurojdrjestelmén pankkipdivind kansallisten tai alueellisten arkipyhien tai vapaapiivien takia. Tdl-
laisissa tapauksissa kyseisen kansallisen keskuspankin on tiedotettava etukiteen vastapuolille jrjestelyistd, joita tullaan soveltamaan
maksuvalmiusluoton kdytt66n ndind pdivina.

() Piivdt, joina TARGET+jirjestelma pidetddn kiinni, ilmoitetaan EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) ja myds eurojirjestelmian www-
sivustoissa (ks. liite 5).
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Eurojdrjestelmd ilmoittaa ennakolta talletusten koron, joka lasketaan yksinkertaisena korkona noudattaen laskukay-
tantod "todelliset pdivit/360”. EKP voi muuttaa korkoa milloin tahansa, ja muutos tulee voimaan aikaisintaan seuraa-
vana eurojdrjestelmdn pankkipdivind (3) (4). Maksuvalmiusluoton korko maksetaan luoton takaisinmaksun
yhteydessi.

Kdyton keskeyttiminen

Maksuvalmiusluottoa myonnettdessd on aina noudatettava EKP:n tavoitteita ja yleisid rahapoliittisia nakokohtia. EKP
voi milloin tahansa muuttaa maksuvalmiusluoton ehtoja tai keskeyttdd luoton myontamisen.

4.2. Talletusmahdollisuus

Vilinetyyppi

Vastapuolet voivat tehdi yon yli -talletuksia kansallisiin keskuspankkeihin. Talletuksille maksetaan ennakolta marit-
tyd korkoa. Talletusten korko muodostaa yleensi yon yli -markkinakoron alarajan. Talletusten ehdot ovat samat koko
euroalueella (5).

Oikeudellinen luonne

Vastapuolilta otettaville yon yli -talletuksille maksetaan kiintedd korkoa. Vastapuolille ei anneta talletusten vasti-
neeksi vakuuksia.

Kdyton edellytykset (6)

Talletusmahdollisuutta voivat kdyttda laitokset, jotka tdyttavit kohdassa 2.1 esitetyt vastapuolten yleiset kelpoisuus-
vaatimukset. Laitos voi kayttdd talletusmahdollisuutta sijoittautumisjasenvaltionsa kansallisen keskuspankin kautta.
Talletusmahdollisuutta voi kdyttdd vain niind pdivind, joina asianomainen kansallinen RTGS-jirjestelmd on
toiminnassa.

Tehdakseen talletuksen vastapuolen on toimitettava talletuspyynto sijoittautumisjasenvaltionsa kansalliselle keskus-
pankille. Jotta kansallinen keskuspankki voisi kisitelld pyynnon samana péivind, sen on saatava pyynto viimeistdin
30 minuuttia TARGET-jérjestelman varsinaisen sulkemisajan jilkeen. TARGET-jarjestelmén sulkemisaika on yleensa
klo 18.00 EKP:n aikaa (Keski-Euroopan aikaa) (7) (8). Mairdaikaa, johon mennessi talletusmahdollisuuden kayttod
koskevia pyyntéjd voi esittdd, pidennetddn vield 30 minuuttia eurojirjestelmén viimeisend pankkipdivind kunakin
vihimmadisvarantojen pitoajanjaksona. Pyynnossd on mainittava talletettava maara.

Vastapuolen tekemien talletusten méddraa ei rajoiteta.

Maturiteetti ja korkoehdot

Talletukset ovat yon yli -talletuksia. TARGET-jdrjestelmain suoraan osallistuvien vastapuolten talletukset erddntyvit
seuraavana sellaisena pdivdnd, jona asianomainen kansallinen RTGS-jirjestelma on toiminnassa, heti jirjestelméin
avautuessa.

(3) Tissd asiakirjassa "eurojirjestelmin pankkipdivalld” tarkoitetaan mitd tahansa sellaista paivad, jolloin EKP ja ainakin yksi kansallinen
keskuspankki ovat avoinna eurojirjestelman rahapoliittisten operaatioiden toteuttamista varten.

(4 Paatoksen korkojen muuttamisesta tekee EKP:n neuvosto. Korkopdatokset tehddin tavallisesti rahapolitiikan virityksen arvioinnin yhtey-
dessd (kunkin kuukauden ensimmadisessd kokouksessa), ja ne tulevat voimaan vasta seuraavan vihimmiisvarantojen pitoajanjakson
alussa.

(5)  Euroalueen maiden vililld voi olla toiminnallisia eroavuuksia, jotka johtuvat kansallisten keskuspankkien tilien rakenteiden eroista.

()  Koska kansallisten keskuspankkien tilien rakenteet poikkeavat toisistaan, EKP saattaa myo6ntdd kansallisille keskuspankeille luvan sovel-
taa hieman tissd kuvatusta poikkeavia talletusmahdollisuuden kiyton edellytyksid. Kansalliset keskuspankit antavat tietoja kaikista sovel-
tamistaan poikkeuksista tdssd asiakirjassa kuvattuihin talletusmahdollisuuden kayton edellytyksiin.

(7)  Ks. timdn luvun alaviite 1.

(8)  Ks. timdn luvun alaviite 2.
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Eurojdrjestelmd ilmoittaa ennakolta talletusten koron, joka lasketaan yksinkertaisena korkona noudattaen laskukéy-
tantod "todelliset pdivit/360”. EKP voi muuttaa korkoa milloin tahansa, ja muutos tulee voimaan aikaisintaan seuraa-
vana eurojarjestelman pankkipaivini (°). Korko maksetaan talletuksen erddntyessa.

Kiyton keskeyttiminen

Talletusmahdollisuus voidaan my6ntdd vain noudattaen EKP:n tavoitteita ja yleisid rahapoliittisia nikokohtia. EKP
voi milloin tahansa muuttaa talletusten ehtoja tai keskeyttdd niiden kiyton.

(°)  Ks. timdan luvun alaviite 4.
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5.1.

5.1.1.

LUKU 5

MENETTELYT

Huutokaupat

Yleistd

Eurojdrjestelmidn avomarkkinaoperaatiot toteutetaan yleensi huutokauppoina. Niihin huutokauppoihin sisiltyy
kuusi vaihetta, jotka esitetddn kehikossa 3.

Eurojirjestelmd erottelee kaksi huutokauppatyyppia: vakio- ja pikahuutokaupat. Menettelyt ovat kummassakin huu-
tokauppatyypissd samat lukuun ottamatta kaupan toteutukseen kuluvaa aikaa ja vastapuolien maaraa.

Vakiohuutokaupat

Vakiohuutokaupoissa kaupan tulos vahvistetaan viimeistddn 24 tunnin kuluttua siitd, kun huutokaupasta ilmoitet-
tiin (tarjousten jdttimisen mdadrdajan ja huutokaupan tuloksen ilmoittamisen vilinen aika on tilloin noin kaksi
tuntia). Kuviosta 1 ndhdéin vakiohuutokauppojen toteutusvaiheiden normaali aikataulu paapiirteittdin. EKP voi
tarvittaessa muuttaa yksittdisten operaatioiden aikatauluja.

Perusrahoitusoperaatiot, pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot ja rakenteelliset operaatiot (suoria kauppoja lukuun otta-
matta) toteutetaan aina vakiohuutokauppoina. Kohdassa 2.1 mainitut yleiset kelpoisuusvaatimukset tdyttavit vas-
tapuolet voivat osallistua vakiohuutokauppoihin.

Pikahuutokaupat

Pikahuutokaupat toteutetaan yleensd puolentoista tunnin kuluessa siitd, kun huutokaupasta ilmoitettiin, ja huuto-
kaupan tulokset vahvistetaan valittomasti niiden julkaisun jdlkeen. Pikahuutokauppojen toteutusvaiheiden nor-
maali aikataulu ilmenee kuviosta 2. EKP voi tarvittaessa muuttaa yksittdisten operaatioiden aikatauluja.
Pikahuutokauppoja kdytetddn ainoastaan hienosditooperaatioiden toteutuksessa. Eurojirjestelmd saattaa koh-
dassa 2.2 mainittujen kriteerien ja menettelytapojen perusteella valita pikahuutokauppoihin suppeamman vasta-
puolijoukon kuin vakiohuutokauppoihin.

Kiinted- ja vaihtuvakorkoiset huutokaupat

Eurojdrjestelmalld on mahdollisuus tehdd joko kiintedkorkoisia (mdarahuutokauppa) tai vaihtuvakorkoisia (korko-
huutokauppa) huutokauppoja. Kiintedkorkoisessa huutokaupassa EKP médrad koron etukiteen ja osallistuvat vas-
tapuolet tekevit tarjouksen rahamdéirdstd, jolla ne haluavat tehdd kaupan kiinteilld korolla (). Vaihtuvakorkoisessa
huutokaupassa vastapuolet tekevit tarjouksen rahamddristd ja koroista, joilla ne haluavat tehdi kauppoja kansallis-
ten keskuspankkien kanssa (2).

(1) Kiintedkorkoisissa valuuttaswaphuutokaupoissa EKP maardd operaation swap-pisteet ja vastapuolet antavat tarjouksen kiintednd pidet-

tavastd valuutan mairistd, jonka ne haluavat myydi (ja ostaa takaisin) tai ostaa (ja myyda takaisin) nailld pisteilld.
()  Vaihtuvakorkoisissa valuuttaswaphuutokaupoissa vastapuolet antavat tarjouksen kiintednd pidettavistd valuutan maaristd ja swap-
pistetarjouksen, jolla ne haluavat tehdd kaupan.
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KEHIKKO 3
HUUTOKAUPPOJEN TOTEUTUSVAIHEET

Vaihe 1. Huutokaupasta ilmoittaminen

a.  EKP:n ilmoitus julkisten sidhkoisten markkinainformaatiojirjestelmien kautta

b.  Kansallisten keskuspankkien ilmoitus kansallisten sdhkoisten markkinainformaatiojdrjestelmien
kautta ja suoraan yksittdisille vastapuolille (jos katsotaan tarpeelliseksi)

Vaihe 2. Huutokauppatarjousten valmisteluun ja tekoon liittyvit vastapuolien toimenpiteet
Vaihe 3. Tarjousten kokoaminen eurojirjestelmassa
Vaihe 4. Likviditeetin jakaminen ja huutokaupan tulosten ilmoittaminen

a.  EKPmn pditos jako-osuuksista
b.  Myonnettyjen osuuksien ilmoittaminen

Vaihe 5. Huutokaupan tulosten vahvistaminen vastapuolille

Vaihe 6. Huutokauppaan liittyvit maksut ja toimitukset (ks. kohta 5.3)

5.1.2.  Huutokauppakalenteri

)
)

Perus- ja pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Perus- ja pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan eurojirjestelmédn julkaiseman ohjeellisen kalenterin
mukaan (3). Kalenteri julkaistaan vihintddn kolme kuukautta ennen sen vuoden alkua, jona se on voimassa. Perus-
ja pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden normaalit kaupantekopdivit ilmenevit taulukosta 2. EKP:n tavoitteena
on varmistaa, ettd kaikkien jasenvaltioiden vastapuolet voivat osallistua perus- ja pitempiaikaisiin rahoitusoperaa-
tiothin. Tdmin vuoksi EKP ottaa kalenterin laadinnassa jdsenvaltioiden kansalliset vapaapdivat huomioon teke-
milld tarvittavat muutokset normaaliin aikatauluun.

Rakenteelliset operaatiot

Vakiohuutokaupoilla tehtyji rakenteellisia operaatioita ei toteuteta ennalta laaditun kalenterin mukaan. Niitd teh-
dddn ja selvitetddn kuitenkin yleensd vain sellaisina piivind, jotka ovat ns. KKP-pankkipdivid (+) kaikissa
jasenvaltioissa.

Hienosddtooperaatiot

Hienosddtooperaatioita ei toteuteta ennalta laaditun kalenterin mukaan. EKP voi tehdi hienosddtooperaatioita kaik-
kina eurojirjestelmén pankkipiivind. Operaatioihin osallistuvat vain sellaisten jisenvaltioiden kansalliset keskus-
pankit, joissa kaupanteko-, suoritus- ja takaisinmaksupéivé ovat kansallisten keskuspankkien pankkipdivia.

Eurojdrjestelmin huutokauppakalenteri julkaistaan EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) ja my0s eurojirjestelmidn www-sivustoissa (ks.
liite 5).

Tassd asiakirjassa termi "KKP-pankkipdivd” tarkoittaa pdivdd, jona tietyn jasenvaltion kansallinen keskuspankki on avoinna eurojirjes-
telman rahapoliittisten operaatioiden toteuttamista varten. Joissakin jasenvaltioissa kansallisen keskuspankin haarakonttorit voivat olla
kiinni joinakin KKP-pankkipdivind paikallisten tai alueellisten arkipyhien tai vapaapiivien takia. Tllaisissa tapauksissa kyseisen kansal-
lisen keskuspankin on tiedotettava etukiteen vastapuolille jirjestelyistd, joita tullaan soveltamaan nditd haarakonttoreita koskevissa tran-
saktioissa.
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KUVIO 1

Vakiohuutokauppojen toteutusvaiheiden normaali aikataulu (kellonajat EKP:n aikaa
[Keski-Euroopan aikaa])

| T-1 | Kaupantekopiiva (T) | [T+1]
30 45 16:00 15 30(|30 45 i 15 30 45 10:00 15 30 45 11.00 30

||I|||||I||I I||I|||||I||||I|||||I||I||I|||||I||I

Mla

Ib L >
3 4a
4 5 —1
6

15.30 9.30 11.15
Huutokaupasta Vastapuolten tarjousten Huutokaupan tulosten
ilmoittaminen jattdmisen méaaraaika ilmoittaminen

Huom. Numerot viittaavat kehikossa 3 méaériteltyihin toteutusvaiheisiin.

KUVIO 2

Pikahuutokauppojen toteutusvaijheiden normaali aikataulu

Kaupantekopaiva (T) |

1. tunti 2. tunti 3. tunti
30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
I||I||||I||I|I|||1|I|I||I|||||I||I|1I|1

==

4a

Huutokaupasta 6
ilmoittaminen

Vastapuolten

tarjousten

jattamisen

maéaaraaika
Huutokaupan
tulosten

ilmoittaminen

Huom. Numerot viittaavat kehikossa 3 maéariteltyihin toteutusvaiheisiin.

Taulukko 2

Perus- ja pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden normaalit kaupantekopiivit

Operaation tyyppi Normaali kaupantekopiivi (T)
Perusrahoitusoperaatiot Joka tiistai
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot Kunkin kalenterikuukauden viimeinen keskiviikko (1)

(") Joulunpyhien vuoksi joulukuun operaatiota aikaistetaan yleensa viikolla edellisviikon keskiviikkoon.
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Huutokaupoista ilmoittaminen

Eurojdrjestelmin vakiohuutokaupoista ilmoitetaan julkisesti sdhkoisia markkinainformaatiojarjestelmid kayttden.
Lisdksi kansalliset keskuspankit voivat ilmoittaa huutokaupoista suoraan niille vastapuolille, joilla ei ole yhteyttd
tdllaisiin markkinainformaatiojarjestelmiin. Julkinen huutokauppailmoitus sisiltdd yleensd seuraavat tiedot:

—  huutokaupan viitenumero

— huutokaupan pdiviméara

— operaation tyyppi (likviditeetin lisidminen tai vihentdminen ja kiytettdvan rahapoliittisen instrumentin tyyppi)

— operaatiossa sovellettava maturiteetti

— huutokaupan tyyppi (kiinted- vai vaihtuvakorkoinen)

— toteutustapa ("hollantilainen” vai "amerikkalainen” huutokauppa, kuten kohdassa 5.1.5 méiritelldin)

— operaation tavoiteltu volyymi (yleensé vain pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa)

— kiinted huutokauppakorko/hinta/swap-piste (kiintedkorkoisissa huutokaupoissa)

— pienin tai suurin hyvaksyttavd korko/hinta/swap-piste (soveltuvin osin)

— operaation alkamis- ja erdpdivd (soveltuvin osin) tai instrumentin arvo- ja erdpdivd (velkasitoumusten
liikkeeseenlaskuissa)

—  kdytettavat valuutat ja valuutta, jonka méadrd pidetdin kiintednd (valuuttaswapeissa)

— tarjousten laskemisessa kdytettivi viitteellinen avistavaluuttakurssi (valuuttaswapeissa)

— tarjouksen yliraja (jos se on asetettu)

— pienin yksittdiselle vastapuolelle jaettava méddra (jos se on asetettu)

—  pienin jako-osuus (jos se on asetettu)

— tarjousten jdttimisen maardaika

— velkasitoumusten denominaatio (velkasitoumusten liikkeeseenlaskuissa)

—  liikkeeseenlaskun ISIN-koodi (velkasitoumusten liikkeeseenlaskuissa).

Koska tavoitteena on tukea hienosddtooperaatioiden avoimuutta, eurojdrjestelmin pikahuutokaupoista ilmoitetaan
yleensi julkisesti etukiteen. Poikkeustapauksissa EKP saattaa kuitenkin jattdd ilmoittamatta pikahuutokaupoista jul-
kisesti etukateen. Pikahuutokaupoista ilmoitetaan noudattaen samaa menettelyd kuin vakiohuutokaupoissa. Riip-
pumatta siitd, ilmoitetaanko pikahuutokaupasta julkisesti vai ei, kansalliset keskuspankit ottavat suoraan yhteyttd
valittuihin vastapuoliin.
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5.1.4. Huutokauppatarjousten valmisteluun ja tekoon liittyvdt vastapuolien toimenpiteet

Vastapuolien tarjousten tulee olla muodoltaan kansallisten keskuspankkien kyseistd operaatiota varten toimitta-
man pro forma -mallitarjouksen mukaisia. Tarjoukset tulee toimittaa sen jdsenvaltion kansalliselle keskuspankille,
jossa laitoksella on toimipaikka (hallinnollinen padtoimipaikka tai sivukonttori). Laitoksen tarjoukset voi antaa vain
yksi toimipaikka (joko hallinnollinen paitoimipaikka tai médratty sivukonttori) kussakin jasenvaltiossa.

Kiintedkorkoisissa huutokaupoissa vastapuolten on ilmoitettava tarjouksissaan rahamaari, jolla ne haluavat kiyda
kauppaa kansallisten keskuspankkien kanssa (°).

Vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa vastapuolet voivat tehdd tarjouksia kymmenelld eri korko-/hinta-[swap-
pistetasolla. Niiden on kussakin tapauksessa ilmoitettava rahaméird, jolla ne haluavat kidydd kauppaa kansallisten
keskuspankkien kanssa, ja vastaava korko (¢) (7)., Korkotarjous on ilmoitettava prosenttiyksikon sadasosan kerran-
naisina. Vaihtuvakorkoisissa valuuttaswaphuutokaupoissa swap-pisteet noteerataan vakiintuneiden markkinakéy-
tantojen mukaan ja korkotarjous on ilmoitettava swap-pisteen sadasosan kerrannaisina.

Perusrahoitusoperaatioissa vihimmaistarjouksen médrd on 1 000 000 euroa. Timin mdairan ylittavit tarjoukset on
ilmoitettava 100 000 euron kerrannaisina. Hienosddto- ja rakenteellisiin operaatioihin sovelletaan samaa
vihimmdistarjousmaardd ja kerrannaista. Vahimmdistarjousmadrdd sovelletaan kuhunkin  yksittdiseen
korko-/hinta-[swap-pistetarjoukseen.

Pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa kukin kansallinen keskuspankki maarittdd 10 000 ja 1 000 000 euron vilille
asettuvan vihimmdistarjousmaidran. Tdman maédritetyn vihimmaistarjousmairan ylittavit tarjoukset on ilmoitet-
tava 10 000 euron kerrannaisina. Vahimmdistarjousmairdd sovelletaan kuhunkin yksittdiseen korkotarjoukseen.

EKP voi asettaa tarjouksille ylirajan estddkseen suhteettoman suuret tarjoukset. Maininta tarjouksen mahdollisesta
yldrajasta sisiltyy aina julkiseen huutokauppailmoitukseen.

Vastapuolten edellytetddn aina pystyvin kattamaan niille huutokaupassa jaetun madrén riittdvilld maaralld vakuus-
kelpoisia omaisuuserid (8). Kunkin kansallisen keskuspankin soveltamat sopimukset tai siannét antavat mahdolli-
suuden madritd rangaistuksia, jos vastapuoli ei pysty siirtimaan riittdvdd maardd vakuuksia tai rahaa huutokaupassa
sen osuudeksi tulleen méadran katteeksi.

Tarjoukset voidaan peruuttaa ennen kuin niiden jittimisen mddrdaika on paittynyt. Huutokauppailmoituksessa
mainitun tarjousten jittimisen mairdajan jilkeen annetut tarjoukset katsotaan patemittomiksi. Kansalliset keskus-
pankit ratkaisevat, onko maiirdaikaa noudatettu. Kansalliset keskuspankit hylkadvit kaikki vastapuolen tarjoukset,
jos tarjouksen kokonaismaira ylittdd EKP:n mddrddman yldarajan. Ne hylkddvit myos vihimmadistarjousmadrin alit-
tavat tarjoukset sekd tarjoukset, jotka alittavat pienimmén hyviksyttivan koron, hinnan tai swap-pisteen tai ylitta-
vit suurimman hyviksyttavan koron, hinnan tai swap-pisteen. Ne voivat myos hylitd tarjoukset, jotka ovat
epatdydellisid tai eivdt tdytd pro forma -mallitarjouksen vaatimuksia. Jos tarjous hyldtddn, asianomainen kansalli-
nen keskuspankki tiedottaa vastapuolelle pdatoksestdian ennen huutokaupan toteuttamista.

Kiintedkorkoisissa valuuttaswapeissa vastapuolen on ilmoitettava kiinteini pidettivd valuutan maari, jolla se haluaa kdydd kauppaa
eurojirjestelman kanssa.

EKP:n velkasitoumusten litkkeeseenlaskun osalta EKP voi paattdd, ettd tarjoukset on ilmoitettava hinnan eikd koron muodossa. Tall6in
hinta ilmoitetaan prosentteina nimellisarvosta.

Vaihtuvakorkoisissa valuuttaswapeissa vastapuolen on ilmoitettava kiinteina pidettiva valuutan maré, jolla se haluaa kidyda kauppaa
eurojdrjestelmdn kanssa, ja vastaava swap-pistetarjous.

Tai toimittamaan riittdvin maardn rahaa suorittaakseen osuutensa likviditeettid vihentdvissid operaatiossa.
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5.1.5. Huutokaupan toteuttamismenettelyt

Kiinteikorkoiset huutokaupat

Kiintedkorkoinen huutokauppa toteutetaan siten, ettd vastapuolilta saadut tarjoukset lasketaan yhteen, ja jos tarjo-
usten yhteisméird ylittdd jaettavan likviditeetin méirdn, tarjoukset hyviksytddn jaettavan maardn suhteessa tarjo-
usten yhteismddrddn (ks. kehikko 4). Kullekin vastapuolelle jacttava mdird pyoristetddn lihimpddn euroon.
Kiintedkorkoisissa huutokaupoissa EKP voi kuitenkin paattda jonkin tietyn vahimmaismairan tai -osuuden jakami-
sesta kullekin tarjouksentekijalle.

KEHIKKO 4
KIINTEAKORKOISTEN HUUTOKAUPPOJEN TOTEUTTAMINEN

Jaettava madréd prosentteina on all% =

Vastapuolelle i jaettava médira on all, = all%X(a),)

Tassd

A =jaettava kokonaismédrd
n = vastapuolten lukumaird
a; = vastapuolen i tarjous

all% = jaettava maari prosentteina

all, = vastapuolelle i jacttava kokonaismaird

i

Vaihtuvakorkoiset euromédidrdiset huutokaupat

Likviditeettid lisdavat vaihtuvakorkoiset euromaaraiset huutokaupat toteutetaan siten, ettd tarjoukset asetetaan koron
mukaan laskevaan jdrjestykseen. Ensin hyviksytddn ne tarjoukset, joissa korkotaso on korkein, ja titd alemmat
korkotarjoukset hyviksytdan koron mukaan mairdytyvissd jarjestyksessd, kunnes likviditeetti on kokonaan jaettu.
Jos alimmalla hyviksyttavilld korolla (marginaalikorolla) tehtyjen tarjousten méara ylittaa jaljelld olevan jaettavan
mdéirdn, tdimd jaetaan tarjousten kesken jéljelld olevan jaettavan maaran suhteessa marginaalikorkoisten tarjousten
kokonaismaarain (ks. kehikko 5). Kullekin vastapuolelle jaettava maara pyéristetddn lahimpédn euroon.

Likviditeettid vahentdvit vaihtuvakorkoiset huutokaupat (joita kdytetddn laskettaessa liikkeeseen velkasitoumuksia
ja kerdttdessd mairdaikaistalletuksia) toteutetaan siten, etté tarjoukset asetetaan koron mukaan nousevaan jirjestyk-
seen (tai hinnan mukaan laskevaan jérjestykseen). Tarjoukset, joissa korkotaso on alin (korkein hinta), hyviksytddn
ensin. Tatd korkeammat korkotarjoukset (alemmat hintatarjoukset) hyviksytdan koron mukaan méirdytyvissa jar-
jestyksessi, kunnes likviditeetti on kokonaan sidottu. Jos niiden tarjousten yhteisméird, joissa on ollut korkein
hyvaksyttava korko tai alin hyvaksyttdvd hinta (marginaalikorko/-hinta), ylittdd jdljelld olevan jaettavan mdirin,
tdmd jaetaan tarjousten kesken jiljelld olevan jaettavan maarin suhteessa marginaalikorkoisten/-hintaisten tarjous-
ten kokonaismadridn (ks. kehikko 5). Velkasitoumusten liikkeeseenlaskuissa kullekin vastapuolelle jaettava maird
pyoristetddn ldhimpadn velkasitoumusten denominaation kerrannaiseen. Muissa likviditeettid vihentévissd operaa-
tioissa kullekin vastapuolelle jaettava maard pyoristetddn ldhimpddn euroon.

Vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa EKP voi pdittdd kullekin hyviksytyn tarjouksen tekijille jaettavasta
vahimmaismaarasta.
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KEHIKKO 5
VAIHTUVAKORKOISTEN EUROMAARAISTEN HUUTOKAUPPOJEN TOTEUTTAMINEN

(Esimerkissd on kyse korkotarjouksesta.)

Marginaalikoron mukaan jaettava médrd prosentteina on

A—El a(rs)

a(r,)
m,
Vastapuolelle i marginaalikoron mukaan jaettava méird on

all(r ), =all%s(r,) < a(r,),

r
m,

all% (rm) =

Vastapuolelle i jacttava kokonaismaird on

m-1
all =3, a(r); +all(r,);
s=1
Tassd
A = jaettava kokonaismaard
I, = vastapuolten korkotarjous s
n = vastapuolten lukumaard
a(ry); = vastapuolen i tarjous korolla s (r,)
a(ry) = tarjousten kokonaismaira korolla s (r,)
n
a(r)=Xa(r);
i=1
I = marginaalikorko
rpzro2r  likviditeettid lisddvassd huutokaupassa,
rLoET 2T likviditeettid vihentdvissd huutokaupassa,
. = marginaalikorkoa edeltivd korko (viimeinen korko, jolla tarjoukset hyviksytdin kokonaisuudes-
saan),
r>r_likviditeettid lisddvissd huutokaupassa,
m-1 m
ro>T likviditeettid vdhentdvassd huutokaupassa,
all%(r,) = marginaalikoron mukaan jaettava mddrd prosentteina
all(r); = vastapuolelle i jaettava mairéd korolla s
all; = vastapuolelle i jacttava kokonaismaara

Vaihtuvakorkoiset valuuttaswaphuutokaupat

Likviditeettid lisdavat vaihtuvakorkoiset valuuttaswaphuutokaupat toteutetaan siten, ettd tarjoukset asetetaan swap-
pistetarjousten mukaiseen nousevaan jirjestykseen (°). Ensin hyviksytddn ne tarjoukset, joissa on alimmatswap-
pisteet, ja tarjoukset, joissa swap-pisteet ovat titd korkeammat, hyviksytddn swap-pisteiden suuruuden mukaan
maédrdytyvassi jarjestyksessd, kunnes koko kiinted valuutan médrd on jaettu. Jos niiden tarjousten yhteenlaskettu
méird, joissa on ollut ylin hyviksyttivd swap-piste (marginaaliswap-piste), ylittdd jiljelld olevan jaettavan marin,
méird jaetaan tarjousten kesken jiljelld olevan jaettavan madrin suhteessa marginaaliswap-pisteen mukaisten tar-
jousten kokonaismddriddn (ks. kehikko 6). Kullekin vastapuolelle jacttava maard py6ristetdan lahimpddn euroon.

Likviditeettid vahentdvit vaihtuvakorkoiset valuuttaswaphuutokaupat toteutetaan siten, ettd tarjoukset asetetaan
swap-pistetarjousten mukaiseen laskevaan jarjestykseen. Ensisijaisesti hyviksytdan ne tarjoukset, joissa on ylimmat
swap-pisteet, ja tarjoukset, joissa swap-pisteet ovat titd alemmat, hyviksytddan swap-pisteiden suuruuden mukaan
madrdytyvissa jirjestyksessd, kunnes koko kiinted valuutan méddra on kéytetty. Jos niiden tarjousten yhteenlaskettu
méird, joissa on ollut alin hyviksyttivd swap-piste (marginaaliswap-piste), ylittdd jiljelld olevan jaettavan maarin,
maédrd jaetaan tarjousten kesken jéljelld olevan jaettavan madrin suhteessa marginaaliswap-pisteen mukaisten tar-
jousten kokonaismdarddn (ks. kehikko 6). Kullekin vastapuolelle jacttava maard py6ristetdan ldhimpddn euroon.

Swap-pistetarjoukset asetetaan nousevaan jirjestykseen sen mukaan, ovatko swap-pisteet miinus- vai plusmerkkiset, miké taas riippuu
siitd, onko ulkomaan valuutan ja euron vilinen korkoero positiivinen vai negatiivinen. Jos swapin maturiteetin mukainen ulkomaan
valuutan korko on korkeampi kuin vastaava eurokorko, swap-pistetarjous on positiivinen (euron termiinikurssi on korkeampi kuin
avistakurssi). Jos ulkomaan valuutan korko on matalampi kuin vastaava eurokorko, swap-pistetarjous on negatiivinen (euron termiini-
kurssi on matalampi kuin avistakurssi).
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Huutokauppatyyppi

Vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa eurojarjestelma voi kdyttad joko yksi- tai monikorkoista huutokauppamenet-
telyd. Yksikorkoisessa huutokauppamenettelyssd (hollantilainen huutokauppa) kaikkien hyviksyttyjen tarjousten
korko/hinta/swap-piste on yhtd kuin marginaalikorko/-hinta/-swap-piste (eli se, jolla koko jaettava miirid jaetaan).
Monikorkoisessa huutokauppamenettelyssid (amerikkalainen huutokauppa) hyviksytty korko/hinta/swap-piste on
yhtd kuin kunkin yksittdisen tarjouksen korko/hinta/swap-piste.

KEHIKKO 6
VAIHTUVAKORKOISTEN VALUUTTASWAPHUUTOKAUPPOJEN TOTEUTTAMINEN
Marginaaliswap-pisteen mukaan jaettava maara prosentteina on
m-1
A= a(8)
s=1
0, E—
allgs(A, ) = )
Vastapuolelle i marginaaliswap-pisteen mukaan jaettava maard on
all(a,);=all%s(A,) x a(A,),
Vastapuolelle i jaettava kokonaismaird on
m-1
ol = S a(a) +all(s,),
s=1
Tassd
A = jaettava kokonaismaird
A = vastapuolten tarjous swap-pisteelld s
n = vastapuolten lukumaird
a(A); = vastapuolen i tarjous swap-pisteelld s (A,)
a(Ay) = tarjousten kokonaismaird swap-pisteelld s (A,)
n
a(AS) :2 a(As)i
=1
A, = marginaaliswap-pistetarjous

Az A 2 A likviditeettid lisdavissd valuuttaswapeissa,

A 2 A 2 A likviditeettid vihentavissd valuuttaswapeissa,
Apq = marginaaliswap-pisteelld annettua tarjousta edeltivi swap-pistetarjous (viimeinen swap-piste, jolla

tarjoukset hyvaksytdan kokonaisuudessaan),

AL >A likviditeettid lisdavissd valuuttaswapeissa,

A >A likviditeettid vahentdvissd valuuttaswapeissa,
all%(A,) = marginaaliswap-pisteen mukaan jaettava médrd prosentteina
allA); = vastapuolelle i jaettava méird swap-pisteelld s
all; = vastapuolelle i jaettava kokonaismaard

. Huutokaupan tulosten ilmoittaminen

Vakio- ja pikahuutokauppojen tulokset ilmoitetaan julkisesti sahkoisia markkinainformaatiojarjestelmid kéyttden.
Kansalliset keskuspankit voivat my6s ilmoittaa huutokaupan tuloksesta suoraan niille vastapuolille, joilla ei ole
yhteyttd sahkoisiin markkinainformaatiojarjestelmiin. Julkinen ilmoitus huutokaupan tuloksesta sisdltdd yleensi seu-
raavat tiedot:

—  huutokaupan viitenumero

—  huutokaupan pdiviméara

— operaation tyyppi

— operaatiossa sovellettava maturiteetti
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5.2.

— eurojdrjestelmdn vastapuolten tekemien tarjousten yhteismadrd
— tarjoajien lukumaird

—  kdytettdvit valuutat (valuuttaswapeissa)

— jaettu kokonaismadrd

— jaettu mdaard prosentteina (kiintedkorkoisissa huutokaupoissa)
— avistakurssi (valuuttaswapeissa)

—  hyviaksytty marginaalikorko/-hinta/-swap-piste ja marginaalikorolla/-hinnalla/-swap-pisteelld jaettu maird pro-
sentteina (vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa)

— minimitarjouskorko, maksimitarjouskorko ja hyviksyttyjen tarjousten painotettu keskikorko (monikorkoi-
sessa huutokauppamenettelyssi)

— operaation alkamis- ja erdpdivd (soveltuvin osin) tai instrumentin arvo- ja erdpdivd (velkasitoumusten
liikkeeseenlaskuissa)

— pienin yksittdiselle vastapuolelle jacttava mairi (jos se on asetettu)

— pienin jako-osuus (jos se on asetettu)

— velkasitoumusten denominaatio (velkasitoumusten liikkeeseenlaskuissa)
—  liikkeeseenlaskun ISIN-koodi (velkasitoumusten liikkeeseenlaskuissa).

Kansalliset keskuspankit vahvistavat suoraan kullekin tarjouksia tehneelle vastapuolelle sen omaa osuutta koske-
van huutokauppatuloksen.

Kahdenviliset kaupat
Yleistd

Kansalliset keskuspankit voivat toteuttaa operaatioita kahdenvalisilld kaupoilla (19). Nditd voidaan kdyttdd hienosda-
tooperaatioissa ja rakenteellisissa suorissa kaupoissa. Ne madritellddn laajassa merkityksessd kaupoiksi, joissa euro-
jarjestelmd tekee kaupan yhden tai useamman vastapuolen kanssa ilman huutokauppaa. Kahdenvilisida kauppoja
on kahta tyyppid: operaatioita, joissa eurojirjestelmd ottaa suoraan yhteyttd vastapuoliin, ja operaatioita, jotka toteu-
tetaan arvopaperiporssien tai markkinavalittdjien kautta.

Suora yhteydenotto vastapuoliin

Kansalliset keskuspankit ottavat suoraan yhteyttd yhteen tai useaan kotimaiseen vastapuoleen, jotka valitaan koh-
dassa 2.2 mddriteltyjen kriteerien mukaan. Kansalliset keskuspankit paittavit EKP:n tarkkojen ohjeiden perusteella,
ryhtyvitké ne kauppoihin vastapuolien kanssa. Kaupat hoidetaan kansallisten keskuspankkien kautta.

Siind tapauksessa, ettd EKP:n neuvosto pdttdisi, ettd EKP (tai yksi tai muutama kansallinen keskuspankki EKP:n
toimintayksikkond) voisi poikkeustapauksissa myos itse tehdd kahdenvilisid kauppoja, operaatioiden menettelyta-
poja muutettaisiin sen mukaisesti. EKP (tai kansallinen keskuspankki EKP:n toimintayksikk6nd) ottaisi suoraan
yhteyttd yhteen tai useampaan euroalueella olevaan vastapuoleen, jotka on valittu kohdassa 2.2 mddriteltyjen kri-
teerien perusteella. EKP (tai kansallinen keskuspankki EKP:n toimintayksikkond) paittaisi kauppoihin ryhtymisestd
vastapuolten kanssa. Kaupat kuitenkin hoidettaisiin hajautetusti kansallisten keskuspankkien kautta.

Kahdenviliset operaatiot suoraan vastapuolen kanssa ovat mahdollisia kddnteisoperaatioissa, suorissa kaupoissa,
valuuttaswapeissa ja kerdttdessd mairdaikaistalletuksia.

(10) EKP:n neuvosto voi padttdd, voiko EKP poikkeustapauksissa my0s itse toteuttaa kahdenvilisid hienosddtooperaatioita.
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Arvopaperiporssien ja markkinavilittdjien kautta toteutettavat operaatiot
Kansalliset keskuspankit voivat tehdd suoria kauppoja arvopaperiporssien ja markkinavilittdjien kautta. Ndiden ope-
raatioiden vastapuolijoukkoa ei rajoiteta ennalta, ja niiden menettelytavat sopeutetaan vastaamaan kaupankdynnin
kohteena olevien velkainstrumenttien markkinakaytintoji. EKP:n neuvosto péittdd, voiko EKP (tai yksi tai useampi
kansallinen keskuspankki EKP:n toimintayksikkond) poikkeustapauksissa itse tehdd suoria hienosiitdoperaatioita
arvopaperiporssien ja markkinavalittdjien kautta.
Kahdenvidlisistd kaupoista ilmoittaminen
Kahdenvilisistd kaupoista ei yleensd ilmoiteta julkisesti etukéteen. EKP voi myos pddttdd olla ilmoittamatta kahden-
vilisten kauppojen tuloksia julkisesti.
Kaupankidyntipdivat
EKP voi tehdd kahdenvilisid hienosddtooperaatioita kaikkina eurojdrjestelman pankkipdivind. Operaatioihin osallis-
tuvat vain sellaisten jasenvaltioiden kansalliset keskuspankit, joissa kaupanteko-, suoritus- ja takaisinmaksupdivd
ovat kansallisten keskuspankkien pankkipdivia.
Suoria kahdenvilisid rakenteellisia operaatioita tehdddn ja selvitetddn yleensd vain sellaisina pdiving, jotka ovat kan-
sallisten keskuspankkien pankkipdivid kaikissa jasenvaltioissa.

5.3.  Maksu- ja toimitusmenettelyt

5.3.1. Yleistd

Eurojdrjestelmdn maksuvalmiusjirjestelmén kéyttoon tai avomarkkinaoperaatioihin osallistumiseen liittyvait mak-
sutapahtumat hoidetaan vastapuolten kansallisissa keskuspankeissa olevien tilien kautta (tai TARGET+jérjestelméin
osallistuvien pankkien tilien kautta). Maksut suoritetaan vasta operaatioon liittyvien omaisuuserien (tai omaisuus-
eriin liittyvien oikeuksien) lopullisen siirron jilkeen (tai siirtohetkelld). Operaatioon liittyvien omaisuuserien tulee
siten joko olla ennalta talletettuina omaisuudensdilytystileilld kansallisissa keskuspankeissa, tai ne tulee toimittaa
ndihin kansallisiin keskuspankkeihin paivin aikana toimitus maksua vastaan -periaatteella. Omaisuuserit siirretddn
sellaisten arvopaperiselvitystilien kautta, joita vastapuolet pitdvit EKP:n vihimmaisvaatimukset tdyttdvissd arvopa-
perikaupan selvitysjarjestelmissé (11). Vastapuolet, joilla ei ole omaisuudensiilytystilid kansallisessa keskuspankissa
tai arvopaperiselvitystilid EKP:n vahimmadisvaatimukset tdyttavissd arvopaperikaupan selvitysjarjestelmassa, voivat
siirtdd vakuudet kirjeenvaihtajapankin arvopaperiselvitystilin tai omaisuudensdilytystilin kautta.

Maksu- ja toimitusmenettelyd koskevia tarkempia médrdyksid on kansallisten keskuspankkien (tai EKP:n) sovelta-
missa eri rahapolitiikan vilineitd koskevissa sopimuksissa. Kansallisten keskuspankkien maksu- ja toimitusmenet-
telyt saattavat hieman poiketa toisistaan kansallisten lakien ja toimintatapojen erojen vuoksi.

Taulukko 3

Eurojirjestelmin avomarkkinaoperaatioiden normaalit maksujen suorituspiiviit (')

Pikahuutokauppoina tai kahdenvalisind
kauppoina toteutettujen operaatioiden
maksujen suorituspdiva

Vakiohuutokauppoina toteutettujen

Rahapolitiikan viline . . . e
operaatioiden maksujen suorituspaivi

Kédanteisoperaatiot T+1(?) T

Suorat kaupat — Materiaaliin sovellettavan
markkinakdytinnon mukaan

Velkasitoumusten liikkeeseenlasku T+1 —

Valuuttaswapit — T, T+1taiT+2

Midriaikaistalletusten kerddaminen — T

(") T tarkoittaa kaupantekopaivad. Maksujen suorituspdivd -merkinnit tarkoittavat eurojirjestelman pankkipaivia.

(3) Jos perus- tai pitempiaikaisen rahoitusoperaation maksujen normaali suorituspiivd osuu kansalliseksi vapaapaiviksi, EKP voi
kéyttad muuta suorituspdivad, myos maksua ja toimitusta saman paivin arvolla. Perus- ja pitempiaikaisten rahoitusoperaatioi-
den maksujen suorituspéivit ilmoitetaan etukiteen eurojirjestelmin huutokauppakalenterissa (ks. kohta 5.1.2).

(1) EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) on kuvaus euroalueen arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien kiyttod koskevista vihimmaisvaa-

timuksista sekd ajantasainen luettelo ndiden jarjestelmien valisistd hyviksytyistd linkeistd.
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Avomarkkinaoperaatioiden maksu- ja toimitusmenettelyt

Vakiohuutokauppoina toteutettavissa avomarkkinaoperaatioissa (perusrahoitusoperaatiot, pitempiaikaiset rahoitus-
operaatiot ja rakenteelliset operaatiot) maksut ja toimitukset suoritetaan yleensd ensimmdisend sellaisena kaupan-
tekopdivin jilkeisend pdivind, jona kaikki asianomaiset kansalliset RTGS-jirjestelmit ja arvopaperikaupan
selvitysjarjestelmit ovat avoinna. Eurojdrjestelmdn periaatteellisena tavoitteena on hoitaa avomarkkinaoperaatioi-
hin liittyvit maksut ja toimitukset samanaikaisesti kaikissa jasenvaltioissa kaikkien niiden vastapuolten kanssa, jotka
ovat toimittaneet riittdvin vakuusmateriaalin. Toiminnallisten rajoitusten ja arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmien
teknisten ominaisuuksien takia avomarkkinaoperaatioiden maksujen suorituspdivin sisdisissd ajoituksissa voi kui-
tenkin ilmetd euroalueen sisiisid eroja. Perus- ja pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden maksut suoritetaan yleensi
samana paivind, joka on edellisen maturiteetiltaan vastaavan pituisen operaation takaisinmaksupéiva.

Eurojirjestelmd pyrkii hoitamaan pikahuutokauppoina ja kahdenvilisind kauppoina tehtyihin avomarkkinaoperaa-
tioihin liittyvat maksut ja toimitukset kaupantekopdivand. Toiminnallisista syistd eurojdrjestelmd voi kuitenkin toi-
sinaan kayttdd niissd operaatioissa, erityisesti suorissa kaupoissa (sekd hienosiito- ettd rakenteellisiin tarkoituksiin)
ja valuuttaswapeissa, muita maksujen suorituspéivia (ks. taulukko 3).

Pankkipdivin lopetukseen liittyvdt toimet

Pankkipdivan lopetukseen liittyvid menettelytapoja on kasitelty tarkemmin kansallisiin RTGS-jdrjestelmiin ja
TARGET-jdrjestelmdin liittyvissa asiakirjoissa. TARGET-jérjestelman sulkemisaika on yleensi klo 18.00 EKP:n aikaa
(Keski-Euroopan aikaa). Sulkemisajan jilkeen maksumairdyksid ei endd hyviksytd kasittelyyn kansallisissa RTGS-
jarjestelmissd, vaikka ennen sulkemisaikaa hyviksyttyjen maksumairdysten kasittely jatkuu. Vastapuolten on jdtet-
tivd maksuvalmiusluoton tai talletusmahdollisuuden kiyttod koskevat pyyntonsd asianomaiselle kansalliselle
keskuspankille viimeistddn 30 minuutin kuluttua TARGET-jirjestelmdn varsinaisesta sulkemisajasta (12).

Hyviksyttyjen vastapuolten selvitystileilld (kansallisissa RTGS-jdrjestelmissd) pankkipdivin pddttyessd suoritettujen
valvontaoperaatioiden jalkeen jiljelle jaavit negatiiviset saldot katsotaan automaattisesti pyynnoiksi saada maksu-
valmiusluottoa (ks. kohta 4.1).

(12) Tdtd madrdaikaa pidennetddn vield 30 minuuttia eurojirjestelmin viimeisend pankkipdivind kunakin vihimmadisvarantojen pitoajan-

jaksona.
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6.1.

6.2.

LUKU 6

VAKUUSKELPOISET OMAISUUSERAT

Yleistd

EKPJ:n perussdannon artiklan 18.1 mukaan EKP ja kansalliset keskuspankit voivat kdydd kauppaa rahoitusmarkki-
noilla ostamalla ja myymalld omaisuuserid suorin kaupoin tai takaisinostosopimuksin ja kaikkien eurojirjestelméin
luotto-operaatioiden edellytetddn perustuvan riittaviin vakuuksiin. Ndin ollen kaikki likviditeettid lisadvat eurojar-
jestelmdn operaatiot perustuvat vakuutena oleviin omaisuuseriin. Vastapuoli joko siirtdd omaisuuserdn omistusoi-
keuden (suorat kaupat tai takaisinostosopimukset) tai panttaa, luovuttaa tai kiinnittdd sen (vakuudelliset lainat) (2).

Koska tavoitteena on suojata eurojarjestelmaa tappioilta rahapoliittisissa operaatioissa, turvata vastapuolien tasaver-
tainen kohtelu ja tehostaa toimintaa ja avoimuutta, omaisuuserien on tdytettdva tietyt kriteerit tullakseen hyviksy-
tyiksi eurojdrjestelmdn rahapoliittisiin operaatioihin. Eurojdrjestelmd on luonut yhteisen vakuuskdytinnon
eurojarjestelman luotto-operaatioissa kdytettavien vakuuksien hyvaksymistd varten. Yhteinen vakuuskaytanto (yksi
vakuuslista eli yhteislista) tulee voimaan 1.1.2007 ja korvaa talous- ja rahaliiton alusta alkaen kdytossd olleen kah-
den listan jdrjestelmdn, josta luovutaan 31.5.2007 mennessi (2).

Uudella yhteislistalla omaisuuserdt jactaan kahteen luokkaan — jalkimarkkinakelpoisiin ja ei-jalkimarkkinakelpoisiin
omaisuuseriin. Molemmat kelpaavat yhtildisesti kaikkiin eurojirjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin, joskaan
eurojarjestelma ei kdyti ei-jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid suorissa kaupoissa. Eurojirjestelman rahapoliittis-
ten operaatioiden vakuudeksi kelpaavia omaisuuserid voidaan kayttdd myos pdivansisdisen luoton vakuutena.

Kummankin luokan omaisuuserien on tdytettivd kohdassa 6.2 selostettavat koko euroalueen kattavat yhdenmukai-
set vakuuskelpoisuusvaatimukset (3). Omaisuuserdluokkien luottokelpoisuusvaatimusten yhtenevaisyyden varmis-
tamiseksi kehitetyssd eurojarjestelmin luottoriskinarvioinnissa (Eurosystem credit assessment framework, ECAF)
hyodynnetddn useita luottoluokituslihteitd. Kohdassa 6.3 kuvataan menettelyt ja sadnnot, joiden pohjalta eurojar-
jestelmdn vakuuskelpoisille omaisuuserille asettamat vaatimukset hyvistd luottokelpoisuudesta mairitellddn. Ris-
kienhallintamenetelmit ja operaatioissa kdytettivien omaisuuserien arvostusperiaatteet selostetaan kohdissa 6.4
ja 6.5. Eurojdrjestelmdn vastapuolet voivat kdyttdd vakuutena toisessa jasenvaltiossa sijaitsevia vakuuskelpoisia
omaisuuserid (ks. kohta 6.6).

Omaisuuserien vakuuskelpoisuuden miiritys

EKP kokoaa vakuuskelpoisten jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien listan seka yllapitda ja julkaisee sitéd (4). EKP
ei julkaise listoja vakuuskelpoisista ei-jalkimarkkinakelpoisista omaisuuseristd eiké tallaisten omaisuuserien koh-
dalla hyviksyttavista velallisista/takaajista.

6.2.1. Jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuuskelpoisuusvaatimukset

EKP:n liikkeeseen laskemat velkasitoumukset ja kaikki eurojrjestelmin kansallisten keskuspankkien omissa mais-
saan ennen euron kayttoonottoa litkkeeseen laskemat velkainstrumentit ovat vakuuskelpoisia.

Muihin jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovelletaan seuraavia kelpoisuusvaatimuksia (ks. myos taulukko 4):

Likviditeettid vihentavat suorat kaupat ja kddnteisoperaatiot perustuvat myos vakuutena oleviin omaisuuseriin. Likviditeettid vihenta-
vissd kddnteisoperaatioissa kdytettidvien omaisuuserien kelpoisuusvaatimukset ovat samat kuin likviditeettid lisidvissi kdanteisoperaati-
oissa. Likviditeettid vahentéviin operaatioihin ei kuitenkaan sovelleta markkina-arvon aliarvostusta.

Ne kakkoslistan omaisuuserit, jotka eivit tiytd yhteislistan kelpoisuusvaatimuksia, hyviksytian vakuutena 31.5.2007 asti, ja tillaisten
jalkimarkkinakelpoisten kakkoslistan omaisuuserien aliarvostukset siilyvit ennallaan tuohon pdivddn saakka (aliarvostukset esitetdin
yleisasiakirjassa, joka julkaistiin helmikuussa 2005). EKP:n neuvosto on péittinyt myds, ettd ranskalaisessa arvopaperistamisessa eril-
lisyhtion sijasta kdytettdvan rahaston (FCC:n eli Fonds Communs de Créances:in) litkkeeseen laskemat ykkoslistan instrumentit hyvik-
sytddn siirtymédkauden ajan eli 31.12.2008 asti.

Ei-jdlkimarkkinakelpoisista omaisuuseristd lainasaamisiin sovelletaan siirtyméaikaa 31.12.2011 asti, ja tuona aikana tietyissd kelpoi-
suusvaatimuksissa ja toiminnallisissa vaatimuksissa saattaa olla eroja eri puolilla euroaluetta (ks. kohta 6.2.2).

Lista julkaistaan EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int), ja sitd paivitetddn pdivittdin. Yritysten liikkkeeseen laskemia jdlkimarkkinakelpoi-
sia omaisuuserid, joilta puuttuu ulkoisen luottoluokituslaitoksen (external credit assessment institution, ECAI) myontdmé emissio-,
liikkeeseenlaskija- tai takaajaluokitus, ei julkaista vakuuskelpoisten jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien listalla. Naiden velkainstru-
menttien kelpoisuus mairiytyy kyseisen vastapuolen valitseman luottoluokitusldhteen luokituksen perusteella. Vastapuolet valitsevat
luottoluokituslidhteensi eurojdrjestelmén luottoriskinarvioinnin lainasaamisia koskevien sddntojen mukaisesti, joita selostetaan koh-
dassa 6.3.3.
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)

0)

Omaisuuserdtyyppi
Omaisuuserien tulee olla velkainstrumentteja, joilla on
() kiinted, ei-chdollinen lainapddoma,

ja

(b) sellainen korko, josta ei voi aiheutua negatiivista kassavirtaa. Lisdksi koron tulisi olla jokin seuraavista: 1) nol-
lakorko, 2) kiinted korko tai 3) johonkin viitekorkoon sidottu vaihtuva korko. Korko voi olla sidottu
mahdollisiin muutoksiin velkainstrumentin liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuusluokituksessa. Myos inflaati-
oindekseihin sidotut joukkolainat hyviksytdan.

Naiden ominaisuuksien tulee olla voimassa velkainstrumentin lopulliseen kuoletukseen saakka. Velkainstrumen-
teilla ei saa olla huonompi etuoikeus paiomaan ja/tai korkoihin kuin liikkeeseenlaskijan muilla velkainstrumenteilla.

Edelld kohdassa a mainittua vaatimusta ei sovelleta omaisuusvakuudellisin arvopapereihin, paitsi joukkovelkakirjoihin,
jotka luottolaitokset ovat laskeneet litkkeeseen arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten médardysten yhteensovittamisesta anne-
tun direktiivin (5) artiklan 22 kohdan 4 mukaisesti ("katetut pankkien joukkovelkakirjalainat”). Muiden omaisuus-
vakuudellisten arvopapereiden kuin katettujen pankkien joukkovelkakirjalainojen hyviksyttivyys arvioidaan
eurojrjestelmissd seuraavien kelpoisuusvaatimusten mukaisesti:

Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden vakuutena olevien kassavirtaa synnyttivien omaisuuserien osalta vaadi-
taan, ettd

(a) arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio (special purpose vehicle) on hankkinut ne laillisesti jasenval-
tion lainsdddidnnon mukaisesti alullepanijalta tai valittdjaltd tavalla, jota eurojirjestelmd pitdd "todellisena myyn-
tind”, joka on tdytintoonpanokelpoinen kolmansiin osapuoliin nihden ja joka on alullepanijan ja timin
velkojien ulottumattomissa, mukaan lukien tilanteet, joissa alullepanija on maksukyvyton;

ja

(b) ne eivit koostu — kokonaan tai osittain, tosiasiallisesti tai mahdollisesti — luottoriskin vaihtolainoista (credit-
linked notes) tai vastaavista vaateista, jotka johtuvat luottoriskin siirtimisestd luottojohdannaisten avulla.

Strukturoiduissa lainoissa etuoikeusluokan (tai sen alaluokan) etuoikeus ei saa olla saman lainan muiden etuoikeus-
luokkien etuoikeutta huonompi. Etuoikeusluokan (tai sen alaluokan) etuoikeuden ei katsota olevan saman lainan
muiden etuoikeusluokkien (tai alaluokkien) etuoikeutta huonompi ja silld on senior-etuoikeus, jos maksujen etuoi-
keusjarjestys taytantoonpanoilmoituksen (enforcement notice) toimittamisen jilkeen on tarjousesitteen mukaan sel-
lainen, ettd kyseiselld etuoikeusluokalla (tai alaluokalla) on oikeus saada maksu (pddoma ja korot) ennen muita
etuoikeusluokkia (tai alaluokkia) tai ettd se on viimeinen, jolle aiheutuu tappiota vakuutena oleviin omaisuuseriin
nahden.

Eurojdrjestelma piddttdd itsellddn oikeuden pyytdd asianomaisilta kolmansilta osapuolilta (kuten liikkeeseenlaski-
jalta, alullepanijalta tai jarjestdjaltd) sellaisia selvityksid ja/tai oikeudellisia vahvistuksia, joita se pitda tarpeellisina
omaisuusvakuudellisten arvopapereiden vakuuskelpoisuuden arvioimiseksi.

Luottokelpoisuusvaatimukset

Velkainstrumenttien on tdytettava jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid koskevat eurojirjestelman luottoriskinarvi-
oinnissa sovellettavat vaatimukset hyvista luottokelpoisuudesta (ks. kohta 6.3.2).

Liikkeeseenlaskupaikka

Velkainstrumentin tulee olla talletettuna/rekisterditynd (laskettu liikkeeseen) Euroopan talousalueella kansallisessa
keskuspankissa tai sellaisessa arvopaperikeskuksessa, joka tdyttdd EKP:n asettamat vdhimmdisvaatimukset (6). Jos
jalkimarkkinakelpoisen velkainstrumentin litkkeeseenlaskijana on yritys (7), jolla ei ole hyviksytyn ulkoisen luotto-
luokituslaitoksen (ECAI) luottoluokitusta, liikkkeeseenlaskupaikkana tulee olla euroalue.

Neuvoston direktiivi 85/611/ETY, annettu 20 pdivind joulukuuta 1985, arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoit-
tavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maaradysten yhteensovittamisesta (EYVL L 375,
31.12.1985, s. 3), sellaisena kuin se on muutettuna direktiivilli 2005/1/EY (EUVL L 79, 24.3.2005, s. 9).

Jotta maailmanlaajuisen haltijavelkakirjan muodossa olevat kansainviliset velkapaperit (international debt securities in global bearer
form) olisivat vakuuskelpoisia, ne on 1.1.2007 alkaen laskettava likkkeeseen NGN-muodossa (New Global Note) ja talletettava yhtei-
send sdilyttdjind (Common Safekeeper, CSK) toimivaan kansainviliseen arvopaperikeskukseen tai soveltuvin osin muuhun arvopaperi-
keskukseen, jonka on senkin taytettdvd EKP:n asettamat vihimmaisvaatimukset. Ennen 1.1.2007 CGN-muodossa (Classical Global Note)
liikkeeseen lasketut kansainviliset maailmanlaajuiset haltijavelkakirjat ja, jos kyseessd ovat useammassa erdssa liikkeeseen lasketut vel-
kakirjat, samalla ISIN-koodilla kyseisend piivini tai sen jilkeen liikkeeseen lasketut omaisuuserdt ovat vakuuskelpoisia erdpaiviin
saakka.

Yrityksen maaritelmad on sama kuin Euroopan kansantalouden tilinpitojarjestelmassd 1995 (EKT 95).
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Maksu- ja toimitusmenettelyt

Velkainstrumenttien tulee olla siirrettdvissd arvo-osuusmuodossa. Niitd tulee sdilyttdd ja ne tulee toimittaa euroalu-
eella eurojirjestelmissd olevan tilin kautta tai EKP:n vihimmaisvaatimukset tdyttavan arvopaperikaupan selvitysjar-
jestelmdn kautta (siten, ettd vakuuden asettamismenettelyyn ja realisointiin sovelletaan euroalueeseen kuuluvan
maan lakia).

Jos arvopaperikeskus, jossa omaisuuserd on laskettu liikkeeseen, ei ole sama kuin arvopaperikaupan selvitysjérjes-
telmd, jossa sitd sdilytetddn, ndmd kaksi on yhdistettdva toisiinsa EKP:n hyviksymalld linkilld (8).

Hyviksyttivit markkinat

Velkainstrumenttien tulee olla rahoitusvilineiden markkinoista 21. huhtikuuta 2004 annetun Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY (°) maaritelman mukaisilla sadnnellyilli markkinoilla tai tietyilld EKP:n maa-
rittelemilld ei-sddnnellyilld markkinapaikoilla kaupattavia omaisuuseria (19). Ei-sddnneltyja markkinapaikkoja koskeva
eurojarjestelman arviointi perustuu kolmeen markkinapaikoille asetettuun vaatimukseen: niiden on oltava turvalli-
sia, avoimia ja helppopaisyisid (11).

Liikkeeseenlaskija/takaaja

Velkapaperit saavat olla keskuspankkien, julkisyhteisojen, yksityisen sektorin toimijoiden tai kansainvilisten tai yli-
kansallisten laitosten liikkeeseen laskemia tai takaamia. Muut luottolaitosten liikkeeseen laskemat velkainstrumen-
tit kuin katetut pankkien joukkovelkakirjat ovat vakuuskelpoisia ainoastaan, jos ne ovat edelld mainitun maaritelmén
mukaisilla sddnnellyilldi markkinoilla kaupattavia omaisuuseria.

Liikkeeseenlaskijan/takaajan sijoittautumispaikka

Liikkeeseenlaskijoiden tulee olla Euroopan talousalueelle tai johonkin Euroopan talousalueen ulkopuoliseen G10-
maahan sijoittautuneita (12). Jalkimmaisessd tapauksessa velkainstrumentit voidaan hyvaksyd vakuuksiksi vain, jos
eurojirjestelma voi varmistua siité, ettd asianomaisen Euroopan talousalueen ulkopuolisen G10-maan laki turvaa
eurojrjestelmin oikeudet asianmukaisesti. Tdtd tarkoitusta varten eurojirjestelmille on toimitettava muodoltaan
ja sisdlloltadn eurojdrjestelman hyviksymalld tavalla laadittu oikeudellinen arvio (legal assessment), ennen kuin
omaisuuserdt voidaan hyviksya vakuuskelpoisiksi. Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden litkkeeseenlaskijoiden
tulee olla Euroopan talousalueelle sijoittautuneita.

Takagjien tiytyy olla Euroopan talousalueelle sijoittautuneita.

Kansainviliset ~ ja  ylikansalliset ~ laitokset ~ ovat  sijoittautumispaikasta  riippumatta  hyviksyttavid
liikkeeseenlaskijoita/takaajia. Jos jalkimarkkinakelpoisen velkainstrumentin liikkeeseenlaskijana on yritys, jolla ei ole
ulkoisen luottoluokituslaitoksen luottoluokitusta, liikkeeseenlaskijan/takaajan tulee olla sijoittautunut euroalueelle.

Valuutta

Velkainstrumenttien tulee olla euromairiisid (13).

EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) on kuvaus euroalueen arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien kiyttod koskevista vihimmaisvaa-
timuksista seké ajantasainen luettelo ndiden jérjestelmien vilisistd hyviksytyisté linkeista.

EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.

Lista hyviksytyistd ei-sddnnellyistd markkinoista on julkaistu EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int), ja sitd péivitetddn vahintddn kerran
vuodessa.

Eurojérjestelma miirittelee termit "turvallisuus”, "avoimuus” ja "helppopéisyisyys” ainoastaan eurojirjestelmin vakuushallinnan kan-
nalta. Valinnassa ei ole tarkoitus arvioida eri markkinoiden laatua sinénsi. Termien sisilto on seuraava: Turvallisuudella tarkoitetaan
varmuutta transaktioiden suhteen, erityisesti varmuutta transaktioiden pétevyydesti ja tiytintdonpanokelpoisuudesta. Avoimuudella tar-
koitetaan esteetontd tiedonsaantia markkinoiden menettelytapa- ja toimintasidnnoistd, omaisuuserien ominaisuuksista rahoitusinstru-
mentteina, hinnanmuodostuksesta, kauppojen hinnoista ja méristd (noteeraukset, korot, kaupankdyntimaarit, likkeessd olevat maarat
jne.). Helppopdisyisyydelld tarkoitetaan eurojirjestelmin edellytyksid osallistua ja pddstd markkinoille. Vakuushallinnan kannalta mark-
kinat katsotaan helppopaisyisiksi, jos niiden menettelytapa- ja toimintasdinnot mahdollistavat sen, ettd eurojérjestelma voi tarvittaessa
hankkia markkinoilta tietoa ja toteuttaa transaktioita.

Euroopan talousalueen ulkopuoliset G10-maat ovat Yhdysvallat, Kanada, Japani ja Sveitsi.

Euroina tai euron kansallisina ilmentymin.
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6.2.2. Ei-jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuuskelpoisuusvaatimukset

Vakuuskelpoisten omaisuuserien yhteislistalle otetaan kahdentyyppisia ei-jalkimarkkinakelpoisia omaisuuseria: lai-
nasaamisia (pankkilainoja) ja ei-jalkimarkkinakelpoisia kiinteistovakuudellisia velkainstrumentteja (retail mortgage-
backed debt instrument, RMBD) (14).

Lainasaamiset

Lainasaamisten (1°) on tdytettdva scuraavat kelpoisuusvaatimukset (ks. myos taulukko 4):

—  Omaisuuserdtyyppi: Lainasaamisten tulee olla eurojirjestelman vastapuolten velallisten velkasitoumuksia. Myos
lainasaamiset, joita lyhennetéin (eli pddomaa ja korkoja maksetaan takaisin ennalta sovitun aikataulun mukai-
sesti) ovat vakuuskelpoisia. Nostamattomat luottolimiitit (esim. nostamattomat valmiusluottolimiitit), sekki-
luotot tai remburssit (jotka eivit ole lainasaamisia sindnsd, vaikka niissd sitoudutaankin luoton maksamiseen)
eivit ole vakuuskelpoisia. Syndikoiduissa lainoissa mukana olevien yhteisjen osuudet katsotaan vakuuskel-
poisiksi lainasaamisiksi. Lainasaamisella ei saa olla huonompi etuoikeus (pddomaan ja/tai korkoihin) kuin liik-
keeseenlaskijan muilla lainoilla tai velkainstrumenteilla.

Lainasaamisilla tulee olla a) kiinted, ei-ehdollinen lainapddoma ja b) sellainen korko, josta ei voi aiheutua nega-
tiivista kassavirtaa. Lisdksi koron tulisi olla jokin seuraavista: i) nollakorko, ii) kiinted korko tai iii) johonkin
viitekorkoon sidottu vaihtuva korko. Ndiden ominaisuuksien tulee olla voimassa velkainstrumentin lopulli-
seen kuoletukseen saakka.

—  Velallinen/takaaja: Hyviksyttavid velallisia tai takaajia ovat yritykset (16), julkisyhteisot sekd kansainviliset tai
ylikansalliset laitokset. Jokainen velallinen vastaa yhteisvastuullisesti koko lainan takaisinmaksusta (maara-
osavastuuta, jossa velalliset vastaavat velasta sovituin osin, ei hyviksytd).

—  Velallisen/takaajan sijoittautumispaikka: Velallisten/takaajien tdytyy olla euroalueelle sijoittautuneita. Timi vaa-
timus ei koske kansainvilisid eikd ylikansallisia laitoksia.

—  Luottokelpoisuus: Lainasaamiset arvioidaan velallisen/takaajan luottokelpoisuuden perusteella. Lainasaamisilta
vaaditaan hyvad luottokelpoisuutta, kuten eurojirjestelmin luottoriskinarvioinnissa jalkimarkkinakelpoisten
omaisuuserien kohdalla edellytetddn (ks. kohta 6.3.3).

—  Minimikoko: Lainasaamiset eivit saa olla tiettyd minimikokoa pienempii silld hetkelld, kun vastapuoli tarjoaa
sitd vakuudeksi (kdyttoonotto). Valiaikaisen jdrjestelyn aikana 1.1.2007-31.12.2011 jokainen kansallinen kes-
kuspankki saa itse paittdd kotimaisille lainasaamisille asetettavasta minimikoosta. Kun kaytetddn toisessa
maassa olevia lainasaamisia, minimikoko on valiaikaisen jdrjestelyn aikana 500 000 euroa (17). Kaikkialla euro-
alueella siirrytddn kdyttdiméddn yhteistd 500 000 euron minimikokoa 1.1.2012.

—  Kasittelyssi noudatettavat menettelyt: Lainasaamisten kasittelyssd on noudatettava eurojirjestelman menettelyjd,
jotka madritellddn kansallisissa asiakirjoissa.

—  Sovellettava lainsdddants: Lainasaamissopimukseen ja vastapuolen ja kansallisen keskuspankin viliseen sopimuk-
seen, jolla lainasaaminen otetaan kayttoon vakuutena (jiljempina “"vakuudeksiottosopimus”), tulee molempiin
soveltaa euroalueeseen kuuluvien EU:n jdsenvaltioiden lainsddddntod. Lisdksi (i) vastapuoleen, (i) velkojaan,
(iii) velalliseen, (iv) takaajaan (jos aiheellista), (v) lainasaamissopimukseen ja (vi) vakuudeksiottosopimukseen
voidaan yhteensd soveltaa enintddn kahta lainsdddantod.

—  Valuutta: Lainasaamisten tulee olla euromiiriisid (18).

Lainasaamisten vakuuskayttod koskevan viliaikaisen jarjestelyn aikana 1.1.2007-31.12.2011 jokainen kansallinen keskuspankki saa
itse pddttdd vakuuskelpoisille lainasaamisille asetettavasta minimikoosta (paitsi kun kdytetddn toisessa maassa olevia lainasaamisia) ja
mahdollisesta kisittelymaksusta. Yhteiseen jérjestelyyn siirrytdan 1.1.2012.

Lainasaamisista kdytetddn myos nimitystd pankkilainat. Schuldscheindarlehen-velkakirjoja ja hollantilaisia rekisterdityjd yksityisoikeu-
dellisia saamisia valtiolta tai muilta hyvaksyttaviltd velallisilta (kuten asuntoyhti6iltd), kun takaajana on valtio, kohdellaan kuten laina-
saamisia.

EKT 95:n méiritelmin mukaan.

Luxemburgin keskuspankissa siirrytdin yhteiseen minimikokoon toisessa maassa oleville lainasaamisille viimeistaan 1.1.2008. Siihen
asti Luxemburgin keskuspankki kiyttdd 1 000 000 euron minimikokoa.

Ks. tdmén luvun alaviite 13.



13.12.2006

Euroopan unionin virallinen lehti L 352/39

Ei-jalkimarkkinakelpoiset kiinteistovakuudelliset velkainstrumentit
Kiinteistévakuudellisiin velkainstrumentteihin sovelletaan seuraavia kelpoisuusvaatimuksia (ks. myos taulukko 4):

—  Omaisuuseratyyppi: Kiinteistévakuudellisten velkainstrumenttien tulee olla velkasitoumuksia tai vekseleitd, joi-
den vakuudeksi on vahvistettu kiinnitys joukkoon kiinnityskelpoisia asuinkiinteistoja mutta joissa ei ole kyse
varsinaisesta arvopaperistamisesta. Omaisuuserid on voitava korvata toisilla, ja eurojirjestelman etuoikeus mui-
hin velkojiin nihden (lukuun ottamatta niitd velallisia, jotka ovat jirjestelyn ulkopuolella julkispoliittisista
syistd) on turvattava asianmukaisella jarjestelylld (19).

Kiinteistovakuudellisilla velkainstrumenteilla tulee olla a) kiinted, ei-ehdollinen lainapddoma ja b) sellainen
korko, josta ei voi aiheutua negatiivista kassavirtaa.

—  Luottokelpoisuusvaatimukset: Kiinteistovakuudellisten velkainstrumenttien on tdytettdvé niitd koskevat vaatimuk-
set hyvistd luottokelpoisuudesta niin kuin eurojirjestelmin luottoriskinarvioinnissa edellytetddn (ks.
kohta 6.3.3).

—  Liikkeeseenlaskija: Hyvdksyttavid liikkeeseenlaskijoita ovat luottolaitokset, jotka ovat hyviksyttivid vastapuolia.
—  Liikkeeseenlaskijan sijoittautumispaikka: Liikkeeseenlaskijoiden tdytyy olla euroalueelle sijoittautuneita.

—  Kaisittelyssd noudatettavat menettelyt: Kiinteistovakuudellisten velkainstrumenttien késittelyssd on noudatettava
eurojirjestelmin menettelyjd, jotka médritellddn kansallisissa asiakirjoissa.

—  Valuutta: Kiinteistovakuudellisten velkainstrumenttien tulee olla euromiariisia (20).

6.2.3. Lisdvaatimuksia vakuuskelpoisten omaisuuserien kdytolle
Lainasaamisia koskevat oikeudelliset lisdvaatimukset

Jotta voidaan varmistaa, ettd lainasaamiset todella saadaan vakuudeksi ja ettd lainat pystytddn vastapuolen maksu-
kyvyttomyystapauksissa realisoimaan nopeasti, niille on asetettu oikeudellisia lisdvaatimuksia. Vaatimukset koske-
vat seuraavia asioita:

— Lainasaamisten tulee olla todistettavasti olemassa.

— Velalliselle tulee ilmoittaa lainasaamisen kdytostd vakuutena tai lainasaaminen tulee rekisterdida.
—  Pankkisalaisuuteen tai luottamuksellisuuteen liittyvid rajoituksia ei saa olla.

— Lainasaamisen kiytton ei saa liittyd rajoituksia.

— Lainasaamisen realisointiin ei saa liittyd rajoituksia.

Niiden oikeudellisten lisdvaatimusten sisdltd selostetaan liitteessd 7. Tarkempia tietoja kansallisten lainsdddintojen
erityispiirteistd annetaan kansallisissa asiakirjoissa.

Vakuuskelpoisten omaisuuserien kdyttod koskevat sddnnot

Jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserdt kelpaavat vakuudeksi kaikkiin rahapoliittisiin operaatioihin, joissa vaaditaan
vakuudet, eli kddnteisoperaatioihin, suoriin kauppoihin ja maksuvalmiusluottoihin. Ei-jalkimarkkinakelpoiset omai-
suuserdt kelpaavat vakuudeksi kddnteisiin avomarkkinaoperaatioihin ja maksuvalmiusluottoihin. Niitd ei kiytetd
eurojarjestelman suorissa kaupoissa. Kaikkia jalkimarkkinakelpoisia ja ei-jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid voi-
daan kayttdd myos paivansisdisen luoton vakuutena.

Vastapuolet eivit saa antaa vakuudeksi jilkimarkkinakelpoisia tai ei-jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid, joiden
liikkeeseenlaskijana tai takaajana on joko vastapuoli itse tai yhteiso, jonka kanssa vastapuoli on ldheisesti sidok-
sissa, vaikka nimd omaisuuserat olisivat muuten vakuuskelpoisia (21).

(19) Tilld hetkelld téstd instrumenttiluokasta hyviksytddn vakuuksiksi ainoastaan irlantilaiset kiinteistdvakuudelliset velkasitoumukset.

(20) Ks. timan luvun alaviite 13.

(21) Vastapuolen on heti ilmoitettava asianomaiselle kansalliselle keskuspankille, jos silld on vakuutena omaisuuserié, joihin on tullut seu-
raavia muutoksia: vastapuolesta on tullut omaisuuserien liikkeeseenlaskija tai velallinen tai takaaja taikka vastapuolen ja liikkkeeseenlas-
kijan tai takaajan vilille on muodostunut liheinen sidos. Tillaisessa tapauksessa omaisuuserdn vakuusarvo lasketaan seuraavana
arvostuspdivind nollaan ja keskuspankki joutuu mahdollisesti pyytimaan lisdd vakuuksia (ks. liite 6). Vastapuolen on my®és poistettava
omaisuuserd vakuuksista mahdollisimman pian.
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"Laheisesti  sidoksissa”  tarkoittaa, ettd vastapuolella on sidos vakuuskelpoisten omaisuuserien
liikkeeseenlaskijaan/velalliseen/takaajaan siitd syystd, ettd

i)  vastapuoli omistaa vihintddn 20 % liikkeeseenlaskijan/velallisen/takaajan pddomasta, taikka yksi tai
useampi yritys, jonka pddomasta vastapuoli omistaa enemmiston, omistaa vidhintddn 20 %
liikkeeseenlaskijan/velallisen/takaajan padomasta, taikka vastapuoli ja yksi tai useampi yritys, jonka padomasta
vastapuoli omistaa enemmiston, omistavat yhteensd vahintdan 20 % liikkeeseenlaskijan/velallisen/takaajan
pddomasta,

tai

i) liikkeeseenlaskija/velallinen/takaaja omistaa vihintdin 20 % vastapuolen pddomasta, taikka yksi tai useampi
yritys, jonka pddomasta lilkkeeseenlaskija/velallinen/takaaja omistaa enemmiston, omistaa vahintddn 20 % vas-
tapuolen pddomasta, taikka liikkeeseenlaskija/velallinen/takaaja ja yksi tai useampi yritys, jonka padomasta
liikkeeseenlaskija/velallinen/takaaja omistaa enemmiston, omistavat yhteensd vihintddn 20 % vastapuolen
pdaomasta,

tai

i) kolmas osapuoli omistaa enemmiston seké vastapuolen etté liikkeeseenlaskijan/velallisen/takaajan pddomasta
joko suoraan tai vlillisesti sellaisen yhden tai useamman yrityksen kautta, jonka padomasta kyseinen kolmas
osapuoli omistaa enemmiston.

Tamd mdirdys ei koske a) laheisid sidoksia vastapuolen ja jonkin ETA-maan julkisten viranomaisten valilld (ml.
tapaukset, joissa julkinen viranomainen on liikkeeseenlaskijan/velallisen/takaajan takaaja), b) katettuja joukkovelka-
kirjalainoja, jotka on laskettu liikkkeeseen yhteissijoitusdirektiivin artiklan 22 kohdan 4 mukaisesti eiké c) tapauk-
sia, joissa velkainstrumentit on suojattu vastaavin lainsdddannollisin erityiskeinoin kuin kohdassa b tarkoitetut
instrumentit.

Lisiksi kansalliset keskuspankit voivat paittdd olla hyvdksymittd seuraavia jalkimarkkinakelpoisia tai
eijalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid, vaikka ne olisivat muuten vakuuskelpoisia:

—  Velkainstrumentit, jotka erddntyvit ennen sen rahapoliittisen operaation erdpaivaa, jossa niitd kdytetddn (22)

— Velkainstrumentit, joista saadaan tuottoa (esimerkiksi kuponkimaksu) ajalta ennen sen rahapoliittisen operaa-
tion erdpaivai, jossa niitd kaytetddn.

Kaikkia vakuuskelpoisia jdlkimarkkinakelpoisia ja ei-jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserii tulee voida kéyttdd maasta
toiseen kaikkialla euroalueella. Tima merkitsee, ettd eurojdrjestelmdn kaikilla vastapuolilla tulee olla mahdollisuus
kéyttdd vakuuskelpoisia omaisuuserid joko kansallisten arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien vilisten linkkien
kautta, kun on kyse jilkimarkkinakelpoisista omaisuuseristd, tai muin hyviksyttavin jdrjestelyin saadakseen luottoa
sen jasenvaltion kansalliselta keskuspankilta, johon vastapuoli on sijoittautunut (ks. kohta 6.6).

Taulukko 4

Eurojirjestelmin rahapoliittisiin operaatioihin hyviksyttivit omaisuuserit

Jalkimarkkinakelpoiset omai-

Kelpoisuusvaatimukset e
suuserdt (*)

Ei-jilkimarkkinakelpoiset omaisuuserit (2)

Omaisuuserdn tyyppi EKP:n velkasitoumukset | Lainasaamiset Kiinteistovakuudelliset vel-
kainstrumentit

Muut  jilkimarkkinakel-
poiset  velkainstrumen-
tit (%)

(22) Jos kansalliset keskuspankit sallisivat kiytettivan sellaisia instrumentteja, jotka ovat maturiteetiltaan lyhyempii kuin ne rahapoliittiset
operaatiot, joissa niitd kdytetddn, vastapuolet joutuisivat korvaamaan tallaiset omaisuuserit toisilla erdpdivini tai ennen sitd.
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Kelpoisuusvaatimukset

Jalkimarkkinakelpoiset omai-
suuserit (1)

Ei-jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit (2)

Luottokelpoisuus

Omaisuuserdlld on oltava
hyvdi  luottokelpoisuus.
Luottokelpoisuus arvioi-
daan jalkimarkkinakelpoi-
sia omaisuuseria
koskevien  eurojirjestel-
man
luottoriskinarviointisé-
ant6jen mukaisesti (?).

Velallisella/takaajalla  on
oltava hyvi luottokelpoi-
suus.  Luottokelpoisuus
arvioidaan lainasaamisia
koskevien  eurojirjestel-
min  luottoriskinarvio-
intisddntojen mukaisesti.

Omaisuuserilld on oltava
hyvi  luottokelpoisuus.
Luottokelpoisuus  arvioi-
daan kiinteistovakuudellisia
velkainstrumentteja koske-
vien eurojdrjestelmin luot-
toriskinarviontisadntojen
mukaisesti.

Liikkeeseenlaskupaikka

ETA (%)

Toimitusmenettelyt  sekd
kisittelyssd noudatettavat
menettelyt

Toimituspaikka: euroalue

Instrumenttien tulee olla
keskitetysti talletettuina
arvo-osuuksina  keskus-
pankeissa  tai  EKP:n
vihimmaisvaatimukset
tdyttavassd arvopaperikes-
kuksessa.

Eurojdrjestelmin menette-
Iyt

Eurojérjestelmdn menette-

Iy

Liikkeeseenlaskija/ Keskuspankit Julkinen sektori Luottolaitokset
velallinen|/takaajat Julkinen sektori Yritykset
Yksityinen sektori Kansainviliset ja ylikan-
Kansainviliset ja ylikan- | salliset laitokset
salliset laitokset
Liikkeeseenlaskijan/ Liikkeeseenlaskija (3): ETA | Euroalue Euroalue
velallisen/takaajan sijoittau- | tai ETAn ulkopuoliset
tumispaikka G10-maat
Takaaja (3): ETA
Hyviksyttivit markkinat Sadnnellyt markkinat - -
EKP:n hyvaksymat
ei-sddnnellyt markkinat
Valuutta Euro Euro Euro
Minimikoko - Minimikoko silloin, kun | —

lainasopimusta tarjotaan
vakuudeksi.

1.1.2007-31.12.2011:

— Kotimaiset lainasaa-
miset:  kansallisten
keskuspankkien pai-
tettdvissd

— Toisessa maassa ole-
vat  lainasaamiset:
yhteinen  minimi-
koko
500 000 euroa (*).

1.1.2012 alkaen: yhteinen

minimikoko

500 000 euroa kaikkialla

euroalueella.
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6.3.

Jalkimarkkinakelpoiset omai-

Kelpoisuusvaatimukset o
suuserdt (1)

Ei-jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit (2)

Lainasaamiseen sovellettava | — Lainasaamissopimukseen | —
lainsdadanto ja  vakuudeksiottosopi-
mukseen sovellettava lain-
sdadanto: jonkin
euroalueen jisenvaltion
lainsdddanto.

Yhteensd enintddn kahta
lainsddddnt6d  voidaan
soveltaa

i)  vastapuoleen,

ii)  velkojaan,

iii)  velalliseen,

iv) takaajaan (jos aiheel-
lista),

v) lainasaamissopimuk-
seen,

ja
vi)  vakuudeksiottosopi-
mukseen.

Toisessa jasenvaltiossa ole- | Sallitaan Sallitaan Sallitaan
vie nomaisuuserien kaytto

(") Tarkempi selvitys kohdassa 6.2.1.

(?) Tarkempi selvitys kohdassa 6.2.2.

(%) 3 Jos yritysten litkkeeseen laskemilla tai takaamilla jilkimarkkinakelpoisilla velkainstrumenteilla ei ole luottoluokitusta, niiden
luottoluokitus madritetddn vastapuolen valitseman luottoluokitusldhteen perusteella. Vastapuolet noudattavat luottoluokituslih-
dettd valitessaan lainasaamisia koskevia eurojirjestelmin luottoriskinarviointisdantoja, jotka on selostettu kohdassa 6.3.3. Nii-
den jalkimarkkinakelpoisten velkainstrumenttien kohdalla jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserin kelpoisuusvaatimuksia on
muutettu seuraavasti: liikkeeseenlaskijan/takaajan sijoittautumispaikka: euroalue; liikkeeseenlaskupaikka: euroalue.

(%) Luxemburgin keskuspankissa siirrytddn yhteiseen minimikokoon toisessa maassa oleville lainasaamisille viimeistddn 1.1.2008.
Siihen asti Luxemburgin keskuspankki kayttdd 1 000 000 euron minimikokoa.

Eurojirjestelmin luottoriskinarviointi
Soveltamisala ja osa-alueet

Eurojdrjestelman luottoriskinarvioinnin menettelytapojen, sdantojen ja tekniikoiden avulla varmistetaan, ettd euro-
jarjestelmédn kaikille vakuuskelpoisille omaisuuserille asettama vaatimus hyvistd luottokelpoisuudesta téyttyy.

Hyvin luottokelpoisuuden maédrittimistd koskevat vaatimukset on asetettu erikseen jilkimarkkinakelpoisille ja
eijalkimarkkinakelpoisille omaisuuserille (ks. kohdat 6.3.2 ja 6.3.3), silli nima omaisuuserit eroavat toisistaan seka
lainsdddannollisesti ettd vakuuksien kidyton kannalta.

Eurojirjestelmd hyviksyy vakuuskelpoisten omaisuuserien luottokelpoisuuden arviointia varten neljan eri lahteen
luottoluokitusjirjestelmien arviot: Namé ldhteet ovat ulkoiset luottoluokituslaitokset (External Credit Assessment
Systems, ICASs), vastapuolipankkien sisdisten luottoluokitusten menetelmat (Internal Ratings Based, IRB) ja kol-
mansien osapuolten tarjoamat luottoluokitusvilinepalvelut (Rating Tools, RTs). Luottokelpoisuutta arvioidessaan
eurojirjestelma ottaa lisdksi huomioon sellaiset institutionaaliset kriteerit ja piirteet, joilla omaisuuserien haltijoille
taataan samanlainen suoja (esim. takaukset).

Eurojirjestelmin luottokelpoisuusvaatimuksissa luottokelpoisuuden alarajaksi on valittu yhtd A:ta vastaava luotto-
luokitus (23). Eurojérjestelma on madritellyt, ettd maksukyvyttomyyden 0,10 prosentin todennikdisyys vuoden aika-
janteelld vastaa yhden Am luottoluokitusta. Miirittelyn pohjana oleva arviointi tehddin uudestaan sddnnéllisin
viliajoin.. Eurojirjestelmin luottoriskinarvioinnissa noudatetaan EU:n vakavaraisuusdirektiiviin (Capital Require-
ments Directive, CRD) sisaltyvdd maksukyvyttomyyden miiritelmai (24). Eurojirjestelmd julkaisee alimman vakuuk-
sille sallitun luottoluokituksen kultakin ulkoiselta luottoluokituslaitokselta. Julkaistujen luottoluokitusten tasoja
uudelleenarvioidaan sddnnollisesti. Eurojdrjestelmilld ei ole vastuuta ulkoisia luottoluokituslaitoksia koskevasta
arvioinnistaan.

(23) "Yhden A:n luottoluokituksella” tarkoitetaan, ettd Fitchin tai Stardard & Poor’sin pitkin aikavilin luokitus on ollut véhintdén A- tai

Moody’sin vahintdin A3.

(24)  Vakavaraisuusdirektiiviin sisiltyvit luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 14 paivina maaliskuuta 2006 annettu
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/48/EY (uudelleenlaadittu teksti) (EYVL L 177, 30.6.2006, s. 1) sekd sijoituspalve-
luyritysten ja luottolaitosten omien varojen riittdvyydestd 14 paivinid kesikuuta 2006 annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2006/49/EY (uudelleenlaadittu teksti) (EYVL L 177, 30.6.2006, 5. 201).
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Eurojdrjestelmd pidattad itsellddn oikeuden ratkaista minkd tahansa merkitykselliseksi katsomansa tiedon perus-
teella, tayttavitko liikkeeseenlaskut, lifkkeeseenlaskijat, velalliset ja takaajat sen asettamat tiukat luottokelpoisuus-
vaatimukset, ja se voi tillaisin perustein kieltdytyd hyviksymistd omaisuuserid vakuudeksi. Jos hylkddmisen
perusteena ovat vakauden valvontaan liittyvit tiedot, eurojarjestelmd kayttdd kaikkia tdllaisia vastapuolilta tai rahoi-
tusvalvontaviranomaisilta saatuja tietoja yksinomaan rahapolitiikan harjoittamistehtivinsd mukaisesti ja siind maa-
rin kuin tdmdn tehtdvin tdyttiminen edellyttdd.

Varmistaakseen eurojirjestelmin luottoriskinarvioinnissa kéytettdvien neljan luottoluokituslahteen keskindisen joh-
donmukaisuuden, oikeellisuuden ja vertailtavuuden eurojérjestelma on asettanut kullekin nistd ldhteistd hyvaksy-
misvaatimukset (ks. kohta 6.3.4) ja seuraa sddnnollisesti niiden luottoriskinarviointeja suhteessa luottokelpoisuuden
alarajaan (ks. kohta 6.3.5).

6.3.2. Jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien luottokelpoisuusvaatimukset

Jalkimarkkinakelpoisille omaisuuserille asetetaan tiukat luottokelpoisuusvaatimukset, miki tarkoittaa, ettd seuraa-
vien edellytysten on tdytyttava:

—  Ulkoisen luottoluokituslaitoksen luokitus: Hyvaksyttyjen ulkoisten luottoluokituslaitosten (ks. kohta 6.3.4) liikkee-
seenlaskulle (tai liikkeeseenlaskijalle, jos liikkeeseenlaskulla ei ole luokitusta) antamista luottoluokituksista aina-
kin yhden on oltava vihintdin eurojirjestelmin asettaman luottokelpoisuuden alarajan mukainen (25) (29).
EKP julkaisee luottokelpoisuuden alarajan kunkin hyviksytyn ulkoisen luottoluokituslihteen luokituksille niin
kuin kohdasta 6.3.1 kdy ilmi (27).

—  Takaukset: Jos liikkeeseenlaskijalla ei ole (hyviksytyn) ulkoisen luottolaitoksen luottoluokitusta, hyva luottokel-
poisuus voidaan todeta myos vakavaraisten takaajien antamien takausten perusteella. Takaajan vakavaraisuu-
den arvioinnissa kaytetddn ulkoisten luottoluokituslaitosten luokituksia, jotka ovat vdhintdan eurojirjestelmén
asettaman luottokelpoisuuden alarajan mukaisia. Takauksen on tdytettdva seuraavat edellytykset:

— Takaus katsotaan hyvaksyttdviksi, jos takaaja on ehdoitta ja peruuttamattomasti taannut liikkeeseenlas-
kijan velvoitteet, jotka liittyvit lainapddoman, koron ja velkainstrumenttien haltijoille velkainstrument-
tien perusteella maksettavien muiden maksujen suorittamiseen, kunnes maksut on kokonaan suoritettu.

— Takauksen on oltava omavelkainen (velkasitoumuksesta riijppumatta). Veronkantoon oikeutettujen julkis-
ten yhteisojen antamien takausten joko on oltava omavelkaisia, tai ne edellytetddn muutoin maksettavan
heti ja tdsmallisesti maksuhdirion jdlkeen. Takaukseen perustuvien takaajan velvoitteiden on oltava vahin-
tddn yhdenvertaisia ja maksettava samanaikaisesti (pari passu) takaajan kaikkien muiden vakuudettomien
sitoumusten kanssa.

— Takauksen on oltava EU:n jasenvaltion lain alainen, juridisesti pitevi ja sitova, ja se tulee voida panna
tdytantoon takaajaan nihden.

— Takauksen juridisen pitevyyden, sitovuuden ja tdytintoonpanon oikeudellinen vahvistus on laadittava
muodoltaan ja sisdlloltddn eurojarjestelman hyviksymalld tavalla, ennen kuin takauksen kohteena oleva
omaisuuserd voidaan katsoa vakuuskelpoiseksi. Jos takaajan sijaintipaikka on muulla lainsddadantoalu-
eella kuin silld, jonka lakia takaukseen sovelletaan, oikeudellisessa vahvistuksessa on vahvistettava myos,
ettd takaus on pitevd ja saatettavissa voimaan takaajan sijaintipaikan lain mukaan. Oikeudellinen vahvis-
tus on jdtettdvd sen kansallisen keskuspankin tarkastettavaksi, joka esittdd takauksen kohteena olevan
omaisuuserdn sisillyttimistd vakuuskelpoisten omaisuuserien listaan (28). Oikeudellista vahvistusta ei vaa-
dita, jos takaus on annettu emissiokohtaisen luottokelpoisuusluokituksen saaneille velkainstrumenteille
tai jos takauksen antajina ovat veronkantoon oikeutetut julkiset yhteisot. Taytintdonpanovaatimukseen
sovelletaan maksukyvyttomyyttd tai konkurssia koskevaa lainsdddantod, kohtuudenmukaisuutta koske-
via yleisid periaatteita ja muita vastaavia lakeja ja periaatteita, joita sovelletaan takaajaan ja jotka yleisesti
vaikuttavat velkojien oikeuksiin takaajaan nihden.

Jos samalle litkkeeseenlaskijalle/velalliselle tai takaajalle on annettu useampia, mahdollisesti keskenan ristiriitaisia ulkoisten luottoluo-
kituslaitosten luottoluokituksia, kdytetddn ndistd parasta.

Katetutuilla pankkien joukkovelkakirjalainoilla katsotaan olevan hyvi luottokelpoisuus riippumatta siitd, tayttyvitko ulkoisten luotto-
luokituslaitosten luottoluokitusvaatimukset, jos ne ovat tarkoin yhteissijoitusdirektiivin artiklan 22 kohdassa 4 mainittujen kriteerien
mukaisia.

Nimi tiedot julkaistaan EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int).

Tietyn omaisuuserin vakuuslistalle ottava kansallinen keskuspankki on yleensi sen maan kansallinen keskuspankki, jossa omaisuuserd
on hyviksytyilld markkinoilla kaupattava tai jossa silld kdyddin kauppaa hyviksytyilli markkinoilla. Jos omaisuuserd on kaupattava tai
silld kiyddin kauppaa useammilla markkinoilla, asiaa koskevat tiedustelut tulee toimittaa EKP:lle osoitteella ECB Eligible Assets Hot-
line, Eligible-Assets.hotline@ecb.int.
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Jollei liikkeeseenlaskulla, liikkeeseenlaskijalla eiké takaajalla ole ulkoisen luottoluokituslaitoksen luokitusta, hyvi
luottokelpoisuus todetaan seuraavasti:

—  Julkisen sektorin litkkeeseenlaskijat tai takaajat euroalueella: Jos jalkimarkkinakelpoisen omaisuuserdn euroalueella
sijaitseva liikkeeseenlaskija tai takaaja luetaan alue- tai paikallishallintoon tai julkisyhteisoksi vakavaraisuusdi-
rektiivin maaritelmdn mukaisesti, menettely on seuraava:

— Liikkeeseenlaskija tai takaaja sijoitetaan yhteen kolmesta luokasta vakavaraisuusdirektiivin mukaisesti (ks.
taulukko 5) (29).

— Liikkeeseenlaskijoille ja takaajille, jotka kuuluvat luokkiin 1 ja 2, saadaan viitteellinen luokitus ulkoisen
luottolaitoksen niiden sijoittautumispaikan valtiolle my6ntiman luottoluokituksen pohjalta. Viitteellisen
luokituksen tulee olla vihintddn eurojirjestelmin asettaman luottokelpoisuuden alarajan mukainen. Luok-
kaan 3 kuuluville liikkkeeseenlaskijoille/takaajille ei anneta viitteellistd luottoluokitusta.

—  Yrityssektorin liikkeeseenlaskijat tai takaajat euroalueella: Jollei euroalueella olevien yritysten (39) liikkeeseen laske-
mien | takaamien jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien liikkeeseenlaskulla, liikkeeseenlaskijalla eiké takaa-
jalla ole ulkoisen luottoluokituslaitoksen luokitusta, jonka perusteella luottokelpoisuusvaatimusten tdyttyminen
voitaisiin todeta, voidaan soveltaa samoja eurojirjestelmin luottoriskinarviointisidnt6ja kuin lainasaamisiin,
eli vastapuolet saavat kdyttdd omia sisdisten luottoluokitusten menetelmidin, kansallisten keskuspankkien luot-
kemia jilkimarkkinakelpoisia velkainstrumentteja, joilla ei ole julkista luottoluokitusta, ei julkaista
vakuuskelpoisten jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien listalla.

Taulukko 5

Euroalueella olevien alue- tai paikallishallintoon tai julkisyhteis6ihin luettavien liikkeeseenlaskijoiden,
velallisten tai takaajien viitteellinen luottoluokitus, jos niilld ei ole ulkoisen luottoluokituslaitoksen

luokitusta
Liikkeeseenlaskijoiden, velallisten ja takaajien Liikkeeseenlaskijoille, velallisille tai takaajille
jaottelu luokkiin vakavaraisuusdirektiivin eurojdrjestelmin luottoriskinarvioinnissa annettava
mukaisesti viitteellinen luottoluokitus

Luokka 1 | Alue- ja paikallishallintoon kuuluvat yhteisét | Ulkoisen luottoluokituslaitoksen kyseisen
sekd julkisyhteisot, joita asianomaisen maan | maan valtiolle antama luottoluokitus
rahoitusvalvontaviranomaisen mukaan
voidaan kisitelld pidomavaatimusten osalta
kuten valtiota

Luokka 2 | Alue- ja paikallishallintoon kuuluvat yhteisét | Luottoluokitus, joka on yhden luokan (')
sekd julkisyhteisot, joita asianomaisen maan | alempi kuin ulkoisen luottoluokituslaitoksen
rahoitusvalvontaviranomaisen mukaan kyseisen maan valtiolle antama luottoluokitus
voidaan kisitelld pddomavaatimusten osalta
kuten [luotto]laitoksia

Luokka 3 | Muut julkisyhteisot Kuten yksityisen sektorin liikkeeseenlaskijoilla
tai velallisilla

(') Tietoa luottoluokituksista on julkaistu EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int).

6.3.3. Ei-jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien luottokelpoisuusvaatimukset
Lainasaamiset

Vastapuolten on valittava kéytettdvissd olevien eurojirjestelmin hyviksymien luottoluokituslahteiden joukosta yksi
ensisijaiseksi luottoluokituslahteekseen, jonka avulla ne varmistavat, ettd lainasaamisten velallisilla tai takaajilla on
hyvi luottokelpoisuus. Vastapuolten on valittava luottoluokitusldhteeseen kuuluvista luottoluokitusjdrjestelmistd
yksi. Poikkeuksen tdstd muodostavat ulkoiset luottoluokituslaitokset silld timan ldhteen valinneet saavat hyodyn-
tdd kaikkia hyviksyttyjen ulkoisten luottoluokituslaitosten luottoluokituksia.

(29) Luettelot ndihin kolmeen luokkaan luettavista laitoksista sekd kriteerit, joilla liikkeeseenlaskijat, velalliset ja takaajat jaotellaan luokkiin,
on tarkoitus julkaista Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean (Committee of European Banking Supervisors, CEBS) www-
sivustossa (http://www.c-ebs.org/SD/Rules_Additionallnformation.htm). Sivustossa tulee olemaan myds linkkejd kansallisten rahoitus-
valvontaviranomaisten www-sivustoihin.

(30) Ks. timin luvun alaviite 7.
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Vastapuolten on sitouduttava kdyttimain valitsemaansa luokituslahdettd vahintddn vuoden ajan. Ndin pyritddn
ehkiisemaan luokituslihteiden jatkuva vaihtaminen (eli parhaan mahdollisen luottoluokituksen etsiminen eri ldh-
teistd ja jarjestelmistd kullekin velalliselle erikseen). Jos vastapuoli haluaa vaihtaa luokitusldhdettd sen jilkeen, kun
vuoden vihimmiisaika on kulunut, sen tulee esittdd perusteltu pyynt6 kansalliselle keskuspankilleen.

Perustellusta pyynnostd vastapuolelle voidaan myos myontéa oikeus kayttdd useampaa jarjestelméd tai lahdettd luot-
tokelpoisuuden arvioinnissa. Oletuksena on, ettd vastapuolen valitsema ensisijainen lahde kattaa suurimman osan
vastapuolen vakuuksiksi tarjoamien pankkilainojen velallisista. Saadakseen luvan kdyttdd useampia luottoluokitus-
lahteitd tai -jarjestelmid vastapuolen tulisi esittdd keskuspankille painavat perusteet. Mahdollisena perusteena voi
olla esimerkiksi ensisijaisen jirjestelman/ldhteen riittdméaton kattavuus.

Vastapuolten tulee ilmoittaa kansalliselle keskuspankille vilittomasti kaikista tietoonsa tulevista luottotapahtu-
mista, esimerkiksi vakuutena olevien pankkilainojen velallisten maksujen viivdstymisestd, ja sen tulee tarpeen vaa-
tiessa vetdd pois vakuuskdytosta tai korvata kyseiset omaisuuserit. Lisaksi vastapuolten vastuulla on varmistaa, ettd
niilld on kdytossddn kaikkein viimeisin saatavilla oleva ajantasainen luottoluokitus, jonka vastapuolen valitsema
luottoluokitusldhde tai -jirjestelmd on antanut vakuutena kdytetyn pankkilainan velallisille (31) tai takaajille.

Velallisten/takaajien luottokelpoisuuden arviointi: Arvioitaessa lainasaamisten velallisten tai takaajien luottokelpoisuutta,
tehddin ero julkisen sektorin ja yrityssektorin velallisten/takaajien valilla.

— Julkisen sektorin velalliset tai takaajat: seuraavia sddntojd sovelletaan jirjestyksessa:

i) Jos julkisen sektorin velallisella/takaajalla on vastapuolen valitseman ldhteen/jdrjestelmén luokitus, tarkas-
tetaan, onko luokitus vahintddn luottokelpoisuuden alarajan mukainen.

ii)  Jos velallisella/takaajalla ei ole kohdassa i mainittua luokitusta, kdytetddn ulkoisen luottoluokituslaitok-
sen luokitusta (32).

i) Jos velallisella/takaajalla ei ole kohdissa i ja ii mainittuja luokituksia, noudatetaan samaa menettelyd kuin
jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien tapauksessa:

— Velallinen tai takaaja sijoitetaan yhteen kolmesta luokasta vakavaraisuusdirektiivin mukaisesti (ks.
taulukko 5) (33).

— Velallisille ja takaajille, jotka kuuluvat luokkiin 1 ja 2, saadaan viitteellinen luokitus ulkoisen luot-
tolaitoksen niiden sijoittautumispaikan valtiolle myontdmin luottoluokituksen pohjalta. Viitteelli-
sen luokituksen tulee olla vihintddn eurojirjestelmdn asettaman luottokelpoisuuden alarajan
mukainen.

Jos velallisella/takaajalla on vastapuolen valitseman ldhteen tai jirjestelmin antama luottoluokitus (tai koh-
dan ii tapauksessa julkisen sektorin velallisella/takaajalla ulkoisen luottoluokituslaitoksen luokitus) mutta luo-
kitus on luottokelpoisuuden alarajan alapuolella, velallista/takaajaa ei hyviksyta.

—  Yrityssektorin velalliset tai takaajat: Jos vastapuolen valitsema luottoluokitusldhde antaa velalliselle tai takaajalle
luottoluokituksen, joka on vahintddn luottokelpoisuuden alarajan mukainen, velallinen/takaaja hyviksy-
tidin (34) (39).

Jos velallisella/takaajalla on vastapuolen valitseman lihteen tai jirjestelmin antama luottoluokitus mutta luo-
kitus on luottokelpoisuuden alarajan alapuolella, velallista/takaajaa ei hyviksytd. Jos luottoluokitusta ei ole
kiytettavissd luottokelpoisuuden selvittimiseksi, velallista/takaajaa ei hyviksyta.

Tai liikkeeseenlaskijalle, jos kyseessi ovat yritysten liikkeeseen laskemat jilkimarkkinakelpoiset omaisuuserit, joilla ei ole hyviksytyn
ulkoisen luottoluokituslaitoksen luokitusta.

) Ks. timan luvun alaviite 25.

Ks. timan luvun alaviite 29.

) Jos vastapuoli on valinnut ensisijaiseksi luottoluokitusldhteekseen ulkoiset luottoluokituslaitokset, se voi kdyttdd parasta saatavilla ole-

vaa luokitusta (ks. timdn luvun alaviite 25).
Yksittdisten luottoriskinarviointijarjestelmien kohdalla luottokelpoisuuden alarajaa voidaan muuttaa luottoriskinarviointien osuvuuden
seurannan perusteella (ks. kohta 6.3.5).
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6.3.4.

Takaukset: Takauksen on tdytettdvi seuraavat edellytykset:

— Takaus katsotaan hyviksyttaviksi, jos takaaja on e¢hdoitta ja peruuttamattomasti taannut velallisen velvoitteet,
jotka liittyvat lainapddoman, koron ja lainasaamisen haltijoille lainasaamisen perusteella maksettavien muiden
maksujen suorittamiseen, kunnes maksut on kokonaan suoritettu. Takauksen ei tarvitse olla nimenomaisesti
vakuudeksi tarjottavan lainan takaus, vaan takaaja voi yhtd hyvin taata velallisen velat yleisesti, kunhan takaus
kattaa myos vakuudeksi tarjottavan lainan.

— Takauksen on oltava omavelkainen (lainasta riippumatta). Veronkantoon oikeutettujen julkisten yhteisojen
antamien takausten joko on oltava omavelkaisia, tai ne edellytetian muutoin maksettavan heti ja tismillisesti
maksuhdirion jalkeen. Takaukseen perustuvien takaajan velvoitteiden on oltava vihintdan yhdenvertaisia ja
langettava maksettaviksi samanaikaisesti (pari passu) takaajan kaikkien muiden vakuudettomien sitoumusten
kanssa.

— Takauksen on oltava EU:n jdsenvaltion lain alainen, juridisesti patevi ja sitova, ja se tulee voida panna taytin-
to6n takaajaan nidhden.

— Takauksen juridisen pdtevyyden, sitovuuden ja tdytintoonpanon oikeudellinen vahvistus on laadittava muo-
doltaan ja sislloltddn eurojirjestelmin hyviksymalld tavalla, ennen kuin takauksen kohteena oleva omaisuus-
erd voidaan katsoa vakuuskelpoiseksi. Oikeudellisessa vahvistuksessa on vahvistettava my®s, ettei takaus ole
henkilokohtainen siten, ettd ainoastaan lainan velkoja voisi panna sen tiytinto6n. Jos takaajan sijaintipaikka
on muulla lainsdddintoalueella kuin silld, jonka lakia takaukseen sovelletaan, oikeudellisessa vahvistuksessa
on vahvistettava my0s, ettd takaus on pitevd ja saatettavissa voimaan takaajan sijaintipaikan lain mukaan.
Oikeudellinen vahvistus on jatettava kansallisen keskuspankin tarkastettavaksi silld lainsdddintoalueella, jonka
lakia lainasaamiseen sovelletaan. Oikeudellista vahvistusta ei vaadita, jos takauksen antajina ovat veronkan-
toon oikeutetut julkiset yhteisot. Taytintoonpanovaatimukseen sovelletaan maksukyvyttomyyttd tai konkurs-
sia koskevaa lainsddadintod, kohtuudenmukaisuutta koskevia yleisid periaatteita ja muita vastaavia lakeja ja
periaatteita, joita sovelletaan takaajaan ja jotka yleisesti vaikuttavat velkojien oikeuksiin takaajaan nahden.

Ei-jdlkimarkkinakelpoiset kiinteistovakuudelliset velkainstrumentit

Ei-jalkimarkkinakelpoisten kiinteistovakuudellisten velkainstrumenttien luottokelpoisuuden on oltava vihintddn
eurojrjestelmin asettaman luottokelpoisuuden alarajan mukainen. Kansalliset keskuspankit madrittelevit kansalli-
sissa asiakirjoissa lainsdddantoaluekohtaiset luottoriskinarviointimenettelyt nditd velkainstrumentteja varten.

Luottokelpoisuuden arviointijirjestelmien hyviksymisvaatimukset

Eurojérjestelman luottoriskinarvioinnissa kiytetdan luottoluokitustietoja neljasti eri lahteestd. Kuhunkin lihteeseen
voi kuulua useita eri luottokelpoisuuden arviointijarjestelmia.

EKP:n  verkkosivustossa (www.ecb.int) on luettelo hyviksytyistd ulkoisista luottoluokituslaitoksista,
kansallisten ~ keskuspankkien luottoriskinarviointijirjestelmistd ja kolmansien osapuolten tarjoamista
luottoluokitusvilinepalveluista (36).

Ulkoiset luottoluokituslaitokset ldahteeni

Ulkoisiin luottoluokituslaitoksiin luetaan laitokset, joiden luottoluokituksia luottolaitokset voivat kdyttdd riskipai-
nojen madrittimiseksi EU:n vakavaraisuusdirektiivin mukaisesti (37). Eurojdrjestelmén luottoriskinarvioinnissa ulkoi-
sille luottoluokituslaitoksille asetetaan seuraavat yleiset hyviaksymisvaatimukset:

— Ulkoisten luottoluokituslaitosten tulee olla rahoitusvalvontaviranomaisten hyviksymid niissd euroalueen
maissa, joissa niitd kdytetddn, vakavaraisuusdirektiivin mukaisesti.

— Ulkoisten luottoluokituslaitosten tulee tdyttdd tietyt toiminnalliset vaatimukset, jotta eurojirjestelmin luotto-
riskinarvioinnin tehokkuus voidaan varmistaa. Tihdellistd eurojirjestelmdn kannalta on, ettd luottoriskiarvi-
ointeja koskeva tieto on saatavilla ja ettd tiedon perusteella voidaan vertailla ja arvioida eurojirjestelman
luottoriskinarvioinnissa kdytettavid luottoluokkia ja luokitusten alarajaa. Lisaksi luottoriskinarvioinnin osuvuu-
den seurannan on oltava mahdollista (ks. kohta 6.3.5).

(36) Eurojdrjestelmin julkaisemat tiedot koskevat ainoastaan hyviksyntid eurojirjestelmin luotto-operaatioita varten, eikd eurojirjestel-

milld ole vastuuta hyviksyttyja luottoriskinarviointijarjestelmid koskevista arvioistaan.
(37) Ulkoisista luottoluokituslaitoksista kdytetdan rahoitusmarkkinoilla yleisesti lyhyempai nimitysta luokituslaitos.
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Eurojirjestelmd pidattdd itsellddn oikeuden paittdd ulkoisten luottoluokituslaitosten hyviksymisestd luotto-
operaatioissaan. Padtoksenteon pohjana toimii muun muassa luottoriskinarviointien osuvuuden seuranta.

Kansallisten keskuspankkien omat luottoriskinarviointijarjestelmdt lahteend

Tama luottoluokitusldhde kisittda talld hetkelld neljd luottokelpoisuuden arviointijirjestelméd: Espanjan, Itdvallan,
Ranskan ja Saksan keskuspankkien omat luottoriskinarviointijarjestelmit. Jos jossain muussa kansallisessa keskus-
pankissa suunnitellaan luottoriskinarviointijirjestelma ja sitd halutaan kéyttdd vakuuksien arviointiin, sen tulee
kiydd lapi eurojdrjestelmin hyviaksymismenettely. Eurojirjestelmd seuraa keskuspankkien luottoriskinarviointijar-
jestelmien tuottamien arvioiden osuvuutta (ks. kohta 6.3.5).

Vastapuolen tulee ilmoittaa luottoriskinarviointijarjestelmad yllapitaville kansalliselle keskuspankille valittomasti
kaikista silld itsellddn tiedossa olevista luottotapahtumista, esimerkiksi vakuutena kidytettyjen pankkilainojen velal-
listen maksujen viivdstymisesta.

Maissa, joissa kiinteistovakuudellisia velkainstrumentteja kiytetddn vakuutena, kansallisilla keskuspankeilla tulee olla
kiytossd eurojarjestelmin luottoriskinarvioinnin mukaiset luottoriskinarviointimenettelyt niiden arviointia varten.
Eurojdrjestelmd seuraa ndiden arvioiden osuvuutta vuosittain.

Vastapuolten sisdiset luottoluokitukset lihteend

Jos vastapuoli haluaa kayttdd sisdisten luottoluokitusten menetelmad vakuuskelpoisten velkainstrumenttien velallis-
ten, likkkeeseenlaskijoiden tai takaajien luottokelpoisuuden arvioinnissa, sen on saatava lupa kansalliselta keskus-
pankiltaan. Hakemukseen on liitettdvd seuraavat asiakirjat (38):

—  Kopio asianomaisen EU-maan rahoitusvalvontaviranomaisten paatoksesti, jolla hyviksytddn vastapuolen sisis-
ten luottoluokitusten menetelmén kéyttiminen vakavaraisuusvaatimuksiin liittyvéssd laskennassa konsolidoi-
dusti tai muutoin ja josta kdyvit ilmi mahdolliset hyviksymisen ehdot. Jos rahoitusvalvontaviranomainen
toimittaa tiedon hyviksynnistd suoraan kansalliselle keskuspankille, kopiota ei tarvita.

— Tiedot siitd, miten menetelméssd madritetddn velallisten maksukyvyttomyyden todennikdisyys, sekd menetel-
min luottoluokat ja niithin liittyvdt maksukyvyttomyyden todennikoisyydet vuoden aikajinteelld, jotta voi-
daan madritelld, minkd tasoiset luokitukset hyvaksytddn.

— Kopio Basel Il -sopimuksen vakavaraisuussaannosten kolmannen pilarin (markkinakurin edellytysten paranta-
minen) mukaisista tiedoista, jotka vastapuolten on julkaistava sadannollisin véliajoin kolmannen pilarin ja vaka-
varaisuusdirektiivin nojalla.

— Asianomaisen pankkivalvontaviranomaisen ja ulkopuolisen tilintarkastajan nimet ja osoitteet.

Hakemuksessa tulee olla vastapuolen toimitus- tai talousjohtajan tai muun vastaavassa asemassa olevan johtajan
tai jonkun ndistd valtuuttaman henkilon allekirjoitus.

Edelld luetellut vaatimukset koskevat kaikkia vastapuolia, olivatpa ne emoyhti6itd, tytaryhtioiti tai sivukonttoreita,
riippumatta siitd, hyviksyyko niiden sisdisen luottoluokitusmenetelmin saman maan rahoitusvalvontaviranomai-
nen (emoyhtioilld ja mahdollisesti tytaryhtioilld) vai emoyhtion kotivaltion valvontaviranomainen (sivukonttoreilla
ja tytaryhtioilla).

Kun eurojérjestelmi hyviksyy emoyhtion sisdisen luottoluokitusmenetelmin kaytettaviksi eurojirjestelmin luotto-
riskinarvioinnissa, se hyviksyy sen samalla my6s kyseisen vastapuolen tytaryhtididen ja sivukonttoreiden kdyttoon.

Eurojirjestelma seuraa my6s vastapuolten sisdisten luottoluokitusmenetelmien tuottamien arvioiden osuvuutta (ks.
kohta 6.3.5). Hyviksymisprosessissa edellytettivien tietojen lisiksi vastapuolten tulee toimittaa kansalliselle keskus-
pankilleen vuosittain (tai kansallisen keskuspankin niitd edellyttdessd) seuraavat tiedot, ellei valvontaviranomainen
toimita niitd suoraan keskuspankille.

— kopio viimeisimmaistd vastapuolen valvontaviranomaisen suorittamasta vastapuolen sisdisten luottoluokitus-
ten menetelmén arvioinnista kddnnettynd jollekin kansallisen keskuspankin tyokielelle

(38) Asiakirjat on tarvittaessa kdannettdva jollekin kansallisen keskuspankin tyokielelle.
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— rahoitusvalvontaviranomaisten mahdollisesti suosittelemat tai vaatimat muutokset vastapuolen luottoluokitus-
menetelmiin seki tieto, mihin mennessi muutokset tulee toteuttaa

—  Basel II -sopimuksen vakavaraisuussdinnosten kolmannen pilarin (markkinakurin edellytysten parantaminen)
mukaiset vuositiedot, jotka vastapuolten on julkaistava sidnnéllisin viliajoin Basel 1l -sopimuksen ja vakava-
raisuusdirektiivin nojalla

— asianomaisen pankkivalvontaviranomaisen ja ulkopuolisen tilintarkastajan tiedot.

Vuositiedoissa tulee olla vastapuolen toimitus- tai talousjohtajan tai muun vastaavassa asemassa olevan johtajan tai
jonkun néistd valtuuttaman henkilon allekirjoitus. Eurojdrjestelmd toimittaa kopion tiedoista vastapuolen valvon-
taviranomaiselle ja tarvittaessa ulkopuoliselle tilintarkastajalle.

Kolmansien osapuolten tarjoamat luottoluokitusvilinepalvelut lihteend

Kolmansien osapuolten luottoluokitusvilinepalvelut ovat kolmansien osapuolien tarjoamia sovelluksia, joissa velal-
listen luottokelpoisuus arvioidaan muun muassa tarkastettujen tilinpaatostietojen perusteella. Luottoluokitusvaline-
palveluiden on oltava kolmansien osapuolten tuottamia. Vastapuolten, jotka haluavat kiyttdd jotakin tiettyd
kolmannen osapuolen luottoluokitusvilinepalvelua eurojirjestelmalle tarjoamiensa vakuuksien arvioinnissa, tulee
toimittaa kansalliselle keskuspankilleen hakemus. Hakemuksessa tulee kayttdd eurojdrjestelmin laatimaa loma-
ketta, ja sithen tulee liittdd hakulomakkeessa edellytetyt palvelua koskevat asiakirjat. Eurojirjestelmd paattdd
ehdotettujen kolmansien osapuolten tarjoamien luottoluokitusvilinepalvelujen hyviksymisestd. Ennen hyviksymis-
pdatostd eurojdrjestelma arvioi, miten hyvin palvelu tiyttdd eurojdrjestelméin asettamat hyviksymisvaatimukset (39).

Lisdksi vastapuolen tulee ilmoittaa luottoluokitusvilinepalvelun tarjoajalle kaikista silld itsellddn tiedossa olevista
luottotapahtumista, esimerkiksi vakuutena kaytettyjen pankkilainojen velallisten maksujen viivdstymisesta.

Eurojirjestelmin luottoriskinarvioinnissa hyviksyttyjen luottoluokitusvilinepalvelujen tarjoajien on suostuttava sii-
hen, ettd eurojdrjestelmd seuraa (4°) niiden tuottamien arvioiden osuvuutta (ks. kohta 6.3.5). Luottoluokitusvaline-
palvelujen tarjoajan tulee tarjota edellytykset hyvaksyttyjen velallisten joukon seurannalle. Tarkasteltavan
hyviksyttyjen velallisten joukon on oltava eurojirjestelmin luottoriskinarvioinnin yleisten seurantaa koskevien vaa-
timusten mukainen. Palveluntarjoajan tulee tiedottaa eurojirjestelmille seurannan tuloksista viipymattd. Tétd tar-
koitusta varten palveluntarjoajan tulee laatia raportti tarkasteltavana olleelle velallisten joukolle annettujen
luokitusten osuvuudesta. Palveluntarjoajien tulee sdilyttad tarkasteltuja velallisten joukkoja ja maksukyvyttomyysti-
lanteita koskevat tiedot viiden vuoden ajan.

Luottokelpoisuuden arviointijirjestelmien osuvuuden seuranta

Eurojirjestelmissa seurataan luottoriskinarviointien osuvuutta vertaamalla vuosittain tarkasteluvuoden alussa luot-
tokelpoisuudeltaan hyviksyttyjen velallisten joukossa vuoden kuluessa tapahtuneita maksukyvyttomyystapauksia
eurojdrjestelmin asettamaan luottokelpoisuuden alarajaan, jonka viitearvo on tietty maksukyvyttomyyden toden-
ndkoisyys. Tarkoituksena on varmistaa, etté eri jirjestelmistd ja lahteistd saatavat luottoluokitukset ovat vertailukel-
poisia. Tarkastelu tapahtuu vuoden kuluttua siitd, kun hyviksyttyjen velallisten joukko on maaritelty.

Tarkasteluvuoden alussa luottoriskinarvioija kokoaa hyviksyttavien velallisten joukon. Joukkoon otetaan kaikki
yritys- ja julkisen sektorin velalliset, joille on arvioitu seuraavantasoinen luottokelpoisuus (PD = maksukyvyttomyy-
den todennikoisyys vuoden aikajanteelld):

PD(, t) < 0,10 % (PD(t):n viitearvo)

Velalliset, jotka tayttavit ehdon ajanjakson t alussa, otetaan hyviksyttavien velallisten joukkoon ajanjaksoksi t. Kah-
dentoista kuukauden kuluttua lasketaan toteutuneiden maksukyvyttomyyksien osuus tarkastellussa joukossa talld
ajanjaksolla. Luottoriskinarvioijien tulee ilmoittaa eurojirjestelmalle vuosittain, kuinka monta hyviksyttivai velal-
lista tarkasteltavaan joukkoon otettiin tarkastelujakson alussa ja kuinka moni ndistd velallisista tuli maksukyvytto-
miksi kuluneella 12 kuukauden ajanjaksolla.

Toteutunut maksukyvyttémyyden todennakoisyysprosentti tarkastellussa hyviksyttyjen velallisten joukossa vuo-
den aikana on tirked mittayksikko eurojdrjestelmédn luottoriskinarviointijirjestelman seurantaprosessissa, jossa vuo-
siarvioinnin ohessa tarkastellaan arviointijirjestelmdn osuvuutta usean vuoden aikana. Jos toteutunut
maksukyvyttomyyden todennakoisyysprosentti tarkasteltavassa hyvaksyttyjen velallisten joukossa poikkeaa selvasti
luottokelpoisuuden alarajan mukaisesta maksukyvyttomyyden todennikoisyysprosentista vuositasolla ja/tai moni-
vuotisessa arvioinnissa, eurojdrjestelmd pyrkii selvittimain poikkeaman syyt yhdessi luottoriskinarvioijan kanssa.
Lopputuloksena voi olla, ettd jarjestelman luokituksiin sovellettavaa luottokelpoisuuden alarajaa muutetaan.

naan, jos sen luokitusten osuvuus ei parane vuosien kuluessa. Luottokelpoisuuden arviointijirjestelmi voidaan
hyldtd myos, jos sen kdytossa rikotaan eurojérjestelman luottoriskinarviointisaantoja.

(39) Hyvaksymisvaatimukset on julkaistu EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int).

(40) Vastapuolten tulee ilmoittaa luottoluokitusvilinepalvelun tarjoajalle vilittomisti kaikista luottotapahtumista, joista saattaa seurata luot-
tokelpoisuuden lasku.
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6.4.  Riskienhallintamenetelmiit
6.4.1. Yleisti

Eurojdrjestelmin luotto-operaatioissa kdytettdvien omaisuuserien riskejd valvotaan, jotta eurojirjestelméd voitaisiin
suojata taloudellisilta tappioilta siind tapauksessa, ettd omaisuuserit joudutaan realisoimaan vastapuolen maksuky-
vyttomyyden takia. Eurojirjestelmin kdytossd olevia riskienhallintamenetelmid kuvataan kehikossa 7.

Eurojdrjestelmd kayttda erityisid riskienhallintamenetelmid vastapuolen tarjoamien omaisuuserien tyypista riippuen.
EKP médrittelee asianmukaiset riskienhallintamenetelmat jalkimarkkinakelpoisia ja ei-jalkimarkkinakelpoisia vakuus-
kelpoisia omaisuuserid varten. Riskienhallintamenetelmit ovat yleisesti ottaen yhdenmukaiset koko euroalueella (41),
ja niilld pyritddn varmistamaan, ettd vakuuskelpoisten omaisuuserityyppien kohtelu on yhtildistd eri puolilla
euroaluetta.

Eurojdrjestelmd soveltaa nykyisin seuraavia riskienhallintamenetelmia:

Talld hetkelld eurojdrjestelmd ei kdytd seuraavia riskienhallintamenetelmia:

KEHIKKO 7

Riskienhallintamenetelmiit

Markkina-arvon aliarvostus

Eurojdrjestelmd kdyttdd omaisuuserien arvostuksessa menetelmad, jolla omaisuuserdn arvo lasketaan sen
markkina-arvona vahennettyni tietylld prosenttimairalla (haircut).

Vaihtelumarginaali (marking to market)

Eurojdrjestelmd edellyttdd, ettd likviditeettid lisdavissd kdanteisoperaatioissa kdytettdvien omaisuuserien
aliarvostuksella korjattu markkina-arvo siilyy vaaditulla tasolla jatkuvasti. Jos omaisuuserdn sddnnéllisin
vilein arvioitu arvo laskee tiettyd tasoa pienemmiksi, vastapuolen on kansallisen keskuspankin vaati-
muksesta toimitettava lisdd omaisuuserid tai rahaa (vakuuksien muutospyynté). Jos vakuuden arvo

uudelleenarvostuksessa vastaavasti ylittdd tietyn tason, ylimdaraiset omaisuuserat tai rahat voidaan
palauttaa vastapuolelle. (Vaatimuksen laskeminen on esitetty kehikossa 8.)

Alkumarginaalit

Eurojdrjestelmd saattaa soveltaa alkumarginaalia likviditeettid lisddvissa kdanteisoperaatioissa. Vastapuol-
ten toimittamien omaisuuserien arvon olisi tdlloin oltava vahintdin yhtd suuri kuin eurojérjestelmin
myontiman likviditeetin arvon ja alkumarginaalin summa.

Liikkeeseenlaskija-velallis- tai takaajakohtaiset limiitit

Eurojirjestelmd voi asettaa liikkeeseenlaskija-[velallis- tai takaajakohtaiset limiitit.

Lisdtakaukset

Eurojdrjestelmd voi vaatia vakavaraisten yhteisojen antamia lisitakauksia, ennen kuin se hyviksyy tietyt
omaisuuserat.

Kaytostd poistaminen

Eurojdrjestelmd voi poistaa tietyt omaisuuserdt kdytostddn rahapoliittisissa operaatioissa.

(41) Jasenvaltioiden toiminnallisten erojen takia riskienhallintamenettelyissd saattaa yhi olla joitakin eroavaisuuksia. Esimerkiksi vastapuol-

ten omaisuuserien toimituksissa kansallisille keskuspankeille saatetaan noudattaa eri menettelytapoja (kansallisessa keskuspankissa oleva
vakuussammio tai yksiloityihin omaisuuseriin perustuvat takaisinostosopimukset), jolloin arvostuksen ajoituksessa ja muissa riskien-
hallinnan kaytannoissd voi esiintya vihdisid eroja. Ei-jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien kohdalla eroja voi olla myos arvostustek-
niikoiden tarkkuudessa, mikd vaikuttaa aliarvostusprosentteihin yleensi (ks. kohta 6.4.3).
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6.4.2. Jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavat riskienhallintamenetelmat

Vakuuskelpoisten jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien riskienhallinta kattaa seuraavat keskeiset alueet:

Vakuuskelpoiset jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserat jactaan neljadn likvidiysluokkaan liikkeeseenlaskijaryh-
man ja omaisuuserdn tyypin perusteella. Likvidiysluokkajako esitetddn taulukossa 6.

Taulukko 6

Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien likvidiysluokat (?)

I luokka 1I luokka 111 luokka IV luokka
Keskushallinnon Alueellisten ja Perinteiset katetut Omaisuusvakuudelliset
liikkeeseen laskemat paikallisviranomaisten pankkien arvopaperit
velkainstrumentit liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjalainat
velkainstrumentit
Keskuspankkien Jumbolainat (katetut Luottolaitosten
liikkeeseen laskemat pankkien joukkovelka- liikkeeseen laskemat
velkainstrumentit (?) kirjalainat) (%) velkainstrumentit
Valtiosidonnaisten Yritysten ja muiden
laitosten liikkeeseen laitosten liikkeeseen
laskemat laskemat
velkainstrumentit (4) velkainstrumentit (4)
Ylikansallisten laitosten
liikkeeseen laskemat
velkainstrumentit

(") Yleensi likvidiysluokka maaraytyy liikkeeseenlaskijaryhmidn mukaan. Poikkeuksena tistd ovat kaikki omaisuusvakuudelli-
set arvopaperit, jotka kuuluvat IV likvidiysluokkaan liikkeeseenlaskijan ryhmésté riippumatta, ja jumbolainat (katetut pank-
kien joukkovelkakirjalainat), jotka kuuluvat II likvidiysluokkaan, vaikka muut luottolaitosten liikkeeseen laskemat
velkainstrumentit kuuluvat III likvidiysluokkaan.

(%) EKP:n liikkeeseen laskemat velkasitoumukset ja kansallisten keskuspankkien omissa maissaan ennen euron kayttéonottoa
liikkeeseen laskemat velkainstrumentit sisiltyvit I likvidiysluokkaan.

(%) Instrumentit luetaan kuuluviksi jumbolainoihin (katettuihin pankkien joukkovelkakirjalainoihin) vain, jos niiden emissioi-
den volyymi on vihintddn 1 miljardi euroa ja jos vihintddn kolme markkinatakaajaa antaa niille sdannéllisesti osto- ja
myyntinoteeraukset.

(%) Ainoastaan EKP:n valtiosidonnaisiksi laitoksiksi luokittelemien liikkeeseenlaskijoiden litkkeeseen laskemat jalkimarkkina-
kelpoiset omaisuuserat kuuluvat II likvidiysluokkaan. Muiden valtiosidonnaisten laitosten liikkeeseen laskemat jalkimark-
kinakelpoiset omaisuuserat kuuluvat III likvidiysluokkaan.

Yksittdisiin velkainstrumentteihin sovelletaan erityistd markkina-arvon aliarvostusta. Aliarvostuksessa vahen-
netddn tietty prosenttimdird omaisuuserdn markkina-arvosta. Vakuuskelpoisilla jdlkimarkkinakelpoisilla
kiinted- ja nollakorkoisilla velkainstrumenteilla aliarvostuksen suuruus méirdytyy velkainstrumenttien jaljelld
olevan maturiteetin ja koron mukaan, kuten taulukossa 7 esitetddn (42).

Kaikkiin jalkimarkkinakelpoisiin kddnteisesti vaihtuvakorkoisiin velkainstrumentteihin sovelletaan taulukon 8
markkina-arvon aliarvostuksia. Tassd kehikossa aliarvostukset ovat samat kaikissa likvidiysluokissa.

Vaihtuvakorkoisiin jalkimarkkinakelpoisiin velkainstrumentteihin (43) sovellettava markkina-arvon aliarvostus
on sama kuin kiintedkorkoisten instrumenttien nollasta yhteen vuoteen ulottuvassa maturiteettiluokassa jao-
teltuna sen likvidiysluokan mukaan, johon instrumentti kuuluu.

Useantyyppisid koronmaksuja sisiltaviin jalkimarkkinakelpoisiin velkainstrumentteihin sovelletaan riskienhal-
lintamenetelmas, joka ottaa huomioon vain instrumentin jiljelld olevat koronmaksut. Tallaisiin instrumenttei-
hin sovelletaan markkina-arvon aliarvostusta, joka on suurin mahdollinen instrumentin jéljelld olevan
maturiteetin ja jdljelld olevien koronmaksutyyppien perusteella.

Markkina-arvon aliarvostusta ei sovelleta likviditeettid vdhentéviin operaatioihin.

Riippuen sckd lainsdddannostd ettd kansallisista toimintatavoista kansalliset keskuspankit sallivat omaisuus-
erien sammioimisen ja/tai edellyttavit kussakin yksittdisessd operaatiossa kdytettdvien omaisuuserien "korva-
merkintdd”. Sammiojérjestelmissd (pooling system) vastapuoli varaa riittdvin mddrin omaisuuserid
keskuspankin kdyttoon tdltd saatujen luottojen vakuudeksi. Yksittdiset omaisuuserit eivdt siten liity mihin-
kéddn tiettyyn luotto-operaatioon. Sen sijaan korvamerkintéjdrjestelméassd (ear-marking system) kukin luotto-
operaatio liittyy tiettyihin tunnistettavissa oleviin omaisuuseriin.

(+2) Kiintedkorkoisten velkainstrumenttien aliarvostusprosentteja voidaan soveltaa myos sellaisiin velkainstrumentteihin, joiden korko on

sidottu mahdollisiin muutoksiin velkainstrumentin liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuusluokituksessa, tai inflaatioindeksiin sidottuihin
joukkovelkakirjalainoihin.

(+3)  Kuponkimaksu katsotaan vaihtuvakorkoiseksi maksuksi, jos korko on sidottu viitekorkoon ja jos titd korkoa vastaava koronasetanta-

kausi ei ole vuotta pidempi. Kuponkimaksut, joissa koronasetantakausi on pidempi kuin vuosi, katsotaan kiintedkorkoisiksi maksuiksi;
kiintedkorkoisten instrumenttien aliarvostus maardytyy instrumentin jiljelld olevan maturiteetin mukaan.
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Taulukko 7

Vakuuskelpoisiin jilkimarkkinakelpoisiin kiintei- ja nollakorkoisiin
instrumentteihin sovellettavat aliarvostusprosentit

(%)
Likvidiysluokat
Jaljelld
oleva I luokka 1T luokka I luokka IV luokka
maturiteetti
) Kiintedkor- | Nollakor- | Kiintedkor- | Nollakor- | Kiintedkor- | Nollakor- | Kiintedkor- | Nollakor-
koinen koinen koinen koinen koinen koinen koinen koinen

0-1 0,5 0,5 1 1 1,5 1,5 2 2
1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3 3 3,5 3,5
3-5 2,5 3 3,5 4 4,5 5 5,5 6
5-7 3 3,5 4,5 5 55 6 6,5 7
7-10 4 4,5 5,5 6,5 6,5 8 8 10
>10 5,5 8,5 7,5 12 9 15 12 18

— Omaisuuserit arvostetaan paivittdin. Kansalliset keskuspankit laskevat pdivittdin omaisuuserien vaaditun arvon
ottaen huomioon luottokannan muutokset, kohdassa 6.5 mdaritellyt arvostusperiaatteet ja vaaditun markkina-
arvon aliarvostuksen.

— Jos omaisuuserit eivit arvostuksen jdlkeen vastaa tuona pdivind laskettuja vaatimuksia, esitetddn pyynté muut-
taa vakuuksia tilanteen tasapainottamiseksi. Jotta muutospyyntoihin ei jouduttaisi tarpeettoman usein, kansal-
lisissa keskuspankeissa voidaan soveltaa kynnyspistettd, joka on 0,5 % myonnetyn likviditeetin maarésta.
Kulloisestakin lainsdddiannosti riippuen kansalliset keskuspankit voivat edellyttdd, ettd muutospyyntéihin vas-
tataan joko omaisuuserien lisdtoimituksilla tai maksusuorituksilla. Jos omaisuuserien markkina-arvo laskee alle
alemman kynnyspisteen, vastapuolen on toimitettava lisdd omaisuuserid (tai rahaa). Jos taas omaisuuserien
markkina-arvo niiden uudelleenarvostuksen jilkeen ylittdd ylemmin kynnyspisteen, asianomainen kansalli-
nen keskuspankki palauttaa ylimaariiset omaisuuserit (tai rahan) vastapuolelle (ks. kehikko 8).

Taulukko 8

Vakuuskelpoisiin jilkimarkkinakelpoisiin kaédnteisesti vaihtuvakorkoisiin
velkainstrumentteihin sovellettavat aliarvostusprosentit

(%)

Jaljelld oleva maturiteetti (v)

Kédnteisesti vaihtuvakorkoinen instrumentti

0-1
1-3
3-5
5-7
7-10
>10

2
7
10
12
17
25

—  Sammiojirjestelmissd vastapuolet voivat pdivittdin korvata omaisuuseria toisilla omaisuuserill.

—  Korvamerkintdjarjestelmissd kansalliset keskuspankit saattavat antaa luvan korvata omaisuuserit toisilla.

— EKP voi milloin tahansa poistaa yksittiisid velkainstrumentteja julkaistavalta vakuuskelpoisten jdlkimarkkina-

kelpoisten omaisuuserien listalta (+4).

jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien listalta, on poistettava vakuuskaytostd mahdollisimman pian.

(+4) Velkainstrumentti, joka on kéytdssi jossakin eurojdrjestelmin luotto-operaatiossa ajankohtana, jolloin se poistetaan vakuuskelpoisten
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KEHIKKO 8

Vakuuksien muutospyyntéjen laskeminen

Vakuuskelpoisten omaisuuserien kokonaisméira J (j = 1:std J:hin; arvolla C;, ajankohtana t), joka vastapuolen
on toimitettava likviditeettid lisaaviin operaatioihin I (i = I:std Ihin; méérilla L;, ajankohtana t), méaraytyy
seuraavan kaavan mukaan:

! J
ZLM < 2 (1-h)C, (1)
Tassd
h; on vakuuskelpoiseen omaisuuserdan j sovellettava markkina-arvon aliarvostus.

T on uudelleenarvostusten vilinen aika. Vakuuksien muutospyynt6 perustuu ajankohtana t + t laskelmaan

! J
M. = ZL1,1+172(17hj)Ci,t+r )
i=1 j=1
Kansalliset keskuspankit voivat vakuudenhallintajirjestelmiensd toiminnallisista ominaisuuksista riippuen

ottaa huomioon myds myénnetystd luotosta kertyneen koron laskiessaan avointen operaatioiden vakuus-
muutospohjaa.

Vakuuksien muutospyynté toteutuu vain tietyn kynnyspistetason ylittyessa.
k = 0,5 % tarkoittaa kynnystd. Korvamerkintéjarjestelmassa (I = 1) vakuuksien muutospyynto toteutuu, kun
M, >kL,,  (vastapuoli maksaa vakuuden kansalliselle keskuspankille) tai

M, <-kL,, (kansallinen keskuspankki palauttaa vakuuden vastapuolelle).

Sammiojarjestelmassd vastapuolen on toimitettava lisdd omaisuuserid sammioon, jos
1
>k
MHT k Z Li,HT
i=1

Kéinteisesti vastapuolen kdytettdvissd olevan pdivinsisdisen luoton (IDC) madrd sammiojirjestelmassad voi-
daan laskea seuraavasti:
I
IDC=-M, + l<:-ZLLt+T (jos positiivinen)
i=1
Sekd korvamerkinta- ettd sammiojdrjestelmissd vakuuksien muutospyynnailld varmistetaan, ettd edelld ole-
vassa kohdassa (1) laskettu suhde palautuu ennalleen.

6.4.3. Ei-jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavat riskienhallintamenetelmat

Lainasaamiset

Vakuuskelpoisten lainasaamisten riskienhallinta kattaa seuraavat keskeiset alueet:

soveltaman arvostusmenettelyn mukaan (ks. kohta 6.5), kuten taulukossa 9 esitetdan.

misten aliarvostus maérdytyy lainasaamisen jéljelld olevan maturiteetin mukaan.

kiintedkorkoisten lainasaamisten aliarvostus méadraytyy lainasaamisen jéljelld olevan maturiteetin mukaan.

Yksittdisiin lainasaamisiin sovelletaan erityistd markkina-arvon aliarvostusta. Aliarvostuksen suuruus maaréy-
tyy jljelld olevan maturiteetin, koronmaksutyypin (kiinted vai vaihtuva korko) ja kansallisen keskuspankin

Vaihtuvakorkoisiin lainasaamisiin sovelletaan aliarvostusta, joka on aina 7 % kansallisen keskuspankin sovel-
tamasta arvostusmenettelystd riippumatta. Koronmaksu katsotaan vaihtuvakorkoiseksi maksuksi, jos se on
sidottu viitekorkoon ja jos titd korkoa vastaava koronasetantakausi ei ole vuotta pidempi. Jos koronasetanta-
kausi on pidempi kuin vuosi, koronmaksut katsotaan kiintedkorkoisiksi maksuiksi; kiinteikorkoisten lainasaa-

Useantyyppisid koronmaksuja siséltdviin lainasaamisiin sovelletaan riskienhallintamenetelmas, joka ottaa huo-
mioon vain lainasaamisen jdljelld olevat koronmaksut. Jos lainasaamisen jiljelld olevana juoksuaikana on use-
amman tyyppisid koronmaksuja, jiljelld olevat koronmaksut katsotaan kiintedkorkoisiksi maksuiksi;
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— Kansalliset keskuspankit soveltavat ei-jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuusmuutospyynnoissi samaa
kynnyspistetti (jos sellaisesta on sovittu) kuin jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien tapauksessa.
Ei-jalkimarkkinakelpoiset kiinteistovakuudelliset velkainstrumentit
Ei-jalkimarkkinakelpoisiin kiinteistovakuudellisiin velkainstrumentteihin sovelletaan 20 prosentin aliarvostusta.
Taulukko 9
Kiinteikorkoisiin lainasaamisiin sovellettavat aliarvostusprosentit
(%)
Kiinted korko ja kansallisen Kiinted korko ja kansallisen keskuspankin
Jaljelld oleva maturiteetti (v) keskuspankin arvostusperusteena arvostusperusteena jiljelld oleva
teoreettinen hinta lainapddoma
0-1 7 9
1-3 9 15
3-5 11 20
5-7 12 24
7-10 13 29
>10 17 41
6.5. Omaisuuserien arvostusperiaatteet

Maéirittdessddn kddnteisoperaatioissa kdytettdvien omaisuuserien arvoa eurojdrjestelmd noudattaa seuraavia
periaatteita:

Jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserdt

—  Eurojirjestelmd madrittad kullekin vakuuskelpoiselle jalkimarkkinakelpoiselle omaisuuserille edustavimman
hintaldhteen, jota kaytetddn markkina-arvon laskemiseen.

—  Jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien arvo lasketaan arvostuspiivid edeltdvin pankkipéivin edustavimman
hinnan perusteella. Jos noteerataan useampia kuin yksi hinta, kdytetddn alinta hintaa (normaalisti ostohinta).
Ellei tietylle omaisuuserille ole saatavissa edustavaa hintaa arvostuspaivai edeltdviltd pankkipaiviltd, kayte-
tddn viimeistd kaupantekohintaa. Jos ndin saatu viitteellinen hinta on yli viiden péivén takainen tai hinnassa ei
ole tapahtunut muutoksia viiden edeltdvin paivan kuluessa, eurojirjestelmd maarittad omaisuuserille teoreet-
tisen hinnan.

—  Velkainstrumentin markkina- tai teoreettinen arvo lasketaan kertynyt korko mukaan lukien.

— Omaisuuseréstd kiddnteisoperaation voimassaoloaikana saatua tuottoa (esimerkiksi kuponkimaksu) saatetaan
kansallisten oikeusjirjestelmien ja toimintatapojen erojen takia kasitelld eri tavoin kansallisissa keskuspan-
keissa. Jos tuotto siirretddn vastapuolelle, kansalliset keskuspankit varmistavat ennen sen siirtoa, ettd operaa-
tiot pysyvit tdysimaardisesti katettuina riittdvalla maarilld vakuusmateriaalia. Kansalliset keskuspankit pyrkivit
varmistamaan, ettd tuoton kasittelyn taloudellinen vaikutus vastaa tilannetta, jossa tuotto siirretddn vastapuo-
lelle maksupdivana (4°).

Ei-jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit

Ei-jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserdt arvostetaan joko teoreettisen hinnan perusteella tai niiden arvo méaritel-
laan jiljelld olevan lainapddoman mukaan.

Jos kansallinen keskuspankki kéyttdd jiljelld olevaa lainapddomaa arvostusperusteena, kdytanto saattaa johtaa suu-
rempiin markkina-arvon aliarvostusprosentteihin jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien kohdalla (ks. kohta 6.4.3).

(45) Kansalliset keskuspankit voivat péittii olla hyviksymittd kddnteisoperaatioihin velkainstrumentteja, joiden tuotto (esimerkiksi kupon-

kimaksu) syntyy ajalta ennen rahapoliittisen operaation erdpdivaa (ks. kohta 6.2.3).
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6.6.

6.6.1.

(7

Toisessa jisenvaltiossa olevien vakuuskelpoisten omaisuuserien kiytto

Eurojérjestelmin vastapuolet voivat kdyttdd vakuuskelpoisia omaisuuserid, jotka sijaitsevat toisessa jasenvaltiossa,
eli ne voivat hankkia luottoa sijoittautumisjasenvaltionsa kansalliselta keskuspankilta toisessa jasenvaltiossa olevia
omaisuuserid vastaan. Toisessa jasenvaltiossa olevaa vakuusmateriaalia on voitava kiyttad kaikkialla euroalueella
kaikissa sellaisissa operaatioissa, joissa eurojirjestelma myontdd likviditeettid vakuuskelpoisia omaisuuserid vastaan.

Kansalliset keskuspankit (ja EKP) ovat kehittdneet menetelman, jolla varmistetaan, ettd kaikkia euroalueella liikkee-
seen laskettuja tai talletettuja vakuuskelpoisia omaisuuserid voidaan kéyttdd kaikissa jasenvaltioissa. Menetelmad
kutsutaan kirjeenvaihtajakeskuspankkimalliksi. T4ssd mallissa kansalliset keskuspankit toimivat toistensa (ja EKP:n)
omaisuudensiilyttdjini (’kirjeenvaihtajina”) eli sdilyttavit toistensa omaisuuserid, jotka on hyvaksytty niiden paikal-
lisiin sdilytys- tai selvitysjrjestelmiin. Eriitd erityisratkaisuja voidaan soveltaa sellaisiin ei-jalkimarkkinakelpoisiin
omaisuuseriin, kuten lainasaamisiin ja kiinteistovakuudellisiin velkainstrumentteihin, joita ei voida siirtdd arvopa-
perikaupan selvitysjdrjestelmien kautta (46). Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin avulla omaisuuserid voidaan kdyt-
tdd kaikentyyppisten eurojirjestelmin luotto-operaatioiden vakuutena. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin lisaksi
voidaan kdyttdd EU-maiden arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien vilisia hyvaksyttyjd linkkejd jalkimarkkinakel-
poisten omaisuuserien siirtimiseksi maasta toiseen (+7).

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli

Oheinen kuvio 3 havainnollistaa kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin toimintaa.

KUVIO 3

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli

Maahan A sijoittautunut vastapuoli kdyttdd maahan B talletettuja vakuuskelpoisia omaisuuserid hankkiakseen
luottoa maan A kansalliselta keskuspankilta.

Maa A Maa B

Vaktglutta
koskevat tiedot

Kansallinen keskuspankki A Kansallinen keskuspankki A

A Vakuus

Vakuutta

Arvopaperikaupan
koskevat tiedot Luotto :

selvitysjarjestelma

: A
Y : !

€=

Vastapuoli A Omaisuudensailyttaja

! Siirto-ohjeet .

Kaikki kansalliset keskuspankit pitvit toisilleen arvopaperitileji mahdollistaakseen toisessa jasenvaltiossa olevien
vakuuskelpoisten omaisuuserien kdyton. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin mukainen menettely riippuu siitd, onko
vakuuskelpoiset omaisuuserit korvamerkitty tiettyyn yksittdiseen operaatioon vai onko ne sammioitu (48).

— Korvamerkintdjarjestelmé: Kun vastapuolen kotimaan keskuspankki on hyviksynyt vastapuolen luottopyyn-
non, vastapuoli antaa ohjeet (tarvittaessa oman omaisuudensiilyttdjansd kautta) sen maan arvopaperikaupan

(+6) Lisitietoja on esitteessd "Correspondent central banking model (CCBM) procedure for Eurosystem counterparties”, joka on saatavissa
EKP:n www-sivustosta (www.ecb.int).

Mikali kansallisella keskuspankilla on tili toisessa maassa sijaitsevassa arvopaperikaupan selvitysjarjestelmassi, vakuuskelpoisia omai-
suuserid voidaan kdyttdd timdn tilin kautta, jos eurojirjestelmd on hyviksynyt tilin kiyton. Alankomaiden keskuspankki sai vuonna
1999 luvan kiyttid Euroclearin (Belgia) tiliddn toimittaessaan vakuudeksi tissi selvitysjirjestelmassi lilkkeeseenlaskettuja eurobondeja.
Irlannin keskuspankki ja rahoitustarkastus (Central Bank and Financial Services Authority of Ireland) sai elokuussa 2000 luvan avata
vastaavanlaisen tilin Euroclear-selvitysjirjestelmassd. Tilin kautta voidaan kéyttdd kaikkia Euroclearissi siilytettdvid vakuuskelpoisia
omaisuuserid, mukaan lukien sellaiset vakuuskelpoiset omaisuuserit, jotka on siirretty Eurocleariin hyviksyttyjen linkkien vilityksella.

(48) Ks. timdn luvun alaviite 46.
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selvitysjdrjestelmain, jossa vastapuolen jdlkimarkkinakelpoisia omaisuuserid siilytetddn, ndiden omaisuus-
erien siirtdimiseksi tuon maan keskuspankkiin kotimaan keskuspankin lukuun. Kun kirjeenvaihtajakeskus-
pankki on ilmoittanut kotimaan keskuspankille ottaneensa vakuuden vastaan, kotimaan keskuspankki siirtda
rahat vastapuolelle. Keskuspankit eivit siirrd varoja, ennen kuin ne ovat varmoja, ettd kirjeenvaihtajakeskus-
pankki on vastaanottanut vastapuolen jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit. Pystydkseen noudattamaan maksu-
ja toimitusaikoja vastapuolet voivat tallettaa omaisuuserid etukiteen kirjeenvaihtajakeskuspankkeihin koti-
maan keskuspankkiensa lukuun kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin mukaista menettelyd hyviksi kdyttien.

— Sammiojirjestelma: Vastapuoli voi milloin tahansa siirtdd jalkimarkkinakelpoisia omaisuuseri kirjeenvaihta-
jakeskuspankkiin kotimaan keskuspankin lukuun. Kun kirjeenvaihtajakeskuspankki on ilmoittanut kotimaan
keskuspankille jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vastaanotosta, kotimaan keskuspankki siirtda nima jil-
kimarkkinakelpoiset omaisuuserit vastapuolen sammiotilille.

Toisessa maassa olevien ei-jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien eli lainasaamisten ja kiinteistovakuudellisten vel-
kainstrumenttien kdyttod varten on laadittu erityisid menettelyjd (*9). Toisessa maassa olevien lainasaamisten vakuus-
kaytossd (°9) sovelletaan kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin versiota, jossa omaisuuserdn omistusoikeus siirretddn
tai omaisuuserd luovutetaan tai pantataan kotimaan keskuspankille tai sithen vahvistetaan kiinnitys kotimaan kes-
kuspankin vilittdjana toimivan kirjeenvaihtajakeskuspankin hyviksi. Toisessa maassa olevien kiinteistovakuudellis-
ten velkakirjojen kayttod varten on otettu kdyttoon toinen ad hoc -versio, joka perustuu kiinnityksen vahvistamiseen
kotimaan keskuspankin vilittdjand toimivan kirjeenvaihtajakeskuspankin hyvaksi.

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli ~ on  vastapuolten  kdytossi  (sekd  jalkimarkkinakelpoisten  ettd
ei-jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien kiyttod varten) klo 9.00-16.00 EKP:n aikaa (Keski-Euroopan aikaa) jokai-
sena eurojdrjestelman pankkipdivana. Vastapuolen, joka haluaa kdyttad kirjeenvaihtajakeskuspankkimallia, on ilmoi-
tettava asiasta sille kansalliselle keskuspankille, josta se haluaa saada luottoa — kotimaansa keskuspankille — ennen
klo 16.00:ta EKP:n aikaa (Keski-Euroopan aikaa). Vastapuolen on lisdksi huolehdittava siitd, ettd rahapoliittisten
operaatioiden vakuudet toimitetaan kirjeenvaihtajakeskuspankin tilille viimeistddn klo 16.45 EKP:n aikaa (Keski-
Euroopan aikaa). Jos toimeksiannot tai toimitukset eivdt ole timin mairdajan mukaisia, ne otetaan huomioon vasta
seuraavana pdivind myonnettivdd luottoa varten. Kun vastapuolet ennakoivat tarpeen kdyttdd kirjeenvaihtajakes-
kuspankkimallia mychéisend ajankohtana, niiden tulisi mahdollisuuksien mukaan toimittaa omaisuuserat etuké-
teen (ennakkotalletuksena). Poikkeustapauksissa tai rahapoliittisten operaatioiden niin edellyttdessd EKP voi pddttdd
pidentdd kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin sulkemisaikaa TARGET- jarjestelmin sulkemisaikaan.

KUVIO 4

Arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien viliset linkit

Maahan A sijoittautunut vastapuoli kéyttdd maassa B olevassa arvopaperikaupan selvitysjérjestelméssa
likkeeseen laskettuja vakuuskelpoisia omaisuuserid jérjestelmdn ja maassa A olevan arvopaperikaupan
selvitysjadrjestelmén vélisen linkin vélitykselld hankkiakseen luotfoa maan A kansalliselta keskuspanekilta.

Maa A Maa B

Kansallinen keskuspankki A Arvopagerikaupan
selvitysjarjestelma A

pitaa arvopapereita

Vakuutta kirjaistililla
koskevat tiedot arvopaperikaupan
. selvitysjérjestelma B:ssa .
Luotto Arvopaperikaupan (___V_J_ eTemane »| Arvopaperikaupan
selvitysjarjestelma A selvitysjarjestelma B
/ Siirto-ohjeet
v
Vastapuoli A

(49) Ks. timin luvun alaviite 46.
(59)  Kirjeenvaihtajakeskuspankkimenettelyt on laadittu ainoastaan sellaisia tapauksia varten, joissa velallisen sijaintipaikka on siind maassa,
jonka lakia lainasaamiseen sovelletaan.
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Arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien valiset linkit

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin lisiksi voidaan kiyttdd EU-maiden arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmien vali-
sid hyviksyttyjd linkkeja jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien siirtdmiseksi maasta toiseen.

Yhteen arvopaperikaupan selvitysjirjestelmain kuuluvat voivat pitdd hallussaan toisessa selvitysjarjestelmassi liik-
keeseen laskettuja arvopapereita tuohon jirjestelmaidn kuulumatta selvitysjirjestelmien vilisten suorien tai ketjutet-
tujen linkkien avulla (51). Ennen kuin linkit voidaan hyviksyd kaytettiviksi eurojirjestelmin luotto-operaatioiden
vakuuksien siirtoon, on arvioitava, tdyttavitko ne EU-maiden arvopaperikaupan selvitysjirjestelmille asetetut vaa-
timukset (52) (53).

Eurojirjestelmin kannalta sekd kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli ettd eri EU-jdsenvaltioissa toimivien arvopaperi-
kaupan selvitysjirjestelmien véliset linkit tdyttavit saman tehtdvén eli mahdollistavat toisessa jasenvaltiossa olevien
vakuuksien kdyton. Toisin sanoen kummankin jarjestelmén avulla vastapuolet voivat saada luottoa kotimaansa kes-
kuspankilta my6s sellaisia vakuuksia vastaan, jotka on laskettu liikkeeseen jossakin toisessa maassa toimivassa arvo-
paperikaupan selvitysjarjestelméssd. Tamd tehtdvé toteutetaan kirjeenvaihtajakeskuspankkimallissa eri tavoin kuin
arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien vilisid linkkeja kdytettdessi. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallissa yhteys mai-
den vililld toimii kansallisten keskuspankkien kautta. Keskuspankit toimivat toistensa omaisuudensdilyttdjind. Link-
kejd kidytettdessd yhteys maiden vililld toimii arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien avulla. Selvitysjarjestelmat
avaavat keskendin kirjaustilin. Kirjeenvaihtajakeskuspankkiin talletettuja omaisuuserid voidaan kdyttda vain euro-
jarjestelmdn luotto-operaatioiden vakuutena. Linkin vélitykselld omaisuuserid voidaan kiyttad sekd eurojirjestel-
min luotto-operaatioiden vakuutena ettd mihin tahansa muuhun vastapuolen valitsemaan tarkoitukseen. Linkkejd
kéytettdessd omaisuuserdt ovat vastapuolen omalla tililld sen kotimaassa olevassa arvopaperikaupan selvitysjarjes-
telméssd eikd vastapuoli tarvitse omaisuudensiilyttdjaa.

(51) Kahden arvopaperikaupan selvitysjirjestelman vilinen linkki muodostuu menettelyisti ja jarjestelyistd, joiden avulla jirjestelmien valilla

voidaan siirtdd omaisuuserid tilikirjauksina. Toinen selvitysjarjestelma (sijoittava selvitysjarjestelma) avaa arvopaperikaupan kirjaustilin
toisessa selvitysjarjestelmissi (liikkeeseen laskeva selvitysjirjestelmd). Kun linkki on suora, arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien vilill
ei ole vilittdjad. Toisessa maassa olevien omaisuuserien siirtimiseksi eurojirjestelmalle voidaan kéyttdd myos arvopaperikaupan selvi-
tysjdrjestelmien vilisid ketjutettuja linkkejd. Ketjutettu linkki on sopimuksellinen ja tekninen jdrjestely, jossa kaksi selvitysjdrjestelmas,
joiden vililld ei ole suoraa linkkid, voivat kiyttdd omaisuuserien selvityksessd tai vaihdossa vilittdjand kolmatta selvitysjirjestelmaa.

(52) EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) on ajantasainen luettelo hyviksytyistd linkeistd.

(53) Ks. EKP:n www-sivustossa julkaistut vaatimukset "Standards for the use of EU securities settlement systems in ESCB credit operations”,
Euroopan rahapoliittinen instituutti, tammikuu 1998.
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LUKU 7

VAHIMMAISVARANNOT (1)

Yleistd

EKP vaatii luottolaitoksia pitimadn vahimmaisvarantoja kansallisissa keskuspankeissa olevilla tileilld eurojirjestel-
mién vihimmdisvarantojdrjestelmin mukaisesti. Vahimmadisvarantojirjestelman oikeudellisesta perustasta sddde-
tddn EKPJ:n perussddnnon artiklassa 19, Euroopan keskuspankin soveltamista vidhimmiisvarannoista
23. marraskuuta 1998 annetussa neuvoston asetuksessa (EY) N:o 2531/98 (?) ja vihimmaisvarantojen soveltami-
sesta annetussa Euroopan keskuspankin asetuksessa (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) (3).

Se, kuinka suuria vdhimmdisvarantoja kunkin laitoksen on pidettivd, mairdytyy laitoksen varantopohjan perus-
teella. Eurojirjestelmin vihimmadisvarantojirjestelmassd osapuolet voivat hyodyntid keskiarvoistamista. Tima mer-
kitsee sitd, ettd varantovelvoitteen tdyttyminen maddritellddn sen mukaan, mikd on osapuolen varantotilin
keskimédrdinen kalenteripdivian lopun saldo pitoajanjakson aikana. Laitosten vdhimmadisvarannoille maksetaan kor-
koa, joka on sama kuin eurojirjestelmin perusrahoitusoperaatioiden korko.

—  Rahamarkkinakorkojen vakauttaminen:Eurojirjestelmin vihimmadisvarantojirjestelmin keskiarvoistamisen tarkoi-
tuksena on helpottaa rahamarkkinakorkojen vakauttamista kannustamalla laitoksia tasoittamaan likviditeetin
tilapaisten vaihtelujen vaikutuksia.

—  Rakenteellisen keskuspankkirahoituksen tarpeen luominen tai lisddminen:Eurojirjestelméin vahimmaisvarantojirjes-
telmilld voidaan luoda rakenteellinen keskuspankkirahoituksen tarve tai lisitd sitd. Ndin voidaan osaltaan
parantaa eurojirjestelmin kykyé toimia tehokkaasti likviditeetin tarjoajana.

Vahimmdisvarantovelvoitetta soveltaessaan EKP:n on noudatettava eurojérjestelmille perustamissopimuksen artik-
lan 105 kohdassa 1 ja EKPJ:n perussddnnén artiklassa 2 madriteltyjd tavoitteita. Naihin tavoitteisiin kuuluu mm.
estdd sellainen episuotava kehitys, ettd rahoituksenvilitys siirtyisi merkittdvissd maarin pankkien ulkopuolelle tai
pois maasta.

Vihimmadisvarantojirjestelmin alaiset laitokset

EKPJ:n perussddnnon artiklan 19.1 mukaan EKP vaatii jasenvaltioihin sijoittautuneita luottolaitoksia pitimain
vihimmadisvarantoja. Tamé merkitsee sitd, ettd eurojdrjestelmidn vahimmadisvarantojirjestelman alaisia ovat myos
euroalueella olevat sellaisen yhteison sivukonttorit, jonka kotipaikka on euroalueen ulkopuolella. Euroalueelle sijoit-
tautuneiden luottolaitosten sivukonttorit euroalueen ulkopuolella eivit kuitenkaan ole timén jirjestelmin alaisia.

Laitos vapautetaan automaattisesti varantovelvoitteesta sen pitoajanjakson alusta, jonka aikana sen toimilupa on
peruutettu tai jonka aikana se on luopunut toimiluvastaan tai jonka aikana rahaliittoon osallistuvan jisenvaltion
oikeusviranomainen tai muu toimivaltainen viranomainen on tehnyt paatoksen laitoksen asettamisesta selvitystila-
menettelyyn. Neuvoston asetuksen (EY) N:o 2531/98 ja asetuksen EKP/2003/9 mukaan EKP voi syrjintdd harjoit-
tamatta myos vapauttaa luottolaitoksia eurojirjestelmdn vihimmaiisvarantojirjestelman velvoitteista, jos
velvoitteiden asettaminen ndille laitoksille ei vastaa tdimén jdrjestelmdn tarkoitusta. Vapauttamispdatoksid tehdes-
sddn EKP ottaa huomioon ainakin yhden seuraavista kriteereista:

—  Laitoksen toiminnoilla on jokin erityistarkoitus.

— Laitos ei harjoita aktiivista pankkitoimintaa eiki kilpaile muiden luottolaitosten kanssa.

—  Kaikki laitoksen talletukset on korvamerkitty alueellista ja/tai kansainvalistd kehitysapua palveleviin tarkoituk-
siin.

Taman luvun sisilto on tarkoitettu vain taistatiedoksi.
EYVL L 318, 27.11.1998, s. 1.
EUVL L 250, 2.10.2003, s. 10.
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EKP laatii listan eurojirjestelmin vahimmadisvarantojarjestelmain kuuluvista laitoksista ja ylldpitda sitd. EKP julkis-
taa listan my0s niistd laitoksista, jotka on vapautettu timain jarjestelmin mukaisista velvoitteistaan muista syistd
kuin tervehdyttimismenettelyyn joutumisen vuoksi (4). Vastapuolet voivat kdyttdd nditd listoja tarkistaakseen, onko
niilld velkoja toiselle vihimmaisvarantovelvoitteen alaiselle laitokselle. Listoja, jotka ovat yleison saatavana kunakin
kalenterikuukautena eurojdrjestelmin viimeisen pankkipdivin padtyttyd, kaytetddn laskettaessa sen pitoajanjakson
varantopohjaa, joka alkaa kahden kuukauden kuluttua. Esimerkiksi huhtikuussa alkavan pitoajanjakson varanto-
pohjan laskennassa kdytettiisiin helmikuun lopussa julkistettavaa listaa.

Vihimmaiisvarannoista miidriiminen

Varantopohja ja velvoiteprosentit

Laitoksen varantopohja maédritellddn suhteessa sen tase-eriin. Tasetiedot ilmoitetaan kansallisille keskuspankeille
EKP:n yleisen raha- ja pankkitilastoinnin mukaisesti (ks. kohta 7.5) (5). Jos laitosta koskee laaja tiedonantovelvolli-
suus, sen varantopohja madritellddn pitoajanjakson alkamiskuukautta kahdella kuukaudella edeltivin kalenterikuu-
kauden lopun tasetietojen mukaan. Esimerkiksi huhtikuussa alkavan pitoajanjakson varantovelvoitteiden
laskemiseksi kdytettaisiin helmikuun lopun tasetietojen perusteella laskettua varantopohjaa.

EKP:n raha- ja pankkitilastoinnin sddnndkset mahdollistavat sen, ettd pienet laitokset voidaan vapauttaa osasta tie-
donantovelvollisuuksiaan. Téllaisten laitosten tarvitsee ilmoittaa vain suppea maird tasetietoja neljannesvuosittain
(vuosineljanneksen lopun tasetictoina), ja ilmoitusten méirdaika on pitempi kuin suuremmilla laitoksilla. Tallaisten
pienten laitosten varantopohja madritelldén siten, ettd niiden ilmoittamien kunkin vuosineljanneksen lopun tasetie-
tojen perusteella madritellddn kahden kuukauden viipeelld varantopohja kolmea seuraavaa pitoajanjaksoa varten.
Esimerkiksi kesi-, heiné- ja elokuussa alkavien pitoajanjaksojen varantopohjien laskemiseksi kdytettdisiin ensimmadi-
sen neljanneksen eli maaliskuun lopun tasetietoja.

Neuvoston asetuksen (EY) N:o 2531/98 mukaan EKP:1ld on oikeus sisillyttdd laitosten varantopohjaan varainhan-
kinnasta sekd taseen ulkopuolisista eristd laitoksille aiheutuneet velat. Eurojdrjestelmin vihimmadisvarantojarjestel-
missd varantopohjaan lasketaan varsinaisesti vain velkaerat “talletukset” ja liikkeeseen lasketut velkapaperit”

(ks. kehikko 9).

Laitosten velkoja muille eurojdrjestelmin vahimmaisvarantovelvoitteen alaisten laitosten listalla oleville laitoksille
tai EKP:lle tai kansallisille keskuspankeille ei sisillytetd varantopohjaan. Voidakseen vahentdd varantopohjastaan
velkaerddn "liikkeeseen lasketut velkapaperit” sisiltyvit velkansa varantovelvollisille liikkeeseenlaskijan tulee voida
ndyttdd toteen, kuinka suuri madrd nditd instrumentteja on muiden eurojirjestelman vihimmaisvarantojirjestel-
min alaisten laitosten hallussa. Jos liikkeeseenlaskija ei pysty osoittamaan titd maaraa, se voi tehdd tdstd tase-erdstd
tietyn kiintedn prosenttimairan (¢) suuruisen vakiovahennyksen.

Velvoiteprosentit maarad EKP noudattaen ylirajaa, joka on maddritelty neuvoston asetuksessa (EY) N:o 2531/98.
EKP soveltaa yhdenmukaista nollasta poikkeavaa velvoiteprosenttia suurimpaan osaan varantopohjaan kuuluvista
eristd. Tama velvoiteprosentti tismennetddn asetuksessa EKP/2003/9. Seuraaviin velkaeriin EKP soveltaa velvoite-
prosenttia 0: "yli kahden vuoden miirdaikaistalletukset”, "talletukset, joiden irtisanomisaika on yli kaksi vuotta”,
“repomyynnit” ja “yli kahden vuoden velkapaperit”(ks. kehikko 9). EKP voi muuttaa velvoiteprosentteja milloin
tahansa. EKP ilmoittaa velvoiteprosenttien muutoksista ennen sen pitoajanjakson alkua, jolloin muutos tulee

voimaan.

Varantovelvoitteen laskeminen

Kunkin laitoksen varantovelvoitteen maird lasketaan varantopohjana olevista veloista niiden velvoiteprosenttien
mukaan, joita sovelletaan kuhunkin velkaeraan.

Listat ovat julkisia ja saatavissa EKP:n www-sivustosta (www.ecb.int).

EKP:n raha- ja pankkitilastointia esitellddn liitteessd 4.

Ks. asetus EKP[2003/9. EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) on lisitietoja vakiovihennyksestd; ks. my6s eurojirjestelmian www-sivustot
(liite 5).
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Jokainen laitos tekee 100 000 euron vihennyksen varantovelvoitteestaan kussakin jasenvaltiossa, johon se on sijoit-
tautunut. Tallaisen vdhennyksen myo6ntdmiselld ei ole vaikutusta eurojirjestelmdn vahimmadisvarantojarjestelman
alaisten laitosten lakimadriisiin velvoitteisiin (7).

Kunkin pitoajanjakson varantovelvoitteen maidrd pyoristetddn lahimpaan euroon.

KEHIKKO 9
VARANTOPOHJA JA VELVOITEPROSENTIT

A. Varantopohjaan sisillytettivdt velkaerdt, joihin sovelletaan positiivista velvoiteprosenttia

Talletukset (1)

—  Yon yli -talletukset

— Enintéddn 2 vuoden mairdaikaistalletukset

—  Talletukset, joiden irtisanomisaika on enintdin 2 vuotta
Liikkeeseen lasketut velkapaperit

— Enintédidn 2 vuoden velkapaperit

B. Varantopohjaan sisillytettivit velkaerdt, joihin sovelletaan velvoiteprosenttia O

Talletukset ()

— Yli 2 vuoden madiraaikaistalletukset

— Talletukset, joiden irtisanomisaika on yli 2 vuotta
— Repomyynnit

Liikkeeseen lasketut velkapaperit

— Yli 2 vuoden velkapaperit

C. Varantopohjan ulkopuolelle jddvit velat

—  Velat muille eurojirjestelméin vahimmadisvarantojirjestelman alaisille laitoksille
—  Velat EKP:lle ja kansallisille keskuspankeille

(") Rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta annetun asetuksen (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) ja korkotilastoista, jotka
koskevat rahalaitosten soveltamia kotitalouksien ja yritysten talletus- ja lainakorkoja, annetun asetuksen (EY) N:o 63/2002
(EKP/2001/18)  muuttamisesta 16  péivind  joulukuuta 2004  annettuun  Euroopan  keskuspankin
asetukseen (EY) N:o 21812004 (EKP/2004/21) (EUVL L 371, 18.12.2004, s. 42) sisiltyy nimenomainen vaatimus, ettd
talletusvelat ilmoitetaan nimellisarvoon. Nimellisarvolla tarkoitetaan pddoman maarii, joka velallisen on sopimuksen
perusteella maksettava takaisin velkojalle. Muutos oli tarpeen, silld pankkien ja muiden rahoituslaitosten tilinpaatoksesta
ja konsolidoidusta tilinpditoksestd 8 paivind joulukuuta 1986 annettua neuvoston direktiivid 86/635/ETY (EYVL L 372,
31.12.1986, s. 1) on muutettu siten, ettd tietyt rahoitusinstrumentit voidaan arvostaa kdypain arvoon.

Varantotalletusten pitiminen

Pitoajanjakso

EKP julkistaa pitoajanjaksoja koskevan kalenterin vihintdan kolme kuukautta ennen kunkin vuoden alkua (&). Pito-
ajanjakso alkaa sellaisen perusrahoitusoperaation maksujen suorituspdivng, joka seuraa sitd EKP:n neuvoston
kokousta, jossa on tarkoitus tehdd kuukausittainen arvio rahapolitiikan virityksestd. Julkistettua kalenteria saate-
taan erityistilanteissa muuttaa esimerkiksi EKP:n neuvoston kokousaikataulun muuttuessa.

Laitokset, jotka saavat antaa tilastotietonsa konsolidoidusti ryhmana EKP:n raha- ja pankkitilastointia koskevan tiedonkeruun sdinnos-
ten mukaisesti (ks. liite 4), voivat tehdd vain yhden koko konsernia koskevan vihennyksen, elleivit ne toimita varantopohjaa ja varan-
totalletuksia koskevia tietojaan niin tarkasti eriteltying, ettd eurojirjestelmi voi tarkistaa niiden paikkansapitivyyden ja laadun sekd
mddritelld varantovelvoitteen kullekin yksittdiselle ryhmaan kuuluvalle laitokselle.

Kalenterista ilmoitetaan yleensd EKP:n lehdistétiedotteella, joka on saatavissa EKP:n www-sivustosta (www.ecb.int). Kalenteri julkiste-
taan myos Euroopan unionin virallisessa lehdessid ja eurojirjestelmidn www-sivustoissa (ks. liite 5).
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Varantotalletukset

Jokaisen laitoksen on pidettivd vihimmaiisvarantoaan sijoittautumisjasenvaltionsa kansallisessa keskuspankissa
yhdelld tai useammalla varantotililld. Jos laitoksella on jdsenvaltiossa useampi kuin yksi toimipaikka, laitoksen hal-
linnollinen paatoimipaikka on velvollinen tdyttamaan kaikkien kotimaisten toimipaikkojen yhteenlasketut vahim-
miisvarannot (%). Jos laitoksella on toimipaikkoja useammassa kuin yhdessi jasenvaltiossa, sen on pidettivd
vidhimmaisvarantoa kunkin sellaisen jasenvaltion keskuspankissa, jossa silld on toimipaikka.

Laitosten kansallisissa keskuspankeissa olevia selvitystilejd voidaan kdyttdd varantotileind. Selvitystileilld olevia varan-
totalletuksia voidaan kayttdd paivan mittaan tapahtumien selvitykseen ja suorituksiin. Kunkin laitoksen pdivittdisen
varannon madrd on sama kuin sen varantotilin saldo paivin péittyessa.

Laitos voi pyytéi kotijasenvaltionsa kansalliselta keskuspankilta lupaa pitdd kaikkia vahimmadisvarantojaan valilli-
sesti vilittdjan kautta. Tavallisesti mahdollisuus pitdd vihimmdisvarantoja vilittdjan kautta on vain sellaisilla laitok-
silla, joiden hallinnosta osa (esimerkiksi varainhankinta) on normaalistikin kyseisen vilittdjan hoidossa (esimerkiksi
sadstopankkien ja osuuspankkien verkostot voivat keskittdd varantotalletuksensa). Valittdjan kautta tehtavistd vahim-
mdisvarantotalletuksista saddetddn tarkemmin asetuksessa EKP[2003/9.

Varantotalletusten korollisuus

Vihimmiisvarantotalletuksille maksetaan korkoa, joka on EKP:n perusrahoitusoperaatioiden (kalenteripaivien maa-
rdlld painotettu) keskimédrdinen korko pitoajanjakson aikana kehikossa 10 esitetyn kaavan mukaisesti laskettuna.
Varantotalletusten korko maksetaan toisena KKP-pankkipdivind sen pitoajanjakson pddttymisestd, jonka aikana
korko kertyi.

KEHIKKO 10
VAHIMMAISVARANTOTALLETUKSILLE MAKSETTAVAN KORON LASKEMINEN
Vahimmaisvarantotalletuksille maksettava korko lasketaan seuraavan kaavan mukaan:
R — H[.nt.rf
' 100-360
" MR
r=y —
=1t
Tassd
R, = vdhimmdisvarantotalletuksille maksettava korko pitoajanjaksolta ¢
H, = pitoajanjakson t keskimairdinen paivittdinen vihimmaisvarantotalletus
n, = kalenteripdivien lukuméiri pitoajanjaksont aikana
r, = vdhimmdisvarantotalletukselle maksettava korkoprosentti pitoajanjaksolta t; korkoprosentti pyoriste-
tadn kahteen desimaaliin.
i = pitoajanjakson t i: s kalenteripdivd
MR; = marginaalikorko viimeisimmadssa sellaisessa perusrahoitusoperaatiossa, jonka maksut suoritetaan kalen-
teripdivdnd i tai ennen sitd paivad.

Varantopohjan ilmoittaminen, hyviksyminen ja korjaaminen

Vahimmaisvarantovelvolliset laitokset laskevat itse varantopohjan erit, joiden perusteella vahimmadisvarannot maa-
rdytyvit, ja ilmoittavat ne kansallisille keskuspankeille EKP:n yleisen raha- ja pankkitilastoinnin yhteydessd
(ks. liite 4). Asetuksen EKP/2003/9 artiklassa 5 mddritellddn, miten laitoksen varantopohja ja varantovelvoite ilmoi-
tetaan ja hyvaksytdan.

Jos laitoksella ei ole hallinnollista péitoimipaikkaa jisenvaltiossa, johon se on sijoittautunut, sen tulee nimetd vastaava sivukonttori,
joka on vastuussa kaikkien laitoksen tuossa jisenvaltiossa olevien toimipaikkojen yhteenlasketun vihimmadisvarantovelvoitteen taytta-
misestd.
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Laitoksen vdhimmaisvarannot ilmoitetaan ja hyviksytddn seuraavasti. Joko asianomainen kansallinen keskuspankki
tai laitos itse tekee aloitteen laitoksen tietyn pitoajanjakson vahimmadisvarantojen laskemiseksi. Laskemisen suorit-
tava osapuoli ilmoittaa lasketun vahimmadisvarantojen méiran viimeistdin kolme KKP-pankkipaividi ennen pito-
ajanjakson alkamista. Asianomainen keskuspankki voi médritelli aiemman pdivimédrin madrdajaksi
viahimmidisvarantojen ilmoittamiselle. Se voi médritelld my6s muita aikarajoja, joiden mukaisesti laitoksen on ilmoi-
tettava varantopohjaan ja ilmoitettuihin vihimmadisvarantoihin tehdyistd korjauksista. lmoituksen vastaanottaneen
osapuolen on hyvaksyttivd lasketut vahimmadisvarannot viimeistddn pitoajanjakson alkamista edeltdvanid KKP-
pankkipdivdnd. IImoituksen vastaanottaneen osapuolen katsotaan hyviksyneen laitoksen kyseisen pitoajanjakson
viahimmaisvarantojen mairan, mikali se ei ole vastannut ilmoitukseen pitoajanjakson alkamista edeltdvin KKP-
pankkipdivin loppuun mennessi. Kun laitoksen pitoajanjakson vihimmdisvarannot on hyviksytty, niitd ei voi
muuttaa.

Niille laitoksille, joilla on lupa toimia muiden laitosten vilittdjind valillisten varantotalletusten tekemiseksi, on méa-
ritelty erityisid tiedonantovelvollisuuksia asetuksessa EKP[2003/9. Varantotalletuksen tekeminen valittdjin kautta
ei muuta néin varantotalletustaan pitdvien laitosten tilastointiin liittyvid tiedonantovelvollisuuksia.

EKP:1l4 ja kansallisilla keskuspankeilla on oikeus tarkistaa keréttyjen tictojen paikkansapitivyys ja laatu neuvoston
asetuksen (EY) N:o 2351/98 mukaisesti.

Vihimmdisvarantovelvoitteen tiyttimitti jattiminen

Vahimmdisvarantovelvoitteen tdyttimatta jattdmisestd on kyse silloin, kun pitoajanjakson ajalta laskettu keskimaa-
rdinen kalenteripdivin lopun saldo laitoksen varantotililld (-tileilld) alittaa laitokselle tuoksi pitoajanjaksoksi maira-
tyn varantovelvoitteen.

Jos jokin laitos ei pysty tdyttimain koko varantovelvoitettaan tai osaa siitd, EKP:lld on neuvoston asetuksen
(EY) N:o 2531/98 mukaisesti oikeus médritd sille miké tahansa seuraavista seuraamuksista:

— Varantovelvoitteen tdyttamattd jadneelle osalle laskettu ylimddrdinen korko, joka on korkeintaan 5 prosent-
tiyksikkod maksuvalmiusluoton korkoa korkeampi

— Varantovelvoitteen tdyttimattd jadneelle osalle laskettu ylimaardinen korko, joka on korkeintaan kaksi kertaa
maksuvalmiusluoton koron suuruinen

— Velvoite tehdd EKP:hen tai kansalliseen keskuspankkiin koroton talletus, joka on korkeintaan kolme kertaa
varantovelvoitteen tdyttamattd jadneen osan suuruinen. Talletuksen juoksuaika ei saa olla pitempi kuin ajan-
jakso, jonka aikana laitos ei tdyttinyt varantovelvoitettaan.

Jos laitos ei tdytd muita velvollisuuksiaan, joita silli on eurojirjestelmin vihimmaisvarantojirjestelmaan liittyvien
EKP:n asetusten ja paddtosten nojalla (esimerkiksi jos joitakin tarvittavia tietoja ei toimiteta ajoissa tai jos tiedot ovat
puutteellisia), EKP:lld on valtuus mddritd seuraamuksia sen mukaan kuin siidetddn Euroopan keskuspankin val-
tuuksista maaritd seuraamuksia 23. marraskuuta 1998 annetussa neuvoston asetuksessa (EY) N:o 2532/98 ja Euroo-
pan keskuspankin valtuuksista mairdtd seuraamuksia 23. syyskuuta 1999 annetussa Euroopan keskuspankin
asetuksessa (EY) N:o 2157/1999 (EKP/1999/4) (19). EKP:n johtokunta voi mddritelld ja julkistaa periaatteet, joiden
mukaan se soveltaa neuvoston asetuksen (EY) N:o 2531/98 artiklan 7 kohdassa 1 sdddettyjd seuraamuksia (11).

Jos vahimmaisvarantovelvoitteiden rikkominen on vakava, eurojirjestelmd voi lisiksi tilapdisesti sulkea vastapuo-
len pois avomarkkinaoperaatioista.

(19 EYVL L 264, 12.10.1999, s. 21.

(1) Ndmad periaatteet on julkaistu ilmoituksena otsikolla "Euroopan keskuspankin ilmoitus vihimmaisvarantovelvoitteen rikkomisesta koi-

tuvien seuraamusten madradmisestd”, EYVL C 39, 11.2.2000, s. 3.
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ESIMERKKT 1.

Likviditeettid lisidvi kiinteisoperaatio kiinteikorkoisena huutokauppana

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

EKP padttad lisitd markkinoiden likviditeettid kddnteisoperaatiolla, joka jdrjestetdin kiintedkorkoisena huutokauppana.

Vastapuoli m"ﬂ?.rj;ursoa
Pankki 1 30
Pankki 2 40
Pankki 3 70
Yhteensi 140

EKP péittdd jakaa yhteensd 105 miljoonaa euroa.

Jaettava maird prosentteina on

105

—=75%
(30+40+70)

Vastapuolille jaetut mairit ovat

Vastapuoli m?];ﬂ:;i . J?:]tjl_l :léri(i)i:éi
Pankki 1 30 225
Pankki 2 40 30,0
Pankki 3 70 52,5
Yhteensa 140 105,0
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ESIMERKKI 2.

Likviditeettid lisidvi kiinteisoperaatio vaihtuvakorkoisena huutokauppana

EKP pédttdad lisitd markkinoiden likviditeettid kaidnteisoperaatiolla, joka jirjestetddn vaihtuvakorkoisena
huutokauppana.

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Maiéird, milj. euroa
Korko% Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Tarjoukset Kumu}atiiviset far-
yhteensd joukset
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Yhteensd 30 45 70 145

EKP pdittdd jakaa 94 miljoonaa euroa marginaalikorolla 3,05 %.

Kaikki 3,05 prosentin ylittdvit tarjoukset (kumulatiiviseen 80 miljoonan euron mairaan saakka) hyviksytddn taysi-
mddriisesti. Jaettava maird prosentteina on 3,05 prosentin korolla

Pankille 1 jaettava méird talld marginaalikorolla on esimerkiksi

0,4 x10=4

Pankille 1 jaettava kokonaismaird on

5+5+4=14

Huutokaupan tulos voidaan esittdd yhteenvetona seuraavasti:

Maird, milj. euroa
Vastapuolet
Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensd
Tarjoukset yhteensid 30,0 45,0 70,0 145
Jaettu maird yhteensd 14,0 34,0 46,0 94

Jos kdytetddn yksikorkoista huutokauppamenettely (hollantilainen huutokauppa), vastapuolille jaettujen médrien
korko on 3,05 %.

ei sovelleta pelkdstdin yhtd korkoa, vaan esimerkiksi pankki 1 saa 5 miljoonaa euroa korolla 3,07 %, 5 miljoonaa
euroa korolla 3,06 % ja 4 miljoonaa euroa korolla 3,05 %.
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EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku vaihtuvakorkoisena huutokauppana

EKP paittdd vihentdd markkinoiden likviditeettid laskemalla lifkkeeseen velkasitoumuksia vaihtuvakorkoista huuto-

kauppaa kiyttden.

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Méird, milj. euroa
Korko.% Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi Kum‘;l;‘flili{‘::tet tar-
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Yhteensa 55 70 55 180

EKP pdittdd jakaa 124,5 miljoonan euron nimellismddrin marginaalikorolla 3,05 %.

Kaikki 3,05 prosentin alittavat tarjoukset (65 miljoonan euron kumulatiiviseen mairaan saakka) hyviksytdan taysi-

maédréisesti. Jaettava médrd prosentteina on 3,05 prosentin korolla

124,5-65
70

=85%

Pankille 1 jaettava méird tilld marginaalikorolla on esimerkiksi

0,85 x20=17

Pankille 1 jaettava kokonaismaérd on

5+5+5+10+17 =42

Huutokaupan tulos voidaan esittdd yhteenvetona seuraavasti:

Méird, milj. euroa

Vastapuolet
Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi
Tarjoukset yhteensd 55,0 70,0 55,0 180,0
Jaettu maard yhteensid 42,0 49,0 33,5 124,5
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ESIMERKKT 4.

Likviditeettid vihentivi valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huutokauppana

EKP pdittdd vihentdd markkinoiden likviditeettid tekemilld euron ja dollarin vilisen valuuttaswapin vaihtuvakorkoi-
sena huutokauppana. Huom.: euron termiinikurssi on tissi esimerkissd korkeampi kuin avistakurssi.

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Madrd, milj. euroa
Swap-pisteet
(x 10000) Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi Kumulatiiviset tar-
joukset
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Yhteensd 65 90 80 235

EKP péittdd jakaa 158 miljoonaa euroa marginaaliswap-pisteelld 6,63. Kaikki 6,63 pisteen ylittavit tarjoukset (65 mil-
joonan euron kumulatiiviseen maidrddn saakka) hyviksytddn tdysimddrdisesti. Jaettava mddrd prosentteina on
6,63 pisteelld

158-65
100

=93 %

Pankille 1 jaettava méird talld marginaaliswap-pisteelld on esimerkiksi
0,93 x 25 = 23,25
Pankille 1 jaettava kokonaismaard on
5+5+5+10+2325=48.25

Huutokaupan tulos voidaan esittdd yhteenvetona seuraavasti:

Miird, milj. euroa
Vastapuolet
Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi
Tarjoukset yhteensd 65,0 90,0 80,0 2350
Jaettu madard yhteenséi 48,25 52,55 57,20 158,0

EKP mdirdd operaatiossa euron USD-avistakurssiksi 1,1300.

Jos kiytetddn yksikorkoista huutokauppamenettelya (hollantilaista huutokauppaa), eurojirjestelméd ostaa operaation
alkamispdivind 158 000 000 euroa ja myy 178 540 000 dollaria. Operaation erdpdivind eurojirjestelmd myy
158 000 000 euroa ja ostaa 178 644 754 dollaria (termiinikurssi on 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

Jos kiytetadn monikorkoista huutokauppamenettelyd (amerikkalaista huutokauppaa), eurojirjestelma vaihtaa euro- ja
dollarimédrat seuraavassa taulukossa esitetylld tavalla:

Avistakauppa Termiinikauppa
Valuuttakurssi Euro, osto USD, myynti Valuuttakurssi Euro, myynti USD, osto

1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130676 15000 000 16 960 140
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130671 15000 000 16 960 065
1,1300 25000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28 266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649

Yhteensi 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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Likviditeettid lisddvi valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huutokauppana

EKP paittdd lisdtd markkinoiden likviditeettid tekemalld euron ja dollarin vélisen valuuttaswapin vaihtuvakorkoisena
huutokauppana. (Huom.: euron termiinikurssi on tdssd esimerkissd korkeampi kuin avistakurssi.)

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Méird, milj. euroa
Swap-pisteet
(x 10000) Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi Kumqlatiiviset tar-
joukset

6,23

6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220

Yhteensi 60 85 75 220

EKP paittdd jakaa 197 miljoonaa euroa marginaaliswap-pisteelld 6,54. Kaikki 6,54 pisteen alittavat tarjoukset (195 mil-
joonan euron kumulatiiviseen mdairddn saakka) hyviksytddn tdysimédrdisesti. Jaettava médrd prosentteina on
6,54 pisteelld

197-195
20

=10 %

Pankille 1 jaettava méari tdlld marginaaliswap-pisteelld on esimerkiksi
0,10 x 5=10,5
Pankille 1 jaettava kokonaismaird on
5+5+10+10+20+5+0,5=555

Huutokaupan tulos voidaan esittdd yhteenvetona seuraavasti:

Méird, milj. euroa

Vastapuolet
Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi
Tarjoukset yhteensa 60,0 85,0 75,0 220
Jaettu maird yhteensd 55,5 75,5 66,0 197

EKP mairdd operaatiossa euron USD-avistakurssiksi 1,1300.

Jos kdytetddn yksikorkoista huutokauppamenettelyi (hollantilaista huutokauppaa), eurojirjestelmd myy operaation
alkamispaivand 197 000 000 euroa ja ostaa 222 610 000 dollaria. Operaation erdpdivind eurojirjestelmd ostaa
197 000 000 euroa ja myy 222 738 838 dollaria (termiinikurssi on 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

Jos kdytetddn monikorkoista huutokauppamenettelyd (amerikkalaista huutokauppaa), eurojirjestelmé vaihtaa euro- ja

dollarimdarit seuraavassa taulukossa esitetylld tavalla:

Avistakauppa Termiinikauppa
Valuuttakurssi Euro, myynti USD, osto Valuuttakurssi Euro, osto USD, myynti
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39 550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2000 000 2260 000 1,130654 2000 000 2261 308
1,1300 1,130658
Yhteensd 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736 573
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Riskienhallintamenetelmiit

Tassd esimerkissd kuvataan eurojirjestelmin likviditeettid lisddvissd operaatioissa kdytettdviin omaisuuseriin sovellet-
tavia riskienhallintamenetelmia (). Esimerkki perustuu oletukseen, ettd vastapuoli osallistuu seuraaviin eurojirjestel-
min rahapoliittisiin operaatioihin:

—  Perusrahoitusoperaatio, joka alkaa 28.7.2004 ja péittyy 4.8.2004 ja jossa vastapuolelle jaetaan 50 miljoonaa
euroa 4,24 prosentin korolla.

—  Pitempiaikainen rahoitusoperaatio, joka alkaa 29.7.2004 ja paittyy 21.10.2004 ja jossa vastapuolelle jaetaan
45 miljoonaa euroa 4,56 prosentin korolla.

—  Perusrahoitusoperaatio, joka alkaa 4.8.2004 ja péittyy 11.8.2004 ja jossa vastapuolelle jaetaan 35 miljoonaa
euroa 4,26 prosentin korolla.

Operaatioiden vakuutena olevien vastapuolen jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien ominaisuudet on eritelty alla ole-
vassa taulukossa 1.

Taulukko 1. Operaatioissa kaytetyt jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserat

Ominaisuudet
Omaisuuserin Jaljella oleva Markkina-arvon
Lo Omaisuusera-tyyppi Erdpdiva Korko Koronmaksu | maturiteetti . o
tunnistetieto ) aliarvostus (%)
Omaisuuserd | Omaisuus-vakuudellinen | 29.8.2006 Kiinted 1/2v 2 3,50
A instrumentti
Omaisuuserd Valtion liikkeeseen 19.11.2008 Vaihtuva 1v 4 0,50
B laskema velkakirja
Omaisuusera Yrityksen liikkeeseen 12.5.2015 Nolla- > 10 15,00
C laskema velkakirja korkoinen
Hinnat prosentteina (ml. kertynyt korko) ()
28.7.2004 29.7.2004 30.7.2004 2.8.2004 3.8.2004 4.8.2004 5.8.2004
102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

(") Tietyn arvostuspdivin hinnat vastaavat titd arvostuspdivid edeltivin pankkipiivin edustavinta hintaa.

Korvamerkintdjarjestelmd

Ensimmdisend oletuksena on, ettd operaatiot tehdididn sellaisen kansallisen keskuspankin kanssa, jonka kiyttimassd
jarjestelmdssd omaisuuserdt korvamerkitddn kuhunkin operaatioon. Korvamerkintéjirjestelmissd omaisuuserit arvos-
tetaan pdivittdin. Riskienhallintamenetelmaa voidaan siten kuvata seuraavasti (ks. myos oheinen taulukko 2):

1. Vastapuoli tekee 28.7.2004 kansallisen keskuspankin kanssa takaisinostosopimuksen, jonka mukaan kansalli-
nen keskuspankki ostaa 50,6 miljoonan euron arvosta omaisuuserdd A. Omaisuuserd A on kiinteikorkoinen
omaisuusvakuudellinen instrumentti, joka erdintyy 29.8.2006. Koska sen jiljelld oleva maturiteetti on 2 vuotta,
sithen sovellettava markkina-arvon aliarvostus on 3,5 %. Omaisuuserdn A markkinahinta sen viitemarkkinapai-
kalla on mainittuna paivana 102,63 %, johon sisiltyy kertynyt kuponkikorko. Vastapuolen edellytetddn toimit-
tavan sellaisen méddrdn omaisuuserad A, ettd sen markkina-arvo 3,5 prosentin aliarvostuksen jilkeen ylittdd 50
miljoonan euron jaetun médran. Vastapuoli toimittaa siten 50,6 miljoonan euron nimellisarvosta omaisuuserda
A, jonka korjattu markkina-arvo tuona pdivand on 50 113 203 euroa.

2. Vastapuoli tekee 29.7.2004 kansallisen keskuspankin kanssa takaisinostosopimuksen, jonka mukaan kansalli-
nen keskuspankki ostaa 21 miljoonan euron arvosta omaisuuserdd A (markkinahinta 101,98 %, markkina-arvon
aliarvostus 3,5 %) ja 25 miljoonan euron arvosta omaisuuserdd B (markkinahinta 98,35 %). Omaisuuserd B on
valtion vaihtuvakorkoinen joukkovelkakirja, johon sovellettava markkina-arvon aliarvostus on 0,5 %. Omaisu-
userdn A ja omaisuuserdn B korjattu markkina-arvo tuona pdivand on 45 130 810 euroa, mikd ylittdd vaaditun
45 000 000 euron mddrdn.
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Heindkuun 29. pdivind 2004 alkaneeseen perusrahoitusoperaatioon liittyvit omaisuuserdt arvostetaan uudel-
leen 28.7.2004. Koska omaisuuserdn A markkinahinta on 101,98 %, sen markkina-arvon aliarvostuksella kor-
jattu arvo on yhd alemman ja ylemmén kynnysarvon sislld. Alun perin pantatun vakuuden katsotaan ndin ollen
kattavan sekd alun perin myo6nnetyn luoton méirin ettd 5 889 euron suuruisen kertyneen koron.

Omaisuuserdt arvostetaan uudelleen 30.7.2004: omaisuuserdn A markkinahinta on 100,55 % ja omaisuuserdn
B markkinahinta on 97,95 %. Kertyneet korot ovat 11 778 euroa 28.7.2004 alkaneesta perusrahoitusoperaati-
osta ja 5700 euroa 29.7.2004 alkaneesta pitempiaikaisesta rahoitusoperaatiosta. Ndin ollen omaisuuserdin A
korjattu markkina-arvo ensimmdisessid operaatioissa on 914 218 euroa pienempi kuin operaation vakuusvaade
(eli myonnetty luotto + kertynyt korko), mutta myos pienempi kuin 49 761 719 euron alempi kynnystaso. Vas-
tapuoli toimittaa 950 000 euron nimellisarvosta omaisuuserdd A, mikd 100,55 prosentin hintaan perustuneesta
markkina-arvosta tehdyn 3,5 prosentin aliarvostuksen jilkeen palauttaa riittivin vakuuskatteen (2).

Myos toinen operaatio aiheuttaa vakuuksien muutospyynnon, koska operaatiossa kiytettyjen omaisuuserien kor-
jattu markkina-arvo (44 741 520 euroa) jad alle alemman kynnystason (44 780 672 euroa). Timan vuoksi vas-
tapuoli toimittaa 270 000 euron arvosta omaisuuserdi B, jonka korjattu markkina-arvo on 263 143 euroa.

Omaisuuserdt arvostetaan uudelleen 2. ja 3.8.2004, mutta tdmd ei aiheuta vakuuksien muutospyynt6d 28. ja
29.7.2004 tehtyjen operaatioiden osalta.

Elokuun 4. piivind 2004 vastapuoli maksaa takaisin 28.7.2004 alkaneessa perusrahoitusoperaatiossa myonne-
tyn luoton ja 41 222 euron suuruisen kertyneen koron. Kansallinen keskuspankki palauttaa 51 550 000 euron
nimellisarvosta omaisuuserdd A.

Samana pdivind vastapuoli tekee kansallisen keskuspankin kanssa uuden takaisinostosopimuksen, jonka mukaan
kansallinen keskuspankki ostaa 75 miljoonan euron nimellisarvosta omaisuuserdd C. Koska omaisuuserd C on
nollakorkoinen yrityksen joukkovelkakirja, jonka jéljelld oleva maturiteetti on yli 10 vuotta ja johon sovellettava
markkina-arvon aliarvostus on 15 %, sen markkina-arvon aliarvostuksella korjattu markkina-arvo tuona piivina
on 35068 875 euroa.

Heindkuun 29. pdivind 2004 alkaneeseen pitempiaikaiseen rahoitusoperaatioon liittyvien omaisuuserien uudel-
leenarvostuksesta ilmenee, ettd omaisuuserien korjattu markkina-arvo on noin 262 000 euroa suurempi kuin
ylempi kynnystaso, minka vuoksi kansallinen keskuspankki palauttaa vastapuolelle 262 000 euron nimellisar-
vosta omaisuuserdd B (3).

Sammiojarjestelmad

Toisena oletuksena on, ettd operaatiot tehdiin sellaisen kansallisen keskuspankin kanssa, joka kdyttdd sammio-
jarjestelmad. Vastapuolen kiyttdimid sammioituja omaisuuserid ei ole korvamerkitty mihinkddn tiettyihin
operaatioihin.

Tissd esimerkissd kdytetddn samaa operaatioiden sarjaa kuin edellisessd korvamerkintdjirjestelmdd kuvaavassa
esimerkissd. Pddasiallinen ero on, ettd kaikkien sammioon kuuluvien omaisuuserien korjatun markkina-arvon
on uudelleenarvostuspdivind katettava kaikkien vastapuolen ja kansallisen keskuspankin vilisten avointen ope-
raatioiden kokonaismaard. Nain ollen 30.7.2004 tehtivd vakuuksien muutospyynt6 on téssd esimerkissid sama
(1 178 398 euroa) kuin korvamerkintijarjestelmassa. Vastapuoli toimittaa 1 300 000 euron nimellisarvosta omai-
suuserdd A, mikd 100,55 prosentin hintaan perustuneesta markkina-arvosta tehdyn 3,5 prosentin aliarvostuk-
sen jilkeen palauttaa riittivan vakuuskatteen.

Lisdksi 4.8.2004, jolloin 28.7.2004 tehty perusrahoitusoperaatio erddntyy, vastapuoli voi pitdd omaisuuserat
vakuustilillddn. Kuten esimerkissa esitetddn, omaisuuserd voidaan vaihtaa myos toiseen, jolloin 51,9 miljoonan
euron nimellisarvosta omaisuuserdd A vaihdetaan nimellisarvoltaan 75,5 miljoonaan euroon omaisuuserdd C
kaikissa rahoitusoperaatioissa myonnettyjen luottojen ja kertyneiden korkojen kattamiseksi.

Sammiojérjestelmin riskienhallintamenetelmid kuvataan taulukossa 3.

Esimerkki 6. (jatkoa)
Kansalliset keskuspankit voivat vaatia lisivakuutta rahana eikd arvopapereina.
Jos kansallinen keskuspankki joutuu palauttamaan vakuutta vastapuolelle toisen operaation yhteydessd, se voidaan joissakin
tapauksissa nettouttaa vastapuolen kansalliselle keskuspankille ensimmaisen operaation yhteydessd maksaman vakuuden
kanssa. Ndin ollen suoritettaisiin vain yksi vakuusmaksu.

)




Taulukko 2. Korvamerkintdjdrjestelmd

s . . I, [, o . - . . Korjattu Vakuuksien
Piivimaard Avoimet operaatiot Alkamispéiva Padttymispéiva Korko, % Myonnetty luotto | Kertynyt korko | Katettava mddrd |  Alempi kynnys Ylempi kynnys markkina-arvo muutospyynté
28.7.2004 Perusrah.op. 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 50250000 | 50113203 —
29.7.2004 Perusrah.op. 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 5889 50 005 889 49 755 859 50255918 | 49795 814 —
Pitempiaik. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 — 45000 000 44775000 45225000 | 45130810 —
rah.op.
30.7.2004 Perusrah.op. 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 11778 50011778 49761719 50261837 | 49097 560 -914 218
Pitempiaik. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 5700 45005 700 44780 672 45230729 | 44741520 -264 180
rah.op.
2.8.2004 Perusrah.op. 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 29 444 50029 444 49779 297 50279592 | 50258131 —
Pitempiaik. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 22 800 45022 800 44797 686 45247 914 | 45152222 —
rah.op.
3.8.2004 Perusrah.op. 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 35333 50035 333 49 785157 50285510 | 50123818 —
Pitempiaik. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 28 500 45028 500 44 803 358 45253 643 | 45200 595 —
rah.op.
4.8.2004 Perusrah.op. 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 — 35000 000 34 825 000 35175000 | 35068875 —
Pitempiaik. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 34200 45034 200 44809 029 45259371 | 45296 029 261 829
rah.op.
5.8.2004 Perusrah.op. 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 4142 35004 142 34 829121 35179162 | 34979 625 —
Pitempiaik. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 39 900 45039900 44 814 701 45265100 | 45043420 —
rah.op.
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Taulukko 3. Sammiojdrjestelmd

Paiviméadrd Avoimet operaatiot Alkamispéiva Paittymispaiva Korko, % Myonnetty luotto | Kertynyt korko | Katettava madrd | Alempi kynnys (*) k;riflr;spzz) marllfl?inglarvo m\i?;l?onsl;(;;inté
28.7.2004 Perusrah.op. 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 Ei sovelleta 50113203 —
29.7.2004 Perusrah.op. 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 5889 95005 889 94 530 859 Ei sovelleta 94 926 624 —

Pitempiaik. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 —
rah.op.
30.7.2004 Perusrah.op. 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 11778 95017 478 94 542 390 Ei sovelleta 93 839080 -1178 398
Pitempiaik. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 5700
rah.op.
2.8.2004 Perusrah.op. 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 29 444 95052 244 94576 983 Ei sovelleta 95 487 902 —
Pitempiaik. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 22 800
rah.op.
3.8.2004 Perusrah.op. 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000 35333 95063 833 94588 514 Ei sovelleta 95399 949 —
Pitempiaik. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 28 500
rah.op.
4.8.2004 Perusrah.op. 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 — 80 034 200 79 634 029 Ei sovelleta 80 333 458 —
Pitempiaik. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 34200
rah.op.
5.8.2004 Perusrah.op. 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000 4142 80 044 042 79 643 821 Ei sovelleta 80 248 396 —
Pitempiaik. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 39 900
rah.op.

(") Sammiojdrjestelmissd alempi kynnys on vakuuksien muutospyyntojen alin kynnystaso. Kdytinnossd useimmat kansalliset keskuspankit vaativat lisdvakuutta, kun vakuussammion markkina-arvon aliarvostuksella korjattu markkina-arvo
laskee katettavaa kokonaismairdd pienemmaksi.
(%) Sammiojirjestelméssd ylemman kynnystason kasitteelld ei ole merkitystd, koska vastapuoli pyrkii aina toimittamaan vakuuksia yli vaaditun maaran minimoidakseen toimituskustannukset.
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SANASTO

Alkamispiivi (start date): Piivd, jona rahapoliittinen operaatio alkaa. Takaisinostosopimuksiin javaluuttaswapeihin
perustuvissa operaatioissa alkamispdivd vastaa ostopaivad.

Alkumarginaali (initial margin): Riskienhallintatoimi, jota eurojirjestelmd voi kayttid kddnteisoperaatioissa ja joka tar-
koittaa sitd, ettd operaatiota varten vaadittava vakuus on yhté suuri kuin vastapuolelle myonnettivi luotto lisittyni alku-
marginaalin arvolla.

Amerikkalainen huutokauppa (American auction): Katso monikorkoinen huutokauppamenettely.

Arvo-osuuksiksi muuttaminen (dematerialisation): Fyysisten saantotodistusten tai -asiakirjojen poistaminen kiytostd
siten, ettd raha- ja pddomamarkkinainstrumentit ovat olemassa ainoastaan tilikirjauksina.

Arvopaperikaupan selvitysjirjestelmi (securities settlement system, SSS): Menettely, joka mahdollistaa arvopape-
rien tai muiden saamistodisteiden sdilytyksen ja siirron joko vastikkeettomasti (free-of-payment, FOP) tai toimitus mak-
sua vastaan -periaatteella (delivery-versus-payment).

Arvopaperikeskus (central securities depository, CSD): Yhteiso, joka silyttdd ja hoitaa arvopapereita tai muita saamis-
todisteita, pitdd liikkeeseenlaskutilejd ja mahdollistaa arvopaperitapahtumien kisittelyn tilikirjausten avulla. Omaisuuserat
voivat olla joko fyysisid (mutta yhteissiilytyksessd arvopaperikeskuksen pitdimdissd pysdytysjdrjestelmassd) tai arvo-
osuusmuotoisia (jolloin ne ovat olemassa ainoastaan elektronisina kirjauksina).

Arvostuspdivi (valuation date): Piivi, jona luottotoimien kohteena olevat omaisuuserit arvostetaan.

Avomarkkinaoperaatio (open market operation): Keskuspankin aloitteesta rahoitusmarkkinoilla toteutettava operaa-
tio. Tarkoituksensa, sddnnollisyytensd ja menettelyjensd mukaan eurojirjestelmidn avomarkkinaoperaatiot voidaan jakaa
neljddn ryhméin: perusrahoitusoperaatioihin, pitempiaikaisiinrahoitusoperaatioihin, hienosiitooperaatioihin ja
rakenteellisiinoperaatioihin. Eurojirjestelmin tirkein avomarkkinaoperaatioiden viline ovat kiddnteisoperaatiot, joita
voidaan kiyttdd kaikkien neljin operaatioryhmin yhteydessi. Lisiksi rakenteellisten operaatioiden yhteydessi voidaan
kiyttdd velkasitoumusten liikkeeseenlaskua ja suoria kauppojajahienosiitéoperaatioiden yhteydessi puolestaan suoria
kauppoja, valuuttaswapeja jamairiaikaistalletusten kerddmisti.

Bruttomaksujirjestelmi (gross settlement system): Maksujirjestelmd, jossa maksut suoritetaan ja arvopaperit siirretian
toimeksianto kerrallaan.

Erdpiivd (maturity date): Pdivé, jona rahapoliittinen operaatio pattyy. Takaisinostosopimuksen tai swapin yhteydessi
erdpdivi vastaa takaisinostopiivii.

ETA-maat (Euroopan talousalueen maat) (EEA [European Economic Area] countries): Euroopan unionin jdsenval-
tiot sekd Islanti, Liechtenstein ja Norja.

Etukiteen miiritty korko(pre-fixed coupon): Vaihtuvakorkoisen instrumentin korko, joka méiriytyy sen mukaan,
miké kaytetyn viiteindeksin arvo on tiettynd pdivand (tai tiettyind pdivind) ennen koron kertymisajan alkua.

Euroalue (euro area): Ne EU:n jisenvaltiot, jotka ovat ottaneet kdyttdon euron yhteiseni rahanaan perustamissopimuk-
sen mukaisesti ja joissa harjoitetaan yhteistd rahapolitiikkaa EKP:n neuvoston vastuulla.

Eurojirjestelmi (eurosystem): Euroopan keskuspankki (EKP) ja euroalueenjisenvaltioiden kansalliset keskuspankit.
Eurojdrjestelmdn paatoksentekoelimet ovat EKP:n neuvosto ja johtokunta.

Eurojirjestelmin luottoriskinarviointi (ECAF) (Eurosystem credit assessment framework, ECAF): Menettelyt, siin-
not ja tekniikat, joilla varmistetaan, ettd eurojirjestelmin kaikille vakuuskelpoisille omaisuuserille asettamat tiukat luot-
tokelpoisuusvaatimukset tdyttyvit. Tiukat luottokelpoisuusvaatimukset on asetettu erikseen jilkimarkkinakelpoisille ja
eijalkimarkkinakelpoisille omaisuuserille. Eurojirjestelmi hyviksyy vakuuskelpoisten omaisuuserien luottokelpoisuuden
arviointia varten neljdn eri ldhteen luottoluokitusjirjestelmien arviot: Nimi ldhteet ovat ulkoiset luottoluokituslaitokset
(External Credit Assessment Institutions, ECAls), kansallisten keskuspankkien omat luottoriskinarviointijirjestelmit
(Internal Credit Assessment Systems, ICASs), sisdisten luottoluokitusten menetelmit (Internal Ratings Based, IRB) ja
kolmansien osapuolten tarjoamat luottoluokitusvilinepalvelut (Rating Tools, RTs). Lisdksi eurojdrjestelmd ottaa luot-
tokelpoisuutta arvioidessaan huomioon sellaiset institutionaaliset kriteerit ja piirteet, joilla omaisuuserien haltijoille taataan
samanlainen suoja (esim. takaukset). Eurojirjestelma mairittdd luottokelpoisuutta koskevat tiukat vahimmaéisvaatimukset
(luottokelpoisuuden alarajan) kiyttimalld normina luottoriskid, joka vastaa yhden A:n luottoluokitusta. Eurojrjestelmassi
yhden A:n luottoluokitusta vastaava maksukyvyttomyyden todennikdisyys vuoden aikajinteelld on 0,10 %.
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Eurojirjestelmin pankkipiivi (Eurosystem business day): Piivi, jona EKP ja ainakin yksi kansallinen keskuspankki
on avoinna eurojérjestelmin rahapoliittisten operaatioiden toteuttamista varten.

Euroopan keskuspankkijirjestelmi (EKPJ) (European System of Central Banks, ESCB): Euroopan keskuspankki (EKP)
ja EU:n jdsenvaltioiden kansalliset keskuspankit. On huomattava, ettd niiden jasenvaltioiden kansallisilla keskuspankeilla,
jotka eivit ole ottaneet kiyttoon yhteistd rahaa perustamissopimuksen mukaisesti, siilyy kansallisen lain mukainen raha-
poliittinen toimivalta, eivitki ne siis osallistu eurojirjestelmin rahapolitikan harjoittamiseen.

Haircut: Katso markkina-arvon aliarvostus.

Hienosiidtooperaatio (fine-tuning operation): Eurojirjestelmin satunnaisesti toteuttama avomarkkinaoperaatio, jonka
padasiallisena tarkoituksena on tasoittaa markkinoiden likviditeetin odottamattomia vaihteluja.

Hollantilainen huutokauppa (Dutch auction, single-rate auction): Katso yksikorkoinen huutokauppamenettely.

Huutokauppamenettely (tender procedure): Menettely, jolla keskuspankki lisdd tai vihentdd markkinoiden likviditeet-
tid. Menettely perustuu vastapuolilta saatuihin keskendin kilpaileviin tarjouksiin. Kilpailukykyisimmat tarjoukset hyvik-
sytddn ensin, kunnes koko se likviditeettimaird, jonka keskuspankki halusi lisitd tai vihentid, on kaytetty.

Irtisanomisehtoiset talletukset (deposits redeemable at notice): Tietyn irtisanomisajan jdlkeen nostettavissa olevat tal-
letukset. Joissakin tapauksissa talletetuista varoista voidaan nostaa tietty kiinted maaré tietyn ajanjakson aikana tai varat
voidaan nostaa erillistd sakkomaksua vastaan.

ISIN-koodi (International Securities Identification Number, ISIN): Rahoitusmarkkinoilla liikkeeseen lasketuille arvo-
papereille annettu kansainvilinen koodi.

Jiljelld oleva maturiteetti (residual maturity): Velkainstrumentin erdpéiviin saakka jiljelld oleva aika.

Jilkikiteen méiritty korko (post-fixed coupon): Vaihtuvakorkoisen instrumentin korko, joka maariytyy sen mukaan,
miki kdytetyn viiteindeksin arvo on tiettynd pdivdnd (tai tiettyind paivind) koron kertymisaikana.

Jisenvaltio (Member State): Tissi asiakirjassa Euroopan unionin jdsenvaltio, joka on ottanut kdyttéon yhteisen rahan
perustamissopimuksen mukaisesti.

Kahdenvilinen kauppa (bilateral procedure): Menettely, jossa keskuspankki kiy kauppaa suoraan ainoastaan yhden tai
muutaman vastapuolen kanssa soveltamatta huutokauppamenettelyjd. Kahdenvilisiin kauppoihin kuuluvat myés porssin
tai valittdjien vélitykselld tehtdvit kaupat.

Kansallinen keskuspankki (national central bank, NCB): Tissi asiakirjassa sellaisen EU:n jisenvaltion keskuspankki,
joka on ottanut kdyttoon yhteisen rahan perustamissopimuksen mukaisesti.

Kansallisen keskuspankin oma luottoriskinarviointijirjestelmi (in-house credit assessment system, ICAS): Yksi
eurojirjestelmin luottoriskinarvioinnissa (ECAF) kiytettivistd luottoluokituslahteistd. Tdma luottoluokituslihde kasit-
tad tdlld hetkelld nelja luottoluokitusjirjestelmad: Espanjan, Itdvallan, Ranskan ja Saksan keskuspankkien omat
luottoriskinarviointijarjestelmit.

osta) tehdddn. Kaupantekopéivi voi olla sama kuin transaktion maksun suorituspéivi (suoritus saman pdivin arvolla) tai
edeltdd suorituspdivad tietylld pankkipaivien mairalld (maksun suorituspiivd on T + suoritusviive).
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Keskiarvoistaminen (averaging provision): Jirjestely, joka tekee vastapuolille mahdolliseksi tdyttdd varantovelvoit-
teensa pitoajanjaksona keskimairiisten varantotalletustensa perusteella. Keskiarvoistaminen edistdd osaltaan rahamark-
kinakorkojen vakautta kannustamalla laitoksia tasoittamaan likviditeetin tilapdisten vaihtelujen vaikutuksia.
Eurojirjestelmin vihimmaisvarantojirjestelma sallii keskiarvoistamisen.

Kiinteikorkoinen huutokauppa (fixed rate tender): Huutokauppamenettely, jossa keskuspankki mairdd koron etu-
kiteen ja osallistuvat vastapuolet tekevit tarjouksen rahamddristd, jonka ne haluavat tilld korolla.

Kiinteikorkoinen instrumentti (fixed rate instrument): Rahoitusinstrumentti, jonka korko on kiinted instrumentin
koko juoksuajan.

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli (correspondent central banking model, CCBM): Euroopan keskuspankkijirjes-
telmin luoma jdrjestelmd, jonka tarkoituksena on antaa vastapuolille mahdollisuus kiyttii toisessa maassa olevia omai-
suuserid vakuutena. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallissakansallisetkeskuspankittoimivat omaisuudensiilyttdjini toistensa
puolesta. Tama tarkoittaa, ettd kukin kansallinen keskuspankki pitdd arvopaperitilid kunkin muun kansallisen keskuspan-
kin (sekd EKP:n) arvopaperien hoitoa varten.

Kirjeenvaihtajapankkimenettely (correspondent banking): Menettely, jossa yksi luottolaitos tarjoaa maksu- ja muita
palveluja toiselle luottolaitokselle. Kirjeenvaihtajapankit valittavit maksut usein sellaisten keskindisten tilien (nostro- ja loro-
tilien) kautta, joihin voidaan liittdd luottolimiitti. Kirjeenvaihtajapankkipalvelut ovat padasiassa kansainvilisid, mutta jois-
sakin maissa niitd kéytetddn my0Os asiamiessuhteina kotimaisissa yhteyksissd. Kirjeenvaihtajapankille ulkomaisen

luottolaitoksen tili on nimeltddn lorotili; ulkomainen luottolaitos puolestaan kutsuu kirjeenvaihtajapankissa olevaa tiliddn
nostrotiliksi.

KKP-pankkipiivd (NCB business day): Pdivi, jona tietyn jisenvaltion kansallinen keskuspankki on avoinna eurojir-
jestelmin rahapoliittisten operaatioiden toteuttamista varten. Joissakin jisenvaltioissa kansallisen keskuspankin haarakont-
torit voivat olla kiinni joinakin KKP-pankkipdivind paikallisten tai alueellisten arkipyhien tai vapaapiivien takia. Tallaisissa
tapauksissa kyseisen kansallisen keskuspankin on tiedotettava etukiteen vastapuolille jirjestelyistd, joita tullaan sovelta-
maan nditd haarakonttoreita koskevissa transaktioissa.

Konkurssiriski (solvency risk): Riski, ettd syntyy tappiota raha- ja pidomamarkkinainstrumenttien liikkeeseenlaskijan
konkurssin tai vastapuolen maksukyvyttomyyden johdosta.

Koronlaskukiytinté (day-count convention): Kiytinto, jota noudattaen madritiin luottokorkoja laskettaessa huomioon
otettava piivien mdaird. Eurojdrjestelmidn rahapoliittisissa operaatioissa sovelletaan koronlaskukiytintod todelliset
piivit|360.

Korvamerkintijirjestelmi (earmarking system): Keskuspankin vakuushallinnassa kiytettivi jirjestelmd, jossa luottoa
my6nnetddn kutakin yksittdistd transaktiota varten korvamerkittyjd vakuuksia vastaan.

Kynnyspiste (trigger point): Mydnnetyn luoton arvon ennalta madritty taso, jonka saavuttaminen laukaiseevakuuksien
muutospyynnon.

Kytkentiverkosto (interlinking mechanism): TARGET-jirjestelmin yhteiset menettelyt ja infrastruktuuri, joiden avulla
maksuméiriykset voidaan siirtdd yhdestd kotimaisesta RTGS-jdrjestelmisti toiseen.

Kiinteisesti vaihtuvakorkoinen instrumentti (inverse floating rate instrument): Rahoitusinstrumentti, jonka halti-
jalle maksettava korko vaihtelee muuttuen aina vastakkaiseen suuntaan kuin viitekorko.

Kiinteisoperaatio (reverse transaction): Operaatio, jolla kansallinenkeskuspankki ostaa tai myy omaisuuserid takai-
sinostosopimuksen perusteella, tai keskuspankin luotto-operaatio vakuutta vastaan.

Konttisummavihennys (lump-sum allowance): Kiinted maér4, jonka laitos vihentdd, kun lasketaan sen varantovelvoi-
tetta eurojirjestelmin vihimmaisvarantojirjestelmassa.

Liikkeeseenlaskija (issuer): Yhteiso, joka on maksuvelvollinen arvopaperiin tai muuhun raha- taikka padomamarkki-
nainstrumenttiin nihden.
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Linkki arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien vililli (link between securities settlement systems): Kahden arvo-
paperikaupan selvitysjirjestelmin viliset menettelyt ja jirjestelyt, joiden avulla jirjestelmien vililld voidaan siirtdd arvo-
papereita tilikirjauksina.

Lopullinen siirto (final transfer): Peruuttamaton ja ehdoton siirto, joka tdyttdd siirtovelvoitteen.

Luottolaitos (credit institution): Luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 14. kesikuuta 2006
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin N:o 2006/48/EY (uudelleenlaadittu teksti) artiklan 4 kohdassa 1
middritelty laitos. Ndin ollen luottolaitos on 1) yritys, joka likketoimintanaan vastaanottaa yleisoltd talletuksia tai muita takai-
sinmaksettavia varoja ja myontdd luottoja omaan lukuunsa, tai 2) muu kuin kohdassa 1 mddritelty yritys tai oikeushen-
kil®, joka laskee liikkeeseen sihkoisend rahana olevia maksuvilineité.

Luottoluokitusvilinepalvelu (rating tool, RT): Yksi eurojirjestelmin luottoriskinarvioinnissa (ECAF) kéytettdvistd luot-
toluokitusldhteistd. Namé palvelut ovat kolmansien osapuolten tarjoamia sovelluksia, joissa velallisten luottokelpoisuus
arvioidaan muun muassa tarkastettujen tilinpddtostietojen perusteella. Kunkin sovelluksen on saatava curojirjestelmin
hyviksynti, ennen kuin sitd voidaan kdyttdd eurojdrjestelmén luottoriskinarvioinnissa.

Liheinen sidos (close links): Tilanne, jossa vastapuolella on seuraavanlainen sidos velkainstrumenttien
liikkeeseenlaskijaan/velalliseentakaajaan siitd syystd, ettd 1) vastapuoli omistaa véhintddan 20 % liikkkeeseenlaskijan/velallisen/takaajan
pddomasta, taikka yksi tai useampi yritys, jonka pddomasta vastapuoli omistaa enemmiston, omistaa vahintddn 20 %
liikkeeseenlaskijan/velallisen/takaajan padomasta, taikka vastapuoli ja yksi tai useampi yritys, jonka padomasta vastapuoli omistaa
enemmiston,  omistavat  yhteensd  vahintddn 20 %  liikkeeseenlaskijan/velallisen/takaajan  pddomasta, tai  2)
liikkeeseenlaskija/velallinen/takaaja omistaa vihintddn 20 % vastapuolen padomasta, taikka yksi tai useampi yritys, jonka paa-
omasta liikkeeseenlaskija/velallinen/takaaja omistaa enemmiston, omistaa vahintddn 20 % vastapuolen pddomasta, taikka
liikkeeseenlaskija/velallinen/takaaja ja yksi tai useampi yritys, jonka padomasta liikkeeseenlaskija/velallinen/takaaja omistaa enem-
miston, omistavat yhteens vihintdan 20 % vastapuolen padomasta, tai 3) kolmas osapuoli omistaa enemmiston sekd vastapuolen
ettd likkeeseenlaskijan/velallisen/takaajan pddomasta joko suoraan tai valillisesti sellaisen yhden tai useamman yrityksen kautta,
jonka pddomasta kyseinen kolmas osapuoli omistaa enemmiston.

Maksimitarjouskorko (maximum bid rate): Korkein korko, jolla vastapuolet voivat tehdi tarjouksia vaihtuvakorkoi-
sissa huutokaupoissa. EKP:n ilmoittaman maksimitarjouskoron ylittivit tarjoukset hylitian.

Maksukyvyttomyys (default event): Eurojirjestelmin luottoriskinarvioinnissa (ECAF) tarkoitettu tilanne, joka méi-
ritellddn luottolaitosten litketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 14. kesidkuuta 2006 annetussa Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivissd 2006/48/EY (uudelleenlaadittu teksti) ja sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten omien
varojen riittavyydestd 14. kesikuuta 2006 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2006/49/EY (uudel-
leenlaadittu teksti), joista kdytetddn yhteisnimitystd "vakavaraisuusdirektiivi”. Vakavaraisuusdirektiivin mukaan maksuky-
vyttomyydestd on kyse, kun "a) luottolaitoksen arvion mukaan on todenndkoisté, ettd vastapuoli ei maksa vastuutaan
tdysimddrdisesti luottolaitokselle, emoyritykselle tai sen tytdryrityksille ilman, etté luottolaitos turvautuu mahdollisen vakuu-
den realisoinnin kaltaisiin toimiin”, ja/tai "b) vastapuolen luottovelvoitteen hoitoon liittyvd merkittavd maksusuoritus luot-
tolaitokselle, emoyritykselle tai sen tytaryrityksille on ollut yli 90 péividd erddntyneend”.

Maksun suorituspiivi (settlement date): Piivi, jona transaktioon liittyvd maksu suoritetaan. Suoritus voi tapahtua kau-
pantekopdivdnd (suoritus saman pdivan arvolla) tai yhden taikka useamman pdivan kuluttua kaupanteosta (suorituspaiva

Maksuvalmiusjirjestelmi (standing facility): Keskuspankin jirjestelmi, jota vastapuolet voivat kiyttdd omasta aloittees-
taan. Eurojirjestelmd tarjoaa kiyttoon kaksi yon yli -maksuvalmiusjirjestelyd: maksuvalmiusluoton ja
talletusmahdollisuuden.

Maksuvalmiusluotto (marginal lending facility): Osa eurojirjestelmin maksuvalmiusjirjestelmii, jossa vastapuolet
voivat saada kansallisesta keskuspankista yon yli -luottoa etukidteen vahvistetulla korolla hyviksyttavid vakuutta vastaan.

Marginaalikorko (marginal interest rate): Huutokaupassa viimeiseksi hyviksytyn tarjouksen korko.

Marginaaliswap-piste (marginal swap point quotation): Huutokaupassa viimeiseksi hyviksytyn tarjouksen swap-piste.

Marking to market: Katso vaihtelumarginaali.

Markkina-arvon aliarvostus (valuation haircut): Kiidnteisoperaatioiden kohteena oleviin omaisuuseriin sovellettava
riskienhallintatoimi, jossa keskuspankki laskee vakuutena olevien omaisuuserien arvoksi omaisuuseran markkina-arvon
vihennettyni tietylld prosentilla (aliarvostus). Eurojirjestelmi soveltaa markkina-arvon aliarvostuksia, jotka on eriytetty
yksittdisten omaisuuserien ominaisuuksien, kuten jaljelld olevan maturiteetin mukaan.
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Maturiteettiluokka (maturity bucket): omaisuuserdjoukko, jonka jiljelli oleva maturiteetti on tiettyjen raja-arvojen
vilissd, esimerkiksi kolmen ja viiden vuoden vilinen maturiteettiluokka.

Minimitarjouskorko (minimum bid rate): Alin korko, jolla vastapuolet voivat tehdd tarjouksia vaihtuvakorkoisissa
huutokaupoissa.

Monikorkoinen huutokauppamenettely (multiple rate auction, American auction): Huutokauppa, jossa toteutus-
hinta (tai hinta/swap-piste) on sama kuin kussakin yksittiisessd tarjouksessa tarjottu korko.

Miiriaikaistalletukset (deposits with agreed maturity): Tietyksi mddriajaksi tehdyt talletukset, jotka kansallisten kéy-
tantojen mukaan joko eivit ole nostettavissa ennen erddntymistd tai ovat nostettavissa vain sakkomaksua vastaan. Naihin
talletuksiin kuuluu myos joitakin ei-jalkimarkkinakelpoisia velkapapereita, kuten ei-jalkimarkkinakelpoiset (pankki-)
talletustodistukset

Miirdaikaistalletusten kerdiminen (collection of fixed-term deposits): Rahapolitiikan viline, jota eurojirjestelmi
voi kiyttdd vahentidkseen markkinoiden likviditeettid hienosddtooperaatioin. Eurojirjestelmid maksaa korkoa vastapuol-
ten mddriaikaisille talletuksille, jotka tehdddn kansallisissa keskuspankeissa oleville tileille.

Miirahuutokauppa: Katso kiinteikorkoinen huutokauppa.

Nollakorkoinen joukkovelkakirja (zero coupon bond): Arvopaperi, josta maksetaan tuottoa vain yhden kerran koko
juoksuajalta. Téssd asiakirjassa nollakorkoisiksi joukkovelkakirjoiksi luetaan diskontattuina liikkeeseen lasketut arvopaperit
sekd arvopaperit, jotka tuottavat yhden korkomaksun juoksuajan paittyessd. Erds erityinen nollakorkoinen joukkovelka-
kirja on strip.

mentteja muiden puolesta.

Omaisuudensiilytystili (safe custody account): Keskuspankin pitdima arvopaperitili, jolle luottolaitokset voivat tallet-
taa keskuspankin operaatioiden vakuudeksi kelpaavia arvopapereita.

Ostohinta (purchase price): Hinta, jolla myyjd myy tai jolla timén on méird myydi omaisuuserit ostajalle.

Ostopiivi (purchase date): Piivi, jona myyjd tosiasiallisesti myy omaisuuserit ostajalle.

Pankkipiivin lopetus (end-of-day): Se pankkipiivin ajankohta (TARGET-jirjestelmidn sulkemisen jilkeen), jona
TARGETjdrjestelmissd kasitellyt maksut suoritetaan lopullisesti tuon piivin osalta.

Perusrahoitusoperaatio (main refinancing operation): Siinnoéllinen avomarkkinaoperaatio, jonka eurojirjestelmi
toteuttaa kddnteisoperaationa. Perusrahoitusoperaatiot toteutetaan viikoittaisina vakiohuutokauppoina, ja niissi sovel-
lettava maturiteetti on yleensd yksi viikko.

Perustamissopimus (the Treaty): Euroopan yhteisén perustamissopimus. Perustamissopimuksesta kdytetddn usein nimi-
tystd "Rooman sopimus”, sellaisena kuin se on muutettuna.

Pienin jaettava méiri (minimum allotment amount): Huutokauppaoperaatiossa pienin yksittiiselle vastapuolelle jaet-
tava maird. Eurojirjestelmd voi paittdd jakaa jonkin tietyn vahimmaismairdn kullekin huutokaupan vastapuolelle.

Pienin jako-osuus (minimum allotment ratio): Prosentteina ilmaistu alaraja marginaalikorolla hyviksyttivien tarjous-
ten osuudelle kaikista tarjouksista huutokaupassa. Eurojirjestelmd voi pdittdd soveltaa pienintd jako-osuutta
huutokaupoissaan.

Pikahuutokauppa (quick tender): Huutokauppamenettely, jota eurojirjestelmi noudattaa piiasiassahienosiitéope-
raatioissaan pyrkiessddn vaikuttamaan nopeasti markkinoiden likviditeettitilanteeseen. Pikahuutokaupat kiyddan puolen-
toista tunnin kuluessa, ja niihin osallistuvien vastapuolten mairi on rajoitettu.

Pitempiaikainen rahoitusoperaatio (longer-term refinancing operation): Siinnéllinen avomarkkinaoperaatio, jonka
eurojirjestelmi toteuttaa kidnteisoperaationa. Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan kuukausittaisina vakio-
huutokauppoina, ja niissd sovellettava maturiteetti on yleensi kolme kuukautta.
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Pitoajanjakso (maintenance period): Ajanjakso, jolta varantovelvoitteiden tiyttiminen lasketaan. EKP julkistaa pitoajan-
jaksoja koskevan kalenterin vahintddn kolme kuukautta ennen kunkin vuoden alkua. Pitoajanjaksot alkavat aina sellaisen
perusrahoitusoperaation maksujen suorituspdivini, joka seuraa sitd EKP:n neuvoston kokousta, jossa on tarkoitus tehdd
kuukausittainen arvio rahapolitiikan virityksestd. Pitoajanjaksot padttyvit yleensd vastaavaa maksujen suorituspdivad edel-
tdvana paivina seuraavassa kuussa. Julkistettua kalenteria saatetaan erityistilanteissa muuttaa esimerkiksi EKP:n neuvoston
kokousaikataulun muutosten vuoksi.

Pidivinsisdinen luotto (intraday credit): Yhti pankkipiivad lyhyemmaksi ajaksi myonnettdva luotto. Keskuspankit voi-
vat myontdd pdivinsisdistd luottoa saapuvien ja ldhtevien maksujen erojen tasoittamiseksi. Luottoa voidaan myontdd 1)
vakuudellisena tilinylityksend tai 2) lainana panttia vastaan tai takaisinostosopimuksena.

Rahalaitos (monetary financial institution, MFI): Euroalueen rahaa liikkeeseen laskevaan sektoriin kuuluva rahoituslai-
tos. Rahalaitoksia ovat keskuspankit, kotimaassa olevat luottolaitokset, siten kuin ne on mdaritelty yhteison lainsdadan-
nossd, sekd kaikki muut kotimaassa olevat rahoituslaitokset, jotka ottavat vastaan talletuksia tai niiden ldheisid vastineita
muilta kuin rahalaitoksilta ja myontéavit luottoja tai tekevit arvopaperisijoituksia omaan lukuunsa (ainakin taloudellisessa
mielessi).

Rakenteellinen operaatio (structural operation): Avomarkkinaoperaatio, jonka eurojirjestelmi toteuttaa padasiassa
sdddellakseen rahoitussektorin rakenteellista maksuvalmiusasemaa eurojérjestelmédin nahden.

Repo-operaatio(repo operation): Likviditeettid lisiévi takaisinostosopimukseen perustuva kiinteisoperaatio.

RTGS-jirjestelmi (reaaliaikainen bruttomaksujirjestelmd) (RTGS [real-time gross settlement] system): Maksujir-
jestelmd, jossa maksumaaraykset kasitellddn ja maksut suoritetaan (nettouttamatta) toimeksianto kerrallaan reaaliaikaisesti
(jatkuvasti). Katso myos TARGET-jirjestelmi.

Sammiojirjestelmi (collateral pooling system): Keskuspankin vakuushallinnan jirjestelmd. Siind vastapuolet avaavat
keskuspankissa ns. sammiotilin, jolle ne tallettavat omaisuuserid keskuspankin kanssa tekemiensd transaktioiden vakuu-
deksi. Toisin kuin korvamerkintijirjestelmissd omaisuuserid ei ssammiojirjestelmassd korvamerkitd yksittdisid transakti-
oita varten.

Selvitys maasta toiseen (cross-border settlement): Kaupan selvitys eri maassa kuin toisen tai molempien osapuolten
sijaintimaa.

Selvityskeskus (settlement agent): Yhteiso, joka hoitaa selvitysprosessin (esim. maksupositioiden méirittimisen, maksu-
suoritusten vaihdon valvomisen jne.) maksujirjestelmissd tai muissa jirjestelyissd, joissa edellytetddn selvitysta.

Selvitystili (settlement account): Tili, joka kansalliseen RTGS-jdrjestelméin suoraan osallistuvalla osapuolella on kes-
kuspankissa maksujen kasittelyd varten.

Sisdisten luottoluokitusten menetelmi (internal ratings-based [IRB] system): Yksi eurojirjestelmin luottoriskinar-
vioinnissa (ECAF) kiytettivistd luottoluokitusldhteistd. Luottolaitokset voivat kayttdd vastapuolipankkien sisdisten luotto-
luokitusten menetelmilld laadittuja luottokelpoisuusarvioita riskipainojen maarittimisessd EU:n vakavaraisuusdirektiivin
mukaisesti. These systems are subject to a formal recognition and validation process by the national supervisors.

Strip (strip, separate trading of interest and principal): Nollakorkoinen joukkovelkakirja, joka on luotu, jotta jonkin
arvopaperin tiettyihin kassavirtoihin liittyvdt saamiset ja saman instrumentin pddoma voitaisiin myyd4 erikseen.

Suora kauppa (outright transaction): Menettely, jossa omaisuuserid ostetaan tai myydéin (avista- tai termiinikauppana)
niiden juoksuajan paittymiseen asti.

Swap-piste (swap point): Termiinikaupan valuuttakurssin ja avistakaupan valuuttakurssin ero valuuttaswapissa.

Sihkoinen raha (electronic money): Rahallinen arvo, joka ilmenee liikkeeseenlaskijaan kohdistuvana saamisena, joka on
a) talletettu sahkoiseen vilineeseen, b) laskettu liikkeeseen varoja vastaan, joiden arvo on vahintddn yhtd suuri kuin liikkee-
seen laskettu rahallinen arvo, ja ¢) jonka hyviksyvit maksuvilineend muutkin yritykset kuin liikkeeseenlaskija.

ja pitad rekisterid niiden omistuksesta.
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Takaisinostohinta (repurchase price): Hinta, jolla ostaja sitoutuu myyméin omaisuuserit takaisin myyjilletakaisinosto-
sopimukseen perustuvassa kaupassa. Takaisinostohinta on ostohintalisittyni hinnanerolla, joka vastaa myénnetylle luo-
tolle maksettavaa korkoa operaatiossa sovellettavan maturiteetin ajalta.

Takaisinostopdivi (repurchase date): Piivd, jona ostajan on sitoumuksensa mukaisesti myytivi omaisuuserit takaisin
myyjille takaisinostosopimukseen perustuvassa kaupassa.

Takaisinostosopimus (repurchase agreement): Jirjestely, jossa omaisuuserid myytiessd myyjalle syntyy oikeus ja velvol-
lisuus ostaa omaisuuserit takaisin tiettyyn hintaan tiettynd mydhempina ajankohtana tai vaadittaessa. Takaisinostosopi-
mus vastaa lainanottoa vakuutta vastaan, paitsi ettd omaisuuserien omistus siirtyy pois myyjiltd. Eurojirjestelmin
kédnteisoperaatioissa kdytetddn takaisinostosopimuksia, joiden maturiteetti on kiintea.

Talletusmahdollisuus (deposit facility): Osa eurojirjestelmidn maksuvalmiusjirjestelmii, jossa vastapuolet voivat
tehdi kansallisiin keskuspankkeihin yon yli -talletuksia etukiteen vahvistetulla korolla.

TARGETjirjestelmi (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system, TAR-
GET): Euromdiriisten maksujen reaaliaikainen bruttomaksujirjestelmd. TARGET on hajautettu jirjestelmd, joka koostuu
15 kansallisesta RTGS-jirjestelmistd, EKP:n maksumekanismista jakytkentiverkostosta.

Tarjouksen yliraja (maximum bid limit): Suurimmalle hyviksyttaville yksittdisen vastapuolen tekemille tarjoukselle
asetettu raja huutokauppaoperaatiossa. Eurojirjestelmi voi asettaa tarjouksille ylirajan, jotta yksittdiset vastapuolet eivit
tekisi suhteettoman suuria tarjouksia.

Tilikirjausjirjestelmi (book-entry system): Tilinpitojirjestelmd, joka mahdollistaa arvopaperien ja muiden saamistodis-
teiden siirron siirtdmittd fyysisesti asiakirjoja tai todistuksia (esimerkiksi arvopapereiden siirto sihkoisessi muodossa). Katso
myo6s arvo-osuuksiksi muuttaminen.

Todelliset piivit/360 (actual/360): Luottokorkojen laskennassa sovellettava koronlaskukiytintd, jossa korko lasketaan
niiltd todellisilta kalenteripéiviltd, joiden ajaksi luotto on myonnetty. Jakajana kaytetddn aina 360:td. Tétd koronlaskukdy-
tintod sovelletaan eurojirjestelmin rahapoliittisissa operaatioissa.

Toimitus maksua vastaan (delivery-versus-payment or delivery-against-payment system): Vaihto arvoa vastaan
-suoritusjarjestelmin menettely, jolla varmistetaan, ettd omaisuuserdt (arvopaperit tai muut rahoitusinstrumentit) siirre-
tiin lopullisesti, jos ja vain jos yksi tai useampi toinen omaisuuseri siirretddn lopullisesti.

Ulkoinen luottoluokituslaitos (External Credit Assessment Institution, ECAI): Yksi eurojirjestelmin luottoriskin-
arvioinnissa (ECAF) kdytettdvistd arviointilahteistd ovat ulkoiset luottoluokituslaitokset, joiden luottokelpoisuusarvioita
luottolaitokset voivat kiyttid riskipainojen marittimisessd vakavaraisuusdirektiivin mukaisesti. Luottoluokituslaitosten
on oltava maansa rahoitusvalvontaviranomaisten tunnustamia ja hyvaksymia.

Vaihtelumarginaali (variation margin, marking to market): Eurojirjestelmi edellyttdd vakuuden markkina-arvon sdily-
vin eurojirjestelmin likviditeettid lisddvissi kddnteisoperaatioissa tietylli tasolla koko operaation ajan. Jos vakuuden siin-
noéllisin vilein arvioitu arvo laskee tiettyi tasoa pienemmaiksi, vastapuolen onkansallisenkeskuspankin vaatimuksesta
toimitettava lisdd omaisuuserid tai rahaa (vakuuksienmuutospyyntd). Jos vakuuden arvo uudelleenarvostuksessa vastaa-
vasti ylittdd tietyn tason, yliméirdiset omaisuuserit tai rahat voidaan palauttaa vastapuolelle. Ks. my6s kohta 6.4.

Vaihtuvakorkoinen huutokauppa (variable rate tender): Huutokauppamenettely, jossa vastapuolet tarjoavat seki
sen rahamaéirdn, josta ne haluavat tehdd kaupan keskuspankin kanssa, ettd rahamédrille haluamansa koron.

Vaihtuvakorkoineninstrumentti (floating rate instrument): Rahoitusinstrumentti, jonka korkoa tarkistetaan méira-
ajoin jonkin viiteindeksin mukaiseksi, jotta se vastaisi muuttuneita lyhyitd tai keskipitkid markkinakorkoja. Vaihtuvakor-

Vakiohuutokauppa (standard tender): Huutokauppamenettely, jota eurojirjestelmi kiyttid sddnnollisissiavomark-
kinaoperaatioissaan. Vakiohuutokaupat kdydaian 24 tunnin kuluessa. Kaikilla yleiset kelpoisuusvaatimukset tayttavilld vas-
tapuolilla on oikeus tehdi tarjouksia vakiohuutokaupoissa.
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Vakiovihennys (standardised deduction): Kiintein prosenttiméddrin suuruinen vihennys, joka voidaan tehdd varanto-
pohjaa laskettaessa varantovelvollisen liikkeeseen laskemien enintiin kahden vuoden velkapapereiden (ml. rahamarkkina-
paperit) liikkeessi olevasta méirastd siind tapauksessa, ettd varantovelvollinen ei voi osoittaa, kuinka paljon silld on tillaisia
velkoja muille eurojirjestelmin vihimmaisvarantojirjestelmin alaisille laitoksille, EKP:lle tai kansallisellekeskuspankille.

Vakuuksien muutospyynto (margin call): Vaihtelumarginaaliin liittyvd menettely, jossa keskuspankki voi vaatia vas-
tapuolta toimittamaan lisdd omaisuuserid (tai rahaa), jos vakuutena olevien omaisuuserien sidnnénmukaisesti mitattava
arvo laskee alle tietyn tason. Jos vakuutena olevien omaisuuserien arvo vastaavasti niitd uudelleen arvostettaessa ylittad
vastapuolen velan ja vaihtelumarginaalin yhteismaarin, vastapuoli voi pyytdd keskuspankkia palauttamaan ylimaariiset
omaisuuserdt (tai rahan) vastapuolelle.

Valuuttaswap (foreign exchange swap): Samanaikainen avista- ja termiinikauppa kahden eri valuutan vililli. Eurojir-
jestelmi voi toteuttaa rahapoliittisia avomarkkinaoperaatioita valuuttaswapeina, joissa kansallisetkeskuspankit(tai EKP)
ostavat (tai myyvit) euroa avistakaupoin jotakin ulkomaan valuuttaa vastaan ja samanaikaisesti myyvit (tai ostavat) sitd
takaisin termiinikaupoin.

Varantopohja (reserve base): Niiden tase-erien summa, joiden perusteella lasketaan luottolaitoksen varantovelvoite.

Varantotalletukset (reserve holdings): Vastapuolten varantotileilli olevat varat, joilla vastapuolet tayttivit
varantovelvoitteensa.

Varantotili (reserve account): Kansallisessa keskuspankissa oleva tili, jolla pidetddn vastapuolen varantotalletuksia.
Vastapuolten kansallisissakeskuspankeissa olevia selvitystilejd voidaan kiyttdd varantotileind.

Varantovelvoite (reserve requirement): Laitosten velvoite pitdd vihimmaisvarantoja keskuspankissa. Eurojirjestelmin
vihimmiisvarantojirjestelmissi luottolaitoksen varantovelvoite lasketaan kertomalla sen varantopohjaan sisiltyvien tase-
erien ryhmien summat kullekin ryhmille mdiritellylli velvoiteprosentilla. Lisiksi laitokset tekevit
konttisummavihennyksenvarantovelvoitteestaan.

Vastapuoli (counterparty): Rahoitustransaktion (esimerkiksi keskuspankin kanssa tehtdvin minké tahansa transaktion)
vastakkainen osapuoli.

Velvoiteprosentti (reserve ratio): keskuspankin kullekin varantopohjaan sisiltyville tase-erien ryhmalle médrittelema
suhdeluku. Naiden suhdelukujen perusteella lasketaan varantovelvoitteet.

Yksikorkoinen huutokauppamenettely (hollantilainen huutokauppa) (single rate auction, Dutch auction): Huuto-
kauppa, jossa kaikkiin hyvaksyttyihin tarjouksiin sovellettava toteutushinta (tai hinta/swap-piste) on sama kuin
marginaalikorko.
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LIITE 3

VALUUTTAINTERVENTIOIDEN JA RAHAPOLIITTISTEN VALUUTTASWAPIEN VASTAPUOLTEN VALINTA

Valuuttainterventioiden ja rahapoliittisten valuuttaswapien vastapuolten valinnassa noudatetaan yhdenmukaista menette-
lytapaa riippumatta siitd, millainen organisaatiomalli eurojarjestelmin valuuttaoperaatioita varten on valittu. Valintamenet-
tely ei poikkea merkittdvasti olemassa olevista markkinakdytinnoistd, koska se perustuu kansallisten keskuspankkien
nykyisin noudattamien parhaiden kaytintojen yhdenmukaistamiseen. Eurojarjestelmin valuuttainterventioiden vastapuo-
let valitaan paiasiassa kahdenlaisilla kriteereilla.

Ensisijaiset valintakriteerit perustuvat vakavaraisuuden periaatteeseen. Ensimmadinen vakavaraisuuskriteeri on luottokelpoi-
suus, jota arvioidaan yhdistdmalld erilaisia menetelmia (esimerkiksi yksityisten luokituslaitosten tekemid luottokelpoisuus-
luokituksia seki sisdisid analyyseja oman pddoman riittdvyydestd ja muista indikaattoreista). Toisena kriteerind on
eurojdrjestelmin vaatimus, ettd kaikki sen valuuttainterventioiden mahdolliset vastapuolet toimivat tunnustettujen valvon-
taviranomaisten valvonnassa, ja kolmantena kriteerind on, ettd kaikkien eurojdrjestelman valuuttainterventioihin osallistu-
vien vastapuolten on tdytettdva tiukat eettiset vaatimukset ja oltava hyvidmaineisia.

Kun vastapuolten on arvioitu tdyttivin vakavaraisuuden vihimmadisvaatimukset, niitd arvioidaan toissijaisilla, tehokkuu-
teen liittyvilld kriteereilld. Ensimmaéinen tehokkuuskriteeri on vastapuolen kilpailukykyinen hinnoittelu ja kyky kisitelld
suuria volyymejd myos epavakaissa markkinaoloissa. Muita tehokkuuskriteereitd ovat mm. vastapuolten tuottaman infor-
maation laatu ja laajuus.

Mahdollisten valuuttainterventioihin osallistuvien vastapuolten joukko on tarpeeksi laaja ja monipuolinen, jotta voidaan
taata interventioiden toteuttamisessa tarvittava joustavuus ja jotta eurojdrjestelmd voi valita erilaisten interventiokanavien
vililld. Jotta eurojirjestelmd voisi intervenoida tehokkaasti eri alueilla ja eri aikavyohykkeilld, se voi kéyttdd missd tahansa
kansainvalisessi rahoituskeskuksessa olevia vastapuolia. Kdytdnnossd merkittdvd osa vastapuolista sijaitsee kuitenkin euro-
alueella. Rahapoliittisten valuuttaswapien vastapuolten joukko vastaa eurojirjestelmin valuuttainterventioihin valittujen
euroalueella sijaitsevien vastapuolten joukkoa.

Rahapoliittisia valuuttaswapeja toteuttaessaan kansalliset keskuspankit saattavat hallita yksittdisiin vastapuoliin liittyvid luot-
toriskejd limiitteihin perustuvalla jarjestelmalla.
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LIITE 4

EUROOPAN KESKUSPANKIN RAHA- JA PANKKITILASTOINTIIN LIITTYVA TIEDONKERUU (')

1. Johdanto

Euroopan keskuspankin valtuuksista kerdtd tilastotietoja 23. marraskuuta 1998 annetussa neuvoston asetuksessa
(EY) N:o 2533/98 (?) mddritellddn ne luonnolliset ja oikeushenkilot, jotka ovat velvollisia antamaan tietoja (ns. tiedon-
antajien perusjoukko), sekd annetaan luottamuksellisuutta ja tdytdntoonpanoa koskevat mairdykset Euroopan keskus-
pankkijirjestelman ja Euroopan keskuspankin perussdannon (jaljempana "EKPJ:n perussdant6”) artiklan 5.4 mukaisesti.
Lisdksi asetus oikeuttaa EKP:n kdyttiméin sddntelyvaltuuksiaan

— varsinaisen tiedonantajien joukon mairittelemiseksi

— EKP:n tilastovaatimusten madrittelemiseksi ja niiden panemiseksi tdytdnt6on euroalueeseen osallistuvien jasenval-
tioiden varsinaisessa tiedonantajien joukossa

— niiden tapausten madrittelemiseksi, joissa EKP ja kansalliset keskuspankit voivat kdyttdd oikeuttaan tarkistaa tilas-
totietoja tai toimittaa pakollisen tilastotietojen keruun.

Yleistd

Rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen
(EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13), sellaisena kuin se on muutettuna (), tarkoituksena on antaa EKP:lle sekd EKPJ:n
perussddnnon artiklan 5.2 mukaisesti kansallisille keskuspankeille — jotka toteuttavat kdytinnon tyon mahdollisimman
pitkélle — edellytykset keriti tilastoaineisto, jota tarvitaan Euroopan keskuspankkijirjestelman (EKPJ) tehtdvien suorit-
tamiseksi ja erityisesti yhteison rahapolitiikan maarittelemiseksi ja toteuttamiseksi Euroopan yhteison perustamissopi-
muksen ("perustamissopimus”) artiklan 105 kohdan 2 luetelmakohdan 1 mukaisesti. Rahalaitossektorin konsolidoidusta
taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) mukai-
sesti kerdttdvien tilastotietojen avulla laaditaan rahalaitossektorin konsolidoitu tase, jonka paitarkoituksena on antaa
EKP:lle kattava tilastollinen kuva rahatalouden kehityksestd euroalueen jisenvaltioissa (joita tarkastellaan yhteni talous-
alueena) sijaitsevien rahalaitosten yhteenlaskettujen saamisten ja velkojen pohjalta.

Rahalaitossektorin konsolidoitua tasetta koskevat EKP:n tilastoraportointivaatimukset perustuvat kolmeen keskeiseen
nikokohtaan.

Ensinndkin EKP:n on saatava vertailukelpoisia, luotettavia ja ajantasaisia tilastotietoja, jotka kerdtddn koko euroalueella
sovellettavien yhdenmukaisten sddntojen mukaisesti. Vaikka kansalliset keskuspankit kerddvit nima tilastotiedot hajau-
tetusti EKPJ:n perussddnnon artiklojen 5.1 ja 5.2 mukaisesti ja vaikka niitd kerdtddn tarvittavassa maarin yhdessd mui-
den Euroopan yhteison tai kansallisiin tarkoituksiin kerdttivien tilastojen kanssa, tietojen tulee olla riittdvin
yhdenmukaisia ja noudattaa tilastoinnin vdhimmadisvaatimuksia, jotta saataisiin aikaan luotettava tilastopohja yhteisen
rahapolitiikan madrittelemiseksi ja harjoittamiseksi.

Toiseksi rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annetussa Euroopan keskuspankin asetuk-
sessa (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) mddriteltyjen raportointivaatimusten tdytyy olla avoimuuden ja oikeusvar-
muuden periaatteiden mukaisia, silld timd EKP:n asetus on kaikilta osiltaan velvoittava ja sitd sovelletaan sellaisenaan
koko euroalueella. Asetuksesta seuraa suoria velvoitteita luonnollisille ja oikeushenkiléille, joille EKP voi mairita seu-
raamuksia, jos ne eivit tiytd EKP:n tilastointiin liittyvid raportointivaatimuksia (ks. Euroopan keskuspankin valtuuk-
sista kerdtd tilastotietoja 23. marraskuuta 1998 annettu neuvoston asetus (EY) N:o 2533/98, artikla 7).
Raportointivaatimukset mairitellddn tdimédn vuoksi selvisti, ja tapauksissa, joissa EKP voi kdyttdd harkintavaltaa tarkis-
taessaan tilastotietoja tai toimittaessaan tilastotietojen pakollisen keruun, se noudattaa harkintavallan kaytossd selkeitd
periaatteita.

Kolmanneksi EKP:n on pyrittdvd saamaan raportoinnista tiedonantajille koituva rasite mahdollisimman pieneksi (ks.
Euroopan keskuspankin valtuuksista kerdtd tilastotietoja 23. marraskuuta 1998 annettu neuvoston asetus
(EY) N:o 2533/98, artikla 3, kohta a). Tilastotietoja, joita kansalliset keskuspankit kerddvit rahalaitossektorin konsoli-
doidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13)
perusteella, kdytetddn sen vuoksi myos varantopohjan laskemiseksi vihimmaisvarantojen soveltamisesta 12. syyskuuta
2003 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) () mukaisesti.

() Tdmin liitteen sisilté on tarkoitettu vain taustatiedoksi.

(

2) EYVLL 318, 27.11.1998, s. 8.

(®) EYVLL 333,17.12.2001, s. 1. Timi asetus korvaa 1. joulukuuta 1998 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2819/98

(EKP/1998/16).

(¥) EUVLL 250, 2.10.2003, s. 10.
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Rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen
(EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) artikloissa madritelldén vain pdapiirteittiin varsinainen tiedonantajien joukko, sen
raportointivaatimukset sekd periaatteet, joiden mukaan EKP ja kansalliset keskuspankit yleensi kayttavit valtuuksiaan
tilastotietojen tarkastamiseksi tai niiden pakollisen keruun toimittamiseksi. Rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta
22. marraskuuta 2001 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) liitteissd I-IV
on tarkat kuvaukset tilastotiedoista, joita on annettava EKP:n tilastovaatimusten ja vihimmaisvaatimusten tayttamiseksi.

Varsinainen tiedonantajien joukko: tilastoinnissa kiytettivi rahalaitosten luettelo

Rahalaitoksia ovat kotimaassa olevat luottolaitokset, siten kuin ne on mééritelty yhteison lain- sddddnnossd, ja kaikki
muut kotimaassa olevat rahoituslaitokset, jotka ottavat vastaan talletuksia ja/tai niiden ldheisid vastineita muilta kuin
rahalaitoksilta ja myontavit luottoja ja/tai tekevit arvopaperisijoituksia omaan lukuunsa (ainakin taloudellisessa mie-
lessd). EKP laatii luettelon timin méaritelmidn mukaisista laitoksista rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta 22. mar-
raskuuta 2001 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) liitteessd 1 esitettyjen
luokitteluperiaatteiden mukaan ja yllapitda sitd. Toimivalta laatia ja ylldpitdd tatd tilastoinnissa kdytettdvdd rahalaitos-
ten luetteloa on EKP:n johtokunnalla. Varsinaisen tiedonantajien joukon muodostavat euroalueella olevat rahalaitokset.

Kansallisilla keskuspankeilla on oikeus myontdd pienille rahalaitoksille poikkeuksia raportointivaatimuksista. Konsoli-
doidussa kuukausitaseessa mukana olevien rahalaitosten osuuden on kuitenkin tdssikin tapauksessa oltava vahintdin
95 % kunkin euroalueeseen osallistuvan jisenvaltion kaikkien rahalaitosten yhteenlasketusta taseesta. Naiden poikke-
usten avulla kansalliset keskuspankit voivat helpottaa pienten rahalaitosten raportointivaatimuksia (ns. "cutting off the
tail”).

Tilastoihin liittyvit raportointivaatimukset

Konsolidoidun taseen laatimiseksi varsinaisen tiedonantajien joukon on toimitettava taseeseen perustuvat tilastotiedot
kuukausittain. Listietoja tarvitaan lisiksi neljannesvuosittain. Raportoitavat tilastotiedot on selostettu tarkemmin raha-
laitossektorin  konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen
(EY) N:o 2423/2001 (EKP[2001/13) liitteessa I.

Kansalliset keskuspankit keraivit tilastotiedot ja madrittelevit niiden toimittamisessa sovellettavat menettelyt. Rahalai-
tossektorin konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annettu Euroopan keskuspankin asetus (EY) N:o 2423/2001
(EKP/2001/13) ei esté kansallisia keskuspankkeja kerddmastid varsinaiselta tiedonantajien joukolta EKP:n raportointivaa-
timusten tdyttdmiseksi tarvittavia tilastotietoja osana laajempaa tilastotiedonkeruuta, jonka kansalliset keskuspankit luo-
vat hoitaakseen omalla vastuullaan olevan tiedonkeruun Euroopan yhteison tai kansallisen lainsdddannon tai
vakiintuneen kdytinnon mukaisesti ja joka palvelee muita tilastointitarkoituksia. Tima menettelytapa ei saa kuiten-
kaan estdd rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annetussa Euroopan keskuspankin ase-
tuksessa (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) mddriteltyjen tilastovaatimusten tdyttdmistd. Erityistapauksissa EKP voi
kéyttad tallaisia muihin tarkoituksiin kerattyjd tilastotietoja omien vaatimustensa tayttamiseksi.

Jos kansallinen keskuspankki myontéé pienelle rahalaitokselle edelld mainitun poikkeuksen raportointivaatimuksista,
laitokseen sovelletaan suppeampia raportointivaatimuksia (mm. tietojen toimittaminen vain neljannesvuosittain), jotka
ovat vilttimattomid vdhimmaisvarantojirjestelmédd varten ja jotka mddritellddn rahalaitossektorin konsolidoidusta
taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2423/2001
(EKP/2001/13) liitteessd II. Muita téllaisia pienid rahalaitoksia kuin luottolaitoksia koskevat vaatimukset on selostettu
tdman asetuksen liitteessd I1I. Pienet rahalaitokset, jotka ovat saaneet poikkeuksen raportointivaatimuksista, voivat kui-
tenkin halutessaan tdyttdd ne tdysimaardisesti.

EKP:n vihimmiisvarantoja koskevaan asetukseen perustuva tilastotietojen kiytto

Jotta tietojen antamisesta aiheutuva rasite saataisiin mahdollisimman pieneksi ja viltettiisiin paallekkdisyyksid tilasto-
tietojen keruussa, taseeseen perustuvia tilastotietoja, jotka rahalaitokset ilmoittavat rahalaitossektorin konsolidoidusta
taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) mukai-
sesti, kdytetddn myos varantopohjan laskemiseksi vihimmaisvarantojen soveltamisesta 12. syyskuuta 2003 annetun
Euroopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) mukaisesti.

Tiedonantajien tulee ilmoittaa tilastoinnissa tarvittavat tiedot kansallisille keskuspankeilleen oheisessa taulukossa 1 esi-
tetylld tavalla. Taulukko sisiltyy rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun Euroopan
keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) liitteeseen I. Tiedonantajat kdyttavit taulukossa 1 tih-
delld (*) merkittyjd soluja varantopohjansa laskemisessa (ks. luvun 7 kehikko 9).

Jotta voitaisiin laskea oikein varantopohja, johon sovelletaan positiivista velvoiteprosenttia, tarvitaan yksityiskohtainen
erittely yli 2 vuoden maariaikaisista talletuksista, talletuksista, joiden irtisanomisaika on yli 2 vuotta, ja luottolaitosten
reposopimuksiin liittyvistd veloista, jotka kohdistuvat kotimaan ja muiden rahaliittoon osallistuvien jasenvaltioiden sek-

toreihin "rahalaitokset”, "varantovelvoitteen alaiset luottolaitokset, EKP ja kansalliset keskuspankit” ja "valtio”, sekd sek-
toriin "ulkomaat”.



Taulukko 1

Kuukausittain toimitettavat tiedot (kannat)

Lihavoimattomina nikyvistd eristd tietoja toimittavat vain vahimmadisvarantovelvoitteen alaiset luottolaitokset.

A.Kotimaa B. Muut rahaliittoon osallistuvat jisenvaltiot
Rahalaitokset () Ei-rahalaitokset Rahalaitokset () Ei-rahalaitokset
Julkisyhteisot Muut Julkisyhteisot Muut
Muut rahoituk- . ) Muut rahoituk- . . .
TASE- joista varanto- alittiit + Kotitaloudet ja joista varanto) ittt + Kotitaloudetja | C. Ulko- | D. Kohdis|
sen valittajat . . sen vilittajit ) )
ERAT velv. luotto- rahoituksen ia Vakuutus- kotitalouksia velv. luotto- rahoituksen ia Vakuutus- kotitalouksia maat tamatt.
; julkis- o sen) lnitoksetja | Yri Ivelevat voi ; Muut julkis- ) laitoksetja | Yrityk Ivelevat voi
laitokset, EKP| o | MUt julkis- | o) ensa vakuutuksen laitokset ja ritykset | palve evat voittoa Taitokset, EKF| valtio uutjulkis- | vakuutuksen laitokset ja ritykset | palvelevat voittoa
ja KKP:t yhteisot vilitysti avusta- clike-rahastot | (S.11) tavoittele- ja KKP:t yhteisot vilitysti avusta- clike-rahastot | (S.11) tavoittele-
% ) (8.125) mattomat yhteisot % 3 (8.125) mattomat yhteisot
vat laitokset (5.14+5.15) vat laitokset (5.14+5.15)
(5.123 +5.124) ) ) (5.123 +5.124) ) .
(2) (b) () (d) () (f) © (h) (i) (j) (k) () (m) (n) (0) (p) (9 (1) (s) (1)
[VELAT
E Liikkeessi oleva raha
i T [ *
enintdin vuoden
yli vuoden
9¢ 2 =1 |
e = | I  ——— ]
9.2¢
enintidn vuoden * * * *
yli vuoden mutta enintéan 2 vuotta * * * *
yli 2 vuoden (') * * * * * * I * * * * *
9.3¢ Irtisanomisehtoiset
enintain 3 kk (%) * * * *
yli 3 kk * * * *
joista: yli 2 vuoden (%) * | * * * * * I * | * * * * |
9.4¢ Repot * | * * * * I * I * | * * * * |
[Px__ Ulkomaiset valuutat
BT Yon yli = ] I 1= ]
9.2x M aiset
enintdin vuoden * * * *
yli vuoden mutta enintéidn 2 vuotta * * * *
+1i 2 vuoden () . . , , n ] , . , , "
9.3 Irtisanomisehtoiset
enintiin 3 kk () * * * *
yli 3 kk * * * *
joista: yli 2 vuoden () * | * * * * * I * | ¥ ¥ ¥ "
9.4 Repot I P * v ] I * * P
10 Rahamarkkinarahastojen rahasto-
osuudet
11  Liikk lask velkapaperit
1le Euro
enintdén vuoden *
yli vuoden mutta enintéidn 2 vuotta *
yli 2 vuoden *
11x  Ulkomaiset valuutat
enintdén vuoden *
yli vuoden mutta enintéidn 2 vuotta *
yli 2 vuoden *
12 Oma piioma ja varaukset
13 Muut velat
. - —
@) Sis siirtokelpoiset avistatalletukset.
) Luottolaitokset voivat ilmoittaa velkansa siten, ettd ne kohdistuvat ryhmian muut rahalaitokset kuin vihi ovelvoitteen alaiset | laitok keskuspankki ja k lliset keskuspankit sen sijaan ettd ilmoittaisivat ne kohdi erikseen ryhmiin rahalai ja vihi | alaiset | laitok P
O est pankki ja k lliset keskuspankit, edell etti tiedot ovat edelleen riittdvin tarkkoja ja etti timi ei vaikuta taulukossa lihavoituina nikyviin eriin.
(4 Timiin eréin ilmoi inen on iscksi vap i

13Y3] USUI[[eJIA UIUOIUN uedoouang 8 / 433!

900CCl¢l



900C Tl el

Taulukko 1

Kuukausittain toimitettavat tiedot (kannat) (jatkoa)

—
A.Kotimaa B. Muut rahaliittoon osallistuvat jsienvaltiot I
Ei-rahalaitokset Ei-rahalaitokset
Muut Muut
Kotitaloudet + kotitalouksia Kotitaloudet + kotitalouksia
Rah Muut rahoituk- palvelevat voittoa Raha- Muut rahoituk- palvelevat voittoa C. Ulko- | D. Kohdis-
TASE- 1a4 * . sen valittdjat + Vakuutus- tavoittelemattomat yhteisot fait. . sen vlittéjit + Vakuutus- tavoittelemattomat yhteisot ;naat .tamatt.
ERAT o Julkis rahoituksen ja laitokset ja Yritykset (514 +8.15) e Julkis rahoituksen ja laitokset ja Yritykset (814 +8.15)
okset yhteisét | yheeensi | vakuutuksen | .2 ) A Okset yhteisot | Yhteensa | vakuutuksen . ) A
L elike-rahastot| (S.11) L elike-rahastot (S.11)
vilitystd avusta-| (5.125) vilitystd avusta- (5.125)
vat laitokset . Kulutus- | Asunto- Munt vat laitokset . Kulutus- | Asunto- Munt
(5.123 +5.124) luotot lainat (5.123 +5.124) luotot lainat
() (b) (©) (d) () () @ (h) (i () (k) () (m) (n) (0) (p) (@ (1) (s) (t)
ISAAMISET
1 Kassa

le josta:euro
2 Lainat I I I I

enintddn vuoden

yli vuoden mutta
enintddn 5 vuotta

yli 5 vuoden

2e josta: euro I I I I

3 Muut arvopaperit
kuin osakkeet

3e Euro I I I I

enintddn vuoden

nYyd] uduljeia uruorun uedoorng

yli vuoden mutta
enintéén 2 vuotta

yli 2 vuoden
3x Ulkomaiset valuutat I I I I

enintddn vuoden

yli vuoden mutta
enintéén 2 vuotta

yli 2 vuoden
4 Rahamarkkinarahast
ojen rahastoosuudet

5 Osakkeet ja osuudet : I I

J6 Kiinted omaisuus

|7 Muut saamiset

¢8lrse 1
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Kansallisista tiedonkeruujdrjestelmisté riippuen ja rajoittamatta rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta 22. marras-
kuuta 2001 annetussa Euroopan keskuspankin asetuksessa (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) esitettyjen madritel-
mien ja rahalaitostaseen luokitteluperiaatteiden tdydellistd noudattamista varantovelvoitteen alaiset luottolaitokset voivat
vaihtoehtoisesti ilmoittaa varantopohjan laskemiseksi tarvittavat tiedot, lukuun ottamatta tietoja jalkimarkkinakelpoi-
sista instrumenteista, oheisen taulukon mukaisesti, edellyttien ettd timd ei vaikuta edelld olevassa taulukossa 1 lihavoi-
dulla merkittyihin eriin.

Rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen
(EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) liite II sisdltdd vahimmadisvarantojarjestelmin soveltamiseen liittyvit erityis- ja siir-
tymasddnnokset sekd saannokset luottolaitoksia koskevista sulautumisista.

Rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen
(EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) liitteessd Il on erityisesti sddnnoksid pienid luottolaitoksia koskevasta tiedonke-
ruusta. Pienten luottolaitosten on toimitettava vihintddn neljannesvuosittaiset tiedot varantopohjan laskemiseksi tau-
lukon 1a mukaisesti. Luottolaitosten on varmistettava, ettd taulukon 1a mukaisesti toimitetut tiedot vastaavat tdysin
taulukon 1 médritelmid ja luokituksia. Pienten laitosten varantopohjatiedot kolmea pitoajanjaksoa varten perustuvat
vuosineljanneksen lopun tietoihin, jotka kansalliset keskuspankit kerdavit.

Taulukko 1 a

Pieniin rahalaitoksiin sovellettavat suppeammat raportointivaatimukset vihimmdisvarantojirjestelmai varten

Varantopohja laskettuna seuraavien taulukon 1 (velat)
sarakkeiden summana:

@ - ®) + (0 +(d)+(e) + () - k) + (1) + (m) + () +(5)

TALLETUSVELAT (euro ja ulkomaiset valuutat
yhteensi)

9. TALLETUKSET YHTEENSA
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x

josta:
9.2e +9,2x Méirdaikaiset yli 2 vuotta

josta:

. . . . Vapaaehtoinen tietojen antaminen
9.3e + 9,3x Irtisanomisehtoiset yli 2 vuotta p )

josta:
9.4e + 9,4x Repot

Liikkeessd olevat, taulukon 1 (velat) sarake (t)

JALKIMARKKINAKELPOISET VELKAINSTRUMENTIT
(euro ja ulkomaiset valuutat yhteensa)

11 LIKKEESEEN LASKETUT VELKAPAPERIT
11e + 11x maturiteetti enintddn 2 vuotta

11 LIKKEESEEN LASKETUT VELKAPAPERIT
11e + 11x maturiteetti yli 2 vuotta

Liitteessd on myos sddntojé tietojen antamisesta konsolidoidusti. Saatuaan luvan Euroopan keskuspankilta vihimmiis-
varantojrjestelman alaiset luottolaitokset voivat antaa tilastotietonsa konsolidoidusti niin, ettd ne koskevat ryhmaii
luottolaitoksia, jotka ovat vahimmaisvarantovelvollisia samalla kansallisella alueella edellyttden, ettd kaikki asianomai-
set laitokset ovat ilmoittaneet luopuvansa minkaanlaisista varantovelvoitteesta tehtdvistd konttdsummavahennyksista.
Konttdsummavahennys jad kuitenkin koko ryhman eduksi. Kaikki asianomaiset laitokset luetellaan erikseen EKP:n raha-
laitosten luettelossa.
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Liitteessd on myos sadnnoksid luottolaitoksia koskevista sulautumisista. Kasitteilld “sulautuminen”, "sulautuvat laitok-
set” ja "vastaanottava laitos” on vdhimmadisvarantojen soveltamisesta 12. syyskuuta 2003 annetussa Euroopan keskus-
pankin asetuksessa (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) médritelty merkitys. Pitoajanjaksolle, jolloin sulautuminen tulee
voimaan, vastaanottavan laitoksen varantovelvoite lasketaan ja se on tdytettdvd tdimdn asetuksen artiklan 13 mukai-
sesti. Seuraavia pitoajanjaksoja varten vastaanottavan laitoksen varantovelvoitteet lasketaan tarvittaessa erityissaanto-
jen mukaisesti ilmoitetun varantopohjan ja tilastotietojen perusteella (ks. rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta
22. marraskuuta 2001 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen [EY] N:o 2423/2001 [EKP/2001/13] liitteen II lisa-
yksessi oleva taulukko). Muussa tapauksessa tilastotietojen ilmoittamisessa ja varantovelvoitteiden laskemisessa sovel-
letaan vahimmadisvarantojen soveltamisesta 12. syyskuuta 2003 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen
(EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) artiklan 3 mukaisia normaaleja sdint6ji. Asianomainen kansallinen keskuspankki
voi my0ds antaa vastaanottavalle laitokselle luvan tdyttda tilastoihin liittyvin tiedonantovelvollisuutensa viliaikaisin
menettelyin. Poikkeus normaalista tiedonantomenettelystd on rajoitettava mahdollisimman lyhyeksi ajaksi, eikd se voi
kestdd kuutta kuukautta kauempaa siitd, kun sulautuminen tuli voimaan. Tdmd poikkeus ei rajoita vastaanottavan lai-
toksen velvollisuutta tdyttdd tiedonantovelvoitteensa rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001
annetun Euroopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) mukaisesti eikd tarvittaessa sen velvol-
lisuutta vastata sulautuvien laitosten tiedonantovelvollisuudesta. Kun aikomus sulautua on tullut julkiseksi ja hyvissd
ajoin ennen kuin sulautuminen tulee voimaan, vastaanottavan laitoksen on ilmoitettava asianomaiselle kansalliselle
keskuspankille menettelyistd, joiden mukaisesti se aikoo tdyttdd varantovelvoitteen mdadrdytymiseen liittyvit
tiedonantovelvollisuutensa.

Tilastotietojen tarkastus ja pakollinen keruu

EKP sekd kansalliset keskuspankit kdyttavit yleensd valtuuksiaan tarkistaa tilastotietoja ja toimittaa niiden pakollinen
keruu silloin, kun tietojen toimittamisen, tarkkuuden, kisitteellisen vastaavuuden ja tictojen korjaamisen vdhimmais-
vaatimuksia ei ole noudatettu. Nami vidhimmaisvaatimukset on selostettu rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta
22. marraskuuta 2001 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) liitteessa IV.

Jasenvaltiot, jotka eivit osallistu euroalueeseen

Koska EKPJ:n perussddnnon artiklan 34.1 mukaisesta asetuksesta ei johdu mitddn oikeuksia tai velvoitteita jasenvalti-
oille, joita koskee poikkeus (EKPJ:n perussidnnon artikla 43.1), tai Tanskalle (erdistd Tanskaa koskevista maardyksistd
tehdyn poytikirjan artikla 2), eikd sitd sovelleta Isoon-Britanniaan (erdistd Ison-Britannian ja Pohjois-Irlannin yhdisty-
neeseen kuningaskuntaan liittyvistd mairdyksistd tehdyn poytikirjan artikla 8), rahalaitossektorin konsolidoidusta
taseesta 22. marraskuuta 2001 annettua Euroopan keskuspankin asetusta (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) sovel-
letaan vain euroalueeseen osallistuviin jasenvaltioihin.

Tastd huolimatta kaikissa EU:n jasenvaltioissa sovelletaan EKPJ:n perussddnnon artiklaa 5, joka koskee EKP:n ja kansal-
listen keskuspankkien toimivaltaa tilastoinnin alalla, sekd Euroopan keskuspankin valtuuksista kerdtd tilastotietoja
23. marraskuuta 1998 annettua neuvoston asetusta (EY) N:o 2533/98. Tami sekd perustamissopimuksen artikla 10
(entinen artikla 5) tarkoittavat my®s sitd, ettd niiden jasenvaltioiden, jotka eivdt osallistu euroalueeseen, on suunnitel-
tava ja toimeenpantava kansallisella tasolla kaikki asianmukaisiksi katsomansa toimenpiteet EKP:n tilastovaatimusten
edellyttdimén tiedonkeruun jdrjestimiseksi ja saatava tilastointiin liittyvat valmistelunsa ajoissa valmiiksi tullakseen euro-
alueen jdseniksi. Tima velvoite on tuotu selvésti esiin Euroopan keskuspankin valtuuksista keriti tilastotietoja 23. mar-
raskuuta 1998 annetun neuvoston asetuksen (EY) N:o 2533/98 artiklassa 4 ja johdanto-osan kappaleessa 17. Selvyyden
vuoksi tdmd erityisvaatimus on toistettu rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun
Euroopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) johdanto-osan kappaleissa.
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LIITE 5

EUROJARJESTELMAN WWW-SIVUSTOT

Keskuspankki

Www-Sivusto

Euroopan keskuspankki

www.ecb.int

Belgian keskuspankki www.nbb.be tai www.bnb.be
Saksan keskuspankki www.bundesbank.de

Kreikan keskuspankki www.bankofgreece.gr
Espanjan keskuspankki www.bde.es

Ranskan keskuspankki

www.banque-france.fr

Irlannin keskuspankki ja rahoitustarkastus (Central Bank
and Financial Services Authority of Ireland)

www.centralbank.ie

Italian keskuspankki

www.bancaditalia.it

Luxemburgin keskuspankki

www.bcl.lu

Alankomaiden keskuspankki

www.dnb.nl

Itavallan keskuspankki

www.oenb.at

Portugalin keskuspankki

www.bportugal.pt

Slovenian keskuspankki

www.bsi.si

Suomen Pankki — Finlands Bank

www.bof.fi
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LIITE 6

VASTAPUOLIVELVOITTEIDEN LAIMINLYONTEIHIN SOVELLETTAVAT
MENETTELYT JA SEURAAMUKSET

Taloudelliset sanktiot

Jos vastapuoli rikkoo huutokauppoja ('), kahdenvilisid kauppoja (2), vakuuksien kiyttoa (%) tai pankkipéivin lope-
tusta koskevia sddntojd tai maksuvalmiusluoton saantichtoja (%), eurojdrjestelmd maarad rikkomisesta taloudellisia
sanktioita seuraavasti:

a) Jos huutokauppoja, kahdenvilisid kauppoja tai vakuuksien kiyttod koskevien sddntojen rikkominen on ensim-
madinen tai toinen sitd edeltineiden 12 kuukauden aikana, médritddn taloudellisena sanktiona vastapuolen mak-
settavaksi ylimddrdinen korko, joka on maksuvalmiusluoton korko lisittynd 2,5 prosenttiyksikolla.

Huutokauppoja ja kahdenvilisid kauppoja koskevien sddntojen rikkomiseen sovellettava ylimaardinen korko las-
ketaan siitd madrdstd vakuuksia tai rahaa, jonka vastapuoli on jdttinyt toimittamatta, ja kerrotaan kertoimella
7/360.

Vakuuksien kiyttod koskevien sddntojen rikkomiseen sovellettava ylimaardinen korko lasketaan siitd maarastd
vakuudeksi kelpaamattomia omaisuuserid (tai omaisuuserid, joita vastapuoli ei saa kayttdd vakuutena), jotka vas-
tapuoli on joko 1) toimittanut kansalliselle keskuspankille tai EKP:lle tai 2) joita se ei ole poistanut 20 tyopdivin
kuluttua siitd, kun sen vakuuskelpoisista omaisuuseristd tuli vakuudeksi kelpaamattomia, tai siitd, kun se ei endd
saanut kdyttdd niitd vakuutena. Korko kerrotaan kertoimella 1/360.

b)  Pankkipiivin lopetukseen liittyvien sddntdjen tai maksuvalmiusluoton saantichtojen rikkomiseen sovelletaan
taloudellisena sanktiona ensimmdisen rikkomistapauksen yhteydessd ylimaariistd korkoa, jonka suuruus on mak-
suvalmiusluoton korko lisdttynd 5 prosenttiyksikolld. Jos rikkominen on toinen sitd edeltineiden 12 kuukauden
aikana, vastapuolen maksettavaksi médratdan ylimddrdinen korko lisdttynd 2,5 prosenttiyksikolld. Tdtd seuraa-
vista rikkomisista korkoa lisitddn aina 2,5 prosenttiyksikkod kustakin. Yliméddrdinen korko lasketaan siitd maa-
rdstd, joka ei ole maksuvalmiusluoton saamisehtojen mukainen.

Muut seuraamukset

Jos vastapuoli rikkoo huutokauppoja, kahdenvilisid kauppoja ja vakuuksien kdyttod koskevia sddntojd, eurojdrjes-
telma sulkee sen pois rahapoliittisista operaatioista seuraavasti:

Huutokauppoja ja kahdenvilisid kauppoja koskevien sidntdjen rikkomisesta seuraava poissulkeminen

Jos rikkominen on kolmas samantyyppinen sitd edeltineiden 12 kuukauden aikana, eurojirjestelma sulkee vastapuo-
len maardajaksi pois samoin menettelyin toteutettavista samantyyppisistd avomarkkinaoperaatioista. Lisaksi se ma-
rdd taloudellisena sanktiona vastapuolen suoritettavaksi kohdassa 1 mainittujen sddntdjen mukaan lasketun
ylimaariisen koron. Poissulkemista sovelletaan seuraavasti:

a)  Jos kolmannen rikkomisen ollessa kyseessd vakuus tai rahaméird, jonka vastapuoli on jdttinyt toimittamatta,
on enintddn 40 % toimitettavien vakuuksien tai rahan kokonaismaarista, vastapuoli suljetaan pois operaatioista
yhden kuukauden ajaksi.

Jos vastapuoli ei pysty siirtimadn riittdvad méidrad vakuuksia sille likviditeettid lisidvissd operaatiossa jaetun méiran katteeksi tai jos se
ei pysty toimittamaan riittdvasti rahaa suorittaakseen sen osuudeksi likviditeettid vihentdvissd operaatiossa tulleen mairan.

Jos vastapuoli ei pysty toimittamaan riittdvdd maarad vakuuskelpoisia omaisuuserid tai rahaa kattaakseen kahdenvilisessd kaupassa sovi-
tun madrdn.

Jos vastapuoli kayttdd maksamattoman luottonsa vakuutena omaisuuserid, jotka eivit ole vakuuskelpoisia tai joista on tullut vakuudeksi
kelpaamattomia (tai joita vastapuoli ei saa kayttdd vakuutena).

Jos vastapuoli, jonka selvitystililld on paivin paattyessd miinussaldo, ei tiytd maksuvalmiusluoton saantiehtoja.
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b) Jos vakuus tai rahamdiird, jonka vastapuoli on jattanyt toimittamatta kolmannen rikkomisen ollessa kyseessa,
on yli 40 % mutta enintddn 80 % toimitettavien vakuuksien tai rahan kokonaismairasti, vastapuoli suljetaan
pois operaatioista kahden kuukauden ajaksi.

¢) Jos vakuus tai rahamddré, jonka vastapuoli on jéttinyt toimittamatta kolmannen rikkomisen ollessa kyseessd,
on yli 80 % toimitettavien vakuuksien tai rahan kokonaismaaristd, vastapuoli suljetaan pois operaatioista kol-
men kuukauden ajaksi.

Jos rikkomisia on edeltineiden 12 kuukauden aikana ollut neljd tai useampia, niihin sovelletaan edelld mainittuja
taloudellisia sanktioita ja poissulkemista timan estimittd alakohdan ¢ soveltamista.

Vakuuksien kayttod koskevien sddntdjen rikkomisesta seuraava poissulkeminen

Jos rikkominen on kolmas sitd edeltineiden 12 kuukauden aikana, eurojirjestelmi sulkee vastapuolen pois seuraa-
vasta avomarkkinaoperaatiosta. Lisdksi se mddrdd vastapuolen suoritettavaksi kohdassa 1 mainittujen sddntdjen
mukaan lasketun yliméirdisen koron.

Jos rikkomisia on edeltineiden 12 kuukauden aikana ollut neljd tai useampia, niihin sovelletaan edelld mainittuja
taloudellisia sanktioita ja poissulkemista timin estimittd alakohdan c soveltamista.

Poikkeustapauksissa sovellettava mddrdaikainen poissulkeminen kaikista tulevista rahapoliittisista operaatioista

Poikkeustapauksissa, joissa velvoitteiden laiminlyonnit ovat erityisesti kyseessd olevat rahamaéarit tai laiminlyontien
toistuvuus tai kesto huomioon ottaen vakavia, vastapuoli voidaan paitsi maaritd suorittamaan kohdassa 1 mainittu-
jen sddntojen mukaan laskettu taloudellinen sanktio, lisaksi myos sulkea kolmen kuukauden ajaksi pois kaikista tule-
vista rahapoliittisista operaatioista.

Muissa jasenvaltioissa sijaitsevat laitokset

Eurojdrjestelmd voi paittdd, koskeeko sddntojd rikkoneeseen vastapuoleen sovellettava poissulkeminen myos laitok-
sen muissa jasenvaltioissa sijaitsevia sivukonttoreita.
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LIITE 7

LAINASAAMISET VAKUUTENA

Jotta voidaan varmistaa, ettd lainasaamisiin perustetaan oikeudellisesti patevd vakuus ja ettd lainasaamiset pystytddn vasta-
puolen maksukyvyttomyystapauksissa realisoimaan nopeasti, niille on asetettu seuraavat oikeudelliset lisivaatimukset:

Lainasaamisten tulee olla todistettavasti olemassa: Kansallisten keskuspankkien tulee pyrkid varmistamaan eurojérjestel-
mille vakuudeksi tarjottavien lainasaamisten olemassaolo ainakin seuraavin tavoin: 1) vastapuoli antaa kansalliselle
keskuspankille vihintddn neljannesvuosittain oman varmennuksen ja sitoumuksen, ettd vakuudeksi tarjotut lainasaa-
miset ovat olemassa; jos kdytettdvissd on luottojen keskusrekisteri, tiedot voidaan tarkastaa myos sielté; 2) joko kan-
sallinen keskuspankki, valvoja tai ulkopuolinen tilintarkastaja tarkastaa kertaluonteisesti menettelyt, joilla vastapuoli
on toimittanut eurojirjestelmalle tiedot vakuudeksi tarjottujen pankkilainojen olemassaolosta; ja 3) kansallinen kes-
kuspankki, luottorekisteri, valvoja tai ulkopuolinen tilintarkastaja tarkastaa ajoittain vastapuolen oman varmennuk-
sen laadun ja todenperdisyyden.

Kohdassa 1 vaadittavassa neljinnesvuosittaisessa omassa varmennuksessa ja sitoumuksessa eurojirjestelmin vasta-
puolten tulee kirjallisesti

— varmistaa ja vakuuttaa, ettd kansalliselle keskuspankille toimitetut lainasaamiset tdyttavit eurojdrjestelman méa-
rittelemdt kelpoisuusvaatimukset,

— varmistaa ja vakuuttaa, ettd vakuudeksi tarjotut lainasaamiset eivit ole samanaikaisesti vakuutena millddn kol-
mannella osapuolella, ja antaa sitoumus, ettd lainasaamisia ei tarjota vakuudeksi kolmansille osapuolille

— varmistaa ja vakuuttaa ilmoittavansa kansalliselle keskuspankille valittomasti, kuitenkin viimeistddn seuraavana
pankkipdivand, kaikista muutoksista, jotka vaikuttavat olennaisesti vastapuolen ja kyseisen kansallisen keskus-
pankin viliseen varsinaiseen sopimussuhteeseen. Tallaisia olennaisia muutoksia ovat erityisesti lainan ennenai-
kainen, osittainen tai tdydellinen takaisinmaksu, luottokelpoisuusluokituksen aleneminen ja olennaiset muutokset
lainan ehdoissa.

Kohdissa 2 ja 3 mainitut kertaluonteiset ja ajoittaiset tarkastukset edellyttivit, ettd valvojille/kansallisille
keskuspankeille/ulkopuolisille tilintarkastajille on annettu oikeus suorittaa tarkastuksia joko sovellettavien kansallis-
ten vaatimusten nojalla tai tarvittaessa sopimusteitse.

Velalliselle tulee ilmoittaa lainasaamisten kdytostd vakuutena tai lainasaaminen tulee rekisterdidd: Ilmoitettaessa velalliselle
lainasaamisten kdytostd vakuutena on otettava huomioon eri lainsdddintoalueilla sovellettavat erilaiset vaatimukset:

a)  Erdiden jdsenvaltioiden kansallisissa asiakirjoissa on mddritelty, ettd kansallisen lainsddddnn6n mukaan lainasaa-
misten vakuuskdyttoon saamisen edellytyksend on, ettd velalliselle on ilmoitettu niiden kdytostd vakuutena.
Naissd jasenvaltioissa ennalta tehtdvi siirtoilmoitus velalliselle on edellytys lainasaamisen vakuuskelpoisuudelle.
Vakuuskelpoisuuden varmistamiseksi tehtdva siirtoilmoitus velalliselle tarkoittaa, ettd kansallisen keskuspankin
vastapuoli ilmoittaa velalliselle (kuten kansallisissa asiakirjoissa on mairitelty) joko etukateen tai lainasaamisen
kiyttoonoton yhteydessa kdyttivinsa lainasaamista vakuutena kansalliselle keskuspankille.

b)  Eriiden jasenvaltioiden kansallisissa asiakirjoissa on madritelty, ettd kansallisen lainsddddnn6n mukaan lainasaa-
misten vakuuskdyttoon saamiseksi tai joissakin tapauksissa lainasaamisen etuoikeusaseman varmistamiseksi edel-
lytetddn lainasaamisen vakuuskadyton rekisterdimistd niin, ettd silld on julkisuusvaikutus. Ndissd jasenvaltioissa
rekisterdinti on suoritettava etukdteen tai lainasaamisen kdyttoonoton yhteydessa.
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¢)  Eriiden jasenvaltioiden kansallisissa asiakirjoissa on mdiritelty, ettd lainasaamisten vakuuskaytt6 ei edellytd siir-
toilmoitusta velalliselle tai rekisterdintid niin, etti silld on julkisuusvaikutus, kuten edelld kohdissa a ja b. Naissd
jasenvaltioissa velalliselle on ilmoitettava lainasaamisten kaytostd jalkikateen. Jilkikdteen tehtdvi siirtoilmoitus
velalliselle tarkoittaa, ettd kansallisen keskuspankin vastapuoli ilmoittaa velalliselle (kuten kansallisissa asiakir-
joissa on madritelty) heti luottotapahtuman jilkeen kéyttivinsd lainasaamista vakuutena kansalliselle keskuspan-
kille. Luottotapahtumalla tarkoitetaan maksukyvyttomyyttd tai samankaltaista tapahtumaa. Tarkempi maaritelma
annetaan kansallisissa asiakirjoissa.

Jos lainasaamiset ovat haltijainstrumentteja eikd sovellettava kansallinen lainsdddanto edellyti siirtoilmoitusta,
ilmoittaminen ei ole tarpeen. Tallaiset haltijainstrumentit on kuitenkin siirrettava fyysisesti kansalliselle keskus-
pankille ennen niiden kdyttoonottoa vakuutena tai kdyttoonoton yhteydessa.

Ndmad ovat vain vahimmadisvaatimukset. Kansalliset keskuspankit voivat paattda edellyttdd ennakkoilmoitusta tai
rekisterdintida myos muissa kuin edelld esitetyissd tapauksissa kansallisten asiakirjojen madritelmien mukaisesti.

Pankkisalaisuuteen tai luottamuksellisuuteen liittyvid rajoituksia ei saa olla: Vastapuolella ei saa olla velvoitetta hank-
kia velallisen hyvaksyntid sellaisten lainasaamista ja velallista koskevien tietojen luovuttamiseen, joita eurojirjestelma
tarvitsee voidakseen varmistaa, ettd lainasaamiset todella saadaan vakuudeksi ja ettd ne pystytddn realisoimaan nope-
asti vastapuolen maksukyvyttomyystapauksessa. Vastapuolella ja velallisella tulee olla sopimus, jossa velallinen antaa
ehdottoman suostumuksensa tillaisten lainasaamista ja velallista koskevien yksityiskohtaisten tietojen toimittamiseen
eurojarjestelmille. Sopimusta ei kuitenkaan tarvita, jos kansallisissa asiakirjoissa on madritelty, ettd kansallisen lain-
sdddannon mukaan mikddn sddnto ei rajoita tillaisten tietojen toimittamista.

Lainasaamisen kdyttoon ei saa liittyd rajoituksia: Vastapuolten tulee varmistaa, ettd lainasaamiset ovat tdysin siirtokelpoi-
sia ja ettd ne pystytddn ottamaan rajoituksetta kdyttoon vakuuksina eurojirjestelmille. Sen paremmin lainasaamisso-
pimuksessa kuin muussakaan vastapuolen ja velallisen vilisessd sopimuksessa ei saa olla minkaénlaisia rajoituksia
vakuuskaytolle, ellei kansallinen lainsdddanto erityisesti turvaa eurojdrjestelmin etuoikeusasemaa vakuuksien kiyton
suhteen mahdollisista sopimuksellisista rajoituksista riippumatta.

Lainasaamisen realisointiin ei saa liittyd rajoituksia: Sen paremmin lainasaamissopimuksessa kuin muissakaan vastapuo-
len ja velallisen vilisissd sopimuksissa ei tulisi olla minkddnlaisia rajoituksia vakuutena kdytettdvin lainasaamisen rea-
lisoinnin suhteen (kuten vaatimuksia, jotka koskevat realisoinnin muotoa, ajoitusta tai muuta realisointiin liittyvaa).”
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