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(Sddadakset, joita ei tarvitse julkaista)

EUROOPAN KESKUSPANKKI

EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT,

annettu 3 piivini helmikuuta 2005,

eurojirjestelmin rahapolitiikan vilineisti ja menettelyisti annettujen suuntaviivojen EKP/2000/7
muuttamisesta

(EKP/2005/2)

(2005/331[EY)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan yhteisén perustamissopimuksen ja
erityisesti sen 105 artiklan 2 kohdan ensimmaisen luetelmakoh-
dan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijirjestelman ja Euroo-
pan keskuspankin perussddnnon 12.1 ja 14.3 artiklan, luettuina
yhdessd 3.1 artiklan ensimmidisen luetelmakohdan, 18.2 artiklan
ja 20 artiklan ensimmdisen kohdan kanssa,

seki katsoo seuraavaa:

(1) Yhteisen rahapolitiikan toteutuminen edellyttdd sellaisten
vilineiden ja menettelyjen mddrittelemistd, joita euron
kiyttoon ottaneiden jdsenvaltioiden (jdljempdna 'rahaliit-
toon osallistuvat jasenvaltiot) kansallisista keskuspan-
keista ja Euroopan keskuspankista (EKP) muodostuva
eurojdrjestelmd kayttdd pannakseen rahapolitikan yhden-
mukaisesti tdytintoon kaikissa rahaliittoon osallistuvissa
jasenvaltioissa.

(2)  EKPld on oikeus antaa tarvittavat suuntaviivat eurojirjes-
telmén yhteisen rahapolitiikan toteuttamiseksi, ja kansalli-
set keskuspankit ovat velvollisia toimimaan ndiden suun-
taviivojen mukaisesti.

(3)  Viimeaikaiset muutokset eurojirjestelmin yhteisen raha-
politikan méarittelemisessd ja toteuttamisessa on otettava
asianmukaisella tavalla huomioon korvaamalla voimassa
olevien eurojdrjestelmin rahapolitiikan vilineistd ja
menettelyistd annettujen EKP:n  suuntaviivojen liite I
uudella liitteelld.

(4)  Perussddnnon 12.1 ja 14.3 artiklan mukaisesti EKP:n
suuntaviivat ovat erottamaton osa yhteison lainsdadantoa,

ON ANTANUT NAMA SUUNTAVIIVAT:

1 artikla

Periaatteet, vilineet, menettelyt ja vaatimukset yhteisen
rahapolitiikan toteuttamiseksi eurojirjestelmissi

Korvataan eurojirjestelmin rahapolitiikan vlineistd 31 paivini
elokuuta 2000 annettujen suuntaviivojen EKP/2000/7 ("), liite I,
ndiden suuntaviivojen liitteen tekstilld.

2 artikla
Tarkistaminen

Kansalliset keskuspankit toimittavat EKP:lle viimeistddn 15 pdi-
viand maaliskuuta 2005 yksityiskohdat ndiden suuntaviivojen
noudattamista varten laatimistaan asiakirjoista ja kdyttimistddn
keinoista.

(1) EYVL L 310, 11.12.2000, s. 1. Suuntaviivat sellaisena kuin ne ovat
viimeksi muutettuina suuntaviivoilla EKP/2003/16 (EUVL L 69,
8.3.2004, s. 1).
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3 artikla
Voimaantulo
Ndmd suuntaviivat tulevat voimaan kahden piivin kuluttua niiden antamispdivistd. Ndiden suuntaviivojen
1 artiklaa sovelletaan kuitenkin 30 paivistd toukokuuta 2005.
4 artikla
Adressaatit

Nima suuntaviivat on osoitettu rahaliittoon osallistuvien jasenvaltioiden kansallisille keskuspankeille.

Tehty Frankfurt am Mainissa 3 pdivind helmikuuta 2005.
EKP:n neuvoston puolesta
EKP:n puheenjohtaja
Jean-Claude TRICHET
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LIITE

"LIITE I

RAHAPOLITIIKAN TOTEUTTAMINEN EUROALUEELLA
Yleisasiakirja eurojirjestelmin rahapolitiikan vilineistd ja menettelyistd

Helmikuu 2005
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Johdanto

Tissd asiakirjassa esitelldéin toimintakehikko, jonka eurojirjestelmd (') on valinnut euroalueella harjoitettavaa yhteisti raha-
politiikkaa varten. Asiakirja on osa eurojirjestelman rahapolitiikan vilineisiin ja menettelyihin liittyvdd sadntelyd ja tarkoi-
tettu eurojirjestelmdn rahapolitiikan vilineitd ja menettelyjd koskevaksi yleisasiakirjaksi. Sen paitarkoituksena on antaa
vastapuolille niiden tarvitsemat tiedot eurojdrjestelmén rahapoliittisesta valineistosta.

Yleisasiakirja ei itsessddn luo vastapuolille oikeuksia eikd aseta niille velvoitteita. Eurojdrjestelmin ja sen vastapuolten vali-
nen oikeussuhde on perustettu asianmukaisilla sopimuksilla tai sddnnoilld.

Asiakirja on jaettu seitsemddn lukuun. Luvussa 1 luodaan yleiskatsaus eurojdrjestelmin rahapoliittiseen vilineistoon.
Luvussa 2 tdsmennetddn eurojirjestelmin rahapoliittisiin operaatioihin osallistuvien vastapuolten kelpoisuusvaatimukset.
Luvussa 3 selostetaan avomarkkinaoperaatioita ja luvussa 4 esitellddn vastapuolten kdytettdvissd oleva maksuvalmiusjirjes-
telmd. Luvussa 5 esitetddn rahapoliittisten operaatioiden toteuttamismenettelyt. Luvussa 6 maddritellddn rahapoliittisten
operaatioiden vakuutena olevien arvopaperien kelpoisuusvaatimukset. Luvussa 7 esitellddn eurojirjestelmin vihimmaisva-
rantojirjestelma.

Liitteissi on esimerkkejd rahapoliittisista operaatioista, sanasto, eurojirjestelmin valuuttainterventioiden vastapuolten
valintaperusteet, Euroopan keskuspankin raha- ja pankkitilastoihin liittyvan tiedonkeruun esittely, luettelo eurojirjestelméin
www-sivustoista ja kuvaus niistd menettelyistd ja seuraamuksista, joita sovelletaan vastapuolen laiminly6tyd velvoitteensa.

(")  Euroopan keskuspankin neuvosto on pattanyt kayttda kasitettd eurojirjestelma’ siitd kokoonpanosta, jossa Euroopan keskuspankkijir-

jestelmd suorittaa perustehtivinsd. Eurojirjestelmidn muodostavat siis Euroopan keskuspankki ja niiden jisenvaltioiden kansalliset kes-
kuspankit, jotka ovat ottaneet yhteisen rahan kayttéon Euroopan yhteisén perustamissopimuksen mukaisesti.
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1.1

1.2

1.3

LUKU 1

KATSAUS RAHAPOLIITTISEEN VALINEISTOON

Euroopan keskuspankkijirjestelmi

Euroopan keskuspankkijirjestelmidn (EKPJ) muodostavat Euroopan keskuspankki (EKP) ja Euroopan unionin (EU)
jasenvaltioiden kansalliset keskuspankit (*). EKPJ toimii Euroopan yhteison perustamissopimuksen (jiljempana
‘perustamissopimus’) sekd Euroopan keskuspankkijirjestelmin ja Euroopan keskuspankin perussiinnén (jaljem-
pand 'EKPJ:n perussdantd’) mukaisesti. EKPJ:td johtavat EKP:n pddtoksentekoelimet. EKP:n neuvosto mddrittelee
rahapolitiikan, ja johtokunta toteuttaa sitd neuvoston paitosten ja ohjeiden mukaisesti. Siltd osin kuin on mah-
dollista ja tarkoituksenmukaista, ja jos toiminnan tehokkuuden varmistaminen sitd edellyttdd, EKP kdyttdd kansal-
lisia keskuspankkeja () eurojirjestelmin tehtdviin kuuluvien operaatioiden toteuttamiseen. Eurojirjestelmin raha-
poliittiset operaatiot toteutetaan yhdenmukaisin ehdoin kaikissa jisenvaltioissa ().

Eurojirjestelmin tavoitteet

Perustamissopimuksen artiklassa 105 médritelty eurojirjestelmin ensisijainen tavoite on pitdd ylld hintatason
vakautta. Ensisijaisesta hintavakauden tavoitteesta tinkimittd eurojirjestelmidn on tuettava Euroopan yhteison
yleistd talouspolitiikkaa. Pyrkiessddn tavoitteisiinsa eurojirjestelmidn on voimavarojen tehokasta kohdentamista
suosien noudatettava vapaaseen kilpailuun perustuvan avoimen markkinatalouden periaatetta.

Eurojirjestelmin rahapolitiikan vilineet

Tavoitteidensa saavuttamista varten eurojirjestelmalld on kéytettavissaan joukko rahapolitiikan vilineitd. Eurojir-
jestelmai suorittaa avomarkkinaoperaatioita, tarjoaa vastapuolten kdyttoon maksuvalmiusjdrjestelmdn ja vaatii luottolai-
toksia pitdmain vahimmadisvarantoja eurojirjestelméssa olevilla tileilld.

1.3.1  Avomarkkinaoperaatiot

Avomarkkinaoperaatioilla on tirked sija eurojirjestelmdn rahapolitiikassa. Niilld sdddellidn korkoja, hallitaan
markkinoiden likviditeettia ja viestitddn rahapolitiikan virityksestd. Eurojdrjestelman kaytettavissd on viisi eri vli-
nettd, joilla se voi toteuttaa avomarkkinaoperaatioita. Tarkein viline ovat kddnteisoperaatiot (jotka perustuvat takai-
sinostosopimuksiin tai vakuudellisiin lainoihin). Eurojdrjestelma voi myos tehdd suoria kauppoja, laskea liikkeeseen
velkasitoumuksia, tehdd valuuttaswapeja ja kerdtd mddrdaikaistalletuksia. Avomarkkinaoperaatiot kdynnistdd EKP, joka
my0s pddttad, mitd vilinettd kdytetddn ja milld ehdoilla operaatiot toteutetaan. Operaatiot voidaan toteuttaa
vakiohuutokauppoina, pikahuutokauppoina tai kahdenvilisind kauppoina (°). Tarkoituksensa, sidnnéllisyytensd ja
menettelyjensd mukaan eurojdrjestelmidn avomarkkinaoperaatiot voidaan jakaa neljdgdn ryhméddn seuraavasti (ks.
myd6s taulukko 1):

—  Perusrahoitusoperaatiot ovat sdannollisid, likviditeettid lisddvid kddnteisoperaatioita, jotka tehdddn viikoittain ja
joissa sovellettava maturiteetti on yleensd yksi viikko. Kansalliset keskuspankit toteuttavat nima operaatiot
vakiohuutokauppoina. Perusrahoitusoperaatioilla on keskeinen asema eurojirjestelmin avomarkkinaoperaa-
tioiden tavoitteiden tdyttimisessd, ja niiden avulla turvataan suurin osa rahoitussektorin maksuvalmiudesta.

On huomattava, ettd niiden jisenvaltioiden kansallisilla keskuspankeilla, jotka eivit ole ottaneet kdyttoén yhteistd rahaa Euroopan
yhteisén perustamissopimuksen (perustamissopimus’) mukaisesti, sdilyy kansallisen lain mukainen rahapoliittinen toimivalta, eivitkd
ne siis osallistu yhteisen rahapolitiikan harjoittamiseen.

Tassd asiakirjassa ’kansallisilla keskuspankeilla’ tarkoitetaan niiden jasenvaltioiden kansallisia keskuspankkeja, jotka ovat ottaneet kiyt-
toon yhteisen rahan perustamissopimuksen mukaisesti.

Tissi asiakirjassa ‘jasenvaltiolla’ tarkoitetaan jdsenvaltiota, joka on ottanut kiytto6n yhteisen rahan perustamissopimuksen mukaisesti.
Eurojirjestelmidn avomarkkinaoperaatioiden eri toteuttamismenettelyjd, ts. vakiohuutokauppoja, pikahuutokauppoja ja kahdenvalisid
kauppoja, selostetaan luvussa 5. Vakiohuutokaupoissa kaupan tulos ilmoitetaan viimeistdan 24 tunnin kuluttua siitd, kun huutokaupasta
ilmoitettiin. Kaikki vastapuolet, jotka tdyttivit kohdassa 2.1 esitetyt yleiset kelpoisuusehdot, voivat osallistua vakiohuutokauppoihin.
Pikahuutokaupat toteutetaan puolentoista tunnin kuluessa. Eurojérjestelmé voi rajoittaa pikahuutokauppoihin osallistuvien vastapuolten
miirdd. Kahdenvilisilld kaupoilla tarkoitetaan menettelyj, joissa eurojirjestelmi suorittaa transaktion yhden tai useamman vastapuo-
len kanssa ilman huutokauppoja. Kahdenvilisiin kauppoihin kuuluvat my6s porssin tai vilittdjien valitykselld tehtdvit kaupat.
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1.4

—  Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot ovat likviditeettid lisddvia kddnteisoperaatioita, jotka tehddan kuukausittain ja
joissa sovellettava maturiteetti on yleensd kolme kuukautta. Ndiden operaatioiden tarkoituksena on lisitd vas-
tapuolten pitempiaikaista maksuvalmiutta, ja kansalliset keskuspankit toteuttavat ne vakiohuutokauppoina.
Niilld operaatioilla eurojirjestelmd ei yleensd pyri antamaan signaaleja markkinoille, minkd vuoksi silld on
niissd yleensd hinnanottajan rooli.

— Hienosddtioperaatioita toteutetaan tarpeen mukaan markkinoiden likviditeetin hallitsemiseksi ja korkojen sdi-
telemiseksi. Niitd kdytetddn erityisesti markkinoiden likviditeetin odottamattomista vaihteluista johtuvien kor-
kovaikutusten tasaamiseksi. Hienosddtdoperaatiot toteutetaan padasiassa kddnteisoperaatioina, mutta niitd
voidaan tehdd my6s suorina kauppoina, valuuttaswapeina tai kerddmalld méadrdaikaistalletuksia. Hienosdato-
operaatioiden toteuttamisessa kdytettavit vilineet ja menettelyt mukautetaan kulloiseenkin kaupantekotapaan
ja nithin erityistavoitteisiin, joihin operaatioilla pyritddn. Kansalliset keskuspankit toteuttavat hienosditoope-
raatiot yleensd joko pikahuutokauppoina tai kahdenvilisind kauppoina. EKP:n neuvosto voi paittd, toteut-
taako EKP itse kahdenvilisid hienosdidtooperaatioita poikkeustilanteissa.

— Lisdksi eurojdrjestelma voi toteuttaa rakenteellisia operaatioita laskemalla liikkeeseen velkasitoumuksia sekd
tekemalld kddnteisoperaatioita ja suoria kauppoja. Néilld operaatioilla EKP pyrkii vaikuttamaan eurojirjestel-
min rakenteelliseen asemaan rahoitussektoriin nihden (sidnnollisin tai epdsdannéllisin viliajoin). Kansalliset
keskuspankit toteuttavat kddnteisoperaatiot ja velkasitoumusten liikkeeseenlaskun vakiohuutokauppoina.
Suorat kaupat tehdddn kahdenvilisind kauppoina.

Maksuvalmiusjérjestelmd

Maksuvalmiusjirjestelman avulla pyritddn lisidmain tai vihentimaan yon yli -likviditeettid, viestimdin rahapolitii-
kan virityksestd ja hillitsemadn yon yli -markkinakorkojen liikkeitd. Hyvaksytyt vastapuolet, jotka tdyttavit tietyt
eurojdrjestelmén operaatioihin osallistumisen edellytykset, voivat omasta aloitteestaan kayttdd maksuvalmiusjar-
jestelmad kahdella tavalla (ks. myos taulukko 1):

—  Maksuvalmiusluoton avulla vastapuolet voivat saada kansallisilta keskuspankeilta yon yli -likviditeettid hyvak-
syttyjd vakuuksia vastaan. Yleensd maksuvalmiusluottoihin ei sovelleta luottolimiittejd eikd muita myontimis-
rajoituksia kuin riittdvien vakuuksien vaatimusta. Maksuvalmiusluoton korko muodostaa normaalioloissa
yon yli -markkinakoron ylarajan.

— Talletusmahdollisuutta kayttden vastapuolet voivat tehdd kansallisiin keskuspankkeihin yon yli -talletuksia.
Yleensd ei sovelleta talletuskattoa tai muita ndiden talletusten kayttod koskevia rajoituksia. Talletuksen korko
muodostaa normaalioloissa yon yli -markkinakoron alarajan.

Maksuvalmiusjirjestelmad hoidetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa.

Véhimmdisvarannot

Eurojirjestelmadn vahimmaisvarantojdrjestelméd sovelletaan euroalueen luottolaitoksiin, ja sen tarkoituksena on
ensisijaisesti tasata rahamarkkinakorkoja sekd luoda (tai lisitd) rakenteellisen keskuspankkirahoituksen tarvetta.
Kunkin luottolaitoksen varantovelvoite méddrdytyy sen tasetietojen perusteella. Jotta korkojen tasaamisen tavoite
saavutettaisiin, eurojdrjestelmdn vihimmadisvarantojirjestelma sallii keskiarvoistamisen. Varantovelvoitteen taytty-
minen mddritetddn sen mukaan, mikd on laitosten keskiméddrdinen pdivittdinen varantotalletus pitoajanjakson
aikana. Laitosten vihimmadisvarannoille maksetaan korkoa, joka on sama kuin eurojirjestelmin perusrahoitusope-
raatioiden korko.

Vastapuolet

Eurojirjestelmdn rahapoliittinen vilineisto on muodostettu sitd silmalld pitden, ettd osallistumisoikeus on laajalla
joukolla erilaisia vastapuolia. Laitokset, jotka EKPJ:n perussdannon artiklan 19.1 mukaan ovat vahimmdisvaranto-
velvollisia, ovat oikeutettuja maksuvalmiusjirjestelmén kdyttoon ja voivat osallistua vakiohuutokauppoina toteu-
tettaviin avomarkkinaoperaatioihin. Eurojirjestelmd voi rajoittaa hienosditooperaatioihin osallistuvien vastapuol-
ten maardd. Suoriin kauppoihin osallistuvien vastapuolten joukkoa ei rajoiteta ennakolta. Rahapoliittisissa valuut-
taswapeissa vastapuolina kaytetddn valuuttamarkkinoiden aktiivisia toimijoita. Ndiden operaatioiden vastapuolina
on ainoastaan euroalueella sijaitsevia eurojdrjestelmén valuuttainterventioihin valittuja laitoksia.
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Vakuutena olevat arvopaperit

EKPJ:n perussdannon artiklan 18.1 mukaan kaiken eurojirjestelman luotonannon (eli likviditeettid lisddvien ope-
raatioiden) on perustuttava riittaviin vakuuksiin. Eurojdrjestelma hyviksyy operaatioidensa vakuudeksi laajan jou-
kon erilaisia arvopapereita. Vakuuskelpoiset arvopaperit jaotellaan ldhinnd eurojirjestelmén sisdisid tarkoituksia
varten kahteen ryhméin: ykkoslistan (tier one) ja kakkoslistan (tier two) arvopapereihin. Tésti jaottelusta kuiten-
kin luovutaan vahitellen lihivuosien aikana, kun eurojirjestelmén vakuuskiytinnossd siirrytdan yhden vakuuslis-
tan kayttoon. Ykkoslistan arvopapereita ovat nykykadytinnoén mukaan jilkimarkkinakelpoiset velkainstrumentit,
jotka tdyttavat EKP:n vahvistamat yhdenmukaiset, euroalueen laajuiset kelpoisuusvaatimukset. Kakkoslistan arvo-
papereita ovat sellaiset muut jdlkimarkkinakelpoiset ja ei-jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit, jotka ovat erityisen
sallisissa keskuspankeissa EKP:n hyviksymailld tavalla. Ykkos- ja kakkoslistan arvopaperit kelpaavat yhtilaisesti
kaikkiin eurojdrjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin (eurojdrjestelmé ei kuitenkaan yleensd kaytd kakkoslistan
arvopapereita suorissa kaupoissa). Toisessa jasenvaltiossa olevia vakuuskelpoisia arvopapereita voidaan kayttdd
kaikentyyppisten eurojdrjestelmin luottojen vakuutena joko kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin kautta tai EU-mai-
den arvopaperikaupan selvitysjérjestelmien vilisten hyviksyttyjen linkkien valitykselld (). Kaikkia eurojérjestelmén
rahapoliittisten operaatioiden vakuudeksi kelpaavia arvopapereita voidaan kdyttid myos péivénsisdisen luoton
vakuutena.

Rahapoliittisen vilineiston muutokset
EKP:n neuvosto voi milloin tahansa muuttaa niitd valineitd, ehtoja, vaatimuksia ja menettelyjd, joilla eurojirjestel-

min rahapoliittisia operaatioita toteutetaan.

TAULUKKO 1

Eurojirjestelmin rahapoliittiset operaatiot

Toimenpidetyypit
Rahapoliittiset .. | Toteuttamisti-
operaatiot Likviditeettida | Likviditeettid Maturiteetti heys Menettely
lisddvit vihentivit
Avomarkkinaoperaatiot
Perusrahoitus- | Kainteisoperaa- |— Yksi viikko Viikoittain Vakiohuutokau-
operaatiot tiot pat
Pitempiaikaiset |Kiinteisoperaa- |— 3 kuukautta Kuukausittain Vakiohuutokau-
rahoitusoperaa- | tiot pat
tiot
Hienosiito- — Kainteisope- |[— Kainteisope- |Ei vakio Satunnaisesti — Pikahuuto-
operaatiot raatiot raatiot kaupat
— Valuuttaswa- | — Mddraaikais- - Kzihlilenvath-
pit talletusten set kaupa
kerddminen
— Valuuttaswa-
pit
Suorat ostot Suorat myynnit |— Satunnaisesti Kahdenviliset
kaupat
Rakenteelliset | Kidnteisoperaa- | Velkasitoumusten | Vakio | ei vakio |Sddnnollisesti ja | Vakiohuutokau-
operaatiot tiot liikkeeseenlasku satunnaisesti pat
Suorat ostot Suorat myynnit |— Satunnaisesti Kahdenviliset
kaupat
Maksuvalmiusjdrjestelmdi
Maksuvalmius- |Kidnteisoperaa- |— Yon yli Kéytettavissi vastapuolten
luotto tiot harkinnan mukaan
Talletusmahdol- | — Talletukset Yon yli Kdytettdvissd vastapuolten
lisuus harkinnan mukaan

Ks. kohdat 6.6.1 ja 6.6.2.
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LUKU 2

HYVAKSYTTAVAT VASTAPUOLET

Yleiset kelpoisuusvaatimukset

Eurojirjestelmdn rahapoliittisiin operaatioihin osallistuvien vastapuolten on tdytettdva tietyt kelpoisuusvaatimuk-
set (). Ndmd vaatimukset on médritelty sitd silmalld pitden, ettd laajalla joukolla laitoksia olisi mahdollisuus osal-

telua ja varmistettaisiin, ettd vastapuolet tdyttavit tietyt toiminta- ja vakavaraisuusvaatimukset:

— Vastapuoliksi hyviksytddn vain EKP:n perussddnnon artiklan 19.1 mukaiseen eurojirjestelman vahimmaisva-
rantojrjestelmadn kuuluvat laitokset. Laitoksia, jotka on vapautettu eurojirjestelman vahimmaisvarantojirjes-
telmidn mukaisista velvoitteista (ks. kohta 7.2), ei hyviksyti vastapuoliksi eurojdrjestelmin maksuvalmiusjr-
jestelmain ja avomarkkinaoperaatioihin.

— Vastapuolten on oltava vakavaraisia. EU:n/ETAn kansallisten viranomaisten harjoittaman yhdenmukaistetun
valvonnan on ulotuttava niihin ainakin jossakin muodossa (). Vastapuoliksi voidaan kuitenkin hyviksyd
myds kansallisten viranomaisten vastaavantasoisessa yhdenmukaistamattomassa valvonnassa olevia vakava-
raisia laitoksia. Tallaisia laitoksia ovat esimerkiksi sellaisten laitosten euroalueelle sijoittautuneet sivukonttorit,
joiden hallinnollinen paitoimipaikka on Euroopan talousalueen (ETA) ulkopuolella.

— Jotta eurojdrjestelmén rahapoliittiset operaatiot voidaan toteuttaa tehokkaasti, vastapuolten on tdytettdva asia-
nomaisen kansallisen keskuspankin (tai EKP:n) soveltamissa sopimuksissa tai sddnndissd médrdtyt toiminta-
vaatimukset.

Nimi yleiset kelpoisuusvaatimukset ovat yhdenmukaiset koko euroalueella. Yleiset kelpoisuusvaatimukset téytti-
vit laitokset voivat

— kéyttdd eurojdrjestelméin maksuvalmiusjirjestelmad ja

— osallistua vakiohuutokauppoina toteutettaviin eurojirjestelmin avomarkkinaoperaatioihin.

Laitos voi osallistua eurojirjestelmidn maksuvalmiusjirjestelmadn ja vakiohuutokauppoina toteutettaviin avomark-
kinaoperaatioihin vain sijoittautumisjasenvaltionsa kansallisen keskuspankin vilitykselld. Jos laitos on sijoittautu-
nut (hallinnollisen paitoimipaikan tai sivukonttoreiden kautta) useampaan kuin yhteen jdsenvaltioon, kukin toi-
mipaikka voi osallistua niihin operaatioihin sijaintijasenvaltionsa kansallisen keskuspankin kautta, vaikka laitok-
sen huutokauppatarjoukset voikin tehdd kussakin jasenvaltiossa vain yksi toimipaikka (joko hallinnollinen pétoi-
mipaikka tai nimetty sivukonttori).

Pikahuutokauppojen ja kahdenvilisten operaatioiden vastapuolten valinta

Suoriin kauppoihin osallistuvien vastapuolten joukkoa ei rajoiteta ennakolta.

Rahapoliittisiin valuuttaswapeihin osallistuvien vastapuolten on pystyttivi toteuttamaan isoja valuuttaoperaatioita
tehokkaasti kaikissa markkinaoloissa. Valuuttaswapien vastapuolten joukko vastaa eurojirjestelmin valuuttainter-
ventioihin valittujen euroalueella sijaitsevien vastapuolten joukkoa. Valuuttainterventioihin osallistuvien vasta-
puolten valinnassa noudatettavat perusteet ja menettelyt esitetddn liitteessd 3.

Muita pikahuutokauppoina ja kahdenvilisind kauppoina toteutettavia operaatioita (eli kdanteisid hienosaitoope-
raatioita ja madraaikaistalletusten kerdamistd) varten kukin kansallinen keskuspankki valitsee joukon vastapuolia
kyseiseen jdsenvaltioon sijoittautuneista laitoksista, jotka tdyttivit vastapuolten yleiset kelpoisuusvaatimukset.
Ensisijaisena valintaperusteena on aktiivisuus rahamarkkinoilla. Muita mahdollisesti huomioon otettavia perusteita
ovat esimerkiksi vilitystoiminnan tehokkuus ja tarjousten tekokyky.

Suoriin kauppoihin osallistuvien vastapuolten joukkoa ei rajoiteta ennakolta.

Luottolaitosten yhdenmukaistettu valvonta perustuu 20. maaliskuuta 2000 annettuun Euroopan parlamentin ja Euroopan unionin
neuvoston direktiiviin N:o 2000/12/EY luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta. Euroopan yhteis6jen virallinen
lehti EYVL L 126, 26.5.2000, s. 1, sellaisena kuin se on muutettuna.
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Pikahuutokaupoissa ja kahdenvilisissd kaupoissa kansalliset keskuspankit kiyvit kauppaa yksinomaan hienosia-
tooperaatiovastapuolten kanssa. Jollei jokin kansallinen keskuspankki toiminnallisista syistd voi kaikissa operaa-
tioissaan kdydd kauppaa kaikkien hienosddtooperaatioihin valittujen vastapuoltensa kanssa, tdmén jisenvaltion
vastapuolet valitaan vuorojdrjestelmai noudattaen, jotta kaikilla vastapuolilla olisi yhdenvertaiset osallistumismah-
dollisuudet.

EKP:n neuvosto voi pattdd, toteuttaako EKP itse poikkeustilanteissa kahdenvilisid hienosidtooperaatioita. Jos
EKP toteuttaa kahdenvilisid operaatioita, se valitsee vastapuolet ndissd tapauksissa vuorojirjestelmalld niistd euro-
alueella toimivista vastapuolista, jotka tdyttavdt pikahuutokauppojen ja kahdenvilisten kauppojen vastapuolten
kelpoisuusvaatimukset, jotta kaikilla vastapuolilla olisi yhdenvertaiset osallistumismahdollisuudet.

Vastapuolivelvoitteiden laiminlyonteihin sovellettavat seuraamukset

Jos luottolaitos ei noudata vahimmaisvarantojen soveltamiseen liittyvien EKP:n asetusten ja pddtosten mukaisia
velvoitteita, EKP méira sille seuraamuksia seuraavien asetusten nojalla: Euroopan keskuspankin valtuuksista méi-
ritd seuraamuksia 23. marraskuuta 1998 annettu Euroopan unionin neuvoston asetus (EY) N:o 2532/98 (),
Euroopan keskuspankin valtuuksista maaritd seuraamuksia 23. syyskuuta 1999 annettu Euroopan keskuspankin
asetus (EY) N:o 2157/1999 (EKP[1999/4) (*), Euroopan keskuspankin soveltamista vihimmadisvarannoista
23. marraskuuta 1998 annettu Euroopan unionin neuvoston asetus (EY) N:o 2531/98 (*!), sellaisena kuin se on
muutettuna, ja vihimmdisvarantojen soveltamisesta 12. syyskuuta 2003 annettu Euroopan keskuspankin asetus
(EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) (*?). Seuraamukset seki sidnnot niiden soveltamisesta madritelldén néissd ase-
tuksissa. Jos vahimmiisvarantovelvoitteiden rikkomus on vakava, eurojirjestelma voi lisaksi tilapaisesti sulkea vas-
tapuolen pois avomarkkinaoperaatioista.

Jos vastapuoli laiminly6 kansallisen keskuspankin (tai EKP:n) soveltamien sopimusten tai sidntojen mukaisia vel-
voitteitaan jiljempdnd kuvatulla tavalla, eurojdrjestelmd mddrdd sopimusehtojen tai sddntdjen mukaisesti sille
taloudellisen sanktion tai sulkee sen tilapdisesti pois avomarkkinaoperaatioista.

Seuraamuksia madritddn huutokauppasddntojen sekd kahdenvilisten kauppojen sddnt6jen rikkomuksista. Huuto-
kauppasddntojen rikkomuksesta on kyse, jos vastapuoli ei pysty siirtimaan riittdvad médrad vakuuksia sille likvidi-
teettid lisddvissd operaatiossa jaetun osuuden katteeksi tai jos se ei pysty toimittamaan riittdvésti rahaa suorittaak-
seen osuutensa likviditeettid vihentdvissd operaatiossa. Kahdenvilisten kauppojen sddntdjen rikkomuksesta on
kyse silloin, jos vastapuoli ei pysty toimittamaan riittdvad madrad vakuuskelpoisia arvopapereita tai rahaa kattaak-
seen kahdenvilisessd kaupassa sovitun maarén.

Seuraamuksia médrdtddn myos tapauksissa, joissa vastapuoli ei ole noudattanut vakuuksien kayttoon liittyvid
sddntojd tai ei ole noudattanut pankkipdivin lopetukseen liittyvid sddntoja tai ei tdytd maksuvalmiusluoton saanti-
ehtoja. Vakuuksien kdyton sddntojen noudattamattomuudesta on kyse, jos vastapuoli kdyttdd arvopapereita, jotka
eivit ole vakuuskelpoisia tai joista on tullut vakuudeksi kelpaamattomia tai joita vastapuoli ei saa kéyttdd vakuu-
tena esimerkiksi siksi, ettd ne ovat vastapuolen kanssa liheisissd sidoksissa olevan yhteison tai vastapuolen itsensd
liikkeeseen laskemia tai takaamia. Maksuvalmiusluoton saantiehtojen tdyttdmatta jittimisestd on kyse silloin, jos
vastapuoli, jonka sekkitililld on pdivin péittyessd miinussaldo, ei tdytd maksuvalmiusluoton saantichtoja.

Velvoitteensa laiminlyoneen vastapuolen sulkeminen tilapdisesti pois avomarkkinaoperaatioista voidaan ulottaa
koskemaan myos laitoksen muissa jisenvaltiossa sijaitsevia sivukonttoreita. Jos velvoitteiden laiminlyonti on
vakava — esimerkiksi toistuva tai pitkdkestoinen — voidaan poikkeuksellisena toimenpiteend sulkea vastapuoli
médrdajaksi pois kaikista rahapoliittisista operaatioista.

Huutokauppojen, kahdenvilisten kauppojen, vakuuksien, pankkipdivin lopetusmenettelyjen tai maksuvalmius-
luoton saantiehtojen sddntdjen laiminlyonneistd seuraava kansallisten keskuspankkien méddrddmd ylimaardinen
korko lasketaan ennalta maarityn prosentin mukaan (ks. liite 6).

Vakavaraisuussyistd johtuva tilapidinen tai pysyvi poissulkeminen rahapoliittisista operaatioista

Kansallisen keskuspankin (tai EKP:n) soveltamien sopimusten tai sddnt6jen mukaisesti eurojirjestelma voi vakava-
raisuussyistd sulkea vastapuolen tilapaisesti tai pysyvisti pois rahapoliittisista operaatioista ja maksuvalmiusjirjes-
telmasta.

EYVL L 318, 27.11.1998, s. 4.
EYVL L 264, 12.10.1999, s. 21.
EYVLL 318, 27.11.1998,s. 1.
EUVL L 250, 2.10.2003, s. 10.
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Tilapdinen tai pysyvd poissulkeminen saattaa myos olla aiheellinen joissakin sellaisissa laiminlyontitapauksissa,
jotka on mddritelty kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimuksissa tai sddnnoissa.

LUKU 3

AVOMARKKINAOPERAATIOT

Avomarkkinaoperaatioilla on tirked sija eurojirjestelmdn rahapolitiikassa. Niilld siddellddn korkoja, hallitaan
markkinoiden likviditeettid ja viestitddn rahapolitiikan virityksestd. Tarkoituksensa, sddnnollisyytensd ja menettely-
jensd mukaan eurojirjestelmidn avomarkkinaoperaatiot voidaan jakaa neljdgdn ryhméin: perusrahoitusoperaatioi-
hin, pitempiaikaisiin rahoitusoperaatioihin, hienosddtéoperaatioihin ja rakenteellisiin operaatioihin. Eurojdrjestel-
min tirkein avomarkkinaoperaatioiden viline ovat kdanteisoperaatiot, joita voidaan kayttad kaikkien neljan ope-
raatioryhmién yhteydessd, kun taas velkasitoumuksia voidaan kayttdd likviditeettid vdhentivissd rakenteellisissa
operaatioissa. Lisdksi eurojirjestelmalld on kaytettdvissddn kolme muuta hienosditdoperaatioiden vélinettd: suorat
kaupat, valuuttaswapit ja mairdaikaistalletusten kerddminen. Seuraavissa kohdissa kasitellddn yksityiskohtaisesti
eurojdrjestelmén avomarkkinaoperaatioissaan kayttamien eri vilineiden erityisominaisuuksia.

Kédinteisoperaatiot

Yleistd

a) Vilinetyyppi

Kainteisoperaatioissa eurojirjestelmd ostaa tai myy vakuuskelpoisia arvopapereita takaisinostositoumuksin
tai tekee luotto-operaatioita, joiden vakuutena on vakuuskelpoisia arvopapereita. Kddnteisoperaatioilla hoide-
taan sekd perusrahoitusta ettd pitempiaikaista rahoitusta. Lisiksi eurojdrjestelma voi kdyttad kadanteisoperaa-
tioita hienosddtoon tarkoitetuissa ja rakenteellisissa operaatioissa.

b) Oikeudellinen luonne

Kansalliset keskuspankit voivat toteuttaa kaddnteisoperaatioita takaisinostosopimuksina. Talléin arvopaperin
omistusoikeus siirtyy velkojalle ja osapuolet sopivat vastakkaisesta operaatiosta, jolla arvopaperi siirretddn
takaisin velalliselle jonakin tulevana ajankohtana. Kéanteisoperaatioita voidaan toteuttaa myds vakuudellisina
luottoina, jolloin velkoja saa arvopaperin vakuudeksi, mutta sen omistusoikeus pysyy velallisella, ellei velkasi-
toumus jad tdyttdmattd. Takaisinostosopimuksiin perustuvien kidnteisoperaatioiden ehdot tismennetdin asi-
anomaisen kansallisen keskuspankin (tai EKP:n) soveltamassa sopimusjirjestelméssd. Vakuudellisiin luottoihin
perustuvien kddnteisoperaatioiden jérjestelyissd otetaan huomioon ne eri jasenvaltioissa sovellettavat erilaiset
menettelyt ja muodollisuudet, joilla luodaan oikeus vakuuteen (esimerkiksi panttiin) ja sen realisoimiseen.

¢ Korkoehdot

Takaisinostosopimuksessa ostohinnan ja takaisinostohinnan ero vastaa lainatulle rahaméirille operaation
ajalta kertynyttd korkoa eli takaisinostohinta sisiltd4d maksettavan koron. Vakuudellisena luottona toteutetta-
vassa kiddnteisoperaatiossa korko lasketaan luoton korkoprosentin mukaan operaatiossa sovellettavan maturi-
teetin ajalta. Eurojirjestelmén kéinteisissd avomarkkinaoperaatioissa korko on yksinkertainen korko, jonka
laskukaytintonid on 'todelliset paivit/360’.

Perusrahoitusoperaatiot

Perusrahoitusoperaatiot ovat eurojirjestelmin tirkeimpid avomarkkinaoperaatioita. Niilli on keskeinen asema
pyrittdessd sddtelemddn korkoja, hallitsemaan markkinoiden likviditeettid ja viestimddn rahapolitiikan virityksesté.
Lisdksi niilld turvataan suurin osa rahoitussektorin maksuvalmiudesta.

Perusrahoitusoperaatioiden ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:

— Ne lisddvit likviditeettia.
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— Ne toteutetaan siinnollisesti viikoittain (*3).

— Niissd sovellettava maturiteetti on yleensd yksi viikko (**).
— Ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa.
— Ne toteutetaan vakiohuutokauppoina (ks. kohta 5.1).

— Kaikki vastapuolet, jotka tdyttavit yleiset kelpoisuusvaatimukset (ks. kohta 2.1), voivat tehdid perusrahoitus-
operaatioissa huutokauppatarjouksia.

— Seki ykkos- ettd kakkoslistan arvopaperit (ks. luku 6) katsotaan perusrahoitusoperaatioissa vakuuskelpoisiksi
arvopapereiksi.

Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Eurojirjestelmd toteuttaa sddnnollisesti myos rahoitusoperaatioita, joissa yleensd sovelletaan kolmen kuukauden
maturiteettia ja jotka on tarkoitettu kattamaan rahoitussektorin pitempiaikaista rahoitustarvetta. Naiden operaati-
oiden osuus keskuspankkirahoituksen kokonaisvolyymista on pieni. Néilld operaatioilla eurojirjestelmd ei yleensd
pyri antamaan signaaleja markkinoille, minkd vuoksi silld on niissd yleensd hinnanottajan rooli. Téstd syystd
pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan tavallisesti vaihtuvakorkoisina huutokauppoina, ja EKP ilmoittaa
tulevilla huutokaupoilla toteutettavien operaatioiden volyymin ajoittain. Poikkeustilanteissa eurojirjestelmd voi
myds toteuttaa pitempiaikaisia rahoitusoperaatioita kiintedkorkoisina huutokauppoina.

Pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:
— Ne lisddvit likviditeettia.

— Ne toteutetaan sddnnollisesti kuukausittain (*°).

— Niissd sovellettava maturiteetti on yleensi kolme kuukautta (*°).

— Ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa.

— Ne toteutetaan vakiohuutokauppoina (ks. kohta 5.1).

— Kaikki vastapuolet, jotka tdyttivat yleiset kelpoisuusvaatimukset (ks. kohta 2.1), voivat tehdd pitempiaikai-
sissa rahoitusoperaatioissa huutokauppatarjouksia.

— Sekd ykkos- ettd kakkoslistan arvopaperit (ks. luku 6) katsotaan pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa
vakuuskelpoisiksi arvopapereiksi.

Kdanteiset hienosddtooperaatiot

Eurojérjestelmd voi tehdid hienosiitod kddnteisin avomarkkinaoperaatioin. Hienosddtooperaatioilla pyritdén hallit-
semaan markkinoiden likviditeettid ja sditelemiin korkoja erityisesti likviditeetin odottamattomista vaihteluista
johtuvien korkovaikutusten tasaamiseksi. Koska markkinoiden odottamattomien muutosten vuoksi voidaan tar-
vita nopeita toimia, on suotavaa, ettd ndiden operaatioiden toteuttamistapa voidaan valita hyvin joustavasti.

Kéinteisten hienosddtooperaatioiden ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:
— Ne voivat lisatd tai vahentdd likviditeettia.
— Niiden toteuttamistiheytta ei ole vakioitu.

— Niissd sovellettavaa maturiteettia ei ole vakioitu.

(*?) Perusrahoitusoperaatiot ja pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan eurojirjestelmin ennalta julkistaman huutokauppakalenterin

(ks. myds kohta 5.1.2) mukaan. Kalenteri on saatavissa EKP:n www-sivustosta (www.ecb.int) ja myos eurojérjestelmén www-sivustosta
(ks. liite 5).

() Perusrahoitusoperaatioissa ja pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa sovellettava maturiteetti voi vaihdella ajoittain mm. jisenvaltioiden
kansallisten vapaapdivien vuoksi.

(*®) Ks. alaviite 13.

(*®) Ks. alaviite 14.
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Likviditeettid lisddvat kddnteiset hienosddtooperaatiot tehdddn yleensd pikahuutokauppoina, mutta myos kah-
denvilisid kauppoja voidaan tehdi (ks. luku 5).

Likviditeettid vdhentdvat kadnteiset hienosddtooperaatiot tehdddn yleensd kahdenvilisind kauppoina (ks.
kohta 5.2).

Kaanteiset hienosiditdoperaatiot toteutetaan yleensd hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa (EKP:n neu-
vosto voi pddttad, toteuttaako EKP poikkeustilanteissa itse kahdenviliset kddnteiset hienosditooperaatiot).

Eurojirjestelmd voi kohdassa 2.2 esitetyin perustein valita rajoitetun méadrdn vastapuolia osallistumaan kéin-
teisiin hienosiditdoperaatioihin.

Sekd ykkos- ettd kakkoslistan arvopaperit (ks. luku 6) katsotaan kéinteisissd hienosddtooperaatioissa vakuus-
kelpoisiksi arvopapereiksi.

Kdanteiset rakenteelliset operaatiot

Eurojirjestelmd voi suorittaa rakenteellisia operaatioita kdnteisind avomarkkinaoperaatioina. Rakenteellisilla ope-
raatioilla pyritdin vaikuttamaan eurojérjestelmin rakenteelliseen asemaan rahoitussektoriin nihden.

Niiden operaatioiden ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:

Ne lisaavat likviditeettid.

Niitd voidaan toteuttaa sddnnéllisesti tai satunnaisesti.
Niissd sovellettavaa maturiteettia ei ole ennalta vakioitu.
Ne toteutetaan vakiohuutokauppoina (ks. kohta 5.1).

Ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa.

Kaikki vastapuolet, jotka tdyttavit yleiset kelpoisuusvaatimukset (ks. kohta 2.1), voivat tehdd kddnteisissd
rakenteellisissa operaatioissa huutokauppatarjouksia.

Sekd ykkos- ettd kakkoslistan arvopaperit (ks. luku 6) katsotaan kaanteisissd rakenteellisissa operaatioissa
vakuuskelpoisiksi arvopapereiksi.

Suorat kaupat

a)

Vilinetyyppi

Suorina kauppoina toteutettavilla avomarkkinaoperaatioilla tarkoitetaan toimenpiteiti, joissa eurojirjestelma
ostaa tai myy vakuuskelpoisia arvopapereita suoraan markkinoilla. Suoria kauppoja tehdddn vain rakenteelli-
sista syistd ja hienosaatotarkoituksessa.

Oikeudellinen luonne

Suorassa kaupassa arvopaperien omistusoikeus siirtyy kokonaan myyjiltd ostajalle, eikd kauppaan liity omis-
tusoikeuden siirron palautusta. Suorat kaupat perustuvat kaupan kohteena olevaa velkasitoumusta koskeviin
markkinakaytantoihin.

Hintaehdot

Hinnoittelussa eurojirjestelmd noudattaa sitd kaupan kohteena olevia velkasitoumuksia koskevaa markkina-
kidytdntod, joka on laajimmin hyvaksytty.

Muut ominaisuudet
Eurojdrjestelmin suorien kauppojen ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:

— Ne voivat lisatd likviditeettid (suorat ostot) tai vahentdd likviditeettid (suorat myynnit).
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— Niiden toteuttamistiheyttd ei ole vakioitu.

— Ne toteutetaan kahdenvilisind kauppoina (ks. kohta 5.2).

— Ne toteutetaan yleensd hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa (EKP:n neuvosto voi paittds, toteut-
taako EKP poikkeustilanteissa itse suorat hienosiitooperaatiot).

— Suoriin kauppoihin osallistuvien vastapuolten joukkoa ei rajoiteta ennalta.

— Yleensd suoria kauppoja tehdddn vain ykkoslistan arvopapereilla (ks. kohta 6.1).

EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku

a)

d)

Vilinetyyppi

EKP voi laskea liikkkeeseen velkasitoumuksia, kun se pyrkii vaikuttamaan eurojdrjestelmin rakenteelliseen ase-
maan rahoitussektoriin ndhden siten, ettd markkinoille luodaan likviditeettivaje (tai lisitddn olemassa olevaa
vajetta).

Oikeudellinen luonne

Sitoumukset ovat EKP:n velkasitoumuksia sitoumusten haltijoille. Sitoumukset lasketaan liikkeeseen arvo-
osuuksina ja niitd sdilytetddn euroalueella sijaitsevissa arvopaperikeskuksissa. EKP ei aseta mitddn rajoituksia
velkasitoumusten siirtokelpoisuudelle. EKP:n velkasitoumuksia koskevat sidnnokset ilmenevit tarkemmin
ndiden velkasitoumusten ehdoista.

Korkoehdot

Sitoumukset lasketaan liikkeeseen diskontattuina, eli niiden emissiohinta on nimellisarvoa alhaisempi, ja ne
lunastetaan erdpdivind nimellisarvostaan. Emissiohinnan ja lunastushinnan erotus on yhtd kuin korko, joka
emissiohinnalle on kertynyt sovitun korkoprosentin mukaan sitoumuksen juoksuajalta. Korko on yksinker-
tainen korko, jonka laskukdytintond on 'todelliset pdivit/360’. Emissiohinta lasketaan kehikossa 1 esitetylld
tavalla.

KEHIKKO 1

EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku

. 1
Emissiohinta on Pr=N x
1+ rxD
36000
Téssd

N Velkasitoumuksen nimellisarvo

r, = Korko (%)

)
1

Velkasitoumuksen maturiteetti (pv)

Velkasitoumuksen emissiohinta

~
—~
I

Muut ominaisuudet

EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskun ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:

— Velkasitoumuksia lasketaan liikkeeseen markkinoiden likviditeetin vihentimiseksi.

— Velkasitoumuksia voidaan laskea liikkeeseen sddnnollisesti tai satunnaisesti.
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— Velkasitoumusten maturiteetti on lyhyempi kuin 12 kuukautta.

— Velkasitoumuksia lasketaan liikkeeseen vakiohuutokaupoilla (ks. kohta 5.1).

— Kansalliset keskuspankit tarjoavat velkasitoumukset ostettaviksi, ja ne selvitetddn hajautetusti.

— Kaikki vastapuolet, jotka tdyttavit yleiset kelpoisuusvaatimukset (ks. kohta 2.1), voivat tehdd EKP:n vel-
kasitoumusten ostoa koskevia huutokauppatarjouksia.

Valuuttaswapit

a)

Vilinetyyppi

Rahapoliittisissa valuuttaswapeissa euroja ostetaan ja myydddn samanaikaisin avista- ja termiinikaupoin ulko-
maan valuuttaa vastaan. Valuuttaswapeja kdytetddn hienosaditotarkoituksessa, padasiassa markkinoiden likvi-
diteetin hallintaan ja korkojen satelyyn.

Oikeudellinen luonne

Rahapoliittisilla valuuttaswapeilla tarkoitetaan operaatioita, joissa eurojarjestelmé ostaa (tai myy) euroja avis-
takaupoin ulkomaan valuuttaa vastaan ja samanaikaisesti myy (tai ostaa) eurot takaisin termiinikaupoin tiet-
tynd takaisinostopdivand. Valuuttaswapien ehdot tismennetddn asianomaisen kansallisen keskuspankin (tai
EKP:n) soveltamissa sopimuksissa.

Valuuttaa ja vaihtokurssia koskevat ehdot

Tavallisesti eurojirjestelman operaatiot toteutetaan vain laajan kaupankdynnin kohteena olevilla valuutoilla,
vakiintunutta markkinakdytintod noudattaen. Kussakin valuuttaswap-operaatiossa eurojirjestelmd ja vasta-
puolet sopivat kaupassa sovellettavista swap-pisteistd. Swap-pisteet tarkoittavat termiinikaupan vaihtokurssin
ja avistakaupan vaihtokurssin vilistd eroa. Euron ja ulkomaan valuutan valiset swap-pisteet noteerataan yleis-
ten markkinakaytint6jen mukaan. Valuuttaswapien vaihtokurssia koskevat ehdot esitetdan kehikossa 2.

KEHIKKO 2
Valuuttaswapit
S = Euron (EUR) ja ulkomaan valuutan ABC (ABC) vilinen avistavaihtokurssi (valuuttaswapin
kaupantekopiivina)
_ xxABC
~ 1 xEUR
Fy = Euron ja ulkomaan valuutan ABC vilinen termiinivaihtokurssi swapin takaisinostopii-
vind (M)
_yxABC
M7 TxEUR
Ay = Euron ja ulkomaan valuutan ABC viliset termiinipisteet swapin takaisinostopdivini (M)
Av=Fy—S
N() = Valuutan avistamaira; N(.),, on valuutan termiinimaara:
N(ABC) = N(EUR) x S tai N(EUR) = M489
N(ABC),, = N(EUR), x Fy tai N(EUR),, = X4
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d) Muut ominaisuudet
Valuuttaswapien ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:
— Ne voivat lisatd tai vahentad likviditeettia.
— Niiden toteuttamistiheyttd ei ole vakioitu.
— Niissd sovellettavaa maturiteettia ei ole vakioitu.
— Ne toteutetaan pikahuutokauppoina tai kahdenvilisind kauppoina (ks. luku 5).

— Ne toteutetaan yleensd hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa (EKP:n neuvosto voi paittdd, toteut-
taako EKP poikkeustilanteissa itse kahdenviliset valuuttaswapit).

— Eurojdrjestelmé voi kohdassa 2.2 ja liitteessd 3 esitetyin perustein valita rajoitetun médran vastapuolia
osallistumaan valuuttaswapeihin.

3.5 Miiriaikaistalletusten kerdiminen
a) Vilinetyyppi
Eurojirjestelmd voi tarjota vastapuolille mahdollisuutta tehdd korollisia méiraaikaistalletuksia vastapuolen
sijoittautumisjdsenvaltion kansalliseen keskuspankkiin. Maardaikaistalletuksia kerdtddn vain hienosiitotarkoi-
tuksessa, markkinoiden likviditeetin vihentdmiseksi.

b) Oikeudellinen luonne

Vastapuolilta kerdttavit talletukset ovat méirdaikaisia, ja niiden korko on kiinted. Kansalliset keskuspankit
eivit anna talletusten vastineeksi vakuuksia.

¢ Korkoehdot

Talletusten korko on yksinkertainen korko, jonka laskukdytintond on 'todelliset paivat/360’. Korko makse-
taan talletuksen erddntyessd.

d) Muut ominaisuudet
Mairiaikaistalletusten ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:
— Talletuksia keratiin likviditeetin vihentimiseksi.
— Talletusten kerdystiheyttd ei ole vakioitu.
— Talletusten maturiteettia ei ole vakioitu.

— Talletukset kerdtddn yleensd pikahuutokaupoilla, mutta myos kahdenvilisid kauppoja voidaan tehdd
(ks. luku 5).

— Talletuksia keritddn yleensd hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa (EKP:n neuvosto voi paittad,
keridko EKP poikkeustilanteissa itse méérdaikaistalletuksia ('7) kahdenvilisilld kaupoilla).

— Eurojdrjestelmé voi kohdassa 2.2 esitetyin perustein valita rajoitetun médrdn vastapuolia, joilta se kerdd
mddrdaikaistalletuksia.

(") Madriaikaistalletuksia pidettaisiin kansallisissa keskuspankeissa olevilla tileilld niissikin tapauksissa, joissa EKP toteuttaisi nima operaa-

tiot keskitetysti.
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4.1

(*9)

")

LUKU 4

MAKSUVALMIUSJARJESTELMA

Maksuvalmiusluotto

a) Vilinetyyppi

Maksuvalmiusluottoon oikeutetut vastapuolet voivat saada kansallisilta keskuspankeilta yon yli -likviditeettid
ennakolta maaritylld korolla vakuuskelpoisia arvopapereita vastaan (ks. luku 6). Maksuvalmiusluotolla pyri-
tddn tyydyttdimadn vastapuolten tilapdiset likviditeettitarpeet. Tavallisesti maksuvalmiusluoton korko muo-
dostaa yon yli -markkinakoron ylirajan. Maksuvalmiusluoton ehdot ovat samat koko euroalueella.

b) Oikeudellinen luonne

Kansalliset keskuspankit voivat antaa likviditeettid maksuvalmiusluottoina yon yli -takaisinostosopimuksilla.
Talloin arvopaperin omistusoikeus siirtyy velkojalle ja osapuolet sopivat vastakkaisesta operaatiosta, jolla
arvopaperi siirretddn takaisin velalliselle seuraavana pankkipdivina. Likviditeettid voidaan antaa my6s vakuu-
dellisina yon yli -luottoina, jolloin velkoja saa arvopaperin vakuudeksi, mutta sen omistusoikeus pysyy velal-
lisella, ellei velkasitoumus jad tdyttimattd. Takaisinostosopimuksien ehdot tismennetddn kunkin kansallisen
keskuspankin soveltamissa sopimuksissa. Vakuudelliseen luottoon perustuvissa jirjestelyissd otetaan huo-
mioon ne eri jisenvaltioissa sovellettavat erilaiset menettelyt ja muodollisuudet, joilla luodaan oikeus vakuu-
teen (panttiin) ja sen realisoimiseen.

¢ Luoton kdyton edellytykset

Maksuvalmiusluottoa voivat saada laitokset, jotka tdyttavit kohdassa 2.1 esitetyt vastapuolten yleiset kelpoi-
suusvaatimukset. Luoton myontéd laitoksen sijoittautumisjasenvaltion kansallinen keskuspankki. Maksuval-
miusluottoa myonnetddn vain niind paiving, joina asianomainen kansallinen reaaliaikainen bruttomaksujar-
jestelmd (RTGS-jdrjestelmd) ja kyseinen arvopaperikaupan selvitysjirjestelmé tai -jarjestelmdt ovat toimin-
nassa.

Kunkin pankkipdivin paittyessd vastapuolten selvitystileilld kansallisissa keskuspankeissa olevat péivinsisiiset
nettovelat katsotaan automaattisesti pyynnoksi saada maksuvalmiusluottoa. Menettelyt, joita sovelletaan
maksuvalmiusluoton kdyttoon pdivin paittyessd, esitetddn kohdassa 5.3.3.

Vastapuoli voi saada maksuvalmiusluottoa myés toimittamalla pyynnén sijoittautumisjisenvaltionsa kansalli-
seen keskuspankkiin. Jotta kansallinen keskuspankki voisi kisitelld pyynnon samana pdivind, sen on saatava
pyynté viimeistddn 30 minuuttia TARGET-jirjestelmén varsinaisen sulkemisajan jilkeen (*®), (**). TARGET-jdr-
jestelmdn sulkemisaika on yleensd klo 18.00 EKP:n aikaa (Keski-Euroopan aikaa). Maardaikaa, johon men-
nessd maksuvalmiusluottoa voi pyytdd, pidennetdan vield 30 minuuttia eurojirjestelmén viimeisend pankki-
pdivind kunakin vihimmiisvarantojen pitoajanjaksona. Pyynnossd tulee mainita luoton miird ja eritelld
vakuusmateriaali, jos luoton vakuudeksi tarvittavia arvopapereita ei ole ennakolta talletettu kansalliseen kes-
kuspankkiin.

Riittdvien vakuuksien vaatimusta lukuun ottamatta maksuvalmiusluottona myonnettivien varojen madrda ei
rajoiteta.

Joissakin jasenvaltioissa kansallinen keskuspankki (tai jotkin sen haarakonttorit) eivit vilttimittd ole avoinna rahapoliittisten operaa-
tioiden suorittamista varten kaikkina eurojirjestelmin pankkipdivind kansallisten tai alueellisten arkipyhien tai vapaapdivien takia.
Tallaisissa tapauksissa kyseisen kansallisen keskuspankin on tiedotettava etukateen vastapuolille jarjestelyistd, joita tullaan soveltamaan
maksuvalmiusluoton kiytto6n néind pdivini.

Piivit, joina TARGET-jdrjestelmd pidetdin kiinni, ilmoitetaan EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) ja my6s eurojirjestelmin www-
sivustossa (ks. liite 5).
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*)

d) Maturiteetti ja korkoehdot

Maksuvalmiusluotto on yon yli -luottoa. TARGET jdrjestelméidn suoraan osallistuvien vastapuolten luoton
takaisinmaksu veloitetaan seuraavana sellaisena pédivind, jona asianomainen kansallinen RTGS-jirjestelmai ja
kyseinen arvopaperikaupan selvitysjirjestelma tai -jarjestelmét ovat toiminnassa, heti ndiden jirjestelmien
avautuessa.

Eurojdrjestelma ilmoittaa ennakolta maksuvalmiusluoton koron, joka lasketaan yksinkertaisena korkona nou-
dattaen laskukéytintod todelliset paivat/360’. EKP voi muuttaa korkoa milloin tahansa, ja muutos tulee voi-
maan aikaisintaan seuraavana eurojirjestelmin pankkipiivind (*°). Maksuvalmiusluoton korko maksetaan
luoton takaisinmaksun yhteydessa.

¢) Kiyton keskeyttiminen

Maksuvalmiusluottoa myonnettiessd on aina noudatettava EKP:n tavoitteita ja yleisid rahapoliittisia nikokoh-
tia. EKP voi milloin tahansa muuttaa maksuvalmiusluoton ehtoja tai keskeyttdd luoton myontimisen.

Talletusmahdollisuus
a) Vilinetyyppi

Vastapuolet voivat tehdd yon yli -talletuksia kansallisiin keskuspankkeihin. Talletuksille maksetaan ennakolta
madrittyd korkoa. Talletusten korko muodostaa yleensd yon yli -markkinakoron alarajan. Talletusten ehdot
ovat samat koko euroalueella (*').

b) Oikeudellinen luonne

Vastapuolilta otettaville yon yli -talletuksille maksetaan kiintedd korkoa. Vastapuolille ei anneta talletusten
vastineeksi vakuuksia.

¢) Luoton kidyton edellytykset (*3

Talletusmahdollisuutta voivat kdyttdd laitokset, jotka tdyttavit kohdassa 2.1 esitetyt vastapuolten yleiset kel-
poisuusvaatimukset. Laitos voi kdyttdd talletusmahdollisuutta sijoittautumisjdsenvaltionsa kansallisen keskus-
pankin kautta. Talletusmahdollisuutta voi kéyttdd vain niind pdivind, joina asianomainen kansallinen
RTGSjdrjestelma on toiminnassa.

Tehdikseen talletuksen vastapuolen on toimitettava talletuspyyntd sijoittautumisjisenvaltionsa kansalliselle
keskuspankille. Jotta kansallinen keskuspankki voisi késitelli pyynnon samana piivdnd, sen on saatava
pyynto viimeistddn 30 minuuttia TARGET-jirjestelmén varsinaisen sulkemisajan jilkeen. TARGET-jdrjestel-
min sulkemisaika on yleensi klo 18.00 EKP:n aikaa (Keski-Euroopan aikaa) (**), (**). Méérdaikaa, johon men-
nessid talletusmahdollisuuden kiytt6d koskevia pyyntojd voi esittdd, pidennetddn vield 30 minuuttia eurojar-
jestelmédn viimeisend pankkipdivind kunakin vihimmdisvarantojen pitoajanjaksona. Pyynnossid on mainittava
talletettava maara.

Vastapuolen tekemien talletusten maarad ei rajoiteta.
d) Maturiteetti ja korkoehdot

Talletukset ovat yon yli -talletuksia. TARGET-jdrjestelmaidn suoraan osallistuvien vastapuolten talletukset
erddntyvit seuraavana sellaisena paivind, jona asianomainen kansallinen RTGS+jérjestelmd on toiminnassa,
heti jarjestelmén avautuessa.

Tassd asiakirjassa ‘eurojirjestelmin pankkipaivilld’ tarkoitetaan mitd tahansa sellaista pdivii, jolloin EKP ja ainakin yksi kansallinen
keskuspankki ovat avoinna eurojirjestelmén rahapoliittisten operaatioiden toteuttamista varten.

Euroalueen maiden vililld voi olla toiminnallisia eroavuuksia, jotka johtuvat kansallisten keskuspankkien tilien rakenteiden eroista.
Koska kansallisten keskuspankkien tilien rakenteet poikkeavat toisistaan, EKP saattaa myontdd kansallisille keskuspankeille luvan sovel-
taa hieman tissd kuvatusta poikkeavia talletusmahdollisuuden kiyton edellytyksid. Kansalliset keskuspankit antavat tietoja kaikista
soveltamistaan poikkeuksista tdssd asiakirjassa kuvattuihin talletusmahdollisuuden kiyton edellytyksiin.

Joissakin jasenvaltioissa kansallinen keskuspankki (tai jotkin sen haarakonttorit) eivit vilttimittd ole avoinna rahapoliittisten operaa-
tioiden suorittamista varten kaikkina eurojirjestelmin pankkipdivind kansallisten tai alueellisten arkipyhien tai vapaapdivien takia.
Tallaisissa tapauksissa kyseisen kansallisen keskuspankin on tiedotettava etukiteen vastapuolille jarjestelyistd, joiden avulla talletuksia
voi tehdd ndind paivind.

Piivit, joina TARGET-jdrjestelmd pidetdin kiinni, ilmoitetaan EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) ja my6s eurojirjestelmin www-
sivustossa (ks. liite 5).
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5.1

Eurojdrjestelma ilmoittaa ennakolta talletusten koron, joka lasketaan yksinkertaisena korkona noudattaen las-
kukdytintod 'todelliset paivit/360’. EKP voi muuttaa korkoa milloin tahansa, ja muutos tulee voimaan aikai-
sintaan seuraavana eurojirjestelman pankkipaivana. Korko maksetaan talletuksen erddntyessa.

¢) Kiyton keskeyttiminen
Talletusmahdollisuus voidaan myontdd vain noudattaen EKP:n tavoitteita ja yleisid rahapoliittisia niakokohtia.
EKP voi milloin tahansa muuttaa talletusten ehtoja tai keskeyttdd niiden kdyton.
LUKU 5
MENETTELYT
Huutokaupat
Yleistd

Eurojirjestelmidn avomarkkinaoperaatiot toteutetaan yleensd huutokauppoina. Niihin huutokauppoihin sisiltyy
kuusi vaihetta, jotka on lueteltu kehikossa 3.

Eurojirjestelmi erottelee kaksi huutokauppatyyppid: vakio- ja pikahuutokaupat. Menettelyt ovat kummassakin
huutokauppatyypissi samat lukuun ottamatta kaupan toteutukseen kuluvaa aikaa ja vastapuolien maaraa.

KEHIKKO 3
Huutokauppojen toteutusvaiheet
Vaihe 1 Huutokaupasta ilmoittaminen
a.  EKP:n ilmoitus julkisten sihkoisten markkinainformaatiojdrjestelmien kautta

b. Kansallisten keskuspankkien ilmoitus kansallisten sihkoisten markkinainformaatiojar-
jestelmien kautta ja suoraan yksittdisille vastapuolille (jos katsotaan tarpeelliseksi)

Vaihe 2 Huutokauppatarjousten valmisteluun ja tekoon liittyvit vastapuolien toimenpiteet
Vaihe 3 Tarjousten kokoaminen eurojirjestelmissi
Vaihe 4 Likviditeetin jakaminen ja huutokaupan tulosten ilmoittaminen
a. EKP:n péitos jako-osuuksista
b. Myonnettyjen osuuksien ilmoittaminen
Vaihe 5 Huutokaupan tulosten vahvistaminen vastapuolille

Vaihe 6 Huutokauppaan liittyvit maksut ja toimitukset (ks. kohta 5.3)

Vakiohuutokaupat

Vakiohuutokaupoissa kaupan tulos vahvistetaan viimeistdan 24 tunnin kuluttua siitd, kun huutokaupasta
ilmoitettiin (tarjousten jdttdmisen mdairdajan ja huutokaupan tuloksen ilmoittamisen vilinen aika on tilloin
noin kaksi tuntia). Kuviosta 1 ndhdéin vakiohuutokauppojen toteutusvaiheiden normaali aikataulu padpiir-
teittdin. EKP voi tarvittaessa muuttaa yksittdisten operaatioiden aikatauluja.
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Perusrahoitusoperaatiot, pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot ja rakenteelliset operaatiot (suoria kauppoja
lukuun ottamatta) toteutetaan aina vakiohuutokauppoina. Kohdassa 2.1 mainitut yleiset kelpoisuusvaatimuk-
set tdyttavit vastapuolet voivat osallistua vakiohuutokauppoihin.

KUVIO 1

Vakiohuutokauppojen toteutusvaiheiden normaali aikataulu

T-1 Kaupantekopaiva (T) | [T+1
16,00 9.00 10.00 Tﬂﬁ
30 45 15 30(|30, 45 A6 807 .45 15 30 45 15 30
llllllllllll N O lIlllllllllIlllll I
1a
1b
T L=
2
3
4a
b 5 —
3
15.30 9.30 11,15
Huutokaupasta Vastapuolten tarjousten Huutokaupan
ilmoittaminen jattamisen maaraaika tulosten

ilmoittaminen

Huom. Kellonajat ovat EKP:n (Keski-Euroopan) aikaa. Numerot viittaavat kehikossa 3 madriteltyihin toteutusvaiheisiin.

Pikahuutokaupat

Pikahuutokaupat toteutetaan yleensd puolentoista tunnin kuluessa siitd, kun huutokaupasta ilmoitettiin, ja
huutokaupan tulokset vahvistetaan vilittomasti niiden julkaisun jilkeen. Pikahuutokauppojen toteutusvaihei-
den normaali aikataulu ilmenee kuviosta 2. EKP voi tarvittaessa muuttaa yksittdisten operaatioiden aikatau-
luja. Pikahuutokauppoja kéytetddn ainoastaan hienosditooperaatioiden toteutuksessa. Eurojirjestelmd saattaa
kohdassa 2.2 mainittujen kriteerien ja menettelytapojen perusteella valita pikahuutokauppoihin suppeamman

vastapuolijoukon kuin vakiohuutokauppoihin.

KUVIO 2

Pikahuutokauppojen toteutusvaiheiden normaali aikataulu

ilmoittaminen

Vastapuolten tarjousten
jattdmisen maaraaika

Huutokaupan tulosten
ilmoittaminen

|

Kaupantekopaiva (T)
1‘ 1“““ 2‘ ‘um 3‘ 1un“ _
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[ IIlI|IJlI |ll|IJ|II[ll|JI|II
ia
ib
3 4b
da
Huutokaupasta

Huom. Numerot viittaavat kehikossa 3 madriteltyihin toteutusvaiheisiin.
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5.1.2

9

Kiinted- ja vaihtuvakorkoiset huutokaupat

Eurojdrjestelmalld on mahdollisuus tehdi joko kiintedkorkoisia (maardhuutokauppa) tai vaihtuvakorkoisia
(korkohuutokauppa) huutokauppoja. Kiintedkorkoisessa huutokaupassa EKP méirdd koron etukiteen ja osal-
listuvat vastapuolet tekevit tarjouksen rahamdiristd, jolla ne haluavat tehdd kaupan kiintedlld korolla (*?).
Vaihtuvakorkoisessa huutokaupassa vastapuolet tekevit tarjouksen rahamddristé ja koroista, joilla ne haluavat
tehdi kauppoja kansallisten keskuspankkien kanssa (*6).

Huutokauppakalenteri

a)

Perus- ja pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Perus- ja pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan eurojarjestelmin julkaiseman ohjeellisen kalenterin
mukaan (*'). Kalenteri julkaistaan vihintdédn kolme kuukautta ennen sen vuoden alkua, jona se on voimassa.
Perus- ja pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden normaalit kaupantekopiivat ilmenevit taulukosta 2. EKP:n
tavoitteena on varmistaa, ettd kaikkien jasenvaltioiden vastapuolet voivat osallistua perus- ja pitempiaikaisiin
rahoitusoperaatiothin. Tdmin vuoksi EKP ottaa kalenterin laadinnassa jisenvaltioiden kansalliset vapaapdivit
huomioon tekemilld tarvittavat muutokset normaaliin aikatauluun.

TAULUKKO 2

Perus- ja pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden normaalit kaupantekopiivit

Operaation tyyppi Normaali kaupantekopiivi (T)

Perusrahoitusoperaatiot Joka tiistai

Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot Kunkin kalenterikuukauden viimeinen keskiviikko ()

(*) Joulunpyhien vuoksi joulukuun operaatiota aikaistetaan yleens viikolla edellisviikon keskiviikkoon.

Rakenteelliset operaatiot

Vakiohuutokaupoilla tehtyjd rakenteellisia operaatioita ei toteuteta ennalta laaditun kalenterin mukaan. Niitd
tehddin ja selvitetddn kuitenkin yleensd vain sellaisina péivind, jotka ovat ns. KKP-pankkipiivid (%) kaikissa
jasenvaltioissa.

Hienosddtdoperaatiot

Hienosddtooperaatioita ei toteuteta ennalta laaditun kalenterin mukaan. EKP voi tehdd hienosditooperaatioita
kaikkina eurojirjestelmin pankkipdivind. Operaatioihin osallistuvat vain sellaisten jisenvaltioiden kansalliset
keskuspankit, joissa kaupanteko-, suoritus- ja takaisinmaksupdivd ovat kansallisten keskuspankkien pankki-
pdivia.

Huutokaupoista ilmoittaminen

Eurojirjestelmin vakiohuutokaupoista ilmoitetaan julkisesti sdhkoisida markkinainformaatiojdrjestelmid kdyttden.
Lisaksi kansalliset keskuspankit voivat ilmoittaa huutokaupoista suoraan niille vastapuolille, joilla ei ole yhteyttd
tillaisiin markkinainformaatiojirjestelmiin. Julkinen huutokauppailmoitus sisiltdd yleensd seuraavat tiedot:

— huutokaupan viitenumero

— huutokaupan pdivimaird

— operaation tyyppi (likviditeetin lisddminen tai vdhentiminen ja kéytettivin rahapoliittisen instrumentin

tyyppi)

(**) Kiinteikorkoisissa valuuttaswaphuutokaupoissa EKP méirii operaation swap-pisteet ja vastapuolet antavat tarjouksen kiinteini pidet-

tévistd valuutan méiréstd, jonka ne haluavat myydi (ja ostaa takaisin) tai ostaa (ja myyda takaisin) nilld pisteilla.

(*%)  Vaihtuvakorkoisissa valuuttaswaphuutokaupoissa vastapuolet antavat tarjouksen kiintedni pidettivistd valuutan médristi ja swap-
pistetarjouksen, jolla ne haluavat tehdd kaupan.

(*) Eurojirjestelmin huutokauppakalenteri julkaistaan EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) ja myos eurojirjestelmin www-sivustossa
(ks. liite 5).

(*®) Tissd asiakirjassa termi 'KKP-pankkipiiva’ tarkoittaa paivii, jona tietyn jasenvaltion kansallinen keskuspankki on avoinna eurojirjestel-
min rahapoliittisten operaatioiden toteuttamista varten. Joissakin jisenvaltioissa kansallisen keskuspankin haarakonttorit voivat olla
kiinni joinakin KKP-pankkipdivini paikallisten tai alueellisten arkipyhien tai vapaapdivien takia. Téllaisissa tapauksissa kyseisen kansalli-
sen keskuspankin on tiedotettava etukiteen vastapuolille jarjestelyistd, joita tullaan soveltamaan nditd haarakonttoreita koskevissa
transaktioissa.
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— operaatiossa sovellettava maturiteetti

— huutokaupan tyyppi (kiinted- vai vaihtuvakorkoinen)

— toteutustapa (hollantilainen’ vai "amerikkalainen’ huutokauppa, kuten kohdassa 5.1.5 d mairitelldin)

— operaation tavoiteltu volyymi (yleensd vain pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa)

— kiinted huutokauppakorko/hinta/swap-piste (kiinteikorkoisissa huutokaupoissa)

— pienin tai suurin hyvaksyttivi korko/hinta/ swap-piste (soveltuvin osin)

— operaation alkamis- ja erdpdivd (soveltuvin osin) tai instrumentin arvo- ja erdpdivd (velkasitoumusten liikkee-
seenlaskuissa)

— kdytettdvit valuutat ja valuutta, jonka maird pidetddn kiintednd (valuuttaswapeissa)

— tarjousten laskemisessa kiytettdva viitteellinen avistavaluuttakurssi (valuuttaswapeissa)

— tarjouksen yldraja (jos se on asetettu)

— pienin yksittiiselle vastapuolelle jaettava mari (jos se on asetettu)

— pienin jako-osuus (jos se on asetettu)

— tarjousten jittdmisen madrdaika

— velkasitoumusten denominaatio (velkasitoumusten liikkeeseenlaskuissa)

— liikkeeseenlaskun ISIN-koodi (velkasitoumusten liikkeeseenlaskuissa).

Koska tavoitteena on tukea hienosdidtdoperaatioiden avoimuutta, eurojirjestelmin pikahuutokaupoista ilmoite-
taan yleensd julkisesti etukdteen. Poikkeustapauksissa EKP saattaa kuitenkin jattdd ilmoittamatta pikahuutokau-
poista julkisesti etukidteen. Pikahuutokauppojen ilmoittamisessa noudatetaan samaa menettelyd kuin vakiohuuto-
kaupoissa. Riippumatta siitd, ilmoitetaanko pikahuutokaupasta julkisesti vai ei, kansalliset keskuspankit ottavat
suoraan yhteytti valittuihin vastapuoliin.

Huutokauppatarjousten valmisteluun ja tekoon liittyvit vastapuolien toimenpiteet

Vastapuolien tarjousten tulee olla muodoltaan kansallisten keskuspankkien kyseistd operaatiota varten toimitta-
man pro forma -mallitarjouksen mukaisia. Tarjoukset tulee toimittaa sen jisenvaltion kansalliselle keskuspankille,
jossa laitoksella on toimipaikka (hallinnollinen paitoimipaikka tai sivukonttori). Laitoksen tarjoukset voi antaa
vain yksi toimipaikka (joko hallinnollinen pditoimipaikka tai madrtty sivukonttori) kussakin jasenvaltiossa.

Kiintedkorkoisissa huutokaupoissa vastapuolten on ilmoitettava tarjouksissaan rahaméard, jolla ne haluavat kayda
kauppaa kansallisten keskuspankkien kanssa (*).

Vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa vastapuolet voivat tehdi tarjouksia kymmenelld eri korko-/hinta-/swap-piste-
tasolla. Niiden on kussakin tapauksessa ilmoitettava rahaméird, jolla ne haluavat kiydd kauppaa kansallisten kes-
kuspankkien kanssa, ja vastaava korko (*%), (*"). Korkotarjous on ilmoitettava prosenttiyksikon sadasosan kerran-
naisina. Vaihtuvakorkoisissa valuuttaswaphuutokaupoissa swap-pisteet noteerataan vakiintuneiden markkinakay-
tintojen mukaan ja korkotarjous on ilmoitettava swap-pisteen sadasosan kerrannaisina.

(**) Kiintedkorkoisissa valuuttaswapeissa vastapuolen on ilmoitettava kiinteini pidettivi valuutan maird, jolla se haluaa kiydi kauppaa

eurojdrjestelmin kanssa.

(% EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskun osalta EKP voi piittai, ettd tarjoukset on ilmoitettava hinnan eikd koron muodossa. Tillgin
hinta on ilmoitettava prosentteina nimellisarvosta.

(*") Vaihtuvakorkoisissa valuuttaswapeissa vastapuolen on ilmoitettava kiinteina pidettiva valuutan mairi, jolla se haluaa kiydi kauppaa
eurojirjestelmén kanssa, ja vastaava swap-pistetarjous.
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Perusrahoitusoperaatioissa vihimmadistarjouksen maird on 1 000 000 euroa. Timin médrdn ylittavat tarjoukset
on ilmoitettava 100 000 euron kerrannaisina. Hienosddto- ja rakenteellisiin operaatioihin sovelletaan samaa
vahimmdistarjousmadrdd ja kerrannaista. Vihimmadistarjousmadrdd sovelletaan kuhunkin yksittdiseen korko-/
hinta-/swap-pistetarjoukseen.

Pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa kukin kansallinen keskuspankki mddrittdda 10 000 ja 1 000 000 euron
vilille asettuvan vihimmadistarjousmadrdn. Tdmin mddritetyn vahimmdistarjousméirin ylittavit tarjoukset on
ilmoitettava 10 000 euron kerrannaisina. Vihimmaistarjousmadrdd sovelletaan kuhunkin yksittdiseen korkotar-
joukseen.

EKP voi asettaa tarjouksille ylarajan estidkseen suhteettoman suuret tarjoukset. Maininta tarjouksen mahdollisesta
ylirajasta sisiltyy aina julkiseen huutokauppailmoitukseen.

Vastapuolten edellytetddn aina pystyvdn kattamaan niille huutokaupassa jaetun mdéirdn riittavalld médralld
vakuuskelpoisia arvopapereita (*}). Kunkin kansallisen keskuspankin soveltamat sopimukset tai sdé@nnot antavat
mahdollisuuden mdaritd rangaistuksia, jos vastapuoli ei pysty siirtdmaan riittdvdd maidrdd vakuuksia tai rahaa
huutokaupassa sen osuudeksi tulleen médaran katteeksi.

Tarjoukset voidaan peruuttaa ennen kuin niiden jdttdmisen mairdaika on paattynyt. Huutokauppailmoituksessa
mainitun tarjousten jdttdmisen méirdajan jilkeen annetut tarjoukset katsotaan patemittomiksi. Kansalliset kes-
kuspankit ratkaisevat, onko méidrdaikaa noudatettu. Kansalliset keskuspankit hylkaavit kaikki vastapuolen tarjo-
ukset, jos tarjouksen kokonaisméidrd ylittdd EKP:n madrddman ylirajan. Ne hylkdavat myos vahimmaistarjousmaa-
rdn alittavat tarjoukset sekd tarjoukset, jotka alittavat pienimmin hyviksyttavan koron, hinnan tai swap-pisteen
tai ylittdvdt suurimman hyviksyttavan koron, hinnan tai swap-pisteen. Ne voivat myos hylatd tarjoukset, jotka
ovat epatdydellisid tai eivat tdytd pro forma-mallitarjouksen vaatimuksia. Jos tarjous hylitddn, asianomainen kan-
sallinen keskuspankki tiedottaa vastapuolelle padtoksestdan ennen huutokaupan toteuttamista.

Huutokaupan toteuttamismenettelyt
a) Kiintedkorkoiset huutokaupat

Kiintedkorkoinen huutokauppa toteutetaan siten, ettd vastapuolilta saadut tarjoukset lasketaan yhteen, ja jos
tarfjousten yhteismédrd ylittdd jaettavan likviditeetin madran, tarjoukset hyvaksytdin jaettavan méddrin suh-
teessa tarjousten yhteismaaraan (ks. kehikko 4). Kullekin vastapuolelle jaettava madra py6ristetddn lahimpain
euroon. Kiintedkorkoisissa huutokaupoissa EKP voi kuitenkin pdittdd jonkin tietyn vdhimmaismairin tai
-osuuden jakamisesta kullekin tarjouksentekijalle.

KEHIKKO 4
Kiinteikorkoisten huutokauppojen toteuttaminen

Jaettava mddrd prosentteina on

Vastapuolelle i jaettava méird on

all; = all% x (a;)

Téssd

A = jaettava kokonaismadrid

n = vastapuolten lukumddrd

a, = vastapuolen i tarjous

all% = jaettava madrd prosentteina

all, = vastapuolelle i jaettava kokonaismaara

(** Tai toimittamaan riittdvin méirin rahaa suorittaakseen osuutensa likviditeettid vihentivissi operaatiossa.
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b)

Vaihtuvakorkoiset euroméddrdiset huutokaupat

Likviditeettid lisddvit vaihtuvakorkoiset euroméirdiset huutokaupat toteutetaan siten, ettd tarjoukset asetetaan
koron mukaan laskevaan jirjestykseen. Ensin hyviksytddn ne tarjoukset, joissa korkotaso on korkein, ja titd
alemmat korkotarjoukset hyviksytddn koron mukaan mairdytyvissd jarjestyksessd, kunnes likviditeetti on
kokonaan jaettu. Jos alimmalla hyviksyttavilld korolla (marginaalikorolla) tehtyjen tarjousten méird ylittdd
jdljelld olevan jaettavan mddridn, tdmd jaetaan tarjousten kesken jiljelld olevan jaettavan médrin suhteessa
marginaalikorkoisten tarjousten kokonaisméirddn (ks. kehikko 5). Kullekin vastapuolelle jaettava maard pyo-
ristetddn ldhimpddn euroon.

KEHIKKO 5
Vaihtuvakorkoisten euromiiriisten huutokauppojen toteuttaminen
(Esimerkissi on kyse korkotarjouksesta.)

Marginaalikoron mukaan jaettava méird prosentteina on

A— mzj: a(rs)

all%(ry) = T —

Vastapuolelle i marginaalikoron mukaan jaettava maird on
all(r); = all% (1) * a(rm);

Vastapuolelle i jaettava kokonaisméird on

m—1
all; =y " a(r); + all(r);
s=1
Tassd
A = jaettava kokonaismaira
I, = vastapuolten korkotarjous s
n = vastapuolten lukumaira
a(r); = vastapuolen i tarjous korolla s (r,)
a() = tarjousten kokonaismairi korolla s (r,)
n
a(r) = > _alr);
=1

o = marginaalikorko

1 2 15 2 1y likviditeettid lisddvissd huutokaupassa,

m 2 15 2 1q likviditeettid vihentivissd huutokaupassa,
Lo = marginaalikorkoa edeltivi korko (viimeinen korko, jolla tarjoukset hyviksytdin koko-

naisuudessaan),

m—1 > Iy likviditeettid lisddvassd huutokaupassa,

m > Ty likviditeettid vihentdvissd huutokaupassa,
all%(r,) = marginaalikoron mukaan jacttava maird prosentteina
all%(r); = vastapuolelle i jaettava maari korolla s

all; = vastapuolelle i jaettava kokonaismaird
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Likviditeettid vahentdvat vaihtuvakorkoiset huutokaupat (joita kaytetddn laskettaessa liikkkeeseen velkasitou-
muksia ja kerittdessd méadrdaikaistalletuksia) toteutetaan siten, ettd tarjoukset asetetaan koron mukaan nouse-
vaan jdrjestykseen (tai hinnan mukaan laskevaan jirjestykseen). Tarjoukset, joissa korkotaso on alin (korkein
hinta), hyviksytdin ensin. Tatd korkeammat korkotarjoukset (alemmat hintatarjoukset) hyvaksytdian koron
mukaan maardytyvissa jarjestyksessd, kunnes likviditeetti on kokonaan sidottu. Jos niiden tarjousten yhteis-
mdird, joissa on ollut korkein hyviksyttiava korko tai alin hyviksyttavd hinta (marginaalikorko/- hinta), ylit-
tdd jaljelld olevan jaettavan madrdn, timd jaetaan tarjousten kesken jaljelld olevan jaettavan maarin suhteessa
marginaalikorkoisten/- hintaisten tarjousten kokonaismaardin (ks. kehikko 5). Velkasitoumusten liikkeeseen-
laskuissa kullekin vastapuolelle jaettava méird pyoristetddn ldhimpéin velkasitoumusten denominaation ker-
rannaiseen. Muissa likviditeettid vihentdvissd operaatioissa kullekin vastapuolelle jaettava maard pyoristetdan
lahimpdin euroon.

Vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa EKP voi paittad kullekin hyviksytyn tarjouksen tekijille jaettavasta
vahimmaismaarasta.

¢) Vaihtuvakorkoiset valuuttaswaphuutokaupat

Likviditeettid lisdavat vaihtuvakorkoiset valuuttaswaphuutokaupat toteutetaan siten, ettd tarjoukset asetetaan
swap-pistetarjousten mukaiseen nousevaan jirjestykseen (**). Ensin hyviksytddn ne tarjoukset, joissa on alim-
mat swap-pisteet, ja tarjoukset, joissa swap-pisteet ovat tatd korkeammat, hyviksytdan swappisteiden suuruu-
den mukaan madraytyvissd jarjestyksessd, kunnes koko kiinted valuutan maird on jaettu. Jos niiden tarjous-
ten yhteenlaskettu méird, joissa on ollut ylin hyviksyttavd swap-piste (marginaaliswap-piste), ylittaa jaljelld
olevan jaettavan madrdn, méddrd jaetaan tarjousten kesken jaljelld olevan jaettavan maarin suhteessa margi-
naaliswap-pisteen mukaisten tarjousten kokonaisméirdin (ks. kehikko 6). Kullekin vastapuolelle jaettava
maird pyOristetddn lahimpdin euroon.

KEHIKKO 6
Vaihtuvakorkoisten valuuttaswaphuutokauppojen toteuttaminen

Marginaaliswap-pisteen mukaan jaettava mairi prosentteina on

A— mz4 a(4Ay)

all%(Am) = e

Vastapuolelle i marginaaliswap-pisteen mukaan jaettava maird on
all(A); = all%(Am) * a(Am);

Vastapuolelle i jaettava kokonaismaird on

all; = ga(As)i +all(An);
=1
Téssd
A = jaettava kokonaismaara
A, = vastapuolten tarjous swap-pisteelld s
n = vastapuolten lukumairi
a(A); = vastapuolen i tarjous swap-pisteelld s (A,)

(**) Swap-pistetarjoukset asetetaan nousevaan jirjestykseen sen mukaan, ovatko swap-pisteet miinus- vai plusmerkkiset, miki taas riippuu

siitd, onko ulkomaan valuutan ja euron vilinen korkoero positiivinen vai negatiivinen. Jos swapin maturiteetin mukainen ulkomaan
valuutan korko on korkeampi kuin vastaava eurokorko, swap-pistetarjous on positiivinen (euron termiinikurssi on korkeampi kuin
avistakurssi). Jos ulkomaan valuutan korko on matalampi kuin vastaava eurokorko, swap-pistetarjous on negatiivinen (euron termiini-
kurssi on matalampi kuin avistakurssi).
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a(A) = tarjousten kokonaismairi swap-pisteelld s (A,)

A, = marginaaliswap-pistetarjous
A 2 Ag 2 Aq likviditeettid lisddvissd valuuttaswapeissa,
A1 2 A 2 Ay, likviditeettid vihentdvissid valuuttaswapeissa,

A,. = marginaaliswap-pisteelld annettua tarjousta edeltivd swap-pistetarjous (viimeinen
swap-piste, jolla tarjoukset hyviksytdin kokonaisuudessaan),

Ay > A likviditeettid lisddvissd valuuttaswapeissa,

Ap—1 > Ay, likviditeettid vihentdvissd valuuttaswapeissa,

all%(A,) = marginaaliswap-pisteen mukaan jaettava médra prosentteina
all(A); = vastapuolelle i jaettava maird swap-pisteelld s
all; = vastapuolelle i jaettava kokonaismaari

Likviditeettid vdhentavit vaihtuvakorkoiset valuuttaswaphuutokaupat toteutetaan siten, ettd tarjoukset asete-
taan swap-pistetarjousten mukaiseen laskevaan jarjestykseen. Ensisijaisesti hyvaksytddn ne tarjoukset, joissa
on ylimmit swap-pisteet, ja tarjoukset, joissa swap-pisteet ovat titd alemmat, hyviksytddn swap-pisteiden
suuruuden mukaan médrdytyvissd jarjestyksessd, kunnes koko kiinted valuutan maard on kdytetty. Jos niiden
tarjousten yhteenlaskettu méird, joissa on ollut alin hyvaksyttivd swap-piste (marginaaliswap-piste), ylittdd
jdljelld olevan jaettavan mdairdn, mddrd jaetaan tarjousten kesken jdljelld olevan jaettavan mdiirin suhteessa
marginaaliswap-pisteen mukaisten tarjousten kokonaismairddan (ks. kehikko 6). Kullekin vastapuolelle jaet-
tava méddrd pyoristetddn lahimpain euroon.

Huutokauppatyyppi

Vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa eurojirjestelmd voi kiyttdd joko yksi- tai monikorkoista huutokauppa-
menettelyd. Yksikorkoisessa huutokauppamenettelyssi (hollantilainen huutokauppa) kaikkien hyvaksyttyjen
tarjousten korko/hinta/swap-piste on yhtd kuin marginaalikorko/-hinta/-swap-piste (eli se, jolla koko jaettava
mdird jaetaan). Monikorkoisessa huutokauppamenettelyssd (amerikkalainen huutokauppa) hyviksytty korko/
hinta/swap-piste on yhtd kuin kunkin yksittdisen tarjouksen korko/hinta/swap-piste.

Huutokaupan tulosten ilmoittaminen

Vakio- ja pikahuutokauppojen tulokset ilmoitetaan julkisesti sihkoisid markkinainformaatiojirjestelmid kayttden.
Kansalliset keskuspankit voivat myds ilmoittaa huutokaupan tuloksesta suoraan niille vastapuolille, joilla ei ole
yhteyttd sihkoisiin markkinainformaatiojérjestelmiin. Julkinen ilmoitus huutokaupan tuloksesta sisiltid yleensi
seuraavat tiedot:

huutokaupan viitenumero

huutokaupan paivimaara

operaation tyyppi

operaatiossa sovellettava maturiteetti

eurojdrjestelmén vastapuolten tekemien tarjousten yhteismaara

tarjoajien lukumédrd
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kaytettavat valuutat (valuuttaswapeissa)

jaettu kokonaismaird

jaettu médrd prosentteina (kiintedkorkoisissa huutokaupoissa)

avistakurssi (valuuttaswapeissa)

hyviksytty marginaalikorko/-hinta/-swappiste ja marginaalikorolla/-hinnalla/-swappisteelld jaettu maird pro-
sentteina (vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa)

minimitarjouskorko, maksimitarjouskorko ja hyviksyttyjen tarjousten painotettu keskikorko (monikorkoi-
sessa huutokauppamenettelyssa)

operaation alkamis- ja erdpdivd (soveltuvin osin) tai instrumentin arvo- ja erdpdivé (velkasitoumusten liikkee-
seenlaskuissa)

pienin yksittéiselle vastapuolelle jaettava méird (jos se on asetettu)

pienin jako-osuus (jos se on asetettu)

velkasitoumusten denominaatio (velkasitoumusten liikkeeseenlaskuissa)

— liikkeeseenlaskun ISIN-koodi (velkasitoumusten liikkeeseenlaskuissa).

Kansalliset keskuspankit vahvistavat suoraan kullekin tarjouksia tehneelle vastapuolelle sen omaa osuutta koske-
van huutokauppatuloksen.

Kahdenviliset kaupat

a)

Yleista

Kansalliset keskuspankit voivat toteuttaa operaatioita kahdenvilisilld kaupoilla (*%). Niitd voidaan kayttdd hie-
nosaitooperaatioissa ja rakenteellisissa suorissa kaupoissa. Ne mddritellddn laajassa merkityksessd kaupoiksi,
joissa eurojirjestelmd tekee kaupan yhden tai useamman vastapuolen kanssa ilman huutokauppaa. Kahdenvi-
lisid kauppoja on kahta tyyppid: operaatioita, joissa eurojirjestelma ottaa suoraan yhteyttd vastapuoliin, ja
operaatioita, jotka toteutetaan arvopaperiporssien ja markkinavilittdjien kautta.

Suora yhteydenotto vastapuoliin

Kansalliset keskuspankit ottavat suoraan yhteyttd yhteen tai useaan kotimaiseen vastapuoleen, jotka valitaan
kohdassa 2.2 madriteltyjen kriteerien mukaan. Kansalliset keskuspankit paittavit EKP:n tarkkojen ohjeiden
perusteella, ryhtyvitké ne kauppoihin vastapuolien kanssa. Kaupat hoidetaan kansallisten keskuspankkien
kautta.

Siind tapauksessa, ettd EKP:n neuvosto pddttdisi, ettd EKP (tai yksi tai muutama kansallinen keskuspankki
EKP:n toimintayksikkond) voisi poikkeustapauksissa myos itse tehdd kahdenvilisida kauppoja, operaatioiden
menettelytapoja muutettaisiin sen mukaisesti. EKP (tai kansallinen keskuspankki EKP:n toimintayksikk6na)
ottaisi suoraan yhteyttd yhteen tai useampaan euroalueella olevaan vastapuoleen, jotka on valittu kohdassa
2.2 mddriteltyjen kriteerien perusteella. EKP (tai kansallinen keskuspankki EKP:n toimintayksikkond) paattisi
kauppoihin ryhtymisestd vastapuolten kanssa. Kaupat kuitenkin hoidettaisiin hajautetusti kansallisten keskus-
pankkien kautta.

(** EKP:n neuvosto voi paittid, voiko EKP poikkeustapauksissa myos itse toteuttaa kahdenvilisii hienosditooperaatioita.



L111/30 Euroopan unionin virallinen lehti 2.5.2005

Kahdenviliset operaatiot suoraan vastapuolen kanssa ovat mahdollisia kddnteisoperaatioissa, suorissa kau-
poissa, valuuttaswapeissa ja kerdttdessd madriaikaistalletuksia.

¢) Arvopaperiporssien ja markkinavilittdjien kautta toteutettavat operaatiot

Kansalliset keskuspankit voivat tehdi suoria kauppoja arvopaperiporssien ja markkinavilittdjien kautta. Nai-
den operaatioiden vastapuolijoukkoa ei rajoiteta ennalta ja niiden menettelytavat sopeutetaan vastaamaan
kaupankdynnin kohteena olevien velkainstrumenttien markkinakédytintoja. EKP:n neuvosto pddttdd, voiko
EKP (tai yksi tai useampi kansallinen keskuspankki EKP:n toimintayksikkond) poikkeustapauksissa itse tehdd
suoria hienosddtooperaatioita arvopaperiporssien ja markkinavalittdjien kautta.

d) Kahdenvilisistd kaupoista ilmoittaminen

Kahdenvilisistd kaupoista ei yleensd ilmoiteta julkisesti etukiteen. EKP voi myos pdittdd olla ilmoittamatta
kahdenvilisten kauppojen tuloksia julkisesti.

e) Kaupankdyntipdivat

EKP voi tehdd kahdenvilisid hienosiitooperaatioita kaikkina eurojirjestelman pankkipdivind. Operaatioihin
osallistuvat vain sellaisten jasenvaltioiden kansalliset keskuspankit, joissa kau panteko-, suoritus- ja takaisin-
maksupiivd ovat kansallisten keskuspankkien pankkipaivia.

Suoria kahdenvilisid rakenteellisia operaatioita tehdéddn ja selvitetddn yleensd vain sellaisina pdivind, jotka
ovat kansallisten keskuspankkien pankkipdivid kaikissa jasenvaltioissa.

5.3 Maksu- ja toimitusmenettelyt
53.1  Yleistd

Eurojirjestelmdn maksuvalmiusjirjestelman kayttoon tai avomarkkinaoperaatioihin osallistumiseen liittyvat mak-
sutapahtumat hoidetaan vastapuolten kansallisissa keskuspankeissa olevien tilien kautta (tai TARGET-jdrjestel-
méin osallistuvien pankkien tilien kautta). Maksut suoritetaan vasta operaatioon liittyvien arvopapereiden (tai
arvopapereihin liittyvien oikeuksien) lopullisen siirron jilkeen (tai siirtohetkelld). Operaatioon liittyvien arvopape-
reiden tulee siten joko olla ennalta talletettuina omaisuudensdilytystileilld kansallisissa keskuspankeissa, tai ne
tulee toimittaa ndihin kansallisiin keskuspankkeihin paivin aikana toimitus maksua vastaan -periaatteella. Arvo-
paperit siirretddn sellaisten arvopaperiselvitystilien kautta, joita vastapuolet pitdvat EKP:n vihimmadisvaatimukset
tdyttivissi arvopaperikaupan selvitysjirjestelmissi (**). Vastapuolet, joilla ei ole omaisuudensiilytystilid kansalli-
sessa keskuspankissa tai arvopaperiselvitystilia EKP:n vihimmadisvaatimukset tdyttavassd arvopaperikaupan selvi-
tysjarjestelmassd, voivat siirtdd vakuudet kirjeenvaihtajapankin arvopaperiselvitystilin tai omaisuudensiilytystilin
kautta.

Maksu- ja toimitusmenettelyd koskevia tarkempia méirdyksid on kansallisten keskuspankkien (tai EKP:n) sovelta-
missa eri rahapolitiikan vilineitd koskevissa sopimuksissa. Kansallisten keskuspankkien maksu- ja toimitusmenet-
telyt saattavat hieman poiketa toisistaan kansallisten lakien ja toimintatapojen erojen vuoksi.

5.3.2  Avomarkkinaoperaatioiden maksu- ja toimitusmenettelyt

Vakiohuutokauppoina toteutettavissa avomarkkinaoperaatioissa (perusrahoitusoperaatiot, pitempiaikaiset rahoi-
tusoperaatiot ja rakenteelliset operaatiot) maksut ja toimitukset suoritetaan yleensd ensimmadisend sellaisena kau-
pantekopdivin jilkeisend pdivind, jona kaikki asianomaiset kansalliset RTGS-jdrjestelmit ja arvopaperikaupan sel-

(*°) EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) on kuvaus euroalueen arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien kiyttod koskevista vihimmaisvaati-
muksista sekd ajantasainen luettelo niiden jirjestelmien vilisistd hyviksytyista linkeistd.
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vitysjarjestelmdt ovat avoinna. Eurojirjestelmdn periaatteellisena tavoitteena on hoitaa avomarkkinaoperaatioihin
liittyvdt maksut ja toimitukset samanaikaisesti kaikissa jasenvaltioissa kaikkien niiden vastapuolten kanssa, jotka
ovat toimittaneet riittdvan vakuusmateriaalin. Toiminnallisten rajoitusten ja arvopaperikaupan selvitysjirjestel-
mien teknisten ominaisuuksien takia avomarkkinaoperaatioiden maksujen suorituspdivan sisdisissd ajoituksissa
voi kuitenkin ilmetd euroalueen siséisid eroja. Perus- ja pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden maksut suoritetaan
yleensd samana pdivind, joka on edellisen maturiteetiltaan vastaavan pituisen operaation takaisinmaksupdiva.

Eurojirjestelmd pyrkii hoitamaan pikahuutokauppoina ja kahdenvilisind kauppoina tehtyihin avomarkkinaope-
raatioihin liittyvat maksut ja toimitukset kaupantekopdivand. Toiminnallisista syistd eurojirjestelma voi kuitenkin
toisinaan kéyttdd niissd operaatioissa, erityisesti suorissa kaupoissa (sekd hienosddto- ettd rakenteellisiin tarkoituk-
siin) ja valuuttaswapeissa, muita maksujen suorituspéivid (ks. taulukko 3).

TAULUKKO 3

Eurojirjestelmin avomarkkinaoperaatioiden normaalit maksujen suorituspiivit (')

Pikahuutokauppoina tai
kahdenvilisini kauppoina
toteutettujen operaatioiden
maksujen suorituspdivi

Vakiohuutokauppoina
Rahapolitiikan viline toteutettujen operaatioiden
maksujen suorituspiivi

Kédnteisoperaatiot T+1 () T

Suorat kaupat — Materiaaliin sovellettavan markkina-
kdytinnon mukaan

Velkasitoumusten liikkeeseenlasku T+1 —
Valuuttaswapit — T, T+1 tai T+2
Miiraaikaistalletusten kerddminen — T

(") T tarkoittaa kaupantekopiivia. Maksujen suorituspaivi -merkinnit tarkoittavat eurojirjestelman pankkipaivia.

() Jos perus- tai pitempiaikaisen rahoitusoperaation maksujen normaali suorituspiivi osuu kansalliseksi vapaapdiviksi, EKP voi
kéyttdd muuta suorituspdivad, myds maksua ja toimitusta saman pdivén arvolla. Perus- ja pitempiaikaisten rahoitusoperaatioi-
den maksujen suorituspdivit ilmoitetaan etukiteen eurojirjestelmin huutokauppakalenterissa (ks. kohta 5.1.2).

Pankkipdivin lopetukseen liittyvit toimet

Pankkipdivin lopetukseen liittyvid menettelytapoja on kisitelty tarkemmin kansallisiin RTGS-jarjestelmiin ja TAR-
GET-jdrjestelmain liittyvissd asiakirjoissa. TARGET-jarjestelmdn sulkemisaika on normaalisti klo 18.00 EKP:n
aikaa (Keski-Euroopan aikaa). Sulkemisajan jilkeen maksuméidrdyksid ei endd hyviksytd kasittelyyn kansallisissa
RTGS+jirjestelmissd, vaikka ennen sulkemisaikaa hyviksyttyjen maksumaardysten kasittely jatkuu. Vastapuolten
on jétettdvd maksuvalmiusluoton tai talletusmahdollisuuden kiytt6d koskevat pyyntonsi asianomaiselle kansalli-
selle keskuspankille viimeistdin 30 minuutin kuluttua TARGET-jirjestelmén varsinaisesta sulkemisajasta (*%).

Hyviksyttyjen vastapuolten selvitystileilld (kansallisissa RTGS-jrjestelmissd) pankkipaivan padttyessd suoritettujen
valvontaoperaatioiden jilkeen jdljelle jadvit negatiiviset saldot katsotaan automaattisesti pyynnéiksi saada maksu-
valmiusluottoa (ks. kohta 4.1).

(*%) Titd madriaikaa pidennetddn vield 30 minuuttia eurojirjestelmin viimeisend pankkipdivini kunakin vihimmaisvarantojen pitoajanjak-
sona.
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6.1

LUKU 6

VAKUUSKELPOISET ARVOPAPERIT

Yleisti

EKPJ:n perussddnnon artiklan 18.1 mukaan EKP ja kansalliset keskuspankit voivat kdyda kauppaa rahoitusmarkki-
noilla ostamalla ja myymilld arvopapereita suorin kaupoin tai takaisinostosopimuksin ja kaikkien eurojirjestel-
min luotto-operaatioiden edellytetddn perustuvan riittdviin vakuuksiin. Néin ollen kaikki likviditeettid lisaavit
eurojdrjestelman operaatiot perustuvat arvopapereihin. Vastapuoli joko siirtdd arvopaperin omistusoikeuden (suo-
rat kaupat tai takaisinostosopimukset) tai antaa arvopaperin vakuudeksi (vakuudelliset lainat) (*').

Koska tavoitteena on suojata eurojirjestelmdd tappioilta rahapoliittisissa operaatioissa, turvata vastapuolien tasa-
vertainen kohtelu ja tehostaa toimintaa, arvopapereiden on tiytettdvi tietyt kriteerit tullakseen hyviksytyiksi
eurojdrjestelman rahapoliittisiin operaatioihin.

Talous- ja rahaliiton alkaessa rahoitusrakenteiden erot eri jasenvaltioissa oli otettava asianmukaisesti huomioon.
Tamén vuoksi eurojirjestelman rahapoliittisiin operaatioihin hyviksyttavit arvopaperit jaettiin erityisesti eurojér-
jestelmdn omien lahtokohtien perusteella kahteen luokkaan eli "ykkoslistan® ja ’kakkoslistan’ arvopapereiksi:

— Ykkoslista koostuu jalkimarkkinakelpoisista velkainstrumenteista, jotka tdyttavat EKP:n maédrittelemat, koko
euroalueen kattavat yhdenmukaiset kelpoisuusvaatimukset.

— Kakkoslista koostuu sellaisista muista jilkimarkkinakelpoisista tai ei-jalkimarkkinakelpoisista arvopapereista,
joilla on erityistd merkitystd kansallisten rahoitusmarkkinoiden ja pankkijirjestelmien kannalta ja joiden kel-
poisuusvaatimukset kansalliset keskuspankit mairittelevat EKP:n asettamien vihimmadisvaatimusten mukai-
sesti. Kansallisten keskuspankkien soveltamat erityiset kakkoslistan arvopapereiden kelpoisuusvaatimukset
edellyttavat EKP:n hyvaksyntia.

Ykkos- ja kakkoslistan arvopaperit kelpaavat yhtildisesti kaikkiin eurojdrjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin
(eurojirjestelmd ei kuitenkaan yleensd kdytd kakkoslistan arvopapereita suorissa kaupoissa). Eurojirjestelmin
rahapoliittisten operaatioiden vakuudeksi kelpaavia arvopapereita voidaan myds kdyttdd paivansisdisen luoton
vakuutena.

Ykkos- ja kakkoslistan arvopapereihin sovelletaan kohdassa 6.4 madriteltyjd riskienhallintamenetelmii. Eurojdrjes-
telmédn vastapuolet voivat kdyttdd toisessa jasenvaltiossa sijaitsevia vakuuskelpoisia arvopapereita vakuutena, eli
ne voivat hankkia sijoittautumisjisenvaltionsa keskuspankista luottoa toisessa jasenvaltiossa olevia arvopapereita
vastaan (kohta 6.6).

Eurojérjestelmd valmistelee parhaillaan yhden vakuuslistan eli yhteislistan (single list) kdyttoonottoa eurojirjestel-
mién luotto-operaatioita varten. Yhteislista otetaan kdyttoon vihitellen, ja se korvaa lopulta nykyisen kahden
vakuuslistan jirjestelmin. Useimmat nykyisistd kakkoslistan arvopapereista hyviksytdan yhteislistalle. Ne muuta-
mat kakkoslistan arvopaperit, jotka eivit tdytd yhteislistan kelpoisuusvaatimuksia, poistetaan kiytostd vihitellen.

Yhteislistan kayttoon siirrytddn ensimmaisessd vaiheessa seuraavasti:

a) Otetaan ykkoslistalle uusi arvopapereiden luokka, joka kasittdd Euroopan talousalueen (ETA) ulkopuolisissa
G10-maissa sijaitsevien yhteisojen liikkkeeseen laskemat euromddrdiset velkainstrumentit. N&itd ei aiemmin
hyviksytty vakuuksiksi.

() Likviditeettid vihentavit suorat kaupat ja kidnteisoperaatiot perustuvat myds arvopapereihin. Likviditeettid vihentivissd kidnteisope-
raatioissa kdytettdvien arvopapereiden kelpoisuusvaatimukset ovat samat kuin likviditeettid lisd4vissd kidnteisoperaatioissa. Likviditeet-
tid vihentéviin operaatioihin ei kuitenkaan sovelleta markkina-arvon aliarvostusta.



2.5.2005

Euroopan unionin virallinen lehti

L111/33

6.2

b) Tédsmennetddn niitd ei-sddnnellyille markkinoille asetettuja ehtoja, joiden perusteella eurojdrjestelma hyviksyy
nimd markkinat.

¢) Poistetaan osakkeet niiden maiden kakkoslistoilta, jotka tdhdn asti ovat niitd vakuuslistoilleen hyvaksyneet.

Muutokset tulevat voimaan viipymattd, ja niitd kuvataan tarkemmin kohdissa 6.2 ja 6.3. Koska muutokset vaikut-
tanevat jonkin verran vakuuskelpoisten arvopapereiden listaan, on arvopapereiden vaiheittainen poistaminen téltd
listalta aikataulutettu. Ei-sddnnellyilli markkinoilla listatut, noteeratut tai kaupattavat velkainstrumentit, jotka tule-
vat menettdmédin vakuuskelpoisuutensa, ovat vakuuskelpoisia toukokuuhun 2007 saakka.

Yhteislistan kdyttoonoton seuraavat vaiheet toteutetaan myohemmin (ks. kehikko 7).

KEHIKKO 7

Yhden vakuuslistan kiytt66noton seuraavat vaiheet

EKP:n neuvosto on periaatteessa hyvaksynyt, ettd yhteislistaan siirtymisen toisessa vaiheessa listalle ote-
taan kaikkien euroalueen maiden pankkilainoja samoin kuin ei-jalkimarkkinakelpoisia kiinteistovakuu-
dellisia velkainstrumentteja, joista nykyisin ainoastaan irlantilaiset kiinteistvakuudelliset velkasitoumuk-
set hyviksytaan vakuuksiksi. Pankkilainojen vakuuskelpoisuusehtoja ja kayttoonoton aikataulua viimeis-
tellddn parhaillaan ja niistd ilmoitetaan aikanaan heti, kun toimeenpanoa koskevat yksityiskohdat on sel-
vitetty.

Vakuuskaytintod koskevien EKP:n neuvoston aiempien ja tulevien péitdsten vilinen johdonmukaisuus
varmistetaan.

Ykkoslistan arvopaperit

EKP laatii ykkoslistan ja ylldpitdi sitd. Lista on julkinen (**).

EKP:n liikkeeseen laskemat velkasitoumukset ovat ykkoslistan arvopapereita. Velkasitoumukset, joita kukin kan-
sallinen keskuspankki on laskenut liikkeeseen ennen kuin euro on otettu kiyttoon asianomaisessa jasenvaltiossa,
ovat myos ykkoslistan arvopapereita.

Muihin ykkoslistan arvopapereihin sovelletaan seuraavia kelpoisuusvaatimuksia (ks. myos taulukko 4):

— Niiden tulee olla velkainstrumentteja, joilla on a) kiinted, ei-ehdollinen lainapddoma ja b) sellainen korko,
josta ei voi aiheutua negatiivista kassavirtaa. Lisdksi koron tulisi olla jokin seuraavista: 1) nollakorko, 2) kiin-
ted korko tai 3) johonkin viitekorkoon sidottu vaihtuva korko. Korko voi olla sidottu mahdollisiin muutok-
siin velkainstrumentin liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuusluokituksessa. Myos inflaatioindekseihin sidotut
joukkolainat hyvaksytdan. Ndiden ominaisuuksien tulee olla voimassa velkainstrumentin lopulliseen kuole-
tukseen saakka (*%).

(** Lista julkaistaan EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) ja sitd paivitetdin joka piivi.
(**) Ykkoslistalle ei oteta velkainstrumentteja, joilla on huonompi etuoikeus pidomaan jaftai korkoihin kuin liikkeeseenlaskijan muilla vel-

kainstrumenteilla (tdimé koskee my®s strukturoituun lainaan sisiltyvid velkakirjoja, joilla on huonompi etuoikeus).
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*)

*)

*)
43
*9
*)

— Niiden on téytettavd tiukat luottokelpoisuusvaatimukset. Velkainstrumenttien luottokelpoisuutta arvioides-
saan EKP ottaa huomioon mm. kiytettdvissd olevat markkinoilla toimivien luokituslaitosten luottoriskiluoki-
tukset, vakavaraisten takaajien (**) antamat takaukset ja tietyt institutionaaliset kriteerit, jotka varmistaisivat
erityisen hyvin suojan arvopaperinhaltijoille (*').

— Niiden tulee olla siirrettdvissd arvo-osuusmuodossa.

— Niiden tulee olla talletettuina/rekisterdityind (liikkeeseen laskettu) Euroopan talousalueella kansallisessa kes-
kuspankissa tai sellaisessa arvopaperikeskuksessa, joka tdyttdd EKP:n asettamat vahimmaisvaatimukset. Niitd
tulee sailyttad (ne tulee selvittdd) euroalueella eurojirjestelméssd olevan tilin kautta tai EKP:n vahimmaisvaati-
mukset tdyttdvan arvopaperikaupan selvitysjarjestelmin kautta (siten, ettd vakuuden asettamismenettelyyn ja
realisointiin sovelletaan euroalueeseen kuuluvan maan lakia). Jos arvopaperikeskus, jossa arvopaperi on las-
kettu liikkeeseen, ei ole sama kuin arvopaperikaupan selvitysjarjestelmd, jossa sitd sdilytetddn, nima kaksi on
yhdistettivi toisiinsa EKP:n hyviksymalld linkilld (*2).

— Niiden tulee olla euromairiisii (**).

— Niiden tulee olla Euroopan talousalueelle sijoittautuneiden yhteisojen liikkkeeseen laskemia (tai takaamia) (*4).
Velkainstrumentit voivat olla my6s Euroopan talousalueen ulkopuolisissa G10-maissa sijaitsevien yhteisojen
liikkeeseen laskemia (**). Tillaiset velkainstrumentit voidaan hyviksyd vakuuksiksi vain, jos eurojirjestelma
voi varmistua siitd, ettd asianomaisen Euroopan talousalueen ulkopuolisen G10-maan laki turvaa eurojirjes-
telmédn oikeudet. Ennen kuin arvopaperit voidaan katsoa vakuuskelpoisiksi, on téstd syystd toimitettava muo-
doltaan ja sisalloltddn eurojirjestelman hyvaksymalld tavalla laadittu oikeudellinen lausunto (legal opinion).

Takaajien tulee olla Euroopan talousalueelle sijoittautuneita. Takaus katsotaan hyviksyttavaksi, jos takaaja on ehdoitta ja peruuttamat-
tomasti taannut liikkeeseenlaskijan velvoitteet, jotka liittyvit lainapddoman, koron ja velkainstrumenttien haltjjoille velkainstrumenttien
perusteella maksettavien muiden maksujen suorittamiseen, kunnes maksut on kokonaan suoritettu. Takauksen on oltava omavelkainen
(velkasitoumuksesta riippumatta). Veronkantoon oikeutettujen julkisten yhteis6jen antamien takausten on joko oltava omavelkaisia tai
ne edellytetddn muutoin maksettavan heti ja tdsmallisesti maksuhiirion jilkeen. Takaukseen perustuvat takaajan velvoitteet katsotaan
vahintdin yhdenvertaisiksi ja maksettaviksi samanaikaisesti (pari passu) takaajan kaikkien muiden vakuudettomien sitoumusten kanssa.
Takauksen on oltava EU:n jasenvaltion lain alainen, juridisesti pitevi ja sitova, ja se tulee voida panna tdytintoon takaajaan ndhden.
Takauksen juridisen pétevyyden, sitovuuden ja taytintd6npanon oikeudellinen vahvistus on laadittava muodoltaan ja sisilloltadn euro-
jarjestelmdn hyviksymalld tavalla ennen kuin takauksen kohteena oleva arvopaperi voidaan katsoa vakuuskelpoiseksi. Jos takaajan
sijaintipaikka on muulla lainsdddéntoalueella kuin silld, jonka lakia takaukseen sovelletaan, oikeudellisessa vahvistuksessa on vahvistet-
tava myds, ettd takaus on pitevi ja saatettavissa voimaan takaajan sijaintipaikan lain mukaan. Oikeudellinen vahvistus on jitettivi sen
kansallisen keskuspankin tarkastettavaksi, joka esittdd takauksen kohteena olevan arvopaperin sisillyttimistd vakuuskelpoisten arvopa-
pereiden listaan. Tietyn arvopaperin esittdvi kansallinen keskuspankki on yleensi sen maan kansallinen keskuspankki, jossa arvopaperi
listataan, jossa silld kiyddan kauppaa tai jossa se noteerataan. Jos arvopaperi listataan monessa paikassa, asiaa koskevat tiedustelut tulee
toimittaa EKP:lle osoitteescen ECB Eligible Assets Hotline, Eligible-Assets.hotline@ecb.int. Oikeudellista vahvistusta ei vaadita, jos
takaus on annettu emissiokohtaisen luottokelpoisuusluokituksen saaneille velkainstrumenteille tai jos takauksen antajina ovat veron-
kantoon oikeutetut julkiset yhteisot. Taytintoonpanovaatimukseen sovelletaan maksukyvyttdmyytti tai konkurssia koskevaa lainsda-
dintod, kohtuudenmukaisuutta koskevia yleisid periaatteita ja muita vastaavia lakeja ja periaatteita, joita sovelletaan takaajaan ja jotka
yleisesti vaikuttavat velkojien oikeuksiin takaajaan nahden.

Ykkoslistan arvopapereiksi hyviksytdan sellaiset luottolaitosten liikkkeeseen laskemat velkainstrumentit, jotka ovat tarkoin arvopaperei-
hin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten
madrdysten yhteensovittamisesta 20. joulukuuta 1985 annetun Euroopan unionin neuvoston direktiivin N:o 85/611/ETY (EYVL
L 375, 31.12.1985, s. 3), sellaisena kuin se on muutettuna 22. maaliskuuta 1988 annetulla Euroopan unionin neuvoston direktiivilld
N:o 88/220/ETY (EYVL L 100, 19.4.1988, s. 31), 21. tammikuuta 2002 annetulla Euroopan unionin neuvoston direktiivilld
N:o 2001/107/EY (EYVL L 41, 13.2.2002, s. 20) ja 21. tammikuuta 2002 annetulla Euroopan unionin neuvoston direktiivilld
N:o 2001/108/EY (EYVL L 41, 13.2.2002, s. 35), artiklan 22 kohdassa 4 mainittujen kriteerien mukaisia.

EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) on kuvaus euroalueen arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien kayttod koskevista vihimmaisvaati-
muksista seki ajantasainen luettelo ndiden jarjestelmien valisistd hyvaksytyistd linkeista.

Euroina tai euron kansallisina ilmentymina.

Vaatimus, ettd liikkeeseen laskevan yhteison tulee olla sijoittautunut Euroopan talousalueelle tai Euroopan talousalueen ulkopuolisiin
G10-maihin, ei koske kansainvilisi ja ylikansallisia laitoksia.

Euroopan talousalueen ulkopuoliset G10-maat ovat Yhdysvallat, Kanada, Japani ja Sveitsi.
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— Niiden tulee olla Euroopan parlamentin ja Euroopan unionin neuvoston rahoitusvilineiden markkinoista
21. huhtikuuta 2004 antaman direktiivin N:o 2004/39/EY (*) mééritelméin mukaisesti sddnnellyilli markki-
napaikoilla listattuja tai noteerattuja arvopapereita tai tietyilld EKP:n nimedmilld ei-sddnnellyilldi markkinapai-
koilla listattuja, noteerattuja tai kaupattavia arvopapereita (*). Eisddnneltyji markkinapaikkoja koskeva euro-
jirjestelmin arviointi perustuu kolmeen periaatteeseen: turvallisuus, avoimuus ja helppopiisyisyys (*%). Mairi-
tellessddn yksittdisten velkainstrumenttien kelpoisuutta EKP saattaa myds ottaa huomioon markkinoiden
likviditeetin.

Vastapuolet eivit saa antaa vakuudeksi velkainstrumentteja, joiden liikkkeeseenlaskijana tai takaajana on joko vas-
tapuoli itse tai muu yhteiso, joka on vastapuolen kanssa ldheisesti sidoksissa, vaikka nimad velkainstrumentit olisi-
kin hyviksytty ykkoslistan arvopapereiksi (*%), (*, (*").

Kansalliset keskuspankit voivat paattad olla hyvaksymadttd seuraavia instrumentteja, vaikka ne on otettu ykkoslis-
talle:

— Velkainstrumentit, jotka erddntyvit ennen sen rahapoliittisen operaation erdpdivad, jossa niitd kiytetdin ().

— Velkainstrumentit, joista saadaan tuottoa (esimerkiksi kuponkimaksu) ajalta ennen sen rahapoliittisen ope-
raation erdpaiva, jossa niitd kdytetdan.

Kaikkia ykkoslistan arvopapereita tulee voida kdyttdd maasta toiseen koko euroalueella. Tdmd merkitsee, ettd
eurojirjestelmén kaikilla vastapuolilla tulee olla mahdollisuus kdyttdd nditd arvopapereita joko kansallisten arvo-
paperikaupan selvitysjirjestelmien vilisten linkkien kautta tai muin hyviksyttivin jirjestelyin saadakseen luottoa
sen jasenvaltion kansalliselta keskuspankilta, johon vastapuoli on sijoittautunut (ks. kohta 6.6).

Ykkoslistan arvopaperit kelpaavat kaikkiin arvopaperipohjaisiin rahapoliittisiin operaatioihin eli kadidnteisoperaa-
tiothin, suoriin kauppoihin ja maksuvalmiusluottoihin.

EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
Sellaiset luottolaitosten liikkeeseen laskemat velkainstrumentit, jotka eivit ole tarkoin Euroopan unionin neuvoston direktiivin N:o 85/
611/ETY, sellaisena kuin se on muutettuna, artiklan 22 kohdassa 4 mainittujen kriteerien mukaisia, hyviksytdin ykkoslistan arvopape-
reiksi vain, jos niitd listataan tai noteerataan sddnnellyilli markkinapaikoilla siten kuin on mairitelty 21. huhtikuuta 2004 annetussa
Euroopan parlamentin ja Euroopan unionin neuvoston direktiivissd N:o 2004/39/EY rahoitusvilineiden markkinoista sekd neuvoston
direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja Euroopan unionin neuvoston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta
ja Euroopan unionin neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta (EUVL L 145, 30.4.2004, s.1).
Eurojirjestelmd madrittelee termit 'turvallisuus’, "avoimuus’ ja "helppopaisyisyys’ ainoastaan eurojirjestelmén vakuushallinnan kannalta.
Valinnassa ei ole tarkoitus arvioida eri markkinoiden laatua sindnsi. Termien sisiltd on seuraava: Turvallisuudella tarkoitetaan var-
muutta transaktioiden suhteen, erityisesti varmuutta transaktioiden pétevyydestd ja tiytintoonpanokelpoisuudesta. Avoimuudella tarkoi-
tetaan esteetontd tiedonsaantia markkinoiden menettelytapa- ja toimintasidnnoistd, arvopapereiden ominaisuuksista rahoitusinstru-
mentteina, hinnanmuodostuksesta, kauppojen hinnoista ja méristd (noteeraukset, korot, kaupankayntimaarit, likkeessi olevat maarat
jne.). Helppopddsyisyydelld tarkoitetaan eurojirjestelman edellytyksid osallistua ja padstd markkinoille. Vakuushallinnan kannalta markki-
nat katsotaan helppopéisyisiksi, jos niiden menettelytapa- ja toimintasidnnot mahdollistavat sen, ettd eurojirjestelmd voi tarvittaessa
hankkia markkinoilta tietoa ja toteuttaa transaktioita. Eurojirjestelmé aikoo arvioida ei-sddnneltyjen markkinoiden listan ja julkistaa
luettelon hyviksyttivistd markkinoista vahintddn kerran vuodessa EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int).
Vastapuolen on heti ilmoitettava asianomaiselle kansalliselle keskuspankille, jos silld on vakuutena arvopapereita, joihin on tullut seu-
raavia muutoksia: vastapuolesta on tullut arvopapereiden liikkeeseenlaskija tai takaaja taikka vastapuolen ja liikkeeseenlaskijan valille
on muodostunut liheinen sidos. Tallaisessa tapauksessa arvopaperin vakuusarvo lasketaan seuraavana arvostuspiivind nollaan ja kes-
kuspankki joutuu mahdollisesti pyytdmésn lisdd vakuuksia (ks. liite 6). Vastapuolen on myds poistettava arvopaperi vakuuksista mah-
dollisimman pian.
Liheinen sidos tarkoittaa tilannetta, jossa vastapuolella on seuraavanlainen sidos velkainstrumenttien liikkeeseenlaskijaan siitd syystd,
ettd
1) vastapuoli omistaa vihintdin 20 % liikkeeseenlaskijan pddomasta, taikka yksi tai useampi yritys, jonka padomasta vastapuoli
omistaa enemmiston, omistaa vihintaan 20 % liikkeeseenlaskijan pddomasta, taikka vastapuoli ja yksi tai useampi yritys, jonka
padomasta vastapuoli omistaa enemmiston, omistavat yhteensa vihintdin 20 % liikkkeeseenlaskijan pddomasta, tai
2)  liikkeeseenlaskija omistaa vihintddn 20 % vastapuolen padomasta, taikka yksi tai useampi yritys, jonka pddomasta liikkkeeseenlas-
kija omistaa enemmistén, omistaa vahintddn 20 % vastapuolen pddomasta, taikka liikkeeseenlaskija ja yksi tai useampi yritys,
jonka pddomasta liikkeeseenlaskija omistaa enemmiston, omistavat yhteensi vihintddn 20 % vastapuolen padomasta, tai
3)  kolmas osapuoli omistaa enemmiston sekd vastapuolen etté liikkeeseenlaskijan pddomasta joko suoraan tai vilillisesti sellaisen
yhden tai useamman yrityksen kautta, jonka padomasta kyseinen kolmas osapuoli omistaa enemmiston.
Tami méiridys ei koske 1) liheisid sidoksia vastapuolen ja ETAmaan julkisten viranomaisten valilli (ml. tapaukset, joissa julkinen
viranomainen on liikkeeseenlaskijan takaaja), 2) kauppavekseleitd, joista vastapuolen ohella on vastuussa ainakin yksi yhteiso (muu
kuin luottolaitos), 3) velkainstrumentteja, jotka ovat tarkoin Euroopan unionin neuvoston direktiivin N:o 85/611/ETY, sellaisena kuin
se on muutettuna, artiklan 22 kohdassa 4 mainittujen kriteerien mukaisia, tai 4) tapauksia, joissa velkainstrumentit on erityisin, koh-
taan 3 verrattavin lainsdddédnnollisin keinoin suojattu.
Jos kansalliset keskuspankit sallisivat kdyttdd sellaisia instrumentteja, jotka ovat maturiteetiltaan lyhyempii kuin ne rahapoliittiset ope-
raatiot, joissa niitd kdytetddn, vastapuolet joutuisivat korvaamaan tillaiset arvopaperit toisilla erdpdivind tai ennen sita.
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Kakkoslistan arvopaperit

Ykkoslistan kelpoisuusvaatimukset tdyttavien velkainstrumenttien lisiksi kansalliset keskuspankit voivat hyviksyd
muita, kakkoslistan arvopapereita, joilla on erityistd merkitystd niiden kansallisten rahoitusmarkkinoiden ja pank-
kijirjestelmien kannalta. Kansalliset keskuspankit asettavat kakkoslistan arvopapereille kelpoisuusvaatimukset alla
mainittavien vihimmadisvaatimusten mukaisesti. Erityiset kansalliset kakkoslistan arvopapereiden kelpoisuusvaati-
mukset edellyttavat EKP:n hyviksyntdd. Kansalliset keskuspankit laativat ja yllapitavat kansallisia kakkoslistoja.

Listat ovat julkisia (*%).

Kakkoslistan arvopapereiden on tdytettivd seuraavat vahimmaisvaatimukset (ks. myos taulukko 4):

— Ne voivat olla (jdlkimarkkinakelpoisia tai eijilkimarkkinakelpoisia) velkainstrumentteja, joilla on a) kiinted, ei-
ehdollinen lainapddoma ja b) sellainen korko, josta ei voi aiheutua negatiivista kassavirtaa. Lisdksi koron tulisi
olla jokin seuraavista: 1) nollakorko, 2) kiinted korko tai 3) johonkin viitekorkoon sidottu vaihtuva korko.
Korko voi olla sidottu mahdollisiin muutoksiin velkainstrumentin liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuusluoki-
tuksessa. Myos inflaatioindekseihin sidotut joukkolainat hyvaksytddn. Ndiden ominaisuuksien tulee olla voi-
massa velkainstrumentin lopulliseen kuoletukseen saakka.

TAULUKKO 4

Eurojirjestelmin rahapoliittisiin operaatioihin hyviksyttivit arvopaperit

Kelpoisuusvaatimukset Ykkoslista Kakkoslista
Arvopaperityyppi — EKP:n velkasitoumukset — Jalkimarkkinakelpoiset  velkainst-
— Muut jalkimarkkinakelpoiset rumentit (')
velkainstrumentit (*), (%) — Ei-jalkimarkkinakelpoiset
velkainstrumentit (')
Maksu- Instrumenttien tulee olla keskitetysti | Arvopapereiden tulee olla helposti sen

ja toimitusmenettelyt

talletettuina arvo-osuuksina kansalli-

kansallisen keskuspankin saatavilla,

sissa  keskuspankeissa tai EKP:n |joka on ottanut ne kakkoslistalleen
vahimmdisvaati-mukset  tdyttdvissd
arvopaperikaupan  selvitysjérjestel-
massa
Liikkeeseenlaskija — Keskuspankit — Julkinen sektori
— Julkinen sektori —  Yksityinen sektori (%)
— Yksityinen sektori ()
— Kansainviliset ja ylikansalliset
laitokset
Luottokelpoisuus Arvopaperin (tai sille hyviksyttivin | Arvopaperin (tai sille hyvaksyttivin
takauksen  antaneen  ETA-maassa |takauksen antaneen euroalueella sijait-
sijaitsevan takaajan) on oltava luotto- |sevan takaajan) on oltava luottokel-
kelpoisuudeltaan hyvd EKP:n arvion |poisuudeltaan hyvd sen kansallisen
mukaan keskuspankin arvion mukaan, joka on
ottanut arvopaperin kakkoslistalleen
Liikkeeseenlaskijan ETA ja ETAn ulkopuoliset Euroalue
sijoittautumispaikka G10-maat ()
Takaajan ETA Euroalue
sijoittautumispaikka

Arvopaperin sijaintipaikka

— Liikkeeseenlaskupaikka: ETA
— Selvityspaikka: euroalue (%)

Euroalue (%)

(*?) Listat julkaistaan EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) ja niitd paivitetdzn joka paivi. Kansallisia kakkoslistoja julkistaessaan kansalliset

keskuspankit voivat paattdd, ettd ne eivat julkista tietoja kakkoslistaan sisiltyvien arvopapereiden yksittdisistd liikkeeseenlaskuista, litk-
keeseenlaskijoista/velallisista tai takaajista silloin, kun kyseessi ovat ei-jilkimarkkinakelpoiset velkainstrumentit tai epilikvidit velkainst-
rumentit, joilla on erityispiirteitd. Sen sijaan kansalliset keskuspankit voivat julkaista muita tietoja, joiden perusteella vastapuolet kaik-
kialla euroalueella voivat helposti varmistua tillaisten arvopapereiden vakuuskelpoisuudesta.
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Kelpoisuusvaatimukset Ykkoslista Kakkoslista
Valuutta Euro () Euro ()
Toisessa jisenvaltiossa ole- | Sallitaan Sallitaan
vien arvopapereiden kiytto

(") Velkainstrumenteilla tulee olla seki a) kiintes, ei-ehdollinen lainapazioma etti b) sellainen korko, josta ei voi aiheutua

negatiivista kassavirtaa. Lisiksi koron tulisi olla jokin seuraavista: 1) nollakorko, 2) kiinted korko tai 3) johonkin viite-
korkoon sidottu vaihtuva korko. Korko voi olla sidottu mahdollisiin muutoksiin velkainstrumentin liikkeeseenlaskijan
luottokelpoisuusluokituksessa. Myos inflaatioindekseihin sidotut joukkolainat hyviksytdan. Ndiden ominaisuuksien tulee
olla voimassa velkainstrumentin lopulliseen kuoletukseen saakka.

Ykkoslistalle ei oteta velkainstrumentteja, joilla on huonompi etuoikeus padomaan ja/tai korkoihin kuin liikkeeseenlaski-
jan muilla velkainstrumenteilla (tima koskee my®s strukturoituun lainaan sisiltyvid velkakirjoja, joilla on huonompi etu-
oikeus).

Ykkoslistan arvopapereiksi hyviksytddn sellaiset luottolaitosten liikkeeseen laskemat velkainstrumentit, jotka ovat tar-
koin Euroopan unionin neuvoston direktiivin N:o 85/611/ETY, sellaisena kuin se on muutettuna, artiklan 22 kohdassa
4 mainittujen kriteerien mukaisia. Sellaiset luottolaitosten litkkeeseen laskemat velkainstrumentit, jotka eivit ole tarkoin
néiden kriteerien mukaisia, voidaan hyviksyi ykkoslistan arvopapereiksi vain, jos niité listataan tai noteerataan sidnnel-
lyilla markkinoilla siten kuin direktiivissd N:o 2004/39/EY on mdiritelty.

Kakkoslistan arvopapereiksi ei yleensd hyviksytd sellaisia luottolaitosten liikkeeseen laskemia velkainstrumentteja, jotka
eivit ole tarkoin Euroopan unionin neuvoston direktiivin N:o 85/611/ETY, sellaisena kuin se on muutettuna, artiklan
22 kohdassa 4 mainittujen kriteerien mukaisia. EKP voi kuitenkin antaa kansallisille keskuspankeille luvan ottaa naita
arvopapereita keskuspankkien kakkoslistoille tietyin ehdoin ja rajoituksin.

Vaatimus, ettd liikkeeseen laskevan yhteison tulee olla sijoittautunut Euroopan talousalueelle tai sen ulkopuolisiin G10-
maihin, ei koske kansainvilisid ja ylikansallisia laitoksia.

() Siten, ettd vakuuden asettamismenettelyyn ja realisointiin sovelletaan euroalueen jisenvaltion lakeja.
(') Euroina tai euron kansallisina ilmentymind.

Niiden tulee olla sellaisten yhteisojen velkasitoumuksia (tai ndiden takaamia) (**), joiden arvopaperit kakkos-
listalleen ottanut kansallinen keskuspankki katsoo olevan vakavaraisia. Niiden tulee olla helposti sen kansalli-
sen keskuspankin saatavilla, joka on ottanut ne kakkoslistalleen.

Niiden tulee sijaita euroalueella (siten, ettd vakuuden asettamismenettelyyn ja realisointiin sovelletaan euro-
alueeseen kuuluvan maan lakia).

Niiden tulee olla euromadriisid (*°).

Niiden tulee olla euroalueelle sijoittautuneiden yhteisojen liikkeeseen laskemia (tai takaamia).

Vastapuolet eivdt saa antaa vakuudeksi itse liikkeeseen laskemiaan tai kanssaan ldheisesti sidoksissa olevan
yhteison velkasitoumuksia, vaikka ne olisikin hyviksytty kakkoslistan arvopapereiksi (*%), (*'), (*¥.

Kansalliset keskuspankit voivat padttdd olla hyviksymattd seuraavia arvopapereita, vaikka ne on otettu kakkoslis-
talle:

— Velkainstrumentit, jotka erddntyvit ennen sen rahapoliittisen operaation erdpdivas, jossa niitd kdytetddn (*°).

— Velkainstrumentit, joista saadaan tuottoa (esimerkiksi kuponkimaksu) ajalta ennen sen rahapoliittisen ope-
raation erdpdivii, jossa niitd kdytetdan.

Takaajien tulee olla euroalueelle sijoittautuneita. Muut ehdot ilmenevit timédn luvun alaviitteestd 40.
Euroina tai euron kansallisina ilmentymini

Ks. timan luvun alaviite 49.

Ks. tdimén luvun alaviite 50.

Ks. tdiman luvun alaviite 51.

Ks. timan luvun alaviite 52.
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6.4

Kaikkia kakkoslistan arvopapereita tulee voida kdyttdd maasta toiseen koko euroalueella. Tamd merkitsee, ettd
eurojdrjestelmén kaikilla vastapuolilla tulee olla mahdollisuus kdyttdd niitd arvopapereita joko kansallisten arvo-
paperikaupan selvitysjarjestelmien vilisten linkkien kautta tai muin hyviksyttavin jirjestelyin saadakseen luottoa

sen jasenvaltion kansalliselta keskuspankilta, johon vastapuoli on sijoittautunut (ks. kohta 6.6).

Kakkoslistan arvopaperit kelpaavat kiytettdvaksi kddnteisissd avomarkkinaoperaatioissa ja maksuvalmiusluotoissa.

Niitd ei yleensd kéytetd eurojirjestelmin suorissa kaupoissa.

Riskienhallintamenetelmiit

Eurojirjestelmin rahapoliittisissa operaatioissa kiytettivien arvopapereiden riskejd valvotaan, jotta eurojirjestel-
mii voitaisiin suojata taloudellisilta tappioilta siind tapauksessa, ettd arvopaperit joudutaan realisoimaan vasta-

puolen laiminlyénnin takia. Eurojirjestelmin kaytossd olevia riskienhallintamenetelmid kuvataan kehikossa 8.

KEHIKKO 8

Riskienhallintamenetelmit

Eurojarjestelmd soveltaa nykyisin seuraavia riskienhallintamenetelmid

Markkina-arvon aliarvostus

Eurojarjestelmd kayttdd arvopapereiden arvostuksessa menetelmas, jolla arvopaperin arvo lasketaan
sen markkina-arvona vihennettyn tietylld prosenttimaaralld (haircut).

Vaihtelumarginaali (marking to market)

Eurojirjestelmd edellyttas, ettd likviditeettid lisddvissd kddnteisoperaatioissa kaytettdvien arvopaperei-
den aliarvostuksella korjattu markkina-arvo siilyy vaaditulla tasolla jatkuvasti. Jos arvopaperin sdin-
nollisin vilein arvioitu arvo laskee tiettyd tasoa pienemmaksi, vastapuolen on kansallisen keskus-
pankin vaatimuksesta toimitettava lisid arvopapereita tai rahaa (vakuuksien muutospyyntd). Jos
arvopaperin arvo uudelleenarvostuksessa vastaavasti ylittdd tietyn tason, ylimairdiset arvopaperit tai
rahat voidaan palauttaa vastapuolelle. (Vaatimuksen laskeminen on esitetty kehikossa 12.)

Tlld hetkelld eurojdrjestelma ei kdytd seuraavia riskienhallintamenetelmia.

Alkumarginaalit

Eurojdrjestelmd saattaa soveltaa alkumarginaalia likviditeettid lisddvissd kddnteisoperaatioissa. Vasta-
puolten toimittamien arvopapereiden arvon olisi tilloin oltava vahintdan yhtd suuri kuin eurojirjes-
telmdn myontdman likviditeetin arvon ja alkumarginaalin summa.

Liikkeeseenlaskija- | velallis- tai takaajakohtaiset limiitit
Eurojirjestelmd voi asettaa likkkeeseenlaskija- | velallis- tai takaajakohtaiset limiitit.
Lisdtakaukset

Eurojirjestelmd voi vaatia vakavaraisten yhteisojen antamia lisitakauksia hyvaksyakseen tietyt arvo-
paperit.

Kiytosti poistaminen

Eurojirjestelmd voi poistaa tietyt arvopaperit kdytostian rahapoliittisissa operaatioissa.
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6.4.1  Ykkaslistan arvopapereihin sovellettavat riskienhallintamenetelmt

Eurojirjestelmd kdyttad erityisid riskienhallintamenetelmid vastapuolen tarjoamien arvopapereiden tyypistd riip-
puen. EKP paittdd ykkoslistan arvopapereihin sovellettavista riskienhallintamenetelmistd. Ykkoslistan arvopaperei-
den riskienhallintamenetelmit ovat yleisesti ottaen yhdenmukaiset koko euroalueella (°°). Ykkoslistan arvopaperei-
den riskienhallinta kattaa seuraavat keskeiset alueet:

— Vakuuskelpoiset ykkoslistan arvopaperit jactaan neljddn likvidiysluokkaan liikkeeseenlaskijaryhman ja arvopa-
perityypin perusteella siten, ettd likvidiys vahenee siirryttdessd luokasta I luokkiin II, III ja IV. Vakuuskelpois-
ten arvopapereiden jako neljddn likvidiysluokkaan esitetaan kehikossa 9.

KEHIKKO 9

Ykkoslistan arvopapereiden likvidiysluokat (')

I luokka II luokka III luokka IV luokka
Keskushallinnon Alueellisten ja Perinteiset Pfandbrief-  Omaisuusvakuudelliset
liikkeeseen laskemat  paikallisviranomaisten tyyppiset arvopaperit ()
velkainstrumentit liikkkeeseen laskemat velkainstrumentit
velkainstrumentit
Keskuspankkien Pfandbrief-tyyppiset Luottolaitosten
liikkeeseen laskemat jumbolainat (*) liikkeeseen laskemat
velkainstrumentit (%) velkainstrumentit
Valtiosidonnaisten Yritysten ja muiden
laitosten liikkeeseen  liikkeeseenlaskijoiden
laskemat liikkeeseen laskemat
velkainstrumentit (%) velkainstrumentit (%)

Ylikansallisten laitosten
liikkeeseen laskemat
velkainstrumentit

(") Yleensi likvidiysluokka mairiytyy liikkeeseenlaskijaryhmin mukaan. Poikkeuksena tistd ovat kaikki omai-
suusvakuudelliset arvopaperit, jotka kuuluvat IV likvidiysluokkaan liikkeeseenlaskijan ryhmésté riippumatta, ja
Pfandbrief-tyyppiset jumbolainat, jotka kuuluvat II likvidiysluokkaan, vaikka muut luottolaitosten liikkeeseen
laskemat velkainstrumentit kuuluvat III likvidiysluokkaan.

(®) Omaisuusvakuudelliset arvopaperit kuuluvat IV likvidiysluokkaan liikkeeseenlaskijan ryhmista riippumatta.

() EKP:n liikkeeseen laskemat velkasitoumukset ja kansallisten keskuspankkien omissa maissaan ennen euron
kiyttoonottoa liikkeeseen laskemat velkainstrumentit sisaltyvit I likvidiysluokkaan.

(*) Instrumentit luetaan kuuluviksi Pfandbrief-tyyppisiin jumbolainoihin vain, jos niiden emissioiden volyymi on
vihintddn 500 miljoonaa euroa ja jos vahintddn kaksi markkinatakaajaa antaa niille sddnnollisesti osto- ja
myyntinoteeraukset.

(*) Ainoastaan EKP:n valtiosidonnaisiksi laitoksiksi luokittelemien liikkeeseenlaskijoiden liikkeeseen laskemat
arvopaperit kuuluvat II likvidiysluokkaan. Muiden valtiosidonnaisten laitosten liikkeeseen laskemat arvopape-
rit kuuluvat III likvidiysluokkaan.

(°°) Koska vastapuolten arvopaperitoimituksissa kansallisille keskuspankeille saatetaan jisenvaltioiden toiminnallisten erojen takia noudat-

taa eri menettelytapoja (kansallisessa keskuspankissa oleva vakuussammio tai yksiloityihin arvopapereihin perustuvat takaisinostosopi-
mukset), arvostuksen ajoituksessa ja muissa riskienhallinnan kdytinnoissi voi esiintyd vihiisid eroja.
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— Yksittéisiin velkainstrumentteihin sovelletaan erityistd 'markkina-arvon aliarvostusta’. Aliarvostuksessa vahenne-
tddn tietty prosenttimadrd arvopaperin markkina-arvosta. Aliarvostuksen suuruus méirdytyy velkainstrument-
tien jdljelld olevan maturiteetin ja koron mukaan, kuten kehikoissa 10 ja 11 on esitetty.

KEHIKKO 10

Vakuuskelpoisiin ykkoslistan kiintei- ja nollakorkoisiin instrumentteihin sovellettavat
aliarvostusprosentit

Likvidiysluokat (%)

I luokka II luokka III luokka IV luokka
Jaljella N N N N
oleva Knntez.a Nollakor- Knntez} Nollakor- Knnte{i Nollakor- Knnteg Nollakor-
. korkoi- . korkoi- . korkoi- . korkoi- .
maturi- koinen koinen koinen koinen
. nen nen nen nen
teetti (v)
0-1 0,5 0,5 1 1 1,5 1,5 2 2
1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3 3 3,5 3,5
3-5 2,5 3 3,5 4 4,5 5 5,5 6
5-7 3 3,5 4,5 5 5,5 6 6,5 7
7-10 4 4,5 5,5 6,5 6,5 8 8 10
> 10 5,5 8,5 7,5 12 9 15 12 18

— Kaikkien ykkoslistan kiinted- ja nollakorkoisten instrumenttien markkina-arvon aliarvostusprosentit on esi-
tetty kehikossa 10 (°1).

— Kaikkiin ykkoslistan kddnteisesti vaihtuvakorkoisiin instrumentteihin sovelletaan kehikon 11 markkina-arvon
aliarvostuksia. Tassd kehikossa aliarvostukset ovat samat kaikissa likvidiysluokissa.

KEHIKKO 11

Vakuuskelpoisiin ykkoslistan kiinteisesti vaihtuvakorkoisiin instrumentteihin sovellettavat
aliarvostusprosentit

Kiinteisesti vaihtuvakorkoinen

Jiljellid oleva maturiteetti (v) instrumentti (%)

0-1 2
1-3 7
3-5 10
5-7 12
7-10 17
> 10 25

— Vaihtuvakorkoisiin (°}) velkainstrumentteihin sovellettava markkina-arvon aliarvostus on sama kuin kiintea-
korkoisten instrumenttien nollasta yhteen vuoteen ulottuvassa maturiteettiluokassa jaoteltuna sen likvidiys-
luokan mukaan, johon instrumentti kuuluu.

(°") Kiinteakorkoisten arvopapereiden aliarvostusprosentteja voidaan soveltaa myos sellaisiin velkainstrumentteihin, joiden korko on

sidottu mahdollisiin muutoksiin velkainstrumentin liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuusluokituksessa, tai inflaatioindeksiin sidottuihin
joukkovelkakirjalainoihin.

(°) Kuponkimaksu katsotaan vaihtuvakorkoiseksi maksuksi, jos korko on sidottu viitekorkoon ja jos titd korkoa vastaava koronasetanta-
kausi ei ole vuotta pidempi. Kuponkimaksut, joissa koronasetantakausi on pidempi kuin vuosi, katsotaan kiintedkorkoisiksi maksuiksi;
kiintedkorkoisten instrumenttien aliarvostus mééréytyy instrumentin jiljelld olevan maturiteetin mukaan.
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Useantyyppisid koronmaksuja sisiltaviin velkainstrumentteihin sovelletaan riskienhallintamenetelmai, joka
ottaa huomioon vain instrumentin jiljelld olevat koronmaksut. Tallaisiin instrumentteihin sovelletaan mark-
kina-arvon aliarvostusta, joka on suurin mahdollinen instrumentin jiljelld olevan maturiteetin ja jaljelld ole-
vien koronmaksutyyppien perusteella.

Markkina-arvon aliarvostusta ei sovelleta likviditeettid vahentdviin operaatioihin.

Riippuen seki lainsdddinnosti ettd kansallisista toimintatavoista kansalliset keskuspankit sallivat arvopaperei-
den sammioimisen ja/tai edellyttavit kussakin yksittdisessd operaatiossa kiytettdvien arvopapereiden 'korva-
merkintdd’. Sammiojarjestelmissd (pooling system) vastapuoli varaa riittdvan maarin arvopapereita keskus-
pankin kiyttoon tiltd saatujen luottojen vakuudeksi. Yksittdiset arvopaperit eivit siten liity mihinkéin tiet-
tyyn luotto-operaatioon. Sen sijaan korvamerkintijirjestelmassd (earmarking system) kukin luotto-operaatio
liittyy tiettyihin tunnistettavissa oleviin arvopapereihin.

Arvopaperit arvostetaan paivittdin. Kansalliset keskuspankit laskevat pdivittdin arvopapereiden vaaditun arvon
ottaen huomioon luottokannan muutokset, kohdassa 6.5 mddritellyt arvostusperiaatteet ja vaaditun mark-
kina- arvon aliarvostuksen.

Jos arvopaperit eivit arvostuksen jilkeen vastaa tuona pdivind laskettuja vaatimuksia, aiheuttaa tima pyyn-
non muuttaa vakuuksia tilanteen tasapainottamiseksi. Jotta muutospyyntéihin ei jouduttaisi tarpeettoman
usein, kansallisissa keskuspankeissa voidaan soveltaa kynnyspistettd, joka on 0,5 % myonnetyn likviditeetin
madrastd. Kulloisestakin lainsddddnnostd riippuen kansalliset keskuspankit voivat edellyttad, ettd muutos-
pyyntoihin vastataan joko arvopapereiden lisdtoimituksilla tai maksusuorituksilla. Jos arvopapereiden mark-
kina-arvo laskee alle alemman kynnyspisteen, vastapuolen on toimitettava lisdd arvopapereita (tai rahaa). Jos
taas arvopapereiden markkina-arvo niiden uudelleenarvostuksen jilkeen ylittdd ylemman kynnyspisteen,
asianomainen kansallinen keskuspankki palauttaa yliméddrdiset arvopaperit (tai rahan) vastapuolelle (ks.
kehikko 12).

KEHIKKO 12

Vakuuksien muutospyyntojen laskeminen

Vakuuskelpoisten arvopapereiden kokonaismaara J (j = 1:stéd J:hin; arvolla C;, ajankohtana t), joka
vastapuolen on toimitettava likviditeettid lisdaviin operaatioihin I (i = 1:std Lhin; maarilla L, ajan-
kohtana t), mddrdytyy seuraavan kaavan mukaan:

Gt (1)
Tassa

h; on vakuuskelpoiseen arvopaperiin j sovellettava markkina-arvon aliarvostus.

T on uudelleenarvostusten valinen aika. Vakuuksien muutospyynto perustuu ajankohtana t+t laskel-
maan

J

I
M =Y Lige = > (1= 1) G (2)
i=1 j

j=1

Kansalliset keskuspankit voivat vakuudenhallintajirjestelmiensi toiminnallisista ominaisuuksista
riippuen ottaa huomioon myds myonnetystd luotosta kertyneen koron laskiessaan avointen operaa-
tioiden vakuusmuutospohjaa.

Vakuuksien muutospyynt toteutuu vain tietyn kynnyspistetason ylittyess.

k = 0,5 % tarkoittaa kynnysti. Korvamerkintdjirjestelmassd (I=1), vakuuksien muutospyynto toteu-
tuu, kun

M+ 1>k Lisr  (vastapuoli maksaa vakuuden kansalliselle keskuspankille) tai

M; + +< — k - Li s+, (kansallinen keskuspankki palauttaa vakuuden vastapuolelle).
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Sammiojdrjestelmissi vastapuolen on toimitettava lisidd arvopapereita sammioon, jos

I
M > k- Z Li,t+1
i=1

Kaanteisesti vastapuolen kdytettdvissd olevan paivansisdisen luoton (IDC) mddrd sammiojirjestel-
missd voidaan laskea seuraavasti:

1
IDC = = My + k) Ligix (jos positiivinen)
i=1

Sekd korvamerkintd- ettd sammiojdrjestelmissid vakuuksien muutospyynnoilli varmistetaan, ettd
edelld olevassa kohdassa (1) laskettu suhde palautuu ennalleen.

— Sammiojirjestelmissd vastapuolet voivat paivittdin korvata arvopapereita toisilla arvopapereilla.

— Korvamerkintdjirjestelmissd kansalliset keskuspankit saattavat antaa luvan korvata arvopaperit toisilla.

— EKP voi milloin tahansa poistaa yksittdisid velkainstrumentteja ykkoslistalta (°%).

6.4.2  Kakkoslistan arvopapereihin sovellettavat riskienhallintamenetelmat

Kakkoslistan arvopapereiden asianmukaisista riskienhallintamenetelmistd vastaa se kansallinen keskuspankki, joka
on ottanut arvopaperit omalle kakkoslistalleen. Kansallisten keskuspankkien riskienhallintamenetelmat edellytta-
vat EKP:n hyviksyntdd. Eurojirjestelmén tavoitteena on varmistaa, ettei euroalueella harjoiteta syrjintda kakkoslis-
tan arvopapereiden riskienhallintamenetelmid perustettaessa. Kakkoslistan arvopapereihin sovellettava markkina-
arvon aliarvostus kuvastaa niitd erityisid riskejd, joita ndihin arvopapereihin liittyy, ja on kdytintond vahintdin
yhtd tiukka kuin ykkoslistan arvopapereiden markkina-arvon aliarvostus. Markkina- arvon aliarvostusten madrit-
tamiseksi kakkoslistan arvopaperit jactaan rahoituksellisten ominaisuuksiensa ja likvidiytensd perusteella kolmeen
luokkaan. Kakkoslistan arvopapereiden likvidiysluokat ja markkina-arvon aliarvostukset nikyvat kehikossa 13.

KEHIKKO 13

Kakkoslistan arvopapereihin sovellettavat aliarvostusprosentit

1) Jalkimarkkinakelpoisiin likvidiydeltiin rajallisiin velkainstrumentteihin sovellettava mark-
kina-arvon aliarvostus (*):

Jaljelld oleva maturiteetti (v) ~Kiintedkorkoinen (%) Nollakorkoinen (%)
0-1 2 2

1-3 3,5 3,5

3-5 5,5 6

5-7 6,5 7

7-10 8 10

>10 12 18

Kiinteisesti vaihtuvakorkoisiin instrumentteihin sovellettava markkina-arvon aliarvostus:

Kakkoslistan kiinteisesti vaihtuvakorkoisiin instrumentteihin sovellettava markkina-arvon aliarvos-
tus on sama kuin ykkoslistan kédnteisesti vaihtuvakorkoisiin instrumentteihin sovellettava mark-
kina-arvon aliarvostus.

(®® Velkainstrumentti, joka on kiytossi jossakin eurojirjestelmin luotto-operaatiossa ajankohtana, jolloin se poistetaan ykkoslistalta, on

poistettava vakuuskaytostd mahdollisimman pian.



2.5.2005

Euroopan unionin virallinen lehti

L 111/43

2) Epilikvideihin velkainstrumentteihin, joilla on erityispiirteiti, sovellettava markkina-arvon

aliarvostus:

Jaljelld oleva maturiteetti (v) Kiintedkorkoinen (%) Nollakorkoinen (%)
0-1 4 4

1-3 8 8

3-5 15 16

5-7 17 18

7-10 22 23

>10 24 25

3) Eijilkimarkkinakelpoisiin velkainstrumentteihin sovellettava markkina-arvon aliarvostus:

Kauppavekselit: 4 % instrumenteissa, joiden jéljelld oleva maturiteetti on 6 kuukautta
tai vdhemmaén

Pankkilainat:
12 % lainoissa, joiden jéljelld oleva maturiteetti on 6 kuukautta tai
vihemmin 22 % lainoissa, joiden jdljelld oleva maturiteetti on véhin-
tddn 6 kuukautta mutta enintdén 2 vuotta

Kiinteistovakuudelliset velkasitoumukset: 22 %.

(") Kakkoslistalle ei yleensi hyviksyti sellaisia luottolaitosten liikkeeseen laskemia velkainstrumentteja, jotka eivit
ole tarkoin Euroopan unionin neuvoston direktiivin N:o 85/611/ETY, sellaisena kuin se on muutettuna, artik-
lan 22 kohdassa 4 mainittujen kriteerien mukaisia. EKP voi kuitenkin antaa kansallisille keskuspankeille luvan
ottaa nditd arvopapereita keskuspankkien kakkoslistoille tietyin ehdoin ja rajoituksin. Néihin instrumentteihin
sovelletaan kakkoslistan arvopapereiden aliarvostusta lisittynd 10 prosenttiyksikolla.

Kansalliset keskuspankit esittdvit ja EKP viime kiddessd hyviksyy kakkoslistan arvopapereiden luokittelemisen seu-
raaviin likvidiysluokkiin:

1. Jalkimarkkinakelpoiset likvidiydeltddn rajalliset velkainstrumentit:

Valtaosa kakkoslistan arvopapereista kuuluu tdhin luokkaan. Vaikka arvopaperit saattavat jossakin maarin
poiketa toisistaan likvidiydeltddn, ne ovat yleensd samanlaisia siind suhteessa, ettd niilld on pienet jalkimark-
kinat, niiden hintoja ei valttimittd noteerata piivittdin ja niilld tehdyt tavanomaisen suuruiset kaupat saatta-
vat vaikuttaa hintoihin.

2. Epidlikvidit velkainstrumentit, joilla on erityispiirteita:

Nidmi arvopaperit ovat jossakin suhteessa jilkimarkkinakelpoisia, mutta niiden realisointi markkinoilla vaatii
tavanomaista pitemmén ajan. Tamd pitee sellaisiin arvopapereihin, jotka eivit yleensi ole jilkimarkkinakel-
poisia, mutta joilla on jilkimarkkinakelpoisuutta luovia erityispiirteitd, kuten esimerkiksi markkinahuuto-
kauppamenettely (jos arvopapereita on realisoitava) ja hinnan pdivittiinen arvostus.

3. Ei-jalkimarkkinakelpoiset velkainstrumentit:

Ndmad instrumentit ovat kdytinnossd ei-jalkimarkkinakelpoisia, joten niiden likvidiys on joko erittdin vahai-
nen tai olematon.

Kakkoslistan vaihtuvakorkoisiin velkainstrumentteihin ja useantyyppisid koronmaksuja sisiltaviin velkainstru-
mentteihin sovelletaan samoja sidntdji kuin ykkoslistan arvopapereihin, ellei EKP toisin péta (°9).

Kansalliset keskuspankit soveltavat kakkoslistan arvopapereiden vakuusmuutospyynnoissd samaa kynnyspistettd
(jos sellaisesta on sovittu) kuin ykkoslistan arvopapereiden tapauksessa. Kakkoslistan arvopapereita hyviksyessdin
kansalliset keskuspankit voivat myos soveltaa limiittejd, vaatia lisitakauksia ja milloin tahansa poistaa yksittdisid
arvopapereita kakkoslistoiltaan.

(** EKP voi hyviksyi, ettd joidenkin kakkoslistan vaihtuvakorkoisten arvopapereiden tapauksessa markkina-arvon aliarvostuksessa tarvit-

tava instrumentin jiljelli oleva maturiteetti mddritellidn koron uudelleenasetantaperiodiksi. Hyviksyntd edellyttdd, ettd koron
uudelleenasetanta toteutetaan yksiselitteiselld, selkeilld ja markkinakdytintojen mukaisella tavalla.
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6.5

6.6

Arvopapereiden arvostusperiaatteet

Madrittdessddn kddnteisoperaatioissa kdytettdvien arvopapereiden arvoa eurojirjestelmi noudattaa seuraavia peri-
aatteita:

— Eurojdrjestelma yksiloi kullekin jdlkimarkkinakelpoiselle ykkos- tai kakkoslistan kelpoisuusvaatimukset tdytta-
ville arvopaperille yhden viitehintaldhteen. Jos arvopapereita listataan tai noteerataan tai niilld kdydaan kaup-
paa useammassa kuin yhdessd markkinapaikassa, vain yhtd niistd markkinapaikoista kdytetdan hintaldhteend.

— Eurojirjestelmad madrittdd kunkin viitemarkkinapaikan edustavimman hinnan, jota kiytetian markkina-arvo-
jen laskemiseen. Jos useampia kuin yksi hinta noteerataan, kiytetddn alinta hintaa (normaalisti ostohinta).

— Jdlkimarkkinakelpoisten arvopapereiden arvo lasketaan arvostuspdivdd edeltdvin pankkipéivin edustavimman
hinnan perusteella.

— Ellei tietylle arvopaperille ole saatavissa edustavaa hintaa arvostuspdivad edeltavaltd pankkipaivaltd, kdytetdan
viimeistd kaupantekohintaa. Jos kaupantekohintaakaan ei ole kiytettivissd, asianomainen kansallinen keskus-
pankki madrittdd hinnan ottaen huomioon sen hinnan, jolla arvopaperilla on kayty viimeksi kauppaa viite-
markkinoilla.

— Velkainstrumentin markkina-arvo lasketaan kertynyt korko mukaan lukien.

— Kansallisten oikeusjdrjestelmien ja toimintatapojen erojen takia arvopaperista kddnteisoperaation voimassa-
oloaikana saatua tuottoa (esimerkiksi kuponkimaksu) saatetaan kisitelld eri tavoin kansallisissa keskuspan-
keissa. Jos tuotto siirretddn vastapuolelle, kansalliset keskuspankit varmistavat ennen sen siirtoa, ettd operaa-
tiot pysyvat tdysimddrdisesti katettuina riittavalld mairdlld vakuusmateriaalia. Kansalliset keskuspankit pyrki-
vét varmistamaan, ettd tuoton kasittelyn taloudellinen vaikutus vastaa tilannetta, jossa tuotto siirretddn vasta-
puolelle maksupdivina (*).

— Se kansallinen keskuspankki, joka on ottanut eijalkimarkkinakelpoisen kakkoslistan arvopaperin omalle kak-
koslistalleen, madrittdd arvostusperiaatteet erikseen.

Toisessa jisenvaltiossa olevien vakuuskelpoisten arvopapereiden kiytto

Eurojérjestelmin vastapuolet voivat kdyttdd vakuuskelpoisia arvopapereita, jotka sijaitsevat toisessa jasenvaltiossa,
ts. ne voivat hankkia luottoa sijoittautumisjisenvaltionsa kansalliselta keskuspankilta toisessa jasenvaltiossa olevia
arvopapereita vastaan. Toisessa jisenvaltiossa olevaa vakuusmateriaalia on voitava kiyttdd koko euroalueella kaik-
kien sellaisten operaatioiden suorittamiseksi, joissa eurojirjestelmd myontdd likviditeettid vakuuskelpoisia arvopa-
pereita vastaan.

Kansalliset keskuspankit (ja EKP) ovat kehittdneet menetelman, jolla varmistetaan, ettd kaikkia euroalueella liik-
keeseen laskettuja tai talletettuja vakuuskelpoisia arvopapereita voidaan kiyttdd kaikissa jasenvaltioissa. Menetel-
méi kutsutaan kirjeenvaihtajakeskuspankkimalliksi. Tdssd mallissa kansalliset keskuspankit toimivat toistensa (ja
EKP:n) omaisuudensdilyttdjind (kirjeenvaihtajina’) eli sdilyttavit toistensa arvopapereita, jotka on hyviksytty nii-
den paikallisiin sdilytys- tai selvitysjarjestelmiin. Erditd erityisratkaisuja voidaan soveltaa ei-jalkimarkkinakelpoisiin
instrumentteihin tai sellaisiin kakkoslistan epilikvideihin arvopapereihin, joilla on erityispiirteité ja joita ei voida
siirtdd arvopaperikaupan selvitysjirjestelmin kautta (°%). Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin avulla arvopapereita
voidaan kdyttad kaikentyyppisten eurojirjestelmin luotto-operaatioiden vakuutena. Kirjeenvaihtajakeskuspankki-
mallin lisaksi voidaan kdyttdd EU-maiden arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien valisid hyviksyttyjd linkkejd
arvopapereiden siirtimiseksi maasta toiseen (*’).

(**) Kansalliset keskuspankit voivat pattid olla hyviksymitti kidnteisoperaatioihin velkainstrumentteja, joiden tuotto (esimerkiksi kupon-

(

66)
67)

kimaksu) syntyy ajalta ennen rahapoliittisen operaation erdpdivid (ks. kohdat 6.2 ja 6.3).

Lisitietoja on esitteessd ‘Correspondent Central Banking Model’, joka on saatavissa EKP:n www-sivustosta (www.ecb.int).

Mikili kansallisella keskuspankilla on tili toisessa maassa sijaitsevassa arvopaperikaupan selvitysjirjestelméssé, vakuuskelpoisia arvopa-
pereita voidaan kéyttdd timdn tilin kautta, jos eurojirjestelmd on hyviksynyt tilin kdyton. Irlannin keskuspankki ja rahoitustarkastus
(Central Bank and Financial Services Authority of Ireland) sai elokuussa 2000 luvan avata tillaisen tilin Euroclear selvitysjarjestelméssa.
Tilin kautta voidaan kayttdd kaikkia Euroclearissd siilytettdvid vakuuskelpoisia arvopapereita, mukaan lukien sellaiset vakuuskelpoiset
arvopaperit, jotka on siirretty Eurocleariin hyviksyttyjen linkkien valitykselld.
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6.6.1  Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli

Oheinen kuvio 3 havainnollistaa kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin toimintaa.

KUVIO 3

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli

Maahan A sijoittautunut vastapuoli kdyttdd maahan B talletettuja vakuuskelpoisia arvopapereita hankkiakseen luottoa
maan A kansalliselta keskuspankilta.

Maa A Maa B

Vakihutla
koskevat tiedot

Kansallinen keskuspankki A Kansallinen keskuspankki B

A
Vakuus

Vakuutta i Luotto i Arvopaperikaupan
koskevat tiedot : selvitysjarjestelma
i A

Vastapuoli A Omaisuudensailyttaja

Kaikki kansalliset keskuspankit pitavit toisilleen arvopaperitileji mahdollistaakseen toisessa jasenvaltiossa olevien
vakuuskelpoisten arvopapereiden kiyton. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin mukainen menettely riippuu siit4,
onko vakuuskelpoiset arvopaperit korvamerkitty tiettyyn yksittdiseen operaatioon vai onko ne sammioitu (°%).

— Korvamerkintdjarjestelmissd vastapuolen kotimaan keskuspankin hyvaksyttyd vastapuolen luottopyynnén
vastapuoli antaa ohjeet (tarvittaessa oman omaisuudensdilyttdjansi kautta) sen maan arvopaperikaupan selvi-
tysjarjestelmadn, jossa vastapuolen arvopapereita sdilytetddn, ndiden arvopapereiden siirtimiseksi tuon maan
keskuspankkiin kotimaan keskuspankin lukuun. Kun kirjeenvaihtajakeskuspankki on ilmoittanut kotimaan
keskuspankille ottaneensa vakuuden vastaan, kotimaan keskuspankki siirtdd rahat vastapuolelle. Keskuspankit
eivat siirrd varoja ennen kuin ne ovat varmoja, ettd kirjeenvaihtajakeskuspankki on vastaanottanut vastapuo-
len arvopaperit. Pystydkseen noudattamaan maksu- ja toimitusaikoja vastapuolet voivat tallettaa arvopape-
reita etukiteen kirjeenvaihtajakeskuspankkeihin kotimaan keskuspankkiensa lukuun kirjeenvaihtajakeskus-
pankkimallin mukaista menettelyd hyviksi kdyttden.

— Sammiojérjestelmdssd vastapuoli voi milloin tahansa siirtdd arvopapereita kirjeenvaihtajakeskuspankkiin koti-
maan keskuspankin lukuun. Kun kirjeenvaihtajakeskuspankki on informoinut kotimaan keskuspankkia arvo-
papereiden vastaanotosta, kotimaan keskuspankki siirtdd nima arvopaperit vastapuolen sammiotilille.

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli on vastapuolten kaytossi klo 9.00—16.00 EKP:n aikaa (Keski-Euroopan aikaa)
jokaisena eurojdrjestelmén pankkipdivand. Vastapuolen, joka haluaa kayttdd kirjeenvaihtajakeskuspankkimallia, on
ilmoitettava asiasta sille kansalliselle keskuspankille, josta se haluaa saada luottoa — kotimaansa keskuspankille
— ennen klo 16.00:ta EKP:n aikaa (Keski-Euroopan aikaa). Vastapuolen on lisiksi huolehdittava siité, ettd rahapo-
liittisten operaatioiden vakuudet toimitetaan kirjeenvaihtajakeskuspankin tilille viimeistddn klo 16.45 EKP:n aikaa

(°®) Lisitietoja kirjeenvaihtajakeskuspankkimallia koskevassa esitteessd ‘Correspondent Central Banking Model".
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(Keski-Euroopan aikaa). Jos toimeksiannot tai toimitukset eivit ole timin mdairdajan mukaisia, ne otetaan huo-
mioon vasta seuraavana pdivind myonnettdvidd luottoa varten. Kun vastapuolet ennakoivat tarpeen kdyttad kir-
jeenvaihtajakeskuspankkimallia myohaisend ajankohtana, niiden tulisi mahdollisuuksien mukaan toimittaa arvo-
paperit etukiteen (ennakkotalletuksena). Poikkeustapauksissa tai rahapoliittisten operaatioiden niin edellyttdessd
EKP voi pdittdd pidentdd kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin sulkemisaikaa TARGET jérjestelman sulkemisaikaan.

Arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmien valiset linkit

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin lisiksi voidaan kdyttdd EU-maiden arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien vali-
sid hyvaksyttyja linkkejd arvopapereiden siirtdmiseksi maasta toiseen.

KUVIO 4

Arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien viliset linkit

Maahan A sijoittautunut vastapuoli kdyttdd maassa B olevassa arvopaperikaupan selvitysjarjestelméssa likeeseen
laskettuja vakuuskelpoisia arvopapereita jarjestelmdn sekd maassa A olevan arvopaperikaupan selvitysjérjestelman
valisen linkin vélitykselld hankkiakseen luottoa maan A kansallisella keskuspankilta.

Maa A Maa B
Ar\.ropaiaerikaupan
Kansallinen keskuspankki A selvitysjéirjestelma A

pitad arvopapereita

Vakuutta kirjaustililla
koskevat tiedot arvopaperikaupan
selvitysjarjestelma

Luotto Arvopaperikaupan | Bssa »|  Arvopaperikaupan
selvitysjarjestelma A i selvitysjarjesteima B

/ Siirto-ohjeet
Y

Vastapuoli A

Arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien vilisten linkkien avulla yhteen selvitysjirjestelmain kuuluvat voivat pitdd
hallussaan toisessa selvitysjirjestelmadssi liikkkeeseen laskettuja arvopapereita kuulumatta tuohon jirjestelmain.
Ennen kuin linkit voidaan hyviksyd kaytettiviksi eurojirjestelmin luotto-operaatioiden vakuuksien siirtoon, on
arvioitava, tdyttivitko ne EU-maiden arvopaperikaupan selvitysjirjestelmille asetetut vaatimukset (°%, ().

Eurojirjestelmdn kannalta seki kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli ettd eri EU-jdsenvaltioissa toimivien arvopaperi-
kaupan selvitysjirjestelmien viliset linkit tdyttdvit saman tehtdvin eli mahdollistavat toisessa jdsenvaltiossa ole-
vien vakuuksien kdyton. Toisin sanoen kummankin jirjestelmén avulla vastapuolet voivat saada luottoa koti-
maansa keskuspankilta myos sellaisia vakuuksia vastaan, jotka on laskettu liikkeeseen jossakin toisessa maassa
toimivassa arvopaperikaupan selvitysjirjestelmassd. Tami tehtdvé toteutetaan kirjeenvaihtajakeskuspankkimallissa
eri tavoin kuin arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien valisid linkkejd kaytettdessd. Kirjeenvaihtajakeskuspankki-
mallissa yhteys maiden vililld toimii kansallisten keskuspankkien kautta. Keskuspankit toimivat toistensa omai-
suudensdilyttdjind. Linkkejd kdytettdessd yhteys maiden valilld toimii arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien avulla.
Selvitysjdrjestelmit avaavat keskendin kirjaustilin. Kirjeenvaihtajakeskuspankkiin talletettuja arvopapereita voidaan
kéyttdd vain eurojirjestelmin luottooperaatioiden vakuutena. Linkin vilitykselld arvopapereita voidaan kayttdd
sekd eurojdrjestelmin luottooperaatioiden vakuutena ettd mihin tahansa muuhun vastapuolen valitsemaan tarkoi-
tukseen. Linkkejd kaytettdessd arvopaperit ovat vastapuolen omalla tililld sen kotimaassa olevassa arvopaperikau-
pan selvitysjrjestelméssi eikd vastapuoli tarvitse omaisuudensailyttdjaa.

(®%) EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) on ajantasainen luettelo hyviksytyisti linkeista.
("% Ks. EKP:n verkkosivuilla (www.ecb.int) oleva julkaisu "Standards for the use of EU securities settlement systems in ESCB credit opera-

tions’. Euroopan rahapoliittinen instituutti, tammikuu 1998.
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LUKU 7

VAHIMMAISVARANNOT (')

Yleistid

EKP vaatii luottolaitoksia pitimédn vdhimmadisvarantoja kansallisissa keskuspankeissa olevilla tileilld eurojirjestel-
mién vihimmaisvarantojirjestelmin mukaisesti. Vahimmaisvarantojirjestelmin oikeudellisesta perustasta sddde-
tddn EKPJ:n perussddnnon artiklassa 19, Euroopan keskuspankin soveltamista vihimmaisvarannoista 23. marras-
kuuta 1998 annetussa Euroopan unionin neuvoston asetuksessa (EY) N:o 2531/98 (%) ja Euroopan keskuspankin
asetuksessa (EY) N:o 1745/2003 vdhimmiisvarantojen soveltamisesta (EKP[2003/9) ("°). Asetuksella EKP/2003/9
taataan se, ettd eurojirjestelman vahimmadisvarantojirjestelmin ehdot ovat koko euroalueella yhdenmukaiset.

Kuinka suuria vihimmadisvarantoja kunkin laitoksen on pidettivd, maaraytyy laitoksen varantopohjan perusteella.
Eurojirjestelmin vihimmaisvarantojirjestelmissd osapuolet voivat hyodyntdd keskiarvoistamista. Tima merkitsee
sitd, ettd varantovelvoitteen tdyttyminen mddritellddn sen mukaan, mikd on osapuolen varantotilin keskimaarai-
nen kalenteripdivin lopun saldo pitoajanjakson aikana. Laitosten vdhimmadisvarannoille maksetaan korkoa, joka
on sama kuin eurojérjestelmén perusrahoitusoperaatioiden korko.

Eurojarjestelman vihimmadisvarantojirjestelmalld pyritddn padasiassa seuraaviin rahapoliittisiin padmadriin:

—  Rahamarkkinakorkojen vakauttaminen

Eurojirjestelmin vdhimmaisvarantojirjestelmén keskiarvoistamisen tarkoituksena on helpottaa rahamark-
kinakorkojen vakauttamista kannustamalla laitoksia tasoittamaan likviditeetin tilapdisten vaihtelujen vaiku-
tuksia.

— Rakenteellisen keskuspankkirahoituksen tarpeen luominen tai lisddminen

Eurojdrjestelmin vihimmadisvarantojirjestelmilld voidaan luoda rakenteellinen keskuspankkirahoituksen tarve
tai lisdtd sitd. Néin voidaan osaltaan parantaa eurojirjestelmin kykyd toimia tehokkaasti likviditeetin tarjoa-
jana.

Vahimmiisvarantovelvoitetta soveltaessaan EKP:n on noudatettava eurojarjestelmille perustamissopimuksen artik-
lan 105 kohdassa 1 ja EKPJ:n perussddannon artiklassa 2 mdadriteltyjd tavoitteita. Ndihin tavoitteisiin kuuluu mm.
estdd sellainen epdsuotava kehitys, ettd rahoituksenvalitys siirtyisi merkittavdssd madrin pankkien ulkopuolelle tai
pois maasta.

Vihimmiisvarantojirjestelmin alaiset laitokset

EKPJ:n perussddnnon artiklan 19.1 mukaan EKP vaatii jasenvaltiothin sijoittautuneita luottolaitoksia pitimadn
vihimmdisvarantoja. Tdmd merkitsee sitd, ettd eurojirjestelmidn vahimmaisvarantojirjestelmén alaisia ovat myos
euroalueella olevat sellaisen yhteisén sivukonttorit, jonka kotipaikka on euroalueen ulkopuolella. Euroalueelle
sijoittautuneiden luottolaitosten sivukonttorit euroalueen ulkopuolella eivit kuitenkaan ole timin jdrjestelmén
alaisia.

Laitos vapautetaan automaattisesti varantovelvoitteesta sen pitoajanjakson alusta, jonka aikana sen toimilupa on
peruutettu tai jonka aikana se on luopunut toimiluvastaan tai jonka aikana rahaliittoon osallistuvan jisenvaltion
oikeusviranomainen tai muu toimivaltainen viranomainen on tehnyt paitoksen laitoksen asettamisesta selvitysti-
lamenettelyyn. Euroopan unionin neuvoston asetuksen (EY) N:o 2531/98 ja asetuksen EKP/2003/9 mukaan EKP
voi syrjintdd harjoittamatta myds vapauttaa luottolaitoksia eurojirjestelmin vihimmdisvarantojirjestelmin vel-
voitteista, jos velvoitteiden asettaminen niille laitoksille ei vastaa timén jirjestelmin tarkoitusta. Vapauttamispai-
toksid tehdessddn EKP ottaa huomioon ainakin yhden seuraavista kriteereistd:

— Laitoksen toiminnoilla on jokin erityistarkoitus.

— Laitos ei harjoita aktiivista pankkitoimintaa eikd kilpaile muiden luottolaitosten kanssa.

(") Timin luvun sisilto on tarkoitettu vain taustatiedoksi.
() EYVLL 318,27.11.1998,s. 1.
(®) EUVL L 250, 2.10.2003, s. 10.
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— Kaikki laitoksen talletukset on korvamerkitty alueellista ja/tai kansainvalistd kehitysapua palveleviin tarkoituk-
siin.

EKP laatii listan eurojirjestelmin vihimmaisvarantojirjestelméin kuuluvista laitoksista ja yllapitdd sitd. EKP julkis-
taa listan myos niistd laitoksista, jotka on vapautettu tdimén jirjestelman mukaisista velvoitteistaan muista syistd
kuin tervehdyttimismenettelyyn joutumisen vuoksi (*). Vastapuolet voivat kiyttdd niitd listoja tarkistaakseen,
onko niilld velkoja toiselle vihimmaisvarantovelvoitteen alaiselle laitokselle. Listoja, jotka ovat yleison saatavana
kunakin kalenterikuukautena eurojirjestelman viimeisen pankkipaivan paityttyd, kdytetdan laskettaessa sen pito-
ajanjakson varantopohjaa, joka alkaa kahden kuukauden kuluttua. Esimerkiksi huhtikuussa alkavan pitoajanjak-
son varantopohjan laskennassa kaytettiisiin helmikuun lopussa julkistettavaa listaa.

Vihimmiisvarannoista miiriiminen

a) Varantopohja ja velvoiteprosentit

Laitoksen varantopohja mdéritellddn suhteessa sen tase-eriin. Tasetiedot ilmoitetaan kansallisille keskuspan-
keille EKP:n yleisen raha- ja pankkitilastoinnin mukaisesti (ks. kohta 7.5) (”°). Jos laitosta koskee laaja tiedon-
antovelvollisuus, sen varantopohja méiritellddn pitoajanjakson alkamiskuukautta kahdella kuukaudella edelti-
vén kalenterikuukauden lopun tasetietojen mukaan. Esimerkiksi huhtikuussa alkavan pitoajanjakson varanto-
velvoitteiden laskemiseksi kaytettdisiin helmikuun lopun tasetietojen perusteella laskettua varantopohjaa.

EKP:n raha- ja pankkitilastoinnin sidnnokset mahdollistavat sen, ettd pienet laitokset voidaan vapauttaa
osasta tiedonantovelvollisuuksiaan. Tallaisten laitosten tarvitsee ilmoittaa vain suppea mddré tasetietoja nel-
jannesvuosittain (vuosineljinneksen lopun tasetietoina), ja ilmoitusten médrdaika on pitempi kuin suurem-
milla laitoksilla. Tallaisten pienten laitosten varantopohja mdadritellddn siten, ettd niiden ilmoittamien kunkin
vuosineljanneksen lopun tasetietojen perusteella mairitelldéin kahden kuukauden viipeelld varantopohja kol-
mea seuraavaa pitoajanjaksoa varten. Esimerkiksi kesd-, heindja elokuussa alkavien pitoajanjaksojen varanto-
pohjien laskemiseksi kdytettiisiin ensimmadisen neljanneksen eli maaliskuun lopun tasetietoja.

Euroopan unionin neuvoston asetuksen (EY) N:o 2531/98 mukaan EKP:ld on oikeus sisdllyttdd laitosten
varantopohjaan varainhankinnasta seké taseen ulkopuolisista eristd laitoksille aiheutuneet velat. Eurojirjestel-
min vihimmaisvarantojirjestelmissd varantopohjaan lasketaan varsinaisesti vain velkaerit 'talletukset’ ja 'liik-
keeseen lasketut velkapaperit' (ks. kehikko 14).

Laitosten velkoja muille eurojirjestelmin vihimmaéisvarantovelvoitteen alaisten laitosten listalla oleville lai-
toksille tai EKP:lle tai kansallisille keskuspankeille ei sisillytetd varantopohjaan. Voidakseen vihentid varanto-
pohjastaan velkaerddn 'liikkeeseen lasketut velkapaperit’ sisiltyvit velkansa varantovelvollisille, liikkeeseenlas-
kijan tulee voida nayttdi toteen, kuinka suuri médrd nditd instrumentteja on muiden eurojirjestelméan vahim-
mdisvarantojirjestelmén alaisten laitosten hallussa. Jos liikkeeseenlaskija ei pysty osoittamaan titd maaraa, se
voi tehdi tistd tase-erdstd tietyn kiintedn prosenttimairin (') suuruisen vakiovihennyksen.

Velvoiteprosentit maardid EKP noudattaen ylirajaa, joka on mddritelty Euroopan unionin neuvoston asetuk-
sessa (EY) N:o 2531/98. EKP soveltaa yhdenmukaista nollasta poikkeavaa velvoiteprosenttia suurimpaan
osaan varantopohjaan kuuluvista eristd. Tima velvoiteprosentti tismennetdin EKP:n vihimmdisvarantoja kos-
kevassa asetuksessa. Seuraaviin velkaeriin EKP soveltaa velvoiteprosenttia 0: 'yli kahden vuoden maariaikais-
talletukset’, 'talletukset, joiden irtisanomisaika on yli kaksi vuotta’, repomyynnit’ ja 'yli kahden vuoden velka-
paperit’ (ks. kehikko 14). EKP voi muuttaa velvoiteprosentteja milloin tahansa. EKP ilmoittaa velvoiteprosent-
tien muutoksista ennen sen pitoajanjakson alkua, jolloin muutos tulee voimaan.

Listat ovat julkisia ja saatavissa EKP:n www-sivustosta (www.ecb.int).

EKP:n raha- ja pankkitilastointia esitellddn liitteessd 4.

Ks. asetus EKP/2003/9. EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) on lisitietoja vakiovahennyksestd; ks. myos eurojarjestelmén wwwsivus-
tot (liite 5).
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KEHIKKO 14
Varantopohja ja velvoiteprosentit

A. Varantopohjaan sisillytettivit velkaerit, joihin sovelletaan positiivista velvoiteprosent-
tia

Talletukset
— Yon yli -talletukset
— Enintddn 2 vuoden mairiaikaistalletukset
— Talletukset, joiden irtisanomisaika on enintddn 2 vuotta
Liikkeeseen lasketut velkapaperit
— Enintddn 2 vuoden velkapaperit
B. Varantopohjaan sisillytettivit velkaerit, joihin sovelletaan velvoiteprosenttia 0
Talletukset
— Yli 2 vuoden mairiaikaistalletukset
— Talletukset, joiden irtisanomisaika on yli 2 vuotta
— Repomyynnit
Liikkeeseen lasketut velkapaperit
— Yli 2 vuoden velkapaperit
C. Varantopohjan ulkopuolelle jiivit velat
— Velat muille eurojérjestelman vahimmaisvarantojarjestelmén alaisille laitoksille

— Velat EKP:lle ja kansallisille keskuspankeille

b) Varantovelvoitteen laskeminen

Kunkin laitoksen varantovelvoitteen médird lasketaan varantopohjana olevista veloista niiden velvoiteprosent-
tien mukaan, joita sovelletaan kuhunkin velkaerdan.

Jokainen laitos tekee 100 000 euron vihennyksen varantovelvoitteestaan kussakin jisenvaltiossa, johon se
on sijoittautunut. Téllaisen vahennyksen myontidmiselld ei ole vaikutusta eurojdrjestelmin vahimmadisvaranto-
jarjestelmdn alaisten laitosten lakimaarisiin velvoitteisiin (7).

Kunkin pitoajanjakson varantovelvoitteen maard pyoristetdan ldhimpéin euroon.
Varantotalletusten pitiminen
a) Pitoajanjakso

EKP julkistaa pitoajanjaksoja koskevan kalenterin vahintddn kolme kuukautta ennen kunkin vuoden
alkua ("®. Pitoajanjakso alkaa sellaisen perusrahoitusoperaation maksujen suorituspdivini, joka seuraa sitd
EKP:n neuvoston kokousta, jossa on tarkoitus tehdd kuukausittainen arvio rahapolitiikan virityksestd. Julkis-
tettua kalenteria saatetaan erityistilanteissa muuttaa riijppuen muun muassa EKP:n neuvoston kokousten aika-
taulumuutoksista.

Laitokset, jotka saavat antaa tilastotietonsa konsolidoidusti ryhmand EKP:n raha- ja pankkitilastointia koskevan tiedonkeruun sadnnos-
ten mukaisesti (ks. liite 4), voivat tehdd vain yhden koko konsernia koskevan vihennyksen, elleivit ne toimita varantopohjaa ja varan-
totalletuksia koskevia tietojaan niin tarkasti eriteltyind, ettd eurojirjestelmi voi tarkistaa niiden paikkansapitivyyden ja laadun sekd
madritelld varantovelvoitteen kullekin yksittdiselle ryhmaéén kuuluvalle laitokselle.

Kalenterista ilmoitetaan yleensd EKP:n lehdistotiedotteella, joka on saatavissa EKP:n www-sivustosta (www.ecb.int). Kalenteri julkiste-
taan myos Euroopan unionin virallisessa lehdessd ja eurojirjestelmin verkkosivuilla (ks. liite 5).
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Varantotalletukset

Jokaisen laitoksen on pidettdvd vihimmadisvarantoaan sijoittautumisjasenvaltionsa kansallisessa keskuspan-
kissa olevalla yhdelld tai useammalla varantotililld. Jos laitoksella on jasenvaltiossa useampi kuin yksi toimi-
paikka, laitoksen hallinnollinen paitoimipaikka on velvollinen tdyttimain kaikkien kotimaisten toimipaikko-
jen yhteenlasketut vahimmaisvarannot (). Jos laitoksella on toimipaikkoja useammassa kuin yhdessi jisen-
valtiossa, sen on pidettavd vahimmaisvarantoa kunkin sellaisen jasenvaltion keskuspankissa, jossa silld on toi-
mipaikka. Varannon mari lasketaan sen varantopohjan mukaan, joka laitoksella kussakin jasenvaltiossa on.

Laitosten kansallisissa keskuspankeissa olevia selvitystilejd voidaan kdyttdd varantotileina. Selvitystileilld olevia
varantotalletuksia voidaan kdyttdd pdivian mittaan tapahtumien selvitykseen ja suorituksiin. Kunkin laitoksen
pdivittdisen varannon méird on sama kuin sen varantotilin saldo pdivin péittyessi.

Laitos voi pyytdd kotijsenvaltionsa kansalliselta keskuspankilta lupaa pitdd kaikkia vdhimmadisvarantojaan
vélillisesti valittdjan kautta. Tavallisesti mahdollisuus pitdd vdhimmaisvarantoja vilittdjan kautta on vain sel-
laisilla laitoksilla, joiden hallinnosta osa (esimerkiksi varainhankinta) on normaalistikin kyseisen valittdjin
hoidossa (esimerkiksi sddstopankkien ja osuuspankkien verkostot voivat keskittdd varantotalletuksensa). Valit-
tdjan kautta tehtdvistd vahimmaisvarantotalletuksista maaratdan tarkemmin asetuksessa EKP[2003/9.

Varantotalletusten korollisuus

Vihimmaisvarantotalletuksille maksetaan korkoa, joka on EKP:n perusrahoitusoperaatioiden (kalenteripdivien
méiralld painotettu) keskimdirdinen korko pitoajanjakson aikana kehikossa 15 esitetyn kaavan mukaisesti
laskettuna. Vahimmaisvarantovelvoitteen ylittdville varantotalletuksille ei makseta korkoa. Varantotalletusten
korko maksetaan toisena KKP-pankkipaivina sen pitoajanjakson padttymisestd, jonka aikana korko kertyi.

KEHIKKO 15
Vihimmiisvarantotalletuksille maksettavan koron laskeminen
Vihimmiisvarantotalletuksille maksettava korko lasketaan seuraavan kaavan mukaan:
H; - n; -1
Rt — t t t
100 - 360
"\ MR;
I =
=1 ™
Tassd
R, = vihimmiisvarantotalletuksille maksettava korko pitoajanjaksolta t
H, = Dpitoajanjakson t keskimddrdinen péivittdinen vihimmaisvarantotalletus
n, = kalenteripdivien lukumairi pitoajanjakson t aikana
r, = vihimmdisvarantotalletukselle maksettava korkoprosentti pitoajanjaksolta t; korkoprosentti
pyoristetddn kahteen desimaaliin.
i = pitoajanjakson t i:s kalenteripdiva
MR; = marginaalikorko viimeisimmassi sellaisessa perusrahoitusoperaatiossa, jonka maksut suori-
tetaan kalenteripdivind i tai ennen sitd paivaa.

(%) Jos laitoksella ei ole hallinnollista péitoimipaikkaa jisenvaltiossa, johon se on sijoittautunut, sen tulee nimeti vastaava sivukonttori,
joka on vastuussa kaikkien laitoksen tuossa jisenvaltiossa olevien toimipaikkojen yhteenlasketun vihimmadisvarantovelvoitteen tayttd-
misestd.
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7.5

7.6

Varantopohjan ilmoittaminen, hyviksyminen ja korjaaminen

Vihimmaisvarantovelvolliset laitokset laskevat itse varantopohjan erit, joiden perusteella vihimmaisvarannot
médrdytyvit, ja ilmoittavat ne kansallisille keskuspankeille EKP:n yleisen raha- ja pankkitilastoinnin yhteydessd
(ks. liite 4). Asetuksen EKP/2003/9 artiklassa 5 mddritellddn, miten laitoksen varantopohja ja varantovelvoite
ilmoitetaan ja hyvaksytaan.

Laitoksen vdhimmdisvarannot ilmoitetaan ja hyviksytddn seuraavasti. Joko asianomainen kansallinen keskus-
pankki tai laitos itse tekee aloitteen laitoksen tietyn pitoajanjakson vahimmaisvarantojen laskemiseksi. Laskemisen
suorittava osapuoli ilmoittaa lasketun vihimmadisvarantojen méddrdn viimeistddn kolme KKP-pankkipdivdd ennen
pitoajanjakson alkamista. Asianomainen keskuspankki voi mairitelld aiemman pdivimadrin madrdajaksi vahim-
mdisvarantojen ilmoittamiselle. Se voi maaritelld myos muita aikarajoja, joiden mukaisesti laitoksen on ilmoitet-
tava varantopohjaan ja ilmoitettuihin vdhimmdisvarantoihin tehdyistd korjauksista. llmoituksen vastaanottaneen
osapuolen on hyvaksyttavd lasketut vihimmaisvarannot viimeistddn pitoajanjakson alkamista edeltiviani KKP-
pankkipaivana. Ilmoituksen vastaanottaneen osapuolen katsotaan hyviksyneen laitoksen kyseisen pitoajanjakson
vdhimmaisvarantojen maaran, mikali se ei ole vastannut ilmoitukseen pitoajanjakson alkamista edeltivin KKP-
pankkipéivin loppuun mennessd. Kun laitoksen pitoajanjakson vidhimmdisvarannot on hyviksytty, niitd ei voi
muuttaa.

Niille laitoksille, joilla on lupa toimia muiden laitosten valittdjind vélillisten varantotalletusten tekemiseksi, on
mddritelty erityisid tiedonantovelvollisuuksia asetuksessa EKP/2003/9. Varantotalletuksen tekeminen valittdjan
kautta ei muuta néin varantotalletustaan pitdvien laitosten tilastointiin liittyvid tiedonantovelvollisuuksia.

EKP:1l4 ja kansallisilla keskuspankeilla on oikeus tarkistaa kerittyjen tietojen paikkansapitdvyys ja laatu Euroopan
unionin neuvoston asetuksen (EY) N:o 2531/98 mukaisesti.

Vihimmiisvarantovelvoitteen tiyttimitti jittiminen

Vihimmaisvarantovelvoitteen tdyttdimdttd jattdmisestd on kyse silloin, kun pitoajanjakson ajalta laskettu keski-
méérdinen kalenteripiivin lopun saldo laitoksen varantotililld (-tileilld) alittaa laitokselle tuoksi pitoajanjaksoksi
médrdtyn varantovelvoitteen.

Jos jokin laitos ei pysty tdyttimddn koko varantovelvoitettaan tai osaa siitd, EKP:lld on Euroopan unionin neuvos-
ton asetuksen (EY) N:o 2531/98 mukaisesti oikeus mairiti sille miké tahansa seuraavista seuraamuksista:

— Varantovelvoitteen tdyttimattd jadneelle osalle laskettu ylimaardinen korko, joka on korkeintaan 5 prosent-
tiyksikkod maksuvalmiusluoton korkoa korkeampi.

— Varantovelvoitteen tdyttimittd jadneelle osalle laskettu ylimddrdinen korko, joka on korkeintaan kaksi kertaa
maksuvalmiusluoton koron suuruinen.

— Velvoite tehdd EKP:hen tai kansalliseen keskuspankkiin koroton talletus, joka on korkeintaan kolme kertaa
varantovelvoitteen tdyttdmattd jadneen osan suuruinen. Talletuksen juoksuaika ei saa olla pitempi kuin ajan-
jakso, jonka aikana laitos ei tdyttinyt varantovelvoitettaan.

Jos laitos ei tdytd muita velvollisuuksiaan, joita silld on eurojirjestelmin vihimmaisvarantojirjestelmaan liittyvien
EKP:n asetusten ja pddtosten nojalla (esimerkiksi jos joitakin tarvittavia tietoja ei toimiteta ajoissa tai jos tiedot
ovat puutteellisia), EKP:1ld on valtuus maaritd seuraamuksia sen mukaan kuin sdddetddn 23. marraskuuta 1998
annetussa Euroopan unionin neuvoston asetuksessa (EY) N:o 2532/98 Euroopan keskuspankin valtuuksista maa-
rdtd seuraamuksia ja 23. syyskuuta 1999 annetussa Euroopan keskuspankin asetuksessa (EY) N:o 2157/1999
Euroopan keskuspankin valtuuksista mééritd seuraamuksia (EKP/1999/4) (*°). EKP:n johtokunta voi méiritelld ja
julkistaa periaatteet, joiden mukaan se soveltaa Euroopan unionin neuvoston asetuksen (EY) N:o 2531/98 artiklan
7 kohdassa 1 siddettyjd seuraamuksia (*").

Jos vahimmdisvarantovelvoitteiden rikkomus on vakava, eurojirjestelma voi lisiksi tilapdisesti sulkea vastapuolen
pois avomarkkinaoperaatioista.

(% EYVL L 264, 12.10.1999, s. 21.
(®') Nami periaatteet julkaistiin Euroopan yhteisojen virallisessa lehdessi ilmoituksena, jonka otsikko oli *Euroopan keskuspankin ilmoitus
vahimmdisvarantovelvoitteen rikkomisesta koituvien seuraamusten médéraamisestd’, EYVL C 39, 11.2.2000, s. 3.
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Esimerkki 1

Esimerkki 2

Esimerkki 3

Esimerkki 4

Esimerkki 5

Esimerkki 6

LITE 1

Esimerkkeji rahapoliittisista operaatioista ja menettelyistid

Esimerkit

Riskienhallintamenetelmit

Likviditeettid lisdéva kddnteisoperaatio kiinteikorkoisena huutokauppana

Likviditeettid lisddvd kddnteisoperaatio vaihtuvakorkoisena huutokauppana

Likviditeettid vahentdvd valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huutokauppana

Likviditeettid lisddvd valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huutokauppana

EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku vaihtuvakorkoisena huutokauppana

ESIMERKKI 1

Likviditeettii lisiivi kiinteisoperaatio kiinteikorkoisena huutokauppana

EKP pdittad lisatd markkinoiden likviditeettid kddnteisoperaatiolla, joka jdrjestetddn kiintedkorkoisena huutokaup-

pana.

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Vastapuoli Tarjous, milj. euroa
Pankki 1 30
Pankki 2 40
Pankki 3 70
Yhteensi 140

EKP paittad jakaa yhteensd 105 miljoonaa euroa.

Jaettava méara prosentteina on

Vastapuolille jaetut madrat ovat

105

2 -75%
(30+ 40+ 70) 0

Vastapuoli Tarjous, milj. euroa Jaettu méird, milj. euroa
Pankki 1 30 22,5
Pankki 2 40 30,0
Pankki 3 70 52,5
Yhteensi 140 105,0
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EKP paittdd lisitd
pana.

ESIMERKKI 2
Likviditeettii lisdivi kiinteisoperaatio vaihtuvakorkoisena huutokauppana

markkinoiden likviditeettid kddnteisoperaatiolla, joka jirjestetddn vaihtuvakorkoisena huutokaup-

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Miiiré, milj. euroa
Korkor % Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 T;ﬂi?ﬁiﬁt K“;:]‘.‘lﬁli:::fet
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Yhteensi 30 45 70 145

EKP paittdd jakaa

94 miljoonaa euroa marginaalikorolla 3,05 %.

Kaikki 3,05 prosentin ylittdvit tarjoukset (kumulatiiviseen 80 miljoonan euron mdairdin saakka) hyvaksytdan tdysi-
madraisesti. Jaettava maird prosentteina on 3,05 prosentin korolla

Pankille 1 jaettava

Pankille 1 jaettava

94 — 80

=409
35 %

madrd tilld marginaalikorolla on esimerkiksi
04x10=4
kokonaismairi on

5+5+4=14

Huutokaupan tulos voidaan yhteenvetona esittdd seuraavasti:

Maird, milj. euroa
Vastapuolet
Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi
Tarjoukset yhteensi 30,0 45,0 70,0 145
Jaettu madra 14,0 34,0 46,0 94
yhteensi

Jos kiytetddn yksikorkoista huutokauppamenettelyd (hollantilainen huutokauppa), vastapuolille jaettujen médrien

korko on 3,05 %.

Jos kiytetdin monikorkoista huutokauppamenettelyd (amerikkalainen huutokauppa), vastapuolille jaettaviin méériin
ei sovelleta pelkdstddn yhtd korkoa, vaan esimerkiksi pankki 1 saa 5 miljoonaa euroa korolla 3,07 %, 5 miljoonaa
euroa korolla 3,06 % ja 4 miljoonaa euroa korolla 3,05 %.
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ESIMERKKI 3
EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku vaihtuvakorkoisena huutokauppana

EKP paittdd vihentdd markkinoiden likviditeettid laskemalla liikkeeseen velkasitoumuksia vaihtuvakorkoista huuto-

kauppaa kdyttden.

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Maiird, milj. euroa
Korko, % . . . . Kumulatiiviset
Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi tarjoukset
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Yhteensi 55 70 55 180

EKP paittdd jakaa 124,5 miljoonan euron nimellismddrin marginaalikorolla 3,05 %.

Kaikki 3,05 prosentin alittavat tarjoukset (65 miljoonan euron kumulatiiviseen maardin saakka) hyvaksytddn tdysi-
madraisesti. Jaettava maird prosentteina on 3,05 prosentin korolla

124,5 — 65

=859
70 2%

Pankille 1 jaettava méira tdlld marginaalikorolla on esimerkiksi
0,85 x20=17
Pankille 1 jaettava kokonaisméird on

5+45+5+10+17 =42

Huutokaupan tulos voidaan yhteenvetona esittdd seuraavasti:

Maird, milj. euroa
Vastapuolet
Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi
Tarjoukset yhteensi 55,0 70,0 55,0 180,0
Jaettu madrd 42,0 49,0 33,5 124,5
yhteensd
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ESIMERKKI 4

Likviditeettid vihentdvi valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huutokauppana

EKP pdittdd vihentdd markkinoiden likviditeettid tekemalld euron ja dollarin vilisen valuuttaswapin vaihtuvakorkoi-
sena huutokauppana. (Huom: euron termiinikurssi on téssd esimerkissd korkeampi kuin avistakurssi.)

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Maiird, milj. euroa
Swap-pisteet
(x 10,000 Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yheeensi Kumulatiiviset
tarjoukset
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Yhteensd 65 90 80 235

EKP pdittdd jakaa 158 miljoonaa euroa marginaaliswap-pisteelld 6,63. Kaikki 6,63 pisteen ylittdvit tarjoukset
(65 miljoonan euron kumulatiiviseen méédraan saakka) hyviksytdan tdysimédrdisesti. Jaettava médrd prosentteina on
6,63 pisteelld

158 —65
o0 "%

Pankille 1 jaettava méérd tdlld marginaaliswap-pisteelld on esimerkiksi

0,93 x 25 = 23,25

Pankille 1 jaettava kokonaisméird on

5+5+5+10+23,25=4825

Huutokaupan tulos voidaan yhteenvetona esittdd seuraavasti:

Maird, milj. euroa
Vastapuolet
Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi
Tarjoukset yhteensi 65,0 90,0 80,0 235,0
Jaettu madra 48,25 52,55 57,20 158,0
yhteensi

EKP mdirad operaatiossa euron USD-avistakurssiksi 1,1300.

Jos kdytetadn yksikorkoista huutokauppamenettelyd (hollantilaista huutokauppaa), eurojirjestelmd ostaa operaation
alkamispdivind 158 000 000 ecuroa ja myy 178 540 000 dollaria. Operaation erdpdivind eurojirjestelmd myy
158 000 000 euroa ja ostaa 178 644 754 dollaria (termiinikurssi on 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).
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Jos kiytetddn monikorkoista huutokauppamenettelyd (amerikkalaista huutokauppaa), eurojirjestelma vaihtaa euro- ja
dollarimaérit seuraavassa taulukossa esitetylld tavalla:

Avistakauppa Termiinikauppa
Vaihtokurssi Euro, osto USD, myynti Vaihtokurssi Euro, myynti USD, osto

1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130676 15000 000 16 960 140
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25000 000 28 250 000 1,130667 25000 000 28266 675
1,1300 93 000 000 105090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649

Yhteensi 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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ESIMERKKI 5

Likviditeettii lisddva valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huutokauppana

EKP pddttdd lisdtd markkinoiden likviditeettid tekemalld euron ja dollarin vilisen valuuttaswapin vaihtuvakorkoisena
huutokauppana. (Huom: euron termiinikurssi on tdssd esimerkissd korkeampi kuin avistakurssi.)

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Maiird, milj. euroa
Swap-pisteet
(x10,000) Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi Kumulatiiviset
tarjoukset

6,23

6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220

Yhteensi 60 85 75 220

EKP pddttdd jakaa 197 miljoonaa euroa marginaaliswap-pisteelli 6,54. Kaikki 6,54 pisteen alittavat tarjoukset
(195 miljoonan euron kumulatiiviseen maardan saakka) hyvaksytddn taysimadrdisesti. Jaettava méird prosentteina on
6,54 pisteelld

197 — 195

=10%
20 %

Pankille 1 jaettava méérd tdlld marginaaliswap-pisteelld on esimerkiksi

0,10 x 5=10,5

Pankille 1 jaettava kokonaisméird on

5+5+10+10+20+5+0,5=555

Huutokaupan tulos voidaan yhteenvetona esittdd seuraavasti:

Maird, milj. euroa
Vastapuolet
Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensd
Tarjoukset yhteensi 60,0 85,0 75,0 220
Jaettu madra 55,5 75,5 66,0 197
yhteensi

EKP mdirad operaatiossa euron USD-avistakurssiksi 1,1300.

Jos kaytetddn yksikorkoista huutokauppamenettelyd (hollantilaista huutokauppaa), eurojirjestelmd myy operaation
alkamispdivind 197 000 000 euroa ja ostaa 222 610 000 dollaria. Operaation erdpiivind eurojirjestelmd ostaa
197 000 000 euroa ja myy 222 738 838 dollaria (termiinikurssi on 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).
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Jos kiytetddn monikorkoista huutokauppamenettelyd (amerikkalaista huutokauppaa), eurojirjestelma vaihtaa euro- ja

dollarimaérit seuraavassa taulukossa esitetylld tavalla:

Avistakauppa Termiinikauppa
Vaihtokurssi Euro, myynti Euro, osto Vaihtokurssi USD, osto Euro, myynti
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39 550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2000 000 2260 000 1,130654 2000 000 2261 308
1,1300 1,130658
Yhteensi 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736 573
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ESIMERKKI 6

Riskienhallintamenetelmit

Tassd esimerkissd kuvataan eurojirjestelman likviditeettid lisddvissd operaatioissa kdytettdviin arvopapereihin sovellet-
tavia riskienhallintamenetelmia (*). Esimerkki perustuu oletukseen, etti vastapuoli osallistuu seuraaviin eurojirjestel-
man rahapoliittisiin operaatioihin.

Perusrahoitusoperaatio, joka alkaa 28.7.2004 ja piittyy 4.8.2004 ja jossa vastapuolelle jaectaan 50 miljoonaa
euroa 4,24 prosentin korolla.

Pitempiaikainen rahoitusoperaatio, joka alkaa 29.7.2004 ja padttyy 21.10.2004 ja jossa vastapuolelle jaetaan
45 miljoonaa euroa 4,56 prosentin korolla.

Perusrahoitusoperaatio, joka alkaa 4.8.2004 ja pdittyy 11.8.2004 ja jossa vastapuolelle jaetaan 35 miljoonaa
euroa 4,26 prosentin korolla.

Operaatioiden vakuutena olevien vastapuolen ykkoslistan arvopapereiden ominaisuudet on eritelty alla olevassa taulu-

kossa 1.
Taulukko 1 — Operaatioissa kaytetyt ykkoslistan arvopaperit
Ominaisuudet
Arvopaperin Arvopaperi- e s Jiljelli oleva | Markkina-arvon
tunnistetieto tyyppi Erdpdivi Korko Koronmaksu maturiteetti (v) aliarvostus
Arvopaperi A Omaisuusva- 29.8.2006 Kiinted v 2 3,50 %
kuudellinen
instrumentti
Arvopaperi B | Valtion litkkee- | 19.11.2008 Vaihtuva 1v 4 0,50 %
seen laskema
velkakirja
Arvopaperi C | Yrityksen liik- | 12.5.2015 Nollakorkoi- >10 15,00 %
keeseen las- nen
kema velka-
kirja
Hinnat prosentteina (ml. kertynyt korko) (')
28.7.2004 29.7.2004 30.7.2004 2.8.2004 3.8.2004 4.8.2004 5.8.2004
102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

)

Tietyn arvostuspdivin hinnat vastaavat titd arvostuspdivad edeltivin pankkipdivin edustavinta hintaa.

Korvamerkintdjdrjestelma

Ensimmiisend oletuksena on, ettd operaatiot techdddn sellaisen kansallisen keskuspankin kanssa, jonka kayttimassd
jarjestelmdssd arvopaperit korvamerkitddn kuhunkin operaatioon. Korvamerkintdjarjestelmissd arvopaperit arvoste-
taan paivittdin. Riskienhallintamenetelmad voidaan siten kuvata seuraavasti (ks. myds oheinen taulukko 2):

1.

Vastapuoli tekee 28.7.2004 kansallisen keskuspankin kanssa takaisinostosopimuksen, jonka mukaan kansallinen
keskuspankki ostaa 50,6 miljoonan euron arvosta arvopaperia A. Arvopaperi A on kiinteikorkoinen omaisuus-
vakuudellinen arvopaperi, joka erddntyy 29.8.2006. Koska sen jiljelli oleva maturiteetti on 2 vuotta, sithen
sovellettava markkinaarvon aliarvostus on 3,5 %. Arvopaperi A:n markkinahinta sen viitemarkkinapaikalla on
mainittuna paivind 102,63 %, johon sisiltyy kertynyt kuponkikorko. Vastapuolen edellytetddn toimittavan sellai-
sen mddrdn arvopaperia A, ettd sen markkina-arvo 3,5 prosentin aliarvostuksen jilkeen ylittdd 50 miljoonan
euron jaetun madrdn. Vastapuoli toimittaa siten 50,6 miljoonan euron nimellisarvosta arvopaperia A, jonka kor-
jattu markkina-arvo tuona péivinid on 50 113 203 euroa.

Vastapuoli tekee 29.7.2004 kansallisen keskuspankin kanssa takaisinostosopimuksen, jonka mukaan kansallinen
keskuspankki ostaa 21 miljoonan euron arvosta arvopaperia A (markkinahinta 101,98 %, markkina-arvon aliar-
vostus 3,5 %) ja 25 miljoonan euron arvosta arvopaperia B (markkinahinta 98,35 %). Arvopaperi B on valtion
vaihtuvakorkoinen joukkovelkakirja, johon sovellettava markkina-arvon aliarvostus on 0,5 %. Arvopaperin A ja
arvopaperin B korjattu markkina-arvo tuona péivind on 45130 810 euroa, mikd ylittdid vaaditun EUR
45 000 000 euron maaran.

Esimerkki perustuu oletukseen, ettd vakuuksien muutospyyntotarpeen laskemisessa otetaan huomioon myénnetylle luotolle ker-
tynyt korko ja ettd kynnyspisteend on 0,5 % mydnnetysti luotosta.
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Heindkuun 28. pdivind 2004 alkaneeseen perusrahoitusoperaatioon liittyvdt arvopaperit arvostetaan uudelleen
29.7.2004. Koska arvopaperin A markkinahinta on 101,98 %, sen markkina- arvon aliarvostuksella korjattu
arvo on yhd alemman ja ylemman kynnysarvon sisilld. Alun perin pantatun vakuuden katsotaan niin ollen kat-
tavan sekd alun perin myonnetyn luoton maaran ettd 5 889 euron suuruisen kertyneen koron.

3. Arvopaperit arvostetaan uudelleen 30.7.2004: arvopaperin A markkinahinta on 100,55 % ja arvopaperin B
markkinahinta on 97,95 %. Kertyneet korot ovat 11 778 euroa 28.7.2004 alkaneesta perusrahoitusoperaatiosta
ja 5700 euroa 29.7.2004 alkaneesta pitempiaikaisesta rahoitusoperaatiosta. Ndin ollen arvopaperi A:n korjattu
markkina-arvo ensimmdisessi operaatioissa on EUR 914 218 euroa pienempi kuin operaation vakuusvaade (eli
myonnetty luotto + kertynyt korko), mutta myds pienempi kuin 49 761 719 euron alempi kynnystaso. Vasta-
puoli toimittaa 950 000 euron nimellisarvosta arvopaperia A, mikd 100,55 prosentin hintaan perustuneesta
markkina-arvosta tehdyn 3,5 prosentin aliarvostuksen jilkeen palauttaa riittivin vakuuskatteen (*).

My6s toinen operaatio aiheuttaa vakuuksien muutospyynnon, koska operaatiossa kiytettyjen arvopapereiden
korjattu markkina-arvo (44 741 520 euroa) jii alle alemman kynnystason (44 780 672 euroa). Tdmdn vuoksi
vastapuoli toimittaa 270 000 euron arvosta arvopaperia B, jonka korjattu markkina-arvo on 263 143 euroa.

4. Arvopaperit arvostetaan uudelleen 2. ja 3.8.2004, mutta timd ei aiheuta vakuuksien muutospyyntod 28. ja
29.7.2004 tehtyjen operaatioiden osalta.

5. Elokuun 4. pdivind 2004 vastapuoli maksaa takaisin 28.7.2004 alkaneessa perusrahoitusoperaatiossa my6nne-
tyn luoton ja 41 222 euron suuruisen kertyneen koron. Kansallinen keskuspankki palauttaa 51 550 000 euron
nimellisarvosta arvopaperia A.

Samana pdivind vastapuoli tekee kansallisen keskuspankin kanssa uuden takaisinostosopimuksen, jonka mukaan
kansallinen keskuspankki ostaa 75 miljoonan euron nimellisarvosta arvopaperia C. Koska arvopaperi C on nolla-
korkoinen yrityksen joukkovelkakirja, jonka jiljelld oleva maturiteetti on yli 10 vuotta ja johon sovellettava
markkinaarvon aliarvostus on 15 %, sen markkina-arvon aliarvostuksella korjattu markkina-arvo tuona péivini
on 35068 875 euroa.

Heindkuun 29. pdivand 2004 alkaneeseen pitempiaikaiseen rahoitusoperaatioon liittyvien arvopapereiden uudel-
leenarvostuksesta ilmenee, ettd arvopapereiden korjattu markkina-arvo on noin 262 000 euroa suurempi kuin
ylempi kynnystaso, minkd vuoksi kansallinen keskuspankki palauttaa vastapuolelle 262 000 euron nimellisar-
vosta arvopaperia B ().

Sammiojdrjestelmd

Toisena oletuksena on, ettd operaatiot tehdéin sellaisen kansallisen keskuspankin kanssa, joka kdyttdd sammiojérjes-
telméd. Vastapuolen kdyttdmid sammioituja arvopapereita ei ole korvamerkitty mihinkéddn tiettyihin operaatioihin.

Tassd esimerkissd kdytetddn samaa operaatioiden sarjaa kuin edellisessd korvamerkintdjarjestelmdd kuvaavassa esimer-
kissd. Padasiallinen ero on, ettd kaikkien sammioon kuuluvien arvopapereiden korjatun markkina-arvon on uudel-
leenarvostuspdivind katettava kaikkien vastapuolen ja kansallisen keskuspankin vilisten avointen operaatioiden koko-
naisméird. Ndin ollen 30.7.2004 tehtivd vakuuksien muutospyyntd on tissd esimerkissd sama (1 178 398 euroa)
kuin korvamerkintijirjestelmdssd. Vastapuoli toimittaa 1 300 000 euron nimellisarvosta arvopaperia A, mikd 100,55
prosentin hintaan perustuneesta markkina-arvosta tehdyn 3,5 prosentin aliarvostuksen jilkeen palauttaa riittivin
vakuuskatteen.

Lisaksi 4.8.2004, jolloin 28.7.2004 tehty perusrahoitusoperaatio erddntyy, vastapuoli voi pitdd arvopaperit vakuusti-
lillaan. Arvopaperi voidaan vaihtaa mys toiseen, kuten esimerkissé esitetddn, jolloin 51,9 miljoonan euron nimellis-
arvosta arvopaperia A vaihdetaan nimellisarvoltaan 75,5 miljoonaan euroon arvopaperia C kaikissa rahoitusoperaati-
oissa myonnettyjen luottojen ja kertyneiden korkojen kattamiseksi.

Sammiojirjestelmén riskienhallintamenetelmid kuvataan taulukossa 3.

=

Kansalliset keskuspankit voivat vaatia lisivakuutta rahana eikd arvopapereina.

Jos kansallinen keskuspankki joutuu palauttamaan vakuutta vastapuolelle toisen operaation yhteydessd, se voidaan joissakin
tapauksissa nettouttaa vastapuolen kansalliselle keskuspankille ensimmdisen operaation yhteydessd maksaman vakuuden kanssa.
Niin ollen suoritettaisiin vain yksi vakuusmaksu.

>
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Taulukko 2 — Korvamerkintdjdrjestelmd

Piivimiiri Avoimet operaatiot Alkamispdivd | Padttymispiivi Korko, % M)ig(l’ltllztty
28.7.2004 |Perusrah.op. 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
29.7.2004 | Perusrah.op. 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Pitempiaik. rah.op. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
30.7.2004 |Perusrah.op. 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Pitempiaik. rah.op. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
2.8.2004 |Perusrah.op. 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Pitempiaik. rah.op. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
3.8.2004 |Perusrah.op. 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Pitempiaik. rah.op. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
4.8.2004 |Perusrah.op. 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000
Pitempiaik. rah.op. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
5.8.2004 |Perusrah.op. 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000
Pitempiaik. rah.op. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
Kertynyt korko Katettava miiri Alempi kynnys Ylempi kynnys mallr(k(l)(?:::rvo mzilf:)‘;l;(;;::b
— 50 000 000 49 750 000 50 250 000 50113 203 —
5889 50005 889 49755 859 50255918 49795 814 —
— 45000 000 44775 000 45225000 45130 810 —
11778 50011778 49761719 50 261 837 49 097 560 -914 218
5700 45005 700 44780 672 45230729 44741 520 -264180
29 444 50 029 444 49779 297 50279 592 50 258 131 —
22 800 45022 800 44797 686 45247 914 45152222 —
35333 50035 333 49 785157 50 285 510 50123 818 —
28 500 45028 500 44 803 358 45253 643 45200 595 —
— 35000 000 34 825 000 35175 000 35068 875 —
34 200 45034 200 44809 029 45259 371 45296 029 261 829
4142 35004 142 34 829121 35179 162 34979 625 —
39900 45039 900 44 814 701 45265100 45043 420 —
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Taulukko 3 — Sammiojirjestelmd

Piivimiiri Avoimet operaatiot Alkamispdivd | Padttymispiivi Korko, % M)ig(l’ltllztty
28.7.2004 |Perusrah.op. 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
29.7.2004 | Perusrah.op. 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Pitempiaik. rah.op. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
30.7.2004 |Perusrah.op. 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Pitempiaik. rah.op. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
2.8.2004 |Perusrah.op. 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Pitempiaik. rah.op. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
3.8.2004 |Perusrah.op. 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Pitempiaik. rah.op. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
4.8.2004 |Perusrah.op. 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000
Pitempiaik. rah.op. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
5.8.2004 |Perusrah.op. 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000
Pitempiaik. rah.op. 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
Kertynyt korko Katettava miiri | Alempi kynnys (') | Ylempi kynnys () mallr(k(l)(?:::rvo mzzlf:)‘;l;(;;::b
— 50 000 000 49 750 000 Ei sovelleta 50113 203 —
5 889 95005 889 94 530 859 Ei sovelleta 94 926 624 —
11778 95017 478 94 542 390 Ei sovelleta 93 839 080 -1178 398
5700
29 444 95052 244 94576 983 Ei sovelleta 95487 902 —
22 800
35333 95063 833 94 588 514 Ei sovelleta 95399 949 —
28 500
— 80 034 200 79 634 029 Ei sovelleta 80333 458 —
34 200
4142 80 044 042 79 643 821 Ei sovelleta 80 248 396 —
39900

(') Sammiojirjestelmissd alempi kynnys on vakuuksien muutospyyntdjen alin kynnystaso. Kiytinnossd useimmat kansalliset kes-
kuspankit vaativat lisdvakuutta, kun vakuussammion markkina-arvon aliarvostuksella korjattu markkina-arvo laskee katettavaa

kokonaismaarad pienemmaksi.

() Sammiojirjestelméssd ylemmin kynnystason Kisitteelld ei ole merkitystd, koska vastapuoli pyrkii aina toimittamaan vakuuksia

yli vaaditun méérin minimoidakseen toimituskustannukset.
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LIITE 2

Sanasto

Alkamispiivi (start date): Pdivd, jona rahapoliittinen operaatio alkaa. Takaisinostosopimuksiin ja valuuttaswapeihin perustu-
vissa operaatioissa alkamispdivd vastaa ostopdivdd.

Alkumarginaali (initial margin): Riskienhallintatoimi, jota eurojirjestelmi voi kiyttidd kddnteisoperaatioissa ja joka tarkoittaa
sitd, ettd operaatiota varten vaadittava vakuus on yhtd suuri kuin vastapuolelle myonnettava luotto lisittynd alkumarginaalin
arvolla.

Amerikkalainen huutokauppa (American auction): Katso monikorkoinen huutokauppamenettely.

Arvo-osuuksiksi muuttaminen (dematerialisation): Fyysisten saantotodistusten tai -asiakirjojen poistaminen kdytostd
siten, ettd raha- ja padomamarkkinainstrumentit ovat olemassa ainoastaan tilikirjauksina.

Arvopaperikaupan selvitysjirjestelmi (securities settlement system, SSS): Menettely, joka mahdollistaa arvopaperien tai
muiden saamistodisteiden siilytyksen ja siirron joko vastikkeettomasti (free of payment, FOP) tai toimitus maksua vastaan -
periaatteella (delivery versus payment, DVP).

Arvopaperikeskus (central securities depository, CSD): Yhteiso, joka siilyttdd ja hoitaa arvopapereita tai muita saamisto-
disteita, pitdd liikkeeseenlaskutilejd ja mahdollistaa arvopaperitapahtumien kisittelyn tilikirjausten avulla. Arvopaperit voi-
vat olla joko fyysisid (mutta yhteissdilytyksessd arvopaperikeskuksen pitiméssd pysiytysjdrjestelmassd) tai arvo-osuusmuo-
toisia (jolloin ne ovat olemassa ainoastaan elektronisina kirjauksina).

Arvostuspdivi (valuation date): Piivd, jona luottotoimien kohteena olevat arvopaperit arvostetaan.

Avomarkkinaoperaatio (open market operation): Keskuspankin aloitteesta rahoitusmarkkinoilla toteutettava operaatio.
Tarkoituksensa, sadnnéllisyytensi ja menettelyjensd mukaan eurojirjestelmén avomarkkinaoperaatiot voidaan jakaa neljddn
ryhmdan: perusrahoitusoperaatioihin, pitempiaikaisiin rahoitusoperaatioihin, hienosddtdoperaatiothin ja rakenteellisiin operaatioihin.
Eurojdrjestelmin tarkein avomarkkinaoperaatioiden viline ovat kadnteisoperaatiot, joita voidaan kayttdd kaikkien neljan ope-
raatioryhmin yhteydessi. Lisaksi rakenteellisten operaatioiden yhteydessd voidaan kayttda velkasitoumusten liikkeeseenlaskua
ja suoria kauppoja ja hienosddtéoperaatioiden yhteydessd puolestaan suoria kauppoja, valuuttaswapeja ja midrdaikaistalletusten
kerddmistd.

Bruttomaksujirjestelmi (gross settlement system): Maksujirjestelmd, jossa maksut suoritetaan ja arvopaperit siirretdin
toimeksianto kerrallaan.

EKP:n aijka (ECB time): EKP:n sijaintipaikan aika.

EKP:n maksumekanismi (ECB payment mechanism, EPM): TARGETjirjestelmddn liittyvit EKP:n maksujérjestelyt, joilla
hoidetaan 1) EKP:ssd olevien tilien vilisid maksuja ja 2) EKP:ssid ja kansallisissa keskuspankeissa olevien tilien vélisid, TAR-
GET-jdrjestelman kautta valitettdvid maksuja.

Erdpdivd (maturity date): Pdivd, jona rahapoliittinen operaatio pddttyy. Takaisinostosopimuksen tai swapin yhteydessa era-
pdivi vastaa takaisinostopdivid.

ETA-maat (Euroopan talousalueen maat) (EEA [European Economic Area] countries): Euroopan unionin jasenvaltiot seké
Islanti, Liechtenstein ja Norja.
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kéytetyn viiteindeksin arvo on tiettynd pdivina (tai paivind) ennen koron kertymisajan alkua.

Euroalue (euro area): Ne EU:n jdsenvaltiot, jotka ovat ottaneet kiyttdon euron yhteiseni rahanaan perustamissopimuksen
mukaisesti ja joissa harjoitetaan yhteistd rahapolitiikkaa EKP:n neuvoston vastuulla.

Eurojirjestelmi (Eurosystem): Euroopan keskuspankki (EKP) ja euroalueen jisenvaltioiden kansalliset keskuspankit. Eurojirjes-
telmén paitoksentekoelimet ovat EKP:n neuvosto ja johtokunta.

Eurojirjestelmin pankkipiivi (Eurosystem business day): Pdivd, jona EKP ja ainakin yksi kansallinen keskuspankki on
avoinna eurojarjestelmdn rahapoliittisten operaatioiden toteuttamista varten.

Euroopan keskuspankkijirjestelmi (EKP)) (European System of Central Banks, ESCB): Euroopan keskuspankki (EKP) ja
EU:n jdsenvaltioiden kansalliset keskuspankit. On huomattava, ettd niiden jasenvaltioiden kansallisilla keskuspankeilla,
jotka eivit ole ottaneet kdyttoon yhteistd rahaa perustamissopimuksen mukaisesti, sdilyy kansallisen lain mukainen rahapo-
liittinen toimivalta, eivitkd ne siis osallistu eurojarjestelman rahapolitiikan harjoittamiseen.

Haircut: Katso markkina-arvon aliarvostus.

siallisena tarkoituksena on tasoittaa markkinoiden likviditeetin odottamattomia vaihteluja.

Hollantilainen huutokauppa (Dutch auction, single-rate auction): Katso yksikorkoinen huutokauppamenettely.

Huutokauppamenettely (tender procedure): Menettely, jolla keskuspankki lisdi tai vihentdd markkinoiden likviditeettia.
Menettely perustuu vastapuolilta saatuihin keskenadn kilpaileviin tarjouksiin. Kilpailukykyisimmat tarjoukset hyviksytaan
ensin, kunnes koko se likviditeettimaars, jonka keskuspankki halusi lisatd tai vihentds, on kiytetty.

Irtisanomisehtoiset talletukset (deposits redeemable at notice): Tietyn irtisanomisajan jilkeen nostettavissa olevat talle-
tukset. Joissakin tapauksissa talletetuista varoista voidaan nostaa tietty kiinted méérd tietyn ajanjakson aikana tai varat voi-
daan nostaa erillistd sakkomaksua vastaan.

ISIN-koodi (International Securities Identification Number, ISIN): Rahoitusmarkkinoilla liikkeeseen lasketuille arvopape-
reille annettu kansainvilinen koodi.

Jiljellid oleva maturiteetti (residual maturity): Velkainstrumentin erdpdivéin saakka jiljelld oleva aika.

Jilkikiteen mairitty korko (post-fixed coupon): Vaihtuvakorkoisen instrumentin korko, joka mairdytyy sen mukaan, miki
kaytetyn viiteindeksin arvo on tiettynd pédivind (tai pdivind) koron kertymisaikana.

Jisenvaltio (Member State): Tissd asiakirjassa Euroopan unionin jisenvaltio, joka on ottanut kiyttoon yhteisen rahan
perustamissopimuksen mukaisesti.

Kahdenvilinen kauppa (bilateral procedure): Menettely, jossa keskuspankki kdy kauppaa suoraan ainoastaan yhden tai
muutaman vastapuolen kanssa soveltamatta huutokauppamenettelyji. Kahdenvilisiin kauppoihin kuuluvat myos porssin tai
vilittdjien vilitykselld tehtdvit kaupat.

Kakkoslistan arvopaperi (tier two asset): Jalkimarkkinakelpoinen tai ei-jilkimarkkinakelpoinen arvopaperi, jonka erityiset
kelpoisuusvaatimukset maaraa kansallinen keskuspankki EKP:n ohjeiden mukaisesti.
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Kansallinen keskuspankki (national central bank, NCB): Tissd asiakirjassa sellaisen EU:n jasenvaltion keskuspankki, joka
on ottanut kdyttoon yhteisen rahan perustamissopimuksen mukaisesti.

suorituspdivaa tietylld pankkipdivien maarilld (maksun suorituspdivd on T + suoritusviive).

Keskiarvoistaminen (averaging provision): Jirjestely, joka tekee vastapuolille mahdolliseksi tdyttdd varantovelvoitteensa pito-
ajanjaksona keskimddrdisten varantotalletustensa perusteella. Keskiarvoistaminen edistdd osaltaan rahamarkkinakorkojen
vakautta kannustamalla laitoksia tasoittamaan likviditeetin tilapiisten vaihtelujen vaikutuksia. Eurojarjestelmdn vahimmais-
varantojdrjestelma sallii keskiarvoistamisen.

Kiinteikorkoinen huutokauppa (fixed rate tender): Huutokauppamenettely, jossa keskuspankki maarid koron etukiteen ja
osallistuvat vastapuolet tekevit tarjouksen rahamairisti, jonka ne haluavat tilld korolla.

Kiinteikorkoinen instrumentti (fixed rate instrument): Rahoitusinstrumentti, jonka korko on kiinted instrumentin koko
juoksuajan.

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli (correspondent central banking model, CCBM): Euroopan keskuspankkijarjestelmdn
luoma jérjestelmd, jonka tarkoituksena on antaa vastapuolille mahdollisuus kdyttdd toisessa maassa olevia arvopapereita
kaupan kohteena. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallissa kansalliset keskuspankit toimivat omaisuudensilyttdjind toistensa
puolesta. Tima tarkoittaa, ettd kukin kansallinen keskuspankki pitdd arvopaperitilid kunkin muun kansallisen keskuspan-
kin (sekd EKP:n) arvopaperien hoitoa varten.

Kirjeenvaihtajapankkimenettely (correspondent banking): Menettely, jossa yksi luottolaitos tarjoaa maksu- ja muita palve-
luja toiselle luottolaitokselle. Kirjeenvaihtajapankit valittdvit maksut usein sellaisten keskindisten tilien (nostro- ja loroti-
lien) kautta, joihin voidaan liittdd luottolimiitti. Kirjeenvaihtajapankkipalvelut ovat padasiassa kansainvalisid, mutta joissa-
kin maissa niitd kdytetddn myos asiamiessuhteina kotimaisissa yhteyksissa. Kirjeenvaihtajapankille ulkomaisen luottolaitok-
sen tili on nimeltdin lorotili; ulkomainen luottolaitos puolestaan kutsuu kirjeenvaihtajapankissa olevaa tiliddn nostrotiliksi.

KKP-pankkipiivd (NCB business day): Piivé, jona tietyn jdsenvaltion kansallinen keskuspankki on avoinna eurojirjestelmdn
rahapoliittisten operaatioiden toteuttamista varten. Joissakin jasenvaltioissa kansallisen keskuspankin haarakonttorit voivat
olla kiinni joinakin KKP-pankkipaivind paikallisten tai alueellisten arkipyhien tai vapaapdivien takia. Téllaisissa tapauksissa
kyseisen kansallisen keskuspankin on tiedotettava etukateen vastapuolille jarjestelyistd, joita tullaan soveltamaan niitd haara-
konttoreita koskevissa transaktioissa.

Konkurssiriski (solvency risk): Riski, ettd syntyy tappiota raha- ja pddomamarkkinainstrumenttien liikkeeseenlaskijan kon-
kurssin tai vastapuolen maksukyvyttomyyden johdosta.

Koronlaskukiytinto (day-count convention): Kéytinto, jota noudattaen mdéiritddn luottokorkoja laskettaessa huomioon
otettava pdivien méird. Eurojarjestelmdn rahapoliittisissa operaatioissa sovelletaan koronlaskukaytintod todelliset paivat |
360.

Korvamerkintijirjestelmid (earmarking system): Keskuspankin vakuushallinnassa kaytettivi jirjestelmd, jossa luottoa
myonnetddn kutakin yksittaistd transaktiota varten korvamerkittyja vakuuksia vastaan.

Kynnyspiste (trigger point): Myonnetyn luoton arvon ennalta méiritty taso, jonka saavuttaminen laukaisee vakuuksien
muutospyynnon.

Kytkentiverkosto (interlinking mechanism): TARGET-jdrjestelmdn yhteiset menettelyt ja infrastruktuuri, joiden avulla
maksumddrdykset voidaan siirtdd yhdestd kotimaisesta RTGS-jdrjestelmdstd toiseen.
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Kiiinteisesti vaihtuvakorkoinen instrumentti (inverse floating rate instrument): Rahoitusinstrumentti, jonka haltijalle
maksettava korko vaihtelee muuttuen aina vastakkaiseen suuntaan kuin viitekorko.

Kaidnteisoperaatio (reverse transaction): Operaatio, jolla kansallinen keskuspankki ostaa tai myy arvopapereita takaisinostoso-
pimuksen perusteella, tai keskuspankin luotto-operaatio vakuutta vastaan.

Konttisummavihennys (lump-sum allowance): Kiinted maira, jonka laitos vihentdd, kun lasketaan sen varantovelvoitetta
eurojdrjestelmdn vihimmadisvarantojarjestelmassa.

Liikkeeseenlaskija (issuer): Yhteiso, joka on maksuvelvollinen arvopaperiin tai muuhun raha- taikka padomamarkkinainst-
rumenttiin nihden.

Linkki arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien vililli (link between securities settelement systems): Kahden arvopaperi-
kaupan selvitysjdrjestelmdn viliset menettelyt ja jarjestelyt, joiden avulla jarjestelmien vililld voidaan siirtdd arvopapereita tili-
kirjauksina.

Lopullinen siirto (final transfer): Peruuttamaton ja ehdoton siirto, joka tiyttii siirtovelvoitteen.

Luottolaitos (credit institution): Téssé asiakirjassa luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 20. maa-
liskuuta 2000 annetun Euroopan parlamentin ja Euroopan unionin neuvoston direktiivin N:o 2000/12/EY, sellaisena kuin
se on muutettuna 18. syyskuuta 2000 annetulla direktiivilli N:o 2000/28/EY, artiklan 1 kohdassa 1 madritelty laitos. Ndin
ollen luottolaitos on 1) yritys, joka liikketoimintanaan vastaanottaa yleisoltd talletuksia tai muita takaisin maksettavia varoja
ja myontad luottoja omaan lukuunsa, tai 2) muu kuin kohdassa 1 médritelty yritys tai oikeushenkilo, joka laskee liikkee-
seen sihkoisend rahana olevia maksuvilineitd. Sahkoinen raha on madritelty rahalliseksi arvoksi, joka ilmenee liikkeeseen-
laskijaan kohdistuvana saamisena, joka on a) talletettu sihkoiseen vilineeseen, b) laskettu liikkeeseen varoja vastaan, joiden
arvo on vahintddn liikkeeseen laskettu rahallinen arvo, ja ¢) jonka hyvaksyvit maksuvilineend muut yritykset kuin liikkee-
seenlaskija.

Liheinen sidos (close links): Tilanne, jossa vastapuolella on seuraavanlainen sidos velkainstrumenttien liikkeeseenlaskijaan
siitd syystd, ettd 1) vastapuoli omistaa vihintddn 20 % liikkkeeseenlaskijan padomasta, taikka yksi tai useampi yritys, jonka
pddomasta vastapuoli omistaa enemmiston, omistaa vahintddn 20 % liikkeeseenlaskijan pddomasta, taikka vastapuoli ja
yksi tai useampi yritys, jonka pddomasta vastapuoli omistaa enemmiston, omistavat yhteensi vihintddn 20 % liikkeeseen-
laskijan pddomasta, tai 2) liikkkeeseenlaskija omistaa vihintddn 20 % vastapuolen pddomasta, taikka yksi tai useampi yritys,
jonka padomasta liikkeeseenlaskija omistaa enemmiston, omistaa vahintddn 20 % vastapuolen padomasta, taikka liikkee-
seenlaskija ja yksi tai useampi yritys, jonka padomasta liikkeeseenlaskija omistaa enemmistén, omistavat yhteensd vihin-
tddn 20 % vastapuolen pidomasta, tai 3) kolmas osapuoli omistaa enemmiston seké vastapuolen ettd liikkeeseenlaskijan
pddomasta joko suoraan tai vilillisesti sellaisen yhden tai useamman yrityksen kautta, jonka piiomasta kyseinen kolmas
osapuoli omistaa enemmiston.

Maksimitarjouskorko (maximum bid rate): Korkein korko, jolla vastapuolet voivat tehdi tarjouksia vaihtuvakorkoisissa huu-
tokaupoissa. EKP:n ilmoittaman maksimitarjouskoron ylittdvit tarjoukset hylatdan.

Maksun suorituspidivd (settlement date): Pdivé, jona transaktioon liittyvd maksu suoritetaan. Suoritus voi tapahtua kau-
pantekopdivind (suoritus saman paivin arvolla) tai yhden taikka useamman pdivin kuluttua kaupanteosta (suorituspdivé

Maksuvalmiusjirjestelmi (standing facility): Keskuspankin jirjestelmd, jota vastapuolet voivat kdyttdd omasta aloitteestaan.
Eurojarjestelmd tarjoaa kdyttoon kaksi yon yli -maksuvalmiusjérjestelyd: maksuvalmiusluoton ja talletusmahdollisuuden.

Maksuvalmiusluotto (marginal lending facility): Osa eurojérjestelmdn maksuvalmiusjrjestelmdd, jossa vastapuolet voivat saada
kansallisesta keskuspankista yon yli -luottoa etukiteen vahvistetulla korolla hyviksyttiavad vakuutta vastaan.

Marginaalikorko (marginal interest rate): Huutokaupassa viimeiseksi hyviksytyn tarjouksen korko.
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Marginaaliswap-piste (marginal swap point quotation): Huutokaupassa viimeiseksi hyviksytyn tarjouksen swap-piste.

Marking to market: Katso vaihtelumarginaali.

Markkina-arvon aliarvostus (valuation haircut): Kddnteisoperaatioiden kohteena oleviin arvopapereihin sovellettava riskien-
hallintatoimi, jossa keskuspankki laskee kaupan kohteena olevien arvopaperien arvoksi arvopaperin markkina-arvon
vihennettynd tietylld prosentilla (aliarvostus). Eurojérjestelmd soveltaa markkina-arvon aliarvostuksia, jotka on eriytetty yksit-
tdisten arvopaperien ominaisuuksien, kuten jiljelld olevan maturiteetin mukaan.

Maturiteettiluokka (maturity bucket): Ykkos- tai kakkoslistan likvidiysluokan velkainstrumenttijoukko, jonka jdljelld oleva
maturiteetti on tiettyjen raja-arvojen vilissd, esimerkiksi kolmen ja viiden vuoden vilinen maturiteettiluokka.

Minimitarjouskorko (minimum bid rate): Alin korko, jolla vastapuolet voivat tehdid tarjouksia vaihtuvakorkoisissa huuto-
kaupoissa.

Monikorkoinen huutokauppamenettely (multiple rate auction, American auction): Huutokauppa, jossa toteutushinta
(tai hinta/swap-piste) on sama kuin kussakin yksittiisessd tarjouksessa tarjottu korko.

Mairiaikaistalletukset (deposits with agreed maturity): Tietyksi madrdajaksi tehdyt talletukset, jotka kansallisten kaytinto-
jen mukaan joko eivit ole nostettavissa ennen erddntymistd tai ovat nostettavissa vain sakkomaksua vastaan. Naihin talle-
tuksiin kuuluu myos joitakin ei-jalkimarkkinakelpoisia velkapapereita, kuten ei-jalkimarkkinakelpoiset (pankki-) talletusto-
distukset.

Miiriaikaistalletusten kerdiminen (collection of fixed-term deposits): Rahapolitiikan viline, jota eurojirjestelmd voi
kayttad vahentddkseen markkinoiden likviditeettid hienosddtooperaatioin. Eurojarjestelmd maksaa korkoa vastapuolten maa-
rdaikaisille talletuksille, jotka tehdddn kansallisissa keskuspankeissa oleville tileille.

Nollakorkoinen joukkovelkakirja (zero coupon bond): Arvopaperi, josta maksetaan tuottoa vain yhden kerran koko
juoksuajalta. Téssd asiakirjassa nollakorkoisiksi joukkovelkakirjoiksi luetaan diskontattuina liikkeeseen lasketut arvopaperit
sekd arvopaperit, jotka tuottavat yhden korkomaksun juoksuajan pdittyessd. Erds erityinen nollakorkoinen joukkovelka-
kirja on strip.

Omaisuudensiilyttdji (custodian): Yhteiso, joka siilyttid ja hoitaa arvopapereita ja muita raha- ja pddomamarkkinainstru-
mentteja muiden puolesta.

Omaisuudensiilytystili (safe custody account): Keskuspankin pitimé arvopaperitili, jolle luottolaitokset voivat tallettaa kes-
kuspankin operaatioiden vakuudeksi kelpaavia arvopapereita.

Ostohinta (purchase price): Hinta, jolla myyjd myy tai jolla timdn on maérd myydi arvopaperit ostajalle.

Ostopiivi (purchase date): Pidivé, jona myyja tosiasiallisesti myy arvopaperit ostajalle.

Pankkipiivin lopetus (end-of-day): Se pankkipiivin ajankohta (TARGET-jdrjestelmdn sulkemisen jilkeen), jona TARGET-
jarjestelmdssd kasitellyt maksut suoritetaan lopullisesti tuon pdivin osalta.

Perusrahoitusoperaatio (main refinancing operation): Sidnnéllinen avomarkkinaoperaatio, jonka eurojirjestelmé toteuttaa
kadnteisoperaationa. Perusrahoitusoperaatiot toteutetaan viikoittaisina vakiohuutokauppoina, ja niissi sovellettava maturiteetti
on yleensi yksi viikko.

Perustamissopimus (the Treaty): Euroopan yhteison perustamissopimus. Perustamissopimuksesta kdytetdan usein nimi-
tystd 'Rooman sopimus’, sellaisena kuin se on muutettuna.
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Pienin jaettava méird (minimum allotment amount): Huutokauppaoperaatiossa pienin yksittéiselle vastapuolelle jaettava
mdird. Eurojarjestelmd voi padttad jakaa jonkin tietyn vihimmadismaéirdan kullekin huutokaupan vastapuolelle.

Pienin jako-osuus (minimum allotment ratio): Prosentteina ilmaistu alaraja marginaalikorolla hyviksyttivien tarjousten
osuudelle kaikista tarjouksista huutokaupassa. Eurojirjestelmd voi pddttdd soveltaa pienintd jako-osuutta huutokaupois-
saan.

Pikahuutokauppa (quick tender): Huutokauppamenettely, jota eurojirjestelmd noudattaa pddasiassa hienosidtdoperaatioissaan
pyrkiessddn vaikuttamaan nopeasti markkinoiden likviditeettitilanteeseen. Pikahuutokaupat kdydidin puolentoista tunnin
kuluessa, ja niithin osallistuvien vastapuolten miird on rajoitettu.

Pitempiaikainen rahoitusoperaatio (longer-term refinancing operation): Sidnnollinen avomarkkinaoperaatio, jonka
eurojirjestelmd toteuttaa kddnteisoperaationa. Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan kuukausittaisina vakiohuuto-
kauppoina, ja niissd sovellettava maturiteetti on yleensi kolme kuukautta.

Pitoajanjakso (maintenance period): Ajanjakso, jolta varantovelvoitteiden tdyttiminen lasketaan. EKP julkistaa pitoajanjak-
soja koskevan kalenterin vihintddn kolme kuukautta ennen kunkin vuoden alkua. Pitoajanjaksot alkavat sellaisen perusra-
hoitusoperaation maksujen suorituspiivang, joka seuraa sitd EKP:n neuvoston kokousta, jossa on tarkoitus tehdd kuukau-
sittainen arvio rahapolitiikan virityksestd. Pitoajanjaksot péittyvit yleensd vastaavaa maksujen suorituspiivid edeltivini
pdivind seuraavassa kuussa. Julkistettua kalenteria saatetaan erityistilanteissa muuttaa riippuen muun muassa EKP:n neu-
voston kokousten aikataulumuutoksista.

Piivinsisdinen luotto (intraday credit): Yhtd pankkipéivid lyhyemméksi ajaksi myonnettivi luotto. Keskuspankit voivat
myontdd paivinsisdistd luottoa saapuvien ja lihtevien maksujen erojen tasoittamiseksi. Luottoa voidaan myontéi 1) vakuu-
dellisena tilinylityksend tai 2) lainana panttia vastaan tai takaisinostosopimuksena.

Rahalaitos (monetary financial institution, MFl): Euroalueen rahaa liikkeeseen laskevaan sektoriin kuuluvat rahoituslaitok-
set. Rahalaitoksia ovat keskuspankit, kotimaassa olevat luottolaitokset, siten kuin ne on madritelty yhteison lainsadddnnossa,
sekd kaikki muut kotimaassa olevat rahoituslaitokset, jotka ottavat vastaan talletuksia tai niiden ldheisid vastineita muilta
kuin rahalaitoksilta ja myontavit luottoja tai tekevdt arvopaperisijoituksia omaan lukuunsa (ainakin taloudellisessa mie-
lessd).

Rakenteellinen operaatio (structural operation): Avomarkkinaoperaatio, jonka eurojirjestelmd toteuttaa padasiassa siddellak-
seen rahoitussektorin rakenteellista maksuvalmiusasemaa eurojirjestelmaan nahden.

Repo-operaatio (repo operation): Likviditeettid lisddva takaisinostosopimukseen perustuva kiinteisoperaatio.

RTGS+jirjestelmid (reaaliaikainen bruttomaksujirjestelmé) (RTGS [real-time gross settlement] system): Maksujirjestelma,
jossa maksumddrdykset kasitelldén ja maksut suoritetaan (nettouttamatta) toimeksianto kerrallaan reaaliaikaisesti (jatku-
vasti). Katso myos TARGET-jdrjestelm.

Sammiojirjestelmi (collateral pooling system): Keskuspankin vakuushallinnan jarjestelmd. Siind vastapuolet avaavat kes-
kuspankissa ns. sammiotilin, jolle ne tallettavat arvopapereita keskuspankin kanssa tekemiensi transaktioiden vakuudeksi.
Toisin kuin korvamerkintdjérjestelmdssd arvopapereita ei sammiojérjestelmassd korvamerkiti yksittdisid transaktioita varten.

Selvitys maasta toiseen (cross-border settlement): Kaupan selvitys eri maassa kuin toisen tai molempien osapuolten
sijaintimaa.

Selvityskeskus (settlement agent): Yhteiso, joka hoitaa selvitysprosessin (esim. maksupositioiden méirittimisen, maksu-
suoritusten vaihdon valvomisen jne.) maksujrjestelmissi tai muissa jarjestelyissé, joissa edellytetddn selvitysta.

Selvitystili (settlement account): Tili, joka kansalliseen RTGS~jdrjestelmdcdn suoraan osallistuvalla osapuolella on keskuspan-
kissa maksujen kisittelyd varten.
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Strip (strip, separate trading of interest and principal): Nollakorkoinen joukkovelkakirja, joka on luotu, jotta jonkin arvopape-
rin tiettyihin kassavirtoihin liittyvit saamiset ja saman instrumentin pddoma voitaisiin myyda erikseen.

Suora kauppa (outright transaction): Menettely, jossa arvopapereita ostetaan tai myydddn (avista- tai termiinikauppana)
niiden juoksuajan padttymiseen asti.

Swap-piste (swap point): Termiinikaupan valuuttakurssin ja avistakaupan valuuttakurssin ero valuuttaswapissa.

Siilyttdjd (depository): Yhteiso, jonka ensisijaisena tehtdvini on siilyttdd arvopapereita joko fyysisesti tai elektronisesti ja
pitda rekisterid niiden omistuksesta.

Takaisinostohinta (repurchase price): Hinta, jolla ostaja sitoutuu myyméin arvopaperit takaisin myyjille takaisinostosopi-
mukseen perustuvassa kaupassa. Takaisinostohinta on ostohinta lisittynd hinnanerolla, joka vastaa myonnetylle luotolle
maksettavaa korkoa operaatiossa sovellettavan maturiteetin ajalta.

Takaisinostopiivi (repurchase date): Piivd, jona ostajan on sitoumuksensa mukaisesti myytivi arvopaperit takaisin myy-
jalle takaisinostosopimukseen perustuvassa kaupassa.

Takaisinostosopimus (repurchase agreement): Jirjestely, jossa arvopapereita myytiessd myyjille syntyy oikeus ja velvolli-
suus ostaa arvopaperit takaisin tiettyyn hintaan tiettynd mydhempénd ajankohtana tai vaadittaessa. Takaisinostosopimus
vastaa lainanottoa vakuutta vastaan, paitsi ettd arvopaperien omistus siirtyy pois myyjaltd. Eurojarjestelman Radnteisoperaa-
tioissa kdytetddn takaisinostosopimuksia, joiden maturiteetti on kiintea.

Talletusmahdollisuus (deposit facility): Osa eurojdrjestelmdn maksuvalmiusjdrjestelmd, jossa vastapuolet voivat tehdi kansalli-
siin keskuspankkeihin yon yli -talletuksia etukateen vahvistetulla korolla.

TARGET+jirjestelmi (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system, TARGET): Euro-
madrdisten maksujen reaaliaikainen bruttomaksujirjestelmd. TARGET on hajautettu jarjestelmd, joka koostuu 15 kansalli-
sesta RTGS-jarjestelmdstd, EKP:n maksumekanismista ja Rytkentdverkostosta.

Tarjouksen yliraja (maximum bid limit): Suurimmalle hyviksyttaville yksittdisen vastapuolen tekemalle tarjoukselle ase-
tettu raja huutokauppaoperaatiossa. Eurojdrjestelmd voi asettaa tarjouksille yldrajan, jotta yksittiiset vastapuolet eivit tekisi
suhteettoman suuria tarjouksia.

Tilikirjausjirjestelmi (book-entry system): Tilinpitojirjestelmd, joka mahdollistaa arvopaperien ja muiden saamistodistei-
den siirron siirtimattd fyysisesti asiakirjoja tai todistuksia (esimerkiksi arvopapereiden siirto sdhkéisessd muodossa). Katso
myos arvo-osuuksiksi muuttaminen.

Todelliset piivit | 360 (actual/360): Luottokorkojen laskennassa sovellettava koronlaskukdytintd, jossa korko lasketaan
niiltd todellisilta kalenteripaiviltd, joiden ajaksi luotto on myonnetty. Jakajana kiytetddn aina 360:td. Titd koronlaskukay-
tantod sovelletaan eurojirjestelmdn rahapoliittisissa operaatioissa.

Toimitus maksua vastaan -jirjestelmi (delivery versus payment [DVP], delivery against payment system): Vaihto arvoa
vastaan -suoritusjarjestelman menettely, jolla varmistetaan, ettd varallisuusesineet (arvopaperit tai muut rahoitusinstrumen-
tit) siirretddn lopullisesti, jos ja vain jos yksi tai useampi toinen varallisuusesine siirretddn lopullisesti.

Vaihtelumarginaali (variation margin, marking to market): Eurojirjestelmin edellyttimi vakuuden tietyn markkina-arvon
sdilyminen vaaditulla tasolla koko operaation ajan likviditeettid lisddvissd kddnteisoperaatioissa. Jos vakuuden sdannollisin
vilein arvioitu arvo laskee tiettyd tasoa pienemmiksi, vastapuolen on kansallisen keskuspankin vaatimuksesta toimitettava
lisdd arvopapereita tai rahaa (vakuuksien muutospyynto). Jos arvopaperin arvo uudelleenarvostuksessa vastaavasti ylittda tietyn
tason, ylimédraiset arvopaperit tai rahat voidaan palauttaa vastapuolelle. Ks. myds kohta 6.4.

Vaihtuvakorkoinen huutokauppa (variable rate tender): Huutokauppamenettely, jossa vastapuolet tarjoavat seki sen raha-
mdirén, josta ne haluavat tehdd kaupan keskuspankin kanssa, ettd rahaméirille haluamansa koron.
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Vaihtuvakorkoinen instrumentti (floating rate instrument): Rahoitusinstrumentti, jonka korkoa tarkistetaan méériajoin
jonkin viiteindeksin mukaiseksi, jotta se vastaisi muuttuneita lyhyitd tai keskipitkid markkinakorkoja. Vaihtuvakorkoisilla
instrumenteilla on joko etukdteen mddrdtty korko tai jalkikateen mddrdtty korko.

Vakiohuutokauppa (standard tender): Huutokauppamenettely, jota eurojirjestelmd kayttad saann6llisissd avomarkkinaoperaa-
tioissaan. Vakiohuutokaupat kdyddan 24 tunnin kuluessa. Kaikilla yleiset kelpoisuusvaatimukset tayttavilld vastapuolilla on
oikeus tehd tarjouksia vakiohuutokaupoissa.

Vakiovihennys (standardised deduction): Kiintedn prosenttimairin suuruinen vihennys, joka voidaan tehdi varantopohjaa
laskettaessa varantovelvollisen liikkeeseen laskemien enintdin kahden vuoden velkapapereiden (ml. rahamarkkinapaperit)
liikkeessd olevasta maaristd siind tapauksessa, ettd varantovelvollinen ei voi osoittaa, kuinka paljon silld on tallaisia velkoja
muille eurojarjestelman vihimmaisvarantojdrjestelman alaisille laitoksille, EKP:lle tai kansalliselle keskuspankille.

Vakuuksien muutospyynto (margin call): Vaihtelumarginaaliin liittyvd menettely, jossa keskuspankki voi vaatia vastapuolta
toimittamaan lisdd arvopapereita (tai rahaa), jos kaupan kohteena olevien arvopaperien sidnnoénmukaisesti mitattava arvo
laskee alle tietyn tason. Jos kaupan kohteena olevien arvopaperien arvo vastaavasti niitd uudelleen arvostettaessa ylittdd
vastapuolen velan ja vaihtelumarginaalin yhteismadrin, vastapuoli voi pyytdd keskuspankkia palauttamaan ylimaardiset
arvopaperit (tai rahan) vastapuolelle.

Valuuttaswap (foreign exchange swap): Samanaikainen avista- ja termiinikauppa kahden eri valuutan valilld. Eurojarjes-
telmd voi toteuttaa rahapoliittisia avomarkkinaoperaatioita valuuttaswapeina, joissa kansalliset keskuspankit (tai EKP) ostavat
(tai myyvit) euroa avistakaupoin jotakin ulkomaan valuuttaa vastaan ja samanaikaisesti myyvit (tai ostavat) sitd takaisin
termiinikaupoin.

Varantopohja (reserve base): Niiden tase-erien summa, joiden perusteella lasketaan luottolaitoksen varantovelvoite.

Varantotalletukset (reserve holdings): Vastapuolten varantotileilld olevat varat, joilla vastapuolet tdyttdvit varantovelvoit-
teensa.

Varantotili (reserve account): Kansallisessa keskuspankissa oleva tili, jolla pidetddn vastapuolen varantotalletuksia. Vastapuolten
kansallisissa keskuspankeissa olevia selvitystileja voidaan kdyttdd varantotileind.

Varantovelvoite (reserve requirement): Laitosten velvoite pitdd vihimmiisvarantoja keskuspankissa. Eurojirjestelman
vihimmadisvarantojirjestelmdssd luottolaitoksen varantovelvoite lasketaan kertomalla sen varantopohjaan sisiltyvien tase-
erien ryhmien summat kullekin ryhmalle maaritellylld velvoiteprosentilla. Lisdksi laitokset tekevit konttasummavihennyksen
varantovelvoitteestaan.

Vastapuoli (counterparty): Rahoitustransaktion (esimerkiksi keskuspankin kanssa tehtdvin minkd tahansa transaktion)
vastakkainen osapuoli.

Velvoiteprosentti (reserve ratio): Keskuspankin kullekin varantopohjaan sisiltyville taseerien ryhmille médrittelemé suhde-
luku. Niiden suhdelukujen perusteella lasketaan varantovelvoitteet.

Yhteislista (single list): Lista tietyt kelpoisuusvaatimukset tiyttivistd arvopapereista, jotka toukokuusta 2005 lihtien tule-
vat vihitellen olemaan ainoat hyviksytyt paperit eurojarjestelman likviditeettid lisddvien operaatioiden vakuutena.

Ykkoslistan arvopaperi (tier one asset): Jalkimarkkinakelpoinen arvopaperi, joka tiyttdi tietyt yhdenmukaiset EKP:n méi-
radmit euroalueen laajuiset kelpoisuusvaatimukset.

Yksikorkoinen huutokauppamenettely (hollantilainen huutokauppa) (single-rate auction, Dutch auction): Huutokauppa,
jossa kaikkiin hyvaksyttyihin tarjouksiin sovellettava toteutushinta (tai hinta/swap-piste) on sama kuin marginaalikorko.
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LIITE 3

Valuuttainterventioiden ja rahapoliittisten valuuttaswapien vastapuolten valinta

Valuuttainterventioiden ja rahapoliittisten valuuttaswapien vastapuolten valinnassa noudatetaan yhdenmukaista menettely-
tapaa riippumatta siitd, millainen organisaatiomalli eurojirjestelmén valuuttaoperaatioita varten on valittu. Valintamenet-
tely ei poikkea merkittdvisti olemassa olevista markkinakdytinnoistd, koska se perustuu kansallisten keskuspankkien
nykyisin noudattamien parhaiden kaytintojen yhdenmukaistamiseen. Eurojirjestelmén valuuttainterventioiden vastapuolet
valitaan pddasiassa kahdenlaisilla kriteereilld.

Ensisijaiset valintakriteerit perustuvat vakavaraisuuden periaatteeseen. Ensimmdinen vakavaraisuuskriteeri on luottokelpoi-
suus, jota arvioidaan yhdistdmalld erilaisia menetelmid (esimerkiksi yksityisten luokituslaitosten tekemid luottokelpoisuus-
luokituksia seki sisiisid analyyseja oman padoman riittdvyydestd ja muista indikaattoreista). Toisena kriteerind on eurojar-
jestelman vaatimus, ettd kaikki mahdolliset sen valuuttainterventioiden vastapuolet toimivat tunnustettujen valvontaviran-
omaisten valvonnassa, ja kolmantena kriteerind on, ettd kaikkien eurojirjestelmén valuuttainterventioihin osallistuvien vas-
tapuolten on tdytettdva tiukat eettiset vaatimukset ja oltava hyvimaineisia.

Kun vastapuolten on arvioitu tdyttdvin vakavaraisuuden vihimmadisvaatimukset, niitd arvioidaan toissijaisilla, tehokkuu-
teen liittyvilld kriteereilld. Ensimmainen tehokkuuskriteeri on vastapuolen kilpailukykyinen hinnoittelu ja kyky kasitelld
suuria volyymejid myos epavakaissa markkinaoloissa. Muita tehokkuuskriteereitd ovat mm. vastapuolten tuottaman infor-
maation laatu ja laajuus.

Mahdollisten valuuttainterventioihin osallistuvien vastapuolten joukko on tarpeeksi laaja ja monipuolinen, jotta voidaan
taata interventioiden toteuttamisessa tarvittava joustavuus ja jotta eurojirjestelmd voi valita erilaisten interventiokanavien
vililld. Jotta eurojdrjestelma voisi intervenoida tehokkaasti eri alueilla ja eri aikavyohykkeilld, se voi kdyttdd missd tahansa
kansainvilisessd rahoituskeskuksessa olevia vastapuolia. Kdytdnnossd merkittdvd osa vastapuolista sijaitsee kuitenkin euro-
alueella. Rahapoliittisten valuuttaswapien vastapuolten joukko vastaa eurojirjestelmdn valuuttainterventioihin valittujen
euroalueella sijaitsevien vastapuolten joukkoa.

Rahapoliittisia valuuttaswapeja toteuttaessaan kansalliset keskuspankit saattavat hallita yksittdisiin vastapuoliin liittyvid
luottoriskeja limiitteihin perustuvalla jarjestelmalld.
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LIITE 4

Euroopan keskuspankin raha- ja pankkitilastointiin Littyvi tiedonkeruu ()

Johdanto

Euroopan keskuspankin valtuuksista kerati tilastotietoja 23. marraskuuta 1998 annetussa Euroopan unionin neuvos-
ton asetuksessa (EY) N:o 2533/98 (}) maddritellddn ne luonnolliset ja oikeushenkildt, jotka ovat velvollisia antamaan
tietoja (ns. tiedonantajien perusjoukko), sekd annetaan luottamuksellisuutta ja tiytintd6npanoa koskevat méddraykset
Euroopan keskuspankkijirjestelmin ja Euroopan keskuspankin perussddnnon (jaljempana 'EKPJ:n perussddntd’) artik-
lan 5.4 mukaisesti. Lisaksi asetus oikeuttaa EKP:n kayttdimaan sddntelyvaltuuksiaan

— varsinaisen tiedonantajien joukon méirittelemiseksi

— EKP:n tilastovaatimusten madrittelemiseksi ja niiden tdytintoonpanemiseksi euroalueeseen osallistuvien jdsenval-
tioiden varsinaisessa tiedonantajien joukossa

— niiden tapausten mddrittelemiseksi, joissa EKP ja kansalliset keskuspankit voivat kiyttdd oikeuttaan tarkistaa tilas-
totietoja tai toimittaa pakollisen tilastotietojen keruun.

Yleist

Rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen (EY)
N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) () tarkoituksena on antaa EKPile sekd EKPJ:n perussdinnon artiklan 5.2 mukaisesti
kansallisille keskuspankeille — jotka toteuttavat kdytinnon tyon mahdollisimman pitkille — edellytykset keritd tilas-
rahapolitiikan madrittelemiseksi ja toteuttamiseksi Euroopan yhteisén perustamissopimuksen (perustamissopimus’)
artiklan 105 kohdan 2 luetelmakohdan 1 mukaisesti. Asetuksen EKP/2001/13 mukaisesti kerittavien tilastotietojen
avulla laaditaan rahalaitossektorin konsolidoitu tase, jonka padtarkoituksena on antaa EKP:lle kattava tilastollinen kuva
rahatalouden kehityksestd euroalueen jdsenvaltioissa (joita tarkastellaan yhtend talousalueena) sijaitsevien rahalaitosten
yhteenlaskettujen saamisten ja velkojen pohjalta.

Rahalaitossektorin konsolidoitua tasetta koskevat EKP:n tilastoraportointivaatimukset perustuvat kolmeen keskeiseen
nikokohtaan.

Ensinnikin EKP:n on saatava vertailukelpoisia, luotettavia ja ajantasaisia tilastotietoja, jotka kerdtdin koko euroalueella
sovellettavien yhdenmukaisten sddntdjen mukaisesti. Vaikka kansalliset keskuspankit kerddvit ndmi tilastotiedot
hajautetusti EKPJ:n perussdannon artiklojen 5.1 ja 5.2 mukaisesti ja vaikka niitd keritddn tarvittavassa madrin yhdessd
muiden Euroopan yhteisén tai kansallisiin tarkoituksiin kerdttdvien tilastojen kanssa, tietojen tulee olla riittivin
yhdenmukaisia ja noudattaa tilastoinnin vihimmdisvaatimuksia, jotta saataisiin aikaan luotettava tilastopohja yhteisen
rahapolitiikan madrittelemiseksi ja harjoittamiseksi.

Toiseksi asetuksessa EKP/2001/13 maddriteltyjen raportointivaatimusten tdytyy olla avoimuuden ja oikeusvarmuuden
periaatteiden mukaisia, silld timd EKP:n asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan koko
euroalueella. Asetuksesta seuraa suoria velvoitteita luonnollisille ja oikeushenkiléille, joille EKP voi maaritd seuraa-
muksia, jos ne eivit taytd EKP:n tilastointiin liittyvid raportointivaatimuksia (ks. Euroopan unionin neuvoston asetus
(EY) N:o 2533/98, artikla 7). Raportointivaatimukset méritellddn timén vuoksi selvésti, ja tapauksissa, joissa EKP voi
kéyttdad harkintavaltaa tarkistaessaan tilastotietoja tai toimittaessaan tilastotietojen pakollisen keruun, se noudattaa har-
kintavallan kiytossd selkeitd periaatteita.

Kolmanneksi EKP:n on pyrittivd saamaan raportoinnista tiedonantajille koituva rasite mahdollisimman pieneksi (ks.
Euroopan unionin neuvoston asetus (EY) N:o 2533/98, artikla 3, kohta a). Tilastotietoja, joita kansalliset keskuspankit
kerddvit asetuksen EKP/2001/13 perusteella, kdytetddn sen vuoksi myos varantopohjan laskemiseksi vahimmais-
varantojen soveltamisesta 12. syyskuuta 2003 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 1745/2003
(EKP/2003/9) () mukaisesti.

Tamin liitteen sisélto on tarkoitettu vain taustatiedoksi.

EYVL L 318, 27.11.1998, s. 8.

EYVL L 333, 17.12.2001, s. 1. Timd asetus korvaa 1. joulukuuta 1998 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2819/98
(EKP/1998/16).

EUVL L 250, 2.10.2003, s. 10.



2.5.2005

Euroopan unionin virallinen lehti

L111/73

Asetuksen EKP/2001/13 artikloissa madritellddn vain padpiirteittdin varsinainen tiedonantajien joukko, sen raportoin-
tivaatimukset sekd periaatteet, joiden mukaan EKP ja kansalliset keskuspankit yleensd kayttavit valtuuksiaan tilastotie-
tojen tarkastamiseksi tai niiden pakollisen keruun toimittamiseksi. Asetuksen EKP[2001/13 liitteissi I—IV on tarkat
kuvaukset tilastotiedoista, joita on annettava EKP:n tilastovaatimusten ja vihimmadisvaatimusten tdyttamiseksi.

Varsinainen tiedonantajien joukko: tilastoinnissa kdytettdvi rahalaitosten luettelo

Rahalaitoksia ovat kotimaassa olevat luottolaitokset, siten kuin ne on maddritelty yhteison lainsdaddnnossd, ja kaikki
muut kotimaassa olevat rahoituslaitokset, jotka ottavat vastaan talletuksia ja/tai niiden ldheisid vastineita muilta kuin
rahalaitoksilta ja myontavit luottoja ja/tai tekevit arvopaperisijoituksia omaan lukuunsa (ainakin taloudellisessa mie-
lessd). EKP laatii luettelon tdimédn maéiritelmdn mukaisista laitoksista asetuksen EKP/2001/13 liitteessd I esitettyjen luo-
kitteluperiaatteiden mukaan ja yllapitdd sitd. Toimivalta laatia ja yllapitdd titd tilastoinnissa kdytettdvad rahalaitosten
luetteloa on EKP:n johtokunnalla. Varsinaisen tiedonantajien joukon muodostavat euroalueella olevat rahalaitokset.

Kansallisilla keskuspankeilla on oikeus myontdd pienille rahalaitoksille poikkeuksia raportointivaatimuksista. Konsoli-
doidussa kuukausitaseessa mukana olevien rahalaitosten osuuden on kuitenkin tdssikin tapauksessa oltava vahintdin
95 % kunkin euroalueeseen osallistuvan jisenvaltion kaikkien rahalaitosten yhteenlasketusta taseesta. Ndiden poik-
keusten avulla kansalliset keskuspankit voivat helpottaa pienten rahalaitosten raportointivaatimuksia (ns. "cutting off
the tail).

Tilastoihin liittyvit raportointivaatimukset

Konsolidoidun taseen laatimiseksi varsinaisen tiedonantajien joukon on toimitettava taseeseen perustuvat tilastotiedot
kuukausittain. Lisitietoja tarvitaan lisdksi neljannesvuosittain. Raportoitavat tilastotiedot on selostettu tarkemmin ase-
tuksen EKP/2001/13 liitteessd I.

Kansalliset keskuspankit kerdavit tilastotiedot ja médrittelevit niiden toimittamisessa sovellettavat menettelyt. Asetus
EKP/2001/13 ei estd kansallisia keskuspankkeja kerddmistd varsinaiselta tiedonantajien joukolta EKP:n raportointivaa-
timusten tdyttdmiseksi tarvittavia tilastotietoja osana laajempaa tilastotiedonkeruuta, jonka kansalliset keskuspankit
luovat hoitaakseen omalla vastuullaan olevan tiedonkeruun Euroopan yhteison tai kansallisen lainsdddinnén tai
vakiintuneen kdytdnnon mukaisesti ja joka palvelee muita tilastointitarkoituksia. Timad menettelytapa ei saa kuiten-
kaan estdd asetuksessa EKP/2001/13 madriteltyjen tilastovaatimusten tdyttimistd. Erityistapauksissa EKP voi kayttdd
téllaisia muihin tarkoituksiin keréttyjd tilastotietoja omien vaatimustensa tayttamiseksi.

Jos kansallinen keskuspankki myontia pienelle rahalaitokselle edelld mainitun poikkeuksen raportointivaatimuksista,
laitokseen sovelletaan suppeampia raportointivaatimuksia (mm. tietojen toimittaminen vain neljannesvuosittain), jotka
ovat vilttimattomid vahimmdisvarantojirjestelmédd varten ja jotka méiritellddn asetuksen EKP[2001/13 liitteessd IL.
Muita tdllaisia pienid rahalaitoksia kuin luottolaitoksia koskevat vaatimukset on selostettu timén asetuksen liitteessd
III. Pienet rahalaitokset, jotka ovat saaneet poikkeuksen raportointivaatimuksista, voivat kuitenkin halutessaan tayttaa
ne tdysimadraisesti.

EKP:n vahimmdisvarantoja koskevaan asetukseen perustuva tilastotietojen kdytto

Jotta tietojen antamisesta aiheutuva rasite saataisiin mahdollisimman pieneksi ja viltettiisiin paallekkaisyyksid tilasto-
tietojen keruussa, taseeseen perustuvia tilastotietoja, jotka rahalaitokset ilmoittavat asetuksen EKP/2001/13 perusteella,
kéytetddn myds varantopohjan laskemiseksi asetuksen EKP/2003/9 mukaisesti.

Tiedonantajien tulee ilmoittaa tilastoinnissa tarvittavat tiedot kansallisille keskuspankeilleen oheisessa taulukossa 1 esi-
tetylld tavalla. Taulukko sisiltyy asetuksen EKP/2001/13 liitteeseen I. Tiedonantajat kdyttavit taulukossa 1 tihdelld ()
merkittyjd soluja varantopohjansa laskemisessa (ks. luvun 7 kehikko 14).

Jotta voitaisiin laskea oikein varantopohja, johon sovelletaan positiivista velvoiteprosenttia, tarvitaan yksityiskohtainen
erittely yli 2 vuoden mdaariaikaisista talletuksista, talletuksista, joiden irtisanomisaika on yli 2 vuotta, ja luottolaitosten
reposopimuksiin liittyvistd veloista, jotka kohdistuvat kotimaan ja muiden rahaliittoon osallistuvien jasenvaltioiden
sektoreihin 'rahalaitokset’, 'varantovelvoitteen alaiset luottolaitokset, EKP ja kansalliset keskuspankit’ ja ‘valtio’, sekd
sektoriin 'ulkomaat’.
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TAULU
Kuukausittain
A. Kotimaa
Rahalai- Ei-rahalaitokset
tok-
set (%) Julkisyhteisot Muut
Muut rahoituk- Kotitaloudet
. joista sen valittdjit + ja kotita-
TASE-ERAT Varantovely. Muut rahoituksen ja | Vakuutus- louksia pal-
LL:;é Igi(f’ 21 Valtio julkisyh- | Yhteensi vakgll}tukﬁen l?'i‘tlgkse}: jzi Yritykset | velevat Yoit:
- teisot vilitystd eldkerahas (S.11) toa tavoitte
avustavat tot (S.125) lemattomat
laitokset yhteisot
(5.123+5.124) (5.14+5.15)
(@) (b) © (d () @ © () @
VELAT
8 Liikkeessd oleva raha
9  Talletukset * * * I
enintdan vuoden
yli vuoden
9¢e Euro
9.1e Yon yli * *
9.2e Miiriaikaiset
enintdan vuoden * *
yli vuoden mutta enintdén 2 vuotta * *
yli 2 vuoden (') * * * * *
9.3e Irtisanomisehtoiset
enintéin 3 kk (3) * *
yli 3 kk * *
joista: yli 2 vuoden (%) * * * * *
9.4e Repot * * * * * | |
9x Ulkomaiset valuutat
9.1x Yon yli * * | |
9.2x Miiriaikaiset
enintddn vuoden * *
yli vuoden mutta enintdén 2 vuotta * *
yli 2 vuoden () * * * * *
9.3x Irtisanomisehtoiset
enintédn 3 kk (%) * *
yli 3 kk * *
joista: yli 2 vuoden (*) * * * * *
9.4x Repot * * * * *
10 Rahamarkkinarahastojen
rahasto-osuudet
11 Liikkeeseen lasketut velkapaperit
11e Euro
enintdan vuoden
yli vuoden mutta enintéén 2 vuotta
yli 2 vuoden
11x Ulkomaiset valuutat
enintdan vuoden
yli vuoden mutta enintién 2 vuotta
yli 2 vuoden
12 Oma pidoma ja varaukset
13 Muut velat

(") Sisdltaa hallinnollisesti sianneltivit talletukset.

() Sisiltdd ei-siirtokelpoiset avistatalletukset.

() Luottolaitokset voivat ilmoittaa velkansa siten, etti ne kohdistuvat ryhmain 'muut rahalaitokset kuin vihimmdisvarantovelvoitteen alaiset luottolaitokset, Euroopan keskus
tokset, Euroopan keskuspankki ja kansalliset keskuspankit’, edellyttden ettd tiedot ovat edelleen riittdvén tarkkoja ja ettd tdma ei vaikuta taulukossa lihavoituina niky

(4) Tdmin erdn ilmoittaminen on toistaiseksi vapaachtoista.
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KKO 1

toimitettavat tiedot

B. Muut rahaliittoon osallistuvat jasenvaltiot

Rahalai- Ei-rahalaitokset
tok-
set (4 ulkisyhteisot Muut
Y
Muut rahoituk- Kotitaloudet ]
joista sen vilittajat + ja kotita- C. Ulkomaat D. Kohdistamatt.
varantovelv. Muut rahoituksen ja | Vakuutus- louksia pal-
LL:t, EKP ja . o . | vakuutuksen | laitoksetja | Yritykset |velevat voit-
Valtio | julkisyh- | Yhteensi At p ;
KKP:t teisot vilitystd elidkerahas- (S.11) toa tavoitte-
avustavat tot (S.125) lemattomat
laitokset yhteisot
(5.123+5.124) (5.14+5.15)
U] (k) 0] (m) () () 12 (@ U] (s) ®
*
* *
* *
* *
* * * * * *
* *
* *
* * * * * *
* * * * * *
* *
* *
* *
* * * * * *
* *
* *
* * * * * *
* * * * * *

pankki ja kansalliset keskuspankit” sen sijaan ettd ne ilmoittaisivat ne kohdistettuina erikseen ryhmiin ’rahalaitokset’ ja *vahimmadisvarantovelvoitteen alaiset luottolai-

viin eriin.
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TASE-ERAT

A. Kotimaa

Raha-
lai-
tok-
set

Ei-rahalaitokset

Julkis-
yhteisot

Muut

Yhteensd

Muut rahoituk-
sen valittdjdt +
rahoituksen ja
vakuutuksen
vilitystd avusta-
vat laitokset
(5.123+5.124)

Vakuutuslaitok-
set ja elakera-
hastot (S.125)

Yritykset (S.11)

Kotitaloudet + kotitalouksia avustavat
voittoa tavoittelemattomat yhteisot

(S.14+S.15)

Kulutus-
luotot

Asuntolainat

Muut

G

©

(b)

SAAMISET

1
le
2

2e

3e

3x

Kassa

josta: euro
Lainat

enintdan vuoden

yli vuoden mutta enintédén
5 vuotta

yli 5 vuoden

josta: euro

Muut arvopaperit kuin
osakkeet

Euro

enintdan vuoden

yli vuoden mutta enintddn
2 vuotta

yli 2 vuoden

Ulkomaiset valuutat
enintddn vuoden

yli vuoden mutta enintéén
2 vuotta

yli 2 vuoden
Rahamarkkinarahastojen
rahasto-osuudet
Osakkeet ja osuudet
Kiinted omaisuus

Muut saamiset
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B. Muut rahaliittoon osallistuvat jisenvaltiot
Ei-rahalaitokset
Muut
h Muut rahoituk- Kotitaloudet + kotitalouksia avustavat :
Raha- sen valittiiit + . . - C. Ulkomaat D. Kohdistamatt.
laitok- ki ralittajat ) voittoa tavoittelemattomat yhteisot
set Julkis- rahoituksen ja | Vakuutuslaitok- (S.14+5.15)
yhteisdt | yheeensi vakuutuksen set ja eldkera- | Yritykset (S.11)
vilitystd avusta- | hastot (S.125) Kulutus-
vat laitokset luotot Asuntolainat Muut
(5.123+5.124)
() & 0 (m) (n) (0) (p) @ Ul (s) ©
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Varantopohja (lukuun ottamatta jalkimarkkinakelpoisia
instrumentteja) laskettuna seuraavien taulukon 1 (velat)
sarakkeiden summana:

(@)-(b)+(c) +(d)+(e) +()-(k)+ 1)+ (m) +(m)+(s)

TALLETUSVELAT
(euro ja ulkomaiset valuutat yhteensi)

TALLETUKSET YHTEENSA
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x

josta:
9.2e + 9.2x Mairiaikaiset
yli 2 vuotta

josta:
9.3e + 9.3x Irtisanomisehtoiset Vapaaehtoinen tietojen antaminen
yli 2 vuotta

josta:
9.4e + 9.4x Repot

Kansallisista tiedonkeruujérjestelmistd riippuen ja rajoittamatta asetuksessa EKP[2001/13 esitettyjen mddritelmien ja
rahalaitostaseen luokitteluperiaatteiden tiydellistd noudattamista varantovelvoitteen alaiset luottolaitokset voivat vaih-
toehtoisesti ilmoittaa varantopohjan laskemiseksi tarvittavat tiedot, lukuun ottamatta tietoja jilkimarkkinakelpoisista
instrumenteista, oheisen taulukon mukaisesti, edellyttden ettd timi ei vaikuta edelld olevassa taulukossa 1 lihavoidulla
merkittyihin eriin.

Asetuksen EKP/2001/13 liite II sisdltdd vihimmaisvarantojdrjestelman soveltamiseen liittyvat erityis- ja siirtymdsédn-
nokset sekd saannokset luottolaitoksia koskevista sulautumisista.

Asetuksen EKP[2001/13 liitteessd Il on erityisesti sadnnoksid pienid luottolaitoksia koskevasta tiedonkeruusta. Pienten
luottolaitosten on toimitettava vihintddn neljannesvuosittaiset tiedot varantopohjan laskemiseksi taulukon 1a mukai-
sesti. Luottolaitosten on varmistettava, ettd taulukon 1a mukaisesti toimitetut tiedot vastaavat tdysin taulukon 1 mai-
ritelmié ja luokituksia. Pienten laitosten varantopohjatiedot kolmea pitoajanjaksoa varten perustuvat vuosineljannek-
sen lopun tietoihin, jotka kansalliset keskuspankit kerdavat.

Liitteessd on my0s sdintojd tietojen antamisesta konsolidoidusti. Saatuaan luvan EKP:td vihimmadisvarantojirjestel-
min alaiset luottolaitokset voivat antaa tilastotietonsa konsolidoidusti niin, ettd ne koskevat ryhmai luottolaitoksia,
jotka ovat vihimmadisvarantovelvollisia samalla kansallisella alueella edellyttien, ettd kaikki asianomaiset laitokset ovat
ilmoittaneet luopuvansa minkéénlaisista varantovelvoitteesta tehtavistd konttisummavihennyksistd. Konttdsummavi-
hennys jad kuitenkin koko ryhmin eduksi. Kaikki asianomaiset laitokset luetellaan erikseen EKP:n rahalaitosten luette-
lossa.
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TAULUKKO 1a

Tiedot, jotka pienten luottolaitosten on toimitettava neljinnesvuosittain vihimmaisvarantojirjestelmai varten

Varantopohja laskettuna seuraavien taulukon 1 (velat)
sarakkeiden summana:

(@)-(b)+(c)+(d)+(e)+()-(k)+ 1)+ (m)+(m)+(s)

TALLETUSVELAT
(euro ja ulkomaiset valuutat yhteensi)

9 TALLETUKSET YHTEENSA
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x

josta:
9.2e + 9.2x Mairiaikaiset
yli 2 vuotta

josta:
9.3e + 9.3x Irtisanomisehtoiset Vapaaehtoinen tietojen antaminen
yli 2 vuotta

josta:
9.4e + 9.4x Repot

Liikkeessd olevat, taulukon 1 (velat) sarake (t)

]ALKIMARKKINAKELPOISET
VELKAINSTRUMENTIT
(euro ja ulkomaiset valuutat yhteensi)

11 LIIKKEESEEN LASKETUT VELKAPAPERIT
11e + 11x Maiiriaikaiset
enintddn 2 vuotta

11 LIIKKEESEEN LASKETUT VELKAPAPERIT
11e + 11x Miiriaikaiset
yli 2 vuotta

Liitteessd on myos sddnnoksid luottolaitoksia koskevista sulautumisista. Kasitteilld "sulautuminen’, 'sulautuvat laitokset
ja 'vastaanottava laitos’ on asetuksessa EKP[2003/9 madaritelty merkitys. Pitoajanjaksolle, jolloin sulautuminen tulee
voimaan, vastaanottavan laitoksen varantovelvoite lasketaan ja se on tdytettdvd timan asetuksen artiklan 13 mukai-
sesti. Seuraavia pitoajanjaksoja varten vastaanottavan laitoksen varantovelvoitteet lasketaan tarvittaessa erityissaantojen
mukaisesti ilmoitetun varantopohjan ja tilastotietojen perusteella (ks. asetuksen EKP/2001/13 liitteen II lisdyksessi
oleva taulukko). Muussa tapauksessa tilastotietojen ilmoittamisessa ja varantovelvoitteiden laskemisessa sovelletaan
asetuksen EKP/2003/9 artiklan 3 mukaisia normaaleja sddntojd. Asianomainen kansallinen keskuspankki voi myds
antaa vastaanottavalle laitokselle luvan tdyttda tilastoihin liittyvan tiedonantovelvollisuutensa viliaikaisin menettelyin.
Poikkeus normaalista tiedonantomenettelystd on rajoitettava mahdollisimman lyhyeksi ajaksi, eikd se voi kestdd kuutta
kuukautta kauempaa siitd, kun sulautuminen tuli voimaan. Tami poikkeus ei rajoita vastaanottavan laitoksen velvolli-
suutta tdyttdd tiedonantovelvoitteensa asetuksen EKP/2001/13 mukaisesti eikd tarvittaessa sen velvollisuutta vastata
sulautuvien laitosten tiedonantovelvollisuudesta. Kun aikomus sulautua on tullut julkiseksi ja hyvissd ajoin ennen kuin
sulautuminen tulee voimaan, vastaanottavan laitoksen on ilmoitettava asianomaiselle kansalliselle keskuspankille
menettelyistd, joiden mukaisesti se aikoo tdyttdd varantovelvoitteen madrdytymiseen liittyvit tiedonantovelvollisuu-
tensa.

’
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Tilastotietojen tarkastus ja pakollinen keruu

EKP sekd kansalliset keskuspankit kayttavit yleensd valtuuksiaan tarkistaa tilastotietoja ja toimittaa niiden pakollinen
keruu silloin, kun tietojen toimittamisen, tarkkuuden, kisitteellisen vastaavuuden ja tietojen korjaamisen vahimmadis-
vaatimuksia ei ole noudatettu. Ndmé vihimmaisvaatimukset on selostettu asetuksen EKP/2001/13 liitteessd IV.

Jasenvaltiot, jotka eivit osallistu euroalueeseen

Koska EKPJ:n perussddnnon artiklan 34.1 mukaisesta asetuksesta ei johdu mitddn oikeuksia tai velvoitteita jisenval-
tioille, joita koskee poikkeus (EKPJ:n perussddnnon artikla 43.1), tai Tanskalle (erdistd Tanskaa koskevista maariyksistd
tehdyn poytakirjan artikla 2), eikd sitd sovelleta Isoon-Britanniaan (erdistd Ison-Britannian ja Pohjois-Irlannin yhdisty-
neeseen kuningaskuntaan liittyvistd maaréyksistd tehdyn poytakirjan artikla 8), asetusta EKP/2001/13 sovelletaan vain
euroalueeseen osallistuviin jasenvaltioihin.

Tasta huolimatta kaikissa EU:n jdsenvaltioissa sovelletaan EKPJ:n perussaannon artiklaa 5, joka koskee EKP:n ja kansal-
listen keskuspankkien toimivaltaa tilastoinnin alalla, sekd Euroopan unionin neuvoston asetusta (EY) N:o 2533/98.
Tamd sekd perustamissopimuksen artikla 10 (entinen artikla 5) tarkoittavat myos sitd, ettd niiden jasenvaltioiden,
jotka eivit osallistu euroalueeseen, on suunniteltava ja toimeenpantava kansallisella tasolla kaikki asianmukaisiksi kat-
somansa toimenpiteet EKP:n tilastovaatimusten edellyttimén tiedonkeruun jrjestimiseksi ja saatava tilastointiin liitty-
vit valmistelunsa ajoissa valmiiksi tullakseen euroalueen jdseniksi. Tami velvoite on tuotu selvasti esiin Euroopan
unionin neuvoston asetuksen (EY) N:o 253398 artiklassa 4 ja perustelukappaleessa 17. Selvyyden vuoksi tdimd eri-
tyisvaatimus on toistettu asetuksen EKP[2001/13 perustelukappaleissa.
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Eurojirjestelmin www-sivustot

Keskuspankki

WWW-sivusto

Euroopan keskuspankki
Belgian keskuspankki
Saksan keskuspankki
Kreikan keskuspankki
Espanjan keskuspankki
Ranskan keskuspankki

Irlannin keskuspankki ja rahoitustarkastus (Central Bank
and Financial Services Authority of Ireland)

Italian keskuspankki
Luxemburgin keskuspankki
Alankomaiden keskuspankki
Itavallan keskuspankki
Portugalin keskuspankki

Suomen Pankki — Finlands Bank

www.ecb.int

www.nbb.be tai www.bnb.be
www.bundesbank.de
www.bankofgreece.gr
www.bde.es
www.banque-france.fr

www.centralbank.ie

www.bancaditalia.it
www.bcllu
www.dnb.nl
www.oenb.at
www.bportugal.pt

www.bof fi
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LIITE 6

Vastapuolivelvoitteiden laiminlyonteihin sovellettavat menettelyt ja seuraamukset

Taloudelliset sanktiot

Jos vastapuoli rikkoo huutokauppoja ('), kahdenvilisid kauppoja (%), vakuuksien kdyttod (*) tai pankkipiivin lopetusta
koskevia sddnt6jd tai maksuvalmiusluoton saantiehtoja (*), eurojirjestelmd mairdd rikkomuksesta taloudellisia sank-
tioita seuraavasti:

a) Jos huutokauppoja, kahdenvilisid kauppoja tai vakuuksien kayttod koskevien sddntojen rikkomus on ensimmdi-
nen tai toinen edeltdneen 12 kuukauden aikana, méirdtddn taloudellisena sanktiona vastapuolen maksettavaksi
yliméddrdinen korko, joka on maksuvalmiusluoton korko lisdttynd 2,5 prosenttiyksikoll.

Huutokauppoja ja kahdenvilisid kauppoja koskevien sdintojen rikkomiseen sovellettava ylimaardinen korko las-
ketaan siitd mddrdstd vakuuksia tai rahaa, jonka vastapuoli on jdttinyt toimittamatta, ja kerrotaan kertoimella
7/360.

Vakuuksien kayttod koskevien sddntojen rikkomiseen sovellettava ylimddrdinen korko lasketaan siitd médrasta
vakuudeksi kelpaamattomia arvopapereita (tai arvopapereita, joita vastapuoli ei saa kiyttdd vakuutena), jotka
vastapuoli on joko 1) toimittanut kansalliselle keskuspankille tai EKPlle tai 2) joita se ei ole poistanut 20 tyopéi-
vén kuluttua siitd, kun sen vakuuskelpoisista arvopapereista tuli vakuudeksi kelpaamattomia, tai siitd, kun se ei
endi saanut kayttdd niitd vakuutena. Korko kerrotaan kertoimella 1/360.

b) Pankkipdivin lopetukseen liittyvien sddntojen tai maksuvalmiusluoton saantiehtojen rikkomiseen sovelletaan
taloudellisena sanktiona ensimmdisen rikkomuksen yhteydessd 5 prosenttiyksikon suuruista ylimédérdistd korkoa.
Jos rikkomus on toinen edeltineen 12 kuukauden aikana, vastapuolen maksettavaksi maaritddn ylimaardinen
korko lisittynid 2,5 prosenttiyksikolld. Tétd seuraavista rikkomuksista korkoa lisitddn aina 2,5 prosenttiyksikkod
kustakin. Ylimédrdinen korko lasketaan siitd médrdsts, joka ei ole maksuvalmiusluoton saamisehtojen mukai-
nen.

Muut seuraamukset

Jos vastapuoli rikkoo huutokauppoja, kahdenvilisida kauppoja ja vakuuksien kdytt6d koskevia sddnt6jd, eurojirjes-
telmé sulkee sen pois rahapoliittisista operaatioista seuraavasti:

Huutokauppoja ja kahdenvilisid kauppoja koskevien sddntéjen rikkomisesta seuraava
poissulkeminen

Jos rikkomus on kolmas samantyyppinen edeltineen 12 kuukauden aikana, eurojirjestelmé sulkee vastapuolen maa-
rdajaksi pois samoin menettelyin toteutettavista samantyyppisistd avomarkkinaoperaatioista. Lisdksi se méérid talou-
dellisena sanktiona vastapuolen suoritettavaksi kohdassa 1 mainittujen sddntojen mukaan lasketun yliméddrdisen
koron. Poissulkemista sovelletaan seuraavasti:

a) Jos kolmannen rikkomuksen ollessa kyseessd vakuus tai rahamaari, jonka vastapuoli on jéttanyt toimittamatta,
on enintddn 40 % toimitettavien vakuuksien tai rahan kokonaismadrastd, vastapuoli suljetaan pois operaatioista
yhden kuukauden ajaksi.

b) Jos vakuus tai rahamdird, jonka vastapuoli on jittdnyt toimittamatta kolmannen rikkomuksen ollessa kyseessd,
on yli 40 % mutta enintddn 80 % toimitettavien vakuuksien tai rahan kokonaismairidstd, vastapuoli suljetaan
pois operaatioista kahden kuukauden ajaksi.

Jos vastapuoli ei pysty siirtdimddn riittdvad madrad vakuuksia sille likviditeettid lisddvissd operaatiossa jaetun maarin katteeksi tai jos se
ei pysty toimittamaan riittdvisti rahaa suorittaakseen sen osuudeksi likviditeettid vihentévissd operaatiossa tulleen méaran.

Jos vastapuoli ei pysty toimittamaan riittdvdd médrdd vakuuuskelpoisia arvopapereita tai rahaa kattaakseen kahdenvilisessd kaupassa
sovitun médran.

Jos vastapuoli kdyttdd maksamattoman luottonsa vakuutena arvopapereita, jotka eivit ole vakuuskelpoisia tai joista on tullut vakuu-
deksi kelpaamattomia (tai joita vastapuoli ei saa kéyttdd vakuutena).

Jos vastapuoli, jonka selvitystililld on péivin padttyessd miinussaldo, ei tiytd maksuvalmiusluoton saantiehtoja.
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¢) Jos vakuus tai rahamddrs, jonka vastapuoli on jittinyt toimittamatta kolmannen rikkomuksen ollessa kyseessd,
on yli 80 % toimitettavien vakuuksien tai rahan kokonaismaarastd, vastapuoli suljetaan pois operaatioista kol-
men kuukauden ajaksi.

Jos rikkomuksia on edeltineen 12 kuukauden aikana ollut neljd tai useampia, nithin sovelletaan edelld mainittuja
taloudellisia sanktioita ja poissulkemista tdiméan estdmattd alakohdan 2.3 soveltamista.

Vakuuksien kdytt6d koskevien sddntojen rikkomisesta seuraava poissulkeminen

Jos rikkomus on kolmas edeltineen 12 kuukauden aikana, eurojirjestelmd sulkee vastapuolen pois seuraavasta avo-
markkinaoperaatiosta. Lisdksi se méddrad vastapuolen suoritettavaksi kohdassa 1 mainittujen sddntojen mukaan laske-
tun ylimadriisen koron.

Jos rikkomuksia on edeltineen 12 kuukauden aikana ollut neljd tai useampia, niihin sovelletaan edelld mainittuja
taloudellisia sanktioita ja poissulkemista timan estimattd alakohdan 2.3 soveltamista.

Poikkeustapauksissa sovellettava mdadrdaikainen poissulkeminen kaikista tulevista
rahapoliittisista operaatioista

Poikkeustapauksissa, joissa velvoitteiden laiminlyonnit ovat erityisesti kyseessd olevat rahaméirit tai laiminlyontien
toistuvuus tai kesto huomioon ottaen vakavia, vastapuoli voidaan paitsi mééritd suorittamaan kohdassa 1 mainittu-
jen sdint6jen mukaan laskettu taloudellinen sanktio, lisiksi my®s sulkea kolmen kuukauden ajaksi pois kaikista tule-
vista rahapoliittisista operaatioista.

Muissa jdsenvaltioissa sijaitsevat laitokset

Eurojdrjestelma voi padttdd, koskeeko sddntoja rikkoneeseen vastapuoleen sovellettava poissulkeminen myds laitok-
sen muissa jasenvaltioissa sijaitsevia sivukonttoreita.”
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