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Liite Il — A-osa: Kumotut direktiivit ja niiden muutokset
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Liite III — Vastaavuustaulukko

EUROOPAN PARLAMENTTI JA NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteison perustamissopimuksen
ja erityisesti sen 44 ja 95 artiklan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen,

ottavat huomioon talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (1),

noudattavat perustamissopimuksen 251 artiklassa madrittya
menettelyd (2),

sekd katsovat seuraavaa:

(1)

Arvopaperien viralliselle porssilistalle ottamista koske-
vien vaatimusten yhteensovittamisesta 5 pdivini maalis-
kuuta 1979 annettua neuvoston direktiivid 79/279/
ETY (3), sekid arvopaperien viralliselle porssilistalle otta-
misen yhteydessi julkistettavan listalleottoesitteen laati-
mista, tarkastusta ja levittdmistd koskevien vaatimusten
yhteensovittamisesta 17 pdivind maaliskuuta 1980 an-
nettua neuvoston direktiivid 80/390/ETY (¥), sekd yhtioi-
den, joiden osakkeet on otettu arvopaperiporssin viralli-
selle porssilistalle, sddnnollisestd tiedonantovelvollisuu-
desta 15 pdivind helmikuuta 1982 annettua neuvoston
direktiivid 82/121/ETY (%), sekd tiedoista, jotka on julkis-
tettava, kun huomattava osuus porssiyhtiéistd on hankit-
tu tai luovutettu 12 péivind joulukuuta 1988 annettua
neuvoston direktiivid 88/627[ETY (°) on muutettu useita
kertoja ja huomattavilta osin. Sen vuoksi olisi selkeyden
ja jarkeistdmisen takia kodifioitava mainitut direktiivit
yhdeksi ja samaksi tekstiksi.

Niiden edellytysten yhteensovittaminen, jotka koskevat
arvopaperien ottamista jisenvaltioissa sijaitsevien tai

(1) EYVL C 116, 20.4.2001, s. 69.

(2

5

Euroopan parlamentin lausunto, annettu 14. maaliskuuta 2001
(ei vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston péitos, tehty
7. toukokuuta 2001.

EYVL L 66, 16.3.1979, s. 21, direktiivi sellaisena kuin se on
viimeksi muutettuna direktiivilli 88/627/ETY (EYVL L 348,
17.12.1988, s. 62).

EYVL L 100, 17.4.1980, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se
on viimeksi muutettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivilld 94/18/EY (EYVL L 135, 31.5.1994, s. 1).

(°) EYVLL 48, 20.2.1982, s. 26.

(6) EYVLL 348,17.12.1988,s. 62.

...................................... 52

........................ 53

...................................................................... 54

toimivien arvopaperiporssien viralliselle listalle, on
omiaan antamaan sijoittajille tasavertaisen suojan yhtei-
son tasolla tarjotessaan sijoittajille yhtendisemmat takeet
eri jasenvaltioissa. Se helpottaa toisesta jisenvaltiosta
olevien arvopaperien ottamista viralliselle porssilistalle
jasenvaltiossa sekd tietyn arvopaperin ottamista porssi-
listalle useassa yhteison alueella toimivassa arvopaperi-
pOrssissa. Siten se edistdd kansallisten arvopaperimarkki-
noiden yhteenkietoutumista poistamalla sellaisia esteitd,
jotka voidaan jirkevasti poistaa ja edistdd siten myos
Euroopan pidomamarkkinoiden toteutumista.

Yhteensovittamista tulee soveltaa arvopapereihin niiden
liikkkeeseenlaskijan oikeudellisesta luonteesta riippumat-
ta, minkd vuoksi sen tulee koskea myos kolmansien
valtioiden tai niiden alueellisten tai paikallisten julkisyh-
teisdjen tai kansainvilisten julkisyhteisojen liikkeeseen
laskemia arvopapereita. Tdma direktiivi koskee myos
henkiloitd, joita ei tarkoiteta perustamissopimuksen
48 artiklan 2 alakohdassa.

Toimivaltaisten kansallisten viranomaisten paitoksiin
tdmin direktiivin soveltamisesta tulee voida hakea muu-
tosta tuomioistuimelta siltd osin kuin on kyse arvopape-
rien viralliselle listalle ottamisesta, timin muutoksenha-
kuoikeuden saamatta kuitenkaan rajoittaa niiden viran-
omaisten harkintavaltaa.

Arvopaperien viralliselle listalle ottamisen edellytysten
yhteensovittamisen tulisi alkuvaiheessa olla riittdvin
joustavaa, jotta jisenvaltioiden arvopaperimarkkinoiden
nykyiset rakenteelliset erot voidaan ottaa huomioon ja
jotta jasenvaltioilla on mahdollisuus ottaa kohtaamansa
erityistilanteet huomioon.

Téstd syystd yhteensovittaminen tulisi aluksi rajoittaa
niiden vahimmiisvaatimusten mddirittelemiseen, jotka
koskevat jdsenvaltioiden alueella sijaitsevien tai toimi-
vien arvopaperiporssien viralliselle porssilistalle otettavia
arvopapereita, luomatta kuitenkaan litkkeeseenlaskijoille
oikeutta saada arvopapereitaan porssilistalle.
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(7)  Tamd arvopaperien viralliselle listalle ottamista koske- (13) Arvopaperien viralliselle porssilistalle ottamisen yhtey-
vien ehtojen osittainen yhteensovittaminen on ensim- dessd julkistettavan listalleottoesitteen vastavuoroinen
miinen askel kohti myohempidd jisenvaltioiden sddn- tunnustaminen on tirkei edistysaskel yhteison sisimark-
nosten ldhentidmistd talld alalla. kinoiden toteuttamisessa.

(8)  Markkinoiden, joilla yritykset toimivat, laajentuminen (14) Tdssa yhteyde§sa Oon tarpeen mainita ne viranomaiset,
koko yhteison laajuisiksi lisdd vastaavasti yritysten rahoi- ](?llla.OIl tm{mvgl'ta tarkastaa Ja hyviksya arvopaperien
tustarvetta ja laajentaa pddomamarkkinoita, joilta niiden V1rall%selle‘ p(.)rssﬂlstall.e ottamisen yhteydesse} julkistetta-
on tyydytettivi rahoitustarpeensa. Yritysten liikkeeseen va esne'sﬂ!om,' kun Vlra}llselle 11§talle ottamista haetaan
laskemien arvopaperien ottaminen jasenvaltioiden arvo- samanaikaisesti useassa jésenvaltiossa.
paperiporssien virallisille listoille on tirked keino niille
padomamarkkinoille padsemiseksi. Lisdksi toisen jdsen-
valtion arvopaperiporssin virallisella listalla olevien arvo- A ita vieisolle tari ki .
paperien hankkimista koskevat valuuttarajoitukset on (15) rvc.)paperizlta.yfalso ¢ t]irjottaessg JII .1st"etth'f1.nkta?(o-
poistettu osana padomaliikkeiden vapauttamista. usesitteen laatimista, tarkastusta ja levittamista Koske-

vien vaatimusten yhteensovittamisesta 17 paivana huhti-
kuuta 1989 annetun neuvoston direktiivin 89/298/
ETY(!) 21 artiklan mukaan tuon direktiivin 7, 8 tai
o o ) o 12 artiklan mukaisesti laadittu ja hyviksytty julkisen

(9)  Useimmissa jésenvaltioissa vaaditaan yrityksiltd, jotka tarjouksen tarjousesite on asianomaisissa toisissa jisen-
tarjoavat arvopapereitaan yleisélle, joko tarjouksen te- valtioissa vastavuoroisen tunnustamisen perusteella tun-
koajankohtana tai viralliselle porssilistalle ottamisen nustettava julkisen tarjouksen tarjousesitteeksi, jos sa-
ajankohtana takeita nykyisten ja tulevien sijoittajien moja arvopapereita koskeva julkinen tarjous tehddin
turvaamiseksi. Tallaiset takeet edellyttivit riittdvin ja samanaikaisesti tai Iyhyen ajan kuluessa kahdessa tai
mahdollisimman luotettavan tiedon antamista seka liik- useammassa jasenvaltiossa.
keeseenlaskijan taloudellisesta tilasta ettd arvopapereista,
joiden ottamista viralliselle listalle haetaan. Ndiden tieto-
jen antamista vaaditaan tavallisesti listalleottoesitteen
julkistamisen muodossa. (16) On myos suotavaa sddtdd tarjousesitteen tunnustamises-

ta listalleottoesitteeksi, jos arvopaperien ottamista arvo-
paperiporssin viralliselle listalle haetaan lyhyen ajan
kuluessa julkisen tarjouksen esittdmisestd.

(10) Vaadittavat takeet poikkeavat toisistaan eri jdsenvalti-
oissa sekd listalleottoesitteen sisdllon ja ulkoasun ettd
siind annettujen tietojen tarkastamisen tehokkuuden ja
tarkastusmenettelyn ja -ajankohdan suhteen. Nimi erot (17) Tarjousesitteiden ja viralliselle porssilistalle ottamista
eivit ainoastaan tee yrityksille vaikeammaksi saada arvo- koskevien listalleottoesitteiden vastavuoroinen tunnus-
papereitaan usean jdsenvaltion arvopaperiporssien viral- taminen ei sellaisenaan perusta oikeutta saada arvopape-
liselle listalle, vaan ne estivit myos yhdessd jasenval- reita otetuksi viralliselle listalle.
tiossa asuvia sijoittajia hankkimasta toisten jdsenvaltioi-
den arvopaperiporsseissd virallisella listalla olevia arvo-
papereita, joten ne vaikuttavat ehkiisevisti yritysten ) . ' _
rahoittamiseen ja sijoitustoimintaan koko yhteison alu- (18) On tarkoituksenmukaista luoda mahdollisuudet sille,
cella. ettd vastavuoroinen tunnustaminen ulotetaan koske-

maan myos kolmansista maista olevia viralliselle porssi-
listalle ottamista koskevia listalleottoesitteitd tekemalld
tdstd vastavuoroisuuden periaatetta noudattaen sopi-

(11) Namd erot tulisi — pyrkimittd kuitenkaan tdydelliseen muksia yhteison ja kolmansien maiden valilla.
yhdenmukaisuuteen — poistaa sovittamalla yhteen sdin-
noksid, jotta saavutettaisiin riittdvd samankaltaisuus nii-
d.en take@?,“ fuh.teen, )otka.k.ussakm )asenvaltlossg vaa- (19) Vaikuttaa tarpeelliselta sddtda jasenvaltiolle, jossa viralli-
ditaan rittavan ja r.n.ahd.olhmmn'qan luotettavgn tledop selle listalle ottamista haetaan, mahdollisuus myontdd
.tu.rvaamlsekﬁ nykyisille ja tuleville arvopaperien halti- tietyissd tapauksissa osittainen tai tdydellinen poikkeus
joille. velvoitteesta julkistaa viralliselle porssilistalle ottamista

koskeva listalleottoesite liikkeellelaskijoille, joiden arvo-
paperit on jo hyviksytty viralliselle porssilistalle toisessa
jasenvaltiossa.

(12) Yhteensovittamista on sovellettava arvopapereihin liik-

keeseenlaskijayrityksen oikeudellisesta muodosta riippu-
matta. Tamd direktiivi koskee sellaisia yrityksid, joita ei
ole mainittu perustamissopimuksen 48 artiklan toisessa

kohdassa.

() EYVLL 124, 5.5.1989, s. 8.
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(20) Yhtiot, jotka ovat kansainvilisesti laadukkaita ja mai- kuin listalleottoesitteiden eli parantaa sijoittajansuojaa

(23)

neikkaita, ja jotka on jo hyviksytty listalle yhteisossd
jokin aikaa sitten, pédsevit todenndkoisimmin rajat
ylittaville listalle. Nimd yhtiot tunnetaan yleensd hyvin
useimmissa jdsenvaltioissa. Niitd koskevaa tietoa on
laajasti levityksessd ja saatavilla.

Tdmin direktiivin pddmaddrind on varmistaa, etti sijoitta-
jille annetaan tarvittavat tiedot. Néin ollen, kun yksi tai
useampi ndistd yhtioistd hakee arvopaperiensa listalle
ottamista vastaanottavassa jéisenvaltiossa, tdman valtion
markkinoilla toimivat sijoittajat voivat olla tarpeeksi
turvattuja saadessaan tdydellisen listalleottoesitteen si-
jaan ainoastaan yhteenvedon.

Jasenvaltiot voivat katsoa tarpeelliseksi maaritelld ketddn
syrjimdttomat maédrilliset vdhimmdisperusteet, kuten
nykyinen kantamarkkinoiden péddomittaminen, jotka
liikkeellelaskijoiden on tiytettivd voidakseen hyotyd
tassd direktiivissd sdddetyistd poikkeusmahdollisuuksis-
ta. Arvopaperimarkkinoiden kasvavan integraation
vuoksi toimivaltaisilla viranomaisilla olisi my6s oltava
mahdollisuus tarjota samanlainen kohtelu pienemmille
yhtioille.

Monilla porsseilld on lisdksi jdlkimarkkinat sellaisten
yhtididen osakkeiden myymiseksi, jotka eivit paise
viralliselle listalle. Tietyissd tapauksissa julkisten toimi-
elinten hyviksymit viranomaiset sidntelevit ja valvovat
jalkimarkkinoita ja ne asettavat yhtidille vaatimuksia
sellaisen julkisuuden osalta, joka vastaa pddosin virallisel-
le listalle otetuille yhtitille asetettuja vaatimuksia. Ndin
ollen timin direktiivin 23 artiklan taustalla olevaa
periaatetta voitaisiin soveltaa myos, kun nimd yhtiot
haluavat, ettd niiden arvopaperit hyviksytdan viralliselle
listalle.

Yleison saataville tarkoitetut asiakirjat on sijoittajien
turvaamiseksi lahetettdvd ennakolta sen jdsenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille, jossa hakemus on tehty;
timan jisenvaltion tehtdvind on pddttid, onko toimival-
taisten viranomaisten tarkastettava nidmai asiakirjat, ja
madrittdd tarvittaessa tarkastuksen luonne ja tarkastus-
jarjestelyt.

Viralliselle listalle otettujen arvopaperien osalta sijoitta-
jansuoja edellyttdd tarpeellisten tietojen antamista sddn-
nollisesti koko sen ajan, jona arvopaperit ovat listalla.
Tallaista sdannollistd tietojen antamista koskevien vaati-
musten yhteensovittamisen tavoitteet ovat samanlaiset

(26)

(28)

ja tehdd se tasavertaisemmaksi sekd helpottaa niiden
arvopaperien ottamista listalle useammissa yhteison ar-
vopaperiporsseissd ja titen myos edistdd todellisten
yhteison padomamarkkinoiden toteuttamista arvopape-
rimarkkinoiden tdydellisemman yhteenkietoutumisen
avulla.

Tamin direktiivin mukaan porssiyhtividen on mahdolli-
simman nopeasti annettava sijoittajien saataville yhtion
tilinpddtos sekd toimintakertomus koko tilikaudelta.
Neuvoston direktiivilli 78/660/ETY (1) on sovitettu yh-
teen yhtiomuodoltaan tietynlaisten yhtididen tilinpa-
toksid koskevat jisenvaltioiden lait, asetukset ja hallin-
nolliset mairaykset.

Yhti6iden pitdisi myos ainakin kerran jokaisen tilikauden
aikana antaa sijoittajien saataville kertomus toiminnas-
taan. Tdssd direktiivissd voidaan siten rajoittua sovitta-
maan yhteen yhden sellaisen katsauksen sisilto ja levitta-
minen, joka annetaan tilikauden kuudelta ensimmiiseltd
kuukaudelta.

Tavanomaisten joukkovelkakirjojen osalta ei, ottaen
huomioon niiden haltijalla velkakirjan perusteella olevat
oikeudet, ole tarpeen suojata sijoittajia vaatimalla puoli-
vuotiskatsauksen julkistamista. Taman direktiivin mu-
kaan vaihto-, vaihdettavat ja optiovelkakirjat voidaan
ottaa viralliselle listalle vain, jos niihin liittyvit osakkeet
jo ovat listalla samassa arvopaperipOrssissd tai muulla
saannellylld, sdannollisesti toimivalla ja tunnustetulla
avoimella markkinapaikalla tai jos ne otetaan listalle
samanaikaisesti. Jasenvaltiot saavat poiketa tdstd periaat-
teesta vain, jos niiden toimivaltaiset viranomaiset ovat
vakuuttuneita siit4, ettd velkakirjanhaltijoilla on kdytetti-
vissddn kaikki velkakirjoihin liittyvien osakkeiden arvioi-
miseksi tarvittavat tiedot. Ndin ollen sddnnéllistd tiedo-
nantovelvollisuutta koskeva yhteensovittaminen on tar-
peen ainoastaan niiden yhtididen osalta, joiden osakkeet
on otettu viralliselle porssilistalle.

Puolivuotiskatsauksen perusteella sijoittajilla on oltava
mahdollisuus tehdd perusteltu arvio yhtion toiminnan
yleisestd kehityksestd katsauskauden aikana. Katsauk-
sessa ei tarvitse olla kuin keskeisimmit tiedot kyseisen
yhtion rahoitusasemasta ja sen liiketoiminnan yleisestd
kehityksestd.

() EYVL L 222, 14.8.1978, s. 11, direktiivi sellaisena kuin se on

viimeksi muutettuna direktiivilli 1999/60/EY (EYVL L 162,
26.6.1999, s. 65).
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(30) Tehokkaan sijoittajansuojan ja arvopaperiprssien toi- sijaitsevien tai toimivien arvopaperiporssien virallisella

(31)

(32)

(33)

minnan moitteettomuuden takaamiseksi on yhtididen,
joiden osakkeet on otettu yhteisdssd arvopaperiporssin
viralliselle listalle, sddnnollistd tiedonantovelvollisuutta
koskevia sddnt6jd sovellettava jdsenvaltioista olevien
yhtididen lisaksi myds kolmansista valtioista oleviin
yhtisihin.

Tiedotuspolitiikka, johon kuuluu riittdvien tietojen anta-
minen arvopaperimarkkinoilla toimivista sijoittajista, on
omiaan parantamaan sijoittajansuojaa sekd lisddmadin
sijoittajien luottamusta arvopaperimarkkinoihin ja siten
takaamaan niiden moitteettoman toiminnan.

Yhtendistdessddn sijoittajansuojaa tillaisen tiedotuspoli-
tilkan yhteensovittaminen yhteison tasolla edistdd toden-
nikoisesti jasenvaltioiden arvopaperimarkkinoiden yh-
teenkietoutumista ja siten myos todellisten Euroopan
pddomamarkkinoiden luomista.

Tdmin vuoksi sijoittajille tulisi tiedottaa huomattavista
omistusosuuksista ja niiden muutoksista sellaisissa yhtei-
son yhtioissd, joiden osakkeet ovat yhteison alueella

(34)

(35)

(36)

listalla.

Olisi annettava yhteensovitetut sddnnot annettavien tie-
tojen yksityiskohtaisesta sisdllostd ja tiedottamisessa
noudatettavasta menettelyst.

Yhtiot, joiden osakkeet on otettu viralliselle listalle
jossakin yhteisén arvopaperiporssissd, voivat tiedottaa
yleisolle muutoksista huomattavissa yhtion omistus-
osuuksissa vain, jos ndiden osuuksien haltijat ovat
ilmoittaneet yhtiolle tillaisista muutoksista.

Useimmissa jdsenvaltioissa ei osuuksien haltijoilla ole
tallaista velvollisuutta ja, sikdli kuin téllainen velvollisuus
on olemassa, sen soveltamisessa on huomattavia eroja.
Tamin vuoksi tulisi yhteison tasolla antaa yhteensovite-
tut sadnnot tastd kysymyksesta.

Tama direktiivi ei vaikuta jdsenvaltioita velvoittaviin
mddrdaikoihin, joiden kuluessa niiden on saatettava
osaksi kansallista lainsddddntod liitteessd II olevassa
B osassa mainitut direktiivit,

OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:
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I OSASTO

MAARITELMAT JA SOVELTAMISALA

I LUKU

Miiritelmiit

1 artikla

Tassi direktiivissd tarkoitetaan

3)

Tiikkeeseenlaskijalla” yhtioitd ja muita oikeushenkil6itd
ja yrityksid, joiden arvopapereita haetaan otettavaksi
arvopaperiporssin viralliselle listalle;

'muilla kuin suljetuilla yhteissijoitusyrityksilld’ sijoitusra-
hastoja ja sijoitusyhtioitd,

i) joiden tarkoituksena on yleisoltd hankittujen varojen
yhteinen sijoittaminen ja jotka toimivat riskin ha-
jauttamisen periaatteella;

ii) joiden osuudet on haltijan vaatimuksesta ostettava
takaisin tai lunastettava suoraan tai valillisesti nididen
yritysten varoilla. Yrityksen toimenpide, jonka tar-
koituksena on varmistaa, ettei sen osuuksien porssi-
arvo poikkea merkittdvasti niiden nettoarvosta, rin-
nastetaan takaisinostoon tai lunastukseen;

'muilla kuin suljetuilla sijoitusyhtioilla’ sijoitusyhtioita:

i) joiden tarkoituksena on yleis6ltd hankittujen varojen
yhteinen sijoittaminen ja jotka toimivat riskin ha-
jauttamisen periaatteella; ja

ii) joiden osakkeet on osakkeenomistajan vaatimukses-
ta ostettava takaisin tai lunastettava suoraan tai
vilillisesti ndiden yhtididen varoilla. Yhtion toimen-
pide, jonka tarkoituksena on varmistaa, ettei sen
osakkeiden porssiarvo poikkea merkittavisti niiden
nettoarvosta, rinnastetaan takaisinostoon tai lunas-
tukseen;

luottolaitoksella’ yritystd, jonka toimialaan kuuluu talle-
tuksien tai muiden takaisinmaksettavien varojen vastaan-
ottaminen yleisoltd sekd luottojen mydntiminen omaan
lukuunsa;

'yhteissijoitusyrityksen osuudella’ yhteissijoitusyrityksen
litkkeeseen laskemaa arvopaperia, joka on todisteena sen
haltijan oikeudesta yrityksen varoihin;

f)  ’omistusyhteydelld’ sellaista yritykselldi olevaa oikeutta
toisen yrityksen pddomaan, joka riippumatta siitd, onko
siitd annettu arvopaperi vai ei, luo pysyvin yhteyden
ndiden yritysten vilille ja jonka tarkoituksena on edistdi
ensiksi mainitun yrityksen toimintaa;

g) ’'nettoliikevaihdolla’ tuotteiden myynnistd ja yrityksen
tavanomaiseen toimintaan liittyvien palvelujen tarjoami-
sesta saatavia tuottoja vihennettyind myynnin oikaisueril-
14 sekd arvonlisdverolla ja muilla suoraan myynnin perus-
teella madrattavilld veroilla;

h) ‘tilinpddtokselld’ tasetta, tuloslaskelmaa ja liitetietoja.
Néamad asiakirjat muodostavat yhden kokonaisuuden.

II LUKU

Soveltamisala

2 artikla

1. Mitd 5-19, 42-69 ja 78-84 artiklassa sdddetiin, sovelle-
taan arvopapereihin, jotka on otettu jisenvaltiossa sijaitsevan
tai toimivan arvopaperip6rssin viralliselle listalle tai joista on
tehty tdtd koskeva hakemus.

2. Jasenvaltiot voivat olla soveltamatta 1 kohdassa mainittu-
ja sadnnoksid:

a)  osuuksiin, jotka on laskenut lilkkeeseen muu kuin suljettu
yhteissijoitusyritys;

b) arvopapereihin, jotka valtio taikka sen alueellinen tai
paikallinen julkisyhteiso on laskenut lifkkeeseen.

3 artikla

1. Mitd 20-41 artiklassa ja liitteessd [ sdddetddn, sovelletaan
arvopapereihin, joita haetaan otettavaksi jasenvaltiossa sijaitse-
van tai toimivan arvopaperiporssin viralliselle listalle.

N

Edelld 1 kohdassa mainittuja sidnnoksii ei sovelleta:

a)  osuuksiin, jotka on laskenut lifkkeeseen muu kuin suljettu
yhteissijoitusyritys; eikd

b) arvopapereihin, jotka jasenvaltio taikka sen alueellinen
tai paikallinen julkisyhteiso on laskenut liikkeeseen.
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4 artikla

1. Mitd 70-77 artiklassa sdddetddn, sovelletaan yhtioihin,
joiden osakkeet on otettu jasenvaltiossa sijaitsevan tai toimivan
arvopaperiporssin viralliselle listalle riippumatta siitd, onko
listalle otettu osakkeet vai osakkeisiin oikeuttavat todistukset,
tai listalle ottamisen padivimairasta.

2. Edelld 1 kohdassa mainittuja sidnnoksid ei kuitenkaan
sovelleta muihin sijoitusyhtioihin kuin suljettuihin sijoitusyhti-
oihin.

3. Jdsenvaltiot voivat olla soveltamatta 1 kohdassa mainittu-
ja sddnnoksid keskuspankkeihin.

II OSASTO

ARVOPAPERIEN VIRALLISELLE LISTALLE OTTAMISTA KOS-
KEVAT YLEISET SAANNOKSET

I LUKU

Listalle ottamista koskevat yleiset vaatimukset

5 artikla

Jasenvaltioiden on huolehdittava,

a) ettd arvopapereita ei oteta yhdenkddn niiden alueella
sijaitsevan tai toimivan arvopaperiporssin viralliselle lis-
talle, ellei tdssd direktiivissd sdddettyjd vaatimuksia ole
taytetty; ja

b) ettd timdn direktiivin velvoitteet koskevat viralliselle
listalle otettujen arvopaperien liikkeeseenlaskijoita riippu-
matta listalle ottamisen pdivimadrasti.

6 artikla

1. Arvopaperien ottamiseen viralliselle listalle sovelletaan
42-51 tai 52-63 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia, sen mu-
kaan, onko kyse osakkeista vai joukkovelkakirjoista.

2. Viralliselle listalle otettujen arvopaperien liikkeeseenlas-
kijoiden on taytettivd 64-69 tai 78-84 artiklassa mainitut
velvollisuudet, sen mukaan, onko kyse osakkeista vai joukko-
velkakirjoista.

3. Osakkeisiin oikeuttavat todistukset voidaan ottaa viralli-
selle listalle vain, jos niitd vastaavien osakkeiden liikkeeseenlas-
kija tdyttdd 42-44 artiklan vaatimukset ja sitoutuu noudatta-
maan 64-69 artiklan mukaisia velvollisuuksia ja jos todistukset
tayttavit 45-50 artiklan vaatimukset.

7 artikla

Jasenvaltiot eivdt saa asettaa toisesta jdsenvaltiosta olevien
yhtioiden tai muiden oikeushenkiloiden litkkeeseen laskemien
arvopaperien viralliselle listalle ottamisen ehdoksi, ettd arvopa-
perit on jo otettu viralliselle listalle jossakin jdsenvaltiossa
sijaitsevassa tai toimivassa arvopaperipOrssissd.

II LUKU

Ankarammat vaatimukset ja velvollisuudet seki lisivaati-
mukset ja -velvollisuudet

8 artikla

1. Jollei 7 artiklassa ja 42—63 artiklassa sdddetyistd kielloista
muuta johdu, jasenvaltiot voivat asettaa ankarampia vaatimuk-
sia arvopaperien viralliselle listalle ottamiselle kuin 42-63 ar-
tiklassa sdddetddn tai lisdvaatimuksia, jos nditd ankarampia
vaatimuksia ja lisivaatimuksia sovelletaan yleisesti kaikkiin
liikkeeseenlaskijoihin tai liikkeeseenlaskijaryhmiin ja jos ne
on julkaistu ennen kuin hakemus arvopaperien ottamisesta
viralliselle listalle tehdain.

2. Jasenvaltiot voivat asettaa viralliselle listalle otettujen
arvopaperien litkkeeseenlaskijoille velvollisuuksia, jotka ovat
ankarampia kuin 64-69 ja 78-84 artiklassa sdddetddn, tai
lisavelvollisuuksia, jos nditd ankarampia velvollisuuksia ja
lisavelvollisuuksia sovelletaan yleisesti kaikkiin liikkeeseenlas-
kijoihin tai liikkeeseenlaskijaryhmiin.

3. Jasenvaltiot voivat 9 artiklassa sdddetyin edellytyksin
sallia poikkeuksia 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuista ankarammista
vaatimuksista ja velvollisuuksista tai lisivaatimuksista ja
-velvollisuuksista.

4. Jdsenvaltiot voivat kansallisten sddnnosten mukaisesti
vaatia viralliselle listalle otettujen arvopaperien liikkeeseenlas-
kijoita antamaan sadnnollisesti yleisolle tietoja rahoitusasemas-
taan ja liikketoiminnastaan yleensa.
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111 LUKU

Poikkeukset

9 artikla

Niitd poikkeuksia viralliselle listalle ottamista koskevista vaati-
muksista, jotka voidaan tehdd 42-63 artiklan mukaisesti,
on sovellettava yleisesti kaikkiin liikkeeseenlaskijoihin, jos
poikkeukseen oikeuttavat olosuhteet ovat samanlaiset.

10 artikla

Jasenvaltiot voivat pddttdd olla soveltamatta 52-63 artiklassa
esitettyjd vaatimuksia ja 81 artiklan 1 ja 3 alakohdassa
lueteltuja velvollisuuksia joukkovelkakirjan viralliselle listalle
ottamiseen, jos velkakirjan on laskenut liikkkeeseen sellainen
jasenvaltiosta oleva yhtio tai oikeushenkild, joka on sellaisella
erityislailla tai sen nojalla perustettu, sddnnelty tai johdettu,
jonka mukaan jdsenvaltio tai jokin sen osavaltioista takaa
velkakirjan Iyhennysten ja korkojen maksun.

IV LUKU

Toimivaltaisten kansallisten viranomaisten toimivalta

1jakso

Listalle ottamista koskeva piditos

11 artikla

1.  Jdljempdnad 105 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten
viranomaisten on pditettivd arvopaperien ottamisesta alueel-
laan sijaitsevan tai toimivan arvopaperiporssin viralliselle lis-
talle.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat, timin rajoittamatta
niiden muita toimivaltuuksia, hylitd hakemuksen arvopaperien
ottamisesta viralliselle listalle, jos niiden kisityksen mukaan
liikkeeseenlaskijan tilanne on sellainen, ettd listalle ottaminen
olisi vastoin sijoittajien etua.

12 artikla

Poiketen siitd, mitd 8 artiklassa sdddetéin, jasenvaltiot voivat,
jos niiden ainoana tarkoituksena on sijoittajien suojelu, antaa
toimivaltaisille viranomaisille valtuudet asettaa arvopaperin
viralliselle listalle ottamisen edellytykseksi sellaisia erityisid
vaatimuksia, joita ndmd pitdvit tarpeellisina ja joista nimi
ovat nimenomaisesti ilmoittaneet hakijalle.

13 artikla

1. Jos saman arvopaperin ottamista samanaikaisesti tai
lyhyen ajan kuluessa eri jasenvaltiossa olevien tai toimivien
arvopaperiporssien virallisille listoille aiotaan hakea tai jos
hakemus listalle ottamisesta koskee toisen jasenvaltion arvopa-
periporssin virallisella listalla jo olevaa arvopaperia, toimival-
taisten viranomaisten on oltava yhteydessd keskenddn sekd
toteutettava menettelyn jouduttamiseksi tarpeelliset toimenpi-
teet ja yksinkertaistettava mahdollisimman paljon kyseisen
arvopaperin listalle ottamista koskevia muodollisuuksia ja
mahdollisesti asetettuja lisivaatimuksia.

2. Toimivaltaisten viranomaisten ty6n helpottamiseksi kai-
kissa hakemuksissa arvopaperin ottamisesta jasenvaltiossa ole-
van tai toimivan arvopaperiporssin viralliselle listalle on mai-
nittava, tehddinko tai onko jo tehty samanlainen hakemus
toisessa jasenvaltiossa tai aiotaanko sellainen tehdi ldhiaikoina.

14 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kieltdytyd ottamasta viralli-
selle listalle arvopaperia, joka on toisessa jdsenvaltiossa jo
otettu viralliselle listalle, jos liikkeeseenlaskija tissd toisessa
jasenvaltiossa laiminlyo listalle ottamisesta aiheutuvia velvolli-
suuksiaan.

15 artikla

Kun viralliselle listalle ottamista koskevan hakemuksen kohtee-
na ovat osakkeisiin oikeuttavat todistukset, se voidaan ottaa
harkittavaksi ainoastaan, jos toimivaltaisten viranomaisten
kisityksen mukaan todistusten liikkeeseenlaskija tarjoaa riitta-
vt takeet sijoittajien turvaamiseksi.

2 jakso

Toimivaltaisten viranomaisten vaatimat
tiedot

16 artikla

1.  Liikkeeseenlaskijan, jonka arvopaperit on otettu viralli-
selle listalle, tulee antaa toimivaltaisille viranomaisille kaikki
tiedot, joita ndmd pitdvit sijoittajansuojan tai markkinoiden
hdiriottomin toiminnan kannalta tarpeellisina.

2. Sijoittajansuojan tai markkinoiden hdiri6ttémén toimin-
nan sitd edellyttiessd toimivaltaiset viranomaiset voivat velvoit-
taa liikkkeeseenlaskijan julkistamaan tietoja siind muodossa ja
siind madrdajassa, jota ne pitavit aiheellisina. Jos liikkeeseenlas-
kija laiminly6 timan velvollisuuden, toimivaltaiset viranomai-
set voivat liikkeeseenlaskijaa kuultuaan itse julkistaa ndmd
tiedot.
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3 jakso

Toimenpiteet tapauksessa, jolloin liik-
keeseenlaskija ei noudata listalle ottami-
sesta aiheutuvia velvollisuuksia

17 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset voivat, timin rajoittamatta niiden
mahdollisuutta toteuttaa muita toimenpiteité ja asettaa muita
seuraamuksia, mikali liikkeeseenlaskija on laiminlyonyt viralli-
selle listalle ottamisesta aiheutuvia velvollisuuksiaan, julkistaa
sen, ettd liikkkeeseenlaskija laiminly6 nditd velvollisuuksiaan.

4 jakso

Listalle otetun arvopaperin listalla piti-
misen keskeyttiminen ja sen poistami-
nen listalta

18 artikla

1.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat keskeyttdd arvopape-
rin pitdmisen listalla, jos markkinoiden hairi6ton toiminta
on tai voi viliaikaisesti olla vaarassa tai jos sijoittajansuoja
edellyttd sitd.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat poistaa arvopaperin
listalta, jos ne erityisten olosuhteiden perusteella ovat vakuuttu-
neita siité, ettei arvopaperilla voida endd kdydi tavanomaista
saannollistd kauppaa.

5jakso

Kisittely tuomioistuimessa tapauksissa,

jolloin arvopaperia ei ole otettu viralli-

selle listalle tai jolloin arvopaperi on
poistettu listalta

19 artikla

1. Jdsenvaltioiden on huolehdittava, ettd pditos, jolla toimi-
valtaiset viranomaiset ovat hylinneet hakemuksen arvopaperin
ottamisesta viralliselle listalle tai poistaneet arvopaperin listalta,
voidaan saattaa tuomioistuimen kasiteltavaksi.

2. Piitos arvopaperin viralliselle listalle ottamista koskevas-
ta hakemuksesta on annettava tiedoksi hakijalle kuuden kuu-
kauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta, tai jos toimi-
valtainen viranomainen tind aikana vaatii lisdselvityksid, kuu-
den kuukauden kuluessa siitd, kun hakija on antanut nimi
selvitykset.

3. Jos pditosti ei anneta 2 kohdassa mainitussa midrdajas-
sa, katsotaan hakemus hylatyksi. Ndin tapahtuva hylkdiminen
saadaan 1 kohdan mukaisesti saattaa tuomioistuimen kisiteltd-
vaksi.

I OSASTO

ARVOPAPERIEN VIRALLISELLE LISTALLE OTTAMISTA KOS-
KEVAT ERITYISVAATIMUKSET

I LUKU

Listalleottoesitteen julkistaminen

1jakso

Yleiset siinnokset

20 artikla

Jasenvaltioiden on huolehdittava, ettd arvopaperien ottaminen
niiden alueella sijaitsevan tai toimivan arvopaperiporssin viral-
liselle listalle edellyttdd erityisen tietoja sisdltdvan asiakirjan,
jaljempana ‘listalleottoesite’, julkistamista V osaston 1 luvun
mukaisesti.

21 artikla

1.  Listalleottoesitteessd on oltava tiedot, jotka liikkeeseen-
laskijan sekd viralliselle listalle ottamista koskevassa hakemuk-
sessa tarkoitettujen arvopaperien erityispiirteet huomioon ot-
taen ovat tarpeen, jotta sijoittajat ja heidén sijoitusneuvojansa
pystyisivit tekemidn perustellun arvion liikkeeseenlaskijan
varoista ja vastuista, rahoitusasemasta, tuloksesta ja tulevaisuu-
dennikymistd sekd arvopapereihin liittyvistd oikeuksista.

2. Jasenvaltioiden on huolehdittava, ettd 1 kohdassa mainit-
tu velvollisuus koskee niitd henkil6itd, jotka ovat vastuussa
listalleottoesitteestd liitteessd I olevien A ja B luetteloiden
1.1 kohdassa sdddetylld tavalla.

22 artikla

1. Jisenvaltioiden on huolehdittava, ettd listalleottoesite
sisdltdd, sen mukaan, ovatko kyseessd osakkeet, joukkovelka-
kirjat vai osakkeisiin oikeuttavat todistukset, ja ottaen huo-
mioon 23 ja 24 artiklan mukaisesti mahdollisesti tehtdvit
poikkeukset, ainakin liitteessd I olevassa A, B tai C luettelossa
tarkoitetut tiedot mahdollisimman helposti eriteltivissd ole-
vassa ja ymmarrettivissid muodossa, edelld sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 21 artiklassa tarkoitettujen velvollisuuksien nou-
dattamista.
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2. Jiljempdnd 25-34 artiklassa tarkoitetuissa erityisissd
tapauksissa listalleottoesite on laadittava ndissd artikloissa
olevien erityisten sddnnosten mukaisesti, jollei 23 ja 24 artiklan
mukaisesti mahdollisesti tehtdvistd poikkeuksista muuta johdu.

3. Jos tietyt liitteessa [ olevien A, B ja C luetteloiden kohdat
osoittautuvat epdtarkoituksenmukaisiksi liikkeeseenlaskijan
toimiala tai oikeudellinen muoto huomioon ottaen, on laaditta-
va vastaavat tiedot sisiltavi listalleottoesite, jossa otetaan ndama
kohdat soveltuvin osin huomioon.

2 jakso

Listalleottoesitteen julkistamista kos-
keva osittainen tai tiydellinen vapautus

23 artikla

Jasenvaltiot voivat, timén kuitenkaan rajoittamatta 39 artiklan
1 kohdan soveltamista sallia, ettd toimivaltaiset viranomaiset,
jotka ovat timin direktiivin mukaan vastuussa listalleottoesit-
teiden tarkastamisesta paittavat poikkeuksesta, joka koskee
osittain tai kokonaan velvollisuutta julkistaa listalleottoesite:

1) jos arvopaperit, joiden ottamista viralliselle listalle hae-
taan, ovat:

a)  arvopapereita, joista on tehty anti yleisolle; tai

b) arvopapereita, jotka lasketaan liikkeeseen julkisen
vaihtotarjouksen yhteydess;

taikka

¢) arvopapereita, jotka lasketaan litkkeeseen sellaisen
sulautumisen yhteydessd, joka kasittad toisen yhtion
hankkimisen tai uuden yhtién perustamisen, yhtion
jakamisen tai yrityksen kaikkien tai joidenkin varo-
jen tai vastuiden siirron, taikka korvauksena muiden
varojen kuin kiteisvarojen siirrosta,

ja jos enintddn 12 kuukauden aikana ennen arvopaperien
viralliselle listalle ottamista on samassa jdsenvaltiossa
julkistettu asiakirja, joka sisdltdd tiedot, joiden toimivaltai-
set viranomaiset katsovat vastaavan timin direktiivin
mukaista listalleottoesitettd. Lisdksi on julkistettava tiedot
kaikista tillaisen asiakirjan laatimisen jdlkeisistd oleellisis-
ta muutoksista. Asiakirja on annettava yleison saataville
liikkeeseenlaskijan kotipaikassa sekd niiden rahoituslai-
tosten toimipaikoissa, jotka liikkkeeseenlaskijan edustajana
vilittdvdt tdmdn maksuja, ja tiedot ndistd oleellisista
muutoksista on julkistettava 98 artiklan 1 kohdassa ja
99 artiklan 1 kohdassa sdddetylld tavalla,

2) jos arvopaperit, joiden ottamista viralliselle listalle hae-
taan, ovat:

a) osakkeita, jotka luovutetaan vastikkeetta samassa
arvopaperiporssissd listalla olevien osakkeiden omis-
tajille; tai

b) osakkeita, jotka saadaan vaihdettaessa vaihtovelka-
kirjoja tai annetaan vaihdettavien velkakirjojen vas-
tikkeeksi, ja jos sen yhtion osakkeet, jonka osakkeita
tarjotaan vaihdossa, jo ovat saman arvopaperipors-
sin virallisella listalla; tai

¢) osakkeita, jotka saadaan optiotodistuksiin liittyvien
oikeuksien nojalla, ja jos sen yhtion osakkeet, jonka
osakkeita tarjotaan optiotodistusten haltijoille, jo
ovat saman arvopaperiporssin virallisella listalla;

taikka

d)  osakkeita, jotka tarjotaan vaihdettavaksi osakkeisiin,
jotka jo ovat saman arvopaperiporssin virallisella
listalla, ja jos tillaisten uusien osakkeiden liikkee-
seenlasku ei merkitse yhtion osakepadoman korotta-
mista;

ja jos liitteessd I olevassa A luettelon 2 luvussa tarkoitetut
tiedot on soveltuvin osin julkistettu 8 artiklan 1 kohdassa
ja 99 artiklan 1 kohdassa sdadetylld tavalla,

jos arvopaperit, joiden ottamista viralliselle listalle hae-
taan, ovat:

a)  osakkeita, joiden lukumdird taikka arvioitu markki-
na-arvo tai nimellisarvo tai nimellisarvon puuttuessa
kirjanpitoarvo on vihemmain kuin 10 prosenttia
saman lajisten saman arvopaperiporssin viralliselle
listalle otettujen osakkeiden lukumadrastd tai vastaa-
vasta edelld mainitusta arvosta; tai

b) joukkovelkakirjoja, joita ovat laskeneet liikkeeseen
jasenvaltiosta olevat yhtiot tai muut oikeushenkil6t,

i)  jotka harjoittavat liiketoimintaansa valtion mo-
nopolin nojalla; ja

ii) jotka ovat erityislailla tai sellaisen nojalla perus-
tettuja tai sddnneltyjd taikka joiden ottamista
lainoista on jdsenvaltio tai jokin sen osavaltiois-
ta antanut varauksettoman ja peruuttamatto-
man takuun; tai

¢) joukkovelkakirjoja, joita ovat laskeneet liikkeeseen
jasenvaltiosta olevat muut kuin yhtiomuotoiset oi-
keushenkilot,

i)  jotka on perustettu erityislailla;

ii) joiden toiminta on timdin erityislain alaista ja
muodostuu ainoastaan:

- valtion valvonnan alaisesta varojen kerda-
misestd joukkovelkakirjoja liikkeeseen las-
kemalla sekd
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- sellaisesta tuotantotoiminnan rahoittami-
sesta, jossa kidytetddn niiden itse hankki-
mia ja jasenvaltiolta saamia varoja; ja

iii) joiden joukkovelkakirjat rinnastetaan kansalli-
sen lainsdddinn6n mukaan viralliselle listalle
ottamisen yhteydessd valtion litkkeeseen laske-
miin tai takaamiin joukkovelkakirjoihin; tai

osakkeita, jotka luovutetaan tyontekijoille, ja jos
samanlajisia osakkeita jo on saman arvopaperipors-
sin virallisella listalla; osakkeita, joiden vilinen ainoa
ero on osinko-oikeuden alkamispdiva, ei pidetd eri
lajia olevina; tai

arvopapereita, jotka jo ovat saman jdsenvaltion
toisen arvopaperip0rssin virallisella listalla; tai

osakkeita, jotka annetaan korvaukseksi siitd, ettd
kommandiittiyhtion toimiva johto osittain tai koko-
naan luopuu yhtidjirjestyksen mukaisesta voitto-
osuudestaan, ja jos samanlajisia osakkeita jo on
saman arvopaperiporssin virallisella listalla; osakkei-
ta, joiden vilinen ainoa ero on osinko-oikeuden
alkamispiivd, ei pidetd eri lajia olevina; tai

taydentdvid osakkeisiin oikeuttavia todistuksia, jotka
lasketaan liikkeeseen alkuperiisten arvopaperien
vaihtamiseksi, ja jos tillaisten uusien todistusten
liikkeeseenlasku ei merkitse yhtion osakepddoman
korottamista ja jos samanlajisia osakkeita jo on
saman arvopaperipOrssin virallisella listalla

sekd jos

jos:

edelld a alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa liik-
keeseenlaskija on noudattanut kansallisten viran-
omaisten madrddmid tiedonantovelvoitteita pors-
sissd sekd laatinut sellaiset tilinpaatokset, vuosikerto-
mukset ja osavuosikatsaukset, joita ndmd viranomai-
set ovat pitdneet riittavina,

edelld e alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa on jo
julkistettu timdn direktiivin mukainen listalleotto-
esite, ja

jokaisessa a—g alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa
viralliselle listalle otettavien arvopaperien lukumaa-
rdd ja lajia sekd niitd olosuhteita, joissa nimé arvopa-
perit on laskettu liikkeeseen, koskevat tiedot on
julkaistu 98 artiklan 1 kohdassa ja 99 artiklan
1 kohdassa sdddetylla tavalla,

arvopaperit, liikkeellelaskijan osakkeet tai osakkei-
siin oikeuttavat todistukset on hyviksytty viralliselle
listalle toisessa jasenvaltiossa vahintddn kolmen vuo-
den ajan ennen viralliselle listalle ottamista koskevaa
hakemusta;

b)

sen jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten vaati-
musten tdyttdmiseksi, jossa viralliselle listalle otta-
mista haetaan, sen jdsenvaltion tai jisenvaltioiden
toimivaltaiset viranomaiset, jossa liikkeellelaskijan
arvopaperit hyviksytain viralliselle listalle, ovat vah-
vistaneet, ettd liikkeellelaskija on noudattanut vii-
meisten kolmen vuoden ajan tai koko listallaoloajan,
jos kyseinen aika on lyhyempi kuin kolme vuotta,
kaikkia tietoja ja listalle ottamista koskevia velvoit-
teita, joita tdssd direktiivissd asetetaan yhtidille,
joiden arvopaperit hyviksytidin viralliselle listalle;

seuraavat tiedot julkistetaan 98 artiklassa ja 99 artik-
lan 1 kohdassa tarkoitettujen jérjestelyjen mukai-
sesti:

i)  asiakirja, joka sisiltdd seuraavat tiedot:

—  ilmoitus, jossa todetaan, ettd viralliselle
listalle ottamista on haettu. Kun on kyse
osakkeista, ilmoituksessa tismennetiin
myds kyseisten osakkeiden mairi ja laji ja
kuvaillaan Iyhyesti nithin liittyvit oikeu-
det. Kun on kyse osakkeisiin oikeuttavista
todistuksista, ilmoituksessa tismennetiin
my0s alkuperdisiin arvopapereihin liitty-
vit oikeudet ja se sisdltdd tiedot mahdolli-
suudesta vaihtaa todistukset alkuperiisiin
arvopapereihin ja vaihtamiseen liittyvit
yksityiskohtaiset sddnnot. Kun on kyse
joukkovelkakirjoista, ilmoituksessa tis-
mennetddn myos lainan nimellisarvo (jos
arvoa ei ole vahvistettu, siiti on oltava
maininta), sekd lainaan liittyvit yksityis-
kohtaiset sdannot ja ehdot; lukuun otta-
matta tapauksia, joissa on kyse jatkuvasta
liikkeellelaskusta, liikkeellelasku- ja takai-
sinmaksuhinnat ja nimelliskorko (jos on
maédratty useita korkoja, merkintd korko-
jen muutosedellytyksistd); kun on kyse
vaihto-, vaihdettavista ja optiovelkakir-
joista tai optiotodistuksista, ilmoituksessa
tismennetddn myos vaihtoon tai merkitta-
viksi tarjottujen osakkeiden luonne, nii-
hin liittyvit oikeudet ja vaihtoon tai mer-
kintdin liittyvit yksityiskohtaiset sddnnot
ja edellytykset seki sellaisten olosuhteiden
yksityiskohdat, jolloin niitd voidaan
muuttaa,
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—  vyksityiskohtaiset tiedot kaikista muutok- - virallisesti hyviksyttyjen tarkastajien mah-
sista tai kehityksestd, joka on tapahtunut dollisesti tekemdt kertomukset, joita siséi-
ii ja iii alakohdassa tarkoitetuissa asiakir- nen lainsdddinto edellyttdd sen jdsenval-
joissa viitatun ajankohdan jilkeen, tion alueella, jossa on liikkeellelaskijan
kotipaikka, ja jotka koskevat viimeisimpid
julkaistuja tilinpaatoksid
—  erityistietoja sen valtion markkinoista, sekd
jossa hyviksymistd haetaan ja jotka koske-
vat erityisesti tuloverojirjestelmad, liik- d) ilmoitukset, mainokset, julisteet ja asiakirjat, joilla
keellelaskijan rahoitushuollosta vastaavia ilmoitetaan arvopapereiden hyviksymisestd viralli-
rahoituselimid ja sijoittajille tarkoitettujen selle listalle ja kyseisten arvopaperien keskeiset omi-
tiedonantojen julkaisemistapoja, naisuudet sekd kaikki muut niiden hyviksymiseen
liittyvit asiakirjat, jotka liikkeellelaskija tai hdnen
edustajansa aikoo julkistaa ja joissa ilmoitetaan, ettd
¢ alakohdassa tarkoitetut tiedot ovat olemassa seké
—  annettujen tietojen toimittamisesta kol- tismennetdan niiden julkistaminen nyt tai tulevai-
men ensimmiisen luetelmakohdan mu- suudessa 98 artiklassa sdddettyjen jirjestelyiden mu-
kaisesti vastaavien henkildiden vakuutus kaisesti;
siitd, ettd tiedot vastaavat tosiasioita ja
ettei niisté ole jdtetty pois sellaisia seikko- o
ja, jotka muuttaisivat asiakirjan sisaltod; J
e) edelld c alakohdassa tarkoitetut tiedot sekd d alakoh-
dassa tarkoitetut ilmoitukset, mainokset, julisteet tai
.. . " o eisimmit tark asiakirjat on lahetetty toimivaltaisille viranomaisille
ii) VIIMEISIN VUOSL ertomus, \leelslmma.t. tar as- ennen kuin ne on saatettu yleisesti saataville,
tetut tilinpadtokset (jos liikkeellelaskija laatii
sekd oman ettd konsolidoidun tilinpiitoksen, . el e . .
s | inpaatok 5) jos ne yhtiot, jotka on jo vihintddn kaksi vuotta sitten
ndmd molemmat on oltava saatavilla. Toimival- / L S .
o . . o e otettu listalle julkisen vallan tunnustamien viranomaisten
taiset viranomaiset voivat kuitenkin sallia liik- s s PR .
- : LS . sddntelemilld ja valvomilla jilkimarkkinoilla, hakevat ar-
keellelaskijalle mahdollisuuden toimittaa ai- . . PR :
. . oy e s vopapereidensa hyviksymisti viralliselle listalle samassa
noastaan joko oman tai konsolidoidun tilinpaa- . R AREAe . :
) L e jasenvaltiossa ja toimivaltaisten viranomaisten mukaan
toksen, jos tilit, joita ei ilmoiteta, eivit sisalld NS . . . SRR
L sijoittajien kéytettdvissd on vastaavat tiedot kuin tdssd
merkittdvid lisitietoja) ja viimeisin liikkeellelas- direktiivissi . it aiank . iralli
Kiian kvsei d livuotisk : irektiivissd vaaditaan ennen sitd ajankohtaa, jona viralli-
jjan kyseisen vuoden puolivuotiskatsaus, jos : . . :
N selle listalle hyviksyminen tulee voimaan.
se on jo julkaistu;
3 jakso
i)  kaikki liikkeellelaskijan julkistamat listalleotto- J
esitteet tai vastaavat asiakirjat viralliselle listalle Vapautus tiettyjen tietojen sisillyttimi-
hyviksymistd kgskevaa hakemusta edeltivin sesti listalleottoesitteeseen
12 kuukauden ajalta;
24 artikla
iv) seuraavat tiedot, jos niitd ei ole jo annettu i, ii

ja iii alakohdassa tarkoitetuissa asiakirjoissa:

- yhtion hallinto-, johto- ja valvontaelimet
ja kullekin jasenelle kuuluvat tehtavit,

—  yleistd tietoa pddomasta,

- liikkeellelaskijoiden 85-97 artiklan mu-
kaisesti toimittamiin viimeisimpiin tietoi-
hin perustuva nykytilanne,

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettei joitakin tassa
direktiivissd mainittuja tietoja sisillytetd listalleottoesitteeseen,
jos ne katsovat, etta:

a)

tillaisella tiedolla on vain vahdaistd merkitystd eikd se
ole omiaan vaikuttamaan liikkeeseenlaskijan varojen ja
vastuiden, rahoitusaseman, tuloksen seki tulevaisuuden-
ndkymien arviointiin; tai

tdllaisen tiedon ilmaiseminen olisi vastoin yleistd etua tai
aiheuttaisi vakavaa haittaa litkkeeseenlaskijalle; viimeksi
mainitussa tapauksessa saadaan tiedot jdttdd antamatta
listalleottoesitteessd vain silld edellytykselld, ettd se ei
ole omiaan johtamaan yleisod harhaan arvopaperien
arviointiin ratkaisevasti vaikuttavien tosiasioiden ja olo-
suhteiden suhteen.
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4 jakso

Listalleottoesitteen sisidlto
pauksissa

erityista-

25 artikla

1. Jos hakemus arvopaperien ottamisesta viralliselle listalle
koskee liikkeeseenlaskijan osakkeenomistajille merkintdetuoi-
keudella tarjottavia osakkeita ja litkkeeseenlaskijan osakkeet jo
ovat saman arvopaperiporssin virallisella listalla, toimivaltai-
setviranomaiset voivat mairitd, ettd listalleottoesitteessi on
oltava ainoastaan ne tiedot, jotka mainitaan liitteess I olevan
A luettelon:

a) 1 luvussa;
b) 2 luvussa;

¢) 3 luvun 3.1.0, 3.1.5, 3.2.0, 3.2.1, 3.2.6, 3.2.7, 3.2.8 ja
3.2.9 kohdassa;

d) 4luvun 4.2, 4.4, 4.5, 4.7.1 ja 4.7.2 kohdassa;
¢) 5luvun 5.1.4,5.1.5ja 5.5 kohdassa;
f)  6luvun 6.1, 6.2.0, 6.2.1, 6.2.2, 6.2.3 kohdassa; ja

g) 7 luvussa.

Jos ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetuista osakkeista on
annettu niihin oikeuttavat todistukset, listalleottoesitteessd on
oltava, jollei 33 artiklan 2 ja 3 kohdasta muuta johdu, edelld
ensimmaisessi alakohdassa mainittujen tietojen lisiksi ainakin
ne tiedot, jotka mainitaan liitteessa I olevan C luettelon:

a) 1luvun 1.1, 1.3, 1.4, 1.6 ja 1.8 kohdassa;
ja

b) 2 luvussa.

2. Jos hakemus arvopaperien ottamisesta viralliselle listalle
koskee liikkeeseenlaskijan osakkeenomistajille merkintdetuoi-
keudella tarjottavia vaihto-, vaihdettavia tai optiovelkakirjoja ja
liikkeeseenlaskijan osakkeet jo ovat saman arvopaperiporssin
virallisella listalla, toimivaltaiset viranomaiset voivat maarat,
ettd listalleottoesitteessd on oltava ainoastaan:

a) tiedot, jotka koskevat vaihdossa tai merkinndssi tarjotta-
vien osakkeiden lajia ja nithin liittyvid oikeuksia;

b) edelli 1 kohdan ensimmadisessd alakohdassa luetellut
liitteessd I olevan A luettelon tiedot lukuun ottamatta sen
2 luvussa mainittuja tietoja;

¢) liitteessd I olevan B luettelon 2 luvussa mainitut tiedot;
sekd

d) tiedot vaihdon tai merkinnin ehdoista ja menettelystd
sekd tilanteista, joissa niitd voidaan muuttaa.

3. Edelld 1ja 2 kohdassa tarkoitettuun listalleottoesitteeseen
tulee liittdd edellisen tilikauden tilinpditos, kun esite julkiste-
taan 98 artiklassa sdddetylld tavalla.

4. Jos liikkeeseenlaskija laatii sekd konsolidoimattoman
ettd konsolidoidun tilinpaitoksen, on molemmat sisillytettiva
listalleottoesitteeseen. Toimivaltaiset viranomaiset voivat kui-
tenkin sallia, ettd litkkeeseenlaskija sisallyttid listalleottoesittee-
seen vain jommankumman tilinpdatoksen, jollei pois jatettdva
tilinpdatos sisilld merkittavia lisitietoja.

26 artikla

1. Jos hakemus viralliselle listalle ottamisesta koskee sellai-
sia joukkovelkakirjoja, jotka eivdt ole vaihto-, vaihdettavia
eivitkd optiovelkakirjoja, ja liikkkeeseenlaskijan arvopaperit jo
ovat saman arvopaperiporssin virallisella listalla, toimivaltaiset
viranomaiset voivat maarata, ettd listalleottoesitteessi on olta-
va ainoastaan ne tiedot, jotka mainitaan liitteessd I olevan
B luettelon:

a) 1 luvussa;

b) 2 luvussa;

¢ 3luvun 3.1.0, 3.1.5, 3.2.0 ja 3.2.2 kohdassa;
d) 4 luvun 4.3 kohdassa;

e) 5luvun 5.1.2, 5.1.3, 5.1.4 ja 5.4 kohdassa;
f) 6 luvussa; ja

g) 7 luvussa.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitettuun listalleottoesitteeseen
tulee liittdd viimeisen tilikauden tilinpddtds, kun esite julkiste-
taan 98 artiklassa sdddetylld tavalla.

3. Jos liikkeeseenlaskija laatii sekd konsolidoimattoman
ettd konsolidoidun tilinpddtoksen, on molemmat sisillytettiva
listalleottoesitteeseen. Toimivaltaiset viranomaiset voivat kui-
tenkin sallia, ettd litkkeeseenlaskija sisillyttid listalleottoesittee-
seen vain jommankumman tilinpdatoksen, jollei pois jatettdva
tilinpdatos sisilld merkittavia lisitietoja.

27 artikla

Jos hakemus viralliselle listalle ottamisesta koskee joukkovelka-
kirjoja, joita lihes kaikkia niiden luonteen mukaisesti hankkii
ja joilla kdy kauppaa yleensd vain rajattu, sijoitusasioihin
erityisesti perehtyneiden sijoittajien joukko, toimivaltaiset vi-
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ranomaiset voivat sallia, ettd joitakin liitteessd I olevassa
B luettelossa mainittuja tietoja ei oteta listalleottoesitteeseen
tai ettd nima tiedot otetaan siihen tiivistelmidn muodossa,
edellyttien, ettd nidmd tiedot eivdt ole merkittivid ndille
sijoittajille.

28 artikla

1. Otettaessa rahoituslaitosten litkkeeseen laskemia arvopa-
pereita viralliselle listalle listalleottoesitteessi on oltava:

a) ainakin liitteessd [ olevien A ja B luetteloiden 1, 2, 3, 5
ja 6 luvussa mainitut tiedot, sen mukaan, koskeeko
liikkeeseenlasku osakkeita vai joukkovelkakirjoja; ja

b) kansallisten sddnndsten tai toimivaltaisten viranomaisten
médrdysten mukaisesti titd tarkoitusta varten muokatut
sellaiset tiedot kyseisten arvopaperien liikkeeseenlaskijan
erityisistd ominaisuuksista, jotka vastaavat ainakin liit-
teessi [ olevien A ja B luetteloiden 4 ja 7 luvussa
mainittuja tietoja.

2. Jasenvaltiot pddttavit, mitd rahoituslaitoksia timd artikla

koskee.

3. Tdmdin artiklan mukaiset sidnnokset ja maardykset voi-
daan ulottaa koskemaan:

a)  yhteissijoitusyrityksid, joiden osuuksiin tatd direktiivid ei
3 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaan sovelleta;

b) rahoitusyhtioitd, jotka eivdt harjoita muuta toimintaa
kuin varojen hankkimista emoyhtilleen tai timin yhtey-
dessd toimiville toisille yrityksille; ja

¢) yhtioitd, joiden toimintaan kuuluu ainoastaan niiden
hallinnassa olevien arvopaperi-, lisenssi- ja patenttisalkku-
jen hoitaminen.

29 artikla

Jos hakemus viralliselle listalle ottamisesta koskee joukkovelka-
kirjoja, joita sellaiset saannollisesti tilinpdatoksensa julkistavat
luottolaitokset, jotka yhteison alueella ovat erityislailla tai
sellaisen nojalla perustettuja tai sddnneltyji taikka sddstojen
turvaamiseksi asetetun julkisen tarkastuksen alaisia, laskevat
litkkeeseen jatkuvasti tai toistuvasti, jasenvaltiot voivat sditdi,
ettd listalleottoesitteessd on oltava ainoastaan:

a) liitteessd I olevan B luettelon 1.1 kohdassa ja 2 luvussa
mainitut tiedot; sekd

b) tiedot edellisen tilikauden tilinpddtoksen julkistamisen
jalkeisistd, kyseisten arvopaperien arvioinnin kannalta
tarkeistd tapahtumista. Tilinpddtos on annettava yleison
saataville litkkeeseenlaskijan toimipaikoissa tai niiden
rahoituslaitosten toimipaikoissa, jotka litkkeeseenlaskijan
edustajana vilittdvit timadn maksuja.

30 artikla

1. Otettaessa viralliselle listalle joukkovelkakirjoja, jotka
jokin oikeushenkilé on taannut, listalleottoesitteessd on oltava:

a) liikkeeseenlaskijasta liitteessd 1 olevassa B luettelossa
mainitut tiedot; ja

b) takaajasta B luettelon 1.3 kohdassa ja 3-7 luvussa
mainitut tiedot.

Jos liikkeeseenlaskija tai takaaja on rahoituslaitos, sitd koskevat
tiedot on listalleottoesitteessd annettava 28 artiklan mukaisesti,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta timan kohdan ensimmadisen
alakohdan soveltamista.

2. Jos sellaisten joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskijana,
joista on annettu takaus, on 28 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu
rahoitusyhtio, listalleottoesitteessi on oltava:

a) liikkeeseenlaskijasta liitteessd I olevan B luettelon 1, 2 ja
3 luvussa, 5.1.0-5.1.5 kohdassa sekd 6.1 kohdassa maini-
tut tiedot; ja

b) takaajasta B luettelon 1.3 kohdassa ja 3-7 luvussa
mainitut tiedot.

3. Jos takaajia on useita, vaaditaan nimi tiedot kustakin
niistd; toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin listalleotto-
esitteiden ymmarrettivyyden parantamiseksi sallia ndiden tie-
tojen lyhentidmisen.

4. Takaussopimus on edelld 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetuissa
tapauksissa pidettivd yleison nidhtivind liikkeeseenlaskijan
toimipaikoissa sekd niiden rahoituslaitosten toimipaikoissa,
jotka litkkeeseenlaskijan edustajana vilittavat timan maksuja.
Siitd on pyynnostd annettava jdljennds jokaiselle, joka haluaa
tutustua siihen.

31 artikla

1. Jos hakemus arvopaperien ottamisesta viralliselle listalle
koskee vaihto-, vaihdettavia tai optiovelkakirjoja, listalleotto-
esitteessd on oltava:
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a) tiedot, jotka koskevat vaihdossa tai merkinndssi tarjotta-
vien osakkeiden lajia ja nithin liittyvid oikeuksia;

b) liitteessd I olevan A luettelon 1.3 kohdassa ja 3—7 luvussa
mainitut tiedot;

c) liitteessd I olevan B luettelon 2 luvussa mainitut tiedot;
sekd

d) tiedot vaihdon tai merkinnidn ehdoista ja menettelystd
sekd tilanteista, joissa niitd voidaan muuttaa.

2. Jos vaihto-, vaihdettavien tai optiovelkakirjojen liikkee-
seenlaskijana ei ole osakkeiden liikkeeseenlaskija, listalleotto-
esitteessd on oltava:

a) tiedot, jotka koskevat vaihdossa tai merkinndssa tarjotta-
vien osakkeiden lajia ja nithin liittyvid oikeuksia;

b) arvopaperien liikkeeseenlaskijasta liitteessi [ olevassa
B luettelossa mainitut tiedot;

¢) osakkeiden liikkeeseenlaskijasta liitteessd I olevassa
A luettelon 1.3 kohdassa ja 3-7 luvussa mainitut tiedot;
sekd

d) tiedot vaihdon tai merkinnin ehdoista ja menettelystd
sekd tilanteista, joissa niitd voidaan muuttaa.

Jos ndiden velkakirjojen liikkeeseenlaskijana on kuitenkin
28 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu rahoitusyhtio, listalleotto-
esitteessd on oltava tdstd yhtiostd ainoastaan liitteessa I olevassa
B luettelon 1, 2 ja 3 luvussa sekid 5.1.0-5.1.5 ja 6.1 kohdassa
mainitut tiedot.

32 artikla

1. Jos hakemus viralliselle listalle ottamisesta koskee arvo-
papereita, jotka lasketaan liikkkeeseen sellaisen sulautumisen
yhteydessa, joka kisittad toisen yhtion hankkimisen tai uuden
yhtion perustamisen, yhtion jakamisen, yrityksen kaikkien tai
joidenkin varojen tai vastuiden siirron tai julkisen vaihtotar-
jouksen, taikka korvauksena muiden varojen kuin kéteisvaro-
jen siirrosta, on tillaisten toimien ehdot sisiltavit asiakirjat
sekd, jollei likkkeeseenlaskija ole vield laatinut tilinpdatostddn,
tarvittaessa aloitustase, joka voi my0s olla yksinomaan muo-
don vuoksi tehty, pidettdvi yleison nihtivina liikkeeseenlaski-
jan toimipaikassa seka niiden rahoituslaitosten toimipaikoissa,
jotka liikkeeseenlaskijan edustajana valittdvat timin maksuja,
edelld sanotun kuitenkaan rajoittamatta velvollisuutta julkistaa
listalleottoesite.

2. Jos 1 kohdassa tarkoitettu toimi on tehty yli kaksi vuotta
aikaisemmin, toimivaltaiset viranomaiset voivat vapauttaa
1 kohdassa sidddetysti velvollisuudesta.

33 artikla

1. Jos hakemus viralliselle listalle ottamisesta koskee osak-
keisiin oikeuttavia todistuksia, listalleottoesitteessd on oltava
liitteessd I olevassa C luettelossa mainitut tiedot ndistd todistuk-
sista ja liitteessd I olevassa A luettelossa mainitut tiedot
osakkeista, joihin ndma todistukset oikeuttavat.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin antaa todis-
tusten liikkeeseenlaskijalle luvan olla julkistamatta yksityiskoh-
tia omasta rahoitusasemastaan, jos liikkeeseenlaskija on:

a) jdsenvaltiosta oleva luottolaitos, joka on erityislailla tai
sellaisen nojalla perustettu tai sddnnelty taikka sddstojen
turvaamiseksi asetetun julkisen tarkastuksen alainen; tai

b) tytdryhtio, josta a alakohdassa tarkoitettu luottolaitos
omistaa vdhintddn 95 prosenttia ja jonka sitoumukset
todistusten haltijoille timai luottolaitos takaa varauksetta
ja joka on oikeudellisesti tai tosiasiallisesti saman tarkas-
tuksen alainen kuin tima luottolaitos; tai

¢)  Alankomaissa alkuperiisten arvopaperien sdilyttimistd
varten toimiva Administratiekantoor, jota hoidetaan toimi-
valtaisten viranomaisten antamien erityisten méirdysten
mukaisesti.

3. Jos todistukset on laskenut liikkeeseen arvopaperien
talletuslaitos tai tallaisen laitoksen perustama aputoimielin,
toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa niille luvan olla julkis-
tamatta liitteessd 1 olevan C luettelon 1 luvussa mainittuja
tietoja.

34 artikla

1. Josjoukkovelkakirjoille, joiden ottamista viralliselle listal-
le haetaan, on annettu sekd lainan takaisinmaksun ettd koron
maksun osalta valtion tai jonkin sen osavaltion varaukseton ja
ehdoton takaus, kansallisessa lainsddddnnossd tai toimivaltais-
ten viranomaisten pdatokselld voidaan sallia liitteessi I olevan
B luettelon 3 ja 5 luvussa mainittujen tietojen lyhentdminen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua mahdollisuutta annetta-
vien tietojen lyhentdmiseen voidaan myds soveltaa erityislailla
tai sellaisen nojalla perustettuihin tai sddnneltyihin yhtiéihin,
joilla on oikeus perid maksuja asiakkailtaan.
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5jakso

Listalleottoesitteen tarkastaminen ja le-
vitys

35 artikla

1.  Listalleottoesitettd ei saa julkistaa ennen kuin toimivaltai-
set viranomaiset ovat hyviksyneet sen.

2. Toimivaltaiset viranomaiset saavat hyviksyi listalleotto-
esitteen julkistamisen vain, jos se viranomaisten mielestd
tayttad kaikki tdssa direktiivissd sdddetyt vaatimukset.

36 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset paattavit, hyvaksyvitko ne liit-
teessd I olevien A ja B luetteloiden 1.3 kohdassa mainitun,
virallisesti hyviksytyn tilintarkastajan antaman tilintarkastus-
kertomuksen vai vaativatko ne tarpeen mukaan ylimaardisen
kertomuksen.

Ylimadraistd kertomusta voidaan vaatia ainoastaan kussakin
tapauksessa erikseen suoritetun selvityksen perusteella. Toimi-
valtaisten viranomaisten on virallisesti hyviksytyn tilintarkas-
tajan tai liikkeeseenlaskijan pyynnostd ilmoitettava ne perus-
teet, joiden nojalla on vaadittu ylimidraistd kertomusta.

6 jakso

Toimivaltaisen viranomaisen miidridyty-
minen

37 artikla

Jos samojen arvopaperien ottamista haetaan samanaikaisesti
tai lyhyen ajanjakson kuluessa kahdessa tai useammassa jisen-
valtiossa sijaitsevien tai toimivien arvopaperiporssien virallisel-
le listalle ja jos liikkeeseenlaskijan sddntomadrdinen kotipaikka
on jossakin néistd jasenvaltioista, listalleottoesite on laadittava
timan direktiivin mukaisesti siind jdsenvaltiossa, jossa liikkee-
seenlaskijalla on sddntomédrdinen kotipaikka, ja timdn jisen-
valtion toimivaltaisten viranomaisten on hyviksyttavi listal-
leottoesite; jos litkkeeseenlaskijan sddntémaédrainen kotipaikka
ei ole missddn ndistd jisenvaltioista, liikkeeseenlaskijan on
valittava ndistd jasenvaltioista yksi, jonka lainsddddnnén mu-
kaisesti listalleottoesite laaditaan ja hyviksytdan.

7 jakso

Vastavuoroinen tunnustaminen
38 artikla

1. Kun listalleottoesite on hyviksytty 37 artiklan mukai-
sesti, se on mahdollisesti tarvittavien kidinnosten laatimisen

jalkeen tunnustettava niissé toisissa jasenvaltioissa, joissa viral-
liselle listalle ottamista haetaan, ilman etti sille tulisi saada
ndiden valtioiden toimivaltaisten viranomaisten hyviksyminen
ja ettd ndmd endd voisivat vaatia lisitietojen sisillyttimistd
sithen. Ndmd toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin
vaatia, ettd listalleottoesite sisiltdd timan valtion, jossa arvopa-
perit otetaan viralliselle listalle, markkinoille ominaista tietoa
erityisesti tuloverojarjestelmastd, liikkeeseenlaskijan edustajana
tdssd valtiossa maksuja vilittdvistd rahoituslaitoksista, seka
tavasta, jolla sijoittajille tarkoitetut ilmoitukset julkistetaan.

2. Edelld 37 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viran-
omaisten hyviksyma listalleottoesite on tunnustettava toisessa
jasenvaltiossa, jossa hakemus viralliselle listalle ottamisesta
tehdddn, vaikka tdmién direktiivin mukaisesti olisi tehty osittai-
nen poikkeus tai myonnetty osittainen vapautus, edellyttien
kuitenkin, etti:

a) tillainen osittainen poikkeus tai vapautus on laadultaan
tunnustettu myos tdman toisen jasenvaltion sddnnoissa;
ja

b) tallaisen osittaisen poikkeuksen tai vapautuksen perustee-
na olevat seikat ovat olemassa myos tdssd toisessa
jasenvaltiossa ja ettei tillaiseen poikkeukseen tai vapau-
tukseen liity sellaisia ehtoja, joiden takia timdn toisen
jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset eivit tekisi tallais-
ta poikkeusta tai myontdisi tallaista vapautusta.

Vaikka a ja b alakohdassa sdddetyt edellytykset eivit toteutuisi,
asianomainen jdsenvaltio voi sallia sen, ettd sen toimivaltaiset
viranomaiset tunnustavat listalleottoesitteen, jonka 37 artik-
lassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset ovat hyviksyneet.

3. Kun 37 artiklassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset
hyvaksyvit listalleottoesitteen, niiden on annettava todistus
tastd hyviksymisestd niiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille, joissa viralliselle listalle ottamista haetaan.
Todistuksessa on mainittava mahdollisesta poikkeuksesta tai
vapautuksesta, joka on tehty tai myonnetty tdimén direktiivin
mukaisesti, sekd ilmoitettava tdllaisen pddtoksen perustelut.

4. Kun hakemus viralliselle listalle ottamisesta tehdiin,
liikkeeseenlaskijan tulee toimittaa niiden toisten jasenvaltioi-
den toimivaltaisille viranomaisille, joissa viralliselle listalle
ottamista haetaan, sen listalleottoesitteen luonnos, jota se
aikoo kayttdd tdssd valtiossa.

5. Jdsenvaltiot voivat rajoittaa timin artiklan soveltamisen
listalleottoesitteisiin, jotka koskevat litkkeeseenlaskijoita, joilla
on sddntémédradinen kotipaikka jossakin jasenvaltiossa.

39 artikla

1. Jos haetaan arvopaperien ottamista viralliselle listalle
yhdessi tai useammassa jasenvaltiossa ja jos niistd on listalleot-
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tohakemusta edeltidneiden kolmen kuukauden aikana julkisen
tarjouksen yhteydessd laadittu ja hyviksytty direktiivin
89/298/ETY 7, 8 tai 12 artiklan mukaisesti julkisen tarjouksen
tarjousesite jossain jisenvaltiossa, se on mahdollisesti tarvitta-
vien kddnnosten laatimisen jilkeen tunnustettava listalleotto-
esitteeksi toisissa jasenvaltioissa, joissa viralliselle listalle otta-
mista haetaan, ilman ettd sille tulisi saada ndiden valtioiden
toimivaltaisten viranomaisten hyviaksyminen ja ettd ndmi
endd voisivat vaatia lisdtietojen sisdllyttdmistd sithen. Nima
toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin vaatia, ettd listal-
leottoesite sisdltdd timdn valtion, jossa arvopaperit otetaan
viralliselle listalle, markkinoille ominaista tietoa erityisesti
tuloverojdrjestelmasti, liikkeeseenlaskijan edustajana tissd val-
tiossa maksuja vilittdvistd rahoituslaitoksista, sekd tavasta,
jolla sijoittajille tarkoitetut ilmoitukset julkistetaan.

2. Mitd 38 artiklan 2-5 kohdassa sdddetddn, sovelletaan
tdman artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa tapauksessa.

3. Mitd 100 artiklassa sdiddetdin, sovelletaan kaikkiin muu-
toksiin, jotka ilmenevit 1 kohdassa tarkoitetun tarjousesitteen
sisdllostd paittdmisen ja arvopaperiporssissd kdytavin kaupan
aloittamisen vilisend aikana.

40 artikla

1. Jos sellaisia arvopapereita, jotka tuottavat joko valitt6-
misti tai tietyn ajan kuluttua oikeuden yhtion pdiomaan,
koskeva hakemus viralliselle listalle ottamisesta tehdddn yh-
dessid tai useammassa muussa jasenvaltiossa kuin siind, jossa
on niiden osakkeiden liikkeeseenlaskijan sdantomaardinen
kotipaikka, joihin nimd arvopaperit oikeuttavat, ja jossa timan
liikkeeseenlaskijan osakkeet on jo otettu viralliselle listalle,
voivat sen jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset, jossa viral-
liselle listalle ottamista haetaan, ratkaista asian vasta kuultuaan
sen jdsenvaltion toimivaltaisia viranomaisia, jossa kyseessd
olevien osakkeiden likkeeseenlaskijalla on sddntomaardinen

kotipaikka.

2. Kun sellaisia arvopapereita haetaan viralliselle listalle,
jotka on otettu listalle toisessa jisenvaltiossa vihemman kuin
kuusi kuukautta aikaisemmin, hakemuksen vastaanottaneiden
toimivaltaisten viranomaisten on otettava yhteys nithin toimi-
valtaisiin viranomaisiin, jotka ovat jo hyviksyneet arvopaperit
viralliselle listalle, ja ndiden arvopapereiden liikkeeseenlaskija
on niin laajalti kuin mahdollista vapautettava uuden listalleot-
toesitteen laatimisesta lukuun ottamatta sitd vaatimusta, ettd
esite saatetaan ajan tasalle, kddnnetddn ja tdydennetdidn asian-
omaisen jisenvaltion yksilollisten vaatimusten mukaiseksi.

8 jakso

Kolmansien maiden kanssa tehdyt sopi-
mukset

41 artikla

Yhteis6 voi perustamissopimuksen mukaisesti tehdd sopimuk-
sen yhden tai useamman kolmannen maan kanssa vastavuoroi-
suuden periaatetta noudattaen sellaisen listalleottoesitteen,
joka on laadittu ja tarkastettu kyseisen kolmannen maan tai
kyseisten kolmansien maiden sddntojen mukaisesti, tunnusta-
misesta tdimdn direktiivin vaatimukset tdyttaviksi, jos nima
sddnnot antavat sijoittajille vastaavan suojan kuin tdimd direktii-
vi, vaikka ne poikkeaisivatkin tdimin direktiivin sddnnoksista.

II LUKU

Osakkeiden listalle ottamista koskevat erityisvaatimukset

1jakso

Niitd yhtioitd koskevat vaatimukset, joi-
den osakkeiden ottamista viralliselle lis-
talle haetaan

42 artikla

Yhtion oikeudellisen aseman on sekd yhtion perustamisen
ettd yhtiojdrjestyksen mukaisen toiminnan osalta oltava sitéd
koskevien lakien ja asetusten mukainen.

43 artikla

1. Niiden osakkeiden, joiden ottamista viralliselle listalle
haetaan, ennustettavan markkina-arvon tai, jos titd ei voida
arvioida, yhtion oman pddoman ja varausten yhteismairin
viimeksi péittyneen tilikauden tulos mukaan luettuna on
oltava vihintdin 1 000 000 euroa.

2. Jasenvaltiot voivat sallia osakkeiden ottamisen viralliselle
listalle, vaikka timd vaatimus ei tdyttyisi, jos toimivaltaiset
viranomaiset ovat vakuuttuneita siité, ettd niille syntyy riittdvat
markkinat.

3. Jdsenvaltio voi asettaa viralliselle listalle ottamisen ehdok-
si korkeamman ennustettavan markkina-arvon tai suuremman
oman pddoman ja varausten yhteisméddrin vain, jos kyseisessd
valtiossa on toinen sddnnelty, sddnnollisesti toimiva ja tunnus-
tettu avoin markkinapaikka, jonka vaatimukset ovat samat tai
lievemmat kuin 1 kohdassa mainitaan.

4.  Edelli 1 kohdassa ilmaistua vaatimusta ei sovelleta
virallisella listalla olevien osakkeiden kanssa samaa lajia olevan
osake-erdn listalle ottamiseen.
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5. Yhden miljoonan euron vasta-arvona kansallisessa valuu-
tassa on aluksi midrd, joka vastasi miljoonaa Euroopan
laskentayksikkod 5 paivind maaliskuuta 1979.

6.  Jos markkina-arvo kansallisessa valuutassa ilmaistuna on
sen vuoksi, etti euron vasta-arvo kansallisessa valuutassa
muuttuy, yli yhden vuoden ajan ainakin 10 prosenttia enem-
min tai vihemmain kuin 1 000 000:a euroa vastaava arvo,
jasenvaltion tulee 12 kuukauden kuluessa timin ajanjakson
pddttymisestd tarkistaa lakinsa, asetuksensa ja hallinnolliset
maédrdyksensd 1 kohdan mukaisiksi.

44 artikla

Yhtion on tullut kansallisen lainsdddidnnon mukaisesti julkistaa
tai luovuttaa viranomaisille tilinpddtoksensd kolmelta viimei-
seltd tilikaudelta, jotka edeltdvit viralliselle listalle ottamista
koskevaa hakemusta. Toimivaltaiset viranomaiset voivat poik-
keuksellisesti tehdd poikkeuksen tdstd vaatimuksesta, jos se
on yhtién tai sijoittajien etujen vuoksi toivottavaa ja jos
toimivaltaiset viranomaiset ovat vakuuttuneita siitd, ettid sijoit-
tajilla on kiytettdvissddn tarpeelliset tiedot perustellun arvion
tekemiseksi yhtiostd sekd osakkeista, joiden ottamista virallisel-
le listalle haetaan.

2 jakso

Niiti osakkeita koskevat vaatimukset,
joiden ottamista viralliselle listalle hae-
taan

45 artikla

Osakkeiden oikeudellisen aseman on oltava niitd koskevien
lakien ja asetusten mukainen.

46 artikla

1. Osakkeiden on oltava vapaasti luovutettavissa.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat rinnastaa osakkeet,
joita ei ole tdysin maksettu, vapaasti luovutettaviin osakkeisiin,
jos on toteutettu toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettei osak-
keiden vapaata luovutettavuutta rajoiteta ja ettd yleisolle
annettavat tarpeelliset tiedot mahdollistavat kaupankdynnin
avoimuuden.

3. Otettaessa viralliselle listalle osakkeita, joiden hankkimi-
nen edellyttdd suostumusta, toimivaltaiset viranomaiset voivat
poiketa 1 kohdasta vain, jos suostumuslausekkeen kaytto ei
aiheuta hairioitd markkinoilla.

47 artikla

Jos viralliselle listalle ottamista edeltdd anti yleisolle, voi
ensimmdinen listalleotto tapahtua vasta, kun osakemerkinnille
varattu aika on pdattynyt.

48 artikla

1.  Riittdvin mddrdn osakkeita on oltava yleisolld yhdessd
tai useammassa jdsenvaltiossa viimeistddn listalle ottamisen
ajankohtana.

2. Edelld 1 kohdassa sdddettyd vaatimusta ei sovelleta, jos
osakkeet jaetaan yleisolle arvopaperiporssin kautta. Tidssd
tapauksessa osakkeet voidaan ottaa viralliselle listalle vain,
jos toimivaltaiset viranomaiset ovat vakuuttuneita siitd, ettd
arvopaperiporssin  kautta jaetaan riittdvd médrd osakkeita
lyhyessi ajassa.

3. Jos hakemus viralliselle listalle ottamisesta koskee samaa
lajia olevien osakkeiden lisderdd, toimivaltaiset viranomaiset
voivat arvioida, onko osakkeita jaettu yleisolle riittdvd maard
suhteessa kaikkiin litkkeeseen laskettuihin osakkeisiin eikd vain
suhteessa lisderdin.

4. Jos osakkeet on otettu viralliselle listalle yhdessd tai
useammassa kolmannessa maassa, toimivaltaiset viranomaiset
voivat 1 kohdasta poiketen sallia osakkeiden ottamisen viralli-
selle listalle, jos yleisolld on riittdvd maidrd osakkeita siind
kolmannessa maassa tai niissi kolmansissa maissa, joissa
osakkeet on otettu viralliselle listalle.

5. Listalle ottamista koskevassa hakemuksessa tarkoitettuja
osakkeita katsotaan olevan yleisolld riittavasti silloin, kun
osakkeita on yleison hallussa vihintddn 25 prosenttia siitd
merkitystd pddomasta, jota kyseinen osakelaji edustaa, tai
silloin, kun samaa lajia olevien osakkeiden suuri mdard ja
niiden yleisolle jaettu madrd huomioon ottaen alhaisempikin
prosentuaalinen osuus turvaa markkinoiden asianmukaisen
toiminnan.

49 artikla

1. Viralliselle listalle ottamista koskevan hakemuksen on
tarkoitettava kaikkia liikkeeseen laskettuja samanlajisia osak-
keita.

2. Jasenvaltiot voivat kuitenkin sddtdd, ettd tdtd vaatimusta
ei sovelleta hakemuksiin, jotka eivit koske kaikkia liikkeeseen
laskettuja samaa lajia olevia osakkeita, jos osakkeet, joiden
listalle ottamista ei haeta, kuuluvat yhtiossd mddrdysvaltaa
hallitsevaan erdin tai jos ne eivit tehtyjen sopimusten vuoksi
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ole tiettynd ajanjaksona luovutettavissa, edellyttden, ettd ylei-
solle on annettu tieto tillaisista tilanteista ja etteivdt nima
tilanteet vaaranna viralliselle listalle ottamista koskevan hake-
muksen tarkoittamien osakkeiden haltijoiden etuja.

50 artikla

1.  Toisesta jasenvaltiosta olevan yhtion tietyssd aineellisessa
muodossa liikkeeseen laskemien osakkeiden ottamiseksi viralli-
selle listalle on tarpeellista ja riittdvad, ettd osakkeiden aineelli-
nen muoto tiyttdd timin toisen jasenvaltion vaatimukset. Jos
osakkeiden aineellinen muoto ei tdyti niitd vaatimuksia, jotka
ovat voimassa siind jdsenvaltiossa, jossa viralliselle listalle
ottamista haetaan, toimivaltaisten viranomaisten on saatettava
tamd seikka yleison tietoon.

2. Kolmannesta maasta olevan yhtion lifkkeeseen laskemien
osakkeiden aineellisen muodon on annettava riittdvit takeet
sijoittajien suojaamiseksi.

51 artikla

Jos kolmannesta maasta olevan yhtion liikkeeseen laskemia
osakkeita ei ole otettu viralliselle listalle sen kotimaassa tai
maassa, jossa suurin osa osakkeista on, ei osakkeita voida
ottaa viralliselle listalle, elleivdt toimivaltaiset viranomaiset ole
vakuuttuneita siitd, etti osakkeiden virallisella listalla olon
puuttuminen kotimaassa tai valtiossa, jossa niistd suurin osa
on liikkeessd, ei johdu tarpeesta suojata sijoittajia.

III LUKU

Yrityksen liikkeeseen laskemien joukkovelkakirjojen viralli-
selle listalle ottamista koskevat erityisvaatimukset

1jakso

Sellaista yritystd koskevat erityisvaati-
mukset, jonka joukkovelkakirjojen otta-
mista viralliselle listalle haetaan

52 artikla

Yrityksen oikeudellisen aseman on seki yrityksen perustamisen
ettd yhtiojarjestyksen, yhtiosopimuksen tai sddntojen mukaisen
toiminnan osalta oltava sitd koskevien lakien ja asetusten
mukainen.

2 jakso

Niiti joukkovelkakirjoja koskevat eri-
tyisvaatimukset, joiden ottamista viral-
liselle listalle haetaan

53 artikla

Joukkovelkakirjojen oikeudellisen aseman on oltava niitd kos-
kevien lakien ja asetusten mukainen.

54 artikla

1.  Joukkovelkakirjojen on oltava vapaasti luovutettavissa.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat rinnastaa joukkovel-
kakirjat, joita ei ole tdysin maksettu, vapaasti luovutettaviin
joukkovelkakirjoihin, jos on toteutettu toimenpiteet sen var-
mistamiseksi, ettei joukkovelkakirjojen vapaata luovutetta-
vuutta rajoiteta ja ettd yleisolle annettavat tarpeelliset tiedot
mahdollistavat kaupankdynnin avoimuuden.

55 artikla

Jos viralliselle listalle ottamista edeltdd anti yleisolle, voi
ensimmdinen listalleotto tapahtua vasta, kun merkinnille
varattu aika on péittynyt. Tatd sddnnostd ei sovelleta joukko-
velkakirjojen jatkuvaan liikkeeseen laskemiseen, jos merkintia-
jan pdittymispdivai ei ole maaratty.

56 artikla

Viralliselle listalle ottamista koskevan hakemuksen on tarkoi-
tettava kaikkia samaan liikkeeseenlaskuun kuuluvia joukkovel-
kakirjoja.

57 artikla

1.  Toisesta jisenvaltiosta olevan yrityksen tietyssd aineelli-
sessa muodossa liikkeeseen laskemien joukkovelkakirjojen
ottamiseksi viralliselle listalle on tarpeellista ja riittdvad, ettd
joukkovelkakirjojen aineellinen muoto tdyttdd timin toisen
jasenvaltion vaatimukset. Jos joukkovelkakirjojen aineellinen
muoto ei tdytd niitd vaatimuksia, jotka ovat voimassa siind
jasenvaltiossa, jossa viralliselle listalle ottamista haetaan, timén
valtion toimivaltaisten viranomaisten on saatettava timai seik-
ka yleison tietoon.
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2. Yksittdisessd jasenvaltiossa liikkeeseen laskettujen jouk-
kovelkakirjojen aineellisen muodon on kuitenkin tiytettdva
tdssd valtiossa voimassa olevat vaatimukset.

3. Kolmannesta maasta olevan yrityksen liikkeeseen laske-
mien joukkovelkakirjojen aineellisen muodon on annettava
riittdvit takeet sijoittajien suojaamiseksi.

3 jakso

Muut vaatimukset

58 artikla

1. Lainan on oltava mddriltddn vihintddn 200 000 euroa.
Tétd sddnnostd ei sovelleta jatkuvaan liikkeeseenlaskuun, jossa
lainan maarad ei ole madritty.

2. Jasenvaltiot voivat sallia joukkovelkakirjojen ottamisen
viralliselle listalle, vaikka timé vaatimus ei tdyttyisi, jos toimi-
valtaiset viranomaiset ovat vakuuttuneita siitd, ettd niille syntyy
riittdvdt markkinat.

3. Edelld mainitun 200 000 euron vasta-arvona kansalli-
sessa valuutassa on aluksi mdird, joka vastasi 200 000:a
Euroopan laskentayksikk6d 5 pdivand maaliskuuta 1979.

4. Jos lainan vihimmadisméddrd kansallisessa valuutassa il-
maistuna on sen vuoksi, etti euron vasta-arvo kansallisessa
valuutassa muuttuu, yhden vuoden ajan ainakin 10 prosenttia
vihemman kuin 200 000:a euroa vastaava arvo, jasenvaltion
tulee 12 kuukauden kuluessa tdiméin ajanjakson paattymisesta
tarkistaa lakinsa, asetuksensa ja hallinnolliset midrdyksensi
1 kohdan mukaisiksi.

59 artikla

1. Vaihtovelkakirjat, vaihdettavat velkakirjat ja optiovelka-
kirjat voidaan ottaa viralliselle listalle vain, jos niihin liittyvit
osakkeet on jo otettu tai otetaan samanaikaisesti saman
arvopaperipOrssin tai toisen sddnnellyn, sddnnollisesti toimivan
ja tunnustetun avoimen markkinapaikan listalle.

2. Jasenvaltiot voivat 1 kohdasta poiketen sallia vaihtovel-
kakirjojen, vaihdettavien velkakirjojen ja optiovelkakirjojen
ottamisen viralliselle listalle, jos toimivaltaiset viranomaiset
ovat vakuuttuneita siitd, ettd velkakirjojen haltijoilla on kiytet-
tdvissddn kaikki tarpeelliset tiedot niiden osakkeiden arvioimi-
seksi, joihin nimi velkakirjat liittyvit.

IV LUKU

Valtion tai sen alueellisten tai paikallisten julkisyhteisdjen

taikka kansainvilisen julkisyhteison liikkeeseen laskemien

joukkovelkakirjojen viralliselle listalle ottamista koskevat
erityisvaatimukset

60 artikla

Joukkovelkakirjojen on oltava vapaasti luovutettavissa.

61 artikla

Jos viralliselle listalle ottamista edeltdd anti yleisolle, voi
ensimmdinen listalleotto tapahtua vasta, kun merkinnalle
varattu aika on pdittynyt. Tdtd sddnnostd ei sovelleta, jos
merkintdajan padttymispaivid ei ole madritty.

62 artikla

Viralliselle listalle ottamista koskevan hakemuksen on tarkoi-
tettava kaikkia samaan liikkeeseenlaskuun kuuluvia joukkovel-
kakirjoja.

63 artikla

1. Jasenvaltion taisen alueellisten tai paikallisten julkisyhtei-
sojen tietyssd aineellisessa muodossa liikkeeseen laskemien
joukkovelkakirjojen ottamiseksi viralliselle listalle on tarpeellis-
ta ja riittdvdd, ettd joukkovelkakirjojen aineellinen muoto
tdyttdd tdimdn jisenvaltion vaatimukset. Jos joukkovelkakirjo-
jen aineellinen muoto ei tdytd niitd vaatimuksia, jotka ovat
voimassa siind jisenvaltiossa, jossa viralliselle listalle ottamista
haetaan, timin valtion toimivaltaisten viranomaisten on saa-
tettava tdmd seikka yleison tietoon.

2. Kolmannen maan tai sen alueellisten tai paikallisten
julkisyhteisojen taikka kansainvilisten julkisyhteisojen litkkee-
seen laskemien joukkovelkakirjojen aineellisen muodon on
tarjottava riittdvit takeet sijoittajien suojaamiseksi.
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IV OSASTO

VIRALLISELLE LISTALLE OTETTUJA ARVOPAPEREITA KOS-
KEVAT VELVOITTEET

I LUKU

Sellaisen yhtion velvollisuudet, jonka osakkeet on otettu
viralliselle listalle

1jakso

Liikkeeseen laskettujen samaa lajia ole-
vien osakkeiden uudelleen listalle otta-
minen

64 artikla

Yhtion, joka jirjestdd uuden osakeannin, on joko vuoden
kuluessa uusien osakkeiden liikkeeseen laskemisesta tai siitd
kun osakkeet tulevat vapaasti luovutettaviksi haettava niiden
ottamista samalle viralliselle listalle, jolla yhtion aikaisemmin
liikkeeseen laskemat samaa lajia olevat osakkeet ovat, jollei
listalle ottaminen tapahdu ilman erillistd hakemusta, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 49 artiklan 2 kohdan soveltamista.

2 jakso

Osakkeenomistajien kohtelu

65 artikla

1.  Yhtion on huolehdittava kaikkien samassa asemassa
olevien osakkeenomistajien yhdenvertaisesta kohtelusta.

2. Yhtién on huolehdittava, ettd osakkeenomistajilla on
ainakin jokaisessa jdsenvaltiossa, jossa sen osakkeet ovat
listalla, kaikki oikeuksiensa kiyttimiseksi tarpeelliset palvelut
ja tiedot. Sen on erityisesti:

a) ilmoitettava osakkeenomistajille yhtiokokousten pitimi-
sestd ja annettava heille mahdollisuus &inioikeutensa
kdyttamiseen;

b) julkaistava tiedonantoja tai lihetettdva tiedotteita osinko-
jen jakamisesta ja maksamisesta sekd uusien osakkeiden
liikkeeseen laskemisesta mukaan lukien niiden jakamista,
merkintdd ja luovuttamista sekd osakekirjan antamista
koskevista jarjestelyistd;

¢) nimettdvd jokin rahoituslaitos asiamiehekseen osakkee-
nomistajien taloudellisten oikeuksien kayttdmistd varten,
jollei yhti6 itse tarjoa rahoituspalveluja.

3 jakso

Perustamiskirjan tai yhtidjirjestyksen
muuttaminen

66 artikla

1. Yhtion, joka aikoo muuttaa perustamiskirjaansa tai yh-
tidjdrjestystddn, on toimitettava titd koskeva ehdotus niiden
jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa yhtion
osakkeita on listalla.

2.  Ehdotus on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille
viimeistddn, kun muutosehdotuksesta pdittivd yhtiokokous
kutsutaan koolle.

4jakso

Tilinpddtos ja vuosikertomus

67 artikla

1. Yhti6n on niin pian kuin mahdollista annettava viimeisin
tilinpaatoksensd ja vuosikertomuksensa yleison saataville.

2. Jos yhtio laatii vuosittain sekd konsolidoimattoman
tilinpaddtoksen ettd konsolidoidun tilinpddtoksen, sen on annet-
tava molemmat yleison saataville. T4lloin toimivaltaiset viran-
omaiset voivat oikeuttaa yhtion antamaan yleison saataville
joko pelkistddn konsolidoimattoman tilinpdatoksen, tai kon-
solidoidun tilinpaatoksen, jos tilinpditds, jota ei anneta yleison
saataville, ei sisilld olennaisia lisdtietoja.

3. Jos tilinpaitos ja vuosikertomus eivt ole yhtion tilinpai-
toksestd annettujen direktiivien sddnnoksien mukaisia ja jos ne
eivit anna luotettavaa kuvaa yhtion varoista ja vastuista
sekd sen taloudellisesta tilasta ja tuloksesta, on annettava
yksityiskohtaisempia tietoja tai lisdtietoja.

5jakso

Lisdtiedot

68 artikla

1. Yhtion on niin pian kuin mahdollista tiedotettava ylei-
solle kaikesta toimintaansa koskevasta merkittavistd kehityk-
sestd, joka ei ole yleisesti tiedossa ja joka yhtion varoihin ja
vastuisiin tai rahoitusasemaan taikka yleensi sen liiketoimin-
nan harjoittamiseen kohdistuvan vaikutuksensa vuoksi voivat
aiheuttaa olennaisia muutoksia osakkeen hintaan.
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Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin vapauttaa yhtion
tstd velvollisuudesta, jos tiettyjen tietojen julkistaminen olisi
omiaan vaarantamaan yhtion oikeutettuja etuja.

2. Yhtién on viivytyksettd tiedotettava yleis6lle muutoksis-
ta, jotka koskevat erilajisiin osakkeisiin liittyvid oikeuksia.

3. Yhtion on tiedotettava yleisolle sen merkittdvimpien
omistussuhteiden rakenteissa (osakkeenomistajat ja osakkee-
nomistuksen jakautuminen) tietojen edellisen julkistamisen
jlkeen tapahtuneista muutoksista heti niiden tultua sen tie-
toon.

Erityisesti yhtion, johon ei sovelleta 85-97 artiklaa, on tiedotet-
tava yleisolle yhdeksissd kalenterivuorokaudessa siitd kun se
on saanut siitd tiedon, ettd joku luonnollinen henkild tai
oikeushenkilé on hankkinut tai luovuttanut osakemédran,
jonka johdosta hidnen osuutensa ylittdd tai alittaa tdmén
direktiivin 89 artiklassa tarkoitetun ddniosuusrajan.

6 jakso

Yhtildiset tiedot

69 artikla

1. Yhtion, jonka osakkeita on otettu eri jdsenvaltioissa
sijaitsevien tai toimivien arvopaperiporssien viralliselle listalle,
on huolehdittava, ettd markkinoiden saatavilla on yhtildiset
tiedot kaikissa néissd porsseissi.

2. Yhtion, jonka osakkeita on otettu yhdessd tai useam-
massa jasenvaltiossa sekd yhdessd tai useammassa kolmannessa
maassa sijaitsevien tai toimivien arvopaperip6rssien viralliselle
listalle, on annettava sen jdsenvaltion tai niiden jisenvaltioiden,
joissa osakkeet ovat listalla, markkinoiden saataville vihintdan
vastaavat tiedot kuin kolmannen valtion tai kolmansien valtioi-
den markkinoille, jos niilld tiedoilla voi olla merkitystd osak-
keiden arvioimisen kannalta.

7 jakso

Sdiinnollisesti esitettivien tietojen jul-
kistaminen

70 artikla

Jasenvaltioiden on huolehdittava, ettd 4 artiklassa tarkoitetut
yhtiot julkaisevat puolivuotiskatsauksen toiminnastaan ja tu-
loksestaan kunkin tilikauden kuuden ensimmaiisen kuukauden
ajalta.

71 artikla

Jasenvaltiot voivat asettaa puolivuotiskatsausten osalta yhtioil-
le velvollisuuksia, jotka ovat ankarampia kuin mitd 70,
72-76 artiklassa, 102 artiklan 2 kohdassa ja 103 artiklassa
sdddetddn, tai lisavelvollisuuksia, jos niitd sovelletaan yleisesti
kaikkiin yhtioihin tai kaikkiin tiettyyn ryhmiin kuuluviin
yhti6ihin.

8 jakso

Puolivuotiskatsauksen julkistaminen ja
sisdlto

72 artikla

1. Puolivuotiskatsaus on julkistettava neljan kuukauden
kuluessa kyseisen puolivuotiskauden paattymisesta.

2. Poikkeuksellisissa yksittdistapauksissa, joissa sille on riit-
tdvdt perusteet, toimivaltaiset viranomaiset voivat pidentda
julkistamisen maérdaikaa.

73 artikla

1.  Puolivuotiskatsauksen on sisillettdvi lukuina annettavat
tiedot ja selostuksen yhtién toiminnasta ja tuloksesta katsaus-
kaudelta.

2. Taulukon muodossa esitettdvistd luvuista on kdytava ilmi
ainakin seuraavat seikat:

a) nettoliikevaihto; seka

b) tulos ennen veroja tai niiden jilkeen.

Niilld ilmauksilla on oltava sama sisdlté kuin yhtididen
tilinpadtoksistd annetuissa direktiiveissa.

3. Jdsenvaltiot voivat sallia, ettd toimivaltaiset viranomaiset
tapauskohtaisen harkinnan perusteella antavat yhtiille, joiden
osakkeita on virallisella listalla vain yhdessd jdsenvaltiossa,
poikkeuksellisesti luvan esittdd tulostietonsa arvioituina lukui-
na. Yhtion on ilmoitettava katsauksessaan menettelyn kaytta-
misestd eikd menettely saa johtaa sijoittajia harhaan.

4. Jos yhti6 on maksanut viliosinkoa tai ehdottaa sen
maksamista, luvuista on kiytdvd ilmi katsauskauden tulos
verojen jdlkeen sekd maksettu tai maksettavaksi ehdotettu
viliosinko.

5. Jokaisesta katsauksessa esitetystd luvusta on esitettdvi
vertailutieto edellisen tilikauden vastaavalta ajanjaksolta.
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6.  Selostuksen on sisillettivd kaikki sijoittajan kannalta
tarpeelliset tiedot, jotta hdn voisi tehdd perustellun arvion
yhtion toiminnan ja tuloksen kehityssuunnasta sekd niistd
poikkeuksellisista seikoista, jotka ovat vaikuttaneet toimintaan
ja tulokseen katsauskaudella, ja sen tulee myos mahdollistaa
vertailujen tekeminen suhteessa edellisen tilikauden vastaavaan
ajanjaksoon.

Selostuksessa on myos sikili kuin se on mahdollista selostetta-
va yhtion todennikoisid kehitysnakymid kuluvana tilikautena.

7. Jos 2 kohdassa mainitut luvut eivit sovellu yhtion
toiminnan kuvaamiseen, toimivaltaisten viranomaisten on
huolehdittava siiti, ettd niihin tehdidin aiheelliset tarkistukset.

74 artikla

Yhtio, joka julkistaa konsolidoidun tilinpaditoksen, voi esittdd
puolivuotiskatsauksensa joko konsolidoidussa tai konsolidoi-
mattomassa muodossa. Jasenvaltiot voivat kuitenkin antaa
toimivaltaisille viranomaisille valtuudet vaatia yhtiotd julkista-
maan sellaiset tirkedt lisitiedot, jotka toimivaltaisten viran-
omaisten kasityksen mukaan olisivat sisiltyneet sithen katsas-
tusmuotoon, jota yhtio ei ole kiyttinyt.

75 artikla

Jos yhtion virallisesti hyvaksytty tilintarkastaja on tarkastanut
katsauksessa olevat tilinpddtostietoja vastaavat tiedot, tilintar-
kastajan lausunto sekd mahdolliset muistutukset on toistettava
tdydellisend katsauksessa.

76 artikla

1. Jos jotkut tdssd direktiivissd tarkoitetut velvollisuudet
eivit ole tarkoituksenmukaisia jonkin yhtion toiminta tai
olosuhteet huomioon ottaen, toimivaltaisten viranomaisten on
huolehdittava, etti nditi velvollisuuksia muutetaan aiheellisella
tavalla.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd tietyt tdssd
direktiivissa tarkoitetut tiedot jatetddn pois puolivuotiskatsauk-
sesta, jos ne katsovat, ettid tillaisen tiedon ilmaiseminen olisi
vastoin yleistd etua tai aiheuttaisi vakavaa haittaa kyseiselle
yhtiolle, viimeksi mainitussa tapauksessa saadaan tiedot jattad
antamatta vain silli edellytykselld, ettd se ei ole omiaan
johtamaan yleisod harhaan kyseisten osakkeiden arviointiin
ratkaisevasti vaikuttavien tosiasioiden ja olosuhteiden suhteen.

Yhti6 tai sen edustajat ovat vastuussa niiden seikkojen totuu-
denmukaisuudesta ja merkityksellisyydestd, joilla poikkeusha-
kemus perustellaan.

3. Mitd 1 ja 2 kohdassa sdddetddn, koskee my6s 71 artik-
lassa asetettuja ankarampia velvollisuuksia ja lisdvelvolli-
suuksia.

4. Jos yhtio, joka on kolmannen valtion lainsdddinnon
alainen, julkistaa puolivuotiskatsauksen kolmannessa valtiossa,
toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa luvan téllaisen kat-
sauksen julkistamiseen tdssd direktiivissd tarkoitetun puolivuo-
tiskatsauksen asemesta, jos niin annetut tiedot vastaavat niitd
tietoja, jotka olisi annettava timén direktiivin perusteella.

77 artikla

Jos puolivuotiskatsaus on julkistettava useammassa kuin yh-
dessd jdsenvaltiossa, ndiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten tulee 71 artiklasta poiketen tehdd parhaansa
hyviksyikseen yhteiseksi katsaustekstiksi tekstin, joka on sen
jasenvaltion vaatimusten mukainen, jossa yhtion osakkeet
ensimmaiseksi otettiin viralliselle listalle, tai joka eniten vastaa
mainittua tekstid. Jos yhtion osakkeet on otettu samanaikaisesti
kahdessa tai useammassa eri jdsenvaltiossa sijaitsevien tai
toimivien arvopaperiporssien viralliselle listalle, kyseisten ja-
senvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on tehtdvd par-
haansa hyviksyikseen yhteiseksi katsaustekstiksi tekstin, joka
on sen jisenvaltion vaatimusten mukainen, jossa yhtiolld on
kotipaikka. Jos yhti6lld on kotipaikka kolmannessa valtiossa,
kyseisten jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten tulee
tehdd parhaansa yhteisen katsauksen hyviksymiseksi.

II LUKU

Sellaisen liikkeeseenlaskijan velvollisuudet, jonka joukkovel-
kakirjat on otettu viralliselle listalle

1jakso

Yrityksen liikkeeseen laskemat joukko-
velkakirjat

78 artikla

1. Yrityksen on huolehdittava samaan liikkeeseenlaskuun
kuuluvien joukkovelkakirjojen haltijoiden yhdenvertaisesta
kohtelusta kaikkien joukkovelkakirjoihin liittyvien oikeuksien
osalta.

Tdmd vaatimus ei estd yritystd liikkeeseenlaskuehdoista poike-
ten tarjoamasta tiettyjen joukkovelkakirjojen haltijoille enne-
naikaista takaisinmaksua etenkin luonteeltaan sosiaalisin pe-
rustein, jos tarjous tehdddn kansallisen lainsdddannon mukai-
sesti.
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2. Yrityksen on huolehdittava siité, ettd velkakirjanhaltijoil-
la on ainakin jokaisessa jasenvaltiossa, jossa sen joukkovelka-
kirjat ovat virallisella listalla, kaikki oikeuksiensa kdyttamiseksi
tarpeelliset palvelut ja tiedot. Sen on erityisesti:

a) julkaistava tiedonantoja tai ldhetettdva tiedotteita joukko-
velkakirjojen haltijoiden kokouksista, koron maksamises-
ta ja joukkovelkakirjan muuntamista, vaihtamista, mer-
kintdi ja luovuttamista koskevien oikeuksien kayttamises-
td sekd takaisinmaksusta;

b) nimettdvad jokin rahoituslaitos asiamiehekseen velkakir-
janhaltijoiden taloudellisten oikeuksien kayttimistd var-
ten, jollei yritys itse tarjoa rahoituspalveluja.

79 artikla

1. Yrityksen, joka aikoo muuttaa perustamiskirjaansa, yh-
tidjdrjestystddn, yhtidsopimustaan tai sddntojdan velkakirjan-
haltijoiden oikeuksiin vaikuttavalla tavalla, on toimitettava
titd koskeva ehdotus niiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille, joissa yrityksen joukkovelkakirjoja on listalla.

2.  Ehdotus on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille
viimeistddn, kun muutosehdotuksesta pdittiva toimielin kut-
sutaan koolle.

80 artikla

1. Yrityksen on niin pian kuin mahdollista annettava viimei-
sin sellainen tilinpddtoksensid ja vuosikertomuksensa yleison
saataville, jonka julkistaminen on pakollista kansallisen lainsda-
ddnnon mukaan.

2. Jos yritys laatii vuosittain sekd konsolidoimattoman
tilinpddtoksensd ettd konsolidoidun tilinpddtoksen, sen on
annettava molemmat yleis6n saataville. Tdlloin toimivaltaiset
viranomaiset voivat oikeuttaa yrityksen antamaan yleison
saataville joko pelkistddn konsolidoimattoman tilinpaditok-
sensd tai konsolidoidun tilinpddtoksen, jos tilinpddtds, jota ei
anneta yleison saataville, ei sisilld olennaisia lisitietoja.

3. Jos tilinpditos ja vuosikertomus eivdt ole yhtididen
tilinpddtoksestd annettujen direktiivien sddnnoksien mukaisia
ja jos ne eivit anna luotettavaa kuvaa yrityksen varoista ja
vastuista sekd sen rahoitusasemasta ja tuloksesta, on annettava
yksityiskohtaisempia tietoja tai lisitietoja.

81 artikla

1. Yrityksen on niin pian kuin mahdollista tiedotettava
yleisolle kaikesta toimintaansa koskevasta merkittivastd kehi-
tyksestd, joka ei ole yleisesti tiedossa ja joka voi merkittdvisti
vaikuttaa yrityksen kykyyn vastata sitoumuksistaan.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin vapauttaa yrityk-
sen sen pyynnostd tistd velvollisuudesta, jos tiettyjen tietojen
julkistaminen olisi omiaan vaarantamaan yrityksen oikeutettu-
ja etuja.

2. Yrityksen on viivytyksettd tiedotettava yleisolle velkakir-
janhaltijoiden oikeuksiin vaikuttavista muutoksista, erityisesti
lainachtojen ja korkokannan muutoksista.

3. Yrityksen on viivytyksettd tiedotettava yleisolle uusien
lainojen liikkeeseenlaskuista ja erityisesti nithin liittyvistd ta-
kuista ja vakuuksista.

4. Jos virallisella listalla olevat joukkovelkakirjat ovat vaih-
tovelkakirjoja, vaihdettavia velkakirjoja tai optiovelkakirjoja,
yrityksen on viivytyksettd tiedotettava yleisolle jokaista sellaista
osakelajia koskevien oikeuksien muutoksista, johon velkakirjat
liittyvit.

82 artikla

1. Yrityksen, jonka joukkovelkakirjoja on otettu eri jisen-
valtioissa sijaitsevien ja toimivien arvopaperiporssien virallisel-
le listalle, on huolehdittava siitd, ettd markkinoiden saatavilla
on yhtiliiset tiedot kaikissa ndissd porsseissa.

2. Yrityksen, jonka joukkovelkakirjoja on otettu yhdessd
tai useammassa jisenvaltiossa sekd yhdessd tai useammassa
kolmannessa maassa sijaitsevien tai toimivien arvopaperipors-
sien viralliselle listalle, on annettava sen jisenvaltion tai
niiden jdsenvaltioiden, joissa joukkovelkakirjat ovat listalla,
markkinoiden saataville vdhintdin vastaavat tiedot kuin kol-
mannen maan tai kolmansien maiden markkinoille, jos niilld
tiedoilla voi olla merkitystd joukkovelkakirjojen arvioimisen
kannalta.
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2 jakso

Valtioiden, niiden alueellisten tai pai-

kallisten julkisyhteiséjen sekd kansain-

vilisten julkisyhteisojen liikkeeseen
laskemat joukkovelkakirjat

83 artikla

1. Valtioiden, niiden alueellisten tai paikallisten julkisyhtei-
sojen sekd kansainvilisten julkisyhteisojen on huolehdittava
samaan litkkeeseenlaskuun kuuluvien joukkovelkakirjojen hal-
tijoiden yhdenvertaisesta kohtelusta kaikkien joukkovelkakir-
joihin liittyvien oikeuksien osalta. Tdmi vaatimus ei estd
liikkeeseenlaskuehdoista poiketen tarjoamasta tiettyjen jouk-
kovelkakirjojen haltijoille ennenaikaista takaisinmaksua eten-
kin luonteeltaan sosiaalisin perustein, jos tarjous tehdddn
kansallisen lainsdddannon mukaisesti.

2. Valtioiden, niiden alueellisten tai paikallisten julkisyhtei-
sojen sekd kansainvilisten julkisyhteisojen on huolehdittava
siitd, ettd velkakirjanhaltijoilla on ainakin jokaisessa jasenval-
tiossa, jossa niiden joukkovelkakirjat ovat virallisella listalla,
kaikki oikeuksiensa kdyttimiseksi tarpeelliset palvelut ja tiedot.
Niiden on erityisesti:

a) julkaistava tiedonantoja tai lhetettdva tiedotteita joukko-
velkakirjojen haltijoiden kokouksista, koron maksamises-
ta sekd takaisinmaksusta;

b) nimettdvd jokin rahoituslaitos asiamiehekseen velkakir-
janhaltijoiden taloudellisten oikeuksien kéyttamistd
varten.

84 artikla

1. Sellaisten valtioiden, niiden alueellisten ja paikallisten
julkisyhteisojen sekd kansainvilisten julkisyhteisojen, joiden
joukkovelkakirjoja on otettu eri jisenvaltioissa sijaitsevien tai
toimivien arvopaperiporssien viralliselle listalle, on huolehdit-
tava, ettd markkinoiden saatavilla on yhtildiset tiedot kaikissa
ndissd porsseissa.

2. Sellaisten valtioiden, niiden alueellisten ja paikallisten
julkisyhteisojen sekd kansainvilisten julkisyhteisojen, joiden
joukkovelkakirjoja on otettu yhdessd tai useammassa jasenval-
tiossa sekd yhdessd tai useammassa kolmannessa maassa
sijaitsevien tai toimivien arvopaperiporssien viralliselle listalle,

on annettava sen jisenvaltion tai niiden jdsenvaltioiden, joissa
joukkovelkakirjat ovat listalla, markkinoiden saataville vahin-
tddn vastaavat tiedot kuin kolmannen maan tai kolmansien
maiden markkinoille, jos niilld tiedoilla voi olla merkitystd
joukkovelkakirjojen arvioimisen kannalta.

111 LUKU

Tiedottamista koskevat velvoitteet kun huomattava omistus-
yhteys porssilistalla olevasta yhtiosti hankitaan ja luovute-
taan

1jakso

Yleiset sidinnét

85 artikla

1. Jdsenvaltioiden on sovellettava titd lukua luonnollisiin
henkil6ihin sekd yksityis- ja julkisoikeudellisiin oikeushenkili-
hin, jotka joko suoraan tai toisen vilitykselld hankkivat tai
luovuttavat 89 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja osuuksia, jos
timd muuttaa ddnivaltasuhteita sellaisessa yhtiossd, joka on
jasenvaltion lainsddddnnén alainen ja jonka osakkeet ovat
yhdessi tai useammassa jasenvaltiossa sijaitsevan tai toimivan
arvopaperiporssin virallisella listalla.

2. Jos 1 kohdassa tarkoitettu huomattava osuus hankitaan
tai luovutetaan osakkeisiin oikeuttavien todistusten avulla, titd
lukua sovelletaan ndiden todistusten haltijoihin eikd niiden
litkkeeseenlaskijoihin.

3. Titd lukua ei sovelleta yhteissijoitusyrityksen huomatta-
van osuuden hankintaan tai luovutukseen.

86 artikla

'Osuuden hankkimisella’ tarkoitetaan tdssd luvussa osuuden
ostamisen lisdksi jokaista muutakin hankintatapaa sen oikeus-
perusteesta ja siind kdytetystd menettelystd riippumatta sekd
osuuden hankkimista 92 artiklassa tarkoitetulla tavalla.

87 artikla

1. ’Madrdysvallassa olevalla yritykselld’ tarkoitetaan tdssd
luvussa kaikkia sellaisia yrityksid, joissa luonnollinen henkilo
tai oikeushenkilo:

a) omistaa enemmiston osakkeenomistajien tai jdsenten
ddnioikeudesta; tai
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b) on oikeutettu asettamaan tai erottamaan hallinto-, johto-,
tai valvontaelinten jisenten enemmiston ja samalla on
itse yrityksen osakkeenomistaja tai jdsen; tai

¢) on osakkeenomistaja tai jdsen ja kdyttdd yksin yrityksen
osakkeenomistajien tai jasenten ddnimdidrdn enemmistod
yrityksen muiden osakkeenomistajien tai jasenten kanssa
tehdyn sopimuksen perusteella.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa pidetddn emoyritykselld olevana
ddnestdmistd, asettamista ja erottamista koskevana oikeutena
myos sen miirdysvallassa olevilla yrityksilld olevia tillaisia
oikeuksia sekd sellaisten luonnollisten henkildiden ja oikeus-
henkil6iden oikeuksia, jotka toimivat omissa nimissdin mutta
emoyrityksen tai sen mairdysvallassa olevan yrityksen lukuun.

88 artikla

Jasenvaltiot voivat soveltaa 85 artiklan 1 kohdassa tarkoitettui-
hin luonnollisiin henkiloihin, oikeushenkiloihin ja yhtiéihin
vaatimuksia tai lisivaatimuksia, jotka ovat ankarampia kuin
tdssd luvussa sdddetddn, jos nditd vaatimuksia sovelletaan
yleisesti kaikkiin, jotka hankkivat tai luovuttavat osuuksia ja
kaikkiin yhti6ihin taikka jos niitd sovelletaan kaikkiin niihin
edelld mainituista, jotka kuuluvat tiettyyn ryhmain.

2 jakso
Huomattavaa omistusyhteyttd hankit-
taessa tai luovutettaessa annettavat tie-
dot
89 artikla

1. Jos 85 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu luonnollinen
henkil6 tai oikeushenkilé hankkii tai luovuttaa osuuden 85 ar-
tiklan 1 kohdassa tarkoitetusta yhtiostd ja jos luonnollisen
henkilon tai oikeushenkilon osuus ddnimdarastd hankinnan tai
luovutuksen johdosta on 10 prosenttia, 20 prosenttia, 1/3,
50 prosenttia tai 2/3 taikka ylittdd tai vahenee timdn maarin
alle, henkildn tai oikeushenkilon on seitsemissi kalenterivuo-
rokaudessa ilmoitettava mainitun hankinnan tai luovutuksen
jlkeinen diniosuutensa yhtiolle sekd samanaikaisesti myos
96 artiklassa tarkoitetulle tai tarkoitetuille toimivaltaiselle
viranomaiselle tai toimivaltaisille viranomaisille. Jdsenvaltioi-
den ei tarvitse soveltaa:

a) 20 prosentin ja 1/3:n ddniosuusrajoja, jos ne soveltavat
ainoastaan yhtd 25 prosentin suuruista ddniosuusrajaa;

b) 2/3:n &ddniosuusrajoja, jos ne soveltavat 75 prosentin
daniosuusrajaa.

Seitsemin kalenterivuorokauden méirdaika luetaan hetkesti,
jona huomattavan osuuden omistaja saa tiedon osakkeiden
hankinnasta tai luovutuksesta tai kun timin olosuhteet huo-
mioon ottaen olisi pitinyt saada siiti tieto.

Jasenvaltiot voivat lisiksi sditdd, ettd yhtiolle on ilmoitettava
luonnollisen henkilén tai oikeushenkilon omistama osuus
pddomasta.

2. Jasenvaltioiden on annettava tarvittaessa kansallisessa
lainsddddnnossddn tai sen nojalla tarkemmat sddnnokset ja
maédrdykset tavasta, jolla timin artiklan 1 kohtaa sovellettaessa
huomioon otettava ddnioikeus annetaan tiedoksi 85 artiklan
1 kohdassa tarkoitetuille luonnollisille henkil6ille ja oikeushen-

kiloille.
90 artikla

Jasenvaltioiden on sdddettdvi, ettd siind 85 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun yhtion ensimmdisessd varsinaisessa yhtiokokouk-
sessa, joka pidetddn

Belgian osalta 1 paivini lokakuuta 1993 tai sen jilkeen,
Tanskan osalta 1 paivini lokakuuta 1991 tai sen jalkeen,
Saksan osalta 1 paivand huhtikuuta 1995 tai sen jilkeen,
Kreikan osalta 1 pdivind lokakuuta 1992 tai sen jilkeen,
Espanjan osalta 15 paivini kesikuuta 1991 tai sen jilkeen,
Ranskan osalta 1 pdivand lokakuuta 1991 tai sen jilkeen,
Irlannin osalta 1 pdivind marraskuuta 1991 tai sen jilkeen,
Italian osalta 1 pdivand kesdkuuta 1992 tai sen jilkeen,
Luxemburgin osalta 1 paivind kesikuuta 1993 tai sen jilkeen,

Alankomaiden osalta 1 pdivind toukokuuta 1992 tai sen
jalkeen,

Itdvallan osalta 1 paivind huhtikuuta 1995 tai sen jilkeen,
Portugalin osalta 1 pdivind elokuuta 1991 tai sen jilkeen,
Suomen osalta 1 pdivind huhtikuuta 1995 tai sen jilkeen,

Ruotsin osalta 1 pdivand huhtikuuta 1996 tai sen jilkeen,
ja

Yhdistyneen kuningaskunnan osalta 18 pdivind joulukuuta
1993 tai sen jalkeen,

1 pdivastd huhtikuuta 1991 alkaen, jokaisen 85 artiklan
1 kohdassa tarkoitetun luonnollisen henkilon ja oikeushenki-
16n on ilmoitettava yhtiolle sekd samanaikaisesti toimivaltaisel-
le viranomaiselle tai toimivaltaisille viranomaisille sellainen
osuus yhtion ddnioikeuksista, joka on 10 prosenttia tai enem-
min, sekd tosiasiassa hallussa oleva suhteellinen osuus, jollei
tdm4 henkil6 ole jo tehnyt 89 artiklan mukaista ilmoitusta.

Kaikista omistusyhteyksist4, jotka ovat 10 prosenttia tai enem-
min, on tiedotettava yleisolle 91 artiklassa sdddetylld tavalla
kuukauden kuluessa tistd yhtickokouksesta.

91 artikla

Yhtion, joka on saanut 89 artiklan 1 kohdan ensimmadisessd
alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen, on puolestaan niin pian
kuin mahdollista ja viimeistddn yhdeksidn kalenterivuorokau-



L 184/32

Euroopan yhteisojen virallinen lehti

6.7.2001

den kuluttua ilmoituksen saamisesta tiedotettava siitd yleisolle
kaikissa niissd jdsenvaltioissa, joissa sen osakkeita on otettu
arvopaperiporssin viralliselle listalle.

Jasenvaltio voi sddtid, ettd ensimmdisessa alakohdassa tarkoite-
tun tiedoksiannon suorittaa asianomaisen yhtion sijasta toimi-
valtainen viranomainen, mahdollisesti yhteistyossd yhtion
kanssa.

3jakso

Ainioikeuden midrittiminen

92 artikla

Sovellettaessa 89 artiklan 1 kohdan ja 90 artiklan mukaista
ilmoitusvelvollisuutta 85 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun luon-
nollisen henkilon tai oikeushenkilon #dinimairdin luetaan
myds seuraavissa tapauksissa tarkoitettu danioikeus:

a)  ddnioikeus, jota toinen luonnollinen henkilo tai oikeus-
henkilo hallitsee omissa nimissiddn timin luonnollisen
henkilon tai oikeushenkilon lukuun;

b)  tdmdn luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon mairays-
vallassa olevalla yritykselld oleva ddnioikeus;

¢) toisen henkilon ddnioikeus, jos timi luonnollinen henkilo
tai oikeushenkil ja timi toinen henkilo ovat tehneet
kirjallisen sopimuksen, joka velvoittaa osapuolet kdytta-
méin ddnioikeuttaan yhteisymmarryksessd ja niin sovel-
tamaan kyseisen yrityksen johtamisessa pitkdaikaista yh-
teistd toimintatapaa;

d) ddnioikeus, jonka timi luonnollinen henkil6 tai oikeus-
henkil6 taikka sen méddrdysvallassa oleva yritys on kirjalli-
sen sopimuksen mukaisesti luovuttanut viliaikaisesti vas-
tiketta vastaan toiselle;

e) timan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon sellaisten
osakkeiden dinioikeus, jotka on annettu vakuudeksi,
jollei ddnioikeus kuulu vakuudenhaltijalle ja jollei tima
ilmoita itse kdyttavinsa sitd; viimeksi mainitussa tapauk-
sessa sitd pidetddn jilkimmdisen ddnioikeutena;

f)  sellaisten osakkeiden ddnioikeus, joihin tilld luonnollisella
henkil6lld tai oikeushenkil6lld on kayttoikeus;

g) didnioikeus, jonka timi tai muu a—f alakohdassa tarkoitet-
tu luonnollinen henkil6 tai oikeushenkil6 voi yksipuoli-
sella toimella hankkia kirjallisen sopimuksen perusteella;
tdlloin on 89 artiklan 1 kohdassa mainittu ilmoitus
tehtdva sopimuksen tekopdivind;

h)  tdmin luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon haltuun
talletettujen osakkeiden ddnioikeus, jota tima voi kayttdd
harkintansa mukaan sen takia, ettd omistajat eivit ole
antaneet tarkempia ohjeita ddnioikeuden kdyttamisesta.

Jos luonnollinen henkil6 tai oikeushenkilé voi kdyttdd ensim-
mdisen alakohdan h alakohdassa tarkoitetulla tavalla d4nioi-
keutta yhtidssd ja jos timin ddnioikeuden mdiird yhteensd
yhdessd timdn henkilon muun ddnioikeuden kanssa on yhtd
suuri tai suurempi kuin jokin 89 artiklan 1 kohdassa mainituis-
ta ddniosuusrajoista, jasenvaltiot voivat 89 artiklan 1 kohdasta
poiketen sddtid, ettd timd luonnollinen henkild tai oikeushen-
kil6 on till6in velvollinen ainoastaan ilmoittamaan siitd asian-
omaiselle yhtiolle viimeistddn 21 kalenterivuorokautta ennen
yhtion yhtiokokousta.

4 jakso

Poissulkeminen ja vapautukset

93 artikla

Jos 89 artiklassa tarkoitetun huomattavan osuuden hankkinut
tai luovuttanut kuuluu sellaiseen yritysryhmédn, jonka on
neuvoston direktiivin 83/349/ETY (*) mukaan laadittava kon-
solidoitu tilinpditds, sen ei tarvitse tehdd 89 artiklan 1 koh-
dassa tai 90 artiklassa mainittua ilmoitusta, jos ilmoituksen
tekee emoyritys tai, kun emoyritys on itse tytdryritys, timan
emoyritys.

94 artikla

1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vapauttaa 89 artik-
lassa tarkoitetun huomattavan osuuden hankkineen tai luovut-
taneen ammattimaisen arvopaperikauppiaan 89 artiklan
1 kohdassa sdddetystd ilmoitusvelvollisuudesta, jos se hankkii
tai luovuttaa osuuden arvopaperikauppiaana ja jos se ei kaytd
osakkeiden hankintaa kyseisen yhtion johtamiseen vaikuttami-
seksi.

2.  Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettd 1 koh-
dassa tarkoitetut ammattimaiset arvopaperikauppiaat ovat
jasenvaltiossa sijaitsevan tai toimivan arvopaperiporssin jasenid
taikka 105 artiklassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen
hyviksymii tai valvonnassa.

95 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset voivat poikkeuksellisesti vapauttaa
85 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut yhti6t 91 artiklassa sdddetys-
td tiedoksiantovelvollisuudesta, jos ne katsovat, ettd tillaisen
tiedon ilmaiseminen olisi vastoin yleistd etua tai aiheuttaisi
vakavaa haittaa kyseisille yhtioille, viimeksi mainitussa tapauk-
sessa saadaan tiedot jdttdd antamatta vain silld edellytykselld,
ettd se ei ole omiaan johtamaan yleis6d harhaan kyseisten
arvopapereiden arviointiin ratkaisevasti vaikuttavien tosiasioi-
den ja olosuhteiden suhteen.

(1) EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on
viimeksi muutettuna vuoden 1994 liittymisasiakirjalla.
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5jakso

Toimivaltaiset viranomaiset

96 artikla

Téssd luvussa tarkoitettuja toimivaltaisia viranomaisia ovat
sen jdsenvaltion viranomaiset, jonka lainsddddnnon alainen
85 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu yhti6 on.

6 jakso

Seuraamukset

97 artikla

Jasenvaltioiden on sdddettdva aiheellisista seuraamuksista sen
varalta, ettd 85 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut luonnolliset
henkilot tai oikeushenkil6t ja yhtiot eivit noudata tdimédn luvun
sddnnoksia.

V OSASTO

TIETOJEN JULKISTAMINEN JA NIIDEN TIEDOKSI ANTAMI-
NEN

I LUKU

Arvopaperiporssin viralliselle listalle otettavien arvopape-
rien listalleottoesitteen julkistaminen ja tiedoksi antaminen

1jakso

Listalleottoesitteen jasen lisiyksien jul-
kistamista koskevat yksityiskohtaiset
sddnnotja madrdajat

98 artikla

1. Listalleottoesite on julkistettava:

a)  joko yhdessi tai useammassa siind jasenvaltiossa ilmesty-
vissd valtakunnallisessa tai laajalevikkisessd sanomaleh-
dessd, jossa arvopaperien ottamista viralliselle listalle
haetaan;

b) tai esittelylehtisend, joka tulee antaa maksutta yleison
saataville sen arvopaperiporssin tai niiden arvopaperi-
porssien toimipaikoissa, jossa viralliselle listalle ottamista
haetaan, ja liikkeeseenlaskijan kotipaikassa sekd niiden
rahoituslaitosten toimipaikoissa, jotka liikkeeseenlaskijan
edustajana vilittavit timidn maksuja siind jasenvaltiossa,
jossa viralliselle listalle ottamista haetaan.

2. Lisiksi tulee julkaisuun, jonka valitsee jisenvaltio, jossa
viralliselle listalle ottamista haetaan, sisillyttda joko tiydellinen
listalleottoesite tai ilmoitus siitd, missd listalleottoesite on
julkistettu ja missd se on yleison saatavilla.

99 artikla

1. Listalleottoesite on julkistettava kansallisessa lainsddddn-
nossd sdddetyssd tai toimivaltaisten viranomaisten mairdi-
missd kohtuullisessa mairdajassa ennen viralliselle listalle
ottamisen voimaantulopdivaa.

Silloin kun arvopaperien ottamista viralliselle listalle edeltdd
sellainen kaupankaynti merkintdoikeuksilla, joka johtaa porssi-
listalle kirjattaviin kauppoihin, listalleottoesite on julkistettava
toimivaltaisten viranomaisten médrddmissi kohtuullisessa
médriajassa ennen tdllaisen kaupankdynnin alkamista.

2. Poikkeuksellisesti, jos siihen on asialliset perusteet, toimi-
valtaiset viranomaiset voivat sallia, etti listalleottoesite julkiste-
taan vasta sen paivan jilkeen:

a) jona viralliselle listalle ottaminen tulee voimaan, jos
sellaiseen arvopaperilajiin kuuluvia arvopapereita, joita jo
on otettu viralliselle listalle samassa arvopaperiporssissd,
lasketaan litkkeeseen korvauksena muiden varojen kuin
kiteisvarojen siirrosta;

b) jona kaupankdynti merkintietuoikeuksilla alkaa.

3. Jos joukkovelkakirjat otetaan viralliselle listalle saman-
aikaisesti kuin niité tarjotaan yleisolle, ja jos tietyt liikkkeeseen-
laskun ehdot mairitddn vasta viime hetkelld, toimivaltaiset
viranomaiset voivat tyytyd vaatimaan sellaisen listalleottoesit-
teen julkistamista kohtuullisessa maardajassa, jossa ei ole ndité
ehtoja koskevia tietoja mutta josta kdy ilmi, miten ne annetaan.
Namd tiedot on julkistettava ennen viralliselle listalle ottamisen
voimaantulopaiva, jollei joukkovelkakirjoja lasketa jatkuvasti
liikkeeseen vaihtelevin hinnoin.

100 artikla

Jokainen merkittivd uusi seikka, joka ilmenee listalleottoesit-
teen hyviksymisen ja sen hetken vilisend aikana, jolloin
kaupankaynti arvopaperip6rssissd alkaa, ja joka saattaa vaikut-
taa arvopaperien arviointiin, on esitettdva listalleottoesitteen
lisdyksend, joka on tarkastettava samalla tavalla kuin listalleot-
toesite ja julkistettava toimivaltaisten viranomaisten mairda-
mid menettelyd noudattaen.
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2 jakso

Toimivaltaisille viranomaisille tehtivi
ennakkoilmoitus mainoskeinoista

101 artikla

Jos arvopaperien viralliselle listalle ottamista koskeva listalleot-
toesite on julkistettu tai tullaan julkistamaan 3 ja 20 artiklan
mukaisesti, toimivaltaisille viranomaisille on etukiteen toimi-
tettava kaikki ne ilmoitukset, mainokset, julisteet ja asiakirjat,
joilla ilmoitetaan tdstd ja ndiden arvopaperien tirkeimmistd
ominaisuuksista, sekd kaikki muut asiakirjat, jotka koskevat
arvopaperien ottamista viralliselle listalle ja jotka on tarkoitettu
litkkeeseenlaskijan itsensd tai hinen puolestaan julkistettavaksi.
Toimivaltaiset viranomaiset paittavit, onko kyseiset asiakirjat
tarkastettava ennen niiden julkistamista.

Edelld mainituista asiakirjoista tulee kdyda ilmi listalleottoesit-
teen olemassaolo seki se, missd esite on julkistettu tai tullaan
julkistamaan 98 artiklassa sdddetylld tavalla.

II LUKU

Tietojen julkistaminen ja niiden tiedoksiantaminen listalle-
ottamisen jilkeen

102 artikla

1. Edelli67,68, 80, 81 artiklassa ja 91 artiklassa tarkoitetut
tiedot, jotka yhdessd tai useammassa jasenvaltiossa viralliselle
listalle otetun arvopaperin litkkeeseenlaskijan on annettava, on
julkaistava kyseisessd jdsenvaltiossa tai kyseisissd jasenvalti-
oissa ilmestyvissd yhdessi tai useammassa valtakunnallisessa
tai laajalevikkisessd sanomalehdessi taikka annettava kirjallise-
na joko paikoissa, joiden sijainti ilmoitetaan yhdessd tai
useammassa kyseisessd jasenvaltiossa tai kyseisissd jasenvalti-
oissa ilmestyvissd valtakunnallisessa tai laajalevikkisessd sano-
malehdessd, tai muulla sithen rinnastettavalla toimivaltaisten
viranomaisten hyviksymalld tavalla.

Liikkeeseenlaskijan on toimitettava 67, 68, 80 ja 81 artiklassa
tarkoitetut tiedot samanaikaisesti toimivaltaisille viranomai-
sille.

2. Edelld 70 artiklassa tarkoitettu puolivuotiskatsaus on
julkistettava siini jisenvaltiossa tai niissd jdsenvaltioissa, jossa
tai joissa osakkeet on otettu viralliselle listalle, ilmestyvissi
yhdessi tai useammassa valtakunnallisessa tai laajalevikkisessi
sanomalehdessi tai virallisessa lehdessd taikka saatettava ylei-
son saataville joko kirjallisena paikassa, jonka sijainti ilmoite-
taan asianomaisessa valtiossa ilmestyvissd yhdessd tai useam-
massa valtakunnallisessa tai laajalevikkisessd sanomalehdess,
tai muulla sithen rinnastettavalla toimivaltaisten viranomaisten
hyviksymalli tavalla.

Yhtion on toimitettava jdljennds puolivuotiskatsauksestaan
samanaikaisesti kunkin sellaisen jdsenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille, jossa yhtion osakkeet on otettu viralliselle
listalle. Katsaukset on toimitettava viimeistddn silloin, kun
puolivuotiskatsaus ensimmadisen kerran julkistetaan jossain
jasenvaltiossa.

111 LUKU

Kielet

103 artikla

Edelli 67, 68, 80, 81 ja 91 artiklassa tarkoitetut tiedot
sekd 70 artiklassa tarkoitettu puolivuotiskatsaus on laadittava
virallisilla kielilld tai yhdelld virallisista kielistd taikka jollakin
muulla kielelld edellyttden, ettd kyseisessi jasenvaltiossa viralli-
nen kieli on tai viralliset kielet ovat taikka timd muu kieli on
yleisesti kdytossi rahoitusalalla ja toimivaltaisten viranomais-
ten hyviksyma.

104 artikla

Edelld 23 artiklan 4 kohdan ¢ ja d alakohdassa tarkoitetut
tiedot julkaistaan sen jdsenvaltion yhdelld tai useammalla
virallisella kielell, jossa viralliselle listalle ottamista haetaan,
tai jollakin muulla kielelld, jos titi kieltd kidytetddn kyseisessi
valtiossa yleisesti rahoitusalalla ja toimivaltaiset viranomaiset
hyviksyvit sen, sekd noudatetaan viranomaisten tarvittaessa
asettamia muita vaatimuksia.

VI OSASTO

TOIMIVALTAISET VIRANOMAISET JA ]ASENVALTIOIDEN
VALINEN YHTEISTOIMINTA

105 artikla

1.  Jdsenvaltioiden on valvottava timin direktiivin sovelta-
mista ja nimettdva tdtd varten toimivaltainen viranomainen tai
toimivaltaiset viranomaiset. Jisenvaltioiden on ilmoitettava
komissiolle kyseisten toimivaltaisten viranomaisten vilisestd
mahdollisesta tehtdvienjaosta.

2. Jdsenvaltioiden on huolehdittava, etti toimivaltaisilla
viranomaisilla on riittdvit toimivaltuudet tehtidviensi hoitami-
seksi.

3. Tamd direktiivi ei koske toimivaltaisten viranomaisten
virkavastuuta, josta siddetddn edelleen pelkistdan kansallisessa
lainsaadannossa.
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106 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava tehtdviensd
suorittamiseksi tarpeellisesta keskindisestd yhteistoiminnasta
ja luovutettava toisilleen kaikki tdtd varten tarpeelliset tiedot.

107 artikla

1.  Jdsenvaltioiden on sdddettdvi, ettd kaikki, jotka ovat tai
ovat olleet toimivaltaisten viranomaisten palveluksessa, ovat
salassapitovelvollisia. Talld tarkoitetaan sitd, ettd ndissd tehtd-
vissd saatuja luottamuksellisia tietoja ei saa ilmaista toiselle
henkilolle eikd viranomaiselle, ellei laissa toisin siadeta.

2. Mitd 1 kohdassa sdddetiin, ei kuitenkaan esti eri jasen-
valtioiden toimivaltaisia viranomaisia luovuttamasta toisilleen
tietoja tdman direktiivin mukaisesti. Ndin luovutettuja tietoja
koskee salassapitovelvollisuus, jota sovelletaan tiedot vastaan-
ottavien toimivaltaisten viranomaisten palveluksessa oleviin
tai olleisiin henkil6ihin.

3. Lukuun ottamatta tapauksia, joihin sovelletaan rikosoi-
keudellisia sdinnoksid, 106 artiklan mukaisesti Il osaston
ensimmadisessd luvussa ja liitteessd I tarkoitettuja tietoja vas-
taanottavat toimivaltaiset viranomaiset saavat kdyttdd naitd
tietoja ainoastaan tehtdviensd suorittamisen taikka niiden
suorittamiseen liittyvdn hallinnollisen muutoksenhaun tai oi-
keudenkdynnin yhteydessa.

Toimivaltainen viranomainen, joka 2 kohdan mukaisesti ottaa
vastaan luottamuksellisia, IV osaston 3 luvussa tarkoitettuja
tietoja, saa kdyttdd niitd vain tehtdviensd hoitamisessa.

VII OSASTO

YHTEYSKOMITEA

I LUKU

Komitean kokoonpano, toiminta ja tehtivit
108 artikla

1. Perustetaan komission yhteyteen yhteyskomitea, jiljem-
pand komitea’.

Komitea muodostuu jdsenvaltioiden nimittdmistd henkil6istd
ja komission edustajista. Puheenjohtajana toimii komission
edustaja. Komissio huolehtii sihteeristotehtivista.

Puheenjohtaja kutsuu komitean kokoukset koolle omasta
aloitteestaan tai jonkin jisenvaltion valtuuskunnan pyynnosta.
Komitea vahvistaa tyojdrjestyksensa.

2. Komitean tehtivini on

a) siltd osin kuin on kyse arvopaperien viralliselle listalle
ottamisen ehdoista sekd niiden yhtiiden, joiden osakkei-
ta on otettu listalle, listalleottamista ja sddnnollistd tiedot-
tamista varten julkaiseman listalleottoesitteen laatimisen,
valvonnan ja levittdimisen edellytyksisté, helpottaa timin
direktiivin yhdenmukaista tdytintoonpanoa kdymalld
saannollisid keskusteluja niistd timén direktiivin sovelta-
misen aiheuttamista kdytdnnon ongelmista, joiden osalta
sitd pidetddn hyodyllisend, sanotun kuitenkaan rajoitta-
matta perustamissopimuksen 226 ja 227 artiklan sovelta-
mista;

b)  siltd osin kuin on kyse tiedoista, jotka on julkaistava kun
porssilistalla olevan yrityksen huomattava omistusyhteys
hankitaan tai luovutetaan, helpottaa jisenvaltioiden vili-
sid keskusteluja niistd tdimdn direktiivin soveltamiseen
liittyvistd kdytdnnon ongelmista, joiden osalta sitd pide-
tdan hyodyllisend;

¢) helpottaa yhteisymmairrykseen paisemistd jasenvaltioi-
den kesken:

i)  niistd ankarammista vaatimuksista ja velvollisuuksis-
ta tai lisivaatimuksista ja -velvollisuuksista, joita
jasenvaltiot voivat 8 artiklan mukaisesti kansallisesti
asettaa;

ii) helpottaa jasenvaltioiden vilisid keskusteluja niistd
listalleottoesitteen lisdyksistd ja parannuksista, joita
toimivaltaiset viranomaiset saavat vaatia tai suositel-
la kansallisesti;

ii) helpottaa jasenvaltioiden vilisid keskusteluja niistd
ankarimmista velvollisuuksista ja lisdvelvollisuuksis-
ta, joita ne voivat asettaa 71 ja 88 artiklan nojalla,
ndiden velvollisuuksien yhdenmukaisuuden saavut-
tamiseksi kaikissa jdsenvaltioissa perustamissopi-
muksen 44 artiklan 2 kohdan g alakohdan mukai-
sesti;

d) neuvoa tarvittaessa komissiota tahin direktiiviin tehtavis-
td lisdyksistd tai muutoksista ja erityisesti tarkastella
71 ja 73 artiklan mahdollista muuttamista ¢ alakohdan
iii alakohdassa tarkoitettujen velvollisuuksien yhdenmu-
kaistamisessa saavutetun edistyksen perusteella tai 109 ar-
tiklan mukaisesti tehtdvistd mukautuksista.

Komitean tehtidvini ei ole arvioida toimivaltaisten viranomais-
ten yksittdisissd tapauksissa tekemid ratkaisuja.

II LUKU

Markkina-arvon vihimmdismdidrin mukauttaminen

109 artikla

1.  Komissio antaa komitealle, jos taloudellinen tilanne sitd
edellyttdd, toimenpide-chdotuksensa 43 artiklan 1 kohdassa
vahvistetun ennustettavan markkina-arvon vihimmaismairin
mukauttamiseksi.
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2. Sovelletaan menettelystd komissiolle siirrettyd tdytdn- 111 artikla

toonpanovaltaa kiytettdessd 28 pdivind kesdkuuta 1999 teh-

dyn neuvoston padtoksen 1999/468/EY () 5 ja 7 artiklaa 1.  Kumotaan direktiivit ~ 79/279/ETY,  80/390/ETY,

ottaen huomioon mainitun paitoksen 8 artikla.

3. Padtoksen 1999/468(EY 5 artiklan 6 kohdassa sdddetty
maiirdaika vahvistetaan kolmeksi kuukaudeksi.

VIII OSASTO

LOPPUSAANNOKSET

110 artikla

Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd tarkoitetuista
kysymyksistd antamansa keskeiset lait, asetukset ja hallinnolli-
set mairdykset kirjallisina komissiolle.

(') EYVLL 184,17.7.1999,s. 23.
Euroopan parlamentin puolesta

Puhemies

N. FONTAINE

82/121/ETY ja 88/627|ETY, sellaisena kuin ne ovat muutettui-
na liitteessi I olevassa A osassa mainituilla sdddoksilld, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta jisenvaltioiden velvoitteita saattaa
liitteessd 1I olevassa B osassa luetellut direktiivit méddrdajassa
osaksi kansallista lainsdddantod.

2. Viittauksia kumottuihin direktiiveihin pidetdén viittauk-
sina tihdn direktiiviin liitteessd Il olevan vastaavuustaulukon
mukaisesti.

112 artikla
Tamd direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenenteni péi-

viand sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan yhteisijen
virallisessa lehdessd.

113 artikla
Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Brysselissd 28 pdivinid toukokuuta 2001.

Neuvoston puolesta
Puheenjohtaja
T. OSTROS
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LITE 1

ARVOPAPERIEN VIRALLISELLE PORSSILISTALLE OTTAMISEN YHTEYDESSA LAADITTAVAN

1.1

1.2

1.3

2.1

2.2

2.2.0

221

222

223

224

LISTALLEOTTOESITTEEN SISALTO

A LUETTELO

Osakkeiden viralliselle porssilistalle ottamisen yhteydessi laadittavan listalleottoesitteen sisilto

1 luku
Listalleottoesitteestd ja tilintarkastuksesta vastuussa olevia koskevat tiedot

Niiden luonnollisten henkildiden nimi ja tehtivd sekd oikeushenkiloiden nimi ja kotipaikka, jotka ovat
vastuussa listalleottoesitteest tai mahdollisesti sen osasta; jalkimmaisessd tapauksessa on ilmoitettava, mistd
oOsasta asianomainen on vastuussa.

Edelld 1.1 kohdassa tarkoitettujen vastuussa olevien henkildiden antama vakuutus siitd, ettd heiddn parhaan
ymmarryksensd mukaan ne tiedot, jotka annetaan siin listalleottoesitteen osassa, josta he ovat vastuussa,
vastaavat tosiseikkoja, ja ettd ndisti ei ole jdtetty pois mitddn asiaan vaikuttavaa.

Niiden virallisesti hyviksyttyjen tilintarkastajien nimet, osoitteet ja pitevyyttd koskevat tiedot, jotka ovat
kansallisten sadnnosten mukaisesti tarkastaneet yhtion tilinpadatokset viimeksi kuluneilta kolmelta tilikaudelta.

Lausunto siitd, ettd tilinpdatokset on tarkastettu. Jos virallisesti hyvaksytyt tilintarkastajat eivit ole puoltaneet
tilinpddtoksen vahvistamista tai jos tilintarkastuskertomuksessa on esitetty muistutuksia, tallainen kieltdytymi-
nen tai muistutus perusteluineen on toistettava tdaydellisena.

Maininta siitd, mitd muita listalleottoesitteen tietoja tilintarkastajat ovat tarkastaneet.

2 luku
Tiedot viralliselle listalle ottamisesta ja osakkeista, joiden ottamista viralliselle listalle haetaan

Imoitus siitd, haetaanko viralliselle listalle ottamista osakkeille, jotka jo ovat vaihdannan kohteina
markkinoilla, vai onko hakemuksen tarkoituksena aloittaa osakkeiden vaihdanta arvopaperiporssin viralliselle
listalle ottamisella.

Tiedot osakkeista, joista hakemus viralliselle listalle ottamisesta tehdain:

Selvitys pdatoksistd, valtuutuksista ja hyviksymisistd, joiden nojalla osakkeet on annettu tai laskettu
liikkeeseen tai joiden nojalla ne tullaan antamaan tai laskemaan liikkeeseen.

Liikkeeseenlaskun luonne ja liikkeeseenlaskuerin koko.

Nyt tai tulevaisuudessa annettavien tai lifkkeeseen laskettavien osakkeiden lukumdird, jos se on ennalta
madrdtty.

Jos osakkeet lasketaan liikkeeseen sulautumisen, yhtion jakamisen, yrityksen kaikkien tai joidenkin varojen ja
vastuiden siirron tai julkisen vaihtotarjouksen yhteydessi taikka korvauksena muiden varojen kuin kéteisvaro-
jen siirrosta, on annettava selvitys siitd, missd tillaisten toimien ehdot sisiltavit asiakirjat ovat yleison
ndhtdvina.

Padpiirteittdinen kuvaus osakkeisiin liittyvistd oikeuksista, erityisesti niihin liittyvin ddnioikeuden laajuudesta,
nithin perustuvasta oikeudesta osallistua voitonjakoon ja niiden osuudesta ylijaddmaan yhtion purkautuessa
seki niihin liittyvistd etuoikeuksista.

Osinko-oikeuden vanhentumisaika ja selvitys siitd, kenelle osinko kuuluu vanhentumisen jélkeen.

Osakkeiden tuotosta liikkeeseenlaskumaassa tai maassa, jossa osakkeet ovat virallisella listalla, tai molemmissa
perittivi ldhdevero.

Selvitys siitd, huolehtiiko liikkeeseenlaskija lihdeveron perimisesti.

Osakkeiden siirtimistd koskeva menettely ja niiden vapaata luovutettavuutta koskevat rajoitukset, esimerkiksi
suostumuslauseke.
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225

2.2.6

227

2.3

2.4

2.4.0

2.4.1

2.4.2

243

244

Osinko-oikeuden alkamispdiva.
Arvopaperipdrssit, joissa ottamista viralliselle listalle haetaan tai tullaan hakemaan.

Rahoituslaitokset, jotka osakkeiden viralliselle listalle ottamisen ajankohtana vilittavit liikkeeseenlaskijan
edustajana maksuja jasenvaltioissa, joissa osakkeet otetaan listalle.

Siltd osin kuin niilli on merkitystd, tiedot viralliselle listalle hyviksymistd edeltdneiden kahdentoista
kuukauden aikana tapahtuneesta osakkeiden, joita hakemus viralliselle listalle ottamisesta koskee, julkisesta
tai yksityisestd liikkeeseenlaskusta ja sijoittamisesta.

Selvitys osakkeenomistajien merkintdetuoikeuden kiyttdmisesti tai sen rajoituksista taikka poistamisesta.

Asianomaisissa tapauksissa selvitys tillaisen oikeuden rajoittamisen tai poistamisen perusteluista; tilloin on
merkintdhinnan midrddmisperusteet selvitettivi, jos osakkeet lasketaan liikkeeseen kiteissuoritusta vastaan;
selvitys edunsaajista, jos merkintietuoikeutta rajoitetaan tai se poistetaan tiettyjen henkildiden eduksi.

Julkisessa tai yksityisessd liikkeeseenlaskussa tai sijoittamisessa tarjotun erdn koko ja tarjottujen osakkeiden
mdird, tarvittaessa osakelajeittain eriteltyna.

Jos julkinen tai yksityinen liikkeeseenlasku tai sijoittaminen tehdddn tai tullaan tekemidn samanaikaisesti
kahden tai useamman valtion markkinoilla ja jos jollekin naistd markkinoista on varattu tai tullaan varaamaan
tietty kiintio, selvitys tdstd kiintiosta.

Merkintdhinta tai myyntihinta sekd nimellisarvo tai, jos sitd ei ole, kirjanpitoarvo tai padomitettava arvo;
ylikurssi ja maksut, jotka veloitetaan erikseen merkitsijalta tai ostajalta.

Maksuehdot, erityisesti, miten hinnan loppuosa maksetaan, jos osakkeita ei makseta taysin.

Merkintietuoikeuden kayttimistd koskeva menettely; merkintdoikeuksien luovutettavuus; kiyttimattomien
merkintdoikeuksien kohtelu.

Merkintdaika tai osakkeiden myyntiaika ja rahoituslaitokset, joiden toimipaikoissa yleiso voi merkitd
osakkeita.

Miten ja milloin osakkeet toimitetaan, mahdolliset viliaikaistodistukset.

Selvitys niistd luonnollisista henkiloistd ja oikeushenkiloistd, jotka ovat antaneet liikkeeseenlaskijalle
merkintdsitoumuksen tai -takuun liikkeeseenlaskusta. Jos merkintdsitoumus tai -takuu ei koske koko
liikkeeseenlaskua, selvitys siitd, mitd osaa liikkeeseenlaskusta sitoumus tai takuu ei koske.

Selvitys tai arvio liikkeeseenlaskutoimenpiteisiin liittyvistd kustannuksista yhteensd tai osaketta kohti tai
molemmista ilmoittamalla rahoituspalvelut tarjonneiden vilittdjien palkkiot kokonaisuudessaan mukaan
luettuna palkkiot tai marginaalit merkintisitoumuksesta sekd palkkiot merkintitakuusta, sijoittamisesta ja
toimituksesta.

Liikkeeseenlaskijalle liikkeeseenlaskusta kertyvd puhdas tuotto ja sen suunnitellut kiyttotavat, esimerkiksi
sijoitusohjelman rahoittaminen tai lifkkeeseenlaskijan rahoitusaseman vahvistaminen.

Tiedot osakkeiden ottamisesta viralliselle listalle.

Selostus osakkeista, joiden ottamista viralliselle listalle haetaan, erityisesti lukumaird, osakkeen nimellisarvo
tai, jos sité ei ole, kirjanpitoarvo tai osakkeiden yhteinen nimellisarvo, tarkka nimike tai laji ja osakkeeseen
liitetyt kupongit.

Jos tarkoituksena on saattaa sellaiset osakkeet levitykseen arvopaperiporssissd, joita ei ole aikaisemmin
tarjottu yleisolle, selostus markkinoille tarjottavien osakkeiden lukumdairistd, nimellisarvosta tai, jos
nimellisarvoa ei ole, kirjanpitoarvosta tai osakkeiden yhteisestd nimellisarvosta sekd tarvittaessa alhaisimmasta
myyntihinnasta.

Mahdollisesti tiedossa oleva pdiva, jona uudet osakkeet otetaan listalle ja kaupankiynti niilld alkaa.
Tiedot arvopaperiporsseistd, joissa samaa lajia olevia osakkeita jo on listalla.

Jos samaa lajia olevia osakkeita ei ole vield otettu viralliselle listalle, mutta niilld kdydadin kauppaa yhdelld tai
useammalla sddnnellylld, sddnnollisesti toimivalla ja tunnustetulla avoimella markkinapaikalla, tiedot naistd
markkinapaikoista.
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2.4.5

2.5

3.2.0

3.2.1

3.2.2

3.2.3

3.2.4

3.2.5

3.2.6

3.2.7

Selvitys edellisen tai kuluvan tilikauden aikaisista mahdollisista

a)  kolmansien tekemistd liikkkeeseenlaskijan osakkeiden julkisista osto- tai vaihtotarjouksista;

b)  liikkeeseenlaskijan tekemistd toisen yhtion osakkeiden vaihtotarjouksista.

Ostotarjouksessa tarjottu hinta ja vaihtotarjouksen ehdot seka tarjouksen lopputulos on ilmoitettava.

Jos samanaikaisesti tai lyhyen ajan kuluessa niiden osakkeiden antamisen kanssa, joiden ottamista viralliselle
listalle haetaan, samaa lajia olevia osakkeita merkitddn tai sijoitetaan yksityisesti, taikka jos toista lajia olevia
osakkeita annetaan yksityista tai julkista sijoittamista varten, on téllaisten toimenpiteiden luonteesta ja niiden
osakkeiden lukumairisti ja ominaisuuksista annettava yksityiskohtaiset tiedot.

3 luku
Yleisid tietoja liikkeeseenlaskijasta ja sen pddomasta

Yleisii tietoja litkkeeseenlaskijasta:
Nimi, kotipaikka ja hallinnollinen péitoimipaikka, jos se on muu kuin kotipaikka.
Perustamispdivi ja likkkeeseenlaskijan toimintakausi, jos se on madritty.

Liikkeeseenlaskijan toimintaan sovellettava lainsdddinto ja sen oikeudellinen muoto tuon lainsddddnnén
mukaan.

Liikkeeseenlaskijan tarkoitus yhtiojdrjestyksen mukaan ja viittaus yhtidjarjestyksen kohtaan, jossa tistd
madratdan.

Rekisteri ja rekisterinumero.

Paikat, joissa voidaan tutustua niihin asiakirjoihin, joihin viitataan listalleottoesitteessd.
Yleisii tietoja padomasta:

Merkityn padoman maird, osakkeiden lukumdird, lajit ja tirkeimmat ominaisuudet.

Vield maksamatta oleva osa merkitystd pddomasta ilmoittamalla niiden osakkeiden, joita ei ole tdysin
maksettu, lukumiiri tai nimellisarvo yhteensa sekd laji, jos mahdollista eriteltynd sen mukaan, kuinka suuri
osuus on maksettu.

Jos on voimassa valtuus pidoman korottamiseksi, mutta korotusta ei ole vield merkitty, tai jos on annettu
sitoumus padoman korottamisesta esimerkiksi liikkeeseen lasketun vaihtovelkakirjalainan tai myonnettyjen
merkintioikeuksien nojalla, on annettava selvitys, josta ilmenee:

a)  valtuuden tai sitoumuksen mukaisen pidoman korottamisen mdird sekd valtuuden mahdollinen
pdattymispdiva;
b)  henkiloryhmiit, joilla on etuoikeus merkitd ndin korotettua pddomaa;

¢) tallaisia lisdyksid vastaavien osakkeiden liikkeeseenlaskun ehdot ja menettelyt.

Jos yritys on laskenut liikkkeeseen osuuksia, jotka eivdt kohdistu sen pddomaan, on tillaisten osuuksien
lukumdird ja tirkeimmat ominaisuudet ilmoitettava.

Vaihto-, vaihdettavien tai optiovelkakirjojen yhteismdiri sekd selvitys vaihdon tai merkinndn ehdoista ja
menettelysta.

Yhtiojirjestyksen médrdykset pddoman ja eri osakelajien oikeuksien muuttamisesta, jos nimd mdaardykset
ovat ankarampia kuin laissa sdddetéin.

Paipiirteittdinen selvitys kolmen edellisen vuoden aikana suoritetuista toimenpiteistd, joilla on muutettu
merkityn pddoman méiraa tai niiden osakkeiden lukumaiiraa ja lajia, joihin se jakautuu.

Selvitys niistd liikkkeeseenlaskijan tiedossa olevista luonnollisista henkiloisti tai oikeushenkil®istd, joilla on tai
voi olla suoraan tai vilillisesti, erikseen tai yhteisesti mdariysvalta liikkkeeseenlaskijaan nihden, seki tiedot
asianomaisilla olevasta ddnioikeuteen oikeuttavan pddoman médrista.

Yhteiselldi mairdysvallalla tarkoitetaan usean yhtion tai henkilon yhdessd kiyttimid médrdysvaltaa, joka
perustuu ndiden tekemain sopimukseen yhteisestd toimintatavasta liikkkeeseenlaskijaan ndhden.

Selvitys litkkeeseenlaskijan tiedossa olevista osakkeenomistajista, jotka suoraan tai vilillisesti omistavat
liikkeeseenlaskijan pddomasta médrityn osuuden, jota jisenvaltio ei voi asettaa suuremmaksi kuin yli
20 prosenttia.
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3.2.8

3.2.9

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.7.0

4.7.1

4.7.2

Jos liikkeeseenlaskija kuuluu yritysryhmiin, paépiirteittdinen kuvaus ryhmdsti ja liikkeeseenlaskijan asemasta
siina.

Liikkeeseenlaskijan kaikkien niiden omien osakkeiden lukumdiri, nimellisarvo tai nimellisarvon puuttuessa
kirjanpitoarvo, jotka liikkeeseenlaskija tai toinen yhtio, josta liikkeeseenlaskija omistaa suoraan tai valillisesti

enemmin kuin 50 prosenttia, on hankkinut ja jotka ovat sen hallinnassa, jos tillaisia osakkeita ei ole
ilmoitettu erillisend kohtana liikkeeseenlaskijan taseessa.

4 luku
Tiedot liikkeeseenlaskijan toiminnasta

Liikkeeseenlaskijan paitoimialat:

Kuvaus liikkeeseenlaskijan péddtoimialoista ilmoittamalla myytyjen tuotteiden tai tarjottujen palvelujen
pddryhmit.

Selvitys mahdollisista merkittavistd uusista tuotteista tai toiminnoista.

Viimeisen kolmen tilikauden nettoliikevaihdon erittely toimialoittain ja maantieteellisten markkinoiden
mukaan, jos nimd toimialat ja markkinat eroavat merkittdvisti toisistaan ottaen huomioon litkkeeseenlaskijan
tavanomaiseen toimintaan kuuluvien tuotteiden myynnin ja palvelujen tarjoamisen jdrjestiminen.
Liikkeeseenlaskijan paatoimipaikkojen sijainti ja koko seki paipiirteittdiset tiedot omistetuista kiinteistoistd.
Jokaista toimipaikkaa, jonka osuus liikevaihdosta tai tuotannosta on yli 10 prosenttia, pidetddn paditoimipaik-
kana.

Kaivostoiminnassa, 6ljy- ja maakaasuesiintymien talteenotossa, kivihiilen louhinnassa ja vastaavassa toimin-
nassa kuvaus merkittavistd esiintymistd ja taloudellisesti hyodynnettivistd varannoista sekd odotettavissa
oleva hyodyntimisaika.

Selvitys toimilupien voimassaoloajoista ja padehdoista sekd hyodyntimisen taloudellisista edellytyksista.

Selvitys tyon todellisesta edistymisesta.

Jos poikkeukselliset seikat ovat vaikuttaneet 4.1.0-4.1.3 kohdan nojalla annettuihin tietoihin, on siitd
mainittava.

Padpiirteittdinen selvitys siitd, miten liikkeeseenlaskijan toiminta mahdollisesti riippuu patenteista tai
lisensseistd, tuotanto-, toimitus- tai rahoitussopimuksista taikka uusista tuotantomenetelmistd, jos nima
vaikuttavat huomattavasti liikkeeseenlaskijan litketoimintaan tai kannattavuuteen.

Uusia tuotteita ja tuotantomenetelmid koskevaan tutkimus- ja kehitystoimintaan liittyvit tiedot kolmen
edellisen tilikauden ajalta, jos niilld on merkitysta.

Tiedot kaikista oikeudenkaynneistd tai vilimiesmenettelyist4, joilla voi olla tai on viime aikoina voinut olla
merkitysta litkkeeseenlaskijan rahoitusasemalle.

Tiedot kaikista sellaisista liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan keskeytyksistd, joilla voi olla tai on viime aikoina
voinut olla merkitystd liikkkeeseenlaskijan rahoitusasemalle.

Liikkeeseenlaskijan palveluksessa olevien henkiloiden keskimddrdinen lukuméiri ja sen muutokset kolmen
edellisen tilikauden aikana, jos tillaiset muutokset ovat oleellisia, sekd mahdollisuuksien mukaan palveluksessa
olevien henkil6iden jakautuminen eri toimialojen kesken.

Sijoituspolitiikka:

Kolmen edellisen tilikauden ja nykyisen tilikauden jo kuluneiden kuukausien ajalta lukuina annettu selostus
tarkeimmisti sijoituksista mukaan luettuna sellaiset etuudet toisissa yrityksissd kuten niiden osakkeet, osuudet
ja joukkovelkakirjat sekd muut vastaavat sijoitukset.

Tiedot tirkeimmistd kdynnissd olevista sijoituksista lukuun ottamatta etuuksia toisissa yrityksissa.

Niiden sijoitusten maantieteellinen jakauma (kotimaassa ja ulkomailla).

Rahoitustapa (oma rahoitus vai ulkoinen rahoitus).

Tiedot sellaisista liikkeeseenlaskijan tirkeimmistd tulevista sijoituksista lukuun ottamatta etuuksia toisissa
yrityksissd, joista sen johtoelimet ovat jo tehneet lopullisen paitoksen.
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5.1

5.2

5 Tuku

Tiedot liikkeeseenlaskijan varoista ja vastuista, rahoitusasemasta seki tuloksesta

Liikkeeseenlaskijan tilinpaitostiedot:

Yhtion toimielimien laatimat kolmen viimeksi péittyneen tilikauden taseet ja tuloslaskelmat vertailevan
taulukon muodossa. Viimeksi paittyneen tilikauden tilinpdatoksen liitetiedot.

Listalleottoesitteen luonnos on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille viimeistdan 18 kuukauden kuluttua
sen tilikauden paattymisestd, jonka tilinpddtos on viimeksi julkistettu. Toimivaltaiset viranomaiset voivat
poikkeustapauksissa pidentda tuota mairdaikaa.

Jos liikkeeseenlaskija laatii ainoastaan konsolidoidun tilinpddtoksen, se on sisillytettivd 5.1.0 kohdan
mukaisesti listalleottoesitteeseen.

Jos liikkeeseenlaskija laatii sekd oman tilinpdatoksen ettd konsolidoidun tilinpdatoksen, on molemmat
sisdllytettavd 5.1.0 kohdan mukaisesti listalleottoesitteeseen.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin sallia, etti liikkkeeseenlaskija sisallyttad listalleottoesitteeseen vain
jommankumman tilinpddtoksen, jollei pois jitettdva tilinpditos sisilld merkittavid lisitietoja.

Liikkeeseenlaskijayhtion osakekohtainen tulos sen tavanomaisesta toiminnasta verojen jilkeen kolmelta
edelliselti tilikaudelta, jos yhtio sisillyttdd omat tilinpaitoksensi listalleottoesitteeseen.

Jos liikkeeseenlaskija sisdllyttdd listalleottoesitteeseen ainoastaan konsolidoidun tilinpditoksen, sen on
ilmoitettava konsolidoitu osakekohtainen tulos kolmelta viimeiseltd tilikaudelta. Timi tieto annetaan
edellisessd alakohdassa mainittujen tietojen lisdyksend, jos liikkeeseenlaskija sisallyttdd my6s oman tilinpaatok-
sensd listalleottoesitteeseen.

Jos litkkeeseenlaskijan osakkeiden lukuméddrd on edelld mainittujen kolmen tilikauden aikana muuttunut
esimerkiksi osakepddoman korottamisen tai alentamisen taikka osakkeiden yhdistimisen tai jakamisen
johdosta, on edelld ensimmiisessi ja toisessa alakohdassa mainittu osakekohtainen tulos vastaavasti oikaistava
vertailukelpoisuuden saavuttamiseksi; talléin on myos ilmoitettava oikaisemisessa kdytetty peruste.

Osinko osaketta kohtaan kolmelta edelliseltd tilikaudelta tarvittaessa oikaistuna vertailukelpoiseksi
5.1.2 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettujen tietojen kanssa.

Jos on kulunut yli yhdeksin kuukautta sen tilikauden pddttymisestd, jonka tilinpddtos tai konsolidoitu
tilinpddtos on viimeksi julkistettu, listalleottoesitteeseen on sisillytettivi tai liitettdvd osavuosikatsaus, joka
kattaa ainakin kuluvan tilikauden ensimmaiset kuusi kuukautta. Jos osavuosikatsausta ei ole tarkastettu, siitd
on ilmoitettava.

Jos liikkeeseenlaskija laatii konsolidoidun tilinpddtoksen, toimivaltaisten viranomaisten on patettivi, onko
osavuosikatsaus annettava kokonaisuudeksi yhdistettyna.

Mahdolliset viimeisen tilikauden péittymisen tai osavuosikatsauksen valmistumisen jdlkeiset merkittavat
muutokset on selostettava kertomuksessa, joka on sisillytettdva tai liitettdva listalleottoesitteeseen.

Jos konsolidoimattomat tilinpaitokset tai konsolidoidut tilinpadatokset eivit ole yhtididen tilinpdatoksestd
annettujen direktiivien mukaisia ja jos ne eivit anna luotettavaa kuvaa litkkeeseenlaskijan varoista ja vastuista,
taloudellisesta tilasta ja tuloksesta, on annettava yksityiskohtaisempia tietoja ja/tai lisdtietoja.

Katsaus rahoituksen lahteisti ja sen kiytostd kolmelta edelliselti tilikaudelta.

Jaljempéna luetellut yksityiskohtaiset tiedot yrityksistd, joiden pddomasta liikkkeeseenlaskija omistaa sellaisen
osuuden, jolla on todenndkoisesti merkittdvi vaikutus sen omien varojen ja vastuiden, rahoitusaseman tai
tuloksen arviointiin.

Jaljempédnd luetellut tiedot on annettava joka tapauksessa jokaisesta yrityksestd, jossa litkkeeseenlaskijalla
on suoraan tai vilillisesti sellainen omistusyhteys, jonka kirjanpitoarvo on vihintidn 10 prosenttia
liikkeeseenlaskijan omasta pidomasta tai jonka osuus litkkeeseenlaskijan lopullisesta tuloksesta on vihintdin
10 prosenttia taikka, jos kyse on yritysryhmistd, jonka kirjanpitoarvo on vihintdidn 10 prosenttia
konsolidoidusta omasta pddomasta tai jonka osuus konsolidoidusta lopullisesta tuloksesta on vahintiin
10 prosenttia.

Jaljempani lueteltuja tietoja ei tarvitse antaa, jos liikkkeeseenlaskija osoittaa, ettd tillainen omistusyhteys on
luonteeltaan vain viliaikainen.

Samoin voidaan jittdd pois e ja f alakohdassa mainitut tiedot, jos se yritys, jossa liikkeeseenlaskijalla on
omistusyhteys, ei julkista tilinpddtostddn.
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5.3

5.4

5.5

5.6

6.1

Jdsenvaltiot voivat antaa toimivaltaisille viranomaisille oikeuden sallia d—j alakohdassa mainittujen tietojen
poisjittimisen, jos sen yrityksen, jossa liikkeeseenlaskijalla on omistusyhteys, tilinpddtokset on sisillytetty
yritysryhmin konsolidoituun tilinpaditokseen tai jos omistusyhteyden arvostamisessa tilinpaatoksessi kdytetty
equity-menetelmdn mukainen arvo ilmoitetaan tilinpaitoksessi, ja jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat,
ettei tillaisen tiedon poisjittiminen ole omiaan johtamaan yleis6d harhaan sellaisista tosiseikoista ja
olosuhteista, joiden tuntemisella on merkitysti arvioitaessa kyseistd arvopaperia.

Jaljempénd g ja j alakohdassa mainitut tiedot voidaan jittdd pois, jos niiden poisjittiminen ei toimivaltaisten
viranomaisten kisityksen mukaan johda sijoittajia harhaan.

a) yrityksen nimi ja kotipaikka;

b) toimiala;

0) liikkeeseenlaskijan padomaosuuden suuruus;

d) merkitty pddoma;

€) rahastot;

f) tulos tavanomaisesta toiminnasta verojen jilkeen viimeksi paattyneeltd tilikaudelta;

2) osakkeiden ja osuuksien arvo liikkeeseenlaskijan kirjanpidossa;

h) liikkeeseenlaskijalla olevista osakkeista ja osuuksista vield maksamatta oleva méars;

i) liikkeeseenlaskijalla olevista osakkeista ja osuuksista viimeisen tilikauden aikana saadut osingot;
i) liikkeeseenlaskijan saatavat yritykselti ja velat yritykselle.

Yksityiskohtaiset tiedot yrityksistd, joita ei tarkoiteta 5.2 kohdassa ja joiden padomasta liikkeeseenlaskija
omistaa vahintddn 10 prosenttia. Nimd tiedot voidaan jdttdd pois, jos niiden merkitys tdiman direktiivin
21 artiklassa saddettyjen tavoitteiden saavuttamiseksi on vihiinen:

a)  yrityksen nimi ja kotipaikka;

b)  liikkeeseenlaskijan pddomaosuuden suuruus.

Jos listalleottoesitteeseen on sisillytetty konsolidoidut tilinpdatokset, on siind ilmoitettava:

a)  konsolidoinnissa noudatetut periaatteet. Ndmé periaatteet on selostettava tarkasti, jos jasenvaltiolla ei
ole tilinpddtoksen kokonaisuudeksi yhdistimistd koskevaa lainsddddntdd tai jos ndmd periaatteet
poikkeavat sen jdsenvaltion lainsdddinnostd tai yleisestd kdytdnnostd, jossa sijaitsevan tai toimivan
arvopaperiporssin viralliselle listalle ottamista haetaan;

b)  niiden yritysten nimet ja kotipaikat, joita konsolidointi koskee, jos nimd tiedot ovat tarpeen
liikkeeseenlaskijan varojen ja vastuiden, rahoitusaseman ja tuloksen arvioimiseksi. Nami yritykset
voidaan yksiloidd tekemdlld tistd erityinen merkintd niistd yrityksistd olevaan luetteloon, joista on
annettava yksityiskohtaisia tietoja 5.2 kohdan perusteella;

¢)  jokaisesta b alakohdassa tarkoitetusta yrityksesti:

i) kolmansien suhteellinen osuus, jos konsolidointi on suoritettu tiydellisesti;

ii)  suhteellinen osuus, joka on konsolidoitu, jos konsolidointi on suoritettu osuuksien perusteella.

Jos liikkeeseenlaskija on hallitseva yritys, joka muodostaa yritysryhmin yhden tai useamman siihen sidoksissa
olevan yrityksen kanssa, yksityiskohtaiset 4 ja 7 luvussa mainitut tiedot on esitettdva seki liikkeeseenlaskijasta
ettd yritysryhmastd.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia ndiden tietojen antamisen joko liikkeeseenlaskijasta tai ryhmistd, jos
pois jatettdvit yksityiskohtaiset tiedot eivit ole oleellisia.

Jos jotkut tdssd luettelossa mainitut tiedot sisaltyvit timén luvun mukaiseen tilinpdatokseen, niitd ei tarvitse
toistaa.

6 luku
Hallintoa, liikkkeenjohtoa ja valvontaa koskevat tiedot

Seuraavien henkiloiden nimet, osoitteet ja tehtavit litkkeeseenlaskijayhtiossi ja selvitys heiddn pddtehtavistaan
timan yhtion ulkopuolella, jos niilld tehtavilli on merkitystd yhtion kannalta:



6.7.2001

Euroopan yhteisojen virallinen lehti L 184/43

6.2
6.2.0

6.2.1

6.2.2

6.2.3

6.3

7.1

7.2

a)  hallinto-, johto- ja valvontaelimien jdsenet;

b)  kommandiittiyhtion henkilokohtaisesti vastuunalaiset yhtiomiehet;

¢)  perustajat, jos yhtion perustamisesta on kulunut vihemman kuin viisi vuotta.
Hallinto-, johto- ja valvontaelimien jisenten etuudet liikkeeseenlaskijayhtiossa.

Viimeksi paittyneen tilikauden aikana hallinto-, johto- ja valvontaelinten jdsenille milld tahansa perusteella
maksetut palkkiot ja myonnetyt luontoisedut, jotka on kirjattu yleiskustannuksiin tai voitto-osuustilille,
yhteismaariltadn kunkin toimielimen osalta.

Kaikilla liikkeeseenlaskijaan sidoksissa olevien ja sen kanssa samaan ryhmdin kuuluvien yritysten hallinto-,
johto- ja valvontaelimien jdsenille maksettujen palkkioiden ja myonnettyjen luontoisetujen yhteismaird on
ilmoitettava.

Niiden liikkeeseenlaskijan omien osakkeiden lukumdiri, jotka sen hallinto-, johto- ja valvontaelimien jasenet
omistavat, sekd heille myonnetyt yhtion osakkeita koskevat optio-oikeudet.

Tiedot, jotka koskevat hallinto-, johto- ja valvontaelimien jisenten etuuksien laatua ja laajuutta sellaisissa
liikkeeseenlaskijan edellisen ja kuluvan tilikauden aikana suorittamissa liiketoimissa, jotka ovat luonteeltaan
tai ehdoiltaan epitavallisia — esimerkiksi tavanomaiseen toimintaan kuulumattomat kaupat seki kdyttoomai-
suuden hankinnat tai luovutukset. Jos tillaisia epitavallisia liiketoimia on tehty aikaisempien tilikausien
kuluessa eiké niitd ole vield saatettu loppuun, my®s niisti liiketoimista on annettava tiedot.

Liikkeeseenlaskijan 6.1 kohdan a alakohdassa mainituille henkil6ille myontimien maksamattomien lainojen
sekd heiddn hyvikseen antamien takausten yhteismaara.

Jarjestelyt, jotka koskevat henkilokunnan osallistumista litkkeeseenlaskijan pddomaan.

7 luku
Viimeaikaista kehitystd ja liikkeeseenlaskijan tulevaisuudennikymid koskevat tiedot
Jolleivit toimivaltaiset viranomaiset muuta patd, yleiset tiedot liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan kehityksesti

sen tilikauden jélkeiselti ajalta, jonka tilinpddtos on viimeksi julkistettu, erityisesti:

a)  tuotannon, myynnin, varastojen ja tilauskannan kehityksen merkittdvimmat viimeaikaiset suuntaukset;
ja

b)  kustannusten ja myyntihintojen kehityksen viimeaikaiset suuntaukset.

Jolleivit toimivaltaiset viranomaiset muuta paits, tiedot liikkkeeseenlaskijan tulevaisuudennikymistd ainakin
kuluvana tilikautena.
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B LUETTELO

Joukkovelkakirjojen viralliselle porssilistalle ottamisen yhteydessi laadittavan listalleottoesitteen sisilto

1.1

1.2

1.3

2.1

1 luku
Listalleottoesitteestd ja tilintarkastuksesta vastuussa olevia koskevat tiedot

Niiden luonnollisten henkildiden nimi ja tehtivd sekd oikeushenkiloiden nimi ja kotipaikka, jotka ovat
vastuussa listalleottoesitteesti tai mahdollisesti sen osasta; jilkimmaisessd tapauksessa on ilmoitettava, mistd
osasta asianomainen on vastuussa.

Edelld 1.1 kohdassa tarkoitettujen vastuussa olevien henkiliden antama vakuutus siité, ettd heidin parhaan
ymmarryksensd mukaan ne tiedot, jotka annetaan siini listalleottoesitteen osassa, josta he ovat vastuussa,
vastaavat tosiseikkoja, ja ettd ndistd ei ole jdtetty pois mitddn asiaan vaikuttavaa.

Niiden virallisesti hyvaksyttyjen tilintarkastajien nimet, osoitteet ja pitevyystiedot, jotka ovat kansallisten
sdannosten mukaisesti tarkastaneet tilinpaatokset viimeksi kuluneilta kolmelta tilikaudelta.

Lausunto siitd, ettd tilinpdatokset on tarkastettu. Jos virallisesti hyvaksytyt tilintarkastajat eivit ole puoltaneet
tilinpddtoksen vahvistamista tai jos tilintarkastuskertomuksessa on esitetty muistutuksia, tallainen kieltdytymi-

nen tai muistutus perusteluineen on toistettava tiaydellisena.

Maininta muista tilintarkastajien tarkastamista listalleottoesitteen tiedoista.

2 luku
Tiedot lainasta ja joukkovelkakirjojen ottamisesta viralliselle listalle

Lainaehdot:
Lainan nimellisarvo; jos titd arvoa ei ole mairitty, siitd on mainittava.
Joukkovelkakirjojen laji, lukuméirid ja numerointi seka kirjakoko.

Muissa kuin jatkuvissa liikkeeseenlaskuissa liikkkeeseenlaskuhinta ja lunastushinta seki nimellinen korkokanta;
jos voidaan soveltaa erisuuruisia korkokantoja, selvitys ehdoista joiden nojalla korkoa voidaan muuttaa.

Muiden mahdollisten hyvitysten myontimistd koskeva menettely; tallaisten hyvitysten laskennassa kiytettava
menetelma.

Joukkovelkakirjojen tuotosta liikkeeseenlaskumaassa tai maassa, jossa joukkovelkakirjat ovat virallisella
listalla, tai molemmissa perittivi lihdevero.

Selvitys siitd, huolehtiiko liikkeeseenlaskija lahdeveron perimisesta.
Lainan kuolettamista koskevat jarjestelyt mukaan luettuna takaisinmaksumenettely.

Rahoituslaitokset, jotka joukkovelkakirjojen viralliselle listalle ottamisen ajankohtana vilittavit litkkeeseenlas-
kijan edustajana maksuja jisenvaltioissa, joissa joukkovelkakirjat otetaan listalle.

Lainan valuutta; jos laina on laskentayksikkoing, titd koskevat sopimusehdot; mahdollisuus vaihtaa lainan
valuutta.

Maéaraajat:

a)  laina-aika ja mahdolliset lyhennyspiivit;

b)  péivé, josta korko lasketaan, ja koron erddntymispéivit;

¢)  korkojen ja pdoman takaisinmaksua koskevien vaatimusten vanhentumisajat;
d)  miten ja milloin joukkovelkakirjat toimitetaan, mahdolliset valiaikaistodistukset.

Muissa kuin jatkuvissa liikkeeseenlaskuissa selvitys tuotosta. Tuotonlaskemismenetelmd on kuvattava
paapiirteittdin.
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2.2

2.2.0

221

222

223

224

2.2.5

2.2.6

2.3

2.4

2.4.0

2.4.1

2.4.2

243

244

245

2.4.6

Oikeudellisia tietoja:

Selvitys pdatoksistd, valtuutuksista ja hyviksymisistd, joiden nojalla joukkovelkakirjat on annettu tai laskettu
liikkeeseen tai joiden nojalla ne tullaan antamaan tai laskemaan litkkeeseen.

Liikkeeseenlaskun luonne ja litkkeeseenlaskuerin koko.

Nyt tai tulevaisuudessa annettavien tai liikkeeseen laskettavien joukkovelkakirjojen lukumdiri, jos se on
ennalta médratty.

Joukkovelkakirjojen pddoman ja korkojen takaisinmaksusta annettujen takuiden, vakuuksien ja sitoumusten
laatu ja laajuus.

Selvitys paikoista, joissa nditd takuita, vakuuksia ja sitoumuksia koskevat sopimusasiakirjat ovat yleison
nahtivini.

Velkakirjanhaltijoiden uskotut miehet (trustees) tai muut yhteiset edustajat.

Velkakirjanhaltijoiden edustajan nimi ja asema taikka toiminimi ja kotipaikka, edustussuhteen tirkeimmit
ehdot, erityisesti ne, joiden mukaisesti edustaja voidaan vaihtaa.

Selvitys paikoista, joissa tillaista edustusta koskevat sopimusasiakirjat ovat yleison nahtédvana.

Selvitys lausekkeista, joiden nojalla lainalla on huonompi etuoikeus kuin liikkeeseenlaskijan muilla, jo
sovituilla tai my6hemmin sovittavilla veloilla.

Selvitys lainsdddannostd, jonka mukaisesti joukkovelkakirjat on annettu, sekd tuomioistuimista, joilla on
toimivalta kisitelld mahdollisia riitoja.

Selvitys siitd, ovatko joukkovelkakirjat nimetylle henkilélle vai haltijalle asetettuja.

Liikkeeseenlaskuehdoissa olevat joukkovelkakirjojen vapaata luovutettavuutta koskevat rajoitukset.

Tiedot joukkovelkakirjojen ottamisesta viralliselle listalle:

Arvopaperip0rssit, joissa ottamista viralliselle listalle haetaan tai tullaan hakemaan.

Selvitys niistd luonnollisista henkil6istd ja oikeushenkiloistd, jotka ovat antaneet liikkeeseenlaskijalle
merkintésitoumuksen tai -takuun liikkeeseenlaskusta. Jos merkintdsitoumus tai -takuu ei koske koko
liikkeeseenlaskua, selvitys siitd, mité osaa litkkeeseenlaskusta sitoumus tai takuu ei koske.

Jos julkinen tai yksityinen liikkeeseenlasku tai sijoittaminen tehdéén tai tullaan tekemddn samanaikaisesti
kahden tai useamman valtion markkinoilla ja jos jollekin ndistd markkinoista on varattu tai tullaan varaamaan

tietty kiintio, selvitys tdstd kiintiosta.

Tiedot arvopaperipOrsseistd, joissa samaa lajia olevia joukkovelkakirjoja on listalla, jos niitd jo on listalla
yhdessi tai useammassa arvopaperiporssissa.

Jos samaa lajia olevia joukkovelkakirjoja ei ole vield otettu viralliselle listalle, mutta niilld kdydain kauppaa
yhdelld tai useammalla sddnnellylld, sddnnollisesti toimivalla, tunnustetulla avoimella markkinapaikalla, tiedot

ndistd markkinapaikoista.

Tiedot viralliselle listalle ottamisen kanssa samanaikaisesti tapahtuvasta tai kolmen kuukauden aikana sitd
ennen tapahtuneesta liikkeellelaskusta.

Merkintdetuoikeuden kiyttimistd koskeva menettely; merkintioikeuksien luovutettavuus, kiyttimattomien
merkintdoikeuksien kohtelu.

Merkinti- tai kauppahinnan maksutapa.

Muissa kuin jatkuvissa lilkkeeseenlaskuissa merkintdaika tai joukkovelkakirjojen myyntiaika sekd mahdollisuus
sen keskeyttimiseen.

Rahoituslaitokset, joiden toimipaikoissa yleiso voi merkitd joukkovelkakirjoja.
Tarvittaessa viittaus sithen, ettd merkittdvdd mairdd voidaan pienentdd.
Muissa kuin jatkuvissa liikkeeseenlaskuissa selvitys lainan puhtaasta tuotosta.

Liikkeeseenlaskun tarkoitus ja sen tuottojen suunniteltu kaytto.
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3 luku
Yleisid tietoja liikkeeseenlaskijasta ja sen pddomasta

3.1  Yleisid tietoja liikkeeseenlaskijasta:
3.1.0 Nimi, kotipaikka ja hallinnollinen paitoimipaikka, jos se on muu kuin kotipaikka.
3.1.1 Perustamispdivi ja liikkeeseenlaskijan toimintakausi, jos se on maaritty.

3.1.2 Liikkeeseenlaskijan toimintaan sovellettava lainsdddinto ja sen oikeudellinen muoto tuon lainsiddinnon
mukaan.

3.1.3 Liikkeeseenlaskijan tarkoitus yhtidjirjestyksen mukaan ja viittaus yhtiojirjestyksen kohtaan, jossa tistd
madrataan.

3.1.4 Rekisteri ja rekisterinumero.

3.1.5 Paikat, joissa voidaan tutustua niihin asiakirjoihin, joihin viitataan listalleottoesitteessa.
3.2 Yleisid tietoja pddomasta:

3.2.0 Merkityn padoman madrd, osakkeiden lukumaard, lajit ja tirkeimmat ominaisuudet.

Vield maksamatta oleva osa merkitystd pddomasta ilmoittamalla niiden osakkeiden, joita ei ole tdysin
maksettu, lukumadra tai nimellisarvo yhteensd sekd laji, jos mahdollista eriteltynd sen mukaan, kuinka suuri
osuus on maksettu.

3.2.1 Vaihto-, vaihdettavien tai optiovelkakirjojen yhteismédrd sekd selvitys vaihdon tai merkinnin ehdoista ja
yksityiskohtaisista sddnnoista.

3.2.2 Jos liikkkeeseenlaskija kuuluu yritysryhmaan, paapiirteittiinen kuvaus ryhmistd ja liikkeeseenlaskijan asemasta
siind.

3.2.3 Liikkeeseenlaskijan kaikkien niiden omien osakkeiden lukumdird, nimellisarvo tai nimellisarvon puuttuessa
kirjanpitoarvo, jotka liikkeeseenlaskija tai toinen yhtio, josta liikkkeeseenlaskija omistaa suoraan tai vilillisesti
enemmin kuin 50 prosenttia, on hankkinut ja jotka ovat sen hallinnassa, jos tillaisia osakkeita ei ole
ilmoitettu erillisend kohtana liikkeeseenlaskijan taseessa.

4 luku
Tiedot liikkeeseenlaskijan toiminnasta

4.1  Liikkeeseenlaskijan paatoimialat:

4.1.0 Kuvaus liikkeeseenlaskijan pddtoimialoista ilmoittamalla myytyjen tuotteiden tai tarjottujen palvelujen
pddryhmat.

Selvitys mahdollisista merkittavistd uusista tuotteista tai toiminnoista.
4.1.1 Nettoliikevaihto kahden viimeksi pddttyneen tilikauden aikana.

4.1.2 Liikkeeseenlaskijan paitoimipaikkojen sijainti ja koko sekd paipiirteittiiset tiedot omistetuista kiinteistoista.
Jokaista toimipaikkaa, jonka osuus liikevaihdosta tai tuotannosta on yli 10 prosenttia, pidetddn padtoimipaik-
kana.

4.1.3 Kaivostoiminnassa, oljy- ja maakaasuesiintymien talteenotossa, kivihiilen louhinnassa ja vastaavassa toimin-
nassa kuvaus merkittdvistd esiintymistd ja taloudellisesti hyodynnettavistd varannoista sekd odotettavissa
oleva hy6dyntimisaika.

Selvitys toimilupien voimassaoloajoista ja padehdoista sekd hyodyntdmisen taloudellisista edellytyksista.
Selvitys tyon todellisesta edistymisesta.

4.1.4 Jos poikkeukselliset seikat ovat vaikuttaneet 4.1.0-4.1.3 kohdan nojalla annettuihin tietoihin, on siitd
mainittava.

4.2 Padpiirteittdinen selvitys siitd, miten liikkeeseenlaskijan toiminta mahdollisesti riippuu patenteista tai
lisensseistd, tuotanto-, toimitus- tai rahoitussopimuksista taikka uusista tuotantomenetelmistd, jos nima
vaikuttavat huomattavasti lilkkeeseenlaskijan litketoimintaan tai kannattavuuteen.

4.3 Tiedot kaikista oikeudenkdynneistd tai vilimiesmenettelyistd, joilla voi olla tai on viime aikoina voinut olla
merkitysti likkkeeseenlaskijan rahoitusasemalle.
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4.4 Sijoituspolitiikka:
4.4.0 Kolmen viimeisen tilikauden ja nykyisen tilikauden jo kuluneiden kuukausien ajalta lukuina annettu selostus

tarkeimmista sijoituksista mukaan luettuna sellaiset etuudet toisissa yrityksissd kuin niiden osakkeet, osuudet
ja joukkovelkakirjat sekd muut vastaavat sijoitukset.

4.4.1 Tiedot tirkeimmistd kdynnissd olevista sijoituksista lukuun ottamatta etuuksia toisissa yrityksissa.
Niiden sijoitusten maantieteellinen jakauma (kotimaassa ja ulkomailla).

Rahoitustapa (oma rahoitus vai ulkoinen rahoitus).

4.4.2 Tiedot sellaisista liikkeeseenlaskijan tirkeimmistd tulevista sijoituksista, lukuun ottamatta etuuksia toisissa
yrityksissd, joista sen johtoelimet ovat jo tehneet lopullisen paitoksen.

5 luku

Tiedot liikkeeseenlaskijan varoista ja vastuista, rahoitusasemasta sekd tuloksesta

5.1  Liikkeeseenlaskijan tilinpaatostiedot:

5.1.0 Yhtion toimielimien laatimat kahden edellisen péittyneen tilikauden taseet ja tuloslaskelmat vertailevan
taulukon muodossa. Edellisen tilikauden tilinpdatoksen liitetiedot.

Listalleottoesitteen luonnos on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille viimeistdin 18 kuukauden kuluttua
sen tilikauden pdattymisestd, jonka tilinpddts on viimeksi julkistettu. Toimivaltaiset viranomaiset voivat
poikkeustapauksissa pidentii tuota mairdaikaa.

5.1.1 Jos liikkeeseenlaskija laatii ainoastaan konsolidoidun tilinpaditoksen, se on sisdllytettivd 5.1.0 kohdan
mukaisesti listalleottoesitteeseen.

Jos liikkeeseenlaskija laatii sekd oman etti konsolidoidun tilinpddtoksen, on molemmat sisillytettivi
5.1.0 kohdan mukaisesti listalleottoesitteeseen. Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin sallia, ettd
liikkeeseenlaskija sisdllyttdd listalleottoesitteeseen vain jommankumman tilinpaatoksen, jollei pois jitettdva
tilinpddtos sisdlla merkittavia lisatietoja.

5.1.2 Jos on kulunut yli yhdeksin kuukautta sen tilikauden pdittymisestd, jonka tilinpddtos tai konsolidoitu
tilinpddtds on viimeksi julkistettu, listalleottoesitteeseen on sisillytettiva tai liitettdvd osavuosikatsaus, joka
kattaa ainakin kuluvan tilikauden ensimmaiset kuusi kuukautta. Jos osavuosikatsausta ei ole tarkastettu, siitd

on ilmoitettava.

Jos liikkeeseenlaskija laatii konsolidoidun tilinpddtoksen, toimivaltaisten viranomaisten on paatettivi, onko
osavuosikatsaus annettava konsolidoituna vai ei.

Mahdolliset viimeisen tilikauden pddttymisen tai osavuosikatsauksen valmistumisen jilkeiset merkittdvat
muutokset on selostettava kertomuksessa, joka on sisillytettavi tai liitettdva listalleottoesitteeseen.

5.1.3 Jos konsolidoimaton tilinpddtds tai konsolidoitu tilinpddtos ei ole yhtididen tilinpddtoksestd annettujen
direktiivien mukainen ja jos se ei anna luotettavaa kuvaa litkkeeseenlaskijan varoista ja vastuista, taloudellisesta
asemasta ja tuloksesta, on annettava yksityiskohtaisempia tietoja ja/tai lisitietoja.

5.1.4  Selvitys viimeisimmaltd mahdolliselta pdivimairiltd (joka on ilmoitettava) seuraavista seikoista, jos ne ovat
oleellisia:

a)  liikkeessd olevien joukkovelkakirjalainojen kokonaismiiri; eritellen lainat, joista on annettu vakuus
(liikkeeseenlaskijan tai ulkopuolisen antama esinevakuus tai muu vakuus) ja vakuudettomat lainat;

b)  muiden lainojen ja velkojen yhteismairé; eritellen vakuudelliset ja vakuudettomat lainat ja velat;

¢)  ehdollisten sitoumuksien kokonaismaara.
Jos edelld mainittuja lainoja, velkoja tai sitoumuksia ei ole, on tdsté ilmoitettava soveltuvalla tavalla.

Jos liikkeeseenlaskija laatii konsolidoidun tilinpdatoksen, sovelletaan 5.1.1 kohtaa.
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5.2

53

5.4

5.5

Yleensi ei samaan ryhmdin kuuluvien yritysten vilisid velkasuhteita oteta huomioon, mistd on tarvittaessa
mainittava.

Katsaus rahoituksen lahteistd ja sen kdytostd kolmelta viimeiseltd tilikaudelta.

Jaljempini luetellut yksityiskohtaiset tiedot yrityksisté, joiden pddomasta liikkeeseenlaskija omistaa sellaisen
osuuden, jolla on todennikdisesti merkittdvd vaikutus sen omien varojen ja vastuiden, rahoitusaseman tai
tuloksen arviointiin.

Jaljempédnd luetellut tiedot on annettava joka tapauksessa jokaisesta yrityksestd, jossa litkkeeseenlaskijalla
on suoraan tai vilillisesti sellainen omistusyhteys, jonka kirjanpitoarvo on vihintidn 10 prosenttia
liikkeeseenlaskijan omasta pddomasta tai jonka osuus liikkeeseenlaskijan lopullisesta tuloksesta on vihintddn
10 prosenttia taikka, jos kyse on yritysryhmistd, jonka kirjanpitoarvo on vihintddn 10 prosenttia
konsolidoidusta omasta pddomasta tai jonka osuus konsolidoidusta tuloksesta on vahintdin 10 prosenttia.

Jaljempdna lueteltuja tietoja ei tarvitse antaa, jos liikkeeseenlaskija osoittaa, etti téillainen omistusyhteys on
luonteeltaan vain véliaikainen.

Samoin voidaan jittdd pois e ja f alakohdassa mainitut tiedot, jos se yritys, jossa liikkeeseenlaskijalla on
omistusyhteys, ei julkista tilinpddtostddn.

Jdsenvaltiot voivat antaa toimivaltaisille viranomaisille oikeuden sallia d-h alakohdassa mainittujen tietojen
poisjdttimisen, jos sen yrityksen, jossa liikkkeeseenlaskijalla on omistusyhteys, tilinpaditokset on sisdllytetty
yritysryhmin tilinpaatokseen tai jos omistusyhteyden arvostamisessa tilinpadtoksessd kdytetty equity-menetel-
mén mukainen arvo ilmoitetaan tilinpdatoksessd, ja toimivaltaiset viranomaiset katsovat, ettei tillaisen tiedon
poisjittdiminen ole omiaan johtamaan yleisod harhaan sellaisista tosiseikoista ja olosuhteista, joiden
tuntemisella on merkitysti arvioitaessa kyseistd arvopaperia.

a) yrityksen nimi ja kotipaikka;

b) toimiala;

0) liikkeeseenlaskijan padomaosuuden suuruus;

d) merkitty pddoma;

€) rahastot;

f) tulos tavanomaisesta toiminnasta verojen jilkeen viimeksi paattyneelti tilikaudelta;
2) liikkeeseenlaskijalla olevista osakkeista ja osuuksista vield maksamatta oleva méars;
h) osakkeiden ja osuuksien arvo edelliseltd tilikaudelta liikkkeeseenlaskijan kirjanpidossa.

Jos listalleottoesitteeseen on sisillytetty konsolidoidut tilinpaatokset, on ilmoitettava:

a)  konsolidoinnissa noudatetut periaatteet. Ndima periaatteet on selostettava tarkasti, jos jisenvaltiolla ei
ole tilinpaitoksen konsolidointia koskevaa lainsdddintod tai jos nimi periaatteet poikkeavat sen
jasenvaltion lainsdddidnnosti tai yleisestd kdytinnostd, jossa sijaitsevan tai toimivan arvopaperiporssin
viralliselle listalle ottamista haetaan;

b)  niiden yritysten nimet ja kotipaikat, joita konsolidointi koskee, jos nimi tiedot ovat tarpeen
liikkeeseenlaskijan varojen ja vastuiden, rahoitusaseman ja tuloksen arvioimiseksi. Nami yritykset
voidaan yksiloidd tekemdlld tistd erityinen merkintd niistd yrityksistd olevaan luetteloon, joista on
annettava yksityiskohtaisia tietoja 5.2 kohdan perusteella;

¢)  jokaisesta b alakohdassa tarkoitetusta yrityksesti:

i) kolmansien suhteellinen osuus, jos konsolidointi on suoritettu tiydellisesti;
ii)  suhteellinen osuus, joka on konsolidoitu, jos konsolidointi on suoritettu osuuksien perusteella.

Jos liikkeeseenlaskija on hallitseva yritys, joka muodostaa yritysryhmin yhden tai useamman siihen sidoksissa

olevan yrityksen kanssa, yksityiskohtaiset 4 ja 7 luvussa mainitut tiedot on esitettidva seki litkkeeseenlaskijasta

ettd yritysryhmastd.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia ndiden tietojen antamisen joko liikkeeseenlaskijasta tai ryhmistd, jos
poisjitetyt yksityiskohtaiset tiedot, joita ei anneta eivit ole oleellisia.

Jos jotkut tissd luettelossa mainitut tiedot sisiltyvit timédn luvun mukaiseen tilinpdatokseen, niité ei tarvitse
toistaa.
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6.1

7.1

7.2

6 luku
Hallintoa, liikkkeenjohtoa ja valvontaa koskevat tiedot
Seuraavien henkil6iden nimet, osoitteet ja tehtavit liikkeeseenlaskijayrityksessi ja selvitys heiddn paatehtavis-
tddn tdimdn yrityksen ulkopuolella, jos niilld tehtdvilldi on merkitystd yrityksen kannalta:

a)  hallinto-, johto- ja valvontaelimien jisenet;

b)  kommandiittiosakeyhtion henkilokohtaisesti vastuunalaiset yhtiomiehet.

7 luku
Liikkeeseenlaskijan viimeaikaista kehitysta ja tulevaisuudenndkymid koskevat tiedot
Jolleivit toimivaltaiset viranomaiset toisin pdatd, yleiset tiedot liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan kehityksestd

sen tilikauden jilkeiseltd ajalta, jonka tilinpaitos on viimeksi julkistettu, erityisesti:

a)  tuotannon, myynnin, varastojen ja tilauskannan kehityksen merkittdvimmat viimeaikaiset suuntaukset
ja

b)  kustannusten ja myyntihintojen kehityksen viimeaikaiset suuntaukset.

Jolleivit toimivaltaiset viranomaiset toisin pdatd, tiedot liikkeeseenlaskijan tulevaisuudenndkymistd ainakin
kuluvana tilikautena.
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C LUETTELO

Osakkeisiin oikeuttavien todistusten viralliselle porssilistalle ottamisen yhteydessi laadittavan listalleotto-

1.1
1.2
1.3

1.4

1.5
1.6

1.7

1.8

2.1

2.1.2
2.2

esitteen sisilto

I luku
Yleisid tietoja liikkeeseenlaskijasta

Nimi, kotipaikka ja hallinnollinen paitoimipaikka, jos se on muu kuin kotipaikka.
Perustamispdivi ja likkkeeseenlaskijan toimintakausi, jos se on madritty.

Liikkeeseenlaskijan toimintaan sovellettava lainsdddinto ja sen oikeudellinen muoto tuon lainsddddnnén
mukaan.

Merkityn padoman mdird, arvopapereiden lukumaari, lajit ja tirkeimmit ominaisuudet.

Vield maksamatta oleva osa merkitystd pddomasta ilmoittamalla niiden arvopapereiden, joita ei ole tdysin
maksettu, lukumiira tai nimellisarvo yhteensa sekd laji, jos mahdollista eriteltynd sen mukaan, kuinka suuri
osuus on maksettu.

Selvitys tirkeimmistd pddoman omistajista.

Seuraavien henkiloiden nimet, osoitteet ja tehtavit liikkeeseenlaskijayrityksessd ja selvitys heiddn paitehtavis-
tddn tdimédn ulkopuolella, jos ndilld tehtavilld on merkitystd timan kannalta:

a)  hallinto-, johto- ja valvontaelimien jdsenet;
b)  kommandiittiosakeyhtion henkilokohtaisesti vastuunalaiset yhtiomiehet.

Liikkeeseenlaskijan tarkoitus. Jos litkkeeseenlaskijan ainoana tarkoituksena ei ole osakkeisiin oikeuttavien
todistuksien liikkeeseen laskeminen, on annettava selvitys muun toiminnan luonteesta siten, ettd pelkkdin
edunvalvontaan liittyvit tehtivit selostetaan erikseen.

Viimeksi paittyneen tilikauden tilinpaatostiedot paapiirteittiin.

Jos on kulunut yli yhdeksin kuukautta sen tilikauden padttymisestd, jonka tilinpaditos tai konsolidoitu
tilinpddtos on viimeksi julkistettu, listalleottoesitteeseen on sisillytettdvi tai liitettivd osavuosikatsaus, joka
kattaa ainakin kuluvan tilikauden ensimmaiset kuusi kuukautta. Jos osavuosikatsausta ei ole tarkastettu, siitd
on ilmoitettava.

Jos liikkeeseenlaskija laatii konsolidoidun tilinpddtoksen, toimivaltaisten viranomaisten on paatettivi, onko
osavuosikatsaus annettava konsolidoituna.

Mahdolliset edellisen tilikauden pddttymisen tai osavuosikatsauksen valmistumisen jilkeiset merkittdvat
muutokset on selostettava kertomuksessa, joka on sisillytettdvi tai liitettdva listalleottoesitteeseen.

2 luku
Tiedot itse todistuksista

Oikeudellinen asema:
Selvitys todistusten litkkeeseenlaskua koskevista sidnnoistid ja maininta niiden julkistamispdivistd ja -paikasta.

Niihin arvopapereihin, joihin todistukset oikeuttavat, liittyvien oikeuksien kéyttiminen ja laajuus, erityisesti
miten todistusten liikkeeseenlaskija voi kiyttdd niihin perustuvaa dinioikeutta ja miten todistusten haltijat
antavat dinioikeuden kéyttimistd koskevat ohjeet, voitto-osuus sekd oikeus mahdolliseen ylijaidmadn
purkautumisen perusteella.

Todistuksiin liittyvét pankkitakaukset ja muut takaukset, jotka on tarkoitettu vakuudeksi liikkeeseenlaskijan
velvoitteiden tdyttdmisesti.

Mahdollisuus vaihtaa tillaiset todistukset alkuperiisiksi arvopapereiksi ja vaihtomenettely.
Palkkiot ja kustannukset, jotka peritddn todistusten haltijoilta seuraavissa tapauksissa:

) todistusten liikkeeseenlasku;

(S

o

) kuponkien lunastus;

o

) lisdtodistusten antaminen;

oL

) todistusten vaihto alkuperiisiksi arvopapereiksi.
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2.3

2.4

2.5
2.6

Todistusten luovutettavuus:

a)  arvopaperipdrssit, joissa ottamista viralliselle listalle haetaan tai tullaan hakemaan;
b)  todistusten vapaata luovutettavuutta koskevat rajoitukset.

Viralliselle listalle ottamista koskevat lisatiedot:

a)  jos todistukset otetaan vaihdantaan arvopaperipdrssissd, markkinoille saatettavien todistusten lukumaird
tai yhteinen nimellisarvo tai molemmat; alhaisin myyntihinta, jos se on méaritty;

b)  pdivéd, jona uudet todistukset otetaan listalle, jos se on tiedossa.
Verotusjirjestelyt, jotka koskevat haltijalta todistusten liikkeeseenlaskuvaltioissa perittdvid veroja ja maksuja.

Selvitys lainsdddannostd, jonka mukaisesti todistukset on annettu, sekd tuomioistuimista, joilla on toimivalta
kisitelld mahdollisia riitoja.
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LITE I

A OSA

Kumotut direktiivit ja niiden muutokset (joita tarkoitetaan 111 artiklassa)

Neuvoston direktiivi 79/279/ETY (EYVLL 66, 16.3.1979, s. 21)
Neuvoston direktiivi 82/148/ETY (EYVLL 62, 5.3.1982,s. 22)
Neuvoston direktiivi 88/627[ETY (EYVLL 348,17.12.1988,s. 62)

Neuvoston direktiivi 80/390/ETY (EYVLL 100, 17.4.1980, s. 1)
Neuvoston direktiivi 82/148/ETY (EYVLL 62, 5.3.1982,s. 22)
Neuvoston direktiivi 87/345/ETY (EYVLL 185, 4.7.1987,s. 81)
Neuvoston direktiivi 90/211/ETY (EYVLL 112, 3.5.1990, s. 24)
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EYVLL 135, 31.5.1994,s. 1)
94/18/EY

Neuvoston direktiivi 82/121/ETY (EYVL L 48, 20.2.1982, 5. 26)

Neuvoston direktiivi 88/627[ETY (EYVLL 348,17.12.1988, 5. 62)
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LITE I
B OSA

Mairiajat direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsdidintod (joita tarkoitetaan 111 artiklassa)

Direktiivi Mdrdaika kansallisen lainsddddnnon osaksi saattamiselle
79/279/ETY 8.3.1981() ()
80/390/ETY 19.9.1982(%)
82/121/ETY
30.6.1983 (%)
82/148/ETY
1.1.1990
87[345[ETY 1.1.1991 Espanjan osalta
1.1.1992 Portugalin osalta
88/627|ETY 1.1.1991
90/211/ETY 17.4.1991
94/18/EY

() Médraaika on 8.3.1982 niiden valtioiden osalta, jotka ovat toteuttaneet samanaikaisesti direktiivit 79/279/ETY ja 80/390/ETY.

(%) Madrdaika on 30.6.1983 niiden valtioiden osalta, jotka ovat toteuttaneet samanaikaisesti direktiivit 79/279/ETY, 80/390/ETY ja
82/121[ETY.

(%) Médraaika tdytantoonpanolle on 30.6.1986.
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LIITE II

VASTAAVUUSTAULUKKO

Tdma direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627[ETY

1 artiklan a alakohta

1 artiklan b alakoh-
dan johdantolause

1 artiklan b alakoh-

dan i ja ii alakohta

1 artiklan c alakohdan
johdantolause

1 artiklan c alakohdan
ijaii alakohta

1 artiklan d alakohta
1 artiklan e alakohta
1 artiklan f alakohta
1 artiklan g alakohta

1 artiklan h alakohta

2 artiklan a alakohdan
johdantolause

2 artiklan a alakohdan

ensimmainen ja toi-
nen luetelmakohta

2 artiklan b alakohta

2 artiklan c alakohta

2 artiklan a alakohdan
johdantolause

2 artiklan a alakohdan

ensimmainen ja toi-
nen luetelmakohta

2 artiklan e alakohta
2 artiklan b alakohta
2 artiklan f alakohta
2 artiklan d alakohta

2 artiklan g alakohta

1 artiklan 2 kohdan
2 alakohdan joh-

dantolause

1 artiklan 2 kohdan
2 alakohdan ensim-
mdinen ja toinen lue-
telmakohta

2 artiklan 1 kohta

2 artiklan 2 kohdan
johdantolause

2 artiklan 2 kohdan a
ja b alakohta

1 artiklan 1 kohta

1 artiklan 2 kohdan
johdantolause

1 artiklan 2 kohdan
ensimmadinen ja toi-
nen luetelmakohta

3 artiklan 1 kohta

3 artiklan 2 kohdan
johdantolause

3 artiklan 2 kohdan a
ja b alakohta

1 artiklan 1 kohta

1 artiklan 2 kohdan
johdantolause

1 artiklan 2 kohdan
ensimmadinen ja toi-
nen luetelmakohta

4 artiklan 1 kohta

4 artiklan 2 kohta

4 artiklan 3 kohta

1 artiklan 1 kohta

1 artiklan 2 kohdan
1 alakohta

1 artiklan 3 kohta

5 artiklan a ja b ala-
kohta

3 artiklan ensimmai-
nen ja toinen luetel-
makohta

6 artikla

4 artikla
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Tdama direktiivi

Direktiivi 79/279[ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627[ETY

7 artikla 6 artikla
8 artikla 5 artikla
9 artikla 7 artikla
10 artikla 8 artikla

11 artiklan 1 kohta

11 artiklan 2 kohta

9 artiklan 1 kohta

9 artiklan 3 kohta

12 artikla

10 artikla

13 artiklan 1 kohta
13 artiklan 2 kohta

18 artiklan 2 kohta
18 artiklan 3 kohta

14 artikla 11 artikla
15 artikla 16 artikla
16 artikla 13 artikla
17 artikla 12 artikla
18 artikla 14 artikla
19 artikla 15 artikla
20 artikla 3 artikla
21 artikla 4 artikla
22 artikla 5 artikla

23 artiklan johdanto-
lause

23 artiklan 1 ja
2 kohta

23 artiklan 3 kohdan
a alakohta

23 artiklan 3 kohdan
b alakohdan joh-

dantolause

23 artiklan 3 kohdan
b alakohdan i luetel-
makohta

23 artiklan 3 kohdan
b alakohdan ii luetel-
makohta

6 artiklan johdanto-
lause

6 artiklan 1 ja 2 kohta

6 artiklan 3 kohdan
a alakohta

6 artiklan 3 kohdan
b alakohdan joh-

dantolause

6 artiklan 3 kohdan
b alakohdan ensim-
miinen luetelma-

kohta

6 artiklan 3 kohdan
b alakohdan toinen
luetelmakohta
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Tdama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627[ETY

23 artiklan 3 kohdan
¢ alakohdan johdan-
tolause

23 artiklan 3 kohdan
¢ alakohdan i luetel-
makohta

23 artiklan 3 kohdan
¢ alakohdan ii luetel-
makohta

23 artiklan 3 kohdan
¢ alakohdan ii luetel-

makohdan  ensim-
miinen luetelma-
kohta

23 artiklan 3 kohdan
¢ alakohdan ii luetel-
makohdan toinen lue-
telmakohta

23 artiklan 3 kohdan
¢ alakohdan iii luetel-
makohta

23 artiklan 3 kohdan
d—g alakohta

23 artiklan 4 ja
5 kohta

6 artiklan 3 kohdan
¢ alakohdan johdan-
tolause

6 artiklan 3 kohdan
¢ alakohdan ensim-

mdinen luetelma-
kohta

6 artiklan 3 kohdan
¢ alakohdan toinen
luetelmakohta

6 artiklan 3 kohdan
¢ alakohdan toisen
luetelmakohdan i lue-
telmakohta

6 artiklan 3 kohdan
¢ alakohdan toisen
luetelmakohdan ii
luetelmakohta

6 artiklan 3 kohdan
¢ alakohdan kolmas
luetelmakohta

6 artiklan 3 kohdan
d—g alakohta

6 artiklan 4 ja 5 kohta

24 artikla

7 artikla

25 artiklan 1 kohdan
1 alakohdan joh-
dantolause

25 artiklan 1 kohdan
1 alakohdan a-g ala-
kohta

25 artiklan 1 kohdan
2 alakohdan joh-

dantolause

25 artiklan 1 kohdan
2 alakohdan ajab ala-
kohta

25 artiklan 2 kohdan
johdantolause

25 artiklan 2 kohdan
a—d alakohta

25 artiklan 3 ja
4 kohta

8 artiklan 1 kohdan
1 alakohdan joh-
dantolause

8 artiklan 1 kohdan
1 alakohdan 1-7 lue-
telmakohta

8 artiklan 1 kohdan
2 alakohdan joh-

dantolause

8 artiklan 1 kohdan
2 alakohdan ensim-
mdinen ja toinen lue-
telmakohta

8 artiklan 2 kohdan
johdantolause

8 artiklan 2 kohdan
1-4 luetelmakohta

8 artiklan 3 ja 4 kohta

26 artiklan 1 kohdan
johdantolause

26 artiklan 1 kohdan
a—g alakohta

26 artiklan 2 ja
3 kohta

9 artiklan 1 kohdan
johdantolause

9 artiklan 1 kohdan
1-7 luetelmakohta

9 artiklan 2 ja 3 kohta
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Tdama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627[ETY

27 artikla

10 artikla

28 artiklan 1 kohdan
johdantolause

28 artiklan 1 kohdan
aja b alakohta

28 artiklan 2 kohta

28 artiklan 3 kohdan
johdantolause

28 artiklan 3 kohdan
a, b ja c alakohta

11 artiklan 1 kohdan
johdantolause

11 artiklan 1 kohdan
ensimmainen ja toi-
nen luetelmakohta

11 artiklan 2 kohta

11 artiklan 3 kohdan
johdantolause

11 artiklan 3 kohdan
1, 2 ja 3 luetelma-

kohta

29 artiklan johdanto-
lause

29 artiklan a ja b ala-
kohta

12 artiklan johdanto-
lause

12 artiklan ensimmai-
nen ja toinen luetel-
makohta

30 artiklan 1 kohdan
1 alakohdan joh-

dantolause

30 artiklan 1 kohdan
1 alakohdan ajab ala-
kohta

30 artiklan 1 kohdan
2 alakohta

30 artiklan 2 kohdan
johdantolause

30 artiklan 2 kohdan
aja b alakohta

30 artiklan 3 ja
4 kohta

13 artiklan 1 kohdan
1 alakohdan joh-

dantolause

13 artiklan 1 kohdan
1 alakohdan ensim-
mdinen ja toinen lue-
telmakohta

13 artiklan 1 kohdan
2 alakohta

13 artiklan 2 kohdan
johdantolause

13 artiklan 2 kohdan
ensimmadinen ja toi-
nen luetelmakohta

13 artiklan 3 ja
4 kohta

31 artiklan 1 kohdan
johdantolause

31 artiklan 1 kohdan
a—d alakohta

31 artiklan 2 kohdan
1 alakohdan a—d ala-
kohta

31 artiklan 2 kohdan
2 alakohta

14 artiklan 1 kohdan
johdantolause

14 artiklan 1 kohdan
1-4 luetelmakohta

14 artiklan 2 kohdan
1-4 luetelmakohta

14 artiklan 2 kohdan
2 alakohta

32 artikla

15 artikla

33 artiklan 1 kohta

16 artiklan 1 kohta




L 184/58

Euroopan yhteisojen virallinen lehti

6.7.2001

Tdama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627[ETY

33 artiklan 2 kohdan
johdantolause

33 artiklan 2 kohdan
a, b ja c alakohta

33 artiklan 3 kohta

16 artiklan 2 kohdan
johdantolause

16 artiklan 2 kohdan
1-3 luetelmakohta

16 artiklan 3 kohta

34 artikla 17 artikla
35 artikla 18 artiklan 2 kohta ja
3 kohdan 1 alakohta
36 artikla 19 artikla
37 artikla 24 artikla
38 artikla 24 a artikla
39 artikla 24 b artikla
40 artikla 24 ¢ artiklan 2 ja
3 kohta

41 artikla 25 a artikla
42 artikla liitteessd  olevan A

luettelon I luvun

1 kohta
43 artiklan liitteessd  olevan A

luettelon I luvun

2 kohta
44 artikla liitteessd  olevan A

luettelon 1  luvun

3 kohta
45 artikla liitteessd  olevan A

luettelon 1T luvun

1 kohta
46 artikla liitteessd  olevan A

luettelon 1T luvun

2 kohta
47 artikla liitteessd  olevan A

luettelon 11 luvun

3 kohta
48 artikla liitteessd  olevan A

luettelon 1T luvun

4 kohta
49 artikla liitteessd  olevan A

luettelon 11 luvun

5 kohta
50 artikla liitteessd  olevan A

luettelon 11 luvun

6 kohta




6.7.2001

Euroopan yhteisojen virallinen lehti

L 184/59

Tdama direktiivi

Direktiivi 79/279[ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627[ETY

51 artikla liitteessd  olevan A
luettelon 1I  luvun
7 kohta

52 artikla liitteessd  olevan B
luettelon A osan
[ luku

53 artikla liitteessd  olevan B
luettelon A osan
II luvun 1 kohta

54 artikla liitteessd  olevan B
luettelon A osan
II luvun 2 kohta

55 artikla liitteessd  olevan B
luettelon A osan
II luvun 3 kohta

56 artikla liitteessd  olevan B
luettelon A osan
II luvun 4 kohta

57 artikla liitteessd  olevan B
luettelon A osan
Il luvun 5 kohta

58 artikla liitteessd  olevan B
luettelon A osan
Il luvun 1 kohta

59 artikla liitteessd  olevan B
luettelon A osan
Il luvun 2 kohta

60 artikla liitteessd  olevan B
luettelon B osan
1 kohta

61 artikla liitteessd  olevan B
luettelon B osan
2 kohta

62 artikla liitteessd  olevan B
luettelon B osan
3 kohta

63 artikla liitteessd  olevan B
luettelon B osan
4 kohta

64 artikla liitteessd  olevan C

luettelon 1 kohta

65 artiklan 1 kohta

65 artiklan 2 kohdan
johdantolause

65 artiklan 2 kohdan
a, b ja c alakohta

liitteessd  olevan C
luettelon 2 kohdan
a alakohta

liitteessd olevan C
luettelon 2 kohdan
b alakohdan johdan-
tolause

liitteessd olevan C
luettelon 2 kohdan
b alakohdan 1-3 lue-
telmakohta

66 artikla

liitteessd olevan C
luettelon 3 kohta
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Tdama direktiivi

Direktiivi 79/279[ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627[ETY

67 artikla liitteessd  olevan C

luettelon 4 kohta
68 artikla liitteessdé olevan C

luettelon 5 kohdan a,

b ja c alakohta
69 artikla liitteessd  olevan C

luettelon 6 kohta
7 artikla 2 artikla
71 artikla 3 artikla
72 artikla 4 artikla

73 artiklan 1 kohta

73 artiklan 2 kohdan
1 alakohdan joh-
dantolause

73 artiklan 2 kohdan
1 alakohdan ajab ala-
kohta

73 artiklan 2 kohdan
2 alakohta

73 artiklan 3-7 ala-
kohta

5 artiklan 1 kohta

5 artiklan 2 kohdan
1 alakohdan joh-
dantolause

5 artiklan 2 kohdan
1 alakohdan ensim-
mdinen ja toinen lue-
telmakohta

5 artiklan 2 kohdan
2 alakohta

5 artiklan 3-7 kohta

74 artikla 6 artikla

75 artikla 8 artikla

76 artikla 9 artiklan 3—6 kohta
77 artikla 10 artiklan 2 kohta

78 artiklan 1 kohta

78 artiklan 2 kohdan
johdantolause

78 artiklan 2 kohdan
aja b alakohta

liitteessd olevan
D luettelon A osan
1 kohdan a alakohta

liitteessd olevan
D luettelon A osan
1 kohdan b alakoh-
dan johdantolause

liitteessd olevan
D luettelon A osan
1 kohdan b alakoh-
dan ensimmdinen ja
toinen luetelmakohta

79 artikla

liitteessd olevan
D luettelon A osan
2 kohta

80 artikla

liitteessd olevan
D luettelon A osan
3 kohta
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Tdama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627[ETY

81 artikla liitteessd olevan
D luettelon A osan
4 kohta

82 artikla liitteessd olevan

D luettelon A osan
5 kohta

83 artiklan 1 kohta

83 artiklan 2 kohdan
johdantolause

83 artiklan 2 kohdan

liitteessd olevan
D luettelon B osan
1 kohdan a alakohta

liitteessd olevan
D luettelon B osan
1 kohdan b alakoh-

dan johdantolause

liitteessd olevan

aja b alakohta D luettelon B osan

1 kohdan b alakoh-

dan ensimmdinen ja

toinen luetelmakohta
84 artikla liitteessd olevan

D luettelon B osan

2 kohta
85 artikla 1 artiklan 1, 2 ja

3 kohta

86 artikla 2 artikla
87 artikla 8 artikla
88 artikla 3 artikla

89 artiklan 1 kohdan
1 alakohdan joh-
dantolause

89 artiklan 1 kohdan
1 alakohdan ajab ala-
kohta

89 artiklan 1 kohdan
2 ja 3 alakohta

89 artiklan 2 kohta

4 artiklan 1 kohdan
1 alakohdan joh-
dantolause

4 artiklan 1 kohdan
1 alakohdan ensim-
mdinen ja toinen lue-
telmakohta

4 artiklan 1 kohdan 2
ja 3 alakohta

4 artiklan 2 kohta

90 artikla

5 artikla

91 artikla

10 artiklan 1 kohta

92 artiklan 1 alakoh-
dan johdantolause

92 artiklan 1 alakoh-
dan a-h alakohta

92 artiklan 2 alakohta

7 artiklan 1 alakoh-
dan johdantolause

7 artiklan 1 alakoh-
dan 1-8 luetelma-
kohta

7 artiklan 2 alakohta

93 artikla

6 artikla
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Tdama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627[ETY

94 artikla 9 artikla

95 artikla 11 artikla
96 artikla 13 artikla
97 artikla 15 artikla

98 artiklan 1 kohdan
johdantolause

98 artiklan 1 kohdan
aja b alakohta

98 artiklan 2 kohta

20 artiklan 1 kohdan
johdantolause

20 artiklan 1 kohdan
ensimmainen ja toi-
nen luetelmakohta

20 artiklan 2 kohta

99 artiklan 1 kohta

99 artiklan 2 kohdan
johdantolause

99 artiklan 2 kohdan
aja b alakohta

99 artiklan 3 kohta

21 artiklan 1 kohta

21 artiklan 2 kohdan
johdantolause

21 artiklan 2 kohdan
ensimmadinen ja toi-
nen luetelmakohta

21 artiklan 3 kohta

100 artikla 23 artikla

101 artikla 22 artikla

102 artiklan | 17 artiklan 1 kohdan 10 artiklan 2 kohdan

1 kohdan 1 alakohta |ensimmaiinen lause 1 alakohta

102 artiklan | 17 artiklan 1 kohdan

1 kohdan 2 alakohta | toinen lause

102 artiklan 2 kohta 7 artiklan 1 ja 3 kohta

103 artikla 17 artiklan 2 kohta 7 artiklan 2 kohta 10 artiklan 2 kohdan
2 alakohta

104 artikla 6 a artikla

105 artiklan 1 ja|9artiklan 1ja 2 kohta |18 artiklan 1 ja|9artiklan 1ja2kohta|12 artiklan 1 ja

2 kohta 3 kohdan 2 alakohta 2 kohta

105 artiklan 3 kohta

18 artiklan 4 kohta

9 artiklan 7 kohta

106 artikla

18 artiklan 1 kohta

24 c artiklan 1 kohta

10 artiklan 1 kohta

12 artiklan 3 kohta

107 artiklan 1 ja
2 kohta

107 artiklan 3 koh-
dan 1 alakohta

19 artikla

25 artiklan 1 ja
2 kohta

25 artiklan 3 kohta

14 artiklan 1 ja
2 kohta
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Tdama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627[ETY

107 artiklan 3 koh-
dan 2 alakohta

14 artiklan 3 kohta

108 artiklan 1 koh-
dan ensimmdinen ala-
kohta

108 artiklan 1 koh-
dan toinen ja kol-
mas alakohta

108 artiklan 2 koh-
dan ensimmaisen ala-

kohdan a alakohta

108 artiklan 2 koh-
dan ensimmiisen ala-
kohdan b alakohta

108 artiklan 2 koh-
dan ensimmiisen ala-
kohdan c¢ alakohdan
i alakohta

108 artiklan 2 koh-
dan ensimmaisen ala-
kohdan c¢ alakohdan
i alakohta

108 artiklan 2 koh-
dan ensimmaisen ala-
kohdan c¢ alakohdan
iii alakohta

108 artiklan 2 koh-
dan ensimmidisen ala-
kohdan d alakohta

108 artiklan 2 koh-
dan toinen alakohta

20 artiklan 1 kohdan
johdantolause

20 artiklan 3 ja
4 kohta

20 artiklan 1 kohdan
johdantolause ja a ala-

kohta

20 artiklan 1 kohdan
b alakohta

20 artiklan 1 kohdan
¢ alakohta

20 artiklan 2 kohta

26 artiklan 1 kohdan
a alakohta

26 artiklan 1 kohdan
b alakohta

26 artiklan 1 kohdan
¢ alakohta

26 artiklan 2 kohta

11 artiklan 1 kohdan
a alakohta

11 artiklan 1 kohdan
b alakohta

11 artiklan 1 kohdan
c alakohta

16 artiklan 1 kohdan
a alakohta

16 artiklan 1 kohdan
b alakohta

16 artiklan 1 kohdan
c alakohta

109 artikla

21 artikla

110 artikla

22 artiklan 2 kohta

27 artiklan 2 kohta

12 artiklan 3 kohta

17 artiklan 2 kohta

111 artikla

112 artikla

113 artikla

Liitteessd I olevan A
luettelon 1 luku

Liitteessd olevan A
luettelon 1 luku

Liitteessd I olevan A
luettelon 2 luvun
2.1 kohdasta
2.4.4 kohtaan

Liitteessd olevan A
luettelon 2 luvun
2.1-2.4.4 kohta

Liitteessd I olevan A
luettelon 2 luvun
2.4.5 kohdan 1 ala-
kohdan  johdanto-
lause

Liitteessd olevan A
luettelon 2 luvun
2.4.5 kohdan 1 ala-
kohdan  johdanto-
lause
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Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627[ETY

Liitteessd I olevan A
luettelon 2 luvun
2.4.5 kohdan 1 ala-
kohdan a ja b ala-
kohta

Liitteessd olevan A
luettelon 2 luvun
2.4.5 kohdan 1 ala-
kohdan ensimmaiinen
ja toinen luetelma-

kohta

Liitteessd I olevan A
luettelon 2 luvun
2.4.5 kohdan 2 ala-
kohta

Liitteessd olevan A
luettelon 2 luvun
2.4.5 kohdan 2 ala-
kohta

Liitteessd I olevan A
luettelon 2 luvun
2.5 kohta

Liitteessd olevan A
luettelon 2 luvun
2.5 kohta

Liitteessd I olevan A
luettelon 3 luvun
3.1 kohdasta
3.2.0 kohtaan

Liitteessd olevan A
luettelon 3 luvun
3.1-3.2.0 kohta

Liitteessd I olevan A

luettelon 3 luvun
3.2.1 kohdan joh-
dantolause

Liitteessd olevan A

luettelon 3 luvun
3.2.1 kohdan joh-
dantolause

Liitteessd I olevan A
luettelon 3 luvun
3.2.1 kohdan a, b ja
¢ alakohta

Liitteessd olevan A
luettelon 3 luvun
3.2.1 kohdan ensim-
mdinen, toinen ja kol-
mas luetelmakohta

Liitteessd I olevan A
luettelon 3 luvun
3.2.2 kohdasta
3.2.9 kohtaan

Liitteessd olevan A
luettelon 3 luvun
3.2.2 kohdasta
3.2.9 kohtaan

Liitteessd I olevan A
luettelon 4 luku

Liitteessd olevan A
luettelon 4 luku

Liitteessd I olevan A
luettelon 5  luvun
5.1 kohdasta
5.3 kohtaan

Liitteessd olevan A
luettelon 5  luvun
5.1-5.3 kohta

Liitteessd I olevan A
luettelon 5 luvun
5.4 kohdan a ja b ala-
kohta

Liitteessd olevan A
luettelon 5 luvun
5.4 kohdan a ja b ala-
kohta

Liitteessd I olevan A
luettelon 5  luvun
5.4 kohdan c alakoh-
dan i ja ii luetelma-
kohta

Liitteessd olevan A
luettelon 5  luvun
5.4 kohdan c alakoh-
dan ensimmdinen ja
toinen luetelmakohta

Liitteessd I olevan A
luettelon 5 luvun 5.5
ja 5.6 kohta

Liitteessd olevan A
luettelon 5 luvun 5.5
ja 5.6 kohta

Liitteessd I olevan A
luettelon 6 luku

Liitteessd oleva A luet-
telon 6 luku
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Tdama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627[ETY

Liitteessd I olevan A
luettelon 7  luvun
7.1 kohdan johdan-
tolause

Liitteessd olevan A
luettelon 7  luvun
7.1 kohdan johdan-
tolause

Liitteessd I olevan A
luettelon 7  luvun
7.1 kohdan a ja b ala-
kohta

Liitteessd olevan A
luettelon 7 luvun
7.1 kohdan ensim-
miinen ja toinen lue-
telmakohta

Liitteessd I olevan A
luettelon 7 luvun
7.2 kohta

Liitteessd olevan A
luettelon 7  luvun
7.2 kohta

Liitteessd I olevan B
luettelon 1-4 luku

Liitteessd olevan B
luettelon 1-4 luku

Liitteessd I olevan B
luettelon 5 luvun 5.1
kohdasta

5.1.3 kohtaan

Liitteessd olevan B
luettelon 5 luvun
5.1-5.1.3 kohta

Liitteessd I olevan B
luettelon 5 luvun
5.1.4 kohdan 1 ala-
kohdan  johdanto-
lause

Liitteessd olevan B
luettelon 5 luvun
5.1.4 kohdan 1 ala-
kohdan  johdanto-

lause

Liitteessd I olevan B
luettelon 5  luvun
5.1.4 kohdan 1 ala-
kohdan a, b ja c ala-
kohta

Liitteessi olevan B
luettelon 5  luvun
5.1.4 kohdan 1 ala-
kohdan  ensimmii-
nen, toinen ja kolmas
luetelmakohta

Liitteessd I olevan B
luettelon 5  luvun
5.1.4 kohdan 2, 3 ja
4 alakohta

Liitteessi olevan B
luettelon 5  luvun
5.1.4 kohdan 2, 3 ja
4 alakohta

Liitteessd I olevan B

luettelon 5  luvun
5.1.5 kohdasta
5.2 kohtaan

Liitteessd olevan B
luettelon 5  luvun
5.1.5-5.2 kohta

Liitteessd 1 olevan B
luettelon 5  luvun
5.3 kohdan johdan-
tolause

Liitteessd olevan B
luettelon 5  luvun
5.3 kohdan johdan-
tolause

Liitteessd I olevan B
luettelon 5 luvun
5.3 kohdan a ja b ala-
kohta

Liitteessd olevan B
luettelon 5 luvun
5.3 kohdan a ja b ala-
kohta

Liitteessd I olevan B
luettelon 5 luvun
5.3 kohdan ¢ alakoh-
dan i ja ii luetelma-

kohta

Liitteessd olevan B
luettelon 5 luvun
5.3 kohdan ¢ alakoh-
dan ensimmdinen ja
toinen luetelmakohta

Liitteessd I olevan B
luettelon 6 luku

Liitteessd olevan B
luettelon 6 luku
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Tdama direktiivi

Direktiivi 79/279/ETY

Direktiivi 80/390/ETY

Direktiivi 82/121/ETY

Direktiivi 88/627[ETY

Liitteessd 1 olevan B
luettelon 7  luvun
7.1 kohdan johdan-
tolause

Liitteessd olevan B
luettelon 7 luvun
7.1 kohdan johdan-
tolause

Liitteessd I olevan B
luettelon 7 luvun
7.1 kohdan a ja b ala-
kohta

Liitteessd olevan B
luettelon 7 luvun
7.1 kohdan ensim-
miinen ja toinen lue-
telmakohta

Liitteessd I olevan B
luettelon 7 luvun
7.2 kohta

Liitteessd olevan B
luettelon 7 luvun
7.2 kohta

Liitteessd I olevan C
luettelon 1 luku

Liitteessi olevan C
luettelon 1 luku

Liitteessd 1 olevan C
luettelon 2 luvun 2.1
kohdasta

2.1.2 kohtaan

Liitteessd olevan C
luettelon 2 luvun
2.1-2.1.2 kohta

Liitteessd 1 olevan C
luettelon 2 luvun
2.2 kohdan johdan-
tolause

Liitteessd olevan C
luettelon 2 luvun
2.2 kohdan johdan-
tolause

Liitteessd 1 olevan C
luettelon 2 luvun
2.2 kohdan a—-d ala-
kohta

Liitteessd olevan C
luettelon 2 luvun
2.2 kohdan 1-4 lue-
telmakohta

Liitteessd I olevan C
luettelon 2 luvun 2.3
kohdasta 2.6 kohtaan

Liitteessi olevan C
luettelon 2 luvun
2.3-2.6 kohta

Liite II

Liite III
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