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Vieraan ja oman pddoman ehtoisen rahoituksen verokohtelua tasavertaistava vihennys ja
korkojen vihennyskelpoisuuden rajoittaminen yhteisoverotuksessa

Euroopan parlamentin lainsiidintopéitoslauselma 16. tammikuuta 2024 ehdotuksesta neuvoston direktiiviksi

vieraan ja oman pidoman ehtoisen rahoituksen verokohtelua tasavertaistavaa vihennysti ja korkojen

vihennyskelpoisuuden rajoittamista yhteiséverotuksessa koskevien siintojen vahvistamisesta (COM(2022)0216
- C9-0197/2022 — 2022/0154(CNS))

(Erityinen lainsddtimisjirjestys — kuuleminen)

(C/2024/5750)

Euroopan parlamentti, joka
— ottaa huomioon komission ehdotuksen neuvostolle (COM(2022)0216),

— ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 115 artiklan, jonka mukaisesti neuvosto on
kuullut parlamenttia (C9-0197/2022),

— ottaa huomioon Ruotsin valtiopiivien toissijaisuus- ja suhteellisuusperiaatteen soveltamisesta tehdyn poytakirjan N:o 2
mukaisesti antaman perustellun lausunnon, jonka mukaan esitys lainsddtimisjarjestyksessd hyviksyttavaksi
sdadokseksi ei ole toissijaisuusperiaatteen mukainen,

— ottaa huomioon tyojirjestyksen 82 artiklan,

— ottaa huomioon talous- ja raha-asioiden valiokunnan mietinnon (A9-0387/2023),
1. hyviksyy komission ehdotuksen sellaisena kuin se on tarkistettuna;

2. pyytdd komissiota muuttamaan ehdotustaan vastaavasti Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
293 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

3. pyytdd neuvostoa ilmoittamaan parlamentille, jos se aikoo poiketa parlamentin hyvaksymastd sanamuodosta;
4. pyytid tulla kuulluksi uudelleen, jos neuvosto aikoo tehdd huomattavia muutoksia komission ehdotukseen;

5. kehottaa puhemiesti vilittdiméaan parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle seki kansallisille parlamenteille.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5750/oj 1/16
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Tarkistus 1

Ehdotus direktiiviksi

Johdanto-osan 1 kappale

Komission teksti

Tarkistus

Unionin yhtend tirkedni poliittisena tavoitteena on edistdd
oikeudenmukaista ja kestdvdd liiketoimintaymparistod
muun muassa sellaisilla kohdennetuilla verotoimenpiteilld,
joilla kannustetaan investointeihin ja kasvuun. Jotta
voitaisiin tukea kestdvidd ja pitkdaikaista yritysrahoitusta,
verojarjestelmalld olisi vdhennettivd mahdollisimman
paljon liiketoimintapddtosten tahatonta vaaristymistd,
kuten velanoton suosimista oman pididoman ehtoisen
rahoituksen kustannuksella. Vaikka  komission
Pddomamarkkinaunioni 2020 -toimintasuunnitelmaan (%)
sisdltyy jo merkittavid toimia tillaisen rahoituksen
tukemiseksi, kuten toimi 4  "YhteisGsijoittajien
kannustaminen pitkdaikaiseen ja oman pddoman ehtoiseen
rahoitukseen”, nditd toimia olisi tehostettava toteuttamalla
kohdennettuja verotoimenpiteitd. Tallaisissa toimenpiteissd
olisi otettava huomioon julkisen talouden kestdvyyteen
liittyvat niakokohdat.

() Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan
talous- ja sosiaalikomitealle ja alueiden komitealle "Pddomamarkki-

naunioni ihmisille ja yrityksille — uusi toimintasuunnitelma’
(COM(2020)0590

a

final)  (https://eur-lex.europa.eu/resource.html?

uri=cellar:61042990-fe46-11ea-b44f-01aa75ed71a1.0001.02/
DOC_1&format=PDF)

Unionin yhteni tirkeini poliittisena tavoitteena on edistdd
oikeudenmukaista ja kestdvaad liiketoimintaympdristod ja
parantaa yhteisoverojirjestelmdid muun muassa sellaisilla
kohdennetuilla  verotoimenpiteilld, joilla kannustetaan
investointeihin ja kasvuun. Jotta voitaisiin tukea kestavi,
vakaata ja pitkiaikaista yritysrahoitusta erityisesti kolmen
vuodesta 2008 lihtien puhjenneen talouskriisin jilkeen,
minkd vuoksi monien yritysten on ollut turvauduttava
velkarahoitukseen taloudellisten tappioiden kattamiseksi,
verojarjestelmalld  olisi vahennettivi mahdollisimman
paljon liiketoimintapddtosten tahatonta vadristymistd,
kuten velanoton suosimista oman pddoman ehtoisen
rahoituksen kustannuksella. Vaikka komission Pddomamark-
kinaunioni 2020 -toimintasuunnitelmaan (') sisdltyy jo
merkittivii toimia tillaisen rahoituksen tukemiseksi, kuten
toimi 4 "Yhteisosijoittajien kannustaminen pitkaaikaiseen ja
oman paddoman ehtoiseen rahoitukseen”, nditd toimia olisi
tehostettava toteuttamalla kohdennettuja verotoimenpiteiti.
Tillaisissa toimenpiteissd olisi otettava huomioon julkisen
talouden kestdvyyteen liittyvit nikokohdat.

(*y  Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan

talous- ja sosiaalikomitealle ja alueiden komitealle "Pddomamarkki-
naunioni ihmisille ja yrityksille - wuusi toimintasuunnitelma”
(COM(2020)0590
uri=cellar:61042990-fe46-11ea-b44f-01aa75ed71a1.0001.02/
DOC_1&format=PDF)

final)  (https:/[eur-lex.europa.eu/resource.html?
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Tarkistus 2

Ehdotus direktiiviksi

Johdanto-osan 1 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(1a)

Tyopaikkojen, talouskasvun ~ ja  investointien
aikaansaamiseksi on olennaisen tirkedd edistid
kilpailukykyisti ja muutosjoustavaa pidomamarkki-
naunionia, jonka yhteni pilarina on  vahvat
osakemarkkinat. Oman pidoman ehtoisella rahoituksella
tehtivien yksityisten sijoitusten lisidminen on tarpeen
edessi olevista taloudellisista haasteista selvidmiseksi.
Siksi on erittdin suositeltavaa perustaa oikeudellinen
viline, jolla voidaan yhtendistid olemassa olevaa
lainsdddintod, jotta vihennetiin veronmaksajien
velkaantumista investointivalintoja tehdessi,
rajoittamatta kuitenkaan velkainstrumenttien
oikeutettua ja tehokasta kayttia.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5750/oj
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Tarkistus 3

Ehdotus direktiiviksi

Johdanto-osan 2 kappale

Komission teksti

Tarkistus

Jasenvaltioiden verojirjestelmédt antavat verovelvollisille
mahdollisuuden vihentdd velkarahoituksen korot ja
pienentdd siten yhteisoverovelvollisuutta, kun taas oman
pddoman ehtoiseen rahoitukseen liittyvit kustannukset
eivit useimmissa jasenvaltioissa ole vidhennyskelpoisia.
Vieraan ja oman pddoman chtoisen rahoituksen
epasymmetrinen verokohtelu johtaa unionissa velan
suosimiseen  sijoituspddtoksissd. ~ Vaikka  joidenkin
jasenvaltioiden lainsddddnnossd  sdddetddnkin  oman
paddoman ehtoista rahoitusta koskevasta verovahennyksesti,
ndihin kansallisiin toimenpiteisiin liittyvdn politiikan
suunnittelussa on huomattavia eroja.

()

Jasenvaltioiden verojirjestelmdt antavat verovelvollisille
mahdollisuuden vihentdd velkarahoituksen korot ja
pienentdd siten yhteisoverovelvollisuutta, kun taas oman
pddoman ehtoiseen rahoitukseen liittyvdt kustannukset
eivit useimmissa jasenvaltioissa ole vdhennyskelpoisia.
Vieraan ja oman pddoman ehtoisen rahoituksen
epadsymmetrinen verokohtelu johtaa unionissa velan
suosimiseen  sijoituspddtoksissi. Viimeaikaiset kriisit
yhdistettynd yritysten velkaongelmiin sisimarkkinoilla
ovat osoittaneet, etti tarvitaan uudistus, jossa pidoma ja
velka asetetaan tasavertaiseen asemaan ja jolla lopetetaan
velkarahoituksen suosiminen. Tdmd direktiivi on vastaus
parlamentin esittamiin lukuisiin kehotuksiin puuttua

vieraan ja oman pddoman ehtoisen rahoituksen
eriarvoiseen verokohteluun (**)Vaikka joidenkin
jasenvaltioiden lainsddddnnossd  sdddetddnkin  oman

padoman ehtoista rahoitusta koskevasta verovihennyksestd,
ndihin kansallisiin toimenpiteisiin  liittyvdan  polititkan
suunnittelussa on huomattavia eroja. Siksi on olennaisen
tirkedd turvata oman pdadoman ehtoisten ratkaisujen ja
velkainstrumenttien tasavertainen kohtelu, kun otetaan

huomioon tarve taata kansallisten verokehysten
veroetuuksien  systemaattisen  yhdenmukaisuuden
viahimmdistasot.

Katso seuraavat:

— Euroopan parlamentin piditoslauselma 8 piiving lokakuuta

2020 pddomamarkkinaunionin kehittimisen jatkamisesta:
erityisesti  pk-yritysten  pddomamarkkinarahoituksen
saannin parantaminen ja vihittdissijoittajien osallistumisen
entistdi suurempi mahdollistaminen (2020/2036(INI))
(EUVL C 395, 29.9.2021, 5. 89)

Euroopan parlamentin lainsiddintépditoslauselma 15
péivind maaliskuuta 2018 ehdotuksesta neuvoston
direktiiviksi yhteisesti yhteisGveropohjasta
(2016/0337(CNS)) (EUVL C 162, 10.5.2019, s. 181)

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5750/oj
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Komission teksti

Tarkistus

— Euroopan parlamentin pditoslauselma 10
pdivini maaliskuuta 2022 suosituksista komissiolle
elpymisstrategiaa  tukevasta  oikeudenmukaisesta  ja
yksinkertaisesta verotuksesta (heinikuussa 2020 annetun
komission  toimintasuunnitelman ja  sen  alv:td,
yritysverotusta ja henkiloverotusta koskevien 25 hankkeen
seuranta  Euroopan parlamentissa) (2020/2254(INL))
(EUVL C 347, 9.9.2022, 5. 211)

— Euroopan parlamentin pddtoslauselma 15
pdivini helmikuuta 2022 kansallisten verouudistusten
vaikutuksesta EUn talouteen
(2021/2074(INI)) (EUVL C 342, 6.9.2022, s. 14).

Tarkistus 4

Ehdotus direktiiviksi

Johdanto-osan 3 kappale

Komission teksti

Tarkistus

Jotta voidaan poistaa verotukseen liittyvat vadristymat, joita
mahdollisesti esiintyy jisenvaltioiden vililld, on tarpeen
vahvistaa yhteinen sddntokehys, jolla puututaan unionissa
esiintyvddn vieraan ja oman pddoman ehtoisen rahoituksen
eriarvoiseen  verokohteluun  koordinoidulla  tavalla.
Sdannoilld olisi varmistettava, ettd oman ja vieraan
pddoman  ehtoinen  rahoitus saavat  samanlaisen
verokohtelun kaikkialla sisimarkkinoilla. Samalla olisi
varmistettava, ettd unionin yhteinen lainsdddantokehys on
jasenvaltioiden talousarvioiden kannalta kestivd myos
lyhyelld aikavalilld. Sen vuoksi kehykseen olisi sisallyttava
sddnt6jd, jotka koskevat oman pddoman ehtoiseen
rahoitukseen liittyvien kustannusten verovihennyskel-
poisuutta, sekd sddntojd, joilla rajoitetaan vieraan pddoman
ehtoiseen rahoitukseen liittyvien kustannusten
verovihennyskelpoisuutta.

(3)  Jotta voidaan poistaa verotukseen liittyvat vadristymat, joita
mahdollisesti esiintyy jisenvaltioiden vililld, on tarpeen
vahvistaa yhteinen sidntokehys, jolla puututaan unionissa
esiintyvadn vieraan ja oman pddoman ehtoisen rahoituksen
eriarvoiseen  verokohteluun  koordinoidulla  tavalla
noudattaen tdysimddriisesti perussopimuksissa
vahvistettua veroasioita koskevaa unionin institutio-
naalista kehystd. Siinnoilld olisi varmistettava, ettd oman
ja vieraan pddoman ehtoinen rahoitus saavat samanlaisen
verokohtelun kaikkialla sisimarkkinoilla. Kun otetaan
huomioon velan laaja verovihennyskelpoisuus ja se, etti
oman pddoman lisdysti koskevan vihennyksen luominen
voisi vaikuttaa suoraan julkisiin tuloihin, olisi samalla
varmistettava, ettd unionin yhteinen lainsdddantokehys on
jasenvaltioiden talousarvioiden kannalta kestivd my0s
lyhyelld aikavililli Sen vuoksi kehykseen olisi sisillyttiva
sdantojd, jotka koskevat oman piddoman ehtoiseen
rahoitukseen liittyvien kustannusten verovahennyskel-
poisuutta, sekd sdantojd, joilla rajoitetaan vieraan padoman
ehtoiseen rahoitukseen liittyvien kustannusten
verovihennyskelpoisuutta. Talld direktiivilld pyritidn
parempaan tasapainoon jasenvaltioiden julkisen talouden
kestivyyteen lyhyelli aikavililli liittyvien eri haasteiden
vililld, jolloin viltettdisiin jisenvaltioiden merkittdvit
tulonmenetykset ja pyrittdisiin parantamaan yritysten
rahoitusvakautta.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5750/oj
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Tarkistus 5

Ehdotus direktiiviksi

Johdanto-osan 3 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(Ga)

Pidomamarkkinaunionin kehittimiseksi edelleen tilld
direktiivilld pyritddn monipuolistamaan unionin yritysten
ja erityisesti pk-yritysten rahoituslihteitd. Siksi siind olisi
viltettivi luomasta rahoituksen saatavuuteen liittyvii
uusia kustannuksia ja esteiti ndille yrityksille, joiden on
vieli vaikea pédsti pidomamarkkinoille. Niiden yritysten
korkokustannusten vihennyskelpoisuuden karsiminen
voisi haitata investointeja kaikkialla unionissa, minkd
vuoksi korkovihennyksid ei pitdisi rajoittaa pk-yritysten
ja keskikokoisten konsernien osalta.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5750/oj
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Tarkistus 6

Ehdotus direktiiviksi

Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti Tarkistus
(5) Vieraan ja oman pddoman ehtoisen rahoituksen | (5) Vieraan ja oman pddoman ehtoisen rahoituksen
verokohtelun  tasavertaistamiseksi  olisi  harkittava verokohtelun  tasavertaistamiseksi ~ olisi ~ harkittava

vihennysti, jotta verovelvollisen oman pidoman lisdykset
verokaudelta toiselle voidaan tietyilli edellytyksilld
vihentdd verovelvollisen veropohjasta. Vihennys olisi
laskettava kertomalla oman padoman lisdys nimelliskorko-
kannalla, joka perustuu direktiivin 2009/138/EY 77 e
artiklan 2 kohdan nojalla hyviksytyissd taytintdonpanosaa-
doksissd sdddettyyn riskittomédin korkokantaan. Tallaiset
riskittomat korkokannat kuuluvat jo EU:n lainsdddantoon,
ja niitd on sovellettu kaytinndssd ja tehokkaasti
sellaisinaan. Kaikki vihennyksen osat, joita ei voida
vihentdd verokaudella riittimattomin verotettavan tulon
vuoksi, voidaan siirtdd eteenpiin. Ottaen huomioon, ettd
padomamarkkinoille  pddsy  aiheuttaa  pienille ja
keskisuurille yrityksille (pk-yritykset) erityisid haasteita, olisi
harkittava suuremman oman pidoman ehtoista rahoitusta
koskevan vihennyksen myontimistd verovelvollisille, jotka
ovat pk-yrityksid. Jotta oman pddoman chtoista rahoitusta
koskevan vdhennyksen my6ntiminen olisi julkisen
talouden kannalta kestivdd lyhyelld aikavililld, se olisi
rajattava ajallisesti. Jarjestelmdn suojaamiseksi vddrinkdy-
toksiltd on tarpeen jittdd verovelvollisen omien osakkeiden
ja verovelvollisen etuyhteydessd oleviin yrityksiin olevan
omistusyhteyden verotuksellinen arvo oman pédoman
muutoksia koskevan laskennan ulkopuolelle. Vastaavasti on
tarpeen sddtdd siitd, miten verovelvollisen oman pddoman
pienenemistd yhdeltd verokaudelta seuraavalle verokaudelle
verotetaan, jotta voidaan estdd oman pddoman lisdyksen
vadrinkdytto.  Tallainen  sddntd  kannustaisi  myos
sdilyttimddn  padoman  tietylld  tasolla.  Sddntod
sovellettaisiin siten, ettd jos sellaisen verovelvollisen oma
pddoma pienenee, joka on saanut tehdd oman pddoman
lisdystd koskevan vidhennyksen, mdird, joka lasketaan
samalla tavoin kuin tdma vihennys, tulee veronalaiseksi 10
verokauden ajaksi, jollei verovelvollinen esitd nayttod siitd,
ettd oman pddoman pieneneminen johtuu yksinomaan
verokauden aikana syntyneistd tappioista tai lakisdateisestd
velvoitteesta.

vihennysti, jotta verovelvollisen oman pddoman lisdykset
verokaudelta toiselle voidaan tietyilld edellytyksilld vahentai
verovelvollisen veropohjasta. Vahennys olisi laskettava
kertomalla oman piddoman lisdys nimelliskorkokannalla,
joka perustuu direktiivin 2009/138/EY 77 e artiklan 2
kohdan nojalla hyviksytyissd tdytintoonpanosiddoksissd
sdddettyyn riskittomain korkokantaan. Téllaiset riskittomat
korkokannat kuuluvat jo EU:n lainsdddint66n, ja niitd on
sovellettu kdytinnossd ja tehokkaasti sellaisinaan. Kaikki
vihennyksen osat, joita ei voida vihentdd verokaudella
riittimattdman verotettavan tulon vuoksi, voidaan siirtia
eteenpdin. Ottaen huomioon sen, ettd padomamarkkinoille
padsy aiheuttaa pienille ja keskisuurille yrityksille
(pk-yritykset) ja keskikokoisille konserneille erityisid

haasteita, niiden korkeammat rahoituskustannukset,
pédioman alhaisemman saatavuuden ja sen, etti
pidemmiit tappiolliset kaudet ovat niille

todennikoisempid, olisi harkittava suuremman oman
padoman ehtoista rahoitusta koskevan vahennyksen
myontimistd verovelvollisille, jotka ovat pk-yrityksid tai

keskikokoisia konserneja, sekd pidemmiin
verovihennysajan  soveltamista niihin. Jotta oman
padoman ehtoista rahoitusta koskevan vihennyksen

myontdminen olisi julkisen talouden kannalta kestivad
lyhyelld  aikavalilli, se olisi rajattava ajallisesti
asianmukaisella ja suhteellisella tavalla. Jirjestelmin
suojaamiseksi  vadrinkdytoksilti on  tarpeen  jdttad
verovelvollisen omien osakkeiden ja verovelvollisen
etuyhteydessd oleviin yrityksiin olevan omistusyhteyden
verotuksellinen arvo oman pidoman muutoksia koskevan
laskennan ulkopuolelle. Vastaavasti on tarpeen sdatdd siitd,
miten verovelvollisen oman pddoman pienenemistd yhdeltd
verokaudelta seuraavalle verokaudelle verotetaan, jotta
voidaan estdd oman pddoman lisdyksen védrinkdytto.
Tallainen sddntd kannustaisi myos siilyttiméin padoman
tietylld tasolla. Sddntoa sovellettaisiin siten, ettd jos sellaisen
verovelvollisen oma pddoma pienenee, joka on saanut tehda
oman padoman lisdystd koskevan vahennyksen, mairi, joka
lasketaan samalla tavoin kuin tdmid vihennys, tulee
veronalaiseksi 10 verokauden ajaksi pk-yrityksille ja
keskikokoisille konserneille ja seitsemin perikkdiisen
verokauden  ajaksi muille veronmaksajille kuin
pk-yrityksille tai keskikokoisille konserneille, jollei
verovelvollinen esitd néyttod siitd, ettd oman pdidoman
pieneneminen johtuu yksinomaan verokauden aikana
syntyneistd tappioista tai lakisddteisestd velvoitteesta.
Komission ja jisenvaltioiden olisi toteutettava tihdin
direktiiviin liittyvii tiedotus- ja viestintitoimia, jotka
koskevat erityisesti sen  pk-yrityksille tarjoamia
mahdollisuuksia ja etuja.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5750/oj
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Tarkistus 7

Ehdotus direktiiviksi

Johdanto-osan 6 kappale

Komission teksti

Tarkistus

(6)  Oman padoman ehtoista rahoitusta koskevan vihennyksen
vadrinkdyton estimiseksi on tarpeen vahvistaa erityiset
veronkierron vastaiset sddnnét. Tallaisten sddntojen olisi
erityisesti kohdistuttava jirjestelmiin, jotka on otettu
kayttoon niiden edellytysten kiertdmiseksi, joiden téyttyessd
oman piddoman lisdykseen voidaan soveltaa timin
direktiivin mukaista vihennystd, esimerkiksi siirtimalld
omistusyhteyksid etuyhteydessa oleviin yrityksiin konsernin
sisdlld. Lisdksi sddnt6jen olisi kohdistuttava jérjestelmiin,
jotka on otettu kdyttoon vihennysten hakemiseksi silloin,
kun oma pddoma ei ole lisddntynyt konsernitasolla. Naihin
tarkoituksiin voitaisiin kayttdd esimerkiksi konsernin sisaistd
velkarahoitusta tai kiteissuorituksia. Erityisilld veronkierron
vastaisilla sddnnoilld olisi estettdva jirjestelmien ottaminen
kayttoon siind tarkoituksessa, ettd oman padoman lisdyksen
ja sitd vastaavan vdhennyksen voidaan viittdd olevan
suurempia kuin ne todellisuudessa ovat esimerkiksi
lisidmalld lainarahoituksen saatavia tai yliarvostamalla
omaisuuserid.  Lisdksi neuvoston direktiivin  (EU)
2016/1164 (¥) 6 artiklassa olevaa yleistd veronkierron
vastaista sddntod sovelletaan vddrinkaytoksiin, jotka eivit
kuulu tdmin direktiivin mukaisen erityisen veronkierron
vastaisen kehyksen soveltamisalaan.

(**) Neuvoston direktiivi (EU) 2016/1164, annettu 12 péivind heindkuuta
2016, sisimarkkinoiden toimintaan suoraan vaikuttavien veron
kiertimisen ~ kédytintGjen  torjuntaa  koskevien  sddntojen
vahvistamisesta (EUVL L 193, 19.7.2016, s. 1).

)

Oman padoman ehtoista rahoitusta koskevan vihennyksen
vadrinkdyton estdmiseksi on tarpeen vahvistaa erityiset
veronkierron vastaiset sddnnot. Tallaisten sddntojen olisi
erityisesti kohdistuttava jdrjestelmiin, jotka on otettu
kayttoon niiden edellytysten kiertdmiseksi, joiden tiyttyessi
oman pddoman lisiykseen voidaan soveltaa timin
direktiivin mukaista vihennystd, esimerkiksi siirtdmalld
omistusyhteyksid etuyhteydessi oleviin yrityksiin konsernin
sisdlld. Lisdksi sddntojen olisi kohdistuttava jdrjestelmiin,
jotka on otettu kayttoon vdhennysten hakemiseksi silloin,
kun oma pddoma ei ole lisddntynyt konsernitasolla. Niihin
tarkoituksiin  voitaisiin  kdyttdd esimerkiksi konsernin
sisdistd velkarahoitusta tai kéteissuorituksia. Erityisilld
veronkierron  vastaisilla  sddnnoilli  olisi  estettdvd
jarjestelmien ottaminen kdyttoon siind tarkoituksessa, ettd
oman pidoman lisayksen ja sitd vastaavan vahennyksen
voidaan viittad olevan suurempia kuin ne todellisuudessa
ovat esimerkiksi lisddmalld lainarahoituksen saatavia tai
yliarvostamalla omaisuuserid. Lisdksi neuvoston direktiivin
(EU) 2016/1164 (©) 6 artiklassa olevaa yleistd veronkierron
vastaista sdantod sovelletaan vaarinkdytoksiin, jotka eivit
kuulu tdmin direktiivin mukaisen erityisen veronkierron
vastaisen kehyksen soveltamisalaan. Jdsenvaltioiden olisi
myds varmistettava, etti toimenpiteet, joita ne
hyviksyvit timin direktiivin saattamiseksi osaksi
kansallista  lainsdidintod, ovat  kiytinnesddnto-
tyéryhmdn (yritysverotus) ohjeistuksen mukaisia.

Neuvoston direktiivi (EU) 2016/1164, annettu 12 péivind heindkuuta
2016, sisimarkkinoiden toimintaan suoraan vaikuttavien veron
kiertimisen ~ kdytintéjen  torjuntaa  koskevien  sddntojen
vahvistamisesta (EUVL L 193, 19.7.2016, s. 1).

Tarkistus 8

Ehdotus direktiiviksi

Johdanto-osan 6 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(6 a)

Tamdn  direktiivin  tdytintonpanosta mahdollisesti
aiheutuvia  julkisen talouden kustannuksia olisi
arvioitava yhdessd unionin yritysten vakaamman
rahoituspohjan  varmistamisesta  koituvien hydtyjen
kanssa, silli vakaampi rahoituspohja olisi ddrimmdisen
tirked rahoitusalan stressitilanteissa.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5750/oj
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Tarkistus 9

Ehdotus direktiiviksi

Johdanto-osan 7 kappale

Komission teksti

Tarkistus

(7) Jotta vieraan ja oman pddoman ehtoisen rahoituksen | (7)  Jotta vieraan ja oman pddoman ehtoisen rahoituksen
eriarvoiseen verokohteluun voidaan puuttua tehokkaasti eriarvoiseen verokohteluun voidaan puuttua tehokkaasti
unionin julkisen talouden kannalta kestivilld tavalla, oman unionin julkisen talouden kannalta kestavilld tavalla, oman
pddoman ehtoista rahoitusta koskevaan vahennykseen olisi pddoman ehtoista rahoitusta koskevaan vihennykseen olisi
liitettivd ~ velkarahoitukseen liittyvien kustannusten liitettdvd sddntd, jolla rajoitetaan ylimenevien vieraan
verovihennyskelpoisuutta  koskeva rajoitus. Koron péidoman menojen vihennyskelpoisuutta konserneilta,
vihennysoikeutta rajoittavalla siinnolli olisi sen vuoksi jotka eivit ole keskikokoisia konserneja, ja yrityksiltd,
rajoitettava  ylimenevien vieraan pddoman menojen jotka eivit pk-yrityksid. Kun otetaan huomioon covid-
vihennyskelpoisuutta, ja  siti  olisi  sovellettava 19-kriisisti  ja Vendjin hyokkiyssodasta Ukrainaa
vihennyksestd riippumatta. Koska tillaisella sddnnolld ja vastaan johtuvat epdsuotuisat taloudelliset olosuhteet,
direktiivin (EU) 2016/1164 4 artiklan mukaisella voimassa timd rajoittava sdinté olisi kuitenkin otettava kdiyttéon
olevalla veronkierron vastaisella saannoll4, jolla rajoitetaan vasta vuodesta 2027 alkaen. Koska tillaisella sidnnolld ja
koron vihennysoikeutta, on erilaiset tavoitteet, molemmat direktiivin (EU) 2016/1164 4 artiklan mukaisella voimassa
sdannot  olisi  siilytettdvd. Verovelvollisten olisi ensin olevalla veronkierron vastaisella sddnnélld, jolla rajoitetaan
laskettava  ylimenevien vieraan pddoman menojen koron vihennysoikeutta, on erilaiset tavoitteet, molemmat
vihennyskelpoisuus tdmin direktiivin mukaisesti ja sen saannot olisi sdilytettdvda. Verovelvollisten olisi ensin
jalkeen veron kiertimisen estimistd koskevan direktiivin, laskettava  ylimenevien vieraan pddoman menojen
jiljempind 'ATAD’, mukaisesti. Jos jalkimmadisestd seuraa vihennyskelpoisuus timdn direktiivin mukaisesti ja sen
pienempi  vihennyskelpoisten  ylimenevien  vieraan jalkeen veron kiertimisen estimistd koskevan direktiivin,
pddoman  menojen mdidrd, verovelvollisen  olisi jaljempidnd 'ATAD’, mukaisesti. Jos jilkimmaisestd seuraa
vihennettdvd tdmd pienempi médrd ja siirrettdvd ndiden pienempi  vahennyskelpoisten  ylimenevien  vieraan
kahden mairdn vilinen erotus eteenpdin tai taaksepdin pidoman  menojen  mddrd, verovelvollisen  olisi
ATADin 4 artiklan mukaisesti. vihennettdvd tdimd pienempi mdird ja siirrettdvd niiden

kahden mdirin vilinen erotus eteenpdin tai taaksepdin
ATADin 4 artiklan mukaisesti.
Tarkistus 10
Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 9 kappale
Komission teksti Tarkistus
(9)  Tédmin direktiivin tuloksellisuuden arvioimiseksi komission | (9) ~ Tdmdn direktiivin tuloksellisuuden sekd pk-yrityksille ja

olisi laadittava ja  julkaistava  arviointikertomus
jasenvaltioiden toimittamien ja saatavilla olevien muiden
tietojen perusteella.

jdsenvaltioiden verotuloille aiheutuvien vaikutusten
arvioimiseksi komission olisi laadittava ja julkaistava
arviointikertomus jdsenvaltioiden toimittamien ja saatavilla
olevien muiden tietojen perusteella. Kertomuksessa olisi
kiinnitettivi erityisti huomiota pk-yrityksiin ja etenkin
arvioitava, ovatko pk-yritysten kiytettivissi olevat
erityisedellytykset osoittautuneet riittdviksi lisddmdidn
oman pddoman ehtoisen rahoituksen houkuttelevuutta
niille. Jos kertomuksessa esitetty arviointi on kielteinen,
komission olisi  viipymiittdi  annettava Euroopan
parlamentille ja neuvostolle asiaa koskeva lainsiddin-
toehdotus. Komission kertomus olisi julkaistava.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5750/oj
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Tarkistus 11

Ehdotus direktiiviksi

3 artikla — 1 kohta - 5 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

5a)  “suurella yritykselli” direktiivin 2013/34/EU 3 artiklan
4 kohdassa tarkoitettua suurta yritystd;

Tarkistus 12

Ehdotus direktiiviksi

3 artikla — 1 kohta — 5 b alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

5b)  “keskikokoisella konsernilla” direktiivin 2013/34/EU
3 artiklan 6 kohdassa tarkoitettua keskikokoista
konsernia;

Tarkistus 13

Ehdotus direktiiviksi

3 artikla — 1 kohta - 5 c alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

5¢)  suurella konsernilla” direktiivin 2013/34/EU 3 artiklan
7 kohdassa tarkoitettua suurta konsernia;

10/16 ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5750/oj
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Tarkistus 14

Ehdotus direktiiviksi

4 artikla - 1 kohta - 1 alakohta

Komission teksti

Tarkistus

Oman piddoman ehtoinen rahoitus on voitava vihentdd
yhteisoverotuksessa verovelvollisen veropohjasta 10 perakkdisen
verokauden ajan, mutta vihentdminen on rajoitettava enintdan 30
prosenttiin verovelvollisen tuloksesta ennen korkoja, veroja,
poistoja ja kuoletuksia, jiljempana 'EBITDA".

Oman pddoman ehtoinen rahoitus on voitava vihenta

— yhteisoverotuksessa pk-yrityksen tai keskikokoisen konsernin
veropohjasta 10 perdkkdisen verokauden ajan, mutta
vihentdminen on rajoitettava enintddn 30 prosenttiin
verovelvollisen tuloksesta ennen korkoja, veroja, poistoja ja
kuoletuksia, jdljempanid 'EBITDA’;

— yhteisoverotuksessa suuren yrityksen tai suuren konsernin
veropohjasta seitsemiin perikkdisen verokauden ajan, mutta
vihentiminen on rajoitettava enintiin 30 prosenttiin
EBITDAsta.

Tarkistus 15

Ehdotus direktiiviksi

4 artikla - 1 kohta - 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd verovelvolliset voivat
siirtid enintddn kolmeksi verokaudeksi sen osan oman pidoman
ehtoista rahoitusta koskevasta vihennyksestd, joka ylittdi
verokaudella ensimmudisessi alakohdassa sdddetyt
prosenttimddrit EBITDAsta.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5750/oj
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Tarkistus 16

Ehdotus direktiiviksi

4 artikla - 1 kohta - 2 alakohta

Komission teksti

Tarkistus

Jos ensimmdisen alakohdan mukainen oman pidoman ehtoista
rahoitusta koskeva vihennys on jonakin verokautena suurempi
kuin verovelvollisen verotettava nettotulo, jisenvaltioiden on
varmistettava, ettd verovelvollinen voi ilman aikarajoitusta siirtdd
oman pddoman chtoista rahoitusta koskevan vihennyksen
ylijidmén seuraaville kausille.

Jos ensimmdisen alakohdan mukainen oman pddoman ehtoista
rahoitusta koskeva vihennys on jonakin verokautena suurempi
kuin verovelvollisen verotettava nettotulo, jisenvaltioiden on
varmistettava, ettd verovelvollinen voi siirtdid oman pdidoman
ehtoista rahoitusta koskevan vihennyksen seuraavasti:

— enintidn kolmelta verokaudelta, jos verovelvollinen on suuri
yritys tai suuri konserni;

— ilman aikarajoitusta, jos verovelvollinen on pk-yritys tai
keskikokoinen konserni.

Tarkistus 17

Ehdotus direktiiviksi

4 artikla — 1 kohta — 3 alakohta

Komission teksti Tarkistus
Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd verovelvolliset voivat | Poistetaan.
siirtii enintiin viideksi verokaudeksi sen osan oman pidoman
ehtoista rahoitusta koskevasta vihennyksestd, joka ylittid
verokaudella 30 prosenttia EBITDAsta.

Tarkistus 18
Ehdotus direktiiviksi
4 artikla — 2 kohta — 1 alakohta
Komission teksti Tarkistus

Jollei 5 artiklasta muuta johdu, oman pddoman ehtoista rahoitusta
koskevan vihennyksen peruste on verokauden péittyessd olevan
oman nettopddoman ja edellisen verokauden pdittyessd olleen
oman nettopddoman vilinen erotus.

Jollei 5 artiklasta muuta johdu, oman pddoman ehtoista rahoitusta
koskevan vihennyksen peruste on verokauden pddttyessi olevan
oman nettopddoman ja edellisen verokauden piittyessd olleen
oman nettopddoman vilinen erotus eli oman mnettopidoman
vuosittainen kasvu.

12/16
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Tarkistus 19

Ehdotus direktiiviksi

4 artikla — 2 kohta - 2 alakohta

Komission teksti

Tarkistus

Oman pddoman ehtoista rahoitusta koskeva vihennyksen on oltava
yhtd suuri kuin vahennyksen peruste kerrottuna asiaankuuluvan

Oman pddoman ehtoista rahoitusta koskeva vahennyksen on oltava
yhtd suuri kuin vdhennyksen peruste kerrottuna asiaankuuluvan

valuutan 10 vuoden riskittémalld korkokannalla ja korotettuna 1 | valuutan 10 vuoden riskittomilli  korkokannalla, joka
prosentin riskipreemiolla tai, jos verovelvollinen on pk-yritys, 1,5 | pk-yrityksille korotetaan 1 prosentin riskipreemiolla.

prosentin riskipreemiolla.

Tarkistus 20
Ehdotus direktiiviksi
4 artikla — 3 kohta
Komission teksti Tarkistus

3. Jos oman piddoman ehtoista rahoitusta koskevan | 3.  Jos oman pddoman echtoista rahoitusta koskevan
vihennyksen tekemisen jilkeen oman pddoman ehtoista | vihennyksen tekemisen jilkeen oman paioman ehtoista rahoitusta

rahoitusta koskevan viahennyksen peruste on jollakin verokaudella
negatiivinen, oman pddoman ehtoista rahoitusta koskevaa
negatiivista vahennystd vastaavasta mairdstd tulee veronalainen
10 perdkkdisen verokauden ajan sithen oman nettopddoman
kokonaislisdykseen asti, josta tillainen vihennys on tehty timan
direktiivin nojalla, ellei verovelvollinen esitd riittdvid todisteita

koskevan vdhennyksen peruste on jollakin verokaudella
negatiivinen, oman pddoman ehtoista rahoitusta koskevaa
negatiivista vihennystd vastaavasta madristd tulee veronalainen 10
perdkkiisen verokauden ajan pk-yrityksille tai keskikokoisille
konserneille ja seitsemin perikkiisen verokauden ajan muille
verovelvollisille kuin pk-yrityksille ja keskikokoisille konserneille

siitd, ettd tdmd johtuu verokauden aikana syntyneistd | siihen oman nettopddoman kokonaislisdykseen asti, josta tillainen
kirjanpidollisista  tappioista  tai  lakisddteisestd  pddoman | vdhennys on tehty timdn direktiivin nojalla, ellei verovelvollinen
vihentimisvelvoitteesta. esitd riittdvid todisteita siitd, ettd timd johtuu verokauden aikana
syntyneistd kirjanpidollisista tappioista tai lakisddteisestd pddoman
vihentdmisvelvoitteesta.
Tarkistus 21
Ehdotus direktiiviksi

5 artikla — 3 a kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

3a. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd toimenpiteet, joita
ne hyviksyvit timdin artiklan saattamiseksi osaksi kansallista
lainsdddintod, ovat kdytdnnesddntotyoryhmin (yritysverotus)
nimelliskorkojen vihennysjdrjestelmii koskevan ohjeistuksen
mukaisia.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5750/oj
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Tarkistus 22

Ehdotus direktiiviksi

6 artikla — 1 kohta

Komission teksti Tarkistus
1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd verovelvollinen voi | 1.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd muu verovelvollinen
yhteisoverotuksessa  vihentdd  veropohjastaan  neuvoston | kuin pk-yritys tai keskikokoinen konserni, voi yhteisdverotuksessa
direktiivin (EU) 2016/1164 (*) 1 artiklan 2 alakohdassa | vdhentidd veropohjastaan neuvoston direktiivin (EU) 2016/1164 (*)

madritellyt  ylimenevdt vieraan pdioman menot, mutta
vdhentdminen on rajoitettava méirddn (a), joka vastaa 85:td
prosenttia tallaisista verokauden aikana aiheutuneista menoista.
Jos timd mddrd on suurempi kuin direktiivin  (EU)
2016/1164 4 artiklan mukaisesti médritetty médrd (b),
jasenvaltioiden on varmistettava, ettd verovelvollisella on oikeus
vihentdd verokaudella ainoastaan pienempi ndistd kahdesta
madrastd. Méddrien (a) ja (b) vélinen erotus on siirrettdva eteen- tai
taaksepdin direktiivin (EU) 2016/1164 4 artiklan mukaisesti.

(*) Neuvoston direktiivi (EU) 2016/1164, annettu 12 pdivini heinikuuta

1 artiklan 2 alakohdassa mdiritellyt ylimenevit vieraan pddoman
menot, mutta vihentiminen on rajoitettava madrddn (a), joka
vastaa 85:td prosenttia téllaisista verokauden aikana aiheutuneista
menoista. Jos timd maird on suurempi kuin direktiivin (EU)
2016/1164 4 artiklan mukaisesti maddritetty mdaird (b),
jasenvaltioiden on varmistettava, ettd verovelvollisella on oikeus
vihentdd verokaudella ainoastaan pienempi niistd kahdesta
madrastd. Mddrien (a) ja (b) vilinen erotus on siirrettivi eteen- tai
taaksepdin direktiivin (EU) 2016/1164 4 artiklan mukaisesti.

(**) Neuvoston direktiivi (EU) 2016/1164, annettu 12 péivind heindkuuta

2016, sisimarkkinoiden toimintaan suoraan vaikuttavien veron 2016, sisimarkkinoiden toimintaan suoraan vaikuttavien veron

kiertimisen  kdytintojen  torjuntaa  koskevien  sdidntojen kiertimisen ~ kéytintdjen  torjuntaa  koskevien  sddntdjen

vahvistamisesta (EUVL L 193, 19.7.2016, s. 1). vahvistamisesta (EUVL L 193, 19.7.2016, s. 1).

Tarkistus 23
Ehdotus direktiiviksi
6 artikla — 2 kohta
Komission teksti Tarkistus

2. Edelli olevaa 1 kohtaa sovelletaan ylimeneviin vieraan | 2.  Edelldi olevaa 1 kohtaa sovelletaan ylimeneviin vieraan

pddoman menoihin, jotka ovat aiheutuneet [julkaisutoimisto
lisdd tamdn direktiivin voimaantulopdivin] alkaen.

pddoman menoihin, jotka ovat aiheutuneet 1 pédivistd tammikuuta
2027 alkaen.

14/16
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Tarkistus 24

Ehdotus direktiiviksi
7 artikla — 1 kohta — b alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

b) sellaisten pk-yritysten lukumiird, joille on myonnetty
vihennys verokaudella, ja niiden prosenttinen osuus timin
direktiivin ~ soveltamisalaan ~ kuuluvien = pk-yritysten
kokonaismadrdstd, sekd sellaisten pk-yritysten lukumdairs,
joille on mydnnetty vahennys ja jotka kuuluvat direktiivin
2013/34/EU 3 artiklan 7 kohdassa tarkoitettuihin suuriin

b) sellaisten pk-yritysten ja  keskikokoisten konsernien
lukumdird, joille on myonnetty vihennys verokaudella, ja
niiden prosenttinen osuus timin direktiivin soveltamisalaan
kuuluvien pk-yritysten ja keskikokoisten konsernien
kokonaismadristd, sekd sellaisten pk-yritysten lukumdird,
joille on myonnetty vihennys ja jotka kuuluvat direktiivin

konserneihin; 2013/34/EU 3 artiklan 7 kohdassa tarkoitettuihin suuriin
konserneihin;
Tarkistus 25
Ehdotus direktiiviksi
8 artikla - otsikko
Komission teksti Tarkistus
Kertomukset Kertomukset ja uudelleentarkastelu
Tarkistus 26
Ehdotus direktiiviksi
8 artikla — 1 kohta
Komission teksti Tarkistus
1.  Komissio antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle | 1.  Komissio antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle
kertomuksen tdmén direktiivin tdytintdonpanosta viimeistddn 31 | kertomuksen  tdmdn  direktiivin  tdytdntGOnpanosta  ja

pdivand joulukuuta 2027.

vaikutuksista viimeistidn 31 piivini joulukuuta 2028, ja liittdd
sithen tarvittaessa lainsddidintoehdotuksen timin direktiivin
muuttamiseksi.

Kertomuksessa arvioidaan timin direktiivin vaikutuksia
kiinnittien erityistd huomiota

a) pk-yrityksiin ja erityisesti sen arviointiin, ovatko
pk-yritysten  kiytettivissi  olevat erityisedellytykset
osoittautuneet  riittaviksi lisidmddn oman pddoman
ehtoisen rahoituksen houkuttelevuutta niille;

b) korkovihennyksen rajoitukseen, erityisesti silti osin kuin on
kyse 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun mddrin (a)
vaikutuksesta jasenvaltioiden verotuloihin;

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/5750/oj
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Komission teksti

Tarkistus

) yhteyteen yhtioverotusta koskeviin siidoksiin eli direktiiviin
monikansallisten konsernien ja suurten kotimaisten
konsernien  maailmanlaajuisen  vihimmdisverotason
varmistamisesta  unionissa ja  direktiiviin  yritysten
tuloverotusta Euroopassa koskevasta kehyksesti (BEFIT).

Tarkistus 27

Ehdotus direktiiviksi

11 artikla — 2 kohta

Komission teksti

Tarkistus

2. Jasenvaltiot voivat lykdtd tdmin direktiivin sddnnosten
soveltamista verovelvollisiin, joilla on [1 pdivind tammikuuta
2024] kansallisen lainsddddnnon nojalla oikeus tehdd oman
pddoman ehtoista rahoitusta koskevia vdhennyksid, enintddn
kymmenen vuoden ajan ja joka tapauksessa enintddn niin kauan
kuin tdmd etuus on kansallisen lainsd4dinnon mukaan voimassa.

2. Jasenvaltiot voivat lykdtd timédn direktiivin sddnnosten
soveltamista verovelvollisiin, joilla on [1 pédivind tammikuuta
2024] kansallisen lainsddddnnon nojalla oikeus tehdd oman
pddoman echtoista rahoitusta koskevia vihennyksid, enintddn
viiden vuoden ajan ja joka tapauksessa enintddn niin kauan kuin
timd etuus on kansallisen lainsddddnnon mukaan voimassa.

Tarkistus 28

Ehdotus direktiiviksi

11 artikla — 3 a kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

3a. Kunkin jisenvaltion on ennen timdin direktiivin
saattamista osaksi kansallista lainsdidintod julkistettava arvio
hyviksyttivien toimenpiteiden arvioiduista kustannuksista
julkiselle taloudelle ja niisti johtuvasta yritysten tosiasiallisen
veroasteen alenemisesta sekd  toteutettava tarvittaessa
asianmukaiset toimenpiteet verotulojen suojaamiseksi.

16/16
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