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II

(Tiedonannot)

EUROOPAN UNIONIN TOIMIELINTEN, ELINTEN, TOIMISTOJEN JA
VIRASTOJEN TIEDONANNOT

EUROOPAN KOMISSIO

Ilmoitetun keskittymin vastustamatta jittiminen
(Asia M.8456 — Ineos/Forties Pipeline System)
(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
(2017/C 236/01)

Komissio pédtti 14. heindkuuta 2017 olla vastustamatta edelld mainittua keskittymidd ja todeta sen sisimarkkinoille
soveltuvaksi. Pddtos perustuu neuvoston asetuksen (EY) N:o 139/2004 (') 6 artiklan 1 kohdan b alakohtaan. Pditoksen
koko teksti on saatavissa ainoastaan englanniksi, ja se julkistetaan sen jilkeen kun siitd on poistettu mahdolliset liikesa-
laisuudet. Pddtos on saatavilla

— komission kilpailun pédosaston verkkosivuilla (http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/); sivuilla on monenlai-
sia hakukeinoja sulautumapiitosten loytdmiseksi, muun muassa yritys-, asianumero-, paivimaird- ja alakohtaiset
hakemistot,

— sihkoisessi muodossa EUR-Lex-sivustolta (http://eur-lex.europa.cu/homepage.html?locale=fi) asiakirjanumerolla
32017M8456. EUR-Lex on Euroopan unionin oikeuden online-tietokanta.

(') EUVLL 24, 29.1.2004, s. 1.


http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=fi
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[I

(Valmistavat sdddokset)

EUROOPAN KESKUSPANKKI

EUROOPAN KESKUSPANKIN LAUSUNTO,
annettu 7 piivini kesikuuta 2017,

ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi ennalta ehkiisevii

uudelleenjirjestelyji koskevista puitteista, uudesta mahdollisuudesta ja toimenpiteistd

uudelleenjirjestelyd, maksukyvyttomyytti ja veloista vapauttamista koskevien menettelyjen
tehostamiseksi seki direktiivin 2012/30/EU muuttamisesta

(CON/2017/22)
(2017/C 236/02)

Johdanto ja oikeusperusta

Euroopan komissio hyviksyi 22 péivind marraskuuta 2016 ehdotuksen Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi
ennaltaehkiisevid uudelleenjirjestelyjd koskevista puitteista, uudesta mahdollisuudesta ja toimenpiteistd uudelleenjirjeste-
lyd, maksukyvyttomyytti ja veloista vapauttamista koskevien menettelyjen tehostamiseksi seké direktiivin 2012/30/EU ()
muuttamisesta (jaljempani 'direktiiviehdotus’ tai "ehdotettu direktiivi). Euroopan keskuspankki (EKP) katsoo, ettd ehdo-
tettu direktiivi kuuluu sen toimivaltaan, mutta EKP:td ei ole kuultu direktiiviehdotuksesta. Se kdyttdd tastd syystd sille
Euroopan unionin toiminnasta annetun sopimuksen 127 artiklan 4 kohdan toisessa virkkeessd annettua toimivaltaa
antaa lausuntoja asianomaisille unionin toimielimille toimivaltaansa kuuluvilla aloilla.

EKP:n toimivalta antaa lausunto perustuu perussopimuksen 127 artiklan 4 kohdan toisen virkkeeseen, koska direktiivi
sisiltad EKP:n toimivaltaan kuuluvia sddnnoksid; ehdotettu direktiivi vaikuttaa esim. Euroopan keskuspankkijirjestelman
(EKP]) 127 artiklan 5 kohdan mukaiseen tehtdvddn myotdvaikuttaa rahoitusjirjestelmén vakauteen liittyvin toimivaltais-
ten viranomaisten politiilkan moitteettomaan harjoittamiseen sekd EKP:le perussopimuksen 127 artiklan 6 kohdan
nojalla annettuihin luottolaitosten vakavaraisuuspolitiikkaa koskeviin tehtdviin. Lisdksi ehdotettu direktiivi vaikuttaa
127 artiklan 1 kohdan mukaiseen EKPJ:n velvoitteeseen tukea yleistd talouspolitiikkaa EU:ssa rajoittamatta hintavakau-
den ylldpitimisen tavoitetta. Tdman lausunnon on antanut EKP:n neuvosto Euroopan keskuspankin tyojdrjestyksen
17.5 artiklan ensimmdisen virkkeen mukaisesti.

1. Yleiset huomautukset

1.1 Ehdotetun direktiivin pditavoitteena on poistaa likketoiminnan ja yritysten uudelleenjirjestelyjd koskevien puitteiden
eroista eri jasenvaltioissa johtuvia merkittdvid esteitd padoman rajat ylittaville liikkumiselle. EKP pitdd titd tavoitetta
kannatettavana. Ehdotettu direktiivi on tdrked askel kohti koko unionissa sovellettavien oikeudellisesi sitovien
vihimmadisvaatimusten vahvistamista, erityisesti yrityksid koskevien likvidaatiota edeltdvien menettelyjen ja yritysten
uudelleenjirjestelyn osalta.

1.2 Vaikka ehdotus sisiltdakin uudelleenjirjestelyja koskeviin olemassa oleviin puitteisiin liittyen joitakin hyvin relevant-
teja vihimmdistason yhdenmukaistamistoimia, ehdotuksesta puuttuu kokonaisvaltainen ldhestymistapa kohti mak-
sukyvyttomyyslainsiddannon — kattaen sekd uudelleenjirjestelyn ettd likvidaation — yhdenmukaistamista unionissa.
Ehdotuksessa ei myoskddn pyritd yhdenmukaistamaan maksukyvyttomyyslainsdddinnon keskeisid aspekteja, kuten
a) maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisen edellytyksid, b) maksukyvyttomyyden yhteistd méiritelmad, c) saata-
vien jdrjestystd ja d) takaisinsaantikanteita. Vaikka EKP ymmartad tdysin tillaisen kokonaisvaltaisen lihestymistavan
merkittdvit oikeudelliset sekd kdytinnon tason haasteet, jotka johtuvat tillaisen hankkeen edellyttimistd laajoista
muutoksista siviili-, kauppa- ja yhtidoikeuteen, tarvitaan kuitenkin rohkeampia toimia yhteisen perustan luomiseksi
jasenvaltioiden aineellisten maksukyvyttomyyslakien yhdenmukaistamiseksi, mikd varmistaisi pitkalld aikavalilla kat-
tavamman yhdenmukaistamisen () ja myotavaikuttaisi toimivaan padomamarkkinaunioniin.

() COM(2016) 723 final
(*) Ks. Diego Valiante, Harmonising Insolvency Laws in the Euro Area: rationale, stocktaking and challenges, Centre for European Policy
Studies Special Report No 153, joulukuu 2016.
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1.3 Useimmissa oikeusjirjestyksissi maksukyvyttomyysmenettelyilld, yritysten ja liiketoiminnan uudelleenjirjestely
mukaan luettuina, on seuraavat kaksi keskeistd tavoitetta: a) riskien allokointi markkinatalouden toimijoiden kesken
ennustettavissa olevalla, tasapuolisella ja lapindkyvilld tavalla; tdhdn kuuluu asianmukaisen tasapainon l6ytiminen
velkoja-velallissuhteessa; ja b) arvon suojaaminen ja maksimointi kaikkien osapuolten ja koko talouden eduksi ().
Jos maksukyvyttomyysmenettelyjd varten ei loydetd asianmukaista tasopainoa velkojien ja velallisten oikeuksien
valilld, timd voi johtaa epédsuotuisiin ja tahattomiin seuruksiin. Onnistuneessa maksukyvyttomyysmenettelyssa olisi
oltava kannustimia kaikille osapuolille ja siind olisi asianmukaisesti otettava huomioon makrotaloudelliset nikokoh-
dat. Ennakoitavissa olevat maksukyvyttomyysmenettelyt edistavit rajatylittavia pddomamarkkinatransaktioita, kun
taas huonosti ennakoitavissa olevat maksukyvyttomyysmenettelyt muodostavat — erityisesti rajatylittdvissd yhteyk-
sissd — merkittdvin esteen padomamarkkinoiden yhdentymiselle. Samalla tavoin — ja ottaen huomioon eurooppalais-
ten pankkien taseita tdlld hetkelld rasittavat ongelmaluotot — menettelyiden ennakoitavuus ja lapindkyvyys voisivat
koko unionin alueella vaikuttaa myonteisesti vaikeassa tilanteessa oleviin velkamarkkinoihin, joiden fokus on tilld
hetkelld pitkalti kansallinen. Lisdharmonisointi on tarpeen vdhintddnkin maksukyvyttomyysmenettelyiden keskeisten
tavoitteiden osalta, sisiltden myds yhteisesti sovitun tasapainon velkojien ja velallisten oikeuksien valilld.

1.4 Yritykset tukeutuvat vahvasti sopimuksiin, joissa kodifioidaan luottamuksen kisite, vihennetddn kustannuksia ja
epavarmuutta sekd samanaikaisesti tuetaan uusia investointiprojekteja ja litketoimintamahdollisuuksia. Kokonaista-
louden arvon maksimoimiseksi yritysten ja liiketoiminnan uudelleenjirjestelyd koskevat tehokkaat puitteet olisi
sisillytettivi taloudelliseen ja juridiseen toimintaympdristoon, jossa elinkelpoiset yritykset voivat jirjestdd toimin-
tansa uudelleen. Elinkelvoton liiketoiminta olisi likvidoitava nopeasti takaisinperintdarvon maksimoimiseksi seka
velkojien ja muiden osapuolten epdvarmuuden vihentdmiseksi, kun taas elinkelpoiset yritykset — joiden saneeratut
varat saattavat olla arvokkaampia kuin mitd ne olisivat likvidaatioskenaariossa — voivat potentiaalisesti palautua ja
tuottaa osakkaille tuottoa ja velkojille lyhennyksid ja varmistaa tyopaikkoja. Tillaisessa tilanteessa litketoiminnan
pelastamiseen olisi pyrittdvd sekd muodollisin ettd epdmuodollisin keinoin. Tieto siitd, ettd muodollisten menettely-
jen soveltaminen voi tulla ajankohtaiseksi, vaikuttaa uudelleenjirjestelysopimusneuvottelujen kuluihin ja kannusti-
miin. Timad merkitsee my0s sitd, ettd toimivan yrityksen uudelleenjirjestelyd koskevien tehokkaampien ratkaisujen
olemassaolo voi toiminnan jatkumisskenaariossa vaikuttaa velallisen arvoa nostavasti ja voi tarjota asianmukaisen
tasapainon suhteessa velkojiin, etenkin vakuudettomiin velkojiin. Oikeus aloittaa ennaltaehkaisevd uudelleenjirjestely
ja madrittdd uudelleenjirjestelysuunnitelma, velkojien mahdollisuus ddnestdd suunnitelmasta enemmistopaatoksin
sekd mahdollisuus nimittdd uudelleenjirjestelystd vastaava selvittdjd, ovat likketoiminnan arvon sdilyttimiseen mah-
dollisesti vaikuttavia tekijoitd. Tallainen ldhestymistapa voi myos tukea tai edistdd rahoitusmarkkinoiden vakautta
luomalla velallisille ja velkojille asianmukaisia kannustimia. Vaikeuksissa olevia velkojia kannustetaan kdyméan vuo-
ropuhelua velkojien kanssa hyvissi ajoin ja tarkoituksenmukaisella tavalla lainanhoitojoustojen mahdollisuuteen
tukeutumisen sijaan. Lisdksi elinkelvottomat yritykset voidaan erottaa elinkelpoisista yrityksistd, jotka hyotyisivit
kestdvistd uudelleenjirjestelystd. Vastaavasti, vaikka tdytintoonpanokanteiden keskeyttiminen rajoittaisi velkojien
mahdollisuuksia panna oikeutensa vilittomasti tdytintoon, velkojat hyotyisivat kuitenkin pienemmistéd velkajarjeste-
lykustannuksista, vakuuksien nopeammasta ja helpommasta saatavuudesta sekd tdstd seurausta olevasta vakuuksien
korkeammasta arvosta, ongelmalainojen syvenevistd markkinoista sekd tillaisen jdrjestelmidn mahdollisista signaali-
vaikutuksista velallisten kurinalaisuuteen.

1.5 Lakiuudistusten lisdksi voisi olla syytd harkita parhaan kaytinnon sddntojen tai periaatteiden kayttoonottoa vili-
neend, jonka avulla kansallisia maksukyvyttomyyssaddoksid voisi pitkalld aikavalilld ohjata kohti yhdenmukaisempaa
ldhestymistapaa. Yhdenmukaisempaan lihestymistavan saavuttamista voisi edesauttaa myos se, ettd kaikki jasenval-
tiot hyvaksyisivit olemassa olevat tunnustetut kansainviliset standardit, esim. Yhdistyneiden Kansakuntien kansain-
vilisen kauppaoikeuden toimikunnan (UNCITRAL) rajat ylittavid maksukyvyttomyysmenettelyja koskeva
mallisdadoksen (*).

1.6 Uudelleejirjestelymenettelyjen laukausevat tekijit on kansallisissa oikeusjirjestelmissd mddritelty eri tavoin (*). Ehdo-
tettu direktiivi tarjoaa ainutlaatuisen mahdollisuuden ottaa kiyttoon yhteinen eurooppalainen jirjestelmd, joka
rakentuu yhteisiin konsepteihin sekd yhdenmukaistettuihin paielementteihin.

1.7 Vaikka ehdotettua direktiivid ei sovelleta velkojiin, jotka ovat luottolaitoksia, sijoituslaitoksia ja yhteissijoitusyrityk-
sid, keskusvastapuolia, vakuutusyrityksid ja jilleenvakuutusyrityksid sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston

() Ks. International Monetary Fund (IMF), Orderly & Effective Insolvency Procedures: Key Issues, 1999, saatavilla IMF:n verkkosivuilla
website at www.imf.org.

(*) Luettavissa UNCITRAL:n verkkosivuilla osoitteessa www.ecb.europa.eu.

() Ks. alaviitteessd 2 mainittu Diego Valiante, Harmonising Insolvency Laws in the Euro Area, s. 11-12; sekd Gerard McCormack et al.,
Study on a new approach to business failure and insolvency, Comparative legal analysis of the Member States’ relevant provisions and
practices, Tender No JUST/2014/JCOO/PR/CIVI/007 5, tammikuu 2016, luku 5.2.


http://www.imf.org
http://www.ecb.europa.eu
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direktiivin 2014/50/EU (%) 1 artiklan 1 kohdan ensimmiisessd alakohdassa lueteltuja muita rahoituslaitoksia ja yhtei-
sOjd, saattaa syntyd nditd laitoksia koskevia tahattomia seurauksia sellaisten rahoitussiopimusten johdosta, joita
ndmid ovat solmineet kaupallisten vastapuolten kanssa (ks. esim. sulkeutuvan nettoutuksen tdytintéonpanokelpoi-
suutta koskeva 2.4 kohta). Keskeyttimisen vaikutuksia ja laajuutta, kuten esim. sovelletaanko yksittdisten tdytin-
toonpanokanteiden keskeytyksid myds varoihin, jotka velallinen on antanut velkojan vaateiden vakuudeksi, olisi
arvioitava huolellisesti ottaen myos huomioon my6s mahdolliset vaikutukset lakisddteisiin padomavaatimuksiin, eri-
tyisesti Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (") mukaisten riskin vihentimistapojen
nikovinkkelistd. Tdssd yhteydessd on syytd ottaa huomioon oikeudelliset suhteet ehdotetun direktiivin sekd rahoi-
tusaloja koskevan unionin lainsddddnnon keskeisten sddnnosten vililld, mukaan lukien asetus (EU) N:o 575/2013,
Euroopan parlamentin ja nevoston asetus (EU) N:o 648/2012 (¥), Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
98/26/EY (°), Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47[EY (') ja direktiivi 2014/59/EU. Tassd yhtey-
dess olisi kiinnitettdvd huomiota mahdollisiin tahattomiin seurauksiin.

2. Erityiset huomautukset
2.1 Makukyvyttomyysmenettelyjen mddritelmd unionin lainsddddannossi

Ehdotettu direktiivi lisdd eri unionin sdddoksissd olevien relevantteja menettelyjd koskevien méiritelmien hajanai-
suutta (') ja siind ei sovelleta asetuksen (EU) 2015/848 mukaista kdytintoa luetella kaikki asianomaiset maksukyvytto-
myysmenettelyt siddoksen liitteissd. Olisi pyrittava sithen, ettd ehdotetulla direktiivilld ei aiheutettaisi lisdd hajanai-
suutta tihdn kisitteeseen liittyen, vaan ehdotettua direktiivid olisi painvastoin kiytettdvi vilineend timan maaritelmén
yhdenmukaistamiseksi.

2.2 Maksukyvyttomyyden todenndkdisyys

Ehdotetun direktiivin mukaan jisenvaltioiden on varmistettava, ettd kun maksukyvyttomyys nédyttda todenndkoi-
seltd, taloudellisissa vaikeuksissa olevilla velallisilla on kdytettavissidn ennaltachkiisevien uudelleenjirjestelyjen puit-
teet, joiden avulla ne voivat jdrjestelld velkansa tai liiketoimintansa uudelleen ja palauttaa elinkelpoisuutensa. Titd
kasitettd olisi selkiytettavd edelleen ehdotetussa direktiivissd, silld se on keskeinen uudelleenjdrjestelyja koskevien
puitteiden kannalta eiki sitd tulisi jattdd tdysin jasenvaltioiden harkintavaltaan. Kansallisille lainsadatgjille olisi erityi-
sesti annettava lisdohjeita “todennikoisen maksukyvyttomyyden” kasitteen laajuudesta ja sisillostd. Jos tallaisia
ohjeita ei sisillytetd ehdotettuun direktiiviin, ne voisi sisillyttdd teknisiin sddntelystandardeihin, jotka komissio antaa
siirrettyjen toimivaltuuksien nojalla.

2.3 Tarve vahvistaa selked hierarkia ehdotetun direktiivin ja rahoitusmarkkinoiden vakauteen vaikuttavien muiden unionin
sdddosten valilld sekd tarve arvioida ehdotetun direktitvin vaikutuksia muihin unionin sdddoksiin

Ehdotetun direktiivin 31 artiklan mukaan ehdotettu direktiivi ei vaikuta direktiiveihin 98/26/EY ja 2002/47/EY eiki
asetukseen (EU) N:o 648/2012. Lisiksi johdanto-osan 43 kappaleessa todetaan, ettd rahoitusmarkkinoiden vakaus
riippuu suurelta osin rahoitusvakuusjirjestelyistd, erityisesti silloin kun vakuusjirjestelyjd tarjotaan yksiloityjen jér-
jestelmien omistusosuuden tai keskuspankin liiketoimien yhteydessd ja kun marginaaleja tarjotaan keskusvastapuo-
lille. Johdanto-osan 43 kappaleessa todetaan isiksi, ettd koska vakuudeksi annettujen rahoitusinstrumenttien arvo
voi olla hyvin epdvakaa, on olennaisen tirkead realisoida niiden arvo ennen kuin se laskee.

Jotta varmistettaisiin oikeusvarmuuden korkea taso ja selkeiden ohjeiden antaminen jisenvaltioille, olisi hyva vah-
vistaa selked hierarkia ehdotetun direktiivin ja mainittujen unionin sdddosten vélilld sddtdmalld 31 artiklassa nimen-
omaisesti, ettd ndiden sdddosten sdannoksid sovelletaan ensisijaisesti suhteessa ehdotettuun direktiiviin.

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 péivind toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vien 2001/24/EY, 2002/47[EY, 2004/25[EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35[EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU)
N:0 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).

(') Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivini kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 péivind heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvas-
tapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY, annettu 19 piivinid toukokuuta 1998, selvityksen lopullisuudesta maksujir-
jestelmissd ja arvopaperien selvitysjarjestelmissd (EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47/EY, annettu 6 pdivind kesikuuta 2002, rahoitusvakuusjirjestelyistd
(EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43).

(") Ks. maksukyvyttomyysmenettelyn, likvidaatiomenettelyn ja tervehdyttdmistoimenpiteen maaritelmat esim. maksukyvyttomyysmenet-
telyistd 20 pdivind toukokuuta 2015 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 19),
direktiivissd 2002/37(EYj ja luottolaitosten tervehdyttdmisestd ja likvidaatiosta 4 paivind huhtikuuta 2001 annetussa Euroopan par-
lamantin ja neuvoston direktiivissd 2001/24/EY (EYVL L 125, 5.5.2001, s. 15).
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Lisiksi olisi selkiytettdvd missd mairin Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa 2009/110/EY (') ja Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivissa (EU) 2015/2366 () sddnnellyt yhteisot, eli maksulaitokset ja sahkoisen
rahan liikkeeseenlaskijalaitokset, voivat kayttdd ehdotetun direktiivin mukaisia ennaltachkaisevid uudelleenjirjeste-
lyja koskevia puitteita. Niiden yhteisojen on suojattava maksupalvelukayttijiltd ja sihkoisen rahan haltjjoilta saa-
mansa varat pitdimalld tallaiset varat erillddn asianomaisen laitoksen muun liiketoiminnan varoista (*4). Varojen eril-
lddn pitdminen on erityisen relevantti asia téllaisiin laitoksiin liittyvien maksukyvyttomyysmenettelyjen tapauksessa.
Maksulaitoksia ja sdhkoisen rahan liikkeeseenlaskijalaitoksia ei ole nimenomaisesti suljettu pois ehdotetun direktii-
vin soveltamisalasta. Niin ollen ehdotetun direktiivin mukaisen tdytintoonpanokanteiden keskeyttimisen mahdolli-
sia vaikutuksia maksulaitoksiin ja sihkoisen rahan liikkeeseenlaskijalaitoksiin olisi arvioitava ja tdsmennettdvé, mah-
dollisesti lisdamalla direktiivin asiaa koskeva johdanto-osan kappale tai laajentamalla ehdotetun direktiivin 31
artiklassa olevaa luetteloa unionin sdadoksistd, joihin ehdotettu direktiivi ei vaikuta.

2.4 Sulkeutuvan nettoutuksen tdytintéonpanokelpoisuus

Olisi selkiytettdvd miten ehdotettu direktiivi, tdytintoonpanokanteiden keskeyttiminen mukaan luettuna, toimisi
vaikuttamatta sulkeutuvaa nettoutusta koskevien sellaisten jirjestelyjen tdytintoonpanokelpoisuuteen, joiden osa-
puolina on luotto- ja rahoituslaitoksia sekd yrityssektorin velallisia. EKP ymmairtdd, ettd ehdotetussa direktiivissd
tarkoitettuja ennaltachkiisevid uudelleenjirjestelyjd koskevat menettelyt kuuluvat direktiivissi 2002/47/EY olevan
tervehdyttdmistoimenpiteen mdairitelmadn soveltamisalaan, jonka mukaan jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd
sulkeutuvaa nettoutusta koskeva lauseke rahoitusvakuusjdrjestelyssd voi tulla voimaan ehtojensa mukaisesti riippu-
matta tervehdyttimistoimien aloittamisesta tai jatkumisesta (**). Monissa kansallisissa oikeusjarjestelmissd sulkeutu-
van nettoutuksen tdytintoonpanokelpoisuus tervehdyttimistoimien aloittamisesta riippumatta tunnustetaan laajem-
min myo6s muutoin kuin rahoitusvakuusjirjestelyn yhteydessd. Toisaalta jdsenvaltiot voivat sulkea direktiivin
2002/47[EY soveltamisalan ulkopuolelle sellaiset rahoitusvakuusjdrjestelyt, joissa yksi osapuolista on tavallinen yri-
tyssektorin velallinen (*%). Tama tekisi sulkeutuvaa nettoutusta koskevien jérjestelyjen tdytintoonpanokelpoisuuden
ongelmalliseksi, jos osapuolena on tillainen tavallinen yrityssektorin velallinen (7). Se saattaisi kdytdnnon tasolla
vaikuttaa myos luotto- ja rahoituslaitosten kykyyn saada nettoutussopimukset tunnustetuiksi hyviksyttaviksi luotto-
riskin vahentdmistavaksi tai riskien alentajaksi asetuksessa (EU) N:o 575/2013 asetettujen ehtojen mukaisesti (*%).
Ennaltaehkdisevien uudelleenjirjestelyjen puitteiden kiyttoonotto unionin tasolla edellyttdd, ettd tahin ongelmaan
kiinnitetddn erityistd huomiota.

Niiltd osin kuin EKP suosittaa ehdotettua direktiivid muutettavaksi, tarkat muutosehdotukset perusteluineen on esitetty
erillisessd teknisessd tyoasiakirjassa, johon liitetty selitys. Tekninen tyoasiakirja on saatavilla EKP:n verkkosivuilla
englanninkielisena.

Annettu Frankfurt am Mainissa 7 paivand kesakuuta 2017.

EKP:n puheenjohtaja
Mario DRAGHI

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi, annettu 16 paivina syyskuuta 2009, sihkoisen rahan liikkeeseenlaskijalaitosten liike-
toiminnan aloittamisesta, harjoittamisesta ja toiminnan vakauden valvonnasta, direktiivien 2005/60/EY ja 2006/48/EY muuttami-
sesta sekd direktiivin 2000/46/EY kumoamisesta (EUVL L 267, 10.10.2009, s. 7).

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/2366, annettu 25 piivind marraskuuta 2015, maksupalveluista sisimarkki-
noilla, direktiivien 2002/65/EY, 2009/110/EY ja 2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta sekd
direktiivin 2007/64/EY kumoamisesta (EUVL L 337, 23.12.2015, s. 35).

(") Ks. direktiivin 2009/110/EY 7 artikla ja direktiivin (EU) 2015/2366 10 artikla.

(**) Ks. direktiivin 200247 [EY 2 artiklan 1 kohdan k alakohta ja 7 artikla, jokta koskevat sopimusnettoutuksen hyviksymistd

(") Tama koskee tilanteita joissa velkoja ei kuulu mihinkaan direktiivin 2002/47/EY 1 artiklan 2 kohdan a-d alakohdassa vahvistetuista
ryhmista.

(") Ks. direktiivin 2002747[EY 1 artiklan 3 kohta, joka koskee jasenvaltioiden oikeutta jittad rahoitusvakuusjirjestelyt direktiivin sovel-
tamisalan ulkopuolelle tiettyjen osapuolten osalta

("®) Ks. asetuksen (EU) N:o 575/2013 206 ja 296 kohta.
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IV

(Tiedotteet)

EUROOPAN UNIONIN TOIMIELINTEN, ELINTEN, TOIMISTOJEN JA
VIRASTOJEN TIEDOTTEET

EUROOPAN KOMISSIO

Euron kurssi ()
20. heinikuuta 2017
(2017/C 236/03)

1 euro =
Rahayksikko Kurssi Rahayksikko Kurssi
UsD Yhdysvaltain dollaria 1,1485 CAD  Kanadan dollaria 1,4487
JPY Japanin jenid 128,92 HKD Hongkongin dollaria 8,9700
DKK  Tanskan kruunua 7.4367 NZD  Uuden-Seelannin dollaria 1,5631
GBP Englannin puntaa 088718 | SGD Singaporen dollaria 1,5738
SEK Ruotsin kruunua 9.5678 KRW  Eteld-Korean wonia 1291,52
CHF Sveitsin frangia 11039 ZAR Eteld-Afrikan randia 14,9020
) CNY Kiinan juan renminbid 7,7760

ISK Islannin kruunua

) HRK Kroatian kunaa 7,4103
NOK  Norjan kruunua 9,3000 ] )

G loarian levii 19558 IDR Indonesian rupiaa 15314,67
BN Bu ge.lrlan e ’ MYR  Malesian ringgitid 4,9288
CZK Tekin korunaa 26040 1 pyp  Filippiinien pesoa 58,428
HUF Unkarin forinttia 305,77 RUB Vendjin ruplaa 67.8540
PLN Puolan zlotya 4,2100 THB Thaimaan bahtia 38,653
RON  Romanian leuta 4,5655 BRL Brasilian realia 3,6166
TRY  Turkin liiraa 4,0652 MXN  Meksikon pesoa 20,2035
AUD Australian dollaria 1,4510 INR Intian rupiaa 74,0100

(1) Lihde: Euroopan keskuspankin ilmoittama viitekurssi.
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