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(Padtoslauselmat, suositukset ja lausunnot)

LAUSUNNOT

EUROOPAN KESKUSPANKKI

EUROOPAN KESKUSPANKIN LAUSUNTO,
annettu 13 piivini tammikuuta 2011,

ehdotuksesta ~ Euroopan  parlamentin ja  neuvoston asetukseksi ~OTC-johdannaisista,
keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereisti

(CON/2011/1)
(2011/C 57/01)

Johdanto ja oikeusperusta

Euroopan keskuspankki (EKP) vastaanotti 13 péivind lokakuuta 2010 Euroopan unionin neuvostolta pyyn-
non antaa lausunto ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi OTC-johdannaisista, kes-
kusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd () (jdljempana "ehdotettu asetus).

EKP:n toimivalta antaa lausunto perustuu Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 127 artiklan 4
kohtaan ja 282 artiklan 5 kohtaan, silld ehdotettu asetus sisiltdd sddnnoksid, jotka vaikuttavat Euroopan
keskuspankkijarjestelmdn (EKPJ) rooliin edistdd maksujirjestelmien moitteetonta toimintaa, mutta myos
rooliin myotavaikuttaa rahoitusjdrjestelmin vakauteen liittyvan politiikan moitteettomaan harjoittamiseen,
valuuttamarkkinatoiminen suorittamiseen sekd jasenvaltioiden virallisten valuuttavarantojen hallussapitoon ja
hoitoon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 127 artiklan 2 ja 5 kohdan mukaisesti. Tamén
lausunnon on antanut EKP:n neuvosto Euroopan keskuspankin tyojdrjestyksen 17.5 artiklan ensimmdisen
virkkeen mukaisesti.

Yleiset huomautukset

Ottaen huomioon G-20-maiden johtajien Pittsburghissa syyskuussa 2009 pidetyssd huippukokouksessa
julistaman sitoumuksen kestdvyyden ja avoimuuden edistimiseen OTC-johdannaismarkkinoilla, EKP kannat-
taa ehdotetun asetuksen tavoitetta eli OTC-johdannaissopimuksia sekd keskusvastapuolten ja kauppatietore-
kisterien toimintaa koskevien yhdenmukaisten vaatimusten vahvistamista.

Kuitenkin EKP pitdd ehdotetun asetuksen tiettyja sadnnoksid huolestuttavina. Erityisesti ehdotetussa asetuk-
sessa pyritddn edistimddn rahoitusjdrjestelmin vakautta OTC-johdannaismarkkinoilla vakauden valvonnan
nakokulmasta. Keskuspankeilla on lakisdateisid tehtdvia ja velvollisuuksia rahoitusjirjestelmin vakauden seka
infrastruktuurien turvallisuuden ja tehokkuuden turvaamiseen liittyen. Naitd tehtivid hoitaa sekd keskusvas-
tapuolten ja kauppatietorekisterien valvonnasta vastaavat keskuspankit ettd keskusvastapuolten suorittamien
selvitysten yhteydessa kiytettyjen tai kauppatietorekistereissd rekisteroityjen valuuttojen litkkeeseen laskevat
keskuspankit. Néin ollen EKP:n ja EKPJ:hin kuuluvien kansallisten keskuspankkien osallistuminen ehdotetun
asetuksen eri aspekteihin (erityisesti koskien pdatoksid toimiluvan myontdmisestd tai peruuttamisesta, myos

(") KOM(2010) 484 lopullinen.
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palvelujen laajentamista varten; keskusvastapuolten jatkuvaa riskiarviointia; keskusvastapuolten ja kauppa-
tietorekistereiden teknisten standardien madrittelyd sekd paatoksid joilla kolmansien maiden keskusvastapu-
olten ja kauppatietorekistereille annetaan lupa harjoittaa toimintaansa unionissa) on varmistettava puuttu-
matta keskuspankkien toimivallan sisaltoon.

Lisiaksi EKP korostaa tarvetta sddnnelld keskusvastapuolia tiukasti. Tdssd yhteydessd olisi myos harkittava
edelleen olisiko syytd muuttaa luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 14 piivind
kesikuuta 2006 annetun direktiivin 2006/48/EY (uudelleen laadittu) () 4 artiklan 1 kohdassa olevaa luotto-
laitoksen midritelmdd sen varmistamiseksi, ettd keskusvastapuolet luokitellaan luottolaitoksiksi, joilla on
pankkitoimintaa koskeva toimilupa rajattuun tarkoitukseen.

EKP toteaa myos, ettd uudistuksella tulee olemaan mittavat kdytinnon seuraukset markkinaosapuolille,
erityisesti koskien operaatioita, riskien hallintaa ja oikeudellisia asiakirjoja.

Erityisid huomautuksia

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 127 artiklan 2 kohdasta ja Euroopan keskuspankkijar-
jestelmén ja Euroopan keskuspankin perussdannon (jaljempana 'EKPJin perussdintd’) 3.1 artiklan neljannestd
luetelmakohdasta ja 22 artiklasta, luettuina yhdessd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
139 artiklassa ja EKPJ:n perussddnnon 42.1 artiklassa sdddettyjen poikkeusten kanssa, seuraa ettd maksu-
jarjestelmien moitteettoman toiminnan edistiminen kuuluu EKPJ:n perustehtdviin. Tdhédn liittyen EKP ja
niiden jasenvaltioiden kansalliset keskuspankit, joiden rahayksikkd on euro, voivat tarjota jarjestelyjd ja
EKP voi antaa asetuksia selvitys- ja maksujirjestelmien tehokkuuden ja vakauden varmistamiseksi unionissa
sekd suhteessa muihin maihin. EKP:n selvitys- ja maksujdrjestelmid koskeva yleisvalvontavalta perustuu
ndihin sddnnoksiin. (%) Tdma yleisvalvontavalta kuuluu luontaisena osana myos EKPJ:n tehtdvddn myotavai-
kuttaa rahoitusjirjestelmidn vakauteen; tdstd tehtdvistd sdddetddn Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 127 artiklan 5 kohdassa ja vastaavasti EKPJin perussddnnon 3.3 artiklassa. Taman lisaksi
rahapolitiikan toteuttaminen, josta sdddetddn Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
127 artiklan 2 kohdan ensimmiisessd luetelmakohdassa ja vastaavasti EKPJ:n perussdannon 3.1 artiklan
ensimmdisessd luetelmakohdassa, edellyttdd luotettavien ja tehokkaiden markkinajirjestelmien ja infrastruk-
tuurien olemassaoloa. Tallaisten jdrjestelmien ja infrastruktuurien moitteettoman toiminnan edistiminen
kuuluu niin ollen eurojirjestelman perustehtaviin. () Niiden jdsenvaltioiden kansallisilla keskuspankeilla,
joiden rahayksikko ei ole euro, on kansallisen lainsdddidntonsd nojalla vastaavat toimivaltuudet.

Rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien, keskusvastapuolet mukaan luettuina, osalta keskuspankit ja arvo-
paperimarkkinavalvojat maksu- ja selvitysjarjestelmidkomiteassa (Committee on Payment and Settlement
Systems, CPSS) ja kansainvilisessd arvopaperimarkkinavalvojien jirjestossd (International Organistion of
Securities Commissions, IOSCO) ovat tunnustaneet siddntelyn ja yleisvalvonnan tarkeyden. Taman vuoksi
CPSS-IOSCO:n suosituksissa lahdetdin siité, ettd keskuspankit ja arvopaperimarkkinavalvojat ovat yhdenver-
taisia huolehtiessaan sddntelystd, valvonnasta ja yleisvalvonnasta. Ehdotetussa asetuksessa tulisi noudattaa
samaa periaatetta varmistamalla, ettd Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (EAMV) toimivallan tdy-
dennyksend ja vastapainona EKP ja kansalliset keskuspankit osallistuvat asianmukaisella tavalla. Sddntelyssd
olisi pyrittava siihen, ettd standardit laaditaan EAMV:n ja EKPJ:n vilisessi tiiviissd yhteistyossa, jotta kansal-
listen keskuspankkien ei tarvitse kehittdd omia ja mahdollisesti poikkeavia valvontatoimenpiteitd (esim.
sdddoksid) keskusvastapuolten ja kauppatietorekistereiden vakauden ja turvallisuuden varmistamiseksi.
Tdmad saattaisi kuitenkin johtaa siihen, ettd keskusvastapuoliin sovellettavasta unionin lainsdddannostd tulisi
turhan raskas, ja lisiksi se saattaisi jopa johtaa oikeudellisiin riskeihin mahdollisten kaksinkertaisten tai jopa
ristiriitaisten velvoitteiden johdosta.

Niin ollen on erittdin tirkedd varmistaa valvontaviranomaisten ja yleisvalvojien tehokas yhteisty6 ehdotetun
asetuksen soveltamisalalla. Johdannaisia ja markkinainfrastruktuureja koskevaan Euroopan komission julki-
seen kuulemiseen (*) annetun eurojdrjestelmidn vastauksen mukaisesti EKP katsoo, ettd EKPJ:n jasenten rooli
olisi otettava huomioon ja vahvistettava nimenomaisesti jdljempdnd tdsmennetylld tavalla. Ensinndkin
EAMV:n ei tulisi suorittaa ehdotetun asetuksen 4 artiklassa tarkoitettua selvitysvelvollisuuden piiriin kuu-
lumisen madrittelyd yksin vaan EKPJ:n jdsenten kanssa yhteistyossd. Toiseksi keskusvastapuolia ja kauppa-
tietorekistereitd koskevat sadntelystandardit, ohjeet ja suositukset olisi laadittava tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n

() EUVL L 177, 30.6.2006, s. 1.

(%) Lisaksi joidenkin sellaisten jasenvaltioiden keskuspankkien yleisvalvontatoiminta, joiden rahayksikk6 on euro, perustuu
toimivallan kanssa. Niiden jdsenvaltioiden kansallisten keskuspankkien yleisvalvontavalta, jotka eivit vield ole ottaneet
euroa kdyttoon, perustuu kansallisiin lakeihin ja asetuksiin.

(}) Ks. myos "Eurosystem Oversight Policy Framework”, 20.2.2009, luettavissa EKP:n verkkosivustoilla osoitteessa http://
www.ecb.europa.eu)

() Heindkuu 2010, luettavissa EKP:n verkkosivustoilla osoitteessa http://www.ecb.europa.eu


http://www.ecb.europa.eu
http://www.ecb.europa.eu
http://www.ecb.europa.eu

23.2.2011

Euroopan unionin virallinen lehti

C 573

jasenten kanssa. Jotta yhdenmukaisuus aikaisemmin vahvistettujen menettelyjen ja pddtosten kanssa varmis-
tettaisiin (') ja jotta EAMV:n ja EKPJ:n toimivalta tunnustettaisiin tdysiméaraisesti, olisi kaikkein mielekkainta,
jos tillainen yhteistyo tapahtuisi EAMV-EKP] -ryhmissid, joka toimisi EKPJ-CESR -ryhmin tavoin. Kolman-
neksi asianomaisten EKPJ:n jdsenten tulisi, yleisvalvojina sekd, tapauksen mukaan, liikkeeseen laskevina
keskuspankkeina, osallistua ehdotetun asetuksen 14 artiklan mukaisesti perustettavan kollegion kaikkiin
tehtdviin, III osastossa tarkoitetut keskusvastapuolten toimilupien myontdminen ja sadnnolliset tarkastukset
mukaan luettuina. Neljanneksi, koskien suhteita kolmansiin maihin, EAMV:n ei tulisi tehdd ehdotetun
asetuksen 23 artiklan mukaista paitostd kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustamisesta olematta
tiiviissd yhteistyossd yleisvalvojina ja liikkeeseen laskevina keskuspankkeina toimivien asianomaisten EKPJ:n
jasenten kanssa; tdllaisella yhteistyolld varmistettaisiin, ettd keskuspankkien mahdolliset nikokohdat ja po-
litiikat koskien esimerkiksi riskien ja likviditeetin hallintaa otettaisiin asianmukaisella tavalla huomioon.
Lisiksi EKP suosittelee, ettd tunnustamisen edellytyksend olisi unionin keskusvastapuolten vastavuoroinen
kohtelu tillaisten kolmansien maiden asianomaisten lakien mukaisesti. Viidenneksi kaikkien viranomaisten,
laitosten ja keskuspankkien vililli on oltava riittdvdn tasoinen osallistuminen ja yhteistyd. Keskuspankkien
osalta tima koskee erityisesti osallistumista kollegioon sekid tarvittavaa tiedonvaihtoa, erityisesti koskien
rahoitusjdrjestelméin vakautta, yleisvalvontaa seki tilastoja.

Lopuksi EKP toteaa, ettd keskuspankit voivat tarjota keskusvastapuolille erilaisia palveluja; asianomaisen
keskuspankin lakisddteisistd tehtdvistd ja velvollisuuksista riippuen tillaisia palveluja voivat olla yon yli
-luotot ja -talletukset sekd selvityspalvelut. EKP on tietoinen siitd, ettd keskuspankkien tarjoamat palvelut
ovat markkinainfrastruktuurien kannalta kaikkein tehokkain vaihtoehto, kun otetaan huomioon likviditeetin
ja riskien hallinnan tarpeet. Keskuspankkien palvelujen ensisijaisena tarkoituksena ei kuitenkaan ole mark-
kinainfrastruktuurien tarpeisiin vastaaminen, ja niin ollen eurojirjestelma ja muut keskuspankit harkitsevat
itse, mitd palveluja ne haluavat tarjota keskusvastapuolille ja muille markkinainfrastruktuureille, ja milld
ehdoin. Ehdotetun asetuksen 10 artiklan 1 kohdan mukaisesti toimiluvan saamisen edellytyksend palvelujen
tarjoamista ja toiminnan harjoittamista varten olisi, ettd keskusvastapuolella “on mahdollisuus saada riitta-
vasti likviditeettid”. Tama riittavé likviditeetti "voi perustua keskuspankin likviditeettiin tai luottokelpoisen ja
luotettavan kaupallisen pankin likviditeetin saantiin”. EKP katsoo, ettd kaupallisen pankin raha ei varsinaisesti
poista riskejd keskuspankkirahan tavoin; timd on todettu my6s CPSS-IOSCO:n sekd EKPJ-CESR:n suosituk-
sissa. Tastd syystd keskuspankin likviditeettid ja kaupallisen pankin rahaa ei tulisi ehdotetussa asetuksessa
esittdd yhtd turvallisina ja suositeltavina vaihtoehtoina.

Samalla EKP pitdd myonteisend sitd, ettd ehdotetussa asetuksessa ei pyritd sidntelemdin keskuspankkien
myontimien luottojen saantia. Pddtds myontaa tavallisia ja hatdluottoja on muita palveluja korostuneemmin,
joka liittyy suoraan rahapolitiikkaan.

Siltd osin kuin EKP suosittaa ehdotettua asetusta muutettavaksi, yksityiskohtaiset muutosehdotukset perus-
teluineen on esitetty liitteessa.

Tehty Frankfurt am Mainissa 13 péivind tammikuuta 2011.

EKP:n puheenjohtaja
Jean-Claude TRICHET

(") Ks. myos Ecofin-neuvoston 9 pdivini lokakuuta 2007 annetut péitelmit, joissa todetaan ”Arvopaperikaupan selvi-
tystoiminnan standardeja EU:ssa koskevan Euroopan keskuspankkijarjestelmén ja Euroopan arvopaperimarkkinavalvo-
jien komitean tyon (’Standards for Securities Clearing and Settlement in the EU”) osalta neuvosto ... toteaa, ettd
kaupankdynnin jilkeisten toimintojen alalla sijoittajansuoja ja toiminnan vakautta koskeva turva, riskien hallintaa
koskevat nikokohdat mukaan lukien, ovat tdrkeitd keskustelunaiheita ja ettd olisi harkittava konkreettisia toimia,
kuten sopimista standardeista tai sddntelytoimenpiteistd, milld tidydennettdisiin riskejd ja rahoitusvakautta koskevia
kdytannesdantojd”, ks. myos Ecofin-neuvoston 3 pdivini kesikuuta 2008 annetut paitelmat, jossa EKPJ:td ja CESR:dd
pyydetddn viemdin edelld mainittuja standardeja koskeva tyo paitokseen.
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LIITE

Muutosehdotukset

Komission ehdottama teksti

EKP:n ehdottamat muutokset (*)

Muutos 1
Ehdotetun asetuksen johdanto-osan 7a kappale (uusi)

Ei tekstid

”(7a) Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuk-
sen 127 artiklan 2 kohdasta ja Euroopan keskus-
pankkijirjestelmin ja Euroopan keskuspankin pe-
russiinnén (jiljempdnd 'EKPJin  perussiintd’)
1 artiklan toisesta virkkeestd, 3.1 artiklasta ja
22 artiklasta, luettuina yhdessi Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 139 artiklassa ja
EKPJ:n perussiannon 42.1 artiklassa siidettyjen
poikkeusten kanssa seuraa, ettdi maksujirjestel-
mien moitteettoman toiminnan edistiminen kuu-
luu Euroopan keskuspankkijirjestelmidn (EKPJ)
perustehtiviin. Tdhin liittyen EKP ja niiden jisen-
valtioiden kansalliset keskuspankit, joiden rahayk-
sikko on euro, voivat tarjota palveluja ja EKP voi
antaa asetuksia selvitys- ja maksujirjestelmien te-
hokkuuden ja vakauden varmistamiseksi unio-
nissa ja suhteessa muihin maihin. Niiden jisenval-
tioiden kansallisilla keskuspankeilla, joiden raha-
yksikko ei ole euro, on kansallisen lainsiidin-
tonsi nojalla vastaavat toimivaltuudet. Niin ollen
yleisvalvontavallan kiyttiminen kuuluu EKPJ:n
perustehtiviin. Timin asetuksen OTC-johdannai-
sia, keskusvastapuolia ja kauppatietorekistereiti
koskevat siinnékset eivit vaikuta perussopimuk-
sessa ja EKPJ:n perussiinnossi vahvistettuun
EKPJ:n jisenten yleisvalvontavaltaan eikd niiden
tulisi vaikuttaa kansalliseen lainsiidintéon perus-
tuvaan yleisvalvontavaltaan.”

Perustelu

Ehdotetussa asetuksessa vahvistetaan keskusvastapuolia ja kauppatietorekistereitd koskevia valvontavaatimuksia ottamatta asianmu-
kaisella tavalla huomioon tdllaisia infrastruktuureja koskevaa EKPJ:n jdsenten yleisvalvontavaltaa, joka on vahvistettu Euroopan
unionin toimivallasta tehdyssi sopimuksessa, EKPJ:n perussddnnossi sekd kansallisessa lainsdddanndssd. Téstd syystd ehdotetussa
uudessa johdanto-osan kappaleessa mdariteltdisiin olosuhteet, joissa ehdotettua asetusta sovellettaisiin sen antamisen jdlkeen.

Muutos 2
Ehdotetun asetuksen johdanto-osan 29 kappale

"(29) Keskusvastapuolten toimilupia ja valvontaa koskevat

suorat sddnndt ovat OTC-johdannaisia koskevan sel-
vitysvelvollisuuden keskeinen seuraus. Kansallisilla
toimivaltaisilla viranomaisilla olisi edelleen oltava vas-
tuu kaikista keskusvastapuolten toimilupiin ja valvon-
taan liittyvistd nakokohdista, muun muassa sen var-
mistamisesta, ettd toimilupaa hakeva keskusvastapuoli
noudattaa tdtd asetusta sekd selvityksen lopullisuu-
desta maksujirjestelmissd ja arvopaperien selvitysjir-
jestelmissd 19 piivind toukokuuta 1998 annettua
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid
98/26/EY, koska kansallisilla toimivaltaisilla viran-
omaisilla on edelleen parhaat edellytykset tutkia, mi-
ten keskusvastapuolet harjoittavat paivittiistd toimin-
taansa, sekd tehdd sddnnollisia tarkastuksia ja ryhtya
tarvittaessa toimenpiteisiin.”

"(29) Keskusvastapuolten toimilupia ja valvontaa koskevat
suorat sddnnot ovat OTC-johdannaisia koskevan sel-
vitysvelvollisuuden keskeinen seuraus. Kansallisilla
toimivaltaisilla viranomaisilla olisi edelleen oltava vas-
tuu kaikista keskusvastapuolten toimilupiin ja valvon-
taan liittyvistd nidkokohdista, muun muassa sen var-
mistamisesta, ettd toimilupaa hakeva keskusvas-
tapuoli noudattaa titd asetusta sekd selvityksen lopul-
lisuudesta maksujirjestelmissd ja arvopaperien selvi-
tysjarjestelmissd 19 pdivind toukokuuta 1998 annet-
tua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid
98/26/EY, koska kansallisilla toimivaltaisilla viran-
omaisilla on edelleen parhaat edellytykset tutkia, mi-
ten keskusvastapuolet harjoittavat paivittdistd toimin-
taansa, sekd tehdd sddnnollisid tarkastuksia ja ryhtyd
tarvittaessa  toimenpiteisiin. Ottaen huomioon
EKPJ:n jisenten yleisvalvontavalta sekd niiden
rooli liikkeeseen laskevina keskuspankkeina,
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Komission ehdottama teksti

EKP:n ehdottamat muutokset (1)

asianomaisten viranomaisten tulisi tehokkuus-
syisti ja tyon paillekkiisyyden vilttimiseksi var-
mistaa niiden tiivis osallistuminen keskusvas-
tapuoliin kohdistuviin sidnnéllisiin tarkastuksiin
sekd tarvittavia toimenpiteiti koskeviin pidtok-
siin.”

Perustelu

Jos toimivaltaisten viranomaisten olisi ehdotetun asetuksen mukaan varmistettava, ettd EKPJ: n jasenet, yleisvalvojina ja liikkee-
seenlaskusta vastaavina keskuspankkeina, osallistuisivat tiiviisti keskusvastapuoliin kohdistuviin sddnnéllisiin tarkastuksiin sekd asi-
anmukaisia toimenpiteitd koskeviin pédtdksiin, valtettdisiin tallaisten toimivaltaisten viranomaisten tekemdn valvontatyon ja EKP:n ja
kansallisten keskuspankkien tekemdn yleisvalvontatyon pddllekkdaisyys. Tallainen kdytanto olisi tehokkaampi myds keskusvastapuolen
nikokulmasta, koska tiedonanto- ja yhteistyovelvollisuus ei kohdistuisi useaan viranomaiseen ja keskuspankkiin.

Muutos 3

Ehdotetun asetuksen johdanto-osan 49 kappale

"(49) On tirkedd varmistaa keskusvastapuolia ja kauppatie-
torekistereitd koskevien vaatimusten kansainvilinen
lahentyminen. Téssd asetuksessa noudatetaan CPSS:n
ja I0SCO:n sekd EKPJ:n ja CESR:n laatimia suosituk-
sia [alaviite] ja luodaan unionin kehys, jossa keskus-
vastapuolet voivat toimia turvallisesti. EAMV:n olisi
otettava namd muutokset huomioon laatiessaan tek-
nisid sddntelystandardeja sekd tdssd asetuksessa tarkoi-
tettuja ohjeita ja suosituksia.”

Alaviitteen teksti:
Euroopan keskuspankkijirjestelmd (EKPJ) ja Euroopan arvopaperi-
markkinavalvojien komitea (CESR).

”(49) On tirkedd varmistaa keskusvastapuolia ja kauppatie-
torekistereitd koskevien vaatimusten kansainvilinen
lahentyminen. Tissd asetuksessa noudatetaan ole-
massa olevia CPSS:n ja I0SCO:n sekd EKPln ja
CESR:n laatimia suosituksia [alaviite] ottaen samalla
huomioon, etti rahoitusmarkkinoiden infrastruk-
tuureja, keskusvastapuolet mukaan luettuina, kos-
kevia CPSS:n ja IOSCO:n suosituksia tarkistetaan
parhaillaan. ja Niin ollen tissi asetuksessa luo-
daan unionin kehys, jossa keskusvastapuolet voivat
toimia turvallisesti, ja EAMV:n olisi otettava ole-
massa olevat standardit mutta myds nidmi uudet
muutokset huomioon laatiessaan ja muuttaessaan
teknisid sddntelystandardeja seki tdssd asetuksessa tar-
koitettuja ohjeita ja suosituksia tiiviissd yhteistyossi
EKPJ:n jisenten ja asianomaisten viranomaisten
kanssa.”

Alaviitteen teksti:

Euroopan keskuspankkijirjestelmd (EKPJ) ja Euroopan arvopaperi-
markkinavalvojien komitea (CESR). Ecofin-neuvosto pyysi
3 pdivind kesikuuta 2008, EKP):ti ja CESR:dd hyviksymaiin
ja viimeistelemiin EKPJ-CESR:n suositukset arvopaperikaupan
selvitysjirjestelmistdi Euroopan unionissa ("ESCB-CESR Re-
commendations for securities clearing and settlement in the
European Union”). Ottaen huomioon OTC-johdannaisista joh-
tuvat rahoitusjirjestelmin vakauteen kohdistuvat yhi suurem-
mat riskit, Ecofin-neuvosto pyysi joulukuussa 2008 EKPJ:ti ja
CESR:3d  kiisittelemdin nimenomaisesti OTC-johdannaisista
johtuvia riskeji muutt in keskusvas-
tapuolia koskevat suosituksensa. EKPJ ja CESR aloittivat
tyonsi kesikuussa 2009 ja muuttivat suosituksensa Ecofin-
neuvoston toivomusten mukaisesti ja huomioiden kaikki vii-
meisimmit muutokset sdintelyn ja lainsiddinnon alalla seki
muut aloitteet. EKPJ ja CESR julkaisivat 23 piivini kesikuuta
2009 Euroopan unionin arvokaupan selvitys- ja toimitusjirjes-
telmii ja keskusvastapuolia koskevat suositukset ("Recommen-
dations for securities settlement systems and central counter-
parties in the European Union”).

1 ja viimeistell

Perustelu

Lainsdddannon yhdenmukaisuuden varmistamiseksi kansainvdliselld tasolla, EKP ehdottaa sen selkeyttamistd, ettd ehdotetussa ase-
tuksessa otetaan huomioon CPSS:n ja I0SCO:n laatimat standardit. Téssd yhteydessd, ja EKPJ:n jdsenten ja muiden asianomaisten
viranomaisten toimivalta huomioon ottaen, EKP ehdottaa lisiksi sen selkeyttamistd, ettd EKPJ:n jdsenten ja asianomaisten viran-
omaisten kanssa tiiviissd yhteistydssd toimivan EAMV:n tulisi olemassa olevien standardien lisdksi ottaa huomioon uudet muutokset
laatiessaan ja muuttaessaan ehdotetussa asetuksessa tarkoitettuja sidntelystandardeja, ohjeita ja suosituksia.
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Muutos 4

Ehdotetun asetuksen johdanto-osan 50 kappale

”(50) Komissiolle olisi siirrettdvd valta hyviksyd sdddosval-

lan siirron nojalla annettavia delegoituja saadoksid
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan mukaisesti tiedoista, jotka on sisallytet-
tivi EAMV:lle annettavaan ilmoitukseen sekd rekis-
teriin, ja perusteista, joilla EAMV tekee pddtoksen
selvitysvelvollisuuden piiriin kuulumisesta, ilmoitus-
ja selvityskynnysarvoista, sopimuksen tekemisen ja
vahvistamisen vilisestd enimmadisajasta, likviditeetistd,
padtoksentekoa, ohjausta ja valvontaa koskevien
sdantojen vahimmadissisallostd, tietojen yllapitoa kos-
kevista yksityiskohdista, liiketoiminnan jatkuvuus-
suunnitelman vahimmadissisillostd ja taatuista palve-
luista, marginaalivaatimuksia koskevista prosentti-
mddristd ja aikahorisontista, ddrimmdisistd markki-
naolosuhteista, erittdin likvideistd vakuuksista ja ali-
arvostuksista, erittdin likvideistd rahoitusvilineistd ja
keskittymarajoista, testauksen yksityiskohdista, kaup-
patietorekisterin EAMV:lle esittimain rekisterdintiha-
kemukseen sisallytettavistd tiedoista, sakoista sekd tie-
doista, jotka kauppatietorekisterien on annettava saa-
taville, timdn asetuksen mukaisesti. Delegoituja sda-
doksid valmistellessaan komission olisi hyodynnettava
asianomaisten ~ Euroopan  valvontaviranomaisten
(EAMV:n, EPV:n ja EVLEV:n) asiantuntemusta. Koska
EAMV:lla on arvopapereihin ja arvopaperimarkkinoi-
hin liittyvad asiantuntemusta, sen olisi toimittava kes-
keisend neuvonantajana komission valmistellessa de-
legoituja sdddoksid. EAMV:n olisi kuitenkin kuultava
tarkasti kahta muuta Euroopan valvontaviranomaista,
kun se on tarpeen.”

”(50) Komissiolle olisi siirrettavd valta hyviksyd saddosval-

lan siirron nojalla annettavia delegoituja saadoksid
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan mukaisesti tiedoista, jotka on sisallytet-
tivi EAMV:lle annettavaan ilmoitukseen sekd rekis-
teriin, ja perusteista, joilla EAMV tekee paitoksen
selvitysvelvollisuuden piiriin kuulumisesta, ilmoitus-
ja selvityskynnysarvoista, sopimuksen tekemisen ja
vahvistamisen vilisestd enimmdisajasta, likviditeetistd,
pdatoksentekoa, ohjausta ja valvontaa koskevien
sadntojen vahimmadissisallostd, tietojen ylldpitoa kos-
kevista yksityiskohdista, liiketoiminnan jatkuvuus-
suunnitelman vihimmaissisallostd ja taatuista palve-
luista, marginaalivaatimuksia koskevista prosentti-
médristd ja aikahorisontista, ddrimmdisisti markki-
naolosuhteista, erittdin likvideistd vakuuksista ja ali-
arvostuksista, erittdin likvideistd rahoitusvilineistd ja
keskittymarajoista, testauksen yksityiskohdista, kaup-
patietorekisterin EAMV:lle esittimain rekisterdintiha-
kemukseen sisallytettavistd tiedoista, sakoista sekd tie-
doista, jotka kauppatictorekisterien on annettava saa-
taville, timdn asetuksen mukaisesti. Delegoituja sdd-
doksid valmistellessaan komission olisi hyddynnet-
tdvd asianomaisten Euroopan valvontaviranomaisten
(EAMV:n, EPV:n ja EVLEV:n) asiantuntemusta. Koska
EAMV:lla on arvopapereihin ja arvopaperimarkkinoi-
hin ja EKPJ:n jisenilli maksu-, selvitys ja toimitu-
sinfrastruktuureihin liittyvdd asiantuntemusta, ses
EAMV:n ja EKPJ:n jisenten olisi toimittava keskei-

“ janra keskeisind neuvonantajina ko-
mission valmistellessa delegoituja saddoksid. EAMV:n
olisi kuitenkin lisiksi kuultava tarkasti kahta muuta
Euroopan valvontaviranomaista, kun se on tarpeen.”

Perustelu

Perussopimuksessa ja EKPJ:n perussidnndssi jaftai kansallisten keskuspankkien yleisvalvontaa koskevassa kansallisessa lainsdddan-
nossd vahvistettu EKPJ:n jasenten yleisvalvontavalta huomioon ottaen olisi varmistettava kansallisten keskuspankkien tiivis osallis-
tuminen ehdotetussa asetuksessa tarkoitettujen asianomaisten sddntelystandardien, ohjeiden ja suositusten laatimiseen. Nain valtyt-
taisiin siltd, ettd EKP ja/tai kansalliset keskuspankit mahdollisesti antaisivat samasta asiasta erilliset sddntelystandardit. Tdllainen
kaytanto olisi tehokkaampi myds sddntelyn kohteena olevan keskusvastapuolen nikokulmasta, koska sen ei tarvitsisi noudattaa
useampia eri sddntokokonaisuuksia.

Muutos 5

Lisdtdin uusi mairitelmd 2 artiklaan

” 9

Ei tekstid. toimivaltaisilla yleisvalvojilla” tietyn keskusvas-
tapuolen tai kauppatietorekisterin yleisvalvonnasta
huolehtivia Euroopan keskuspankkijirjestelmin (EKPJ)

jasenid;”

Perustelu

Kasitteelld "toimivaltaiset valvontaviranomaiset” tuodaan ilmi, ettd tietyn keskusvastapuolen tai kauppatietorekisterin yleisvalvonnasta
huolehtiva EKPJ:n jasen suorittaa ehdotetussa asetuksessa tasmennetyt tehtvit.




23.2.2011

Euroopan unionin virallinen lehti

C 57)7

Komission ehdottama teksti

EKP:n ehdottamat muutokset (1)

Muutos 6

Lisdtddn uusi mairitelmi 2 artiklaan

Ei tekstid.

” "liikkeeseen laskevalla keskuspankilla” unionissa ole-
vaa keskuspankkia, joka laskee liikkeeseen valuutan,
jota kiytetiin keskusvastapuolen selvittimin tai kaup-
patietorekisterin rekisteréimin rahoitusvilineen yhtey-
dessi;”

Perustelu

Liikkeeseen laskeva keskuspankki on keskuspankki, joka laskee liikkeeseen keskusvastapuolen selvittimdn ja kauppatietorekisterin
rekisterimdn valuutan; se ei valttamdttd ole sama kuin yleisvalvonnasta vastaava keskuspankki.

Muutos 7

Ehdotetun asetuksen 4 artiklan 5 kohta

”5.  EAMV:n on omasta aloitteestaan, Euroopan jérjestel-
miriskikomiteaa kuullen, yksiloitdvi ja ilmoitettava komis-
siolle johdannaislajit, jotka olisi sisallytettdva sen julkiseen
rekisteriin, mutta joita varten mikdin keskusvastapuoli ei
ole vield saanut toimilupaa.”

”5.  EAMV:n on omasta aloitteestaan, Euroopan jdrjestel-
mariskikomiteaa ja EKPJ:n jdsenid kuullen, yksiloitdva ja
ilmoitettava komissiolle johdannaislajit, jotka olisi sisallytet-
tavd sen julkiseen rekisteriin, mutta joita varten mikddn
keskusvastapuoli ei ole vield saanut toimilupaa.”

Perustelu

Kun otetaan huomioon kuinka tirked EAMV:n julkiseen rekisteriin sisallytettavien johdannaislajien yksiloiminen bottom-up -me-
netelmdn mukaisesti on rahoitusjdrjestelman kannalta, EKPJ:n jasenid olisi kuultava tallaisesta sisallyttdamisestd.

Muutos 8

Ehdotetun asetuksen 4 artiklan 6 kohta

6. Komissiolle siirretddn valta hyviksyi teknisid sadnte-
lystandardeja, joissa méiritetddn tarkemmin:

[.]

EAMV:n on toimitettava kyseisten teknisten standardien
luonnokset komissiolle viimeistdin 30 piivind kesikuuta
20127

6. Komissiolle siirretddn valta hyviksya teknisid sddnte-
lystandardeja, joissa mdiritetdin tarkemmin:

L]

EAMV:n on tiiviissi yhteistyossi EKPJ:n kanssa toimi-
tettava kyseisten teknisten standardien luonnokset komis-
siolle viimeistddn 30 paivind kesikuuta 2012.”

Perustelu

EKPJ:n jasenten lakisddteiset tehtdvit ja velvollisuudet yleisvalvonnan alalla huomioon ottaen, EKPJ:n jasenten olisi osallistuttava
tiiviisti johdannaisia koskevan selvitysvelvollisuuden piiriin kuulumista koskevien sddntelystandardien laatimiseen.
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Muutos 9

Ehdotetun asetuksen 6 artiklan 4 kohta.

4. Komissiolle siirretddn valta pdittdd 1 ja 2 kohdassa
tarkoitettujen ilmoitusten yksityiskohdista ja tyypistd joh-
dannaislajeittain.

I[lmoitusten on sisillettdvd ainakin

a) asianmukaiset yksilointitiedot sopimuksen osapuolista
sekd sopimuksesta johtuvien oikeuksien ja velvollisuuk-
sien kohteena olevasta edunsaajasta, jos timd on eri
kuin sopimuksen osapuoli;

b) tiedot sopimuksen keskeisistd ominaisuuksista, kuten so-
pimustyypistd, kohde-etuudesta, maturiteetista ja nimel-
lisarvosta.

EAMV:n on laadittava komissiolle toimitettavat teknisten
sadntelystandardien luonnokset viimeistddn 30 pdivand ke-
sakuuta 2012

4. Komissiolle siirretddn valta péittdd 1 ja 2 kohdassa
tarkoitettujen ilmoitusten yksityiskohdista ja tyypistd joh-
dannaislajeittain.

Ilmoitusten on sisillettdvi ainakin

a) asianmukaiset yksilointitiedot sopimuksen osapuolista
sekd sopimuksesta johtuvien oikeuksien ja velvollisuuk-
sien kohteena olevasta edunsaajasta, jos tdimd on eri
kuin sopimuksen osapuoli;

b) tiedot sopimuksen keskeisistd ominaisuuksista, kuten so-
pimustyypistd, kohde-etuudesta, maturiteetista ja nimel-
lisarvosta.

[.]

EAMV:n on tiiviissd yhteistyossi EKP):n jisenten kanssa
laadittava komissiolle toimitettavat teknisten sddntelystan-
dardien luonnokset viimeistddn 30 pdivaind kesikuuta
2012

Perustelu

EKP katsoo, ettd ilmoitusjarjestelmdstd tulisi tehdd sellainen, ettd kerdttyjd tietoja voidaan kdyttdd useaan tarkoitukseen, ja erityisesti
EKPJ:n tilastollisten tehtavien tukemiseen. Ndin sddntelyviranomaiset voisivat seurata kehitystd ja vertailla kehitystd koskevia tietoja
muihin tietopankkeihin tallennettuihin tietoihin; tdma mahdollistaisi asianmukaisen ja oikea-aikaisen rahoitusmarkkinoiden vakauden
ja systeemiriskien analyysin. Tdssd yhteydessi olisi myos tdrkedtd edetd kohti tilannetta, jossa jokainen OTC-vastapuoli olisi
yksiloitavissd sovitun standardin mukaisen oman yksilollisen koodin avulla. Tamd mahdollistaisi myos eri tietopankkien yhteiskdyton.

Muutos 10

Ehdotetun asetuksen 10 artiklan 1 kohta

"1.  Jos keskusvastapuoli, joka on unioniin sijoittautunut | "1.  Jos keskusvastapuoli, joka on unioniin sijoittautunut

oikeushenkil6 ja jolla on mahdollisuus saada riittavasti lik-
viditeettid, aikoo tarjota palvelujaan ja harjoittaa toimin-
taansa, sen on haettava toimilupaa sijoittautumisjdsenvalti-
onsa toimivaltaiselta viranomaiselta.

Likviditeetti voi perustua keskuspankin likviditeetin tai luot-
tokelpoisen ja luotettavan kaupallisen pankin likviditeetin
saantiin tai ndiden yhdistelméin. Likviditeetin saanti voi
perustua direktiivin  2006/48/EY 6 artiklan mukaisesti
myoénnettyyn toimilupaan tai muihin asianmukaisiin jarjes-
telyihin.”

oikeushenkil ja jolla on mahdollisuus saada riittavasti lik-
viditeettid, aikoo tarjota palvelujaan ja harjoittaa toimin-
taansa keskusvastapuolena, sen on haettava toimilupaa
sjoittautumisjisenvaltionsa toimivaltaiselta viranomaiselta
timin asetuksen 13 artiklan mukaisesti.

Lelooi .]I | I”. i likeviditeeti

Lo

Perustelu

Kuten jaljempand on yksityiskohtaisemmin esitetty, EKP korostaa, etti vaikka EKP katsookin keskuspankkirahan olevan katteensiir-
roissa kaikkein turvallisin likviditeettilahde, keskuspankkien jrjestelyjen ensisijaisena tarkoituksena ei ole markkinainfrastruktuurien
tarpeisiin vastaaminen. Ndin ollen keskuspankit harkitsevat itse, mitd palveluja ne haluavat tarjota keskusvastapuolille ja muille
markkinainfrastruktuureille. Systeemiriskisyistd on Ruitenkin tdrkedtd ettd 'mahdollisuus saada riittavésti likviditeettia’ sailyy toimi-
luvan (jatkumisen) edellytyksend.
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Muutos 11

Poistetaan ehdotetun asetuksen 10 artiklan 5 kohta

”5.  Komissiolle siirretddn valta hyviksyd teknisid sddnte-
lystandardeja, joissa maddritetddn 1 kohdassa tarkoitettua
riittdvad likviditeettid koskevat perusteet.

Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sédéntelys-
tandardit hyviksytddn asetuksen ...[... [EAMV-asetuksen]
[7 = 7 d artiklan] mukaisesti.

EPV:n on toimitettava EAMV:ta kuultuaan kyseisten teknis-
ten sddntelystandardien luonnos komissiolle viimeistddn
30 piivind kesikuuta 2012.”

Perustelu

Koska muutoksesta 10 seuraisi, ettd "mahdollisuus saada riittdvasti likviditeettid” poistettaisiin, teknisten sddntelystandardien hy-
vaksymistd koskevan 10 artiklan 5 kohdan sisalto olisi siirrettavd ehdotetun asetuksen muuhun kohtaan (ks. muutos 33 jaljempdnd).

Muutos 12

Ehdotetun asetuksen 12 artiklan 3 kohta

3. Komissiolle siirretddn valta hyviksyd teknisid sddnte-
lystandardeja, joissa 2 kohdassa tarkoitettu pddoma, jaka-
maton voitto ja rahastot madritetiin tarkemmin.

[.]

EAMV:n on toimitettava EPV:ta kuultuaan kyseisten teknis-
ten sddntelystandardien luonnos komissiolle viimeistddn
30 pdivand kesikuuta 2012.”

3. Komissiolle siirretddn valta hyviksyd teknisid sddnte-
lystandardeja, joissa 2 kohdassa tarkoitettu pddoma, jaka-
maton voitto ja rahastot médritetddn tarkemmin.

[..]

EAMV:n on tiiviissd yhteistydssi EKPJ:n jisenten kanssa
toimitettava EPV:ta kuultuaan kyseisten teknisten sddntelys-
tandardien luonnos komissiolle viimeistddn 30 pdivand ke-
sakuuta 2012.

Perustelu

Toiminnan alussa sekd sen jatkuessa sovellettavien pddomavaatimusten asianmukainen taso on ensiarvoisen tdrkedtd toiminnan
vakauden kannalta. Ndin ollen EKPJ:n jasenten tulisi osallistua sddntelystandardien laatimistyohon, jolla ehdotetussa asetuksessa jo

nyt olevat korkealaatuiset periaatteet mddritelldan tarkemmin.

Muutos 13

Ehdotetun asetuksen 13 artiklan 1 kohta.

"1.  Toimivaltainen viranomainen saa myontdd toimilu-
van vasta sen jilkeen, kun se on tdysin vakuuttunut siitd,
ettd toimilupaa hakeva keskusvastapuoli noudattaa kaikkia
timdn asetuksen ja direktiivin 98/26/EY vaatimuksia, ja
kun kollegio on antanut 15 artiklassa tarkoitetun yhteisen
puoltavan lausunnon ja EAMV oman lausuntonsa.”

"1.  Toimivaltainen viranomainen saa myontdd toimilu-
van vasta sen jilkeen, kun se on tdysin vakuuttunut siitd,
ettd toimilupaa hakeva keskusvastapuoli noudattaa kaikkia
timdn asetuksen ja direktiivin 98/26/EY vaatimuksia, ja
kun kollegio on antanut 15 artiklassa tarkoitetun yhteisen
puoltavan lausunnon, j& EAMV oman lausuntonsa sekid
toimivaltaiset yleisvalvojat ja liikkeeseenlaskusta vas-
taavat keskuspankit ovat antaneet lausuntonsa, mikili
sellainen annetaan.”
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Perustelu

EKPJ:n lakisddteiset tehtdvit ja velvollisuudet yleisvalvojina ja liikkeeseen laskevina keskuspankkeina tulisi ottaa huomioon myds
toimiluvan myontamisessd Reskusvastapuolelle sekd toimiluvan epddmisessd keskusvastapuolelta. Toimivaltaisen viranomaisen ei tulisi
mydntdd toimilupaa yksinomaan ehdotetun asetuksen kaikkien vaatimusten perusteella vaan myos yleisvalvontaa koskevien asian-
omaisten vaatimusten noudattamisen perusteella. Tdstd syystd EKP:n ja EKPJ:n olisi annettava lausuntonsa pyydetyistd toimiluvista.

Muutos 14

Ehdotetun asetuksen 14 artiklan 1 kohta.

"1.  Keskusvastapuolen sijoittautumisjisenvaltion toimi- | "1.  Keskusvastapuolen sijoittautumisjisenvaltion toimi-

valtaisen viranomaisen on perustettava kollegio ja johdet-
tava sitd helpottaakseen 10, 11, 46 ja 48 artiklassa mainit-
tujen tehtdvien hoitamista.

Kollegion jisenind ovat
[.]
f) keskusvastapuolen ja niiden keskuspankkien valvonnasta

vastaava viranomainen, jotka laskevat liikkeeseen selvitet-
tivien rahoitusvilineiden kannalta tirkeimmat valuutat.”

valtaisen viranomaisen on perustettava kollegio ja johdet-
tava sitd helpottaakseen 10, 11, 46 ja 48 artiklassa mainit-
tujen tehtdvien hoitamista.

Kollegion jdsenind ovat

[.]
f)

vastaava-viranomainen toimivaltaiset yleisvalvojat;

g) keskuspankit, jotka laskevat litkkeeseen selvitettdvien
rahoitusvilineiden kannalta tirkeimmat valuutat.”

Perustelu

EKPJ:n jasenten lakisddteiset tehtdvit ja velvollisuudet yleisvalvojina ja liikkeeseenlaskusta vastaavina keskuspankkeina olisi paitsi
keskusvastapuolten toimilupien myontdmisessd ja epddmisessd otettava huomioon myds esimerkiksi kollegion muissa tehtdvissd, kuten
stressitestauksissa ja yhteistoimivuuden arvioinnissa. Ndin ollen ehdotetaan muutoksen 5 kanssa yhdenmukaisen terminologian
kayttamistd. Tamdn lisiksi on tarkedtd varmistaa, ettd liikkeeseen laskevien keskuspankkien lisaksi myds yleisvalvonnasta vastaavat
keskuspankit ovat edustettuina kollegiossa, koska ndistd tehtavistd eivit aina vastaa samat keskuspankit.

Muutos 15

Ehdotetun asetuksen 17 artiklan ensimmdiinen kohta

"Toimivaltaisten viranomaisten on vahintdin kerran vuo- | "Toimivaltaisten viranomaisten on tiiviissd yhteistydssi

dessa tarkasteltava uudelleen keskusvastapuolen timin ase-
tuksen noudattamiseksi kdyttoon ottamia jirjestelyjd, stra-
tegioita, prosesseja ja mekanismeja sekd arvioitava mark-
kina-, operatiivisia ja likviditeettiriskejd, joille keskusvas-
tapuoli altistuu tai voi altistua.”

toimivaltaisten yleisvalvojien ja liikkeeseen laskevien
keskuspankkien kanssa vihintiin kerran vuodessa tarkas-
teltava uudelleen keskusvastapuolen timan asetuksen nou-
dattamiseksi kdyttoon ottamia jarjestelyja, strategioita, pro-
sesseja ja mekanismeja sekd arvioitava markkina-, operatii-
visia ja likviditeettiriskejd, joille keskusvastapuoli altistuu tai
voi altistua.”

Perustelu

EKPJ:n jasenten lakisddteiset tehtavat ja velvollisuudet yleisvalvojina ja liikkeeseen laskevina keskuspankkeina tulisi ottaa huomioon
keskusvastapuolten toiminnan tarkastuksessa, ja tdssd yhteydessd tavoitteena tulisi olla myds sen vdlttaminen, ettd keskusvastapuolet
tarkastaa erikseen sekd valvontaviranomaiset ettd yleisvalvojat.
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Muutos 16

Ehdotetun asetuksen 18 artiklan 1 kohta.

"1.  Kunkin jisenvaltion on nimettivd toimivaltainen vi-
ranomainen, joka vastaa tdstd asetuksesta johtuvien tehti-
vien suorittamisesta kyseiseen jdsenvaltioon sijoittautunei-
den keskusvastapuolten toimilupien ja valvonnan osalta,
ja ilmoitettava siitd komissiolle ja EAMVlle.

Jos jdsenvaltio nimedd useamman kuin yhden viranomaisen,
sen on selvisti madriteltivd kunkin tehtdvit ja nimettivi
yksi viranomainen, joka vastaa 19-22 artiklan mukaisesti
komission, EAMV:n sekd muiden jisenvaltioiden toimival-
taisten viranomaisten kanssa tehtdvan yhteistyon ja kayta-

”1. Kunkin jisenvaltion on nimettdvi toimivaltainen vi-
ranomainen, joka vastaa tdstd asetuksesta johtuvien tehtd-
vien suorittamisesta kyseiseen jisenvaltioon sijoittautunei-
den keskusvastapuolten toimilupien ja valvonnan osalta,
ja ilmoitettava siitd komissiolle, ja EAMVlle.

Jos jdsenvaltio nimedd useamman kuin yhden viranomai-
sen, sen on selvdsti madriteltdvd kunkin tehtdvit ja nimet-
tava yksi viranomainen, joka vastaa 19-22 artiklan mukai-
sesti komission, EAMV:n, toimivaltaisten yleisvalvojien,
liikkeeseen laskevien keskuspankkien sekd muiden ji-

senvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa tehtivin
yhteistyon ja kidytdvin tietojenvaihdon koordinoinnista.
Toimivaltaisten viranomaisten nimedminen ei saa vai-
kuttaa Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuk-
sen 127 artiklan 2 kohdassa ja EKP):n tydjirjestyksen
3.1 ja 22 artiklassa ja/tai kansallisten keskuspankkien
yleisvalvontaa siintelevissd kansallisissa laeissa ja ase-
tuksissa vahvistettuun yleisvalvontavaltaan.”

vén tietojenvaihdon koordinoinnista.”

Perustelu

Ehdotetulla muutoksella ehdotetun asetuksen 18 artiklan 1 kohtaan halutaan seuraavista syistd estid sellaisen vaikutelman synty-
minen, ettd kunkin jasenvaltion olisi nimettévd toimivaltainen viranomainen, joka vastaa ehdotetusta asetuksesta johtuvista tehtavisti
yleisvalvonnan alalla.

Ensinndkin, perussopimuksessa ja EKPJ:n perussddnndssd yleisvalvonnan suorittamiseen liittyvd toimivalta on jo annettu EKP:lle ja
niiden jdsenvaltioiden kansallisille keskuspankeille, joiden rahayksikko on euro; kansallisia keskuspankkeja koskevat kansalliset
sddnnikset saattavat myos tiydentid edelld mainittua toimivaltaa tai olla sen kanssa pddllekkaisid. Niiden jisenvaltioiden keskus-
pankkien osalta, jotka eivt vield ole ottaneet euroa kdyttion, kansallisen keskuspankin toimivalta yleisvalvonnan suorittamiseen
perustuu kansallisiin lakeihin ja asetuksiin. Tamdn seikan selkeyttamiseksi EKP ehdottaa kolmannen alakohdan lisaamistd, jossa
kansallinen lainsdddinto kansallisten keskuspankkien valvontavallan oikeusperustana mainitaan.

Toiseksi, ehdotettu asetuksessa ei aseteta, eikd siind tulisi asettaa, EKPJ:n jasenille minkddnlaisia yleisvalvontavelvoitteita. Ndin ollen
yleisvalvonnan alalla ei ole tarvetta puhua toimivaltaisten viranomaisten nimedmisestd.

Yhteistyotd ja tietojenvaihtoa tapauksissa, joissa on nimetty useampi kuin yksi toimivaltainen viranomainen, koskevassa 18 artiklan
1 kohdan toisessa alakohdassa on tarpeen mainita myds yhteistyé ja tietojenvaihto asianomaisten keskuspankkien kanssa.

Muutos 17

Ehdotetun asetuksen 19 artiklan 1 kohta

"1.  Toimivaltaisten viranomaisten on tehtdva tiivistd yh- | "1.  Toimivaltaisten viranomaisten on tehtdva tiivistd yh-
teistyotd toistensa ja EAMV:n kanssa.” teistyotd toistensa, j& EAMV:n ja EKPJ:n jdsenten kanssa.”

Perustelu

EKPJ:n lakisddteiset tehtavat ja velvollisuudet yleisvalvonnan alalla tulisi ottaa huomioon viranomaisten yhteistyovelvoitteessa.
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Muutos 18

Ehdotetun asetuksen 20 artiklan 4 kohdan toinen alakohta

4. Salassapitovelvollisuus ei kuitenkaan estd EAMV:sta,
toimivaltaisia viranomaisia ja asianomaisia keskuspankkeja
vaihtamasta tai toimittamasta tdmdn asetuksen ja muiden
sijoituspalveluyrityksiin, luottolaitoksiin, eldkerahastoihin,
arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa har-
joittaviin yrityksiin (yhteissijoitusyrityksiin), vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajiin, vakuutus- ja jalleenvakuutus-
edustajiin, vakuutusyrityksiin, sddnneltyihin markkinoihin
tai markkinoiden ylldpitdjiin sovellettavien sdddosten mu-
kaisia taikka muuten tiedot vélittdneen toimivaltaisen viran-
omaisen, muun viranomaisen tai elimen tai luonnollisen tai
oikeushenkilon suostumuksella annettuja luottamuksellisia
tietoja.”

4. Salassapitovelvollisuus ei kuitenkaan estdi EAMV:sta,
toimivaltaisia viranomaisia, toimivaltaisia yleisvalvojia ja
astanomaista lilkkeeseen laskevia keskuspankkeja vaihta-
masta tai toimittamasta timéan asetuksen ja muiden sijoitus-
palveluyrityksiin, luottolaitoksiin, eldkerahastoihin, arvopa-
pereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin
yrityksiin (yhteissijoitusyrityksiin), vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajiin, vakuutus- ja jilleenvakuutusedustajiin,
vakuutusyrityksiin, sddnneltyihin markkinoihin tai markki-
noiden ylldpitdjiin sovellettavien sdddosten mukaisia taikka
muuten tiedot vilittineen toimivaltaisen viranomaisen,
muun viranomaisen tai elimen tai luonnollisen tai oikeus-
henkilon suostumuksella annettuja luottamuksellisia  tie-
toja.”

Perustelut

Toimivaltaisia viranomaisia koskevan poikkeuksen salassapitovelvollisuudesta tulisi koskea myos EKPJ:n jasenid, niiden lainsddddn-
t60n perustuvien tehtivien ja velvollisuuden johdosta, jotka niilld on yleisvalvojina, liikkeeseen laskevina keskuspankkeina seki EKPJ:n
perussidnndn 5 artiklassa vahvistettujen tilastoihin liittyvien tehtavien johdosta.

Muutos 19

Ehdotetun asetuksen 21 artiklan 4 kohta

"4,  Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava tiedot
EKPJ:n keskuspankeille, jos ne ovat kyseisten pankkien teh-
tivien hoitamisen kannalta olennaisia.”

"4, Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava tiedot,
toimivaltaisille yleisvalvojille, EKP:a liikkeeseen las-
keville keskuspankeille ja EJRK:lle, jos ne ovat kyseisten
pankkien tehtdvien hoitamisen kannalta olennaisia.”

Perustelu

On tarkedtd ettd EKPJ:n jasenet yleisvalvojina, liikkeeseen laskevina keskuspankkeina sekd tilastollisissa tehtdvissidn saavat toimi-
valtaisilta viranomaisilta tehtdviensd hoitamisen kannalta olennaiset tiedot; mainitut tehtavat saattavat jakautua EKPJ:n jdsenten
kesken. Samoin EJRK:n tulisi saada tehtiviensd hoitamisen kannalta olennaiset tiedot, ottaen huomioon sen tehtdvit sekd keskus-

vastapuolten merkitys rahoitusjdrjestelman kannalta.

Muutos 20

Ehdotetun asetuksen 22 artikla

"Toimivaltaisen viranomaisen tai muun viranomaisen on
ilmoitettava EAMV:lle, kollegiolle ja muille asianomaisille
viranomaisille ilman aiheetonta viivytystd keskusvastapuo-
leen liittyvistd hatatilanteista, finanssimarkkinoiden muu-
tokset mukaan luettuina, joilla saattaa olla kielteinen vaiku-
tus markkinoiden likviditeettiin ja rahoitusjirjestelmin va-
kauteen missd tahansa jdsenvaltiossa, johon keskusvas-
tapuoli tai jokin sen selvitysosapuolista on sijoittautunut.”

"Toimivaltaisen viranomaisen tai muun viranomaisen on
ilmoitettava EAMV:lle, toimivaltaisille yleisvalvojille, liik-
keeseen laskeville keskuspankeille, kollegiolle ja muille
asianomaisille viranomaisille ilman aiheetonta viivytystd
keskusvastapuoleen liittyvistd hitatilanteista, finanssimark-
kinoiden muutokset mukaan luettuina, joilla saattaa olla
kielteinen vaikutus markkinoiden likviditeettiin ja rahoitus-
jrjestelmin vakauteen missd tahansa jdsenvaltiossa, johon
keskusvastapuoli tai jokin sen selvitysosapuolista on sijoit-
tautunut.”
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Perustelu

Koska EKPJ:n jasenilld on lakisaateisid velvollisuuksia yleisvalvojina ja liikkeeseen laskevina keskuspankkeihin, on tarkedd
ettd ne nditd tehtdvid hoitaessaan saavat tietoa hatdtilanteissa.

Muutos 21

Ehdotetun asetuksen 23 artiklan 2 kohta

"2. EAMV:n on tunnustettava kolmannesta maasta oleva
keskusvastapuoli, jos seuraavat edellytykset tdyttyvat:

¢) yhteistyojirjestelyt on vahvistettu 4 kohdan mukaisesti.”

2. EAMV:n on tiiviissd yhteistyossi EKP):n jisenten
kanssa tunnustettava kolmannesta maasta oleva keskusvas-
tapuoli, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

¢) yhteistyjirjestelyt on vahvistettu 4 kohdan mukaisesti.;

d) kolmannesta maasta olevan keskusvastapuolen oike-
usjirjestelmissi sovellettavat siinnokset varmis-
tavat unionin keskusvastapuolten vastavuoroisen
tunnustamisen.”

Perustelu

EJKP katsoo, ettd pddtds kolmannesta maasta olevan keskusvastapuolen tunnustamisesta olisi tehtdvd tiiviissd yhteistydssi EKPJ:n
jasenten kanssa sen varmistamiseksi, ettd keskuspankkien yleisvalvontandkikohdat ja —tavoitteet, liittyen esim. likviditeetin ja riskien

hallintaan, otetaan asianmukaisella tavalla huomioon.

Lisaksi EKP ehdottaa neljannen ehdon lisddmistd, jonka mukaan kolmannesta maasta olevan keskusvastapuolen oikeusjatjestelmdn
sddnndksissa olisi varmistettava unionin sellaisten keskusvastapuolten vastavuoroinen tunnustaminen, jotka haluavat tarjota palve-

lujaan kyseisessi kolmannessa maassa.

Muutos 22

Ehdotetun asetuksen 23 artiklan 3 kohta

3. Komissio voi antaa 69 artiklan 2 kohdassa tarkoitet-
tua menettelyd noudattaen paatoksen, jossa todetaan, ettd
kolmannen maan oikeudellisilla ja valvontajirjestelyilld var-
mistetaan, ettd kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan
saaneet keskusvastapuolet noudattavat oikeudellisesti sitovia
vaatimuksia, jotka vastaavat tdstd asetuksesta johtuvia vaa-
timuksia, ja ettd kyseiset keskusvastapuolet ovat jatkuvasti
tehokkaan valvonnan ja tdytint6onpanon alaisina.”

”3. Komissio voi antaa 69 artiklan 2 kohdassa tarkoitet-
tua menettelyd noudattaen ja EAMV:n, EKPJ:n jisenten ja
asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten antaman
yhteisen lausunnon perusteella piitoksen, jossa tode-
taan, ettd kolmannen maan oikeudellisilla ja valvontajérjes-
telyilli varmistetaan, ettd kyseisessi kolmannessa maassa
toimiluvan saaneet keskusvastapuolet noudattavat oikeudel-
lisesti sitovia vaatimuksia, jotka vastaavat tistd asetuksesta
johtuvia vaatimuksia, ja ettd kyseiset keskusvastapuolet ovat
jatkuvasti tehokkaan valvonnan, yleisvalvonnan ja tiytin-
toonpanon alaisina.”

Perustelu

Komission pddtds, jossa todetaan, ettd kolmannen maan oikeudellisilla ja valvontajdrjestelyilli varmistetaan, ettd Ryseisessd kolman-
nessa maassa toimiluvan saaneet keskusvastapuolet noudattavat oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka vastaavat unionin vaa-
timuksia, tulisi antaa ainoastaan EAMV:n, yleisvalvojina ja liikkeeseen laskevina keskuspankkeina toimivien EKPJ:n jdsenten sekd
asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten antaman yhteisen lausunnon perusteella.
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Muutos 23

Ehdotetun asetuksen 23 artiklan 4 kohta

"4, EAMV:n on vahvistettava jirjestelyt, joita sovelletaan
yhteistyohon sellaisten kolmansien maiden asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden oikeudellisten
ja valvontakehysten on tunnustettu vastaavan titd asetusta
3 kohdan mukaisesti. [...]”

"4, EAMV:n on tiiviissd yhteistyossd toimivaltaisten
yleisvalvojien ja liikkeeseen laskevien keskuspankkien
kanssa vahvistettava jarjestelyt, joita sovelletaan yhteistyo-
hon sellaisten kolmansien maiden asianomaisten toimival-
taisten viranomaisten kanssa, joiden oikeudellisten ja val-
vontakehysten on tunnustettu vastaavan titd asetusta 3
kohdan mukaisesti. [...]"

Perustelu

On tarkedd ettd EKPJ:n jdsenet yleisvalvojina ja liikkeeseen laskevina keskuspankkeina ovat mukana niiden jarjestelyjen vahvis-
tamisessa, joita sovelletaan yhteistyohon kolmansien maiden asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten Ranssa, jotta varmistettai-
siin ettd yleisvalvontakysymyksid kdsitellddn tarpeeksi kattavasti ja ettd niitd koskeva yhteistyd on riittdvdid.

Muutos 24

Ehdotetun asetuksen 24 artiklan 9 kohta

9. Komissiolle siirretddn valta hyviksyd teknisid sddnte-
lystandardeja, joissa madritetddn 1-8 kohdassa tarkoitettu-
jen sddntojen ja paitoksenteko-, ohjaus- ja valvontajirjes-
telyjen vdhimmidissisalto.

EAMV:n on toimitettava kyseisten teknisten standardien
luonnokset komissiolle viimeistdin 30 piivind kesikuuta
2012

”9.  Komissiolle siirretddn valta hyvaksya teknisid sddnte-
lystandardeja, joissa mdadritetddn 1-8 kohdassa tarkoitettu-
jen sddntojen ja padtoksenteko-, ohjaus- ja valvontajirjes-
telyjen vahimmaissisalto.

[.]

EAMV:n on tiiviissd yhteistyossd EKP):n jisenten kanssa
toimitettava kyseisten teknisten standardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 30 pdivind kesikuuta 2012.”

Perustelu

EKPJ:n jasenten lakisddteiset tehtdvit ja velvollisuudet yleisvalvonnan alalla tulisi ottaa huomioon myds keskusvastapuoliin sovellet-
tavia yleisig saannoksid koskevien teknisten sddntelystandardien osalta.

Muutos 25

Ehdotetun asetuksen 27 artiklan 3 ja 5 kohta

3. Keskusvastapuolen on pyynnostd annettava toimival-
taisen viranomaisen ja EAMV:n saataville kaikki 1 ja 2
kohdassa tarkoitetut aineistot ja tiedot sekd selvitettyjen
sopimusten positioita koskevat tiedot riippumatta kauppa-
paikasta, jossa transaktiot on toteutettu.

5. Sen varmistamiseksi, ettd 1 ja 2 kohtaa sovelletaan
yhdenmukaisesti, komissiolle siirretddn valta vahvistaa,
missd muodossa aineistot ja tiedot sailytetddn.

Ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset taytintoon-
panostandardit hyviksytdan asetuksen ...[... [EAMV-ase-
tuksen] [7 — 7 d artiklan] mukaisesti.

”3.  Keskusvastapuolen on pyynnosti annettava toimival-
taisen viranomaisen, j# EAMV:n, toimivaltaisten yleisval-
vojien ja liikkeeseen laskevien keskuspankkien saa-
taville kaikki 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut aineistot ja tiedot
sekd selvitettyjen sopimusten positioita koskevat tiedot riip-
pumatta kauppapaikasta, jossa transaktiot on toteutettu.

5. Sen varmistamiseksi, ettd 1 ja 2 kohtaa sovelletaan
yhdenmukaisesti, komissiolle siirretddn valta vahvistaa,
missd muodossa aineistot ja tiedot sdilytetddn.

Ensimmidisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytint66n-
panostandardit hyviksytdan asetuksen ...[... [EAMV-ase-
tuksen] [7 — 7 d artiklan] mukaisesti.
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EAMV:n on toimitettava kyseisten teknisten tdytdntoonpa-

EAMV:n on tiiviissd yhteistyssi EKPJ:n jisenten kanssa

nostandardien  luonnokset  komissiolle  viimeistddn | toimitettava kyseisten teknisten tdytintoonpanostandardien
30 pdivand kesikuuta 2012.” luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivand kesikuuta
2012
Perustelu

Keskusvastapuolten tulisi pyynnistd antaa aineistot ja tiedot myds yleisvalvojina ja liikkeeseen laskevina keskuspankkeina toimiville
EKPJ:n jasenille, niiden ndihin toimintoihin liittyvat lakisddteiset velvollisuudet huomioon ottaen.

Muutos 26

Ehdotetun asetuksen 32 artiklan 2 kohta

2. Komissiolle siirretddn valta hyviksyd teknisid sddnte-
lystandardeja, joissa médritetddn tarkemmin toiminnan jat-
kuvuussuunnitelman vidhimmadissisilto sekd palvelujen vi-
himmaistaso, joka on taattava palautumissuunnitelmalla.

EAMV:n on toimitettava kyseisten teknisten sddntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 piivind ke-
sikuuta 2012.”

2. Komissiolle siirretddn valta hyviksyd teknisid sdante-
lystandardeja, joissa mddritetddn tarkemmin toiminnan jat-
kuvuussuunnitelman vidhimmaissisdlto sekd palvelujen va-
himmdistaso, joka on taattava palautumissuunnitelmalla.

[..]

EAMV:n on tiiviissd yhteistyossd EKP):n jisenten kanssa
toimitettava kyseisten teknisten sddntelystandardien luon-
nokset komissiolle viimeistddn 30 piivind kesikuuta
2012

Perustelu

EKPJ:n jasenten lakisddteiset tehtavat ja velvollisuudet yleisvalvonnan alalla tulisi ottaa huomioon myds niiden teknisten sddntelys-
tandardien osalta, joissa mddritetddn tarkemmin toiminnan jatkuvuussuunnitelman vahimmdissisalto sekd palvelujen vahimmadistaso,

joka on taattava palautumissuunnitelmalla.

Muutos 27

Poistetaan ehdotetun asetuksen 37 artiklan 5 kohta

5. Edelld 1 ja 4 kohdassa vahvistetut vaatimukset ovat
ensisijaisia suhteessa niiden kanssa ristiriidassa oleviin jasen-
valtioiden lakeihin, asetuksiin ja hallinnollisiin médrayksiin,
jotka estdvit osapuolia noudattamasta kyseisid vaatimuk-

»

sia.

Perustelu

Johdettu unionin oikeus on ensisijainen kansalliseen oikeuteen nahden, jollei ole osoitettavissa, ettd unionilla ei ole toimivaltainen
kyseiselld oikeusalalla. Jasenvaltioiden yksityisoikeudellisia, insolvenssioikeudellisia ja muita ndihin oikeusaloihin kuuluvia sddnnoksid
ei ole siirretty komissiolle, ja ndin ollen tallaisten kansallisten sddnnasten soveltamisen tdydellinen sivuuttaminen ei ndyttdisi olevan

toteutettavissa oikeudellisesti.
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Muutos 28

Ehdotetun asetuksen 39 artiklan 5 kohta

5. Komissiolle siirretddn valta hyviksya teknisid sddnte-
lystandardeja, joissa madritetddn 1 kohdassa tarkoitetut asi-
anmukaiset prosenttimddrit ja aikahorisontti eri rahoitus-
vilinelajeja varten.

EAMV:n on toimitettava EPV:ta kuultuaan kyseisten teknis-

”5.  Komissiolle siirretddn valta hyviksyd teknisid sddnte-
lystandardeja, joissa médritetddn 1 kohdassa tarkoitetut asi-
anmukaiset prosenttiméirdt ja aikahorisontti eri rahoitus-
vilinelajeja varten.

[..]

EAMV:n on toimitettava, tiiviissd yhteistyéssi EKPJ:n ji-

ten standardien luonnokset komissiolle viimeistiin | senten kanssa ja EPV:ta kuultuaan kyseisten teknisten
30 péivind kesikuuta 2012.” standardien luonnokset komissiolle viimeistddn
30 piivind kesikuuta 2012.”
Perustelu

EKPJ:n lakisddteiset tehtdvit ja velvollisuudet yleisvalvonnan alalla tulisi ottaa huomioon myos marginaalivaatimuksia koskevien

teknisten standardien osalta.

Muutos 29

Ehdotetun asetuksen 40 artiklan 2 kohta

"2.  Keskusvastapuolen on vahvistettava maksulaimin-
lyontirahastoon maksettavien osuuksien vihimmaissuuruus
sekd yksittdisten selvitysosapuolten osuuksien laskentape-
rusteet. Maksulaiminlyontirahastoon maksettavat osuudet
on suhteutettava kunkin selvitysosapuolen riskiin sen var-
mistamiseksi, ettd kyseiset osuudet antavat ainakin keskus-
vastapuolelle mahdollisuuden kestdd sen selvitysosapuolen
maksulaiminly6nnin, johon liittyy sen kannalta suurimmat
riskit, tai toiseksi ja kolmanneksi suurimman selvitysosa-
puolen maksulaiminlyonnin, jos nithin liittyvien riskien
summa on suurempi.”

2. Keskusvastapuoli voi perustaa useamman kuin
yhden maksulaiminlyontirahaston eri rahoitusvilinela-

jeja varten, joita se selvittii. Keskusvastapuolenon—vah-

Perustelu

Ehdotetun asetuksen tulisi olla CPSS-IOSCO:ssa tapahtuvan tyon kanssa yhdenmukainen. Niin ollen ehdotetussa asetuksessa tulisi
keskittyd korkeamman tason periaatteisiin, ja vastuu teknisten standardien laatiminen tulisi antaa EAMV:lle tiiviissd yhteistydssi

EKPJ:n jasenten kanssa (ks. myds muutos 30).

Muutos 30

Ehdotetun asetuksen 40 artiklan 3 kohta

3. Keskusvastapuoli voi perustaa useamman kuin yhden
maksulaiminlyontirahaston eri rahoitusvilinelajeja varten,
joita se selvittdd.”

,3‘ . . . . ' . . . e . .'

it Komissiolle siirretddn valta hyviksyi
tekniset sddntelystandardit, joissa méiritelldin tarkem-
min 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut maksulaiminlyontira-
hastot.
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Ensimmiisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset siidnte-
lystandardit hyviksytiin asetuksen ...[... [EAMV-ase-
tuksen] [7 - 7d] artiklan mukaisesti.

EAMV:n on, tiiviissi yhteistyossi EKPJ:n jisenten
kanssa, toimitettava kyseisten teknisten standardien
luonnokset komissiolle viimeistdin 30 piivini kesi-
kuuta 2012.”

Perustelu

Ehdotetun asetuksen tulisi, kuten edelld on jo todettu, olla CPSS-IOSCO:ssa tapahtuvan tyon kanssa yhdenmukainen. Ndin ollen
ehdotetussa asetuksessa tulisi keskittyd korkeamman tason periaatteisiin, ja vastuu teknisten standardien laatimisesta tulisi antaa

EAMV:lle tiiviissi yhteistyossi EKPJ:n jasenten kanssa.

Muutos 31

Ehdotetun asetuksen 41 artiklan 2 kohta

2. Keskusvastapuolen on kehitettdvid skenaarioita, jotka
pohjautuvat ddrimmdisiin mutta mahdollisiin markkinaolo-
suhteisiin, joissa otetaan huomioon myos sellaiset ajanjak-
sot, jolloin volatiliteetti on ollut kaikkein suurinta niilld
markkinoilla, joilla keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan.
Keskusvastapuolen ~ on  aina  kyettivd  kestimiin
40 artiklassa tarkoitetun maksulaiminlyontirahaston ja 1
kohdassa tarkoitettujen muiden rahoitusvarojen avulla nii-
den kahden selvitysosapuolten maksulaiminly6nnin, joihin
liittyy sen kannalta suurimmat riskit, sekd rahoitusvarojen
dkilliset myynnit ja markkinoiden likviditeetin nopea vihe-
neminen.”

aina kestimain

Keskusvastapuolen  on
40 artiklassa tarkoitetun maksulaiminly6ntirahaston ja 1
kohdassa tarkoitettujen muiden rahoitusvarojen avulla
mahdolliset tappiot ddrimmdisissi mutta mahdollisissa
markkinaolosuhteissa. Keskusvastapuolen on kehitet-
tivi skenaarioita, jotka pohjautuvat tillaisiin dirimmii-
siin mutta mahdollisiin markkinaolosuhteisiin. aiider

kyettdva

Perustelu

Ehdotetun asetuksen tulisi, kuten edelld on jo todettu, olla CPSS-IOSCO:ssa tapahtuvan tyon kanssa yhdenmukainen. Néin ollen
ehdotetussa asetuksessa tulisi keskittyd korkeamman tason periaatteisiin, ja vastuu teknisten standardien laatimisesta tulisi antaa
EAMV:lle tiiviissd yhteistyossi EKPJ:n jasenten kanssa (ks. muutos 33 jaljempdna).

Muutos 32

Ehdotetun asetuksen 41 artiklan 3 kohta

3. Keskusvastapuolen on hankittava tarvittavat luottoli-
miitit tai vastaavat jdrjestelyt kattaakseen likviditeettitar-
peensa sellaisissa tapauksissa, joissa sen kaytettavissd olevat
rahoitusvarat eivdt ole heti saatavilla. Kukin selvitysosa-
puoli, sen emoyritys tai tytdryritys saa tarjota enintdin
25 prosenttia keskusvastapuolen tarvitsemista luottolimii-
teistd.”

"3, Keskusvastapuolen on piivittdin mitattava mah-
dolliset likviditeettitarpeensa. Keskusvastapuolella on
aina oltava mahdollisuus saada palveluidensa ja toimin-
tojensa suorittamiseksi varten riittivisti likviditeettii.
Tdtd varten Keskusvastapuolen keskusvastapuolen on
hankittava tarvittavat luottolimiitit tai vastaavat jdrjestelyt
kattaakseen likviditeettitarpeensa sellaisissa tapauksissa,
joissa sen kaytettdvissd olevat rahoitusvarat eivit ole heti
saatavilla. Kukin selvitysosapuoli, sen emoyritys tai tytdr-
yritys saa tarjota enintddn 25 prosenttia keskusvastapuolen
tarvitsemista luottolimiiteistd.”
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Perustelu

Jotta varmistettaisiin yhdenmukaisuus CPSS-IOSCO:ssa tapahtuvan tyon kanssa, olisi lisittdvi maininta keskusvastapuolten mah-
dollisten likviditeettitarpeiden mittaamisesta pdivittdin sekd keskuspankin likviditeetin saamisen mahdollisuuden varmistamisesta.

Muutos 33
Ehdotetun asetuksen 41 artiklan 5 kohta

"5.  Komissiolle siirretddn valta hyviksyd teknisid sddnte-
lystandardeja, joissa mddritetddn tarkemmin 2 kohdassa tar-
koitetut ddrimmadiset olosuhteet, jotka keskusvastapuolen
tulee kestéd.

[.]

EAMV:n on toimitettava EPV:ta kuultuaan kyseisten teknis-
ten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin
30 pdivand kesakuuta 2012.”

”5.  Komissiolle siirretddn valta hyviksyd teknisid sddnte-
lystandardeja, joissa madritetddn tarkemmin 2 kohdassa tar-
koitetut ddrimmadiset olosuhteet, jotka keskusvastapuolen
tulee kestdd sekid 3 kohdassa tarkoitetun riittivin likvi-

diteetin edellytykset.
[.]

EAMV:n on tiiviissd yhteistyossi EKP):n jisenten kanssa
toimitettava EPV:ta kuultuaan kyseisten teknisten sddntelys-
tandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivini
kesdkuuta 2012.”

Perustelu

Muutosten 11 ja 32 seurauksena ehdotetun asetuksen 41 artiklan 5 kohtaa olisi muutettava sen varmistamiseksi, ettd
tekniset sddntelystandardit laaditaan, ja ettd timd tehdddn tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jdsenten kanssa.

Muutos 34
Ehdotetun asetuksen 42 artiklan 2—-4 kohta

"2.  Jos maksunsa laiminlyoneen selvitysosapuolen asetta-
mat marginaalit eivat riitd kattamaan keskusvastapuolelle
aiheutuneita tappioita, keskusvastapuolen on kaytettavd
maksunsa laiminlyoneen selvitysosapuolen maksulaimin-
lyontirahastoon maksamaa osuutta nédiden tappioiden kat-
tamiseen.

3. Keskusvastapuolen on kéytettdvd osuuksia, jotka sel-
vitysosapuolet, jotka eivdt ole laiminlyoneet maksujaan,
ovat maksaneet maksulaiminlyontirahastoon, sekd muita
niiden maksamia osuuksia vasta sen jilkeen, kun se on
kayttinyt maksunsa laiminly6neen selvitysosapuolen osuu-
det ja tarvittaessa 41 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut omat
varansa.

4. Keskusvastapuoli ei saa kiyttdd sellaisten selvitysosa-
puolten asettamia marginaaleja, jotka eivit ole laiminlyo-
neet maksujaan, kattamaan toisen selvitysosapuolen maksu-
laiminlyonnistd johtuvia tappioita.”

2. Komissiolle siirretiin valta hyviksyd teknisid
sdintelystandardeja, joissa miiritetdin tarkemmin 1
kohdassa tarkoitetussa laiminlyontitapauksessa nouda-
tettava menettely.

Ensimmidisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset siinte-
lystandardit hyvaksytidn asetuksen ...[... [EAMV-ase-
tus] [7 - 7d] artiklan mukaisesti.

EAMV:n on, tiiviissi yhteistyossi EKPJ:n jisenten
kanssa, toimitettava kyseisten teknisten standardien
luonnokset komissiolle viimeistdin 30 pidivind kesi-

kuuta 2012. jormalspasataiminboncensehapsosapuolen
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Perustelu

Ehdotetun asetuksen tulisi, kuten edelld on jo todettu, olla CPSS-IOSCO:ssa tapahtuvan tyon kanssa yhdenmukainen. Ndin ollen
ehdotetussa asetuksessa tulisi keskittyd korkeamman tason periaatteisiin, ja vastuu teknisten standardien laatimisesta tulisi antaa

EAMV:lle tiiviissi yhteistyossd EKPJ:n jisenten kanssa.

Muutos 35

Ehdotetun asetuksen 43 artiklan 3 kohta

3. Komissiolle siirretddn valta hyviksyd teknisid sddnte-
lystandardeja, joissa madritetddn tarkemmin, minka tyyppi-
sid vakuuksia pidetddn erittdin likvideind, sekd 1 kohdassa
tarkoitetut aliarvostukset.

[.]

EAMV:n on toimitettava EKPJ:44 ja EPV:ta kuultuaan kyseis-
ten teknisten siddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 30 pdivanid kesikuuta 2012.”

3. Komissiolle siirretddn valta hyviksyd teknisid sddnte-
lystandardeja, joissa mddritetddn tarkemmin, minké tyyppi-
sid vakuuksia pidetddn erittdin likvideind, sekd 1 kohdassa
tarkoitetut aliarvostukset.

[..]

EAMV:n on, tiiviissi yhteistyossi EKPJ:n jisenten
kanssa toimitettava EKPJ:dd5a EPV:ta kuultuaan kyseisten
teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle vii-
meistddn 30 piivind kesikuuta 2012.”

Perustelu

EKPJ:n jasenten lakisddteiset tehtivdt ja velvollisuudet on jo otettu huomioon ehdotetun asetuksen 43 artiklan 3 kohdassa, joka
kasittelee vakuusvaatimusten tasmentdmiseksi laadittavia teknisid sidntelystandardeja. Koska EKPJ ei ole oikeushenkilo, "EKPJ” tulisi

kuitenkin korvata "EKPJ:n jasenilla”.

Muutos 36

Ehdotetun asetuksen 44 artiklan 5 kohta

5. Komissiolle siirretddn valta hyvaksyd teknisid sddnte-
lystandardeja, joissa madritetddn tarkemmin 1 kohdassa tar-
koitetut erittdin likvidit rahoitusvilineet sekd 4 kohdassa
tarkoitetut keskittymarajat.

[..]

EAMV:n on toimitettava EPV:ta kuultuaan kyseisten teknis-
ten sdantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
30 piivind kesikuuta 2012.”

5. Komissiolle siirretddn valta hyviksyéd teknisid sddnte-
lystandardeja, joissa médritetddn tarkemmin 1 kohdassa tar-
koitetut erittdin likvidit rahoitusvilineet sekd 4 kohdassa
tarkoitetut keskittymarajat.

[..]

EAMV:n on, tiiviissi yhteistydssid EKPJ: jisenten kanssa,
toimitettava EPV:ta kuultuaan kyseisten teknisten sdantelys-
tandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivina
kesdkuuta 2012.”

Perustelu

EKPJ:n jasenten lakisddteiset tehtdvit ja velvollisuudet yleisvalvonnan alalla tulisi ottaa huomioon myds keskusvastapuoliin sovellet-
tavaa sijoituspolitiikkaa koskevien teknisten sddntelystandardien osalta.
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Muutos 37

Ehdotetun asetuksen 45 artiklan 3 kohta

"3.  Keskusvastapuolen on viipymittd ilmoitettava asiasta
toimivaltaiselle viranomaiselle. Kyseisen toimivaltaisen vi-
ranomaisen on heti ilmoitettava siitdi maksunsa laiminlyo-
neen selvitysosapuolen valvonnasta vastaavalle viranomai-
selle, jos keskusvastapuoli katsoo, ettd selvitysosapuoli ei
kykene tdyttimain tulevia velvoitteitaan, ja kun keskusvas-
tapuoli aikoo julistaa sen maksukyvyttomaksi.”

”3.  Keskusvastapuolen on viipymattd ilmoitettava asiasta
toimivaltaiselle viranomaiselle. Kyseisen toimivaltaisen vi-
ranomaisen on heti ilmoitettava siiti maksunsa laiminlyo-
neen selvitysosapuolen valvonnasta vastaavalle viranomai-
selle sekd toimivaltaiselle yleisvalvojalle ja liikkeeseen
laskevalle keskuspankille, jos keskusvastapuoli katsoo,
ettd selvitysosapuoli ei kykene tdyttimidn tulevia velvoit-
teitaan, ja kun keskusvastapuoli aikoo julistaa sen maksu-
kyvyttomaksi.”

Perustelu

EKPJ:n jasenten lakisddteiset tehtdvit ja velvollisuudet yleisvalvojina ja liikkeeseen laskevina keskuspankkeina huomioon ottaen,
ehdotetun asetuksen 45 artiklan 3 kohdan mukainen toimivaltaisen viranomaisen velvollisuus ilmoittaa valvojille keskusvastapuolten
maksukyvyttomistd selvitysosapuolista tulisi laajentaa koskemaan myds edelld mainituissa tehtdvissd toimivia EKPJ:n jsenid.

Muutos 38

Ehdotetun asetuksen 46 artiklan 4 kohta

4. Komissiolle siirretdin valta hyviksya teknisid sddnte-
lystandardeja, joissa mairitetddn tarkemmin

[.]

EAMV toimittaa EPV:ta kuultuaan kyseisten teknisten sdin-

4. Komissiolle siirretddn valta hyviksyi teknisid sddnte-
lystandardeja, joissa médritetddn tarkemmin

[.]

EAMV toimittaa tiiviissd yhteistyéssi EKPJ:n jisenten

telystandardien  luonnokset  komissiolle  viimeistdéin | kanssa ja EPV:ta kuultuaan kyseisten teknisten siintelys-
30 pdivand kesakuuta 2012.” tandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 paivini
kesakuuta 2012.”
Perustelu

EKPJ:n jdsenten lakisddteiset tehtavdt ja velvollisuudet yleisvalvonnan alalla tulisi ottaa huomioon myds mallien uudelleentarkastelua,
stressitestausta ja toteutumatestausta koskevien teknisten sddntelystandardien osalta.

Muutos 39

Ehdotetun asetuksen 50 artiklan 3 kohta

3. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettid 2 koh-
dan mukaiset vaatimukset eivdt tdyty, sen on perusteltava
riskinarviointinsa kirjallisesti muille toimivaltaisille viran-
omaisille sekd asianomaisille keskusvastapuolille. Lisiksi
sen on ilmoitettava asiasta EAMV:lle, jonka on annettava
lausunto siitd, ovatko riskinarvioinnit patevi syy yhteentoi-
mivuussopimuksen epdimiseen. EAMV:n lausunto on an-
nettava kaikkien asianomaisten keskusvastapuolten saa-
taville. Jos EAMV:n arviointi poikkeaa asianomaisen toimi-
valtaisen viranomaisen arvioinnista, kyseisen viranomaisen
on harkittava kantaansa uudelleen ottaen huomioon
EAMV:n lausunnon”

3. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd 2 koh-
dan mukaiset vaatimukset eivit tdyty, sen on perusteltava
riskinarviointinsa kirjallisesti muille toimivaltaisille viran-
omaisille sekd asianomaisille keskusvastapuolille. Lisiksi
sen on ilmoitettava asiasta EAMV:lle, toimivaltaisille yleis-
valvojille ja asianomaisille liikkeeseen laskeville keskus-
pankeille, jonka—on—annettava ja niiltdi on pyydettivi
erilliset lausuntenot siitd, ovatko riskinarvioinnit pitevid
syy yhteentoimivuussopimuksen epdimiseen. EAMV:n
lausunto  sekd  toimivaltaisten yleisvalvojien ja
asianomaisten liikkeeseen laskevien keskuspankkien
lausunnot on  annettava  kaikkien  asianomaisten
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keskusvastapuolten saataville. Jos EAMY-=s arviointi ndissd
lausunnoissa poikkeaa asianomaisen toimivaltaisen viran-
omaisen arvioinnista, kyseisen viranomaisen on harkittava
kantaansa uudelleen ottaen huomioon EAMV:n, toimival-
taisten yleisvalvojien ja asianomaisten liikkeeseen las-
kevien keskuspankkien lausunnosnt.”

Perustelu

EKPJ:n jasenten lakisddteiset tehtdvdt ja velvollisuudet yleisvalvojina ja liikkeeseenlaskusta vastaavina keskuspankkeina tulisi ottaa
huomioon myds keskusvastapuolten yhteentoimivuussopimusten hyviksymismenettelyn osalta.

Muutos 40

Ehdotetun asetuksen 50 artiklan 4 kohta

"4, EAMV:n on annettava viimeistddn 30 piivind kesi-
kuuta 2012 asetuksen ...|... [EAMV-asetus] 8 artiklan mu-
kaisesti ohjeet ja suositukset, joiden tavoitteena on yhteen-
toimivuussopimusten yhdenmukainen, tehokas ja toimiva
arviointi.”

"4, EAMV:n on tiiviissd yhteistyossd EKP):n jisenten
kanssa annettava viimeistddn 30 pdivind kesikuuta 2012
asetuksen ...[... [EAMV-asetus] 8 artiklan mukaisesti ohjeet
ja suositukset, joiden tavoitteena on yhteentoimivuussopi-
musten yhdenmukainen, tehokas ja toimiva arviointi.”

Perustelu

EKPJ:n jsenten lakisddteiset tehtavit ja velvollisuudet yleisvalvonnan alalla tulisi ottaa huomioon myds niiden ohjeiden ja suositusten
antamisessa, joiden tavoitteena on keskusvastapuolten yhteentoimivuussopimusten yhdenmukainen, tehokas ja toimiva arviointi.

Muutos 41

Ehdotetun asetuksen 52 artiklan 3 kohta

3. Komissiolle siirretddn valta hyviksyd teknisid sddnte-
lystandardeja, joissa maédritetidn 1 kohdassa tarkoitetun
EAMV:lle tehtdvin rekisterdintihakemuksen yksityiskohdat.

EAMV:n on toimitettava kyseisten teknisten sddntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 paivini ke-
sakuuta 2012.”

3. Komissiolle siirretddn valta hyviksyd teknisid sddnte-
lystandardeja, joissa mddritetddn 1 kohdassa tarkoitetun
EAMV:lle tehtdvin rekisterdintihakemuksen yksityiskohdat.

EAMV:n on tiiviissd yhteistyssi EKPJ:n jisenten kanssa
toimitettava kyseisten teknisten sddntelystandardien luon-
nokset komissiolle viimeistian 30 péivdnd kesdkuuta
20127

Perustelu

EKPJ:n jisenten lakisddteiset tehtavit ja velvollisuudet yleisvalvonnan alalla tulisi ottaa huomioon myos teknisten sddntelystandardien
osalta, joissa mddritellddn rekisterditymistd kauppatietorekistering koskevan EAMV:lle annettavan rekisterointihakemuksen yksityis-

kohdat.
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Muutos 42

Ehdotetun asetuksen 52 artiklan 4 kohta

4. Sen varmistamiseksi, ettd 1 kohtaa sovelletaan yh-
denmukaisesti, komissiolle siirretddn valta hyviksyd taytin-
toonpanostandardeja, joissa mdiritetdin EAMV:lle tehtivin
rekisterdintihakemuksen muoto.

EAMV:n on toimitettava kyseisten standardien luonnokset
komissiolle viimeistddn 30 paivinad kesakuuta 2012.”

4. Sen varmistamiseksi, ettd 1 kohtaa sovelletaan yh-
denmukaisesti, komissiolle siirretdén valta hyvaksya taytin-
toonpanostandardeja, joissa mdairitetddin EAMV:lle tehtdvin
rekisterdintihakemuksen muoto.

[.]

EAMV:n on tiiviissd yhteistyossi EKP):n jisenten kanssa
toimitettava kyseisten standardien luonnokset komissiolle
viimeistdan 30 pdivand kesikuuta 2012.”

Perustelu

EKPJ:n jasenten lakisddteiset tehtdvit ja velvollisuudet yleisvalvonnan alalla tulisi ottaa huomioon myds tiytantoonpanostandardien
osalta, joissa midritellidn rekisteritymistd kauppatietorekistering koskevan EAMV:lle annettavan rekisterdintihakemuksen muoto.

Muutos 43

Ehdotetun asetuksen 60 artiklan 1 kohta

"1. EAMV:n on peruutettava kauppatietorekisterin rekis-
terdinti seuraavissa tapauksissa:

"1.  EAMV:n on tiiviissd yhteistyossi EKPJ:n jisenten
kanssa peruutettava kauppatietorekisterin rekisterdinti seu-
raavissa tapauksissa:

L.]

Perustelu

EKPJ:n jasenten lakisddteiset tehtavt ja velvollisuudet tulisi ottaa huomioon myds EAMV:n peruuttaessa kauppatietorekisterin

rekisterdinnin.

Muutos 44

Ehdotetun asetuksen 63 artiklan 4 kohta

"4, EAMV:n on vahvistettava jarjestelyt, joita sovelletaan
yhteistyohon sellaisten kolmansien maiden toimivaltaisten
viranomaisten kanssa, joiden oikeudellisten ja valvontake-
hysten on katsottu vastaavan titd asetusta 3 kohdan mu-
kaisesti. Jarjestelyilli on varmistettava, ettd kaikki unionin
viranomaisten tehtdviensd hoitamiseen tarvitsemat tiedot
ovat vilittomasti ja jatkuvasti niiden saatavilla. Jirjestelyissd
on madritettdvd tarkemmin ainakin

4. EAMV:n on tiiviissd yhteistyossi EKPJ:n jisenten
kanssa vahvistettava jarjestelyt, joita sovelletaan yhteistyo-
hon sellaisten kolmansien maiden toimivaltaisten viran-
omaisten kanssa, joiden oikeudellisten ja valvontakehysten
on katsottu vastaavan titd asetusta 3 kohdan mukaisesti.
Jarjestelyilli on varmistettava, ettd kaikki unionin viran-
omaisten tehtdviensd hoitamiseen tarvitsemat tiedot ovat
valittomdsti ja jatkuvasti niiden saatavilla. Jarjestelyissd on
maédritettdvd tarkemmin ainakin:

L] L]

Perustelu

On tirkedd ettd EKPJ:n jasenet ovat mukana niiden jdrjestelyjen vahvistamisessa, joita sovelletaan yhteistyohon kolmansien maiden
asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten kanssa, jotta varmistettaisiin ettd yleisvalvontakysymyksid kasitelldan tarpeeksi kattavasti
ja ettd niitd koskeva yhteistyo on riittdvid.
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Komission ehdottama teksti

EKP:n ehdottamat muutokset ()

Muutos 45

Ehdotetun asetuksen 67 artiklan 2 kohta

"

Kauppatietorekisterin on annettava tarpeelliset tiedot

seuraavien tahojen saataville:

a)
b)

EAMV;
toimivaltaiset viranomaiset, jotka valvovat 6 artiklan
mukaisen ilmoitusvelvollisuuden piiriin kuuluvia yrityk-

§1a;

niitd keskusvastapuolia valvova toimivaltainen viran-
omainen, joilla on paisy kauppatietorekisteriin;

EKPJ:n asianomaiset pankit.”

"

Kauppatictorekisterin on annettava tarpeelliset tiedot

seuraavien tahojen saataville:

a)
b)

d)

-

[

EAMYV;

toimivaltaiset viranomaiset, jotka valvovat 6 artiklan
mukaisen ilmoitusvelvollisuuden piiriin kuuluvia yrityk-
sid;

niitd keskusvastapuolia valvova toimivaltainen viran-
omainen, joilla on paidsy kauppatietorekisteriin;

EKPJ:n-asianomaiset—pankit. toimivaltaiset yleisvalvo-

jat;

rekisterdityjen rahoitusvilineiden kannalta tirkeim-
pien valuuttojen liikkeeseen laskevat keskuspankit;

EKPJ:n jisenet niiden tilastollisten tehtivien tdytti-
mistid varten;

EJRK.

Perustelu

EKPJ:n jdsenten lakisddteiset tehtavat yleisvalvojina ja liikkeeseen laskevina keskuspankkeina sekd niiden tilastolliset tehtdvit tulisi
ottaa huomioon kauppatietorekisterien avoimuuden ja tietojen saatavuuden osalta. Kuten eurojarjestelmdn vuonna 2009 annetussa
vastauksessa komission mahdollisia toimenpiteitd OTC-johdannaismarkkinoiden kestivyyden lisidmiseksi (“"Possible initiatives to
enhance the resilience of OTC derivative markets”), luettavissa EKP:n verkkosivustoilla http://www.ecb.europea.eu) koskevaan julkiseen
kuulemiseen on todettu, EKP pitdd kauppatietorekistereitd merkittavind vilineend, jonka avulla toiminnallisia menettelytapoja ja
avoimuutta rahoitusmarkkinoilla voidaan parantaa, erityisesti OTC-johdannaisten ja, soveltuvin osin, rahoitusvdlineiden, osalta.
Erityisesti on huomattava, ettd mikdli kauppatietorekisterilld on tietyn tuotteen osalta riittdvd kattavuus, ne voivat tarjota sddntely-
ja valvontaviranomaisille sekd rahoitusmarkkinoilla toimiville ajantasaisen yleiskatsauksen riskien kasaantumiseen ja jakautumiseen
relevanteilla markkinoilla. Talld tavoin kauppatietorekisterit voivat olla myds tietoldhteitd, joiden tiedot ovat mahdollisuuksien
mukaan vertailukelpoisessa muodossa ja yhdenmukaisia tilastoja koskevaan unionin lainsddddntoon ndhden; namd ovat tarpeen
jotta asianomaiset viranomaiset voisivat perustaa syntymdssd olevia rahoitusriskejd koskevan ennakkovaroitusjdrjestelman. Naisti
syistd EKP ehdottaa EJRK:n lisaamistd luetteloon niistd tahoista, jotka saavat tarpeellisia tietoja kauppatietorekistereiltd.

Muutos 46

Ehdotetun asetuksen 67 artiklan 4 kohta

4.

Komissiolle siirretddn valta hyvaksyi teknisid saante-

lystandardeja, joissa mddiritetddn tarkemmin 1 ja 2 koh-
dassa tarkoitetut tiedot.

EAMV:n on toimitettava kyseisten teknisten sadntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 paivini ke-
sakuuta 2012.”

4.

Komissiolle siirretddn valta hyviksya teknisid sddnte-

lystandardeja, joissa mddritetddn tarkemmin 1 ja 2 koh-
dassa tarkoitetut tiedot.

[...

]

EAMV:n on tiiviissd yhteisyossd EKPJ:n jisenten kanssa
toimitettava kyseisten teknisten sddntelystandardien luon-
nokset komissiolle viimeistidn 30 péivind kesikuuta
2012



http://www.ecb.europea.eu
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Komission ehdottama teksti EKP:n ehdottamat muutokset (')

Perustelu

EKPJ:n jdsenten lakisddteiset tehtavdt ja velvollisuudet yleisvalvonnan alalla tulisi ottaa huomioon myds teknisten sadntelystandardien
osalta, joissa mddritetddn tarkemmin kauppatietorekisterin julkaistavat tiedot sekd EAMV:lle ja muille asianomaisille viranomaisille
niiden tehtdvien hoitamista varten annettavat tiedot.

(") Lihavointi itse tekstissd osoittaa EKP:n lisittaviksi ehdottaman uuden tekstin. Tekstissd oleva yliviivaus osoittaa EKP:n poistettavaksi
ehdottaman tekstin.
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II

(Tiedonannot)

EUROOPAN UNIONIN TOIMIELINTEN, ELINTEN, TOIMISTOJEN JA
VIRASTOJEN TIEDONANNOT

EUROOPAN KOMISSIO

Ilmoitetun keskittymin vastustamatta jittiminen
(Asia COMP/M.6124 - Ferrovie dello Stato/Cube Transport/Arriva Deutschland)
(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
(2011/C 57/02)

Komissio pditti 16 pdivand helmikuuta 2011 olla vastustamatta edelld mainittua keskittymai ja todeta sen
yhteismarkkinoille soveltuvaksi. Pddtos perustuu neuvoston asetuksen (EY) N:o 139/2004 6 artiklan 1
kohdan b alakohtaan. Padtoksen koko teksti on saatavilla vain englannin kielelld, ja se julkistetaan sen
jalkeen kun siitd on poistettu mahdolliset liikesalaisuudet. Pddtos on saatavilla:

— komission kilpailun paidosaston verkkosivuilla (http://ec.ecuropa.eu/competition/mergers/cases/); sivuilla
on monenlaisia hakukeinoja sulautumapaitosten loytdmiseksi, muun muassa yritys-, asianumero-, pai-
vamadri- ja alakohtaiset hakemistot,

— sihkoisessi muodossa EUR-Lex-sivustolta  (http://eur-lex.europa.eufen/index.htm) asiakirjanumerolla
32011M6124. EUR-Lex on Euroopan yhteison oikeuden online-tietokanta.

Ilmoitetun keskittymin vastustamatta jittiminen
(Asia COMP/M.6118 — Bain Capital Investors/IMCD)
(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

(2011/C 57/03)

Komissio pditti 16 pdivand helmikuuta 2011 olla vastustamatta edelld mainittua keskittymaa ja todeta sen
yhteismarkkinoille soveltuvaksi. Pditos perustuu neuvoston asetuksen (EY) N:o 139/2004 6 artiklan 1
kohdan b alakohtaan. Paitoksen koko teksti on saatavilla vain englannin kielelld, ja se julkistetaan sen
jalkeen kun siitd on poistettu mahdolliset liikesalaisuudet. P4dtos on saatavilla:

— komission kilpailun piddosaston verkkosivuilla (http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases|); sivuilla
on monenlaisia hakukeinoja sulautumapditosten loytimiseksi, muun muassa yritys-, asianumero-, pai-
vamaédri- ja alakohtaiset hakemistot,

— sidhkoisessi muodossa EUR-Lex-sivustolta (http://eur-lex.europa.eufen/index.htm) asiakirjanumerolla
32011M6118. EUR-Lex on Euroopan yhteisén oikeuden online-tietokanta.



http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm
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IV

(Tiedotteet)

EUROOPAN UNIONIN TOIMIELINTEN, ELINTEN, TOIMISTOJEN JA

VIRASTOJEN TIEDOTTEET

EUROOPAN KOMISSIO

Euron kurssi (1)
22. helmikuuta 2011
(2011/C 57/04)

1 euro =
Rahayksikko Kurssi Rahayksikko Kurssi
usD Yhdysvaltain dollaria 1,3667 AUD  Australian dollaria 1,3635
JPY Japanin jeni 113,63 CAD Kanadan dollaria 1,3491
DKK Tanskan kruunua 7,4554 HKD  Hongkongin dollaria 10,6469
GBP Englannin puntaa 0,84584 NZD Uuden-Seelannin dollaria 1,8243
SEK Ruotsin kruunua 8,7870 SGD Singaporin dollaria 1,7490
CHF Sveitsin frangia 12844 KRW  Eteli-Korean wonia 1542,10
) ZAR Etelid-Afrikan randia 9,7640
ISK Islannin kruunua
) CNY Kiinan juan renminbid 8,9929
NOK Norjan kruunua 7,7515
HRK Kroatian kunaa 7,4085
BGN Bulgarian levid 1,9558 ) .
IDR Indonesian rupiaa 12 131,37
CZK Tsekin k 24,4
seiin Rofutiaa 9 MYR  Malesian ringgitid 41691
HUF Unkarin forinttia 272,73 PHP Filippiinien pesoa 59.704
LTL Liettuan litid 3,4528 RUB Venjin ruplaa 39,9817
LVL Latvian latia 07045 | THB  Thaimaan bahtia 41,862
PLN Puolan zlotya 39655 BRL  Brasilian realia 2,2807
RON Romanian leuta 4,2290 MXN  Meksikon pesoa 16,5583
TRY Turkin liiraa 2,1824 INR Intian rupiaa 61,8640

(") Léhde: Euroopan keskuspankin ilmoittama viitekurssi.
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Eurokolikoiden uusi kansallinen puoli

(2011/C 57/05)

Slovenian liikkeeseen laskeman kahden euron arvoisen uuden erikoisrahan kansallinen puoli

Eurokolikoilla on laillisen maksuvilineen asema koko euroalueella. Komissio julkaisee kaikki eurokolikoiden
uudet ulkoasut tiedoksi kolikoita tydssddn kasitteleville henkiloille sekd suurelle yleisolle (*). Erikoisrahoja
voivat helmikuun 10 pdivind 2009 annettujen neuvoston paitelmien (%) mukaan laskea liikkeeseen euro-
alueen jasenvaltiot sekd maat, jotka saavat yhteison kanssa valuuttasuhteista tekemansd sopimuksen mukaan
laskea litkkeeseen eurokolikoita. Tahdn oikeuteen sovelletaan tiettyja edellytyksid, joista yksi on, ettd liikkee-
seenlasketun kolikon on oltava yksikkoarvoltaan kaksi euroa. Erikoisrahoilla on tavanomaisten kahden
euron kolikoiden tekniset ominaisuudet, mutta niissi on kansallisella puolella erityinen kuva-aihe, jolla
on suuri kansallinen tai eurooppalainen symboliarvo.

Liikkeeseenlaskun toteuttava maa: Slovenia

Aihe: Kansallissankari Franc Rozman-Stanen syntymin satavuotispiivi

Kuvaus ulkoasusta:

Kolikossa on vasemmalla Franc Rozman-Stanen kuva seké viisisakarainen tdhti kuvan alaosan pailld. Koli-
kon oikealla puolella on teksti "SLOVENIJA”, joka erottaa kolikon ylad- ja alaosan. Tekstin alapuolella on
vuosiluku "2011” pystysuoraan kirjoitettuna. Tekstin ylipuolella ovat vierekkiin tekstit "FRANC”, "ROZ-
MAN?”, "STANE” pystysuoraan kirjoitettuna seké allekkain vuosiluvut "1911” ja "1944” vaakasuoraan kirjoi-
tettuna.

Kolikon ulkokehidd koristavat Euroopan unionin lipun 12 tihtea.

Liikkeeseen laskettavien rahojen miiri: 1 miljoonaa kolikkoa

Myontimispdivd: Maaliskuu 2011

(") Eurokolikoiden muut kansalliset puolet loytyvit osoitteesta http:/[ec.europa.cu/economy_finance/euro/cash/cins/
index_en.htm

(>) Ks. talous- ja rahoitusasioiden neuvoston 10 pdivind helmikuuta 2009 antamat paitelmat ja komission 19 pdivina
joulukuuta 2008 antama suositus liikkeeseen tarkoitettujen eurokolikoiden kansallisia puolia ja liikkeeseenlaskua
koskeviksi yhteisiksi suuntaviivoiksi (EUVL L 9, 14.1.2009, s. 52).


http://ec.europa.eu/economy_finance/euro/cash/coins/index_en.htm
http://ec.europa.eu/economy_finance/euro/cash/coins/index_en.htm
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Eurokolikoiden uusi kansallinen puoli

(2011/C 57/06)

Belgian liikkeeseen laskeman kahden euron arvoisen uuden erikoisrahan kansallinen puoli

Eurokolikoilla on laillisen maksuvilineen asema koko euroalueella. Komissio julkaisee kaikki eurokolikoiden
uudet ulkoasut tiedoksi kolikoita tyossddn kasitteleville henkiloille sekd suurelle yleisolle (!). Erikoisrahoja
voivat helmikuun 10 péivind helmikuuta 2009 annettujen neuvoston péitelmien (%) mukaan laskea litkkee-
seen euroalueen jasenvaltiot sekd maat, jotka saavat yhteison kanssa valuuttasuhteista tekeménsa sopimuksen
mukaan laskea likkkeeseen eurokolikoita. Tahdn oikeuteen sovelletaan tiettyjd edellytyksid, joista yksi on, ettd
liikkeeseenlasketun kolikon on oltava yksikkoarvoltaan kaksi euroa. Erikoisrahoilla on tavanomaisten kahden
euron kolikoiden tekniset ominaisuudet, mutta niissi on kansallisella puolella erityinen kuva-aihe, jolla on
suuri kansallinen tai eurooppalainen symboliarvo.

Liikkeeseenlaskun toteuttava maa: Belgia
Aihe: Kansainvilisen naistenpdivin satavuotispaiv

Kuvaus ulkoasusta:

Kolikon sisdosassa ovat kuvattuina Isala Van Diest ja Marie Popelin. Isala Van Diest oli ensimmdinen
belgialainen naispuolinen lddkiri ja Marie Popelin ensimmdiinen belgialainen naispuolinen asianajaja. Kasvo-
kuvien alapuolella on kolikon liikkkeeseenlaskuvuosi 2011. Vuosiluvun molemmin puolin ovat naisten nimet
sekd kummankin nimen perissd ammattia kuvaava symboli. Kasvokuvien ylipuolella on liikkeeseen laskevan
maan lyhenne "BE” ja lyhenteen vasemmalla puolella rahapajan johtajan tunnus ja oikealla puolella valmis-
tusleima.

Kolikon ulkokehdd koristavat Euroopan unionin lipun 12 tdhted.
Liikkeeseen laskettavien rahojen miiri: 5 miljoonaa kolikkoa.

Liikkeeseenlaskun ajankohta: maaliskuu 2011

(") Eurokolikoiden muut kansalliset puolet 1oytyvidt osoitteesta http://ec.europa.eujeconomy_finance/euro/cash/coins/

index_en.htm

(%) Ks. talous- ja rahoitusasioiden neuvoston 10 pdivind helmikuuta 2009 antamat paitelmit ja komission 19 pdivini
joulukuuta 2008 antama suositus liikkeeseen tarkoitettujen eurokolikoiden kansallisia puolia ja liikkeeseenlaskua
koskeviksi yhteisiksi suuntaviivoiksi (EUVL L 9, 14.1.2009, s. 52).


http://ec.europa.eu/economy_finance/euro/cash/coins/index_en.htm
http://ec.europa.eu/economy_finance/euro/cash/coins/index_en.htm
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OIKAISUJA

Oikaistaan jdsenvaltion toimittamat tiedot perustamissopimuksen 87 ja 88 artiklan soveltamisesta
maataloustuotteiden tuottamisen alalla toimiviin pieniin ja keskisuuriin yrityksiin seki asetuksen (EY) N:o
70/2001 muuttamisesta annetun komission asetuksen (EY) N:o 1857/2006 mukaisesti myonnetysti valtiontuesta

(Euroopan unionin virallinen lehti C 37, 5. helmikuuta 2011)

(2011/C 57/07)

Sivulla 16, ensimmaiselld palstalla:
korvataan: “Tuen N:o: XA 210/10”
seuraavasti: "Tuen N:o: XA 201/10".
















TILAUSHINNAT 2011 (ilman ALV:a, sisaltdd normaalit I&dhetyskulut)

Euroopan unionin virallinen lehti, L- ja C-sarjat, vain paperipainos 22 EU:n virallista kielta 1100 euroa/vuosi
Euroopan unionin virallinen lehti, L- ja C-sarjat, paperipainos, 22 EU:n virallista kielta 1200 euroa/vuosi
vuosittainen DVD

Euroopan unionin virallinen lehti, L-sarja, vain paperipainos 22 EU:n virallista kielta 770 euroa/vuosi
Euroopan unionin virallinen lehti, L- ja C-sarjat, kuukausittainen 22 EU:n virallista kielta 400 euroa/vuosi

(kumulatiivinen) DVD

Virallisen lehden tédydennysosa (S-sarja), tarjouskilpailut ja julkiset | Monikielinen: 23 EU:n 300 euroa/vuosi
hankinnat, DVD, ilmestyy kerran viikossa virallista kielta
Euroopan unionin virallinen lehti, C-sarja — kilpailut Kilpailua koskevilla kielilla 50 euroa/vuosi

Euroopan unionin virallisilla kielilla ilmestyvasta Euroopan unionin virallisesta lehdesta on tilattavissa 22 eri kieli-
versiota. Tilaus kasittdd L-sarjan (Lainséadantd) ja C-sarjan (Tiedonannot ja ilmoitukset).

Jokainen kieliversio tilataan erikseen.

Virallisessa lehdessa L 156 18. kesdkuuta 2005 julkaistun neuvoston asetuksen (EY) N:o 920/2005 mukaan
velvollisuus laatia kaikki sdadokset iirin kielelld ja julkaista ne talla kielelld ei véliaikaisesti sido Euroopan
unionin toimielimia, joten iirin kielella julkaistavat viralliset lehdet ovat myynnissa erikseen.

Virallisen lehden tadydennysosan (S-sarja — tarjouskilpailut ja julkiset hankinnat) tilaukseen sisaltyvat kaikki 23
virallista kieliversiota yhdella monikielisella DVD-levylla.

Euroopan unionin virallisen lehden tilaajat voivat pyynndsta saada virallisen lehden liitteita. Tilaajille ilmoitetaan
litteiden ilmestymisesta Euroopan unionin viralliseen lehteen sisaltyvassa kohdassa "Huomautus lukijalle”.

Myynti ja tilaukset

Maksulliset julkaisut, kuten Euroopan unionin virallinen lehti, ovat tilattavissa jalleenmyyijiltdmme. Luettelo jalleen-
myyjista 16ytyy seuraavasta internet-osoitteesta:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_fi.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) on suora ja maksuton portti Euroopan unionin lainsdadant6on.
Sivustolla voi tarkastella Euroopan unionin virallista lehted ja sielld ovat néhtavilla myés
sopimukset, lainsaadéntd, oikeuskaytanté ja lainsdadannén valmisteluasiakirjat.

Lisitietoja Euroopan unionista 16ytyy osoitteesta: http://europa.eu

Euroopan unionin julkaisutoimisto
2985 Luxembourg
LUXEMBURG




