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(Tiedonantoja)
Euron kurssi ()
29. marraskuuta 2004
(2004/C 292/01)
1 euro =
Rahayksikko Kurssi Rahayksikko Kurssi
uUSD Yhdysvaltain dollaria 1,3247 LVL Latvian latia 0,6858
JPY Japanin jenid 136,24 MTL  Maltan liiraa 0,4328
DKK Tanskan kruunua 7,4287 PLN Puolan zlotya 4,2122
GBP Englannin puntaa 0,70100 | ROL  Romanian leuta 38922
SEK Ruotsin kruunua 8,9210 SIT Slovenian tolaria 239,79
CHF Sveitsin frangia 1,5170 SKK  Slovakian korunaa 39,275
ISK Islannin kruunua 86,47 TRL  Turkin liiraa 1896 900
NOK Norjan kruunua 8,0700 AUD  Australian dollaria 1,6890
BGN Bulgarian levid 1,9559 CAD  Kanadan dollaria 1,5675
CYP Kyproksen puntaa 0,5796 | HKD  Hongkongin dollaria 10,3010
CZK Tsekin korunaa 31,020 NZD  Uuden-Seelannin dollaria 1,8502
EEK Viron kruunua 15,6466 SGD  Singaporin dollaria 2,1690
HUF Unkarin forinttia 246,54 KRW  Eteli-Korean wonia 1 387,09
LTL Liettuan litid 3,4528 ZAR  Eteli-Afrikan randia 7,7180

(") Lahde: Euroopan keskuspankin ilmoittama viitekurssi.
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Ennakkoilmoitus yrityskeskittymasti
(Asia COMP/M.3646 — MABSA [Belgian State/BIAC[JV

Asiaan sovelletaan mahdollisesti yksinkertaistettua menettelyd
(2004/C 292/02)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

1. Komissio vastaanotti 18. marraskuuta 2004 neuvoston asetuksen (EY) N:o 139/2004 () 4 artiklan
mukaisen ilmoituksen ehdotetusta yrityskeskittymastd, jolla yritys Macquarie Airports Brussels S.A.
("MABSA”, Luxemburg), joka kuuluu Macquarie Group- yhtymdin (Australia), hankkii neuvoston asetuksen
3 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetussa merkityksessd yhteisen mairdysvallan yrityksessd Brussels
International Airport Company N.V.[S.A. ("BIAC”, Belgia), yhdessi Belgian valtion kanssa, ostamalla osak-
keita.

2. Kyseisten yritysten liiketoiminnan sisdlt6 on seuraava:
— MABSA: yrityskauppoja tekevi yhtio,
— Macquarie Group: pankkitoiminta, lhinnd Australiassa, ja

— BIAC: Brysselin, Zaventemissa sijaitsevan, kansallisen lentokentdn omistaminen ja toiminnasta vastaa-
minen.

3. Komissio katsoo alustavan tarkastelun perusteella, ettd ilmoitettu toimi voi kuulua asetuksen (EY) N:o
139/2004 soveltamisalaan. Asiaa koskevan lopullisen pditoksen tekoa on kuitenkin lykatty. On huomat-
tava, ettd asiaan sovelletaan mahdollisesti yksinkertaistettua menettelyd yksinkertaistetusta menettelysta tiet-
tyjen keskittymien kdsittelemiseksi neuvoston asetuksen (EY) N:o 139/2004 (%) nojalla annetun komission
tiedonannon mukaisesti.

4. Komissio kehottaa asianomaisia kolmansia osapuolia esittdimédin sille mahdolliset ehdotettua toimen-
pidettd koskevat huomautuksensa.

Huomautusten on oltava komissiolla 10 paivin kuluessa timin ilmoituksen julkaisupdivistd. Huomau-
tukset voidaan ldhettdd komissiolle faksitse (numeroon (32-2) 296 43 01 tai 296 72 44) tai postitse viit-
teelli COMP/M. 3646 CASE — MABSA [Belgian State/BIAC/JV seuraavaan osoitteeseen:

Euroopan komissio

Kilpailun paiosasto

Yrityskeskittymien valvonta — Kirjaamo
J-70

B-1049 Bruxelles/Brussel

(') EUVL L 24, 29.1.2004, s. 1.
(*) Tiedonanto on komission kilpailun pédosaston sivuilla:
http://europa.eu.int/comm/competition/mergers/legislation/consultation/simplified_tru.pdf.
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VALTIONTUKI — TSEKKI
VALTIONTUKI C 27/04 (ex CZ 49/03) — Agrobanka Praha, a.s. | GE Capital Bank, a.s.

Kehotus huomautusten esittimiseen EY:n perustamissopimuksen 88 artiklan 2 kohdan mukaisesti
(2004/C 292/03)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

Komissio on ilmoittanut 14. heindkuuta 2004 pdivitylld, titd tiivistelmdd seuraavilla sivuilla todistusvoi-
maisella kielelld toistetulla kirjeelld T3ekin viranomaisille paatoksestddn aloittaa perustamissopimuksen 88
artiklan 2 kohdassa tarkoitettu menettely, joka koskee mainittua tukea/toimenpidetta.

Komissio on paittinyt olla vastustamatta erditd muita toimenpiteitd, kuten tdtd tiivistelmad seuraavassa
kirjeessd selostetaan.

Asianomaiset voivat esittdd huomautuksensa toimenpiteestd, jota koskevan menettelyn komissio aloittaa,
kuukauden kuluessa timin tiivistelmén ja sitd seuraavan kirjeen julkaisemisesta. Huomautukset on lihetet-
tavd osoitteeseen:

Euroopan komissio
Kilpailun padosasto
Linja H 2

Rue Spa 3

B-1049 Bryssel

Faksi (32-2) 296 12 42

Huomautukset annetaan tiedoksi TSekille. Huomautuksia esittdvin asianomaisen on pyydettiva kirjallisesti
henkilollisyyden luottamuksellista kisittelyd, ja timd pyynto on perusteltava.

TIIVISTELMA

MENETTELY

Komissio vastaanotti 18. joulukuuta 2003 péivitylld, 23. joulukuuta 2003 saapuneeksi kirjatulla kirjeelld
ilmoituksen toimenpiteistd, joiden kohteena ovat Agrobanka, Praha a.s. ("AGB”) ja GE Capital Bank, a.s.
("GECB”). Toimenpiteistd ilmoitettiin liittymisestd Euroopan unioniin tehtyyn sopimukseen sisaltyvin liitty-
misasiakirjan liitteessd V.3 mddrdtyn valiaikaisen menettelyn mukaisesti. Asiakirjoja tarkasteltuaan
komissio pyysi listietoja 12. helmikuuta 2004. Vastaukset tiedusteluun saatiin 9. maaliskuuta 2004. Tsekin
viranomaisten ja tuensaajien kanssa pidettiin kokouksia maalis- ja huhtikuussa. Tekin viranomaiset peruut-
tivat ilmoituksen kirjeelld, jonka komissio vastaanotti 30. huhtikuuta 2004, ja jittivdt samana pdivina
uuden ilmoituksen.

Komissiolle on osoitettu useita kanteluita TSekin viranomaisten kaikille t3ekkildisille pankeille, AGB ja
GECB mukaan luettuina, my6ntimasti valtiontuesta.

KUVAUS TOIMENPITEISTA

AGB toimi aiemmin yleisend yksityiseni likkepankkina T3ekissd. AGB asetettiin 17. syyskuuta 1996 pesin-
hoitajan hallintoon taloudellisten vaikeuksien vuoksi. Timidn jilkeen AGB:hen luotiin kaksi erillistd
yksikkod, AGB1 ja AGB2. AGB1 otti hoitaakseen AGB:n pankkitoiminnan. Tarjouskilpailun jilkeen AGB1
myytiin GECB:lle kesikuussa 1998.

Vuodesta 1996 alkaen AGB ja — AGB1:n myynnin jilkeen — GE-ryhmd saivat TSekin viranomaisilta
rahoitustukea AGB:n pankkitoiminnan rakenteiden uudistamiseksi. Naistd toimenpiteistd Tsekki on
liittymisasiakirjan liitteessd IV.3 méirdtyn viliaikaisen menettelyn mukaisesti ilmoittanut komission hyvik-
syttaviksi seuraavat toimenpiteet:

"Talletusvakuudet™ Kun AGB oli asetettu pesinhoitajan hallintoon 17. syyskuuta 1996, Tsekin keskus-
pankki myonsi vakuuden kaikille AGB:n velkojille ja tallettajille estddkseen pankin varojen loppumisen.

"Maksuvalmiustuki”: TSekin keskuspankki myonsi AGB:lle lainamuotoista rahoitustukea. Ensimmdinen,
6 000 miljoonan TSekin korunan suuruinen laina myonnettiin 18. syyskuuta 1996. Lainaa oli myonnetty
kaiken kaikkiaan 22 500 miljoonaa T3ekin korunaa 15. pdivddn tammikuuta 1998 mennessi. Lainaa oli
nostettu enimmillddn 22 100 miljoonaa TSekin korunaa helmikuussa 1998. Maksuvalmiustuki lakkasi, kun
pesinhoitajan hallinto paittyi ja pankin toimilupa peruutettiin 17. syyskuuta 1998.
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"Epdonnistunut yritys kasvattaa AGB:n pidiomaa” Tsekin keskuspankki maarisi tytirpankkinsa Ceskd
finanén{ s.r.o:n ("Ceskd finan¢ni”) osallistumaan AGB:n pidomakorotukseen ja merkitsemddn AGB:n osak-
keita uudessa osakeannissa. Ceskd finan¢ni merkitsi 2. huhtikuuta 1998 uusia osakkeita 9 000 miljoonan
Tsekin korunan suoritusta vastaan. Suoritus maksettiin AGB:lle 6. huhtikuuta 1998.

Erds AGB:n vihemmistdosakas riitautti kuitenkin AGB:n pddomankorotuksen, ja tSekkildinen tuomioistuin
keskeytti pddomankorotusmenettelyn toukokuussa 1998. Keskuspankki yritti perid kyseiset 9 000
miljoonaa korunaa takaisin. Se luopui kuitenkin maaliskuussa 2004 kanteesta, joka oli nostettu AGB:d
vastaan varojen perimiseksi takaisin.

"Ostohinta”: GECB tarjosi alun perin kiteisend 2 000 miljoonaa korunaa AGB1:n 4 000 miljoonan korunan
tarkistettua nettoarvoa vastaan. Koska AGB1:n nettoarvo oli itse asiassa titd alhaisempi, arvoa oli korotet-
tava ostohinnan saavuttamiseksi. Osapuolet pddttivdt, ettd timd tehtdisiin korottamalla GECB:n osake-
pddomaa AGB1:n oston jilkeen, ja keskuspankki maksaisi korotuksen.

Keskuspankin ja GECB:n neuvottelujen jilkeen sekd ostohintaa ettd tarkistettua nettoarvoa alennettiin.
Lopullinen ostohinta oli 304 154 miljoonaa T3ekin korunaa.

"GECB:n piddoman korotus™ Toimenpiteen tarkastelussa on otettava huomioon, etti AGBl:n ostohinta
riippui siitd, saavutettaisiinko tavoitteena ollut AGB1:n tarkistettu nettoarvo, joka oli 2 500 miljoonaa
korunaa, silld T3ekin viranomaiset suostuivat korvaamaan GECB:lle velvoitteet, jotka se ottaisi hoitaakseen
ja jotka ylittdisivit AGB1:n oston yhteydessd hankittujen omaisuuserien arvon.

Koska AGB1:n nettoarvo 21. kesidkuuta 1998 oli negatiivinen, tavoitteena olleeseen AGB1:n nettoarvoon
pdastiin, kun keskuspankki maksoi padomalisdyksen. Kyseinen paddomalisdys toteutettiin korottamalla
GECB:n pddomaa 19 717,5 miljoonalla korunalla.

"Takuusitoumukset ja korvausvastuut” Kun AGB1 myytiin GECB:lle, AGB sitoutui myyjind joihinkin
takuusitoumuksiin ja korvausvastuisiin, jotka méaritellddn takuusitoumuksista 21. kesikuuta 1998 allekir-
joitetussa asiakirjassa. TSekin keskuspankki ei ollut sopimuspuolena kyseisessi sopimuksessa. Tsekin
keskuspankki tuki kuitenkin 22. kesikuuta 1998 allekirjoitetussa korvaussopimuksessa sitoumuksia, jotka
AGB oli tehnyt takuusitoumuksia koskevassa asiakirjassa. Korvaussopimusta muutettiin 25. huhtikuuta
2004 korvaussopimuksen muutoksella nro 1. Sopimuksiin sisdltyy GE-ryhmille myonnettyji erilaisia
takauksia. Takauksia ei kuvata kovin konkreettisesti.

TOIMENPITEIDEN TARKASTELU

Komissio katsoo, ettd "Talletusvakuudet”, "Maksuvalmiustuki”, "Epdonnistunut yritys kasvattaa AGB:n
pddomaa”, "Ostohinta”, "GECB:n pdidoman korotus” ja ne "Takuusitoumukset ja korvausvastuut”, joiden
voimassaolo oli pddttynyt ennen TSekin liittymistd Euroopan unioniin, eivit ole sovellettavissa liittymisen
jalkeen.

Niiden takuusitoumusten ja korvausvastuiden, joiden voimassaolo ei ollut pddttynyt TSekin littyessd
unioniin, katsotaan olevan sovellettavissa liittymisen jilkeen, silli TSekin lainavastuu saattaa kasvaa liitty-
misen jdlkeen.

Komissio katsoo, ettd ne takuusitoumukset ja korvausvastuut, joiden voimassaolo ei ollut pdittynyt ennen
liittymistd, ovat perustamissopimuksen 87 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua valtiontukea.

Komissio on tarkastellut tukea vaikeuksissa olevien yritysten pelastamiseen ja rakenneuudistukseen myon-
nettdvdd valtiontukea koskevien yhteisén suuntaviivojen (') ("vuoden 1994 suuntaviivat’) mukaisesti.
Komissio epdilee tukea tarkasteltuaan vakavasti sen soveltuvuutta yhteismarkkinoille seuraavin perustein:

— Komissio epiilee vakavasti, ettd takuusitoumuksista ja korvausvastuista hyotyneet GECB ja muut GE
Capital
-ryhmin yritykset eivit ole vuoden 1994 suuntaviivojen mukaisia tukikelpoisia yrityksid, silld ne eivit
olleet taloudellisissa vaikeuksissa.

— Komissio epiilee vakavasti, ovatko takuusitoumukset ja korvausvastuut osa johdonmukaista suunni-
telmaa AGB:n rakenteiden uudistamiseksi. IImoituksen kanssa esitetty rakenneuudistussuunnitelma on
perdisin joulukuulta 2003. Vaikuttaakin siltd, ettd kattavaa rakenneuudistussuunnitelmaa ei ollut
olemassa aikaisemmin.

(") EYVL C 368, 23.12.1994, s. 12.
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— Komissio epiilee vakavasti, ettd rahoitustukea maksettiin enemman kuin oli tarpeen AGB:n pankkitoi-
minnan rakenteiden uudistamiseksi ja ettd tukeen ei liittynyt kilpailijoiden kannalta vastasuoritteita.
AGB:n ja GE-ryhmin pyrkimykset korvata Tsekin viranomaisten myontdma tuki eivit vaikuta ylittdvin
maédrdd, joka oli tarpeen AGB:n pankkitoiminnan rakenteiden uudistamiseksi.

— Komissio epdilee vakavasti, ettd tuki ylitti vahimmaismaaran, joka olisi tarvittu AGB:n pankkitoiminnan
rakenteiden uudistamiseksi. Komissio katsoo, ettd investoijien osuudet olivat tavanomaista liiketoi-
mintaa yrityksen voiton maksimoimiseksi. Lisdksi GECB:n korkea vakavaraisuussuhde osoittaa, ettd tuki
ylitti vahimmaismaaran.

— Lisdksi komissio epiilee vakavasti, ettd Eurooppa-sopimuksen 46 artiklan 2 kohtaa ei voida soveltaa
tdssd tapauksessa. Madrdys sisdltyy sijoittautumista késittelevddn Eurooppa-sopimuksen lukuun, minka
vuoksi komissio katsoo, ettd sitd ei voida soveltaa valtiontukeen. Lisdksi komissio katsoo, ettd Euroop-
pa-sopimuksen 46 artiklan 2 kohdan edellytykset eivit tiyty, silld "Takuusitoumukset ja korvausvastuut”
ovat yksittdinen toimenpide, jonka toteuttajana ei ollut rahoitusvalvontaviranomainen.

Edelld esitetyn nojalla komissio epiilee tdssd vaiheessa vakavasti, ettd AGB:n pankkitoiminnan rakenteiden
uudistaminen ei noudata vuoden 1994 suuntaviivoissa vahvistettuja perusteita ja ettd toimenpidettd ei
voida pitdd yhteismarkkinoille soveltuvana. Komissio on ndin ollen paittinyt aloittaa perustamissopi-
muksen 88 artiklan 2 kohdan mukaisen menettelyn.

Neuvoston asetuksen (EY) N:o 659/1999 14 artiklan mukaisesti kaikki sddntojenvastainen tuki voidaan
perid takaisin tuensaajalta.

KIRJE

"Komise chce informovat Ceskou republiku, Ze po prozkoumani informaci poskytnutych vasimi organy
k vyse citovanym ozndmenym opatienim dospéla k rozhodnuti, Ze fada z nich neni pouzitelnd po pfistou-
peni. V ptipadé urcitych zdru¢nich opatfeni se Komise rozhodla zahdjit postup predepsany v ¢lanku 88(2)
Smlouvy o zaloZeni ES.

I. POSTUP

1. Dopisem s datem 18. prosince 2003, zaevidovanym 23. prosince 2003, dostala Komise ozndmeni o
opatfenich ve prospéch Agrobanky, Praha a.s. (AGB’) a GE Capital Bank, a.s. (GECB’), a to v rdmci
procedury ’prozatimniho mechanismu’ stanoveného v Pifloze IV.3 Aktu o pfistoupeni, ktery tvoii
soucast Smlouvy o pfistoupeni k Evropské unii. Po pfezkoumdni dokumentace pozadala Komise 12.
tnora 2004 o dalsi informace. Odpovéd na Zddost o tyto informace dosla 9. bfezna 2004.
V mésicich bfezen a duben se pak uskute¢nila fada porad s Ceskymi orgdny a piijemci. Dopisem,
ktery Komise obdrzela 30. dubna 2004, ¢eské orgdny ozndmeni stdhly; téhoz dne pfedlozily nové
ozndmeni.

2. Komise obdrzela nékolik stiznosti na stitni podporu, kterou Ceské orgdny poskytly viem ceskym
bankam, vcetné AGB a GECB.

1. OBJASNENI SITUACE

1. Pfijemci podpory

3. AGB, kterd byla zalozena v roce 1990, piisobila v Ceské republice vesmés jako univerzdln{ obchodni
banka. V roce 1995 byla pédtou nejvétsi bankou a vibec nejvétsi soukromou bankou. S ohledem na
jeji financni potize ji byla v zdf{ 1998 zruSena bankovni licence a v soucasnosti se nachdzi v procesu
likvidace.

4. K zaklédajicirgl akciondfim AGB patfila Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (CSOB’), Ministerstvo
zeméd@lstvi Ceské republiky, Agropol, as., Agrodat, stitni podnik a Stavoinvest Banskd Bystrica.
V roce 1995 ziskala kontrolu v AGB skupina Motoinvest.
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5. Po vyhlaSeni nucené spravy dne 17. zafi 1996 byly v AGB vytvofeny dva samostatné subjekty,

10.

11.

12.

13.

14.

15.

AGB1 a AGB2. AGB1 zdédila zdkladni bankovni aktivity. V ¢ervnu 1998 byla AGB1 proddna GECB.
Zbyvajici ¢asti AGB jsou stdle v procesu likvidace.

. GECB byla zaloZena v roce 1998 kvali akvizici AGB1. Nyni piisobi jako univerzdlni banka v Ceské

republice. GECB je zcela vlastnéna spole¢nosti GE Capital International Holdings Corporation, U.S.A.
(GECIH).

2. Finanéni situace AGB

. Podle informaci v citovaném ozndmeni zacaly potize AGB uZ v roce 1993/1994. V poloviné devade-

satych let prochdzel cely cesky bankovni sektor vaznou ekonomickou krizi. Ceské organy konstatuj,
Ze tato krize zasdhla také AGB. Navic pak prudkd expanze AGB, spolu s nedostatky v fizeni rizik a
nedostate¢nymi internimi kontrolami vedly k postupnému zhorSovéni kvality ptjckového portfolia
AGB.

. Ceské organy informovaly Komisi, ze v roce 1993 vykazovala AGB ztrdty ve vysi CZK 2.000

miliont a Ze hodnota jejiho vlastniho jméni byla zdpornd (CZK -515 miliond).

. Vroce 1993 Ceskd ndrodni banka (CNB’) AGB nafidila, aby vypracovala a realizovala 'konsolidacni

program’, ktery by mél obnovit jeji kapitdlovou piiméfenost. Ceské orgdny tvrdi, Ze ’konsolida¢ni
program’ nemél zahrnovat opatfeni, poskytovand nebo udélovand statem. Mél spiSe zavést diklad-
ngj$i dohled nad AGB.

Ceské organy konstatuji, ze v roce 1996 prestala AGB dodrzovat podminky 'konsolida¢niho
programu’, pustila se do vysoce rizikovych operaci, setkdvala se s problémy s likviditou a sniZovanim
kvality svych aktiv. Krize likvidity a neochota akciondfti ¢init odpovidajici ndpravné kroky vedly
nakonec 17. zaff 1996 k vyhldseni nucené spravy nad AGB.

K finan¢ni situaci AGB Ceské orgdny uvddéji, Ze audit provedeny po vyhldSeni nucené spravy
(rozvaha s datem 16. zafi 1996) odhalil ztratu ve vysi CZK -8.487 miliont a zUstatek vlastniho
jméni CZK -5.476 miliond. Pravidelny vyro¢ni audit rozvahy s datem 31. prosince 1996 zaznamenal
ztratu ve vy$i CZK -10.097 miliond a zustatek vlastniho jméni CZK -6.328 miliond.

Ceské orgény konstatuji, Ze se zdmérem zabrdnit negativnim diisledkiim pro cely Cesky bankovni
sektor zahdjily realizaci opatfent, jejichz cilem bylo zajistit zdchranu a restrukturalizaci AGB. ProtoZe
ale vyse zminéné audity, které byly provedeny po vyhldseni nucené spravy, odhalily ztrity prevysu-
jici kapitdl banky, dospély ceské orgdny k zdvéru, Ze nejlepsim zptsobem, jak zajistit dlouhodobou
zivotaschopnost AGB, bude vytvofeni samostatné organiza¢ni jednotky, AGB1, uréené pro prova-
déni zdkladnich bankovnich ¢innosti AGB. Nésledné byla AGB1 prodana strategickému investorovi,
a to cestou otevieného, bezpodmine¢ného a transparentniho nabidkového fizeni.

3. Vefejnd soutéz

Nuceny spravce vyhldsil vefejnou soutéz na prodej AGB1 v dubnu 1997. Pfi ndsledujicim nabid-
kovém fizeni, které bylo — podle Ceskych organt- oteviené, transparentni a bezpodmine¢né, zistala
nakonec GE Capital Corporation jedinou stranou se zdjmem o koupi AGBI. Dne 22. Cervna 1998
byla pak AGB1 proddna GECB za zhruba CZK 304 miliond.

Po odprodeji AGB1 ve prospéch GECG pfesel zbytek AGB, vcetné AGB2, do likvidace.
V probihajicim likvida¢nim procesu je jedinym véfitelem AGB CNB.

4. Soucasnd finanéni situace GECB

Od doby, kdy GECB pievzala bankovni aktivity AGB, se jeji vysledky podstatné zlepsily. Jeji Cisty
pifjem se zvysil z asi CZK -16.500 miliondt v roce 1998, kdy byla GECB zaloZena a koupila AGB1,
na asi CZK 980 miliond v roce 1999, na asi CZK 720 miliont v roce 2000, na asi CZK 840 miliont
v roce 2001 a na asi CZK 910 miliond v roce 2002. Kapitdlovd pfiméfenost GECB ¢inila v roce
1999 74 %, v roce 2000 48 %, v roce 2001 41 % a v roce 2002 30 %.
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5. Usili vynaklidané ze strany AGB, GECB a GECIH

Ceské orgdny tvrdi, e AGB, GECIH a GECB pfijaly opatieni na zmirnéni stitni Gcasti na restruktu-
ralizaci AGB.

Kompenzaéni kroky AGB sestdvaly z tkonti sméfujicich k dosazeni likvidity vlastnich aktiv AGB a
zejména z odprodeje nékterych dcefinych spole¢nosti AGB bance Raiffeisen Bank. Tim se také mél
snizit trzni podil AGB, méfeny podilem AGB na celkovych bankovnich aktivech nebo aktivech urci-
tych t¥{d. Vedle toho méla AGB sniZit pocetni stav svych zaméstnanct ze zhruba 3.500 v roce 1996
na asi 2.500 zaméstnancd v roce 1998.

GECB a GECIH mély prispét k restrukturalizaci zaplacenim kupm ceny, prostiednictvim zdruk v
‘Listiné zdruk’ a protizaruky ve 'Smlouvé o odskodnénf’, na jejimz zdkladé GECIH prevzala na sebe
zévazek CNB (Zaruka pro vkladatele) vici véfitelim AGB. Skupina GE méla navic p¥ispét cestou
‘opce s pravem prodeje’, kterd je podrobnéji popisovana ddle, a nakonec také svou vynikajici poveésti.

IIl. POPIS OPATREN(

Ceské organy poskytly informace o nasledujicich opatfenich:

Zéruka pro vkladatele’: Pfi vyhldseni nucené spravy nad AGB dne 17. z&f{ 1996 vydala CNB zdruky
viem véfitelim a vkladatelim AGB, aby tak zamezila dtoku na vklady banky.

Zéaruka pokryvala pfedeviim vSechny zdvazky AGB, véetné z nich splatného droku, zaznamenané
v ucetni evidenci ABG k 17. zaf{ 1996. VSechny dluhy se splatnosti k pevnému datu byly zaruceny
az ke dni splatnosti. Dluhy bez pevného data splatnosti byly zaruceny na dobu dvandcti mésict od
ukonéeni nucené spravy nad AGB. Navic veskeré za'ruky Vydané v AGB po 17. zaff 1996 byly zajis-
tény k datu jejich splatnosti nebo na dobu dvandcti mésicu po skonéeni nucené spravy, podle toho,
co by nastalo diive. Vy3e citovand zaruka neurcovaly zadny horni limit pro zajistované zavazky vici
véfitelim AGB. Ceské orgdny nds informovaly, Ze jedinym potenc1aln1m ndrokem, ktery na zdklad¢
Zaruky pro vkladatele zbyvd, je vklad CZK [...] (*). Tento vklad md splatnost v roce 2005.

'Podpora na posileni likvidity: CNB poskytla AGB finanéni podporu ve formé Gvérového limitu.
Prvni Gvérovy limit, ktery byl poskytnut 18. zdfi 1996, ¢inil CZK 6.000 milionti. Dne 15. ledna
1998 dosahl Gvérovy limit maximdlni hodnoty CZK 22.5000 miliond. K maximdlnimu cerpani doslo
v tnoru 1998, ve vysi CZK 22.100 milionu. Podpora na posileni likvidity skoncila s ukoncenim
nucené spravy a zruSenim bankovni licence dne 17. zaf{ 1998.

Dne 17. zaif 1998 se CNB a AGB dohodly, Ze AGB musi svij dluh viici CNB splatit z vynosi likvi-
dacniho procesu do 31. prosince 2004. CNB oviem mdze dobu spldcen{ prodlouzit. Zavazek splatit
astky Cerpané v ramci Gvérového limitu ztistal po prodeji AGB1 v AGB.

‘Netispésny pokus navysit kapitil AGB: CNB ulozila své dcefiné spolecnosti Cesk4 financni s.r.o.
(Ceskd financnf), aby se podilela na navyseni kapltalu v AGB cestou upsani nové emise akcii AGB.
Dne 2. dubna 1998 upsala Ceskd financni nové akcie za protihodnotu CZK 9.000 miliont. Tato
thrada byla ve prospéch AGB zaplacena 6. dubna 1998.

Minoritni akciondt AGB ale navyseni kap1talu napadl a ¢esky soud v kvétnu 1998 proces navySovani
kapltalu zastavil. Po skonceni nucené sprdvy pak valnd hromada akcionditi zrusila rozhodnuti
navy51t kapltal AGB a proto se nakonec Ceskd finan¢ni nestala akciondfem AGB. Kdyby bylo
navyseni a upsani akif ze strany Ceské finan¢ni Gspésné, Ceskd finanéni by ziskala v AGB vlastnicky
podil ve vysi 68 %.

Ceskd financni se snazila vymoci zpét Cdstku CZK 9.000 milionti u soudu s poukazem na neoprav-
nény majetkovy prospéch. CNB, kterd v roce 2002 prevzala pohleddvku od Ceské financni, se také
pokusila vymoci ¢astku zpét. Nicméné v bieznu 2004 CNB odstoupila od soudniho sporu proti
AGB, protoze povazovala za obchodné rozumnéjsi ve sporu nepokracovat.

"Kupni cena’: ze strany GECB pavodné nabidnutd kupni cena ¢inila CZK 2.000 miliondi v hotovosti
za upravenou hodnotu distych aktiv AGB1 ve vysi CZK 4.000 miliony. Protoze hodnota ¢istych
aktiv AGB1 byla ve skute¢nosti mensi, musela byt hodnota cistych aktiv zvysena, aby dosdhla kupni
ceny. Smluvni strany rozhodly, Ze se tak stane formou navyseni akciového kapitdlu v GECB, za které
po koupi AGB1 zaplati CNB.

(*) Tajné informace.
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snizena o stejnou Cdstku, s cilem vyhnout se zbyte¢nym hotovostnim vyméndm. Pfedevsim tedy byla
kupni cena sniZena na CZK 500 milionti — za dpravu hodnoty ¢istych aktiv AGB na CZK 2.500
miliont. Kupni cena se ve svétle vypoctu upravené hodnoty ¢istych aktiv ke dni transakce stala pted-
métem dal$f Gpravy. Nakonec zaplacend kupni cena ¢inila CZK 304,154 miliond.

"Zvyseni kapitdlu v GECB" Toto opatfeni je tfeba posuzovat s ohledem na to, Ze kupni cena za
AGB1 byl zdvisld na dosazeni cilové upravené hodnoty cistych aktiv AGB1 ve vysi CZK 2.500
milionti, protoze Ceské orgdny se zavdzaly kompenzovat GECB za prevzeti zdvazkl prevySujicich
hodnotu aktiv nabytych pti koupi AGBI.

ProtoZe Cistd aktiva AGB1 méla k 21. ¢ervnu 1998 zdpornou hodnotu, bylo cilové hodnoty ¢istych
aktiv AGB1 dosazeno kapitdlovou injekci ze strany CNB. Tato kapitdlovd injekce byla provedena
cestou zvySeni kapitdlu v GECB.

Podle 'Rdmcové smlouvy’ mezi CNB, GECB a GECIH, uzaviené 22. Cervna 1998, se CNB zavéazala
vlozit do vlastniho jméni GECB kapitdlovy vklad ve vysi CZK 19.717,5 miliond a zvysit tak upra-
venou hodnotu ¢istych aktiv AGB1 na pozadovanou vy$i CZK 2.500 miliond. Bylo to provedeno
tak, ze CNB upsala deset akciovych podﬂu v GECB za celkovou cenu 19.717,5 miliond. Po urcitych
potizich s registraci kapitdlového navyseni byla takto transakce nakonec zaregistrovdna dne 25.
bfezna 2003 v Prazském obchodnim rejstifku. Ndsledné pak v roce 2003 CNB prodala téchto 10
akcif GECIH, za celkovou thradu CZK 1.000.

"Zaruky a odskodnénf™: Pfi prodeji AGB1 ve prospéch GECB se AGB jako prodava)1c1 AGB1 dohodla
na fadé zdruénich tmluv, které jsou uvedeny v 'Listiné zaruk’, podepsane 21. Cervna 1998. CNB
nebyla smluvni stranou této dohody. Nicméné zdvazky ucinéné AGB formou 'Listiny zdruk’ CNB
podpoiila cestou Smlouvy o odskodnénf’, podepsané 22. cervna 1998. Smlouva o odskodnén{’ byla
25. dubna 2004 pozménéna zménou Smlouvy o odskodnéni &islo 1’ (3). Ceské organy poskytly
seznam zdru¢nich amluv v Piiloze 23 k Planu zichrany a restrukturalizace (Piiloha 23), ktery je
soudasti ozndmeni. Uvadi se nicméné, Ze tento seznam neni kompletni.

Podle informaci poskytnutych ¢eskymi orgdny platnost mnoha zdruk uvedenych v 'Listiné zaruk’ a
ve ‘Smlouvé o odskodnént’ vyprsela 22. ¢ervna 2001. Tykd se to ndsledujicich zdrucnich dprav z
Listiny zdruk’, jak jsou sumarizovany pod polozkami ¢. A.1-A.18 Piilohy 23:

— Cldnek 2.2. (Organizace)

— Clanek 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing)

— Cldnek 2.5 (Souhlasy)

— Clanek 2.5 (Bez porusovani)

— Clanek 2.6. (Finan¢ni vykazy)

— Clének 2.9. (PGjcky)

— Clanek 2.10 (Nemovity majetek)

— Clanek 2.11 (Hmotna aktiva)

— Clanek 2.12 (Smlouvy)

— Clanek 2.13 (Dodrzovani piedpist)

— Clének 2.15 (Umluvy o oddéleni prav)

— Clanek 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod)

— Clének 2.17 (Pojisténi)

— Clének 2.18 (Soudni spory)

— Cldnek 2.19 (Prava k dusevnimu vlastnictvi)

— Clanek 2.21 (Vytvoteni Nové Agrobanky a Staré Agrobanky)

— Clének 2.23 (Makléi a zprostiedkovatelé)

— Clének 2.7 (Z4dnd neohldsend pasiva)

(%) Pokud neni uvedeno jinak, vztahuji se vSechny odkazy na 'Smlouvu o odskodnéni’ na Smlouvu o odskodnéni ve

znéni zmény Smlouvy o odskodnéni &islo 1° z 25. dubna 2004.
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34. Na zdkladé informaci, které poskytly Ceské orgdny, jsou zdrucni 4mluvy, jejichz platnost nevyprsela

pred piistoupenim Ceské republiky k Evropské unii, sumarizovany ndsledujicim zptisobem:

"Zaruky a odskodnénf’, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2008:

Obsah

Limitovdni ¢dstky

Odskodnéni za piipadny soudni spor, ktery negativné poznamend bankovni ¢innost:
AGB se zavdzala odskodnit GECIH, GECG a dalsi odskodiiované osoby kupujictho
(kupujic) za pifpadné ztrity vyplynuvsi z ndrokd uplatnenych proti kupuj1c1mu
v dusledku zdlezitosti, ke které doslo pred datem uzavfeni a ktera negativné poznamend
bankovni ¢innost. Clanek 5.1(a)(1) (%)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Odskodnéni za poruseni zdkona: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za piipadné
ztraty vyplynuvsi z poruseni ne]akeho platného zdkona nebo predpisu, kterého se
proddvajici dopustil pfed datem uzavieni a které negativné poznamendvd bankovni
¢innost. Clanek 5.1(a)(ii)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Odskodnéni za pracovnépravni spor: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za
piipadné ztrity Vyplyan51 z néroku uplatnénych proti GECB nékterym zaméstnancem
v souvislosti s né&jakym skutecnym nebo tdajnym tikonem nebo opomenutim ze strany
prodavajiciho pred datem uzavieni. Clinek 5.1(a)(v)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliont

Odskodnéni za pracovnépravni spor: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za
pipadné ztrity vyplynuvsi z ndrokd tykajicich se néjaké smluvni povinnosti nebo
povinnosti zaméstndni v pifpadé zaméstnance, keery byl ponechan nebo v pifpadé

vvvvv

ve Vztahu k AGB2 Clanek 5.1(a)(vi)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za
neplatnou, podand 27. Cervence 1998 u Krajského obchodniho soudu v Praze
Viaclavem Slddkem proti AGB v likvidaci a kupujicimu; a ve spojeni s minoritnimi
akciondfi AGB jako vedlejsimi Zalujicimi stranami. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢linku
4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliond

Zaloba na prohldsen{ srnlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za
neplatnou, podand 22. Cervna 2001 u Krajského obchodniho soudu v Praze Petrem
Maurem, Frantiskem Vyslouzilem, Pavlem Tykacem, Karlem Tomdnkem, Pavlem
Simkem a TomédSem Fohlerem proti AGB v likvidaci a kupu]1c1mu a Jifimu Klumparovi;
a ve spojeni s minoritnimi akciondfi AGB jako vedlej$imi Zalujicimi stranami (Odskod-
néni je zaloZeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 milion®

Zaloba na prohldseni smlouvy o prodeji AGB1 za neplatnou, podand 18. ¢ervna 2002
u Méstského soudu v Praze HZ Praha, spol. s.r.o. proti AGB v likvidaci, kupujicimu a
Jitimu Klumparovi. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnén)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliont

Zadost o registraci prodeje AGB1 v Obchodnim rejstitku, podand 18. ffjna 1999, u
které je Zadatelem soucasnd AGB v likvidaci a ke které se prazsky Méstsky tfad stdt-
niho zdstupce pfipojil jako strana fizeni. (Odskodnéni je zalozeno na clanku 4.1
Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliond

Pfipadny ndrok na odskodnéni tykajici se platnosti ¢i legitimnosti prodeje AGB1 ve

prospéch kupujiciho, uplatnény:

— Prodévajicim, CNB nebo akciondiem, likviddtorem, konkursnim spravcem, audi-
torem nebo nucenym spravcem prodavajiciho

— Clenem podnikového organu prodévajictho nebo kupujictho

— Zaméstnancem, vyptjcovatelem, klientem, ptjcovatelem nebo véfitelem prodavaji-
ctho nebo kupujiciho

— Dédicem, pravnim ndstupcem nebo nabyvatelem, likviddtorem, konkursnim
spravcem, spravcem k prevzeti majetku, svéfeneckym spravcem nebo nucenym
spravcem (respektive osobou, kterd md podobné pravomoci), nebo sdruzenim
jednoho nebo vice vyse uvadénych jednotlivych funkei nebo subjektd, nebo

— Ceskym stdtnfm zdstupcem, ¢eskym krimindlnfm orgdnem nebo Eeskym datiovym
orgénem, ktery mé nad prodédvajicim nebo kupujicim pravomoc.

(Odskodnéni je zalozeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 milion®

(}) Pokud neni uvedeno jinak, jsou vSechny odkazy na ¢linky odkazy na ¢lanky Listiny zdruk'.
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"Zaruky a odskodnénf’, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2010

Obsah

Limitovani &dstky

Dané: AGB ujistuje, Ze (i) splnila pfislusné pozadavky na dan vybiranou srdzkou,
piedepsanou na zdkladé viech platnych zdkond, (ii) Ze ozndmila kupujicimu existenci
viech dani, které jsou podle ndrokti dafového orgdnu splatné a dluzné ze strany AGB,
(i) Ze neni v béhu zddny danovy audit, nebo Ze podle védomosti AGB nehrozi
v souvislosti s néjak)’/mi danémi, splatnymi ze strany AGB, (iv) Ze se nedopustila ani
nedopousti porusovani néakého pouznelneho danového zdkona, coz by navodilo
vznik zdvazku pro kupujictho a (v) Ze kupujicimu nebude uloZena v souvislosti
s uskutecnénim predpoklddanych transakci z4dna dan. Clanek 2.14(c) a (d)

Souhrnny limit
2 000 miliona

CZK

Ekologické zdlezitosti: AGB ujistuje, Ze nakolik si je védoma, nejsou v prostorech
AGB1 uloZeny Zddné nebezpecné litky v koncentracich piekracujicich droven povo-
lenou platnym zdkonem. Clanek 2.20.

Souhrnny limit
5 000 milion®

CZK

Dané v souvislosti s transakci: AGB ujistuje, ze kupujicimu nebudou piedepsiny
v disledku uskutecnéni prodeje zddné dané. Clanek 2.14(e)

Souhrnny limit
15 000 miliont

CZK

Neobchodni aktiva a pasiva: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za pifpadné ztrity
vyplynuvii z ndroki tykajicich se neobchodnich aktiv nebo neobchodnich pasiv. Clanek

5.1(a)(iv)

Souhrnny limit
5 000 milion®

CZK

Celni dluhy a dluhy na spotiebni dani: AGB se zavdzala odskodnit kupujiciho za ztrity
vyplynuvsi z ndroka uplatnenych proti nému ze strany ceskych celnich a pro spotiebni
dan pifslusnych orgdnt v souvislosti s AGB celni zdrukou. Clanek 5.1(a)(iv)

Souhrnny limit
5 000 milion®

CZK

"Zaruky a odskodnénf’, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2013

Obsah

Limitovani &dstky

Operace AGB1: AGB ujistuje, Ze s vyjimkou toho, co je uvedeno v prehledu oznamova-
cich povinnosti za dokumenty o transakci, nejsou soucdsti AGB1 zddna dalsi aktiva ci
pasiva. Clanek 2.22.

Souhrnny limit
2 000 miliond

CZK

Opravnéni: AGB ujistuje o své plné pravomoci a oprdvnéni podepsat smluvni doku-
mentaci a uskute¢nit transakci. AGB ddle ujistuje, Ze smlouvy jsou pro ni zdvazné a na
nf vymahatelné. Cldnek 2.4.

Souhrnny limit
2 000 milion®

CZK

Platnost prodeje: AGB se zavdzala odskodnit kupu}lcfho za pifpadnou ztritu vyplynuvsi
z niroku tykajictho se platnosti nebo dstavni legitimnosti prodeje AGB1. Clanek
5.1.(a)(iii)

Souhrnny limit
2 000 miliont

CZK

"Zaruky a odskodnénf’, jejichz platnost vyprsi 15 let po uzavieni

Obsah

Limitovani &dstky

Ekologické ztrity: AGB se zavazuje odSkodnit kupujiciho za pripadnou ekologicko
ztrdtu, kterou kupujici mdze utrpet v souvislosti s n&jakymi provoznimi prostory
AGB1 a kterd bude zpGsobena stavem existujicim pied uzavienim. Clanek 5.1.(b)

Souhrnny limit
2 000 miliona

CZK

'Opce s pravem prodeje: Dne 22. Cervna 1998 uzavrely CNB a GECIH 'Smlouvu o opci s pravem
prodeje’, kterd stanovuje, Ze za urcitych okolnosti je GECIH opravnénd pozadovat, aby CNB odkou-

pila od GECIH vsechny jeji akcie v GECB.

Ceské orgdny uvedly, Ze v souasnosti zbyvaji jen dvé mozné udalosti, které by GECIH umoznily
vyuzit opci s pravem prodeje. Slo by o 1) o rozhodnut1 nebo rozsudek nafizujici nebo prohlasu]la
transakce podle Kupni smlouvy za nulové nebo neplatné, respektive Ze budou reverzovany, nebo ze
se néjakd cast aktiv AGB1 vraci, nebo by $lo 2) o rozhodnuti CNB neprovést nahradu skody podle
'Smlouvy o odskodnéni’ v ¢astce piekracujici CZK 2.000 miliond respektive o opomenuti CNB tyto

platby provést.
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Cena

38.

39.

CNB mé pravo napravit uddlost, kterd by vedla k vyuZiti opce s pravem prodeje, tim, ze by GECB a
GECIH uvedla do stejné situace, v niz by byly, kdyby k takové udalosti nedoslo. Uvadi se, ze by to
mohlo znamenat platby nebo pfevod aktiv do GECB. Platnost opce s pravem prodeje vypr$i 22.
cervna 2008.

pfi uplatnéni opce s prdvem prodeje

Cena, za kterou musi CNB odkoupit viechny akcie v GECB, se lisi podle data, k némuz bude opce
s pravem prodeje vyuzita. Od Cervna 2003 do dne, kdy platnost opce s pravem prodeje vyprsi, se
bude tato cena rovnat nejvyssi z nasledujicich polozek:

— upravené reverzni cdstce,
— hodnoté ¢istych aktiv GECB ke dni, kdy je cena pfi uplatnéni opce stanovena,

— poctivé trzni hodnoté GECB ke dni, kdy je cena pfi uplatnéni opce stanovena. Kdyz je tedy kupni
cena urcovdna podle poctivé trzni hodnota, nebudou udélosti, které spustily proces uplatnéni
opce s pravem prodeje, brany v potaz.

IV. ZADOST O POSOUZENI

Ve svém ozndmen{ pozadaly Ceské organy Komisi o rozhodnuti na zakladé prozatimniho mechan-
ismu z Prilohy IV.3 Aktu o pfistoupeni, tj. ve véci "Zaruky pro vkladatele’, 'Podpory na posileni
likvidity’, "Netspésného pokusu navysit kapitdl AGB’, Kupni ceny’, Zvyseni kapitalu v GECB’, jakoz i
nékterych "Zaruk a odskodnénft’. Tyto "Zaruky a odskodnénf’ jsou uvedeny v Piiloze 4 k ozndmeni a
obsahuji ndsledujici polozky:

Zaruky a odskodnéni, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2008

Obsah Limitovani ¢dstky

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECG za | Souhrnny limit CZK
neplatnou, podand 27. Cervence 1998 u Krajského obchodniho soudu v Praze | 15 000 miliond
Viclavem Slddkem proti AGB v likvidaci a kupujicimu; a ve spojeni s minoritnimi
akcionafi AGB jako vedlejsimi Zalujicimi stranami. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢lanku
4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za | Souhrnny limit CZK
neplatnou, podand 22. ¢ervna 2001 u Krajského obchodniho soudu v Praze Petrem | 15 000 miliont
Maurem, FrantiSkem Vyslouzilem, Pavlem Tyka¢em, Karlem Tomédnkem, Pavlem
Simkem a Tomésem Fohlerem proti AGB v likvidaci, kupujicimu a Jiffmu Klumparovi;
a ve spojeni s minoritnimi akciondfi AGB jako vedlejsimi Zalujicimi stranami. (Odskod-
néni je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Zaloba na prohldseni smlouvy o prodeji AGB1 za neplatnou, podand 18. ¢ervna 2002 | Souhrnny limit CZK
u Méstského soudu v Praze HZ Praha, spol. s.r.o. proti AGB v likvidaci, kupujicimu a | 15 000 miliont
Jitimu Klumparovi. (Odskodnént je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnén)

Zadost o registraci prodeje AGB1 v Obchodnim rejstitku, podand 18. ifjna 1999, u | Souhrnny limit CZK
které je zadatelem soucasnd AGB v likvidaci a ke které se prazsky Méstsky dfad stat- | 15 000 miliont

niho zdstupce pfipojil jako strana fizeni. (Odskodnéni je zaloZeno na clinku 4.1
Smlouvy o odskodnéni)

Pripadny ndrok na odskodnéni tykajici se platnosti ¢i legitimnosti prodeje AGB1 ve | Souhrnny limit CZK
prospéch kupujictho, uplatnény: 15 000 miliona

— Prodévajicim, CNB nebo akciondfem, likviddtorem, konkursnim spravcem, audi-
torem nebo nucenym spravcem prodévajictho
— Clenem podnikového orgdnu proddvajictho nebo kupujictho

— Zaméstnancem, vyptjcovatelem, klientem, ptijcovatelem nebo véfitelem prodavaji-
ctho nebo kupujictho

— Dédicem, pravnim ndstupcem nebo nabyvatelem, likviddtorem, konkursnim
spravcem, spravcem k prevzeti majetku, svéfeneckym sprévcem nebo nucenym
spravcem (respektive osobou, kterd méd podobné pravomoci), nebo sdruzenim
jednoho nebo vice vyse uvddénych jednotlivych funkei nebo subjekti, nebo

— Ceskym stétnim zdstupcem, ceskym krimindlnfm organem nebo ceskym daiiovym
organem, ktery md nad prodavajicim nebo kupujicim pravomoc.

(Odskodnéni je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)
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Zéaruky a odskodnéni, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2010

Obsah Limitovan{ ¢dstky

Dané: AGB ujistuje, Ze (i) splnila pfislusné pozadavky na dan vybiranou srdzkou, | Souhrnny limit CZK
piedepsanou na zdkladé vsech platnych zdkond, (ii) Ze ozndmila kupujicimu existenci | 2 000 miliony

viech dani, které jsou podle ndrokd danového organu splatné a dluzné ze strany AGB,
(i) Ze neni v béhu zddny danovy audit, nebo Ze podle védomosti AGB nehrozi
v souvislosti s né&jakymi danémi, splatnymi ze strany AGB, (iv) Ze se nedopustila ani
nedopousti porusovani néjakého pouiitelného danového zdkona, coz by navodilo
vznik zdvazku pro kupujictho a (v) Ze kupujicimu nebude uloZena v souvislosti
s uskutecnénim predpoklddanych transakci z4dna dan. Clanek 2.14(c) a (d)

Dané v souvislosti s transakcl: AGB ujiStuje, ze v dbsledku uskutecnéni prodeje | Souhrnny limit CZK
nebudou kupujicimu piedepsiny zddné dané. Clinek 2.14(e) 15 000 miliond

Tato limitovand zadost o posouzeni tedy nepostihuje ostatni zdruéni tmluvy podle "Zaruk a odskod-
nénf’, jakoZ i ‘opci s pravem prodeje’.

Predev$im je tfeba konstatovat, Ze podle prozatimntho mechanismu z Piilohy IV.3 Aktu o pfistou-
peni neplati pro pfistupujici zemé povinnost oznamovat opatieni. Vzhledem k jejich potencidlnimu
zafazeni na seznam existujicich podpor ve smyslu ¢lanku 88(1) Smlouvy o zaloZeni ES se pfistupu-
jici zemé& mohou samy rozhodnout, kterd opatteni budou chtit oznamit.

Komise nicméné soudi, Ze zdru¢ni imluvy ozndmené na tcelem rozhodnuti Komise jsou neoddéli-
telné svdzany s ostatnimi 'Zdrukami a odskodnénimi’, které ceské organy vyfadily z pisobnosti své
zddosti o posouzeni. Vechna préva a povinnosti, kterd jsou vymahatelna podle zdru¢nich damluv, at
uz spadaji ¢ nespadaji do Zadosti o posouzeni, vyplyvaji ze stejnych smluv: z 'Listiny zdruk’ a
'Smlouvy o odskodnén{’. Proto je neleze uméle oddélovat. V dasledku toho bude Komise posuzovat
veskeré "Zaruky a odskodnénf’ v jejich dplnosti.

Oproti tomu ‘opce s pravem prodeje’ tvoif odlisnou tmluvu, uzavienou pfislusnymi stranami zvI4st.
Proto Komise povazuje toto opatieni za samostatné, které je mozné oddélit od ostatnich opatfeni.
Protoze se Ceskd repubhka rozhodla toto opatfeni neozndmit, nebude tedy "opce s pravem prodeje’
pii stavajicim posuzovani projedndvéna a nebude k ni pfijimdno rozhodnuti.

V. POSOUZENI

1. Pouzitelnost po pfistoupeni

Prdvni rdmec — Procedura ‘prozatimniho mechanismu’

Priloha IV.3 Aktu o pfistoupeni stanovuje proceduru ’prozatimniho mechanismu’. Ta pfedstavuje
pravni rdmec pro posuzovani rezimi podpor a individudlnich podptrnych opatieni, které nabyly
Gcinnosti v novém clenském staté piede dnem pfistoupeni a jsou po pfistoupeni naddle pouzitelné;
tento postup plati pro ty rezimy a opatfeni, které jesté nebyly zahrnuty do seznamu ‘existujicich
podptirnych’ opatteni, pfipojeném k Pifloze IV a které nabyly acinnost od 10. prosince 1994 dale.
Opatieni, ktera jsou pouzitelnd po pristoupeni a kterd nabyla Gcinnosti pfed 10. prosincem, jsou
povazovédna pii pfistoupeni za existujici podporu ve smyslu ¢ldnku 88(1) Smlouvy o zaloZeni ES.
V této souvislosti je relevantnim kritériem pravné zdvazny akt, kterym se kompetentni vnitrostatni
orgdny zavazaly poskytnout podporu (%)

V rdmci prozatimniho mechanismu se slucitelnost podpﬁrn}'rch opatfeni, pouiiteln)’rch po pfistou-
peni, se spolecnym trhem musi nejdfive posuzovat na Grovni vnitrostdtntho orgdnu, odpovédného
za dohled nad stitni podporou (v Ceské republice to je Ufad pro ochranu hospodafské soutéze
(OPC)).

'Statni orgdn pro dohled’ mize hledat pravni jistotu tak, Ze pfedmétnd opatfeni ozndmi Evropské
komisi. Na zdkladé tohoto ozndmeni bude pak Komise posuzovat slucitelnost ozndmenych opatfeni
se spole¢nym trhem.

(*) Rozhodnuti Soudu prvni instance ze 14. ledna 2004 v piipadé T-109/01 Fleuren Compost v Komise nyr, odstavec74.
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Kdyz bude mit Komise vdzné pochybnosti o slucitelnosti ozndmenych opatieni s acquis communau-
taire, mize do tfech mésicti ode dne, kdy obdrzela kompletni ozndment, vznést své namitky.

Jestlize naopak Komise do této lhiity své namitky nevznese, bude se mit za to, Ze ozndmend opatfeni
predstavuji existujici podporu ode dne pfistoupent.

Podpurnd opatfeni, kterd nejsou pouzitelnd po pFistoupeni

49.
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Podptirnd opatieni, kterd nejsou pouzitelnd po pfistoupeni, nemiize Komise na zdkladé postupii
piedepsanych v ¢lanku 88 prezkoumadvat. Protoze cestou prozatimniho mechanismu se pouze zjis-
tuje, zda dané opatfeni znamend existujici podporu z hlediska postupti pfi poskytovani statnich
podpor po pfistoupeni, nevyzaduje na Komisi, ani ji nezmociuje k pfezkoumdvdni podptrnych
opatfeni, kterd nejsou po pfistoupeni pouzitelna.

Na zdkladé nastinéného pravntho rdmce ma tedy zdsadni vyznam prvni posouzeni, zda jsou ozné-
mena opatieni pouzitelna po pfistoupent.

Jen ta opatfeni, kterd mohou i po pfistoupeni vést k poskytnuti dalsi podpory nebo ke zvyseni
Castky uz poskytnuté podpory, se mohou na zdkladé prozatimniho mechanismu kvalifikovat pro
statut existujici pomoci — pokud pfitom splauji piislusné podminky a mohou se tudiz stit pred-
métem tohoto mechanismu. Na druhé strané plati, Ze prozatimni mechanismus nemd zddny smysl
v piipadé podpirnych opatieni, kterd uz byla s konecnou platnosti a bezpodmine¢né poskytnuta ve
stanovené Castce jesté pied pfistoupenim. Pro rozhodnuti, zda tomu tak opravdu je, je i zde rele-
vantnim kritériem pravné zavazny akt, kterym se pfislusné vnitrostdtni orgdny zavdzaly podporu
poskytnout.

Tento vyklad je v souladu s cilem, Gicelem a logikou prozatimniho mechanismu a kontroly nad stdtni
podporou obecné. Kromé toho s ohledem na zjistovani bezprostfedniho ekonomického dopadu
takovych stdtnich intervenci plati, Ze nové opatfeni musi byt posuzovdno v okamziku, kdy je
podpora poskytovéna. Pravni zdvazek stdtu je tim hlavnim, co souvisi s poskytnutim podpory, nikoli
jeji pouhé vyplaceni. Jakdkoli platba, soucasnd ¢i budouci, provddénd na zdkladé pravniho zdvazku,
predstavuje akt prosté realizace a nelze ji vykladat jako novou ¢i dalsi podporu. Proto podle Komise
musi byt k tomu, aby bylo opatieni posouzeno jako pouzitelné po pfistoupeni, prokizino, Ze je
schopno pfinést dalsi vyhodu, kterd nebyla znidma, nebo kterd nebyla pfesné zndma, kdyz byla
podpora poskytnuta.

Na zdkladé tohoto kritéria Komise povazuje za pouzitelnd po pfistoupeni ndsledujici podptrnd
opatfent:

— Jakékoli podpiirné rezimy, které nabyly G¢innosti pfede dnem pfistoupeni a na jejichz zdkladé a
bez potieby dalsich provddécich opatfeni mohou byt poskytoviny po pfistoupeni individudlni
podpory podnikiim definovanym v rdmci aktu obecnym a abstraktnim zptisobem;

— Podpora, kterd neni svdzdna s konkrétnim projektem a kterd je poskytnuta pfed pfistoupenim
jednomu nebo nékolika podnikiim na dobu neurcitou a/nebo v nedefinované ¢astce;

— Individudlni podptirnd opatieni, u nichz neni ke dni poskytnuti podpory zndmo pfesné vystaveni
stitu ekonomickym zdvazktim (to bylo blize vysvétleno v dopise Komise ¢eskym orgdniim z 19.
btezna 2004).

Ve svém dopise ze 4. srpna 2003, zaslaném Misi Ceské republiky u EU, informovaly slozky Komise
Ceskou republiku, jak chdpou pojem ’pouzitelné po pfistoupeni’ v souvislosti s individudlnimi
podptirnymi opatfenimi:

'Individudlni podplirnd opatieni, jak jsou definovdna v ¢lanku 1 () procedurdlniho nafizeni, jsou
povazovéna za "pouzitelnd po pfistoupent”, jestlize pravdépodobné zvysi zdvazky stitu po dni pfis-
toupeni. GR pro hospoddiskou soutéZ soudi, Ze tato podminka by méla jmenovité platit v ptipadé
osvobozeni od nebo sniZeni povinnych poplatkd (napf. osvobozeni nebo sniZeni dani, povinnych
pFispévki na socidlni zabezpeceni), pokud tyto vyhody plati nadédle po pfistoupeni, dile v piipadé
zdruk nebo finan¢nich néstrojt, jako jsou tvérové linky a "Cerpaci prava”, jejichz platnost pokracuje
po dni pfistoupeni. Ve viech takovych pfipadech mohou byt pfedmétnd opatfeni povazovdna za
naddle pouzitelnd po pfistoupeni; pfestoze bylo opatfeni oficidlné pfijato, v dobé poskytnuti
podpory neni celkovy zavazek plynouci z toho pro stt zndm.

Komise povazuje individudlni opatfeni za pouzitelnd po pristoupeni ve smyslu Piilohy IV.3 Aktu o
pfistoupent, jestlize ke dni poskytnuti pomoci neni pfesné znidma hrozba ekonomickych zdvazka
pro stdt a ke dni pfistoupeni je stile nezndma.
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V piipadé zdruk musi byt splnény ndsledujici podminky, aby bylo dané opatfeni povazovano za
nepouzitelné po pristoupeni.

— Rizika jsou pfesné definovdna a zahrnuta do kompletniho seznamu, ktery byl uzavien ke dni
pristoupeni.

— Existuje celkovy strop pro splatné ¢astky.

— Spor se tyka udalosti, které se udily ptede dnem poskytnuti ndhrady skod a nikoli né&akych
budoucich udalosti.

Individudlni opatfeni

'Zéruka pro vkladatele: Zdruka pro vkladatele, kterou CNB rucila za zédvazky viem ruciteltm AGB,
pfevzala po prodeji AGBI1 ve prospéch GECB prdvé GECB. Jestlize ale GECIH vyuzije na zdkladé
'Smlouvy o opci s prédvem prodeje’ tuto svou opci, mize byt CNB opét podle Zaruky vkladateltim
odpovédna. Nicméné podle Zaruky pro vkladatele ziistdva jen jeden narok, ktery je jasné definovany.
Komise proto povazuje potencidlni hrozbu z toho plynouci za jasné definovanou pred pFistoupenim
a predmétné opatieni za nepouzitelné po pfistoupent.

'Podpora na posileni likvidity: CNB poskytla AGB Gverovy limit v konecné vysi CZK 22.500
miliond. Tato podpora na posﬂem likvidity skoncila v zai{ 1998. Predpokladalo se, Ze tento zdvazek
by méla AGB splatit z vynosti likvidacntho procesu do 31. prosince 2004. Protoze podpora na posi-
len{ 11kv1d1ty byla ukoncena v zdif 1998, nevede uz k zddnému dalsimu ohrozeni Ceské repubhky
Splatky z vynost. likvida¢niho procesu hrozbu pro Ceskou republiku jen zmirni. Proto neni toto
opatfeni povazovano za pouzitelné po pfistoupent.

Nedspésny pokus o navyseni kapitdlu AGB: V roce 1998 se dcefind spolecnost CNB, Ceska finan¢ni,
pokusila zdcastnit na navySeni kapitilu v AGB zakoupenim novych akcii za protihodnotu CZK
9.000 miliont. Cdstka CZK 9.000 milionti byla ve prospéch AGB zaplacena 6. dubna 1998. po
soudnim fizeni a konecném rozhodnuti valné hromady akciondfi AGB kapitdl nenavySovat se CNB
pokusila vyplacené prostiedky vymoci zpét. Pokusu o zpétné vymozeni prostiedki se ale v bieznu
2004 vzdala.

Pokus o navysem kap1talu AGB byl jednordzovym opatienim, které bylo uskutecnéno pred pfistou-
penim a které uz nezvysi hrozbu zévazki pro Ceskou republiku. Rovnéz pokus o zpétné vymahdni
castky byl zastaven pied pristoupenim Ceské repubhky k Evropské unii. V tomto ohledu tedy plati,
ze hrozba zévazki pro Ceskou repubhku se nemiize po pfistoupeni déle zvy51t V dusledku toho
neni nedspény pokus o navysen{ kapitdlu AGB, v¢etné pokusu o zpétné vymozeni vyplacené ¢astky
povazovan za opatieni pouzitelné po pfistoupent.

Kupni cena’: Kone¢nd kupni cena za koupi AGB1, kterou zaplatila GECG/GECIH, byla stanovena na
CZK 304,154 miliont. Toto opatfeni nevede k zddnému dalsimu ohroZeni Ceské republiky.
V dusledku toho neni povazovdno za pouzitelné po pfistoupen.

"Zvyseni kapitdlu v GECB’: V cervenci 1998 upsala CNB deset novych akcii GECB a zaplatila za né
CZK 19.717,5 miliont. Slo o Jednorazove opatieni, které nepovede k ngjakému dalsimu ohrozeni
Ceské republiky. Proto je povazovano za nepouzitelné po pfistoupent.

'Zéruky a odskodnéni”: Ve 'Smlouvé o odskodnéni’ ptijala CNB zpét zdvazky ucinéné AGB jako poda-
vajicim AGB1 v 'Listiné zdruk’. Obé smlouvy obsahuji razné zdru¢ni dmluvy ve prospéch GECB a
GECIH.

Naésledujici zdruéni amluvy 'Listiny zdruk’, jak jsou sumarizovdny v polozkich ¢. A.1-A.18 v Piiloze
23, tj.: ¢lanek 2.2 (Organizace), ¢ldnek 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing), ¢lanek 2.4 (Souh-
lasy), ¢lanek 2.5 (Bez porusovani), ¢ldnek 2.6 (Financ¢ni vykazy), ¢lanek 2.9 (Pdjcky), ¢lanek 2.10
(Nemovity majetek), ¢lanek 2.11 (Hmotnd aktiva), ¢lanek 2.12 (Smlouvy), ¢ldnek 2.13 (Dodrzovani
predpisty), clinek 2.15 (Umluvy o oddéleni prdv), clinek 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstna-
neckych vyhod), ¢lanek 2.17 (Pojisténi), ¢lanek 2.18 (Soudni spory), ¢lanek 2.19 (Prava k dusevnimu
vlastnictvi), ¢ldnek 2.21 (Vytvofeni Nové Agrobanky a Staré Agrobanky), clinek 2.23 (Makléf a
zprostredkovatelé), clinek 2.7 (Z4dna neohldsend pasiva) uz piestaly platit k 22. cervnu 2001. Po
pristoupeni Ceské republiky k Evropské unii se proto prostiednictvim téchto zdruk nezvysi hrozba
zdvazku pro Ceskou republiku. Komise proto povazuje tyto specifické zdruky za nepouzitelné po
piistoupen.
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V piipadé zdru¢nich dmluv, jejichz platnost nevyprsela pred pfistoupenim, musi byt splnény
podminky pfedepsané vyse v ¢lanku V.1.1, aby mohlo byt zdruky povazovany za nepouzitelné po
pfistoupeni. Jmenovit¢ musi byt presné definovdn rozsah pusobnosti zdruk, a to prostrednictvim
kompletniho seznamu néroki.

Ceské orgdny predlozily seznam ndroké v Pifloze 23. Ceské orgény ale ptitom vyslovné konstato-
valy, Ze seznam neni kompletni. V disledku toho md Komise vdzné pochybnosti, zda je toto
kritérium splnéno.

Nedostateéné presnd definice rizik

68.

69.

70.

71.

Jinym kritériem pro oznaceni zdruky za nepoutitelnou po piistoupent je to, Ze piislusnd rizika pro
pfistupujici zemi jsou piesné definovdna. Komise soudi, Ze Ceské republice hrozici rizika nejsou
prostiednictvim "Zdruk a odskodnénf’, jejichZ platnost neskon¢ila pied pfistoupenim, dostate¢né defi-
novana.

Napiiklad v pfipadé odskodnéni za soudnf spor, ktery negativné poznamenal bankovni ¢innost podle
clanku 5. 1(a)(i), se miize hrozba zdvazkd pro Ceskou republiku zvysit, protoze nelze predvidat, kolik
ndrokd mtize vzniknout na zdkladé abstraktnich podmmek ustanoveni. Komise se proto domnivd, Ze
rizika ohrozu]1c1 Ceskou republiku nejsou piesné definovdna a dané opatieni je poutitelné po pfis-
toupeni. Stejné argumenty plati pro vSechna ostatni opatieni, uvadénd ¢eskymi orgdny v Piiloze 23,
véetné téch zdru¢nich dmluv, na které se ceské organy pokouseji omezit svou Zadost o rozhodnuti
cestou procedury prozatimniho mechanismu.

V piipadé daitovych ndrokd v clinku 2.14(c), (d) a ¢ldnku 2.14(e) 'Listiny zdruk’ se mtize hrozba
zévazki pro Ceskou republiku po pfistoupeni zvysit. Ustanoveni tykajici se danovych zdruk “nespeci-
fikuji individudlni udélosti, které by mohly spustit proces odskodnéni. Vysledkem je navic to, Ze
potenc1aln1 hrozbu pro Ceskou republiku, plynouci z téchto udalosti, neni mozné vycislit.

Také v pifpadé clanku 4.1 'Smlouvy o odskodnéni' neni riziko hrozici Ceské republice dostatecné
definovéno. Ceské organy uvadéji v rdmci tohoto ustanoveni pét ‘ndrok®’. Ctyfi z nich se tykaji
konkrétnich soudnich fizeni stran c¢lanku 4.1 'Smlouvy o odskodnén{. Paty ndrok popisuje
abstraktnim zptisobem procedury, které mohou podle ¢lanku 4.1 vzniknout a které mohou pfinést
dalsi ndroky. Nelze proto ur¢it, kolik ndroktt maze celkem vzniknout na zdkladé ¢linku 4.1
‘Smlouvy o odskodnén{’. V' diisledku toho Komise soud, Ze rizika hrozici Ceské republice nejsou
pfesné definovana.

Nedostate¢né stanoveny strop pro splatné ¢dstky

72.

73.

74.

75.

Zaruky uvadéné ceskymi orgdny jsou pfedmétem rtiznych stropt, které IlmltUJl maximdlni hrozbu
zévazku pro Ceskou republiku podle jednotlivych zaruk. Oviem GECIH mdZe vyuZit 'opci s pravem
prodeje’, pokud CNB odmitne néjakou platbu prekracujla ¢astku CZK 2.000 miliond. 'Opce
s pravem prodeje’ by tedy mohla zrusit platnost stropti prislusnych pro "Zaruky a odskodnént’.

Veelku podle zaruénich timluv, jejichZ platnost nevyprsela pied pfistoupenim, neni hrozba zdvazku
pro Ceskou republiku piesné defmovana do kompletniho seznamu, uzavieného ke dni pfistoupeni,
nejsou zahrnuty vSechny potencidlni ndroky a ndroky postradaji dostatecné jisty strop.

'Opce s pravem prodeje V piipadé, Ze koupe AGB1 je prohliSena za nulovou nebo je shleddna
neplatnou nebo reverzovanou, GECIH miiZe uplatnit opci s prévem prodeje s tim, Ze CNB bude
povinna koupit viechny akcie GECB. Totéz plati, pokud se CNB rozhodne neprovést platby tykajici
se 'zaruk a odskodnéni’ prekralujici ¢astku CZK 2 000 miliont. V tomto piipadé bude muset byt
uréena kupni cena akcii v GECB a muZe se jednat bud o reverzni ¢astku, hodnotu &istych aktiv, nebo
poctivou trzni hodnotu GECB, aniz by byl brdn zfetel na udélost, kterd spustila pravo uplatnit "opci
s pravem prodeje’.

Komise soudi, Ze potenciondlni hrozba pro Ceskou republiku neni dostatecné definovana. Jmenovité
pak to, Ze cena, kterou CNB mus{ zaplatit, se lisf v zévislosti na faktorech, které j jsou nepredv1date1ne
v¢etné toho, ze udalost, kterd spousti pravo uplatnit opci s prdvem prodeje, nenf neni pfi vypoctu
ceny brdna v tvahu. Komise tedy soudi, Ze hrozba pro Ceskou republiku nenf pfed pristoupenim
jasné definovdna a Ze opce s pravem prodeje je pouzitelnd po pfistoupeni.
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1.3.

76.

77.

78.

79.

80.

81.

82.

Zadvéry

Komise proto soudyi, Ze:

a) ndsledujici opatieni nejsou pouzitelnd po pfistoupent:
— "Zaruka pro vkladatele’,
— ’Podpora na posilen{ likvidity’,
— 'Netispés$ny pokus o navyseni kapitilu AGB,
— ’Kupni cena’,
— "Zvy3eni kapitdlu v GECB’

— ’Zéaruky a odskodnénf, jak jsou sumarizovany v polozkich ¢. A.1-A.18 v Priloze 23 k Plianu
zdchrany a restrukturalizace, tj.: ¢ldnek 2.2 (Organizace), cldnek 2.3 (Integrované investice a
AVE Leasing), ¢lanek 2.4 (Souhlasy), ¢lanek 2.5 (Bez poruSovani), ¢lanek 2.6 (Finanéni

vykazy), ¢lanek 2.9 (Pujcky), ¢lanek 2.10 (Nemovity majetek), ¢lanek 2.11 (Hmotna aktiva),
danek 2.12 (Smlouvy), ¢linek 2.13 (Dodrzovani piedpisty), clanek 2.15 (Umluvy o oddéleni
prav), ¢linek 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod), ¢lanek 2.17 (Pojisténi),
¢lanek 2.18 (Soudni spory), ¢lanek 2.19 (Prava k dusevnimu vlastnictvi), ¢lanek 2.21 (Vytvo-
feni Nové Agrobanky a Staré Agrobanky), cldnek 2.23 (Makléf a zprostfedkovatelé), clinek
2.7 (Z4dn4 neohldsend pasiva).

b) Ostatni "Zaruky a odskodnénf’ jsou opatieni, kterd jsou pouzitelnd po pfistoupenti.

2. Stitni podpora ve smyslu ¢lanku 87(1) Smlouvy o zaloZeni ES

Podle ¢lanku 87(1) Smlouvy o zaloZeni ES se jednd o stitni podporu, jestliZe podporu poskytl
Clensky stat nebo byla poskytnuta prostiednictvim statnich prostfedkti jakymkoli zptisobem, ktery
naruuje nebo hrozi narusenim hospoddrské soutéze zvyhodnénim urcitych podniki nebo vyroby
urditého zbozi a ktery nepiiznivé ovliviiuje obchod mezi ¢lenskymi staty.

Prostfednictvim 'Smlouvy o odskodnéni’ CNB jako vefejny subjekt ruci za zdvazky AGB viici GECB a
GECIH. Z toho vyplyvd, Ze zdru¢ni amluvy vyzaduji zapojeni stitnich prostiedka.

Komise soudi, Ze zdrucni dmluvy podle "Zaruk a odskodnéni’ zvjhodiuji GECB a GECIH. Ceské
orgdny zasdhly s cilem usnadnit prodej soukromé banky jinému soukromému podniku. Ceské
orgdny nebyly vlastniky banky a kupni cena za AGB1 byla zaplacena ve prospéch AGB. Kupni cena
proto Zddnym zpusobem nekompenzuje platby provedene Ceskymi organy. Ceské orgdny a jmeno-
vité CNB nebyly povinovany podporit zdvazky prijat¢ ze strany AGB. V rozporu s ndzorem Ceskych
organd neni mozné takové jedndni povazovat za jednani v souladu s principem trzniho investora.

Pied vyhldSenim nucené sprdvy byla AGB pdtou nejvétsi bankou a vitbec nejvétsi soukromou bankou
v Ceské republice. Po prodeji AGB1 je GECT nadile aktivni po celé Ceské republice a patif do
skupiny GE, kterd je globalnlm aktérem. Ceské orgdny samy uvadgji, ze banky z EU podrobné sledo-
valy Cesky trh kvili investi¢nim déelim v prvy ¢as. Kdyby byla AGB likvidovéna, pravdépodobné by
mohly byt jiné evropské banky s to, ziskat pro sebe ¢innost, kterou si zachovala GECB. S ohledem
na vsechny tyto skute¢nosti Komise soudi, Ze zdruéni Gmluvy naruSuji hospodaiskou soutéZ a
nepfiznivé ovliviiuji obchod mezi ¢lenskymi staty.

Zaru¢ni Gmluvy, jejichz platnost nevyprsela pied piistoupenim a které uzaviela CNB ve prospéch
AGB, GECB a GECIH, jsou proto povazovany za stitni podporu ve smyslu ¢lanku 87(1) Smlouvy o
zalozeni ES.

3. Odchylky podle ¢linku 87(2) a (3) Smlouvy o zaloZeni ES

ProtoZe ty "Zaruky a odskodnénf, jejichZ platnost nevypriela pied pfistoupenim, jsou povazovany za
pouzitelné po pfistoupeni a pfedstavuji statni podporu ve smyslu ¢lanku 87(1) Smlouvy o zalozeni
ES, nebylo v jejich piipadé provddéno posouzeni slucitelnosti podle ¢lanku 87(2) a (3) Smlouvy o
zalozeni ES.
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83. Vyjimky v clanku 87(2) Smlouvy o pfistoupeni se nezdaji byt pouzitelné na dany piipad, protoze
pfedmétnd podptrnd opatfeni nemaji socidlni povahu, jsou poskytovana ve prospéch individudlnich
spotiebiteld, nesméfuji k odstranéni $kod zptsobenych piirodnimi pohromami nebo mimotddnymi
udalostmi, ani nepfedstavuji podporu poskytnutou ve prospéch ekonomiky ur¢itych oblasti Spolkové
republiky Némecko, postizenych jejim rozdélenim.

84. Dalsi vyjimky jsou stanoveny v ¢lanku 87(3)(a), (b) a (c) Smlouvy o zalozeni ES.

85. Protoze primdrnim cilem podpory je obnova dlouhodobé Zivotaschopnosti podniku, ktery md
potize, pfichdzi v tvahu jen vyjimka podle ¢lanku 87(3)(c) Smlouvy o zaloZeni ES, kterou se povo-
luje stdtni podpora poskytnutd na rozvoj urcitych hospodafskych sektorti, pokud tato podpora
nepfiznivé neovlivni podminky obchodu zpiisobem, ktery by byl v rozporu se spole¢nym zdjmem.

3.2 1994 pokyny k RR (zdchrana a restrukturalizace)

86. Stavajici komunitdrni pokyny ke stitni podofe na zdchranu a restrukturalizaci firem, které maji
potize () (Pokyny 1999), nabyly G¢innosti 9. ¥jna 1999. Pro opatieni vyhldsend pred 9. fijnem
1999 predepisuji komunitirni pokyny ke stitni podpofe na zachranu a restrukturalizaci firem
v potizich (°) (Pokyny 1994 ’) podminky, za nichz bude takovd podpora povazovana za slucitelnou.
Umluvy o "Zarukich a odskodnént byly podepsdny 21. a 22. ¢ervna 1998 (). Komise proto soudi,
ze v daném kontextu plati Pokyny 1994.

87. Jak bylo vyse vysvétleno, md Komise pravomoc pfezkoumadvat jen ta podptirnd opatfeni, kterd jsou
povazovéna za pouzitelnd po pfistoupeni. Ceské organy nicméné ozndmily opatfeni typu podpory
na restrukturalizaci. Aby bylo mozné posuzovat slucitelnost restrukturalizaéni podpory, bude
nezbytné podivat se na pojeti restrukturalizace, jak je orgdny schvilily. Takto chdpand restrukturali-
zace, sestavajici z ruznych opatfeni, byla financovana nejasnym zptsobem celym souborem inter-
venci, schvalovanych orgdny v rdmci prodeje, bez ohledu na to, zda byly nebo nebyly pouzitelné.
V diisledku toho je to pravé cely komplet restrukturaliza¢nich podptrnych opatieni, ktery je tieba
posuzovat podle kritérif slucitelnosti, pfedepsanych v Pokynech 1994, jako je obnova Zzivotaschop-
nosti, imérnost podpory a zabranéni zbyte¢nému naruseni hospodaiské soutéze.

3.3 Zpusobilost firmy

88. Pokyny 1994 povazuji firmu za firmu v potizich, neni-li schopna zotavit se pomoci vlastnich pros-
tiedkd nebo ziskanim prostiedka, které potiebuje, od akciondit nebo vypujckou.

89. V z4i 1996 vykazovala AGB ztrty ve vysi CZK -8.487 miliont a zUstatek vlastniho jméni CZK -
5.476 miliont. Na zdkladé téchto informaci se zdd, Ze AGB nebyla schopna se zachranit bez stdtn{
intervence.

90. Kromé AGB je pijemcem "Zdruk a odskodnéni’ také GECB a jeji matefskd spolecnost GECIH. To
navozuje otazku, zda GECB a GECIH mohou byt povazovany za firmy, které maji potiZe.

91. GECB je spolecnost, kterd byla zaloZena v roce 1998 pro tcely akvizice AGB1. Jako nové vznikly
podnik by se GECB neméla kvalifikovat jako spolecnost, kterd je podle Pokynt 1994 opravnénd
k podpofe. Navic GECB patii ke GECIH a skupiné GE, kterd potize neméla. Komise md proto vazné
pochybnosti, zda GECB a GECIH mohou byt podle Pokynt 1994 povazovany za firmy v potizich.

3.4 Podpora na zdchranu a restrukturalizaci

92. Pokyny 1994 popisuji podporu na zichranu jako opatieni, kterd docasné udrzuji postaveni firmy,
jez &eli vyraznému zhorSovani své finan¢ni pozice. Takovd opatfeni by zpravidla neméla pokracovat
v platnosti po dobu deldi jak Sest mésict. "Zaruky a odskodnéni’ ale dobu Sesti mésicti piekracuji.
Komise proto soudi, Ze tato podpora nespliiuje podminky Pokynt 1994 pro podporu na zichranu.

3.5 Podpora na restrukturalizaci, pldn restrukturalizace

93. Pokyny 1994 popisuji podporu na restrukturalizaci jako podporu, kterd je soucdsti redlného, propra-
covaného a dalekosahlého planu na obnovu dlouhodobé Zivotaschopnosti firmy.

() UF. vést. 288, 9.10.1999, 5.2.

(°) Uf. vést. 355, 31.12.1995, s.1.
() Také vSechna ostatni ozndmena opatfeni byla piijata pred 9.10.1999.
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94. Restrukturaliza¢ni pldn, pfedany jako soucdst ozndmeni, nese datum prosinec 2003. V roce 1996,

kdy ceské orgdny zahdjily uskutectiovéni intervenci zaméfenych na AGB, komplexni pldn restruktur-
alizace AGB neexistoval. Ceské orgdny pfijaly fadu ad-hoc opatfeni a musely se pfizptisobit skute-
nosti, Ze ztrity AGB byly vét$i, neZ ocekavaly. Komise ma proto vazné pochybnosti, zda "Zaruky a
odskodnénf’ patif do jednotného, propracovaného planu na restrukturalizaci AGB.

Obnoveni zivotaschopnosti

95.

96.

97.

Aby mohlo byt opatfeni podle Pokynii 1994 povazovdno za slucitelné, je nutné, aby pldn restruktur-
alizace definoval ndstroje, jejichZ prostfednictvim bude v pfiméfeném casovém rozpéti obnovena
dlouhodoba Zivotaschopnost a zdravi firmy. Musi to byt provedeno na zdkladé realistickych pred-
pokladd, co do budoucich provoznich podminek.

V daném pfipadé jde o opatieni, kterd byly piijata v minulosti. V principu by Komise méla situaci
hodnotit v okamziku, kdy byla podpora poskytnuta a zvazovat, zda byl pfesné v tomto ¢asovém
okamziku pldn proveditelny. ProtoZe ale tehdy zadny plan vyhldSen nebyl, mize Komise provést jen
faktické posouzeni ve svétle stdvajici situace firmy.

Na zdkladé informaci, které Komise obdrzela, dospéla k pfedbéznému nazoru, ze bankovni ¢innost
AGB byla tGspésné obnovena.

Vyhnout se zbyte¢nému naru$eni hospodaiské soutéze

98.

99.

100.

101.

102.

Pole Pokynt 1994 je dalsi podminkou, aby se pfislusnd opatfeni vyhnula, nakolik to je mozné,
nepiiznivému ovlivnéni hospoddfské soutéze.

Ceské orgdny uvedly, ze ndpravné kroky AGB sestdvaly ze snahy doséhnout likvidity vlastnich aktiv
AGB, aby bylo mozné v maximdlni mozné mife pokryt dnik vklada v prubéhu nucené spravy. Tato
snaha méla zahrnovat prodej nékterych dcefinych spolecnosti AGB ve prospéch Raiffaisen Bank.
Vedlo by to ke snizeni trzniho podilu AGB a také ke sniZeni stavu pracovnikt AGB.

V piipadé GECB a GECIH zminuji ¢eské orgdny mezi ndpravnymi kroky kupni cenu zaplacenou za
AGBI a zdruky jimi poskytnuté v ’Listiné zdruk’. Jmenovité pak to, ze GECIH méla na sebe prevzit
zdvazky CNB podle "Zaruky pro vkladatele’.

Kromé toho je hodnota GECB v piipadé vyuziti 'opce s pravem prodeje’ zminiovdna jako pFispévek
investora. Nakonec je tu také zvlastni piispévek skupiny GE Capital Group ve formé zpét ziskané
reputace. Skutecnost, Ze se GE Capital Group stala investorem bankovni ¢innosti AGB, méla sama o
sobé obnovit mezi véfiteli AGB1 vysokou droven diivéryhodnosti.

Hodnota rtznych snah, které vyvijela AGB a nabyvatel, neni vycislena a navic ma Komise vdzné
pochybnosti v tom smyslu, Ze tato opatfeni jdou za hranice toho, co bylo nezbytné pro restrukturali-
zaci bankovni ¢innosti AGB a zahrnuji kompenzaéni opatieni pro konkurenty.

Podpora dmérnd ndkladim na restrukturalizaci a jejim pfinostim

103.

104.

105.

106.

Vyse a mira podpory se musi omezovat na striktni minimum, potfebné k tomu, aby byla moznd
restrukturalizace firmy. Proto se o¢ekdvd, Ze pifjemci podpory sami vyznamné pfispéji na restruktur-
alizaci z vlastnich prostiedki nebo cestou externiho komeréniho financovéni.

Ceské orgdny tvrdi, ze GECB uskute¢nila nékolik investic a praktickych restrukturaliza¢nich krok.
Jmenovité méla GECB zaplatit CZK 206 milionti, ur¢enych hlavné na dhradu redundantnich ndkladi.
Navic v obdobi 1998 az 2002 provdadéla dalsi pfimé investice v celkové vysi CZK 2.040 miliont.
Tyto investice se mély tykat implementace urcitych novych a rozvoje starsich informacnich a bank-
ovnich systémil a byly zaméfeny na kryti pottebnych nakladti na hardware, jakoZ i na rozvoj sité
pokladnich automatt a pobocek. GECB méla tdajné rovnéz investovat do optimalizace sité pobocek,
skoleni persondlu, podpory managementu a transferu know-how.

Komise md vazné pochybnosti, zda je mozné tyto investice chdpat jako piispévek investora
k restrukturalizaci AGB. Komise povazuje tyto investice spiSe za vydaje v ramci normdlntho chodu
¢innosti GECB s cilem optimalizovat piinosy.

Navic md Komise na zdkladé informaci poskytnutych Ceskymi orgdny vazné pochybnosti, zda se
podpora striktné omezila na vysi, nezbytnou pro restrukturalizaci AGB. Diky podpofe poskytnuté
Ceskymi orgdny dosdhla GECB velmi vysoké kapitdlové piiméfenosti (74 % v roce 1999, 48 % v roce
2000, 41 % v roce 2001 a 30% v roce 2002), coz vyvoldvd vazné pochybnosti o tmérnosti
podpory nékladim a piinostim restrukturalizace.
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VI. CLANEK 46(2) EVROPSKE DOHODY

107. Clanek 46(2) Evropské dohody stanovuje, Ze:

'V piipadé finan¢nich sluzeb, popisovanych v Piiloze XVIa, neni tato dohoda na 4jmu prava smluv-
nich stran pfijimat opatfeni, nezbytnd pro uskutecfiovani monetdrni politiky smluvni strany, nebo
z divodil opatrnosti s cilem zarucit tak ochranu investort, vkladatelti, drzitelt dluhopisti nebo osob,
vici kterym plati fiducidrni povinnost, respektive s cilem zajistit integritu a stabilitu finan¢niho
systému. Tato opatfeni se nebudou dopoustét ndrodnostni diskriminace spolecnosti a ob¢anti druhé
smluvni strany v porovnani s vlastnimi spole¢nostmi a obcany’.

108. Ceské organy uvadéji, ze ozndmend opatieni méla fesit bankovni krizi v Ceské republice a jsou pres-

védéeny, Ze na dany pfipad by mél byt pouzit ¢linek 46(2) Evropské dohody, aby tak byla ospra-
vedlnéna opatfeni zavedend ve prospéch AGB/GECB.

109. Komise md ale vazné pochybnosti, zda mutze byt v tomto kontextu pouzit ¢linek 46(2) Evropské

dohody.

110. Predev$im md Komise vazné pochybnosti, zda se ¢linek 46(2) Evropské dohody viibec na opatfeni

statni podpory vztahuje, protoZe je soucdsti 'ustavujici kapitoly’ Evropské dohody, zatimco ustano-
veni tykajici se stitnich podpor jsou uvddéna v ¢lanku 64 a nasledujicich ¢lancich Evropské dohody.

111. Kromé toho md Komise vazné pochybnosti, zda jsou splnény samotné podminky clinku 46(2)

Evropské dohody. Clanek 46(2) Evropské dohody povoluje opatfeni tykajici se monetérni politiky
nebo institutu davody opatrnosti. Komise soudi, Ze kvili tomu se pfipustnd opatfeni omezuji na
opatfeni s obecnym rozsahem pouZiti, kterd byla pfijata orgdnem pro finan¢ni dohled.

112. Komise je pfesvédcena, Ze zdrucni imluvy predstavu)l individualni opatfeni ve prospéch AGB/GECB

a GECIH, kterd neni mozno povazovat za ndstroje k feseni bankovni krize v Ceské republice. I kdyz
cely balik opatfeni mohl byt zamyslen jako prostfedek proti Gtoku na vklady v bance a proti vseo-
becné krizi ¢eského bankovniho systému, ma Komise vazné pochybnosti, zda "Zaruky a odskodnén{’
byly navic ke viem ostatnim zavedenym opatienim pro dosazeni tohoto cile nezbytné.

VIL. ZAVER

Na zdkladé toho rozhodla Komise takto:

— ndsledujici opatfeni ve prospech Agrobanky Praha, as./ GE Capital Bank, as., jak byla ozndmena

Ceskou republikou v rdmci prozatimniho mechanismu podle Prilohy IV.3 Aktu o pfistoupeni, nejsou
pouzitelnd po pfistoupeni: 'Zaruka pro vkladatele’, 'Podpora na posileni likvidity’, 'Nedspésny pokus
navysit kapitdl AGB’, "Zvy3eni kapitdlu v GECB’, jakoz i "Zaruky a odskodnénf, kterd jsou sumarizovana
formou polozek ¢. A.1-A.18 Prilohy 23 k Planu zdchrany a restrukturalizace, tj. ¢lanku 2.2 (Organi-
zace), ¢lanku 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing), ¢lanku 2.4 (Souhlasy), ¢lanku 2.5 (Bez poruso-
véni), ¢lanku 2.6 (Finané¢ni vykazy), ¢lanku 2.9 (PGjcky), ¢linku 2.10 (Nemovity majetek), ¢lanku 2.11
(Hmotnd aktiva), ¢lanku 2.12 (Smlouvy), ¢lanku 2.13 (Dodrzovéani predpist), clanku 2.15 (Umluvy o
oddéleni prav), clanku 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod), ¢lanku 2.17 (Pojisténi),
¢ldnku 2.18 (Soudnf spory), ¢ldnku 2.19 (Prdva k dusevnimu vlastnictvi), ¢ldnku 2.21 (Vytvoreni Nové
Agrobanky a Staré Agrobanky), ¢ldnku 2.23 (Maklé a zprostiedkovatelé), clanku 2.7 (Zadnd neoh-
lasend pasiva)

ve svétle predchozich skutecnosti Komise na zdkladé postupu stanoveného v ¢lanku 88(2) Smlouvy o
zalozen{ ES 74dd Ceskou republiku o sdéleni ddajt;, které by mohly napomoci k posouzeni zbyvajicich
'Zéaruk a odskodnénf), a to do jednoho mésice ode dne pfijeti tohoto dopisu.

74dé vase orgdny, aby ihned zaslaly kopii tohoto dopisu potencidlnim pifjemctim podpory.”
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(2004/C 292/04)

Lopullisten tilinpddtosten tdydelliset julkaisut ovat saatavilla seuraavissa osoitteissa:

EUMC
AESA
EFIL
EMSA
EFSA
AESS
EMEA
EAR
ETF
CDT
CEDEFOP
EEA
OCVV
OEDT
OHMI

http://eumc.eu.int

WWWw.easa.eu.int
www.eurofound/eu.int/about/publicaccess/categories/finance/finance2004/index.htm
www.emsa.eu.int

http:/[www.efsa.eu.int/about_efsa/efsa_funding/accounts/catindex_en.html

http:/[agency.osha.eu.int/

Www.emea.eu.int

Www.ear.eu.int

http:/fwww.etf.eu.int/WebSite.nsf/Pages/ Annual +report?OpenDocument

www.cdt.eu.int

www.cedefop.eu.int

www.eea.eu.int
http:/[www.cpvo.eu.int/default.php?res=1&w=1016&h=571&lang=en&page=ocvv/financement.html
http:/[www.emcdda.eu.int/index.cfm?fuseaction=public.Content&nNodeID=380&sLanguageISO=EN

http://oami.eu.int/en/office/marque/finan.htm
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EUROOPAN KESKUSPANKKI

EUROOPAN KESKUSPANKIN SUOSITUS,

annettu 16 piivini heinikuuta 2004,

maksutasetta, ulkomaista varallisuusasemaa ja valuuttavarantoasetelmaa koskevista Euroopan

keskuspankin tilastovaatimuksista

(EKP[2004/16)

(2004/C 292/05)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijirjestelméin ja Euroopan keskuspankin perussddnnon sekd erityi-
sesti sen 5.1 artiklan ja 34.1 artiklan kolmannen luetelmakohdan,

seki katsoo seuraavaa:

Voidakseen suorittaa tehtdvinsid Euroopan keskuspankkijirjestelmin (EKPJ) on laadittava kattavat ja
luotettavat maksutasetta, ulkomaista varallisusasemaa ja valuuttavarantoasetelmaa koskevat tilastot,
joista ilmenevit tirkeimmdt euroalueen rahatalouden tilaan ja valuuttamarkkinoihin vaikuttavat
seikat. Euroopan keskuspankin (EKP) tilastovaatimukset kyseiselld alalla on vahvistettu maksutasetta,
ulkomaista varallisuusasemaa ja valuttavarantoasetelmaa koskevista Euroopan keskuspankin tilasto-
vaatimuksista 16 paivind heinidkuuta 2004 annetuissa suuntaviivoissa EKP[2004/15 (!).

Perussdannon 5.1 artiklan ensimmdisessd virkkeessd edellytetddn, ettd EKPJ:n tehtdvistd huolehtiak-
seen EKP kerdd kansallisten keskuspankkien avustuksella tarvittavat tilastotiedot joko muilta toimi-
valtaisilta viranomaisilta kuin kansallisilta keskuspankeilta tai suoraan taloudellisilta toimijoilta.
Perussddnnon 5.1 artiklan toisen virkkeen mukaan EKP toimii tdtd varten yhteistyossd yhteison
toimielinten tai laitosten kanssa sekd jdsenvaltioiden tai kolmansien maiden toimivaltaisten viran-
omaisten kanssa ja kansainvilisten jdrjestojen kanssa.

Muutkin toimivaltaiset viranomaiset kuin kansalliset keskuspankit voivat kerdti tietoja ja/tai laatia
tilastoja, joita tarvitaan maksutasetta ja ulkomaista varallisuusasemaa koskevien EKP:n tilastovaati-
musten tayttdmiseksi. Tdstd syystd osa suoritettavista tehtdvistd edellyttdd yhteistyotd EKP:n tai
kansallisten keskuspankkien ja tillaisten toimivaltaisten viranomaisten valilli perussddnnon 5.1
artiklan mukaisesti. Euroopan keskuspankin valtuuksista kerdta tilastotietoja 23 paivind marraskuuta
1998 annetun neuvoston asetuksen (EY) N:o 2533/98 () 4 artiklan mukaan jdsenvaltioiden on
jarjestettdva omalta osaltaan tilastotietojen keruu ja tehtdvd EKPJ:n kanssa kiintedtd yhteistyotd, jotta
perussddnnon 5 artiklasta johtuvien velvollisuuksien tdyttyminen toteutuisi.

(') EUVL L 354, 30.11.2004.

() EYVLL 318, 27.11.1998, s. 8.
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Niissd tapauksissa, joissa kansallisia sddnnoksid ja vakiintuneita kaytintojd noudattaen tiedonantajat
raportoivat muille toimivaltaisille viranomaisille kuin kansallisille keskuspankeille, ndiden viran-
omaisten ja asianomaisten kansallisten keskuspankkien on toimittava yhteistyossd varmistaakseen,
ettd EKP:n tilastovaatimukset tdyttyvit. Irlannissa Central Statistics Office (CSO) ja Italiassa Ufficio
Italiano dei Cambi (UIC) kerdi ja laatii tarvittavat maksutasetta ja ulkomaista varallisuusasemaa
koskevat tilastotiedot. Edelld mainittujen tilastovaatimusten tdyttamiseksi Central Bank and Financial
Services Authority of Irlandin ja CSO:n sekd Banca dltalian ja UIC:n olisi toimittava keskenddn
yhteistyossd. Tallaiseen yhteistyohon olisi sisdllytettdvd pysyvin tiedonsiirtojdrjestelman luominen,
jollei vastaavaa tavoitetta ole jo saavutettu kansallisen lainsdddinnon avulla. UIC on 26.8.1998
annetun Italian lain (Degreto Legislativo nro 319/9) () nojalla Banca d’Italiaan kuuluva toiminnal-
linen yksikko.

Jos luottamuksellisiksi ilmoitetut tilastotiedot ovat perdisin muilta toimivaltaisilta viranomaisilta kuin
kansallisilta keskuspankeilta, EKP kdyttdd suuntaviivojen EKP/2004/15 4 artiklan 3 kohdan mukai-
sesti téllaisia tietoja vain EKPJ:ddn liittyvid tilastointitehtdvid hoitaessaan, ellei yksil6itavissd oleva
tiedonantaja tai muu tiedot toimittanut oikeushenkil6 taikka luonnollinen henkild, yksikko tai sivu-
konttori ole nimenomaisesti antanut suostumustaan siihen, ettd tillaisia tietoja kdytetddn muihin
tarkoituksiin.

Maksutasetta koskevat kuukausittaiset ja neljannesvuosittaiset tiedot ja ulkomaista varallisuusasemaa
koskevat neljannesvuosittaiset ja vuosittaiset tiedot, joista ilmenevit tirkeimmat euroalueen rahata-
louden tilaan ja valuuttamarkkinoihin vaikuttavat erit, olisi toimitettava Central Bank and Financial
Services Authority of Irlandille ja Banca d'Ttalialle riittdvan ajoissa. T4td tarkoitusta varten vaadittavat
tilastotiedot olisi toimitettava asianomaisen kansallisen keskuspankin kanssa sovittujen yksityiskoh-
taisten sddntojen mukaisesti, tai niiden puuttuessa siten, ettd maksutasetta koskevat kuukausittaiset
tiedot toimitetaan viimeistddan 30. tyopdivdand sen kuukauden pddttymisestd, jota tiedot koskevat,
maksutasetta ja ulkomaista varallisuusasemaa koskevat neljannesvuosittaiset tiedot kolmen
kuukauden kuluessa sen vuosineljanneksen paittymisestd, jota tiedot koskevat, ja ulkomaista varalli-
suusasemaa koskevat vuosittaiset tiedot yhdeksin kuukauden kuluessa siitd paivistd, jota tiedot
koskevat.

Keskitettyd arvopaperitietokantaa (CSDB) kéytetddn tulevaisuudessa moniin eri tilastointitarkoituksiin
(tilastojen laatimiseen ja tuotantoon) ja muihin kun tilastointitarkoituksiin (talouden, rahoitustilan-
teen vakauden tai operaatioiden analysointiin), ja se annetaan kansallisten keskuspankkien kayttoon.
Muutkin toimivaltaiset viranomaiset kuin kansalliset keskuspankit saavat tiedot kiyttoonsid, jollei
tille ole lainsdddidnndssd asetettu rajoituksia. Tdstd on apua niiden tuottaessa tietoja euroalueen arvo-
paperisijoitusvirtoja ja -varantoja koskevien tilastojen laatimista varten. Kun CSDB:ssd olevat tiedot
yhdistetddn arvopaperilajikohtaisesti keréttyihin tietoihin, pitdisi olla mahdollista laatia arvopaperisi-
joitusvirtoja ja -varantoja koskevat tarkat tilastot sellaisten arvopapereiden osalta, jotka on laskenut
liikkeelle euroalueella oleva liikkeeseenlaskija ja jotka ovat toisessa euroalueen valtiossa olevan
hallussa. Timid mahdollistaa lopulta euroalueen arvopaperivelkoihin liittyvien tietojen erittelyn
sektoreittain.

On tarpeen ottaa kdyttoon menettely, jolla voidaan tehdi teknisid muutoksia ndiden suuntaviivojen
liitteisiin tehokkaalla tavalla, edellyttden, ettd tallaisilla muutoksilla ei vaikuteta niiden taustalla
olevaan Kkasitteelliseen viitekehykseen eiki lisitd tiedonantajille jasenvaltioissa tietojen antamisesta
aiheutuvaa rasitetta. Menettelyd sovellettaessa otetaan huomioon EKPJ:n tilastokomitean ndkokannat.
Kansalliset keskuspankit ja muut toimivaltaiset kansalliset viranomaiset voivat ehdottaa tilastokomi-
tean ja asiaa kisittelevin tilastokomitean tyoryhmin vilitykselld teknisid muutoksia timin suosi-
tuksen liitteisiin.

Maksutasetta, ulkomaista varallisuutta ja valuuttavarantoasetelmaa koskevista Euroopan keskus-
pankin tilastovaatimuksista 2 pdivdna toukokuuta 2003 annetun suosituksen EKP/2003/8 (?) hyvik-
symisen jilkeen on edistytty konkreettisesti uusien vaatimusten sekid tiedonkeruuseen ja tilastojen
laatimiseen euroalueella liittyvien menetelmien osalta. Téstd syystd suositus EKP/2003/8 on tarpeen
korvata talld uudella suosituksella,

(") Gazzetta ufficiale della Repubblica italiana, nro 206, 4.9.1998.

() EUVL C 126, 28.5.2003, s. 7.
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ON ANTANUT TAMAN SUOSITUKSEN:

1 artikla

Maiiritelmit

Tiassd suosituksessa tarkoitetaan:

— ’rahaliittoon osallistuvalla jasenvaltiolla’ jasenvaltiota, joka on ottanut kadyttoon yhteisen rahan perusta-
missopimuksen mukaisesti,

— ’jossakin olevalla’ samaa kuin asetuksen (EY) N:o 2533/98 1 artiklassa,

— ’euroalueella’ rahaliittoon osallistuvien jdsenvaltioiden muodostamaa talousaluetta ja EKP:a. Euroalueen
jasenvaltioihin kuuluvat alueet tai nithin assosioituneet maat luetellaan liitteessd IIT olevassa taulukossa
10,

— ‘eurojirjestelmilld’ rahaliittoon osallistuvien jasenvaltioiden kansallisia keskuspankkeja ja EKP:a,

— ’ulkomaisilla taloustoimilla’ mitd tahansa taloustoimia (virtoja), joilla luodaan tai lisitddn euroalueella
olevien ja euroalueen ulkopuolella olevien vilille saamisia tai velkoja tai maksetaan niitd takaisin joko
kokonaan tai osittain, tai siirretddn johonkin kohteeseen liittyva oikeus niiden valilld,

— ’ulkomaisilla varannoilla’ euroalueen ulkopuolella oleviin kohdistuvien rahoitussaamisten ja -velkojen
varantoja. Ulkomaiset varannot kasittdvat myos i) euroalueella olevien omistamat maa-alueet, kiinteistot
ja muun kiintedn omaisuuden, joka sijaitsee euroalueen ulkopuolella, jajtai euroalueen ulkopuolella
olevien omistamat maa-alueet, kiinteistdt ja muun kiintedn omaisuuden, joka sijaitsee euroalueella, sekd
ii) euroalueella olevien omistaman monetaarisen kullan ja erityiset nosto-oikeudet (SDR),

Siind mddrin kuin on tarpeen euroalueen maksutaseen arvopaperisijoitusten ja niistd saatujen/makset-
tujen pddomakorvausten sekd euroalueen ulkomaisen varallisuusaseman arvopaperisijoitusten laskemi-
seksi, késitteet 'ulkomaiset varannot’ ja 'ulkomaiset taloustoimet’ kdsittavit kuitenkin myos euroalueella
olevien sellaiset taloustoimet ja saamiset ja/tai velat, jotka kohdistuvat muissa euroalueen jdsenvaltioissa
asuviin,

— ‘valuuttavarannolla’ erittdin likvideja jalkimarkkina- ja luottokelpoisia eurojdrjestelmin hallussa olevia
muita kuin euromdirdisid saamisia, jotka kohdistuvat euroalueen ulkopuolella asuviin, sekd kultaa,
varanto-osuuksia Kansainvilisessd valuuttarahastossa (IMF) ja erityisid nosto-oikeuksia (SDR),

— 'muilla valuuttamairiisilld saamisilla’ i) eurojdrjestelmdn hallussa olevia muita kuin euromdairaisid
saamisia, jotka kohdistuvat euroalueella asuviin, sekd ii) eurojirjestelmin hallussa olevia muita kuin
euromdadraisid saamisia, jotka kohdistuvat euroalueen ulkopuolelle eivitkd tiytd likvidiyttd sekd jalki-
markkina- ja luottokelpoisuutta koskevia valuuttavarantoon kuulumisen edellytyksia,

— ‘varantoihin liittyvilld veloilla’ eurojirjestelmin lyhyelld aikavililld erddntyvid ennalta sovitun mairaisid
ja ehdollisia nettositoumuksia, jotka ovat samankaltaisia kuin eurojirjestelmin valuuttavaranto ja muut
valuuttamairiiset saamiset,

— ’maksutaseella’ tilastollista asetelmaa, jossa tarkastelujakson aikana tehdyt ulkomaiset taloustoimet esite-
tddn asianmukaisesti eriteltyina,

— ’valuuttavarantoasetelmalla’ tilastollista asetelmaa, jossa eurojdrjestelmin valuuttavaranto, muut valuut-
tamddrdiset saamiset ja varantoihin liittyvit velat tiettynd pdivina esitetddn asianmukaisesti eriteltying,

— ’ulkomaisella varallisuusasemalla’ asetelmaa, jossa ulkomaisten saamisten ja velkojen varannot tiettynd
pdivand esitetddn asianmukaisesti eriteltyind,

— ’arvopaperilajikohtaisella’ tiedonkeruulla arvopaperilajikohtaisesti eriteltyjen tietojen kerddmista.
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2 artikla
Tilastotietojen toimittaminen kansallisille keskuspankeille

1. Sikéli kuin ulkomaisia taloustoimia ja ulkomaisia varantoja koskevien tilastotietojen kerddminen on
uskottu niille, joille tima suositus on osoitettu, ndiden on varmistettava, ettd tiedot annetaan asianomaisten
kansallisten keskuspankkien kdyttoon riittdvan ajoissa. Tatd tarkoitusta varten, ja jollei asianomaisen kansal-
lisen keskuspankin kanssa ole toisin sovittu, vaadittavat tilastotiedot on toimitettava siten, ettd maksutasetta
koskevat kuukausittaiset tiedot toimitetaan viimeistddn 30. tyopdivdnd sen kuukauden paittymisestd, jota
tiedot koskevat, maksutasetta ja ulkomaista varallisuusasemaa koskevat neljannesvuosittaiset tiedot kolmen
kuukauden kuluessa sen vuosineljanneksen paittymisestd, jota tiedot koskevat, ja ulkomaista varallisuus-
asemaa koskevat vuosittaiset tiedot yhdeksdn kuukauden kuluessa siitd pdivistd, jota tiedot koskevat.

2. Tiedot toimitetaan maksutasetilastoja ja ulkomaista varallisuusasemaa koskevien EKP:n tilastovaati-
musten mukaisesti, siten kuin tdimdin suosituksen liitteissd I, IL, II[, IV, V ja VII on esitetty. Niiden, joille timi
suositus on osoitettu, on valvottava kansallisille keskuspankeille toimitettavien tilastotietojen laatua ja
luotettavuutta, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tdmin suosituksen liitteessd VI méiriteltyja EKP:n valvon-
tatehtavid.

3 artikla

Pysyvi yhteistyo
Ne, joille timd suositus on osoitettu, laativat asianomaisen kansallisen keskuspankin kanssa yksityiskoh-
taiset kirjalliset ohjeet yhteistyostd sellaisen pysyvin tiedonsiirtojirjestelmidn luomiseksi, jonka avulla
huolehditaan EKP:n tilastovaatimusten mukaisesta tiedonsiirrosta, jollei tihdn tavoitteeseen ole jo pdasty
kansallisen lainsdddannon avulla.
4 artikla
Yksinkertaistettu muutosmenettely

EKP:n johtokunnalla on oikeus tilastokomiteaa kuulutaan tehdd timén suosituksen liitteisiin teknisid
muutoksia edellyttien, etteivdt ndimd muutokset vaikuta niiden taustalla olevaan kisitteelliseen viitekehyk-
seen eivitkd lisdd tiedonantajille jasenvaltioissa tietojen antamisesta aiheutuvaa rasitetta.
5 artikla
Loppusidnnékset

1.  Talld suosituksella korvataan suositus EKP[2003/8.

2. Tdmi suositus osoitetaan Irlannin CSO:lle ja Italian UIC:lle.

Annettu Frankfurt am Mainissa 16 pdivind heindkuuta 2004.

EKP:n puheenjohtaja
Jean-Claude TRICHET
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LIITE I

EUROOPAN KESKUSPANKIN TILASTOVAATIMUKSET

Kansallisten keskuspankkien velvollisuudet

Kansalliset keskuspankit toimittavat Euroopan keskuspankille (EKP) ulkomaisia taloustoimia, valuuttavarantoa, muita
valuuttamairdisid saamisia, varantoihin liittyvid velkoja sekd ulkomaisia varantoja koskevat tiedot, joiden perusteella
EKP voi laatia euroalueen aggregoidut maksutaseen ja ulkomaisen varallisuusaseman tilastot sekd valuuttavarantoase-
telman. Tiedot toimitetaan liitteessd III olevassa taulukossa 13 vahvistettuja maardaikoja noudattaen.

Tietoihin liitetddn saatavissa olevat selvitykset yksittdisistd merkittdvistd tapahtumista ja korjausten syistd, jos
tallaisten yksittdisten merkittdvien tapahtumien ja korjausten aiheuttamat muutokset tilastoissa ovat huomattavia tai
jos EKP esittdd titd koskevan pyynnon.

Tarvittavat kuukausittaiset ja neljannesvuosittaiset lifketoimia koskevat tiedot sekd neljannesvuosittaiset ja vuosit-
taiset varantoja koskevat tiedot toimitetaan EKPle liitteissd 1I, III ja IV kuvatulla tavalla; liitteet perustuvat talld
hetkelld noudatettaviin kansainvalisiin suosituksiin ja erityisesti Kansainvalisen valuuttarahaston maksutasekasikirjan
viidenteen painokseen (IMF Balance of Payment Manual). Erityisesti euroalueella olevan liikkkeeseenlaskijan sektorin
mukaan eritellyt tiedot euroalueen arvopaperisaamisia koskevista taloustoimista ja varannoista toimitetaan liitteessd

Il olevassa 1.1, 1.2 ja 3 osassa seka liitteessa IIl olevissa taulukoissa 1, 2, 4 ja 5 esitetylld tavalla.

Maksutasetta koskevat tilastotiedot toimitetaan kuukausittain ja neljannesvuosittain. Neljannesvuosittaista maksuta-
setta koskeviin tietoihin sisiltyy maantieteellinen erittely liitteessd III olevassa taulukossa 9 vahvistettujen vastapuo-
lien osalta. Valuuttavarantoasetelman tiedot toimitetaan tarkastelun kohteena olevan kuukauden lopussa. Ulkomaista
varallisuusasemaa koskevat tiedot toimitetaan neljdnnesvuosittain ja vuosittain. Vuosittaista ulkomaista varallisuus-
asemaa koskeviin tietoihin sisiltyy maantieteellinen erittely liitteessd III olevassa taulukossa 9 vahvistettujen vasta-
puolien osalta.

Euron kansainvilistd asemaa sijoitusvaluuttana koskevaa arviointia varten tarvittavat tiedot toimitetaan valuutoittain
eriteltyind puolivuosittain liitteessé 11l olevassa taulukossa 6 vahvistetulla tavalla.

Euroalueen arvopaperisijoituksia koskevien tiedonkeruujirjestelmien on maaliskuusta 2008 ldhtien (niistd tiedoista
alkaen, jotka koskevat tammikuun 2008 taloustoimia ja vuoden 2007 lopun varantoja) vastattava yhtd niistd
malleista, jotka on esitetty liitteessd VII olevassa taulukossa.

Ajoitus

Euroalueen kuukausittaisen maksutaseen laatimista varten tarvittavat tiedot toimitetaan EKP:lle viimeistddn 30. pank-
kipdivand (ty6ajan loppuun mennessid) sen kuukauden paittymisestd, jota tiedot koskevat.

Euroalueen neljannesvuosittaisen maksutaseen laatimista varten tarvittavat tiedot toimitetaan EKP:lle kolmen
kuukauden kuluessa sen vuosineljanneksen paittymisestd, jota tiedot koskevat.

Eurojirjestelmin valuuttavarantoasetelman laatimista varten tarvittavat tiedot toimitetaan EKP:le kolmen viikon
kuluessa sen kuukauden paattymisests, jota tiedot koskevat.

Tammikuun 1 péivastd 2005 ldhtien euroalueen neljdnnesvuosittaisen ulkomaisen varallisuusaseman laatimista
varten tarvittavat tiedot toimitetaan EKP:lle kolmen kuukauden kuluessa sen vuosineljanneksen paittymisestd, jota
tiedot koskevat.

Euroalueen vuosittaisen ulkomaisen varallisuusaseman laatimista varten tarvittavat tiedot toimitetaan EKP:lle
yhdeksin kuukauden kuluessa sen vuoden pddttymisestd, jota tiedot koskevat.

Tiedot velkapapereita koskevista taloustoimista ja varannoista liikkeeseenlaskun valuutan ja liikkeeseenlaskijan
sektorin mukaan eriteltyind on toimitettava EKP:lle kuuden kuukauden kuluessa sen kauden paittymisestd, jota
tiedot koskevat.

Euroalueen maksutasetta ja ulkomaista varallisuusasemaa koskevat korjaukset toimitetaan EKP:lle liitteessd V vahvis-
tetun aikataulun mukaisesti.

Kansallinen tiedonkeruu jérjestetdan siten, ettd ndissd toimitusajoissa pysytdan.
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4.2

4.3

4.4

4.5

Toimitusstandardi

Tarvittavat tilastotiedot toimitetaan EKP:lle sellaisessa muodossa, ettd ne tdyttavat ndiden suuntaviivojen liitteessd V
esitetyt vaatimukset.

Tilastotietojen laatu

Kansallisten keskuspankkien on, tarvittaessa yhteistyossd muiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa, valvottava ja
arvioitava EKP:lle toimitettavien tilastotietojen laatua, sanotun kuitenkaan rajoittamatta ndiden suuntaviivojen liit-
teessd VI madriteltyja EKP:n seurantatehtdvid. EKP arvioi samalla tavoin tietoja, jotka liittyvit euroalueen maksuta-
seen ja ulkomaisen varallisuusaseman tilastoihin seké valuuttavarantoasetelmaan. Arviointi suoritetaan viivytyksetti.
EKP:n johtokunta esittdd EKP:n neuvostolle vuosittain kertomuksen tietojen laadusta.

Arvopaperisijoituksia koskeviin taloustoimiin ja varantoihin sekd padomakorvauksiin liittyvien tietojen laadunar-
viointi edellyttdd, ettd keskitetyssd arvopaperitietokannassa (CSDB) olevat tiedot arvopapereista ovat riittdvin
kattavat. CSDB:n hallinnoijana EKP valvoo, ovatko tiedot arvopapereista kesikuusta 2006 lihtien riittdvin kattavat
antamaan kansallisille keskuspankeille ja tarpeen mukaan muille toimivaltaisille viranomaisille valmiudet tdyttaa liit-
teessd VII tismennetyt laatustandardit sekd muut tdssd suosituksessa madritellyt laatuvaatimukset.

Euroalueella olevan liikkeeseenlaskijan sektorin mukaan liitteessd II olevassa 1.1, 1.2 ja 3 osassa sekd liitteessd III
olevissa taulukoissa 1, 2, 4 ja 5 kuvatulla tavalla eritellyt tiedot euroalueen arvopaperisaamisia koskevista taloustoi-
mista ja varannoista voidaan toimittaa arvioina, kunnes arvopaperisijoituksia koskevat arvopaperilajikohtaiset
tiedonkeruujirjestelmit tulevat pakollisiksi.

Liitteessd III olevassa taulukossa 6 tarkoitetut arvopaperisijoituksiin liittyvit tiedot liikkeeseenlaskun valuutasta
voidaan toimittaa arvioina, kunnes arvopaperisijoituksia koskevat arvopaperilajikohtaiset tiedonkeruujirjestelmat
tulevat pakollisiksi.

EKP:n suorittamaan tilastotietojen laadunvalvontaan voi kuulua ndihin tietoihin tehtyjen korjausten tarkastelu, jonka
avulla pyritddn ensinndkin saamaan uusimmat arviot mukaan tilastotietoihin ja talld tavoin parantamaan tilastotie-
tojen laatua; toiseksi pyritddn takaamaan, ettd eri tilastointitaajuuksilla laaditut maksutase-erdt ovat mahdollisimman
tarkoin keskenddn yhdenmukaiset.
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1.1

LITE II

EUROOPAN KESKUSPANKIN TILASTOVAATIMUKSET

Maksutasetilastot

Euroopan keskuspankki (EKP) edellyttdd, ettd maksutasetilastotiedot toimitetaan kahdella eri raportointitiheydelld eli
kuukausittain ja neljannesvuosittain vastaavanpituisilta kalenterijaksoilta. Vuositason tiedot kootaan laskemalla
yhteen jdsenvaltioiden kyseiseltd vuodelta ilmoittamat neljannesvuositason tiedot. Maksutasetilastojen on oltava
mahdollisimman yhdenmukaisia muiden rahapolititkan harjoittamista varten toimitettavien tilastotietojen kanssa.

Maksutaseen kuukausittaiset tilastot

Tavoite

Tavoitteena on laatia euroalueen kuukausittainen maksutase, josta ilmenevit tirkeimmit rahatalouden tilaan ja
valuuttamarkkinoihin vaikuttavat erit (ks. liitteessa III oleva taulukko 1).

Vaatimukset
On tirkeitd, ettd tilastotiedot soveltuvat kdytettdviksi euroalueen maksutaseen laskennassa.

Koska kuukausittaisten maksutasetietojen toimitusaika on lyhyt ja tiedot ovat hyvin pitkille aggregoituja ja koska
tietoja kdytetddn rahapolitiikan harjoittamisessa ja valuuttaoperaatioissa, EKP sallii pakottavissa tapauksissa joitakin
poikkeamia kansainvalisistd suosituksista (ks. suuntaviivojen EKP[2004/15 2 artiklan 3 kohta). Kirjaamiskdytdnnon
ei tarvitse olla tdysin suoriteperusteinen. Kansalliset keskuspankit voivat EKP:n kanssa niin sovittuaan toimittaa vaih-
totase- ja rahoitustasetiedot kassaperusteisina. EKP hyviksyy myds ennusteet tai alustavat tiedot, jos muunlaisia
tietoja ei voida toimittaa maardajan kuluessa.

Kussakin péderdssd vaaditaan taloustoimien erittely saamisiin ja velkoihin (tai vaihtotaseen erien osalta tuloihin ja
menoihin). Yleisesti ottaen tistd seuraa, ettd kansallisten keskuspankkien on eriteltdvd ulkomaiset taloustoimet
niihin, jotka kohdistuvat muissa euroalueen jisenvaltioissa oleviin, ja niihin, jotka kohdistuvat euroalueen ulkopuo-
lella oleviin. Néiden erittelyjen on oltava keskenddn yhdenmukaisia.

Kun euroalueen jdsenvaltioiden mairdssd tapahtuu muutoksia, kansallisten keskuspankkien on muutettava euro-
alueen maiden kokoonpanon méiritelméi siitd paivéstd lukien, jona muutos tapahtuu. Aikaisemmilta ja uusilta
euroalueen jasenvaltioilta pyydetddn niiden luotettavimmat arviot laajentunutta euroaluetta koskevista historiatie-
doista.

Jotta euroalueen arvopaperisijoituksia koskevien kuukausittaisten tietojen aggregointi olisi mielekdstd, on erotettava
toisistaan euroalueella olevien liikkeeseen laskemia arvopapereita koskevat taloustoimet ja euroalueen ulkopuolella
olevien litkkeeseen laskemia arvopapereita koskevat taloustoimet. Euroalueen arvopaperisaamisissa nettomadrdisia
taloustoimia koskevat tilastot laaditaan laskemalla yhteen euroalueen ulkopuolella olevien liikkeeseen laskemia arvo-
papereita koskevat ilmoitetut nettomdadréiset taloustoimet. Euroalueen arvopaperiveloissa nettoméirdisid talous-
toimia koskevat tilastotiedot saadaan laskemalla yhteen kotimaisia yhteenlaskettuja velkoja koskevat taloustoimet
nettomdrdisind ja euroalueella olevien liikkeeseen laskemiin ja ostamiin arvopapereihin kohdistuvat taloustoimet
nettomaaraisind.

Arvopaperisijoituksista saatuihin ja niistd maksettuihin pddomakorvauksiin sovelletaan vastaavia raportointivaati-
muksia ja aggregaattien laatimismenetelmaa.

Maksutasetilastojen rahataloudellisen esityksen laatimista varten kansallisten keskuspankkien edellytetddn toimittavan
tiedot eriteltyind institutionaalisen sektorin mukaan. Kuukausimaksutaseen yhteydessi kdytetddn seuraavaa sektori-
kohtaista erittelya:

— suorat sijoitukset: i) rahalaitokset (keskuspankit pois luettuina) ja ii) muut sektorit,

— arvopaperisaamiset: i) rahaviranomaiset; ii) rahalaitokset (keskuspankit pois luettuina) ja iii) muut kuin rahalai-
tokset,

— muut sijoitukset: i) rahaviranomaiset; ii) rahalaitokset (keskuspankit pois luettuina); iii) julkisyhteisét ja iv) muut
sektorit.
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Kansallisten keskuspankkien edellytetddn sellaista maksutaseen sektorikohtaista erittelyd varten, joka mahdollistaa
maksutaseen rahataloudellisen esityksen laatimisen, toimittavan timédn suosituksen liitteessd III olevassa taulukossa
13 mainitusta pdivastd lahtien tiedot euroalueella olevien liikkeeseen laskemia arvopaperisijoituksia koskevista netto-
madriisistd taloustoimista eriteltyind sen institutionaalisen sektorin mukaan, johon liikkkeeseenlaskija kuuluu. Lisdksi
arvopaperivelat eritelldén kotimaisen liikkeeseenlaskijan institutionaalisen sektorin mukaan.

Euroalueen arvopaperivelkoja koskeviin nettomairdisiin taloustoimiin liittyvit sektoreittain jaotellut tilastot laaditaan
timin jdlkeen laskemalla yhteen asianomaisten sektorien kotimaiset yhteenlasketut velat nettomaariisind ja vastaavat
euroalueella olevien litkkeeseen laskemien ja ostamien arvopapereiden taloustoimet nettomadraisina.

Maaliskuusta 2008, koskien tammikuuhun 2008 liittyvid taloustoimia, kansalliset keskuspankit (ja tarpeen mukaan
muut toimivaltaiset kansalliset viranomaiset) kerddvit tietoja arvopaperisijoituksista noudattaen yhté niistd malleista,
jotka esitetddn liitteessd VII olevassa taulukossa.

Neljannesvuosittaiset maksutasetilastot

Tavoite

Euroalueen neljannesvuosimaksutaseen tarkoituksena on antaa yksityiskohtaisempia tietoja ulkomaisten taloustoi-
mien tarkempaa analyysid varten. Naistd tilastoista saadaan tietoja erityisesti euroalueen sektorikohtaisen taseen ja
rahoitustaseen laatimista sekd Euroopan yhteisdjen komission (Eurostat) kanssa yhteistyossd julkaistavaa yhteistd Eu-
roopan unionin | euroalueen maksutasetta varten.

Vaatimukset

Neljannesvuosittaiset maksutasetilastot ovat mahdollisimman tarkoin kansainvilisten suositusten mukaisia (ks. suun-
taviivojen EKP/2004/15 2 artiklan 3 kohta). Vaadittava neljannesvuosittaisten maksutasetilastotietojen erittely on
esitetty liitteen III taulukossa 2. Pddomansiirtoja ja rahoitustasetta koskevat yhdenmukaistetut késitteet ja médri-
telmét on esitetty liitteessd V.

Neljannesvuosittaisen vaihtotaseen erittely on samankaltainen kuin kuukausittaisen vaihtotaseen. Tuotannontekiji-
korvaukset on tarpeen eritelld tarkemmin neljannesvuosittain.

Rahoitustaseessa EKP noudattaa Kansainvilisen valuuttarahaston (IMF) maksutasekasikirjan viidennen painoksen
(Balance of Payments Manual; jdljempadnd 'BPM5’) vaatimuksia muiden sijoitusten erdn osalta. Erittelyjen esitystavassa
on yksi eroavaisuus (sektori on etusijalla). Taméd sektorierittely noudattaa kuitenkin BPM5:ssd sovellettua erittelyd,
jossa instrumentit ovat etusijalla. Kuten BPM5 esittelyissd, kiteinen ja talletukset erotellaan lainoista ja muista sijoi-
tuksista.

Kansallisten keskuspankkien edellytetddn erittelevin neljannesvuosittaisessa maksutasetilastossa muihin euroalueen
jasenvaltioihin kohdistuvat taloustoimet ja kaikki muut ulkomaiset taloustoimet. Kuten kuukausittaisissa tilastoissa,
myo6s neljannesvuositilastoissa arvopaperisijoitukset on eriteltivd toisaalta euroalueella olevien liikkeeseen laskemia
arvopapereita koskeviin ja toisaalta euroalueen ulkopuolella olevien liikkeeseen laskemia arvopapereita koskeviin
taloustoimiin. Euroalueen arvopaperisaamisissa nettomairdisia taloustoimia koskevat tilastot laaditaan laskemalla
yhteen euroalueen ulkopuolella olevien liikkkeeseen laskemia arvopapereita koskevat ilmoitetut nettomaaréiset talous-
toimet. Euroalueen arvopaperiveloissa nettomadraiset taloustoimet laaditaan laskemalla yhteen kotimaisten velkojen
yhteismdarddn liittyvdt nettomddraiset taloustoimet ja euroalueella olevien liikkeeseen laskemiin ja ostamiin arvopa-
pereihin liittyvat nettomdaariiset taloustoimet.

Arvopaperisijoituksista saatuihin ja niistd maksettuihin pddomakorvauksiin sovelletaan vastaavia raportointivaati-
muksia ja aggregaattien laatimismenetelmaa.

Suorien sijoitusten osalta kansallisten keskuspankkien edellytetddn toimittavan neljinnesvuosittain sektorikohtainen
erittely “rahalaitokset (pl. keskuspankit) | muut kuin rahalaitokset”. Erien "arvopaperisaamiset” ja "muut sijoitukset”
osalta institutionaalisen sektorin mukainen erittely noudattaa IMF:n standardijakoa, johon kuuluvat i) rahaviran-
omaiset; ii) rahalaitokset (pl. keskuspankit); iii) julkisyhteisot ja iv) muut sektorit.

Euroalueen arvopaperivelkoihin liittyvid nettomdaréisid taloustoimia koskevien tilastojen laatimiseksi euroalueella
olevien liikkeeseenlaskijoiden sektorin mukaan neljannesvuosittaisia tietoja koskevat vaatimukset ovat samat kuin
kuukausimaksutaseen osalta.

Pidomakorvaukset edellytetdan ilmoitettavan suoriteperusteisesti euroalueen neljannesvuosittaista maksutasetta
varten. Kansantalouden tilinpidon kansainvalistd suositusta noudattaen BPM5:ssd suositellaan, ettd korot kirjattaisiin
suoriteperusteisesti. Tamdn suosituksen noudattaminen vaikuttaa sekd vaihtotaseeseen (pddomakorvauksiin) ettd
rahoitustaseeseen.

Valuuttavarantoasetelma

Tavoite

Valuuttavarantoasetelma on kuukausittainen esitys kansallisten keskuspankkien ja EKP:n valuuttavarannosta, muista
valuuttamaaréisistd saamisista ja varantoihin liittyvistd veloista ja se noudattaa IMF:n ja Kansainvilisen jdrjestely-
pankin (BIS) yhteistd valuuttavarannon ja valuuttamaaridisen likviditeetin raportointimallia. Ndma tiedot tdydentavit
euroalueen maksutaseeseen ja ulkomaista varallisuutta koskeviin tilastoihin sisiltyvid valuuttavarantotietoja.
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Vaatimukset

Euroalueen valuuttavaranto koostuu erittdin likvideistd, jalkimarkkina- ja luottokelpoisista EKP:n hallussa olevista
saamisista ja euroalueen kansallisten keskuspankkien hallussa olevista saamisista, jotka kohdistuvat euroalueen ulko-
puolella oleviin ja ovat valuuttamdriisid (eli muita kuin euromdiriisid), sekd kullasta, varanto-osuuksista IMF:ssd ja
erityisistd nosto-oikeuksista (SDR). Niihin saattaa sisiltyd johdannaissopimusten varantoja. Valuuttavaranto lasketaan
bruttoperusteisena eikd siihen liittyvid velkoja nettouteta. Kansallisilta keskuspankeilta edellytettyjen tietojen erittely
on esitetty liitteessd III olevan taulukon 3 osassa LA.

Eurojdrjestelmin valuuttamairdiset saamiset, jotka eivit ole timdn mdaaritelmdn mukaisia eli i) euroalueella oleviin
kohdistuvat saamiset seki ii) euroalueen ulkopuolella oleviin kohdistuvat saamiset, jotka eivit tdytd likvidiyttd seké
jalkimarkkina- ja luottokelpoisuutta koskevia valuuttavarantoon kuulumisen edellytyksid, sisltyvit valuuttavaranto-
asetelman erddn "muut valuuttamairdiset saamiset” (liite III, taulukon 3 osa LB).

Euromdirdisid saamisia euroalueen ulkopuolella olevilta ja euroalueen jisenvaltioiden hallussa olevia valuuttamai-
rdisid saamisia ei pidetd valuuttavarantona; tillaiset madrat kirjataan erddn muut sijoitukset, jos ne kuvaavat saamisia
euroalueen ulkopuolelta.

Lisaksi liitteen III taulukon 3 osissa II, Il ja IV esitetddn tiedot eurojdrjestelmdn valuuttavarantoon ja muihin valuut-
tamddraisiin saamisiin liittyvistd ennalta sovitun mdadriisistd ja ehdollisista nettositoumuksista lyhyelld aikavalilld eli
niin sanotuista “valuuttavarantoon liittyvistd veloista”.

Ulkomaista varallisuutta koskevat tilastot

Tavoite

Ulkomainen varallisuusasema on koko euroalueen ulkomaisia saamisia ja velkoja koskeva laskelma rahapolitiikan ja
valuuttamarkkinoiden analysointia varten. Sen avulla voidaan erityisesti arvioida jasenvaltioiden ulkoista haavoittu-
vuutta sekd seurata likvidien varojen kehitystd, jotka ovat ulkomailla rahaa hallussaan pitdvin sektorin hallussa.
Niilld tilastotiedoilla on keskeinen asema ulkomaita koskevan tilin laatimisessa euroalueen neljannesvuosittaisessa
rahoitustilinpidossa ja ne voivat olla avuksi my6s maksutaseen virtatietojen laatimisessa.

Vaatimukset

EKP edellyttdd ulkomaisen varallisuuden sarjojen tilastojakson lopun varantotietojen raportointia neljinnesvuosittain
ja vuosittain.

Ulkomaista varallisuutta koskevat tilastotiedot ovat mahdollisimman tarkoin kansainvilisten suositusten mukaisia
(ks. suuntaviivojen EKP/2004/15 2 artiklan 3 kohta). EKP laskee koko euroalueen ulkomaisen varallisuuden kokonai-
suutena. Euroalueen ulkomaisen varallisuuden erittely on esitetty liitteessd III olevassa taulukossa 4.

Ulkomaisesta varallisuudesta ilmenevit varantotiedot tarkasteluajanjakson lopussa arvostettuina jakson lopun
hintoihin. Varantojen arvon muutokset voivat johtua seuraavista seikoista. Ensinnikin osa varannon arvon muutok-
sesta tarkasteluajanjaksona johtuu taloustoimista, jotka on kirjattu maksutaseeseen. Toiseksi osa tietyn jakson alun ja
lopun vilisistd varantotietojen muutoksista johtuu saamisten ja velkojen hintojen muutoksesta. Kolmanneksi, jos
varannot on kirjattu muiden valuuttojen kuin ulkomaisen varallisuuden laadintavaluutan mairdising, my6s valuutta-
kurssien muutokset muihin valuuttoihin ndhden vaikuttavat ndiden varantojen arvoon. Muista kuin edelld maini-
tuista syistd johtuvia muutoksia varannon arvossa pidetddn muina arvostuserina.

Euroalueen virta- ja varantotietojen asianmukainen yhteensovittaminen edellyttdd, ettd hinnoista, valuuttakurssien
muutoksista ja muista arvostuseristd johtuvat arvonmuutokset esitetddn erikseen.

Ulkomaisen varallisuuden sisillon olisi vastattava mahdollisimman tarkoin neljannesvuosimaksutaseen virtatietoja.
Kisitteet, madritelmat ja erittelyt ovat niin ikddn vastaavanlaiset kuin neljannesvuosimaksutaseessa. Ulkomaista varal-
lisuutta koskevien tietojen pitdisi mahdollisimman pitkille vastata muita tilastoja, kuten raha- ja pankkitilastoja,
rahoitustilinpitoa seki kansantalouden tilinpitoa.

Kuten kuukausi- ja neljannesvuosimaksutaseen osalta, kansallisten keskuspankkien edellytetddn erittelevin ulko-
maista varallisuutta koskevissa tilastoissaan saamiset rahaliittoon osallistuvista jisenvaltioista ja kaikki muut ulko-
maiset varannot. Arvopaperisijoitusten osalta edellytetdin erittelyd hallussa oleviin euroalueella olevien litkkeeseen
laskemiin arvopapereihin ja hallussa oleviin euroalueen ulkopuolella olevien liikkeeseen laskemiin arvopapereihin.
Euroalueen arvopaperinettosaamisia koskevat tilastot laaditaan aggregoimalla ilmoitetut euroalueen ulkopuolella
olevien liikkeeseen laskemiin arvopapereihin liittyvit nettosaamiset. Euroalueen arvopaperinettovelkoja koskevat
tilastot laaditaan aggregoimalla kotimaiset yhteenlasketut velat nettomééraisini ja hallussa olevat euroalueella olevien
liikkeeseen laskemat ja ostamat arvopaperit nettomaaraisina.
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Kansalliset keskuspankit ilmoittavat neljannesvuositasolla ja vuositasolla varannot saman sektorikohtaisen erittelyn

mukaisesti "suorien sijoitusten”, "arvopaperisaamisten” ja "muiden sijoitusten” osalta kuin neljinnesvuosimaksutaseen
virtatietojen yhteydessa.

Jotta EKP kykenisi laatimaan sektorikohtaisen erittelyn euroalueen arvopaperisijoitusten nettoveloista, kansallisille
keskuspankeille asetetaan samat vaatimukset ulkomaista varallisuutta koskevien tietojen osalta kuin maksutaseen
virtatietojenkin osalta, timén kuitenkaan rajoittamatta suuntaviivojen EKP/2004/15 2 artiklan 6 kohdan sddnnosten
soveltamista.

Arvopaperisaamiset ja -velat ulkomaisessa varallisuusasemassa laaditaan yksinomaan varantotiedoista.

Maaliskuusta 2008 kansalliset keskuspankit (ja tarvittaessa muut kansalliset tilastoviranomaiset) kerddvit vahintdin
neljannesvuosittaiset arvopaperilajikohtaiset varantotiedot saamisista ja veloista noudattaen yhtd niistd malleista,
jotka on esitetty liitteessd VII olevassa taulukossa.
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LIITE I1II

VAADITTAVAT ERITTELYT

Taulukko 1

Kuukausittaiset kansalliset tiedot, joiden perusteella euroalueen maksutase laaditaan (')

Tulot Menot Netto
[ Vaihtotase
Tavarat extra extra extra
Palvelut extra extra extra
Tuotannontekijikorvaukset
Palkansaajakorvaukset extra extra extra
Pidomakorvaukset
— suorat sijoitukset extra extra extra
— arvopaperisijoitukset extra kansalliset
— muut sijoitukset extra extra extra
Tulonsiirrot extra extra extra
I Pidomansiirrot extra extra extra
Saamisten muutos Velkojen muutos Netto
Il Rahoitustase
Suorat sijoitukset extra
Ulkomaille extra
— Oma pddoma extra
i) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra
ii) Muut sektorit extra
— Uudelleen sijoitetut voitot extra
i) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra
ii) Muut sektorit extra
— Muu padoma extra
i) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra
ii) Muut sektorit extra
Tilastoivaan maahan extra
— Oma pddoma extra
i) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra
ii) Muut sektorit extra




C 292/32 Euroopan unionin virallinen lehti 30.11.2004

Saamisten muutos Velkojen muutos Netto
— Uudelleen sijoitetut voitot extra
i) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra
ii) Muut sektorit extra
— Muu pddoma extra
i) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra
ii) Muut sektorit extra
Arvopaperisijoitukset (2) extrafintra kansalliset
Osakkeet extra/intra kansalliset
i) Rahaviranomaiset extra/intra —
ii) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extrafintra kansalliset
iii) Muut kuin rahalaitokset extrafintra kansalliset
Velkapaperit extra/intra kansalliset
— Joukkolainat extra/intra kansalliset
i) Rahaviranomaiset extrafintra —
i) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extrafintra kansalliset
ili) Muut kuin rahalaitokset extra/intra kansalliset
— Rahamarkkinapaperit extra/intra kansalliset
i) Rahaviranomaiset extra/intra —
ii) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extrafintra kansalliset
ili) Muut kuin rahalaitokset extra/intra kansalliset
Johdannaiset kansalliset
Muut sijoitukset extra extra extra
Rahaviranomaiset extra extra
Julkisyhteisot extra extra
joista:
Kiteinen ja talletukset extra
Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra extra
— Pitkdaikaiset sijoitukset extra extra
— Lyhytaikaiset sijoitukset extra extra
Muut sektorit extra extra
joista:
Kiteisraha ja talletukset extra
Valuuttavaranto extra
(1) “extra” — tarkoittaa euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvia taloustoimia (arvopaperisaamisten ja padomakorvausten yhteydessi
se tarkoittaa litkkeeseenlaskijoiden kotimaata)
“intra” — tarkoittaa taloustoimia euroalueen sisilld
“kansalliset” — tarkoittaa kaikkia jossakin rahaliittoon osallistuvassa jisenvaltiossa olevien ulkomaisia taloustoimia (kdytetddn

ainoastaan arvopaperivelkojen ja johdannaisten nettosaldon yhteydessa)

(3) Erittely sektorin mukaan perustuu i) euroalueella olevaan haltijaan, kun kysymyksessd ovat euroalueen ulkopuoliset arvopaperisaa-
miset ja ii) euroalueella olevaan liikkeeseenlaskijaan, kun kysymyksessd ovat euroalueen sisdiset arvopaperisaamiset ja arvopaperivelat.
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Taulukko 2

Neljannesvuosittaiset kansalliset tiedot, joiden perusteella euroalueen maksutase laaditaan (!)

Tulot Menot Netto
[ Vaihtotase
Tavarat extra extra extra
Palvelut extra extra extra
Tuotannontekijikorvaukset
Palkansaajakorvaukset extra extra extra
Pidomakorvaukset
— Suorat sijoitukset extra extra extra
— Osingot ja uudelleen sijoitetut voitot extra extra extra
— Korot extra extra extra
— Arvopaperisijoitukset extra kansalliset
— Osingot extra kansalliset
— Korot extra kansalliset
— Joukkovelkakirjat extra kansalliset
— Rahamarkkinapaperit extra kansalliset
— Muut sijoitukset extra extra extra
Tulonsiirrot extra extra extra
I Piddomansiirrot extra extra extra
Saamisten muutos Velkojen muutos Netto
Il Rahoitustase
Suorat sijoitukset extra
Ulkomaille extra
— Oma pddoma extra
i) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra
ii) Muut sektorit extra
— Uudelleen sijoitetut voitot extra
i) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra
ii) Muut sektorit extra
— Muu pddoma extra
i) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra
ii) Muut sektorit extra
Tilastoivaan maahan extra
— Oma pddoma extra
i) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra
ii) Muut sektorit extra
— Uudelleen sijoitetut voitot extra
i) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra
ii) Muut sektorit extra
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Saamisten muutos Velkojen muutos Netto
— Muu pddoma extra
i) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra
ii) Muut sektorit extra
Arvopaperisijoitukset (%) extra/intra kansalliset
Osakkeet extra/intra kansalliset
i) Rahaviranomaiset extra/intra —
i) Julkisyhteisot extra/intra —
iii) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extrafintra kansalliset
iv) Muut sektorit extrafintra kansalliset
Velkapaperit extrafintra kansalliset
— Joukkolainat extra/intra kansalliset
i) Rahaviranomaiset extrafintra kansalliset
i) Julkisyhteisot extra/intra kansalliset
iii) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra/intra kansalliset
iv) Muut sektorit extra/intra kansalliset
— Rahamarkkinapaperit extra/intra kansalliset
i) Rahaviranomaiset extra/intra kansalliset
ii) Julkisyhteisot extrafintra kansalliset
ili) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extrafintra kansalliset
iv) Muut sektorit extrafintra kansalliset
Johdannaiset kansalliset
i) Rahaviranomaiset kansalliset
ii) Julkisyhteisot kansalliset
i) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) kansalliset
iv) Muut sektorit kansalliset
Muut sijoitukset extra extra extra
i) Rahaviranomaiset extra extra
— Lainat | kiteinen ja talletukset extra extra
— Muut saamiset/velat extra extra
ii) Julkisyhteisot extra extra
— Kauppaluotot extra extra
— Lainat | kiteinen ja talletukset extra extra
— Lainat extra
— Kiteinen ja talletukset extra
— Muut saamiset/velat extra extra
i) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra extra
— Lainat | kiteinen ja talletukset extra extra
— Muut saamiset/velat extra extra




30.11.2004 Euroopan unionin virallinen lehti C 292/35
Saamisten muutos Velkojen muutos Netto

iv) Muut sektorit extra extra
— Kauppaluotot extra extra
— Lainat | kiteinen ja talletukset extra extra
— Lainat extra
— Kiteinen ja talletukset extra
— Muut saamiset/velat extra extra

Valuuttavaranto extra

Monetaarinen kulta extra

Erityiset nosto-oikeudet extra

Varanto-osuus Kansainvilisessd valuuttarahas- extra

tossa (IMF)

Valuuttasaamiset extra

— Kateinen ja talletukset extra
— Rahaviranomaisilla extra
— Rahalaitoksilla (pl. keskuspankit) extra
— Arvopaperit extra
—  Osakkeet extra
— Joukkolainat extra
— Rahamarkkinapaperit extra
— Johdannaiset extra

Muut saamiset extra

() “extra” — tarkoittaa taloustoimia euroalueen ulkopuolisten kanssa (arvopaperisaamisten ja padomakorvausten yhteydessd se
tarkoittaa liikkeeseenlaskijoiden kotimaata)
“intra” — tarkoittaa taloustoimia euroalueen sisilld
“kansalliset” — tarkoittaa kaikkia jossakin rahaliittoon osallistuvassa jisenvaltiossa olevien ulkomaisia taloustoimia (kdytetddn

ainoastaan arvopaperivelkojen ja johdannaisten nettosaldon yhteydessa)

Erittely sektorin mukaan perustuu i) euroalueella olevaan haltijaan, kun kysymyksessd ovat euroalueen ulkopuoliset arvopaperisaa-
miset ja ii) euroalueella olevaan litkkeeseenlaskijaan, kun kysymyksessi ovat euroalueen sisiiset arvopaperisaamiset ja arvopaperivelat.

Taulukko 3

Eurojirjestelmin kuukausittainen valuuttavarantoasetelma; euroalueen valuuttavarantoon liittyvit velat

[ Virallinen valuuttavaranto ja muut valuuttamiiriiset saamiset (likimairiinen markkina-arvo)

A. Virallinen valuuttavaranto

1) Valuuttavaranto (vaihdettavina valuuttoina)
a) Kaikki arvopaperit
— arvopaperit, joiden liikkkeeseenlaskijoiden pddtoimipaikka on euroalueella
b) valuutat ja talletukset yhteensd
i) muissa kansallisissa keskuspankeissa, Kansainvilisessd jarjestelypankissa (BIS) ja IMF:ssd
ii) ulkomailla sijaitsevissa pankeissa, joiden paitoimipaikka on euroalueella
iii) euroalueen ulkopuolella sijaitsevissa pankeissa, joiden pddtoimipaikka on euroalueen ulkopuolella
2) varanto-osuus IMF:ssid
3) erityiset nosto-oikeudet

4) kulta (mukaan lukien kultatalletukset ja kultaswapit)
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5) muu valuuttavaranto
a) johdannaiset
b) lainat muille euroalueen ulkopuolella oleville kuin pankeille

¢) muut

B. Muut valuuttamddrdiset saamiset

a) arvopaperit, jotka eivit kuulu viralliseen valuuttavarantoon
b) talletukset, jotka eivit kuulu viralliseen valuuttavarantoon

¢) lainat, jotka eivit kuulu viralliseen valuuttavarantoon

d) johdannaiset, jotka eivit kuulu viralliseen valuuttavarantoon
e) kulta, joka ei kuulu viralliseen valuuttavarantoon

f) muut

II Valuuttamiirdisiin saamisiin vaikuttavat ennalta sovitun mdirdiset nettositoumukset lyhyelld aikavililld
(nimellisarvoon)

Erittely maturiteeteittain (jaljelld oleva maturiteetti)

Yli kuukauden | Yli 3 kuukautta
mutta enintddn mutta enintddn
3 kuukautta vuoden

Enintddn

Yhteensd kuukauden

1. Valuuttamiirdiset lainat, arvopaperit ja
talletukset

— maksut euroa- Pidioma
lueelta (-)

Korko

— maksut euroa- Piddoma
lueelle (+)

Korko

2. Kotimaan valuuttaa vastaan tehtyjen
valuuttatermiinien ja -futuurien saamis- ja
velkakannat yhteenlaskettuna (ml. koron-
ja valuutanvaihtosopimusten termiinipiit)

a) Velkakannat (-)
b) Saamiskannat (+)
3. Muut (eriteltivi)

— takaisinostosopimuksiin  (repo)  liittyvit
maksut euroalueelta (-)

— takaisinmyyntisopimuksiin (reverse repo)
liittyvdt maksut euroalueelle (+)

— kauppaluotot (-)
— kauppaluotot (+)
— muut velat ()

— muut saamiset (+)
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I Valuuttamiirdisiin saamisiin vaikuttavat ehdolliset nettositoumukset lyhyelld aikavililli (nimellisarvoon)

Yhteensi

Erittely maturiteeteittain (jdljelld oleva maturiteetti)

Yli 3 kuukautta
mutta enintddn
vuoden

Yli kuukauden
mutta enintddn
3 kuukautta

Enintddn
kuukauden

1.

3.1

3.2

Ehdolliset valuuttamaaraiset velkasitoumukset

a) Vuoden kuluessa erddntyvien lainojen
vakuuksina olevat takaukset

b) Muut vastuusitoumukset
Optioita sisdltivdt valuuttamadrdiset arvopa-
perit (joukkolainat, jotka sisdltavat myyntiop-

tion)

Nostamattomat ehdoitta kdytossd olevat luot-
tolimiitit, jotka on myoénnetty

a) muille kansallisille rahaviranomaisille,
BIS:le, IMF:lle tai muille kansainvilisille
organisaatioille

— muut kansalliset rahaviranomaiset (+)
— BIS (+)
— IME(#)

b) pankit ja muut rahoituslaitokset, joiden
paitoimipaikka on tilastoivassa maassa (+)

¢) pankit ja muut rahoituslaitokset, joiden
pddtoimipaikka on muualla kuin tilastoi-
vassa maassa (+)

Nostamattomat ehdoitta kiytossd olevat luot-
tolimiitit, jotka on mydénnetty

a) muille kansallisille rahaviranomaisille,
BIS:lle, IMF:lle tai muille kansainvilisille
organisaatioille

— muut kansalliset rahaviranomaiset (-)

— BIS()
— IMF()

b) pankeille ja muille rahoituslaitoksille,
joiden pddtoimipaikka on tilastoivassa
maassa (—)

¢) pankeille ja muille rahoituslaitoksille,

joiden pddtoimipaikka on muualla kuin
tilastoivassa maassa (-)

Kotimaan valuuttaa vastaan tehtyjen valuut-
taoptioiden saamis- ja velkakannat yhteenlas-
kettuna
a) Velkakannat

i) Ostetut myyntioptiot

ii) Myydyt osto-optiot
b) Saamiskannat

i) Ostetut osto-optiot

ii) Myydyt myyntioptiot
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Erittely maturiteeteittain (jaljelld oleva maturiteetti)

Yli kuukauden | Yli 3 kuukautta
mutta enintddn mutta enintddn
3 kuukautta vuoden

Enintddn

Yhteens kuukauden

LISATIETOJA: In-the-money -optiot

1)

Voimassa olevaan valuuttakurssiin
a) Velkakannat

b) Saamiskannat

+5 % (5%:n heikkeneminen)

a) Velkakannat

b) Saamiskannat

-5 % (5 %:mn vahvistuminen)
a) Velkakannat

b) Saamiskannat

+10 % (10 %:n heikkeneminen)
a) Velkakannat

b) Saamiskannat

- 10 % (10 %:n vahvistuminen)
a) Velkakannat

b) Saamiskannat

Muut (eriteltdva)

a) Velkakannat

b) Saamiskannat

IV Lisdtietoerit

1)

Normaalilla aikataululla raportoitavat:
a

b

=

valuuttakursseihin sidotut Iyhytaikaiset kotimaan valuutan mairdiset velat;

valuuttamdirdiset rahoitusinstrumentit, joiden maksut suoritetaan muuten kuin valuuttamédiriisind (esim.
kotimaan valuutan maardising):

— valuuttatermiinit, joissa kohde-etuutena olevaa valuuttaa ei toimiteta (vaan maksut suoritetaan yleensid
kotimaan rahan mairiisina):

i) velkakannat;
ii) saamiskannat;
— muut instrumentit;
¢) vakuudet:
— valuuttavarantoon kuuluvat,

— muihin valuuttamairdisiin saamisiin kuuluvat;

&

arvopaperien takaisinosto- ja lainaussopimukset:

— osaan [ kuuluvat lainaksi annetut tai takaisinostosopimuksella myydyt arvopaperit,

— osaan [ kuulumattomat lainaksi annetut tai takaisinostosopimuksella myydyt arvopaperit,
— osaan [ kuuluvat lainaksi otetut tai haltuun saadut arvopaperit,

— osaan [ kuulumattomat lainaksi otetut tai haltuun saadut arvopaperit;

¢) johdannaisiin liittyvdt saamiset (netto, arvostettu markkinahintaan):

— termiinit,

— futuurit,

— swapit,

— optiot,

— muut;
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f) johdannaiset (termiinit, futuurit tai optiosopimukset), joiden jiljelld oleva maturiteetti on yli vuoden ja joiden

vakuuksiin voidaan pyytdd muutoksia (margin call):

— yhteenlasketut termiinien ja futuurien valuuttamédrdiset saamis- ja velkakannat (ml. koron- ja valuutan-

vaihtosopimusten termiinipdat):
i) velkakannat;

i) saamiskannat;

— yhteenlasketut optioiden valuuttamaariiset saamis- ja velkakannat:

i) velkakannat:
— ostetut myyntioptiot,
— myydyt osto-optiot;
i) saamiskannat:
— ostetut osto-optiot,

— myydyt myyntioptiot.

2) Harvemmin (esim. kerran vuodessa) raportoitavat:

Neljannesvuosittaiset kansalliset tiedot, joiden perusteella euroalueen ulkomainen varallisuusasema laadi-

a) Valuuttavarannon valuuttajakauma (ryhmittdin):

— SDR-koriin kuuluvat valuutat,

— SDR-koriin kuulumattomat valuutat.

Taulukko 4

taan (')
Vastaavaa Vastattavaa Netto
I Suorat sijoitukset extra

Ulkomaille extra
— Oma pédoma ja uudelleen sijoitetut voitot extra

i) rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra

ii) muut sektorit extra
— Muu pddoma extra

i) rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra

ii) muut sektorit extra
Tilastoivaan maahan extra
— Oma piddoma ja uudelleen sijoitetut voitot extra

i) rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra

ii) muut sektorit extra
— Muu pddoma extra

i) rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra

ii) muut sektorit extra

Il Arvopaperisijoitukset (%)
Osakkeet extra/intra kansalliset
i) rahaviranomaiset extra/intra —

ii) julkisyhteisot extra/intra —
iii) rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra/intra kansalliset
iv) muut sektorit extra/intra kansalliset
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Vastaavaa Vastattavaa Netto
Velkapaperit extra/intra kansalliset
— Joukkolainat extra/intra kansalliset
i) rahaviranomaiset extra/intra kansalliset
ii) julkisyhteisot extra/intra kansalliset
iii) rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra/intra kansalliset
iv) muut sektorit extrafintra kansalliset
— Rahamarkkinapaperit extra/intra kansalliset
i) rahaviranomaiset extra/intra kansalliset
ii) julkisyhteisot extrafintra kansalliset
iii) rahalaitokset (pl. keskuspankit) extrafintra kansalliset
iv) muut sektorit extra/intra kansalliset
Il Johdannaiset extra extra extra
i) rahaviranomaiset extra extra extra
ii) julkisyhteisot extra extra extra
iii) rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra extra extra
iv) muut sektorit extra extra extra
IV Muut sijoitukset extra extra extra
i) rahaviranomaiset extra extra
— lainat | kiteinen ja talletukset extra extra
— muut saamiset/velat extra extra
ii) julkisyhteisot extra extra
— kauppaluotot extra extra
— lainat | kiteinen ja talletukset extra extra
— lainat extra
— Kiteinen ja talletukset extra
— muut saamiset/velat extra extra
iii) rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra extra
— lainat | kiteinen ja talletukset extra extra
— muut saamiset/velat extra extra
iv) muut sektorit extra extra
— kauppaluotot extra extra
— lainat | kiteinen ja talletukset extra extra
— lainat extra
— kiteinen ja talletukset extra
— muut saamiset/velat extra extra
V  Valuuttavaranto extra
Monetaarinen kulta extra
Erityiset nosto-oikeudet extra
Varanto-osuus IMF:ssd extra
Valuuttasaamiset extra
— Kateinen ja talletukset extra
— Rahaviranomaisilla extra
— Rahalaitoksilla (pl. keskuspankit) extra
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Vastaavaa Vastattavaa Netto
— Arvopaperit extra
—  Osakkeet extra
— Joukkolainat extra
— Rahamarkkinapaperit extra
— Johdannaiset extra
Muut saamiset extra
(") “extra” — tarkoittaa euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvia varantoja (arvopaperisaamisten ja pidomakorvausten yhteydessd
se tarkoittaa litkkeeseenlaskijoiden kotimaata)
“intra” — tarkoittaa varantoja euroalueen sisilld
“kansalliset” — tarkoittaa kaikkia jossakin rahaliittoon osallistuvassa jisenvaltiossa olevien hallussa pitdmid ulkomaisia varan-

toja (kdytetddn ainoastaan arvopaperivelkojen ja johdannaisten nettosaldon yhteydessa)
(3) Erittely sektorin mukaan perustuu i) euroalueella olevaan haltijaan, kun kysymyksessd ovat euroalueen ulkopuoliset arvopaperi-
saamiset ja ii) euroalueella olevaan liikkkeeseenlaskijaan, kun kysymyksessi ovat euroalueen sisdiset arvopaperisaamiset ja arvopa-
perivelat.

Taulukko 5

Vuosittaiset kansalliset tiedot, joiden perusteella euroalueen ulkomainen varallisuusasema laaditaan (')

Vastaavaa Vastatta-vaa Netto
I Suorat sijoitukset extra
Ulkomaille extra
— Oma piddoma ja uudelleen sijoitetut extra
voitot
i) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra
ii) Muut sektorit extra
joista:
Oman pddoman ehtoiset varannot ulkomai- extra
sissa  porssissd  noteeratuissa  yhtioissd
(markkina-arvot)
Oman pddoman chtoiset varannot ulkomai- extra
sissa porssissd noteeraamattomissa yhtioissi
(kirjanpitoarvot)
Lisatietoera:
Oman pddoman ehtoiset varannot ulkomai- extra
sissa  porssissd  noteeratuissa  yhtioissd
(kirjanpitoarvot)
— Muu pddoma extra
i) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra
ii) Muut sektorit extra
Tilastoivaan maahan extra
— Oma piddoma ja uudelleen sijoitetut extra
voitot
i) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra
ii) Muut sektorit extra
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Vastaavaa Vastatta-vaa Netto
Joista:
Oman paddoman ehtoiset varannot euro- extra
alueella sijaitsevissa porssissd noteeratuissa
yhtioissd (markkina-arvot)
Oman piddoman ehtoiset varannot euro- extra
alueella sijaitsevissa porssissd noteeraamat-
tomissa yhtioissd (kirjanpitoarvot)
Lisatietoera:
Oman pddoman ehtoiset varannot euro- extra
alueella sijaitsevissa porssissd noteeratuissa
yhtioissd (kirjanpitoarvot)
— Muu pddoma extra
i) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra
ii) Muut sektorit extra
I Arvopaperisijoitukset (?)
Osakkeet) extrafintra kansalliset
i) Rahaviranomaiset extra/intra —
i) Julkisyhteisot extra/intra —
iii) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extrafintra kansalliset
iv) Muut sektorit extrafintra kansalliset
Velkapaperit extrafintra kansalliset
— Joukkolainat extra/intra kansalliset
i) Rahaviranomaiset extra/intra kansalliset
ii) Julkisyhteisot extra/intra kansalliset
iii) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra/intra kansalliset
iv) Muut sektorit extra/intra kansalliset
— Rahamarkkinapaperit extra/intra kansalliset
i) Rahaviranomaiset extrafintra kansalliset
i) Julkisyhteisot extra/intra kansalliset
iiij) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra/intra kansalliset
iv) Muut sektorit extra/intra kansalliset
Il Johdannaiset extra extra extra
i) Rahaviranomaiset extra extra extra
i) Julkisyhteisot extra extra extra
i) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra extra extra
iv) Muut sektorit extra extra extra
IV Muut sijoitukset extra extra extra
i) Rahaviranomaiset extra extra
— Lainat | kiteinen ja talletukset extra extra
— Muut saamiset/velat extra extra




30.11.2004 Euroopan unionin virallinen lehti C292/43
Vastaavaa Vastatta-vaa Netto
ii) Julkisyhteisot extra extra
— Kauppaluotot extra extra
— Lainat | kiteinen ja talletukset extra extra
— Lainat extra
— Kiiteisvaluutat ja talletukset extra
— Muut saamiset/velat extra extra
i) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) extra extra
— Lainat | kiiteinen ja talletukset extra extra
— Muut saamiset/velat extra extra
iv) Muut sektorit extra extra
— Kauppaluotot extra extra
— Lainat | kiteinen ja talletukset extra extra
— Lainat extra
— Kaiiteinen ja talletukset extra
— Muut saamiset/velat extra extra
V  Valuuttavaranto extra
Monetaarinen kulta extra
Erityiset nosto-oikeudet extra
Varanto-osuus IMF:ssi extra
Valuuttasaamiset extra
— Kaiteinen ja talletukset extra
— Rahaviranomaisilla extra
— Rahalaitoksilla (pl. keskuspankit) extra
— Arvopaperit extra
— Osakkeet extra
— Joukkolainat extra
— Rahamarkkinapaperit extra
— Johdannaiset extra
Muut saamiset extra
(1) “extra” — tarkoittaa euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvia varantoja (arvopaperisaamisten ja padomakorvausten yhteydessi se
tarkoittaa litkkeeseenlaskijoiden kotimaata)
“intra” — tarkoittaa taloustoimia euroalueen sisilld
“kansalliset” — tarkoittaa kaikkia jossakin rahaliittoon osallistuvassa jasenvaltiossa olevien hallussa pitimid ulkomaisia varantoja

(kdytetddn ainoastaan arvopaperivelkojen ja johdannaisten nettosaldon yhteydessd)

Erittely sektorin mukaan perustuu i) euroalueella olevaan haltijaan, kun kysymyksessd ovat euroalueen ulkopuolisetarvopaperisaamiset
ja ii) euroalueella olevaan liikkeeseenlaskijaan, kun kysymyksessd ovat euroalueen sisdiset arvopaperisaamiset ja arvopaperivelat
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Taulukko 6

Tilastot velkapapereista euron asemaa sijoitusvaluuttana koskevaa analyysid varten (')

Liiketoimet vuoden ensimmiiseni [viimeisini kuutena kuukautena

Saamiset Velat
Velkapaperit . .
pap extrafintra kansalliset
— Joukkolainat extrafintra kansalliset
— Rahamarkkinapaperit extra/intra kansalliset
Varannot kesikuun lopussa [ joulukuun lopussa
Saamiset Velat
Velkapaperit . .
pap extrafintra kansalliset
— Joukkolainat extra/intra kansalliset
— Rahamarkkinapaperit extra/intra kansalliset
Liiketoimet vuoden ensimmiisini | viimeisind kuutena kuukautena
Saamiset Velat
Velkapaperit . .
pap extrafintra kansalliset
— Joukkolainat extra/intra kansalliset
— Rahamarkkinapaperit extra/intra kansalliset
%
Varannot kesikuun lopussa [ joulukuun lopussa
Saamiset Velat
Velkapaperit . .
pap extrafintra kansalliset
— Joukkolainat extra/intra kansalliset
— Rahamarkkinapaperit extra/intra kansalliset
Liiketoimet vuoden ensimmdisini | viimeisini kuutena kuukautena
Saamiset Velat
Velkapaperit . .
pap extrafintra kansalliset
» — Joukkolainat extrafintra kansalliset
<
2 — Rahamarkkinapaperit extra/intra kansalliset
E
El Varannot kesikuun lopussa [ joulukuun lopussa
=
Saamiset Velat
Ik it . .
Velkapaperi extrafintra kansalliset
— Joukkolainat extrafintra kansalliset
— Rahamarkkinapaperit extra/intra kansalliset
(") extra” — tarkoittaa euroalueen ulkopuolisiin kohdistuvia taloustoimia/varantoja (arvopaperisaamisten ja padomakorvausten
yhteydessi se tarkoittaa liikkkeeseenlaskijoiden kotimaata)
“intra” — tarkoittaa taloustoimia/varantoja euroalueen sisilld

"kansalliset” —

tarkoittaa kaikkia jossakin rahaliittoon osallistuvassa jasenvaltiossa olevien suorittamia | hallussa pitimid ulkomaisia
taloustoimia/varantoja (kdytetddn ainoastaan arvopaperivelkojen ja johdannaisten nettosaldon yhteydessi)
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Taulukko 7
Kansalliset neljinnesvuosittaiset tiedot, joiden perusteella maantieteellisen erittelyn sisiltivd maksutase laadi-
taan ()
Tulot Menot Netto
[ Vaihtotase
Tavarat Vaihe 3 Vaihe 3 Vaihe 3
Palvelut Vaihe 3 Vaihe 3 Vaihe 3
Tuotannontekijakorvaukset
Palkansaajakorvaukset Vaihe 3 Vaihe 3 Vaihe 3
Padomakorvaukset
— Suorat sijoitukset Vaihe 3 Vaihe 3 Vaihe 3
— Arvopaperisijoitukset Vaihe 3
— Muut sijoitukset Vaihe 3 Vaihe 3 Vaihe 3
Tulonsiirrot Vaihe 3 Vaihe 3 Vaihe 3
I Pddomansiirrot Vaihe 3 Vaihe 3 Vaihe 3
Saamisten muutos Velkojen muutos Netto
Il Rahoitustase
Suorat sijoitukset Vaihe 3
Ulkomaille Vaihe 3
— Oma piddoma Vaihe 3
— Uudelleen sijoitetut voitot Vaihe 3
— Muu pddoma Vaihe 3
Tilastoivaan maahan Vaihe 3
— Oma péddoma Vaihe 3
— Uudelleen sijoitetut voitot Vaihe 3
— Muu pddoma Vaihe 3
—  Arvopaperisijoitukset Vaihe 3
Osakkeet Vaihe 3
Velkapaperit Vaihe 3
— Joukkolainat Vaihe 3
— Rahamarkkinapaperit Vaihe 3
Johdannaiset
Muut sijoitukset Vaihe 3 Vaihe 3 Vaihe 3
i) Rahaviranomaiset Vaihe 3 Vaihe 3
ii) Julkisyhteisot Vaihe 3 Vaihe 3
— Kauppaluotot Vaihe 3 Vaihe 3
— Lainat | kiiteinen ja talletukset Vaihe 3 Vaihe 3
— Lainat Vaihe 3
— Kateinen ja talletukset Vaihe 3
— Muut saamiset/velat Vaihe 3 Vaihe 3
iii) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) Vaihe 3 Vaihe 3
iv) Muut sektorit Vaihe 3 Vaihe 3
— Kauppaluotot Vaihe 3 Vaihe 3
— Lainat | kiiteinen ja talletukset Vaihe 3 Vaihe 3
— Lainat Vaihe 3
— Kateinen ja talletukset Vaihe 3
— Muut saamiset/velat Vaihe 3 Vaihe 3

Valuuttavaranto

(') Vaihe 3 viittaa taulukossa 9 esitettyyn maantieteelliseen erittelyyn.
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Kansalliset vuosittaiset tiedot, joiden perusteella maantieteellisen erittelyn sisiltivd ulkomainen varallisuus-
asema laaditaan (!)

Taulukko 8

Saamiset Velat Netto
I Suorat sijoitukset
Ulkomaille Vaihe 3
— Oma pidoma ja uudelleen  sijoitetut Vaihe 3
voitot
— Muu pddoma Vaihe 3
Tilastoivaan maahan Vaihe 3
— Oma piddoma ja uudelleen sijoitetut Vaihe 3
voitot
— Muu pddoma Vaihe 3
I  Arvopaperisijoitukset
Osakkeet Vaihe 3
Velkapaperit Vaihe 3
— Joukkolainat Vaihe 3
— Rahamarkkinapaperit Vaihe 3
Il Johdannaiset
IV Muut sijoitukset Vaihe 3 Vaihe 3 Vaihe 3
i) Rahaviranomaiset Vaihe 3 Vaihe 3
ii) Julkisyhteisot Vaihe 3 Vaihe 3
— Kauppaluotot Vaihe 3
— Lainat kdteinen ja talletukset Vaihe 3
— Lainat Vaihe 3
— Kateinen ja talletukset Vaihe 3
— Muut saamiset/velat Vaihe 3 Vaihe 3
iii) Rahalaitokset (pl. keskuspankit) Vaihe 3 Vaihe 3
iv) Muut sektorit Vaihe 3 Vaihe 3
— Kauppaluotot Vaihe 3
— Lainat/kiteinen ja talletukset Vaihe 3
— Lainat Vaihe 3
— Kateinen ja talletukset Vaihe 3
— Muut saamiset ja velat Vaihe 3
V  Valuuttavaranto

(') Vaihe 3 viittaa taulukossa 9 esitettyyn maantieteelliseen erittelyyn.
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Taulukko 9

EKP:n maantieteelliset erittelyt maksutasevirtojen neljinnesvuosittaista ja ulkomaisen varallisuuden vuosittaista
tilastointia varten

— Tanska

— Ruotsi

— Yhdistynyt kuningaskunta

— EU:n toimielimet (')

— Muut EU:n jdsenvaltiot (Kypros, Latvia, Liettua, Malta, Puola, Slovakia, Slovenia, TSekki, Unkari ja Viro) (2)
— Sveitsi

— Kanada

— Yhdysvallat

— Japani

— Offshore-rahoituskeskukset (3)

— Kansainviliset jarjestot EU:n toimielimet pois luettuina. (%)

— Jadnnoserit (°)

(") Katso taulukossa 12 oleva jaottelu. Yksildityd erittelyé ei edellytetd.

(%) Yksiloityd erittelyé ei edellytetd.

(%) Pakollinen vain maksutaseen rahoitustaseen, tuotantotekijikorvausten ja ulkomaisen valuuttavarantoasetelman osalta. Vaihtotaseen
(pl. padomakorvaukset) virrat offshore-rahoituskeskuksiin voidaan ilmoittaa joko erikseen tai erittelemittd jadnnoserissi. Katso
kokoonpano taulukossa 11. Yksil6ityd erittelyd ei edellytetd.

(%) Katso taulukossa 12 oleva jaottelu. Yksiloityi erittelyd ei edellytet.

(°) Lasketaan jddnnoserdnd (euroalueen maksutasetta/varallisuusasemaa varten toimitetuista kansallisista kokonaistiedoista vihennetdin
mairdt, jotka vastaavat edelld lueteltuja vastapuolia).

Taulukko 10

Alueet, jotka kuuluvat euroalueen jisenvaltioille, tai maat, jotka ovat niihin liheisessi yhteydessi

Alueet, jotka ovat osa euroaluetta:
— Helgoland (Saksa)
— Kanariansaaret, Ceuta ja Melilla (Espanja)

— Monaco, Ranskan merentakaiset alueet (Ranskan Guyana, Guadeloupe, Martinique ja Réunion), Saint Pierre ja
Miquelon, Mayotte (Ranska)

— Madeira, Azorit (Portugali)

— Ahvenanmaa (Suomi)

Alueet, jotka ovat liheisessd yhteydessi euroalueen jisenvaltioihin ja luokitellaan kuuluviksi “"ulkomaihin”:
— Biisingen (ei Saksa)

— Andorra (ei Espanja eikd Ranska)

— Alankomaan Antillit ja Aruba (ei Alankomaat)

— Ranskan merentakaiset alueet (Ranskan Polynesia, Uusi-Kaledonia ja Wallis- ja Futunasaaret) (ei Ranska)

— San Marino ja Vatikaanivaltio (ei Italia)
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Taulukko 11

Luettelo offshore-rahoituskeskuksista maksutasevirtojen neljinnesvuosittaista ja ulkomaisen varallisuuden
vuosittaista tilastointia varten tehtiviin EKP:n maantieteellisiin erittelyihin liittyen

150-koodi Offshli)urre?:;?lto:tu(zlfecs]lzukset
AD Andorra
AG Antigua ja Barbuda
Al Anguilla
AN Alankomaiden Antillit
BB Barbados
BH Bahrain
BM Bermudasaaret
BS Bahama
BZ Belize
CK Cooksaaret
DM Dominica
GD Grenada
GG Guernsey
GI Gibraltar
HK Hongkong
IM Mansaari
JE Jersey
M Jamaika
KN Saint Kitts ja Nevis
KY Caymansaaret
LB Libanon
LC Saint Lucia
LI Liechtenstein
LR Liberia
MH Marshallsaaret
MS Montserrat
MV Malediivit
NR Nauru
NU Niue
PA Panama
PH Filippiinit
SG Singapore
TC Turks- ja Caicossaaret
vC Saint Vincent ja Grenadiinit
VG Brittildiset neitsytsaaret
VI Yhdysvaltain neitsytsaaret
\48 Vanuatu
WS Samoa
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Taulukko 12

Luettelo kansainvilisistd organisaatioista (') maksutasevirtojen neljinnesvuosittaista ja ulkomaisen varallisuus-
aseman vuosittaista tilastointia varten tehtiviin EKP:n maantieteellisiin erittelyihin liittyen

1. Euroopan unionin toimielimet

1.1 Tarkeimmdt Euroopan unionin toimielimet, elimet ja laitokset (EKP:td lukuun ottamatta)
Euroopan investointipankki (EIP)
Euroopan komissio
EKR (Euroopan kehitysrahasto)

EIR (Euroopan investointirahasto)

1.2 Muut Euroopan unionin toimielimet, elimet ja laitokset, jotka kuuluvat yleiseen talousarvioon
Euroopan parlamentti
Euroopan unionin neuvosto
Euroopan yhteisojen tuomioistuin
Tilintarkastustuomioistuin
Talous- ja sosiaalikomitea
Alueiden komitea

Muut Euroopan unionin toimielimet, elimet ja laitokset
2. Kansainviliset jirjestot

2.1  Kansainviliset rahoitusalan jarjestot
IMF (Kansainvilinen valuuttarahasto)

BIS (Kansainvalinen jarjestelypankki)
2.2 Muut kuin rahoitusalan kansainvdliset jarjestit

2.2.1 Tarkeimmadt Yhdistyneiden kansakuntien jarjestot
WTO (Maailman kauppajérjesto)
IBRD (Kansainvilinen jalleenrakennus- ja kehityspankki)

IDA (Kansainvilinen kehittdmisjirjesto)

2.2.2 Muut Yhdistyneiden kansakuntien jirjestot
FAO (YK:n elintarvike- ja maatalousjdrjesto)
WHO (Maailman terveysjirjesto)
IFAD (Kansainvilinen maatalouden kehittdmisrahasto)
IFC (Kansainvalinen rahoitusyhtio)
MIGA (Monenkeskinen investointitakauslaitos)
Unicef (YK:n lastenrahasto)
UNHCR (YK:n pakolaisasiain paavaltuutettu)
UNRWA (YK:n Lahi-iddssd olevien palestiinalaispakolaisten avustus- ja tyGelin)
IAEA (Kansainvilinen atomienergiajérjesto)
ILO (Kansainvalinen tyojirjesto)

ITU (Kansainvilinen televiestintiliitto)

(") Perustuu Euroopan komission (Eurostat) BoP-késikirjaan.
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2.2.3 Muut tirkeimmait kansainviliset jarjestot, elimet ja laitokset (EKP:td lukuun ottamatta)
OECD (Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjesto)
IADB (Inter-American Development Bank)
AfDB (Afrikan kehityspankki)
AsDB (Aasian kehityspankki)
EBRD (Euroopan jilleenrakennus- ja kehityspankki)
IIC (Inter-American Investment Corporation)
NIB (Pohjoismaiden Investointipankki)
IBEC (International Bank for Economic Co-operation)
IIB (Kansainvilinen investointipankki)
CDB (Karibian kehityspankki)
AMF (Arabian kehitysrahasto)
BADEA (Banque arabe pour le développement économique en Afrique)
CASDB (Keski-Afrikan valtioiden kehityspankki)
Afrikan kehitysrahasto
Aasian kehitysrahasto
Fonds spécial unifié de développement
CABEI (Central American Bank for Economic Integration)

ADC (Andean Development Corporation)

2.2.4 Muut kansainviliset jarjestot
Nato (Pohjois-Atlantin liitto)
Euroopan neuvosto
ICRC (Punaisen Ristin kansainvilinen komitea)
ESA (Euroopan avaruusjirjesto)
EPV (Euroopan patenttivirasto)
Eurocontrol (Euroopan lennonvarmistusjérjesto)
Eutelsat (Euroopan tietoliikennesatelliittijarjesto)
Intelsat (Kansainvélinen tietoliikennesatelliittijarjesto)
EBU/UER (Euroopan radio- ja televisiotoimittajien liitto)
Eumetsat (Euroopan séisatelliittijarjesto)
ESO (European Southern Observatory)
ECMWF (European Centre for Medium-Range Weather Forecasts)
EMBL (Euroopan molekyylibiologian laboratorio)
Cern (Euroopan ydintutkimusjirjesto)

IOM (International Organisation for Migration)
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Taulukko 13

Tiivistelmi vaatimuksista ja méiriajoista

Erd

Ensimmiinen viiteajanjakso

Ensimmiinen toimitus/méérdaika

Asianomaiset saannokset tassa
suosituksessa ja suuntaviivoissa EKP/
2004/15

Maantieteellinen erittely (pl. muut
sijoitusinstrumentit)

Neljannesvuosittainen maksutase

Vuosittainen ulkomainen varallisuusa-
sema

Q1 2003—Q1 2004

2002 ja 2003

Kesikuun loppu 2004

Syyskuun loppu 2004

Suuntaviivojen 2 artiklan 4 kohta,
suosituksen liitteessd IV oleva
2 jakso

Suosituksen liite 111, taulukko 7

Suosituksen liite 111, taulukko 8

Muita sijoitusinstrumentteja koskeva
maantieteellinen erittely

Neljannesvuosittainen maksutase

Vuosittainen ulkomainen varallisuusa-
sema

Q1 2004—Q2 2005

2003 ja 2004

Syyskuun loppu 2005

Syyskuun loppu 2005

Suuntaviivojen 2 artiklan 4 kohta,
suosituksen liitteessd IV oleva
2 jakso

Suosituksen liite 111, taulukko 7

Suosituksen liite 111, taulukko 8

Neljinnesvuosittainen  ulkomainen

varallisuusasema

Q4 2003—Q3 2004

Joulukuun loppu 2004

Suuntaviivojen 3 artiklan 4 kohta

Arvopaperisijoitukset s-b-s

Neljannesvuosittainen ulkomainen

varallisuusasema

Vuosittainen ulkomainen varallisuusa-
sema

Q4 2007 positiot

2007

Maaliskuun loppu 2008

Syyskuun loppu 2008

Suuntaviivojen 2 artiklan 6 kohta

Suuntaviivojen 2 artiklan 6 kohta

Arvopaperisijoituksia koskevat
saamiset (intra) liikkeeseenlaskijan
sektorin mukaan eriteltyind

Kuukausittainen maksutase
Neljannesvuosittainen maksutase

Neljannesvuosittainen ulkomainen

varallisuusasema

Vuosittainen ulkomainen varallisuusa-
sema

Ulkomaisten suorien sijoitusten lisderit-
telyt oman pddoman ehtoisten varan-
tojen arvonmadrittdimisen mukaisesti

Vuosittainen ulkomainen varallisuusa-
sema

Tammikuusta huhtikuuhun 2006
Q1 2006

Q4 2005 ja Q1 2006

2005

2004 ja 2005

Kesikuu 2006
Kesikuun loppu 2006

Kesdkuun loppu 2006

Syyskuun loppu 2006

Syyskuun loppu 2006

Suuntaviivojen 2 artiklan 3 kohta

Suosituksen liite I1I, taulukko 1
Suosituksen liite III, taulukko 2

Suosituksen liite III, taulukot 4 ja
5

Suosituksen liite III, taulukot 4 ja
5

Suosituksen liite IV, jakso 1.3

Suosituksen liite I1I, taulukko 5 ja
liite 1V, taulukko 1

Erittely lainat/talletukset
Kuukausittainen maksutase
Neljannesvuosittainen maksutase

Neljannesvuosittainen ulkomainen

varallisuusasema

Vuosittainen ulkomainen varallisuusa-
sema

Tammikuu ja helmikuu 2004
Q1 2004

Q4 2003—Q3 2004

2003

Huhtikuu 2004
Kesikuun loppu 2004

Joulukuun loppu 2004

Syyskuun loppu 2004

Suosituksen liite 111, taulukko 1
Suosituksen liite 111, taulukko 2

Suosituksen liite 111, taulukko 4

Suosituksen liite 111, taulukko 5
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Asianomaiset saannokset tissd
Erd Ensimmiinen viiteajanjakso Ensimmiinen toimitus/méérdaika suosituksessa ja suuntaviivoissa EKP/

200415

Velkapapereiden erittely valuutoit-
tain (EUR/muut valuutat)

Kuuden kuukauden taloustoimet

Varannot kesikuun lopussa | joulukuun
lopussa

Heindkuusta joulukuuhun 2004
2004

Kesdkuun loppu 2005
Kesdkuun loppu 2005

Suuntaviivojen 3 artiklan 6 kohta

Suosituksen liite 111, taulukko 6

Suosituksen liite 111, taulukko 6

Velkapapereiden erittely valuutoit-
tain (EUR/USD/muut valuutat)

Kuuden kuukauden taloustoimet

Varannot kesikuun lopussa | joulukuun
lopussa

Heindkuusta joulukuuhun 2007
2007

Kesdkuun loppu 2008
Kesikuun loppu 2008

Suuntaviivojen 3 artiklan 6 kohta

Suosituksen liite 111, taulukko 6

Suosituksen liite 111, taulukko 6
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LIITE IV

KASITTEITA JA MAARITELMIA, JOITA KAYTETAAN MAKSUTASETTA, ULKOMAISTA VARALLISUUS-
ASEMAA JA VALUUTTAVARANTOASETELMAA KOSKEVISSA TILASTOISSA

Euroalueen aggregoituja ulkomaisia virta- ja varantotietoja koskevien tilastojen laatimiseksi on maédritelty kisitteet ja
médritelmit, joita kdytetddn maksutasetta (tuotannontekijikorvauksia, pddomansiirtoja ja rahoitustasetta), ulkomaista
varallisuusasemaa ja valuuttavarantoasetelmaa koskevissa tilastoissa. Nama kdsitteet ja médritelmit ovat Implementation
Package -tilastointiohjeen (julkaistu heindkuussa 1996) ja erdiden muiden Euroopan keskuspankin (EKP) neuvoston
hyviksymien asiakirjojen mukaisia. Kdsitteitd ja maaritelmid laadittaessa on kaytetty ldhteend tdimanhetkisid kansainva-
lisid suosituksia kuten Kansainvilisen valuuttarahaston (IMF) maksutasekdsikirjan viidettd painosta (Balance of Payments
Manual; jaljempénd ‘BPM5’) sekd IMF:n ja Kansainvilisen jarjestelypankin valuuttavarantoasetelman ja valuuttamédrdisen
likviditeetin raportointimallia (IMF/Bank for International Settlements template on International Reserves and Foreign
Currency Liquidity). Tarkeimmat yhdenmukaistamista koskevat ehdotukset on lueteltu jiljempini ja ne ovat EKP:n verk-
kosivuilla (http:/[www.ecb.int) julkaistujen EKP:n menettelyohjeiden Balance of payments and international investment
position of the euro area (including reserves) mukaisia. Lisdselvityksid on saatavilla EKP:n julkaisun European Union
balance of payments/international investment position statistical methods (B.o.p. Book; jiljempinid 'maksutasekirja’)
luvuista 2 ja 3; maksutasekirjaa pdivitetddn vuosittain ja se on saatavilla seki verkkosivuilla ettd painotuotteena.

1. Tietyistd eristd kdytettivit kisitteet ja mairitelmit

1.1 Pdadomakorvaukset (ks. myds maksutasekirjan kohta 3.4)

Padomakorvaukset ovat euroalueella olevan talousyksikoén euroalueen ulkopuolisista rahoitussaamisista saamia
korvauksia (tulot) sekd vastaavasti euroalueen ulkopuolella olevan talousyksikon euroalueeseen kohdistuvista rahoi-
tussaamisista saamia korvauksia (menot). Jos (pddoman) sijoituksesta saadut voitot ja tappiot ovat erikseen yksiloiti-
vissd, niitd ei luokitella padomakorvauksiksi vaan markkinahinnan kehityksestd johtuviksi muutoksiksi sijoitusten
arvossa.

Pidomakorvauksiin sisdltyvit suorista sijoituksista, arvopaperisijoituksista ja muista sijoituksista sekd eurojirjes-
telmén valuuttavarannosta saadut tuotot. Korkojohdannaisiin liittyvit nettovirrat kirjataan kuitenkin rahoitustaseessa
“johdannaisiin”. Uudelleen sijoitetut voitot kirjataan “suorista sijoituksista saatuihin tuottoihin”. Ne mdiritellddn
sijoittajan osuudeksi sijoituskohteen konsolidoidusta voitosta tiettynd tarkasteluajanjaksona (verojen, korkojen ja
poistojen jalkeen), vahennettyind tarkasteluajanjaksona maksettaviksi erddntyneilld osingoilla (vaikka ndmai osingot
maksettaisiin aiempina ajanjaksoina syntyneistd voitoista).

Kuukausittaisia ja neljannesvuosittaisia maksutasetietoja koskevat vaatimukset vastaavat miltei tdysin BPM5:ssd méi-
riteltyd IMF:n vakiokomponenttiluokitusta. Tirkein ero on siind, ettd EKP ei edellytd suorista sijoituksista saatujen
korvausten erittelyd voitonjakoon perustuviin korvauksiin ja muihin korvauksiin.

Korkotulot tilastoidaan suoriteperusteisesti (tatd ei edellytetd kuukausittaisessa tilastoinnissa). Osingot kirjataan sille
pdiville, jona ne tulevat maksettaviksi. Uudelleen sijoitetut voitot on kirjattava sille ajanjaksolle, jona ne ovat synty-
neet.

1.2 Pdadomansiirrot (ks. myds maksutasekirjan kohta 3.6)

Pddomansiirroissa ilmoitetaan padomansiirrot sekd ei-tuotettujen reaalisten varojen (muiden kuin rahoitusvarojen)
hankinnat ja luovutukset. Tulonsiirrot on kirjattava vaihtotaseeseen. Pddomansiirrot kasittdavit i) kiintedn omai-
suuden omistajanvaihdokset, i) kiintedn omaisuuden hankintaan tai luovutuksiin liittyvit tai tillaiseen hankintaan
tai luovutukseen perustuvat varainsiirrot ja iii) velan vastikkeettoman kuolettamisen. Pddomansiirrot voivat olla
kiteis- tai luontoissuorituksia (kuten velan anteeksianto). Tulonsiirtojen ja paidomansiirtojen erottaminen toisistaan
riippuu kdytdnnossa siitd, miten vastaanottava maa kdyttda ko. siirtoa. Ei-tuotettujen varojen (muiden kuin rahoitus-
varojen) hankinnalla tai luovutuksella tarkoitetaan pddasiassa aineettomia varoja kuten patentteja taikka leasing-sopi-
muksia tai muita siirtokelpoisia sopimuksia. Ainoastaan tillaisten varojen osto tai myynti kirjataan tidhin pddoman-
siirtojen erddn, ei kuitenkaan néiden varojen kdyttod.

IMF:n pddomansiirtojen vakiokomponentteihin kuuluu sektorierittely “julkisyhteisoihin” ja "muihin sektoreihin” (seké
ndiden sektoreiden yksityiskohtaisemmat erittelyt), mutta EKP sen sijaan laatii pddomansiirrot yhteissummana ilman
erittelyd.
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1.3 Suorat sijoitukset (ks. myds maksutasekirjan kohta 3.7)

Suoralla sijoituksella tarkoitetaan kansainvilistd padomasijoitusta tilanteessa, jossa yhdessd maassa oleva talousyk-
sikko pyrkii luomaan pitkdaikaisen taloudellisen suhteen toisessa maassa olevaan yritykseen. Euroalueen maksutase-
tilastoissa ja ulkomaisen varallisuusasemaa koskevissa tilastoissa sovelletaan kansainvilisten suositusten mukaisesti
(IMF) niin kutsuttua "10 prosentin omistusosuuden periaatetta” suoran sijoitussuhteen olemassaolon eli pitkiaikaisen
taloudellisen suhteen madarittelemiseksi. Tdman periaatteen mukaisesti useiden toisiinsa sidoksissa olevien yritysten
vililld voi olla suora sijoitussuhde riippumatta siitd, miten monimutkaisia niiden keskiniiset omistussuhteet ovat.
Tdmd voi ulottua vilittomédn sijoituskohteen tytiryhtiéihin, ndiden tytdryhtioihin sekd osakkuusyhtioihin. Kun
suoran sijoituksen suhde on syntynyt, kaikki my6hemmat rahoitusvirrat/rahoitusvarat ndiden talousyksikoiden valilla
kirjataan suorien sijoitusten virtoihin/varantoihin (!).

IMF:n suositusten ja Eurostatin/OECD:n ohjeiden mukaan euroalueen suorat sijoitukset kirjataan sijoittajan ja sijoi-
tuskohteen vilisen omistussuhteen suuntaa koskevan periaatteen (directional principle) mukaisesti, mika tarkoittaa
sitd, ettd taloustoimet euroalueella olevan suoran sijoittajan ja euroalueen ulkopuolella olevien sijoituskohteiden
vililld luokitellaan erddn "suorat sijoitukset ulkomaille” kuuluviksi. Samalla tavoin taloustoimet euroalueella olevien
sijoituskohteiden ja euroalueen ulkopuolella olevien suorien sijoittajien vililld luokitellaan euroalueen maksutaseen
erddn "suorat sijoitukset euroalueella” kuuluviksi.

Suorat sijoitukset jactaan omaan pddomaan, uudelleen sijoitettuihin voittoihin ja konsernin sisiisiin velkajirjeste-
lyihin liittyvddn muuhun pidomaan. Oma pddoma kisittdd padoman sivuliikkeissd ja kaikki osuudet tytdr- ja osak-
kuusyhtioissd. Uudelleen sijoitetuilla voitoilla tarkoitetaan suoran sijoittajan osuutta kohtaan "padomakorvaukset”
kirjattavista voitoista, joita tytir- tai osakkuusyhtiot eivit ole jakaneet osinkoina, ja samaan kohtaan kirjattavista
sivuliikkeiden voitoista, joita ei ole maksettu sijoittajalle. "Muu pddoma” kasittdd kaikki rahoitusoperaatiot (varojen
otto- ja antolainaus), mukaan lukien jilkimarkkinakelpoiset velkapaperit ja kauppaluotot, suorien sijoittajien sekd
niiden tytdryhtididen, sivuliikkeiden ja osakkuusyhtividen vililla.

Suorien sijoitusten varantotietojen arvostuksessa markkinahintojen kayttamistd lahtokohtana on suositeltu kansain-
vilisesti. Tdtd menetelmdd kdytetddn oman pddoman chtoisten varantojen arvostuksessa porssissd noteerattujen
suorien sijoituskohteiden osalta. Vastaavasti porssissd noteeraamattomien suorien sijoituskohteiden osalta oman
pddoman ehtoiset varannot arvostetaan kirjanpitoarvoon noudattaen yhteistd mééritelmad, johon sisaltyvit seuraavat
kirjanpidon erit:

ii) maksettu pddoma (pois lukien omat osakkeet ja mukaan lukien ylikurssirahastot);

ii) kaikentyyppiset vararahastot (mukaan lukien investointituet, jos ne luokitellaan kirjanpito-ohjeissa yhtion varara-
hastoon kuuluviksi); ja

iii) jakamaton voitto tappioiden vihentdmisen jilkeen (mukaan lukien kuluvan vuoden tulos).

Lisatietoerind edellytetddn myos porssissd noteerattujen suorien sijoituskohteiden oman padoman ehtoisten varan-
tojen kirjanpitoarvoja samaa yhteistd mairitelmaa kayttaen.

Ulkomaisia suoria sijoituksia késittelevin EKP:n ja komission (Eurostat) yhteisen tyoryhmdn tyo johti suosituksiin,
joiden pddmaiidrina on jdsenvaltioissa noudatettavien menetelmien ja kaytintojen yhdenmukaistaminen. Taulukossa
1 esitetddn lyhyesti tirkeimmat suositukset.

1.4 Arvopaperisijoitukset (ks. myds maksutasekirjan kohta 3.8)

Euroalueen arvopaperisijoitukset sisltavit i) osakkeet ja ii) joukkolainojen tai rahamarkkinapapereiden muodossa
olevat velkapaperit, ellei niitd luokitella suoriin sijoituksiin tai valuuttavarantoon. Johdannaiset samoin kuin takai-
sinostosopimukset ja arvopaperilainaus eivit kuulu arvopaperisijoituksiin.

"Osakkeet” kattavat kaikki instrumentit, jotka edustavat saamisia yhtididen siitd arvosta, joka jdd jaljelle, kun kaik-
kien velkojien saamiset on otettu huomioon. Osakkeet, etuoikeutetut osakkeet, osakkuustodistukset tai vastaavat
asiakirjat ovat yleensd osoituksena osakepddoman omistuksesta. Myos yhteissijoitusyritysten, esimerkiksi sijoitusra-
hastojen, rahasto-osuudet ja niitd koskevat taloustoimet/omistukset luetaan késitteen piiriin.

Joukkolainat ovat arvopapereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on yli vuoden ja jotka yleensd antavat haltijalleen
i) ehdottoman oikeuden kiinteddn rahaméirdiseen tuloon tai sopimusperusteiseen vaihtelevaan rahamdairdiseen
tuloon (koronmaksu ei riipu velallisen saamista tuloista) ja ii) ehdottoman oikeuden kiinteimaiirdiseen pddoman
takaisinmaksuun tiettynd pdivind tai tiettyind paivina.

Toisin kuin joukkolainat, rahamarkkinapaperit ovat arvopapereita, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintddn
vuosi. Ne antavat yleensd haltijalleen ehdottoman oikeuden saada madritty kiinted rahasumma tiettynd paivana.
Rahamarkkinapapereilla kiyddan yleensd kauppaa jdrjestdytyneilli markkinoilla nimellisarvon alittavaan hintaan,
jolloin diskonttaus riippuu korosta ja jiljelld olevasta maturiteetista.

Arvopaperisijoituksia koskevia tiedonkeruujirjestelmid kasittelevian tyoryhmin selvitystd seurasivat kansalliset toteu-
tettavuusselvitykset, jotka koskivat mahdollisuutta kerdtd arvopaperilajikohtaiset tiedot koko euroalueella. Namai
selvitykset suoritettiin Euroopan unionin silloisten 15 jasenvaltion toimesta ja ne johtivat sopimukseen, jonka mu-
kaan vdhimmdisvaatimuksena on arvopaperisijoituksia koskevien arvopaperilajikohtaisten varantotietojen kerai-
minen euroalueella. Tdssd sopimuksessa vahvistetaan arvopaperisijoituksia koskevien tilastojen laatimista varten nelja
hyvidksyttavad mallia, jotka on esitetty liitteessd VII olevassa taulukossa.

(') Poikkeuksena ovat johdannaisia koskevat osakkuusyhtividen viliset taloustoimet/varannot, joiden osalta euroalueen tasolla on sovittu

kirjaamisesta kohtaan "johdannaiset” eikd kohtaan "suorat sijoitukset/muu pddoma”.
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1.5

1.6

Euroalueen arvopaperinettovelkojen sektorikohtaiseen erittelyyn sovelletaan samoja ulkomaista varallisuusasemaa
koskevia vaatimuksia kuin maksutaseen virtoihin.

Arvopaperisijoitusten taloustoimet kirjataan euroalueen maksutaseeseen silloin kun euroalueen velkojat tai velalliset
kirjaavat ko. saamisen tai velan omaan kirjanpitoonsa. Taloustoimet kirjataan tosiasiallisesti saadun tai maksetun
hinnan mukaisina palkkioiden ja kulujen vihentimisen jilkeen. Jos arvopapereille maksetaan kuponkikorkoa,
viimeisestd koronmaksusta ldhtien kertynyt korko sisillytetddn siten taloustoimen arvoon, ja jos arvopaperit on
laskettu litkkkeeseen diskontattuina, liikkeeseenlaskun jalkeen kertynyt korko sisillytetddn taloustoimen arvoon. Suo-
riteperusteista korkojen kirjausta edellytetddn neljannesvuosittaisessa maksutaseen rahoitustaseessa ja ulkomaisen
varallisuusaseman tiedoissa; kuukausittaisessa maksutaseessa suositellaan vastaavaa menettelys; nailld neljannesvuo-
sittaiseen rahoitustaseeseen on vastaerit padomakorvauksissa.

Johdannaiset (ks. myds maksutasekirjan kohta 3.9)

Johdannaiset ovat rahoitusinstrumentteja, jotka on kytketty indeksiin, hyodykkeeseen tai toiseen rahoitusinstrument-
tiin ja joiden avulla voidaan kdyda kauppaa rahoitusmarkkinoilla tietyilld rahoitukseen liittyvilld riskeilld. Johdannais-
taloustoimia kdsitellddn erillisind taloustoimia eikd osana niiden taustalla mahdollisesti olevien taloustoimien arvoa.

Optioiden, futuurien, swapien, valuuttatermiinien, luottojohdannaisten ja sulautettujen johdannaisten virrat ja
varannot kirjataan maksutaseeseen, valuuttavarantoon ja ulkomaiseen varallisuusasemaan. Kdytinnon syistd sulautet-
tuja johdannaisia ei eroteta siitd instrumentista, johon ne liittyvit.

Askettdin tehdyn kansainvilisen sopimuksen mukaisesti korkojohdannaisiin liittyvét nettovirrat kirjataan rahoitusta-
seessa "johdannaisiin” eikd "pddomakorvauksiin”. Erityyppisten luottojohdannaisten luokittelusta pddtetddn tapaus-
kohtaisesti.

Sopimuksen alussa maksettavien palautettavien marginaalimaksujen katsotaan olevan muutoksia talletuksissa, ja ne
kirjataan "muihin sijoituksiin”, jos ne voidaan eritelld. Muiden marginaalimaksujen kirjaaminen riippuu siitd, minka
tyyppinen marginaali on kyseessa: optiosopimuksille tyypilliset marginaalimaksut katsotaan paisaantoisesti muutok-
siksi talletuksissa, ja ne kirjataan "muihin sijoituksiin”, jos ne voidaan eritelld. Futuurisopimuksille tyypilliset ei-palau-
tettavat marginaalimaksut katsotaan padsddntoisesti johdannaistaloustoimeksi, ja ne kirjataan "johdannaisiin”.

Optioissa koko preemio (eli option osto-/myyntihinta ja laskennallinen palvelumaksu) kirjataan “johdannaisiin”.

Johdannaistaloustoimet kirjataan silloin, kun euroalueen velkojat ja velalliset kirjaavat ko. saamisen tai velan omaan
kirjanpitoonsa.

Kaikki johdannaistaloustoimet kirjataan euroalueen maksutaseessa nettoperusteisina joidenkin johdannaisinstrument-
tien saamis- ja velkavirtojen erotteluun liittyvien kdytinnon ongelmien vuoksi. Ulkomaista varallisuusasemaa koske-
viin tilastoihin kuuluvat johdannaisiin liittyvit saamis- ja velkapositiot kirjataan bruttoperusteisesti lukuun ottamatta
niitd johdannaisia, jotka kuuluvat valuuttavarantoon ja kirjataan nettoperusteisesti.

Muut sijoitukset (ks. myds maksutasekirjan kohta 3.10)

Muut sijoitukset madritellddn jadnnoserdksi, johon kuuluvat kaikki sellaiset taloustoimet, jotka eivit kuulu suoriin
sijoituksiin, arvopaperisijoituksiin, johdannaisiin tai valuuttavarantoon.

Muut sijoitukset sisdltavit kauppaluotot, lainat, ulkomaan rahan ja talletukset sekd muut saamiset/velat. Se kasittdd
my6s muihin sijoituksiin luokitelluista instrumenteista kertyneiden padomakorvausten vastakirjaukset.

Kauppaluotot kasittavit saamiset tai velat, jotka johtuvat luotoista, joita euroalueen toimittajat tai ostajat ovat myon-
tdneet suoraan tavaroita tai palveluja koskevia taloustoimia varten, ja aloitetuista (tai aloitettavista) ndihin taloustoi-
miin liittyvistd toistd maksetuista ennakkomaksuista.

Lainat, ulkomaan raha ja talletukset kasittdvat seuraaviin rahoitusinstrumentteihin liittyvét taloustoimet/omistuksen:
lainat eli rahoitusvarat, jotka aiheutuvat siitd, ettd lainanantaja lainaa suoraan lainanottajalle sellaisen jdrjestelyn
kautta, jossa lainanantaja joko ei saa takausta tai saa ei-jalkimarkkinakelpoisen asiakirjan tai instrumentin, repo-ope-
raatioita, valuuttaa ja talletuksia. Tamé kdsittdd muun muassa lainat kaupankdynnin rahoittamiseksi, muut lainat ja
ennakot (mukaan lukien asuntolainat) seké rahoitusleasingsopimukset. Jaottelu toisaalta "lainoihin” ja toisaalta "ktei-
seen ja talletuksiin” perustuu sithen, mikd taho on lainanottajana. Tima merkitsee sité, ettd vastaavaa-puolella euro-
alueen rahaa hallussaan pitivin sektorin euroalueen ulkopuolisille pankeille maksamat rahamdirit on luokiteltava
talletuksiksi’ ja euroalueen rahaa hallussaan pitdvin sektorin euroalueen ulkopuolisille muille kuin pankeille (esim.
laitokset, jotka eivit ole pankkeja) maksamat rahamdarat on luokiteltava 'lainoiksi’. Vastattavaa-puolella rahamaarit,
jotka on vastaanottanut euroalueella oleva muu kuin pankki (esim. muu kuin rahalaitos) on aina luokiteltava
lainoiksi’. Téstd erittelystd seuraa myds, ettd kaikki taloustoimet, joissa on mukana euroalueen rahalaitoksia ja ulko-
maisia pankkeja on luokiteltava 'talletuksiksi’.
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Kaikkia repo-operaatioita eli arvopapereiden takaisinostosopimuksia, sell/buy-back -operaatioita ja arvopaperilai-
nausta (jossa kateismaksu toimii vakuutena) pidetddn euroalueen maksutaseessa | ulkomaisessa varallisuusasemassa
vakuudellisina lainoina eikd suorina arvopaperien ostoina/myynteind, ja ne kirjataan "muihin sijoituksiin” sille euro-
alueella sijaitsevalle sektorille, joka toteuttaa operaation. Tdmi menettely on myés pankkien ja muiden rahoituslai-
tosten kirjanpitokdytinnon mukainen ja sen on tarkoitus vastata paremmin ndiden rahoitusinstrumenttien taloudel-
lisia tarkoitusperia.

Muut saamiset/velat kasittdd kaikki muut erit paitsi kauppaluotot, lainat ja kiteisen sekd talletukset.

"Muiden sijoitusten” euroalueen sektori "eurojirjestelmd” sisiltdd eurojdrjestelmin nettomdaariiset saldot ja talous-
toimet, jotka liittyvat TARGET-jdrjestelmin kautta suoritettuihin operaatioihin niiden jdsenvaltioiden kansallisten
keskuspankkien kanssa, jotka eivit ole ottaneet euroa kdyttoon. Namd Euroopan keskuspankkijarjestelman (EKPJ)
sisdiset euromadrdiset taseet/tilit ovat samankaltaisia kuin rahalaitosten nostro-|vostrotilien muutokset, ja ne rapor-
toidaan siten EKP:lle nettoperusteisina velkoina.

Omistusoikeuden siirtoa, selvityspdivdd ja arvopiivdd koskevat periaatteet ovat kaikki IMF:n suositusten mukaisia.

Erittelyn esitystapa eroaa BPM5:n vakiokomponenteista (eli sektori on etusijalla). Tami sektorierittely vastaa
kuitenkin BPM5:ssd sovellettua erittelyd, jossa instrumentit ovat ctusijalla. Kuukausittaisessa maksutaseessa rahalai-
tosten lyhyt- ja pitkdaikaisten sijoitusten virtatiedot on ilmoitettava erikseen. Kiteinen ja talletukset erotetaan
lainoista ja muista sijoituksista, kuten BPM5:n esitystavassa.

Valuuttavaranto (ks. myos maksutasekirjan kohta 3.11)

Euroalueen valuuttavaranto Kkisittdd eurojirjestelmin valuutavarannon eli EKP:n ja kansallisten keskuspankkien
valuuttavarannon.

Valuuttavarannon on oltava i) eurojirjestelmén rahapolitiikasta vastaavan viranomaisen tai kulloinkin kyseessd
olevan kansallisen keskuspankin hallussa ja ii) sen on koostuttava eurojirjestelmin hallussa olevista erittdin likvi-
deistéd ja jilkimarkkina- ja luottokelpoisista saamisista, jotka kohdistuvat euroalueen ulkopuolella oleviin ja ovat
muun valuutan kuin euron mairiisid, sekd kullasta, varanto-osuuksista IMF:ssi ja erityisistd nosto-oikeuksista (SDR).

Kansallisella tai euroalueen tasolla madritelty valuuttavarannon kasite sulkee nimenomaisesti pois ulkomaanvaluutan
madriiset, euroalueella oleviin kohdistuvat saamiset sekd euromaddriiset, euroalueen ulkopuolella asuviin kohdistuvat
saamiset. Samoin julkisyhteisojen ja/tai valtionkonttorien valuuttapositioita ei sisallytetd euroalueen varantojen mai-
ritelméin kuuluviksi Euroopan yhteisén perustamissopimuksessa olevien institutionaalisten jirjestelyjen mukaisesti.

EKP:n valuuttavarannot ovat EKPJ:n perussddannon 30 artiklan mukaisesti yhteen koottuja varantoja ja ne ovat EKP:n
suoran ja tosiasiallisen valvonnan alaisia. Niin kauan kuin uutta omistussuhteen siirtoa ei tapahdu, kansallisten
keskuspankkien hallussa olevat varannot ovat niiden suoran ja tosiasiallisen valvonnan alaisia, ja niitd on pidettava
kunkin kansallisen keskuspankin omina valuuttavarantoina.

Kuukausimaksutaseessa eurojdrjestelman valuuttavarantoon liittyvit taloustoimet kuvataan kokonaissummana. Yksi-
tyiskohtaisempaa tietoa eurojirjestelmin hallussa olevan kultaa, valuuttaa, IMF:ssd olevia erityisid nosto-oikeuksia ja
varanto-osuuksia koskevista virroista on saatavilla neljannesvuosittain BPM5:n vakiokomponenttien mukaisesti.
Johdannaiset on esitetty erikseen, omana alaerdnéin asiaa koskevan dskettdisen IMF:n ohjeen mukaisesti.

Eurojirjestelmin valuuttavaranto lasketaan bruttoperusteisena, eiké sithen liittyvid velkoja nettouteta (poikkeuksena
valuuttavarantoerit, joka kuuluvat alaryhmain “johdannaiset” ja kirjataan nettoperusteisina).

Arvon mdiritys perustuu markkinahintoihin siten, ettd kdytetddn i) taloustoimissa niiden toteuttamisajankohdan
markkinahintoja ja ii) varantotiedoissa tilastointiajanjakson viimeisen pdivin pddtoskursseista laskettuja markki-
noiden keskihintoja. Muunnettaessa valuuttamédréisiin saamisiin liittyvid taloustoimia euromdiiraisiksi kaytetdan
taloustoimen toteuttamisajankohdan markkinakursseja ja muunnettaessa hallussa olevia valuuttamaariisia saamisia
euromadraisiksi kdytetdan paitoskursseista laskettuja markkinoiden keskihintoja.

Valuuttavarannoista saadut tulot, velkapapereiden varantotalletuksista saadut korkotulot mukaan luettuina, kirjataan
erittelemdttd padomakorvausten kohtaan "muut sijoitukset” ja kirjaus tehddidn suoriteperusteisesti ainakin neljannes-
vuosittain.
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Nakemys siitd, ettd kaytettdvissd oleva varanto saattaisi antaa paremman kuvan maan kyvystd tdyttdd valuuttamai-
rdiset velvoitteensa kuin maksutasetta ja ulkomaista varallisuusasemaa koskevissa tilastoissa kdytetty bruttomii-
rdinen varanto, on saanut yhd enemmin kannatusta, ja se on omaksuttu IMF:n yhtendistetyss tilastojen julkaisukay-
tinnossd (SDDS eli Special Data Dissemination Standard). Jotta voitaisiin laskea kéytettavissd oleva varanto, brutto-
madriistd varantoa koskevia tietoja on tdydennettdvd muita valuuttamaariisii saamisia ja varantoihin liittyvid velkoja
koskevilla tiedoilla (valuuttavarantoasetelma). Eurojirjestelmin (bruttomdaardistd) valuuttavarantoa koskevia kuukau-
sitietoja tdydennetddn siten tiedoilla muista valuuttamédrdisistd saamisista ja tiedoilla (bruttomédraiseen) valuutta-
varantoon vaikuttavista ennalta sovitun maardisistd ja chdollisista lyhyen aikavilin nettositoumuksista luokiteltuina
jdljelld olevan maturiteetin mukaan. Lisdksi edellytetddn valuuttavarannon valuuttajakauman erittelemistd neljannes-
vuosittain kahteen, SDR-koriin kuuluvien valuuttojen mairdiseen (valuutat yhteensd) ja muiden valuuttojen maari-
seen erddn (valuutat yhteensd).

Yksittdisistd eristd monetaarisen kullan pitdisi pysyd ennallaan kaikissa kultaan liittyvissd kddnteisoperaatioissa
(kultaswapit, -repot, -lainat ja -talletukset). Valuuttamdaraisten arvopapereiden takaisinostosopimukset lisddvat
kiteisen lainan ottajana olevan keskuspankin valuuttavarannon kokonaismairdd, koska takaisinostosopimuksen
kohteena olevat arvopaperit siilyvit edelleen taseessa; takaisinmyyntisopimusten (reverse repo) osalta kiteisen lainan
antajana oleva rahaviranomainen ei rekisterdi mitddn muutoksia valuuttavarannon kokonaismaarddn, jos euroalueen
ulkopuolinen vastapuoli on toinen rahaviranomainen tai rahoituslaitos, koska saamista kateisen lainan ottajalta pide-
tddn talloin osana valuuttavarantoa.

Maantieteellisen erittelyn toteuttaminen

Maksutasetta ja ulkomaista varallisuusasemaa koskevien maantieteellisesti eriteltyjen tilastojen laatimiseen on sovel-
lettu vaiheittaista lahestymistapaa. Timan mukaisesti tilastointivaatimukset voitiin tdyttdd kolmessa toinen toistaan
vaativammassa vaiheessa.

Vaihe 1: Laadintamenetelmd euroalueen tasolla: lasketaan yhteen kansalliset nettomédrdiset kokonaisvirrat/
varannot.

Vaihe 2: Laadintamenetelma euroalueen tasolla: euroalueen ulkopuolella oleviin kohdistuviin virtoihin/varantoihin
liittyvit tulot ja menot tai nettosaamiset ja nettovelat (maksutase) | saamiset ja velat (ulkomainen varalli-
suusasema) lasketaan erikseen yhteen.

Tilastointivaatimukset kansallisten keskuspankkien tasolla: euroalueella oleviin ja euroalueen ulkopuolella
oleviin kohdistuvat taloustoimet/varannot eritelldan liitteessa III (taulukot 1, 2, 4 ja 5) kuvatulla tavalla.

Vaihe 3: Laadintamenetelmd euroalueen tasolla ja tilastointivaatimukset kansallisten keskuspankkien tasolla: Samat
kuin vaiheessa 2, minkd lisiksi euroalueen ulkopuoliset taloustoimet/varannot on eriteltivd maantieteelli-
sesti. Vaihe 3 on tarpeellinen ainoastaan neljannesvuosittaisten maksutasetilastojen ja vuosittaisten ulko-
maista varallisuusasemaa koskevien tilastojen osalta liitteen III (taulukot 7 ja 8) mukaisesti.

Tilastointivaatimukset kansallisten keskuspankkien tasolla: euroalueen jisenvaltioissa asuviin ja liitteessd
III (taulukot 9 ja 12) esitetyn luettelon maissa tai alueilla asuviin kohdistuvat virrat/varannot eritelldan.

Luokittelu institutionaalisen sektorin mukaan euroalueen aggregaateissa (ks. myos maksutasekirjan kohta
3.1.6)

Euroalueen aggregaattien sektorikohtainen erittely kattaa euroalueen rahaviranomaiset, julkisyhteisot, pankit ja muut
sektorit.
Rahaviranomaiset

Euroalueen tilastojen "rahaviranomaiset” késittdd eurojirjestelman.

Julkisyhteisot

Euroalueen tilastojen sektori “julkisyhteisot” vastaa kyseiselle sektorille SNA 93:ssa ja EKT 95:ssd annettua madri-
telmaa ja sisiltdd siis seuraavat yksikot:

— valtionhallinto,
— osavaltio-[aluehallinto,
— paikallishallinto,

— sosiaaliturvarahastot.
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Rahalaitokset, rahaviranomaisia lukuun ottamatta

i) Tama sektori “rahalaitokset, pl. rahaviranomaiset” vastaa raha- ja pankkitilastojen rahalaitossektoria (pl. rahavi-
ranomaiset). Se sisaltdd luottolaitokset, siten kuin ne on mdiritelty yhteison lainsdddannossd, eli yritykset, jotka
taloustoimintanaan vastaanottavat yleisoltd talletuksia tai muita takaisin maksettavia varoja (mukaan lukien
pankin joukkovelkakirjojen myyntiin yleisolle liittyvit tuotot) ja myontavit luottoja omaan lukuunsa; ja

ii) kaikki muut euroalueen rahoituslaitokset, jotka liiketoimintanaan vastaanottavat talletuksia ja/tai talletusten
laheisid vastineita muilta kuin rahalaitoksilta ja myontivit luottoja jaftai tekevit arvopaperisijoituksia omaan
lukuunsa (ainakin taloudellisessa mielessa).

Muut sektorit
Euroalueen tilastojen luokka "muut sektorit” sisaltdd erilaisia institutionaalisia yksikoitd, joita ovat padasiassa

i) muut rahoituslaitokset, jotka eivit kuulu rahalaitosten maaritelmén piiriin, kuten sijoitusrahastot, joita ei ole
pidettivd rahamarkkinarahastoina, kiinteistosijoituslaitokset, arvopaperivilittdjdt, kiinnitysluottolaitokset, vakuu-
tuslaitokset, elidkerahastot ja rahoituksen ja vakuutuksen vilitystd avustavat laitokset; sekd

ii) muut kuin rahoituslaitokset, kuten julkiset ja yksityiset yritykset, kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemat-
tomat yhteisot ja kotitaloudet.

Muut kuin rahalaitokset
Euroalueen tilastojen luokka "muut kuin rahalaitokset” sisaltdd sektorit i) julkisyhteisot ja i) muut sektorit.
TAULUKKO 1

Ulkomaisia suoria sijoituksia koskeviin taloustoimiin, sisiltien piiomakorvaukset, sekd varantoihin liittyvit
suositukset (1)

Tarkeys Toimenpide

Lyhyelld aikavililla

Kaikkia ulkomaisiin suoriin sijoituksiin liittyvid epdsuoria omistussuhteita tulisi kasitteellisesti kohdella ulkomaisten
suorien sijoitusten tyoryhmin tekemin selvityksen ensimmiisessd luvussa esitetyn kansainvilisten tilastostandardien
tulkinnan mukaisesti.

Kaikki ulkomaisia suoria sijoituksia koskevat (epdsuorat) taloustoimet/varannot tulisi maantieteellisesti kohdistaa lahim-
pddn osakkuus- tai emoyhtioon. (), (%)

Suuri

Kaikkien jdsenvaltioiden tulisi aloittaa ulkomaisten oman pddoman ehtoisten suorien sijoitusten kantojen sekd uudelleen
sijoitettujen voittojen kokoaminen ulkomaisia suoria sijoituksia koskevien kyselyjen (kerdtddn vdhintddn vuosittain)
perusteella. (%), ()

Ulkomaisten oman pddoman chtoisten suorien sijoitusten kannat tulisi kerdtd erikseen noteerattujen (sekéd kirjanpi-
toarvo ettd markkina-arvo) ja noteeraamattomien yhtiiden osalta.

Pieni Vilittomien sijoituskohteiden tappion kattamiseksi suoritetut maksut tulisi kirjata rahoitustaseeseen.

Keskipitkillid aikavalilld

Kaikkien jasenvaltioiden tulisi kdyttdd IMF:n mééritelmédd "Current Operating Performance Concept” uudelleen sijoitet-
tuja voittoja kirjattaessa. (%)
Suuri

Muut padomaerit tulisi luokitella ulkomaisten suorien sijoitusten tyéryhman suositusten mukaisesti.
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Tarkeys Toimenpide

Keskipitkilld aikavililld

Satunnaisista padomavoitoista saatavien osinkojen maksu tulisi kirjata rahoitustaseeseen (sitd ei siis oteta uudelleen sijoi-

Keskisuuri Lo
tettuja voittoja koskevaan laskelmaan)

Pitkilld aikavililld

Ulkomaisten suorien sijoitusten epadsuorien omistussuhteiden tulisi kattaa (vdhintddn) joko i) 50 prosenttia ylittavat
Suuri epdsuorat omistussuhteet tai ii) 10 prosenttia ylittdvit suorat ja epdsuorat omistussuhteet, jolloin omistussuhteiden
prosenttiosuus lasketaan omistajuusketjussa toisiaan seuraavien omistussuhteiden summana.

Piivitetty vuoden 2003 lopussa.

Tissd suosituksessa viitataan kéytettivdin menetelmain; suosituksessa ei edellytetd epdsuorien omistussuhteiden kattamista. Katso my6s pitkdn aikavilin toimet ulko-

maisten suorien sijoitusten epdsuorien omistussuhteiden kattamiseksi.

(*) Tatd suositusta sovelletaan ainoastaan uudelleen sijoitettuihin voittoihin (virtoihin) sekd ulkomaisia suoria sijoituksia koskeviin oman pddoman ehtoisiin varantoihin.
Vidristymat, jotka seuraavat minkd tahansa muun kriteerin kiytostd kisitelldan lihemmin ulkomaisia suoria sijoituksia kasittelevin tyoryhmin selvityksen 2 luvussa.

(% Poikkeuksena on ulkomaisen varallisuusaseman ensimmadinen arvio (toimitettava T +9) ja kiinteistosijoitukset. Seuraavia sopimattomia kaytintojd olisi valtettavi:
i) arvostusperusteen (markkina-arvo tai kirjanpitoarvo) jittiminen tiedonantajan valinnan varaan; ja ii) investointikertymimenetelmin kiyttiminen | maksutaseen
virtojen kerddminen kantatietoja laadittaessa.

(°) Siirtymakauden aikana sovittujen maaraaikojen mukaisesti annettuja parhaita arvioita pidetddn hyviksyttavina. Siirtymakauden pituus madritellddn kahdenvilisesti.

(%) Poikkeuksellisten/tavanomaisten voittojen ja tappioiden erottelussa jisenvaltiot voivat keskittyd pienempéin mairddn yhtisitd (suurimpiin yhti6ihin ja/tai holding-

yhtiihin).

==

<
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LIITEV

TILASTOTIETOJEN TOIMITTAMINEN EUROOPAN KESKUSPANKKIIN

-tiedonsiirtoverkkoon perustuvaa jirjestelmdd toimittaessaan Euroopan keskuspankin (EKP) edellyttimit tilastotiedot
sihkoisesti. EKPJ:n sisdisessd tietojenvaihdossa kidytetddn aina samaa Kkaisitteellistd tietomallia. Sihkoisessi muodossa
olevien tilastotietojen vaihtoa varten on kehitetty tilastosanomamuoto "Gesmes/TS”. Tamd ei kuitenkaan estd jonkin
muun varavaihtoehdoksi sovitun menetelman kiyttamisti tilastotietojen toimittamisessa EKP:lle.

Kansalliset keskuspankit noudattavat seuraavia suosituksia varmistaakseen sen, ettd tiedonkulku toimii tyydyttavasti:

— Tiydellisyys: Kansalliset keskuspankit raportoivat kaikki edellytetyt sarja-avaimet. Jos sarja-avaimia ei ilmoiteta tai jos
ilmoitetaan tilastointiin kuulumattomia sarja-avaimia, raportointi katsotaan puutteelliseksi. Jos jokin havainto
puuttuu, puuttuvan erdn kohdalle merkitddn vastaava tilakoodi. Jos vain sarja-avaimeen sisdltyvddn alaerddn tehdddn
korjauksia, tarkistussddntojd olisi sovellettava koko maksutaseeseen.

— Merkkikéytanto: Kansallisten keskuspankkien on noudatettava tiedonsiirrossaan sovittua merkkikaytantod kaikkien
EKPle ja Euroopan komissiolle (Eurostat) lihetettidvien tietojen osalta. Merkkikdytinnon mukaan vaihtotaseen ja
pddomansiirtojen tulot ja menot merkitddn plusmerkilld, kun taas nettosaldot lasketaan ja raportoidaan erotuksena
tulot miinus menot. Rahoitustaseessa nettosaamisten vihennys | nettovelkojen kasvu merkitddn plusmerkilld, kun
taas nettosaamisten kasvu [ nettovelkojen vihennys merkitddn miinusmerkilld. Nettosaldot lasketaan ja raportoidaan
summana saamisten nettomuutos plus velkojen nettomuutos.

Toimitettaessa tietoja ulkomaisesta varallisuusasemasta nettopositiot on laskettava ja raportoitava erotuksena saamis-
positio miinus velkapositio.

— Tilastotietojen laskentayhtdlot: Ennen kuin kansalliset keskuspankit toimittavat tilastotiedot EKP:lle, niiden on suori-
tettava kaikki niille jactuissa, pyynnosta saatavilla olevissa tarkistussdannoissi vaaditut tarkistukset.

Kansalliset keskuspankit voivat toimittaa EKP:le pdivitettyja tilastotietoja minkd tahansa korjauksen yhteydessi.
Korjaukset olisi toimitettava seuraavalla tavalla:

— kuukausittaisia maksutasetietoja koskevat korjaukset toimitetaan i) seuraavaa kuukautta koskevien tietojen yhtey-
dessd; ii) vastaavien neljinnesvuosittaisten tietojen yhteydessd; ja iii) vastaavien korjattujen neljinnesvuosittaisten
tietojen yhteydessd,

— neljannesvuosittaisia maksutasetietoja koskevat korjaukset toimitetaan seuraavaa vuosineljannestd koskevien tietojen
yhteydessi,

— ulkomaiseen varallisuusasemaan liittyvid neljannesvuosittaisia tietoja koskevat korjaukset toimitetaan seuraavaa vuosi-
neljannestd koskevien tietojen yhteydessi,

— ulkomaiseen varallisuusasemaan liittyvid vuosittaisia tietoja koskevat korjaukset toimitetaan seuraavia vuosia koske-
vien tietojen yhteydessa.

Kansallisten keskuspankkien on toimitettava EKP:lle kokonaisia vuosia koskevat kuukausittaisten ja neljannesvuosittaisten
maksutasetietojen korjaukset maaliskuun lopussa ja syyskuun lopussa, syyskuun lopussa toimitettavat tiedot yhdessd
vuosittain toimitettavien ulkomaista varallisuusasemaa koskevien tietojen kanssa.

Kansallisten keskuspankkien on toimitettava EKP:lle kokonaisia vuosia koskevat neljannesvuosittaisten ulkomaiseen varal-
lisuusasemaan liittyvien tietojen korjaukset syyskuun lopussa yhdessi vuosittain toimitettavien ulkomaista varallisuus-
asemaa koskevien tietojen kanssa.

Valuuttavarantoasetelmaa koskevia tietoja voidaan korjata sitd mukaa kuin se on tarpeen. On kuitenkin varmistettava,
ettd jakson lopun varannot ja vastaavat erdt euroalueen (neljannesvuosittaisen ja vuosittaisen) ulkomaisen varallisuus-
aseman laatimista varten toimitetuissa tiedoissa vastaavat toisiaan.
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LIITE VI

TILASTOJEN LAATIMISMENETELMIEN VALVONTA

Euroopan keskuspankki (EKP) valvoo maksutasetta ja ulkomaista varallisuusasemaa koskevien tilastojen laatimismene-
telmid sekd rahaliittoon kuuluvien jisenvaltioiden yleisesti noudattamia kisitteitd ja maaritelmid. Valvonta tapahtuu Eu-
roopan unionin maksutasetta ja ulkomaista varallisuusasemaa koskevia tilastointimenetelmii kisittelevin EKP:n julkaisun
European Union Balance of Payments/international investment position statistical methods (jaljempand 'maksutasekirja’
pdivittdmisen yhteydessa. Valvonnan lisaksi maksutasekirjan avulla pyritdin tiedottamaan euroalueen maksutasetilastojen
laatijoille kehityslinjoista muissa euroalueen jasenvaltioissa.

Maksutasekirja sisltdd tietoja kaikkien jdsenvaltioiden laatimien maksutaseiden ja ulkomaista varallisuusasemaa koske-
vien tilastojen rakenteesta. Se sisiltdd yksityiskohtaisia kuvauksia tilastojen laatimiseen sovellettavista menetelmistd, kisit-
teistd ja médritelmistd sekd tietoa poikkeuksista, joita eri jasenvaltioissa on tehty maksutasetta ja ulkomaista varallisuus-
asemaa koskevien tilastotietojen sovituista méaritelmista.

Maksutasekirjaa pdivitetddn vuosittain tiiviissa yhteistyossd jasenvaltioiden kanssa.
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LIITE VII

ARVOPAPERISIJOITUKSIA KOSKEVIEN TIETOJEN KERAAMINEN

Arvopaperisijoituksia koskevien tilastojen laatiminen on hankalaa, minka vuoksi on mddritelty yhteisid lihestymistapoja
ndiden tietojen kerddmiseksi euroalueella.

Kuten liitteessd IV olevassa osassa 1.4 selitetddn, on tehty kansallisia toteutettavuustutkimuksia, jotka koskevat mahdolli-
suutta kerdtd arvopaperilajikohtaiset tiedot koko euroalueella. Naiden tutkimusten perusteella tehtiin seuraava sopimus:
maaliskuun 2008 loppuun mennessd euroalueen jdsenvaltiot kerddvit ainakin neljdnnesvuosittain tiedot saamisiin ja
velkoihin kuuluvista arvopaperisijoitusten varannoista arvopaperilajikohtaisesti. Sithen saakka jotkin jdsenvaltiot kyke-
nevit toimittamaan vain parhaat arviot joistain tietyistd arvopaperisijoitusten erittelyistd, erityisesti liikkeeseenlaskijan
sektorista taikka litkkeeseenlaskuvaluutasta tai -maasta.

Keskitetyn arvopaperitietokannan (CSDB) toimivuutta pidetddn olennaisen tirkeind, jotta uudet tiedonkeruujdrjestelmat
vaiheen osalta ei ole maaliskuun 2005 loppuun mennessi toimitettu EKP:n neuvostolle Euroopan keskuspankkijirjes-
telmin tilastokomitean kautta, titd mairdaikaa pidennetddn siten saman verran kuin toimitus on my6héstynyt.

Kattavuustavoite médritellddn seuraavasti: arvopapereita koskevat varannot, jotka ilmoitetaan kansallisten tilastojen laati-
jalle aggregoituina eli siten, ettd standardikoodeja (kuten ISIN) ei kdytetd, eivit saisi ylittdd 15:t4 prosenttia saamisiin tai
velkoihin kuuluvien arvopaperisijoitusten varantojen kokonaisméarastd. Tatd kynnysarvoa pitiisi kdyttdd ohjeena arvioi-
taessa jasenvaltioiden jarjestelmien kattavuutta. CSDB:n pitdisi kattaa riittavalld tavalla sijoitusarvopaperit maailmanlaajui-

Ulkomaiseen varallisuusasemaan sisdltyviin saamisiin ja velkoihin kuuluvien arvopaperisijoitusten varannot laaditaan
yksinomaan varantotietojen perusteella.

Euroalueen arvopaperisijoituksia koskevien tiedonkeruujirjestelmien on maaliskuusta 2008 ldhtien (niistd tiedoista
alkaen, jotka koskevat tammikuun 2008 taloustoimia ja vuoden 2007 lopun varantoja) vastattava yhtd seuraavassa taulu-
kossa esitetyistd malleista:

Hyviksyttavit arvopaperisijoituksia koskevien tiedonkeruujirjestelmien mallit

—  Kuukausittaiset kantatiedot [s-b-s] + kuukausittaiset virtatiedot [s-b-s]

— Neljannesvuosittaiset kantatiedot [s-b-s] + kuukausittaiset virtatiedot [s-b-s]
— Kuukausittaiset kantatiedot [s-b-s] + johdetut kuukausittaiset virtatiedot [s-b-s]
— Neljannesvuosittaiset kantatiedot [s-b-s] + kuukausittaiset virtatiedot [agg.]

Huom.

's-b-s" = arvopaperilajikohtainen tiedonkeruu

johdetut virtatiedot' = lasketaan kantojen erotuksena (ottaen huomioon valuuttakurssi- ja hintamuutokset sekd muut
havaitut mdaran muutokset)
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III

(Tiedotteita)

KOMISSIO

EHDOTUSPYYNTO VP[2004/017
Budjettikohta 04.02.10

Euroopan sosiaalirahastosta annetun asetuksen 6 artiklan mukaisesti rahoitettavat innovatiiviset
toimet: "ESR-asetuksen 6 artiklan mukaisissa hankkeissa kehitettyjen innovaatioiden levittiminen
ja vilittiminen”

(2004/C 292/06)

Euroopan sosiaalirahastosta annetun asetuksen () 6 artiklassa tuetaan innovatiivisia toimia, joilla pyritddn
edistimddn uusia lihestymistapoja ja loytimddn esimerkkejd hyviksi osoittautuneista menettelytavoista
ESR:std tuettavien toimien tdytdntoonpanon parantamiseksi.

Tama ehdotuspyynto liittyy niiden innovatiivisten lahestymistapojen ja menetelmien levittimiseen ja valittd-
miseen, jotka on kehitetty 6 artiklan mukaisissa hankkeissa ohjelmakaudella 2000—2006.

Ehdotuspyynnolld pyritddn maarittimddn yhdestd tai useammasta 6 artiklan mukaisesta hankkeesta saata-
vissa oleva arvokkain opetus ja levittdimain ja valittimaan sitd kohdennetusti laajemmalle yleisolle.

Tassd ehdotuspyynndssd on kaksi mairdaikaa hakemusten jattamiselle.

— Ensimmidisen hakukierroksen médrdaika on 16. helmikuuta 2005. Hankkeet voivat kdynnistyd 1.9. ja
30.9.2005 vilisend aikana. Hankkeet voivat kestdd enintddn 12 kuukautta.

— Toisen hakukierroksen maardaika on 16. helmikuuta 2006. Hankkeet voivat kdynnistyd 1.9. ja
30.9.2006 vilisend aikana. Hankkeet voivat kestdd enintddn 12 kuukautta.

Yksityiskohtaisia tietoja hakumenettelystd, saatavilla olevasta rahoituksesta sekd tukikelpoisuudesta ja
valinta- ja ratkaisumenettelystd (mm. hakijan opas, hankekuvaus, talousarviolomake ja muut liitteet) voi
hakea seuraavalta verkkosivustolta:

http:/[forum.europa.eu.int/Public/irc/empl/vp_2004_017 library

Kaikki verkkosivulla olevat asiakirjat ja tiedot ovat erottamaton ja sitova osa ehdotuspyyntoa.

(") Euroopan sosiaalirahastosta 12 péivdnd heindkuuta 1999 annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY)
N:o 17841999 (EYVL L 213, 13.8.1999, s. 66).
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