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2017/0230 (COD)

Ehdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta
annetun asetuksen (EU) N:o 1093/2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
vakuutus- ja lisdelikeviranomainen) perustamisesta annetun asetuksen (EU)

N:0 1094/2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta annetun asetuksen (EU)

N:0 1095/2010, eurooppalaisista riskipiAsiomarahastoista annetun asetuksen (EU)
N:0 345/2013, eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneista
rahastoista annetun asetuksen (EU) N:o 346/2013, rahoitusvilineiden markkinoista
annetun asetuksen (EU) N:o 600/2014, eurooppalaisista pitkiaikaissijoitusrahastoista
annetun asetuksen (EU) 2015/760, rahoitusviilineissa ja rahoitussopimuksissa
vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa kiytettivisti
indekseisti annetun asetuksen (EU) 2016/1011 ja arvopapereiden yleisolle tarjoamisen
tai kaupankiynnin kohteeksi siiinnellylli markkinalla ottamisen yhteydessi
julkaistavasta esitteesti annetun asetuksen (EU) 2017/1129 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

{SWD(2017) 308 final} - {SWD(2017) 309 final}
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PERUSTELUT

1. EHDOTUKSEN TAUSTA
. Ehdotuksen perustelut ja tavoitteet

Yhdennetyistd finanssimarkkinoista on merkittivdd hyotyd Euroopan talouden rahoituksen
sekd tyollisyyden ja kasvun edistimisen kannalta vakaalla ja kestdvélla perustalla. Euroopan
unionin (EU) finanssipalvelujen sisdmarkkinoilla tarvitaan yhteisid sddnt6jd ja vahvaa
valvonnan koordinointia, jotta finanssimarkkinoiden yhtendisyyttd ja markkinoiden
yhdentymistd voidaan edistdd siten, ettd rahoitusvakaus turvataan. Siitd syystd EU otti
Euroopassa kiyttoon finanssialan sddntelyd koskevan yhteisen sddnnoston ja perusti Euroopan
valvontaviranomaiset, kun EU:n rahoitusjérjestelmid tarkistettiin finanssikriisin takia ja
maailmanlaajuisten toimenpiteiden mukaisesti. Euroopan valvontaviranomaiset ovat kattavan
uudistuspaketin institutionaalinen kivijalka, ja niilld on ollut keskeinen asema, kun on
varmistettu, ettd finanssimarkkinat ovat koko EU:ssa hyvin sdénneltyjd, vahvoja ja vakaita.
Valvontaviranomaiset osallistuvat yhteisen sddnndston kehittimiseen ja johdonmukaiseen
soveltamiseen seki ratkaisevat valtioiden rajat ylittdvid ongelmia. Siten valvontaviranomaiset
edistdvit sekd sddntelyn ettd valvontakdytintojen yhdentdmista.

Kriisin ~ jilkeisistd  toimenpiteistdi  huolimatta  sisdmarkkinoiden  sdintelyn ja
valvontakdytint6jen yhdentdmistdi on mahdollista edelleen merkittdvésti tehostaa.
Toimiakseen tuloksellisesti yhdennetyt finanssimarkkinat edellyttdvét entistd yhdennetympid
valvontajérjestelyjd, ja samalla entistd keskitetymmaét valvontajdrjestelyt voivat vuorostaan
edistdd markkinoiden yhdentymista.

EU on tdstd syystd sitoutunut edelleen yhdentimidin koko laajaa finanssialaa terveeltd ja
vakaalta perustalta. Erityinen péadomamarkkinaunioni on perustettu, jotta péddoman
sisimarkkinat toimisivat moitteettomasti. Téhin liittyvéssd Euroopan talous- ja rahaliiton
viimeistelyi koskevassa viiden puheenjohtajan kertomuksessa' korostettiin kesikuussa 2015
tarvetta tehostaa EU:n valvontakehystd siten, ettd viime kddessd pddomamarkkinoilla olisi
yhteinen valvontaviranomainen. Talous- ja rahaliiton syventdmistd koskevassa komission
pohdinta-asiakirjassa’ on #skettdin ehdotettu, etti EU:n valvontakehysti — erityisesti
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista (EAMV) — koskevassa tarkistuksessa otettaisiin
ensimmdinen askel kohti téllaista yhteistd viranomaista vuoteen 2019 mennessd. Pohdinta-
asiakirjassa kehotettiin my0ds viimeistelemddn rahoitusunioni — joka késittdd seka
pankkiunionin ettd pddomamarkkinaunionin — vuoteen 2019 mennessi, jotta voitaisiin taata
euron yhtendisyys sekd parantaa euroalueen ja EU:n toimintaa yleisesti. Maailmanlaajuisilla
finanssimarkkinoilla on vahvat keskindiset kytkokset, ja EU:n sédntelykehys perustuu laajasti
kansainvélisiin normeihin, joista on finanssikriisin seurauksena sovittu erityisesti G20-maiden
kesken. On siis olennaisen tirkedd, ettd EU:n valvontajirjestelyt kehittyvit edelleen tavalla,
jolla kansainvilisesti yhdennetyistd finanssimarkkinoista saadaan tdysi hyoty, kun EU pyrkii
nopeuttamaan pddomamarkkinaunionin viimeistelyd. Samalla on varmistettava rajat ylittdvien
riskien toimiva seuranta ja hallinta EU:n ja muun maailman vélilli. Euroopan
valvontaviranomaisilla on tdssd suhteessa keskeinen asema.

Yhdistyneen kuningaskunnan péétds erota EU:sta korostaa valvontajérjestelyihin kohdistuvia
haasteita jdljelle jddvissd 27:ss8 EU:n jdsenvaltiossa. EU:n télld hetkelld suurimman
finanssikeskuksen tuleva 1dht6 merkitsee, etti EU27:n pddomamarkkinoita on kehitettava

' Viiden puheenjohtajan kertomus: Euroopan talous- ja rahaliiton viimeistely, 22.6.2015.

2 Pohdinta-asiakirja talous- ja rahaliiton syventidmisesti, COM(2017) 291, 31.5.2017.
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edelleen. Valvontajirjestelyjd on vahvistettava sen varmistamiseksi, ettd finanssimarkkinoilla
voidaan jatkossakin tukea taloutta asianmukaisella ja terveelld perustalla.

Tamén ehdotuksen tavoitteena on mukauttaa ja ajantasaistaa Euroopan valvontaviranomaisia
koskevaa sddntelykehystd sen varmistamiseksi, ettd ne voivat hoitaa kasvavan vastuunsa
finanssimarkkinoiden valvonnasta. Euroopan valvontaviranomaisilla on oltava riittavét
valtuudet, hallinto ja rahoitus.

Euroopan valvontaviranomaisten nykyisid valtuuksia on ensinnékin vahvistettava ja
parannettava niiltd osin, kuin ne ovat osoittautuneet osin riittdimittomiksi ja epéselvésti
maédritellyiksi, muun muassa kun on kyse unionin oikeuden johdonmukaisesta soveltamisesta,
teknisten neuvojen laatimisesta tai vastaavuutta koskevan pddtoksenteon jatkuvasta
tukemisesta. Euroopan valvontaviranomaisten nykyisti toimeksiantoa on harkittava uudelleen
my6s padomamarkkinaunionin toimintapoliittisten tavoitteiden kannalta. Suoraa valvontaa
tarvitaan  kohdennetuilla aloilla  yleisemmin, jotta voidaan varmistaa entisté
johdonmukaisemmat valvontakdytinnot ja finanssipalveluja koskevien EU:n sdidntdjen
taytdntoonpano. Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten uudelleentarkastelussa
vuonna 2017 todettiin, ettd Euroopan valvontaviranomaisten olisi kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten sijasta valvottava tiettyjd toimintoja ja yhteisoji, jotka ovat unionille erityisen
tarkeitd tai joihin liittyy merkittdvisti rajat ylittdvad liikketoimintaa. Vastaavasti Euroopan
valvontaviranomaisten olisi osallistuttava aiempaa enemmin EU:n ulkopuolisista maista
tulevien, unionissa aktiivisesti toimivien yhteisdjen toimilupamenettelyihin ja valvontaan.

Toiseksi ehdotuksen tavoitteena on Euroopan valvontaviranomaisten entistd toimivampi
hallinto. Euroopan valvontaviranomaisten paitoksentekoprosessissa kannustinrakenne on
nykyisellddn sellainen, ettd joko péétoksid ei tehdd varsinkaan sddntelyn ja
valvontakdytintojen yhdentdmisen alalla tai suositaan pédétoksid, jotka ovat suuntautuneita
padasiassa kansallisiin etuihin laajempien EU:n etujen sijasta. Tdma kuvastaa jossakin mairin
sitd  sisddnrakennettua jdnnitettd, joka vallitsee Euroopan valvontaviranomaisten
eurooppalaisen toimeksiannon ja valvontaviranomaisten hallintoelinten jdsenind olevien
toimivaltaisten viranomaisten kansallisen toimeksiannon vililld.> Tdmi tilanne ei vastaa
valvontakdytintdjen yhtendistimistavoitetta. Euroopan valvontaviranomaisten aseman
vahvistaminen finanssimarkkinoiden yhdentymisessd tai sisdmarkkinoiden vakauden
vahvistamisessa edellyttdi myds toimivampia yhteniistimisvaltuuksia.*

Kolmanneksi Euroopan valvontaviranomaisilla on oltava asianmukainen rahoituspohja, joka
mahdollistaa resurssien kohdentamisen tarpeiden mukaan valvontaviranomaisille asetetun
tavoitteen saavuttamiseksi. Nykyiset budjettijirjestelyt rajoittavat nyt ja tulevaisuudessa
Euroopan valvontaviranomaisten toimintaa, koska jdsenvaltiot voivat eri syistd olla
haluttomia lisddméén kansallista rahoitusosuutta jatkossa.

Téssd ehdotuksessa esitetidin Euroopan valvontaviranomaisista annettuihin asetuksiin® ja eri
alakohtaisiin ~ sdidoksiin®  tiettyji ~ muutoksia, joilla  vahvistetaan  Euroopan

3 Ks. Euroopan parlamentin tutkimus 2013, Review of the New European System of Financial Supervision

(ESFS), Part 1: The Work of the European Supervisory Authorities (EBA, EIOPA and ESMA)

(http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/etudes/join/2013/507446/IPOL-

ECON_ET(2013)507446_EN.pdf).

“Keskeistdi on yhdennetympi valvontakehys, jolla varmistetaan rahoitusalan sddntdjen yhtendinen

tdytdntoonpano ja keskitetympi valvonta.” Pohdinta-asiakirja talous- ja rahaliiton syventimisestd, s. 20,

COM(2017) 291, 31.5.2017.

> Asetus (EU) N:01093/2010 Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta, asetus (EU) N:o 1094/2010 Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
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valvontaviranomaisten valtuuksia, hallintoa ja rahoitusta. Niitd aloja on vahvistettava, jotta
Euroopan valvontaviranomaiset pystyvét vastaamaan edelld kuvattuihin haasteisiin.

Tdhdn ehdotukseen liittyvdssd vaikutustenarvioinnissa késitellddn ndistd muutoksista
aiheutuvia kustannuksia ja hyotyji. Siind esitetdin joukko vaihtoehtoisia toimenpiteitd, joiden
tarkoituksena on vahvistaa Euroopan valvontaviranomaisten valtuuksia EU:n tasolla, parantaa
niiden hallintotapaa (my0s pédtoksentekoa) ja varmistaa, ettd valvontaviranomaisten
rahoituskehys on kestivd ja mitoitettu vastaamaan niiden nykyisid ja tulevia tehtdvia.
Vaikutustenarvioinnissa esitetdin kattavaa niyttod siitd, ettd ehdotetut muutokset edistivit
tosiasiallisesti Euroopan valvontaviranomaisten sééntelykehyksen lujittamista ja siten EU:n
rahoitusjdrjestelmédn yleistd vakautta, samalla kun EU:n yleiseen talousarvioon ja
sidosryhmiin kohdistuvat kustannukset pidetddn mahdollisimman pienind. Ehdotetuilla
muutoksilla edistetddn myds paddomamarkkinaunionin kehittdmisté ja syventdmistd komission
toimintapoliittisten painopisteiden mukaisesti.

. Yhdenmukaisuus muiden alaa koskevien politiikkojen saiinnosten kanssa

Ehdotus on yhdenmukainen lukuisien muiden aiempien EU:n toimintapoliittisten sd&nndsten
ja kdynnissd olevien aloitteiden kanssa. Yhteisend tavoitteena on varmistaa tulokselliset ja
tehokkaat valvontajérjestelyt EU:n tasolla.

EU ja sen jdsenvaltiot ovat finanssikriisin alusta alkaen ryhtyneet tarkistamaan perin pohjin
finanssialan valvontaa ja sddntelyd. EU on aloittanut lukuisia uudistuksia luodakseen
turvallisemman, terveemman, ldpindkyvdmman ja vastuullisemman rahoitusjérjestelmén, joka
toimii koko talouden ja yhteiskunnan hyvidksi. Téahdn on sisdltynyt yhteisen
valvontamekanismin, yhteisen kriisinratkaisumekanismin ja yhteisen kriisinratkaisuneuvoston
perustaminen erityisesti hienovaraisten valvontatehtidvien hoitamista varten. Ehdotus on
yhdenmukainen néiden elinten tehtdvien kanssa ja tdydentdi niita.

Euroopan valvontaviranomaisten panos finanssilainsdddént6d koskevan yhteisen sddnndston
laatimisessa on merkittdvéd, ja ehdotus on yhdenmukainen myds sen kanssa. Sddnndston
tarkoituksena on vahvistaa koko EU:hun yhteiset sddnnoét, joilla varmistetaan rahoitusvakaus
ja tasapuoliset toimintaedellytykset, samoin kuin korkeatasoinen kuluttajan- ja
sijoittajansuoja. Ehdotus on yhdenmukainen muun muassa vakavaraisuusvaatimuksista
annettujen, voimassa olevien direktiivin ja asetuksen (pankit) sekd Solvenssi II -direktiivin
(vakuutusyritykset) mukaisia. Niiden tavoitteena on vakauttaa finanssiala. Ehdotus vastaa
my0Os nykyisid kuluttajansuojaan liittyvid maksupalveluja ja kiinteistdluottoja koskevia
saantelykehyksia.

Parhaillaan tarkasteltavana olevien komission aloitteiden joukossa on myds lainsdddédntdaloite
Euroopan jarjestelmériskikomitean vahvistamiseksi. Komitea on yhdessd FEuroopan

lisdeldkeviranomainen) perustamisesta ja asetus (EU) N:o 1095/2010 Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta.

Asetus (EU) 2016/1011 rahoitusvilineissd ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen
arvonkehityksen mittaamisessa kaytettdvistd indekseistd, asetus (EU) N:o 345/2013 eurooppalaisista
riskipddomarahastoista, asetus (EU) N:o 346/2013 eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneista rahastoista, asetus (EU) N:o 600/2014 rahoitusvilineiden markkinoista, asetus (EU) 2015/760
eurooppalaisista pitkédaikaissijoitusrahastoista ja asetus (EU) 2017/1129 arvopapereiden yleisolle tarjoamisen
tai kaupankédynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla ottamisen yhteydessd julkaistavasta esitteesta.
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valvontaviranomaisten kanssa osa finanssikriisin seurauksena kdyttoon otettua Euroopan
finanssivalvontajarjestelmid. Muita viimeaikaisia esimerkkejd komission aloitteista ovat
seuraavat: Komissio on ehdottanut kohdennettuja muutoksia OTC-johdannaisista,
keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd annettuun asetukseen (EMIR)’ tavoitteena
tehostaa EU:n tason valvontaa, joka liittyy keskusvastapuolten toimilupamenettelyihin ja
kolmannen maan keskusvastapuolten tunnustamista koskeviin vaatimuksiin. Komissio on
tehnyt myos yksildllisti eliketuotetta koskevan ehdotuksen®, jolla vahvistetaan Euroopan
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen (EVLEV) asemaa. EVLEV saa valtuudet téllaisten uusien
tuotteiden luvanantoon, jotta niille voidaan antaa yleiseurooppalaisen tason laadukas merkki
ja sallia niiden jakelu EU:n laajuisesti.

Todettakoon myds, ettd ehdotus on vastaavuutta késittelevdssd komission yksikdiden
valmisteluasiakirjassa’ esitetylli tavalla ja EU:n nykyisen toimintapoliittisen linjan mukaisesti
yhdenmukainen niiden unionin finanssilainsdddédnnon sdidnndsten kanssa, jotka koskevat
kolmansia maita koskevien sdénndsten tdytdntdonpanoa ja valvontaa. Valmisteluasiakirja
siséltdd yhteenvedon EU:n finanssipalvelulainsdddannon mukaisesta vastaavuusmenettelysta,
jota sovelletaan kolmansiin maihin. Siind esitetddn relevantteja kokemuksia ja nimetdin
tiettyja aloja, joihin on kiinnitettivd aiempaa enemmén huomiota ja joita osittain kisitelldan
tdssd ehdotuksessa. Verotusalan hyvd hallintotapa ja maailmanlaajuisiin standardeihin
perustuva rahanpesun torjunta ovat EU:n toimintapoliittisten tavoitteiden kannalta politiikan
jatkokehittelyssi tdrkeitd elementtejd. Toimintapolitiikan yhtendisyyden varmistamiseksi seka
veron kiertdmisen ja rahanpesun vastaisten takeiden lujittamiseksi komissio aikoo jatkossakin
sisédllyttdd ndma asiat asianomaiseen EU:n lainsddddntoon, myds finanssipalveluja koskevaan
lainsdddantdon, ja voisi harkita niiden sisdllyttdmistd vastaavuusprosesseihin.

. Yhdenmukaisuus unionin muiden politiikkojen kanssa

Témid ehdotus on samansuuntainen paddomamarkkinaunionin viimeistelyyn téhtddvin
komission jatkuvan tyon kanssa. Aiempaa toimivampi valvontakehys on keskeinen elementti
entistdi yhdennetympien pddomamarkkinoiden kannalta, silli se edistdd sdéntdjen
johdonmukaisempaa tiytdntdonpanoa finanssialalla. Tdhan liittyvéssd viiden puheenjohtajan
kertomuksessa'® korostettiin kesikuussa 2015 tarvetta tehostaa EU:n valvontakehysti, ja
viime kédessd lopputuloksena olisi oltava yhteisen Euroopan péddomamarkkinoiden
valvontaviranomaisen perustaminen. Tarvetta edelleen kehittdd ja yhdentdd EU:n
pddomamarkkinoita korostetaan my0ds syyskuussa 2016 annetussa pddomamarkkinaunionia
koskevassa tiedonannossa!'! ja  pddomamarkkinaunionin  viliarviointia koskevassa
tiedonannossa'?.

7 Ehdotus asetukseksi Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen)
perustamisesta annetun asetuksen (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta keskusvastapuolten toimilupamenettelyjen ja niihin osallistuvien viranomaisten seké
kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustamista koskevien vaatimusten osalta, COM(2017) 331 final.

8 Ehdotus asetukseksi yleiseurooppalaisesta yksildllisestd eliketuotteesta COM/2017/0343 final - 2017/0143

(COD).

EU equivalence decisions in financial services policy: an assessment, SWD(2017)102 final.

https://ec.europa.eu/commission/publications/five-presidents-report-completing-europes-economic-and-

monetary-union_fi

11" Pddomamarkkinaunioni — Vauhtia uudistuksiin, COM(2016) 601 final.

Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, neuvostolle, Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle ja

alueiden komitealle pddomamarkkinaunionia koskevan toimintasuunnitelman véliarvioinnista, COM(2017)

292 final.
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Ehdotus vastaa myds komission sitoumuksia vastata pddomamarkkinaunionissa kahteen
uuteen nykypdivan markkinoiden haasteeseen: kestdvd rahatalous ja rahoitusteknologia
(fintech”).

Kestdvin rahatalouden osalta komissio on sitoutunut pddomamarkkinaunionia koskevan
aloitteen puitteissa vahvistamaan EU:n johtoasemaa kestdvien investointien ja rahoituksen
alalla. Uudet ympaéristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvét riskit ja mahdollisuudet
muuttavat finanssialaa ja vaativat valvontakehyksen ja -mallin mukauttamista. Finanssialalla
on sitd paitsi keskeinen asema vihéhiiliseen ja entisti energiatechokkaampaan talouteen
siirtymisen varmistamisessa. EU:n tasolla tarvitaan vahvaa koordinaatiota ja valvonta-
asenteiden ldhentdmistd kestdvyyden suuntaan. Tédssd suhteessa ehdotus on johdonmukainen
energiaunionistrategian, kiertotaloutta koskevien EU:n sitoumusten ja kestdvin kehityksen
tavoitteiden kanssa.

Euroopan valvontaviranomaisten olisi myds osallistuttava rahoitusteknologian (“fintech”)
tarjoamien mahdollisuuksien hyodyntdmiseen ja samalla késiteltdva tdhén alaan mahdollisesti
liittyvid riskejd noudattamalla muun muassa entistdi johdonmukaisempia kaytidnt6ja
sddntelyvaatimusten soveltamisessa. Tamid edellyttdd rahoitusteknologiaan liittyvien
ndkokohtien ottamista nykyistd paremmin huomioon Euroopan valvontaviranomaisten
valvontatydssd. Ehdotus on tiltd osin yhdenmukainen myds digitaalisten sisdémarkkinoiden
strategian kanssa. Uudet teknologiat muuttavat finanssialaa. Se edellyttdd myds
valvontakehyksen ja -mallin mukauttamista. Kansalliset valvontaviranomaiset ovat tehneet
erilaisia aloitteita, ja se voi haitata sisdmarkkinoiden moitteetonta toimintaa, ellei niitd
koordinoida asianmukaisesti. Teknologisten innovaatioiden valvontaa on syytd koordinoida ja
lahentdd EU:n tasolla entistdi vahvemmin esimerkiksi perustamalla Euroopan
valvontaviranomaisiin EU:n innovaatiokeskus.

Kohdennetut muutokset nykyisessid hallintomallissa vastaavat myos komission pyrkimyksid
tehdd paatoksentekofoorumeista EU:n hajautetuissa virastoissa entistd toimivampia ja
riippumattomampia. EU:n finanssialan muilla virastoilla tai toimielimilld, kuten Euroopan
keskuspankilla tai yhteiselld kriisinratkaisuneuvostolla, on kullakin pysyvd riippumaton
valmisteluelin, jolla on omat valtuudet ja tehtidvit ja joka voi ratkaista tiettyjd asioita tai
osallistua péatoksentekoprosessiin. EU-ulottuvuuden lujittamista virastojen paatoksenteossa
koskevia nykyisid takeita vahvistetaan, kun kuhunkin Euroopan valvontaviranomaiseen
perustetaan hallitus, jolla on pysyvit jdsenet ja yksinomainen toimeksianto.

Rahoituksesta todettakoon, ettd vaikka suurin osa EU:n hajautetuista virastoista rahoitetaan
EU:n talousarviosta, useat EU:n virastot saavat sekarahoitusta tai tdysin yksityistd rahoitusta.
Tdssd suhteessa siirtyminen Euroopan valvontaviranomaisten budjettirahoituksessa
toimialalta saataviin rahoitusosuuksiin on nykyisen EU:n kdytdnnon mukaista.

2. OIKEUSPERUSTA, TOISSIJAISUUSPERIAATE JA
SUHTEELLISUUSPERIAATE
. Oikeusperusta

Kaikkien muutosten oikeusperusta on Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
(SEUT) 114 artikla. Tdma madrdys on kaikkien ehdotuksen alaan kuuluvien asetusten
oikeusperusta.

Euroopan valvontaviranomaisten perustamisasetuksia ehdotetaan mukautettaviksi uuteen
kehitykseen, jotta Euroopan valvontaviranomaisten toimintaa voidaan parantaa
sisdmarkkinoiden ldhentdmiseksi ja sitd kautta sisémarkkinoiden toiminnan sujuvoittamiseksi.
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Vaikutustenarvioinnin osana tehdyssé analyysissa havaittiin Euroopan valvontaviranomaisten
saantelykehyksessd osa-alueita, joita on muutettava, jotta voidaan vahvistaa EU:n
valvontajérjestelyjen vakautta ja tuloksellisuutta ja sitd kautta EU:n rahoitusjarjestelmaa.

Alakohtaiseen  lainsdddédntoon  tarvitaan  myO6s  muutoksia,  jotta  Euroopan
valvontaviranomaiset ~ voivat  kdyttdd  parannettuja  valtuuksiaan  tdysimdérdisesti.
Vaikutustenarviointi ja siihen liittyvé evaluointi osoittavat, ettd EU:n toiminta on perusteltua
ja tarpeen niiden ongelmien takia, joita on havaittu Euroopan valvontaviranomaisten
kaytettdvissd olevissa valtuuksissa sekd niiden hallinto- ja rahoituskehyksessé.

. Toissijaisuusperiaate (jaetun toimivallan osalta)

Euroopan valvontaviranomaiset ovat unionin elimid, joten niiden valtuuksia ja toimia voi
muuttaa ainoastaan unionin lainsdétdjd. Lisdksi muutoksilla edistetddn sisdmarkkinoiden
yhdenmukaista toimintaa, ja sitd tavoitetta jdsenvaltiot eivdt voi saavuttaa toimimalla
erikseen.

Vahvistamalla ~ EAMV eurooppalaisista  riskipiiomarahastoista (EuVECA),
eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneista rahastoista (EuSEF) ja
eurooppalaisista pitkaaikaissijoitusrahastoista (ELTIF) annettujen asetusten alaan
kuuluvien rahastojen yhteiseksi valvontaelimeksi varmistetaan, ettd kaikkien kolmen
asetuksen yhdenmukaisia vaatimuksia ja edellytyksid sovelletaan johdonmukaisesti kaikissa
jasenvaltioissa. Yhteinen valvonta vdhentdd hallintomenojen madrdd ja vaihtelua sekd
hallintoon kéytettyd aikaa ja pienentdd sitd kautta rahastonhoitajien operatiivisia ja
transaktiokustannuksia. Samalla tehostetaan EuVECA-, EuSEF- ja ELTIF-rahastojen
luvananto-/rekisterdintimenettelyd ja  vahvistetaan tasapuolisia  toimintaedellytyksid
keskittimélld niiden valvonta siitd riippumatta, missd rahastot on perustettu. Yhteinen
valvonta tukee kyseisten alojen markkinoiden yhdentymistd ja vahvistaa EU:n talouden
kyseisten rahastojen kautta markkinoilta saamaa rahoitusta.

Raportointipalvelujen tarjoajat ovat rahoitusmarkkina-asetuksen ja -direktiivin ja
samoin kriittisten vertailuarvojen kannalta olennaisesti unionin laajuista liiketoimintaa, eikd
niistd johtuvia sddntely- ja valvontaongelmia voida ratkaista pelkdstdin jisenvaltion toimin.

EAMV:n uusi koordinointitehtivd on jo miiritelty EAMV:std annetussa asetuksessa ja
vastaavissa unionin sdddoksissd. Niin ollen sitd on mahdollista tehostaa vain muuttamalla
unionin lainsdadantoa.

Miti tulee vertailuarvoista annettuun asetukseen, kriittiset vertailuarvot ovat taloudellisesti
dadrimmaéisen tarkeitd, koska niitd kdytetddn rahoitusvilineissd (varsinkin johdannaisissa),
rahoitussopimuksissa ja sijoitusrahastoissa koko unionissa. Vaatimus, jonka mukaan joitakin
kriittisid vertailuarvoja varten on muodostettava valvontakollegioita, joithin on kuuluttava
jdsenid ainakin vertailuarvojen hallinnoijien ja vertailuarvojen valvottujen tietoléhteiden
jdsenvaltioista, osoittaa jo sindllddn, ettd yksi ainoa kansallinen valvontaviranomainen ei voi
valvoa tillaisia vertailuarvoja, vaan niitd varten tarvittavat jérjestelyt on valttimatonta
vahvistaa unionin tasolla.

On oikeasuhteista saattaa kaikki kriittisten vertailuarvojen hallinnoijat EAMV:n suoraan
valvontaan, koska ndmé vertailuarvot ovat unionille ratkaisevan térkeitd ja nykyiset
valvontakollegiot ovat suuria, joten niihin liittyy riski, etteivdt ne ole riittdvén joustavia
kriisitilanteissa.
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Kolmansissa maissa tarjottuja vertailuarvoja voidaan kdyttdd unionissa, jos toimivaltainen
viranomainen unionissa on joko tunnustanut tai hyvéksynyt ne taikka jos niiden sijaintimaan
sddntely- ja valvontajdrjestelmidn tunnustetaan vastaavan vertailuarvoista annetun asetuksen
mukaista jdrjestelmdd. Komissio tekee vastaavuuspdidtokset, ja kolmannen maan
valvontaviranomaisen on vahvistettava yhteistydjirjestelyt EAMV:n kanssa, mutta kansalliset
toimivaltaiset viranomaiset paittavit hyviksynnésta ja tunnustamisesta. Tdmén takia lukuisat
kansalliset toimivaltaiset viranomaiset joutuvat kisittelemddn tillaisia pyynt6jd, ja
menettelyyn liittyy riski, ettd vertailuarvojen hallinnoijat pyrkivit valitsemaan kansallisen
toimivaltaisen viranomaisen, joka vaikuttaa pédédtoksissddn ja niitd seuraavassa valvonnassa
muita liberaalimmalta (oikeuspaikkakeinottelu (forum shopping)). Koska hallinnoija sijaitsee
kolmannessa maassa, kansallisen valvonnan péddperuste eli 1dheisyys valvottuihin yhteisdihin
ei ole sovellettavissa. EAMV:n vahvistaminen toimivaltaiseksi viranomaiseksi kdsitteleméddn
kolmansien maiden vertailuarvojen hallinnoijia lisdisi tehokkuutta ja vihentiisi
oikeuspaikkakeinottelun riskid ja eroavuuksia kyseisten yhteisdjen valvonnassa. Tatd ei
kuitenkaan ole mahdollista saavuttaa yksinomaan jasenvaltioiden toimin.

On vilttdmitontd muuttaa vertailuarvoista annettua asetusta useilla delegoiduilla sdddoksilla
joidenkin asetuksen sdénndsten tdsmentdmiseksi, jotta voidaan varmistaa, ettd EAMYV pystyy
suoraan valvomaan tiettyjé vertailuarvojen hallinnoijia.

EAMV on vuodesta 2011 kidyttinyt huomattavasti aikaa ja tyOtd esitteistd annettuun
asetukseen edistddkseen esitteiden tarkastelua ja hyviksymistd koskevan sddntelyn
lahentdmistd kansallisten toimivaltaisten viranomaisten kesken. EAMV antanut sitd varten
yhteisesti sovitut periaatteet siséltdvid valvontaohjeita (Supervisory Briefings), joita
kansallisia toimivaltaisia viranomaisia on kehotettu soveltamaan esitteitd hyviksyessdin.
Lisdksi EAMV on vuosina 2012 ja 2015 toteuttanut kaksi esitteiden hyvéksyntéprosessia
koskevaa vertaisarviointia, joissa osoitetaan erilaisten kdytdntdjen syntyminen jasenvaltioiden
vélilld. Vaikka edelld kuvatut toimet ovat olleet hyvin hyddyllisid, niilld ei ole onnistuttu
tdysin saavuttamaan tavoitetta edistdd valvonnan tdysimédrdistd 1dhentymistd. Kun liséksi
otetaan huomioon liikkeeseenlaskijan kyky tietyissd tapauksissa valita, mikd toimivaltainen
viranomainen esitteen hyvéksyy, sddntelyn toimijalle suotuisimman sddntelyn hyvéksikdytto
ja tehokkuustappiot ovat edelleen mahdollisia kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
erilaisten kiyténtojen takia.

Komissio on poiminut erikseen tietyn tyyppiset esitteet, joihin liittyy asianomaisten
arvopaperien ja litkkeeseenlaskijoiden luonteen vuoksi unionissa rajat ylittdva ulottuvuus. Ne
ovat lisdksi teknisesti monimutkaisia, ja nithin liittyy sellainen mahdollinen toimijalle
suotuisimman sdintelyn hyviksikayton riski, ettd keskittdmalld kyseisten esitteiden valvonta
EAMV:hen saataisiin aikaan vaikuttavampia ja tehokkaampia tuloksia kuin kansallisen tason
valvonnalla. Téllaisia esitteitd ovat ainoastaan kokeneille sijoittajille muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden tukkumarkkinoilla tarjottavia arvopapereita koskevat
esitteet, esitteet, jotka liittyvét tietyn tyyppisiin monimutkaisiin arvopapereihin, kuten
omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin, tai erikoisalojen liikkeeseenlaskijoiden laatimat
esitteet ja asetuksessa (EU) 2017/1129 tarkoitettujen kolmannen maan litkkeeseenlaskijoiden
laatimat esitteet.

Niiden hyvédksynnidn sekd sithen liittyvdn valvonta- ja tdytdntdOGnpanotoiminnan
keskittdiminen EAMV:n tasolle tehostaa valvonnan laatua, yhdenmukaisuutta ja tehokkuutta
unionin tasolla, luo liikkeeseenlaskijoille tasapuoliset toimintaedellytykset ja johtaa
hyvéksyntdmenettelyn ajallisen keston lyhenemiseen. Se poistaa tarpeen valita
“kotijdsenvaltio” ja estdd oikeuspaikkakeinottelun.
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. Suhteellisuusperiaate

Tdssd  ehdotuksessa tehdddn kohdennettuja muutoksia EU:n  valvontakehyksen
vahvistamiseksi, jotta rahoitusjdrjestelmdn vakautta ja tuloksellisuutta voidaan kestdvélla
tavalla parantaa koko EU:ssa ja samalla tehostaa kuluttajan- ja sijoittajansuojaa. Tatd varten
ehdotuksessa esitetdin kohdennettuja ja erittdin tdsméllisid muutoksia EU:n tason
valvontakehykseen, jonka hallinnon tuloksellisuutta ja tehokkuutta parannetaan. Siind
tdsmennetddn Euroopan valvontaviranomaisten nykyisid tehtdvid ja valtuuksia ja annetaan
niille uusia valtuuksia, jotta Euroopan valvontaviranomaiset pystyvit vastaamaan uuteen
kehitykseen, myos teknologian alalla. Sen liséksi valvontaviranomaisten on kyettava
reagoimaan edelleen kasvavaan EU:n sisdiset rajat ylittdvan toimintaan sekd EU:n ja muun
maailman finanssimarkkinoiden todennékoisesti jatkuvaan yhdentymiseen. Ehdotukseen
sisdltyy myo0s rahoitusjidrjestelmdn muutos, jolla varmistetaan, ettd Euroopan
valvontaviranomaisten rahoitus on kestivdd ja oikeasuhteista sekd mitoitettu vastaamaan
niiden tehtédvii.

Alakohtaisiin sdiddoksiin ehdotetut muutokset on olennaisilta osin rajoitettu siihen, ettd
otetaan kdyttoon EAMV:n suorittama suora valvonta. Ne on wvalittu kunkin alan
erikoisominaisuuksien mukaan. Lisdksi Solvenssi II -direktiiviin (2009/138/EY) on tehtdva
rajoitetusti muutoksia, jotta se vastaisi rahoitusmarkkina-asetusta (MiFIR) siihen tehtévien
muutosten jdlkeen. Siitd syystd esitetidn myos erillistd ehdotusta kyseisen direktiivin
muuttamiseksi.

Mikiin ehdotetuista muutoksista ei ylitd sitd, mikd on tarpeen ndiden tavoitteiden
saavuttamiseksi.

Lisdksi Euroopan valvontaviranomaisten toimien ja toimenpiteiden siséltd ja muoto eivét
perussopimuksessa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti ylitd sitd, mikd on tarpeen
tadmin asetuksen tavoitteiden saavuttamiseksi. Toimet ja toimenpiteet ovat oikeassa suhteessa
niiden riskien luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen, jotka liittyvdt olennaisesti
toimielinten tai Euroopan valvontaviranomaisten toimien kohteena olevien yritysten finanssi-
tai litkketoimintaan.

. Toimintatavan valinta

Télld ehdotuksella pyritddn muuttamaan Euroopan valvontaviranomaisista annettuja voimassa
olevia asetuksia ja alakohtaisen finanssilainsdidinnon eri sdddoksid'’. Kaikki télld
ehdotuksella muutettavat sdaadokset ovat muodoltaan asetuksia, joten vastaavat muutokset
ehdotetaan tehtidvéksi yhdesséd ainoassa muutosasetuksessa (kokooma-asetuksessa).

3 Asetus (EU) N:01093/2010 REuroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta, asetus (EU) N:o 1094/2010 Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) perustamisesta, asetus (EU) N:o 1095/2010 Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta, asetus (EU) 2016/1011 rahoitusvilineissé ja
rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa kéytettdvistd
indekseistd, asetus (EU) N:o 345/2013 eurooppalaisista riskipddomarahastoista, asetus (EU) N:o 346/2013
eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista, asetus (EU) N:o 600/2014
rahoitusvélineiden markkinoista, asetus (EU) 2015/760 eurooppalaisista pitkdaikaissijoitusrahastoista ja
asetus (EU) 2017/1129 arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sdinnellylld
markkinalla ottamisen yhteydessé julkaistavasta esitteesta.
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Lisiksi ehdotetaan muutoksia rahoitusmarkkinadirektiiviin'* (l3hinni MIiFIR-asetukseen
tehtdvien muutosten huomioon ottamiseksi) ja vdhéisid muutoksia Solvenssi II -direktiiviin
2009/138/EY. Naiihin kahteen viimeksi mainittuun tarkoitukseen esitetdén erillistd
muutosdirektiivia.

Komissio mukauttaa samaten erillisessd asiakirjassa &skettdin antamaansa ehdotusta
asetukseksi, jolla muutetaan seki EAMV- etti EMIR-asetusta'>.

3. JALKIARVIOINTIEN, SIDOSRYHMIEN KUULEMISTEN JA
VAIKUTUSTENARVIOINTIEN TULOKSET
. Jalkiarvioinnit/toimivuustarkastukset

Tdhédn ehdotukseen liittyvédssd vaikutustenarvioinnissa ja evaluoinnissa esitetidn Euroopan
valvontaviranomaisten nykyistd sddntelykehystd koskeva analyysi, jossa selvitettiin, voivatko
Euroopan valvontaviranomaiset nykyisen sddntelykehyksen puitteissa saavuttaa tavoitteensa
vahvistaa kestdvélld tavalla rahoitusjdrjestelmin vakautta ja tuloksellisuutta ja tehostaa
kuluttajan- ja sijoittajansuojaa.

Analyysissa todettiin Euroopan valvontaviranomaisten tuloksellisuudesta ja tehokkuudesta,
ettd Euroopan valvontaviranomaiset ovat pddosin saavuttaneet nykyiset tavoitteensa.
Tulevaisuuden haasteisiin vastaamiseksi tarvitaan kuitenkin kohdennettuja muutoksia.
Erityisesti analyysissa todettiin seuraavaa:

a. Euroopan valvontaviranomaisten valtuuksia voitaisiin tietyilld aloilla vahvistaa, jotta
ne voivat hoitaa tehtdviansid paremmin. Sen seurauksena voitaisiin odottaa kaikkien
markkinatoimijoiden ja kuluttajien kannalta parempia séédntely- ja valvontatuloksia
sekd rajat ylittdvien riskien tuloksellista ja tehokasta kasittelya.

b. Euroopan valvontaviranomaisten nykyisen hallintokehyksen avulla on hankala hallita
EU:n ja kansallisten etujen vilisid ristiriitoja. Siitd syystd on vaarana, ettd Euroopan
valvontaviranomaisten pédétokset eivit aina ole EU:n yhteisen edun mukaisia, ettd
paitoksenteko viividstyy tai ettd toimimattomuudesta aiheutuu haittaa, erityisesti kun
on kyse muusta kuin sddntelytoiminnasta (sitova sovittelu, unionin oikeuden
rikkomista koskevat menettelyt, vertaisarviointien aloittaminen).

c. Nykyinen  rahoituskehys e1  ole  mitoitettu = vastaamaan  Euroopan
valvontaviranomaisten suorittamia tehtdvid nykyisin, ja se on sitd vield vihemmén
jatkossa, kun otetaan huomioon tehtdvét, joita Euroopan valvontaviranomaisten on
tulevaisuudessa otettava vastuulleen. Rahoitusmalli ndyttdd my6s johtavan
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten epétasaisiin rahoitusosuuksiin, joita ei ole
helppo perustella.

Yhtendisyyden kannalta Euroopan valvontaviranomaisten sddntelytyd on tdysin
sopusoinnussa nykyistd laajemman EU:n valvontakehyksen kehittdmisen kanssa. Se on
sopusoinnussa ~ myO0s  yhteisen  sddnndston  viimeistelyn  kanssa. Euroopan
valvontaviranomaisten  hallinto- ja  rahoitusrakenteen rajoituksista ja  Euroopan

14 Rahoitusmarkkinadirektiivi (MiFID 1) 2014/65/EU.

5" Ehdotus asetukseksi Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen)
perustamisesta annetun asetuksen (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta keskusvastapuolten toimilupamenettelyjen ja niihin osallistuvien viranomaisten sekd
kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustamista koskevien vaatimusten osalta, COM(2017) 331 final.
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valvontaviranomaisten valtuuksien heikkouksista johtuu, etti Euroopan valvontaviranomaiset
eivit ole riittdvésti pystyneet keskittymddn tehtdvddnsd edistdd asiaankuuluvia
finanssipalveluja koskevan EU:n lainsddddnnon johdonmukaista soveltamista.

Analyysissa  todettiin, ettd Euroopan valvontaviranomaisten sddntelykehys on
merkityksellinen.

Liséksi todetaan, ettd Euroopan valvontaviranomaisten sddntelykehys on selkedsti luonut
unionille lisdarvoa, koska valvontaviranomaisten ty0 on vélttimitontd finanssipalvelujen
sisdmarkkinoiden edistimiseksi.

. Sidosryhmien kuuleminen

Komission yksikkd jérjesti kevadllda 2017 laajan julkisen kuulemisen Euroopan
valvontaviranomaisten toiminnasta. Kuulemiseen saatiin lihes 230 vastausta. Lausuntoja
saatiin hyvin monenlaisilta vastaajaryhmiltd: 26 prosenttia vastaajista oli viranomaisia tai
kansainvélisid organisaatioita, 71 prosenttia organisaatioita tai yrityksid ja 3 prosenttia
yksityishenkilGita.

Myos julkisen kuulemisen ulkopuolelta saatiin useita huomautuksia, kannanottoja ja
lausuntoja, joidenkin hallitusten esittdmét viralliset kannat mukaan luettuina. Vaikka ne eivét
ndy EU:n kyselytutkimusta koskevassa tilastossa, ne on otettu huomioon titd ehdotusta
tukevassa analyysissa.

Kokonaisuudessaan vastaajat pitdvdt Euroopan valvontaviranomaisten perustamista
huomattavana parannuksena ja merkittdvind askeleena kohti valvonnan ldhentdmista
unionissa. Useimmat tukevat Euroopan valvontaviranomaisten aiempaa suurempaa roolia
valvonnan ldhentdmisessd. Monet sidosryhmét tunnustavat, ettd pddomamarkkinaunionin
taytintoonpano ja Yhdistyneen kuningaskunnan pditos jattdd unioni luovat uuden tilanteen,
jossa EU:n tason valvonnan vahvistamista on pohdittava, erityisesti rajat ylittdvén toimintaa ja
kolmansien maiden vastaavuutta koskevissa asioissa.

Monet vastaajista vastustavat Euroopan valvontaviranomaisten valtuuksien merkittdvad
lisdystd tdssd vaiheessa, mutta jotkin vastaajat tunnustavat niiden rajoitukset ja toivovat
kohdennettuja parannuksia. Useimpien vastaajien mukaan kéytettdvissd olevat vilineet
riittdvat hyvin, mutta niitd olisi kdytettdvd paremmin ja tdysimddrdisemmin. Vastaavuuden
seurantaa koskevien valtuuksien laajentamista tai selkeyttdmisti tuetaan laajasti.

Kuluttajajérjestot ndkevit kuluttajansuojasdéntdjen tdytdntdonpanon valvonnassa merkittdvia
puutteita, ja ne pitdvit sddntdjd joko tehottomina tai merkityksettomind kansallisella tasolla
haitallisimpina  pidettyjen = ongelmien kannalta. Jarjestdjen mielestdi  Euroopan
valvontaviranomaisten toimintakenttdd olisi kuluttajansuojan alalla laajennettava. Useimmat
vastaajat vdittdvit olevan vaikeaa varmistaa samaan aikaan Euroopan valvontaviranomaisten
osallisryhmien oikea tasapaino ja maantieteellinen tasapaino. Kuluttajien ja kéyttdjien
edustajat valittavat, ettd heitd on vdhemmdén kuin finanssilaitosten edustajia, ja siten
osallisryhmien mielipiteitd ei oteta tasapuolisesti huomioon. Useat jérjestot katsovat, ettd
Euroopan valvontaviranomaisten valtuudet kieltda tuotteita pitdisi ulottaa tuotteisiin, joista voi
olla vahinkoa kuluttajille.
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Euroopan valvontaviranomaisia koskevaan julkiseen kuulemiseen vastanneet tukevat
nimenomaisesti keskusvastapuolten'® ja raportointipalvelujen tarjoajien suoraa valvontaa
EU:n tasolla, silli ne palvelevat pikemminkin koko unionia kuin yksittiisid kansallisia
markkinoita. Useat vastaajat eivédt vastanneet suoraa valvontaa koskevaan kysymykseen.
Toiset vastasivat kysymykseen, pitdisik0 EAMV:lle antaa yleiseurooppalaisten
yhteissijoitusyritysten suora valvonta, ja tukivat sitd, mutta useimmissa vastauksissa ei tehty
eroja erityyppisten rahastojen valilla.

Nékemyksissd, joissa vastustettiin EAMV:n suorittaman suoran valvonnan laajentamista
uusille alueille, vedottiin ensisijaisesti seuraaviin argumentteihin: Kansallisen valvonnan
katsotaan soveltuvan parhaiten késitteleméién jisenvaltioiden erilaisia markkinarakenteita.
EAMV:n suorittama valvonta voisi olla ristiriidassa kansallisen toimivallan kanssa
yksityissijoittajien suojan ja rahoitusvakauden sekd verotuksen, oikeudenkdyntien ja riitojen
ratkaisun aloilla. Liséksi tuotiin esiin operatiiviset vaikeudet, jotka liittyvdt muun muassa
jakelujérjestelyja tai markkinointia koskeviin paikallisiin vaatimuksiin. Néiden vastausten
mukaan olisi sen sijaan tutkittava tarkemmin mahdollisuuksia hyodyntdd nykyisid vélineitd
valvonnan  ldhentdmisen varmistamiseksi ja  yhdennettyjen pddomamarkkinoiden
kehittdmiseksi.

Térkeimmat esiin tuodut EAMV:n suorittamaa suoraa valvontaa puoltavat argumentit: Jotkin
vastaajat tunnustavat EAMV:n valvonnan mahdolliset ansiot, kun on kyse yhteisoistd tai
vélineistd, joilla on yleiseurooppalainen ulottuvuus, silld se poistaisi valvontakdytintGjen
viliset erot mutta ei estdisi ottamasta tarvittaessa huomioon erilaisia markkinarakenteita.
Nédiden vastaajien mukaan téllaisin ratkaisuin voidaan késitelld asiaankuuluvien EU:n
sddntdjen erilaisista soveltamistavoista johtuvaa pirstaloitumisongelmaa ja nykyiselle
jarjestelmaille luonteenomaisia toimijalle suotuisimman sddntelyn hyvéksikayton riskeja.

Euroopan valvontaviranomaisten hallintotavasta sidosryhmat toteavat yleisesti, ettd Euroopan
valvontaviranomaisten hallintoelimet ja puheenjohtajat ovat suoriutuneet tehtévistdéin hyvin.
Noin puolet vastaajista ndkee julkisessa kuulemisasiakirjassa mainituissa hallintotavan
muutoksissa lisdarvoa. Enemmistd viranomaisista ei tue Euroopan valvontaviranomaisten
hallintotavan muutoksia, mutta osan ndistd ndkemyksistd voidaan katsoa johtuvan siitd,
etteivét ne halua oman vaikutusvaltansa védhenevin.

Euroopan valvontaviranomaisten hallintoelinten uudet riippumattomat dénioikeutetut jisenet
ja hallintoelinten uudet erityistehtdvit saavat tukea vaihtelevassa mdadrin. Vaikka julkinen
sektori enimmékseen vastustaa niitd (tosin puolet ei edes vastannut), yksityisen sektorin
nidkemykset jakautuvat, ja useat vastaajista viittaavat nykyiseen malliin olennaisesti liittyviin
eturistiriitothin. Enemmistd vastaajista, varsinkin viranomaiset, vastustavat puheenjohtajien
vaikutusvallan lisddmistd, kun taas pddosa toimialajirjestoistd vaatii parannuksia.

Monet sidosryhmidt tunnustavat Euroopan valvontaviranomaisten rahoitukseen liittyvét
nykyiset resurssirajoitukset, samoin kuin EU:n ja kansallisiin talousarvioithin kohdistuvat
rajoitteet. Suuri osa vastaajista on yhtd mieltd siitd, ettd Euroopan valvontaviranomaiset
tarvitsevat riittdvaa ja kestdvéd rahoitusta voidakseen saavuttaa kunnianhimoiset tavoitteensa

Keskusvastapuolia koskeva komission ehdotus on jo hyvéksytty, eikd sitd siten késitelld téssd
vaikutustenarvioinnissa. Siind otetaan EU:n keskusvastapuolten valvontaan yleiseurooppalainen
lahestymistapa valvonnan ldhentymisen varmistamiseksi ja tiettyjen menettelyjen nopeuttamiseksi. EAMV
vastaa siitd, ettd EU:n keskusvastapuolia valvotaan entistd johdonmukaisemmin ja yhtendisemmin ja etté
EU:n ulkopuolisten maiden keskusvastapuolten valvontaa lujitetaan.
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ja tehostaa toimintaansa. Monet vastaajat toteavat, ettd Euroopan valvontaviranomaisten
rahoituksen tason pitdisi riippua niiden tehtévisti ja perustua Euroopan valvontaviranomaisten
saantelykehyksen tarkistuksen tuloksiin.

Suunnilleen puolet vastaajista ottaa kantaa siithen, pitdisik0 toimialan rahoittaa Euroopan
valvontaviranomaisten toiminta osittain tai kokonaan. Selvd enemmistd ei tue nykyisen
rahoituskehyksen tarkistamista siten, ettd kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
rahoitusosuudet korvattaisiin toimialan rahoitusosuuksilla. Osittain toimialan rahoittamaa
jarjestelmdd tuetaan enemman, mutta ndkemys on kuitenkin vihemmistossa.

o Vaikutustenarviointi

Komissio on tehnyt asiaankuuluvista toimintavaihtoehdoista vaikutustenarvioinnin.
Toimintavaihtoehtoja arvioitiin suhteessa keskeiseen yleistavoitteeseen, joka on vahvistaa
rahoitusjirjestelmén vakautta ja tuloksellisuutta kestévélld tavalla koko EU:ssa sekéd tehostaa
kuluttajan- ja sijoittajansuojaa.

Vaikutustenarviointia valmistellessaan komissio evaluoi Euroopan valvontaviranomaisten
toimintaa, jolloin ilmeni joitakin tirkeitd puutteita, muun muassa seuraavat: a) Valtuudet on
méidritelty riittdméttomasti, eikd samojen standardien mukaista tosiasiallista valvontaa voida
varmistaa koko EU:ssa. b) Valvontaviranomaisilla ei ole valtuuksia kasitelld tuloksellisesti
rajat ylittdvid riskejd, jotka liittyvdt markkinoiden keskindisiin kytkoksiin EU:n sisdlld sekd
EU:n ja muun maailman vililld. c) Hallintorakenne johtaa kannustinten epdsuhtaan
paitoksentekoprosesseissa. d) Rahoituksella ei pystytd varmistamaan riittdvid resursseja
suhteessa Euroopan valvontaviranomaisten tehtaviin.

Vaikutustenarvioinnissa késiteltiin seuraavia aloja: 1) Euroopan valvontaviranomaisten
valtuudet, 2) hallintotapa ja 3) rahoitus. Tavoitteena oli vastata todettuihin puutteisiin ja
uusiin haasteisiin, kuten sddntelyn ja valvonnan ldhentdmiseen. Hallintotavan ja rahoituksen
puutteet koskevat kaikkia kolmea Euroopan valvontaviranomaista, koska niilli on samat
sddnnot. Valtuuksia koskevat muutokset on pddosin kohdennettu EAMV:n erityisaloille ja
valvonnan ldhentdmisen seurantaan kaikissa Euroopan valvontaviranomaisissa.

Arvioidut toimintavaihtoehdot olivat seuraavat:

Hallinto: a) Uusia toimia ei toteuteta, eikd nykyiseen hallintorakenteeseen suunnitella
muutoksia. b) Nykyiseen hallintomalliin tehddin kohdennettuja muutoksia, esimerkiksi
paitoksentekovaltuudet  eriytetddn niiden luonteen mukaan ja  puheenjohtajan
valintamenettelyd parannetaan. ¢) Hallintoneuvostoon otetaan riippumattomia pysyvid jasenia
(joilla ei ole dénioikeutta).

Valtuudet: a) Uusia toimia ei toteuteta, vaan nykyiset sdédntelyn ja valvonnan ldhentdmisté
koskeviin tehtdviin liittyvdt valtuudet pysyvét ennallaan, samoin kuin EAMV:n suoran
valvonnan tehtdvit. b) Tiettyjd nykyisid valtuuksia selkeytetdédn, ja valvontaa vahvistetaan. c)
Tiettyjd nykyisid valtuuksia selkeytetddn, ja EAMV:lle annetaan lisdd suoran valvonnan
valtuuksia kohdennetuilla aloilla. d) Finanssipalvelujen sekd pankki- ja vakuutustoiminnan
valvonta keskitetddn Euroopan kolmelle valvontaviranomaiselle.
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Rahoitus: a) Uusia toimia ei toteuteta.!” b) Julkista rahoitusta mukautetaan siten, ettd kunkin
jasenvaltion kotimaisen finanssialan koko otetaan huomioon. c¢) Julkista ja yksityistd
rahoitusta kiytetdin yhdessd siten, ettd kotimaisen yksityisen sektorin rahoitusosuudet
korvaavat kansallisten toimivaltaisten viranomaisten rahoitusosuudet. d) Yksityinen sektori
rahoittaa jarjestelmin kokonaan.

Edelld esitettyji toimintavaihtoehtoja verrattiin sen jdlkeen eri kriteerien'® avulla sen
selvittdmiseksi, milld vaihtoehdoilla vaikutusten arvioinnissa ja evaluoinnissa esitetyn
ongelman madrityksessd todetut puutteet voitaisiin parhaiten poistaa.

Analyysin perusteella:

. Hallintoa koskevaksi parhaaksi vaihtoehdoksi on arvioitu riippumattomat,
ddnioikeutetut  jisenet kansallisten toimivaltaisten viranomaisten rinnalla
paatoksenteossa. Uusi puheenjohtajan nimitysprosessi ja tehtdvd otetaan kayttoon, ja
johtokunta korvataan riippumattomalla hallituksella, joka koostuu ulkoisesti
nimitettidvisti paitoimisista jasenista.

J Valtuuksia koskevassa parhaaksi arvioidussa vaihtoehdossa selkeytetddn joitakin
valtuuksia muun muassa antamalla Euroopan valvontaviranomaisille virallinen asema
vastaavuusprosessin jatkuvassa seurannassa. Lisdksi Euroopan valvontaviranomaisten
kykyd varmistaa unionin oikeuden oikea soveltaminen parannetaan, ja
valvontaviranomaisille siirretdén valvontavaltuuksia kohdennetuilla aloilla, joilla on
ensisijaisesti merkitystd kolmansien maiden tai rajat ylittdvan toiminnan kannalta.

. Rahoituksessa parhaaksi on arvioitu vaihtoehto, jossa sdilytetddan EU:n nykyinen
vuotuinen rahoitusosuus Euroopan valvontaviranomaisten talousarvioon, mutta
kansallisilta toimivaltaisilta viranomaisilta saatava loppurahoitus korvataan yksityisen
sektorin rahoituksella.

Parhaiksi vaihtoehdoiksi wvalittiin ne, joilla voitiin parhaiten varmistaa, ettd Euroopan
valvontaviranomaiset kykenevit selviytyméddn kasvavasta tyotaakasta ja ennakoimaan
alakohtaisesta lainsddddnnostd johtuvia valvontakehyksen muutoksia. Lisdksi parhaiksi
arvioiduissa vaihtoehdoissa keskityttiin péddasiassa nykyisen jirjestelmin kohdennettuihin
muutoksiin eikd jirjestelmén tdydelliseen tarkistukseen. Tdmé vastasi evaluoinnissa tehtya
paidtelmdd, jonka mukaan Euroopan valvontaviranomaisten sddntelykehys oli toiminut
suhteellisen hyvin, kun otettiin huomioon valvontaviranomaisten merkittdvat haasteet ja
niiden toimeksiannon tayttdmiseen kaytettivissd olleet keinot.

Vaikutustenarvioinnissa tarkasteltiin my0s parhaiksi arvioitujen toimintavaihtoehtojen
kumulatiivista vaikutusta sekd laadulliselta ettdi mairélliseltd kannalta. Analyysi osoitti, ettd
parhaiksi arvioitujen vaihtoehtojen avulla Euroopan valvontaviranomaiset pystyvit aiempaa
paremmin tdyttimdidn nykyisen toimeksiantonsa ja varmistamaan valvontakdytintdjen
lahentdmisen sddntelytuotteiden valmistelun lisdksi.

Euroopan valvontaviranomaisilta odotettuun suorituksen kohenemiseen on tarkemmin
sanottuna kolme syytd: Ensinndkin Euroopan valvontaviranomaisten hallinnon

Suora valvonta (EAMYV) olisi jadnyt kokonaan toimialan rahoitettavaksi.

Kuten rahoituksen kestdvyys, oikeasuhteisuus ja riittdvyys, hallinnossa asianmukaiset kannustimet
valtuuksien tosiasialliseen kdyttoon ja toimintaan EU:n eduksi ja valtuudet rajat ylittdvien toimintojen ja
yhteisdjen tehokkaan ja tuloksellisen valvonnan varmistamiseksi.

14

Fl



Fl

kannustinrakennetta parannetaan poistamalla kannustimet suojella kansallisia etuja
paatoksentekoprosessissa. Talloin erityisesti sdéntelyn ja valvonnan ldhentdmistd edistivid
valtuuksia voidaan kéyttdd aiempaa tuloksellisemmin. Toiseksi voidaan varmistaa, ettéd
Euroopan valvontaviranomaisilla on riittdvésti resursseja hoitaa nykyiset tehtdvédnsd ja ne
voivat helpommin mukautua tuleviin muutoksiin, kun kansallisilta toimivaltaisilta
viranomaisilta saatavaa julkista rahoitusta vihennetddn ja rahoitusta tdydennetdén yksityisen
sektorin varoilla. Kolmanneksi varmistetaan, ettd Euroopan valvontaviranomaiset voivat
hoitaa tehtdvénsé tehokkaasti ja tuloksellisesti, kun tiettyihin Euroopan valvontaviranomaisten
valtuuksien osiin tehdddn kohdennettuja muutoksia. Tdmid perustuu niiden toiminnasta
kuuden vuoden aikana kerdttyyn kokemukseen seki eri finanssimarkkinoiden ja EU:n tason
lainsdddédnnon  kehitykseen. Kohdennetut muutokset vastaavat myds sidosryhmien
ndkemyksid, joiden mukaan Euroopan valvontaviranomaisten koordinointitehtdvdd olisi
vahvistettava ja Euroopan valvontaviranomaisten olisi hyddynnettidvd nykyisid valtuuksiaan
paremmin.

Parhaiksi arvioitujen vaihtoehtojen nettokustannusvaikutuksesta eri sidosryhmiin voidaan
todeta seuraavaa (EAMV:n suoran valvonnan valtuuksia lukuun ottamatta): parhaiksi
arvioiduilla vaihtoehdoilla odotetaan olevan rajallinen vaikutus yksityiseen sektoriin, koska
niiden rahoitusosuus yksityisesti rahoitettuihin kansallisiin viranomaisiin pienenisi siind
tapauksessa, ettd kansallisten toimivaltaisten viranomaisten ei endd tarvitsisi maksaa
Euroopan valvontaviranomaisten vuotuiseen talousarvioon. Nettovaikutus EU:n talousarvioon
on neutraali. Vaikka ensimmaéisind vuosina ehdotuksen hyvéksymisen jilkeen tarvittaisiin
ennakkorahoitusta EU:n talousarviosta, ennakkoon rahoitetut méérit maksetaan takaisin EU:n
talousarvioon sen jdlkeen, kun uudet rahoitusmekanismit ovat tulleet voimaan. Lisdksi myds
nettovaikutus kansallisiin toimivaltaisiin viranomaisiin on neutraali, koska toisaalta
kansalliset toimivaltaiset viranomaiset eivit endd osallistuisi Euroopan valvontaviranomaisten
rahoitukseen ja toisaalta niiden tdmin menon kattamiseksi tarvittavien tulojen méarin pitéisi
(oikeasuhteisesti) pienentyd. Kuluttajiin ei odoteta kohdistuvan mitéén kustannusvaikutuksia.

Vaikutustenarviointi toimitettiin sdéintelyntarkastelulautakunnalle 14. kesdkuuta 2017.
Sadntelyntarkastelulautakunta antoi vaikutustenarvioinnista kielteisen lausunnon ja esitti
useita parannussuosituksia. Asiakirjaa tarkistettiin niiden mukaan, ja se toimitettiin
lautakunnalle uudelleen 19. heindkuuta. Sédédntelyntarkastelulautakunta antoi 27. heindkuuta
myoOnteisen lausunnon varaumin ja luetteli parannusndkokohtia, jotka on otettu huomioon
mahdollisuuksien mukaan. Téarkeimmit muutokset, joita vaikutustenarviointiin tehtiin
sddntelyntarkastelulautakunnan huomautusten perusteella, ovat seuraavat:

1. Pankki- ja vakuutustoiminnan sekd arvopaperimarkkinoiden todenndkoiseen kehitykseen
ldhivuosina liittyvid valvontajdrjestelmien haasteita koskevaa analyysia olisi tdydennettdvi.
Siihen olisi sisdllytettivd eri vaikutukset, joita Yhdistyneen kuningaskunnan vetdytymiselld
EU:sta on Euroopan valvontaviranomaisten ydintoimintoihin.

Vaikutustenarviointia on tarkistettu sen seikan selventdmiseksi, ettd toimintapoliittinen aloite
on tarpeen EU:n sisdmarkkinoiden ja niiden yhdentdmisen vuoksi. Aloite on johdonmukaista
jatkoa viiden puheenjohtajan kertomuksessa esitetylle sitoumukselle, joka on dskettdin
ilmaistu myds Euroopan talous- ja rahaliiton syventéimisti koskevassa pohdinta-asiakirjassa'®.
Sitoumuksessa edellytetdén siirtymistd kohti aitoa rahoitusunionia, ja sithen siséltyy

19 Pohdinta-asiakirja talous- ja rahaliiton syventéimisesti, COM(2017) 291, 31.5.2017.
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pddomamarkkinoiden yhteinen valvontaviranomainen. Tdmén vaikutustenarvioinnin
viitekehyksen muodostavat mainituissa asiakirjoissa esitetyt haasteet, jotka koskevat
Euroopan talous- ja rahaliittoa yleisesti ja erityisesti sen finanssimarkkinoita. Yhdistyneen
kuningaskunnan 1&8ht6d ja sen seurauksia on painotettu aiempaa enemmaidn kaikissa
vaikutustenarvioinnin péaéluvuissa.

2. Euroopan valvontaviranomaisten kustannuksia ja rahoituksen aukkoja perusskenaariossa
Jja eri toimintavaihtoehdoissa olisi eriteltdvd tarkemmin.

Euroopan valvontaviranomaisten lisitehtiviinsa (suorat ja viélilliset valtuudet) tarvitsemia
resursseja on késitelty tarkemmin, ja niitd on mééritetty méérillisesti. On otettu huomioon
hallintotavan muutosten vaikutukset resursseihin, samoin kuin rahoitusmenetelmén muutosten
vaikutukset resursseihin vélillisessd valvonnassa.

On eroteltu suoran ja vélillisen valvonnan ja muiden tehtdvien kustannukset ja selitetty
aiempaa paremmin, kuka kantaa kustannukset parhaiksi arvioiduissa vaihtoehdoissa.

Parhaiksi arvioitujen vaihtoehtojen nettovaikutuksia (kustannuksiin) on késitelty
yksityiskohtaisemmin, jotta voidaan paremmin késitelld rahoitusaukkojen kysymysti ja alan
valvonnan kokonaiskustannusten vaikutusta.

Erityisesti voidaan panna merkille seuraavat seikat:

1. Kustannuksia péépiirteissdéin  koskeva taulukko on saatettu ajan tasalle
rahoitusselvityksen mukaisesti. Kustannuksista ja Euroopan valvontaviranomaisten
nykyiseen sddntelykehykseen tehtdvien muutosten ja uusien suorien valtuuksien
vaikutuksista esitetddn nyt hyvin yksityiskohtainen arvio.

2. Osio, jossa vertaillaan rahoitusvaihtoehtoja, on laadittu tiysin uudelleen pyydetylld
tavalla siten, ettd se kuvastaa vaihtoehdon 3 tédydellisid kustannuksia ja hyotyja
verrattuna perusskenaarioon ja erityisesti vaihtoehtoon 2.

3. Kantamismekanismia koskeva osio on laadittu tdysin uudelleen vastaamaan
kansainvilistd tilinpdatosstandardia ja lisdtty péatekstiin, koska se on osa
saddosehdotusta.

Nettovaikutusta yksittdisiin aloihin ei ollut tissd vaiheessa mahdollista tyhjentdvésti arvioida,
koska se riippuu mallista, jota jdsenvaltiossa kiytetddn kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten rahoittamiseen. Jos markkinatoimijat eivit esimerkiksi tietyssd jdsenvaltiossa
nykyisin maksa valvonnastaan (eli kyse on tdysin julkisesti rahoitetuista kansallisista
toimivaltaisista viranomaisista), tdlloin on selvdd, ettd parhaaksi arvioidun vaihtoehdon
mukainen rahoitusmenetelmé johtaisi kyseisten markkinatoimijoiden kustannusten nousuun
kyseisten jdsenvaltioiden veronmaksajien ja kansallisten talousarvioiden hyddyksi. Siind
tapauksessa, ettd markkinatoimijat maksavat jo Euroopan valvontaviranomaisille kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten talousarvioon suoritettujen rahoitusosuuksien kautta,
nettovaikutus (lisdkustannus/-hy6ty) riippuu samaan aikaan eri menetelmisti, joita kansalliset
toimivaltaiset kayttdvit maksujen kantamiseen yksittdisiltd yhteisoiltd, ja painotuksesta, jota
ne soveltavat yhteiséihin Euroopan valvontaviranomaisten rahoituksessa. Téssd tapauksessa
tdsmdllinen ja luotettava arvio lisdkustannuksista/-hyddyistdi koko EU:ssa edellyttiisi
perinpohjaista vertailevaa analyysia,  jonka laatimiseen omia maksujen
jakautumismenetelmiddn soveltavien kansallisten toimivaltaisten viranomaisten olisi
osallistuttava. Joka tapauksessa voidaan perustellusti viittdd, ettd tasapuolisten
toimintaedellytysten varmistaminen koko sisdmarkkinoille siten, ettd rahoitusyhteisdjen
maksujen médrdytymismekanismi on yhdenmukainen, hyodyttdisi viime kddessd kaikkia
markkinatoimijoita. Lisdksi olisi huomattava, ettd FEuroopan valvontaviranomaisten

16

Fl



Fl

rahoittamiseen tarvittavat madrdt eivit periaatteessa uhkaa yksittdisten yhteisdjen
toimintatapoja.

3. Vaihtoehtojen vertailua olisi parannettava, ja parhaaksi arvioidun vaihtoehdon valintaa
olisi tuettava kdytettdvissd olevalla ndytolld ja analyyseilla.

Vaihtoehtoja on kuvattu aiempaa yksityiskohtaisemmin, ja kuvaukseen on tehty lisdyksié.
Analyyseja on tehty mahdollisuuksien mukaan, varsinkin valtuuksia ja rahoitusta koskevissa
osissa mutta my0s hallintoa koskevassa osassa.

Valtuuksien kisittelyd on syvennetty antamalla vaikutustenarvioinnin liitteessa lisdd tietoja ja
perusteluja. Valtuuksia koskevassa osiossa parhaaksi arvioidun vaihtoehdon tueksi esitettdvin
ndyton puuttuminen voidaan joissakin tapauksissa selittdd silld, ettd toimintapoliittista
suuntausta mairittdd toisinaan poliittinen paétdos.

Hallintoa koskevassa osiossa vaihtoehtoja on selitetty laajasti, ja niiden tueksi esitetddn
esimerkkejd ja yksittdisid tapahtumia koskevaa ndyttod sekd Euroopan parlamentin ja
komission tekemien evaluointien tuloksia. Hallintotavassa mééritellyn ongelman luonteen
vuoksi on hyvin vaikea hankkia todennettavissa olevia kovia faktoja.

Rahoituksen osalta parhaaksi arvioitua vaihtoehtoa 3 koskevaa osiota on parannettu muun
muassa lisddamaélld uusia arviointielementteja ja selventdmailld aiempia perusteluja.

4. Evaluoinnin olisi perustuttava enemmdn ndyttoon ja tosiasioihin.

Evaluointia on tarkistettu siten, ettd arviointi ja sidosryhmien kuulemisesta saatujen
mielipiteiden késittely on erotettu aiempaa paremmin toisistaan. Joiltakin osin asioiden
kasittelyd on laajennettu, ja ndyttdd evaluoinnin parantamiseksi on lisdtty mahdollisuuksien
mukaan. Kéytettdvin ndytdon tyyppejd on rajoitetusti; jotkin osat evaluoinnista nojaavat
vahvasti yksittdisid tapahtumia koskevaan néyttoon ja sidosryhmien kokemuksiin Euroopan
valvontaviranomaisista. Sen vastapainoksi esimerkkejd on pyritty hankkimaan monista eri
tietoldhteistd, katso esimerkiksi hallintotapaa koskeva osio. Toisissa osissa, kuten rahoituksen
késittelyssd, nojaudutaan enemmin viitetietoihin ja perusteltuihin véitteisiin.

Evaluointi on my0s taaksepdin suuntautuva siten, ettd menneitd vuosia verrataan
perusskenaarioon, jossa FEuroopan valvontaviranomaisia ei ole olemassa. Sen takia
evaluoinnissa keskitytddn jo sen luonteen vuoksi vihemmdn EAMV:n tarvitsemiin uusiin
suoran valvonnan lisdvaltuuksiin.

. Saintelyn toimivuus ja yksinkertaistaminen

Ehdotus ei liity REFIT-ohjelmaan eikd sédédntelyn yksinkertaistamiseen. Ehdotuksen
tavoitteena on parantaa Euroopan valvontaviranomaisten sddntelykehystd ja vahvistaa
nykyisid valvontajérjestelyjd. Euroopan valvontaviranomaisten valtuuksiin, hallintokehykseen
ja rahoitusjarjestelmééin ehdotettujen muutosten pitéisi tehdd EU:n tason valvonnasta nykyista
tuloksellisempaa ja tehokkaampaa. Euroopan valvontaviranomaisten tehostettu siéntelykehys
parantaa oikeusvarmuutta ja taloudellista varmuutta sekd rahoitusvakautta ja riskien
rajoittamista. Toimenpide on komission paremman sééntelyn agendan mukainen.

Siltd osin kuin ehdotus johtaa jonkin valvontatehtdvin osan keskittimiseen EU:n tasolle
EAMV:ssi, aloite vihentdd paillekkéisid tehtdvid kansallisissa viranomaisissa. Tdmén pitdisi
luoda mittakaavaetuja EU:n tasolla ja védhentdd kohdennettujen resurssien tarvetta
kansallisella tasolla. Asianomaisten finanssilaitosten ja finanssimarkkinoiden toimijoiden
pitdisi etupddssd hyotyd hallinnollisen rasituksen vihenemisestd, kun tietyilld aloilla otetaan
kéyttoon yhteinen valvontaviranomainen.
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. Perusoikeudet

Tassd ehdotuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja otetaan huomioon erityisesti Euroopan
unionin perusoikeuskirjassa tunnustetut periaatteet. Silld edistetddn nimenomaisesti
ympdristonsuojelun korkeaa tasoa kestivén kehityksen periaatteen mukaisesti Euroopan
unionin perusoikeuskirjan® 37 artiklassa maritylli tavalla.

4. TALOUSARVIOVAIKUTUKSET

Euroopan valvontaviranomaisten nykyinen rahoitus perustuu EU:n yleisestd talousarviosta
annettavaan yleiseen rahoitusosuuteen (40 prosenttia) ja kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten rahoitusosuuksiin (60 prosenttia). EAMV:n osalta rahoitus jakautuu hieman eri
lailla, koska yhteisét, joita EAMV valvoo suoraan (kuten luottoluokituslaitokset ja
kauppatietorekisterit), maksavat téille virastolle myds valvontamaksuja. Ehdotuksella
muutetaan Euroopan valvontaviranomaisten rahoitusrakennetta. Euroopan
valvontaviranomaisten talousarvioon saataisiin nyt rahoitusta kolmesta eri ldhteesta:

. Euroopan  valvontaviranomaisten  vilillisessd  valvonnassa  olevien
finanssilaitosten vuotuiset rahoitusosuudet

o Euroopan valvontaviranomaisten suorassa valvonnassa olevien yhteisdjen
maksamat  valvontamaksut; (koskee erityisesti EAMV 4, silla
sdddosehdotuksen mukaan kansallisilta toimivaltaisilta  viranomaisilta
siirrettdisiin - EAMV:lle joidenkin EU:n rahastojen, raportointipalvelujen
tarjoajien, joidenkin vertailuarvojen hallinnoijien ja joidenkin esitteiden suoran
valvonnan valtuuksia)

o tasapainottava EU:n rahoitusosuus, joka olisi enintdén 40 prosenttia kunkin
viraston  kokonaistuloista ja jonka méadrd vahvistetaan ennakolta
monivuotisessa rahoituskehyksessa.

Euroopan valvontaviranomaisten uusi tulonldhde (eli vélillisesti valvottujen finanssilaitosten
vuotuiset rahoitusosuudet) edellyttdd kuitenkin, ettd komissio antaa delegoidun sdiddoksen,
jossa sdddetddn seuraavat seikat: 1) vuotuisten rahoitusosuuksien jakautuminen eri
finanssilaitosryhmien vililld ja ii) objektiiviset perusteet kunkin finanssilaitoksen maksaman
yksittdisen vuotuisen rahoitusosuuden laskemiseksi. Siirtymévaiheen aikana (eli sithen asti,
kun vuotuisten rahoitusosuuksien tietyt parametrit on miéritetty delegoidussa sddadoksessid)
sdilytetddn nykyinen rahoitusrakenne, joka perustuu EU:n (40 prosenttia) ja kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten (60 prosenttia) rahoitusosuuksiin. Télld on vaikutusta EU:n
talousarvioon sekd eri kansallisten toimivaltaisten viranomaisten talousarvioihin.

Euroopan valvontaviranomaisten hallintorakenteeseen, vélillisen valvonnan valtuuksiin,
rahoitusjirjestelméén ja suoran valvonnan valtuuksiin ehdotetut muutokset edellyttdvit uusia
resursseja. Kun ehdotuksen eri sddnndkset tulevat sovellettaviksi, Euroopan
pankkiviranomainen (EPV) tarvitsee 29, EVLEV 35 ja EAMV 156 kokoaikaista tyontekijaa
lisdd. On huomattava, ettdi EAMV:ssd suurin osa lisdtyontekijoistd (kokoaikaiseksi
muutettuina 97/156) tarvitaan suoran valvonnan tehtdviin. Euroopan valvontaviranomaisille
atheutuu myos lisdd tietotekniikkakustannuksia (arviolta 10,2 miljoonaa euroa ajanjaksolla
2019-2020) ja kdanndskustannuksia (arviolta 1,8 miljoonaa euroa ajanjaksolla 2019-2020).

20 EUVL C 326, 26.10.2012, s. 391.
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On huomattava, ettd Euroopan valvontaviranomaisten talousarviotarpeisiin sovelletaan
edelleen kaikkia Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten mukaisia
valvontaviranomaisten  vuotuisten talousarvioiden valmisteluun, hyviksymiseen ja
toteuttamiseen sovellettavia tilivelvollisuus- ja tilintarkastusmekanismeja. Lisdksi parlamentti
ja neuvosto antavat jatkossakin luvan Euroopan valvontaviranomaisille myonnettivdid EU:n
tasapainottavaa rahoitusosuutta ja niiden henkilostotaulukoita (esim. pddtds henkildston
maidristd) koskevan pididtoksen tekemiseen, ja parlamentti antaa niille vastuuvapauden
neuvoston suosituksesta.

Ehdotuksen rahoitus- ja talousarviovaikutukset esitetddn yksityiskohtaisesti tdhdn
ehdotukseen liitetyssé rahoitusselvityksessa.

On huomattava, ettd rahoitusselvityksessd annetut tiedot eivdt vaikuta toukokuuhun 2018
mennessd esitettdvddn, vuoden 2020 jilkeistd monivuotista rahoituskehystd koskevaan
ehdotukseen. Téssd yhteydessd olisi myds huomattava, ettd vaikka suoraan valvontaan
tarvittava henkilostoméérd riippuu ajan mittaan valvottavien pddomamarkkinatoimijoiden
lukumiéran ja koon kehittymisestd, vastaavat menot rahoitetaan periaatteessa kyseisiltd
markkinatoimijoilta keréttivilla maksuilla.

EHDOTUKSEN RAHOITUS- JA TALOUSARVIOVAIKUTUKSET ESITETAAN
YKSITYISKOHTAISESTI TAHAN EHDOTUKSEEN LITETYSSA
RAHOITUSSELVITYKSESSA.

5. LISATIEDOT
. Toteuttamissuunnitelmat, seuranta, arviointi ja raportointijirjestelyt

Asetuksen  tdytintdOonpanoa  tarkastellaan  kahdella  tavalla:  osana  Euroopan
valvontaviranomaisista kolmen vuoden vilein tehtdvidd sddnnéllistd arviointia ja osana
alakohtaisten asetusten arviointeja, useimmissa tapauksissa kahden tai kolmen vuoden
kuluttua kunkin asetuksen soveltamispdivamairasta.

e Ehdotukseen sisaltyvien sainnosten yksityiskohtaiset selitykset
1) Muutokset Euroopan valvontaviranomaisista annettuihin asetuksiin®!

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten johdanto-osan 11 kappaleen mukaan
Euroopan valvontaviranomaisten olisi pyrittdvéd toiminnallaan parantamaan sisdmarkkinoiden
toimintaa, erityisesti turvaamalla korkeatasoinen, tuloksellinen ja yhdenmukainen sédéntely ja
valvonta.

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 1 artiklan 2 kohdan mukaan
viranomaiset toimivat niiden sddddsten soveltamisalalla, joihin siind viitataan, toisin sanoen
sellaisen oikeasuhteisen sddntelykehyksen puitteissa, jonka unionin lainsdétija vahvistaa ja
saattaa sddannollisesti ajan tasalle.

Asetusehdotuksen 1 artiklassa kasitelliin muutoksia EPV:std annettuun asetukseen, 2
artiklassa EVLEV:std annettuun asetukseen ja 3 artiklassa EAMV:std annettuun asetukseen.

2l Asetus (EU) N:01093/2010 Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta, asetus (EU) N:o 1094/2010 Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) perustamisesta ja asetus (EU) N:o 1095/2010 Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta.
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a) Valtuudet

Jaljempénd esitetyt muutokset koskevat Euroopan valvontaviranomaisten yleisid valtuuksia,
joita tdlla ehdotuksella tehostetaan. EAMV:lle annettavia uusia suoran valvonnan valtuuksia
kisitellddn osioissa 2-5.

Uudet toiminta-alat ja painopisteet

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 1 artiklassa luetellaan sdddokset, jotka
kuuluvat Euroopan valvontaviranomaisten toimivaltaan. Asetusten 1 artikla on jdsennetty
siten, ettd siind on lueteltava vain ennen Euroopan valvontaviranomaisten perustamista
annetut sdddokset ja sdddokset, joissa ei sdddetd tehtdvid Euroopan valvontaviranomaisille.
Kaikki Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten jdlkeen annetut sdddokset,
my0s Euroopan valvontaviranomaisten toimivaltaan kuuluvien sdddosten muutokset ja niihin
perustuvat  sdddokset sekd  sdddokset, joissa  sdddetddn  tehtdvid  Euroopan
valvontaviranomaisille,  kuuluvat automaattisesti ~ Euroopan  valvontaviranomaisten
toimivaltaan, joten toimivaltaan kuuluminen ei edellytd mainintaa 1 artiklassa.

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 1 artiklaan ehdotetaan seuraavia
muutoksia: EPV:std annetun asetuksen soveltamisalaan ehdotetaan liséttdviaksi
kulutusluottosopimuksista annettu direktiivi 2008/48/EY ja maksutileistd annettu direktiivi
2014/92/EU, EVLEV:sti annetun asetuksen soveltamisalaan ehdotetaan liséttavaksi
moottoriajoneuvojen kéyttoon liittyvdn vastuun varalta otettavasta vakuutuksesta annettu
direktiivi 2009/103/EY, ja EAMV:std annetun asetuksen soveltamisalaan ehdotetaan
lisdttdvaksi vuositilinpadtoksistd, konsernitilinpdédtoksistd ja niihin liittyvistd kertomuksista
annettu direktiivi 2013/34/EU.

EPV:sti annetun asetuksen 4 artiklan muutoksilla tdydennetddn asetusten soveltamisessa
kaytettdvien madritelmien luetteloa. Tarkemmin siind muutetaan “finanssilaitoksen”
maéadritelmidd sen varmistamiseksi, ettd kaikki asiaankuuluvan alakohtaisen lainsdddidnnén
alaan kuuluvat yhteis6t tulevat EPV:n toimivaltaan. Ehdotetulla “toimivaltaisten
viranomaisten” uudella maéaaritelmélld varmistetaan, ettd se kattaa kaikki asiaankuuluvat
valvojat ja viranomaiset, vaikka niité ei olisikaan méiritelty “toimivaltaisiksi viranomaisiksi”
sovellettavassa lainsddddnndssa.

EVLEV:std ja EAMV:std annettujen asetusten 8 artiklaa ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd
niiden tehtdviin sisdllytetddn finanssilaitosten valvontaa koskevan eurooppalaisen
valvontakasikirjan laatiminen koko unionia varten ja késikirjan ajan tasalla pitdminen. Télla
muutoksella ndmé kaksi asetusta yhdenmukaistetaan EPV:std annetun asetuksen kanssa.
Lisdksi ehdotetaan, ettd EPV:le annetaan tehtdvdksi laatia  finanssilaitosten
kriisinratkaisukésikirja koko unionia varten ja pitda sitd yll4.

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 8 ja 9 artiklaan tehtivissd muutoksissa
tdismennetddn, ettd Euroopan valvontaviranomaisten olisi  osaltaan  edistettiva
kuluttajansuojaa. Kaikilla kolmella Euroopan valvontaviranomaisella olisi myds velvoite ottaa
tehtdviensd hoidossa huomioon teknologiset innovaatiot sekd ymparistoon, yhteiskuntaan ja
hallintoon liittyvét tekijdt. EVLEV:n ja EAMV:n tapauksessa on lisdksi tdsmennetty, ettd
niiden olisi tehtdviddn hoitaessaan sovellettava sddntelyn parantamisen periaatteita. Talld
muutoksella ndméd asetukset yhdenmukaistetaan EPV:std annetun asetuksen kanssa. Niin
ikddn lisdtddn, ettd tehtdviin olisi sisdllytettivd syvéllisten aihekohtaisten arviointien
tekeminen markkinakdyttdytymisesta, yhteisymmarryksen muodostaminen
markkinakdytdnnoistd, mahdollisten ongelmien tunnistaminen ja niiden vaikutusten
analysointi sekd riski-indikaattorien kehittdminen vihittdismarkkinoita varten, jotta kuluttajia
mahdollisesti vahingoittavat seikat voidaan ajoissa havaita.
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Teknologiset innovaatiot

Asetusehdotuksen 8 artiklan 1 a kohdassa edellytetidn nimenomaan, ettd Euroopan
valvontaviranomaisten on perustamisasetustensa mukaisia tehtdvid hoitaessaan otettava
huomioon  teknologiset  innovaatiot. = Teknologisilla  innovaatioilla  parannetaan
kéyttomahdollisuuksia ja lisdtddn kdyttomukavuutta. Niilld alennetaan operatiivisia
kustannuksia ~ ja  vidhennetddn  markkinoillepddsyn  esteitd, joten = Euroopan
valvontaviranomaisten olisi tuettava tdllaisia innovaatioita. Teknologisten innovaatioiden
potentiaalin hyddyntdminen edellyttdd myo0s, ettd tietojenkdytossd varmistetaan eheys,
markkinat toimivat moitteettomasti ja tasapuolisesti, rahoitusjdrjestelmdn kdytto laittomiin
tarkoituksiin estetddn ja kyberturvallisuudesta pidetdén huolta.

Lisdksi Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 29 artiklaan tehtdvilld
muutoksilla ~ vahvistetaan = Euroopan  valvontaviranomaisten  koordinointitehtdvaa
innovatiivisten yritysten ja palvelujen markkinoille pédédsyssd, erityisesti siten, ettd tietoja
vaihdetaan kansallisten valvontaviranomaisten ja Euroopan valvontaviranomaisten valilla.

Ympdristoon, yhteiskuntaan ja hallintoon liittyvit tekijdit

Kaikilla kolmella Euroopan valvontaviranomaisella on velvoite ottaa tehtdviensd hoidossa
huomioon ympéristoon, yhteiskuntaan ja hallintoon liittyvid tekijoitd koskevat riskit.
Sddnndosmuutoksen ansiosta Euroopan valvontaviranomaiset voivat seurata, miten
finanssilaitokset tunnistavat ympdristoon, yhteiskuntaan ja hallintoon liittyvid tekijoita
koskevat rahoitusvakautta uhkaavat riskit, raportoivat niisté ja késittelevét niité, ja sitd kautta
finanssimarkkinoiden toiminnasta tulee entistd enemmén kestdvin kehityksen tavoitteiden
mukaista.

Euroopan valvontaviranomaiset voivat my0s antaa ohjeita siitd, miten kestdvyysnikokohdat
voidaan tosiasiallisesti sisdllyttdd asiaankuuluvaan EU:n finanssilainsdddantoon, ja edistdd
kyseisten sddnndsten hyviksymisen jilkeen niiden yhtendisté tdytdntoonpanoa.

Ohjeet ja suositukset

Vaikka valtuus laatia ohjeita ja suosituksia on osoittautunut valvonnan ldhentdmisen tirkedksi
ja menestyksekkadksi vilineeksi, osallisryhmit ovat muistuttaneet olevan tarpeen pysya
Euroopan valvontaviranomaisten toimivallan alalla ja varmistaa, ettd kustannukset ja hyddyt
arvioidaan  tdysimddrdisesti,  kun  téllaisia  vilineitd  kehitetdén. Euroopan
valvontaviranomaisista annettujen asetusten 16 artiklaan tehtdvat muutokset merkitsevit, ettad
kustannus-hy6tyanalyysi on pédédsdantoisesti tehtdvd. Muutoksilla halutaan liséksi varmistaa,
ettd jos enemmistd Euroopan valvontaviranomaisten asiaankuuluvista osallisryhmistd katsoo
Euroopan valvontaviranomaisten ylittdineen toimivaltansa ohjeita tai suosituksia antaessaan,
siitd annetaan lausunto komissiolle. Téllaisessa tapauksessa komissio arvioi ohjeiden
soveltamisalaa ja saattaa vaatia asianomaista Euroopan valvontaviranomaista peruuttamaan
kyseiset ohjeet.

Lisdksi nidihin artikloihin tehtdvissd muutoksissa sdédetdéin Euroopan valvontaviranomaisten
mahdollisuudesta  osoittaa  ohjeita  viranomaisille, jotka eivdt ole Euroopan
valvontaviranomaisista annetuissa asetuksissa tarkoitettuja toimivaltaisia viranomaisia mutta
joilla on toimivalta varmistaa Euroopan valvontaviranomaisten toimivaltaan kuuluvan
lainsdddédnnon soveltaminen. Tavoitteena on vahvistaa EFVJ:ddn yhdenmukaiset, tehokkaat ja
tulokselliset valvontakédytannét.

Unionin oikeuden rikkominen

Komissio ehdottaa my0s unionin oikeuden rikkomiseen liittyvid muutoksia Euroopan
valvontaviranomaisista annettujen asetusten 17 artiklaan. On osoittautunut olennaisen
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tarkedksi, ettd Euroopan valvontaviranomaiset saavat kiyttoonsé kaikki asiaankuuluvat tiedot,
jotta Euroopan valvontaviranomaisilla olisi tosiasialliset valtuudet puuttua oikeuden
rikkomisiin. Muutoksilla varmistetaan, ettd Euroopan valvontaviranomaiset pystyvét unionin
oikeuden rikkomista tutkiessaan esittdmédédn asianmukaisesti perustellun tietopyynnon suoraan
muille  toimivaltaisille  viranomaisille tai  asiaankuuluville finanssilaitoksille /
finanssimarkkinoiden toimijoille. Siind tapauksessa, ettd Euroopan valvontaviranomaiset
paittavét pyytdd tietoja suoraan asiaankuuluvalta finanssilaitokselta / finanssimarkkinoiden
toimijalta, kansalliselle toimivaltaiselle viranomaiselle ilmoitetaan asiasta, ja sen on
avustettava Euroopan valvontaviranomaisia pyydettyjen tietojen kerddmisessd. Lisdksi
korostetaan, ettd unionin oikeuden rikkomiset kuuluvat valvontaviranomaisen hallituksen
vastuualueeseen (ks. jiljempénd), miké parantaa edelleen timin vilineen vaikuttavuutta.

Erimielisyyksien ratkaiseminen

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 19 artiklaan ehdotetaan toimivaltaisten
viranomaisten vélisten erimielisyyksien ratkaisua koskevia muutoksia. Tavoitteena on
varmistaa, ettd jos téllaisia erimielisyyksid esiintyy, Euroopan valvontaviranomaiset voivat
toimia ja puuttua asiaan ratkaisevalla tavalla. Muutoksilla selvennetddn, ettd Euroopan
valvontaviranomaiset voivat my0s omasta aloitteestaan ratkaista toimivaltaisten
viranomaisten vélisid erimielisyyksid rajat ylittdvissd tilanteissa, jos toimivaltaisten
viranomaisten vilinen erimielisyys voidaan maéérittdd objektiivisten kriteerien perusteella.
Viime mainitussa  tapauksessa, erimielisyys voidaan olettaa, jos Euroopan
valvontaviranomaisten toimivaltaan kuuluvassa lainsdéddidnndssd edellytetddn tehtdviksi
yhteinen pditds, mutta téllaista pditostd ei ole asiaankuuluvassa lainsddddnnossa sdddetyssa
maiirdajassa tehty. Muutoksilla lisdtdin tdssd yhteydessd myds toimivaltaisille viranomaisille
velvoite ilmoittaa Euroopan valvontaviranomaisille, jos yksimielisyyteen ei ole péésty.
Lisdksi riitojen ratkaisu kuuluu hallituksen vastuualueeseen (ks. jaljempand), mikéd parantaa
edelleen timén vélineen vaikuttavuutta.

Valvonnan ldhentdiminen ja koordinointi

EVLEV:std ja EAMV:std annettujen asetusten 29 artiklaan tehtdvissd muutoksissa
tdismennetddn, ettd ndiden kahden FEuroopan valvontaviranomaisen olisi laadittava
eurooppalainen valvontakisikirja yhteisen valvontakulttuurin luomiseksi ja pidettivd se ajan
tasalla. Tdmd muutos perustuu valtuuksiin, jotka EPV:II4 jo on. Pankkitoiminnan alalla
muutoksissa tdsmennetddn, ettd EPV:n olisi laadittava vastaava késikirja kriisinratkaisun
alalle.

Ehdotetussa uudessa 29 a artiklassa Euroopan valvontaviranomaisille annetaan lisdd yleisié
koordinointivaltuuksia, jotta pdivittdisen valvonnan ldhentdmistd voidaan edistdd kaikissa
toimivaltaisissa viranomaisissa koko unionissa entistd paljon merkittivimmin ja
tehokkaammin. Euroopan valvontaviranomaisten on vahvistettava valvonnan EU:n laajuiset
painopisteet strategisessa valvontasuunnitelmassa, jota silmédlld pitden kaikkia toimivaltaisia
viranomaisia arvioidaan. Toimivaltaisten viranomaisten on laadittava strategisen
suunnitelman mukainen vuotuinen tydohjelma. Tdmédn ansiosta kaikki kolme Euroopan
valvontaviranomaista pystyvét varmistamaan sellaisten finanssilaitosten
vakavaraisuusvalvonnan ldhentdmisen, jotka toimivat ensisijaisesti muissa jdsenvaltioissa
kuin siind, missd ne on perustettu ja missd niitd valvotaan. Tdmd on erityisen tdrkedd
EVLEV:lle.

Ehdotuksella muutetaan myds FEuroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten
vertaisarviointeja koskevaa nykyistd 30 artiklaa. Arviointien lisdarvon parantamiseksi ja
arviointien puolueettomuuden varmistamiseksi arvioinnit eivét endéd ole “vertaisarviointeja”
vaan riippumattomia” arviointeja, jotka ovat uuden hallituksen vastuulla. Euroopan
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valvontaviranomaiset laativat raportin arvioinnin tuloksista, ja toimivaltaisten viranomaisten
on parhaansa mukaan pyrittdvd noudattamaan niitd ohjeita ja suosituksia, joita Euroopan
valvontaviranomaiset saattavat vertaisarvioinnin jatkotoimina antaa.

Ehdotukseen sisdltyy wuusi 31 a artikla, jonka tavoitteena on vahvistaa Euroopan
valvontaviranomaisten koordinointitehtdvdd sen varmistamiseksi, ettd toimivaltaiset
viranomaiset valvovat tosiasiallisesti tehtdvien ja toimintojen ulkoistamis- ja siirtojarjestelyja
seka riskinsiirtojarjestelyjd kolmansissa maissa. Valvontakdytannot vaihtelevat jdsenvaltiosta
toiseen. Euroopan valvontaviranomaisten on seurattava jérjestelyjd sekd etukdteen ettd
jatkuvasti.

EAMYV:n koordinointitehtdvd markkinoiden vidrinkdyttod koskevissa tutkimuksissa

Jos yllapitdjdt toteuttavat toimintaa, joka kuuluu EAMV:n toimivaltaan ja johon liittyy
voimakkaasti rajat ylittivd elementti, EAMV on ehkd parhaassa asemassa tutkimusten
aloittamiseen ja koordinoimiseen. Ehdotetussa uudessa 31 b artiklassa annetaan EAMV:lle
tehostettu koordinointitehtdvd siten, ettd se suosittaa toimivaltaisille viranomaisille
tutkimusten aloittamista ja helpottaa niiden kannalta merkittivien tietojen vaihtoa, jos
EAMV:IlId on perusteltu syy epdilld, ettd meneilldin on sellaista toimintaa, jolla on
merkittdvid rajat ylittdvid vaikutuksia ja joka uhkaa finanssimarkkinoiden moitteetonta
toimintaa ja eheyttd tai unionin rahoitusvakautta. EAMV pitdd tdtd varten ylli tietojen
tallennusalustaa, johon se voi kerdtd kaikki asiaankuuluvat tiedot toimivaltaisilta
viranomaisilta ja jakaa ne toimivaltaisten viranomaisten kesken.

Stressitestien suorittaminen

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 32 artiklaan tehtivilli muutoksilla
saavutetaan kaksi asiaa. Ensinndkin niilli yhdenmukaistetaan EVLEV:std ja EAMV:sti
annetut asetukset EPV:std annetun asetuksen stressitestien suorittamista koskevien sddnndsten
kanssa. Toiseksi  ehdotuksessa  mahdollistetaan  yksittdisid  finanssilaitoksia  tai
finanssimarkkinoiden toimijoita koskevien tulosten julkistaminen stressitestejd koskevan
lapindkyvyyden varmistamiseksi. Siind selvennetddn myds, ettd toimivaltaisten viranomaisten
salassapitovelvoitteet eivdt estd niitd toimittamasta stressitestien tuloksia Euroopan
valvontaviranomaisille julkaisua varten. Toinen muutos koskee kaikkia kolmea Euroopan
valvontaviranomaista. Jotta stressitestejd koskevat péddtokset tehtdisiin siten, ettd otetaan
tdysimadrdisesti huomioon sisdmarkkinat, tillaiset padtokset ehdotetaan liséksi siirrettdviksi
uudelle hallitukselle kaikissa kolmessa Euroopan valvontaviranomaisessa, menetelmid ja
stressitestien tuloksista ilmoittamista koskevat paiatokset mukaan luettuina.

Kolmannen maan vastaavuus

Kolmannen maan vastaavuus on tdrked viline kansainvélisten markkinoiden yhdentdmiseksi
siten, ettd tosiasiallinen valvonta varmistetaan (ks. komission yksikdiden valmisteluasiakirja
vastaavuuspiitoksisti  finanssipalvelupolitiikassa®?).  Euroopan  valvontaviranomaisista
annettujen asetusten 33 artiklaan tehtdvissdé muutoksissa vahvistetaan, ettd Euroopan
valvontaviranomaiset avustavat komissiota vastaavuuspdidtosten valmistelussa komission
pyynnostd. Téllaisen padtoksen tekemisen jdlkeen on tirkedd varmistaa, ettd se mukautetaan
uusiin kehityskulkuihin. Siitd syystd muutoksissa annetaan Euroopan valvontaviranomaisille
tehtéviksi myOs seurata jatkuvasti sdéntely- ja valvontakehitystd sekd lainvalvontakdytdntdja
kolmansissa maissa, joita koskevan vastaavuuspditoksen komissio on tehnyt, ja antaa
vuosittain havainnoistaan komissiolle luottamuksellinen raportti. Tétd varten Euroopan

22 EU equivalence decisions in financial services policy: an assessment, SWD(2017)102 final.
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valvontaviranomaisten on myos kehitettdvd hallinnolliset jérjestelyt kolmansien maiden
kanssa.

Tietojen kerddminen

Kaikkien asiaankuuluvien tietojen saatavuus on perusta, jolta Euroopan valvontaviranomaiset
voivat hoitaa tehtdvdnsd tuloksellisesti. Tietoja antavat tavallisesti kansalliset
valvontaviranomaiset, jotka ovat ldhimpdnd finanssimarkkinoita ja -laitoksia, mutta
viimeisend keinona Euroopan valvontaviranomaiset voivat esittdd tietopyyntdjd suoraan
finanssilaitokselle tai markkinatoimijalle. Ndin voi tapahtua muun muassa, ellei kansallinen
toimivaltainen viranomainen toimita tai pysty toimittamaan téllaisia tietoja ajoissa. On
asianmukaista varmistaa, ettd Euroopan valvontaviranomaiset saavat kdyttoonsd tehtdviensa
hoitamiseen tarvittavat tiedot. Siitd syystd tdssd ehdotuksessa perustetaan mekanismi, jolla
vahvistetaan ~ Euroopan  valvontaviranomaisten  tiedonkeruuoikeuden  tosiasiallista
taytdntoonpanoa (ks. Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten uusi 35-35 h
artikla). Euroopan valvontaviranomaiset saavat sen myotd kdyttoonsd tarvittavat keinot
varmistaa, ettd tietojen toimittamista koskevaa pyyntod tai paitdstd noudatetaan. Jos
finanssilaitos ja/tai finanssimarkkinoiden toimija jattdd riittdvdt tiedot toimittamatta,
muutoksella annetaan Euroopan valvontaviranomaisille valtuudet maiédratd sakkoja ja
hallinnollisia uhkasakkoja unionin tuomioistuimen valvonnassa ja siten, ettd asianomaisella
yhteisolld on oikeus tulla kuulluksi.

Ryhmdnsisdiset mallit vakuutusalalla

EVLEV:std annettuun asetukseen ehdotetussa uudessa 21 a artiklassa vahvistetaan EVLEV:n
tehtdvdd varmistaa ryhminsisdisid malleja koskevan valvonnan ldhentdminen. Eroavuudet
ryhménsisdisten mallien valvonnassa ja hyvédksymisessd voivat johtaa ristiriitaisuuksiin,
jolloin toimintaedellytykset eivit ole tasapuoliset. EVLEV pystyy pyynnostd saamaan kaikki
asiaankuuluvat tiedot oikea-aikaisesti ja voi antaa lausuntoja asiaankuuluville toimivaltaisille
viranomaisille. Jos toimivaltaiset viranomaiset ovat erimielisid ryhménsiséisistd malleista,
EVLEV voi my0s auttaa viranomaisia pddsemddn sopimukseen perustamisasetuksen 19
artiklan mukaisesti joko omasta aloitteestaan, yhden tai useamman toimivaltaisen
viranomaisen pyynndsti tai tietyissd olosuhteissa asianomaisen ryhmén pyynnosta.

Muut sddannokset

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 37 artiklaan tehtdvilldi muutoksilla
vahvistetaan Euroopan valvontaviranomaisten osallisryhmien neuvoa-antavaa tehtivai, silld
niiden lausunnot ja neuvot ovat olennaisen tirkeitd Euroopan valvontaviranomaisten
paivittdisessd tyodssd. Jos osallisryhmin jisenet eivit pysty antamaan yhteistd lausuntoa tai
neuvoa, yhtd osallisryhmii edustavat jdsenet voivat antaa erillisen lausunnon tai neuvon.

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 39 artiklan muutoksissa tdsmennetéén,
ettd Euroopan valvontaviranomaisten padtokset julkaistaan yhdessd padtoksen perustelut
sisdltdvén tiivistelméin kanssa, lukuun ottamatta sellaisia tutkimuksiin liittyvid paitoksid, jotka
on tehty, koska riittdvii tietoja ei ole tietopyynnon mukaisesti toimitettu.

b)  Hallintotapa

Ehdotuksessa suunnitellaan Euroopan valvontaviranomaisten hallintorakenteen tehostamista
perustamalla riippumaton hallitus, jossa on péétoimisia jdsenid. Hallitus korvaa nykyisen
johtokunnan (Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 45 ja 47 artikla). Lisdksi
muutetaan hallintoneuvoston kokoonpanoa (Euroopan valvontaviranomaisista annettujen
asetusten 40 artikla). Ehdotuksella selkeytetddn ndiden kahden hallintoelimen toimivaltaa (43
ja 47 artikla). Liséksi puheenjohtajan asemaa ja valtuuksia vahvistetaan (48 artikla).
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Hallitus

Hallituksen tirkein tehtivd on valmistella péédtokset, jotka hallintoneuvosto tekee. Nidin
varmistettaneen hallintoneuvoston entistd nopeampi ja tehokkaampi padtoksenteko. Samalla
edistetddn enemmin EU:hun suuntautunutta ldhestymistapaa pdatoksenteossa. Pankkialalla
suurin osa jdsenvaltioista osallistuu pankkiunioniin, joten pankkialan erityistilanteen
huomioon ottamiseksi edellytetdin nimenomaan, etti EPV:n hallituksen on oltava
tasapainoinen ja oikeasuhteinen ja vastattava koko unionia.

Hallitukseen kuuluu puheenjohtaja ja joukko pddtoimisia jdsenid. Jisenten mééréd on erilainen
yhtddltd EAMV:ssd ja toisaalta EPV:ssd ja EVLEV:ssd, koska kahteen muuhun Euroopan
valvontaviranomaiseen verrattuna EAMV:lle annetaan ehdotuksessa merkittivd mééra
lisdtehtdvid eri aloilla. Pédtoimiset jdsenet nimitetddn komission jirjestimdn avoimen
ehdokaspyynnon perusteella. Komissio laatii lopullisen ehdokasluettelon ja toimittaa sen
Euroopan parlamentin hyvéksyttiviksi. Lopullisen luettelon hyviksymisen jilkeen neuvosto
nimittdd pditoimiset jisenet péadtdkselld. Irtisanomismenettely on samanlainen kuin
nimitysmenettely, ja lopullinen péatantévalta on neuvostolla. Yksi pysyvistd jésenistd ottaa
hoitaakseen nykyisen toimitusjohtajan tehtévit, ja toimitusjohtajan nykyinen toimi
lakkautetaan.

Hallitus hoitaa johtokunnan tehtivdt Euroopan valvontaviranomaisten tydohjelmien ja
talousarvion valmistelussa.

Hallitukselle annetaan pditoksentekovaltaa useilla aloilla. Téllaisia ovat muun muassa
yksittéisid toimivaltaisia viranomaisia koskevat pédétokset tietyissd muissa kuin sdéntelyyn
liittyvissd asioissa, kuten riitojen ratkaisu, unionin oikeuden rikkomiseen liittyvit asiat ja
riippumattomat arvioinnit. Tdmén pitdisi varmistaa vaikuttavat, puolueettomat ja EU:hun
suuntautuneet paatokset. Hallituksen tehtdvind on myds vahvistaa valvonnan painopisteet
toimivaltaisia viranomaisia varten uudessa strategisessa valvontasuunnitelmassa. Hallitus
tarkistaa, ettd toimivaltaisten viranomaisten tydoohjelmat ovat EU:n painopisteiden mukaisia,
ja arvioi niiden tidytdntoonpanoa. Lisdksi hallitus seuraa tehtivien ja toimintojen ulkoistamis-
ja siirtojarjestelyjd sekd riskinsiirtojirjestelyjd kolmansiin maihin varmistaakseen, ettd
jarjestelyihin olennaisesti liittyvét riskit otetaan huomioon. Hallitus pdattda stressitesteistd ja
stressitestien tulosten ilmoittamista koskevista toimintamalleista. Hallitus p#attdd edelld
sanotun lisdksi vield tietopyyntdjd koskevista paatoksistd. Jokaisella hallituksen jdsenelld on
yksi dini, ja puheenjohtajan déni ratkaisee. Hallituksen tehtévit vahvistetaan ehdotetussa 47
artiklassa.

Johtokuntaa koskevat viittaukset korvataan muutoksissa viittauksilla hallitukseen. Lisdksi
toimitusjohtajan toimi poistetaan. Yksi hallituksen péddtoimisista jdsenistd ottaa hoitaakseen
nykyisen toimitusjohtajan tehtavit.

Hallintoneuvosto

Hallintoneuvosto pysyy Euroopan valvontaviranomaisten pééhallintoelimend, joka vastaa
viranomaisten yleisestd ohjauksesta ja pddtoksenteosta. Hallintoneuvoston kokoonpanoa
kuitenkin muutetaan 40 artiklaan ehdotetuissa muutoksissa siten, ettd sithen sisdllytetddn
pddtoimisia jdsenid, joilla e1 ole &inioikeutta. Muutoksilla varmistetaan my0s
kuluttajansuojaviranomaisten ldsndolo tarvittaessa.

Jokaisella hallintoneuvoston ddnioikeutetulla jisenelld on yksi d4ni. Padtoksentekoa koskevia
nykyisid sddnt6jd muutetaan, koska hallitus tekee pditoksid tietyissd asioissa, jotka ovat
luonteeltaan muita kuin sdéntelyyn liittyvid (riitojen ratkaisu, unionin oikeuden rikkominen ja
riippumattomat arvioinnit).
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Yhdistyneen kuningaskunnan tulevan eron takia pankkiunioniin osallistumattomien
jasenvaltioiden mééré ja painotus pienenevit ja pankkiunioniin saattaa liittyd uusia valtioita,
mutta siitd huolimatta EPV:n hyviksymissd toimenpiteissd ja péaétoksissd ehdotetaan
sdilytettdvaksi vuonna 2013 pankkiunionin osana kdyttoon otettu kaksinkertaisen enemmiston
ddnestysjarjestelmd. Sen avulla voidaan taata, ettd EPV:n piditokset vastaavat sekd
pankkiunioniin osallistuvien ettd muiden jdsenvaltioiden erityistilannetta. Hallintoneuvosto
tekee siten edelleen padtokset jasentensd méadrdenemmistolld, johon on sisdllyttdvéd vahintddn
pankkiunioniin osallistuvien kansallisten toimivaltaisten viranomaisten yksinkertainen
enemmistd ja pankkiunioniin osallistumattomien kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
yksinkertainen enemmisto.

Nykyinen jarjestelmi tekee paatoksenteosta EPV:ssé kuitenkin liian raskaan, koska péaatoksia
ei voida tehdd edes tapauksissa, joissa osallistumattomien jasenvaltioiden enemmisto ei pidd
ddnestystd riittdvan tdrkednd ollakseen ldsnd. Sen varmistamiseksi, ettdi EPV voi jatkossa
tehdd péétoksid toimivalla tavalla samalla, kun osallistumattomien jdsenvaltioiden takeet
pidetddn voimassa, kunhan ne ovat ldsnd &ddnestyksessd, nykyisid &dnestyssddnt6ja olisi
muutettava siten, ettei ddnestystd tarvitse lykdtd poissaolojen takia. Tdmi my0s selkedsti
kannustaa kansallisia toimivaltaisia viranomaisia olemaan ldsnd EPV:n kokouksissa, ja sité
kautta kokouksissa tehtyjen pédédtdsten legitimiteetti paranee. Muutoksella siis selvennetdin,
ettd padtoksentekoon tarvitaan dénestyksessd ldsnd olevien pankkiunioniin osallistumattomien
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten yksinkertainen enemmistd ja ddnestyksessd ldsna
olevien pankkiunioniin osallistuvien kansallisten toimivaltaisten viranomaisten yksinkertainen
enemmisto.

Toimivallan jakautuminen kahden hallintoelimen vdlilld

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 43 ja 47 artiklaan tehtdvilld
muutoksilla selkeytetddn hallintoneuvoston ja hallituksen vilisen toimivallan jaon
perusperiaatetta. Hallintoneuvosto vastaa jokaisesta pdédtoksestd, johon asetuksessa viitataan,
ellei toisin sdddetd (ks. ed. hallitus). Tilanteissa, joissa EAMV kayttdd suoraan valvontaan
liittyvid valtuuksia, sen hallintoneuvosto pystyy hylkddmdin hallituksen pddtdsehdotuksen
ainoastaan kahden kolmasosan enemmistolld. Téllaisessa tapauksessa hallituksen on
tarkistettava pdatosluonnosta (muutokset EAMV:std annetun asetuksen 44 artiklaan).

Hallintoneuvosto vapautetaan puheenjohtajaa koskevasta kurinpidollisesta toimivallasta,
koska hallintoneuvostolla ei ole toimivaltaa nimittdd puheenjohtajaa (ks. jaljempéana).

Sekd hallintoneuvosto ettd hallitus voivat 41 artiklaan tehtdvien muutosten ja uuden 45 b
artiklan perusteella perustaa erityistehtdvid varten sisdisid komiteoita. Lautakuntien
perustaminen poistetaan asetuksista.

Puheenjohtaja

Puheenjohtaja on Euroopan valvontaviranomaisen keskeinen edustaja. Siitd syystd
puheenjohtajan asemaa ja valtuuksia vahvistetaan hinen sidintOméérdisen auktoriteettinsa
lisddmiseksi.

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 48 artiklaan tehtdvilla muutoksilla
selkeytetddn puheenjohtajan nimitysmenettelyd. Hénet nimitetddn komission jérjestimén
avoimen ehdokaspyynnon perusteella. Komissio laatii lopullisen ehdokasluettelon ja toimittaa
sen Euroopan parlamentin hyviksyttaviksi. Sen jdlkeen, kun Euroopan parlamentti on
hyvéksynyt lopullisen luettelon, neuvosto nimittaa padtoimiset  jdsenet
midrdenemmistopdidtokselld. Irtisanomismenettely on samanlainen kuin nimitysmenettely, ja
lopullinen piditéntdvalta on neuvostolla. Tdmén pitdisi lisdtd puheenjohtajan legitiimiyttd ja
auktoriteettia. Puheenjohtajalla on myo0s ratkaiseva déni hallituksessa.
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Muut sddnnokset

Yhteiskomitean toiminnan alaa on laajennettu késittdmddn myos kuluttajansuoja- ja
sijoittajansuojakysymykset —muuttamalla Euroopan valvontaviranomaisista annettujen
asetusten 54 artiklaa.

c)  Varainhoitoa koskevat sddnnokset

Nykyistd rahoitusjirjestelmédd ehdotetaan tarkistettavaksi, jotta voidaan varmistaa, ettéd
Euroopan valvontaviranomaisten rahoitusjirjestelmi on kestivd ja mitoitettu vastaamaan
tehtdvid, joita ne hoitavat ja joita niiden odotetaan tulevaisuudessa hoitavan, ja ettd
rahoitusjdrjestelmdssd maksut ja rahoitusosuudet yhdistetdin oikeasuhteisella tavalla
Euroopan valvontaviranomaisten toimintaan. Ehdotetussa jarjestelmassd sdilytetddn julkinen
rahoituselementti, jonka EU nykyisin antaa, ja yhdistetédn se kotimaisen toimialan ja muiden
markkinatoimijoiden rahoitusosuuksiin, joilla korvataan nykyisin kansallisilta toimivaltaisilta
viranomaisilta saatavat rahoitusosuudet. Euroopan valvontaviranomaisten perustamisen
oikeusperusta (SEUT-sopimuksen 114 artikla) mahdollistaa rahoitusjdrjestelmin muuttamisen
ja rahoitusosuuksien kerddmisen toimialalta.

Rahoituksen nykyinen kiinted jakautuminen EU:n yleisestd talousarviosta saatavaan
rahoitusosuuteen ja kansallisten toimivaltaisten viranomaisten rahoitusosuuksiin (40/60
prosenttia) poistetaan.

Muutosten mukaan Euroopan valvontaviranomaisten tulot saadaan nyt kolmesta pailéhteesta:

Unionin tasapainottava rahoitusosuus maédritellddn 62 artiklaan tehtdvissd muutoksissa.
Ehdotettu EU:n vuotuinen enimmadisrahoitusosuus, sen mukaisena kuin se on vahvistettu
ennakolta monivuotisessa rahoituskehyksessd, kattaa enintdin 40 prosenttia Euroopan
valvontaviranomaisten vuotuisesta talousarviosta. Tdmd on EU:n talousarvioon kohdistuvien
rajoitteiden mukaista. N&din poistetaan myds nykyisin sovellettu rahoituksen kiinted
jakautuminen (40/60 prosenttia), joka voi rajoittaa Euroopan valvontaviranomaisten kykya
lisdtd muista ldhteistd saatavia tuloja. Euroopan valvontaviranomaisten olisi kunkin
perdkkédisen monivuotisen rahoituskehyksen valmistelua varten toimitettava komissiolle
ennakoiduista talousarviotarpeistaan keskipitkdn ajan ennuste (joka kattaa vdhintddn viisi
vuotta) samojen menetelmien mukaan, joita valvontaviranomaiset kayttavit valmistellessaan
vuotuisia talousarvioesityksié.

Toiseksi on lisdtty wuusi yksityisen sektorin tulonldihde: vuotuiset rahoitusosuudet
finanssilaitoksilta. Tédmé tulonldhde korvaa nykyiset kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten pakolliset rahoitusosuudet Euroopan valvontaviranomaisten talousarvioon.
Vuotuisia  rahoitusosuuksia  maksavat  finanssilaitokset, jotka ovat  Euroopan
valvontaviranomaisten vélillisessd valvonnassa ja jotka kuuluvat perustamisasetusten 1
artiklan 2 kohdan soveltamisalaan. Muutosten mukaan finanssilaitosten vuotuisten
rahoitusosuuksien midrien olisi perustuttava arvioituun tyokuormitukseen, jonka
viranomainen suunnittelee kéyttdvansd kutakin markkinatoimijoiden ryhmédi kohden
perustamisasetusten ja alakohtaisen lainsddddnnon mukaisesti. Muutoksissa ilmoitetaan, ettid
jasenvaltioiden nimittdmdt kansalliset viranomaiset kerddviat kyseiset vuotuiset
rahoitusosuudet. Muutoksissa sdddetdan myos delegoidusta sdéddoksestd, jossa vahvistetaan,
miten vuotuisten rahoitusosuuksien kokonaismddrdt jakautuvat eri finanssilaitosryhmien
kesken sen mukaan, millaista toimintaa kukin ryhmi edellyttdd. Delegoidussa sdddoksessé
vahvistetaan myo6s kutakin finanssilaitosryhmdd koskevat asianmukaiset ja objektiiviset
kriteerit todellisen maksettavan vuotuisen rahoitusosuuden laskemiseksi. Kriteerien olisi
perustuttava finanssilaitosten kokoon, jotta niiden merkitys markkinoilla voidaan ottaa
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huomioon. Lopuksi delegoidussa sdddoksessd vahvistetaan vdhimmdisraja-arvo, jota
pienemmét finanssilaitokset eivdt maksa rahoitusosuuksia, tai siind vahvistetaan
vihimmadisrahoitusosuus.

Kolmanneksi nidissd kolmessa asetuksessa pidetddn ennallaan nykyiset sddnndkset, joiden
perusteella Euroopan kolme valvontaviranomaista saavat ottaa vastaan maksuja suoran
valvonnan alaisilta yhteis6iltd. Tdma sdénnds on nykyisin erityisen tirked EAMV:lle.

Yhteisojd ei uudessa rahoitusmekanismissa laskuteta kahdesti samasta palvelusta. Euroopan
valvontaviranomaisten suorassa valvonnassa olevat yhteisot maksavat alakohtaisessa
lainsddddnnossd sdddettyjd valvontamaksuja, kun taas muut finanssilaitokset (jotka ovat
kansallisten ~ toimivaltaisten  viranomaisten suorassa valvonnassa ja  Euroopan
valvontaviranomaisten vilillisessd valvonnassa) maksavat rahoitusosuuden.

Muutoksissa sdddetddn myos kahdesta tdydentivistd tulonldhteestd. Muutoksilla annetaan
jasenvaltioille ja tarkkailijoille mahdollisuus maksaa vapaaehtoisia rahoitusosuuksia silla
edellytykselld, ettd tdllainen rahoitusosuus ei vaaranna Euroopan valvontaviranomaisten
riippumattomuutta ja puolueettomuutta. Téllaisilla vapaaehtoisilla rahoitusosuuksilla voidaan
esimerkiksi rahoittaa tehtdvien ja vastuiden siirtoa kansallisilta viranomaisilta Euroopan
valvontaviranomaisille. Lisdksi muutoksilla annetaan Euroopan valvontaviranomaisille
mahdollisuus kerétd maksuja julkaisuista, koulutuksesta ja muista kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten pyytamisti palveluista.

d)  Yleiset sddnnokset

Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten 70 artiklaan tehtdvdt muutokset
laajentavat salassapitovelvoitteen koskemaan muita kuin viranomaisten henkil6stéon kuuluvia
(eli henkil6itd, jotka tarjoavat suoraan tai vilillisesti, jatkuvasti tai satunnaisesti jonkin
palvelun, joka liittyy viranomaisen tehtdviin, myds hallituksen ja hallintoneuvoston
valtuuttamat tai toimivaltaisten viranomaisten siithen tarkoitukseen nimittimat virkailijat ja
muut henkildt). Sama salassapitovaatimus koskee myds tarkkailijoita, jotka osallistuvat
hallituksen ja hallintoneuvoston kokouksiin tai ottavat osaa viranomaisen toimintaan.
Muutoksella varmistettaneen, ettd henkilot, jotka eivdt nykyisin kuulu Euroopan
valvontaviranomaisista annettujen asetusten 70 artiklan mukaisen salassapitovelvollisuuden
piiriin ja jotka osallistuvat hallintoelinten kokouksiin, tydryhmiin, alakomiteoihin,
lautakuntiin ja asiantuntijaverkostoihin, ovat vastedes salassapitovelvollisuutta koskevien
sdantojen alaisia.

Asetuksissa (EY) N:o 1093/2010, (EY) N:o 1094/2010 ja (EY) N:o 1095/2010 seka
alakohtaisessa finanssipalveluja koskevassa lainsddddnndssd vaaditaan, ettd Euroopan
valvontaviranomaiset pyrkividt luomaan toimivia hallinnollisia jirjestelyjd, joihin sisdltyy
tietojenvaihto kolmannen maan valvontaviranomaisten kanssa. Toimivasta yhteistyostd ja
tietojenvaihdosta tulee sitékin tairkedmpéé, kun jotkin Euroopan valvontaviranomaisista saavat
timdn muutosasetuksen nojalla lisdd ja entistd laajempaa vastuuta EU:n ulkopuolisten
yhteisdjen ja toimintojen valvonnassa. Jos Euroopan valvontaviranomaiset tdssd yhteydessa
késittelevdat henkilotietoja, myds siirtdmdélld téllaisia tietoja unionin ulkopuolelle,
valvontaviranomaisia sitovat asetuksen (EU) N:o 2018/XXX vaatimukset (EU:n toimielimia
ja elimid koskeva tietosuoja-asetus). Ellei tietosuojan riittdvyyttid koskevaa komission paitosta
ole tehty tai asianmukaisia suojatoimia ei ole toteutettu esimerkiksi EU:n toimielimid ja
elimid koskevan tietosuoja-asetuksen 49 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuissa hallinnollisissa
jérjestelyissd, Euroopan valvontaviranomaiset saavat vaihtaa tietoja kolmansien maiden
viranomaisten kanssa asetuksen 51 artiklan 1 kohdan d alakohdassa vahvistetun yleistd etua
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koskevan poikkeuksen mukaisesti ja edellytyksin. Poikkeusta sovelletaan erityisesti
finanssivalvonnasta vastaavien viranomaisten véliseen kansainviliseen tietojenvaihtoon.

2) Ehdotuksen 4 artikla koskee muutoksia asetukseen (EU) N:o 345/2013 (EuVECA), 5
artikla koskee muutoksia asetukseen (EU) N:o 346/2013 (EuSEF) ja 7 artikla koskee
muutoksia asetukseen (EU) 2015/760 (ELTIF).

Eurooppalaisista riskipddomarahastoista 17 pdivdnd huhtikuuta 2013 annetussa Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 345/20132* (EuVECA) ja eurooppalaisista
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista 17 pdivdnd huhtikuuta 2013
annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 346/2013** (EuSEF)
otettiin kayttoon erikoistuneita rahastorakenteita, jotta markkinatoimijoiden olisi helpompi
kerdtd ja sijoittaa pddomaa innovatiivisiin pieniin ja keskisuuriin yrityksiin (pk-yrityksiin) ja
yhteiskunnallisiin yrityksiin koko Euroopassa. Asetuksissa sdédettiin yhtendiset vaatimukset
ja ehdot, jotka koskevat sellaisten yhteissijoitusyritysten hoitajia, jotka haluavat kéyttda
"EuVECA”-  tai  ”EuSEF”-nimitystd = markkinoidessaan = vaatimukset  tdyttdvid
riskipddomarahastoja tai yhteiskunnallisia yrityksid unionin alueella. Eurooppalaisista
pitkdaikaissijoitusrahastoista 29 pdivdna huhtikuuta 2015 annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksessa (EU) 2015/760%° otettiin kiyttddn vield yksi rahastoviline, "ELTIF”,
jonka kohteena ovat reaalitalouteen, kuten infrastruktuurihankkeeseen, tehtivit sijoitukset
siten, ettd painotetaan erityisesti pitkdaikaisia sijoituksia. Asetuksessa (EU) 2015/760
sdddetddn yhtendiset vaatimukset, jotka pitkdaikaisten rahastojen on tiytettdvi, jotta ne saavat
toimiluvan ja voivat kdyttaa nimitystd "ELTIF”.

EuVECA, EuSEF ja ELTIF ovat yhdenmukaistettuja yhteissijoitusrahastoja. Asetuksessa
(EU) N:0345/2013, asetuksessa (EU) N:o0346/2013 ja asetuksessa (EU) 2015/760
sdadnnellddn vaatimukset tdyttdvid sijoituksia, vaatimukset tdyttdvid salkkuyrityksid,
keskittymid koskevia sdintdja ja kelpoisuusehdot tayttivid sijoittajia. Sadnnoissd midritetdan
my0s valvontavaltuudet, rekisterdintid ja toimilupia koskevat vaatimukset, jatkuva valvonta
sekd toimiluvan tai rekisterdinnin peruuttaminen.

Asetusten (EU) N:o 345/2013, (EU) N:o 346/2013 ja (EU) 2015/760 paitavoitteita ovat
tyollisyyden ja kasvun vauhdittaminen, pk-yritysten rahoitus, yhteiskunnalliset ja
pitkdaikaiset sijoitukset sekd EU:n sijoituskulttuurin edistiminen. Niilld kolmella asetuksella
aikaan saadusta yhdenmukaistamisesta huolimatta kansalliset viranomaiset kéyttavét niissd
annettua harkintavaltaa eri tavoin, niilldi on erilaisia hallinnollisia kéaytdntojd ja
valvontakulttuureissa on edelleen eroja. Erojen takia vaatimukset tdyttdvien
riskipddomarahastojen, vaatimukset  tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen ja pitkdaikaissijoitusrahastojen hoitajilla ei ole tasapuolisia
toimintaedellytyksid eri jdsenvaltioissa, mikd samaan aikaa lisdd kyseisten rahastojen
hoitajien operatiivisia ja transaktiokustannuksia. EU:n yhteisen valvontaviranomaisen
nimittiminen tukee kyseisten asetusten tavoitteita, silli se helpottaa edelleen téllaisten
rahastorakenteiden yhdentdmistd, kehittdmisté ja markkinointia yli rajojen.

Talla ehdotuksella pyritdén edelleen tehostamaan nédiden unionin tason merkilld varustettujen
rahastojen luvanantoa/rekisterdintid sdéintelevad hallintoprosessia unionissa sekd parantamaan

23 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 345/2013, annettu 17 pdivdnd huhtikuuta 2013,

eurooppalaisista riskipddomarahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, annettu 17 pédivdnd huhtikuuta 2013,
eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 18).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/760, annettu 29 pdivand huhtikuuta 2015,
eurooppalaisista pitkdaikaissijoitusrahastoista (EUVL L 123, 19.5.2015, s. 98—121).
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toimintaedellytysten tasapuolisuutta keskittimalla rahastojen valvonta siitd riippumatta, missi
rahastot on perustettu tai missd niitd markkinoidaan. Sddntdjen yhdenmukaisen soveltamisen
ansiosta  rahastojen  hoitajien = on  mahdollista  pienentdd  operatiivisia  ja
transaktiokustannuksiaan ja vahvistaa sijoittajan valinnanvapautta.

Néiden EU-rahastojen ja niiden hoitajien luvananto-/rekisterdinti- ja valvontatehtdvét
annetaan EAMV:lle, mika lisdd ndiden hallintoprosessien tehokkuutta. Téllaisten rahastojen
hoitajien on haettava toimilupaa/rekisterdintid yhdeltd ainoalta toimivaltaiselta viranomaiselta
— EAMV:Iti — jonka tehtdviin kuuluu my0s varmistaa, ettd kyseisisséd asetuksissa vahvistettuja
sddntdja sovelletaan johdonmukaisesti. Sen takia tehddin kohdennettuja muutoksia
valtuuksien siirtdmiseksi kansallisilta toimivaltaisilta viranomaisilta EAMV:lle.

Néitd EU-rahastoja sdénnellddn suoraan sovellettavilla asetuksilla, joissa on jo vahvistettu
saannot, joiden noudattamista EAMYV valvoo.

EAMV on myds niiden EuVECA- ja EuSEF-rahastojen toimivaltainen viranomainen, jotka
ylittdvat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin 2011/61/EU 3
artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetut raja-arvot ja joita siten hoitaa direktiivin
mukaisesti toimiluvan saanut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja. EAMYV varmistaa, ettid
tallaiset rahastojen hoitajat noudattavat EUVECA- tai EuSEF-asetusten 2 artiklan 2 kohdassa
lueteltujen alakohtaisten sddnnosten lisdksi kansallista lakia, jolla vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista annettu direktiivi on pantu tiytdntdon siind jasenvaltiossa, johon
rahaston hoitaja on sijoittautunut. Talld toimintamallilla pyritdédn varmistamaan valvonnan
yhdenmukaisuus ja helpottamaan hallinnollista rasitetta, joka seuraisi, jos samaa rahastoa
hoitavaa yhteisdd valvoisivat samanaikaisesti seki EAMV ettd kansalliset toimivaltaiset
viranomaiset.

Téssd ehdotuksessa esitetddn tarpeen mukaan useita valtuutuksia, joissa tdsmennetddn ndiden
kolmen asetuksen vaatimukset, jotta tiettyjen oikeudellisten velvoitteiden ja EAMV:n
harkintavallan ala ovat riittdvin tdsmaillisid halutun yhdenmukaistamisasteen varmistamiseksi.

Asetuksia (EU) N:o 345/2013 ja (EU) N:o 346/2013 on iskettdin tarkistettu.”® Muutokset
koskivat tiettyjd rahastoja koskevia sddntdjd, soveltamisalaa tai hyviksyttdvid sijoituksia.
Tarkistus ei koskenut valvontandkokohtia. Lainsdétijiat padsiviat sopimukseen ehdotuksesta
nditd kahta asetusta koskevaksi muutosasetukseksi, ja se hyvéksyttiin Euroopan
parlamentissa.?” Vaikka ehdotusta ei ole vield lopullisesti hyviksytty neuvostossa eiki
saddosté ole julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd, on asianmukaista kayttdd ndiden
kahden asetuksen tekstid ja lainsdétdjien nithin sopimia muutoksia viitteend tdssd
ehdotuksessa. Jos ndihin kahteen asetukseen sovitaan muutoksia ldhipdivind pditokseen
saatettavassa hyvidksyntiprosessissa, komissio on valmis muuttamaan tdtd ehdotusta, jotta sen
varmistetaan olevan yhdenmukainen téillaisten muutosten kanssa.

Asetusehdotuksen 11 artiklan mukaisesti 4—6 artiklaa aletaan soveltaa 36 kuukauden kuluttua
asetuksen  voimaantulosta, jotta  ehdotuksessa  ennakoitujen  delegoitujen  ja
taytantoonpanosdddosten laatimiselle ja hyvdksymiselle on riittdvésti aikaa. Ehdotuksessa
esitetdin myos siirtymdtoimenpiteitd, joiden avulla toimivalta ja velvollisuudet siirretdén
kansallisilta toimivaltaisilta viranomaisilta EAMV:lle.

26 Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi eurooppalaisista riskipddomarahastoista annetun

asetuksen (EU) N:o 345/2013 ja eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista
annetun asetuksen (EU) N:o 346/2013 muuttamisesta, COM(2016) 0461 final.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/... eurooppalaisista riskipddomarahastoista annetun
asetuksen (EU) N:o 345/2013 ja eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista
annetun asetuksen (EU) N:o 346/2013 muuttamisesta, 27. kesdkuuta 2017, 2016/0221/COD.
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3) Muutokset asetukseen (EU) N:o 600/2014 (MiFIR — raportointipalvelujen tarjoajat)
Asetusehdotuksen 6 artiklassa esitetddn seuraavia muutoksia:
J Raportointipalvelujen tarjoajien toimiluvananto ja valvonta lisdtdén asetuksen (EU)

N:o 600/2014 (MiFIR) soveltamisalaan yhdessd suoran tietojenkeruun valtuuksien
kanssa ilmoituksia ja avoimuusvaatimuksia koskevia laskelmia varten.

. MiFIR-asetuksen maiiritelmiin lisdtddn kolme erityyppistd raportointipalvelujen
tarjoajaa.

. EAMYV valtuutetaan pyytdméén valvontatehtidvisséén tarvitsemiaan tietoja.

. EAMYV vahvistetaan raportointipalvelujen tarjoajien valvontaviranomaiseksi.

. Madritellddn valtuudet ja toimivalta, joita EAMV tarvitsee toimivaltaisen

viranomaisen asemassa.

. Komissiolle asetetaan vaatimus laatia kertomus konsolidoitujen kauppatietojen
toimivuudesta.

° Tasmennetdan toimivallan siirto kansallisilta toimivaltaisilta viranomaisilta
EAMV:lle.

Ehdotuksessa tarkennetaan myds, ettd MiFIR-asetuksen mukaiset valtuudet toteuttaa
interventiotoimia kattavat myds yhteissijoitusyritysten®® ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen®
hoitajat, jos niiden hoitajat harjoittavat tarkoitettua toimintaa suoraan.

Tarkemmin sanottuna MiFIR-asetuksen 40 artiklassa annetaan jo EAMV:lle valtuudet
toteuttaa véliaikaisia interventiotoimia, eli EAMV voi tietyin edellytyksin viliaikaisesti
kieltdd tiettyjen rahoitusvélineiden tai ominaisuuksiltaan méérdtynlaisten rahoitusvélineiden
markkinoinnin, jakelun tai myynnin unionissa tai tietyntyyppisen finanssialan toiminnan tai
kiytdnnon taikka rajoittaa niitd. Nditd valtuuksia toteuttaa tuotteita koskevia viliaikaisia
interventiotoimia sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin ja luottolaitoksiin, jotka osallistuvat
rahoitusvilineiden, my0ds yhteissijoitusyrityksen osuuksien, markkinointiin, jakeluun ja
myyntiin. Koska my®s siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavien yritysten rahastoyhtiot ja yhteissijoitusyritysten sijoitusyhtidt, jotka ovat saaneet
toimiluvan direktiivin 2009/65/EY mukaisesti, sekd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat,
jotka ovat saaneet toimiluvan direktiivin 2011/61/EU mukaisesti, voivat suoraan markkinoida,
jaella tai myydé yhteissijoitusyritysten osuuksia, on valttdmétonta erikseen saitid, ettd edelld
mainitut valtuudet toteuttaa tuotteita koskevia viliaikaisia interventiotoimia MiFIR-asetuksen
mukaisesti koskevat my0s yhteissijoitusyritysten rahasto- ja sijoitusyhtiditd sekd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia erityisolosuhteissa.

Direktiivin  2014/65/EU (MiFID II) muuttamista koskevalla direktiiviehdotuksella on
tarkoitus poistaa raportointipalvelujen tarjoajat direktiivin 2014/65/EU soveltamisalasta.

4) Muutokset asetukseen (EU) 2016/1011 (vertailuarvot)

B Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pédivdnd heindkuuta 2009,

siirtokelpoisiin  arvopapereihin  kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia  yrityksid

(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdysten yhteensovittamisesta.
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivdnd kesdkuuta 2011,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seké asetuksen (EY)
N:o0 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta.
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Tamédn asetuksen 8 artiklalla muutetaan asetusta (EU) 2016/1011 (vertailuarvoasetus).
Artiklan 11 kohdassa EAMV vahvistetaan toimivaltaiseksi viranomaiseksi, kun on kyse
kriittisten vertailuarvojen hallinnoijista ja kaikista sellaisista vertailuarvoista, joita kdytetdan
unionissa mutta joita hallinnoidaan unionin ulkopuolella. Artiklan 4, 5, 12, 13, 14, 15, 16, 17
ja 19 kohta ovat teknisid mukautuksia, jotka vastaavat edelld tarkoitettua vahvistamista, ja 4
kohdan mukaan komissio nimedd kriittisiksi sellaiset vertailuarvot, joita kdytetddn viitteend
volyymiltaan yli 500 miljardin euron rahoitusvélineissd. Artiklan 18 kohdassa méiiritelldén
valtuudet ja toimivalta, joita EAMYV tarvitsee toimivaltaisen viranomaisen asemassa.

Artiklan 10 kohdan mukaan EAMV:n olisi annettava toimilupa kriittisten vertailuarvojen
hallinnoijille. Artiklan 16 kohdassa poistetaan kriittisid vertailuarvoja késittelevit
valvontakollegiot, silldi EAMV:1ld on ndiden vertailuarvojen uutena valvontaviranomaisena
unionin laajuinen nidkemys riskien arvioinnista ynni muusta.

Artiklan 8 kohdassa EAMV vahvistetaan toimivaltaiseksi viranomaiseksi, joka tunnustaa ja
hyvidksyy kolmannen maan hyvidksymét hallinnoijat, ja 9 kohdassa toimivaltaiseksi
viranomaiseksi, joka tunnustaa ja hyviksyy kolmannen maan hyviksymit vertailuarvot.

Artiklan 1, 2, 3 ja 6 kohdassa annetaan komissiolle valtuudet tdsmentdd edelleen tiettyjd
asetuksen (EU) 2016/1011 sdénndksid sen varmistamiseksi, ettd EAMYV voi soveltaa vastaavia
sadnnoksid suoraan.

Asetuksen (EU) 2016/1011 30 artiklaan tehtdvillda muutoksilla varmistetaan, ettd kolmansien
maiden vastaavuutta asetuksen (EU) 2016/1011 kanssa seurataan jatkuvasti. EAMV:n on
tehtdvd yhteistyosopimuksia kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa, jotta
kolmansissa maissa sijaitsevien vertailuarvojen hallinnoijien valvontaa varten voidaan vaihtaa
tietoja ja tehdd yhteistyotd. Jos kolmas maa on siséllytetty luetteloon sellaisista
lainkdyttoalueista, joiden  kansallisissa  rahanpesun ja  terrorismin  rahoituksen
torjuntajirjestelmissd on strategisia puutteita, jotka muodostavat merkittivin uhan unionin
rahoitusjdrjestelmdlle, EAMV ei kuitenkaan saa tehdd yhteistydsopimusta tillaisen
kolmannen maan valvontaviranomaisten kanssa.

5) Muutokset asetukseen (EU) 2017/1129 (esitteet)

Tdmén asetuksen 9 artiklalla muutetaan asetusta 2017/1129 siten, ettd tietyn tyyppisten
esitteiden valvonta siirretdin EAMV:lle.

Keskeinen muutos on 10 kohdassa, jossa annetaan EAMV:lle “kotijdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen” tehtdva neljdn esitteiden luokan osalta. Néité esitteitd koskevat tarkastamis- ja
hyviksyntitehtaviat sekd passi-ilmoitusten Kkaésittely siirretdin EAMV:lle. Vahvistetaan
’lukusddntd”, jonka mukaan esiteasetuksen sddnnoksid sovelletaan tilanteisiin, joissa EAMV
harjoittaa suoraa valvontaa. Artiklan 1 kohtaan on lisdtty joukko erikoisalojen
litkkkeeseenlaskijoihin liittyvid méadritelmid. Artiklan 4 kohdassa siirretdidan EAMV:lle myos
valtuus valvoa sen hyviksymisalaan kuuluviin esitteisiin liittyvd mainonta vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten sijasta. Vaikka kyseisen mainonnan vaatimusten
mukaisuutta koskeva EAMV:n harjoittama todellinen valvonta on valinnaista, siitd tulee
pakollista, jos toimivaltainen viranomainen virallisesti pyytdd EAMV:td kdyttdmadn tatd
valvontavaltuutta, kun EAMV:n hyvidksymid esitteitd kdytetddn sen lainkdyttdalueella
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen yhteydessa.

Artiklan 2, 3, 4, 6, 8, 11 ja 12 kohdassa tehdddn sanamuotoon selvennyksié, joissa otetaan
huomioon EAMV:n uusi tehtdva niissé tilanteissa, joissa 10 artiklan ”lukusdintd” ei ehka riitd
oikeudellisen selkeyden saavuttamiseen (kielijdrjestelyt, yhteistydsopimukset, ilmoitukset).
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Artiklan 7 kohdassa selvennetdén ja tehostetaan kolmannen maan kansallisten sdéntdjen
mukaisesti laadittuja esitteitd koskevan vastaavuusjirjestelyn toimintaa. Jos komissio
ilmoittaa tdytdntoonpanopadtoksessd, ettd tdllaiset sddnnodt vastaavat asetusta, kolmannen
maan valvontaviranomaisen jo hyviaksyma kolmannen maan esite toimitetaan vain EAMV:lle
ja EAMYV léhettdd esitteen toimittamisesta todistuksen (hyvéksymistodistuksen sijasta, vrt. 5
kohdan b alakohta) jokaisen sellaisen vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle, jossa tdllaisesta “’vastaavasta” kolmannen maan esitteestd tehdddn ilmoitus.
EAMV:n on tehtdvd kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa yhteistydsopimukset
kolmannen maan liikkeeseenlaskijoiden esitteiden valvontaa varten. Jos kolmas maa on
sisdllytetty luetteloon sellaisista lainkédyttdalueista, joiden kansallisissa rahanpesun ja
terrorismin rahoituksen torjuntajérjestelmissd on strategisia puutteita, jotka muodostavat
merkittdvdn uhan wunionin rahoitusjarjestelmélle, EAMV ei kuitenkaan saa tehdd
yhteistydsopimusta tillaisen kolmannen maan valvontaviranomaisten kanssa (vrt. 9 kohdan a
alakohta). Artiklan 5 kohdan a alakohdassa korjataan asetuksen (EU) 2017/1129 25 artiklan 4
kohdasta poisjddnyt seikka selventdmilld, ettd toimivaltaisen viranomaisten on myds
ilmoitettava EAMV:lle sdhkoisesti kaikki perusesitteiden lopulliset ehdot sen jidlkeen, kun
lopulliset ehdot on toimitettu, siindkin tapauksessa, ettd asianomaisen perusesitteen
hyviksymisestd ei ole ilmoitettu yhdellekddn vastaanottavalle jisenvaltiolle, direktiivissa
2003/71/EY esitettyjen vaatimusten mukaisesti.

Artiklan 13 kohdassa korjataan asetuksen (EU) 2017/1129 virhe: pédivimédrd, jolloin
jdsenvaltioiden on viimeistddn ilmoitettava seuraamussidénnoistdin komissiolle ja EAMV:lle,
yhdenmukaistetaan asetuksen 49 artiklan 3 kohdassa vahvistetun pdiviméddrdn kanssa.
Viimeistddn viimeksi mainittuna pdivimiédrdnd jasenvaltioiden on noudatettava asetuksen
VIII luvun sddnnoksia.

Artiklan 14 kohdassa lisdtdin uusi luku, jossa esitetddn ne EAMV:n valtuudet ja toimivalta,
joita EAMV tarvitsee voidakseen valvoa esiteasetusta ja sen noudattamista, myds valtuudet
antaa rahamaérdisid sakkoja ja uhkasakkoja.
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2017/0230 (COD)
FEhdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta
annetun asetuksen (EU) N:o 1093/2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
vakuutus- ja lisdelikeviranomainen) perustamisesta annetun asetuksen (EU)
N:0 1094/2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta annetun asetuksen (EU)

N:0 1095/2010, eurooppalaisista riskipdiomarahastoista annetun asetuksen (EU)
N:o 345/2013, eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneista
rahastoista annetun asetuksen (EU) N:0 346/2013, rahoitusvilineiden markkinoista
annetun asetuksen (EU) N:o 600/2014, eurooppalaisista pitkaaikaissijoitusrahastoista
annetun asetuksen (EU) 2015/760, rahoitusviilineissi ja rahoitussopimuksissa
vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa kaytettivista
indekseisti annetun asetuksen (EU) 2016/1011 ja arvopapereiden yleisolle tarjoamisen
tai kaupankiynnin kohteeksi sidnnellylld markkinalla ottamisen yhteydessi
julkaistavasta esitteestid annetun asetuksen (EU) 2017/1129 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114
artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jdlkeen, kun esitys lainsddtdmisjarjestyksessa hyvéksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon*’,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?’,
noudattavat tavallista lainsditimisjérjestysti®?,

sekd katsovat seuraavaa:

(1) Euroopan unioni on edistynyt merkittdvésti finanssikriisin jidlkeen Jacques de
Larosi¢ren johtaman korkean tason asiantuntijoiden ryhmin suosituksia noudattaen
el pelkéstdén entistdi vahvempien vaan myos aikaisempaa yhdenmukaistetumpien
sddntojen laatimisessa finanssimarkkinoita varten yhteisen sdéntokirjan muodossa.
Unioni on my0ds perustanut Euroopan finanssivalvontajirjestelmén, jiljempéna
’EFV]’, joka perustuu kaksipilariseen jarjestelmddn, jossa yhdistyy mikrotason
vakavaraisuusvalvonta  Euroopan valvontaviranomaisten koordinoimana ja
makrotason  vakavaraisuusvalvonta, jota varten on perustettu Euroopan

30 EUVLC,,s..
3 EUVLC,,s..
32 Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu ... (EUVL ...), ja neuvoston pdétds, annettu ...
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€)

(4)

©)

(6)

jérjestelmériskikomitea, jdljempénd *EJRK’. Kolme Euroopan valvontaviranomaista
eli Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010% perustettu
Euroopan pankkiviranomainen, jéljempdnd ’pankkiviranomainen’, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1094/2010 perustettu Euroopan
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen. jaljempind *vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen’
ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010°** perustettu
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen, jéljempina
“arvopaperimarkkinaviranomainen’, asetukset yhdessa jaljempénad
‘perustamisasetukset’, aloittivat toimintansa tammikuussa 2011. Euroopan
valvontaviranomaisten yleistavoitteena on vahvistaa rahoitusjérjestelméan vakautta ja
vaikuttavuutta kestivélld tavalla koko unionissa sekd parantaa kuluttajan- ja
sijoittajansuojaa.

Euroopan valvontaviranomaiset ovat yhdenmukaistaneet merkittdvésti unionin
finanssimarkkinoiden sdint6jd antamalla panoksensa asetuksia ja direktiivejd
koskeviin komission aloitteisiin, joihin liittyvat saddokset neuvosto ja parlamentti
ovat hyviksyneet. Euroopan valvontaviranomaiset ovat myds toimittaneet
komissiolle luonnoksia yksityiskohtaisista teknisistd sddnnoistd, jotka on annettu
delegoituina sdddoksiné ja tdytdntdonpanosdddoksina.

Euroopan valvontaviranomaiset ovat lisdksi ldhentineet finanssivalvontaa ja
valvontakdytint6jd unionissa toimivaltaisille viranomaisille suunnattujen ohjeiden
avulla  ja  koordinoimalla  valvontakdytintdjen  arviointeja.  Euroopan
valvontaviranomaisten perustamisasetuksiin sisdltyvit padtoksentekoprosessit sekéd
resursseihin liittyvét rajoitteet ja kyseisten viranomaisten kaytdssi olevien vilineiden
luonne ovat kuitenkin estineet niitd saavuttamasta yleistavoitteitaan tdysimadraisesti.

Seitsemin toimintavuotensa jilkeen sekd komission toteuttamien arviointien etté
julkisten  kuulemisten  perusteella on  kdynyt ilmi, ettd Euroopan
valvontaviranomaisten on nykyisessd lainsdadéntokehyksessd entistd vaikeampi
saavuttaa tavoitteensa, joita ovat finanssimarkkinoiden ja -palvelujen yhdentdminen
ja kuluttajansuojan parantaminen sekd unionissa ettd unionin ja kolmansien maiden
valilla.

Euroopan valvontaviranomaisille annettavat lisdvaltuudet, joiden avulla ne
pystyisivdt saavuttamaan kyseiset tavoitteet, edellyttdisivit myds asianmukaista
hallinto- ja ohjausjirjestelmdd ja riittdvdd rahoitusta. Lisdvaltuudet eivét yksindédn
riittdisi saavuttamaan Euroopan valvontaviranomaisten tavoitteita, jos niilld ei ole
riittdvad rahoitusta tai jos niité ei hallinnoida tehokkaalla ja tuloksekkaalla tavalla.

Komission 8  pdivdnd  kesdkuuta 2017  antamassa  tiedonannossa
padomamarkkinaunionia koskevan toimintasuunnitelman viliarvioinnista
korostettiin, ettd finanssimarkkinoiden ja -palvelujen tuloksekkaampi ja
johdonmukaisempi valvonta on olennaisen tirkedd, jotta toimijalle suotuisimman
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sddntelyn hyvéksikédyttd saadaan poistettua jisenvaltioiden vililtd, kun ne toteuttavat
valvontatehtdviddn. Tuloksekkaampi ja johdonmukaisempi valvonta on myds
olennaisen tirkeda markkinoiden yhdentymisen nopeuttamiseksi ja sisdmarkkinoiden
tarjoamien mahdollisuuksien luomiseksi finanssiyhteisdille ja sijoittajille.

Sen vuoksi valvonnan yhdentdmisessd olisi edistyttdvd erityisen ripedsti, jotta
padomamarkkinaunionin toteuttaminen voidaan saada pdatokseen. Kymmenen vuotta
finanssikriisin puhkeamisen ja uuden valvontajirjestelmin kéyttoonoton jéilkeen
finanssipalveluja ja pddomamarkkinaunionia ohjaavat yhd merkittdivimmin kaksi
keskeistd kehityssuuntausta, jotka ovat kestdvid rahoitus ja teknologinen innovointi.
Molemmat saattavat muuttaa finanssipalveluja, joten unionin finanssivalvonnan olisi
oltava valmis niité varten.

Sen vuoksi on olennaisen tdrkedd, ettd rahoitusjirjestelméd toimii tdysipainoisesti
ratkaistaessa  kriittisid  kestdvyyteen liittyvid haasteita. Tamad edellyttdd
rahoitusjirjestelmén perusteellista uudistamista, johon Euroopan
valvontaviranomaisten olisi osallistuttava aktiivisesti aloittamalla uudistuksia
oikeanlaisen sddntely- ja valvontakehyksen luomiseksi, jotta yksityiset pddomavirrat
saadaan liikkeeseen ja ohjattua kestiviin investointeihin.

Euroopan valvontaviranomaisilla olisi oltava tidrked asema sellaisten riskien
tunnistamisessa ja raportoinnissa, joita ympdristollisistd, sosiaalisista ja hallinto- ja
ohjausjirjestelmaén liittyvistd tekijoistd aiheutuu rahoitusvakaudelle. Lisdksi niilld
on tirked asema finanssimarkkinoiden toiminnan saattamisessa kestdavéin kehityksen
tavoitteiden mukaiseksi. Euroopan valvontaviranomaisten olisi annettava ohjeita
siitd, miten kestdvyysndkokohdat voidaan tosiasiallisesti sisdllyttdid EU:n
finanssilainsdddiantoon, ja edistettivd kyseisten sddnndsten hyviksymisen jélkeen
niiden yhtendisti tdytantdonpanoa.

Teknologisella innovoinnilla on ollut yhd suurempi vaikutus finanssialaan, minka
vuoksi toimivaltaiset viranomaiset ovat toteuttaneet useita aloitteita teknologisen
kehityksen huomioimiseksi. Euroopan valvontaviranomaisten asemaa olisi lujitettava
niiden valvontatehtdvén ja valvonnan koordinoinnin suhteen, jotta voidaan ldhentdd
valvontakdytintdja ja vaihtaa parhaita kéytintojd toisaalta asianomaisten
viranomaisten vililld ja toisaalta asianomaisten viranomaisten ja finanssilaitosten tai
finanssimarkkinoiden toimijoiden valilla.

Teknologinen kehitys finanssimarkkinoilla voi parantaa mahdollisuuksia kéayttda
finanssipalveluja, tarjota pddsyn rahoitukseen, parantaa markkinoiden eheyttid ja
toiminnallista tehokkuutta sekd myOds madaltaa markkinoille péddsyn esteitéd.
Toimivaltaisten viranomaisten koulutuksen pitdisi ulottua myds teknologiseen
innovointiin  siind madrin  kuin se on asianmukaista  sovellettavien
aineellisoikeudellisten sddntojen kannalta. T&lld véltettdisiin se, ettd jdsenvaltiot
kehittavit toisistaan eroavia ldhestymistapoja ndissi asioissa.

Joitakin kansallisia viranomaisia ei ole madritelty toimivaltaisiksi viranomaisiksi
perustamisasetuksissa, vaikka niilld on valtuudet varmistaa unionin lainsddddnnon
soveltaminen finanssipalvelujen ja -markkinoiden alalla. On valttiméatonta mééaritella
ne toimivaltaisiksi viranomaisiksi, jotta voidaan varmistaa johdonmukaiset,
tehokkaat ja tuloksekkaat valvontakdytdnnét EFVJ:ssi. Tdmd antaisi Euroopan
valvontaviranomaisille mahdollisuuden erityisesti antaa ohjeita ja suosituksia
kyseisille kansallisille viranomaisille.
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Jotta voidaan varmistaa sidosryhmien etuja koskevat asianmukaiset suojatoimet, kun
Euroopan valvontaviranomaiset kiyttavét toimivaltaansa antaa ohjeita ja suosituksia,
eri osallisryhmien olisi voitava antaa lausunto, kun kaksi kolmasosaa niiden jasenisti
katsoo, ettdi asianomainen FEuroopan valvontaviranomainen on ylittdnyt
toimivaltansa. Tdssd yhteydessd komissiolla olisi oltava valtuudet asianmukaisen
arvioinnin jdlkeen vaatia Euroopan valvontaviranomaista perumaan kyseiset ohjeet
tai suositukset tarvittavilta osin.

Liséksi perustamisasetusten 17 artiklassa sdddetyn menettelyn noudattamiseksi ja
unionin oikeuden asianmukaisen soveltamisen nimissd on aiheellista helpottaa ja
nopeuttaa Euroopan valvontaviranomaisten tietojensaantia. Sen vuoksi niiden olisi
voitava pyytdd tietoja asianmukaisesti perustellulla pyynndlld suoraan kaikilta
asianomaisilta toimivaltaisilta viranomaisilta, finanssilaitoksilta ja
finanssimarkkinoiden toimijoilta, vaikkeivit kyseiset viranomaiset, laitokset tai
markkinatoimijat olisi itse rikkoneet mitddn unionin oikeuden sdédnndstd. Euroopan
valvontaviranomaisten  olisi  ilmoitettava  asianomaiselle  toimivaltaiselle
viranomaiselle tillaisista pyynndistd, ja toimivaltaisen viranomaisen olisi avustettava
Euroopan valvontaviranomaisia pyydettyjen tietojen kerddmisessa.

Finanssialan yhdenmukaistettu valvonta edellyttdd toimivaltaisten viranomaisten
johdonmukaista toimintaa. Tédmin vuoksi Euroopan valvontaviranomaisten olisi
arvioitava toimivaltaisten viranomaisten toimintaa sdinndllisesti ja riippumattomasti
kunkin Euroopan valvontaviranomaisen perustaman arviointikomitean tukemana.
Euroopan valvontaviranomaisten olisi my0s kehitettivd menetelmét téllaisia
arviointeja varten. Riippumattomissa arvioinneissa ei pitdisi keskittyd pelkéstddn
valvontakdytintojen 1dhentdmiseen vaan myds toimivaltaisten viranomaisten kykyyn
saavuttaa laadukkaita valvontatuloksia sekd toimivaltaisten viranomaisten
riippumattomuuteen.  Arviointien  tulokset olisi  julkistettava  sddnndsten
noudattamiseen  rohkaisemiseksi ja  ldpindkyvyyden lisdéimiseksi, jollei
julkistamiseen sisélly rahoitusvakauteen kohdistuvia riskejé.

Finanssialan yhdenmukaistettu valvonta edellyttid myds, ettd eri jdsenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten keskindiset erimielisyydet rajat ylittdvissd tilanteissa
ratkaistaan tehokkaasti. Nykyiset erimielisyyksien ratkaisemista koskevat sddnnot
eivdt ole kaikilta osin tyydyttidvid. Niitd olisi mukautettava niiden soveltamisen
helpottamiseksi.

Euroopan valvontaviranomaisten ty6hon valvontakédytidntdjen ldhentdmisessd kuuluu
kiintedsti unionin valvontakulttuurin edistiminen. Euroopan valvontaviranomaisilla
ei ole kuitenkaan kaikkia tarvittavia vilineitd timén tavoitteen saavuttamiseksi. On
valttdimétontd antaa Euroopan valvontaviranomaisille mahdollisuus vahvistaa yleiset
valvontatavoitteet ja painopisteet monivuotisessa strategisessa
valvontasuunnitelmassa, jolla autetaan toimivaltaisia viranomaisia tunnistamaan osa-
alueet, jotka ovat EU:n laajuisen markkinoiden eheyden ja rahoitusvakauden
kannalta ongelmallisimmat, mukaan lukien rajat ylittdvda toimintaa harjoittavien
yritysten vakavaraisuuden valvonta, ja keskittymddn ndihin osa-alueisiin. Strategisen
valvontasuunnitelman olisi oltava riskildhtdinen ja siind olisi otettava huomioon
valvontatoimien yleiset taloudelliset ja sdéntelylliset tavoitteet sekd asianomaiset
mikrotason vakavaraisuusvalvonnan kehityssuuntaukset, mahdolliset riskit ja
haavoittuvuudet, jotka Euroopan valvontaviranomaiset ovat yksildineet toimivaltaisia
viranomaisia koskevissa arvioissaan ja unionin laajuisten stressitestien perusteella.
Témin jdlkeen toimivaltaisten viranomaisten olisi laadittava strategisen
valvontasuunnitelman tiytdntdonpanemiseksi vuotuiset tydohjelmat, joissa unionin
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painopisteet ja tavoitteet muunnetaan kyseisten viranomaisten toimintatavoitteiksi.
Euroopan valvontaviranomaisille olisi annettava valtuudet arvioida vuotuisten
tydohjelmien tdytdntdOnpanoa osana pdivittdistd valvontaa ja myds arvioida
yksittdistapauksissa toteutettuja valvontatoimenpiteitd satunnaisotantaa kayttien,
jotta voidaan varmistaa, ettd FEuroopan valvontaviranomaiset saavuttavat
valvontakdytidntdjen yhdenmukaistamista koskevan tavoitteensa.

Talld hetkelld jdsenvaltioiden vélilli on eroja valvontakdytinndissd, jotka
kohdistuvat tehtdvien ja toimintojen ulkoistamiseen ja siirtoon sekd riskinsiirtoon
(back-to-back-kaupat tai fronting-jérjestelyt) toimiluvan saaneelta yhteisolta toiselle.
Naihin sdéntelyyn liittyviin toisistaan poikkeaviin ldhestymistapoihin sisdltyy riski
toimijalle suotuisimman sdantelyn hyvéksikdytostd jdsenvaltioiden valilld (“kilpailu
alhaisimmalla sdintelytasolla™). Ulkoistettujen tai siirrettyjen toimintojen tehoton
valvonta aiheuttaa unionin rahoitusvakauteen kohdistuvia riskejd. Nama riskit ovat
erityisen suuria, kun valvottavat yhteisot ulkoistavat tai siirtdvét toimia tai toimintoja
tai siirtdvidt riskejd kolmansiin maihin, joissa valvontaviranomaisilta voi puuttua
tarvittavat vilineet valvoa asianmukaisesti ja tuloksekkaasti merkittidvid toimia ja
keskeisid toimintoja. Euroopan valvontaviranomaisilla olisi oltava aktiivinen rooli
valvontakdytintojen ldhentymisen edistimisessd ja sen olisi varmistettava, ettid
ulkoistamisesta, riskinsiirrosta ja merkittdvien toimien ja keskeisten toimintojen
siirrosta kolmansiin maihin vallitsee yhteisymmaérrys ja niitd valvotaan unionin
oikeuden ja Euroopan valvontaviranomaisten mahdollisesti antamien ohjeiden,
suositusten ja lausuntojen mukaisia kdytdntdja noudattaen. Sen vuoksi Euroopan
valvontaviranomaisilla olisi oltava tarvittavat valtuudet koordinoida kansallisten
valvontaviranomaisten toteuttamia valvontatoimia, kun yritykselle mydnnetddn
toimilupa tai se rekister0idddn tai osana kidynnissd olevaa valvontakéytintdjen
arviointia. Koordinointitehtdvddnsd hoitaessaan Euroopan valvontaviranomaisten
olisi keskityttdva erityisesti tilanteisiin, jotka saattavat johtaa sddntdjen kiertdmiseen,
ja seurattava finanssilaitoksia tai finanssimarkkinoiden toimijoita, jotka aikovat
ulkoistaa tai siirtdd toimia tai toimintoja tai siirtda riskejd kolmansiin maihin laajassa
mittakaavassa tavoitteenaan hyotyd EU:n laajuisesta toimiluvasta (EU-passista),
vaikka suurin osa niiden merkittavistd toimista tai toiminnoista suoritetaan unionin
ulkopuolella.

Rahoitusvakauden pysyvyys edellyttdd, ettd kolmansia maita koskevia komission
vastaavuuspaatoksia seurataan jatkuvasti. Sen vuoksi Euroopan
valvontaviranomaisten olisi todennettava, tayttyvitko edellytykset, joiden perusteella
kolmansia maita koskevat vastaavuuspddtokset on tehty, ja kyseisissd paétoksissa
vahvistetut ehdot, edelleen. Euroopan valvontaviranomaisten olisi my0s seurattava
sekd sddntelyn ettd valvonnan kehitystd ja tdytdntdOnpanon valvontaan liittyvid
kdytantojd  kyseisissd  kolmansissa maissa. Tdssd yhteydessd  Euroopan
valvontaviranomaisten olisi my0s kehitettivd kolmansien maiden toimivaltaisten
viranomaisten kanssa hallinnolliset ~ jdrjestelyt tietojen saamiseksi
seurantatarkoituksiin ja valvontatoimien koordinoimiseksi. Télld lujitetulla
valvontajdrjestelmélld varmistetaan, ettd kolmansien maiden sdéntely-, valvonta- ja
markkinatilanteen vastaavuuden arviointi on ldpindkyvdmpéd, ennakoitavampaa
asianomaisille kolmansille maille ja johdonmukaisempaa kaikilla aloilla.

On olennaisen tirkedd, ettd Euroopan valvontaviranomaiset kerdavét tarkkoja ja
kattavia tietoja, jotta ne voivat hoitaa tehtivdnsd ja toimintonsa ja saavuttaa
tavoitteensa. Jotta viltettdisiin finanssilaitosten ja finanssimarkkinoiden toimijoiden
ilmoitusvelvollisuuksien pééllekkiisyys, tiedot olisi saatava niiltd toimivaltaisilta
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viranomaisilta tai kansallisilta valvontaviranomaisilta, jotka ovat ldhimpéni
finanssimarkkinoita ja -laitoksia. Euroopan valvontaviranomaisten olisi kuitenkin
voitava osoittaa asianmukaisesti perusteltu tietopyyntd suoraan finanssilaitoksille tai
finanssimarkkinoiden toimijoille, jos toimivaltainen viranomainen ei toimita tai ei
pysty toimittamaan tietoja asetetussa méadrdajassa. Liséksi jotta voidaan varmistaa
Euroopan  valvontaviranomaisten  tietojenkeruuoikeuden  vaikuttavuus, on
vélttimatonta, ettd niilld on mahdollisuus mééritd uhkasakkoja tai sakkoja sellaisille
finanssilaitoksille tai finanssimarkkinoiden toimijoille, jotka eivdt noudata tietojen
toimittamista koskevaa pyyntdd tai pédatostd tdsmadllisesti, kaikilta osin ja oikea-
aikaisesti. Asianomaisen finanssilaitoksen tai finanssimarkkinoiden toimijan oikeus
tulla kuulluksi Euroopan valvontaviranomaisissa olisi taattava erikseen mainiten.

Euroopan  valvontaviranomaisten  perustamisasetuksissa  sdddetdin, ettd
toimivaltaisilla viranomaisilla on keskeinen asema Euroopan valvontaviranomaisten
hallinto- ja ohjausrakenteessa. Kyseisissd asetuksissa myos tdsmennetdédn, ettd
eturistiriitojen estdmiseksi hallintoneuvoston ja johtokunnan jésenten on toimittava
riippumattomasti ja yksinomaan koko wunionin edun mukaisesti. Euroopan
valvontaviranomaisten alkuperdinen hallinto- ja ohjausrakenne ei kuitenkaan tarjoa
riittdvid suojakeinoja varmistamaan, ettd eturistiriidoilta valtytddn kokonaan. Tdma
voi vaikuttaa Euroopan valvontaviranomaisten kykyyn tehdd valvonnan
lahentdmiseksi tarvittavia pddtoksid ja varmistaa, ettd niiden péétoksissd otetaan
unionin laajemmat edut kaikin puolin huomioon. Jotta voidaan varmistaa Euroopan
valvontaviranomaisten  pddtoksentekoprosessin  tehokkuus ja  vaikuttavuus,
paitoksentekovaltuudet Euroopan valvontaviranomaisten sisdlld olisi miériteltdva
uudelleen.

Lisdksi ~ unionin  ulottuvuutta olisi vahvistettava  hallintoneuvoston
paitoksentekoprosessissa sisdllyttdmélld hallintoneuvostoon riippumattomia koko-
aikaisia jasenid, joihin ei kohdistu eturistiriitoja. Pédatoksentekovaltuudet sadntelyyn
ja  suoraan valvontaan liittyvissd asioissa olisi  sdilyttdvd kokonaan
hallintoneuvostolla. Johtokunta olisi muutettava hallitukseksi, joka kostuu
kokoaikaisista jdsenistd. Sen tehtdvind olisi pdittda tietyistd muista kuin sddntelyyn
liittyvistd  asioista, mukaan lukien toimivaltaisia viranomaisia koskevat
riippumattomat arviot, riitojenratkaisu, unionin oikeuden rikkominen, strateginen
valvontasuunnitelma, kolmansiin maihin tapahtuvan toimien ja toimintojen
ulkoistamisen ja siirron sekd riskinsiirron seuranta, stressitestit ja tietopyynnot.
Hallituksen olisi myo6s késiteltdvd ja valmisteltava kaikki péédtokset, jotka
hallintoneuvoston on mééra hyviksya. Lisdksi puheenjohtajan asemaa ja roolia olisi
lujitettava vahvistamalla puheenjohtajalle viralliset tehtdvit ja antamalla hénelle
ratkaiseva déni hallituksessa. Unionin ulottuvuutta Euroopan valvontaviranomaisissa
olisi niin ikdin vahvistettava muuttamalla puheenjohtajan ja hallituksen jdsenten
valintamenettelyd sellaiseksi, ettd neuvosto ja Euroopan parlamentti osallistuvat
sithen. Hallituksen kokoonpanon olisi oltava tasapainoinen.

Riittdvin asiantuntemuksen ja vastuuvelvollisuuden varmistamiseksi puheenjohtaja
ja hallituksen jdsenet olisi nimitettéva ansioiden, taitojen, méadritystd, kaupankdynnin
jédlkeistd kisittelyd ja finanssialan kysymyksid koskevan osaamisen sekd
finanssivalvontaa  koskevan kokemuksen perusteella. Lipindkyvyyden ja
demokraattisen valvonnan takaamiseksi sekd unionin toimielinten oikeuksien
suojaamiseksi puheenjohtaja ja hallituksen jdsenet olisi valittava avointa
valintamenettelyd noudattaen. Komission olisi laadittava ehdokasluettelo ja
toimitettava se Euroopan parlamentille hyvaksyttaviksi. Kun luettelo on hyvéksytty,
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neuvoston olisi tehtévad pddtds hallituksen jdsenten nimittdmisestd. Puheenjohtajan ja
kokoaikaisten hallituksen jdsenten olisi oltava vastuuvelvollisia Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kaikista perustamisasetusten perusteella tehdyistd
paatoksista.

Jotta voidaan jakaa toisaalta operatiiviset tehtdvdt ja toisaalta péivittdiset
hallinnolliset tehtdvdt tehokkaammin, kunkin Euroopan valvontaviranomaisen
toimitusjohtajan nykyisid tehtdvid hoitamaan olisi valittava kyseisten tehtdvien
perusteella joku hallituksen jdsenista.

On tarkoituksenmukaista, ettd finanssilaitokset ja finanssimarkkinoiden toimijat
osallistuvat Euroopan valvontaviranomaisten toiminnan rahoittamiseen, koska
Euroopan  valvontaviranomaisten  toiminnan  yleistavoitteena on  edistdd
rahoitusvakautta — ja kilpailun vadristymistd torjumalla — sisdmarkkinoiden
asianmukaista toimintaa. Euroopan valvontaviranomaisten toiminta hyddyttda
kaikkia finanssilaitoksia ja finanssimarkkinoiden toimijoita riippumatta siitd, onko
niilld rajat ylittdvdd toimintaa. Euroopan valvontaviranomaisten avulla ne voivat
harjoittaa liiketoimintaansa vakaassa toimintaympdéristossd ja tasapuolisin
toimintaedellytyksin. ~ Sen  vuoksi my0s niiden finanssilaitosten ja
finanssimarkkinoiden toimijoiden, jotka eivdt ole Euroopan valvontaviranomaisten
suorassa valvonnassa, olisi osallistuttava Euroopan valvontaviranomaisten sellaisten
toimien rahoittamiseen, josta niille on  hydtyd. Lisdksi  Euroopan
valvontaviranomaisten olisi kuitenkin my0s saatava maksuja suoraan valvomiltaan
finanssilaitoksilta ja finanssimarkkinoiden toimijoilta.

Kullekin  finanssilaitosten ja  finanssimarkkinoiden toimijoiden ryhmiélle
midrattdvissd rahoitusosuuden tasossa olisi otettava huomioon, kuinka paljon kukin
finanssilaitos ja finanssimarkkinoiden toimija hyotyy Euroopan
valvontaviranomaisten toimista. Néin ollen finanssilaitosten ja finanssimarkkinoiden
toimijoiden rahoitusosuudet olisi madritettdvd niiden koon perusteella, jotta
otettaisiin huomioon niiden merkitys asianomaisilla markkinoilla. Erittdin pienten
rahoitusosuuksien kantamiseen olisi sovellettava vihimmaistasoa, jotta varmistetaan
ettd niiden kantaminen on taloudellisesti perusteltua. Samalla olisi kuitenkin
huolehdittava siitd, ettd suurempien yritysten rahoitusosuudet eivit muodostu
kohtuuttoman suuriksi.

Jotta  wvoitaisiin  madrittdd,  kuinka  yksittdisten  finanssilaitosten  ja
finanssimarkkinoiden toimijoiden vuotuiset rahoitusosuudet on laskettava,
komissiolle olisi siirrettdva valta hyvidksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan mukaisesti sdddoksid. Delegoiduilla sdadoksilld olisi
vahvistettava menetelmd, jolla arvioidut kulut jaetaan finanssilaitosten ja
finanssimarkkinoiden toimijoiden ryhmille, sekd perusteet, joilla maédritetdén
yksittdisten rahoitusosuuksien taso koon perusteella. On erityisen tdrkedd, ettd
komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myos
asiantuntijatasolla, ja ettd nimé kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsdddannosti
13 pédivind huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten vélisessd sopimuksessa
vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Delegoitujen sddddsten valmistelussa
Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan yhdenvertaisen osallistumisen
varmistamiseksi kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin jdsenvaltioiden asiantuntijoille,
joilla on jirjestelmaéllisesti oikeus osallistua komission asiantuntijaryhmien
kokouksiin, jotka koskevat delegoitujen sddddsten valmistelua.

40

Fl



Fl

(28)

(29)

(30)

(31

(32)

Euroopan valvontaviranomaisten tyon luottamuksellisuuden  sdilyttdmiseksi
salassapitovaatimuksia olisi sovellettava myos henkil6ihin, jotka tarjoavat suoraan tai
vélillisesti, jatkuvasti tai satunnaisesti jotakin palvelua, joka liittyy Euroopan
valvontaviranomaisen tehtiviin.

Asetuksissa (EY) N:o 1093/2010, (EY) N:o 1094/2010 ja (EY) N:o 1095/2010 seka
alakohtaisessa finanssipalveluja koskevassa lainsddddnndssd vaaditaan, ettd
Euroopan valvontaviranomaiset pyrkivét luomaan toimivia hallinnollisia jérjestelyja,
joihin sisdltyy tietojenvaihto kolmannen maan valvontaviranomaisten kanssa.
Toimivasta yhteistyOstd ja tietojenvaihdosta tulee sitdkin tirkedmpédd, kun jotkin
Euroopan valvontaviranomaisista saavat tdmdn muutosasetuksen nojalla lisdd ja
entistd laajempaa vastuuta EU:n ulkopuolisten yhteisdjen ja toimintojen valvonnassa.
Jos Euroopan valvontaviranomaiset tdssd yhteydessd késittelevdt henkil6tietoja,
myos siirtdmalld tdllaisia tietoja unionin ulkopuolelle, valvontaviranomaisia sitovat
asetuksen (EU) 2018/XXX vaatimukset (EU:n toimielimid ja muita elimid koskeva
tietosuoja-asetus). Jollei tietosuojan riittdvyyttd koskevaa péétostd ole tehty tai
asianmukaisia suojatoimia toteutettu esimerkiksi EU:n toimielimid ja muita elimid
koskevan tietosuoja-asetuksen 49 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuissa hallinnollisissa
jarjestelyissd, Euroopan valvontaviranomaiset saavat vaihtaa tietoja kolmansien
maiden viranomaisten kanssa asetuksen 51 artiklan 1 kohdan d alakohdassa
vahvistetun yleistd etua koskevan poikkeuksen nojalla ja edellytyksin. Poikkeusta
sovelletaan erityisesti finanssivalvonnasta vastaavien viranomaisten véliseen
kansainvéliseen tietojenvaihtoon.

On olennaisen tirkedd, ettd pankkiviranomaisen paiatoksentekomenettelyihin siséltyy
asianmukaiset suojatoimet sellaisia jdsenvaltioita varten, jotka eivdt osallistu
pankkiunioniin, ja ettd samaan aikaan pankkiviranomaisen paatoksenteko on edelleen
tuloksekasta, kun pankkiunioniin osallistumattomien jdsenmaiden lukuméaard
pienenee. Olisi sdilytettivd nykyiset ddnestyssddnnot, joissa pankkiviranomaisen
padtoksen tekeminen edellyttdd osallistuvien jdsenvaltioiden enemmistdd ja
osallistumattomien jdsenvaltioiden enemmistdd. Tdydentdvid suojatoimia kuitenkin
tarvitaan, jotta voidaan vilttdd tilanne, jossa padatoksid ei voida tehdé pelkéstidn sen
vuoksi, ettd jdsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset eivdt ole ldsnid, ja jotta
voidaan varmistaa, ettd mahdollisimman moni kansallinen toimivaltainen
viranomainen on lisné ddnestyksessd ja ndin saadaan vahva ja laillinen d4nestystulos.

Euroopan valvontaviranomaisten perustamisasetuksissa sdddetddn, ettd Euroopan
valvontaviranomaiset yhteistydssd EJRK:n kanssa kdynnistdvit ja koordinoivat
unionin  laajuiset  stressitestit,  joissa  arvioidaan  finanssilaitosten  ja
finanssimarkkinoiden toimijoiden kyky kestdd epdsuotuisaa markkinakehitystd. Olisi
my0s varmistettava, ettd ndissd testeissd sovelletaan kansallisella tasolla
johdonmukaisia menetelmié siind madrin kuin mahdollista. Jotta voidaan varmistaa
asianmukainen tasapaino toimivaltaisten viranomaisten valvontandkdkohtien ja
unionin laajuisten ndkokohtien vililld, on aiheellista siirtdd Euroopan
valvontaviranomaisten hallituksille valta pdittdd stressitestien kdynnistdmisestd ja
koordinoinnista. Olisi myds selvennettdvé kaikkien Euroopan valvontaviranomaisten
osalta, ettd toimivaltaisten viranomaisten salassapitovelvoitteet eivit estd niitd
toimittamasta stressitestien tuloksia Euroopan valvontaviranomaisille julkaisua
varten.

Jotta voitaisiin varmistaa pitkélle viety ldhentyminen valvonnan ja sisdisten mallien
hyvéksymisen alalla, vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen olisi voitava antaa
lausuntoja  mahdollisten  epdjohdonmukaisuuksien korjaamiseksi ja auttaa
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toimivaltaisia ~ viranomaisia  pddsemddn  sopimukseen  sisdisten = mallien
hyviaksymisestd. Toimivaltaisten viranomaisten olisi tehtdivd pddtoksensd nédiden
lausuntojen mukaisesti tai vaihtoehtoisesti perusteltava, miksi ne eivdt noudata
lausuntoa.

Koska kaupankéynti ja erityisesti sellaisten sijoituspalveluyritysten toiminta, joilla
rahoitusjirjestelmén kannalta merkityksellisen luonteensa vuoksi voi olla rajat
ylittdvid, rahoitusvakauteen kohdistuvia vaikutuksia, on yhd useammin valtioiden
rajat  ylittdvdd, arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi  oltava  vahvempi
koordinointirooli, kun toimivaltaisille viranomaisille suositellaan asiaa koskevien
tutkimusten aloittamista. Lisdksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava
helpottaa tutkimusten kannalta merkityksellisten tietojen vaihtoa, jos silld on
perusteltu syy epdilla, ettd meneilldin on sellaista toimintaa, jolla on merkittavia rajat
ylittdvid vaikutuksia ja joka uhkaa finanssimarkkinoiden moitteetonta toimintaa ja
eheyttd tai unionin rahoitusvakautta. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
pidettivd tdtd varten ylld tietojen tallennusalustaa, johon se voi kerédtd kaikki
asiaankuuluvat tiedot toimivaltaisilta viranomaisilta ja jakaa ne toimivaltaisten
viranomaisten kesken.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusten (EU) N:o345/2013%, (EU)
N:0 346/2013%¢ ja (EU) 2015/760%7 piitavoitteet ovat tydllisyyden ja kasvun
vauhdittaminen, pienten ja keskisuurten yritysten rahoitus, yhteiskunnalliset ja
pitkdaikaiset sijoitukset sekd EU:n sijoituskulttuurin edistiminen. Niilld kolmella
asetuksella  aikaansaadusta  yhdenmukaistamisesta  huolimatta  kansalliset
toimivaltaiset viranomaiset kayttdvit harkintavaltaansa eri tavoin, niilld on erilaisia
hallinnollisia kéytidntdjd ja valvontakulttuureissa ja valvonnan suorittamisessa on
edelleen eroja. Erojen takia vaatimukset tiyttdvien riskipddomarahastojen,
vaatimukset tiyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen ja
pitkdaikaissijoitusrahastojen hoitajilla ei ole tasapuolisia toimintaedellytyksid eri
jdsenvaltioissa, mikd samalla lisdd kyseisten rahastojen hoitajien operatiivisia ja
transaktiokustannuksia.

Operatiivisten ja transaktiokustannusten alentamiseksi, sijoittajien
valintamahdollisuuksien lisddmiseksi ja oikeusvarmuuden parantamiseksi on
aiheellista siirtdd toimivaltaisilta viranomaisilta arvopaperimarkkinaviranomaiselle
valvontavaltuudet, kuten asetuksessa (EU) N:o 345/2013 tarkoitettujen vaatimukset
tayttdvien riskipddomarahastojen ja kyseisten rahastojen hoitajien, asetuksessa (EU)
N:o 346/2013 tarkoitettujen vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen ja kyseisten rahastojen hoitajien ja asetuksessa (EU) N:o
2015/760 tarkoitettujen eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen rekisterdintien
ja toimilupien myOntiminen ja peruuttaminen. Tata varten
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava toteuttaa tutkimuksia ja paikalla
tehtdvid tarkastuksia sekd midrdtd seuraamuksia tai uhkasakkoja, joiden avulla
henkil6t pakotetaan lopettamaan rikkominen, antamaan
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 345/2013, annettu 17 péivdnd huhtikuuta 2013,

eurooppalaisista riskipddomarahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 1).
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, annettu 17 pédivdnd huhtikuuta 2013,

eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 18).
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/760, annettu 29 pidivdand huhtikuuta 2015,

eurooppalaisista pitkdaikaissijoitusrahastoista (EUVL L 123, 19.5.2015, s. 98).
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arvopaperimarkkinaviranomaisen vaatimat tiydelliset ja paikkansapitévit tiedot tai
suostumaan tutkimukseen tai paikalla tehtidvaén tarkastukseen.

Eurooppalaisista pitkdaikaissijoitusrahastoista 29 pédivand huhtikuuta 2015 annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2015/760 sédéddetddn
yhtendisistd vaatimuksista, jotka pitkdaikaissijoitusrahastojen on tdytettdva, jotta ne
voivat toimia eurooppalaisena pitkdaikaissijoitusrahastona (ELTIF). Asetuksessa
(EU) 2015/760 vahvistetaan vaatimukset tiyttdvid sijoituksia, vaatimukset tayttavia
salkkuyrityksid, keskittymid ja kelpoisuusehdot tayttavia sijoittajia koskevat sddnnot.
Sddnnoissd madritetddn myoOs valvontavaltuudet, mukaan lukien toimilupien
myontdmistd ja jatkuvaa valvontaa koskevat vaatimukset. Samalla kun tdssd
asetuksessa olisi pidettivd voimassa asetuksessa (EU) 2015/760 séaddetyt
vakavaraisuussdannot, tdssd asetuksessa olisi annettava valvontavaltuudet, mukaan
lukien toimilupien mydntdminen, jatkuva valvonta ja toimilupien peruuttaminen,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Téassa asetuksessa
arvopaperimarkkinaviranomainen  olisi  valtuutettava laatimaan komissiolle
toimitettavia luonnoksia teknisiksi  sdéntelystandardeiksi, joihin ei liity
politiikkkavalintoja,  siten  ettd  asetuksen = (EU)  2015/760  mukaiset
arvopaperimarkkinaviranomaisen  oikeudelliset velvoitteet ja  harkintavallan
soveltamisala ovat riittdvin selvét. Vastaavat muutokset olisi tehtdva asetuksiin (EU)
N:o 345/2013 ja (EU) N:o 346/2013 valvontavaltuuksien antamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voi toteuttaa tuloksekkaasti
valvontavaltuuksiaan vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen, vaatimukset
tayttdvien  yhteiskunnalliseen  yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen ja
eurooppalaisten  pitkdaikaissijoitusrahastojen ja niiden hoitajien suhteen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava toteuttaa tutkimuksia ja paikalla
tehtdvid tarkastuksia.  Arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontavalmiuksien
tukemiseksi sille olisi annettava valtuudet miiritd seuraamuksia tai uhkasakkoja,
joiden avulla  henkilét pakotetaan lopettamaan rikkominen, antamaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen vaatimat tiydelliset ja paikkansapitivit tiedot tai
suostumaan tutkimukseen tai paikalla tehtdvéddn tarkastukseen. Sen vuoksi tdssd
asetuksessa olisi médriteltava selkedsti rajat tillaisille hallinnollisille seuraamuksille
tai muille hallinnollisille toimenpiteille, joiden olisi oltava tehokkaita, oikeasuhteisia
ja varoittavia ja joilla varmistetaan yhteinen ldhestymistapa ja pelotevaikutus.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen  tutkinta- ja  tiytdntoOonpanotoimissa  olisi
tukeuduttava tarvittaessa kansallisten viranomaisten tukeen.
Arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi annettava valtuudet siirtdd tietyt ndistd
toiminnoista takaisin kansallisille toimivaltaisille viranomaisille.

Asetuksen (EU) N:o 600/2014 40 artiklassa arvopaperimarkkinaviranomaiselle
annetaan valtuudet toteuttaa véliaikaisia interventiotoimia, eli se voi tietyin
edellytyksin viliaikaisesti kieltdd tiettyjen rahoitusvilineiden tai ominaisuuksiltaan
médritynlaisten rahoitusvilineiden markkinoinnin, jakelun tai myynnin unionissa tai
tietyntyyppisen finanssialan toiminnan tai kdytdnnon taikka rajoittaa niitd. On selvéa,
ettd niitd asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisia, tuotteita koskevia
interventiotoimia sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin ja luottolaitoksiin, jotka
osallistuvat ~ rahoitusvilineiden, = myds  yhteissijoitusyrityksen  osuuksien,
markkinointiin, jakeluun tai myyntiin. Koska myds siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten rahastoyhtiot ja
yhteissijoitusyritysten sijoitusyhtidt, jotka ovat saaneet toimiluvan Euroopan
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parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY mukaisesti, sekd vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat, jotka ovat saaneet toimiluvan Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2011/61/EU mukaisesti, voivat suoraan markkinoida, jaella tai
myydd yhteissijoitusyritysten osuuksia, on oikeusvarmuuden parantamiseksi
vélttimitontd erikseen sditdd, ettd edelld mainitut asetuksen (EU) N:o 600/2014
mukaiset tuotteita koskevat interventiovaltuudet koskevat myos
yhteissijoitusyritysten  rahasto- ja  sijoitusyhtiditdi  sekd  vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajia.

Arvopaperimarkkinaviranomainen  voi  kéyttdd tarkasti = médritellyissd  ja
poikkeuksellisissa tapauksissa interventiovaltuuksiaan rajoittaakseen
yhteissijoitusrahastojen tai vaihtoehtoisten rahastojen osuuksien markkinointia,
myyntid tai jakelua tai kieltdédkseen sen, myos silloin kun markkinoinnin, myynnin
tai jakelun suorittavat rahastojen hoitajat. Tdma olisi asianmukaista, kun ehdotetulla
toimella ratkaistaan merkittdva sijoittajansuojaa koskeva ongelma tai torjutaan uhka
finanssimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja eheydelle taikka koko
finanssijirjestelmédn tai sen osan vakaudelle unionissa tai kun uhkaa ei torjuta
unionin oikeuden mukaisilla sdéntelyvaatimuksilla, joita sovelletaan kyseiseen
rahoitusvilineeseen tai toimintaan, taikka toimivaltainen viranomainen tai
toimivaltaiset viranomaiset eivét ole toteuttaneet toimenpiteitd uhan torjumiseksi tai
toteutetut toimenpiteet eivit ole riittdvid uhan torjumiseksi.

Kaupankéyntitietojen laatuun, muotoon, luotettavuuteen ja kustannuksiin liittyvat
epdyhtendisyydet vaikuttavat haitallisesti ldpindkyvyyteen, sijoittajansuojaan ja
markkinoiden  tehokkuuteen. Jotta  kaupankdyntitietojen  seuraamista  ja
rekonstruointia sekd kyseisten tietojen johdonmukaisuutta, laatua, saatavuutta ja
saavutettavuutta voidaan parantaa kohtuukustannuksin asianomaisilla
kauppapaikoilla koko unionissa, direktiivissd 2014/65/EU sdddettiin uudesta
raportointipalveluja koskevasta oikeudellisesta jirjestelystd, johon kuuluvat myds
raportointipalvelujen tarjoajien toimilupien myontdminen ja valvonta.

Kaupankiyntitietojen laadulla sekd niiden késittelyn ja tarjoamisen laadulla, myds
rajojen yli tapahtuva kaupankdyntid koskevien tietojen késittelyn ja tarjoamisen
laadulla, on ensiarvoisen tirked merkitys asetuksen (EU) N:o 600/2014 péitavoitteen
saavuttamisessa eli finanssimarkkinoiden lépindkyvyyden lujittamisessa. Sen vuoksi
perustietopalvelujen tarjoaminen on keskeisen tirkedd, jotta kayttdjiat voivat saada
halutun yleiskésityksen kaupankdyntitoiminnasta unionin finanssimarkkinoilla ja
jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat saada tarkat ja kattavat tiedot asianomaisista
kaupoista.

Lisdksi kaupankdyntitiedot ovat yhd keskeisempi viline asetuksesta (EU)
N:0 600/2014 johtuvien vaatimusten tuloksekkaassa tiytdntdonpanossa. Kun otetaan
huomioon tietojenkasittelyn rajat ylittdva ulottuvuus, tietojen laatu, tarve saavuttaa
mittakaavaetuja ja vilttdd mahdollisista epdyhtendisyyksistd sekd tietojen laadulle
ettd raportointipalvelujen tarjoajien tehtiville aiheutuvat kielteiset vaikutukset, on
hyodyllisti ja perusteltua siirtdd raportointipalvelujen tarjoajia koskevat toimilupa- ja
valvontavaltuudet toimivaltaisilta viranomaisilta arvopaperimarkkinaviranomaiselle
ja tidsmentdd kyseiset valtuudet asetuksessa (EU) N:o 600/2014, milla
mahdollistetaan samalla se, ettd voidaan yhdistdd edut, joita koituu tietoon liittyvdn
toimivallan keskittdmisestd arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Vihittéissijoittajien olisi saatava riittdvésti tietoa mahdollisista riskeistd, kun he
paéttivit sijoittaa rahoitusvélineeseen. Unionin oikeudellisella kehykselld pyritdén
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vihentdmédn vadrin perustein tapahtuvan myynnin riskid, kun véhittdissijoittajille
myydddn rahoitustuotteita, jotka eivdt ole heiddn tarpeidensa tai odotustensa
mukaisia. Tétd varten direktiivissd 2014/65/EU ja asetuksessa (EU) N:o 600/2014
sdddetddn toiminnan jarjestdmistd ja menettelytapoja koskevista vaatimuksista sen
varmistamiseksi, ettd sijoituspalveluyritykset toimivat asiakkaidensa edun
mukaisesti. Kyseisilld vaatimuksilla parannetaan riskien ilmoittamista asiakkaille ja
suositeltujen tuotteiden soveltuvuuden arviointia, ja niihin siséltyy velvollisuus jaella
rahoitustuotteet yksildidylle kohdemarkkinalle ottaen huomioon sellaisia tekijoita
kuin liikkeeseenlaskijoiden vakavaraisuus. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
kaytettdvd  valtuuksiaan tdysimddrdisesti valvontakdytdntéjen ldhentymisen
varmistamiseksi ja tuettava kansallisia viranomaisia, jotta saavutettaisiin
sijoittajansuojan korkea taso ja rahoitustuotteisiin liittyvien riskien valvonta olisi
tuloksekasta.

On tédrkedd varmistaa laskentaa varten tietojen toimiva ja tehokas toimittaminen,
kokoaminen, analysointi ja julkaiseminen, jotta voidaan mé&érittdd vaatimukset
kauppaa edeltdville ja kaupan jélkeiselle lapindkyvyydelle,
kaupankiyntivelvollisuutta  koskeville jarjestelmille sekd asetuksen (EU)
N:0 600/2014 ja asetuksen (EU) N:o 596/2014% mukaisille viitetiedoille. Sen vuoksi
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi annettava toimivalta kerdtd tietoja suoraan
markkinatoimijoilta kauppaa edeltdvéd ja kaupan jélkeistd lapindkyvyyttd koskevien
vaatimusten osalta. Lisdksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi siirrettdva
raportointipalvelujen tarjoajien toimilupia ja valvontaa koskevat valtuudet.

Antamalla kyseinen toimivalta arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollistettaisiin
keskitetysti hallinnoitu toimilupien myontdminen ja valvonta. Ndin viltyttéisiin
nykyiseltd tilanteelta, jossa useita kauppapaikkoja, kauppojen sisdisid toteuttajia,
hyviksyttyjd julkistamisjérjestelyjd ja konsolidoitujen kaupankiyntitietojen tarjoajia
vaaditaan toimittamaan tiedot useille toimivaltaisille viranomaisille, minki jdlkeen
tiedot vasta toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Téllainen keskitetysti
hallinnoitu jérjestelma olisi erittdin hyodyllinen markkinatoimijoille, koska tietojen
lapindkyvyys, sijoittajansuoja ja markkinoiden tehokkuus paranisivat.

Tietojenkeruuta, toimilupien myontdmistd ja valvontaa koskevien valtuuksien
siirtdiminen toimivaltaisilta viranomaisilta arvopaperimarkkinaviranomaiselle on
olennaisen  tdrkedd myos sellaisten muiden tehtdvien vuoksi, joita
arvopaperimarkkinaviranomainen suorittaa asetuksen (EU) N:o 600/2014 nojalla.
Téllaisia tehtdvid ovat markkinoiden seuranta, arvopaperimarkkinaviranomaisen
viéliaikaiset interventiovaltuudet ja positioiden hallinnointivaltuudet sekd kauppaa
edeltdvia ja kaupan jilkeistd lapindkyvyyttd koskevien vaatimusten johdonmukaisen
noudattamisen varmistaminen.

Jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voisi kéyttdd tuloksekkaasti valtuuksiaan
valvoa tietojen kasittelyd ja toimittamista, sen olisi voitava toteuttaa tutkimuksia ja
paikalla tehtdvid tarkastuksia. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava
médritd seuraamuksia tai uhkasakkoja, joiden avulla raportointipalvelujen tarjoajat
pakotetaan lopettamaan rikkominen, antamaan arvopaperimarkkinaviranomaisen
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Asetus (EU) N:o 600/2014 ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16
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vaatimat tdydelliset ja paikkansapitivit tiedot tai suostumaan tutkimukseen tai
paikalla tehtdvéédn tarkastukseen. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi niin ik&én
voitava maéritd hallinnollisia seuraamuksia tai muita hallinnollisia toimenpiteiti, jos
se toteaa, ettd henkil6 on rikkonut tahallisesti tai tuottamuksellisesti asetusta (EU)
N:0 600/2014.

Kriittisid  vertailuarvoja  kéyttdvid rahoitustuotteita on saatavilla kaikissa
jasenvaltioissa. Sen vuoksi kyseiset vertailuarvot ovat ratkaisevan tirkeitd unionin
finanssimarkkinoiden toiminnan ja rahoitusvakauden kannalta. Kiriittisen
vertailuarvon valvonnassa olisi ndin ollen otettava kokonaisvaltaisesti huomioon
mahdolliset vaikutukset, ei ainoastaan siind jadsenvaltiossa, jossa hallinnoija sijaitsee,
ja siind jdsenvaltioissa, joissa sen tietoldhteet sijaitsevat, vaan koko unionin alueella.
Sen vuoksi on asianmukaista, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen valvoo kriittisid
vertailuarvoja unionin tasolla. Paillekkéisten tehtdvien valttdmiseksi yksinomaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi  valvottava kriittisten  vertailuarvojen
hallinnoijia, mukaan lukien niiden mahdollisesti hallinnoimat muut kuin kriittiset
vertailuarvot.

Jos vertailuarvo on kuitenkin kriittisen tdrked vain yhdessd jdsenvaltiossa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voisi markkinoiden ldheisyyden perusteella siirtda
kyseisen vertailuarvon valvonnan kokonaan tai osittain sen jdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa hallinnoija sijaitsee, edellyttden ettd
arvopaperimarkkinaviranomainen = on  saanut  kyseiseltd  toimivaltaiselta
viranomaiselta ennakolta luvan siirtoon.

Koska kriittisten vertailuarvojen hallinnoijiin ja tietoldhteisiin sovelletaan tiukempia
vaatimuksia kuin muiden vertailuarvojen hallinnoijiin ja tietoléhteisiin, komission tai
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi nimettdva kriittiset vertailuarvot ja komission
olisi kodifioitava ne. Koska kansalliset toimivaltaiset viranomaiset péadsevit
parhaiten kisiksi valvomiansa vertailuarvoja koskeviin tietoihin, niiden olisi
ilmoitettava komissiolle tai arvopaperimarkkinaviranomaiselle vertailuarvoista, jotka
niiden mielesta tayttavét kriittisen vertailuarvon edellytykset.

Kriittisten vertailuarvojen valvontakollegioiden oli tarkoitus edistdd asetuksen (EU)
2016/1011 mukaisten sddntdjen yhdenmukaista soveltamista ja valvontakdytintdjen
lahentdmistd. Koska arvopaperimarkkinaviranomainen on suorassa yhteydessd
kaikkiin kansallisiin valvontaviranomaisiin tai muodostuu niistd, valvontakollegioita
el endd tarvita.

Menettely viitejdsenvaltion maérittdmiseksi kolmansissa maissa sijaitseville
vertailuarvojen hallinnoijille, jotka hakevat tunnustamista unionissa, on hankala ja
aikaavievd sekd hakijoille ettd kansallisille toimivaltaisille viranomaisille. Hakijat
saattavat yrittdd vaikuttaa mdidrittdmiseen pystydkseen kidyttdmédn hyvéksi niille
suotuisinta sdédntelyd, ja samaan saattaisivat pyrkid myds muut kolmansissa maissa
sijaitsevat vertailuarvojen hallinnoijat, jotka hakevat péddsyd unionin markkinoille
hyviaksyntdjarjestelméd kiyttden. Ndma vertailuarvojen hallinnoijat saattaisivat valita
oikeudellisen edustajansa strategisesti sellaisesta jdsenvaltiosta, jonka valvontaa ne
pitdvdt  vdhemmén  tiukkana. Yhdenmukaisella ldhestymistavalla, jossa
arvopaperimarkkinaviranomainen on toimivaltainen kolmannen maan vertailuarvojen
ja niiden hallinnoijien suhteen, véltetddn ndmid riskit sekd viitejdsenvaltion
médrittdmisestd ja myohemmaistd valvonnasta aiheutuvat kustannukset. Liséksi tima
rooli toimivaltaisena viranomaisena kolmansien maiden vertailuarvojen suhteen
vahvistaa arvopaperimarkkinaviranomaisen unionia edustavaksi vastapuoleksi
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kolmansien maiden valvontaviranomaisille, minké ansiosta rajat ylittdva yhteistyé on
tehokkaampaa ja tuloksekkaampaa.

Monet, jollei jopa enemmistd, vertailuarvojen hallinnoijista, ovat pankkeja tai
finanssipalveluyrityksid, jotka késittelevit asiakasvaroja. Jottei heikennetd unionin
toimintaa rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjumiseksi, edellytyksend
yhteistyOjarjestelyn  sopimiseksi toimivaltaisen viranomaisen kanssa osana
vastaavuusjirjestelmad olisi oltava se, ettd toimivaltaisen viranomaisen maata ei ole
sisdllytetty luetteloon sellaisista lainkdyttoalueista, joiden kansallisissa rahanpesun ja
terrorismin rahoituksen torjuntajérjestelmissd on strategisia puutteita, jotka
muodostavat merkittdvan uhan unionin rahoitusjarjestelmalle.

Lihes kaikkiin vertailuarvoihin viitataan rahoitustuotteissa, jotka ovat saatavilla
useissa jdsenvaltioissa, jollei jopa koko unionissa. Jotta havaitaan riskit, jotka
liittyvdt sellaisten vertailuarvojen toimittamiseen, jotka eivdt ehkd ole endd
luotettavia tai eivét edusta sitd markkinaa tai taloustilannetta, joita niilld on tarkoitus
mitata, toimivaltaisten viranomaisten, my0s arvopaperimarkkinaviranomaisen, olisi
tehtivd yhteistyotd ja avustettava toisiaan tarpeen mukaan.

Asianomaisten arvopapereiden ja liikkeeseenlaskijoiden luonteen vuoksi tiettyihin
asetuksen (EU) 2017/1129 mukaisesti laadittuihin esitetyyppeihin liittyy unionissa
rajat ylittava ulottuvuus. Ne ovat liséksi teknisesti monimutkaisia, ja/tai niihin liittyy
mahdollisia toimijalle suotuisimman sdintelyn hyviksikdyton riskejd, joiden vuoksi
keskittamélld kyseisten esitteiden valvonta arvopaperimarkkinaviranomaiselle
saataisiin aikaan vaikuttavampia ja tehokkaampia tuloksia kuin kansallisen tason
valvonnalla. Keskittdmalld tillaisten esitteiden hyvédksyntd sekd siithen liittyva
valvonta- ja tiytdntdonpanotoiminta arvopaperimarkkinaviranomaisen tasolle
sddnnosten noudattamisesta aiheutuvat kustannukset alenisivat ja hallinnolliset esteet
madaltuisivat ja samalla parannettaisiin valvonnan laatua, yhdenmukaisuutta ja
tehokkuutta unionissa.

Muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden suunnatut annit ovat tirked
padomaldhde litkkeeseenlaskijoille, ja ne ovat luonteeltaan rajat ylittdvid. Vaikka
kokeneille sijoittajille suunnatusta annista ei edellytetd esitettd, arvopapereiden
ottaminen myohemmin kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla edellyttaa
esitteen julkaisemista asetuksen (EU) 2017/1129 mukaisesti. Esitejdrjestelmi antaa
litkkkeeseenlaskijoille mahdollisuuden valita kotijdsenvaltio, kun muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden yksikkdkohtainen nimellisarvo on yli 1 000 euroa.
Koska suunnatuissa anneissa tarjottavien muiden kuin osakesidonnaisten
arvopapereiden yksikkokohtainen nimellisarvo on yleensd yli 1 000 euroa, tdmi luo
mahdollisuuden oikeuspaikkakeinotteluun. Antamalla
arvopaperimarkkinaviranomaiselle valtuudet hyvéksya tillaiset
tukkumarkkinaesitteet, kun on kyse sellaisista muista kuin osakesidonnaisista
arvopapereista, jotka on otettu kaupankidynnin kohteeksi sdadnnellylla markkinalla tai
sen tietylldi segmentilld, jolle ainoastaan kokeneilla sijoittajilla on péésy,
saavutettaisiin ~ kaksi  tavoitetta eli  tasapuoliset  toimintaedellytykset
litkkkeeseenlaskijoille ja parempi tehokkuus sujuvoittamalla huomattavasti
hyvéksymismenettelyja.

Omaisuusvakuudellisia arvopapereita koskevien esitteiden hyvidksyntd seké
erikoisalojen litkkeeseenlaskijoiden, kuten kiinteistosijoitusyhtididen,
kaivannaisteollisuuden yritysten, tieteelliseen tutkimustoimintaan perustuvien
yritysten tai varustamojen, laatimien esitteiden hyvéiksyntd edellyttdad, ettd
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kansallisilla toimivaltaisilla viranomaisilla on kéytossddn pitkédlle menevid
erityisasiantuntemusta omaava henkil0std, joka useimmissa tapauksissa késittelee
melko pientd madrdéd esitteitd. Lisdksi tietyistd muista kuin taloudellista tiedoista,
jotka erityisalojen liikkeeseenlaskijoista on julkistettava, ei ole sdddetty asetuksen
(EU) 2017/1129 13 artiklassa tarkoitetuissa delegoiduissa sdddoksissd vaan
kansallisille toimivaltaisille viranomaisille on jétetty asiassa harkintavalta. Tama
saattaa aiheuttaa tehottomuutta ja toimijalle suotuisimman sdantelyn hyviksikayttoa.
Valtuuttamalla arvopaperimarkkinaviranomainen hyviaksyméddn tdméntyyppiset
esitteet toisaalta varmistettaisiin  tasapuoliset toimintaedellytykset tietojen
julkistamisen suhteen ja poistettaisiin  toimijalle suotuisimman sdintelyn
hyviksikdyton riski ja toisaalta optimoitaisiin valvontaresurssien jako unionin tasolla
keskittdmaélld valvonta arvopaperimarkkinaviranomaiseen. N&in parannettaisiin
asianomaisten esitteiden valvonnan tehokkuutta.

Kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoilla, jotka laativat esitteen unionin oikeuden
mukaisesti, on tietty harkintavalta valita kotijadsenvaltio esitteen hyvéiksyjaksi. Tassd
on riskind toimijalle suotuisimman séddntelyn hyviksikdyttd jdsenvaltioiden
suorittaman valvonnan suhteen. Keskittamalla hyviaksynnét
arvopaperimarkkinaviranomaisen tasolle varmistettaisiin tdysin yhdenmukaistettu
lahestymistapa kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoita kohtaan ja poistettaisiin
mahdollisuudet toimijalle suotuisimman sddntelyn hyvéksikdyttoon. Néin ollen
kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoilla olisi arvopaperimarkkinaviranomainen
keskitettynd asiointipisteendén unionissa riippumatta siitd, missd jdsenvaltiossa
tai -valtioissa ne tarjoavat arvopapereitaan kaupankidynnin kohteeksi tai hakevat
niiden kaupankdynnin kohteeksi ottamista. Télld poistuu tarve madrittdd
kotijasenvaltio tallaisille kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoille.

Kolmansien maiden kansallisen lainsddddnnén mukaisesti laadittuja esitteitd
koskevaa vastaavuusjirjestelmai olisi muutettava siten, ettd vastaavuuden arviointi ja
sitd koskevan komission pédédtdksen antaminen eivét perustu ainoastaan kyseisten
kolmansien maiden kansallisen lainsdddédnndn tietovaatimuksiin vaan myds sellaisen
kehykseen, jota kéyttien kolmannen maan valvontaviranomainen tarkastaa ja
hyviksyy esitteen, tarvittaessa myos sen tdydennykset, ja joka kasittdd tdllaisiin
esitteisiin liittyvien tarjousten ja kaupankdynnin kohteeksi ottamisen tuloksekkaan
valvonnan ja tiytintoonpanon. Voidakseen noudattaa johdonmukaisesti komission
yksikdiden valmisteluasiakirjassa ”EU equivalence decisions in financial services
policy: an assessment” (SWD(2017) 102 final) vahvistettua ldhestymistapaa
komission olisi voitava asettaa vastaavuuspditokselleen lisdedellytyksid, jotta
voidaan suojata unionin markkinoiden eheyttd sekd edistdd finanssipalvelujen
sisdmarkkinoita, yhteisid arvoja ja yhteisid sddntelytavoitteita kansainvéliselld
tasolla. Téllaiset edellytykset voivat siséltdd vaatimuksen, ettd kolmannella maalla on
oltava vastaava toimiva jarjestelmé asetuksen (EU) 2017/1129 mukaisesti laadittujen
esitteiden tunnustamista varten tai ettd arvopaperimarkkinaviranomaisella on
mahdollisuus tehdd yhteisty6td asianomaisen kolmannen maan valvontaviranomaisen
kanssa, jotta kolmannen maan sdintdjd voidaan seurata jatkuvasti.

Jos komissio on vahvistanut kolmannen maan kansallisen lainsdddannén mukaisesti
laadittuihin esitteisiin liittyvét oikeudelliset ja valvontajérjestelyt unionin jérjestelyja
vastaaviksi ja jos arvopaperimarkkinaviranomainen ja kyseisen kolmannen maan
valvontaviranomainen ovat sopineet asianmukaisesta yhteistyojirjestelysti, kyseisen
kolmannen maan valvontaviranomaisen hyviksymat esitteet, joita kéytetddn
unionissa arvopapereiden tarjoamiseen yleisolle tai niiden ottamiseen kaupankdynnin
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kohteeksi sadannellylla markkinalla, olisi toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja kotijdsenvaltion maérittdimistd koskevat
sadnnot olisi jétettdva soveltamatta.

Koska asetuksessa (EU) 2017/1129 sdéddetyssé vastaavuusjérjestelmissé edellytetdén,
ettd toimivaltaiset viranomaiset ja arvopaperimarkkinaviranomainen tukeutuvat
kolmannen maan valvontaviranomaisiin, kun kyseessé on kolmannen maan sidintdjen
mukaisesti laaditun esitteen perusteella unionissa tapahtuva arvopapereiden
tarjoaminen tai niiden ottaminen kaupankdynnin kohteeksi, kyseisten toimivaltaisten
viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi my0s oltava varmoja siité,
ettd asianomainen kolmas maa on varmistanut, ettei rahoitusjirjestelméd kaytetd
rahanpesuun eikd terrorismin rahoitukseen. Tédmin vuoksi ja jottei heikennetd
unionin toimintaa rahanpesun ja/tai terrorismin rahoituksen torjumiseksi,
edellytyksenad sille, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen solmii yhteistydjérjestelyn
kolmannen maan valvontaviranomaisen kanssa asetuksessa (EU) 2017/1129 sdddetyn
vastaavuusjirjestelmidn mukaisesti, olisi oltava se, ettd kolmatta maata ei ole
siséllytetty luetteloon sellaisista lainkdyttdalueista, joiden kansallisissa rahanpesun ja
terrorismin rahoituksen torjuntajirjestelmissd on strategisia puutteita, jotka
muodostavat merkittdvdn uhan unionin rahoitusjérjestelmaélle.

Arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi oltava valtuudet maiédrdtd hallinnollisia
seuraamuksia tai toteuttaa muita hallinnollisia toimenpiteitd, jos asetuksen (EU)
2017/1129 sadnndksid rikotaan sellaisten esitetyyppien suhteen, joiden hyvaksynti
on annettu sen tehtdviksi. Sen vuoksi tissd asetuksessa olisi madriteltdva selkedsti
rajat téllaisille hallinnollisille seuraamuksille tai muille hallinnollisille toimenpiteille,
joiden olisi oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

Arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi my0s siirrettdvéd valtuudet valvoa sellaisten
esitteiden mainontaa, joiden hyviksyntd on annettu sen tehtdviksi.
Arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi oltava mahdollisuus valvoa mainosten
sddnndstenmukaisuutta. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi kuitenkin aina
toteutettava jasenvaltiossa harjoitetun mainonnan valvonta, jos kyseisen jdsenvaltion
toimivaltainen viranomainen on virallisesti pyytanyt
arvopaperimarkkinaviranomaista kayttimaan valvontavaltaansa, kun
arvopaperimarkkinaviranomaisen hyvaksyméa esitettd kaytetddn arvopapereiden
tarjoamiseen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen jasenvaltion lainkdyttoalueella.
Téllaisen tehtdvdn suorittamiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi oltava
riittdva henkilosto, jolla on asianmukainen tietimys asiankuuluvista kuluttajansuojaa
koskevista kansallisista sddnnoisté.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi tarkastettava ja hyvéksyttdva kaikki tdssd
asetuksessa madritellyt esitteet, jotka on toimitettu hyviksyttdviksi timédn asetuksen
soveltamispdivastd. Toimivaltaisen viranomaisen olisi jatkettava sellaisten téssé
asetuksessa madriteltyjen esitteiden valvontaa, jotka se on hyvéksynyt ennen timén
asetuksen soveltamispdiviai tai jotka on toimitettu sille hyviksyttaviksi, mutta joita se
ei ole vield hyviksynyt kyseiseen pédiviméddrddn mennessd. Sekaannuksen
vilttdmiseksi valvonnan olisi katettava erityisesti vield hyviksyméttd olevien
esitteiden tarkastus- ja hyvidksymismenettelyn pdédtokseen saattaminen sekd tarpeen
mukaan kaikki asiankuuluviin tdydennyksiin ja lopullisiin ehtoihin liittyvét
hyvéksynti- ja ilmoitustehtivat.

On aiheellista sddtda kohtuullisesta maérdajasta, johon mennessi olisi toteutettava
tarvittavat jdrjestelyt suunniteltua hallinto- ja ohjausrakennetta varten ja annettava
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delegoidut saddokset  ja taytdntoonpanosidddokset,  jotta Euroopan
valvontaviranomaiset ja muut asianomaiset osapuolet voivat soveltaa tilla
asetuksella kdyttoon otettavia sdantdja.

Asetuksia (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 1094/2010, (EU) N:o 1095/2010, (EU)
N:o 345/2013, (EU) N:o 346/2013, (EU) N:o 600/2014, (EU) 2015/760, (EU)
2016/2011 ja (EU) 2017/1129 olisi muutettava,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Muutokset asetukseen (EU) N:o 1093/2010

Muutetaan asetus (EU) N:o 1093/2010 seuraavasti:

(1)

Muutetaan 1 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Pankkiviranomainen toimii télld asetuksella annettujen valtuuksien puitteissa
sekd direktiivin 2002/87/EY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2008/48/EY*, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2014/49/EU**, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/92/EU***  Euroopan parlamentin ja neuvoston®**** asetuksen (EU)
2015/847*****  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU)
2015/2366****** geki lisdksi direktiivin 2002/65/EY ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston  direktiivin = (EU)  2015/849%******  agjaankuuluvien  osien
soveltamisalalla, siltd osin kuin nditd sdddoksid sovelletaan luotto- ja
finanssilaitoksiin sekd niitd valvoviin toimivaltaisiin viranomaisiin, mukaan lukien
kaikki ndihin sdddoksiin perustuvat direktiivit, asetukset ja pédadtokset sekd
mahdolliset muut  oikeudellisesti ~ sitovat  unionin  sdddokset,  joissa
pankkiviranomaiselle annetaan tehtévid. Pankkiviranomainen toimii myds neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1024/2013*#****** mukaisesti.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2008/48/EY, annettu 23 péivina
huhtikuuta 2008, kulutusluottosopimuksista ja neuvoston direktiivin 87/102/ETY
kumoamisesta (EUVL L 133, 22.5.2008, s. 66).

** Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/49/EU, annettu 16 péivina
huhtikuuta 2014, talletusten vakuusjarjestelmistd (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 149).

*#* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/92/EU, annettu 23 paivinid
heindkuuta 2014, maksutileihin liittyvien maksujen vertailukelpoisuudesta,
maksutilien siirtimisestd ja mahdollisuudesta kéyttdd perusmaksutilejd (EUVL
L 257, 28.8.2014, s. 214).

*#** Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/847, annettu 20 pdivana
toukokuuta 2015, varainsiirtojen mukana toimitettavista tiedoista ja asetuksen (EY)
N:o 1781/2006 kumoamisesta (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 1).

*#%% Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/2366, annettu
25 pdivdnd marraskuuta 2015, maksupalveluista sisdmarkkinoilla, direktiivien
2002/65/EY, 2009/110/EY ja 2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010
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4

muuttamisesta sekd direktiivin 2007/64/EY kumoamisesta (EUVL L 337,
23.12.2015, s. 35).

*#%x% Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu
20 pdivdanéd toukokuuta 2015, rahoitusjirjestelmén kdyton estdmisestd rahanpesuun
tai terrorismin rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2005/60/EY ja komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141,
5.6.2015, s. 73).

ook Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013, annettu 15 pdivdnéd lokakuuta
2013, [luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvdd polititkkkaa koskevien
erityistehtdvien antamisesta Euroopan keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013, s.
63).”

Lisatidn 2 artiklan 5 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Téssd asetuksessa olevat viittaukset valvontaan kattavat kaikkien toimivaltaisten
viranomaisten toimet, jotka niiden on suoritettava 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
lainsddtdmisjarjestyksessa hyvéksyttyjen sddddsten nojalla.”

Muutetaan 4 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 alakohta seuraavasti:

1) ’finanssilaitoksilla’ kaikkia sellaisia yrityksid, joihin sovelletaan 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitettujen unionin sddddsten mukaista sdéintelya ja valvontaa;”

(b) korvataan 2 kohdan i alakohta seuraavasti:

”1) toimivaltaisia viranomaisia, jotka madritelldin asetuksen (EU) N:o
575/2013 4 artiklan 1 kohdan 40 alakohdassa, mukaan luettuna Euroopan
keskuspankki sille asetuksella (EU) N:o 1024/2013 annettuihin tehtiviin
liittyvissd asioissa;”

(c) korvataan 2 kohdan ii alakohta seuraavasti:

”11) direktitvien 2002/65/EY ja (EU) 2015/849 osalta viranomaisia ja elimid,
joilla on toimivalta varmistaa, ettd luotto- ja finanssilaitokset noudattavat niille
noissa direktiiveissd asetettuja vaatimuksia;”

(d) korvataan 2 kohdan iii alakohta seuraavasti:

7111)  talletussuojajérjestelmien  osalta  elimid, jotka  hallinnoivat
talletussuojajirjestelmid Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/49/EU mukaisesti, tai nditd jarjestelmid mainitun direktiivin mukaisesti
valvovaa viranomaista ja mainitussa direktiivissd tarkoitettuja asianmukaisia
hallintoviranomaisia siind tapauksessa, ettd talletussuojajérjestelmén toimintaa
hallinnoi yksityinen yritys; ja”;

(e) lisédtddn 2 kohtaan v ja vi alakohta seuraavasti:

’v) direktiivissd 2014/17/EU, asetuksessa (EU) 2015/751, direktiivissd (EU)
2015/2366, direktiivissd 2009/110/EY, asetuksessa (EY) N:o 924/2009 ja
asetuksessa (EU) N:o 260/2012 tarkoitettuja toimivaltaisia viranomaisia;

vi) direktiivin 2008/48/EY 20 artiklassa tarkoitettuja elimié ja viranomaisia.”
Muutetaan 6 artikla seuraavasti:

(a) korvataan 2 alakohta seuraavasti:
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’2) hallitus, jonka tehtévit on sdddetty 47 artiklassa;”
(b) kumotaan 4 alakohta.
(5) Muutetaan 8 artikla seuraavasti:
(a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1)  korvataan aa alakohta seuraavasti:

”aa) se laatii ja pitdd ajan tasalla unionin finanssilaitosten valvontaa
koskevan unionin valvontakasikirjan;”

i1)  lisdtddn ab alakohta seuraavasti:

”ab) se laatii ja pitdd ajan tasalla unionin finanssilaitosten kriisinratkaisua
koskevan wunionin Kkriisinratkaisukésikirjan, jossa esitetddn parhaat
valvontakdytinnot ja korkealaatuiset menetelmait ja prosessit;”

i)  korvataan e ja f alakohta seuraavasti:

”e) se jarjestdd ja suorittaa toimivaltaisten viranomaisten arviointeja ja
samassa yhteydessd antaa ohjeita ja suosituksia ja méérittdd parhaita
kaytantoja valvontatulosten johdonmukaisuuden parantamiseksi;

f) se seuraa ja arvioi markkinakehitystd omalla vastuualueellaan, myos
silloin kun tdhdn on aihetta erityisesti kotitalouksille ja pienille ja
keskisuurille yrityksille suunnattujen luottojen sekd innovatiivisten
finanssipalvelujen kehityssuuntauksissa;”

iv)  korvataan h alakohta seuraavasti:
”h) se parantaa tallettajien, kuluttajien ja sijoittajien suojaa;”
(b) lisédtdan 1 a kohtaan c alakohta seuraavasti:

’c) ottaa huomioon teknologiset innovaatiot, innovatiiviset ja kestivét litketoimintamallit sekd
ympéristdon, yhteiskuntaan ja hyvéan hallintotapaan liittyvét kriteerit.”;

(c) muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1) lisdtddn ca alakohta seuraavasti:
’ca) antaa suosituksia 29 a ja 31 a artiklassa sdddetyin tavoin;”
i1) korvataan h alakohta seuraavasti:

”h) keritd tarvittavat tiedot finanssilaitoksista 35 ja 35 b artiklassa sdddetyin
tavoin;”.

(6) Muutetaan 9 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Pankkiviranomainen valvoo uusia ja nykyisid finanssialan toimia ja voi antaa
ohjeita ja suosituksia markkinoiden turvallisuuden ja vakauden sekd sddntely- ja
valvontakdytidntdjen ldhentymisen edistimiseksi.”;

(b) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Pankkiviranomainen perustaa organisaatioonsa kiintedsti kuuluvan finanssi-
innovaatiokomitean, jossa saatetaan yhteen kaikki asiaankuuluvat toimivaltaiset
viranomaiset sekd kuluttajansuojasta vastaavat viranomaiset, jotta voidaan toimia
koordinoidusti uuden tai innovatiivisen finanssialan toiminnan sdéntelyssd ja
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(7)

(8)

valvonnassa sekd antaa pankkiviranomaiselle neuvoja, joita se voi esittdd Euroopan
parlamentille, neuvostolle ja komissiolle. Pankkiviranomainen voi sisdllyttda
komiteaan my0s kansallisia tietosuojaviranomaisia.”

Muutetaan 16 artikla seuraavasti:
(a) lisdtdan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Pankkiviranomainen voi lisdksi antaa ohjeita ja suosituksia sellaisille
jasenvaltioiden viranomaisille, joita ei ole tidssd asetuksessa maédritelty
toimivaltaisiksi viranomaisiksi, mutta joilla on valtuudet varmistaa 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitettujen sdddosten soveltaminen.”;

(b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Pankkiviranomainen jérjestdd, poikkeuksellisia olosuhteita lukuun ottamatta,
ohjeita ja suosituksia koskevia avoimia julkisia kuulemisia ja analysoi ohjeiden ja
suositusten antamiseen mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hydtyjd. Néiden
kuulemisten ja analyysien on oltava oikeassa suhteessa ohjeiden tai suositusten
laajuuteen, luonteeseen ja vaikutukseen. Lisdksi pankkiviranomainen pyytéa,
poikkeuksellisia olosuhteita lukuun ottamatta, lausuntoja tai neuvoja 37 artiklassa
tarkoitetulta pankkialan osallisryhmaltd.”;

(c) lisétdén 4 kohtaan virke seuraavasti:

”Kertomuksessa on myos selitettdvd, kuinka pankkiviranomainen on perustellut
ohjeiden ja suositusten antamisen, ja esitettdva lyhyesti kyseisid ohjeita ja suosituksia
koskevissa julkisissa kuulemisissa saatu palaute.”;

(d) lisédtdén 5 kohta seuraavasti:

”5. Jos kaksi kolmasosaa pankkialan osallisryhmén jédsenistd katsoo, ettd
pankkiviranomainen on ylittinyt toimivaltansa antamalla tiettyjd ohjeita tai
suosituksia, ne voivat antaa komissiolle perustellun lausunnon.

Komissio pyytdd pankkiviranomaista perustelemaan Kkyseisten ohjeiden tai
suositusten antamisen. Saatuaan pankkiviranomaisen selityksen komissio arvioi
ohjeiden tai suositusten laajuutta ottaen huomioon pankkiviranomaisen toimivallan.
Jos komissio katsoo, ettd pankkiviranomainen on ylittinyt toimivaltansa, ja
annettuaan pankkiviranomaiselle tilaisuuden esittdd nidkemyksensd komissio voi
antaa tiytintoonpanopddtoksen, jossa pankkiviranomaista vaaditaan peruuttamaan
kyseiset ohjeet tai suositukset. Komission péatos julkaistaan.”

Lisatdan 17 artiklan 2 kohtaan alakohdat seuraavasti:

’Pankkiviranomainen voi osoittaa asianmukaisesti perustellun tietopyynnon suoraan
muille toimivaltaisille viranomaisille tai asianomaisille finanssilaitoksille, jos se
katsotaan tarpeelliseksi unionin oikeuden viitetyn rikkomisen tai soveltamatta
jattdmisen tutkimiseksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 35 artiklassa sdddettyjen
valtuuksien soveltamista. Jos perusteltu tietopyyntd on osoitettu finanssilaitoksille,
siind on selitettdvd, miksi tiedot ovat tarpeen unionin oikeuden véitetyn rikkomisen
tai soveltamatta jittdmisen tutkimiseksi.

Téllaisen pyynnon vastaanottajan on toimitettava pankkiviranomaiselle selkeit,
tasmadlliset ja tdydelliset tiedot ilman aiheetonta viivytyst.

Jos tietopyyntd on osoitettu finanssilaitokselle, pankkiviranomainen ilmoittaa
pyynnostd  asianomaisille  toimivaltaisille  viranomaisille.  Toimivaltaisten
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viranomaisten on avustettava pankkiviranomaista tillaisten tietojen kerdémisessé, jos
viranomainen sitd pyytdd.”

Muutetaan 19 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Edelld 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa unionin séddoksissd maédritellyissé
tapauksissa ja rajoittamatta 17 artiklassa sdddettyjen valtuuksien soveltamista
pankkiviranomainen voi auttaa toimivaltaisia viranomaisia pddseméin sopimukseen
2—4 kohdassa sidddettyd menettelyd noudattaen joko

a) yhden tai useamman asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
pyynndsti, jos toimivaltainen viranomainen on eri mieltd toisen toimivaltaisen
viranomaisen toimeen tai ehdotettuun toimeen liittyvistd menettelystd, toimen
tai ehdotetun toimen sisallosti tai toimien puuttumisesta; tai

b) omasta aloitteestaan, jos objektiivisten arviointiperusteiden mukaan
toimivaltaisten viranomaisten voidaan todeta olevan erimielisia.

Tapauksissa, joissa 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa sdddoksissd edellytetdin
toimivaltaisten viranomaisten yhteistd p#étostd, toimivaltaisten viranomaisten
katsotaan olevan erimielisid, jos ne eivit ole tehneet yhteistd pddtostd kyseisissd
saddoksissd vahvistetuissa madrdajoissa.”;

(b) lisdtddn 1 aja 1 b kohta seuraavasti:

”1 a. Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on seuraavissa tapauksissa
ilmoitettava  viipyméttd pankkiviranomaiselle, ettd ne eivdt ole péésseet
sopimukseen:

a) jos madrdaika, jonka kuluessa toimivaltaisten viranomaisten on
paidstdavd sopimukseen, on sdidetty 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa unionin
sdaadoksissi ja aikaisempi seuraavista vaihtoehdoista toteutuu:

1) midrdaika on umpeutunut;

i1) yksi tai useampi asianomaisista toimivaltaisista viranomaisista katsoo,
ettd objektiivisten seikkojen perusteella voidaan todeta erimielisyys;

b) jos madrdaikaa, jonka kuluessa toimivaltaisten viranomaisten on
padstdvd sopimukseen, ei ole sdddetty 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa
unionin sdddoksissa ja aikaisempi seuraavista vaihtoehdoista toteutuu:

1)yksi tai useampi asianomaisista toimivaltaisista viranomaisista katsoo,
ettd objektiivisten seikkojen perusteella voidaan todeta erimielisyys; tai

1) on kulunut kaksi kuukautta siitd, kun toimivaltainen
viranomainen on vastaanottanut toiselta toimivaltaiselta viranomaiselta
pyynnon toteuttaa tietty toimi edelld mainittujen unionin sddddsten
noudattamiseksi, eikd pyynnon vastanottanut viranomainen ole vield
tehnyt pyynnon noudattamisen edellyttimaa paatosta.

1 b. Puheenjohtaja arvioi, onko pankkiviranomaisen toimittava 1 kohdan mukaisesti.
Jos pankkiviranomainen toimii omasta aloitteestaan, se ilmoittaa asianomaisille
toimivaltaisille viranomaisille padtoksestidin toimia.

Ennen kuin pankkiviranomainen on tehnyt pditdoksen 47 artiklan 3 a kohdassa
sdddettyd menettelyd noudattaen tapauksissa, joissa 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuissa sdddoksissd edellytetdin yhteistd paétostd, kaikkien yhteiseen

54

Fl



Fl

(10)

(11)

padtokseen osallistuvien toimivaltaisten viranomaisten on lykéttdvd omia
padtoksidan. Jos pankkiviranomainen pdittdd toimia, kaikkien yhteiseen paitokseen
osallistuvien toimivaltaisten viranomaisten on lykéttdvd omia padtoksiddn, kunnes 2
ja 3 kohdassa sdddetty menettely on paattynyt.”;

(c) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”Jos asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset eivdt ole péédsseet sopimukseen
2 kohdassa tarkoitetussa sovitteluvaiheessa, pankkiviranomainen voi tehdd
padtoksen, jossa niitd vaaditaan asian ratkaisemiseksi toteuttamaan tietty toimi tai
piddttymdin tietystd toimesta, jotta varmistetaan unionin oikeuden noudattaminen.
Pankkiviranomaisen pddtds sitoo asianomaisia toimivaltaisia viranomaisia.
Pankkiviranomainen voi péitoksessddn pyytdd toimivaltaisia viranomaisia
kumoamaan niiden tekemén péédtdksen tai muuttamaan paitostd taikka kayttdméin
valtuuksia, jotka niill4 on asiaa koskevan unionin oikeuden nojalla.”;

(d) lisétdén 3 a kohta seuraavasti:

3 a. Pankkiviranomainen ilmoittaa asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille 2 ja
3 kohdassa sdddettyjen menettelyjen paittymisestd sekd tapauksen mukaan 3 kohdan
nojalla tekemastdan paatoksestd.”;

(e) korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Jos toimivaltainen viranomainen ei noudata pankkiviranomaisen paétosta ja jattaa
siten varmistamatta, ettd finanssilaitos noudattaa vaatimuksia, jotka ovat siihen
1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sddddsten nojalla suoraan sovellettavissa,
pankkiviranomainen voi tehdi finanssilaitokselle osoitetun yksittdisen pédatoksen,
jossa finanssilaitosta vaaditaan toteuttamaan toimet unionin oikeuden mukaisten
velvollisuuksiensa  noudattamiseksi, mukaan luettuna jostain  kdytdnnosti
luopuminen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 258 artiklan mukaista komission toimivaltaa.”

Muutetaan 22 artikla seuraavasti:
(a) kumotaan 1 a kohta;
(b) korvataan 4 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Pankkiviranomainen voi titd varten kayttda sille tissd asetuksessa, myds 35 ja
35 b artiklassa, annettuja valtuuksia.”

Muutetaan 29 artikla seuraavasti:

(a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1) lisdtddn aa alakohta seuraavasti:
’aa) se antaa strategisen valvontasuunnitelman 29 a artiklan mukaisesti;”
i1)  korvataan b alakohta seuraavasti:

”’b) se edistdd tehokasta kahdenvilisti ja monenvilistd tietojen vaihtoa
toimivaltaisten viranomaisten Vvélilld kaikista keskeisistd kysymyksisti,
tarvittaessa myos kyberturvallisuudesta ja kyberhyokkiyksistd, noudattaen
sovellettavia luottamuksellisuutta ja tietosuojaa koskevia sdénnoksié, jotka on
annettu asiaa koskevassa unionin lainsdadannossa;”

ii1) korvataan e alakohta seuraavasti:
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(12)

’e) se laatii alakohtaisia ja monialaisia koulutusohjelmia, jotka koskevat muun
muassa teknologista innovointia, helpottaa henkilostovaihtoa ja rohkaisee
toimivaltaisia ~ viranomaisia ~ hyddyntdmididn  paremmin  viliaikaisia
henkilGstosiirtoja ja muita vilineitd;”

(b) lisdtddn 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Yhteisen valvontakulttuurin luomiseksi pankkiviranomainen laatii ja pitdd ajan
tasalla unionin finanssilaitosten valvontaa koskevan unionin valvontakédsikirjan
ottaen huomioon finanssilaitosten muuttuvat liiketoimintakdytdnnot ja -mallit.
Lisdksi pankkiviranomainen laatii ja pitdd ajan tasalla unionin finanssilaitosten
kriisinratkaisua  koskevan unionin kriisinratkaisukidsikirjan. Sekd unionin
valvontakisikirjassa ettd unionin kriisinratkaisukisikirjassa on esitettdvd parhaat
valvontakdytdnnot ja korkealaatuiset menetelmaét ja prosessit.”

Lisatddn 29 a artikla seuraavasti:
729 a artikla

Strateginen valvontasuunnitelma

1. Kun asetuksen [muutosasetus XXX] soveltaminen on alkanut ja sen jélkeen joka
kolmas vuosi pankkiviranomainen antaa toimivaltaisille viranomaisille viimeistdan
31 péivdnd maaliskuuta suosituksen, jossa esitetddn valvonnan strategiset tavoitteet
ja painopisteet, jidljempdna ’strateginen valvontasuunnitelma’, ja otetaan huomioon
toimivaltaisten viranomaisten mahdollisesti esittimat huomautukset.
Pankkiviranomainen antaa strategisen valvontasuunnitelman tiedoksi Euroopan
parlamentille, neuvostolle ja komissiolle ja julkistaa sen verkkosivustollaan.

Strategisessa valvontasuunnitelmassa on ilmoitettava valvontatoimien strategiset
painopisteet, jotta voidaan edistdd johdonmukaisia, tehokkaita ja vaikuttavia
valvontakdytintdjd ja unionin oikeuden yhteistd, yhtendistd ja johdonmukaista
soveltamista sekd reagoida 32 artiklan mukaisesti havaittuihin mikrotason
vakavaraisuusvalvonnan keskeisiin kehityssuuntauksiin, mahdollisiin riskeihin ja
haavoittuvuuksiin.

2. Kunkin toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava viimeistddn kunkin vuoden
30 pdivdnd syyskuuta seuraavan vuoden vuotuisen tydohjelman luonnos
pankkiviranomaiselle tarkasteltavaksi ja ilmoitettava erikseen siitd, miten
ohjelmaluonnos vastaa strategista valvontasuunnitelmaa.

Vuotuisen tyoohjelman luonnokseen on sisdllytettivd valvontatoimien tavoitteet ja
painopisteet, finanssilaitosten valintaa koskevat méérilliset ja laadulliset perusteet,
markkinakdytdnnot ja markkinakdyttdytyminen sekd finanssimarkkinat, joita
vuotuisen tydohjelman luonnoksen toimittaneen toimivaltaisen viranomaisen on
madrd tarkastella ohjelman kattaman vuoden aikana.

3. Pankkiviranomainen arvioi vuotuisen tydohjelman luonnoksen, ja jos on olemassa
olennaisia riskejd siitd, ettd strategisessa valvontasuunnitelmassa esitettyjd
painopisteitd ei saavuteta, pankkiviranomainen antaa asianomaiselle toimivaltaiselle
viranomaiselle suosituksen, jonka tarkoituksena on saada asianomaisen
toimivaltaisen viranomaisen vuotuinen tydohjelma vastaamaan = strategista
valvontasuunnitelmaa.
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Toimivaltaisten viranomaisten on viimeistdin kunkin vuoden 31 péivéni joulukuuta
hyvaksyttdvd  vuotuiset  tydohjelmansa  ottaen  huomioon  mahdolliset
pankkiviranomaisen suositukset.

4. Kunkin toimivaltaisen viranomaisen on viimeistddn kunkin vuoden 31 péivédna
maaliskuuta toimitettava pankkiviranomaiselle kertomus vuotuisen tydohjelman
taytantoOnpanosta.

Kertomuksen on siséllettavi vahintian seuraavat tiedot:

a) kuvaus valvontatoimista, finanssilaitosten, markkinakdytantdjen,
markkinakdyttdytymisen ja finanssimarkkinoiden tarkastelusta sekd unionin
oikeuden ja kansallisen lainsddddnnon rikkomisesta vastuussa olevia
finanssilaitoksia koskevista hallinnollisista toimenpiteistd ja seuraamuksista;

b) kuvaus toteutetuista toimista sekd toimista, jotka eivdt sisédltyneet
vuotuiseen tydohjelmaan;

C) selostus niistd vuotuiseen tydohjelmaan sisdltyvistd toimista, joita ei
toteutettu, sekd niistd tydohjelman tavoitteista, joita ei saavutettu, sekd syistad
sithen, miksi toimia ei toteutettu eiké tavoitteita saavutettu.

5. Pankkiviranomainen arvioi toimivaltaisten viranomaisten
tdytdntoonpanokertomukset. Jos on olemassa olennaisia riskejd siitd, ettd
strategisessa  valvontasuunnitelmassa asetettuja  painopisteitd ei  saavuteta,
pankkiviranomainen antaa kullekin asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle
suosituksen siitd, miten niiden toiminnassa esiintyvit puutteet voidaan korjata.

Pankkiviranomainen maérittdd kertomusten ja oman riskinarviointinsa perusteella ne
toimivaltaisen viranomaisen toimet, jotka ovat ratkaisevan térkeitd strategisen
valvontasuunnitelman toteuttamiseksi, ja suorittaa tarvittaessa kyseisten toimien
arviointeja 30 artiklan mukaisesti.

6. Pankkiviranomainen saattaa vuotuisten tydohjelmien arvioinnin aikana havaitut
parhaat kaytdnnot julkisesti saataville.”

Muutetaan 30 artikla seuraavasti:

(a) korvataan artiklan otsikko seuraavasti:
”Toimivaltaisten viranomaisten arviointi”;

(b)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Pankkiviranomainen suorittaa sddnndllisesti toimivaltaisten viranomaisten
joidenkin tai kaikkien toimien arviointeja, jotta valvontatuloksista saataisiin entistd
johdonmukaisempia. Tatd varten pankkiviranomainen kehittid menetelmid, joiden
avulla arvioinnin kohteena olevia toimivaltaisia viranomaisia voidaan arvioida ja
verrata toisiinsa objektiivisesti. Arviointeja suoritettaessa on otettava huomioon
kyseistd toimivaltaista viranomaista koskevat olemassa olevat tiedot ja arvioinnit,
mukaan luettuina kaikki pankkiviranomaiselle 35 artiklan mukaisesti toimitetut
tiedot sekd sidosryhmiltd mahdollisesti saadut tiedot.”;

(c) lisdtddn 1 a kohta seuraavasti:

1 a. Tdmén artiklan soveltamiseksi pankkiviranomainen perustaa arviointikomitean,
joka koostuu yksinomaan sen henkildston jisenistd. Pankkiviranomainen voi siirtdd
tiettyjé tehtavia tai padtoksid arviointikomitealle.”;

(d) muutetaan 2 kohta seuraavasti:
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(14)

(15)

1) korvataan johdantolause seuraavasti:
”Arvioinnissa on arvioitava ainakin seuraavia seikkoja:”;
ii)  korvataan a alakohta seuraavasti:

”a) toimivaltaisen viranomaisen resurssien riittdvyys, riippumattomuus ja
hallinnointijérjestelyt ottaen erityisesti huomioon 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen unionin sdddosten tehokas soveltaminen ja kyky vastata
markkinakehitykseen;”

(e) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3. Pankkiviranomainen laatii kertomuksen, jossa esitetdén arvioinnin tulokset.
Kertomuksessa on selitettdvd ja ilmoitettava jatkotoimet, joita suunnitellaan
arvioinnin tuloksena. Ndma jatkotoimet voidaan hyviksyi 16 artiklassa tarkoitettujen
ohjeiden ja suositusten sekd 29 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen
lausuntojen muodossa.

Toimivaltaisten viranomaisten on kaikin tavoin pyrittivd noudattamaan annettuja
ohjeita ja suosituksia 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti. Jos toimivaltaiset
viranomaiset eivit toteuta toimenpiteitd kertomuksessa mainittujen jatkotoimien
osalta, pankkiviranomainen antaa seurantakertomuksen.

Laatiessaan 1015 artiklassa tarkoitettuja luonnoksia teknisiksi sddntely- tai
taytintoonpanostandardeiksi tai 16 artiklassa tarkoitettuja ohjeita tai suosituksia
pankkiviranomainen ottaa huomioon arvioinnin tulokset sekd kaikki muut tiedot,
jotka se on saanut tehtdviddn hoitaessaan, varmistaakseen ldhentymisen
laadukkaimpiin valvontakdytant6ihin.”;

(f)  lisdtdéin 3 a kohta seuraavasti:

”3 a. Pankkiviranomainen antaa komissiolle lausunnon, jos se katsoo, ottaen
huomioon arvioinnin tulokset tai muut tiedot, jotka se on saanut tehtividdn
hoitaessaan, ettd finanssilaitoksiin tai toimivaltaisiin viranomaisiin sovellettavia
saantoja olisi edelleen yhdenmukaistettava.”;

(g) korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Pankkiviranomainen julkistaa 3 kohdassa tarkoitetut kertomukset, mukaan lukien
mahdollisen  seurantakertomuksen, jollei julkistamisesta aiheudu riskejd
finanssijirjestelmdn vakaudelle. Arvioinnin kohteena olevaa toimivaltaista
viranomaista pyydetdédn esittimain huomautuksia ennen kertomuksen julkaisemista.
Huomautukset asetetaan yleisesti saataville, jollei julkistamisesta aiheudu riskeja
finanssijirjestelmén vakaudelle.”

Lisatdan 31 artiklaan kohta seuraavasti:

”Kun on kyse toimivaltaisten viranomaisten toiminnasta, jonka tarkoituksena on
edistdd teknologiseen innovointiin perustuvien toimijoiden tai tuotteiden pddsya
markkinoille, pankkiviranomainen edistdd valvontakdytintdjen ldhentymisti
erityisesti vaihtamalla tietoja ja parhaita kiytint6jd. Tarvittaessa pankkiviranomainen
voi antaa ohjeita tai suosituksia 16 artiklan mukaisesti.”

Lisatdan 31 a artikla seuraavasti:

731 a artikla

Toimien siirtoa ja ulkoistamista sekd riskinsiirtoa koskeva koordinointi
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1. Pankkiviranomainen koordinoi jatkuvasti toimivaltaisten viranomaisten
valvontatoimia edistddkseen valvontakdytintdjen ldhentymistd finanssilaitosten
toimien siirron ja ulkoistamisen aloilla sekd finanssilaitosten harjoittaman
riskinsiirron osalta 2, 3, 4 ja 5 kohdan mukaisesti.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava pankkiviranomaiselle, jos ne
aikovat toteuttaa sellaista finanssilaitosta koskevan toimiluvan myoOntdmisen tai
rekisterdinnin, joka on kyseisen toimivaltaisen viranomaisen valvonnassa 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitettujen sdddosten mukaisesti, ja jos finanssilaitoksen
litketoimintasuunnitelman mukaan merkittdvi osa finanssilaitoksen toimista tai mika
tahansa sen keskeisistd toiminnoista ulkoistetaan tai siirretddn tai riskit, jotka liittyvat
merkittdvidn osaan sen toimista, siirretdén kolmansiin maihin, jotta finanssilaitos voi
hyodyntdd EU:n laajuista toimilupaa, vaikka olennaiset toimet tai toiminnot
toteutettaisiin unionin ulkopuolella. Pankkiviranomaiselle annettavan ilmoituksen on
oltava riittdvdn yksityiskohtainen, jotta pankkiviranomainen voi suorittaa
asianmukaisen arvioinnin.

Jos pankkiviranomainen katsoo tarpeelliseksi antaa toimivaltaiselle viranomaiselle
lausunnon, jonka mukaan ensimméisen alakohdan nojalla ilmoitettu toimiluvan
myOntdminen tai rekisterdinti ei vastaa unionin oikeutta tai pankkiviranomaisen
ohjeita, suosituksia tai lausuntoja, pankkiviranomainen ilmoittaa asiasta kyseiselle
toimivaltaiselle viranomaiselle 20 tyopdivin kuluessa toimivaltaisen viranomaisen
antaman ilmoituksen vastaanottamisesta. Talldin asianomaisen toimivaltaisen
viranomaisen on odotettava pankkiviranomaisen lausuntoa ennen rekisteréinnin tai
toimiluvan myontdmisen toteuttamista.

Pankkiviranomaisen pyynnostd toimivaltaisen viranomaisen on 15 tyOpdivin
kuluessa tillaisen pyynnOn vastaanottamisesta toimitettava tiedot péaatoksistddn
toteuttaa sellaista finanssilaitosta koskeva toimiluvan myontdminen tai rekisterdinti,
joka on 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sddddsten mukaisesti sen valvonnassa.

Pankkiviranomainen antaa lausunnon viimeistddn kahden kuukauden kuluessa
ensimmaisen alakohdan mukaisen ilmoituksen vastaanottamisesta, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta unionin oikeudessa vahvistettuja maardaikoja.

3. Finanssilaitoksen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle, jos se ulkoistaa
tai siirtdd merkittdvin osan toimistaan tai mitd tahansa keskeisistd toiminnoistaan tai
siirtad riskit, jotka liittyvdt merkittivddn osaan sen toimista, jollekin toiselle
yhteisolle tai omalle sivuliikkeelleen, joka on sijoittautunut kolmanteen maahan.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen on tiedotettava pankkiviranomaiselle
tallaisista ilmoituksista puolivuosittain.

Toimivaltaisen viranomaisen on pankkiviranomaisen pyynnostd toimitettava tietoja
finanssilaitosten jérjestelyistd, jotka koskevat toimien tai toimintojen ulkoistamista
tai siirtdmistd tai riskinsiirtoa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 35 artiklan
soveltamista.

Pankkiviranomainen seuraa, varmistavako asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset,
ettd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut toimien tai toimintojen ulkoistamista tai
siirtdmistd tai riskinsiirtoa koskevat jdrjestelyt on toteutettu unionin oikeuden
mukaisesti, etti ne vastaavat pankkiviranomaisen antamia ohjeita, suosituksia tai
lausuntoja ja ettd ne eivit estd toimivaltaisten viranomaisten suorittamaa tehokasta
valvontaa ja tdytantdonpanoa kolmannessa maassa.
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(16)

(17)

4. Pankkiviranomainen voi antaa asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle
suosituksia, mukaan luettuina  suositukset, jotka koskevat pddtoksen
uudelleentarkastelua tai toimiluvan peruuttamista. Jos asianomainen toimivaltainen
viranomainen ei noudata pankkiviranomaisen suositusta 15 tyOpdivan kuluessa,
toimivaltaisen viranomaisen on perusteltava asia, ja pankkiviranomainen julkistaa
sekd suosituksensa ettd toimivaltaisen viranomaisen esittimét perustelut.”

Muutetaan 32 artikla seuraavasti:
(a) lisdtdan uusi 2 a kohta seuraavasti:

”2 a. Pankkiviranomainen harkitsee véhintddn vuosittain, onko syytd toteuttaa
2 kohdassa tarkoitettuja unionin laajuisia arviointeja, ja ilmoittaa Euroopan
parlamentille, neuvostolle ja komissiolle harkintansa tuloksista. Kun téllaisia unionin
laajuisia arviointeja toteutetaan, pankkiviranomainen antaa tietoja kutakin
osallistuvaa finanssilaitosta koskevista tuloksista, jos se katsoo timin olevan
asianmukaista.

Toimivaltaisten viranomaisten salassapitovelvollisuus ei estd toimivaltaisia
viranomaisia julkistamasta 2 kohdassa tarkoitettujen unionin laajuisten arviointien
tuloksia tai toimittamasta arviointien tuloksia pankkiviranomaiselle, jotta
pankkiviranomainen voi julkaista finanssilaitosten kestokykyd koskevien unionin
laajuisten arviointien tulokset.”;

(b) korvataan 3 a ja 3 b kohta seuraavasti:

”3 a. Pankkiviranomainen voi vaatia toimivaltaisia viranomaisia suorittamaan
erityisarviointeja. Se voi pyytdd toimivaltaisia viranomaisia tekemiin paikalla
toteutettavia tarkastuksia, joihin se voi osallistua 21 artiklan ja siind sdidettyjen
edellytysten mukaisesti, jotta varmistetaan menettelyjen, kdytintojen ja tulosten
vertailukelpoisuus ja luotettavuus.”

Muutetaan 33 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. Pankkiviranomainen avustaa komissiota kolmansien maiden sdédntely- ja
valvontajérjestelmien vastaavuutta koskevien pdédtdsten valmistelussa joko komission
erillisen neuvontapyynnon perusteella tai 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
sdadosten velvoittamana.”;

(b) lisdtddn 2 a, 2 b ja 2 ¢ kohta seuraavasti:

72 a. Pankkiviranomainen seuraa sddntelyn ja  valvonnan  kehitysti,
taytdntoonpanokaytintdjd ja keskeistd markkinakehitystd niissd kolmansissa maissa,
joiden osalta komissio on tehnyt vastaavuutta koskevat péddtokset 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitettujen sddddsten nojalla, tarkistaakseen, tiyttyvitko ne perusteet,
joiden mukaisesti padtokset on tehty ja péaidtoksissd mahdollisesti asetetut ehdot on
vahvistettu, edelleen. Pankkiviranomainen toimittaa havainnoistaan komissiolle
vuosittain luottamuksellisen kertomuksen.

Pankkiviranomainen tekee yhteistyotd sellaisten kolmansien maiden asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten ja tarvittaessa myods kriisinratkaisuviranomaisten
kanssa, joiden oikeudelliset ja valvontajdrjestelmdt on tunnustettu vastaaviksi,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa sdddoksissé
vahvistettuja erityisid vaatimuksia ja edellyttden, ettd 1 kohdan toisessa virkkeessd
esitetyt edellytykset tdyttyvat. Tétd yhteistyotd on tehtdvd kyseisten kolmansien
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(18)

maiden asiaan kuuluvien viranomaisten kanssa sovittujen hallinnollisten jérjestelyjen
pohjalta. Téllaisista hallinnollisista jarjestelyistd neuvoteltaessa pankkiviranomainen
siséllyttda niithin méaaridyksiéd seuraavista seikoista:

a) mekanismit, joiden avulla pankkiviranomainen voi hankkia tarvittavat
tiedot, mukaan luettuina tiedot sdéntelyjirjestelméstd, valvontatavasta,
keskeisestd markkinakehityksestd ja kaikista muutoksista, jotka saattavat
vaikuttaa vastaavuutta koskevaan paatokseen;

b) valvontatoimien koordinointimenettelyt, mukaan lukien tarvittaessa
paikalla toteutettavat tarkastukset, siind mdédrin kuin on tarpeen vastaavuutta
koskevien pédétdsten jatkotoimien kannalta.

Pankkiviranomainen ilmoittaa komissiolle, jos kolmannen maan toimivaltainen
viranomainen kieltdytyy téllaisista hallinnollisista jdrjestelyistd tai tosiasiallisesta
yhteistydstd. Komissio ottaa ndma tiedot huomioon, kun se tarkastelee asianomaisia
vastaavuutta koskevia paatoksia.

2b. Jos pankkiviranomainen havaitsee 2 a kohdassa tarkoitettujen kolmansien
maiden sdintely-, valvonta- tai tdytdntoonpanokdytdnnodissd sellaisia muutoksia,
jotka saattavat vaikuttaa unionin tai yhden tai useamman sen jidsenvaltion
finanssivakauteen, markkinoiden eheyteen, sijoittajien suojaan tai sisimarkkinoiden
toimintaan, se ilmoittaa asiasta viipymaéttd komissiolle luottamuksellisesti.

Pankkiviranomainen toimittaa vuosittain komissiolle luottamuksellisen kertomuksen
2 akohdassa  tarkoitettujen  kolmansien = maiden  sddntelyn, valvonnan,
tdytdntoonpanon ja markkinoiden kehityksestd ja erityisesti niiden vaikutuksesta
finanssivakauteen, markkinoiden eheyteen, sijoittajien suojaan tai sisimarkkinoiden
toimintaan.

2 ¢. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava pankkiviranomaiselle etukiteen
aikeistaan sopia kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa hallinnollisista
jarjestelyistd 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sdddosten soveltamisalaan
kuuluvilla aloilla, mukaan luettuina kolmansien maiden yhteisdjen sivuliikkeitd
koskevat jérjestelyt. Niiden on samanaikaisesti toimitettava pankkiviranomaiselle
tdllaisten suunniteltujen jirjestelyjen luonnos.

Pankkiviranomainen voi kehittdd hallinnollisia jirjestelyjd varten mallin, jotta
unioniin voidaan luoda yhdenmukaiset, tehokkaat ja vaikuttavat valvontakdytanndt ja
lujittaa valvonnan kansainvélistd koordinointia. Toimivaltaisten viranomaisten on
kaikin tavoin pyrittdvd noudattamaan téllaista hallinnollisten jarjestelyjen mallia
16 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

Pankkiviranomainen siséllyttdd 43 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuun kertomukseen
tiedot valvontaviranomaisten, kansainvilisten jérjestdjen ja kolmansien maiden
hallintojen kanssa sovituista hallinnollisista jérjestelyistd, pankkiviranomaisen
komissiolle tarjoamasta avusta vastaavuutta koskevien pdétdsten valmistelussa sekd
pankkiviranomaisen 2 a kohdan mukaisesti harjoittamasta seurannasta.”

Korvataan 34 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Kun on kyse direktiivin 2013/36/EU 22 artiklan mukaisista arvioinneista, jotka direktiivin
mukaan edellyttiavit kahden tai useamman jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten vélistad
kuulemista, pankkiviranomainen voi, jos jokin ndistd toimivaltaisista viranomaisista sitd
pyytdd, antaa ja julkistaa lausunnon téllaisesta arvioinnista, ei kuitenkaan direktiivin
23 artiklan 1 kohdan e alakohdassa mainittujen perusteiden osalta. Lausunto on annettava
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viipyméttd ja joka tapauksessa ennen kyseisessd direktiivissd tarkoitetun arviointiajan
paattymistd. Jdljempéand olevia 35 ja 35 bartiklaa sovelletaan aloihin, joiden osalta
pankkiviranomainen voi antaa lausunnon.”

(19)

(20)

Muutetaan 35 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1, 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”1. Toimivaltaisten viranomaisten on pankkiviranomaisen pyynndstd toimitettava
sille kaikki tiedot, joita se tarvitsee tdssd asetuksessa sille annettujen tehtdvien
hoitamiseen, edellyttiden ettd niilld on laillinen pddsy asiaankuuluviin tietoihin.

Tietojen on oltava tdsmillisid ja tiydellisid, ja ne on toimitettava pankkiviranomaisen
asettamassa midrdajassa.

2. Pankkiviranomainen voi myds pyytdd, ettd tietoja toimitetaan sdénnollisin
viliajoin ja madritellyissd muodoissa tai vastaavia pankkiviranomaisen hyvéksymia
malleja kéyttden. Téllaisissa pyynndissd on mahdollisuuksien mukaan kéytettdva
yhteisid ilmoitusten muotoja.

3. Pankkiviranomainen antaa toimivaltaisen viranomaisen asianmukaisesti
perustellusta pyynnostd kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta toimivaltainen
viranomainen voi hoitaa tehtdvinsd alakohtaisessa lainsdddidnndssd ja tdmén
asetuksen 70 artiklassa sdddettyd salassapitovelvollisuutta noudattaen.”;

(b) korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Jos 1 kohdan mukaisesti pyydettyjd tietoja ei ole saatavilla taikka toimivaltaiset
viranomaiset eivit anna niitd saataville pankkiviranomaisen asettamassa miiréajassa,
pankkiviranomainen voi osoittaa asianmukaisesti perustellun pyynnon jollekin
seuraavista:

a) muut valvontatehtivid hoitavat viranomaiset;

b) asianomaisen jdsenvaltion varainhoidosta vastaava ministerid, jos
ministeriolld on kaytettdvissddn vakavaraisuutta koskevia tietoja;

c¢) asianomaisen jisenvaltion kansallinen keskuspankki;
d) asianomaisen jasenvaltion tilastolaitos.

Toimivaltaisten viranomaisten on pankkiviranomaisen pyynnostd avustettava sitd
tallaisten tietojen kerddmisessd.”;

(c) kumotaan 6 ja 7 a kohta.

Lisatdan 35 a — 35 h artikla seuraavasti:
735 a artikla

35 b artiklassa tarkoitettujen valtuuksien kdytté

Pankkiviranomaiselle, pankkiviranomaisen virkamiehelle tai sen valtuuttamalle
muulle henkil6lle 35 b artiklan mukaisesti annettuja valtuuksia ei saa kéyttdd niin,
ettd vaaditaan lakisdéteisen salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvien tietojen tai
asiakirjojen julkistamista.
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35 b artikla

Tietopyynté finanssilaitoksille, asianomaisten finanssilaitosten holdingyhtiéille tai
sivuliikkeille tai finanssikonserniin tai -ryhmittymddn kuuluville sddntelemdttomille
operatiivisille yksikéille

1. Jos 35 artiklan 1 tai 5 kohdan mukaisesti pyydettyjé tietoja ei ole saatavilla tai
niitd ei anneta saataville pankkiviranomaisen asettamassa maéérdajassa,
pankkiviranomainen voi pyynnon tai pdatoksen nojalla vaatia seuraavia laitoksia ja
yhteisdjd antamaan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee tdmidn asetuksen mukaisten
tehtéviensd hoitamiseen:

a) asianomaiset finanssilaitokset;
b) asianomaisten finanssilaitosten holdingyhtiot tai sivuliikkeet;

c) finanssikonserniin tai  -ryhmittymdidn kuuluvat sddntelemattomat
operatiiviset yksikot, jotka ovat merkittdvid asianomaisten finanssilaitosten
finanssialan toimien kannalta.

2. Edella 1 kohdassa tarkoitetussa tietopyynndssi on

a) viitattava tdhén artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;

C) tdsmennettdva tarvittavat tiedot;

d) oltava méirdaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) mainittava, ettd henkild, jolta nditd tietoja pyydetdén, ei ole velvollinen

antamaan tietoja mutta jos pyyntdon vastataan vapaachtoisesti, annetut tiedot
eivit saa olla virheellisid tai harhaanjohtavia;

f) mainittava virheellisten tai harhaanjohtavien tietojen antamisesta
35 c artiklan mukaisesti madrittdvéin sakon suuruus.

3. Kun pankkiviranomainen vaatii tietoja paatoksen nojalla, se

a) viittaa tahén artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;

C) tdsmentii tarvittavat tiedot;

d) asettaa méadrdajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoittaa 35 d artiklassa sdddetyisti uhkasakoista sen varalta, ettd

pyydettyja tietoja ei toimiteta tdydellisin;

f) ilmoittaa sakosta, josta 35 c artiklassa sdddetddn sen varalta, etti
kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisié tai harhaanjohtavia;

g) ilmoittaa oikeudesta hakea pddtokseen muutosta valituslautakunnalta ja
oikeudesta saattaa pddtds Euroopan unionin tuomioistuimen késiteltdvéksi 60
ja 61 artiklan mukaisesti.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla laitoksilla ja yhteis6illd tai niiden edustajilla seka
oikeushenkildiden ja oikeushenkilén asemaa vailla olevien yhteenliittymien osalta
henkil6illd, joilla lain tai sddntjen mukaan on kelpoisuus edustaa niitd, on
velvollisuus antaa pyydetyt tiedot. Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat
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antaa tiedot pddmiestensd puolesta. Viimeksi mainitut kantavat kuitenkin tidyden
vastuun, jos annetut tiedot ovat epdtdydellisid, virheellisié tai harhaanjohtavia.

5. Pankkiviranomainen toimittaa viipymattd pyyntonsa tai paatoksensi jéljennoksen
sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa kyseiselld 1 kohdassa
luetellulla yhteisolld, jota tietopyyntd koskee, on kotipaikka tai johon se on
sijoittautunut.

6. Pankkiviranomainen voi kayttdd tdmén artiklan mukaisesti saamiaan
luottamuksellisia tietoja ainoastaan tdssd asetuksessa sille annettujen tehtdvien
suorittamiseen.

35 ¢ artikla

Sakkojen mddrddmistd koskevat menettelysddnnot

1. Jos pankkiviranomainen tdmin asetuksen mukaisia tehtdvid hoitaessaan havaitsee
vakavia viitteitéd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta, jotka saattavat
muodostaa 35 d artiklan 1 kohdassa tarkoitetun rikkomisen, pankkiviranomainen
nimedd pankkiviranomaisen siséltd riippumattoman tutkivan virkamiehen asiaa
tutkimaan. Nimetty virkamies ei saa olla tai ole saanut olla suoraan tai viélillisesti
osallisena 35 b artiklan 1 kohdassa lueteltujen laitosten tai yhteisdjen valvonnassa, ja
hinen on tehtdvidan suorittaessaan oltava hallintoneuvostosta riippumaton.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu tutkiva virkamies tutkii viitetyt rikkomiset ottaen
huomioon tutkimusten kohteena olevien henkildiden esittdmit huomiot ja esittdd
havainnoistaan tdydellisen asiakirja-aineiston hallintoneuvostolle.

3. Tutkiva virkamies kéyttdd tehtdviensd hoitamiseksi valtuutta pyytdd tietoja
35 b artiklan mukaisesti.

4. Tutkivalla virkamiehelld on tehtdviddn hoitaessaan oikeus tutustua kaikkiin
pankkiviranomaisen valvontatoimiensa puitteissa kerddmiin asiakirjoihin ja tietoihin.

5. Saatettuaan tutkimuksensa pédédtdkseen ja ennen havainnot sisdltdvin asiakirja-
aineiston toimittamista hallintoneuvostolle tutkivan virkamiehen on annettava
tutkimusten kohteena olleille henkiléille tilaisuus tulla kuulluiksi tutkimuksen
kohteena olevista asioista. Tutkiva virkamies perustaa havaintonsa yksinomaan
sellaisiin tosiseikkoihin, joista asianomaiset henkildt ovat voineet esittdd huomioita.

6. Tdmin artiklan mukaisten tutkimusten aikana on tdysiméérdisesti kunnioitettava
tutkimusten kohteena olevien henkildiden puolustautumisoikeuksia.

7. Toimittaessaan havainnot sisiltdvin asiakirja-aineiston hallintoneuvostolle tutkiva
virkamies ilmoittaa tdstd tutkimusten kohteena oleville henkildille. Tutkimusten
kohteena olevilla henkil6illd on oikeus tutustua asiakirja-aineistoon, jollei muiden
henkildiden liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta
johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu kolmansia osapuolia koskeviin
luottamuksellisiin tietoihin.

8. Tutkivan virkamiehen havainnot sisdltdvdn asiakirja-aineiston perusteella ja
kuultuaan 35 fartiklan mukaisesti tutkimusten kohteena olevia henkil6itd, jos
henkilot ovat sitd pyytineet, pankkiviranomainen pééttdd, ovatko tutkimusten
kohteena olevat henkil6t syyllistyneet yhteen tai useampaan 35 d artiklan 1 kohdassa
lueteltuun rikkomiseen, ja jos ovat, toteuttaa toimenpiteen kyseisen artiklan
mukaisesti.
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9. Tutkiva virkamies ei osallistu asian kisittelyyn hallintoneuvostossa eikd puutu
muullakaan tavalla hallintoneuvoston péaédtoksentekoprosessiin.

10. Komissio antaa 75 aartiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa
tdsmennetddn menettelysddnnot sakkojen tai uhkasakkojen méaidrdamistd koskevan
oikeuden kdytdstd, mukaan luettuina seuraavista seikoista:

a) puolustautumisoikeudet;
b) ajalliset sddnnokset;
¢) sddnnodkset, joissa tismennetddn, miten sakot tai uhkasakot kannetaan;

d) sddnnokset, joissa vahvistetaan sakkojen ja uhkasakkojen midrddmistd ja
tdytantoonpanoa koskevat vanhentumisajat.

11. Pankkiviranomainen antaa asian asianomaisten kansallisten viranomaisten
kasiteltdvdksi syytetoimia varten, jos se tdmidn asetuksen mukaisia tehtdvid
hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat tdyttdd rikoksen tunnusmerkiston. Lisédksi
pankkiviranomainen pidéttdytyy madrddmastd sakkoja tai uhkasakkoja tapauksissa,
joissa aiempi samanlaisen tosiseikan tai olennaisilta osiltaan samanlaisten
tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava pddtés on tullut
lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn
seurauksena.

35 d artikla

Sakot

1. Pankkiviranomainen tekee piddtoksen sakon maddrddmisestd havaitessaan, ettd
35 bartiklan 1 kohdassa lueteltu laitos tai yhteis6 on tahallisesti tai
tuottamuksellisesti jattdnyt toimittamatta tietoja vastauksena 35 b artiklan 3 kohdan
mukaiseen tietojen toimittamista koskevaan pdiatokseen tai on toimittanut
puutteellisia, virheellisid tai harhaanjohtavia tietoja vastauksena 35 b artiklan
2 kohdan mukaiseen tietopyyntoon tai pdatokseen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun sakon perusmddrd on vahintddn 50 000 euroa ja
enintdén 200 000 euroa.

3. Vahvistaessaan 2 kohdassa tarkoitettua sakon perusmiérad pankkiviranomainen
ottaa huomioon laitoksen tai yhteison vuotuisen litkevaihdon edeltivélti tilikaudelta,
ja sakon perusmiirédn on oltava

a) vaihteluvdlin alapddssd, kun on kyse yhteisoistd, joiden vuotuinen
litkevaihto on alle 10 miljoonaa euroa;

b) vaihteluvilin puolivilissd, kun on kyse yhteisdistd, joiden vuotuinen
litkevaihto on 10-50 miljoonaa euroa;

c) vaihteluvdlin yldpddssd, kun on kyse yhteisoistd, joiden vuotuinen
litkevaihto on yli 50 miljoonaa euroa.

Edella 2 kohdassa vahvistetuissa rajoissa madritettyjd perusmadrida mukautetaan
tarvittaessa ottamalla huomioon raskauttavat ja lieventdvit tekijdt 5 kohdassa
tarkoitettujen kertoimien mukaisesti.
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Raskauttavaa kerrointa sovelletaan yksi kerrallaan perusmédrdén. Jos sovelletaan
useampaa kuin yhtd raskauttavaa kerrointa, perusmddrdn ja kunkin yksittdisen
raskauttavan kertoimen soveltamisesta saadun middrdn vilinen erotus lisdtdén
perusmaaraan.

Lieventdvdd kerrointa sovelletaan yksi kerrallaan perusmiirdén. Jos sovelletaan
useampaa kuin yhtd lieventdvdd kerrointa, perusmédrdan ja kunkin yksittdisen
lieventdvin kertoimen soveltamisesta saadun méérdn vilinen erotus véhennetdin
perusmaarasta.

4. Seuraavia mukautuskertoimia sovelletaan kumulatiivisesti 2 kohdassa
tarkoitettuun perusmaarddn seuraavasti:

a) raskauttaviin tekijoihin liittyvat mukautuskertoimet ovat seuraavat:

1) kun rikkominen on ollut toistuvaa, sovelletaan lisdkerrointa 1,1 aina
kun rikkominen on toistunut;

i1) jos rikkominen on kestdnyt yli kuusi kuukautta, sovelletaan kerrointa
1,5;
iii) jos rikkominen on ollut tahallista, sovelletaan kerrointa 2;

iv) jos rikkomisen havaitsemisen jilkeen ei ole toteutettu korjaavia
toimia, sovelletaan kerrointa 1,7;

v) jos yhteison toimiva johto ei ole tehnyt yhteistyotd
pankkiviranomaisen kanssa, sovelletaan kerrointa 1,5;

b) lieventéviin tekijoihin liittyvdt mukautuskertoimet ovat seuraavat:

1) jos rikkominen on kestinyt vihemmén kuin 10 tyOpdivii, sovelletaan
kerrointa 0,9;

i1) jos laitoksen tai yhteison toimiva johto voi osoittaa toteuttaneensa
kaikki tarvittavat toimenpiteet estddkseen sen, ettd 35 artiklan 6 a kohdan
mukaista pyyntdd ei noudateta, sovelletaan kerrointa 0,7;

1i1) jos yhteiso on ilmoittanut rikkomisesta pankkiviranomaiselle ripeésti,
tehokkaasti ja tidydellisesti, sovelletaan kerrointa 0,4;

iv) jos yhteis0 on toteuttanut vapaaechtoisesti toimenpiteitd
varmistaakseen, ettei vastaavaa rikkomista voi endé tapahtua, sovelletaan
kerrointa 0,6.

5. Sen estdmattd, mitd 2 ja 3 kohdassa sdddetddin, sakon kokonaisméérd saa olla
enintddn 20 prosenttia kyseisen yhteison edellisen tilikauden vuotuisesta
litkevaihdosta, paitsi jos yhteisd on suoraan tai vélillisesti hydtynyt rikkomisesta
taloudellisesti. Siind tapauksessa sakon madridn on oltava vdhintddn yhtd suuri kuin
kyseinen taloudellinen hyoty.

35 e artikla

Uhkasakot

1. Pankkiviranomainen maardd paitokselld uhkasakkoja pakottaakseen 35 b artiklan
1 kohdassa tarkoitetut laitokset tai yhteist antamaan tiedot, joita on pyydetty
35 b artiklan 3 kohdan mukaisella paatoksella.
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2. Uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen. Uhkasakko maéritddn
maksettavaksi pdivittdin, kunnes kyseessd oleva laitos tai yhteisé noudattaa
1 kohdassa tarkoitettua paatosta.

3. Sen estdmaittd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, uhkasakkojen méérd on 3 prosenttia
kyseisen laitoksen tai yhteison edeltévén tilikauden keskiméadraisestd pdivdvaihdosta.
Se on laskettava uhkasakon madrddmisestd tehdyssa padtoksessd madratystd paivistd
alkaen.

4. Uhkasakko voidaan maddrdtd enintddan kuuden kuukauden ajaksi
pankkiviranomaisen paitoksen tiedoksi antamisesta.

35 fartikla

Oikeus tulla kuulluksi

1. Ennen kuin pankkiviranomainen tekee piditoksen sakkojen tai uhkasakkojen
madrddmisestd 35 d ja 35 e artiklan mukaisesti, se antaa laitokselle tai yhteisolle,
jolta tietoja on pyydetty, tilaisuuden tulla kuulluksi.

Pankkiviranomainen perustaa pditoksensd ainoastaan niihin todettuihin seikkoihin,
joista kyseessd olevat laitokset tai yhteisot ovat voineet esittdd huomautuksensa.

2. Menettelyssd on kunnioitettava tiysin 1 kohdassa tarkoitetun laitoksen tai yhteison
puolustautumisoikeuksia. Laitoksella tai yhteisolldi on oltava oikeus tutustua
pankkiviranomaisen asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkildiden
litkesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus
tutustua  asiakirja-aineistoon ei  ulotu luottamuksellisiin  tietoithin  eikd
pankkiviranomaisen sisdisiin valmisteluasiakirjoihin.

35 g artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, tdytintéonpano ja kohdentaminen

1. Edelld 35d ja 35 eartiklan mukaisesti méérdtyt sakot ja uhkasakot ovat
luonteeltaan hallinnollisia ja tdytintoonpanokelpoisia.

2. Sakkojen ja uhkasakkojen tiytintdonpanoon sovelletaan sen jasenvaltion voimassa
olevia menettelysddntdjd, jonka alueella tiytdntdonpano tapahtuu. Sakkojen tai
uhkasakkojen madraamistd koskevan péddtoksen tdytdntéonpanomadidrdyksen antaa,
tutkimatta muuta kuin paitoksen oikeaperdisyyden, viranomainen, jonka kukin
jasenvaltio nimedd tdhdn tehtdvdidn ja josta se ilmoittaa pankkiviranomaiselle ja
Euroopan unionin tuomioistuimelle.

3. Kun 2kohdassa tarkoitetut muodollisuudet on asianomaisen osapuolen
vaatimuksesta tiytetty, asianomainen osapuoli voi hakea tdytdntoonpanoa kansallisen
lainsddddnndn mukaisesti saattamalla asian suoraan toimivaltaisen elimen
kasiteltavaksi.

4. Sakon tai uhkasakon tdytdntoonpanoa voidaan lykétd vain Euroopan unionin
tuomioistuimen paitokselld. Asianomaisen jésenvaltion tuomioistuinten toimivaltaan
kuuluu kuitenkin tutkia, onko sakkojen tai uhkasakkojen madrddmistd koskeva
pdétds pantu tdytantdon oikeassa jarjestyksessd.
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21)

(22)

(23)

5. Pankkiviranomainen julkistaa jokaisen sakon ja uhkasakon, joka on méaritty 35 d
ja 35 eartiklan mukaisesti, paitsi jos julkistaminen vaarantaisi vakavasti
finanssimarkkinat tai aiheuttaisi kohtuutonta haittaa asianosaisille.

6. Sakkojen ja uhkasakkojen méirdt kohdennetaan Euroopan unionin yleiseen
talousarvioon.

35 h artikla

Euroopan unionin tuomioistuimen suorittama uudelleentarkastelu

Euroopan unionin tuomioistuimella on tdysi harkintavalta tarkastella uudelleen
paitoksid, joilla pankkiviranomainen on méiirdnnyt sakon tai uhkasakon. Se voi
kumota pankkiviranomaisen miidrddmén sakon tai uhkasakon tai alentaa tai korottaa
sitd.”

Korvataan 36 artiklan 5 kohdan ensimméiinen alakohta seuraavasti:

”Saatuaan EJRK:lta toimivaltaiselle viranomaiselle osoitetun varoituksen tai
suosituksen pankkiviranomainen kéyttdd tarvittaessa sille tdlld asetuksella
myoOnnettyji valtuuksia varmistaakseen, ettd jatkotoimet toteutetaan ajoissa.”

Muutetaan 37 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 4 kohdan ensimmadisen alakohdan viimeinen virke seuraavasti:

”Pankkialan osallisryhmén jisenten toimikausi on neljd wvuotta, jonka jéilkeen
jérjestetddn uusi valintamenettely.”;

(b) lisdtddn 5 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”Jos pankkialan osallisryhmén jésenet eivdt pddse yhteisymmaérrykseen lausunnosta
tai neuvosta, yhtd sidosryhmii edustavat jasenet voivat antaa erillisen lausunnon tai
erillisid neuvoja.

Pankkialan osallisryhmé, arvopaperimarkkina-alan osallisryhmé, vakuutus- ja
jélleenvakuutusalan osallisryhmd ja lisdeldkealan osallisryhmé voivat antaa yhteisid
lausuntoja ja neuvoja asioissa, jotka liittyviat Euroopan valvontaviranomaisten tdman
asetuksen 56 artiklan mukaisesti tekemdén tyohon, joka koskee yhteisid kantoja ja
yhteisid sdddoksia.”

Korvataan 39 artikla seuraavasti:

”39 artikla

Pddtoksentekomenettelyt

1. Pankkiviranomainen toimii 2—6 kohdan mukaisesti antaessaan tdmin asetuksen
mukaisia paatoksid, paitsi 35 b, 35 d ja 35 e artiklan mukaisesti tehdyt padtokset.

2. Pankkiviranomainen ilmoittaa sille, jolle kulloinenkin p#édtés on osoitettu,
aikomuksestaan tehdd pddtos ja asettaa mdiédrdajan, jonka kuluessa péatoksen
vastaanottaja voi esittdd ndkemyksensd pddtoksen kohteesta, ottaen tarkasti
huomioon asian kiireellisyyden, monitahoisuuden ja mahdolliset seuraukset.
Ensimmaisessd virkkeessd sdddetty koskee soveltuvin osin 17 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettuja suosituksia.
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(24)

(25)

(26)

27)

3. Pankkiviranomaisen paitokset on perusteltava.

4. Niille, joille pankkiviranomaisen padtokset on osoitettu, on ilmoitettava
oikeussuojakeinoista, jotka ovat timén asetuksen mukaan kéytettavissa.

5. Jos pankkiviranomainen on tehnyt 18 artiklan 3 tai 4 kohdan mukaisen paatoksen,
se tarkastelee kyseistd padtostd uudelleen sopivin véliajoin.

6. Pankkiviranomaisen 17, 18 tai 19 artiklan nojalla tekemien péddtosten
hyvéksyminen julkistetaan. Julkistamisen yhteydessd ilmoitetaan kyseisen
toimivaltaisen viranomaisen tai finanssilaitoksen nimi ja péddtoksen pédasiallinen
sisdltd, paitsi jos julkistaminen olisi ristiriidassa kyseisten finanssilaitosten
oikeutettujen etujen tai litkesalaisuuksien suojelemisen kanssa tai voisi vakavasti
vaarantaa finanssimarkkinoiden moitteettoman toiminnan ja eheyden taikka unionin
koko finanssijdrjestelmén tai sen osan vakauden.”

Muutetaan 40 artikla seuraavasti:
(a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1)  lisdtdin aa alakohta seuraavasti:

“aa) jiljempdnd 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun hallituksen kokoaikaiset
jasenet, jotka eivét osallistu ddnestyksiin;”

(b) kumotaan 7 kohdan toinen alakohta;
(c) lisdtiddn 8 kohta seuraavasti:

8. Jos 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu kansallinen viranomainen ei ole vastuussa
kuluttajansuojasdéntdjen noudattamisen valvonnasta, kyseisessd alakohdassa
tarkoitettu  hallintoneuvoston  jdsen  voi  pdittdd  kutsua  jdsenvaltion
kuluttajansuojaviranomaisen edustajan, joka ei osallistu &dénestyksiin. Jos vastuu
kuluttajansuoja-asioista jakautuu jossakin jdsenvaltiossa useamman viranomaisen
kesken, kyseisten viranomaisten on sovittava yhteisestd edustajasta.”

Korvataan 41 artikla seuraavasti:
741 artikla

Sisdiset komiteat

”Hallintoneuvosto voi perustaa sisdisid komiteoita sille annettuja erityistehtdvid
varten. Hallintoneuvosto voi siirtdd tiettyjd selkedsti maddriteltyjd tehtdvid ja
paatoksia sisdisille komiteoille, hallitukselle tai puheenjohtajalle.”

Korvataan 42 artiklan ensimmainen kohta seuraavasti:

”Hallintoneuvoston ddnivaltaiset jdsenet toimivat heille tdssd asetuksessa annettuja
tehtdvid suorittaessaan riippumattomasti, puolueettomasti ja yksinomaan koko
unionin edun mukaisesti pyytdmittd tai ottamatta ohjeita unionin toimielimiltd tai
muilta elimiltd, minkdin jisenvaltion hallitukselta taikka muulta julkiselta tai
yksityiseltd elimeltd.”

Muutetaan 43 artikla seuraavasti:

(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

69

Fl



Fl

(28)

(29)

1. Hallintoneuvosto ohjaa pankkiviranomaisen tyoti. Jollei téssd asetuksessa toisin
sdddetd, hallintoneuvosto antaa pankkiviranomaisen lausunnot, suositukset, ohjeet ja
paitokset seki antaa II luvussa tarkoitetut neuvot hallituksen ehdotuksesta.”;

(b) kumotaan 2 ja 3 kohta;
(¢) korvataan 4 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

”Hallintoneuvosto hyviksyy ennen kunkin vuoden syyskuun 30 pédivédd hallituksen
ehdotuksen perusteella pankkiviranomaisen seuraavan vuoden tydohjelman ja antaa
sen tiedoksi Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.”;

(d) korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Hallintoneuvosto hyvéksyy hallituksen ehdotuksen perusteella sekd 53 artiklan
7 kohdassa tarkoitetun kertomusluonnoksen pohjalta pankkiviranomaisen toimintaa,
puheenjohtajan tehtdvédt mukaan lukien, koskevan vuosikertomuksen ja toimittaa sen
kunakin vuonna viimeistddn 15 pdivdnd kesdkuuta Euroopan parlamentille,
neuvostolle, komissiolle, tilintarkastustuomioistuimelle sekd Euroopan talous- ja
sosiaalikomitealle. Kertomus julkistetaan.”;

(¢) kumotaan 8 kohta.
Muutetaan 44 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

“Poiketen siitd, mitd tdmin kohdan ensimméisessd alakohdassa sdddetdin,
hallintoneuvosto tekee padtokset 10-16 artiklassa yksildityjen sdddosten sekd
9 artiklan 5 kohdan kolmannen alakohdan ja VI luvun mukaisten toimenpiteiden ja
paitosten osalta jisentensd midrdenemmistdlld, sellaisena kuin se on médritelty
Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 16 artiklan 4 kohdassa, johon on siséllyttiva
vahintddn niiden &dnestyksessd paikalla olevien hallintoneuvoston jdsenten
yksinkertainen enemmistd, jotka koostuvat asetuksen (EU) N:o 1024/2013 2 artiklan
1 kohdassa mddriteltyjd osallistuvia jdsenvaltioita, jédljempdnd ’osallistuvat
jasenvaltiot’, edustavista toimivaltaisista viranomaisista, ja niiden &ddnestyksessd
paikalla olevien hallintoneuvoston jdsenten yksinkertainen enemmistd, jotka
koostuvat asetuksen (EU) N:o 1024/2013 2 artiklan 1 kohdassa maéariteltyja
osallistumattomia jdsenvaltioita, jdljempdnd ’osallistumattomat jdsenvaltiot’,
edustavista toimivaltaisista viranomaisista.

Hallituksen kokoaikaiset jdsenet ja puheenjohtaja eivdt saa &dnestdd ndistd
padtoksistd.”;

(b) kumotaan 1 kohdan kolmas, neljis, viides ja kuudes alakohta;

(c) korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Asnioikeudettomat jisenet ja tarkkailijat eiviit saa osallistua hallintoneuvostossa
kaytaviin yksittdisid finanssilaitoksia koskeviin keskusteluihin, jollei 75 artiklan
3 kohdassa tai 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa sdédoksissé toisin sdddetd.

Ensimmaiinen alakohta ei koske puheenjohtajaa, sellaisia jdsenid, jotka ovat myds
hallituksen jdsenid, eikd Euroopan keskuspankin valvontaelimen nimittimaa
edustajaa.”

Korvataan III luvun 2 jakson otsikko seuraavasti:
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»2 JAKSO

HALLITUS”.
Korvataan 45 artikla seuraavasti:
’45 artikla

Kokoonpano

1. Hallitukseen kuuluvat puheenjohtaja ja kolme kokoaikaista jdsentd. Puheenjohtaja
osoittaa kullekin kokoaikaiselle jasenelle selkeédsti méériteltyjd toimintapolitiikkaan
liittyvid ja johtamistehtidvid. Yhdelle kokoaikaiselle jasenelle, jdljempdnd ’vastuussa
oleva jdsen’, annetaan tehtdvdksi talousarvioon sekd pankkiviranomaisen
tyoohjelmaan  liittyvdt  kysymykset.  Yksi  kokoaikainen  jidsen  toimii
varapuheenjohtajana ja hoitaa puheenjohtajan tehtdvid puheenjohtajan ollessa poissa
tai estynyt hoitamasta tehtividin tdmén asetuksen mukaisesti.

2. Kokoaikaiset jdsenet valitaan ansioiden, pétevyyden, finanssilaitosten ja
finanssimarkkinoiden tuntemuksen sekd finanssivalvontaan ja finanssialan
sadntelyyn liittyvdn kokemuksen perusteella. Kokoaikaisilla jasenilld on oltava laaja
kokemus johtotehtdvistd. Valinta tehdddn Euroopan unionin virallisessa lehdessd
julkaistavan avoimen ehdokashaun perusteella, minkd jidlkeen komissio laatii
patevistd ehdokkaista luettelon.

Komissio toimittaa luettelon Euroopan parlamentille hyvéiksyttaviksi. Kun luettelo
on hyvéksytty, neuvosto tekee pdatoksen hallituksen kokoaikaisten jésenten, mukaan
luettuna vastuussa olevan jdsenen, nimittdmisestd. Hallituksen kokoonpanon on
oltava tasapuolinen ja oikeasuhteinen ja edustettava koko unionia.

3. Jos hallituksen kokoaikainen jdsen ei endd tdytd 46 artiklassa esitettyjd
edellytyksid tai jos hdnen on todettu syyllistyneen vakavaan védrinkdytokseen,
neuvosto voi komission ehdotuksesta, jonka Euroopan parlamentti on hyviksynyt,
tehda paatoksen kyseisen henkilon erottamiseksi tehtavistaén.

4. Kokoaikaisten jdsenten toimikausi on viisi vuotta, ja se voidaan uusia kerran.
Hallintoneuvosto arvioi yhdeksédn kuukauden kuluessa ennen kokoaikaisen jdsenen
viisivuotisen toimikauden péattymista

a) ensimmadisen toimikauden aikana saavutetut tulokset ja tavan, jolla ne on
saavutettu,

b) pankkiviranomaisen seuraavien vuosien tehtivit ja velvoitteet.

Komissio ottaa tdmén arvioinnin huomioon ja toimittaa neuvostolle luettelon niistd
kokoaikaisista jdsenistd, joiden toimikausi on tarkoitus uusia. Neuvosto voi luettelon
perusteella ja arvioinnin huomioon ottaen jatkaa kokoaikaisten jdsenten toimikautta.”

Lisatddn 45 a artikla seuraavasti:
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”45 a artikla

Pddtoksenteko

1. Hallituksen péétokset tehddin sen jdsenten yksinkertaisella enemmistolla.
Kullakin jisenelld on yksi ddni. Aédnten mennessd tasan puheenjohtajan &dni
ratkaisee.

2. Komission edustaja osallistuu hallituksen kokouksiin ilman ddnioikeutta, lukuun
ottamatta 63 artiklassa tarkoitettuja asioita.

3. Hallitus hyviksyy ja julkistaa tyojarjestyksensa.

4. Puheenjohtaja kutsuu hallituksen koolle omasta aloitteestaan tai yhden hallituksen
jdsenen pyynnosté ja johtaa hallituksen kokouksia.

Hallitus kokoontuu ennen kutakin hallintoneuvoston kokousta ja niin usein kuin
hallitus katsoo tarpeelliseksi. Se kokoontuu vdhintddn viisi kertaan vuodessa.

5. Hallituksen jésenten apuna voi olla neuvonantajia tai asiantuntijoita, jollei sen
tyOjarjestyksestd muuta johdu. Adnioikeudettomat jisenet eivdt saa osallistua
hallituksessa kaytéaviin yksittdisié finanssilaitoksia koskeviin keskusteluihin.”

Lisatdan 45 b artikla seuraavasti:
745 b artikla

Sisdiset komiteat

Hallitus voi perustaa siséisid komiteoita sille annettuja erityistehtdvid varten.”

Korvataan 46 artikla seuraavasti:
46 artikla

Riippumattomuus

Hallituksen jdsenet toimivat riippumattomasti, puolueettomasti ja yksinomaan koko
unionin edun mukaisesti eivitkd pyyda tai ota ohjeita unionin toimielimilté tai muilta
elimiltd, minkdén jdsenvaltion hallitukselta taikka muulta julkiselta tai yksityiseltd
elimelta.

Jasenvaltiot, unionin toimielimet tai elimet taikka muut julkiset tai yksityiset elimet
eivit saa pyrkid vaikuttamaan hallituksen jdseniin heidin suorittaessaan tehtividan.”

Korvataan 47 artikla seuraavasti:
”47 artikla

Tehtdivit

1. Hallitus huolehtii siité, ettd pankkiviranomainen toteuttaa toiminta-ajatuksensa ja
suorittaa sille osoitetut tehtdvét timdn asetuksen mukaisesti. Se toteuttaa kaikki
pankkiviranomaisen tdmédn asetuksen mukaisen toiminnan varmistamiseksi
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tarvittavat toimenpiteet, etenkin sisdisten hallinnollisten ohjeiden antamisen ja
tiedonantojen julkaisemisen.

2. Hallitus antaa vuosittaista ja monivuotista tyoohjelmaa koskevat ehdotukset
hallintoneuvoston hyviksyttaviksi.

3. Hallitus kéytti4 talousarviovaltaansa 63 ja 64 artiklan mukaisesti.

Sovellettaessa asetuksen 17, 19, 22, 29a, 30, 31a ja 32artiklaa ja 35b —
35 h artiklaa hallituksella on toimivalta toimia ja tehdd pditoksid. Hallitus ilmoittaa
tekemistédén paitoksistd hallintoneuvostolle.

3 a. Hallitus tarkastelee kaikkia asioita, joista hallintoneuvoston on tarkoitus tehdi
padtods, ja antaa niistd lausunnon ja tekee ehdotuksia.

4. Hallitus hyvdksyy pankkiviranomaisen henkildstopolitiikkaa koskevan
suunnitelman sekd tarvittavat Euroopan unionin virkamiehiin sovellettavien
henkilostosdintojen, jaljempand “henkilostosddnnot’, soveltamissddnnot 68 artiklan
2 kohdan mukaisesti.

5. Hallitus hyvéksyy 72 artiklan mukaisesti erityissdannokset, jotka koskevat oikeutta
tutustua pankkiviranomaisen asiakirjoihin.

6. Hallitus tekee 53 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun vuosikertomusluonnoksen
pohjalta ehdotuksen pankkiviranomaisen toimintaa, puheenjohtajan tehtdvit mukaan
lukien, koskevaksi vuosikertomukseksi hallintoneuvoston hyviksyttiaviksi.

7. Hallitus nimittdd ja erottaa valituslautakunnan jésenet 58 artiklan 3 ja 5 kohdan
mukaisesti.

8. Hallituksen jisenet julkistavat tiedon kaikista pidetyistdi kokouksista ja
mahdollisesti saadusta kestityksestd. Kulut ilmoitetaan henkilostosddntojen
mukaisesti.

9. Vastuussa olevalla jisenelld on seuraavat erityistehtavit:

a) toteuttaa pankkiviranomaisen vuosittaista ty0ohjelmaa hallintoneuvoston
ohjaamana ja hallituksen valvonnassa;

b) toteuttaa kaikki pankkiviranomaisen tdmin asetuksen mukaisen toiminnan
varmistamiseksi tarvittavat toimenpiteet, etenkin sisdisten hallinnollisten
ohjeiden antaminen ja tiedonantojen julkaiseminen;

c) valmistella 47 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu monivuotinen tydohjelma;

d) laatia seuraavan vuoden tydohjelma viimeistddn kunkin vuoden 30 paivéna
kesdkuuta 47 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

e) laatia pankkiviranomaisen alustava talousarvioesitys 63 artiklan mukaisesti
ja toteuttaa pankkiviranomaisen talousarviota 64 artiklan mukaisesti;

f) laatia vuosikertomusluonnos, jossa on pankkiviranomaisen sddntely- ja
valvontatoimintaa koskeva osa seki talous- ja hallintokysymyksid koskeva osa;

g) kiyttdd pankkiviranomaisen henkildston suhteen 68 artiklassa sdddettyja
valtuuksia ja hoitaa henkildstdasioita.”

Muutetaan 48 artikla seuraavasti:

(a) korvataan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:
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”Puheenjohtaja vastaa hallintoneuvoston tehtévien valmistelusta ja johtaa hallintoneuvoston ja
hallituksen kokouksia.”;

(36)

(37)
(38)

(39)

(40)

(b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. Puheenjohtaja valitaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd julkaistavan
avoimen ehdokashaun jilkeen ansioiden, pitevyyden, finanssilaitosten ja
finanssimarkkinoiden tuntemuksen sekd finanssivalvontaan ja finanssialan
sddntelyyn liittyvdn kokemuksen perusteella. Komissio toimittaa luettelon
puheenjohtajan tehtdvddn hakevista Euroopan parlamentille hyvéksyttdviksi. Kun
luettelo on hyvéksytty, neuvosto tekee padtoksen puheenjohtajan nimittdmisesté.

Jos puheenjohtaja ei endd taytd 49 artiklassa esitettyjd edellytyksid tai jos hdnen on
todettu syyllistyneen vakavaan védrinkdytokseen, neuvosto voi komission
ehdotuksesta, jonka Euroopan parlamentti on hyvdksynyt, tehdd padtoksen
puheenjohtajan erottamiseksi tehtdvastidn.”;

(c) korvataan 4 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Neuvosto voi komission ehdotuksesta ja arvioinnin huomioon ottaen jatkaa
puheenjohtajan toimikautta kerran.”;

(d) kumotaan 5 kohta.

Korvataan 49 a artikla seuraavasti:
749 a artikla

Kulut

Puheenjohtaja julkistaa tiedon kaikista pidetyistd kokouksista ja mahdollisesti
saadusta kestityksestd. Kulut ilmoitetaan henkilostosddntojen mukaisesti.”

Kumotaan 51, 52, 52 a ja 53 artikla.
Lisdtddn 54 artiklan 2 kohtaan luetelmakohta seuraavasti:

”— tallettajien, kuluttajien ja sijoittajien suojaan liittyvit kysymykset”.
Korvataan 55 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2. Yksi hallituksen jdsen sekd komission ja EJRK:n edustajat kutsutaan
yhteiskomitean sekd 57 artiklassa ~ mainittujen  alakomiteoiden  kokouksiin
tarkkailijoina.”

Muutetaan 58 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3. Pankkiviranomaisen hallitus nimittdd hallintoneuvostoa kuultuaan kaksi
valituslautakunnan jdsentd ja kaksi varajdsentd hakijoiden luettelosta, jota komissio
on  ehdottanut  Euroopan  unionin  virallisessa  lehdessd  julkaistun
kiinnostuksenilmaisupyynnon perusteella.”;

(b) korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Valituslautakunnan jisen, jonka pankkiviranomaisen hallitus on nimittényt,
voidaan erottaa tehtdvistddn toimikautensa aikana ainoastaan, jos hdnen on todettu
syyllistyneen vakavaan vadrinkdytokseen, ja hallitus tekee pddtoksen erottamisesta
hallintoneuvostoa kuultuaan.”
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(41)

(42)

(43)

(44)

Korvataan 59 artiklan 1 kohta seuraavasti:

1. Valituslautakunnan jdsenet ovat riippumattomia paatoksenteossaan. Heitd eivét
sido mitkddn ohjeet. He eivdit saa hoitaa muita tehtdvid, jotka liittyvit
pankkiviranomaiseen taikka sen hallitukseen tai hallintoneuvostoon.”

Korvataan 60 artiklan 1 kohta seuraavasti:

1. Luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild taikka toimivaltainen viranomainen voi
hakea muutosta 17, 18, 19 ja 35 artiklassa tarkoitettuun pankkiviranomaisen
padtokseen tai mihin tahansa muuhun pankkiviranomaisen 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen unionin sdddosten mukaisesti tekemdin paitokseen, joka on osoitettu
heille tai joka koskee heitd suoraan ja erikseen, vaikka se olisi osoitettu muulle
henkilolle.”

Muutetaan 62 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Pankkiviranomaisen tulot muodostuvat mistd tahansa seuraavien tulolajien
yhdistelmasté, sanotun kuitenkaan rajoittamatta muun tyyppisié tuloja:

a) unionin tasapainottava rahoitusosuus, joka otetaan unionin yleiseen
talousarvioon (komission péédluokkaan) ja joka on enintddn 40 prosenttia
pankkiviranomaisen arvioiduista tuloista;

b) finanssilaitosten vuotuiset rahoitusosuudet, jotka perustuvat timéin asetuksen
ja 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen unionin sdéddosten edellyttdmisti toimista
aiheutuviin vuotuisiin arvioituihin kustannuksiin kunkin pankkiviranomaisen
toimialaan kuuluvan osallistujaryhmén osalta;

c) maksut, jotka pankkiviranomaiselle maksetaan asianomaisissa unionin
saddoksissd tarkemmin sdddetyissa tapauksissa;

d) jasenvaltioiden tai tarkkailijoiden vapaaehtoiset rahoitusosuudet;

e) julkaisuista, koulutuksesta ja muista toimivaltaisten viranomaisten
pyytamistd palveluista kannettavat maksut.”;

(b) lisdtdédn 5 ja 6 kohta seuraavasti:

5. Kunkin jdsenvaltion nimedmaét viranomaiset kerddvit 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitetut vuotuiset rahoitusosuudet yksittdisiltd finanssilaitoksilta vuosittain. Kukin
jasenvaltio maksaa pankkiviranomaiselle viimeistddn kunkin varainhoitovuoden
31 pdivdnd maaliskuuta miérdn, joka sen on kerittdvd 62 a artiklassa tarkoitetussa
delegoidussa sdddoksessd vahvistettujen perusteiden mukaisesti.

6. Edelld 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettuja jdsenvaltioiden ja tarkkailijoiden
vapaaehtoisia rahoitusosuuksia ei hyvdksytd, jos niiden hyviksyminen asettaisi
pankkiviranomaisen riippumattomuuden ja puolueettomuuden kyseenalaiseksi.”

Lisatdan 62 a artikla seuraavasti:
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(45)

762 a artikla

Finanssilaitosten vuotuisten rahoitusosuuksien laskentaa koskevat delegoidut
sdddokset

Siirretddn komissiolle 75 a artiklan mukaisesti valta antaa delegoituja sdadoksia,
joissa madritetddn, kuinka 62 artiklan e alakohdassa tarkoitetut yksittdisten
finanssilaitosten vuotuiset rahoitusosuudet lasketaan, ja joissa vahvistetaan seuraavat
seikat:

a) menetelmd, jonka avulla arvioidut kustannukset voidaan jakaa
finanssilaitosten ryhmien kesken ja madrittdd sen perusteella kuhunkin
ryhmédan kuuluvien finanssilaitosten osuus rahoitusosuuksista;

b) asianmukaiset ja objektiiviset perusteet, joiden avulla maiéritetddn
yksittdisten finanssilaitosten 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen unionin
sdddosten puitteissa maksamat vuotuiset rahoitusosuudet finanssilaitosten koon
perusteella, jotta rahoitusosuudet vastaisivat suurin piirtein niiden merkitysti
markkinoilla.

Ensimmadisen kohdan b alakohdassa tarkoitetut perusteet voivat muodostaa joko
vihimmadistasot, joiden alittuessa rahoitusosuutta ei tarvitse maksaa lainkaan, tai
vahimmaisméaérat, joita pienempid rahoitusosuuksia ei hyviksyté.”

Korvataan 63 artikla seuraavasti:
763 artikla

Talousarvion laatiminen

1. Vastuussa oleva jdsen laatii vuosittain alustavan luonnoksen pankkiviranomaisen
yhtendiseksi ohjelma-asiakirjaksi, joka kattaa seuraavat kolme varainhoitovuotta ja
jossa esitetddn arvioidut tulot ja menot seki tietoa henkildstostd pankkiviranomaisen
vuosittaisten ja monivuotisten ohjelmien perusteella, sekd toimittaa sen hallitukselle
ja hallintoneuvostolle yhdessd henkildstotaulukon kanssa.

1 a. Hallitus vahvistaa hallintoneuvoston hyviksyméin luonnoksen pohjalta
yhtendisen ohjelma-asiakirjan luonnoksen, joka kattaa seuraavat kolme
varainhoitovuotta.

1 b. Hallitus toimittaa yhtendisen ohjelma-asiakirjan luonnoksen komissiolle,
Euroopan parlamentille ja neuvostolle viimeistddn 31 pdivand tammikuuta.

2. Yhtendisen ohjelma-asiakirjan luonnoksen perusteella komissio sisdllyttdd
arviot, joita se pitdd henkilostotaulukon ja unionin yleisestd talousarviosta
suoritettavan tasapainottavan rahoitusosuuden midrdn osalta valttdiméttomina,
unionin talousarvioesitykseen Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 313
ja 314 artiklan mukaisesti.

3.  Budjettivallan kéyttdja vahvistaa pankkiviranomaisen henkildstétaulukon.
Budjettivallan kayttdjd hyviksyy pankkiviranomaiselle tarkoitettua tasapainottavaa
rahoitusosuutta koskevat méairérahat.

4. Hallintoneuvosto vahvistaa pankkiviranomaisen talousarvion. Siitd tulee
lopullinen, kun unionin yleinen talousarvio on lopullisesti vahvistettu. Sitd
mukautetaan tarvittaessa titd vastaavasti.
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(46)

5. Hallitus ilmoittaa budjettivallan kéyttdjdlle viipymaéttd aikomuksestaan toteuttaa
hankkeita, joilla saattaa olla huomattava taloudellinen vaikutus talousarvion
rahoittamiseen, ja erityisesti aikomuksestaan toteuttaa kiinteistoihin liittyvid
hankkeita, kuten kiinteistdjen vuokraus tai hankinta.”

Korvataan 64 artikla seuraavasti:
64 artikla

Talousarvion toteutus ja valvonta

1. Vastuussa oleva jdsen toimii tulojen ja menojen hyvidksyjdnd ja toteuttaa
pankkiviranomaisen talousarvion.

2. Pankkiviranomaisen tilinpitdjd toimittaa alustavan tilinpddtoksen komission
tilinpitdjdlle ja tilintarkastustuomioistuimelle viimeistddn seuraavan vuoden
maaliskuun 1 péivéna.

3. Pankkiviranomaisen tilinpitdja toimittaa komission tilinpitdjélle viimeistddn
seuraavan vuoden 1 pdivind maaliskuuta vaaditut kirjanpitotiedot konsolidointia
varten silld tavalla ja siind muodossa kuin komission tilinpitdja on edellyttényt.

4. Pankkiviranomaisen tilinpitdjd toimittaa  selvityksen talousarvio- ja
varainhallinnosta myo6s hallintoneuvoston jdsenille, Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja tilintarkastustuomioistuimelle viimeistddn seuraavan vuoden
maaliskuun 31 péivana.

5. Saatuaan pankkiviranomaisen alustavaa tilinpdatostd koskevat huomautukset, jotka
tilintarkastustuomioistuin on laatinut varainhoitoasetuksen 148 artiklan mukaisesti,
pankkiviranomaisen  tilinpitdjd  vahvistaa  pankkiviranomaisen  lopullisen
tilinpidtoksen. Vastuussa oleva jdsen toimittaa lopullisen tilinp4édtoksen
hallintoneuvostolle, joka antaa siitd lausunnon.

6. Pankkiviranomaisen tilinpitdjd toimittaa lopullisen tilinpddtoksen ja
hallintoneuvoston lausunnon viimeistddn seuraavan vuoden 1 pdivdnd heindkuuta
komission tilinpitéjélle, Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
tilintarkastustuomioistuimelle.

Lisdksi pankkiviranomaisen tilinpitdja ldhettdd komission tilinpitdjélle viimeistdén
1 pdivdnd heindkuuta komission tilinpitdjdn vahvistamaan médrdmuotoon laaditun
raportointipaketin konsolidointia varten.

7. Lopullinen tilinpddtdés julkaistaan Euroopan wunionin virallisessa lehdessd
viimeistidin seuraavan vuoden 15 pdivand marraskuuta.

8. Vastuussa oleva jdsen toimittaa tilintarkastustuomioistuimelle vastineen sen
huomautuksiin viimeistddn 30 pdivdnd syyskuuta. Hén toimittaa jiljenndksen
vastineesta myds hallitukselle ja komissiolle.

9. Vastuussa oleva jdsen toimittaa varainhoitoasetuksen 165 artiklan 3 kohdan
mukaisesti Euroopan parlamentille timédn pyynnostd kaikki tiedot, joita tarvitaan
kyseistd varainhoitovuotta koskevan vastuuvapausmenettelyn moitteettomaksi
toteuttamiseksi.

10. Ennen vuoden N +2 toukokuun 15 pdivdd Euroopan parlamentti myontidd
neuvoston méidrdenemmistolld antamasta suosituksesta pankkiviranomaiselle
vastuuvapauden varainhoitovuoden N talousarvion toteuttamisesta.”
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(47)

(48)

(49)

(50)

Korvataan 65 artikla seuraavasti:
”65 artikla

Varainhoitoa koskevat sddnnot

Hallitus hyviksyy pankkiviranomaiseen sovellettavat varainhoitoa koskevat sdannot
komissiota kuultuaan. Siidnndt saavat poiketa asetuksen (EU, Euratom) N:o
966/2012 208 artiklassa tarkoitettuja elimid koskevasta komission delegoidusta
asetuksesta (EU) N:o 1271/2013* ainoastaan, jos se on valttimatonta
pankkiviranomaisen toiminnasta johtuvien erityisvaatimusten vuoksi ja komissio
antaa tdhin suostumuksen etukéateen.

* Komission delegoitu asetus (EU) N:o 1271/2013, annettu 30 pdivina
syyskuuta 2013, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU, Euratom) N:o
966/2012 208 artiklassa  tarkoitettuja  elimid  koskevasta  varainhoidon
puiteasetuksesta (EUVL L 328, 7.12.2013, s. 42).”

Korvataan 66 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Petosten, lahjonnan ja muun laittoman toiminnan torjumiseksi
pankkiviranomaiseen sovelletaan rajoituksetta Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusta (EU, Euratom) N:o 883/2013%*%*,

**Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU, Euratom) N:o 883/2013, annettu
11 pdiviand  syyskuuta 2013, Euroopan petostentorjuntaviraston (OLAF)
tutkimuksista sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o
1073/1999 ja neuvoston asetuksen (Euratom) N:o 1074/1999 kumoamisesta (EUVL
L 248, 18.9.2013,s. 1).”

Muutetaan 68 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”1. Pankkiviranomaisen henkilostoon, myds hallituksen kokoaikaisiin jéseniin ja
puheenjohtajaan, sovelletaan henkilostosddntdjd, muuta henkilostod koskevia
palvelussuhteen ehtoja ja unionin toimielinten ndiden henkilostosdéntojen ja
palvelussuhteen ehtojen soveltamiseksi yhteisesti antamia sdéntoja.

2. Hallitus hyvédksyy yhteisymmairryksessd komission kanssa tarvittavat
soveltamissdédnnot henkilostosddntojen 110 artiklan sddnndsten mukaisesti.”;

(b) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Hallitus antaa sdénnokset, joilla mahdollistetaan kansallisten asiantuntijoiden
madrdaikainen siirto jdsenvaltioista pankkiviranomaisen palvelukseen.”

Muutetaan 70 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Hallintoneuvoston jésenten ja kaikkien pankkiviranomaisen henkildstoon
kuuluvien, mukaan lukien jédsenvaltioiden pankkiviranomaisen palvelukseen
méidrdaikaisesti siirtdimét virkamiehet, sekd kaikkien muiden pankkiviranomaisen
tehtdvid  suorittavien  sopimussuhteisten  henkildiden on  noudatettava
salassapitovelvollisuutta Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
339 artiklan ja unionin lainsddddnnon asiaa koskevien sdédnnosten mukaisesti vield
tehtdviensd pddttymisen jilkeenkin.”;
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(1)

(52)

(53)

(54)

(55)

(b) korvataan 2 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Edelld olevan 1 kohdan ja tdiméin kohdan ensimmaisen alakohdan mukainen velvoite
el myoskddn estd pankkiviranomaista ja toimivaltaisia viranomaisia kayttamé&sti
nditd tietoja 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sdddosten tidytdntéonpanon
valvonnassa eikd varsinkaan péédtosten tekemistd koskevissa oikeudellisissa
menettelyissi.”;

(c) lisétdan 2 a kohta seuraavasti:

2 a. Hallitus ja hallintoneuvosto huolehtivat siitd, ettd henkildiden, jotka tarjoavat
pankkiviranomaisen tehtdviin liittyvid palveluja joko suoraan tai valillisesti,
pysyvésti tai satunnaisesti, mukaan lukien hallituksen ja hallintoneuvoston
hyvaksymit tai toimivaltaisten viranomaisten tétd tarkoitusta varten nimittdméit
virkamiehet ja muut henkil6t, on noudatettava samanlaista salassapitovelvollisuutta
kuin edellisissd kohdissa sdddetién.

Sama salassapitovelvollisuus koskee my0s tarkkailijoita, jotka osallistuvat
hallituksen ja hallintoneuvoston kokouksiin sekd pankkiviranomaisen toimintaan.”;

(d) korvataan 3 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

“Edelld olevat 1 ja 2 kohta eivét estd pankkiviranomaista vaihtamasta tietoja
toimivaltaisten viranomaisten kanssa timédn asetuksen ja finanssilaitoksiin
sovellettavan muun unionin lainsdddanndn mukaisesti.”

Korvataan 71 artikla seuraavasti:

”Tamén asetuksen soveltaminen ei rajoita jisenvaltioilla asetuksen (EU) 2016/679
mukaisesti olevia henkildtietojen kisittelyd koskevia velvoitteita eikd asetuksen (EU)
2018/XXX (EU:n toimielimid ja muita elimid koskeva tietosuoja-asetus) mukaisia
henkil6tietojen késittelyd koskevia velvoitteita, joita pankkiviranomaisella on
tehtdviddn suorittaessaan.”

Korvataan 72 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2. Hallitus hyvéksyy asetuksen (EY) N:o 1049/2001 soveltamista koskevat
kdytdnnon jarjestelyt.”

Korvataan 73 artiklan 2 kohta seuraavasti:
2. Hallitus pééttda pankkiviranomaisen sisdisisté kielijdrjestelyistd.”
Korvataan 74 artiklan ensimmainen kohta seuraavasti:

”Sijaintijdsenvaltion pankkiviranomaiselle tarjoamia tiloja ja palveluja koskevat
jarjestelyt sekd pankkiviranomaisen henkilostoon ja heiddn perheenjidseniinsa
sijaintijisenvaltiossa sovellettavat erityissddnnot vahvistetaan pankkiviranomaisen ja
sijaintijdsenvaltion vélisessd toimipaikkaa koskevassa sopimuksessa, joka tehddin
sen jilkeen, kun hallitus on sen hyvéksynyt.”

Lisatdan 75 a artikla seuraavasti:
775 a artikla
Siirretyn sdddosvallan kéyttiminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tissd artiklassa
sdddetyt edellytykset.
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2. Siirretddn madrddamattoméksi ajaksi 35 ¢ ja 62 a artiklassa tarkoitettu valta antaa
delegoituja sdddoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 35c¢ ja
62 a artiklassa tarkoitetun sddddsvallan siirron. Peruuttamispéétokselld lopetetaan
tuossa paidtoksessd mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd
pdivdd seuraavana pidivédnd, jona sitd koskeva pditos julkaistaan Euroopan unionin
virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempind, kyseisessid padtoksessd mainittuna
paivdand. Peruuttamispddtds ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sddddsten
patevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyviksyy delegoidun sddddksen, se kuulee kunkin
jasenvaltion nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsdddannostd 13 pdivana
huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten véilisessd sopimuksessa vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi
yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6. Edelld olevan 35 c tai 62 a artiklan nojalla annettu delegoitu sd4dds tulee voimaan
ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa
siitd, kun asianomainen sdddds on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja
neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti etti
neuvosto ovat ennen mainitun méairdajan paittymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd
ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd
méidrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.”

(56) Korvataan 76 artikla seuraavasti:
776 artikla

Suhde Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komiteaan

Pankkiviranomaista pidetddn Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean oikeudellisena
seuraajana. Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean kaikki varat ja vastuut sekd
kaikki vireilld olevat toimet siirtyvdt viimeistddn pankkiviranomaisen perustamispdivini
ilman eri toimenpiteitd pankkiviranomaiselle. Euroopan pankkivalvontaviranomaisten
komitean on laadittava lopullinen tilinpdédtds varallisuudestaan ja vastuistaan tuona
siirtopdiviand. Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitea ja komissio tarkastavat ja
hyvéksyvit tdmén tilinpditoksen.”

(57) Lisétddn uusi 77 a artikla seuraavasti:
777 a artikla

Siirtymdsddnnokset

Asetuksen (EU) N:o 1093/2010, sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivillda (EU) 2015/2366, mukaisesti nimitetyn ja [Julkaisutoimisto lisdd
paivamadrin, joka on kolmen kuukauden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulosta]
tehtdvinsd aloittaneen toimitusjohtajan tehtivdt ja asema pdittyvit kyseisend
péivina.
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Asetuksen (EU) N:o 1093/2010, sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivilld (EU) 2015/2366, mukaisesti nimitetyn ja [Julkaisutoimisto lisdd
paivdmairin, joka on kolmen kuukauden kuluttua timéin asetuksen voimaantulosta]
tehtdvinsd aloittaneen puheenjohtajan tehtdvédt ja asema jatkuvat toimikauden
paittymiseen saakka.

Asetuksen (EU) N:o 1093/2010, sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivilla (EU) 2015/2366, mukaisesti nimitettyjen ja [Julkaisutoimisto lisdd
paivdmairin, joka on kolmen kuukauden kuluttua tdimin asetuksen voimaantulosta]
tehtdvénsd aloittaneiden hallituksen jdsenten tehtdvit ja asema paéttyvit kyseisend
paivana.”

2 artikla

Muutokset asetukseen (EU) N:o 1094/2010

Muutetaan asetus (EU) N:o 1094/2010 seuraavasti:

(1)

2)

€)

4

)

Korvataan 1 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimii télld asetuksella annettujen
valtuuksien puitteissa sekd direktiivin  2009/138/EY, lukuun ottamatta sen
IV osastoa, ja direktiivien 2002/92/EY, 2003/41/EY, 2002/87/EY ja 2009/103/EY*
soveltamisalalla ja, siltd osin kuin néitd sdddoksid sovelletaan vakuutusyrityksiin ja
jélleenvakuutusyrityksiin, lisdeldkkeitd tarjoaviin laitoksiin ja vakuutusedustajiin,
direktiivien (EU) 2015/849 ja 2002/65/EY soveltamisalalla, mukaan luettuina kaikki
niihin sddadoksiin perustuvat direktiivit, asetukset ja paitokset sekd mahdolliset muut
oikeudellisesti sitovat unionin sdénndkset, joissa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle
annetaan tehtivia.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/103/EY, annettu
16 pdivanad syyskuuta 2009, moottoriajoneuvojen kayttoon liittyvén vastuun varalta
otettavasta vakuutuksesta ja vakuuttamisvelvollisuuden voimaansaattamisesta
(EUVL L 263, 7.10.2009, s. 11).”

Lisatdan 2 artiklan 5 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Téssd asetuksessa olevat viittaukset valvontaan kattavat kaikkien toimivaltaisten
viranomaisten toimet, jotka niiden on suoritettava 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
lainsddtdmisjarjestyksessd hyviksyttyjen sdddosten nojalla.”

Korvataan 4 artiklan 2 kohdan ii alakohta seuraavasti:

’11) direktiivien 2002/65/EY ja (EU) 2015/849 osalta viranomaisia, joilla on
toimivalta varmistaa, ettd 1 kohdassa tarkoitetut finanssilaitokset
noudattavat niille ndisséd direktiiveissd asetettuja vaatimuksia.”

Muutetaan 6 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 2 kohta seuraavasti:
’2) hallitus, jonka tehtévit on sdddetty 47 artiklassa;”
(b) kumotaan 4 kohta.
Muutetaan 8 artikla seuraavasti:

(a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
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(6)

1) lisétdén aa alakohta seuraavasti:

”aa) se laatii ja pitdd ajan tasalla unionin finanssilaitosten valvontaa
koskevan unionin valvontakasikirjan;”

i1)  korvataan e ja f alakohta seuraavasti:

’e) se jarjestdd ja suorittaa toimivaltaisten viranomaisten arviointeja ja
samassa yhteydessd antaa ohjeita ja suosituksia ja méérittdd parhaita
kaytantojd valvontatulosten johdonmukaisuuden parantamiseksi;

f) se seuraa ja arvioi markkinakehitystd omalla vastuualueellaan, my®ds,
silloin kun tdhdn on aihetta, innovatiivisten finanssipalvelujen
kehityssuuntauksissa;”

iii)  korvataan h alakohta seuraavasti:

”se edistdd vakuutuksenottajien, eldkejdrjestelmien jdsenten ja
edunsaajien, kuluttajien ja sijoittajien suojaa;”

iv)  kumotaan I alakohta;
v)  lisdtddn m alakohta seuraavasti:

”m) se antaa lausuntoja sisdisten mallien soveltamisesta pddtoksenteon
helpottamiseksi ja avun antamiseksi 21 a artiklan mukaisesti;”

(b) lisédtdan uusi 1 a kohta seuraavasti:

”1 a. Hoitaessaan tehtdviddn tdmin asetuksen mukaisesti vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen ottaa huomioon teknologiset innovaatiot, innovatiiviset ja
kestdvdat liiketoimintamallit sekd ympdéristoon, yhteiskuntaan ja  hyvéédn
hallintotapaan liittyvét kriteerit.”;

(c) muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1) lisdtddn ca alakohta seuraavasti:
’ca) antaa suosituksia 29 a ja 31 a artiklassa sdddetyin tavoin;”
i1) korvataan h alakohta seuraavasti:

”h) kerétd tarvittavat tiedot finanssilaitoksista 35 ja 35 b artiklassa sdddetyin
tavoin;”

(d) lisdtddn 3 kohta seuraavasti:

”3. Hoitaessaan 1 kohdassa tarkoitettuja tehtdvid ja kéayttdessddn 2 kohdassa
tarkoitettuja valtuuksia vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen ottaa asianmukaisesti
huomioon paremman sédédntelyn periaatteet, mukaan lukien tdmén asetuksen
mukaisesti tehtdvien kustannus-hyotyanalyysien tulokset.”

Muutetaan 9 artikla seuraavasti:
(a) lisdtddn 1 kohtaan aa ja ab alakohta seuraavasti:

“aa) laatii perusteellisia temaattisia arviointeja markkinakdyttaytymisesti
luodakseen yhteisen késityksen markkinakdytdnndistd, jotta voidaan havaita
mahdolliset ongelmat ja analysoida niiden vaikutusta;

ab) kehittda vihittdistoiminnan riski-indikaattorit, joiden avulla voidaan havaita
oikea-aikaisesti seikat, joista saattaa aiheutua haittaa kuluttajille;”

(b) korvataan 1 kohdan d alakohta seuraavasti:
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(7)

”d) laatii yhteiset julkistamissddnnét.”;
(c) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen valvoo uusia ja nykyisid finanssialan toimia
ja voi antaa ohjeita ja suosituksia markkinoiden turvallisuuden ja vakauden sekd
sadntely- ja valvontakdytintdjen ldhentymisen edistdmiseksi.”;

(d) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen perustaa sithen kiintedsti kuuluvan finanssi-
innovaatiokomitean, jossa saatetaan yhteen kaikki asiaankuuluvat toimivaltaiset
kansalliset valvontaviranomaiset sekd kuluttajansuojasta vastaavat viranomaiset, jotta
voidaan toimia koordinoidusti uuden tai innovatiivisen finanssialan toiminnan
sddntelyssd ja valvonnassa sekéd antaa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle neuvoja,
joita se voi esittdd FEuroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.
Pankkiviranomainen voi siséllyttaa komiteaan myos kansallisia
tietosuojaviranomaisia.”

Muutetaan 16 artikla seuraavasti:
(a) lisdtdan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi liséksi antaa ohjeita ja suosituksia sellaisille
jasenvaltioiden viranomaisille, joita ei ole tissd asetuksessa madritelty
toimivaltaisiksi viranomaisiksi, mutta joilla on valtuudet varmistaa 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitettujen sdddosten soveltaminen.”;

(b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen jérjestid, poikkeuksellisia olosuhteita lukuun
ottamatta, ohjeita ja suosituksia koskevia avoimia julkisia kuulemisia ja analysoi
ohjeiden ja suositusten antamiseen mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyja.
Niiden kuulemisten ja analyysien on oltava oikeassa suhteessa ohjeiden tai
suositusten laajuuteen, luonteeseen ja vaikutukseen. Lisdksi vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen pyytdd, poikkeuksellisia olosuhteita lukuun ottamatta,
lausuntoja tai neuvoja vakuutus- ja jdlleenvakuutusalan osallisryhmiltd ja
lisdeldkealan osallisryhmaltd.”;

(c) lisdtdédn 4 kohdan loppuun virke seuraavasti:

”Kertomuksessa on myos selitettdvd, kuinka vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen on
perustellut ohjeiden ja suositusten antamisen, ja esitettdvi lyhyesti kyseisid ohjeita ja
suosituksia koskevissa julkisissa kuulemisissa saatu palaute.”;

(d) lisdtddn 5 kohta seuraavasti:

”5. Jos kaksi kolmasosaa vakuutus- ja jdlleenvakuutusalan osallisryhmén tai
lisdeldkealan osallisryhmén jisenistd katsoo, ettd vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen
on ylittdnyt toimivaltansa antamalla tiettyjd ohjeita tai suosituksia, ne voivat antaa
komissiolle perustellun lausunnon.

Komissio pyytdd vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista perustelemaan Kkyseisten
ohjeiden tai suositusten antamisen. Saatuaan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen
selityksen komissio arvioi ohjeiden tai suositusten laajuutta ottaen huomioon
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen toimivallan. Jos komissio katsoo, ettd vakuutus-
ja lisdeldkeviranomainen on ylittdnyt toimivaltansa, ja annettuaan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle tilaisuuden esittdd ndkemyksensd komissio voi antaa
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®)

)

taytdntdonpanopadtoksen, jossa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista vaaditaan
peruuttamaan kyseiset ohjeet tai suositukset. Komission péétds julkaistaan.”

Lisatdan 17 artiklan 2 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”Pankkiviranomainen voi osoittaa asianmukaisesti perustellun tietopyynnoén suoraan
muille toimivaltaisille viranomaisille tai asianomaisille finanssilaitoksille, jos se
katsotaan tarpeelliseksi unionin oikeuden vditetyn rikkomisen tai soveltamatta
jattdmisen tutkimiseksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 35 artiklassa sdddettyjen
valtuuksien soveltamista. Jos perusteltu tietopyyntd on osoitettu finanssilaitoksille,
siind on selitettdvd, miksi tiedot ovat tarpeen unionin oikeuden viitetyn rikkomisen
tai soveltamatta jattdmisen tutkimiseksi.

Téllaisen  pyynndén  vastaanottajan  on  toimitettava  vakuutus-  ja
lisdeldkeviranomaiselle selkedt, tdsmdlliset ja tdydelliset tiedot ilman aiheetonta
viivytysta.

Jos tietopyyntd on osoitettu finanssilaitokselle, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen
ilmoittaa pyynndstd asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille. Toimivaltaisten
viranomaisten on avustettava pankkiviranomaista tillaisten tietojen kerdédmisessa, jos
viranomainen sitd pyytai.”

Muutetaan 19 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Edelld 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa unionin sdddoksissd mééritellyissd
tapauksissa ja rajoittamatta 17 artiklassa sdddettyjen valtuuksien soveltamista
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi auttaa toimivaltaisia viranomaisia pddseméadn
sopimukseen 2—4 kohdassa sididettyd menettelyd noudattaen joko

a) yhden tai useamman asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
pyynnostid, jos toimivaltainen viranomainen on eri mieltd toisen toimivaltaisen
viranomaisen toimeen tai ehdotettuun toimeen liittyvéstd menettelystd, toimen
tai ehdotetun toimen sisdllostd tai toimien puuttumisesta; tai

b) omasta aloitteestaan, jos objektiivisten arviointiperusteiden mukaan
toimivaltaisten viranomaisten voidaan todeta olevan erimielisia.

Tapauksissa, joissa 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa sdddoksissd edellytetddn
toimivaltaisten viranomaisten yhteistd péatostd, toimivaltaisten viranomaisten
katsotaan olevan erimielisid, jos ne eivit ole tehneet yhteistd pédatostd kyseisissd
sdaddoksissd vahvistetuissa méirdajoissa.”;

(b) lisdtddn 1 aja 1 b kohta seuraavasti:

”1 a. Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on seuraavissa tapauksissa
ilmoitettava viipymattd vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle, ettd ne eivdt ole
padsseet sopimukseen:

a) jos mddrdaika, jonka kuluessa toimivaltaisten viranomaisten on
padstdva sopimukseen, on sdddetty 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa unionin
saddoksissd ja aikaisempi seuraavista vaihtoehdoista toteutuu:

1) madrdaika on umpeutunut;

i1) yksi tai useampi asianomaisista toimivaltaisista viranomaisista katsoo,
ettd objektiivisten seikkojen perusteella voidaan todeta erimielisyys;
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b) jos maidrdaikaa, jonka kuluessa toimivaltaisten viranomaisten on
padstivda sopimukseen, ei ole sdddetty 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa
unionin sdédoksissé ja aikaisempi seuraavista vaihtoehdoista toteutuu:

1)yksi tai useampi asianomaisista toimivaltaisista viranomaisista katsoo,
ettd objektiivisten seikkojen perusteella voidaan todeta erimielisyys; tai

11) on kulunut kaksi kuukautta siitd, kun toimivaltainen
viranomainen on vastaanottanut toiselta toimivaltaiselta viranomaiselta
pyynnon toteuttaa tietty toimi unionin oikeuden noudattamiseksi, eika
pyynnon vastanottanut viranomainen ole vield tehnyt pyynnon
noudattamisen edellyttimad paatosta.”;

(c) kumotaan 1 kohdan 2 alakohta;

”1 b. Puheenjohtaja arvioi, onko vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen toimittava
1 kohdan mukaisesti. Jos vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimii omasta
aloitteestaan, se ilmoittaa asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille padtoksestdaan
toimia.

Ennen kuin vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen on tehnyt pditoksen 47 artiklan
3 akohdassa sdddettyd menettelyd noudattaen tapauksissa, joissa 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitetuissa sdddoksissd edellytetdin yhteistd péaétostd, kaikkien
yhteiseen paitokseen osallistuvien toimivaltaisten viranomaisten on lykittivd omia
pditoksiddn. Jos vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen pdittdd toimia, kaikkien
yhteiseen paitokseen osallistuvien toimivaltaisten viranomaisten on lykittivd omia
paitoksiddn, kunnes 2 ja 3 kohdassa sdiddetty menettely on paittynyt.”;

(d) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”Jos asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset eivdt ole péédsseet sopimukseen
2 kohdassa tarkoitetussa sovitteluvaiheessa, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi
tehdd paitoksen, jossa niitd vaaditaan asian ratkaisemiseksi toteuttamaan tietty toimi
tai pidattymddn tietystd toimesta, jotta varmistetaan unionin oikeuden
noudattaminen. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen pddtds sitoo asianomaisia
toimivaltaisia viranomaisia. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi pédatoksessddan
pyytdd toimivaltaisia viranomaisia kumoamaan niiden tekemdn péadtoksen tai
muuttamaan pédétostd taikka kayttimédn valtuuksia, jotka niilld on asiaa koskevan
unionin oikeuden nojalla.”;

(e) lisédtddn 3 a kohta seuraavasti:

”3 a. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen ilmoittaa asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille 2 ja 3 kohdassa sdddettyjen menettelyjen paittymisestd sekd tapauksen
mukaan 3 kohdan nojalla tekeméstddn padtoksestd.”;

(f) korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Jos toimivaltainen viranomainen ei noudata pankkiviranomaisen padtostd ja jattaa
siten varmistamatta, ettd finanssilaitos noudattaa vaatimuksia, jotka ovat siihen
I artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sdddosten nojalla suoraan sovellettavissa,
pankkiviranomainen voi tehdd finanssilaitokselle osoitetun yksittdisen paitoksen,
jossa finanssilaitosta vaaditaan toteuttamaan toimet unionin oikeuden mukaisten
velvollisuuksiensa noudattamiseksi, mukaan luettuna jostain kaytdnnosta
luopuminen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 258 artiklan mukaista komission toimivaltaa.”
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(10)

(11)

(12)

(13)

Muutetaan 21 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen edistdd ja seuraa direktiivissd 2009/138/EY
tarkoitettujen valvontakollegioiden tehokasta, vaikuttavaa ja yhdenmukaista
toimintaa  ja  edistdd unionin  oikeuden  yhdenmukaista  soveltamista
valvontakollegioissa. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen henkiloston on voitava
parhaiden valvontakdytidntdjen ldhentdmiseksi osallistua valvontakollegioiden
toimintaan, my0s kahden tai useamman toimivaltaisen viranomaisen yhteisesti
suorittamiin paikalla toteuttaviin tarkastuksiin, tai tarvittaessa johtaa téllaista
toimintaa.”;

(b) korvataan 2 kohdan 2 alakohta seuraavasti:

”Tatd kohtaa ja tdmdn artiklan 1 kohtaa sovellettaessa vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaista pidetddn asiaa koskevassa lainsdddidnnossd tarkoitettuna

29 9

“toimivaltaisena viranomaisena’ tai ’valvontaviranomaisena”.

Lisatddn 21 a artikla seuraavasti:
”21 a artikla

Sisdiset mallit

1. Auttaakseen luomaan yhteisid, laadukkaita valvontastandardeja ja -kdytént6ja
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi joko omasta aloitteestaan tai yhden tai
useamman valvontaviranomaisen pyynnosta

a) antaa asianomaisille valvontaviranomaisille lausuntoja sisdisen mallin
kdytostd tai muuttamisesta. Sitd varten vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi
pyytdd asianomaisilta valvontaviranomaisilta kaikki tarvittavat tiedot; ja

b) jos sisdisten mallien hyvdksynndstd on erimielisyyttd, auttaa asianomaisia
valvontaviranomaisia pddsemdidn sopimukseen 19 artiklassa sdddettyd
menettelyd noudattaen.

2. Direktiivin 2009/138/EY 231 artiklan 6 a kohdassa tarkoitetuissa olosuhteissa
yritykset voivat pyytdd vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista auttamaan toimivaltaisia
viranomaisia pddsemddn sopimukseen 19 artiklassa sdddettyd menettelyd
noudattaen.”

Korvataan 22 artiklan 4 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

“Pankkiviranomainen voi titd varten kayttda sille tissd asetuksessa, myds 35 ja
35 b artiklassa, annettuja valtuuksia.”

Muutetaan 29 artikla seuraavasti:
(a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1) lisétdén aa alakohta seuraavasti:
’aa) se antaa strategisen valvontasuunnitelman 29 a artiklan mukaisesti;”
i1)  korvataan b alakohta seuraavasti:

”b) se edistdd tehokasta kahdenvilisti ja monenvilistd tietojen vaihtoa
toimivaltaisten viranomaisten Vvélilld kaikista keskeisistd kysymyksisti,
tarvittaessa myos kyberturvallisuudesta ja kyberhyokkiyksistd, noudattaen
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(14)

sovellettavia luottamuksellisuutta ja tietosuojaa koskevia sdénnoksié, jotka on
annettu asiaa koskevassa unionin lainsdadannossa;”

ii1) korvataan e alakohta seuraavasti:

’e) se laatii alakohtaisia ja monialaisia koulutusohjelmia, jotka koskevat muun
muassa teknologista innovointia, helpottaa henkildstdvaihtoa ja rohkaisee
toimivaltaisia viranomaisia hyddyntdmédidn paremmin viliaikaisia
henkildstosiirtoja ja muita vélineitd;”

(b) lisédtdan 2 kohtaan toinen alakohta seuraavasti:

”Yhteisen valvontakulttuurin luomiseksi vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii ja
pitdd ajan tasalla unionin finanssilaitosten valvontaa koskevan unionin
valvontakasikirjan ottaen huomioon finanssilaitosten muuttuvat
litkketoimintakdytdnndt ja -mallit. Unionin valvontakisikirjassa esitetddn parhaat
valvontakdytinnot ja korkealaatuiset menetelmét ja prosessit.”

Lisatdan 29 a artikla seuraavasti:
”29 a artikla

Strateginen valvontasuunnitelma

1. Kun asetuksen [muutosasetus XXX] soveltaminen on alkanut ja sen jélkeen joka
kolmas vuosi pankkiviranomainen antaa toimivaltaisille viranomaisille viimeistdan
31 péivand maaliskuuta suosituksen, jossa esitetddn valvonnan strategiset tavoitteet
ja painopisteet, jidljempidnd ’strateginen valvontasuunnitelma’, ja otetaan huomioon
toimivaltaisten viranomaisten mahdollisesti esittdmit huomautukset. Vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen antaa strategisen valvontasuunnitelman tiedoksi Euroopan
parlamentille, neuvostolle ja komissiolle ja julkistaa sen verkkosivustollaan.

Strategisessa valvontasuunnitelmassa on ilmoitettava valvontatoimien strategiset
painopisteet, jotta voidaan edistdd johdonmukaisia, tehokkaita ja vaikuttavia
valvontakdytintdjd ja unionin oikeuden yhteistd, yhtendistd ja johdonmukaista
soveltamista sekd reagoida 32 artiklan mukaisesti havaittuihin mikrotason
vakavaraisuusvalvonnan keskeisiin kehityssuuntauksiin, mahdollisiin riskeihin ja
haavoittuvuuksiin.

2. Kunkin toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava viimeistdén kunkin vuoden
30 pdivana syyskuuta seuraavan vuoden vuotuisen tydohjelman luonnos vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle tarkasteltavaksi ja ilmoitettava erikseen siitd, miten
ohjelmaluonnos vastaa strategista valvontasuunnitelmaa.

Vuotuisen tydohjelman luonnokseen on siséllytettdvd valvontatoimien tavoitteet ja
painopisteet, finanssilaitosten valintaa koskevat méérélliset ja laadulliset perusteet,
markkinakdytinnot ja markkinakdyttdytyminen sekd finanssimarkkinat, joita
vuotuisen tyoohjelman luonnoksen toimittaneen toimivaltaisen viranomaisen on
médri tarkastella ohjelman kattaman vuoden aikana.

3. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen arvioi vuotuisen tydohjelman luonnoksen, ja
jos on olemassa olennaisia riskejd siitd, ettd strategisessa valvontasuunnitelmassa
esitettyjd painopisteitd ei saavuteta, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen antaa
asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle suosituksen, jonka tarkoituksena on
saada asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen vuotuinen tydohjelma vastaamaan
strategista valvontasuunnitelmaa.
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Toimivaltaisten viranomaisten on viimeistdin kunkin vuoden 31 péivéni joulukuuta
hyvaksyttdvd vuotuiset tyoohjelmansa ottaen huomioon mahdolliset vakuutus- ja
lisdelédkeviranomaisen suositukset.

4. Kunkin toimivaltaisen viranomaisen on viimeistddn kunkin vuoden 31 pdivédna
maaliskuuta toimitettava vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle kertomus vuotuisen
tyoohjelman taytdntoonpanosta.

Kertomuksen on siséllettavi vahintddn seuraavat tiedot:

a) kuvaus valvontatoimista, finanssilaitosten, markkinakdytantdjen,
markkinakdyttdytymisen ja finanssimarkkinoiden tarkastelusta sekd unionin
oikeuden ja kansallisen lainsddddnnon rikkomisesta vastuussa olevia
finanssilaitoksia koskevista hallinnollisista toimenpiteisti ja seuraamuksista;

b) kuvaus toteutetuista toimista sekd toimista, jotka eivdt sisédltyneet
vuotuiseen tydohjelmaan;

C) selostus niistd vuotuiseen tydohjelmaan sisdltyvistd toimista, joita ei
toteutettu, sekd niistd tyoohjelman tavoitteista, joita ei saavutettu, sekd syisti
sithen, miksi toimia ei toteutettu eiké tavoitteita saavutettu.

5. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen arvioi toimivaltaisten viranomaisten
taytdntoonpanokertomukset. Jos on olemassa olennaisia riskejd siitd, ettd
strategisessa valvontasuunnitelmassa asetettuja painopisteitd ei saavuteta, vakuutus-
ja  lisdeldkeviranomainen antaa kullekin  asianomaiselle toimivaltaiselle
viranomaiselle suosituksen siitd, miten niiden toiminnassa esiintyvit puutteet
voidaan korjata.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen madrittdd kertomusten ja oman riskinarviointinsa
perusteella ne toimivaltaisen viranomaisen toimet, jotka ovat ratkaisevan tirkeitd
strategisen valvontasuunnitelman toteuttamiseksi, ja suorittaa tarvittaessa kyseisten
toimien arviointeja 30 artiklan mukaisesti.

6. Pankkiviranomainen saattaa vuotuisten tyoohjelmien arvioinnin aikana havaitut
parhaat kdytdnnot julkisesti saataville.”

Muutetaan 30 artikla seuraavasti:

(a) korvataan artiklan otsikko seuraavasti:
”Toimivaltaisten viranomaisten arviointi”;
(b) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen suorittaa sdédnnollisesti toimivaltaisten
viranomaisten joidenkin tai kaikkien toimien arviointeja, jotta valvontatuloksista
saataisiin entisti ~ johdonmukaisempia. Tatda  varten  vakuutus-  ja
lisdeldkeviranomainen kehittdd menetelmid, joiden avulla arvioinnin kohteena olevia
toimivaltaisia viranomaisia voidaan arvioida ja verrata toisiinsa objektiivisesti.
Arviointeja suoritettaessa on otettava huomioon kyseistd toimivaltaista viranomaista
koskevat olemassa olevat tiedot ja arvioinnit, mukaan luettuina kaikki vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle 35 artiklan mukaisesti toimitetut tiedot sekd sidosryhmiltd
mahdollisesti saadut tiedot.”;

(c) lisdtdédn 1 a kohta seuraavasti:
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”1 a. Tdméan artiklan soveltamiseksi vakuutus- ja lisdelédkeviranomainen perustaa
arviointikomitean, joka koostuu yksinomaan sen henkiloston jésenistd. Vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen voi siirtdd tiettyja tehtdvid tai padtoksid arviointikomitealle.”;

(d) muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1) korvataan johdantolause seuraavasti:
”Arvioinnissa on arvioitava ainakin seuraavia seikkoja:”;
ii)  korvataan a alakohta seuraavasti:

a) toimivaltaisen viranomaisen resurssien riittdvyys, riippumattomuus ja
hallinnointijérjestelyt ottaen erityisesti huomioon 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen unionin sdddosten tehokas soveltaminen ja kyky vastata
markkinakehitykseen;”

(e) korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen laatii kertomuksen, jossa esitetdén arvioinnin
tulokset. Kertomuksessa on selitettdvi ja ilmoitettava jatkotoimet, joita suunnitellaan
arvioinnin tuloksena. Ndma jatkotoimet voidaan hyviksyé 16 artiklassa tarkoitettujen
ohjeiden ja suositusten sekd 29 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen
lausuntojen muodossa.

Toimivaltaisten viranomaisten on kaikin tavoin pyrittivd noudattamaan annettuja
ohjeita ja suosituksia 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti. Jos toimivaltaiset
viranomaiset eivit toteuta toimenpiteitd kertomuksessa mainittujen jatkotoimien
osalta, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen antaa seurantakertomuksen.

Laatiessaan 1015 artiklassa tarkoitettuja luonnoksia teknisiksi sdéntely- tai
taytintoonpanostandardeiksi tai 16 artiklassa tarkoitettuja ohjeita tai suosituksia
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen ottaa huomioon arvioinnin tulokset sekd kaikki
muut tiedot, jotka se on saanut tehtidvidén hoitaessaan, varmistaakseen ldhentymisen
laadukkaimpiin valvontakéytintoihin.”;

(f) lisdtdédn 3 a kohta seuraavasti:

3 a. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen antaa komissiolle lausunnon, jos se katsoo,
ottaen huomioon arvioinnin tulokset tai muut tiedot, jotka se on saanut tehtdvidin
hoitaessaan, ettd finanssilaitoksiin tai toimivaltaisiin viranomaisiin sovellettavia
saantoja olisi edelleen yhdenmukaistettava.”;

(g) korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen julkistaa 3 kohdassa tarkoitetun kertomuksen
ja mahdollisen seurantakertomuksen, jollei julkistamisesta atheudu riskejd
finanssijirjestelmdn vakaudelle. Arvioinnin kohteena olevaa toimivaltaista
viranomaista pyydetdédn esittimain huomautuksia ennen kertomuksen julkaisemista.
Huomautukset asetetaan yleisesti saataville, jollei julkistamisesta aiheudu riskeja
finanssijirjestelmén vakaudelle.”

Lisatdan 31 artiklaan uusi 2 kohta seuraavasti:

2. Kun on kyse toimivaltaisten viranomaisten toiminnasta, jonka tarkoituksena on
edistdd teknologiseen innovointiin perustuvien toimijoiden tai tuotteiden padsya
markkinoille, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen edistdd valvontakiytdntdjen
lahentymistd erityisesti vaihtamalla tietoja ja parhaita kdytidntojd. Tarvittaessa
pankkiviranomainen voi antaa ohjeita tai suosituksia 16 artiklan mukaisesti.”
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Lisatddn uusi 31 a artikla seuraavasti:
731 a artikla

Toimien siirtoa ja ulkoistamista sekd riskinsiirtoa koskeva koordinointi

1. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen koordinoi jatkuvasti toimivaltaisten
viranomaisten valvontatoimia edistddkseen valvontakdytintdjen ldhentymisti
finanssilaitosten toimien siirron ja ulkoistamisen aloilla sekd finanssilaitosten
harjoittaman riskinsiirron osalta 2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle, jos ne aikovat toteuttaa sellaista finanssilaitosta koskevan
toimiluvan myOntdmisen tai rekisterdinnin, joka on Kkyseisen toimivaltaisen
viranomaisen valvonnassa 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sdéddosten mukaisesti,
ja jos finanssilaitoksen liiketoimintasuunnitelman mukaan merkittdvd osa
finanssilaitoksen toimista tai mikd tahansa sen keskeisistid toiminnoista ulkoistetaan
tai siirretddn tai riskit, jotka liittyvdt merkittivdin osaan sen toimista, siirretdin
kolmansiin maihin, jotta finanssilaitos voi hyddyntdd EU:n laajuista toimilupaa,
vaikka olennaiset toimet tai toiminnot toteutettaisiin unionin ulkopuolella. Vakuutus-
ja  lisdeldkeviranomaiselle  annettavan ilmoituksen on oltava riittdvén
yksityiskohtainen, jotta vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi suorittaa
asianmukaisen arvioinnin.

Jos pankkiviranomainen katsoo tarpeelliseksi antaa toimivaltaiselle viranomaiselle
lausunnon, jonka mukaan ensimméisen alakohdan nojalla ilmoitettu toimiluvan
myOntdminen tai rekisterdinti ei vastaa unionin oikeutta tai pankkiviranomaisen
ohjeita, suosituksia tai lausuntoja, pankkiviranomainen ilmoittaa asiasta kyseiselle
toimivaltaiselle viranomaiselle 20 tyopdivin kuluessa toimivaltaisen viranomaisen
antaman ilmoituksen vastaanottamisesta. Télloin asianomaisen toimivaltaisen
viranomaisen on odotettava pankkiviranomaisen lausuntoa ennen rekisterdinnin tai
toimiluvan myontdmisen toteuttamista.

Pankkiviranomaisen pyynndstd toimivaltaisen viranomaisen on 15 tydpdivin
kuluessa tillaisen pyynndn vastaanottamisesta toimitettava tiedot padtoksistddn
toteuttaa sellaista finanssilaitosta koskeva toimiluvan myontdminen tai rekisterdinti,
joka on 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sdddosten mukaisesti sen valvonnassa.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen antaa lausunnon viimeistddn kahden kuukauden
kuluessa ensimmaisen alakohdan mukaisen ilmoituksen vastaanottamisesta, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta unionin oikeudessa vahvistettuja maardaikoja.

3. Finanssilaitoksen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle, jos se ulkoistaa
tai siirtdd merkittdvin osan toimistaan tai mitd tahansa keskeisistd toiminnoistaan tai
siirtad riskit, jotka liittyvdt merkittdvddn osaan sen toimista, jollekin toiselle
yhteisolle tai omalle sivuliikkeelleen, joka on sijoittautunut kolmanteen maahan.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen on tiedotettava vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle tdllaisista ilmoituksista puolivuosittain.

Toimivaltaisen viranomaisen on pankkiviranomaisen pyynnostd toimitettava tietoja
finanssilaitosten jérjestelyistd, jotka koskevat toimien tai toimintojen ulkoistamista
tai siirtdmistd tai riskinsiirtoa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 35 artiklan
soveltamista.
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Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen seuraa, varmistavako asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset, ettd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut toimien tai toimintojen
ulkoistamista tai siirtdmisté tai riskinsiirtoa koskevat jirjestelyt on toteutettu unionin
oikeuden mukaisesti, ettd ne vastaavat vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen antamia
ohjeita, suosituksia tai lausuntoja ja ettid ne eivit estd toimivaltaisten viranomaisten
suorittamaa tehokasta valvontaa [ja tdytdntdonpanoa] kolmannessa maassa.

4. Pankkiviranomainen voi antaa asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle
suosituksia, mukaan luettuina  suositukset, jotka koskevat piddtoksen
uudelleentarkastelua tai toimiluvan peruuttamista. Jos asianomainen toimivaltainen
viranomainen ei noudata pankkiviranomaisen suositusta 15 tyOpdivan kuluessa,
toimivaltaisen viranomaisen on perusteltava asia, ja pankkiviranomainen julkistaa
sekd suosituksensa ettd toimivaltaisen viranomaisen esittimét perustelut.”

Muutetaan 32 artikla seuraavasti:
lisdtdan uusi 2 a kohta seuraavasti:

2 a. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen harkitsee vahintdén vuosittain, onko syyti
toteuttaa 2 kohdassa tarkoitettuja unionin laajuisia arviointeja, ja ilmoittaa Euroopan
parlamentille, neuvostolle ja komissiolle harkintansa tuloksista. Kun téllaisia unionin
laajuisia arviointeja toteutetaan, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen antaa tietoja
kutakin osallistuvaa finanssilaitosta koskevista tuloksista, jos se katsoo tdimén olevan
asianmukaista.

Toimivaltaisten viranomaisten salassapitovelvollisuus ei estd toimivaltaisia
viranomaisia julkistamasta 2 kohdassa tarkoitettujen unionin laajuisten arviointien
tuloksia tai toimittamasta arviointien tuloksia vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle,
jotta vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi julkaista finanssilaitosten kestokykyé
koskevien unionin laajuisten arviointien tulokset.”

Muutetaan 33 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen avustaa komissiota kolmansien maiden
sddntely- ja valvontajérjestelmien vastaavuutta koskevien piditdsten valmistelussa
joko komission erillisen neuvontapyynnon perusteella tai 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen sddddsten velvoittamana.”;

(b) lisdtddn 2 a, 2 b ja 2 ¢ kohta seuraavasti:

”2 a. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen seuraa sddntelyn ja valvonnan kehitysti,
taytdntoonpanokaytintdjd ja keskeistd markkinakehitystd niissd kolmansissa maissa,
joiden osalta komissio on tehnyt vastaavuutta koskevat péddtokset 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitettujen saddosten nojalla, tarkistaakseen, tdyttyvitkd ne perusteet,
joiden mukaisesti padtokset on tehty ja péadtoksissd mahdollisesti asetetut ehdot on
vahvistettu, edelleen. Se ottaa huomioon kyseisten kolmansien maiden
markkinarelevanssin. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa havainnoistaan
komissiolle vuosittain luottamuksellisen kertomuksen.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen tekee yhteistyotd sellaisten kolmansien maiden
asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten  ja tarvittaessa myos
kriisinratkaisuviranomaisten kanssa, joiden oikeudelliset ja valvontajérjestelmit on
tunnustettu vastaaviksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuissa sdddoksissd vahvistettuja erityisid vaatimuksia ja edellyttden, ettd
1 kohdan toisessa virkkeessd esitetyt edellytykset tdyttyvdt. Tatd yhteistyotd on
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tehtdvd kyseisten kolmansien maiden asiaan kuuluvien viranomaisten kanssa
sovittujen  hallinnollisten  jérjestelyjen pohjalta. Téllaisista hallinnollisista
jérjestelyistd neuvoteltaecssa vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen sisdllyttdd niihin
madrdyksid seuraavista seikoista:

a) mekanismit, joiden avulla vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi
hankkia tarvittavat tiedot, mukaan luettuina tiedot sédéntelyjdrjestelmaista,
valvontatavasta, keskeisestd markkinakehityksestd ja kaikista muutoksista,
jotka saattavat vaikuttaa vastaavuutta koskevaan paatokseen;

b) valvontatoimien koordinointimenettelyt, mukaan lukien paikalla
toteutettavat tarkastukset, siind maérin kuin on tarpeen vastaavuutta koskevien
paitosten jatkotoimien kannalta.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen ilmoittaa komissiolle, jos kolmannen maan
toimivaltainen viranomainen kieltdytyy tillaisista hallinnollisista jérjestelyistd tai
tosiasiallisesta yhteisty0std. Komissio ottaa ndma tiedot huomioon, kun se tarkastelee
asianomaisia vastaavuutta koskevia paatoksia.

2 b. Jos vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen havaitsee 2 a kohdassa tarkoitettujen
kolmansien maiden sééntely-, valvonta- ja tdytdntoOnpanokdytdnndissd sellaisia
muutoksia, jotka saattavat vaikuttaa unionin tai yhden tai useamman sen jésenvaltion
finanssivakauteen, markkinoiden eheyteen, sijoittajien suojaan tai sisimarkkinoiden
toimintaan, se ilmoittaa asiasta viipymaéttd komissiolle luottamuksellisesti.

Vakuutus- ja  lisdeldkeviranomainen  toimittaa  vuosittain  komissiolle
luottamuksellisen kertomuksen 2 a kohdassa tarkoitettujen kolmansien maiden
sddantelyn, valvonnan, tdytdntoonpanon ja markkinoiden kehityksestd ja erityisesti
niiden vaikutuksesta finanssivakauteen, markkinoiden eheyteen, sijoittajien suojaan
tai sisimarkkinoiden toimintaan.

2c¢.  Toimivaltaisten  viranomaisten = on  ilmoitettava  vakuutus-  ja
lisdeldkeviranomaiselle  etukédteen  aikeistaan  sopia  kolmansien = maiden
valvontaviranomaisten kanssa hallinnollisista jérjestelyistd 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen sdddosten soveltamisalaan kuuluvilla aloilla, mukaan luettuina
kolmansien maiden yhteisdjen sivuliikkeitd koskevat jdrjestelyt. Niiden on
samanaikaisesti toimitettava vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle tillaisten
suunniteltujen jérjestelyjen luonnos.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi kehittdd hallinnollisia jarjestelyjd varten
mallin, jotta unioniin voidaan luoda yhdenmukaiset, tehokkaat ja wvaikuttavat
valvontakdytdnnot ja lujittaa valvonnan kansainvilistd koordinointia. Toimivaltaisten
viranomaisten on kaikin tavoin pyrittivd noudattamaan téllaista hallinnollisten
jérjestelyjen mallia 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

Pankkiviranomainen siséllyttdd 43 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuun kertomukseen
tiedot valvontaviranomaisten, kansainvélisten jérjestdjen ja kolmansien maiden
hallintojen kanssa sovituista hallinnollisista jérjestelyistd, pankkiviranomaisen
komissiolle tarjoamasta avusta vastaavuutta koskevien pdétdsten valmistelussa sekd
pankkiviranomaisen 2 a kohdan mukaisesti harjoittamasta seurannasta.”

Korvataan 34 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2. Kun on kyse sulautumiin ja omistusosuuksien hankintaan liittyvdstd toiminnan
vakauden arvioinnista, joka kuuluu direktiivin 2009/138/EY soveltamisalaan ja joka
mainitun direktiivin mukaan edellyttdd kahden tai useamman jdsenvaltion
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toimivaltaisten viranomaisten vélistd kuulemista, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen
voi, jos jokin ndistd toimivaltaisista viranomaisista sitd pyytdd, antaa ja julkistaa
lausunnon toiminnan vakauden arvioinnista, ei kuitenkaan direktiivin 2009/138/EY
59 artiklan 1 kohdan e alakohdassa mainittujen perustelujen osalta. Lausunto on
annettava viipymattd ja joka tapauksessa ennen direktiivin 2009/138/EY mukaisen
arviointiajan paattymistd. Jéljempénd olevia 35 ja 35 b artiklaa sovelletaan aloihin,
joiden osalta vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi antaa lausunnon.”

Muutetaan 35 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1, 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”1. Toimivaltaisten viranomaisten on pankkiviranomaisen pyynndstd toimitettava
sille kaikki tiedot, joita se tarvitsee tdssd asetuksessa sille annettujen tehtivien
hoitamiseen, edellyttden ettd niilld on laillinen paasy asiaankuuluviin tietoihin.

Tietojen on oltava tidsméllisid ja tdydellisii, ja ne on toimitettava vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen asettamassa méariajassa.

2. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi myods pyytdd, ettd tietoja toimitetaan
sadnnollisin véliajoin ja maédritellyissd muodoissa tai vastaavia vakuutus- tai
lisdeldkeviranomaisen hyvidksymid malleja kdyttden. Téllaisissa pyynndissd on
mahdollisuuksien mukaan kiytettidva yhteisid ilmoitusten muotoja.

3. Pankkiviranomainen antaa toimivaltaisen viranomaisen asianmukaisesti
perustellusta pyynnostd kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta toimivaltainen
viranomainen voi hoitaa tehtdvinsd alakohtaisessa lainsddddnndssd ja tdmén
asetuksen 70 artiklassa sdddettyd salassapitovelvollisuutta noudattaen.”;

(b) korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Jos 1 kohdan mukaisesti pyydettyjd tietoja ei ole saatavilla taikka toimivaltaiset
viranomaiset eivdt anna niitd saataville vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen
asettamassa mdadrdajassa, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi osoittaa
asianmukaisesti perustellun pyynnon jollekin seuraavista:

a) muut valvontatehtivié hoitavat viranomaiset;

b) asianomaisen jdsenvaltion varainhoidosta vastaava ministerid, jos
ministeriolld on kaytettdvissddn vakavaraisuutta koskevia tietoja;

c¢) asianomaisen jisenvaltion kansallinen keskuspankki;
d) asianomaisen jasenvaltion tilastolaitos.

Toimivaltaisten viranomaisten on vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen pyynnosti
avustettava sitd téllaisten tietojen kerdédmisessd.”;

(c)  kumotaan 6 ja 7 kohta.

Lisdtddn 35 a — 35 h artikla seuraavasti:
735 a artikla
35 b artiklassa tarkoitettujen valtuuksien kdytté

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle, vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen
virkamiehelle tai sen valtuuttamalle muulle henkildlle 35 b artiklan mukaisesti
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annettuja  valtuuksia ei saa kéyttdd niin, ettd vaaditaan lakisdéteisen
salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvien tietojen tai asiakirjojen julkistamista.

35 b artikla

Tietopyyntd finanssilaitoksille

1. Jos 35 artiklan 1 tai 5 kohdan mukaisesti pyydettyjé tietoja ei ole saatavilla tai
niitd ei anneta saataville vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen asettamassa méérdajassa,
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi pyynnon tai pddtdksen nojalla vaatia asiaan
kuuluvia finanssilaitoksia antamaan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee timén asetuksen
mukaisten tehtdviensd hoitamiseen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa tietopyynndssa on

a) viitattava tdhin artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;

c) tdsmennettdva tarvittavat tiedot;

d) oltava méirdaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) mainittava, ettd henkild, jolta ndité tietoja pyydetdén, ei ole velvollinen

antamaan tietoja mutta jos pyyntoon vastataan vapaaehtoisesti, annetut tiedot
eivit saa olla virheellisid tai harhaanjohtavia;

f) mainittava virheellisten tai harhaanjohtavien tietojen antamisesta
35 c artiklan mukaisesti maérattdvin sakon suuruus.

3. Kun vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen vaatii tietoja pddtdksen nojalla, se

a) viittaa tdhén artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;

C) tdsmentéd tarvittavat tiedot;

d) asettaa médrdajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoittaa 35 d artiklassa sdddetyistd uhkasakoista sen varalta, ettd

pyydettyjd tietoja ei toimiteta tdydellisini;

f) ilmoittaa sakosta, josta 35 c artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd
kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisié tai harhaanjohtavia;

g) ilmoittaa oikeudesta hakea pddtokseen muutosta valituslautakunnalta ja
oikeudesta saattaa pddtdés Euroopan unionin tuomioistuimen kisiteltdvaksi 60
ja 61 artiklan mukaisesti.

4. Finanssilaitoksilla tai niiden edustajilla sekéd oikeushenkildiden ja oikeushenkilon
asemaa vailla olevien yhteenliittymien osalta henkil6illd, joilla lain tai sdéntdjen
mukaan on kelpoisuus edustaa niitd, on velvollisuus antaa pyydetyt tiedot.
Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat antaa tiedot pddmiestensd puolesta.
Viimeksi mainitut kantavat kuitenkin tiyden vastuun, jos annetut tiedot ovat
epatiydellisid, virheellisid tai harhaanjohtavia.

5. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimittaa viipymdttd pyyntonsd tai
padtoksensd jiljenndksen sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa
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kyseiselld 1 kohdassa luetellulla yhteisoll4, jota tietopyyntd koskee, on kotipaikka tai
johon se on sijoittautunut.

6. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi kéyttdd tdmin artiklan mukaisesti
saamiaan luottamuksellisia tietoja ainoastaan tdssd asetuksessa sille annettujen
tehtévien suorittamiseen.

35 ¢ artikla

Sakkojen mddrddmistd koskevat menettelysddnnot

1. Jos vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen tdmén asetuksen mukaisia tehtdvid
hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat muodostaa 35 d artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
rikkomisen, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen nimedd vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen sisdltd riippumattoman tutkivan virkamiehen asiaa tutkimaan.
Nimetty virkamies ei saa olla tai ole saanut olla suoraan tai vilillisesti osallisena
asianomaisten finanssilaitosten valvonnassa, ja hinen on tehtdvidén suorittaessaan
oltava hallintoneuvostosta riippumaton.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu tutkiva virkamies tutkii viitetyt rikkomiset ottaen
huomioon tutkimusten kohteena olevien henkildiden esittdmit huomiot ja esittdd
havainnoistaan tidydellisen asiakirja-aineiston hallintoneuvostolle.

3. Tutkiva virkamies kéyttdd tehtdviensd hoitamiseksi valtuutta pyytdd tietoja
35 b artiklan mukaisesti.

4. Tutkivalla virkamiehelld on tehtdvidén hoitaessaan oikeus tutustua kaikkiin
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen valvontatoimiensa puitteissa kerddmiin
asiakirjoihin ja tietoihin.

5. Saatettuaan tutkimuksensa pédédtdkseen ja ennen havainnot sisdltdvdn asiakirja-
aineiston toimittamista hallintoneuvostolle tutkivan virkamiehen on annettava
tutkimusten kohteena olleille henkiléille tilaisuus tulla kuulluiksi tutkimuksen
kohteena olevista asioista. Tutkiva virkamies perustaa havaintonsa yksinomaan
sellaisiin tosiseikkoihin, joista asianomaiset henkildt ovat voineet esittdd huomioita.

6. Tdmén artiklan mukaisten tutkimusten aikana on tdysimédérdisesti kunnioitettava
tutkimusten kohteena olevien henkildiden puolustautumisoikeuksia.

7. Toimittaessaan havainnot sisiltdvin asiakirja-aineiston hallintoneuvostolle tutkiva
virkamies ilmoittaa tdstd tutkimusten kohteena oleville henkilGille. Tutkimusten
kohteena olevilla henkil6illd on oikeus tutustua asiakirja-aineistoon, jollei muiden
henkildiden liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta
johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu kolmansia osapuolia koskeviin
luottamuksellisiin tietoihin.

8. Tutkivan virkamiehen havainnot sisdltdvdn asiakirja-aineiston perusteella ja
kuultuaan 35 fartiklan mukaisesti tutkimusten kohteena olevia henkil6itd, jos
henkilot ovat sitd pyytineet, pankkiviranomainen pééttdd, ovatko tutkimusten
kohteena olevat henkil6t syyllistyneet yhteen tai useampaan 35 d artiklan 1 kohdassa
lueteltuun rikkomiseen, ja jos ovat, toteuttaa toimenpiteen kyseisen artiklan
mukaisesti.

9. Tutkiva virkamies ei osallistu asian késittelyyn hallintoneuvostossa eikd puutu
muullakaan tavalla hallintoneuvoston paédtdksentekoprosessiin.
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10. Komissio antaa 75 aartiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid, joissa
tdismennetddn menettelylliset sddnnot sakkojen tai uhkasakkojen madrdédmista
koskevan oikeuden kdytostd, mukaan luettuina seuraavista seikoista:

a) puolustautumisoikeudet;
b) ajalliset sddnnokset;
¢) sddnnodkset, joissa tismennetddn, miten sakot tai uhkasakot kannetaan;

d) sddnnokset, joissa vahvistetaan sakkojen ja uhkasakkojen midrddmistd ja
taytantoonpanoa koskevat vanhentumisajat.

11. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen antaa asian asianomaisten kansallisten
viranomaisten késiteltdviaksi syytetoimia varten, jos se tdmén asetuksen mukaisia
tehtévid hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat tdyttdd rikoksen tunnusmerkiston. Liséksi vakuutus-
ja lisdeldkeviranomainen pidattiytyy madrdamaistd sakkoja tai uhkasakkoja
tapauksissa, joissa aiempi samanlaisen tosiseikan tai olennaisilta osiltaan
samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava paiatés on
tullut lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn
seurauksena.

35 d artikla

Sakot

1. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen tekee pédtoksen sakon médrddmisestd
havaitessaan, ettd 35 Db artiklassa tarkoitettu finanssilaitos on tahallisesti tai
tuottamuksellisesti jattdnyt toimittamatta tietoja vastauksena 35 b artiklan 3 kohdan
mukaiseen tietojen toimittamista koskevaan piddtokseen tai on toimittanut
puutteellisia, virheellisid tai harhaanjohtavia tietoja vastauksena 35 b artiklan
2 kohdan mukaiseen tietopyyntoon tai paatokseen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun sakon perusmddrd on vdhintddn 50 000 euroa ja
enintdén 200 000 euroa.

3. Vahvistaessaan 2 kohdassa tarkoitettua sakon perusmddrdd vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen ottaa huomioon finanssilaitoksen vuotuisen liitkevaihdon
edeltaviltd tilikaudelta, ja sakon perusmédrin on oltava

a) vaihteluvdlin alapddssd, kun on kyse yhteisoistd, joiden vuotuinen
litkevaihto on alle 10 miljoonaa euroa;

b) vaihteluvilin puolivilissd, kun on kyse yhteisdistd, joiden vuotuinen
litkevaihto on 10-50 miljoonaa euroa;

c) vaihteluvdlin yldpddssd, kun on kyse yhteisoistd, joiden vuotuinen
litkevaihto on yli 50 miljoonaa euroa.

Edella 2 kohdassa vahvistetuissa rajoissa madritettyjd perusmdirid mukautetaan
tarvittaessa ottamalla huomioon raskauttavat ja lieventdvit tekijdt 5 kohdassa
tarkoitettujen kertoimien mukaisesti.

Raskauttavaa kerrointa sovelletaan yksi kerrallaan perusmédrdén. Jos sovelletaan
useampaa kuin yhtd raskauttavaa kerrointa, perusmidirdn ja kunkin yksittdisen
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raskauttavan kertoimen soveltamisesta saadun maéidrdn vilinen erotus lisdtddn
perusmaaraan.

Lieventdvdd kerrointa sovelletaan yksi kerrallaan perusmiirdén. Jos sovelletaan
useampaa kuin yhtd lieventdvdd kerrointa, perusmddrdn ja kunkin yksittdisen
lieventdvin kertoimen soveltamisesta saadun méérdn vilinen erotus véhennetdin
perusmaarasta.

4. Seuraavia mukautuskertoimia sovelletaan kumulatiivisesti 2 kohdassa
tarkoitettuun perusmaarddn seuraavasti:

a) raskauttaviin tekijoihin liittyvét mukautuskertoimet ovat seuraavat:

1) kun rikkominen on ollut toistuvaa, sovelletaan lisdkerrointa 1,1 aina
kun rikkominen on toistunut;

i1) jos rikkominen on kestdnyt yli kuusi kuukautta, sovelletaan kerrointa
1,5;

ii1) jos rikkominen on ollut tahallista, sovelletaan kerrointa 2;

iv) jos rikkomisen havaitsemisen jidlkeen ei ole toteutettu korjaavia
toimia, sovelletaan kerrointa 1,7;

v) jos finanssilaitoksen toimiva johto ei ole tehnyt yhteistyotd vakuutus-
ja lisdeldkeviranomaisen kanssa, sovelletaan kerrointa 1,5;

b) lieventéviin tekijoihin liittyvét mukautuskertoimet ovat seuraavat:

1) jos rikkominen on kestinyt vihemmén kuin 10 tyOpdivii, sovelletaan
kerrointa 0,9;

i1) jos finanssilaitoksen toimiva johto voi osoittaa toteuttaneensa kaikki
tarvittavat toimenpiteet estddkseen sen, ettd 35 artiklan 6 a kohdan
mukaista pyyntdd ei noudateta, sovelletaan kerrointa 0,7;

i11) jos finanssilaitos on ilmoittanut rikkomisesta vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle ripedsti, tehokkaasti ja tdydellisesti, sovelletaan
kerrointa 0,4;

iv) jos finanssilaitos on toteuttanut vapaaehtoisesti toimenpiteitd
varmistaakseen, ettei vastaavaa rikkomista voi endd tapahtua, sovelletaan
kerrointa 0,6.

5. Sen estdmattd, mitd 2 ja 3 kohdassa sdddetddn, sakon kokonaismidrd saa olla
enintddn 20 prosenttia kyseisen finanssilaitoksen edellisen tilikauden vuotuisesta
litkkevaihdosta, paitsi jos finanssilaitos on suoraan tai vilillisesti hyotynyt
rikkomisesta taloudellisesti. Siind tapauksessa sakon méddrdn on oltava vihintdén
yhté suuri kuin kyseinen taloudellinen hyoty.

35 e artikla

Uhkasakot

1. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen maddrda pédatokselld uhkasakkoja
pakottaakseen 35 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetut laitokset tai yhteis6t antamaan
tiedot, joita on pyydetty 35 b artiklan 3 kohdan mukaisella paatoksella.
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2. Uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen. Uhkasakko médritién
maksettavaksi pdivittdin, kunnes kyseessd oleva finanssilaitos noudattaa 1 kohdassa
tarkoitettua paatosta.

3. Sen estdmaittd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, uhkasakkojen méérd on 3 prosenttia
kyseisen finanssilaitoksen edeltdvén tilikauden keskiméddrdisestd pdivévaihdosta. Se
on laskettava uhkasakon madrddmisestd tehdyssd paddtoksessd madrdtystd paivasti
alkaen.

4. Uhkasakko voidaan maddritd enintddn kuuden kuukauden ajaksi vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen paitoksen tiedoksi antamisesta.

35 fartikla

Oikeus tulla kuulluksi

1. Ennen kuin vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen tekee pditoksen sakkojen tai
uhkasakkojen maddrdamisestd 35d ja 35 eartiklan mukaisesti, se antaa
finanssilaitokselle, jolta tietoja on pyydetty, tilaisuuden tulla kuulluksi.

Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen perustaa pddtoksensd ainoastaan niihin
todettuihin seikkoihin, joista kyseessd olevat finanssilaitokset ovat voineet esittdd
huomautuksensa.

2. Menettelyssd on kunnioitettava tdysin 1 kohdassa tarkoitetun finanssilaitoksen
puolustautumisoikeuksia. Finanssilaitoksella on oltava oikeus tutustua vakuutus- ja
lisdelédkeviranomaisen asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkil6iden
litkesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus
tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu luottamuksellisiin tietoihin eikd vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen sisdisiin valmisteluasiakirjoihin.

35 g artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, tiytdintoonpano ja kohdentaminen

1. Edelld 35d ja 35 eartiklan mukaisesti madrdtyt sakot ja uhkasakot ovat
luonteeltaan hallinnollisia ja tdytintoonpanokelpoisia.

2. Sakkojen ja uhkasakkojen tdytantdonpanoon sovelletaan sen jdsenvaltion voimassa
olevia menettelysdidntdjd, jonka alueella tdytdntoonpano tapahtuu. Sakkojen tai
uhkasakkojen médrddmistd koskevan péddtoksen tdytdntdoonpanomidirdyksen antaa,
tutkimatta muuta kuin padtoksen oikeaperdisyyden, viranomainen, jonka kukin
jdsenvaltio nimedd tdhin tehtdvddn ja josta se ilmoittaa pankkiviranomaiselle ja
Euroopan unionin tuomioistuimelle.

3. Kun 2 kohdassa tarkoitetut muodollisuudet on asianomaisen osapuolen
vaatimuksesta tiytetty, asianomainen osapuoli voi hakea tdytintoonpanoa kansallisen
lainsddddnnén mukaisesti saattamalla asian suoraan toimivaltaisen elimen
késiteltavaksi.

4. Sakon tai uhkasakon tdytdntoOnpanoa voidaan lykdtd vain Euroopan unionin
tuomioistuimen padtokselld. Asianomaisen jdsenvaltion tuomioistuinten toimivaltaan
kuuluu kuitenkin tutkia, onko sakkojen tai uhkasakkojen miédrdadamistd koskeva
padtds pantu taytantoon oikeassa jarjestyksessa.
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(24)

(25)

(26)

5. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen julkistaa jokaisen sakon ja uhkasakon, joka on
madrdtty 35d ja 35 eartiklan mukaisesti, paitsi jos julkistaminen vaarantaisi
vakavasti finanssimarkkinat tai aiheuttaisi kohtuutonta haittaa asianosaisille.

6. Sakkojen ja uhkasakkojen méérdt kohdennetaan Euroopan unionin yleiseen
talousarvioon.

35 h artikla

Euroopan unionin tuomioistuimen suorittama uudelleentarkastelu

Euroopan unionin tuomioistuimella on tdysi harkintavalta tarkastella uudelleen
paitoksid, joilla vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen on méédrdnnyt sakon tai
uhkasakon. Se voi kumota pankkiviranomaisen maidrddmén sakon tai uhkasakon tai
alentaa tai korottaa sitd.”

Korvataan 36 artiklan 5 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

”Saatuaan EJRK:lta toimivaltaiselle viranomaiselle osoitetun varoituksen tai
suosituksen pankkiviranomainen kéyttdd tarvittaessa sille tdlld asetuksella
myoOnnettyjd valtuuksia varmistaakseen, ettd jatkotoimet toteutetaan ajoissa.”

Muutetaan 37 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 5 kohdan ensimmadisen alakohdan viimeinen virke seuraavasti:

”Vakuutus- ja jdlleenvakuutusalan osallisryhmén ja lisdeldkealan osallisryhmén
jasenten toimikausi on neljd vuotta, jonka jilkeen jarjestetddn uusi
valintamenettely.”;

(b) lisdtidn 6 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”Jos pankkialan osallisryhmén jésenet eivit pddse yhteisymmaérrykseen lausunnosta
tai neuvosta, yhtd sidosryhmia edustavat jasenet voivat antaa erillisen lausunnon tai
erillisid neuvoja.

Vakuutus- ja jdlleenvakuutusalan osallisryhmd, lisdeldkealan osallisryhma,
pankkialan osallisryhmd ja arvopaperimarkkina-alan osallisryhmd voivat antaa
yhteisid  lausuntoja  ja  neuvoja  asioissa, jotka  liittyvdt = Euroopan
valvontaviranomaisten tdmin asetuksen 56 artiklan mukaisesti tekeméédn ty6hon,
joka koskee yhteisid kantoja ja yhteisid sdddoksid.”

Korvataan 39 artikla seuraavasti:
”39 artikla

Pddtoksentekomenettelyt

1. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toimii 2—6 kohdan mukaisesti antaessaan
tamén asetuksen mukaisia pditoksid, paitsi 35 b, 35d ja 35 e artiklan mukaisesti
tehdyt paitokset.

2. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen ilmoittaa sille, jolle kulloinenkin pditds on
osoitettu, aikomuksestaan tehdd pditds ja asettaa madrdajan, jonka kuluessa
padtoksen vastaanottaja voi esittdd nidkemyksensd piddtoksen kohteesta, ottaen
tarkasti huomioon asian kiireellisyyden, monitahoisuuden ja mahdolliset seuraukset.
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27)

(28)

(29)

(30)

Ensimmadisessd virkkeessd sdddetty koskee soveltuvin osin 17 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettuja suosituksia.

3. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen paitokset on perusteltava.

4. Niille, joille vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen paddtokset on osoitettu, on
ilmoitettava oikeussuojakeinoista, jotka ovat timén asetuksen mukaan kaytettivissa.

5. Jos vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen on tehnyt 18 artiklan 3 tai 4 kohdan
mukaisen paitoksen, se tarkastelee kyseistd paitostd uudelleen sopivin véliajoin.

6. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen 17, 18 tai 19 artiklan nojalla tekemien
paitosten hyviksyminen julkistetaan. Julkistamisen yhteydessd ilmoitetaan kyseisen
toimivaltaisen viranomaisen tai finanssilaitoksen nimi ja péddtoksen pééasiallinen
sisdltd, paitsi jos julkistaminen olisi ristiriidassa kyseisten finanssilaitosten
oikeutettujen etujen tai litkesalaisuuksien suojelemisen kanssa tai voisi vakavasti
vaarantaa finanssimarkkinoiden moitteettoman toiminnan ja eheyden taikka unionin
koko finanssijirjestelmén tai sen osan vakauden.”

Muutetaan 40 artikla seuraavasti:
(a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1)  lisdtdin aa alakohta seuraavasti:

“aa) jiljempdnd 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun hallituksen kokoaikaiset
jasenet, jotka eivét osallistu ddnestyksiin;”

(b) kumotaan 7 kohdan toinen alakohta;
(c) lisdtddn 8 kohta seuraavasti:

8. Jos 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu kansallinen viranomainen ei ole vastuussa
kuluttajansuojasdéntdjen noudattamisen valvonnasta, kyseisessd alakohdassa
tarkoitettu  hallintoneuvoston ~ jdsen  voi  pdéttdd  kutsua  jdsenvaltion
kuluttajansuojaviranomaisen edustajan, joka ei osallistu ddnestyksiin. Jos vastuu
kuluttajansuoja-asioista jakautuu jossakin jdsenvaltiossa useamman viranomaisen
kesken, kyseisten viranomaisten on sovittava yhteisestd edustajasta.”

Korvataan 41 artikla seuraavasti:
741 artikla

Sisdiset komiteat

Hallintoneuvosto voi perustaa sisdisid komiteoita sille annettuja erityistehtdvid
varten. Hallintoneuvosto voi siirtdd tiettyjd selkedsti maddriteltyjd tehtdvid ja
paatoksia sisdisille komiteoille, hallitukselle tai puheenjohtajalle.”

Korvataan 42 artiklan ensimmaéinen kohta seuraavasti:

“Hallintoneuvoston dénivaltaiset jdsenet toimivat heille tdssd asetuksessa annettuja
tehtdvid suorittaessaan riippumattomasti, puolueettomasti ja yksinomaan koko
unionin edun mukaisesti pyytdmaittd tai ottamatta ohjeita unionin toimielimiltd tai
muilta elimiltd, minkdin jdsenvaltion hallitukselta taikka muulta julkiselta tai
yksityiseltd elimelti.”

Muutetaan 43 artikla seuraavasti:
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(1)

(32)

(33)

(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Hallintoneuvosto ohjaa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen tyotd. Jollei tdssd
asetuksessa toisin sééddetd, hallintoneuvosto antaa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen
lausunnot, suositukset, ohjeet ja paitokset sekd antaa II luvussa tarkoitetut neuvot
hallituksen ehdotuksesta.”;

(b) kumotaan 2 ja 3 kohta;
(¢) korvataan 4 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

”Hallintoneuvosto hyviksyy ennen kunkin vuoden syyskuun 30 péivédd hallituksen
ehdotuksen perusteella vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen seuraavan vuoden
tyoohjelman ja antaa sen tiedoksi Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
komissiolle.”;

(d) korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Hallintoneuvosto hyviksyy hallituksen ehdotuksen perusteella sekd 53 artiklan
7 kohdassa tarkoitetun kertomusluonnoksen pohjalta vakuutus-  ja
lisdeldkeviranomaisen toimintaa, puheenjohtajan tehtiviat mukaan lukien, koskevan
vuosikertomuksen ja toimittaa sen kunakin vuonna viimeistddn 15 pédivand kesdkuuta
Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle, tilintarkastustuomioistuimelle sekd
Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle. Kertomus julkistetaan.”;

(e) e) kumotaan 8 kohta.

Muutetaan 44 artikla seuraavasti:

(a) lisdtddn 1 kohdan toiseen alakohtaan virke seuraavasti:

“Hallituksen kokoaikaiset jdsenet ja puheenjohtaja eivdt saa &ddnestdd ndistd
paatoksisti.”;

(b) kumotaan 1 kohdan kolmas ja neljés alakohta;

(c) korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Asnioikeudettomat jisenet ja tarkkailijat eivit saa osallistua hallintoneuvostossa
kaytaviin yksittdisid finanssilaitoksia koskeviin keskusteluihin, jollei 75 artiklan
3 kohdassa tai 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa sddoksissé toisin sdddeta.

Ensimmaiinen alakohta ei koske puheenjohtajaa, sellaisia jdsenid, jotka ovat myds
hallituksen jdsenid, eikd Euroopan keskuspankin valvontaelimen nimittimaa
edustajaa.”

Korvataan III luvun 2 jakson otsikko seuraavasti:
“Hallitus”.

Korvataan 45 artikla seuraavasti:
’45 artikla

Kokoonpano

1. Hallitukseen kuuluvat puheenjohtaja ja kolme kokoaikaista jdsentd. Puheenjohtaja
osoittaa kullekin kokoaikaiselle jisenelle selkedsti méériteltyjd toimintapolititkkaan
liittyvid ja johtamistehtdvid. Yhdelle kokoaikaiselle jdsenelle, jdljempénd ’vastuussa
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oleva jdsen’, annetaan tehtdvdksi talousarvioon sekd vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen tyoohjelmaan liittyvét kysymykset. Yksi kokoaikainen jidsen
toimii varapuheenjohtajana ja hoitaa puheenjohtajan tehtdvid puheenjohtajan ollessa
poissa tai estynyt hoitamasta tehtdviddn timén asetuksen mukaisesti.

2. Kokoaikaiset jisenet valitaan ansioiden, pétevyyden, finanssilaitosten ja
finanssimarkkinoiden tuntemuksen sekd finanssivalvontaan ja finanssialan
sadntelyyn liittyvdan kokemuksen perusteella. Kokoaikaisilla jasenilld on oltava laaja
kokemus johtotehtdvistd. Valinta tehdddn FEuroopan unionin virallisessa lehdessd
julkaistavan avoimen ehdokashaun perusteella, minkd jidlkeen komissio laatii
patevistd ehdokkaista luettelon.

Komissio toimittaa luettelon Euroopan parlamentille hyviksyttaviksi. Kun luettelo
on hyvéksytty, neuvosto tekee paditoksen hallituksen kokoaikaisten jisenten, mukaan
luettuna vastuussa olevan jasenen, nimittdmisesta.

3. Jos hallituksen kokoaikainen jdsen ei endd tidytd 46 artiklassa esitettyja
edellytyksid tai jos hdnen on todettu syyllistyneen vakavaan védrinkdytokseen,
neuvosto voi komission ehdotuksesta, jonka Euroopan parlamentti on hyvéksynyt,
tehdad paitoksen kyseisen henkilon erottamiseksi tehtavéstian.

4. Kokoaikaisten jdsenten toimikausi on viisi vuotta, ja se voidaan uusia kerran.
Hallintoneuvosto arvioi yhdeksdn kuukauden kuluessa ennen kokoaikaisen jasenen
viisivuotisen toimikauden pédéttymista

a) ensimmadisen toimikauden aikana saavutetut tulokset ja tavan, jolla ne on
saavutettu;

b) vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen seuraavien vuosien tehtivit ja
velvoitteet.

Komissio ottaa timén arvioinnin huomioon ja toimittaa neuvostolle luettelon niista
kokoaikaisista jisenistd, joiden toimikausi on tarkoitus uusia. Neuvosto voi luettelon
perusteella ja arvioinnin huomioon ottaen jatkaa kokoaikaisten jasenten toimikautta.”

Lisatdan 45 a artikla seuraavasti:
”45 a artikla

Pdditoksenteko

1. Hallituksen padtokset tehddidn sen jdsenten yksinkertaisella enemmistolld.
Kullakin jdsenelld on yksi déni. Adnten mennessd tasan puheenjohtajan &éni
ratkaisee.

2. Komission edustaja osallistuu hallituksen kokouksiin ilman &énioikeutta, lukuun
ottamatta 63 artiklassa tarkoitettuja asioita.

3. Hallitus hyvéksyy ja julkistaa tydjirjestyksensa.

4. Puheenjohtaja kutsuu hallituksen koolle omasta aloitteestaan tai yhden hallituksen
jdsenen pyynndsté ja johtaa hallituksen kokouksia.

Hallitus kokoontuu ennen kutakin hallintoneuvoston kokousta ja niin usein kuin
hallitus katsoo tarpeelliseksi. Se kokoontuu véhintéén viisi kertaa vuodessa.
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5. Hallituksen jdsenten apuna voi olla neuvonantajia tai asiantuntijoita, jollei sen
tyojarjestyksesti muuta johdu. Aédnioikeudettomat jésenet eivdt saa osallistua
hallituksessa kaytéaviin yksittdisiéd finanssilaitoksia koskeviin keskusteluihin.”

Lisatdan 45 b artikla seuraavasti:
745 b artikla

Sisdiset komiteat
Hallitus voi perustaa siséisid komiteoita sille annettuja erityistehtdvid varten.”

Korvataan 46 artikla seuraavasti:
”46 artikla

Riippumattomuus

Hallituksen jésenet toimivat riippumattomasti, puolueettomasti ja yksinomaan koko
unionin edun mukaisesti eivitkd pyydé tai ota ohjeita unionin toimielimilti tai muilta
elimiltd, minkdan jasenvaltion hallitukselta taikka muulta julkiselta tai yksityiseltad
elimelta.

Jasenvaltiot, unionin toimielimet tai elimet taikka muut julkiset tai yksityiset elimet
eivit saa pyrkid vaikuttamaan hallituksen jéseniin heidén suorittaessaan tehtdvidén.”

Korvataan 47 artikla seuraavasti:
47 artikla

Tehtdivat

1. Hallitus huolehtii siitd, ettd vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen toteuttaa toiminta-
ajatuksensa ja suorittaa sille osoitetut tehtivét tdmén asetuksen mukaisesti. Se
toteuttaa kaikki pankkiviranomaisen tdmédn asetuksen mukaisen toiminnan
varmistamiseksi tarvittavat toimenpiteet, etenkin sisdisten hallinnollisten ohjeiden
antamisen ja tiedonantojen julkaisemisen.

2. Hallitus antaa vuosittaista ja monivuotista tydohjelmaa koskevat ehdotukset
hallintoneuvoston hyvéksyttaviksi.

3. Hallitus kayttda talousarviovaltaansa 63 ja 64 artiklan mukaisesti.

Sovellettaessa asetuksen 17, 19, 22, 29a, 30, 31a, 32 ja 35b — 35 hartiklaa
hallituksella on toimivalta toimia ja tehdd pddtoksid. Hallitus ilmoittaa tekemistddn
paétoksistd hallintoneuvostolle.

3 a. Hallitus tarkastelee kaikkia asioita, joista hallintoneuvoston on tarkoitus tehda
péétds, ja antaa niistd lausunnon ja tekee ehdotuksia.

4. Hallitus hyvéksyy vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen henkil6stopolitiikkaa
koskevan suunnitelman sekd tarvittavat Euroopan wunionin virkamiehiin
sovellettavien henkilostosddantdjen, jaljempéna “henkildstosddnnot’,
soveltamissddnnot 68 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
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5. Hallitus hyvéksyy 72 artiklan mukaisesti erityissdannokset, jotka koskevat oikeutta
tutustua vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen asiakirjoihin.

6. Hallitus tekee 53 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun vuosikertomusluonnoksen
pohjalta ehdotuksen vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen toimintaa, puheenjohtajan
tehtdvdat mukaan lukien, koskevaksi vuosikertomukseksi hallintoneuvoston
hyvaksyttavaksi.

7. Hallitus nimittdd ja erottaa valituslautakunnan jasenet 58 artiklan 3 ja 5 kohdan
mukaisesti.

8. Hallituksen jisenet julkistavat tiedon kaikista pidetyistdi kokouksista ja
mahdollisesti saadusta kestityksestd. Kulut ilmoitetaan henkildstosddntdjen
mukaisesti.

9. Vastuussa olevalla jdsenelld on seuraavat erityistehtavét:

a) toteuttaa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen vuosittaista tydohjelmaa
hallintoneuvoston ohjaamana ja hallituksen valvonnassa;

b) toteuttaa kaikki vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen tdmin asetuksen
mukaisen toiminnan varmistamiseksi tarvittavat toimenpiteet, etenkin sisdisten
hallinnollisten ohjeiden antaminen ja tiedonantojen julkaiseminen;

c) valmistella 47 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu monivuotinen tydohjelma;

d) laatia seuraavan vuoden tyoohjelma viimeistddn kunkin vuoden 30 pédivani
kesdkuuta 47 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

e) laatia vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen alustava talousarvioesitys
63 artiklan mukaisesti ja toteuttaa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen
talousarviota 64 artiklan mukaisesti;

f) laatia vuosikertomusluonnos, jossa on vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen
sddntely- ja valvontatoimintaa koskeva osa sekd talous- ja hallintokysymyksia
koskeva osa;

g) kdyttad vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen henkildston suhteen 68 artiklassa
sdddettyjd valtuuksia ja hoitaa henkildstdasioita.”

Muutetaan 48 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

“Puheenjohtaja vastaa hallintoneuvoston tehtdvien valmistelusta ja johtaa
hallintoneuvoston ja hallituksen kokouksia.”;

(b)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. Puheenjohtaja valitaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd julkaistavan
avoimen ehdokashaun jidlkeen ansioiden, pidtevyyden, finanssilaitosten ja
finanssimarkkinoiden tuntemuksen sekd finanssivalvontaan ja finanssialan
sdantelyyn liittyvdn kokemuksen perusteella. Komissio toimittaa luettelon
puheenjohtajan tehtdvdidn hakevista Euroopan parlamentille hyvaksyttaviksi. Kun
luettelo on hyviksytty, neuvosto tekee padtdoksen puheenjohtajan nimittimisesta.

Jos puheenjohtaja ei endd tdytd 49 artiklassa esitettyjd edellytyksid tai jos hdnen on
todettu syyllistyneen vakavaan vidrinkdytokseen, neuvosto voi komission
ehdotuksesta, jonka Euroopan parlamentti on hyvéiksynyt, tehdd pééatoksen
puheenjohtajan erottamiseksi tehtivastian.”;
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(c) korvataan 4 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Neuvosto voi komission ehdotuksesta ja arvioinnin huomioon ottaen jatkaa
puheenjohtajan toimikautta kerran.”;

(d) kumotaan 5 kohta.

Lisatddn 49 a artikla seuraavasti:
749 a artikla

Kulut

Puheenjohtaja julkistaa tiedon kaikista pidetyisti kokouksista ja mahdollisesti
saadusta kestityksestd. Kulut ilmoitetaan henkilostosddntojen mukaisesti.”

Kumotaan 51, 52 ja 53 artikla.

Lisdtddn 54 artiklan 2 kohtaan luetelmakohta seuraavasti:
”— kuluttajien ja sijoittajien suojaan liittyvit kysymykset”.
Korvataan 55 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Yksi hallituksen jésen, 47 artiklan 8 a kohdassa tarkoitettu vastuussa oleva jasen
sekd komission ja EJRK:n edustajat kutsutaan yhteiskomitean sekd 57 artiklassa
mainittujen alakomiteoiden kokouksiin tarkkailijoina.”

Muutetaan 58 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen hallitus nimittdé hallintoneuvostoa kuultuaan
kaksi valituslautakunnan jdsentd ja kaksi varajdsentd hakijoiden luettelosta, jota
komissio on ehdottanut Euroopan unionin virallisessa lehdessd julkaistun
kiinnostuksenilmaisupyynnon perusteella.”;

(b) korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5. Valituslautakunnan jédsen, jonka pankkiviranomaisen hallitus on nimittdnyt,
voidaan erottaa tehtivistddn toimikautensa aikana ainoastaan, jos hidnen on todettu
syyllistyneen vakavaan viddrinkdytokseen, ja hallitus tekee pdiatoksen erottamisesta
hallintoneuvostoa kuultuaan.”

Korvataan 59 artiklan 1 kohta seuraavasti:

1. Valituslautakunnan jidsenet ovat riippumattomia paatoksenteossaan. Heitd eivét
sido mitkddn ohjeet. He eivdt saa hoitaa muita tehtdvid, jotka littyvét
pankkiviranomaiseen taikka sen hallitukseen tai hallintoneuvostoon.”

Korvataan 60 artiklan 1 kohta seuraavasti:

1. Luonnollinen henkil6 tai oikeushenkilo taikka toimivaltainen viranomainen voi
hakea muutosta 17, 18, 19 ja 35 artiklassa tarkoitettuun pankkiviranomaisen
paitokseen tai mihin tahansa muuhun pankkiviranomaisen 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen unionin sddddsten mukaisesti tekemddn paiatokseen, joka on osoitettu
heille tai joka koskee heitd suoraan ja erikseen, vaikka se olisi osoitettu muulle
henkilolle.”

Muutetaan 62 artikla seuraavasti:
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(a)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen tulot muodostuvat mistd tahansa seuraavien
tulolajien yhdistelmastd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta muun tyyppisia tuloja:

(b)

a) unionin tasapainottava rahoitusosuus, joka otetaan unionin yleiseen
talousarvioon (komission piddluokkaan) ja joka on enintddn 40 prosenttia
vakuutus- ja lisdelédkeviranomaisen arvioiduista tuloista;

b) finanssilaitosten vuotuiset rahoitusosuudet, jotka perustuvat timéan asetuksen
ja 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen unionin sdddosten edellyttdmista toimista
aitheutuviin vuotuisiin arvioituihin kustannuksiin kunkin vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen toimialaan kuuluvan osallistujaryhmén osalta;

c) maksut, jotka vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle maksetaan asianomaisissa
unionin sdddoksissd tarkemmin sdddetyissa tapauksissa;

d) jasenvaltioiden tai tarkkailijoiden vapaaehtoiset rahoitusosuudet;

e) julkaisuista, koulutuksesta ja muista toimivaltaisten viranomaisten
pyytidmistd palveluista kannettavat maksut.”;

lisétdédn 5 ja 6 kohta seuraavasti:

”5. Kunkin jdsenvaltion nimedmét viranomaiset kerddvit 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitetut vuotuiset rahoitusosuudet yksittéisiltd finanssilaitoksilta vuosittain. Kukin
jasenvaltio maksaa pankkiviranomaiselle viimeistddn kunkin varainhoitovuoden
31 péivdnd maaliskuuta méirin, joka sen on kerdttivd 62 a artiklassa tarkoitetussa
delegoidussa sddadoksessd vahvistettujen perusteiden mukaisesti.

6. Edelld 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettuja jdsenvaltioiden ja tarkkailijoiden
vapaacehtoisia rahoitusosuuksia ei hyviksytd, jos niiden hyviaksyminen voisi asettaa
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen riippumattomuuden ja puolueettomuuden
kyseenalaiseksi.”

Lisatdan 62 a artikla seuraavasti:

762 a artikla

Finanssilaitosten vuotuisten rahoitusosuuksien laskentaa koskevat delegoidut sdddokset

Siirretddn komissiolle 75 a artiklan mukaisesti valta antaa delegoituja sdadoksia,
joissa madritetddn, kuinka 62 artiklan e alakohdassa tarkoitetut yksittdisten
finanssilaitosten vuotuiset rahoitusosuudet lasketaan, ja joissa vahvistetaan seuraavat
seikat:

a) menetelmd, jonka avulla arvioidut kustannukset voidaan jakaa
finanssilaitosten ryhmien kesken ja maddrittdd sen perusteella kuhunkin
ryhméén kuuluvien finanssilaitosten osuus rahoitusosuuksista;

b) asianmukaiset ja objektiiviset perusteet, joiden avulla madritetddn
yksittdisten finanssilaitosten 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen unionin
sdddosten puitteissa maksamat vuotuiset rahoitusosuudet finanssilaitosten koon
perusteella, jotta rahoitusosuudet vastaisivat suurin piirtein niiden merkitysta
markkinoilla.
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Ensimmadisen kohdan b alakohdassa tarkoitetut perusteet voivat muodostaa joko
vihimmaistasot, joiden alittuessa rahoitusosuutta ei tarvitse maksaa lainkaan, tai
vahimmaisméaérat, joita pienempii rahoitusosuuksia ei hyviksyta.”

Korvataan 63 artikla seuraavasti:
763 artikla

Talousarvion laatiminen

1. Vastuussa oleva jdsen laatii vuosittain alustavan luonnoksen vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen yhtendiseksi ohjelma-asiakirjaksi, joka kattaa seuraavat kolme
varainhoitovuotta ja jossa esitetdén arvioidut tulot ja menot seké tietoa henkildstosta
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen vuosittaisten ja monivuotisten ohjelmien
perusteella, sekd toimittaa sen hallitukselle ja hallintoneuvostolle yhdessi
henkilostotaulukon kanssa.

1 a. Hallitus vahvistaa hallintoneuvoston hyviksymén luonnoksen pohjalta
yhtendisen ohjelma-asiakirjan luonnoksen, joka kattaa seuraavat kolme
varainhoitovuotta.

1 b. Hallitus toimittaa yhtendisen ohjelma-asiakirjan luonnoksen komissiolle,
Euroopan parlamentille ja neuvostolle viimeistdan 31 pédivdnd tammikuuta.

2. Yhtendisen ohjelma-asiakirjan luonnoksen perusteella komissio siséllyttdd
arviot, joita se pitdd henkilostotaulukon ja unionin yleisestd talousarviosta
suoritettavan tasapainottavan rahoitusosuuden maidrdn osalta vilttdméattomina,
unionin talousarvioesitykseen Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 313
ja 314 artiklan mukaisesti.

3. Budjettivallan kéayttdja vahvistaa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen
henkildstotaulukon. Budjettivallan ~ kédyttdja  hyvdksyy  vakuutus-  ja
lisdeldkeviranomaiselle tarkoitettua tasapainottavaa rahoitusosuutta koskevat
méidrérahat.

4. Hallintoneuvosto vahvistaa vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen talousarvion. Siitd
tulee lopullinen, kun unionin yleinen talousarvio on lopullisesti vahvistettu. Sitd
mukautetaan tarvittaessa titd vastaavasti.

5. Hallitus ilmoittaa budjettivallan kéyttdjéille viipymittd aikomuksestaan toteuttaa
hankkeita, joilla saattaa olla huomattava taloudellinen vaikutus talousarvion
rahoittamiseen, ja erityisesti aikomuksestaan toteuttaa kiinteistoihin liittyvid
hankkeita, kuten kiinteistdjen vuokraus tai hankinta.”

Korvataan 64 artikla seuraavasti:
”64 artikla

Talousarvion toteutus ja valvonta

1. Vastuussa oleva jidsen toimii tulojen ja menojen hyviksyjéna ja toteuttaa vakuutus-
ja lisdeldkeviranomaisen talousarvion.

2. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen tilinpitdjd toimittaa alustavan tilinpadtoksen
komission tilinpitdjdlle ja tilintarkastustuomioistuimelle viimeistddn seuraavan
vuoden maaliskuun 1 paivéna.
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3. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen tilinpitdjd toimittaa komission tilinpitdjille
viimeistddn seuraavan vuoden 1 pdivdnd maaliskuuta vaaditut kirjanpitotiedot
konsolidointia varten silld tavalla ja siind muodossa kuin komission tilinpitdjd on
edellyttanyt.

4. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen tilinpitdjd toimittaa selvityksen talousarvio- ja
varainhallinnosta myds hallintoneuvoston jdsenille, Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja tilintarkastustuomioistuimelle viimeistddn seuraavan vuoden
maaliskuun 31 paivina.

5. Saatuaan vakuutus- ja lisdelédkeviranomaisen alustavaa tilinpddtostd koskevat
huomautukset, jotka tilintarkastustuomioistuin on laatinut varainhoitoasetuksen
148 artiklan mukaisesti, vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen tilinpitdjd vahvistaa
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen lopullisen tilinpddtoksen. Vastuussa oleva jdsen
toimittaa lopullisen tilinpdatoksen hallintoneuvostolle, joka antaa siitd lausunnon.

6. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen tilinpitdjd toimittaa lopullisen tilinpddtoksen ja
hallintoneuvoston lausunnon viimeistddn seuraavan vuoden 1 pdivdnd heindkuuta
komission tilinpitdjalle, Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
tilintarkastustuomioistuimelle.

Lisdksi vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen tilinpitdjd 1dhettdd komission tilinpitéjille
viimeistddn 1 pdivind  heindkuuta  komission tilinpitdjin  vahvistamaan
madrdmuotoon laaditun raportointipaketin konsolidointia varten.

7. Lopullinen tilinpddtds julkaistaan Euroopan wunionin virallisessa lehdessd
viimeistdin seuraavan vuoden 15 pdivani marraskuuta.

8. Vastuussa oleva jdsen toimittaa tilintarkastustuomioistuimelle vastineen sen
huomautuksiin viimeistddn 30 pdivdnd syyskuuta. Hén toimittaa jiljenndksen
vastineesta myds hallitukselle ja komissiolle.

9. Vastuussa oleva jdsen toimittaa varainhoitoasetuksen 165 artiklan 3 kohdan
mukaisesti Euroopan parlamentille tdmédn pyynnostd kaikki tiedot, joita tarvitaan
kyseistd varainhoitovuotta koskevan vastuuvapausmenettelyn moitteettomaksi
toteuttamiseksi.

10. Ennen vuoden N +2 toukokuun 15 pdivdd Euroopan parlamentti myontdd
neuvoston médrdenemmistolld antamasta suosituksesta pankkiviranomaiselle
vastuuvapauden varainhoitovuoden N talousarvion toteuttamisesta.”

Korvataan 65 artikla seuraavasti:
765 artikla

Varainhoitoa koskevat sddnnot

Hallitus hyviksyy vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiseen sovellettavat varainhoitoa
koskevat sddnnot komissiota kuultuaan. S@dnndt saavat poiketa asetuksen (EU,
Euratom) N:o 966/2012 208 artiklassa tarkoitettuja elimid koskevasta komission
delegoidusta asetuksesta (EU) N:o 1271/2013* ainoastaan, jos se on valttdmatonta
vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen toiminnasta johtuvien erityisvaatimusten vuoksi
ja komissio antaa tdihén suostumuksen etukéteen.

*Komission delegoitu asetus (EU) N:o 1271/2013, annettu 30 péivdnd syyskuuta
2013, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU, Euratom) N:o 966/2012
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208 artiklassa tarkoitettuja elimid koskevasta varainhoidon puiteasetuksesta
(EUVL L 328, 7.12.2013, 5. 42).”

Korvataan 66 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1. Petosten, lahjonnan ja muun laittoman toiminnan torjumiseksi vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiseen sovelletaan rajoituksetta Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusta (EU, Euratom) N:o 883/2013*%*,

*Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU, Euratom) N:o 883/2013, annettu
11 pdivand  syyskuuta 2013, Euroopan petostentorjuntaviraston (OLAF)
tutkimuksista sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o
1073/1999 ja neuvoston asetuksen (Euratom) N:o 1074/1999 kumoamisesta (EUVL
L 248, 18.9.2013,s. 1).”

Muutetaan 68 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

1. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen henkilostoon, myos hallituksen kokoaikaisiin
jaseniin ja puheenjohtajaan, sovelletaan henkilostosddntdjd, muuta henkildstod
koskevia palvelussuhteen ehtoja ja unionin toimielinten ndiden henkilostosdintdjen
ja palvelussuhteen ehtojen soveltamiseksi yhteisesti antamia saantoja.

2. Hallitus hyvéksyy yhteisymmirryksessd komission kanssa tarvittavat
soveltamissddnndt henkildstdsddntojen 110 artiklan sddnndsten mukaisesti.”;

(b) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Hallitus antaa sdénnokset, joilla mahdollistetaan kansallisten asiantuntijoiden
méidrdaikainen siirto jdsenvaltioista pankkiviranomaisen palvelukseen.”

Muutetaan 70 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohdan ensimméiinen alakohta seuraavasti:

”1. Hallintoneuvoston jdsenten ja kaikkien vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen
henkildstoon  kuuluvien, mukaan lukien jdsenvaltioiden vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen palvelukseen madrdaikaisesti siirtdmidt virkamiehet, sekd
kaikkien muiden vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen tehtdvid suorittavien
sopimussuhteisten henkildiden on noudatettava salassapitovelvollisuutta Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 339 artiklan ja unionin lainsddddnnon asiaa
koskevien sadnnosten mukaisesti vield tehtdviensa paattymisen jalkeenkin.”;

(b) korvataan 2 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

“Edelld olevan 1 kohdan ja tdmén kohdan ensimmadisen alakohdan mukainen
velvoite el myOskddn estd vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista ja toimivaltaisia
viranomaisia kayttiméstd nditd tietoja 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
sdddosten tdytdntoonpanon valvonnassa eikd varsinkaan pditosten tekemistd
koskevissa oikeudellisissa menettelyissa.”;

(c) lisdtdédn 2 a kohta seuraavasti:

2 a. Hallitus ja hallintoneuvosto huolehtivat siitd, ettd henkildiden, jotka tarjoavat
pankkiviranomaisen tehtdviin liittyvid palveluja joko suoraan tai valillisesti,
pysyvésti tai satunnaisesti, mukaan lukien hallituksen ja hallintoneuvoston
hyvéksymit tai toimivaltaisten viranomaisten tdtd tarkoitusta varten nimittdmit
virkamiehet ja muut henkil6t, on noudatettava samanlaista salassapitovelvollisuutta
kuin edellisissd kohdissa sdddetdén.
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(54)

(55)

(56)

(57)

(58)

Sama salassapitovelvollisuus koskee myos tarkkailijoita, jotka osallistuvat
hallituksen ja hallintoneuvoston kokouksiin sekd vakuutus- ja lisdelédkeviranomaisen
toimintaan.”;

(d) korvataan 3 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

“Edelld olevat 1 ja 2 kohta eivét estd pankkiviranomaista vaihtamasta tietoja
toimivaltaisten viranomaisten kanssa tdmén asetuksen ja finanssilaitoksiin
sovellettavan muun unionin lainsddddnndn mukaisesti.”

Korvataan 71 artikla seuraavasti:

”Tdmén asetuksen soveltaminen ei rajoita jisenvaltioilla asetuksen (EU) 2016/679
mukaisesti olevia henkilGtietojen kisittelyd koskevia velvoitteita eikd asetuksen (EU)
2018/XXX (EU:n toimielimid ja muita elimid koskeva tietosuoja-asetus) mukaisia
henkilGtietojen késittelyd koskevia velvoitteita, joita pankkiviranomaisella on
tehtdviddn suorittaessaan.”

Korvataan 72 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2. Hallitus hyviksyy asetuksen (EY) N:o 1049/2001 soveltamista koskevat
kaytdnnon jarjestelyt.”

Korvataan 73 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Hallitus pééttda pankkiviranomaisen sisdisisté kielijédrjestelyistd.”

Korvataan 74 artiklan ensimmaiinen kohta seuraavasti:

”Sijaintijdsenvaltion pankkiviranomaiselle tarjoamia tiloja ja palveluja koskevat
jarjestelyt sekd pankkiviranomaisen henkilostoon ja heiddn perheenjdseniinsi
sijaintijdsenvaltiossa sovellettavat erityissddnndt vahvistetaan pankkiviranomaisen ja
sijaintijasenvaltion vélisessd toimipaikkaa koskevassa sopimuksessa, joka tehdiddn
sen jédlkeen, kun hallitus on sen hyviksynyt.”

Lisatdan 75 a artikla seuraavasti:
775 a artikla

Siirretyn sdddosvallan kdyttiminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tissd artiklassa
sdddetyt edellytykset.

2. Siirretddn madrddmaittoméksi ajaksi 35 ¢ ja 62 a artiklassa tarkoitettu valta antaa
delegoituja sdddoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 35c¢ ja
62 a artiklassa tarkoitetun sddddsvallan siirron. Peruuttamispédédtokselld lopetetaan
tuossa péddtoksessd mainittu sddddsvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan siti
paivdd seuraavana pdivdnd, jona sitd koskeva pditos julkaistaan Euroopan unionin
virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempénd, kyseisessd pddtoksessd mainittuna
paiviand. Peruuttamispddtds ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sddddsten
patevyyteen.

4.  Ennen kuin komissio hyviksyy delegoidun sdddoksen, se kuulee kunkin
jdsenvaltion nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsddddnnostda 13 pdivdnd
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huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten véilisessd sopimuksessa vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi
yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6. Edelld olevan 35 c tai 62 a artiklan nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan
ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa
siitd, kun asianomainen sdddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja
neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd
neuvosto ovat ennen mainitun madrdajan paittymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd
ne eivdt vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd
médrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.”

Korvataan 76 artikla seuraavasti:
776 artikla

Suhde Euroopan vakuutus- ja tyoeldkevalvontaviranomaisten komiteaan

Vakuutus- ja  lisdeldkeviranomaista  pidetddan  Euroopan  vakuutus- ja
tyoeldkevalvontaviranomaisten komitean oikeudellisena seuraajana. Euroopan
vakuutus- ja tyoeldkevalvontaviranomaisten komitean kaikki varat ja vastuut sekd
kaikki vireilld olevat toimet siirretddn viimeistddn vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen
perustamispdivdnd ilman eri toimenpiteitd vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle.
Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten komitean on laadittava
lopullinen tilinpadtos varallisuudestaan ja vastuistaan tuona siirtopdivéni. Euroopan
vakuutus- ja tyoeldkevalvontaviranomaisten komitea ja komissio tarkastavat ja
hyvéksyvit tdmén tilinpditoksen.”

Lisatdan uusi 77 a artikla seuraavasti:
»77 a artikla

Siirtymdsdcdnnokset

Asetuksen (EU) N:o 1094/2010, sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivilla  2014/51/EU, mukaisesti nimitetyn ja [Julkaisutoimisto lisdd
paividmairin, joka on kolmen kuukauden kuluttua tdimin asetuksen voimaantulosta]
tehtidvinsd aloittaneen toimitusjohtajan tehtdvdt ja asema pédttyvat kyseisend
paivéna.

Asetuksen (EU) N:o 1094/2010, sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivilld  2014/51/EU, mukaisesti nimitetyn ja [Julkaisutoimisto lisda
paivamadrin, joka on kolmen kuukauden kuluttua tdimén asetuksen voimaantulosta]
tehtdviansd aloittaneen puheenjohtajan tehtdvédt ja asema jatkuvat toimikauden
padttymiseen saakka.

Asetuksen (EU) N:o 1094/2010, sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivilla 2014/51/EU, mukaisesti nimitettyjen ja [Julkaisutoimisto lisdd
paivdmairin, joka on kolmen kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulosta]
tehtédvinsd aloittaneiden hallituksen jésenten tehtdvit ja asema pddttyvit kyseisend
paivana.”
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3 artikla

Muutokset asetukseen (EU) N:o 1095/2010

Muutetaan asetus (EU) N:o 1095/2010 seuraavasti:

(1)

)

3)

Muutetaan 1 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimii tdssd asetuksessa annettujen valtuuksien
puitteissa sekéd direktiivin 97/9/EY, direktiivin 98/26/EY, direktiivin 2001/34/EY,
direktiivin 2002/47/EY, direktiivin 2003/71/EY, direktiivin 2004/39/EY, direktiivin
2004/109/EY, direktiivin 2009/65/EY, Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2011/61/EU*, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o
1606/2002**, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU*** ja
asetuksen (EY) N:o 1060/2009 soveltamisalalla ja, siltd osin kuin néitd sdaadoksia
sovelletaan sijoituspalveluja tarjoaviin yrityksiin tai yhteissijoitusyrityksiin, jotka
pitdvdt osuuksiaan ja osakkeitaan kaupan, sekd niitd valvoviin toimivaltaisiin
viranomaisiin, soveltuvin osin direktiivin 2002/87/EY, direktiivin (EU) 2015/849 ja
direktiivin 2002/65/EY soveltamisalalla, mukaan luettuina kaikki ndihin sdddoksiin
perustuvat direktiivit, asetukset ja paitokset sekd mahdolliset muut oikeudellisesti
sitovat unionin sdddokset, joissa arvopaperimarkkinaviranomaiselle annetaan
tehtévia.

*Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivina
kesdkuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin
2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o
1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).

**Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1606/2002, annettu
19 pédivand heindkuuta 2002, kansainvélisten tilinpdatosstandardien soveltamisesta
(EYVL L 243, 11.9.2002, s. 1).

***Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 paivinid
kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpadtoksistd,
konsernitilinpddtoksistd ja nithin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin  2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).”;

(b) lisdtian 3 a kohta seuraavasti:

73 a. Tatd asetusta sovelletaan rajoittamatta muiden sellaisten unionin sdddosten
soveltamista, joissa arvopaperimarkkinaviranomaiselle annetaan toimilupien
myontdmiseen tai valvontaan liittyvid tehtivid ja vastaavia valtuuksia.”

Lisatian 2 artiklan 5 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Tdssd asetuksessa olevat viittaukset valvontaan kattavat kaikkien toimivaltaisten
viranomaisten toimet, jotka niiden on suoritettava 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
lainsddtdmisjarjestyksessd hyviksyttyjen sddddsten nojalla.”

Korvataan 4 artiklan 3 kohdan ii alakohta seuraavasti:

”11) direktiivien 2002/65/EY ja (EU) 2015/849 osalta viranomaisia, joilla on
toimivalta varmistaa, ettd sijoituspalveluja tarjoavat yritykset tai
yhteissijoitusyritykset, jotka pitdvdt osuuksiaan ja osakkeitaan kaupan,
noudattavat niille noissa direktiiveissd asetettuja vaatimuksia;”.
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4

)

(6)

Muutetaan 6 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 2 kohta seuraavasti:
’2) hallitus, jonka tehtévit on sdddetty 47 artiklassa;”
(b) kumotaan 4 kohta.
Muutetaan 8 artikla seuraavasti:
(a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1)  lisdtdidn aa alakohta seuraavasti:

”aa) se laatii ja pitdd ajan tasalla unionin finanssimarkkinoiden toimijoiden
valvontaa koskevan unionin valvontakasikirjan;”

i1)  korvataan e ja f alakohta seuraavasti:

’e) se jarjestdd ja suorittaa toimivaltaisten viranomaisten arviointeja ja samassa
yhteydessd antaa ohjeita ja suosituksia ja mdiérittdd parhaita kiytantoja
valvontatulosten johdonmukaisuuden parantamiseksi;

f) se seuraa ja arvioi markkinakehitystd omalla vastuualueellaan, my®ds, silloin
kun tdhén on aihetta, innovatiivisten finanssipalvelujen kehityssuuntauksissa;”

iii)  korvataan h alakohta seuraavasti:
’h) se parantaa kuluttajien ja sijoittajien suojaa;”
iv)  kumotaan I alakohta;

(b) lisdtiédn uusi 1 a kohta seuraavasti:

’1 a. Hoitaessaan tehtdviddn tdmén asetuksen mukaisesti
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon teknologiset innovaatiot,
innovatiiviset ja kestdvit litketoimintamallit sekd ympéristoon, yhteiskuntaan ja
hyvadn hallintotapaan liittyvét kriteerit.”;

(c) muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1) lisdtddn ca alakohta seuraavasti:
’ca) antaa suosituksia 29 a ja 31 a artiklassa sdddetyin tavoin;”
i1) korvataan h alakohta seuraavasti:

”h) kerdtd tarvittavat tiedot finanssilaitoksista 35 ja 35 b artiklassa
sdddetyin tavoin;”

(d) lisdtdédn 3 kohta seuraavasti:

”3. Hoitaessaan 1 kohdassa tarkoitettuja tehtdvid ja kayttdessddn 2 kohdassa
tarkoitettuja valtuuksia vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen ottaa asianmukaisesti
huomioon paremman sédéintelyn periaatteet, mukaan lukien tdméin asetuksen
mukaisesti tehtdvien kustannus-hyodtyanalyysien tulokset.”

Muutetaan 9 artikla seuraavasti:
(a) lisdtdédn 1 kohtaan aa ja ab alakohta seuraavasti:

”aa) laatii perusteellisia temaattisia arviointeja markkinakdyttdytymisestd
luodakseen yhteisen késityksen markkinakdytannoistd, jotta voidaan havaita
mahdolliset ongelmat ja analysoida niiden vaikutusta;
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ab) kehittad véhittiistoiminnan riski-indikaattorit, joiden avulla voidaan havaita
oikea-aikaisesti seikat, joista saattaa aiheutua haittaa kuluttajille ja sijoittajille;”

(b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. Arvopaperimarkkinaviranomainen valvoo uusia ja nykyisid finanssialan
toimia ja voi antaa ohjeita ja suosituksia markkinoiden turvallisuuden ja
vakauden seké sddntely- ja valvontakdytédntdjen ldhentymisen edistdmiseksi.”;

(c) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa sithen kiintedsti kuuluvan
finanssi-innovaatiokomitean, jossa saatetaan yhteen kaikki asiaankuuluvat
toimivaltaiset kansalliset valvontaviranomaiset sekd kuluttajansuojasta
vastaavat viranomaiset, jotta voidaan toimia koordinoidusti uuden tai
innovatiivisen finanssialan toiminnan sddntelyssd ja valvonnassa sekd antaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle neuvoja, joita se voi esittdd Euroopan
parlamentille, neuvostolle ja komissiolle. Pankkiviranomainen voi sisdllyttda
komiteaan my0s kansallisia tietosuojaviranomaisia.”

Muutetaan 16 artikla seuraavasti:
(a) lisdtdédn 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Arvopaperimarkkinaviranomainen voi lisdksi antaa ohjeita ja suosituksia sellaisille
jasenvaltioiden viranomaisille, joita ei ole tidssd asetuksessa maédritelty
toimivaltaisiksi viranomaisiksi, mutta joilla on valtuudet varmistaa 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitettujen sdddosten soveltaminen.”;

(b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen jarjestid, poikkeuksellisia olosuhteita lukuun
ottamatta, ohjeita ja suosituksia koskevia avoimia julkisia kuulemisia ja analysoi
ohjeiden ja suositusten antamiseen mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyja.
Nédiden kuulemisten ja analyysien on oltava oikeassa suhteessa ohjeiden tai
suositusten laajuuteen, luonteeseen ja vaikutukseen. Liséksi
arvopaperimarkkinaviranomainen pyytdd, poikkeuksellisia olosuhteita lukuun
ottamatta, lausuntoja tai neuvoja 37 artiklassa tarkoitetulta arvopaperimarkkina-alan
osallisryhmalti.”;

(c) lisdtddn 4 kohtaan virke seuraavasti:

“Kertomuksessa on myos selitettdvéd, kuinka arvopaperimarkkinaviranomainen on
perustellut ohjeiden ja suositusten antamisen, ja esitettdva lyhyesti kyseisid ohjeita ja
suosituksia koskevissa julkisissa kuulemisissa saatu palaute.”;

(d) lisédtddn 5 kohta seuraavasti:

5. Jos kaksi kolmasosaa arvopaperimarkkina-alan osallisryhmén jdsenistd katsoo,
ettd arvopaperimarkkinaviranomainen on ylittdnyt toimivaltansa antamalla tiettyja
ohjeita tai suosituksia, ne voivat antaa komissiolle perustellun lausunnon.

Komissio pyytdd arvopaperimarkkinaviranomaista perustelemaan kyseisten ohjeiden
tai suositusten antamisen. Saatuaan arvopaperimarkkinaviranomaisen selityksen
komissio arvioi ohjeiden tai suositusten laajuutta ottaen huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaisen  toimivallan. Jos komissio  katsoo, ettd
arvopaperimarkkinaviranomainen on ylittinyt toimivaltansa, ja annettuaan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tilaisuuden esittdd nikemyksensd komissio voi
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antaa tdytdntoonpanopditdksen, jossa arvopaperimarkkinaviranomaista vaaditaan
peruuttamaan kyseiset ohjeet tai suositukset. Komission péétds julkaistaan.”

Lisatdan 17 artiklan 2 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”Arvopaperimarkkinaviranomainen voi  osoittaa  asianmukaisesti  perustellun
tietopyynnon suoraan muille toimivaltaisille viranomaisille tai asianomaisille
finanssimarkkinoiden toimijoille, jos se katsotaan tarpeelliseksi unionin oikeuden
véitetyn rikkomisen tai soveltamatta jéttdmisen tutkimiseksi, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 35 artiklassa sdddettyjen valtuuksien soveltamista. Jos perusteltu
tietopyyntd on osoitettu finanssimarkkinoiden toimijoille, siind on selitettdvd, miksi
tiedot ovat tarpeen unionin oikeuden véitetyn rikkomisen tai soveltamatta jattimisen
tutkimiseksi.

Téllaisen pyynndn vastaanottajan on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
selkedt, tdsmailliset ja tdydelliset tiedot ilman aiheetonta viivytysta.

Jos tietopyynto on osoitettu finanssimarkkinoiden toimijalle,
arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa pyynnosti asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille. Toimivaltaisten viranomaisten on avustettava pankkiviranomaista
tallaisten tietojen kerddmisessd, jos viranomainen sitd pyytia.”

Muutetaan 19 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Edelld 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa unionin sdddoksissd maédritellyissé
tapauksissa ja rajoittamatta 17 artiklassa sdddettyjen valtuuksien soveltamista
arvopaperimarkkinaviranomainen voi auttaa toimivaltaisia viranomaisia padsemaan
sopimukseen 2—4 kohdassa sididettyd menettelyd noudattaen joko

a) yhden tai useamman asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
pyynnostid, jos toimivaltainen viranomainen on eri mieltd toisen toimivaltaisen
viranomaisen toimeen tai ehdotettuun toimeen liittyvéstd menettelystd, toimen
tai ehdotetun toimen sisdllostd tai toimien puuttumisesta; tai

b) omasta aloitteestaan, jos objektiivisten arviointiperusteiden mukaan
toimivaltaisten viranomaisten voidaan todeta olevan erimielisia.

Tapauksissa, joissa 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa sdddoksissd edellytetdén
toimivaltaisten viranomaisten yhteistd pédtostd, toimivaltaisten viranomaisten
katsotaan olevan erimielisid, jos ne eivit ole tehneet yhteistd pédatostd kyseisissd
sdaddoksissd vahvistetuissa méirdajoissa.”;

(b) lisdtddn 1 aja 1 b kohta seuraavasti:

”1 a. Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on seuraavissa tapauksissa
ilmoitettava viipymattd arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ettd ne eivét ole pdésseet
sopimukseen:

a) jos mddrdaika, jonka kuluessa toimivaltaisten viranomaisten on
padstdva sopimukseen, on sdddetty 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa unionin
saddoksissd ja aikaisempi seuraavista vaihtoehdoista toteutuu:

1) madrdaika on umpeutunut;

i1) yksi tai useampi toimivaltaisista viranomaisista katsoo, ettd
objektiivisten seikkojen perusteella voidaan todeta erimielisyys;
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b) jos maidrdaikaa, jonka kuluessa toimivaltaisten viranomaisten on
padstivda sopimukseen, ei ole sdddetty 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa
unionin sdédoksissé ja aikaisempi seuraavista vaihtoehdoista toteutuu:

1)yksi tai useampi asianomaisista toimivaltaisista viranomaisista katsoo,
ettd objektiivisten seikkojen perusteella voidaan todeta erimielisyys; tai

11) on kulunut kaksi kuukautta siitd, kun toimivaltainen
viranomainen on vastaanottanut toiselta toimivaltaiselta viranomaiselta
pyynnon toteuttaa tietty toimi unionin oikeuden noudattamiseksi, eika
pyynnon vastanottanut viranomainen ole vield tehnyt pyynnon
noudattamisen edellyttdmaa paétosta.

1 b. Puheenjohtaja arvioi, onko arvopaperimarkkinaviranomaisen toimittava
1 kohdan mukaisesti. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toimii omasta
aloitteestaan, se ilmoittaa asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille paatoksestidan
toimia.

Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen on tehnyt pédatoksen 47 artiklan
3 akohdassa sdddettyd menettelyd noudattaen tapauksissa, joissa 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitetuissa sdddoksissd edellytetddn yhteistd péétostd, kaikkien
yhteiseen pditokseen osallistuvien toimivaltaisten viranomaisten on lykéttivd omia
paitoksiddn. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen paittda toimia, kaikkien yhteiseen
pditokseen osallistuvien toimivaltaisten viranomaisten on lykédttdivd omia
paitoksiddn, kunnes 2 ja 3 kohdassa sdddetty menettely on paittynyt.”;

(c) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”Jos asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset eivdt ole pddsseet sopimukseen
2 kohdassa tarkoitetussa sovitteluvaiheessa, arvopaperimarkkinaviranomainen voi
tehda paitoksen, jossa niitd vaaditaan asian ratkaisemiseksi toteuttamaan tietty toimi
tai pidittyméddn tietystd toimesta, jotta varmistetaan unionin oikeuden
noudattaminen. Arvopaperimarkkinaviranomaisen pditds sitoo asianomaisia
toimivaltaisia viranomaisia. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi péatoksessidin
pyytdd toimivaltaisia viranomaisia kumoamaan niiden tekemdn péddtoksen tai
muuttamaan paitostd taikka kdyttdimaddn valtuuksia, jotka niilld on asiaa koskevan
unionin oikeuden nojalla.”;

(d) lisétddn 3 a kohta seuraavasti:

”3 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille 2 ja 3 kohdassa sdddettyjen menettelyjen paattymisestd seké tapauksen
mukaan 3 kohdan nojalla tekeméstddn padtoksestd.”;

(e) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Jos toimivaltainen viranomainen ei noudata arvopaperimarkkinaviranomaisen
padtostd ja jattda siten varmistamatta, ettd finanssimarkkinoiden toimija noudattaa
vaatimuksia, jotka ovat siithen 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sddddsten nojalla
suoraan sovellettavissa, arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehda
finanssimarkkinoiden  toimijalle  osoitetun  yksittdisen  péddtoksen,  jossa
finanssimarkkinoiden toimijaa vaaditaan toteuttamaan toimet unionin oikeuden
mukaisten velvollisuuksiensa noudattamiseksi, mukaan luettuna jostain kdytdnnosta
luopuminen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 258 artiklan mukaista komission toimivaltaa.”

Korvataan 22 artiklan 4 kohdan toinen alakohta seuraavasti:
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”Pankkiviranomainen voi titd varten kayttda sille tissd asetuksessa, myos 35 ja
35 b artiklassa, annettuja valtuuksia.”

Muutetaan 29 artikla seuraavasti:

(a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1) lisétdédn aa alakohta seuraavasti:
’aa) se antaa strategisen valvontasuunnitelman 29 a artiklan mukaisesti;”
i1) korvataan b alakohta seuraavasti:

”b) se edistdd tehokasta kahdenvilisti ja monenvélistd tietojen vaihtoa
toimivaltaisten viranomaisten vililld kaikista keskeisistd kysymyksista,
tarvittaessa myds  kyberturvallisuudesta ja  kyberhyokkayksista,
noudattaen sovellettavia luottamuksellisuutta ja tietosuojaa koskevia
saannoksid, jotka on annettu asiaa koskevassa unionin lainsdadannossé;”

ii1) korvataan e alakohta seuraavasti:

e) se laatii alakohtaisia ja monialaisia koulutusohjelmia, jotka koskevat muun
muassa teknologista innovointia, helpottaa henkilostovaihtoa ja rohkaisee
toimivaltaisia ~ viranomaisia  hyddyntdmdidn  paremmin  véliaikaisia
henkilostosiirtoja ja muita vélineitd;”

(b) lisétdan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Yhteisen valvontakulttuurin luomiseksi arvopaperimarkkinaviranomainen laatii ja
pitdd ajan tasalla unionin finanssimarkkinoiden toimijoiden valvontaa koskevan
unionin valvontakésikirjan ottaen huomioon muun muassa finanssimarkkinoiden
toimijoiden muuttuvat litketoimintakdytdnndt ja -mallit, joiden muutokset johtuvat
esimerkiksi teknologisista innovaatioista. Unionin valvontakésikirjassa esitetdén
parhaat valvontakdytannoét ja korkealaatuiset menetelmat ja prosessit.”

Lisatdan 29 a artikla seuraavasti:
729 a artikla

Strateginen valvontasuunnitelma

1. Kun asetuksen [muutosasetus XXX] soveltaminen on alkanut ja sen jilkeen joka
kolmas vuosi pankkiviranomainen antaa toimivaltaisille viranomaisille viimeistdin
31 pdivdnd maaliskuuta suosituksen, jossa esitetdén valvonnan strategiset tavoitteet
ja painopisteet, jdljempand ’strateginen valvontasuunnitelma’, ja otetaan huomioon
toimivaltaisten viranomaisten mahdollisesti esittdmét huomautukset.
Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa strategisen valvontasuunnitelman tiedoksi
Euroopan  parlamentille, neuvostolle ja komissiolle ja julkistaa sen
verkkosivustollaan.

Strategisessa valvontasuunnitelmassa on ilmoitettava valvontatoimien strategiset
painopisteet, jotta voidaan edistdd johdonmukaisia, tehokkaita ja vaikuttavia
valvontakdytintdjd ja unionin oikeuden yhteistd, yhtendisti ja johdonmukaista
soveltamista sekd reagoida 32 artiklan mukaisesti havaittuihin mikrotason
vakavaraisuusvalvonnan keskeisiin kehityssuuntauksiin, mahdollisiin riskeihin ja
haavoittuvuuksiin.
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2. Kunkin toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava viimeistddn kunkin vuoden
30 pdivdnd syyskuuta seuraavan vuoden vuotuisen tydohjelman luonnos
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tarkasteltavaksi ja ilmoitettava erikseen siiti,
miten ohjelmaluonnos vastaa strategista valvontasuunnitelmaa.

Vuotuisen tybohjelman luonnokseen on sisdllytettivd valvontatoimien tavoitteet ja
painopisteet, finanssimarkkinoiden toimijoiden valintaa koskevat maérilliset ja
laadulliset  perusteet, markkinakdytdnn6t ja markkinakdyttiytyminen sekd
finanssimarkkinat, joita tydohjelmaluonnoksen toimittaneen toimivaltaisen
viranomaisen on médri tarkastella ohjelman kattaman vuoden aikana.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi vuotuisen tydohjelman luonnoksen, ja
jos on olemassa olennaisia riskeji siitd, ettd strategisessa valvontasuunnitelmassa
esitettyjd painopisteitd ei saavuteta, arvopaperimarkkinaviranomainen antaa
asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle suosituksen, jonka tarkoituksena on
saada asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen vuotuinen tydohjelma vastaamaan
strategista valvontasuunnitelmaa.

Toimivaltaisten viranomaisten on viimeistdin kunkin vuoden 31 péivédni joulukuuta
hyvéksyttdvd  vuotuiset  ty0ohjelmansa  ottaen = huomioon  mahdolliset
arvopaperimarkkinaviranomaisen suositukset.

4. Kunkin toimivaltaisen viranomaisen on viimeistddn kunkin vuoden 31 pdivénd
maaliskuuta toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kertomus vuotuisen
tydohjelman tiytantdonpanosta.

Kertomuksen on siséllettava vahintdan seuraavat tiedot:

a) kuvaus valvontatoimista, finanssilaitosten, markkinakdytantdjen,
markkinakdyttdytymisen ja finanssimarkkinoiden tarkastelusta sekd unionin
oikeuden ja kansallisen lainsddddnnon rikkomisesta vastuussa olevia
finanssilaitoksia koskevista hallinnollisista toimenpiteistd ja seuraamuksista;

b) kuvaus toteutetuista toimista sekd toimista, jotka eivdt siséltyneet
vuotuiseen tydohjelmaan;

C) selostus niistd vuotuiseen tydohjelmaan sisdltyvistd toimista, joita ei
toteutettu, sekd niistd tyoohjelman tavoitteista, joita ei saavutettu, sekd syistd
sithen, miksi toimia ei toteutettu eikd tavoitteita saavutettu.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen  arvioi  toimivaltaisten  viranomaisten
taytantoonpanokertomukset. Jos on olemassa olennaisia riskejd siitd, ettd
strategisessa  valvontasuunnitelmassa asetettuja  painopisteiti ei  saavuteta,
arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kullekin asianomaiselle toimivaltaiselle
viranomaiselle suosituksen siitd, miten niiden toiminnassa esiintyvit puutteet
voidaan korjata.

Arvopaperimarkkinaviranomainen maérittdd kertomusten ja oman riskinarviointinsa
perusteella ne toimivaltaisen viranomaisen toimet, jotka ovat ratkaisevan tédrkeitd
strategisen valvontasuunnitelman toteuttamiseksi, ja suorittaa tarvittaessa kyseisten
toimien arviointeja 30 artiklan mukaisesti.

6. Pankkiviranomainen saattaa vuotuisten tydohjelmien arvioinnin aikana havaitut
parhaat kdytdnnot julkisesti saataville.”

Muutetaan 30 artikla seuraavasti:

(a) korvataan artiklan otsikko seuraavasti:
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”Toimivaltaisten viranomaisten arviointi”;
(b) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen suorittaa sdidnndllisesti toimivaltaisten
viranomaisten joidenkin tai kaikkien toimien arviointeja, jotta valvontatuloksista
saataisiin entistd johdonmukaisempia. Tdtd varten arvopaperimarkkinaviranomainen
kehittdd menetelmid, joiden avulla arvioinnin kohteena olevia toimivaltaisia
viranomaisia voidaan arvioida ja verrata toisiinsa objektiivisesti. Arviointeja
suoritettaecssa on otettava huomioon kyseistd toimivaltaista viranomaista koskevat
olemassa  olevat tiedot ja  arvioinnit, mukaan  luettuina  kaikki
arvopaperimarkkinaviranomaiselle 35 artiklan mukaisesti toimitetut tiedot seka
sidosryhmiltd mahdollisesti saadut tiedot.”;

(c) lisétddn 1 a kohta seuraavasti:

”1 a. Tdmén artiklan soveltamiseksi arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa
arviointikomitean, joka koostuu yksinomaan sen henkildston  jdsenisti.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi siirtdd arviointikomitealle tiettyjd tehtdvid tai
paitoksid, jotka liittyvét toimivaltaisten viranomaisten arviointiin.”;

(d) muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1) korvataan johdantolause seuraavasti:
”Arvioinnissa on arvioitava ainakin seuraavia seikkoja:”;
i1) korvataan a alakohta seuraavasti:

”a) toimivaltaisen viranomaisen resurssien riittdvyys, riippumattomuus ja
hallinnointijérjestelyt ottaen erityisesti huomioon 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen unionin sdiddosten tehokas soveltaminen ja kyky vastata
markkinakehitykseen;”

(e) korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii kertomuksen, jossa esitetdén arvioinnin
tulokset. Kertomuksessa on selitettdvi ja ilmoitettava jatkotoimet, joita suunnitellaan
arvioinnin tuloksena. Ndma jatkotoimet voidaan hyviksyd 16 artiklassa tarkoitettujen
ohjeiden ja suositusten sekd 29 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen
lausuntojen muodossa.

Toimivaltaisten viranomaisten on kaikin tavoin pyrittivd noudattamaan annettuja
ohjeita ja suosituksia 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti. Jos toimivaltaiset
viranomaiset eivit toteuta toimenpiteitd kertomuksessa mainittujen jatkotoimien
osalta, arvopaperimarkkinaviranomainen antaa seurantakertomuksen.

Laatiessaan 10—15 artiklassa tarkoitettuja luonnoksia teknisiksi sadntelystandardeiksi
tai tdytdntoonpanostandardeiksi tai 16 artiklassa tarkoitettuja ohjeita tai suosituksia
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon tdmin artiklan mukaisesti
suoritettujen arviointien tulokset sekd kaikki muut tiedot, jotka se on saanut
tehtdvidan hoitaessaan, varmistaakseen lahentymisen laadukkaimpiin
valvontakaytantoihin.”;

(f) lisdtdédn 3 a kohta seuraavasti:

3 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa komissiolle lausunnon, jos se katsoo,
ottaen huomioon arvioinnin tulokset tai muut tiedot, jotka se on saanut tehtdvidin
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hoitaessaan, ettd finanssimarkkinoiden toimijoihin tai toimivaltaisiin viranomaisiin
sovellettavia sddntoja olisi edelleen yhdenmukaistettava.”;

(g) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa 3 kohdassa tarkoitetun kertomuksen,
mukaan lukien mahdollisen seurantakertomuksen, jollei julkistamisesta aiheudu
riskejd finanssijdrjestelmin vakaudelle. Arvioinnin kohteena olevaa toimivaltaista
viranomaista pyydetdén esittimadin huomautuksia ennen kertomuksen julkaisemista.
Huomautukset asetetaan yleisesti saataville, jollei julkistamisesta aiheudu riskeja
finanssijirjestelmén vakaudelle.”

Lisatdan 31 artiklaan uusi kohta seuraavasti:

”Kun on kyse toimivaltaisten viranomaisten toiminnasta, jonka tarkoituksena on
edistdd teknologiseen tai muuhun innovointiin perustuvien toimijoiden tai tuotteiden
padsyd markkinoille, arvopaperimarkkinaviranomainen edistdd valvontakiytdntdjen
lahentymistd erityisesti vaihtamalla tietoja ja parhaita kéytdntdja. Tarvittaessa
pankkiviranomainen voi antaa ohjeita tai suosituksia 16 artiklan mukaisesti.”

Lisatdan uusi 31 a artikla seuraavasti:
”31 a artikla

Toimien siirtoa ja ulkoistamista sekd riskinsiirtoa koskeva koordinointi

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen  koordinoi  jatkuvasti  toimivaltaisten
viranomaisten valvontatoimia edistddkseen valvontakdytintdjen ldhentymisti
finanssimarkkinoiden toimijoiden toimien siirron ja ulkoistamisen aloilla sekd
finanssimarkkinoiden toimijoiden harjoittaman riskinsiirron osalta 2, 3 ja 4 kohdan
mukaisesti.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle,
jos ne aikovat toteuttaa sellaista finanssimarkkinoiden toimijaa koskevan toimiluvan
myOntdmisen tai rekisterdinnin, joka on kyseisen toimivaltaisen viranomaisen
valvonnassa 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sdddosten mukaisesti, ja jos
finanssimarkkinoiden toimijan liiketoimintasuunnitelman mukaan merkittdvd osa
finanssimarkkinoiden toimijan toimista tai miké tahansa sen keskeisistd toiminnoista
ulkoistetaan tai siirretddn tai riskit, jotka liittyvit merkittdvddn osaan sen toimista,
stirretddn kolmansiin maihin, jotta finanssimarkkinoiden toimija voi hyddyntda EU:n
laajuista toimilupaa, vaikka olennaiset toimet tai toiminnot toteutettaisiin unionin
ulkopuolella. Arvopaperimarkkinaviranomaiselle annettavan ilmoituksen on oltava
riittdvdn yksityiskohtainen, jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voi suorittaa
asianmukaisen arvioinnin.

Jos pankkiviranomainen katsoo tarpeelliseksi antaa toimivaltaiselle viranomaiselle
lausunnon, jonka mukaan ensimméisen alakohdan nojalla ilmoitettu toimiluvan
myOntdminen tai rekisterdinti ei vastaa unionin oikeutta tai pankkiviranomaisen
ohjeita, suosituksia tai lausuntoja, pankkiviranomainen ilmoittaa asiasta kyseiselle
toimivaltaiselle viranomaiselle 20 tyopdivan kuluessa toimivaltaisen viranomaisen
antaman ilmoituksen vastaanottamisesta. Télloin asianomaisen toimivaltaisen
viranomaisen on odotettava pankkiviranomaisen lausuntoa ennen rekisterdinnin tai
toimiluvan myontédmisen toteuttamista.
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Arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynndstd toimivaltaisen viranomaisen on
15 tyopdivan kuluessa tillaisen pyynnon vastaanottamisesta toimitettava tiedot
padtoksistddn toteuttaa sellaista finanssimarkkinoiden toimijaa koskeva toimiluvan
mydntdminen tai rekisterdinti, joka on 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen sdéddosten
mukaisesti sen valvonnassa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa lausunnon viimeistddn kahden kuukauden
kuluessa ensimmadisen alakohdan mukaisen ilmoituksen vastaanottamisesta, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta unionin oikeudessa vahvistettuja madrdaikoja.

3. Finanssimarkkinoiden toimijan on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle, jos
se ulkoistaa tai siirtdd merkittivdn osan toimistaan tai mitd tahansa keskeisistéd
toiminnoistaan tai siirtdd riskit, jotka liittyvdt merkittdvddn osaan sen toimista,
jollekin toiselle yhteisolle tai omalle sivuliikkeelleen, joka on sijoittautunut
kolmanteen maahan. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen on tiedotettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tillaisista ilmoituksista puolivuosittain.

Toimivaltaisen viranomaisen on arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnosté
toimitettava tietoja finanssimarkkinoiden toimijoiden jérjestelyistd, jotka koskevat
toimien tai toimintojen ulkoistamista tai siirtdmistd tai riskinsiirtoa, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 35 artiklan soveltamista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa, varmistavako asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset, ettd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut toimien tai toimintojen
ulkoistamista tai siirtdmisté tai riskinsiirtoa koskevat jarjestelyt on toteutettu unionin
oikeuden mukaisesti, etti ne vastaavat arvopaperimarkkinaviranomaisen antamia
ohjeita, suosituksia tai lausuntoja ja ettd ne eivit estd toimivaltaisten viranomaisten
suorittamaa tehokasta valvontaa ja tdytdntoonpanoa kolmannessa maassa.

4. Pankkiviranomainen voi antaa asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle
suosituksia, mukaan luettuina  suositukset, jotka koskevat péitoksen
uudelleentarkastelua tai toimiluvan peruuttamista. Jos asianomainen toimivaltainen
viranomainen ei noudata pankkiviranomaisen suositusta 15 tyOpdivin kuluessa,
toimivaltaisen viranomaisen on perusteltava asia, ja pankkiviranomainen julkistaa
sekd suosituksensa ettd toimivaltaisen viranomaisen esittdmét perustelut.”

Lisatdan uusi 31 b artikla seuraavasti:

731 b artikla

Sellaisiin toimeksiantoihin, liiketoimiin ja toimiin liittyvd yhteensovittamistehtdvd, joilla on

huomattavia rajatylittavid vaikutuksia

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisella on perusteltu syy epdilld, ettd
toimeksiannot tai litketoimet taikka mitk& tahansa muut toimet, joilla on huomattavia
rajatylittdvid vaikutuksia, uhkaavat finanssimarkkinoiden moitteetonta toimintaa ja
eheyttd taikka unionin finanssijirjestelmén vakautta, se suosittaa, ettd asianomaisten
jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset kdynnistdvit tutkimuksen, ja antaa
kyseisille toimivaltaisille viranomaisille tarvittavat tiedot.

2. Jos toimivaltaisella viranomaisella on perusteltu syy epdilla, ettd toimeksiannot tai
litketoimet taikka mitkd tahansa muut toimet, joilla on huomattavia rajatylittidvid
vaikutuksia, uhkaavat finanssimarkkinoiden moitteetonta toimintaa ja eheytti taikka
unionin finanssijdrjestelmdn vakautta, sen on ilmoitettava asiasta viipymaittd
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arvopaperimarkkinaomaiselle ja annettava tarvittavat tiedot.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi suosittaa, ettd niiden jdsenvaltioiden
toimivaltaiset viranomaiset, joissa epdilty toiminta on tapahtunut, toteuttavat
toimenpiteitd sen jilkeen, kun arvopaperimarkkinaviranomainen on toimittanut
tarvittavat tiedot kyseisille toimivaltaisille viranomaisille.

3. Helpottaakseen tietojenvaihtoa  toimivaltaisten viranomaisten kanssa
arvopaperimarkkinaviranomainen luo tata tarkoitusta varten
tiedontallennusjérjestelman ja pitdé sitd ylla.”

Lisatdan 32 artiklaan uusi 2 a kohta seuraavasti:

2 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen harkitsee vihintdén vuosittain, onko syytd
toteuttaa 2 kohdassa tarkoitettuja unionin laajuisia arviointeja, ja ilmoittaa Euroopan
parlamentille, neuvostolle ja komissiolle harkintansa tuloksista. Kun téllaisia unionin
laajuisia arviointeja toteutetaan, arvopaperimarkkinaviranomainen antaa tietoja
kutakin osallistuvaa finanssilaitosta koskevista tuloksista, jos se katsoo tdméan olevan
asianmukaista.

Toimivaltaisten viranomaisten salassapitovelvollisuus ei estd toimivaltaisia
viranomaisia julkistamasta 2 kohdassa tarkoitettujen unionin laajuisten arviointien
tuloksia tai toimittamasta arviointien tuloksia arvopaperimarkkinaviranomaiselle,
jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voi julkaista finanssilaitosten kestokykya
koskevien unionin laajuisten arviointien tulokset.”

Muutetaan 33 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Arvopaperimarkkinaviranomainen avustaa komissiota kolmansien maiden
sadntely- ja valvontajirjestelmien vastaavuutta koskevien péddtosten valmistelussa
joko komission erillisen neuvontapyynnon perusteella tai 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen saddosten velvoittamana.”;

(b) lisédtddn 2 a, 2 b ja 2 ¢ kohta seuraavasti:

”2 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa sddntelyn ja valvonnan kehitysti,
taytantoonpanokiytintdja ja keskeistd markkinakehitysti niissd kolmansissa maissa,
joiden osalta komissio on tehnyt vastaavuutta koskevat pddtokset 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitettujen sddddsten nojalla, tarkistaakseen, tdyttyvatkd ne perusteet,
joiden mukaisesti pdédtdkset on tehty ja paatoksissd mahdollisesti asetetut ehdot on
vahvistettu, edelleen. Se ottaa huomioon kyseisten kolmansien maiden
markkinarelevanssin. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa havainnoistaan
komissiolle vuosittain luottamuksellisen kertomuksen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee yhteistyotd sellaisten kolmansien maiden
asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten ja tarvittaessa myos
kriisinratkaisuviranomaisten kanssa, joiden sdéntely- ja valvontajirjestelmit on
tunnustettu vastaaviksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuissa saddoksissd vahvistettuja erityisid vaatimuksia ja edellyttden, ettd
1 kohdan toisessa virkkeessd esitetyt edellytykset tdyttyvat. Tatd yhteistyotd on
tehtdvd kyseisten kolmansien maiden asiaan kuuluvien viranomaisten kanssa
sovittujen  hallinnollisten  jérjestelyjen pohjalta. Tallaisista hallinnollisista
jérjestelyistd neuvoteltaessa arvopaperimarkkinaviranomainen pyrkii siséllyttiméan
nithin méérayksid seuraavista seikoista:
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(19)

(20)

a) mekanismit, joiden avulla arvopaperimarkkinaviranomainen voi
hankkia tarvittavat tiedot, mukaan luettuina tiedot sédéntelyjdrjestelmaista,
valvontatavasta, keskeisestd markkinakehityksestd ja kaikista muutoksista,
jotka saattavat vaikuttaa vastaavuutta koskevaan péaatokseen;

b) valvontatoimien koordinointimenettelyt, mukaan lukien paikalla
toteutettavat tarkastukset, siind miédrin kuin on tarpeen téllaisten pditOsten
jatkotoimien kannalta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa komissiolle, jos kolmannen maan
toimivaltainen viranomainen kieltdytyy tillaisista hallinnollisista jérjestelyistd tai
tosiasiallisesta yhteisty0std. Komissio ottaa ndma tiedot huomioon, kun se tarkastelee
asianomaisia vastaavuutta koskevia paatoksia.

2b. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee 2 a kohdassa tarkoitettujen
kolmansien maiden sééntely-, valvonta- tai tiytdntdonpanokiytdnnodissd sellaisia
muutoksia, jotka saattavat vaikuttaa unionin tai yhden tai useamman sen jasenvaltion
finanssivakauteen, markkinoiden eheyteen, sijoittajien suojaan tai sisimarkkinoiden
toimintaan, se ilmoittaa asiasta viipymaéttd komissiolle luottamuksellisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa vuosittain komissiolle luottamuksellisen
kertomuksen 2 a kohdassa tarkoitettujen kolmansien maiden sédéntelyn, valvonnan,
taytintoonpanon ja markkinoiden kehityksestd ja erityisesti niiden vaikutuksesta
finanssivakauteen, markkinoiden eheyteen, sijoittajien suojaan tai sisimarkkinoiden
toimintaan.

2c. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle etukdteen aikeistaan sopia kolmansien maiden
valvontaviranomaisten kanssa hallinnollisista jérjestelyistd 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen sdddosten soveltamisalaan kuuluvilla aloilla, mukaan luettuina
kolmansien maiden yhteisdjen sivuliikkeitd koskevat jdrjestelyt. Niiden on
samanaikaisesti toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle téllaisten
suunniteltujen jérjestelyjen luonnos.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi kehittdd hallinnollisia jérjestelyjd varten
mallin, jotta unioniin voidaan luoda yhdenmukaiset, tehokkaat ja wvaikuttavat
valvontakdytdnnot ja lujittaa valvonnan kansainvilistd koordinointia. Toimivaltaisten
viranomaisten on kaikin tavoin pyrittivd noudattamaan téllaista hallinnollisten
jérjestelyjen mallia 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

Pankkiviranomainen siséllyttdd 43 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuun kertomukseen
tiedot valvontaviranomaisten, kansainvélisten jérjestdjen ja kolmansien maiden
hallintojen kanssa sovituista hallinnollisista jérjestelyistd, pankkiviranomaisen
komissiolle tarjoamasta avusta vastaavuutta koskevien pdétosten valmistelussa sekd
pankkiviranomaisen 2 a kohdan mukaisesti harjoittamasta seurannasta.”

Korvataan 34 artiklan 2 kohdan viimeinen virke seuraavasti:

?Jaljempdnd olevia 35 ja 35bartiklaa sovelletaan aloihin, joiden osalta
arvopaperimarkkinaviranomainen voi antaa lausunnon.”

Muutetaan 35 artikla seuraavasti:

(a) korvataan 1, 2 ja 3 kohta seuraavasti:
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21

”1. Toimivaltaisten viranomaisten on pankkiviranomaisen pyynndstd toimitettava
sille kaikki tiedot, joita se tarvitsee tdssd asetuksessa sille annettujen tehtdvien
hoitamiseen, edellyttden ettd niilld on laillinen paisy asiaankuuluviin tietoihin.

Tietojen on oltava tdsméllisid ja tdydellisid, ja ne on toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen asettamassa mairdajassa.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myds pyytdd, ettd tietoja toimitetaan
sdaannollisin véliajoin  ja madritellyssi muodossa tai vastaavia
arvopaperimarkkinaviranomaisen  hyvidksymid malleja kdyttden. Tallaisissa
pyynndissd on mahdollisuuksien mukaan kéytettdva yhteisid ilmoitusten muotoja.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi antaa toimivaltaisen viranomaisen
asianmukaisesti perustellusta pyynnostd kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta
toimivaltainen viranomainen voi hoitaa tehtdvénsi alakohtaisessa lainsdddédnnossé ja
tdmin asetuksen 70 artiklassa sdddettyd salassapitovelvollisuutta noudattaen.”;

(b) korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Jos 1 kohdan mukaisesti pyydettyja tietoja ei ole saatavilla taikka toimivaltaiset
viranomaiset eivét anna niitd saataville arvopaperimarkkinaviranomaisen asettamassa
méiirdajassa, arvopaperimarkkinaviranomainen voi osoittaa asianmukaisesti
perustellun pyynnon jollekin seuraavista:

a) muut valvontatehtdvié hoitavat valvontaviranomaiset;

b) asianomaisen jdsenvaltion varainhoidosta vastaava ministerid, jos
ministeriolld on kdytettdvissddn vakavaraisuutta koskevia tietoja;

¢) asianomaisen jasenvaltion kansallinen keskuspankki tai tilastolaitos;
d) asianomaisen jésenvaltion tilastolaitos.

Toimivaltaisten viranomaisten on arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynndsté
avustettava sitd téllaisten tietojen kerddmisessi.”;

(c) kumotaan 6 ja 7 kohta;

Lisatdan 35 a — 35 h artikla seuraavasti:
735 a artikla

35 b artiklassa tarkoitettujen valtuuksien kdytto

Arvopaperimarkkinaviranomaiselle, arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehelle
tai sen valtuuttamalle muulle henkil6lle 35 b artiklan mukaisesti annettuja valtuuksia
el saa kéyttdd niin, ettd vaaditaan lakisditeisen salassapitovelvollisuuden piiriin
kuuluvien tietojen tai asiakirjojen julkistamista.

35 b artikla

Tietopyynté finanssimarkkinoiden toimijoille

1. Jos 35 artiklan 1 tai 5 kohdan mukaisesti pyydettyjé tietoja ei ole saatavilla tai
niitd ei anneta saataville arvopaperimarkkinaviranomaisen asettamassa méddrdajassa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyynndn tai paitoksen nojalla vaatia asiaan
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kuuluvia finanssimarkkinoiden toimijoita antamaan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee
tdmén asetuksen mukaisten tehtiviensé hoitamiseen.

2. Edella 1 kohdassa tarkoitetussa tietopyynndssi on

a) viitattava tdhdn artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;

C) tdsmennettdva tarvittavat tiedot;

d) oltava méirdaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) mainittava, ettd henkild, jolta niitd tietoja pyydetdin, ei ole velvollinen

antamaan tietoja mutta jos pyyntdon vastataan vapaaehtoisesti, annetut tiedot
eivit saa olla virheellisid tai harhaanjohtavia;

f) mainittava virheellisten tai harhaanjohtavien tietojen antamisesta
35 c artiklan mukaisesti méérattdvéan sakon suuruus.

3. Kun arvopaperimarkkinaviranomainen vaatii tietoja paitoksen nojalla, se

a) viittaa tdhén artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;

C) tdsmentééd tarvittavat tiedot;

d) asettaa médrdajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoittaa 35 d artiklassa sdéddetyistd uhkasakoista sen varalta, ettd

pyydettyja tietoja ei toimiteta tdydellisini;

f) ilmoittaa sakosta, josta 35 c artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd
kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisii tai harhaanjohtavia;

g2) ilmoittaa oikeudesta hakea pddtokseen muutosta valituslautakunnalta ja
oikeudesta saattaa pddtds Euroopan unionin tuomioistuimen kasiteltdvaksi 60
ja 61 artiklan mukaisesti.

4. Asianomaisilla finanssimarkkinoiden toimijoilla tai niiden edustajilla sekd
oikeushenkildiden ja oikeushenkilén asemaa vailla olevien yhteenliittymien osalta
henkil6illd, joilla lain tai sdidntjen mukaan on kelpoisuus edustaa niitd, on
velvollisuus antaa pyydetyt tiedot. Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat
antaa tiedot pddmiestensd puolesta. Viimeksi mainitut kantavat kuitenkin tidyden
vastuun, jos annetut tiedot ovat epatidydellisid, virheellisid tai harhaanjohtavia.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viipymattd pyyntonsé tai padtoksensa
jéljennoksen sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa asianomaisella
finanssimarkkinoiden toimijalla, jota tietopyyntd koskee, on kotipaikka tai johon se
on sijoittautunut.

6. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen voi kidyttdd tdmén artiklan mukaisesti
saamiaan luottamuksellisia tietoja ainoastaan tdssd asetuksessa sille annettujen
tehtévien suorittamiseen.
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35 ¢ artikla

Sakkojen mddrddmistd koskevat menettelysddnnot

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen tdméin asetuksen mukaisia tehtdvid
hoitaecssaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat muodostaa 35 d artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
rikkomisen, arvopaperimarkkinaviranomainen nimedd
arvopaperimarkkinaviranomaisen sisiltd riippumattoman tutkivan virkamiehen asiaa
tutkimaan. Nimetty virkamies ei saa olla tai ole saanut olla suoraan tai valillisesti
osallisena asianomaisten finanssimarkkinoiden toimijoiden valvonnassa, ja hinen on
tehtdviddn suorittaessaan oltava hallintoneuvostosta riippumaton.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu tutkiva virkamies tutkii viitetyt rikkomiset ottaen
huomioon tutkimusten kohteena olevien henkildiden esittdmédt huomiot ja esittda
havainnoistaan tdydellisen asiakirja-aineiston hallintoneuvostolle.

3. Tutkiva virkamies kéyttdd tehtdviensd hoitamiseksi valtuutta pyytdd tietoja
35 b artiklan mukaisesti.

4. Tutkivalla virkamiehelld on tehtdviddn hoitaessaan oikeus tutustua kaikkiin
arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimiensa puitteissa kerdamiin
asiakirjoihin ja tietoihin.

5. Saatettuaan tutkimuksensa pidédtdkseen ja ennen havainnot sisdltivédn asiakirja-
aineiston toimittamista hallintoneuvostolle tutkivan virkamiehen on annettava
tutkimusten kohteena olleille henkildille tilaisuus tulla kuulluiksi tutkimuksen
kohteena olevista asioista. Tutkiva virkamies perustaa havaintonsa yksinomaan
sellaisiin tosiseikkoihin, joista asianomaiset henkildt ovat voineet esittdd huomioita.

6. Tamin artiklan mukaisten tutkimusten aikana on tdysiméddrdisesti kunnioitettava
tutkimusten kohteena olevien henkildiden puolustautumisoikeuksia.

7. Toimittaessaan havainnot siséltdvin asiakirja-aineiston hallintoneuvostolle tutkiva
virkamies ilmoittaa tdstd tutkimusten kohteena oleville henkildille. Tutkimusten
kohteena olevilla henkil6illd on oikeus tutustua asiakirja-aineistoon, jollei muiden
henkil6iden litkesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta
johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu kolmansia osapuolia koskeviin
luottamuksellisiin tietoihin.

8. Tutkivan virkamiehen havainnot siséltdvdn asiakirja-aineiston perusteella ja
kuultuaan 35 fartiklan mukaisesti tutkimusten kohteena olevia henkil6itd, jos
henkilot ovat sitd pyytineet, pankkiviranomainen pdittds, ovatko tutkimusten
kohteena olevat henkil6t syyllistyneet yhteen tai useampaan 35 d artiklan 1 kohdassa
lueteltuun rikkomiseen, ja jos ovat, toteuttaa toimenpiteen kyseisen artiklan
mukaisesti.

9. Tutkiva virkamies ei osallistu asian késittelyyn hallintoneuvostossa eikd puutu
muullakaan tavalla hallintoneuvoston pédédtoksentekoprosessiin.

10. Komissio antaa 75 aartiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid, joissa
tdsmennetddn menettelysddnnot sakkojen tai uhkasakkojen méadrdamistd koskevan
oikeuden kdytdstd, mukaan luettuina seuraavista seikoista:

a) puolustautumisoikeudet;

b) ajalliset sddnnokset;
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c) sddnndkset, joissa tismennetdén, miten sakot tai uhkasakot kannetaan;

d) sddnnokset, joissa vahvistetaan sakkojen ja uhkasakkojen méadrdadamisti ja
taytdntdonpanoa koskevat vanhentumisajat.

11. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asian asianomaisten kansallisten
viranomaisten késiteltdviksi syytetoimia varten, jos se tdmédn asetuksen mukaisia
tehtdvid hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat tdyttdd rikoksen tunnusmerkiston. Liséksi
arvopaperimarkkinaviranomainen pidattdytyy maidrddmaéstd sakkoja tai uhkasakkoja
tapauksissa, joissa aiempi samanlaisen tosiseikan tai olennaisilta osiltaan
samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava pditos on
tullut lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn
seurauksena.

35d artikla

Sakot

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee paédtoksen sakon madrddmisestd
havaitessaan, ettd finanssimarkkinoiden toimija on tahallisesti tai tuottamuksellisesti
jéttdnyt toimittamatta tietoja vastauksena 35 b artiklan 3 kohdan mukaiseen tietojen
toimittamista koskevaan pditokseen tai on toimittanut puutteellisia, virheellisid tai
harhaanjohtavia tietoja vastauksena 35 b artiklan 2 kohdan mukaiseen tietopyyntdon
tai paatokseen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun sakon perusmddrd on vahintddn 50 000 euroa ja
enintdén 200 000 euroa.

3. Vahvistaessaan 2 kohdassa tarkoitettua sakon perusmaaria
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon finanssimarkkinoiden toimijan
vuotuisen liitkevaihdon edeltdvilti tilikaudelta, ja sakon perusmééréan on oltava

a) vaihteluvdlin alapddssd, kun on kyse yhteisOistd, joiden vuotuinen
litkevaihto on alle 10 miljoonaa euroa;

b) wvaihteluvélin puolivélissd, kun on kyse yhteisoistd, joiden vuotuinen
litkevaihto on 10—-50 miljoonaa euroa;

c) vaihteluvilin yldpddssd, kun on kyse yhteisoistd, joiden vuotuinen
litkevaihto on yli 50 miljoonaa euroa.

Edella 2 kohdassa vahvistetuissa rajoissa madritettyjd perusmidirid mukautetaan
tarvittaessa ottamalla huomioon raskauttavat ja lieventdvit tekijdt 5 kohdassa
tarkoitettujen kertoimien mukaisesti.

Raskauttavaa kerrointa sovelletaan yksi kerrallaan perusmédrdén. Jos sovelletaan
useampaa kuin yhtd raskauttavaa kerrointa, perusmdidrdn ja kunkin yksittdisen
raskauttavan kertoimen soveltamisesta saadun médrdn vilinen erotus lisdtddn
perusmaaraan.

Lieventdvdd kerrointa sovelletaan yksi kerrallaan perusmdirdén. Jos sovelletaan
useampaa kuin yhtd lieventdvdd kerrointa, perusmddrdn ja kunkin yksittdisen
lieventdvin kertoimen soveltamisesta saadun méérdn vilinen erotus véhennetdin
perusmadarasta.
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4. Seuraavia mukautuskertoimia sovelletaan kumulatiivisesti 2 kohdassa
tarkoitettuun perusmadrddn seuraavasti:

a) raskauttaviin tekijoihin liittyvdt mukautuskertoimet ovat seuraavat:

1) kun rikkominen on ollut toistuvaa, sovelletaan lisdkerrointa 1,1 aina
kun rikkominen on toistunut;

i1) jos rikkominen on kestdnyt yli kuusi kuukautta, sovelletaan kerrointa
1,5;

1i1) jos rikkominen on ollut tahallista, sovelletaan kerrointa 2;

iv) jos rikkomisen havaitsemisen jilkeen ei ole toteutettu korjaavia
toimia, sovelletaan kerrointa 1,7;

v) jos finanssimarkkinoiden toimijan toimiva johto ei ole tehnyt
yhteistyo6td  arvopaperimarkkinaviranomaisen  kanssa, sovelletaan
kerrointa 1,5;

b) lieventdviin tekijoihin liittyvit mukautuskertoimet ovat seuraavat:

1) jos rikkominen on kestdnyt vihemmaén kuin 10 tyopaivaid, sovelletaan
kerrointa 0,9;

ii) jos finanssimarkkinoiden toimijan toimiva johto voi osoittaa
toteuttaneensa kaikki tarvittavat toimenpiteet estddkseen sen, ettd
35 artiklan 6 a kohdan mukaista pyyntdd ei noudateta, sovelletaan
kerrointa 0,7;

iii) jos finanssimarkkinoiden toimija on ilmoittanut rikkomisesta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ripedsti, tehokkaasti ja tdydellisesti,
sovelletaan kerrointa 0,4;

iv) jos finanssimarkkinoiden toimija on toteuttanut vapaaehtoisesti
toimenpiteitd varmistaakseen, ettei vastaavaa rikkomista voi endi
tapahtua, sovelletaan kerrointa 0,6.

5. Sen estdmattd, mitd 2 ja 3 kohdassa sdddetddn, sakon kokonaismidrd saa olla
enintdén 20 prosenttia kyseisen finanssimarkkinoiden toimijan edellisen tilikauden
vuotuisesta litkevaihdosta, paitsi jos finanssimarkkinoiden toimija on suoraan tai
vilillisesti hyotynyt rikkomisesta taloudellisesti. Siind tapauksessa sakon méérin on
oltava vahintdin yhtd suuri kuin kyseinen taloudellinen hyoty.

35 e artikla

Uhkasakot

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen maérad padtokselld uhkasakkoja pakottaakseen
35 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetut finanssimarkkinoiden toimijat antamaan tiedot,
joita on pyydetty 35 b artiklan 3 kohdan mukaisella paitoksella.

2. Uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen. Uhkasakko méératadn
maksettavaksi pdivittdin, kunnes kyseessd oleva finanssimarkkinoiden toimija
noudattaa 1 kohdassa tarkoitettua padtosta.

3. Sen estdmittd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, uhkasakkojen méédrd on 3 prosenttia
kyseisen finanssimarkkinoiden toimijan edeltdvian tilikauden keskimééraisestd
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pdivavaihdosta. Se on laskettava uhkasakon miédrdadmisestd tehdyssd padtoksessd
madritystd paivésta alkaen.

4. Uhkasakko voidaan méadrdtd enintddn kuuden kuukauden ajaksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksen tiedoksi antamisesta.

35 fartikla

Oikeus tulla kuulluksi

1. Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen tekee pédatoksen sakkojen tai
uhkasakkojen madrdamisestd 35d ja 35eartiklan mukaisesti, se antaa
finanssimarkkinoiden toimijalle, jolta tietoja on pyydetty, tilaisuuden tulla kuulluksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa paatoksensé ainoastaan niihin todettuihin
seikkoihin, joista kyseessd olevat finanssimarkkinoiden toimijat ovat voineet esittié
huomautuksensa.

2. Menettelyssi ~ on  kunnioitettava  tdysin 1 kohdassa  tarkoitetun
finanssimarkkinoiden toimijan puolustautumisoikeuksia. Finanssimarkkinoiden
toimijalla on oltava oikeus tutustua arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-
aineistoon, jollei muiden henkildiden liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistéd
oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu
luottamuksellisiin  tietoithin  eikd arvopaperimarkkinaviranomaisen  sisdisiin
valmisteluasiakirjoihin.

35 g artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, tiytdntoonpano ja kohdentaminen

1. Edelld 35d ja 35 eartiklan mukaisesti madrdtyt sakot ja uhkasakot ovat
luonteeltaan hallinnollisia ja tdytintoonpanokelpoisia.

2. Sakkojen ja uhkasakkojen tdytantdonpanoon sovelletaan sen jdsenvaltion voimassa
olevia menettelysdintdjd, jonka alueella tdytdntoonpano tapahtuu. Sakkojen tai
uhkasakkojen méédrdédmistd koskevan péddtoksen tdytdntdoonpanomidirdyksen antaa,
tutkimatta muuta kuin padtoksen oikeaperdisyyden, viranomainen, jonka kukin
jdsenvaltio nimedd tdhin tehtdvddn ja josta se ilmoittaa pankkiviranomaiselle ja
Euroopan unionin tuomioistuimelle.

3. Kun 2 kohdassa tarkoitetut muodollisuudet on asianomaisen osapuolen
vaatimuksesta tdytetty, asianomainen osapuoli voi hakea tdytintoonpanoa kansallisen
lainsddddnnon mukaisesti saattamalla asian suoraan toimivaltaisen elimen
kasiteltavaksi.

4. Sakon tai uhkasakon tdytdntoOnpanoa voidaan lykdtd vain Euroopan unionin
tuomioistuimen padtokselld. Asianomaisen jdsenvaltion tuomioistuinten toimivaltaan
kuuluu kuitenkin tutkia, onko sakkojen tai uhkasakkojen midrdamistd koskeva
padtos pantu tdytantoon oikeassa jarjestyksessa.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa jokaisen sakon ja uhkasakon, joka on
madrdtty 35d ja 35 eartiklan mukaisesti, paitsi jos julkistaminen vaarantaisi
vakavasti finanssimarkkinat tai aiheuttaisi kohtuutonta haittaa asianosaisille.
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(22)

(23)

(24)

6. Sakkojen ja uhkasakkojen maérdt kohdennetaan Euroopan unionin yleiseen
talousarvioon.

35 h artikla

Euroopan unionin tuomioistuimen suorittama uudelleentarkastelu

Euroopan unionin tuomioistuimella on tdysi harkintavalta tarkastella uudelleen
pddtoksid, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen on madrdnnyt sakon tai
uhkasakon. Se voi kumota pankkiviranomaisen médrddmén sakon tai uhkasakon tai
alentaa tai korottaa sitd.”

Korvataan 36 artiklan 5 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

”Saatuaan EJRK:lta toimivaltaiselle viranomaiselle osoitetun varoituksen tai
suosituksen pankkiviranomainen kéyttdd tarvittaessa sille tdlld asetuksella
myoOnnettyjd valtuuksia varmistaakseen, ettd jatkotoimet toteutetaan ajoissa.”

Muutetaan 37 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 4 kohdan ensimmadisen alakohdan viimeinen virke seuraavasti:

”Arvopaperimarkkina-alan osallisryhmén jdsenten toimikausi on neljd vuotta, jonka
jélkeen jarjestetddn uusi valintamenettely.”;

b)  lisdtddn 5 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”Jos arvopaperimarkkina-alan osallisryhmén jdsenet eivéit pidse yhteisymmaérrykseen
lausunnosta tai neuvosta, yhtd sidosryhmié edustavat jésenet voivat antaa erillisen
lausunnon tai erillisid neuvoja.

Arvopaperimarkkina-alan osallisryhmé, pankkialan osallisryhmd, vakuutus- ja
jélleenvakuutusalan osallisryhmé ja lisdeldkealan osallisryhmi voivat antaa yhteisid
lausuntoja ja neuvoja asioissa, jotka liittyviat Euroopan valvontaviranomaisten tdman
asetuksen 56 artiklan mukaisesti tekemdén tyohon, joka koskee yhteisid kantoja ja
yhteisid sdddoksia.”

Korvataan 39 artikla seuraavasti:
”39 artikla

Pddtoksentekomenettely

”1. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimii 2-6 kohdan mukaisesti antaessaan
tamén asetuksen mukaisia pditoksid, paitsi 35 b, 35d ja 35 e artiklan mukaisesti
tehdyt paitokset.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa sille, jolle kulloinenkin p#étds on
osoitettu, aikomuksestaan tehdd padtds ja asettaa maddrdajan, jonka kuluessa
padtoksen vastaanottaja voi esittdd ndkemyksensd piddtoksen kohteesta, ottaen
tarkasti huomioon asian kiireellisyyden, monitahoisuuden ja mahdolliset seuraukset.
Ensimmadisessd virkkeessd sdddetty koskee soveltuvin osin 17 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettuja suosituksia.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen pédétokset on perusteltava.
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(26)

27)

(28)

(29)

4. Niille, joille arvopaperimarkkinaviranomaisen péaédtdkset on osoitettu, on
ilmoitettava oikeussuojakeinoista, jotka ovat timén asetuksen mukaan kéytettivissa.

5. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen on tehnyt 18 artiklan 3 tai 4 kohdan
mukaisen paatoksen, se tarkastelee kyseistd paatostd uudelleen sopivin véliajoin.

6. Arvopaperimarkkinaviranomaisen 17, 18 tai 19 artiklan nojalla tekemien paitdsten
hyvaksyminen julkistetaan. Julkistamisen yhteydessd ilmoitetaan Kkyseisen
toimivaltaisen viranomaisen tai finanssimarkkinoiden toimijan nimi ja pditdksen
padasiallinen siséltd, paitsi jos julkistaminen olisi ristiriidassa Kkyseisten
finanssimarkkinoiden toimijoiden oikeutettujen etujen tai liikesalaisuuksien
suojelemisen kanssa tai voisi vakavasti vaarantaa finanssimarkkinoiden
moitteettoman toiminnan ja eheyden taikka unionin koko finanssijirjestelmin tai sen
osan vakauden.”

Muutetaan 40 artikla seuraavasti:
(a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1)  lisdtdin aa alakohta seuraavasti:

“aa) jiljempdnd 45 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun hallituksen kokoaikaiset
jasenet, jotka eivét osallistu ddnestyksiin;”

(b) kumotaan 6 kohdan toinen alakohta;
(c) lisdtddn 7 kohta seuraavasti:

7. Jos 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu kansallinen viranomainen ei ole vastuussa
kuluttajansuojasdéntdjen noudattamisen valvonnasta, kyseisessd alakohdassa
tarkoitettu  hallintoneuvoston  jdsen  voi  pdittdd  kutsua  jdsenvaltion
kuluttajansuojaviranomaisen edustajan, joka ei osallistu ddnestyksiin. Jos vastuu
kuluttajansuoja-asioista jakautuu jossakin jdsenvaltiossa useamman viranomaisen
kesken, kyseisten viranomaisten on sovittava yhteisestd edustajasta.”

Korvataan 41 artikla seuraavasti:
741 artikla

Sisdiset komiteat

Hallintoneuvosto voi perustaa sisdisid komiteoita sille annettuja erityistehtavid
varten. Hallintoneuvosto voi siirtdd tiettyjd selkedsti maddriteltyjd tehtdvid ja
paatoksia sisdisille komiteoille, hallitukselle tai puheenjohtajalle.”

Korvataan 42 artiklan ensimmainen kohta seuraavasti:

”Hallintoneuvoston dédnivaltaiset jasenet sekd kuhunkin keskusvastapuoleen liittyvét
ddnivaltaiset jdsenet ja keskusvastapuolikomitean pysyvit jdsenet toimivat heille
tdssd asetuksessa annettuja tehtdvid suorittaessaan riippumattomasti, puolueettomasti
ja yksinomaan koko unionin yleisen edun mukaisesti pyytdmétti tai ottamatta ohjeita
unionin toimielimiltd tai muilta elimiltd, minkdin jisenvaltion hallitukselta taikka
muulta julkiselta tai yksityiseltd elimelta.”

Muutetaan 43 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”Hallintoneuvosto ohjaa arvopaperimarkkinaviranomaisen tyota.

131

Fl



Fl

(30)

(31

(32)

Se antaa arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnot, suositukset, ohjeet ja padtokset
sekd antaa II luvussa tarkoitetut neuvot, lukuun ottamatta tehtdvid ja valtuuksia,
joista keskusvastapuolikomitea vastaa 44 b artiklan nojalla ja joista hallitus vastaa
47 artiklan nojalla. Se toimii hallituksen ehdotuksesta.”;

(b) kumotaan 2 ja 3 kohta;
(c) korvataan 4 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

“Hallintoneuvosto hyviksyy ennen kunkin vuoden syyskuun 30 pdivad hallituksen
ehdotuksen perusteella arvopaperimarkkinaviranomaisen seuraavan vuoden
tydohjelman ja antaa sen tiedoksi Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
komissiolle.”;

(d) korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Hallintoneuvosto hyviksyy hallituksen ehdotuksen perusteella sekd 53 artiklan
7 kohdassa tarkoitetun kertomusluonnoksen pohjalta
arvopaperimarkkinaviranomaisen toimintaa, puheenjohtajan tehtdvit mukaan lukien,
koskevan vuosikertomuksen ja toimittaa sen kunakin vuonna viimeistidén 15 pdivini
kesdkuuta Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle,
tilintarkastustuomioistuimelle sekd Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle. Kertomus
julkistetaan.”;

(¢) kumotaan 8 kohta.

Muutetaan 44 artikla seuraavasti:

(a) lisdtddn 1 kohdan toiseen alakohtaan virke seuraavasti:

“Hallituksen kokoaikaiset jdsenet ja puheenjohtaja eivdt saa &ddnestdd ndistd
paatoksisti.”;

(b) kumotaan 1 kohdan kolmas ja neljds alakohta;

(c) korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Asnioikeudettomat jisenet ja tarkkailijat eivit saa osallistua hallintoneuvostossa
kaytaviin yksittdisid finanssilaitoksia koskeviin keskusteluihin, jollei 75 artiklan
3 kohdassa tai 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa sdéddoksissé toisin sdddetd.

Ensimmaiinen alakohta ei koske puheenjohtajaa, sellaisia jdsenid, jotka ovat myds
hallituksen jdsenid, eikd Euroopan keskuspankin valvontaelimen nimittimaa
edustajaa.”

Korvataan III luvun 2 jakson otsikko seuraavasti:
“Hallitus”.

Korvataan 45 artikla seuraavasti:
45 artikla

Kokoonpano

1. Hallitukseen kuuluvat puheenjohtaja ja viisi kokoaikaista jisentd. Puheenjohtaja
osoittaa kullekin kokoaikaiselle jdsenelle selkedsti médriteltyjd toimintapolitiikkaan
liittyvid ja johtamistehtdvid. Yhdelle kokoaikaiselle jasenelle, jadljempédnd ’vastuussa
oleva jasen’, annetaan tehtaviksi talousarvioon sekd
arvopaperimarkkinaviranomaisen  tyoohjelmaan  liittyvdt kysymykset.  Yksi

132

Fl



Fl

(33)

kokoaikainen jdsen toimii varapuheenjohtajana ja hoitaa puheenjohtajan tehtdvid
puheenjohtajan ollessa poissa tai estynyt hoitamasta tehtdviddn tidmén asetuksen
mukaisesti. Keskusvastapuolikomitean johtaja osallistuu kaikkiin hallituksen
kokouksiin tarkkailijana.

2. Kokoaikaiset jidsenet valitaan ansioiden, pédtevyyden, finanssimarkkinoiden
toimijoiden ja finanssimarkkinoiden tuntemuksen sekd finanssivalvontaan ja
finanssialan sdédntelyyn liittyvan kokemuksen perusteella. Kokoaikaisilla jasenilld on
oltava laaja kokemus johtotehtivistd. Valinta tehdddn Euroopan unionin virallisessa
lehdessd julkaistavan avoimen ehdokashaun perusteella, minkéd jélkeen komissio
laatii patevistd ehdokkaista luettelon.

Komissio toimittaa luettelon Euroopan parlamentille hyviksyttaviksi. Kun luettelo
on hyvéksytty, neuvosto tekee padtoksen hallituksen kokoaikaisten jasenten, mukaan
luettuna vastuussa olevan jdsenen, nimittdmisestd. Hallituksen kokoonpanon on
oltava tasapuolinen ja oikeasuhteinen ja edustettava koko unionia.

3. Jos hallituksen kokoaikainen jdsen ei endd tdytd 46 artiklassa esitettyjd
edellytyksid tai jos hdnen on todettu syyllistyneen vakavaan védrinkdytokseen,
neuvosto voi komission ehdotuksesta, jonka Euroopan parlamentti on hyviksynyt,
tehdd péitoksen kyseisen henkilon erottamiseksi tehtiviastdan.

4. Kokoaikaisten jésenten toimikausi on viisi vuotta, ja se voidaan uusia kerran.
Hallintoneuvosto arvioi yhdeksidn kuukauden kuluessa ennen kokoaikaisen jésenen
viisivuotisen toimikauden péaéttymista

a) ensimmadisen toimikauden aikana saavutetut tulokset ja tavan, jolla ne on
saavutettu;

b) arvopaperimarkkinaviranomaisen seuraavien vuosien tehtivit ja velvoitteet.

Komissio ottaa timén arvioinnin huomioon ja toimittaa neuvostolle luettelon niista
kokoaikaisista jisenistd, joiden toimikausi on tarkoitus uusia. Neuvosto voi luettelon
perusteella ja arvioinnin huomioon ottaen jatkaa kokoaikaisten jasenten toimikautta.”

Lisatdan 45 a artikla seuraavasti:
”45 a artikla

Pdditoksenteko

1. Hallituksen padtokset tehddidn sen jdsenten yksinkertaisella enemmistolla.
Kullakin jdsenelld on yksi #éni. Aédnten mennessd tasan puheenjohtajan &éni
ratkaisee.

2. Komission edustaja osallistuu hallituksen kokouksiin ilman &énioikeutta, lukuun
ottamatta 63 artiklassa tarkoitettuja asioita.

3. Hallitus hyvéksyy ja julkistaa tydjirjestyksensa.

4. Puheenjohtaja kutsuu hallituksen koolle omasta aloitteestaan tai yhden hallituksen
jdsenen pyynndsté ja johtaa hallituksen kokouksia.

Hallitus kokoontuu ennen kutakin hallintoneuvoston kokousta ja niin usein kuin
hallitus katsoo tarpeelliseksi. Se kokoontuu véhintéén viisi kertaa vuodessa.

5. Hallituksen jdsenten apuna voi olla neuvonantajia tai asiantuntijoita, jollei sen
tyojarjestyksestd muuta johdu. Aédnioikeudettomat jisenet eivdt saa osallistua
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hallituksessa kaytdviin yksittdisid finanssimarkkinoiden toimijoita koskeviin
keskusteluihin.”

Lisatddn 45 b artikla seuraavasti:
745 b artikla

Sisdiset komiteat
Hallitus voi perustaa sisdisid komiteoita sille annettuja erityistehtivid varten.”

Korvataan 46 artikla seuraavasti:
46 artikla

Riippumattomuus

Hallituksen jésenet toimivat riippumattomasti, puolueettomasti ja yksinomaan koko
unionin edun mukaisesti eivétki pyyda tai ota ohjeita unionin toimielimilté tai muilta
elimiltd, minkdan jdsenvaltion hallitukselta taikka muulta julkiselta tai yksityiseltd
elimeltd.

Jasenvaltiot, unionin toimielimet tai elimet taikka muut julkiset tai yksityiset elimet
eivdt saa pyrkiéd vaikuttamaan hallituksen jdseniin heidén suorittaessaan tehtdvidan.”

Korvataan 47 artikla seuraavasti:

47 artikla

Tehtdvdt

1. Hallitus huolehtii siitd, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen toteuttaa toiminta-
ajatuksensa ja suorittaa sille osoitetut tehtdvdt tdmin asetuksen mukaisesti. Se
toteuttaa kaikki pankkiviranomaisen tdmdn asetuksen mukaisen toiminnan
varmistamiseksi tarvittavat toimenpiteet, etenkin sisdisten hallinnollisten ohjeiden
antamisen ja tiedonantojen julkaisemisen.

2. Hallitus antaa vuosittaista ja monivuotista tydohjelmaa koskevat ehdotukset, joihin
siséltyy keskusvastapuolia koskevia asioita késittelevd osuus, hallintoneuvoston
hyvéksyttaviksi.

3. Hallitus kayttda talousarviovaltaansa 63 ja 64 artiklan mukaisesti.

Sovellettaessa asetuksen 17, 19, 22, 29a, 30, 31a, 32 ja 35b — 35 hartiklaa
hallituksella on toimivalta toimia ja tehdd padtoksid, lukuun ottamatta
keskusvastapuolia ~ koskevia  asioita,  joiden  osalta  toimivalta  on
keskusvastapuolikomitealla. ~ Hallitus  ilmoittaa  tekemistddn  pdétoksistd
hallintoneuvostolle.

3 a. Hallitus tarkastelee kaikkia asioita, joista hallintoneuvoston on tarkoitus tehda
péétds, ja antaa niistd lausunnon ja tekee ehdotuksia.

4. Hallitus tutkii ja valmistelee pdétokset, jotka hallintoneuvosto hyviksyy, kaikissa
asioissa, joiden osalta arvopaperimarkkinaviranomaiselle annetaan 1 artiklan
2 kohdassa tarkoitetuissa sdddoksissd toimilupien myoOntdmiseen tai valvontaan
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liittyvia tehtavid ja vastaavia valtuuksia. Hallitus hyviksyy
arvopaperimarkkinaviranomaisen henkildstopolitiikkaa koskevan suunnitelman seki
tarvittavat Euroopan unionin virkamiehiin sovellettavien henkildstdsddntojen,
jaljempénd “henkilostosddanndt’, soveltamissdédnnot 68 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

5. Hallitus hyvéksyy 72 artiklan mukaisesti erityissdannokset, jotka koskevat oikeutta
tutustua arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirjoihin.

6. Hallitus tekee 53 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun vuosikertomusluonnoksen
pohjalta ehdotuksen arvopaperimarkkinaviranomaisen toimintaa, puheenjohtajan
tehtdvat mukaan lukien, koskevaksi vuosikertomukseksi hallintoneuvoston
hyvaksyttaviksi.

7. Hallitus nimittdd ja erottaa valituslautakunnan jasenet 58 artiklan 3 ja 5 kohdan
mukaisesti.

8. Hallituksen jisenet julkistavat tiedon kaikista pidetyistd kokouksista ja
mahdollisesti saadusta kestityksestd. Kulut ilmoitetaan henkilostosdintdjen
mukaisesti. .

9. Vastuussa olevalla jdsenelld on seuraavat tehtivit:

a) toteuttaa arvopaperimarkkinaviranomaisen vuosittaista tydoohjelmaa
hallintoneuvoston ohjaamana ja hallituksen valvonnassa sekd kaikkien
44 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tehtdvien ja valtuuksien osalta
keskusvastapuolikomitean ohjaamana;

b) toteuttaa kaikki arvopaperimarkkinaviranomaisen tdmin asetuksen mukaisen
toiminnan varmistamiseksi tarvittavat toimenpiteet, etenkin sisdisten
hallinnollisten ohjeiden antaminen ja tiedonantojen julkaiseminen;

c) valmistella 2 kohdassa tarkoitettu monivuotinen tydohjelma;

d) laatia seuraavan vuoden tyoohjelma viimeistddn kunkin vuoden 30 paivina
kesdkuuta 47 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

e) laatia arvopaperimarkkinaviranomaisen alustava talousarvioesitys
63 artiklan  mukaisesti ja  toteuttaa  arvopaperimarkkinaviranomaisen
talousarviota 64 artiklan mukaisesti;

f) laatia vuosikertomusluonnos, jossa on arvopaperimarkkinaviranomaisen
sddntely- ja valvontatoimintaa koskeva osa sekd talous- ja hallintokysymyksia
koskeva osa;

g) kayttdd arvopaperimarkkinaviranomaisen henkiloston suhteen 68 artiklassa
sdddettyja valtuuksia ja hoitaa henkildstoasioita.

Edellda 2 kohdassa tarkoitetun keskusvastapuolia koskevia asioita késittelevin
osuuden osalta keskusvastapuolikomitea hoitaa ensimméisen alakohdan c ja
d alakohdassa tarkoitettuja tehtévia.

Ensimmadisen alakohdan falakohdassa tarkoitetun vuosikertomusluonnoksen osalta
keskusvastapuolikomitea hoitaa samassa alakohdassa tarkoitettuja tehtdvid
keskusvastapuolia koskevissa asioissa.

2

Korvataan III luvun 3 jakson otsikko seuraavasti:

”Puheenjohtaja sekd keskusvastapuolikomitean johtaja ja johtajat™.
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(39)

(40)
(41)

(42)

(43)

Muutetaan 48 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

“Puheenjohtaja  vastaa hallintoneuvoston tehtdvien valmistelusta ja johtaa
hallintoneuvoston ja hallituksen kokouksia.”;

(b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Puheenjohtaja valitaan FEuroopan unionin virallisessa lehdessd julkaistavan
avoimen ehdokashaun jilkeen ansioiden, pétevyyden, finanssimarkkinoiden
toimijoiden ja finanssimarkkinoiden tuntemuksen sekd finanssivalvontaan ja
finanssialan sdintelyyn liittyvdn kokemuksen perusteella. Komissio toimittaa
luettelon  puheenjohtajan  tehtdvddn  hakevista  Euroopan  parlamentille
hyvaksyttaviaksi. Kun luettelo on hyviksytty, neuvosto tekee péaitdksen
puheenjohtajan nimittdmisesta.

Jos puheenjohtaja ei endd tiytd 49 artiklassa esitettyjd edellytyksid tai jos hédnen on
todettu syyllistyneen vakavaan védrinkdytokseen, neuvosto voi komission
ehdotuksesta, jonka Euroopan parlamentti on hyviksynyt, tehdd péédtoksen
puheenjohtajan erottamiseksi tehtdvastidn.”;

(¢) korvataan 4 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Neuvosto voi komission ehdotuksesta ja arvioinnin huomioon ottaen jatkaa
puheenjohtajan toimikautta kerran.”;

(d) kumotaan 5 kohta.

Lisatddn 49 a artikla seuraavasti:
749 a artikla

Kulut

Puheenjohtaja julkistaa tiedon kaikista pidetyistd kokouksista ja mahdollisesti
saadusta kestityksestd. Kulut ilmoitetaan henkilostosdéntojen mukaisesti.”

Kumotaan 51, 52 ja 53 artikla.

Lisatdadn 54 artiklan 2 kohtaan luetelmakohta seuraavasti:
”— kuluttajien ja sijoittajien suojaan liittyvat kysymykset”.
Korvataan 55 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Yksi hallituksen jdsen sekd komission ja EJRK:n edustajat kutsutaan
yhteiskomitean sekd 57 artiklassa mainittujen  alakomiteoiden  kokouksiin
tarkkailijoina.”

Muutetaan 58 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen hallitus nimittdd hallintoneuvostoa kuultuaan
kaksi valituslautakunnan jésentd ja kaksi varajdsentd hakijoiden luettelosta, jota
komissio on ehdottanut Euroopan unionin virallisessa lehdessd julkaistun
kiinnostuksenilmaisupyynnon perusteella.”;

(b) korvataan 5 kohta seuraavasti:
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(45)

(46)

(47)

5. Valituslautakunnan jisen, jonka pankkiviranomaisen hallitus on nimittdnyt,
voidaan erottaa tehtdvistddn toimikautensa aikana ainoastaan, jos hidnen on todettu
syyllistyneen vakavaan viaidrinkdytokseen, ja hallitus tekee péddatoksen erottamisesta
hallintoneuvostoa kuultuaan.”

Korvataan 59 artiklan 1 kohta seuraavasti:

1. Valituslautakunnan jdsenet ovat riippumattomia paatoksenteossaan. Heitd eivét
sido mitkdén ohjeet. He eivdit saa hoitaa muita tehtdvid, jotka liittyvét
pankkiviranomaiseen taikka sen hallitukseen tai hallintoneuvostoon.”

Korvataan 60 artiklan 1 kohta seuraavasti:

1. Luonnollinen henkild tai oikeushenkilo taikka toimivaltainen viranomainen voi
hakea muutosta 17, 18, 19 ja 35 artiklassa tarkoitettuun pankkiviranomaisen
paddtokseen tai mihin tahansa muuhun pankkiviranomaisen 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen unionin sdddosten mukaisesti tekemdin paitokseen, joka on osoitettu
heille tai joka koskee heitd suoraan ja erikseen, vaikka se olisi osoitettu muulle
henkilolle.”

Muutetaan 62 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen tulot muodostuvat mistd tahansa seuraavien
tulolajien yhdistelmaistd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta muun tyyppisié tuloja:

a) unionin tasapainottava rahoitusosuus, joka otetaan unionin yleiseen
talousarvioon (komission piédluokkaan) ja joka on enintddn 40 prosenttia
arvopaperimarkkinaviranomaisen arvioiduista tuloista;

b) finanssilaitosten vuotuiset rahoitusosuudet, jotka perustuvat timéin asetuksen
ja 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen unionin sdddosten edellyttdmisti toimista

atheutuviin vuotuisiin arvioituihin kustannuksiin kunkin
arvopaperimarkkinaviranomaisen toimialaan kuuluvan osallistujaryhmén
osalta;

c) maksut, jotka arvopaperimarkkinaviranomaiselle maksetaan asianomaisissa
unionin sdddoksissd tarkemmin sdddetyissa tapauksissa;

d) jasenvaltioiden tai tarkkailijoiden vapaaehtoiset rahoitusosuudet;

e) julkaisuista, koulutuksesta ja muista toimivaltaisten viranomaisten
pyytidmistd palveluista kannettavat maksut.”;

(b) lisédtddn 5 ja 6 kohta seuraavasti:

”5. Kunkin jdsenvaltion nimedmét viranomaiset kerddvit 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitetut vuotuiset rahoitusosuudet yksittdisiltd finanssilaitoksilta vuosittain. Kukin
jdsenvaltio maksaa pankkiviranomaiselle viimeistddn kunkin varainhoitovuoden
31 pédivdnd maaliskuuta méirin, joka sen on kerdttdvd 62 a artiklassa tarkoitetussa
delegoidussa saddoksessd vahvistettujen perusteiden mukaisesti.

6. Edelld 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettuja jdsenvaltioiden ja tarkkailijoiden
vapaachtoisia rahoitusosuuksia ei hyvéksytd, jos niiden hyviksyminen asettaisi
pankkiviranomaisen riippumattomuuden ja puolueettomuuden kyseenalaiseksi.”

Lisatdan 62 a artikla seuraavasti:
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762 a artikla

Finanssilaitosten vuotuisten rahoitusosuuksien laskentaa koskevat delegoidut sdddokset

(48)

Siirretddn komissiolle 75 a artiklan mukaisesti valta antaa delegoituja sd&doksid,
joissa madritetddn, kuinka 62 artiklan e alakohdassa tarkoitetut yksittdisten
finanssilaitosten vuotuiset rahoitusosuudet lasketaan, ja joissa vahvistetaan seuraavat
seikat:

a) menetelmd, jonka avulla arvioidut kustannukset voidaan jakaa
finanssilaitosten ryhmien kesken ja maéérittdid sen perusteella kuhunkin
ryhméin kuuluvien finanssilaitosten osuus rahoitusosuuksista;

b) asianmukaiset ja objektiiviset perusteet, joiden avulla mééritetddn
yksittdisten finanssilaitosten 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen unionin
sdaadosten puitteissa maksamat vuotuiset rahoitusosuudet finanssilaitosten koon
perusteella, jotta rahoitusosuudet vastaisivat suurin piirtein niiden merkitysti
markkinoilla.

Ensimmadisen kohdan b alakohdassa tarkoitetut perusteet voivat muodostaa joko
vihimmadistasot, joiden alittuessa rahoitusosuutta ei tarvitse maksaa lainkaan, tai
vahimmaismaérat, joita pienempii rahoitusosuuksia ei hyviaksyta.”

Korvataan 63 artikla seuraavasti:
763 artikla

Talousarvion laatiminen

1. Vastuussa oleva jdsen laatii  vuosittain  alustavan  luonnoksen
arvopaperimarkkinaviranomaisen yhtendiseksi ohjelma-asiakirjaksi, joka kattaa
seuraavat kolme varainhoitovuotta ja jossa esitetddn arvioidut tulot ja menot sekd
tietoa henkilGstdstd arvopaperimarkkinaviranomaisen vuosittaisten ja monivuotisten
ohjelmien perusteella, sekd toimittaa sen hallitukselle ja hallintoneuvostolle yhdessa
henkildstotaulukon kanssa.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen 44 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin tehtéviin
ja toimivaltaan liittyvien menojen ja maksujen on oltava erikseen yksiloitdvissa
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetussa ennakkoarviossa. Ennen ennakkoarvion
hyvéksymistd keskusvastapuolikomitean on hyviksyttdva vastuussa olevan jasenen
laatima, tdllaisia menoja ja maksuja koskeva luonnos.

Jaljempina olevan 64 artiklan 6 kohdan mukaisesti julkaistavaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen tilinpaatokseen on siséllyttava tulot ja menot, jotka
liittyvit 44 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin tehtéviin.

1 a. Hallitus vahvistaa hallintoneuvoston hyvidksymén luonnoksen pohjalta
yhtendisen ohjelma-asiakirjan luonnoksen, joka kattaa seuraavat kolme
varainhoitovuotta; keskusvastapuolikomitea hyviksyy luonnoksen siltd osin kuin on
kyse 44 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin tehtdviin ja toimivaltaan liittyvistd
menoista ja maksuista.

1 b. Hallitus toimittaa yhtendisen ohjelma-asiakirjan luonnoksen komissiolle,
Euroopan parlamentille ja neuvostolle viimeistddn 31 pdivdnd tammikuuta.
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2. Yhtendisen ohjelma-asiakirjan luonnoksen perusteella komissio sisdllyttdd
arviot, joita se pitdd henkilostotaulukon ja wunionin yleisestd talousarviosta
suoritettavan tasapainottavan rahoitusosuuden midrdn osalta valttdiméttomina,
unionin talousarvioesitykseen Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 313
ja 314 artiklan mukaisesti.

3. Budjettivallan kayttdja vahvistaa arvopaperimarkkinaviranomaisen
henkilostotaulukon. Budjettivallan kayttaja hyviksyy
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tarkoitettua tasapainottavaa rahoitusosuutta
koskevat maérérahat.

4. Hallintoneuvosto vahvistaa arvopaperimarkkinaviranomaisen talousarvion. Siitd
tulee lopullinen, kun unionin yleinen talousarvio on lopullisesti vahvistettu. Sitd
mukautetaan tarvittaessa titd vastaavasti.

5. Hallitus ilmoittaa budjettivallan kéyttdjdlle viipymattd aikomuksestaan toteuttaa
hankkeita, joilla saattaa olla huomattava taloudellinen vaikutus talousarvion
rahoittamiseen, ja erityisesti aikomuksestaan toteuttaa kiinteistdihin liittyvid
hankkeita, kuten kiinteist6jen vuokraus tai hankinta.”

Korvataan 64 artikla seuraavasti:
764 artikla

Talousarvion toteutus ja valvonta

1. Vastuussa oleva jidsen toimii tulojen ja menojen hyviksyjdnd ja toteuttaa
arvopaperimarkkinaviranomaisen talousarvion.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen tilinpitdjd toimittaa alustavan tilinpd4toksen
komission tilinpitdjdlle ja tilintarkastustuomioistuimelle viimeistddn seuraavan
vuoden maaliskuun 1 pdivéna.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen tilinpitdjd toimittaa komission tilinpitéjélle
viimeistddn seuraavan vuoden 1 pdivdnd maaliskuuta vaaditut kirjanpitotiedot
konsolidointia varten silld tavalla ja siind muodossa kuin komission tilinpitdjd on
edellyttinyt.

4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen tilinpitdjd toimittaa selvityksen talousarvio- ja
varainhallinnosta my6s hallintoneuvoston jdsenille, Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja tilintarkastustuomioistuimelle viimeistddn seuraavan vuoden
maaliskuun 31 péivéna.

5. Saatuaan arvopaperimarkkinaviranomaisen alustavaa tilinpdatostd koskevat
huomautukset, jotka tilintarkastustuomioistuin on laatinut varainhoitoasetuksen
148 artiklan mukaisesti, arvopaperimarkkinaviranomaisen tilinpitdja vahvistaa
arvopaperimarkkinaviranomaisen lopullisen tilinpdédtoksen. Vastuussa oleva jdsen
toimittaa lopullisen tilinpdatoksen hallintoneuvostolle, joka antaa siitd lausunnon.

6. Arvopaperimarkkinaviranomaisen tilinpitdjd toimittaa lopullisen tilinpaétoksen ja
hallintoneuvoston lausunnon viimeistddn seuraavan vuoden 1 pdivdnd heindkuuta
komission tilinpitgjalle, Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
tilintarkastustuomioistuimelle.
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Lisdksi arvopaperimarkkinaviranomaisen tilinpitdja l&hettdd komission tilinpitdjalle
viimeistddn 1 pdivand  heindkuuta  komission tilinpitdjin  vahvistamaan
médrdmuotoon laaditun raportointipaketin konsolidointia varten.

7. Lopullinen tilinpddtds julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd
viimeistddn seuraavan vuoden 15 pdivind marraskuuta.

8. Vastuussa oleva jdsen toimittaa tilintarkastustuomioistuimelle vastineen sen
huomautuksiin viimeistdédn 30 pdivdnd syyskuuta. Héidn toimittaa jéljennoksen
vastineesta my0s hallitukselle ja komissiolle.

9. Vastuussa oleva jdsen toimittaa varainhoitoasetuksen 165 artiklan 3 kohdan
mukaisesti Euroopan parlamentille timédn pyynnostd kaikki tiedot, joita tarvitaan
kyseistd varainhoitovuotta koskevan vastuuvapausmenettelyn moitteettomaksi
toteuttamiseksi.

10. Ennen vuoden N +2 toukokuun 15 pdivdd Euroopan parlamentti myontidd
neuvoston madrdenemmistolld antamasta suosituksesta pankkiviranomaiselle
vastuuvapauden varainhoitovuoden N talousarvion toteuttamisesta.”

Korvataan 65 artikla seuraavasti:
765 artikla

Varainhoitoa koskevat sddnnot

Hallitus hyvidksyy arvopaperimarkkinaviranomaiseen sovellettavat varainhoitoa
koskevat sddnnot komissiota kuultuaan. Sddnndt saavat poiketa asetuksen (EU,
Euratom) N:o 966/2012 208 artiklassa tarkoitettuja elimid koskevasta komission
delegoidusta asetuksesta (EU) N:o 1271/2013* ainoastaan, jos se on vilttimatonta
arvopaperimarkkinaviranomaisen toiminnasta johtuvien erityisvaatimusten vuoksi ja
komissio antaa tdhin suostumuksen etukiteen.

*Komission delegoitu asetus (EU) N:o 1271/2013, annettu 30 pdiviand syyskuuta
2013, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU, Euratom) N:o 966/2012
208 artiklassa tarkoitettuja elimid koskevasta varainhoidon puiteasetuksesta
(EUVL L 328, 7.12.2013, s. 42).”

Korvataan 66 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Petosten, lahjonnan ja muun laittoman toiminnan torjumiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaiseen sovelletaan rajoituksetta Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusta (EU, Euratom) N:o 883/2013%*%*.

*Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU, Euratom) N:o 883/2013, annettu
11 pdivdnd  syyskuuta 2013, Euroopan petostentorjuntaviraston (OLAF)
tutkimuksista sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o
1073/1999 ja neuvoston asetuksen (Euratom) N:o 1074/1999 kumoamisesta (EUVL
L 248, 18.9.2013,s. 1).”

Muutetaan 68 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen henkilostoon, myos hallituksen kokoaikaisiin
jaseniin, puheenjohtajaan, keskusvastapuolikomitean johtajaan ja 44 a artiklan
1 kohdan aalakohdan 1ialakohdassa tarkoitettuihin  johtajiin, sovelletaan
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henkil0stosddntojd, muuta henkilostdod koskevia palvelussuhteen ehtoja ja unionin
toimielinten ndiden henkilOstosdéntdjen ja palvelussuhteen ehtojen soveltamiseksi
yhteisesti antamia sdantdja.

2. Hallitus hyvdksyy yhteisymmarryksessd komission kanssa tarvittavat
soveltamissdédnnot henkildstosddntojen 110 artiklan sdanndsten mukaisesti.”;

(b) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Hallitus antaa sdénnokset, joilla mahdollistetaan kansallisten asiantuntijoiden
madrdaikainen siirto jdsenvaltioista pankkiviranomaisen palvelukseen.”

Muutetaan 70 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Hallintoneuvoston jésenten ja kaikkien arvopaperimarkkinaviranomaisen
henkil6stoon kuuluvien, mukaan lukien jasenvaltioiden
arvopaperimarkkinaviranomaisen méiirdaikaiseen palvelukseen siirtdmét
virkamiehet, sekd kaikkien muiden arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtdvia
suorittavien sopimussuhteisten henkildiden on noudatettava salassapitovelvollisuutta
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 339 artiklan ja unionin
lainsdddédnndssd olevien asiaa koskevien sddnndsten mukaisesti vield tehtdviensd
paittymisen jilkeenkin.”;

(b) korvataan 2 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Edelld olevan 1 kohdan ja timan kohdan ensimmaiisen alakohdan mukainen velvoite
el myoskdin estd arvopaperimarkkinaviranomaista ja toimivaltaisia viranomaisia
kayttdmdstd nditd tietoja 1 artiklan 2 kohdassa  tarkoitettujen  sddddsten
tdytintoonpanon valvonnassa eikd varsinkaan pddtosten tekemistd koskevissa
oikeudellisissa menettelyissa.”;

(c) lisédtdédn 2 a kohta seuraavasti:

72 a. Hallitus, keskusvastapuolikomitea ja hallintoneuvosto huolehtivat siitd, ettd
henkiloiden, jotka tarjoavat arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtdviin liittyvid
palveluja joko suoraan tai vilillisesti, pysyvésti tai satunnaisesti, mukaan lukien
hallituksen ja hallintoneuvoston hyviaksymaét tai toimivaltaisten viranomaisten tita
tarkoitusta varten nimittdimdt virkamiehet ja muut henkildt, on noudatettava
samanlaista salassapitovelvollisuutta kuin edellisissd kohdissa sdddetddn.

Sama salassapitovelvollisuus koskee myos tarkkailijoita, jotka osallistuvat
hallituksen ja hallintoneuvoston kokouksiin sekd arvopaperimarkkinaviranomaisen
toimintaan.”;

(d) korvataan 3 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

“Edelld olevat 1 ja 2 kohta eividt estd pankkiviranomaista vaihtamasta tietoja
toimivaltaisten viranomaisten kanssa tdmédn asetuksen ja finanssilaitoksiin
sovellettavan muun unionin lainsdddanndn mukaisesti.”

Korvataan 71 artikla seuraavasti:

”Téamén asetuksen soveltaminen ei rajoita jdsenvaltioilla asetuksen (EU) 2016/679
mukaisesti olevia henkilGtietojen késittelyd koskevia velvoitteita eikd asetuksen (EU)
2018/XXX (EU:n toimielimid ja muita elimid koskeva tietosuoja-asetus) mukaisia
henkilotietojen késittelyd koskevia velvoitteita, joita pankkiviranomaisella on
tehtdviddn suorittaessaan.”
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Korvataan 72 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2. Hallitus hyvidksyy asetuksen (EY) N:o 1049/2001 soveltamista koskevat
kaytdnnon jarjestelyt.”

Korvataan 73 artiklan 2 kohta seuraavasti:
2. Hallitus pééttda pankkiviranomaisen sisiisisté kielijarjestelyistd.”
Korvataan 74 artiklan ensimmainen kohta seuraavasti:

”Sijaintijdsenvaltion pankkiviranomaiselle tarjoamia tiloja ja palveluja koskevat
jarjestelyt sekd pankkiviranomaisen henkilostoon ja heiddn perheenjidseniinsd
sijaintijasenvaltiossa sovellettavat erityissddnndt vahvistetaan pankkiviranomaisen ja
sijaintijasenvaltion vélisessd toimipaikkaa koskevassa sopimuksessa, joka tehddin
sen jilkeen, kun hallitus on sen hyviksynyt.”

Lisatdan 75 a artikla seuraavasti:
775 a artikla

Siirretyn sdddosvallan kdyttiminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tdssd artiklassa
saddetyt edellytykset.

2. Siirretddn madradmattomaksi ajaksi 35 ¢ ja 62 a artiklassa tarkoitettu valta antaa
delegoituja sddadoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 35c¢ ja
62 a artiklassa tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispéétokselld lopetetaan
tuossa péadtoksessd mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan siti
pdivad seuraavana pdivénd, jona sitd koskeva pditds julkaistaan Euroopan unionin
virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempénd, kyseisessd péddtoksessd mainittuna
pdivand. Peruuttamispddtds ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten
pitevyyteen.

4.  Ennen kuin komissio hyviksyy delegoidun sdddoksen, se kuulee kunkin
jasenvaltion nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsddddnndstd 13 pdivina
huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten vilisessd sopimuksessa vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdédoksen, komissio antaa sen tiedoksi
yhtiaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6. Edelld olevan 35 c artiklan tai 62 artiklan 2 a kohdan nojalla annettu delegoitu
sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole
kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdddds on annettu tiedoksi
Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd
Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun maéadrdajan padttymisti
ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai
neuvoston aloitteesta titd médrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.”

Korvataan 76 artikla seuraavasti:
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776 artikla

Suhde Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komiteaan

Arvopaperimarkkinaviranomaista pidetddn Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien
komitean oikeudellisena seuraajana. Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien
komitean kaikki varat ja wvastuut sekd kaikki vireilld olevat toimet siirtyvit
viimeistddn  arvopaperimarkkinaviranomaisen  perustamispdivdnd ilman eri

toimenpiteiti arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Euroopan
arvopaperimarkkinavalvojien komitean on laadittava lopullinen tilinpdatos
varallisuudestaan ja vastuistaan tuona siirtopdivana. Euroopan

arvopaperimarkkinavalvojien komitea ja komissio tarkastavat ja hyvédksyvit tdimén
tilinpdatoksen.”

Lisatdan uusi 77 a artikla seuraavasti:
”77 a artikla

Siirtymdsddnndkset

Asetuksen (EU) N:o 1095/2010, sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivilla  2014/51/EU, mukaisesti nimitetyn ja [Julkaisutoimisto lisdd
paivamadrin, joka on kolmen kuukauden kuluttua tdmin asetuksen voimaantulosta]
tehtdvdnsd aloittaneen toimitusjohtajan tehtdvdt ja asema pdadttyvit kyseisend
paivana.

Asetuksen (EU) N:o 1095/2010, sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivilla 2014/51/EU, mukaisesti nimitetyn ja [Julkaisutoimisto lisda
pdivdmadrin, joka on kolmen kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulosta]
tehtdvinsd aloittaneen puheenjohtajan tehtdvédt ja asema jatkuvat toimikauden
padttymiseen saakka.

Asetuksen (EU) N:o 1095/2010, sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivilla 2014/51/EU, mukaisesti nimitettyjen ja [Julkaisutoimisto lisdd
paivimairin, joka on kolmen kuukauden kuluttua tdimin asetuksen voimaantulosta]
tehtivinsd aloittaneiden hallituksen jésenten tehtdvit ja asema padttyvit kyseisend
paivini.”

4 artikla

Muutokset asetukseen (EU) N:o 345/2013 eurooppalaisista riskipddomarahastoista

Muutetaan asetus (EU) N:o 345/2013 seuraavasti:

(1)

Muutetaan 2 artikla seuraavasti:
(a) kumotaan 1 kohdan ¢ alakohta;
(b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

?2.  Taméin asetuksen 3-6 artiklaa, 12 artiklaa, 13 artiklan 1kohdan c¢ ja
1 alakohtaa, 14 a—19 artiklaa, 19 a—19 c artiklaa, 20 artiklaa, 20 a—20 c artiklaa,
21 artiklaa, 21 a-21 d artiklaa ja 25 artiklaa sovelletaan direktiivin 2011/61/EU
6 artiklan nojalla toimiluvan saaneisiin yhteissijoitusyritysten hoitajiin, jotka
hallinnoivat vaatimukset tiyttdvien riskipddomarahastojen sijoitussalkkuja ja aikovat
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(4)

©)

(6)

kiyttdd “EuVECA”-nimitystd kyseisten rahastojen markkinoinnissa unionin
alueella.”

Muutetaan 3 artiklan ensimmaéinen kohta seuraavasti:
(a) korvataan m alakohta seuraavasti:

m)  ’toimivaltaisella viranomaisella’ tarkoitetaan direktiivin 2011/61/EU
4 artiklan 1 kohdan f ja h alakohdassa tarkoitettua toimivaltaista viranomaista;”

(b) kumotaan n alakohta;
Lisatdan 7 artiklaan alakohdat seuraavasti:

"EAMYV laatii luonnoksia teknisiksi séddntelystandardeiksi, joissa maédritetdén
kriteerit, joita kédytetddn arvioitaessa, tdyttdvdtko vaatimukset tdyttavit
riskipddomarahastojen hoitajat 1 kohdan a—g alakohdassa sdddetyt velvoitteensa,
varmistaen yhdenmukaisuuden direktiivin 2011/61/EU 12 artiklan 1 kohdan kanssa.

EAMYV toimittaa ndmé teknisten sédéntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pdivimddrin, joka on 24 kuukauden kuluttua
voimaantulopdivasti)].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.”

Lisatdan & artiklaan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Komissio antaa delegoituja sddadoksid 25 artiklan mukaisesti méaérittddkseen
2 kohdassa tarkoitettua tehtdvien siirtdmistd koskevat vaatimukset varmistaen
yhdenmukaisuuden niiden vaatimusten kanssa, joita sovelletaan direktiivin
2011/61/EU 20 artiklassa saddettyyn tehtévien siirtimiseen.”

Muutetaan 10 artikla seuraavasti:

(a) korvataan 3 kohdan toisessa virkkeessd ja viimeisessd virkkeessd ilmaisu
“kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen” ilmaisulla ’EAMV™;

(b) korvataan 5 kohdassa ilmaisu “kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen”
ilmaisulla ’EAMV”;

(c) lisdtddn 7 kohta seuraavasti:

7. EAMV laatii luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa madritetdan
1 kohdassa tarkoitetut, vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston asianmukaisen
hallinnoinnin kannalta riittavat tekniset ja henkilostoresurssit.

EAMV toimittaa ndmd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pdivamadrdn, joka on 24 kuukauden kuluttua
voimaantulopdivésti).

Siirretddn komissiolle valta hyvidksyéd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.”

Lisétddn 11 artiklaan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

”3.  EAMV laatii luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa maédritetdén
1 kohdassa tarkoitetut varojen arvostamista koskevat sddnnét ja menettelyt,
varmistaen yhdenmukaisuuden niiden vaatimusten kanssa, joita sovelletaan
direktiivin 2011/61/EU 19 artiklassa sdddettyyn varojen arvostamiseen.
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EAMV toimittaa ndmd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pdivamadrdn, joka on 24 kuukauden kuluttua
voimaantulopdivasti)].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 12 artikla seuraavasti:

(a) korvataan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan ensimmaisessa virkkeessa ilmaisu
’kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen” ilmaisulla ’"EAMV:n”;

(b) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4, EAMV asettaa tdmén artiklan nojalla kerdtyt tiedot pyynndstd viipymaétta
toimivaltaisten viranomaisten saataville.”

Muutetaan 14 artikla seuraavasti:
(a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:

1)  korvataan johdantokappaleessa ilmaisu ’kotijdsenvaltionsa
toimivaltaiselle viranomaiselle” ilmaisulla ’EAMV:1le”;

i1)  lisdtddn —a alakohta seuraavasti:

”—a) jasenvaltio, jossa vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston
hoitajalla on sdédntoméardinen kotipaikka;”

iii)  korvataan b alakohta seuraavasti:

’b) niiden vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen nimet ja
kotipaikka, joiden osakkeet tai osuudet ovat markkinoinnin kohteena,
sekd niiden sijoitusstrategiat;”

(b) korvataan 2 kohdan johdantokappaleessa ilmaisu “kotijdsenvaltion
toimivaltainen viranomainen” ilmaisulla "EAMV”’;

(c) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4.  EAMV ilmoittaa seuraaville, onko 1 kohdassa tarkoitettu hoitaja rekisterdity
vaatimukset tdyttdvdn riskipddomarahaston hoitajaksi, viimeistddn kahden
kuukauden kuluttua siitd, kun se on toimittanut kaikki kyseisessd kohdassa tarkoitetut
tiedot:

a) 1 kohdassa tarkoitettu hoitaja;

b) 1 kohdan —a alakohdassa tarkoitettujen jdsenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset;

C) 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettujen jidsenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset;

(d) muutetaan 6 kohta seuraavasti:

i)  korvataan ensimmdisessd alakohdassa ilmaisu “kotijdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle” ilmaisulla ’EAMV:1le”;

i1)  korvataan toinen alakohta seuraavasti:

”Jos EAMYV vastustaa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuja muutoksia, se
ilmoittaa siitd vaatimukset tdyttdvdn riskipddomarahaston hoitajalle kahden
kuukauden  kuluessa  kyseisida =~ muutoksia  koskevan  ilmoituksen
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)

vastaanottamisesta ja esittdd vastustamisen syyt. Ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut muutokset voidaan panna tdytdntoon ainoastaan, jos EAMV ei
vastusta muutoksia kyseisen ajan kuluessa.”;

(e) korvataan 7 ja 8 kohta seuraavasti:

7. EAMV laatii luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa maédritetdén
kriteerit 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen riittdvin hyvidn maineen ja riittdvéin
kokemuksen arvioimiseksi.

EAMV toimittaa ndmé teknisten sddntelystandardien Iuonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd paivimadrdn, joka on 24 kuukauden kuluttua
voimaantulopéivasti)].

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvidksymailld tdmidn kohdan
ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

8.  EAMV laatii luonnoksia teknisiksi tdytdntdonpanostandardeiksi, joissa
maidritetddn lomakkeet, mallit ja menettelyt 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen seké
2 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen tietojen toimittamiseksi.

EAMYV toimittaa ndmi teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pdivimddridn, joka on 24 kuukauden kuluttua
voimaantulopdivasti)].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd tdmédn kohdan ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15
artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 14 a artikla seuraavasti:

(a) korvataan 2 kohdan johdantokappaleessa ilmaisu “vaatimukset tdyttdvin
riskipddomarahaston toimivaltaiselle viranomaiselle” ilmaisulla "ZEAMV:1le”;

(b) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Arvioitaessa 1 kohdassa tarkoitettuja rekisterdintihakemuksia EAMV
tiedustelee hakemuksen jittivan hoitajan toimivaltaiselta viranomaiselta, kattaako
hoitajan yhteissijoitusyritysten hoitamista koskeva toimilupa myds vaatimukset
tayttdvin riskipadomarahaston ja tiyttyvatkd 14 artiklan 2 kohdan a alakohdassa
saddetyt ehdot.

EAMV voi pyytdd selvityksid ja tietoja ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetuista
asiakirjoista ja tiedoista.

Hoitajan toimivaltaisen viranomaisen on annettava vastaus yhden kuukauden
kuluessa péivéstd, jona se on vastaanottanut ensimmaisessa tai toisessa alakohdassa
tarkoitetun EAMV:n esittdmén pyynnon.”;

(c) korvataan 5 kohdassa ilmaisu “vaatimukset tdyttivin riskipddomarahaston
toimivaltaisen viranomaisen” ilmaisulla ’ZEAMYV:n”;

(d) korvataan 6 kohta seuraavasti:

”6. EAMYV ilmoittaa seuraaville, onko rahasto rekisterdity vaatimukset tayttaviaksi
riskipddomarahastoksi, viimeistdén kahden kuukauden kuluttua siitd, kun kyseisten
rahastojen hoitajat ovat toimittaneet kaikki 2 kohdassa tarkoitetut asiakirjat:

a) 1 kohdassa tarkoitettu hoitaja;
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(10)

(1)

(12)

(13)

b) 14 artiklan 1 kohdan —a alakohdassa tarkoitetun jdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset;

c) 14 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetun jdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset;

d) 14 a artiklan 2 kohdan d alakohdassa tarkoitetun jdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset;

(e) korvataan 8 kohta seuraavasti:

”8. EAMV laatii luonnoksia teknisiksi tidytdntoonpanostandardeiksi, joissa
méidritetddn vakiolomakkeet, mallit ja menettelyt 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen
toimittamiseksi.

EAMYV toimittaa ndmi teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pdivamadrdn, joka on 24 kuukauden kuluttua
voimaantulopdivasti)].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd tdmédn kohdan ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15
artiklan mukaisesti.

(f) kumotaan 9 ja 10 kohta.

Korvataan 14 b artikla seuraavasti:

”14 b artikla

EAMV ilmoittaa 14 artiklassa tarkoitetun hoitajan tai 14 a artiklassa tarkoitetun
rahaston rekisterdinnin epaddmispadtoksestd kyseisissd artikloissa tarkoitetuille
hoitajille.”

Lisatdan 14 c artikla seuraavasti:

714 ¢ artikla

1. Rajoittamatta 20 artiklan soveltamista EAMV voi peruuttaa EuVECA-
rekisterdinnin, jos kyseisen EuVECA-rahaston hoitaja tdyttdd jonkin seuraavista
edellytyksista:

a) hoitaja on nimenomaisesti luopunut toimiluvasta tai ei ole kdyttinyt sitd
kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun lupa on myonnetty;
b) hoitaja on saanut toimiluvan véérien ilmoitusten perusteella tai muilla
sdantdjenvastaisilla keinoilla;
c) EuVECA ei endd tiytd toimiluvan myOntdmiseen johtaneita
edellytyksié.

2. Toimiluvan peruuttaminen tulee voimaan vilittdmaisti koko unionissa.”;

Korvataan 15 kohdassa ilmaisu kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle”
ilmaisulla "EAMV:lle”.

Muutetaan 16 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. EAMV ilmoittaa vélittomésti 14 artiklan 4 kohdassa ja 14 a artiklan 6
kohdassa tarkoitetuille toimivaltaisille viranomaisille vaatimukset tiyttdvin
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(14)
(15)

(16)

riskipddomarahaston hoitajan rekisterdinnistd tai rekisteristd poistamisesta,
vaatimukset tdyttdvdn riskipddomarahaston rekisteriin lisddmisestd tai sieltd
poistamisesta sekd lisdyksistéd tai poistoista, joita tehdddn luetteloon jdsenvaltioista,
joissa vaatimukset tdyttdvan riskipddomarahaston hoitaja aikoo markkinoida kyseisid
rahastoja.”;

(b) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3. Tamén artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMV laatii
teknisten tdytdntoOnpanostandardien luonnoksia maééritelldkseen ilmoituksessa
kéytettdvan muodon.

EAMYV toimittaa nima teknisten tdytdntéonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pdiviméadrdn, joka on 24 kuukauden kuluttua
voimaantulopéivasti)].

Siirretdén komissiolle valta hyviksyé tdmin artiklan 3 kohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

(c) kumotaan 4 ja 5 kohta.
Kumotaan 16 a artikla;

Korvataan 18 artikla seuraavasti:

718 artikla
1.  EAMV varmistaa, ettd titd asetusta sovelletaan jatkuvasti.

2. EAMV valvoo 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen hoitajien osalta tdssi
asetuksessa vahvistettujen vaatimusten noudattamista.

3. EAMYV valvoo 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen hoitajien osalta 2 artiklan
2 kohdassa luetelluissa sddannoksissd asetettujen sdintdjen ja vaatimukset tdyttivid
riskipddomarahastoja koskevien direktiivin 2011/61/EU vaatimusten noudattamista.

EAMV:n tehtdvdnd on valvoa, ettd vaatimukset tdyttdvd riskipddomarahasto
noudattaa rahaston sdédnndissé ja perustamisasiakirjoissa asetettuja velvoitteita.

4.  Talld asetuksella sille annettujen tehtdvien hoitamiseksi ja korkealaatuisen
valvonnan varmistamiseksi EAMV soveltaa kaikkea asiaa koskevaa unionin
lainsdddéntod, ja jos kyseinen lainsddddntd koostuu direktiiveistd, sellaista kansallista
lainsdddantod, joilla ndma direktiivit saatetaan kansallisen lainsddddnnon osaksi.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on seurattava, ettd niiden alueelle sijoittautuneet
tai niiden alueella markkinoitavat yhteissijoitusyritykset eivdt kidytd "EuVECA™-
nimitystd tai anna ymmartdd olevansa EuVECA, jollei niitd ole rekisterdity tdimén
asetuksen mukaisesti.

Jos toimivaltainen viranomainen uskoo, ettd yhteissijoitusyritys kéyttdd "EuVECA”-
nimitystd tai antaa ymmaértid olevansa EUVECA, vaikka siti ei ole rekisterdity tdimén
asetuksen mukaisesti, sen on viipyméttd ilmoitettava asiasta EAMV:lle.”

Korvataan 19 artikla seuraavasti:
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719 artikla

EAMV:lle tai EAMV:n virkamiehelle tai sen valtuuttamalle muulle henkildlle 19 a—
19 c artiklassa annettuja valtuuksia ei saa kdyttdd niin, ettd vaaditaan lakisdéteisen
salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvien tietojen tai asiakirjojen julkistamista.”;

Lisdtddn 19 a, 19 b ja 19 c artikla seuraavasti:

719 a artikla

1. EAMV voi pyynnon tai pddtdksen nojalla vaatia seuraavia henkilditd antamaan
kaikki tiedot, jotka se tarvitsee timén asetuksen mukaisten tehtdviensd hoitamiseen:

a) vaatimukset tiyttdvien riskipadomarahastojen hoitajat;

b) vaatimukset tdyttdvdn riskipddomarahaston hoitamiseen osallistuvat
henkil6t;

c) kolmannet osapuolet, joille vaatimukset tdyttivin riskipddomarahaston
hoitaja on siirtdnyt tehtivia;

d) henkil6t, jotka muulla tavoin ldheisesti ja merkittdvasti liittyvét tai ovat
yhteydessi vaatimukset tiyttdvien riskipddomarahastojen hoitamiseen.

2. Edella 1 kohdassa tarkoitetussa tietopyynndssd on
a) viitattava tidhan artiklaan pyynnon oikeusperustana;
b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;
c) tismennettdva tarvittavat tiedot;
d) oltava méérdaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

€) mainittava, ettd henkild, jolta niditd tietoja pyydetddn, ei ole velvollinen
antamaan tietoja mutta jos pyyntdoon vastataan vapaaehtoisesti, annetut tiedot
eivit saa olla virheellisid ja harhaanjohtavia;

€) mainittava virheellisten tai harhaanjohtavien tietojen antamisesta
20 a artiklan nojalla madrattavian sakon suuruus.

3. Vaatiessaan 1 kohdan nojalla toimittamaan tietoja paédtdksen nojalla EAMV
a) viittaa tdhén artiklaan pyynnon oikeusperustana;
b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;
c) tismentii tarvittavat tiedot;
d) asettaa médrdajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoittaa uhkasakoista, joista 20 b artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd
pyydettyjd tietoja ei toimiteta tdydellisina;

f) ilmoittaa sakosta, josta 20 a artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd
kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisié tai harhaanjohtavia;

g) ilmoittaa  oikeudesta  hakea  pé#idtokseen muutosta EAMV:n
valituslautakunnalta ja oikeudesta saattaa pddtés Euroopan unionin
tuomioistuimen kasiteltdviksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 ja 61 artiklan
nojalla.
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4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla henkildilld tai ndiden henkildiden edustajilla sekd
oikeushenkildiden ja oikeushenkilon asemaa vailla olevien yhteenliittymien osalta
henkil6illd, joilla lain tai sdéntdjen mukaan on kelpoisuus edustaa niitd, on
velvollisuus antaa pyydetyt tiedot. Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat
antaa tiedot piddmiestensd puolesta. Viimeksi mainitut kantavat kuitenkin tdyden
vastuun, jos annetut tiedot ovat epatdydellisid, virheellisia tai harhaanjohtavia.

5. EAMV toimittaa viipyméttd pyyntonsd tai péadtoksensd jiljenndksen sen
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa 1 kohdassa tarkoitetuilla
henkil6illd, joita tietopyyntd koskee, on kotipaikka tai johon ne ovat sijoittautuneet.

19 b artikla

1. EAMV voi timédn asetuksen mukaisten tehtdviensd hoitamiseksi suorittaa
tarvittavia 19 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja henkil6itd koskevia tutkimuksia.
Tétd varten EAMV:n valtuuttamilla virkamiehilld ja muilla henkil6illd on valtuudet

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on
merkitystd sen tehtdvien hoidolle, riippumatta vilineestd, jolle ne on
tallennettu;

b) ottaa tai hankkia oikeaksi todistettuja jiljennoksid tai otteita tdllaisista
asiakirjoista, tiedoista, menettelyistd ja muusta aineistosta;

c) pyytdd kenelti tahansa 19 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetulta henkillta tai
sen edustajilta tai henkilostoltd suullisia tai kirjallisia selvityksid tarkastuksen
kohteeseen ja tarkoitukseen liittyvistéd tosiseikoista tai asiakirjoista ja tallentaa
vastaukset;

d) haastatella ketd tahansa muuta luonnollista henkilda tai oikeushenkildd, joka
suostuu haastatteluun tutkimuksen kohteeseen liittyvien tietojen kerddmiseksi,

e) vaatia puhelin- ja tietoliikennetietoja.

2. EAMV:n 1 kohdassa tarkoitettuja tutkimuksia suorittamaan valtuuttamien
virkamiesten ja muiden henkildiden on valtuuksiaan kayttdessddn esitettdva
kirjallinen valtuutus, jossa yksiloidddn tutkimuksen kohde ja tarkoitus. Lisdksi
valtuutuksessa on ilmoitettava uhkasakoista, joista 20 b artiklassa sdddetddn sen
varalta, ettd pyydettyjd asiakirjoja, tietoja, menettelyjd ja muuta aineistoa taikka
vastauksia 19 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkildille esitettyihin kysymyksiin
el anneta lainkaan tai niitd ei anneta tdydellisind, ja siind on ilmoitettava myds
sakoista, joista 20 artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd 19 a artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuille henkil6ille esitettyihin kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisid
tai harhaanjohtavia.

3. Edelld 19 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava EAMV:n
padtoksen nojalla kdynnistettyihin tutkimuksiin. Péédtoksessd on yksiloitdva
tutkimuksen kohde ja tarkoitus sekd ilmoitettava 20b artiklassa sdddetyistd
uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla kaytettdvissd olevista
oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta saattaa pddtds Euroopan unionin
tuomioistuimen kasiteltdvaksi.

4. EAMV antaa hyvissd ajoin ennen 1 kohdassa tarkoitettua tutkimusta tiedon
tutkimuksesta ja sitd suorittamaan valtuutettujen henkiloiden henkil6llisyydestd sen
jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa tutkimus on tarkoitus suorittaa.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiesten on EAMV:n pyynnostd
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avustettava Kkyseisid valtuutettuja henkil6itd heidén tehtdviensd hoitamisessa.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet voivat pyynndstd myods
osallistua tutkimuksiin.

5. Jos 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu puhelin- tai tietoliikennetietoja koskeva
pyyntd edellyttdd sovellettavan kansallisen lainsddddnnon mukaan kansallisen
oikeusviranomaisen lupaa, tdllaista lupaa on pyydettdvi. Lupaa voidaan pyytdd myds
turvaamistoimenpiteend.

6. Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 1 kohdan
e alakohdassa tarkoitetun puhelin- tai tietoliikennetietoja koskevan pyynnon
hyviaksymistd, viranomaisen on tarkistettava, ettd

a) edelld 3 kohdassa tarkoitettu EAMV:n paitos on pateva,

b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivétka
mielivaltaisia tai liiallisia.

7. Edelld olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi
pyytdd EAMV:Itd yksityiskohtaisia selvityksid erityisesti perusteista, joilla EAMV
epdilee tdmin asetuksen rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja
pakkokeinojen kohteena olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen
oikeusviranomainen ei kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen
tarpeellisuutta eikd vaatia, etti sille toimitetaan EAMV:n asiakirja-aineistossa olevia
tietoja. EAMV:n péétoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen ainoastaan Euroopan
unionin tuomioistuin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 61 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

19 c artikla

1. EAMV voi timidn asetuksen mukaisten tehtiviensd hoitamiseksi suorittaa
19 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden liiketiloissa kaikki tarpeelliset
paikalla tehtdvét tarkastukset.

2. Virkamiehet ja muut henkil6t, jotka EAMV on valtuuttanut suorittamaan paikalla
tehtdvén tarkastuksen, voivat tulla EAMV:n tekemin tutkimuspditoksen kohteena
olevien henkildiden liiketiloihin, ja heilld on kaikki 19 b artiklan 1 kohdassa saadetyt
valtuudet. Heilli on my6s valtuudet sinetoidd kaikki liiketilat ja kirjanpito tai
asiakirjat tarkastuksen ajaksi ja siind laajuudessa kuin on tarpeen tarkastuksen
suorittamiseksi.

3. EAMV ilmoittaa tarkastuksesta riittivdn ajoissa ennen sen suorittamista sen
jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa tarkastus on miéird suorittaa. Jos
tarkastuksen moitteeton ja tehokas suorittaminen sitd edellyttdd, EAMV voi
asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle asiasta ilmoitettuaan suorittaa paikalla
tehtdvdan tarkastuksen ilman ennakkoilmoitusta. Tédmédn artiklan mukaiset
tarkastukset on tehtivd edellyttden, ettd asianomainen viranomainen on vahvistanut,
ettei se vastusta kyseisid tarkastuksia.

4. Virkamiesten ja muiden henkildiden, jotka EAMV on valtuuttanut tekemééin
paikalla tehtdvén tarkastuksen, on valtuuksiaan kayttdessddn esitettdvd kirjallinen
valtuutus, jossa yksiloidddn tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekd ilmoitetaan
uhkasakoista, joista 20 b artiklassa sdddetdén sen varalta, ettd asianomaiset henkilot
eivét suostu tarkastukseen.
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5. Edelld 19 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava EAMV:n
paatokselld madrattyihin paikalla tehtdviin tarkastuksiin. Padtoksessd on yksiloitdva
tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekd pdivd, jona tarkastus alkaa, ja ilmoitettava
20 b artiklassa sdddetyistd uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla
kaytettdvissd olevista oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta saattaa pddtos Euroopan
unionin tuomioistuimen kasiteltavaksi.

6. Sen jisenvaltion, jossa tarkastus on madrd suorittaa, toimivaltaisen viranomaisen
virkamiesten ja kyseisen viranomaisen valtuuttamien tai nimeédmien henkildiden on
EAMV:n pyynnostd aktiivisesti avustettava EAMV:n valtuuttamia virkamiehid ja
muita henkilditd. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet voivat
pyynndstd myds osallistua paikalla tehtéviin tarkastuksiin.

7. EAMV voi my0s pyytdd toimivaltaisia viranomaisia suorittamaan téssa artiklassa
ja 19 b artiklan 1 kohdassa sdddettyja erityisid tutkimustehtivié ja paikalla tehtdvid
tarkastuksia sen puolesta. Tétd varten toimivaltaisilla viranomaisilla on samat tdssa
artiklassa ja 19 b artiklan 1 kohdassa sdadetyt valtuudet kuin EAMV:11a.

8. Jos EAMV:n valtuuttamat virkamiehet ja muut mukana olevat henkil6t toteavat,
ettd henkild vastustaa timén artiklan nojalla miirattyd tarkastusta, asianomaisen
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on annettava heille tarvittavaa apua ja
pyydettidva tarvittaessa poliisin tai vastaavan lainvalvontaviranomaisen virka-apua,
jotta he voivat suorittaa paikalla tehtdvén tarkastuksen.

9. Jos 1 kohdassa tarkoitettu paikalla tehtdva tarkastus tai 7 kohdassa tarkoitettu
virka-apu edellyttdd sovellettavan kansallisen lainsddddnnén mukaan kansallisen
oikeusviranomaisen lupaa, tillaista lupaa on pyydettdva. Lupaa voidaan pyytdd myos
turvaamistoimenpiteend.

10. Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 1 kohdassa
sdddetyn paikalla tehtdvén tarkastuksen hyviksymisté tai 7 kohdassa sdddettyd apua,
viranomaisen on tarkistettava, etti

a) edelld 4 kohdassa tarkoitettu EAMV:n pdétds on pateva;

b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivitka
mielivaltaisia tai liiallisia.

11. Edelld olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi
pyytdd EAMV:1td yksityiskohtaisia selvityksid erityisesti perusteista, joilla EAMV
epdilee tdmidn asetuksen rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja
pakkokeinojen kohteena olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen
oikeusviranomainen ei kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen
tarpeellisuutta eikd vaatia, ettd sille toimitetaan EAMV:n asiakirja-aineistossa olevia
tietoja. EAMV:n péitoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen ainoastaan Euroopan
unionin tuomioistuin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 61 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.”

Korvataan 20 artikla seuraavasti:

720 artikla

1. Jos EAMYV toteaa 21 artiklan 5 kohdan mukaisesti, ettd henkild on syyllistynyt
johonkin 20 a artiklan 2 kohdassa lueteltuun rikkomiseen, se toteuttaa yhden tai
useamman seuraavista:
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a) peruuttaa vaatimukset tdyttdvan riskipddomarahaston hoitajan tai
vaatimukset tdyttdvén riskipddomarahaston rekisteréinnin;

b) tekee padtoksen, jossa se vaatii henkilod lopettamaan rikkomisen;
c) tekee padtoksen sakkojen madradmisesta;
d) antaa julkisia ilmoituksia.

2. EAMV ottaa 1 kohdassa tarkoitettuja toimia toteuttaessaan huomioon rikkomisen
luonteen ja vakavuuden seuraavien kriteerien osalta:

a) rikkomisen kesto ja toistuvuus;

b) onko rikkominen aiheuttanut talousrikoksen tai helpottanut sitd tai muuten
vaikuttanut siithen;

c) onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti;
d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon vastuun aste;

e) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon taloudellinen vahvuus, jota
osoittavat vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa
olevan luonnollisen henkilon vuositulot ja nettovarallisuus;

f) rikkomisen vaikutukset véhittdissijoittajien etuihin;

g) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen vuoksi saamien
voittojen tai vélttdmien tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille osapuolille
aiheutuneiden tappioiden suuruus, jos ne ovat méaritettavissa;

h) se, missd madrin rikkomisesta vastuussa oleva henkild on tehnyt yhteistyoti
EAMV:n kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tarvetta varmistaa, ettd
kyseinen henkild joutuu luopumaan saamistaan voitoista tai vilttdmistdin
tappioista;

1) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon aiemmat rikkomiset;

j) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen jidlkeen toteuttamat
toimenpiteet rikkomisen toistumisen estdmiseksi.

3. EAMV:n antaa kaikki 1 kohdan nojalla toteutetut toimet viipyméttd tiedoksi
rikkomisesta vastuussa olevalle henkilolle sekd ilmoittaa niistd jdsenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille ja komissiolle. Se julkaisee kaikki tdllaiset toimet
verkkosivustollaan kymmenen tyopédivan kuluessa toimen toteutuspéivésta.

4. Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuun julkaisemiseen on sisdllyttdvéd vahintdén
seuraavat:

a) maininta siité, ettd rikkomisesta vastuussa olevalla henkil6lld on oikeus
hakea muutosta péaatokseen;

b) tarvittaessa maininta siitd, ettd muutosta on haettu ja ettd
muutoksenhaulla ei ole lykkaavaa vaikutusta;

C) maininta siitd, ettd EAMV:n valituslautakunnan on mahdollista
keskeyttdd riitautetun péaatoksen soveltaminen asetuksen (EU) N:o 1095/2010
60 artiklan 3 kohdan nojalla.”

Lisdtddn 20 a, 20 b ja 20 c artikla seuraavasti:

153

Fl



Fl

720 a artikla

1. Jos EAMYV toteaa 21 artiklan 8 kohdan mukaisesti, ettd henkilé on tahallisesti tai
tuottamuksellisesti syyllistynyt yhteen tai useampaan 2 kohdassa lueteltuun
rikkomiseen, se tekee péédtoksen tdmidn artiklan 3 kohdan mukaisen sakon
madrddmisesta.

Rikkominen katsotaan tahalliseksi, jos EAMV havaitsee objektiivisia tekijoitd, jotka
osoittavat, ettd henkild toimi tarkoituksellisesti syyllistyessddn rikkomiseen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu luettelo rikkomisista on seuraava:

a) henkild ei noudata sijoitussalkun koostumusta koskevia vaatimuksia ja
rikkoo néin 5 artiklaa;

b) henkilé markkinoi vaatimukset tiyttdvan riskipddomarahaston osuuksia
ja osakkeita muille kuin kelpoisuusehdot tayttaville sijoittajille ja rikkoo néin
6 artiklaa;

C) henkilo kayttdd “EuVECA”-nimitystd ilman ettd on rekisterdity
14 artiklan mukaisesti tai ilman ettd on rekisterdinyt yhteissijoitusyrityksen
14 a artiklan mukaisesti;

d) henkilo kayttdd “EuVECA”-nimitystd markkinoidessaan rahastoja,
jotka eivit ole sijoittautuneet 3 artiklan ensimmadisen kohdan b alakohdan
111 alakohdan mukaisesti;

e) henkild on saanut rekisterdinnin antamalla virheellisid tietoja tai
muutoin sddnndsten vastaisella tavalla ja rikkoo ndin 14 tai 14 a artiklaa;

f) henkil6 ei toimi rehellisesti, oikeudenmukaisesti tai patevasti, varovasti
taikka huolellisesti harjoittaessaan liiketoimintaa ja rikkoo ndin 7 artiklan
ensimmaisen kohdan a alakohtaa;

g) henkilo ei kdytd asianmukaisia toimia ja menettelyitd estddkseen
védrinkdytokset ja rikkoo ndin 7 artiklan ensimmaéisen kohdan b alakohtaa;

h) henkilo jattdd toistuvasti noudattamatta vuosikertomusta koskevia
12 artiklan vaatimuksia;

1) henkild jéttdd toistuvasti noudattamatta tiedon antamista sijoittajille
koskevaa 13 artiklan velvoitetta.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun sakon méairén on oltava 2 kohdan a—i alakohdassa
tarkoitettujen rikkomisten osalta vdhintdéin 500 000 euroa ja enintdéin 5 miljoonaa
euroa.

4. Paittdessadan 3 kohdan mukaisen sakon maéarasta EAMYV ottaa huomioon
20 artiklan 2 kohdassa esitetyt kriteerit.

5. Jos henkild on suoraan tai vilillisesti hyotynyt rikkomisesta taloudellisesti, sakon
madrdn on oltava véhintddn yhtd suuri kuin kyseinen hyoty, sen estdmaéttd, mitd
3 kohdassa sdddetdén.

Jos henkilon teko tai laiminlyonti muodostaa useamman kuin yhden 2 kohdassa
luetelluista rikkomisista, sovelletaan ainoastaan 4 kohdan mukaisesti laskettua
korkeampaa ja yhteen niistéd rikkomisista liittyvad sakkoa.
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20 b artikla
1. EAMV maéraa paatokselld uhkasakkoja pakottaakseen

a) henkilon lopettamaan rikkomisen 20 artiklan 1 kohdan b alakohdan nojalla
tehdyn pédédtoksen mukaisesti;

b) 19 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkilén

1)antamaan tdydellisind tiedot, joita on pyydetty 19 a artiklan nojalla
tehdylld paatoksella;

11) suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan tdydelliset
asiakirjat, tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn aineiston ja
tdydentiméddn ja oikaisemaan muita tietoja, jotka on toimitettu
19 b artiklan nojalla tehdylléd pdatokselld kdynnistetyssé tutkimuksessa;

1i1) suostumaan 19 c¢ artiklan nojalla tehdylld paatokselld
madrattyyn paikalla tehtédvdin tarkastukseen.

2. Uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen. Uhkasakkojen méédrd madritiaan
kutakin viivastyspéivda kohden.

3. Sen estamittd, mitd 2 kohdassa sdddetddin, uhkasakkojen miird on 3 prosenttia
edeltdvin tilikauden keskiméddrdisestd paivdavaihdosta tai, luonnollisten henkildiden
ollessa kyseessd, 2 prosenttia edellisen kalenterivuoden keskiméddrdisestd
pdivétulosta. Se on laskettava uhkasakon midrddmisestd tehdyssd padtoksessd
midratystd pdivastd alkaen.

Uhkasakko maédritdén enintddn kuuden kuukauden ajaksi EAMV:n piétoksen
tiedoksi antamisesta. Tdmén ajanjakson péétyttyd EAMV tarkastelee toimenpidetti
uudelleen.

20 ¢ artikla

1. EAMYV julkistaa jokaisen sakon ja uhkasakon, joka 20 a ja 20 b artiklan nojalla on
médritty, paitsi jos julkistaminen vaarantaisi vakavasti finanssimarkkinat tai
atheuttaisi kohtuutonta haittaa asianosaisille.

2. Edelld olevien 20 a ja 20 b artiklan nojalla mairétyt sakot ja uhkasakot ovat
luonteeltaan hallinnollisia.

3. Jos EAMYV paittdd olla madradméttd sakkoja tai uhkasakkoja, se ilmoittaa asiasta
Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle ja asianomaisen jdsenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille seka esittdd padtoksensd syyt.

4. Edellda olevan 20 a ja 20 b artiklan nojalla miadrityt sakot ja uhkasakot ovat
taytdntoonpanokelpoisia.

Taytantdonpanoon sovelletaan siind jdsenvaltiossa tai kolmannessa maassa voimassa
olevia riita-asioiden késittelyd koskevia menettelysdinnoksid, jonka alueella
taytantoonpano tapahtuu.

5. Sakkojen ja uhkasakkojen méirit kohdennetaan Euroopan unionin yleiseen
talousarvioon.”

Korvataan 21 ja 21 a artikla seuraavasti:
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”21 artikla

1. Jos EAMV timin asetuksen mukaisia tehtdvid hoitaessaan havaitsee vakavia
viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta, jotka saattavat
muodostaa yhden tai useamman 20 a artiklan 2 kohdassa luetelluista rikkomisista,
EAMV nimedd EAMV:n sisiltd riippumattoman tutkivan virkamiehen asiaa
tutkimaan. Nimetty virkamies ei saa olla tai ole saanut olla suoraan tai valillisesti
osallisena sen esitteen hyvéksymisessd, johon rikkominen liittyy, ja hénen on
tehtdviddn suorittaessaan oltava EAMV:n hallintoneuvostosta riippumaton.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu tutkiva virkamies tutkii véitetyt rikkomiset ottaen
huomioon tutkimusten kohteena olevien henkildiden esittdmédt huomiot ja esittda
havainnoistaan tdydellisen asiakirja-aineiston EAMV:n hallintoneuvostolle.

3. Tutkiva virkamies kdyttdd tehtdviensd hoitamiseksi valtuutta pyytdd tietoja 19
a artiklan nojalla seki valtuutta suorittaa tutkimuksia ja paikalla tehtévid tarkastuksia
19 b ja 19 c artiklan nojalla.

4. Tutkivalla virkamiehelld on tehtdviddn hoitaessaan oikeus tutustua kaikkiin
EAMV:n valvontatoimiensa puitteissa kerddmiin asiakirjoihin ja tietoihin.

5. Saatettuaan tutkimuksensa pidédtdkseen ja ennen havainnot sisdltividn asiakirja-
aineiston toimittamista EAMV:n hallintoneuvostolle tutkiva virkamies antaa
tutkimusten kohteena olleille henkildille tilaisuuden tulla kuulluiksi tutkimuksen
kohteena olevista asioista. Tutkiva virkamies perustaa havaintonsa yksinomaan
tosiseikkoihin, joista asianomaiset henkilot ovat voineet esittdd huomautuksensa.

6. Tamén artiklan nojalla suoritettavien tutkimusten aikana on kunnioitettava kaikin
puolin tutkimusten kohteena olevien henkildiden puolustautumisoikeuksia.

7.  Toimittaessaan  havainnot  sisdltivdn  asiakirja-aineiston =~ EAMV:n
hallintoneuvostolle tutkiva virkamies ilmoittaa téstd tutkimusten kohteena oleville
henkildille. Tutkimusten kohteena olevilla henkil6illd on oikeus tutustua asiakirja-
aineistoon, jollei muiden henkil6iden liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvisti
oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu
kolmansia osapuolia koskeviin luottamuksellisiin tietoihin.

8. Tutkivan virkamiehen havainnot siséltdvdn asiakirja-aineiston perusteella ja
kuultuaan 20 b artiklan mukaisesti tutkimusten kohteena olevia henkilditd, jos
henkilot ovat sitd pyytidneet, EAMV piittdd, ovatko tutkimusten kohteena olevat
henkilot syyllistyneet yhteen tai useampaan 20 a artiklan 2 kohdassa lueteltuun
rikkomiseen, ja jos ovat, toteuttaa 20 artiklan nojalla valvontatoimenpiteen.

9. Tutkiva virkamies ei osallistu asian késittelyyn EAMV:n hallintoneuvostossa eiki
puutu muullakaan tavalla EAMV:n hallintoneuvoston paitoksentekoprosessiin.

10. Komissio hyvéksyy viimeistdén [Julkaisutoimisto lisdd pdivimééran, joka on 24
kuukauden kuluttua voimaantulopdivistd] 25 artiklan mukaisesti delegoituja
sdaddoksid, joissa maddritetddn menettelysddnnot sakkojen tai uhkasakkojen
médrddmistd koskevan oikeuden kaytdstd, mukaan luettuina puolustautumisoikeuksia
koskevat sddnnokset, ajalliset sddnnokset ja sakkojen tai uhkasakkojen kantamista
koskevat sddnnokset, sekd seuraamusten médrddmisen ja tdytdntdonpanon
vanhentumisajat.

11. EAMV antaa asian asianomaisten kansallisten viranomaisten késiteltdvaksi
syytetoimia varten, jos se tdmén asetuksen mukaisia tehtdvid hoitaessaan havaitsee
vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta, jotka saattavat
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tayttdd rikoksen tunnusmerkiston. Lisdksi EAMV pidattaytyy midradmastd sakkoja
tai uhkasakkoja tapauksissa, joissa aiempi samanlaisen tosiseikan tai olennaisilta
osiltaan samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava
pddtds on tullut lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen
menettelyn seurauksena.

21 a artikla

1. Ennen kuin EAMV antaa 20, 20 a ja 20 b artiklan nojalla péétoksen, se antaa
henkildille, joita menettely koskee, tilaisuuden esittdd huomautuksensa EAMV:n
toteamista seikoista. EAMV perustaa piddtoksensid ainoastaan niihin todettuihin
seikkoihin, joista ne henkil6t, joita menettely koskee, ovat voineet esittdd
huomautuksensa.

Ensimmadista alakohtaa ei sovelleta, jos tarvitaan 20 artiklan nojalla kiireellisid toimia
estiméddn merkittdvdn ja vilittdmin vahingon aiheutuminen rahoitusjarjestelmalle.
Siind tapauksessa EAMYV voi tehdd vilipdédtoksen, ja se antaa kyseisille henkildille
tilaisuuden esittdd huomautuksensa mahdollisimman pian sen jdlkeen, kun se on
tehnyt paatoksensa.

2. Menettelyissd on kunnioitettava kaikin puolin niiden henkildiden
puolustautumisoikeuksia, joita menettely koskee. Heilld on oikeus tutustua EAMV:n
asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkildiden liikesalaisuuksien suojelemiseen
liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei
ulotu luottamuksellisiin  tietoithin eiki EAMV:n sisdisiin  valmisteleviin
asiakirjoihin.”

Lisatdan 21 b, 21 ¢ ja 21 d artikla seuraavasti:

»21 b artikla

Euroopan unionin tuomioistuimella on tdysi harkintavalta tutkiessaan valitukset
paitoksistd, joilla EAMV on méérdannyt sakon tai uhkasakon. Se voi kumota sakon
tai uhkasakon tai alentaa tai korottaa sita.

21 c artikla

1. EAMV veloittaa vaatimukset tiyttdvien riskipddomarahastojen hoitajilta maksut
tamén asetuksen mukaisesti ja 3 kohdan nojalla annettujen delegoitujen sddddsten
mukaisesti. Maksuilla on katettava vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen
hoitajien ja vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen rekisterdinnistd,
toimilupien myontdmisestd ja valvonnasta EAMV:lle aiheutuvat menot kokonaan
sekd korvattava mahdolliset kustannukset, joita toimivaltaisille viranomaisille voi
aitheutua tdméan asetuksen mukaisten tehtdvien hoitamisesta, erityisesti 21 d artiklan
mukaisesta tehtivien siirtdmisesta.

2. Vaatimukset tdyttavan riskipddomarahaston hoitajalta veloitettavan yksilollisen
maksun méédrdn on katettava kaikki hallinnolliset kustannukset, joita EAMV:lle
atheutuu toimistaan, jotka liittyvédt vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen
hoitajien ja vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen jatkuvaan valvontaan.
Maksun on oltava oikeassa suhteessa kyseisen vaatimukset tdyttdvidn
riskipddomarahaston hoitamiin varoihin tai — tapauksen mukaan — vaatimukset
tayttavan riskipddomarahaston hoitajan omiin varoihin.
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3. Komissio hyviksyy viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pdiviméirin, joka on 24
kuukauden kuluttua voimaantulopdivistd] 25 artiklan mukaisesti delegoituja
sdddoksid, joissa madritetdin maksujen laji, maksujen kohteet, maksujen madri ja
maksutapa.

21 d artikla

1. Jos valvontatehtdvén asianmukainen suorittaminen sitd edellyttdd, EAMV voi
siirtdd madrdttyjd valvontatehtdvid jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla antamiensa ohjeiden mukaisesti.
Kyseisiin mdiérattyihin valvontatehtdviin voi erityisesti kuulua valtuus esittdd
19 a artiklan nojalla tietojensaantipyyntdjd  sekd suorittaa 19 b artiklan ja
19 c artiklan nojalla tutkimuksia ja paikalla tehtdvié tarkastuksia.

Poiketen siitd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetddn, 14 ja 14 a artiklassa
tarkoitettuja rekisterdintejd ei saa siirtda.

2. Ennen kuin EAMYV siirtdd tehtdvin 1 kohdan nojalla se kuulee asianomaista
toimivaltaista viranomaista seuraavista:

a) siirrettdvin tehtdvin laajuus;
b) tehtdvén suorittamisen aikataulu; ja
c) tarvittavien tietojen toimittaminen EAMV:n toimesta ja EAMV:lle.

3. EAMV korvaa siirrettyjen tehtdvien hoitamisesta toimivaltaiselle viranomaiselle
aiheutuneet kustannukset 21 c artiklan 3 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdaddksen
mukaisesti.

4. EAMV tarkastelee 1 kohdan nojalla tehtyd tehtdvien siirtdmistd uudelleen
asianmukaisin véliajoin. Tehtévien siirtdiminen voidaan peruuttaa milloin tahansa.

5. Tehtdvien siirtdminen ei vaikuta EAMV:n vastuuseen eikd rajoita EAMV:n
mahdollisuutta johtaa ja valvoa siirrettya tehtavis.”

Korvataan 25 artikla seuraavasti:

”25 artikla

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tissd artiklassa
sdddetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle [Julkaisutoimisto lisdd voimaantulopdivamiirin] alkaen
madraamattomaksi ajaksi 8 artiklan 3 kohdassa, 21 artiklan 10 kohdassa ja
21 c artiklan 3 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 8 artiklan
3 kohdassa, 21 artiklan 10 kohdassa ja 21 c¢ artiklan 3 kohdassa tarkoitetun
sdddosvallan siirron. Peruuttamispédétokselld lopetetaan tuossa péddtdksessd mainittu
sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana pdivéni,
jona sitd koskeva pddtos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai
jonakin myohempénd, kyseisessd pddtoksessd mainittuna paivand. Peruuttamispdétos
el vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sddddsten patevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyviksyy delegoidun sddddksen, se kuulee kunkin
jasenvaltion nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsddddnnostd 13 péivand
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24)

huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten véilisessd sopimuksessa vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdidoksen, komissio antaa sen tiedoksi
yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6. Edella olevan 8 artiklan 3 kohdan, 21 artiklan 10 kohdan ja 21 c artiklan 3 kohdan
nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti
tali neuvosto ei ole kahden kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdddds on
annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa siti
tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun miirdajan
padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivédt vastusta sdddostd. Euroopan
parlamentin tai neuvoston aloitteesta tdtd madrdaikaa jatketaan [kahdella
kuukaudella].”

Muutetaan 26 artikla seuraavasti:
(a) 1 kohdassa
1) korvataan f alakohta seuraavasti:

”f) tdmidn asetuksen mukaisesti miérittyjen sakkojen ja uhkasakkojen
vaikuttavuus, oikeasuhteisuus ja soveltaminen;”

i1) lisatddn k alakohta seuraavasti:

k) arvio EAMV:n roolista, sen tutkintavaltuuksista, tehtdvien siirtimisesta
toimivaltaisille viranomaisille ja toteutettujen valvontatoimien
vaikuttavuudesta.”;

(b) lisétdan 2 kohtaan c alakohta seuraavasti:

”c) viimeistddn [PO: [Julkaisutoimisto lisdd paiviméardn, joka on 84
kuukauden kuluttua voimaantulopdivésti] f ja k alakohdan osalta.”

Lisatdan 27 a artikla seuraavasti:

»27 a artikla

1. Kaikki toimivaltaisille viranomaisille annetut valtuudet ja tehtdvit, jotka
liittyvdt vaatimukset tdyttdvid riskipddomarahastoja koskevaan valvonta- ja
taytantoonpanotoimintaan, on lakkautettava [Julkaisutoimisto lisdd pdivamé&éran,
joka on 36 kuukauden kuluttua voimaantulopdivésti]. Samana pdivind kyseiset
valtuudet ja tehtdvit siirtyvit EAMV:lle.

2. EAMV ottaa haltuunsa vaatimukset tdyttivid riskipddomarahastoja koskevaan
valvonta- ja tdytdntdonpanotoimintaan liittyvit tiedostot ja valmisteluasiakirjat,
mukaan luettuina kéynnissd olevat tutkinnat ja tdytdntdOnpanotoimet, tai niiden
oikeaksi todistetut jdljennokset, 1 kohdassa tarkoitettuna péivéna.

Sellaista  rekisterdintihakemusta, jonka toimivaltaiset viranomaiset ovat
vastaanottaneet ennen [Julkaisutoimisto lisdd pdivdmadrin, joka on 30 kuukauden
kuluttua voimaantulopdivésti], ei kuitenkaan siirreti EAMV:lle, vaan asianomaiset
viranomaiset tekevét rekisterdinnin hyviksymista tai epddmistd koskevan péétdksen.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava,
ettd olemassa olevat tiedostot ja valmisteluasiakirjat, tai niiden oikeaksi todistetut
jéljennokset, siirretiin EAMV:lle mahdollisimman pian ja joka tapauksessa
viimeistddn vaatimukset tdyttdvét riskipddomarahastot. Kyseisten toimivaltaisten
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viranomaisten on my0s annettava EAMV:lle kaikki tarpeellinen apu ja neuvot, joilla
helpotetaan  tehokasta ja  toimivaa siirtoa ja  vaatimukset tdyttdviad
riskipddomarahastoja koskevan valvonta- ja tiytantdonpanotoiminnan aloittamista.

4. EAMV toimii 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten
oikeudenomistajana sellaisesta valvonta- ja tdytdntoonpanotoiminnasta johtuvissa
hallinnollisissa tai oikeudellisissa menettelyissd, joita kyseiset toimivaltaiset
viranomaiset ovat harjoittaneet timén asetuksen soveltamisalaan kuuluvissa asioissa.

5. Kaikki tdmidn artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten
tekemit vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen hoitajien tai vaatimukset
tayttdvien riskipddomarahastojen rekisterdinnit pysyvét voimassa, kun toimivalta on
siirretty EAMV:lle.”

5 artikla

Muutokset asetukseen (EU) N:o 346/2013 eurooppalaisista riskipddomarahastoista

Muutetaan asetus (EU) N:o 346/2013 seuraavasti:

(1)

2)

€)

Muutetaan 2 artikla seuraavasti:
(a) kumotaan 1 kohdan c alakohta;
(b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

?2.  Tamén asetuksen 3—6 artiklaa, 10 ja 13 artiklaa, 14 artiklan 1 kohdan d, e ja
f alakohtaa, 15 a-20 artiklaa, 20 a-20 c artiklaa, 21 artiklaa, 21 a-21 c artiklaa,
22 artiklaa, 22 a—22 d artiklaa ja 26 artiklaa sovelletaan direktiivin 2011/61/EU
6 artiklan nojalla toimiluvan saaneisiin yhteissijoitusyritysten hoitajiin, jotka
hallinnoivat vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden
rahastojen sijoitussalkkuja ja aikovat kayttad "EuSEF”-nimitysté kyseisten rahastojen
markkinoinnissa unionin alueella.”

Muutetaan 3 artiklan ensimmainen kohta seuraavasti:
(a) korvataan m alakohta seuraavasti:

“m)  ’toimivaltaisella viranomaisella’ tarkoitetaan direktiivin 2011/61/EU
4 artiklan 1 kohdan f ja halakohdassa tarkoitettua toimivaltaista
viranomaista;”’;

(b) kumotaan n alakohta;
Lisatdan 7 artiklaan alakohdat seuraavasti:

"EAMV laatii luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa maédritetdén
kriteerit, joita kédytetddn arvioitaessa, tdyttdvdtkd vaatimukset tdyttavit
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajat 1 kohdan a—
g alakohdassa sédddetyt velvoitteensa, varmistaen yhdenmukaisuuden direktiivin
2011/61/EU 12 artiklan 1 kohdan kanssa.

EAMV toimittaa ndmé teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pdivamédrdn, joka on 24 kuukauden kuluttua
voimaantulopdivéstd)].

Siirretdén komissiolle valta hyvéksyd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.”
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4

©)

(6)

(7)

(8)

Lisatadn 8 artiklaan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Komissio antaa delegoituja sdddoksid 26 artiklan mukaisesti madrittddkseen
2 kohdassa tarkoitettua tehtidvien siirtimistd koskevat vaatimukset varmistaen
yhdenmukaisuuden niiden vaatimusten kanssa, joita sovelletaan direktiivin
2011/61/EU 20 artiklassa sdadettyyn tehtdvien siirtimiseen.”

Muutetaan 11 artikla seuraavasti:

(a) korvataan 3 kohdan toisessa virkkeessd ja viimeisessd virkkeessd ilmaisu
’kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen” ilmaisulla ’EAMV™;

(b) korvataan 5 kohdassa ilmaisu “’kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen”
ilmaisulla ’EAMV”;

(c) lisdtdan 7 kohta seuraavasti:

”7.  EAMV laatii luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa méaaritetdan
1 kohdassa tarkoitetut, vaatimukset tdyttivin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston asianmukaisen hallinnoinnin kannalta riittdvét tekniset ja
henkilstoresurssit.

EAMV toimittaa ndmd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd paivimadrdn, joka on 24 kuukauden kuluttua
voimaantulopéivasti)].

Siirretdéin komissiolle valta hyvéiksyd ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.”

Lisatdan 12 artiklaan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

”3.  EAMV laatii luonnoksia teknisiksi sdédntelystandardeiksi, joissa maédritetdén
1 kohdassa tarkoitetut varojen arvostamista koskevat sddnnot ja menettelyt,
varmistaen yhdenmukaisuuden niiden vaatimusten kanssa, joita sovelletaan
direktiivin 2011/61/EU 19 artiklassa sdddettyyn varojen arvostamiseen.

EAMV toimittaa ndméd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pdivamadrdn, joka on 24 kuukauden kuluttua
voimaantulopdivésti).

Siirretddn komissiolle valta hyvidksyéd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 13 artikla seuraavasti:

(a) korvataan 1 kohdan ensimmadisen alakohdan ensimmadisessé virkkeessé ilmaisu
’kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen” ilmaisulla ’"EAMV:n”;

(b) korvataan 4 kohta seuraavasti:

74, EAMV asettaa tdmén artiklan nojalla kerdtyt tiedot pyynnostd viipymétta
toimivaltaisten viranomaisten saataville.”

Muutetaan 15 artikla seuraavasti:
(a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:

1)  korvataan johdantokappaleessa ilmaisu “kotijdsenvaltionsa
toimivaltaiselle viranomaiselle” ilmaisulla ’EAMV:1le”;

11)  lisdtdén —a alakohta seuraavasti:
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(b)

(c)
74,

”—a) jdsenvaltio, jossa vaatimukset tdyttdvdn yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajalla on sddntomairdinen
kotipaikka;”

ii1)  korvataan b alakohta seuraavasti:

”b) niiden vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen nimet ja kotipaikka, joiden osakkeet tai
osuudet ovat  markkinoinnin  kohteena, sekd  niiden
sijoitusstrategiat;”

korvataan 2 kohdan johdantokappaleessa ilmaisu “kotijdsenvaltion
toimivaltainen viranomainen” ilmaisulla ’EAMV”;

korvataan 4 kohta seuraavasti:

EAMYV ilmoittaa seuraaville, onko 1 kohdassa tarkoitettu hoitaja rekisterdity

vaatimukset tdyttivdn yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
hoitajaksi, viimeistddn kahden kuukauden kuluttua siitd, kun se on toimittanut kaikki
kyseisesséd kohdassa tarkoitetut tiedot:

(d)

(e)

a) 1 kohdassa tarkoitettu hoitaja;

b) 1 kohdan —a alakohdassa tarkoitettujen jasenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset;

c) 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettujen jasenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset;

muutetaan 6 kohta seuraavasti:

1)  korvataan ensimmdisessd alakohdassa ilmaisu “kotijdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle” ilmaisulla ’EAMV:1le”;

i1)  korvataan toinen alakohta seuraavasti:

”Jos EAMYV vastustaa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuja muutoksia, se
ilmoittaa siitd vaatimukset tdyttdvdn yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston hoitajalle kahden kuukauden kuluessa kyseisid
muutoksia koskevan ilmoituksen vastaanottamisesta ja esittdd vastustamisen
syyt. Ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut muutokset voidaan panna
tdytdntoon ainoastaan, jos EAMV ei vastusta muutoksia kyseisen ajan
kuluessa.”;

korvataan 7 ja 8 kohta seuraavasti:

7. EAMV laatii luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
médritetddn kriteerit 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen riittdvdn hyvén
maineen ja riittdvin kokemuksen arvioimiseksi.

EAMYV toimittaa ndmi teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pdiviméédrdn, joka on 24 kuukauden
kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopdivésti].

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviaksymaélld timén kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen
(EU) N:o0 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.
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8. EAMYV laatii luonnoksia teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi, joissa
madritetddn lomakkeet, mallit ja menettelyt 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen
sekd 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen tietojen toimittamiseksi.

EAMV toimittaa ndmé teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pédivimddrdn, joka on 24
kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopaivisti].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd tdmédn kohdan ensimmaéisessd
alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytéintoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 15 artiklan mukaisesti.”

9) Muutetaan 15 a artikla seuraavasti:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

korvataan 2 kohdan johdantokappaleessa ilmaisu “vaatimukset tayttdvin
yhteiskunnalliseen  yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston toimivaltaiselle
viranomaiselle” ilmaisulla ’EAMV:1le”;

korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Arvioitaessa 1 kohdassa tarkoitettuja rekisterdintihakemuksia EAMV
tiedustelee hakemuksen jittivin hoitajan toimivaltaiselta viranomaiselta,
kattaako hoitajan yhteissijoitusyritysten hoitamista koskeva toimilupa myds
vaatimukset tiyttdvin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
ja tayttyvitko 15 artiklan 2 kohdan a alakohdassa sidddetyt ehdot.

EAMV voi pyytdd selvityksid ja tietoja ensimmdiisessd alakohdassa
tarkoitetuista asiakirjoista ja tiedoista.

Hoitajan toimivaltaisen viranomaisen on annettava vastaus yhden kuukauden
kuluessa péivdstd, jona se on vastaanottanut ensimmaéisessd tai toisessa
alakohdassa tarkoitetun EAMV:n esittimén pyynnon.”;

korvataan 5 kohdassa ilmaisu “vaatimukset tdyttdvin yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston toimivaltaisen viranomaisen” ilmaisulla
"EAMV:n”;

korvataan 6 kohta seuraavasti:

6. EAMV ilmoittaa seuraaville, onko rahasto rekisterdity vaatimukset
tayttdviksi  yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneeksi rahastoksi,
viimeistddn kahden kuukauden kuluttua siitd, kun kyseisten rahastojen hoitajat
ovat toimittaneet kaikki 2 kohdassa tarkoitetut asiakirjat:

a) edelld 1 kohdassa tarkoitettu hoitaja;

b) 15 artiklan 1 kohdan —a alakohdassa tarkoitetun jésenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset;

c) 15 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetun jdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset;

d) 15 a artiklan 2 kohdan d alakohdassa tarkoitetun jdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset;

korvataan 8 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

”8. EAMYV laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
tasmennetddn 2 kohdan mukaisesti ilmoitettavat tiedot.
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(10)

(11)

(12)

(13)

EAMV toimittaa ndmi teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pédivamddrdn, joka on 24 kuukauden
kuluttua tdmin asetuksen voimaantulopéiviasti].

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tatd asetusta hyviksymaélld timéan kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.”;

(f) kumotaan 9 ja 10 kohta.

Korvataan 15 b artikla seuraavasti:

715 b artikla

EAMYV ilmoittaa 15 artiklassa tarkoitetun hoitajan tai 15 a artiklassa tarkoitetun
rahaston rekisterdinnin epdamispddtoksestd kyseisissd artikloissa tarkoitetuille
hoitajille.”

Lisatdan 15 c artikla seuraavasti:

715 ¢ artikla

1.  Rajoittamatta 21 artiklan soveltamista EAMYV voi peruuttaa EuSEF-
rekisterdinnin, jos kyseisen EuSEF-rahaston hoitaja tdyttd4 jonkin seuraavista
edellytyksista:

a) hoitaja on nimenomaisesti luopunut toimiluvasta tai ei ole kayttanyt sitd
kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun lupa on myonnetty;

b) hoitaja on saanut toimiluvan véérien ilmoitusten perusteella tai muilla
sddntdjenvastaisilla keinoilla;

C) EuSEF ei enii taytd toimiluvan myontdmiseen johtaneita edellytyksid;
2. Toimiluvan peruuttaminen tulee voimaan vilittomaisti koko unionissa.”;

Korvataan 16 kohdassa ilmaisu kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle”
ilmaisulla "EAMV:lle”.

Muutetaan 17 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. EAMV ilmoittaa vélittomésti 15 artiklan 4 kohdassa ja 15 a artiklan 6
kohdassa tarkoitetuille toimivaltaisille viranomaisille vaatimukset tiyttdvin
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan rekisterdinnistd tai
rekisteristd poistamisesta, vaatimukset tdyttdvdn yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston rekisteriin lisddmisesta tai sieltd poistamisesta seké lisdyksista
tai poistoista, joita tehdddn luetteloon jésenvaltioista, joissa vaatimukset tiyttdvin
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja aikoo markkinoida
kyseisid rahastoja.”;

(b) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Témin artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMV laatii
teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnoksia mééritelldkseen ilmoituksessa
kéytettdvan muodon.
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(14)
(15)

(16)

(17)

EAMYV toimittaa ndmi teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pdivdmaddrdn, joka on 24 kuukauden kuluttua
tdmin asetuksen voimaantulopdivasti)].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyé tdmén artiklan 3 kohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.”;

(c) kumotaan 4 ja 5 kohta.
Kumotaan 17 a artikla.
Korvataan 19 artikla seuraavasti:
19 artikla
1.  EAMV varmistaa, etti titd asetusta sovelletaan jatkuvasti.

2. EAMYV valvoo 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen hoitajien osalta tdssa
asetuksessa vahvistettujen vaatimusten noudattamista.

3. EAMV valvoo 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen hoitajien osalta 2 artiklan
2 kohdassa luetelluissa sddnnoksissd asetettujen sdantdjen ja vaatimukset tiyttdvid
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja koskevien direktiivin
2011/61/EU vaatimusten noudattamista.

EAMV:n tehtdvind on valvoa, ettd vaatimukset tdyttdvd yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen  erikoistunut  rahasto  noudattaa  rahaston  sddnndissd  ja
perustamisasiakirjoissa asetettuja velvoitteita.

4.  Téllad asetuksella sille annettujen tehtdvien hoitamiseksi ja korkealaatuisen
valvonnan varmistamiseksi EAMV soveltaa kaikkea asiaa koskevaa unionin
lainsdddéanto4, ja jos kyseinen lainsddddntd koostuu direktiiveistd, sellaista kansallista
lainsdddédnto4, joilla ndma direktiivit saatetaan kansallisen lainsddddnnon osaksi.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on seurattava, ettd niiden alueelle sijoittautuneet
tai niiden alueella markkinoitavat yhteissijoitusyritykset eivdt kdytd “EuSEF”-
nimitystd tai anna ymmaértdd olevansa EuSEF, jollei niitd ole rekisterdity tdmén
asetuksen mukaisesti.

Jos toimivaltainen viranomainen uskoo, ettd yhteissijoitusyritys kayttdd "EuSEF”-
nimitystd tai antaa ymmaértdd olevansa EuSEF, vaikka sitd ei ole rekisterdity timén
asetuksen mukaisesti, sen on viipymdttd ilmoitettava asiasta EAMV:lle.”

Korvataan 20 artikla seuraavasti:

”20 artikla

EAMV:lle tai EAMV:n virkamiehelle tai sen valtuuttamalle muulle henkil6lle 20 a—
20 c artiklassa annettuja valtuuksia ei saa kdyttdd niin, ettd vaaditaan lakisddteisen
salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvien tietojen tai asiakirjojen julkistamista.”

Lisétidn 20 a, 20 b ja 20 c artikla seuraavasti:

720 a artikla

1. EAMV voi pyynndn tai pdatdksen nojalla vaatia seuraavia henkilditd antamaan
kaikki tiedot, jotka se tarvitsee timén asetuksen mukaisten tehtdviensd hoitamiseen:
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a) vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen -erikoistuneiden
rahastojen hoitajat;

b) vaatimukset tdyttdvdn yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen
rahaston hoitamiseen osallistuvat henkilot;

c) kolmannet osapuolet, joille vaatimukset tdyttdvdn yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja on siirtdnyt tehtavia;

d) henkildt, jotka muulla tavoin ldheisesti ja merkittavésti liittyvit tai ovat
yhteydessd ~ vaatimukset  tdyttdvien  yhteiskunnalliseen  yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen hoitamiseen.

2. Edellé 1 kohdassa tarkoitetussa tietopyynndssa on
a) viitattava tidhin artiklaan pyynnon oikeusperustana;
b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;
c) tismennettiva tarvittavat tiedot;
d) oltava méérdaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

€) mainittava, ettd henkild, jolta niditd tietoja pyydetddn, ei ole velvollinen
antamaan tietoja mutta jos pyyntoon vastataan vapaaehtoisesti, annetut tiedot
eivit saa olla virheellisid ja harhaanjohtavia;

f) mainittava virheellisten tai harhaanjohtavien tietojen antamisesta
21 a artiklan nojalla méarattdvin sakon suuruus.

3. Vaatiessaan 1 kohdan nojalla toimittamaan tietoja paédtdksen nojalla EAMV
a) viitaa tdhan artiklaan pyynnon oikeusperustana;
b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;
c) tismentii tarvittavat tiedot;
d) asettaa médrdajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoittaa uhkasakoista, joista 21 b artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd
pyydettyjé tietoja ei toimiteta tdydellising;

f) ilmoittaa sakosta, josta 21 a artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd
kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisié tai harhaanjohtavia;

g) ilmoittaa  oikeudesta  hakea  péddtokseen muutosta EAMV:in
valituslautakunnalta ja oikeudesta saattaa pddtés Euroopan unionin
tuomioistuimen kasiteltdviksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 ja 61 artiklan
nojalla.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illd tai ndiden henkil6iden edustajilla sekd
oikeushenkildiden ja oikeushenkilén asemaa vailla olevien yhteenliittymien osalta
henkil6illd, joilla lain tai sdidntdjen mukaan on kelpoisuus edustaa niitd, on
velvollisuus antaa pyydetyt tiedot. Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat
antaa tiedot pddmiestensd puolesta. Viimeksi mainitut kantavat kuitenkin tdyden
vastuun, jos annetut tiedot ovat epatiydellisid, virheellisid tai harhaanjohtavia.

5. EAMV toimittaa viipymittd pyyntonsd tai paddtOksensd jdljenndksen sen
jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa 1 kohdassa tarkoitetuilla
henkil6illd, joita tietojensaantipyyntd koskee, on kotipaikka tai johon ne ovat
sijoittautuneet.
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20 b artikla

1. EAMV voi timédn asetuksen mukaisten tehtdviensd hoitamiseksi suorittaa
tarvittavia 20 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja henkil6itd koskevia tutkimuksia.
Tatd varten EAMV:n valtuuttamilla virkamiehilld ja muilla henkil6illd on valtuudet

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on
merkitystd sen tehtdvien hoidolle, riippumatta vélineestd, jolle ne on
tallennettu;

b) ottaa tai hankkia oikeaksi todistettuja jéljennOksid tai otteita tdllaisista
asiakirjoista, tiedoista, menettelyistd ja muusta aineistosta;

¢) pyytdd keneltd tahansa 20 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetulta henkiloltéd tai
sen edustajilta tai henkilostoltd suullisia tai kirjallisia selvityksid tarkastuksen
kohteeseen ja tarkoitukseen liittyvistd tosiseikoista tai asiakirjoista ja tallentaa
vastaukset;

d) haastatella ketd tahansa muuta luonnollista henkild4 tai oikeushenkildd, joka
suostuu haastatteluun tutkimuksen kohteeseen liittyvien tietojen kerdamiseksi;

e) vaatia puhelin- ja tietoliikennetietoja.

2. EAMV:n 1 kohdassa tarkoitettuja tutkimuksia suorittamaan valtuuttamien
virkamiesten ja muiden henkildiden on valtuuksiaan kéayttdessddn esitettdva
kirjallinen valtuutus, jossa yksiloidddn tutkimuksen kohde ja tarkoitus. Lisdksi
valtuutuksessa on ilmoitettava uhkasakoista, joista 21 b artiklassa sdddetddn sen
varalta, ettd pyydettyjd asiakirjoja, tietoja, menettelyjd ja muuta aineistoa taikka
vastauksia 20 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkil®ille esitettyihin kysymyksiin
el anneta lainkaan tai niitd ei anneta tdydellisind, ja siind on ilmoitettava myds
sakoista, joista 21 artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd 20 a artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuille henkil6ille esitettyihin kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisia
tai harhaanjohtavia.

3. Edelld 20 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava EAMV:n
paitdoksen nojalla kéynnistettyihin tutkimuksiin. Péédtoksessd on yksiloitdva
tutkimuksen kohde ja tarkoitus sekd ilmoitettava 21 b artiklassa sdéddetyistd
uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla kéytettdvissd olevista
oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta saattaa pddtds Euroopan unionin
tuomioistuimen késiteltavaksi.

4. EAMV antaa hyvissd ajoin ennen 1 kohdassa tarkoitettua tutkimusta tiedon
tutkimuksesta ja sitd suorittamaan valtuutettujen henkildiden henkil6llisyydestd sen
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa tutkimus on tarkoitus suorittaa.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiesten on EAMV:n pyynnostd
avustettava kyseisid valtuutettuja henkil6itd heiddn tehtidviensd hoitamisessa.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet voivat pyynndstd myos
osallistua tutkimuksiin.

5. Jos 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu puhelin- tai tietoliikennetietoja koskeva
pyyntd edellyttdd sovellettavan kansallisen lainsddddnndon mukaan kansallisen
oikeusviranomaisen lupaa, tillaista lupaa on pyydettiva. Lupaa voidaan pyytdd myos
turvaamistoimenpiteend.

6. Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 1 kohdan
e alakohdassa tarkoitetun puhelin- tai tietoliikennetietoja koskevan pyynnén
hyvéksymistd, viranomaisen on tarkistettava, ettd
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a) edelld 3 kohdassa tarkoitettu EAMV:n pédétds on pateva,

b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivitka
mielivaltaisia tai liiallisia.

Edelld olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi pyytda
EAMV:Itd yksityiskohtaisia selvityksid erityisesti perusteista, joilla EAMV epdilee
taimdn asetuksen rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja
pakkokeinojen kohteena olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen
oikeusviranomainen ei kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen
tarpeellisuutta eikd vaatia, ettd sille toimitetaan EAMV:n asiakirja-aineistossa olevia
tietoja. EAMV:n pddtoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen ainoastaan Euroopan
unionin tuomioistuin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 61 artiklassa sédddetyn
menettelyn mukaisesti.

20 ¢ artikla

1. EAMV voi timidn asetuksen mukaisten tehtiviensd hoitamiseksi suorittaa
20 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden liiketiloissa kaikki tarpeelliset
paikalla tehtavit tarkastukset.

2. Virkamiehet ja muut henkil6t, jotka EAMV on valtuuttanut suorittamaan paikalla
tehtdvin tarkastuksen, voivat tulla EAMV:n tekemén tutkimuspédédtoksen kohteena
olevien henkildiden liiketiloihin, ja heilld on kaikki 20 b artiklan 1 kohdassa sdadetyt
valtuudet. Heilld on my0s valtuudet sinetdidd kaikki liiketilat ja kirjanpito tai
asiakirjat tarkastuksen ajaksi ja siind laajuudessa kuin on tarpeen tarkastuksen
suorittamiseksi.

3. EAMV ilmoittaa tarkastuksesta riittdvén ajoissa ennen sen suorittamista sen
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa tarkastus on méérd suorittaa. Jos
tarkastuksen moitteeton ja tehokas suorittaminen sitd edellyttdd, EAMV voi
asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle asiasta ilmoitettuaan suorittaa paikalla
tehtdvdan tarkastuksen ilman ennakkoilmoitusta. Tédmédn artiklan mukaiset
tarkastukset on tehtdvd edellyttden, ettd asianomainen viranomainen on vahvistanut,
ettei se vastusta kyseisid tarkastuksia.

4. Virkamiesten ja muiden henkildiden, jotka EAMV on valtuuttanut tekemééin
paikalla tehtdvédn tarkastuksen, on valtuuksiaan kayttdessddn esitettdvd kirjallinen
valtuutus, jossa yksiloidddn tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekd ilmoitetaan
uhkasakoista, joista 21 b artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd asianomaiset henkilot
eivét suostu tarkastukseen.

5. Edelld 20 a artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava EAMV:n
paitokselld madrattyihin paikalla tehtdviin tarkastuksiin. Paatoksessd on yksiloitdva
tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekd pdivd, jona tarkastus alkaa, ja ilmoitettava
21 b artiklassa sédéddetyistd uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla
kaytettdvissd olevista oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta saattaa pddtos Euroopan
unionin tuomioistuimen kisiteltaviksi.

6. Sen jdsenvaltion, jossa tarkastus on miird suorittaa, toimivaltaisen viranomaisen
virkamiesten ja kyseisen viranomaisen valtuuttamien tai nimedmien henkildiden on
EAMV:n pyynnostd aktiivisesti avustettava EAMV:n valtuuttamia virkamiehid ja
muita henkil6itd. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet voivat
pyynnostd myos osallistua paikalla tehtdviin tarkastuksiin.
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(18)

7. EAMV voi my0s pyytdd toimivaltaisia viranomaisia suorittamaan téssi artiklassa
ja 20 b artiklan 1 kohdassa sdddettyjé erityisid tutkimustehtdvid ja paikalla tehtdvia
tarkastuksia sen puolesta. Tétd varten toimivaltaisilla viranomaisilla on samat tissa
artiklassa ja 20 b artiklan 1 kohdassa sdddetyt valtuudet kuin EAMV:1l4.

8. Jos EAMV:n valtuuttamat virkamiehet ja muut mukana olevat henkildt toteavat,
ettd henkild vastustaa tdmdn artiklan nojalla méadrittyd tarkastusta, asianomaisen
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on annettava heille tarvittavaa apua ja
pyydettdva tarvittaessa poliisin tai vastaavan lainvalvontaviranomaisen virka-apua,
jotta he voivat suorittaa paikalla tehtdvén tarkastuksen.

9. Jos 1 kohdassa tarkoitettu paikalla tehtdvé tarkastus tai 7 kohdassa tarkoitettu
virka-apu edellyttdd sovellettavan kansallisen lainsddddnnon mukaan kansallisen
oikeusviranomaisen lupaa, tillaista lupaa on pyydettdvi. Lupaa voidaan pyytdd myds
turvaamistoimenpiteend.

10. Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 1 kohdassa
sdddetyn paikalla tehtdvén tarkastuksen hyviksymisté tai 7 kohdassa sdddettyd apua,
viranomaisen on tarkistettava, etti

a) edelld 4 kohdassa tarkoitettu EAMV:n paitos on pateva,
b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivétka
mielivaltaisia tai liiallisia.

11. Edelld olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi
pyytdd EAMV:Itd yksityiskohtaisia selvityksid erityisesti perusteista, joilla EAMV
epdilee tdmin asetuksen rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja
pakkokeinojen kohteena olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen
oikeusviranomainen ei kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen
tarpeellisuutta eikd vaatia, etti sille toimitetaan EAMV:n asiakirja-aineistossa olevia
tietoja. EAMV:n pditoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen ainoastaan Euroopan
unionin tuomioistuin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 61 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.”

Korvataan 21 artikla seuraavasti:

»21 artikla

1. Jos EAMYV toteaa 22 artiklan 5 kohdan mukaisesti, ettd henkild on syyllistynyt
johonkin 21 a artiklan 2 kohdassa lueteltuun rikkomiseen, se toteuttaa yhden tai
useamman seuraavista:

a) peruuttaa vaatimukset tdyttdvin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston hoitajan tai vaatimukset tdyttdvin yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston rekisterdinnin;

b) tekee paiatoksen, jossa se vaatii henkilod lopettamaan rikkomisen;
c) tekee padtoksen sakkojen madrddmisestd;
d) antaa julkisia tiedonantoja.

2. EAMV ottaa 1 kohdassa tarkoitettuja toimia toteuttaessaan huomioon rikkomisen
luonteen ja vakavuuden seuraavien kriteerien osalta:

a) rikkomisen kesto ja toistuvuus;
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(19)

b) onko rikkominen aiheuttanut talousrikoksen tai helpottanut sitd tai muuten
vaikuttanut siithen;

c) onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti;
d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon vastuun aste;

e) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon taloudellinen vahvuus, jota
osoittavat vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa
olevan luonnollisen henkilon vuositulot ja nettovarallisuus;

f) rikkomisen vaikutukset vahittdissijoittajien etuihin;

g) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen vuoksi saamien
voittojen tai vilttdmien tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille osapuolille
aiheutuneiden tappioiden suuruus, jos ne ovat mééaritettivissa;

h) se, missd méérin rikkomisesta vastuussa oleva henkil6 on tehnyt yhteistyota
EAMV:n kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tarvetta varmistaa, ettd
kyseinen henkild joutuu luopumaan saamistaan voitoista tai vilttdmistdin
tappioista;

1) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon aiemmat rikkomiset;

j) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen jilkeen toteuttamat
toimenpiteet rikkomisen toistumisen estimiseksi.

3. EAMV antaa kaikki 1 kohdan nojalla toteutetut toimet viipyméttd tiedoksi
rikkomisesta vastuussa olevalle henkilolle sekd ilmoittaa niistd jisenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille ja komissiolle. Se julkaisee kaikki tdllaiset toimet
verkkosivustollaan kymmenen tydpdivéan kuluessa toimen toteutuspdivésta.

4. Ensimmdisessé alakohdassa tarkoitettuun julkaisemiseen on siséllyttdva vahintdén
seuraavat:

a) maininta siité, ettd rikkomisesta vastuussa olevalla henkil6lld on oikeus
hakea muutosta péatokseen;

b) tarvittaessa maininta siitd, ettd muutosta on haettu ja ettd
muutoksenhaulla ei ole lykkaavaa vaikutusta;

c) maininta siitd, ettdi EAMV:n valituslautakunnan on mahdollista
keskeyttdd riitautetun péddtdksen soveltaminen asetuksen (EU) N:o 1095/2010
60 artiklan 3 kohdan nojalla.”

Lisdtddn 21 a, 21 b ja 21 c artikla seuraavasti:

”21 a artikla

1. Jos EAMYV toteaa 22 artiklan 8 kohdan mukaisesti, ettd henkilo on tahallisesti tai
tuottamuksellisesti syyllistynyt yhteen tai useampaan 2 kohdassa lueteltuun
rikkomiseen, se tekee pédédtoksen tdmén artiklan 3 kohdan mukaisen sakon
madradmisesta.

Rikkominen katsotaan tahalliseksi, jos EAMV havaitsee objektiivisia tekijoitd, jotka
osoittavat, ettd henkild toimi tarkoituksellisesti syyllistyessddn rikkomiseen.

3. Edellad 1 kohdassa tarkoitettu luettelo rikkomisista on seuraava:
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a) henkil6 ei noudata sijoitussalkun koostumusta koskevia vaatimuksia ja
rikkoo nédin 5 artiklaa;

b) henkild6  markkinoi  vaatimukset tdyttdvdn  yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston osuuksia ja osakkeita muille kuin
kelpoisuusehdot tiyttaville sijoittajille ja rikkoo niin 6 artiklaa;

C) henkilé kayttdd “EuSEF”-nimitystd ilman ettd on rekisterdity
15 artiklan mukaisesti tai ilman ettd on rekisterdinyt yhteissijoitusyrityksen
15 a artiklan mukaisesti;

d) henkilo kayttdd "EuSEF”-nimitystd markkinoidessaan rahastoja, jotka
eivit ole sijoittautuneet 3 artiklan ensimméisen kohdan b alakohdan
111 alakohdan mukaisesti;

e) henkilé6 on saanut rekisterdinnin antamalla virheellisid tietoja tai
muutoin sddnndsten vastaisella tavalla ja rikkoo ndin 15 tai 15 a artiklaa;

f) henkil6 ei toimi rehellisesti, oikeudenmukaisesti tai patevasti, varovasti
taikka huolellisesti harjoittaessaan liiketoimintaa ja rikkoo ndin 7 artiklan
ensimmaisen kohdan a alakohtaa;

) henkilo ei kdytd asianmukaisia toimia ja menettelyitd estiddkseen
vadrinkdytokset ja rikkoo néin 7 artiklan ensimmdiisen kohdan b alakohtaa;

h) henkild jattdd toistuvasti noudattamatta vuosikertomusta koskevia
13 artiklan vaatimuksia;

1) henkild jittdd toistuvasti noudattamatta tiedon antamista sijoittajille
koskevaa 14 artiklan velvoitetta.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun sakon méérian on oltava 2 kohdan a—i alakohdassa
tarkoitettujen rikkomisten osalta vdhintddn 500 000 euroa ja enintdén 5 miljoonaa
euroa.

4. Paittdessadan 3 kohdan mukaisen sakon maéarasta EAMV ottaa huomioon
21 artiklan 2 kohdassa esitetyt kriteerit.

5. Jos henkil6 on suoraan tai vilillisesti hyotynyt rikkomisesta taloudellisesti, sakon
madrdn on oltava véhintddn yhtd suuri kuin kyseinen hyoty, sen estdmaittd, mitd
3 kohdassa sdddetdén.

6. Jos henkilon teko tai laiminlydnti muodostaa useamman kuin yhden 2 kohdassa
luetelluista rikkomisista, sovelletaan ainoastaan 4 kohdan mukaisesti laskettua
korkeampaa ja yhteen niistd rikkomisista liittyvdd sakkoa.

21 b artikla
1. EAMV maéraa paatokselld uhkasakkoja pakottaakseen

a) henkilon lopettamaan rikkomisen 21 artiklan 1 kohdan b alakohdan nojalla
tehdyn pédédtoksen mukaisesti;

b) 20 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkilon

1)antamaan tdydellisind tiedot, joita on pyydetty 20 a artiklan nojalla
tehdylla paatokselld;

11) suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan taydelliset
asiakirjat, tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn aineiston ja
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(20)

tdydentdméddn ja oikaisemaan muita tietoja, jotka on toimitettu
20 b artiklan nojalla tehdylld paitokselld kdynnistetyssd tutkimuksessa;

1i1) suostumaan 20 c¢ artiklan nojalla tehdylld péaitokselld
madrittyyn paikalla tehtdvéan tarkastukseen.

2. Uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen. Uhkasakkojen méérd madritiaan
kutakin viivastyspdivad kohden.

3. Sen estdmittd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, uhkasakkojen méérd on 3 prosenttia
edeltdvin tilikauden keskimaardisestd pdivdavaihdosta tai, luonnollisten henkildiden
ollessa kyseessd, 2 prosenttia edellisen kalenterivuoden keskiméardisesti
paivitulosta. Se on laskettava uhkasakon maéaédrddamisestd tehdyssd péédtoksessa
mairitystd paivastd alkaen.

Uhkasakko maidratddn enintddn kuuden kuukauden ajaksi EAMV:n péitoksen
tiedoksi antamisesta. Tdmén ajanjakson péétyttyd EAMV tarkastelee toimenpidetti
uudelleen.

21 c artikla

1. EAMYV julkistaa jokaisen sakon ja uhkasakon, joka 21 a ja 21 b artiklan nojalla on
maidritty, paitsi jos julkistaminen vaarantaisi vakavasti finanssimarkkinat tai
aiheuttaisi kohtuutonta haittaa asianosaisille.

2. Edelld olevan 21 a ja 21 b artiklan nojalla miirityt sakot ja uhkasakot ovat
luonteeltaan hallinnollisia.

3. Jos EAMYV péittad olla madradmattd sakkoja tai uhkasakkoja, se ilmoittaa asiasta
Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle ja asianomaisen jdsenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille seki esittdd padtoksensa syyt.

4. Edelld olevan 21 a ja 21 b artiklan nojalla méadrityt sakot ja uhkasakot ovat
taytantoonpanokelpoisia.

Téaytdntoonpanoon sovelletaan siind jasenvaltiossa tai kolmannessa maassa voimassa
olevia riita-asioiden kisittelyd koskevia menettelysddnnoksid, jonka alueella
taytdntoonpano tapahtuu.

5. Sakkojen ja uhkasakkojen méérdt kohdennetaan Euroopan unionin yleiseen
talousarvioon.”

Korvataan 22 ja 22 a artikla seuraavasti:

722 artikla

1. Jos EAMV timin asetuksen mukaisia tehtdvid hoitaessaan havaitsee vakavia
viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta, jotka saattavat
muodostaa yhden tai useamman 21 a artiklan 2 kohdassa luetelluista rikkomisista,
EAMV nimedd EAMV:n sisiltd riippumattoman tutkivan virkamiehen asiaa
tutkimaan. Nimetty virkamies ei saa olla tai ole saanut olla suoraan tai valillisesti
osallisena sen esitteen hyvéksymisessd, johon rikkominen liittyy, ja hénen on
tehtdviddn suorittaessaan oltava EAMV:n hallintoneuvostosta riippumaton.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu tutkiva virkamies tutkii véitetyt rikkomiset ottaen
huomioon tutkimusten kohteena olevien henkildiden esittdmédt huomiot ja esittda
havainnoistaan tdydellisen asiakirja-aineiston EAMV:n hallintoneuvostolle.
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3. Tutkiva virkamies kdayttdd tehtdviensd hoitamiseksi valtuutta pyytdd tietoja
20 a artiklan nojalla sekd wvaltuutta suorittaa tutkimuksia ja paikalla tehtdvid
tarkastuksia 20 b ja 20 c artiklan nojalla.

4. Tutkivalla virkamiehelld on tehtdviddn hoitaessaan oikeus tutustua kaikkiin
EAMYV:n valvontatoimiensa puitteissa kerddmiin asiakirjoihin ja tietoihin.

5. Saatettuaan tutkimuksensa péddtokseen ja ennen havainnot sisdltdvdn asiakirja-
aineiston toimittamista EAMV:n hallintoneuvostolle tutkiva virkamies antaa
tutkimusten kohteena olleille henkildille tilaisuuden tulla kuulluiksi tutkimuksen
kohteena olevista asioista. Tutkiva virkamies perustaa havaintonsa yksinomaan
tosiseikkoihin, joista asianomaiset henkilot ovat voineet esittdd huomautuksensa.

6. Tamén artiklan nojalla suoritettavien tutkimusten aikana on kunnioitettava kaikin
puolin tutkimusten kohteena olevien henkildiden puolustautumisoikeuksia.

7. Toimittaessaan  havainnot  sisédltdvin  asiakirja-aineiston = EAMV:in
hallintoneuvostolle tutkiva virkamies ilmoittaa téstd tutkimusten kohteena oleville
henkildille. Tutkimusten kohteena olevilla henkil6illd on oikeus tutustua asiakirja-
aineistoon, jollei muiden henkildiden liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistéd
oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu
kolmansia osapuolia koskeviin luottamuksellisiin tietoihin.

8. Tutkivan virkamiehen havainnot siséltdvdn asiakirja-aineiston perusteella ja
kuultuaan 21 b artiklan mukaisesti tutkimusten kohteena olevia henkil6itéd, jos
henkilot ovat sitd pyytidneet, EAMV piittdd, ovatko tutkimusten kohteena olevat
henkil6t syyllistyneet yhteen tai useampaan 21 a artiklan 2 kohdassa lueteltuun
rikkomiseen, ja jos ovat, toteuttaa 21 artiklan nojalla valvontatoimenpiteen.

9. Tutkiva virkamies ei osallistu asian késittelyyn EAMV:n hallintoneuvostossa eikd
puutu muullakaan tavalla EAMV:n hallintoneuvoston péaétoksentekoprosessiin.

10. Komissio hyvéksyy viimeistdin [Julkaisutoimisto lisdd pdivimééran, joka on 24
kuukauden kuluttua voimaantulopdivéstd] 26 artiklan mukaisesti delegoituja
sdddoksid, joissa madritetdin menettelysddnndt sakkojen tai uhkasakkojen
madrddmistd koskevan oikeuden kaytostd, mukaan luettuina puolustautumisoikeuksia
koskevat sddnnokset, ajalliset sdéinnokset ja sakkojen tai uhkasakkojen kantamista
koskevat sddnnokset, sekd seuraamusten méadrddmisen ja tidytdntdOonpanon
vanhentumisajat.

11. EAMV antaa asian asianomaisten kansallisten viranomaisten késiteltaviksi
syytetoimia varten, jos se timédn asetuksen mukaisia tehtdvid hoitaessaan havaitsee
vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta, jotka saattavat
tayttdd rikoksen tunnusmerkiston. Lisdksi EAMV pidattaytyy méidradmastd sakkoja
tai uhkasakkoja tapauksissa, joissa aiempi samanlaisen tosiseikan tai olennaisilta
osiltaan samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava
pddtds on tullut lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen
menettelyn seurauksena.

22 a artikla

1. Ennen kuin EAMV antaa 21, 21 a ja 21 b artiklan nojalla péaitoksen, se antaa
henkildille, joita menettely koskee, tilaisuuden esittdd huomautuksensa EAMV:n
toteamista seikoista. EAMV perustaa pddtoksensd ainoastaan niihin todettuihin
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21)

seikkoihin, joista ne henkilot, joita menettely koskee, ovat voineet esittda
huomautuksensa.

2. Ensimmaistd alakohtaa ei sovelleta, jos tarvitaan 21 artiklan nojalla kiireellisid
toimia  estdimdidn  merkittdvin ja  vélittbmidn  vahingon  aiheutuminen
rahoitusjdrjestelmdlle. Siind tapauksessa EAMV voi tehdé vélipdatoksen, ja se antaa
kyseisille henkildille tilaisuuden esittdd huomautuksensa mahdollisimman pian sen
jélkeen, kun se on tehnyt paatoksensa.

3.  Menettelyissi on kunnioitettava kaikin puolin niiden henkil6iden
puolustautumisoikeuksia, joita menettely koskee. Heilld on oikeus tutustua EAMV:n
asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkildiden liikesalaisuuksien suojelemiseen
liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei
ulotu luottamuksellisiin  tietothin eikdi EAMV:n sisdisiin  valmisteleviin
asiakirjoihin.”

Lisétddn 22 b, 22 c ja 22 d artikla seuraavasti:

”22 b artikla

Euroopan unionin tuomioistuimella on tdysi harkintavalta tutkiessaan valitukset
paitoksisti, joilla EAMV on méiriannyt sakon tai uhkasakon. Se voi kumota sakon
tai uhkasakon tai alentaa tai korottaa sita.

22 ¢ artikla

1. EAMV veloittaa vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen hoitajilta maksut tdmin asetuksen mukaisesti ja 3 kohdan
nojalla annettujen delegoitujen sdddosten mukaisesti. Maksuilla on katettava
vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
hoitajien ja vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden
rahastojen rekisterdinnistd, toimilupien myontdmisestd ja valvonnasta EAMV:lle
aitheutuvat menot kokonaan sekd korvattava mahdolliset kustannukset, joita
toimivaltaisille viranomaisille voi aiheutua tdmén asetuksen mukaisten tehtivien
hoitamisesta, erityisesti 22 d artiklan mukaisesta tehtévien siirtdimisesta.

2. Vaatimukset tdyttdvin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
hoitajalta veloitettavan yksilollisen maksun méérdn on katettava kaikki hallinnolliset
kustannukset, joita EAMV:lle aiheutuu toimistaan, jotka liittyvdt vaatimukset
tayttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajien ja
vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
jatkuvaan valvontaan. Maksun on oltava oikeassa suhteessa kyseisen vaatimukset
tayttavan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitamiin varoihin
tai — tapauksen mukaan — vaatimukset tdyttivdn yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston hoitajan omiin varoihin.

3. Komissio hyviksyy viimeistdin [Julkaisutoimisto lisdd pdiviméirian, joka on 24
kuukauden kuluttua voimaantulopdivéstd] 26 artiklan mukaisesti delegoituja
sdddoksid, joissa madritetddn maksujen laji, maksujen kohteet, maksujen maérd ja
maksutapa.
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»22 d artikla

1. Jos valvontatehtivin asianmukainen suorittaminen sitd edellyttdd, EAMV voi
siirtdd madrdttyjd valvontatehtdvid jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla antamiensa ohjeiden mukaisesti.
Kyseisiin mdiérattyihin valvontatehtdviin voi erityisesti kuulua valtuus esittdd
20 a artiklan nojalla tietojensaantipyyntdjd sekd suorittaa 20 b artiklan ja
20 c artiklan nojalla tutkimuksia ja paikalla tehtdvii tarkastuksia.

Poiketen siitd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetddn, 15 ja 15 a artiklassa
tarkoitettuja rekisterdintejd ei saa siirtda.

2. Ennen kuin EAMYV siirtdd tehtdvan 1 kohdan nojalla se kuulee asianomaista
toimivaltaista viranomaista seuraavista:

a) siirrettdvin tehtdvin laajuus;
b) tehtévin suorittamisen aikataulu; ja
c) tarvittavien tietojen toimittaminen EAMV:n toimesta ja EAMV:lle.

3. EAMYV korvaa siirrettyjen tehtdvien hoitamisesta toimivaltaiselle viranomaiselle
aiheutuneet kustannukset 22 c artiklan 3 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdaddksen
mukaisesti.

4. EAMV tarkastelee 1 kohdan nojalla tehtyd tehtdvien siirtdimistd uudelleen
asianmukaisin véliajoin. Tehtévien siirtdiminen voidaan peruuttaa milloin tahansa.

5. Tehtdvien siirtdiminen ei vaikuta EAMV:n vastuuseen eikd rajoita EAMV:n
mahdollisuutta johtaa ja valvoa siirrettyé tehtavaa.”;

Korvataan 26 artikla seuraavasti:

726 artikla

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tissd artiklassa
sdddetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle [Julkaisutoimisto lisdd voimaantulopdivamiirin] alkaen
madraamattomaksi ajaksi 8 artiklan 3 kohdassa, 22 artiklan 10 kohdassa ja
22 c artiklan 3 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 8 artiklan
3 kohdassa, 22 artiklan 10 kohdassa ja 22 c artiklan 3 kohdassa tarkoitetun
sdddosvallan siirron. Peruuttamispditokselld lopetetaan tuossa pddtoksessd mainittu
sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana pdivénd,
jona sitd koskeva pddtos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai
jonakin myohempéni, kyseisessd pidtoksessd mainittuna pdiviand. Peruuttamispdatds
el vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sddddsten patevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyviksyy delegoidun sddddksen, se kuulee kunkin
jasenvaltion nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsddddnnostd 13 péivand

huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten véilisessd sopimuksessa vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio antaa sen tiedoksi
yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.
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24)

6. Edella olevan 8 artiklan 3 kohdan, 22 artiklan 10 kohdan ja 22 c artiklan 3 kohdan
nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti
tai neuvosto ei ole kahden kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdddds on
annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa siti
tai jos sekd Euroopan parlamentti etti neuvosto ovat ennen mainitun médrdajan
padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivédt vastusta sdddostd. Euroopan
parlamentin tai neuvoston aloitteesta tdtd madrdaikaa jatketaan [kahdella
kuukaudella].”

Muutetaan 27 artikla seuraavasti:
(a) 1 kohdassa
1) lisétdédn n alakohta seuraavasti:

”n) tdmédn asetuksen mukaisesti madrdttyjen sakkojen ja uhkasakkojen
vaikuttavuus, oikeasuhteisuus ja soveltaminen;”

i1) lisdtddn o alakohta seuraavasti:

0) arvio EAMV:n roolista sen tutkintavaltuuksista, tehtidvien siirtdmisesti
toimivaltaisille viranomaisille ja toteutettujen valvontatoimien
vaikuttavuudesta.”;

(b) Db) lisdtddn 2 kohtaan ¢ alakohta seuraavasti:

’c) viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd paivamaddrdn, joka on 84 kuukauden
kuluttua voimaantulopéivistd] n ja o alakohdan osalta.”

Lisatddn 28 a artikla seuraavasti:

”28 a artikla

1.  Kaikki toimivaltaisille viranomaisille annetut valtuudet ja tehtdvit, jotka
liittyvdat vaatimukset tdyttdvid yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita
rahastoja koskevaan valvonta- ja tdytdntGOnpanotoimintaan, on lakkautettava
[Julkaisutoimisto  lisdd pdivimadrdn, joka on 36 kuukauden kuluttua
voimaantulopdivastd]. Samana pdivand kyseiset valtuudet ja tehtdvit siirtyvit
EAMV:lle.

2. EAMV ottaa haltuunsa vaatimukset tiyttdvid yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneita rahastoja koskevaan valvonta- ja tiytdntdOnpanotoimintaan liittyvit
tiedostot ja valmisteluasiakirjat, mukaan luettuina kédynnissd olevat tutkinnat ja
taytdntoonpanotoimet, tai niiden oikeaksi todistetut jdljenndkset, 1 kohdassa
tarkoitettuna paivéana.

Sellaista  rekisterdintihakemusta, jonka toimivaltaiset viranomaiset ovat
vastaanottaneet ennen [Julkaisutoimisto lisdd pdiviméérédn, joka on 30 kuukauden
kuluttua voimaantulopdivésti], ei kuitenkaan siirreti EAMV:lle, vaan asianomaiset
viranomaiset tekevét rekisterdinnin hyviksymista tai epddmistd koskevan péétdksen.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava,
ettd olemassa olevat tiedostot ja valmisteluasiakirjat, tai niiden oikeaksi todistetut
jéljennokset, siirretiin EAMV:lle mahdollisimman pian ja joka tapauksessa
viimeistddn vaatimukset tdyttdvdt yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneet
rahastot. Kyseisten toimivaltaisten viranomaisten on myds annettava EAMV:lle
kaikki tarpeellinen apu ja neuvot, joilla helpotetaan tehokasta ja toimivaa siirtoa ja
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vaatimukset tdyttdvid yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja
koskevan valvonta- ja tdytdntoonpanotoiminnan aloittamista.

4. EAMV toimii 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten
oikeudenomistajana sellaisesta valvonta- ja tdytdntdonpanotoiminnasta johtuvissa
hallinnollisissa tai oikeudellisissa menettelyissd, joita kyseiset toimivaltaiset
viranomaiset ovat harjoittaneet timén asetuksen soveltamisalaan kuuluvissa asioissa.

5. Kaikki tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten
tekemit vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden
rahastojen hoitajien tai yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
rekisterdinnit pysyvét voimassa, kun toimivalta on siirretty EAMV:lle.”

6 artikla

Muutokset asetukseen (EU) N:o 600/2014 rahoitusvilineiden markkinoista

Muutetaan asetus (EU) N:o 600/2104 seuraavasti:

(25)

(26)

Muutetaan 1 artikla seuraavasti:

(a) lisdtddn 1 kohtaan g alakohta seuraavasti:

g) raportointipalvelujen tarjoajien toimiluvan myontdminen ja valvonta”;
(b) lisdtdédn 1 artiklaan 5 a kohta seuraavasti:

”5 a. Jaljempidnd olevia 40 ja 42 artiklaa sovelletaan myos direktiivin 2009/65/EY
mukaisesti toimiluvan saaneiden siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten (yhteissijoitusyritykset) rahastoyhtididen ja
yhteissijoitusyritysten sijoitusyhtididen sekd direktiivin 2011/61/EU mukaisesti
toimiluvan saaneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien osalta.”

Muutetaan 2 artiklan 1 kohta seuraavasti:
(a) korvataan 34, 35 ja 36 kohta seuraavasti:

”34) ’hyvéksytylld julkistamisjirjestelylld” henkilod, joka on saanut tdmén
asetuksen mukaisesti toimiluvan tarjota palvelua kauppoja koskevien ilmoitusten
julkistamiseksi sijoituspalveluyritysten puolesta 20 ja 21 artiklan mukaisesti;

35) ’konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajalla’ henkilod, joka on saanut tdmén
asetuksen mukaisesti toimiluvan tarjota palvelua 6, 7, 10, 12, 13, 20 ja 21 artiklassa
lueteltuja rahoitusvilineilld kdytdvid kauppoja koskevien ilmoitusten kerddmiseksi
sadnnellyiltd markkinoilta, monenkeskisilti kaupankayntijarjestelmilta,
organisoiduilta kaupankdyntijarjestelmiltd ja hyvéksytyiltd julkistamisjédrjestelyiltd
sekd ilmoitusten konsolidoimiseksi jatkuvaksi sdhkoiseksi muuttuvaksi datavirraksi,
josta saa kutakin rahoitusvélinettd koskevia reaaliaikaisia hinta- ja mairétietoja;

36) ’hyvéksytylld ilmoitusjirjestelmdlld’ jarjestelmad, jonka mukaan henkild on
saanut tdimédn asetuksen mukaisesti toimiluvan tarjota palvelua liiketoimia koskevien
ilmoitusten antamiseksi toimivaltaisille viranomaisille tai
arvopaperimarkkinaviranomaiselle sijoituspalveluyritysten puolesta;”

(b) lisédtddn 36 a kohta seuraavasti:

”36 a) ’raportointipalvelujen tarjoajilla’ 34—36 kohdassa tarkoitettuja henkilditd ja
27 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja henkil6itd;”.
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(27)

(28)

Korvataan 22 artikla seuraavasti:
”22 artikla

Tietojen antaminen avoimuuden vuoksi tai laskelmia varten

1. Jotta voidaan suorittaa laskelmat, joilla maédritetddn rahoitusvélineisiin
sovellettavat 3—11 artiklassa, 14-21 artiklassa ja 32 artiklassa tarkoitetut kauppaa
edeltdvit ja kaupan jilkeiset avoimuusvaatimukset sekéd kaupankdyntivelvollisuudet
ja joilla maidritetddn, onko sijoituspalveluyritys kauppojen sisdinen toteuttaja,
arvopaperimarkkinaviranomainen ja toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia tietoja

a) kauppapaikoilta;

b) hyviksytyilté julkistamisjérjestelyiltd; ja

c) konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajilta.
2. Kauppapaikkojen, hyvéksyttyjen julkistamisjirjestelyiden ja konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajien on sdilytettdva tarvittavat tiedot riittdvan pitkéén.
3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn tietopyyntdjen sisdltd ja esittimistiheys
sekd se, missd muodossa ja méadrdajassa kauppapaikkojen, hyviksyttyjen
julkistamisjérjestelyiden ja konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien on vastattava 1
kohdassa tarkoitettuihin tietopyyntdihin, minkd tyyppisid tietoja on sdilytettdvd ja
kuinka kauan kauppapaikkojen, hyviksyttyjen julkistamisjirjestelyiden ja
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien on vihintddn sdilytettdvé tietoja 2 kohdan
mukaisesti voidakseen vastata tietopyyntdihin.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.”

Korvataan 26 artikla seuraavasti:
726 artikla

Velvollisuus ilmoittaa liiketoimia koskevat tiedot

1. Sijoituspalveluyritysten, jotka toteuttavat liitketoimia rahoitusvélineilld, on
ilmoitettava  arvopaperimarkkinaviranomaiselle  tdydelliset ja  tdsmélliset
yksityiskohtaiset tiedot téllaisista litketoimista mahdollisimman nopeasti ja
viimeistddn seuraavan tyopdivén aikana.

Arvopaperimarkkinaviranomainen asettaa toimivaltaisten viranomaisten saataville
tdmin artiklan mukaisesti ilmoitettavat tiedot.

2. Edelld 1 kohdassa sdddettya velvollisuutta sovelletaan

a) rahoitusvilineisiin, jotka otetaan kaupankdynnin kohteeksi tai joilla kdyddan
kauppaa kauppapaikassa tai joiden osalta on tehty kaupankdynnin kohteeksi
ottamista koskeva pyynto;

b) rahoitusvilineisiin, joiden kohde-etuutena olevalla rahoitusvilineelld
kdyddan kauppaa kauppapaikassa; ja
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c) rahoitusvilineisiin, joiden kohde-etuutena on indeksi tai kori, joka koostuu
rahoitusvélineistd, joilla kiyddin kauppaa kauppapaikassa.

Tatd velvollisuutta sovelletaan a—c alakohdassa tarkoitetuilla rahoitusvilineilld
toteuttaviin litketoimiin riippumatta siitd, toteutetaanko liiketoimet kauppapaikassa.

3.  Ilmoituksissa on oltava erityisesti ostettujen tai myytyjen rahoitusvélineiden
yksityiskohtaiset nimet ja numerot, miira, toteutuspaivit ja -kellonajat ja hinnat seké
tiedot, joiden avulla voidaan yksiloidé asiakkaat, joiden lukuun sijoituspalveluyritys
on toteuttanut kyseisen liiketoimen, tiedot, joiden avulla voidaan yksiloida
sijoituspdédtoksestd ja litketoimen toteuttamisesta vastuussa olevat henkilot ja
tietokonealgoritmit sijoituspalveluyrityksessé, tiedot, joiden avulla voidaan yksiléida
vapautus, jonka puitteissa kauppa on tehty, tiedot, joiden avulla voidaan yksiloida
kyseiset sijoituspalveluyritykset, ja tiedot, joiden avulla voidaan yksiloidd asetuksen
(EU) N:o 236/2012 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa mairitelty lyhyeksimyynti
mainitun asetuksen 12, 13 ja 17 artiklan soveltamisalaan kuuluvien osakkeiden ja
valtionlainan osalta. Kauppapaikan ulkopuolella toteutettuja liiketoimia koskevissa
ilmoituksissa on oltava tiedot, joiden avulla voidaan yksil6id4 litketoimien tyypit 20
artiklan 3 kohdan a alakohdan ja 21 artiklan 5 kohdan a alakohdan mukaisesti
hyviksyttdvien toimenpiteiden mukaisesti. Hyddykejohdannaisista on ilmoitettava,
viahentddko litketoimi riskejd objektiivisesti mitattavalla tavalla direktiivin
2014/65/EU 57 artiklan mukaisesti.

4.  Sijoituspalveluyritysten, jotka vélittivat toimeksiantoja, on toimeksiantoa
vilittdessddn ilmoitettava kaikki 1 ja 3 kohdassa tarkoitetut tiedot. Sen sijaan, ettd se
ilmoittaisi kyseiset tiedot toimeksiantoja vilittdessddn, sijoituspalveluyritys voi
paittdd ilmoittaa vilitetyn toimeksiannon, jos se toteutetaan, 1 kohdassa sdddettyjen
vaatimusten mukaisesti liitketoimena. Téssd tapauksessa sijoituspalveluyrityksen
litkketoimesta antamassa ilmoituksessa on todettava, etti se koskee vilitettyd
toimeksiantoa.

5. Kauppapaikan ylldpitdjin on annettava yksityiskohtaiset tiedot sellaisen
yrityksen sen jérjestelmien vélitykselld toteuttamista liiketoimista, joka ei kuulu
tadmén asetuksen soveltamisalaan 1 ja 3 kohdan mukaisesti, rahoitusvélineilld, joilla
kdydadan kauppaa sen kauppapaikassa.

6.  Ilmoittaessaan tiedot, joiden avulla asiakkaat voidaan yksildidd 3 ja 4 kohdan
mukaisesti, sijoituspalveluyritysten on kéytettivd oikeushenkilotunnistetta, joka on
otettu kdyttdon niiden asiakkaiden tunnistamiseksi, jotka ovat oikeushenkilGita.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii  viimeistddn [Julkaisutoimisto  lisdd
paivamadrin, joka on 24 kuukauden kuluttua voimaantulopéivistd] asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet, joilla varmistetaan, ettd
oikeushenkilGtunnisteen kéyttd unionissa on kansainvilisten standardien ja erityisesti
finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmin vahvistamien standardien mukaista.

7. Ilmoitukset toimittaa 1, 3 ja 9 kohdan mukaisesti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle sijoituspalveluyritys itse tai sen puolesta toimiva
hyviéksytty ilmoitusjirjestelm, tai ne toimitetaan kauppapaikasta, jonka jarjestelmén
vilitykselld liiketoimi toteutettiin.

Sijoituspalveluyritykset ~ ovat  vastuussa  arvopaperimarkkinaviranomaiselle
toimitettavien ilmoitusten tdydellisyydestd, oikeellisuudesta ja oikea-aikaisesta
toimittamisesta.
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Téstd vastuusta poiketen, kun sijoituspalveluyritys ilmoittaa yksityiskohtaiset tiedot
litkketoimista sen puolesta toimivan hyvédksytyn ilmoitusjérjestelmidn tai
kauppapaikan vilitykselld, sijoituspalveluyritys ei ole vastuussa ilmoitusten
taydellisyydessd, oikeellisuudessa tai oikea-aikaisessa toimittamisessa ilmenneista
puutteista, jotka johtuvat hyvdksytyn ilmoitusjirjestelmdn tai kauppapaikan
toiminnasta. Téllaisissa tapauksissa ja jollei direktiivin 2014/65/EU 66 artiklan 4
kohdasta muuta johdu, hyvéksytty ilmoitusjdrjestelmai tai kauppapaikka on vastuussa
kyseisistd puutteista.

Sijoituspalveluyritysten on kuitenkin toteuttava kohtuulliset toimenpiteet
varmentaakseen, ettd niiden puolesta ilmoitetut liiketoimia koskevat tiedot ovat
taydellisid ja oikeellisia ja ettd ne on toimitettu oikea-aikaisesti.

Kotijdsenvaltion on edellytettdvd, ettd kun kauppapaikka antaa ilmoituksia
sijoituspalveluyrityksen puolesta, silld on kdytossda vakaat turvajirjestelmait, joiden
avulla voidaan varmistaa tiedonsiirtovilineiden suojaus ja todentaminen, minimoida
tiedon turmeltumisen ja luvattoman kayton riski ja estdi tietojen vuotaminen ja jotka
turvaavat tiedon luottamuksellisuuden kaikissa vaiheissa. Kotijdsenvaltion on
edellytettidvd, ettd kauppapaikalla on riittdvdt resurssit ja varmuusjirjestelyt
palvelujensa tarjoamiseksi ja ylldpitimiseksi jatkuvasti.

Liiketoimia koskevien tietojen ilmoittamiseksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle 1,
3 ja 9 kohdan mukaisesti arvopaperimarkkinaviranomainen voi hyviksya
hyvéksytyksi  ilmoitusjdrjestelméksi  sellaiset ~ kauppojen  tdsmdytys-  tai
ilmoitusjirjestelmét, mukaan lukien kauppatietorekisterit, jotka on rekisterdity tai
tunnustettu asetuksen (EU) N:o 648/2012 VI osaston mukaisesti.

Jos tiedot liiketoimista on ilmoitettu kauppatietorekisteriin, joka on hyvéksytty
ilmoitusjarjestelmd, asetuksen (EU) N:o 648/2012 9 artiklan mukaisesti ja jos
ilmoituksiin siséltyvét 1, 3 ja 9 kohdan mukaisesti vaadittavat yksityiskohtaiset tiedot
ja kauppatietorekisteri toimittaa ne arvopaperimarkkinaviranomaiselle 1 kohdassa
asetetussa médriajassa, sijoituspalveluyrityksen on katsottava tdyttineen 1 kohdassa
sdddetyn velvollisuutensa.

Jos liiketoimista annettavissa ilmoituksissa on virheitd tai puutteita, liiketoimesta
ilmoittavan  hyvidksytyn  ilmoitusjirjestelman,  sijoituspalveluyrityksen  tai
kauppapaikan on korjattava tiedot ja  toimitettava korjattu  ilmoitus
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

8. Jos téssd artiklassa tarkoitetut ilmoitukset toimitetaan direktiivin 2014/65/EU
35 artiklan 8 kohdan mukaisesti arvopaperimarkkinaviranomaiselle, se toimittaa
kyseiset  tiedot  sijoituspalveluyrityksen  kotijdsenvaltion  toimivaltaisille
viranomaisille, paitsi jos kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset paittavit, etti
tietoja ei ole tarpeen ldhettdd niille.

9. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetdén

a) edelld olevien 1 ja 3 kohdan mukaisesti ilmoitettavia tietoja koskevat normit
ja muodot, mukaan lukien menetelmét ja jérjestelyt, joita sovelletaan
rahoitusalan litketoimista annettavien ilmoitusten antamisessa, ja ilmoitusten
muoto ja sisilto;

b) edelldi olevan 1 kohdan mukaisten merkittdvien markkinoiden
médritysperusteet;
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(29)

c) ostettujen tai myytyjen rahoitusvilineiden viitetiedot, miéra, toteutuspaivét
ja -kellonajat ja hinnat sekd tiedot ja yksityiskohdat, joiden avulla asiakas
voidaan yksiloidd, tiedot, joiden avulla voidaan yksiloidd asiakkaat, joiden
lukuun sijoituspalveluyritys on toteuttanut kyseisen liiketoimen, tiedot, joiden
avulla voidaan yksiloidd sijoituspddtoksestd ja liiketoimen toteuttamisesta
vastuussa olevat henkilot ja tietokonealgoritmit sijoituspalveluyrityksessa,
tiedot, joiden avulla voidaan yksiloidd vapautus, jonka puitteissa kauppa on
tehty, tiedot, joiden avulla voidaan yksiloidd kyseiset sijoituspalveluyritykset,
litketoimen toteutustapa, tietokentét, jotka tarvitaan liiketoimista ilmoitettavien
tietojen késittelemiseksi ja analysoimiseksi 3 kohdan mukaisesti; ja

d) tiedot, joiden avulla voidaan yksiloidd osakkeiden ja wvaltionlainan
lyhyeksimyynti 3 kohdassa tarkoitetulla tavalla;

e) rahoitusvélinetyypit, joista on annettava tiedot 2 kohdan mukaisesti;

f) ehdot, joiden mukaisesti jasenvaltiot kehittdvat, myontiavét ja yllapitdavit
oikeushenkilStunnisteita 6 kohdan mukaisesti, sekid ehdot, joiden mukaisesti
sijoituspalveluyritykset kiyttdvit nditd oikeushenkilStunnisteita, jotta niiden 1
kohdan mukaisesti antamissa liiketoimia koskevissa ilmoituksissa on 3, 4 ja 5
kohdan mukaisesti tiedot, joiden avulla asiakkaat voidaan yksiloidé;

g) liiketoimia koskevien tietojen ilmoittamisvelvollisuuksien soveltaminen
sijoituspalveluyritysten sivuliikkeisiin;

h) mitd liiketoimella ja liiketoimen toteuttamisella tarkoitetaan tdtd artiklaa
sovellettaessa;

1) milloin sijoituspalveluyrityksen katsotaan vilittdneen toimeksiannon 4
kohtaa sovellettaessa.

Siirretdéin komissiolle valta hyvéiksyd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

10.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd
pdivamadrin, joka on 24 kuukauden kuluttua voimaantulopdivéstd] komissiolle
tdmén artiklan toiminnasta kertomuksen, jossa tarkastellaan my0s tdmén artiklan ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisten ilmoitusvelvollisuuksien vuorovaikutusta ja
sitd, onko vastaanotettujen ja toimivaltaisille viranomaisille toimitettujen litketoimia
koskevien ilmoitusten sisdltd ja muoto sellainen, ettd niiden avulla voidaan seurata
kattavasti sijoituspalveluyritysten toimintaa timén asetuksen 24 artiklan mukaisesti.
Komissio voi toteuttaa toimenpiteitd ehdottaakseen muutoksia tdltd osin. Komissio
toimittaa arvopaperimarkkinaviranomaisen kertomuksen Euroopan parlamentille ja
neuvostolle.”

Korvataan 27 artikla seuraavasti:
”27 artikla

Velvollisuus toimittaa rahoitusvdilineen viitetiedot

1. Edelld 26 artiklassa tarkoitettua liitketoimia koskevien tietojen ilmoittamista
varten kauppapaikkojen on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle sellaisia
rahoitusvélineitd koskevat viitetiedot, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellyilld markkinoilla tai joilla kdydddn kauppaa monenkeskisissa
kaupankdyntijirjestelmissé tai organisoiduissa kaupankdyntijarjestelmissa.
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Kunkin kauppojen sisdisen toteuttajan on annettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle viitetiedot muista 26 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuista rahoitusvélineistd, joilla kdyddin kauppaa sen jarjestelméassa.

Standardoidut yksiloivit viitetiedot on valmisteltava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle sdhkdisessd muodossa toimittamista varten ennen
kuin kyseiselld rahoitusvilineelld aletaan kidyda kauppaa. Viitetiedot on pédivitettiava,
kun jonkin rahoitusvilineen tiedot muuttuvat. Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkaisee viitetiedot valittdmasti verkkosivustollaan.
Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa toimivaltaisille viranomaisille viipymaétta
oikeuden tutustua viitetietoihin.

2. Jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat 26 artiklan mukaisesti valvoa
sijoituspalveluyritysten toimintaa ja varmistaa, ettd ne toimivat rehellisesti,
tasapuolisesti, ammattimaisesti ja markkinoiden echeyttd edistdavilld tavalla,
arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa toimivaltaista viranomaista kuultuaan
tarvittavat jarjestelyt varmistaakseen, ettd

a) arvopaperimarkkinaviranomainen todella saa 1 kohdassa tarkoitetut
rahoitusvilineen viitetiedot;

b) saadut viitetiedot ovat laadultaan sellaisia, ettd ne soveltuvat 26 artiklassa
tarkoitettuun litketoimia koskevien tietojen ilmoittamiseen;

c) edelld 1 kohdassa tarkoitetut rahoitusvélineen viitetiedot toimitetaan
tehokkaasti ja viipymdttd asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille;

d) arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten vililld on
toimivia mekanismeja, joilla voidaan ratkaista tietojen toimittamiseen tai
tietojen laatuun liittyvid ongelmia.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetdén

a) edelld 1 kohdassa tarkoitettuja rahoitusvélineen viitetietoja koskevat normit
ja muodot, mukaan lukien menetelmat ja jirjestelyt, joita sovelletaan tietojen ja
paivitettyjen tietojen toimittamisessa arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
edelleen toimivaltaisille viranomaiselle 1 kohdan mukaisesti, sekd tillaisten
tietojen muoto ja sisilto;

b) arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten 2 kohdan
mukaisesti perustamien jarjestelyjen edellyttimaét tekniset toimenpiteet.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.”

Lisatdan IV a osasto seuraavasti:
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"IV a OSASTO
RAPORTOINTIPALVELUT
1 LUKU
Raportointipalvelujen tarjoajien toimiluvan myontidminen
27 a artikla

Toimilupavaatimus

1. Hyviksytyn julkistamisjérjestelyn, konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajan
tai  hyvdksytyn ilmoitusjirjestelmédn toiminta sddnndllisend ammatti- tai
litketoimintana edellyttdd arvopaperimarkkinaviranomaisen ennakolta timén osaston
mukaisesti antamaa toimilupaa.

2. Myos kauppapaikkaa ylldpitdva sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllapitija
voi tarjota hyviksytyn julkistamisjirjestelyn, konsolidoitujen kaupankiyntitietojen
tarjoajan  tai  hyvédksytyn ilmoitusjdrjestelmidn palveluja edellyttden, etti
arvopaperimarkkinaviranomainen tarkistaa etukdteen, ettd sijoituspalveluyritys tai
markkinoiden ylldpitdjd noudattaa tdtd lukua. Kyseisten palvelujen tarjoaminen on
siséllytettdva niiden toimilupaan.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii rekisterin kaikista unionissa olevista
raportointipalvelujen tarjoajista. Rekisterin on oltava julkisesti saatavilla ja sen on
sisdllettdvd tiedot niistd palveluista, joiden tarjoamiseen raportointipalvelujen
tarjoajalla on toimilupa, ja se on saatettava sddnnollisesti ajan tasalle.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen on peruuttanut toimiluvan 27 d artiklan
mukaisesti, peruuttaminen pidetddn rekisterissd julkisesti ndhtdvanéd viiden vuoden
ajan.

4. Raportointipalvelujen tarjoajien on tarjottava palvelujaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen valvonnassa. Arvopaperimarkkinaviranomainen
seuraa sddnnollisesti, ettd raportointipalvelujen tarjoajat noudattavat titd osastoa.
Arvopaperimarkkinaviranomainen valvoo, ettd raportointipalvelujen tarjoajat
tayttavit tissd osastossa sdddetyt toimiluvan myontdmisen ehdot kaikkina aikoina.

27 b artikla

Raportointipalvelujen tarjoajien toimiluvan myontiminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen myOntdd raportointipalvelujen tarjoajille
toimiluvan IV a osaston soveltamiseksi, jos

a) raportointipalvelun tarjoaja on unioniin sijoittautunut oikeushenkild; ja
b) raportointipalvelun tarjoaja tdyttdd IV a osastossa sdddetyt vaatimukset.

2. Edella 1 kohdassa tarkoitetussa toimiluvassa on madritettivd, millaisen
raportointipalvelun tarjoamiseen raportointipalvelujen tarjoajalla on lupa. Jos
toimiluvan saanut raportointipalvelujen tarjoaja haluaa laajentaa liiketoimintansa
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muihin raportointipalveluihin, sen on haettava arvopaperimarkkinaviranomaiselta
toimilupansa laajentamista.

3. Toimiluvan saaneen raportointipalvelujen tarjoajan on kaikkina aikoina téytettdva
IV a osastossa tarkoitetut toimiluvan myontdmisedellytykset. Toimiluvan saaneen
raportointipalvelujen tarjoajan on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista toimiluvan edellytysten olennaisista
muutoksista.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu toimilupa on pitevd ja voimassa koko unionin
alueella, ja raportointipalvelujen tarjoaja voi sen nojalla tarjota niitd palveluja, joihin
silld on toimilupa, kaikkialla unionissa.

27 ¢ artikla

Toimiluvan myéntimisessd ja epddmisessd noudatettavat menettelyt

1. Raportointipalvelujen tarjoajaksi hakevan on toimitettava hakemus, jossa annetaan
kaikki tiedot, joita arvopaperimarkkinaviranomainen tarvitsee todetakseen, ettd
raportointipalvelujen tarjoaja on toimiluvan myoOntdmisajankohtana toteuttanut
kaikki tarvittavat jdrjestelyt timédn osaston sddnndsten mukaisten velvoitteidensa
tayttdmiseksi, mukaan lukien toimintaohjelma, josta kiyvét ilmi muun muassa
suunnitellut palvelumuodot ja organisaatiorakenne.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen  arvioi 20  tyOpdivin  kuluessa
toimilupahakemuksen vastaanottamisesta, onko hakemus taydellinen.

Jos hakemus ei ole tdydellinen, arvopaperimarkkinaviranomainen asettaa mairiajan,
johon mennessé raportointipalvelujen tarjoajan on toimitettava lisdtietoja.

Kun arvopaperimarkkinaviranomainen on varmistunut siitd, ettdi hakemus on
taydellinen, se ilmoittaa tdstd raportointipalvelujen tarjoajalle.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi kuuden kuukauden kuluessa taydellisen
hakemuksen jéittdmisestd, noudattaako raportointipalvelujen tarjoaja tdtd osastoa, ja
antaa kaikilta osin perustellun paitoksen toimiluvan myontdmisestd tai epaamisesta
sekd ilmoittaa asiasta toimilupaa hakeneelle raportointipalvelujen tarjoajalle viiden
tyopédivan kuluessa.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa maéritellaan

a) sille 6 kohdan mukaisesti toimitettavat tiedot, mukaan lukien
toimintaohjelma;

b) edelld olevan 27 b artiklan 3 kohdassa tarkoitettuihin ilmoituksiin
sisdllytettavit tiedot.

Siirretdéin komissiolle valta hyvéksyd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
taytdntdonpanostandardeiksi vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja menettelyjen
médrittdimiseksi timén artiklan 2 kohdassa ja 27 e artiklan 3 kohdassa tarkoitettua
tietojen toimittamista varten.
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Siirretdéin komissiolle valta hyvéksyéd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

27 d artikla

Toimiluvan peruuttaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi peruuttaa raportointipalvelujen tarjoajan
toimiluvan, jos raportointipalvelujen tarjoaja

a) el ryhdy kiyttimidan toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, nimenomaisesti
luopuu toimiluvasta tai ei ole tarjonnut palveluja kuuden edeltdvdn kuukauden
aikana;

b) on saanut toimiluvan viidrien tietojen perusteella tai muilla
saantdjenvastaisilla keinoilla;

c) el endd tdytd toimiluvan myontdmiseen johtaneita edellytyksid;
d) on rikkonut vakavasti ja jarjestelméllisesti timin asetuksen sdédnnoksia.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa viipymittd sen jdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, johon raportointipalvelujen tarjoaja on sijoittautunut,
paitoksestd peruuttaa raportointipalvelujen tarjoajan toimilupa.

27 e artikla

Raportointipalvelujen tarjoajan ylintd hallintoelintd koskevat vaatimukset

1. Raportointipalvelujen tarjoajan ylimmén hallintoelimen on aina oltava riittdvin
hyvamaineinen, silld on oltava riittdvd tietimys, taidot ja kokemus ja sen on
kéytettdva riittdvisti aikaa tehtiviensé hoitamiseen.

Ylimmélld hallintoelimelld on oltava kokonaisuutena riittdvd tietimys, taidot ja
kokemus, jotta se pystyy ymmirtdméidn raportointipalvelujen tarjoajan toimintaa.
Ylimmaén hallintoelimen kunkin jdsenen on toimittava rehellisesti, lahjomattomasti ja
riippumattomasti, jotta hin voi tarvittaessa tehokkaasti kyseenalaistaa toimivan
johdon péatokset ja valvoa ja seurata tehokkaasti johdon pédatoksentekoa.

Jos markkinoiden ylldpitdjd, joka hakee 27 c artiklan mukaisesti toimilupaa
hyvéaksytyn julkistamisjarjestelyn, konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tarjoajan tai
hyvéksytyn ilmoitusjirjestelméin ylldpitdmiseen, ja hyviksytyn julkistamisjérjestelyn,
konsolidoitujen kaupankidyntitietojen tarjoajan ja hyvéksytyn ilmoitusjirjestelmén
ylimmén hallintoelimen jésenet ovat samat kuin sddnnellyn markkinan ylimmén
hallintoelimen jdsenet, kyseisten henkiloiden katsotaan tdyttivdn ensimméiisessd
alakohdassa sdddetyt vaatimukset.

2. Raportointipalvelujen tarjoajan on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kaikki ylimmain hallintoelimensé jésenet ja kaikki jésenten vaihdokset ja annettava
kaikki tarpeelliset tiedot sen arvioimiseksi, noudattaako raportointipalvelujen tarjoaja
1 kohtaa.
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3. Raportointipalvelujen tarjoajan ylimmén hallintoelimen on méériteltavd ohjaus- ja
hallintojarjestelmét, joilla varmistetaan organisaation tehokas ja vakaa hoito, mukaan
lukien tehtévien eriyttdiminen organisaatiossa ja eturistiriitojen ehkdiseminen, tavalla,
joka edistdd markkinoiden eheyttdi ja asiakkaiden etuja, ja valvottava nididen
jérjestelmien taytantdonpanoa.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen epdd toimiluvan, jos se katsoo, ettd
raportointipalvelujen tarjoajan tulevaa liiketoimintaa tosiasiallisesti johtava henkild
tai henkilot eivét ole riittivdn hyvémaineisia, tai jos on osoitettavissa objektiivisia
syitd, joiden perusteella voidaan katsoa, ettd raportointipalvelujen tarjoajan johtoon
tehtdaviksi ehdotetut muutokset vaarantavat raportointipalvelujen tarjoajan jarkevén
ja vakaan hoidon sekd sen asiakkaiden etujen ja markkinoiden eheyden
asianmukaisen huomioonottamisen.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd
paivdmairdn, joka on 24 kuukauden kuluttua voimaantulopdivdstd] luonnokset
teknisiksi sdédntelystandardeiksi 1 kohdassa tarkoitetun ylimmén hallintoelimen
jasenten sopivuuden arviointia varten ottaen huomioon heiddn eri asemansa ja
tehtdvansd sekd tarpeen vélttdd eturistiriitoja ylimmén hallintoelimen jésenten ja
hyviaksytyn julkistamisjdrjestelyn, konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tarjoajan tai
hyvéksytyn ilmoitusjarjestelman kéyttijien valilla.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

2 luku

HYVAKSYTTYJA JULKISTAMISJARJESTELYJA, KONSOLIDOITUJEN
KAUPANKAYNTITIETOJEN TARJOAJIA JA HYVAKSYTTYJA
ILMOITUSJARJESTELMIA KOSKEVAT EDELLYTYKSET

27 f artikla

Hyvdksyttyjen julkistamisjdrjestelyjen toiminnan jdrjestamistd koskevat vaatimukset

1. Hyvéksytylld  julkistamisjdrjestelylli on  oltava  kdytdssd  riittivit
toimintaperiaatteet ja jéarjestelyt 20 ja 21 artiklassa vaadittujen tietojen
julkistamiseksi niin reaaliaikaisesti kuin on teknisesti mahdollista kohtuullisin
kaupallisin ehdoin. Tiedot on annettava kdyttoon maksutta 15 minuuttia sen jilkeen,
kun  hyvéksytty  julkistamisjdrjestely on  julkistanut ne.  Hyviksytyn
julkistamisjérjestelyn on tehokkaasti ja johdonmukaisesti levitettdvéa téllaisia tietoja
siten, ettd ne saadaan kdyttdon nopeasti, syrjimattomasti ja sellaisessa muodossa, etti
ne voidaan konsolidoida muista ldhteistd saataviin vastaaviin tietoihin.

2. Hyviksytyn julkistamisjérjestelyn 1 kohdan mukaisesti julkistamien tietojen on
siséllettava vahintddn seuraavat seikat:

a) rahoitusvélineen tunniste;

b) hinta, jolla liitketoimi toteutettiin;
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c) litketoimen volyymti;

d) litkketoimen toteuttamisajankohta;
e) litketoimen ilmoittamisajankohta;
f) litkketoimen hinnan merkintétapa;

g) sen kauppapaikan tunnistekoodi, jossa liiketoimi toteutettiin, tai jos
litketoimi toteutettiin kauppojen sisdisen toteuttajan vélitykselld, tunnistekoodi
”SI” taikka muutoin tunnistekoodi ”OTC”;

h) tarvittaessa maininta siité, ettd kauppaan sovellettiin erityisehtoja;

3. Hyvéksytyn julkistamisjdrjestelyn on ylldpidettivd ja kéytettaivd tehokkaita
hallintojarjestelyjd, joiden avulla se voi estdd eturistiriitatilanteet asiakkaidensa
kanssa. Erityisesti sellaisen hyviksytyn julkistamisjdrjestelyn, joka on myds
markkinoiden ylldpitdja tai sijoituspalveluyritys, on késiteltdvd kaikkia kerattyja
tietoja syrjimittomasti ja pidettdvd ylla ja kéytettdvd asianmukaisia jirjestelyjd eri
litketoimintalohkojen erottamiseksi toisistaan.

4. Hyvaksytylld julkistamisjdrjestelylld on oltava kdytdssd vakaat turvajirjestelmait,
joiden avulla voidaan varmistaa tiedonsiirtovélineiden suojaus, minimoida tiedon
turmeltumisen ja luvattoman kayton riski ja estdd tietojen vuotaminen ennen
julkistamista. Hyvidksytylld julkistamisjdrjestelylld on oltava riittdvdt resurssit ja
varajérjestelyt palvelujensa tarjoamiseksi ja ylldpitdmiseksi jatkuvasti.

5. Hyvéksytyll4 julkistamisjérjestelylld on oltava kdytdssi jarjestelmit, joiden avulla
voidaan tehokkaasti tarkistaa kaupankdynti-ilmoitusten tdydellisyys, osoittaa puutteet
ja ilmeiset virheet sekd pyytdd uudelleenléhettimistd virheellisten ilmoitusten
tapauksessa.

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa mdidritetddn yhteiset muodot, tietoja koskevat
vaatimukset ja tekniset jarjestelyt, joiden avulla tiedot voidaan konsolidoida muiden
tietojen kanssa 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—-14 artiklan mukaisesti.

7. Siirretadn komissiolle valta hyviksyé 50 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid,
joissa tdsmennetddn, mitd tarkoitetaan kohtuullisilla kaupallisilla ehdoilla tietojen
julkistamiseksi tdimén artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetdén

a) milld tavoin hyvéksytty julkistamisjdrjestely voi noudattaa 1 kohdassa
tarkoitettua tiedonantovelvoitetta;

b) edelld olevan 1 kohdan mukaisesti julkistettavien tietojen sisdltd, mukaan
lukien vihintddn 2 kohdassa tarkoitetut tiedot, siten, ettd tdssd artiklassa
edellytetty tietojen julkistaminen on mahdollista;

c) edelli 3, 4 ja 5 kohdassa sdddetyt toiminnan jérjestdmistd koskevat
kdytannon vaatimukset.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.
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27 g artikla

Konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajien toiminnan jdrjestimistd koskevat vaatimukset

1. Konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tarjoajalla on oltava kdytossd riittdvit
toimintaperiaatteet ja jarjestelyt, joiden avulla 6 ja 20 artiklan mukaisesti julkistetut
tiedot voidaan keritd, konsolidoida jatkuvaksi séhkodiseksi tietovirraksi ja asettaa
yleison saataville niin reaaliaikaisesti kuin on teknisesti mahdollista kohtuullisin
kaupallisin ehdoin.

Nadihin tietoihin on sisdllyttdva vahintdin seuraavat seikat:
a) rahoitusvélineen tunniste;
b) hinta, jolla liiketoimi toteutettiin;
c) litketoimen volyymi;
d) litketoimen toteuttamisajankohta;
e) litkketoimen ilmoittamisajankohta;
f) litkketoimen hinnan merkintétapa;

g) sen kauppapaikan tunnistekoodi, jossa liiketoimi toteutettiin, tai jos
litketoimi toteutettiin kauppojen sisdisen toteuttajan vilitykselld, tunnistekoodi
”SI” taikka muutoin tunnistekoodi ”OTC”;

h) tarvittaessa maininta siité, ettd sijoituspalveluyrityksessé sijoituspddtoksesté
ja litkketoimen toteuttamisesta vastasi tietokonealgoritmi;

1) soveltuvin osin maininta siitd, ettd kauppaan sovellettiin erityisehtoja;

j) jos 4 artiklan 1 kohdan a tai b alakohdan mukaisesti myonnetidén vapautus 3
artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen julkistamisvelvoitteesta, merkintd,
joka osoittaa, mitd ndistd vapautuksista liiketoimeen sovellettiin.

Tiedot on annettava kdyttoon maksutta 15 minuuttia sen jélkeen, kun konsolidoitujen
kaupankéyntitietojen tarjoaja on julkistanut ne. Konsolidoitujen kaupankayntitietojen
tarjoajan on pystyttdvd tehokkaasti ja johdonmukaisesti levittimiédn téllaiset tiedot
siten, ettd ne saadaan kdyttoon nopeasti, syrjimattdmasti ja sellaisessa muodossa, etti
markkinaosapuolet voivat kayttda niitd helposti.

2. Konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajalla on oltava kdytossd riittavit
toimintaperiaatteet ja jarjestelyt, joiden avulla 10 ja 21 artiklan mukaisesti julkistetut
tiedot voidaan kerétd, konsolidoida jatkuvaksi sdhkoiseksi tietovirraksi ja asettaa
ainakin seuraavat tiedot yleison saataville niin reaaliaikaisesti kuin on teknisesti
mahdollista kohtuullisin kaupallisin ehdoin:

a) rahoitusvélineen tunniste tai tunnistetiedot;
b) hinta, jolla liitketoimi toteutettiin;

c) litketoimen volyymti;

d) litketoimen toteuttamisajankohta;

e) litketoimen ilmoittamisajankohta;

f) litketoimen hinnan merkintitapa;
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g) sen kauppapaikan tunnistekoodi, jossa liiketoimi toteutettiin, tai jos
litketoimi toteutettiin kauppojen sisdisen toteuttajan vélitykselld, tunnistekoodi
”SI” taikka muutoin tunnistekoodi ”OTC”;

h) tarvittaessa maininta siité, ettd kauppaan sovellettiin erityisehtoja;

Tiedot on annettava kdyttoon maksutta 15 minuuttia sen jdlkeen, kun konsolidoitujen
kaupankéyntitietojen tarjoaja on julkistanut ne. Konsolidoitujen kaupankéyntitietojen
tarjoajan on pystyttdvd tehokkaasti ja johdonmukaisesti levittiméén téllaiset tiedot
siten, ettd ne saadaan kdyttoon nopeasti, syrjimattomasti ja sellaisessa yleisesti
hyvéksytyssd muodossa, etti ne ovat yhteentoimivia ja markkinaosapuolet voivat
kayttad niitd helposti.

3. Konsolidoitujen kaupankiyntitietojen tarjoajan on varmistettava, ettid tarjotut
tiedot  kootaan  kaikista  sddnnellyisti =~ markkinoista, = monenkeskisista
kaupankdyntijirjestelmistd ja hyvéksytyistd julkistamisjérjestelyistd ja niiden
rahoitusvélineiden osalta, jotka tdsmennetdéin 8 kohdan c alakohdan mukaisissa
teknisissé sddntelystandardeissa.

4. Konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajan on ylldpidettivd ja kiytettdva
tehokkaita hallintojérjestelyjd, joiden avulla se voi estdd eturistiriitatilanteet.
Erityisesti sellaisen markkinoiden ylldpitdjan tai hyviksytyn julkistamisjirjestelyn,
joka my0s tarjoaa konsolidoituja kaupankéyntitietoja, on kisiteltdva kaikkia kerattyja
tietoja syrjiméttomasti ja ylldpidettdvd ja kiytettdvd asianmukaisia jirjestelyjd eri
litketoimintalohkojen erottamiseksi toisistaan.

5. Konsolidoitujen kaupankiyntitietojen tarjoajalla on oltava kéytdssd vakaat
turvajirjestelmait, joiden avulla voidaan varmistaa tiedonsiirtovélineiden suojaus seki
minimoida tiedon turmeltumisen ja luvattoman kéyton riski. Konsolidoitujen
kaupankiyntitietojen tarjoajalla on oltava riittdvdt resurssit ja varajirjestelyt
palvelujensa tarjoamiseksi ja yllapitdmiseksi jatkuvasti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi,
joissa médritetdén 6, 10, 20 ja 21 artiklan mukaisesti julkistettavia tietoja koskevat
vaatimukset ja muoto, mukaan lukien rahoitusvélineen tunniste, hinta, maééra,
ajankohta, hinnan merkintitapa, kauppapaikan tunniste ja maininnat liitketoimen
erityisehdoista samoin kuin tekniset jarjestelyt, joilla edistetddn tietojen tehokasta ja
johdonmukaista levitystd siten, ettd ne ovat helposti markkinaosapuolten saatavissa
ja kaytettavissd 1 ja 2 kohdassa tarkoitetulla tavalla, sekd sellaisten markkinoiden
tehokuutta  lisddvien  lisdpalvelujen  osoittaminen, joita  konsolidoitujen
kaupankéyntitietojen tarjoaja voisi suorittaa.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—-14 artiklan mukaisesti.

6. Komissio antaa 89 artiklan mukaisesti delegoituja sddddksid, joilla selvennetddn
tdmédn artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut kohtuulliset kaupalliset ehdot tietovirtojen
asettamiseksi saataville.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetdén

a) millad tavoin konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoaja voi noudattaa 1 ja
2 kohdassa tarkoitettua tiedonantovelvollisuutta;

b) edelld olevien 1 ja 2 kohdan nojalla julkistettavien tietojen sisalto;
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c) rahoitusvilineet, joita koskevat tiedot on tarjottava tietovirrassa, ja
sisdllytettavat kauppapaikat ja hyvéksytyt julkistamisjérjestelyt muiden kuin
oman padoman ehtoisten rahoitusvélineiden osalta;

d) muut tavat varmistaa, etté eri konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajien
julkistamat tiedot ovat johdonmukaisia ja mahdollistavat kattavan kartoituksen
ja ristiinviittaukset vastaavien muista ldhteistd saatavien tietojen kanssa sekéd
tietojen yhdistamisen unionin tasolla;

e) edelld 4 ja 5 kohdassa asetetut toiminnan jirjestamistd koskevat kdytdnnon
vaatimukset.

Siirretddan komissiolle valta hyviksyéd ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

27 h artikla

Hyvdksytyn ilmoitusjdrjestelmdn toiminnan jdrjestimistd koskevat vaatimukset

1. Hyvéksytylld ilmoitusjérjestelmilld on oltava kéytdssa riittdvit toimintaperiaatteet
ja jarjestelyt 26 artiklassa vaadittujen tietojen ilmoittamiseksi mahdollisimman
nopeasti ja viimeistién litketoimen toteuttamispdivdi seuraavan tyopdivén aikana.

2. Hyvidksytyn ilmoitusjirjestelmén on ylldpidettivd ja kaytettdvd tehokkaita
hallintojdrjestelyjd, joiden avulla se voi estdd eturistiriitatilanteet asiakkaidensa
kanssa. Erityisesti sellaisen hyviksytyn ilmoitusjdrjestelmin, joka on myds
markkinoiden ylldpitdjd tai sijoituspalveluyritys, on kisiteltdvd kaikkia keréttyjad
tietoja syrjimittomasti ja pidettdvd ylla ja kéytettdvd asianmukaisia jirjestelyjd eri
litketoimintalohkojen erottamiseksi toisistaan.

3. Hyvéksytylld ilmoitusjérjestelmélld on oltava kédytdssd vakaat turvajirjestelmat,
joiden avulla voidaan varmistaa tiedonsiirtovilineiden suojaus ja todentaminen,
minimoida tiedon turmeltumisen ja luvattoman kayton riski ja estdd tietojen
vuotaminen ja jotka turvaavat tiedon luottamuksellisuuden kaikissa vaiheissa.
Hyvéksytylla ilmoitusjdrjestelmélld on oltava riittdvit resurssit ja varajirjestelyt
palvelujensa tarjoamiseksi ja ylldpitdmiseksi jatkuvasti.

4. Hyvéksytylld ilmoitusjirjestelmélld on oltava kiytdssé jarjestelmait, joiden avulla
voidaan tarkistaa tehokkaasti litketoimia koskevien ilmoitusten tdydellisyys, todeta
sijoituspalveluyrityksen aiheuttamat puutteet ja ilmeiset virheet ja ilmoittaa tillaisen
virheen tai puutteen ilmetessd sitd koskevat  yksityiskohtaiset tiedot
sijoituspalveluyritykselle sekd pyytdd uudelleen ldhettamistd virheellisten ilmoitusten
tapauksessa.

Hyvéksytylld ilmoitusjérjestelmélld on oltava kiytdssd jirjestelmit, joiden avulla
hyvéksytty ilmoitusjirjestelmé voi havaita itse aiheuttamansa virheet tai puutteet ja
joiden avulla se voi korjata ja ldhettdd tai tapauksen mukaan ldhettdd uudelleen
toimivaltaiselle  viranomaiselle paikkansapitdvdat ja tdydelliset ilmoitukset
litketoimista.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa mééritetdin

a) milld tavoin hyvéksytty ilmoitusjirjestelmid voi noudattaa 1 kohdassa
tarkoitettua tiedonantovelvollisuutta; ja
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€2))

b) edelldi 2, 3 ja 4 kohdassa sdddetyt toiminnan jdrjestimistd koskevat
kdytdnnon vaatimukset.

Siirretdéin komissiolle valta hyvéksyéd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.”

Lisdtddn VI a osasto seuraavasti:
"VIa OSASTO
Arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuudet ja toimivalta
1 LUKU
TOIMIVALTA JA MENETTELYT
38 a artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuksien kdytto

Arvopaperimarkkinaviranomaisen tai arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamichen
tai sen valtuuttaman muun henkilén 38 b—38 e artiklan mukaisesti saamia valtuuksia
ei voida kdyttdd niin, ettd vaaditaan lakisditeisen salassapitovelvollisuuden piiriin
kuuluvien tietojen tai asiakirjojen julkistamista.

38 b artikla

Tietojen pyytiminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyynnon tai paitoksen nojalla vaatia
seuraavia henkil6itd antamaan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee tdmén asetuksen
mukaisten tehtdviensd hoitamiseen:

a) hyvaksytty julkistamisjérjestely, konsolidoitujen kaupankéyntitietojen
tarjoaja, hyvidksytty ilmoitusjdrjestelmd ja kauppapaikkaa ylldpitdva
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitdjd, joka ylldpitdd hyvdksytyn
julkistamisjdrjestelyn, konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajan ja
hyvéksytyn ilmoitusjarjestelmén raportointipalveluja, sekd henkil6t, jotka
kéayttdvat niissd midraysvaltaa tai ovat niiden méadrdysvallassa;

b) edelli a alakohdassa tarkoitettujen henkiléiden johto;

c) edelli a alakohdassa tarkoitettujen henkildiden neuvonantajat ja
tilintarkastajat;

2. Edella 1 kohdassa tarkoitetussa tietopyynndssi on
a) viitattava tdhén artiklaan pyynnon oikeusperustana;
b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;
c) tismennettiva tarvittavat tiedot;

d) oltava méérdaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;
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e) mainittava, ettd henkild, jolta nditd tietoja pyydetddn, ei ole velvollinen
antamaan tietoja mutta jos pyyntdon vastataan vapaachtoisesti, annetut tiedot
eivit saa olla virheellisid ja harhaanjohtavia;

e) mainittava virheellisten tai harhaanjohtavien tietojen antamisesta 38 e
artiklan nojalla maérattivan sakon suuruus.

3. Vaatiessaan 1 kohdan nojalla toimittamaan tietoja padtdksen nojalla
arvopaperimarkkinaviranomainen

a) viitaa tdhan artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;

c) tismentia tarvittavat tiedot;

d) asettaa méérdajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava,

e) ilmoittaa 38 g artiklassa sdddetyistd uhkasakoista sen varalta, ettd pyydettyja
tietoja ei toimiteta tdydellisin;

f) ilmoittaa sakosta, josta sdddetddan 38 f artiklassa, sen varalta, ettd
kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisii tai harhaanjohtavia;

g) ilmoittaa  oikeudesta  hakea  pddtokseen muutosta  Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen valituslautakunnalta ja oikeudesta saattaa
pditds Euroopan unionin tuomioistuimen kasiteltdviksi asetuksen (EU) N:o
1095/2010 60 ja 61 artiklan nojalla.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illd tai ndiden henkil6iden edustajilla sekd
oikeushenkildiden ja oikeushenkilon asemaa vailla olevien yhteenliittymien osalta
henkil6illd, joilla lain tai sdidntdjen mukaan on kelpoisuus edustaa niitd, on
velvollisuus antaa pyydetyt tiedot. Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat
antaa tiedot pddmiestensd puolesta. Viimeksi mainitut kantavat kuitenkin tdyden
vastuun, jos annetut tiedot ovat epitdydellisid, virheellisid tai harhaanjohtavia.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viipyméttd pyyntonsi tai padtoksensé
jaljenndksen sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa 1 kohdassa
tarkoitetuilla henkil6ill4, joita tietojensaantipyyntd koskee, on kotipaikka tai johon ne
ovat sijoittautuneet.

38 ¢ artikla

Yleiset tutkimukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmdn asetuksen mukaisten tehtiviensi
hoitamiseksi suorittaa 38 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja henkilditd koskevia
tarvittavia tutkimuksia. Tétd varten arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamilla
virkamiehilld ja muilla henkil6illd on valtuudet

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on
merkitystd sen tehtdvien hoidolle, riippumatta vélineestd, jolle ne on
tallennettu;

b) ottaa tai hankkia oikeaksi todistettuja jédljennoksid tai otteita tillaisista
asiakirjoista, tiedoista, menettelyistd ja muusta aineistosta;
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c) pyytdd keneltd tahansa 38 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetulta henkildlta tai
sen edustajilta tai henkilostoltd suullisia tai kirjallisia selvityksid tarkastuksen
kohteeseen ja tarkoitukseen liittyvisté tosiseikoista tai asiakirjoista ja tallentaa
vastaukset;

d) haastatella ketd tahansa muuta luonnollista henkildé tai oikeushenkild, joka
suostuu haastatteluun tutkimuksen kohteeseen liittyvien tietojen kerdédmiseksi;

e) vaatia puhelin- ja tietoliikennetietoja.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen 1 kohdassa tarkoitettuja tutkimuksia
suorittamaan valtuuttamien virkamiesten ja muiden henkildiden on valtuuksiaan
kayttdessddn esitettdva kirjallinen valtuutus, jossa yksildidddn tutkimuksen kohde ja
tarkoitus. Lisdksi valtuutuksessa on ilmoitettava uhkasakoista, joista 38 i artiklassa
sdadetddn sen varalta, ettd pyydettyjd asiakirjoja, tietoja, menettelyjd ja muuta
aineistoa taikka vastauksia 38 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkildille
esitettyihin kysymyksiin ei anneta lainkaan tai niiti ei anneta tdydellisind, ja siind on
ilmoitettava my0s sakoista, joista 38 h artiklassa sdddetdén sen varalta, ettd 38 b
artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkildille esitettyihin kysymyksiin annetut
vastaukset ovat virheellisié tai harhaanjohtavia.

3. Edelld 38b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen pédtoksen nojalla kdynnistettyihin tutkimuksiin.
Paatoksessd on yksiloitdva tutkimuksen kohde ja tarkoitus sekd ilmoitettava 38 i
artiklassa sdddetyistd uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla
kaytettdvissd olevista oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta saattaa pddtdés Euroopan
unionin tuomioistuimen kasiteltavéksi.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa hyvissd ajoin ennen 1 kohdassa
tarkoitettua tutkimusta tiedon tutkimuksesta ja sitd suorittamaan valtuutettujen
henkildiden henkil6llisyydestd sen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa
tutkimus on tarkoitus suorittaa. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
virkamiesten on EAMV:n pyynndstd avustettava kyseisid valtuutettuja henkilditd
heiddn tehtdviensd hoitamisessa. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
virkamiehet voivat pyynndstd myds osallistua tutkimuksiin.

5. Jos 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu puhelin- tai tietoliikennetietoja koskeva
pyynto edellyttia sovellettavan ~ kansallisen  lainsddddnnén  mukaan
oikeusviranomaisen lupaa, tillaista lupaa on pyydettdvi. Lupaa voidaan pyytdd myds
turvaamistoimenpiteena.

6. Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 1 kohdan e
alakohdassa tarkoitetun puhelin- tai tietoliikennetietoja koskevan pyynnon
hyviksymistd, viranomaisen on tarkistettava, etta

a) edelld 3 kohdassa tarkoitettu arvopaperimarkkinaviranomaisen pditds on
pateva;

b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivatka
mielivaltaisia tai liiallisia.

Edelld olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi pyytdi
arvopaperimarkkinaviranomaiselta ~ yksityiskohtaisia selvityksid erityisesti
perusteista, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epdilee tdmén asetuksen
rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen kohteena
olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen oikeusviranomainen ei
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kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen tarpeellisuutta eikd vaatia, etti sille
toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen paitoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen
ainoastaan Euroopan unionin tuomioistuin asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 sdadetyn
menettelyn mukaisesti.

38 d artikla

Paikalla tehtdivit tarkastukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén asetuksen mukaisten tehtdviensd
hoitamiseksi suorittaa 38 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden liiketiloissa
kaikki tarpeelliset paikalla tehtdvat tarkastukset.

2. Virkamiehet ja muut henkilt, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on
valtuuttanut ~ suorittamaan  paikalla  tehtdvdn tarkastuksen, voivat tulla
arvopaperimarkkinaviranomaisen tekemin tutkimuspdidtoksen kohteena olevien
henkildiden liiketiloihin, ja heilli on kaikki 38 b artiklan 1 kohdassa sdddetyt
valtuudet. Heilli on myos valtuudet sinetoidd kaikki liiketilat ja kirjanpito tai
asiakirjat tarkastuksen ajaksi ja siind laajuudessa kuin on tarpeen tarkastuksen
suorittamiseksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa tarkastuksesta riittdvén ajoissa ennen
sen suorittamista sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa tarkastus on
midré suorittaa. Jos tarkastuksen moitteeton ja tehokas suorittaminen sitd edellyttaa,
EAMV voi asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle asiasta ilmoitettuaan
suorittaa paikalla tehtdvin tarkastuksen ilman ennakkoilmoitusta. Tdmén artiklan
mukaiset tarkastukset on tehtdvd edellyttden, ettd asianomainen viranomainen on
vahvistanut, ettei se vastusta kyseisid tarkastuksia.

4. Virkamiesten ja muiden henkil6iden, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on
valtuuttanut tekemédin paikalla tehtdvin tarkastuksen, on valtuuksiaan kayttdessddn
esitettdva kirjallinen valtuutus, jossa yksiloidddn tarkastuksen kohde ja tarkoitus seka
ilmoitetaan uhkasakoista, joista 38 g artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd
asianomaiset henkil6t eivit suostu tarkastukseen.

5. Edelld 38 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen paitokselld —madrdttyihin paikalla tehtdviin
tarkastuksiin. Padtoksessd on yksiloitidva tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekd péivi,
jona tarkastus alkaa, ja ilmoitettava 381 artiklassa sdddetyistd uhkasakoista,
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla kiytettdvissd olevista oikeussuojakeinoista
seki oikeudesta saattaa paatds Euroopan unionin tuomioistuimen késiteltaviksi.

6. Sen jdsenvaltion, jossa tarkastus on mddrd suorittaa, toimivaltaisen viranomaisen
virkamiesten ja kyseisen viranomaisen valtuuttamien tai nimedmien henkildiden on
arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnosta aktiivisesti avustettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamia virkamiehid ja muita henkil6ita.
Asianomaisen jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet voivat myods
osallistua paikalla tehtdviin tarkastuksiin.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myds pyytdd toimivaltaisia viranomaisia
suorittamaan tdssd artiklassa ja 38 b artiklan 1 kohdassa sdddettyjd erityisid
tutkimustehtivid ja paikalla tehtévia tarkastuksia sen puolesta.
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8. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamat virkamiehet ja muut mukana
olevat henkilot toteavat, ettd henkild vastustaa tdmin artiklan nojalla maarattya
tarkastusta, asianomaisen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on annettava
heille tarvittavaa apua ja pyydettdvd tarvittaessa poliisin tai vastaavan
lainvalvontaviranomaisen virka-apua, jotta he voivat suorittaa paikalla tehtivin
tarkastuksen.

9. Jos 1 kohdassa tarkoitettu paikalla tehtdvé tarkastus tai 7 kohdassa tarkoitettu
virka-apu edellyttdd kansallisen oikeuden mukaan oikeusviranomaisen lupaa,
tallaista lupaa on pyydettidva. Lupaa voidaan pyytdd myds turvaamistoimenpiteena.

10. Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 1 kohdassa
sdddetyn paikalla tehtdvén tarkastuksen hyviksymisté tai 7 kohdassa sdddettyd apua,
viranomaisen on tarkistettava, etta

a) edelld 4 kohdassa tarkoitettu arvopaperimarkkinaviranomaisen paitos
on pateva;
b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivitka

mielivaltaisia tai liiallisia.

Edelli olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi pyytiai
arvopaperimarkkinaviranomaiselta ~ yksityiskohtaisia selvityksid erityisesti
perusteista, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epdilee tdmén asetuksen
rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen kohteena
olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen oikeusviranomainen ei
kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen tarpeellisuutta eikd vaatia, ettd sille
toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen
ainoastaan Euroopan unionin tuomioistuin asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

38 e artikla

Tietojenvaihto

Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten on viipymétta
annettava toisilleen tiedot, jotka ovat tarpeen niiden timin asetuksen mukaisten
tehtévien hoitamiseksi.

38 fartikla

Salassapitovelvollisuus

Direktiivin  2014/65/EU 76 artiklassa tarkoitettua salassapitovelvollisuutta
sovelletaan arvopaperimarkkinaviranomaiseen ja kaikkiin, jotka tyOskentelevit tai
ovat tyOskennelleet arvopaperimarkkinaviranomaisen tai sellaisten henkildiden
palveluksessa, joille arvopaperimarkkinaviranomainen on siirtdnyt tehtdvidén,
mukaan luettuina  sellaiset tarkastajat ja  asiantuntijat, joiden kanssa
arvopaperimarkkinaviranomainen on tehnyt sopimuksen.
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38 g artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimenpiteet

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa, ettd 38 a artiklan 1 kohdassa lueteltu
henkil6 on syyllistynyt johonkin IV a osastossa lueteltuun rikkomiseen, se toteuttaa
yhden tai useamman seuraavista:

a) tekee pddtoksen, jossa se vaatii henkilod lopettamaan rikkomisen;
b) tekee 38 h ja 38 i artiklan nojalla paédtoksen sakkojen méaarddmisesta;
¢) antaa julkisia tiedonantoja.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa 1 kohdassa tarkoitettuja toimia
toteuttaessaan huomioon rikkomisen luonteen ja vakavuuden seuraavien kriteerien
osalta:

a) rikkomisen kesto ja toistuvuus;

b) onko rikkominen aiheuttanut talousrikoksen tai helpottanut sitd tai muuten
vaikuttanut siithen;

c) onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti;
d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon vastuun aste;

e) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon taloudellinen vahvuus, jota
osoittavat vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa
olevan luonnollisen henkilon vuositulot ja nettovarallisuus;

f) rikkomisen vaikutukset sijoittajien etuihin;

g) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen vuoksi saamien
voittojen tai vélttdmien tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille osapuolille
aitheutuneiden tappioiden suuruus, jos ne ovat maaritettavissa;

h) se, missd midrin rikkomisesta vastuussa oleva henkild on tehnyt yhteistyotd
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
tarvetta varmistaa, ettd kyseinen henkild joutuu luopumaan saamistaan
voitoista tai vilttdmistddn tappioista;

1) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon aiemmat rikkomiset;

J) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen jidlkeen toteuttamat
toimenpiteet rikkomisen toistumisen estdmiseksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kaikki 1 kohdan nojalla toteutetut toimet
viipymaittd tiedoksi rikkomisesta vastuussa olevalle henkildlle sekd ilmoittaa niistd
jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja komissiolle. Se julkaisee kaikki
tillaiset paétokset verkkosivustollaan kymmenen tyOpdivin kuluessa pditdksen
tekopdivasta.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuun julkaisemiseen on siséllyttivd vihintdén
seuraavat:

a) maininta siité, ettd rikkomisesta vastuussa olevalla henkil6114 on oikeus
hakea muutosta pédédtokseen;

b) tarvittaessa maininta siitd, ettdi muutosta on haettu ja ettd
muutoksenhaulla ei ole lykkadvia vaikutusta;
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C) maininta siitd, ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen
valituslautakunnan on mahdollista keskeyttdd riitautetun péédtoksen
soveltaminen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 artiklan 3 kohdan nojalla.

2 LUKU
HALLINNOLLISET SEURAAMUKSET JA MUUT TOIMENPITEET
38 h artikla

Sakot

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 38 k artiklan 5 kohdan mukaisesti,
ettd henkild on tahallisesti tai tuottamuksellisesti syyllistynyt johonkin IV a osastossa
lueteltuun rikkomiseen, se tekee padtoksen timéin artiklan 2 kohdan mukaisen sakon
médrddmisesta.

Rikkominen katsotaan tahalliseksi, jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee
objektiivisia tekijoitd, jotka osoittavat, ettd henkilo toimi tarkoituksellisesti
syyllistyessdin rikkomiseen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun sakon enimméiismédarén on oltava 200 000 euroa tai
niissd jdsenvaltioissa, joiden rahayksikkd ei ole euro, vastaava arvo kansallisena
valuuttana.

3. Pééttdessdan 1 kohdan mukaisen sakon madrasta
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon 38 g artiklan 2 kohdassa esitetyt
kriteerit.

38 i artikla

Uhkasakot
1. Arvopaperimarkkinaviranomainen mééraa paitoksella uhkasakkoja pakottaakseen

a) henkildn lopettamaan rikkomisen 38 b artiklan 1 kohdan a alakohdan nojalla
tehdyn pédédtoksen mukaisesti;

b) 38 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkilon

— antamaan tiydellisind tiedot, joita on pyydetty 38 b artiklan nojalla
tehdylla paatokselld;

— suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan tdydelliset
asiakirjat, tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn aineiston ja
tdydentdméin ja oikaisemaan muita tietoja, jotka on toimitettu 38 c
artiklan nojalla tehdylld paatokselld kdynnistetyssa tutkimuksessa;

— suostumaan 38 d artiklan nojalla tehdylld paatokselld madrittyyn
paikalla tehtdvadn tarkastukseen.

2. Uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen. Uhkasakkojen médrd méérataan
kutakin viivéstyspdivad kohden.
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3. Sen estdmaittd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, uhkasakkojen méérd on 3 prosenttia
edeltdvin tilikauden keskimairdisestd pdiviavaihdosta tai, luonnollisten henkildiden
ollessa kyseessd, 2 prosenttia edellisen kalenterivuoden keskiméardisesti
paivitulosta. Se on laskettava uhkasakon maéadrddmisestd tehdyssd péatoksessa
madritystd paivastd alkaen.

4. Uhkasakko madratdin enintdin kuuden kuukauden ajaksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen péétoksen tiedoksi antamisesta. Tdmén ajanjakson
padtyttyd arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee toimenpidettd uudelleen.

38 j artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, tiytdntoonpano ja kohdentaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa jokaisen sakon ja uhkasakon, joka on
madrdtty 38 h ja 38 1 artiklan mukaisesti, paitsi jos julkistaminen vaarantaisi
vakavasti finanssimarkkinat tai aiheuttaisi kohtuutonta haittaa asianosaisille.
Téllainen julkistaminen ei saa siséltdd asetuksessa (EY) N:o 45/2001 tarkoitettuja
henkil6tietoja.

2. Edelld olevan 38 h ja 38 i artiklan mukaisesti méérétyt sakot ja uhkasakot ovat
luonteeltaan hallinnollisia.

3. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen pdittdd olla madrdamittd sakkoja tai
uhkasakkoja, se ilmoittaa asiasta Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle ja
asianomaisen jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille sekd esittdd péddtoksensa

syyt.

4. Edelld olevan 38 h ja 38 i artiklan mukaisesti maérétyt sakot ja uhkasakot ovat
taytintoonpanokelpoisia.

5. Taytantdonpanoon sovelletaan sen valtion sddnnoksid lainkdytostd riita-asioissa,
jonka alueella tdytdntoonpano tapahtuu.

6. Sakkojen ja uhkasakkojen mdaérdt kohdennetaan Euroopan unionin yleiseen
talousarvioon.

38 k artikla

Menettelysddnndt valvontatoimenpiteiden toteuttamiseksi ja sakkojen mddrddamiseksi

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen tdméin asetuksen mukaisia tehtdvid
hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat muodostaa yhden tai useamman IV a osastossa
luetelluista rikkomisista, arvopaperimarkkinaviranomainen nimedi organisaationsa
sisdltd riippumattoman tutkivan virkamiehen asiaa tutkimaan. Nimetty virkamies ei
saa olla tai ole saanut olla suoraan tai wvilillisesti osallisena Kkyseisen
raportointipalvelun tarjoajan valvonnassa tai toimilupamenettelyssd, ja hdnen on
tehtdviddn suorittaessaan oltava arvopaperimarkkinaviranomaisesta riippumaton.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu tutkiva virkamies tutkii vaitetyt rikkomiset ottaen
huomioon tutkimusten kohteena olevien henkildiden esittdmdt huomiot ja esittda
havainnoistaan tdydellisen asiakirja-aineiston arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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3. Tutkiva virkamies voi tehtdviensd hoitamiseksi kdyttdd valtuutta pyytda tietoja
38 b artiklan mukaisesti sekd valtuutta tehdd tutkimuksia ja paikalla tehtivid
tarkastuksia 38 ¢ ja 38 d artiklan mukaisesti.

4. Tutkivalla virkamiehelld on tehtdviddn hoitaessaan oikeus tutustua kaikkiin
arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimiensa puitteissa kerddamiin
asiakirjoihin ja tietoihin.

5. Saatettuaan tutkimuksensa pidédtdkseen ja ennen havainnot sisdltivédn asiakirja-
aineiston toimittamista arvopaperimarkkinaviranomaiselle tutkivan virkamiehen on
annettava tutkimusten kohteena olleille henkildille tilaisuus tulla kuulluiksi
tutkimuksen kohteena olevista asioista. Tutkiva virkamies perustaa havaintonsa
yksinomaan tosiseikkoihin, joista asianomaiset henkilét ovat voineet esittdd
huomautuksensa.

6. Tamén artiklan mukaisten tutkimusten aikana on kunnioitettava kaikin puolin
asianomaisten henkiléiden puolustautumisoikeuksia.

7. Toimittaessaan havainnot siséltavin asiakirja-aineiston
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tutkivan virkamiehen on ilmoitettava téstd
tutkimusten kohteena oleville henkildille. Tutkimusten kohteena olevilla henkil6illa
on oikeus tutustua asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkildiden liikesalaisuuksien
suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus tutustua asiakirja-
aineistoon ei ulotu kolmansia osapuolia koskeviin luottamuksellisiin tietoihin.

8. Tutkivan virkamiehen havainnot siséltdvian asiakirja-aineiston perusteella ja
kuultuaan 38 1 artiklan mukaisesti tutkimusten kohteena olevia henkil6itd, jos
henkilot ovat sitd pyytdneet, arvopaperimarkkinaviranomainen pééttdd, ovatko
tutkimusten kohteena olevat henkil6t syyllistyneet yhteen tai useampaan IV a
osastossa lueteltuun rikkomiseen, ja jos ovat, toteuttaa valvontatoimenpiteen 38 m
artiklan mukaisesti.

9. Tutkiva virkamies ei osallistu asian késittelyyn arvopaperimarkkinaviranomaisessa
eikd puutu muullakaan tavalla arvopaperimarkkinaviranomaisen
paatoksentekoprosessiin.

10. Komissio hyviksyy viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pdivimadrin, joka on 24
kuukauden kuluttua voimaantulopdivistd] 50 artiklan mukaisesti delegoituja
sdaddoksid, joissa tdsmennetddn menettelysddntdjd sakkojen tai uhkasakkojen
madrddmistd koskevan oikeuden kaytostd, mukaan luettuina puolustautumisoikeuksia
koskevat sddnnokset, ajalliset sdéinnokset ja sakkojen tai uhkasakkojen kantamista
koskevat sddnnokset, sekd seuraamusten madrddmisen ja tdytdntdonpanon
vanhentumisajat.

11. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asian asianomaisten kansallisten
viranomaisten késiteltidviksi syytetoimia varten, jos se tdmédn asetuksen mukaisia
tehtdvid hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat tdyttdd rikoksen tunnusmerkiston. Lisdksi
arvopaperimarkkinaviranomainen pidattiytyy maarddmastd sakkoja tai uhkasakkoja
tapauksissa, joissa aiempi samanlaisen tosiseikan tai olennaisilta osiltaan
samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava pditos on
tullut lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn
seurauksena.
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38 [ artikla

Asianosaisten kuuleminen

1. Ennen 38g, 38h ja 38i artiklan mukaisen pédédtoksen antamista
arvopaperimarkkinaviranomainen antaa henkildille, joita menettely koskee,
tilaisuuden esittdd huomautuksensa arvopaperimarkkinaviranomaisen toteamista
seikoista. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa pddtoksensd ainoastaan niihin
todettuihin seikkoihin, joista ne henkil6t, joita menettely koskee, ovat voineet esittdd
huomautuksensa.

Ensimmdistd alakohtaa ei sovelleta, jos tarvitaan kiireellisid toimia estiméidn
merkittdvin ja vilittdmédn vahingon koituminen rahoitusjirjestelmélle. Siind
tapauksessa arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehdd vilipddtoksen, ja se antaa
kyseisille henkilGille tilaisuus esittdd huomautuksensa mahdollisimman pian sen
jélkeen, kun se on tehnyt paatoksensa.

2.  Menettelyissd on kunnioitettava kaikin puolin niiden henkildéiden
puolustautumisoikeuksia, joita tutkinta koskee. Heilldi on oikeus tutustua
arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkildéiden
litkesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus
tutustua  asiakirja-aineistoon ei  ulotu luottamuksellisiin  tietoihin  eikd
arvopaperimarkkinaviranomaisen sisisiin valmisteleviin asiakirjoihin.

38 m artikla

Muutoksen hakeminen Euroopan unionin tuomioistuimelta

Euroopan unionin tuomioistuimella on tdysi harkintavalta tutkiessaan valitukset
paatoksistd, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen on méadrdnnyt sakon tai
uhkasakon. Se voi kumota sakon tai uhkasakon tai alentaa tai korottaa siti.

38 n artikla

Toimilupa- ja valvontamaksut

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen veloittaa raportointipalvelujen tarjoajilta
maksut tdmin asetuksen mukaisesti ja 3 kohdan nojalla annettujen delegoitujen
saddosten mukaisesti. Maksuilla on katettava kokonaan raportointipalvelujen
tarjoajien toimiluvan myOntamisesti ja valvonnasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle aiheutuvat menot sekd korvattava mahdolliset
kustannukset, joita toimivaltaisille viranomaisille voi aiheutua tdmén asetuksen
mukaisten tehtdvien hoitamisesta, erityisesti 38 o artiklan mukaisesta tehtidvien
siirtdmisestd.

2. Raportointipalvelun tarjoajalta veloitettavan yksilollisen maksun méérdn on
katettava kaikki hallinnolliset kustannukset, joita arvopaperimarkkinaviranomaiselle
atheutuu sen toimista, jotka liittyvit liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamista hakevan henkilon laatimaan esitteeseen
tdydennyksineen. Maksun on oltava oikeassa suhteessa liikkeeseenlaskijan, tarjoajan
tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla ottamista hakevan henkilon
litkevaihtoon.
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3. Komissio hyviksyy viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pdiviméirin, joka on 24
kuukauden kuluttua voimaantulopdivédstd] 50 artiklan mukaisesti delegoituja
sdddoksid, joissa tdsmennetddn maksujen laji, maksujen kohteet, maksujen mairé ja
maksutapa.

38 o artikla

Tehtdvien siirtdminen arvopaperimarkkinaviranomaiselta toimivaltaisille viranomaisille

(32)

1. Jos valvontatehtivdn asianmukainen suorittaminen sitd  edellyttaa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi siirtdd méérittyja valvontatehtivid jasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla
antamiensa ohjeiden mukaisesti. Kyseisiin madréttyihin valvontatehtéviin voi
erityisesti kuulua valtuus esittdd 38 b artiklan mukaisia tietojensaantipyyntdja sekd
suorittaa 38 c artiklan ja 38 d artiklan mukaisia tutkimuksia ja paikalla tehtiviad
tarkastuksia.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen  kuulee  asianomaista  toimivaltaista
viranomaista ennen tehtavén siirtimista seuraavista:

a) siirrettdvin tehtdvin laajuus;
b) tehtdvén suorittamisen aikataulu; ja

c) tarvittavien tietojen toimittaminen arvopaperimarkkinaviranomaisen
toimesta ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Komission 38 n artiklan 3 kohdan nojalla antaman maksuja koskevan asetuksen
mukaisesti  arvopaperimarkkinaviranomainen  korvaa  siirrettyjen  tehtivien
hoitamisesta toimivaltaiselle viranomaiselle aiheutuneet kustannukset.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee 1 kohdassa tarkoitettua paatosti
uudelleen asianmukaisin véliajoin. Tehtévien siirtdminen voidaan peruuttaa milloin
tahansa.

5. Tehtédvien siirtdminen ei vaikuta arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuuseen eika
rajoita arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuutta johtaa ja valvoa siirrettyd
tehtdvad.” Muutetaan 50 artikla seuraavasti:

(a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Siirretddn komissiolle 2 pdivistd heindkuuta 2014 madrddméttomaéksi ajaksi 1
artiklan 9 kohdassa, 2 artiklan 2 kohdassa, 13 artiklan 2 kohdassa, 15 artiklan 5
kohdassa, 17 artiklan 3 kohdassa, 19 artiklan 2 ja 3 kohdassa, 27 ¢ artiklassa, 31
artiklan 4 kohdassa, 40 artiklan 8 kohdassa, 41 artiklan 8 kohdassa, 42 artiklan 7
kohdassa, 45 artiklan 10 kohdassa sekd 52 artiklan 10 ja 12 kohdassa tarkoitettu valta
antaa delegoituja sdddoksid.”;

(b)  korvataan 3 kohdan ensimmaéinen virke seuraavasti:

“Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 1 artiklan 9
kohdassa, 2 artiklan 2 kohdassa, 13 artiklan 2 kohdassa, 15 artiklan 5 kohdassa, 17
artiklan 3 kohdassa, 19 artiklan 2 ja 3 kohdassa, 27 ¢ artiklassa, 31 artiklan 4
kohdassa, 40 artiklan 8 kohdassa, 41 artiklan 8 kohdassa, 42 artiklan 7 kohdassa, 45
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artiklan 10 kohdassa sekd 52 artiklan 10 ja 12 kohdassa tarkoitetun sddddsvallan
siirron.”;
(¢) korvataan 5 kohdan ensimmaéinen virke seuraavasti:

”Tamén asetuksen 1 artiklan 9 kohdan, 2 artiklan 2 kohdan, 13 artiklan 2 kohdan, 15
artiklan 5 kohdan, 17 artiklan 3 kohdan, 19 artiklan 2 ja 3 kohdan, 27 ¢ artiklan, 31
artiklan 4 kohdan, 40 artiklan 8 kohdan, 41 artiklan 8 kohdan, 42 artiklan 7 kohdan,
45 artiklan 10 kohdan sekd 52 artiklan 10 tai 12 kohdan nojalla annettu delegoitu
sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole
kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdiddos on annettu tiedoksi
Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd
Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun méirdajan paittymisti
ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta sd4dosti.”;

Lisatdadn 52 artiklaan 13 ja 14 kohta seuraavasti:

”13. Komissio antaa arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen IV a osaston mukaisesti vahvistettujen
konsolidoitujen kaupankdyntitietojen toimivuudesta. Edelld olevaa 27 d artiklan 1
kohtaa koskeva kertomus annetaan viimeistddn 3 pdivdnd syyskuuta 2019. Edella
olevaa 27 d artiklan 2 kohtaa koskeva kertomus annetaan viimeistddn 3 pdivand
syyskuuta 2021.

Ensimmaisessd  alakohdassa  tarkoitetuissa  kertomuksissa on  arvioitava
konsolidoitujen kaupankiyntitietojen toimivuutta seuraavien perusteiden mukaisesti:

a) konsolidoidussa muodossa esitettyjen kaupanteon jdlkeisten tietojen
saatavuus ja oikea-aikaisuus kaikkien liiketoimien osalta riippumatta siité,
onko liiketoimet toteutettu kauppapaikoissa vai muualla;

b) taydellisten ja osittaisten kaupanteon jilkeisten laadukkaiden tietojen
saatavuus  ja  oikea-aikaisuus =~ muodoissa, jotka  ovat  helposti
markkinaosapuolten saatavilla ja kaytettdvissd sekd saatavilla kohtuullisin
kaupallisin ehdoin.

Jos komissio katsoo, ettd konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajat eivit ole
toimittaneet tietoja siten, ettd ne tdyttdisivdt toisessa alakohdassa vahvistetut
perusteet, se toimittaa kertomuksen yhteydessd arvopaperimarkkinaviranomaiselle
pyynndn kdynnistdd neuvottelumenettely konsolidoitujen kaupankéyntitietojen
ylldpidosta huolehtivan kaupallisen yhteison nimeédmiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen hoitaman julkisen hankintamenettelyn avulla.
Saatuaan komissiolta pyynnén arvopaperimarkkinaviranomainen kaynnistda
menettelyn komission pyynnossd esitetyin ehdoin ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU, Euratom) N:o 966/2012(**) mukaisesti.

14.  Jos 13 kohdassa esitetty menettely kdynnistetddn, komissiolle siirretddn valta
hyviaksyd 50 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa madritetddn
toimenpiteet, joilla

a) madritddn konsolidoituja kaupankidyntietoja ylldpitdvan kaupallisen
yhteison sopimuksen kestosta, sopimuksen uusimista koskevista menettelyistad
ja ehdoista sekd uuden julkisen hankintamenettelyn kdynnistdmisestd;

b) médritddn, ettd konsolidoituja kaupankdyntitietoja  ylldpitdvin
kaupallisen yhteison on harjoitettava toimintaansa yksinoikeudella ja ettd
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millekddn muulle yhteisolle ei saa 27 a artiklan nojalla myontdd lupaa toimia
konsolidoitujen kaupankiyntitietojen tarjoajana;

C) valtuutetaan arvopaperimarkkinaviranomainen varmistamaan, ettd
julkisella hankintamenettelylldi nimetty konsolidoituja kaupankéyntitietoja
yllépitava kaupallinen yhteiso noudattaa tarjouskilpailuehtoja;

d) varmistetaan, ettd konsolidoituja kaupankidyntitietoja yllapitdvén
kaupallisen yhteison toimittamat kaupanteon jélkeiset tiedot ovat laadukkaita ja
ettd ne esitetddn sellaisissa muodoissa, jotka ovat helposti markkinaosapuolten
saatavilla ja kiytettdvissé, sekd konsolidoidussa muodossa koko markkinoista;

e) varmistetaan, ettd kaupanteon jilkeiset tiedot toimitetaan kohtuullisin
kaupallisin ehdoin, sekd konsolidoidusti ettd muutoin, ja ettd ne vastaavat
ndiden tietojen kayttdjien tarpeita koko unionissa;

f) varmistetaan, ettd kauppapaikat ja hyvéksytyt julkistamisjdrjestelyt
tuovat kaupankdyntitietonsa arvopaperimarkkinaviranomaisen hoitamalla
julkisella hankintamenettelylld nimetyn konsolidoituja kaupankiyntitietoja
ylldpitidvian kaupallisen yhteison saataville kohtuullisin kustannuksin;

g) maidritetddn  jarjestelyt,  joita  sovelletaan, kun  julkisella
hankintamenettelylld nimetty konsolidoituja kaupankéyntitietoja ylldpitdva
kaupallinen yhteiso ei pysty tdyttiméén tarjouskilpailun ehtoja;

h) méidritetddn jérjestelyt, joiden mukaisesti 27 a artiklan nojalla
hyviksytyt konsolidoitujen kaupankiyntitietojen tarjoajat saavat siind
tapauksessa, ettd timén kohdan b alakohdan mukaista valtuuttamista ei ole
kéytetty tai mitddn yhteisdd ei ole nimetty julkisella hankintamenettelylld,
jatkaa konsolidoitujen kaupankiyntitietojen ylldpitimistd, kunnes uusi julkinen
hankintamenettely on saatettu paiatokseen ja jokin kaupallinen yhteisé nimetdan
ylldpitimaan konsolidoituja kaupankdyntitietoja.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivand
kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpadtoksistd,
konsernitilinpddtoksistd ja nithin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin  2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).

**  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU, Euratom) N:o 966/2012,
annettu 25 péiviand lokakuuta 2012, unionin yleiseen talousarvioon sovellettavista
varainhoitosddnnoistd ja neuvoston asetuksen (EY, Euratom) N:o 1605/2002
kumoamisesta (EUVL L 298, 26.10.2012, s. 1).”

Lisdtddn 54 a ja 54 b artikla seuraavasti:

”54 a artikla
Arvopaperimarkkinaviranomaiseen liittyvit siirtymdtoimenpiteet

1. Kaikki toimivaltaisille viranomaisille direktiivin 2014/65/EU 67 artiklan nojalla
annetut valtuudet ja tehtivat, jotka liittyvét raportointipalvelujen tarjoajia koskevaan
valvonta- ja tdytdntdonpanotoimintaan, on lakkautettava [Julkaisutoimisto lisdd
paivamadrin, joka on 36 kuukauden kuluttua voimaantulopéivisti]. Samana péivina
kyseiset valtuudet ja tehtdvit siirtyvit arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa haltuunsa raportointipalvelun tarjoajia
koskevaan valvonta- ja tdytdntoonpanotoimintaan  liittyvdt tiedostot ja
valmisteluasiakirjat, mukaan luettuina  kdynnissd  olevat tutkinnat ja
tdytantoonpanotoimet, tai niiden oikeaksi todistetut jiljennokset, 1 kohdassa
tarkoitettuna paivana.

Sellaista toimilupahakemusta, jonka toimivaltaiset viranomaiset ovat vastaanottaneet
ennen [Julkaisutoimisto lisdd pédivaméédrdn, joka on 30 kuukauden kuluttua
voimaantulopéivésti], ei kuitenkaan siirretd arvopaperimarkkinaviranomaiselle, vaan
asianomaiset viranomaiset tekevdt rekisterdinnin hyviksymistd tai epddmista
koskevan péatoksen.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava,
ettd olemassa olevat tiedostot ja valmisteluasiakirjat, tai niiden oikeaksi todistetut
jéljennokset, siirretddn arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollisimman pian ja
joka  tapauksessa  viimeistddn  raportointipalvelujen  tarjoajat.  Kyseisten
toimivaltaisten viranomaisten on myds annettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kaikki tarpeellinen apu ja neuvot, joilla helpotetaan tehokasta ja toimivaa siirtoa ja
raportointipalvelujen tarjoajia koskevan valvonta- ja tdytdntdonpanotoiminnan
aloittamista.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimii 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten
viranomaisten oikeudenomistajana sellaisesta valvonta- ja
tdytintoonpanotoiminnasta  johtuvissa  hallinnollisissa ~ tai  oikeudellisissa
menettelyissd, jota kyseiset toimivaltaiset viranomaiset ovat harjoittaneet tdméin
asetuksen soveltamisalaan kuuluvissa asioissa.

5. Kaikki tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten
myOntdmidt raportointipalvelujen tarjoajien toimiluvat pysyvit voimassa, kun
toimivalta on siirretty arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

54 b artikla

Suhteet tilintarkastajiin

1. Jokaisen henkilon, joka on Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2006/43/EY mukaisesti valtuutettu ja joka suorittaa raportointipalvelujen tarjoajan
palveluksessa direktiivin 2013/34/EU 34 artiklassa tai direktiivin 2009/65/ETY 73
artiklassa tarkoitettua tehtdvdd tai muuta lakisditeistd tehtdvad, on velvollinen
viipyméttd ilmoittamaan arvopaperimarkkinaviranomaiselle tuota yritystd koskevista
seikoista tai pédatoksistd, jotka kyseinen henkild on saanut tietoonsa tehtdvainsa
suorittaessaan ja jotka saattavat

a) olennaisesti rikkoa lakeja, asetuksia tai hallinnollisia maardyksié, joissa
asetetaan  toimiluvan  edellytykset tai  jotka  koskevat erityisesti
raportointipalvelun tarjoajan toiminnan harjoittamista;

b) vaikuttaa raportointipalvelujen tarjoajan toiminnan jatkuvuuteen;
c) johtaa tilien vahvistamatta jattdmiseen tai varaumien esittimiseen.

Tallainen henkilé on velvollinen ilmoittamaan myo6s seikoista ja paatoksistd, jotka
hén saa tietoonsa suorittaessaan jotakin ensimmaisessd kohdassa tarkoitettua tehtavaa
yrityksessd, jolla on ldheiset sidokset sithen raportointipalvelun tarjoajaan, jossa hén
suorittaa kyseistd tehtavaa.
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2. Tietojen luovuttamista koskevaan sopimukseen tai lainsdddéntoon siséltyvéin
rajoituksen rikkomisena ei pideta sitd, ettd direktiivin 2006/43/EY mukaisella tavalla
valtuutettu henkild vilpittdémissd mielessd luovuttaa 1 kohdassa tarkoitetun tiedon tai
padtoksen toimivaltaiselle viranomaiselle, eikd tdstd saa aiheutua kyseiselle
henkildlle seuraamusvastuuta.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/43/EY, annettu 17 paivéna
toukokuuta 2006, tilinpdatosten ja konsolidoitujen tilinpdatosten lakisdéteisestd
tilintarkastuksesta, direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY muuttamisesta sekd
neuvoston direktiivin 84/253/ETY kumoamisesta (EUVL L 157, 9.6.2006, s. 87).”

7 artikla

Muutokset asetukseen (EU) 2015/760 eurooppalaisista pitkdaikaissijoitusrahastoista

Muutetaan asetus (EU) 2015/760 seuraavasti:

(1)

)

€)

Muutetaan 2 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 10 alakohta seuraavasti:

”10)  ’toimivaltaisella viranomaisella’ direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan
1 kohdan fja h alakohdassa tarkoitettua toimivaltaista viranomaista;”;

(b) kumotaan 11 alakohta.
Korvataan 3 artiklan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Arvopaperimarkkinaviranomainen pitdé julkista keskusrekisterid, joka sisiltad
tunnistetiedot kustakin eurooppalaisesta pitkdaikaissijoitusrahastosta, jolle on
myoOnnetty  toimilupa  tdmdn  asetuksen  nojalla, ja  eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajasta. Rekisteri asetetaan saataville sdhkdisessd
muodossa.”

Muutetaan 5 artikla seuraavasti:
(a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1)  korvataan ensimmaiinen alakohta seuraavasti:

“Eurooppalaisen  pitkdaikaissijoitusrahaston  toimilupaa on  haettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselta.”;

11)  lisdtdén toiseen alakohtaan e alakohta seuraavasti:

’e) luettelo jasenvaltioista, joissa eurooppalaista pitkdaikaissijoitusrahastoa
on tarkoitus markkinoida.”;

ii1)  korvataan kolmas alakohta seuraavasti:

”Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytdd selvityksid ja tietoja toisen
alakohdan nojalla toimitetuista asiakirjoista ja tiedoista.”;

(b) muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1)  korvataan ensimmaiinen alakohta seuraavasti:

”Ainoastaan direktiivin 2011/61/EU mukaisesti toimiluvan saanut unioniin
sijoittautunut  vaihtoehtoisten  sijoitusrahastojen  hoitaja  voi  hakea
arvopaperimarkkinaviranomaiselta ~ hyvédksyntdd  hoitaa  eurooppalaista
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pitkdaikaissijoitusrahastoa, jota varten on jdtetty toimilupahakemus 1 kohdan
mukaisesti.”;

i1)  korvataan viimeinen alakohta seuraavasti:

”Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytdd unioniin  sijoittautuneen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaiselta viranomaiselta
selvityksid ja tietoja toisessa alakohdassa tarkoitetuista asiakirjoista tai
vahvistuksen siitd, kattaako unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitamista
koskeva toimilupa myds eurooppalaiset pitkdaikaissijoitusrahastot. Unioniin
sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaisen
viranomaisen on annettava vastaus kymmenen tyOpdivian kuluessa piivésti,
jona se on vastaanottanut arvopaperimarkkinaviranomaisen esittimin

pyynnon.”;
(c) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4, Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen asiakirjojen kaikista myShemmistd
muutoksista on viipymdttd ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle.”;

(d) korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Poiketen siitd, mitd 1-3 kohdassa sdddetdén, sellaisen unioniin sijoittautuneen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston, jonka oikeudellinen muoto sallii sisdisen hoitamisen
ja jonka hallintoelin pdittdd olla nimittdmittd ulkopuolista vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen  hoitajaa, on haettava arvopaperimarkkinaviranomaiselta
samanaikaisesti lupaa toimia eurooppalaisena pitk&aikaissijoitusrahastona tdmén
asetuksen mukaisesti ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimilupaa
direktiivin 2011/61/EU mukaisesti.

Sisdisesti hoidetun eurooppalaisen pitkéaikaissijoitusrahaston
toimilupahakemuksessa on oltava seuraavat tiedot:

a) rahaston sddnnoét tai perustamisasiakirjat;

b) sdilytysyhteison tunnistetiedot;

C) kuvaus tiedoista, jotka on tarkoitus asettaa sijoittajien saataville,

mukaan lukien kuvaus jarjestelyistd, joita noudatetaan yksityissijoittajien
esittimien valitusten késittelyssa;

e) luettelo jasenvaltioista, joissa eurooppalaista pitkdaikaissijoitusrahastoa
on tarkoitus markkinoida;

f) direktiivin 2011/61/EY 7 artiklan 2 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetut
tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa unioniin sijoittautuneelle
vaihtoehtoiselle ~sijoitusrahastolle kolmen kuukauden kuluessa tdydellisen
hakemuksen jéttdmisestd, onko ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut toimiluvat
myonnetty.”;

(e) lisdtddn 6 ja 7 kohta seuraavasti:

”6. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa viipyméttd niiden jdsenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille, joissa eurooppalaista pitkdaikaissijoitusrahastoa on
tarkoitus markkinoida, 6 artiklan nojalla myonnetyistd toimiluvista 31 artiklan 2
kohdan mukaisesti.
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7. Edellad 6 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen on siséllettiva seuraavat tiedot:

a) tiedot eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajasta,
eurooppalaisesta  pitkdaikaissijoitusrahastosta sekd jdsenvaltiosta, jossa
eurooppalaisella pitkdaikaissijoitusrahastolla on sddntoméaérdinen kotipaikka tai

keskustoimipaikka;

b) eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston saannot tai
perustamisasiakirjat;

c) eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston sédilytysyhteison
tunnistetiedot;

d) kuvaus tiedoista, jotka on tarkoitus asettaa sijoittajien saataville;

e) kuvaus jérjestelyistd, joita noudatetaan yksityissijoittajien esittdmien

valitusten kasittelyssa;

f) tarjousesite ja, tapauksen mukaan, asetuksessa (EU) N:o 1286/2014
tarkoitettu avaintietoasiakirja;

g) tiedot 26 artiklassa tarkoitetuista toiminnoista.”
Muutetaan 6 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1-3 kohta seuraavasti:

”1. Unioniin sijoittautuneelle vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle myonnetdén lupa
toimia eurooppalaisena pitkdaikaissijoitusrahastona ainoastaan, jos
arvopaperimarkkinaviranomainen

a) on vakuuttunut siitd, ettd unioniin sijoittautunut vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto pystyy tdyttimédn kaikki tdmén asetuksen vaatimukset;

b) on hyviksynyt direktiivin 2011/61/EU mukaisesti toimiluvan saaneen
unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hakemuksen
saada hoitaa eurooppalaista pitkéaikaissijoitusrahastoa sekd hyviksynyt
rahaston sdinndt tai perustamisasiakirjat ja valitun sdilytysyhteison.

2. Jos unioniin sijoittautunut vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tekee hakemuksen
tdmén asetuksen 5 artiklan 5 kohdan nojalla, arvopaperimarkkinaviranomainen
myOntdd unioniin sijoittautuneelle vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle luvan toimia
eurooppalaisena pitkédaikaissijoitusrahastona ainoastaan, jos se

a) on vakuuttunut siitd, ettd unioniin sijoittautunut vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto noudattaa titi asetusta;
b) on vakuuttunut siitd, ettd unioniin sijoittautunut vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto tiyttdd direktiivin 2011/61/EU vaatimukset;
C) on hyvidksynyt rahaston sddnndt tai perustamisasiakirjat ja valitun
sdilytysyhteison.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi kieltdytyd hyvdksymdéstd unioniin

sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hakemusta saada hoitaa
eurooppalaista pitkdaikaissijoitusrahastoa ainoastaan, jos unioniin sijoittautunut
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja

a) el noudata titd asetusta;
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©)

(6)

(7

b) ei  noudata  direktiivii =~ 2011/61/EU  sen  eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston osalta, jota se aikoo hoitaa;

c) ei ole saanut unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimivaltaiselta viranomaiselta toimilupaa hoitaa vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja, jotka noudattavat sellaisia sijoitusstrategioita, jotka kuuluvat
tdman asetuksen soveltamisalaan; tai

d) ei ole toimittanut 5 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja asiakirjoja tai
muita sen mukaisesti pyydettyjd selvityksia tai tietoja.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on ennen hakemuksen hylkddmistd kuultava
unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaista
viranomaista.”;

(b) kumotaan 4 kohta;
(¢) korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Arvopaperimarkkinaviranomainen  ilmoittaa  unioniin  sijoittautuneelle
vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle, joka on hakenut lupaa toimia eurooppalaisena
pitkdaikaissijoitusrahastona, syyn luvan epddmiseen.”;

(d) kumotaan 6 ja 7 kohta.

Lisatidan 6 a artikla seuraavasti:
"6 a artikla

Toimiluvan peruuttaminen

1. Rajoittamatta 35 artiklan soveltamista arvopaperimarkkinaviranomainen peruuttaa
eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toimiluvan, jos kyseisen eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston hoitaja tdyttdd jonkin seuraavista edellytyksista:

a) hoitaja on nimenomaisesti luopunut toimiluvasta tai ei ole kdyttinyt sitd
kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun lupa on myonnetty;

b) hoitaja on saanut toimiluvan viérien ilmoitusten perusteella tai muilla
sdantdjenvastaisilla keinoilla;

c) eurooppalainen pitkdaikaissijoitusrahasto ei endd tdytd toimiluvan
myontdmiseen johtaneita edellytyksia.

2. Toimiluvan peruuttaminen tulee voimaan vilittdmaisti koko unionissa.”
Korvataan 7 artiklan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajan vastuulla on varmistaa, etti
tatd asetusta sekd direktiivin 2011/61/EU asiaankuuluvia vaatimuksia noudatetaan
eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston osalta. Eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston hoitaja on myds vastuussa kaikista tappioista tai
vahingoista, jotka johtuvat timén asetuksen noudattamatta jattimisestd.”

Korvataan 17 artiklan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

“Ensimmadisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetussa pdivimddrdssd on otettava
huomioon niiden omaisuuserien erityispiirteet ja ominaisuudet, joihin eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston on médaré sijoittaa; kyseinen pdivdméérd saa olla enintdén
joko  viiden vuoden kuluttua siitd  pdivdstd, jona  eurooppalaiselle
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®)

)

(10)

(11)

(12)

(13)

pitkdaikaissijoitusrahastolle on mydnnetty toimilupa, tai 18 artiklan 3 kohdan
mukaisesti maddritellyn eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toiminta-ajan
puolivélissd sen mukaan, kumpi on aiemmin. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
poikkeuksellisissa ~ olosuhteissa ja  saatuaan  asianmukaisesti  perustellun
sijoitussuunnitelman hyviksyd kyseisen méérdajan pidentdmisen enintdén yhdelld
vuodella.”

Korvataan 18 artiklan 2 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toimiluvan myontdmisajankohtana
ja  sen toiminta-aikana  sijoitusrahaston = hoitaja  pystyy  osoittamaan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ettéd asianmukainen
maksuvalmiudenhoitojirjestelmi ja tehokkaat sijoitusrahaston likviditeettiriskin
valvontamenettelyt ovat kdytossd ja ettd ne sopivat yhteen eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston  pitkdn aikavélin sijoitusstrategian ja ehdotetun
lunastuspolitiikan kanssa;”.

Korvataan 21 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston on vahvistettava omaisuuseriensi
asianmukaista rahaksi muuttamista koskeva yksiloity aikataulu, jotta se voi hoitaa
sijoittajien osuuksien tai osakkeiden lunastukset toiminta-aikansa pédttymisen
jélkeen, ja sen on ilmoitettava tdimé aikataulu arvopaperimarkkinaviranomaiselle
viimeistddn vuotta ennen eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toiminta-ajan
paittymispdivas.”

Korvataan 23 artiklan 3 kohdan f alakohta seuraavasti:

”f) mahdolliset muut tiedot, joita arvopaperimarkkinaviranomainen pitdd
merkityksellisind 2 kohtaa sovellettaessa.”

Korvataan 24 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston on toimitettava tarjousesitteensd ja
sithen tehdyt muutokset sekd vuosikertomuksensa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston on
pyynnostd toimitettava ndmé asiakirjat eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston
hoitajan toimivaltaiselle viranomaiselle. Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston
on toimitettava ndma asiakirjat arvopaperimarkkinaviranomaisen ja eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajan toimivaltaisen viranomaisen madrittimassa
madridajassa.”

Lisatdan 28 artiklaan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Komissio hyviksyy viimeistdén [Julkaisutoimisto lisdd pdivaméérédn, joka on
24 kuukauden kuluttua voimaantulopiivéstd] 36 a artiklan mukaisesti ja varmistaen
yhdenmukaisuuden direktiivin 2014/65/EU* 25 artiklassa sdddettyd soveltuvuuden ja
asianmukaisuuden arviointia koskevien sddnndsten kanssa delegoituja sdddoksid,
joissa tdsmennetédén sisdinen menettely sen arvioimiseksi, soveltuuko eurooppalainen
pitkdaikaissijoitusrahasto 1 kohdassa tarkoitettuun markkinointiin yksityissijoittajille.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivina
toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY ja
direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).”

Korvataan 31, 32, 33 ja 34 artikla seuraavasti:
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731 artikla

Eurooppalaisten pitkiaikaissijoitusrahastojen osuuksien tai osakkeiden markkinointi

Eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitaja voi markkinoida asianomaisen
eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita viipymadttd sen
jélkeen, kun arvopaperimarkkinaviranomainen on antanut sille tiedoksi 5 artiklan 6
kohdassa tarkoitetun ilmoituksen.

32 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittama valvonta

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa, ettd tdtd asetusta sovelletaan
jatkuvasti.
2. Arvopaperimarkkinaviranomainen valvoo, etti eurooppalaisen

pitkdaikaissijoitusrahaston sdént6jd tai perustamisasiakirjoja sekd tarjousesitteestd
johtuvia velvoitteita noudatetaan; ndiden sddntdjen, asiakirjojen ja esitteen on oltava
yhdenmukaisia tdmén asetuksen kanssa.

3.  Téllad asetuksella sille annettujen tehtdvien hoitamiseksi ja korkealaatuisen
valvonnan varmistamiseksi arvopaperimarkkinaviranomainen soveltaa kaikkea asiaa
koskevaa unionin lainsdddéntod ja, jos kyseinen lainsdddantd koostuu direktiiveistd,
sellaista kansallista lainsddddntdd, joilla ndmé direktiivit saatetaan kansallisen
lainsdddédnnon osaksi.

4.  Toimivaltaisten viranomaisten on seurattava, etti niiden alueelle sijoittautuneet
tai niiden alueella markkinoitavat yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset
eivit kdytd eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston (ELTIF) nimitystd tai anna
ymmartdd olevansa eurooppalainen pitk&aikaissijoitusrahasto, jollei niilld ole timén
asetuksen mukaista toimilupaa.

Jos toimivaltainen viranomainen uskoo, ettd yhteistd sijoitustoimintaa harjoittava
yritys kdyttdd eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston (ELTIF) nimitystd tai antaa
ymmartdd olevansa eurooppalainen pitkdaikaissijoitusrahasto, vaikka silld ei ole
tdmén asetuksen mukaista toimilupaa, sen on viipymittd ilmoitettava asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

33 artikla

34, 34 a ja 34 b artiklassa tarkoitettujen valtuuksien kiytto

Arvopaperimarkkinaviranomaisen, sen virkamiesten tai sen valtuuttamien muiden
henkiloiden 34, 34 a ja 34 b artiklan mukaisesti saamia valtuuksia ei saa kayttaa
niin, ettd vaaditaan lakisddteisen salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvien tietojen
tai asiakirjojen julkistamista.
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1.

34 artikla

Tietopyynnot

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyynnon tai pddtdksen nojalla vaatia

seuraavia henkiloitd antamaan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee tdmén asetuksen
mukaisten tehtdviensd hoitamiseen:

3.

a) eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen hoitajat;

b) eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen hoitamiseen osallistuvat
henkil6t;

C) kolmannet osapuolet, joille eurooppalaisen pitkédaikaissijoitusrahaston

hoitaja on siirtédnyt tehtivii,

d) henkil6t, jotka muulla tavoin ldheisesti ja merkittavasti liittyvét tai ovat
yhteydessa eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen hoitamiseen.

Edell4 1 kohdassa tarkoitetussa tietopyynndssé on

a) viitattava tdhin artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;

C) tdsmennettdva tarvittavat tiedot;

d) oltava méérdaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) mainittava, ettd henkild, jolta tietoja pyydetddn, ei ole velvollinen

antamaan tietoja mutta jos pyyntdon vastataan vapaachtoisesti, annetut tiedot
eivit saa olla virheellisid tai harhaanjohtavia;

f) mainittava virheellisten tai harhaanjohtavien tietojen antamisesta
35 a artiklan mukaisesti médrittdvan sakon suuruus.

Vaatiessaan 1 kohdan nojalla toimittamaan tietoja padtdksen nojalla

arvopaperimarkkinaviranomainen

4.

a) viittaa tdhan artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;

C) tdsmentéd tarvittavat tiedot;

d) asettaa médrdajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoittaa uhkasakoista, joista 35 b artiklassa sdddetddn sen varalta, ettad

pyydettyjd tietoja ei toimiteta tdydellisini;

f) ilmoittaa sakosta, josta 35 a artiklan 3 kohdassa yhdessd mainitun
artiklan 2 kohdan n alakohdan kanssa séddetddn sen varalta, ettd kysymyksiin
annetut vastaukset ovat virheellisié tai harhaanjohtavia;

g) ilmoittaa oikeudesta hakea pddtokseen muutosta valituslautakunnalta ja
oikeudesta saattaa pddtds Euroopan unionin tuomioistuimen kasiteltaviksi
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 ja 61 artiklan mukaisesti.

Edella 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illd tai niiden edustajilla sekd

oikeushenkildiden ja oikeushenkilén asemaa vailla olevien yhteenliittymien osalta
henkil6illd, joilla lain tai sddntdjen mukaan on kelpoisuus edustaa niitd, on
velvollisuus antaa pyydetyt tiedot. Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat
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(14)

antaa tiedot pddmiestensd puolesta. Viimeksi mainitut kantavat kuitenkin tidyden
vastuun, jos annetut tiedot ovat epatdydellisid, virheellisia tai harhaanjohtavia.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viipyméttd pyyntonsd tai
padtoksensd jiljenndksen sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa 1
kohdassa tarkoitetuilla henkil@illd, joita tietopyyntd koskee, on kotipaikka tai johon
ne ovat sijoittautuneet.”

Lisdtddn 34 a, 34 b, 34 c ja 34 d artikla seuraavasti:
”34 a artikla

Yleiset tutkimukset

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmin asetuksen mukaisten tehtdviensd
hoitamiseksi suorittaa kaikki tarvittavat 34 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja
henkil6itd koskevat tutkimukset. Tétd varten arvopaperimarkkinaviranomaisen
virkamiehillé ja muilla sen valtuuttamilla henkil6illd on valtuudet

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on
merkitystd sen tehtdvien hoidolle, riippumatta vilineestd, jolle ne on
tallennettu;

b) ottaa tai hankkia oikeaksi todistettuja jiljennoksié tai otteita tillaisista
asiakirjoista, tiedoista, menettelyistd ja muusta aineistosta;

c) pyytdd keneltd tahansa 34 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulta henkildlta
tai sen edustajilta tai henkilostoltd suullisia tai kirjallisia selvityksié
tarkastuksen kohteeseen ja tarkoitukseen liittyvistd tosiseikoista tai asiakirjoista
ja tallentaa vastaukset;

d) haastatella ketd tahansa muuta luonnollista henkil6a tai oikeushenkil6a,
joka suostuu haastatteluun tutkimuksen kohteeseen liittyvien tietojen
kerddmiseksi;

e) vaatia puhelin- ja tietoliikennetietoja.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiesten ja muiden sen 1 kohdassa
tarkoitettuja tutkimuksia suorittamaan valtuuttamien henkildiden on valtuuksiaan
kayttdessddn esitettdvi kirjallinen valtuutus, jossa yksildidddn tutkimuksen kohde ja
tarkoitus. Lisdksi valtuutuksessa on ilmoitettava uhkasakoista, joista 35 b artiklassa
sdddetddn sen varalta, ettd pyydettyjd asiakirjoja, tietoja, menettelyjd ja muuta
aineistoa taikka vastauksia 34 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkildille
esitettyihin kysymyksiin ei anneta lainkaan tai niitd ei anneta tdydellising, ja siind on
ilmoitettava my0s sakoista, joista 35 a artiklan 3 kohdassa yhdessd mainitun artiklan
2 kohdan o alakohdan kanssa sdddetddn sen varalta, ettd 34 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuille henkil6ille esitettyihin kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisid
tai harhaanjohtavia.

3. Edelld 34 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkiléiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen pédatoksen nojalla kdynnistettyihin tutkimuksiin.
Paitoksessd on yksiloitdvd tutkimuksen kohde ja tarkoitus sekd ilmoitettava 35 b
artiklassa sdddetyistd uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla
kéytettdvissd olevista oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta saattaa pddtdés Euroopan
unionin tuomioistuimen kasiteltavaksi.

212

Fl



Fl

4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa hyvissd ajoin ennen tutkimusta tiedon
tutkimuksesta ja sitd suorittamaan valtuutettujen henkiloiden henkil6llisyydestd sen
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa tutkimus on tarkoitus suorittaa.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiesten on
arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnostd avustettava Kkyseisid valtuutettuja
henkil6itd ndiden tehtivien hoitamisessa. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
virkamiehet voivat pyynndstd myos osallistua tutkimuksiin.

5. Jos 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu puhelin- tai tietoliikennetietoja koskeva
pyyntd edellyttdd kansallisten sdéntdjen mukaisesti oikeusviranomaisen lupaa,
téllaista lupaa on pyydettiva. Lupaa voidaan pyytdd my0s turvaamistoimenpiteena.

6.  Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 1 kohdan
e alakohdassa tarkoitetun puhelin- tai tietoliikennetietoja koskevan pyynnon
hyviksymistd, sen on tarkistettava, ettd

a) edelld 3 kohdassa tarkoitettu arvopaperimarkkinaviranomaisen pditds on
pateva;

b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivitkd
mielivaltaisia tai liiallisia.

Edelld olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi pyytii
arvopaperimarkkinaviranomaiselta ~ yksityiskohtaisia selvityksid  erityisesti
perusteista, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epdilee tdmédn asetuksen
rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen kohteena
olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen oikeusviranomainen ei
kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen tarpeellisuutta eiké vaatia, etta sille
toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen paédtoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen
ainoastaan Euroopan unionin tuomioistuin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 61
artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.

34 b artikla

Paikalla tehtivit tarkastukset

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdimén asetuksen mukaisten tehtdviensi
hoitamiseksi suorittaa 34 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen oikeushenkiloiden
litkketiloissa kaikki tarvittavat paikalla tehtévit tarkastukset.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehet ja muut henkil6t, jotka se on
valtuuttanut ~ suorittamaan  paikalla  tehtdvin tarkastuksen, voivat tulla
arvopaperimarkkinaviranomaisen tekemén tutkimuspadtoksen kohteena olevien
oikeushenkildiden liiketiloihin ja maa-alueille, ja heilld on kaikki 34 a artiklan 1
kohdassa sdddetyt valtuudet. Heilld on myos valtuudet sinetdidd kaikki liiketilat ja
kirjanpito tai asiakirjat tarkastuksen ajaksi ja siind laajuudessa kuin on tarpeen
tarkastuksen suorittamiseksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa tarkastuksesta riittivdn ajoissa
ennen sen suorittamista sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa
tarkastus on mddrd suorittaa. Milloin tarkastuksen moitteeton ja tehokas
suorittaminen sitd edellyttdd, arvopaperimarkkinaviranomainen voi asianomaiselle
toimivaltaiselle viranomaiselle asiasta ilmoitettuaan suorittaa paikalla tehtdvin
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tarkastuksen ilman ennakkoilmoitusta. Tdméan artiklan mukaiset tarkastukset on
tehtdavid edellyttden, ettd asianomainen viranomainen on vahvistanut, ettei se vastusta
kyseisid tarkastuksia.

4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiesten ja muiden henkildiden, jotka se on
valtuuttanut tekemédin paikalla tehtdvin tarkastuksen, on valtuuksiaan kayttdessddn
esitettdva kirjallinen valtuutus, jossa midritetddn tarkastuksen kohde ja tarkoitus seké
ilmoitetaan uhkasakoista, joista 35b artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd
asianomaiset henkil6t eivit suostu tarkastukseen.

5. Edelld 34 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen padtokselld —madrittyihin paikalla tehtdviin
tarkastuksiin. Paédtoksessd on yksiloitdva tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekd péivi,
jona tarkastus alkaa, ja ilmoitettava 35 b artiklassa sdddetyisti uhkasakoista,
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla kéytettdvissd olevista oikeussuojakeinoista
sekd oikeudesta saattaa paatds Euroopan unionin tuomioistuimen késiteltaviksi.

6. Sen jdsenvaltion, jossa tarkastus on mddrd suorittaa, toimivaltaisen
viranomaisen virkamiesten ja kyseisen viranomaisen valtuuttamien tai nime&dmien
henkildiden on arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnostd aktiivisesti avustettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehid ja muita sen valtuuttamia henkil6ita.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet voivat pyynndstd myos
osallistua paikalla tehtdviin tarkastuksiin.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myos pyytié toimivaltaisia viranomaisia
suorittamaan tdssd artiklassa ja 34 a artiklan 1 kohdassa sdéddettyjd erityisid
tutkimustehtdvid ja paikalla tehtdvid tarkastuksia sen puolesta. Tatd varten
toimivaltaisilla viranomaisilla on samat téssd artiklassa ja 34 a artiklan 1 kohdassa
sdddetyt valtuudet kuin arvopaperimarkkinaviranomaisella.

8. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehet ja muut sen valtuuttamat
mukana olevat henkilot toteavat, ettd henkild vastustaa tdmén artiklan nojalla
médrittyd tarkastusta, asianomaisen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
annettava heille tarvittavaa apua ja pyydettidva tarvittaessa poliisin tai vastaavan
lainvalvontaviranomaisen virka-apua, jotta he voivat suorittaa paikalla tehtdvin
tarkastuksen.

9. Jos 1 kohdassa tarkoitettu paikalla tehtdvé tarkastus tai 7 kohdassa tarkoitettu
virka-apu edellyttdd sovellettavan kansallisen oikeuden mukaan oikeusviranomaisen
lupaa, téllaista lupaa on pyydettdvd. Lupaa voidaan pyytdd my0s
turvaamistoimenpiteend.

10. Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 1 kohdassa
sdddetyn paikalla tehtdvén tarkastuksen hyviksymistd tai 7 kohdassa sdddettyd apua,
viranomaisen on tarkistettava, etta

a) edelld 4 kohdassa tarkoitettu arvopaperimarkkinaviranomaisen paitdos on
pateva;

b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivatkd
mielivaltaisia tai liiallisia.

Edelld olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi pyytii
arvopaperimarkkinaviranomaiselta  yksityiskohtaisia selvityksid erityisesti
perusteista, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epdilee tdmédn asetuksen
rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen kohteena
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(15)

(16)

olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen oikeusviranomainen ei
kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen tarpeellisuutta eikd vaatia, ettd sille
toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen
ainoastaan Euroopan unionin tuomioistuin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 61
artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.

34 ¢ artikla

Tietojenvaihto

Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten on ilman
aitheetonta viivytystd toimitettava toisilleen tiedot, jotka ovat tarpeen niiden tdméin
asetuksen mukaisten tehtdvien hoitamiseksi.

34 d artikla

Salassapitovelvollisuus

1.  Salassapitovelvollisuutta  sovelletaan  arvopaperimarkkinaviranomaiseen,
toimivaltaisiin  viranomaisiin sekd kaikkiin, jotka tyOskentelevdt tai ovat
tyoskennelleet arvopaperimarkkinaviranomaisen, toimivaltaisten viranomaisten tai
sellaisten henkiloiden palveluksessa, joille arvopaperimarkkinaviranomainen on
siirtdnyt tehtdvid, mukaan luettuina sellaiset tarkastajat ja asiantuntijat, joiden kanssa
arvopaperimarkkinaviranomainen on tehnyt sopimuksen. Salassapitovelvollisuuden
piiriin kuuluvia tietoja ei saa ilmaista toiselle henkildlle tai viranomaiselle, jollei
niiden ilmaiseminen ole tarpeen oikeudenkdyntié varten.

2. Kaikki arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten
hankkimat tai niiden vélilld timén asetuksen mukaisesti vaihdetut tiedot on
katsottava salassa pidettdviksi, jollei arvopaperimarkkinaviranomainen tai
toimivaltainen viranomainen ilmoita tietoja toimittaessaan, ettd kyseiset tiedot saa
ilmaista, tai jos tietojen ilmaiseminen on tarpeen oikeudenkdyntid varten.”

Lisatdan VI a luku seuraavasti:
"VIa LUKU

HALLINNOLLISET SEURAAMUKSET JA MUUT TOIMENPITEET”.

Korvataan 35 artikla seuraavasti:
735 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimenpiteet

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 35 d artiklan 8 kohdan mukaisesti,
ettd henkild on syyllistynyt johonkin 35a artiklan 2 kohdassa lueteltuun
rikkomiseen, se toteuttaa yhden tai useamman seuraavista toimista:

a) peruuttaa eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toimiluvan;
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b) kieltdd véliaikaisesti eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajaa
markkinoimasta eurooppalaista pitkdaikaissijoitusrahastoa unionin laajuisesti,
kunnes rikkominen on lopetettu;

C) tekee pédétoksen, jossa se vaatii henkiloéd lopettamaan rikkomisen,;
d) tekee 35 a artiklan nojalla paitoksen sakkojen madraamisesti,
e) antaa julkisia ilmoituksia.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa 1 kohdassa tarkoitettuja padtoksia
tehdessdédn huomioon rikkomisen luonteen ja vakavuuden seuraavien perusteiden
osalta:

a) rikkomisen kesto ja toistuvuus;

b) onko rikkominen aiheuttanut talousrikoksen tai mahdollistanut sen tai
muuten vaikuttanut siihen;

c) onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti;

d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon vastuun aste;

e) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon taloudellinen vahvuus, jota

osoittavat vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa
olevan luonnollisen henkilon vuositulot ja nettovarallisuus;

f) rikkomisen vaikutukset yksityissijoittajien etuihin;

) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen vuoksi saamien
voittojen tai vélttdmien tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille osapuolille
aiheutuneiden tappioiden suuruus, jos ne ovat méaritettavissa;

h) se, missd mdiérin rikkomisesta vastuussa oleva henkild on tehnyt
yhteistyotd arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta tarvetta varmistaa, etti kyseinen henkild joutuu Iuopumaan
saamistaan voitoista tai vilttdmistdan tappioista;

1)rikkomisesta vastuussa olevan henkilén aiemmat rikkomiset;

j)rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen jélkeen toteuttamat
toimenpiteet rikkomisen toistumisen estdmiseksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kaikki 1 kohdan nojalla toteutetut
toimet viipymaéttd tiedoksi rikkomisesta vastuussa olevalle henkildlle sekd ilmoittaa
niistd jisenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja komissiolle. Se julkaisee
kaikki téllaiset toimet verkkosivustollaan kymmenen tyOpdivdan kuluessa toimen
toteutuspdivasta.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuun julkaisemiseen on siséllyttivd vihintdén
seuraavat:

a) maininta siitd, ettd rikkomisesta vastuussa olevalla henkil6114 on oikeus
hakea muutosta péaédtokseen;

b) tarvittaessa maininta siitd, ettdi muutosta on haettu ja ettd
muutoksenhaulla ei ole lykkadavia vaikutusta;

c) maininta siitd, etta arvopaperimarkkinaviranomaisen
valituslautakunnan on mahdollista  keskeyttdd riitautetun pédédtoksen
soveltaminen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 artiklan 3 kohdan nojalla.”
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Lisatdan 35a,35b,35¢,35d, 35 e, 35 f, 35 gja 35 h artikla seuraavasti:
735 a artikla

Sakot

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 35 d artiklan 8 kohdan mukaisesti,
ettd eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitaja, 34 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetut henkil6t tai yhteistd sijoitustoimintaa harjoittava yritys ovat tahallisesti tai
tuottamuksellisesti syyllistyneet yhteen tai useampaan 2 kohdassa lueteltuun
rikkomiseen, se tekee péédtoksen tdmidn artiklan 3 kohdan mukaisen sakon
médrddmisesta.

Rikkominen katsotaan tahalliseksi, jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee
objektiivisia tekijoitd, jotka osoittavat, ettd henkilo toimi tarkoituksellisesti
syyllistyessdin rikkomiseen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu luettelo rikkomisista on seuraava:
a) 8 artiklassa sdddettyjen vaatimusten noudattamatta jittiminen;

b) muihin kuin hyviksyttiviin sijoituskohteisiin sijoittaminen eli 9—12
artiklan rikkominen;
c) salkun kokoaminen ja hajauttaminen 13 ja 17 artiklan vastaisesti tai

salkun kokoaminen ja hajauttaminen 13 ja 17 artiklan vastaisesti ja 14 artiklan
mukaisten toimenpiteiden toteuttamatta jéttdminen;

e) 15 artiklassa sdddettyjen keskittymdvaatimusten noudattamatta
jéttdminen;
f) 16 artiklassa sdddettyjen, rahan lainaksi ottamista koskevien

vaatimusten tdyttimatta jattdminen,;

g2) 18 artiklassa sédddettyjen, eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston
lunastuksia ja toiminta-aikaa koskevien vaatimusten noudattamatta jattdminen;

h) 19 artiklan 3 ja 4 kohdan mukaisesti ilmoitettavien tietojen
ilmoittamatta jéttiminen;

1) sijoittajille, ~ jotka  ovat  jo  sijoittaneet  eurooppalaiseen
pitkdaikaissijoitusrahastoon, 20 artiklan 2 kohdan mukaisesti tarjottavien
uusien osuuksien tai osakkeiden tarjoamatta jattiminen;

1 eurooppalaisen  pitkdaikaissijoitusrahaston omaisuuserien rahaksi
muuttaminen 21 artiklan vastaisesti tai tuoton ja pdfoman jakaminen 22
artiklan vastaisesti;

k) 23-25 artiklassa sdddettyjen avoimuutta koskevien vaatimusten
noudattamatta jattiminen;

1) 26-31 artiklassa sdddettyjen, eurooppalaisten
pitkdaikaissijoitusrahastojen osakkeiden tai osuuksien markkinointia koskevien
vaatimusten noudattamatta jattiminen;

m) toimiluvan saaminen antamalla virheellisid tietoja tai muutoin
saannosten vastaisella tavalla;
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n) 34 artiklan 2 ja 3 kohdan nojalla pditokselld vaadittujen tietojen
toimittamatta jdttiminen tai virheellisten tai harhaanjohtavien tietojen
toimittaminen vastauksena tietopyyntdon tai paitokseen;

0) 34 a artiklan 1 kohdan c¢ alakohdan rikkominen jéttimalld antamatta
selvitys tarkastuksen kohteeseen ja tarkoitukseen liittyvisti tosiseikoista tai
asiakirjoista tai antamalla niistd virheellinen tai harhaanjohtava selvitys;

P) eurooppalaisen  pitkdaikaissijoitusrahaston ~ (ELTIF) nimityksen
kdyttiminen, vaikka tdimin asetuksen mukainen toimilupa puuttuu.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun sakon méairén on oltava 2 kohdan a—p alakohdassa
tarkoitettujen rikkomisten osalta vdhintddn 500 000 euroa ja enintddn 5 miljoonaa
euroa.

4. Pééttdessdan 3 kohdan mukaisen sakon madristad
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon 35 artiklan 2 kohdassa esitetyt
perusteet.

5. Jos henkil6 on suoraan tai vilillisesti hyotynyt rikkomisesta taloudellisesti,
sakon méadrin on oltava vdhintddn yhtd suuri kuin kyseinen hyo6ty, sen estimatta,
mitd 3 kohdassa sdddetéan.

6.  Jos henkilon teko tai laiminlydnti muodostaa useamman kuin yhden 2
kohdassa luetelluista rikkomisista, sovelletaan ainoastaan 4 kohdan mukaisesti
laskettua korkeampaa ja yhteen niistd rikkomisista liittyvédd sakkoa.

35 b artikla

Uhkasakot
1. Arvopaperimarkkinaviranomainen mééraa paitokselld uhkasakkoja pakottaakseen

a) henkilon lopettamaan rikkomisen 35 artiklan 1 kohdan c alakohdan
nojalla tehdyn péaédtoksen mukaisesti;

b) 34 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkiloén

1) antamaan tdydellisind tiedot, joita on pyydetty 34 artiklan nojalla tehdylla
paitokselld;

i1) suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan tdydelliset asiakirjat,
tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn aineiston ja tiydentimaddn ja oikaisemaan
muita tietoja, jotka on toimitettu 34 a artiklan nojalla tehdylld paatokselld
kdynnistetyssd tutkimuksessa;

111) suostumaan 34 b artiklan nojalla tehdylld padtokselld maéréttyyn paikalla
tehtdvéan tarkastukseen.

2. Uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen. Uhkasakkojen maéédra
médritddn kutakin viivastyspéivad kohden.

3. Sen estdmattd, mitd 2 kohdassa sdddetdén, uhkasakkojen mééra on 3 prosenttia
edeltdvén tilikauden keskiméérdisestd pdivavaihdosta tai, luonnollisten henkildiden
ollessa kyseessd, 2 prosenttia edellisen kalenterivuoden keskiméadrdisestd
pdivdtulosta. Se on laskettava uhkasakon maéadrddamisestd tehdyssd padtoksessd
madritystd paivésta alkaen.
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4.  Uhkasakko madrataan enintdin kuuden kuukauden ajaksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen péaéitoksen tiedoksi antamisesta. Tamin ajanjakson
paityttya arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee toimenpidettid uudelleen.

35 ¢ artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, tiytintoonpano ja kohdentaminen

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa jokaisen sakon ja uhkasakon, joka
on madritty 35a ja 35b artiklan nojalla, paitsi jos julkistaminen vaarantaisi
vakavasti finanssimarkkinat tai aiheuttaisi kohtuutonta haittaa asianosaisille.

2. Edelld olevien 35 a ja 35 b artiklan nojalla miaérétyt sakot ja uhkasakot ovat
luonteeltaan hallinnollisia.

3. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen p#éttdd olla madraaméttd sakkoja tai
uhkasakkoja, se ilmoittaa asiasta Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle ja
asianomaisen jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille sekd esittdd péaatoksensd

Syyt.
4.  Edelld olevien 35 a ja 35 b artiklan nojalla maérétyt sakot ja uhkasakot ovat
taytdntoonpanokelpoisia.

Téytantoonpanoon sovelletaan siind jasenvaltiossa tai kolmannessa maassa voimassa
olevia riita-asioiden késittelyd koskevia menettelysdénnoksid, jonka alueella
taytdntoonpano tapahtuu.

4.  Sakkojen ja uhkasakkojen méérdt kohdennetaan Euroopan unionin yleiseen
talousarvioon.

35 d artikla

Menettelysdinnot valvontatoimenpiteiden toteuttamiseksi ja sakkojen mddrddmiseksi

1.  Jos arvopaperimarkkinaviranomainen tdmin asetuksen mukaisia tehtdvid
hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat muodostaa yhden tai useamman 35 a artiklan 2
kohdassa luetelluista rikkomisista, se nimedé organisaationsa sisdltd riippumattoman
tutkivan virkamiehen asiaa tutkimaan. Tutkiva virkamies ei saa olla tai ole saanut
olla osallisena asianomaisen luottoluokituslaitoksen suorassa tai epédsuorassa
valvonnassa tai rekisterdintimenettelyssd, ja hdnen on tehtdvidén suorittaessaan
oltava arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostosta riippumaton.

2. Tutkiva virkamies tutkii vditetyt rikkomiset ottaen huomioon tutkimusten
kohteena olevien henkildiden esittimit huomiot ja esittdd havainnoistaan tdydellisen
asiakirja-aineiston arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle.

3. Tutkiva virkamies voi tehtdviensd hoitamiseksi kdyttdd valtuutta vaatia tietoja
34 artiklan mukaisesti sekd valtuutta tehdd tutkimuksia ja paikalla tehtdvid
tarkastuksia 34 a ja 34 b artiklan mukaisesti. Nditd valtuuksia kayttdessddn tutkivan
virkamiehen on noudatettava 33 artiklaa.

4. Tutkivalla virkamiehelld on tehtdviddn hoitaessaan oikeus tutustua kaikkiin
arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimiensa puitteissa kerddmiin
asiakirjoihin ja tietoihin.
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5. Saatettuaan tutkimuksensa pédétokseen ja ennen havainnot sisdltdvédn asiakirja-
aineiston toimittamista arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle tutkiva
virkamies antaa tutkimuksen kohteena olleille henkildille tilaisuuden tulla kuulluiksi
tutkimuksen kohteena olevista asioista. Tutkiva virkamies perustaa havaintonsa
yksinomaan sellaisiin tosiseikkoihin, joista tutkimuksen kohteena olevilla henkil6illa
on ollut mahdollisuus esittdd huomautuksensa.

6. Tamaéan artiklan mukaisten tutkimusten aikana on kaikilta osin kunnioitettava
asianomaisten henkiléiden puolustautumisoikeuksia.

7. Toimittaessaan havaintonsa sisdltavin asiakirja-aineiston
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle tutkiva virkamies ilmoittaa
tastd tutkimusten kohteena oleville henkildille. Tutkimusten kohteena olevilla
henkil6illi on oikeus tutustua asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkildiden
litkesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus
tutustua  asiakirja-aineistoon ei  ulotu  kolmansia  osapuolia  koskeviin
luottamuksellisiin tietoihin.

8. Tutkivan virkamiehen havainnot siséltdvin asiakirja-aineiston perusteella ja
kuultuaan 35 e artiklan mukaisesti asianomaisia henkil6itd, jos ndmi ovat sitd
pyytidneet, arvopaperimarkkinaviranomainen paittda, ovatko tutkimuksen kohteena
olevat henkilot syyllistyneet yhteen tai useampaan 35a artiklan 2 kohdassa
lueteltuun rikkomiseen, ja jos ovat, toteuttaa valvontatoimenpiteen 35 artiklan
mukaisesti ja méérdd sakon 35 a artiklan mukaisesti.

9.  Tutkiva virkamies el osallistu asian kisittelyyn
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostossa eikd puutu muullakaan tavalla
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvoston paatoksentekoprosessiin.

10. Komissio hyvéksyy viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pdivimaddrén, joka on
24 kuukauden kuluttua voimaantulopdivistd] 36 a artiklan mukaisesti delegoituja
saadoksid, joissa tdsmennetddn sakkojen tai uhkasakkojen méidrddmistd koskevan
valtuuden kiyttod koskevaa menettelyd, mukaan luettuina puolustautumisoikeuksia
koskevat sddnnokset, ajalliset sddnnokset ja sakkojen tai uhkasakkojen perimisti
koskevat sdannokset sekd yksityiskohtaiset sddnnot seuraamusten médrddmisen ja
taytantoonpanon vanhentumisajoista.

11. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asian asianomaisten kansallisten
viranomaisten kasiteltdviaksi syytetoimia varten, jos se tdmén asetuksen mukaisia
tehtivid hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat tiyttdd rikoksen tunnusmerkiston. Lisédksi
arvopaperimarkkinaviranomainen pidittdytyy méadrddmastd sakkoja tai uhkasakkoja
tapauksissa, joissa aiempi samojen tosiseikkojen tai olennaisilta osiltaan
samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava pditds on
tullut lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn
seurauksena.

35 e artikla

Niiden henkildiden kuuleminen, joita menettely koskee

1.  Ennen 35 tai 35 a artiklan tai 35 b artiklan 1 kohdan a ja b alakohdan mukaisen
padtoksen antamista arvopaperimarkkinaviranomainen antaa henkildille, joita
menettely koskee, tilaisuuden esittdd huomautuksensa

220

Fl



Fl

arvopaperimarkkinaviranomaisen toteamista seikoista.
Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa padtoksensé ainoastaan niihin todettuihin
seikkoihin, joista ne henkilot, joita menettely koskee, ovat voineet esittdé
huomautuksensa.

Ensimméisti alakohtaa ei sovelleta, jos tarvitaan 35 artiklan nojalla kiireellisid toimia
estiméddn merkittdvin ja vélittbmén vahingon aiheutuminen rahoitusjarjestelmaélle.
Siind tapauksessa arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehdd vélipaédtoksen, ja se
antaa kyseisille henkil6ille tilaisuuden esittdd huomautuksensa mahdollisimman pian
sen jéilkeen, kun se on tehnyt paatoksensa.

2. Menettelyissi on kunnioitettava taysin niiden henkil6iden
puolustautumisoikeuksia, joita menettely koskee. Henkil6illi on oikeus tutustua
arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkildiden
litkesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus
tutustua  asiakirja-aineistoon ei  ulotu luottamuksellisiin  tietoihin  eikd
arvopaperimarkkinaviranomaisen sisisiin valmisteleviin asiakirjoihin.

35 fartikla

Muutoksen hakeminen Euroopan unionin tuomioistuimelta

Euroopan unionin tuomioistuimella on tdysi harkintavalta tutkiessaan valitukset
paitoksistd, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen on méédrdnnyt sakon tai
uhkasakon. Se voi kumota sakon tai uhkasakon tai alentaa tai korottaa sita.

35 g artikla

Toimilupa- ja valvontamaksut

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen veloittaa eurooppalaisten
pitkdaikaissijoitusrahastojen hoitajilta maksut timédn asetuksen mukaisesti ja 3
kohdan nojalla annettujen delegoitujen sdddosten mukaisesti. Maksuilla on katettava
eurooppalaisten  pitkdaikaissijoitusrahastojen  toimiluvan myOntdmisestd ja
valvonnasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle aiheutuvat menot kokonaan sekd
korvattava mahdolliset kustannukset, joita toimivaltaisille viranomaisille voi
atheutua tdméan asetuksen mukaisten tehtdvien hoitamisesta, erityisesti 35 h artiklan
mukaisesta tehtivien siirtdimisesta.

2. Yksittdiseltd eurooppalaisen pitkdaikaisrahaston hoitajalta veloitettavan
yksilollisen maksun méérdan on katettava kaikki hallinnolliset kustannukset, joita
arvopaperimarkkinaviranomaiselle aitheutuu toimistaan, jotka liittyvét eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajan ja eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston
toimiluvan myontdmiseen ja valvontaan. Maksun on oltava oikeassa suhteessa
kyseisen eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitamiin varoihin tai tapauksen
mukaan eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston hoitajan omiin varoihin.

3. Komissio hyviksyy viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pdivamaérédn, joka on
24 kuukauden kuluttua voimaantulopéivéstd] 36 a artiklan mukaisesti delegoituja

sdddoksid, joissa maddritetddin maksujen laji, maksujen kohteet, maksujen miird ja
maksutapa.
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35 h artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittama tehtivien siirtiminen toimivaltaisille

viranomaisille

1. Jos valvontatehtivdn asianmukainen suorittaminen sitd edellyttda,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi siirtdd maérattyjd valvontatehtivid jasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla
antamiensa ohjeiden mukaisesti. Kyseisiin madrattyihin valvontatehtdviin voi
erityisesti kuulua valtuus esittdd 34 artiklan mukaisia tietopyyntdjd sekd suorittaa
34 aja 34 b artiklan mukaisia tutkimuksia ja paikalla tehtivid tarkastuksia.

2. Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen siirtdd tehtdvin 1 kohdan
nojalla, se kuulee asianomaista toimivaltaista viranomaista seuraavista seikoista:

a) siirrettdvan tehtdvan laajuus;

b) siirrettdvan tehtdvéin suorittamisen aikataulu;

C) tarvittavien tietojen toimittaminen arvopaperimarkkinaviranomaisen

toimesta ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3.  Arvopaperimarkkinaviranomainen korvaa siirrettyjen tehtdvien hoitamisesta
toimivaltaiselle viranomaiselle aiheutuneet kustannukset 35 g artiklan 3 kohdassa
tarkoitetun delegoidun sdéddoksen mukaisesti.

4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee 1 kohdassa tarkoitettua tehtavien
siirtdmistd uudelleen asianmukaisin véliajoin. Tehtdvien siirtdminen voidaan
peruuttaa milloin tahansa.

Tehtdvien siirtiminen ei vaikuta arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuuseen eiki
rajoita arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuutta johtaa ja valvoa siirrettya
tehtdvdd. Tamin asetuksen mukaisia valvontatehtidvid, rekisterdintipdédtokset,
lopulliset arvioinnit ja rikkomisten seurantaa koskevat paatdkset mukaan luettuina, ei
saa siirtdd.”

Lisétddn 36 a ja 36 b artikla seuraavasti:
”36 a artikla

Siirretyn sdddosvallan kiyttiminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tdssd artiklassa
sdddetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle [...] pédivastd [..kuuta] [...] [Julkaisutoimisto lisdd
voimaantulopdivin] madrddmattoméksi ajaksi 28 artiklan 3 kohdassa, 35 d artiklan
10 kohdassa ja 35 g artiklan 3 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdadoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 28 artiklan 3
kohdassa, 35d artiklan 10 kohdassa ja 35 g artiklan 3 kohdassa tarkoitetun
sdddosvallan siirron. Peruuttamispédétokselld lopetetaan tuossa péddtdksessd mainittu
sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana pdivénd,
jona sitd koskeva pddtds julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai
jonakin myohempénd, kyseisessd pddtoksessd mainittuna paivand. Peruuttamispdétos
el vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sddddsten patevyyteen.
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4.  Ennen kuin komissio hyviksyy delegoidun sdddoksen, se kuulee kunkin
jasenvaltion nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsdddédnnostd 13 pdivind
huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten vilisessd sopimuksessa vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdidoksen, komissio antaa sen
tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6.  Edelld olevien 28 artiklan 3 kohdan, 35 d artiklan 10 kohdan ja 35 g artiklan 3
kohdan nojalla annettu delegoitu sdddds tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan
parlamentti tai neuvosto ei ole [kahden kuukauden] kuluessa siitd, kun asianomainen
sdddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut
vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen
mainitun madrdajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivét vastusta

sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd midrdaikaa jatketaan
[kahdella kuukaudella].

36 b artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaiseen liittyviit siirtymdtoimenpiteet

1. Kaikki toimivaltaisille viranomaisille annetut valtuudet ja tehtivit, jotka liittyvét
eurooppalaisia pitkdaikaissijoitusrahastoja koskevaan valvonta- ja
taytintoonpanotoimintaan, on lakkautettava [Julkaisutoimisto lisdd paivamadrén,
joka on 36 kuukauden kuluttua voimaantulosta]. Samana péivini kyseiset valtuudet
ja tehtivat siirtyvét arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa haltuunsa eurooppalaisia
pitkdaikaissijoitusrahastoja koskevaan valvonta- ja tdytdntdonpanotoimintaan
liittyvét tiedostot ja valmisteluasiakirjat, mukaan luettuina kéynnissé olevat tutkinnat
ja tiytdntoonpanotoimet, tai niiden oikeaksi todistetut jédljennokset 1 kohdassa
tarkoitettuna pdivéna.

Sellaista eurooppalaisen pitkdaikaissijoitusrahaston toimilupahakemusta, jonka
toimivaltaiset viranomaiset ovat vastaanottaneet ennen [Julkaisutoimisto lisdd
paivdmairin, joka on 30 kuukauden kuluttua voimaantulosta], ei kuitenkaan siirretd
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, vaan asianomaiset viranomaiset tekeviét
toimiluvan rekisterdimistd tai epddmistd koskevan pédétdksen.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd olemassa olevat tiedostot ja
valmisteluasiakirjat, tai niiden oikeaksi todistetut jédljennokset, siirretddn
arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollisimman pian ja joka tapauksessa
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pdivamddrdn, joka on 36 kuukauden kuluttua
voimaantulosta]. Kyseisten toimivaltaisten viranomaisten on my0s annettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki tarpeellinen apu ja neuvot, joilla
helpotetaan tehokasta ja toimivaa siirtoa ja eurooppalaisia pitkdaikaissijoitusrahastoja
koskevan valvonta- ja tdytdntoonpanotoiminnan aloittamista.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimii 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten
viranomaisten oikeudenomistajana sellaisesta valvonta- ja
taytdntdonpanotoiminnasta  johtuvissa  hallinnollisissa ~ tai  oikeudellisissa
menettelyissd, jota kyseiset toimivaltaiset viranomaiset ovat harjoittaneet tdméan
asetuksen soveltamisalaan kuuluvissa asioissa.
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5. Kaikki 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten myontdmét
eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen toimiluvat pysyvédt voimassa sen
jélkeen, kun toimivalta on siirretty arvopaperimarkkinaviranomaiselle.”

(19) Muutetaan 37 artikla seuraavasti:
(a) lisédtddn 1 a kohta seuraavasti:

”1 a. Komissio aloittaa viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pdivimaérédn, joka on 84
kuukauden  kuluttua  voimaantulosta] timdn  asetuksen  soveltamisen
uudelleentarkastelun. Uudelleentarkastelussa analysoidaan erityisesti

a) tdmén asetuksen mukaisesti maarittyjen sakkojen ja uhkasakkojen
vaikuttavuutta, oikeasuhteisuutta ja soveltamista;

b) arvopaperimarkkinaviranomaisen roolia, sen tutkintavaltuuksia, tehtdvien
siirtdmista toimivaltaisille viranomaisille ja toteutettujen
valvontatoimenpiteiden vaikuttavuutta.”;

(b) korvataan 2 kohdan johdantokappaleessa ilmaisu “Tédmain artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun uudelleentarkastelun jilkeen” ilmaisulla "Tédmaén artiklan 1 tai 1 a
kohdassa tarkoitettujen uudelleentarkastelujen jalkeen”.

8 artikla

Muutokset asetukseen (EU) 2016/1011 rahoitusvdlineissd ja rahoitussopimuksissa
vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa kdytettavistd indekseistd

Muutetaan asetus (EU) 2016/1011 seuraavasti:
(1) Lisatadn 4 artiklaan kohta seuraavasti:

”9.  Komissio antaa delegoituja sdddoksid 49 artiklan mukaisesti miérittddkseen
vaatimukset, joilla varmistetaan, ettd 1 kohdassa tarkoitetut hallintojérjestelyt ovat
riittdvin vakaat.”

(2) Lisatadn 12 artiklaan kohta seuraavasti:

”4.  Komissio antaa delegoituja sdddoksid 49 artiklan mukaisesti maérittddkseen
edellytykset, joilla varmistetaan, etti 1 kohdassa tarkoitetut menetelmit ovat
kyseisen kohdan a—e alakohdan mukaiset.”

3) Lisétidn 14 artiklaan kohta seuraavasti:

”4.  Komissio antaa delegoituja sdddoksid 49 artiklan mukaisesti médrittddkseen 1
kohdassa tarkoitettujen jirjestelmien ja valvonnan ominaisuudet.”

4) Korvataan 20 artikla seuraavasti:
720 artikla

Kriittiset vertailuarvot

1.  Komissio luokittelee kriittisiksi vertailuarvoiksi kaikki unionissa sijaitsevan
hallinnoijan tarjoamat vertailuarvot, joita kdytetddn suoraan tai viélillisesti
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vertailuarvojen  yhdistelmissd  viitteend  sellaisissa  rahoitusvilineissd  tai
rahoitussopimuksissa tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa, joiden
kokonaisarvo on vihintddn 500 miljardia euroa vertailuarvon kaikkien maturiteettien
tai erddntymisaikojen perusteella, jos tdma on sovellettavissa.

Kun jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen tai arvopaperimarkkinaviranomainen
katsoo, ettd vertailuarvo olisi luokiteltava ensimmaéiisen alakohdan mukaiseksi
kriittiseksi vertailuarvoksi, kyseinen viranomainen tai
arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa tdstd komissiolle ja perustelee kantansa
kirjallisesti.

Komissio tarkastelee vertailuarvojen kriittisyyttd koskevaa arviotaan uudelleen
véhintddn kahden vuoden vilein.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen luokittelee kriittisiksi kaikki vertailuarvot,
joita kdytetddn viitteend sellaisissa rahoitusvilineissd tai rahoitussopimuksissa tai
sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa, joiden 1 kohdan mukainen
kokonaisarvo on vihemmaén kuin 500 miljardia euroa, ja jotka tayttavét jaljempand a
alakohdassa sdddetyn perusteen ja joko b tai c alakohdassa sdddetyn perusteen:

a) vertailuarvolla ei ole lainkaan tai on hyvin vdhdan markkinaperusteisia
korvaavia vertailuarvoja;

b) useammassa kuin yhdessd jdsenvaltiossa kohdistuisi markkinoiden
eheyteen, rahoitusvakauteen, kuluttajiin, reaalitalouteen tai kotitalouksien ja
yritysten rahoitukseen merkittéva kielteinen vaikutus, jos vertailuarvon tarjonta
lakkaa tai jos sité tarjotaan sellaisten sydttdtietojen perusteella, jotka eivit endé
taysin edusta kohteena olevaa markkina- tai taloustilannetta, tai epiluotettavien
syottotietojen perusteella;

c)i) vertailuarvo perustuu sellaisten tietoldhteiden toimittamiin tietoihin,
joiden enemmistd sijaitsee kyseisessd jasenvaltiossa; ja

c)i1) yhdessd  jadsenvaltiossa  kohdistuisi ~ markkinoiden  eheyteen,
rahoitusvakauteen, kuluttajiin, reaalitalouteen tai kotitalouksien ja yritysten
rahoitukseen merkittdva kielteinen vaikutus, jos vertailuarvon tarjonta lakkaa
tai jos sitéd tarjotaan sellaisten syottdtietojen perusteella, jotka eivét endd tidysin
edusta kohteena olevaa markkina- tai taloustilannetta, tai epiluotettavien
syottotietojen perusteella.

3. Kun arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi, tdyttyvitkd a ja b alakohdassa
sdddetyt perusteet, se ottaa huomioon kaikki seuraavat osatekijét:

1) vertailuarvoon viittaavien rahoitusvélineiden ja rahoitussopimusten
arvo ja niiden sijoitusrahastojen arvo, jotka viittaavat vertailuarvoon
arvonkehityksensd mittaamista varten, sekd niiden merkitys suhteessa
liikkkeelld  olevien  rahoitusvilineiden  ja  rahoitussopimusten
kokonaisarvoon ja  sijoitusrahastojen kokonaisarvoon Kkyseisissd
jasenvaltioissa;

1) vertailuarvoon viittaavien rahoitusvélineiden ja
rahoitussopimusten arvo ja niiden sijoitusrahastojen arvo, jotka viittaavat
vertailuarvoon arvonkehityksensd mittaamista varten, Kkyseisissa
jasenvaltioissa sekd niiden merkitys Kkyseisten jdsenvaltioiden
bruttokansantuotteelle;
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1il) muut luvut, joilla arvioidaan objektiivisesti vertailuarvon
lakkaamisen tai epdluotettavuuden mahdollisia vaikutuksia markkinoiden
eheyteen, rahoitusvakauteen, kuluttajiin, reaalitalouteen tai kotitalouksien
ja yritysten rahoitukseen kyseisissé jasenvaltioissa.

4.  Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen luokittelee vertailuarvon
kriittiseksi  vertailuarvoksi, se kuulee kyseisen vertailuarvon hallinnoijan
toimivaltaista viranomaista ja ottaa huomioon kyseisen toimivaltaisen viranomaisen
tekemén arvion.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee vertailuarvojen kriittisyyttd koskevaa
arviotaan uudelleen véhintdan kahden vuoden vilein.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa komissiolle ilman aiheeton viivytysta
kaikista vertailuarvojen luokituksista kriittisiksi vertailuarvoiksi sekd kaikista
paitoksistd tarkistaa vertailuarvon luokitusta kriittiseksi vertailuarvoksi siind
tapauksessa, ettdi tidmdn kohdan neljdnnessd  alakohdassa  tarkoitettu
uudelleentarkastelu johtaa siithen paitelmdin, ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen
kriittiseksi luokittelemaa vertailuarvoa ei arvioida endi kriittiseksi.

Kun jisenvaltion toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd vertailuarvo olisi
luokiteltava timéin kohdan mukaiseksi kriittiseksi vertailuarvoksi, se ilmoittaa tasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ~ ja  perustelee kantansa  kirjallisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kyseiselle toimivaltaiselle viranomaiselle
perustellun lausunnon, jos se padttad, ettd vertailuarvoa ei luokitella kriittiseksi
vertailuarvoksi.

3. Komissio antaa 50 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyé
noudattaen tdytdntdonpanosdadoksid laatiakseen luettelon vertailuarvoista, jotka on
luokiteltu 1 ja 2 kohdan mukaisiksi kriittisiksi vertailuarvoiksi. Komissio antaa 50
artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelya noudattaen
taytantoonpanosdddoksid pdivittddkseen kyseistd luetteloa ilman aiheetonta
viivytystd seuraavissa tilanteissa:

a) komissio luokittelee vertailuarvon kriittiseksi vertailuarvoksi tai
tarkistaa kyseistd luokitusta 1 kohdan mukaisesti;

b) komissio saa arvopaperimarkkinaviranomaiselta 2 kohdan viidennessa
alakohdassa tarkoitettuja ilmoituksia.

4. Siirretddn komissiolle valta antaa 49 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksia,
joissa
a) tdsmennetddn, miten muiden rahoitusvilineiden kuin johdannaisten
nimellismiérd, johdannaisten nimellismddrd ja sijoitusrahastojen varojen
nettoarvo on arvioitava, myos silloin kun vertailuarvoon viitataan vélillisesti

vertailuarvojen yhdistelméssd, jotta niitd voidaan verrata tdmin artiklan 1
kohdassa ja 24 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuihin kynnysarvoihin;

b) tarkistetaan tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitettua kynnysarvojen
madrittdmisessd kaytettdvdd laskentamenetelmdd markkinoiden, hintojen ja
sddntelyn kehityksen perusteella sekd niiden vertailuarvojen luokituksen
asianmukaisuutta, joihin viittaavien rahoitusvélineiden, rahoitussopimusten ja
sijoitusrahastojen kokonaisarvo on ldhelld kynnysarvoa; téllainen tarkistus
suoritetaan véhintddn kahden vuoden vélein [...] pdivéstd [...]Jkuuta [...] [18
kuukautta timén asetuksen voimaantulopéivésti];
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©)

(6)

(7

(8)

c) tdsmennetddn, miten tdman artiklan 2 kohdan toisen alakohdan i—iii
alakohdassa tarkoitettuja perusteita sovelletaan, ottaen huomioon kaikki tiedot,
jotka auttavat arvioimaan objektiivisesti kyseisen vertailuarvon lakkaamisen tai
epaluotettavuuden  mahdollisia  vaikutuksia  markkinoiden  eheyteen,
rahoitusvakauteen, kuluttajiin, reaalitalouteen tai kotitalouksien ja yritysten
rahoitukseen yhdessi tai useammassa jasenvaltiossa.

Komissio ottaa huomioon markkinoiden tai tekniikan merkityksellisen kehityksen.”
Muutetaan 21 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Vastaanotettuaan vertailuarvon hallinnoijan tekemén 1 kohdassa tarkoitetun
arvion toimivaltaisen viranomaisen on

a) ilmoitettava tasti arvopaperimarkkinaviranomaiselle;

b) tehtdva neljan viikon kuluessa arvion vastaanottamisesta oma arvionsa
siitd, miten vertailuarvo on siirrettdvd uudelle hallinnoijalle tai miten sen
tarjoaminen on lopetettava, ottaen huomioon 28 artiklan 1 kohdan mukaisesti
perustetun menettelyn.

Ensimmadisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettuna ajanjaksona hallinnoija ei saa
lakata tarjoamasta vertailuarvoa ilman arvopaperimarkkinaviranomaisen antamaa
kirjallista suostumusta.”;

(b) lisétdédn uusi 5 kohta seuraavasti:

”5.  Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja sdadoksid 49 artiklan mukaisesti
niiden perusteiden tismentdmiseksi, joihin 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetun arvion
on perustuttava.”

Korvataan 23 artiklan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

”3.  Kriittisen vertailuarvon valvotun tietoldhteen, joka aikoo lakata toimittamasta
syottotietoja, on pikaisesti ilmoitettava siitd kirjallisesti vertailuarvon hallinnoijalle.
Hallinnoijan on viipymaéttd ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa asiasta viipymaéttd kyseisen valvotun
tietoldhteen  toimivaltaiselle  viranomaiselle. Hallinnoijjan on toimitettava
mahdollisimman pian ja viimeistddn 14 péivin kuluttua valvotun tietoldhteen
tekemin ilmoituksen vastaanottamisesta arvopaperimarkkinaviranomaiselle arvio
siitd, miten tdméd vaikuttaa kriittisen vertailuarvon kykyyn mitata kohteena olevaa
markkina- tai taloustilannetta.

4.  Vastaanotettuaan 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun arvion
arvopaperimarkkinaviranomainen tekee sen pohjalta oman arvionsa vertailuarvon
kyvystd mitata kohteena olevaa markkina- ja taloustilannetta ottaen huomioon 28
artiklan 1 kohdan mukaisesti perustetun, vertailuarvon lakkautusta koskevan
hallinnoijan menettelyn.”

Lisatdan 26 artiklaan kohta seuraavasti:

”6.  Siirretddn komissiolle valta antaa delegoituja sdddoksid 49 artiklan mukaisesti
niiden perusteiden tismentdmiseksi, joilla toimivaltainen viranomainen voi vaatia
muutoksia 4 kohdassa tarkoitettuun vaatimustenmukaisuusvakuutukseen.”

Muutetaan 30 artikla seuraavasti:
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(a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Komissio voi antaa tiytdntoonpanopditoksen, jossa todetaan, ettd kolmannen
maan oikeudellisella kehykselld ja valvontakdytdnnolld varmistetaan seuraavat
seikat:

a) kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet tai rekisterdidyt
hallinnoijat tiyttdvat sitovat vaatimukset, jotka ovat tdmén asetuksen
vaatimusten mukaisia. Vastaavuutta arvioidessaan komissio voi ottaa
huomioon sen, varmistetaanko kolmannen maan oikeudellisen kehyksen ja
valvontakdytintdjen avulla rahoitusalan vertailuarvoja koskevien I0SCO:n
periaatteiden tai Oljyn hintaraportteja laativia yhteisdjd koskevien IOSCO:n
periaatteiden noudattaminen;

b) kyseisten  sitovien vaatimusten tehokkaasta valvonnasta ja
taytdntdonpanosta huolehditaan jatkuvasti kyseisessd kolmannessa maassa.

Komissio voi asettaa ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetun
taytintoonpanopddtoksen  soveltamisen  edellytykseksi, ettdi kolmas maa
tosiasiallisesti tdyttdd jatkuvasti kaikki tdytdntoonpanopdatoksessd sdddetyt
edellytykset ja etti arvopaperimarkkinaviranomainen kykenee tehokkaasti hoitamaan
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 33 artiklassa tarkoitettuja seurantatehtédvia.

TéytantoOonpanopadtds hyviksytddn tdmdn asetuksen 50 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.”;

(b) lisdtiédn 2 a kohta seuraavasti:

72 a. Komissio voi antaa 49 artiklan mukaisesti delegoidun sdddoksen, jossa
tdsmennetddn 2 kohdan ensimmdisen alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut
edellytykset.”;

(c) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Jos 2 kohdan nojalla ei ole annettu tiytdntdonpanopditdstd, komissio voi antaa
taytantoonpanopididtoksen, jossa todetaan kaikki seuraavat seikat:

a) kyseisessd kolmannessa maassa tiettyihin hallinnoijiin, vertailuarvoihin
tai vertailuarvoryhmiin sovellettavat sitovat vaatimukset vastaavat tdhén
asetukseen perustuvia vaatimuksia, ottaen erityisesti huomioon  se,
varmistetaanko kolmannen maan oikeudellisen kehyksen  ja
valvontakdytintdjen avulla rahoitusalan vertailuarvoja koskevien IOSCO:n
periaatteiden tai Oljyn hintaraportteja laativia yhteisdjd koskevien IOSCO:n
periaatteiden noudattaminen;

b) kyseisiin tiettyithin hallinnoijiin, vertailuarvoihin tai
vertailuarvoryhmiin liittyvéstd tehokkaasta valvonnasta ja tdytdntdonpanosta
huolehditaan jatkuvasti kyseisessd kolmannessa maassa.

Komissio voi asettaa ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetun
taytantoonpanopddtoksen  soveltamisen  edellytykseksi, ettd kolmas maa
tosiasiallisesti  tdyttdd jatkuvasti kaikki tdytdntoOnpanopddtoksessd sdddetyt
edellytykset ja ettd arvopaperimarkkinaviranomainen kykenee tehokkaasti hoitamaan
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 33 artiklassa tarkoitettuja seurantatehtédvia.

Taytantoonpanopddtds hyviksytddn tdméin asetuksen 50 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.”;
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)

(d) lisdtdédn 3 a kohta seuraavasti:

”3 a. Komissio voi antaa 49 artiklan mukaisesti delegoidun sdiddoksen, jossa
tdsmennetddn 3 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut edellytykset.”;

(e) korvataan 4 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen vahvistaa jdrjestelyt, joita sovelletaan
yhteistyohon sellaisten kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa,
joiden oikeudelliset kehykset ja valvontakdytdnnot on tunnustettu vastaaviksi 2 tai 3
kohdan mukaisesti, ellei kolmas maa komission Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin (EU) 2015/849 9 artiklan nojalla antaman voimassa olevan delegoidun
sddadoksen mukaisesti sisdlly luetteloon sellaisista lainkdyttdalueista, joiden
kansallisissa rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjuntajirjestelmissd on
strategisia  puutteita, jotka  muodostavat  merkittivin = uhan  unionin
rahoitusjarjestelmaille. Jarjestelyissd on médritettdva ainakin”;

(f) lisdtidan 4 kohtaan d alakohta seuraavasti:

”d) menettelyt, joita sovelletaan vaihdettaessa sddnnoéllisesti ja vahintddn
neljinnesvuosittain tietoja kolmannessa maassa tarjotuista vertailuarvoista,
jotka tdyttdvit jonkin 20 artiklan 1 kohdan a tai ¢ alakohdassa sdddetyisté
edellytyksistd.”;

(g) korvataan 5 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten séédntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdéin [Julkaisutoimisto lisdd pdivimaéran, joka on 24
kuukauden kuluttua timén asetuksen voimaantulopdivasté].”

Muutetaan 32 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Siihen asti kun 30 artiklan 2 ja 3 kohdan mukainen vastaavuuspaitos tehdéén,
unionissa sijaitsevat valvotut yhteisot voivat kdyttdd kolmannessa maassa sijaitsevan
hallinnoijan tarjoamia vertailuarvoja edellyttiden, ettd kyseinen hallinnoija hankkii
arvopaperimarkkinaviranomaiselta ennakolta annettavan tunnustuksen tdmén artiklan
mukaisesti.”;

(b) korvataan 2 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Varmistaakseen, tiyttyyké ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettu edellytys, ja
arvioidakseen, missd madédrin hallinnoija on noudattanut tapauksen mukaan
rahoitusalan vertailuarvoja koskevia IOSCO:n periaatteita tai 6ljyn hintaraportteja
laativia yhteisdja koskevia IOSCO:n periaatteita, arvopaperimarkkinaviranomainen
voi ottaa huomioon riippumattoman ulkoisen auditoijan tekemén arvion tai sen
kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen antaman todistuksen, jossa hallinnoija
sijaitsee.”;

(c) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetun ennakolta annettavan tunnustuksen haluavalla
kolmannessa maassa sijaitsevalla hallinnoijalla on oltava laillinen edustaja. Laillisen
edustajan on oltava luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild, joka sijaitsee unionissa ja
jonka kyseinen hallinnoija on nimenomaisesti nimittdnyt toimimaan puolestaan
asioissa, jotka koskevat hallinnoijan timén asetuksen mukaisia velvoitteita. Laillinen
edustaja  huolehtii hallinnoijan harjoittamaan tdmén asetuksen mukaiseen
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vertailuarvojen tarjontaan liittyvidstd valvontatoiminnosta yhdessd hallinnoijan
kanssa ja on tédssd tehtdvissd vastuuvelvollinen arvopaperimarkkinaviranomaiselle.”;

(d) kumotaan 4 kohta;
(e) korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetun ennakolta annettavan tunnustuksen haluavan
kolmannessa maassa  sijaitsevan  hallinnoijan on  haettava  tunnustusta
arvopaperimarkkinaviranomaiselta. Tunnustusta hakevan hallinnoijan on toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki tiedot, jotka tarvitaan sen osoittamiseksi,
ettd hallinnoija on tunnustamisajankohtaan mennessi toteuttanut kaikki tarvittavat
jarjestelyt tayttddkseen 2 kohdassa tarkoitetut vaatimukset, ja vahvistettava luettelo
niistd nykyisistd tai tulevista vertailuarvoistaan, jotka on tarkoitettu kaytettiviksi
unionissa, sekd tarvittaessa ilmoitettava valvonnastaan kolmannessa maassa vastaava
toimivaltainen viranomainen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkistaa 90 tyopdivan kuluessa timin kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetun hakemuksen vastaanottamisesta, ettd 2 ja 3
kohdassa vahvistetut edellytykset tiyttyvit.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd 2 ja 3 kohdassa vahvistetut
edellytykset eivit tiyty, se hylkdd tunnustamista koskevan hakemuksen ja perustelee
hylkddmisen. Tunnustusta ei myonnetd myoskéén, elleivit seuraavat lisdedellytykset
tayty:
a) jos kolmannessa maassa sijaitsevaa hallinnoijaa  valvotaan,
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja sen kolmannen maan toimivaltaisen
viranomaisen vélilld, jossa hallinnoija sijaitsee, on otettu kiyttoon 30 artiklan 5
kohdan nojalla hyvéksyttyjen teknisten sdédntelystandardien mukainen
asianmukainen yhteistydjdrjestely, jotta varmistetaan tehokas tietojenvaihto,
jonka ansiosta kolmannen maan toimivaltainen viranomainen voi hoitaa tdmén
asetuksen mukaiset tehtdvansa;

b) sen kolmannen maan lait, asetukset tai hallinnolliset maardykset, jossa
hallinnoija sijaitsee, tai tapauksen mukaan kyseisen kolmannen maan
toimivaltaisen viranomaisen valvonta- ja tutkintavaltuuksien rajoitukset eivét
estd arvopaperimarkkinaviranomaista hoitamasta tehokkaasti timén asetuksen
mukaisia valvontatehtavidan.”;

(f) kumotaan 6 ja 7 kohta;
(g) korvataan 8 kohta seuraavasti:

”8.  Arvopaperimarkkinaviranomainen peruuttaa tarvittaessa 5 kohdan mukaisesti
myonnetyn tunnustuksen tai keskeyttdd sen voimassaolon, jos silld on perustellut,
asiakirjatodisteisiin perustuvat syyt katsoa, ettd hallinnoija

a) toimii tavalla, joka on selvésti sen vertailuarvojen kéyttdjien etujen
vastainen tai haittaa markkinoiden asianmukaista toimintaa;

b) on rikkonut vakavasti tdssd asetuksessa sdddettyji asianomaisia
vaatimuksia; tai

c) on antanut viddrid ilmoituksia tai kdyttdnyt muita sddntdjenvastaisia
keinoja tunnustuksen saamiseksi.”

Korvataan 33 artikla seuraavasti:
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33 artikla
Kolmannessa maassa tarjottujen vertailuarvojen hyviksyminen

1. Hallinnoija, joka sijaitsee unionissa ja jolle on myonnetty toimilupa tai joka on
rekisteroity 34 artiklan mukaisesti, tai miké tahansa muu unionissa sijaitseva valvottu
yhteiso, jolla on selvd ja hyvin mééritelty rooli kolmannessa maassa sijaitsevaa
hallinnoijaa koskevassa valvonta- tai vastuuvelvollisuuskehyksessd ja joka pystyy
seuraamaan tehokkaasti vertailuarvon tarjontaa, voi pyytaa
arvopaperimarkkinaviranomaista hyvidksyméédn kolmannessa maassa tarjotun
vertailuarvon tai vertailuarvoryhmin unionissa kaytettéviksi, edellyttien, ettd kaikki
seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) hyviaksynndn myontdvd hallinnoija tai muu valvottu yhteisd on
varmistanut, ettd hyvéksyttdvdan vertailuarvon tai vertailuarvoryhmén
tarjonnassa noudatetaan pakollisuuden tai vapaaehtoisuuden perusteella
vaatimuksia, jotka ovat vdhintddn yhtd tiukkoja kuin tdméin asetuksen
vaatimukset, ja  pystyy  milloin  tahansa  osoittamaan  timin
arvopaperimarkkinaviranomaiselle;

b) hyviksynndn myontéavilld hallinnoijalla tai muulla valvotulla yhteisolla
on asiantuntemus, jota vertailuarvon tarjontaan kolmannessa maassa liittyvin
toiminnan tehokas seuranta ja siithen liittyvien riskien hallinta edellyttavit;

c) on  objektiivisesti  perusteltua  tarjota  vertailuarvoa  tai
vertailuarvoryhmédd kolmannessa maassa ja hyvéksyd vertailuarvo tai
vertailuarvoryhma kéytettavéiksi unionissa.

Kun a alakohdan mukaisesti arvioidaan, tdyttddko hyvéksyttdvin vertailuarvon tai
vertailuarvoryhmén tarjonta vaatimukset, jotka ovat védhintddn yhtd tiukkoja kuin
tamin asetuksen vaatimukset, arvopaperimarkkinaviranomainen voi méaéarittdd,
vastaisiko se, ettd vertailuarvon tai vertailuarvoryhmaén tarjonta on tapauksen mukaan
rahoitusalan vertailuarvoja koskevien IOSCO:n periaatteiden tai 6ljyn hintaraportteja
laativia yhteisdjd koskevien IOSCO:n periaatteiden mukainen, timén asetuksen
vaatimusten tayttdmista.

2. Hallinnoijan tai muun valvotun yhteison, joka hakee 1 kohdassa tarkoitettua
hyviksyntdd, on toimitettava kaikki tarvittavat tiedot, joiden perusteella
arvopaperimarkkinaviranomainen voi varmistua siitd, ettd kaikki mainitussa
kohdassa tarkoitetut vaatimukset tayttyvit hakuajankohtana.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen tutkii 1 kohdassa tarkoitetun hyvéksyntda
koskevan hakemuksen 90 tyopdivin kuluessa sen vastaanottamisesta ja tekee
paitoksen joko sen hyviksymisestd tai hylkd&dmisestd ja ilmoittaa asiasta hakijalle.

4.  Hyviéksyttyd vertailuarvoa tai hyvéksyttyd vertailuarvoryhmdi pidetdén
hyviksynndn myontidvin hallinnoijan tai muun valvotun yhteison tarjoamana
vertailuarvona tai vertailuarvoryhméni. Hyviksynndn myontédva hallinnoija tai muu
valvottu yhteisd ei saa kayttdd hyviksyntdd kiertddkseen tdmén asetuksen
vaatimuksia.

5. Hallinnoija tai muu valvottu yhteiso, joka on hyvéksynyt kolmannessa maassa
tarjotun  vertailuarvon tai vertailuarvoryhmidn, vastaa edelleen kokonaan
vertailuarvosta tai vertailuarvoryhméstd ja siitd, ettd tdmén asetuksen mukaiset
velvoitteet tdytetaan.
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6.  Jos arvopaperimarkkinaviranomaisella on perustellut syyt katsoa, ettd 1
kohdassa sdddetyt edellytykset eivdt endd tdyty, silld on toimivalta vaatia
hyvéksynndn myontdvad hallinnoijaa tai muuta valvottua yhteiséd lakkauttamaan
hyvaksynnédn. Hyvidksynnén lakkauttamiseen sovelletaan 28 artiklaa.

7. Siirretddn komissiolle 49 artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoituja
saadoksid, jotka koskevat toimenpiteitd niiden edellytysten maarittimiseksi, joiden
mukaisesti arvopaperimarkkinaviranomainen voi arvioida, onko objektiivisesti
perusteltua tarjota vertailuarvoa tai vertailuarvoryhmédd kolmannessa maassa ja
hyviksyd ne kiytettdviksi unionissa. Komissio ottaa huomioon eri tekijoitd, kuten
sen, mitd erityispiirteitd on markkina- tai taloustilanteella, jota vertailuarvolla on
tarkoitus mitata, missd méérin vertailuarvon tarjoamisen on tapahduttava markkina-
tai taloustilanteen ja tietoldhteiden ldheisyydessd, mikd on syottitietojen
tosiasiallinen saatavuus eri aikavyOhykkeiden vuoksi ja mitd erityistaitoja
vertailuarvon tarjonta edellyttis.”

Lisatdan 34 artiklaan 1 a kohta seuraavasti:

”1 a. Jos yksi tai useampi 1 kohdassa tarkoitetun henkildn tarjoamista indekseisti
olisi  katsottava  kriittiseksi  vertailuarvoksi, = hakemus on  osoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.”

Korvataan 40 artikla seuraavasti:

”1. Tatd  asetusta  sovellettaessa  arvopaperimarkkinaviranomainen  on
toimivaltainen viranomainen seuraaville:

a) 20 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut kriittisten vertailuarvojen
hallinnoijat;

b) 30 ja 32 artiklassa tarkoitetut vertailuarvojen hallinnoijat;

c) hallinnoijat tai muut valvotut yhteisot, jotka hakevat kolmannessa
maassa tarjotun vertailuarvon hyviksymista tai ovat hyviksyneet kolmannessa
maassa tarjotun vertailuarvon 33 artiklan mukaisesti;

d) 20 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen kriittisten vertailuarvojen valvotut
tietoldhteet;

e) 30, 32 ja 33 artiklassa tarkoitettujen vertailuarvojen valvotut
tietoldhteet.

2. Kunkin jidsenvaltion on nimettdva asianomainen toimivaltainen viranomainen,
joka vastaa tdmén asetuksen mukaisten, hallinnoijiin ja valvottuihin yhteis6ihin
liittyvien tehtdvien suorittamisesta, ja ilmoitettava siitd komissiolle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Jasenvaltion, joka nimedd useamman kuin yhden toimivaltaisen viranomaisen
2 kohdan mukaisesti, on maériteltava selvisti kunkin toimivaltaisen viranomaisen
tehtdvit ja  nimettivd yksi  viranomainen, joka vastaa  komission,
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten vilisen yhteistyon ja tietojenvaihdon koordinoinnista.

4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivustollaan luettelon 1-3
kohdan mukaisesti nimetyistd toimivaltaisista viranomaisista.”

Muutetaan 41 artikla seuraavasti:
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(15)

(16)

(17)
(18)

(a) korvataan 1 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”1. Voidakseen hoitaa timén asetuksen mukaiset tehtaviansa 40 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuilla toimivaltaisilla viranomaisilla on kansallisen lainsdddannon mukaisesti
oltava vdhintdin sellaiset valvonta- ja tutkintavaltuudet, ettd ne saavat”;

(b) korvataan 2 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”1.  Edelld 40 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on
kéytettivd 1 kohdassa tarkoitettuja toimintojaan ja valtuuksiaan sekd niille 42
artiklassa osoitettua toimivaltaa madrdtd seuraamuksia kansallisen oikeudellisen
kehyksensd mukaisesti jollakin seuraavista tavoista:”.

Korvataan 43 artiklan 1 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden 40 artiklan 2 kohdan mukaisesti
nimedmat toimivaltaiset viranomaiset ottavat hallinnollisten seuraamusten ja muiden
hallinnollisten toimenpiteiden tyyppid ja tasoa maddrittdessdéin huomioon kaikki
merkitykselliset seikat, joihin kuuluvat esimerkiksi”.

Korvataan 44 artikla seuraavasti:
44 artikla

Yhteistyovelvoite

1.  Jéasenvaltioiden, jotka ovat pédttdneet 42 artiklan mukaisesti maératd
rikosoikeudellisia seuraamuksia kyseisessd artiklassa tarkoitettujen sddnnosten
rikkomisesta, on varmistettava, ettd on otettu kdyttoon asianmukaisia toimenpiteitd,
jotta 40 artiklan 2 kohdan mukaisesti nimetyilld toimivaltaisilla viranomaisilla on
kaikki tarvittavat valtuudet olla yhteydessd oikeusviranomaisiin niiden
oikeudenkadyttoalueella saadakseen yksityiskohtaisia tietoja rikosoikeudellisista
tutkimuksista ja menettelyistd, jotka on kédynnistetty tdmén asetuksen mahdollisista
rikkomisista. Nédiden toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava ndméi tiedot
muille toimivaltaisille viranomaisille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on avustettava muita toimivaltaisia
viranomaisia ja arvopaperimarkkinaviranomaista. Niiden on erityisesti vaihdettava
tietoja ja tehtdvd yhteistyotd tutkinta- tai valvontatoiminnassa. Toimivaltaiset
viranomaiset voivat myos tehdd yhteistyotd muiden toimivaltaisten viranomaisten
kanssa helpottaakseen taloudellisten seuraamusten perimista.”

Korvataan 45 artiklan 5 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

”5.  Jasenvaltioiden on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle yhdistetyt
tiedot kaikista 42 artiklan mukaisesti méadrétyistd hallinnollisista seuraamuksista ja
muista hallinnollisista toimenpiteistd vuosittain. Téatd velvollisuutta ei sovelleta
luonteeltaan  tutkinnallisiin ~ toimenpiteisiin.  Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkistaa ndméd tiedot vuosikertomuksessa yhdessd niiden yhdistettyjen tietojen
kanssa, jotka koskevat kaikkia sen itse 48 f artiklan nojalla madrdamié hallinnollisia
seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd.”

Kumotaan 46 artikla.

Korvataan 47 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:
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”1.  Edelld 40 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on
titd asetusta soveltaessaan tehtivd yhteistyotd arvopaperimarkkinaviranomaisen
kanssa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti.

2. Edelld 40 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 artiklan mukaisesti toimitettava viipymaétté
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki tiedot, jotka se tarvitsee tehtdviensi
suorittamiseksi [To be checked against the amendments to ESMA's Regulation].”

Lisdtddn VI osastoon 4 luku seuraavasti:
4 LUKU
Arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuudet ja toimivalta
1 jakso
Toimivalta ja menettelyt
48 a artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuksien kdytto

Arvopaperimarkkinaviranomaisen, sen virkamiesten tai sen valtuuttamien muiden
henkildiden 48 b—48 d artiklan mukaisesti saamia valtuuksia ei saa kdyttdd niin, ettd
vaaditaan lakisddteisen salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvien tietojen tai
asiakirjojen julkistamista.

48 b artikla

Tietojen pyytiminen

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyynnon tai paitoksen nojalla vaatia
seuraavia henkil6itd antamaan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee tdmén asetuksen
mukaisten tehtdviensd hoitamiseen:

a) 40 artiklassa tarkoitettujen vertailuarvojen tarjontaan tai niiden
syottotietojen toimittamiseen osallistuvat henkilot;

b) a alakohdassa tarkoitettuja vertailuarvoja kéyttavdt yhteisot ja
asianomaiset kolmannet osapuolet;

c) kolmannet osapuolet, joille a alakohdassa tarkoitetut henkil6t ovat
ulkoistaneet tehtdvii tai toimintoja;

d) henkil6t, jotka muulla tavoin ldheisesti ja merkittavésti liittyvét tai ovat
yhteydessa a alakohdassa tarkoitettuihin henkil6ihin.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa tietopyynndssi on

a) viitattava tdhén artiklaan pyynnon oikeusperustana;
b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;
C) tdsmennettdvi, miti tietoja pyydetéén;
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d) oltava méérdaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) mainittava, ettd henkild, jolta tietoja pyydetddn, ei ole velvollinen
antamaan tietoja mutta jos pyyntdon vastataan vapaaehtoisesti, annetut tiedot
eivit saa olla virheellisid tai harhaanjohtavia;

f) mainittava virheellisten tai harhaanjohtavien tietojen antamisesta [48 f]

artiklan nojalla maarattdvan sakon suuruus.
3. Vaatiessaan 1 kohdan nojalla toimittamaan tietoja pddtoksen nojalla
arvopaperimarkkinaviranomainen

a) viittaa tdhén artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;

C) tdsmentdd, mité tietoja pyydetdin;

d) asettaa méadrdajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoittaa uhkasakoista, joista [48 g] artiklassa sdddetddn sen varalta,

ettd pyydettyja tietoja ei toimiteta tdydellisind;

f) ilmoittaa sakosta, josta [48 f] artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd
kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisié tai harhaanjohtavia;

) ilmoittaa  oikeudesta hakea pédédtokseen muutosta Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen valituslautakunnalta ja oikeudesta saattaa
paitdés Euroopan unionin tuomioistuimen kasiteltdviksi asetuksen (EU) N:o
1095/2010 [ex60 Muutoksenhaku] ja [ex61 Asian saattaminen Euroopan
unionin tuomioistuimen késiteltdvaksi] artiklan mukaisesti.

4.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illd tai niiden edustajilla sekd
oikeushenkildiden ja oikeushenkilon asemaa vailla olevien yhteenliittymien osalta
henkil6illd, joilla lain tai sddntjen mukaan on kelpoisuus edustaa niitd, on
velvollisuus antaa pyydetyt tiedot. Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat
antaa tiedot pddmiestensd puolesta. Viimeksi mainitut kantavat kuitenkin tidyden
vastuun, jos annetut tiedot ovat epitdydellisid, virheellisié tai harhaanjohtavia.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viipyméttd pyyntonsd tai
padtoksensd jiljennoksen sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa 1
kohdassa tarkoitetulla hallinnoijalla tai valvotulla tietoldhteelld, jota tietopyyntd
koskee, on kotipaikka tai johon se on sijoittautunut.

48 ¢ artikla

Yleiset tutkimukset

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdimén asetuksen mukaisten tehtdviensi
hoitamiseksi suorittaa 48 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja henkil6itd koskevia
tarvittavia tutkimuksia. Tétd varten arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamilla
virkamiehilld ja muilla henkil6illd on valtuudet

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on
merkitystd sen tehtdvien hoidolle, riippumatta vélineestd, jolle ne on
tallennettu;
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b) ottaa tai hankkia oikeaksi todistettuja jéljennoksid tai otteita tillaisista
asiakirjoista, tiedoista, menettelyisti ja muusta aineistosta;

C) pyytdd keneltd tahansa kyseisistd henkilGistd tai sen edustajilta tai
henkil6stoltd suullisia tai kirjallisia selvityksid tarkastuksen kohteeseen ja
tarkoitukseen liittyvisté tosiseikoista tai asiakirjoista ja tallentaa vastaukset;

d) haastatella ketd tahansa muuta luonnollista henkila tai oikeushenkil6a,
joka suostuu haastatteluun tutkimuksen kohteeseen liittyvien tietojen
kerddamiseksi;

e) vaatia puhelin- ja tietoliikennetietoja.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen 1 kohdassa tarkoitettuja tutkimuksia
suorittamaan valtuuttamien virkamiesten ja muiden henkildiden on valtuuksiaan
kayttdessddn esitettdva kirjallinen valtuutus, jossa yksildidddn tutkimuksen kohde ja
tarkoitus. Valtuutuksessa on ilmoitettava uhkasakoista, joista [48 g] artiklassa
sdddetddn sen varalta, etti pyydettyjd asiakirjoja, tietoja, menettelyjd ja muuta
aineistoa taikka vastauksia 48 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkildille
esitettyihin kysymyksiin ei anneta tdydellisind, ja siind on ilmoitettava myos
sakoista, joista [48 f] artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd kyseisille henkildille
esitettyihin kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisié tai harhaanjohtavia.

3. Edelld 48 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen péddtoksen nojalla kdynnistettyihin tutkimuksiin.
Paatoksessd on yksilditdva tutkimuksen kohde ja tarkoitus sekd ilmoitettava [48 g]
artiklassa sdddetyistd uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla
kaytettdvissd olevista oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta saattaa paitds Euroopan
unionin tuomioistuimen késiteltdvéksi.

4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa hyvissd ajoin ennen 1 kohdassa
tarkoitettua tutkimusta tiedon tutkimuksesta ja sitd suorittamaan valtuutettujen
henkildiden henkil6llisyydestd sen jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa
tutkimus on tarkoitus suorittaa. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
virkamiesten on arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynndstd avustettava kyseisid
valtuutettuja henkil6itd ndiden tehtdvien hoitamisessa. Asianomaisen toimivaltaisen
viranomaisen virkamiehet voivat pyynnosté osallistua tutkimuksiin.

5. Jos 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu puhelin- tai tietoliikennetietoja koskeva
pyynto edellyttdd sovellettavan kansallisen lainsddddnnon mukaan kansallisen
oikeusviranomaisen lupaa, téllaista lupaa on pyydettdvi. Lupaa voidaan pyytdd myos
turvaamistoimenpiteend.

6.  Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 5 kohdan
e alakohdassa tarkoitetun puhelin- tai tietoliikennetietoja koskevan pyynnén
hyvéksymistd, sen on tarkistettava, ettd

a) edelld 3 kohdassa tarkoitettu paétds on péteva;
b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivitka
mielivaltaisia tai liiallisia.

Edelld olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi pyytdi
arvopaperimarkkinaviranomaiselta  yksityiskohtaisia selvityksia erityisesti
perusteista, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epdilee tdmén asetuksen
rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen kohteena
olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen oikeusviranomainen ei
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kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen tarpeellisuutta eikd vaatia, etti sille
toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen pditoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen
ainoastaan Euroopan unionin tuomioistuin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 [61]
artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.

48 d artikla

Paikalla tehtdivit tarkastukset

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmin asetuksen mukaisten tehtdviensd
hoitamiseksi suorittaa 48 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden liiketiloissa
kaikki tarvittavat paikalla tehtivét tarkastukset.

2. Virkamiehet ja muut henkil6t, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on
valtuuttanut ~ suorittamaan  paikalla  tehtdvdn  tarkastuksen, voivat tulla
arvopaperimarkkinaviranomaisen tekemin tutkimuspdidtoksen kohteena olevien
henkildiden liiketiloihin, ja heilld on kaikki 48 c artiklan 1 kohdassa sdidetyt
valtuudet. Heilld on valtuudet sinetdidd kaikki liiketilat ja kirjanpito tai asiakirjat
tarkastuksen ajaksi ja siind laajuudessa kuin on tarpeen tarkastuksen suorittamiseksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa tarkastuksesta riittivdn ajoissa
ennen sen suorittamista sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa
tarkastus on madrd suorittaa. Milloin tarkastuksen moitteeton ja tehokas
suorittaminen sitd edellyttdd, arvopaperimarkkinaviranomainen voi asianomaiselle
toimivaltaiselle viranomaiselle asiasta ilmoitettuaan suorittaa paikalla tehtdvéin
tarkastuksen ilman ennakkoilmoitusta. Tédmidn artiklan mukaiset tarkastukset on
tehtéva edellyttéen, ettd asianomainen viranomainen on vahvistanut, ettei se vastusta
kyseisid tarkastuksia.

4.  Virkamiesten ja muiden henkildiden, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen
on valtuuttanut tekemdin paikalla tehtdvdn tarkastuksen, on valtuuksiaan
kayttdessddn esitettdva kirjallinen valtuutus, jossa mééritetddn tarkastuksen kohde ja
tarkoitus seki ilmoitetaan uhkasakoista, joista [48 g] artiklassa sdddetdén sen varalta,
ettd asianomaiset henkilot eivét suostu tarkastukseen.

5. Edelld 48b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen paitokselld —madrdttyihin paikalla tehtdviin
tarkastuksiin. Padtoksessd on yksiloitdva tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekd pdivé,
jona tarkastus alkaa, ja ilmoitettava [48 g] artiklassa sdddetyistd uhkasakoista,
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla kiytettdvissd olevista oikeussuojakeinoista
seki oikeudesta saattaa paatds Euroopan unionin tuomioistuimen késiteltaviksi.

6. Sen jédsenvaltion, jossa tarkastus on m&édrd suorittaa, toimivaltaisen
viranomaisen virkamiesten ja kyseisen viranomaisen valtuuttamien tai nimedmien
henkildiden on arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynndstd aktiivisesti avustettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehid ja muita sen valtuuttamia henkiloita.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet voivat pyynndstd myods
osallistua paikalla tehtdviin tarkastuksiin.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myos pyytdé toimivaltaisia viranomaisia
suorittamaan tdssd artiklassa ja 48 ¢ artiklan 1 kohdassa sdddettyjd erityisid
tutkimustehtdvid ja paikalla tehtdvid tarkastuksia sen puolesta. Téitd varten
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toimivaltaisilla viranomaisilla on samat tdssd artiklassa ja 48 c artiklan 1 kohdassa
sdddetyt valtuudet kuin arvopaperimarkkinaviranomaisella.

8.  Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamat virkamiehet ja muut
mukana olevat henkilot toteavat, ettd henkild vastustaa tdmin artiklan nojalla
médrittyd tarkastusta, asianomaisen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
annettava heille tarvittavaa apua ja pyydettdvd tarvittaessa poliisin tai vastaavan
lainvalvontaviranomaisen virka-apua, jotta he voivat suorittaa paikalla tehtivin
tarkastuksen.

9.  Jos 1 kohdassa tarkoitettu paikalla tehtdvé tarkastus tai 7 kohdassa tarkoitettu
virka-apu edellyttdd sovellettavan kansallisen lainsddddnnon mukaan kansallisen
oikeusviranomaisen lupaa, tillaista lupaa on pyydettdva. Lupaa voidaan pyytdd myos
turvaamistoimenpiteend.

10. Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 1 kohdassa
sdddetyn paikalla tehtdvén tarkastuksen hyvéksymistd tai 7 kohdassa sdddettyd apua,
viranomaisen on tarkistettava, ettd

a) edelld 4 kohdassa tarkoitettu arvopaperimarkkinaviranomaisen paitos
on patevé;
b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivitka

mielivaltaisia tai liiallisia.

Edelli olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi pyytii
arvopaperimarkkinaviranomaiselta ~ yksityiskohtaisia selvityksid  erityisesti
perusteista, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epdilee tdmén asetuksen
rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen kohteena
olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen oikeusviranomainen ei
kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen tarpeellisuutta eiké vaatia, ettd sille
toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen pddtoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen
ainoastaan Euroopan unionin tuomioistuin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 61
artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.

2 JAKSO
HALLINNOLLISET SEURAAMUKSET JA MUUT TOIMENPITEET
48 e artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimenpiteet

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 48 i artiklan 5 kohdan mukaisesti,
ettd henkil6 on syyllistynyt johonkin 48 f artiklan 2 kohdassa lueteltuun rikkomiseen,
se toteuttaa yhden tai useamman seuraavista toimista:

a) tekee pédétoksen, jossa se vaatii henkilod lopettamaan rikkomisen;
b) tekee 48 f artiklan nojalla padtoksen sakkojen médrddmisestd;
C) antaa julkisia ilmoituksia.
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2.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa 1 kohdassa tarkoitettuja toimia

toteuttaessaan huomioon rikkomisen luonteen ja vakavuuden seuraavien perusteiden

osalta:
a) rikkomisen kesto ja toistuvuus;
b) onko rikkominen aiheuttanut talousrikoksen tai mahdollistanut sen tai
muuten vaikuttanut siihen;
C) onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti;
d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon vastuun aste;
e) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon taloudellinen vahvuus, jota

3.

osoittavat vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa
olevan luonnollisen henkilon vuositulot ja nettovarallisuus;

f) rikkomisen vaikutukset vahittdissijoittajien etuihin;

) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen vuoksi saamien
voittojen tai vélttimien tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille osapuolille
aiheutuneiden tappioiden suuruus, jos ne ovat méaaritettavissa;

h) se, missd madrin rikkomisesta vastuussa oleva henkild on tehnyt
yhteistyotd arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta tarvetta varmistaa, ettd kyseinen henkild joutuu luopumaan
saamistaan voitoista tai vélttimistdin tappioista;

1) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon aiemmat rikkomiset;

1) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen jdlkeen toteuttamat
toimenpiteet rikkomisen toistumisen estimiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kaikki 1 kohdan nojalla toteutetut

toimet viipymadttd tiedoksi rikkomisesta vastuussa olevalle henkildlle seké ilmoittaa
niistd jisenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja komissiolle. Se julkaisee
kaikki téllaiset toimet verkkosivustollaan kymmenen tyOpdivdan kuluessa toimen

toteutuspdivasta.
Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuun julkaisemiseen on sisdllyttavd vahintdén
seuraavat:

a) maininta siité, ettd rikkomisesta vastuussa olevalla henkil6114 on oikeus

1.

hakea muutosta pédédtokseen;

b) tarvittaessa maininta siitd, ettdi muutosta on haettu ja ettd
muutoksenhaulla ei ole lykkaavia vaikutusta;

C) maininta siitd, etta arvopaperimarkkinaviranomaisen
valituslautakunnan on mahdollista keskeyttdd riitautetun pédédtoksen
soveltaminen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 artiklan 3 kohdan nojalla.

48 f artikla

Sakot

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 48 1 artiklan 5 kohdan mukaisesti,

ettd henkild on tahallisesti tai tuottamuksellisesti syyllistynyt yhteen tai useampaan 2
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kohdassa lueteltuun rikkomiseen, se tekee péddtoksen tdmén artiklan 3 kohdan
mukaisen sakon madrdadmisesta.

Rikkominen katsotaan tahalliseksi, jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee
objektiivisia tekijoitd, jotka osoittavat, ettd henkilé toimi tarkoituksellisesti
syyllistyessdin rikkomiseen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu luettelo rikkomisista on seuraava: asetuksen (EU)
2016/1011 4-16, 21, 23-29 ja 34 artiklan rikkomiset.
3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun sakon enimmaismairdn on oltava

1) oikeushenkilon osalta 1 000 000 euroa tai jisenvaltioissa, joiden
rahayksikko ei ole euro, vastaava maard kansallisessa rahayksikossd 30
pdivand kesdkuuta 2016 tai 10 prosenttia kyseisen oikeushenkilon
ylimmin hallintoelimen hyvdksyméin uusimman kéytettdvissd olevan
tilinpaatoksen mukaisesta yhteenlasketusta vuotuisesta liikevaihdosta sen
mukaan, kumpi ndistd mééristd on suurempi;

i1) luonnollisen henkilon osalta 500 000 euroa tai jasenvaltioissa, joiden
rahayksikko ei ole euro, vastaava médrd kansallisessa rahayksikossd 30
paivana kesdkuuta 2016.

Sen estdmaéttd mitd ensimmaisessd alakohdassa sdddetddn, asetuksen (EU) 2016/2011
11 artiklan 1 kohdan d alakohdan tai 4 kohdan rikkomisesta maaréttdvin sakon
enimmiismiirdn on oltava oikeushenkildiden osalta 250 000 euroa tai
jasenvaltioissa, joiden rahayksikkd ei ole euro, vastaava midrd kansallisessa
rahayksikossd 30 pdivdnd kesdkuuta 2016 tai 2 prosenttia kyseisen oikeushenkilon
ylimmén hallintoelimen hyvidksymén uusimman kéytettdvissd olevan tilinpadtoksen
mukaisesta yhteenlasketusta vuotuisesta liikevaihdosta sen mukaan, kumpi néisti
médristd on suurempi, ja luonnollisten henkildiden osalta 100 000 euroa tai
jdsenvaltioissa, joiden rahayksikkd ei ole euro, vastaava madrd kansallisessa
rahayksikosséd 30 pédivand kesdkuuta 2016.

Sovellettaessa i alakohtaa, jos oikeushenkild on emoyritys tai sellaisen emoyrityksen
tytaryritys, jonka on laadittava konsolidoitu tilinpdétds direktiivissd 2013/34/EU
médritellylld tavalla, kyseiselld yhteenlasketulla vuotuisella liikevaihdolla
tarkoitetaan perimmadisen emoyrityksen ylimmén hallintoelimen hyviaksymén
uusimman  kdytettdvissd  olevan  konsolidoidun tilinpddtoksen = mukaista
yhteenlaskettua vuotuista liikevaihtoa tai vastaavan tyyppistd tuloa tilinpddtoksiin
sovellettavan asiaankuuluvan unionin lainsddddnnén mukaisesti.

4.  Paittdessddn 1 kohdan mukaisen sakon maardsti
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon 48 e artiklan 2 kohdassa esitetyt
perusteet.

5. Jos oikeushenkild on suoraan tai vilillisesti hyotynyt rikkomisesta
taloudellisesti, sakon médridn on oltava vdhintddn yhta suuri kuin kyseinen hyoty, sen
estamattd, mitd 4 kohdassa sdadetdan.

6.  Jos henkilon teko tai laiminlyonti muodostaa useamman kuin yhden 48 f
artiklan 2 kohdassa luetelluista rikkomisista, sovelletaan ainoastaan 3 kohdan
mukaisesti laskettua korkeampaa ja yhteen néistd rikkomisista liittyvai sakkoa.
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48 g artikla

Uhkasakot

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen médrdd  padtokselld  uhkasakkoja
pakottaakseen

a) henkilon lopettamaan rikkomisen [48 e artiklan 1 kohdan a alakohdan]
nojalla tehdyn paatoksen mukaisesti;

b) 48 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t:

1)antamaan tdydellisind tiedot, joita on pyydetty [48 b] artiklan nojalla
tehdylld paatoksella;

11) suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan tdydelliset
asiakirjat, tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn aineiston ja
tdydentdméédn ja oikaisemaan muita tietoja, jotka on toimitettu [48 c]
artiklan nojalla tehdylld paitokselld kdynnistetyssa tutkimuksessa;

1i1) suostumaan [48 d] artiklan nojalla tehdylld péaédtokselld
madrattyyn paikalla tehtédvdin tarkastukseen.

2. Uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen. Uhkasakkojen méérd
mairatdan kutakin viivastyspiivaad kohden.

3. Sen estdmattd, mitd 2 kohdassa sdddetdédn, uhkasakkojen méérd on 3 prosenttia
edeltdvin tilikauden keskimddrdisestd péivdavaihdosta tai, luonnollisten henkildiden
ollessa kyseessd, 2 prosenttia edellisen kalenterivuoden keskimédrdisesti
pdivétulosta. Se on laskettava uhkasakon méaadrddmisestd tehdyssd padtoksessd
midratystd pdivastd alkaen.

4.  Uhkasakko médratain enintdin kuuden kuukauden ajaksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen péaétoksen tiedoksi antamisesta. Tdmédn ajanjakson
padtyttyd arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee toimenpidettd uudelleen.

48 h artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, tiytdintoonpano ja kohdentaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa jokaisen sakon ja jokaisen
uhkasakon, joka on méératty 48 f ja 48 g artiklan nojalla, paitsi jos julkistaminen
vaarantaisi vakavasti rahoitusmarkkinat tai aiheuttaisi kohtuutonta haittaa
asianosaisille. Tédllainen julkistaminen ei saa sisdltdd asetuksessa (EY) N:o 45/2001
tarkoitettuja henkil6tietoja.

2. Edelld olevien [48 f] ja [48 g] artiklan nojalla méaratyt sakot ja uhkasakot ovat
luonteeltaan hallinnollisia.

3. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen péittdd olla madrddmattd sakkoja tai
uhkasakkoja, se ilmoittaa asiasta Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle ja
asianomaisen jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille sekd esittdd paatoksensd

Syyt.

4.  Edelld olevien [48 f] ja [48 g] artiklan mukaisesti méaratyt sakot ja uhkasakot
ovat tiytdntoonpanokelpoisia.

241

Fl



Téytdntoonpanoon sovelletaan siind jasenvaltiossa tai kolmannessa maassa voimassa
olevia riita-asioiden kisittelyd koskevia menettelysddnnoksid, jonka alueella
taytdntoonpano tapahtuu.

5. Sakkojen ja uhkasakkojen maéérdt kohdennetaan Euroopan unionin yleiseen
talousarvioon.

3 JAKSO
MENETTELYT JA MUUTOKSENHAKU
48 i artikla

Menettelysddnnot valvontatoimenpiteiden toteuttamiseksi ja sakkojen mddrddmiseksi

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen tdmdn asetuksen mukaisia tehtdvid
hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat muodostaa yhden tai useamman 48 f artiklan 2
kohdassa luetelluista rikkomisista, se nimedd organisaationsa sisiltd riippumattoman
tutkivan virkamiehen asiaa tutkimaan. Nimetty virkamies ei saa olla tai ole saanut
olla suoraan tai vélillisesti osallisena niiden vertailuarvojen valvonnassa, joihin
rikkominen  liittyy, ja  h@nen on  tehtdviddn  suorittaessaan  oltava
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostosta riippumaton.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu tutkiva virkamies tutkii véitetyt rikkomiset, ottaa
huomioon tutkimusten kohteena olevien henkildiden esittimét huomiot ja esittdd
havainnoistaan tdydellisen asiakirja-aineiston arvopaperimarkkinaviranomaisen
hallintoneuvostolle.

3. Tutkiva virkamies kéyttdd tehtdviensd hoitamiseksi valtuutta pyytdd tietoja
48 b artiklan mukaisesti sekd valtuutta suorittaa tutkimuksia ja paikalla tehtdviad
tarkastuksia 48 ¢ ja 48 d artiklan mukaisesti.

4.  Tutkivalla virkamiehelld on tehtdvid hoitaessaan oikeus tutustua kaikkiin
arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimiensa puitteissa kerddmiin
asiakirjoihin ja tietoihin.

5. Saatettuaan tutkimuksensa péadtokseen ja ennen havainnot sisiltdvan asiakirja-
aineiston toimittamista arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle tutkiva
virkamies antaa tutkimusten kohteena olleille henkildille tilaisuuden tulla kuulluiksi
tutkimuksen kohteena olevista asioista. Tutkiva virkamies perustaa havaintonsa
yksinomaan sellaisiin tosiseikkoihin, joista asianomaiset henkildt ovat voineet esittdd
huomautuksensa.

6.  Témin artiklan nojalla suoritettavien tutkimusten aikana on kaikilta osin
kunnioitettava tutkimusten kohteena olevien henkildiden puolustautumisoikeuksia.

7. Toimittaessaan havaintonsa sisédltavin asiakirja-aineiston
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle tutkiva virkamies ilmoittaa
tastd tutkimusten kohteena oleville henkildille. Tutkimusten kohteena olevilla
henkil6illd on oikeus tutustua asiakirja-aineistoon, jollet muiden henkiléiden
litkesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus
tutustua  asiakirja-aineistoon ei  ulotu  kolmansia  osapuolia  koskeviin
luottamuksellisiin tietoihin.
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8. Tutkivan virkamiehen havainnot sisdltdvdn asiakirja-aineiston perusteella ja
kuultuaan [48 j] artiklan mukaisesti asianomaisia henkilGitd, jos ndmé ovat sitd
pyytidneet, arvopaperimarkkinaviranomainen paittdd, ovatko tutkimusten kohteena
olevat henkilot syyllistyneet yhteen tai useampaan 48 f artiklan 1 kohdassa lueteltuun
rikkomiseen, ja jos ovat, toteuttaa valvontatoimenpiteen 48 e artiklan mukaisesti ja
madrdd sakon [48 f] artiklan mukaisesti.

9.  Tutkiva virkamies el osallistu asian késittelyyn
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostossa eikd puutu muullakaan tavalla
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvoston péaatoksentekoprosessiin.

10. Komissio antaa 49 artiklan mukaisesti delegoituja saadoksid, joissa madritetdén
sakkojen tai uhkasakkojen miadrddamistd koskevan valtuuden kéyttéd koskevat
menettelysddnndt, mukaan luettuina puolustautumisoikeuksia koskevat sddnnokset,
ajalliset sddnnokset, sakkojen tai uhkasakkojen perimistd koskevat sddnnokset seké
seuraamusten madrddmisen ja tidytdntoonpanon vanhentumisaikoja koskevat
saannokset.

11. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asian asianomaisten kansallisten
viranomaisten kisiteltdviksi syytetoimia varten, jos se tidmén asetuksen mukaisia
tehtdvid hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat tdyttdd rikoksen tunnusmerkiston. Lisédksi
arvopaperimarkkinaviranomainen pidittaytyy médraamastd sakkoja tai uhkasakkoja
tapauksissa, joissa aiempi samanlaisen tosiseikan tai olennaisilta osiltaan
samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava pddtés on
tullut lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn
seurauksena.

48 j artikla

Tutkimuksen kohteena olevien henkiloiden kuuleminen

1. Ennen 48f, 48g ja 48e¢ artiklan mukaisen péatdksen antamista
arvopaperimarkkinaviranomainen antaa henkil6ille, joita menettely koskee,
tilaisuuden esittaa huomautuksensa sen toteamista seikoista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa pidtoksensd ainoastaan niihin todettuihin
seikkoihin, joista ne henkil6t, joita menettely koskee, ovat voineet esittdd
huomautuksensa.

2. Ensimmiistd alakohtaa ei sovelleta, jos tarvitaan 48 e artiklan nojalla
kiireellisid toimia estdmddn merkittdvin ja valittdmén vahingon aiheutuminen
rahoitusjirjestelmaélle. Siind tapauksessa arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehda
vélipditoksen, ja se antaa kyseisille henkildille tilaisuuden esittdd huomautuksensa
mahdollisimman pian sen jilkeen, kun se on tehnyt padtoksensa.

3. Tutkimuksissa on kaikilta osin kunnioitettava niiden henkildiden
puolustautumisoikeuksia, joita menettely koskee. Henkil6illdi on oikeus tutustua
arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkildiden
litkesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus
tutustua  asiakirja-aineistoon ei  ulotu  luottamuksellisiin  tietoithin  eikd
arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdisiin valmisteleviin asiakirjoihin.

243

Fl



Fl

48 k artikla

Muutoksen hakeminen Euroopan unionin tuomioistuimelta

Euroopan unionin tuomioistuimella on tdysi harkintavalta tutkiessaan valitukset
paatoksistd, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen on madrdnnyt sakon tai
uhkasakon. Se voi kumota sakon tai uhkasakon tai alentaa tai korottaa siti.

4 JAKSO
MAKSUT JA TEHTAVIEN SIIRTAMINEN
48 [ artikla

Valvontamaksut

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen veloittaa hallinnojjilta maksut tdmén
asetuksen mukaisesti ja 3 kohdan nojalla annettujen delegoitujen sdddosten
mukaisesti. Maksuilla on katettava kokonaan hallinnoijien valvonnasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle aiheutuvat menot sekd korvattava mahdolliset
kustannukset, joita toimivaltaisille viranomaisille voi aiheutua timin asetuksen
mukaisten tehtdvien hoitamisesta, erityisesti 48 m artiklan mukaisesta tehtivien
siirtdmisesta.

2. Hallinnoijalta veloitettavan yksilollisen maksun méédrdn on katettava kaikki
hallinnolliset ~kustannukset, joita arvopaperimarkkinaviranomaiselle aiheutuu
valvontaan liittyvistd toimistaan. Maksun on oltava oikeassa suhteessa hallinnoijan
litkevaihtoon.

3. Komissio antaa 49 artiklan mukaisesti delegoituja saadoksid, joissa madritetadn
maksujen laji, maksujen kohteet, maksujen méairé ja maksutapa.

48 m artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittama tehtdivien siirtdminen toimivaltaisille

viranomaisille

1.  Jos valvontatehtdvin asianmukainen suorittaminen sitd edellyttda,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi siirtdd méérattyjd valvontatehtdvia jasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla
antamiensa ohjeiden mukaisesti. Kyseisiin maéérdttyihin valvontatehtiviin voi
erityisesti kuulua valtuus esittdd 48 b artiklan mukaisia tietopyyntdjd sekd suorittaa
48 ¢ ja 48 d artiklan mukaisia tutkimuksia ja paikalla tehtdvia tarkastuksia.

Poiketen siitd, mitd ensimmaisessd alakohdassa sdddetdén, kriittisten vertailuarvojen
hyviksymisté ei saa siirtda.

2. Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen siirtdd tehtdvdn 1 kohdan
nojalla, se kuulee asianomaista toimivaltaista viranomaista seuraavista seikoista:

a) siirrettdvin tehtdvin laajuus;

b) tehtidvén suorittamisen aikataulu; ja
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c) tarvittavien tietojen toimittaminen arvopaperimarkkinaviranomaisen
toimesta ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen korvaa siirrettyjen tehtdvien hoitamisesta
toimivaltaiselle viranomaiselle aitheutuneet kustannukset komission 48 1 artiklan 3
kohdan nojalla antaman maksuja koskevan asetuksen mukaisesti.

4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee 1 kohdan nojalla tehtya
tehtdvien siirtdmistd uudelleen asianmukaisin véliajoin. Tehtdvien siirtdminen
voidaan peruuttaa milloin tahansa.

5. Tehtdvien siirtdminen ei vaikuta arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuuseen
eikd rajoita arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuutta johtaa ja valvoa
siirrettyd tehtdvai.”

48 o artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaiseen liittyvit siirtymdtoimenpiteet

1.  Kaikki toimivaltaisille viranomaisille annetut valtuudet ja tehtivit, jotka
liittyvéat 40 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja hallinnoijia koskevaan valvonta- ja
tdytdntoonpanotoimintaan, on lakkautettava [Julkaisutoimisto lisdd paivamadrén,
joka on 36 kuukauden kuluttua voimaantulosta]. Samana péivina kyseiset valtuudet
ja tehtdvat siirtyvét arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa haltuunsa 40 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuja hallinnoijia koskevaan valvonta- ja tiytdntdonpanotoimintaan liittyvét
tiedostot ja valmisteluasiakirjat, mukaan luettuina kdynnissd olevat tutkinnat ja
tdytdntdonpanotoimet, tai niiden oikeaksi todistetut jdljenndkset 1 kohdassa
tarkoitettuna paivanai.

Sellaisia kriittisen vertailuarvon hallinnoijien toimilupahakemuksia, 32 artiklan
mukaisia tunnustusta koskevia hakemuksia ja 33 artiklan mukaisia hyviksyntdd
koskevia hakemuksia, jotka toimivaltaiset viranomaiset ovat vastaanottaneet ennen
[Julkaisutoimisto lisdd padivamadrdn, joka on 34 kuukauden kuluttua voimaantulosta]
ei kuitenkaan siirretd arvopaperimarkkinaviranomaiselle, vaan asianomaiset
toimivaltaiset viranomaiset tekevdt toimiluvan, tunnustuksen tai hyviksynnin
hyvéksymistd tai epdémistd koskevan paatoksen.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd olemassa olevat tiedostot ja
valmisteluasiakirjat, tai niiden oikeaksi todistetut jéljennokset, siirretddn
arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollisimman pian ja joka tapauksessa
viimeistddn [Julkaisutoimisto lisdd pdivdmédrdn, joka on 36 kuukauden kuluttua
voimaantulosta]. Kyseisten toimivaltaisten viranomaisten on my0s annettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki tarpeellinen apu ja neuvot, joilla
helpotetaan tehokasta ja toimivaa siirtoa ja 40 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja
hallinnoijia koskevan valvonta- ja tiytdntdonpanotoiminnan aloittamista.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimii 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten
viranomaisten oikeudenomistajana sellaisesta valvonta- ja
tadytantoonpanotoiminnasta  johtuvissa  hallinnollisissa  tai  oikeudellisissa
menettelyissd, jota kyseiset toimivaltaiset viranomaiset ovat harjoittaneet tdmin
asetuksen soveltamisalaan kuuluvissa asioissa.
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(20)

5. Kaikki 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten myontdmét
kriittisten vertailuarvojen hallinnoijien toimiluvat, 32 artiklan mukaiset tunnustukset
ja 33 artiklan mukaiset hyviksynnét pysyvit voimassa sen jilkeen, kun toimivalta on
siirretty arvopaperimarkkinaviranomaiselle.”

Korvataan 53 artikla seuraavasti:
53 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen arvioinnit

Arvopaperimarkkinaviranomaisella ~ on  toimivalta  pyytdd  toimivaltaiselta
viranomaiselta asiakirjatodisteet, jotka liittyvdt 51 artiklan 2 kohdan ensimmaéisen
alakohdan ja 25 artiklan 3 kohdan mukaisesti tehtyihin péaétoksiin sekd 24 artiklan 1
kohdan taytdntdonpanoa koskeviin toteutettuihin toimiin.”

9 artikla

Muutokset asetukseen (EU) 2017/1129 arvopapereiden yleisélle tarjoamisen tai

kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyllid markkinalla ottamisen yhteydessd julkaistavasta

esitteestd

Muutetaan asetus (EU) 2017/1129 seuraavasti:

(1)

)

Muutetaan 2 artikla seuraavasti:
(a) kumotaan m alakohdassa olevan “’kotijdsenvaltion” médritelmén iii alakohta;

(b) lisitidn seuraavat madritelmat:

2

za) “kiinteistosijoitusyhtioilla”  tarkoitetaan  yrityksid, joiden pédiasialliset
toiminnot kuuluvat Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o
1893/2006* liitteessd I olevaan péddluokkaan L luokiteltuihin toimialoihin;

zb) “kaivannaisteollisuuden yrityksilld” tarkoitetaan yrityksid, joiden pédasialliset
toiminnot kuuluvat asetuksen (EY) N:o 1893/2006 liitteessd I olevan pddluokan B
kaksinumerotasoille 05-08 luokiteltuihin toimialoihin;

zc) tieteelliseen tutkimustoimintaan perustuvilla  yrityksilld”  tarkoitetaan
yrityksid, joiden pédasialliset toiminnot kuuluvat asetuksen (EY) N:o 1893/2006
liitteessd 1 olevan péddluokan M kaksinumerotason 72 kolminumerotasolle 72.1
luokiteltuihin toimialoihin;

zd) varustamoilla” tarkoitetaan yrityksid, joiden péddasialliset toiminnot kuuluvat
asetuksen (EY) N:o 1893/2006 liitteessd 1 olevan pddluokan H kaksinumerotasolle
50.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1893/2006, annettu 20
pdivand joulukuuta 2006, tilastollisen toimialaluokituksen NACE Rev. 2
vahvistamisesta sekd neuvoston asetuksen (ETY) N:o 3037/90 ja tiettyjen eri
tilastoaloja koskevien yhteison asetusten muuttamisesta (EUVL L 393, 30.12.2006,
s. 1).”

Korvataan 4 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Edelld olevan 2 artiklan m alakohdan mukaisesti mééritetyn kotijdsenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen tai arvopaperimarkkinaviranomaisen 31 a artiklan
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3)

(4)

nojalla hyvdksymé vapaaehtoisesti laadittu esite tuottaa kaikki oikeudet ja
velvollisuudet, jotka koskevat timén asetuksen mukaista esitettd, ja vapaaehtoiseen
esitteeseen sovelletaan kaikkia timédn asetuksen sddnnoksid kyseisen toimivaltaisen
viranomaisen valvonnassa.”

Korvataan 20 artiklan 8 kohta seuraavasti:

”8.  Kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi liikkeeseenlaskijan, tarjoajan
tai sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon
pyynnostd siirtdd esitteen hyvéksymisen toisen jdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle tdmén suostumuksella ja, jollei arvopaperimarkkinaviranomainen
31 a artiklan nojalla vastaa kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen tehtivista,
edellyttiden, ettd siirrosta ilmoitetaan ennakolta arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on siirrettidva sille toimitetut asiakirjat
sekd siirron sallimista koskeva piédtoksensd toisen jdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle sdhkoisessd muodossa sind pidivdnd, jona se tekee péédtdksen.
Tallaisesta siirrosta on ilmoitettava liikkeeseenlaskijalle, tarjoajalle tai sddnnellylla
markkinalla kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevalle henkildlle kolmen
tyopdivan kuluessa siitd paivistd, jona kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen
on tehnyt pditoksensd. Edelld 2 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa ja 3 kohdan
ensimmaisessd alakohdassa sdéddettyjd midrdaikoja on sovellettava siitd paivésti,
jona kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on tehnyt pdatoksensd. Asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 28 artiklan 4 kohtaa ei sovelleta timidn kohdan mukaisesti
tapahtuvaan esitteen hyvédksymisen siirtdmiseen. Hyvédksymisen siirron jdlkeen
toimivaltaisen viranomaisen, jolle esitteen hyvéiksyminen on siirretty, katsotaan
olevan tdtd asetusta sovellettaessa kyseisen esitteen hyvidksymisestd vastaava
kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen.”

Muutetaan 22 artikla seuraavasti:
(a) lisdtddn 6 a kohta seuraavasti:

”6 a. Poiketen siitd, mitd 6 kohdassa sdddetddn, arvopaperimarkkinaviranomaisella
on valtuudet valvoa, ettd kussakin vastaanottavassa jdsenvaltiossa, jossa mainoksia
levitetddn, mainonnassa noudatetaan 24 kohdassa sadddettyji vaatimuksia
seuraavissa tapauksissa:

a) kun arvopaperimarkkinaviranomainen on toimivaltainen viranomainen 31 a
artiklan nojalla;

b) kun kyseessd on 29 artiklan mukainen kolmannen maan lain mukaisesti
laadittu ja unionissa kaytettdva esite.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittama mainosten tarkastaminen ei saa olla
ehtona sille, ettd arvopapereita tarjotaan yleisolle tai otetaan kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellylld markkinalla jossakin vastaanottavassa jdsenvaltiossa, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 32 artiklan 1 kohdan soveltamista.

Kun arvopaperimarkkinaviranomainen kayttda 32 artiklassa sdddettyjd valvonta- ja
tutkintavaltuuksia tdimén artiklan tdytantoonpanon osalta, tdstd on ilmoitettava ilman
aiheetonta viivytystd asianomaisen vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen harjoittaa jdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen pyynndstd ensimmadiisessd alakohdassa tarkoitettua valvontaa kaikkien
sen lainkdyttdalueella levitettyjen mainosten osalta, jotka liittyvét kaikkiin tai
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©)

74,

joihinkin arvopaperimarkkinaviranomaisen 31 a artiklan nojalla hyvidksymien
esitteiden  luokkiin.  Arvopaperimarkkinaviranomainen  julkaisee luettelon
jasenvaltioista, joiden osalta se harjoittaa kyseistd valvontaa, sekd kyseisistd
esitteiden luokista ja saattaa luettelon sddnndllisesti ajan tasalle. ;

(b) korvataan 7 kohta seuraavasti:

”7.  Vastaanottavien jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset ja
arvopaperimarkkinaviranomainen voivat perid maksuja ainoastaan tdmén artiklan
nojalla suorittamistaan valvontatehtivistd. Maksut on julkistettava toimivaltaisten
viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen verkkosivustoilla. Maksujen on
oltava tasapuolisia, kohtuullisia ja oikeasuhteisia valvontatehtivdidn ndhden.
Vastaanottavien jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset ja
arvopaperimarkkinaviranomainen eivdt saa madrdtd tdmédn artiklan mukaisten
valvontatehtdviensd suorittamisen edellyttdmien vaatimusten tai hallinnollisten
menettelyjen lisdksi muita vaatimuksia tai hallinnollisia menettelyja.”;

(c) korvataan 8 kohta seuraavasti:

”8. Poiketen siitd, mitd 6 ja 6 a kohdassa sdddetddn, mitkd tahansa kaksi
toimivaltaista viranomaista, tapauksen mukaan arvopaperimarkkinaviranomainen
mukaan luettuna, voivat tehdd sopimuksen, jonka mydtd kotijdsenvaltion
toimivaltainen viranomainen tai 6a artiklaa sovellettaessa vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltainen viranomainen siilyttdd mahdollisuuden valvoa
mainonnan vaatimustenmukaisuuden noudattamista rajat ylittdvissa tilanteissa tai
tilanteissa, joihin sovelletaan 6 a kohtaa. Téllaisista sopimuksista on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, paitsi jos arvopaperimarkkinaviranomainen on
sopimuksen  allekirjoittaja  kotijdsenvaltion  toimivaltaisen  viranomaisen
ominaisuudessa 31 a artiklan nojalla. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee
tallaisista sopimuksista luettelon ja saattaa sen sddnnollisesti ajan tasalle.”

Muutetaan 25 artikla seuraavasti:

(a)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

Jos perusesitteen lopulliset ehdot eivit sisélly perusesitteeseen eivitkd tdydennykseen,

kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava ne sdhkoisesti mahdollisimman
pian sen jdlkeen, kun ne on toimitettu, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos perusesite on
notifioitu aiemmin, vastaanottavan jdsenvaltion tai vastaanottavien jdsenvaltioiden
toimivaltaiselle viranomaiselle.”;

(6)

(b) lisétdédn 6 a kohta seuraavasti:

”6 a. Kaikkien kolmannen maan liikkeeseenlaskijan 29 artiklan mukaisesti laatimien
esitteiden tapauksessa tdssd artiklassa tarkoitettu hyvéksymistodistus korvataan
toimittamistodistuksella.”

Lisatdan 27 artiklaan 3 a kohta seuraavasti:

”3 a. Poiketen siitd, mitdi 1, 2 ja 3 kohdassa sdddetddn, kun
arvopaperimarkkinaviranomainen on toimivaltainen viranomainen 31 a artiklan
nojalla, esite on laadittava liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylld markkinalla ottamista hakevan henkilén valinnan mukaan joko kunkin
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyviaksymalld kielelld tai
kansainviliselld finanssialalla yleisesti kdytossd olevalla kielella.
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(7

(8)

Kunkin vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava, ettd 7
artiklassa tarkoitettu tiivistelmd on saatavilla sen virallisella kielelld tai ainakin
yhdelld sen wvirallisista kielistd taikka jollakin muulla kyseisen jdsenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen hyviaksymaélld kielelld, mutta se ei saa vaatia esitteen
muiden osien kadntdmistd.”

Korvataan 28 artikla seuraavasti:

728 artikla

Taman asetuksen mukaisesti laaditun esitteen perusteella tapahtuva arvopapereiden
tarjoaminen yleisolle tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla
ottaminen

Jos kolmannen maan liikkeeseenlaskija aikoo tarjota arvopapereita yleisolle
unionissa tai hakea arvopapereiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi unioniin
sijoittautuneella sddnnellylld markkinalla tidmén asetuksen mukaisesti laaditun
esitteen perusteella, sen on hankittava esitteelleen arvopaperimarkkinaviranomaisen
hyvéksyntd 20 artiklan mukaisesti.

Kun esite on hyvéksytty ensimmadisen alakohdan mukaisesti, se tuottaa kaikki
oikeudet ja velvollisuudet, jotka koskevat timén asetuksen mukaista esitettd, ja
esitteeseen ja kolmannen maan liikkeeseenlaskijaan sovelletaan kaikkia tdméan
asetuksen sddnnoksid arvopaperimarkkinaviranomaisen valvonnassa.”

Korvataan 29 artikla seuraavasti:

”29 artikla

Kolmannen maan lain mukaisesti laaditun esitteen perusteella tapahtuva arvopapereiden

tarjoaminen yleisolle tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottaminen

I.  Kolmannen maan liikkeeseenlaskija voi tarjota arvopapereita yleisolle
unionissa tai hakea arvopapereiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi sdaannellylla
markkinalla unionissa sen jdlkeen, kun on julkaistu esite, joka on laadittu ja
hyvéksytty kolmannen maan liikkeeseenlaskijan kansallisen lain mukaisesti ja johon
sovelletaan kyseisti lakia, edellyttien, ettd

a) komissio on hyviksynyt 3 kohdan mukaisen tdytdntoonpanopéatdksen;

b) kolmannen maan liitkkeeseenlaskija on toimittanut esitteen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle;

c) kolmannen maan liikkeeseenlaskija on antanut kirjallisen vahvistuksen
siitd, ettd kolmannen maan valvontaviranomainen on hyvéksynyt esitteen, ja
antanut kyseisen viranomaisen yhteystiedot;

d) esite tayttdd 27 artiklassa sédédetyt kielivaatimukset;

e) kaikki kolmannen maan liikkeeseenlaskijan unionissa levittdmét
mainokset, jotka koskevat tarjousta tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista,
ovat 22 artiklan 2—-5 kohdassa saddettyjen vaatimusten mukaiset;

f) arvopaperimarkkinaviranomainen on sopinut yhteistydjirjestelyistd
kolmannen maan liikkeeseenlaskijan asiaankuuluvien valvontaviranomaisten
kanssa 30 artiklan mukaisesti.
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)

Téssd  asetuksessa  olevien  viittausten  “kotijdsenvaltion  toimivaltaiseen
viranomaiseen” on katsottava viittaavan arvopaperimarkkinaviranomaiseen kaikkien
tassd kohdassa tarkoitettuihin esitteisiin sovellettavien sddnnosten osalta.

2. Kolmannen maan lain mukaisesti laadittuun esitteeseen sovelletaan 24 ja 25
artiklassa sdddettyja vaatimuksia, jos 1 kohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvit.

3. Siirretddn komissiolle valta antaa timén asetuksen tdydentdmiseksi 44 artiklan
mukaisesti delegoituja sddadoksid, joilla vahvistetaan yleiset vastaavuusperusteet,
jotka perustuvat tdmin asetuksen 6, 7, 11, 12 ja 13 artiklassa sekd IV luvussa
sdddettyihin vaatimuksiin.

Komissio voi hyviksyé kyseisissd delegoiduissa asetuksissa sédédettyjen perusteiden
perusteella tdytdntoonpanopéddtoksen, jossa todetaan, ettd kolmannen maan
oikeudellisilla jérjestelyilld ja valvontajarjestelyilld varmistetaan, ettd kyseisen
kolmannen maan kansallisen lain mukaisesti laaditut esitteet ovat sellaisten
oikeudellisesti sitovien vaatimusten mukaiset, joilla on sama sddntelyvaikutus kuin
tasséd asetuksessa sdddetyilld vaatimuksilla. Tallainen tdytdntoonpanopéddtds annetaan
45 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

Komissio voi asettaa tdytdntdonpanopéitoksen soveltamisen edellytykseksi, ettd
kolmas maa tosiasiallisesti tdyttdd jatkuvasti kaikki tiytdntdoonpanopaitoksessi
sdddetyt vaatimukset ja ettd arvopaperimarkkinaviranomainen kykenee tehokkaasti
hoitamaan asetuksen (EU) N:o 1095/2010 33 artiklan 2a kohdassa tarkoitettuun
seurantaan liittyvid tehtdvidan.”

Muutetaan 30 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen sopii 29 artiklaa sovellettaessa ja, jos se
katsotaan  tarpeelliseksi, 28 artiklaa sovellettacssa  kolmansien maiden
valvontaviranomaisten kanssa yhteistydjdrjestelyistd, jotka koskevat tietojenvaihtoa
kyseisten kolmansien maiden viranomaisten kanssa ja tdmén asetuksen mukaisten
velvoitteiden tdytdntdonpanoa kolmansissa maissa. Néilld yhteistydjarjestelyilld on
vahintidin varmistettava tehokas tietojenvaihto niin, ettd
arvopaperimarkkinaviranomainen pystyy hoitamaan tdmédn asetuksen mukaiset
tehtdvénsa.

Poiketen siitd, mitd ensimmaisessi alakohdassa sdddetdan,
arvopaperimarkkinaviranomainen ei sovi yhteistyojdrjestelyistdi kolmannen maan
valvontaviranomaisten kanssa, jos kyseinen kolmas maa sisdltyy komission
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2015/849* 9 artiklan nojalla
hyvéksymissd voimassa olevassa delegoidussa sdddoksessd tarkoitettuun luetteloon
sellaisista lainkayttdalueista, joiden kansallisissa rahanpesun ja terrorismin
rahoituksen torjuntajdrjestelmissd on strategisia puutteita, jotka muodostavat
merkittdvin uhan unionin rahoitusjarjestelmaélle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa 31 artiklan 1 kohdan mukaisesti
nimetyille toimivaltaisille viranomaisille kaikista ensimmaisen alakohdan mukaisesti
sovituista yhteistydjarjestelyista.

*Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 péivina
toukokuuta 2015, rahoitusjdrjestelmdn kdyton estdmisestd rahanpesuun tai
terrorismin rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
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(10)

(11)

2005/60/EY ja komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141,
5.6.2015,s. 73).”;

(b) kumotaan 2 kohta;
(c) numeroidaan 3 kohta uudelleen 2 kohdaksi ja korvataan se seuraavasti:

”2.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi sopia tietojenvaihtoa koskevista
yhteisty0jarjestelyistd kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa ainoastaan,
jos luovutettavien tietojen salassapito taataan véhintddn 35 artiklassa sdddettyd
vastaavalla tavalla.”;

(d) kumotaan 4 kohta.

Lisédtddan VII lukuun 31 a ja 31 b artikla seuraavasti:

731 a artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittama tietyntyyppisten esitteiden valvonta

Arvopaperimarkkinaviranomainen on seuraavien esitteiden ja niiden mahdollisten
tdydennysten osalta toimivaltainen viranomainen, jolle kuuluvat 20 artiklassa
sdddetty esitteiden tarkastaminen ja hyvdksyminen sekd 25 artiklassa sdddetyt
notifioinnit vastaanottavien jisenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille:

a) minkd tahansa unioniin sijoittautuneen oikeushenkilon tai luonnollisen
henkilon laatimat esitteet, jotka liittyvdt sellaisten muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen
sadnnellylld markkinalla, joilla aiotaan kdydd kauppaa ainoastaan sellaisella
sadnnellylld markkinalla tai sen tietylld segmentilld, jolla ainoastaan kokeneet
sijoittajat voivat kdydd kauppaa kyseisilld arvopapereilla;

b) minkd tahansa unioniin sijoittautuneen oikeushenkilon tai luonnollisen
henkilon  laatimat  esitteet, jotka  liittyvdt  omaisuusvakuudellisiin
arvopapereihin;

c) seuraavantyyppisten unioniin sijoittautuneiden yritysten laatimat
esitteet:

1) kiinteistosijoitusyhtiot;

11) kaivannaisteollisuuden yritykset;

ii1) tieteelliseen tutkimustoimintaan perustuvat yritykset;
1v) varustamot;

d) kolmannen maan liikkeeseenlaskijoiden timén asetuksen 28 artiklan
mukaisesti laatimat esitteet.

Téssd  asetuksessa  olevien  viittausten  “kotijdsenvaltion  toimivaltaiseen
viranomaiseen” on katsottava viittaavan arvopaperimarkkinaviranomaiseen kaikkien
ensimmaisessd alakohdassa lueteltuihin esitteisiin sovellettavien sdénndsten osalta.”

Lisatdan uusi 34 b artikla seuraavasti:
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731 b artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaiseen liittyvdt siirtymdtoimenpiteet

1. Sellaiset 31 a artiklassa luetellut esitteet, jotka on toimitettu toimivaltaiselle
viranomaiselle hyvéksyttdviksi ennen [Julkaisutoimisto lisdd pdivimééran, joka on
36 kuukauden kuluttua voimaantulosta], pysyvdt Kkyseisen toimivaltaisen
viranomaisen valvonnassa voimassaoloaikansa padttymiseen asti, mukaan lukien
tapauksen mukaan kaikki niiden tdydennykset ja lopulliset ehdot.

Kyseisid esitteitdi koskeva hyvédksyntd, jonka toimivaltainen viranomainen on
myontinyt ennen [Julkaisutoimisto lisdd paivamidrdn, joka on 36 kuukauden
kuluttua voimaantulosta], pysyy voimassa sen jidlkeen, kun on suoritettu 2 kohdassa
tarkoitettu toimivallan siirto arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Kyseisten esitteiden valvontaan, mukaan lukien tapauksen mukaan kaikki niiden
tdydennykset ja lopulliset ehdot, sovelletaan edelleen sddntdjd, joita sovellettiin, kun
esitteet toimitettiin toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. Kaikki valtuudet ja tehtdvét, jotka liittyvét 31 a artiklassa lueteltujen ja [...]
pdivéstd [...]Jkuuta [...] alkaen [Julkaisutoimisto lisdd pdivdmddrdn, joka on 36
kuukauden kuluttua voimaantulosta] hyvéksyttdviksi toimitettujen esitteiden
valvonta- ja tdytdntdonpanotoimintaan, siirtyvét arvopaperimarkkinaviranomaiselle

2

Muutetaan 32 artikla seuraavasti:
(a) korvataan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan johdantolause seuraavasti:

”1.  Voidakseen hoitaa timédn asetuksen mukaiset tehtdvédnsd toimivaltaisilla
viranomaisilla ja arvopaperimarkkinaviranomaisella on oltava kansallisen lain
mukaisesti vahintdin seuraavat valvonta- ja tutkintavaltuudet:”;

(b) korvataan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan j alakohta seuraavasti:

”j) valtuudet keskeyttdd hyviksyttdviksi jétetyn esitteen tarkastaminen taikka
keskeyttdd arvopapereiden yleisolle tarjoaminen tai kaupankdynnin kohteeksi
sddnnellylld markkinalla ottaminen taikka rajoittaa niité, kun
arvopaperimarkkinaviranomainen tai toimivaltainen viranomainen kéyttdd valtuutta
asettaa kielto tai rajoitus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
600/2014 40 tai 42 artiklan nojalla, kunnes tillainen kiellon tai rajoituksen
voimassaolo on péittynyt;”;

(c) korvataan 1 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

“Toimivaltainen viranomainen tai arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytdi
asianomaisia  oikeusviranomaisia ~ pdittdmddn  ensimmadisessd  alakohdassa
tarkoitettujen valtuuksien kéyttdmisestd, jos kansallisessa laissa ndin edellytetddn.”;

(d) korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen on
suoritettava 1 kohdassa tarkoitetut tehtdvinsd ja kéytettdvd kyseisessd kohdassa
tarkoitettuja valtuuksiaan jollain seuraavista tavoista:

a) suoraan;
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(13)

(14)

(15)

b) yhteistyOssa muiden viranomaisten tai
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa;

C) omalla vastuullaan siirtdimélld valtuudet tillaisille viranomaisille tai
arvopaperimarkkinaviranomaiselle;

d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten késiteltdvéksi.”;
(e) korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Henkilon, joka saattaa toimivaltaisen viranomaisen tai
arvopaperimarkkinaviranomaisen saataville tietoja timin asetuksen mukaisesti, ei
katsota rikkovan mitdén tietojen ilmaisemista koskevaa rajoitusta, joka on asetettu
sopimuksella taikka lailla, asetuksella tai hallinnollisella méaraykselld, eikd kyseista
henkilod saa asettaa minkdinlaiseen vastuuvelvollisuuteen téllaisen ilmoituksen
osalta.”

Korvataan 35 artiklan toinen kohta seuraavasti:

72, Salassapitovelvollisuus koskee kaikkia henkilditd, jotka tyoskentelevit tai ovat
tyoskennelleet toimivaltaisen viranomaisen tai arvopaperimarkkinaviranomaisen tai
sellaisen kolmannen osapuolen palveluksessa, joille toimivaltainen viranomainen tai
arvopaperimarkkinaviranomainen on siirtanyt valtuuksiaan.
Salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvaa tietoa ei saa ilmaista toiselle henkildlle
eikd toiselle viranomaiselle, jollei unionin oikeudessa tai kansallisessa laissa toisin
sdadetd.”

Korvataan 38 artiklan 1 kohdan viimeinen alakohta seuraavasti:

”Jasenvaltioiden on annettava ensimmadisessd ja toisessa alakohdassa tarkoitetut
sadnnot yksityiskohtaisesti tiedoksi komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle
viimeistddn 21 pdivana heindkuuta 2019. Jasenvaltioiden on annettava niitd koskevat
myShemmét muutokset vilpymatti tiedoksi komissiolle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.”

Lisatdan luku seuraavasti:

"VIII a LUKU

ARVOPAPERIMARKKINAVIRANOMAISEN VALTUUDET JA TOIMIVALTA

1 JAKSO
TOIMIVALTA JA MENETTELYT
43 a artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuksien kdytto

Arvopaperimarkkinaviranomaisen, sen virkamiesten tai sen valtuuttamien muiden
henkil6iden 43 b—43 d artiklan mukaisesti saamia valtuuksia ei saa kdyttdd niin, ettd
vaaditaan lakisdéteisen salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvien tietojen tai
asiakirjojen julkistamista.
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1.

43 b artikla

Tietojen pyytiminen

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyynnon tai pddtdksen nojalla vaatia

seuraavia henkiloitd antamaan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee tdmén asetuksen
mukaisten tehtdviensd hoitamiseen:

3.

a) liikkkeeseenlaskijat, tarjoajat tai saannellylla markkinalla
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevat henkil6t ja niissd médardysvaltaa
kayttavét tai niidden méérdysvallassa olevat henkilot;

b) a alakohdassa tarkoitettujen henkildiden johtoon kuuluvat henkil6t;

C) a alakohdassa tarkoitettujen  henkiloiden tilintarkastajat ja
neuvonantajat;

d) rahoituksen vilittdjit, joille 1 alakohdassa tarkoitetut henkilot ovat

antaneet toimeksi toteuttaa yleisdlle suunnatun arvopapereiden tarjoamisen tai
tehdd hakemuksen arvopapereiden ottamisesta kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylld markkinalla;

e) yleisolle tarjottujen tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld
markkinalla otettujen arvopapereiden takaaja.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa tietopyynndssd on

a) viitattava tdhin artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;

c) tdsmennettdva tarvittavat tiedot;

d) oltava méirdaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) mainittava, ettd henkild, jolta tietoja pyydetddn, ei ole velvollinen

antamaan tietoja mutta jos pyyntdoon vastataan vapaaehtoisesti, annetut tiedot
eivit saa olla virheellisid tai harhaanjohtavia;

f) mainittava virheellisten tai harhaanjohtavien tietojen antamisesta 43 f
artiklan nojalla maarittadvéin sakon suuruus.

Vaatiessaan 1 kohdan nojalla toimittamaan tietoja padtoksen nojalla

arvopaperimarkkinaviranomainen

a) viittaa tahén artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;

C) tdsmentii tarvittavat tiedot;

d) asettaa médrdajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoittaa uhkasakoista, joista 43 g artiklassa sdddetdén sen varalta, ettd

pyydettyja tietoja ei toimiteta tdydellisin;

f) ilmoittaa sakosta, josta 43 f artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd
kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisié tai harhaanjohtavia;

g) ilmoittaa oikeudesta hakea paitokseen muutosta
arvopaperimarkkinaviranomaisen valituslautakunnalta ja oikeudesta saattaa
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paédtds Euroopan unionin tuomioistuimen késiteltdviksi asetuksen (EU) N:o
1095/2010 60 ja 61 artiklan mukaisesti.

4.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illd tai niiden edustajilla sekd
oikeushenkildiden ja oikeushenkilon asemaa vailla olevien yhteenliittymien osalta
henkil6illd, joilla lain tai sddntdjen mukaan on kelpoisuus edustaa niitd, on
velvollisuus antaa pyydetyt tiedot. Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat
antaa tiedot piddmiestensd puolesta. Viimeksi mainitut kantavat kuitenkin tdyden
vastuun, jos annetut tiedot ovat epatdydellisid, virheellisié tai harhaanjohtavia.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viipyméttd pyyntonsd tai
padtoksensd jiljennoksen sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa 1
kohdassa tarkoitetuilla henkil@illd, joita tietopyyntd koskee, on kotipaikka tai johon
ne ovat sijoittautuneet.

43 c artikla

Yleiset tutkimukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén asetuksen mukaisten tehtdviensa
hoitamiseksi suorittaa 43 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja henkilditd koskevia
tarvittavia tutkimuksia. Tatd varten arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamilla
virkamiehill4 ja muilla henkil6illd on valtuudet

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on
merkitystd sen tehtdvien hoidolle, riippumatta vilineestd, jolle ne on
tallennettu;

b) ottaa tai hankkia oikeaksi todistettuja jiljennoksié tai otteita tillaisista
asiakirjoista, tiedoista, menettelyistd ja muusta aineistosta;

c) pyytdd keneltd tahansa 43 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetulta henkil6lta
tai sen edustajilta tai henkilostoltd suullisia tai kirjallisia selvityksid
tarkastuksen kohteeseen ja tarkoitukseen liittyvistd tosiseikoista tai asiakirjoista
ja tallentaa vastaukset;

d) haastatella ketd tahansa muuta luonnollista henkil6a tai oikeushenkil6a,
joka suostuu haastatteluun tutkimuksen kohteeseen liittyvien tietojen
kerddamiseksi;

e) vaatia puhelin- ja tietoliikennetietoja.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen 1 kohdassa tarkoitettuja tutkimuksia
suorittamaan valtuuttamien virkamiesten ja muiden henkiléiden on valtuuksiaan
kéyttdessddn esitettdva kirjallinen valtuutus, jossa yksildiddan tutkimuksen kohde ja
tarkoitus. Lisdksi valtuutuksessa on ilmoitettava uhkasakoista, joista 43 g artiklassa
sdddetddn sen varalta, ettd pyydettyjd asiakirjoja, tietoja, menettelyjd ja muuta
aineistoa taikka vastauksia 43 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkildille
esitettyihin kysymyksiin ei anneta lainkaan tai niitd ei anneta tidydellising, ja siind on
ilmoitettava myo0s sakoista, joista 43 f artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd 43 b
artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkildille esitettyihin kysymyksiin annetut
vastaukset ovat virheellisid tai harhaanjohtavia.

3. Edelld 43b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen paiatoksen nojalla kdynnistettyihin tutkimuksiin.
Padtoksessd on yksilditdvd tutkimuksen kohde ja tarkoitus sekd ilmoitettava 43 g
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artiklassa sdddetyistd uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla
kaytettdvissd olevista oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta saattaa pddtos Euroopan
unionin tuomioistuimen kasiteltavaksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa hyvissd ajoin ennen 1 kohdassa
tarkoitettua tutkimusta tiedon tutkimuksesta ja sitd suorittamaan valtuutettujen
henkil6iden henkildllisyydestd sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa
tutkimus on tarkoitus suorittaa. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen
virkamiesten on arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynndstd avustettava kyseisid
valtuutettuja henkilGitd ndiden tehtdvien hoitamisessa. Asianomaisen toimivaltaisen
viranomaisen virkamiehet voivat pyynndstd myos osallistua tutkimuksiin.

5. Jos 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu puhelin- tai tietoliikennetietoja koskeva
pyynto edellyttdd sovellettavan kansallisen lainsddddnnon mukaan kansallisen
oikeusviranomaisen lupaa, tillaista lupaa on pyydettiva. Lupaa voidaan pyytdd myds
turvaamistoimenpiteend.

6.  Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 1 kohdan
e alakohdassa tarkoitetun puhelin- tai tietoliikennetietoja koskevan pyynnén
hyviksymistd, sen on tarkistettava, ettd

a) edelld 3 kohdassa tarkoitettu arvopaperimarkkinaviranomaisen paitdos on
pateva;

b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivétka
mielivaltaisia tai liiallisia.

Edelld olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi pyytai
arvopaperimarkkinaviranomaiselta  yksityiskohtaisia ~ selvityksid  erityisesti
perusteista, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epdilee tdmén asetuksen
rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen kohteena
olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen oikeusviranomainen ei
kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen tarpeellisuutta eikd vaatia, ettd sille
toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen pddtoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen
ainoastaan Euroopan unionin tuomioistuin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 61
artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.

43 d artikla

Paikalla tehtdavdt tarkastukset

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén asetuksen mukaisten tehtiviensi
hoitamiseksi suorittaa 43 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden liiketiloissa
kaikki tarvittavat paikalla tehtdvit tarkastukset.

2. Virkamiehet ja muut henkil6t, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on
valtuuttanut ~ suorittamaan  paikalla  tehtdvin tarkastuksen, voivat tulla
arvopaperimarkkinaviranomaisen tekemén tutkimuspdidtoksen kohteena olevien
henkildiden liiketiloihin, ja heilld on kaikki 43 ¢ artiklan 1 kohdassa sdddetyt
valtuudet. Heilld on myds valtuudet sinetoidd kaikki liiketilat ja kirjanpito tai
asiakirjat tarkastuksen ajaksi ja siind laajuudessa kuin on tarpeen tarkastuksen
suorittamiseksi.
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3. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa tarkastuksesta riittivdn ajoissa
ennen sen suorittamista sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa
tarkastus on madrd suorittaa. Milloin tarkastuksen moitteeton ja tehokas
suorittaminen sitd edellyttdd, arvopaperimarkkinaviranomainen voi asianomaiselle
toimivaltaiselle viranomaiselle asiasta ilmoitettuaan suorittaa paikalla tehtdvéin
tarkastuksen ilman ennakkoilmoitusta. Téamén artiklan mukaiset tarkastukset on
tehtéva edellyttéen, ettd asianomainen viranomainen on vahvistanut, ettei se vastusta
kyseisié tarkastuksia.

4.  Virkamiesten ja muiden henkildiden, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen
on valtuuttanut tekemddn paikalla tehtdvdn tarkastuksen, on valtuuksiaan
kéyttdessddn esitettidva kirjallinen valtuutus, jossa miéritetddn tarkastuksen kohde ja
tarkoitus sekd ilmoitetaan uhkasakoista, joista 43 g artiklassa sdddetdén sen varalta,
ettd asianomaiset henkilSt eivét suostu tarkastukseen.

5. Edelld 43 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen péétokselld —maéaérittyihin  paikalla  tehtdviin
tarkastuksiin. Pddtoksessd on yksiloitdva tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekd péiva,
jona tarkastus alkaa, ja ilmoitettava 43 g artiklassa sdddetyisti uhkasakoista,
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla kiytettdvissd olevista oikeussuojakeinoista
sekd oikeudesta saattaa padtos Euroopan unionin tuomioistuimen késiteltavéksi.

6.  Sen jdsenvaltion, jossa tarkastus on midrd suorittaa, toimivaltaisen
viranomaisen virkamiesten ja kyseisen viranomaisen valtuuttamien tai nimeédmien
henkildiden on arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynndstd aktiivisesti avustettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehid ja muita sen valtuuttamia henkiloita.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet voivat pyynndstd myos
osallistua paikalla tehtdviin tarkastuksiin.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myds pyytdd toimivaltaisia viranomaisia
suorittamaan tdssd artiklassa ja 43 ¢ artiklan 1 kohdassa sdddettyjd erityisid
tutkimustehtdvid ja paikalla tehtdvid tarkastuksia sen puolesta. Téatd varten
toimivaltaisilla viranomaisilla on samat tdssd artiklassa ja 43 ¢ artiklan 1 kohdassa
sdddetyt valtuudet kuin arvopaperimarkkinaviranomaisella.

8.  Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamat virkamiehet ja muut
mukana olevat henkil6t toteavat, ettd henkild vastustaa tdmidn artiklan nojalla
madrittyd tarkastusta, asianomaisen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
annettava heille tarvittavaa apua ja pyydettdvd tarvittaessa poliisin tai vastaavan
lainvalvontaviranomaisen virka-apua, jotta he voivat suorittaa paikalla tehtdvian
tarkastuksen.

9.  Jos 1 kohdassa tarkoitettu paikalla tehtdvé tarkastus tai 7 kohdassa tarkoitettu
virka-apu edellyttdd sovellettavan kansallisen lainsddddnnoén mukaan kansallisen
oikeusviranomaisen lupaa, tillaista lupaa on pyydettdvi. Lupaa voidaan pyytdd myds
turvaamistoimenpiteena.

10. Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee 1 kohdassa
sdddetyn paikalla tehtdvén tarkastuksen hyvaksymista tai 7 kohdassa sééddettyd apua,
viranomaisen on tarkistettava, etti

a) edelld 4 kohdassa tarkoitettu arvopaperimarkkinaviranomaisen pédétos
on pateva;
b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivitka

mielivaltaisia tai liiallisia.
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Edelld olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen voi pyytdi
arvopaperimarkkinaviranomaiselta yksityiskohtaisia selvityksid erityisesti
perusteista, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epdilee tdmén asetuksen
rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja pakkokeinojen kohteena
olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kansallinen oikeusviranomainen ei
kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutkimuksen tarpeellisuutta eikd vaatia, ettd sille
toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen paiatoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen
ainoastaan Euroopan unionin tuomioistuin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 61
artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.

2 JAKSO

HALLINNOLLISET SEURAAMUKSET JA MUUT TOIMENPITEET

43 e artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimenpiteet

1.  Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 43 i artiklan 5 kohdan mukaisesti,
ettd henkild on syyllistynyt johonkin 38 artiklan 1 kohdan a alakohdassa lueteltuun
rikkomiseen, se toteuttaa yhden tai useamman seuraavista toimista:

a) tekee padtoksen, jossa se vaatii henkildd lopettamaan rikkomisen;
b) tekee 43 f artiklan nojalla paitoksen sakkojen médradmisestd;
C) antaa julkisia ilmoituksia.
2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa 1 kohdassa tarkoitettuja toimia

toteuttaessaan huomioon rikkomisen luonteen ja vakavuuden seuraavien perusteiden
osalta:

a) rikkomisen kesto ja toistuvuus;

b) onko rikkominen aiheuttanut talousrikoksen tai mahdollistanut sen tai
muuten vaikuttanut siihen;

c) onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti;

d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilén vastuun aste;

e) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon taloudellinen vahvuus, jota

osoittavat vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa
olevan luonnollisen henkilon vuositulot ja nettovarallisuus;

f) rikkomisen vaikutukset vihittdissijoittajien etuihin;

g) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen vuoksi saamien
voittojen tai vilttdmien tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille osapuolille
aiheutuneiden tappioiden suuruus, jos ne ovat médritettavissa,

h) se, missd madrin rikkomisesta vastuussa oleva henkild on tehnyt
yhteistyotd arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan
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rajoittamatta tarvetta varmistaa, etti kyseinen henkild joutuu Iuopumaan
saamistaan voitoista tai vilttdmistidin tappioista;

1) rikkomisesta vastuussa olevan henkilén aiemmat rikkomiset;

1 rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen jdlkeen toteuttamat
toimenpiteet rikkomisen toistumisen estdmiseksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kaikki 1 kohdan nojalla toteutetut
toimet viipymattd tiedoksi rikkomisesta vastuussa olevalle henkildlle sekd ilmoittaa
niistd jisenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja komissiolle. Se julkaisee
kaikki tdllaiset toimet verkkosivustollaan kymmenen tyopdivin kuluessa toimen
toteutuspdivasta.

Ensimméisessd alakohdassa tarkoitettuun julkaisemiseen on siséllyttivd vihintdén
seuraavat:

a) maininta siitd, ettd rikkomisesta vastuussa olevalla henkil5lld on oikeus
hakea muutosta péaédtokseen;

b) tarvittacssa maininta siitd, ettd muutosta on haettu ja ettd
muutoksenhaulla ei ole lykk&dvid vaikutusta;

c) maininta siité, ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen
valituslautakunnan on mahdollista keskeyttdd riitautetun pédtoksen
soveltaminen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 artiklan 3 kohdan nojalla.

43 fartikla

Sakot

1.  Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 43 i artiklan 5 kohdan mukaisesti,
ettd henkilo on tahallisesti tai tuottamuksellisesti syyllistynyt yhteen tai useampaan
38 artiklan 1 kohdan a alakohdassa lueteltuun rikkomiseen, se tekee padtoksen timén
artiklan 2 kohdan mukaisen sakon mairdédmisesta.

Rikkominen katsotaan tahalliseksi, jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee
objektiivisia tekijoitd, jotka osoittavat, ettd henkilo toimi tarkoituksellisesti
syyllistyessdin rikkomiseen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun sakon enimmaismaéran on oltava

1) oikeushenkilon osalta 10 000 000 euroa tai niissd jdsenvaltioissa, joiden
rahayksikkod ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana 20 pdivina
heindkuuta 2017, tai 6 prosenttia kyseisen oikeushenkilon vuotuisesta
kokonaisliikevaihdosta ~ viimeisimméan  kaytettdvissi olevan, ylimmén
hallintoelimen hyvdksymaén tilinpadtoksen mukaisesti;

i1) luonnollisen henkilén osalta 1 400 000 euroa tai niissd jdsenvaltioissa,
joiden rahayksikkd ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana 20
paivini heindkuuta 2017.

Jos oikeushenkild on emoyritys tai sellaisen emoyrityksen tytédryritys, jonka on
laadittava direktiivin  2013/34/EU  mukaisesti konsernitilinpdétds, 1 alakohtaa
sovellettaessa asiaankuuluva vuotuinen kokonaisliikevaihto on koko konsernin
emoyrityksen ylimmén hallintoelimen hyvdksymédn viimeisimmén kéytettdvissa
olevan konsernitilinpddtoksen mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaava
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tulotyyppi tilinpdétoksiin sovellettavan asiaankuuluvan unionin lainsddddnnon
mukaisesti.

3.  Péittiessdin 1 kohdan mukaisen sakon mAaarasti
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon 43 e artiklan 2 kohdassa esitetyt
perusteet.

4. Jos henkild on suoraan tai vilillisesti hydtynyt rikkomisesta taloudellisesti,
sakon miiridn on oltava vdhintddn yhtd suuri kuin kyseinen hyoty, sen estimatta,
mitd 3 kohdassa sdddetdan.

5. Jos henkilon teko tai laiminlydnti muodostaa useamman kuin yhden 38 artiklan
1 kohdan a alakohdassa luetelluista rikkomisista, sovelletaan ainoastaan 3 kohdan
mukaisesti laskettua korkeampaa ja yhteen niistd rikkomisista liittyvad sakkoa.

43 g artikla
Uhkasakot
1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen madraa paatokselld uhkasakkoja
pakottaakseen
a) henkilon lopettamaan rikkomisen 43 e artiklan 1 kohdan a alakohdan

nojalla tehdyn péaatoksen mukaisesti;
b) 43 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkilon

1) antamaan tdydellisinid tiedot, joita on pyydetty 43 b artiklan
nojalla tehdylla paatokselld;

i1) suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan tiydelliset
asiakirjat, tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn aineiston ja
tdydentimédn ja oikaisemaan muita tietoja, jotka on toimitettu 43 c
artiklan nojalla tehdylld paédtokselld kdynnistetyssd tutkimuksessa;

1i1) suostumaan 43 d artiklan nojalla tehdylld péaitokselld
madrattyyn paikalla tehtividin tarkastukseen.

2. Uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen. Uhkasakkojen maéédra
médritddn kutakin viivastyspéivad kohden.

3. Sen estdmattd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, uhkasakkojen mééra on 3 prosenttia
edeltdvén tilikauden keskimiérdisestd pdivdvaihdosta tai, luonnollisten henkildiden
ollessa kyseessd, 2 prosenttia edellisen kalenterivuoden keskiméadrdisesta
pdivitulosta. Se on laskettava uhkasakon méadrdédmisestd tehdyssd padtoksessd
madritystd paivista alkaen.

4.  Uhkasakko madrataan enintdin kuuden kuukauden ajaksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen paitoksen tiedoksi antamisesta. Tamin ajanjakson
paétyttyd arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee toimenpidettd uudelleen.
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43 h artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, tiytdintoonpano ja kohdentaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa jokaisen sakon ja uhkasakon, joka
on madratty 43 f ja 43 g artiklan nojalla, paitsi jos julkistaminen vaarantaisi vakavasti
finanssimarkkinat tai aiheuttaisi kohtuutonta haittaa asianosaisille.

2. Edelld olevien 43 f ja 43 g artiklan nojalla maaratyt sakot ja uhkasakot ovat
luonteeltaan hallinnollisia.

3. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen paittdd olla madrddmattd sakkoja tai
uhkasakkoja, se ilmoittaa asiasta Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle ja
asianomaisen jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille sekd esittdd padtoksensi

syyt.

4.  Edelld olevien 43 fja 43 g artiklan mukaisesti méératyt sakot ja uhkasakot ovat
taytintoonpanokelpoisia.

Taytdntdonpanoon sovelletaan siind jdsenvaltiossa tai kolmannessa maassa voimassa
olevia riita-asioiden késittelyd koskevia menettelysdédnnoksid, jonka alueella
tdytdntoonpano tapahtuu.

5. Sakkojen ja uhkasakkojen méadrdt kohdennetaan Euroopan unionin yleiseen
talousarvioon.

3 JAKSO
MENETTELYT JA MUUTOKSENHAKU
43 i artikla

Menettelysddnnot valvontatoimenpiteiden toteuttamiseksi ja sakkojen mddrddmiseksi

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen tdmdn asetuksen mukaisia tehtdvid
hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat muodostaa yhden tai useamman 38 artiklan 1 kohdan
a alakohdassa luetelluista rikkomisista, se nimedd organisaationsa sisdltd
riippumattoman tutkivan virkamiehen asiaa tutkimaan. Nimetty virkamies ei saa olla
tai ole saanut olla suoraan tai vélillisesti osallisena sen esitteen hyviksymisessi,
johon rikkominen liittyy, ja hidnen on tehtividdn suorittaessaan oltava
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostosta riippumaton.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu tutkiva virkamies tutkii véitetyt rikkomiset ottaen
huomioon tutkimusten kohteena olevien henkildiden esittdmét huomiot ja esittdd
havainnoistaan tdydellisen asiakirja-aineiston arvopaperimarkkinaviranomaisen
hallintoneuvostolle.

3. Tutkiva virkamies kdyttdd tehtdviensd hoitamiseksi valtuutta pyytdd tietoja
43 b artiklan mukaisesti sekd valtuutta suorittaa tutkimuksia ja paikalla tehtdvid
tarkastuksia 43 ¢ ja 43 d artiklan mukaisesti.

4. Tutkivalla virkamiehelld on tehtdviddn hoitaessaan oikeus tutustua kaikkiin
arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimiensa puitteissa kerddmiin
asiakirjoihin ja tietoihin.
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5. Saatettuaan tutkimuksensa pédidtokseen ja ennen havainnot sisdltdvén asiakirja-
aineiston toimittamista arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle tutkiva
virkamies antaa tutkimusten kohteena olleille henkildille tilaisuuden tulla kuulluiksi
tutkimuksen kohteena olevista asioista. Tutkiva virkamies perustaa havaintonsa
yksinomaan sellaisiin tosiseikkoihin, joista asianomaiset henkil6t ovat voineet esittda
huomautuksensa.

6. Témin artiklan nojalla suoritettavien tutkimusten aikana on kaikilta osin
kunnioitettava tutkimusten kohteena olevien henkiléiden puolustautumisoikeuksia.

7. Toimittaessaan havaintonsa siséltavin asiakirja-aineiston
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle tutkiva virkamies ilmoittaa
tastd tutkimusten kohteena oleville henkildille. Tutkimusten kohteena olevilla
henkil6illi on oikeus tutustua asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkildiden
litkesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus
tutustua  asiakirja-aineistoon ei  ulotu  kolmansia  osapuolia  koskeviin
luottamuksellisiin tietoihin.

8. Tutkivan virkamiehen havainnot siséltdvin asiakirja-aineiston perusteella ja
kuultuaan 43 j artiklan mukaisesti tutkimusten kohteena olevia henkilditd, jos ndma
ovat sitd pyytdneet, arvopaperimarkkinaviranomainen pdittdd, ovatko tutkimusten
kohteena olevat henkil6t syyllistyneet yhteen tai useampaan 38 artiklan 1 kohdan a
alakohdassa lueteltuun rikkomiseen, ja jos ovat, toteuttaa valvontatoimenpiteen 43 e
artiklan mukaisesti ja médrdé sakon 43 f artiklan mukaisesti.

9.  Tutkiva virkamies el osallistu asian kasittelyyn
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostossa eikid puutu muullakaan tavalla
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvoston paatoksentekoprosessiin.

10. Komissio antaa 44 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa médritetdan
sakkojen tai uhkasakkojen méédrddmistd koskevan valtuuden kiyttdd koskevat
menettelysddnnot, mukaan luettuina puolustautumisoikeuksia koskevat sddnnokset,
ajalliset sddannokset, sakkojen tai uhkasakkojen perimistd koskevat sddnnokset sekd
seuraamusten madrddmisen ja tidytdntoonpanon vanhentumisaikoja koskevat
sdadnnokset.

11.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asian asianomaisten kansallisten
viranomaisten késiteltdviksi syytetoimia varten, jos se tdmédn asetuksen mukaisia
tehtdvid hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, jotka saattavat tdyttdd rikoksen tunnusmerkiston. Lisdksi
arvopaperimarkkinaviranomainen pidattiytyy maidrddmaéstd sakkoja tai uhkasakkoja
tapauksissa, joissa aiempi samanlaisen tosiseikan tai olennaisilta osiltaan
samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava ratkaisu on
tullut lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn
seurauksena.

43 j artikla

Tutkimuksen kohteena olevien henkiloiden kuuleminen

1. Ennen 43e, 43f ja 43 g artiklan mukaisen pddtoksen antamista
arvopaperimarkkinaviranomainen antaa tutkimuksen kohteena oleville henkildille
tilaisuuden esittda huomautuksensa sen toteamista seikoista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa padtoksensé ainoastaan niihin todettuihin
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seikkoihin, joista tutkimuksen kohteena olevat henkilt ovat voineet esittda
huomautuksensa.

Ensimmédistd alakohtaa ei sovelleta, jos tarvitaan 43 e artiklan nojalla kiireellisid
toimia  estdimdidn  merkittdvin ja  vélittbmidn  vahingon  aiheutuminen
rahoitusjdrjestelmélle. Siind tapauksessa arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehda
vilipddtoksen, ja se antaa kyseisille henkil6ille tilaisuuden esittdd huomautuksensa
mahdollisimman pian sen jdlkeen, kun se on tehnyt padtoksensa.

2. Tutkimuksissa on kaikilta osin kunnioitettava niiden henkildiden
puolustautumisoikeuksia, joita tutkimus koskee. HenkilGilli on oikeus tutustua
arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkildiden
litkesalaisuuksien suojelemiseen liittyvisti oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus
tutustua  asiakirja-aineistoon ei  ulotu  luottamuksellisiin  tietoihin  eikd
arvopaperimarkkinaviranomaisen sisisiin valmisteleviin asiakirjoihin.

43 k artikla

Muutoksen hakeminen Euroopan unionin tuomioistuimelta

Euroopan unionin tuomioistuimella on tdysi harkintavalta tutkiessaan valitukset
paitoksistd, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen on méédrdnnyt sakon tai
uhkasakon. Se voi kumota sakon tai uhkasakon tai alentaa tai korottaa sita.

4 JAKSO
MAKSUT JA TEHTAVIEN SIIRTAMINEN
43 [ artikla

Valvontamaksut

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen veloittaa liikkkeeseenlaskijoilta, tarjoajilta tai
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamista hakevilta henkiloiltd
maksut tdméin asetuksen mukaisesti ja 3 kohdan nojalla annettujen delegoitujen
saddosten mukaisesti. Maksuilla on katettava kokonaan esitteiden, myds niiden
tdydennysten, tarkastamisesta ja hyvdksymisesti sekd niiden vastaanottavien
jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille notifioinnista
arvopaperimarkkinaviranomaiselle aiheutuvat menot sekd korvattava mahdolliset
kustannukset, joita toimivaltaisille viranomaisille voi aiheutua tdmén asetuksen
mukaisten tehtdvien hoitamisesta, erityisesti 43 m artiklan mukaisesta tehtdavien
siirtimisestd.

2. Liikkeeseenlaskijalta, tarjoajalta tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld
markkinalla ottamista hakevalta henkildltd veloitettavan yksilollisen maksun mééran
on katettava kaikki hallinnolliset kustannukset, joita
arvopaperimarkkinaviranomaiselle aitheutuu toimistaan,  jotka liittyvat
litkkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla
ottamista hakevan henkilon laatimaan esitteeseen tdydennyksineen. Maksun on
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oltava oikeassa suhteessa liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi
sadannellylld markkinalla ottamista hakevan henkilon litkevaihtoon.

3. Komissio antaa 44 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa médritetdan
maksujen laji, maksujen kohteet, maksujen miird ja maksutapa.

43 m artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittama tehtdvien siirtdminen toimivaltaisille

viranomaisille

1. Jos valvontatehtivdn asianmukainen suorittaminen sitd edellyttda,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi siirtdd méérittyja valvontatehtivid jasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla
antamiensa ohjeiden mukaisesti. Kyseisiin madréttyihin valvontatehtdviin voi
erityisesti kuulua valtuus esittdd 43 b artiklan mukaisia tietopyynt6ja seké suorittaa
43 c ja 43 d artiklan mukaisia tutkimuksia ja paikalla tehtdvié tarkastuksia.

Poiketen siitd, mitd ensimméisessd alakohdassa sdddetddn, esitteiden ja niiden
tdydennysten tarkastamista, hyviksymistd ja notifiointia, lopullisia arviointeja sekd
rikkomisten seurantaa koskevia paéatoksia ei saa siirtda.

2. Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen siirtdd tehtdvdn 1 kohdan
nojalla, se kuulee asianomaista toimivaltaista viranomaista seuraavista seikoista:

a) siirrettdvan tehtdvin laajuus;

b) tehtdvén suorittamisen aikataulu; ja

c) tarvittavien tietojen toimittaminen arvopaperimarkkinaviranomaisen

toimesta ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen korvaa siirrettyjen tehtidvien hoitamisesta
toimivaltaiselle viranomaiselle aiheutuneet kustannukset 43 1 artiklan 3 kohdassa
tarkoitetun delegoidun sdddoksen mukaisesti.

4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee 1 kohdan nojalla tehtyd
tehtdvien siirtdmistd uudelleen asianmukaisin véliajoin. Tehtdvien siirtdminen
voidaan peruuttaa milloin tahansa.

5. Tehtdvien siirtdiminen ei vaikuta arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuuseen
eikd rajoita arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuutta johtaa ja valvoa
stirrettyd tehtavaa.”

10 artikla

Siirtymdsddnndkset

1 artikla. Hallituksen jdsenten nimittimismenettely julkaistaan sen jdlkeen, kun 1, 2
ja 3 artikla ovat tulleet voimaan. Hallintoneuvosto ja johtokunta jatkavat tehtdviensi
hoitamista sithen asti, kun kaikki hallituksen jdsenet ovat ottaneet tehtivinsd vastaan.

Ennen 1, 2 ja 3 artiklan voimaantuloa nimitetyt puheenjohtajat jatkavat tehtdviensa ja
velvollisuuksiensa hoitamista toimikautensa loppuun. Edelld olevien 1, 2 ja 3 artiklan

264

Fl



voimaantulon jilkeen nimitettdvdt puheenjohtajat valitaan ja nimitetdéin uuden
nimittdmismenettelyn mukaisesti.

11 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

Tédmai asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni pdivéand sen jélkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

Sitd sovelletaan [24 kuukauden kuluttua voimaantulosta]

Asetuksen 1, 2 ja 3 artiklaa sovelletaan [Julkaisutoimisto lisdd pdivamaéran, joka on
3 kuukauden kuluttua voimaantulosta]. Asetuksen 1 artiklan [62 artikla] kohtaa, 2
artiklan [62 artikla] kohtaa ja 3 artiklan [62 artikla] kohtaa sovelletaan kuitenkin 1
pdivéstd tammikuuta [Julkaisutoimisto lisdd pdivdmddrdn, joka on sen vuoden
tammikuun 1 pidivd, joka seuraa voimantulon jilkeisen yhden vuoden kauden
paittymista].

Taméd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan
jasenvaltioissa perussopimusten mukaisesti.

Tehty Brysselissd
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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Saiddosehdotukseen liittyvi rahoitusselvitys '"Virastot"

1. PERUSTIEDOT EHDOTUKSESTA/ALOITTEESTA
1.1. Ehdotuksen/aloitteen nimi

1.2. Toimintalohko(t)

1.3. Ehdotuksen/aloitteen luonne

14. Tavoite (Tavoitteet)

1.5. Ehdotuksen/aloitteen perustelut

1.6. Toiminnan ja sen rahoitusvaikutusten kesto

1.7. Hallinnointitapa (Hallinnointitavat)

2. HALLINNOINTI
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2.2, Hallinnointi- ja valvontajirjestelma
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EHDOTUKSEN/ALOITTEEN ARVIOIDUT RAHOITUSVAIKUTUKSET
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budjettikohdat
3.2 Arvioidut vaikutukset menoihin

3.2.1.  Yhteenveto arvioiduista vaikutuksista menoihin

3.2.2.  Arvioidut vaikutukset [elimen] mddrdrahoihin

3.2.3.  Arvioidut vaikutukset [elimen] henkiloresursseihin

3.2.4.  Yhteensopivuus nykyisen monivuotisen rahoituskehyksen kanssa
3.2.5. Ulkopuolisten tahojen rahoitusosuudet

3.3. Arvioidut vaikutukset tuloihin
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1.3.

SAADOSEHDOTUKSEEN LIITTYVA RAHOITUSSELVITYS

PERUSTIEDOT EHDOTUKSESTA/ALOITTEESTA

Ehdotuksen/aloitteen nimi

Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi seuraavien asetusten muuttamisesta:

— Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 piivdna
marraskuuta 2010, FEuroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta

— Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 péivdnd
marraskuuta 2010,  Euroopan  valvontaviranomaisen  (Euroopan  vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) perustamisesta

— Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 piivdna
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta

sekd lisdksi seuraavien saddosten muuttamisesta:
asetus (EU) 2015/760 eurooppalaisista pitkdaikaissijoitusrahastoista,
asetus (EU) N:o 345/2013 eurooppalaisista riskipddomarahastoista,

asetus (EU) N:o 346/2013 eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista
rahastoista,
asetus (EU) N:o 600/2014 rahoitusvélineiden markkinoista,

direktiivi 2014/65/EU rahoitusvilineiden markkinoista,

asetus (EU) 2016/1011 rahoitusvilineissd ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai
sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa kaytettdvistd indekseistd,

asetus (EU) 2017/1129 arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylld markkinalla ottamisen yhteydessé julkaistavasta esitteestd, ja

Euroopan  parlamentin ~ ja  neuvoston  direktiivi  2009/138/EY  vakuutus-  ja
Jjalleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi II)

Toimintalohko(t)

Toimintalohko: Rahoitusvakaus, finanssipalvelut ja pddomamarkkinaunioni

Toiminto: Rahoitusvakaus

Ehdotuksen/aloitteen luonne
00 Ehdotus/aloite liittyy uuteen toimeen.

[0 Ehdotus/aloite liittyy uuteen toimeen, joka perustuu pilottihankkeeseen tai
valmistelutoimeen®.

Ehdotus/aloite liittyy kiiynnissé olevan toimen jatkamiseen.

39
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Sellaisina kuin ndmé on médritelty varainhoitoasetuksen 54 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa.
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1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

1.4.4.

[1 Ehdotus/aloite liittyy toimeen, joka on suunnattu uudelleen.
Tavoite (Tavoitteet)

Komission monivuotinen strateginen tavoite (monivuotiset strategiset tavoitteet), jonka
(joiden) saavuttamista ehdotus/aloite tukee

‘ Syvemmit ja oikeudenmukaisemmat sisdmarkkinat ja lujempi teollinen perusta

Erityistavoitteet

Erityistavoite nro

2.5 Rahoitusalan sdintelykehys arvioidaan, pannaan asianmukaisesti tdytdntdon, ja sen
taytdntdonpanoa valvotaan koko EU:n alueella.

Odotettavissa olevat tulokset ja vaikutukset

Selvitys siitd, miten ehdotuksella/aloitteella on tarkoitus vaikuttaa edunsaajien/kohderyhmdn tilanteeseen

Euroopan valvontaviranomaiset varmistavat valvontakiyténtdjen lahentdmisen siten, ettd EU:n
ulottuvuutta painotetaan aiempaa enemmain. Tehostamalla valvontakdytintdjen ldhentdmisté
voidaan vidhentdd kaikkien valvottujen yhteisdjen hallinnollista rasitusta ja luoda
lisdsynergioita vihentdmailld vaatimusten tdyttimisestd rajat ylittdvdd toimintaa harjoittaville
yhteisoille aiheutuvia kustannuksia, samalla kun jirjestelmd suojataan siten, etteivét
markkinatoimijat pysty kiyttdmadn hyviksi niille suotuisinta sééntelya.

Euroopan valvontaviranomaiset pystyvdt aiempaa paremmin koordinoimaan kansallisia
viranomaisia ja harjoittamaan tarvittaessa suoraa valvontaa. Euroopan valvontaviranomaisten
aiempaa vahvempi asema voi edistdd markkinoiden yhdentymistd helpottamalla rajat ylittavaa
litketoimintaa.

Euroopan valvontaviranomaiset pystyisivit hankkimaan varoja nykyisten ja tulevien
tehtiviensd ja toimeksiantojensa hoitamiseen tdysimédrdisesti kdyttdmélld mekanismia, joka
on selked ja avoin sekd yhtdldisen kohtelun periaatteiden mukainen. Samalla yhtendinen
maksujen médrdytymismekanismi ja valvontakdytdntdjen ldhentiminen loisivat tasapuoliset
toimintaedellytykset koko sisdmarkkinoille. Téllainen lopputulos hyodyttdisi viime kiddessa

kaikkia markkinatoimijoita.

Tulos- ja vaikutusindikaattorit

Selvitys siitd, millaisin indikaattorein ehdotuksen/aloitteen toteuttamista seurataan

Mahdollisia indikaattoreita:

. Hyvéksyttyjen teknisten standardien lukumédrd suhteessa laadittaviksi edellytettyjen
standardien méérdin

. Komissiolle méérdajassa hyvéksyttdvéksi toimitettujen teknisten standardien luonnosten
lukumééra

. Niiden ehdotettujen teknisten standardien lukumaééra, jotka komissio on hyldnnyt

. Hyvéksyttyjen ei-sitovien suositusten lukumiird suhteessa laadittaviksi edellytettyjen
suositusten méadrdan

. Toimivaltaisten viranomaisten esittimien selvityspyyntdjen lukumaéra

. Unionin oikeuden rikkomista koskevien menestyksekkddsti paddtokseen saatettujen

tutkimusten lukumaara
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. Unionin oikeuden rikkomista koskevan tutkimuksen keskiméirdinen kesto

. Unionin oikeuden selvisté rikkomisesta annettujen varoitusten lukumaara
. Sellaisten menestyksekkéiden sovittelujen lukumééri, joissa ratkaisu ei ole sitova
. Niiden kollegioiden lukumaéri, joihin Euroopan pankkiviranomainen (EPV), Euroopan

vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen (EVLEV) tai Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen
(EAMV) osallistuvat

. Toimivaltaisten viranomaisten kanssa jérjestettyjen kahdenvilisten kokousten
lukumééra

. Paikalla tehtyjen yhteisten tarkastusten maara

. Valvontaviranomaisille annetun koulutuksen tuntimaara

. Henkildstovaihtoon tai véliaikaisiin  henkildstosiirtoihin - osallistuvan henkildston
lukumaéara

. Tehtyjen vertaisarviointien lukuméaara

. Havaittujen ja poistettujen ldhentymisen esteiden lukumééra

. Uudet kiytannon tyokalut ja vilineet ldhentymisen edistamiseksi

. Finanssiosaamista ja -valistusta koskevien aloitteiden lukuméaara

. Julkaistujen analyyttisten tutkimusten lukuméaara

. Paikalla tehtyjen tarkastusten ja tiettyyn tarkoitukseen tehtyjen tutkintojen lukumaara

. Valvottujen yhteisdjen kanssa jérjestettyjen kokousten lukumaara

. Valvottujen yritysten kantelujen/valitusten lukuméara

. Kriisitilanteita késittelevien virallisten paatdsten lukumaéara

. Téaydennettyjen tietokantojen lukumaara

. Tehtyjen stressitestien tai vastaavien toimien lukumééra

. Ehdotetun talousarvion suhde lopulliseen (vuositasolla)

Ehdotuksen/aloitteen perustelut

Tarpeet, joihin ehdotuksella/aloitteella vastataan Iyhyelld tai pitkdlld aikavililld

Télld ehdotuksella pyritdén vastaamaan seuraaviin haasteisiin:

1) Valtuudet: Vaikka yhteisen sddnndston avulla yhdenmukaistettu sddntely on
sisdmarkkinoiden kannalta tidrkedd, se ei riitd. Yhtendinen suhtautuminen unionin
lainsddddannon tulkintaan ja soveltamiseen on yhtd lailla tirkeda sisdémarkkinoiden toiminnan
parantamiseksi sekd toimijoille suotuisimman sddntelyn hyvéksikdyttoon ja kilpailuun
liittyvien riskien vdhentdmiseksi. Téstd syystd Euroopan valvontaviranomaisilla on oltava
vélineet edistdd unionin oikeuden asianmukaista soveltamista ja toimivia yhteisid
valvontastandardeja koko EU:ssa sdédntelykdytintdjen ldhentdmistoimenpiteiden ja tietyilld
aloilla suoran valvonnan avulla. Tdma koskee erityisesti EAMV:td pddomamarkkinaunionin
yhteydessd. Téastd syystd sdddosehdotuksessa pyritddn antamaan (EAMV:lle) uusia valtuuksia
tehostaa markkinoiden yhdentymistd ja vahvistamaan tai selkeyttiméén nykyisid Euroopan

269 F I




Fl

1.5.2.

valvontaviranomaisista annetuissa asetuksissa vahvistettuja valtuuksia.

2) Hallintotapa: Nykyisen hallintomallin merkittdivin ongelma on hallintoneuvoston
kokoonpano ja se, ettei johtokunta pysty riittdvasti edistimddn EU:n etuja paitoksenteossa. Se
ehkiisee tiettyjen nykyisten vélineiden kayttdd ja estdd Euroopan valvontaviranomaisia
toteuttamasta toimeksiantojaan tdysiméérdisesti. Ongelma liittyy siihen tosiseikkaan, etté
Euroopan valvontaviranomaisten johtokunnat ja hallintoneuvostot koostuvat etupéddssi
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten edustajista, ja ainoastaan heilld on my0s
ddnioikeudet (lukuun ottamatta komissiota silloin, kun talousarviosta ddnestetddn kussakin
johtokunnassa). Tdma luo eturistiriitoja. Sitd paitsi puheenjohtajien asema ja valtuudet ovat
my0s hyvin rajoitettuja, ja hallintoneuvosto nimittdd puheenjohtajat, mikd heikentdd
puheenjohtajien auktoriteettia ja riippumattomuutta. Lisdksi hallintoneuvostot ovat
ylity6llistettyjd, kun taas johtokunnilla on rajoitetummat tehtdvdt, minkd takia nopea
padtoksenteko ei aina ole mahdollista. Hallintomalli ei my0skddn kannusta Euroopan
valvontaviranomaisia kéyttiméén kaikkia tyokalujaan, kuten sitovaa sovittelua, ja se vaikuttaa
vertaisarviointien soveltamisalaan, unionin oikeuden rikkomista koskevien menettelyjen
kdynnistimiseen ja seurantaraporttien antamiseen.

3) Rahoitus: Nykyisen rahoitusjirjestelmén tarkistaminen olisi valttimétontd Euroopan
valvontaviranomaisten tuloksellisen toiminnan varmistamiseksi ja niiden toiminnasta
aiheutuvien kustannusten jakamiseksi tasapuolisesti. Kun sdddosehdotuksella pyritdén
tehostamaan Euroopan valvontaviranomaisten asemaa valvonnassa, rahoitusta on
mukautettava (todennékoisesti ylospdin) ymparistossd, jossa sekd EU:n ettd kansallisia
talousarvioita kiristetdéin. Lisdksi Euroopan valvontaviranomaisten tdysin julkinen rahoitus
merkitsee, ettd julkisin varoin maksetaan yksityisen sektorin tiettyyn osaan kohdennetusta
palvelusta. Euroopan valvontaviranomaisten kustannusten entistd tehokkaampi ja
tasapuolisempi jakautuminen talouden toimijoille olisi mahdollista soveltamalla periaatetta,
jonka mukaan kustannukset olisi jaettava niiden syntyperusteen mukaan, ja varmistamalla, ettid
toimiala huolehtii rahoituksesta ainakin osittain. Lisdksi on syytd todeta, ettei nykyinen
jarjestelmd ole tdysin tasapuolinen joitakin kansallisia toimivaltaisia viranomaisia kohtaan,
silld ne maksavat kohtuuttoman osuuden rahoituksesta verrattuna alan kokoon asianomaisissa
jasenvaltioissa.

Unionin osallistumisesta saatava lisdarvo (se voi olla tuloksena esimerkiksi koordinoinnin
paranemisesta, oikeusvarmuudesta, vaikuttavuuden lisdyksestd tai tdydentdvyyksistd). Tdtd
kohtaa sovellettaessa unionin osallistumisesta saatavalla lisdarvolla” tarkoitetaan arvoa,
Jjoka saadaan unionin toiminnan ansiosta sen arvon lisdksi, jonka jdasenvaltiot olisivat muutoin
tuottaneet yksinddn.

Syyt Euroopan tason toimintaan (etukdteen)

Vuonna 2017 toteutettu arviointi osoittaa, ettd EU:n toiminta on perusteltua ja tarpeen niiden
ongelmien takia, joita on havaittu Euroopan valvontaviranomaisten kiytettdvissd olevissa
valtuuksissa sekd niiden hallinto- ja rahoituskehyksessd. Mahdolliset tdhdn liittyvit toimet
edellyttiviat Euroopan valvontaviranomaisista annettujen asetusten muuttamista. Euroopan
valvontaviranomaiset ovat unionin elimié, joiden valtuuksia ja toimia voi muuttaa ainoastaan
unionin lainsddtdjd — tdssd tapauksessa SEUT-sopimuksen 114 artiklan perusteella.

Odotettu unionin luoma lisdarvo (jilkikédteen)
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Euroopan valvontaviranomaisten perustaminen merkitsi sen seikan tunnustamista, ettd EU:n
tason valvontajirjestelmédd tarvitaan kuluttajan- ja sijoittajansuojan tehostamiseksi ja
rahoitusjérjestelmén vakauden ja toimivuuden vahvistamiseksi kestévilla tavalla koko EU:ssa.
Namaé tavoitteet voidaan paremmin saavuttaa unionin tasolla.

Sidosryhmét ovat yhtd mieltd siitd, ettd Euroopan valvontaviranomaiset ovat merkittdvésti
lisinneet koordinaatiota ja yhteistyotd kansallisten valvontaviranomaisten valill4.
Sidosryhmien mukaan Euroopan valvontaviranomaiset ovat keskeisessd asemassa, kun
halutaan varmistaa, ettd finanssimarkkinat toimivat koko EU:ssa moitteettomasti, ettd ne ovat
hyvin sdénneltyjd ja valvottuja ja ettd kuluttajansuojaa tehostetaan.

Euroopan valvontaviranomaisia ja niiden osallistumista tulokselliseen valvontaan koko EU:ssa
tarvitaan, ja se on sitdkin tidrkedmpdd, kun otetaan huomioon finanssimarkkinoiden yha
titviimpi yhdistyminen EU:ssa ja maailmanlaajuisesti. Euroopan valvontaviranomaiset ovat
keskeisessd asemassa padomamarkkinaunionin kehittdmisessd, silld niilld on keskeinen tehtéva
markkinoiden yhdentymisen edistimisessd ja mahdollisuuksien luomisessa sisimarkkinoilla
finanssiyhteisoille ja sijoittajille.

Palaaminen kansalliseen valvontaan pohjautuvaan kehykseen, joka perustuu kotimaan
valvonnan periaatteeseen yhdessd vihimmadisvakavaraisuutta koskevien vaatimusten ja
vastavuoroisen tunnustamisen kanssa, ei yksinkertaisesti riittdisi vastaamaan kiireelliseen
tarpeeseen yhdentdd edelleen EU:n finanssimarkkinoita ja erityisesti pddomamarkkinoiden
valvontakehystd. Silld olisi kielteisid seurauksia EU:n kyvylle vahvistaa pitkdaikaissijoituksia
ja luoda rahoitusldhteiti EU:n yrityksille, ja ne ovat EU:n talouden vahvistamisen
valttdimattomid elementtejd, joilla kannustetaan tyollisyyttd lisddviin investointeihin.

Vastaavista toimista saadut kokemukset

Euroopan kolme valvontaviranomaista aloittivat toimintansa riippumattomina EU:n virastoina
tammikuussa 2011 valvontaviranomaisista vuonna 2010 annettujen asetusten mukaisesti.

Komissio arvioi Euroopan valvontaviranomaisten toimintaa vuonna 2014. Tuolloin komissio
totesi, ettd Euroopan valvontaviranomaiset olivat suoriutuneet tehtivistddn hyvin. Komissio
havaitsi kuitenkin neljdlla alalla ongelmakohtia, joissa oli parantamisen varaa: 1)
rahoituskehys (nykyisen kehyksen korvaaminen), 2) valtuudet (esim. valvontakdytintdjen
lahentdmisen painottaminen, nykyisten valtuuksien tuloksellisempi kéyttd sekd nykyisten
toimeksiantojen selkeyttdminen ja mahdollinen laajentaminen), 3) hallintotapa (muun muassa
sisdisen hallinnon tehostaminen sen varmistamiseksi, ettd padtoksenteossa otetaan huomioon
koko EU:n etu) ja 4) valvontarakenne (rakenteellisten muutosten arviointi, kuten
viranomaisten sulauttaminen yhdeksi ainoaksi elimeksi yhteen toimipaikkaan tai kaksikérkisen
mallin kédyttéonotto).

Myos Euroopan parlamentti arvioi Euroopan valvontaviranomaisia lokakuussa 2013. Jotkin
Euroopan valvontaviranomaisten toiminnan tulosta koskevista pddtelmisti olivat samoja kuin
komissiolla, samoin kuin siitd seikasta, ettd tarkasteluajanjakso oli hyvin lyhyt. Parlamentin
mietinndssd  oli  yksityiskohtainen luettelo parantamiskohteista, joista osa vaatisi
lainsdddantomuutoksia.  Lisdksi  parlamentti vaati maaliskuussa 2014  Euroopan
finanssivalvontajérjestelmén tarkistuksesta antamassaan pédétdslauselmassa komissiota
antamaan uusia sdddosehdotuksia Euroopan valvontaviranomaisten sédédntelykehyksen
tarkistamiseksi muun muassa hallinnon, edustuksen, valvontayhteistyon ja valvonnan
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ldhentamisen seka valtuuksien tehostamisen aloilla.

Neuvosto totesi marraskuussa 2014, ettd kohdennettuja mukautuksia olisi harkittava Euroopan
valvontaviranomaisten suorituskyvyn, hallinnon ja rahoituksen parantamiseksi.

Téssd saddosehdotuksessa on otettu huomioon aiemmissa arvioinneissa esiin otetut
ongelmakohdat ja sidosryhmien kommentit (myo0s komission kannanottopyyntdjen ja
pddomamarkkinaunionin yhteydessd esitetyt). Erityistd huomiota on kuitenkin kiinnitetty
kevailld 2017 tehtyyn arviointiin, jossa todettiin, ettd Euroopan valvontaviranomaiset ovat
laajasti ottaen saavuttaneet nykyiset tavoitteensa ja ettd Euroopan valvontaviranomaisten
nykyinen alakohtainen valvontarakenne on asianmukainen. Kohdennettuja parannuksia
tuleviin haasteisiin vastaamiseksi suositeltiin kuitenkin, erityisesti suhteessa Euroopan
valvontaviranomaisten valtuuksien parantamiseen seki hallinto- ja rahoituskehykseen.

Yhteensopivuus muiden kyseeseen tulevien vdlineiden kanssa ja mahdolliset synergiaedut

Ehdotuksen tavoitteet vastaavat useita muita EU:n toimintapolitiikkoja ja kdynnissd olevia
aloitteita, joilla pyritddn 1) kehittdimédin talous- ja rahaliittoa, ii) kehittimain
pddomamarkkinaunionia ja iii) parantamaan EU:n tason valvonnan tehokkuutta ja
tuloksellisuutta sekd EU:ssa ettd sen ulkopuolella.

Ensinndkin ehdotus on yhtendinen talous- ja rahaliiton kanssa. Euroopan talous- ja rahaliiton
viimeistelyd  koskevassa viiden puheenjohtajan  kertomuksessa  korostettiin, ettd
pddomamarkkinoiden intensiivisempi yhdentdminen ja jiljelld olevien kansallisten esteiden
asteittainen poistaminen voisivat luoda rahoitusvakaudelle uusia riskejd. Kertomuksen mukaan
valvontakehystd on laajennettava ja lujitettava kaikkien finanssialan toimijoiden
vakavaraisuuden takaamiseksi. Viiden puheenjohtajan kertomuksen mukaan tilanteen olisi
viime kédessd johdettava Euroopan padomamarkkinoiden yhteiseen valvontaviranomaiseen.
Liséksi Euroopan talous- ja rahaliiton syventdmisesti dskettdin annetussa pohdinta-asiakirjassa
korostettiin seuraavaa: “Keskeistdi on yhdennetympi valvontakehys, jolla varmistetaan
rahoitusalan  sddntdjen  yhtendinen  tdytintéonpano ja  keskitetympi  valvonta.”
Sdddosehdotuksessa ei tosin sitouduta yhteisen valvontaviranomaisen perustamiseen
pddomamarkkinoita varten, mutta ehdotus tdhtdd valvontakehyksen lujittamiseen. Siind
ennakoidaan myds joidenkin valvontatehtdvien siirtdmistd EU:n tasolle ja erityisesti
EAMV:lle. Téllaisia ovat muun muassa joidenkin EU-esitteiden hyviksyntéé, vertailuarvojen
hallinnoijia, raportointipalvelujen tarjoajia ja joitakin EU:n rahastoja koskevat
valvontatehtavit.

Toiseksi ehdotus on pddomamarkkinaunionihankkeen mukainen. Pddomamarkkinaunionilla
pyritddn lisédméadn EU:n rahoitusjdrjestelmén sietokykyd monipuolistamalla rahoituskanavia.
Samalla on seurattava valppaasti padomamarkkinoilla syntyvid rahoitusriskejd. Siitd syysta
laadukas valvontakehys on hyvin toimivien, yhdennettyjen pddomamarkkinoiden vélttdméaton
elementti. Saddosehdotuksella olisi varmistettava, ettd yhteinen sddnndstd toteutetaan
yhtendisesti koko sisdmarkkinoilla. Toimijoille suotuisimman séddntelyn hyvéksikdyton
estamiseksi finanssiyhteisoihin, joiden liiketoiminnan koko ja riskiprofiilit ovat samanlaisia,
olisi siitd syystd kohdistettava samantasoista valvontaa riippumatta siitd, missd pdin EU:ta ne
sijaitsevat.

Kolmanneksi ehdotus vastaa yleistavoitetta parantaa EU:n tason valvonnan tehokkuutta ja
tuloksellisuutta sekd EU:ssa ettd sen ulkopuolella. EU on viime vuosina tehnyt laajasti
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uudistuksia, jotta pankki-, vakuutus- ja pddomamarkkinoiden alat olisivat entistd avoimempia,
hyvin sddnneltyjd ja vahvoja. Talld ehdotuksella parannetaan valvontaa EU:n sisdlld
selkeyttimailld joitakin Euroopan valvontaviranomaisille annettuja valtuuksia (kuten riitojen
sovittelua ja  riippumattomia arviointeja) ja muuttamalla  kyseisten virastojen
hallintorakennetta. Sitd paitsi finanssialaa koskevaan EU:n lainsddddnto6n on yhd enemméin
siséllytetty niin sanottuja kolmannen maan jirjestelmid, joiden ansiosta EU:n ulkopuoliset
yritykset pddsevat EU:n markkinoille, tavallisesti silld edellytykselld, etti ne ovat saaneet
toimiluvan valtiossa, jonka sédéntelyjirjestelmd vastaa EU:n jirjestelméd ja jolla on toimiva
vastavuoroinen, EU:n yrityksille pddsyn tarjoava jdrjestely. Sdddosehdotuksessa todetaan
ailempaa selkeimmin, ettdi Euroopan valvontaviranomaiset voivat avustaa komissiota
kolmansien maiden kehityksen seurannassa sellaisilla lainkdyttdalueilla, joista komissio on
tehnyt myoOnteisen vastaavuuspéadtoksen. Seurattavaa kehitystd ovat toisin sanoen kolmannen
maan sddntelyn, valvonnan ja markkinoiden kehitys sekd kolmannen maan viranomaisten
valvonta-ansiot. Seurannan tarkoituksena on varmistaa, ettd edellytykset, joihin
vastaavuuspditds perustuu, tiyttyvit edelleen jatkuvasti siten, ettd erityisesti korostetaan
kolmannen maan kehitystd, joka saattaa vaikuttaa unionin tai sen yhden tai useamman
jasenvaltion rahoitusvakauteen.

Neljanneksi sdddosehdotus vastaa myos komission dskettdin tekemééd ehdotusta, joka koskee
keskusvastapuolten toimilupamenettelyjd ja lupien myodntdmiseen osallistuvia viranomaisia
sekd vaatimuksia, joiden perusteella kolmannen maan keskusvastapuolet tunnustetaan.*’
Keskusvastapuolia koskevassa ehdotuksessa EU:n keskusvastapuolten valvontaan otetaan
ailempaa  yleiseurooppalaisempi  ldhestymistapa. = EAMV:hen  perustetaan  uusi
valvontamekanismi, joka vastaa siitd, ettd EU:n keskusvastapuolia valvotaan entistd
johdonmukaisemmin ja yhtendisemmin ja ettd EU:n ulkopuolisten maiden eli kolmansien
maiden keskusvastapuolten valvontaa lujitetaan.

Toiminnan ja sen rahoitusvaikutusten kesto
[ Ehdotuksen/aloitteen mukaisen toiminnan kesto on rajattu.

— O Ehdotuksen/aloitteen mukainen toiminta alkaa [PP/KK]VVVV ja péittyy
[PP/KK]VVVV.

— O Rahoitusvaikutukset alkavat vuonna VVVV ja paittyvit vuonna VVVV.
Ehdotuksen/aloitteen mukaisen toiminnan Kkestoa ei ole rajattu.
— Kiynnistysvaihe alkaa vuonna 2019 ja pééttyy vuonna 2020,

— mink3 jilkeen toteutus tdydessd laajuudessa.

40

Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta annetun asetuksen (EU) N:o 1095/2010
muuttamisesta  sekd  asetuksen (EU) N:0648/2012 muuttamisesta  keskusvastapuolten
toimilupamenettelyjen ja  nithin  osallistuvien viranomaisten sekd kolmansien maiden
keskusvastapuolten tunnustamista koskevien vaatimusten osalta.
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1.7.

Hallinnointitapa (Hallinnointitavat)*!

0] Suora hallinnointi, jonka komissio toteuttaa kayttimalla

— O toimeenpanovirastoja

0] Hallinnointi yhteistyossé jasenvaltioiden kanssa

Vilillinen hallinnointi, jossa talousarvion toteuttamistehtdvia on siirretty
[ kansainvilisille jarjestoille ja niiden erityisjarjestoille (tarkennettava)

(] Euroopan investointipankille tai Euroopan investointirahastolle

208 ja 209 artiklassa tarkoitetuille elimille

[ julkisoikeudellisille yhteisoille

O sellaisille julkisen palvelun tehtévid hoitaville yksityisoikeudellisille elimille, jotka antavat
riittdvit rahoitustakuut

O sellaisille jasenvaltion yksityisoikeuden mukaisille elimille, joille on annettu tehtdviksi
julkisen ja yksityisen sektorin kumppanuuden tiytdntoonpano ja jotka antavat riittdvét
rahoitustakuut

O henkildille, joille on annettu tehtdvéksi toteuttaa SEU-sopimuksen V osaston mukaisia
yhteisen ulko- ja turvallisuuspolititkan erityistoimia ja jotka nimetédn asiaa koskevassa
perussadadoksessa.

Huomautukset:

Eiole

41

Kuvaukset eri hallinnointitavoista ja viittaukset varainhoitoasetukseen ovat saatavilla budjettipddosaston
verkkosivuilla osoitteessa

https://myintracomm.ec.europa.cu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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HALLINNOINTI

Seuranta- ja raportointisdsinnot

Ilmoitetaan sovellettavat aikavilit ja edellytykset.

Olemassa olevien jirjestelyjen mukaisesti Euroopan valvontaviranomaiset laativat sddnnolliset
raportit toiminnastaan (mukaan luettuna sisdinen raportointi ylemmalle johdolle, raportointi
hallintoelimille ja vuosikertomuksen laatiminen), ja tilintarkastustuomioistuin ja komission
sisdisen tarkastuksen pédosasto tarkastavat valvontaviranomaisten resurssien kayton.
Ehdotukseen siséltyvien toimien seuranta ja niistd raportointi noudattavat jo voimassa olevia
vaatimuksia, samoin kuin tdstd ehdotuksesta mahdollisesti johtuvia uusia vaatimuksia.

Hallinnointi- ja valvontajirjestelmi

Todetut riskit

Tdhén ehdotukseen liittyvien méérdrahojen sddnnonmukaiseen, taloudelliseen, tehokkaaseen
ja tulokselliseen kdyttoon ei ennakoida sisdltyvdn merkittdvid uusia riskejd, joita nykyinen
sisdisen valvonnan kehys ei kattaisi.

Rahoituksen siirtymiseen saattaa kuitenkin liittyd uusi haaste. On nimittdin varmistettava, etti
vuotuiset rahoitusosuudet kerdtddn asianomaisilta finanssilaitoksilta ja finanssimarkkinoiden
toimijoilta oikea-aikaisesti.

Valvontamenetelmdi(t)

Euroopan valvontaviranomaisista annetuissa asetuksissa sdddetyt hallinnointi- ja
valvontajarjestelmdt ovat jo kéytdssd. Euroopan valvontaviranomaiset tekevit tiivistd
yhteistyotd komission sisdisen tarkastuksen pddosaston kanssa sen varmistamiseksi, ettd
kaikilla sisdisen valvontakehyksen aloilla tdytetddn asianmukaiset vaatimukset. Niita
jarjestelyja sovelletaan myds Euroopan valvontaviranomaisten timédn ehdotuksen mukaisiin
tehtéviin.

Lisdksi Euroopan parlamentti myontdd jokaisena varainhoitovuonna neuvoston suosituksesta
kullekin ~ Euroopan  valvontaviranomaiselle  vastuuvapauden  tdmdn  talousarvion
toteuttamisesta.

Toimenpiteet petosten ja siintojenvastaisuuksien ehkiisemiseksi

Ilmoitetaan kdytdssd olevat ja suunnitellut torjunta- ja suojatoimenpiteet

Petosten, lahjonnan ja  muun laittoman  toiminnan  torjumiseksi  Euroopan
valvontaviranomaisiin sovelletaan rajoituksetta Euroopan petostentorjuntaviraston (OLAF)
tutkimuksista 11 pédivdnd syyskuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU, Euratom) N:o 883/2013 sdidnnoksia.

Euroopan valvontaviranomaisilla on niiden tarkoituksiin suunniteltu petostentorjuntastrategia
ja sen perusteella laadittu toimintasuunnitelma. FEuroopan valvontaviranomaisten
petostentorjuntaa koskevissa tehostetuissa toimissa noudatetaan varainhoitoasetuksen sdantdja
ja  ohjeita  (petostentorjuntatoimet osana  moitteetonta  varainhoitoa), = OLAFin
petostenehkdisypolititkkaa, komission petostentorjuntastrategiassa (KOM(2011) 376)
vahvistettuja sddnt6jd sekd EU:n virastoja koskevassa yhteisessd ldhestymistavassa (heindkuu
2012) ja sithen liittyvéssa etenemissuunnitelmassa vahvistettuja sdintoja.
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Lisdksi ~ Euroopan  valvontaviranomaisten  perustamisasetuksissa  sekd  Euroopan
valvontaviranomaisten varainhoitoasetuksissa vahvistetaan sddnnokset, jotka koskevat
Euroopan valvontaviranomaisten talousarviota ja sovellettavia varainhoitosddntdja, myos
sddntdja petosten ja sddntdjenvastaisuuksien torjumiseksi.
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EHDOTUKSEN/ALOITTEEN ARVIOIDUT RAHOITUSVAIKUTUKSET

3.1. Kyseeseen tulevat monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeet ja menopuolen
budjettikohdat
e Talousarviossa jo olevat budjettikohdat
Monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeiden ja budjettikohtien mukaisessa jarjestyksessi
Budjettikohta Maalr;riaha- Rahoitusosuudet
Moni-
vuotisen varainhoito-
rahoitus- _ asetuksen
kehyksen | Numero JM/EI- EFT% ehdokzﬁ- koslﬁltzn 21 artiklan 2 kohdan
. 42 ; i b alakohdassa
tsake | [INEMU ..eneeenii mailta mailta -
orsake [Nimi ] M mailta tarkoitetut
rahoitusosuudet
12 02 04 EPV
la 12 02 05 EVLEV M EI EI
12 02 06 EAMV
e Uudet perustettaviksi esitetyt budjettikohdat: Ei sovelleta
Monivuotisen rahoituskehyksen otsakkeiden ja budjettikohtien mukaisessa jérjestyksessé
Budjettikohta Maalr;jriaha- Rahoitusosuudet
Moni-
vuotisen varainhoito-
rahoitus- o kolman- asetuksen
kehyksen | Numero[Nimi IMELIM | EFTA- ehdokas- ilta 21 artiklan 2 kohdan
0tsake | Liiiiiii ] mailta mailta il b alakohdassa
mailta tarkoitetut
rahoitusosuudet
[XX.YY.YY.YY] A . A .
[...] [...] KYLLA/ | geyrpigr | KYLERA KYLLA/EI
[.] El El

42 JM = jaksotetut méirirahat; EI-JM = jaksottamattomat mé#rérahat.
EFTA: Euroopan vapaakauppaliitto.

43

4 Bhdokasmaat ja soveltuvin osin Lénsi-Balkanin mahdolliset ehdokasmaat.
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3.2.

Arvioidut vaikutukset menoihin
Sadadoksella on seuraavat vaikutukset menoihin:

1. EPV, EVLEV ja EAMV palkkaavat yhteensd 210 uutta henkiloston jasentd vuosina 2019—
2022.

2. Uusista henkildston  jdsenistd aiheutuvat kustannukset (ja muut Euroopan
valvontaviranomaisilta edellytettdviin uusiin tehtdviin liittyvdt menot) rahoitetaan kokonaan
toimialalta vilillisestd valvonnasta kerdttdvilld vuotuisilla rahoitusosuuksilla ja suorasta
valvonnasta kerdttdvilldi maksuilla (ei vaikutusta EU:n talousarvioon). On huomattava, ettéd
EAMV:n lisdhenkilostd ja kaikki suorasta valvonnasta aiheutuvat lisdkustannukset katetaan
kokonaan toimialalta keréttivilla maksuilla.

Jos oletetaan, ettd hyvidksyminen ja voimaantulo toteutuisivat vuoden 2019 ensimmadiselld
neljannekselld ja komission olisi laadittava delegoitu sdddds, jossa eritelldén vuotuiset
rahoitusosuudet, maksuperusteet, maksujen mairit ja tapa, jolla ne maksetaan, ehdotuksessa
ennakoidaan, ettd vuotuiset rahoitusosuudet kerdtddn sen vuodesta alusta alkaen, joka alkaa
yhden tidyden vuoden kuluttua voimaantulosta — eli tdssd skenaariossa se tarkoittaa, etti
ehdotuksen takia vilillisestd valvonnasta aiheutuvat lisimenot voidaan rahoittaa vuotuisilla
rahoitusosuuksilla 1. tammikuuta 2021 alkaen. Siitd huolimatta Euroopan valvontaviranomaisille
aiheutuisi asetuksen mukaisia kustannuksia asetuksen voimaantulosta alkaen, minka takia on
kuitenkin tarpeen saada lisdrahoitusta EU:Ita vuosina 2019 ja 2020, jotta siirtymivaiheen toimet
voidaan kattaa siihen asti, kun vuotuisia rahoitusosuuksia aletaan keritd. Itse asiassa vuodesta
2021 vuotuisista rahoitusosuuksista voidaan maksaa takaisin EU:n talousarvioon edelld mainittu
vuosina 2019 ja 2020 annettu siirtymékauden rahoitus.

Vastaavasti maksuja, jotka Kkattavat suorasta valvonnasta aiheutuvat kustannukset
kokonaisuudessaan, voidaan kerétd vasta sen jilkeen, kun erityiset delegoidut sdddokset ovat
tulleet voimaan. Tdmén ehdotuksen mukaan suoraa valvontaa alettaisiin soveltaa 24 kuukautta
asetuksen voimaantulon jilkeen, eli tdssd skenaariossa vuodesta 2021. Téssd asiakirjassa on
oletettu, ettd vuonna 2021 EU:n talousarvioon aiheutuu vaikutuksia ennakoista, ennen kuin niita
maksuja voidaan kerdtd, ja ettd Euroopan valvontaviranomaiset palauttavat EU:n maksamat
ennakot viimeistddn vuonna 2022. Niin ollen vuonna 2022 EU:n talousarvioon ei odoteta
kohdistuvan lisimenoja. Periaatteessa suoran valvonnan alalla aiheutuvat lisimenot rahoitetaan
valvottavilta markkinatoimijoilta kerdttavilla maksuilla.

Tédmai lisdrahoitus olisi myonnettivd EU:n yleisestd talousarviosta, silld kyseisti summaa on
mahdotonta kattaa rahoitusvakauden, finanssipalvelujen ja pddomamarkkinaunionin pddosaston
(FISMA) méérérahoilla.

Nykyisistd ja kdynnissd olevista Euroopan valvontaviranomaisten tehtdvistd ja toiminnoista jo
aiheutuvat kustannukset rahoitetaan vuosina 2019 ja 2020 nykyisen rahoituskehyksen mukaisesti
noudattamalla vuosien 2014-2020 monivuotista rahoituskehysta.

TASSA RAHOITUSSELVITYKSESSA VUODELLE 2021 JA SEN JALKEISILLE
VUOSILLE ARVIOIDUT VAIKUTUKSET MENOIHIN JA HENKILOSTOON ON
LISATTY ESIMERKINOMAISESTI, EIVATKA NE MAARAA ENNALTA
TOUKOKUUSSA 2018 ESITETTAVAN, VUODEN 2020 JALKEISTA MONIVUOTISTA
RAHOITUSKEHYSTA KOSKEVAN EHDOTUKSEN  SISALTOA. TASSA
YHTEYDESSA OLISI MYOS HUOMATTAVA, ETTA VAIKKA SUORAAN
VALVONTAAN TARVITTAVA HENKILOSTOMAARA RIIPPUU AJAN MITTAAN
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VALVOTTAVIEN PAAOMAMARKKINATOIMIJOIDEN LUKUMAARAN JA KOON
KEHITTYMISESTA, VASTAAVAT MENOT RAHOITETAAN PERIAATTEESSA
KYSEISILTA MARKKINATOIMIJOILTA KERATTAVILLA MAKSUILLA.

279 FI




3.2.1.  Yhteenveto arvioiduista vaikutuksista menoihin

milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Monivuotisen rahoituskehyksen otsake Numero | Otsake la Kasvua ja tyollisyyttd edistéva kilpailukyky

PO: FISMA 2019 2020 2021 2022 YHTEENSA
12.0204 EPV Sitoumukset 1 2493,0 40963 0 6589,3
’ Maksut (@) 2 493,0 4096,3 0 6 589,3
12.0205 EVLEV Sitoumukset (1a) 3759,7 5356,0 0 9115,7
’ Maksut (2a) 3759,7 5356,0 0 9 115,7
Sitoumukset (3a) 17 728,6 20 589,6 10 142,8 48 461,0

12.0206 EAMV
Maksut (3b) 17 728,6 20 589,6 10 142,8 48 461,0
FISMA-piosaston miirirahat Sitoumukset it 23 981,3 30041,9 10 142.,8 64 166,0
YHTEENSA Maksut 242043 23 9813 30 041,9 10 142,8 64 166,0

FI
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Monivuotisen rahoituskehyksen otsake 5

”Hallintomenot”

milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

ja niitd seuraavat vuodet
Vuosi | Vuosi | Vuosi | Vuosi | (ilmoitetaan kaikki vuodet, joille "
n n+1 n+2 n+3 ehdotuksen/aloitteen vaikutukset YHTEENSA
ulottuvat, ks. kohta 1.6)
PO: <....... >
* Henkiloresurssit
* Muut hallintomenot
PO<....... > YHTEENSA Maiiriirahat
Monivuotisen rahoituskehyksen (Sitoumukset yhtoensi
itoumukset yhteensd =
OTSﬁK}(EESEEN 5 kuulllvat maksut yhteensi)
midrirahat YHTEENSA
milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)
ja néitd seuraavat
vuodet
(ilmoitetaan
kaikki vuodet, .
2021 2022 joille ehdotuksen/ YHTEENSA
2019 2020 aloitteen
vaikutukset
ulottuvat, ks.
kohta 1.6)
Monivuotisen rahoituskehyksen Sitoumukset 23 981,3 30 041,9 10 142,8 64 166,0
OTSAKKEISIIN 1-5 kuuluvat
méirirahat YHTEENSA Maksut 23 981,3 30041,9 | 10142,8 64 166,0

281




3.2.2.  Arvioidut vaikutukset [elimen] mddrdrahoihin

— O Ehdotus/aloite ei edellytd toimintam&érarahoja.
— O Ehdotus/aloite edellyttdd toimintamééirirahoja seuraavasti:
Maksusitoumusmédrirahat, milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)
. . . . ja nditd seuraavat vuodet (ilmoitetaan kaikki
Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi vuodet, joille ehdotuksen/aloitteen vaikutukset YHTEENSA
n n+1 n+2 n+3 ulottuvat, ks. kohta 1.6)
Tavoitteet j
o tokset TUOTOKSET
Kes-
ki_ :S :8 :8 :8 :8 :8 :8 Luku_
i< Hoo Hoo Hoo Hoo = < o} -
¢ Tyyp- | masr. ‘2| Kus- ‘S | Kus- g Kus- 2 Kus- i tIa<11111iu ‘S| Kus- ‘S | Kus- | midrd I;ﬁ:::t
pi45 kus- £ | tannus £ | tannus =2 tannus =2 tannus 2 s £ | tannus £ | tannus yh- hteensi
tan- 5 5 5 5 5 5 5 teensd |
nukset
46
ERITYISTAVOITE 1 ...
— tuotos
— tuotos
— tuotos

Vilisumma erityistavoite 1

ERITYISTAVOITE 2...

— tuotos

Vilisumma erityistavoite 2

45 Tuotokset ovat tuloksena olevia tuotteita ja palveluita (esim. rahoitettujen opiskelijavaihtojen méiré tai rakennetut tiekilometrit).
4 Kuten kuvattu kohdassa 1.4.2 “Erityistavoitteet”.
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KUSTANNUKSET YHTEENSA
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3.2.3.  Arvioidut vaikutukset [elimen] henkiloresursseihin — Katso rahoitusselvityksen liite
6. Yhteenveto

— O Ehdotus/aloite ei edellytd hallintoméérirahoja.

— O Ehdotus/aloite edellyttdad hallintomaérirahoja seuraavasti:

milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

ja nditd seuraavat vuodet (ilmoitetaan

Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi kaikki vuodet, joille YH-
n?’ n+1 n+2 n+3 ehdotuksen/aloitteen vaikutukset TEENSA

ulottuvat, ks. kohta 1.6)

Virkamiehet (AD-
palkkaluokka)

Virkamiehet (AST-
palkkaluokka)

Sopimussuhteiset
toimihenkil6t

Valiaikaiset
toimihenkil6t

Kansalliset asiantuntijat

YHTEENSA

Arvioidut vaikutukset henkilostoon (lisdys kokoaikaiseksi muutettuna) — henkilostotaulukko

ja nditd seuraavat vuodet
o . (ilmoitetaan kaikki vuodet, joille
Tehtévéiryhmd ja ehdotuksen/aloitteen vaikutukset
palkkaluokka vuosi n vuosin+1 | vuosin+2 ulottuvat, ks. kohta 1.6)
ADI16
ADI15
ADl14
ADI13
ADI12
AD11

47 Vuosi n on ehdotuksen/aloitteen toteutuksen aloitusvuosi.

Fl 284 Fl



Fl

ADI0

AD9

ADS

AD7

AD6

ADS

AD yhteensd

ASTI11

ASTI10

ASTO9

AST8

AST7

AST6

ASTS

AST4

AST3

AST2

AST1

AST yhteensd

AST/SC 6
AST/SC 5
AST/SC 4
AST/SC 3
AST/SC2

AST/SC 1

AST/SC yhteensd
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KAIKKI YHTEENSA

Arvioidut vaikutukset henkilostoon (lisdys) — ulkopuolinen henkildsto

ja nditd seuraavat vuodet
(ilmoitetaan kaikki vuodet, joille

Sop%ml‘lssuhj[eiset ehdotuksen/aloitteen vaikutukset
toimihenkil6t Vuosi n vuosin+1 | vuosin+?2 ulottuvat, ks. kohta 1.6)
Tehtdvaryhma IV
Tehtdvaryhma III
Tehtdvaryhma 11
Tehtdavaryhma [
Yhteensa
ja néitd seuraavat vuodet
(ilmoitetaan kaikki vuodet, joille
) ] N ehdotuksen/aloitteen vaikutukset
Kansalliset asiantuntijat vuosi n vuosin+1 | vuosin+2 ulottuvat, ks. kohta 1.6)

Yhteensa

[lmoitetaan suunniteltu palvelukseenottopdiviméidrd ja tehddin sen perusteella tarvittavat

mukautukset madrddn (jos

henkild on

tarkoitus

ottaa palvelukseen heindkuussa,

keskimadraisistd kustannuksista otetaan huomioon vain 50 prosenttia). Tarkemmat tiedot olisi

annettava liitteessa.
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7. Henkildresurssien arvioitu tarve vastuupdéosastossa
— Ehdotus/aloite ei edellytd henkiloresursseja.

— O Ehdotus/aloite edellyttdd henkiloresursseja seuraavasti:

arvio kokonaislukuina (tai enintddn yhden desimaalin tarkkuudella)

ja nditd seuraavat vuodet
(ilmoitetaan kaikki vuodet,
joille ehdotuksen/aloitteen
vaikutukset ulottuvat, ks.
kohta 1.6)

Vuosi | Vuosi vuosi vuosi
n n+1 n+2 n+3

¢ Henkilostotaulukkoon sisiltyvit
virat/toimet (virkamiehet ja viliaikaiset
toimihenkil6t)

XX 01 01 01 (paédtoimipaikka ja
komission edustustot EU:ssa)

XX 01 01 02 (edustustot EU:n
ulkopuolella)

XX 01 0501 (epésuora
tutkimustoiminta)

10 01 05 01 (suora
tutkimustoiminta)

* Ulkopuolinen henkilésto (kokoaikaiseksi
muutettuna)48

XX 010201
(kokonaisméadrirahoista katettavat
sopimussuhteiset toimihenkilot,
kansalliset asiantuntijat ja
vuokrahenkil5st)

XX 01 02 02 (sopimussuhteiset ja
paikalliset toimihenkil6t, kansalliset
asiantuntijat, vuokrahenkil6sto ja
nuoremmat asiantuntijat EU:n
ulkopuolisissa edustustoissa)

— péadtoimi-

: 50
XX 01 04 paikassa

vv49

— EU:n ulkop.
edustustoissa

XX 01 05 02 (epédsuora
tutkimustoiminta:
sopimussuhteiset

4 Sopimussuhteiset toimihenkilot, paikalliset toimihenkildt, kansalliset asiantuntijat, vuokrahenkil6sto,

nuoremmat asiantuntijat EU:n ulkopuolisissa edustustoissa.

Toimintaméadrarahoista katettavan ulkopuolisen henkildston enimméisméird (entiset BA-budjettikohdat).
Etenkin rakennerahastot, Euroopan maaseudun kehittimisen maatalousrahasto (maaseuturahasto) ja
Euroopan kalatalousrahasto.

49
50
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toimihenkil6t, kansalliset
asiantuntijat ja
vuokrahenkilosto)

10 01 05 02 (suora
tutkimustoiminta: sopimussuhteiset
toimihenkil6t, kansalliset
asiantuntijat ja vuokrahenkil6sto)

Muu budjettikohta (mik?)

YHTEENSA

XX viittaa kyseessd olevaan toimintalohkoon eli talousarvion osastoon.

Henkil6resurssien tarve katetaan toimen hallinnointiin jo osoitetulla pd4osaston henkilostolld
ja/tai péddosastossa toteutettujen henkiloston uudelleenjirjestelyjen tuloksena saadulla
henkilostolla seka tarvittaessa sellaisilla lisdresursseilla, jotka toimea hallinnoiva padosasto
voi saada kayttdonséd vuotuisessa méiirirahojen jakomenettelyssé talousarvion puitteissa.

Kuvaus henkildston tehtédvista:

Virkamiehet
toimihenkilot

ja véliaikaiset

Ulkopuolinen henkildstd

Fl

Kokoaikaiseksi muunnetun henkildston kustannusten laskentamenetelmid olisi kuvattava
liitteessd V olevassa 3 kohdassa.
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3.2.4.  Yhteensopivuus nykyisen monivuotisen rahoituskehyksen kanssa
— O Ehdotus/aloite on nykyisen monivuotisen rahoituskehyksen mukainen.

— Ehdotus/aloite edellyttdd monivuotisen rahoituskehyksen asianomaisen
otsakkeen rahoitussuunnitelman muuttamista.

Selvitys rahoitussuunnitelmaan tarvittavista muutoksista, mainittava myds kyseeseen tulevat
budjettikohdat ja maarét

Ehdotus edellyttdd Euroopan valvontaviranomaisten budjettikohtien (12.0204,
12.0205 ja 12.0206) muuttamista. Vaikka ennakoidut tdydet madrit katetaan viime
kddessd maksuilla, EU:n talousarviosta tarvitaan ennakoita syntyvien kustannusten
kattamiseksi ainakin ensimmaisten 18 toimintakuukauden aikana.

Komission on ehdotuksen hyvidksymisen jidlkeen annettava delegoitu sdddos, jossa
eritellddn yksityiskohtaisesti maksujen laskenta- ja kantamismenetelmd. Maksujen
kantamisen aloittaminen edellyttdd, ettd Euroopan parlamentti ja neuvosto paittavit
olla vastustamatta sdddosta ja ettd sdddos on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd. Kustannukset saadaan kuitenkin ajan mittaan takaisin, viimeistdén vuonna
2021.

— O Ehdotus/aloite edellyttdd joustovilineen varojen kdyttdon ottamista tai
monivuotisen rahoituskehyksen tarkistamista.>!

Selvitys tarvittavista toimenpiteistd, mainittava myds kyseeseen tulevat rahoituskehyksen otsakkeet,
budjettikohdat ja maarat

[...]

3.2.5.  Ulkopuolisten tahojen rahoitusosuudet

— Ehdotuksen/aloitteen rahoittamiseen ei osallistu ulkopuolisia tahoja.

— Ehdotuksen/aloitteen rahoittamiseen osallistuu ulkopuolisia tahoja seuraavasti

(arvio):
milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)
ja nditd seuraavat vuodet
Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi | (ilmoitetaan kaikki vuodet, joille Yhicensi
n n+1 n+2 n+3 ehdotuksen/aloitteen vaikutukset
ulottuvat, ks. kohta 1.6)
Rahoitukseen osallistuva
taho
Yhteisrahoituksella
katettavat médrirahat
YHTEENSA
S Katso vuosia 2014-2020 koskevan monivuotisen rahoituskehyksen vahvistamisesta annetun neuvoston

asetuksen (EU, Euratom) N:o 1311/2013 11 ja 17 artikla.
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3.3. Arvioidut vaikutukset tuloihin
— Ehdotuksella/aloitteella ei ole vaikutuksia tuloihin.
— O Ehdotuksella/aloitteella on vaikutuksia tuloihin seuraavasti:
- O vaikutukset omiin varoihin

- Ovaikutukset sekalaisiin tuloihin

milj. euroa (kolmen desimaalin tarkkuudella)

Kaytettavissd Ehdotuksen/aloitteen vaikutus>>
olevat
o médrarahat
Tulopuolen budjettikohta kuluvana Vuosi Vuosi Vuosi Vuosi ja nditéd seuraavat vuodet (ilmoitetaan
varainhoito- kaikki vuodet, joille ehdotuksen/aloitteen
vuonna n n+1 n+2 n+3 vaikutukset ulottuvat, ks. kohta 1.6)
Momentti ...

Vastaava(t) menopuolen budjettikohta (budjettikohdat) kayttotarkoitukseensa sidottujen sekalaisten
tulojen tapauksessa:

1[...] |
Selvitys tuloihin kohdistuvan vaikutuksen laskentamenetelmésté
1[...] |

2 Perinteiset omat varat (tulli- ja sokerimaksut) on ilmoitettava nettomiériisind eli bruttoméirdsti on

vahennettivé kantokuluja vastaava 25 prosentin osuus.
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Euroopan valvontaviranomaisten tehtdvien hoitoon liittyvét kustannukset on arvioitu
henkilomenojen osalta valvontaviranomaisten vuoden 2018 talousarvioesityksen
kustannusluokittelun mukaisesti. Saddosaloite vaikuttaa Euroopan
valvontaviranomaisten aiheuttamiin kustannuksiin seuraavien muutosten takia:
muutokset hallintotapaan (I), Euroopan valvontaviranomaisten vélillisen valvonnan
valtuuksiin (II), kyseisten virastojen rahoitusjirjestelméén (III) ja EAMV:lle
mydnnettdviin suoran valvonnan valtuuksiin (IV). Lisdhenkildston tueksi tarvitaan
my0s varoja yleiskustannuksiin ja oikeudellisiin asiantuntijoihin (V). Henkiloston
jasenten lukumidrdn kasvun vuoksi sdddosehdotus saattaa edellyttdd joitakin
muutoksia myos Euroopan valvontaviranomaisten toimitiloihin (VI).

1 Euroopan valvontaviranomaisten hallintotapa

Sadddosehdotuksen seurauksena nykyinen johtokunta (johon kuuluvat puheenjohtaja,
toimitusjohtaja ja hallintoneuvoston jésenid) korvataan hallituksella, uudella elimella,
johon kuuluu EPV:ssi ja EVLEV:ssd nelji pddtoimista riippumatonta jésentd
(puheenjohtaja mukaan luettuna) ja EAMV:ssd kuusi péditoimista riippumatonta
jasentd (puheenjohtaja mukaan luettuna). Euroopan valvontaviranomaisten
toimeksiannot ovat hallituksen yksinomainen painopiste. Nykyisestd toimitusjohtajasta
voisi tulla hallituksen osa. Muutokset saattavat edellyttdd kahta henkil6ston lisdjdsentd
EPV:hen ja EVLEV:hen ja neljii henkildston lisdjisentd> EAMV:hen (edellyttien,
ettd kyseiset tyOntekijat palkataan organisaation ulkopuolelta). Heille maksetaan
palkka Euroopan valvontaviranomaisten talousarviosta. EPV:n ja EVLEV:n kyseisten
kahden uuden tyontekijan ja EAMV:n neljan uuden tyontekijén olisi oltava kokeneita,
ja heidét olisi palkattava viliaikaisina AD-toimihenkildind véhintdén palkkaluokkaan
AD 13. Tdma lisdhenkilosto aiheuttaa vdistdmattd rekrytointiin liittyvid kustannuksia
(matkat, majoitus, ladkarintarkastukset, muut lisdt, muuttokustannukset ja niin
edelleen) arviolta 12 700 euroa henkil6d kohden.

Saadosehdotuksen mukaan hallitukselle annettaisiin pditoksentekovaltaa tietyissd
muissa kuin sdéntelyyn liittyvissd tehtdvissd, joissa nykyisen hallintomallin
atheuttamat kannustinepdsuhdat ovat ongelmallisimpia (kuten unionin oikeuden
rikkomista koskevat menettelyt ja riitojen ratkaisu). Koska yksi tdmén ehdotuksen
tavoitteista on lisdtd mainittujen valtuuksien kéyttod, hallituksen pysyvien jésenten
tukena heidén tehtdvissdédn olisi oltava riittdvasti lisdhenkildstod. Valtuuksiin tehtdvit
muutokset  lisdnnevdt  esimerkiksi (toimivaltaisille ~ viranomaisille  tai
markkinatoimijoille ldhetettdvien) tietopyyntdjen lukumééraa ja
riitojenratkaisuvaltuuksien kéyttod. Euroopan valvontaviranomaisten nykyinen
henkilostd voi hoitaa suurimman osan uusista tehtdvistd siten, ettd henkilostod
siirretddn lainsdddantotyon luonteisesta tyOstd valvontakdytintdjen
lahentdmistehtéviin. Odotetaankin, ettd sdintelytyd saattaa tulevaisuudessa hiukan
vahetd tai sen madrd sdilyy ennallaan, ja kokoaikaiseksi muutettuna suurempi osa
Euroopan valvontaviranomaisten henkildstostd voisi tydskennelld valvontakdyténtdjen
lahentdmisen parissa. Néin ollen uuden hallituksen ja sen uusien tehtdvien tueksi
tarvittaneen vain kaksi lisdtyontekijdd kokoaikaiseksi muutettuna EPV:ssd ja
EVLEV:ssé ja kolme lisdtyontekijaa kokoaikaiseksi muutettuna EAMV:ssa.

53

Hallituksen kuusi pysyva jasenté: yksi toimitusjohtaja, yksi puheenjohtaja, nelja uutta pysyvaa jasentd.
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Yhteenvetona tdssd rahoitusselvityksessd oletetaan Euroopan valvontaviranomaisten
hallintotapaan tehtavien muutoksen edellyttivan kussakin kyseisistd virastoista seuraavaa:

e EAMV:hen nelja sekd EPV:hen ja EVLEV:hen kumpaankin kaksi uutta
ammatilliselta kokemukseltaan korkeatasoista viliaikaista AD-toimihenkil6d
vahintdén palkkaluokkaan AD 13

o kokoaikaiseksi muutettuna kaksi tyontekijaa (kaikki viliaikaisia toimihenkil6ité)
EPV:hen ja EVLEV:hen ja kolme EAMV:hen avustamaan uusia hallituksen
jasenid ndiden uusissa tehtdvissd ja kompensoimaan valvontakidytédntojen
lahentdmiseen liittyvdd kasvavaa tydkuormitusta

e lisdhenkildston rekrytointiin liittyvét kustannukset (matkat, majoitus, ldékérintarkastukset,
muut lisdt, muuttokustannukset ja niin edelleen).

II Euroopan valvontaviranomaisten suorittama vilillinen valvonta

i. Yhteiset tehtivit, jotka edellyttiivit samoja resursseja kaikille kolmelle
Euroopan valvontaviranomaiselle

Euroopan  valvontaviranomaisten  tekemdt  vertaisarvioinnit  korvattaisiin
riippumattomilla arvioinneilla yhtendisyyden lisddmiseksi finanssialan
valvontaviranomaisten verkostossa. Vertaisarvioinnit tehdddn nykyisin
vertaisarviointilautakunnissa, joihin kuuluu etupddssé EU-28:n kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten henkildstod, kun taas riippumattomat arvioinnit
tehtdisiin vasta perustettavan hallituksen valvonnassa. Sdddosehdotuksen mukaan
hallitus voisi tehtdvdn hoitamiseksi perustaa arviointikomitean. Jotta arviointien
riippumattomuus  voidaan taata, komiteaan kuuluisi pelkéstddn Euroopan
valvontaviranomaisten henkilostod. Komitean perustaminen edellyttdd siten
lisdhenkilostod, vaikka jotkin Euroopan valvontaviranomaisten henkiloston jésenet
osallistuvat jo nykyisin vertaisarviointeihin. Tdma Euroopan valvontaviranomaisten
henkiloston lisdys voidaan arvioida viideksi lisdhenkiloksi kutakin Euroopan
valvontaviranomaista kohden, jotta voidaan korvata toimivaltaisten viranomaisten
ndihin toimiin aiemmin luovuttamat henkiloresurssit.

Euroopan valvontaviranomaisille annetaan myos uusi tehtdvd, jonka tavoitteena on
koordinoida toimivaltaisia viranomaisia valvontakédytdntdjen 1dhentymisen ja unionin
oikeuden johdonmukaisen soveltamisen varmistamiseksi. Euroopan
valvontaviranomaiset vahvistavat titd varten valvontaa koskevat yhteiset paddméaérét ja
tavoitteet EU:n monivuotisten strategisen suunnitelman muodossa. Euroopan
valvontaviranomaiset valmistelevat jo nyt vuotuisen tydohjelman. Euroopan
valvontaviranomaisten nykyinen vuotuinen tydohjelma kattaa kuitenkin Euroopan
valvontaviranomaisten itsensd toteuttamat sddntely- ja valvontatoimet, kun taas EU:n
uuden strategisen suunnitelman on midrd kattaa toimivaltaisten viranomaisten
suorittamat valvontatoimet. Lisdksi uudet koordinointivaltuudet edellyttavit myos, ettd
toimivaltaisia ~ viranomaisia  (yhteinen  valvontamekanismi  ja  yhteinen
kriisinratkaisumekanismi/-neuvosto mukaan luettuina) vaaditaan laatimaan (EU:n
strategisen suunnitelman mukaiset) vuotuiset tydohjelmat ja toimittamaan ne
Euroopan valvontaviranomaisille, ja ndmé arvioivat tydoohjelmat EU:n strategisen
suunnitelman pohjalta. Témén jdlkeen Euroopan valvontaviranomaiset antaisivat
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kullekin toimivaltaiselle viranomaiselle sen vuotuista ohjelmaa koskevan suosituksen
tai yksiloidyn hyvéksyntdpddtoksen ja arvioisivat ohjelman tdytintdonpanoa sen
edetessd. Téllainen vuorovaikutus toimivaltaisten viranomaisten kanssa ja kunkin
Euroopan valvontaviranomaisen sisdlld tehtdvd koordinointityd asiaankuuluvien
tiimien kanssa vaatisi lisdhenkiloresursseja. Kuhunkin Euroopan
valvontaviranomaiseen tarvittaisiin kolme henkiloston jasenté lisda.

Euroopan valvontaviranomaisille annettaisiin  my0ds uusia rahoitusteknologiaan
(fintech) liittyvid tehtavia. Saddosehdotuksen mukaan Euroopan
valvontaviranomaisten olisi hoidettava seuraavat tehtdvét: i) pyrittavd 1dhentdméédn
fintech-yritysten toimilupavaatimuksia, 1i) selkeytettdvd valvonnan ulkoistamista
koskevia kehyksii ja saatettava ne ajan tasalle, erityisesti jos on kyse ulkoistamisesta
pilvipalveluihin, iii) koordinoitava kansallisia teknologisen innovoinnin keskuksia ja
annettava mahdollisesti ohjeita jdsenvaltioiden perustamia teknologisen innovoinnin
keskuksia / sddntelyn testiympéristojd varten ja iv) kyberturvallisuuden alalla pyrittava
lahentiméédn tietoteknisten riskien hallintaa ja osallistuttava kyberturvallisuuden
stressitestimenetelmien kehittimiseen yhdessd komission ja Euroopan keskuspankin
kanssa. Néiden lisdtehtdvien hoitamiseksi tarvitaan rahoitusteknologiaan erikoistuneita
resursseja, ja lisdhenkildston tarve arvioidaan kolmeksi.

ii. Tehtiviit, joita varten tarvitaan kaikissa kolmessa Euroopan
valvontaviranomaisessa erilaisia resursseja

Euroopan valvontaviranomaisilla olisi my0s entistd selkeammin maédritellyt tehtdvét
kolmannen maan sddntely- ja valvontakehykseen sovellettavien komission
vastaavuuspéitosten seurannassa. Aiemmin Euroopan valvontaviranomaisilla ei ollut
selkedd oikeusperustaa avustaa komissiota vastaavuuspddtoksen hyvéiksymisen
jélkeisessd seurannassa, ja osa valvontaviranomaisista ei pystynyt avustamaan
komissiota resursseihin liittyvien rajoitusten vuoksi. Talld hetkelld Euroopan
valvontaviranomainen laatii komission vastaavuusarviointia varten alustavan
analyysin toisessa seuraavista kahdesta skenaariosta: komissio on erikseen pyytinyt
EPV:Ité teknisid neuvoja, tai EPV:lle on erikseen annettu tehtdaviksi tehdd niin jonkin
primaarilainsddddannén mukaisesti. Euroopan valvontaviranomaisia koskevassa
saddosehdotuksessa todetaan alempaa selkedmmin, ettd Euroopan
valvontaviranomaiset voivat avustaa komissiota kolmansien maiden kehityksen
seurannassa sellaisilla lainkdyttoalueilla, joista komissio on tehnyt myonteisen
vastaavuuspadtoksen. Seurattavaa kehitystd ovat toisin sanoen kolmannen maan
sddntelyn, valvonnan ja markkinoiden kehitys sekd kolmannen maan viranomaisten
valvonta-ansiot. Seurannan tarkoituksena on varmistaa, ettd edellytykset, joihin
vastaavuuspditdos perustuu, tdyttyvat edelleen jatkuvasti siten, ettd erityisesti
korostetaan kolmannen maan kehitystd, joka saattaa vaikuttaa unionin tai sen yhden tai
useamman jasenvaltion rahoitusvakauteen. Euroopan valvontaviranomaiset antaisivat
erityisesti havainnoistaan vuosittain raportin komissiolle. Néin selkeytetty tehtdva
vaatisi kolmannen maan kehityksen jatkuvaa analysointia, ja tyd olisi koordinoitava
organisaation sisdisten tai ulkoisten keskustelukumppanien kanssa.

Vastaavuuspdétoksid  koskevassa ~ tydssd  kaikilla ~ kolmella ~ Euroopan
valvontaviranomaisella ei kuitenkaan ole samanlaista tySkuormitusta. EAMV:n
vastuulla on 11 niistd Euroopan kolmea valvontaviranomaista koskevista 13
asetuksesta, joissa mahdollistetaan kolmannen maan vastaavuutta koskevat paitokset.
EVLEV ja EPV vastaavat kumpikin yhdestd sdddoksestd, jossa on kolmannen maan
vastaavuutta koskevia sddnnoksia (eli Solvenssi II ja
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vakavaraisuusdirektiivi/vakavaraisuusasetus). Sen takia EAMV tarvitsisi enemmén
lisdresursseja kuin EVLEV ja EPV.

EAMV:n tarvitsemat lisdresurssit voidaan arvioida kokoaikaiseksi muutettuna
yhdeksidksi tyontekijaksi, ja siihen liittyvit transaktiokustannukset voidaan arvioida
1 miljoonaksi euroksi vuodessa. EVLEV:n ja EPV:n tarvitsemat lisdresurssit voidaan
arvioida kokoaikaiseksi muutettuna kahdeksi tyontekijaksi, ja sithen liittyvét
kustannukset voidaan arvioida 200 000 euroksi vuodessa.

iii. EAMV :n erityistehtdiviit

Ehdotuksessa EAMV:n toimeksiantoa vahvistetaan siltd osin kuin on kyse yhteistyon
edistdmisestd kansallisten toimivaltaisten viranomaisten vélilli mahdollisissa rajat
ylittdvissd markkinoiden véirinkdyttod koskevissa asioissa, samalla kun tutkinta,
valvonta ja syytteeseenpano sdilyisivdat kansallisella tasolla. Sédaddsehdotuksen
mukaan EAMV:Ild olisi tietokeskuksen asema; se kerdisi ja levittéisi
sddntelyviranomaisten pyynnostd kaupankidyntitietoja, joihin liittyy useita EU:n
lainkdyttoalueita. Lisdksi, jos ja kun toimivaltainen viranomainen havaitsee
epailyttdvin rajat ylittdvén litketoimen valvontaprosessin aikana, sen olisi raportoitava
asiasta EAMV:lle, jonka tehtdvdnd puolestaan olisi aktiivisesti koordinoida
tutkintatoimintaa EU:n tasolla. Téllainen rakenne menisi pidemmaélle kuin voimassa
olevissa markkinoiden védrinkdyttéd ja rahoitusvilineiden markkinoita koskevissa
asetuksissa annetut toimeksiannot, silld se antaisi EAMV:le tehostetut
koordinointivaltuudet ja helpottaisi rajat ylittdviin tutkintoihin osallistuvien
sddntelyviranomaisten tyotd. Ndihin uusiin tehtdviin tarvittaisiin kokoaikaiseksi
muutettuna kaksi lisdtyontekijad (toinen koordinointiin, toinen tietoteknisiin
palveluihin), minka lisdksi aiheutuisi tietoteknisié kustannuksia, jotta voidaan perustaa
alusta (drop box), josta ja jonne toimivaltaiset viranomaiset voivat ladata vertaisten
antamia markkinoiden vairinkdyton valvontaan ja tutkintaan liittyvid asiakirjoja.
Tietotekniikasta aiheutuvat toistuvat kustannukset arvioidaan 100 000 euroksi
vuodessa ja kertakustannus 500 000 euroksi.

Rahoitusvélineiden markkinoista annetussa direktiivissd (MiFID II) ja asetuksessa
(MiFIR) vahvistettuihin raportointivaatimuksiin siséltyy kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten  velvoite  kerdtd kauppapaikoilta tietoa suuresta = méadrdstd
rahoitusvilineitd ja sijoituspalveluyritysten toimittamista liiketoimia koskevista
tiedoista (noin 15 miljoonaa EU:n laajuisesti). Ehdotuksen mukaan EAMV:n
tehtaviksi annetaan keskittdd MiFID II- ja MiFIR-sdddosten mukainen viitetietojen
keruu ja kerdtd niitd suoraan kauppapaikoilta. Yhteinen tietotekninen infrastruktuuri
EAMV:n sisdlld on keino tehostaa MiFID Il:n ja MiFIR:n tdytdnt6onpanoa koskevan
valvonnan ldhentdmistd. Koska ilmoitettavia tietoja on enemmén, EAMYV tarvitsee
lisdresursseja, myoOs tietoteknitkan alalla. Liiketoimia koskevien ilmoitusten
keskittdminen edellyttdisi kokoaikaiseksi muutettuna kahdeksaa tyontekijdd ja
tietotekniikkakustannuksia (3 miljoonaa euroa ensimmdisend vuonna ja seuraavina
vuosina ylldpitoon 2 miljoonaa euroa).

iv. EVLEV:n erityistehtiviit

EVLEV:lle annetaan tissd sdddosehdotuksessa my0s uusia valtuuksia, jotka koskevat
vakuutusyritysten ryhménsiséisid malleja. EVLEV:lle annettaisiin erityisesti valtuudet
arvioida itsendisesti kdytettdvit sovellukset tai muuttaa ryhménsisdistd mallia ja antaa
lausunto asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille. EVLEV:n mahdollisuuksia
avustaa riitojen ratkaisussa sitovan sovittelun avulla tehostetaan siind tapauksessa, ettéd
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toimivaltaiset viranomaiset ovat erimielisid ryhménsisdisestd mallista. EVLEV:1ld on
talla hetkelld ryhménsiséisid malleja késitteleva tiimi, johon kuuluu nelja kokoaikaista
tyontekijdd (l&dhiaikoina viisi). Tdéméd uusi EVLEV:lle annettava tehtdvéd kasvattaisi
tiimin tyokuormitusta huomattavasti ja edellyttdisi lisdd ryhménsisédisiin malleihin
erikoistunutta henkilostod. Henkiloresursseina tarpeet voidaan arvioida kokoaikaiseksi
muutettuna viideksi lisdtyontekijéksi ottaen huomioon tyon tekninen luonne.

Yhteenvetona tdssd rahoitusselvityksessd oletetaan, ettd uusien ja vahvempien vilillisten

valvontavaltuuksien antaminen Euroopan valvontaviranomaisille edellyttda seuraavaa:

EVLEV: Tarvittaisiin kokoaikaiseksi muutettuna 18 tyontekijad (15 véliaikaista
toimihenkil6d ja kolme kansallista asiantuntijaa). Ké&anndskustannukset olisivat 200 000
euroa vuodessa.

EAMYV: Tarvittaisiin kokoaikaiseksi muutettuna 30 tyontekijda (24 viliaikaista toimihenkil6a
ja kuusi kansallista asiantuntijaa). Tietotekniikasta aiheutuva kertakustannus olisi
3,5 miljoonaa euroa. Tietotekniikan ylldpitokustannukset olisivat 2,1 miljoonaa euroa
vuodessa ja kddnndskustannukset 1 miljoonaa euroa vuodessa.

EPV: Tarvittaisiin kokoaikaiseksi muutettuna 13 tyontekijaa (11 véliaikaista toimihenkil6a ja

kaksi kansallista asiantuntijaa). Kdinndskustannukset olisivat 200 000 euroa vuodessa.

III Rahoitus
i. Vuotuisten rahoitusosuuksien laskentaresurssit

Sdddosehdotuksella pyritdédn muuttamaan Euroopan valvontaviranomaisten rahoitusta.
Rahoitus perustuu pddosin avustukseen EU:n yleisestd talousarviosta sekd vuotuisiin
rahoitusosuuksiin ~ yhteis6iltd, jotka  kuuluvat viranomaisen toimivaltaan.
Saadosehdotuksen mukaan FEuroopan valvontaviranomaiset kerdisivdt suoraan
yksityisen sektorin vuotuiset rahoitusosuudet kunkin jisenvaltion nimedmien
viranomaisten kautta. Téssdkin skenaariossa Euroopan valvontaviranomaisten olisi 1)
pyydettivé tietoja kansallisilta toimivaltaisilta viranomaisilta, ii) laskettava vuotuiset
rahoitusosuudet ja 1ii) ldhetettivd ndmia tiedot jdsenvaltioille / kansallisille
toimivaltaisille viranomaisille. Talloin kansalliset toimivaltaiset viranomaiset tai
jasenvaltiot 1) valmistelisivat laskut ja 11) kerdisivit vuotuiset rahoitusosuudet
yksityiseltd sektorilta. Lopuksi Euroopan valvontaviranomaiset tarkistaisivat
jasenvaltioilta / kansallisilta toimivaltaisilta viranomaisilta saatujen vuotuisten
rahoitusosuuksien méérit. Jdsenvaltioiden / kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
tehtaviand olisi toteuttaa tdytdntoonpanotoimet, jos maksuja ei suoriteta. Euroopan
valvontaviranomaisten toimivaltaan kuuluvien yhteisjen méédrd on huomattava.
EPV:n toimivaltaan kuuluu yli 11 600 Iluottolaitosta ja sijoituspalveluyritysta,
EAMV:n toimivaltaan kuuluu 20 000 yhteiséd, ja EVLEV:n toimivaltaan kuuluu
20 000 vakuutusyritystd. Siksi tdhdn uuteen tehtidvéan tarvittava lisdhenkildstd voidaan
arvioida kokoaikaiseksi muutettuna neljiksi lisdtyontekijaksi (mihin siséltyy kolme
tyontekijdd tiedonkeruuseen ja maksujen laskentaan ja yksi tietojdrjestelmédn
hoitamiseen).

Lisédksi uusi rahoitusjirjestelmé edellyttdd uuden tietojarjestelmén kehittimistd. Sen
sijaan, ettd jokainen Euroopan valvontaviranomainen  kehittdisi oman
tietojérjestelmin, kolme valvontaviranomaista voisi kehittdd yhteisen tietoteknisen
infrastruktuurin, mikd loisi synergioita. Yhteinen tietotekninen kayttdliittyma olisi
kdytannollisempi my0s finanssimarkkinoiden toimijoille, jotka voivat olla
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maksuvelvollisia useammalle kuin yhdelle Euroopan valvontaviranomaiselle (esim.
sijoituspalveluyritykset).

Téllainen  tietojdrjestelmd  voidaan  arvioida 1,5 miljoonan  arvoiseksi
(kertakustannuksena, toisin sanoen 500 000 euroa kutakin valvontaviranomaista
kohti), ja ylldpitokustannukset olisivat 300 000 euroa vuodessa (eli 100 000 euroa
kutakin valvontaviranomaista kohti). Uusi tietojdrjestelmi tarvitsisi liitdnnin
Euroopan valvontaviranomaisten toimintoperusteiseen kirjanpitojirjestelméén.

ii. Valvontamaksujen laskenta, laskuttaminen ja kantaminen (EAMYV)

Sdddosehdotuksessa annetaan EAMV:lle uusia suoran valvonnan valtuuksia (ks.
seuraava osio). Sen takia EAMYV kantaisi maksuja yhteisoiltd, joita se valvoo suoraan,
tai saa maksuja palveluista, joita se tarjoaa. EAMV tarvitsee uusia resursseja
yhteis6jen laskuttamiseen ja maksujen kantamiseen niilta.

EAMV:hen siirretddn neljd uutta alaa (rahastot, esitteet, vertailuarvot,
raportointipalvelujen tarjoajat). Voidaan arvioida, ettd kutakin alaa varten tarvitaan
kokoaikaiseksi muutettuna yksi tyontekijé eli yhteensd kolme lisdtyontekijaa.

Yhteenvetona tdssd rahoitusselvityksessd oletetaan Euroopan valvontaviranomaisten

rahoitukseen tehtdvien muutoksen edellyttivéin seuraavaa:

e FEPV ja EVLEV: kokoaikaiseksi muutettuna neljad lisdtyontekijad (yksi véliaikainen

toimihenkild ja kolme sopimussuhteista toimihenkilod) ja tietojdrjestelmd arviolta
0,5 miljoonaa euroa (kertakustannus) sekd 100 000 euroa vuodessa (ylldpitokustannukset)

EAMYV: kokoaikaiseksi muutettuna seitsemén lisétyontekijaéd (yksi vdliaikainen toimihenkild
ja kuusi sopimussuhteista toimihenkilod) ja tietojdrjestelmid arviolta 0,5 miljoonaa euroa

(kertakustannus) sekd 100 000 euroa vuodessa (ylldpitokustannukset).

1V Suoran valvonnan valtuudet — EAMV

Johdannoksi palautetaan mieliin, ettd yhteisdjen, joita EAMV valvoo suoraan, olisi
maksettava EAMV:lle maksuja (kertakustannukset rekisterdinnistd ja toistuvat
kustannukset jatkuvasta valvonnasta). Tami koskee jo nyt luottoluokituslaitoksia (ks.
komission delegoitu asetus (EU) N:o 272/2012) ja kauppatietorekistereitd (ks.
komission delegoitu asetus (EU) N:o 1003/2013).

Sdddosehdotuksen ~ mukaan  EAMV:n  tehtdvdksi  tulisi  eurooppalaisten
riskipddomarahastojen (EuVECA), eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen (EuSEF) ja eurooppalaisten pitkdaikaissijoitusrahastojen
(ELTIF) suora valvonta. Valvontatehtdviin kuuluisivat kyseisten rahastojen
luvananto/ilmoittaminen (EU:n laajuinen toimilupa) ja piivittdinen valvonta. EAMV
saa myOs suorat tutkintavaltuudet kyseisid rahastoja koskevissa asioissa. Nykyisin
EU:ssa toimiluvan saaneita EuVECA-rahastoja on 117 (joilla on 97 hoitajaa),
seitsemdn EuSEF-rahastoa (joilla on kolme hoitajaa) ja alle kymmenen ELTIF-
rahastoa. Koska tillaiset rahastot ovat suhteellisen uusia rakenteita, rekisterdintimaéra
on suuri (esim. 22 uutta EuVECAa vuonna 2016). Toimilupahakemusten méérian
odotetaan kasvavan EuVECA- ja FEuSEF-rahastoihin sovellettavan uuden
saddoskehyksen ja ELTIF-rahastoihin sijoittavien vakuutusyritysten
pddomavaatimusten muuttumisen takia. Siitd syystd EAMV ottaa palvelukseen
omaisuudenhoitoon erikoistunutta lisdhenkilostod. Téllaisten henkilGresurssien tarve
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voidaan arvioida kokoaikaiseksi muutettuna seitsemiksi tyontekijaksi (mihin sisdltyy
yksi tietotekniikka-asiantuntija ja yksi data-analyytikko). Toimilupien ja
valvontaprosessin hallinnointiin seké tietojen keruuseen rahastoilta tarvitaan yksi uusi
tietojérjestelmd. Tastd aiheutuvat kustannukset arvioidaan 500 000 euroksi
(kertakustannuksena), minkd lisdksi ylldpitokustannuksia kertyy vuosittain 100 000
euroa.

Olisi huomattava, ettd kyseisten rahastojen (ELTIF, EuVECA ja FEuSEF)
toimiluvanantoa ja pdivittdistd seurantaa koskevien valtuuksien siirtiminen
kansallisilta toimivaltaisilta viranomaisilta EAMV:lle voisi my0s johtaa kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten henkiloston vdhentdmiseen siltd osin kuin niissd nyt
suoritetaan rahastojen valvontaa. Kansalliset toimivaltaiset viranomaiset, joiden
toimivaltaan kuuluu suurin omaisuudenhoitotoimiala, tyollistdvdt kokoaikaiseksi
muutettuna suuren midrdn tyontekijoitd, jotka kisittelevdt rahastoja, etupdédssa
UCITS-rahastoja ja vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja (eli LU 197 kokoaikaista
tyontekijad, FR 102, DE 120, NL 25, IT 65/70 plus alueelliset toimistot ja UK 100).
Voidaan arvioida, ettd kun EU:n tasolle perustetaan seitsemin kokoaikaista tydpaikkaa
valvomaan ELTIF-, EuVECA- ja EuSEF-rahastoja, kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten henkildston kokonaisméédrd vidhenisi sen seurauksena kokoaikaiseksi
muutettuna samaten seitsemélld. Jos rahastojen mdard kasvaa myShempind vuosina,
tarvitaan lisdd resursseja, mutta ne rahoitetaan tuolloin toimialalta kannettavilla
maksuilla.

Sadddosehdotuksen mukaan EAMYV vastaa my0s joidenkin esitteiden hyviksymisestd,
niiden tdydennykset mukaan luettuina. Téllaisia esitteitd ovat muiden kuin
osakesidonnaisten arvopapereiden tukkumarkkinaesitteet, erikoisalojen
litkkkeeseenlaskijoiden esitteet, omaisuusvakuudellisten arvopaperien esitteet ja
kolmansien maiden litkkeeseenlaskijoiden esitteet. Voidaan arvioida, etti EAMV
hyvéksyy vuosittain 1 600 esitettd (1 100 esitettd, 400 omaisuusvakuudellisten
arvopaperien esitettd ja 60 erikoisalojen litkkeeseenlaskijoiden esitettd). Lisdksi télla
ehdotuksella siirretidin EAMV:lle niihin esitteisiin liittyvdn mainonnan valvonta, jotka
EAMV hyviksyisi. EAMV:1I4 olisi oltava edelld mainittujen tehtdvien hoitamiseen
riittdviat henkiloresurssit, joilla on oikeanlaista kielitaitoa ja riittdvdt tiedot
asiaankuuluvista kuluttajansuojaa koskevista kansallisista sddnnoistd erityisesti
markkinointimateriaalin valvonnan osalta. Arvioidaan, etti EAMV:n olisi otettava
palvelukseen kokoaikaiseksi muutettuna 35 tyontekijdd (mihin sisdltyy 33 esitteisiin
erikoistunutta, yksi tietojarjestelméén erikoistunut ja yksi data-analyytikko). Uudet
valtuudet aiheuttaisivat myos tietotekniikkakustannuksia esitteiden
hyvéaksyntéprosessin hallitsemiseksi. Ndma kustannukset arvioidaan 500 000 euroksi
(kertakustannuksena), minkd lisdksi ylldpitokustannuksia kertyy vuosittain 100 000
euroa. Koska esiteluonnokset voidaan antaa hyviksyttiviksi EU:n 23 virallisella
kielelld, EAMV:lle annettavat wuudet valtuudet toisivat mukanaan myds
kaddnnoskustannuksia, jotka arvioidaan 1,2 miljoonaksi euroksi vuodessa.

EAMV hyviksyisi 1600 esitettd niistd yhteensd 3 500 esitteestd, jotka kaikki
kansalliset toimivaltaiset viranomaiset koko EU:ssa hyvidksyvit, eli 45 prosenttia
kaikista EU:n esitteistd. Téllaisen valtuuksien siirron seurauksena myds esitteiden
hyviksyntdd késittelevien kansallisten toimivaltaisten viranomaisten henkilosto
pienenisi siltd osin kuin EAMV hyvéksyisi esitteit.

Saadosehdotuksessa ennakoidaan myos, etti EAMYV antaa toimiluvan kriittisten
vertailuarvojen hallinnoijille ja valvoo niitd, hyvdksyy kolmansien maiden
vertailuarvojen vahvistamisen ja tunnustaa kolmansissa maissa sijaitsevat hallinnoijat.

297

Fl



Fl

EAMV:lle annetaan my0s kyseisid vertailuarvojen hallinnoijia koskevat
tutkintavaltuudet. Kun otetaan huomioon EU:n tason suoran valvonnan luomat
synergiat, voidaan arvioida, ettd olisi palkattava kokoaikaiseksi muutettuna kymmenen
lisdtyontekijdd. Tallainen valtuuksien siirto EAMV:le mahdollistaisi sen, ettei
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten tarvitse ottaa palvelukseen ylimaéraista
henkildstod kisittelemiin kriittisten vertailuarvojen hallinnoijien valvontaa.>*

EAMV:n tehtédviin kuuluu raportointipalvelujen tarjoajien rekisterdinti (eli hyvaksytyt
ilmoitusjérjestelmit,  hyvdksytyt  julkistamisjdrjestelyt  ja  konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajat). Kyseessd ovat uudenlaiset yhteisot, jotka on luotu
rahoitusmarkkinadirektiivissi (MiFID). EAMV varmistaa myds niiden jatkuvan
valvonnan, ja sille annetaan valtuudet tehdd tutkimuksia. Tdmédkin edellyttda
erikoistunutta lisdhenkilostod, jonka méérdksi arvioidaan kokoaikaiseksi muutettuna
20 tyontekijdd, mihin siséltyy kolme tietojédrjestelmiin erikoistunutta tyontekijad ja
kaksi data-analyytikkoa. Kyseisten yhteisojen késittelemén suuren tietomdaran vuoksi
tarvitaan suuri tietojdrjestelmd, jotta voidaan arvioida niiden laatua sekd tietojen
kasittely- ja julkaisutapaa. Tietotekniikasta aiheutuvat kustannukset arvioidaan
2 miljoonaksi euroksi (kertakustannuksena), minka lisdksi yllapitokustannuksia kertyy
vuosittain 400 000 euroa. Téllainen valtuuksien siirto EAMV:lle mahdollistaisi sen,
ettei kansallisten toimivaltaisten viranomaisten tarvitse ottaa palvelukseen yliméardista
henkilostod kisittelemiidn raportointipalvelujen tarjoajien valvontaa.

Yhteenvetona tissé rahoitusselvityksessa arvioidaan, ettd edelld mainittuja yhteisdjd koskevat
EAMYV:n uudet suoran valvonnan valtuudet edellyttiisivét seuraavaa:

e Vuoteen 2022 mennessd palvelukseen olisi otettava kokoaikaiseksi muutettuna 65
lisétyontekijas.

o Tietotekniikasta aiheutuva kertakustannus arvioidaan 3 miljoonaksi euroksi.

e Tietotekniikan toistuvat kustannukset arvioidaan 600 000 euroksi vuodessa.

e Kidnnoskustannukset arvioidaan 1,2 miljoonaksi euroksi vuodessa.

V Yleiskustannukset ja oikeudellinen tuki

Tukiresursseja koskevat virastokohtaiset yleiskustannukset kattavat henkiloresurssit,
rahoituksen, toimitilajohtamisen, koordinoinnin ja tietoteknisen perustuen
(yleiseurooppalaiset tietotekniset hankkeet pois lukien). Laajan sdéntelytyon vuoksi
Euroopan valvontaviranomaiset tarvitsevat myos merkittavasti oikeudellista tukea.
EAMV:n  toimintoperusteisen  johtamisjdrjestelmdn  perusteella  resurssien
yleiskustannusten osuus koko henkildstdstd on 22 prosenttia ja oikeudellisen tuen
osuus on 13 prosenttia. Toisin sanoen kokoaikaiseksi muutettuna seitseméi
ydintoimintoa suorittavaa tyontekijid kohden noin kaksi lisdhenkilod osoitetaan
resurssien yleiskustannusten osuuteen ja yksi henkild oikeudelliseen tukeen. Kun
otetaan huomioon, ettd vaikka Euroopan valvontaviranomaisten koko kasvaa, se voi
edistdd mittakaavasddstojen kehittamistd, tdssd rahoitusselvityksessd oletetaan, ettéd

>4 Esimerkiksi Yhdistyneen kuningaskunnan finanssivalvontaviranomainen FCA on arvioinut, ettdi muun
muassa LIBORin kriittisen vertailuarvon valvonta merkitsisi 0,2 miljoonan punnan kertakustannusta ja
0,9 miljoonan punnan juoksevia kustannuksia, palkat ja yleiskustannukset mukaan luettuina.
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resurssien yleiskustannusten osuus koko

oikeudellisen tuen osuus 8 prosenttia.

henkilGstostd  on

18 prosenttia ja

Néin ollen henkildresurssien lisdyksestd (kokoaikaiseksi muutettuna) vuoteen 2022
mennessa voidaan esittdd seuraava yhteenveto:

EPV:
Ydintoiminto Resurssien Oikeudellinen | Yhteensa
yleiskustannukset | tuki
Hallinnointi 4 1 1 6
Vilillisen valvonnan 13 3 18
valtuudet
Rahoitus 4 1 0 5
Yhteensi 21 5 3 29
EVLEV:
Ydintoiminto Resurssien Oikeudellinen | Yhteensa
yleiskustannukset | tuki
Hallinnointi 4 1 1 6
Vilillisen valvonnan 18 4 24
valtuudet
Rahoitus 4 1 0 5
Yhteensi 26 6 3 35
EAMYV:
Ydintoiminto Resurssien Oikeudellinen | Yhteensa
yleiskustannukset | tuki
Hallinnointi 7 2 1 10
Vilillisen valvonnan 30 7 3 40
valtuudet
Rahoitus 7 2 0 9
Suoran valvonnan 65 16 6 87
valtuudet
Yhteensi 109 27 10 146

Jotta Euroopan valvontaviranomaisista aitheutuvia kustannuksia voitaisiin edelleen
pienentdd, kokoaikaiseksi muutettuna suuri osa uusista tyontekijoistd voitaisiin ottaa
palvelukseen sopimusperusteisina toimihenkil6ind tai kansallisina asiantuntijoina.
Kansallisten asiantuntijoiden lukumaiirdd ei kuitenkaan pidd yliarvioida. Euroopan
valvontaviranomaisilla saattaisi olla vaikeuksia ottaa tillaisia asiantuntijoita
palvelukseen niiden kustannusten takia, joita ndistd aiheutuisi jdsenvaltioille ja
kansallisille toimivaltaisille viranomaisille. Saatavuuteen liittyvien ongelmien lisdksi
on suoran valvonnan alalla odotettavissa, ettd kansalliset asiantuntijat tarjoavat
olennaista kokemusta, kun EAMV ottaa vastatakseen kyseisistd tehtdvistd. Pitkalla
aikavililld aloitusvaiheen jidlkeen EAMV:n on kuitenkin tirkedd pitdd asiantuntemus
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talon sisdllad ja kdyttdd enemman véliaikaisia toimihenkilditd. Seuraavassa taulukossa
esitetddn henkildston alustava jakautuminen eri ura-alueisiin.

2019 2020 2021 2022
Viliaikaiset toimihenkilot 63 104 121 147
Kansalliset asiantuntijat 5 11 15 15
Sopimussuhteiset
toimihenkilot 29 37 41 48
Yhteensi 97 152 177 210

(Henkiloston madrd vuonna 2021 ja myShempind vuosina on viitteellinen.)

VI Toimitilat

Tehtdvien muutokset aiheuttavat uusien resurssien tarpeen myds Euroopan
valvontaviranomaisten toimitiloissa. Arvioidut lisdkustannukset on otettu huomioon
sekdi EAMV:n ettd EVLEV:n osalta. Tdhdn asiakirjaan ei ole siséllytetty EPV:td
koskevia lisdkustannuksia, koska uusi toimipaikka ja jdsenvaltioiden ehdottaman
rakennuksen koko ei ole tilld hetkella tiedossa.
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