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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON
DIREKTIIVI (EU) 2024/...,

annettu 13 piivini maaliskuuta 2024,

direktiivien 2011/61/EU ja 2009/65/EY muuttamisesta tehtivien siirtimisti koskevien
jarjestelyjen, maksuvalmiusriskin hallinnan, valvontaan liittyvin raportoinnin,
sdilytysyhteiso- ja sidilytyspalvelujen tarjoamisen seki vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

suorittaman lainojen alullepanon osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 53 artiklan

1 kohdan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsddtdmisjirjestyksessd hyviaksyttaviksi siddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta!,

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 7. helmikuuta 2024 (ei vield julkaistu virallisessa
lehdesséd), ja neuvoston pditos, tehty 26. helmikuuta 2024.
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sekd katsovat seuraavaa:

(1) Komissio on Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU? mukaisesti
tarkastellut uudelleen kyseisen direktiivin soveltamista ja soveltamisalaa ja todennut, etté
unionin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoiden yhdentédmisti, korkeatasoisen
sijoittajansuojan varmistamista ja rahoitusvakauden suojaamista koskevat tavoitteet on
enimmiltd osin saavutettu. Uudelleentarkastelussaan komissio kuitenkin totesi myo0s, etti
on tarve yhdenmukaistaa sdéntojd, joita sovelletaan lainoja alullepanevia vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja hoitaviin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin, seka tarve selkeyttaa
tehtévidén kolmansille osapuolille siirtdviin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin
sovellettavia vaatimuksia, varmistaa sdilytyspalveluja tarjoavien yhteisojen, jaljempani
’sdilyttdjat’, yhdenvertainen kohtelu, parantaa sdilytysyhteisopalvelujen rajatylittdvaa
saatavuutta, optimoida valvontatietojen keruuta ja helpottaa maksuvalmiuden hoidon
vélineiden kayttod kaikkialla unionissa. Sen vuoksi on tehtdvd muutoksia, jotta voidaan

tayttdd ndma tarpeet ja siten parantaa direktiivin 2011/61/EU toimivuutta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivénd kesdkuuta
2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY
sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174,
1.7.2011, s. 1).

PE-CONS 67/1/23 REV 1 2
FI



)

©)

Siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien

yritysten, jdljempénd ’yhteissijoitusyritykset’, hoitaminen vaatii my®0s, ettd tehtdvien

siirtdmistd koskeva jirjestelmé on kattava, sdilyttdjid kohdellaan tasapuolisesti, valvontaan

liittyva raportointi johdonmukaistetaan erityisesti poistamalla paillekkéisyyksié ja
tarpeettomia vaatimuksia, ja ettd maksuvalmiuden hoidon vélineiden kdyttoon sovelletaan
yhdenmukaistettua ldhestymistapaa. Sen vuoksi on myos aiheellista muuttaa Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiiviid 2009/65/EY?3, jossa vahvistetaan
yhteissijoitusyritysten ja niiden rahastoyhtididen toimilupia ja toimintaa koskevat sdannét
tehtivien siirtdmisen, varojen séilyttdmisen, valvontaan liittyvén raportoinnin ja

maksuvalmiusriskin hallinnan aloilla.

Unionin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoiden nettoarvo oli 6,8 biljoonaa euroa
vuoden 2022 lopussa. Toimiluvan saaneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien ja
rajan alle jddvien, eli direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien hoitamien tai markkinoimien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen nettoarvosta noin 86 prosenttia on ammattimaisten sijoittajien hallussa.
Unionin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoilta mydnnetién unionin yrityksille
yksityisid luottoja yli 250 miljardilla eurolla, ja unionin sijoittajien osuus koko toimialaan
maailmanlaajuisesti sijoitetusta pddomasta on 30 prosenttia. Unionin vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen markkinoiden yhteenlaskettu koko on kasvanut edelleen, yli

15 prosenttia vuosina 2020-2022, ja vuoden 2020 lopussa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen osuus Euroopan talousalueen rahastoalasta oli kolmannes. Alaa voidaan
kuitenkin vield kasvattaa antamalla yhteisosijoittajille enemmén valinnanvaraa ja

edistdmalld padomamarkkinaunionin kilpailukykya.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivédni heindkuuta
2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.20009, s. 32).
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Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien toiminnan tehostamiseksi direktiivin
2011/61/EU 6 artiklan 4 kohdassa sdéddettyé oheispalvelujen luetteloa olisi laajennettava
kattamaan hallinnoijan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/10114
mukaisesti suorittamat tehtdvit, jaljempénd ’vertailuarvojen hallinnointi’, ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2021/2167° mukaiset
luotonhallinnointitoiminnot. Perusteellisuuden vuoksi on syyté selventés, ettd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaan olisi sovellettava asetusta (EU) 2016/1011, kun
se ottaa hoitaakseen tédllaisen hallinnoijan suorittamia tehtédvid, ja direktiivid (EU)

2021/2167, kun se tarjoaa luotonhallinnointitoimintoja.

Oikeusvarmuuden lisddmiseksi olisi selvennettdvi, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaminen voi késittdd myos lainojen alullepanon vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun

ja arvopaperistamiserillisyhtididen hoitamisen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/1011, annettu 8 pdivdna kesdkuuta
2016, rahoitusvélineissi ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen
arvonkehityksen mittaamisessa kdytettdvistd indekseistd ja direktiivien 2008/48/EY ja
2014/17/EU seké asetuksen (EU) N:o 596/2014 muuttamisesta (EUVL L 171, 29.6.2016,
s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2021/2167, annettu 24 piivini
marraskuuta 2021, luotonhallinnoijista ja luotonostajista sekd direktiivien 2008/48/EY ja
2014/17/EU muuttamisesta (EUVL L 438, 8.12.2021, s. 1).
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(6) Jotta voidaan lisdtd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien ja yhteissijoitusyritysten
rahastoyhtididen oikeusvarmuutta siitd, mitd palveluja ne voivat tarjota kolmansille
osapuolille, olisi selvennettiva, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat ja
yhteissijoitusyritysten rahastoyhtitt saavat suorittaa kolmansien osapuolten hyviksi samoja
tehtévid ja toimintoja, joita ne jo suorittavat hoitamiensa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
ja yhteissijoitusyritysten osalta, edellyttden, ettd mahdolliset kolmansille osapuolille
suoritettavista tehtdvisté tai toiminnoista syntyvit eturistiriidat kdsitellddn asianmukaisesti.
Tallaisia tehtivid ja toimintoja ovat esimerkiksi henkilsto- ja tietotekniikkapalvelut sekéd
salkunhallintaan ja riskienhallintaan liittyvit tietotekniikkapalvelut. T4lld mahdollisuudella
tuettaisiin myos EU:n vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien ja yhteissijoitusyritysten
rahastoyhtididen kansainviélista kilpailukykyé tuomalla mittakaavaetuja ja autettaisiin niita

monipuolistamaan tulonldhteitdan.

(7) Oikeusvarmuuden turvaamiseksi olisi selvennettiva, etti rahoitusvilineisiin liittyvid
oheispalveluja tarjoaviin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin sovelletaan Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2014/65/EU® vahvistettuja sddntojé. Sellaisten
varojen osalta, jotka eivét ole rahoitusvilineitd, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia

olisi vaadittava noudattamaan direktiivin 2011/61/EU vaatimuksia.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pédivédné toukokuuta
2014, rahoitusvilineiden markkinoista seki direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
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Jotta voidaan varmistaa direktiivissd 2011/61/EU sdddettyjen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien tarvitsemia henkildresursseja koskevien vaatimusten
yhdenmukainen soveltaminen, on vélttimatontd selventdd, ettd toimilupaa haettaessa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan olisi annettava toimivaltaisille viranomaisille
tiedot henkilOresursseista ja teknisistd resursseista, joita se kdyttad tehtdviensd hoitamiseen
ja tarvittaessa niiden valvontaan, joille se on siirtédnyt tehtavidén. Vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan liiketoiminnan johtamiseen olisi nimitettdva vahintddn kaksi
luonnollista henkil64, jotka ovat kokoaikaisesti joko vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan palveluksessa tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimivan johdon tai
sen hallintoelimen jdsenié ja joiden kotipaikka eli vakinainen asuinpaikka on unionissa.
Tamain sddntomadardisen vihimmaisméérédn liséksi saatetaan tarvita enemmankin resursseja
riippuen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ja sen hoitaman vaihtoehtoisen

sijoitusrahaston koosta ja monimutkaisuudesta.

Joidenkin jdsenvaltioiden kansallisessa lainsdddédnndssé tai toimialan standardeissa on
asetettu vaatimuksia hallintoelimen yhden tai useamman jdsenen riippumattomuuden
asteesta siltd osin kuin on kyse vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hallintoelimesta
tai yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtion tai sijoitusyhtion ylimmésti hallintoelimestd. On
aiheellista kannustaa véhittéissijoittajille markkinoituja vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja
hoitavia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia ja yhteissijoitusyritysten rahastoyhtigita
ja sijoitusyhtifitd nimittdmain hallintoelimensé tai ylimmaén hallintoelimensé jdseneksi
véahintddn yksi riippumaton tai toimivaan johtoon kuulumaton johtaja, kun tdmé on
mahdollista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan, yhteissijoitusyrityksen
rahastoyhtion tai sijoitusyhtion kotijasenvaltion kansallisen lainsdddénnén tai toimialan
standardien mukaan, jotta voidaan suojella vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja
yhteissijoitusyritysten sekd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien hoitamien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoittajien sekd yhteissijoitusyritysten sijoittajien etuja.
Téllaista nimittdmistd tehdesséén vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan,
yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtion tai sijoitusyhtion on varmistettava, etti kyseinen
johtaja on luonteenlaadultaan ja harkintakyvyltddn puolueeton ja hénelld on riittdvasti
asiantuntemusta ja kokemusta arvioidakseen, hoitaako vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja, yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtid tai sijoitusyhtié vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja

tai yhteissijoitusyrityksid sijoittajien edun mukaisesti.
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Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinointia ei aina hoida vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja suoraan, vaan yksi tai useampi jakelija joko vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan lukuun tai omaan lukuunsa. On my6s mahdollista, ettad
riippumaton rahoitusneuvoja markkinoi vaihtoehtoista sijoitusrahastoa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tietdiméttid. Useimpiin rahastojen jakelijoihin sovelletaan
direktiivin 2014/65/EU tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2016/977
mukaisia sddntelyvaatimuksia, joissa madritelladn niilld niiden omia asiakkaita kohtaan
olevien velvollisuuksien soveltamisala ja laajuus. Direktiivissd 2011/61/EU olisi sen
vuoksi otettava huomioon jakelujérjestelyjen diversiteetti ja erotettava toisistaan jirjestelyt,
joissa jakelija toimii vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan lukuun, mika olisi
katsottava tehtdvien siirtdmisti koskevaksi jirjestelyksi, ja jirjestelyt, joissa jakelija toimii
omaan lukuunsa markkinoidessaan vaihtoehtoista sijoitusrahastoa direktiivin 2014/65/EU
nojalla tai direktiivin (EU) 2016/97 mukaisten henkivakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden
kautta, jolloin direktiivin 2011/61/EU sdénndksié tehtévien siirtimisesté ei pitdisi soveltaa,
vaikka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ja jakelijan vililld olisi tehty

jakelusopimus.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/97, annettu 20 paivéni tammikuuta
2016, vakuutusten tarjoamisesta (EUVL L 26, 2.2.2016, s. 19).
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Tehtivien siirtdminen voi mahdollistaa sijoitussalkkujen tehokkaan hoidon ja tiettyja
maantieteellisid markkinoita tai tiettyd omaisuuslajia koskevan tarvittavan
asiantuntemuksen hankkimisen. On kuitenkin tirkeéd, ettd valvontaviranomaisilla on
ajantasaiset tiedot tehtévien siirtdmistad koskevien jirjestelyjen padkohdista. Jotta voitaisiin
saada luotettava yleiskuva tehtivien siirtimisti koskevista toimista unionissa,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi toimitettava toimivaltaisille viranomaisille
saannollisesti tiedot sellaisista tehtdvien siirtdmistd koskevista jarjestelyistd, joihin liittyy
yhteisté tai harkinnanvaraista salkunhoitoa tai riskienhallintaa koskevien tehtdvien
siirtimistd. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi siksi toimitettava kustakin
hoitamastaan vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta tiedot niistd tahoista, joille tehtdvid on
siirretty; luettelo ja kuvaus siirretyistd tehtévisté; salkunhoitotehtdvien
siirtdmisjarjestelyjen kohteena olevien hoidettavien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
varojen maird ja prosenttiosuus; kuvaus siitd, miten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja valvoo ja seuraa siti, jolle tehtdvid on siirretty, seké tarkastaa sen toiminnan; tiedot
tehtivien edelleen siirtdmisti koskevista jérjestelyistd sekd tehtdvien siirtdmisté ja edelleen
siirtdmistd koskevien jirjestelyjen alkamis- ja padttymispéivi. Selkeyden vuoksi olisi
tdsmennettdvi, ettd hoidettavien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen salkunhoitotehtivien
siirtimisjérjestelyjen kohteena olevien varojen mairésté ja prosenttiosuudesta keréttévien
tietojen tarkoituksena on antaa parempi yleiskuva siitd, miten tehtivien siirtiminen toimii,
ja ettd ne eivit itsessdén ole siséllon tai riskienhallinnan riittdvyyden taikka hoitajan
valvonta- ja tarkastamisjérjestelyjen tehokkuuden osoittava indikaattori. Namaé tiedot olisi
ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille osana direktiivilld 2011/61/EU sddnneltya

valvontaan liittyvén raportoinnin jarjestelméaa.

Direktiivin 2011/61/EU yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi olisi selvennettava,
ettd siind sdddettyja tehtdvien siirtimistd koskevia sdéntdjd sovelletaan kaikkiin kyseisen
direktiivin liitteessd I lueteltuihin tehtédviin ja kyseisen direktiivin 6 artiklan 4 kohdassa

vahvistettuun oheispalvelujen luetteloon.
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Lainoja myontivét sijoitusrahastot voivat olla vaihtoehtoinen rahoituslédhde
reaalitaloudelle. Téllaiset rahastot voivat tarjota ratkaisevan tirkedd rahoitusta unionin
pienille ja keskisuurille yrityksille, joiden on vaikeampi saada lainoja tavanomaisilta
luotonantajilta. Erilaiset kansalliset sddntelymallit voivat kuitenkin mahdollistaa eri maiden
sddntelyerojen hyvéksikdyton ja eroja sijoittajansuojassa ja heikentdvét siten lainoja
alullepanevien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tehokkaiden sisdmarkkinoiden luomista.
Direktiivissda 2011/61/EU olisi tunnustettava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen oikeus
lainojen alullepanoon. Olisi myds vahvistettava yhteiset sddnnoét, joilla voidaan luoda
tehokkaat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen alullepanemien lainojen sisdmarkkinat,
varmistaa yhdenmukainen sijoittajansuojan taso unionissa, mahdollistaa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen toiminnan kehittdminen panemalla alulle lainoja kaikissa jasenvaltioissa
ja helpottaa unionin yritysten rahoituksen saantia, joka on komission 24 pdivind syyskuuta
2020 antamassa tiedonannossa “Pddomamarkkinaunioni ihmisille ja yrityksille — uusi
toimintasuunnitelma” ilmoitettu pddomamarkkinaunionin keskeinen tavoite. On kuitenkin
tarpeen puuttua mahdollisiin mikro- ja makrovakausriskeihin, joita vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen lainojen alullepano voi aiheuttaa ja levittdd laajempaan
rahoitusjirjestelmién, silld yksityiset luottomarkkinat kasvavat nopeasti. Lainoja
alullepanevia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja hoitaviin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiin sovellettavat sddnndt olisi yndenmukaistettava, jotta voidaan parantaa
riskienhallintaa koko rahoitusmarkkinoilla ja lisdtd avoimuutta sijoittajien kannalta.
Selkeyden vuoksi tdssd direktiivissd vahvistetut sddnnokset, joita sovelletaan lainoja
alullepanevia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja hoitaviin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiin, eivét saisi estdd jdsenvaltioita vahvistamasta tuotteita koskevia kansallisia
kehyksid, joissa méadritelldén tiukemmat sddnndt tietyn tyyppisille vaihtoehtoisille

sijoitusrahastoille.
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(14) Vaihtoehtoinen sijoitusrahasto ei aina suorita lainojen alullepanoa suoraan. Joissain
tapauksissa vaihtoehtoinen sijoitusrahasto voi myontéé lainan vélillisesti sellaisen
kolmannen osapuolen tai erillisyhtion kautta, joka myontdd lainan vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston puolesta tai lukuun, tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osalta

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan puolesta tai lukuun, ennen lainaposition

ottamista. Jotta véltetdéin direktiivin 2011/61/EU kiertdminen, kun kyseinen vaihtoehtoinen

sijoitusrahasto tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja osallistuu lainan strukturointiin

taikka sen ominaisuuksien méadrittelyyn tai niistd ennalta sopimiseen, tdllaisia tapauksia

olisi pidettévi lainojen alullepanona ja niihin olisi sovellettava kyseistd direktiivié.

(15) Kuluttajille lainoja mydntiviin vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin sovelletaan unionin
oikeuden muita kuluttajaluottoon sovellettavia sdddoksid, mukaan lukien Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivi 2008/48/EY? ja direktiivi (EU) 2021/2167. Néissd
unionin oikeuden sdddoksissé sdddetddn luotonottajille unionin tasolla annettavasta
perussuojasta. Jasenvaltioiden olisi kuitenkin voitava yleistéd etua koskevista pakottavista
syistd kieltdd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen suorittama kuluttajalainojen alullepano

niiden alueella.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2008/48/EY, annettu 23 pédivand huhtikuuta
2008, kulutusluottosopimuksista ja neuvoston direktiivin 87/102/ETY kumoamisesta
(EUVL L 133, 22.5.2008, s. 66).
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Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ammattimaisen hoitamisen tukemiseksi ja
rahoitusvakauteen kohdistuvien riskien lieventimiseksi sellaisilla vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajilla, jotka hoitavat lainojen alullepanoa harjoittavia vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja, riippumatta siitd, tayttdvatko kyseiset rahastot lainoja alullepanevan
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston miéritelmén, olisi oltava tehokkaat toimintaperiaatteet,
menettelyt ja prosessit lainojen myontdmiseksi. Niiden olisi myds pantava taytantoon
tehokkaita toimintaperiaatteita, menettelyjé ja prosesseja luottoriskin arvioimiseksi ja
luottosalkkunsa hallinnoimiseksi ja seuraamiseksi, kun niiden hoitamat vaihtoehtoiset
sijoitusrahastot harjoittavat lainojen alullepanoa ja myds kun kyseiset rahastot ottavat
lainaposition kolmannen osapuolen vélitykselld. Ndiden toimintaperiaatteiden,
menettelyjen ja prosessien olisi oltava oikeassa suhteessa lainojen alullepanon laajuuteen,

ja niitd olisi tarkasteltava sddnndllisesti.

Lainoja alullepanevien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja muiden rahoitusmarkkinoiden
toimijoiden keskindisten sidosten aiheuttaman riskin rajoittamiseksi kyseisten rahastojen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia olisi vaadittava hajauttamaan riskejéén ja

asettamaan vastuilleen tietyt rajat tapauksissa, joissa luotonottaja on rahoituslaitos.
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(18)

(19)

Rahoitusjdrjestelmin vakauden ja eheyden takaamiseksi ja oikeasuhteisten suojatoimien
kayttoon ottamiseksi lainoja alullepaneviin vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin olisi
sovellettava vivutusrajaa, joka vaihtelee sen mukaan, ovatko ne avoimia vai suljettuja.
Rahoitusvakausriski on suurempi avoimien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tapauksessa,
silld niihin voi kohdistua paljon lunastuksia. Rahoitusvakauden séilyttimistd koskevan
tavoitteen mukaisesti vivutusraja ei saisi riippua siitd, markkinoidaanko lainoja
alullepanevaa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa ammattimaisille ja vahittdissijoittajille vai
ainoastaan ammattimaisille sijoittajille. Sijoitusasteeseen perustuva menetelma tarjoaa
kattavan ja luotettavan kehyksen vivutuksen laskemiseksi kansainvilisten standardien
mukaisesti ja erityisesti johdannaisten luoman keinotekoisen vivutuksen huomioon
ottamiseksi. Namai vivutusrajat eivét saisi estdd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kotijdsenvaltion toimivaltaisia viranomaisia asettamasta tiukempia vivutusrajoja, jos sen

katsotaan olevan tarpeen rahoitusjirjestelmén vakauden ja eheyden varmistamiseksi.

Eturistiriitojen rajoittamiseksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien ja niiden
henkildston ei pitdisi vastaanottaa lainoja miltddn hoitamaltaan vaihtoehtoiselta
sijoitusrahastolta. Vastaavasti vaihtoehtoisen sijoitusrahaston séilytysyhteisod ja sité, jolle
sdilytysyhteiso siirtdi tehtdvia, sit, jolle vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja siirtaa
tehtivid, ja sen henkilostod ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kanssa samaan
konserniin kuuluvia yhteisdja olisi kiellettdvé vastaanottamasta lainoja asianomaiselta

vaihtoehtoiselta sijoitusrahastolta.
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(20)

Moraalikadon vilttdmiseksi ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen alullepanemien lainojen
yleisen luoton laadun séilyttdmiseksi tdllaisiin lainoihin olisi sovellettava riskin
sailyttdmista koskevia vaatimuksia, kun niité siirretdén kolmansille osapuolille. Samasta
syystd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia olisi kiellettdva hoitamasta vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa, joka harjoittaa lainojen alullepanoa yksinomaan kyseisten lainojen
myymiseksi kolmansille osapuolille (“originate to distribute -strategia”), riippumatta siita,
tayttddko kyseinen vaihtoehtoinen sijoitusrahasto lainoja alullepanevan vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston mééritelmén. Lainoja olisi myOnnettiva ainoastaan vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hankkiman péd&doman sijoittamiseksi sen sijoitusstrategian ja sdéntelysti
johtuvien rajoitusten mukaisesti. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan olisi kuitenkin
voitava panna kyseinen sijoitusstrategia tdytdntoon vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sijoittajien edun mukaisesti. Tdma tarkoittaa, ettd riskin sdilyttdmistd koskevista sddnndisté
olisi myonnettidvé poikkeuksia niiden tapausten kattamiseksi, joissa lainan osan
sdilyttdiminen on ristiriidassa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusstrategian
tdytdntoonpanon tai vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle ja sitd hoitavalle vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalle asetettujen sdintelyvaatimusten, mukaan lukien
tuotevaatimukset, kanssa. Nditd ovat muun muassa tilanteet, joissa lainan osan
sdilyttdminen johtaisi siihen, ettd vaihtoehtoinen sijoitusrahasto ylittéisi sijoitus- tai
hajauttamisrajansa tai rikkoisi sdéntelyvaatimuksia, kuten Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 215 artiklan nojalla hyviksyttyja rajoittavia toimenpiteitd, tai joissa
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto asetetaan selvitystilaan, tai joissa luotonottajan tilanne on
muuttunut esimerkiksi sulautumisen tai lainanottajan laiminlyonnin johdosta ja jos
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusstrategiaan ei kuulu ongelmallisten saatavien
hoitaminen, tai joissa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen allokointi on muuttunut eika
vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla ole endd positiota tietylld alalla tai tietyssa
omaisuuslajissa. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan olisi kotijdsenvaltionsa
toimivaltaisten viranomaisten pyynndstd perusteltava pdédtoksensa kayttda tallaista riskin
sdilyttdmistd koskevista sdéinnoistd tehtivaa poikkeusta, ja sité olisi vaadittava
noudattamaan jatkuvasti yleistd periaatetta, jossa kielletdéin originate to distribute -

strategiat.

PE-CONS 67/1/23 REV 1 13



(21) Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hallussa olevat pitkdaikaiset epélikvidit lainat voisivat
aiheuttaa likviditeettiepétasapainoa, jos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston avoin rakenne sallii
sijoittajien lunastaa osuuksiaan tai osakkeitaan usein. Sen vuoksi on tarpeen lieventdd
maturiteettitransformaatioon liittyvia riskeja sddtamalla lainoja alullepanevien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen suljetusta rakenteesta. Lainoja alullepanevien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen olisi kuitenkin voitava toimia avoimena, jos tietyt
vaatimukset tdyttyvat. Ndihin kuuluu sellainen maksuvalmiuden hoitojirjestelmad, jolla
minimoidaan likviditeettiepdtasapaino ja varmistetaan sijoittajien oikeudenmukainen
kohtelu ja jota valvovat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset. Jotta toimivaltaiset viranomaiset kayttéisivat varmasti
johdonmukaisia kriteerejd méadrittdessién, voiko lainoja alullepaneva vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto sdilyttdd avoimen rakenteen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella
(EU) N:o 1095/2010° perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen), jdljempané ’arvopaperimarkkinaviranomainen’, olisi
laadittava luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa vahvistetaan kyseiset kriteerit,
ja otettava siind asianmukaisesti huomioon lainoja alullepanevien vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen luonne, maksuvalmiusprofiili ja positiot.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 péivdni
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekéd paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(22)

(23)

Olisi selvennettdvd, ettéd jos lainoja alullepanevaan vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon taikka
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaan sen hoitaman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
luotonantotoiminnan osalta sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi
2011/61/EU siidettyjd vaatimuksia ja asetuksissa (EU) N:o 345/20131°, (EU) N:o
346/2013" ja (EU) 2015/760'? sdidettyja vaatimuksia, asetuksen (EU) N:o 345/2013 11
luvussa, asetuksen (EU) N:o 346/2013 II luvussa ja asetuksessa (EU) 2015/760 vahvistetut
erityiset tuotevaatimukset olisi asetettava etusijalle suhteessa direktiivissd 2011/61/EU

vahvistettuihin yleisempiin sdéntoihin.

Lainoja alullepanevien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen varat voivat olla luonteeltaan
epélikvidejd ja pitkdaikaisia, minkd vuoksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajilla voi
olla vaikeuksia noudattaa sdéintelyvaatimuksiin niiden hoitamien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen elinkaaren aikana tehtidvid muutoksia ilman, ettd se vaikuttaa niiden
sijoittajien luottamukseen. Sen vuoksi on tarpeen soveltaa siirtymésidédnndksia tiettyihin
ennen tdmin direktiivin hyviaksymistéd perustettuja vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja
koskeviin vaatimuksiin. Tédllaisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien olisi kuitenkin voitava valita, ettd niihin sovelletaan niita
sddntdjd, edellyttden, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille ilmoitetaan asiasta. Lisdksi lainojen alullepanoon ja lainoja
alullepaneviin vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin sovellettavia sddntojd, lukuun ottamatta
vivutus- ja sijoitusrajoja ja lainoja alullepanevien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
velvollisuutta toimia suljettuna, olisi sovellettava ainoastaan tdmén direktiivin

voimaantulon jdlkeen alullepantaviin lainoihin.

10

11

12

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 345/2013, annettu 17 pdivani
huhtikuuta 2013, eurooppalaisista riskipddomarahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 1).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, annettu 17 pdivini
huhtikuuta 2013, eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista
(EUVL L 115, 25.4.2013, s. 18).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/760, annettu 29 pédivana

huhtikuuta 2015, eurooppalaisista pitkédaikaissijoitusrahastoista (EUVL L 123, 19.5.2015,

s. 98).
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(24) Tietojen keruuta ja jakamista valvontaan liittyvdn raportoinnin avulla olisi parannettava
valvontaviranomaisten toteuttaman markkinaseurannan tukemiseksi. Unionin oikeuden ja
kansallisen lainsdddanndn, erityisesti Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusten (EU)
N:0 600/201413 ja (EU) 2019/83414 seki Euroopan keskuspankin asetusten (EU) N:o
1011/2012' ja (EU) N:o 1073/2013'¢, sisdltimét paillekkiiset raportointivaatimukset
voitaisiin poistaa tehokkuuden parantamiseksi ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien hallinnollisen rasitteen vihentdmiseksi. Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1093/2010!7 perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomainen), Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o
1094/2010"® perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen), arvopaperimarkkinaviranomaisen, jdljempéni yhdessi Euroopan
valvontaviranomaiset’, ja Euroopan keskuspankin, jiljempand "EKP’, olisi tarvittaessa
toimivaltaisten viranomaisten tuella arvioitava eri valvontaviranomaisten tietotarpeita, jotta
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien valvontaan liittyvadin raportoinnin malliin

tehtdvat muutokset olisivat tehokkaita.

13 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 paivina

toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/834, annettu 20 pdivani toukokuuta
2019, asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta méadritysvelvollisuuden,
médritysvelvollisuuden keskeyttdmisen, raportointivaatimusten, sellaisten OTC-
johdannaissopimusten riskienpienentdmistekniikoiden, joille ei ole tehty
keskusvastapuoliméairitystd, kauppatietorekisterien rekisterdinnin ja valvonnan sekd
kauppatietorekistereitd koskevien vaatimusten osalta (EUVL L 141, 28.5.2019, s. 42).
15 Euroopan keskuspankin asetus (EU) N:o 1011/2012, annettu 17 pdivéni lokakuuta 2012,
arvopaperien omistusta koskevista tilastoista (EUVL L 305, 1.11.2012, s. 6).
16 Euroopan keskuspankin asetus (EU) N:o 1073/2013, annettu 18 pdivédni lokakuuta 2013,
sijoitusrahastojen saamisia ja velkoja koskevista tilastoista (EUVL L 297, 7.11.2013, s. 73).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 piivini
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission pdédtoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 pdivini
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission péddtdksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).

14

17

18
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(25)

(26)

Jotta voidaan vdhentdd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien paillekkaista
raportointia ja siihen liittyvad raportointitaakkaa ja varmistaa, ettd viranomaiset kayttavét
tietoja tehokkaasti uudelleen, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien toimivaltaisille
viranomaisille ilmoittamat tiedot olisi asetettava muiden asiaankuuluvien toimivaltaisten
viranomaisten, Euroopan valvontaviranomaisten ja Euroopan jarjestelméariskikomitean,
jiljempéna ’jarjestelmériskikomitea’, saataville 7 paivdni joulukuuta 2017 annetun
jarjestelmiriskikomitean suosituksen!'® mukaisesti aina, kun se on tarpeen niiden tehtivien
hoitamiseksi, sekd Euroopan keskuspankkijérjestelmén, jiljempéna *EKPJ’, jasenten

saataville ainoastaan tilastollisia tarkoituksia varten.

Valmisteltaessa valvontaan liittyvaé raportointia koskeviin velvoitteisiin tehtévid tulevia
muutoksia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajilta mahdollisesti vaadittavien tietojen
kattavuutta olisi laajennettava poistamalla titd kattavuutta koskevat rajoitukset, joissa
keskitytddn merkittdviin kauppoihin ja vastuisiin tai vastapuoliin, ja lisiédmalld muita
toimivaltaisille viranomaisille toimitettavien tietojen luokkia. Jos ESMA katsoo, etti
salkkujen tdydellinen julkistaminen valvontaviranomaisille sddnndllisesti on perusteltua,
direktiivin 2011/61/EU sddnnoksissé olisi otettava huomioon tarvittava raportoinnin

kattavuuden laajentaminen.

19

Euroopan jérjestelmiriskikomitean suositus, annettu 7 paivéand joulukuuta 2017,
likviditeetti- ja vipurahoitusriskeistd sijoitusrahastoissa (EJRK/2017/6) (EUVL C 151,
30.4.2018, s. 1).
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(27)

(28)

(29)

Jotta voidaan varmistaa valvontaan liittyvaa raportointia koskevien velvoitteiden
johdonmukainen yhdenmukaistaminen, komissiolle olisi siirrettdvé valta hyviksya
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisilla delegoiduilla
saadoksilla asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti teknisid
sddntelystandardeja, joissa vahvistetaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
tekemédd valvontaan liittyvad raportointia koskevan menettelyn vakioimiseksi tarvittavat
sisdltd, muoto ja menettelyt ja joilla korvataan ndin ollen direktiivin 2011/61/EU

24 artiklan nojalla annetussa delegoidussa sdddoksessd vahvistettu raportointimalli, seké
raportointivéli ja -ajankohta. Tehtévien siirtdmistd koskevista jirjestelyistd ilmoitettavien
tietojen osalta teknisissd sadntelystandardeissa olisi vahvistettava ainoastaan ilmoitettavien
tietojen vakioinnin asianmukainen taso. Teknisissé sddntelystandardeissa ei pitdisi lisita

mitéén osia, joista ei sdddetd direktiivissd 2011/61/EU.

Valvontaan liittyvan raportoinnin yhdenmukaistamiseksi komissiolle olisi siirrettdva valta
hyviéksyé arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimia teknisié tdytantdonpanostandardeja,
jotka koskevat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien raportoinnin muotoa, tietoja
koskevia vaatimuksia sekd menetelmid ja jirjestelyjd. Komission olisi hyvéksyttava
kyseiset tekniset tdytantdonpanostandardit Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 291 artiklan mukaisilla tdytdntoonpanosaddoksilli ja asetuksen (EU) N:o

1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

Jotta voidaan varmistaa tehokkaampi reagointi likviditeettipaineisiin markkinoiden
stressitilanteissa ja suojella sijoittajia paremmin, direktiivissd 2011/61/EU olisi
vahvistettava sddannot, joilla pannaan taytdntoon jarjestelmariskikomitean 7 paivand

joulukuuta 2017 antama suositus.
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(30)

Jotta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat, jotka hoitavat mihin tahansa jdsenvaltioon
sijoittautuneita avoimia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, voisivat selviytya
lunastuspaineista vaikeissa markkinaolosuhteissa, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajia olisi vaadittava valitsemaan direktiivin 2011/61/EU liitteessd V olevan
yhdenmukaistetun luettelon 2—8 kohdasta vdhintdin kaksi maksuvalmiuden hoidon
valinettd ja sisdllyttdmadn ne vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sddntoihin tai
perustamisasiakirjoihin. Téstd poiketen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan, joka
hoitaa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, jolle on myonnetty lupa toimia
rahamarkkinarahastona Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/11312°
mukaisesti, olisi halutessaan voitava valita kyseisesté luettelosta vain yksi
maksuvalmiuden hoidon véline. Kyseisten maksuvalmiuden hoidon vélineiden olisi oltava
asianmukaisia vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusstrategian, maksuvalmiusprofiilin ja
lunastuspolitiikan kannalta. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi otettava
téllaiset maksuvalmiuden hoidon vélineet kdyttoon, kun se on tarpeen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston sijoittajien etujen turvaamiseksi. Liséksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajilla, jotka hoitavat avoimia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, olisi aina oltava
mahdollisuus viliaikaisesti keskeyttdd merkinnit, takaisinostot ja lunastukset tai ottaa
kayttoon side pockets -jarjestelyjd poikkeuksellisissa olosuhteissa ja silloin, kun se on
perusteltua vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajien edut huomioon ottaen. Jos
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tekee pdatdksen merkintdjen, takaisinostojen ja
lunastusten keskeyttdmisesti, sen olisi ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava asiasta
kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja paittad ottaa kdyttoon tai poistaa kiytostd side pockets -jérjestelyjd, sen olisi
ilmoitettava asiasta kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille kohtuullisessa ajassa
ennen kyseisen maksuvalmiuden hoidon vélineen kéyttoonottoa tai kiytostd poistamista.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan olisi tehtidva ilmoitus kotijdsenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille my®ds silloin, kun se ottaa kiyttoon tai poistaa kidytostd muita
maksuvalmiuden hoidon vilineitd tavalla, joka ei kuulu vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sadnndissd tai perustamisasiakirjoissa tarkoitettuun tavanomaiseen liiketoimintaan. Néin
valvontaviranomaiset voisivat puuttua paremmin likviditeettijannitteiden mahdollisiin

laajemmille markkinoille levidviin heijastusvaikutuksiin.

20

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1131, annettu 14 pdivini kesdkuuta
2017, rahamarkkinarahastoista (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 8).
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(31) Erityisesti, ja my0s sijoittajansuojan parantamiseksi, olisi tismennettivi, ettd apporttina
tehtdvén lunastuksen kéytto ei sovellu véhittéissijoittajille ja olisi ndin ollen otettava
kdyttoon vain ammattimaisten sijoittajien lunastuspyyntdjen tayttamiseksi. Samalla olisi
puututtava lunastavien sijoittajien ja muiden osuudenhaltijoiden tai osakkeenomistajien

eriarvoisen kohtelun riskiin.

(32) Jotta sijoittajat voisivat tehda riskinottohalukkuutensa ja likviditeettitarpeidensa mukaisen
sijoituspddtoksen, niille olisi tiedotettava maksuvalmiuden hoidon vélineiden kéayton

edellytyksista.

(33) Jotta voidaan varmistaa johdonmukainen yhdenmukaistaminen avoimia rahastoja hoitavien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien maksuvalmiusriskien hallinnan alalla ja
helpottaa markkinoiden ja valvonnan ldhentymistéi, komissiolle olisi siirrettdva valta
hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisilla
delegoiduilla sdddoksilld asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 artiklan mukaisesti teknisii
sddntelystandardeja, joissa tdsmennetdédn direktiivin 2011/61/EU liitteessd V vahvistettujen
maksuvalmiuden hoidon vilineiden ominaisuudet ottaen asianmukaisesti huomioon
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoitusstrategioiden ja kohde-etuuksien diversiteetti.
Nama tekniset sdéntelystandardit olisi hyvaksyttdva arvopaperimarkkinaviranomaisen
laatiman luonnoksen pohjalta, ja ne eivit saisi rajoittaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien mahdollisuutta kdyttdd asianmukaista maksuvalmiuden hoidon vélinettd kaikissa
omaisuuslajeissa ja markkinaolosuhteissa ja kaikilla lainkdyttdalueilla. Jotta voidaan
varmistaa yhdenmukainen sijoittajansuojan taso unionissa,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi laadittava ohjeet, joiden mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat valitsevat ja kalibroivat maksuvalmiuden hoidon vélineet. Naissd
ohjeissa olisi otettava huomioon, ettd ensisijainen vastuu maksuvalmiusriskin hallinnasta

on vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajilla.
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(34) Sailytysyhteisot ovat tirkedssd asemassa sijoittajien etujen turvaamisessa, ja niiden olisi
voitava hoitaa tehtdvéinsa riippumatta siitd, minka tyyppinen sdilyttdja vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston varoja sdilyttd4. Sen vuoksi sédilytyspalveluja vaihtoehtoisille sijoitusrahastoille
tarjoavat arvopaperikeskukset on tarpeen sisdllyttda sailytysketjuun, jotta voidaan varmistaa, etta
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen sdilyttdjén ja sédilytysyhteison vélinen tiedonkulku on
kaikissa tapauksissa vakaata. Tarpeettoman tyon vélttdmiseksi sédilytysyhteisdjen ei pitdisi toteuttaa
asianmukaista huolellisuutta koskevaa ennakkoarviointia, jos ne aikovat siirtdd sdilytyksen

arvopaperikeskuksille.

(35) Valvontayhteistyon ja -tehokkuuden parantamiseksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava osoittaa
kyseisen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille perusteltu pyynto

toteuttaa valvontatoimia siti vastaan.

(36) Valvontayhteistyon parantamiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava pyytaa
toimivaltaista viranomaista viemdén tapaus arvopaperimarkkinaviranomaisen
kasiteltdaviksi, jos kyseiselld tapauksella on rajat ylittdvid vaikutuksia ja se saattaa
vaikuttaa sijoittajansuojaan tai rahoitusvakauteen. Arvopaperimarkkinaviranomaisen
tallaisia tapauksia koskevilla analyyseilla annettaisiin muille toimivaltaisille viranomaisille
parempi kasitys késitellyistd kysymyksistd, autettaisiin estiméién vastaavia tapauksia

tulevaisuudessa ja suojattaisiin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoiden eheytta.
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(37) Tehtdvien siirtimistd koskevan valvonnan ldhentdmisen tukemiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi saatava kattavampia tietoja timéan direktiivin
sddanndsten soveltamisesta kaikissa jdsenvaltioissa, myds tehtdvien siirtdmistd koskevien
jérjestelyjen asianmukaisesta valvonnasta ja tarkastamisesta. Tétd varten sen olisi ennen
direktiivien 2009/65/EY ja 2011/61/EU seuraavaa uudelleentarkastelua tutustuttava
toimivaltaisille viranomaisille tehtdvain raportointiin sovellettaviin velvoitteisiin ja
valvontakdyténtdjen ldhentdmistd koskevien valtuuksiensa kéytt6on tehtdvien siirtdmisen
alalla. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi laadittava kertomus, jossa analysoidaan
tehtivien siirtdmistd koskevia markkinakéytantdjé ja tehtivien siirtdmisti koskevien
sddntdjen noudattamista sekd sisdltovaatimuksia, kuten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien, rahastoyhtididen ja niiden, joille tehtivid siirretdén, kdyttdmiin

henkiloresursseihin ja teknisiin resursseihin liittyvid vaatimuksia.
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(38)

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2019/2088! vahvistetaan
yhdenmukaistetut avoimuussdinnét, joita finanssimarkkinatoimijoiden ja
rahoitusneuvojien on sovellettava kestdvyysriskien ottamisessa huomioon ja haitallisten
kestdvyysvaikutusten ottamisessa huomioon prosesseissaan seké rahoitustuotteita
koskevien kestédvyyteen liittyvien tietojen antamisessa. On tirkedd omaksua
horisontaalinen lahestymistapa finanssimarkkinatoimijoihin ja rahoitusneuvojiin
sovellettaviin kestavyyttd koskeviin avoimuussddntoihin. Vaihtoehtoiset sijoitusrahastot ja
yhteissijoitusyritykset voivat edistdd merkittdvasti pddomamarkkinaunionin tavoitteiden
saavuttamista. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten markkinoiden
olisi my0s kasvettava unionin muita tavoitteita vastaavalla tavalla, ja kasvua olisi siksi
ohjattava kestdvin kasvun edistdmiseen. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien ja
yhteissijoitusyritysten rahastoyhtididen olisi voitava osoittaa, ettd ne noudattavat jatkuvasti
asetuksen (EU) 2019/2088 mukaisia velvoitteitaan. Niinpé vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien ja yhteissijoitusyritysten rahastoyhtididen olisi siséllytettava
sijoituspditostensd tukena kéytettdviin hallinto- ja riskienhallintasdéntdihin ympéristoon,
yhteiskuntaan ja hallintotapaan (ESG) liittyvat muuttujat. Vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien ja yhteissijoitusyritysten rahastoyhtididen olisi myds
sovellettava hallinto- ja riskienhallintasdint6ja sijoituspadtoksiinsi ja arvioihinsa asiaan
liittyvistd riskeistd, ympéristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvét riskit mukaan
lukien. Tamaé on erityisen tarkedd silloin, kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat ja
yhteissijoitusyritysten rahastoyhtiot esittévit viitteitd hoitamiensa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten sijoituspolitiikkojen kestdvyydestd. Namé
sijoituspdatokset ja riskinarvioinnit olisi tehtdvé vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja
yhteissijoitusyritysten sijoittajien edun mukaisesti. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
paivitettava direktiivien 2011/61/EU ja 2009/65/EY mukaisia perusteltua palkka- ja
palkkiopolitiikkaa koskevia suuntaviivojaan siltd osin kuin on kyse palkka- ja

palkkiopolitiitkan kannustimien mukauttamisesta ESG-riskeihin.
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088, annettu 27 pédivind marraskuuta
2019, kestivyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoituspalvelusektorilla (EUVL L 317,
9.12.2019,s. 1).
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(39)

Yhteissijoitusyritysten markkinointia ei aina hoida rahastoyhtié suoraan, vaan yksi tai
useampi jakelija joko rahastoyhtion lukuun tai omaan lukuunsa. On my6s mahdollista, etti
riippumaton rahoitusneuvoja markkinoi yhteissijoitusyritystd rahastoyhtion tietdmatta.
Useimpiin rahastojen jakelijoihin sovelletaan direktiivin 2014/65/EU tai direktiivin (EU)
2016/97 mukaisia sdéintelyvaatimuksia, joissa mééritelldéin niilléd niiden omia asiakkaita
kohtaan olevien velvollisuuksien soveltamisala ja laajuus niiden omiin asiakkaisiin ndhden.
Direktiivissda 2009/65/EY olisi sen vuoksi otettava huomioon jakelujarjestelyjen
diversiteetti ja erotettava toisistaan jérjestelyt, joissa jakelija toimii rahastoyhtion lukuun,
miké olisi katsottava tehtivien siirtimisti koskevaksi jarjestelyksi, ja jarjestelyt, joissa
jakelija toimii omaan lukuunsa markkinoidessaan yhteissijoitusyritystéd direktiivin
2014/65/EU nojalla tai direktiivin (EU) 2016/97 mukaisten henkivakuutusmuotoisten
sijoitustuotteiden kautta, jolloin direktiivin 2009/65/EY sddnnoksié tehtidvien siirtdmisesté

ei pitdisi soveltaa, vaikka rahastoyhtion ja jakelijan vélilld olisi tehty jakelusopimus.
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(40)

(41)

Joillakin keskittyneilld markkinoilla ei ole kilpailukykyistd sdilytysyhteisopalvelujen
tarjontaa. Jotta voidaan korjata timé puute, joka voi johtaa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien kustannusten kasvuun ja vihemman tehokkaisiin
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen markkinoihin, jdsenvaltioiden olisi voitava antaa
toimivaltaisille viranomaisilleen mahdollisuus sallia toiseen jisenvaltioon sijoittautuneen
sdilytysyhteison nimedminen. Tédhidn mahdollisuuteen olisi turvauduttava vain silloin, kun
tissd direktiivissa sdddetyt edellytykset tayttyvit ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
toimivaltaiset viranomaiset ovat antaneet sille ennakkohyviksynnin. Paitoksen sallia
toiseen jdsenvaltioon sijoittautuneen sidilytysyhteison nimedminen ei pitdisi olla
automaattinen edes silloin, kun kyseiset edellytykset tayttyvét, minka vuoksi
toimivaltaisten viranomaisten olisi tehtdvai téllainen paitos vasta sen jilkeen, kun ne ovat
arvioineet tapauskohtaisesti varteenotettavien sdilytysyhteisdpalvelujen puutetta
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijdsenvaltiossa ja ottaneet siind huomioon kyseisen

vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusstrategian.

Komission olisi osana direktiivin 2011/61/EU uudelleentarkastelua arvioitava toiseen
jasenvaltioon sijoittautuneen siilytysyhteison nimedmisen mahdollistavan poikkeuksen
toimivuutta, mahdollisia hydtyja ja riskejd, mukaan lukien vaikutus sijoittajansuojaan,
rahoitusvakauteen, valvonnan tehokkuuteen ja markkinavalintojen saatavuuteen, ja
kyseisen poikkeuksen soveltamisalan muuttamista pddomamarkkinaunionin tavoitteiden

mukaisesti.
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(42)

(43)

(44)

Kun annetaan mahdollisuus nimeti toiseen jdsenvaltioon sijoittautunut séilytysyhteiso,
valvonnan olisi ulotuttava laajemmalle. Sen vuoksi sdilytysyhteisod olisi vaadittava
tekemdidn yhteistyotd paitsi toimivaltaisten viranomaistensa my0s sen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston, jonka osalta sdilytysyhteis6 on nimetty, toimivaltaisten viranomaisten
kanssa ja vaihtoehtoista sijoitusrahastoa hoitavan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten kanssa, jos kyseiset toimivaltaiset

viranomaiset sijaitsevat eri jdsenvaltiossa kuin sdilytysyhteiso.

Sijoittajansuojan parantamiseksi olisi liséttdva tiedonkulkua vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajilta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoittajille. Jotta
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoittajat voisivat paremmin seurata vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston kuluja, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi yksiloitdva maksut
ja kulut, jotka koituvat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan maksettaviksi ja jotka
sitten kohdennetaan suoraan tai vélillisesti vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon tai sen
sijoituksiin. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien olisi raportoitava sddnnollisesti
kaikista téllaisista maksuista ja kuluista. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia olisi

my0s vaadittava raportoimaan sijoittajille alullepantujen lainojen salkun koostumuksesta.

Markkinoiden avoimuuden lisddmiseksi ja kdytettdvissd olevien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen markkinoita koskevien tietojen tehokkaaksi hyodyntdmiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava antaa hallussaan olevat markkinatiedot
koosteena tai tiivistelménd, ja luottamuksellisuusvaatimusta olisi néin ollen lievennettiva

tdllaisen tietojen kayton sallimiseksi.
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(45)

(46)

Vaatimukset, jotka koskevat kolmansien maiden yhteisjé, joilla on péadsy
sisdmarkkinoille, olisi yhdenmukaistettava niiden vaatimusten kanssa, jotka on vahvistettu
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd (EU) 2015/84922, Lisiksi ne olisi
yhdenmukaistettava veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkéyttoalueita koskevassa
jdsenvaltioiden yhteisessé toiminnassa vahvistettujen normien kanssa, joihin viitataan
veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkéyttoalueita koskevasta tarkistetusta EU:n luettelosta
annetuissa neuvoston paitelmissd. Etenkddn unionin ulkopuolelle sijoittautuneet
vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, unionin ulkopuolelle sijoittautuneet vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat, jotka toimivat yksittdisissé jdsenvaltioissa, ja kolmanteen
maahan sijoittautuneet sdilytysyhteisot eivit saisi sijaita direktiivissd (EU) 2015/849
tarkoitetussa suuririskisessd kolmannessa maassa eikd kolmannessa maassa, jonka
katsotaan olevan veroasioissa yhteistyohaluton, ja tietyissd tapauksissa olisi sovellettava
siirtymé&aikaa, jos maa yksildiddan myohemmin kyseisessé direktiivissa tarkoitetuksi
suuririskiseksi kolmanneksi maaksi tai se lisdtddn veroasioissa yhteistydhaluttomia
lainkdyttoalueita koskevaan EU:n luetteloon. Vaatimuksilla olisi myds varmistettava
asianmukainen ja tehokas tietojenvaihto veroasioissa, joka vastaa kansainvilisid normeja,
kuten Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jérjeston tuloa ja varallisuutta koskevan

malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia.

Direktiivilld 2009/65/EY olisi varmistettava, ettd yhteissijoitusyritysten rahastoyhtidihin
sovellettavat edellytykset ovat vertailukelpoisia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin
sovellettavien edellytysten kanssa, jos ei ole syytd sdilyttdd yhteissijoitusyritysten ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien sddntelyeroja. Tama pétisi tehtdvien siirtdmista
koskevaan jirjestelméén, sdilyttdjien sddntelykohteluun, valvontaan liittyvaa raportointia

koskeviin vaatimuksiin sekd maksuvalmiuden hoidon vélineiden saatavuuteen ja kiyttoon.
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 pédivana
toukokuuta 2015, rahoitusjérjestelmén kiyton estimisesté rahanpesuun tai terrorismin
rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja
komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 73).
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(47)

(48)

Jotta voidaan varmistaa yhteissijoitusyritysten rahastoyhtidita koskevien sisdltovaatimusten
yhdenmukainen soveltaminen, olisi selvennettiva, ettd rahastoyhtion olisi toimiluvan
hakemisen hetkelld annettava toimivaltaisille viranomaisille tiedot henkilGresursseista ja
teknisistd resursseista, joita se kdyttdd toimintojensa hoitamiseen ja tarvittaessa niiden
valvontaan, joille tehtdvia siirretddn. Rahastoyhtididen litketoiminnan johtamiseen olisi
nimitettdva vahintddn kaksi luonnollista henkil64, jotka ovat kokoaikaisesti joko
rahastoyhtion palveluksessa tai rahastoyhtion toimivan johdon tai sen ylimmén
hallintoelimen jdsenid ja joiden kotipaikka eli vakinainen asuinpaikka on unionissa. Tdmén
sddntomadrdisen vihimmaisméadrin liséksi saatetaan tarvita enemménkin resursseja
riippuen rahastoyhtion ja sen hoitamansa yhteissijoitusyrityksen koosta ja

monimutkaisuudesta.

Direktiivien 2009/65/EY ja 2011/61/EU oikeudellisten kehysten yhdenmukaistamiseksi
tehtivien siirtdmisen osalta yhteissijoitusyritysten rahastoyhtigitd olisi vaadittava
perustelemaan toimivaltaisille viranomaisille tehtiviensé siirtdminen ja esittévit tehtidvien

siirtdmistd koskevat objektiiviset perusteet.
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(49)

Tehtivien siirtdminen voi mahdollistaa sijoitussalkkujen tehokkaan hoidon ja tiettyja
maantieteellisid markkinoita tai tiettyd omaisuuslajia koskevan tarvittavan
asiantuntemuksen hankkimisen. On kuitenkin tirkedd, ettd valvontaviranomaisilla on
ajantasaiset tiedot tehtévien siirtdmistd koskevien jirjestelyjen padkohdista. Jotta voitaisiin
saada luotettava yleiskuva tehtivien siirtimisti koskevista toimista unionissa,
rahastoyhtididen olisi toimitettava toimivaltaisille viranomaisille sdédnnéllisesti tiedot
sellaisista tehtédvien siirtdmistd koskevista jarjestelyistd, joihin liittyy yhteista tai
harkinnanvaraista salkunhoitoa tai riskienhallintaa koskevien tehtdvien siirtdmista.
Rahastoyhtididen olisi ndin ollen toimitettava kustakin hoitamastaan
yhteissijoitusyrityksestd tiedot niistd tahoista, joille tehtévid on siirretty; luettelo ja kuvaus
siirretyistd tehtdvistd; hoidettavan yhteissijoitusyrityksen salkunhoitotehtévien
siirtdmisjarjestelyjen kohteena olevien varojen miiré ja prosenttiosuus; kuvaus siitd, miten
rahastoyhti6 valvoo ja seuraa sitd, joille tehtdvié on siirretty, seka tarkastaa sen toiminnan;
tiedot tehtdvien edelleen siirtdmistd koskevista jarjestelyistd sekd tehtdvien siirtdmisté ja
edelleen siirtdmistd koskevien jdrjestelyjen aloitus- ja paédttymispdivé. Selkeyden vuoksi
olisi tdismennettdvé, ettd hoidettavan yhteissijoitusyrityksen salkunhoitotehtivien
siirtimisjérjestelyjen kohteena olevien varojen mairésté ja prosenttiosuudesta keréttévien
tietojen tarkoituksena on antaa parempi yleiskuva siitd, miten tehtévien siirtiminen toimii,
Jja ettd ne eivit itsessddn ole sisdllon tai riskienhallintajérjestelyjen riittdvyyden taikka
hoitajan valvonta- ja tarkastamisjarjestelyjen tehokkuuden osoittava indikaattori. Nama
tiedot olisi ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille osana direktiivilld 2009/65/EY

sddnneltyd valvontaan liittyvan raportoinnin jarjestelmaa.
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(50)

(1)

(52)

Direktiivin 2009/65/EY yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi olisi selvennettava,
ettd siind sdddettyja tehtdvien siirtimistd koskevia sdéntdjd sovelletaan kaikkiin kyseisen
direktiivin liitteessa II lueteltuihin tehtdviin ja kyseisen direktiivin 6 artiklan 3 kohdassa

vahvistettuun oheispalvelujen luetteloon.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin ja yhteissijoitusyrityksiin sovellettavien
tehtévien siirtdmistd koskevien sddntdjen yhdenmukaistamiseksi edelleen ja direktiivien
2011/61/EU ja 2009/65/EY soveltamisen yhdenmukaistamiseksi komissiolle olisi
siirrettdva valta hyviksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan
mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa médritetdén edellytykset yhteissijoitusyrityksen
rahastoyhtion tehtdvien siirtdmiseksi kolmannelle osapuolelle ja edellytykset, joiden
tdyttyessd yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiotd voidaan pitdé postilaatikkoyhteisoéna,
jolloin sité ei voida endd pitdd yhteissijoitusyrityksen hoitajana. On erityisen tarkedd, ettd
komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myos
asiantuntijatasolla, ja ettd niméa kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsdddannosta

13 pdivana huhtikuuta 2016 tehdyssi toimielinten vilisessd sopimuksessa?® vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti. Jotta voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen
delegoitujen sdddosten valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan
kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin jdsenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asiantuntijoilla on jarjestelmaéllisesti oikeus osallistua komission

asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja sdddoksié.

Télla direktiivilla olisi pantava tdytdntdon jirjestelmariskikomitean 7 pdivéand joulukuuta
2017 antama suositus, jonka tarkoituksena on yhdenmukaistaa maksuvalmiuden hoidon
vilineet ja se, miten avoimien rahastojen, mukaan lukien yhteissijoitusyritykset, hoitajat
kéyttdvat niitd, jotta voidaan reagoida tehokkaammin likviditeettipaineisiin markkinoiden

stressitilanteissa ja parantaa sijoittajansuojaa.
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(33)

Jotta mihin tahansa jasenvaltioon sijoittautuneet yhteissijoitusyritykset voisivat selviytyd
lunastuspaineista vaikeissa markkinaolosuhteissa, niité olisi vaadittava valitsemaan
direktiivin 2009/65/EY liitteessd II A olevan yhdenmukaistetun luettelon 2—8 kohdasta
vihintdén kaksi maksuvalmiuden hoidon vilinettd ja sisdllyttdmadn ne sdéntoihinsa tai
perustamisasiakirjoihinsa. Téstd poiketen yhteissijoitusyrityksen, jolla on asetuksen (EU)
2017/1131 mukainen lupa toimia rahamarkkinarahastona, olisi halutessaan voitava valita
kyseisestd luettelosta vain yksi maksuvalmiuden hoidon véline. Kyseisten
maksuvalmiuden hoidon vélineiden olisi oltava asianmukaisia yhteissijoitusyrityksen
sijoitusstrategian, maksuvalmiusprofiilin ja lunastuspolitiikan kannalta.
Yhteissijoitusyrityksen olisi otettava tdllaiset maksuvalmiuden hoidon vélineet kdyttoon,
kun se on tarpeen yhteissijoitusyrityksen sijoittajien etujen turvaamiseksi. Liséksi
yhteissijoitusyrityksilld olisi aina oltava mahdollisuus véliaikaisesti keskeyttdd merkinnit,
takaisinostot ja lunastukset tai ottaa kayttoon side pockets -jarjestelyja poikkeuksellisissa
olosuhteissa ja silloin, kun se on perusteltua yhteissijoitusyrityksen sijoittajien edut
huomioon ottaen. Jos yhteissijoitusyritys tekee padtoksen merkintdjen, takaisinostojen ja
lunastustenkeskeyttdmisestd, sen olisi ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava asiasta
kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille. Jos yhteissijoitusyritys paittad ottaa
kayttoon tai poistaa kdytostd side pockets -jarjestelyjé, sen olisi ilmoitettava asiasta
kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille kohtuullisessa ajassa ennen kyseisen
maksuvalmiuden hoidon vilineen kédyttoonottoa tai kdytostd poistamista.
Yhteissijoitusyrityksen olisi tehtdvi ilmoitus kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille my®0s silloin, kun se ottaa kiytt6on tai poistaa kdytostd muita
maksuvalmiuden hoidon vélineitd tavalla, joka ei kuulu yhteissijoitusyrityksen rahaston
sddnndissd tai perustamisasiakirjoissa tarkoitettuun tavanomaiseen liiketoimintaan. Néin
valvontaviranomaiset voisivat paremmin puuttua likviditeettijannitteiden mahdollisiin

heijastusvaikutuksiin laajemmille markkinoille.
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(54)

(35)

(56)

Erityisesti, ja my0s sijoittajansuojan parantamiseksi, olisi tismennettivi, ettd apporttina
tehtdvén lunastuksen kéytto ei sovellu véhittéissijoittajille ja olisi ndin ollen otettava
kdyttoon vain ammattimaisten sijoittajien lunastuspyyntdjen tayttimiseksi. Samalla olisi
puututtava lunastavien sijoittajien ja muiden osuudenhaltijoiden eriarvoisen kohtelun

riskiin.

Jotta yhteissijoitusyritysten sijoittajat voisivat tehdd riskinottohalukkuutensa ja
likviditeettitarpeidensa mukaisen sijoituspddtoksen, niille olisi tiedotettava

maksuvalmiuden hoidon vélineiden kdyton edellytyksista.

Jotta voidaan varmistaa johdonmukainen yhdenmukaistaminen yhteissijoitusyritysten
maksuvalmiusriskien hallinnan alalla ja helpottaa markkinoiden ja valvonnan 1dhentymisté,
komissiolle olisi siirrettdvé valta hyvidksyd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan mukaisilla delegoiduilla sdddoksilla asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti teknisid sdéntelystandardeja, joissa tismennetiin
direktiivin 2009/65/EY liitteessa II A vahvistettujen maksuvalmiuden hoidon vélineiden
ominaisuudet ottaen asianmukaisesti huomioon yhteissijoitusyritysten sijoitusstrategioiden
ja kohde-etuuksien diversiteetti. Ndmai tekniset sddntelystandardit olisi hyvéksyttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen laatiman luonnoksen pohjalta, ja ne eivit saisi rajoittaa
yhteissijoitusyritysten mahdollisuutta kédyttdd asianmukaista maksuvalmiuden hoidon
vélinettd kaikissa omaisuuslajeissa ja markkinaolosuhteissa ja kaikilla lainkayttéalueilla.
Jotta voidaan varmistaa yhdenmukainen sijoittajansuojan taso unionissa,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi laadittava ohjeet, joiden mukaan rahastoyhtict
valitsevat ja kalibroivat maksuvalmiuden hoidon vilineet. Néissd ohjeissa olisi otettava
huomioon, ettd ensisijainen vastuu maksuvalmiusriskin hallinnasta on

yhteissijoitusyrityksilla.
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(57)

(58)

Jotta voitaisiin tukea valvontaviranomaisten toteuttamaa markkinaseurantaa, olisi
parannettava tietojen kerddmistd ja jakamista valvontaan liittyvin raportoinnin avulla
asettamalla yhteissijoitusyrityksille valvontaan liittyvaa raportointia koskevia velvoitteita.
Unionin oikeuden ja kansallisen lainsdddédnnon, erityisesti asetusten (EU) N:o 600/2014 ja
(EU) 2019/834 seké asetusten (EU) N:o 1011/2012 ja (EU) N:o 1073/2013, siséltimaét
paillekkiiset raportointivaatimukset voitaisiin poistaa tehokkuuden parantamiseksi ja
rahastoyhtididen hallinnollisen rasitteen vihentamiseksi. Euroopan valvontaviranomaisten
ja EKP:n olisi tarvittaessa toimivaltaisten viranomaisten tuella arvioitava eri
valvontaviranomaisten tietotarpeita, jotta varmistetaan, ettd yhteissijoitusyritysten

valvontaan liittyvén raportoinnin mallin mukaisesti ilmoitettavat tiedot ovat riittavid.

Jotta voidaan vidhentdd yhteissijoitusyritysten padllekkdistd raportointia ja sithen liittyvéa
raportointitaakkaa ja varmistaa, ettd viranomaiset kiyttavit tietoja tehokkaasti uudelleen,
yhteissijoitusyritysten toimivaltaisille viranomaisille ilmoittamat tiedot olisi asetettava
muiden asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten, arvopaperimarkkinaviranomaisen,
muiden Euroopan valvontaviranomaisten ja jarjestelmériskikomitean saataville aina, kun
se on tarpeen niiden tehtdvien hoitamiseksi, sekd EKPJ:n jésenten saataville ainoastaan

tilastollisia tarkoituksia varten.
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(39)

(60)

Jotta voidaan varmistaa valvontaan liittyvaa raportointia koskevien velvoitteiden
johdonmukainen yhdenmukaistaminen, komissiolle olisi siirrettdva valta hyvaksya
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukaisilla delegoiduilla
sdaadoksilla asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ja 15 artiklan mukaisesti teknisid
sddntelystandardeja, joissa vahvistetaan rahastoyhtididen tekeméé valvontaan liittyvaa
raportointia koskevan menettelyn vakioimiseksi tarvittavat siséltd, muoto ja menettelyt,
sekd raportointivali ja -ajankohta. Tehtdvien siirtdmistd koskevista jéarjestelyistd
ilmoitettavien tietojen osalta teknisissd sddntelystandardeissa olisi vahvistettava ainoastaan
ilmoitettavien tietojen vakioinnin asianmukainen taso. Namé tekniset sddntelystandardit
olisi hyviksyttidva arvopaperimarkkinaviranomaisen laatiman luonnoksen pohjalta.
Teknisissd sddntelystandardeissa ei pitdisi lisdtd mitdén osia, joista ei sdddetd direktiivissd

2009/65/EY.

Valvontaan liittyvdn raportoinnin yhdenmukaistamiseksi komissiolle olisi siirrettiva valta
hyviéksyé arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimia teknisid tdytantdonpanostandardeja,
jotka koskevat rahastoyhtididen raportoinnin muotoa, tietoja koskevia vaatimuksia seka
menetelmia ja jérjestelyjd. Komission olisi hyvéksyttdvé kyseiset tekniset
taytintoonpanostandardit Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 291 artiklan
mukaisilla tdytdntoonpanosdddoksilla ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan

mukaisesti.
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(61)

(62)

(63)

(64)

Sijoittajansuojan ja erityisesti sen varmistamiseksi, ettd yhteissijoitusyrityksen varojen
sdilyttdjin ja sdilytysyhteison vilinen tiedonkulku on kaikissa tapauksissa vakaata,
sdilytysyhteisdjad koskeva jarjestelmé olisi ulotettava koskemaan séilytysketjuun kuuluvia
arvopaperikeskuksia, jos ne tarjoavat sdilytyspalveluja yhteissijoitusyrityksille.
Tarpeettoman tyon vélttimiseksi sdilytysyhteisdjen ei pitdisi toteuttaa asianmukaista
huolellisuutta koskevaa ennakkoarviointia, jos ne aikovat siirtdd sdilytyksen

arvopaperikeskuksille.

Valvontayhteistyon ja -tehokkuuden parantamiseksi yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan
jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava osoittaa yhteissijoitusyrityksen
kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle perusteltu pyynto toteuttaa valvontatoimia

asianomaista yhteissijoitusyritysti vastaan.

Valvontayhteistyon parantamiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava pyytda
toimivaltaista viranomaista viemdén tapaus arvopaperimarkkinaviranomaisen
kasiteltaviksi, jos kyseiselld tapauksella on rajat ylittdvid vaikutuksia ja se saattaa
vaikuttaa sijoittajansuojaan tai rahoitusvakauteen. Arvopaperimarkkinaviranomaisen
tdllaisia tapauksia koskevilla analyyseilla annettaisiin muille toimivaltaisille viranomaisille
parempi kasitys kasitellyistd kysymyksistd, autettaisiin estiméén vastaavia tapauksia

tulevaisuudessa ja suojattaisiin yhteissijoitusyritysten markkinoiden eheytta.

Nykyisin sovellettavista salassapitosddnndistd huolimatta toimivaltaisten viranomaisten ja
veroviranomaisten viélistd tietojenvaihtoa olisi parannettava. Tietojenvaihdossa olisi
noudatettava kansallista lainsdddadntdd, ja jos tiedot ovat perdisin toisesta jasenvaltiosta, ne
olisi ilmoitettava ainoastaan tiedot antaneen toimivaltaisen viranomaisen nimenomaisella

suostumuksella.
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(65) Direktiiveissd 2011/61/EU ja 2009/65/EY vaaditaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajia ja yhteissijoitusyritysten rahastoyhtiditd toimimaan patevasti, varovasti ja
huolellisesti hoitamiensa sijoitusrahastojen ja niiden sijoittajien etu huomioiden.
Jasenvaltioiden olisi sen vuoksi vaadittava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia ja
yhteissijoitusyritysten rahastoyhtioiti toimimaan rehellisesti ja oikeudenmukaisesti
sijoittajilta veloittamiensa palkkioiden ja kulujen suhteen.
Arvopaperimarkkinaviranomainen laati vuonna 2020 valvontaan liittyvan ohjeistuksen,
jonka tarkoituksena on edistdéd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten
kustannusten valvonnan lahentymisti ja laatia kriteerit, joilla tuetaan toimivaltaisia
viranomaisia aiheettomien kulujen késitteen arvioinnissa ja sijoittajilta aiheettomien
kulujen veloittamisen ehkdisemistd koskevan velvollisuuden valvonnassa. Nédiden
kriteerien tarkoituksena on antaa ohjeita toimivaltaisille viranomaisille ja samalla edistié
valvontakdytintojen lahentymistd padomamarkkinaunionin yhteydessi. Aiheettomia kuluja
koskevan selkedn maéritelmén puuttuessa nykyisissd markkina- ja valvontakdytdnnoissd on
kuitenkin eroja siind, mitd kuluja toimialan edustajat ja valvontaviranomaiset pitavét
aiheettomina, ja on myds ndyttdd siité, ettd eri jasenvaltioissa veloitetuissa kuluissa sekd
vihittiissijoittajilta ja ammattimaisilta sijoittajilta veloitetuissa kuluissa on eroja. Tdma
ongelma pyritdén korjaamaan direktiiveihin 2011/61/EU ja 2009/65/EY ehdotetuilla
muutoksilla unionin vihittéissijoitusstrategian yhteydessé edellyttimalla, ettd rahastojen
hoitajat ottavat kdyttoon hyvin perustellun hinnoittelumenettelyn, johon olisi siséllyttdva
sijoitusrahastoilta tai niiden osuudenhaltijoilta suoraan tai vélillisesti veloitettavien kulujen
yksildiminen, analysointi ja tarkistaminen, ja sddtamélld vaatimus korvausten
maksamisesta sijoittajille, jos niiltd on veloitettu aiheettomia kuluja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi toimitettava Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
komissiolle kertomus, jossa arvioidaan vahittdissijoittajilta veloitettavien kulujen
suuruutta, perusteita ja niiden vélisid eroja, mukaan lukien asianomaisten vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten luonteesta johtuvat erot, ja analysoidaan, olisiko
sen valvontaan liittyvdssa ohjeistuksessa vahvistettuja kriteerejd tiydennettava
aiheettomien kulujen kisitteen osalta. Toimivaltaisten viranomaisten tukemiseksi kulujen
valvonnassa ja arvopaperimarkkinaviranomaisen tukemiseksi kuluihin liittyvien ongelmien
analysoinnissa toimivaltaisten viranomaisten olisi kerdttava kuluista tietoja, jotka jactaan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kertaluonteisesti. Néiden tietojen keruu lisdisi
arvopaperimarkkinaviranomaisen asiantuntemusta kuluraportoinnista, ja sen myotd se voisi
antaa Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle ja toimivaltaisille viranomaisille
teknistd neuvontaa kulutietojen keruusta unionin véhittéissijoitusstrategian yhteydessa.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi toteutettava timén kertomuksen pohjalta asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 29 artiklan mukaisia toimia edistddkseen yhteisen késityksen luomista
aiheettomien kulujen kisitteesta.
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(66)

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ja yhteissijoitusyrityksen nimi on selvésti
tunnuksenomainen osa, joka vaikuttaa sijoittajien valintoihin ja antaa ensivaikutelman
rahaston sijoitusstrategiasta ja tavoitteista. Vaikka vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ja
yhteissijoitusyrityksen nimi muodostaa jo osan sijoittajille ennen sopimuksen tekoa
annettavista tiedoista, olisi korostettava nimen tiarkeyttd painottamalla erityisesti sitd, ettd
se kuuluu avaintiedoissa ja tarjousesitteessd oleviin ennen sopimuksen tekoa annettaviin
olennaisiin tietoihin, jotka olisi annettava véhittiissijoittajille ennen kuin nima sijoittavat
kyseiseen vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon ja sijoittajille ennen kuin ndma sijoittavat
kyseiseen yhteissijoitusyritykseen. Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU)
2021/2261* mukaisesti vahittdissijoittajille markkinoituihin yhteissijoitusyrityksiin
sovelletaan 1 paivéstd tammikuuta 2023 alkaen Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1286/2014%3 vaatimuksia. Tamén pdiviméaran jalkeen
yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtion tai sijoitusyhtion velvoite laatia sijoittajille annettava
avaintietoasiakirja on korvattu velvollisuudella laatia asetuksen (EU) N:o 1286/2014
mukainen avaintietoasiakirja. Lisdksi mainitun asetuksen vaatimuksia sovelletaan myos
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin, jotka hoitavat vahittdissijoittajille
markkinoitavia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja. Néin ollen kun vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja ja yhteissijoitusyrityksid markkinoidaan vihittéissijoittajille
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien ja yhteissijoitusyritysten on lisdttava
avaintietoasiakirjaan tieto rahaston nimestd ja varmistettava, ettd nima tiedot ovat
tasmallisii, asiallisia ja selkeitd ja ettd ne eivédt anna harhaanjohtavaa tai hammentavaa
viestid, joka houkuttelisi sijoittajia vadrin perustein. Sen vuoksi on erittdin tarkeda
korostaa, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen nimi katsotaan yhti
tarkedksi kuin mikd tahansa muu ennen sopimuksen tekoa annettava asiakirja ja sithen
sovelletaan samoja tasapuolisuutta ja avoimuutta koskevia vaatimuksia. Jotta voidaan
varmistaa korkea ja yhdenmukainen sijoittajansuojan taso unionissa,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi laadittava ohjeet sellaisten tilanteiden
tdsmentdmiseksi, joissa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen nimi voi
olla sijoittajan kannalta epdasiallinen, epdselvi tai harhaanjohtava. Alakohtainen
lainsddddnto, jossa vahvistetaan rahastojen nimid tai rahastojen markkinointia koskevat
vaatimukset, on ensisijainen naihin ohjeisiin ndhden.

24

25

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2021/2261, annettu 15 pdivind

joulukuuta 2021, direktiivin 2009/65/EY muuttamisesta siltd osin kuin on kyse

avaintietoasiakirjojen kiytosti siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten (yhteissijoitusyritykset) rahastoyhtididen toimesta
(EUVL L 455, 20.12.2021, s. 15).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1286/2014, annettu 26 pdivini
marraskuuta 2014, vihittdismarkkinoille tarkoitettuja paketoituja ja vakuutusmuotoisia
sijoitustuotteita (PRIIP-tuotteita) koskevista avaintietoasiakirjoista (EUVL L 352,
9.12.2014,s. 1).
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(67) Hoitaessaan direktiivien 2009/65/EY ja 2011/61/EU mukaisia tehtdavidén

arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi omaksuttava riskiperusteinen 1dhestymistapa.
(68)  EKP on antanut lausunnon 9 péivini elokuuta 202226,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

26 EUVL C 379, 3.10.2022, s. 1.

PE-CONS 67/1/23 REV 1

38



1 artikla
Direktiivin 2011/61/EU muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2011/61/EU seuraavasti:
1) muutetaan 4 artiklan 1 kohta seuraavasti:
a)  korvataan ag alakohta seuraavasti:

“ag) ’ammattimaisella sijoittajalla’ tarkoitetaan sijoittajaa, joka katsotaan
ammattimaiseksi asiakkaaksi tai jota voidaan pyynndstd kohdella
ammattimaisena asiakkaana Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin

2014/65/EU" liitteessi 11 tarkoitetulla tavalla;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivani
toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista seké direktiivin 2002/92/EY
ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).”;

b) lisdtddn alakohdat seuraavasti:

”ap) ’arvopaperikeskuksella’ tarkoitetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:0 909/2014" 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa madriteltyd

arvopaperikeskusta;
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aq) ’vaihtoehtoisen sijoitusrahaston pddomalla’ tarkoitetaan vaihtoehtoiseen
sijoitusrahastoon tehtyja yhteenlaskettuja pddomasijoituksia ja maksamattomia
pddomasitoumuksia, laskettuna sijoitettavissa olevien summien perusteella sen
jéalkeen, kun on vdhennetty kaikki maksut ja kulut, jotka koituvat suoraan tai

vilillisesti sijoittajien maksettaviksi;
ar) ’lainan alullepanolla’ tarkoitetaan lainan myontamisti

1) suoraan alkuperdisend luotonantajana toimivan vaihtoehtoisen

sijoitusrahaston toimesta; tai

i1)  vdlillisesti sellaisen kolmannen osapuolen tai erillisyhtion kautta, joka
panee lainan alulle vaihtoehtoisen sijoitusrahaston puolesta tai lukuun, tai
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osalta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan puolesta tai lukuun, kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja tai vaihtoehtoinen sijoitusrahasto osallistuu lainan strukturointiin
taikka sen ominaisuuksien médrittelyyn tai niistd ennalta sopimiseen,

ennen lainaposition ottamista;

as) ’osakaslainalla’ tarkoitetaan lainaa, jonka vaihtoehtoinen sijoitusrahasto
myontdd yritykselle, jonka pddomasta tai ddnioikeuksista silld on hallussaan
suoraan tai vélillisesti vahintdéin viisi prosenttia, ja jota ei voida myyda
kolmansille osapuolille erillddn vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hallussa

olevista saman yrityksen padomainstrumenteista;

at) ’lainoja alullepanevalla vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla’ tarkoitetaan

vaihtoehtoista sijoitusrahastoa
1)  jonka sijoitusstrategiana on padasiassa lainojen alullepano; tai

i1)  jonka alullepanemien lainojen nimellisarvo on véhintddn 50 prosenttia

rahaston nettoarvosta;
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au) ’vivutetulla vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla’ tarkoitetaan vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa, jonka positioita sen hoitajana oleva vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja lisdé joko kiteisvaroja tai arvopapereita lainaamalla,
rahoitusjohdannaispositioihin sisdltyvaéd vivutusta kdyttdmalld tai muulla

tavalla.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu

23 pdivand heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan
unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU
sekd asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014,
s. 1).”;

2) muutetaan 6 artikla seuraavasti:
a) lisdtddn 4 kohdan b alakohtaan alakohta seuraavasti:

”iv) mik4 tahansa muu tehtéva tai toiminto, jota vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja jo suorittaa timén artiklan mukaisesti hoitamansa vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston osalta tai sen timén kohdan mukaisesti tarjoamien palvelujen
osalta edellyttden, ettd mahdolliset muille osapuolille suoritettavista tehtdvista

tai toiminnoista syntyvét eturistiriidat kasitellddn asianmukaisesti.”;
b)  lisdtddn 4 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”c) asetuksen (EU) 2016/1011 mukainen vertailuarvojen hallinnointi;
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d)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2021/2167" mukaiset

luotonhallinnointitoiminnot.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2021/2167, annettu
24 paivand marraskuuta 2021, luotonhallinnoijista ja luotonostajista seki
direktiivien 2008/48/EY ja 2014/17/EU muuttamisesta (EUVL L 438,
8.12.2021,s. 1).”;

¢)  muutetaan 5 kohta seuraavasti:
1)  kumotaan b alakohta;
il)  lisatdén alakohta seuraavasti:

”e) hallinnoida niiden hoitamissa vaihtoehtoisissa sijoitusrahastoissa

kéytettyjd vertailuarvoja asetuksen (EU) 2016/1011 mukaisesti.”;
d)  korvataan 6 kohta seuraavasti:

”6. Direktiivin 2014/65/EU 15 artiklaa, 16 artiklaa, lukuun ottamatta 5 kohtaa
ensimmaistd alakohtaa, sekd 23, 24 ja 25 artiklaa sovelletaan, kun
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat tarjoavat timén artiklan 4 kohdan
aja b alakohdassa tarkoitettuja palveluja, jotka koskevat yhti tai useampaa

direktiivin 2014/65/EU liitteessa I olevassa C osassa lueteltua vilinettd.”;
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3) muutetaan 7 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd toimilupaa hakeva vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja toimittaa kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille

viranomaisille seuraavat itsedin koskevat tiedot;:

a)  tiedot henkilGistd, jotka tosiasiallisesti johtavat vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan liiketoimintaa, erityisesti liitteessa I

tarkoitettujen toimintojen osalta, mukaan lukien

1) kuvaus kyseisten henkildiden asemasta, tehtavinimikkeestd ja

palvelusajasta;

i1)  kuvaus kyseisten henkildiden raportointisuhteista ja vastuualueista

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajassa ja sen ulkopuolella;

iii)  yleiskatsaus siitd, kuinka pitkédn ajan kukin henkild varaa kullekin

vastuulle;

iv)  kuvaus kyseisten henkildiden toimintaa tukevista

henkiléresursseista ja teknisistd resursseista;

aa) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan virallinen nimi ja

asiaankuuluva tunniste;
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b)

d)

tiedot sen osakkeenomistajina tai jdsenind suoraan tai vélillisesti olevista
luonnollista henkil6ista tai oikeushenkildistd, joilla on madrdosuus, sekd

ndiden méadrdosuuksien maarat;

toimintaohjelma, jossa esitetdén vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan organisaatiorakenne seki tiedot siitd, miten vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja aikoo tdyttdé tamén direktiivin II, III ja

IV luvun seké soveltuvin osin V=VIII luvun mukaiset velvoitteensa ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2088"

3 artiklan 1 kohdan, 6 artiklan 1 kohdan a alakohdan ja 13 artiklan
mukaiset velvoitteensa, sekd yksityiskohtainen kuvaus asianmukaisista
henkiloresursseista ja teknisisté resursseista, joita vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen hoitaja kiyttda tdhin tarkoitukseen;

tiedot vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan palkka- ja

palkkiopolitiikasta ja -kdytdnnoistd 13 artiklan mukaisesti;

tiedot jérjestelyistd, joilla tehtévid on siirretty ja siirretty edelleen
kolmansien osapuolten hoidettavaksi 20 artiklan mukaisesti, mukaan

lukien ainakin seuraavat:

1)  kustakin tahosta, jolle tehtivii siirretdin
— sen virallinen nimi ja asiaankuuluva tunniste,
— lainkdyttdalue, jolle se on sijoittautunut, ja

- tarvittaessa sen valvontaviranomainen,;
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i1)  yksityiskohtainen kuvaus henkildresursseista ja teknisista

resursseista, joita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja kayttaa

— paivittdisten salkunhoito- tai riskienhallintatehtdavien

suorittamiseen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajassa ja
— siirretyn tehtdvin hoitamisen valvomiseen;

iii))  kunkin sellaisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osalta, jota

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja hoitaa tai aikoo hoitaa

— lyhyt kuvaus siirretystd salkunhoitotehtivésti, mukaan lukien
se, onko tillaisessa tehtdvien siirtdmisessi kyse siirtimisesta

osittain vai kokonaan, ja

— lyhyt kuvaus siirretysté riskienhallintatehtivistd, mukaan
lukien se, onko téllaisessa tehtévien siirtimisessd kyse

siirtdmisesti osittain vai kokonaan,

iv)  kuvaus asianmukaista huolellisuutta koskevista toimenpiteista,
jotka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja toteuttaa
sadnndllisin véliajoin ja joiden tarkoituksena on valvoa siirretyn

tehtdavan hoitamista.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088, annettu 27 padivani
marraskuuta 2019, kestivyyteen liittyvien tietojen antamisesta
rahoituspalvelusektorilla (EUVL L 317, 9.12.2019, s. 1).”;
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b)  korvataan 5 kohta seuraavasti:

7’5.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava neljdnnesvuosittain
arvopaperimarkkinaviranomaiselle timén luvun mukaisesti myonnetyista tai
peruutetuista toimiluvista ja mahdollisista muutoksista vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien unionissa hoitamien tai markkinoimien

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen luetteloon.

Arvopaperimarkkinaviranomainen pitdé julkista keskusrekisterid, joka sisaltaa
tiedot kustakin tdmén direktiivin mukaisesti toimiluvan saaneesta
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajasta, tiedot kunkin téllaisen hoitajan
toimivaltaisesta viranomaisesta ja luettelon tillaisten hoitajien unionissa
hoitamista tai markkinoimista vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista. Rekisteri on

asetettava julkisesti saataville sdhkdisessd muodossa.”;

c) kumotaan 6 ja 7 kohta;

d) lisdtdédn kohta seuraavasti:

”8 .

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viimeistddn ... pdivédna ...kuuta ...
[60 kuukauden kuluttua tdimdn muutosdirektiivin voimaantulopdivésti]
Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle kertomuksen, jossa
analysoidaan tehtdvien siirtdmistd koskevia markkinakiytintgjd ja tdiman
artiklan 1-5 kohdan ja 20 artiklan noudattamista muun muassa toimivaltaisille
viranomaisille 24 artiklan 2 kohdan d alakohdan mukaisesti toimitettujen
tietojen ja arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontakdytdntdjen lahentdmista
koskevien valtuuksien kdyton perustella. Kyseisessd kertomuksessa on

analysoitava myds tdmén direktiivin sisdltovaatimusten noudattamista.”;
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4) korvataan 8 artiklan 1 kohdan ¢ alakohta seuraavasti:

”c) elleivit vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan liiketoimintaa tosiasiallisesti
johtavat henkil6t ole riittdvdn hyvimaineisia ja riittdvan kokeneita myds sen
hoitaman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusstrategioiden osalta; kyseisten
henkildiden ja heidédn seuraajiensa nimet on viipymattd ilmoitettava hoitajan
kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, ja vihintdan kahden edelld mainitut
edellytykset tiayttdvan luonnollisen henkilon, jotka ovat kyseisen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tai palveluksessa kokoaikaisesti tai ovat sen toimivan
johdon tai sen hallintoelimen jdsenid ja sitoutuneet johtamaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan liiketoimintaa kokoaikaisesti ja joilla on kotipaikka
unionissa, on tehtévid vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan liiketoiminnan

johtamista koskevat paitokset;”;
5) lisatddn 12 artiklaan kohta seuraavasti:

”4. Edelld olevan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan f alakohdan soveltamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava viimeistéén ... pdivana ...kuuta ...
[18 kuukauden kuluttua timan muutosdirektiiviin voimaantulopdivistd] Euroopan
parlamentille, neuvostolle ja komissiolle kertomus, jossa arvioidaan kuluja, joita
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat veloittavat hoitamiensa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen sijoittajilta, ja jossa esitetddn perustelut kyseisten kulujen méérélle
sekéd niiden vaililld mahdollisesti oleville eroille, mukaan lukien asianomaisten
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen luonteesta johtuvat erot. Osana tété arviointia
arvopaperimarkkinaviranomainen analysoi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 29
artiklan puitteissa arvopaperimarkkinaviranomaisen kulujen valvonnan

lahentdmiskeinoissa vahvistettujen kriteerien asianmukaisuutta ja tehokkuutta.
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Toimivaltaisten viranomaisten on tdtd kertomusta varten ja asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 35 artiklan mukaisesti toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kertaluonteisesti tiedot kuluista, mukaan lukien
kaikki maksut ja kulut, jotka koituvat suoraan tai valillisesti sijoittajien maksettaviksi
tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan maksettavaksi vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston toiminnan yhteydessi ja jotka kohdennetaan suoraan tai vélillisesti
kyseiseen rahastoon. Toimivaltaisten viranomaisten on asetettava ndma tiedot
arvopaperimarkkinaviranomaisen saataville niiden toimivallan puitteissa, mihin
sisdltyy timan direktiivin 46 artiklan 2 kohdassa sdddetty toimivalta vaatia

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia toimittamaan tietoja.”;
6) lisdtddn 14 artiklaan kohta seuraavasti:

2 a. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja hoitaa tai aikoo hoitaa kolmannen
osapuolen aloitteesta vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, mukaan lukien tapaukset, joissa
kyseinen vaihtoehtoinen sijoitusrahasto kdyttdd kolmantena osapuolena olevan
aloitteentekijdn nimed tai joissa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja nimeéa
kolmantena osapuolena olevan aloitteentekijian 20 artiklan mukaisesti tahoksi, jolle
tehtivét siirretddn, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on mahdolliset
eturistiriidat huomioon ottaen toimitettava kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille yksityiskohtaiset selvitykset ja todisteet siitd, ettd se noudattaa timén
artiklan 1 ja 2 kohtaa. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on erityisesti
tasmennettdvi ne kohtuullisiksi katsottavat toimenpiteet, jotka se on toteuttanut
ehkéistdkseen eturistiriitojen syntymisen sen ja kolmannen osapuolen vélisessd
suhteessa, tai jos ndmd eturistiriidat eivit ole estettdvissi, selvitettdva, miten se
tunnistaa, hallitsee ja valvoo néité eturistiriitoja ja soveltuvin osin ilmoittaa niisté,
jotta voidaan estdd niitd vaikuttamasta haitallisesti vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ja

sen sijoittajien etuihin.”;
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7)

muutetaan 15 artikla seuraavasti:

a)

muutetaan 3 kohta seuraavasti:

i)

lisatdan alakohta seuraavasti:

”d) sovellettava lainojen alullepanoa koskevan toiminnan osalta tehokkaita

toimintaperiaatteita, menettelyjé ja prosesseja luoton myontdmiseksi.”;
lisatddn alakohdat seuraavasti:

”Ensimmadisen alakohdan d alakohdan soveltamiseksi tapauksissa, joissa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat hoitavat lainojen alullepanoa
harjoittavia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, myds kun kyseiset vaihtoehtoiset
sijoitusrahastot ottavat lainapositioita kolmannen osapuolen vélitykselld, niiden
on myos sovellettava tehokkaita toimintaperiaatteita, menettelyjé ja prosesseja
luottoriskin arvioimiseksi sekd luottosalkkunsa hallinnoimiseksi ja
seuraamiseksi, pidettdvé kyseiset toimintaperiaatteet, menettelyt ja prosessit
ajan tasalla ja tehokkaina seki tarkasteltava niitd sadannoéllisesti, kuitenkin

vahintdin kerran vuodessa.

Tédmin kohdan ensimmadisen alakohdan d alakohdassa ja toisessa alakohdassa
sdddettyja vaatimuksia ei sovelleta osakaslainojen alullepanoon, kun niiden
lainojen nimellisarvo ei kokonaisuudessaan ylitd 150:td prosenttia
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston pddomasta, sanotun kuitenkaan rajoittamatta

12 artiklan 1 kohdan b alakohdan soveltamista.”;
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b)  lisdtddn kohdat seuraavasti:

”4 a. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd jos sen
hoitama vaihtoehtoinen sijoitusrahasto panee alulle lainoja, kyseisen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston yksittdiselle luotonottajalle alullepanemien
lainojen nimellisarvo ei kokonaisuudessaan ylitd 20:td prosenttia kyseisen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston pddomasta tai sitoumuksista tai

kokonaismerkinndistd, jos luotonottaja on jokin seuraavista:

a)  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY™ 13 artiklan

25 alakohdassa maidiritelty rahoitusalan yritys;
b)  vaihtoehtoinen sijoitusrahasto; tai
c)  yhteissijoitusyritys.

Tamén kohdan ensimmadisessé alakohdassa sdddetty rajoitus ei rajoita
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksissa (EU) N:o 345/2013™, (EU)
N:0 346/2013™ ja (EU) 2015/760"*** vahvistettujen kynnysarvojen, rajoitusten

ja edellytysten soveltamista.

4b. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, etti sen hoitaman

lainoja alullepanevan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston vivutus ei ylitd
a)  175:t4 prosenttia, kun kyseinen vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on avoin;

b)  300:aa prosenttia, kun kyseinen vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on

suljettu.
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Lainoja alullepanevan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston vivutus on ilmaistava
kyseisen rahaston position, laskettuna 4 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuissa
delegoiduissa sdddoksissd madritellyn sijoitusasteeseen perustuvan menetelman

mukaisesti, ja sen nettoarvon vélisend suhteena.

Lainajérjestelyjd, jotka katetaan kokonaisuudessaan lainoja alullepanevan
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajien tekemilld sopimuksiin perustuvilla
padomasitoumuksilla, ei katsota positioksi toisessa alakohdassa tarkoitetun

suhteen laskennassa.

Jos lainoja alullepaneva vaihtoehtoinen sijoitusrahasto rikkoo téssd kohdassa
sdddettyja vaatimuksia ja rikkominen johtuu sitd hoitavavasta vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajasta riippumattomista syisté, vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on kohtuullisen ajan kuluessa toteutettava tarvittavat
toimenpiteet tilanteen korjaamiseksi ja otettava asianmukaisesti huomioon

lainoja alullepanevan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajien etu.

Tdmén kohdan ensimmaisessd alakohdassa sidddettyjd vaatimuksia ei sovelleta
sellaiseen lainoja alullepanevaan vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon, jonka
luotonantotoiminta koostuu yksinomaan osakaslainojen alullepanosta,
edellyttiden, ettd kyseisten lainojen nimellisarvo ei kokonaisuudessaan ylitd
150:téd prosenttia kyseisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston pddomasta, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 25 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua toimivaltaisten

viranomaisten toimivaltaa.
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4 c. Kun on kyse 4 a kohdassa sdddetystd 20 prosentin sijoitusraja-arvosta

a)

b)

sitd on alettava soveltaa viimeistdan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sddannodissd, perustamisasiakirjoissa tai tarjousesitteessd maarattyna
pdivind, joka saa olla enintddn 24 kuukauden kuluttua vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston osuuksien tai osakkeiden ensimmaéisesti

merkintdpéivisti,

sen soveltaminen pééttyy, kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
alkaa myydé& vaihtoehtoisen sijoitusrahaston omaisuuseriddn, jotta se voi
hoitaa osuuksien tai osakkeiden lunastukset vaihtoehtoisen

sijoitusrahaston selvitysmenettelyn yhteydessa; ja

sen soveltaminen keskeytetddn viliaikaisesti, jos vaihtoehtoisen

sijoitusrahaston pddomaa korotetaan tai alennetaan.

Ensimmadisen alakohdan c alakohdassa tarkoitettu keskeytys ei saa kestda

pidempédin kuin on ehdottoman vélttimatonté, kun otetaan asianmukaisesti

huomioon vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajien etu, ja se saa joka

tapauksessa kestdd enintdén 12 kuukautta.
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4 d. Edelld 4 c kohdan ensimméisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetussa
soveltamispdivimadrdssa on otettava huomioon niiden omaisuuserien
erityispiirteet ja ominaisuudet, joihin vaihtoehtoisen sijoitusrahaston on maara
sijoittaa. Poikkeuksellisissa olosuhteissa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimivaltaiset viranomaiset voivat sen jélkeen, kun on toimitettu
asianmukaisesti perusteltu sijoitussuunnitelma, hyvéksya kyseisen madriajan

pidentdmisen enintddn 12 kuukaudella.

4 e. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettei sen hoitama

vaihtoehtoinen sijoitusrahasto myonni lainoja seuraaville yhteisoille:

a)  vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tai kyseisen vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen hoitajan henkildsto;

b)  vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sdilytysyhteiso tai yhteisot, joille
sdilytysyhteiso on siirtdnyt tehtdvid kyseisen vaihtoehtoisen

sijoitusrahaston osalta 21 artiklan mukaisesti;

c)  yhteiso, jolle vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on siirtdnyt

tehtdvid 20 artiklan mukaisesti, tai kyseisen yhteison henkilosto;

d)  yhteiso, joka kuuluu samaan Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2013/34/EU™"** 2 artiklan 11 alakohdassa tarkoitettuun
konserniin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kanssa, paitsi jos
kyseinen yhteiso on rahoitusalan yritys, joka rahoittaa ainoastaan

luotonottajia, joita ei tarkoiteta timén kohdan a, b ja ¢ alakohdassa.
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4 f.  Jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto panee alulle lainoja, lainojen tuotot, joista on
vihennetty niiden hallinnoinnista mahdollisesti perittavét sallitut kulut, on
osoitettava kokonaisuudessaan kyseiseen vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon.
Kaikki lainojen hallinnointiin liittyvit kustannukset ja kulut on ilmoitettava

tamén direktiivin 23 artiklan mukaisesti.

4 g. Jasenvaltio voi kieltda lainoja alullepanevia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja
myontdmasté lainoja alueellaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2008/48/EY ™™™ 3 artiklan a alakohdassa midritellyille kuluttajille ja kieltd
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja hallinnoimasta alueellaan téllaisille kuluttajille
myonnettyji luottoja, sanotun kuitenkaan rajoittamatta unionin oikeuden
muiden sdddosten soveltamista. Téllainen kielto ei vaikuta kuluttajille lainoja
myontdvien tai kuluttajille myonnettyjd luottoja hallinnoivien vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen markkinointiin unionissa.

4 h. Jasenvaltioiden on kiellettdva vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia
hoitamasta sellaisia lainojen alullepanoa harjoittavia vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja, joiden sijoitusstrategia koostuu kokonaan tai osin lainojen
alullepanosta yksinomaan kyseisten lainojen tai positioiden siirtimiseksi

kolmansille osapuolille.

41. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd sen hoitama
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto sdilyttdd viisi prosenttia kunkin sellaisen lainan
nimellisarvosta, jonka kyseinen vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on pannut alulle
ja sen jélkeen siirtdnyt kolmansille osapuolille. Timé prosenttiosuus kustakin

lainasta sdilytetddn

a)  eradntymiseen asti sellaisista lainoista, joiden erddantymisaika on enintdin
kahdeksan vuotta, tai kuluttajille myonnetyistd lainoista niiden

erdidntymisajasta riippumatta; ja
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b)  véhintddn kahdeksan vuoden ajan muista lainoista.

Poiketen siitd, mitd ensimmaéiisessd alakohdassa sdddetédén, siind sdddettyd

vaatimusta ei sovelleta, jos

a)  vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja alkaa myyda vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston omaisuuseridin, jotta se voi hoitaa osuuksien tai
osakkeiden lunastukset vaihtoehtoisen sijoitusrahaston

selvitysmenettelyn yhteydessa;

b)  luopuminen on tarpeen Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 215 artiklassa méérittyjen rajoittavien toimenpiteiden tai

tuotevaatimusten noudattamiseksi;

c¢) lainan myynti on tarpeen, jotta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
voi toteuttaa hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusstrategiaa

vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajien edun mukaisesti; tai

d) lainan myynti johtuu lainaan liittyvén riskitilanteen heikkenemisesté,
jonka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on havainnut osana
15 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua asianmukaisen huolellisuuden ja
riskienhallinnan prosessiaan ja josta ostajalle ilmoitetaan lainan oston

yhteydessa.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on kotijdsenvaltionsa
toimivaltaisten viranomaisten pyynndsté osoitettava, ettd se tayttdad edellytykset

toisessa alakohdassa sdddetyn asiaa koskevan poikkeuksen soveltamiseksi.
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdivani
marraskuuta 2009, vakuutus- ja jdlleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja
harjoittamisesta (Solvenssi II) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 345/2013, annettu 17
paivani huhtikuuta 2013, eurooppalaisista riskipddomarahastoista (EUVL L
115, 25.4.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, annettu 17
paivand huhtikuuta 2013, eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneista rahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 18).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/760, annettu 29 pédivana
huhtikuuta 2015, eurooppalaisista pitkédaikaissijoitusrahastoista (EUVL L 123,
19.5.2015, s. 98).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivana
kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpdatoksista,
konsernitilinpaétoksistd ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston
direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182,
29.6.2013, s. 19).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2008/48/EY, annettu 23 péivina
huhtikuuta 2008, kulutusluottosopimuksista ja neuvoston direktiivin
87/102/ETY kumoamisesta (EUVL L 133, 22.5.2008, s. 66).”;
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8) lisdtddn 16 artiklaan kohdat seuraavasti:

2 a. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd sen hoitama lainoja

alullepaneva vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on suljettu.

Poiketen siitd, mitd ensimmaiisesséd alakohdassa sdddetddn, lainoja alullepaneva
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto voi olla avoin edellyttien, ettd sitd hoitava
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja pystyy osoittamaan kotijasenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
maksuvalmiusriskin hallintajédrjestelma on yhteensopiva sen sijoitusstrategian ja

lunastuspolitiikan kanssa.
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2b.

Tédmin kohdan ensimmadisessé alakohdassa sdddetty vaatimus ei rajoita asetuksissa
(EU) N:o0 345/2013, (EU) N:o 346/2013 ja (EU) 2015/760 vahvistettujen

kynnysarvojen, rajoitusten ja edellytysten soveltamista.

Varmistaakseen, ettd se noudattaa timén artiklan 1 ja 2 kohtaa, avointa vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa hoitavan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on valittava
liitteessd V olevassa 2—8 kohdassa tarkoitetuista maksuvalmiuden hoidon vélineista
vahintdin kaksi asianmukaista vélinettd arvioituaan nédiden vélineiden soveltuvuuden
suhteessa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston noudattamaan sijoitusstrategiaan sekd sen
maksuvalmiusprofiiliin ja lunastuspolitiikkaan. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan on siséllytettava kyseiset vélineet vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sddntdihin
tai perustamisasiakirjoihin, jotta niitd voidaan kdytti4d vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sijoittajien edun mukaisesti. Vilineiksi ei voi valita pelkéstién liitteessd V olevassa 5

ja 6 kohdassa tarkoitettuja vilineita.

Ensimmaisestd alakohdasta poiketen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi
halutessaan valita hoitamalleen vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle vain yhden
maksuvalmiuden hoidon vilineen liitteessid V olevassa 2—8 kohdassa tarkoitetuista
vélineisti, jos kyseiselle rahastolle on mydnnetty lupa toimia rahamarkkinarahastona

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1131° mukaisesti.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on pantava taytdntoon yksityiskohtaiset
toimintaperiaatteet ja menettelyt kaikkien valittujen maksuvalmiuden hoidon
vélineiden kdyttoon ottamiseksi ja kdytostd poistamiseksi seki téllaisten vdlineiden
kayttoon liittyvéat operatiiviset ja hallinnolliset jérjestelyt. Ensimmaéisessé ja toisessa
alakohdassa tarkoitetusta valinnasta seka kayttoonottoa ja kiaytostd poistamista
koskevista yksityiskohtaisista toimintaperiaatteista ja menettelyistd on ilmoitettava
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijésenvaltion toimivaltaisille

viranomaisille.
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Liitteessd V olevassa 8 kohdassa tarkoitettu apporttina tehtéva lunastus otetaan
kayttoon ainoastaan ammattimaisten sijoittajien esittdmien lunastuspyyntéjen
tayttdmiseksi ja jos apporttina tehtdva lunastus vastaa suhteellista osuutta

vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hallussa olevista varoista.

Poiketen siitd, mitd timan kohdan neljdnnessi alakohdassa sdédetddn, apporttina
tehtdvén lunastuksen ei tarvitse vastata suhteellista osuutta vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hallussa olevista varoista, jos kyseistd rahastoa markkinoidaan
ainoastaan ammattimaisille sijoittajille tai jos kyseisen rahaston sijoituspolititkan
tavoitteena on jéljitelld tiettyd osake- tai joukkovelkakirjaindeksid ja kyseinen
rahasto on direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 46 alakohdassa méiéritelty

porssilistattu rahasto.

Avointa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa hoitava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja voi kyseisen rahaston sijoittajien edun mukaisesti keskeyttid viliaikaisesti
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien tai osakkeiden merkinnén, takaisinoston ja
lunastuksen liitteessd V olevassa 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla taikka ottaa tdmén
artiklan 2 b kohdan mukaisesti kdyttoon liitteessd V olevasta 2—8 kohdasta valittuja
muita maksuvalmiuden hoidon vilineiti, jos kyseiset vilineet siséltyvét
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sdéntoihin tai perustamisasiakirjoihin.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi myds sijoitusrahaston sijoittajien edun
vuoksi ottaa kdyttoon liitteessd V olevassa 9 kohdassa tarkoitettuja side

pockets -jarjestelyja.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja saa kédyttdd ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitettua merkintdjen, takaisinostojen ja lunastusten keskeytysté tai side pockets -
jérjestelyd ainoastaan sellaisissa poikkeuksellisissa tilanteissa, joissa olosuhteet
edellyttévit sitd ja joissa se on perusteltua vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajien

edut huomioon ottaen.
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2 d. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on viipymatti ilmoitettava

kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille, jos tapahtuu jokin seuraavista:

a)  vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ottaa kdyttoon tai poistaa kaytosti

liitteessd V olevassa 1 kohdassa tarkoitetun maksuvalmiuden hoidon vilineen;

b)  vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ottaa kiyttoon tai poistaa kaytosta
minka tahansa liitteessd V olevassa 2—8 kohdassa tarkoitetun maksuvalmiuden
hoidon vélineen, kun se tehddin tavalla, joka ei kuulu vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston sddnndissa tai perustamisasiakirjoissa tarkoitettuun

tavanomaiseen liiketoimintaan.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on kohtuullisessa ajassa ennen liitteessid V
olevassa 9 kohdassa tarkoitetun maksuvalmiuden hoidon vilineen kéyttoonottoa tai
kaytostd poistamista ilmoitettava kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille

tallaisesta kayttoonotosta tai kdytdsti poistamisesta.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on viipymatté ilmoitettava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos rahoitusjdrjestelmén vakauteen ja eheyteen
saattaa kohdistua riskejd, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o
1092/2010** perustetulle Euroopan jirjestelmiriskikomitealle, jdljempana
’jarjestelmariskikomitea’, kaikista timén kohdan mukaisesti vastaanotetuista
ilmoituksista. Arvopaperimarkkinaviranomaisella on valtuudet jakaa timén kohdan

nojalla saadut tiedot toimivaltaisille viranomaisille.
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2e.

2 f

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ainakin liitteessd V esitetyt maksuvalmiuden
hoidon vélineet ovat avoimia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja hoitavien

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien saatavilla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi,
joissa madritetddn ne vaatimukset, jotka lainoja alullepanevien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen on tdytettdvé, jotta ne voivat séilyttdd avoimen rakenteen. Niihin
vaatimuksiin on sisdllyttdvé luotettava maksuvalmiuden hoitoa koskeva jarjestelma,
likvidien varojen ja stressitestien saatavuus sekéd asianmukainen lunastuspolitiikka,
jossa otetaan huomioon lainoja alullepanevien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
maksuvalmiusprofiili. Ndissd vaatimuksissa on my0s otettava asianmukaisesti
huomioon kohde-etuutena olevat lainavastuut, keskiméérdinen takaisinmaksuaika ja

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen salkkujen hajauttamisen aste ja koostumus.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi,
joissa tdsmennetédn liitteessd V vahvistettujen maksuvalmiuden hoidon vilineiden

ominaisuudet.

Niité teknisten sddntelystandardien luonnoksia laatiessaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen on otettava huomioon vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen sijoitusstrategioiden ja kohde-etuuksien diversiteetti. Nama
standardit eivit rajoita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien mahdollisuutta
kéayttdd asianmukaista maksuvalmiuden hoidon vélinettd kaikissa omaisuuslajeissa ja

markkinaolosuhteissa ja kaikilla lainkéyttdalueilla.

PE-CONS 67/1/23 REV 1 60



2 h. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii ... pdivéén ...kuuta ... [12 kuukauden
kuluttua timan muutosdirektiivin voimaantulopdivéstd] mennesséi ohjeet, joiden
mukaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat valitsevat ja kalibroivat
maksuvalmiuden hoidon vélineet, maksuvalmiusriskin hallitsemiseksi ja
rahoitusvakauteen kohdistuvien riskien lieventimiseksi. Néissd ohjeissa on otettava
huomioon, ettd ensisijainen vastuu maksuvalmiusriskin hallinnasta on
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajilla. Niihin on sisdllyttdva tiedot olosuhteista,
joissa liitteessd V olevassa 9 kohdassa tarkoitettuja side pockets -jérjestelyjd voidaan
ottaa kayttoon. Niissd on varattava riittdvasti aikaa mukautumiseen ennen niiden

soveltamista, erityisesti olemassa olevien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osalta.

2 1. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa tdmén artiklan 2 fja 2 g alakohdassa
tarkoitetut teknisten siéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistéén ...
pdivand ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua tdiman muutosdirektiivin

voimaantulopdivasti)].

Siirretddn komissiolle valta tiydentdd tata direktiivid hyviksymalld kohdassa 2 fja 2
g tarkoitetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14

artiklan mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1131, annettu 14 paivina
kesdkuuta 2017, rahamarkkinarahastoista (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 8).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1092/2010, annettu 24 piivind
marraskuuta 2010, finanssijarjestelmidn makrotason vakauden valvonnasta Euroopan
unionissa ja Euroopan jirjestelmériskikomitean perustamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 1).”;

*%
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9) muutetaan 20 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 1 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:
1)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

”Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien, jotka aikovat siirtdd kolmansille
osapuolille yhden tai useamman liitteessé I tarkoitetun tehtévin tai 6 artiklan
4 kohdassa tarkoitetun palvelun hoitamisen niiden lukuun, on ilmoitettava
asiasta kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille, ennen kuin tehtidvien
siirtdmista koskevat jarjestelyt tulevat voimaan. Seuraavien ehtojen on

taytyttava:”;
ii)  korvataan f alakohta seuraavasti:

”f)  vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on pystyttavi osoittamaan, etti
se, jolle tehtdvit siirretddn, on péteva ja kykeneva suoriutumaan
kyseisisté tehtivisti ja tarjoamaan kyseisid palveluja, ettd sen valinnassa
on noudatettu kaikkea asianmukaista huolellisuutta ja ettd vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalla on jatkuvasti tosiasiallisesti mahdollisuus
valvoa siirretyn tehtdvéin hoitamista, antaa sille, jolle tehtavét siirretddn,
milloin tahansa lisdohjeita ja peruuttaa siirto vélittdmasti, jos

peruuttaminen on sijoittajien edun mukaista.”;
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b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Se, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on siirtdnyt tehtivia tai
palveluja kolmannelle osapuolelle, tai mahdollinen toimintojen edelleen
siirtiminen ei vaikuta kyseisen hoitajan vastuuseen asiakkaitaan, vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa ja sen sijoittajia kohtaan. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja ei saa siirtdd tehtividin tai palvelujaan niin laajasti, ettei sen endé
kaytdnnossé katsota olevan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja tai 6 artiklan

4 kohdassa tarkoitettu palvelujen tarjoaja ja ettd siitd tulee postilaatikkoyhteiso.

3 a. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd liitteessé [
tarkoitettujen tehtdvien hoitamisessa ja 6 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen tarjoamisessa noudatetaan tétéd direktiivid. Tatd velvoitetta
sovelletaan riippumatta sen, jolle tehtavét siirretddn tai siirretddn edelleen,

oikeudellisesta asemasta tai sijaintipaikasta.”;
c) korvataan 4 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”Kolmas osapuoli saa siirtdd edelleen minka tahansa sille siirretyn tehtidvén tai

palvelut, jos seuraavat ehdot tayttyvét:”;
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d)

korvataan 6 kohta seuraavasti:

7’6.

Kun se, jolle tehtavii on siirretty edelleen, siirtdé edelleen jonkin sille
siirretyisté tehtdvista tai palveluista, 4 kohdassa sdédettyjé ehtoja sovelletaan

soveltuvin osin.

Poiketen siitd, mitd tdimén artiklan 1-6 kohdassa sdddetddn, jos liitteessé I
olevassa 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettua markkinointitehtévaé hoitaa yksi
tai useampi jakelija, joka toimii omaan lukuunsa ja joka markkinoi
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa direktiivin 2014/65/EU mukaisesti tai
vakuutusmuotoisten sijoitustuotteiden kautta Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin (EU) 2016/97" mukaisesti, téillaista tehtivia ei katsota
tdmaén artiklan 1-6 kohdan vaatimusten soveltamisalaan kuuluvaksi tehtdvien
siirtdmiseksi, vaikka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ja jakelijan

vililla olisi tehty jakelusopimus.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/97, annettu
20 paivand tammikuuta 2016, vakuutusten tarjoamisesta (EUVL L 26,
2.2.2016,s. 19).”;
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10) muutetaan 21 artikla seuraavasti:

a) lisdtddn kohta seuraavasti:

5 a. Poiketen siitd, mitd 5 kohdan a alakohdassa sdddetdan, unioniin sijoittautuneen

vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijdsenvaltio voi antaa toimivaltaisille

viranomaisilleen luvan sallia, ettd 3 kohdan ensimmaisen alakohdan a

alakohdassa tarkoitettu laitos, joka on sijoittautunut johonkin toiseen

jasenvaltioon, nimitetdédn sdilytysyhteisoksi edellyttden, ettd seuraavat

edellytykset tayttyvit:

a)

b)

toimivaltaiset viranomaiset ovat saaneet vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalta perustellun pyynnon sallia toiseen
jasenvaltioon sijoittautuneen séilytysyhteison nimedminen ja kyseisessé
pyynndssd osoitetaan, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
kotijidsenvaltiossa ei ole sellaisia sdilytyspalveluja, jotka pystyvét
tayttdmadn tehokkaasti vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tarpeet sen

sijoitusstrategia huomioon ottaen; ja

unioniin sijoittautuneiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen, jotka ovat
saaneet toimiluvan tai jotka on rekisterdity sovellettavan kansallisen
lainsddddannon nojalla 4 artiklan 1 kohdan k alakohdan i alakohdan
mukaisesti ja joita hoitaa unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja, lukuun tdmén artiklan 8 kohdan mukaisesti
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijdsenvaltion kansallisilla
sailytysyhteisomarkkinoilla sdilytettdvéksi annettujen varojen
kokonaismaird e1 ylitd 50:td miljardia euroa tai vastaavaa maarad missi

tahansa muussa valuutassa.
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Jéljempidnad 36 artiklan 1 kohdan a alakohdan nojalla toimivien
sdilytysyhteisdjen sdilytettdviksi annettuja varoja ja sdilytysyhteisdjen omia
varoja ei oteta huomioon maéritettdessd tdmin kohdan ensimmaéisen alakohdan

b alakohdassa sdddetyn edellytyksen tayttymista.

Vaikka ensimmadisessd ja toisessa alakohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvit,
toimivaltaisten viranomaisten on sallittava toiseen jasenvaltioon sijoittautuneen
sdilytysyhteison nimedminen vasta sen jdlkeen, kun ne ovat arvioineet
tapauskohtaisesti varteenotettavien sdilytysyhteisopalvelujen puuttumista
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotijisenvaltiossa ja ottaneet siind huomioon

kyseisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusstrategian.

Jos toimivaltaiset viranomaiset sallivat toiseen jdsenvaltioon sijoittautuneen
sdilytysyhteison nimedmisen, niiden on ilmoitettava asiasta

arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Tédmin kohdan soveltaminen ei rajoita tdimén artiklan muiden kohtien

soveltamista lukuun ottamatta 5 kohdan a alakohtaa.”;
b)  muutetaan 6 kohta seuraavasti:
1)  korvataan ensimmaiisen alakohdan c ja d alakohta seuraavasti:

”c) kolmatta maata, johon siilytysyhteiso on sijoittautunut, ei ole yksiloity
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2015/849" 9 artiklan

2 kohdan mukaiseksi suuririskiseksi kolmanneksi maaksi;
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d)

jasenvaltiot, joissa unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita aiotaan markkinoida, ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijédsenvaltio, joka ei kuulu
edelld mainittuihin, ovat tehneet sdilytysyhteison sijoittautumismaana
olevan kolmannen maan kanssa sopimuksen, joka vastaa tiysin
Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston (OECD) tuloa ja
varallisuutta koskevan malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvistettuja
vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa,
mukaan lukien mahdolliset monenviliset verosopimukset, ja kyseista
kolmatta maata ei mainita veroasioissa yhteistyohaluttomia
lainkdyttoalueita koskevaa tarkistettua EU:n luetteloa koskevien

neuvoston paatelmien liitteessa 1.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu

20 péivani toukokuuta 2015, rahoitusjirjestelmén kéyton estamisesté
rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta sekd Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja komission direktiivin
2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 73).”;
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lisdtddn ensimmadisen alakohdan jélkeen alakohta seuraavasti:

”Poiketen siitd, mitd ensimmaéisen alakohdan johdantokappaleessa sdadetién,
kyseisen alakohdan ¢ ja d alakohdan edellytyksid sovelletaan séilytysyhteison
nimedmisen ajankohtana. Jos sdilytysyhteison sijoittautumismaana oleva
kolmas maa yksiloiddan ensimmaéisen alakohdan c alakohdassa tarkoitetulla
tavalla direktiivin (EU) 2015/849 9 artiklan 2 kohdan mukaisesti
suuririskiseksi kolmanneksi maaksi tai lisdtddn ensimmaéisen alakohdan

d alakohdassa tarkoitetulla tavalla veroasioissa yhteistyohaluttomia
lainkdyttoalueita koskevaa tarkistettua EU:n luetteloa koskevien neuvoston
paitelmien liitteeseen I, uusi sdilytysyhteisd on nimettdva kohtuullisen ajan
kuluessa sijoittajien edun asianmukaisesti huomioon ottaen. Tdmé aika on

enintdin kaksi vuotta.”;
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c) muutetaan 11 kohta seuraavasti:
1)  korvataan toisen alakohdan c alakohta seuraavasti:

”c) sdilytysyhteiso on noudattanut kaikkea asianmukaista patevyytta,
varovaisuutta ja huolellisuutta valitessaan ja nimetessdin kolmannen
osapuolen, jolle se aikoo siirtdé osan tehtdvistién, paitsi jos kyseinen
kolmas osapuoli on asetuksen (EU) N:0 909/2014 29 artiklan 3 kohdan ja
48 artiklan 10 kohdan nojalla hyviksytyssa delegoidussa sdddoksessa
madritellyn sijoittavan arvopaperikeskuksen ominaisuudessa toimiva
arvopaperikeskus, ja se noudattaa edelleen kaikkea asianmukaista
patevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta arvioidessaan sdénnollisesti ja
valvoessaan jatkuvasti kolmatta osapuolta, jolle se on siirtdnyt osan
tehtdvistdin, ja kolmannen osapuolen jérjestelyjd sille siirrettyjen

asioiden osalta;”;
ii))  korvataan viides alakohta seuraavasti:

”Tata artiklaa sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 909/2014 29 artiklan 3 kohdan
ja 48 artiklan 10 kohdan mukaisesti hyviksytysséd delegoidussa sdddoksessa
madriteltynd litkkeeseenlaskevana arvopaperikeskuksena toimivan
arvopaperikeskuksen palvelujen tarjoamista ei katsota sdilytysyhteison
sédilytystoimintojen siirtdmiseksi. Tétd artiklaa sovellettaessa kyseisessa
delegoidussa sdddoksessd madriteltynd sijoittavana arvopaperikeskuksena
toimivan arvopaperikeskuksen palvelujen tarjoaminen katsotaan

sdilytysyhteison sdilytystoimintojen siirtdmiseksi.”;
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d) korvataan 16 kohta seuraavasti:

”16. Siilytysyhteison on pyynndstd asetettava toimivaltaisten viranomaistensa,
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toimivaltaisten viranomaisten ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan toimivaltaisten viranomaisten saataville kaikki

tiedot, jotka se on saanut tehtévidin hoitaessaan.

Jos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimivaltaiset viranomaiset ovat eri viranomaisia kuin sdilytysyhteison

toimivaltaiset viranomaiset

a)  sdilytysyhteison toimivaltaisten viranomaisten on viipymaétti annettava
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimivaltaisille viranomaisille kaikki tiedot, joilla on merkitysté

kyseisten viranomaisten valvontavaltuuksien kidyton kannalta; ja

b)  vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimivaltaisten viranomaisten on viipymétta annettava
sdilytysyhteison toimivaltaisille viranomaisille kaikki tiedot, joilla on
merkitystd kyseisten viranomaisten valvontavaltuuksien kdyton

kannalta.”;
e) korvataan 17 kohdan c alakohdan i1 alakohta seuraavasti:

”11)  edellytykset, joita noudattaen sdilytysyhteiso voi hoitaa sdilytystehtdvidin

arvopaperikeskukseen kirjattujen rahoitusvélineiden osalta; ja”
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11) muutetaan 23 artikla seuraavasti:

a)  muutetaan 1 kohta seuraavasti:

1)  korvataan a alakohta seuraavasti:

”a)

vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nimi, kuvaus kyseisen rahaston
sijoitusstrategiasta ja tavoitteista, tiedot siitd, minne kohderahastona
toimiva vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on sijoittautunut ja minne
kohderahastot ovat sijoittautuneet, jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on
rahastojen rahasto, kuvaus niiden varojen tyypeistd, joihin kyseinen
rahasto voi sijoittaa, sen kayttdmisti tekniikoista ja kaikista nithin
liittyvistd riskeistd, mahdollisista sovellettavista sijoitusrajoituksista,
olosuhteista, joissa kyseinen rahasto voi hyodyntédd vivutusta, sallituista
vivutuksen tyypeistd ja l&hteistd ja niihin liittyvista riskeistd, vivutuksen
kayton mahdollisista rajoituksista ja vakuuksia ja varojen
uudelleenkdyttdd koskevista jirjestelyisti sekd vivutuksen
enimmaismairasti, jota kyseiselld hoitajalla on oikeus kéyttad rahaston

lukuun;”;

i1)  korvataan h alakohta seuraavasti:

Q,h)

kuvaus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maksuvalmiusriskin hallinnasta,
myds oikeudesta vaatia lunastusta sekd normaali- ettd
poikkeustilanteissa, olemassa olevista sijoittajia koskevista
lunastusjérjestelyistd ja 16 artiklan 2 b kohdan mukaisesti valittujen
maksuvalmiuden hoidon vélineiden kdyttomahdollisuudesta

ja -edellytyksistd;”;

PE-CONS 67/1/23 REV 1

71



ii1)  lisdtddn alakohta seuraavasti:

”ia) luettelo maksuista ja kuluista, jotka koituvat vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan maksettaviksi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
toiminnan yhteydessé ja jotka kohdennetaan suoraan tai vélillisesti

kyseiseen rahastoon;”;
b)  lisdtddn 4 kohtaan alakohdat seuraavasti:
”d) alullepantujen lainojen salkun koostumus;

e)  vuosittain kaikki maksut ja kulut, jotka ovat koituneet suoraan tai vilillisesti

sijoittajien maksettaviksi,

f)  vuosittain kaikki emoyritykset, tytiryritykset tai erillisyhtiot, joita
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on hyddyntényt tai joita on
hyoddynnetty kyseisen hoitajan lukuun vaihtoehtoisen sijoitusrahaston

sijoituksiin liittyen.”;
c) lisdtdédn kohta seuraavasti:

7. Jotta voidaan varmistaa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nimeen liittyvien
sadntdjen yhdenmukainen soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii ... pdivdén ...kuuta ... [24 kuukauden kuluttua timéin muutosdirektiivin
voimaantulopéivéstd] mennessé ohjeet sellaisten olosuhteiden tismentdmiseksi,
joissa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nimi on epdasiallinen, epédselva tai
harhaanjohtava. Néissé ohjeissa otetaan huomioon asiaa koskeva alakohtainen
lainsdddéntd. Alakohtainen lainsdddantd, jossa vahvistetaan rahastojen nimii
tai rahastojen markkinointia koskevat vaatimukset, on ensisijainen niihin

ohjeisiin ndhden.”;
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12) muutetaan 24 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on sddnndllisesti raportoitava
kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille markkinoista ja vélineista,

joilla se kdy kauppaa hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on toimitettava kustakin
hoitamastaan vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta tiedot vilineista, joilla se kdy
kauppaa, markkinoista, joiden jdsen se on tai joilla se kdy aktiivisesti kauppaa,
sekd kunkin vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positioista ja varoista. Ndiden
tietojen on sisdllettdva tunnisteet, jotka tarvitaan varoista, vaihtoehtoisista
sijoitusrahastoista ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annettujen
tietojen yhdistdmiseksi muihin valvontatietojen tai julkisesti saatavilla olevien

tietojen léhteisiin.”;
b)  muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1)  korvataan c ja d alakohta seuraavasti:

”c) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston senhetkinen riskiprofiili, mukaan lukien
markkinariski, maksuvalmiusriski, vastapuoliriski, muut riskit, kuten
operatiivinen riski, ja kyseisen rahaston kayttimén vivutuksen

kokonaismaéri;
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d)

seuraavat tiedot salkunhoito- tai riskienhallintatehtdvien

siirtimisjérjestelyisté:

i)

tiedot niisté tahoista, joille tehtdvia on siirretty, erityisesti niiden
nimi ja kotipaikka taikka sdédntomaardinen kotipaikka tai sivuliike,
se, onko niilld ldheisié sidoksia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajaan ja ovatko ne varainhoitoa varten toimiluvan saaneita tai
sdanneltyjd yhteisojd, tapauksen mukaan niiden
valvontaviranomaiset, ja myos niiden tunnisteet, jotka tarvitaan
tietojen yhdistdmiseksi muihin valvontatietojen tai julkisesti

saatavilla olevien tietojen ldhteisiin;

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan palveluksessa sen
paivittdisten salkunhoito- tai riskienhallintatehtidvien suorittamista

varten olevan kokoaikavastaavan henkil0ston maara;

luettelo ja kuvaus toimista, jotka liittyvit siirrettdviin salkunhoito-

ja riskienhallintatehtéviin;

jos salkunhoitotehtéva on siirretty, kyseisen tehtdvin
siirtdmisjarjestelyjen kohteena olevien vaihtoehtoisen

sijoitusrahaston varojen méérd ja prosenttiosuus;

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan palveluksessa
siirtdmisjérjestelyjen valvomista varten olevan kokoaikavastaavan

henkiloston maara;
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vi) niiden asianmukaista huolellisuutta koskevien arviointien
lukumééra ja toteutusajankohdat, jotka vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja on toteuttanut sdédnndllisin véliajoin
valvoakseen siirretyn tehtdvén hoitamista, luettelo havaituista
ongelmista ja tarvittaessa ndiden ongelmien ratkaisemiseksi
hyvéksytyistd toimenpiteistd ja pdivimadrd, johon mennessa

kyseiset toimenpiteet on toteutettava;

vil) jos kdytdssd on tehtdvien edelleen siirtdmistd koskevia jarjestelyja,
1, iii ja iv alakohdan nojalla vaaditut tiedot niista tahoista, joille
tehtivia on siirretty edelleen, seké toimista, jotka liittyvit edelleen

siirrettyihin salkunhoito- ja riskienhallintatehtiviin;

viil) tehtdvien siirtdmisté ja edelleen siirtdmistd koskevien jérjestelyjen

aloitus- ja padttymispaiva.”;
il)  lisatdén alakohta seuraavasti:

”f)  luettelo jésenvaltioista, joissa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
tai sen lukuun toimiva jakelija tosiasiallisesti markkinoi vaihtoehtoisen

sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita.”;
c) korvataan 5 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

”Arvopaperimarkkinaviranomainen voi jarjestelmariskikomiteaa kuultuaan
poikkeustilanteissa ja silloin, kun se on tarpeen rahoitusjirjestelméin vakauden ja
eheyden varmistamiseksi tai pitkdn aikavilin kestdvin kasvun edistdmiseksi, pyytdd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisia

viranomaisia asettamaan lisdraportointivaatimuksia.”;
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d) lisdtddn kohdat seuraavasti:

”5 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi

saantelystandardeiksi, joissa tdismennetidin

a) 1 kohdan ja 2 kohdan a, b, c, e ja f kohdan mukaisesti ilmoitettavien

tietojen yksityiskohdat;

b) 2 kohdan d alakohdan mukaisesti ilmoitettavien tietojen vakioinnin

asianmukainen taso;
¢) raportointivili ja -ajankohta.

Laatiessaan ensimmaéisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettuja teknisten
saantelystandardien luonnoksia arvopaperimarkkinaviranomainen ei saa asettaa
muita raportointivelvoitteita 2 kohdan d alakohdassa sidddettyjen velvoitteiden

lisdksi.

Laatiessaan ensimmaéisen alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuja teknisten
sddantelystandardien luonnoksia arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa
huomioon muut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin sovellettavat
raportointivaatimukset, kansainvilisen kehityksen ja standardit seka

69 -a artiklan 2 kohdan mukaisesti annetun kertomuksen havainnot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten
saantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivana ...kuuta ...

[36 kuukauden kuluttua timén muutosdirektiivin voimaantulopéivasti].
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Siirretdén komissiolle valta tiydentdd tata direktiivid hyviksymalla
ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10—-14 artiklan mukaisesti.

5b.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi

taytdntoonpanostandardeiksi, joissa tdsmennetdin

a)  edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen kertomusten muoto ja

tietovaatimukset;

b)  tunnisteet, jotka tarvitaan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuissa kertomuksissa
olevien varoja, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia ja
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja koskevien tietojen yhdistimiseksi muihin

valvontatietojen tai julkisesti saatavilla olevien tietojen ldhteisiin;

¢)  menetelmit ja jirjestelyt tdmin artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen
kertomusten toimittamiseksi, mukaan lukien menetelmat ja jarjestelyt,
joilla parannetaan tietojen standardointia seki tehostetaan niiden tietojen
jakamista ja kdyttod, jotka toimivaltaiset unionin viranomaiset tai
kansalliset viranomaiset ovat jo raportoineet minké tahansa unionin
raportointikehyksen puitteissa, ottaen huomioon 69 -a artiklan 2 kohdan

mukaisesti annetun kertomuksen havainnot;

d) lisdraportointia koskevat vahimmaisvaatimukset sisdltdva malli, jota
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on kédytettiva 5 kohdan

toisessa alakohdassa tarkoitetuissa poikkeuksellisissa olosuhteissa.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten
taytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistdan ... pdivini
...kuuta ... [36 kuukauden kuluttua tdiman muutosdirektiivin

voimaantulopaivésti)].

Siirretddn komissiolle valta hyvéiksyd ensimméiisessi alakohdassa tarkoitetut
tekniset tiytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan

mukaisesti.”;
e)  korvataan 6 kohta seuraavasti:

”6. Komissio hyviksyy 56 artiklan mukaisesti ja 57 ja 58 artiklassa sdddetyin

edellytyksin delegoituja sdddoksid, joilla tiydennetdin tatd direktiivid

tdsmentdmalld timén artiklan 4 kohdan soveltamiseksi, milloin on katsottava,

ettd vivutusta kdytetddn merkittdvassd madrin.”;
13) korvataan 25 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten

viranomaisten on varmistettava, ettd kaikki 24 artiklan nojalla kerdtyt tiedot kaikista

niiden valvomista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista sekd 7 artiklan nojalla

kerétyt tiedot asetetaan muiden asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten,
arvopaperimarkkinaviranomaisen, Euroopan pankkiviranomaisen, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1094/2010" perustetun Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen), jdljempéni
yhdessd *Euroopan valvontaviranomaiset’, ja Euroopan jirjestelmaériskikomitean
saataville aina, kun se on tarpeen niiden tehtdvien hoitamiseksi, 50 artiklassa

sdddettyjd menettelyjd noudattaen.
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Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on varmistettava, ettd kaikki 24 artiklan nojalla kerityt tiedot kaikista
niiden valvomista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista asetetaan EKPJ:n
saataville 50 artiklassa sdédettyja menettelyjd noudattaen ainoastaan tilastollisia

tarkoituksia varten.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on myos viipymatta tiedotettava 50 artiklassa sdéddettyjd menettelyja
noudattaen ja kahdenvilisesti muiden jésenvaltioiden, joita asia koskee suoraan,
toimivaltaisille viranomaisille, jos niiden vastuualueeseen kuuluva vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja tai sen hoitama vaihtoehtoinen sijoitusrahasto saattaa
muodostaa merkittdvin vastapuoliriskin 1dhteen toisessa jasenvaltiossa sijaitsevalle
luottolaitokselle tai muulle jirjestelmén kannalta olennaiselle laitokselle taikka toisen

jasenvaltion rahoitusjéarjestelmén vakaudelle.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 paivani
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission paitoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 48).”;

14) korvataan 35 artiklan 2 kohdan b ja ¢ alakohta seuraavasti:
”b) Kolmatta maata, johon unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoinen

sijoitusrahasto on sijoittautunut, ei ole yksiloity direktiivin (EU) 2015/849 9 artiklan

2 kohdan mukaiseksi suuririskiseksi kolmanneksi maaksi.
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c)  Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumismaana oleva
kolmas maa on tehnyt toimiluvan saaneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kotijdsenvaltion ja kunkin muun sellaisen jdsenvaltion kanssa, jossa unionin
ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita on
tarkoitus markkinoida, sopimuksen, joka vastaa tiysin Taloudellisen yhteistyon ja
kehityksen jdrjeston (OECD) tuloa ja varallisuutta koskevan malliverosopimuksen
26 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tietojenvaihto
veroasioissa, mukaan lukien mahdolliset monenviliset verosopimukset, ja kyseisti
kolmatta maata ei mainita veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkdyttoalueita

koskevaa tarkistettua EU:n luetteloa koskevien neuvoston paédtelmien liitteessé 1.”;
15) muutetaan 36 artiklan 1 kohta seuraavasti:
a)  korvataan c alakohta seuraavasti:

”c) Kolmatta maata, johon unionin ulkopuolelle sijoittautunut vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto on sijoittautunut, ei ole yksildity direktiivin (EU) 2015/849

9 artiklan 2 kohdan mukaiseksi suuririskiseksi kolmanneksi maaksi.

d)  Unionin ulkopuolisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumismaana
oleva kolmas maa on tehnyt toimiluvan saaneen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion ja kunkin muun sellaisen
jasenvaltion kanssa, jossa unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita on tarkoitus markkinoida, sopimuksen,
joka vastaa tiysin Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jdrjeston (OECD)
tuloa ja varallisuutta koskevan malliverosopimuksen 26 artiklassa vahvistettuja
vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa, mukaan
lukien mahdolliset monenviliset verosopimukset, ja kyseistd kolmatta maata ei
mainita veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkdyttoalueita koskevaa

tarkistettua EU:n luetteloa koskevien neuvoston pédételmien liitteessd 1.”;
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16) muutetaan 37 artiklan 7 kohta seuraavasti:

a)

b)

korvataan ensimmdiisen alakohdan e ja f alakohta seuraavasti:

”e) unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
sijoittautumismaana olevaa kolmatta maata ei ole yksiloity direktiivin (EU)

2015/849 9 artiklan 2 kohdan mukaiseksi suuririskiseksi kolmanneksi maaksi.

f)  unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
sijoittautumismaana oleva kolmas maa on tehnyt viitejdsenvaltion kanssa
sopimuksen, joka vastaa tdysin Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston
(OECD) tuloa ja varallisuutta koskevan malliverosopimuksen 26 artiklassa
vahvistettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tietojenvaihto
veroasioissa, mahdolliset monenviéliset verosopimukset mukaan luettuina, ja
kyseistd kolmatta maata ei mainita veroasioissa yhteistyohaluttomia
lainkdyttoalueita koskevaa tarkistettua EU:n luetteloa koskevien neuvoston

padtelmien liitteessd 1.”;
lisatdan alakohta seuraavasti:

”Jos unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan
sijoittautumismaana oleva kolmas maa yksiloidddn ensimmadisen alakohdan

e alakohdassa tarkoitetulla tavalla direktiivin (EU) 2015/849 9 artiklan 2 kohdan
mukaiseksi suuririskiseksi kolmanneksi maaksi tai lisdtddn ensimmaisen alakohdan

f alakohdassa tarkoitetulla tavalla veroasioissa yhteistydhaluttomia lainkdyttdalueita
koskevaa tarkistettua EU:n luetteloa koskevien neuvoston péételmien liitteeseen I sen
jdlkeen, kun unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja on saanut toimiluvan, kyseisen unionin ulkopuolelle sijoittautuneen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on kohtuullisen ajan kuluessa toteutettava
tarvittavat toimenpiteet tilanteen korjaamiseksi ja otettava asianmukaisesti huomioon

sijoittajien etu. Tdma aika on enintddn kaksi vuotta.”;
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17) korvataan 40 artiklan 2 kohdan ensimmaisen alakohdan b ja c alakohta seuraavasti:

7’b)

unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sijoittautumismaana olevaa kolmatta maata ei ole yksiloity direktiivin (EU) 2015/849

9 artiklan 2 kohdan mukaiseksi suuririskiseksi kolmanneksi maaksi.

unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sijoittautumismaana oleva kolmas maa on tehnyt viitejasenvaltion ja kunkin muun
sellaisen jasenvaltion kanssa, jossa unionin ulkopuolelle sijoittautuneen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita on tarkoitus markkinoida,
sopimuksen, joka vastaa tdysin Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston
(OECD) tuloa ja varallisuutta koskevan malliverosopimuksen 26 artiklassa
vahvistettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa,
mahdolliset monenviéliset verosopimukset mukaan luettuina, ja kyseistd kolmatta
maata ei mainita veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkédyttoalueita koskevaa

tarkistettua EU:n luetteloa koskevien neuvoston péatelmien liitteessa 1.”;

18) korvataan 42 artiklan 1 kohdan ensimmadisen alakohdan ¢ alakohta seuraavasti:

”C)

unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tai
unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sijoittautumismaana olevaa kolmatta maata ei ole yksiloity direktiivin (EU) 2015/849

9 artiklan 2 kohdan mukaiseksi suuririskiseksi kolmanneksi maaksi.
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d)

unionin ulkopuolelle sijoittautuneen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tai
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumismaana oleva kolmas maa on tehnyt
sellaisen jasenvaltion kanssa, jossa unionin ulkopuolelle sijoittautuneen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksia tai osakkeita on tarkoitus markkinoida,
sopimuksen, joka vastaa tdysin Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jérjeston
(OECD) tuloa ja varallisuutta koskevan malliverosopimuksen 26 artiklassa
vahvistettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tietojenvaihto veroasioissa,
mahdolliset monenviliset verosopimukset mukaan luettuina, ja kyseistd kolmatta
maata ei mainita veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkdyttoalueita koskevaa

tarkistettua EU:n luetteloa koskevien neuvoston pédtelmien liitteessa [.”;

19) lisitddn 43 artiklaan kohta seuraavasti:

”3 .

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti toimiluvan saanut unioniin sijoittautunut
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi markkinoida pddasiassa tietyn yhtion
osakkeisiin sijoittavan unioniin sijoittautuneen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
osuuksia tai osakkeita kyseisen yhtion tai sen sidosyhteisdjen tyontekijoille
henkildston talletusjarjestelmien tai henkilostéedustusjirjestelmien puitteissa

kansallisesti tai rajojen yli.

Jos téllaista vaihtoehtoista sijoitusrahastoa markkinoidaan tyontekijodille rajojen yli,
jasenvaltio, jossa rahastoa markkinoidaan, ei saa asettaa vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston kotijdsenvaltiossa sovellettavien vaatimusten liséksi muita

vaatimuksia.”;
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20) korvataan 46 artiklan 2 kohdan j alakohta seuraavasti:

7’j)

oikeus vaatia sijoittajien edun nimissd poikkeuksellisissa olosuhteissa ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaa kuultuaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajia ottamaan kéyttoon tai poistamaan kaytosta liitteessd V
olevassa 1 kohdassa tarkoitettu maksuvalmiuden hoidon véline, kun
sijoittajansuojaan tai rahoitusvakauteen kohdistuu riskejd, jotka perustellun ja
tasapuolisen ndkemyksen mukaan edellyttavét tillaista kdyttoonottoa tai kaytosti

poistamista.”;

21) muutetaan 47 artikla seuraavasti:

a)

korvataan 2 kohta seuraavasti:

’Salassapitovelvollisuutta sovelletaan kaikkiin, jotka tydskentelevit tai ovat
tyoskennelleet arvopaperimarkkinaviranomaisen, toimivaltaisten viranomaisten tai
muiden sellaisten henkildiden palveluksessa, joille arvopaperimarkkinaviranomainen
on siirtdnyt tehtdvidan, mukaan luettuina sellaiset tarkastajat ja asiantuntijat, joiden
kanssa arvopaperimarkkinaviranomainen on tehnyt sopimuksen.
Salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvia tietoja ei saa ilmaista toiselle henkildlle
eikd viranomaiselle, jollei niiden ilmaiseminen ole tarpeen oikeudenkdyntii tai

tapauksia, jotka kuuluvat vero-oikeuden sddnndsten soveltamisalaan, varten.”;

PE-CONS 67/1/23 REV 1 84



b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Kaikki toimivaltaisten viranomaisten, Euroopan valvontaviranomaisten ja
jarjestelmariskikomitean valilld timén direktiivin mukaisesti vaihdetut tiedot

on katsottava salassa pidettaviksi, paitsi jos:

a)  arvopaperimarkkinaviranomainen tai toimivaltainen viranomainen tai
muu asianomainen viranomainen tai elin ilmoittaa tietoja toimittaessaan,

ettd kyseiset tiedot saa ilmaista;
b) ilmaiseminen on tarpeen oikeudenkdyntid varten; tai

c) ilmaistuja tietoja kdytetddn tiivistelmédssé tai koosteessa, josta yksittdisia

rahoitusmarkkinoiden toimijoita ei voida tunnistaa.

Edell4 oleva 2 kohta ja timén kohdan ensimmadinen alakohta eivit esté tietojen
vaihtoa samassa jdsenvaltiossa sijaitsevien toimivaltaisten viranomaisten ja
veroviranomaisten vilill4. Jos tiedot ovat 1dhtdisin toisesta jasenvaltiosta, ne
saa ilmaista ainoastaan tdmin alakohdan ensimmaiisen virkkeen mukaisesti

tiedot luovuttaneiden viranomaisten nimenomaisella suostumuksella.”;
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c) lisitidn 4 kohtaan alakohta seuraavasti:

7’d)

vaatia sijoittajien edun nimissi poikkeuksellisissa olosuhteissa ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaa kuultuaan unionin ulkopuolelle
sijoittautuneita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia, jotka markkinoivat
hoitamiaan vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja unionissa, tai unioniin
sijoittautuneita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia, jotka hoitavat
unionin ulkopuolelle sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, ottamaan
kayttoon tai poistamaan kaytosta liitteessd V olevassa 1 kohdassa tarkoitetun
maksuvalmiuden hoidon vélineen, kun sijoittajansuojaan tai rahoitusvakauteen
kohdistuu riskeji, jotka perustellun ja tasapuolisen ndkemyksen mukaan

edellyttavit tillaista kdyttdonottoa tai kdytosti poistamista.”;

22) muutetaan 50 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.

Jos jasenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla on perusteltu syy epdilla, etta
niiden valvonnan piiriin kuulumattomat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajat harjoittavat tai ovat harjoittaneet timén direktiivin vastaista toimintaa,
niiden on ilmoitettava tistd mahdollisimman seikkaperéisesti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja mainitun hoitajan kotijdsenvaltion ja
vastaanottavien jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille. [lmoituksen
vastaanottavien toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava asianmukaiset
toimet ja ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja ilmoituksen
antaneille toimivaltaisille viranomaisille ndiden toimien tuloksesta ja
mahdollisuuksien mukaan myds merkittavistd vélivaiheista. Télld kohdalla ei
kuitenkaan rajoiteta ilmoituksen antaneen toimivaltaisen viranomaisen

toimivaltaa.
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5 a.

5b.

5d.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset kdyttavit 46 artiklan 2 kohdan j alakohdan mukaisia valtuuksia,
niiden on ilmoitettava asiasta mainitun hoitajan vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos
rahoitusjarjestelmin vakauteen ja eheyteen saattaa kohdistua riskeja,

jarjestelmariskikomitealle.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytda kyseisen hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltaisia viranomaisia kdyttdméén 46 artiklan 2 kohdan j alakohdan
mukaisia valtuuksia, jolloin ne tdsmentidvét pyynnon syyt ja ilmoittavat asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos rahoitusjirjestelmén vakauteen ja

eheyteen saattaa kohdistua riskeji, jarjestelméariskikomitealle.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset eivit hyviksy 5 b kohdassa tarkoitettua pyyntod, niiden on
ilmoitettava asiasta kyseisen hoitajan vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, mikéli
jarjestelmairiskikomitealle on ilmoitettu kyseisestd pyynndsti 5 b kohdan

mukaisesti, jarjestelmariskikomitealle ja esitettdvi erimielisyyden syyt.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa 5 b ja 5 ¢ kohdan nojalla saatujen
tietojen perusteella vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille lausunnon ilman aiheetonta viivytysté

46 artiklan 2 kohdan j alakohdan mukaisten valtuuksien kaytosta.
Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisen lausunnon
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jasenvaltion

toimivaltaisille viranomaisille.

PE-CONS 67/1/23 REV 1 87



S5e.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset eivét toimi 5 d kohdassa tarkoitetun
arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon mukaisesti tai eivit aio noudattaa
kyseistd lausuntoa, niiden on ilmoitettava asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja kyseisen hoitajan vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille ja perusteltava lausunnon
noudattamatta jattiminen tai atkomuksensa jattd4 noudattamatta sitd. Jos
sijoittajansuojaan, rahoitusmarkkinoiden moitteettomaan toimintaan ja
eheyteen tai unionin koko rahoitusjirjestelmén tai sen osan vakauteen
kohdistuu vakava uhka, arvopaperimarkkinaviranomainen voi julkistaa tiedon
siitd, etteivit vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset noudata tai aio noudattaa sen lausuntoa, seka
kyseisten toimivaltaisten viranomaisten esittimét perustelut noudattamatta
jattamiselle tai aikomukselle jattda noudattamatta sitd, ellei tillainen
julkistaminen ole ristiriidassa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
osuudenhaltijoiden tai osakkeenomistajien taikka yleison oikeutettujen etujen
kanssa. Arvopaperimarkkinaviranomainen analysoi, ylittdisivétko
julkaisemisesta koituvat hyodyt julkaisemisen seurauksena tapahtuvan
sijoittajansuojaan, rahoitusmarkkinoiden moitteettomaan toimintaan ja
eheyteen tai unionin koko rahoitusjirjestelmin tai sen osan vakauteen
kohdistuvien uhkien voimistumisen, ja ilmoittaa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille

téllaisesta julkaisemisesta etukédteen.
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5f. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset voivat perustellusta syysti pyytdé kyseisen hoitajan
kotijdsenvaltion toimivaltaisia viranomaisia kdyttimaan viipymétta 46 artiklan
2 kohdan mukaisia valtuuksia, lukuun ottamatta kyseisen kohdan j alakohtaa, ja
tdssd yhteydessé ne tdsmentdvét pyyntonsi syyt mahdollisimman tarkasti ja
ilmoittavat asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos
rahoitusjirjestelmén vakauteen ja eheyteen saattaa kohdistua riskeja,

jarjestelmariskikomitealle.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on ilman aiheetonta viivytysta ilmoitettava kaytetyista
valtuuksista ja havainnoistaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos rahoitusjirjestelmén vakauteen ja

eheyteen saattaa kohdistua riskeji, jarjestelmariskikomitealle.
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5 g. Josjdsenvaltio on kdyttdnyt 21 artiklan 5 kohdan a alakohdassa saadettyd
poikkeusta, joka mahdollistaa toiseen jdsenvaltioon sijoittautuneen
sdilytysyhteison nimedmisen, ja jos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
kotijdsenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla tai, jos vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto ei kuulu sdéntelyn piiriin, kyseistd rahastoa hoitavan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisilla
viranomaisilla on perusteltu syy epéilld, ettd niiden valvonnan piiriin
kuulumaton séilytysyhteiso harjoittaa tai on harjoittanut timéan direktiivin
vastaista toimintaa, kyseisten toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
tastd viipymadttd ja mahdollisimman seikkaperéisesti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja asianomaisen séilytysyhteison
toimivaltaisille viranomaisille. [Imoituksen vastaanottavien toimivaltaisten
viranomaisten on toteutettava asianmukaiset toimet ja ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja ilmoituksen antaneille toimivaltaisille
viranomaisille ndiden toimien tuloksesta. Tdméan kohdan soveltaminen ei

rajoita ilmoituksen antaneiden toimivaltaisten viranomaisten toimivaltaa.

5h. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytda toimivaltaisia viranomaisia
toimittamaan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilman aiheetonta viivytysté
selvityksid sellaisista tapauksista, jotka aiheuttavat vakavan uhkan
sijoittajansuojalle, rahoitusmarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja

eheydelle tai unionin koko rahoitusjirjestelmin taikka sen osan vakaudelle.”;
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b)  korvataan 6 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

”Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tietojenvaihtoa koskevien tdmén direktiivin
saanndsten yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi laatia luonnoksia
teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi, joissa madritetddn menettelyt
asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten, Euroopan valvontaviranomaisten,
jarjestelmariskikomitean ja EKPJ:n jisenten vilisti tietojenvaihtoa varten, jossa

noudatetaan timén direktiivin sovellettavia sddnnoksii.”;
c) lisdtddn kohta seuraavasti:

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii ... pdivdin ...kuuta ... [24 kuukauden
kuluttua timan muutosdirektiivin voimaantulopéivistd] mennessi ohjeet, joissa
opastetaan toimivaltaisia viranomaisia 46 artiklan 2 kohdan j alakohdassa
sdddettyjen valtuuksien kdytdssi ja joissa madritetddn, millaiset tilanteet
saattavat johtaa timdn 5 b ja 5 f kohdassa tarkoitettujen pyyntdjen esittimiseen.
Naéité ohjeita laatiessaan arvopaperimarkkinaviranomaisen on otettava
huomioon téllaisten valvontatoimenpiteiden mahdolliset vaikutukset
sijoittajansuojaan ja rahoitusvakauteen toisessa jasenvaltiossa tai unionissa.
Naéissa ohjeissa on otettava huomioon, ettd ensisijainen vastuu
maksuvalmiusriskien hallinnasta on vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

hoitajilla.”;

PE-CONS 67/1/23 REV 1 91



23) korvataan 60 artikla seuraavasti:

760 artikla

Poikkeusten julkistaminen

Kun jasenvaltio kayttdd 6 tai 9 artiklassa, 15 artiklan 4 g kohdassa tai 21, 22, 28 tai
43 artiklassa tarkoitettua poikkeusta tai vaihtoehtoa, sen on ilmoitettava asiasta seki
mahdollisista myohemmistd muutoksista komissiolle. Komissio julkistaa tiedot

verkkosivustolla tai muulla helppokayttoiselld tavalla.”;
24) muutetaan 61 artikla seuraavasti:

a)  kumotaan 5 kohta;

b)  lisdtddn kohta seuraavasti:

”6. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien katsotaan noudattavan 15 artiklan
4 a—4 d kohtaa ja 16 artiklan 2 a kohtaa ... pdivéén ...kuuta ... [viiden vuoden
kuluttua timan muutosdirektiivin voimaantulopdivistd] saakka, kun ne hoitavat
lainoja alullepanevia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, jotka on perustettu ennen

... paivad ...kuuta ... [tdmdn muutosdirektiivin voimaantulopdivi].
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Jos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston yksittéistd luotonottajaa varten
alullepanemien lainojen nimellisarvo tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston vivutus
ylittdd 15 artiklan 4 a tai 4 b kohdassa tarkoitetut rajat, kyseisid rahastoja
hoitavat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat eivét saa korottaa kyseista
arvoa tai vivutusta ... pdivdin ...kuuta ... [viiden vuoden kuluttua timén
muutosdirektiivin voimaantulopdivéstd] saakka. Jos vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston yksittdistd luotonottajaa varten alullepanemien lainojen
nimellisarvo tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston vivutus alittaa 15 artiklan

4 a tai 4 b kohdassa tarkoitetut rajat, kyseisid rahastoja hoitavat vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat eivit saa korottaa kyseisti arvoa tai vivutusta ndiden

rajojen yli.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien katsotaan noudattavan 15 artiklan
4 a—4 d kohtaa ja 16 artiklan 2 a kohtaa kyseisten rahastojen osalta, kun ne
hoitavat lainoja alullepanevia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, jotka on
perustettu ennen ... pdivaa... kuuta ... [tdimén muutosdirektiivin
voimaantulopdivi] ja jotka eivit hanki lisdpddomaa ... pdivén ...kuuta ...

[viiden vuoden kuluttua timin muutosdirektiivin voimaantulopdivésti] jalkeen.

Sen estamittd, mitd timin kohdan ensimmaisessd, toisessa ja kolmannessa
alakohdassa sdddetdin, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja, joka hoitaa
lainoja alullepanevia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja, jotka on perustettu ennen
... pdivéd... kuuta ... [tdmin muutosdirektiivin voimaantulopiivé], voi valita
kuulumisen 15 artiklan 4 a — 4 d kohdan ja 16 artiklan 2 a kohdan
soveltamisalaan edellyttden, ettd siitd ilmoitetaan vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.
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Jos vaihtoehtoiset sijoitusrahastot harjoittavat lainojen alullepanoa ennen ...
pdivéa ...kuuta ... [tdimidn muutosdirektiivin voimaantulopdivi],
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat voivat jatkaa tdllaisten rahastojen
hoitamista noudattamatta 15 artiklan 3 kohdan d alakohtaa ja 15 artiklan 4 e,

4 1, 4 g, 4 hja4ialakohtaa kyseisten lainojen osalta.”;
25) lisdtddn artikla seuraavasti:

69 -a artikla

Muu uudelleentarkastelu

1. Komissio kdynnistdd viimeistdén ... pdivdnd ...kuuta ... [60 kuukauden kuluttua
tamén muutosdirektiivin voimaantulopéivistd] ja arvopaperimarkkinaviranomaisen
7 artiklan 8 kohdan mukaisesti laatiman kertomuksen jdlkeen uudelleentarkastelun
tdssd direktiivissd vahvistettujen sdintdjen toiminnasta ja niiden soveltamisesta
saaduista kokemuksista. Uudelleentarkastelun yhteydessd on arvioitava seuraavia

nikokohtia;

a)  vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien maksuvalmiuden hoidon vilineiden

saatavuuden ja kdyttdonoton vaikutus rahoitusvakauteen;

b)  tdmaén direktiivin 7 ja 8§ artiklassa sdddettyjen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien toimilupaan sovellettavien vaatimusten tehokkuus 20 artiklassa
sdddetyn tehtdvien siirtdmisti koskevan jdrjestelmén osalta, erityisesti siltd osin

kuin on kyse postilaatikkoyhteisdjen perustamisen estdmisesti unionissa;
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c) lainoja alullepanevia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja hoitaviin vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajiin sovellettavien 15 artiklassa ja 16 artiklan 2 a ja

2 f kohdassa sdddettyjen vaatimusten asianmukaisuus;

d) 21 artiklan 5 a kohdassa sdédetyn poikkeuksen, jolla sallitaan toiseen
jasenvaltioon sijoittautuneen séilytysyhteison nimedminen, tehokkuus ja sen
mahdolliset hyddyt ja riskit, mukaan lukien vaikutus sijoittajansuojaan,
rahoitusvakauteen, valvonnan tehokkuuteen ja markkinavalintojen
saatavuuteen, ja kyseisen poikkeuksen soveltamisalan muuttaminen

pddomamarkkinaunionin tavoitteiden mukaisesti;

e)  yhteissijoitusyritystd kolmannen osapuolen aloitteesta hoitaviin
rahastoyhti6ihin sovellettavien 14 artiklan 2 a kohdassa sdddettyjen
vaatimusten asianmukaisuus ja lisdtakeiden tarve kyseisten vaatimusten
kiertdmisen ehkiisemiseksi, ja erityisesti se, ovatko tdmin direktiivin
eturistiriitoja koskevat sddnnokset tehokkaita ja asianmukaisia rahastoyhtion ja
kolmantena osapuolena olevan aloitteentekijin vélisestd suhteesta johtuvien
eturistiriitojen tunnistamiseksi, hallitsemiseksi ja valvomiseksi ja soveltuvin

osin niistd ilmoittamiseksi;

f)  véhittdissijoittajille markkinoitavia vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja hoitavan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hallintoelimeen tehtdvén vihintdén
yhden toimivaan johtoon kuulumattoman tai riippumattoman jasenen

nimittdmisen tarkoituksenmukaisuus ja sen vaikutus sijoittajansuojaan.
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2. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa komissiolle viimeistdén ... paivand
...kuuta ... [24 kuukauden kuluttua timédn muutosdirektiivin voimaantulopéivistd]
valvontatietojen yhdennetyn keruun kehittdmistd koskevan kertomuksen, jossa

keskitytddn sithen, miten

a)  vahennetdidn omaisuudenhoitoalan ja finanssitoimialan muiden alojen

raportointikehysten vilisid paillekkiisyyksid ja epdjohdonmukaisuuksia; ja

b)  parannetaan tietojen standardointia seké tehostetaan niiden tietojen jakamista ja
kayttod, jotka unionin viranomaiset tai kansalliset toimivaltaiset viranomaiset

ovat jo raportoineet mink4 tahansa unionin raportointikehyksen puitteissa.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee 2 kohdassa tarkoitettua kertomusta
laatiessaan tiivistd yhteistyotd Euroopan keskuspankin, muiden Euroopan

valvontaviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten kanssa.

4.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun jilkeen ja
arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan komissio toimittaa Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, jossa esitetdin uudelleentarkastelun

padtelmat.”;

26) muutetaan liite I tdimén direktiivin liitteen [ mukaisesti;
27) lisdtddn timan direktiivin liitteessd II oleva teksti liitteeksi IV.
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2 artikla
Direktiivin 2009/65/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2009/65/EY seuraavasti:
1) lisdtddn 2 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

“u) ’arvopaperikeskuksella’ Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o

909/2014" 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa médriteltyd arvopaperikeskusta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 pdivind
heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seki
arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seki asetuksen (EU)
N:0 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).”;

2) muutetaan 6 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 3 kohta seuraavasti:

1)  lisdtdéin ensimmadisen alakohdan b alakohtaan alakohdat seuraavasti:

”ii1) rahoitusvilineitd koskevien toimeksiantojen vastaanottaminen ja

vilittdminen;

PE-CONS 67/1/23 REV 1 97



iv)  mik4 tahansa muu tehtdvé tai toiminto, jota rahastoyhtid jo suorittaa
tdmain artiklan mukaisesti hoitamansa yhteissijoitusyrityksen osalta tai
sen tdimin kohdan mukaisesti tarjoamien palvelujen osalta edellyttden,
ettd mahdolliset muille osapuolille suoritettavista tehtévista tai

toiminnoista syntyvét eturistiriidat késitelldén asianmukaisesti.”;
il)  lisdtddn ensimmadiseen alakohtaan alakohta seuraavasti:
”c) asetuksen (EU) 2016/1011 mukainen vertailuarvojen hallinnointi;’;
ii1)  korvataan toinen alakohta seuraavasti:

”Rahastoyhtidille ei voida antaa tdimén direktiivin mukaisesti toimilupaa vain
tissd kohdassa tarkoitettujen palvelujen tarjoamiseen. Rahastoyhtidille ei voida
antaa toimilupaa ensimmaéisen alakohdan c alakohdassa tarkoitettujen
palvelujen, joita kdytetdén niiden hoitamissa yhteissijoitusyrityksissa,

tarjoamiseen.”;
b)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4.  Direktiivin 2014/65/EU 15 artiklaa, 16 artiklaa, lukuun ottamatta 5 kohdan
ensimmaistd alakohtaa, sekd 23, 24 ja 25 artiklaa sovelletaan, kun rahastoyhtict

tarjoavat tdimén artiklan 3 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuja palveluja.”;
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3) muutetaan 7 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 1 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:
1)  korvataan b ja c alakohta seuraavasti:

”b) asianomaisen rahastoyhtion liiketoimintaa tosiasiallisesti johtavat
henkil6t eivit ole riittdvin hyvamaineisia eiki heilld ole riittavésti
kokemusta my0s sen tyyppisistd yhteissijoitusyrityksistd, joita
rahastoyhti6 hoitaa; rahastoyhtion liiketoimintaa tosiasiallisesti johtavien
henkildiden seki heiddn seuraajiensa nimet on viipymétti ilmoitettava
toimivaltaisille viranomaisille, ja véhintdan kahden edelld mainitut
edellytykset tayttdvan luonnollisen henkilon, jotka ovat joko kyseisen
rahastoyhtion palveluksessa kokoaikaisesti tai ovat rahastoyhtion
toimivan johdon tai sen ylimménhallintoelimen jdsenid, jotka ovat
sitoutuneet johtamaan kyseisen rahastoyhtion litketoimintaa
kokoaikaisesti ja joiden kotipaikka on unionissa, on tehtdva rahastoyhtion

toiminnan johtamista koskevat paitokset;
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c) toimilupahakemukseen ei ole liitetty toimintaohjelmaa, jossa esitetédn
ainakin rahastoyhtion organisaatiorakenne ja tismennetdédn rahastoyhtion
litkketoiminnan johtamiseen kaytettdavit henkiloresurssit ja tekniset
resurssit sekd tiedot rahastoyhtion litketoimintaa tosiasiallisesti johtavista

henkilGistd, mukaan lukien

1)  kuvaus kyseisten henkildiden asemasta, tehtdvinimikkeestd ja

palvelusajasta;

1)  kuvaus kyseisten henkiloiden raportointisuhteista ja vastuualueista

rahastoyhtidssi ja sen ulkopuolella;

iii)  yleiskatsaus siitd, kuinka pitkédn ajan kukin henkild varaa kullekin

vastuulle;

iv)  tiedot siitd, miten rahastoyhtid aikoo tiyttdd timén direktiivin
mukaiset velvoitteensa ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2019/2088" 3 artiklan 1 kohdan, 6 artiklan
1 kohdan a alakohdan ja 13 artiklan 1 kohdan mukaiset
velvoitteensa, sekd yksityiskohtainen kuvaus asianmukaisista
henkilGresursseista ja teknisistd resursseista, joita rahastoyhtio

kayttdd tdhin tarkoitukseen;
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088, annettu

27 pdivand marraskuuta 2019, kestédvyyteen liittyvien tietojen
antamisesta rahoituspalvelusektorilla (EUVL L 317, 9.12.2019, s. 1).”;

i1)  lisdtiddn alakohta seuraavasti:

9’e)

rahastoyhtid ei anna tietoja jarjestelyistd, jotka on tehty tehtdvien

siirtdmiseksi ja siirtdmiseksi edelleen kolmansien osapuolten

hoidettavaksi 13 artiklan mukaisesti, mukaan lukien ainakin seuraavat:

i)

ii)

iii)

rahastoyhtion virallinen nimi ja asiaankuuluva tunniste;
kustakin tahosta, jolle tehtdvia siirretdan

— sen virallinen nimi ja asiaankuuluva tunniste,

— lainkdyttoalue, jolle se on sijoittautunut, ja

- tarvittaessa sen valvontaviranomainen;

yksityiskohtainen kuvaus henkildresursseista ja teknisista

resursseista, joita rahastoyhti6 kayttaa

— paivittdisten salkunhoito- tai riskienhallintatehtdvien

suorittamiseen rahastoyhtiossi ja

— siirretyn tehtdvan hoitamisen valvomiseen;
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iv)  kunkin sellaisen yhteissijoitusyrityksen osalta, jota se hoitaa tai

aikoo hoitaa

— lyhyt kuvaus siirretystd salkunhoitotehtdaviastd, mukaan lukien
se, onko tédllaisessa tehtdvien siirtdmisessé kyse siirtdmisesté

osittain vai kokonaan, ja

— lyhyt kuvaus siirretysté riskienhallintatehtdvéstd, mukaan
lukien se, onko tillaisessa tehtdvien siirtdmisessé kyse

siirtamisesti osittain vai kokonaan;

v)  kuvaus asianmukaista huolellisuutta koskevista toimenpiteista,
jotka rahastoyhti6 toteuttaa sdénnéllisin véliajoin ja joiden

tarkoituksena on valvoa siirretyn tehtidvin hoitamista.”;
b) lisdtddn kohta seuraavasti:

”7.  Jasenvaltioiden on edellytettidva, ettd rahastoyhtiot ilmoittavat
kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille ennen muutosten
tdytdntoonpanoa kaikista olennaisista muutoksista alkuperdisen toimiluvan
edellytyksiin, erityisesti olennaisista muutoksista timén artiklan mukaisesti

annettaviin tietoithin.”;
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4)

muutetaan 13 artikla seuraavasti:

a)

muutetaan 1 kohta seuraavasti:

i)

iii)

korvataan johdantokappale seuraavasti:

’Rahastoyhtididen, jotka aikovat siirtdd kolmansille osapuolille yhden tai
useamman liitteessa II tarkoitetun tehtdavin tai 6 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun
palvelun hoitamisen niiden lukuun, on ilmoitettava asiasta kotijasenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille, ennen kuin tehtidvien siirtimista koskevat

jarjestelyt tulevat voimaan. Seuraavien edellytysten on tdytyttava:”;
korvataan b alakohta seuraavasti:

”b) toimeksianto ei saa estdd rahastoyhtion tehokasta valvontaa eiké se
varsinkaan saa estdd rahastoyhtiotd toimimasta eikd hoitamasta
yhteissijoitusyritystd sijoittajien ja asiakkaiden parhaan edun

mukaisesti;”;
korvataan g, h ja i alakohta seuraavasti:

”g) toimeksianto ei saa estdd rahastoyhtion liiketoimintaa johtavia henkiloité
antamasta milloin hyvinsé lisdohjeita yritykselle, jolle tehtévii tai
palvelujen tarjoaminen on siirretty, eikd peruuttamasta toimeksiantoa
valittdmasti, jos peruuttaminen on sijoittajien ja asiakkaiden etujen

mukaista;

PE-CONS 67/1/23 REV 1 103



h)  yrityksen, jolle tehtédvii tai palvelujen tarjoaminen siirretdédn, on
siirrettdvien tehtivien tai palvelujen tarjoamisen luonne huomioon ottaen
oltava pdteva ja kykenevé suorittamaan kyseiset tehtivét tai tarjoamaan

kyseisid palveluja;

1)  yhteissijoitusyritysten tarjousesitteissad on lueteltava palvelut ja tehtévit,

joiden siirtoon rahastoyhtié on saanut luvan timén artiklan mukaisesti; ja

j)  rahastoyhtion on voitava esittdd objektiiviset perusteet kaikille tehtédvien

siirtdmista koskeville jérjestelyille.”;
b)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Se, ettd rahastoyhtié on siirtdnyt tehtdvii tai palveluja kolmannelle osapuolelle,
ei vaikuta rahastoyhtion eika sdilytysyhteison vastuuseen. Rahastoyhtid ei saa
siirtdd tehtdvidin tai palvelujaan niin laajasti, ettei sen endd kdytdnnossa
katsota olevan yhteissijoitusyrityksen hoitaja tai 6 artiklan 3 kohdassa

tarkoitettu palvelujen tarjoaja ja etti siitd tulee postilaatikkoyhteiso.
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3. Poiketen siitd, mitd timén artiklan 1 ja 2 kohdassa sdddetién, jos liitteessa I1
olevassa kolmannessa luetelmakohdassa tarkoitettua markkinointitehtavaa
hoitaa yksi tai useampi jakelija, joka toimii omaan lukuunsa ja joka markkinoi
yhteissijoitusyritystd direktiivin 2014/65/EU nojalla tai vakuutusmuotoisten
sijoitustuotteiden kautta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU)
2016/97" mukaisesti, téllaista tehtivéa ei katsota timén artiklan 1 ja 2 kohdan
vaatimusten soveltamisalaan kuuluvaksi tehtdvien siirtamiseksi, vaikka

rahastoyhtion ja jakelijan vélilld olisi tehty jakelusopimus.

4.  Rahastoyhtion on varmistettava, ettd liitteessd Il tarkoitettujen tehtdvien
hoitamisessa ja 6 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen palvelujen tarjoamisessa
noudatetaan titd direktiivid. Tétd velvoitetta sovelletaan riippumatta sen, jolle
tehtdvit siirretddn tai siirretdén edelleen, oikeudellisesta asemasta tai

sijaintipaikasta.

5. Komissio hyviksyy delegoiduilla sdddoksilld 112 a artiklan mukaisesti

toimenpiteitd, joilla tdismennetidin

a)  edellytykset 1 kohdassa asetettujen vaatimusten tiyttimiseksi;
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b)  edellytykset, joiden tayttyessd rahastoyhtion katsotaan siirtdneen
toimintojaan niin laajasti, ettd siitd tulee postilaatikkoyhteisd, eikd sen
siksi endd voida katsoa olevan yhteissijoitusyrityksen hoitaja tai
6 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen palvelujen tarjoaja 2 kohdassa

esitetylld tavalla.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viimeistdén ... pdivéni ...kuuta ...
[60 kuukauden kuluttua timin muutosdirektiivin voimaantulopaivisti]
Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle kertomuksen, jossa
analysoidaan tehtivien siirtdmisti koskevia markkinakéytint6jd sekd 7 artiklan
ja tdmén artiklan 1-5 kohdan ja 20 artiklan noudattamista muun muassa
toimivaltaisille viranomaisille 20 a artiklan 2 kohdan d alakohdan mukaisesti
toimitettujen tietojen ja arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontakdytdantdjen
lahentdmistd koskevien valtuuksien kéyton perusteella. Kyseisessa
kertomuksessa on analysoitava myos tdmén direktiivin siséltovaatimusten

noudattamista.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/97, annettu
20 pdivand tammikuuta 2016, vakuutusten tarjoamisesta (EUVL L 26,
2.2.2016,s. 19).”;
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5) muutetaan 14 artikla seuraavasti:
a) lisdtddn kohta seuraavasti:

2 a. Jos rahastoyhti6 hoitaa tai aikoo hoitaa kolmannen osapuolen aloitteesta
yhteissijoitusyritystd, mukaan lukien tapaukset, joissa kyseinen
yhteissijoitusyritys kdyttdd kolmantena osapuolena olevan aloitteentekijén
nimed tai joissa rahastoyhtié nimeédd kolmantena osapuolena olevan
aloitteentekijdn 13 artiklan mukaisesti tahoksi, jolle tehtiviét siirretdin,
rahastoyhtion on mahdolliset eturistiriidat huomioon ottaen toimitettava
kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille yksityiskohtaiset selvitykset
ja todisteet siitd, ettd se noudattaa tdméin artiklan 1 kohdan d alakohtaa.
Rahastoyhtion on erityisesti tismennettdvé ne kohtuullisiksi katsottavat
toimenpiteet, jotka se on toteuttanut ehkéistdkseen eturistiriitojen syntymisen
sen ja kolmannen osapuolen vélisessd suhteessa, tai jos ndma eturistiriidat eivit
ole estettivissd, selvitettdva, miten se tunnistaa, hallitsee ja valvoo néiti
eturistiriitoja ja soveltuvin osin ilmoittaa niisté, jotta voidaan estii niitd

vaikuttamasta haitallisesti yhteissijoitusyrityksen ja sen sijoittajien etuihin.”;
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b)  lisdtddn kohta seuraavasti:

”4.  Edelld olevan 1 kohdan a alakohdan soveltamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava viimeistian ... paivana
...kuuta ... [18 kuukauden kuluttua timidn muutosdirektiiviin
voimaantulopéivistd] Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle
kertomus, jossa arvioidaan kuluja, joita yhteissijoitusyritykset ja rahastoyhtiot
veloittavat sijoittajilta, ja jossa esitetddn perustelut kyseisten kulujen maarélle
sekd niiden vililla mahdollisesti oleville eroille, mukaan lukien asianomaisten
yhteissijoitusyritysten luonteesta johtuvat erot. Osana tété arviointia
arvopaperimarkkinaviranomainen analysoi asetuksen (EU) N:o
1095/2010 29 artiklan puitteissa arvopaperimarkkinaviranomaisen kulujen
valvonnan ldhentdmiskeinoissa vahvistettujen kriteerien asianmukaisuutta ja

tehokkuutta.

Toimivaltaisten viranomaisten on tdtd kertomusta varten ja asetuksen (EU) N:o
1095/2010 35 artiklan mukaisesti toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kertaluonteisesti tiedot kuluista, mukaan
lukien kaikki maksut ja kulut, jotka koituvat suoraan tai vélillisesti sijoittajien
maksettaviksi tai rahastoyhtion maksettavaksi yhteissijoitusyrityksen
toiminnan yhteydessa ja jotka kohdennetaan suoraan tai vélillisesti
yhteissijoitusyritykseen. Toimivaltaisten viranomaisten on asetettava ndmé
tiedot arvopaperimarkkinaviranomaisen saataville niiden toimivallan puitteissa,
mihin sisdltyy timén direktiivin 98 artiklan 2 kohdan mukainen oikeus vaatia

rahastoyhti6itd toimittamaan tietoja.”;
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6)

lisatdan artikla seuraavasti:

18 a artikla

1.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ainakin liitteessé II A esitetyt maksuvalmiuden

hoidon vélineet ovat yhteissijoitusyritysten saatavilla.

Yhteissijoitusyrityksen on valittava liitteessd II A olevassa 2—8 kohdassa
tarkoitetuista maksuvalmiuden hoidon vélineistd vahintdén kaksi asianmukaista
vélinettd arvioituaan nédiden vilineiden soveltuvuuden suhteessa sen noudattamaan
sijoitusstrategiaan sekéd sen maksuvalmiusprofiiliin ja lunastuspolitiikkaan.
Yhteissijoitusyrityksen on siséllytettdva kyseiset vilineet rahaston sidéntoihin tai
perustamisasiakirjoihin, jotta niitd voidaan kéyttdd yhteissijoitusyrityksen sijoittajien
edun mukaisesti. Vilineiksi ei voi valita pelkdstdén liitteessd II A olevassa 5 ja 6

kohdassa tarkoitettuja vélineita.

Ensimmaisestd alakohdasta poiketen yhteissijoitusyritys voi halutessaan valita vain
yhden maksuvalmiuden hoidon vélineen liitteessd II A olevassa 2—8 kohdassa
tarkoitetuista vélineistd, jos kyseiselle yhteissijoitusyritykselle on myonnetty lupa
toimia rahamarkkinarahastona Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)

2017/1131" mukaisesti.

Yhteissijoitusyrityksen on pantava taytdntoon yksityiskohtaiset toimintaperiaatteet ja
menettelyt kaikkien valittujen maksuvalmiuden hoidon vélineiden kdyttoon
ottamiseksi ja kdytostd poistamiseksi sekd tdllaisten vélineiden kayttoon liittyvét
operatiiviset ja hallinnolliset jirjestelyt. Ensimmaéisessi ja toisessa alakohdassa
tarkoitetusta valinnasta seki kadyttoonottoa ja kdytostd poistamista koskevista
yksityiskohtaisista toimintaperiaatteista ja menettelyistd on ilmoitettava

yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.
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Liitteessd II A olevassa 8 kohdassa tarkoitetun apporttina tehtdvéin lunastuksen saa
ottaa kiyttoon ainoastaan ammattimaisten sijoittajien esittdmien lunastuspyyntojen
tayttdmiseksi ja jos apporttina tehtdva lunastus vastaa suhteellista osuutta

yhteissijoitusyrityksen hallussa olevista varoista.

Poiketen siitd, mitd timan kohdan neljdnnessd alakohdassa sdddetddn, apporttina
tehtévin lunastuksen ei tarvitse vastata suhteellista osuutta yhteissijoitusyrityksen
hallussa olevista varoista, jos kyseisté yritystd markkinoidaan ainoastaan
ammattimaisille sijoittajille tai jos kyseisen yrityksen sijoituspolitiikan tavoitteena on
jéljitella tiettyd osake- tai joukkovelkakirjaindeksid ja kyseinen yritys on direktiivin

2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 46 alakohdassa mairitelty porssilistattu rahasto.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi,
joissa tdsmennetédn liitteessé II A vahvistettujen maksuvalmiuden hoidon vilineiden

ominaisuudet.

Naiti teknistensidintelystandardien luonnoksia laatiessaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen on otettava huomioon yhteissijoitusyritysten
sijoitusstrategioiden ja kohde-etuuksien diversiteetti. Nama standardit eivét rajoita
yhteissijoitusyritysten mahdollisuutta kdyttdd asianmukaista maksuvalmiuden hoidon
vilinettd kaikissa omaisuuslajeissa ja markkinaolosuhteissa ja kaikilla

lainkdyttoalueilla.
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4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii ... pdivéén ...kuuta ... [12 kuukauden
kuluttua timan muutosdirektiivin voimaantulopdivéstd] mennessé ohjeet, joiden
mukaan yhteissijoitusyritykset valitsevat ja kalibroivat maksuvalmiuden hoidon
vilineet, maksuvalmiusriskin hallitsemiseksi ja rahoitusvakauteen kohdistuvien
riskien lieventamiseksi. Néissd ohjeissa on otettava huomioon, ettd ensisijainen
vastuu maksuvalmiusriskin hallinnasta on yhteissijoitusyrityksilld. Niihin on
sisdllyttava tiedot olosuhteista, joissa liitteessa I A olevassa 9 kohdassa tarkoitettuja
side pockets -jarjestelyjd voidaan ottaa kdyttoon. Niissd on varattava riittdvisti aikaa
mukautumiseen ennen niiden soveltamista, erityisesti olemassa olevien

yhteissijoitusyritysten osalta.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa timén artiklan 3 alakohdassa tarkoitetut
teknisten sdédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivéni ...kuuta

... [12 kuukauden kuluttua tdmin muutosdirektiivin voimaantulopdivésti].

Siirretddn komissiolle valta tdydentda tatd direktiivid hyvaksymaélla 3 kohdassa
tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1131, annettu 14 paivina
kesdkuuta 2017, rahamarkkinarahastoista (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 8).
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7) lisdtadn artiklat seuraavasti:
?20 a artikla

1.  Rahastoyhtion on sdénnollisesti raportoitava yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille markkinoista ja vélineistd, joilla se kdy kauppaa

hoitamiensa yhteissijoitusyritysten lukuun.

Rahastoyhtion on toimitettava kustakin hoitamastaan yhteissijoitusyrityksesté tiedot
vilineistd, joilla se kdy kauppaa, markkinoista, joiden jdsen se on tai joilla se kédy
aktiivisesti kauppaa, sekd yhteissijoitusyrityksen positioista ja varoista. Ndiden
tietojen on sisdllettdva tunnisteet, jotka tarvitaan varoista, yhteissijoitusyrityksistd ja
rahastoyhtidistd annettujen tietojen yhdistdmiseksi muihin valvontatietojen tai

julkisesti saatavilla olevien tietojen l&hteisiin.

2. Rahastoyhtion on toimitettava kustakin hoitamastaan yhteissijoitusyrityksesti
seuraavat tiedot yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisille

viranomaisille:

a) tiedot jéirjestelyistd yhteissijoitusyrityksen maksuvalmiuden hallitsemiseksi,
mukaan lukien senhetkiset maksuvalmiuden hoidon vilineet, ja tieto siitd, onko

nditd vilineitd otettu kdyttoon tai poistettu kiytosta;

b)  yhteissijoitusyrityksen senhetkinen riskiprofiili, mukaan lukien markkinariski,
maksuvalmiusriski, vastapuoliriski, muut riskit, kuten operatiivinen riski, ja

yhteissijoitusyrityksen kéyttdimén vivutuksen kokonaismaira;
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c) jéljempéna olevan 51 artiklan 1 kohdan mukaisesti suoritetun stressitestin

tulokset;

d) seuraavat tiedot salkunhoito- tai riskienhallintatehtdvien siirtdmisjirjestelyista:

i)

tiedot niisté tahoista, joille tehtdvid on siirretty, erityisesti niiden nimi ja
kotipaikka taikka sdéntomaérdinen kotipaikka tai sivuliike, se, onko niilla
laheisié sidoksia rahastoyhtioon ja ovatko ne varainhoitoa varten
toimiluvan saaneita tai sddnneltyjd yhteisojd, tapauksen mukaan niiden
valvontaviranomaiset, ja myos niiden tunnisteet, jotka tarvitaan tietojen
yhdistdmiseksi muihin valvontatietojen tai julkisesti saatavilla olevien

tietojen ldhteisiin;

rahastoyhtion palveluksessa sen péivittdisten salkunhoito- tai
riskienhallintatehtdvien suorittamista varten olevan kokoaikavastaavan

henkildston méaré;

luettelo ja kuvaus toimista, jotka liittyvit siirrettdviin salkunhoito- ja

riskienhallintatehtéviin;

jos salkunhoitotehtivé on siirretty, kyseisen tehtdvin
siirtdmisjarjestelyjen kohteena olevien yhteissijoitusyrityksen varojen

maérd ja prosenttiosuus;
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v)  rahastoyhtion palveluksessa siirtimisjérjestelyjen valvomista varten

olevan kokoaikavastaavan henkiloston maara;

vi) niiden asianmukaista huolellisuutta koskevien arviointien lukumaééra ja
toteutusajankohdat, jotka rahastoyhtio on toteuttanut sdédnnollisin
viliajoin valvoakseen siirretyn tehtdvén hoitamista, luettelo havaituista
ongelmista ja tarvittaessa ndiden ongelmien ratkaisemiseksi
hyvaksytyistd toimenpiteistd ja paivimaari, johon mennessi kyseiset

toimenpiteet on toteutettava,

vii) jos kdytOssd on tehtdvien edelleen siirtamisté koskevia jarjestelyja, i, iii
ja iv alakohdan nojalla vaaditut tiedot niisté tahoista, joille tehtivid on
siirretty edelleen, seké toimista, jotka liittyvit edelleen siirrettyihin

salkunhoito- ja riskienhallintatehtéviin;

viii) tehtdvien siirtdmisté ja edelleen siirtdmistd koskevien jirjestelyjen

aloitus- ja padttymispéiva;

e) luettelo jisenvaltioista, joissa yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtio tai
rahastoyhtion lukuun toimiva jakelija tosiasiallisesti markkinoi

yhteissijoituksen osuuksia.
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3. Yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
varmistettava, ettd kaikki timéan artiklan nojalla kerétyt tiedot kaikista niiden
valvomista yhteissijoitusyrityksistd sekd 7 artiklan nojalla kerdtyt tiedot asetetaan
muiden asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten,
arvopaperimarkkinaviranomaisen, Euroopan pankkiviranomaisen, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1094/2010" perustetun Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen), jaljempéand
yhdessd ’Euroopan valvontaviranomaiset’, ja Euroopan jarjestelmariskikomitean
saataville aina, kun se on tarpeen niiden tehtévien hoitamiseksi, 101 artiklassa

sdddettyja menettelyji noudattaen.

Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
varmistettava, ettd kaikki timén artiklan nojalla kerétyt tiedot kaikista niiden
valvomista yhteissijoitusyrityksisti asetetaan EKPJ:n saataville 101 artiklassa

sdddettyja menettelyjd noudattaen ainoastaan tilastollisia tarkoituksia varten.

Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on myds
viipyméittd tiedotettava 101 artiklassa sdddettyjd menettelyjd noudattaen ja
kahdenvilisesti muiden jésenvaltioiden, joita asia koskee suoraan, toimivaltaisille
viranomaisille, jos niiden vastuulla oleva rahastoyhti6 tai kyseisen rahastoyhtion
hoitama yhteissijoitusyritys saattaa muodostaa merkittdvin vastapuoliriskin ldhteen
toisessa jasenvaltiossa sijaitsevalle luottolaitokselle tai muulle jarjestelmin kannalta

olennaiselle laitokselle taikka toisen jdsenvaltion rahoitusjirjestelmén vakaudelle.
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4. Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia
1 kohdassa kuvattujen tietojen liséksi muita tietoja sddannollisesti tai satunnaisesti, jos
se on tarpeen jarjestelmariskin tehokkaan valvonnan kannalta. Toimivaltaisten
viranomaisten on ilmoitettava kaikista téllaisista lisdraportointivaatimuksista

arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi jirjestelmériskikomiteaa kuultuaan
poikkeustilanteissa ja silloin, kun se on tarpeen rahoitusjérjestelmén vakauden ja
eheyden varmistamiseksi tai pitkdn aikavélin kestdvén kasvun edistamiseksi, pyytda
yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisia viranomaisia asettamaan

lisdraportointivaatimuksia.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi,

joissa tdsmennetddn

a) 1 kohdan, 2 kohdan a, b, ¢ ja ¢ kohdan ja 4 kohdan mukaisesti ilmoitettavien

tietojen yksityiskohdat;

b) 2 kohdan d alakohdan mukaisesti ilmoitettavien tietojen vakioinnin

asianmukainen taso;
c) raportointivili ja -ajankohta.

Laatiessaan ensimmaéisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettuja teknisten
sddntelystandardien luonnoksia arvopaperimarkkinaviranomainen ei saa asettaa
muita raportointivelvoitteita 2 kohdan d alakohdassa sdddettyjen velvoitteiden

lisdksi.
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Laatiessaan ensimmadisen alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuja teknisten
saantelystandardien luonnoksia arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon
muut rahastoyhtiéihin sovellettavat raportointivaatimukset, kansainvilisen
kehityksen ja standardit sekéd 20 b artiklan mukaisesti annetun kertomuksen

havainnot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten sdéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdan ... pdivdnd ...kuuta ... [36 kuukauden kuluttua

tdman muutosdirektiivin voimaantulopéivasti].

Siirretdén komissiolle valta tdydentda titd direktiivid hyviksymaélld ensimmaéisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10—14 artiklan mukaisesti.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi

taytintoonpanostandardeiksi, joissa tismennetdin
a) 1,2 ja4 kohdassa tarkoitettujen kertomusten muoto ja tietovaatimukset;

b)  tunnisteet, jotka tarvitaan 1, 2 ja 4 kohdassa tarkoitetuissa kertomuksissa
olevien varoja, yhteissijoitusyrityksid ja rahastoyhtioitd koskevien tietojen
yhdistimiseksi muihin valvontatietojen tai julkisesti saatavilla olevien tietojen

lahteisiin;
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c)  menetelmit ja jarjestelyt timédn artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen
kertomusten toimittamiseksi, mukaan lukien menetelmat ja jarjestelyt, joilla
parannetaan tietojen standardointia seké tehostetaan niiden tietojen jakamista ja
kayttod, jotka toimivaltaiset unionin viranomaiset tai kansalliset viranomaiset
ovat jo raportoineet minké tahansa unionin raportointikehyksen puitteissa,

ottaen huomioon 20 b artiklan mukaisesti annetun kertomuksen havainnot;

d) lisdraportointia koskevat vihimmaisvaatimukset siséltdvd malli, jota
rahastoyhtididen on kéytettdva 4 kohdassa tarkoitetuissa poikkeuksellisissa

olosuhteissa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten
tdytdntdonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivdnd ...kuuta

... [36 kuukauden kuluttua timén muutosdirektiivin voimaantulopdivésti)].

Siirretdén komissiolle valta hyvéiksyd ensimméiisessi alakohdassa tarkoitetut
teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset asetuksen (EU) N:o 1095/2010

15 artiklan mukaisesti.
20 b artikla

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa komissiolle viimeistdén ... pdivand
...kuuta ... [24 kuukauden kuluttua timin muutosdirektiivin voimaantulopdivisti]
valvontatietojen yhdennetyn keruun kehittimistd koskevan kertomuksen, jossa

keskitytdén sithen, miten

a)  vihennetddn omaisuudenhoitoalan ja finanssitoimialan muiden alojen

raportointikehysten vilisid padllekkdisyyksid ja epdjohdonmukaisuuksia ja
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b)  parannetaan tietojen standardointia sekd tehostetaan niiden tietojen jakamista ja
kayttod, jotka unionin viranomaiset tai kansalliset toimivaltaiset viranomaiset

ovat jo raportoineet minka tahansa unionin raportointikehyksen puitteissa.

Tassd kertomuksessa arvopaperimarkkinaviranomaisen on myds vertailtava parhaita
kéytdntdjd unionissa ja muilla vihittdissijoitusrahastojen markkinoilla suoritettavasta

tietojen keruusta.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee 1 kohdassa tarkoitettua kertomusta
laatiessaan tiivistd yhteistyotd Euroopan keskuspankin, muiden Euroopan

valvontaviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten kanssa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 piivini
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission paitoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 48).”s
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8) muutetaan 22 a artikla seuraavasti:
a)  korvataan 2 kohdan c alakohta seuraavasti:

”c) sdilytysyhteiso on noudattanut kaikkea asianmukaista patevyyttd, varovaisuutta
ja huolellisuutta valitessaan ja nimetessdin kolmannen osapuolen, jolle se
aikoo siirtdd osan tehtdvistadn, paitsi jos kyseinen kolmas osapuoli on
asetuksen (EU) N:o 909/2014 29 artiklan 3 kohdan ja 48 artiklan 10 kohdan
nojalla hyviksytyssa delegoidussa sdddoksessd maaritellyn sijoittavan
arvopaperikeskuksen ominaisuudessa toimiva arvopaperikeskus, ja se
noudattaa edelleen kaikkea asianmukaista péatevyyttd, varovaisuutta ja
huolellisuutta arvioidessaan sddnnollisesti ja valvoessaan jatkuvasti kolmatta
osapuolta, jolle se on siirtdnyt osan tehtévistién, ja kolmannen osapuolen

jarjestelyja sille siirrettyjen asioiden osalta;”;
b)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4.  Tatd artiklaa sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 909/2014 29 artiklan 3 kohdan
ja 48 artiklan 10 kohdan mukaisesti hyviksytysséd delegoidussa sdddoksessa
madriteltynd litkkkeeseenlaskevana arvopaperikeskuksena toimivan
arvopaperikeskuksen palvelujen tarjoamista ei katsota sdilytysyhteison
sdilytystoimintojen siirtdmiseksi. Tété artiklaa sovellettaessa kyseisessa
delegoidussa sdddoksessd madriteltynd sijoittavana arvopaperikeskuksena
toimivan arvopaperikeskuksen palvelujen tarjoaminen katsotaan

sdilytysyhteison sdilytystoimintojen siirtdmiseksi.”;
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9) korvataan 29 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan b alakohta seuraavasti:

”b) sijoitusyhtion johtajien on oltava riittdvin hyvdmaineisia ja riittdvan kokeneita myos
sijoitusyhtion harjoittaman liiketoiminnan lajin osalta, ja tdtd varten: johtajien seka
kaikkien heidén seuraajiensa nimet on viipymattd ilmoitettava toimivaltaisille
viranomaisille; vihintdén kahden edelld mainitut edellytykset tdyttavén luonnollisen
henkildn, jotka ovat joko kyseisen sijoitusyhtion palveluksessa kokoaikaisesti tai
ovat sijoitusyhtion toimivan johdon tai sen ylimman hallintoelimen jisenid, jotka
ovat sitoutuneet johtamaan kyseisen sijoitusyhtion liiketoimintaa kokoaikaisesti ja
joiden kotipaikka on unionissa, on tehtévé sijoitusyhtion toiminnan johtamista
koskevat paitokset; ja ’johtajilla’ tarkoitetaan henkildita, jotka lain tai
perustamisasiakirjojen mukaan edustavat sijoitusyhtioté tai jotka tosiasiallisesti

madradvit sijoitusyhtion toimintalinjasta.”;
10) lisatdadn 57 artiklaan kohta seuraavasti:

”3. Jos yhteissijoitusyritys kéyttdd 84 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja side
pockets -jirjestelyjd varoja erottamalla, erotetut varat voidaan jittda huomiotta

laskettaessa tdssd luvussa sdddettyjd rajoja.”;
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11) lisétddn 69 artiklaan kohta seuraavasti:

”6. Jotta voidaan varmistaa yhteissijoitusyrityksen nimeen liittyvien sdidntdjen
yhdenmukainen soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii ... paivdin
...kuuta ... [24 kuukauden kuluttua timin muutosdirektiivin voimaantulopdivisti]
mennessé ohjeet sellaisten olosuhteiden tdsmentdmiseksi, joissa
yhteissijoitusyrityksen nimi on epéasiallinen, epdselvé tai harhaanjohtava. Niissa
ohjeissa otetaan huomioon asiaa koskeva alakohtainen lainsdddant6. Alakohtainen
lainsdddanto, jossa vahvistetaan rahastojen nimia tai rahastojen markkinointia

koskevat vaatimukset, on ensisijainen ndihin ohjeisiin ndhden.”;
12) korvataan 79 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Sijoittajalle annettavat avaintiedot, yhteissijoitusyrityksen nimi mukaan lukien,
kuuluvat ennen sopimuksen tekoa annettaviin tietoihin. Niiden on oltava asiallisia ja
selkeitd eivitkd ne saa olla harhaanjohtavia. Niiden on oltava yhdenmukaisia

tarjousesitteen asianomaisten osien kanssa.”;
13) korvataan 84 artiklan 2 ja 3 kohta seuraavasti:
”2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdén:

a)  yhteissijoitusyritys voi osuudenhaltijoidensa edun vuoksi véliaikaisesti
keskeyttdd osuuksiensa merkinnén, takaisinoston ja lunastamisen liitteessd II A
olevan 1 kohdan mukaisesti tai ottaa kiayttoon tai poistaa kdytostd muita
kyseisessd liitteessd olevasta 2—8 kohdasta valittuja maksuvalmiuden hoidon
vélineitd 18 a artiklan 2 kohdan mukaisesti. Yhteissijoitusyritys voi myos
osuudenhaltijoidensa edun vuoksi ottaa kayttoon liitteessd II A olevassa

9 kohdassa tarkoitettuja side pockets -jarjestelyjd;
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b)  yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat
sijoittajien edun vuoksi poikkeuksellisissa olosuhteissa ja yhteissijoitusyritysti
kuultuaan vaatia yhteissijoitusyritystd ottamaan kdyttoon tai poistamaan
kaytosta liitteessd II A olevassa 1 kohdassa tarkoitetun maksuvalmiuden
hoidon vélineen, kun sijoittajansuojaan tai rahoitusvakauteen kohdistuu riskeja,
jotka perustellun ja tasapuolisen nikemyksen mukaan edellyttévit tillaista

kayttoonottoa tai kdytostd poistamista.

Yhteissijoitusyritys saa kayttdd ensimmaéisen alakohdan a alakohdassa tarkoitettua
merkintdjen, takaisinostojen ja lunastamisten keskeytysté tai side pockets -jérjestelyd
ainoastaan sellaisissa poikkeustilanteissa, joissa olosuhteet edellyttiavit siti ja joissa

se on perusteltua sen osuudenhaltijoiden edut huomioon ottaen.

3. Yhteissijoitusyrityksen on viipyméttd ilmoitettava kotijisenvaltionsa toimivaltaisille

viranomaisille, jos tapahtuu jokin seuraavista:

a)  yhteissijoitusyritys ottaa kiyttoon tai poistaa kaytosta liitteessd 11 A olevassa

1 kohdassa tarkoitetun maksuvalmiuden hoidon vélineen;

b)  yhteissijoitusyritys ottaa kdyttoon tai poistaa kdytostd minkd tahansa liitteessd
IT A olevassa 2—8 kohdassa tarkoitetun maksuvalmiuden hoidon vélineen, kun
se tehddén tavalla, joka ei kuulu yhteissijoitusyrityksen sddnndissa tai

perustamisasiakirjoissa tarkoitettuun tavanomaiseen liiketoimintaan.

Yhteissijoitusyrityksen on kohtuullisessa ajassa ennen liitteesséd I A olevassa
9 kohdassa tarkoitetun maksuvalmiuden hoidon vélineen kayttdonottoa tai kdytostd
poistamista ilmoitettava kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille téllaisesta

kayttoonotosta tai kdytostd poistamisesta.
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Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on viipymétté
ilmoitettava rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille,
yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos rahoitusjarjestelmén vakauteen ja eheyteen
saattaa kohdistua riskejé, jarjestelmiriskikomitealle kaikista timadn kohdan
mukaisesti vastaanotetuista ilmoituksista. Arvopaperimarkkinaviranomaisella on

valtuudet jakaa tdimén kohdan nojalla saadut tiedot toimivaltaisille viranomaisille.

3 a. Jos yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset kayttavit
2 kohdan b alakohdan mukaisia valtuuksia, niiden on ilmoitettava asiasta
yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jasenvaltion ja rahastoyhtion kotijasenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos
rahoitusjirjestelmén vakauteen ja eheyteen saattaa kohdistua riskeja,

jarjestelmariskikomitealle.

3 b. Yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jasenvaltion tai rahastoyhtion kotijdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytdd yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion
toimivaltaisia viranomaisia kdyttiméén 2 kohdan b alakohdan mukaisia valtuuksia, ja
tdssd yhteydessd ne tdsmentivit pyynnon syyt ja ilmoittavat asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos rahoitusjdrjestelmén vakauteen ja eheyteen

saattaa kohdistua riskejd, jarjestelmariskikomitealle.

3 c. Jos yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset eivat hyvaksy
3 b kohdassa tarkoitettua pyynt6d, niiden on ilmoitettava asiasta pyynnon esitténeille
toimivaltaisille viranomaisille, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, mikéli
jarjestelmairiskikomitealle ilmoitettiin kyseisestd pyynnostd 3 b kohdan mukaisesti,

jérjestelmédriskikomitealle ja esitettdvd erimielisyyden syyt.
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3 d. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa 3 b ja 3 ¢ kohdan nojalla saatujen tietojen
perusteella yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille
ilman aiheetonta viivytystd lausunnon 2 kohdan b alakohdan mukaisten valtuuksien
kaytostd. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisen lausunnon

yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jadsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

3 e. Jos yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset eivét toimi
3 d kohdassa tarkoitetun arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon mukaisesti tai
eivit aio noudattaa kyseistd lausuntoa, niiden on ilmoitettava asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja pyynnon esitténeille toimivaltaisille
viranomaisille ja perusteltava lausunnon noudattamatta jéttdminen tai aikomuksensa
jéttdd noudattamatta sitd. Jos sijoittajansuojaan, rahoitusmarkkinoiden
moitteettomaan toimintaan ja eheyteen tai unionin koko rahoitusjirjestelmén tai sen
osan vakauteen kohdistuu vakava uhka, arvopaperimarkkinaviranomainen voi
julkistaa tiedon siité, etteivit yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset noudata tai aio noudattaa sen lausuntoa, sekd kyseisten toimivaltaisten
viranomaisten esittdmit perustelut lausunnon noudattamatta jéttdmiselle tai
aikomukselle jittdd noudattamatta sitd, ellei tillainen julkistaminen ole ristiriidassa
yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoiden tai yleison oikeutettujen etujen kanssa.
Arvopaperimarkkinaviranomainen analysoi, ylittdisivitko julkaisemisesta koituvat
hyodyt julkaisemisen seurauksena tapahtuvan sijoittajansuojaan,
rahoitusmarkkinoiden moitteettomaan toimintaan ja eheyteen tai unionin koko
rahoitusjirjestelmén tai sen osan vakauteen kohdistuvien uhkien voimistumisen, ja

ilmoittaa toimivaltaisille viranomaisille téllaisesta julkaisemisesta etukéteen.
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3 f.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii ... pdivddn ...kuuta ... [24 kuukauden
kuluttua timan muutosdirektiivin voimaantulopdivistd] mennessi ohjeet, joissa
opastetaan toimivaltaisia viranomaisia 2 kohdan b alakohdassa sdédettyjen
valtuuksien kdytdssa ja joissa mééritetddn, millaiset tilanteet saattavat johtaa timéan
artiklan 3 b kohdassa ja 98 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen pyyntdjen esittimiseen.
Naéiti ohjeita laatiessaan arvopaperimarkkinaviranomaisen on otettava huomioon
téllaisten valvontatoimenpiteiden mahdolliset vaikutukset sijoittajansuojaan ja
rahoitusvakauteen toisessa jdsenvaltiossa tai unionissa. Ndissd ohjeissa on otettava
huomioon, ettd ensisijainen vastuu maksuvalmiusriskin hallinnasta on

yhteissijoitusyrityksilla.”;
14) lisatddn 98 artiklaan kohdat seuraavasti:

”3.  Yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset
voivat perustellusta syystd pyytdd yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion
toimivaltaisia viranomaisia kayttiméén viipymaittd 2 kohdan mukaisia valtuuksia,
lukuun ottamatta kyseisen kohdan j alakohtaa, ja tdssd yhteydessa ne tdsmentivét
pyyntonsd syyt mahdollisimman tarkasti ja ilmoittavat asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos rahoitusjirjestelmén vakauteen ja eheyteen

saattaa kohdistua riskejd, jarjestelmariskikomitealle.

Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilman
aiheetonta viivytystd ilmoitettava kéytetyistd valtuuksista ja havainnoistaan
yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja, jos rahoitusjarjestelmén vakauteen ja eheyteen

saattaa kohdistua riskejd, jarjestelmariskikomitealle.
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4.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytdd toimivaltaisia viranomaisia
toimittamaan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilman aiheetonta viivytysté
selvityksia sellaisista tapauksista, jotka aiheuttavat vakavan uhkan sijoittajansuojalle,
rahoitusmarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja eheydelle tai unionin koko

rahoitusjdrjestelmédn taikka sen osan vakaudelle.”;
15) muutetaan 101 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

”Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on toimittava yhteistyossa keskendan
sekd arvopaperimarkkinaviranomaisen ja jarjestelmariskikomitean kanssa, kun se on
tarpeen ndiden viranomaisten timén direktiivin mukaisten tehtdvien hoitamiseksi tai
niilld timén direktiivin tai kansallisen lainsdddédnnon nojalla olevien valtuuksien

kayttdmiseksi.”;
b)  korvataan 9 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

”Jotta voidaan varmistaa timén artiklan ja 20 a artiklan yhdenmukaiset
soveltamisedellytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia luonnoksia
teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan toimivaltaisille

viranomaisille yhteiset menettelyt

a)  yhteistyon tekemiseksi 4 ja 5 kohdassa tarkoitettujen paikalla tehtdvien

tarkastusten ja tutkinnan yhteydessa ja

b)  menettelyjen médrittamiseksi toimivaltaisten viranomaisten, Euroopan
valvontaviranomaisten, jarjestelméariskikomitean ja EKPJ:n jdsenten vélisté
tietojenvaihtoa varten, jossa noudatetaan timén direktiivin sovellettavia

saannoksia.”;
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16) muutetaan 102 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan ensimmaiinen alakohta seuraavasti:

”Jasenvaltioiden on sdddettava, ettd kaikki, jotka ovat tai ovat olleet toimivaltaisten
viranomaisten palveluksessa, sekd toimivaltaisten viranomaisten valtuutuksella
toimivat tilintarkastajat ja asiantuntijat ovat salassapitovelvollisia. Télla
velvollisuudella tarkoitetaan, ettd néissé tehtivissé saatuja luottamuksellisia tietoja ei
saa ilmaista toiselle henkil6lle eikd viranomaiselle muutoin kuin sellaisena
titvistelméana tai koosteena, ettd yhteissijoitusyrityksid, rahastoyhtioitd ja
sdilytysyhteisojd, jaljempéni yhteissijoitusyritysten liiketoimintaan
myotévaikuttavat yritykset’, ei voida tunnistaa, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta

tapauksiin, jotka kuuluvat rikos- tai vero-oikeuden sddnnosten soveltamisalaan.”;
b) lisdtddn 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

Edelld oleva 1 kohta ja timédn kohdan ensimmaéinen ja toinen alakohta eivét esta
tietojen vaihtoa samassa jdsenvaltiossa sijaitsevien toimivaltaisten viranomaisten ja
veroviranomaisten viélilld. Jos tiedot ovat 1dhtoisin toisesta jdsenvaltiosta, ne saa
ilmaista ainoastaan timén alakohdan ensimmaiisen virkkeen mukaisesti tiedot

luovuttaneiden viranomaisten nimenomaisella suostumuksella.”;
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17) lisétéén artikla seuraavasti:
?110 a artikla

Komissio kdynnistdd viimeistddn ... pdivana ...kuuta ... [60 kuukauden kuluttua timén
muutosdirektiivin voimaantulopdivéstd] ja arvopaperimarkkinaviranomaisen 13 artiklan

6 kohdan mukaisesti laatiman kertomuksen jélkeen uudelleentarkastelun tdssé direktiivissé
vahvistettujen sdéntdjen toiminnasta ja niiden soveltamisesta saaduista kokemuksista.

Uudelleentarkastelun yhteydessd on arvioitava seuraavia nakokohtia:

a)  tdman direktiivin 7 ja 8 artiklassa sdddettyjen toimilupaa koskevien vaatimusten ja
13 artiklassa sdddetyn tehtdvien siirtdmistd koskevan jarjestelmén tehokkuus
erityisesti siltd osin kuin on kyse postilaatikkoyhteisdjen perustamisen estdmisesti

unionissa;

b)  yhteissijoitusyritysten rahastoyhtididen tai sijoitusyhtiéiden ylimpééan
hallintoelimeen tehtdvan vidhintddan yhden toimivaan johtoon kuulumattoman tai
riippumattoman jédsenen nimittdmisen tarkoituksenmukaisuus ja sen vaikutus

sijoittajansuojaan;

c) yhteissijoitusyritystd kolmannen osapuolen aloitteesta hoitaviin rahastoyhtidihin
sovellettavien 14 artiklan 2 a kohdassa sdddettyjen vaatimusten asianmukaisuus ja
lisdtakeiden tarve kyseisten vaatimusten kiertdmisen ehkdisemiseksi ja erityisesti se,
ovatko tdmén direktiivin eturistiriitoja koskevat sddnnokset tehokkaita ja
asianmukaisia rahastoyhtion ja kolmantena osapuolena olevan aloitteentekijén
vilisestd suhteesta johtuvien eturistiriitojen tunnistamiseksi, hallitsemiseksi ja

valvomiseksi ja soveltuvin osin niistd ilmoittamiseksi.”;
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18) muutetaan 112 a artikla seuraavasti:
a) lisdtddn 2 kohtaan ensimmadisen alakohdan jédlkeen alakohta seuraavasti:

”Siirretddn komissiolle ... pdivéstd ...kuuta ... [tdimdn muutosdirektiivin
voimaantulopdivd] neljan vuoden ajaksi 13 artiklassa tarkoitettu valta antaa

delegoituja sddadoksid.”;
b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 12, 13, 14,
26b,43,50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 ja 111 artiklassa tarkoitetun
sdddosvallan siirron. Peruuttamispéétokselld lopetetaan tuossa paatoksessa
mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd paivaa
seuraavana pdivand, jona sitd koskeva pditos julkaistaan Euroopan unionin
virallisessa lehdessd, tai jonakin myShempénd, kyseisessd padtoksessa
mainittuna paivind. Peruuttamispaitds ei vaikuta jo voimassa olevien

delegoitujen sddddsten patevyyteen.”;
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c) korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Edelld olevien 12, 13, 14, 26 b, 43, 50 a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 ja
111 artiklan nojalla annettu delegoitu sddados tulee voimaan ainoastaan, jos
Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun
asianomainen sdados on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja
neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sité tai jos sekd Euroopan parlamentti etti
neuvosto ovat ennen mainitun madrdajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle,
ettd ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta

tatd madrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.”;

19) muutetaan liite I timén direktiivin liitteen III mukaisesti;
20) lisétdédn timén direktiivin liitteessd IV oleva teksti liitteeksi IV.
3 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsddddantod

1. Jasenvaltioiden on hyviksyttiva ja julkaistava timin direktiivin noudattamisen
edellyttamat lait, asetukset ja hallinnolliset madardykset viimeistdén ... pdivdnd ...kuuta ...
[24 kuukauden kuluttua timédn muutosdirektiivin voimaantulopéivisti]. Niiden on

viipymattd toimitettava kyseiset sddnnokset kirjallisina komissiolle.
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Jasenvaltioiden on sovellettava néiti sddnnoksid ... pdivastd ...kuuta ... [24 kuukauden
kuluttua timan muutosdirektiivin voimaantulopdivisti], lukuun ottamatta sddnnoksii,
joilla saatetaan voimaan 1 artiklan 10 kohta ja sddnndksié, joilla saatetaan voimaan
2artiklan 7 kohta, direktiivin 2009/65/EY 20 a artiklan osalta, joita niiden on sovellettava
... pdivista ...kuuta ... [36 kuukauden kuluttua timén muutosdirektiivin

voimaantulopdivasti)].

Kyseisissd jasenvaltioiden antamissa sddnndksissd on viitattava tdhan direktiiviin tai niithin
on liitettdava tillainen viittaus, kun ne virallisesti julkaistaan. Jdsenvaltioiden on séédettiva

siitd, miten viittaukset tehdaan.
2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd sddnnellyistd kysymyksistd antamansa
keskeiset kansalliset sdédnndkset kirjallisina komissiolle.
4 artikla

Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentené pdivani sen jilkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.
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5 artikla

Osoitus
Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Strasbourgissa ... pdivdnd ...kuuta ....

Euroopan parlamentin puolesta

Puhemies

Neuvoston puolesta

Puheenjohtaja
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LIITE I

Lisatidn liitteessd I olevaan 2 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”d) Lainojen alullepano vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun.

e) Arvopaperistamiserillisyhtididen hoitaminen.”
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LIITE 11

"LIITE V
AVOIMIA VAIHTOEHTOISIA SIJOITUSRAHASTOJA HOITAVIEN
VAIHTOEHTOISTEN SIJOITUSRAHASTOJEN HOITAJIEN SAATAVILLA
OLEVAT MAKSUVALMIUDEN HOIDON VALINEET

Merkintdjen, takaisinostojen ja lunastusten keskeyttdminen: merkintdjen, takaisinostojen ja
lunastusten keskeyttdmiselld tarkoitetaan sité, ettd estetdén véliaikaisesti rahaston

osuuksien tai osakkeiden merkintd, takaisinosto ja lunastus.

Lunastusrajoitus: lunastusrajoituksella tarkoitetaan sité, ettd osuudenhaltijoiden tai
osakkeenomistajien oikeutta lunastaa osuuksiaan tai osakkeitaan rajoitetaan véliaikaisesti

ja osittain, jolloin sijoittajat voivat lunastaa vain tietyn osan osuuksistaan tai osakkeistaan.

Irtisanomisaikojen pidentdminen: irtisanomisaikojen pidentdmiselld tarkoitetaan sen
rahastoon sovellettavan asianmukaisen vahimmaisajan pidentdmistd, jota ennen
osuudenhaltijoiden tai osakkeenomistajien on ilmoitettava rahastonhoitajille osuuksiensa

tai osakkeidensa lunastamisesta.

Lunastusmaksu: lunastusmaksulla tarkoitetaan ennalta mééritetyn vaihteluvilin mukaista ja
likviditeettikustannukset huomioivaa maksua, jonka osuudenhaltijat tai osakkeenomistajat
maksavat rahastolle osuuksia tai osakkeita lunastaessaan ja jolla varmistetaan, ettei

rahastoon jdaville osuudenhaltijoille tai osakkeenomistajille koidu kohtuuttomasti haittaa.

Joustava hinnoittelu: joustavalla hinnoittelulla tarkoitetaan ennalta méaaritettya
mekanismia, jolla sijoitusrahaston osuuksien tai osakkeiden nettoarvoa mukautetaan

soveltamalla likviditeettikustannuksia ilmentivéaa tekijaa (joustotekija’).
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Kaksoishinnoittelu: kaksoishinnoittelulla tarkoitetaan ennalta mééritettyd mekanismia,
jolla sijoitusrahaston osuuksien tai osakkeiden merkinté-, takaisinosto- ja lunastushinnat
méidritetddn mukauttamalla osuuden tai osakkeen nettoarvoa likviditeettikustannuksia

ilmentdvalld tekijalla.

Diluutiosuojamaksu: diluutiosuojamaksulla tarkoitetaan maksua, jonka osuudenhaltija tai

osakkeenomistaja maksaa rahastolle osuuksien tai osakkeiden merkinnén, takaisinoston tai

lunastamisen yhteydessé, jolla hyvitetdén rahastolle liiketoimen koosta juontuvat
likviditeettikustannukset ja jolla varmistetaan, ettei muille osuudenhaltijoille tai

osakkeenomistajille koidu kohtuuttomasti haittaa.

Apporttina tehtéva lunastus: apporttina tehtavélla lunastuksella tarkoitetaan rahaston
hallussa olevien varojen siirtdmistd kiteisvarojen sijaan osuudenhaltijoiden tai

osakkeenomistajien lunastuspyyntodjen tayttdmiseksi.

Side pockets -jarjestelyt: side pockets -jéarjestelyilld tarkoitetaan sellaisten varojen, joiden
taloudelliset tai oikeudelliset ominaisuudet ovat muuttuneet merkittavésti tai jotka ovat
kdyneet poikkeuksellisten olosuhteiden vuoksi epdvarmoiksi, erottamista rahaston muista

varoista.”
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LIITE IIT

Korvataan liitteessd I olevassa luettelossa A oleva 1.13 kohta seuraavasti:

”1.13 Osuuksien 1.13
takaisinoston ja
lunastuksen menettelyt
ja ehdot seka tilanteet,
joissa merkinta,
takaisinosto ja lunastus
voidaan keskeyttéda tai
muita maksuvalmiuden
hoidon vélineita
voidaan ottaa kadyttoon.

Osuuksien
takaisinoston ja
lunastuksen
menettelyt ja ehdot
sekd tilanteet, joissa
merkintd, takaisinosto
ja lunastus voidaan
keskeyttdd tai muita
maksuvalmiuden
hoidon vélineita
voidaan ottaa
kayttoon. Jos
sijoitusyhti6lld on
useita alarahastoja,
tiedot siitd, miten
osuudenhaltija voi
siirtyd alarahastosta
toiseen, seké tiedot
téllaisissa tapauksissa
sovellettavista
maksuista.”
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LIITE 1V

"LIITE IT A
YHTEISSIJOITUSYRITYSTEN SAATAVILLA OLEVAT
MAKSUVALMIUDEN HOIDON VALINEET

1. Merkintdjen, takaisinostojen ja lunastusten keskeyttdminen: merkintdjen, takaisinostojen ja
lunastusten keskeyttamiselld tarkoitetaan sitd, ettd estetddn viliaikaisesti rahaston

osuuksien tai osakkeiden merkintd, takaisinosto ja lunastus.

2. Lunastusrajoitus: lunastusrajoituksella tarkoitetaan sitd, ettd osuudenhaltijoiden tai
osakkeenomistajien oikeutta lunastaa osuuksiaan tai osakkeitaan rajoitetaan véliaikaisesti

ja osittain, jolloin sijoittajat voivat lunastaa vain tietyn osan osuuksistaan tai osakkeistaan.

3. Irtisanomisaikojen pidentdminen: irtisanomisaikojen pidentdmiselld tarkoitetaan sen
rahastoon sovellettavan asianmukaisen vdhimmaisajan pidentdmisté, jota ennen
osuudenhaltijoiden tai osakkeenomistajien on ilmoitettava rahastonhoitajille osuuksiensa

tai osakkeidensa lunastamisesta.

4. Lunastusmaksu: lunastusmaksulla tarkoitetaan ennalta méairitetyn vaihteluvilin mukaista ja
likviditeettikustannukset huomioivaa maksua, jonka osuudenhaltijat tai osakkeenomistajat
maksavat rahastolle osuuksia tai osakkeita lunastaessaan ja jolla varmistetaan, ettei

rahastoon jdaville osuudenhaltijoille tai osakkeenomistajille koidu kohtuuttomasti haittaa.

5. Joustava hinnoittelu: joustavalla hinnoittelulla tarkoitetaan ennalta mééritettya
mekanismia, jolla sijoitusrahaston osuuksien tai osakkeiden nettoarvoa mukautetaan

soveltamalla likviditeettikustannuksia ilmentévia tekijaa (”joustotekija”).
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6. Kaksoishinnoittelu: kaksoishinnoittelulla tarkoitetaan ennalta méaéritettyd mekanismia,
jolla sijoitusrahaston osuuksien tai osakkeiden merkinté-, takaisinosto- ja lunastushinnat
méidritetddn mukauttamalla osuuden tai osakkeen nettoarvoa likviditeettikustannuksia

ilmentdvalld tekijalla.

7. Diluutiosuojamaksu: diluutiosuojamaksulla tarkoitetaan maksua, jonka osuudenhaltija tai

osakkeenomistaja maksaa rahastolle osuuksien tai osakkeiden merkinnén, takaisinoston tai

lunastamisen yhteydessé, jolla hyvitetdén rahastolle liiketoimen koosta juontuvat
likviditeettikustannukset ja jolla varmistetaan, ettei muille osuudenhaltijoille tai

osakkeenomistajille koidu kohtuuttomasti haittaa.

8. Apporttina tehtidva lunastus: apporttina tehtidvélla lunastuksella tarkoitetaan rahaston
hallussa olevien varojen siirtdmistd kiteisvarojen sijaan osuudenhaltijoiden tai

osakkeenomistajien lunastuspyyntdjen tayttdmiseksi.

0. Side pockets -jarjestelyt: side pockets -jéarjestelyilld tarkoitetaan sellaisten varojen, joiden
taloudelliset tai oikeudelliset ominaisuudet ovat muuttuneet merkittavasti tai jotka ovat
kdyneet poikkeuksellisten olosuhteiden vuoksi epdvarmoiksi, erottamista rahaston muista

varoista.”
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