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1. Piitelmit ja suositukset

1.1  ETSK toteaa, ettd euron kansainvilinen asema ei ole vield palautunut finanssikriisid edeltdneelle tasolle. Vaikka Euroopan
komission tiedonannossaan ehdottamat toimenpiteet ovat komitean mielestd myonteisid ja tarpeellisia, ne eivit valttimattd mene riit-
tavin pitkalle, kun ajatellaan euroalueen sosiaalisten ja taloudellisten haasteiden laajuutta. Sosiaalisen yhteenkuuluvuuden, ylospdin
tapahtuvan taloudellisen lihentymisen ja etenkin pk-yritysten kilpailukyvyn ja innovoinnin edistimisen tulisi luoda pohja sille, ettd
euroalueen talouskasvu péisee vauhtiin ja tukee euron kansainvilisen aseman vahvistumista.

1.2 ETSK kehottaa EU:ta tehostamaan toimiaan sosiaalisen yhteenkuuluvuuden ja taloudellisen ldhentymisen hyviksi kaikkialla
EU:ssa. Jdsenvaltioissa ja niiden vililld on edelleen suuria eroja, ja nima erot estivit kdyttdmastd hyviksi taloudellisia mahdollisuuksia,
jotka voisivat hyodyttad koko EU:ta.

1.3 ETSK varoittaa, ettd ajankohtaiset teknologiset lapimurrot, kuten rahoitusteknologia ja digitalisaatio, ja muiden kansainvalis-
ten valuuttojen nousu pidemmalld aikavililld saattavat edistdd useampaan kuin yhteen keskeiseen valuuttaan perustuvan moninapa-
isen jarjestelman kehittymista.

1.4 ETSKKkatsoo, ettd eurolla on edellytykset vahvistaa kansainvilistd asemaansa. Komitea katsoo kuitenkin myos, ettd euroalueen
ehdottomana prioriteettina on ennen muuta hoitaa omat ongelmansa pois pdivéjirjestyksesti ja saada luotua eheytti ja vaurautta
parantamalla alueen kasvundkymid ja saattamalla julkinen talous takaisin kestdville pohjalle. Timi prosessi, joka edellyttdd muun
muassa talous- ja rahaliiton ja pankkiunionin viimeistelemistd, tulee asettaa etusijalle pyrittdessi lujittamaan euron kansainvalistd ase-
maa.

1.5  EUn yhteisen rahan uskottavuus on ennakkoedellytys euron kansainvilisen aseman vahvistamiselle, ja se vaatii lisitoimia
vakaiden kansallisten finanssipoliittisten ja kasvua edistivien toimintapolitiikkojen toteuttamiseksi ja rahoitusalan tervehdyt-
tamiseksi. ETSK muistuttaa tdssd yhteydessi, ettd pk-yritysten tukeminen ja tuottavuuden lisdédminen entisestdin ovat tirked keino
parantaa euroalueen kilpailukykyd kansainvilisilld markkinoilla.

1.6 ETSK on sitd mieltd, ettd rahoitusalan epdvakauden ei pitdisi syodd markkinoiden yhdentymisestd saatavia etuja, ja kehottaa
pitkdjanteisiin toimiin jirjestaiméttomien lainojen vihentidmiseksi sosiaalisesti kestavilld tavalla etenkin pankkien ongelmaluottoja
koskevista pddomavaatimuksista vuoden 2018 lopulla saavutetun poliittisen yhteisymmirryksen pohjalta.
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1.7  Jotta euro voisi vahvistaa asemaansa kansainvilisend valuuttana, olisi puututtava euroalueen valtionlainamarkkinoiden pirsta-
leisuuteen, joka heikentii selvisti valtionvelkamarkkinoiden syvyytti ja likviditeettid. ETSK kehottaa komissiota tutkimaan vaihtoeh-
toja likvidimpien ja turvallisempien euromaardisten omaisuuserien luomiseksi.

1.8 Euroopan keskuspankki (EKP) voi jossain méirin tasoittaa tietd euron kansainvilisen aseman vahvistumiselle ennen kaikkea
tayttdmalld tehtdvinsd eli huolehtimalla euroalueen hintavakauden siilymisestd. Lisiksi EKP:n tuki makrotalouspolitiikalle sekd
talous- ja rahaliiton ja pddomamarkkinaunionin syventimiselle antaa euron kansainvilisen aseman vahvistumiselle lisdpontta.

1.9  ETSK katsoo my®s, ettd Euroopan rahoitusalan syventimiseksi tarvitaan lisitoimia, muun muassa nykyistd vahvempaa
eurooppalaista rahoitusmarkkinainfrastruktuuria ja vakaita korkokantojen vertailuarvoja. Euron laajemman kéyton edistiminen
strategisilla aloilla on niin ikdén ratkaiseva osatekiji pyrittdessi vahvistamaan sen kansainvalistd asemaa.

1.10 Lisiksi ETSK kehottaa jasenvaltioita omaksumaan aiempaa yhtendisemmin toimintatavan kansainvilisessd diplomatiassa, silld
tdmd voisi puolestaan parantaa kaupankdyntimahdollisuuksia. T4llaista yhtendistd toimintatapaa voitaisiin tukea my0s siten, ettd
pyrittdisiin nykyistd proaktiivisemmin edistiméain ennen kaikkea EU:n etuja ennakoimalla erityisesti Kiinan ja Yhdysvaltojen strategi-
sia ja diplomaattisia aloitteita.

2. Taustaa

2.1  Joulukuussa 2018 julkaistun komission tiedonannon "Euron kansainvilisen aseman vahvistaminen” (') mukaan eurolla on
varaa kehittdi edelleen globaalia asemaansa niin, ettd se vastaa paremmin euroalueen poliittista, taloudellista ja rahoituksellista pain-
oarvoa. Tavoitteen saavuttaminen edellyttda talous- ja rahaliiton rakenteiden lujittamista muun muassa hyviksymalld kaikki vireilld
olevat ehdotukset pankkiunionin viimeistelemiseksi ja etenemalld maaratietoisesti kohti pddomamarkkinaunionia.

2.2 Timi lausuntoluonnos on samoilla linjoilla ETSK:n aiemmissa lausunnoissa (3) (°) esitettyjen kehotusten kanssa. Niiden
mukaan on ensiarvoisen tirkedd saattaa pankkiunioni, erityisesti kattavuudeltaan parempi ja yhtendisempi talletussuoja, sekd
pddomamarkkinaunioni valmiiksi, jotta niin suurille kuin pienillekin eurooppalaisille yrityksille voidaan taata kilpailukykyinen liike-
toimintaympdrist ja saadaan luotua todellinen eurooppalainen yhtendisvaluutta.

2.3 Vuonna 2017 annetussa Rooman julistuksessa 27 jisenvaltion sekd Eurooppa-neuvoston, Euroopan parlamentin ja Euroopan
komission johtajat ilmaisivat sitoumuksensa tehdd Euroopan unionista vahvempi maailmanlaajuinen toimija laajentamalla olemassa
olevia kumppanuuksia ja luomalla uusia, edistimalld vakautta ja vaurautta alueellisella ja maailmanlaajuisella tasolla, vaikuttamalla
maailman tapahtumiin ja ottamalla kansainvilistd vastuuta (¥).

2.4 Euroopan komission puheenjohtaja puolestaan korosti unionin tilasta syyskuussa 2018 pitimassddn puheessa euron merki-
tystd kansainvilisessd valuuttajirjestelmassd ja kehotti lisatoimiin sen varmistamiseksi, ettd euro tdyttda kaikilta osin tehtdvinsd maail-
manlaajuisella tasolla (°).

2.5  Komissio on tdhdn liittyen esittdnyt talous- ja rahaliiton syventimistd koskevan etenemissuunnitelman (%), jossa perdinkuulu-
tetaan yhdennettyd ja hyvin toimivaa rahoitusjirjestelmaa. Tahdn kuuluu my6s pankkiunionin ja pddomamarkkinaunionin valmiiksi
saattaminen.

2.6  Pddomamarkkinaunionia kisittelevissd komission tiedonannossa (’) todetaan, ettd Euroopan unioni tarvitsee hyvin kehit-
tyneitd ja pitkille yhdentyneitd pddomamarkkinoita, jotta se pystyy vahvistamaan euron kansainvilisti asemaa. Hyvin toimiva
padomamarkkinaunioni edistdd rahoitusjdrjestelman vakauttamista, parantaa yritysten mahdollisuuksia saada rahoitusta ja lisdd ndin
ollen investointimahdollisuuksia.

() COM(2018) 796 final

(3 EUVLC262,25.7.2018,s.28

(’) EUVLC197,8.6.2018,s.1

() https:/[www.consilium.europa.cu/en/press/press-releases/2017/03/25[rome-declaration/
() https://ec.europa.eu/commission|sites/beta-political/files/soteu2018-speech_fi_0.pdf

(%) https://ec.europa.eu/commission/sites/beta-political/files/reflection-paper-emu_fi.pdf
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2.7 Yhteisen tutkimuskeskuksen vuonna 2016 julkaisema JRC Science for Policy Report (*) on samoilla linjoilla ja osoittaa, ettd
terve makrotalouspolitiikka, EU:n talous- ja rahaliiton syventiminen ja pddomamarkkinaunionin kehittiminen auttavat kaikki vahvis-
tamaan euron asemaa maailmanlaajuisilla kauppa- ja rahoitusmarkkinoilla.

2.8 Euroopan komissio suosittaa (°) euron laajempaa kdytt6d energiaan liittyvissd hankkeissa ja rahoitusliiketoimissa keinona
saavuttaa EUmn energiapolitiikan tavoitteet, vahentdd energiatoimitusten hairididen riskid ja siten edistdd eurooppalaisten yritysten
itsendisen aseman vahvistumista.

3. Yleisti

3.1  Euro on piissyt 20-vuotisen taipaleensa aikana pitkille. Siitd on erittdin nopeasti tullut maailman toiseksi tirkein kansain-
vilinen valuutta (Yhdysvaltain dollarin jilkeen) (%). Tarkemmin sanottuna noin 60 maata maailmassa joko kayttdi tai aikoo kayttda
euroa valuuttanaan tai on sitonut sithen oman valuuttansa. Lisdksi euron osuus ulkomaisten keskuspankkien valuuttavarannoista on
noin 20 prosenttia, mikd ilmentéi sen merkitystd vakaana arvon siilyttdjdnd, ja viidennes yritysten ja ulkovaltojen liikkeeseen laske-
masta kansainvilisestd velasta on euromdariisti. Huomionarvoista on myos se, ettd euroa kiytetddn yleisesti kansainvilisissd maksu-
issa: vuonna 2017 noin kolmannes kansainvilisten litketoimien arvosta laskutettiin tai maksettiin euroina (Yhdysvaltain dollarin
osuus oli noin kaksi viidennestd).

3.2 Euronkansainvilinen kdytt6 on hyodyllistd, silld se i) vahentdd eurooppalaisten yritysten valuuttakurssiriskeji ja nithin liittyvid
kustannuksia, ii) parantaa hintojen avoimuutta, minkd ansiosta yritykset voivat hankkia huokeampia raaka-aineita ja kuluttajat voivat
osaa tuotteita edullisemmin, iii) vaatii tiukempaa inflaatiokuria, mikd periaatteessa johtaa kotitalouksilta ja yrityksiltd perittavien
korkojen laskuun, iv) lisdd eurooppalaisten yritysten (myds pk-yritysten) ja hallitusten rahoitusautonomiaa ja antaa niille mah-
dollisuuden saada rahoitusta edullisemmin lainaehdoin, kun Euroopan rahoitusmarkkinat kehittyvit nykyistd yhdentyneemmiksi,
syvemmiksi ja likviditeetiltddn paremmiksi, ja v) edistdd EU:n sisdistd ja kansainvilistd kauppaa entisestdin.

3.3 Lisdksi euron kansainvilisen aseman vahvistuminen tarjoaisi markkinatoimijoille ympéri maailman enemmin valinnanvaraa
ja vihentdisi siten kansainvilisen talouden alttiutta hdirioille, jotka liittyvdt monien alojen (esimerkiksi energia, raaka-aineet ja
perushyodykkeet sekd ilma-alusten valmistus) voimakkaaseen riippuvuuteen Yhdysvaltain dollarista.

3.4 Yhdysvaltain dollarin ja euron vilinen arvojirjestys ei ole muuttunut viimeisten kahden vuosikymmenen aikana. Ndiden kah-
den valuutan vilinen ero oli euron kiyttoonotosta lahtien kylld vahitellen kaventunut, mutta se kasvoi uudestaan euroalueen kriisin
alkamisen jilkeen. Tilanne sdilynee lhitulevaisuudessa ennallaan, vaikka euron liikkeeseenlaskijana on maailman suurin kaupparyh-
mittymd. Euron kansainvilisen aseman vahvistaminen ei siis taidakaan olla vain taloudelliseen kokoon ja avoimuuteen liittyvé kysy-
mys, vaan kyse on ensi sijassa siitd, ettd euron kyky tarjota vakautta maailmanlaajuisten rahoitusalan hiiriiden aikana on rajallinen.

3.5  Euron kansainvilisen kdyton lisdéntymisté jarruttavat vield muutkin tekijit, kuten

i Yhdysvaltain dollarin perinteisesti hallitseva asema kansainvilisend varantovaluuttana

ii. Yhdysvaltain dollarin kiyton alhaisemmat kustannukset ja sen suurempi likviditeetti etenkin rahamarkkinaoperaatioiden
yhteydessi

iii.  yhteisen rahan perustana olevien Euroopan rahoitusmarkkinoiden toistaiseksi puutteellinen yhdentyminen

iv. se, ettd useimmissa kansainvilisissd rahoitusjirjestelmissid hyodynnetddn euroalueen ulkopuolella sijaitsevia tai EU:n ulkopu-

olisten yritysten ylldpitimid kaupankaynti-, selvitys- ja maksujarjestelmid, mikd ei myoskaan tiedd hyvaa euron kansainvilisen
aseman vahvistumisen kannalta.

3.6 Euronkansainvilisen aseman vahvistuminen edellyttdd entistidkin vakaampaa ja kesto- ja palautumiskykyisempi taloudellista
ympdristod sekd rahoitusjirjestelmin sujuvampaa toimintaa. Timén vuoksi onkin ehdotettu useita aloitteita, joiden tarkoituksena on
parantaa euroalueen talouksien suorituskykyd (') ja auttaa selviytymiin paremmin euroalueen laajoista epdsymmetrisistd
hairioisté ('2). Painopisteen ei kuitenkaan pitéisi olla pelkdstddn epdsymmetristen hdirididen lieventdmisessd, vaan olisi myos keskityt-
tdvd parantamaan euroalueen epiyhtendistd toimintatapaa, joka johtuu euroalueeseen kuuluvien jisenvaltioiden hyvin erilaisista
taloudellisista, sosiaalisista ja poliittisista rakenteista. Erityisesti finanssipolitiikan, palkkakehityksen, tuottavuuden ja hallintotavan
eroavaisuudet asettavat euron tulevaisuudennakymadt vaakalaudalle. [lman jonkinasteista finanssivakausunionia yhteisen valuutan jér-
jestelmd on edelleen puutteellinen, jolloin euroalue on yhi altis tuleville finanssi- ja talouskriiseille.

) http://publications.jrc.ec.europa.eu/repository/bitstream[JRC96913lbna27754enn.pdf
%) C(2018) 8111 final
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3.7  Euron pidemmalle menevi kansainvilistyminen voisi lisitd riskid valuutan epitoivotusta tilapdisestd vahvistumisesta ja mah-
dollisesti johtaa siihen erityisesti maailmanlaajuisten myllerrysten aikana. Tima taas heikentiisi kotimaisten tuottajien kilpailukykya
ja euroalueen vientituloksia. Euron kansainvilisen kiyton lisidntyminen saattaisi myos aiheuttaa jonkin verran kustannuksia, mutta
siitd saatavat hyodyt, kuten rahapoliittisen riippumattomuuden vahvistuminen ja rahapolitiikan parempi vilittyminen kansain-
viliselld tasolla, olisivat kustannuksia suuremmat.

3.8  Euron kansainvilinen asema on jossain méirin perustunut euroalueen omaan toimintaan, silld euroalueen sijoittajat ovat
huomattavia euroalueen ulkopuolisten toimijoiden liikkkeeseen laskemien euromairiisten joukkovelkakirjojen ostajia. Euron kansain-
vilistd roolia leimaa kuitenkin vahva alueellinen painotus: se on merkittivin euroalueen vilittomissd laheisyydessi sijaitsevissa
maissa. Ndytt6d on runsaasti ennen kaikkea siitd, ettd Lontoon City on avainasemassa euroalueen ulkopuolisten toimijoiden liik-
keeseen laskemien euromddriisten joukkovelkakirjojen markkinoilla niin tarjontapuolella, kysyntdpuolella kuin valittdjanakin.
Yhdistyneen kuningaskunnan EU-erolla saattaakin olla vaikutusta ndihin markkinoihin.

3.9  Laajemmasta nikokulmasta tarkasteltuna euron kansainvilinen asema vahvistuisi, jos EU harjoittaisi nykyistd yhtendisempad
ulkopolitiikkaa ja vaatisi monenvilisen lihestymistavan jatkamista kaupan suhteen. EU:n valuutta voi saavuttaa huomattavan
kansainvilisen aseman vain silloin, kun EU toimii yhtendiselld tavalla ja toimien tukena on sen yhteinen diplomaattinen ja taloudel-
linen voima. Téllaista toimintatapaa tulisi soveltaa energia-, likenne-, teollisuus- ja muilla vastaavilla aloilla, joilla koko EU:n ja euroal-
ueen edut olisi asetettava etusijalle. EU:n on my0s olennaisen tirkedd puhua yhdelld d4nelld geopoliittisesta kehityksestd, esimerkiksi
siitd, miten Kiinan uusi silkkitie -aloite (One Belt, One Road) kasvattaa maan vaikutusvaltaa kansainvilisessi kaupassa. Kyse on taloud-
ellisesta ja diplomaattisesta ohjelmasta, joka saattaa muuttaa ja jolla kenties voidaan hallita kaupankéyntid Aasiassa ja sen ulkopu-
olella. Tdima vahvistaisi Kiinan taloudellista ldsndoloa kaikkialla maailmassa, joten EU:n on arvioitava ohjelman vaikutuksia
perusteellisesti. EU:lla ja erityisesti euroalueella ei ole varaa katsella toimettomana ohjelman etenemista.

4. Erityistd

4.1  Kohdassa 3.2 mainitut euron tuomat hyddyt huomioon ottaen saattaa vaikuttaa yllattivaltd, etteivit kaikki EU:n jdsenvaltiot
ole liittyneet euroalueeseen. Syyt voivat olla erilaisia ja liittyd muun muassa asianomaisten jdsenvaltioiden valmiustasoon ja siihen,
miten ne tdyttivit euron kdyttoonoton edellyttimat taloudelliset kriteerit, sekd erdissd tapauksissa oikeudellisiin esteisiin, joita tal-
laisten kriteerien tdyttimisen tielld vield on. Yleisesti ottaen euroalueeseen kuulumattomuus on merkki sitkeistd sosiaalisen yhteen-
kuuluvuuden ja taloudellisen ldhentymisen eroista EU:n sisilld. Niihin eroihin on puututtava, jos euroalueen laajentumisen halutaan
lisdavan alueen taloudellista vakautta ja parantavan sen kykyé kestda ulkoisia talouden hairioitd. Tama taas lujittaisi EU:n asemaa maa-
ilmanlaajuisena mahtina ja vahvistaisi edelleen euron kansainvilisti roolia.

4.2 Finanssi- ja rahapolitilkan vuorovaikutus koko euroalueella on ratkaisevan tirkedd euron ja sen kansainvilisen aseman tule-
vaisuuden kannalta. Vakaa makrotaloudellinen toimintaymparisto edellyttdd kuitenkin seka finanssi- ettd rahapolitiikan virityksen
muuttamista valtionvelan kestiavyysongelmien korjaamisen ja kasvunikymien parantamisen suuntaan. Tilanne vaihtelee euroalueella
taltakin osin, miké johtuu epétyydyttavista finanssi-, rakenne- ja rahapolitiikan yhdistelmastd maailmanlaajuisen finanssikriisin jalki-
mainingeissa. Sen seurauksena sopeutumistaakka on jakautunut epitasaisesti euroalueen jdsenvaltioiden kesken. Tami heijjastaa
nykyistd institutionaalista kehystd, jonka pohjalle euro on rakennettu. Se rajoittaa yksittdisten jasenvaltioiden toimintamahdollisuuk-
sia eikd tarjoa vilineitd taata tehokasta ja koordinoitua talous- ja finanssipolitiikan viritystd kautta koko euroalueen.

4.3 Tamd selittdd osittain sen, miksi euroalueella on epitasapainoa ja eriarvoisuutta ja miksi ylospdin tapahtuvan lihentymisen
vauhdittamista pidetddn erittdin tarpeellisena. Se auttaisi parantamaan taloudellista suorituskykyi ja tukisi sosiaalista ja poliittista
vakautta, ja timi kaikki on olennaisen tirked euron kansainvilisen aseman vahvistamiseksi. Rahapolitiikan haasteet talousalueella,
jonka jasenvaltioiden taloudelliset ja sosiaaliset olosuhteet eroavat erittdin paljon toisistaan, ovat nykyisellddn valtavat.

4.4  Myos jirjestimittomien lainojen muodostamaan ongelmaan on puututtava. Jirjestimattomat lainat ovat huomattava rasite
EU:n talouden rahoitukselle, silld ne véiristivit luotonantoa, heikentivit markkinoiden luottamusta ja viime kddessd hidastavat
talouskasvua. On myonnettivi, ettd euroalueen kansallisilla pankkisektoreilla on edelleen huomattavia riskej, jotka haittaavat yhtei-
sen talletussuojajirjestelman kehittdmistd. On selvid, etti jarjestimittdmien lainojen vihentdmisestd ja pankkien pidomapohjan vah-
vistamisesta aiheutuu kustannuksia yhti lailla valtioille kuin yksityiselle sektorille. Aiemmin antamansa lausunnon ("*) mukaisesti
ETSK kehottaa luottolaitoksia vastuulliseen luotonantoon ja korostaa, ettd kansallisten viranomaisten ja EU:n toimielinten on yhdistet-
tdvd voimansa ja edistyttavi jarjestimattomien lainojen kisittelyd koskevan kattavan ja luotettavan EU-kehyksen luomisessa.

4.5  Myos pankkiunionin viimeistelyé ja pddomamarkkinaunionin yhdentymisen jatkumista pidetiin ratkaisevana makrotalouden
vakauden kannalta. Pankkiunioni on keskeinen edellytys sille, ettd rahaliitossa padstddn hyodyntimédan rajatylittdvin pankkitoimin-
nan tuomia etuja, mutta huomattavasta edistyksestd huolimatta pankkiunioni ei ole vield valmis. Euroalueella on yhd edettava muis-
sakin tirkeissd aloitteissa, jotta padstdan kohti kattavampaa rahoitusunionia. Pidomamarkkinaunioni auttaa edistimain rajatylittavad
rahoitusalan yhdentymistd, ja pankit ja pddomamarkkinat voivat tiydentii toisiaan euroalueen talouden rahoittamisessa.
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4.6 Pankkiunioni ja pddomamarkkinaunioni voivat yhdessi viedd rahoituspalvelujen sisimarkkinat seuraavalle tasolle kahdesta
keskeisestd syystd: i) yrityksilld olisi aiempaa terveempien, syvempien ja yhdentyneempien rahoitusmarkkinoiden ansiosta mah-
dollisuus saada luottoa nykyisti edullisemmin ehdoin, jolloin ne voisivat tehdd kannattavia investointeja, ja ii) rahoitusmarkkinoiden
yhdentyminen parantaisi rahoitusympiristod etenkin pk-yritysten kannalta, joita pidetddn usein Euroopan talouden selkirankana
tyopaikkojen luomista, innovointia ja talouskasvua ajatellen. Pankkien olisi yhdentyneilld pddomamarkkinoilla helpompi hyodyntaad
mittakaavaetuja tarjoamalla samankaltaisia tai jopa samoja tuotteita ja palveluja useissa jasenvaltioissa. Lisaksi ne todennikdisesti kas-
vattaisivat rajatylittdvid omaisuuserdvarantojaan ja pystyisivit muodostamaan laajempia ja monipuolisempia vakuusryhmii arvopa-
peristetuille tuotteille ja katetuille joukkolainoille.

4.7  Hyvin toimivia ja yhdentyneitd pddomamarkkinoita pidetddn erittdin tdrkednd raha-alueen toimivuuden kannalta, joten
Euroopan pidomamarkkinoiden nykyisten heikkouksien korjaamisen tulisi olla ensisijaisia tavoitteita, etenkin jos Yhdistynyt kunin-
gaskunta eroaa EU:sta ilman sopimusta. Olisi kuitenkin muistettava, ettd pidomamarkkinaunionihanke pitdi sisalladn hyvin erilaisia
lahestymistapoja, joista kaikki eivit kenties ole tuottaneet alkujaan kaavailtua tulosta. Esimerkkeind mainittakoon yleiseurooppalaiset
yksilolliset elikkeet ja arvopaperistamismarkkinoita koskeva aloite. Eldkkeiden osalta ETSK tosin tiedostaa, mikd merkitys lakisateis-
illi elakkeilld on niille, joilla ei ole varaa yksityisiin eldkevakuutuksiin. Pidomamarkkinaunionin onnistuminen on toistaiseksi todel-
lakin ollut melko vaihtelevaa, mutta loppujen lopuksi nimai aloitteet edistdvit euron kansainvilisen aseman vahvistumista — hitaasti
mutta varmasti.

4.8  Finanssikriisin jilkimainingeissa on myos tirkedd ymmirtdd, ettd euron kansainvilisen aseman vahvistuminen entisestdin
riippuu euroalueen rahoitusvakaudesta. Yhdysvaltojen valtiovarainministerion liikkkeeseen laskemien turvallisten sijoitusvélineiden
kaltaisten euroalueen yhteisten vekseleiden, obligaatioiden ja joukkovelkakirjojen liikkeeseenlasku yhdessd asianmukaisen hal-
linnointirakenteen (mm. vankan ja luotettavan finanssipoliittisen kehyksen) kanssa lisdisi vakautta, koska tarjolla olisi julkisten meno-
jen odottamattoman kasvun rahoittamiseen soveltuvia turvallisia ja likvidejd velkainstrumentteja.

4.9  Erityisesti euroalueen yhteisten joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskun yhteydessd olisi huolehdittava myos paremmasta val-
vontajdrjestelmistd. Tallaisten tuotteiden riskindkokohdat on otettava huomioon, mahdollisesti riski- ja vakuuspoolien keinoin, erito-
ten pitkalle yhdentyneessi pddomamarkkinaunionissa.

4.10 Euron kansainvilisen aseman vahvistamista etenkin Yhdysvaltain dollarin kanssa kilpailevana varantovaluuttana ei tulisi pitdd
yksipuolisesti vain keinona saada kilpailuetua. Sen myoté euroalueen talouteen saattaa myds kohdistua maailmanlaajuista painetta
suhteessa kilpailijamaiden talouskehitykseen. Tehokas reagointi yhteni rintamana voisi kuitenkin lisitd sosiaalista yhteenkuuluvuutta
ja taloudellista ldhentymistd koko euroalueella. Eurooppalaiset aloitteet puolustusta ja kansainvilisid asioita koskevan yhteistyon
edistimiseksi ovat my6s omiaan vahvistamaan EU:n geopoliittista roolia ja lisidmain euron merkitystd maailmanlaajuisella tasolla.

4.11 Euron kansainvilisen aseman vahvistaminen on haastavaa, ja Euroopan keskuspankki (EKP) voi jossain médrin tasoittaa sille
tietd ennen kaikkea tdyttimalla tehtdvinsi eli huolehtimalla euroalueen hintavakauden sdilymisesta. Lisiksi EKP:n tuki makrotalous-
politiikalle sekd talous- ja rahaliiton ja pidomamarkkinaunionin syventimiselle antaa euron kansainvilisen aseman vahvistumiselle
lisipontta.

Bryssel 19. kesakuuta 2019.
Euroopan talous- ja sosiaalikomitean

puheenjohtaja
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