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Tausta

Hallitukset ympéri maailman ohjasivat planeettamme ja taloutemme kestadvdamman kehityksen tielle
hyvaksymalla Pariisin ilmastosopimuksen® ja YK:n kestavan kehityksen toimintaohjelman
(Agenda 2030) vuonna 2015. Agenda 2030 -toimintaohjelmaan sisaltyy 17 kestavan kehityksen
tavoitetta. Nama tavoitteet ohjaavat meitd seuraavien 15 vuoden aikana, jotta tulevaisuutemme olisi
vakaa, maapallomme hyvinvoiva, yhteiskuntamme oikeudenmukaiset, osallistavat ja
selviytymiskykyiset ja taloutemme vauraat. Yhteensd 195 maata hyvaksyi joulukuussa 2015 Pariisin
sopimuksen, joka on kaikkien aikojen ensimmainen universaali, maailmanlaajuinen ilmastosopimus,
jolla edistetd&n sopeutumista ilmastonmuutokseen, parannetaan kykyé sietdd ilmastonmuutosta seka
rajoitetaan ilmaston lampenemistd selvasti alle kahteen asteeseen.

Kestavyyden edistdminen ja siirtyminen véhahiiliseen, resurssitehokkaampaan ja kiertotalouden
tunnusmerkit tayttdvaan talouteen ovat keskeisid tekijoitd EU:n talouden pitkdn aikavalin
kilpailukyvyn varmistamisessa. Kestavyys on jo pitkdan ollut Eurooppa-hankkeen ytimessd, ja sen
sosiaaliset ja ymparistoon liittyvat ulottuvuudet tunnustetaan EU:n perussopimuksissa®. EU on
sitoutunut edistdamadn nykypéivan ja tulevaisuuden tarpeet tayttavaad kehitystd ja luomaan samalla
uusia tyollistdmis- ja investointimahdollisuuksia sek& huolehtimaan talouskasvusta. Monet
komission ~painopisteista® vuosille 2014-2020 otetaan huomioon unionin energia- ja
ilmastotavoitteiden saavuttamisessa ja pyrittdessd kohti YK:n kestdvan kehityksen Agenda 2030 -
toimintaohjelmaa. Komissio valmistelee my0s keskusteluasiakirjan “Kohti kestdvdd Eurooppaa
vuoteen 2030 mennessd” ja on kaynnistdnyt sidosryhméfoorumin, jolla voidaan vaihtaa kestdvan
kehityksen tavoitteiden toteuttamiseen liittyvié parhaita kdytantoja.

Kun joudumme yha selvemmin kohtaaman ilmastonmuutoksen ja ehtyvien luonnonvarojen tuhoisat
ja odottamattomat seuraukset, tarvitaan kiireellisid toimia toimintapolitiikkojen mukauttamiseksi
uuteen todellisuuteen. Rahoitusjarjestelmd on téssa keskeisessda asemassa. Rahoitusjarjestelmaa
uudistetaan parhaillaan rahoituskriisistd saatujen opetusten perusteella. Rahoitusjarjestelma voikin
olla osa ratkaisua edetessimme kohti vihredmpad ja kestdvdmpdaa taloutta. Yksityisen padoman
suuntaaminen kestavampiin investointeihin edellyttaa kokonaisvaltaista muutosta
rahoitusjérjestelmén toimintaan. Tama on véalttdméatontd, jos EU haluaa luoda kestdvampéa
talouskasvua, varmistaa rahoitusjarjestelman vakauden ja lis&td talouden l&pindkyvyyttd ja
pitkajanteisyytta. Tama ajattelutapa on my6s EU:n padomamarkkinaunionihankkeen ytimessa®.

Vuoden 2016 lopussa komissio perusti korkean tason asiantuntijaryhmén tarkastelemaan kestavaa
rahoitusta. Asiantuntijaryhma julkisti 31. tammikuuta 2018 loppuraporttinsa®, jossa se esitti kattavan
nédkemyksensa siitd, miten EU:n kestdvan rahoituksen strategia tulisi laatia. Raportissa esitetdén
kaksi kestdvan rahoituksen Kiireellistd ja valttdmatonta periaatetta: 1) vahvistetaan rahoituksen
osuutta kestdvan ja osallistavan kasvun edistdmisessa rahoittamalla yhteiskunnan pitkan aikavalin
tarpeita; 2) lujitetaan rahoitusvakautta sisallyttamalla ympadristdon, yhteiskuntaan ja hyvéan

1 Katso joulukuussa 2015 hyvaksytyt paatelmat: http://unfccc.int/paris_agreement/items/9485.php (englanniksi)
2 https://sustainabledevelopment.un.org/post2015/transformingourworld

3 Katso esim. Euroopan unionista tehdyn sopimuksen (SEU-sopimus) 3 artiklan 3 kohta sek& yhteiskunnallisten ja ympéristéon liittyvien kysymysten merkitys kansainvalisessé
yhteistydssé (SEU-sopimuksen 21 artikla).

4 Painopisteisiin kuuluvat puhtaan ilman toimenpidepaketti (http://ec.europa.eu/environment/air/clean_air/index.htm), kiertotalouspaketti (http://ec.europa.eu/environment/circular-

economy/implementation_report.pdf), energiaunionistrategia (http://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:1bd46c90-bdd4-11e4-bbel-01aa75ed71a1.0001.03/DOC_1&format=PDF)

Puhdasta energiaa kaikille eurooppalaisille -paketti mukaan luettuna, EU:n strategia ilmastonmuutokseen sopeutumiseksi (https://ec.europa.eu/clima/policies/adaptation/what_en), uusi
osaamisohjelma Euroopalle (http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52016DC0381&from=EN), Euroopan sosiaalisten oikeuksien pilari

(https://ec.europa.eu/commission/priorities/deeper-and-fairer-economic-and-monetary-union/european-pillar-social-rights/european-pillar-social-rights-20-principles_en), sinisen

talouden rahoitusperiaatteiden” kehittdminen ja Euroopan investointiohjelma (https://ec.europa.eu/commission/priorities/jobs-growth-and-investment/investment-plan-europe-juncker-

plan_en).

5 https://ec.europa.eu/info/publications/mid-term-review-capital-markets-union-action-plan_fi

6 https://ec.europa.eu/info/publications/180131-sustainable-finance-report_fi
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hallintotapaan liittyvat tekijat (ESG-kriteerit) investointipaatdsten tekoon. Raportissa esitetdén
kahdeksan keskeista suositusta, useita monialaisia suosituksia ja rahoitusjarjestelmén tietyille aloille
kohdennettuja toimia. Tadman raportin lahtokohtana ovat asiantuntijaryhman EU:n kestavén
rahoituksen strategiaa koskevat suositukset.

1 Kestavan rahoituksen avulla kohti kestivampad maailmaa

Rahoitusala tukee taloutta rahoittamalla taloudellista toimintaa ja luo sitd kautta tyopaikkoja ja
kasvua. Investointipaattsten taustalla on yleensd useita tekijoitd, mutta yhteiskuntaan ja ymparistoon
liittyvia nakokohtia ei usein oteta riittdvasti huomioon, silla niihin liittyvét riskit toteutuvat
pidemmalla aikavalilla. On tarkedd tunnustaa, ettd pitk&n aikavalin kestavyyden huomioiminen on
taloudellisesti jarkevaa eika valttamatta pienenna sijoittajien saamia tuottoja.

”Kestdvalld rahoituksella” tarkoitetaan yleisesti yhteiskuntaan ja ympéristdon liittyvien ndkdkohtien
huomioon ottamista investointeja koskevassa péaatoksenteossa, mika toisi lisdd investointeja
pitkdjanteiseen ja kestavaan toimintaan. Ymparistonakokohdilla viitataan etenkin ilmastonmuutoksen
hillitsemiseen ja siihen sopeutumiseen seka yleisesti ymparistoseikkoihin’ ja niihin liittyviin
riskeihin (esim. luonnonkatastrofit®). Sosiaalisilla nikékohdilla voidaan viitata eriarvoisuuteen,
osallisuuteen, tydsuhteisiin tai inhimilliseen p&d&omaan ja yhteisoihin tehtéviin investointeihin.
Ympéristoon ja yhteiskuntaan liittyvat nédkokohdat ovat usein sidoksissa toisiinsa, silla etenkin
ilmastomuutos voi pahentaa eriarvoisuutta entisestdan. Julkisen ja yksityisen sektorin hallinnoinnin
(Ja siihen siséltyvien johdon rakenteen, tyontekijasuhteiden ja johtajien palkkojen) merkitys on
ratkaiseva sen varmistamisessa, ettd ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat ndkodkohdat otetaan
huomioon paatoksenteossa’.

Tama kestdvan rahoituksen toimintasuunnitelma on osa laajempaa toimintakokonaisuutta, jolla
pyritddn luomaan yhteys rahoituksen sekd Euroopan ja maailmantalouden tarpeiden vélille
planeettamme ja yhteiskuntamme hyvéksi. Toimintasuunnitelmalla pyritdan erityisesti

1. ohjaamaan p&&omavirrat kestaviin investointeihin kestdvdn ja osallistavan kasvun
saavuttamiseksi;

2. hallitsemaan rahoitusriskejd, jotka aiheutuvat ilmastonmuutoksesta, luonnonvarojen
ehtymisestd, ympariston pilaantumisesta ja yhteiskunnallisista ongelmista; ja

3. suosimaan taloudellisessa ja rahoitustoiminnassa lapindkyvyytta ja pitkdjanteisyytta.

1.1 Edistetddn kestavampaa taloutta ohjaamalla padomavirrat Kkestaviin
investointeihin

Investointien tdménhetkinen maara ei riitd tukemaan kestavééa talousjarjestelmaa, jossa huomioidaan
ympéristoon ja yhteiskuntaan liittyvét ndkokohdat. Euroopassa on kurottava umpeen vuotuinen l&hes
180 miljardin euron investointivaje, jotta EU:n ilmasto- ja energiatavoitteet saavutetaan
vuoteen 2030 mennessa’®. Euroopan investointipankin arvioiden mukaan investointien vuotuinen
kokonaisvaje liikenteen, energian ja resurssienhallinnan infrastruktuurin alalla on kasvanut
vuotuiseen tyrmistyttdvaan 270 miljardiin euroon™. Yksi investointivajeen taustatekijoista on

7 Naihin kuuluvat esim. ilman ja veden saastuminen, luonnonvarojen ehtyminen ja luonnon monimuotoisuuden hévidminen.

8 Yhdessa neljésté painopisteestd katastrofiriskien vahentamisté koskevassa Sendain kehyksessé keskitytadn katastrofiriskien vahentdmiseen tehtéviin investointeihin selviytymiskyvyn
parantamiseksi.

9 Hallinto on valine, jonka avulla yhteiskunnalliset ja ymparistotavoitteet voidaan sisallyttaa julkisen ja yksityisen sektorin investointipaatosten tekoon. Esimerkkeja vélineistd, joilla
varmistetaan yrityksen sidosryhmien (johdon, tyontekijoiden, osakkeenomistajien jne.) keskindinen tasa-arvo, ovat johtajien palkkausta koskevat saannét tai kannustimet
osakkeenomistajien oikeuksien suojaamiseksi johdon vaarinkaytoksiltd. Kun torjutaan eriarvoisuutta yrityksessa, edistetaan hallinnollisin keinoin yhteiskunnallista tavoitetta.

10 Vuotuisen investointivajeen arvio kaudelle 2021-2030 perustuu PRIMES-mallilla laadittuihin ennusteisiin, joita Euroopan komissio sovelsi vaikutustenarvioinnissaan ehdotuksesta
energiatehokkuusdirektiiviksi (2016), http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?qid=1483696687107 &uri=CELEX:52016SC0405.

11 Ks. EIP, 'Restoring EU competitiveness', 2016. Arvio sisaltda vuoteen 2020 asti investoinnit liikenteen ja logistiikan uudistamiseen, energiaverkkojen ajanmukaistamiseen,

energiasaastojen lisdédmiseen, uusiutuviin energialahteisiin seka resurssienhallinnan (mm. vesienhallinnan ja jatehuollon) parantamiseen.


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?qid=1483696687107&uri=CELEX:52016SC0405

sijoittajien epatietoisuus siitd, miké on kestava investointi. Selkeyden puute estdd myos investointeja
sosiaaliseen infrastruktuuriin, jota tarvitaan eriarvoisuuteen ja osallisuuteen liittyviin haasteisiin
puuttumiseksi.

Siirtymalla Euroopassa vihredampéddn ja sopeutumiskykyisempdan Kiertotalouteen pienennetddn
ympadristojalanjalkedmme maapallolla ja vahennetddn olemassa olevaa eriarvoisuutta. Samalla
parannetaan kilpailukykyd, kun tuotantoprosessit tehostuvat ja resurssien kéaytosta ja hallinnasta
aiheutuvat kustannukset véhenevat.

EU on sitoutunut tahan siirtymdan ja luvannut kdyttada ilmastonmuutokseen valittomasti liittyviin
toimiin vahintaan 20 prosenttia talousarviostaan'?. Esimerkiksi jo vuonna 2017 lahes kolmannes
Euroopan strategisten investointien rahaston (ESIR) liikkeelle saamista investoinneista ohjattiin
energiaan, ymparistoon ja resurssitehokkuuteen liittyviin hankkeisiin sek& yhteiskunnalliseen
infrastruktuuriin. ESIR 2.0:n my6td rahaston toimintakautta jatketaan vuoden 2020 loppuun ja
investointitavoite nostetaan 500 miljardiin euroon. Vahintd&n 40 prosenttia ESIR-rahoituksesta
ohjataan ilmastotoimia tukeviin infrastruktuuri- ja innovointihankkeisiin. On selvad, ettd tarvitaan
lisdtoimia, jotta investointeja voidaan ohjata vieldkin enemman kestéville aloille.

1.2 Sisallytetdan kestéavyys riskinhallintaan

Siséllyttamalla ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvét tavoitteet rahoituspaatosten tekoon pyritaén
hillitsemaan ymparistoriskien ja sosiaalisten riskien taloudellisia vaikutuksia. Esimerkiksi maapallon
lampotilan nousu kahdella asteella voisi horjuttaa Euroopan talous- ja rahoitusjarjestelmaa.

Ympéristo- ja ilmastoriskeja ei talla hetkelld aina oteta riittdvasti huomioon rahoitusalalla. S&4tilaan
liittyvien luonnonkatastrofien yleistyessa vakuutusyhtididen on varauduttava aiempaa suurempiin
kustannuksiin. Pankkeja uhkaavat suuret taloudelliset tappiot, kun kannattavuus heikkenee niissa
yrityksissd, joihin ilmastonmuutos vaikuttaa eniten tai jotka ovat voimakkaasti riippuvaisia ehtyvista
luonnonvaroista. Saatilaan liittyvien luonnonkatastrofien maard kasvoi 46 prosenttia vuosina 2000—
2016%. Aarimmaisten saailmioiden aiheuttamat taloudelliset tappiot puolestaan olivat vuonna 2016
maailmanlaajuisesti 117 miljardia euroa'® ja kasvoivat 86 prosenttia vuodesta 2007. Suuntaus on
huolestuttava, sill4 lahes 50 prosenttia euroalueen pankkien riskialttiudesta liittyy suoraan tai
epasuorasti ilmastonmuutokseen®®. Muiden ymparistokysymysten tunnustetaan yha useammin olevan
uhka nyKkyisille liiketoimintamalleille®.

Sosiaalisilla tekijoilla, kuten huonoilla tyooloilla ja kasvavalla eriarvoisuudella, voi olla
rahoituslaitoksille konkreettisia seurauksia, kuten oikeudellisia riskeja. Niiden yritysten, jotka eivat
esimerkiksi noudata kansainvalisid tyonormeja, maine tahraantuu. Oikeudelliset ja maineeseen
kohdistuvat vahingot saattavat hyvin johtaa taloudellisiin menetyksiin. Samoin tuloerojen kasvu voi
haitata pitk&janteistd ja vakaata kasvua: Kansainvélisen valuuttarahaston tekeman tutkimuksen
mukaan eriarvoisuuden lisaantyminen on yhteydessa heikkoon kasvuun®’.

1.3 Suositaan lapindkyvyytté ja pitkdjanteisyytta

Markkinaosapuolten toiminnan lapindkyvyys on ratkaisevan tarkedd rahoitusjarjestelmén
toimivuuden  kannalta.  Yrityksiltd edellytetddn lapindkyvyytta kestavyysasioissa, jotta
rahoitusmarkkinoiden toimijat pystyvat kunnolla arvioimaan yritysten pitkdn aikavélin
arvonmuodostusta ja kestavyyteen liittyvien riskien hallintaa. Yritysten raportointi on tehotonta, jos

12 Euroopan komissio, lImastotoimet, https://ec.europa.eu/clima/policies/budget_fi
13 Lancet Report 2017, s.7.
14 129 miljardia Yhdysvaltain dollaria, Lancet Report 2017; 14b Ostry ym., 2014: https://www.imf.org/external/pubs/ft/sdn/2014/sdn1402.pdf

15 Battiston, S., A. Mandel, I. Monasterolo, F. Schutze, ja G. Visentin, “A climate stresstest of the financial system,” Nat. Clim. Chang., nide 7, nro 4, s. 283-288, huhtikuu 2017.
16 Maailman talousfoorumi katsoi vuonna 2018, etté luonnon monimuotoisuuden kdyhtyminen, ekosysteemien luhistuminen ja vesivarojen ehtyminen kuuluvat kymmenen suurimman
maailmanlaajuisen riskin joukkoon (Global Risks Report 2018).

17 Ostry ym., 2014: https://www.imf.org/external/pubs/ft/sdn/2014/sdn1402.pdf
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pitkan aikavélin riskit eivét ole taysin lapindkyvia eika niita siksi voida ottaa huomioon. Yritysten
lapinakyvyys kestavyysasioissa paitsi varmistaa markkinaosapuolten tiedonsaannin myds ohjaa
osaltaan yritysten toimintaa kestadvampaan ja pitk&janteisempéaén suuntaan.

Lapindkyvyyden lisddminen innovatiivisen teknologian avulla antaa kansalaisille mahdollisuuden
vertailla yritysten tulosta kestavén kehityksen alalla ja tarjoaa vahittaissijoittajille mahdollisuuden
tehdd vankempaan tietoon perustuvia sijoituspaatoksia. Komissio pitdd taltd osin tervetulleina
yksityisid julkistamisaloitteita, joilla edistetddn kestdvaa rahoitusta koskevien tietojen helppoa
saatavuutta, ja kannustaa niihin.

Kestavyys ja pitkéjanteisyys kulkevat kasi kadessa. Pitk&janteisyydelld tarkoitetaan paatdksentekoa,
johon liittyy pitkan aikavélin tavoitteita tai seurauksia. Investoiminen ymparistoon ja yhteiskuntaan
liittyviin tavoitteisiin edellyttad pitkan aikavalin suunnittelua. Nykyiset markkinakaytannot kuitenkin
keskittyvat lahinné lyhyen aikavélin tuoton tavoitteluun. Siksi kestavyytta on pyrittdva edistdmaan
ennen kaikkea vahentdmalld rahoitukseen ja talouteen liittyvdan péaatoksentekoon kohdistuvaa
litallista lyhyen aikavélin painetta. Erityisesti lisadméalla lapindkyvyyttd niin yrityssijoittajat kuin
vahittaissijoittajat pystyvat tekemé&in kattavampaan tietoon perustuvia ja vastuullisempia
sijoituspaatoksia.

2 Edistetaan kestavampaa taloutta ohjaamalla pddomavirrat kestaviin investointeihin

2.1 Kestavan toiminnan yhtendinen luokitusjarjestelméa

Padomavirtojen ohjaaminen enemmaéssa maarin kestdvampéan taloudelliseen toimintaan edellyttaa
yhteisymmarrysté siitd, mitd “kestdvyys” on. EU:n tason yhtendinen luokitusjirjestelmd selkeyttdd
kestavyyden kriteereja. Luokitusjarjestelmé on t&ssa vaiheessa tdman toimintasuunnitelman toimista
tarkein ja kiireellisin. Sijoittajien tiedonsaanti helpottuu, kun laaditaan selkeét ohjeet siitd, millaisen
toiminnan katsotaan osaltaan hillitsevan ilmastonmuutosta ja helpottavan siihen sopeutumista seké
edistdvan  yhteiskunnallisia ja ympdristotavoitteita. Luokitusjarjestelman avulla saadaan
valintakriteereihin, kynnysarvoihin ja metriikkaan perustuvaa yksityiskohtaista tietoa olennaisilta
aloilta ja olennaisesta toiminnasta. Tamé on tarked askel, jolla tuetaan padomavirtojen ohjaamista
rahoitusta tarvitseville kestaville aloille. EU:n luokitusjarjestelma siséllytetddn asteittain EU:n
lainsd&dantoon oikeusvarmuuden liséadmiseksi.

Koska tallaisen luokitusjarjestelméan kehittdminen on luonteeltaan monimutkainen ja tekninen
prosessi, ilmasto-, ympadristo- ja yhteiskunnalliset nakokohdat kattavan tdysimittaisen EU:n
kestavyysluokitusjarjestelmén kayttdonotto vie aikaa. Lisdksi on jatkuvasti seurattava EU:n
poliittisten tavoitteiden ja muiden ndkodkohtien, kuten markkinoiden sek& ymparistokysymysten ja
tekniikan, kehittymistd. Siksi komissio ehdottaa vaiheittaista etenemistd, joka aloitetaan
ilmastonmuutoksen  hillitsemistd  ja  ilmastonmuutokseen  sopeutumista  sekd  tiettya
ympéristotoimintaa koskevalla luokitusjérjestelmalld. Toisessa vaiheessa luokitus kattaa jaljella
olevat ymparistoon ja yhteiskunnalliseen toimintaan liittyvét nakékohdat, ja siind otetaan huomioon,
ettei yksi kestavyyden ndkokulma saa lisatd muita asiaan liittyvia riskeja tai haitata tavoitteita.

Toimi 1: Laaditaan EU:n luokitusjarjestelméa kestavalle toiminnalle

1. Komissio esittad tekemansa vaikutustenarvioinnin tulosten perusteella vuoden 2018 toisella
neljanneksella lainséddantdéehdotuksen, jolla varmistetaan ilmastonmuutoksen, ympariston ja
yhteiskunnan kannalta kestdvéad toimintaa koskevan EU:n luokitusjarjestelman vaiheittainen
kehittdminen. Téssa tukeudutaan mahdollisuuksien mukaan jo tehtyihin selvityksiin. Tavoitteena on
sisallyttdad tuleva EU:n kestdvyysluokitusjarjestelmd EU:n lainsdaddantéon ja laatia ohjeet
luokitusjarjestelman kayttoon eri alueilla (esim. standardien, merkintdjen, vakavaraisuusvaatimusten
vihredn tukikertoimen ja kestavyyden vertailuarvojen yhteydessd). Ehdotukseen siséltyy valineet,
joiden avulla voidaan luoda téllainen luokitusjarjestelma ja paivittaa sita séannollisesti.

2. Tatd valittomasti seuraavassa vélivaiheessa komissio perustaa lisdksi kestdvaa rahoitusta




kasittelevan teknisen asiantuntijaryhman. Kaikkien asiaankuuluvien sidosryhmien laajan
kuulemisen pohjalta asiantuntijaryhmaéd pyydetddn vuoden 2019 ensimmadiseen neljannekseen
mennessa julkistamaan raporttinsa ja esittdmaan siind ensimmaisen erityisesti ilmastonmuutosta
hillitsevdan toimintaan keskittyvan luokitusjarjestelman. Luokitusjarjestelméd laajennetaan
kattamaan ilmastonmuutokseen sopeutumista edistava ja muu ymparistétoiminta vuoden 2019
toiseen  neljannekseen  mennessa.  Komissio  hyodyntdd  nditd  raportteja  EU:n
kestavyysluokitusjarjestelman vaiheittaisessa kehittdmisessd. Siihen saakka raportit toimivat
ilmastonmuutokseen ja ymparistdon liittyvaan toimintaan kohdistuvien investointien ensimmaisena
vertailukohtana.

2.2  Standardit ja merkinnat kestaville rahoitustuotteille

EU:n kestavyysluokitusjarjestelmaan pohjautuvat EU:n standardit ja merkinndt Kkestaville
rahoitustuotteille suojaisivat kestavien rahoitusmarkkinoiden luotettavuutta ja helpottaisivat
kiinnostuneiden sijoittajien paasya naille markkinoille. Esimerkiksi vihreiden joukkovelkakirjojen
avulla yksikot (esim. yritykset, pankit ja valtion organisaatiot) voivat lainata rahaa sijoittajilta
vihreiden hankkeiden tai omaisuuden tai vihredn liiketoiminnan rahoittamiseen tai
jalleenrahoittamiseen. Vaikka vihreiden joukkovelkakirjojen markkinat kasvavat nopeasti, niiden
osuus j&& edelleen alle yhteen prosenttiin  maailmanlaajuisesta  joukkovelkakirjojen
kokonaislainakannasta'®. Nykyisten parhaiden kédytantdjen pohjalta markkinaosapuolten kayttéon
laadittava EU:n standardi auttaisi ohjaamaan aiempaa enemman investointeja vihreisiin hankkeisiin
ja tarjoaisi pohjan rahoitustuotteiden luotettavan merkintgjérjestelmén kehittdmiseen.

Merkintdjarjestelméat voivat olla erityisen hyodyllisia vahittéissijoittajille, jotka haluaisivat sijoittaa
varojaan kestavaan toimintaan. Merkintgjarjestelmien asteittainen sisallyttdminen valineisiin tekisi
valinnasta helpompaa vahittéissijoittajille. Tallaisia valineitd voisivat olla esimerkiksi vertailuun
keskittyvat verkkosivustot tai rahoitussuunnittelupalvelut, joita kehitetddn parhaillaan kuluttajille
tarkoitettuja rahoituspalveluja koskevan komission toimintasuunnitelman puitteissa. Selvitysten
mukaan yh& useampi vabhittaissijoittaja haluaa ottaa sijoitustoiminnassaan huomioon ilmasto-,
ympéristd- ja yhteiskunnalliset nakoékohdat.'® Merkintdjen puuttuminen rahoitustuotteista Voi
kuitenkin estéda sijoittajia ohjaamasta varojaan suoraan kestaviin sijoituksiin. Komissio katsoo, etta
vapaaehtoisen EU:n laajuisen merkintéjarjestelman luomisessa olisi mahdollista hyddyntad EU-
ympaéristomerkkiasetusta. Véhittaissijoittajille tarjottaville rahoitustuotteille (kuten
vahittadismarkkinoille tarkoitetuille paketoiduille ja vakuutusmuotoisille sijoitustuotteille) olisi
méaéritettdva merkinndn myontamisperusteet. Komissio harkitsee myds, mitd hyotyd voisi olla
sosiaalisesti vastuullisia rahoitustuotteita (SRI)* koskevasta merkintajarjestelmasta. Talloin se ottaa
huomioon eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen kokemukset.

Toimi 2: Laaditaan standardit ja merkinnat vihreille rahoitustuotteille

1. Ensimmadisessda vaiheessa komission asettama kestavan rahoituksen korkean tason
asiantuntijaryhmd laatii vuoden 2019 toiseen neljdnnekseen mennessa julkisen kuulemisen
tulosten perusteella raportin vihreitéa joukkovelkakirjoja koskevasta EU:n standardista, joka
pohjautuu nyKkyisiin parhaisiin kaytantoéihin.

2. Komissio maarittdd vuoden 2019 toiseen neljannekseen mennessd esiteasetuksen
saéntelykehyksen puitteissa vihreiden joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskuesitteiden sisallon,
josta potentiaaliset sijoittajat saavat tarvittavat lisatiedot.

18 G20 Green Finance Study Group, G20 Green Finance Synthesis Report, 2016.

19 Esim. "The French and SRI: Results of the 8th National Survey run by Ipsos for Vigeo Eiris and the FIR”; Natixis Gobal Asset Management, "Mind Shift — Getting past the screens of
responsible investing”, 2017; ja Schroders. 2017. "Global perspectives on sustainable investing”.

20 Sosiaalisesti vastuulliset investointirahastot tai kestavat ja vastuulliset investointirahastot ovat rahastoja, joissa ymparistotekijat sekd yhteiskunnalliset ja hallinnolliset tekijat otetaan
huomioon investointeja koskevassa paatoksentekoprosessissa.




3. Komissio tutkii, voitaisiinko tietyissa rahoitustuotteissa kayttad EU-ymparistomerkkia, kun
EU:n kestavyysluokitus on hyvéksytty.

2.3 Helpotetaan investoimista kestaviin hankkeisiin

Kestdvampaan talousmalliin siirtyminen edellyttdd yksityisen p&d&doman hankkimista kestaviin
hankkeisiin, etenkin infrastruktuuriin. OECD:n mukaan infrastruktuurin tuottamien paastéjen osuus
kaikista kasvihuonekaasupaastdista on noin 60 prosenttia®’. Kestavaan infrastruktuuriin tarvitaan
investointeja, minkd vuoksi onkin keskeista jatkaa ty6td sopivien toimintakehysten kehittdmiseksi,
jotta julkisen rahoituksen rinnalle saadaan lis&é yksityissijoituksia.

Valmiudet kehittdd ja panna taytantodn hankkeita kuitenkin vaihtelevat suuresti eri puolilla EU:ta ja
eri aloilla. Neuvontaa ja teknistd apua liséamélla kestavid hankkeita saataisiin vireille enemman.
Laajamittaisten infrastruktuurihankkeiden liséksi siirtyminen puhtaaseen energiaan edellyttad myos
riittdvaa rahoitusta pienimuotoisempiin, hajautettuihin hankkeisiin.

Avustusten® lisaksi komissio on Euroopan investointiohjelman osana lisannyt merkittavasti teknista
ja rahoitustukeaan kestévan infrastruktuurien investointeihin, etenkin ESIR-rahaston ja Euroopan
investointineuvontakeskuksen  kautta. ESIR-rahasto on osoittautunut erittdin  tarkeéksi
yksityissijoitusten houkuttelemisessa eri puolilla EU:ta toteutettaviin strategisiin hankkeisiin.
Rahaston kautta on saatu liikkeelle yhteensa lahes 265 miljardin euron investoinnit®*. ESIR-rahaston
onnistunutta ensimmaista viisivuotiskautta jatkettiin dskettdin vuoden 2020 loppuun saakka
(ESIR 2.0), ja sen investointitavoite nostettiin 500 miljardiin euroon. ESIR 2.0 keskittyy myos
entistd voimakkaammin kestaviin hankkeisiin, silla vahintddn 40 prosenttia ESIR-rahoituksesta
ohjataan  ilmastotoimia  tukeviin  infrastruktuuri- ja  innovointihankkeisiin.  Euroopan
investointineuvontakeskus tarjoaa EU:n alueella keskitetysti tukea investointihankkeisiin. ESIR
2.0:ssa sen antamaa alueellista ja paikallista neuvontaa lisataan sellaisten hankkeiden edistamiseksi,
joiden ilmasto- ymparisto- ja yhteiskunnalliset vaikutukset ovat suotuisat.

Samaan aikaan EU:n ulkoisella investointiohjelmalla edistetddn kestdvia investointeja
kumppanimaissa — aluksi Afrikassa ja EU:n naapuruusmaissa. Ulkoisella investointiohjelmalla
uskotaan saatavan yli 44 miljardin euron arvosta investointeja vuoteen 2020 mennessa
mobilisoimalla julkista ja yksityistd rahoitusta Euroopan kestédvan kehityksen rahaston (EKKR)
kautta, tarjoamalla hankkeille teknistd apua ja tukemalla suotuisaa investointi- ja
liiketoimintailmapiirid. Kestava kehitys on otettava huomioon suunnittelussa, ja kaikissa hankkeissa
on oltava selked kestdvan kehityksen ulottuvuus. Tama tarkoittaa, ettd niilla tuetaan esimerkiksi
kestdvaa maataloutta ja liitettavyyttd sekd ihmisarvoisten tyopaikkojen luomista.

Komissio on esittdnyt unionin johtajien kokouksessa keskusteltavaksi vuoden 2020 jalkeiseen
monivuotiseen rahoituskehykseen vaihtoehtoa, jossa perustettaisiin yksi ainoa investointirahasto,
johon yhdistettaisiin kaikki EU:n markkinapohjaiset vélineet. Ndin voitaisiin parantaa entisestaén
investointeja tukevien EU:n vilineiden tehokkuutta®®. Hyvin toimineen ESIR-rahaston ensimméisen
kauden jalkeen téllaisesta keskitetysta rahastosta voitaisiin tarjota rahoitustukea ja teknistd neuvontaa
yksityissijoitusten houkuttelemiseksi muun muassa kestavaan infrastruktuuriin. Talousarviosta
saadun takauksen turvin yhdestd investointirahastosta voitaisiin tukea investointiprioriteettien
mukaisia kohteita. Samalla sujuvoitettaisiin sijoittajien, tuensaajien, komission, taytantdonpanosta
vastaavien kumppanien (kuten Euroopan investointipankin ja kansallisten kehityspankkien) seka

21 OECD, Investing in Climate, Investing and Growth, 2017.
22 Tamé koskee erityisesti energiatehokkuuden parantamista esimerkiksi rakennuksissa ja uusiutuvan energian kayttoonottoa. Komissio on ehdottanut téllaisia investointeja edistavia
toimia Puhdasta energiaa kaikille eurooppalaisille -paketissa.

23 Esimerkiksi Verkkojen Eurooppa -véline.

24 Helmikuusta 2018.

25 Komission tiedonanto “Uuden, modernin monivuotisen rahoituskehyksen avulla tuloksiin EU:n painopistealoilla vuoden 2020 jilkeen” — Euroopan komission panos epaviralliseen
johtajien kokoukseen 23. helmikuuta 2018.




potentiaalisten uusien kumppanien (kuten saatididen ja avustusjarjestojen) vélistd vuorovaikutusta.
Euroopan investointineuvontakeskuksen tekemda tyOta voitaisiin jatkaa tarjoamalla tukea myos
hankkeiden kehittdmiseen ja lisadmaélla siten valmiuksia kestévien hankkeiden kehittdmiseen.

Toimi 3: Helpotetaan investoimista kestaviin hankkeisiin

Parhaillaan on k&ynnissa tyd neuvontavalmiuksien vahvistamiseksi muun muassa kestavien
infrastruktuurihankkeiden kehittamista varten. Tdman tyon pohjalta komissio ryhtyy lisatoimiin
lisdtakseen EU:ssa ja kumppanimaissa kédytettavien kestdvan investoinnin tukivalineiden tehokkuutta
ja vaikuttavuutta.

2.4 Kestavyysnakokohdat rahoitusneuvonnassa

Neuvontaa antavat sijoitusyritykset ja vakuutuksia tarjoavat yritykset ovat keskeisessa asemassa, kun
rahoitusjérjestelméé ohjataan kestdvampadn suuntaan. Nailla edustajilla on velvollisuus arvioida
asiakkaan sijoitustavoitteet ja riskinsietokyky, jotta hanelle voidaan suositella hanelle soveltuvia
rahoitusvalineitd tai vakuutustuotteita. Neuvontaa annettaessa ei usein kuitenkaan oteta riittavasti
huomioon sijoittajien ja edunsaajien ndkemyksié kestavyydesté.

Direktiivissa rahoitusvélineiden markkinoista (MiFID IlI) ja direktiivissd vakuutusten tarjoamisesta
(IDD) vaaditaan sijoitusyrityksia ja vakuutusedustajia tarjoamaan neuvontaa antaessaan asiakkaiden
tarpeisiin  ’soveltuvia” tuotteita. Téstd syystd ndiden yritysten tulisi selvittdd asiakkaidensa
mieltymykset (esim. ympéristoon, yhteiskuntaan ja hallinnointiin liittyvat nakékohdat) ja ottaa ne
huomioon arvioidessaan néille suositeltavia rahoitusvalineitd tai vakuutustuotteita eli tuotteen
valintaprosessissa ja soveltuvuusarvioinnissa.

Toimi 4: Sisallytetddn kestavyys rahoitusneuvontaan

Komissio tarkistaa tekeménsa vaikutustenarvioinnin tulosten perusteella MiFID 11 -direktiivia ja
IDD-direktiivia koskevia delegoituja saadoksia vuoden 2018 toisella neljannekselléa
varmistaakseen, ettd soveltuvuusarvioinnissa otetaan huomioon kestdvyysnakokohdat. Né&iden
delegoitujen saadosten pohjalta komissio pyytda Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista
(EAMV) sisallyttamaan kestavyysmieltymyksid koskevat maaraykset soveltuvuusarviointia
koskeviin ohjeisiinsa ja péivittamaan ohjeet vuoden 2018 neljanteen neljannekseen mennessa.

2.5 Kestavyyden vertailuarvot

Vertailuarvot ovat indekseja, joilla on keskeinen asema rahoitusjarjestelmassé rahoitusvélineiden ja
muiden olennaisten omaisuuserien hinnanmuodostuksessa. Vertailuarvot ovat sijoittajille hyodyllisia
valineitd, silld niiden avulla voidaan seurata ja mitata omaisuuserien tuloksellisuutta ja sijoittaa
omaisuuserat sen mukaan.

Perinteiset vertailuarvot kuvaavat nykytilaa ja siind kaytettyja menetelmid ja siten kuvaavat
kestavyystavoitteita vain rajallisesti. Siksi ne eivét sovellu kestévien investointien tuloksellisuuden
mittaamiseen. Indeksin tarjoajat ovatkin kehittdneet kestdvyystavoitteita kuvaavia ESG-
vertailuarvoja. Lapindkyvyyden puute téssa tyossd kaytettyjen menetelmien osalta on kuitenkin
vaikuttanut vertailuarvojen luotettavuuteen. Kestavyysindeksien laadintaan tarvitaan luotettavampia
ja lapindkyvampia menetelmia viherpesun riskin vahentamiseksi’®. Esimerkiksi vahahiilisyyden
vertailuarvojen kohdalla luotettavan menetelman tulisi olla Pariisin sopimukseen siséltyvien
tavoitteiden mukainen, jotta vahahiilisyytta edistdvien rahastojen tuloksellisuuden arviointia
voitaisiin parantaa.

26 Viherpesussa yrityksen tuotteet, toiminta tai toimintaperiaatteet esitetddn ympéristdmyonteising, vaikka ne eivat ole sellaisia.




Toimi 5: Kehitetdan kestavyyden vertailuarvoja

Komissio aikoo vuoden 2018 toiseen neljannekseen mennessa i) hyvaksya vertailuarvoasetuksen
puitteissa  delegoidut  saddokset vertailuarvojen menetelmien ja ominaisuuksien
lapindkyvyydestd, jotta vertailuarvojen kayttajat wvoivat paremmin arvioida kestdvyyden
vertailuarvojen laatua; ja ii) esittdd tekeménsa vaikutustenarvioinnin tulosten perusteella
aloitteen  vahahiilisten  tuotteiden liikkeeseenlaskijoita  koskevien  vertailuarvojen
yhdenmukaistamiseksi menetelmalld, joka perustuu luotettavaan hiilipdastéjen vaikutusten
laskentaan, ja joka voitaisiin ottaa kaytt6on, kun ilmastoluokitusjarjestelmd on voimassa.
Komission tekninen asiantuntijaryhma julkistaa vuoden 2019 toiseen neljdnnekseen mennessa
kaikkien asiaankuuluvien sidosryhmien laajan kuulemisen pohjalta raportin vah&hiilisyyden
vertailuarvojen ominaisuuksista ja menetelmisté.

3 Sisallytetaan kestavyys riskinhallintaan

3.1 Kestavyys markkinatutkimuksessa ja luottoluokituksissa

Viime vuosina markkinatutkimusten tarjoajat ja kestavyysluokituslaitokset ovat tehostaneet toimiaan
arvioidakseen yritysten suorituskykyd ympéristo-, hallinnointi- ja yhteiskunnallista nékokohdista
seka niiden kykya hallita kestavyysriskeja. Tallaiset arvioinnit edistdvat osaltaan padoman
ohjaamista kestdvampadn suuntaan ja parantavat liikkeeseenlaskijoiden ja sijoittajien valista
tiedonkulkua. Koska yritysten kestavyyttd koskevan suorituskyvyn arviointiin ei ole saatavilla
yleisesti hyvéksyttyja markkinastandardeja, tutkimusten tarjoajien kayttdmien menetelmien
lapindkyvyys on erityisen tarkedd. Kestavyyttd koskevan tutkimuksen tarjoajat Kkeskittyvét
suurimpiin  liikkeeseenlaskijoihin, minkd osa sidosryhmistd katsoo antavan pienempien
liikkeeseenlaskijoiden houkuttelevuudesta negatiivisen kuvan yhteisosijoittajille.

Luottoluokitukset ovat myos térkea osa toimivia rahoitusmarkkinoita, silla ne tarjoavat sijoittajille
arvioita yritysten ja julkisyhteiséjen luottokelpoisuudesta. Luottoluokituslaitokset toimivat erittdin
keskittyneilla markkinoilla ja laativat luottoluokituksensa saatavilla olevien olennaisten tietojen
perusteella. On kuitenkin epdselvad, missa maarin kestavyystekijat otetaan huomioon. Komissio
seuraa luottoluokitusmarkkinoiden kehitystd ja panee merkille tarpeen lisdtd ymmarrystd ja
lapinakyvyyttd sen suhteen, miten luottoluokituslaitokset ottavat kestévyystekijat huomioon.
Komissio kehottaa EAMV:t4 edistdmaén ratkaisuja, joilla varmistetaan, ettd luottoluokituslaitokset
ottavat kestavyyden ja pitkan aikavélin riskit tdysimaardisind huomioon. Komissio aikoo myds
edelleen jatkaa ndiden kysymysten késittelyd kaikkien asiaankuuluvien sidosryhmien kanssa,
mukaan lukien se mahdollisuus, ettd syntyisi tdhdn tavoitteeseen pyrkivid uusia
luottoluokituslaitoksia.

Toimi 6: Siséllytetddn  kestéavyys aiempaa tehokkaammin luottoluokituksiin  ja
markkinaselvityksiin

1. Vuoden 2018 toisesta neljanneksestd alkaen komissio on yhteydessa kaikkiin
asiaankuuluviin  sidosryhmiin selvittddkseen mahdollisia hyotya luottoluokituslaitoksia
koskevan asetuksen tarkistamisen mahdollisia hyo6tyja siltd osin, ettd luottoluokituslaitosten
tehtdvaksi tulisi kestavyystekijoiden yksityiskohtainen ja oikeasuhteinen sisallyttdminen
arviointeihin, jotta pienempien toimijoiden mahdollisuus paastd markkinoille séilyy. Komission
yksikot raportoivat asian edistymisesta vuoden 2019 kolmanteen neljannekseen mennessa.

2. Komissio kehottaa EAMV:t4 i) arvioimaan luottoluokitusmarkkinoiden nykyisia kaytantoja
vuoden 2019 toiseen neljannekseen mennessd ja analysoimaan, missd maarin ymparistoon,
yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvat tekijat otetaan huomioon; ii) sisallyttdmaan
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat kestavyystiedot luottoluokituslaitosten
julkistamisvelvollisuutta koskeviin ohjeisiinsa vuoden 2019 toiseen neljannekseen mennessa ja
harkitsemaan tarvittaessa tdydentévia ohjeita tai toimenpiteita.




3. Komissio toteuttaa kattavan kestavyysluokitusta ja -tutkimusta koskevan selvityksen
vuoden 2019 toiseen neljannekseen mennessa. Se analysoi menetelmid ja tutkii nédkokohtia,
kuten kestavyysluokitusten ja markkinatutkimuspalvelujen markkinarakennetta,
kestavyystutkimukseen siséltyvien arviointien ja pisteytysten syvyytta ja kattavuutta seka néité
tutkimuksia ja pisteytyksid tarjoavien tahojen riippumattomuutta. Tutkimuksessa selvitetdan
my6s mahdollisia toimia, joilla edistettdisiin kestavyysluokitus- ja markkinatutkimustoimintaa.

3.2 Yhteisosijoittajien ja omaisuudenhoitajien kestavyytta koskevat velvollisuudet

Useissa EU:n saadoksissa®’ vaaditaan yhteisosijoittajia ja omaisuudenhoitajia toimimaan lopullisten
sijoittajien tai edunsaajien edun mukaisesti. Tallaisia vaatimuksia Kkutsutaan yleisesti
“luottamusvelvollisuudeksi”.  Koska EU:n nykyisissd  sdannoissd  yhteisosijoittajia  ja
omaisuudenhoitajia ei selkedsti velvoiteta ottamaan kestavyystekijoitd ja -riskeja huomioon
sijoituspéatosprosessissa, tai eri aloilla sovellettavat sadnnot eivat ole néiltd osin keskenddn
yhdenmukaisia.

On nayttoa siitd, ettd yhteisosijoittajat ja omaisuudenhoitajat eivat edelleenkadn ota
kestavyystekijoita ja -riskeja jarjestelméllisesti huomioon sijoitusprosessissa. Y hteisosijoittajat ja
omaisuudenhoitajat eivat myodskadn esitd riittavasti tietoa asiakkailleen siitd, ottavatko ne
kestavyystekijat huomioon paéatoksenteossaan ja milla tavoin. Lopulliset sijoittajat eivat siis
valttamatta saa tarvitsemiaan téaydellisid tietoja halutessaan ottaa kestévyystekijat huomioon
sijoituspaatoksissaan. Sen seurauksena sijoittajat eivat ota riittdvasti huomioon kestavyysriskien
vaikutusta arvioidessaan sijoitustensa pitkan aikavéalin tuloksellisuutta.

Toimi 7: Selkeytetadn yhteisosijoittajien ja omaisuudenhoitajien velvollisuuksia

Komissio esittda tekeménsa vaikutustenarvioinnin tulosten perusteella lainsdddantéehdotuksen
yhteisosijoittajien ja omaisuudenhoitajien kestavyysnakokohtiin liittyvien velvollisuuksien
selkeyttamisestd vuoden 2018 toiseen neljdnnekseen mennessa. Ehdotuksen tarkoituksena on i)
velvoittaa selkedsti yhteisosijoittajat ja omaisuudenhoitajat sisallyttdméaén kestavyysnakokohdat
sijoittamista koskevaan paatksentekoprosessiin ja ii) lisatd lapindkyvyytta lopullisille sijoittajille
siitd, miten yhteisosijoittajat ja omaisuudenhoitajat ottavat kestdvyystekijat huomioon
sijoituspaatoksissaan, etenkin kestavyytta koskevan riskialttiuden osalta.

3.3 Vakavaraisuusvaatimukset pankeille ja vakuutusyrityksille

Pankit, vakuutusyritykset ja eldkerahastot ovat Euroopan taloudessa ulkoisen rahoituksen
paaasiallinen lahde ja merkittdva sddstamisen ja investoinnin kanava. Siksi ne voisivat jarjestaa
tarvittavan investointien Kriittisen massan, jolla kurotaan umpeen vaje ja voidaan siirtyd
kestavampéaan talouteen. Pankit, vakuutusyritykset ja eldkerahastot voivat kuitenkin myos olla alttiita
riskeille, jotka liittyvat kestamattomaan talouskehitykseen. Esimerkiksi joidenkin arvioiden mukaan
ainakin puolet pankkien omaisuuserista euroalueella® on talla hetkell alttiita ilmastonmuutokseen
liittyville riskeille. Rahoitusvakautta koskevien riskien olemassaolon ovat todenneet myds
makrovakausvalvonnasta vastaavat tahot®,

Tama edellyttdd ilmastoon ja muihin ympéristotekijoihin liittyvien riskien tehokkaampaa
huomioimista vakavaraisuussdantelyssa. Tarvitaan my6s huolellista kalibrointia, joka ei vaaranna
EU:n nykyisen vakavaraisuussddntelyn luotettavuutta ja tehokkuutta tai sen riskiperusteista
luonnetta. Komissio arvioi EU:n kestavyysluokitusjarjestelman kehittdmisen pohjalta, voitaisiinko
asiaankuuluvia padomavaatimuksia lisata heijastamaan paremmin pankkien ja vakuutusyritysten

27 Muun muassa Solvenssi Il, IORP II, UCITS, AIFMD ja MiFID II.
28 Battiston ym.; kattavampi lahdeluettelo: ESRB (2016) Too late, too sudden: https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/asc/Reports ASC_6_1602.pdf.
29 ESRB (2016) Too late, too sudden: https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/asc/Reports ASC_6_1602.pdf.



http://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?qid=1456928316188&uri=CELEX:52015DC0468
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?qid=1456928316188&uri=CELEX:52015DC0468

kestaviin omaisuuseriin liittyvaa riskid. Tallainen tukeva tekija olisi otettava kayttdon vaiheittain
EU:n luokitusjérjestelmén kehityksen mukaan. Komissio ottaa esimerkiksi kalibroinnissa huomioon
kaikki kaytettdvissa olevat todisteet energiatehokkuussadstdjen ja asuntolainojen maksamisen
valisesta yhteydesta®.

Joulukuussa 2017 esittdmassaan Baselin suosituksia koskevassa analyysissa komissio Kiinnittaa
erityistd huomiota eurooppalaisten pankkien luotonantoon, investointeihin ja muuhun kestévén
rahoituksen kannalta kriittiseen toimintaan mahdollisesti kohdistuviin Kielteisiin vaikutuksiin.

Toimi 8: Sisallytetdan kestavyys vakavaraisuusvaatimuksiin

1. Komissio selvittdd mahdollisuutta sisallyttéd ilmastoon ja muihin ymparistétekijoihin
liittyvat riskit yhteisojen riskinhallintapolitiikkoihin ja mahdollisesti kalibroida pankkien
padomavaatimuksia osana vakavaraisuusasetusta ja -direktiivia. Tavoitteena on ottaa
huomioon tallaiset tekijat, jos se on riskiperusteisesta nékokulmasta perusteltua
vakausjarjestelman johdonmukaisuuden ja tehokkuuden sekéd rahoitusvakauden turvaamiseksi.
Pankkien vakausriskialttiutta koskevaan tietoon ja arviointiin perustuvan paidomavaatimusten
uudelleenkalibroinnin olisi perustuttava tulevaan kestdvdd toimintaa koskevaan EU:n
luokitusjarjestelméan ja oltava sen kanssa yhdenmukainen (ks. toimi 1).

2. Komissio pyytdd vuoden 2018 kolmannella neljanneksella Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkevakuutusviranomaista (EVLEV) antamaan lausunnon vakuutusyrityksiin
sovellettavien kestavia sijoituksia koskevien vakavaraisuussdantdjen vaikutuksista,
erityisesti ilmastonmuutoksen hillitsemisen osalta. Komissio ottaa lausunnon huomioon
raportissaan, joka sen on Solvenssi Il -direktiivin mukaisesti maard toimittaa Euroopan
parlamentille ja neuvostolle 1. tammikuuta 2021 mennessa®".

4 Suositaan lapinakyvyytta ja pitkajanteisyytta
4.1 Tietojen julkistaminen ja tilinpito

Kestavyyskysymyksia koskevan yritysraportoinnin ansiosta sijoittajat ja sidosryhmét pystyvét
arvioimaan yritysten pitkan aikavélin arvonmuodostusta ja kestavyyteen liittyvien riskien hallintaa.
Vuodesta 2018 l&htien muiden kuin taloudellisten tietojen julkistamista koskevassa EU:n
direktiivissd on vaadittu suuria yleisen edun kannalta merkittavid yhteisoja julkistamaan olennaiset
tiedot keskeisistd ympaéristo-, hallinnointi- ja yhteiskunnallista ndkokohdista ja siitd, miten ndista
aiheutuvia riskeja hallitaan®. Direktiivin mukaan yritykset voivat raportoida kestavyytta koskevista
tiedoista joustavasti. Jatkossa on I6ydettava asianmukainen tasapaino joustavuuden ja standardoinnin
valille sellaisten tietojen julkistamisen osalta, joita tarvitaan sijoituspaatoksissa. Rahoitusala hyotyy
julkistamisesta siten, ettd yhteisosijoittajien ja omaisuudenhoitajien toiminnan lapindkyvyytta
lisatadn esimerkiksi sen osalta, milld tavoin ne ottavat huomioon kestavyysriskit ja alttiuden
ilmastoon liittyville riskeille.

Yhd enemmaéan huolta herdttdd myos se, ettd nykyiset tilinpitosaannot eivat tue kestavyyden
huomioon ottamista sijoituksia koskevassa paatoksenteossa. Kansainvalisista tilinpaatdsstandardeista
(IFRS 9) 6. lokakuuta 2016 antamassaan paatéslauselmassa® Euroopan parlamentti esitti huolensa
uuden rahoitusvalineitd koskevan tilinpaatdsstandardin (IFRS 9) mahdollisista vaikutuksista pitk&n
aikavalin sijoituksiin. Komissio tiedostaa, ettd on térke&d varmistaa, etteivat tilinpaatosstandardit
suoraan tai epasuorasti vahennd pitkdn aikavalin investointeja. Tassé yhteydessa on syyta harkita,

30 Monista markkina-aloitteista aletaan saada merkityksellisia tietoja kestavien investointien perusteellisempaa riskinarviointia varten. Esimerkiksi EU:n rahoittama EeMAP pyrkii

osoittamaan korrelaation rakennusten energiatehokkuuden ja asuntolainojen maksamisen valilla.

31 Vakuutus- ja jalleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 25 péivana marraskuuta 2009 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY 77 f ja 111 artikla.
32 Tama koskee tilivuoden 2017 perusteella sdannellyilla markkinoilla julkisesti noteerattuja yli 500 tyontekijan suuryrityksia seka noteeraamattomia pankkeja ja vakuutusyrityksia.

33 http://www.europarl.europa.eu/oeil-mobile/fiche-procedure/2016/2898(RSP)
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voisiko IFRS-standardien hyvaksyminen lisatd joustavuutta sellaisiin tilanteisiin, joissa
erityismukautukset edistéisivat pitk&n aikavalin investointeja.

Toimi 9: Vaaditaan yrityksiltda enemman kestavyystietoja ja tietoja tilinpaatdésnormistostaan

1. Komissio on kaynnistamassad yritysraportointia koskevan EU:n lainsaadannon
toimivuustarkastuksen, joka kattaa myds muiden kuin taloudellisten tietojen julkistamista
koskevan direktiivin. Tarkastuksessa arvioidaan julkisesti noteerattuja ja noteeraamattomia
yhtioitd koskevien vaatimusten tarkoituksenmukaisuutta. Tarkastuksessa arvioidaan myos
kestavyyttd koskevia raportointivaatimuksia ja digitaalisen raportoinnin mahdollisuuksia.
Komissio kaynnistdd asiaa koskevan julkisen kuulemisen vuoden 2018 ensimmaiselld
neljannekselld.  Toimivuustarkastuksen péatelmét julkistetaan vuoden 2019 toisella
neljanneksell4d. Komissio hyddyntaa toimivuustarkastusta tulevissa lainsdadantotoimissaan.

2. Komissio tarkistaa muita kuin taloudellisia tietoja koskevat ohjeet vuoden 2019 toiseen
neljannekseen  mennessa.  Kestdvdd rahoitusta  ké&sittelevdn  komission  teknisen
asiantuntijaryhmén kehittdaman metriikan pohjalta tarkistetuista ohjeista yritykset saavat
lisdopastusta ilmastoon liittyvien tietojen julkistamiseen finanssimarkkinoiden vakauden
valvontaryhmédn (FSB) yhteyteen perustetun ilmastoon liittyvien taloudellisten tietojen
julkistamista Kkasittelevan tyéryhman (TCFD)** suositusten ja uuden luokitusjérjestelman (ks.
toimi 1) puitteissa kehitetyn ilmastoon liittyvdn metriikan mukaisesti. Ohjeiden tarkistuksessa
niihin siséllytetddn muita yhteiskunnallisia ja ymparistotekijoita.

3. Osaksi Euroopan tilinpaatésraportoinnin neuvoa-antavaa ryhméaa (European Financial
Reporting Advisory Group, EFRAG) perustetaan vuoden 2018 kolmanteen neljannekseen
mennessa yritysraportoinnin kysymyksiin keskittyva eurooppalainen Corporate Reporting
Lab, jonka tehtdvand on edistdd innovointia ja parhaiden kaytantdjen kehittdmistd esimerkiksi
ymparistotilinpitoon. Talla foorumilla yritykset ja sijoittajat voivat jakaa parhaita kéytantojé,
jotka liittyvat kestavyysraportointiin, kuten ilmastoon liittyvien tietojen julkistamiseen TCFD:n
laatimien suositusten mukaisesti.

4. Komission lainsdadantéehdotukseen sisaltyvan toimen 7 mukaisen julkistamisvelvollisuuden
osalta yhteisosijoittajia ja omaisuudenhoitajia kehotetaan esittaméaan tiedot siitd, milla tavoin
ne huomioivat kestavyystekijat strategiassaan ja sijoituspaatoksissaan, etenkin
ilmastonmuutokseen liittyvén riskialttiuden osalta.

5. Komissio pyytada tarvittaessa EFRAGia arvioimaan uusien tai tarkistettujen IFRS-
standardien vaikutuksia kestaviin investointeihin®. Komissio pyytdd EFRAGia myos
selvittimaan mahdollisia vaihtoehtoisia tilinpidon menettelytapoja oman pddoman ehtoisia ja
luonteisia rahoitusvalineitd sisdltdvien sijoitussalkkujen kaypadn arvoon arvostamiseen.
Komissio ottaa huomioon EFRAGIn meneilldan olevan tydn ja raportoi vuoden 2018 neljannelld
neljannekselld IFRS 9 -standardin vaikutuksista pitkén aikavélin sijoituksiin ja selvittad, miten
standardia voitaisiin parantaa oman padoman ehtoisten rahoitusvalineiden osalta.

6. Yritysraportointia koskevan EU:n lainsddd&nnon toimivuustarkastuksen yhteydessd komissio
arvioi myos kansainvalisten tilinpaatosstandardien soveltamista koskevan asetuksen asiaa
koskevia nakdkohtia. Komissio selvittda erityisesti mahdollisuuksia mukauttaa IFRS-
standardeja niiden hyvaksymisprosessissa niiltd osin, kun ne eivat edistd Euroopan yleista etua
(esim. jos standardit saattaisivat estaa pitk&n aikavalin investointitavoitteita toteutumasta).

4.2 Yritysten hallinnointi ja pddomamarkkinoiden liiallinen lyhytjanteisyys

Yritysten hallinnoinnilla voidaan edistdd merkittdvasti kestdvdmpéén talouteen siirtymistd. Sen
avulla yritys voi ottaa tarvittavat strategiset edistysaskeleet uusien teknologioiden kehittamiseksi,

34 https://www.fsb-tcfd.org/
35 Tama tehdaan EFRAGIn suorittaman yleisen edun vaatimuksen analyysin yhteydessé.
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liiketoimintamallien lujittamiseksi ja suorituskyvyn parantamiseksi. N&in yritykset voisivat parantaa
riskinhallintakdytantojéan ja Kkilpailukykyddn ja sitd kautta luoda tyOpaikkoja ja vauhdittaa
innovointia. Monilla yrityksilla on jo hallinnointistrategia, mutta niiden keskindinen vertailu ei aina
ole helppoa.

Useiden eurooppalaisten yritysten hyvistd yrityksistd huolimatta liiallinen lyhyen aikavalin
markkinapaine voi estdd yrityksid toteuttamasta padtoksenteossaan pitkajanteisyyttd. Yritysten
johtajat saattavat keskittyd liikaa lyhyen aikavalin taloudelliseen tulokseen ja jattda huomiotta
yhteiskuntaan ja ymparistoon liittyvien kestavyysnakokohtien mukanaan tuomat mahdollisuudet ja
riskit. Sen seurauksena padomamarkkinoiden tuomat paineet ja yritysten kannustimet voivat pitkalla
aikavdlilla saattaa yrityksen tarpeettomasti alttiiksi kestdvyysriskeille. Komissio on yhteydessa
kaikkiin asiaankuuluviin sidosryhmiin analysoidakseen tilannetta tarkemmin.

Toimi 10: Edistetdan yritysten kestdvampad hallinnointia ja hillitddn padomamarkkinoiden
lyhytjanteisyytta

1. Kestéville investoinneille suotuisamman hallinnoinnin edistdmiseksi komissio toteuttaa vuoden
2019 toiseen neljannekseen mennessé yhdessé asiaankuuluvien sidosryhmien kanssa analyyseja
ja kuulemisia, joissa se arvioi, i) onko tarpeen pyytaa yritysten hallituksia laatimaan ja
julkistaman kestavyysstrategia, johon sisaltyisi koko toimitusketjun kattava asianmukainen due
diligence -selvitys sek@ mitattavat Kkestavyystavoitteet; ja ii) onko tarpeen selkeyttad
saantoja, joilla varmistetaan, ettd johtajat toimivat yhtion pitkdn aikavalin etujen
mukaisesti.

2. Komissio kehottaa Euroopan valvontaviranomaisia keréadmaan vuoden 2019 ensimmaiseen
neljannekseen mennessd nayttéa padomamarkkinoiden yhtidihin kohdistamasta liiallisesta
lyhyen aikavélin paineesta ja harkitsemaan tarvittaessa nayton pohjalta lisdtoimia. Tarkemmin
sanottuna komissio pyytdd EAMV:ta4 kerddméédn tietoa péadomamarkkinoiden liiallisesta
lyhytjanteisyydestd, joka kattaa muun muassa tiedot seuraavista: i) salkun kiertonopeus ja
omaisuudenhoitajien omistusosuusjaksot; ii) pddomamarkkinoiden mahdolliset kdytannot, jotka
luovat liiallista lyhyen aikavalin painetta reaalitalouteen.

5 Toimintasuunnitelman taytantéonpano

Rohkeilla ja kunnianhimoisilla toimintapolitiikoilla kyetd&n vastaamaan ilmastonmuutokseen,
ympariston pilaantumiseen, luonnonvarojen ehtymiseen ja yhteiskunnalliseen kestavyyteen liittyviin
haasteisiin vain, jos ne toteutetaan oikeassa aika- ja tarkeysjarjestyksessa.

Téassd toimintasuunnitelmassa korostetaan erityisesti EU:n luokitusjarjestelmén kehittdmisen
merkitysta ja Kkiireellisyyttd. Luokitusjérjestelma toisi yhtendiset madritelmét ja mahdollistaisi
kestdvia  investointeja  koskevien  tietojen  luotettavuuden ja  vertailukelpoisuuden.
Luokitusjérjestelman kehittdminen on edellytys muille toimille, kuten standardeille, merkinndille,
vakavaraisuusvaatimusten kalibroinnille ja vahahiilisyyden vertailuarvojen kéytolle. Lisdksi EU:n
luokitusjarjestelmé@ tdydentdd muiden toimien, kuten yritysten julkistamisvelvollisuutta ja
rahoitusneuvonnan tarjoamista koskevien toimien, taytantdénpanoa®. Vaikka luokitusjrjestelman
kehittdmisty® aloitetaan ilmastonmuutoksen hillitsemisestd, luokitusjarjestelméad laajennetaan
vahitellen my6s ilmastonmuutokseen sopeutumiseen ja muihin ymparistokysymyksiin ja
mydhemmin my0ds yhteiskunnalliseen kestéavyyteen. Valittu l&hestymistapa heijastaa sitd, ettd
ilmastonmuutokseen vastaaminen ja pitkan aikavélin ilmasto- ja energiatavoitteiden saavuttaminen
edellyttavat kiireellisia toimia.

36 Liitteessa | kuvataan EU:n luokitusjérjestelmén keskeinen merkitys téssa toimintasuunnitelmassa esitettyjen toimien toteuttamisessa.
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Taytantoonpanostrategiassa lainsdaddannolliset toimet ja muut toimet yhdistetddn uusiin
toimenpiteisiin  ja olemassa oleviin s&antdihin  huolellisesti  kohdennettuihin  muutoksiin.
Lainsaadannollisten toimenpiteiden lisdksi muilla toimilla varmistettaisiin mukautettavuus ja
kevennettaisiin hallinnollista taakkaa®’. Komissio varmistaa, ettd rahoituspalveluja koskevan
lainsdadannon olennaiset vaikutukset kestavyyteen arvioidaan asianmukaisesti
vaikutustenarvioinneissa, julkisissa kuulemisissa ja jélkiarvioinneissa paremman sadntelyn
suuntaviivojen ja valineiston mukaisesti*®.

Toimintasuunnitelman sujuva taytantéonpano ja sen kolmen paatavoitteen toteutumisen seuraaminen
edellyttdvat asianmukaista teknistd tukea ja vankkoja hallintorakenteita, silld kaikilla kestavén
kehityksen aloilla tarvitaan asiantuntemusta.

Lyhyelld aikavalilld toimintasuunnitelmassa kehotetaan Euroopan valvontaviranomaisia antaman
suoraa tukea sen taytantdonpanossa hoitamalla maaréttyja tehtavia strategian mukaisesti. Euroopan
valvontaviranomaisten tulisi erityisesti neuvoa, miten kestdvyysnédkokohdat otetaan tehokkaasti
huomioon EU:n rahoituspalveluja koskevassa lainsaddanndssa, ja auttaa tunnistamaan olemassa
olevia puutteita. Valvontaviranomaisten tulisi myds edistdd lahentymistda kestédvyysndkokohtien
siséllyttamisessd EU:n lainsdadantdon. Komissio arvioi valvontaviranomaisten tulevaisuuden
resurssitarvetta vuoden 2020 jalkeisen monivuotisen rahoituskehyksen yhteydessd. Lyhyelld
aikavalilla valvontaviranomaisten tulisi olla aktiivisesti mukana tunnistamassa niitd riskeja, joita
kestavyystekijat muodostavat rahoitusvakaudelle, ja niist4 raportoimisessa. T&ma voitaisiin toteuttaa
kehittdmalla EU:n yhteinen olennaisten skenaarioiden analyysimenetelmd, jonka pohjalta voitaisiin
my6hemmin kehittdd ilmasto- ja ympéristdasioiden stressitesti.

Pitkalld aikavalilla on huomioitava uuden luokitusjarjestelman  vaikutukset taman
toimintasuunnitelman taytantéonpanoon. Jotta taytdntdonpanoa voidaan mukauttaa ajan kuluessa,
komissio harkitsee vakaampaa hallinnointirakennetta, joka voitaisiin ottaa kayttdon, kun
luokitusjarjestelmén lainsdadantokehys on voimassa. Tamé& hallinnointirakenne olisi julkisten ja
yksityisten organisaatioiden yhteinen foorumi, joka kokoaisi yhteen asiantuntijat ja
markkinaosapuolet sek& julkisen sektorin elimet (mm. Euroopan valvontaviranomaiset, Euroopan
ymparistokeskus, Euroopan investointipankki ja Eurostat). Foorumi seuraisi erityisesti keskeisia
kehityssuuntia ja varmistaisi siten EU:n kestavyysluokitusjarjestelmén vaiheittaisen laajentamisen ja
mukauttamisen. Pidemmalla aikavélill4 se voisi myds hoitaa tarpeen mukaan muita tehtdvia, jotta
paéstdisiin tassa toimintasuunnitelmassa esitettyihin tavoitteisiin. Foorumi voi myds toimia
komission neuvonantajana tulevissa kestdvéa rahoitusta koskevissa toimissa sek& poliittisten
paéattajien ja muiden asiaankuuluvien sidosryhmien keskeisend keskustelufoorumina. Foorumi voisi
tietoisuutta lisddmallad ja tulevaa tyotd helpottamalla varmistaa, ettd kestdvyys on pysyvasti
asialistalla politiikan suunnittelussa.

6 Tulevat toimet

Tama toimintasuunnitelma on  merkittdvassa asemassa pyrkiessamme  kohti  Pariisin
ilmastosopimuksen tavoitteita ja niitd kestdvdn kehityksen tavoitteita, jotka esitetddn komission
tiedonannossa ”Seuraavat toimet Euroopan kestdvin tulevaisuuden varmistamiseksi — Kestavyytta
edistavdt EU:n toimet”. Puheessaan unionin tilasta vuonna 2017 puheenjohtaja Jean-Claude Juncker
nosti esiin Euroopan tahdon toimia tienndyttdjdna taistelussa ilmastonmuutosta vastaan.
Yhdysvaltojen ilmoitettua padtOksestadn vetdytyd vuoden 2015 Pariisin sopimuksesta tarvitaan
entistdkin enemman maailmanlaajuista suunnannayttdjdd matkalla kohti kestdvaa kehitysta.
Euroopalla on hyvéat valmiudet astua ndaihin saappaisiin ja tulla esimerkiksi véhahiiliseen
teknologiaan kohdistuvia kestéavia investointeja houkuttelevaksi kohteeksi.

37 Liitteessa |1 tarkennetaan tassé toimintasuunnitelmassa esitettyjen keskeisten toimenpiteiden aikataulua ja toteutusjarjestysta.
38 https://ec.europa.eu/info/better-regulation-guidelines-and-toolbox_fi
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Komissio tiedostaa rahoitusalan keskeisen aseman perustavanlaatuisten yhteiskunnallisten ja
ymparistotavoitteiden saavuttamisessa, silld muutokseen tarvitaan paljon yksityistd paaomaa.
Komissio pyrkii myds minimoimaan yhteiskunnallisista ja ympéristfasioista aiheutuvien uusien
rahoitusvakausriskien vaikutukset rahoitusjarjestelméédn ja kansalaisiin, joihin ilmastonmuutoksen
negatiiviset vaikutukset kohdistuvat. Tamé& auttaisi eurooppalaisia yrityksia sailyttamaan
kilpailukykynséd muuttuvassa maailmantaloudessa.

Euroopan unioni ei kuitenkaan pysty yksin toteuttamaan pitkakestoista muutosta. Koko maailman on
osallistuttava toimintaan koordinoidusti. Komissio esittdd t&ssé toimintasuunnitelmassa kestdvan
rahoituspolitiikan vertailuarvon ja kehottaa muita toimijoita (kuten jasenvaltioita, **valvontaelimi,
yksityissektoria ja suuria EU:n ulkopuolisia valtioita) ryhtymadn maéaratietoisiin toimiin muutoksen
edistamiseksi ja johtamiseksi omalla alueellaan. Keskustelua voidaan jatkaa tadman
toimintasuunnitelman pohjalta  kansainvalisilla  foorumeilla ja ndin edistdd uudenlaista
lahestymistapaa rahoitusjarjestelmien kestdvampéan hallinnointiin. Komissio vie
toimintasuunnitelmassa avaamaansa keskustelua eteenpéin nykyisilla foorumeilla, kuten
finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmassd, G20:ssd, G7:ssd, YK:ssa ja kansainvalissa
arvopaperimarkkinavalvojien yhteisgssa (I0SCO).

Komissio  raportoi  toimintasuunnitelman  tdytdnt6onpanosta  vuonna  2019.  Té&ssa
toimintasuunnitelmassa esitetty strategia on ensimmainen térked askel kohti kestavéaé toimintaa. Sita
on kuitenkin taydennettavd muilla aloilla®® toteutettavilla toimenpiteilld. Sen taysimaarainen
toteutuminen edellyttadd kaikkien olennaisten toimijoiden yhteisi& ponnistuksia.

39 Komissio perustaa erityisen kestavaa rahoitusta késittelevan jasenvaltioiden asiantuntijaryhman.

40 Esimerkiksi ymparistd (mukaan luettuna luonnon paéoma), sosiaaliset ulottuvuudet, meren luonnonvarat ja maatalous.
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Liite I — EU:n luokitusjarjestelma toimintasuunnitelmassa
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Liite 11 - Taytantédnpanon aikataulu
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Liite Il — Tassa toimintasuunnitelmassa esitettyja aloitteita koskeva
tydsuunnitelma

Tassa liitteessd esitetdadn yleiskatsaus toimintasuunnitelmaan sisaltyvista aloitteista. Seuraavissa
taulukoissa esitetddn, onko kyseessa lainsaadanndllinen toimenpide (L), toisen tason toimenpide
(L2) vai muu kuin lainséddanndéllinen toimenpide (NL) silloin, kun toimenpiteen muoto on jo
madritetty.

1. LAADITAAN EU:N LUOKITUSJARJESTELMA
KESTAVALLE TOIMINNALLE

Vaikutustenarvioinnin  tuloksiin ~ perustuva  komission
lainsd&dantdehdotus ilmastonmuutokseen, yhteiskuntaan ja

ymparistoon liittyvdd  toimintaa koskevan EU:n L) Q22018
luokitusjérjestelman kehittdmiseksi

Komission teknisen asiantuntijaryhmén raportti, jossa esitetaén

ilmastonmuutosta hillitsevan toiminnan luokitusjarjestelma (NL) Q12019

Komission teknisen asiantuntijaryhman raportti, jossa esitetaan
ilmastonmuutokseen  sopeutumista  edistdvdn ja muun (NL) Q22019
ymparistétoiminnan luokitusjarjestelmé

2. LAADITAAN STANDARDIT JA MERKINNAT
VIHREILLE RAHOITUSTUOTTEILLE

Komission teknisen asiantuntijaryhmén raportti vihreitd
joukkovelkakirjoja koskevista standardeista (NL) Q22019

Komission delegoitu sdidds vihreiden joukkovelkakirjojen

liikkeeseenlaskuesitteiden sisallsta (L2) Q22019
Arviointi EU:n ympdristomerkin kaytdsté rahoitustuotteissa Alk. Q2
(NL) 2018

3. HELPOTETAAN INVESTOIMISTA KESTAVIIN
HANKKEISIIN

Parhaillaan on k&ynnissa tyd neuvontavalmiuksien vahvistamiseksi muun muassa
kestavien infrastruktuurihankkeiden kehittdmista varten. Tadméan tyon pohjalta komissio
ryhtyy lisatoimiin lisatdkseen EU:ssa ja kumppanimaissa kéytettavien kestavén
investoinnin tukivalineiden tehokkuutta ja vaikuttavuutta.

4, SISALLYTETAAN KESTAVYYS

SIJOITUSNEUVONTAAN
Vaikutustenarvioinnin tulosten perusteella
soveltuvuusarviointia ~ koskevat ~ komission  delegoidut (L2) Q22018

saadokset (MiFID ja IDD)

EAMV  sisdllyttaa kestavyysmieltymyksié koskevat
méaraykset soveltuvuusarviointia koskeviin ohjeisiinsa. (NL) | Q42018
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5. KEHITETAAN KESTAVYYDEN VERTAILUARVOJA

Komission delegoidut séaddkset vertailuarvojen menetelmien
ja ominaisuuksien ldpinakyvyydestd seka vertailuarvojen
ominaisuuksista

(L2

Q2 2018

Vaikutustenarvioinnin tulosten perusteella esitetddn aloite
vahahiilisyyttd edistadvien tuotteiden liikkeeseenlaskijoita
koskeville vertailuarvoille vahvistettavasta luokasta

(L/NL)

Q22018

Komission teknisen asiantuntijaryhman raportti
vahahiilisyyden vertailuarvojen ominaisuuksista ja
menetelmista

(NL)

Q2 2019

6. SISALLYTETAAN KESTAVYYS AIEMPAA
TEHOKKAAMMIN LUOTTOLUOKITUKSIIN JA

SELVITYKSIIN

Komission yksikét raportoivat luottoluokituslaitoksiin liittyvien
toimien edistymisesta. (NL) Q32019
EAMYV arvioi luottoluokitusmarkkinoiden nykyisia kaytantoja;
EAMV  sisdllyttdd  ESG-tiedot  luottoluokituslaitosten (NL) Q22019
julkistamisvelvollisuutta koskeviin ohjeisiinsa.
Kestavyysluokitusta ja -tutkimusta koskeva selvitys

Y J R4 (NL) Q2 2019

7. SELKEYTETAAN YHTEISOSIJOITTAJIEN JA
OMAISUUDENHOITAJIEN VELVOLLISUUKSIA

Komissio esittda tekemansa vaikutustenarvioinnin tulosten
perusteella lains&dddantdehdotuksen  yhteisdsijoittajien  ja

omaisuudenhoitajien kestévyysnékokohtiin liittyvien
velvollisuuksien selkeyttdmiseksi  ja lapindkyvyyden (L) Q2 2018
lisddmiseksi lopullisille  sijoittajille muun  muassa
yhteisOsijoittajien ja omaisuudenhoitajien strategian ja
ilmastonmuutokseen liittyvan riskialttiuden osalta.
8. SISALLYTETAAN KESTAVYYS
VAKAVARAISUUSVAATIMUKSIIN
Edistetddn tyotd ilmastoriskien siséllyttdmiseksi yhteisdjen
riskinhallintapolitiikkoihin ja pankkien p&iomavaatimusten Asiasta
mahdolliseen kalibrointiin vakavaraisuusasetuksessa | keskustellaa
. L . S . n parhaillaan 2018-
ja  -direktiivissd,  jotta  niiss&  otetaan  huomioon 'ﬁif\}g';:aa 2019
ilmastonmuutokseen liittyvat riskit ja samalla turvataan | iainsaadants
rahoitusvakaus ja varmistetaan yhdenmukaisuus EU:n | menettelyssa
luokitusjarjestelman kanssa.
Komissio pyytdd Euroopan vakuutus- ja liséelékeviranomaista
arvioimaan vakuutusyritysten vakavaraisuussaantdjen (NL) Q32018

vaikutusta kestaviin investointeihin.
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9. VAADITAAN YRITYKSILTA ENEMMAN
KESTAVYYSTIETOJA JA TIETOJA

TILINPAATOSNORMISTOSTAAN

Yritysraportointia koskevan toimivuustarkastuksen padtelmat
julkaistaan. Komissio hyddyntdd toimivuustarkastusta tulevissa
lainsdadéantotoimissaan.

(NL)

Q22019

Muita kuin taloudellisia tietoja koskevat viitteelliset ohjeet
tarkistetaan ilmastoon liittyvien tietojen osalta.

(NL)

Q22019

Vaikutustenarvioinnin perusteella esitetddn ehdotus, jossa
yhteisosijoittajia ja omaisuudenhoitajia kehotetaan esittdmaan
tiedot siitd, milld tavoin ne huomioivat kestavyystekijat
sijoituspaatoksissaan (osana toimen 7 yhteydessd ennakoitavaa
ehdotusta).

L)

Q22018

Perustetaan  yritysraportoinnin  kysymyksiin  keskittyva
eurooppalainen Corporate Reporting Lab EFRAGin osaksi

(NL)

Q32018

Komissio pyytdd jarjestelmdllisesti EFRAGia arvioimaan
hyvéaksyntdd koskevissa neuvoissaan uusien tai tarkistettujen
IFRS-standardien mahdollisia vaikutuksia kestaviin
investointeihin

(NL)

Q12018

Komissio pyytdd EFRAGIa selvittdmaan luotettavia tilinpidon
menettelytapoja oman pddoman ehtoisia ja luonteisia
rahoitusvdlineitd siséltdvien sijoitussalkkujen kdypaan arvoon
arvostamiseen.

(NL)

Q22018

Komission raportti IFRS 9 -standardin vaikutuksista pitkan
aikavalin sijoituksiin

(NL)

Q42018

10. EDISTETAAN YRITYSTEN KESTAVAMPAA
HALLINNOINTIA JAHILLITAAN
PAAOMAMARKKINOIDEN LYHYTJANTEISYYTTA

Kartoitetaan ~ tapoja  edistdd  kestdville  investoineille

suotuisampaa hallinnointia (NL) Q2 2019
Euroopan valvontaviranomaiset kerdavat nayttoa
padomamarkkinoiden yhtidihin kohdistamasta lyhyen aikavalin (NL) Q12019

paineesta ja harkitsevat ndyton pohjalta lisdtoimia
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Liite IV — Toimet infograafina

#6 Sesall ESG
keitoerit luottoluokituksiin

F)

2 Vevoitetaan Luokitustaitokset ja
yhteisosijotajat ottamaan ESG- tietojon toimittajat
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Lo ESG-
kriteerit sijoitusneuvontaan
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s— ¥
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Kotitaloudet omaisuudenhoitajat
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* *
#2 Standardit BaX
Ja merkinnat
#1EUn
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Yritykset ja kestavat
Investointihankkeet

#8 Sisallytetaan kestavyys
vakavaraisuusvaatimuksiin

Pankit ja

vakuutusyritykset B &g

#3 Helpotetaan investoimista
kestaviin infrastruktuurihankkessin

(&)

Ohjataan padomavirrat
kestaviin investointeihin

IEE

Sisdllytetddn kestivyys
riskinhallintaan

&
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apindkyvyyttd ja

pitkdjdnteisyyttd |
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