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Johdanto ja oikeusperusta

Euroopan keskuspankki (EKP) vastaanotti 22 pdivind toukokuuta 2008 Euroopan unionin neuvostolta
pyynnon antaa lausunto ehdotuksesta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi selvityksen lopul-
lisuudesta maksujirjestelmissi ja arvopaperien selvitysjirjestelmissd annetun direktiivin 98/26/EY ja rahoitus-
vakuusjirjestelyistd annetun direktiivin 2002/47/EY muuttamisesta linkitettyjen jdrjestelmien seki lainas-
aamisten osalta (") (jaljempand "direktiiviechdotus’).

EKP:n toimivalta antaa lausunto perustuu Euroopan yhteison perustamissopimuksen 105 artiklan 4 kohdan
ensimmdiseen luetelmakohtaan. Tdmén lausunnon on antanut EKP:n neuvosto Euroopan keskuspankin
tyGjirjestyksen 17.5 artiklan ensimmdisen virkkeen mukaisesti.

2.1

()
)

Muutokset direktiiviin 98/26/EY
Yolla tapahtuva selvitys

EKP kannattaa direktiivin 98/26/EY (3 3 artiklan 1 kohdan mukaisen suojan laajentamista yoselvitys-
palveluihin; tillainen laajennus on vilttimiton, silld jarjestelmissd kaytetddn yhd useammin yoselvitys-
menettelyd tukkusiirtojen ja pienten siirtojen toimittamisen nopeuttamiseksi.

Vakuuden suojaaminen maksukyvyttomyyden vaikutuksilta

EKP ehdottaa, ettd direktiivin 98/26/EY 9 artiklan 1 kohtaa muutettaisiin edelleen seuraavista syista.
Direktiivin 9 artiklan 1 kohdan mukaan vakuuden antanutta osallistujaa tai vastapuolta koskeva maksu-
kyvyttomyysmenettely ei vaikuta EKP:n ja jasenvaltioiden keskuspankkien oikeuksiin niille annettuun
vakuuteen. Vakuus voidaan muuttaa rahaksi kyseisten oikeuksien turvaamiseksi. Tilanne on episelvd
silloin, jos 9 artiklan 1 kohdan tulkitaan merkitsevan sitéd, ettd keskuspankkioperaatioiden, mukaan

KOM(2008) 213 lopullinen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26EY, annettu 19 paivina toukokuuta 1998, selvityksen lopullisuudesta
maksujdrjestelmissi ja arvopaperien selvitysjirjestelmissa (EYVLL 166, 11.6.1998, s. 45).
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lukien hitdrahoitus, yhteydessd annettu vakuus on suojattu maksukyvyttomyysmenettelyjen vaikutuk-
silta vain menettelyjen kohdistuessa sellaiseen keskuspankin osallistujaan tai vastapuoleen, joka on
antanut vakuuden keskuspankille. Arvioitaessa keskuspankeille keskuspankkioperaatioiden yhteydessi
luovutetun vakuuden direktiivin 98/26EY nojalla saamaa suojaa on episelvas, kattaako keskuspankeille
myonnetty suoja sellaisen kolmannen osapuolen antaman vakuuden, joka ei ole keskuspankin ylli-
pitdmén jirjestelmin osallistuja tai keskuspankin vastapuoli.

Talld hetkelld erddt jasenvaltiot ndyttdvit panneen tdytintdon direktiivin 98/26/EY 9 artiklan 1 kohdan
siten, ettd suojaa ei myonnetd sellaisen kolmannen osapuolen keskuspankille antamalle vakuudelle, joka
ei kuulu keskuspankin osallistujiin tai vastapuoliin, kun taas suurin osa jisenvaltioista on pannut
9 artiklan 1 kohdan tdytintoon siten, ettd tillaisten kolmansien osapuolien keskuspankille antama
vakuus kuuluu selkedsti suojan piiriin. Lisdksi joissakin jdsenvaltioissa sddnnés on pantu tdytintoon
direktiivin sanamuotoa noudattaen, jolloin kysymys siitd, onko kolmannen osapuolen keskuspankille
antama vakuus suojattu, on ndissd oikeusjdrjestyksissd tulkinnanvarainen.

Edelld esitetyn perusteella direktiivin 98/26/EY 9 artiklan 1 kohdan sanamuotoa selventimalld voitaisiin
varmistaa, ettd minkd tahansa kolmannen osapuolen, esimerkiksi keskuspankin ylldpitiman jarjestelmén
osallistujan tai keskuspankin vastapuolen osakkuus- ja tytiryhtididen, keskuspankille antama vakuus
olisi yhdenmukaisella tavalla suojattu. Tilld tavoin varmistettaisiin oikeusvarmuuden toteutuminen
keskuspankkien my6ntimien vakuudellisten luottojen yhteydessa ja erityisesti suojattaisiin nykyaikaisia,
esimerkiksi TARGET2-jirjestelmissd kiytettavid likviditeetin sammiointipalveluja sellaisen kolmannen
osapuolen maksukyvyttomyyden varalta, joka luovuttaa vakuuden keskuspankin yllapitimin jérjes-
telmdn osallistujan puolesta. Tami uudistus voisi olla erityisen tirked keskuspankin likviditeettio-
peraatioiden kannalta rahoituksellisesti vaikeina aikoina, jolloin voidaan olettaa, ettd vastapuolelle
myonnetylle likviditeetille saattaa antaa vakuuden kolmas osapuoli téllaisen vastapuolen puolesta.

Jarjestelmiddn osallistuminen

Direktiivin 98/26/EY 2 artiklan f kohdassa sallitaan, ettd jasenvaltiot pitdvit "epdsuoraa osallistujaa”
“osallistujana”, jos se on perusteltua jdrjestelmariskin takia ja edellyttden, ettd epdsuora osallistuja tun-
netaan jdrjestelmdn piirissd. "Tunnettuus jdrjestelmén piirissd” on hyodyllinen vaatimus, silli muutoin
jarjestelmd ei pystyisi tunnistamaan, mitkd epdsuorat osallistujat kuuluvat jirjestelmille myonnetyn
suojan piiriin. "Epdsuoran osallistujan” médritelmain olisi sen vuoksi liséttava ehto siitd, ettd epdsuorien
osallistujien on oltava jirjestelmdn yllapitdjan tuntemia. Tamd helpottaa my9s jérjestelman ylldpitdjan
10 artiklan toisen kohdan mukaista velvoitetta ilmoittaa sille jisenvaltiolle, jonka lakia sovelletaan,
jarjestelmddn osallistujat, mukaan luettuina mahdolliset epdsuorat osallistujat, sekd niitd koskevat
muutokset.

Episelvyyksien valttamiseksi sekd osallistujan ettd epasuoran osallistujan madritelmid olisi selvennettiva
siten, ettd ne ovat tyhjentdvid ja sisdltdvit ainoastaan médritellyissd kdsitteissd mainitun tyyppiset
yksikot. Soveltamiserot voisivat vaarantaa rajat ylittdvissi operaatioissa toimiville jirjestelmille direk-
tiivin 98/26/EY nojalla annetun suojan.

Myos osallistujan ja epdsuoran osallistujan mddritelmissd oleva “jirjestelman” kisite olisi korvattava
soveltuvin osin uudella “jarjestelman yllapitdjan” kisitteelld, silld yleensid jarjestelmdt eivit ole oikeus-
henkil6itd ja jarjestelmén ylldpitdja toimii toisen jarjestelmin osallistujana varmistaen néin jarjestelmien
valisen ristikkdisen osallistumisen.

Jarjestelmdn mdaritelma

Direktiivin 98/26/EY 2 artiklan a kohdassa olevaa jdrjestelmdn maaritelmad olisi muutettava. “Jarjes-
telmédn” kasitteeseen olisi asiaankuuluvalla tavalla sisillyttava kaikenlaiset olemassaolevat jarjestelyt, jotta
direktiivin 98/26/EY tarjoamaa suojaa voitaisiin soveltaa mahdollisimman monenlaisiin jdrjestelmiin,
miki pienentdisi samalla jarjestelmariskid. Erityisesti 2 artiklan a kohdan ensimmdiseen ja toiseen luetel-
makohtaan sisiltyvd nykyinen madritelma e riittdvéan tarkkaan heijasta sitd tapaa, jolla suurin osa jérjes-
telmistd on perustettu. Useimpien jirjestelmien perustana on sellainen jirjestely, joka ei ole yksinomaan
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osallistujien vilinen sopimus vaan jdrjestelmin toimintaa koskevien sddntdjen ja mairdysten kokonai-
suus, sellaisena kuin jdrjestelmdn yllapitdja on sen hyviksynyt tai kuin se on sdddoksilld hyviksytty.
Osallistujien edellytetian noudattavan nditd sidntoja. Monenviliseen sopimusjdrjestelyyn perustuvat
jarjestelmat ovat poikkeus eivitkd sddnto, kuten 2 artiklan a kohdan nykyisessd sanamuodossa olete-
taan. Jarjestelman yllapitdja, kuten arvopaperikeskus, porssi tai keskuspankki, perustaa yleensi jirjes-
telman yksipuolisesti. Tdssd yhteydessd 2 artiklan a kohta olisi laadittava siten, ettd muodollinen jirjes-
tely voidaan perustaa joko sopimuksen, yleisten liiketoimintaan sovellettavien ehtojen tai lainsdddannon
eli jarjestelmdn sddntojen tai tdytantoonpanosiidoksen avulla. Sen vuoksi jirjestelmin maédritelmassd
olisi viitattava muodolliseen jdrjestelyyn, joka “kisittda” kolme tai useamman osallistujan, eiki jdrjeste-
lyyn kolmen tai useamman osallistujan "valilld”; timd muutos edellyttds, ettd 2 artiklan a kohdan toista
luetelmakohtaa muutetaan vastaavasti.

4.2 Nykyisen jérjestelmin mdiritelmdn mukaan on episelvdd, saavatko selvitysjirjestelmdt, kuten keskus-

vastapuolet tai selvitysyhteisot, suojaa jirjestelmariskeiltd direktiivin 98/26/EY nojalla. Vaikka useat
jasenvaltiot ovat episelvyyksien vilttamiseksi ilmoittaneet komissiolle selvitysjirjestelmida 2 artiklan
a kohdan kolmannen luetelmakohdan mukaisesti, sanat "selvittimistd tai” pitdisi lisdtd sanojen “siirto-
madrdysten” ja “suorittamista” valiin 2 artiklan a kohdan ensimmaiseen luetelmakohtaan, jotta myos
sentyyppiset yksikot voidaan sellaisinaan katsoa jarjestelmiksi.

4.3 Lisiksi jarjestelmdn kisite olisi médriteltdvd joustavasti, jotta se kattaisi jarjestelmien rakenteen tulevan

5.1

kehityksen. Kasite olisi etenkin mddriteltdvd riittdvin laajasti, jotta se kattaisi eurojdrjestelméssd tule-
vaisuudessa mahdollisesti kehitettavit jarjestelmit tai, kun kyse on EKP:n sdddokselld perustetusta jérjes-
telméstd, EKP:n nimedmat jirjestelmit, jotka sitovat osallistujia EKP:n kanssa solmitun jérjestelyn nojalla
ja johon sovelletaan jisenvaltion lakia. EKP:n sdddokselld perustettujen jrjestelmien tulisi myds joka
tapauksessa kuulua direktiivin 98/26/EY 2 artiklan a kohdassa mairitellyn jirjestelmin kasitteen piiriin.

Voimaantulo, peruuttamattomuus ja yhteentoimivat jirjestelmat

EKP katsoo, ettd direktiivin 98/26/EY 3 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua jirjestelmain tulon ajankohdan
kisitettd on tarpeen selventdd. Tarkemmin sanottuna 3 artiklan 3 kohdassa todetaan, ettd siirto-
madrdyksen jirjestelmédn tulon ajankohta méiritellddn asianomaisen jdrjestelmdn sddnnoissd. Jrjestel-
miin tulon ajankohtaa ei itsessddn ole madritelty, ja sen vuoksi eri jarjestelmien valilld on eroavuuksia
sekd kisitteen madritelmdn ettd jarjestelmddn tulon ajankohdan osalta. Kun jérjestelmain tulon ajan-
kohta mdiritellddn jrjestelmddn sovellettavassa kansallisessa laissa, jirjestelmin sddnt6jen on oltava
ndiden maédritelmien mukaisia. Kansallisessa lainsdddidnnossd pitéisi kuitenkin sallia riittdvd joustavuus,
jotta jdrjestelmiddn tulon ajankohtaa koskevia jdrjestelmdn sddntojd voidaan mukauttaa siten, ettd
voidaan ottaa huomioon tietyn jdrjestelmin toiminnan erityinen luonne ja suojata kehittyneitd selvitys-
ja optimointimenettelyjd. Lisiksi yhteentoimivien jarjestelmien valilld on tirkeid, ettd kaikkien mukana
olevien jdrjestelmien sddnnoissd olisi mahdollista madritell jarjestelméin tulon ajankohta riittdvan jous-
tavasti, jotta voidaan turvata jdrjestelmien vililld tapahtuva selvitys ja varmistaa siten jirjestelmien
yhteentoimivuus. Tamédn vuoksi EKP suosittelee 3 artiklan 4 kohdan selventimistd, jotta poistetaan
mahdolliset epdselvyydet sen seikan osalta, etti jirjestelmilld on tietty harkintavalta maaritelld tarkoituk-
senmukainen jdrjestelmddn tulon ajankohta ilman kansallisesta, mahdollisesti jaykastd ja hankalasti
muutettavissa olevasta lainsddddnnostd aiheutuvia rajoituksia. Vastaavat nikemykset soveltuvat myos
direktiivin 98/26/EY 5 artiklassa tarkoitettuun peruuttamattomuuden kisitteeseen.

5.2 EKP kannattaa yhteentoimiviin jirjestelmiin liittyvid muutoksia, silld téllaisten jarjestelmien médrd ja

()

merkitys ovat kasvaneet olennaisesti direktiivin 98/26EY hyviksymisen jilkeen. Jarjestelmien vilille on
erityisesti perustettu linkkejd ja jopa ketjutettuja linkkejd, ja jirjestelmilld on pddsy toisiin jarjestelmiin
osallistujina tai muiden liittymien kautta. EKP kuitenkin ehdottaa, ettd “yhteentoimivan jirjestelmén”
madritelmaidn sisdltyvd “jarjestelmdn” késite korvattaisiin kahden tai useamman jirjestelmin keski-
ndiselld “jarjestelylla”, jotta madritelmé kattaisi kaikki mahdolliset yhteystyypit, mutta samalla valtyttai-
siin luomasta mielikuvaa uuden jirjestelmikategorian luomisesta. Kdytdnnon esimerkkind voidaan
mainita EKP:n suuntaviivoihin perustuva eurojirjestelman TARGET2-maksujirjestelma ('), joka koostuu
useista oikeudellisesti erillisistd, yhteisen teknisen laitealustan kautta toisiinsa liitetyistd maksujarjestel-
mistd. Lisaksi TARGET2-jrjestelmain on liittynyt yli 60 muuta jirjestelmdd myos euroalueen ulkopuo-
lisista maista joko jdrjestelmddn osallistujina tai kahdenvilisiin jérjestelythin  perustuvien
liitanndisjarjestelmaliitintojen valitykselld.

Suuntaviivat EKP/2007/2, annettu 26 pdivind huhtikuuta 2007, Euroopan laajuisesta automatisoidusta reaaliaikaisesta
bruttomaksujérjestelmastd (TARGET2) (EUVLL 237, 8.9.2007, s. 1).
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Jarjestelmin ylldpitdjien ilmoittaminen ja yleisvalvonta

EKP suhtautuu myonteisesti uudessa 2 artiklan o kohdassa olevaan jirjestelmin ylldpitdjan méiritel-
maédn, vaikka se katsookin, ettd médritelmad tulisi hieman muuttaa, jotta varmistettaisiin, ettd se kattaa
myos useista osallistujista koostuvat jarjestelmdt, joilla ei ole yhtd yksittdistd jarjestelman yllapitdjad.
Samasta syystd myos direktiivin 3 artiklan 1 kohdan toista alakohtaa olisi hieman muutettava sen
varmistamiseksi, ettd todistustaakka maksukyvyttomyyttd koskevasta tietoisuudesta kuuluu asianomai-
selle jirjestelmén yllapitdjalle. Lisdksi EKP hyvaksyy myos ehdotuksen direktiivin 98/26/EY 10 artiklan
muuttamiseksi siten, ettd jasenvaltiot ilmoittavat komissiolle jarjestelmien lisiksi my0s jirjestelmin ylla-
pitdjan. Kuten EKP kuitenkin edelld 4.3 kohdassa esittdd, jarjestelman madritelman tulisi sisiltdd EKP:n
sdadokselld perustetut jdrjestelmét, minkd vuoksi 10 artiklan 1 kohtaa olisi muutettava siten, ettd jisen-
valtiot tai soveltuvin osin EKP voisivat ilmoittaa jarjestelmid ja jirjestelmien yllipitdjid komissiolle. EKP
katsoo, ettd 10 artiklan 3 ja 4 kohta, jotka on poistettu komission ehdotuksesta, pitdisi palauttaa.
Lisiksi 10 artiklan 3 kohdassa, jossa tunnustetaan toimivaltaisten kansallisten viranomaisten valtuudet
hyviksyi jirjestelmat ja valvoa niité, olisi ilmaistava vaatimus kunnioittaa keskuspankkien yleisvalvonta-
valtuuksia, jotka perustuvat niiden tehtdviin huolehtia rahoitusjirjestelmin vakaudesta.

Siahkoisen rahan liikkeeseenlaskijat jarjestelmddn osallistujina

Direktiivin 98/26/EY 2 artiklan muutetussa b kohdassa oleva luottolaitoksen mairitelmd, jossa viitataan
luottolaitoksen liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 14 piivind kesikuuta 2006 annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2006/48/EY (uudelleenlaadittu direktiivi) (*) olevaan
madritelmain, sallii sihkoisen rahan litkkeeseenlaskijoiden toimia direktiivin 98/26/EY mukaisesti ilmoi-
tettujen jrjestelmien osallistujina edellyttden, ettd sihkoéisen rahan liikkeeseenlaskijoita sddnnelldin
kuten luottolaitoksia. EKP pitda tdtd myonteisend lainsdddannollisend muutoksena, joka parantaa jérjes-
telmien vakautta. Muutos, joka koskee sihkoisen rahan liikkkeeseenlaskijoiden asemaa luottolaitoksina,
vaatii direktiivin 98/26/EY lisatarkastelua.

Lainvalinta

Arvo-osuuksien kaikki nakokohdat kattavat yksiselitteiset ja yksinkertaiset lainvalintasdnnot ovat
tarkeitd, jotta rahoitusinstrumenttien hallinta ja siirtiminen voidaan toteuttaa tehokkaasti ja turvallisesti
rajat ylittavissd tilanteissa. EKP on komission kanssa samaa mielté siitd, ettd direktiiviin 98/26/EY, luot-
tolaitosten tervehdyttdmisesti ja likvidaatiosta 4 pdivdnd huhtikuuta 2001 annettuun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiiviin 2001/24/EY (*) sekd rahoitusvakuusjirjestelyisti 6 péivind kesi-
kuuta 2002 annettuun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviin 2002/47EY (*) nykyisin sisil-
tyvit lainvalintasddnnét ovat lisinneet oikeusvarmuutta sovellettavan lain mdaarittdmisen yhteydessa.
EKP panee my6s merkille komission asiakirjassaan ”"Conflict of laws: modernisation of the PRIMA-rule
for intermediated securities” esittdimdt huomautukset, joiden mukaan yhteisen lainvalintasadnnoston
kdytdnnon soveltaminen rajat ylittdvadn arvopaperiselvitykseen ja -toimitukseen yhteisossd on tuonut
ilmi, ettd jdsenvaltioissa tulkitaan edelleen eri tavoin "tilin sijainnin” kisitettd. Ndin ollen yhteison jirjes-
telmd ei vieldkddn takaa parasta mahdollista ennustettavuutta ja varmuutta sen suhteen, mitd lakeja
sovelletaan.

Tamin vuoksi EKP seuraa mielenkiinnolla komission pyrkimyksid parantaa olemassa olevien yhteison
jarjestelmien selkeyttd. Koska asia on monimutkainen, EKP katsoo, ettd tillaista yleistd tarkistusta ei
tulisi toteuttaa nyt ehdotetun muutosdirektiivin yhteydessa.

Muutokset direktiiviin 2002/47/EY
Lainasaamiset

EKP pitdd erittdin myonteisind direktiiviin 2002/47EY ehdotettuja muutoksia, joiden tarkoituksena on
helpottaa lainasaamisten kayttod vakuutena keskuspankeissa. Namd muutokset tekevdt Euroopan
unionin keskuspankkien oikeudellisen aseman aiempaa turvatummaksi otettaessa lainasaamisia vakuu-
deksi, silld eri EU-maiden oikeusjdrjestysten lainasaamisia koskevia sddnnostojd ei muutoin ole yhden-
mukaistettu. Mahdollisuus kéyttdd lainasaamisia vakuutena keskuspankkioperaatioissa on euroalueen

() EUVLL 177, 30.6.2006,s. 1.

() EYVLL125,5.5.2001,s.15.
(*) EYVLL168,27.6.2002,s. 43.
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luottolaitosten kannalta erittdin tdrkedd, silld niiden taseissa on suuria méirid lainasaamisia. Eurojirjes-
telmédn kannalta olisi myos hyvin tirkedd, ettd lainasaamisia pystyttiisiin kdyttimain vakuutena direk-
tiiviin 2002/47[EY perustuvassa jrjestelmissd, silli se helpottaisi timintyyppisten varojen vapaa-
muotoista ja tehokasta toiminnallista kisittelya erityisesti elektronisessa muodossa ja muun muassa rajat
ylittdvissd rakenteissa. Tamén vuoksi EKP kannattaa direktiiviehdotuksen hyviksymisti tiltd osin komis-
sion ehdottamassa muodossa ja ilman ettid jisenvaltioille annetaan mahdollisuus vaihtoehtoisiin tédytin-
toonpanotapoihin, silld se heikentdisi patevyyttd ja oikeusvarmuutta vakuuden ottamisessa.

Direktiivin 2002/47[EY 1 artiklan 4 kohdan a alakohtaan ehdotetut muutokset rajoittavat sen sovel-
tamisalan keskuspankkioperaatioiden yhteydessd vakuudeksi kelpaaviin lainasaamisiin. EKP:n ja eurojir-
jestelmin kannalta timd on riittdvad. Ehdotettu muutos ei kuitenkaan koske ainoastaan lainasaamisten
kayttod keskuspankkioperaatioissa, vaan ehdotuksen mukaan direktiivin 2002/47EY sddnnoksid sovel-
lettaisiin kaikkiin lainasaamisiin, jotka voidaan hyviksyd vakuudeksi keskuspankkioperaatioissa EU:n
alueella. Kysymys siitd, missd laajuudessa ehdotettu muutos sallisi myds muiden vakuuden ottajien kuin
keskuspankkien kayttdd tillaisia keskuspankkivakuudeksi kelpaavia lainasaamisia vakuustarkoituksiin,
nostaa esiin avoimuuteen liittyvid ongelmia. Erityisesti lainasaamisten vakuudeksi hyvaksymistd
koskevat kelpoisuusvaatimukset eivit valttimattd ole kaikissa EU:n keskuspankeissa helposti saatavilla,
minkd vuoksi muiden vakuudenottajien kuin keskuspankkien voi olla vaikea miarittdd tehokkaasti,
onko vakuudeksi tarkoitettu lainasaaminen todellisuudessa vakuudeksi kelpaava. Lisiksi eurojirjes-
telmén ja euroalueen ulkopuolella sijaitsevien keskuspankkien soveltamat kelpoisuusvaatimukset saat-
tavat poiketa toisistaan, ja nditd vaatimuksia saatetaan my9s ajan kuluessa muuttaa. Oikeusvarmuuden
ja yhtaldisten toimintaedellytysten varmistamiseksi EU:n alueella EKP suosittelee ndin ollen, ettd direk-
tiivin 2002/47/EY soveltamisalaan kuuluvat lainasaamiset mairiteltdisiin sellaisella yksinkertaisella ja
yhdenmukaisella tavalla, joka ei liitd nditd lainasaamisia keskuspankkien soveltamiin kelpoisuusvaati-
muksiin. Direktiivin 2002/47/EY soveltamisalan madrittelemiseen liittyvin lainasaamisten mééritelmén
tulisi olla riittdvin laaja, jotta se kattaisi eurojirjestelmén kelpoisuusvaatimusten mukaiset lainasaamiset.
Jos tallaista yhdenmukaista madritelméi ei voida hyviksyd, olisi vihintddn tarpeen varmistaa, ettd laina-
saamiset, joita todellisuudessa kiytetdin vakuutena eurojirjestelmédn piirissd, kuuluvat direktiivin
2002/47[EY uuden madritelmin soveltamisalaan.

Ehdotettuihin muutoksiin ei sisdlly niitd lainvalintasddntojd koskevaa selvennystd, joita sovelletaan
kaytettdessd lainasaamisia vakuutena rajat ylittdvissd operaatioissa. Direktiivin 2002/47/EY 9 artiklan
nykyinen lainvalintasddnt6jid koskeva sanamuoto liittyy ainoastaan arvo-osuuksien muodossa oleviin
arvopapereihin, eikd sitd selvistikddn sovelleta lainasaamisiin. Jotta lainasaamisia voidaan kéyttdd vakuu-
tena rajat ylittdvissd operaatioissa, on ddrimmadisen tirkedd yhdenmukaistaa sovellettavat lainvalinta-
sdannot. Vakuutena kidytettdviin lainasaamisiin saattaa liittyd useita oikeusjdrjestyksid, kuten velallisen,
velkojan, sopimuksen jne. oikeusjdrjestys, ja oikeusvarmuuden toteutumiseksi osapuolten on tiedettdva
tarkasti, mité lakia sovelletaan vakuutena kiytettdvien lainasaamisten pitevyyteen ja etusijajarjestykseen.
Talld hetkelld lainvalintasddntoji, jotka koskevat saamisten siirtojen vaikutuksia kolmansiin osapuoliin,
ei ole yhdenmukaistettu EU:ssa; sovellettavista laeista on epivarmuutta, ja osapuolet saattavat joutua
noudattamaan useamman kuin yhden oikeusjirjestyksen vaatimuksia voidakseen olla varmoja siitd, ettd
niiden ottama vakuus on oikeudellisesti patevd. Tdimid on merkittdvd este, ja lainasaamisten kayttod
vakuutena EU:n alueella rajat ylittavissd operaatioissa edistdisi huomattavasti se, ettd kolmansiin osa-
puoliin kohdistuvien vaikutusten osalta sovittaisiin yhteniisistd lainvalintasddnnoistd. Koska tillaista
muutosta ei tehty ns. Rooma I -asetuksen (!) yhteydessa, olisi erityisen tarkeda sisillyttdd nima sddnnot
direktiiviin 2002/47EY. Ndistd yhteisistd sidnnoistd olisi huomattavaa etua.

EKP ehdottaa myds seuraavien teknisten muutosten tekemistd sen varmistamiseksi, ettd ehdotettu direk-
tiivi on johdonmukainen lainasaamisten sisallyttimisessd direktiiviin 2002/47EY. Sen varmistamiseksi,
ettd direktiivin 2002/47EY soveltamisala kattaa lainasaamisten siirron lisaksi myos lainasaamisten pant-
tauksen, 2 artiklan 1 kohdan c alakohtaa pitdisi muuttaa siten, ettd siind viitataan rahoitusvakuusjarjes-
telyd koskevaan tdyteen oikeuteen; ndin selvennettaisiin, ettd kisite "panttioikeuteen perustuva rahoitus-
vakuusjirjestely” kattaa myos lainasaamisten panttauksen ja perimisen. Lisdksi rahoitusvilineiden maari-
telmadn pitéisi lisdtd viittaus lainasaamisiin 2 artiklan 1 kohdan e alakohdassa. Lopuksi 3 artiklaa olisi

(") KOM(2005) 650 lopullinen.
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10.

11.

tarpeen muuttaa, jotta rekisterdimisen ja ilmoittamisen lisdksi viitattaisiin "omistusoikeuden siirtimi-
seen” rahoitusvakuusjdrjestelyn patevyyttd koskevien edellytysten yhteydessa.

Nettoutus

Ehdotettuun direktiiviin ei sisdlly muutoksia niihin direktiivien 2002/47/EY ja 98/26/EY sddnnoksiin,
jotka koskevat nettoutusta insolvenssitilanteissa. On kuitenkin totta, ettd mahdollisuus sulkea pois
vastapuolen maksukyvyttomyys on olennaisen tirkedd rahoitusmarkkinoilla. Kysymys sulkeutuvan
nettoutuksen (close-out netting) taytintoonpanokelpoisuudesta ei niin ollen rajoitu yksittéisiin rahoitus-
vakuusjirjestelyihin, vaan se on merkittdvad kaikkien sellaisten jérjestelyjen kannalta, joiden tarkoituk-
sena on vahentdd luottoriskid ja niille altistumista. Nettoutuksen kasittelyd on tarpeen kehittdd edelleen,
ei ainoastaan direktiivissd 2002/47[EY, vaan my6s yleisemmin EU:n rahoitusta koskevassa sddnnostossi.
Hyotya olisi esimerkiksi siitd, ettd EU:n saddoksissd kyettdisiin yhtendistdimain erilaisia nettoutusta ja
kuittausta koskevia miiritelmii. Samalla, ottaen huomioon automaattisten sulkeutuvaan nettoutukseen
liittyvien oikeuksien kayton merkityksen yhtdilts jarjestelmin kannalta ja toisaalta kansainvalisilld rahoi-
tusmarkkinoilla toimivien, jirjestelmin kannalta merkittdvien luotto- ja rahoituslaitosten kannalta, on
EUn tasolla tarpeen keskustella sulkeutuvan nettoutuksen soveltamisesta rahoituslaitoksiin OTC-joh-
dannaismarkkinoilla laajemminkin eiké pelkdstdin vakuusjirjestelyjen yhteydessa.

Muutosehdotukset

Muutokset, joita ehdotettuun asetukseen olisi edelld olevien suositusten nojalla tehtivi, esitetddn timén
lausunnon liitteessa.

Annettu Frankfurt am Mainissa, 7 péivini elokuuta 2008.

EKP:n puheenjohtaja
Jean-Claude TRICHET
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LIITE

MUUTOSEHDOTUKSET ()

Komission ehdottama teksti (1)

EKP:n ehdottamat muutokset (3

Muutos 1

Direktiivichdotuksen 1 artikla
Muutos direktiivin 98/26/EY 2 artiklan a kohtaan

2 artikla

Tissa direktiivissd tarkoitetaan:

a) ’jarjestelmdlld’ muodollista jdrjestelya:

2 artikla

Tissi direktiivissd tarkoitetaan:

a) ’jarjestelmalld’ muodollista jarjestelya:

— kolmen tai useamman osallistujan vililld lukuun
ottamatta mahdollista selvitysosapuolta, mahdollista
keskuksena toimivaa vastapuolta tai mahdollista
selvitysyhteisod taikka mahdollista epdsuoraa osal-
listujaa; jérjestelyssd on osallistujien vélisten siirto-
mairdysten suorittamista koskevat yhteiset sddnnot
ja vakioidut jarjestelyt,

— johon sovelletaan osallistujien valitseman jisenval-
tion lakia; osallistujat voivat kuitenkin valita vain
sellaisen jdsenvaltion lain, jossa vahintddn yhdelld
niistd on hallinnollinen keskustoimipaikkansa, ja

— jonka se jdsenvaltio, jonka lakia sovelletaan, on
nimennyt jirjestelmaksi ja ilmoittanut komissiolle
sen jilkeen, kun jisenvaltio on katsonut jirjes-
telmén saannot asianmukaisiksi sanotun kuitenkaan
rajoittamatta kansallisessa lainsddddnnossd sdddet-
tyjen muiden yleisesti sovellettavien tiukempien
ehtojen soveltamista.

kel . Histes ailla joka

kisittid kolme tai useamman osallistujan lukuun
ottamatta mahdollista selvitysosapuolta, mahdollista
keskuksena toimivaa vastapuolta tai mahdollista
selvitysyhteisod taikka mahdollista epdsuoraa osal-
listujaa; jarjestelyssi on osallistujien vilisten siirto-
madrdysten selvittimistd tai suorittamista koskevat
yhteiset saann6t ja vakioidut jdrjestelyt,

— johon sovelletaan esallistujan—valitseran jisenvaltion
Histes ot ketenkin valita vainsellai

lakias i

- tai joka on
perustettu EKP:n siddokselli ja joka sitoo osallis-
tujia EKP:n kanssa solmitun jirjestelyn nojalla ja
johon sovelletaan jisenvaltion lakia, ja

— jonka joko (i) se jasenvaltio, jonka lakia sovelletaan,

on nimennyet jarjestelmaksi ja ilmoittanut komissiolle
sen jalkeen, kun jasenvaltio on katsonut jarjestelmén
sddnnot asianmukaisiksi sanotun kuitenkaan rajoit-
tamatta kansallisessa lainsdddannossd  sdddettyjen
muiden yleisesti sovellettavien tiukempien ehtojen
soveltamista, tai (i) jonka EKP on nimennyt EKP:n
siddokselld perustetuksi jirjestelmiksi ja ilmoit-
tanut komissiolle.

Perustelu — Katso lausunnon 4 kohta

Muutos 2

Direktiivichdotuksen 1 artikla
Muutos direktiivin 98/26/EY 2 artiklan f ja g kohtaan

2 artikla

f)

‘osallistujalla’” laitosta, keskuksena toimivaa vastapuolta,

selvitysosapuolta, selvitysyhteisod tai jarjestelmad. (...)

2 artikla

f) ‘osallistujalla’ ainoastaan laitosta, keskuksena toimivaa
vastapuolta, selvitysosapuolta, selvitysyhteisod tai jérjes-
telmidjirjestelmin yllapitajai. (...)

(") Liitteessd esitetyt muutosehdotukset perustuvat ehdotetun direktiivin sanamuotoon seka direktiivien 98/26/EY ja 2002/47/EY sanamuo-
toihin, joita EKP:n mielestd on niin ikdédn muutettava. Muutosehdotukset koskevat vain muutoksia, jotka vastaavat EKP:n tissd lausunnossa
esittdmid ehdotuksia. Ehdotetut muutokset pitisi tehdi soveltuvin osin ja tarvittaessa myos muihin yhteison direktiiveihin, joita muutetaan

ehdotetulla direktiivilld.
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Komission ehdottama teksti (1)

EKP:n ehdottamat muutokset (3

g) ‘epasuoralla osallistujalla’ laitosta, keskuksena toimivaa
vastapuolta, selvitysosapuolta, selvitysyhteisod tai jarjes-
telméd, jolla on sopimussuhde sellaiseen jarjestelmddn
osallistuvan laitoksen kanssa, jossa pannaan taytintoon
siirtomddrdyksid, jolloin epdsuora osallistuja voi suo-
rittaa siirtomdadraykset jarjestelman kautta;

g) ’epasuoralla osallistujalla’ ainoastaan laitosta, keskuk-
sena toimivaa vastapuolta, selvitysosapuolta, selvitys-
yhteisod tai jérjestelmad jirjestelmin yllipitdjad, jolla
on sopimussuhde sellaiseen jirjestelmiin osallistuvan
laitoksen kanssa, jossa pannaan tdytintoon  siirto-
méirdyksid, jolloin epdsuora osallistuja voi suorittaa
siirtomadrdykset  jirjestelmdn  kautta, edellyttien
kuitenkin, etti jirjestelmin yllipitiji tuntee
episuoran osallistujan;

Perustelu — Katso lausunnon 3 kohta

Muutos 3

Direktiivichdotuksen 1 artikla
Muutos direktiivin 98/26/EY 2 artiklan n kohtaan

2 artikla

n) ‘yhteentoimivalla jirjestelmalld’ jarjestelmas, joka tekee
yhden tai useamman jérjestelmin kanssa sopimuksen,
joka merkitsee yhteisten ratkaisujen kayttoonottoa eikd
yksinomaan yhteyttd olemassa olevaan vakiopalvelun-
tarjontaan;

2 artikla

n) ‘yhteentoimivalla jirjestelylldjarjestelmatld’ firjestelmid;
sopimtiksen; mitd tahansa kahden tai useamman

jirjestelmin yllipitdjin keskindisti jirjestelyd, joka
merkitsee yhteisten ratkaisujen kdyttoonottoa eikd yksi-
nomaan yhteyttd olemassa olevaan vakiopalveluntarjon-
taan;

Perustelu — Katso

lausunnon 5.2 kohta

Muutos 4
Direktiiviehdotuksen 1 artiklan 2 kohdan f alakohta
Muutos direktiivin 98/26/EY 2 artiklan o kohtaan

0) ‘jarjestelmidn yllapitdjalld’  jarjestelmdn  pdivittdisestd
toiminnasta vastaavaa yhteisod. Jarjestelman yllapitéjd
voi my0s toimia selvitysosapuolena, keskuksena toimi-
vana vastapuolena tai selvitysyhteisona.

o) ‘jarjestelmdn yllapitdjdlld’  jarjestelmdn pdivittdisestd
toiminnasta vastaavaa yhteisod tai soveltuvin osin
yhteis6jd. Jarjestelmin ylldpitdja voi myds toimia
selvitysosapuolena, keskuksena toimivana vastapuolena
tai selvitysyhteisona.

Perustelu — Katso lausunnon 6 kohta

Muutos 5

Direktiiviehdotuksen 1 artiklan 3 kohta
Muutos direktiivin 98/26/EY 3 artiklan 1 kohdan toiseen alakohtaan

Jos siirtomadrdykset ovat poikkeuksellisesti tulleet jirjestel-
méin maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisajankohdan
jalkeen ja ne on toteutettu jarjestelmin sddnnoissd médritel-
tynd pankkipdiving, jonka kuluessa tillainen menettely on
aloitettu, ne ovat oikeudellisesti tdytintoonpanokelpoisia ja
sivullisiin nihden sitovia ainoastaan, jos jarjestelman ylld-
pitdja voi selvitysajankohdan jilkeen osoittaa, ettd se ei
tiennyt eikd sen pitdnyt tietdd tillaisen menettelyn aloit-
tamisesta.

Jos siirtomaridykset ovat poikkeuksellisesti tulleet jarjestel-
méin maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisajankohdan
jalkeen ja ne on toteutettu jrjestelmén sdannoissd madritel-
tynd pankkipiivang, jonka kuluessa tillainen menettely on
aloitettu, ne ovat oikeudellisesti tdytintoonpanokelpoisia ja
sivullisiin nihden sitovia ainoastaan, jos asianomainen
jarjestelman  yllapitdja voi selvitysajankohdan jilkeen
osoittaa, ettd se ei tiennyt eikd sen pitdnyt tietdd tdllaisen
menettelyn aloittamisesta.

Perustelu — Katso lausunnon 6 kohta
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Komission ehdottama teksti (!) EKP:n ehdottamat muutokset (2)
Muutos 6
Direktiiviehdotuksen 1 artikla
Muutos direktiiviin 98/26/EY, uusi 3 artiklan 4 kohta
3 artikla 3 artikla

4. Kun kyseessi ovat yhteentoimivat jirjestelmit, kukin
jarjestelmd médrittdd  jdrjestelmddn tulon ajankohtaa
koskevat omat sddntonsi. Muiden jirjestelmien, joiden
kanssa jarjestelmd on yhteentoimiva, sddnnoistd ei aiheudu
vaikutuksia jirjestelmissd sovellettuihin  tuloajankohtaa
koskeviin sdantoihin.

4. Kun kyseessd ovat yhteentoimivat jirjestelyt, kukin
jarjestelmd mdadrittdd  jarjestelmddn tulon ajankohdan

omlssa saann01ssaana1&ﬁkeh+&a—keskev&t—emat—sa&ﬁeeﬂsa-

- sen
varmistamiseksi, etti kaikkien yhteentoimivassa jirjes-
telyssi osapuolina olevien jirjestelmien siintoji sovite-
taan tiltd osin yhteen siind méirin kuin se on mahdol-
lista.

Ellei asianomaisten yhteentoimivien jirjestelmien siin-
noissd nimenomaisesti toisin madriti, muiden jérjestel-
mien, joiden kanssa jdrjestelmd on yhteentoimiva, sddn-
noistd ei atheudu vaikutuksia jirjestelmissd sovellettuihin
tuloajankohtaa koskeviin sdantoihin.

Perustelu — Katso lausunnon 5.1 kohta

Muutos 7

Direktiiviehdotuksen 1 artikla
Muutos direktiivin 98/26/EY 5 artiklaan

5 artikla

Jarjestelméidn osallistuja tai kolmas osapuoli ei saa peruuttaa
siirtomadrdystd kyseisen jarjestelmin sddnnoissd maarityn
ajankohdan jilkeen.

Kun kyseessd ovat yhteentoimivat jarjestelmit, kukin jarjes-
telmd mddrittdd peruutusajankohtaa koskevat omat sddn-
tonsd. Muiden jarjestelmien, joiden kanssa jarjestelmd on
yhteentoimiva, sddnnoistd ei aiheudu vaikutuksia jérjestel-
missd sovellettuihin peruutusajankohtaa koskeviin sddn-
t6ihin.

5 artikla

Jarjestelméin osallistuja tai kolmas osapuoli ei saa peruuttaa
siirtomadrdystd kyseisen jdrjestelmédn sddnnoissd médrdtyn
ajankohdan jilkeen.

Kun kyseessd ovat yhteentoimivat jirjestelyt, kukin jirjes-
telmd  midrittdd peruuttamattomuuden  alkamisajan-

kohdan omissa sidnnoisséin pefaafasajaﬁkeh&aa—keskeva{

emat-saantonss:

siantothinsen varmistamiseksi, etti kaikkien yhteen-
toimivassa jirjestelyssi osapuolina olevien jirjestel-
mien sddntojd sovitetaan tiltd osin yhteen siind mairin
kuin se on mahdollista.

Ellei asianomaisten yhteentoimivien jirjestelmien siin-
noissd nimenomaisesti toisin mdiritd, muiden jirjestel-
mien, joiden kanssa jdrjestelmd on yhteentoimiva, sddn-
noistd ei aiheudu vaikutuksia jirjestelmadssd sovellettuihin
peruuttamattomuuden alkamista koskeviin sddntoihin.

Perustelu — Katso lausunnon 5.1 kohta

Muutos 8

Direktiivichdotuksen 1 artikla
Muutos direktiivin 98/26/EY 9 artiklan 1 kohtaan

9 artikla

1. Vakuuden antanutta osallistujaa tai jdsenvaltioiden
keskuspankkien tai Euroopan keskuspankin vastapuolta
koskeva maksukyvyttomyysmenettely ei vaikuta jirjes-
telmén tai osallistujan oikeuksiin sille jirjestelmdn yhtey-
dessd annettuun vakuuteen eiki jasenvaltioiden keskuspank-
kien tai Euroopan keskuspankin oikeuksiin niille annettuun
vakuuteen. Vakuus voidaan muuttaa rahaksi kyseisten
oikeuksien turvaamiseksi.

9 artikla

1. Vakuuden antanutta osallistujaa tai jisenvaltioiden
keskuspankkien tai Euroopan keskuspankin vastapuolta
taikka miti tahansa kolmatta osapuolta, esimerkiksi
tillaisen osallistujan tai vastapuolen osakkuusyhti6ti,
koskeva maksukyvyttomyysmenettely ei vaikuta jirjes-
telmin yllipitdjan tai osallistujan oikeuksiin sille jdrjes-
telmén yhteydessd annettuun vakuuteen eikd jasenvaltioiden
keskuspankkien tai Euroopan keskuspankin oikeuksiin niille
annettuun vakuuteen. Vakuus voidaan muuttaa rahaksi
kyseisten oikeuksien turvaamiseksi.

Perustelu — Katso lausunnon 2 kohta
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10 artikla 10 artikla

Jasenvaltioiden on yksiloitdvd ne jarjestelmit ja vastaavat
jarjestelmien yllapitdjat, jotka kuuluvat timén direktiivin
soveltamisalaan, ja ilmoitettava ne komissiolle seki tiedotet-
tava komissiolle viranomaisista, jotka ne ovat nimenneet
6 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Jarjestelmén ylldpitdjan on ilmoitettava sille jdsenvaltiolle,
jonka lakia sovelletaan, jirjestelmidin osallistujat, mukaan
luettuina mahdolliset epdsuorat osallistujat, sekd niitd
koskevat muutokset.

Jasenvaltioiden tai EKP:n, mikili jirjestelmi on perus-
tettu EKP:n siiidokselld, on yksiloitdvd ne jirjestelmit ja
vastaavat jdrjestelmien yllapitdjdt, jotka kuuluvat timin
direktiivin soveltamisalaan, ja ilmoitettava ne komissiolle
sekd tiedotettava komissiolle viranomaisista, jotka ne ovat

nimenneet 6 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Jarjestelmén ylldpitdjan on ilmoitettava sille jisenvaltiolle,
jonka lakia sovelletaan, jirjestelmdidn osallistujat, mukaan
luettuina mahdolliset epdsuorat osallistujat, sekd niitd
koskevat muutokset.

Edelld toisessa kohdassa tarkoitetun ilmoittamisen
lisiksi jisenvaltiot voivat vaatia, ettd niiden lainkiytt6-
vallan alaisia jirjestelmin yllipitijid valvotaan tai ettd
ne hyviksytiin. Lisiksi on varmistettava, etti Euroo-
pan keskuspankin ja kansallisten keskuspankkien yleis-
valvontavaltuuksia kunnioitetaan.

Kuka tahansa, jolla on oikeutettu intressi, voi pyytii
laitokselta tietoa siitd, mihin jirjestelmiin se osallistuu
ja minkilaiset ovat nididen jirjestelmien toimintaa
siitelevit keskeiset sadnnot.

Perustelu — Katso lausunnon 6 kohta

Muutos 10
Muutos direktiivin 2002/47[EY 2 artiklan 1 kohdan ¢ alakohtaan

2 artiklan 1 kohdan ¢ alakohta

) ’panttioikeuteen perustuvalla rahoitusvakuusjirjestelylld’
jarjestelyd, jossa vakuuden antaja antaa rahoitus-
vakuuden pantin muodossa vakuuden saajalle tai timén
hyvaksi ja jossa rahoitusvakuuden tdysi omistusoikeus
sdilyy vakuuden antajalla, kun vakuusoikeus peruste-
taan;

2 artiklan 1 kohdan ¢ alakohta

¢) ’panttioikeuteen perustuvalla rahoitusvakuusjirjestelylld’
jarjestelyd, jossa vakuuden antaja antaa rahoitus-
vakuuden pantin muodossa vakuuden saajalle tai timén
hyviksi ja jossa rahoitusvakuuden tidysi omistusoikeus
tai tiysi oikeus vakuuteen siilyy vakuuden antajalla,
kun vakuusoikeus perustetaan;

Perustelu — Katso lausunnon 9 kohta

Muutos 11
Muutos direktiivin 2002/47[EY 2 artiklan 1 kohdan e alakohtaan

2 artiklan 1 kohdan e alakohta:

e) 'rahoitusvilineilli yhtididen osakkeita ja muita
yhtioiden osakkeita vastaavia arvopapereita ja joukko-
velkakirjalainoja ja muita velkasitoumuksia, jos ne ovat
siirtokelpoisia padomamarkkinoilla, ja kaikkia muita
arvopapereita, joilla tavallisesti kdyddin kauppaa ja
jotka antavat oikeuden hankkia tillaisia osakkeita, jouk-
kovelkakirjoja tai muita arvopapereita merkitsemalld,
ostamalla tai vaihtamalla tai jotka edellyttavit raha-
maksua, lukuun ottamatta maksuvilineiti, mukaan
lukien yhteissijoitusyritysten osuuksia, rahamarkkina-
vilineitd ja edelli mainittuihin liittyvid saatavia tai
oikeuksia;

2 artiklan 1 kohdan e alakohta:

¢) ’rahoitusvilineill yhtididen osakkeita ja muita
yhtididen osakkeita vastaavia arvopapereita ja joukko-
velkakirjalainoja ja muita velkasitoumuksia, jos ne ovat
siirtokelpoisia pddomamarkkinoilla, ja kaikkia muita
arvopapereita, joilla tavallisesti kdydddn kauppaa ja
jotka antavat oikeuden hankkia tillaisia osakkeita, jouk-
kovelkakirjoja tai muita arvopapereita merkitsemalld,
ostamalla tai vaihtamalla tai jotka edellyttivdt raha-
maksua, lukuun ottamatta maksuvilineiti, mukaan
lukien yhteissijoitusyritysten osuuksia, rahamarkkina-
vilineitd ja edelld mainittuihin liittyvid saatavia tai
oikeuksia, sekii lainasaamisia silti osin kuin tissi
direktiivissi saddetiin;

Perustelu — Katso lausunnon 9 kohta
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Muutos 12
Direktiiviehdotuksen 2 artiklan 3 kohta
Muutos direktiivin 2002/47[EY 3 artiklaan

3 artikla
Uusi alakohta

Kun lainasaamisia annetaan rahoitusvakuutena, jisenvaltiot
eivit saa edellyttdd, ettd rahoitusvakuusjirjestelyn luominen
tai pitevyys taikka todistekelpoisuus rahoitusvakuuden
antamisesta rahoitusvakuusjarjestelyn nojalla riippuu jonkin
muodollisen toimen suorittamisesta, kuten siitd, ettd velal-
linen rekisterdi vakuutena annettavan lainasaamisen tai
tekee ennakkoilmoituksen.

3 artikla
Uusi alakohta

Kun lainasaamisia annetaan rahoitusvakuutena, jasenvaltiot
eivit saa edellyttdd, ettd rahoitusvakuusjirjestelyn luominen
tai pitevyys taikka todistekelpoisuus rahoitusvakuuden
antamisesta rahoitusvakuusjirjestelyn nojalla riippuu jonkin
muodollisen toimen suorittamisesta, kuten siitd, ettd velal-
linen rekisterdi vakuutena annettavan lainasaamisen, siirtid
lainasaamisen hallinnan tai tekee ennakkoilmoituksen.

Perustelu — Katso lausunnon 9 kohta

(1) Tekstissd oleva yliviivaus osoittaa EKP:n poistettavaksi ehdottaman tekstin.
() Lihavointi itse tekstissd osoittaa EKP:n liséttdviksi ehdottaman uuden tekstin.




