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Ehdotus Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviksi tydelikelaitosten toiminnasta

(2001/C 96 E/06)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

KOM(2000) 507 lopull. — 2000/0260(COD)

(Komission esittdmd 13 pdivind marraskuuta 2000)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN
UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteison perustamissopimuksen ja
erityisesti sen 47 artiklan 2 kohdan sekd 55 ja 95 artiklan 1
kohdan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen,

ottavat huomioon talous- ja sosiaalikomitean lausunnon,

noudattavat perustamissopimuksen 251 artiklassa mdardttyd
menettelyd,

sekd katsovat seuraavaa:

(1)

Rahoituspalvelujen todellisten sisimarkkinoiden luominen
on vilttimidtontd yhteison taloudellisen kasvun ja tyopaik-
kojen luomisen kannalta.

Sisimarkkinoiden luomiseksi on jo toteutettu merkittdvid
toimenpiteitd, joiden ansiosta rahoituslaitokset voivat toi-
mia muissa jisenvaltioissa ja joilla varmistetaan rahoitus-
palvelujen kuluttajille paras mahdollinen suoja.

Komission laatimassa rahoituspalvelujen toimintasuunni-
telmassa (') esitetddn rahoituspalvelujen sisimarkkinoiden
luomiseksi tarvittavia toimia, ja 23-24 pdivind maalis-
kuuta 2000 Lissabonissa kokoontunut Eurooppa-neuvosto
kannusti kokouksessaan toteuttamaan kyseisen toiminta-
suunnitelman vuoteen 2005 mennessa.

Rahoituspalvelujen toimintasuunnitelmassa korostetaan
kiireisend ja ensisijaisena toimena tarvetta laatia tyoeldke-
laitosten toiminnan vakauden valvontaa koskeva direktiivi,
silli ndmd laitokset ovat merkittdvid rahoituslaitoksia, joi-
den osalta ei ole vield laadittu yleistd yhteison lainsdddin-
t0d, jonka turvin ne voivat hyotyi tdysin sisimarkkinoiden
eduista.

Laitoksilla, jotka toimivat tdysin erilld4n rahoittavista yri-
tyksistd ja jotka toimivat rahastointiperiaatteella ainoana
tehtdvinddn tarjota elike-etuuksia, olisi oltava palvelujen
tarjoamisen vapaus sekd sijoittamisen vapaus, joita kos-
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kevat ainoastaan yhteensovitetut toiminnan vakauden val-
vontaa koskevat edellytykset ja siitd riippumatta pide-
tadnko naitd laitoksia oikeudellisina yksikkoina.

Jasenvaltioilla sailyisi tiysi vastuu sosiaaliturvajirjestelmien
hoitamisesta.

Laitokset, jotka hallinnoivat jo yhteensovitettuja sosiaa-
liturvajdrjestelmid yhteison tasolla, olisi rajattava timin
direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle. On kuitenkin otet-
tava huomioon niiden laitosten erityisluonne, jotka yksit-
tdisessd jasenvaltiossa hallinnoivat sekd sosiaaliturvajirjes-
telmid ettd tyoeldkejdrjestelmid.

Rahoituslaitokset, jotka jo hyotyvit yhteison lainsdadinto-
kehyksestd, olisi yleisesti jdtettdvd timdn direktiivin sovel-
tamisalan ulkopuolelle. Koska nidmi laitokset kuitenkin
voivat erdissd tapauksissa tarjota myds tyoelikepalveluita,
on tirkedd varmistaa, ettd timd direktiivi ei johda kilpai-
lunvédristymiin. Naitd vddristymid voidaan vilttdd sovelta-
malla timén direktiivin sisdltdimid toiminnan vakauden
valvontaa koskevia sdinnoksid henkivakuutusyhtididen
tydeliketoimintaan.

Jos jasenvaltioille tarjotaan mahdollisuus jattdd soveltamis-
alan ulkopuolelle laitokset, jotka hallinnoivat alle sadan
jasenen tai edunsaajan jirjestelmid, voidaan valvontaa
erdissd jasenvaltioissa helpottaa haittaamatta alan sisi-
markkinoiden tehokasta toimintaa.

Laitokset, kuten “Unterstiitzungskassen” Saksassa, joiden
jasenilld ei ole laillista oikeutta hyotya tietystd madristd
ja joiden jdsenten etuja suojataan pakollisella, lakisditei-
selli maksukyvyttomyyttd koskevalla vakuutuksella, olisi
jatettavd direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle.

Jasenten ja edunsaajien suojelemiseksi tydelikelaitosten
olisi rajoitettava toimintansa suoraan tdssd direktiivissd
tarkoitetusta litketoiminnasta johtuviin toimintoihin.
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(12) Laitokselle maksuosuuksia maksavan yrityksen mahdolli-
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sessa konkurssissa on vaara, ettd jisen menettdd sekd tyo-
paikkansa ettd saavutetut eldke-etuudet. Sen vuoksi on
varmistettava, ettd tdmd yritys ja tyoeldkelaitos erotetaan
selkedsti toisistaan.

TyGeldkelaitosten toiminta ja valvonta eroavat merkittd-
visti eri jasenvaltioiden vililld. Erdissd jasenvaltioissa val-
vontaa voivat harjoittaa laitoksen itsensé lisaksi my6s yri-
tykset, joilla on valtuudet hallinnoida nditi laitoksia. Jasen-
valtioiden olisi voitava ottaa huomioon tillainen erityis-
tehtdvd, jos kaikki tdssd direktiivissd esitetyt edellytykset

tayttyvat.

Tyoeldkelaitokset ovat rahoituspalvelujen tarjoajia ja sen
vuoksi niiden olisi toiminnassaan ja toimintachdoissaan
noudatettava tiettyja vakauden valvontaa koskevia vihim-
mdisnormeja.

Koska tietyissd jdsenvaltioissa nditd laitoksia on erittdin
paljon, on laitoksen ennakkohyviksyntdedellytystd kos-
kevaan kysymykseen loydettivd pragmaattinen ratkaisu.
Jos laitos ryhtyy hallinnoimaan toisessa jasenvaltiossa toi-
mivaa jdrjestelmdd, on siltd edellytettivd kotijasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen myo6ntdimid ennakkohyvik-
syntd.

Tilintarkastuksesta vastaavan henkilon asianmukaisesti hy-
viksyma tilinpdatos ja toimintakertomus, joissa annetaan
oikea ja riittdvd kuva laitoksen varoista, vastuista ja rahoi-
tusasemasta, ovat jarjestelman jésenille ja edunsaajille seki
toimivaltaisille viranomaisille keskeinen tietoldhde. Niiden
avulla etenkin toimivaltaiset viranomaiset pystyvit valvo-
maan, ettd laitoksen rahoitus on terveelld pohjalla sekd
arvioimaan, pystyyko laitos selviytymiin kaikista sopi-
musvelvoitteistaan.

On erittdin tirkedd, ettd elikejdrjestelmdn jisenille ja
edunsaajille tarjotaan riittdvisti tietoa. Tamd on oleellista
erityisesti laitoksen rahoituksen vakautta, sopimusehtoja,
etuuksia, kertyneiden eldke-etuuksien todellista rahoitusta,
sijoituspolitiikkaa sekd riskien ja kustannusten hallintaa
koskevien tietopyyntojen kannalta.

TyGeldkelaitoksen sijoituspolitiikka on keskeinen tekijd
niin tydeldkkeiden turvan kuin hinnankin kannalta. Laitos-
ten olisi sen vuoksi laadittava vihintdin kolmen vuoden
vilein selvitys sijoitustoimintaa koskevista periaatteista.
Selvitys olisi lahetettdvd toimivaltaisille viranomaisille ja
pidettdvd pyynnostd myos jarjestelmdn jisenien ja edun-
saajien saatavilla.

(19) Lakisddteisen tehtivin hoitamiseksi toimivaltaisille viran-

omaisille olisi annettava riittdvat tiedonsaanti- ja interven-
tiovaltuudet laitosta ja sen johtajia kohtaan. Jos tyoeldke-
laitos on siirtdnyt keskeisid toimintoja, kuten sijoitustoi-
minnan hoitamisen, tietotekniikan tai kirjanpidon, toisille
yrityksille (ulkoistaminen), tiedonsaanti- ja interventioval-
tuudet olisi voitava ulottaa ulkoistettuihin toimintoihin sen
tarkastamiseksi, toteutetaanko toiminnot vakauden valvon-
taa koskevien sddnt6jen mukaisesti.

(20) Vakuutusteknisen vastuuvelan varovainen laskeminen on

(21)

—

keskeinen edellytys sen varmistamiseksi, ettd laitos pystyy
vastaamaan elike-etuuksien maksamisvelvoitteista. Vakuu-
tustekninen vastuuvelka olisi laskettava hyviksyttyji va-
kuutusmatemaattisia menetelmid noudattaen ja hyviksy-
tyn kelpoisuuden omaavan henkil6n olisi vahvistettava las-
kelma. Korkokanta olisi valittava varovaisuusperiaatetta
noudattaen kansallisten sddnt6jen mukaisesti. Vakuutustek-
nisen vastuuvelan olisi sekd heijastettava jdsenille kerty-
neitd elikeoikeuksia ettd oltava riittivd kattamaan edun-
sagjille niin nyt kuin tulevaisuudessa maksettavat etuudet.

Laitosten kattamat riskit eroavat suuresti jasenvaltioiden
vililla. Sen vuoksi jasenvaltioille olisi annettava mahdolli-
suus laskea vakuutustekninen vastuuvelka tissd direktii-
vissd sdddettyjd sdantojd yksityiskohtaisempien sddntojen
mukaisesti.

Vakuutusteknisen vastuuvelan riittavasti ja oikein kattavilla
varoilla suojataan eldkejirjestelmadn jdsenten ja edunsaajien
edut, jos laitokselle maksuosuuksia maksava yritys tode-
taan maksukyvyttomaksi. Erityisesti rajatylittivin toimin-
nan ollessa kyseessd jdsenvaltioissa sovellettavien valvon-
taperiaatteiden vastavuoroinen tunnustaminen edellyttid,
ettd vakuutustekninen vastuuvelka katetaan tdysin ja jat-
kuvasti.

(23) Jos laitos ei harjoita rajatylittivdd toimintaa, jisenvaltioi-

den olisi voitava sallia alirahoittaminen silld edellytykselld,
ettd laitokselle laaditaan suunnitelma, jolla se pystyy pala-
uttamaan vakuutusteknisen vastuuvelan kattamiseksi ko-
konaisuudessaan edellytettyjen varojen médrdn sanotun
kuitenkaan rajoittamatta tyontekijoiden suojaa tyonantajan
maksukyvyttomyystilanteessa  koskevan  jasenvaltioiden
lainsddddnn6n  lihentdmisestd 20 pdivind lokakuuta
1980 annetun neuvoston direktiivin 80/987/ETY (') sovel-
tamista.

() EYVL L 283, 28.10.1980, s. 23; direktiivi sellaisena kuin se on
viimeksi

muutettuna  direktiivilli 87/164/ETY (EYVL L 66,

11.3.1987, s. 11).
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(24) Useissa tapauksissa tyoelikelaitoksen sijaan toimeksiantava jarjestelmdd noudattaen samalla vastaanottavan jisenval-

(25)

(26)

(27)

(28)

(30)

yritys joko kattaa kaikki biometriset riskit tai takaa tietyt
edut taikka sijoitusten tuottavuuden. Joissakin tapauksissa
kuitenkin tydeldkelaitos tarjoaa kyseisen turvan tai takuut,
ja toimeksiantaja tdyttdd velvoitteensa maksamalla tarvit-
tavat maksuosuudet. Niissd tapauksissa tarjottavat tuotteet
ovat henkivakuutusyhtididen tarjoamien tuotteiden kaltai-
sia, minka vuoksi kyseisiltd laitoksilta olisi vaadittava yhtd
suuria omia lisivaroja kuin henkivakuutusyhtioilta.

Tyoeldkelaitokset ovat erittdin pitkdn aikavilin sijoittajia.
Naiden laitosten varoja ei voida yleensd kdyttdd muihin
tarkoituksiin kuin eldke-etuuksien tarjoamiseen. Jasenten
ja edunsaajien etujen suojaamiseksi riittdvésti laitosten
olisi voitava valita varojensa sijoittamisessa tapa, joka par-
haiten soveltuu niiden vastuiden luonteeseen ja kestoon.
Niiden syiden vuoksi sijoittamista koskeviin sddnt6ihin on
sovellettava sijoitusten laatuun perustuvaa lahestymistapaa,
joka velvoittaa laitokset toimimaan varovaisesti, mutta
joka samalla tarjoaa niille riittdvésti joustavuutta paittdd
varmimmasta ja tehokkaimmasta sijoituspolitiikasta.

Valvontamenetelmissi ja -kdytdnnoissd on eroja jasenvalti-
oiden vililld. Sen vuoksi jasenvaltioille olisi annettava har-
kintavaltaa sen suhteen, millaisia sijoitussddnt6jd ne halu-
avat edellyttdd alueelleen sijoittautuneilta laitoksilta. Nailld
sdannoilld ei kuitenkaan tule rajoittaa pddoman vapaata
liikkkuvuutta, jollei ole perusteltua syytd vedota varovai-
suusperiaatteeseen.

Koska tyoelakelaitokset ovat erittdin pitkdn aikavilin sijoit-
tajia, joiden maksuvalmiusriskit ovat vahiisid, niilli on
hyvit mahdollisuudet sijoittaa osakkeiden kaltaiseen vi-
hemman likvidiin varallisuuteen sekd riskipidomamarkki-
noille. Lisdksi ne voivat hy6tya siitd, ettd niilli on mah-
dollisuus hajauttaa varansa kansainvilisesti. Osakkeisiin,
riskipddomamarkkinoihin ja muihin valuuttoihin sijoitta-
mista kuin niihin, joissa vastuut ovat, ei tulisi rajoittaa
kohtuuttomasti.

Omaisuudenhoitajien valinnan vapauden rajoittaminen es-
tdd kilpailua sisimarkkinoilla, sen vuoksi tillaiset rajoituk-
set olisi poistettava.

Laitoksilla olisi oltava mahdollisuus tarjota palvelujaan
muissa jdsenvaltioissa. Nain niille laitoksille tarjottaisiin
merkittdvid mittakaavaetuja, parannettaisiin yhteisén teol-
lisuuden kilpailukykya ja helpotettaisiin tyovoiman liikku-
vuutta. Tamd edellyttdd toiminnan vakauden valvontaa
koskevien normien vastavuoroista tunnustamista.

Yhdessd jasenvaltiossa toimivan laitoksen olisi voitava hal-
linnoida toisessa jasenvaltiossa voimaan saatettua tyoelike-
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tion voimassa olevaa sosiaali- ja tySlainsdddantod.

Perustamissopimuksen 5 artiklassa mdirittyjen toissijai-
suuden ja suhteellisuuden periaatteiden mukaisesti ehdote-
tun toimen tavoitetta, nimittdin luoda tyoelikelaitokset
kattava yhteisén oikeudellinen kehys, ei voida riittivin
hyvin saavuttaa jasenvaltioiden voimin. Sen vuoksi sekd
toimen laajuuden ja vaikutusten vuoksi tavoitteeseen voi-
daan paremmin pédstd yhteison toimien avulla. Tdssd di-
rektiivissd rajoitutaan niiden tavoitteiden toteuttamiseksi
tarpeellisiin vihimmadisvaatimuksiin eikéd ylitetd sitd, mikd
on tarkoituksen saavuttamiseksi tarpeen,

OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

Kohde

Tassd direktiivissd sdddetddn tydelikelaitosten toiminnan aloit-
tamisesta ja harjoittamisesta.

2 artikla

Soveltamisala

Tatd direktiivid sovelletaan tyoelikelaitoksiin.

S

itd ei sovelleta:

a) sosiaaliturvajirjestelmid hallinnoiviin laitoksiin, jotka kuu-

luvat neuvoston asetuksen (ETY) N:o 1408/71 (1) soveltamis-
alaan tai jotka luetellaan kyseisen asetuksen liitteessd I, tai
neuvoston asetuksen (ETY) N:o 574/72 (%) soveltamisalaan;

=

laitoksiin,  jotka kuuluvat  neuvoston direktiivin
79/267[ETY (?), neuvoston direktiivin 85/611/ETY (¥, neu-
voston direktiivin 93/22/ETY (°) ja Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY (%) soveltamisalaan;

c) laitoksiin, jotka toimivat jakoperiaatteella;

d) saksalaisiin "Unterstiitzungskassen” ja muihin samalla tavalla

toimiviin laitoksiin;

e) yhti6ihin, jotka kayttdvit rahastoivia jirjestelmid tarkoituk-
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senaan maksaa eldke-etuuksia tyontekijoilleen.

EYVL L 149, 5.7.1971, s. 2.

)
) EYVL L 74, 27.3.1972, s. 1.
) EYVL L 63, 13.3.1979, s. 1.
) EYVL L 375, 31.12.1985, s. 3.
) EYVL L 141, 11.6.1993, s. 27.
) EYVL L 126, 26.5.2000, s. 1.
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3 artikla

Soveltaminen sosiaalivakuutusjirjestelmii hoitaviin
laitoksiin

Myos pakollisia tyoeldkejirjestelmid, joita pidetddn asetuksen
(ETY) N:o 1408/71 ja asetuksen (ETY) N:o 574/72 soveltamis-
alaan kuuluvina, hoitavat tyoelikelaitokset kuuluvat muun kuin
pakollisen tydeldketoiminnan osalta timin direktiivin sovelta-
misalaan.

4 artikla

Valinnainen soveltaminen direktiivin 79/267/ETY sovelta-
misalaan kuuluviin laitoksiin

Jasenvaltiot voivat halutessaan soveltaa tdmin direktiivin
11-16, 18 ja 19 artiklaa ndiden laitosten, joihin sovelletaan
direktiivid 79/267[ETY, tyoeldkkeitd koskeviin litketoimintoihin
edellyttden, ettd asiaa koskevia varoja ja vastuita hallinnoidaan
erillisend oikeudellisena yksikkona. Talloin erilliseen oikeudelli-
seen yksikkoon ei saa soveltaa direktiivin 79/267/ETY 17 ja 21
artiklaa eikd neuvoston direktiivin 92/96/ETY (') 19-24 ja 31
artiklaa.

5 artikla
Pienet elikejirjestelmit ja lakisditeiset jirjestelmit

1.  Jdsenvaltiot voivat halutessaan olla soveltamatta titd di-
rektiivid tai osia siitd laitoksiin, jotka hoitavat elikejirjestelmia,
joiden jdsenend tai edunsaajana on alle 100 henkil6a. Jiljem-
pdnd 20 artiklaa voidaan soveltaa ainoastaan, jos jdsenvaltio
haluaa soveltaa timin direktiivin kaikkia sddnnoksid tallaisiin
laitoksiin.

2. Jasenvaltiot voivat halutessaan olla soveltamatta 9-17 ar-
tiklaa laitoksiin, jotka tarjoavat tyoelikkeitd lain nojalla ja vi-
ranomaisen takaamana.

6 artikla
Miiritelmit

Tassi direktiivissd tarkoitetaan:

“tyGelikelaitoksella” tai "laitoksella™ laitosta, joka toimii ra-
hastointiperiaatteella, on perustettu erillidn toimeksianta-
vista yrityksistd tai toimialoista ja jonka ainoana tehtivana
on tarjota tydhon perustuvia elike-etuuksia joko yksil6lli-
sesti tai kollektiivisesti tyonantajan (tyonantajien) ja tyonte-
kijin (tyontekijoiden) tai heiddn edustajiensa vililld taikka
laitoksen ja yksittdisen henkilon, olipa tdimd itsendinen am-
matinharjoittaja tai tyontekija, vililldi tehdyn sopimuksen
perusteella;

£
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() EYVL L 360, 9.12.1992, s. 1.

b) "eldkejirjestelmalld”: sopimusta, sddntojd tai muuta asiakirjaa
(trust deed), jossa madritellddn myonnettavit elake-etuudet ja
niiden myontdmisedellytykset;

¢) "toimeksiantavalla yritykselld”: yritystd tai muuta elinté, joka
maksaa laitokselle maksuosuuksia;

=

"elike-etuuksilla”: joko koko jiljelld olevan elinajan, tilapdi-
sesti tai kertasuorituksena maksettavia etuuksia, joita myon-
netddn kuolemantapauksessa tai tyokyvyttomyyden tai tyot-
tomyyden kohdatessa taikka saavutettaessa mdiritty ikd,
taikka ndiden etuuksien lisdksi sairaustapauksessa, varojen
puutteessa tai kuolemantapauksessa myonnettivid tukia tai
palveluja;

“jasenelld”: henkilod, joka on oikeutettu tai joka on tulevai-
suudessa oikeutettu saamaan elike-etuuksia;

o
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f) "edunsaajalla”: henkilod, joka nauttii eldke-etuuksia;

"toimivaltaisella viranomaisella” kansallista viranomaista,
joka hoitaa tissd direktiivissd sdddettyjd tehtavid;

©

=

"biometrisilld riskeilldi”: ihmisen eldmdin littyvid riskejd,
mukaan lukien kuolemaan, ouml;myyteen ja elinidn odotuk-
seen liittyvat riskit;

i) “riskipddomamarkkinoilla” pddomarahoitusta yritykselle ti-
man varhaisessa kasvuvaiheessa tarjoavia markkinoita;

j) “kotijasenvaltiolla”: jdsenvaltiota, jossa laitos sijaitsee;

k) "vastaanottavalla jasenvaltiolla”: jasenvaltiota, jossa toimeksi-
antava yritys tai yksittdinen jdsen sijaitsee taikka yksittdiset
jasenet sijaitsevat;

1) “sijaintipaikalla”:

— laitoksen osalta sitd jasenvaltiota, jossa on laitoksen re-
kisterdity kotipaikka tai keskushallinto;

— toimeksiantavan yrityksen osalta sitd jisenvaltiota, jossa
toimeksiantavan yrityksen rekisteroity kotipaikka tai kes-
kushallinto sijaitsee, jos kyseinen toimeksiantava yritys
on oikeushenkilo, haarakonttori tai konttori, tai sitd ja-
senvaltiota, jossa toimeksiantavan yrityksen pddkonttori
sijaitsee, jos toimeksiantajana on luonnollinen henkilo;

— henkilon osalta sitd jasenvaltiota, jossa hdnen asuinpaik-
kansa sijaitsee.
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7 artikla
Laitoksen toiminta

Jasenvaltioiden on edellytettdvd alueelleen sijoittautuneita lai-
toksia rajoittamaan toimintansa eldke-etuuksiin liittyviin sekd
suoraan tdstd toiminnasta johtuviin toimintoihin, mukaan lu-
kien laitosten sijoituspolitiikkaan liittyvit toiminnot.

8 artikla

Toimeksiantavan yrityksen ja tyoelikelaitoksen erottami-
nen oikeudellisesti toisistaan

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimeksiantava yritys ja
tyoeldkelaitos on erotettu oikeudellisesti toisistaan, jotta toimek-
siantavan yrityksen mahdollisessa konkurssissa tyoelikelaitok-
sen varat on suojattu jasenten ja edunsaajien edun mukaisesti.

9 artikla
Toiminnan edellytykset

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd

a) laitos on rekisterdity;

b) laitos on tosiasiallisesti sellaisten hyvimaineisten henkiloiden
johtama, jotka itse tdyttavdt ammattipatevyyttd ja kokemusta
koskevat edellytykset tai joiden palveluksessa on tarvittavan
ammattipitevyyden ja kokemuksen omaavia neuvonantajia;

¢) elikejdrjestelmin toimintaa varten on olemassa selkedt sdin-
not ja ettd jasenet ovat saaneet riittavasti tietoa naistd sdan-
noista;

d) vakuutusmatemaatikko tai muu alan asiantuntija laskee ja
vahvistaa koko vakuutusteknisen vastuuvelan hyviksyttyjen
vakuutusmatemaattisten menetelmien perusteella;

e) jos toimeksiantava yritys takaa elidke-etuuksien maksamisen,
sen on oltava sitoutunut sidnnolliseen rahoitukseen;

f) jasenille tiedotetaan riittdvasti eldkejdrjestelman ehdoista, eri-
tyisesti

i) eldkejdrjestelmdn osapuolten sopimukseen perustuvista
oikeuksista ja velvollisuuksista,

ii) elakesopimukseen sisiltyvistd rahoitukseen liittyvistd,
teknisistd ja muista riskeistd ja

ili) sopimusosapuolten viliseen eldkesopimukseen sisilty-
vien riskien jakautumisesta sopimuspuolten kesken.

2. Jdsenvaltiot voivat asettaa laitoksen toiminnalle muita
edellytyksid, joilla varmistetaan, ettd jisenten ja edunsaajien
edut suojataan riittavasti.

3. Jaljempani 20 artiklassa tarkoitetun rajatylittivdn toimin-
nan ollessa kyseessi laitokselta edellytetdin kotijasenvaltion toi-
mivaltaisen viranomaisen myontimai ennakkohyviksyntaa.

10 artikla
Tilinpéitos ja toimintakertomus

Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd niiden alueelle sijoittautu-
neet laitokset laativat vuosittain tilinpadtoksen ja toimintaker-
tomuksen. Tilinpddtoksen ja toimintakertomuksen on annettava
oikea ja riittdvd kuva laitoksen varoista, vastuista ja rahoitus-
asemasta. Ndiden asiakirjojen on oltava keskenddn yhtapitavid
ja tilintarkastuksesta vastaavan henkilon asianmukaisesti hyvak-
Symid.

11 artikla
Jarjestelmin jisenille ja edunsaajille annettavat tiedot

1.  Eldkejdrjestelmdn luonteen mukaan jdsenvaltioiden on
varmistettava, ettd 2, 3 ja 4 kohdassa tarkoitetut tiedot anne-
taan.

2. Jasenten ja edunsaajien on saatava:

a) pyynnosti tilinpddtos ja toimintakertomus ja

b) kohtuullisen ajan kuluessa kaikki elikejirjestelmin sidntoi-
hin tehtdvid muutoksia koskevat olennaiset tiedot.

3. Jokaisen jdsenen on saatava pyynnostd yksityiskohtaista ja
todellista tietoa:

a) tarvittaessa etuuksien tavoitetasosta,

b) kertyneen elidkevastuun rahoittamisesta,

c) etuuksien tasosta tyottomyyden kohdatessa,

d) sijoitusmahdollisuuksista ja todellisesta sijoitussalkusta seki
riskeistd ja sijoituksiin liittyvistd kustannuksista, jos jdsen
vastaa sijoitusriskeistd.
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Ensimmdisessd alakohdassa mainitut tiedot on toimitettava yh-
dessi 2 kohdan a alakohdassa mainittujen tilinpditoksen ja
toimintakertomuksen kanssa.

4. Kullekin edunsaajalle on annettava asianmukaista tietoa
niistd eldke-etuuksista, joihin hdn on oikeutettu, ja vastaavista
maksuvaihtoehdoista.

12 artikla
Sijoituspolitiikkaa koskevien periaatteiden ilmoittaminen

1.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kaikki niiden alu-
eelle sijoittautuneet laitokset ilmoittavat sijoituspolitiikkansa ko-
tijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille kolmen vuoden vi-
lein sekd vilittomasti kaikkien merkittdvien sijoituspolitiikkaa
koskevien muutosten jdlkeen. Ilmoittaminen on tehtiva lahet-
tamalld sijoituspolitiikan periaatteita koskeva selvitys, johon si-
sdltyy kdytetyt riskien mittaamis- ja hallintamenetelmat ja stra-
tegia, jota noudattaen se on jakanut sijoittamansa varat ottaen
huomioon eldkevastuun luonteen ja keston.

2. Sijoituspolitiikan periaatteita koskevan selvityksen on ol-
tava pyynnostd myos jirjestelmdn jdsenten ja edunsaajien saa-
tavilla.

13 artikla
Toimivaltaisille viranomaisille toimitettavat tiedot

Kunkin jdsenvaltion on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viran-
omaisilla on valtuudet ja keinot:

a) vaatia laitosta, sen hallituksen jdsenid ja muita johtajia tai
laitosta valvovia henkil6itd toimittamaan sille tietoa kaikista
laitoksen liiketoimintaan liittyvistd seikoista tai kaikki laitok-
sen litketoimintaan liittyvat asiakirjat;

b) valvoa sopimuksia, joilla sidnnellddn laitoksen ja muiden
yritysten vilisid suhteita, siirretddn toimintoja toisille yrityk-
sille (ulkoistaminen), joilla on vaikutusta laitoksen taloudel-
liseen asemaan tai jotka ovat keskeisid tehokkaan valvonnan
kannalta;

¢) saada sddnnollisesti tilinpdatostietojen ja toimintakertomuk-
sen lisdksi kaikki valvonnan kannalta valttimattomat asiakir-
jat, erityisesti:

i) sisdiset osavuosikatsaukset,

ii) vakuutusmatemaatikon arviot,

iii) selvitykset varoista ja vastuista,

iv) todisteet sijoituspolitiikkaa koskevien periaatteiden nou-
dattamisesta,

v) todisteet suunnitelmien mukaisesta maksuosuuksien suo-
rittamisesta,

vi) virallisesti hyviksytyn tilintarkastajan laatima kertomus;

d) suorittaa tarkastuksia paikan paalld laitoksen toimitiloissa ja
tarvittaessa ulkoistettujen toimintojen osalta ja tarkastaa,
noudatetaanko toiminnassa valvontasdantja.

14 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet puuttua toimin-
taan

1. Toimivaltaisten viranomaisten on edellytettiva, ettd kai-
killa laitoksilla on asianmukainen hallinto- ja kirjanpitojarjes-
telma sekd riittdvd sisdinen tarkastusmenettely.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat toteuttaa elikelaitoksen
ja sen johtajien osalta kaikki tarvittavat toimenpiteet, joilla val-
tetddn tai korjataan jdsenten ja edunsaajien etuja vaarantavat
epikohdat.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat myos rajoittaa yrityksen va-
rojen vapaata kdyttdmistd tai kieltdd sen kokonaan, kun

a) laitos ei ole muodostanut riittivdd koko liiketoimintansa
kisittdvdaa vakuutusteknistd vastuuvelkaa tai sen varat ovat
riittimattomat kattamaan vakuutusteknisen vastuuvelan tai

b) laitoksella ei ole lakisddteisia omia varoja.

3. Jdrjestelmin jasenten ja edunsaajien etujen suojaamiseksi
toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtdd laitoksen johtajille lain
tai laitoksen yhtidjirjestyksen mukaisesti annetun toimivallan
kokonaan tai osittain erityiselle edustajalle, joka on sopiva kayt-
timddn tdtd toimivaltaa.

4. Toimivaltainen viranomainen voi rajoittaa laitoksen toi-
mintaa tai kieltdd sen kokonaan, erityisesti, jos

a) laitos ei suojaa riittavisti jarjestelmadn kuuluvien ja edunsaa-
jien etuja,

b) laitos ei endd tdytd toiminnalle asetettuja edellytyksid,

¢) laitos laiminlyo torkeisti sithen sovellettavan lainsdddinnon
mukaan sille kuuluvia velvoitteita,

d) laitos ei rajatylittdvissd toiminnassaan noudata vastaanotta-
van jisenvaltion tyOeldkkeisiin sovellettavaa tyo- ja sosiaa-
lilainsdddantoa.
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Laitoksen toiminnan kieltimispditos on perusteltava yksityis-
kohtaisesti ja annettava tiedoksi kyseiselle laitokselle.

5. Jaljempanid 20 artiklassa tarkoitetun rajatylittdvin toimin-
nan ollessa kyseessi vastaanottavan jisenvaltion toimivaltainen
viranomainen valvoo, noudattaako laitos toiminnassaan vas-
taanottavan jasenvaltion tyGelikkeitd koskevia tyo- ja sosiaa-
lilainsddddnnon sddnnoksid, joihin 20 artiklan 5 kohdassa vii-
tataan.

6.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd timin direktiivin
mukaisesti annettuihin lakeihin, asetuksiin tai hallinnollisiin
médrdyksiin perustuvista laitosta koskevista paatoksistd voidaan
valittaa tuomioistuimeen.

15 artikla
Vakuutustekninen vastuuvelka

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tyGelikejdrjestelmid
hallinnoivilla laitoksilla on jatkuvasti katettuna kaikki vastuut,
jotka heijastavat niiden voimassa olevien eldkesopimusten
kautta syntyvid sitoumuksia.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sellaisia tyoeldkejar-
jestelmid hoitavat eldkelaitokset, jotka tarjoavat suojan biomet-
risten riskien varalle jaftai joissa etuuksiin sisiltyy joko takuu
sijoituksen tuottavuudesta tai etuuksien tasosta, muodostavat
kaikkien niiden jirjestelmien osalta riittivin vakuutusteknisen
vastuuvelan.

3. Vakuutustekninen vastuuvelka on laskettava vuosittain.
Jasenvaltiot voivat kuitenkin sallia, ettd se lasketaan kolmen
vuoden vilein, jos laitos toimittaa toimivaltaiselle viranomai-
selle todistuksen vilivuosina tehtivisti mukautuksista. Todistuk-
sesta on kiytavid ilmi vakuutusteknisen vastuuvelan mukautettu
kehitys ja katettavissa riskeissd tapahtuneet muutokset.

4. Vakuutusmatemaatikko tai muu alan asiantuntija laskee ja
vahvistaa vakuutusteknisen vastuuvelan hyviksyttyjen vakuu-
tusmatemaattisten menetelmien perusteella seuraavia periaat-
teita noudattaen:

a) Vakuutusteknisen vastuuvelan vidhimmaiismdird lasketaan
riittdvdn varovaisen vakuutusmatemaattisen menetelman
avulla. Vastuuvelan on katettava elidkkeet ja edunsaajille jo
maksettavat etuudet ja tarjottava jasenille vakuutus-
matemaattisesti laskettu arvo heidin kertyneistd elikeoikeuk-
sistaan.

=

Kaytettdvd korkokanta valitaan varovaisuusperiaatetta nou-
dattaen ja vahvistetaan kotijisenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten asettamien sddntdjen mukaisesti.

¢) Vakuutusteknisen vastuuvelan arviointimenetelmin ja -pe-
rusteiden on yleensd oltava samat tilikaudesta toiseen. Nii-
den muuttaminen voi kuitenkin olla perusteltua, jos oletta-
musten perustana oleva lainsddddntd tai taloudellinen ti-
lanne muuttuvat.

5.  Jisenvaltiot voivat asettaa vakuutusteknisen vastuuvelan
laskemiselle muita yksityiskohtaisempia edellytyksii, joiden tar-
koituksena on varmistaa, ettd jasenten ja edunsaajien edut suo-
jataan riittavasti.

16 artikla
Vakuutustekninen vastuuvelka ja rahoitus

1.  Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd kullakin elikelaitok-
sella on riittdvasti asianmukaisia varoja kaikkia sen hallinnoi-
mia jérjestelmid koskevan vakuutusteknisen vastuuvelan katta-
miseksi.

2. Jasenvaltiot voivat sallia laitosten poiketa 1 kohdan sdin-
noksistd rajoitetun ajan. Sen varmistamiseksi, ettd 1 kohdan
vaatimus taas tdytetddn, poikkeusta koskevat seuraavat edelly-
tykset:

a) Laitoksen on laadittava konkreettinen ja toteuttamiskelpoi-
nen suunnitelma, jolla se pystyy nopeasti palauttamaan koko
vakuutusteknisen vastuuvelan kattamiseksi edellytetyt varat.
Suunnitelmalle on saatava toimivaltaisten viranomaisten hy-
viksynta.

b) Suunnitelmaa laadittaessa on otettava huomioon laitoksen
tilanne, erityisesti varallisuuden ja velkojen rakenne, riski-
profiili, maksuvalmius, eldke-etuuksiin oikeutettujen henki-
16iden ikdrakenne, perustamissuunnitelma ja osittaista rahoi-
tusta soveltavan jarjestelmdn siirtyminen koko vastuuvelan
kattavaksi jarjestelméksi.

o
~

Laitoksen on laadittava ja ilmoitettava toimivaltaisille viran-
omaisille suunnitelma siitd, miten se aikoo siirtdid varansa
toiselle rahoituslaitokselle tai muulle vastaavalle elimelle,
jos elikejdrjestelmd lopetetaan myonnetyn poikkeuksen ku-
luessa.

3. Jos kyseessd on 20 artiklassa tarkoitettu rajatylittiva toi-
minta, vakuutustekninen vastuuvelka on katettava tdysin ja jat-
kuvasti riittdvin varoin.
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17 artikla
Lakisdiiteiset omat varat

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd elikelaitoksilla, jotka
hoitavat elikejdrjestelmid, joissa laitos itse vastaa biometrisistd
riskeistd jaftai joissa laitos itse takaa sijoitukselle tietyn tuoton
tai etuuksien tietyn tason, on jatkuvasti ylimairdisid varoja,
jotka ylittavat kaikkia sen hallinnoimia jirjestelmid koskevan
vakuutusteknisen vastuuvelan. N&itd varoja ei saa sitoa enna-
koituihin vastuisiin, vaan ne toimivat varmuuspddomana, joilla
kavennetaan odotettujen ja toteutuneiden kulujen ja tuottojen
eroja.

2. Ylimdirdisten varojen laskemiseen on sovellettava direktii-
vissd 79/267[ETY sdddettyjd sdantoja.

18 artikla
Sijoittamista koskevat siinnot

1.  Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd niiden lainkéyttoval-
taan kuuluvalle alueelle sijoittautuneet eldkelaitokset tekevit si-
joituksensa varovaisuusperiaatetta noudattaen.

2. Niihin jdrjestelmiin liittyvdt varat, joissa jdsenet vastaavat
sijoitusriskeistd, on sijoitettava seuraavien sidntdjen mukaisesti:

a) Varat sijoitetaan varmistaen, ettd kaikki sijoitukset ovat suo-
jattuja, laadukkaita, likvidejd ja tuottavia.

b) Varat hajautetaan riittavisti, jotta valtetddn sijoitussalkun ris-
kien kasautuminen.

¢) Toimeksiantavaan yritykseen tehtdvit sijoitukset eivit ylitd
viittd prosenttia koko sijoitussalkusta. Kun laitoksen toimek-
siantajana on yritysryhmittyma, sijoitukset toimeksiantaviin
yrityksiin on tehtdvd varovaisuusperiaatetta noudattaen ja
ottaen huomioon varojen riittdvd hajauttaminen.

3. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd niiden lainkdyttoval-
taan kuuluvalle alueelle sijoittautuneet eldkelaitokset sijoittavat
vakuutusteknisen vastuuvelan kattamiseksi tarkoitetut varansa
seuraavien sdintojen mukaisesti:

a) Varoja sijoitettaessa otetaan huomioon odotettavissa olevien
elake-etuuksien luonne ja kesto ja varmistetaan, ettd kaikki
sijoitukset ovat suojattuja, laadukkaita, likvidejd ja tuottavia.

b) Varat hajautetaan riittaviasti, jotta valtetdan sijoitussalkun ris-
kien kasautuminen.

¢) Toimeksiantavaan yritykseen tehtdvit sijoitukset eivit ylitd
viittd prosenttia vakuutusteknisestd vastuuvelasta. Kun lai-
toksen toimeksiantajana on yritysryhmittyma, sijoitukset toi-
meksiantaviin yrityksiin on tehtdvd varovaisuusperiaatetta
noudattaen ja ottaen huomioon varojen riittvd hajauttami-
nen.

4. Jasenvaltiot eivit voi vaatia eldkelaitoksia sijoittamaan tie-
tyntyyppisiin varoihin.

5. Jdsenvaltiot eivit voi asettaa elikelaitoksen tai sen omai-
suudenhoitajan sijoituspadtoksille ennakkohyviksynta- tai il-
moittamisvaatimusta.

6.  Edelld 1-5 kohdassa esitettyjen sidnnosten mukaisesti ji-
senvaltiot voivat asettaa lainkdyttovaltaansa kuuluvalle alueelle
sijoittautuneille laitoksille yksityiskohtaisempia sddnt6jd ndiden
laitosten hallinnoimien jérjestelmien mukaan.

Niille laitoksille annetaan kuitenkin seuraavat mahdollisuudet:

a) Ne voivat sijoittaa enintddn 70 prosenttia vakuutusteknisen
vastuuvelan katteena olevista varoista tai koko niitd jérjes-
telmid koskevasta sijoitussalkusta, joissa jisenet vastaavat si-
joitusriskeistd, osakkeisiin, osakkeita vastaaviin vaihtokelpoi-
siin arvopapereihin ja yritysten liikkkeeseenlaskemiin joukko-
velkakirjalainoihin, ja pddttdd nadiden arvopapereiden suh-
teellisesta painoarvosta sijoitussalkussa.

b) Niiden vakuutusteknistd vastuuvelkaa kattavasta varallisuu-
desta vihintddn 30 prosenttia on oltava muussa kuin tasa-
painotetussa valuutassa.

¢) Ne voivat sijoittaa riskipadgomamarkkinoille.

7. Edelld 6 kohdan toinen alakohta ei poista jisenvaltioiden
oikeutta vaatia yksittdistapauksissa tiukempien sijoitussddntojen
soveltamista edellyttden, ettd niitd voidaan perustella erityisesti
laitoksen vastuisiin liittyvilld varovaisuudella.

19 artikla
Omaisuuden hoito ja siilytys

1. Jdsenvaltiot eivit saa estdd laitoksia nimedmdstd sijoitus-
salkun hoitajiksi toiseen jdsenvaltioon sijoittautuneita omaisuu-
denhoitajia, jotka ovat saaneet asianmukaisen hyviksynnin ti-
min toiminnan harjoittamiseen direktiivien 92/96/ETY,
93/22/ETY ja 2000/12/EY mukaisesti.
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2. Jasenvaltiot eivit saa rajoittaa laitoksia nimedmdstd varo-
jensa sdilyttdjiksi toiseen jdsenvaltioon sijoittautuneita sdilytys-
yhteis6ja, jotka ovat saaneet asianmukaisen hyviksynnin direk-
tiivin 93/22/ETY tai direktiivin 2000/12/EY mukaisesti, tai
jotka on hyviksytty direktiivissi 85/611/ETY tarkoitetuksi
omaisuudenhoitajiksi.

20 artikla
Rajatylittivi toiminta

1. Jdsenvaltioiden on sallittava alueelleen sijoittautuneiden
yritysten ja yksityishenkil6iden rahoittaa muissa jasenvaltioissa
sijaitsevia tyoeldkelaitoksia. Niiden on myos sallittava, ettd ky-
seisen valtion alueella sijaitsevat tyoelikelaitokset vastaanottavat
rahoitusta muiden jisenvaltioiden alueella sijaitsevilta toimeksi-
antajilta.

2. Jos yritys tai yksityishenkilo pyrkii antamaan toimeksian-
toja toisessa jasenvaltiossa sijaitsevalle laitokselle, timan laitok-
sen on ilmoitettava siitd kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viran-
omaisille.

3. Jadsenvaltioiden on edellytettivi, ettd laitokset, joille toisen
jasenvaltion alueelle sijoittautunut yritys tai yksittdinen henkilo
on ehdottanut toimeksiantoja, toimittavat ilmoituksensa yhtey-
dessd seuraavat tiedot:

a) minkd jasenvaltion alueella toimeksiantava yritys tai toimek-
siantavat yksittdiset henkilot sijaitsevat,

b) toimeksiantavan yrityksen nimi,

¢) sen jérjestelmdn ehdot, jota laitos aikoo hallinnoida vastaan-
ottavassa jasenvaltiossa.

4. Jollei kotijasenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla ole
syytd epdilld, ettd laitoksen hallinnollinen rakenne tai taloudel-
linen tila taikka laitoksen johtajien hyvd maine tai ammatillinen
pitevyys ja kokemus eivit ole vastaanottavan jdsenvaltion aset-
tamien vaatimusten mukaisia, niiden on kolmen kuukauden
kuluessa siitd, kun ne saavat kaikki 3 kohdassa tarkoitetut tie-
dot, toimitettava nimi tiedot vastaanottavan jisenvaltion toi-
mivaltaisille viranomaisille.

5. Ennen kuin laitos ryhtyy hoitamaan jdrjestelmid vastaan-
ottavassa jasenvaltiossa, timin jasenvaltion toimivaltaisten vi-
ranomaisten on ilmoitettava tarvittaessa kahden kuukauden ku-
luessa 3 kohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta ko-
tijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille niistd asiaa kos-

kevan sosiaali- ja ty6lainsdddinnon vaatimuksista, joiden mu-
kaisesti jdrjestelmdd tdytyy hoitaa vastaanottavassa jisenvalti-
ossa. Kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitet-
tava nimd tiedot laitokselle.

6. Laitos voi aloittaa jirjestelmidn hoitamisen vastaanotta-
vassa jasenvaltiossa asiaa koskevan paikallisen sosiaali- ja tyo-
lainsdddinnon sddnndsten mukaisesti saatuaan 5 kohdassa tar-
koitetun tiedonannon, tai jos se ei saa kyseistd tiedonantoa 5
kohdassa sdddetyn ajanjakson pdittymisestd.

7. Vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
on ilmoitettava kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille
kaikista vastaanottavassa jdsenvaltiossa hoidettavaan jirjestel-
madn tehtdvistd muutoksista.

21 artikla
Taytantéonpano

1.  Jasenvaltioiden on saatettava voimaan ja julkaistava timéin
direktiivin noudattamisen edellyttimat lait, asetukset ja hallin-
nolliset maardykset viimeistddn 31 pdivind joulukuuta 2003.
Niiden on ilmoitettava tistd komissiolle viipymaitta.

Niissa jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tihin
direktiivin tai niihin on liitettdvi tillainen viittaus, kun ne vi-
rallisesti julkaistaan. Jasenvaltiot sditavit siitd, miten viittaukset
tehdddn.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tissd direktiivissd tarkoite-
tuista kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset sddnnokset
kirjallisina komissiolle.

22 artikla
Voimaantulo

Tdma direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend péi-
vind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan yhteisgjen viralli-
sessa lehdessd.

23 artikla
Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.



