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(Muut kuin lainsddtamisjdrjestyksessi hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2022/25,
annettu 22 piivind syyskuuta 2021,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2033 tiydentimisesti sellaisten teknisten
sidntelystandardien osalta, joissa tismennetdin mainitun asetuksen 15 artiklassa tarkoitettujen
K-tekijoiden mittausmenetelmit

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU)
N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta 27 pdivinid marraskuuta 2019 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2033 (') ja erityisesti sen 15 artiklan 5 kohdan kolmannen
alakohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)

Jotkin asetuksen (EU) 2019/2033 4 artiklan 1 kohdan 26 alakohdassa tarkoitetut K-tekijat eivdt edellytd
lisatismennyksid, koska asetuksessa mddritetddn tarkasti niiden laskentamenetelmidt. Tamd koskee “nettoposi-
tioriskid” koskevaa K-tekijad (K-NPR), joka on johdettu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksesta (EU)
N:0 575/2013 (3, ja "keskittymariskid” koskevaa K-tekijdd (K-CON) sekd "kaupan vastapuolen maksukyvyttomyyden
riskid” koskevaa K-tekijada (K-TCD), joissa turvaudutaan kyseisen asetuksen vastaavien vaatimuksien
yksinkertaistettuun soveltamiseen. Kuitenkin muissa tapauksissa (esimerkiksi "hoidettavina olevat varat” (AUM),
“hallussa olevat asiakasrahat” (CMH), “kisiteltivind olevat asiakastoimeksiannot” (COH), “sdilytettivind ja
hallinnoitavina olevat varat” (ASA) ja “paivittdinen kaupankdyntivirta” (DFT)) kyseisten tekijoiden mittausme-
netelmdt hyotyisivit lisaselvennyksistd.

Sijoituspalveluyritysten toteuttamien kaikkien toimien tulisi ndkya K-tekijoissd, jotta ne kuvastaisivat riittavan hyvin
riskejd. Kun otetaan huomioon, ettd sidonnaisasiamies on luonnollinen henkild tai oikeushenkild, joka toimii tietyn
sijoituspalveluyrityksen lukuun ja sen tiydelliselld ja ehdottomalla vastuulla, on tarve varmistaa, ettd sidonnaisa-
siamiehen toimet sisaltyvit sjjoituspalveluyrityksen AUM:n, ASA:n, CMH:n ja COH:n K-tekijoihin.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU () liitteessd I olevan A osan 5 kohdassa tarkoitettu
"sijoitusneuvonnan” sijoituspalvelu on eri kuin saman direktiivin liitteessd I olevan B osan 3 kohdassa mainittuun
luokkaan “yrityksille annettava neuvonta piiomarakenteesta, teollisuusstrategiasta sekd muista naihin liittyvistd
kysymyksistd sekd yritysten sulautumista ja yritysostoja koskeva neuvonta ja palvelut” kuuluva oheispalvelu. Tatd
taustaa vasten ja myos asetuksen (EU) 2019/2033 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa olevan “luonteeltaan
jatkuvan sijoitusneuvonnan” maddritelmin perusteella, joka ei sisilld edelld mainittua oheispalvelua, on tarpeen
tarkentaa, ettd kyseiseen oheispalveluun liittyvat hoidettavina olevat varat olisi jatettivdi K-AUM:n laskelman
ulkopuolelle.

() EUVLL 314,5.12.2019,s. 1.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivind kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluy-
ritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 piivdnd toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista
sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
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(11)

AUM:n ja ASA:n yhdenmukaisen mittauksen varmistamiseksi K-AUM- ja K-ASA-tekijoitd laskettaessa
rahoitusvilineet olisi arvostettava kdypddn arvoonsa sovellettavien tilinpadtosstandardien mukaisesti, jotta
rahoitusvilineiden markkina-arvo otettaisiin huomioon, jos se on saatavilla.

Koska asetuksen (EU) 2019/2033 15 artiklan taulukossa 1 olevassa CMH-kertoimen kalibroinnissa otetaan jo
huomioon kiteisvarojen hallinnointiin liittyva, asiakkaisiin kohdistuva riski, CMH:n mittaukseen sisdltyvid maarid ei
tule ottaa mukaan AUM:n mittaukseen. Lisiksi kaksinkertaisen laskennan vilttimiseksi pddomavaatimusten
laskennassa jo CMH:n mittaukseen siséltyvid maarid ei tulisi ottaa mukaan ASA:n mittaukseen.

Asetuksen (EU) 2019/2033 4 artiklan 1 kohdan 28 alakohdassa olevassa CMH:n mdiritelmissd sekd saman
asetuksen johdanto-osan 24 kappaleessa selvennetdin, mitkd mairdt on otettava huomioon CMH:n mittauksessa.
Siksi riittdd, ettd tdsmennetdian CMH:n mittausmenetelmin jaljelldi olevat operatiiviset nikokohdat, jotta
varmistetaan CMH-lukujen luotettavuus, erityisesti valttimalld lijallinen riippuvuus ulkoisesta raportoinnista seké
keskittymalla sijoituspalveluyrityksen sisdiseen kirjanpitoon ja sisdiseen tismaytykseen kéytettyihin lukuihin.

COH-luvun sisiltimien vastaanotettujen, vilitettyjen ja toteutettujen toimeksiantojen médrien mittausmenetelmien
on sisillettdva erityissddnnot tapauksille, joissa markkinahinnat eivit ole vilittomdsti saatavilla, koska ne eivit
sisilly toimeksiantoihin. On tirkedd ottaa huomioon toimeksiantojen toteutuksen sekd vastaanoton ja vilityksen
viliset erot, koska toimeksiantojen kirjaamisen hinnat ja ajoitus COH-luvun laskemiseksi voivat olla erilaisia
kummassakin tapauksessa. Lisaksi erityisesti toimeksiantojen vastaanotossa ja vilityksessd vilitetyt toimeksiannot
ovat tdhdn tarkoitukseen tarkedmpi viitetieto kuin vastaanotetut toimeksiannot, koska jalkimmadisid ei ehké pystyta
valittimaan.

Koska direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 1 kohdassa tarkoitettu sijoituspalvelu "yhtd tai useampaa
rahoitusvilinettd koskevien toimeksiantojen vastaanottaminen ja vilittiminen” poikkeaa sen 8 ja 9 kohdassa
tarkoitetusta sijoitustoiminnasta “monenkeskisen tai organisoidun kaupankiyntijirjestelmin ylldpito”, on
selvennettdvd, ettd sijoituspalveluyrityksen hoitamien monenkeskisten ja organisoitujen kaupankdyntijarjestelmien
yhteenlaskettuja osto- ja myynti-intressejd ei tule ottaa mukaan K-COH-kiteiskauppoja tai K-COH-johdannaisia
koskevaan laskelmaan.

Koska asetuksessa (EU) 2019/2033 sijoituspalveluyrityksille asetetut padomavaatimukset perustuvat K-tekijoihin,
jotka kattavat kaikki direktiivin 2014/65/EU liitteessd I mainitut palvelut ja toiminnan, on tarpeen vahvistaa
sdannot kyseisten menetelmien hyvaksymiselle tapauksissa, joissa muutoin voisi esiintyd kaksinkertaista laskentaa.
Tami koskee erityisesti tiettyja oheispalveluita, joita voidaan toteuttaa ainoastaan kyseisen direktiivin liitteessd I
olevassa A osassa lueteltujen palveluiden ja toiminnan yhteydessa. Siksi direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan B
osan 3 kohdassa tarkoitettuihin oheispalveluihin liittyvid toimeksiantoja (yrityksille annettava neuvonta
pddomarakenteesta, teollisuusstrategiasta sekd muista néihin liittyvistd kysymyksistd sekd yritysten sulautumista ja
yritysostoja koskeva neuvonta ja palvelut), jotka liittyvdt neuvontaan sijoittajien valisissd liiketoimissa,
yritysrahoitus- tai padomasijoitustoiminnassa ei tulisi ottaa mukaan AUM:n eikdi COH:n mittaukseen, koska ne
sisiltyvit jo kyseisiin K-tekij6ihin.

Asetuksen (EU) 2019/2033 15 artiklan taulukossa 1 mairitetddn kaksi eri kerrointa COH:n mittaukseen, toinen
kiteiskauppoja ja toinen johdannaisia varten. Lisaselvennyksid olisi annettava siitd, miten kahden vilinelajin vilisid
kauppoja kohdennetaan, sekd kumpaankin tapaukseen sovellettavasta arvostusmenetelmastd. Varsinkin
johdannaiset olisi sisillytettavd K-tekijoiden mittaukseen niiden nimellisarvon ja markkina-arvoon tehtyjen
kiteiskauppojen perusteella, koska K-tekijoiden kertoimet kalibroidaan tilld perusteella.

On tarpeen madrittdd, miten johdannaisen nimellisarvo lasketaan, koska asetus (EU) 2019/2033 ei sisilld sdantojd
sen laskemista varten. Koska asetuksen (EU) 2019/2033 29 artiklan 3 kohdassa vahvistetaan sddnnot johdannaisten
nimellisarvon laskemistavalle kaupan vastapuolen maksukyvyttdmyyden (TCD) laskemista varten sekd TCD:n ja
paivittdisen kaupankdyntivirran (DTF) mittauksen yhdenmukaisuuden varmistamiseksi, johdannaisen nimellisarvoa
koskevia sdintojd olisi sovellettava my6s DTF:n mittaukseen.
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(12) Asetus perustuu Euroopan pankkiviranomaisen (EPV) komissiolle toimittamiin teknisten sdintelystandardien
luonnoksiin.

(13) EPV on toteuttanut avoimia julkisia kuulemisia asetuksen perustana olevista teknisten saintelystandardien
luonnoksista, analysoinut niihin liittyvit mahdolliset kustannukset ja hyodyt sekd pyytinyt neuvoa pankkialan
osallisryhmaltd, joka on perustettu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010 (%)
37 artiklan nojalla. EPV on kuullut myos Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista ennen tdmin asetuksen
perustana olevien teknisten standardien luonnosten toimittamista,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1JAKSO

ASIAKKAASEEN KOHDISTUVAN RISKIN K-TEKIJOIDEN MITTAUSMENETELMAT

1 artikla

Asiakkaaseen kohdistuvan riskin K-tekijoiden mittausmenetelmiit sidonnaisasiamiehii kiyttimilli toteutetuissa
sijoituspalveluissa ja -toiminnassa

Asiakkaaseen kohdistuvan riskin (RtC) K-tekijoiden mittaamiseksi asetuksen (EU) 2019/2033 16 artiklan mukaisesti
sijoituspalveluyrityksen on sisillytettivi kyseisen asetuksen 17, 18, 19 ja 20 artiklassa mainittuihin AUM-, CMH-, ASA- ja
COH-lukuihin kaikki mairit, jotka liittyvit sijoituspalveluyrityksen sijoituspalveluihin ja -toimintaan, joista huolehtivat sen
puolesta toimiviksi rekister6idyt sidonnaisasiamiehet.

2 artikla

AUM:n mittausmenetelmit ei-harkinnanvaraisissa luonteeltaan jatkuvissa neuvontajirjestelyissi

1. RcT K -tekijoiden mittaamiseksi asetuksen (EU) 2019/2033 16 artiklan mukaisesti sijoituspalveluyritys ei saa
siséllyttdd mainitun asetuksen 17 artiklassa tarkoitettuihin hoidettavina oleviin varoihinsa (AUM) mitddn omaisuuserid,
jotka liittyvit direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan B osan 3 kohdassa tarkoitettuihin oheispalveluihin.

2. Mikili sijoituspalveluyritys tarjoaa ei-harkinnanvaraisia luonteeltaan jatkuvia neuvontajirjestelyiti toiselle
finanssialan yhteisolle, joka ottaa vastatakseen harkinnanvaraisen salkunhoidon, sen on sisillytettdvd asetuksen (EU)
2019/2033 17 artiklassa tarkoitettuihin hoidettavina oleviin varoihinsa kaikki omaisuuserdt, jotka liittyvdt kyseisiin
ei-harkinnanvaraisiin neuvontajarjestelyihin.

3 artikla
AUM:n mittausmenetelmit harkinnanvaraisessa salkunhoidossa

Asetuksen (EU) 2019/2033 17 artiklan soveltamiseksi kuukausittain hoidossa olevat kokonaisvarat on mitattava kaikkien
seuraavien mukaisesti:

a) laskelman on sisillettdvé rahoitusvilineiden arvo, joka lasketaan kdypéin hintaan sovellettavien tilinpaitosstandardien
mukaisesti;

b) rahoitusvilineet, joiden kiypd arvo on negatiivinen, on sisillytettdva absoluuttiseen arvoon;

¢) laskelman on sisillettdvé kiteisvarat lukuun ottamatta hallussa olevien asiakasrahojen (CMH) sisaltdimid médrid tdimédn
asetuksen 4 artiklan mukaisesti.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paitoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission pditoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
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4 artikla

CMH:n mittausmenetelmit

Asetuksen (EU) 2019/2033 18 artiklan soveltamiseksi CMH:n mittauksen on perustuttava seuraaviin:
a) saldot, joita sijoituspalveluyritys kayttdd sisdisissd tismaytyksissddn;

b) sijoituspalveluyrityksen kirjanpidossa olevat arvostukset.

5 artikla

ASA:n mittausmenetelmiit

Asetuksen (EU) 2019/2033 19 artiklan soveltamiseksi kaikkien paivin aikana sdilytettdvind ja hallinnoitavina olevien
varojen (ASA) mittauksen on sisillettdva kaikki séilytettdvina ja hallinnoitavina olevat asiakkaiden rahoitusvélineet, jotka
lasketaan kdypddn hintaan sovellettavien tilinpddtosstandardien mukaisesti. Siité jitetddn pois timén asetuksen 4 artiklassa
tarkoitettu CMH.

6 artikla

Toimeksiantojen toteuttamisen mittausmenetelmit COH:n laskennassa

1.  K-COH:n laskemiseksi asetuksen (EU) 2019/2033 20 artiklan mukaisesti sijoituspalveluyrityksen on otettava
késiteltavind olevien asiakastoimeksiantojen (COH) laskelmaan mukaan asiakastoimeksianto hetkelld, jolloin se on saanut
vahvistuksen toteutuneesta kaupasta ja tiedon hinnasta.

2. Jos sijoituspalveluyritys toteuttaa asiakkaan puolesta toimeksiannon, jonka se on saanut toiselta sijoituspalveluyri-
tykseltd, kyseinen toimeksianto on toteuttavan sijoituspalveluyrityksen COH:n laskelmassa sisillytettdvd sen
toimeksiantojen kokonaismddrddn, jolla mitataan asiakastoimeksiantojen toteutumista, ja poistettava se sen
kokonaismadristd, jolla mitataan toimeksiantojen vastaanottoa ja valitysta.

7 artikla

Toimeksiantojen vastaanoton ja vilityksen mittausmenetelmit COH:n laskennassa

1.  K-COH:n laskemiseksi asetuksen (EU) 2019/2033 20 artiklan mukaisesti sijoituspalveluyrityksen on asiakastoi-
meksiannon vastaanotettuaan tai vilitettyddn sisillytettdvd kyseinen toimeksianto laskelmaan hetkell, jolloin sijoituspalve-
luyritys vilittda toimeksiannon toiselle sijoituspalveluyritykselle tai sen toteuttavalle meklarille.

2. Sijoituspalveluyritys ei saa sisillyttdd COH:n mittaukseen vastaanottamiaan tai valittimiddn toimeksiantoja, jos se
yhdistdd kahden tai useamman sijoittajan niiden vilisen kaupan aikaan saamiseksi, kuten yritysrahoitus- tai pddomasijoi-
tustoiminnassa.

3. Jos sijoituspalveluyritys sisillyttad COH:n mittaukseen vastaanotetut ja vilitetyt toimeksiannot, sen on kéytettiva
toimeksiannoissa olevia hintoja. Jos toimeksianto ei sisilld hintaa, kuten rajahintatoimeksiannon tapauksessa, sijoituspalve-
luyrityksen on kiytettavi rahoitusvalineen vilityspdivin markkinahintaa.

4. COH:n mittaukseen ei oteta mukaan osto- ja myynti-intressejd, jotka sijoituspalveluyritys on koonnut monenkeskisen
tai organisoidun kaupankiyntijirjestelmin yllapitimiseksi direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 22 ja 23 alakohdan
mukaisesti.
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8 artikla

Kiteiskauppojen mittausmenetelmit COH:n laskennassa

1. COH:n mittaamiseksi asetuksen (EU) 2019/2033 20 artiklan mukaisesti sijoituspalveluyrityksen on laskettava
kiteiskaupoiksi kaikki liiketoimet, joissa vastapuoli ryhtyy kauppoihin, joiden kohteena on jokin seuraavista:

a) siirtokelpoiset arvopaperit
b) rahamarkkinavilineet
¢) yhteissijoitusyritysten osuudet

d) porssilistatut optiot.
2. Porssilistatun option COH:n mittaamiseksi sijoituspalveluyrityksen on kéytettivd kyseisen option toteutuksessa
kéytettyd option preemiota.
9 artikla
Johdannaisten mittausmenetelmit COH:n laskennassa

COH:n mittaamiseksi asetuksen (EU) 2019/2033 20 artiklan mukaisesti johdannaisten osalta johdannaissopimuksen
nimellisarvo on médritettdva kyseisen asetuksen 29 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

2 JAKSO

YRITYKSEEN KOHDISTUVAN RISKIN K-TEKIJOIDEN MITTAUSMENETELMAT

10 artikla

Kiteiskauppojen mittausmenetelmiit DTF:n laskennassa
1.  Péivittdisen kaupankdyntivirran (DTF) mittaamiseksi asetuksen (EU) 2019/2033 33 artiklan mukaisesti

kiteiskauppojen osalta sijoituspalveluyrityksen on laskettava kiteiskaupoiksi kaikki liiketoimet, joissa vastapuoli kdy
kauppaa jollakin seuraavista:

a) siirtokelpoiset arvopaperit
b) rahamarkkinavilineet
c) yhteissijoitusyritysten osuudet

d) porssilistatut optiot.
2. Porssilistatun option DTF:n mittaamiseksi sijoituspalveluyrityksen on kiytettivd kyseisen option toteutuksessa
kéytettyd option preemiota.

11 artikla

Johdannaisten mittausmenetelmit DTF:n laskennassa

DTF:n mittaamiseksi asetuksen (EU) 2019/2033 33 artiklan mukaisesti johdannaisten osalta johdannaissopimuksen
nimellisarvo on mairitettava kyseisen asetuksen 29 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

12 artikla

Voimaantulo

Tam4 asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend paivina siitd, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.
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Tdmid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 22 piivana syyskuuta 2021.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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